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Infonavit: ;competencia de bancos?
Nos cuentan que mas de un banco ha co-
menzado a sefialar la competencia que

M existe hoy en el sector hipotecario mexica-

. no en la figura del Infonavit, a cargo de
David Penchyna. Nos explican que si
bien en puiblico las principales institucio-
nes financieras son bastante cuidadosas
cuando se les cuestiona si el Infonavit debe
reconsiderar su presencia en el sector,
quien si ha sefialado que el organismo de

‘ ; gobierno debe reconfigurar su estrategia es
David otro gigante, BBVA Bancomer, de Eduardo
Penchyna Osuna, Nos comentan que para la filial

mexicana del banco espafiol el Infonavit ha

presionado el mercado mexicano de hipotecas, por lo que en va-
rias ocasiones ha sefialado que el instituto debe replantear su es-
trategia de financiamiento a las familias de bajos y medios recur-
sos. Por lo pronto, el Infonavit quiere cerrar este sexenio con un
récord en otorgamiento de créditos, aunqgue eso represente que
los bancos, que han sostenido una férrea competencia en los ul-
timos afios, practicamente no crezcan en la parte ﬁnal de esta
administracion, nos comentan.

Cénclave de radiodifusores

La 59 Semana Nacional de Radio y Televi-
sién no se llevo a cabo el afio pasado por el
sismo del 19 de septiembre que se registrd
en la Ciudad de México y otras poblacio-
nes. Sin embargo, la CAmara Nacional de la
Industria de Radio y Television (CIRT), que
encabeza Edgar Pereda, no olvido este
evento en el cual empresarios del sector se
encuentran y debaten con politicos y auto-
, ridades. Es asi que la Cdmara se estd dan-

: “  do a'la tarea de convocar a los radiodifuso-
Edgar res para que se retinan del 23 al 25 de abril
Pereda en Expo Santa Fe, donde realizan los traba-

jos de la convencién anual y de la Asam-
blea General Ordinaria, Como cada afio, se espera que asista el
presidente Enrique Peiia Nieto a la tradicional comida de Radio
y Television, que este afio sera el miércoles 25 de abril. Habra
que espetrar el programa y aguantar al final del evento a ver s,
los ya para entonces candidatos a la Presidencia, se dan cita en
un evento que, nos dicen, es clave para el sector.
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Fernando Lépez Miniencuesta a socios del IMEF
Macari Una interesante encuesta lanzo a través de

redes sociales Fernando Lépez Macat, el
presidente nacional del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Fi-
nanzas (IMEF). Nos dicen que en su cuenta de Twitter pidié a los
colegas responder un mini cuestionario para sondear las mayores
preocupaciones de los ejecutivos de finanzas. Pregunté cudl fac-
tor consideran més relevante para la economia en estos momen-
tos: 1.- Renegociar el TLCAN, 2.- La reforma fiscal de Donald
Trump aprobada en Estados Unidos, y 3.- Las elecciones de julio
proximo. Por supuesto que a como pintan las cosas en el plano
interno, para los ejecutivos de finanzas el proceso electoral es el
més importante, pues le dieron 44% de importancia, seguido del
TLCAN, con 42%, y después la reforma fiscal de Estados Unidos,
con 14% del total de los votos que logrd captar la encuesta. jSera
que también estdn preparando algtin evento en el cual invitardn
a los candidatos?

ARA con optimismo para 2018

A pesar de las elecciones, el incremento en
el precio del cemento y el alza en las tasas
de interés, nos comentan que la desarrolla-
dora de vivienda Consorcio ARA estima un
crecimiento en ingresos de entre 6% y 8%
este afio, lo que representarfa ingresos de
entre 8 mil 800 y 8 mil 950 millones de
pesos. Segun nos explican, Germéan Ahu-
mada Russek, director general de la em-
presa, estd evaluando la apertura de ocho
desarrollos habitacionales en distintas loca-
lidades como Ciudad de México, Playa del
Carmen y Toluca. Se estima que en 2017 la
utilidad neta de la inmobiliaria creci6 alre-
dedor de 22%, con un flujo libre de efectivo de aproximadamente
600 millones de pesos, cuando su meta original era de 450 mi-
llones. Los estados financieros correspondientes al cuarto trimes-
tre de 2017 y al afio 2017, se presentardn en la Sesién de Consejo
del 22 de febrero.

German
Ahumada Russek
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1 punto de inicio fue una fuga con el

domo o parte supetrior del homo

HR-4011, de los productos ciclocloru-
ro (DCA), que se cohvierte en monometo de
cloruro de vinilo (MCV), La mecha fue una
chispa en un edquipo de soldadura.

La segunda explosion fue por una fuga
adicional en el Reactor HR~1016, de DLC,
cuyopunto deignicion fueelincendio del
4rea 100,

Latercerala provocd otra fuga de DLC pu-
ro del Reactor HR-6016 en el marco del mis-
mo incendio.

Paralizada la planta conocida como “Pa-
jaritos III” fruto de unaalianza, la primera de
Pemex con el capital privado, concretamen-
te la empresa Mexichern, hace unos dias el
Instituto de Acceso a la Informacion y Pro-
teccidn de Datos le envio un conminatorio a
Pemex para transparentar el peritaje las cau-
sas de la conflagracién, que hasta hoy no ha
tenido respuesta.

Registrada ésta el 20 de abril de 2016, una
semana antes el subdirector de produccién
de Petroliferos de Pemex, Jorge Humberto
Fregre, habfa enviado un oficio (0307) a los
reactores de seis refinerfas advirtiéndoles
queante las limitaciones presupuestales que
requiere extremar la supervision y vigilancia
para el correcto desempefio de los diferentes
equipos y dreas jovenes de procesos v ser-
vicios prineipales como medida de preven-
cién sefialando que no hay tolerancia para
equivocacion, descuidos o negligencia, “aun
cuando este tipo de instalaciones requiiere
mantenimiento para evitar fallas”.

El caso es que en la planta que integra la
cadena cloruro de vinilo para producir PVC,
la materia prima para elaborar envases para
las firmas fabricantes de bebidas, se mane-
jan como materias primas el cloro y el etano,
dos sustancias altamente inflamables.

El primer producto se empezé a fugaralas
nueve de la mafiana, 1o que obligé a evacuar
al personal que efectuaba reparaciones du-
rante dos horas. Sin embargo, a las 14 horas
volvid a sentirse el quimico en el ambiente,
pese a lo cual se autorizé seguir trabajando
a los equipos de soldadura.

La primera explosion se registré entre las
15:10 y 15:15, previa cuando estaban en la
planta 300 trabajadores,

La onda expansiva alcanzo 19 kilometros
provocando fracturas de vidrios en restau-
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¢Qué paso
en Pajaritos?

A 22 meses de la explosion de la planta Petroquimica de Vinil
conocida como Cloruro III, con saldo de 32 muertos y 130 heridos,
acaba de surgir un extenso peritaje realizado por la facultad de
Estadistica e Informtica de la Universidad Veracruzana y un consultor
independiente, en cuyo marco se habla de entrada de tres explosiones

rantes, y centros comerciales del casco ur-
bano de Coatzacoalcos; ubicado a siete ki-
lémetros del complejo.

Traslas explosiones Mexichem hablaba de
una pérdida de activos por 282 millones de
ddlares, por mas que el golpe mayor fue para
el poblado denominado Mundo Nuevo cuya
mayorfa de sus habitantes vivian del trabajo
directo o indirecto de la planta.

. Ademas de los 32 muertos, el rescoldo ha-
blade trabajadores con lesiones permanen-
tes en ojos y oidos.

Aunque Pemex habia conservado 700
de mil 200 empleados, a la firma de la
alianza se calculé que habria 300 bajo’la
nominadela firma privada, y otro tantode
empresas outsourcing.

Nadie sabe/nadie supo de cuanto fueron
las indemnizaciones.

Balance general. Colocado por el presiden-
te Donald Trump el tradicional déficiten con-
tradeEstados Unidos enlabalanza comercial
con México como el ejemplo més nitido de
que el escenario del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte habia sido ventajoso
para su causa, hete aqui que, pese a las zan-

cadillas, éste ha seguido incrementando.

De acuerdo con el Departamento de Co-
mercio del vecino pais, durante el afio pa-
sado el desequilibrio entre importaciones y
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exportaciones alcanzé 70 mil millones de
ddlares al registrar un salto a seis mil 703,

En el documento enviado al Congreso por
el representante comercial del pais delasba-
rrasy las estrellas para informar del inicio de
la renegociacidn del acuerdo mercantil se
hablaba de un promedio en 22 afios de 101
mil millones de délares de déficit.

El primer afio se registrd superav1t para
Estados Unidos.

Se calienta Ia Concamin, De acuerdo con
Francisco Cervantes Diaz, uno de los tres as-
pirantesala presidencia dela Concamin, tie-
ne asegurado el voto de 37 de las Cdmaras
con derecho a voto.

De acuerdo con otro de ellos, Rodrigo Al-
pizar Vallejo, su candidatura tiene asegurado
el voto de 70% de las 64 con derecho de voto,
tras recibir el espaldarazo de nueve a 10'de
la Cdmara de Jalisco.

El tercero en discordia, Gustavo Arballo,
decliné ayer en favor de Cervantes.

Cervantes ha sido presidente de la Aso-
ciacién de Industriales del Estado de Mé-
xicoy durante 20 afios ha sido directivo de
la cupula industrial.

Alpizar, tesorero del organismo fue presi-
dente dela Cdmara Nacional dela Industria de
la Transformacién (Canacintra) de 2013 a 16.

Arballo es presidente de la Cdmara Mexi-
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cana de la Industria de la Construccion.

De acuerdo con la ruta critica el préximo
viernes le hard el recuento oficial de los apo-
yos de cada una de las Camaras.

Ruta libre. Bajo el esquema de Licitaciones
Puiblicas por Adjudicacién Directa, la Secre-
taria de Comunicaciones y Transportes ha
entregado desde hace afios contratos de ser-
vicios de limpieza al grupo empresarial que
encabeza el lider sindical Marco Antonio Re-
ves Saldivar. :

Lasfirmas van saltando de una a otra. Una
de ellas tiene como razén social Ocram Se-
yer, es decir el nombre del duefio al revés;
otra es REISCO Operadora de Servicios
quien es la més recurrente en la escena.

En Ja Oficialia mayor de la dependencia se
disefios los concursos... para que s6lo la ul-
tima de las firmas lo cumpla.

Reyes Saldivartiene contratos similaresen
las secretarias de Educacion, Cultura y Sa-
lud, ademas dela CAmara de Diputados don-
de llegd desde 2011,

Pefioles crece. De acuerdo con su expecta-
tiva, la division Fresnillo de Industrias Pefio-
les extravid este afio entre 62 y 70 millones de
onzas de plata, lo que representaria un bulto
de 19.3 en relacién con el afio pasado.

En materia de oro se planted extraer 500
mil onzas.

Una de las filiales de la divisién, 1a mina
San Julidn, se alcanzé 100% en fase 1y est4
en camino la 2.

Lexmark al sureste, A contrapelo a las
criticas de favoritismo hacia su causa en
las licitaciones del Instituto Mexicano
del Seguro Social para adquisicion de to-
ner, la firma Lexmark que encabeza
Isaac Bessudo Grinstein se encamina
ahora a Oaxaca.

La empresa via distribuidoras como el
Grupo Barolvher, TCA Empresarial, Valmar,
Digitalmicro y Cibertoner ha ganado contra-
tos en las delegaciones del organismo del Es-
tado de México Oriente, Querétaro, Jalisco,
Tamaulipas, Hidalgo y Guerrero.

La firma es ubicada como la tinica que
cumple con 68% del contenido regional...
aunque el costo sea 20% mayor. @
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CAPITANES

Marcaje
Personal

No hay que perder de vis-
ta la presentacion que ha-
r4 hoy Coparmex, que en-
cabeza Gustavo de Hoyos,
de su programa de indica-
dores estatales DATA
Coparmex,

Se trata de una lista de
10 indicadores que evalian
diversos aspectos del fun-
cionamiento del Gobier-
no, que se actualizaran cada
cuatro meses y dard segui-
miento a temas de relevan-
cia en México,

Por ejemplo, con
“#MarcajeAMiGobierno”
se evalua la percepcion de
cumplimiento de los
gobernadores.

Otro serd “#MiDeuda-
SinSentido”, que mide lo
que cada ciudadano debe
pagar por las deudas contra-
tadas en su estado.

El indicador “Dinero-

Préfugo” toma las observa-
ciones hechas por la Audi-
tor{a Superior de la Fede-

racion, que lleva de manera
interina Juan Javier Pérez
Saavedra, y que nunca fue-
ron solventadas, por lo que
el destino de esos recursos
simplemente quedaron
volando.

A unas semanas del ini-
cio formal de las elecciones,
ser interesante ver la reac-
cion de los candidatos a esta
iniciativa enfocada a poner
la lupa en los pobres resul-
tados que los gobiernos ac-
tuales han dado.

SCT al Edomex

Puede ser que la descen-
tralizacién de la burocracia
que se propone el aspirante
presidencial, Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador, esté
dando —sin querer querien-
do— sus primeros pasos,

No iran muy lejos, pero
supimos que los empleados
de la SCT, que se desperdi-
garon en varias oficinas tras
el sismo de septiembre, se
reconcentraran en Toreo
Parque Central,

Serd en dos meses
cuando los dirigidos por el
Secretario Gerardo Ruiz
Esparza, otra vez estén jun-
tos, ahora al norte de la CD-
MX, ya en territorio del Es-
tado de México,

En tanto, el viejo edifi-
cio ubicado en Avenida Uni-
versidad y Xola sera demo-
lido y el lugar entregado al
Instituto de Administracién
y Avaliios de Bienes Nacio-
nales, que capitanea Soraya
Pérez Munguia,

Los 15 murales que ahi
albergaba la SCT seran des-
montados por petitos espe-
cializados y en pocos dias
el Instituto Nacional de Be-
llas Artes emitird recomen-
daciones de cuidado y al-

macenaje para dichas obras,
mientras se define su hueva
ubicacién,

Pronto sabremos mds
detalles sobre cudntos pisos
0 torres ocuparia la SCT en
su probable nueva sede,

Estacién 4G
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Los usuarios de 1a Linea

1 del Metro, que corre de
Pantitlén a Observatorio,
tendran en breve acceso a
lared 4G LTE de la esta-
dounidense AT&T, que ca-
pitanea en México Kelly

Sera la segunda linea
del subterrdneo con acceso
alared. La primera fue la
Linea 7 que va de El Rosa-
rio a Barranca del Muerto.

Aunque atin no tienen
fecha de lanzamiento, los
usuarios de AT&T ya pue-
den conectarse desde vago-
nes y andenes, pero lo es-

perado por los viajeros del
metro es el WiFi gratuito
para todos, como lo hace en
la Linea 7.

Se trata de parte de la
inversién de 3 mil millo-
nes de délares que anuncio
la compafiia a su llegada a
Meéxico entre 2015 y 2018,
Eso afiadido a los 4 mil 400
millones de délares que pa-
g0 por Iusacell y Nextel.

Otro de los proyectos de
AT&T que también va muy
avanzado es la conectividad
4G al Mercado Rio Blanco,
en la Delegacién Gustavo A.
Madero,

Segiin nos dicen, sera a
finales de febrero y princi-
pios de marzo cuando reali-
cen su inauguracion,

Recuerde que es un pro-
yecto piloto que busca ha-
cer mercados inteligentes
con sistemas como cdmaras
conectadas y pagos méviles,
entre otras herramientas.

capitanes@reforma.com



REFYRMA

Fecha: 07/02/2018

Pagina: 3 Capitanes
Area cm2: 460

Costo: 100,280

2/2 Redaccién

Norma a Debate -

S e anda desarrollando un proyecto de
Norma Oficial Mexicana (NOM) para
la venta de leche en polvo, que metetia en

problemas a la industria, pero conveniente-

para los ganaderos. Le explicamos,
La que seria la nueva NOM solicitarfa
que la leche en polvo tenga varias especi-

ficaciones para ser comercializada. Una de -

ellas, medir la cantidad de casefna, Ia prin-
cipal proteina de Ia leche, que contendria
esta materia prima. ‘ ‘
... El problema es que no existe un mé-
todo para hacer-ese calculo en 14 leche en
polvo, sélo en la que es liquida. ;

. Eso tiene en vilo'a la industria, porque

" complicarfa la comercializacién dé Ja tam-

bién llamada leche deshidrataday

(CNOG), ditigida por Oswaldo

Columnas Econémicas

podria detener los embarques que Méxi- -
co importe, afectando toda la produccion
delacteos: oo et
. Porotro lado, la reduccion de las im-~ -
portaciones le vendria bien a'los produc-"
tores mexicanos, pues se podria fortalecer

la industria del secado en México-y evitar

quie se sigan deSplazando los volimenes .

‘nacionales. ...+

- En el desarrollo de laNOM . -
Participan varios organismos, entre ‘
ellos la Cdmara Nacional de Industriales’

de laLeche (Canilec), que preside.

Miguel Garcia, y 1a Confederacion

‘Nacional'de Organizaciones Ganaderas

CARLOS
JIMENEZ...
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Dow Jones: como
montafa rusa

Al nicto de la Jornad perdia mas de 500
puntos, pero cerro con un alza de 1000

unque el Indice Dow Jones se recuperc
ayery cerro con un alza de 567 puntos o
2.3%, vivié unajornada de auténticamon-
tafia rusa, porque al inicio de la jornada
perdiamds de 500 puntosy no sélo revir-
tid sus pérdidas enlaiiltima hora, sino que
, LCeITo con alza, moviéndose 1,000 puntos
enun par de horas, lo que demuestrala gran volatilidad que
enfrenta hoy el mercado ante el temor de los inversionistas
de mayorinflaciény aumento en las tasas de intereés.

Desde luego, el mercado accionario no estuvo exento
de esta volatilidad y tarnbién inici6 1a jornada con mayo-
res pérdidas, para cerrar finalmente con una baja de dos
por clento. En cuanto al mercado cambiario, si bien el
peso inicio la jornada con tendencia a la baja en la medi-
da en que se recuperd el Dow Jones, el délar perdi6 fuer-
za frente a las divisas de los paises emergentes, incluido,
desde luego, México. Finalmente, el délar interbancario
cerr6 en18.58 pesos con una apreciacion de 20 centavos.

Claro, no se descarta que siga hoy la volatilidad en los
mercadosy, en el caso de México, no hay consenso entre
los analistas sobre la decision sobre politica monetaria
que tomard la Junta de Goblerno mafiana jueves. Se es-
pera que la inflacién al cierre de enero se ubique arriba
de 5%, todavia arriba de 1a meta de Banxico, pero con
una clara tendencia a 1a baja frente al cierre de 6.77% de
diciembre, por 1o que no hay presiones para que Banxico
eleve sus tasas a 7.50% vy decida esperar a los movimien-
tos de politica monetaria que hard 1a FED, ya bajo la pre-
sidencia de Jerome Powell.

PROMOCION
DE SHALE GAS
- Le recordamos que
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hoy inicia, en Reyno-

sa, Tamaulipas, el foro

sobre Oportunidades y

Desafios en el Desarro-

llo de Petréleo y Gas de

Yacimientos no Con-

vencionales, organiza-

do por la Secretaria de

Energia y el gobierno

de Tamaulipas. Al foro,

que concluye mafiana,

asistirdn todas las auto-

ridades del sector para

promover la inversion

€n Carmpos no conven-

cionales y, como ya le

informamos, se busca

lanzar una licitacion

piloto en Tamaulipas.

Ademds del secre-

tario de Energia, Pedro Joaquin Coldwell, participardn
los titulares de todos los organismos reguladores del
sector: Juan Carlos Zepeda, presidente de la Comisién
Nacional de Hidrocarburos; Carlos de Regules, director
ejecutivo de la Agencia de Seguridad, Energiay Ambiente;
David Madero, director del Centro Nacional de Control
de Gas Natural (Cenagas), y Rubén Chdvez, gerente de
Aguas Subterrdneas de 1a Conagua.

El foro inicia con una sesion plenaria sobre el poten-
cial de-gas y de crudo shale en México. De acuerdo con
la Secretarfa de Energfa, tan s6lo en la Cuenca de Burgos
se estima un potencial de 14 mil millones de barriles de
crudo equivalente que permitirian cubrir la demanda de
Gas Natural de México por 22 afios.

Lainterrogante es si después de este foro la Secretaria
de Energiay el gobierno de Tamaulipas logrardn conven-
cer alos escépticos sobre las ventas del shale gas.
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BAJA INVERSION Y CONFIANZA

DEL CONSUMIDOR

Ademds de la volatilidad en los marcados, ayer el Inegi re-
port6 dos malos indicadores. Por un lado, Ia inversion fija
bruta en noviembre bajé 0.9% frente a octubre y en rela-
cion a noviembre de 2016 la baja es de 4.1%, lo que, sin
lugar a dudas, confirma la desaceleracién de la economia.
La mayor contraccion de la inversion se registré en la in-
dustria de la construccion, que bajé 6.5% en relacion a no-
- viembre del afio pasado y 1% frente a octubre. En cuanto a
la Inversion en maquinaria y equipo, la contraccién es de
L1% en el afio y de 1.3% en relacidn a octubre .

El otro indicador que reporto ayer el Inegi fue el Indice
de Confianza del Consumidor, que se mide en conjunto
con el Banco de México y registré una contraccién de 3.1%
en enero frente a diciembre en cifras desestacionalizadas,
aunque, en relacion a enero de 2017 —mes del gasolina-
20—, hay ain un crecimiento en el Indice de 23 por ciento.

Otro indicador de la contraccién del mercado inter-
no es la baja de 11.5% en ventas del sector automotriz en
€nero, que reporto la semana pasada la AMDA. Si bien es
cjerto que influyd en los resultados la nueva metodologia
de GM en sus ventas, también es evidente que hay una
contraccion en la demanda.
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No se descarta

que hoy sigala
volatilidad en los
mercados, mientras
que, en el caso de
México, no hay
consenso entre

los analistas sobre la
decision de politica
monetaria

que tomard

la Junta de Gobierno
maiiana jueves.
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Cuenta corriente

gD donde sali6
el Flash Crash global?

5

nales, y que se originé en el ajuste del Dow
Jones, en general se tiene la percepcion de
que es un evento acotado que ha reventado
. una “miniburbuja” de posiciones acumula-
. iulas en apuestas de grupos de inversionistas
conocidos como "vendedores de volatilidad”, Commodity Tra-
de Advisors que compran y venden coberturas contra acciones,
monedas o materias primas, risk parity funds, y plataformas de
negociacion electrénica o algoritmicas.

Paralos estudiosos de estos fendmenos, cuando hay de-
masiada calma en los mercados o en algtin segmento del mis-
mo, es que se avecina tempestad.

De acuerdo con Gerardo Rodriguez Regordosa, director
de estrategia de mercados emergentes en BlackRock, la expli-
cacion tiene su origen en la baja volatilidad que se ha mante-
nido en los mercados desde el 2015.

De hecho, los mercados accionarios desde diciembre y en
enero reaccionaron al alza ante 1a perspectiva de crecimiento
economico mas homogeéneo y sostenible que se proyecta para
el mundo, sin embargo, explica que aunque normalmente los
inversionistas compran futuros contra el Cho Volatility Index o
VIX que mide la volatilidad diaria en los diferentes mercados,
para protegerse de movimientos agudos, en los dltimos dos
afios ocurrio algo similar a lo del 2008, pues ante Ia baja per-
manente del Indice de Volatilidad, los traders comenzaron a
apostar a favor de la baja volatilidad.

EIVIX se mantuvo por debajo de 15% y llegé a menos de
10% en ese periodo, pero la semana pasada, una combinacién
de declaraciones, provocaron su stibito ascenso a niveles del
20% que desato la venta algoritmica de las posiciones.

Segtin el WS en articulo por Spencer Jakab, 1a U.S. Com-
modity Futures Trading Commission muestra que las posi-
ciones sobre este tipo de instrumentos se duplicé en un corto
periodo de tiempo.
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pesar del desplome que ocurrid el lunes y-
. parte del martes en los meércados internacio-

La Consar te ayudard|
acalcular tu pensio

Hay una gran cantidad de manejadores de fondos indivi-
duales, mutuales, de cobertura, que utilizan metodologia so-
fisticada para identificar el riesgo de un portafolio de forma
“eficiente” y, con ello buscan diversificarlo para minimizar
el riesgo. Se basan en algoritmos y decisiones electrénicas y,
lo cierto es que este lunes todo se combing para mostrar que
no son tan eficientes, comenzando por el fondo de Credit
Suisse.

La estabilizacion de los mercados, por ende, no quiere de-
cir que se haya deshecho la burbuja que hay en esas posicio-
nes, pero, evidentemente, la lupa regulatoria se levanté a todo
lo alto en un momento en el que pesa sobre el Tesoro de Es-
tados Unidos que encabeza Steven Mnuchin, un proceso de
desregulacion que intentaba evitarla lupa que traen las comi-
sionesyla comunidad de bancos centrales sobre estos instru-
mentos, plataformas digitales y mecanismos de inversion, no
cobertura de riesgos. ‘

En el caso de México, la BMV, que dirige Oriol Bosch Par,
evidentemente, el ajuste del mercado accionario era espera-
do porque el lunes de asueto impidio que siguiera la clavada
del Dow Jones, pero al final, no podia sustraerse. No sé antici-
pa que haya afectado a muchos inversionistas, considerando
que en México este tipo de productos no se venden de forma
directa, sino s6lo a traveés de casas de bolsa que compra en
directo en mercados como el estadunidense,

Las estrategias de inversion donde los corporativos o in-
versionistas hayan acumulado opciones sobre los niveles de
volatilidad en este periodo en el que el VIX estuvo muy bajo,
no estdn autorizadas en el mercado mexicano y, por ende, st
alguien acumulo ganancias y las perdio en un dfa, debi6 ha-
berlo hecho fuera de México.

Es evidente que la tendencia se rompid y eso forzé a liqui-
daciones anticipadas de muchos ETF s y Fondosd que esta-
ban apalancados en estas opciones de baja volatilidad, pero el
comportamiento de los mercados de bonos y de cambios en
el mundo, mostré que el movimiento burstil estaba originado
enun fat finger, no en un potencial crash financiero.

DE FONDOS A FONDO
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#SucesionComcamin... Aunque lo comenzaron a platicar
la semana pasada durante los dos desayunos a los que invi-
taron a los representantes de diferentes Cdmaras integran-
tes de la Concamin, que preside Manuel Herrera, Gustavo
Arballo decidié sumarse a la candidatura de Francisco
Cervantes el viernes pasado, para buscar el voto de los
agremiados el proximo viernes 9 de febrero,

La decision se dio a conocer luego de la comida a la
que convocaron ambos el 5 de febrero y a la que se die-
ron cita alrededor de 35 camaras incluyendo algunas de Ja-
lisco, Guanajuato y Nuevo Ledn, donde el voto a favor de
Rodrigo Alpizar ha crecido. :

Cualquiera que sea el resultado, s6lo el voto directo en la
sede de Concamin el proximo viernes 9 de febrero de 10 a
6 de la tarde, mostrard quién de los dos tomard el relevo de
Manuel Herrera.
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Aunque el resultado, supuestamente, se dard a conocer

el jueves 22 de febrero, es muy probable que por el nivel de
competencia, el resultado se notifique por la noche de este
mismo viernes,
#TurismoSustentable. Un mes antes de que se efectiie el
Tianguis Turfstico en Mazatldn Sinaola, la Secretaria de Tu-
rismo hospedara el foro Sustainable & Social Tourism Sum-
mit del 14 al 17 de marzo préximo en Canctin, Quintana Roo,
un foro de la Organizacion Internacional del Turismo cuyo
vicepresidente para Iberoamérica, Sergio Rodriguez, ha to-
mado la delantera en darle continuidad este afio a la serie
de estrategias y acciones que se plantearon el afto pasado
(cuando la ONU determiné afio de la sustentabilidad). para
el sector turismo.

La Subsecretaria de Planeacion y Politica Turistica de la
Sectur, Teresa Solis Trejo, se ha integrado al Comité Or-
ganizador del evento que encabezan Vicente Ferreyra
y Fernando Mandri Bellot. :
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No tires tu dinero

_DAVID
PARAMO

| david.paramo23dgimm.com.mx
Twitter: @dparamooficial

Propuestas,
no descalificaciones

yer publiqué en este espacio 1a necesi-
dad de elevar el nivel de las contiendas
electorales, comprendiendo que se trata
de un proceso de contratacion y no un
pretexto para incrementar el odio y la
segregacion.

No es bueno para la democracia que
el canchdato de Morena, Andrés Manuel Lépez Obrador,
descalifique a Enrique Krauze acusandolo de servir a in-
tereses oscuros, tinicamente porque expresd ptiblicamen-
te su opinion sobre la forma en la que este hombre estd
recogiendo gente de cualquier filiacién politica.

Es mucho peor que el esposo de Irma Sandoval, que si
gana AMLO serfa la titular de la Secretaria de la Funcién
Publica, amenace con que habrd “chingadazos” si, segun
ellos, les roban 1a eleccién. Lo dijo en Oaxaca, donde ayer
mismo la Seccién 22 de la CNTE, vinculada con Morena,
y otras organizaciones sindicales intentaron impedir la
operacién bancaria en detrimento de la poblacién.

Se trata de una corriente de pensamiento que desca-
lifica, acusando de corrupcién o servicio a quién sabe
qué intereses, a cualquiera que no esté con ellos como
si se tratara de un acto de fe. La imposicion de una secta
sobre otra.

Decir que todos los opositores a determinado movi-
miento lo hacen por corruptos es mucho mds que intole-
rante y antidemocratico, es el principio de una violencia
peligrosa para el pais.

Es necesario cerrar las puertas a quienes buscan im-
ponerse y descalificar. México es un pais diverso, y por lo
tanto, se deben contrastar propuestas.

Si un candidato ofrece un subsidio generalizado a to-
dos los mexicanos, debe exigirsele que explique de donde
saldria el dinero. Si otro ofrece terminar con las reformas
Energética o Educativa, explique cémo se haria y cudnto
va a costar.

Lopez po deberia usar el tiempo de su'precampafia,
pagado por los contribuyentes, para ofender a quienes
no piensan como él, sino para responder temas sencillos
como cudnto costaria lograr la autosuficiencia alimenta-
ria; st realmente es viable revertir la Reformap%gitrxlgaﬂva )

cudnto se tendria que pagar en indemnizaciones por can-
celar la Reforma Energética o la construccion del NAIM.
Los mexicanos debemos votar por la paz y la propues-
ta. México es mucho mds grande que este proceso de con-
tratacion sexenal. No ala violencia, no a la descalificacion.

LICITACION TRANSPARENTE

En estos tiempos en los que, evidentemente, hay quienes
desean censurar a los medios de comunicacion es fun-
damental ser muy claros sobre lo que estd sucediendo en
casos como la denuncia que presentd el IFT en contra de
Tecnoradio.

1.- El proceso de licitacién llevado a cabo por el institu-
to que preside Gabriel Contreras cumpli6 cabalmente
con laley.

2.- Se cumplié sobradamente con el mandato constitu-
clonal de aumentar la competencia en la radio de FM,
destacando la entrada de nuevos participantes a traves
de un proceso transparente, en el cual el mercado deci-
did dénde existfan oportunidades de mercado y cudnto
valian.

3.- Cuando se descubri6 la falta de Tecnoradio, no Gni-
camente no fue asignada o se le cobro el depdsito de ga-
rantfa, sino que ademds se inici6 una investigacién ante la
Procuraduria General de la Republica luego de que el IFT
les diera vista.

4.- En ningin momento se c1to a declarar a ningun pe-
riodista. Se incluyeron notas de diversos medios de co-
municacién, como tradicionalmente se hace en juicios
de este tipo, para que la autoridad investigadora pueda
allegarse pruebas.

En el documento entregado a la PGR no se pide de nin-
guna manera que ningtin periodista comparezca como
testigo o sea investigado.
5.-No existe ninguna regulacién perfecta en el mundo y
siempre habrd quien intente violarla de alguna manera.
En este caso, Tecnoradio fue descalificado y no s6lo san-
cionado por el IFT, de acuerdo con las reglas establecidas
en las bases de licitacidn, sino que adermnds se le estd dan-
do vista a las autoridades competentes.
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LICITACION-ASIGNACION

Ahora es la Secretaria de Comunicaciones y Transportes,
encabezada por Gerardo Ruiz Esparza, la que estd en
problemas con el manejo de su basura.

Como otras dependencias, estdn haciendo una licita-
cién publica por asignacion directa de este contrato, de
tal modo que tnicamente lo pueda cumplir el grupo en-
cabezado por Marco Antonio Reyes Saldivar, a través de
diferentes razones sociales como Ocram Seyer, Manteni-
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miento Xtelsa, Reisco Operadora.

Este hombre, a través de diversas razones sociales, ha
ido construyendo un monopolio en el manejo de basu-
13, a través de que los oficiales mayores finjan licitacio-
nes que solo los consentidos pueden cumplir y asf darles
el contrato. ‘

Bastaria que la Auditoria Superior de la Federacién re-
vise los contratos con sélo de SCT, sino también de las se-
cretarias de Educacion, Cultura o la Cimara de Diputados.
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Activo empresarial

~ JOSEYUSTE

dineroagimm.com.mx

Mercados en
montafa rusa...
ahi vienen las tasas

51 usted se encuentra en la bolsa de valores,
una recomendacion: actie-con cautela La

BONOS DEL TESORO YA INICIARON EL ALZA
Todos sabfan el riesgo. Y fue el viernes pasado cuando se supo

volatilidad que hemos visto fue fuera de toda
DrOBOTCIcH en arios.

% naverdadera montafia rusa viven las bol-
sas de valores. Mientras que el Dow Jones
en Nueva York sufre el lunes una caidano
vista en sels afos, de 4.6%, al dia siguiente
rebota en su mejor no visto en afio y me-
dio, ganando 2.33 por ciento.

La Bolsa Mexicana de Valores siguid Ia
primera ba]a al perder 2.16% el dia de ayer. Y lo mismo: to-
dos a la expectativa de que las tasas de interés retomen su
alza. Por lo pronto, el proximo jueves viene la reunion de

e A A

politica monetaria del Banco de México donde puede tomar .

una decision sobre los intereses.

VOLATILIDAD, ATODO LO QUE DA

Si usted se encuentra en la bolsa de valores, una recomen-
dacion: actde con cautela. La volatilidad que hemos visto
fue fuera de toda proporcion en afios.

Incluso, el indice de volatilidad o indice del miedo como
le llaman algunos, el VIX (Volatility Index de la Bolsa de Chi-
cago) subio mds de 115%, un dato no visto desde 2007 que
prevefa la recesion que se darfa.

¢Qué estd pasando? Es sencillo. Donald Trump se puso a
calentar un motor de una locomotora que ya corrfa bastante
rapido. La economfa estadunidense venia en franca mejo-
ria, con una recuperacién sostenida, y vino Trump con su
Reforma Fiscal para bajar impuestos. Este impulso de me-
nofes impuestos para las empresas y agentes economicos,
podria llevarlos a utilizar esos recursos en consumoyy calen-
tar mds la economia.
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un dato del Departa-
mento del Trabajo: el sa-
lario interanual tuvo un
crecimiento de 2.9%, el
ritmo mas acelerado en
los tltimos nueve afios.
El resultado de los
andlisis fue inmedia-
to: la economia se estd
calentando, y la-Reser-
va Federal, ya con nue-
vo presidente como
Jerome Powell, podria
elevar sus tasas. De he-

cho, la elevacién del mercado de deuda ya inicid: el Bono
del Tesoro a diez afios ya comenzd a elevarse rapidamente.

&Y qué prefiere? Una deuda con buen rendimiento don-
de tiene poco riesgo, o invertir en los mercados accionarios
con bajo rendimiento y alto riesgo. Desde luego, el mercado
de deuda, de tasas, con bajo riesgo.

BANXICO, EL JUEVES LA DECISION

Aqui en México la situacion es parecida: las tasas podrian
volver a elevarse, El jueves serfa la segunda reunién de po-
litica monetaria que tiene Alejandro Diaz de Leén, actual
gobernador del Banco de México, y ahi podrfarnos ver otra
alza en las tasas.

Actualmente 1a tasa de interés de referencia del Banco de
Meéxico se sittia en 7.25%. Podria elevarse un cuarto de pun-
to porcentual, Ya hay en el mercado quien apuesta que ven-
drd dicha alza en los rendimientos. En lo personal creo que el
Banco de México solo actuard si ve que las expectativas infla-
cionarias pueden descarrilarse. Va a ser una decision dificil.
Pero de que ya estd el ambiente para elevar tasas, nilo dude.Y
dicho ambiente repercute en las bolsas. Por lo pronto, la Bolsa
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Mexicana de Valores vuelve a descender de los 50 mil puntos, marse estos datos, estamos frente a protagonistas que se-
paraubicarse en 49 mil 403 puntos, un retroceso significativo. fialaban que no se debia importar, y ahora ellos son.los que
. importan. Que se definan.
LA IMPORTACION DE BLACKALLER
Y SUCROLIQ . 4 o
Le estaremos informando. Pero todo hace indicar que es ¢Que es.té pasando.
cierto: Carlos Blackaller, el presidente de los carieros (la Es sencillo.
Unién Nacional de Cafieros, la UNC-CNPR), a través de MS
Sugar, habria apoyado la importacion de 50 mil toneladas Donald Trump se
de aziicar cruda. Sf, lamisma azucar cruda de la cual se que- PpuUsSO a calentar
jan los cafieros del pafs que estd entrando, y a los cuales ;
Blackaller los representa. un motor de una
El asunto no termina ahf. La importacién, también, la locomotora que
habria hecho Sucroliq, ligada a Enrigue Bojorquez, quien 2
se quejo amargamente del acuerdo azucarero logrado en yacorria bastante
el TLCAN. Pero ahora, también, importa aztcar. De confir- rﬁpidou
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ecientemente, un asesor
de uno de los precandida-
tos ala Presidencia se acer-
€6 a Carlos Constandse,
socio de Experiencias
Xcaret, para preguntarle
. . SU opinion sobre incorpo-
rar-a la propuesta de campaiia de ese poli-
tico, el impulsar las actividades turfsticas en
comunidades rurales,

La respuesta del empresario fue que era
preferible no hacerlo, pues, en su experien-
cia, esos proyectos son muy dificiles de po-
ner en prdctica.

La razon de esta respuesta tiene que ver
con la forma de pensar de muchos de los
habitantes de dichas comunidades, pues es-
tdn desde los que desconfian de cualquier
proyecto, tras las innumerables historias de
abusos que han ocurrido en México, hasta
los que sélo aceptan ser apoyados de forma
asistencialista, con esa perspectiva de que
como son pobres, “papd gobierno” les tiene
que resolver sus problemas por un principio
de justicia social.

Asi es que resulta interesante la histo-
ria de Richard Yinkah, un emprendedor
originario de Ghana, quien fundé Adanu,
una agencia de viajes especializada en el
turismo colaborativo.

La mayoria de sus clientes proviene de
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 CARLOS VELAZQUEZ

carlos,velazquez.mayorala gmail.com

Adanu y su modelo de turismo
colaborativo

Estados Unidos, aunque recientemente fue
invitado a México por Rodrigo Cobo, fun-
dador de Talaria Marketing, para que tomara
contacto-con empresarios y algunas univer-
sidades privadas como la Andhuac,

Lo que €l hace es llevar viajeros a Ghana
para que junto con los habitantes de alguna
comunidad de escasos recursos, desarrollen
proyectos de infraestructura basica que pue-
den durar una o dos semanas, -

El foco de Adanu (www.adanu.org) es
construir escuelas, aulas o hasta algo tan
simple e importante como sanitarios higiéni-
cos y que den privacidad a quienes los usan.

Su proyecto le ha cambiado la vida a

decenas de comunidades en Ghana, y ade-
mds, la seriedad con que ha impulsado la
construccion de escuelas le ha permitido
hacer alianzas con empresas y hasta con
el gobierno que prefiere invertir sus esca-
s0s recursos en donde ya sabe que dardn
buenos resultados.

En su libro Adanu: Helping that helps,
Yinkah dice que una clave para los proyec-
t0s exitosos es elegir correctamente a las co-
munidades y ello tiene que ver con el deseo
de progreso de sus propios habitantes.

Asf es que el primer paso es encontrar una
poblaci6n dispuesta a aportar lo que tiene
(arena, mano de obra) y en la que haya con-
senso sobre sus necesidades de infraestruc-
tura educativa.
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El modelo también mide la disposicion de
€5as personas para convivir con los viajeros
que llegan a hospedarse en sus casas y todo
ello, aunado alas aportaciones de los turistas,
genera avances tangibles en poco tiempo,

Este emprendedor sostiene que sélo
cuando encuentra comunidades con ese
grado de compromiso, sabe que los resulta-
dos serdn los que se esperan.

Mientras que la motivacién principal de
los viajeros es aportar su dinero y esfuerzo
para hacerle el bien a quien lo requiere, y
en segundo lugar, descubrir otras formas de
vidaylos atractivos, sobre todo naturales, de
ese pais.

En México hay una buena oportunidad de
hacer turismo colaborativo, pero siguiendo
las lecciones de Adanu, el primer paso seria
identificar comunidades dispuestas a ayu-
darse a si mismas.

Los viajerosa Ghana

junto con alguna comunidad
de escasos recursos
desarrollan proyectos

de infraestructura basica.



Fecha: 07/02/2018

Columnas Econémicas

Pagina: 3 Dario Celis, Tiempo de Negocios
EXCELSIOR Area cm2: 405
Costo: 31,630
1/2 Dario Celis
E

Tiempo de negocios

 DARIO cmus

datimaksmw
Twi

a Comision Federal de Competencia ve colu-

siones por todos lados y, adernds, a destlem-

po. En el emplazamiento que hizo la semana

pasadaalas empresas de transporte de valo-

res se trata de una investigacion que inicio en
Mﬁﬁmayo de 2015 ainstancias, principalmente, de
&g una pequefia compafiia de Tijuana, que yani
siquiera existe llamada Conifer.

Esta firma, junto con otras mds de tipo reglonal, acusaron
a las grandes de ponerse e acuerdo en una comisién que
les cobran para abrir los envases que contienen el dinero
que recogen, procesarlo, clasificarlo y acreditarlo en cuen-
tas bancarias, una labor que implica un trabajo de unas 18
hotas diarias en promedio. Es decir, los quejosos sélo tienen
infraestructura para recoger y custodiar los valores y pagan
una especie de outsourcing para completar su respectivo
servicio a los comercios que son sus clientes.

Los agentes emplazados, casl tres afios después, son GSI,
de Santiago Garza, hoy por hoy el jugador mds preponde-
rante, duefia de Cometra, Tameme, Seguritec, Tecnoval y
Sepsa; el Servicio Panamericano de Proteccion (Serpapro-
sa), que dirige Vicente Herrera, propledad de la estaduni-
dense Brink’s. También requirieron a la espafiola Prosegur,
que encabeza Christian Gut, y a las mexicanas Lock, de
José Luis Terrazas, y Armstrong, de Humberto Reyes. Las
huestes de Alejandra Palacios estan seguras de que hay
colusion y fijacion de precios, lo que aquéllos rechazan
tajantemente.

VAN CONTRA CITI

Tras el revés que la semana pasada propiné Oceanografia
a Citibanamex, luego de que el Noveno Tribunal Colegia-
do de Circuito no reconocio al banco capitaneado aqui por
Ernesto Torres como acreedor de unos seis mil 750 millo-
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GIS, Serpaprosa,
Prosegur, Lock
-y Armstrong,

en la mira

nes de pesos, se abren varios frentes contra el gigante Citi.

De entrada, su CEQ, Michael Corbat, quedd, en el me-
nor de los casos, como un directivo mal informado por sus
subalternos mexicanos, léase Javier Arrigunaga y Manuel
Medina Mora, ambos fuera ya de la organizacion. Los fa-
llos de las instancias judiciales mexicanas reavivan la de-
manda por dafios y perjuicios que Amado Yéfiez interpuso
precisamente contra Corbat por la friolera de mil millones
de dolares. Ese caso lo lleva en Estados Unidos el abogado
litigante Mark Manny.

Ahora mismo la parte legal de la naviera estd a la espera
de que el juez de Nueva York al que le cay6 el expediente
retenga la jurisdiccion de la demanda que se interpuso en
julio del afio pasado. Esta corte debe definir si 1o toma a mds
tardar en marzo. En paralelo, otro frente estd en el ambito
del propio concurso mercantil, donde se demanda a Citiba-
namex que devuelva alrededor de dos mil 700 millones de
pesos que habrian retenido ilegalmente. O sea que el pleito
todavia tiene cuerda,

CTTi: OTRA JUNTA

El Grupo Aeroportuario de ]a CDMX (GACDMX), que coman-
da Federico Patifio, difiri6 la presentacion de ofertas del
Centro Terrestre de Transporte Intermodal (CTTI) del Nuevo
Aeropuerto Internacional de México (NAIM).

De acuerdo a la hoja de ruta original, hoy miércoles de-
bian entregarse, pero se paso para el 23 de febrero. En la
tltima junta de aclaraciones surgieron alrededor de cinco
mil preguntas y ahora se fijo otra junta para el 12 de febrero.
Estamos hablando de la segunda convocatoria, porque la
primera se declard desierta en noviembre.

El precio de referencia que tuvo que revelar el GACDMX
es de 11 mil 40 millones de pesos, incluido el IVA, En la justa,
la portuguesa Mota-Engll, que preside Jodo Parreira, y la
espafiola Sacyr, que comanda Manuel Manrique. Pero no
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pierda de vista a las también ibéricas OHL, que lleva Sergio
Hidalgo, y Avanzia, que preside Francisco Gil Diaz.

M&G INICIA VENTA

La semana pasada se lanz¢ la convocatoria para la venta
de la planta de PET de Altamira de M&G Polimeros Méxi-
co. Como seguramente sabe, desde septiembre los bancos
acreedores, empresay socios de ella trabajan un acuerdo de
reestructura financiera fuera de concurso mercantil.

En diciembre se logro un acuerdo de stand-still y se
aprobo un financiamiento de 60 millones de d¢lares para
reactivar operaciones, recursos que aportara Alpek, filial de
Alfa que conduce Armando Garza Sada, a la sazén, prin-
cipal cliente. La venta de la factorfa, que tiene una capa-
cidad de 560 mil toneladas de esa resina, se estima que
podria darse en tres o cuatro meses. Rothschild, via Daniel
Nicolaievsky y Victor Leclercq, es el asesor financiero de
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Dario Celis, Tiempo de Negocios

M&Gy de la venta de dicho activo, por el cual se han intere-
sado varias firmas internacionales.

CHOPO, DIFICIL

Elproceso que sigue adelante es la capitalizacion de El Cho-
po. Le decfa que esta firma, propiedad de José Carlos Pérez,
estd ala busqueda de un socio financiero,

En esa labor le asisten BBVA-Bancomer, que dirige
Eduardo Osuna, y Citibanamex, que comanda Ernesto
Torres. El proceso no ha sido nada fdcil porque se estd
ofreciendo un porcentaje minoritario. Algunos fondos que
sondearon, pero al parecer no se convencleron, fueron Ad-
vent, que lleva Enrique Pani; Northgate, de Alfredo Alfaro:
Aries, de Ernesto Lapez Clariond, y Nexxus, que comanda
Arturo Saval. El porcentaje es muy pequefio y, a juicio de
analistas, estd muy desprotegido. Sin embargo, el expedien-
te sigue su curso. :
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COORDENADAS

cHay manera de ganarle a AMLO?

Andrés Manuel puede leer la encuesta
que ayer publicé EL FINANCIERO de dos
maneras. La primera es subrayando la
ventaja de 11 puntos que tiene respecto
al segundo lugar.

Lasegunda seria autocritica: no sube mas.

De acuerdo con los estudios de opinion
ptblica que hemos hecho, ya en octubre,
AMIO tenia el 38 por ciento dela inten-
cién de voto. Es decir, estd igual que en el
arranque de febrero.

Sin embargo, con los datos actuales, un
38 por ciento de los votos seria sufi-
ciente para ganar la eleccién.

En los tiltimos tres comicios federales,
Vicente Fox gané con el 42.5 por ciento
de los votos; Felipe Calderdn lo hizo con
el 35.9 por ciento y Enrique Pefia gand con
el 38.2 por ciento.

El promedio del vencedor de la eleccién
presidencial en las tres 1iltimas ocasiones
es de 38.9 por ciento. Por esa razodn, si se
mantuviera la situacién actual en materia
electoral, Lopez Obrador seria el ganador.

En masy mas mesas de discusion, el tema
que aparece es recurrente: chay posibi-
lidad de ganarle a Lépez Obrador a
pesar de la ventaja que tiene?

La respuesta es que sin duda hay
posibilidad.

Yreitero lo que he comentado en diversas

ENRIQUE
QUINTANA
ocasiones, pero no sobra recordar.

En 2006, Lopez Obrador comenzé el afio
con una ventaja de 10 puntos respecto al
segundo lugar, que entonces era Roberto
Madrazo.

Felipe Calderdn logré remontar los
dos lugares y ganar la eleccién.

En 2012, Enrique Pefia llevaba una
ventaja de casi 20 puntos a Lopez Obra-
dory acabé ganando con seis puntos de
diferencia.

Y, eso que eran tiempos en los cuales los
votantes no eran tan inestables como los
que hay ahora.

Pero, ojo, el que hayan existido estas
variaciones en la intencion de voto en el
pasado no quiere decir que necesariamente
se vayan a presentar en el 2018.

Simplemente, aluden a un comporta-
miento potencial del electorado, que
puede ocurrir o no, en funcién del entorno
y de lo que suceda durante las campaiias.

Le puedo asegurar que, aunque es posible,
no serd nada facil ganarle a Lopez Obrador.

Cualquiera delos dos candidatos que hoy
le compiten, Anaya o Meade, requerirdn
una circunstancia especifica.

En el caso de Anaya, para repuntar y con-
vertirse en una opcion competitiva, seria
necesario que Meade se desplomaray
que creciera el voto anti AMLO al punto
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que los votantes priistas y de sus aliados se
desplazaran hacia Anaya, en una analogia
de lo que sucedio en el 2006.

Hasta ahora eso no ha ocurrido.

Laotra posibilidad es que el quie erezea
sea José Antonio Meade, lo cual no es
nada facil pero no es imposible.

Los indicadores muestran que el voto
anti priista tiene mucho mas fuerza
-por lo menos en este momento- que el
voto anti AMLO.

Faltan las campaiias propiamente dichas.
Pero, larealidad es que éstas—aunque ten-
ganla caracterizacién de precampaiias-ya
comenzaron.

Y si la dindmica mostrada hasta ahora
sigue, las variaciones no se van a parecer
a las de las dos elecciones anteriores.

Hay quien apuesta a que los tres deba-
tes que tiene previstos el INE van a ser la
tumba de Lopez Obrador.

Nolo creo. Més allé de que pueda carecer
de la habilidad retdrica que, por ejemplo,
si tiene Ricardo Anaya, puede ser que una
actitud defensiva no le quite votos, aunque
no le dé mas.

Es posibie ganarle AMLO, pero se tiene
que combinar una campafia virtiiosa de
sus contendientes y algunos resbalones
por parte de quien hoy esta al frente de
las encuestas.
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Enrique Campos

La Bolsa de valores
y el indice Trump

ecampos@eleconomista.com.mx

0 son pocos los gobiernos que se atan a productos historicos y tuiteaba sobre esos récords y su correspon-

\‘ tan voldtiles como las materias primas. Ahf estdn
los regimenes que han dependido del petroleo, si

dencia con su grandeza y éxitos interminables.
No se cansaba de comparar las ganancias de la Bolsa

los precios son altos les va bien, cuando bajan los precios con su esplendor y de asegurar que los demdcratas se-

pueden llegar a caer.

Pero atar el desempefio de un gobierno a un indi-
ce bursitil si es algo que habla sobre todo del desco-
nocimiento de la naturaleza de los mercados de renta
variable.

No hay un solo jugador serio en el mercado de va-
lores de Wall Street en Nueva York que no estuviera
consciente de la realidad de que el comportamiento al-
cista del precio de las acciones de manera sostenida des-
de inicios del 2009 y a la fecha debia encontrar un punto
de inflexién y por lo tanto bajar.

El indice Industrial Dow Jones (DJI), como uno de los
principales referentes de los mercados de renta varia-
ble neoyorquinos, habia acompafiado de manera frené-
tica las expectativas de crecimiento de la economia es-
tadounidense durante el primer afio del gobierno de
Donald Trump.

Sin grandes pausas, el DJI habia subido desde los
19,900 a los 26,600 puntos a la vuelta de un afio ante la
expectativa de que la economia estadounidense esta-
ba en proceso de expansion, con bajas tasas de inflacion
y con la promesa de una reforma fiscal que inundaria de
recursos la economia estadounidense.

Donald Trump comprd la bonanza bursatil y se subio
al carro de las ganancias para hacerse propaganda.

No deberia un presidente, en su sano juicio, hacer de

guro hubieran provocado una caida en el precio de las
acciones.

El Dow Jones se convirtio en la medicion del éxito de
Donald Trump... hasta que se derrumbd.

Después de estos dias pasados, en que el indicador
bursatil tuvo una correccién importante, salié presu-
rosa la vocera de Trump a decir que el presidente es-
td centrado en los fundamentos econdmicos de largo
plazo.

Algo totalmente falso, pero seguro que necesario para
controlar la inevitable comparacion de un indice en pi-
cada contra un presidente tan cuestionado.

El DJI, junto con el resto del mercado bursdtil esta-
dounidense, goza de cabal salud a pesar del descalabro.
La correccién responde a esos dnimos especulativos que
dominan la busqueda de las mds altas ganancias y sim-
plemente se ajustan a la realidad de una economia que
crece y que normaliza sus niveles inflacionarios.

La economia estadounidense no apunta a tener ma-
yores riesgos que distraigan su tendencia de crecimiento
sostenido. Los mercados bursdtiles tendrdn que corregir
y adaptarse a la realidad de una politica monetaria neu-
tra, donde la inflacién esté presente.

Pero es inevitable ver a Donald Trump en la grafica de
la Bolsa, una picada que lo debe tener de un pésimo hu-
mor. Y todo por meterse a jugar con el peligroso fuego

un indicador tan voldtil su medicion de éxito y populari- bursdtil.

dad. Al menos no el dia a dia de un mercado.
El presidente de los Estados Unidos seguramente veia
en la tele que el DJT alcanzaba constantemente maximos
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La Bolsa se va a recuperar eventualmente, pero el in-
dice Trump quedo dafiado.
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Matando elefantes a resorterazos

n México, la inversidn en capital de ries-
go (o venture capital) cayo en el (ltimo
tramo de 2017, mientras que en el resto
del mundo se disparo. :

Seg(in el tiltimo reporte de la consultora KPMG
“Venture Pulse”, en el Ultimo trimestre del afio
pasado a escala mundial el dinero destinado a
capital de riesgo llegd a 46 mil mdd mientras
que en el mismo periodo de 2016 fue de 40
mil mdd. Solo en EU, el monto invertido en
este sector todo el afio pasado fue de 84 mil
mdd, la cifra mds alta desde la era punto.com
y un crecimiento de 16 por ciento versus 2016,

“La inversion de capital de riesgo a nivel
global se disparo, empoderada por rondas
de megafondos en Asia y nuevos maximos de
inversién en EUy Europa”, dice Gerardo Rojas, el
socio lider de Deal Advisory de KPMG en México.

éPor qué cay6-el dinero destinado a nuevos
proyectos y emprendedores en nuestro pais
cuando el afio pasado anunciabamos con bom-

bo y platillos que fuimos el destino con mayor
desarrollo, por ejemplo, de empresas fintech?

“En México fondeamos mal los proyectos que
recibimos. A diferencia de los venture capital de
EU, les damos poco dinero y con poca capita-
lizacion tes exigimos mucho: Los mandamos a
matar elefantes a resorterazos”, explica Alvaro
Rodriguez Arregui, co-fundador y managing
partner de IGNIA, que es actualmente el mayor
venture capital de México.

Segun su propio analisis, esta caida en la
inversién en capital de riesgo se debe a que
la mayoria de los fondos mexicanos no tiene
liquidez y esta en su fase de levantamiento de
dinero, comoes el caso de ideas y Capital, Angel
Ventures, ALL VP y Capital Invent. Es decir que
todos (excepto Ignia, Dila y Dalus) estan en el
momento de convencer a inversionistas locales
de invertir en proyectos de negocios a riesgo,
pero con retornos (en caso de éxito) de entre 25
y 35 por ciento anual. Conseguir capital noes ni
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facil ni rapido: mientras en EU en promedio los
fondos levantan capital en 2.8 afios, en México
puede tardarse 5 afios en armar un fondo nuevo.

“La inversion en México cayé por segundo
trimestre durante el Q4 de 2017. Sin embargo,
se mantiene gran optimismo a futuro, en par-
ticular en fintech”, afirma el informe de KPMG.
Y a pesar de haber liderado México a escala
regional en nimero de empresas lanzadas de
este sector, Brasil si crecié en VC en el mismo
periodo. “Ellos son infinitamente mejores que
nosotros vendiendo sus proyectos, en eso no
somos buenos los mexicanos”, agrega: Rodri-
guez Arreguii.

El gran crecimiento que vio el sector em-
prendedor local se debid en parte a la fuerte
inyeccion de dinero que aporto el Inadem
(unos 2 mil mdp solo el afio pasado) y ahora
muchos fondos que aprovecharon ese dinero
de la SE, ahora se ven en la necesidad de
buscar dinero, ahora, en manos privadas. M
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b La Corte podria atajar la corrupcién en la Asamblea » Las propinas de los magnates » Miroslava

ENRIQUE GALVAN OCHOA

a Suprema Corte de Justicia ad-

mitié a trdmite la accién de in-
- constitucionalidad  promovida

por diputados de Morena de la
Asamblea Legislativa en relacién con
el presupuesto para la reconstruccién
de la ciudad por los sismos de septiem-
bre pasado, que deja en manos de tres
de sus integrantes la “administracién y
vigilancia de 14 'mil 781 millones de
pesos. Alerta: se van a vigilar ellos mis-
mos. Se trata de los perredistas Mauri-
cio Toledo, Leonel Luna y el panista
Jorge Romero. Existe la sospecha de
que los fondos pudieran ser utilizados
en la campafia de la “frentista” Alejan-
dra Barrales como jefa de Gobierno. El
parrafo de la ley cuestionado por Morena
establece que “el 6rgano legislativo, a
través del presidente (Luna) y secretario
(Romero) de la Comisi6én de Gobierno y
del presidente (Toledo) de la Comisién de
Presupuesto y Cuenta Publica autorizar4,
supervisard, vigilard y propondr4 el ejer-
cicio de los recursos asignados en el presu-
puesto de egresos de la capital, publicado
el pasado 31 de diciembre. La decisién
de la Suprema Corte en el sentido de
analizar la constitucionalidad de ese de-
creto abre la posibilidad de asestar un re-
vés a la corrupcién en la Asamblea. No
se miden: ;como es eso que apropiarse
del presupuesto y ademds vigilarse ellos
mismos?

LA PROPINA

Carlos Slim, junto con el ex presi-
dente de Estados Unidos Bill Clin-
ton, el empresario Carlos Bremer y el
boxeador Sail Canelo Alvarez sacaron
chispas en las redes sociales cuando
circul6 un supuesto vaucher de restau-
rante (unos dicen en Guadalajara, otros
en Monterrey) con la cuenta por €l con-

sumo del grupo, reunido con motivo de
la inauguracién de la Serie del Caribe.
Se decia que no era de ellos el vaucher,
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y el propio Slim aclar6 al diario Mi-
lenio que acudieron al convivio como
invitados y no anfitriones. Y en todo
caso, €l hubiera pagado con su tarjeta
Inbursa, no con American Express, y “no
les pedirfa coperacha al Canelo y me-
nos a Clinton”. Lo impactante no fue la
reunion ni la cuenta, sino la propina que
supuestamente dejaron. El recibo de con-
sumo (pagado con American Express)
muestra que el total fue de 334 mil 392
pesos, mas una propina de 50 mil 158
pesos con 80 centavos. Para el duefio de
Grupo Carso es un pelo de gato, como
dicen. (Ademds, las cuentas de restau-
rante son parcialmente deducibles de
impuestos.) Ayer ocupaba la posicién
siete en la lista de Forbes, con una for-
tuna estimada en 69.3 mil millones de
dolares. Fue de los personajes que no
perdié en la caida de Wall Sireet de este
comienzo de semana; al contratio, gané
357 millones, cuando otros, incluyendo
a Warren Buffett, Mark Zuckerberg y
Jeff Bezos, salieron raspados con miles

de millones... pero ayer en la tarde la
bolsa rebot6 y se estaban reponiendo de
sus pérdidas transitorias. Es como jugar
canicas con millones de délares.

LOS GANADORES

El Supertazén tuve como ganadores
al aguacate mexicano, a TvAzieca y los
Eagles de Filadelfia. De acuerdo con la
televisora, generd un total de 8.2 puntos
de rating, por 5.6 puntos de Televisa.
Azteca transmitié por el canal 7 con los
comentaristas Enrique Garay, Joaquin
Castillo, Pablo de Rubens y Eduardo
Rufz. También se transmitié el partido
por ESPN y Fox Sports, pero atin no se
cuenta con los niveles de audiencia.

LE DIERON GAS
El joven Anuar Selmen Gonzilez, as-

pirante del Partido Verde a la presiden-
cia municipal de Jalpan de Serra, Que-

Péagina 21

Dinero

rétaro, no pasard de eso... aspirante.
Circulé un video en redes sociales en
el que aparece presuntamente en estado
de ebriedad con un fajo de billetes de

mil pesos, al tiempo que dice: “pinches
jodidos asquerosos, vamos a chupar”.
El Verde, en lugar de disculparse, ase-
guré que era un video grabado para
sus amigos y lo calific de buena pu-
blicidad y que la dirigencia estatal no
lo habia quitado. Pero wrong: el jefe
del partido en Querétaro, Ricardo As-
tudillo Sudrez, informé el término de
toda relacién con Selmen Gonzdlez y el
rechaz6 a su conducta, ya que “la opi-
nién vertida en ese video no representa
los valores e ideales, mucho menos la
opinién de este instituto politico”.

OMBUDSMAN SOCIAL
ASUNTO: MIROSLAVA

Miroslava no genera dinero, genera

gastos y por tanto no se investigard. Asi

las cosas, desgraciadamente es asi.
Ramén Dominguez Fierro

R: No sélo generaria gastos, sino tam-
bién podria llevar a la cércel a panistas
cercanos al gobernador Javier Corral.
(Cudndo tendrd un tiempito?

TWITERATTI

(Gasolina Magna, a 18 pesos? No estoy
llorando, se me metié un #gasolinazo
en el ojo...

Isa Osuna @isadora_oc

“Muy preocupados de que la izquierda
nos vaya a volver Cuba o Venezuela,
como si la derecha nos fuera a volver a
Suiza” —Mi mamita chula. '

Tia Chepis @chauvery

Bueno, los Tratados de Bucareli siem-
pre fueron sobre lana...

@fabriciomejia
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Altos precios desinflan la venta de teléfonos celulares

Después de 10 afios de espectacular
crecimiento, las ventas globales de
teléfonos inteligentes (mil 500 millones de
unidades) disminuyeron levemente durante
2017 en comparacién con el afio antetior.
De hecho los pasados tres afios no han
aumentado al mismo ritmo que el anterior.
Una de las razones qué explican el fenémenao
es que los precios son muy altos. Corre la
versién de que Apple descontinuar el
Iphone X...

*Las cifras representan millones de celulares
vendidos de 2008 a 2017.

Fuente: IDC
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¥ Sacudida en la BMV
» Confianza disminuye ¥ Inmoralidad electoral

CARLOS FERNANDEZ-YEGA

1 ra de esperarse ¢l coletazo tras la
cafda del Iunes en la bolsa neoyor-
4 quina (perdi6 4.6 por ciento), de tal
suerte que ayer, en los desplomados mer-
cados bursétiles del planeta, prevalecié la
histeria, y el mexicano no tenfa por qué ser
la excepcién, pues sus principales indica-
dores se tifieron de rojo y algunas empresas
registraron pérdidas de hasta 12 por ciento.

Versiones hay muchas, pero ninguna ex-
plicacién medianamente crefble sobre lo
sucedido el lunes en la bolsa neoyorquina
(cuyas pérdidas hicieron retroceder. el
Dow Jones a niveles no registrados desde
hace siete afios), pero lo cierto es que el
golpazo nadie se lo quita, como tampoco
el propinado a los mercados bursatiles del
mundo, los cuales también debieron asu-
mir importantes cafdas.

Pero mientras estos tltimos caian sin red
de proteccion, ayer el Dow Jones reportd
un incremento de 2.33 por ciento, propor-
ci6n que no alcanzd a compensar el des-
plome del lunes (el cual, dicho sea de
paso, se comid todas las ganancias acumu-
ladas en lo que va de 2018). Sin embargo,
dicha reacci6én no alcanzé a todos, y en los
hechos los demds mercados bursitiles se
incorporaron a la espiral de pérdidas.

En el caso nacional, ayer la Bolsa Mexi-
cana de Valores llegé a reportar una caida
de 3.36 por ciento en las primeras horas
de operaciones, para cerrar la jornada bur-
satil con una pérdida de 2.16 por ciento en
su principal indicador (el de Precios y Co-
tizaciones, que agrupa a las principales
empresas privadas del pais).

Cayeron, y fuerte, todos los indicadores
del mercado bursétil mexicano, pero en el
caso de las empresas que cotizan en €l la
gran perdedora de la jornada bursétil fue
First Majestic Silver, con un desplome en
el precio de sus acciones de 19.91 por
ciento (lo que el gobierno no le hace al
consorcio minero canadiense se lo cobra
el sacrosanto mercado). Debajo de ella se
registr6 a la viviendera Sare, cuyos pape-
les se hundieron 11.11 por ciento. Y en la

tercera posicién se ubic6 Banco Santan-
der, con una baja de 5.38 por ciento.

Otros consorcios perdedores durante la
jornada bursitil de ayer fueron Casas
GEO (-5 por ciento), Walmart (-4.35),
Grupo Hotelero Santa Fe (-3.97), Urbi
Desarrollos Urbanos (-3.93), Grupo Fi-
nanciero Actinver (-3.86), Grupo Carso (-
3.81) y Grupo Financiero Banorte (-3.77).
En sentido contrario, entre las muy esca-
sas ganadoras en la jornada bursatil de
ayer se contaron Grupo Financiero Value,
con un alza de 3.16 por ciento; IDEAL
{de Carlos Slim), 2.5, y Rassini, 2.46.

El coletazo de Ia bolsa neoyorquina fue
severo, aunque en el casc de nuestro pafs,
como siempre, los voceros oficiales y los
oficiosos se esmeraron para intentar mini-
mizar el golpe, con todo y que en la Bol-
sa Mexicana de Valores participan unas
cuantas empresas y un grupdsculo de in-
versionistas-especuladores que a duras
penas representan 0.15 por ciento de la
poblacidn total. Aun asf, cuando se trata
de ganancias, todas se privatizan, y cuan-
do tocan pérdidas se socializan.

Pers no s6lo en la Bolsa Mexicana de Va-
lores se cuecen habas. Ayer se conoci6 el

fndice de confianza del consumidor (ICC,
elaborado conjuntamente por el Inegi y el
Banco de México) correspondiente a enero
de 2018, el cual registré una caida de 3.1
por ciento en términos desestacionalizados.

. En el mes de referencia, salvo el relativo

a la “situacién econémica en el momento
actual de los miembros del hogar compa-
rada con la que tenfan hace 12 meses”
(que aumenté 0.3 por ciento), cayeron
pricticamente todos los componentes de
dicho indicador.

Asi, otros cuatre indicadores registraron
el siguiente comportamiento: situacién
econémica esperada de los miembros del
hogar dentro de 12 meses, respecto a la ac-
tual, cay6 1.4 por ciento; situacién econé-
mica del pafs hoy dfa, comparada con la de
hace 12 meses, bajé 2.2; situacién econé-
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mica del pafs esperada dentro de 12 meses,
respecto de la actual, se redujo 2.4, y posi-
bilidades en el momento actual de los inte-
grantes del hogar comparadas con las de
hace un afio, para realizar compras de mue-
bles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etcétera, se redujo 1.6.

De acuerdo con dicha informacién, el
1CC cerr6 energ de 2018 en un nivel muy
por debajo del reportado en el mismo
mes de 2013, justo en el arranque del se-
Xenio pefianietista.

De igual forma, en enero de 2018, de los
10 registros que dan cuerpo a los Indices
Complementarios de la Encuesta Nacio-
nal sobre Confianza del Consumidor,
ocho reportaron descensos. Sé6lo los rela-
tivos a las “posibilidades actuales de com-
prar ropa, zapatos, alimentos, etcétera,
comparadas con las de hace un afio” y
“posibilidades actuales de ahorrar alguna
parte de sus ingresos” registraron incre-
mentos de 2.2 y 0.9 por ciento, respectiva-

mente. Los demds cayeron en propoicio-
nes, que van de 11.3 a 1.1 por ciento.

En otro orden, el Inegi divulgé el Indica-
dor Mensual de !a Inversién Fija Bruta en
México, con cifras al cierre de noviembre
de 2017. La institucién dio a conocer que
en tal mes “la inversién fija bruta —que re-
presenta los gastos realizados en maquina-
ria y equipo de origen nacional e importa-
do, asi como los de construccién— reporté
una disminucidn real de 0.9 por ciento, con
cifras desestacionalizadas. Por componen-
tes, detall6, los gastos en maquinaria y
equipo total retrocedieron 1.3 por ciento y
los de construccién uno por ciento en tér-
minos reales, seglin datos ajustados por es-
tacionalidad.

En su comparacién anual, explica el In-
egi, la inversién fija bruta cayé 4.1 por
ciento en términos reales durante el mes
de referencia. A su interior, los gastos en
construccién se redujeron 6.5 por ciento y
los de maquinaria y equipo total 1.1 por
ciento en relacién con el registro de no-
viembre de 2016.
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Y el délar, a 19.25 pesitos.
LAS REBANADAS DEL PASTEL

Al abordaje: en los comicios de este afio
se gastara la friolera de 45 mil 620 millo-
nes de pesos, monto similar al que implica
reconstruir las zonas dafiados por los terre-

Carlos FernandezVega

motos de septiembre. Inmorales todos, ni
las empresas politicas que algunos deno-
minan partidos, ni las supuestas autorida-
des electorales han hecho el menor esfuer-
zo por reducir esa catarata de recursos
publicos. Entonces, los damnificados que
se jodan, porque primero estd el reparto
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del pastel. Pero, cuidado, que esa cantidad
podria incrementarse, “pues algunos orga-
nismos publicos locales electorales y tri-
bunales estatales electorales negocian atin
ampliaciones presupuestales para asumir
sus responsabilidades” (La Jornada, Alon-
so Urrutia y corresponsales).
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

* México, el invitado a la exposicion industrial en Hannover
* Hasla el reporte de febrero la correccion de cifras de GM
* Axiel organiza cinco encuentros con lideres empresariales

JurLio BriTto A.
éxico serd el pais invitado en
la feria industria de Hannover
Messe, que se llevard a cabo
del 23 al 27 de abril con el te-
ma “Aprovechando la innovacién pa-
ra un futuro en la industria 4.0”. Un es-
caparate muy especial que debera ser
aprovechado luego de las dificultades
en la renegociacion del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte.
Meéxico es el primer pais hispanoha-
blante en ser pais invitado a la feria in-
dustrial mas grande del mundo, por lo
cual, Hannover Messe destaco sus ca-
pacidades industriales para posicionar-
se como un centro de innovacién y de-
sarrollo, ademas de forjarse como un
Iugar de manufactura avanzada compe-
titiva, gracias a su fuerza laboral alta-
mente calificada, su entorno econémi-
co estable, apertura comercial, y logis-
tica moderna e infraestructura digital.
La participacién de México estard cen-
trada en temas clave como industria
4.0, digitalizacion y automatizacion,
insumos industriales, energia, startups,
soluciones industriales de TI, logistica
y centros de investigacion y desarrollo.
Cabe sefialar que México ocupa actual-
mente el lugar 24 en el ranking ““Atlas

st

—
-
ooy

de Complejidad Econdmica” de 122
paises publicado por la Universidad

de Harvard y el Instituto de Tecnolo-
gfa de Massachusetts (MIT). Esta ca-
lificacién es resultado de su experien-
cia en manufactura avanzada. Asimis-
mo, México es el decimotercer pafs ex-
portador del mundo y el primero entre
los paises del G20 como exportador de
media y alta tecnologia, como porcen-
taje del PIB.

FIRME. La Asociacién Mexicana de la
Industria Automotriz sefialé que no ha-
brd cambios y General Motors se que-
dara con una caida del 52% en enero,
por la sencilla razén que son las pro-
pias armadoras quienes dan su reporte
de ventas. Algo similar sucedié hace un
afo, cuando empezd con resultados po-
co alentadores, pero en cosa de un par
de meses recuperd ese segundo lugar de
participacion de mercado. Se espera que
la historia se repita.

CODIGO. Las acrolineas Avianca y
All Nippon Aiways “ANA” han acor-
dado expandir su cédigo compartido
vigente para incluir vuelos que conec-
ten Japén con Bogotd, Colombia, y San
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Salvador, El Salvador, via la Ciudad
de México. De esta forma, la compaiifa
nipona podra publicar su cédigo comer-
cial NH en dichos trayectos. Estos nue-

vos trayectos se suman al cédigo com-
partido vigente entre ambas aerolineas
que incluye alternativas de conexidén a
destinos en América Latina a través de
Estados Unidos hacia Colombia, El Sal-
vador, Honduras, Guatemala y Londres.
Ahora, con la inclusién de los trayectos
hacia Bogota y El Salvador via Ciudad
de México, la conexion de los pasaje-
ros se facilita tanto para AVIANCA co-
mo para ANA, puesto que ambas ope-
ran en la Terminal 1 del Aeropuerto In-
ternacional Benito Judrez.

EVENTQ. Para dar a conocer las so-
luciones tecnoldgicas que ofrece, Ax-
tel dirigida por Rolando Zubiran, lleva-
rd a cabo del 22 de febrero al 21 de mar-
70, cinco encuentros con lideres empre-
sariales, bajo el concepto de “Alestra
NOW + Inspira” en las siguientes ciu-
dades: el 22 de febrero en Tijuana, el 1
de marzo en Guadalajara, el § de marzo
en la Ciudad de México, el 15 de mar-
zo en Monterrey y el 21 de marzo en
Querétaro |
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RENOVACION, MAS

RUBRO DE CAMIONES POR
ENFATIZAR PROGRAMA DE

PARA HOMBRE-

CAMION Y 2018 TAMBIEN DIFICIL

eeara

*Primer contacto favorable con EU para el tomate; CFE

cerrard hoy libro de FIBRA E; Arballo se adhiere a Cervantes
y 8 votos mds; propondrd AMIIF a candidato

N LOS ULTIMOS dias
se han hecho publicos
E diversos indicadores que
revelan la dificil coyuntura
que atraviesa la economia
mexicana en el inicio del
ano.

Ademads de la incertidumbre por el
TLCAN vy las elecciones, el consumo se ha
contraido. La ANTAD que dirige Vicente
Yaifiez reporté una caida real del 2% en el
desemperio de sus ventas el afio pasado.

En la misma linea también las de autos
cerraron 2017 con una baja del 4.5%.

Ayer el INEGI de Julio Santaella dio a
conocer el dato a noviembre de la inversion
fija bruta. Volvié a disminuir 0.9% v la
comparacion anual del indicador cayo 4.1%.

Esta situacion va de la mano con
el comportamiento del rubro de la
construccion que igual a noviembre mostro
una disminucién anual del 4.1%. Se explica
por la menor inversion publica tras el
recorte que debio realizar la SHCP con José
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Antonio Meade.
El desemperio de la
construccion junto con el que
muestra la venta de camiones
confirma el ciclo depresivo
que vive la economia.
Si el publico no adquiere
camiones es porque la
perspectiva de sus negocios
no lo amerita.
El afio pasado y segun la ANPACT
que comanda Miguel Elizalde, sélo se
colocaron 41 mil 765 unidades, lo que
significé una baja del 5.2% vs 2016.
Influyo el alza de la gasolina v diesel, la
devaluacion, la inflacién v la inseguridad. El
robo de flotillas crecié el afio pasado 60%.
Para este 2018 el mercado se mantendria
en un nivel similar al del 2017 en el mejor
de los casos, aunque dependera del
comportamiento macro y la inseguridad.
Aun se estard lejos de las 53 mil
unidades del 2007, su mejor ano.
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Ya se publicaron
ajustes a las leyes para
tipificar los robos al
transporte como delitos
federales. Ademads
recién quedaron
listas la norma 012 de
pesos y dimensiones
y la 044 que eleva el
estandar de tecnologia
autorizada para los
motores a EURO Vly
EPA 10.

En el caso de la 012
se pretende aumentar

la seguridad del doble remolque. Para
2019 todos los camiones de alta capacidad
deberdn tener frenos ABS entre otras
exigencias.

También la NOM 044 iniciaria el afio
proximo, pero la industria esta preocupada
porque si no hay estimulos adecuados no
se alentard la modernizacion de parque
vehicular hoy con 18 anos de antigiiedad.

La ANPACT estd convencida
de la importancia que tiene la
mejor tecnologia, no solo en la
parte ecolégica, sino también
para dar mayor seguridad y
competitividad.

En ese sentido se estima
que tendra un rol muy
importante el Programa de
Renovacion Vehicular a cargo

de ECONOMIA de Ildefonso Guajardo.
Urge mejorarlo, ya que en 2017 sélo
significo la entrega de 6 mil folios y de estos
apenas 150 fueron para el hombre-camion.
Sirealmente se busca que el parque
vehicular se modernice, habra que crear
estimulos especificos para el pequerio
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transportista.

En este asunto también participa la
SHCP de José Antonio Gonzdlez Anaya,
que es la que debe autorizar los apoyos.

Sirva recordar que el 96% del transporte
de pasajeros se realiza via el transporte

terrestre, mismo que a su vez explica el
80% de toda la carga que se mueve en el
pais.

Asi que en otro afio complicado, un
mayor énfasis gubernamental para
“chatarrizar”, podria ser la diferencia.

MAS ALLA DE lo esperado, el primer
contacto de los tomateros mexicanos con
su contraparte en EU fue favorable. Se
conto con el refuerzo del CNA de Bosco
de la Vega. Segun esto hay disposicion de
evolucionar el Acuerdo de Suspension que
data de 1996. Incluso la reunién previa con
Wilbur Ross, titular del Departamento

de Comercio fue cordial. Aunque ya se
iniciaron los trabajos técnicos, fue apenas
un primer paso.

CON TODO Y la volatilidad que ayer
amaing, CFE que dirige Jaime Herndandez
ha realizado en las ultimas horas los
esfuerzos finales para concretar la
colocacion de su FIBRA E. La meta es
cerrar el libro de la oferta hoy, si hay
condiciones. El monto maximo al que se
aspira es de 17 mil 681 millones de pesos
con un precio de 22 pesos. El instrumento
se sustenta en los derechos de cobro de las
lineas de transmision de la compaiiia. La
oferta estd a cargo de Goldman Sachs que
llevan Manuel Camacho y Jorge Comode,
y Evercore con Augusto Arellano. Son
colideres Bancomer, Santander, Morgan
Stanley y Barclays de Ratil Martinez-
Ostos.
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COMO LE ADELANTE, ayer se presentd OCDE es del 9% del PIB. El asunto es nodal

la adhesion de Gustavo Arballo a la méxime el bono demogrejlﬁco y ?1 cambio
candidatura de Francisco Cervantes, de gobierno. De hecho la industria prepara
quien con ello le platico, sumard 8 ya diversas propuestas a los candidatos.
camaras més a las: 30 que ya tendria SIN ESTIMULOS

comprometidas. Si estos nimeros se ADECUADOS NO

llegardn a concretar, el actual presidente de SE ALENTARA LA
la Camara Arenera del Edomex relevaria MODERNIZACION
a Manuel Herrera Vega en CONCAMIN. DEL PARQUE
Obvio Rodrigo Alpizar pretende cerrar VEHICULAR
fuerte. Hay auin 13 cdmaras indecisas, entre I
ellas CANACAR de Rogelio Montemayor,
CANAPAT de Jaime Delgado y CANACINE
de Tdbata Vilard.

AYER ARRANCO LA Semana de la
Innovacion que realiza la AMIIF que lleva
Cristébal Thompson. En esta ocasion hay
invitados de AL, pues los retos en materia
de salud son comunes. La AMIIF no ha
quitado el dedo del renglon para que se
eleve el gasto publico hacia ese campo JULIO
hoy constrenido al 5.8% del PIB. Brasil y SANTAELLA
Argentina nos superan y el promedio de la
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GENTE DETRAS DEL DINERO

Los tres en

Acapulco

onfirmado: los tres principales
(pre) candidatos a la Presidencia
dela Republicairan ala 81 Con-
vencion Bancaria en Acapulco,
que presidira Marco Martinez Gavica.
Andrés Manuel Lopez Obrador, José An-
tonio Meade y Ricardo Anaya iran al Ho-
tel Princess MundoImperial paraexponer
susideaseconémicasantelacremaynata

del sector financiero.

Yadesde2012se presentaronlosprincipalescandidatos
(luegode que en2006 el entonces candidato del PRD deja-
raplantadosalosbanqueros, al igual que Felipe Calderén,
entonces candidato por el PAN, dejando solitito al priista
RobertoMadrazo); hace 6afios,enla75° Convencidondela
Asociacion de Bancos de México, Josefina Vazquez Mota
quienrecibi6elaplausomasgranadodelosasistentes...en
tanto que Enrique Pefia fue el que menos palmas coseché.

Cada candidato tendra un tiempo especifico para
su presentacion (regularmente 40 minutos), siguiendo
el formato que tradicionalmente se ha usado previo a
cada proceso de eleccion presidencial. Sera interesante
escuchar el mensaje que los candidatos de Morena, PRI
y PAN haran ante un auditorio para que la estabilidad
macroeconomica, de las finanzas ptblicas, la goberna-
bilidad, seguridad publica y el Estado de derecho son el
eje medular de su actividad. Y si por lo relumbrones, no
olvide llevar bronceador.

El doblete (mas) de Infonacot. En cinco afios,
de diciembre de 2012 a diciembre de 2017, el ins-
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tituto a cargo de César Martinez Baranda coloc6
créditos por 68 mil 741 millones de pesos para poco mas
de 5 millones de trabajadores y que favoreci6 a 19.6 millo-
nes de personas, es decir una operacion 2.2 veces mas de
lo que se hizo en mismo lapso del sexenio anterior, De
hecho, la recuperacion de créditos fue en esta administra-
cién 2.4 vecesmayor quelaanterior,debidoaqueapoyado
entecnologiadelainformacionylareducciondelastasas
de interés, el instituto logré mantener la salud de su car-
tera que sloen 2017 colocd 16,680 millones de pesos con
un aumento de 4.4%, incluyendo el apoyo por 1,402.6
millones de pesos para los damnificados de los sismos de
septiembre pasado.

Getac-Cepra. Tome nota: que en los préximos

podria aflorar un litigio entre el fabricante de

computadoras de uso rudo Getac y la compaiia
de servicios de tecnologia de informacion, Cepra de Joel
Sanchez Vazquez, en torno ala proveduria de tales equi-
pos para Petroleos Mexicanos. Nos dicen que el conflicto
ha subido de tono y que habra un importante pronuncia-
miento de la empresa productiva del estado, a cargo de
Carlos Treviio, sobre el asunto.

Rebatinga ISSSTE. A su salida del Instituto de
Seguridad Social al Servicio delos Trabajadores
del Estado, para buscar una senaduria por Chi-
huahua, José Reyes Baeza generd una crisis de mandosy
sindicato al intentar dejar la direccién general a su incon-
dicional colaboradora de hace tres décadas, Guadalupe
Chacén. Vaya, comosiladisidenciasindicalnose hubiese
pronunciado afavor de yasabes quién”.
Mi solidaridad con Javier Tejado y Joaquin Lopez-
Doériga, torpemente indagados por revelar el fraude de
Tecnoradio.



