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Contratote para Microsoft

uienes tuvieron buenas noticias por

parte del Servicio de Administracién
Tributaria (SAT), de Raquel Buenrostro,
son los ingenieros de Microsoft, que en
Meéxico lleva Enrique Perezyera.

No, no se trata de alguna devolucion
de saldo a favor, sino de la adjudicacion
directa de un contrato por un afio por
44.2 millones de dolares, mil 60 millones
de pesos al tipo de cambio actual.

- Se trata del convenio para Servicios
Administrados de Cémputo en la Nube
(SADCON 5), que Microsoft controla des-
de su inicio en 2012, y por el cual acumu-
la contratos que han sumado al menos 194
millones de délares.

Y es que, segin la justificacion para no
licitar, muchas de las soluciones y aplicati-
vos son propiedad exclusiva de Microsoft

y su servicio de computacion en la nube
Azure.

Es tal la cantidad de informacion, que
el SAT tiene 8 petabytes en Azure, que in-
cluye facturas electrénicas, declaraciones
mensuales y anuales, y comprobantes de
nomina de drganos de gobierno.

Para que tenga una idea de la cantidad

* de informacion, tan s6lo en un petabyte se
pueden guardar 500 mil millones de pagi-
nas de un archivo de texto. :

Los recursos para pagar a Microsoft
provienen de un fideicomiso conocido co-
mo FACLA, previsto en la Ley Aduanera,
del cual se desconoce si est en proceso
de ser liquidado para concentrar sus fon-
dos en la Tesoreria de la Federacion, co-
mo ordend el Ejecutivo en su decreto del
2 de abril. :

Acuerdo
Injustificado

Basta revisar a detalle la

opinion de la Comision Fe-
deral de Competencia Eco-
ndmica (Cofece), que presi-

de la comisionada Alejan-

otros elementos para pre-

dra Palacios, para advertir gentar sus recursos.

que se convertira muy
pronto en el analisis de ca-
becera del sector privado,
pero para solicitar amparos
en cascada.

Nos referimos al docu-
mento de 12 cuartillas que
explica en su totalidad las
razones por las cuales el
Centro Nacional de Control
de Energia (Cenace), don-
de manda Alfonso Mor-
cos, tuerce la regla a conve-
niencia o de plano ignora la
Ley de la Industria Eléctri-
ca (LIE).

Aqui un ejemplo: la LIE
establece que los partici-
pantes del Mercado Eléctri-

co Mayorista (MEM) deben
hacerlo bajo el principio

de libre competencia, pero
las reglas de despacho indi-
can que las centrales deben
entrar en operacion segin
su costo de generacion, es
decir, de la mas barata a la

mas cara.

El torzon legal esta en
una excepcion que permite
al Cenace meter a despacho
otras centrales, no necesa-
riamente las mas baratas, si
esta en riesgo el suministro
en una zona. El error estri-
ba en que el Cenace nunca
justifica con criterios técni-
cos donde encontro el ries-
go en el sistema eléctrico en
un momento de baja
demanda.

Seguramente los aboga-
dos que asesoren a las em-
presas que se amparen, en
lo individual 0 de manera
colectiva, tendran estos y

Se Apunta

IKEA

Los que estan echando ma-
no de uno de sus disefios
mas innovadores para apo-
yar a hospitales publicos del
Pais son los de IKEA, que
en México capitanea Mal-

colm Pruys.

La firma todavia no
abre su primera tienda en el
Pais, pero mantiene su plan
de lograrlo durante el tercer
trimestre del afio. No obs-
tante, ya entregd 50 casas
provisionales a instituciones
publicas de salud en la Ciu-
dad de México y Estado de
México.

Estas construcciones
provisionales son ideales
para instalar centros de pri-
mer contacto para pacientes
con sintomas de Covid-19

o como sitios de descan-

so para el personal médico
que se encuentra en prime-
ra linea.

Las minicasas cuen-
tan con paneles solares pa-
ra proveer de electricidad y
e arman entre 4 personas
en menos de 6 horas, muy
al estilo de los muebles que
comercializa IKEA alrede-
dor del mundo.

La donacion de estas ca-
sas, que resisten al menos 3
afios a la intemperie, forma
parte de una iniciativa que
el gigante suech dethdellés
y accesorios para el hogar
ha implementado con éxito
a nivel global en paises co-
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mo Malasia, Tailandia, Sin- Walmart consideraron ce-  cion al Hot Sale, que este

gapur, Filipinas. rrar filas a nivel sector de  afio sera del 23 de mayo al
comercio electronico y apo- 1 de junio.
Ventas Hot yar la campaiia Hot Sale Por ahora es demasiado

Tras dos afios de estar fue-  creada hace siete afios por  temprano para asegurar que
ra de esta campafia, quie-  la Asociacién Mexicana de  este afio Walmart también
nes dieron el primer paso ~ Venta Online, de Eric Pérez regresara a la campafia del
para acercarse de nuevoa  Grovas. Buen Fin.

Hot Sale. son los mucha- Esta ocasion no habra

chos de Walmart de México, {nadrug‘uete con su campa-
fia Hot Days, que comen-

que capitanea Guilherme 76 Walmart en mayo de

Loureiro. 2018, cuando la compafiia
Este afio, en medio de  solia arrancar sus rebajas

la pandemia de Covid-19, en con varios dias de anticipa-

EUGENIO
CABALLERO...

. preﬁa de ali entcs de
| Alfa, conmarcas co-
- moFud, SanRafaely
| NocheBuena, vic cre-

. cerelconsumo de es-

| tos productos desde

- visperas dela cuaren-
 tenaysereflejbenun |
alza de7 por memm en
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ITAN FCA Y MADE
JUNTOS EN EL CAMINO

Descubre la informacion mds relevante de 13 industria
de la publicidad, creatividad y comunicacion,
que son fundamentales para todos los negocios.

VT O

L HUITRON

DISTINGUEN A ISOBAR

EN MARKETING DIGITAL

Isobar fue reconocida por la firma de investigacion
Gartner como lider en su "Cuadrante Magico para
Agencias de Mercadeo Global”, por sexto afio
consecutivo. Asf lo dio a conocer esta agencia
global de marketing digital, integrante de Dentsu
Aegis Network.

Isobar se mantiene, seguin el informe de Gartner,
como lider por sus capacidades en ejecucion técnica
estratéagica, comercio liderado por experiencias y su
sélida historia en plataformas de innovacion.

En su informe, la firma de investigacion sefiala

que analizé a 18 agencias de marketing digital. Sus
criterios de evaluacion consideran: habilidad de
gjecucion (calidad v eficacia de los equipos, los
procesos y herramientas) y amplitud de vision (la
capacidad de presentar proyectos con visién de
estrategias de marketing y su ejecucion).

Jean Lin, CEO global de Isobar, comentd respecto

a esta distincién que la capacidad de Isobar para
ofrecer grandes experiencias, lideradas por ideas que
transforman negocios y marcas, ha sido reconocida
constantemente en los informes de Gartner.

En cuanto al significado que tiene para Isobar
México, su CEO, Luis Ribo, sefiald: "Tener este
reconocimiento se suma a nuestro posicionamiento
como top provider de servicios digitales en el pais.
En la agencia tenemos el objetivo de transformar y
escalar de forma creativa los negocios de nuestros

clientes disefiando soluciones end-to-end, gue
generen una experiencia relevante y dtil para los
consumidores”.

CREAN PASARELA DE MODA EN EL AIRE
Z00, la agencia que lidera Raul Olvera, acaba de
realizar cortometraje de un circo contemporaneo
“mexicano, cuyo nombre es Oniria. El reconocido
publicista, creador de la idea, comentd que se trata
de un espectaculo que se montd como una pasarela
de moda en el aire para la marca Pineda Covalin.
Ademas explicd que pretenden convertirlo en
un programa de televisidn de 30 minutos y que
sirva de entretenimiento para la gente en estos
momentos dificiles.
Asimismo, agregd Olvera, han seguido muy activos
con la comunicacién de las tiendas de autoservicio
Chedraui.

ATIENDE LLYC COMUNICACION

DE GILEAD SCIENCES

Gilead Sciences México, compafiia estadounidense de
biotecnologia, enfocada a la investigacion y desarrolio
de tratamientos antirretrovirales, selecciond a LLYC
-firma global de consuttoria de comunicacion y asuntos
puUblicos codirigida por Javier Rosado y Rogelio Blanco-
£OMo SU agencia de comunicacion y RP para nuestro
pais, segub lo di6 a conocer ésta. La atencién de este
nuevo dliente estd a cargo de Hugo Valdez, director de
area de Consumer Engagement.
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ambiar un sistema

puede tomar déca-

das o incluso siglos.
Basta ver lo que ha tomado
la lucha por los derechos
de las mujeres o de perso-
nas que provienen de pue-
blos indigenas y afrodes-
cendientes.

Cuando los problemas
llevan décadas o siglos es
mucho mas complejo hacer
cambios, de entrada, por-
que se normalizan y apren-
demos a sobrellevarlos. Ha
tomado mucho tiempo, por
ejemplo, reconocer y enten-
der los efectos negativos de
la precariedad laboral en el
que estan las trabajadoras
del hogar.

Cuando hay una crisis
inesperada, como la que
estamos viviendo frente a
la pandemia del Covid-19,
los rezagos cobran otro pe-
so y es mas facil entender
la necesidad (y urgencia)
de actuar diferente. Por
ejemplo, en la Ciudad de
México, cambid la norma
de construccion a partir
del sismo de 1985, y en
Alemania se abandon¢ la
energia atomica después
de la catastrofe nuclear
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Veronica Baez

HACERLO MEJOR

VERONICA BAZ

Sobrepasar
la necedad

en Japon. Asi, la actual si-
tuacion nos muestra cla-
ramente los rezagos que
tenemos, pero no queda
claro si tendremos la capa-
cidad de aprovechar la cri-
sis como punto de apalan-
camiento para ser mejores.

Tenemos un sistema de
salud que lleva afios sien-
do deficiente, con salarios
castigados, que ha fracasa-
do en la prevencion de en-
fermedades como la obe-
sidad y la diabetes -claves
para el riesgos de morir
por Covid-19-, y que care-
ce de medicamentos sufi-
cientes. Los dirigentes de
hospitales prefieren expo-
ner a su personal al conta-
gio, que reconocer que no
tienen con que dar la pelea,
y a amplios sectores de la
sociedad les conviene no
creer que el coronavirus
existe, y pensar que es un
complot porque, de por si,
jamas han tenido acceso a
un servicio de salud digna.

La crisis también ha ve-
nido a exacerbar los pro-
blemas del sistema educa-
tivo. Quienes tienen con-
diciones privilegiadas en
sus hogares y escuelas es-

tan a afios luz de los que
viven rezagos importantes
en estos ambitos. El Esta-
do mexicano en décadas
no ha podido emparejar
el piso para las nuevas ge-
neraciones. A eso hay que
sumarle que hoy muchos
se han tenido que “quedar
en casa” sin Internet, com-
putadora, guias de estudio,
y el acompafiamiento de
adultos capaces para darles
dicha educacion. Peor atin,
en muchos casos, incluso
hay nifios y nifias padecien-

do ambientes de violencia
intrafamiliar sin instancias
alas cuales acudir. El regre-
so a clases sera una ruleta
rusa para aquellos que se
reincorporen a un plantel
donde en la cotidianeidad
no hay agua y menos jabon.
Otro de los rezagos que
esta crisis evidencia es la
falta de cultura de la legali-
dad. Esto se ve en las fiestas
que no cesan, pero también
en condominios en Aca-
pulco donde la alberca y el
gimnasio contintan abier-
tos. También es evidente
en el actuar de empresa-

1108 que, aunque sus nego-
cios no se clasifiquen como

actividades esenciales, han
optado por continuar ope-
rando, obligando a sus em-
pleados a asistir.

Pero quizas el mayor
problema de todos tiene
que ver con la rigidez que
existe en un sinnumero de
estructuras y de personas.
Por ejemplo, ;se podria
modificar el ciclo escolar?
;se podrian tener mas tur-
nos laborales con el obje-
tivo de que haya menos
personas en las plantas in-
dustriales a la vez? o ;seria
un problema con los sin-
dicatos?.

Con respecto a las per-
sonas, la crisis ha evidencia-
do la falta de liderazgos ca-
paces de adaptarse anuevas
circunstancias. Un lideraz-
go adaptativo requiere ser
abierto, transparente, estar
dispuesto a aprender, y to-
mar decisiones utilizando
el conocimiento de distin-
tos sectores, comunidades
e individuos.

México necesita lide-
razgos que trasciendan la
necedad y la cerrazon. No
cabe duda que el futuro sera
de quienes puedan apren-
der, adaptar, y redireccionar

con mayor facilidad.
Péagina 6 de 9
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provechando que el
A domingo es el Diade
las Madres, 40 cosas
por las que echar madres
en la politica, los negocios
y la vida:
L Las terribles ideas de la
4? transformacion,
2. Los lambiscones.
3. Laineptitud.
4. El dogmatismo del jefe
narciso.
5. El populismo.
6. Claro, el Covid-19.
7. El encierro prolongado.
8. Etiquetar en lugar de
debatir.
9. Los que sin necesitar sa-
lir, pasean campantes.
10. Los que no usan tapabo-
cas en publico.
IL Las Pymes que se mue-
ren por falta de liquidez.
12. “Sean solidarios y paguen
sus impuestos”.
13. Apostarle a Pemex co-
mo “El Borras”.
14. Cancelar inversiones pri-
vadas en energias limpias.
15. Decidir ignorando la
realidad.
16. Comer hasta saciar sin
ejercitarse nunca.
17. Papas que son cuates de
sus hijos antes de ser sus
padres.
18. Crear enemigos imagi-
narios.
19. Dividir e insultar cuan-
do se requiere unir.
20. Enfrentar una crisis con
un lider pentonto.
21. Hacer pocas pruebas
para el Covid-19.
22. Proveer con equipo chafa
al personal médico.

Columnas Econdmicas
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Jorge A. Meléndez Ruiz

BENCHMARK
JORGEA.
MELENDEZ RUIZ

iMadres!

23. Hablar sin escuchar.
24. Regalar pescados sin en-

sefiar a pescar.

25. Que ganen las ideas del
Jefe y no las mejores.

26. Ignorar a los expertos.

27. Ser bueno para prome-
ter y malo para e¢jecutar.
28. Gastar sin ahorrar.

29. Carecer de escenarios
y planes de contingencia,
30. No defender al empleo y
la planta productiva.

3L Unlider que en lugar de
ayudar, estorba.

32. Vivir para trabajar y no
trabajar para vivir.

33. Estresarse hasta morir.
34. Quejarse de todo siempre.
35. Premiar a sindicatos ri-
Jjosos para que “eduquen” a
los hijos.

36. Nunca reconocer los erro-
res y rectificar. ‘

37. Recortar misculo junto
con grasa,

Las ultimas tres son cortitas:
odiar, vivir enojado y en-
fermarse.

Y para terminar en un tono
positivo, la contraparte.

40 cosas “a toda madre”:

L Hacer limonada cuando
te dan limones.

2. Innovar para progresar.
3.Aprender de los errores.
4. Cumplir lo prometido.

5. Potenciar tus estrategias
alineandolas con el funcio-
namiento del mundo.

6. Callarse cuando no sabes.
7. Dejar hacer a los que sa-
ben.

8. Incentivar comportamien-
tos conducentes.

9. Podar para crecer.

10. Ante una crisis, actuar y
ajustar rapido.

11 Consultar al que sabe.
12. Comunicar con la verdad.
13. Unir en lugar de dividir.
14. Liderar con hechos y no
con rollos.

15. Reconocer tus debili-
dades.

16. Platicar con tus padres y
con tus hijos.

17 Divertirse como nifios.
18. Conocer el mundo (hoy
aunque sea virtualmente),
19. Leer para aprender.

20. Desechar las fake news.
21 Vivir en paz.

22. Encontrar lo mejor de ca-
da persona.

23. Corregir con paciencia.
24. Hablar antes de gritar.
25. Incentivar al que crea
empleos y riqueza.

26. Ser solidario con el que
menos tiene.

27. Gasto publico que real-
mente promueva el desa-
rrollo.

28, Ahorrar para la vejez.

29. Mente sana en cuerpo
sano: ejercitarse.

30. Evaluar y capacitar al
maestro.

3L Ejecutar buenas ideas.
32. Tener un equipo hetero-
géneo y capaz.

33. Un sistema de salud pu-
blico eficaz.

34. Caminar por la calle sin
temor a ser asesinado.

35. Discutir con argumen-

tos y no con etiquetad, 29" 7 4¢ 9
Las siguientes cuatro son cor-

titas: amar, reir, disfrutar y
descansar.



Fecha: 08/05/2020 Columnas Econdmicas

Pagina: 2 Jorge A. Meléndez Ruiz, "Benchmark"

REFYRMA

Area cm2: 287

Costo: 61,418

2/2 Jorge A. Meléndez Ruiz

Y la dltima, faltaba mas: EN POCAS PALABRAS...
iplaticar y apapachar a tu “La vida inici6 despertando
mama! para ver el hermoso rostro
Feliz dia para todas las ma- de mi madre”.
dres... y un beso virtual pa- Mary Anne Evans (alias
rala mia, George Eliot),

escritora britinica.
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What’s
News
*
tendo superd su
prondstico de ventas

del dispositivo Switchy al menos 12 meses, bajaron
dijo que los consumidores  0.5%, excluyendo el im-
han compradomisdel3  pactode fluctuacionesen
millones de copiasdesu 1o precios de la gasolina
juego méas reciente “Animal ¥ las divisas, enlas cuatro
Crossing”, evidencia de que $emanas que concluyeron
lagente estarecurriendo €l 3 demayo.
enmasaalos videojuegos ¢ Clorox Co. y Reckitt
durantelapandemiadel  Benckiser Group PLC, el
coronavirus. Lacompafiia  productor de Lysol, han
habia proyectadoel30  vyistolas ventas de toallitas
de enero que venderia desinfectantes subir mas
pocomenos de2 millones  del doble en los tiltimos
deunidadesdeSwitch  dos meses en mediodela
de enero amarzo, el pandemia del coronavi-
tiltimo trimestre de su rus, reporté Nielsen, Pero
afio fiscal. Sinembargo,  aunque los fabricantes de
vendié més de 3 millones, otros productos esenciales
parauntotaldemdsde2l dificiles de encontrar se
millonesenelafiofiscal.  estan poniendo al corriente
¢ Lasventas mensuales  conlademanda, Clorox de-

de Costco Wholesale Corp, - clard que no espera hacerlo
cayeronpor primeravez  hastael verano, mientras
desde larecesion, mientras  que Reckitt Benckiser dijo
que las érdenes de quedar-  que no estd seguro cudndo
seencasayeldistancia-  seresurtirdnlas existen-
miento socialreduciane]l  cias.
trificodeclientesyalgu- ¢ MGM Resorts
naspartesdelastiendas  International anuncié que
ofrecian servicio limitado. algunos de los 63 mil tra-
Las ventas comparables, de bajadores que envid a casa
tiendas y canales digitales  podrian ser despedidos a
que han operado durante  partir del 31 deagosto en

medio de un panorama
inciertoparala cerrada
industria de los casinos de
EU. Bill Hornbuckle, CEO
interino de MGM Resorts,
estimé que la demanda de
viajes disminuiria consi-
derablemente hasta fin de
afio y posiblemente hasta
el siguiente a raiz del coro-
navirus. La compafiia habia
esperado que las operacio-
IES Se recuperaran para
este verano, afiadio.

¢ El operador del mer-
cado de valores de Hong
Kong revel6 que su director
general de mucho tiempo
planea renunciar para
octubre del 2021 o antes si
se encuentra un sucesor. El
ex banquero de inversio-
nes Charles Li, CEO de
Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd. desde enerc
del 2010, no buscara su
renombramiento cuando
su contrato actual concluya
€115 de octubre del afio
entrante, HKEX apuntd que
un comité de directivos
realizard una bisqueda
formal de un CEO nuevo.

o "
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Los “moditos” del BID
: - Nos dicen que los mal pensados andan
r il divulgando que la furia que desaté el
o acuerdo para apoyar empresas logrado

por el Consejo Mexicano de Negocios de
Antonio del Valle y el Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID), a través de su
brazo que atiende al sector privado, de-
rivd en la remocion del representante
del organismo en Washington. Nos
cuentan que, de repente, recordaron que
2 ya habia concluido el periodo de Bosco
Antonio Marti. La agencia Bloomberg reportd
del Valle que se decidié reemplazarlo por Alejan-

dro Gaytan, de quien ayer le dimos

cuenta que dejé de ser el economista en
jefe de la Secretaria de Hacienda y que en su lugar se nombro
a Ivan Cajeme Villarreal. Asi que, nos explican que la salida
de Gaytdn de sus oficinas en Palacio Nacional, donde formaba
parte del equipo cercano al titular de Hacienda, no fue por di-
ferencias o por alguna otra inconformidad. Méas bien se tratd
de un premio, en la coyuntura de que a la 4T le disgustaron
los “moditos” del BID.

Diaz de Leodn, via virtual
El que sigue muy solicitado en tiempos
de incertidumbre por el gran confina-
miento causado por la pandemia de Co-
vid-19 es el gobernador del Banco de
Meéxico (Banxico), Alejandro Diaz de
Leodn. Nos cuentan que en el Senado,
luego de que se reunié la Junta de
Coordinacion Politica que preside el
morenista Ricardo Monreal, se acordd
llamar a comparecer al gobernador cen-
‘ tral para explicar a detalle el programa
Alejandro de medidas para inyectar liquidez por
Diaz de Leén casi 800 mil millones de pesos que
aprobd la Junta de Gobierno para el sec-
tor financiero y asegurar el buen funcio-
namiento de los mercados locales. Esta setia la primera vez
que un titular del Banxico cumplird ante el llamado del Con-
greso de la Unidn, en una comparecencia virtual, algo que ya
se estd viendo como habitual ante las circunstancias de emer-
gencia sanitaria. Nos adelantan que la rendicién de cuentas
podria ser la proxima semana, una vez que pase el pico de la
pandemia marcado para hoy.
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IP y gobierno: toma y daca
Los enfrentamientos entre el gobierno
federal y el sector privado no paran.
Apenas el miércoles pasado, el presiden-
te del Consejo Coordinador Empresarial
(CCE), Carlos Salazar, dijo que espera-
ba reunirse con el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador para presen-
tarle las 68 ideas que lanzaron para en-
frentar la crisis sanitaria y econémica.
Pero la descalificacion del plan no se hi-
70 esperar: ayer por la mafiana, el man-
Gustavo datario las descarté por considerarlas un
de Hoyos rescate, y dijo que si una empresa quie-
bra, es por responsabilidad del empresa-
rio. El presidente de la Coparmex,
Gustavo de Hoyos, salié al quite y dijo que el empleo es
asunto de interés ptiblico, porque no se puede decir que si un
trabajador se queda sin ingresos, entonces es su problema.
Nos dicen que el didlogo entre empresarios y gobierno va po-
co a poco. El representante de Concamin, Francisco Cervan-
tes, reporta platicas con el IMSS y la Secretaria de Economia.
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Negros prondsticos
econdomicos

- Roubini predice que el actual desplome se convertird
en una contraccién peor que la Gran Depresion.

En 2004 me mudé a Washington y mi impre-
sién sobre el mercado de bienes raices fu
que estaba sobrevaluado, opini6én que se for-
tificé cuando alguien me aconsejé “compra
pues aqui las casas nunca bajan de precio’
Renté y me salvé.

Mi prondstico tard6é mds de dos afios et
validarse, pero cuando of al gran coleg:
Nouriel Roubini afirmar lo mismo en 2006
ante un escéptico auditorio en el Fondo Mo:
netario Internacional (FMI), confirmé que
ahora sf, la caida era inminente.

Afios después, Roubini escribié un tex-
to {{2010] Crisis Economics: A Crash Cours:
in the Future of Finance, escri-

Inevitable el retorno de la inflacién con eco-
nomia estancada.

Para evitar interrupciones en la cadena
zlobal de suministro, la industria dejard re-
giones de bajo costo, lo que acelerard la au-
romatizacién, forzando los salarios a 1a baja.

Esto avivard las flamas del populismo, la
xenofobia y el nacionalismo, conduciendo a
la balcanizacién geopolitica, a la ruptura de
cadenas globales de producciény a la adop-
cién de politicas de autosuficiencia, que ya
se aprecian en alimentos, firmacos y equipo
médico. _

Lareaccién contra la democracia reforzard
estas tendencias, y la debilidad

e Freu) Elducloenire  £00mI et e
cados sean estables, sélidos, que EU y China POr  tardn el populismo.
sei regfulan asi mifsmos y que 1as el origen de . El %1;:310 entre lEstados éjn;
crisis financieras fueran eventos ) os y China por €l origen de I
inusuales, imposibles de pronos- la pandemla pandemia, y la denuncia de que
ticar y de secuelas efimeras. i EU conspira contra la “expansior
Hc))/y, Roubini predice que el y la denuncia amarilla{?’, llevardn a'tegsiones
actual desplome econémico se de que EU geopoliticas, al creciente des-
convertird en una contraccion conspira contra  apego en comercio, inversién
eor que la Gran Depresién de “ . tecnologia y arreglos moneta-
I1)929, cIl)or las siguiemePs razones. 1a "€Xpansion rios, queg pu)e,de tegminar en un:
Muchos paises tienen ya al- gmarilla”.. nueva guerra fria, que incluiria :
tos niveles de deuda respecto al : Rusiay a sus aliados.
PIB, y los déficit de méspde 10% puede terminar Lo yamterior anuncia la in-
gel PIB, imph‘citosi en sus pl;lnes en una nueva Lensiéicacioln d; lai guerra ci-
e rescate, son insostenibles, . ernética clandestina, que ye
mientras la deuda privada crece .guelrr.a ‘frlalgu? ocurria, y quizd a enfrentamien-
también, lo que llevard asuspen- 1NCIUIIlA @ KUSIA  tos militares.
siones de pagos y quiebras. Estos y sus aliados Mayor posibilidad de dis-

enormes pasivos hatdn la recu-
peracion anémica.
La bomba demogrifica. con

turbios importantes del medic
ambiente, incluyendo mds pan-
demias, que muchos cientificos

muchos mds viejos, conlleva un gasto enor-
me en salud que, agravado por ésta y otras
pandemias futuras, serd insostenible.

La honda rece516n con la economfa para-
da y trabajadores sin empleo, mientras caen
los precios de materias primas, llevard a la
deflacién y a elevar el riesgo de insolvencia.

Una politica monetaria ultraexpansiva,
monetizando enormes déficit fiscales, mds

12 Adecolnhalizarcidn arnnAmica v rracien_

creen inminentes.

iLos cuatro jinetes del Apocalipsis, de
Vicente Blasco Ibifiez, gran novela que urge
releer en esta crisis, cabalgan de nuevo: sil-
vese quien pueda!
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Miguel Torruco, titular de Turismo, dijo el
miércoles, sobre el primer Tianguis Digital
Turistico del préximo mes de septiembre,
gue ya contaban con la mejor plataforma
digital para hacerlo.

Misma que no serd Visit México, pues
éste solo serd un aliado tecnoldgico, en un
evento sobre el que hay pocos precedentes
a nivel mundial en este sector.

Cuando Visit México, que preside Marcos
Achar, revis6 hace meses algunas opciones
para un evento digital de compradores y

- vendedores, identificé algunas plataformas

interesantes en Franciay Singa

Pero la empresa que estd
trabajando en las definiciones
operativas y 1as estrategias co-
merciales es Crea, que tiene el
contrato maestro para el ne-
gocio de las ferias de turismo
y que dirige Rodrigo Hurtado.

Conjuntamente, se en-
cuentra trabajando en ello con
Emmanuel Rey, director de
Promocion de la Secretaria de
Turismo.

Asi es que uno de los requi-
sitos para que el Tianguis Tu-
ristico Digital tenga éxito es,
precisamente, contar con una
plataforma robusta que, ade-
mds, no encarezca innecesa-
riamente los precios para los
participantes.

Un primer pardmetro ya
lo puso el TDT de Las Améri-
cas, de Roberto Ibarra, que
se llevard a cabo este mes de

junio; pues el precio por participante es de
495 délares para vendedores y de 95 para
compradores.

Si en total se prevén hasta 48 citas du-
rante tres dias, resulta que la tarifa com-
puesta por cita de negocios serd de unos
300 pesos; asi es que seguramente el Tian-
guis Digital deberd estar debajo de esa li-
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Carlos Velazquez Veranda

“ApeTaLie 45
Las cifras de autos
auguran un derrumbe

Carlos Velazquez

0 Veranda

Carlos Veldzquez

carlosvelazcuez mayorai@gmail.com

Un Tianguis Digirtglﬁ '
Turistico con buenos
precios

nea, dado que su volumen serd mayory que
tendrd recursos de 1a Sectur y del gobierno

Si estas ferias digitales tienen éxito y los
miembros de la industria salen de allf con
ventas cerradas, estaremos viendo el naci-
miento de una nueva forma de hacer nego-
clos en el turismo.

DIVISADERO
SIGUEN LOS RETOS. Si a Televisa se le cay6
la venta de sus acciones de OCESA a Live
Nation Entertainment (LNE), firma que asi lo
anuncié unilateralmente o, por lo menos, ya
se convirti6 en un pleito de abogados, CIE,
de Alejandro Sober6n, tam-
poco contard con los recursos
frescos que recibiria por el 11%
de sus acciones en una opera-
cién paralela. .
El capitdn de la compafiia
de entretenimiento presencial
mds grande de América Lati-
na tiene hoy un panorama de
negocios radicalmente distinto
al que observaba al inicio del
afio.
Hasta ahora, no ha reducido
su plantilla de personal y tanto
el Centro Banamex como el Au-
tédromo Hermanos Rodriguez
ya estdn en la primera linea de
batalla contra el COVID-19.
DIMENSIONES DEL RETO. Este
sdbado, a las 19:00 horas del
Centro de México, los invito a
ver un programa especial con
Alejandro Zozaya, presidente

ejecutivo de Apple Leisure Group; Marcos
Constandse, consejero delegado de Grupo
Xcaret, y Sergio Allard, vicepresidente de
Aeroméxico, sobre el impacto del COVID-19
en el turismo.

Un evento con lideres de tres empresas
de turismo y aviacion, de donde viven di-
rectamente mds de 40 mil familias y que
conduciremos Laura Rodriguez y yo, por
una invitacién de El Financiero Bloomberg

Uno de los
requisitos para
que el Tianguis
Turistico Digital
tenga €xito es
contar con una
plataforma que
no encarezca los
precios.

@ Miguel Torruco, se-
cretario de Turismo.
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La reduccion en los precios de energéticos
(en particular de la gasolina), influy6 en que
el dato de inflacién dado a conocer ayer
por el Inegi fuera el segundo mds bajo en
casi una década con 2.5%, pero podria re-
sultar “no sostenible” de persistir la decision
del Cenace de apoyar a la CFE, de Manuel
Bartlett para que “recapture” alos consumi-
dores calificados (comerciales e industriales)
con contratos de suministro con los genera-
dores de energias limpias.

La pregunta juridica mas relevante en
este momento para el propio Cenace es ;qué
va a hacer el gobierno cuando se le termine
la falsa excusa de inestabilidad en el sistema
interconectado nacional una vez que ceda la
epidemia del COVID-19 e inicie la reapertura
econdmica el 12 de junio?

Se ha hecho mucho énfasis en que el
“acuerdo” del 29 de abril pretende cancelar
o anular los nuevos proyectos de energfas
intermitentes (solar y edlica), pero en rea-
lidad la orden arbitraria a los generadores
intermitentes que reduzcan su envio (con
excepcién de los que tienen contratos le-
gados) al Sistema Interconectado Nacional,
provocaran una elevacién en los costos de
energia en todas las empresas industriales y
comerciales y, eso, mas temprano que tarde,
repercutird en alza de precios.

¢Sabe Lépez Obrador eso? o le estaran
generando una explicacién mds rebusca-
da. Estos productores envian alrededor de
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Alicia Salgado
elicia@asalgado.info

La segu;da inflacion .
mas baja de la historia

« Bartlett parece reacio, pero sabe bien cuando el
litigio por venir acabar siendo un disparo en el pie.

10,312 MW de las plantas en operacién, cuyo
régimen de despacho es afectado.

Su costo es inferior a 30 délares el Mw/
hora, con plantas que se ubican en 10 esta-
dos del pais porque la tecnologia que usan
ha tenido una reduccion del 80% en su pre-
cio. No hay magia. La CFE tiene un costo de
generacién de Mw/h que va de 52 a 55 d6-
lares, pero sus instalaciones mds antiguas y
que usan combustéleo, generan a un costo
de superior a los 100 délares.

Sin duda, el fondo de esta accion ilegal
tiene que ver con la intencién de elevar el
costo de la tarifa de transmisién y distribu-
cién a las generadoras privadas, a las que
CFE atribuye su pérdida econémica, a pesar

de que conoce muy bien que sus pérdidas
técnicas derivan de otras de sus ineficien-
cias. Esperemos que la opinién expresada
por la Cofece sirva para iniciar el didlogo
entre generadores. Manuel Bartlett parece
reacio, pero sabe bien cuando el litigio por
venir acabard siendo un disparo en el pie.

DE FONDOS A FONDO
#AICM con una escasa sensibilidad como
para comentarlo con sus jefes, jelevo en 29%
el TUA por segunda vez durante la contin-
gencia, cuando las aerolineas operan al 10%
de su capacidad! en al Aeropuerto Interna-
cional de la CDMX. En abril, la TUA nacional
pasé de $455.12 a 537.51. La internacional

fue incrementada de $864.52 a $1,020.84.
Para mayo aplicé un nuevo aumento y la
TUA nacional ahora es de $586.94 y 1a in-
ternacional de $1,114.72.

Ademds, el Grupo Aeroportuario de la
Ciudad de México canceld la construccion
de 1a T3 cuando deberia avanzar para no in-
terrumpir el proceso de recuperacion.

Si al menos los 9 mil millones de pesos,

destinados para la T3, se destinaran a me-
jorar la liquidez de las aerolineas que man-
tienen sus cuentas al corriente se darfan
cuenta que los aeropuertos como el AICM,
recuperarian sus ingresos.
#Navieras. El Comité Interinstitucional de
Seguridad en el Transporte no s6lo ayudard
al transporte terrestre, también atiende la
demanda que hace varias semanas realizé
el sector naviero, a través de Ja Cameintram,
ala Secretaria de Marina. Y es que en abril
se registraron al menos cuatro incidentes de
robo a embarcaciones cerca de Dos Bocasy
Ciudad del Carmen.

Parece que esta buena disposicion del
gobierno federal podria contagiar pronto a
Pemex y asi comenzar con el pago de adeu-
dos que tienen con navieras y prestadores
de servicios. Esto ayudaria a la reactivacion
del sector, que si bien mantiene operaciones
durante la pandemia, empujaria el desarro-
llo de pequefias y medianas empresas pres-
tadoras de servicios afectadas por la falta de
liquidez.

Péagina 5 de 10



Fecha: 08/05/2020

Pagina: 24

EXCELSIOR Area cm2: 275
Costo: 19,555
171

Desde el lunes pasado, Carlos Salazar, presidente del CCE
le envié al presidente Lopez Obrador, el documento de 68
recomendaciones que emanaron de las 11 mesas redon-
das encabezadas por los dirigentes de todos los organis-
mos que integran el CCE v en la que participaron no sélo
empresarios del pais y de todos los sectores, sino también

representantes de la sociedad civil, del Poder Legislativo,

del sector obrero y hasta funcionarios de 1a 4T.

Salazar solicité una reunidén con Lépez Obrador para
analizar las recomendaciones, insistiendo en un acuerdo
nacional que permita enfrentar mejor la crisis econdmica
por la pandemia, reactivar la economia en forma coordi-
nada con Estados Unidos y Canadd; salvaguardar empleos
y detonar el crecimiento incidente y el desarrollo social.

Sin embargo, Lépez Obrador no sélo se niega a recibir-
los, sino que insiste en mantener su enfrentamiento con el
sector privado y reiterd que no habrd rescate de empresasy
que, si quiebran, los empresariosy sus accionistas deberdn
hacerse responsables de sus pérdidas.

En ninguna de las 68 recomendaciones se incluyen res-
cates de empresas ni condonaciones fiscales, sino medidas
que permitan minimizar el impacto de la crisis econémica
y proteger a los sectores mds vulnerables, que les permitan
enfrentar la caida en la demanda y la crisis de liquidez, asi
como evitar que se rompan cadenas de valor.

El absurdo es que el propio Lopez Obrador adelant6
ayer que se perdieron mas de 500 mil empleos en abtil -
porque serd hasta el martes préximo cuando el IMSS in-
forme los datos de empleo.

Quien recibird a los empresarios serd la secretaria de
Economia, Graciela Marquez, pero el CCE insistird en una

acuerdo tripartido nacional.

COPARMEX: CUIDAR
EMPLEOS

Quien no tard6 en respon-
der fue el aguerrido presiden-
te de la Coparmex, Gustavo de
Hoyos, quien en su cuenta de
Twitter dijo que cuidar los em-
pleos si es asunto de interés
publico. Y que si el presidente
Lépez Obrador afirma que si
una empresa quiebra el empre-
sario deber asumir la responsa-
bilidad, se podria concluir que, si
un trabajador se queda sin ingre-

es su problema.
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Maricarmen Cortés, Desde el Piso de Remates

Maricarmen Cortés

Lopez Obrador mantiene
enfrentamiento con IP

-w

COFECE VS. ACUERDO DE
CENACE ‘
Como era de esperarse por sus
implicaciones en materia de
competencia, 1a Cofece, que

nracida Tana Dalarine rritird ol
PLULOIUL Jalia i Alaviusd, LLIULY L

dcuerdo del Cenace que frena apertura de nuevas plantas
eolicas y solares, porque impide por tiempo indefinido la
participacion en el mercado de nuevas plantas sin aclarar
¢6mo esta medida contribuye a la estabilidad del Sistema
Eléctrico Nacional en un contexto de baja demanda. Entre
las recomendaciones de la Cofece esta que las medidas
que adopte el Cenace estén basadas en criterios técnicos

due se hagan de conocimiento ptiblico y no otorgar trato
dicrriminatoria a rentralec plértricac

TELEVISA AMPLIA COBERTURA EDUCATIVA
Grupo Televisa y la SEP acordaron ampliar la cobertura
del programa Aprende en Casa, que beneficiard a todas
las localidades en las que la television pablica no tiene co-
bertura. Se estima que hay mds de 7 millones de personas
gue no tenfan acceso a la cobertura educativa de 1a SEP en
ampeche, Colima, Coahuila, Durango, Guerrero, Jalisco,
Morelos Tabasco, Tamaulipasy Zacatecas de acuerdo alos
mapas de cobertura del [FT.

El Presidente
reiteré que no
habrd rescate de
empresas y que,
si quiebran, los
empresarios y
$us accionistas
deberdn hacerse
responsables.

@ Graciela Méar-
: quez, secretaria
% de Economia

o " a— |
I i S e |

Inflacién se ubicé |

en215% en abrll
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Analisis
superior

David Paramo
david.paramo23@gimm.com.mx

“Otra” relteramon

El miércoles, durante una conversacién en Imagen Radio,
el Padre del Andlisis Superior, por lo menos dos veces, pre-
guntd6 a Carlos Salazar qué tipo de respuesta esperaria del
Presidente de la Republica luego de que presentaron las
conclusiones de las mesas que realiz6 el CCE.

El lider empresarial dijo que el lunes le habia mandado
una carta y que le respondieron que, de acuerdo con su
agenda, verian si lo recibe 1a préxima semana. Fue claro
en decir que se trataba de una lluvia de ideas que podrian
funcionary, ante el cuestionamiento, dijo que no buscaban
marcar un camino inico, sino presentar ideas que provie-
nen de un ejercicio en el que participaron 135 mil personas.

La respuesta lleg6 ayer con la reiteracién de los prin-
cipios que ha seguido la 4T. El Presidente y sélo él dirige
la politica econémica. Buscan la aplicacién de un modelo
diferente a lo que, consideran, politicas neoliberales.

La 4T no ve con buenos ojos cualquier idea que-no pro-
venga del esquema planteado por ellos. Todo lo que no se
ajuste a sus concepciones es considerado neoliberal y ellos
se alejardn permanentemente de cualquier idea que no sea
parte de su definicién.

No es casual que el Presidente haya recordado c6mo
borr6 el Plan Nacional de Desarrollo que habfa elaborado
Carlos Urziia; fue eliminado porque lo consider6 neoli-
beral 0 mds de lo mismo y prosiguié con la elaboracién de
uno nuevo bajo su concepcion.

También debe considerarse que el Presidente marc6
una distancia con el CCE y nombré interlocutora a Graciela
Mirquez. v

El Presidente sigue siendo consistente con su visi6n.
Quien no se suba a ella serd hecho a un lado. El PAS le re-
cuerda que todos serdn juzgados por sus acciones, Salazar
y los liderazgos de la iniciativa privada estan haciendo lo
correcto y hasta el limite de sus facultades.

REMATE FISCAL

Una vez que ayer la mayoria de las plata-
formas de streaming comenzaron a infor-
mar a sus clientes que, a partir del primero
de junio, aplicaran el IVA en el costo de sus
servicios, como lo aprobé el Congreso de la Unién el afio
pasado, se han presentado las reacciones mds chistosas
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David Paramo, "Analisis Superior

David Paramo

del mundo.

Los que piden “solidaridad” a las empresas, conside-
rando la pandemia, y que sean ellas las que absorban la
contribucién. Los fifis radicales construyen historias sobre
el golpe del gobierno a las personas “en este momento de
crisis econémica”

Otros mds construyen historias fantdsticas y acusan al
Presidente de la Reptblica de haber incumplido con su pa-
labra de no aumentar impuestos y tratan de hacer creer que
se trata de una medida en la cual el gobiemno estd rascando
hasta el fondo de la recaudacion.

En el ejercicio periodistico, como en cualquier otra acti-
vidad en la vida, equivocarse es algo comtin. Sin embargo,
hacerlo con intencionalidad politica debe ser considerado
como una gran vergiienza para la profesion. Tanto dafio
hacen los fifis radicales como los chairos radicales.

La realidad es que cobrar impuestos a las plataformas
digitales es una tendencia global, alineada con las mejores
prdcticas mundiales y contribuye a generar una compe-
tencia mds equitativa con otras formas de distribucién de
contenidos que ya pagan impuestos.

REMATE REITERADO

Una vez mas, el Padre del Andlisis Su-
perior le recuerda que no posee ninguna
cuenta de Twitter o de ninguna otra red
social. Con una gran periodicidad apa-
recen cuentas que se hacen pasar por David Paramo
y/o el Padre del Andlisis Superior e, incluso, plagian
imdgenes que aparecen en sus participaciones para
Imagen Television.

Ante la falta de mecanismos eficientes de Twitter para
evitar estos robos de identidad, que llegan a generar con-
fusiones entre gente de buena voluntad y pueden causar
dafio a quien es vulnerado en sus derechos, nuevamente
le recuerdo que no tengo ni tendré ninguna cuenta en esa
red social.

Mis opiniones son ptblicas y conocidas a través de los
medios de Grupo Imagen. Ninguna publicacién fuera de
este marco tiene mi aval y, nuevameneggme deslirndé de
cualquier publicacién y condend al que se haga pasar por
David Paramo y/o Padre del Andlists Superior.
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Los puertos maritimos han tenido que
eimplementar protocolos de seguridad
por el COVID-19 y ahi la Coordinacién
General de Puertos y Marina Mercante,
a cargo de Héctor Lopez Gutiérrez, ha
participado activamente como miem-
bro de la American Association of Port
Authorities y de la Comisién Interameri-
cana de Puertos de 1a OEA, compartien-
do los mecanismos aplicados en México
y en constante comunicacién con los pai-
ses del continente. Sin duda, la gente de
mar se ha hecho merecedora de un reco-
nocimiento por su labor de procurar que
el trafico maritimo continte operando sin
incidentes. Deberia haber un dia en con-
memoracion de la gente portuaria.

La Asociacién Mexicana de Ener-
egia Solar, presidida por Héctor Olea,
calculd los impactos econémicos del con-
trovertido acuerdo emitido por el Centro
Nacional de Control de Energia, dirigi-
do por Alfonso Morcos, para “mejorar la
confiabilidad del sistemd eléctrico”. Se-
rdn afectados 44 proyectos de generacion
de energfa limpia ubicados en 18 estados
del pais (28 plantas solares fotovoltaicas
y edlicas que estaban listas para entrar
en operacion, mds 16 proyectos en cons-
truccion) que implican inversiones por
mds de seis mil 400 millones de ddlares,
asi como 29 mil 517 empleos. Se seguiran
lanzando a la atmésfera cada mes mds de
714 mil toneladas de CO2.

Finnovista, cuyo cofundador y socio
egerente es Fermin Bueno, es uno de

los inversionistas en startups mds activos
en América Latina. A través del programa
Startupbootcamp FinTech Scale, que co-
menzd-en 2017 y lleva ya tres generacio-
nes, ha invertido en 31 emprendimientos
en fase de aceleracion y en 14 startups en
fase de escalamiento enfocadas en tec-

nologia financiera. Ademds, realizo cerca
de 150 alianzas con la industria financie-
ra para que las startups elegidas lograsen
levantar mds de 30 millones de délares
en financiamiento. A esto se suma que
Finnovista ha contado con el apoyo de
mds de 500 mentores y mds de 900 ex-
pertos en América Latina.

Huawei vuelve a repetir este
eafio una alianza con Vanessa
Drummond para presentar una nueva
coleccidn de lujo para su actual equipo
P40. La firma china, que en México dirige
Yang Peng, presenta la coleccién Sunset,
la cual se inspira en el disefio elegante y
vanguardista del P40 Pro. En esta oca-
sidn, en lugar de hacerle un homenaje al
amarnecer, los colores oscuros le rinden
tributo al atardecer. La coleccién consta
de tres piezas clave: un earcuff, un collar
y un anillo, 1as cuales fueron elaborados
por las manos de artesanos mexicanos.
La técnica utilizada de aléaciones de me-
tal con un terminado laqueado en negro
mate hacen referencia a Ia tecnolégica.

5 Ante la crisis sanitaria, la desarrolla-
edora GICSA, que encabeza Abraham
Cababie, decidi¢ adaptar completamen-
te el negocio y apostar por las nuevas
tecnologias. Resulta que la desarrolla-
dora detrds de Galerias Metepec y Capi-
tal Reforma se alié con Rappi, que dirige
Alejandro Solis, para lanzar los Centros
Comerciales Digitales de GICSA. En co-
laboracién con la plataforma, abrird un
nuevo canal de distribucién que permiti-
rd a los socios comerciales realizar ven-
tas y envios desde sus locales a través de
la aplicacién, y los consumidores podrdn
acceder de manera virtual al centro co-
mercial de GICSA mds cercano para rea-
lizar comprasy recibir sus pedidos.

Péagina 8 de 10
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IVA a Netfllx, HBO,
Amazon Prime, Blim,
Clarovideo

- ;I problema? Que el IVA lo pagard el usuario final,
no la empresa.

La 4T sali6 buena para cobrar impuestos. A partir del proxi-
mo 1 de junio viene el cobro del 16% del IVA en las platafor-
mas digitales via streaming, como Netflix, HBO, Blim, Claro
Video, Amazon Prime, Disney+. Fue la dltima iniciativa del
senador Ricardo Monreal, en un debate donde el secre-
tario de Hacienda, Arturo Herrera, estuvo muy pendiente.
El tema era complicado, porque al fin y al cabo son plata-
formas que suelen tener sus servidores fuera del territorio
nacional, pero las ventas y negocio si lo hacen dentro de
México. De ahi que a partir de junio, los consumidores de
las plataformas digitales empezardn a pagar el 16% del IVA.
-

YA SON MAS DE 10 MILLONES EN MEXICO

Las llamadas OTT (Over The Top) son servicios digitales
que han crecido fuerte en México. Las distintas consulto-
ras consideran que han llegado a los mds de 10 millones
de usuarios. Y en esta pandemia, de encierro en las casas,
las grandes ganadoras han sido la television abierta y las
plataformas para ver contenidos por internet.

Hacienda vio en el cobro del IVA un primer acercamien-
to a cobrar impuestos a las OTTs. Algo similar a lo que ha-
cen otros paises latinoamericanos, como Argentina.

¢El problema? Que el IVA lo pagard el usuario final, no
la empresa. Y ahi es donde ya surgieron voces de que las
cre e n et an

plataformas pudieran absorber
dichos impuestos en estos tiem-
pos, donde el consumidor la va
pasando mal y estd confinado
en sus casas. Sin embargo, tam-
bién surge la otra polémica: spor
qué el gobierno debe cobrar mds
impuestos en estos tiempos, de
confinamiento?

B g i
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EN JUNIOQ, EL NUEVO IVA
Las plataformas ya comenza-
ron a avisarle al usuario que en
junio les costard 16% mads caro
su servicio. Desde luego es mal
momento. No hay actividad eco-
némica, crece el desempleo y las
plataformas digitales una salida
de entretenimiento ante el qué-
date en casa forzoso. Bajo ese

- contexto, tener que pagar 16%
mds sobre el servicio se hace
mds pesado. Aunque... estas pla-
taformas son negocio. v como tal

deben pagar impuestos. Que lo hagan pero no le endosen
la factura al consumidor final, que lo terminara pagando
conel IVA.

COFECE SOBRE ELECTRICIDAD: DESPLAZAN A LOS
MAS EFICIENTES

La Comision Federal de Competencia Econémica (Cofe-
ce) estd alarmada por el acuerdo para evitar la operacion
de plantas con energia solar y eélica. Dichas plantas son
las mds eficientes, y al sacarlas de mercado va en detri-
mento del consumidor final. La Cofece, presidida por Jana
Palacios, plantea: 1.- Que el Centro Nacional de Control de
Energia (Cenace) se base en criterios técnicos; 2.- No haya
trato discriminatorio; 3.- Que hagan piblicos los criterios
de suspension; 4.- Que se garantice el sugiRiste gstable
enlapandemia; y 5.- Analizar las acciones para evitar afec-
taciones al usuario final. Es claro: Las plantas renovables
van a favor del usuario final.
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@ Arturo Herrera,
secretario de
Hacienda.
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Que quiebren

n la homilfa de ayer,

Lopez Obrador afirmé

que siuna empresa tiene
que quebrar, que quiebre. Que
el duefio, los accionistas, los
sacios, se hagan responsables,
porque el Estado no tiene por
qué intervenir.

En otro momento, esta frase
me pareceria totalmente co-
rrecta. De eso se trata el mer-
cado, la destruccién creativa
de Schumpeter. Si una em-
presa no produce bienes y ser-
vicios que sean demandados
por la poblacién, debe quebrar
y ser sustituida por otras que si
respondan a los deseos y pre-
ferencias del momento. Mas
aun, la prosperidad de una
sociedad esta directamente
relacionada con esa capacidad
de destruir y crear.

Pero no estamos en un mo-
mento normal. Lo que hoy
ocurre no es producto de los
deseos y preferencias, sino
de una situacién emergente.
Cuando hay una caida general
de la demanda, una empresa
puede quebrar a pesar de

ser perfectamente produc-
tiva. Hoy, que ademas hay un
golpe de oferta, una empresa
de primera puede destruirse
porque, de un lado, no puede
vender ni cobrar, y del otro,
no puede abastecerse. No es
algo normal.

Lo mismo ocutre con otras
creencias del Presidente. Su
insistencia en no endeudarse,
por ejemplo, serfa loable en
condiciones normales, pero no
lo es hoy. Como ya lo comen-
tamos hace algunas sema-
nas, la deuda del gobierno,
en proporcién al PIB, crecera
independientemente de que se
contrate mas o no. De hecho,
puede ocurrir que si hoy se en-
deuda el gobierno para redu-
cir la caida de la economia, el
resultado sea menos malo a no
hacer nada.

La combinacién de estas dos
fijaciones puede resultar muy
grave. Endeudar al gobierno
para rescatar empresas inefi-
cientes, como se ha hecho en
otros momentos (los ingenios
o aerolineas con Echeverria,

Encontingencia,
edilesreparten
despensas...

ysepromueven =T

g
FUERADELACAJA

Macario
Schettino

Profesorde laEscuelade Gobierno,
TecdeMonterrey

Q0pine usted:
WwWwmarariomx

© @macariomx

por ejemplo) es capitalismo
de cuates, que no es sino sa-
queo de la poblacién. Pero no
endeudarse hoy, y no resca-
tar empresas viables, tendra
resultados muy graves. La ne-
cedad del Presidente se parece
alo que él mismo ha criticado
de los tecndcratas: la falta

de flexibilidad para actuar

en beneficio de la poblacién.
Porque Lépez Obrador puede
decir misa (de hecho, la dice
todas las mafianas), pero sus
decisiones acabaran causando
mucha miseria y dolor entre
los mexicanos, especialmente

los mas pobres.

Al respecto, mantengo mi
duda de si estos errores, y
otros parecidos, son producto
de simple ignorancia o limita-
cion, o si son un plan para em-
pobrecer al pais y establecer
un gobierno autoritario. Sigo
sin tener respuesta, no sé qué
piensa Lépez. Sin duda se ha
radicalizado, como hablamos
anticipado, y se rodea cada

vez mas de bolivariafiggme-de 12

cordara usted que habfamos
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definido, hace un afio, los cua-

tro grupos que competian por
el favor presidencial, y es éste
el que ahora cosecha.

Pero nada est4 escrito. Si,
como percibo, el tamafio de
la crisis supera por mucho lo
que imagina Lopez Obrador,
serdn insuficientes los recur-
sos para sostenerse en el po-
der comprando la voluntad
de los votantes. Hoy pueden

Columnas Econdmicas

Macario Schettino "Fuera de la caja"

Macario Schettino

repartir un millén de créditos
de 25 mil pesos cada uno, sin
documentacién, compromiso,
sinnada. En julio no podran
hacerlo. En octubre, menos. Y
en ese mes habrd que definir

candidatos para la eleccién de

2021, o al menos empezar a
desgranar mazorcas. Tal vez
entonces considere que en-
deudar al gobierno no es tan
mala idea.

El mazacote en que han
convertido las finanzas pu-
blicas, repartiendo cientos de
miles de millones de pesos en
“politica social” y perdiendo
billones en Pemex, en un en-
torno de contraccién que no
se habia visto en cien afios,
apunta a que, mas alld de su
perversidad y autoritarismo,
el Presidente es esencial-
mente tonto. Pero sigo sin
convencerme del todo.

Péagina 4 de 12
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OCEQ

La terquedad del presidente

1 presidente del Consejo Coordinador Empresa- responsabilidad”.
E rial (CCE), Carlos Salazar, lorepiti envarias ~ Agrego después:
ocasiones: lo que buscamos no esun rescate de ~ “Si se trata de rescate hay que hacerlo pensando en
empresas. los que mas lo necesitan, no pensar en lo que suce-
Esto ocurrié al presentar las 68 recomendaciones  di6 con el Fobaproa de bancos quebrados y banque-
que derivaron de los tres difas de consultas que el CCE ros ricos. No socializar las pérdidas y privatizar las
organizé hace un par de semanas, buscando estrate- ganancias”.

gias para reactivar la economia mexicana. Es decir, no entendié nada.
El dia de ayer, en la conferencia mafianera, obtuvo Lo que propuso el CCE y lo que decenas de go-
una respuesta del presidente Lépez Obrador: biernos en todo el mundo estdn emprendiendo son
“Con todo respeto, nosotros no vamos a conti- programas para que el Estado use sussgapacidades
nuar con mas de lo mismo, no habra rescate para paraimpedir que la economia se venga abajo.
potentados, sihay una quiebra para una empresa Esto implica, entre otras cosas, usar la deuda pu-

pues que sea el empresario el que asuma la blica. El gobierno es el agente econémico que puede
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obtener recursos a menor costo. Si esos recursos se realizarlo.

inyectan inteligentemente a la economia, el resul- Tal vez se pensé que algunas personas sensatas del

tado es que la actividad crece y se generan las fuentes entorno presidencial iban a tener la capacidad de

para pagar esa deuda. convencerlo de que hoy no estamos hablando de “un
El problema es que el presidente Lopez Obrador ~ Fobaproa”.

tiene una fijacion mental: el Fobaproa. La realidad es que pareciera que no hay nadie ca-
Ya le hemos comentado en este espacio que el paz de hacerle ver las cosas de otra manera.

combate que emprendié en contra del rescate Y, sin la participacién del gobierno federal, lo que

bancario a finales de los 90, cuando fue presidente  pueden hacer los gobiernos estatales y municipa-
les o las propias empresas y bancos, es bastante
poco. Es mejor que nada, pero lejos de lo necesario.

En este contexto, es muy probable que los peores
escenarios econémicos que se anticipan sean los
que se hagan efectivos en este afio.

Pero, ahora también corremos el riesgo de que la
impaciencia por reabrir vaya a conducir a un descon-
finamiento apresurado que en cuestion de semanas
0 pocos meses vuelva a producir un nuevo creci-
miento de la enfermedad y obligue a un segundo
confinamiento muy pronto, con el golpe que esto po-
dria significar parala economfa.

Ojald que no vayamos a tener que cargar con mas
costos y con mas dolor por la terquedad presidencial.

del PRD, lo marcé para siempre. No sélo lo colocd
como una figura politica que eventualmente podria
aspirar ala candidatura presidencial, sino que defi-
nié un rechazo persistente y sistematico al uso de
recursos publicos para emprender cualquier tipo de
rescate.

El hecho de que quien toma las decisiones no tenga
una vision mas abierta, hace practicamente impo-
sible que se pueda amortiguar el impacto negativo
que el confinamiento tiene sobre la economia.

Pero, ademas, también puede dar lugar a pre-
siones para acelerar la apertura, el fin del con-
finamiento, incluso si desde el punto de vista de la
salud publica no son atin los mejores momentos para

Péagina 6 de 12
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;Cuantovale una gota
de saliva mexicana?

¢ si pudieran vender un
Y poco de su sangre? Es
mas, si se tratase solo
un poco de lo que lo que hay en
una gota de su saliva... ;1o ha-
rian? ¢por cuanto?

Daniel Uribe naci6 en México,
pero hoy radica en San Francisco,
en el innovador Silicon Valley.
Hace un par de afios, una circuns-
tancia inesperada en su familia
revel6 una condicién atipica en el
ADN de uno de sus hijos.

Durante la investigacién, Uribe,
graduado por laIbero, el Ipade y
Stanford, not6 la ausencia de un
servicio de proteccion.

A medida que los analisis avan-
zaban, los involucrados pedian
a Uribe ceder los derechos de
propiedad sobre la informacién
del ADN del nifio, un activo con
un valor econémico que hoyes
dificil de explicar, pero que cobra
cada vez mas relevancia para las
farmacéuticas.

Siposeen eso, las empresas co-
noceran el registro de la familia

Uribe, sus nombres... tendran
datos sobre sus antepasados y pa-
rientes vivos.

Podran unir esa informacién
con la de otras bases de datos y
ubicar a todos geograficamente
para cualquiera de sus intencio-
nes. En el mejor de los casos, para
crear curas a las que luego pon-
dran el precio que puedan.

Mientras las naciones como
México cuidan hasta con armas
recursos como el petréleo, dejan
al azar algo que gana valor acele-
radamente: la informacion gené-
tica individual de su poblacién.

La familia de Uribe o ustedes
mismos al menos deberfan tener
la prerrogativa de donar o de ven-
der su propia informacién y con
ello, dependiendo de lo atfpico
de su condicién, quizas ayudar al
pago de los estudios de alguien
en casa.

A partir de esaidea, Uribe,
quien acumula ya varias creacio-

nes, generé una “start up”, un
proyecto de empresa llamado Ge-

v
PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

C20pine usted:
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nobank.io, que hoy busca capital
para su lanzamiento (https://re-
public.co/genobank-io).

Esta ofrece exdmenes de ADN
como los que venden 23 And Me
y Ancestry, que a cambio de unos
200 délares y un salivazo revelan
a sus clientes a vuelta de correo,
el origen geogréfico de su infor-
macién genética y su propension
a ciertas enfermedades, pero
con una diferencia: el cliente no
tiene que revelar su nombre o
direccién.

Serd siempre representado por
un cédigo QR y su informacién
no sera guardada en un servidor,
sino en una cadena de computa-
doras, a través de un sistema de
tecnologia blockchain como lade
Bitcoin, en el que nadie tendra
uso ni derechos legales sobre su
ADN... hasta que el interesado
quiera sacar provecho de ello.

Uribe no quiere vender el servi-
cio ala gente de manddifelta?
sumercado esta en laboratorios
clinicos que pronto buscaran ga-

Hot Salevapor
4millonesde
nuevos
compradores
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rantizar a la gente la proteccién
de sus datos genéticos. Algunos
mexicanos como Uribe se aproxi-
man aceleradamente al mercado
del que habla el famoso libro Sa-
piens, de Yuval Noah Harari.

El resto, la mayoria, parece
observarlos desde un barco que
tiene un destino todavia por de-
finir: la oscuridad de la econo-
mia antigua, dependiente de la
venta de commodities como el
petréleoy sus vaivenes, o la del
conocimiento pleno de la ciencia
que rescate ala civilizacién con
energfas renovables o el estudio
profundo de la genética humana.

Quizas por eso ayer, Gabriel

Jonathan Ruiz

Casillas un apasionado guita-
rrista de rock a quien le pagan
por sus analisis econdémicos
Grupo Financiero Banorte, ex-
puso una imagen que resulta

retadora. Durante una conferen-

cia virtual en la que compartié
tiempo y comentarios con Luis
Foncerrada, Carlos Serrano, y
con el director general editorial

de FL FINANCIERO, Enrique Quin-

tana, provocd una reflexion:
Después de la peste bubénica
vino el Renacimiento que sacé
ala gente de la oscuridad dela
edad mediay la ortodoxia de la
iglesia, para motivarla a pensar
en la anatomf{a, la arquitectura

y el arte, conocimientos que la
cambiaron para siempre.

¢Es posible que el Covid-19
lleve aceleradamente a los huma-
Nos a una era que ain no pode-
mos describir? Buen viernes.

‘Después de la peste
bubonica vino el
Renacimiento que
saco ala gente de

la oscuridad de
laedadmediay

la ortodoxia de la
iglesia”

Péagina 8 de 12
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Prohibicion

de fusiones

y adquisiciones por pandemia

sorprendente una nueva corriente pital privado y ciertos fondos, y

omo hemos comentado en

esta columna, hay mucho

desconcierto en el mundo
sobre la politica de competencia
y sobre cémo debe aplicarse la ley
durante la crisis que actualmente
vivimos. Ahora corre laidea de
prohibir fusiones y adquisiciones
porlapandemia, lo cual esun
grave error.

Las ideas sobre la direccién que
debe tomar la polftica de compe-
tencia en estos tiempos van desde
los que piden dejar de aplicar la
ley, hasta los que promueven una
agenda ain mas activa y medidas
mas agresivas. La mayoria de los
gobiernos estdn relajando algu-
nasreglas, pero manteniendo la
aplicacién de la ley en su mayor
parte. En este contexto, resulta

que propone no autorizar fusio-
nes o adquisiciones en Estados
Unidos.

Hace unos difas, las legislado-
ras estadounidenses Elizabeth
Warren y Alexandra Ocasio, se
unieron para proponer un freno
atodas las fusiones o compras
de grandes empresas durante la
pandemia del coronavirus. En
unainiciativa llamada “Ley An-
timonopolio de Pandemia”, las

dos famosas legisladoras estan
proponiendo prohibir tempo-
ralmente transacciones que in-
volucren empresas con un valor
mayor a cien millones de délares
o de empresas con ingresos por

arriba de esa cantidad, as{ como
las que involucren firmas de ca-

las de empresas con patentes y
productos especialmente rele-
vantes en la crisis. Obviamente
este freno de operaciones en Es-
tados Unidos tendria un efecto
en todo el mundo cuando se trate
de compafifas transnacionales,

y sentarfa un muy mal ejemplo;
aunque se pudiera presumir que
esta propuesta no avanzara mu-
cho en el Congreso, es de preocu-
par que existan estos proyectos e
ideas tan radicales.

El debate sobre restringir mas
las concentraciones empresaria-
les no es nuevo. El argumento se
monta en la informacién exis-
tente sobre mayor cont 8482
en los mercados observadoen los
ultimos afios, y que se estima que
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ahora podria exacerbarse. Como
ejemplo, recientemente THE Eco-
NomisT ha publicado un articulo
en donde argumenta que, como
resultado del problema econé-
mico que se atraviesa, varios mer-
cados tenderan a hacerse (mas)
oligopdlicos y veremos mas con-
solidacién por el simple hecho de
que las grandes empresas tienen
mas reservas de efectivo.

Si bien existe esta posibilidad
de mayor consolidacién, por otro
lado es posible que la tinica salva-
cién que exista para muchas de
esas empresas sea vender el nego-
cio a firmas e inversionistas con
capital para invertir. Al vender
una empresa en todo o en parte,
se podria continuar con la innova-
cion, los empleos y el capital para
emprendedores muy talentosos,
pero con carteras delgadas.

Claramente existe una enorme
mayorifa de fusiones y adquisicio-
nes que no tienen problema de
competencia y detenerlas es afec-
tar a productores y consumidores
sin ninguna razén. Ahora bien,
incluso las que pudieran tener

Carlos Mena

un efecto adverso de competen-
cia aparente en esta coyuntura
podrian aprobarse para ayudar
alasituacién extraordinaria.

En este sentido, esinteresante

un viejo concepto de la teorfa de
competencia gestado en Estados
Unidos para ayudar en la aproba-
cién de una concentracién que se
denomina “failing firm defense”
(defensa de la empresa fallida). La
teorfa es que si bien en circunstan-
cias normales las autoridades de
competencia podrfan no autori-
zar determinada compra o fusién,
en el caso de que la operacién
involucre una empresa que esta
por desaparecer, los beneficios al
mercado son mayores que los pro-
blemas que genera la operacion,
y se autoriza. Aunque en México

No tenemos expresamente este
concepto enlaley o guias, st ha
habido casos como el de Cinemex
comprando a Cinemark donde se
haaplicado la idea.

Tanto la Comisién Federal de
Competencia Econémica (Cofece)
como el Instituto Federal de Tele-
comunicaciones (IFT) consideran

que el andlisis de concentraciones
en esta coyuntura es muy impor-
tante, y no pueden detener dicho
trabajo. Incluso el Poder Judicial,
conlanueva politica de trabajo
publicada para este mes, resol-
vera casos muy relevantes que se
encuentran detenidos en los Juz-
gadosy Tribunales Especializados
para temas de concentraciones
empresarialesy que son servicios
que ayudarfanenlosretos dela
crisis de salud.

Me parece que para cualquier
pafs, pero en especial para Mé-
xico, resultarfa muy peligroso que
en esta coyuntura se piense en
prohibir concentraciones y tratar
de parar el dinamismo del mer-
cado de esta forma. Por el contra-
rio, si algo se necesita, es mayor
celeridad enlas autorizaciones
en estos momentos tan delicados.
Eso si, sin sacrificar el debido ana-
lisis; revisar concentraciones dili-
gentemente podrd ayudar a salvar
empresas, generar mayor inver-
sién en mercados importantes,
salvaguardar empleos, e incidir en
soluciones para los problemas ge-
nerados por la misma pandemia.

Péagina 10 de 12
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GM muestra su
higiene
Ayer en este espacio le conta-
bamos que se espera que a me-
diados de este mes la industria
automotriz estadounidense rei-
nicie actividades, pero que ante
ese escenario han comenzado
a crecer las voces que deman-
dan que México sincronice con
la Unién Americana lalista de
industrias esenciales, ya que
existe una interdependencia co-
mercial entre ambas naciones.
En esta misma linea, Gene-
ral Motors expresé que es muy
importante que el gobierno de
México permita la reactivacién
de laindustria automotriz local,
tanto para ensambladores como
proveedores, por lo que mantie-
nen un didlogo con las autorida-
des para demostrar que pueden
operar de manera segura, pese
ala pandemia de coronavirus
Covid-19. .
En reunién con analjstas;™"
Mary Barra;CE( dela
empresa, informé que estan
mostrando a la Secretaria de
Economifa de México su proto-
colo de seguridad, “que ha sido
bien pensado”.

Se trata de tfes puntos princi-
pales, el primeto es mantener a

las personas enfermas o poten-
cialmente enfefmas fuera dela
planta; segundo, sialguien es

asintomdticoy estd en la planta,

realizaran yfia limpieza cons-

tante, y e_l.fércer punto es limitar

el contatto entre empleados.

_.blirante las tltimas semanas
~hemos podido demostrar que se

tiene bastante éxito, y por eso
pensamos que con esos proto-
colos y comunicando nuestros
planes, estamos en una buena
posicién mientras hablamos

con los lideres de los paises y los

lideres estatales. Entonces, la

conversacion ha sido construc-
tiva”, asegurd la directiva. El
plan es que en México se reac-
tive la industria para mediados
de mayo.

Hoteles y restau-
rantes piden pro-
rroga a Bachoco

En medio de la incertidumbre
mundial, generada por el coro-
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navirus, Bachoco sigue adelante
con buenos resultados, a pesar
del cierre del 90 por ciento de
los restaurantes del pafsy la
reduccién al minimo de las ope-
raciones y reservas de hoteles

en México, debido a que apenas
el 5 por ciento de sus ventas co-
rresponde a este tipo de canal,
afirmé Rodolfo Ramaos, di-
rector ejecutivo de la firma.

“El 5 por ciento de nuestro
negocio es eso (hoteles y res-
taurantes). Los otros canales
que menciono (autoservicio,
minoristas, mercados y abarro-
teros) han estado funcionando
normalmente, pero con menos
demanda debido al problema
econdmico. La gente no tiene
dinero, el poder de compra se
ha reducido. Entonces estamos
viendo unareduccién en la de-
manda debido a eso”, afirmé
Ramos.

Agregé que por ahora sélo
han registrado un pequefio
problema en sus cuentas por
cobrar, debido a que algufig§a 11 de 12
hoteles y restaurantes les pidie-
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ron prorrogar su crédito antela  Por ahora la empresa sigue
falta de ingresos por el cierre de  fuerte con la demanda de pollo
Comercios. y huevo en los autoservicios.

“Hemos visto un poco de au- Nuevo mando en la

mento en nuestras cuentas por A
cobrar, porque algunos dien- ' Venta por catalogo

tes solicitan un periodo adicio- en México

nal. Principalmente, hotelesy 14 contamos que la Asociacién
restaurantes estan pidiendo un Mexicana de Venta Directa
aumento en sus créditos. En- (AMVD) tiene nuevo presi-
tonces, estamos enfrentando un dente, Hans Werner, quien
pequefio problema alli. Peroes  también es director de Natura
una parte muy, muy pequefiade \éxico y ahora tomard la batuta
nuestro negocio”, refiri6. para sustituir a Carlo Ledezma

al frente de este organismo.

Werner serd el presidente de
la Asociacién para el periodo
2020-2021, quien se puso como
meta instaurar un clima propi-
cio para el crecimiento de la in-
dustria y modernizacién de esta
actividad, ante la pandemia del
coronavirus.

La Asociacién —que integra
a 37 empresas como Amway,
Avon, Natura, Herbalife, entre
otras— registra ventas anuales
por mas de 83 mil millones de
pesos en México.

Péagina 12 de 12
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Sergio Mota

Economia y sociedad

Sergio Mota

Lo que importa es el sistema

La riqueza de una nacion no necesaria
mente es el volumen de sus bienes na
turales sino su sistema. Los recursos
naturales de América del Sur noson in
feriores a los de Estados Unidos, pero la
riqueza de ambas regiones es amplia
mente diferente.

Necesitamos que la organizacion eco
némica v social sea mids justa, sos
tenible y resistente. Los espacios del
gobierno v la sociedad civil son contra
dictorios y complementarios.

obre la base de que las de-

mocracias son mortales, es

importante defender y conso-

lidar las instituciones democrd-

ficas que sufren la agresién de
fenémenos naturales negativos y de los
gobiernos autoritarios.

La historia mundial advierte que pai-
ses que han sufrido una devastacién
profunda, como resultado de guerras,
pandemias, terremotos, inundaciones, hu-
racanes, se recuperan con rapidez. Al fi-
nalizar la Segunda Guerra Mundial, Ale-
mania se encontraba en rvinas, pero en
breve tiempo se convirtié nuevamente en
una de las naciones mds présperas del
mundo. Lo que cuenta es el sistema.

La riqueza de una nacidn no necesa-
riamente es el volumen de sus bienes natu-
rales, sino su sistema. Los recursos natura-
les de América del Sur no son inferiores a
los de Estados Unidos, pero la riqueza de

ambas regiones es ampliamente diferen-
te. La tierra de la India es mucho més rica
que la de Japén, pero la riqueza compa-
rativa de las dos naciones es a la inversa.

En México, fortalecer el sistema signi-
fica resolver una vieja discusién sobre el
Estado y la sociedad. Dice el escritor Héc-
tor Aguilar Camin: “El falso dilema de ele-
gir entre la sociedad civil y el Estado o
a la propuesta simplificadora de que de-
be haber menos Estado para que haya
més sociedad; es posible oponer la fér-
mula alternativa: necesitamos mds Estado
y més sociedad (...) Mds Estado funcional,
descongestionado y efectivamente rec-
tor, capaz de garantizar la democracia
y la fortaleza politica interna, asi como

el cumplimiento de las tareas productivas
y distributivas bésicas de la nacién —ta-
reas que la sociedad y el capitalismo pri-
vado no han podido asumir en México”.

Necesitamos que la organizacién eco-
ndémica y social sea mds justa, sostenible
y resistente. Los espacios del gobierno y
la sociedad civil son contradictorios y com-
plementarios. El futuro serd mejor si se
fortalecen la sociedad, los partidos poli-
ficos, los mecanismos de gesfién politica,
el Congreso, la administracién de jusficia,
los gobiernos estatales y municipales. Es-
o significa un gobiermno mds normativo y
los gobernantes mds hombres de Estado,
que frabajan para el presente y el futuro.
Y la libertad como nicleo de la sociedad
abierfa.

También concurrencia pdblica y priva-
da en la inversidn, que es el corazén de
la economia porque significa crear em-
pleos, elevar la produccién para el con-

sumo interno y para exportar. Asimismo,
para importar aquello que el pais no
produce.

A corfo plazo, la decisién del Banco
de México, insfitucién auténoma, de apo-
yar a los bancos para que ofrezcan crédi-
tos a las pequefias y medianas empresas
y familias que se han visto afectadas por
la pandemia, tendrd efectos positivos pa-
ra salir del tonel.

Después de las importantes cicatrices
que deje esta pandemia en donde el siste-
ma econdmico estard gravemente deterio-
rado, serd necesario considerar la crea-
cién de politicas de desarrollo productivo
secforiales y regionales, que complemen-
ten el acuerdo regional de México con
Estados Unidos y Canadd que ratifican
las cadenas de valor € interdependencia.
Necesitamos que todo el pais se desarro-
lle y que no sdlo existan islotes de desa-
rollo econémicoy social. Para ello, como
dice el politélogo Carlos Valdés, hay que
vencer los prejuicios.

También es necesario fortalecer los fon-
dos de inversién que apoyan los estudios
de mercado, los créditos a las pequefias
y medianas empresas con financiamiento
infernacional a tasas bajas, el apoyo con
capital de riesgo, la creacién de parques
industriales y el desarrollo tecnolégico.

Péagina 3 de 11
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Un sector defensivo bajo la
crisis actual

os resultados del 1720 del sector de consumo frecuente del mercado, a excepcion de
pocas emisoras que falian por reportar, estuvieron en linea con nuestros estimados, ya
que al ser un sector resiliente v defensivo ante crisis econdmicas, las expeciativas para
este primer fimesfre eran de resuliados favorables

Cabe mencionar aue las Glimas dos semer
nos de marzo pasado se observaron conr
pras de pdnico en muchos estoblecimien-
fos de auloservicics, destocando lo verto de
aguay garrcfones, popel higiénico, arficulos
de limplezo, pastas, viveres enlofados, entre
ofts.

Este efeclo de o pandemia ha ocasione-
do ¢l clerre de lo mayoria de los estableck
mientos comercicles del pofs, porlo que solo
se pueden real zor compras de producios de
primera necesidod a los tiendas de refail, por
lo que esperames que este buen momento
aJeviven los emisoras de consumo frecuente
se mantenga ¢l menos ol 2720, considerarr
do que la Secretaric de Salud estma cue se
levante el cierre de establecimientosy plozas
piblicas a principios de junio.

Uno de los obigtivos principales en comin
que fienen las empresas de este seclor a cor
fo plozo es by generacény preservacion de
liouidez, esfo a rafz de la incertidumbre ecor
némico generada por esta pandemia; as!
como un fecorte a los nversiones en copital
[CAEX), priorizands sus necesidades y diff
riendo proyectos gue no sean considerados
esencicles para lo operacion.

Considerando una muestia representat-
var oe emisoras listodas del sector (Arca Corr
finental, Bachoco, Bafar, Lala, Gruma, Kim
berly Clark, Sigma y Coca Colo Femsal

monitoreamos un indicador del crecimiento

de volumen de dicha muestia, y lo que obr
senvamos es una frecuperccion a parir del
3119, parc el 1720, el crecimiento agre-
gado de volumen fue de 3.65% respecio al
mismo periodo de 2019, ubicdndose en el
mismo nivel de crecimiento presentado en el
segundo frimesfre de 2018, lo que podrio
indicar una recuperacion del crecimiento en

volimenes.

Una de las emisoras que presentd bue-
nos resuliodos en esta primera lecturo del afio
fue Kimberly Clerk de México, con un incre-
mento en ventas nelas de .2 por ciento. Este
crecimiento dervé de un mayor volumen de
venta, /%, asf como una calda en precioy
mezcla de producios de 1 por cento. la od-
minisiacion destocd el crecimiento trimesfral
que se dio en el segmento de exporfaciones
(8%, fungiendo como proveedor de produc:
io final a su socia de Estados Unidos (Kin-
berly Clark), lo que podirfa representar una
oportunidad de crecimiento para la emisoro
mexicana en dicho segmento.

Ofa de los empresas que resultaron be-

neficiadas de esta ar'sis sanitaria y se refle-
i6 en sus resuliacos ol 1720 fue Gruma, con
un incremento frimesfral en venias nefas de
16% derivado de avences en velumen en fo-
das las regiones donde opera, excepio Chi-
na. Elvolumen consolidedo timestral crecio
6 por ciento En llomada de resultodos con

lo adminisirecion, dieron a conocer la guic
de resultodos para 2020, donde se espera
crecimientos similares a los observados pera
1720, particulermente para la regién de Giu-
ma USA, asf como un CAPEX de 250 millo-
nes de ddlaress, que serdn invertidos en marr
fenimiento de las planias y ompliocién de las
ruias de distibucion.

Una de las emisoras que present resulicr
dos poco favorables de su operacién, no por
lo crsis sanitaric, sino por lo depreciacion
de la moyoria de los monedas donde opera
frente al peso fue Coca Cola Femsa, conuna
colda timesfial en ingresos de 1.9%, esto de-
rivado de un impacto marginal en el volumen
consolidado (0.3%}. De no censiderarse el
efecio de la depreciacion, los ingresos cre-
cieren 3.6 por ciento.

Uno de los proyectes donde se tiene plor
neado inverfir més en su desarolo es la di-
gitalizacion en los drdenes de compra, por
elemplo, se espera que por WhatsApp
en Brasil lleguen o mas de 260,000 ér
denes para fin de afio, de acverdo con la
administacion.

En conclusion, las empresas del seclor
se seguirdn viendo beneficiadas en su cre-
cimiento de ingresos y volumen por la crisis
senitaria actual, estimando oue el 2720 se
logren buencs resuiados; ko mayoria ofrecient

6.2%

SUBIERON

los ventas netas
de Kimbely-Clark
Méxicc en el
primer frimesire.

16%

\UMENTARON
los ventas
trimestrales de
Gruma.

do gulos muy simlares en objefives $§8% dde 11

rodos para posibles combosen lafendencia

de consumo.
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El reporte frimestral de Coca-Cola
FEMSA estuvo entre los poco favora-
bles. roro: reuters

Péagina 5 de 11



Fecha: 08/05/2020

Pagina: 19
€ EL ECONOMISTA
Area cm2: 229

Costo:

171

(Dacciong

b

Ven riesgos en la economia

Obtienecrédito

Dulce donativo

A pesar dcl opimismc de los mercados, los
analistas del gestor de activos frencés Natixis ad-
vierten cadtelo. En su reporte diario, ayer sefialaron
que, "el énimo sigue siende frdgll, ya gue los mer
cados podrion haber descontado demasiado opti
mismo para confrontar la realidad ante rosofros con
los nveles y valoraciones actuales”.

Aunaue ven dificil volver o ver los minmos regis
frados, consideran que persisten demasiodos ries:
gos a medida que los avances contra el virus y los
esffmulos combaten la mala economic y los reportes
de resultodos, ademds de los tensiones geopoliicas

en aumento.

"Mantenemos la prudencio, ya que la transicion
a Jna era "post corona” probeblemente no serd
suave y quizé veremos de nuevo una mayor volatili-
dad en algin momenio”, opind Esty Dwek, Jefa de
esfrafegia Global de mercades de Natixis IM.

Grupo Sports World, el operador de clubes de-
portivos, dispuso de 130.4 millones de pesos de
una linea de crédito de largo plazo con el que bus-
ca mejorar su posicion de efectivo.

El crédito cuenta con un plezo remanente de

4.1 afios y las amortizaciones iniciarén a partir del
2021.

Columnas Econdomicas
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En un comunicado, la empresa acloré que tomé
la decision cor el fin de "preservar la solidez finar-
ciera y cumentar la posicién en efectivo ante ko si
fuacion que enfrenta o compeiifa dervado del bro-
e del Covid-19".

Sports World informé que el crédito fue oforgado
por Banco Sentander.

El grupo de clubes deportivos informé fambién
que suspendi indefinidemente la operacion de for
dos sus instalaciones, al fiempo que mantendié su
atencién en la evolucion de la pandemia.

Mars México doné el equivalerte 25 milones
de pesos en producios y sfectivo, con la findlided
e apoyar o comunidades v seclores vulnerables
del pafs.
De lo mano de la Red de Bancos de Alimentos

de México [BAMX) dond més de 390,000 barras
de BeKind'y 230,000 raciones ce arrez Uncle
Ben's, para sectores vulnercbles en México, inclur
das comunidades médicasy personal de Profec-
cién Civil,

Tombién apoyard al proyecto “Salvando Vidas”
donando 1.5 millones de pesos, por medio de
AMANC, para lo compra de insumes de protec-
cién médica de primera necesidod para los profe-
sionales de lo solud.

Através de los albergues y asociaciones ce res
catey odopcién animal, con quienes tiene oliar-
zas, estd denanco mds de 100 toneladas de af -
mento Pedigree, Whiskas, Royal Canin'y Eukanubo
para confinuar con la manutencion de 3,000 pe-
mos 'y 700 gotos rescatados ¢ abandonados duron-
fe esfa situacion.

Debido a los recientes acontecimientos y conuna
caida del mercado del 64.5% respecio ol m'smo
mes del afio pasado, KIA Motors México conclu-
y6 abril con 2,103 unidades vencidas, resullodo
que mantiene a la marca en la 5° posicién a nivel
nacional.

Al cierre de mes, el modelo més vendico es KIA
Ro, orgullosamente mexicano df ser producido en
lo planta de Pesquerfa en Nuevo Ledn, colocando
1,011 unicades de sus versiones seddn y HB. En
segundo lugar se ubica KIA Selfos, que a fon sélo
cuatro meses de salir a lo vento, enfregd 335 unk-
daces en territorio nacional. En fercera posic'én
se encuentra Forte, que coloed 289 unidades de
ambas versiones, seguido por Sedona, la prefer-
da por las familias mexicanas con 130 unidades y
Sperfage, con 122 camionetas.

El fabricante de auioméviles esiadounidense
Ford Motor Company dijo el jueves cue planea rer-
n'ciar ko produccion y los operacicnes en sus fébri-
cas de América del Norte de monera gradual a
partir del 18 de mayo.

Esto incluye a unos 12,000 trabajedores en
América del Norte, dijo la comparifa.

12,000

TRABAJADORES
en América del
Norie regresarian

o trobajor a los
fébricas de Ford.
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Alejandro Davila Miriam Valdés

La factura por la emergencia
sanitaria en el noroeste de México

Alejandro Dévilay Miriam Valdés*

™= L noroeste del pais es la re-
gién més afectada por el pa-
ro de las actividades no esen-
ciales, decretado el pasado 31
e de marzo. Mensualmente, es-
fas medidas imponen a su economia, un
quebranto equivalente a 4.5% de su Pro-
ducto Inferno Bruto (PIB] anual, poco més
de 135,000 millones de pesos. Los cin-
co estados que la integran: Baja Califor-
nia, Baja California Sur, Sonora, Sinaloa
y Chihuahua, ocupan 32% de la super
ficie continental del pafs, sobre la cual
habita 11.2% de los mexicanos, quie-
nes aportan 11.6% del PIB nacional.
Cada habitante de la zona produce, en
promedio, un PIB superior en 12% al del
conjunto de la poblacion de México. Es
también la zona del pais con mayor par-
ficipacion en las exportaciones indusfria-
les (29%), al grado de que sus ventas
foréneas per capita son 2.58 veces sv-
periores a la media nacional.

Una fuerfe participacién en las acti-
vidades manufactureras, muchas de las
cuales se vieron obligadas a suspender
sus actividades, explica la severidad de
los impactos observados en Chihuahua,
Sonora'y Baja California, los cuales as-
cienden a montos mensuales equipara-
bles al 5.6% de su PIB anual en el primer
caso, yde 5.2y 5.1% en los dos restan-
tes. Baja California Sur computa dafios
del mismo orden que su vecino del norte,
pero en este caso la causa principal es la
pardlisis de los servicios turisficos, pues
esta entidad, con una poblacién de 5%
del total regional, aporta 31.1% del va-
lor de la produccién bruta del sector en
fodo el noroeste. La enfidad mejor libra-
da es Sinaloa (-3.7% de su PIB anual), lo
anterior en virtud de su vocacién agrope-
cuaria, tareas cuya continuidad no se vio
comprometida por el combate a la pan-
demia del Covid-19.

Con algunas variaciones minimas en-
tre los estados, la participacion media de

los salarios en el valor agregado en estas
entidades es de apenas 25.7 por cien-
to. Por esta razén, aun cuando las medi
das de emergencia sanitaria establecen
la continuidad en el pago de salarios de
los trabajadores en las actividades no
esenciales, el impacto sobre el ingreso
de los hogares es marginal, pues éste no
depende en lo fundamental del pago de
los mismos, sino de los ingresos derivar
dos del excedente bruto de operacién,
tanto por parte de las empresas formal
mente establecidas, como el obtenido @
través de “empresas” no constituidas co-
mo fales, las cudles se asocian a las de-
nominadas actividades informales. Asi,
la confraccién del ingreso de los hogares
del noroeste, serd de -4.1% del ingreso
anual por cada mes de emergencia sani-
taria en los condiciones actuales, es de-
cir, ligeramente inferior a la del PIB.

La mayor reduccidn en esta varia-
ble ocurrird en el estado de Chihuahua
(-5.3%), en tanto la menor, en Sinaloa

(-3.4 por ciento).

Las tres actividades econémicas del
noroeste con los mayores dafios en el va-
lor de la produccién bruta y el empleo
son: la fabricacién de equipo de trans-
porte, la manufactura de maquinaria y
equipo, las industrias eléctrica y electré-
nica y la construccién. La primera gol-
pea especialmente a las economias de
los estados de Sonora, Chihuahua y Ba-
ja California, en tanto estas Glfimas dos
entidades son fambién sacudidas por las
dificultades en la segunda. Por su parte,
la industria de la construccién estd entre
las tres més afectadas en ambas varia-
bles, la produccién bruta y empleo, en
todos los estados de la regidn.

La economia del estado de Sonora
también resiente los efectos del desplo-
me en las actividades de la mineria no
petrolera y, como ya mencionamos, Ba-
ja California Sur es especialmente sensi-
ble o los fluctuaciones del nivel de activi-

dad en el sector turistico.

La menor disponibilidad de ingresos
en los hogares del noroeste estd desin-
flando los niveles de consumo privado
en bienes y servicios ofertados en la re-
gién, especialmente en los servicios in-
mobiliarios, el comercio al menudeo, la
industria alimentaria, los transportes y
el almacenamiento, los servicios finan-
cieros y los servicios de hospedaje y
alimentacién.

Las manufacturas més vulneradas por
las medidas de emergencia sanitaria son
también las mds sensibles a las variacio-
nes en las exportaciones. Hace unos dias
el Inegi reporté el desplome de 25.5%
en las ventas fordneas de la industria au-
fomotriz entre el mes de marzo del 2020
y el mismo mes del 2019. Distintos ana-
listas estéin anticipando una caida anual
de 30% en las exportaciones del sec-
for. Si esfa tendencia se extiende a las
ventas internacionales de maquinaria y
equipo, asi como a las de las industrias
eléctrica y electrénica, el descalabro se-
ria de grandes proporciones. La elastici-
dad tofal de las exportaciones en estas
actividades econémicas del noroeste es
del 0.244, lo que quiere decir que una
contraccién de las exportaciones de la
magnitud mencionada, provocaria una
disminucidn del 7.5% en el valor de su
produccién bruta total en el afio 2020.

Si se conjugan ambos elementos, es
muy probable que al final del afio la cai-
da en el PIB alcance una cifra de dos di-
gitos no solamente en la economia del
noroeste, sino en el conjunto de la eco-
nomia mexicana, asi como en fodas las
regiones con mayor integracién al mer-
cado exterior (las de la frontera norte, el
altiplano centro-norte y la propia regién
centro de México).

Investigadores Nacionales del Conacyt,
adscritos al Centro de In}_z%sgg] joggsl\io-
cioecondémicas de la Universidad Auts-
noma de Coahuila
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La gran
depresién
Enrique Campos Sudrez

ecompos@eleconomista.com.mx

iQue bueno que AMLO
cito el Art. 25 dela
Constitucion!

i la empresa quiebra, es problema del em-
presario porque no hay rescates para po-
tentados. Esa es la respuesta presidencial
a los resultados de la Conferencia Nacio-
nal para la Reactivacién Econémica que or
ganizé el Consejo Coordinador Empresarial (CCE).

El presidente piensa asi y hoy esa es la forma de
gobierno y lo es en medio de la peor crisis econémi-
ca de nuestra historia confempordnea: la empresa es
igual a un empresario rico, no es equivalente a em-
pleos, suministro, desarrollo y crecimiento.

El CCE dedicd tres dias a reunir a 250 panelistas
que por medios digitales llegaron a 68 ideas para
reactivar la economia y todo para que el presiden-
te simplemente firara a la basura los planteamientos
empresariales.

Claro que esa politica presidencial afecta a los em-
presarios, a los accionistasy a los mercados bursdtiles.
Pero los mds perjudicados son los frabajadores que
pierden el sustento, y el mercado de consumo que ve
una disminucién en la oferta de productos y servicios.

Pero este gobierno cree que la relacién inicio-
tiva privada-gobierno es una guerra, un enfrenta-
miento. Cree que hay un intento de las fuerzas os-
curas de aplastar con la bota del capitalismo a su
fransformacidn.

De hecho, el presidente Lépez Obrador quiso justi
ficar su vision dogmdtica echdndole encima ol CCE el
Articulo 25 de la Constitucién. Sdlo que en su referen-
cia lleva el propio incumplimiento de esfe gobierno,
porque esto dice el parrafo primero del citado articulo:

Articulo 25. Corresponde al Estado la rectoria del
desarrollo nacional para garantizar que éste sea infe-
graly sustentable, que fortalezca la Soberania de la
Nacién y su régimen democrético y que, mediante la
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competitividad, el fomento del crecimiento econdmi-
coy el empleo y una més justa distribucién del ingre-
soy la riqueza, permita el pleno ejercicio de la liber
tad y la dignidad de los individuos, gruposy clases
sociales, cuya seguridad protege esta Constitucidn.
La competitividad se entenderd como el conjunto de
condiciones necesarias para generar un mayor creci-
miento econémico, promoviendo la inversidn y la ge-
neracién de empleo.

Lo que el presidente queria resaltar era sélo la pri-
mera lineq, la lectura superficial como siempre, esa
que habla de la rectoria del Estado sobre el desarro-
llo nacional. Pero si avanzara en la lectura, veria que
es su obligacion fomentar la competitividad, el creci-
miento econdmico y el empleo.

Pero hay més, ese arficulo obliga al Estado a velar
por la estabilidad de las finanzas publicas y el siste-
ma financiero. sRecuerdan lo mucho que molests ol
presidente el programa emergente del Banco de Mé-
xico que tiene ese propdsito?

Bien haria el gobierno federal en releer el Articu-
lo 25 constitucional porque los obliga a alentary pro-
teger la actividad econémica de los particulares y a
proveer de las condiciones al sector privado para que
contribuya al desarrollo nacional.

Que es justo lo contrario de lo que plantea An-
drés Manuel Lépez Obrador como su politica de
gobierno.

Ademés, en ninguno de sus 10 pdrrafos este arti-
culo constitucional hace referencia a que se debe sus-
fituir el apoyo al sector privado o la bisqueda de la
competitividad y el empleo con una alta espiritualidad
como lo propone la 4T.

iQué bueno, pues, que Lépez Obrador cité el Arti-
culo 25 de la Constitucién!
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El gobicrno de M¢xico contra
las energias renovables

=5 clara la obsesién del gobiemo con las energias fésiles,

por causas inescrutables y ajenas a la razén. Sinembar-
go, ha llegado a extremos inverosimiles. Ahora, a través
del Centro Nacional de Control de Energia [Cenace), e
e invadiendo competencias de la Comisidn Reguladora de
Energia (CRE), expidié el viemes pasado un acuerdo en el que
prohibe las pruebas operativas de centrales eléctricas renovables,
y en la préctica bloquea su operacién y despacho. Es algo sin
precedente en el mundo. Aunque esgrime falazmente como argu-
mento la confingencia sanitaria, en realidad hay dos razones po-
ra este injustificable atropello

La primera son los bajos costos operdtivos de las centrales eléc-
fricas renovables (solares y edlicas] - su costo marginal cero - por
lo que son despachadas de manera prioritaria y dejan fuera eco-
némicamente a las centrales de CFE de combustibles fsiles. En el
contexto de una pronunciada caida en la demanda de electrici
dad por el colapso econdmico, el gobierno quiere evitar la com-
pefencia. Prefende poner en funcionamiento plantas obsoletas,
ineficientes y contaminantes a combustéleo, con el prefexto de la
estabilidad del sistema elécfrico en términos de voltaje y frecuen-
cia, acusando a las renovables de intermitencia. En México las
renovables contribuyen con un 6 -7% de la generacién total de
energia. En Alemania, Dinamarca, ltalia, California, Texas, y en
varias provincias chinas y en muchos otros paises la penetracién
de las renovables va del 15 ol 30% sin afectar la estabilidad del
sistema eléctrico. La entrada de plantas de combustéleo en lugar
de las renovables va a impactar severamente en los costos, inclu-
so de la misma CFE (Suministro Bdsico). Todos lo vames a pagar
via impuestos y tarifas eléctricas més elevadas.

La segunda, es el exceso de oferta de combustéleo por parte
de las refinerias de Pemex y la prefensién del gobierno de refinar
mds, lo que, ademds de implicar mayores pérdidas econdmicas,
generard mds combustdleo, que ya casi nadie quiere en el mun-
do. Dar salida a ese combustdleo es una clave en sus delirantes
planes energéticos. Recordemos que el combustdleo es un residuo
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de la refinacién del petréleo, y uno de los combustibles mds sucios
y conlaminantes que existen, mds cuando tiene un alio contenido
de azufre, como es el caso mexicano (4% en peso).

Pero el mayor cosfo de esta absurda decision serd en términos
de salud piblica. El combustéleo es la fuente més importante de
particulas confaminantes PM2.5 que impactan en forma direc-
ta en morbilidad y mortalidad por enfermedades cardiovascu-
lares, cerebrovasculares, respiratorias, cancer, y enfermedades
infecciosas como el Covid-19; tal como se ha demostrado pro-
fusamente en investigaciones cientificas. Sdlo en la Zona Metro-
politana del Valle de México y Tula se esfiman mds de 14,000
muerfes prematuras por PM2.5 provocadas por la termoeléctri-
ca de Tula que funciona con combustéleo. Combustéleo signifi-
ca muerte. Punto.

La decisidn del gobierno conlleva por otro lado repudiar com-
promisos infernacionales de México (que son ley suprema de la
Nacién) como el Acuerdo de Paris en materia de cambio climdti-
co; un verdadero esfigma infernacional. También, implica violar
ostensiblemente la legislacion nacional en términos de la Ley de
Transicién Energética y la Ley de Cambio Climdtico que obligan
a generar el 35% de la electricidad con fuentes renovables o lim-
pias para el 2024. Tendrd también implicaciones en tratados co-
merciales infernacionales.

La decisién representa un atentado contra el estado de dere-
choy la confianza. Echa por fierra una capacidad de generacion
renovable de 28 proyectos por mds de 4,500 MW 'y una inver-
sién de mds de 6,000 millones de délares. Es ofro golpe bajo a
la economia nacional y al secfor privado, nacional y extranjero.
También, equivale o torpedear el perfil financiero de Banobras,
Bancomext y Nafin, asi como del BID y del Banco Mundial, que
han invertido o participado como organismos de crédito en mu-
chos proyectos renovables. Esperemos una estampida de la inver-
sién privada, y una oleada de litigios nacionales e infernacionales
contra el gobierno mexicano. Otro desastre mds de la 4T.
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Aval de Economia a UL en
normas sin reciprocidad v
vienen mas extranjeras

nderwriters Laboratories INC UL} no requiere pre-
sentaciones. Es uno de los grandes especialistas
en normas de EU, tras 120 afios de historia. Fue
creado por un grupo de bancos para que realizar
pruebas a materiales de las construcciones ligo-

dos a las hipotecas.
Aqui ya era una certificadora de evaluacién de la confor-
midad y desde el 4 de febrero recibié el aval de organismo
nacional de normalizacién por la Direccién de Normas que

lleva Alfonso Guati.

El tema se hizo oficial en marzo y cayé como balde de
agua fria en la P, o sea Concamin de Francisco Cervantes,
CNA de Bosco de la Vega, Concanaco de José Manuel
Lopez, Canacintra de Enoch Castellanos, Coparmex de
Gustavo de Hoyos ya que se dio entrada a una firma estor
dounidense, sin reciprocidad alguna. Las empresas mexicanas
que certifican o evalian normas han solicitodo por afios una
autorizacién en el pais de Donald Trump, sin pasar siquie-
raa la primera base.

En cambio, UL INC que preside Mario lafane, sin pro-
blema se convirtié en el 10° organismo de normalizacidn que
hay en México, entre los que estdn por ejemplo ANCE que di-
rige Abel Hernéindez, NYCE de Carlos Pérez, ONNC-
CE a cargo de Evangelina Hirata o Normex de Laura
Campos. A este Ultimo ligado a Canacintra, le pegard direc-
o, ya que UL operard en el dmbito de extinguidores o equipos
de salvavidas, como guantes, calzado, caretas.

Hace clgunas semanas en el Comité Técnico de Normalizer
cién Nacional, Francisco Reed, vicepresidente de Normas
de Concamin pidié una explicacidn del aval otorgado a UL
INC. Guati sefiald que no tenia por qué dar detalles.

Eltemor en la industria es que fras la firma de EU, vengan
otras extranjeras, inclusive de Europa, lo que generard dificul
tades a la manufactura mexicana, puesto que nuestras normas
pertrechan a nuestras compafiias. Simplemente en lo eléctrico
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hay especificaciones puntuales en materia de voltaje, por el
monopolio que mantiene CFE de Manuel Bartlett.

En el pais hay unas 4,000 normas mexicanas (NMX) y
850 NOM de uso obligatorio. Claro que de éstas quizd se
cumplan la mitad porque la supervisién recae en dependen-
cias pblicas. Asi que el gobierno de Andrés Manuel Lé-
pez Obrador abre la puerta en normas a las extranieras.
Desempleo y precarizacion otro golpe a IMSS
Debido a la falta de medidas contraciclicas del gobierno de
Andrés Manuel Lépez Obrador en abril la destruccién de em-
pleos llegaria al menos a 500,000 en el dmbito formal. Hay
quien habla hasta de 600,000. Ademds a contracorriente de
lo que se buscaba, se dard un paso atrds y habré mayor pre-
carizacidn de los sueldos. A quienes no los despidieron, si les
bajaron el salario. Este asunto tendrd serias consecuencias pa-
ra el IMSS de Zoé Robledo y profundizard sus dificultades
financieras. Se reducirén sus afiliodos y la cotizacién de millo-
nes de trabajadores. Otro duro golpe.

Aeropuertos desplome y Cancin en el hueso
En la problemdtica de la aviacién también los grupos aeropor-
fuario se verdn en apriefos. Asur que dirige Adolfo Castro
acaba de reporfar sus nimeros de abril. Caida del tréfico del
95.7%. Sin embargo en Canciin por ejemplo, puntal en mate-
ria de turismo, la baja fue del 99.5% en lo internacional. Sélo
7,349 visitantes vs el millén 500,000 de abril del 2019. Pe-
ro ademds hay destinos modestos muy golpeados como Hua-
tulco con una baja del turismo extranjero del 99.7% o Cozu-
mel con 99.4%.

Novartis apoyo a Funsalud para pandemia

Y si de apoyos en la emergencia se frata apunte el de la farmo-
céutica Novartis que lleva Fermando Cruz. En su caso dond
250,000 délares a Funsalud que preside Eric Hagsater. Los
fondos se orientardn a fortalecer las plataformas digitales del
sistema de salud para la recopilar y difundir datos de la pan-
demiay con ello impulsar mejores acciones en politica pabli
ca. Buen esfuerzo.
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Ricos y poderosos

AMLO, portazo ala IP

| presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, le dio portazo a la iniciativa privada.

. Nosdlo rechazé la propuesta del CCE para realizar un
acuerdo nacional. Incluso anuncid que serd la secretaria de

—  Economia, Graciela Marquez, y no él, quién recibaa los

infegrantes del sector empresarial.

De esa manera, la inferpretacién del dirigente cupular Carlos
Salazar, de hace un mes, se hizo readlidad.

El pasado 7 de abril, al iniciar las mesas de trabajo de los sec
fores sociales para elaborar una propuesta dlfernativa, el dirigente
de la cipula de cipulas resumié en una frase el status de la relacién
del presidente de México con las organizaciones empresariales: “la

puerta se cerrd” dijo lacénicamente.

Ayer, en la conferencia mafianera el Jefe del Ejecutivo lo confir-
mé con su negativa implicita a recibirlos directamente. Les dié un
portazo. Las declaraciones del mandatario dejaron ver que no le
gustd “el modito” del empresariado mexicano para buscar alcan-
zar un acuerdo.

Las expresiones del presidente de la Repiblica dejan claro que
no acepta ni aceptard ninguna idea o propuesta proveniente del
sector privado.

Aseverd que ningln grupo impondrd la politica econdmica, por-
que la Constitucidn Politica Mexicana prevé la rectoria del Estado en

la bisqueda del desarrollo.

Y advirtié que no rescatard empresas; en “aquellas que quiebren,
tendrd que ser el empresario, los socios o los accionistas, los que
respondan”. Asi, piblicamente, deseché la propuesta del Conse-
jo Coordinador Empresarial, planteada en un documento con 68
ideas resumidas en 10 puntos esenciales de la sociedad para al-
canzar el acverdo nacional ante la crisis del Covid-19y la- crisis
econodmica.

La intencién del gremio empresarial es (o era) alcanzar gran
acuerdo nacional para enfrentar y aminorar el impacto econdmi-
co neggtivo que generard el coronavirus y el paro de actividades.

Y vale destacarlo, en ninguna parte del amplio documento, solick
ta el rescate de las empresas.

El documento, fiene 10 ideas principales. Entre ellas destaca av-

Marco A, Mares

marcomaresg@gmail com

mentar la deuda pablica para apoyar la reactivacion econémica'y
crear un consejo econémico de emergencia.

Frente al potencial rompimiento del didlogo, el CCE preveia un
doble escenario.

1 - El peor escenario de una contraccién de-10% del PBy 1 mi-
llén de empleos perdidos.

2 - El escenario menos malo, se lograria con un acuerdo nacional.
Se podria mitigar el efecto de la crisis. La contraccién del PIB se po-
dria reducir a-2.5 por ciento. Y el desempleo seria de entre 300,000
y 400,000 personas.

Salazar también advirtié el pasado 7 de abril: “si no hay acuerdo
nacional, el dnico responsable serd el que cerré la puerta”.

Queda claro que el primer mandatario no quiere y no acepta que
se haga algo que no esté dentro de sus planes y politicas piblicas.

Asi lo muestra con sus expresiones cuande el Consejo Mexicano
de Negocios y el BID Invest anunciaron un esquema para oforgar
créditos por hasta 12,000 millones de délares a 30,000 mipymes
en México. Entonces dijo que su gobiermno no lo avalaria y que nole
habia gustado el “modite” de ponerse de acuerdo.

Como advirtié el CCE, el tnico responsable de la ruptura del dié-
logo, serd del que cerré la puerta. Y sin duda serd el Unico responsa-
ble de la profundidad de la inexorable caida econdmica.

Altiempo.

Atisbos

TVY EDUCACION-En un esfuerzo sin precedentes, desde hoy [vier-
nes 8 de mayo] la Secretaria de Educacién Piblica (SEP) y Grupo
Televisa llevarén el programa de aprendizaje a distancia: Aprende
en Casa, a aquellos lugares donde la felevision pdblica no cuenta
con cobertura.

Las estaciones de Televisa, en varias entidades, permitirén alcan
zaramds de 7.2 millones de personas que no tenian accesoa la co-
bertura educativa emergente de la SEP.

Las 16 estaciones que Televisa ha facilitado, asi como su capaci-
dad de anfenas en tierra y satelitales, permitirdn que los programas
educativos de la SEP, ahora televisados, sean vistos en poblaciones
de: Campeche, Colima, Coahuila, Durango, Guerrero, Jalisco, Mo-
relos, Tabasco, Tamaulipas y Zacatecas.
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AMLO: ;mdas deuda? Ni lo suenen
// Inmoral “rescatar” a corporativos

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
RECIENTES SON LAS presiones
delactipula empresarial para que el
presidente Lépez Obrador se afloje
y abra la llave del endeudamiento
publico, tal cual procedieron los
gobiernos neoliberales. Su objetivo es que
la autoridad aplique la férmula de siempre:
“rescatar”a los grandes corporativos (que
cuentan con voluminesos recursos propios, pe-
ro se niegan a utilizar un solo centavo) y pasar
la factura alos mexicanos.

EL CONSEJO COORDINADOR Empresarial
(CCE) insiste en dicha “férmula”. El pasado
miéreoles divulgd un documento (68 ideas pa-
ra México; recomendaciones para el acuerdo
nacional) en el que “recomienda” una serie de
medidas “para preservar la salud de los mexi-
canos, minimizar el impacto econémico en las
familias y avanzar en la reactivacion del pafs”.
Sin embargo, como lo reconoce el propio or-
ganismo, “varias de ellas implican una mayor
deuda publica. Debe buscarse que el aumento
sea temporal, asegurando que el nivel de
deuda sea sostenible y manejable para que se
mantenga el acceso a los mercados, mediante
un compromiso y plan explicitos para ellos. El
endeudamiento ahora ayudard a contar con
un programa solido paralarecuperacion del
crecimiento yalalarga ello reducirfala pro-
porcién deuda/PIB”.

EN SINTESIS, LA misma “propuesta” de
siempre, aunque en esta ocasién el CCE “reco-
mienda” que el gobierno mexicano incremente
la deuda puiblica hasta en 5 puntos porcentua-
les del PIB, que en castellano simple se traduce
en un monto adicional de entre un billén 200y
un billén 500 mil millones de pesos.

BUENO, LA IDEA es magnifica y ahi estd el
ejemplo del Fobaproa: 50 millones de délares
de “ayuda temporal” para el “rescate” dela
banca (Miguel Mancera Aguayo dixit), aunque
enlos hechos sumaron alrededor de 120 mil
millones de billetes verdes —que al erario le
han costado y le cuestan sangre, sudor ylagri-
mas-— que terminaran por pagar —si algdin dia
sucede-varias generaciones de mexicanos,
mientras los banqueros cada dia son mas ricos.
Y solo es un ejemplo.

POR ELLO, AYER el presidente Lopez Obra-
dor reiteré: “ante la pandemia estamos apli-
cando una politica econémica, social, distinta
alo de siempre. Antes lo primero era rescatar
alos de arriba, endeudar al pais, ahora pues es-
tamos actuando con austeridad, no permitien-
dola corrupcién y no endeudando, al mismo
tiempo protegiendo a los mas necesitados. Eso
es lo que venimos llevando a cabo™.

Y EN UNA suerte de aula abierta, el man-
datario se pregunt6: “;por qué no queremos
endeudar al pafs como se hacfa antes? Porque
son deudas que vamos a heredar a las futuras
generaciones. A veces se olvida que la deuda
ptiblica se traslada de generacién en genera-
cién. Toda la deuda que se contrajo en la época
de Santa Anna en la primera mitad del siglo
XIX fue el pretexto para que nos invadieran los
franceses. Tan mal estaba la hacienda pdblica
en ese entonces que el presidente Judrez tuvo
que declarar una moratoria de pago y por eso
la invasién. Espafia, Inglaterra, Francia.

“COMO LO SABEMOS, Esparia e Inglaterra
se retiraron, pero Francia querfa volver a
convertirnos en colonia, como habia sucedido
durante el dominio espafiol, nos invadié. Luego
Porfirio Diaz tuvo que reconocer esa deuda.
Estamos hablando casi de un siglo.

“EL FOBAPROA YA lleva mucho tiempo,

1995. ¢Cuantos afios han pasado?, 25y quedan
como 50 para terminar de pagar. Hay algo
elemental. Las deudas personales se terminan
cuando uno se muere. Pero la deuda piblica se
hereda a generaciones futuras. Entonces, gjala
y se pensara un poco sobre estos temas”.

Las rebanadas del pastel:

Y DE CEREZA: “existe la rectoria del Estado
enlabdsqueda del desarrollo; no puede ningtin
grupo imponer su politica; corresponde al
gobierno federal. Entonces, con todo respeto,
no vamos a continuar con més de lo mismo, no
van a haber rescates para potentados. Es una
graninjusticia, una inmoralidad utilizar al Es-
tado para rescatar a empresas o a instituciones

financieras en quiebra. Ya eso no, que ni Régira 3 de 7

fien” ... Vaun enorme abrazo para mi Chicharo
adorado por otra velita en su pastel.
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Y cuando desperto la curva sin aplanar del

Covid-19 todavia estaba ahi

JULIO BOLTVINIK

A VERSION OFICIAL es quela
curva de casos contagiados por Co-
vid-19 se ha aplanado, pero segtin
dijo Lopez-Gatell el 6 de mayo, “eso
ne implica que no haya un aumento
progresivo en el niimero de casos diarios en el
ndmero de contagios”. Y explicé que “aplanar
la curva... quiere decir que si compararamos lo
quie podria haber ocurrido en ausencia de estas
intervenciones de mitigacidn, de sana distancia
...habriamos tenido una curva con una gran
aceleracién”. El dia anterior habia presentado
la curva de casos confirmados comparandola
con una curva hipotética cuya pendiente era
de casi 90 grados, 1o que no dibujaba una mon-
tafia, sino mds bien un rascacielos con un pico
al final. En la pagina web de la Johns Hopkins
University (JHU) hay una seccién de su amplia
informacién sobre el coronavirus dedicada a
analizar las tendencias criticas. Ahf se sefiala
que “paises de todo el mundo estén trabajando
para aplanar la curva de la pandemia del coro-
navirus” Y define: “Aplanar la curva involucra
reducir el niimero de nuevos casos de Covid-19
cada dia”. Aplanar como un resultado empirico
hoy comparandolo con el de ayer no con una
curva hipotética. Ahf se incluyen gréficas de
10 paises de los nuevos casos dia por dia y las
graficas se actualizan diariamente. Presentan
los casos diarios con barras yla curva suavi-
zada usando medias méviles (en la que el dato
de cada dia se promedia con los dos anteriores
ylos dos posteriores). La curva suavizada de
Estados Unidos se mueve horizontalmente,
con ondulaciones (como la parte alta del
Iztaccihuatl). Las de Ttalia, Espafia, Bélgica
y Alemania van bajando rapidamente (como
enuna reshaladilla). La de Brasil va subiendo
{(como unaescalera). Reconstruf la serie para
México de nuevos casos diarios reconocidos
y calculé las medias méviles igual que 1o hace
laJHU. La grafica 1 muestra el resultado. La
serie inicia el 10 de marzo y termina el 5 de
mayo. Es claramente una curva ascendente en

la que se podrian interpolar dos tramos de rec-
ta. Uno que se mueve debajo de los 200 casos

nuevos cada dia (hasta el dia 26), y un segundo
tramo que arranca de ahf en adelante y que en
otros 26 dias llega ya amil 400 nuevos casos
diarios. Esto es coherente con la frase dicha
por Lépez-Gatell el miércoles 6: “La epidemia
se sigue acelerando”. En la grafica 1 se aprecia
también la funcién ajustada a las medias mé-
viles de los casos confirmados diarios. Es una
funcién polinémica: y = 0.6377x* - 10.527x +
58.572. El ajuste de la funcién dio una R cua-
rada, R? o coeficiente de determinacion, igual
a0.9875, que se define como la proporcién de
la varianza total de la variable explicada por la
regresion, lo cual es muy alto. Con esa funcién,
los contagios nuevos (y) seguiran creciendo.

EN LA GRAFICA 2 se muestra que las muer-
tes por Covid-19 y los contagios totales siguen
creciendo también. Las muertes son muy cer-
canas a 10 por ciento de los casos confirmados.
Para el 5 de mayo, 1a OMS calculé una tasa de
letalidad (muertes entre contagios totales) de
9.6 por ciento en México, mucho mds alta que
la de Brasil (6.9%) y mas del triple que la de
Turquia (2.7%), y no muy lejana a la de Espafia
(11.7%), Suecia (12.3%) e Italia (13.8%), paises
con proporciones de adultos mayores mucho
més altas que México. Esto confirma que los
casos confirmados estin fuertemente subesti-
mados, lo cual elevaria falsamente Ia letalidad
si las muertes estuviesen menos subestimadas.
Por ello, México tiene tasas de mortalidad

por Covid (1.99 por cada 100 mil) mucho més
bajas que Brasil (6.9) y Estados Unidos (21.7).
Estos sesgos se explican, en gran medida, por
la obstinacién en hacer muy pocas pruebas de
la pandemia: mientras Chile y Corea del Sur
han hecho 12 mil pruebas por cada millén de
habitantes y Espafia e Italia alrededor de 40
mil, México ha hecho 820 por millén. ;Serd
paraahorrar el costo? Cada prueba cuesta en-
tre mil y 2 mil pesos y puede salvar una o mas
vidas. ¢La vida, como en Guanajuato, no vale
nada? Por eso desperté y la curva sin aplanar
seguia ahi.
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Grafica 1. Nuevos casos confirmados de Covid-19 (medias maviles).
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Grafica 2. México. Casos confirmados y muertes por Covid-19.
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Bancos ganan 46 mil millones de pesos en
un trimestre // ;El acuerdo que pide el CCE

incluiria bajar comisiones bancarias?

ENRIQUE GALVAN OCHOA

N LAS ULTIMAS dos convenciones
en Acapulco que organiza la Asocia-
cién de Bancos de México (ABM), un
tema destacado ha sido el de las co-
misiones que cobran a sus clientes.
Hace dos afios el presidente Lépez Obrador los
invit6 a autorregularlas, para que el gobierno
no tenga que hacerlo. Les dio un afio de plazo.
En la dltima reunién de marzo del afio actual
fue evidente que desairaron la invitacion presi-
dencial. Y lo siguen haciendo. De acuerdo con
unreporte de la Condusef, que encabeza Oscar
Rosado Jiménez, el monto total alcanzado
por el ingreso bruto de comisiones y tarifas
cobradas por la banca miiltiple de enero a
marzo de 2020 fue de 46 mil 484 millones de
pesos, lo que implicé un incremento de 3 mil 71
millones, 0 7.1 por ciento respecto del mismo
periodo del afio anterior. Hay que recordar
que 90 por ciento de los bancos que operan en
México son extranjeros y de México trasladan
asus oficinas centrales imporantes capitales.
Agrega la Condusef: “considerando 46 mil 484
millones de pesos y restando las comisiones y
tarifas pagadas entre bancos, el saldo neto de
ingresos por comisiones consolidadas es de
33 mil 533 millones. Este dato es relevante: el
ingreso de comisiones es por tres fuentes: en
operaciones de crédito (consumo, incluyendo
tarjeta de crédito, anualidad y negocios afilia-
dos que tienen TPV), por la creacién de nuevos
créditos (apertura, gastos de investigacion, es-
tudios, etcétera) y por otros conceptos {manejo
de cuentas, operaciones por SPEL inversiones
y operaciones fiduciarias y de operaciones con
valores y titulos, entre otros. La Asociacién de
Bancos de México es parte del Consejo Coordi-
nador Empresarial, este que instiste en firmar
un acuerdo nacional con el gobierno federal
parahacer frente a la crisis. ¢Incluirfa el acuerdo
que los bancos bajen al menos a la mitad las
comisiones? Porque si se trata solo de presionar
al gobierno para que les pida dinero prestado y
aumentar sus ganancias, el acuerdo no tendria

sentido para las clases medias y los trabajado-
res. El reporte de Condusef se hizo con datos de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los
estados contables de los propios bancos.

Desastre en el empleo

MAS DE 33 millones de estadunidenses han
perdido sus empleos en siete semanas por el
brote de coronavirus, de acuerdo con el diario
The Washington Post. Una encuesta muestra
que 77 por ciento de ellos cree que recupera-
ran su trabajo cuando la crisis haya terminado.
El optimismo es alto, pero los economistas
advierten que mas de 40 por ciento de los
recortes de némina podria convertirse en per-
manente. Los trabajadores de origen hispano
tienen casi el doble de probabilidades que los
blancos de ser despedidos o desechados, segtin
la misma encuesta. Sin embargo, nuestros
paisanos enviaron a sus familias, en marzo, 4
mil millones de délares. ;Quieren una mayor
muestra de valores humanos?

Se les acabo el parque

EL PROGRAMA DE préstamos estaduniden-
se por desastres de emergencia para pequefias
empresas ha sido tan solicitado que redujo su
limite de créditos, de 2 millones a 150 mil déla-
res, y bloqued casi todas las nuevas solicitudes.
El Congreso le dio al programa mas de 50 mil
millones en nuevos fondos recientemente.

Ombudsmansocial
Asunto; Volaris

CON LA SITUACION que vivimos respecto de
la pandemia del nuevo coronavirus, 1a aeroli-
nea Volaris no ha mostrado solidaridad con sus
usuarios, pues ellos no quieren perder. Resulta
que tenfa un vuelo reservado para el 28 de
mayo hacia Culiacan, Sinaloa, pero por las me-
didas de contingencia era necesario cancelar
mi vuelo o modificarlo, pero no me fue posible,
ya que esa empresa s6lo me autorizé reprogra-
mar la fecha. Tardé todo un dia en efectuar mi
tramite, y s6lo me permitieron reprogramar el
vuelo para el 7 de agosto. Pero no sélo eso, ade-
més me cobraron mil 700 pesos por la nftrifia 6 de 7
cacién. Considero injusto el cobro, pues es una
disposicién ante la emergencia sanitaria.

Adelina Ramirez / Mexicali

Proyectode
sentencia prevé
revésa ley Bonilla
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#QuédateEnCasa
México ocupa la posicion 14 entre las
15 naciones con mas fallecimientos

Nimero . .
Sitio| Pais | dehabi- FaéLescl- thl)l:&'

tantes*
] EU 3273 | 76,01 23

Reino

2 Unido 66.6 | 30615 46
3 Italia 60.3 | 29,958 50
4 Espaiia 456 | 26,070 57
5 Francia 672 | 25987 39
6 Brasil 2101 8,635 4
7 Bélgica 1.4 8,415 73
8 Alemania 83 1,285 9
9 Irén 82.3 6,486 8
10 | Holanda 17.2 5,288 3l
1 China 1,395.3 4,633 0
12 Canada 36.9 4404 12
13 | Turquia 82 3,641 4
14 | México 125 2,961 2
15 India 1,352.6 1,889 0

*Millones de habitantes
** Fallecidos por cada 100 mil habitantes
Fuente: Canal Tv Covid-19 (tiempo real, 7 de Mayo, 19:00

horas) y Secretaria de Salud. Comparativo de los 15 paises
mas afectados por fallecimientos

/ Oscar Rosado Jiménez, titular de la
Condusef, dio a conocer las ganancias de los
bancos. Foto Roberto Garcia Ortiz
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La importancia del PIB
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Arutro Damm

Por Arturo Damm Amal

— 1 | PIB, Producto Interno Bruto, es la
—| produccion de bienes y servicios
4 para el consumo final, variable con
la que se mide el crecimiento de la econo-
mia. El que, segun la cifra oportuna, el PIB
haya decrecido 2.4 por ciento durante el
primer trimestre de este ano, comparado
con el mismo periodo del afo anterior,
quiere decir que la produccion de satisfac-
tores para el consumo final, entre eneroy
marzo de este ano, resultd 2.4 por ciento
menor, en términos reales, descontado el
efecto de la inflacion, que el ano pasado.

Que el PIB decrezca es preocupante
porque, si el problema econémico de
fondo es la escasez (no-todo alcanza
para todos, menos en las cantida-
des que cada uno quisiera, y mucho
menos gratis), una de las condiciones
que debe cumplirse para minimizar-

la es que se produzca lo mas posible.

;Cual debe ser la minima tasa de creci-
miento del PIB? La tasa de crecimien-

to demogrifico, para que el PIB por
habitante se mantenga constante (de

los males el menor). Crecimiento de-

mografico: 1.0 por ciento. Crecimiento
econdmico: menos 2.4 por ciento.
Que el PIB decrezca es preocupante
porque de la produccién dependen los
empleos (para producir alguien tiene
que trabajar) y los ingresos (a quien
trabaja se le paga), de tal manera que

si la produccion decrece, tarde o tem-

prano, se perderan puestos de trabajo
y fuentes de ingreso.

Directamente el PIB esta relaciona-

do con la produccidn de satisfactores

y, por lo tanto, con una de las condi-

ciones para la satisfaccion de las nece-
sidades. Indirectamente se relaciona
con creacion de empleos y generacion
de ingresos. Esa es la razén por la cual
cuando a los economistas nos pregun-
tan ¢co6mo va la economia? una de las
primeras respuestas que damos es en
funcién del comportamiento del PIB,
Dada la importancia del PIB es que

arturodamm@prodigy.net.mx

preocupa AMLO diga que conceptos
como PIB y crecimiento deben quedar
en desuso y ser sustituidos por con-
ceptos como desarrollo y bienestar,
como si se trata delounoolootroy
no de lo uno y lo otre. En México hay
mediciones del crecimiento (el PIB y
el IGAE) y del bienestar (por ejemplo:
El indice Progreso Social México, @
socprogressmx), sin olvidar que el
bienestar, que depende dela cantidad,
calidad y variedad de los bienes y ser-
vicios de los que se disponga, depende
dela produccién de esos satisfactores.

Pretender dejar en desuso el PIB,
una de las variables mas importantes
para medir el desempeiio de una eco-
nomia, equivale a pretender dejar en
desuso, uno entre muchos posibles
ejemplos, la medicion de la presion
arterial en medicina. Grave error.

Que el PIB, por medir solo produc-
cioén, es una medicion cuantitativa, si.
Nadie ha pretendido que sea algo mas,
lo cual no quiere decir que, por esa
razén, no sea muy util para medir el
desempeiio de la economia. Lo es, y
mucho.

Péagina 3 de 6
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Mas alla del PIB, en blenestar y desarrollo reprobados
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Angeles Aguilar "

Angeles Aguilar

Punto y Aparte”
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ordondesevea...El rapldo de- Reprobados... Parala creacion de dicho y Guerrero se ubican al fondo de la tabla

teriorodelaeconomiadecaraa

indicador se evaluaron 58 aspectos rele-
vantes como cobertura educativa, vivien-

la pandema del Covid-19 puso da, infraestructura de servicios, cuidados

en evidencia el menoscabo estructu-

ral que ya existia en el pais.

Desde el afio pasado el PIB de México su-
fri6 un retroceso del 0.1%, dada la enorme
incertidumbre en torno al comercio inter-
nacional y la aplicacién de medidas guber-
namentales poco ortodoxas que acotaron
las inversiones.

De igual forma en los primeros tres
meses de este surrealista 2020, se confirmé
un desplome del 2.4%.

Ante el desolador panorama, el Presi-
dente Andrés Manuel Lépez Obrador hizo
un llamado a hablar sobre el desarrollo y
bienestar y dejar de lado las mediciones
del PIB, al considerarlas una herramienta
obsoleta.

Sin embargo en ese rubro, el cuadro tam-
poco es el mas halagiiefio. De acuerdo con
datos del Indice de Progreso Social desarro-
llado por el observatorio de politica econé-
mica México ;Como vamos?, a cargo de Va-
leriaMoy, y el Social Progress Imperative en
ese renglon apenas alcanzamos un puntaje
de 67.6 de 100, es decir, de panzazo...

médicos basicos y derechos de la pobla-
cién. En general el pais ocupa la posicién
namero 55 de 149 naciones, por debajo in-
cluso de paises con un menor poder eco-
némico como Jamaica, Ecuador o Tlnez.

Ademas en rubros como vivienda,
salud y bienestar el pais se ubica en el
puesto 69, en acceso a conocimientos ba-
sicos el 81, en libertad en el 86 y en segu-
ridad personal se desploma al peldaio 122.

Lo anterior resulta l6gico si considera-
mos que en ambitos como acceso a educa-
¢ién superior estamos reprobados con un
puntaje de 43 y en inclusién sacamos un
Vergonzoso 48.

A su vez en seguridad e imparticion de
justicia la calificacion es de 53, con una
tasa de homicidios que nos ubican en el
lugar 137 del ranking, por debajo incluso
de Afganistan, Congo, Chad e Iran...

Dime de qué presumes... Por si fuera
poco impera una enorme disparidad.
Mientras que entidades como Nuevo
Leén, Querétaro y Aguascalientes tienen
calificaciones superiores a la media nacio-
nal otros como Veracruz, Chiapas, Oaxaca

con un nivel de desarrollo similar al de
Filipinas.

Sé6lo en Veracruz la falta de servicios
médicos implica que las enfermedades
infecciosas representan 33.8 de cada 100
mil muertes.

A su vez en Chiapas, 20% de la pobla-
cién vive en condiciones de hacinamiento
y13.9% no saben leer o escribir.

Por su parte en Oaxaca, 31.4% de los
hogares no tiene acceso a una sana ali-
mentacion, mientras que en Guerrero ape-
nas 0.38% de las viviendas tiene disponi-
bilidad de agua dentro de sus inmuebles
y 41% de las familias ain cocina con lefia.

Asique en desarrollo y bienestar nada
que presumir...

TRANSPORTE PESADO
DE REVERSA

Pesos pesados... Otro rubro que no sale
del bache es el del transporte pesado que
se agrupa en la ANPACT, al mando de Mi-
guel Elizalde. En abril dicho sector termi-
nd con una caida en sus ventas del 76.9%,
un golpe que se suna al-46.8% con el que
cerr0 el mes de marzo.

En total en lo que va del afio ya suma
un retroceso superior al 45%. De reversa...

Péagina 4 de 6
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¢{Cuando podremos
regresar al cine?

garciarequena@yahoo.com.mx

na industria de la que nos

podemos sentir mas orgu-

llosos como mexicanos es
la industria de la exhibicion cinema-
tografica, ya que es una de las mas
potentes en el mundo. Desafortuna-
damente, esta industria ha sido de
las mas afectadas por la pandemia
del Covid-19. Las empresas de ex-
hibicién cerraron sus puertas hace
semanas, sin despedir empleados y
pagando sus salarios.

Segan datos de CANACINE, México es el
cuarto pais con mas salas de cine (casi 7,500), y
también el cuarto que més boletos vende, Adi-
cionalmente, el precio del boleto es de los mas
econdmicos en el mundo. Segin la misma fien-
te, durante el periodo 2005-2017, el precio del
boleto se ha ajustado con respecto a la inflacién
solamente un 0.1% en términos reales a nivel
nacional.

Un reciente estudio realizado por la UNAM
muestra que por cada millon de pesos que se
produce en la exhibicién de peliculas se genera
un efecto multiplicador de produccién de 1,585
millones de pesos en la economia nacional.
Seglin el mismo estudio, este efecto multiplica-
dor es mas alto que el de otras industrias como

Roberto Garcia Requena

Columnas Econdmicas

Enfrenta el turismo
global su peor crisis
e

- *BANDA
ANCHA

Por Roberto
GarciaRequena

la de fabricacion de automoéviles.

Laindustria de la exhibici6n genera miles de
empleos directos e indirectos. Pequeiias y me-
dianas empresas son proveedores de los cines.
Las empresas de exhibicién también activan a
las economias locales al pagar alquileres o atraer
clientes a los negocios que se encuentran en los
centros comerciales donde los complejos cine-
matograficos sirven de “ancla”.

Por las razones mencionadas, parece estraté-
gico que los cines puedan reabrir en el primer
bloque de industrias que se reactivan, tal como
estd sucediendo en otros paises como EUA y
Espana.

A los argumentos economicos, se suman dos
mis. Uno es que en las salas de cine es posi-
ble reducir al minimo el riesgo de contagio del
Covid-19. De ahi que Japén, Corea del Sur y Sue-
cia no hayan cerrado cines. En las salas de cine
los asientos estdn acomodados en filas con incli-
nacién tipo estadio con lo que se genera una dis-
tancia obligada en desnivel; ademas de que las
personas deben estar en silencio, sentados en
un mismo lugar y viendo en la misma direccion.
Seguramente con las medidas de mitigacion
que implementaran los exhibidores, el riesgo de
contagio todavia serd menor.

El otro argumento por considerar es el hecho
de que el confinamiento ha incrementado la vio-
lencia intrafamiliar y el indice de suicidios, con
lo que el brindar opciones seguras y econémicas
de entretenimiento fuera de casa resulta crucial.

Ojala los cines abran muy pronto sus puertas.
Por el bien de la economia y de la salud e higiene
mental de todos. Pagina 5 de 6
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¢Donde quedé el billete?

mauricio.flores@razon.com.mx

T\ ntre noviembre de 2019y enero de
— 2020 el Gobierno de AMLO anun-
A cié proyectos de inversion privada
en el drea energética e infraestructura por
casi 3 billones de pesos, planteados como
el eje nodal del programa anticiclico ante
larecesion que se formod el afio pasado... sin
embargo, muchos de ellos se encuentran
varados por aspectos regulatorios, burocra-
tismoy en el peor delos casos, por determi-
nacién ideologica.

Apenas en enero de este afio, en Presidencia se ade-
lant6 unalista de diversos proyectos, cercanos alos 2.2
billones de pesos para almacenamiento, transporte y
distribucién de hidrocarburos, procesamiento —inclui-
darefinacion—, asi como de generacion de electricidad
a partir de energia eélica y fotovoltaica. Sin embargo,
el anuncio anticipado en cuando menos tres ocasio-
nes, no paso de ahi. La Federacion opté por reducir
los niveles de almacenamiento para distribuidores de
combustibles, se limitaron permisos para nuevas gaso-
lineras, y se ordend detener la entrada en operacién de
44 centrales eléctricas con energia renovable que con
6,400 mdd invertidos habrian llegado a la creacion de
30 mil empleos.

En cuanto infraestructura, en noviembre de 2019 se
presento un listado de inversion por 850 mil millones

de pesos, muchos de ellos a ejecutar por los grupos ae-
roportuarios que ahora pausan sus planes debido a la

Columnas Econdmicas

Mauricio Flores, Gente detras del dinero

pandemia y la reduccion de 90% en transporte aéreo.
Pero proyectos portuarios y carreteros concesionados
siguen esperando que la SCT, de Javier Jiménez Espriq,
libere las autorizaciones.

La propuesta de la Concamin, que encabeza Fran-
cisco Cervantes, es que se liberen las autorizaciones
gubernamentales para permitir la inversion privada
en los rubros anunciados previamente. No involucran
recursos publicos, no son ningtn “inmoral rescate”,
pues se trata del esfuerzo de las empresas para amino-
rar el impacto de la recesién que viene.

Autos: Mayo sin Mother Day. Si, abril ha sido el peor
mes para la venta de autos en los afios que se lleva re-
gistro, con una caida anualizada de 65.5% y que acu-
mulada al cuatrimestre -23.2%, mayo se perfila bastan-
te peor. Aunque debido a la situacion extraordinaria e
incertidumbre que alcanza a las familias (52% de las
empresas ha tenido que recortar personal y/o reducir
salarios) no es factible realizar una estimacién técnica
s6lida, algunos prondsticos en la Asociacién Mexicana
de Distribuidores de Automotores, que dirige Guiller-
mo Rosales, apuntan hacia una caida de 84% al colo-
carse no mas de 16 mil unidades.

Tequila no falta. Debe hacerse un especial reconoci-
miento a la agroindustria tequilera que a pesar de la
pandemia elevé en el primer trimestre 8,5% la pro-
ducci6n del rico licor que ascendi6 a 89.6 millones de
litros, de los cuales 66.5 millones se exportaron con un
aumento de 21.1% anualizado. El esfuerzo coordinado
del Consejo Regulador del Tequila, de Miguel Angel
Dominguez, permite el trabajo de mas de 70 mil pesos
y que este domingo haya con qué brindar, asi sea de
lejitos, con las autoras de nuestros dias. pagina 6 de 6
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Mala perspectiva
para México

espués de analizar con cui-

dado las encuestas que reali-

za el Banco de México (Banxi-
co) entre importantes analistas e institucio-
nes financieras, al igual que la encuesta de
Citi Banamex, no me cabe la menor duda de que la
perspectiva econémica de nuestro pais —siel go-
bierno sigue pensando en que la inaccién es lame-
jor receta para actuar contra esta crisis—, sera de
prondstico reservado.

Piense usted en lo siguiente: muy probable-
mente la economia se contraera alrededor de 7
por ciento este afio, pero lo peor no es eso, el te-
ma es que las proyecciones para 2021 apuntan
a una recuperacion de 3.5 por ciento en el me-
jor de los escenarios, y lo mismo puede suceder
para2022.

Siloque digo sucede, México habra perdido cua-
troafios de crecimiento, o de desarrollosiusted pre-
fiere; todaslas promesas de bienestar que prometia
la cuarta transformacion quedaran en el cajon de
los recuerdos; el nitmero de mexicanos en pobre-
za—en términos absolutos y relativos— se incre-
mentara, y ese pais de mejores oportunidades para

Columnas Econdmicas

Manuel Somoza, "Mercados en Perspectiva"

Manuel Somoza

todos: mejor salud, mejores niveles de vida, mejores
niveles educativos, simplemente quedaran enel re-
cuerdo como anécdotas del pasado.

Lainaccion del gobierno federal ante el pro-
blema todavia no la puedo asimilar; esa confron-
tacion constante y creciente del Presidente de
la Reptiblica con el sector empresarial, nadie me
la puede explicar: ¢Quiénes son los enemigos
del Presidente?, éitodos los empresarios?, équé
lehicieron?

Sin embargo, mas alla de explicaciones, que nos
merecemos todos los mexicanos, esta confronta-
ciénloinico que logra es que la inversion privada
siga estancada, que cadavez mas gente tengamiedo
y desconfianza sobre el futuro del pais y que nadie
entiendael modeloeconémicoy politicoque se pre-
tendeimponer.

La gran crisis que ya estamos enfrentando no
es solo producto de la contingencia por corona-
virus que desafortunadamente nos azota y lasti-
ma. Esta crisis combinala pandemia con un vacio
de confianza y certidumbre sobre el México que
queremos.

Esunaparadojaquesecuiden maslas finanzas pa-
blicas que el bienestar delos mexicanos, es increible
que, hablando el mismo idioma, el sector privado pi-
da que el gobierno federal permita aplazar los pagos
deimpuestosy contribuciones durante tres o cuatro
meses alas medianas y pequeiias industrias, dine-
ro que ademas le pagarian después de terminadala
emergencia sanitaria, y que el gobierno conteste que
nosalvara delaquiebraalos grandesempresarios.

Este teléfono descompuesto es para se-
guir provocando la confrontacidn, éalguien sa-
be de qué se trata?;laverdad es que yono entien-
do adonde nos quiere llevar la actual adminis-
tracion; sin embargo, lo que intuyo no me gusta
nitantito.

La perspectiva es mala, y serd peor si sigue la
confrontacion. s
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Jesus Rangel M. Estira y Afloja

Talos ya prepara
plan para Zama

imothy S. Duncan, presiden-

te y director general de Talos

Energy, la petrolera que anun-

ci6 el descubrimiento de Zama, el yacimien-

to mas importante en 20 afios, est4 listo para

negociar con Pemex y alcanzar un acuerdo de

explotacién del campo. De hecho, ya prepara

el plan de desarrollo de Zama parasu aproba-

cién por parte de la Comision Nacional de Hi-
drocarburos (CNH).

Ayer este organismo dictamind que si exis-

te una conexion hidraulica petroleraentreel
campo Zamay la zona Amoca-Yaxché 03 de
Pemex, lo que significa que si es posible ha-
blar de un yacimiento compartido que ten-
drd que unificarse. Esla primera vezque esto
sucede en México, y la Secretaria de Energia
tendra que dar instrucciones.

El comisionado Sergio Pimentel pidié a
losdos corporativos que “en este plazode 120
dias se puedalograr el mejor acuerdo” parael
manejo adecuado del yacimiento que, segin
hasefialo Duncan, cuentaconunvolumende
crudo que puede ser superiora 670 millones
debarrilesyllegarincluso amil millones.

Talos Energy informo el miércoles respec-
toasusactividades en México que el temade
launificacion del campo Zama avanzasegun
lasregulacionesde laSecretariade Energia,y
que estan en espera de que laCNH determi-
ne lanaturaleza compartida del yacimiento
con el blogue controlado por Pemex. “Segui-

rauna instruccion de Sener parala unifica-
cién del campo junto conun periododefinido
de negociaciones para finalizar un acuerdo.
Unavez que se firme, se podra enviar el plan
dedesarrollodel campo Zama alaCNH para
suaprobacion. Talosyalo estd preparando”,
Elanuncioen México correen paraleloala

determinacién de Talos de enfrentarla caida
histdricaenlademandamundial de petréleoy
el exceso de produccién conunafuerte reduc-
cién de costosy de capital para este 2020; para
el primer casolabajaesde 15 porcientoypara
el segundo de 40 porciento.

Cuartodejunto
La Juntade Coordinacién Politica del Sena-
do,que preside Ricardo Monreal, hizounlla-
mado a “todas las fuerzas politicas, empresa-
riales, partidos politicos, a que privilegiemos
lalucha por la pandemia”. Supongo que in-
cluyen al presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador... Konfio, laempresa especializada
enofrecerherramientas financieras paracre-
cer, analizo el impacto de la pandemia en los
ingresos y egresos de 136 empresas como far-
macias, consultorios, hospitales, fabricantes
deaparatos médicos y concluy6 que, al cierre
demarzo, las farmacias aumentaron sus ga-
nancias 50 por ciento y los consultorios mé-
dicos 12 porcientorespectoaigual periodode
2019. Por el contrario, el comercio de apara-
tos médicos ylos prestadores de servicios es-
pecializados tuvieron caidas arriba de 25 por
ciento enmarzo, fechadeliniciodelafase2de
la pandemia. mess
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Barbara Anderson "Nada personal, solo negoci

Lasinceridad
del Presidente

lacuerdo “setratade quelaCFE

le compraenergiaa particulares

y ahorala CFE esta vendiendo
meénos. Tomamos la decisién también de no
aumentar las tarifas para consumodoméstico.
Hayuna pérdiday resultaquelos particulares
no aportaban nada. Ahoralo que se estd ha-
ciendoesquesseleestadandountratojustoala
CFEencuantoasubirlaenergiaalared. Antes
lotenian los particulares. Y esto, desde luego, a
quienes tienen negocionolesconviene[...J. No
Ray ninguna violacion ala Constitucién. Esto

estidentrodelasfacultades dela Sener. Sees-
tababuscando que haya orden y que nose siga
arruinandoalaCFE”.

Estafuela explicacion del presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador sobrelas razo-
nesdel “Acuerdo para garantizar la eficiencia,
calidad, confiabilidad, continuidad y seguridad
del Sistema Eléctrico Nacional, conmotivo del
reconocimientodelaepidemiade enfermedad
porelvirusSARS-CoV2 (covid-19)” del Centro
Nacional de Controlde Energia(Cenace) quese
publicoel 29deabril. Este documento suspende
—entreotras medidas— de formaindefinidala
incorporaciénde nuevas plantas de generacion
eolicasysolaresfotovoltaicas. En ningunaparte
serefirid alacrisis sanitaria.

“En esarespuesta, el Presidente nose dio
cuentaque se acababa de autoincriminar en
caso deunarbitraje internacional. Es muydi-
ficil para este tipo de demandas de proteccion
de inversiones tener ladeclaracién de la per-

sona de mas alto rango sobre las verdaderas
razones del acuerdo, comoes en este casola
deproteger aunaempresapublica”, medijoel
representante legal de una firma privada del
sector eléctrico mexicano.

AMLO termino diciendo que invitariaala
conferenciamananeradeljuevesalasecretaria

de Energiayaldirector generalde CFE. Ningu-
nodelosdosestuvo ayer dandosuversion.

La Cofece emitié un comunicado donde
considera que algunas de las disposiciones del
acuerdo son contrarias alacompetenciaylibre
concurrencia, en perjuiciode los consumidores
ydelasempresas mexicanas.

“Hayunareformaenergéticaque respetar.
Si se decide apoyar a un monopolio, si yano
quieren competencia, que se hagan los cam-
bios legislativos y que se compren las insta-
laciones privadas que estan listas y paradas”,
agrega el abogado.

Esteacuerdoafectaa44proyectosdegenera-
ciénqueestabanenmarcha: 28 plantassolaresy
eolicas queyaproducianyvendian energiayso-
loestaban aesperade suprueba de operaciony
otros16 proyectos en construccién,conunain-
versionde 6 mil 400 millonesde délares.

Detrasdeestadecisionde “daruntratojustoa
CFE” estdelmandatodecomprara Pemexcom-
bustdleo para las plantas de la comision, una
medidaquenosoloafectaalasfinanzasestatales
sinoalasalud publica, yaque aumenta las emi-
siones nocivasen zonascercanasaesas plantas
afectando directamente alas personas, que hoy
se cuidan de un virus que también afecta (como
el combustdleo) alas viasrespiratorias, sz...
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Fibra Dahnos otorga
apoyo a inquilinos
Sortear el covid-19 no es facil,
sobre todo parala industria
inmobiliaria. Enuninformea
accionistas, Fibra Danhos di-
jo que mantiene didlogo con
sus inquilinos comerciales y

ajustes asugobierno corpora-
tivo. Resultaque Jorge Jaime
Gonzalez deja sufuncion co-
mo prosecretario nomiembro
del consejo de administracion,
asicomodelas subsidiarias en
lasque participabaconesafun-
cidn, yen sustitucion se nom-
bréaAlejandraLoaPompa.

de corporativos, con apoyos © 1 REEERIRSEL v

diferenciados por sector, ade-
mas de apoyar fuentes de tra-
bajo, pues no han prescindi-
do de empleados ni realizado
ajustes ennémina.

WMIEMBROS BEL CONSESD
Aclara GAP traspaso
de titulos a familiares

Nos cuentan que hace un par
de dias dos de los miembros
del Consejo de Administra-
ci6én de Grupo Aeroportuario
del Pacifico, Laura Diez Ba-
rrosoAzcérragay Carlos La-
viada Ocejo, transmitierona
familiares acciones que man-
tenian de maneraindirectaen
GAP,yaclaranque estonoim-
plica una desinversion de los
consejeros o su familia.

GOBIE S CORPORA TV
Farmacias Benavides
ajusta su directiva

También nos enteramos que
Farmacias Benavides hizo

Sin apoyo, ven cerca
quiebrade aerolineas
Apesardelas reuniones entre
elgobiernoylaCamaraNacio-
nal de Aerotransportes para
buscar apoyo ante el paro de
actividades, el paquete de ayu-
danose cristaliza,lo que preo-
cupaalas aerolineas, pues sus
gastos se acumulan como bola
denieve. Laquiebraestaala
vueltadelaesquina.

FRIER LML IE IO
Medical Marijuana
nombra nuevos CEQ

Medical Marijuana nombré a
Caroline Heinzy Ratl Elizal-
de como los CEOQ de su subsi-
diaria HempMeds. Heinz se
desempefiaba como vicepre-
sidenta de la compafiia de su-
plementos alimenticios en
Brasil; por su parte, Elizal-
detrabajaba comopresidente
de las operaciones de México
y Latinoamérica.
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manera de adelanto, ef pre-
R sidenic Andrés Manuel
g Lopez Obrador dijo que en
/4 abril podrian haberse perdi-
% do 500 mil empleos, que su-
= madosaios 340 milque des-
aparecieron e11 marzo suman mdas de 800
mil, provocados por La pandemia dela CO-
VID-19, Ante tal panorama. recomiendan
analistas una alianza para evitar un mayor
deterioro y pérdidas de luentes de trabajo,
que tendria un impacto devastador en el
resta de sectores productivos ¥ muy espe-
clalmente en bancario y financiero.
Debemos tener clare que lo importan-
te noves buscar culpables. 1o que debe prio-
rizarse es cdmi recuperar estos empleos y
con ello el crecimiento economico. Frge un
plan para la reactivacion economia, Espe-
remos que vn eso se ceitren autoridades e
inictativa privada.
Por cierto. que en el segundo dia del loro
dedicado a (alenio humane y donde parti-

ciparon Javier Trevino. del Consejo Coor-
dinador Pmpresarizl. Tomas Bernuidez,
representante en México del BID v Clias
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

* Urge plan para recuperar 800 mil empleos perdidos
* Cierran 30 mil restaurantes por COVID-19: Canirac
* Necesario cambio en la estrategia dle Pemex: BBVA

Micha. director peneral de TallentiaMX.
secomenic que todas las medidas para mi-
tigar los efectos de la COVID-19 son urgen-
tes: sin embargo. deben planearse estraté-
gicamente y con responsabilidad. Hay que
saber en qué parte del ciclo pandéntico es-

ramos ¥ tomar en cuenta particularidades
de toda indole: geogrilicas. sectoriales, de
edad. temporales, elcélera,

SENTENCLA: Carlos Serrano. econo-
mista ent jefe de BBVA en Méxieo fue con-
tundente al seilalar que ;" 5i no se cambia
el rumbo de Pemex, Méxdco perderd el gra-
do de inversion el afio que viene. Hay que
bajar la actividad en {a relinaciin v mejor

importar las gasnliznnas. que estdn en mini-
mus historicos, abria que detener la cons-
truccidn de la refineriade Dos Bocas), es-
Lo para que las pérdidas no sean tan graves
¥ N4 repercutan en las inangas priklicas”.

FISCO.- NETTLIX de México. dinacono-
cer que a partir del 7 de junio de 2020, la
{actura mensual del servicio de Nettlix in-
cluird el inpuesto al valor agregado ([VA)
del 16 ", con lo que la mensualidad se-
ra aproximadainente de 196 pesos. El go-

bierno lederal habia senalado que en los
tres primeros anos de gobierno del Lopez
Obrador, no habria nuevos gravimenes,
pero siempre st

RECONOCIMIENTQ.- Gracias & un
estudio que presento Talos Energy. que di-
rige Tim Duncan a |2 Comision Nacional
de Hidrocarburos, de Rogelio Hernandez
se establecio que electivamente el rico ya-
cimiento petrolero conocido como Campo
Zama esta compartido con Pemex, que di-
rige Octavio Oropeza. Ambas empresas
deberanllegar a un acuerdo sobre la admi-
wistracion del yacimiento v en caso de ne
loararloen término de 120 dias habiles en-
tonces serd la Secretaria de Enereia, fa que
tendrd la ulima palabra, Hay que sehalar
que la mayor inversion en exploracién v
prospeccion ha sido de la empresa de ori-
ven estadunidense.

CORTE.- €l confinamiento por C0-
VID-19 obligd a cerrar mis de 30) mil res-
taurantes de fomma permanente, segin da-
tos de la Camara Nacional de la [ndustria
de Restaurantes y Alimentos Condimen-
tados . que dirige Francisco Fernindez,

Péagina 3 de 5



CRONICA-

Fecha: 08/05/2020
Pagina: 32
Area cm2: 360

Costo: 36,000

2/2

Columnas Econdomicas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Julio Brito A.

Péagina 4 de 5



Fecha: 08/05/2020

Pagina: 32

CRONICA-

Costo:

171

Columnas Econdmicas

Claudia Villegas Cardenas, I1Q Financiero
Area cm2: 307

30,700

Claudia Villegas Cardenas

1Q FINANCIERO

Television abierta, el gran apoyo de la educacion

Claudia Villegas Cardenas

" N peguena Nina caming va-
rios kildmetros de la mano de
sumadre para ubicar un lugar.
alguna colina, en el que la se-
fal de alguna torre de telefonia
- inalimbrica pueda comunicar-
las con el maestro que le dard clase de ma-
temsiticas. o son pocas las comunidades
que hoy. alectados por COVID-19. viven
ERCENAs CoN esta.

{Jue iristeza, sin embargo, que una cri-
sis sanitaria nos confronte con los intere-
ses politicos que impidieren durante los
tliimos diez afnos que nuesteo territorio
cuenle. el estos Memewtos. con interco-
nexidn para dispositivos méviles en pobla-
clones reémolas.

Por eso. cobra mayor relevancia que a
partir de este § demayo. Televisa estard di-

fundienda e1 su programacion de canales
especificos el programa de aprendizaje a
distancia " Aprende en Casa™ amillones de
personas. a lugares donde la televisin pa-
blica no cuenta con cobertura.

Lo antericr derivado de un acuerdo en-
tre la Secretarfa de Educacion Puablica y el
Grupa Televisa.

La SEP informié que, con el acuerdo [o-
erado. Jas estaciones de Televisa en varias
cutidades permitirén alcanzar a masde 7.2
millones de personas que no tenian acceso
4 la cobertura educativa emergente de la
Secretaria de Educacidn Pablica. La SEP,
bajo la responsabilidad de Esteban Mocte-

zuma. detalli que [as 16 sstaciones que Te-
levisz lra lacilitado, asi como su capacidad
de antenas en tierra y satelitales, permiti-
réque los programas educativos de la SEP,
ahora televisados, sean vistes en poblacio-
nes dz Campeche, Colima. Coahuila, Du-
rango, Guerrero, Jalisco. Morelos. Tabas-
co. Tamaulipas v Zacatecas.

El Instituto Federal de Telecomunica-
ciones (IFT) también coatribuyé a este
acuerdo ai elaborar los mapas de cober-
tuara. a lin de maximizar la poblacidn be-
neficiada en este programa con las esta-

cinnes radindifundidas adecuadas.

Asi, se manticne la continuidad del oi-
cloescolar come una realidad vigente v ex-
tensa a lo largo del territoric nacional. Te-
levisa se incorpora a los aliades de |z edu-
caciin para cerrar lilas.

No es la prinera vez que Televisa par-
ticipa en este tipo de esiuerzo de capacita-
cttl. educacion y orientacton. Las campa-
nias para ia planihcacion familiar, los pro-
aramas para la educacion de Jos adultos
del INLA v. porsupuesto. laeducacion pa-
ra comunidades infantiles rurales son solo
algunos de tos contenidos que Televisa ha
llevado por todo el pais.

Su infraestructura y coberiura lorman
parte parte de los activos con caracter so-
cial que hoy pueden apovar a la educacion
de millones de nifios,

Suministro de medicamentos.

Desde hace muchas semanas, la C0-
VID-19 ha concentradoe la atencidn de
sector salud. Sin embargo, en esta colum-
na hemos documentado el grave proble-
mz que se entrenta para cumplir en tiem-
po v forma con el suministro de farmacos.

Es cierto. en los Frmacos oncologicos
¥ en antirvetrovirales para padecimienios
comna el VIH, el gobierno de Andrés Ma-
ituel Lopez Obrador inicid una transforma-
citon para desmantelar negacios millona-
rios que robaban recursos 4 millones de pa-
cientes. Elfin justifica los medios. sin duda.
i farmacos para padecimientos hepaticos
—también antirretrovirales — se logro la
compra histirica de unidades para aiender
a enfermos de hepatitis C con prondsticos
preocupantes: paca &l VIH también se me-
joraron los presupucstos v aumentaron el
numerode unidades adquiridas. Muy bier.

El problema es que desmantelar estos
intereses generaron caos v desorganiza-
citht en un sector clave para el pais como
va 1105 lo demostro la crisisde la COVID-19.

En los hospitales estan haciendo falta
nmiedicamentos & pesar de que en Ja SHCP,
en la Oficialia Mayor. se esté buscando re-
ducir este cans: se han tirmado contratos
v se busca —con muy buena fe — mejo-
rar &l accesn a medicamentos. El proble-
ma. sin embargo, es quURGHNOr¢ealariza
el pago a los proveedores de firmacos que
1o tormaban parte de esos cinteles o acuer-
dos ilicitos.
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JAVIER OROZCO GOMEZ

Burocracia, mata la inversion

En julio de 2019 se anunciaba que la empresa Live Na-
tion Entertainment, Inc. (Live Nation) adquiriria el 40
por ciento de la participacion accionaria que tiene Gru-
po Televisa en OCESA Entretenimiento, S.A. de C.V.,

" (OCESA), ademds Live Nation iba a adquirir Il por ciento
adicional de acciones, por lo que controlaria 51 por cien-
to de OCESA; sin embargo, ha anunciado que se "echa
para atrds’.

Ha trascendido que el monto de la operacién ronda-
ria los cinco mil 206 millones de pesos, alrededor de
270.5 millones de dolares (mdd) al tipo promedio de
cambio en 2019, de ahi 1a relevancia del incuamplimiento
y falta de palabra por parte de la extranjera Live Nation,
que sorprende a los vendedores (OCESA y Televisa), al
sector de espectaculos, asi como a un decaido erario pu-
blico que no recibird los impuestos correspondientes
por la venta.

Para contextualizar el tamafo de la negacion de Live
Nation, la inversion extranjera directa en el rubro de
Servicios artisticos, culturales y deportivos, y otros ser-
vicios relacionados que engloba a este tipo de compa-
fifas y promotores de espectaculos en 2019 fue de 324
millones de d6lares, mientras que la inversion acumula-
da en este rubro de 1999 a 2019 ascendio a 294.4 millo-
nes de délares, de acuerdo con cifras oficiales.

En razon del monto de la operacion se requeria apro-
bacién de la Comision Federal de Competencia Econd-
mica (Cofece), pero la comiin tardanza burocratica ge-
nerd condiciones y el espacio de tiempo para que Live
Nation, busque romper el trato.

Sila Cofece fuera mas diligente y tuviera mas sensi-
bilidad para regular e impulsar la actividad econémica,

Columnas Econdmicas

Javier Orozco Gomez

no habria dado margen a que la empresa extranjera pu-
diese alegar los efectos del inesperado coronavirus Co-
vid-19, que, sin duda, no s6lo ha afectado a la industria
del entretenimiento.

El caso no es menor, se debe respetar el debido cum-
plimiento de los contratos, por lo que los copresidentes
de Televisa estan abiertos a escuchar a 1a contraparte, lo
cierto es que no existen razones validas para dejar de
cumplir, lo que podria llevar a litigios. Ahora, ya tenemos
que también la burocracia es factor de desinversion.

INTERFERENCIAS

De benditas a sospechosas se han convertido las redes
sociales para el Ejecutivo federal v su gobierno, de la
alabanza a la exigencia de que rindan cuentas y decla-
ren casi casi bajo protesta de decir verdad quien les paga
para que hablen mal de su administracion; vaya, prime-
ro los periddicos, a la radio y television, y ahora a Twi-
tter y Facebook, ¢quién sigue? Vaya manera de desgas-
tar o de crear un distractor absurdo, si quieren saber silo
pagan partidos o politicos, el INE es el fiscalizador, por si
no lo sabian.

Este momento que vive el gobiernc nos recuerda la
obra Los nervios del gobierno (Karl Deutsch), al decir
"los gobiernos pueden tener mucho misculo (mucho
personal) Pero no contar con 6rganos de inteligencia al-
guno, con Jo cual toda su energla se desperdicm o sim-
plemente, no:sirye paja’s ,

Y ent efecto; Jos estfeftegas gubernamentales 1gnoran
que para el actuar de un gobierno el uso de la informa-
cion es crucial; ahi esta el detalle, mucha rudeza, poca
inteligencia.
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Sector aéreo mexicano,
nos vemos en 2022

La prevision de Goldman Sachs es tajante. Los niveles
de trafico que alcanzd la aviacion comercial en México
a finales de 2019 regresarian hasta 2022. Y es que la
correduria internacional analizé los datos de tréfico
del mes de abri} de los tres grupos aeroportuarios mas
importantes del pais: Asur, de Fernando Chico Pardo;
GAP que dirige Radl Revuelta; y OMA, que preside Die-
go Quintana, que en promedio reportaron una caida
anual de 91 por ciento en el trafico doméstico y de 97
por ciento en el trafico internacional, y espera un com-
portamiento similar en mayo, por lo que seria hasta
finales del afio cuando se reportarfa una mejoria, pero
su proyeccion es que superen la turbulencia hasta
2022. Sin embargo, Goldman Sachs prefiere a los gru-
pos aeroportuarios que a las propias aerolineas ante
una mayor certidumbre de los flujos de efectivo y el
menor apalancamiento.

Y en mas del sector aéreo, Aeroméxico, de Andrés
Conesa, y en linea con las regulaciones internaciona-
les, a partir de hoy vigilard que todos sus pasajeros uti-
licen cubrebocas previo al embarque, durante el vuelo
y en el descenso de los aviones. La medida se suma a
las diversas acciones que implementd la aerolinea pa-
ra procurar 1a salud de los viajeros y de la tripulacién.

CADA VEZ MAS SED

La presion para que la industria cervecera retome acti-
vidades es cada vez mayor, y no sélo para saciar la sed
de los consumidores, sino por la relevancia del produc-

Columnas Econdmicas

Momento Corporativo / Roberto Aguilar

to en las cadenas de produccion, distribucion, abasto
de materias primas y en las ventas de las tiendas de la
esquina, que es lamayor red de distribucién de cerveza
en México. Incluso el propio titular de la Profeco, Ri-
cardo Sheffield, declar6 que existe un plan de reactiva-
cion de la industria sin precisar fecha y seguro preocu-
pado por los precios al que algunos establecimientos
venden las pocas cervezas que aun exhiben.

Pero quien al parecer encontré una forma de no
perder presencia en el anaquel, por lo menos en la Cd-
Mx es Grupo Modelo, que preside Cassiano de Stefano,
nos cuentan que direccion6 a algunos de sus mas im-
portantes clientes a ciertas bodegas de abarrotes de la
Central de Abastos donde pueden comprar toda la va-
riedad y cantidad de producto en una especie de trian-
gulacion sigilosa, el problema es que el seudodistriu-
buidor de la marca condiciona la venta de las.cervezas
a la comprade 30 por ciento de la factura total en otros
productos comeo abarrotes o huevo, lo que inevitable-
mente tiene impacto en el precio final del consumidor.

Grupo Modelo es parte del grupo cervecero global
ABInbev que ayer reportd sus resultados financieros y
para el caso de México fueron vigorosos porque no in-
cluyeron todavia el impacto de la pandemia, y recono-
Ci6 que antes de las medidas de cierre desplazo sus
inventarios, pero que ahora enfrenta un desabasto en
sus puntos de venta que seguird ampliando, cuando se
supera la contingencia, mediante el acuerdo con la ca-
dena Oxxo.
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T

IGUALAR CRITERIOS
EN EL PAIS

El decreto de emergencia sanitaria no
representa un estado de excepcion ni

suspension de garantias
a Alianza Nacional de Pequefios Comer-
ciantes (Anpec), que encabeza Cuauhté-
moc Rivera, hizo unllamado alos titula-
res de Salud y Gobernacion del gobierno
federal, Jorge Alcocer y Olga Sdnchez,
respectivamente, para garantizar el libre

transito y abasto.
Y es que el decreto de emergencia sanitaria emitido
hace unos dias no representa un estado de excepcidn
ni suspension de garantias, por lo que Anpec exige que

no se abandone a las familias mexicanas de mas de 340
municipios de los estados de Oaxacay Yucatdn alas que
seles estd impidiendo ellibre acceso ainsumos a causa de
larestriccion del libre transito, lo que provoca desabasto
en el mercado local.

Recordemos quelas fienditas de la esquinay abarrotes
tambiénson el sustento de varias familias, ademds de que
sonlugaresalosquelagenteestd recurriendo en esta crisis
también por seguridad, traslados v no aglomeraciones.

El confinamiento yarepresentaun problemaal interior
para las familias y no es necesario agregar mas presion
a tan inusitada circunstancia. Se exige tomen medidas y
asuman laresponsabilidad que les toca para el bienestar

de las familias mexicanas.
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GASTO SOLIDARIO ACUERDO

Como anillo al dedo cay6 para
10 mil dueniosde baresy restau-
rantes, v mds de 50 mil meseros,
lainiciativa Por Tu Restaurante
que lanz6 Heineken México, al
mando de Etienne Strijp. Laac-
cién que les facilitard el acceso a recursos para reducir
elriesgo del cierre definitivo de negocios y la pérdida de
empleos, se basa en la venta de certificados de consumo
a futuro que los clientes podrdn hacer efectivos una vez
que los comercios seleccionados en su compra, reabran
sus puertas, —esquemas similares han dado éxito en otros
paises—. Dependiendo del monto adquirido, los clientes
recibirdn de Heineken México entre dos y ocho cervezas
gratis el dfa de su consumo.

En su proceso de compra, los consumidores también
podradn solidarizarse con los meseros y asignarles como
propinaun porcentaje de entre 10y 15 por ciento del valor
de su certificado. Sin duda, un respiro paralos duefios de
comercios y su tripulacion que estan siendo asfixiados
en su economia durante esta pandemia.

Recientemente Manuel Negrete, alcalde de Coyoacdn,
logré unacuerdo de manera voluntaria conlocatarios del
mercado “Pescaditos’, para cerrar sus puertas al ptiblico
pensando en la salud de comerciantes y vecinos de la
colonia SantaUrsula, un importante avance en materia de
negociacion entre sociedad civil y Gobierno. Los comer -
ciantes acordaron el cierre total del mercado durante el
tiempo que dure la emergencia sanitaria, y evitar la pro-
pagacién de COVID-19, ya querepresentaba un alto riesgo
de contagio parala poblacion en general. La intencion de
Manuel Negrete es negociar, también, con otros merca-
dos de la alcaldia, ademads de continuar con el Programa
Temporal “Servicio Domicilio en mi mercado” que se
puso en marcha desde marzo paraimpulsar el comercio.

JAIME_NP@YAHOO.COM

@JANUPI
LAS TIENDAS DE
LA ESQUINA SON
EL SUSTENTO DE
VARIAS FAMILIAS
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SOSPECHOSISMO
EN EL IMSS

ROGELIO

VARELA

Las compras de gobierno son uno de los
capitulos mds cuestionados en los tiltimos

anos
municacién conlos gobiernos estatales
ylas delegaciones del Instituto en el pais,
para dar seguimiento a las necesidades y estrategias.

La labor ha sido titdnica, pues el funcionario no solo
debe centrar sus esfuerzos en atender alos enfermos de
forma oportuna, sino en dar seguimiento a las compras
de insumos que se realizan en cada latitud del pais; no
obstante, Zacatecas podria convertirse en foco rojo de-
bido alallegada de José Luis Quintana a la jefatura de
Servicios Administrativos.

Resulta que de manera extrana la delegada, Sandra
Duradn Vazquez dio la bienvenida al funcionario, quien
cuenta con 27 anos en el IMSS, tiempo en el que se ha
trasladado de entidad en entidad por los escandalos que
lo persiguen. Por ejemplo, luego de su precipitada salida
de la Delegacion Norte de la Ciudad de México, llego
a Puebla en donde hizo un “traje ala medida” para Todo
en Toner, proveedora de consumibles y equipo de im-

a emergencia sanitaria producida en
el pais por la presencia de COVID-19
ha exigido que el titular del Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), Zoé
Robledo, se mantenga en constante co-

Columnas Econdomicas

Rogelio Varela "Corporativo

Rogelio Varela

2u
b A d

Netflix

s o e
sube sus =
precios -

- =

presion a la que termind en-
tregando un contrato por 15
millones de pesos como Coor-
dinador de Abastecimiento y
Equipamiento.

Ante este panorama, en
los pasillos de la Secretaria
de la Funcién Publica (SFP),
al mando de Irma Eréndira
Sandoval, se preguntan como

pasd tantos afios sumando irregularidades sin que sus
actividades fueran investigadas, motivo por el que, se
estaria por comenzar una investigacion y auditoria en
su actuar y procesos a su cargo, ademads de tener bajo
lalupa ala delegacion de Zacatecas.

LA RUTA DEL DINERO

Fijese que los puertos maritimos han tenido que im-
plementar protocolos de seguridad en todo el mundo a
raiz. del COVID-19, y México no ha sidolaexcepcion. La
Coordinacion General de Puertos y Marina Mercante ha
participado activamente como miembro dela American
Association Port Authorities y de la Comisién Intera-
mericana de Puertos de la Organizacién de Estados
Americanos compartiendo los mecanismos aplicados
en nuestro pais, amén de una constante comunicacion
con los paises de la region latinomer#cina® Nosse puede
olvidar ala gente del mar y para ello las asociaciones y
organismosinternacionales buscan homologar acciones
paratener un panorama amplio delas consecuencias de
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lapandemia para tripulantesy pasajeros de lasembarca- de puertos por su entregay responsabilidad con el pais.
ciones que atraviesanlos mares del Pacifico y el Atldntico.
Son los trahajadores de la marinamercante quienes han ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM
trabajado arduamente en estas semanas a pesar de no @CORPO_VARELA
estar al margen de los contagios, como ocurrid hace
dias en Colima con el fallecimiento del capitdn Andrés
Martinez, coordinador delaCentral de Emergencias de EN PUEBLA SE
la API de Manzanillo. Esperemos que ademds de médicos HIZO UN “TRAJE

y doctores, pronto haya un reconocimiento al personal A LA MEDIDA”
PARA TODO

EN TONER
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anxico tiene que analizar muy bien
en la Junta de Gobierno de este
proximo 14 de mayo, si seguird ajus-
tando alabajalatasadeinterésaun
ritmo de 50 puntos base, o en su caso, dar un
poco maés de tiempo para que el tipo de cam-
biologreintentar estabilizarse en niveles méas
razonables, atin dentro de un entorno econé-
mico, politicoy de salud complicado.
Elpasado21 deabril, Banxico anuncié fue-
radesufechacalendario dereunién, unajuste
de 50 puntosbase paradejarlatasadeinterés
en 6.00% anual. Ademads, y quiza fue lomas
relevante, anuncié medidas adicionales de

estimulo parala economia.

Entre algunas medidas que anuncid, diri-
gidas a otorgar financiamiento a través de la
banca a personas fisicas con actividad em-
presarial, MiPymes y grandes corporativos,
también esta incrementando la liquidez en
los horarios de operacién del mercado spot
en México, asi como estar realizando cober-
turascambiariasliquidables pordiferenciade
délares americanos con contrapartes no do-
miciliadas en el pais, para operar en horarios
de otros mercados internacionales, lo cual es

Area cm2: 219

Columnas Econémicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

31,349

Alfredo Huerta

P Finanzas2s
ALFREDO

HUERTA

Estabilidad en el tipo de cambio vs bajar mas agresivamente las tasas

muy positivo.

Este esfuerzo, que requiere tiempoy “dine-
ro”, tiene como fin, poder darle estabilidad al
mercado cambiario y para ello, en una opi-
nién personal, deberianmantenersin cambio
la tasa de interés por ahora en 6.00% anual,
0 en caso maximo, sea ahora, en la reunién
de mayo o bien en junio, ajustarla alabaja 25
puntosbase.

Apesarde quelatasa deinteréssigue “alta”
para el momento, la estabilidad cambiaria

es necesaria. La inflacién al “Productor”
sin petrdéleo y con servicio ascendié a 5.41%
anualvslainflaciénal “Consumidor” quese
ubicéenabrilen 2.15%anual. Unamoderada
reactivacion de la economia, que incremente
un poco la demanda, podria generar un posi-
bletraslado de preciosylainflaciénrebotara.

Los precios del petrdleo pudieron haber
tocado su fondo al cierre de abril pasado, y
enlo queva de mayo, los precios de lamezcla
mexicana vienen subiendo 11%, conlo que
la gasolina ya no ajustara maés a la baja por
ahora.

Ademas, el escenario econdmico se ve muy
complicado, tanto asi, que las diferentes ins-

tituciones financieras, organismos interna-

cionalesy calificadoras, vienen ajustando ala

baja el estimado de crecimiento del PIB.
Vemos una afectacion en la economia por

una:

¢ Menor demanda externa (economia de
EE.UU.).

*» Caidaenelpreciodel petrélec (2°trimestre

del afio).

* Ajusteenel consumo privadonacional.

* Respuesta “limitada” del Gobierno federal
aun Programaecondmico yfiscal.

* Distanciamiento visible entre empresarios

y Gobierno.

* Falta de confianza haciala inversién y el
consumo.

* Por simple aritmética, aumentard la deu-
da/PIByse pasardaun déficit primario.

El tiempo para Banxico es oro, y en lame-
dida de presionar a la baja la tasa de interés,
el riesgo de un mayor deterioro futuro enla
confianzayenlaeconomfa,le podriaimpedir
laoportunidad de unamayor apreciacién del
peso y Banxico ya habria utilizado fuertes
recursos para intentar estabilizarlo.
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CARRILLO

ECONOMIA Y OTROS
PECADILLOS

MICHEL CHAIN

Los cinco puntos de la semana

nlegracion, recursos y ordaculos
1-MEC; ahora si, palomiia al Go-
hierno
1. El Oraculo de Omaha. Nacié
en 1930 en los Estados Unidos,
es el accionista mayoritario, pre-
sidente y director ejecutivo de
Berkshire Hathaway (BH), es uno de los
hombres mas ricos del mundo, de los
mas influyentes en las finanzas y esla
semana dijo “me equivoqué” al anunciar
que BH tuvo pérdidas récord por 50 mil
millones de dolares al primer trimestre.
Posteriormente informé que se despren-
dia de todas sus acciones en las cuatro
principales aerolineas estadunidenses.
(Mas nubarrones sobre el sector turis-
tico?
2.S0per paisanos. Nunca he entendi-
do a las autoridades gubernamenitales
que anuncian, como si fuera un logro,
las millonarias remesas que mandan los
paisanos en Estados Unidos. {Pues si no
es logro de Gobierno! Al contrario, la fal-

ta de oportunidadesaquilosobliga a irse
v, la misma falia de oportunidades para
sus familias, los obliga a estar mandando
buena parie de sus ingresos. De acuer-
do con Banxico las remesas pasaron de

2,694.24 millones de délares, en {ebrero,
a 4,016.12 millones de ddélares, en mar-
z0. Aunque la mayoria de los analistas
consideran inminente una caida en las
mismas, dado el impacto del Covid-19,
los paisanos en Estados Unidos velando
por sus familias en México siempre son
un ejemplo de carifio, arraigo y esfuerzo.

3. Integracion Norteamericana. Siele

estados de la Unién Americana (Ulori-
da, Indiana, Kansas, Misuri, Nebraska,
Carolina del Sur y Virginia Occidental),
asi como el territorio de Puerio Rico,
relomaron eslta semana su aclividad
econdmica pese a la persistencia del
Covid-19; paulatinamente, sucederd lo
mismo en el resto del pais. Solo existe
un pequefio problemilta “Made In Mexi-
co”: dada la integracion comercial, las
principales industrias de Estados Unidos
dependen de insumos que se producen
en México, donde aun estamos coque-
teando con Susana Distancia. ;COmo se
pondran de acuerdo la Casa Blanca y
Palacio Nacional?

4. IMEL. Si el INEGI confirmé la caida
del PIB en el primer trimeste de 2020,
el indicador IMEL nos hace anticipar
una segunda mitad del afio muy com-

plicada. Con base a la columna, buena
como siempre, de Federico Rubli el
Indicador IMEL funciona como un indi-
ce de difusion adelantado, que permite
anlticipar la direccion de un cambio en
la trayectoria de la economia, y en abril
tanto el indice manufacturero como el
no manufacturero alcanzaron minimos
histéricos, lo que significa la profundi-
zacion de la recesion.

5.- El Gobierno federal rectifica y se
saca un 10. Cuando por medio de la Se-
crelarfa de la I'uncién Pablica se anun-
cio la desaparicion, burda y a rajatabla,
de los londos y lideicomisos del Go-
hierno lederal, sefialé que era un error
y que no estaban considerando ni su
diversidad ni el impacio de esa medida
en los mexicanosactuales y {uturos. Hoy,
con la misma contundencia, le reconoz-
co al Gobierno el haber entendido que
en las crilicas hay enseflanzas y que, en
lugar de denoslarlas, analizara los he-
chos, sopesara los argumentos, valorara
las implicaciones y, a través de la SHCP,
rectificara y dejara a buena parte de los
fondos y lideicomisos de investigacion y
ensefanza (incluidos el Cide, el lordecyt
y lliderh, entre otros) {uera del proceso
de liquidacion.
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