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ENRIQUE
LUSSI...

 Estado mexicano en
 uncontratode pro-
duccioncompartida,
 Laempresafirmardun
acuerdodeconfiden- |
_ cialidad con Pemex
quesentardlasbases
una evenm
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Amigo y Asesor

inalmente, esta vez se le negé la opor-

tunidad a Prodemex, de Olegario Vaz-
quez Aldir, entrar al proyecto carretero
Tulum-Canctin, que forma parte de una
de las obras consentidas del Presidente, el
Tren Maya.

No s6lo habria sido la pnmera Asocia-
cién Priblico-Privada del Gobierno actual,
sino también un contrato para el empresa-
rio, que es parte del Consejo Asesor Em-
presarial del Presidente... y también para
un buen amigo del Presidente.

Hablamos de Larry Fink, capitan
de BlackRock, el fondo de inversion esta-
dounidense que hizo la propuesta no so-
licitada de la obra y que formo parte del
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consorcio de media docena de empresas, 3
de ellas de Prodemex.

Tenia estas tres peculiaridades el con-
curso: un esquema de financiamiento que
descalifica el Presidente (APP), un Asesor
del Presidente y un Amigo del Presidente.

Para fortuna de Fonatur, de Rogelio Ji-
ménez Pons, la oferta resultd no solvente,
pues de prosperar habria dejado malparado

‘al Presidente, quien el lunes se congratuld

de llevar “una buena relacion” con Fink.
Con la oferta desechada, se habrian
invertido unos 15 mil millones de pesos —
facturables afio tras afio al Gobierno hasta
2038— para sumar al final del contrato al-
go asi como 40 mil millones de pesos. -
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Adiés chatarra

Esta administracion dejé ol-
vidado el programa de re-
novacion vehicular de ca-
miones de carga del Pais y
ahora pretende impulsarlo,
pero en version austera.

Se lo decimos porque
la SCT, de Jorge Arganis,
y Nafin, que dirige Carlos
Noriega Romero, modifi-
caron las condiciones para
otorgar garantia financie-
ra a empresas pequefias de
transporte y hombres-ca-
mion, aquellos que tienen
hasta 5 unidades y que no
son susceptibles de crédito.

A estos transportistas
les daran mas facilidades
para obtener un préstamo
que les permita renovar su
flota, con lo que se preten-
de apoyar la adquisicion de
unos mil camiones.

Aunque es un primer
paso, lo cierto es que es-
ta lejos de las 6 mil unida-
des que se establecian como

meta anual en el Gobier-

no anterior mediante el Es-
quema de Renovacién pa-
ra Unidades Vehiculares del
Autotransporte.

El gremio, representado
por la Canacar, que lleva En-
rique Gonzilez, ha sefialado
que cada afio deben renovar-
se 20 mil camiones para con-
seguir en 10 afios que la edad
promedio de 18 afios de la
flota se reduzca a la mitad.

De los 550 mil camio-
nes de carga y autobuses
que hay en el Pais, unos 200
mil tienen mas de 21 afios
y, aunque por ley no hay un
tope para la flota de carga,
expertos sugieren que sea
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de 20 afios como méaximo.

En el Limbo

A casi un mes de anunciarse
la desaparicion de la Subse-
cretaria de Comunicaciones
y Desarrollo Tecnologico en
la SCT, que llevaba Salma

Jalife, todavia aparece co-
mo parte del organigrama
de la dependencia.

Los objetivos de la sub-
secretaria de incrementar la
cobertura y el acceso a Inter-
net, asi como el despliegue
de infraestructura de teleco-
municaciones y radiodifusion
para el desarrollo econdmico
y social del Pais, todavia no
se reparten en otras dreas de
la dependencia.

Recuerde que la desapa-
ricion de Subsecretaria fue
anunciada sorpresivamente
por el titular de SCT, Jor-
ge Arganis, en una reunion
con los integrantes del Ins-
tituto Mexicano del Trans-
porte (IMT), de Roberto
Aguerrebere, el pasado 9
de agosto.

Después la SCT dijo a
través de un comunicado
que lo que en su momento
desaparecera es la plaza de
subsecretario de Comuni-
caciones, no sus funciones
y que Jalife contintia traba-

jando en los proyectos de la
dependencia.

Hasta el momento no
hay sefiales claras. Inclu-
so hace unos dias, Carlos
Moran, Subsecretario de
Transporte, asistio como re-
presentante de la SCT a una
conferencia organizada por
el Instituto Federal de Tele-

comumcaciones.

Al Rescate
del Cine

Hoy, la Camara Nacional de
la Industria Cinematografica,
que capitanea Fernando de
Fuentes Sainz, lanzara una
campaiia muy particular.

Sus agremiados inicia-
ran una campafia para que
mds personas sientan nos-
talgia por ir al cine y vuel-
van cuanto antes a las salas
de exhibicion, que siguen
sin alcanzar siquiera el afo-
ro minimo permitido de 30
por ciento.

La Canacine mostrara
en su campafia escenas ico-
nicas del cine que se exhi-
be en México para provocar
que mas mexicanos acudan
a las salas.

Uno de los puntos a re-
saltar es que fue generada
pro bono, es decir, que to-
dos los involucrados en su
produccion decidieron no
cobrar o solo cobrar los gas-
tos minimos de produccion.

La campafia sera respal-
dada por jugadores como
Cinemex y Cinépolis, Uni-
versal Studios, Warner, Pa-
ramount, Videcone, Cora-
zOn Films, y demas distri-
buidoras, de tal suerte que
las firmas independiente se
uniran a los estudios de Ho-
llywood en este llamado.

Por estas mismas fechas,
la Canacine habia programa-
do la Feria del Cine Mexica-
no, que este afio definitiva-
mente no encontro las con-
diciones para llevarse a cabo.

capitanes@reforma.com
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General Motors Co.
acordé ayudar a Nikola
Corp. a disefiar y cons-
truir su camioneta pickup
eléctrica a cambio de una
participacion del 11%, el
acuerdo mas reciente en-
tre un fabricante de autos
tradicional y un advenedi-
zo vehicular. Bajo el trato,
GM disefiara, validara y fa-
bricara la bateria eléctrica
y las celdas de combustible
para la camioneta de pa-
sajeros Badger de Nikola.
Por los servicios, Nikola
dara a GM 2 mil millones
de ddlares en nuevas
acciones y el derecho de
nominar a un director.

& Peloton Interactive Inc.
esta expandiendo su gama
de productos y bajando el
precio de su bicicleta de
ejercicio principal en un
24%. La compatiia de acon-
dicionamiento fisico ha go-
zado gran éxito durante la
pandemia de coronavirus,
con su base de suscriptores
superando el millén en
meses recientes, A partir
del hoy, tiene un nuevo
Bike+ de 2 mil 495 délares,
una bicicleta mas vieja
costando mil 895 ddlares,
una nueva caminadora de
2 mil 495 délares y una
caminadora existente de 4
mil 295 délares.

# Las ventas de autos de
China crecieron a su ritmo
mas rapido en mas de dos
afios en agosto, impulsadas
por fuertes descuentos y el
debut de nuevos modelos,
dando impetu a un repunte
en el segundo semestre en
el mercado de autos mas
grande del mundo tras seis
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meses trastocados por

la pandemia. Las ventas

al menudeg de autos de
pasajeros en el pais aumen-
taron 8.9% el mes pasado
respecto al afio anterior, a
1.7 millones de vehiculos,
sefiald la Asociacion de Au-
tos de Pasajeros de China.

4 Lapandemia del corona-
virus ha forzado a muchos
negocios pequefios a
finalmente abrir tiendas
en linea y convertido a
Shopify Inc., proveedor de
software para el comercio
electronico, en uno de

los mayores ganadores.
Shopify cobra a los vende-
dores una cuota mensual
y toma un porcentaje de
todas las transacciones en
su plataforma. Su ingreso
casi se duplicd a 714.3 mi-
llones de délares en el se-
gundo trimestre al tiempo
que el niimero de tiendas
nuevas creadas en Shopify
aumento un 71% respecto
al trimestre anterior.

4 Melio Payments Inc.,
empresa de tecnologia
financiera, ha recaudado

80 millones de délares de
un grupo de inversionistas
que incluye la firma de
fondos de cobertura Coatue
Management LLC ylainver-
sionista en capital de riesgo
General Catalyst. Apuestan
a que Melio estd bien posi-
cionada para beneficiarse
de negocios mas pequefios
recurriendo a la tecnologia
para ayudarles a manejar
sus financias con mds
eficiencia, cuando muchos
han sido golpeados por las
consecuencias econdmicas
de la pandemia.
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Elescandalo en Segob

y los casinos
11 de septiembre, un el funcionamiento de cin-
diadespuésdequeRi- cuenta nuevos centros de
cardo PeraltaSauce-  apuestas en el pais.

do fue destituido de su cargo
enlasubsecretaria de Gobier-
no, su director General de
Juegosy Sorteos, Luis Calvo
Reyes, olorgd cuatro nuevos
pcrmisos para opcerar casi-
nos, todosellosligadosal gru-
po de empresarios que se vie-
ron involucrados en la trage-
dia del Casino Royale.

Calvo Reyes fue destituido
también este lunes de la Se-
gob, escoltado hasta la salida
de su edificio por policias y
con advertencias de que sera
investigado. Pero en medio
deunapurgaenladependen-
cia para extirpar los tentacu-
los de Peralta Saucedo, el di-
rectivo tuvo tiempo de firmar
cuatro oficios que amparardn

La autorizacion para abtit
nuevas casasde apuesta, €l co-
bro de cuotas para no clausu-
rar establecimientosy la expe-
dicion de nuevos permisos pa-
raadministrar juegos y sortcos
se convirtieron, segtin testigos
de la Sectetaria de Goberna-
cién, enun negocio millonario
paraRicardoPeraltayunbuen
grupo de funcionarios que €l
designo en puestos clave.

Laoficina dela Direccion de
Juegos y Sorteos, ubicada en
Versalles 49, se convirtiéenuna
fachada. Las fuentes aseguran

que al autonombrado “apdstol
dela4T” ysuequipodetrabajo
establecieron su centro de ope-
raciones en un inmueble ubi-
cado en ¢l nimero 910 de la
avenida Palmas, oficina a la
que debian dirigirse los empre-
sariosinteresados en participar
en laindustria de los casinos, o
bien los que ya dentro del sec-
tor luchaban por evitar la clau-
sura de sus negocios.

En este ultimo caso, por
ejemplo, existen denuncias
enelOrganode Control Inter-
no de la secretaria que narran
diversos viajes de funciona-
rios al interior de laRepublica
para cobrar derecho de piso a
los operadores de casinos.

Porejemplo, seleeenlosdo-
cumentos que José Elibier
Perea Juarez, quien se osten-
taba como subdirector de Ins-
peccidn y Vigilancia de la Di-
reccion de Juegos y Sorteos,
pedia 100 mil pesos scmana-
les para no clausurar locales.

Por si fliera poco, se expidie-
ron los permisos DGJS/DCR-
CA/P-04/2020 de Grupo Blue
Bet Meéxico, DGIS/DCR-
CA/P-02/2020 deLatam Opera-
tions; DGJS/DCRCA/P-03/2020
de True Win Group de México;
y DGJS/DCRCA/P-01/2020 de
Waddcore, todos negociados,

uis Calvo Reyes fue destituido con
advertencias de que serd investigado

seguin testigos del hecho, en la
“sede alterna” y justificados co-
mo parte de una escision del
permiso extinguido 4117, otor-
gado en 1991 al permisionario
Atracciones y Emociones Va-
llarta S.A. de CV.

De acuerdo con el articulo
31 del Reglamento de la Ley
Federal de Juegos y Sorteos,
“los permisos son intransferi-
bles y no podrdn ser objeto de
gravamen, cesion, enajena-
cién o comercializacion algu-
na”, porlo que escindirun per-
miso de Gobernacién para ex-
tender sus derechosa otra per-
sonas fisicas y morales, como
se hizo bajo las ordenes de Pe-
ralta Saucedo, recae también
dentro de 1a flegalidad.

Respecto a los permisiona-
rios de la extinta Atracciones
y Emociones Vallarta, basta
con recordar que estos em-
presarios, encabezados en su
momento por Rodrigo Agui-
rre Vizzuett, fueron los ope-
radores del regiomontano Ca-
sino Royale, en el que més de
50 personas perdieron la vida
enun atentado del crimen or-
ganizado en el afio 2011,

Andrés Manuel Lépez
Obrador habia cumplido la
promiesa de no otorgar en su
administracién nuevos per-
misos para casinos, pero fi-
nalmente se rompio. ®

mario.maldonado.
padifo@gmail.com
Twitter:@MarioMal
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DESBALANCE
Paquete 2021: ivacunado?

win Antes, 1as expectativas planteadas en el panorama
econdmico previsto por el gobierno federal plasmadas en
los paquetes economicos presentados al Congreso se pre-
sentaban con diversos escenarios. Nos dicen que ahora
estas previsiones sujetas a riesgos en tiempos de crisis,
con escenatios catalizadores, pasaron de prever el poten-
cial y efecto multiplicador de las reformas estructurales
por el de una nueva realidad: 1a vacuna contra el virus
SARS-CoV-2. Asi, sorprendié que para 2021, 1a Secretaria
de Hacienda, de Arturo Herrera, en uso de su arrogan-
cia de sentirse libre, presentara expectativas de recupera-
cion considerando la existencia de 1a vacuna, algo que,
sin las circunstancias atipicas, nunca se habria planteado.

Organizan el analisis

= Nos cuentan que quienes ya iniciaron los andlisis de
la iniciativa de Ley de Ingresos y los Criterios de Poltica
Econdmica son los senadores de la Comisién de Hacien-
da, quc preside ¢l morcnista Alejandro Armenta. Si bicn
deben esperar el visto bueno en San Lazaro, ya se progra-
maron reuniones con camaras empresariales. Junto con
la Mesa Directiva, que encabeza Eduardo Ramirez, tam-
bién de Morena, y el coordinador de esa bancada, Ricar-
do Monreal, dialogaran con Gustavo de Hoyos, presi-
dente de Coparmex; Catlos Salazar, del CCE, y Enoch
Castellanos, de Canacintra. Habra reuniones con los sec-
fores restaurantero, agropecuatio, del vestido, y automo-
triz, para impulsar la reactivacién, nos adelantan.
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Presupuesto optimista
De los 25 encuestados por Citibanamex el 7 de sep-
tiembre, unicamente JP Morgan, Thorne & Associates y
Oxford Economics consideran que la economia en 2021
vaa crecermds que el 4.6 por ciento que proyectala Se-
cretaria de Hacienda en el Paquete Econémico 2021. El
optimismo de las firmas de andlisis se explica en parte
por la contraccion que anticipan en 2020. En el caso
de JP Morgan, prevé un desempefio de -10.5 por cien-
to, mientras que Thorne & Associates proyecta -10 por
ciento. Oxford es la menos pesimista con €l prondstico
de -89 por ciento. En promedio, en la encuesta de Ci-
tibanamex se proyecta que el préximo afio el PIBvaa
tener un avance de 3.4 por ciento.

En la encuesta que publicé el Banco de México el
1° de septiembre, en la que consulté a 35 entidades de
andlisis, proyectaron, en promedio, un avance de 3.01
pot clento en 2021, Es decir, la Secretaria de Hacienda
es realmente optimista con respecto al desempefio eco-
nomico para el proximo afio. Y también lo es en cuanto
al tipo de cambio porque proyecta que se ubicard en
22 pesos con 10 centavos por délar, mientras que en la
encuesta Citibanamex ohservan en promedio 22.46 y

+ 2271 enla de Banxico.

0#ETR6LEO

En cuanto al petrdleo, Hacienda proyecta un aumento
sustancial en la produccion, 1a cual alcanzaria un millén
857 mil barrlles por dfa, uria ciframucho mayor al milién
692 mil barriles que consider6 en el segundo trimestre.
de este afio.

— |
De acuerdo

al presupuesto
enviado por
la Secretaria de

En cuanto al precio esti-

» mado de la mezcla mexicana
de exportacién para el otro
afio, Hacienda estima 42 do-
lares por barril, lo que signi-
fica 18 por ciento mas que el
precio de ayer, lo cual se an-

Hacienda, para toja complicado, sobre todo

Dos Bocas porque no se ve que 2021 sea

un aflo de incremento signi-

se contempla ficativo de la demanda global,

un gasto de 45 Y eso afecta la estimacion del

. 16.9 por ciento de los ingresos
mil 50 mdp en 2021

4.6 . J—

En cuanto a los ingresos tri-
POR CIENTO butarios no petroleros, se an-
eslo que estima Hacienda

ticipa una caida de tan s6lo
que crecerd el PIB el 2.6 por ciento, consideran-
préximo effo do tres billones 532 mil 974
millones de pesos que re-
presentan el 63.8 por ciento
del total. No obstante, atin
considerando los impuestos
pendientes por cobrar de las
grandes empresas que, segtin lo dicho por el Presiden-
te en abril, ascienden a 50 mil millones de pesos, no
alcanzaran para compensar lo que dejen de pagar las
empresas que hayan quebrado por la crisis ni el previsi-
ble menor pago de [VA por la disminucién del consumo.

” LOS PROYECTOS INSIGNIA

De acuerdo al presupuesto enviado por la Secretaria de
Hacienda, para la Refinerfa de Dos Bocas se contempla
un gasto de 45 mil 50 millones de pesos, para el Tren
Maya se encuentran considerados 36 mil 288 millones
de pesos y para el Aeropuerto Felipe Angeles, 21 mil 315
millones de pesos. Entotal, los tres proyectos suman
102 mil 653 millones, lo que equivale a lo contemplado
para el Poder Judicial mds el INE o 70 por ciento del
presupuesto de la Secretaria de Salud.

” RECORTE AL SENADO
Del Poder Legislativo es interesante ver que mientras
que ala Camara de Diputados se le asignan ocho mil 377
millones de pesos, 14 por ciento mds que en este afio, A
la Cdmara de Senadores se le asignan 4 mil 85 millones
de pesos, lo que implica un recorte de 3.3 por ciento. La
secretarfa que mds sufre porcentualmente es la del Tra-
hajo, con una disminucién de 20 por ciento, luego viene
1a Secretaria de Hacienda, con un 17 por ciento menos,
v Relaciones Exterlores, con 10 por ciento. La que mds
crece es Turismo, por tener el Tren Maya a través de
Fonatur, y Sedatu, con un crecimiento de 46 por ciento.

Habrd mucho que analizar del Presupuesto 2021,
pero mi primera impresion es que se trata de un docy-
mento excesivamente optimista.
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Optimistas redentores

« El primer saque politico lo hace el Poder Ejecutivo

- los impactos de los impuestos en las empré

y las cifras que presentaron ayer son sumamente
optimistas.

Siguiendo la linea de construir narrativas al-
ternas a la realidad, basadas en los deseos y
proyecciones sin fundamento del lider maxi-
mo, ayer se presentd formalmente el Paquete
Economico 2021. Como era de esperarse, las
predicciones para el 2021 son sumamente op-
timistas; tan optimistas que pareciere buscar
redimir los malos resultados hasta ahora en
materia econdmica.

Para partir de un andlisis objetivo, es im-
portante seflalar que, de acuer-

do con la Ley de Presupuesto y  e—

lo que en Estados Unidos llaman el pork ba-
rrel politics, el proceso de asignacién politica
de recursos (en donde también hay, sin duda,
abusos y corrupcion).

©

Ante todo ello, el primer saque politico lo hace
el Poder Ejecutivo y las cifras que presentaron
ayer son sumamente optimistas. Pot ejemplo,
€n cuanto a las cifras macroecondémicas, los
criterios mencionan un crecimiento del -PIB
de 4.6% para el siguiente afio y una produc-
cién de petréleo de 1,857 miles
de barriles diarios. En cuanto

Responsabilidad Hacendaria, el [ o5 criterios a gasto se destina mas de 50%
Paquete Econémico estd com- . del gasto programable a salud
puesto de tres partes. Primero, MENCIONANUN v “fortalecimiento energético”
los Elriteéios dg pohjgca ecmfmmi— crecimiento del s clleclr, }1)11eter di{le(r:oF gueno al
cicutiva los pncipales indica- PIB de 4.6% para ™02 SN ot es que
dor]es y pr]edicciones, con base @] siguiente afio no sdlo es un paquete econd-

{i = . i i i -
e e o U3 producicn TP o
la Iniciativa de ley de ingresos, de petroleo sido ineficiente. Por ejemplo,
como ley general, que incluye la ; de acuerdo con México Eva-
propuesta de ley del IVA, ISRy de 1’_857 I'l"l]lE?S de lda, a julio de este afio, el gasto
IEPS, el triunvirato de ingresos  DarTiles diarios.  neto del sector publico acumula

fiscales mds importante para la
Hacienda publica. En tercer lu-
gar, el presupuesto de gastos del
gobierno.

En este proceso, que inicia el
8 de septiembre, por la propia
naturaleza de estos instrumen-
tos, intervienen distintos actores
formales e informales. En cuanto
a los impuestos, la iniciativa pri-
vada interviene activamente con el cabildeo
en el Congreso de la Unidn. Es de sumo inte-
T€s intervenir en este proceso para aminor

para 2021

5ds y las personas. Sin embargo, para fines
politicos, es el Presupuesto de Egresos el que

tiene mayor impacto. En esta segunda eta-

pa de discusion en el Congreso, intervienen
casi todos los actores politicos, no sélo para
orientar politicas piiblicas, sino también por

Paquete Econdmico

un subejercicio de 185 mil mdp
(5.1%), el cual se observé en 37
de los 48 Ramos en los que se
distribuye el gasto. Esto incluye
los rubros de salud, justo en mo-
mentos en que estamos viviendo
la peor crisis de salud pablicaen
décadas.

Asi, el problema de ser tan optimistas en sus
preyisiones tiene dos aristas: 1a desconexién
realidad econdmica del paisy la ejecu-

clomdé ese gasto usando el dogma presiden-

cfal,como maxima para hacerlo sumamente
ingficténte. Usando el lema de que “no debe
de haber gobierno rico con pueblo pobre”, el
austericidio ha sido una de las peores férmu-
las para la recuperacion econdmica.
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(Es Borderless
o los sindicos de la
quiebra de Mexicana?

A diez afios de que despego el dltimo avién
de Mexicana rumbo a Toronto (agosto 2010),
la quiebra de la empresa sigue dando de qué
hablar. Ahora por los almacenes que conce-
sion6 a la aerolinea la Administracién Gene-
ral de Aduanas del SAT desde la década de
los 90.

Resulta que luego de que la jefa del SAT
visitara en febrero la aduana del AICM, los
almacenes de Mexicana se volvieron obje-
tivo para facilitar la importacion de medi-
camentos y a las tres semanas de la visita,
Aduanas ordend la revocacion de la conce-
sién, misma que fue personalmente notifi-
cada a Alfonso Ascencio Triujeque, oscuro
personaje de la sindicatura de Mexicana,
quien muy disciplinadamente no dijo ni pio.

Ante esta situacion, los tres sindicatos
de Mexicana, tierra, pilotos y sobrecargos,
acudieron ante las autoridades laborales
para que Aduanas levantara la suspension
de los almacenes y Borderless Air Cargo, de
Fernando Ramos, Diego Gonzalez y Rafael
Rubin de Celis, pudiera seguir operando.

En los dltimos cuatro meses de negocia-
ciones, se mostré que los almacenes forma-
ron parte del acuerdo de Concurso Mercantil
y cumplieron todas las obligaciones de ley,
pago de derechos, aprovechamientos e im-
puestos, pero el pasado 14 de agosto Horacio
Duarte, administrador general de Aduanas,
decidi6 revocar en definitiva la concesion
de los almacenes, con el perjuicio directo

a mds de 250 trabajadores que laboran en
Borderless.

A Borderless se le ha achacado ser el tinico
beneficiario de la operacién de los almace-
nes, pero su historia es diferente. Esta empre-
sa gano la licitacién para operar los recintos
fiscalizados en mayo del 2011 como parte del
concurso y el sindico José Gerardo Badin se
los asignd luego de que Ricardo Bastényy el
abogado Javier Christlieb acordaron que el
contrato se entregaba a cambio de que Bor-
derless diera el 70% de utilidades después de
gastos de operacién para hacer frente a las
obligaciones del concurso.

Pas6 el tiempo. Mexicana es declarada en
quiebra y Alfonso Ascencio, nombrado sin-
dico por 1a SCT, decide continuar el contrato

con Borderless, bajandoles Ia utilidad del 30
al 25% por los siguientes dos afios, y al 15% en
los dltimos 6 afios, periodo en el que invirtio
mds de veinte millones de pesos en instala-
ciones, cimaras de refrigeracion y equipo.

Segtin informacién de los sindicatos, el
sindico ha recibido, desde el 2014 a la fecha,
mds de cuatrocientos cincuenta millones de
pesos por la explotacion de los almacenes.
¢Qué hizo con ese dinero?

Hasta donde sabemos, los extrabajadores
de Mexicana siguen esperando que la empre-
sa les resarza al menos una parte de los mas
de seis mil millones de pesos que, segun el
tiltimo laudo del 2018, se les adeuda.

El sindico siguié operando Mexicana como

sino estuviera en quiebra, tiene en lanomina
amds de 60 personas, incluido su cufiado.
Se acaba de dar el lujo de remodelar las ofi-
cinas de carga nacional que estdn frente a la
aduanay no le rinde cuentas a nadie, salvo un
escueto informe que presenta al juzgado to-
dos los meses, que no lee ni cuestiona nadie.

Y, por lo pronto, nadie sabe cudl serd el
destino de los dos almacenes aduanales re-
vocados, pero todo el mundo estima que
serdn asignados a la distribuidora de medica-
mentos que estd en proceso de constitucion.

QDE FONDOS A FONDO
#Banxico-SHCP. El secretario de Hacien-
da, Arturo Herrera, forma parte de la junta
de gobierno del Banco de México y asistio,
como se asienta en la minuta, junto con el
subsecretario del ramo, Gabriel Yorio, a
la dltima reunién monetaria de agosto, asi
que probablemente tenga informacion que
los mercados no tienen para afirmar que la
Junta del Banco de México auténomo, que
preside Alejandro Diaz de Leoén, acordard
una reduccion de 50 puntos base en la tasa
de interés interbancaria de fondeo (herra-
mienta monetaria), antes de concluir el afio,
para situarla en cuatro por ciento.

Es una estimacién que el mercado anti-
cipay, evidentemente, juega en el ahorro fi-
nanciero por deuda publica en pesos, pero,
éa poco perdi6 el objetivo de la tasa fiscal?,
digo, es pregunta.
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PEF 2021: sin novedades
y con metas optimistas

« Arturc Herrera confia en que el Producto Interno
Bruto creceré 4.6%, o inciuso mds si se cuenta con
una vacuna contra covid-19.

Se confirma que en el Paquete Econdmico 2021 no hay me-
didas econémicas contraciclicas para enfrentar la caida del
PIB del 2020, que no habrd un nuevo Pacto Fiscal, como
exigen los gobernadores disidentes; que habrd austeridad
en el gasto publico excepto para dreas como salud, edu-
cacién, programas sociales y, desde luego, los proyectos
prioritarios de la 4T: ]a refineria Dos Bocas, en Tabasco; el
Tren Mayay el nuevo aeropuerto de Santa Lucia, los cuales
sf tendrdn incrementos sustanciales en sus presupuestos.

Arturo Herrera, el secretario de Hacienda, confirmé
que es un optimista irredento porque en los criterios eco-
némicos para 2021 conffa en que el Producto Interno Bruto
crecerd 4.6% o incluso mds si se cuenta con una vacuna
contra covid-19 que permita reactivar antes todas las acti-
vidades econémicas.

Se mantiene optimista también en relacion a 2020 por-
que segin el mismo secretario de Hacienda, el PIB caerd
8%, a pesar de que el consenso entre analistas del sector
privado es el de una contraccién de 9.9%, de hecho, mu-~
¢chos la estiman en una cifra de mds de dos digitos. Fitch
Ratings estima queé el PIB caerd este afio 10.8 por ciento.
Asi, México serd el tercer pais con la mayor contraccién
economica, superado sélo por el Reino Unido y Espafia.

Aunque con una caida del PIB de esta magnitud sf se
puede esperar un efecto rebote, el gran problema para 2021
v aue en efecto depende de la evolucion de la pandemia
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ydequelaolas vacunas tengan
El secretario €xito, es que en México, a dife-
' . rencia de otros paises, no se an-
de Hac1¢nda ticipa una recuperacion rdpida
Sé mantlene precisamente por la falta de es-
e timulos —en los que tanto insiste
optimista el sector privado— parainvertiry
respecto a la generar empleos.
caida del PIB Areserva de profundizar en el

contenido del Paquete Econémi-
€0 2021, 1a buena noticla es que
no hay incrementos en impues-
tos. la mala es que no hay estf-
mulos para crecer.

la cual espera
que sea s6lo del
ocho por ciento.

SAT RECAUDO 156
MIL MDP DE GRANDES
CONTRIBUYENTES
Bien y de buenas, Raquel
Buentrostro, 1a jefa del SAT,
pues fue un éxito su estrate-
gla de enfocar la primera etapa
de recaudaci6n en los grandes
contribuyentes

Buenrostro reconocio que
al principio fue dificil el didlogo
con los empresarios, el cual realizé en forma directa, sin la
participacion de asesores fiscales porque “no tienen ningtdn
incentivo en que se arreglen los litigios porque, para empe-
zar, ellos propusieron la estrategia fiscal y cobran por hora”

Lo primero que detectd al llegar al SAT, explica. es que
algumos sectores no habian sido revisados en mds de una
década y empezd por los grandes contribuyentes porque
eramds facil la revisién y el didlogo.

De las 630 empresas revisadas, sélo dos han optado
por continuar con los litigios. De enero a agosto se han
recaudado ya un total de 156 mil mdp. de los cuales 79 mil
derivan de revisién de criterios contables y fiscales que les
permitian compensar o acreditar pérdidas y que fijaran las
bases para recaudaciones en ejercicios posteriores. El resto
son pagos en efectivo que hicieron las empresas, Ademds,

@ Arturo Herrera,
secretario de
Hacienda

recaudaron 79,000 mdp de contribuyentes menores que .

regularizaron voluntariamente su situacion fiscal.

El nuevo enfoque estd ahora en el combate al con-
trabando y se revisa la caida en recaudacién en comercio
exterior registrada previo ala pandemia.
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Cémo se legisla

Esta columna va dedicada especialmente para senadores,
diputados y todos aquellos quienes aspiren a serlo. Pénganle
atencion ala ley que permitié la creacion del Instituto Fede-
ral de Telecomunicaciones. Es practicamente perfecta.

1.- Ha permitido a los consumidores beneficiarse de una
competencia creciente; ampliacion de los servicios y dismi-
nucién en los precios.

2.- Ha fomentado una gran inversion no inicamente en
internet o telefonia movil, sino también en televisién, paga
y abierta, y radio.

3.- Es un érgano de gobierno al que llegan profesionales
de altisima calificacion profesional. Las convocatorias son
libres y se seleccionan tras examenes de oposicién realiza-
dos por Inegi y el Banco de México.

En esta semana de festejos para el INE, es necesario vol-
tear a ver al IFT, asi se hace un organismo auténomo.

REMATE INVEROSIMIL

La docilidad de los legisladores de Morena resulta enterne-
cedora. Habia legisladores de ese partido en por lo menos
23 estados del pais y uno a nivel federal (sin contar al sandio
panista Ratil Paz) que estaban dispuestos a pasar legislaciones
que prohibirian la venta de refrescosy algunos productos em-
pacados a menores de edad; sin embargo, luego del manazo
que les dio el Presidente en la mafianera, se muri6 el tema,
dejando a dos o tres sin saber qué hacer. La ley ya vigente en
Oaxaca estd destinada a no cumplirse. Es claro que no habra
capacidad ni interés en aplicarla. Tristemente, habrd quienes
usen esa ley para sobornar a duefios de pequefias tiendas.
Algo similar ocurrird en Tabasco. En estas dos entidades se
tratd de adivinar el pensamiento del jefe del Ejecutivo y hacer
futurismo sobre los deseos del todavia bien amado por la 4T
Hugo Lépez-Gatell, y ahora esperan que, por la via judicial,
pierdan y se regrese a la normalidad de una ley que, de nin-
guna manera, solucionard los problemas de obesidad. Quizd
como un cierre, al menos temporal, por Ia caida de la cortina
de aziicar, habria que dejar una pregunta para €stos que dicen
ser los progresistas: ¢por qué mientras en entidades como la
Ciudad de México se estan impulsando normatividades que
permitan a nifios el cambio de género, se llegé a pensar que
se les debia prohibir comprarse un cierto tipo de alimento? ¢Si
alcanzan a ver la magnitud de una y otra decisién?
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REMATE COORDINACION

Como sucede cada que hay una crisis econémica, los esta-
dos quieren cambiar la coordinacidn fiscal con argumentos
con respecto a que aportan mucho a la Federacion y reci-
ben poco. Mds alld de que la férmula es perfectible, como
absolutamente todo, pareceria que algunos lo toman como
bandera politica.

REMATE PLANEACION

Los conservadores son tan perversos que desde hace mu-
chos afios mandaron matar, desaparecer y violar personas
para dafiar a esta administracién. Al menos eso sostiene el
discurso oficial que se niega a reconocer que Rosario Piedra
no tiene capacidad para presidir la Comision Nacional de los
Derechos Humanos. Lleg6 al cargo como si se tratara de un
titulo de nobleza y se comporta como si fuera un remedo del
rey Juan Carlos de bajisima ralea.

REMATE RIDICULO

El Padre del Andlisis Superior escuché con atencién los di-
chos de Marko Cortés sobre el Paquete Econémico y en-
contro, por lo menos, dos puntos: primero, ante la falta de
argumentos, el presidente del PAN utiliza calificativos y fra-
ses, segtin €l y los que le aplauden, mamalones. En realidad,
s6lo exhiben una gran pobreza argumentativa. Cortés dice
que el camino no es aumentar las tasas de impuestos. Mds
alid de que es algo que no estd en la mente del actual gobier-
no, fue parte fundamental de la estrategia que utilizé el ulti-
mo gobierno de Accién Nacional para la rdpida reactivacion
economica tras la crisis de 2008-9. En el remoto caso de que
lo sepa, quizd es que este hombre de pequefios odios quiere
darle un llegue a Felipe Calderén. En un segundo término, es
evidente que los panistas no tienen claro lo que si podria me-
jorarse en el Paquete Econémico y estdn sélo diciendo cosas
para parecer oposicion. Preocupa que ellos sean la oposicion.

REMATE FALLIDO

Larifa del avién presidencial, que no contiene avion, estd
a unos pocos dias de consolidarse comayuag de $os mds
grandes errores de esta administracién.
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Elrdpido crecimiento del comercio elec-
otrénico en México también significa una
oportunidad para que avance la publicidad
digital. Nielsen, que es dirigida en el mundo
por David Kenny, encontrd que el gasto pu-
blicitario en medios tradicionales refleja una
contraccion de hasta 20.9% desde que co-
menz6 la pandemia, en cambio, 1a inversién
en el canal digital sigue una tendencia po-
sitiva. Esto porque el comercio electrénico
en México registré un crecimiento cercano a
5009% en comparacion a los niveles prepan-
demia. Ademds, se ha encontrado que aque-
1las marcas que destinan mds del 35% de su
presupuesto publicitario a canales digitales
tienen un retorno de inversién de, al menos,
20% mas que el promedio.

2 El Aeropuerto de Cancuin, por su mo-
edelo de construccién y disefio, y con
la ampliacién que se realizé a través de sus
terminales I11 y IV, se considera el mejor pre-
parado para hacer frente a las medidas de
distanciamiento social en la nueva norma-
lidad que exige estrictos protocolos de des-
infeccién y atencién especial a los pasajeros.
La firma de consultoria en propiedades JLL
—Jones Lang LaSalle— México afirmé lo an-
terior en un comunicado dirigido al sector
de inversionistas en los ramos del turismo y
los negocios. Tan sélo en la construccién de
1a terminal IV, con 80 mil metros cuadrados,
Aeropuertos del Sureste, dirigido por Adolfo
Castro Rivas, invirtié alrededor de mil 600
millones de pesos.

Los Cabos estd dando ejemplo de lo
JPeque se puede hacer cuando la iniciativa
privada se pone de acuerdo, y es que, a un
afio de que se cre6 el Fideicomiso Privado
para la Promocién Turistica, ya se sumaron
al proyecto 77 miembros entre hoteles, pres-
tadores de servicios, tiempos compartidos,
entre otros. Los recursos de este fideicomi-
50, que este afio ascendieron a 50 millones
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de pesos, fueron destinados a la promocién
turistica del destino y en este momento es-
tan enfocados a la reactivacion del mismo.
Ademds, los recursos recaudados comple-
mentan las acciones realizadas por el Fidei-
comiso de Turismo de Los Cabos, que lleva
Rodrigo Esponda, y cuyo presupuesto pro-
viene del 3.0% del Impuesto al Hospedaje.

Quienes se estdn tronando los dedos
“# eson los clientes de servicios financie-
ros que inscribieron sus créditos al progra-
ma de diferimientos de pagos de la banca
comercial, el gremio encabezado por Luis
Niflo de Rivera, pues se les habia prome-
tido que durante los primeros dias de sep-
tiembre se pondria en marcha un programa
de reestructuras para aquellos con dificulta-
des para reanudar sus pagos, ya sea por des-
empleo o por reduccién de sueldo. Este mes
es cuando vencen la mayor cantidad de pr6-
rrogas que dio la banca. Hasta el 31 de julio
pasado, un total de 9.2 millones de crédi-
tos se habian inscrito al programa que otor-
g6 plazos de hasta seis meses de gracia sin
afectar el historial crediticio.

™ {Jnavezpasadoelfuror del Paquete Eco-
D.ndmico para el 2021, el sector empre-
sarial, que lidera Carlos Salazar Lomelin,
espera que el anuncio de un plan de in-
fraestructura sea lo que sigue en la lista de
prioridades del gobierno federal. El empre-
sario regiomontano ya sostuvo varias reu-
niones con el gabinete energético para que
en esta segunda oportunidad no haya “ne-
gritos en el arroz” que impidan la asuncién
de sus propuestas, como parte de la reacti-
vacion econdémica del pafs. El lider del Con-
sejo Coordinador Empresarial confia en que,
antes de que termine el mes patrio,.se tenga
el visto bueno del Ejecutivo y que la puesta
en marcha comience el ltimo trimestre del
afio o a inicios del proximo.
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Hacienda por
crecer 4.6%...0jald

En el documento de Criterios Generales de Politica Econd-
mica 2021, presentado por Arturo Herrera, secretario de
Hacienda, llamo la atenci6n el pronastico de crecimiento
para 2021 El gobierno de Lépez Obrador espera un cre-
cimiento de hasta 4.6% para 2021, mavor al estimado por
varios analistas, quienes si esperan un rebote, pero al ver
que no hay un plan contraciclico, consideran una expan-
sién menor para el préximo afio.

La dltima encuesta de analistas, la de Citibanamex, es-
pera un crecimiento para 2021 de 3.5%. Hacienda los re-
basd facilmente en su 4.6%.

Incluso, Haclenda todavia sefiala que si la vacuna para
el coronavirus llega a principios del siguiente afio, hasta
creceremos mds.

El equipo hacendario confia en dos cuestiones: la ex-
pansion de Estados Unidos v, otra vez, en Pemex, que les
ha fallado.

Sobre la recuperacién de Estados Unidos. estiman una
robusta expansion que llegue al 3.8% para el préximo afio.

Sobre Pemex, en Hacienda pronostican que saldrd de
su letargo y producird 1.857 millones de barriles diarios (el
mes pasado, no logré producir ni 1.6 millones de barriles
diarios).

Sobre el precio del petréleo, el documento de Criterios
estima un precio de la mezcla mexicana de petréleo de 42.1
délares por barril.

Herrera y su equipo estdn confiando en que la recu-
peracion va a ser mds elevada, Un rebote en forma de V
después de que en el 2020 hayamos pasado por la peor
crisis econémica en los ultimos 88 arios.

Asi, Hacienda responde a la critica de que el sexenio
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e d¢ Lépez Obrador va a ser un

Fl equipo sexenio perdido en cuanto al
. crecimiento.
hac?ndar lg Pzralque pca?gmos rze(c):;gerar—
confia en dos nos de lo peraido en , que
. serd una cafda del 10%, y de un
CUEStIoNES PAra  estancamiento que nos llevé a
el crecimiento:  bajar 0.3% en el 2019, el gobler-
- no obradorista tendria que pasar
la expansion de  fuerie 3 una agenda de expan-
Estados Unidos  sién. En pronésticos, sf cuenta
y, Otra vez con ella.
en Pemex. 0
a VW, BUEN EJEMPLO

La respuesta de Volkswagen es ejemplo de lo que si deben
hacer las empresas, ir en contra del odio y la discrimina-
cion. Volkswagen México, que en nuestro pais s una de
las cinco principales vendedoras de automoviles, rompi6 la
relacién de negocios con una agencia que vendia sus mo-
delos en Coyoacén. En dicha agencia habia dos posters con
esvdsticas, recordando el crimen originado por Hitler y el
nazismo. Volkswagen, rompe relacién de negocios con esa
agencia. Y eso es un ejemplo de respeto hacia sus clientes
y hacia ellos mismos.

GOLPETEOS EN INE, Y APENAS COMIENZA

El INE sigue siendo noticia. El Organo Interno de Control
(su auditor, encabezado por Jestis George, un funcionario
acucioso) encontro que cuatro funcionarios de [a Direccion
Ejecutiva de Administracidn del INE podrfan tener atribu-
ciones en una contratacion irregular. Pidio a la Fiscalia Es-
pecializada en Combate a la Corrupcion su suspension. El
juez pidié investigar las imputaciones. El INE, presidido por
Lorenzo Cordova, tiene los datos del juez, considera que
hay presuncion de inocencia y los mantiene en sus cargos.
Golpeteos en el INE. Y apenas inicia el proceso electoral
del 2021.

Fallas“y deficiencias
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Locosy ciegos

({3 slaplaga de lostiem- § |
pos, cuando los locos e
guian a los ciegos”. No

lo digo yo, sino Shakespeare,

en El Rey Lear, hace casi cinco

siglos. Pero como si lo hubiese

escrito para hoy.

Ayer, el Presidente anuncié
que habia 500 millones de pesos
de confiscaciones de la Fiscalia
que pensaba destinar a com-
prar un millén de boletos de su
rifa. No puede magnificarse esa
estupidez. En lugar de destinar
los recursos al gasto en salud, los
hace pasar por un juego de azar
en el que perderd una parte de
ese dinero, probablemente un
40%. S6lo un demente puede
proponer eso.

Pero ayer también se pre-
sentd el paquete econdmico para
2021, por parte de la Secre-
tarfa de Hacienda. La enfer-
medad debe ser contagiosa.
Nuevamente hacen cuentas de
lalechera para el préximo afio,

empezando por el petréleo. Para Desde hO)} le puedo
este 2020, presupuestaron una

produccién de 1.957 millones garantizar que no
de barriles diarios (mbd) de lograremos llegar a

ol derfana49
petrdleo que se venderian a 15mbdduranteel
proximo ario
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ddlares. Al cierre de julio, la pro-
duccién esde 1.683 mbd, yel
precio promedio ha sido de 34
dodlares. Como nunca supimos
cudnto compraron de cober-
turas, no tenemos idea de los
ingresos adicionales esperados
por ese rubro, pero no seran
espectaculares.

Sin embargo, para este mismo
afo afirman que la produccién
crecerd a 1.744 mbd, y para el
préximo alcanzard 1.857 mbd,
a un precio promedio de 42
ddlares, y de ahi obtendri el go-
bierno ingresos petroleros por
937 mil millones de pesos. Desde
hoy le puedo garantizar que no
lograremos llegara 1.5 mbd
durante el proximo afio, y los in-
gresos seran 400 mil millones de
pesos inferiores al programa.

Enlo relativo a la economia
completa, estiman una con-
traccion de -8% este afio y una
recuperacién de 4.6% para el
préximo. Sile quita usted un
par de puntos a ambas cifras es
mas probable que le atine, pero
eso supone que la recaudacion
por impuestos debe reducirse en
una proporcién similar. Como ya
hemos comentado, el SAT logrd
mantener la recaudacién persi-
guiendo a grandes contribuyen-
tes y posponiendo o negando
devoluciones de IVA. Eso sera
mds dificil en los proximos me-
ses,yen2021.

Finalmente, Hacienda logré
obtener este afio 518 mil mi-
llones de pesos por ingresos
no tributarios, en su mayoria
aprovechamientos, que no son
sino el saqueo de los fideicomi-
s0s. Ya se los acabaron, asi que
no hay para el préximo afio.

Cifran alguna esperanza en los
recursos de Banxico, que sin
embargo no pueden utilizarse
arbitrariamente.

Con base en esta informacién,
podemos estimar que los ingre-
sos del gobierno para el préximo
afio seran de 5.2 billones de pe-
sos, practicamente 10% inferio-
res a los de este afio en términos
reales. Pero como las pensiones
siguen creciendo, y también el
costo financiero (aunque las
tasas sean mas bajas), el gasto
programable caerd de 3.8 3.4
billones de pesos, y el realmente
disponible, de 2.9 a 2.4 billones.
En los hechos, hay una caidade
-20% en recursos, aunque finjan
lo contrario.

De hecho, Hacienda propone
un gasto mayor en 2021 del que
se tendrd este afio. La sobrees-
timacion de ingresos petroleros
y el gasto absurdo implican que
la deuda del gobierno (requeri-
mientos financieros mas deuda
de Pemex, sin pasivo laboral)
estard en al menos 73% del PIB
durante 2021, comparado con
58% cuando este gobierno tomd
posesion. Un incremento de 15
puntos, 26%, en dos afios.

Puesto que ingresos tributa-
rios mas petroleros suman 17%
del PIB, obligaciones como las
mencionadas implican mas de
cuatro afos de deuda, en un
momento de tasas bajas. La ca-
pacidad de pago, en consecuen-
cia, estd en duda, y justo eso eslo
que evaltan las calificadoras. Ya
veremos.
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Elinsostenible endeudamiento
gubernamental estadounidense

asemana pasada, la Oficina

de Presupuesto del Con-
greso estadounidense dio a
RAZONES Y \ conocer suS nuevas proyecciones
PROPORCIONES sobre las cuentas del gobiemo fe-
Manuel deral de ese pais para el presente
" ylos siguientes diez afios fiscales,
SanCheZ definidos éstos como periodos
. de doce meses que concluyen en
Gonzalez septiembre.
En términos del PIB, dicha
© @mensanchezgz Oficina calculé que el déficit
presupuestal pasara de 4.6 por

ciento en 20192 16.0y 8.6 por
ciento en 2020y 2021, respecti-
vamente. Asimismo, estimé que
la deuda “en manos del publico”
se incrementara de 79.2 por
cientoen 2019a98.2y 104.4 por
ciento del PIB en 2020y 2021,
respectivamente.

Debe aclararse que, en esta
ultima medicion, el término “pu-
blico” alude a individuos, corpo-
raciones y entidades diferentes
de las dependencias del gobierno
federal, las cuales, entre otras,
incluyen al Banco de 1a Reserva
Federal de Estados Unidos y a los
gobiernos extranjeros.

Las proyecciones actuales lla-
man la atenci6n, al menos, por
dos razones. La primera tiene que
ver con sus magnitudes relativas,
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algunas de las cuales no tienen
precedente en épocas de paz.
Especificamente, en términos
del PIB, el déficit de 2020 resulta
el cuarto mds elevado de la histo-
ria, tinicamente superado por los

registrados en tres afios durante la
Segunda Guerra Mundial.

Ademds, segtin estos calculos,
en ambos ejercicios las razones de
deuda aPIB seran las mayores en
mas de setenta afios, y la de 2021
superara el tamatfio de la econo-
mia por primera vez desde justo
después del mencionado conflicto
armado.

Una segunda consideracién
consiste en la tendencia previa
deladeuda. Sin duda, el sibito
incremento en el endeudamiento
refleja, ademas de la caida del PIB,
la expansion de los programas gu-
bemamentales orientados a paliar
los efectos adversos de las medi-
das para enfrentar el coronavirus.

No obstante, el actual agrava-
miento fiscal ocurre después de
dos décadas en las que la propor-
cién de deuda a PIB fue précti-
camente en continuo ascenso,
hasta més que duplicarse. En esta
expansion han jugado un papel
preponderante las erogaciones
crecientes por los beneficios de se-
guridad social y servicios médicos,
que se han acentuado con el enve-
jecimiento de la poblacién.

Los elementos anteriores su-
gieren que la trayectoria de en-
deudamiento estadounidense es

Columnas Econdmicas
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Manuel Sanchez Gonzalez

“insostenible”, en el sentido de que
no seria factible que continuara
indefinidamente sin que, antes, el
publico demandara tasas de inte-
rés “suficientemente” altas y, tarde
o temprano, rehusara mantenerlo.

La historia mundial estd llena de
crisis de deudas soberanas desen-
cadenadas por la percepcion de los
inversionistas de que los compro-
misos son excesivos y ha aumen-
tado la probabilidad de impago.
En épocas modernas, tales feno-
menos no solamente han ocurrido
en las economias emergentes, sino
también en las avanzadas, como
enladebacle de la zona del euro
cuyo pico fue 2010-2012.

Varias razones contribuyen a
explicar por qué Estados Unidos
ha podido acrecentar sustancial-
mente su endeudamiento sin
fricciones. Sinduda, la masim-
portante es la preminencia global
del délar como unidad de medida
para las transacciones financieras
y de comercio, asi como su cardc-
ter de moneda de reserva al ser el
principal activo de los bancos cen-
trales. En los afios sesenta del siglo
pasado, el ministro de finanzas
francés Valéry Giscard d’Estaing se
refiri6 a esta ventaja, en forma de
queja, como el “privilegio exorbi-
tante” del dolar.

Otra causa ha sido la politica
monetaria extraordinariamente
laxa mantenida por el Fed desde
la gran crisis financiera de 2008.

Esta ha incluido tasas de interés
de referencia cercanas a cero por
mucho tiempo, asi como com-
pras a gran escala de valores del
Tesoro estadounidense, dentro
de sus programas de relajamiento
cuantitativo, las cuales se acelera-
ron dramaticamente desde marzo
de 2020. De esta manera, se han
aligerado las posibles presiones
de tasas de interés provenientes
del mayor vigor en la emision de
deuda gubernamental.

Estos y otros factores favora-
bles al endeudamiento podrian no
mantenerse en el futuro e incluso
revertirse. En particular, no puede
descartarse un escenario en el que
el ptiblico inversionista comience
a percibir que el gobierno fede-
ral de Estados Unidos carece de
un programa de contencién de su
deuda y decida rechazar los ins-
trumentos del Tesoro.

Ello podria manifestarse en
aumentos de las tasas de interés
que hagan incosteable el refinan-
ciamiento de esos débitos o en un
brote inflacionario que los degra-
dara. Aunque estos riesgos no pa-
recen inminentes, convendria que
el gobierno planteara una estra-
tegia de salida de mediano plazo
a fin de reducir la probabilidad de
un ajuste cadtico de su deuda.

Exsubgobernador del Banco de México y

autor de Economia Mexicana para Desen-
cantados (FCE 2006)
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Elretoderegresar
al equilibrio fiscal

n la fecha limite, el Ejecu-
“ ; tivo federal entregé ayer en
: : la tarde, en ambas cdma-
DINERO, FONDOS ras del Congreso de la Union, el
Y VALORES Paquete Econdémico para 2021.
4 La principal meta fiscal para
VICtor 2021 es un retador equilibrio
Piz primario, después de un supe-
ravit estimado de 0.2 por ciento
C0pineusted: ~ del PIB para el cierre de este
vpiz@@elfinanciero.com.mx afo con cifras actualizadas.

“La austeridad republicana es
unarealidad”, subrayo el presi-
dente Lépez Obrador en el man-
saje por su Segundo Informe de
Gobierno.

Pero en un entorno de austeri-
dad y restriccion del gasto, se ve
cuesta arriba alcanzar un creci-
miento de la economia mexicana
de 4.6 por ciento, como se estima
en el Paquete Economico, trasla
caida de al menos 8 por ciento
proyectada para este afio.

Con un tono de optimismo,
se apuesta a una rapida recupe-
racién econémica en 2021 aso-
ciada a la disponibilidad de una
vacuna contra la covid-19, entre
otros factores.

Ahi estd la clave para deter-
minar el comportamiento es-
perado de los ingresos, cuyos

© @victorPiz
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faltantes en 2020 evidencian
las crecientes presiones que
enfrentan las finanzas publi-
cas por el impacto de la pande-
mia de coronavirus.

En el periodo enero-julio de
2020, los ingresos presupuesta-
rios fueron inferiores en 237 mil
millones de pesos respectoalo
que se habia programado para
es0s siete meses y menores en
4.7 por ciento en términos rea-
les frente a un afio antes.

Se anticipa que en este afio los
ingresos presupuestarios sean
menores en 142 mil millones de
pesos respecto a los previstos
en la Ley de Ingresos.

La pérdida de ingresos se com-
pensard, parcialmente, con los
recursos del Fondo de Estabiliza-
cién de los Ingresos Presupuesta-
riosy de las coberturas petroleras.

El problema es que en 2021
ya no habra ‘guardaditos’ en
los fondos de estabilizacién ni
otro tipo de ‘colchones’ para
amortiguar los impactos fisca-
les de la crisis econdmica.

Mientras la curva epidémica
de México tiende a estabilizarse,
la salud de las finanzas pribli-
cas seguird en seméforo rojo.

En su mensaje por el Informe,
AMLO también celebré que “la
recaudacién de impuestos se
mantuvo prcticamente igual

En2021yano habra ‘guardaditos’en los

Victor F. Piz,

que en 2019”, pues al cierre de
julio sélo disminuyd 0.8 por
ciento real anual.

Lo que el presidente no dijo es
que los ingresos tributarios fue-
ron menores a lo programado en
105 mil millones de pesos.

La Secretaria de Hacienda
destaco que, a pesar de la pan-
demia, “en el periodo enero-
julio los ingresos tributarios se
mantuvieron practicamente
constantes en términos reales
respecto a los del mismo pe-
riodo de 2019”, con lo que “han
ayudado a blindar el gasto”.

Y lo atribuy6 a una mayor
eficiencia en los procesos de re-
caudacion, asi como al combate
permanente a la defraudacion y
la evasién fiscales.

Es por esa razén que el ISR, que
contribuye con mas de la mitad
de los ingresos del gobierno, re-
gistré un crecimiento de 1.2 por
ciento en el periodo enero-julio.

Ahi estan reflejadas las estra-
tegias del SAT para mejorar el
cumplimiento de los grandes
contribuyentes y recuperar cré-
ditos fiscales.

No obstante, la recaudacion
del IVA y la del IEPS retroce-
dieron 3.7 y 3.5 por ciento,
respectivamente.

Su caida evidencid la fuerte
contraccion de la actividad eco-
némica por el confinamiento
ante la contingencia sanitaria.

En el Paquete Econ6mico se in-
forma de una revision al alza en
los ingresos tributarios estima-
dos para el final del afio, pues “el
desempeiio de la recaudacién en
enero-agosto ha resultado mas
favorable que lo previsto”.

Aun asi, el panorama de las
finanzas publicas se dete-
riord de forma rapida y signi-
ficativa entre la incertidumbre
sobre los ingresos ante el des-
plome de la economia, la menor
produccién y exportacion de
petroleo, el cierre de pequefias
y medianas empresas y el alto
desempleo en el pais.

Sin mdrgenes de maniobra,
(podra el gobierno cum-
plir con los compromisos de
gasto, sobre todo en los pro-
gramas prioritarios de AMLO,
sin recurrir a endeudamiento
adicional?

fondos de estabilizacion de los ingresos ni
otro tipo de ‘colchones fiscales

Mientras la curva epidémica de México

tiende a estabilizarse, la salud de las

finanzas publicas sequira en semaforo rojo
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dias porCovid

Atencion a estos 102 mil millones

Jonathan _ . .

. oesmomentoderevisar  facturas que hacen lo posible por  Conacyt pretende un tercio de
RUIZ N sicrecidlainversibnen  servir a esas compafifasde avan-  ese dinero. Algo podra aportar

esta actividad. Elhecho  zadaynocaer deunaganancia  enlaintencién de meter a Mé-

C20pine usted: esque el presidente AndrésMa-  del 10 por ciento sobre sus ingre-  xico en ese camino econémico,
ruiz@elfinanciero.com.mx nuel Lopez Obrador considera sos. De 10 centavos por ddlar. Mientras, hay que darle la
facebook @Ruizlorre que el gobierno del pais debe Latinicamaneradeteneruna  bienvenida a TCL, una poderosa
Ofrniztorre invertir 102 mil millonesdepe-  mejor forma de intercambio es empresa china que llegé ayer al

“La unica manera
de tener un mejor

sos en evitar su caida en el olvido
por parte del mundo.

Hoy, quien no inventa y pro-
duce tecnologia esta en una eco-
nomia que data, con suerte, del
sigloXX,

Ustedes, si viven en México,
son dependientes y mas que eso,
estdn esquinados del lado del
mundo que paga bajos salarios y
debe pagar tecnologia cara que

producir también tecnologia
caray esa solo llega después
de millones de inversién en
innovar.

El gobierno piensa invertir en
ello 102 mil millones de pesos el
afio que entra, si los diputados
aprueban como fue propuesto
ayer el Presupuesto de Egresos
de la Federacién en un apartado:
Programa de Ciencia, Tecnologia

pais a vender smartphones a pre-
cio medio inicialmente a través
de Telcel, de los Slim.

Juan Athié, su director gene-
ral y vicepresidente de ventas
de TCL en Latinoamérica, tiene
la encomienda de poner a esta
compafiia entre los tres gran-
des vendedores de celulares en
México.

La empresa es enorme y su es-

venga del exterior. e Innovacién. pecialidad son las pantallas. Su
Hoy el Iphone no vale menos ¢ Quién suponen ustedes que calidad pas6 por el filtro de una
de 17 mil pesos. financid los inicios de Tesla, de nueva filosofia china enfocada

Salvo por una rareza, la com-
putadora en la que hacen el
Zoom, y la mayoria de sus com-
ponentes, vienen de la crea-
cién de otra nacién. El Zoom

Elon Musk? El presidente Barack
Obama se involucré en armar
un modelo gubernamental de
financiamiento.

¢ Quién habra empujado a

en influir y si es posible dominar
lared 5G. Se capitalizé en Hong
Kong y tiene centros de innova-
cidn en su pais y en California.
Viene por el lugar de Apple,

intercambio es también. Huawei en una nacién endonde  Samsung o el de su paisana
prod ucir tecnolo g{a Las apps que usan mas fre- nada grande se mueve si no se Huawei.

o1l cuentemente las hicieron en involucra el gobierno? No hay rivales mexicanos en
caray IES aso O €94 Californiaoen algunas partes ¢ Qué campedn tecnoldgico esa carrera, pero algo podria ha-
despuésde millones deChinaendondelasempresas  nacional es apoyado por Mé- cerse con 102 mil millones... y
de inversién en persiguen margenes deutilidad  xico paraproducircelularesosu  empezar por ahi.

. . de lamitad de cada délar que software?
mnovar cobran, Algode esos 102 mil millones  Director General de Proyectos Especiales

Aca en México abundan manu-

podrian ir en esa direccién. Fl

y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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‘Vuelan’
produccion

a Meéxico

La pandemia del coronavirus
afectd a la industria manufac-
turera mundial, entre ellos a la
empresa fabricante de compo-
nentes para avién Meggitt, la
cual inicié la reestructuracion
de su divisién de piezas para
motores de aeronaves.

La empresa que dirige An-
tony Wood anyncié un plan
de recuperacién operativa en
su divisién Engine Compsites,
donde buscar4n mejoras dein-
genieria y procesos para lograr
una mayor calidad y un mayor
progreso en los rendimientos
de la empresa. Por ello decidie-
ron instalar nuevas tecnologias
de fabricacién en su planta ubi-
cada en Saltillo, México.

Los directivos de Meggitt ase-
guran que la estructura de bajo
costo que les ofrece México ge-
ner6 que decidieran transferir
lineas de produccion adiciona-
les a Saltillo, Coahuila, proceso
que ya estd en marcha para per-
mitir la transicién de mas pie-
zas de gran volumen en 2021.

Esto se suma la mudanza de
muchas empresas de tecnolo-
gia y automotriz que decidieron
‘mudar’ sus operaciones a Mé-
xico ante las circunstancias en

CI0pine usted:
empresas@elfinanciero.com.mx

la economia mundial. Esto es
aprovechar las oportunidades.

Por Covid-19,
arman expo virtual
de salud

Quien anda muy movida es CIE
Eventos Especiales, que preside
Eduardo Martinez, quien,

através de CREA, presentara
Clean & Healthy MX Summit /

" Expo 2020, un evento que se ce-

lebrard a inicios de octubre. Se
trata de un punto de encuentro
de negocios, en donde expertos

en su respectivo tema ofrecen
soluciones de infraestructura,
limpieza desinfeccién y saniti-
zacion ante la contmgencna pro

1

Setratadel prisnet evento
virtual en México de su tipo, en
el que organizaciones publicas
y/o privadas, corporativos, me-
dianas y pequefas empresas,
asi como publico en general,
podran acceder a una oferta
especifica de productos y servi-
cios necesarios en el retorno a
la nueva normalidad y atender
las medidas de seguridad sani-
taria que han dictado las auto-
ridades, en la estrategia para

Columnas Econdmicas

la reapertura de la actividad
econdmica.

La Expo prevé recibir a ms
de 3 mil visitantes virtuales.
Contard con al menos 100
stands nacionales e interna-
cionales y participardn reco-
nocidos conferencistas a nivel
mundial que expondran temas
que nos permiten adoptar
nuevos habitos de higiene, sa-
lud, consumo, alimentacion,
manejo de finanzas de ne-
gocios o personales y formas
de sociabilizar en un mundo
posCovid-19.

Mexicana compra
en Brasil

CryoHoldco de Latinoamérica,
una empresa mexicana contro-
lada por ACON Latin America
Opportunities Fund IV, anun-
ciard hoy que complet6 la ad-

quisiciQr ‘del banco de células
madre mds grande de Brasil,
Osrdcell Centro de Terapia

“Celular, a fin de consolidar su

posicion en el sector de alma-
cenamiento de células madre
en laregion.

“La adquisicién de Cord-
cell en Brasil nos va a servir

Batean'laofertade
BlackRockaltramo
SdE]TrenMava

como plataforma para ofrecer
amplios servicios de salud in-
cluyendo el almacenamiento
de células madre, pruebas
genéticas e identificacion de
donantes a nivel internacio-
nal, replicando la estrategia
de consolidacién que hemos
llevado a cabo en México,
Colombia, Argentina y Pert
mencioné Teodoro Mysla
bodski, director general de
CryoHoldco.

Con sede en Guadalajara, Cr-
yoHoldco ofrece servicios que
incluyen la recoleccidn, el pro-
cesamiento y la conservacion
criogénica de células madre de
lasangrey el tejido del cordon
umbilical para uso futuro en el
potencial tratamiento de una
amplia gama de enfermedades
y para el uso en la medicina
regenerativa.

“Esta adquisicin representa
la decimosexta adquisicién de
CryoHoldco en Latinoamé-
ricay completa su esfuerzo
para consolidar el sector enla
regién, parte fundamental de
latesis de inversic’)n original
de ACON” ) José Mi-

uerﬁ?loeﬂ s0ci0 director en
ACON.

(A
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W EXPECTATIVAS
¢Qué esperan los mercados para hoy?

Amitad de la semana la agenda econdmica financiera serd moderada, pero tendra
disponibles indicadores de la inflacion, comerciales y subastas gubernamentales en
distintas regiones; en México, la agenda estara a cargo del INEGI. Mientras que, en Estados
Unidos, ademds se tienen cifras de hipotecas y subastas de deuda; en Europa, los datos
provendran de Italia y Alemania; en Asia, la informacion estara a cargo de Japén.

MEXICO Tesororeabrira una subasta de boncs a
La informacidn del diaestaraa cargo 10 afios.

del INEGI que en punto de las 6:00 Enestaocasion, lainformacion de la
horas tendra disponible informacidn del Administracion de Informacién Energé-
comportamiento del indice de precios tica (EIA por sus siglas en inglés) sera
al consumidor y al productor duranteel dada a conocer hasta el jueves.

mes de agosto. Analistas consultados
por BLOOMBERG anticipan que la inflacion EUROPA

al consumidor alcance 4.04 por ciento a Enel Viejo Continente lainformacion
tasaanual y en el mes 0.39 por ciento. a seguir seran las cifras de latasa de

El instituto también tendra listas cifras desempleo en Suiza durante agosto
revisadas sobre la balanza comercial y las subastas de deuda a10 afios en
durante julio. Alemania.
ESTADOS UNIDOS ASIA
Enel vecino del norte se tendra infor- Enlaregion, lainformacion proviene
macion a partir de las 6:00 horas con deJapdn donde se tendran cifras de las
los datos de la Asociacion de Banqueros ordenes de herramientas de maquinaria
Hipotecarios que dara a conocer el durante agosto de forma preliminary la

numero de solicitudes de hipotecasal4de  cifrafinal correspondiente a julio, ade-
septiembre. El (ltimo dato reportado, una mas de las compras de bonos y acciones

semana antes, reveld que las peticiones enmanos de extranjeros.
cayeron 2.0 por ciento. En China destaca el indicador de infla-
El Departamento de Trabajo dara a cion al consumidor y productor para
conocer su indicador sobre vacantes en agosto que se estima en un avance anual
julio para varios sectores. de 2.4 por ciento.

A las 12:00 horas, el Departamento del — Rubén Rivera
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¢Es realista el Paquete Economico 2021?

. s viable que en este afio la economia caiga
sclo 8 por ciento y que crezca 4, 6 por ciento

COORDENADAS én 20212 -

s SrHac1enda fuera mcluldo enfa encuesta quincenal
E nnque que levanta Citibanafnex entre expertas, resultaria el

’ més optimista para este afio perono parael siguiente.
Qulntana Por ejemplo, Barclays estitiva una caida de 8.8 por
CJ0pine usted: ciento en 2020 y JP Morgan estima que el PIBva a
enriguequintanai@elfinanciero.commyx crecer 5.5 por ciento en 2021.
ORED. Con esto quiero decir, que las esumacwnes de Ha- i

cienda pueden tener algunas diferencias respacto al”
consenso pero no se disparan. Se encuentran e rangos
razonables, dado el contexto de incertidumbreen el
que vivimos.

Las diferencias que la realidad pueda traer conago
—salvo cambios tan drdsticos como &l de este afio- son.
perfectamente ajustables. '

El Presupuesto de Egresos, que alcanza 6.2 bi-
llones de pesos, es ligeramente inferior en términos
reales al aprobado en el 2020. En tanto, los ingresos
presupuestales anticipan una caida de 3 por ciento,
mientras que los ingresos tributarios retroceden en 2.6
por ciento.

Ninguna de estas cifras parece salir de la realidad y
de lo quelos analistas esperaban.

Como aquf le anticipamos, quienes todavia tenlanla
expectativa de que hubiese una politica fiscal diferente
para tratar de que la economia creciera a un ritmo méas
elevado, se enfrentan al hecho de que el marco fiscal
es practicamente inercial, con lo positivo y negativo
que este hecho implica.

También le hemos comentado en este espacio que en
la crisis econémica que estamos viviendo hay una dife-
rencia sustantiva respecto ala de 1994-95 y a las que se
presentaban anteriormente.

Se trata de la estabilidad financiera. Se estima que
la inflacién del préximo afio se ubique en 3 por ciento,
que la tasa de interés de los Cetes a 28 dias quede en
4 por ciento y que la paridad del peso frente al délar
quede en 21.90 al final del afio, 40 centavos por abajo
del estimado para el final de este afio.

Conla simple aritmética y sobre la base estricta de
1o que asume Hacienda, se puede concluir que el nivel
del PIB al final del préximo afio estar4 4 por ciento por
abajo del que tenia al cierre del sexenio anterior.

En el escenario de mediano plazo planteado por Ha-
cienda, se puede observar que para la segunda parte de
esta administracion se estima un crecimiento de la eco-
nomia que estard en 2.5 por ciento anual en promedio.

_ Sieste supuesto se cumpliera, terminariamos esta
admlhlstramon con unnivel del PIB 3.5 por ciento su-
peripr &l de 2018 y por lo tanto con una tasa media de
crécimientd anual de 0.6 por ciento en promedio.

Esto, desde luego, implica que el PIB por habitante

.en esta administracién, tendria un decrecimiento.

_ Estano es una estimacién mia, sino la que se deriva
de losdatos presentados ayer por Hacienda.

Este dato da cuenta del realismo de Hacienda.

Coma en miiltiples aspectos de la vida ptiblica en
Mégxico, ante estos datos nos vamos a enfrentar a la
polarizaci6n.

Habra quienes opinen que este resultado econdmico
es exclusivamente producto de la mala gestién econ6-
mica de este gobierno. Sin embargo, también estardan
quienes consideren que fue la pandemia la que modi-
fic6 todo el cuadro.

Como casi siempre, la realidad no esta en ninguno
de esos extremos.

Salvo el caso de China, practicamente ninguna eco-
normia relevante terminard este afo sin una severa
caida.

Sin embargo, si es probable que una mejor gestion
econdmica le hubiera restado a la caida 2 0 3 puntos
porcentuales.

El Paquete Economico confirma que tendremos re-
cursos escasos en 2021 y que por lo tanto va a ser indis-
pensable que haya prioridades bien establecidas en
el Presupuesto. Por esa razdn, esperemos que los dipu-
tados no se metan en discusiones ideoldgicas y analicen
objetivamente la asignacién de esos recursos.

La discusién presupuestal apenas comienza y habra
mucho que comentar en las siguientes semanas.

Péagina 12 de 13
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Manuel Otero

Entre Ia crisis y eI mzedo
un pasaporte al futuro

asido el unico sector
H que, en muchos pai-

ses, continuo operando
ininterrumpidamente durante la
pandemia. Pese a la caida global
del comercio y a las dificulta-
des impuestas por el virus, tuvo
capacidad para incrementar ex-
portaciones y reafirmé su papel
estratégico.

Celebramos el Dia Internacio-
nal de la Agricultura en medio
de una de las peores crisis de las
que se tenga memoria. La pan-
demia ha creado y creard més
pobreza, desigualdad y angus-
tia social, pero no ha detenido la
produccion y el abastecimiento
de alimentos.

Muchas de las naciones de
América Latina y el Caribe han
levantado en estos meses cose-
chas enteras que serviran para
alimentar al mundo y hacer
girar la rueda de una actividad
imprescindible parala vida. Es

claro que no es tiempo de com-
placencia y si de insistir en que
un sector que ofrece soluciones
estructurales para los proble-
mas més graves de la civiliza-
cion humana debe estar en el
tope de las prioridades de las
agendas publicas.

Pobreza, inequidad, desem-
pleo, inseguridad alimentaria y
nutricional, desestructuracién
familiar, migraciones masivas
y desafios ambientales: todos
estos temas pueden tener un de-
nominador comtn para resol-
ver o mitigar. Ese denominador
comun es la agricultura, parte

inseparable de las soluciones a
una realidad inquietante.
Transformadora por su propia
naturaleza, la agricultura es,
junto con la educacidn, la alter-
nativa mas eficiente para atacar
la pobreza estructural en las
zonas rurales y, conectada a pro-
cesos productivos o a planes de

desarrollo territorial plasmados
por una cooperacién técnica mo-
derna, puede ser vislumbrada
también como una eficiente poli-
tica social.

Es también una palanca esen-
cial para el desarrollo por su
interaccion profunda con la
cienciay su uso intensivo de
tecnologia, y da peso especifico
a las naciones latinoamerica-
nas en el tablero global. Se trata
de un papel construido a partir
de una dotacidn sin igual de
recursos naturales, enriquecido
por capacidades productivas
y empresariales que debemos
perfeccionar incorporando las
dimensiones social, ambiental y
tecnoldgica.

El momento, con su drama-
tismo, es propicio también para
volver a mirar a los territorios
rurales como zonas de oportu-
nidades y de progreso social, lo
que exige disefios instituciona-
les adecuados, una nueva gene-
racién de politicas publicas para
la agricultura familiar y la facili-
tacién en el acceso a tecnologias
digitales para que todos nues-
tros agricultores tengan rendi-
mientos crecientes y mayores
ingresos.

§
i
|
|
i
H

Con sus encadenamientos
productivos, la agricultura es la
actividad que mas rapido puede
garantizar mejores condiciones
de vida e impulsar la ampliacion

de servicios de educacién, de
justicia, de telecomunicaciones
e infraestructura para los habi-
tantes de la ruralidad, de modo
de revertir las problematicas que
generan el abandono de campos
y las migraciones hacia los cen-
tros urbanos.

Esos objetivos son centrales
en la nueva agenda de la coo-
peracion técnica, tanto como
la facilitacién del acceso de los
productores a las cadenas de
comercializacion y el impulso a
la bioceconomia, la industriali-
zacion inteligente de nuestras
sociedades a partir del uso de
recursos bioldgicos, que tiene
el potencial de convertir a los
territorios rurales en una gran
fabrica verde, de alimentos,
bionergias, biomateriales y
probidticos.

Celebremos y valoremos a la
agricultura.

Esuna actividad que, en una
concepcion moderna, propicia
como ninguna otra la creacion
de oportunidades. Es, por lo
tanto, como desde hace miles de
afios, nuestro pasaporte mas se-
guro hacia un futuro mejor.

Manuel Otero, Director General del Instituto
Interamericano de Cooperacion para la Agri-
cultura (IICA) y los Embajadores de Buena
Voluntad del IICA Susana Bajbg f}saniss de 13
McClung, Jens Mesa Dishington, Rattan Lal,
Alysson Paolinelli y Hugo Sigman.
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Boris Johnson aprovecha

la era Trump al
pacto con la UE

a palabra de Boris Johnson cofiza en lo Belsa de las
Metiros. Trump, Bolsonaro y Lépez Obrador, entre ofros,
mantienen inferacciones en la que porece ser o Bolsa
mds influyente del mundo durante los dimos afics.
Si el deseo no embona con le realidad, hay que erc-
sionar la realidad.

En lo Bolsa de los Mentiras prima el efnocentr'smo sobre el
geocentrismo; el unilaterclismo sobre el multilateralismo; o cor
dena local sobre CNIN. Y lo grave, ho dejodo de inferesar el
derecho infermacional (Estades Unidos impone sanciones a la
Corte Penal Infernacional).

Han pasado cuctro afios y fres meses del referéndum que
los britdnicos inclinaron a faver de la salida de lo Unién Eurer
pea (52% frente a 48%y, ahora, Reino Unido ha decdido for
mar el atajo brutal oue conlleva o la ruptura sin paliativos con
Bruselos.

Han posado fres afios y mecio desde que Theresa May
oprimiera el betén del articulo 50 del fratado de Lisboa con el
que nicié el proceso de divorcio, v el dia final no llegaria el
29 ge merzo de 2019, como se habla programado.

Tres meses después, May se quedaba sin o mayorio parlo-
mentaria por un mal céleulo electoral.

Un afio después, el 25 ce noviembre de 2018, londres'y
la Unién Europea firmaban un acuerdo sobre las condiciones
de salida. EI 15 de enero de 2019, Westminster tumbabe el
acuerdo por 432 votos frente o 202, el peor revés parlamerr
fario para un gobiemo briténico. Tras encadenar derrctas par
lomentarias que obligaron a refrasar la salida de la UE y un re-
vés a los conservadores en las elecciones europeas, el 24 de
mayo de 2019, May anunciaba su renuncia.

El 23 de julio de 2019 llegaria al nimero 10 de Dow-
ning Street Boris Johnson. Dos meses después suspendié las
acfividodes del Parlamenio para debilitor a sus aposifores. En
diciembre su partido gana las elecciones con una mayorfa
aplastante. El 9 de enero de este afio los diputacos aprugbon

traicionar

el proyecto de ley del Brexit; Ilanda del Norte permanecerio
en el mercado comdn con lo Unién Europea para pioteger la
armonia con la repdblica de Ihanda. La salide de la Unién Euw-
ropec ocurrié el 31 de enero pascdo. Lo diffcil parecia que yo
habia pasado. En ese momento lo importante era negocior lo
fronsicién en ko relacion comercial entre ambas portes.

Ahora, Johnson rompe el acuerde porque no desea que I
lando del Norte, @ diferencia ce Cales, Escocia e Inglaferra,
no recupere competencias en pesce, agricultura y comercio.
El mercedo comin entre lo Unién Europea e Ihanaa del Norte
ya no lo auiere Boris. No quiere aduanas en el interior de Rer-
no Urido, las quiere en la frontera con la republica de Ilandc.

Si hoy consolida el golpe, el primer ministro briénico ofec-
faré cos aspectos esencicles: los declaraciones aduanerasy
los subsidios estatoles. Con el acuerdo logrado en enero, cual
quier bien cuyo origen sea Ilanda del Norte v su destino ofio
punto del Reino Unido, o viceversa, deberia confar con el cor
respondiente formulario de exportacion a parti del 1 de ene
10 del 2021 Sobre el tema de los subsidios, cualquier ayuda
pUblica a una empresa norilandesa deberd ser nofificada a
Bruselas para medir el impacto en el mercado competifivo de
lo UE. Hoy, Boris infentard echar abajo estos dos elementos.

lo més grave, a Boris poco le imporia que las dos Ihandas
enfren a una zona de friccién poniendo en riesgo el Acuerco
deViernes Sanfo, firmado & 19 de abril de 1998,

"El acuerdo del Brexit nunca tuvo senfico” fue el encabezor
do del diario The Telegraph.

Enesfiicio sentico, si el Parlamento aprueba el cfo de hoy la
propuesta de Boris, escenario con elevoda probabilidad do-
da la mayorfa abscluta de su partido, Reino Unido regresaré
el relo] téenicamente ol 31 de enero de este afio: un viokenio
Brexitsin periodo de transicién. Populammente, el reloj regresa-
16 al 23 de junio ce 2016, dia del referéndum.

Boris dir hoy que su pals es més independiente de la UE,
y claro, sufigure genererd més descorfianza frente al mundlo.

Péagina 3 de 13
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La revancha de la
“relacion especial”

o DesdeSuezenl956, hastaVietnamen 1960, lanostalgia no fue
elunico motivo por el cual presidentes y primeros ministros han
entradoenguerradesde 1945

veva York=Hace /5 afics,
Estados Unidos y el Reino
Unido no pocian gozar de
mayor prestigio. Habian de-
rotado ol Japén imperial y
a la Alemania nazi, v lo hicieron en nomr
bre de la libertod y la democracia. Es cier
fo, su aliada, la Unién Soviétca de Stalin,
fenfo ofra concepcion sobre esos excelentes
idecles y se ocupd de la mayor porte de los
bofallos contra la VWehmacht de Hitler. De
fodas formas, los vencedores de habla ingle-
sa moldearen el orden de posguerra en arr
plias regiones del mundo.
los principios bésicos de este orden hor
bian sido definidos en la Carta del Atlantr
co, redactada en 1941 por Winston Chur
chilly el presicente Frenklin D. Roosevelt en
un barco de batalla a orillas de Newfound-
lond. Lo que tenfcn en mente, después de lo
eventual derrota de los poderes del Eje, era
un mundo de cooperacion interacional, ins
fituciones multilaterales, y el cerecho de lo
gente a ser independiente y libre. Aunque
Churchill se resistiar @ extender este derecho
a los stbditos de las colonias briténicas, Roc:
sevelt crefa que lo relacién angloamericana
era demasiodo importonte como pera discur
fir demasiado por eso.
Durante muchas décadas, o pesar de

Jno canfidad de guerras insensatas, estalli
dos de histeria por la Guera Friay el apo-

yo oportunista de algunos aliados muy poco
democrdticos, el Reino Unido y Estados Uni-
dos mantuvieron su imagen como modelos
de democracia liberal e infernccionalismo.

En la época de Donald Tump y el Brexit,
esfo imagen ha quedado hecha oficos: de
todas las democracias mds antiguas, es en
Gran Brefofia y Estados Unidos que los po-
pulisias de derecha se han aduefiado de los
partidos conservadores y gobiernan sus res-
pectivos pafses. Lo mismo ocurrid en Hurr
gifay Polonio, pero son pafses con modelos
més nuevos de liberalismo; y también en o
India, pero su democracia no es fan anfigua.

Los republicanos de Trump —con el eslo-
gon "América primerc” que fomaron de los
aislocionistas de la cécada de 1930, quie-
nes con frecuencia fueron més afines a Hiler
que a Rooseveli— representan todo aquello
a lo que se oponia Roosevel. Y Gran Brefor
fia le ha daco la espalda o Evopa de una
forma que Churchill —internacionclisiay uno
de los primeros defensores de la unidad eu-
ropea {aungue no daba precisiones acerca
del rol briténico en una Europa unido) — nure
ca hubiera aceptedo.

£ Como pudo ocurrir esto?

Hoy, por supuesto, muchas razones, que no
son exclusivos de Estados Unidos ni del Rer-
no Unido: aumento ce lo desigualdad eco-
némica, instituciones esclerosocas, élites

complacientes y animosidad contra los inmi-
grontes, enfre offos; pero yo dirla gue los pio-
blemas actuoles en ambos paises estén v
culodos al mayor de sus friunfos en 1945.

Al salir del aislocionismo y cerofor o los
poderes del Eje, es posible que Esiodos Uni
dos se haya ensoberbecido con su poder
militar. Estc tenfacion de consicerar a Chur
chill {siempre més popular en Estodos Uni-
dos que Gron Brefaria) como un modelo de
[ derazgo ha llevedo por el mal camino a
muchos presidentes estadounidenses. Suya
es la cara del bulldog del excepcionalismo
y la defensa heroice de la libertad angle-
sajones que apela ol amor propio de los I
deres estadounidenses. George W. Bush
no fue el primer presidente devoto de Chur
chill oue decidié embarcarse en una guera
mal concebida, en su caso la de Irak con-
fio Saddam Hussein, qu'en ero despiadado,
pero no consfitulo una amenoza remotamenr
fe comparable o lc de Hiler.

El resurgimiento del @dgmiansne 18n la
"América primeio” de Trump y su aversion a
los insfituciones internaciondles y los aliodos
esfodounidenses en el mundo demociético
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se deben, ol menos en parte, ol resuado de
lo desastrosa guerra de Bush. Trump apeld
a aquella gente —blancos, de zonas rurer
les, @ menudo con poca educacién formal y
profundamente resenfidos con las élites cos
feros— que fue enviada a morir en los overr

furas esiadounidenses en el extianjero.

Elex primer ministro del Reino Unido, Tony
Bloir era ton devoto de Church Il como Bush.
Tombién él fenfa una visién cosi mesidn'ca
dela alianza anglocmericana en una misién
para liberar o mundo de los Hiler conterr
poréneos. En la época de lo guera contro
lrck sostuvo que solo un pafs se mantuvo junr
to a Gran Brefafia en el momento de mayor
peligio en 1940; por eso ahora Gran Bre-
fafia fenfa que unirse a Estados Unidos en
lo invasion de lrak. Més allé del error histér-
cc (Estodos Unides ain no habio enfrado en
lo gueria confra Alemanic), la nostalgia de
Blair enfa un propdsito fonfo.

Pero, desde Suez en 1956, hesta Viet
nam en lo décado de 1960 e Irak en
2003, la nosfalgic no fue el tnico mofivo

por el cucl presicentes y primeros mr
nistres han entrado en guerra desde
1945, El ofro fantasma que obsesiona
a los ocupantes de la Casa Blanca'y
de 10 Downing Street es el de Neville
Chamberlainy su “‘apaciguamiento” de
Hitler en 1938. Cuondo se dio cuenr

Columnas Econdmicas

lan Buruma

fo de que su pals no estaba prepara-
do para ir o la guerra, ni dispuesto a
ello, Chamberlain permitié que Hitler ine
vadiera Checoslovaquia {"una disputa
en un pais distonte”). Churchill denuncié
esfa poliiica como “una derrota absolu
fa, sin atenuantes”. El temor a ser perci-
bides como ofio Chamberlain ha teni-
dola misma intensidad en los liceres de
posguera que lo esperanza de repefrla glo-
ria de Churchill

Esa glorio llevd a Gian Brefofia ol borde
de lo bancarmofa, pero la persistente memo-
ria de su mejor momento fue incluso mds no-
civa para la suerte del pafs. Gran Bretoria
se mantvo alejoda de todos los esfuerzos
europeos para establecer insfituciones comur
nes, no sélo porgue el gobierno socialisto
de Clement Attlee, en 1940, crelo que Eu-
ropa destruiria el estodo de bienestar briténi
co, sino porque Gran Brefofia no podia conr
cebir que su pafs estuviera o se pusiera a la
misma altura que ofras potencias europeas.
Gran Brefaric habla ganado la guerra, los
otios o habian sido nazis o hablan sico su-
percdos por ellos.

Incluso después de que lideres como Her
rold Macmillan se d'eron cuenta de oue el
Reino Unido no podia permitirse cueder fue-
ra de lo Comunided Econdmica Europec, lo
fentacion de mantenerse codo a cado con
Estados Unidos, especicimente en guerras le-
janas, fue moyer que su deseo de desempe-
fior un papel de licerazgo en Evropa. Cuan

do Gran Brefafic ain era en gran medida su
primus infer pares en la década ce 1950,
los demds europecs le hubieran cedido con
gusto el liderazgo del futuro del continente
para moldearlo. Esiados Unidos, mucho me-
nos senfimental en cuanto a la “relacién es-
pecial” que Gran Brefaria, insté a los britdnr
cos a que lo hicieran. El secreforio de Eslaco
de Esfados Unidos, Dean Achescn, descri-
bié la negativa o aprovechar esa oportuni-
dad como el “mayor error del perfodo de
posguena’ de Gran Brefofia.

Asf que, aquf estamos, con un Estados
Unidos aislacionista y una Gran Bretafia cor
da vez mds separada de Europa; su mo-
mento de mayor gloria terminé albergonco
el germen del futuro desastre.

El autor

Es autor de
numerosos libros,
incluidos Murder
in Amsterdom: The
Death of Theo Van
Gogh and the limits
of Tolerance, Year
Zero: A History

of 1945y, mds
recienferrente, A
Tokyo Romance: A
Memoir.
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El £ipo de combo sefoma unrespiio, y esque
segin los anelistas de Invex s estd consolidando
cori un piso en los 21.50 pescs por délar

En su informe diar'o del mortes, anolistas de I
vex explicaron que hay una recuperccion en con
junto de las moriedas emergentes, a pesar de
aquellos como el redl brasilerioy la i tuica que
fienen fuertes debilidodes estructuroles evidentes.

“la aversién al fiesgo hacia mercados emer
gentes se contuvo durante la Ulima semona, el
entomc de tasas bajas endéloresy con casi lo
cerfeza de ko permanencia de este escenario por
mucho fiempo permiten o las monedas emergen
fes, comael peso, consolider mejores niveles”,
acotaron,

Los estrotegos de Invex advirfieron aue e peso
dlejé de sufrir le saliad de fluos que se sncontrer
bon eri posiciones de borios gubemamentdles.
Sibien no hay demanda por estos en esto nueva
old de recuperacién para los monedas emergen-
fes, yai o hay mayor defericro, seficlaron.

En AgOSfO, Aeroméxico presenté una fuerte cat
deen &ltrifica ot ce pasajercs de &4 por cier
to. A nivel naticrial'e Interncicional la emisora
repoité una coldade 51.5y 83.8% respectiver
menfe. Dichos resulados confemplan significafivas
resfriceiones de movildad tonte o nivel local como
o nivel Infemacional, derivads de los afectaciones
porel Covid 19, locual ha implecdo caldas hisi
rieas durante los Clfimos seis meses, segin Monex.
El mes pasado, Aeroméxico presentd una caf
deen la demanda pasajeroskilémetio (RPKs| de
73.5%, el cual considera un decremento o nivel
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nacional de 41.%y @ nivel inlemacionol de 84.6
por clento.

En cuonio o lo oferta de posareroskilometio
(ASK's), o emisora reporié una baja de 62.9%, €l
cuel contempla una calda a nivel nocional e infer
nacionaloe 34.6y 7 3.4 por ciento.

El foctor de acupacion se ubich en 62.4%, des:
facande &l fidfico nacional con un nivel ce 71,1
por clento. Dicho ciira considera principalmente

unardisminucion en el téfico infemeciondl, como
restliado dél clerre de fronteras ¢ nivel mundial por
el Covid-19.

Trascendié que el gigante Apple reuniré o los
medios de comunicacién en un “eventoespedal”
que se reclizaré via steaming el préxime 15 de
sepliembre, en medio de una gran expediativa de
que el fobricante del Phone lonzard nuevas versior
nes de sus principdles productos.

Fl evento seré fransmifido en el sfo web de lo
compafiia desde su coporativo enCupertino, Cor
lformia, dijo Apple, sin propercionar més defalles.

Sibien Apple usa sus evenlos de septiembre pa-

1o dor @ conocer sus producios mds imporfanes,
los nuevas versicnies de los Phone podrion llevar
fiempo, ya que la compafiia en ulio divilgd un fe
s de Uness pocas semanas con respecio o sus.
plazos habitucles.

Otos producios que generqlmentese presenton
en sepfiermbre son las nuevas versiones cel Apple
Weichy del iPad.

En México cerca del 20% de los contagios de

Covid se dan direciomente enre el personal de so-
lud que estén en el fiente ce batalla, por ko cue rios
informan que empresas y cludedanes solidrios
Uniefon esfueizos pora crear una compania dencr
minada “Hérces x 1, unidosenel frente de botall”

Lo misién de cicha campafio es ecoudar forr
05 para compreryentregar 2,000 paduetes de
equipos médicas a personal de los hospitales pl
blicos que esién siendo seriamente ofeciadas por
confogios de Covid 19 enla ciudad de México y
en el Estodode México en und primera fase.

Sumeta es recoudar para el piéxime 2 de
octubre, lo nada despreciable carfided de 2
millenes 400,000 pesos en donaciones de lo
dudadania.

Lais cicciones de luby's, lo popular cadena
cetestauantes en Texas, subleron 11 1.43% es
fe' martes, su'sobresdliente movimientoen'la Bolsa
oe Nueva York llevé o sus popeles o cofizarse en
2.22 délares cada uno.

[uego de este movimiento, [ empresa por fn
recupera surivel de nicio de afi, yaque para fr
noles de marzo sus acclones se vendicn en 51
cenfavos, fuvo un prmer salfo o Inicios de junioy
cen este segundo Incremento, Lubys tiene un rend -
miente marginal de 0.25% en el 2020.

Lo crisis sanfiaria obligd ¢ o cadena o cemar
35 de sus /2 restaurontes, ademds de reducirel
50% de su personal, d contexto actual fiene ol
comité de la empresa haciendo una revision res
pecio a sus operaciones en &l futuro, sin embar
go, aln no se fiene Ung esfrotegia ceftera para o
comparnia.
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Salud y Negocios / Marisol R.

Maribel R. Coronel

coronel

I JOR NORMALIDAD)

& &
iR

™ ra de esperarse que por

mds promesas que haya
de cobertura universal en
salud y medicamentos gro-
tuitos para todos, la pro-
puesta de presupuesto de gasto
2021 para ¢l sector no venga con
la fuerza que se necesita. Simple-
mente porque no hay de donde
estirar los recursos, y lo que se es-
t4 haciendo es més bien pasar de
una bolsa a la ofra aparentando
aumentos.

En el Proyecto de Presupuesto de
Egresos de la Federacién (PPEF), la
Secretaria de Hacienda habla de
que para Salud {ramo 12) en 2021
habrd 145,415 millones. Si se con-
sidera que en el 2020 se destina-
ron 133,246.2 de pesos a ese ra-
mo, el aumento presupuestal es
superior a 12,000 millones de pe-
s0s, un aumento nominal de 9.1
por ciento.

Pero lo que no dice la SHCP con
toda claridad es que en esfe presu-
puesto se estd agregando lo toma-
do del Fondo de Profeccidn para
Gastos Catastréficos (FPGC). Se-
ran hasta 33,000 millones de pe-
s0s que el Insabi instruird para en-

viar a mds tardar el 1 de abril a la
Tesoreria de la Federacién para
ejercerlos -se entiende- como parte
del presupuesto para el sector.

Y estos recursos ya los estdn in-
cluyendo como parte del presu-
puesto 2021. Es decir, no es dine-
ro adicional. Es dinero que se fue
ahorrando de anteriores adminis-
traciones para garantizar la cober-
tura de enfermedades de alfo cos-

fo, y que justamente son las que
sufren pacientes que llevan un afio
con carencias € intermitencias en su
terapia.

Entonces, si no considera-
mos esos 33,000 millones de pe-
sos -porque no son adicionales-,
el gasto pUblico para salud tiene
en los hechos una disminucién. Si
no se contabilizan estos 33,000
millones [si se los restamos a los
145,415 millones del ramo 12 en
2020), el presupuesto en salud su-
maria 112,414 millones, que es
una reduccién como de 12 puntos
porcentuales.

Pero ademés, la conclusién a la
que se puede llegar es que no todo
lo que se le quitard al FPGC (esos
33,000 millones) se ird para salud.

Hay una parte que no sabemos a
donde se ird. Es importante que se
transparente hacia dénde ird la to-
talidad de lo que se habia reserva-
do para pacientes con enfermeda-
des catastréficas. Seria bueno que
las asociaciones de pacientes que
estdn sufriendo sigan el hilo de esta
madeja 'y quede claro hacia donde
se dispersa lo del FPGC.

Aclarado eso, hay que decir que
si estdn buscando elevar lo destina-
do para comprar insumos en salud,
incluidos medicamentos.

Para compra de terapias y de-
mds insumos -de lo cual ya se es-
16 haciendo cargo la UNOPS- hay
un incremento nominal de 10% res-
pecto del 2020; el fotal asignado
serdn 90,572 millones de pesos.

Lo interesante es que de esa su-

Maribel R. Coronel

maribe coronel@eleconomista.mx

ma fotal, dos terceras partes las
ejercerd el IMSS pues le tocardn
62,086.9 millones. Es mucho mds
de lo que ejerce anualmente el IM-
SS en este rubro que normalmente
ronda entre 30,000 y 40,000 mi-
llones anuales, nos hace ver Enri-
que Martinez de INEFAM.

Y esto es extrafio porque el or-
ganismo que firmé el convenio con

UNOPS para la compra fue el Insa-
bi que lleva Juan Ferrer. Lo légi-
co seria que al Insabi se le hubiera
dado el mayor aumento de recur-
s0s para eslas compras, pero no.
Fue al IMSS.

Tal parece que Zoé Robledo
fue el que mds se movilizd y era de
esperarse pues ahora maneja fam-
bién los recursos de salud de Bien-
estar (antes Prospera), y se ve que
peled bien lo de la cobertura de tra-
bajadores domésticos, poblacién
LGB, estudiantes y demds segmen-
fos poblacionales que le han ido
pasando.

Una pregunta es 3en qué ren-
glén del presupuesto federal esto-
rd incluida la obligada inversién
para la vacuna Covid-19 el préxi-
mo afio? Porque para ello se debe-
rén dedicar varios miles de millones
de pesos, sino es que decenas de
miles... EI PPEF indica que para el
Programa de Vacunacién 2021 se
destinaran 2,154 millones de pe-
so0s, muy menor respecto de los casi
7,000 millones de pesos de gasto
promedio anual dedicado al grupo
ferapéutico de vacunas entre 2012

y 2018, conforme INEFAM. .

Presumen aparente aumento en salud, pero en los hechos hay recorte
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Nombres, nombres
y... nombres

Alberto Aguilar
@agpilor_dd

Impone EU comercio
administrado a acero
mexicano y aun riesgo
de la 232

Nombres, nombres y...Nombres / Alberto Aguilar

Alberto Aguilar

Columnas Econdmicas

Rubro minero huérfano en Economia y
zozobra
Casi de bote pronto la industria reprobé la desaparicién de

=== el contexto de la crisis que enfrenta el mundo, lo que
avivard el profeccionismo, lo relativo a EU se cuece

. aparte dada la cercania electoral y los refos de Do~

nald Trump para reelegirse.
En ese marco la industria siderirgica mexicana

adn se siente amenazada y no se descarta que en algunas
fracciones se pueda aplicar la seccién 232, més alld de los
acuerdos que en su momento logrd el subsecretario Jesas
Seade. El mayor riesgo se ve en las exportaciones de varillas
y perfiles. Dada la recesidn es probable que algunos fabrican-

fes se hayan sumado con més brios a exportar, lo que podria
motivar recelos de la industria estadounidense muy cercana a

Trump. Alguien tendria que supervisar cierto control para ce-
fiirse al esquema de comercio administrado que ya impuso

EU, para que México no sea sancionado.

Tocaria al drea del subsecretario Ernesto Acevedo enar
bolar ese esfuerzo, pero le platicaba que el funcionario no es-

t& de acuerdo con ese mecanismo, y los industriales al ponerse
de acverdo correrian el riesgo de ser sancionados por Cofece
de Alejandra Palacios.

Afuerza de ser sinceros ya hay avances para cumplir con

la peficién del USTR de Robert Lighthizer en lo que se refie-

re a la puesta en marcha de un sistema de avisos autométicos.

Hay mesas de trabajo de las empresas para cumpliren lo rela-

fivo a dos grupos de tuberia, plancha'y palanquilla.

La intencién es reunir toda la informacién de las exporfacio-

nes histéricas e incluso en lo que hace a clientes, para que si
esfos exportan a EU, también se contabilicen.

La supervision estd en la direccién de Comercio Exterior
que lleva Juan Diaz Mazadiego, por cierto con grandes li-

mitaciones en su soporte informdtico por la austeridad.

La modalidad de control para la industria siderdrgica ya ini-

cid y el gobierno poco pudo hacer para impedirlo, méxime el
riesgo de sumar més productos frente al amague de la 232.
Asi que en acero el libre comercio brilla por su ausencia.

la subsecretaria de Minas y la salida de Francisco Quiro-
ga. Aunque el movimiento estaba en el escenario, se espera-
ba para diciembre, por lo que hubo sorpresa incluso del fun-
cionario al reunirse con miembros de la Camimex que preside
Fernando Alanis. El punto es que ese rubro estd huérfano
en su interlocucién con el gobiemno. Se habla de que pronto
un asesor cercano a Graciela Mérquez asumird como con-
facto. Lo cierto es que quizd en una semana toda el drea se su-
mard a la subsecretaria de Industria de Ernesto Acevedo.
Ya se estd en la enfregarrecepcidn. Queda por ver el derrotero
de varias direcciones: Desarrollo Minero de José Jabalera,
Minas de Eduardo Flores Magén, Fifomi de José Alfre-
do Tijerina, Servicio Geoldgico Mexicano de Flor de Ma-
ria Harp y el Fondo Minero que lleva Maria del Socorro
Gomez Leyja. Obvio incertidumbre.

Optimista Paquete Econémico 2021 de SHCP
Siel presidente Andrés Manuel Lopez Obrador ha reite-
rado que la recuperacién serd rdpida, ayer en el Paquete Eco-
némico que presenté la SHCP de Arturo Herrera se validd
el discurso con un escenario optimista. El PIB creceria 4.6%
en 2021, muy por arriba del 3.2% que promedian los analis-
tas. Hasta se habla de mejora si la pandemia se controla. Se
apuesta al FMEC y se demerita la falta de confianza que pre-
valece y que se cristaliza con 17 meses consecutivos de caida
de la inversién. También se sobredimensiona el avance de los
ingresos plblicos con un saldo histérico de los requerimientos
financieros del sector publico del 53.7% del PIB cuando en ju-
lio llegé al 51.9% porque el producto se achic. Igual se ve
forzado llegar a un superdvit cero, méxime la problemética de
Pemex. Obvio no hay ningdn plan de apoyo a la economia,
lo que nubla el regreso. Asi que desde ahora plan desfasado.
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Presupuesto: el Ejecutivo propone... v dispone

o que ocurre a partir de ahora con el Paquete Eco-

némico puede ser el mejor ejemplo de por qué

un grupo de 10 gobernadores decidieron sepa-

rarse de la Conferencia Nacional de Gobernado-

res [Conago) para fundar una disidencia que sea
mds esfridente frente al poder federal, aunque eso no
garantice buenos resultados.

En un pais sin equilibrio de poderes, como el México
contempordneo, lo que el Presidente proponga en el Pa-
quete Econdmico es lo que dl final su mayoria habrd de
disponer. Y no todo lo que quiera Lépez Obrador nece-
sariamente estd escrito en los ladrillos que ayer enfregd
el secrefario Arturo Herrera al Congreso.

De hecho, el Gnico margen de modificaciones que
fiene el Paquete Econdmico es aquel que permite el jue-
go del policia bueno y el policia malo. Puede el gobier-
no federal dejar margen para que sean sus diputados
y senadores los que se encarguen del trabajo sucio de
proponer las medidas mds impopulares que se neces-
fen en materia de ingreso y gasto.

De ahi en fuera, serd muy dificil que puedan es-
cuchar y permitir a la oposicién hacer propuestas
de modificaciones fributarias o de desfino del gasto
programable.

La Alianza Federalista es un grupo de gobermado-
res de varios partidos, pero no deja de tener la coinci-
dencia que se anuncia su separacién de la Conago jus
fo cuando se cumplen dos fechas: el inicio del proceso
electoraly el inicio de las discusiones presupuestales.

Por la parte electoral no hay duda que aspiran a con-
verfirse en una voz disidente del mondlogo presidencicl
que se ha instaurado en México. No se escucha ofravoz
que la de Lépez Obradory quieren hacerse escuchar.

Y en materia presupuestal sin duda quieren mds re
aursos. No sélo mayores partidas presupuestales en el
Paquete Econdmico del 2021, sino dar forma a un nue-
vo Pacto Fiscal que reconozca el nivel de contribucién
de los estados mds productivos del pais.

La discusién no superada en décadas ha sido so-
bre la suerte que correrian las economias estatales me-
nos desarrolladas si las partidas a los estados fueran
en funcién solamente de los ingresos que reportan a la
federacion.

Hoy, méds alld de esa cuesfién esencial, México en-
frenta el problema de la centralizacién del gasto. La
concentracién de poder que ha llevado a cabo el pre-
sidente Andrés Manuel Lopez Obrador estd sostenida
en la disponibilidad de recursos piblicos para sus pro-
gramas asistencialistas.

Claro, los proyectos faradnicos, como Dos Bocas,
Santa Lucia o el Tren Maya, son decisiones unilaterales,
costosas € indtiles que cuestan mucho dinero. Pero el
verdadero eje de la 4T estd sustentado en la dispersidn
de miles de millones de pesos a través de sus progra-
mas asistencialistas que garanticen gratitud y obedien-
cia al poder central de Palacio Nacional.

Y ante eso, no hay Conferencia o Alianza que pue-
da oponerse, porque simplemente no hay las mayorias
en el Congreso para revivir el contrapeso del poder de
sexenios anteriores.

Evidentemente que entrando en afio electoral es pre-
visible un enfoque presupuestal para conservar esa ma-
yoria. Aun dentro de la redlidad de un presupuesto que
fiene que ser acotado por la crisis econdmica, lo poco
que haya tenderd a servir a la causa de la 4T. Contra
eso, no hay oposicién que alcance.
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Caja fuerte

arece broma, por desgracia

no lo es. La Secretaria de Tu-

rismo tendrd un incremento de

641% en su presupuesto para

el 2021, pero casi todos esos
recursos serdn para el Tren Maya. Si des-
contamos el dinero del fren, la Secrefaria
de Turismo tendrd menos recursos para
atender a un sector que vive la mayor cri-
sis de su historia. En el 2020 tuvo 5,207
millones de pesos. El afio préximo serdn
2,325 millones de pesos. 3Cémo expli-
car esto? El furismo genera 8% del PIBy
emplea a 4 millones 488,000 personas
en México. Correccidn: esos datos eran
anfes de la pandemia, la duda ahora es
scudntos empleos sobrevivirdn? En Quin-
fana Roo, la capital del turismo en México,
se han perdido 23% de los empleos for
males registrados en el Insfituto Mexicano
del Seguro Social.

Son 36,288 millones de pesos para
avanzar en un proyecto que costard mds
de 165,000 millones de pesos y genera
opiniones divididas: apasiona al presiden-
te, pero ofende a los ecologistas y siem-
bra dudas sobre su viabilidad entre exper-
fos en economia y desarrollo regional. En
el 2020, el tren tuvo un presupuesto de
2,500 millones y en el 2021 tendrd 14
veces més. El afio préximo le alcanzard
para comprar 30 locomotoras y 180 ca-
rros de pasajeros, ademds de avanzar en
la construccién de las vias.

Luis Miguel Gonzdlez

Imgonzalez@eleconomista.com.mx

Presupuesto 2021: AMLO
sobreprotege sus proyectos;
descobija el resto

El Tren Maya es uno de los proyectos
emblemdticos de Lépez Obrador, junto
con el aeropuerto de Santa Lucia, el Co-
rredor Interocednico y la refineria de Dos
Bocas. En conjunto, éstos tendrdn alrede-
dor de 107,000 millones de pesos, un in-
cremento cercano a 70% respecto al ejer-
cicio anterior. Con excepcién del corredor
que va de Oaxaca a Veracruz, estamos
hablando de proyectos cuestionados por
voces expertas, a las que el presidente fra-
fa con el létigo de su desprecio. AMLO res-
ponde a las opiniones de los especialistas
redoblando la apuesta por sus “pet pro-
jects”. Frente a frios estudios que explican
por qué estas obras corren el riesgo de
convertirse en elefantes blancos, el man-

datario responde con un mensaje emoti-
vo'y asigna mds recursos a ellos. Para el
2021, el aeropuerto recibe tres veces mds;
la refineria, 9% mds, y el Corredor Intero-
cednico, un incremento de 18 por ciento.
El presidente dice que ha dado prioridad
a los proyectos “que contribuyen en mayor
medida al desarrollo econémico del pais,
que impulsan la infraestructura en zonas
que presentan rezagos y que promueven
de manera conjunta mejores condiciones
de vida para la poblacién”. No presenta
datos para avalar sus dichos. Sus seguido-
res no los necesitan para apoyarlo.

Hablé de proyectos emblemdticos pa-
ra AMLO y omiti el mds importante: el res-
cate de Pemex. La petrolera tendrd un pre-

supuesto de 544,598 millones de pesos,
un incremento de 0.6% respecto al 2020.
Hemos llegado al punto en que todos sa-
bemos que Pemex es un agujero negro
en el presupuesto, pero también estamos
conscientes de que esa empresa es muy
grande para quebrar. El presidente man-
tiene su apuesta de rescate y genera la du-
da sobre cémo lee las cifras de Pemex y
cémo evalla el frabajo de su director Oc-
tavio Romero. Lo Unico obvio es que no
hay rectificacién ni reversa. Para mante-
ner los recursos de Pemex, casi fodas las
dependencias deberdn hacer un esfuerzo
de austeridad, que en algunos casos impli-
ca operar en condiciones de insignifican-
cia. El que quiera encontrar cudnto dinero
hay para apoyar a microempresas debe-
r& buscar con microscopio o juntar peda-
citos en varios platos.

El afio préximo el presupuesto serd de
6.3 billones de pesos, con una reduccién
de 0.3%, respecto al 2020. El secrefario
de Hacienda advierte que el 2021 serd
muy dificil, pero aventura un pronéstico
que derrocha optimismo: el PIB crecerd
entre 3.6'y 5.6%, segin la SHCP. En ese
contexto, habrd 12,000 millones de pe-
sos mds para la Secretaria de Salud; 9.1%
y ofros 12,000 millones de pesos adicio-
nales para el IMSS, 3.3% més que en el
2020. Parece mucho, pero nunca se sa-
be. sQué pasard si el coronavirus sigue
entre nosotros?
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Sovietizacion
de los medios

yer se publicé en la Gaceta del Senado

de la Repiblica, la Iniciativa con proyec-

fo de decreto por la que creala ey Nacio-

nal por la Libertad de Prensa, presentada

por la senadora de Morena, Maria So-
ledad Luévano Canty. Por principio, cualquier ley
que pretenda regular libertades constitucionales y dere-
chos humanos me parece sospechosa, pero nunca ima-
giné algo de este calibre. Con una exposicién de mo-
fivos perfectible, pero en el senfido correcto, que parte
de las premisas de que (|) los periodistas son victimas
de delitos por el ejercicio de su profesidn; (ll) el gobier
no ha sido incapaz de sancionar a los responsables y
proteger a las victimas, y (Il el gobiemo usa el gasto en
publicidad oficicl para censurar a medios criticos y pre-
miar a medios oficialistas (pregintele a Nexos o a La
Jornada, respectivamente), propone una legislacién por
ra los medios digna de la Unién Soviética.

Empecé la lectura con una sonora carcajada (o ve-
ces Morena da risa) al leer el articulo 7°, que, entre
ofras cosas, dice que los ciudadanos tenemos el de-
recho a conocer las acciones de gobierno con pleno
conocimiento de que se trata de propaganda guber-
namental. 3Se imagina usted el berrinche de Lopez
Obrador si las televisoras se vieran obligadas a po-
ner un cintillo que dijera “el contenido transmitido es
propaganda gubernamental”? Dejé de ser gracioso
cuando la mafianera se vuelve obligatoria; se obliga
a los presidentes del Senado y la Cdmara de Diputo-
dos a fener su mafianera una vez al mes; al presiden-
te de la Suprema Corte, una vez cada fres meses; a
los gobernadores, una vez cada 15 dias, y a los al-
caldes, cada mes. Vaya, se regula hasta el nomero de
preguntas que se pueden hacery el orden de ellas, y
se permite al entrevistado elegir a quién le contesta y

Columnas Econdmicas

a quien no. Igualito que Lépez Obrador. 3Cudl liber
tad? 3A quién quieren engafiare

Ahora viene lo soviético del caso. Todo el gremio
periodistico tiene derecho a participar en una elec-
cién nacional que organizard el Instituto Nacional
Electoral para que el pueblo elija a aquellos que infe-
grardn el Comité de Autorregulacion de Prensa. Una
vez infegrado, el comité emitird los criterios con bo-
se en los cuales el Instituto Nacional de Estadisticay
Geogrdfia (Inegi) realizard una encuesta nacional de
"Calidad & Imparcialidad” de los medios. El comité
levard un registro de medios y periodistas, en los que
sélo podrén estar inscritos aquellos que hayan cumpli-
do con los criterios del comité segin sean reflejados
en la encuesta del Inegi. De no estar inscrito en el re-
gistro, el medio o el periodista perderd el derecho a
recibir publicidad oficial, participar en las mafianeras
y ser electo miembro del comité.

El comité o Ministerio de la Verdad, como le llame-
ria Orwell, también difundiré masivamente pronuncic-
mientos publicos cuando considere que la informacién
de algin medio sea inconsistente, falsa o ambigua.

Ademds del PTU del 10% que pagan todas las em-
presas y que es uno de los motivos por los que no cre-
ce el empleo formal en México, esta iniciativa prefen-
de que los medios paguen a sus frabajadores un 10%
de sus ingresos por publicidad gubernamental. Para
mi, es evidente que el gobierno de Lépez Obrador
quiere desaparecer a los medios para desaparecer
la critica a su gobierno.

Hay mucho més que decir de esta iniciativa y afec-
ta a fodos los medios en todas las plataformas: escri-
tos, radiodifundidos o digitales. No debemos perder-

le el ojo.
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2021, optimismo

| paquete econdmico para el 2021 destila optimismo.

A pesar de que el gobierno prevé ingresos 3% inferic-
res a los registrados en 2019y un presupuesto mds auste:
ro, presupone fuerte recuperacién y comportamiento po-
e sitivo de las principales variables.

El paquete econdmico no propone aumento de impuestos, sal-
voel ajuste inflacionario; prevé el uso prudente de la deuda pbli-
ca; prioriza la inversién pdblica en salud e infraestructura y blinda
la red social de proteccion.

Todo esto quiere decir que no habrd cambio de rumbo.

Es decir, se mantiene la inversién en las obras insignia del go-
bierno: Dos Bocas, Santa Lucia, Tren Maya (recibirg 485 més de
presupuesto) y se garantiza el flujo de recursos para los progra-
mas sociales. Ademds se mantiene intacto el nivel de inversion en
Pemexy CFE. Y por supuesto, no prevé un plan contra ciclico para
impulsar a la economia nacional.

La Secretaria de Hacienda proyecta que la economia mexica-
na crecerd el proximo afio 2021 a una tasa de 4.6 por ciento.

Se trata del prondstico mds optimista de crecimiento econémi-
coy destacala esperanza de una vacuna antiCovid-19 temprana
que permitiria una reapertura econdmica mds amplia a principios
del préximo afio. Sin embargo, ayer mismo AstraZeneca anuncid
la suspensién de las pruebas de las vacunas anti-Covid-19 por-
que investigaré el caso de un paciente que tuvo efectos colatera-
les graves. El Presupuesto de Egresos de la Federacién prevé una
inflacién anual de 3% para el cierre del préximo afio; una fasa de
interés del 4% y un tipo de cambio de 22.1 pesos.

Respecto al comportamiento del mercado petrolero infernacio-
nal también denota optimismo.

Calcula que el precio de la mezcla mexicana de petréleo de
exportacion se ubicard en 42.1 délares por barril.

Y estima que la plataforma de produccién alcanzard los 1.85
millones de barriles diarios.

Funda su prondstico en el nuevo entorno de demanda y pre-
cios, y el renovado énfasis en la eficiencia en la produccién abas-
fecimiento de combustibles por parte de Pemex.

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Marco Antonio Mares

Columnas Econdmicas

No toma en consideracién que en el mes de julio, la produc-
cién de Pemex cayé a niveles de hace 40 afios

Para ese mes, Pemex rompid su piso de produccién con una ex-
traccién de 1.595 millones de barriles al dia.

En esencia, el Paquete Econdmico para el 2021 no contiene

ninguna sorpresa respecto de las esperanzas de quienes creen
que €l gobiemo dard un viraje en su politica econdmica.
Pemex y CFE, ;palancas o lastres?
El diagnéstico es devastador: Pemex y CFE no generan valor, sélo
pérdidas. En consecuencia, no pueden convertirse en la palanca
del desarrollo nacional. Esa es la conclusién puntual de México
Evalia, el centro de pensamiento y andlisis que monitorea y eva-
|0a la operacion gubernamental. Advierte que es grave la condi-
cién financiera de ambas empresas de energia.

Su pobre desempefio es reflejo de las fallas en la supervisiény
gobierno corporativo, que ademds han derivado en escdndalos
de corrupcién, problemas de impacto socioambiental y pérdidas
de inversién en el sector energético.

México Evalia, dirgido por Edna Jaime advierte que aun-
que Pemex y la CFE ol final de este afio habrén ejecutado 20%
del gasto piblico total, equivalente a cerca de 1 billén 230,000
millones de pesos. A pesar de ello, ya registran al cierre del primer
semesire, pérdidas que suman 703,000 millones de pesos y Pe-
mex registrd el nivel de produccién mds bajo en 40 afios.

No sélo se trata de un serio problema de finanzas publicas, se
trata de fallas en el gobierno corporativo de las empresas.

Este gobierno —advierte— se ha caracterizado por influir in-
debidamente para favorecer a Pemexy a CFE en distintos rubros
del mercado energético. Esas malas précticas ya tuvieron conse-
cuencias: la inversién extranjera directa del sector energético pa-
56 de 6,820 millones de délares en 2018 a sdlo 1,119 millones
de ddlares al primer trimestre de 2020.

Por lo que revela México Evalia todo indica que en lugar de
palancas de desarrollo, Pemexy CFE mds que palancas de desa-
rrollo podrian convertirse en lastres de las finanzas publicas y de
la calificacion crediticia soberana. Al iempo.
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La minialianza de gobernadores //

Elimpuesto especial a los millonarios // Procesan

a cuatro funcionarios del INE

ENRIQUE GALVAN OCHOA

LPRIMER ANTECEDENTE dela

Conago se da enla Reunién de Gober-

nadores en Mazatlan, el 10 de agosto

de 2001, ala que asistieron 20. El pre-

sidente era Vicente Fox, ylos vio como
una amenaza. La conferencia se constituye el 13
de julio de 2002 en Canctin, con la presencia de
todos los gobernadores del PRIy del PRD. Duran-
te su décima reunién —que coincidié con la sexta
de Gobernadores del PAN, celebrada en San Luis
Potosi, en julio de 2003, se integran plenamente
los gobernadores de todos los partidos politicos,
quienes se manifestaron por establecer una
agenda comtin, buscar el mejor didlogo posible
yjuntos fortalecer el pacto federal. Nunca sirvié
paranada. Sus reuniones fueron marco para una
competencia por lucir el avién o el helicéptero
mas costosos, a las edecanes mas espectaculares o
los relojes mas finos.

Los rebeldes

AHORA, 10 GOBERNADORES de la Conago
decidieron separarse y formar su propio grupo.
Los identifican varios factores:

1) Los ingresos de sus entidades dependen en alto
gradodelas aportaciones del gobierno federal; ne-
cesitan presionarlo para que suelte mas dinero. 2)
Algunos, como los gobernadores de Tamaulipas,
Michoacan y Guanajuato, han sido denunciados
por cometer transgresiones a la ley. 3) En cuatro
estados habra elecciones el préximo afio (Chihua-
hua, Colima, Michoacén y Nuevo Leén) y los gober-
nadores podrian ser objeto de una investigacién
posterior sobre el manejo de sus finanzas, como
lo han sido los dos Duartes, el de Veracruz y el de
Chihuahua, y terminar en la carcel. 4) La alianza
de 10 quedara reducida a seis. 5) Son muy impo-
pulares en sus respectivas entidades. 6) Algunos
tienen aspiraciones presidenciales. (Javier Corral,
de Chihuahua, y Silvano Aureoles, de Michoacan.)

TIENEN EL PROPOSITO de crear una entidad
financiera para atraer inversiones a sus respec-
tivos estados y ahi debe poner mucha atencién
la Unidad de Inteligencia Financiera de Santiago
Nieto, porque puede ser la puerta de dinero in-
vestigable.

El impuesto a la riqueza

LA PANDEMIA DE Covid-19 acabé con los
logros en el combate a la pobreza obtenidos en
las dltimas décadas y provocara que miles de per-
sonas enfrenten la recuperacién en una situacion
desventajosa, sostuvo el presidente ejecutivo de
Femsa (léase Coca-Cola) José Antonio Fernandez
Carbajal. “En la recuperacion, buena parte dela
poblacién partird de una situacién muy desven-

tajosa porque no tiene acceso ni oportunidades
para subsistir de manera digna”, agregé al partici-
par en la ceremonia de entrega del premio Euge-
nio Garza Sada 2020. Ferndndez Carbajal mani-
fest6 que México, ademas del lamentable ndmero
de contagios y fallecimientos, tendrd una caida
histérica de 1a economfa, el desplome de la activi-
dad productiva, desaparicién de empresas y terri-
ble aumento al desempleo. Este tema conduce a
otro: el impuesto especial a los millonarios. Es un
modo de que los mas favorecidos tiendan la mano
alos necesitados. Hoy en dia se discute en Nueva
York y otras partes del mundo. Varios accionistas
de Femsa pertenecen a la lista de Forbes.

Procesan a cuatro del INE

UN JUEZ FEDERAL vinculé a proceso a cuatro
funcionarios del Instituto Nacional Electoral (INE)
por useindebido de atribuciones y facultades,
derivado de una contratacién irregular por 105 mi-
llones de pesos para el servicio de alimentos para
eventos. (¢Qué comeran caviar todos los dfas?) Se
trata de Bogart Cristébal Montiel Reyna, director
Ejecutivode Administracién del INE; Miguel
Angel Romero Castillo, subdirector de Servicios;
José Carlos Ayluarlo Leo, director de Recursos Ma-
teriales y Servicios, y Alejandro Mauricio Mateos
Fernandez, subdirector de Adquisiciones.

LOS CUATRO FUNCIONARIOS fueron pre-
sentados ante el juez de control de la Fiscalia
Especializada en Combate a la Corrupcién, de-
pendiente de la Fiscalfa General de la Republica,
luego de que el Organo Interno de Contréldgépa 3 de 5
INE los denuncié por la licitacién ptblica que

derivé en la contratacién que fue anulada por

el propio OIC en agosto de 2019. Ya les andan
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pisando alos de arriba... Magdalena Gonzalez Gonzalez /Iztapalapa)
Ombudsmansocial Twiteratti

Escribe @juncalssolano

QUE HERMOSO QUE el Presidente mencione
en lamafianera lo que yo hace dos meses le re-
clamé al gobernador @EnriqueAlfaroR por los 5
millones a @EnriqueKrauze

Asunto: no atienden en Iztapalapa

EN LA ALCALDIA [ztapalapa nadie atiende a
los adultos mayores, nadie contesta teléfonos,
no hay ninguna oficina abierta, los ancianos
andan a las vueltas. El nuevo secretario de Bien-
estar, cuanto tardara en darse cuenta. Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Corral (Chihuahua) y Enrique Alfaro (Jalisco) al
anunciar en conferenciade prensa lasalidade

10 mandatarios estatales de la Conago, tras
considerar que ya no cumple con lafuncion
para la que fue creada. Foto Cuartoscuro.com
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Carlos Fernandez Vega

Economia creceria 4.6 por ciento //
Congreso recibe el paquete 2021

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

T Y NUNESCENARIO mis que complicado,
—{ en el que prevalecen dos crisis paralelas:
14 sanitaria y econémica, para 2021 el
gobierno federal dara prioridad a tres sectores
fundamentales sin descobijar a los demads: siste-
ma de salud, empleo y crecimiento del producto
interno bruto y reduccién de la pobreza.

EL SECRETARIO DE Hacienda, Arturo
Herrera, aparecié ayer para poner ala consi-
deracidn del Legislativo el paquete econémico
2021 (iniciativa de Ley de Ingresos, proyecto
de Presupuesto de Egresos de la Federacién,
misceldnea fiscal y Criterios de Politica Econé-
mica) elaborado por el Ejecutivo mexicano.

SEGUN HACIENDA, EL proyecto presupues-
tal para 2021 “estd construido sobre los crite-
rios de no aumentar impuestos, sino sélo ajus-
tarlos por inflacién, fortaleciendo las fuentes
de ingresos y los mecanismos de fiscalizacion,;
garantizar el uso prudente de la deuda pdblica,
con un nivel de endeudamiento responsable
que favorezcala estabilidad macroecondmica;
aumentar la eficiencia y efectividad del gasto
ptblico, con prioridad a la inversion piblica en
salud e infraestructura, y blindar la red social
de proteccién, la seguridad ptiblica y otros con-
ceptos como educacién y cultura, ademas de
promover un gasto publico austero”.

POR EL LADO de los ingresos, explicé que
“no se propone crear mas impuestos, ni incre-
mentar tasas de los impuestos vigentes, salvo
ajustes por inflacién. La Iniciativa de Ley de In-
gresos de la Federacion 2021 contiene una se-
rie de medidas orientadas a facilitar el cumpli-
miento en el pago de los impuestos existentes y
en cerrar espacios de evasién y elusion fiscales.
Para el préximo afio se estiman ingresos pre-
supuestarios menores en términos reales en 3
por ciento respecto de los estimados en 2020,
pero mayores en 6.4 por ciento en términos
reales a los previstos al cierre, excluyendo los
no tributarios no recurrentes, que capturan el
uso de recursos extraordinarios para enfrentar
la contingencia sanitaria y econémica”.

EL PROYECTO DE Presupuesto de Egresos
“estd adaptado a la coyuntura sanitaria y eco-
némica derivada del Covid-19, que ha impuesto
desafios extraordinarios a los sistemas de salud
en México y el mundo. Por ello se ha ampliado
la capacidad en la proveeduria de servicios de
salud y reforzado el gasto orientado a forta-
lecer las funciones de desarrollo econémico y
social, a fin de apoyar la economia de hogares

y empresas. El paquete econémico reconoce
esta realidad”. El gasto en salud aumentara

9.1 por ciento en términos reales y en inver-
sion pablica 5.3. Entre las proyecciones 2021
de Hacienda se cuentan: tasa de crecimiento
puntual del producto interno bruto de 4.6 por
ciento, proporcién “que podrfa ajustarse de
acuerdo con la trayectoria antes mencionada”;
precio de la mezcla mexicana de exportacién
de 42.1 ddlares por barril, con una plataforma
de produccion de un millén 857 mil barriles
diarios; inflacién anual de 3 por ciento, en linea
con las proyecciones y el objetivo del Banco de
Meéxico; tasa de interés de 4 por ciento, la cual
supone una reduccién adicional de 50 puntos
base durante 2020; y un tipo de cambio prome-
dio de 21.9 pesos por délar.

SIEMPRE CON BASE en Hacienda, “el pa-
quete econdémico 2021 garantiza un nivel de
endeudamiento prudente y responsable que
favorezca la estabilidad macroeconémica y
permita reducir el nivel de deuda del pafs, man-
teniéndola en una senda de sostenibilidad que
noimponga costos a las generaciones futuras”.

Las rebanadas del pastel

EN EFECTO, CONFIAR en el mayor fondo
buitre del mundo (BlackRock, saqueador de
naciones latinpamericanas, entre otras) es

un resbalén espantoso, es poner el tesoro

en manos de los mas sanguinarios piratas ...
jAcabaramos! Los 10 impresentables goberna-
dores de la “alianza federalista” rompen con la
Federacion y se autoproclaman “federalistas”.
Congruencia, ante todo, sin olvidar que, pa-
taleta aparte, yaarrancé la carrera electorgdina 5 de 5
2021y los diez “federalistas” tienen todas las
de perder.

En puerta, fusion
ankia

erar
o espaiiol
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Arturo Damm Arnal

¢Sorpresa milagrosa?, no creo

Sorpesa

yer, alas cinco dela tar-

de, el secretario de Ha-

cienda entregd al Con-
greso de la Unidn el Paquete
Econdmico, compuestoporlos
Criterios Generales de Politica
Econémica, 1a Iniciativa de la
Ley de Ingresos, y el Proyecto
de Presupuesto de Egresos de
laFederacion para 2021.

Yo entregué esta columna
antes de esa hora, razén por la
cual, al momento de escribirla,
no conocia el contenido de esos
documentos, que ya comentaré
mafiana. Mientras tanto com-
parto con ustedes lo que consi-
dero debe ser la parte central del
Paquete Econémico, convenci-
do de que, salvo que se dierauna
sorpresa milagrosa, nada de eso
forma parte del Paquete Econd-
mico, en general, y del Proyecto
de Presupuesto de Egresos de la
Federacion, en particular.

Parto del hecho de que, por
obra y gracia del Efecto Covid,

que sumé fuertes presiones
recesivas a las que ya habia ge-
nerado el Efecto 4T, el afio que
entra serd, como lo ha reco-
nocido el mismo secretario de
Hacienda, uno dificil, para la
economia en general, y para las
finanzas gubernamentales en lo
particular, por lo que probable-
mente, por primera vez en dé-
cadas, el Presupuesto de Egre-
sos de la Federacion para 2021
resulte menor que el del 2020.
La escasez de recursos, siem-
pre presente cuando del gasto
gubernamental se trata, sera
mayor, lo cual obliga a priorizar
con mas cuidado: en qué gastar
mAas y en qué gastar menos.

Hay (creo que nadie lo dis-
cutird) tres grandes problemas
(de menor tamafio hay muchos
otros): economia, salud y segu-
ridad, por lo que en el Proyec-
to de Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el 2021
debe darseles prioridad. Para
el afio entrante deben desti-
narse recursos suficientes para
apuntalar el crecimiento de la
economia, atender la emergen-
cia sanitaria y combatir la inse-
guridad, en ese orden: en primer

arturodamm@prodigy.net.mx

lugar economia, en segundo
salud, en tercero seguridad, por-
que del buen desempefio de la
primera depende que haya re-
cursos suficientes para atender
la segunda y la tercera.

Darle prioridad a la econo-
mia, la salud y la seguridad,
destinando los recursos necesa-
rios para atenderlos de manera
eficaz, implica presentar un Pro-
yecto de Presupuesto de Egre-
sos delaFederacion para el 2021
distinto al del 2019 y 2020, en
los cuales se les dio prioridad a
los “programas del presidente”,
los de infraestructura (la refine-
ria, el tren y el aeropuerto) y los
de asistencia (bienestar de los
ninos y nifias hijos de madres
trabajadoras, produccion para
el bienestar, crédito ganadero a
la palabra, Tandas para el bien-
estar, Sembrando vida, J6venes
escribiendo el futuro, Jévenes
construyendo el futuro, Pen-
siones para el bienestar de las
personas adultas mayores, por
mencionar los mas importan-
tes), algo que, salvo una sorpre-
sa milagrosa, seguramente no
sucedio.

Mafiana lo comento.
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Angeles Aguilar

sPUNTOY APARTE

YT A

Estancada contratacion y frio invierno laboral

aguilarthomas.3@gmail.com

el cielo para abajo todos
viven de su trabajo... La
actual coyuntura recrude-

ci6 las condiciones del mercado
laboral y acot6 las oportunidades
para hacerse de un buen puesto.

Sibien, la paulatina reactivacion eco-
ndémica permitié el retorno de algunos
trabajadores, atin persiste un enorme
ejército de manos sin ocupacion. De
acuerdo con datos de la ENOE de junio
ajulio la tasa de desempleo disminuyo
de 5.5% a 5.39%. No obstante, al consi-
derar la suma de la PEA desocupaday
la PNEA disponible, conocida también
como “los desanimados”, la tasa de des-
empleo se ubicaria en 22.07%.

Alamezcla sume los 9.18 millones de
personas subocupadas, que son aque-
llas que tienen una chamba, pero que
buscan emplearse por mds tiempo...

¢Contratar o no contratar?... De ahila
importancia de conocer las perspecti-
vas de contratacion que tienen las em-
presas para los proximos meses, labor
que precisamente se lleva a caboen la
“Encuesta de Expectativas de Empleo”
que desarrolla la especialista en capital

humano ManpowerGroup, al mando de
Monica Flores.

Ese robusto documento recoge el
pulso de 38 mil directores de Recursos
Humanos de empresas en 43 paises.

En general, al comparar los datos con
los del 2019 las perspectivas no son las
mas halagiiefias, aunque hacia el dltimo
trimestre del afio se prevé una ligera re-
cuperacion vs. el tercero,

Al detalle, los mas optimistas en ese
frente son Taiwan, EU y Turquia con
una Tendencia Neta del Empleo (TDE)
superior al 10%. En el caso especifico de
EU ésta fue del 14%, 11 puntos por arriba
del trimestre previo, aunque ain 6 por
debajo de la del mismo periodo del afio
anterior.

Por su parte, para México dada la
falta de apoyos que fomenten una
mayor contratacién, la TDE apenas fue
del 1%, una mejora contra el -9% que se
vislumbraba para el periodo julio- sep-
tiembre, pero aln 8 puntos por debajo
del cierre del afio anterior...

Frio invierne... Por si fuera poco, no se
percibe una fuerte mejora de las condi-
ciones para los proximos meses. A pesar
de que 10% de los entrevistados apuntd
que podria aumentar sus contratacio-
nes en los dltimos tres meses del afio, la
gran mayoria, el 77% no realizara cam-

bios en su plantilla laboral, amén de que
otro 10% dijo que llevara a cabo recortes
de personal.

Ademas, va para largo. Mientras un
optimista 16% pronostica regresar a los
niveles de contratacién que se tenian
antes de la contingencia en 3 meses,
para un 31% el tema llevara de 10 meses
amas de un afio. Es mas 3% resalt6 que
esa meta no se alcanzara nunca mas.

En general, se estima que de mante-
nerse la actual coyuntura, la caida anual
en el empleo formal podria rondar entre
los 800 mil y los 900 mil puestos de tra-
bajo. Asique crudo invierno en materia
laboral...

LATENTES RIESGOS PARA EL PESO

Nubarrones... Pese a la relativa forta-
leza que experimento el peso hace al-
gunos dias, los riesgos internacionales
turban el panorama. Ayer las noticias
sobre un rebrote de casos de Covid-19
en Europa y las amenazas de nuevos
episodios proteccionistas por parte de
EU llevaron a la moneda a perder 16.7
centavos del terreno ganado.

Para finales del afio especialistas
apuntan que en un escenario central el
tipo de cambio podria cerrar en un nivel
de entre 22 y 22.80 pesos por délar. Per-
siste sube y baja cambiario...

Péagina 4 de 5
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SGENTE
DETRAS
DELDINERO

Por Mauricio
Flores

Tren Maya: segunda
vuelta por Tramo 5

mauricio.flores@razon.com.mx

inalmentela decisién que tomo

Fonatur, que encabeza Rogelio

Jiménez Pons, para declarar de-
sierto el concurso por el Tramo 5 del
Tren Maya implicara la convocatoria
aunnuevo CONCurso parala ejecucion
de la obra civil, ya que la ruta de Can-
cun-Tulum es la columna vertebral de
uno de los megaproyectos del actual
gobierno y su ejecucion permitira co-
nectar las actividades pecuarias del
sureste con los servicios turisticos y

comerciales del Caribe mexicano.

La tinica oferta que pas6 todos los filtros, la aso-
ciaci6n piblico-privada bajo oferta no solicitada de
la alianza BlackRock-Pinfra-Prodemex no fue acep-
tada por el costo de largo plazo que implicaba los
términos de tasas de interés. Si bien el aforo de pa-
sajeros previsto (24 millones de personas por afo)
hacia financieramente sostenible el planteamiento
de dicha asociacion, la generacién proyectada de
intereses habria elevado 2.03 veces el costo en el
largo plazo... y atin sin ser una deuda en sentido
puro, el pago anual por 15 aios de 1,007 millones de
pesos a valor presente presionaria afio con aiio la
disponibilidad presupuestal para dicha infraestruc-
tura de desarrollo y ello no fue aceptado por Andrés

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Manuel Lopez Obrador.

La propuesta de las firmas capitaneadas por
Laurence Fink, David Penaloza y Olegario Vazquez
Aldir era mucho mas que un trazo ferroviario. Se
trataba de un modelo integral para mejorar la viali-
dad y la conectividad terrestre en 121 kilometros de
la Riviera mediante pasos a desnivel, distribuido-
res elevados asi como pasos para personas y fauna,
ademas del propio basamento para sobre el cual
correria el tren.

Lo que ahora procede es la espera a que se lan-
cen las prebases el 21 de septiembre y 10 dias habi-
les después la convocatoria para un nuevo concurso
endonde las ofertas técnicas tendran que ajustarse
a niveles mas accesibles de costo financiero.

Aeropuerto Canciin, listo. Enlalenta y complicada
reapertura de las actividades aéreas llama la aten-
cion el Aeropuerto de Canciin que por construccion
y disefio (y sus ampliaciones en las terminales Iy
IV) es por hoy el aeropuerto mejor preparado para
enfrentar las medidas de distanciamiento social
ademas de la aplicacién de estrictos protocolos
de desinfeccion y atencion especial a los pasajeros
para protegerlos del minimo riesgo de contagios.
Vaya, la consultoria JLL - Jones Lang La Salle afir-
mo que la sede del Grupo Asur, que encabeza Fer-
nando Chico Pardo, las tecnologias implementadas
permiten que la afluencia de visitantes se realice de
manera segura desde la documentacion, abordajes
y desembarcos. Si a ello se agrega que la Terminal
IV es la tinica con certificacién LEED Plata en Mé-
xico (en la que se invirti6 1,600 millones de pesos)
son notorias las favorables condiciones para el fun-
cionamiento del principal hub aéreo de Magia> de 5

Presuptiesto para2021
prioriza obrasdela 4T
a
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TECNOLOGIA VERDE
Cemex invierte en
favor del ambiente

Como parte de la celebracion
del Dia Internacional del Aire
Limpio porun Cielo Azul, dela
ONU, Cemex informo que in-
virtio mas de 280 mdd desde
2013 en tecnologia paramedir,
controlar ymitigarlas emisio-
nes de gasesyparticulasen sus
operaciones. En 2019 redujo
emisiones de polvo en 90%, de
azufre en60%yde dxidosdeni-
trdgeno en 50 puntos.

MEDIDAS ANTICRISIS
AICM busca ampliar
descuento en tarifas

Durante los meses de mayor
restriccion porlapandemiade
covid-19, que fueron de abril a
junio, el Aeropuerto Interna-
cional deCiudad de Méxicoim-
plementddescuentosdesusta-
rifasyservicios alasaerolineas,
porloqueahora esta negocian-
do paraverificar si algunos de
esosapoyosse puedenretomar
yasienfrentarlacrisis que ain
continia,

NUEVA ESTRATEGIA
Quest tiene nuevo

director para México

Quest, compaiiia de desarro-
llode software,yatienen nue-

vo Country Manager paraMé-
xicoy sera Jesus Garcia Santos,
quien conmasde26anosde ex-
periencia en ventas y marke-
tingseencargarade fortalecer
yposicionar alaempresacomo
unsociodesusclientes afinde
que optimicensusprocesos ha-
cialanuevanormalidad.

MAS DE MIL MDP
Herdez se adelanta
en el pago de deuda

Resulta que el proximo 17 de
septiembre Grupo Herdez
llevara acabolaamortizacion
anticipada de certificados
bursatiles por 1,004.11 millo-
nes de pesos a través de Inde-
val. Laempresa informo que
el pago a capital no prevé pri-
ma alguna a favor de los tene-
dores deacciones.

MEXICO EVALUA
Falta de claridad
en Pemex y CFE

De acuerdo con México Eva-
lia, las empresas productivas
del estado: Petréleos Mexi-
canos (Pemex) yla Comision
Federal de Electricidad no
tienen objetivos claros, exis-
te duplicidad de funciones
con otros organismos y tie-
nen pocavigilancia por parte
deHacienda,Seneryotrasen-
tidades del gobiernofederal.
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El paquete
economico 2021

yerscentregd al Congresoclpa-

quete que contiene la informa-

ciénsobreel ejerciciodelosin-
gresosylos gastos de laadministracion piiblica
federal para el proximo afio. Nosoy optimistay
nomegustallevaryatanto tiemposinserlo con
México, peromitrabajoesserobjetivoynoopti-
mista. Noesperograndes cosas nigrandes cam-
bios, porque no hay dedonde sacar recursos y
tampoco veo grandes cambios o decisiones que
puedanrevertirlovistoenlosiltimos dos afios.

Enprimer lugar, cspero que sca realista. El

punto de partida de este paquete son los ingre-
sos, larccaudacion fiscal y es aquidondenose
podran hacer milagros. Larecaudacion viene
deunaestructurafiscal que en nuestro casoes
pésima, samos muy pocos pagando y muchos
enlainformalidad; el segundo componenteesel
crecimiento econdmico, que después de 2020,
puedevenirunrebote, peronada espectacular.
Aparte de la recaudacion y sus diferentes
conceptos, IVA, ISR, IEPS, etc, estanlasventas
de petrdleo. Habra que ver con qué realismo se
proyectan,encantidad debarrilesyenel precio
delamezclamexicana, puescon esto conocere-
moslosingresosy laasignacion del gasto. Inde-
pendientemente del costo de manutencion del
gobicrno, trabajadores y servidores piblicos,
mantenimientodeinfraestructura, etc, Laasig-
naciondelgastoadiferentesprogramasy secre-
tarias,y cs ahidonde nocsperograndes cosas.
Enresumen: Losprogramassocialesse man-
tienen intactos ylos recorteslleganatodoslos
demads rubros. Lamira estd puestaen lag elec-
ciones intermediasde 2021y poresonose pue-
deabandonar el asistencialismo. Aquellos que
pueden aportar crecimiento econdmico,como
gastode inversion e infraestructura, también
seranrecortados y solo se mantienenlos tres
proyectosdel Presidente: larefineria, el aero-

puertoyel tren Contanpocodinerosera positi-
VO Ver que estos sepospusicran yse asignaracse
dineroaproyectos prioritarios, perono sera asi.

Me preocupahastadéndellegaraladeuda, el
PIBschacce chicoyladeudarespectoa ¢l pasara
de44a59%.Estedeteriorodelasfinanzas pabli-
caspuede acelerar labajade calificacion de las
agencias. Noveoqueenel cortoplazoel paquete
incidaparabienoparamalenel tipode cambioy
tampocoel apetitoporMéxico. Tambiénse debe
recordar quelasituacionde Pemexes complica-
daydemandaramuchos recursos.

Sigopensandoque invertirendélaresy com-
prarempresas estadunidenses porel momento
sonunabuenaidea, Invertirenpesoseninstru-
mentosdedeudanocsrentable, Entasanctase
puede aspirar maximo a 3% en instrumentos
gubernamentalesylainflacién estd cercanaa
4% el rendimiento reales negativo.

Enlos mercados accionariosen EUveouna
correccidn sana de un mercado sobrecompra-
dosobretodocenlaparteteenoldgica. Noveora-
zones defondoque puedan llevaradescuentos
mayores. De vez en cuandoestos ajustesy de-
puracioneshacensentido, alfinal creo que para
muchos queestaban fueravale la penaentrary
losqueyaestdndentroaguantar,yenotroscasos
comprarparapromediar mejores coStos, s
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Para las personas con
discapacidad, $35 mas

adaquienmiraconsuspropiosin-
teresesel Proyectode Presupues-
todcEgresospresentado ayer.

Apenaslorecibipuse enelbuscadordel do-
cumento de 376 paginas la palabra ‘discapaci-
dad’, que aparece 39veces (nas de lamitad de
ellas parareferirse alas pensiones).

Es un tema que me importa personal-
mente (tengo unhijo con paralisis cerebral)
yademas porque con Katia D’Artigues te-
nemos una plataforma de contenidos —Yo

También— connoticias sobre discapacidad
einclusion.

Enelpreambulo de este Paquete 2021 reza
que: “sc daprioridad atres objetivosdepolitica
putblica:ampliary fortalecerlas capacidades del
sistemade salud, particularmente los servicios
orientadosalaatencion delos grupos en situa-
ciéndevulnerabilidad; promoveruna reactivi-
ciénrapiday sostenidadel empleoy delaactivi-
dad econdmica, ycontinuar reduciendolades-
igualdad ysentandolusbases paraun desarrollo
equilibradoy vigoroso en ellargo plazo”. Suena
bicn, pero basta avanzar en el documento para
sentirque essololetrabonita.

Uno delosplanes sociales mds emblemati-
cos es el Programa Pension para el Bienestar
delas Personas con Discapucidad Permanen-
te.Selanzd en 2018, pero reciénenfebrerode
este afio publicd sus reglas de operacidn.

Lametaesapoyaralasnifias, nifios yjovenes
pobres de hasta 29 afios condiscapacidad per-
manenteyparapersonascondiscapacidad de 0
a64 afios quevivanen comunidades indigenas
yadultos condiscapacidad permanente de 30
467 afos de edad cumplidos. Segin el segundo
Informe de Gobierng, hasta mayo de este afio
clpadrén de beneficiarios sumaba 842 mil 261
personas, aunguedesde sulanzamientose pro-

metiaunacoberturadeunmillén de pensiones.

Hoy cobran 2 mil 550 pesos cada dos me-
ses, pero pensando en que son prioridad den-
trodelosgrupos vulnerables pasaran acobrar
en 2021 unos 35 pesos mas al mes, llegandoa
los 2 mil 620 pesos (nilainflacion cubre este
aumentode 2.75%).

El presupuesto de este programa crecera
8.87%enelnuevo presupuestoparallegaralos
15 mil456 mdp, conlametade aumentar el nit-
merode pensionados hasta llegar alas 933 mil
466 personas (tantito yyacasi el millon), Esde-
cir, que aun sicndo priaritario, ¢l afio que viene
habrapoco mas de 90 mil nuevos beneficiarios
de este programa, tan poco transparente en su
seleccidn de personas comoen elniimero real
depersonusquelocobranefectivamente. Segin
eliltimo andlisis aeste proyecto, que publicé el
Coneval,detectaronque el padrdnsolo reporta
losbeneficiarios sin agregar datos obvios como
edad, condicién social, sexo, tipo de discapaci-
dadniaqueetniaominoriapertenecen.

EnlaSEP, de todoslos programas en dis-
tintos niveles paraalumnoscon discapacidad
solo uno sobrevive con 20% menos de presu-
puesto (el de educacién Media Superior).

Reducirladesigualdad a 35 pesos por mes.
Ustedes diram. s
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Sin cambio en
prioridadesdelaaT

UL SUU LLLLULES, y u Para Pemex y la construc-
cion delarefineria Dos Bo-

abra ticmpo para profundizar cn —— cas,45mil 500 millones.
elandlisis del Paguete Econdmico La pla lalorma de _Enlos (;ﬁt_erios de Poli-
2021, perounaprimeraimpresiéon ___ d .y ir ] X tica Econdmica 2021 se es-
¢s que no hay mayores cambios en lag prioridades p] oduccion pe TOIETa  timg que el PIB de esteaiio
del gobiernofederal, que laplatuformade produc- o p arece Vjab]e y se deercecrd 8 por ciento (el
cidn petrolerano parece viable, que lainversién en ] 1 v 1 rango es de menos 10 yme-
infracstructura cs insuficiente y muy pequefia la Vemuy alegre ld  nossieteporciento)conun
parte priva.da,‘ y que parece muy alegre la expecta- expect ativa d 61 PIB crecimiento para el proxi-
tivade crecimientodel PIB, mo afio de 4.6 por ciento

De acuerdo con Hacienda, la inversion en in-
fraestructura durante 2021 serd de 592 mil 420 mi-
llones de pesos conapoyo de 75 mil 527 millonesdel
sector privado. El Tren Maya ocupard 36 mil 288
millones, el Corredor del Istmo de Tehuantepec 4
mil 100 millones, el Sistema Aeroportuario Metro-
politano 21 mil 315 millones (se incluye el aeropuer-
toFelipe Angeles), el Tren Interurbano México-To-
luca7mil millones; paracarreteras alimentadoras y
caminos rurales, entre ellos de Oaxacay Guerrero,
Shaikisiealisloide 3mo avortacion vatrimonial

(el rango oscila entre 3.6 y 5.6 por ciento), y que la
plataforma petrolera para 2021 serd de un millén
857 mil harriles diarios. Entre analistas privados se
estima que la contraccion econdmica este afio pue-
de serhastadell porciento,y queel PIBel préximo
afiopuede llegara3.5y4.1 porciento con una pro-
duccidnpetroleradel.6 millones de barriles diarios.

Cuarto de junto

El Aeropuerto de Cancin esel mejor preparado pa-
rahacer frentealas medidasdedistanciamiento so-
cial enlanuevanormalidad con motivo del covid-19
que exige estrictos protocolos de desinfecciony aten-
ciénespecialalospasajeros, dijolafirmade consulto-
riaenpropiedades JLL-Jones Lang La Salle México
ainversionistas de turismo y negocios. Los amplios
espacios de sus terminales y las tecniologias imple-
mentadas parasuoperacién permiten quelaafluen-
ciade visitantes se realice con todaslas medidus de
seguridad necesarias en documentacién, abordajey
desembarcos... Hoy firmanun conveniode colahora-
cidn organizaciones deagentes navieros, aduanales,
industrialesy de comercio exterior para crear siner-
giasenlas aduanas maritimas, me
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espués de Espana, que caera
'\ 13.2% e Inglaterra 11.5%, Mé-
| xicoserd tercer pais con el mayor
| derrumbe econdmico al ubicarse
/' enmenos 10.8% este aio, dice la
B’/ calificadora Fitch y para el 2021
la Secretaria de Hacienda, que dirige Artu-
ro Herrera. adelantd un repunte del 4.6 por
ciento del PIB, insuficiente para recuperar la
caida, por lo que se confirma que la recesién
tendra una forma de U, pero con una base muy
prolongada. En el mejor de los casos, el nivel
de desarrollo economico del 2019 se alcanza-
ra hastael 2024.
Fitch indico que México quedard en la histo-
ria como una de las seis economias en el mun-
do, que presentard un desplome de doble digi-
to, esto tras protagonizar uno de los tres ajus-
tes mas profundos. En su andlisis, la calificado-
ra aclararon no tiene impacto de calificacion,
anticipan un rebote de la actividad economica
que llevara al PIB a registrar una tasa positiva
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

* México, con la mayor tercer caida mundial del PIB
* Hasta 2024 se alcanzaran los niveles del 2019
* Pega a Tesla la asociacion entre GM y Nikola

de 4.4% en 202 1. Un nivel que no serd soste-
nible para el afio 2022, cuando prevén que se
ubicara en 2.8 por ciento.

Fitch. pronostica que la caida del PIB tiene su
origen en la crisis sanitaria y el manejo de la
pandemia, asi comoen la “pobre respuesta fis-
cal” que otorgd el gobierno. Los analistas con-
sultados por Citibanamex estimaron un creci-
mientode 3.5% para el 2021.

SOLVENTE.- La firma de consultoria en pro-

piedades JLL—Jones Lang La Salle- México ase-
gurd que el Aeropuerto de Canciin, por sumo-
delo de construccion y disenio. y con la amplia-
cidn que se realizd a través de sus terminales [11
y IV concluida en 2017, es hoy por hoy el aero-
puerto mejor preparado para hacer frente a las
medidas de distanciamientosocial. en la nueva
normalidad. con motivo de la pandemia de Co-
vid 19 que exige estrictos protocolos de desin-
feccion y atencion especial a los pasajeros pa-
ra protegerlos del minimo riesgo de contagios.

La Terminal IV es la tinica con certificacion
LEED Plata en México. que se le otorgd al haber
eficientado los sistemas de aire acondicionado,
de iluminacién natural y artificial, asi como la
reutilizacion del agua pluvial, entre otros as-
pectos de reingenieria, Tan solo en la construc-
cion de la terminal IV con 80 mil metros cua-
drados, Aeropuertos del Sureste, empresa que
administra dicho aeropuerto, invirtio alrede-
dor de mil 600 millones de pesos.

ALIANZA - Nikola, que dirige Trevor Mil-
ton y General Motors, que lleva Mary Ba-
rra anunciaron una alianza estratégica que
comienza con Nikola Badger. dicha alianza
conlleva reducciones de costos a través de los
programas de Nikola, incluyendo: Nikola Ba-
dger, Nikola Tre, Nikola One, Nikola Two y
NZT. Como parte del acuerdo, Nikola utili-
zard el sistema de baterias Ultium de Gene-
ral Motors y la tecnologia de celdas de com-
bustible de hidrégeno Hydrotec, lo que repre-
senta un hito clave en la comercializacion de
General Motors.

Nikola intercambiara 2 mil millones de dola-
res en acciones ordinarias recién

emitidas por contribuciones especificas v ten-
dré acceso alas partes y componentes
probados y validados en materia de seguridad
anivel mundial de General Motors.

La alianza pego a Tesla de Elon Musk, la cual
esti siendo criticada después de no poder agre-
garse al indice S&P 500 y cuando Nikola y Ge-
neral Motors forman una asociacion estratégi-
ca. La preocupacion por las métricas de renta-
bilidad de Tesla. el impulso en China y la cre-
ciente competencia pesardn en el caso alcista
durante los proximos trimestres.
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Reviven debate por tabaco

¢Recuerdan el decreto presidencial del 19 de febrero de este afio
que prohibio la importacion de todos los sistemas de consumo de
nicotina, cigarrillos electrénicos y vaporizadores?

Pues luego de los amparos contra la medida, el tema regresa a
los reflectores legislativos porque hoy se realiza en la Cimara de
Diputados el foro Control y Regulacion de Tabaco en México: Un
Asunto de Salud Piiblica, donde participan el subsecretario de
Salud, Hugo Lopez-Gatell; Zoé Robledo, titular del IMSS; Gady
Sabicky, Comisionado Nacional contra las Adicciones; y 1a dipu-
tada Miroslava Sanchez, presidenta de la Comision de Salud, en-
tre muchos otros funcionarios y expertos.

Lo que llama la atencion es que, de entrada, la discusion
sera totalmente sesgada porque la gran mayoria de los partici-
pantes son quienes apoyan a la prohibicion y la presencia de
quienes buscan la regulacién justo para evitar los productos
ilegales y de dudosa procedencia que amenazan la salud de los
consumidores es practicamente nula e incluso legisladores,
como Ricardo Desol, de Morena, y Ector Ramirez del PAN que
solicitaron participar en los trabajos no fueron aceptados.

Hay 10 iniciativas sobre el tema: siete en la Camara de Diputa-
dos, v tres en Senadores y ocho buscan la regulacion de este seg-
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mento que tiene mas de L5 millones de seguidores que también
manifestaron su desconcierto por la falta de convocatoria y la exi-
gencia de un dialogo abierto mediante Pro-Vapeo México A.C.

MALA EXPERIENCIA

Banorte calcula que Cemex desembolsara 130 millones de ddla-
res en la compra de las acciones en circulacion de su subsidiaria
Cemex Latam, que desde su debut en 2012 acumulan una pérdida
de 77 por ciento, y que es el motivo principal de la operacion que
culminard con el desliste de los titulos. Y pese a que Banorte
considera que el monto es poco relevante para la compaiiia y
neutral para el comportamiento de sus acciones, ante la compli-
cada situacion financiera y operativa que enfrenta Cemex algu-
nos otros especialistas sugieren que el movimiento seria parte de
la venta potencial de activos en la regién. ¢Sera?

SANA CONVIVENCIA

Papalote Museo del Nifio, que dirige Luis Chavez Rojano, tiene
todo listo para reabrir sus puertas el préximo 17 de septiembre
con todas las medidas de seguridad e higiene para salvaguardar
la integridad de todos los asistentes y que permita disfrutar las
experiencias del recinto. En una primera etapa Papalote Museo
del Nifio operard al 30 por ciento de su capacidad, y ADO Mega-
pantalla y Domodigital Citibanamex permanecerdn cerrados
hasta que el semdforo epidemioldgico cambie a verde.

MAS APOYO

La empresa Elite que dirige Francois Bouyra sigue apoyando al per-

sonal médico en linea con sus actividades de responsabilidad social.
Acaba de entregar 300 mil cubrebocas a la Cruz Roja Mexi-

cana que se suman alL.2 millones de mascarillas tipo quirurgi-

cas que previamente aportaron a los estados de Nuevo Leén y

Tamaulipas.

@robertoah




Fecha: 09/09/2020 Columnas Econdomicas

EL HERALDO Pagina: 24 Un monton de plata / Carlos Mota

DE NUS}EQ Area cm2: 317

[ = Pemexy CIE,
con pérdidas
u e

Costo: 17,222

1/2 Carlos Mota

UN MONTON
DE PLATA

#OPINION

PAQUETE 2021:
AUSTERIDAD
A LOS ESTADOS

Reconocen la profunda magnitud de
la crisis que México enfrenta en 2020

CARLOS

(el PIB caerd 8 por ciento) MOTA

n una demostracion mds de que se trat:
del servidor ptiblicomés robusto del gabi:
nete de Andrés Manuel Lopez Obrador
el secretario de Hacienda Arturo Herrer:

entregd ayer un paquete econémico que

tiene dos atributos principales: recono-
ce la profunda magnitud de la crisis que

México enfrentaen 2020 (el PIB caerd 8 por ciento), y dej:

la puerta abierta para que, si AMLO quiere y la vacuna Ic

permite, se acelere la recuperacion en 2021.

Sibien Herrerano se apegé totalmente al consenso de
mercado en los Criterios Generales de Politica Econémica
al proyectar una recuperacion muy optimista para 202
con un crecimiento del PIB de 4.6 por ciento, si lo hizc
con ofras variables: opt6 por indicadores clave como e
tipo de cambio en 21.9 pesos por ddlar; y la inflacion er
3 por ciento. Eso si, el impetu de las prioridades de la 41
le fue contagiado: propuso que la plataforma de produc-
cion diaria de crudo se establecerd en 1.857 millones de
barriles por dia.

Pero el Secretario enfoca su atencion en la recupera-
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cidén que, de entrada, estard malherida porque el gobierno
no dispondrd del dinero de los fondos de estabilizaciéon
y porque un PIB de menor ta-
mano jugara en contra de los
ingresos fiscales. En pocas

EL SECRETARIO palabras: la camisa de fuerza

DE HACIENDA apretaré.

ENFOCA SU Por ello habra dos escenas
ATENCIONEN LA | clave a observar estos dias.
RECUPERACION | Una seri el papel que jugardn
los gobernadores de la Alian-
za Federalista. En el fondo, su
separacion de la Conago tiene
todo que ver con el presupuesto para 2021. De hecho, cada
mencién de los gobernadores escindidos lo corrobora:
Francisco Cabeza de Vaca, de Tamaulipas, propuso crear
una agencia de promocion de inversiones, y solicitar ala
Secretariade Economiaqueliberelosrecursos del Fondo
Minero. A su vez, Enrique Alfaro, de Jalisco, especificé el
sentido amplio del nuevo grupo: “defender los intereses
denuestros estados”.

La segunda implicacion serd el paquete de proyectos
de infraestructura y energia que esta por ser presentado
antes del dia 15. Ese tema ha sido la manzana de la dis-
cordia entre el CCE de Carlos Salazar v la Presidencia,
por lo que hay quien estima que podria ser decepcionante
por sumagnitud. Estd por verse si serdn 168 proyectos, 0
si AMLO admite que los otros 280 que sugiere el sector
privado son atractivos.

El Presupuesto de Egresos en realidad un catdlogo
de recortes presupuestales que provocard ira en varios
gobiernos locales y que deja, nuevamente en manos del
Presidente, las mayores facultades para priorizar sus
propios proyectos.

CEMEX

Lapoderosaempresa de Fernando A. Gonzdlez desenlis-
tard ala subsidiaria Cemex LatAm Holdings de la Bolsa de
Colombiay la dejard bajo el paraguas de Cemex Espana.
Los analistas bursdtiles advierten de las enormes gangas
que hay en las acciones en México y Latinoamérica. En
todos los sectores.
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#OPINION

L UPA PARA RELISSA
Y GERLIM

JLL presento un informe donde destaca
que el aeropuerto de Canctin es el mejor VARELA
preparado para la nueva normalidad f——

ROGELIO

a4T tendriaentre cejay orejaalas firmas
Grupo Relissa Servicios Corporativos S.A.
de C.V.y GerlimS.A.deC.V., proveedoras
de servicios de limpieza para el gobierno,
que son operadas por la familia Reyes
Dominguez, luego de que estas tienen
denuncias en su contra por presuntos
actos de corrupcidn.

Se presume que ambas firmas tienen relacion con Em-
presas que Facturan Operaciones Simuladas (EFOS), por
lo que dependencias de laactual administracion revisarian
con lupalos contratos vigentes. Las sospechas derivaron en
denuncias ante la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF),
de Santiago Nieto; el Servicio de Administracién Tributaria
(SAT), de Raquel Buenrostro; la Fiscalia General de la
Republica(FGR), de Alejandro Gertz Manero; la Funcién
Publica, de Irma Eréndira Sandoval; y de la Auditoria
Superior de la Federacion (ASF), de David Colmenares.

Asimismo, el ISSSTE, que dirige Luis Antonio Ramirez
Pineda, analiza rescindirle los contratos a Grupo Relissa,
que se encarga de la limpieza de todas las instalaciones
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a nivel central, ademads del SUPERISSSTE vy los cinco
Hospitales Regionales, desde el 1 de enero hasta el 31 de
diciembre de este afio, por un
monto de 385 millones de pesos.
AMENAZAN CON Enloquevadelafioestafirma
VENTILAR UNA ha firmado seis contratos por
RED DE mds de429 mil 723 pesos; mien-
CORRUPCION tra}s queen 2019 sumdgotrostres
millones 120 mil pesos, por tres
contratos: uno con Liconsa, y
dos mds con la FGR. Entre sus
clientes también figuran empresas como Nutrisa, Indus-
trias Herdez de México y el Tren Suburbano.

El tema explotd luego de que Melissa Sudrez Veldz-
quez, esposa de José Juan Reyes Dominguez, publicara
en redes sociales fotos con fajos de billetes y amenazé
conventilarlared de corrupcidn que encabeza su marido,
quien ademas fue denunciado por violenciay agresiones.

El hecho hizo eco en la Secretaria de Gobernacién de
Olga Sdnchez Cordero; y la subsecretaria de Derechos
Humanos, de Alejandro Encinas, pero ahora es el gabi-
nete federal el que analiza romper todo vinculo con este
presunto personaje.

LA RUTA DEL DINERO

De cara a las nuevas exigencias que ha traido el corona-
virus, el Aeropuerto de Canctin ha realizado inversiones
para convertirse en la terminal mejor preparada para
hacer frente a las medidas de distanciamiento social.
Hablamos desde su modelo de construccion y disefio
hastalaampliacion que serealizd enlas terminales Iy IV,
concluidas en 2017. Al respecto, la consultora Jones Lang
LaSalle (JLL) acaba de presentar un informe sobre ese tema
y detalla que los amplios espacios de sus terminales y las
tecnologias implementadas para su operacién permiten
que la afluencia de visitantes al aeropuerto de Canctin
se realice con total seguridad, tanto en los procesos de
documentacion, como en los abordajes y desembarcos
de sus multiples vuelos. Enla construccidn de la terminal
IV, con 80 mil metros cuadrados, Aeropuertos del Sureste,
empresa que administra dicho aeropuerto, invirtiéo mas
de mil 600 millones de pesos.
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Econdémico 2021 dentro de un entorno

complicado porla pandemia del corona-
virusy la falta atin, de contar con una vacuna
totalmente autorizada por la OMS que permita
controlarsu expansion.

Por cierto, el doctor Anthony Faucci, direc-
tor del Instituto Nacional de Alergias y Enfer-
medades Infecciosas y asesor del coronavirus
en la Casa Blanca, dijo que es poco probable te-
nerunavacunalista paraoctubre o principiosde
noviembre, fecha de eleccionesen Estados Uni-
dos, como lohaexpresado por presién electoral

el presidente Donald Trump. Quiza se pudiera
tener hacia finales del presente afio a principios
de 2021 ante los avances experimentados por
lasfarmacéuticas Modernay Pfizer.

Todo esto, para ver con mayor realidad el es-
cenario econdémico de México y el mundo para
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2021. Seguramente, parte del crecimiento es-
timado por el Gobierno respecto a la economia
mexicana, estard en funcion del crecimiento
econdmico de Estados Unidos. La Fed estima
que ante una posible caida del orden de 6.5%
para el cierre de este 2020, para 2021, espera
unarecuperaciénde5.0% anual.

En ese sentido, seguramente el presupuesto
2021 querra apegarse a un rango que pudiera
oscilar entre 3.5y 5.0% anual tratando de ape-
garse a Estados Unidos y al T-MEC ligado por
el intercambio comercial, aunque por el lado
interno, existe el riesgo claro dela falta de inver-
sién y consumo.

Unodelospuntosrelevantesserd el destinado
alainversién respecto al PIB, en donde hemos
visto de varios aiios a la fecha, una proporcién

menor a 4.0%, lo cual, limita el mismo creci-
miento delaeconomia.

Serdun presupuestoausterocomolohamen-
cionado el Gobierno federal. El problema sera
la recaudacion de los ingresos a través del ISR,
IVA, IEPS con una economia deteriorada y sin
el convencimiento de empresarios para invertir
alargo plazo. Dicha recaudacién ha estado por
arriba de 60%, lo que implica, que seguird la
presién sobre contribuyentes por una menor
evasion.

Ve Fitch Ratings un escenario

o

poco alentador para Mexxo

La Deuda vs PIB se mantendra por arribade
50% por las condiciones actuales y si la econo-
mia global llega amostrarun mayordinamismo,
el problema vendra para México. Se escuchaba
un nivel tope hasta de 70% para el presupuesto
hace unosdias, lo cual se nos hace muyriesgoso
paraun deterioro dela calificacién crediticia.

La inflacién estimada se mantendra dentro
del rango del Banxico de 3 +/- 1%y latasa de
interésentre el 4.00y 4.50% anual, benefician-
dose de que laFed dejard la tasa de interés muy
cercanaa cero por ciento.

Eltipode cambio serdlavariable masdificil al
estarenun entorno en dondelos apoyos fiscales
ymonetarios estaraninmersos en una probable
recuperacion econdmica global, considerando
que dentro de 2021 se tendrd la vacuna vs el
coronavirus. Los niveles de Deuda vs PIB, el
Brexit, el resultado electoral en Estados Uni-
dos, el cambio de Gobierno en Alemania, seran
eventos que moveran la oferta y demanda del
délarDXY anivel global.

INFLACION ANUAL AL CIERRE DEAGOSTO
Lainflacién estimada por varias instituciones
del mercado, considera muy probable que se
ubique entre 4.00y4.10%anual, porloque para
Banxico serd un foco de atencién en evaluar si
serfa transitoria de corto o de mediano plazo.
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