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Minas en Disputa

En los tlltimos meses, el sector minero ha vivido pug-
nas sindicales entre la CTM, del senador priista Car-

los Aceves del Olmo, y el Sindicato de Mineros; enca-

bezado por el también senador morenista Napoleén
Goémez Urrutia.

Es el caso de la mina San Rafael, en Cosal4, Sinaloa,
de la canadiense Americas Gold and Silver, que a nivel
global lleva Alex Davidson.

Desde enero pasado, la-operacién de esa mina esti
detenida precisamente por la disputa entre Yasser Bel-

trén, aliado de Gémez Urrutia, y Javier Villarreal, de la.

CTM, organizacion que actualmente tiene la utlﬂandad
del contrato.

Esas diferencias, traducidas en bloqueos y paros la-
borales, han afectado inversiones por un monto superior
alos 20 rmllones de délares, lo que impacta ademas el
sustento de mas de 200 trabajadores.

Minera Cosala produce cobre, oro, plata, plomo y
zinc.

" El conflicto se alarga y tiene detenido a un tercio de
la poblacién local que vive de las actividades de la mina.

Sin una solucién prevista, la pelota deberian recibirla
en la cancha de la Secretaria del Trabajo, de Luisa Ma-

ria Alcalde, antes de que escale e impacte en la confian-

za de los inversionistas:

Péagina 8 de 9
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Vigilancia
Fiscal

Desde la Secretaria de Ha-
cienda, que capitanea Artu-
ro Herrera, ya se adelantd
que en el paquete econdmico
no se contemplan nuevos im-
puestos y slo se haran ajustes
inflacionarios a los existentes.
La mencion es relevan-
te, pues eso implicara que
por segundo afio consecuti-
vo, la eficiencia recaudatoria
del Servicio de Administra-
cion Tributaria, a cargo de
Raquel Buenrostro, sea la
protagonista de los ingresos.
Y esa eficiencia no po-
dria traducirse en otra cosa
si no en la atencién que los
sabuesos de Buenrostro ten-
dran en el cumplimiento de
las obligaciones de ley como
en el pago de adeudos, peso
por peso, pues todo suma.
La mano dura del fis-
co ha sido muy notoria este
afio y ha logrado que gran-
des empresas se pongan
al corriente. Ademas, que
aquellas reconozcan publi-

camente haber incurrido en
faltas y a comprometerse a
actuar responsablemente en
el futuro. :

Walmart de México pagd
8 mil millones de pesos, Amé-
rica Mévil otros 8 mil millo-
nes, IBM 669 millones y Gru-
po Modelo liquidé un adeudo
por 2 mil millones de pesos.

- Entre éstas y otras accio-
nes con otras empresas, al
cierre de agosto, el SAT luce
una recaudacion a grandes
contribuyentes de 155 mil
millones de pesos, 2.5 veces
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mas que en el afio pasado.

Valores (BMV), cuyo direc-

Quién lo diria, peroen el tor es José Oriol Bosch, a
SAT no sufren los efectos de  la nueva Bolsa.

la pandemia. Su accionar ha
permitido que los ingresos

También

tributarios se ubiquenenun €11 Reparto
nivel muy similar al de 2019, Aunque las g‘andes plata_

Seriales de
Competencia

En la Bolsa Institucional de

Valores (BIVA), que diri-

ge Maria Ariza, ayer hubo
e feStEjO. [ ot

En poco mas de dos afios
de actividad, BIVA nunca ha-
bia alcanzado una participa-
cién de mercado diaria co-
mo la lograda este miércoles,
cuando las operaciones reali-
zadas representaron el 40.68
por ciento del total.

Ello significt el movi-
miento de més de 10 mil
millones de pesos prove-
nientes de inversionistas y
casas de bolsa.

El récord anterior que
se habia apuntado BIVA fue
el registrado el 21 de abril
de este afio, con 3712 por
ciento de la participacion.

BIVA ha dado de qué
hablar en las semanas re-
cientes. En su récord cuen-
ta el haber logrado una pri-
mera Oferta Publica Inicial
(OPI) en el mercado de va-
lores mexicano tras casi 32
meses sin una nueva emi-
sion inicial de titulos.

Pero también porque ha
logrado convencer a mas de
una empresa en mudar la
cotizacion de sus emisiones
desde la Bolsa Mexicana de

formas de reparto a domici-
lio tienen casi asegurado su
mercado, estin surgiendo
otros esquemas que podrian
hacerles buena competencia.

Ahi esta Justo, la startup
chilena creada en diciembre
de 2018 por Rodrigo Segal
y Nicolas Léopez, y que lle-
g6 a México en agosto
pasado.

Se trata de un provee-
dor de tecnologia para que
los restaurantes puedan
crear su propia pagina web
de reparto a domicilio tan
amplia como la requieran y
que les permite habilitar la
venta en linea.

La aplicaciones como
UberEats y Didi han sido
clave en el crecimiento de
las ventas en linea de miles
de negocios y con ello han
permitido mantener
empleos.

Sin embargo, comisio-
nes de hasta de 30 por cien-
to a los restaurantes abren
la puerta a otras platafor-
mas que ofrezcan un tercio
de eso, como presumen ha-
cerlo en Justo.

La startup trabaja con 2
mil 500 restaurantes y unos
25 mil repartidores en Chi-
le. En México estan arran-
cando con 30 restaurantes
y quieren llegar a mil a fin
de afio.

capitanes@reforma.com
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Viene segundo
bazucazo

de la Fed

a semana pasada, la
L Reserva Federal dio

un salto cualitativo
en su estrategia de politica
monetaria.

Para ponerlo de una ma-
nera sencilla, la Fed estable-
ci6 que, para poder pensar en
subir a tasa de referencia, la
variable a seguir sera el em-
pleo y la inflacion practica-
mente pasara a un segundo
orden.

Hay que recordar que la
Fed si tiene como doble man-
dato alainflacién y al empleo.

En general, el banco cen-
tral estadounidense sefiald
que si €l empleo no mejora,
puede tolerar inflaciones al-
tas, es decir, arriba de su ob-
jetivo que es de 2 por ciento.

Hizo hincapié en que lo
importante es que “..busca
lograr una inflacién prome-
dio de 2 por ciento a lo largo
del iempo”.

La mayoria de los analis-
tas se fueron por lo obvio: que
la tolerancia por inflacion del
banco central debia de co-
brarse con mayores tasas en
los treasuries de largo plazo
como los de 10 afios, como
ha pasado.

Aunque esta tesis es cier-
ta, yo creo que eso en si, no
es lo importante.

El giro tiene como ante-
cedente el alargamiento has-

ta fin de afio de los progra-
mas de apoyo a la economia
real de la Fed, con base en la
emision primaria.

Este paquete de pro-
gramas tiene autorizado un
monto de 2.3 billones de do-

lares (en medicion mexica-
na), pero hasta ahora sdlo
se han utilizado 187 mil 33
millones de délares, sdlo el 8
por ciento.

Los programas son:

m Facilidades de liquidez de
proteccion de nomina.

® Facilidades de crédito cor-
porativo del mercado prima-
rio y secundario.

® Préstamos a Main Street

® Un fondo de liquidez mu-
nicipal.

® Un mecanismo de finan-
ciamiento de papel comercial.
# Un mecanismo de présta-
mos de valores respaldados
por acciones a plazo.

De estos, el de facilida-
des de crédito corporativo de
mercado primario y secunda-
rio es uno de los més impor-
tantes, ya que fue el que usd
la Fed para comprar los bonos
corporativos que las “bendi-
tas y sabias” calificadoras de-
gradaron porque los negocios
colapsaron, debido al confina-
miento de la economia.

Este programa tiene au-
torizados 700 mil millones de

ddlares y solo se ha ejercido
un total de 44 mil 604 millo-
nes de ddlares, es decir, el 6.4
por ciento.

La Reserva Federal ha
puesto todo para ganar tiem-
poy esperar.

Lo que esta esperando es
la aprobacion de otro paque-
te de estimulos fiscales del
Gobierno en consenso con
los demdcratas, que son ma-
yoria en la camara baja.

Las discusiones para la
aprobacion del programa es-
tAn estancadas, basicamente
por la cercania de las elec-
ciones; los demdcratas quie-
ren mas apoyos directos a
los desempleados y las fami-
lias, mientras que el Gobier-
no adelgaza esa parte y busca
reducciones de impuestos a
empresas y personas fisicas.

La importancia de los es-
timulos fiscales es evidente.

Pasa que en el pais veci-
no, en promedio, un seguro
de desempleo es de un pa-
go semanal de 350 délares,
el estimulo fiscal fue de 600
hasta julio.

Cada semana en prome-
dio los desempleados cobra-
ban 950 délares, esto es 3 mil
800 dolares al mes.

Y aunque todo se pagqa s de?®

con mas deuda publica, eso
es lo que ha mantenido el
consumo.
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Los nuevos estimulos
buscan premiar a las empre-
sas y a los que tienen traba-
jo reduciendo los impuestos,
para bajar los 600 dolares
adicionales semanales a los
desempleados.

Mantienen la economia
en movimiento para que sea
apoyada por el desconfina-
miento.

Ganan tiempo en lo que
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llega la vacuna, con lo que
se agotaran los estimulos
fiscales y la Fed empezara
con el control de dafios de
la economia.

Entraran en vigor los
programas que se han subu-
tilizado para evitar las quie-
bras de las empresas “mas
golpeadas” por la paraliza-
cién economica.

Solo asi se justifica el fer-
vor de los mercados accio-

narios.

Se esta buscando que un
mini boom en la economia
se generalice hacia todas las
empresas, pero esto significa-
ra un rebote mas marcado de
los treasuries.

Asi que hay que ver mas
alla de lo evidente y tomarse
las cosas en serio.

joelmartinez132@gmail.com
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Nuevo enfoque
del Fed

1 jueves y viernes de
E la semana pasada se

realiz0 1a conferencia
anual que organiza el Ban-
co de la Reserva Federal de
Kansas City, pero esta vez
no fue presencial en Jack-
son Hole, Wyoming, sino
virtual debido a la pande-
mia. El discurso de Jerome
Powell, presidente de la Re-
serva Federal (Fed), entu-
siasmo al mercado bursatil
estadounidense al anunciar
un nuevo enfoque de poli-
tica monetaria, haciéndolo
mas flexible y laxo, un cam-
bio importante respecto al
vigente desde 2012.

El marco revisado de
politica monetaria del Fed
se debid, segun Powell, a
cuatro eventos clave en
afios recientes: primero, un
crecimiento mas lento de la
economia, en el que el creci-
miento potencial se redujo
del 2.5 al 1.8 por ciento. Se-
gundo, la tasa neutral de los
fondos federales consistente
con una economia robusta
y una inflacion estable ca-
y6 de 4.25 a 2.5 por ciento,
lo que deja menos margen
de maniobra para apoyar
a la economia durante una
recesion. Tercero, se desea
regresar al mercado labo-
ral fuerte que existia antes

de la pandemia. Cuarto, ese
mercado laboral fuerte no
provoco un aumento signifi-
cativo de la inflacién, por lo
que la tasa de desocupacion
que el Fed espera pudiera
impulsar los precios al alza
cayo de 5.5 a 4.1 por ciento.
El cambio principal en

el enfoque consiste en que,
en vez de fijar la meta de
inflacién en 2 por ciento,
como era antes, ahora se
habla de un promedio en
el tiempo de 2 por ciento, lo
que permite que el Fed to-
lere un periodo de inflacién
que supere su meta con el
fin de fortalecer la recupe-
racion de la economia, por-
que en palabras de Powell,
“un mercado laboral robusto
puede sostenerse sin causar
un brote de inflacion”.

Hoy el panorama luce
mal y algunos miembros
del Fed temen la posibili-
dad de una recaida de la
actividad econdmica en el
invierno, lo que quiza con-
tribuy6 también a la deci-
sion de cambiar el enfoque
.de politica monetaria. La
expectativa, ahora, es que
el Fed se comprometa a
mantener las tasas cerca de
cero hasta que la economia
regrese al pleno empleo
y la inflacién se consolide

alrededor del 2 por cien-
to, lo que segun algunos
analistas pudiera ocurrir
hasta 2025. Me parece, sin
embargo, muy aventurado
prever que las tasas de in-
terés permaneceran tanto
tiempo en cero.

Este experimento del
Fed tiene varias salvedades.
Primero, en el mensaje se
sefiala que “si se presentan
presiones inflacionarias ex-
cesivas, 0 si las expectativas
inflacionarias se elevan por
encima de los niveles con-
sistentes con la meta..” del
banco central, este no vaci-

laria en actuar, En otras pa-
labras, el nuevo enfoque no
esta grabado en piedra,

Segundo, no olvidemos
que los trastornos econémi-
cos que ocasiond la pande-
mia del Covid-19 llevaron
a la aplicacion de politicas
fiscal y monetaria muy ex-
pansivas, lo que amortigu6
los dafios sobre el apara-
to productivo y las familias,
pero también contribuyo
a que el mercado acciona-
rio estadounidense registre
en estos dias niveles récord,
aun cuando todo indica que
faltan mas de 18 meses para
que la economia recupere el
nivel al que llegd antes de la
pandemia.

En ese contexto, es pro-
bable que el exceso de li-
quidez y las tasas de interés
en cero, productos de un
enfoque mas laxo de po-
litica monetaria, asi como
una politica fiscal todavia
muy expansiva, provoquen
una burbuja especulativa
en los precios de las accio-
nes, el oro y otros activos,
lo que a la postre, de re-
ventar, pudiera afectar ne-
gativamente el desempefio
delaactividad econémicay
causar dolores de cabeza a
las autoridades monetarias
estadounidenses.

Tercero, es muy proba-
ble que, con tantos estimu-
los fiscales y monetarios, la
economia de Estados Uni-
dos recupere lo perdido du-
rante la pandemia en la se-
gunda mitad de 2022, y pu-
dieran aparecer presiones
de precios, lo que haria que
el Fed inicie un periodo de
alza de tasas entonces 0 a
principios de 2023,

Lo cierto es que, mien-
tras esperamos el resultado
de este nuevo enfoque de
politica monetaria, se faci-
lita la tarea de los banque-
ros centrales de los paises
emergentes, ahora falta ver
si lo aprovechan. Faltan 637
dias, Pagina 5 de 9
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What’s

News
* * *
Macy’s report6 una
pérdida de 431

millones de délares en el
trimestre que concluyé el 1
de agosto, atin cuando las
ventas se siguieron recupe-
rando del cierre tempo-
ral de tiendas a raiz del
coronavirus. El minorista
registré 3.6 mil millones de
doélares en ventas, com-
parado con 3 mil millones
de dolares en el trimestre
anterior, pero casi 2 mil
millones délares menos
respecto a lo que obtuvo
en el segundo trimestre
del 2019. Macy’s afirmo
que los resultados fueron
mejores de lo que anticipé.

¢ Baillie Gifford & Co., la
casa de inversion escocesa
que es el segundo accio-
nista mas grande de Tesla
Inc. después del CEO, Elon
Musk, ha reducido su par-
ticipacién en el fabricante
de autos eléctricos. Baillie
Gifford sefialé que eso se
debia a directrices internas
que rigen el tamarfio de
una accién dada en las
carteras delos clientes.

El inversionista con sede
en Edimburgo tenia 4.25%
de Tesla a fines de agosto,
comparado con 7.67% en
febrero y 6.32% en junio,
reveld un documento de
valores.

& Michael Jordan se ha
incorporado a DraftKings
Inc. como asesor especial
de su consejo. La compa-
fiia de entretenimiento
deportivo y gaming digital
anuncid que Jordan, ex
jugador entronado en el
Salon de la Fama de la NBA
y presidente de Hornets

Sports & Entertainment, ha
aceptado una participacién
accionaria en DraftKings a
cambio de brindar orienta-
cidn y asesoria estratégica
al consejo sobre iniciativas
de negocios clave empren-
didas por la compafiia.

# Trade, un servicioen
linea de suscripcion de
café, reuni6 9 millones

de ddlares en su primera
recaudacion oficial de
fondos de riesgo, tras un
crecimiento considerable
que resultd del cambio en
los habitos de los consumi-
dores. Trade, con sede en
Nueva York, cuyo nombre
legal es Seed Leaf LLC,
conecta a clientes con mas
de 55 tostadores locales
que crean café de especia-
lidad en 38 Estados de EU.
Su plataforma de comercio
electronico permite alos
tostadores atender pedidos
sobre demanda.

+ Alemania recaudé 6.5

mil millones de euros (7.77
mil millones de délares),
incluyendo 500 millones

de euros retenidos por el
Estado, en su bono verde
inaugural, sefialo uno de
los principales bancos que
administraron la transac-
cion. El margen del bono se
estableci6 en un punto base
por debajo del rendimiento
del bund gemelo conven-
cional de 0% a 10 afios. El
bono verde aleman llega
CcOI una nueva composicion
nunca antes vista hasta
ahora, Cada bono verde
federal tendra un gemelo
convencional, con el mismo
vencimiento y cupon.
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DESBALANCE
Contra la terca realidad

i Nos dicen que quien va estd tanteando la
situacion actual y como enfrentarla es el se-
nador Ricardo Monreal, al considerar que la
“terca realidad” se impone y amerita una re-
vision del ambito fiscal. Nos cuentan que el
presidente de la Junta de Coordinacién estard
pendiente del contenido de la iniciativa de la
Ley de Ingresos para 2021, con la finalidad de
apurar el mecanismo de reactivacion econo-
mica en medio de la pandemia del Covid-19.
Para ello, nos dicen que el lider de la mayoria
de los senadores va a tomar muy en cuenta la
opinién de los empresarios y se va a convertir
en un interlocutor de buena fe entre el Ejecu-
tivo y el Legislativo. Por lo pronto, nos antici-
pan que las bancadas se estan preparando
para comenzar a sesionar, pero lo haran res-
petando las medidas de sana distancia.

Herrera, a comparecer

wn: Tras la entrega del Segundo Informe de
Gobierno, nos dicen que ya estan las fechas
para que los funcionarios de cada area del go-
bierno vayan a comparecer al Congreso de la
Unidn. Nos cuentan que, en el Senado, la
Junta de Coordinacion Politica acordé llamar
a Arturo Herrera para la glosa del Informe.
El titular de la Secretaria de Hacienda esta ci-
tado para el 9 de septiembre, un dia después
de la entrega del Paquete Econémico 2021 al
Legislativo. Sin embargo, el primero en la
lista es el canciller Marcelo Ebrard. Nos
cuentan que estos encuentros se realizardan
incluso en dias festivos, pues el 15 de sep-
tiembre le toca presentarse ante el Senado
a Olga Sidnchez Cordero, secretaria de
Gobernacién y un dia antes a Javier May,
el nuevo secretario del Bienestar.
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Gustavo de Hoyos

Decisiones “exoticas”

«: Los empresarios dicen que en este gobier-
no hay mucha contradiccién, porque primero
aprueban un plan y luego lo retiran. Nos con-
taron que seguramente en Palacio Nacional
ya se les olvidd que la planta de fertilizantes
de Topolobampo fue uno de los proyectos
que se incluyo en el plan de obras de infraes-
tructura que anuncio el presidente en diciem-
bre del afio pasado, como parte de la estrate-
gia de reactivacion de la economia. Pues aho-
ra resulta que ese mismo proyecto se va a so-
meter a consulta para ver si contintia o si se
frena. Al respecto, el presidente nacional
de la Confederacion Patronal (Coparmex),
Gustavo de Hovyos, dijo que se trata de
una medida “exotica, antidemocratica”
que busca vulnerar la viabilidad de un
proyecto que el presidente Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador habia aprobado.

Gumeen (@Xacay GueIrero, fuera
deIntemet para Todos
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iEstamos avisados:
mas de lo mismo!

El peor mensaje de 1o que los ingenuos lla-
man Informe, otros Mensaje y los realistas,
simplemente ejercicio inutil y alud de men-
tiras carentes de sustento, es la reiteracién
de la posicion del Presidente la cual, parano
batallar, podrfamos resumir en la conocida
expresion “Voy derecho y no me quito”.

Poderes v, parte fundamental de esta ambi-
cion —absurda a estas alturas del desarrollo
democratico del pais, por decir lo menos—,
es también el control discrecional det Presu-
puesto de Egresos de la Federacion.

Para este fin, sus legisladores intentaron
en la Comisién Permanente —hace unos
meses—, autorizar un periodo extraordi-
nario para modificar la Ley Federal de Pre-

supuesto y Responsabilidad

Esa posicion, cuyas consecuen- ; Hacendaria lo cual no pudie-
clas son conocidas y padecidas Los lengladores ron, dada la integracién del
por los mexicanos (al margen de Morena Bloque de Contencion con los
de niveles socioculturales y jntentaron diputados y senadores de los
de ingreso), lo que deja claro ’ . partidos de oposicion.
para los préximos 18 meses es €I la Comision Los legisladores de Morena,
uncinvagempeorat - DeLmanente B o en sl palo
Al no haber sefial alguna de —hace unos do ordinario y, ahora si, modi-
es(tjar ciispuest? adre(cj:tifiiciar en meses—, gcariéa LE déDyRH para que (;el
todo el conjunto de decisiones . residente disponga —casi de
{que no pol]fticas ptblicas), ca- autorizar manera absolgta—g—, de parti-
lr)elnfjes dtodas cée lalml‘nlma via- un periodo das presupl))uestales ?ecesarias
ilidad en todos los aspectos : ; para sus objetivos electoreros.
que deben evaluarse cuando extr aordlr}quo ¢Se saldran con la suya, o la
se trata del uso y destinode los  pdIa modificar oposicion impedird, otra vez,
recursos publicos, debemos la Ley Federal elatraco?
dejar de lado toda ilusion acer- y Hoy, podria parecer una
ca de la presencia de sensatez de Presupuesto Y exageracién mas no lo es, ser
yabkidadenlagobemacn Responsabilidad  2P0met.cs s v e
La obsesion del Presidente Hacendaria, tas, objetivos. Ante la necedad
por controlar de maneraabso- |g cual no del Presidente, presionar a la
luta —con 251 o mds diputados di oposicion para que impida di-
de Morena— la Cimara de Di- PUCICTON. lapidar los recursos publicos. El

putados para, asf, no depender
de otros partidos para aprobar
alguna nueva ley o reformar
una vigente, lo tinico que deja ver es suam-
bicion de podery el afan de desviar recur-
sos de otras dreas del sector publico hacia
aquellas que considera —para su proyecto
de poder absoluto—, de alta rentabilidad
politico-electoral.

A estas alturas —21 meses transcurridos
y 49 faltantes—, nadie debe llamarse a en-
gafio de las verdaderas intenciones del Pre-
sidente: control total y absoluto de los tres

Presidente no cambiara de opi-
nién; seguird en pos de lo que
“s0fi6, imaging”.

La buena gobernacién no es resultado de
suefios, sino de decisiones resultado de and-
lisis objetivos. El Presidente pues, basa en
suefios sus decisiones pero, para desgracia
del pafs y su economia, los suyos son suefiol
caducos que yacen, desde hace afios, en el
basurero de la historia.

BHSCAPACIDAD:

DE AVANZAR |
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$Otro mexicanazo?,
se llama Zenith Aero

« Llegaron a esta columna denuncias y audios
de los trabajadores de ABC Aerolineas.

Algo se estd cocinando en el sector aéreo
nacional que huele maly tiene visos de opa-
cidad en materia de competencia econé-
mica, fiscal, sindical y aerondutica. Extrafio
.porque el nuevo secretario de Comunica-
ciones y Transportes, Jorge Arganis Diaz
Leal, pudiera no tener informacién pun-
tual (por el tiempo que lleva en el cargo),
pero ninguna empresa aérea comercial en
el mundo jse autoriza en un mes!, con todo
y que tenga capital bananero.

Recordard que antes de la quiebra de
Mexicana, sus directivos crearon una com-
pafifa para separar su hangar de manteni-
miento (Mexicana MRO) de la aerolinea. Asi,
1a compafifa aérea se fue a pigue, mientras
la base de mantenimiento quedé libre de las
deudas de Mexicana y Mexicana Click.

El boquete financiero para el gobierno de
esa quiebra, como las que ocurrieron entre
2002y 2010, superd los mil millones de d¢-
lares en su momento. Basta como ejemplo
las cuentas incobrables que se quedaron en
€] AICM y que siguen apareciendo en sus es-
tados financieros. Hoy, Interjert y Aeromar
perfilan un plan de regrese del que hay todo,
menos claridad, utilizando una tercera com-
pafiia de nombre Zenith Aero, una sapi, fi-
gura muy utilizada para facilitar el acomodo
fiscal de los balances.

Llegaron a esta columna denuncias y au-
dios de los trabajadores de ABC Aerolineas,
denunciando que fueron despedidos desde
finales de junio sin liquidacién y otros que no
han recibido pago alguno durante el mes de
agosto. También que algunos han sido recon-
tratados por Zenith Aero, y que es a través de
esta ulima compafifa, como piensan los nue-
vos socios de los Alemdn, redespegar a las
dos aerolineas, pero conservando slots, rutas,
y todo, menos los pasivos..., jni siquiera los
laborales o fiscales!

El link a la pdgina dice lo siguiente: “Es-
tamos por iniciar en vuelos para pasajeros y
carga”y dirige zenith-zereo.com y muestra
una especie de mayorista aéreo que ofrece a
empresas aéreas 0 a empresas privadas, des-
de €l mantenimiento de aviones ATR como
los de Aeromar o de Airbus (supongo que se

arreglarfan con el MRO) como los de Interjet,
antes de que se los llevaran sus arrendado-
res, servicios de fletamiento de aeronaves y
servicios de control operacional, que incluye
despachoyy control de vuelos, sérvicios en tie-
113, servicios de alimentos y bebidas, agencia
de viajes con todos los segmentos de turismo,
incluyendo wedding planner, renta de vehi-
culos, desde camiones de pasajeros hasta
carga refrigerada, y desde servicios adua-
nales de recinto fiscalizado hasta entrega de
paqueteria y logistica de distribucion.

Y la pregunta no deja de fluir: glo ha per-
mitido la STPS, de Maria Luisa Alcalde?, ;y
la cuenta del SATy al Estado que tiene bien
registradas Raquel Buenrostro, quién las
paga?, y /as deudas privadas simplemen-
te impagables?, y ¢los problemas de Inter-
jet con el pasaje pagado y no entregado, se
neutralizan en Profeco?

Sin duda, las empresas que dirigen
Danilo Correa y Carlos Rello tendrian que
dar una explicacién (pere no se la dan ni
a sus empleados), pero, también la Cofe-
ce tendrfa que parar sus antenas, a menos
que pretendan suponer que el valor de la
integracién es cero. Extinguir empresas que
suman pasivos impagables es una préctica
que a todas luces es nociva para todos en el
sector, y mds cuando se dafia a los trabaja-
dores, a los clientes y a los contribuyentes
que pagamos los platos rotos. Pero, mas atin,
serd nociva para el sector aéreo nacional y el
compromiso de honestidad y no corrupcién
que todos los dfas enarbola el Presidente.

DE FONDOS A FONDO
#ITM 2020... La Hannover Messe de México
y América Latina, feria der para la Industria
4.0 en el pafs, se celebrard del 28 al 30 de
octubre en linea, con una plataforma muy
innovadora que permitird el uso de realidad
virtual. Es una exhibicion pionera para la in-
dustria de reuniones del pafs, pero Hannover
Fairs México ha apostado por la innovacién

tecnoldgica para mostrar la propuesta mdus—Pagimj1 4des

trial. Esperan mds de 10 mil visitantes vir-
tuales a 1a exhibicion 3D, 1,200 encuentros
de negocios y 50 conferencias especificas.




Fecha: 03/09/2020

Pagina: 31
EXCELSIOR Area cm2: 306
Costo: 21,759
171 David Paramo

Analisis
superior

David Padramo
david.paramo23@gimm.com.mx

Columnas Econdmicas

Analisis Superior / David Paramo

Equwocamon presidencial

El Presidente de la Reptiblica cometi6 un error al no utilizar
su capacidad legal para presentar como iniciativa preferente
la que anuncié a finales de julio que se presentaria.

La iniciativa para reformar el sistema de pensiones es fun-
damental no sélo para mejorar sustancialmente la vida de los
trabajadores cuando lleguen ala edad de jubilacién, sino, tam-
bién, seria una seflal fundamental de reactivacién econémica.

La iniciativa tiene el benepldcito del gobierno, de los tra-
bajadores y de los patrones. No presentarla es un grave error
porque se corre el riesgo de que se empantane por 1a nego-
ciacion de uno de los paquetes econémicos con menores
espacios de 1a historia.

REMATE CORRECTO

El gobierno de la Ciudad de México sigue dando ejemplo de
c6mo se deben enfrentar los dafios causados tanto por el
covid como por la crisis econdmica que se desato.

Claudia Sheinbaum anunci6 un programa con el que
buscaran crear 300 empleos en los proximos seis meses de
la mano con el sector empresarial, mediante un importante
programa de infraestructura coordinado por la Secretaria de
Administracién y Finanzas, que lleva Luz Elena Gonzdlez.

El gobierno capitalino invertird 27 mil millones de pesos
en obra publica inmediata y la mds grande cartera de pro-
yectos de construccion de la que se tenga memoria.

REMATE INCORRECTO

No existe ninguna duda de que las causas de la Coparmex
son justas, que su ideario es el correcto y que estd en linea
con los axiomas fundamentales del Padre del Andlisis Supe-
rior. Justo por eso es fundamental pedir 2 Gustavo de Hoyos
que modere expresiones que son propias de un radical y no
de un hombre que ha hecho un gran trabajo a favor de la
iniciativa privada.

Si, es un hecho que este hombre ha sido atacado y vili-
pendiado como pocos lideres de la iniciativa privada en la
historia. Se ha mentido abiertamente sobre las intenciones
y motivos de De Hoyos; sin embargo, deberia entender que
€l es superior a quienes lo atacan.

Con el carifio que le tiene el PAS, le recuerda al querido
Gustavo un axioma de Marco Aurelio: la mejor venganza

que puedes tener contra quien te agredio es no ser como él.

REMATE VITACILINA

Ellunes, el Padre del Andlisis Superior recomendé alos ami-
gos y seguidores de Gerardo Fernandez Noroiia, si es que
eso existe, que le mandaran botellas de agiiita Perrier para
el trago amargo, ya que dice que le gustan como si fuera un
whitexican o cualquier otro nuevo rico pretensioso.

Algo mds importante seria enviarle Vitacilina o cualquier
cosa de las que recetaba para el ardor, como cuando €l cre-
y6 que ya la habia hecho en su vida porque, segtn él, era
cercano al Presidente de la Republica y que formaba parte
central del proyecto de 1a 4T. Cuando creia que iba a presidir
la Cdmara de Diputados hasta dio entrevistas diciendo que,
por primera vez en la historia, 1a gente estaba interesada en
quién tendria ese puesto. Pobrecito.

Sin embargo, al que €l le dice “el compafiero” Presidente
le demostrd que su relevancia era sumamente menor. Lo
batec'y, como todo aquel que carece de dignidad, dijo que
habian ganado porque s6lo logro retrasar su derrota del pri-
mero al dos de septiembre. jQué risa! Por cierto, si alguien ha
visto al senador Salomon Jara, de Morena, también pdsele
la Vitacilina, porque el Presidente también bated su intento
de aumentar el impuesto a los refrescos.

REMATE SOLIDARIO

Lourdes Mendoza presento, el 31 de agosto, una denuncia
por dafio moral en contra de Emilio Lozoya y dej6 un pd-
rrafo fundamental que define a su acusador: “Hombre de
critica fdcil, destructiva, falaz, ha optado por acusarme de
corrupcion sin fundamento ni verdad, de un modo vil, am-
parado por un esquema oportunista que sélo lo beneficia €l”,

El Padre del Andlisis Superior reitera que si s6lo se tienen
los dichos de un tipo como Lozoya, probadamente mentiro-
soy falsario, muy poco se logrard en el combate ala corrup-
cién. Se requieren elementos probatorios, no dichos que, en
su mayoria, parecen chismes y mentiras.

Nuevamente hace un llamado a la Fiscalia General de
la Reptiblica para que mantenga investigaciones serias, con
pruebas. No prestindose a un show quédaifiaid tedutacio-
nes de inocentes y permitird que los delincuentes se salgan
con la suya.
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088E—
EL CONTADOR

Con el objetivo de informar y concien-
etizar sobre la participacion del plastico
en la vida cotidiana, asi como sus bondades,
aplicaciones y aportaciones de innovacién
en materia de Economia Circular basada en
las SR’s: Reducir, Reusar, Reciclar, Redise-
fiar y Repensar; la Asociacién Nacional de
Industrias del Pldstico, que preside Aldimir
Torres Arenas, en coordinacién con Clister
de Pldsticos Querétaro, a cargo de Venancio
Pérez, celebraran el 9y 10 de septiembre la
Segunda Feria: los pldsticos en tu vida, y en-
tre los participantes estaran firmas como
Dow y Braskem Idesa, ademds del IPN y la
UAM. Asi, bajo el lema “Me informo, consu-
mo, reciclo y reduzco”, el evento se realizard
de manera virtual por primera vez.

2 Dicen que la tecnologia no tiene pala-
ebra, como lo han demostrado fallas de
acceso a conferencias virtuales y calidad de
la sefial, pero, sin duda, el ser humano sigue
siendo la causa de que no todo marche bien.
Involucrados en el sector de las telecomuni-
caciones comentaron mucho la inasisten-
cia virtual de Salma Jalife al acto inaugural,
en linea, del foro anual ConvergenciaShow
2020. A eso se sumo que, en el segundo dia,
1a preocupacion del desperdicio de recursos
no se hizo esperar por el cambio de horarios.
y de agenda, derivado, dicen, de un error de
horario de José Otero, vicepresidente para
Latinoamérica y el Caribe de 5G Américas,
por lo que su panel no se realizé conforme
alos planes.

D Enla Confederacion Patronal de la Re-
eptblica Mexicana (Coparmex), que li-
dera Gustavo de Hoyos, se subieron al tren
del comercic exterior con una reunién entre
diversos actores del ambiente exportador y
hacer hincapié en las ventajas competitivas

Columnas Econdmicas

El Contador /Redaccion

que tiene el pais con los mds de 50 tratados
comerciales que tiene firmados y el renova-
do Tratado de Norteamérica (T-MEC). Y es
que hasta el gobierno de Indonesia ya estd
identificando oportunidades de negocios
que representan los acuerdos comerciales
mexicanos, con miras a fomentar un ma-
yor acercamiento en la region e impulsar sus
respectivos procesos de diversificacién co-
mercial. La IP reconoce el T-MEC como una
de las plataformas mds grandes del mundo.

Donde estdn de estreno es en Alsea,
“Aoque dirige Gerardo Rojas. En alian-
za con Brinker International, la empresa
mexicana incursiona con un nuevo modelo
de negocio y lanzd6 It's Just Wings, la prime-
ra marca virtual que se integra al portafolio
de 1a compafiia, siendo un concepto de coci-
na en el cual no es necesario contar con un
restaurante fsico y se busca brindar una ex-
periencia digital completa a los usuarios e
incrementar la oferta de unos de los platillos
que mds gustan a los mexicanos, las alitas.
It's Just Wings ofrecerd un mend especiali-
zado en este producto y estd disponible ya
por servicio a domicilio, a través de Uber
Eats y préximamente en Rappi, Didi Foods
y Sin Delantal.

= La salud, hoy, es un buen negocio y
v PePhilips, que dirige Frans van Houten,
presenté ayer, en la feria mundial de tecfiolo-
gfa IFA, que por primera vez es virtual, nue-
vos enfoques para la atencién médica, asi
como el cambio hacia la salud en el hogar. En
el marco de la pandemia de covid-19, 1 ne-
cesidad de que los consumidores se manten-
gan lo mas saludablemente posible adquiere
mds relevancia que nunca. Philips anuncié la
solucién de odontologfa virtual Sonicare, ya
disponible para dentistas en Estados Unidos,
que les permite interactuar de forma virtual
con sus pacientes y, asf, asegurar la:conti-
nuidad de los servicios de practicas odonto-
l6gicas a través de asesoramiento sobre el
cuidado bucal y controles de 1a higiene.
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Lépez Obrador les enfrio
el IEPS a refrescos

El presidente Lopez Obrador mostré una visién mds am-
plia en el combate de la obesidad, diabetes, hipertension,
y mala alimentacién, al parar en seco al morenismo en
cuanto a sélo echar la culpa a la industria.

El mandatario, de inmediato, rechazé la propuesta de
elevar de 1.25 pesos a 5 pesos el impuesto (IEPS) al refresco,
como propusieron los senadores de Morena.

La poblacién de menores ingresos, la que mds consume
refrescos, no tiene sustitutos de los refrescos, ni en agua
potable u otras posibilidades. Elevarles j400%! el impuesto
al refresco, que de por si se actualiza cada afio con la infla-
cion, ya era una locura. Y todo por esta cruzada contra la
industria, que ya llevé al prohibicionismo en Oaxacay Ta-
basco, y ahora queria elevar, solamente, 400% el impuesto
al consumo de refresco. )

Una cuestion, positiva, son los sellos y el nuevo etiqueta-
do que les dan la informacién para cuidarse. Otra, hacerles
prohibitivo el consumo del refresco, ademds, sin contar
con sustitutos.

¢{DONDE LOS BEBEDEROS Y CAMPANAS?
El subsecretario de Prevencién de Salud, Hugo
Lépez-Gatell, parece haberse montado mds en una cru-
zada antindustria, que en una verdadera politica publica
para mejorar la nutricion.

¢Qué ha hecho el gobierno de la 4T para ofrecer agua
potable o las posibilidades para nutrirse mejor? Los bebe-
dores en escuelas. ;Dénde estdn las instalaciones depor-
tivas? O las campafias informativas, e incluso hablar con

Lenta recuperacion
en la venta de autos

Péagina 7 de 8
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la SEP para campafias educati-

. 5 vas, que busquen nutrir mejor.
CQue ha hecho Es decir, que le brinden el poder

el gobierno al consumidor para decidir. Pero

de la 4T que no sea el gobierno paterna-
lista quien les prohiba.

para ofrecer El senador de Morena,

agua po[ab]e Salomén Jara Cruz, avalado por

o las Eduardo Ramirez, presidente

del Senado, se animaron a seguir
posibi]idades con la cruzada antindustria, y les
: cayé la congeladora de Lépez
p ar?l nutrirse Obrador, y del propio secretario
me]or? de Hacienda, Arturo Herrera,
quien también fue categorico: el
8 de septiembre el gobierno no
presentard nuevos impuestos.
El impuesto al refresco, claro
que debe darse por ser una be-
bida calérica. Pero tiene limites y

® Hugo Lépez-Gatell, afectaciones.
subsecretario Hoy el IEPS al refresco es de
de Salud. 1.25 pesos por litro, y ya con dos

afios del gobierno obradorista,

con esta misma Secretarfa de
Salud, ¢dénde ha quedado ese dinero del impuesto? Su-
puestamente, iba a ser para crear bebederos en escuelas,
campafias informativas, deportivos. No hay nada. Ni hubo
nada en el sexenio pasado. Ese dinero del IEPS a refrescos
s6lo ha llenado huecos en el gasto corriente.

EL AGARRON EN TWITTER: PALACIOS-JUAREZ

La presidenta de la Comisién Federal de Competencia, en-
cendié 1a mecha contra el IFT, para dirimir al regulador en
cuestiones digitales.

Jana Palacios, puso un tuit donde seria la primera en
ponerse una playera que dijera” no todo lo digital son te-
lecomunicaciones”. Y que le responde Javier Judrez, el
comisionado del IFT: “Ademas de las camisetas, es muy
importante discutir a fondo el tema y sus diversas aristas”.

Y. claro, sali6 la camiseta del otro lado: “No todas las
telecomunicaciones son fierros”.

Los golpes entre auténomos.
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¢Piensas financiarte en medio de la pandemia?

esras alrrns de la pan-

dernia debemos conoear

cdmo hemossido afec
tados en B rminos econdmicas,
ademis de hacer i prondsrico
de qué ran complicada sz vislim-
hra el funire eercano, a sahiendas
del largo caming por recorrer,
Una alternativa para solventar fos
apuras es husear financiamienro,
exdfnemncs algunas conside ra-
ciones relevanies,

Ya muchos decidieron sacar di-
nero de su Afore. En ese cago, de-
ben estar censcientes de que han
utilizade recursos de sucue nea de
ahorro individual para el retito y
leg quitan semanas de cotizacion
para alcanzar el limite estable-
cida. Esdecir. no se trata de un

MIS FINANZAS

Alberto
Tovar

C0pineusted:
Twittery Facebook
[albertotovarc

suhsidio del gobie rna. sino de un
monts destinado 4 ser usado en el
momento de la jubilacidn.

[no de los motivas para el en-
dendamisnia ss lasupervivencia
yquedarse sin un ingreso es ulia
buena justificacidn: sinembargo,
g ne un epsto tan significativo
que podria merernos en una espi
ral de eamprormisos que terminen
parahagarnos, Hay quien diceen
©rminos analdgicos que es conio
extraernos de un precipicio ¢on
unasoga al cuello, " salva, pero
w© ahorea®.

Para oprar por cualgquier tipa
de crédiro, primera explor si
eres eapaz de vivir del pareime-
nio. bajando el gasto o vendienda
acTivos, como seria un hien raiz,

anresde apalanearre,

Compira la tasa que w estin
ofreciendo ¥ todas as erogacio-
nes asnciadas conel erdmire. Pot
w50 estiAn ohligadas a proporcic
tiar el CAT (Costo Anual Total)
para tenerlo de referencia.

Condaros de laCondusef a
marzo, el crédito mas barato que
es posible encontrar es el hipo-
BCANG CON tasas Qlie sé sicdan
enrre el @y al 13 por ciente. pero
hay banens que enesté nomento
publican niveles de alrededor del
7 por cienca, Por su parte, el de
némina anda sobre 20 y 43 por
cienra.

Frirelacidii éan los aurcs, 1agta-
sas en el mereadason de entre 16
v45 por cienre; sin emhargo, por

|
LA MEJCR OFCI 4
EN TIEMPOS DE / |
INCERTIDUMBREY

e £

INVIER m\
<. ENORO, |

los elevados invenarios las armi
doras llegan a manejar en prama-
cidn porceneajes que pusden ser
hasta de 5 porcienito.

Elde rarjeras de crédico. segiin
se desprende de la informacion
del Baneo de ¥ tietie tatn-
bign una alta variabilidad y se
ubicaen un margen de entre 20 ¥
50 por ciedto,

Ten cuidado de caerenuna
casa de empedio porque los costos
van desde 40 por clento anual,
hasta 250 por cientoy con la
wsura se aleanzan niveles ridicu-
los, sumamente peligrosos.

Existenerrotes comunes a
12 hata de tomar un financia
miento, te invicsa revisarlos
enla préxima entrega de esta
calumna.

Has pensado en endeudarms?
Coméntame en [nstagram:
f@atovar.casro
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Jeanette Leyva Reus

Las sucursales bancarias
que noveremos

assucursales bancarias

desde hace tiempo han

estado en el centro del de-
bare sobre si desapareceran con
lallegada de la bancaen lineay
en el movil, v al menasen pai-
ses desarrollados muchas ins-
tituciones poco a poco fueron
cerrandolas y rransformando-
[as masen cenrras de atencion
vasesoria para los clientes por
lo que dejaron de ser el lugar al
cualir para realizar los clisicos
movimientos enventanilla.

En Mexico, este rema no ha
sidn la excepeidn v hemos visto
laevolucion de las sucursales
conviviendo en tiendas comer
ciales, en pequeiios kioskosy
hoy mas que nunca dando ser
vicios a distancia por sus plata
formasenlinea, peroel niimero
de esoslocales sigue siendo im
portane ala hora de elegir un
hanco paraun gran niimero de
MeXicAnos.

Quizas porello. la decision
que roma en sumomenroel
Gobierno federal de anunciar
la instalacidn de mds sucur-
sales del extinto Bansefi, hoy
Banco del Bienestar pareceria

logico, pero no el ndmero que
se planted, ya que solo que no
se piense cumplir con la larga
lisca de requisitos legales que
deben tener para abrir una de
ellas, desde el grosor de los
vidrios por mencionar un dato
trivial hasta la seguridad enlas
conexiones conel SPEL. codo
indica el numera restance que
se espera conseruir de dos mil
474 sucursales en los siguienees
16 meses seria muy dificil que
se cumpla, satvo que la aurori
dad reguladora ne los esté revi
sando par igual.

For lo pronto. miencras en
&l Gobierno federal se rmhaja
por Hegaren 2021 a dos mil
700 sucursales. en labanca se
enfocan en reducir el ntimero
e impulsar el uso de las tec-
nologias enere sus clientesy
convercir la sucursal mas enun
centrade negocio, Los bancos
mas pequenos han optado va
par este camino ante la crisis
que se vive v los mas grandes lo
estan haciendo acorde acada
z0na en que estan instaladas.
Lo que es un hecho es que caom-
petir par tener una red mas
grande de sucursales fisicas es
casa yadel pasado; gialaen los
hancas del gohiernn se modifi-
que laestracegia v se instalen
en donde size requieran.

Hoy sivarias monediras suel-
tas, La Unidad de Inreligencia
Financiera (UIF) que dirige
Santiago Nieto ha 2stado tra-
bajando intensamente con los
estados en la creacion de unida-
desde inteligencia patrimonial
¥ econdmicas para que engan

MONEDAEN EL AIRE
Jeanette
LeyvaReus

£ @)LeyvaReus
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sus propios cugrpos; el objetivo
ademas de armonizar legisla
TIVAMeNTE ESTOS TEMAS £S T NET
una mejor comunicacian y ac-
ruar, pero tamhién en mareria
esradisrica ayudard arodosa
ver los avances, abstaculos a
vencery resultados, va como
sahen, son 27 las conve nins con
los estados. Todo esto viene al
©na, porque en plena época de
crisis y en que losestados de-
bencuidary emplear muy bien
sudinero, resulcaque en una
de las recientes licitaciones en
Nuevo Ledny que eraesperada
por muchos por lo que signi
ficara, resultd muy raro tanto
para las participanies como
para los conocedares de estos
remas que el ganador apenas
cubreelarende laeficiencia
que Tequiers ese provecro de
infragstructura, ya que asegu-
ranque aproba con la minimo
indispensable en la parte téc-
nica. Sibien. almenosen los
documencos el resultado de la
licitacidn parece wodo en orden.
mads de un parcicipante enla in-
dustria considera noestaria de
mds revisara detalle, incluso
de hacerlo asi hasea saldrian
gzanando.

Yvaque hablamos de esta-
dos, masalla de los temnas polici
cos, grata impresion ha causado
la nueva secreraria de Hacienda
de Marelos, Monica Baggio. en-
rre los especialistas financieros.
pues ademas de joven ha mos-
rrado inrerésen ponerorden en
aquellos emas que apremian
alaenridad: tiene apenas un
mes en el cargo, pero aseguran
que ciene todo para mejorar las
finanzasde laentidad, ojald asi
sea. Por lo pronta. la moneda
estaenelaire.
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Nosamenaza un nuevo estancamiento

g
COORDENADAS

Enrique
Quintana

CI0pine usted:

s un hecho que durante los meses recientes casi
todas las variables econémicas mostcraron
crecimientosi se comparan con los meses pre-
vios, tanro las asociadas a la exportacion como al mer-
cado interno.
Esta alza se debe en buena medida a la reapertura
de la economia, que permicio que actividades que es
wvieron detenidas durante abril y mave nuevamente

enrique quintana@® effinanciera.com mx wvieran actividad.
OREQ.

Esto se refleja en un incremento de la movilidad. De
acuerdo con los daros de Apple Mobility, entre el 6 de
ahrilyel 21 de agosro, la movilidad entrasporte pu-
blico aumentd en 131 por ciento... aungue ain esta
49 por ciento debajo de los niveles de enero.

En la medida que va crecienda la movilidad au-
menta laactividad econdmica, pero mientas mas
crece, el ritmo de aumento se desacelera.

Una muestra de ello es la informacién que el dia de
ayer dio a conacer el INEGL, refarente alaventa de
automoviles en el mercado deméstico.

El crecimie nto durante el mes de agosto fue de 5.8
por ciento, elcual se compara desfavorablemenre con
el 25.5 por ciento de julio y aun mas conel 49.5 por
ciento de junio.

Esta tendzncia, que puede observarse en el mercado
automotriz, probablemente laveamos en otros ambi-
105 a1 la medida que se vaya obrenie ndo informacion
nueva.

Y también es factible que veamos lo mismao en la
exportacion. Fl crecimientn de las expartaciones no
petroleras de México fue de 77 por ciento enel mes
de junio respecto a mavay hajd a 10 par ¢iento én ¢l
mes de julio respecto al anterior. Quizas, cuando co-
nozcamos las nuevas cifrasen las proximas se manas.
veamos que en agosto se acentud la desaceleracion,

En Estados Unidos la apuesta es que el conjunto de
estimulos fiscales y monetarios permica que la econo-

mia mantenga su crecimiento.

No hay garantia de que ello suceda. Estamos en una
sirnacioninediraen la hisroria y na dehiéramos sor-
prendernos si las cosas no resultan como dice lateoria.

Aunconsiderando que las exportaciones no se es-
tanquen. su dinamica no va a ser suficiente para darle
traccion a laeconomia.

Enelcaso de Méxica lo que se requeriria es un re-
punte de la inversidn. Se rata de la Gnica varinble
que puzde inpulsar el crecimiento.

Las posibilidades de que el aumento del consumo
permita una mayor expansion de la economia, son li-
mitadas. pues el consumo riende a ser mas estable.

Siconsideramos que en agosto hubo una caida de
alrededor de 4 por ciento anual en el empleo farmal
(de acuerdo con lo informada por el presidente Lopez
Obrador) v que se puede estimar un alza del salario
real medio de 2.7 por ciento, rendriamas una caida
de 1a masa salarial real del sector tformal de 1.4 por
ciento

Es decir, del consuma no provendra la recuperacién.

Hay expactacion respecto a lo que habra de conre-
ner el Paquate Econdmico para 2021. Sin embargo,
masvale poner los pies sobre la tierra porque pric-
ticamente se puede anticipar lo sustantivo de dicho
paquete.

Novaaconener un programa especifico de recupe
racion aunque, como ayer quedd manifiesro, rampoco
conterplara Ia creacion de nuevos impuesros.

Es decir, tendremos un escenario basicamente
inercial que apuesta a un crecimiento de la econo-
mia, que probableme nite e fije en algo asi como un 4
porcienca, luegode una caida cercana al 10 por ¢ciento
esre Ano.

Vuelro con mi estribillo, Mientras la inversion pri-
vada no despegue, no habra manera de encender ¢l
crecimiento economico,
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Campana electoral
en EU y contexto
internacional

a indiferencia de Trump para hacerse cargo de

la pandemia al no ejecutar una vasta, profunda

y planeada operacién defensiva ha motivado el

rechazo de una parte de la poblacién que era su

partidaria. Perdié legitimidad de gestién. El mis-
mo Trump ha reconocido que si pierde es por el Covid-19.
Ademds, Trump puso un pésimo ejemplo en ofros jefes de
Estado, que por soberbia han subestimado los peligros de
la pandemia.

Toda proporcién guardada, a Napoledn Bonaparte le
sucedid algo similar, con su invasidn a Mosci que estaba
en pandemia. Tuvo que refirarse dejando muertos a cientos
de miles de soldados suyos. Fue €l inicio de su derrota an-
te la coalicién de paises en su contra. La vacuna podria ser
la salvacién politica de Trump. Pero no llegard en dos me-
ses para su aplicacién. La desventaja de Trump de 9 puntos
frente a Biden podria aumentar, aunque es posible una sor-
presa como fue su triunfo contra Hillary Clinton.

Independientemente de observar los acontecimientos
previos a las elecciones afectadas por la pandemia, hay si-
tuaciones politicas en el contexto internacional que convie-
ne considerar. La Unién Europea vive la locura colectiva'y
la autodestruccidn con el Brexit, que esta perjudicando al
Reino Unido, agravado por el Covid-19. Con cifras al se-
gundo trimestre de esfe afio, ha sido el pais con la mayor
contraccidn econdmica de fodos los que integran la OCDE.

En Estados Unidos lo que ha hecho Trump es tener un
gobierno disfuncional e incompetente, con repercusiones
globales negativas. Mientras EU y el Reino Unido se hun-
den, la canciller alemana reconoce que el continente euro-
peo ya no puede confiarse de sus aliados. China y Alemo-
nia han asumido la responsabilidad de la globalizacion'y

el libre comercio.

El siglo XIX fue el del Reino Unido; a partir de 1945 de
Estados Unidos. El neoliberalismo que ha dominado ideold-
gicamente es un producto fipico anglosajén, que se afirmd
con la caida de la Unidn Soviética. La crisis financiera del
2008 provocd un malestar que los populistas han aprove-
chado. Lo que queda son poderes mundiales disminuidos
que aprovechan Xi Jinping, Putin, Erdogan.

El nuevo gobierno estadounidense tendrd que organizar
con Angela Merkel y Emmanuel Macron, principalmente,
la alianza de Occidente frente a Ching, en cuestiones finan-
cieras, tecnoldgicas, comerciales, cadenas de suministroy
dos grandes problemas: el cambio climdtico y las pande-
mias. A China se le tiene que aceptar como un pais contro-
lado por una dictadura comunista, pero que fiene una eco-
nomia de mercado sumamente competitiva y una amplia
sociedad de consumo.

Los gobiernos de América Latina no deben quedarse
atrds en sus negociaciones con EU. Entre ofras razones por-
que la economia estadounidense todavia es un motor im-
portante de la economia mundial. Contribuye con 25% del
PIB mundial y absorbe mds de la mitad de los ahorros dis-
ponibles para inversiones infernacionales. La prioridad lati-
noamericana es articular una politica de reconstruccién no-
cional que atienda la creacién de empleos, la deuda mds
importante con la poblacién. En México urge ejecutar los
proyectos de infraestructura que son idéneos para la crea-
cién de empleos. Otra de las prioridades es la atencién ur-
gente a la problemdtica de Centroamérica, una zona que
expulsa terror. La lucha contra la inseguridad genera un
gasto anual que equivale a 10% del PIB regional. De esa
magnitud es el problema.
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[.as entretelas economicas

En materia de economia, lo que se des
prende del informe es la fakta de coinci
dencia entre el presidente Lopez Obra
dor v suministro de Hacienda...

n materia de economia, el verda-

dero informe ya lo habia dado

el secretario de Hacienda, Ar

turo Herrera, la semana pasa-

da en una reunién que celebrd
con los diputados del partido de Morena.
Segun tan importante funcionario, la eco-
nomia de México se encuentra sumida en
la crisis mas grave que ha padecido des-
de 1932, ademds de que los guardadi-
tos que pudieran utilizarse para fines de
emergencia ya se agotaron.

Del informe que rindié el presidente L6-
pez Obrador el martes de la presente se-
mana y que ya ha sido comentado con
amplitud por mis colegas andlistas, lo que
principalmente cabe destacar aqui es lo
que puede leerse entre lineas. Y en mate-
ria de economia, lo que con toda claridad
puede leerse entre lineas en ese informe
del martes es la falta de coincidencia en-
tre el presidente y su ministro de Hacienda.
En ese sentido, mientras que Lopez Obro-
dor insistid en su fesis de que la recupera-
cién serd répida en forma de V, Herrera
explicé que el afio 2021 ve a ser de muy
profunda recesién. Es decir, implicitamen-
te el ministro Herrera parece coincidir con

la mayoria de los analistas internaciona-
les, los cuales pronostican que la econo-
mia de México serd de las Gltimas en re-
cuperarse plenamente de la crisis. 3Estard
en peligro de abandonar su cargo el mi-
nistro Herrera?

Pero pasando a los dichos explicitos, el
presidente proclamé orgulloso que la po-
litica econdémica que ha aplicado su go-
bierno para enfrentar la crisis ha sido una

“formula disfinta, peculiar, heferodoxa, dni-
ca en el mundo”. Para empezar por lo
més sencillo, la politica que ha aplicado
el gobierno de la autodenominada 4T pa-
ra enfrentar la crisis reciente no fiene na-
da de “0nica en el mundo”. Es el mismo
tipo de politica prociclica que aplicaron
en los afios 1929-1931 los gobiernos bri-
tanico y estadounidense y que resulté en
una profundizacién de la crisis que ya se
sufria. Esa politica no fiene tampoco nada
de “distinta” ni de “peculiar”. Era precisa-
mente la clase de reaccién que habria si
do recomendada por la ciencia econémi-
ca, de no haber advenido la revolucién
keynesiana con la publicacién del famo-
so libro la Teoria General del afio 1936.
Y, por dltimo, aunque no de menor impor-
tancia, el adjefivo de “heferodoxa” le que-
da tan bien a la politica de Lépez Obra-
dor como una espada a un santo. Es en
sus grandes lineas opuesta al New Deal
de Roosevelt.
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Secuelas Permanentes

principios de esta semana
Banco de México [Banxico)
publicé su més reciente en-
cuesta de expectativas eco-
némicas de especidlistas del
secfor privado levantada durante agosto.

Después de registrar un fuerte deterio-
ro en las expectativas de crecimiento del
PIB del 2020 durante los Gltimos cinco me-
ses, el consenso se ha estabilizado en una
contraccién de 9.9 por ciento. Este con-
senso estd bastante alineado con el punto
medio entre el escenario de recuperacién
“Tipo V" [que anticipa una contraccién de
8.8%) y el escenario “Tipo V Profunda”
(con una caida de 11.3%] planteados por
Banxico en la publicacién mds reciente de
su Informe Trimestral de Inflacidn.

Independientemente de si acabamos
del lado “optimista” de las expectativas,
estamos hablando de la recesién mds pro-
funda en nuestro pais desde 1932. Es muy
probable que lo peor, desde el punto de
vista de crecimiento econdmico, se haya
visto durante el segundo frimestre de esfe
afioy que a partir del regreso a la nueva
normalidad la actividad econdmica ha co-
menzado a recuperarse.

Sin embargo, esta recuperacién, que
parte de punto muerto, no pinta como las
que hemos visto en recesiones anteriores.
La crisis de 1995 en la que el PIB se con-

trajo 6.3% fue seguida por repuntes de
6.8% en 1996, 6.8% en 1997 y 5.2%
en 1998. La recesidn del 2009 en la que
el PIB registré una caida de 5.3% se supe-
rd con crecimientos de 5.1% en el 2010,
3.7%enel 2011y 3.6%en el 2012.

Inclusive si nos remontamos a 1982,
una de las peores crisis econdmicas y fi-
nancieras en la memoria, el PIB se contra-
jo 3.2% en 1983y después vimos una re-
cuperacién de 3.4% en 1984y 2.2% en
1985. En 1986 vivimos una nueva rece-
sién con el PIB disminuyendo 3.1%, sequi-
da de una débil recuperacién de 1.7% en
1987y 1.3%en 1988.

En la actualidad, el consenso de expec-
fativas de los especialistas del sector pri-
vado apunta a una recuperacién de ape-
nas 3% en el 2021. Dicha cifra coincide
con el punto medio del rango de escena-
rios que publicé Banxico en su Informe Tri-
mestral de Inflacién donde se plantea un
crecimiento de 5.6% en el escenario “Ti-
po V”, 2.8% en el escenario “Tipo V Pro-
funda”y 1.3% en el escenario “Tipo U
Profunda”.

Como hemos planteado en este espa-
cio, el escenario “Tipo V" se antoja muy
poco probable. La ausencia, practicamen-
fe total, de apoyos y medidas de estimu-
lo para proteger a las pymes y el empleo
que éstas generan, estd dejando secuelas

ERSIDA

BECAS!
@ 20% ===

de largo plazo que hacen que la recupe-
racién sea mds lenta y débil.

Aunque el empleo ha comenzado una
incipiente recuperacidn, es muy probable
que una proporcién importante de los fra-
bajodores que estdn en una situacién tem-
poral de desocupacion pasen a una de
desempleo ante la potencial quiebra de
sus fuentes de frabaijo en micro, pequefias
y medianas empresas.

Tradicionalmente, la pérdida de em-
pleos formales tarda mucho mds en recu-
perarse que las cifras del PIB. La pérdida
de empleos formales representa un fuerte
refroceso para aquellos que pierden su red
de seguridad social y prestaciones y se ven
obligados a voltear hacia el mercado infor
mal donde su productividad y capacidad
de generacién de ingresos disminuye con-
siderablemente. Desafortunadamente, los
riesgos para el crecimiento estdn claramen-
fe sesgados a la baja.

En la opinién de este columnista, den-
tro de los riesgos a la baja que destaca
Banxico hay dos que son précticamente un
hecho: (i) “Que las secuelas causadas por
la pandemia sobre la economia sean mds
permanentes”; y |ii] “Que se observen de-
ferioros adicionales en la calificacién de la
deuda soberanay la de Pemex”.

A diferencia de gran parte del resto del
mundo que recibid a la pandemia con una
dindmica de crecimiento favorable, nues
fra economia ya estaba estancada y consu-
miendo sus “guardaditos” para equilibrar
las finanzas piblicas.

Aunque ya “vamos para arriba” la rece-
sién del 2020 serd la peoren casi un sigloy
la recuperacién del 2021 serd mucho mds
débil que las recuperaciones anteriores.
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ZQuién podria
proponer un aumento
de impuestos?

ay que ver cdmo opera el presiden-
te Andrés Manuel Lopez Obrador el
distractor de la consulia para enjui-
ciar a los expresidentes.

Fl dice que no le gusta la vengan-
za, que 8l votariar en contray cque él prefiere que
el pueblo bueno proponga la consulta o en su
defecto el Congreso. Pero que, si ni unos y otros
lo hacen, él tendrd que hacerlo en el nombre de
las mejores causas populares.

Asi, el Presidente consigue lo que quiere, pero
se lava las manos cuando traspasa el costo poli
fico a los que deciden hacerlo. .. porque élva a
votar en contra.

Con el Paquete Econdmico del préximo afio
y la dramética caida de los ingresos puede ocu-
rrir lo mismo.

El lider de la 4T asegura que se mantendrd
lo disciplina fiscal, que no se aumentard la deu-
da, que no habrd un desequilibrio presupuestal
y que no se subirdn impuestos.

Estd claro entonces que, en la propuesta de
Paquete Econdmico de la préxima semana, que
incluye ley de ingresos y presupuesto de egresos
para el 2021, no habrd una iniciativa presiden-
cial de nuevos impuestos o tasas més altas de
los existentes.

Pero, para eso estdn los muy obedientes di-
putados y senadores de Morena y satélites que
le acompafian, para sacar la cara por el movi-
miento y asumir como propio el sacrificio de pro-
poner algin aumento en las tasas de recaudar
cién de algin impuesto o incluso alguno nuevo.

Seria mucho descaro que monfaran una con-
sulta popular donde la gente aceptara gustosa

pagar mds impuestos, aunque estd claro que en
eso de obtener el resultado deseado en las con-
sultas son unos maestros.

No hace falia, ahi estan las Camaras de Di-
putados y Senadores para hacer el trabajo. Por-
que si antes se decia que “el Presidente propone
y el Congreso dispone”. Ahora, el Presidente or-
dena...y punto.

La caida en los ingresos fributarios y sobre to-
do en los ingresos petroleros, el aumento porcen-
tual de la deuda piblica, mds la negativa de
dejar de gastar en proyectos indtiles hacen ne-
cesario aumentar el endeudamiento o incremen-
far los ingresos.

Jura el presidente que no optardn por mayor
endeudamiento. Es creible, porque se ve que
esa es una de sus afortunadas obsesiones. Pero
otra de sus testarudeces es gastar a manos lle-
nas en sus proyectos de infraestructura faradni-
cos y en sus programas clientelares.

Asf que, para que este barco mexicano no se
hunda tendrian que echar mano de los bolsillos
de los contribuyentes. Y enfonces, regresan los
suefios calenturientos de los impuestos a las he-
rencias y se ponen a la mano los impuestos es-
peciales en combustibles y refrescos para sacar
unos cuantos miles de millones de pesos.

En menos de dos afios este gobierno se aca-
b6 los guardaditos de varios sexenios y el mar-
gen que tiene esta administracién para no pro-
vocar una crisis presupuestal es bajo. Esa seria la
peor combinacidn con la crisis econémica actual.

Puede ser que esfe gobiermo no pase a la his-
foria como uno corrupto, pero puede inscribirse
como aquel que regresd al pais las peores crisis
econémicas.
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LES Trump un punto
de inflexion en la
politica mundial?

o Trumpbuscareelegirse. De
lograrlo, tal vezsuatractivoelectoral
respondaalapoliticainterna, pero
suimpacto enlapoliticamundial
podriaser transformador.

cmbridge — Ahora que Esfo-
cos Unidos ingresa en la dF-
tima etapa de la compaiio
pora los elecciones presiden-
ciales de 2020 y en ningu-
no de las convenciones nominadoros de los
partidos se habla demasiade de la politica
exterior, parece que lo competencia entre el
presidente Donald Trump v Joe Biden se dirr
miré en el compo de batalla de los cuestio-
nes locales. En el largo plazo, sin embargo,
los historiadores se preguntorén si la pres-
dencia de Trump fue un punto de inflexion
enel papel de Estados Unidos en el mundo,
o simplemente un accidente histéreo menor.
En este momento lo respuesto es uno in-
cégnita, porgue no sabemos si Trump seré
reelecto. Mi libro slmporto la moral? eve-
lia o los 14 presidentes desde 1945, la
cafficacién formal de Trump es “incomgle-
1", pero por ahora desif ca denfro del dlf-
mo cuartil.

los presidentes del primer cuartil, como
Frenklin D. Roosevelt, percibieron los errores

del aislacionismo estodouniaense en lo dé-
cada de 1930y crecron un orcen liberal in-
temocional después de 1945, Un punto de
inflexién fueren las decisiones de posguerta
de Harry S. Truman, que condujeron a lo for-
macién de alianzos permanentes que aln
hoy montiene Estados Unides. invirtié fuerte-
mente en el plan Marshall en 1948, cred
lo OTAN en 1949 v comandé una cocli-
cién de los Nacienes Unidos gue comba-
tié en Corea en 1950. En 1960, durante
el gobiemo de Dwight D. Eisenhower, Estor
dos Unidos firmé un nueve ratade de sequ-
rdad con Japén.

Cen los afios, los estadounidenses han
sufrido amargos div'siones -enfre sfy con
ofros pa'ses- por infervenciones militares en
pafses en desarrolo, como Vieinam e lrak.
Pero el orden liberal insfitucional siguié go-
zando de un amplio apoyo hasta los elec-
ciones del 2016, cuando Trump se convirtié
en el primer candidato de uno de les gron
des partidos en atacarlo. Trump también se
mostié escépfico sobre la infervencién en el

extranjero'y, ounaue aumenté el presupues:
fo para lo defensa, usd la fuerza con relafi-
va moderacién.

El antintervencionismo de Trump es relaf-
vamente popular, pero su esirecha definicién
fransaccional de los infereses estadounicden-
ses y su esceplicismo en cuanto o los ol an-
zasy las insfituciones mlilaterales no refle-
o la opinién de o mayoria. Desde 1974 ¢l
Consejo de Chicago sobre Asunios Inferna-
cionales (Chicago Council on Global Affairs)
ha consultado al piblico si Estados Unidos
deb'era tomar un rol activo en los asuntos
mundiales o aparterse de ellos. Aproxime-
damente un tercio del piblico estadount-
dense consultado ha sido sistemdticamer-
fe aislacionista, con un méximo del 41% en
2014. Adiferencia de lo cue habitualmerr
fe se cree, sin embargo, el 64% estoba de
acuerdo con ko infervencién adtiva en la épo-

ca de los elecciones de 2016y ese néragioa 7 de 15

aumentd hasta el 70%en 2018,

la eleccién de Trump y su atroctivo po-
pulista dependieron de los disupciones ecor
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némicas acentuadas por la Gran Recesion
del 2008, pero més aln de cambios culf-
rales polarizadores relacionados con la ro-
za, el papel de la mujery la identidad de
género. Aurgue no gand el volo popular
en 2016, consiguié vincular el resentimien-
fo de los blancos por la creciente visibilidad
e influencia de las mirorfas raciales v éink-
cas con le polfica exterior, seficlando a los
molos acuerdos comercialesy lo inmigracion
como responsables de le inseguridod eco-
némica y el estancamiento de los solarios.
Sin embaigo, segin el exasesor de Segurk-
dod Nacional John Bolion, como presiderte,
Trump carecla de una estrategia y su politica
exterior dependia princ palmente de la politi-
ca inferna'y sus infereses personales.

Justo antes de que Trump asumiera, Mar

tin Wolf, de The Financial Times, describié
el momento como "¢l fin tanto de un perfo-
do econémico €l de la globalizacion lide-
rada por Occidente- como de uno geopolt-
co, el del "momento unipoler” pesterior a lo
Guerro Fria, de un orden global liderado por
Estados Unidos”. En ese caso, Trump puede
convertirse en un punic de inflexién para la
historia estadounidense y mundial, especial
mente si es reelecto. Tal vez su afiactivo elec-
foral responda a la poltica interna, pero su
impacto en la polftica mundial podria ser
fronsformedor.

El actual debaie sobre Trump frae nuevar
mente o escena unc pregunta de larga dor
fa: sson los grondes resuliados histéricos
producto de las decisicnes de los lideres po-
Iiticos o dependen en gron medido de fuer

El autor

Es profesor de la
Universidad de
Harvard y autor de Is
the American Centfury
Overty s Do Morals
Matter Presidents
and Foreign Policy
from FDR fo Trump.
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Joseph S. Nye, Jr.

zas sociales y econdmicas ajenas al control
de alguien en particularg A veces la historia
se asemejo ¢ un rio embravecide cuyo cur
50 se va formando como consecuencia de
los precipitaciones y ko topografia, y los lide-
fes son simplemente hormigas oferacas o un
fionco en lo corriente. Creo que una imagen
mds certera es la de balsas irlables en un -
pido, que ratan de manicbrary defenderse
de las rocas: o veces vuelean y ofas logran
fijore rumboy lecar al destino deseado.
Por efemplo, Roosevelt no consiguié que
Estodos Unidos ingresara en la Segunda
Guera Mundial hasta el atogque japonés a
Pearl Harbor, pero la perspectiva moral que
plonted sobre la amenoza que represente-
ba Hiler y sus preparativos para enfrertarla
resultaron crucioles. Después de la Segunda
Grera Mundial, la respuesta esfadoun-
dense a los cmbiciones soviéticas pudo ha-
ber sido muy diferente si Henry Wallace (a

quien reemplazaron como vicepresicente
en la boleta de Roosevelt pare los elecco-
nes de 1944} hubiera sido presidente en
vez de “ruman. Después de las elecciones
de 1952, un gobiemo aislecionista de Ro-
bert Toft o una presidencia enérgica de Dou-
glas MacArthur podifan haber ofectado lo
consclicacion relativamerte fluida de la es-
frotegia de contencién de Truman, a corgo
de Eisenhower.

John F. Kennedy fue decisivo para evitar
una guerra nuclear duronte la crisis de los mi-
siles en Cubay luego con lafirma del pirer
acuerdo de conticl de armas nuclecres. Pe-
1o ély Lyndon B. Johnson enrecaron al pofs

en el innecescric fiasco de la guerra de Vier
nom. En las Glimas décadas del siglo pase-
do, los presiones econdmicas erosionaron a
lo Unién Soviética'y las acciones de Mijall
Gorbachov aceleraron el colapso del blo-
aue soviético, pero el crecimiento de lo de-
fensa, impulsado por Ronald Reagan v su
capacidad de negociacién, sumados a las
habilidades de George H.W. Bush para
gestionar crisis, favieron una incidencia con-
siderable para poner fin ala Guerra Fria en
forma pactfica, con una Alemania reunifica-
doenlo OTAN.

En ofros pelabras, los lideres y sus habili-
dades son importontes, lo que tombién sig-
nifica que no se puede desestimar féclmen-
te o Trump. Mds importante que sus uits es
que haya debilitado a los instiuciones, dlion-
zasy poder de afraccién estacounidenses
que, segin los encuestas, ho decaldo des-
deel 2016.

los habllidades maquiavélicas y organi-
zafivas son fundementoles para los presiden
ftes estadounidenses exitosos, pero fambién
lo es lo inteligencia emocional, que lleva @
lo autoconciencia, el autocontrol v la pers-
picacia contextual... ninguna de ellos es
evidente en Trump. Su sucesor, en 2021 o
2025, enfreniard un mundo distinto, en par
fe debido a la personalidad y las politicas
idicsincréticas de Tump. El alconce de esos
cambios dependeré de s Tump es presiden-
fe durante uno o dos mandatos. Después del
3 de noviembre sobremos si estamos en Ln
punto de inflexién o en los momentos finales
de un accidente histérico.

Péagina 8 de 15



Fecha: 03/09/2020 Columnas Econdmicas

Péagina: 20 Perspectivas con INVEX Banco / Rodolfo Campuzarisilsssss

€ EL ECONOMISTA - -
Area cm2: 346 =
Costo: 279,841 E
1/2 Rodolfo Campuzano Meza

Rodolfo Campuzano Meza*

perspectivas@invex.com, Twitter: @invexbanco,

Recuperacion economica
en Mexico

arece que ha pasado lo peory hay una trayectoria de recuperacién. Si el fema de la
pandemia se diluye fambién en nuestio pais, no dude que las tendencias de las que
le hablo se consoliden y las tasas de crecimiento wuelvan a ser positivas en muchos

rubros en el 2021

leo los andlisis del segundo informe de go-
biemo del presidente Lépez Obrador y el
seficlamiento de que la mayoria de sus afir
macones sobre la situacién del pafs con-
fraston con los hechos.

Sin embargo, hay une apreciacién que
me parece clera: La economia focd fondo
en el segundo trimestre y se d'buja una re-
cuperacién. La forma de esfo recuperacién
no es nada saf sfactoria y a lo vez es poco
esperanzadore; no obslante, s’ es una recu-
peracién, que fiene sus explicaciones y me
gustaria precisorlos.

En efecto, hay un punto de inflexién en
algunos indicadores oportuncs de la activi-
dad econdmica que se ve de mejor mane-
ra enfre julioy agosfo.

Lais vertas que reporta la Asociacion de
Tiendas de Autosenvicioy Departamentales
[ANTAD) han pasado de decrecer a fosas
promedio cercanas al 20% entre abril y ju-
nio, para registrar un decrecimiento de 9%
endio.

o informacién de movilidad en Infernet
ha mejorado bastantey se ubice cerca de
aleanzar los niveles previos o lo crisis que
inicié en marzo. La venfa de autos crecid
5.8% en agosto, lo cudl significa que mes
a mes montiene Lnc fasa positiva de incre-
mento después cel desplome de abiril de
més del 60 por clento.

lo demanda agregada de alguna mo-
nera parece “moverse’, aungue a un ritmo
lenfo.

Ahore bien, las mejores noticios pro-
vienen del exterior. En el mundo desarro-
llado el sector industriol parece encontrar-
se en plenc recuperacién y México es un
eslabén importonte de la cadena de sumi-
n'stros en muchcs sectores, en especial el
automotriz.

El refomo a niveles de actividad muy pe-
sitivos en lo produccién de coches en Es-
fados Unidos, por ejemplo, ha provoca-
co un repunte importante de la produccion
en México que yo se ubica casi en niver
les similares a los registrados antes de la
pandemia.

Algo de lo més destacable probable-
mente ha sido el comportamiento de los ex-
porfaciones ce manufacturs. Los superd-
vits de més de 5,000 millones de dblores
ce junioy julio hablon por sf solos.

De este modo, cbservaremos un repunte
ce la preduccion industriol en ulioy prober
blemente en agosto [adn no se publican los
catos), que contrastord contra la fuerte ca-
ca obsevade en junio.

Por ofro lado, las remesas que mandan
los paisanos que viven en el extranjero s-
guen ubcandose en niveles récord. Si el
crecimiento en Estados Unidos se mantie-
ne, junto con la presencia de estimulos fis-
cales, es de esperarse que no haya uno
merma de este flujo que representa un ali
vio para muchas fomilios en el pafs.

En resumen, el brutal golpe que se ex
perimentd en México por la pandemia y

por la pardlisis en Estados Unidos en el s=-
gundo frimestre, combinado con la esco-
sa reaccion del gobiemo para apoyar o
los sectores més afectados, comobora lo ex-
pectativa de una calda del Producio Inter-
no Bruto de entre 9y 10% pora este ofio.
Sin embargo, parece que ha posaco
lo peory hay una trayectoria de recupero-
cién. Si el tema de o pandemia se diluye
también en nuestio pa’s, no dude que las
tendencias ce las que le hablo se conscl-
den v las fasos de crecimiento vuelvan o
ser posifivas en muchos rubros en el 2021.
Pero no se entusiosme. En lo forma de

la recuperac’én es posible que sf nos dife-
renciemos mucho de nuestios socios comer
ciales y del resto del mundo desarrollado.

En México tenemos un gobiemo que no
cuenta con recursos y que su mejor colabor
racion fue acentuar la austeridad curonte
la crisis, asf como emplear recursos en pro-
yectos cuya prioridad estd en duda y que
colaborarian poco a un mejor registro de
crecimiento.

Lo recesion de este afio seguromente ha
provocado un empobrecimiento de muchas
familios y empresas que se cbservaré en lo
lentitud de crecimiento en ko compra de bie-
nes durables o en la inversién privada.

Entromos a la recesién después de dos
afios casi de crecimiento Réginaldodpcise
Jna fasa positiva o un punio de inflexién no
nos enviardn a un crecimiento oue recupere
los niveles vistos entonces.
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los mejores esfimados asumen que unc
recuperccion de la actividad a niveles pre-
vios a la pandemia se presentard hasta el
2023.

la economia de México esté volviendo
a poner en evidencia que esfructuralmente
fiene un disefio (apertura comercial, expor-
facién de manufacturas, autonomia en el

Rodolfo Campuzano Meza

combdte a la inflacién, forlaleza dal sisle-
ma financiers, escaso endeudamiento, re-
senves elevadas, efe | que ajusta iGpido los
choques externos y le permite acompoariar
lo recuperacion cuando esta se da.

lo ausencia de un gobierno que efect-
vamente se dedique a promover el creci-
mienio y aproveche mejor estos momentos

€3 Una pena.

>.8%

SUBIO

o vento de autos
en agosto pasado,
mes a mes.
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Es la deuda, estipido

=== s basfante obvio que uno

de los principales elemen-
tos de la petrolera més en-
deudada del mundo es,
b jUstamente, su deuda. Pe-
mex, dependiendo del momen-
to, podrd ser palanca de desarro-
llo, motor de la economia o icono
nacional. Pero, por ahora, es una
marafia de obligaciones financie-
ras: mds de 107,000 millones de
deuda financiera total que se su-
man a casi 65,000 millones de
délares de pasivo laboral.

Desde esfa dptica, el rescate del
gobierno federal es francamente
imperceptible. Entre la deprecia-
cién del peso y las presiones de
confinuar con su programa de in-
versiones, de hecho, Pemex ya in-
crementd su deuda (medida en
pesos) en 24.1% en lo que va del
afio. La marafia financiera hoy es
mds grande, en pesos o en déla-
res, que cuando el presidente L&
pez Obrador inicié su mandato.

Claro que no todo es cantidad.
Pero la calidad de la deuda de Pe-
mex también se ha degradado.
Apenas en abril, Pemex se convir-
tié en el dngel caido més grande
de la historia. Fue una caida tre-
menda. De acuerdo con Reuters,
el volumen tofal de bonos que per
dieron el grado de inversién en
2009, durante la crisis global, fue
150,000 millones de ddlares. En
2019, Pemex solita aporté mds de

la mitad de esa cifra.

Pero sus secuelas y dafios cola-
ferales no terminan de entenderse.
Que ¢l precio de los bonos de Pe-
mex en algunos casos haya incre-
mentado desde aquel entonces no
significa que la degradacién fue
irrelevante, sino que el precio se
habia descontado previamente y
que hay “un arbitraje atractivo,
asumiendo que el presidente na-
cionalista jamds permitiria la humi-
llacién de un default por parte del
simbolo econémico nacional”, ex-
plica Craig Mellow en Barron’s.
Efectivamente, los bonos Pemex
estdn cofizando muy por debajo
de sus equivalentes soberanos. Y
el gobierno, irénicamente, le estd

apostando a lo mismo: en comu-
nicaciones a inversionistas repor-
tadas por Reuters, Pemex afirma
que “ahora mds que nunca, Petré-
leos Mexicanos tiene el respaldo
absoluto del gobierno federal”. El
posible costo del impago se lo es-
tén enjarefando al presidente y su
amor ciego por Pemex.

De todos modos, podrian ar-
gumentar los nacionalistas ener-
géticos, nada de esto importa. La
calidad de la deuda es superior,
o quizds irrelevante, mientras Pe-
mex y sus bonos sean mds 'sobe-
ranos’. La refineria y el combusté-
leo, por ejemplo, hasta ahora van.
Pero hasta este argumento estd en
crisis. El temido grupo de inversio-

nistas de Action Climate 100+,
que representa a tenedores de
una gran cantidad de sus bonos
de Pemex, ha dejado claro que
va a buscar cambios sustantivos
en la politica climdtica de Pemex,
que por el momento se ha queda-
do muy corta de sus expectativas.
Como Stefanie Eschenbacher
y Simon Jessop de Reuters han
reportado, en los préximos meses
Pemex “estard probando los limi-
tes de la influencia de los inversio-
nistas en cambio climdtico”. Mien-
tras la publicidad del caso Pemex
y sus atropellos ambientales incre-
mentan, esto pone la reputacién
de Action Climate 100+ crecien-
femente en juego. Hasta los equi-
pos directivos mds prestigiados,
dentro de las petroleras mds res-
petadas por sus politicas de cam-
bio climdtico, con mucho menores
presiones financieras, han termi-
nado forzadas a admitir cambios
en la direccidn que este este grupo
exige. sPemex qué?

Pemex podrd ser palanca de
desarrollo, motor de la econo-
mia o icono nacional. Pero, aho-
ra mds que nunca, es una marafia
de obligaciones financieras. Esto
también aplica para el resto de la
economia nacional: quien quiera
entender las posibilidades y limites
de cualquier transformacién, inclu-
yendo la Cuarta, deberd empezar
por enfender la deuda.
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.
Transversalidad de las
4 7 .
tecnologias moviles
istéricamente, el avance tecnoldgico es
adoptado socialmente desde la cOpula de
la sociedad y permea dl resto, por lo gene-
ral con gran lentitud, pasando décadas po-
ra alcanzar al grueso de la poblacidn.

Sin embargo, en afios recientes en México se registra
un acelerado avance en la adopcién de las aun llamo-
das “nuevas tecnologias”. En efecto, las tecnologias de
la informacién y las telecomunicaciones, especialmen-
te aquellas méviles, han registrado fuertes descensos de
precios tanto en dispositivos como en los servicios, con
el consecuente aumento en adopcién.

Estas circunstancias han posibilitado un acceso frans-
versal, generalizado e incluso mds democrdtico, en
donde el segmento mévil registra niveles cercanos a
su universalidad, penetrando en todos los Niveles So-
cioecondmicos [NSE).

Adopcion de telecomunicaciones: servicios
y equipos. Al cierre de 2019, el coeficiente de adop-
cién de las felecomunicaciones méviles alcanzé 97.6%,
con lo que précticamente toda la poblacion cuenta con
una linea celular. En contraste, la penetracién de lineas
fijas escasamente alcanza 16.7 lineas por cada 100
habitantes.

En lo que toca a la conectividad de banda ancha,
aquella disponible en los hogares (WiFi) apenas ascien-
de a una razén de 15.5 accesos por cada 100 habi-
tantes, mientras que el internet mévil (datos), asciende a
77 .6% del total de los mexicanos.

Esto Gltimo ha sido impulsado por la creciente apro-
piacién y asignacion presupuestal a la adquisicién de
teléfonos inteligentes (smartphones), tal que 91.6% de
los lineas méviles corresponde a uno de estos equipos,
en donde siete de cada diez son de gama mediay alta.

Acceso por NSE. Por Niveles Socioecondmicos
(NSE), las tecnologias han permeado a la base de la pi-

rémide social. Si bien la adopcién de la telefonia méil
ya supera la barrera del 100% entre los individuos de
NSE altos y medios [A/B/C+/C/CJ, al contar con mds
de una linea, en los niveles mds bajos (D/E) esta razén
asciende a 92 por ciento.

Mientras que en el caso de la telefonia y banda an-
cha fijas aln encontramos razones de un digito (por
debajo de 10%) en la penetracién por NSE. Por ejem-
plo, de 2% y 9% respectivamente entre los individuos
de NSE D/E. Aquellas lineas que operan en smartpho-
nes en NSE D/E registran un nivel de adopcién de 8%,
pricticamente el mismo que registra el acceso a banda
ancha mévil (66%). En NSE altos y medios esta razén se
aproxima o supera el umbral de 90 por ciento.

Adicionalmente, esos equipos cuentan con plenas ca-
pacidades de navegacion mévil, mensajeria instantd-
nea, acceso a informacién, streaming de audioy video,
efc. y se han convertido en un elemento esencial para la
operacién personal, familiar, productiva, social, roman-
fica, educativa entre otras, para individuos en la base
de la pirdmide.

El carécter democrédtico y social en el acceso mévil
se fraduce en la posibilidad de que prdcticamente todos
los individuos, de todos los NSE, se pueden conectar de
manera ubicua 'y permanente, al contar con servicios y
dispositivos. Al mismo tiempo, su acceso se ha democro-
tizado de manera acelerada, en tan sdlo dos décadas,
en contraste con las tecnologias tradicionales.

Si bien en los ltimos meses se ha privilegiado el ac-
cesoy uso de la conectividad en los hogares y empresas
del pais como consecuencia de la pandemia y el confi-
namiento social, el acceso a las tecnologias méviles re-
gistra una dindmica acelerada hacia su universalidad en
fodos los segmentos poblacionales.

De ahi, su transversalidad y democratizacién entre
los mexicanos.
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Volaris urde un plon poro fortolecer su cor
pital, debido a su anuncio respecto a los proyectos
a considerar en su préxima Asamblea Extraordine-
ro el 18 de septiembre.

Como parte de su estratégica, la -ima estd con-
siderondo emifir deuda, una potencial emision de
acciones a conservarse por o tesoreria emisora por
ro conversion en instrumentos de deuda, ademds
de un probable aumento de copital social & incluso
una oferia plblicay,/o privada de lo emisora.

Ante los proyecios, el grupo de asesorfa burséfil
Monex modificd su recomendacién a Compra des-
de Mantener, una visién optimista para las occior
nes de Volaris y al que marcaron un precio cbjetivo
de 22.5 pesos pera fin de este afio, actualmente l
emisora vende en 18.87 pesos cada uno de sus -

tulos y registic una caida de 4.6% en el 2020.

A pesar del duro golpe ol negocio restaurante-
10, Alsea, lo operadora de resfauranies y cafeferias
bajo marcas comoe Vip's y Starbucks, enfre muchas
ofras, sigue adelonte con la innovacion, y junto con
Brinker International lanzan “It's Just Wings”, la pri-
merc marco virual que se infegra a su portalolio,
Se frafa de entrega ¢ domicilio de dlites, un pro-
ducto muy solicitado por los consumidoresw du-
rante la pandemia. Con este modelo, Alsea busca
cubrir o creciente demandao de enfrege o domi-
clio que surgid a causa del confinamiento por él

Covic-19.

It s Just Wings” ofrecerd Ln mend especializado
en esfe productoy esté disponible ya por servicio o
domicilio. La marca virtual, “If's Just Wings', operc
en més ce 1,000 restaurantes en Esiados Unidosy
Costa Rica, con lo cual, México es el tercer pafs en
donde esté disponible.

Alsea confinuard invitiendo en las nuevas ten-
dencios de negocios conforme el mercado de res-
fourantes continde con su recuperacion en los préxi-
mos meses, para posicionarse como la ccmpaiifc
mejor preparada en la enfrega a domiclio.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

Convoca asamblea
Por la innovacion

Explora posibilidades

Trascendié que la fima de felecomunicaciones
AT&T sigue explorando la pesible venta de sus ope-
rociones de publicidad digital. Las discusiones se
dan a conocer cuando el nuevo presidente ejecuti-
vo de AT&T, John Stonkey, esté revisando los activos
del conglomerado en un posible infento por reducir
lo detda mediante la venta de algunas participe-
ciones no esencioles.

lass conversociones sobre o venta de Xandr se
encuentran en elapas preliminares y no necesaricr
menfe dardn como resulfado una vento. La comper
fila tiene la infencién de mantener en su poder Crure
chyroll, el popular sifio de an'me por sfreoming, yo
que se ojusta a su estiateg'a de confenido. Xandr
generd alrededor de 2,000 millones de délares
en ingresos en 2019, esto es 16% mds que el afio
anterior.

Los posib|es compradores de TikTok analizan
cuctre vias para dar forma @ una adau'sicién a su
mafriz china ByteDance, aue incluyen lo compro
de sus operaciones estodounidenses sin un soft
ware clave, después de que Pekin frenara un acuer
do que podria dleanzar los 30,000 millones ce
dolares.

Entre los ofras opciones que se estan considerarr
do estd pedir lo aprobacion de China pare dorel
algoritmo ae TikTok ol comprador de los cctivos en
Estados Unidos de lo oplicacion ce videos cortos,
licenc'ando el algoritme de ByteDance, o buscar
uh periodo de transicion mediante el cual el acuer
do lo supenvise un panel de sequrided de Estodos
Unides.

ByteDance busca con premura un comprador
para los activos de Tiklok para poder finclizar un
acterdo a mediades de sepfiembre y cumplir osf
con la oren del pres dente Donald Trump de cesin-
verfirlos, esio luego de que funcionarios estadoun -
denses expresoron preocupacion por la sequridad
de los dates de los cludadanes estadounidenses
manejados por TikTok.
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JMas impuestos?,
ino!.. por ahora
ra el ejercicio fiscal 2021.

. N
Esa es la posicidn del gobierno mexicano. Lo ha

sido prdcticamente desde que inicid.

Sin embargo, ahora, todo indica que no se descarta que puedan
modificarse en el mediano plazo.

Por lo pronto, frente a la intencién de legisladores morenistas de
aumentar el impuesto a los refrescos y gravar las herencias, la res-
puesta fue inmediata.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador dijo que no
habré aumento de impuestos. Ademds, ofirmé claramente que no es-
1 de acuerdo con la propuesta de Morena de imponer mayores im-
puestos a refrescos, cigarros y otros productos industrializados, con-
siderados de alto valor calérico y de baja calidad nutricional. Para
el caso de los impuestos a los refrescos, el Presidente de la Repiblica
ademds dejé claro que desde su punio de vista se trata de una forma
de traficar con la salud del pueblo, al imponerles gravdmenesy de-
jarlos vender sus productos. El Jefe del Ejecutivo lo declard luego de
que Morena propusiera un aumento de 400% del Impuesto Especial
a la Produccidn y Servicios (IEPS) para refrescos, con lo que pasaria
de 1.2 pesos a 5 pesos por litro.

La misma iniciativa propone que el impuesto a alimentos no bé-
sicos, con una densidad calérica de 200 kilocalerias o mayor por
cada 100 gramos, aumente a 25%, desde el actual 8 por ciento.

Este es un tema que divide las opiniones en el partido Morena.

Los legisladores Salomon Jara y Carmen Medel insisten en
aumentar los impuestos a refrescos y comida chatarra.

Las declaraciones presidenciales se registran también en el con-
texto de la campafia gubernamental en contra del consumo de
comida chatarra. Se aprobd y entrd en vigor el efiquetado frontal
de advertencia con el que se busca orientar a la poblacidn sobre
el excesivo contenido de azicares, grasas y sal en los productos
industrializados.

Luego, el Congreso de Oaxaca aprobd una iniciativa para prohi-

o habré cumento de impuestos!
El mensaje es claro y contundente. No aumenta-
réin los impuestos existentes, ni se creardn nuevos po-

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Columnas Econdmicas

bir la venta de los alimentos chatarra a los infantes y el ejemplo lo si-
guié el gobierno de Tabasco.

En la Ciudad de México se analiza el tema y ha trascendido que
la intencién es que se presenten y aprueben, en 17 estados més, ini-
ciativas similares.

Lo que dijo el presidente Lépez Obrador es que su politica para
abatir las epidemias de obesidad, diabefes e hipertensién arterial no
va por la via del aumento de impuestos.

Muy probablemente el Jefe del Ejecutivo tiene presente que los im-
puestos al consumo nunca son populares y los votantes suelen casti-
gar su aplicacién.

Eltitular de las finanzas publicas, Arturo Herrera, y el subsecre-
tario de Hacienda, Gabriel Yorio, aseguraron, cada quien por su
lado, que no habré aumento de impuestos en el Paquete Econémico
del préximo afio. Herrera dijo que no es momento para hacer refor-
mas tributarias. Sin embargo, dejé abierta la posibilidad de que sise
reclice un cambio en la estructura tributaria, mds adelante.

Comenté que, aunque el erario estd pasando por una situacién
fiscalmente apretada, no conviene hacer cambios importantes a la
esfructura tributaria del pais para capturar mayores ingresos. No es
el momento de cambiar la estructura tributaria; cuando las empresas
fienen poco dinero, las familias tienen poco dinero.

Esa es la posicidn gubernamental. No habrd aumento de impues-
fos ni nuevos gravémenes, todavia.

Y es que al gobierno lopezobradorista lo alcanzé el desfino y tie-
ne muy poco margen para seguir pateando el bote hacia adelante
como lo hicieron los gobiemos anteriores, tanto priistas como panis-
fas. Ninguno se atrevié a cargar con el costo politico de una profun-
da reforma fiscal que generalice el cobro del Impuesto al Valor Agre-
gado, entre ofras medidas.

El gobierno lopezobradorista es el que mayor apoyo social ha te-
nido y todavia lo conserva.

El préximo afio 2021, como lo advirtié Arturo Herrera, el presu-
puesto serd muy austero y ya no habrd “guardaditos”.

Veremos si frente a la falta de recursos, se atreve a dar el paso de
proponer una reforma fiscal profunda.
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Joan Lanzagorta, Patrimonio

187,639

Joan Lanzagorta

Joan Lanzagoria

oonfoico@planectusfinanzs.com

No dejes que te roben tu dinero por Internet o por teléfono

[SEGUNDA Y ULTIMA PARTE)

™= n la primera parte hablamos del

phishing que es la manera mds co-
mun como los delincuentes buscan
robar nuestra informacién por In-
et (0 por teléfono), haciéndose
pasar por una institucién financiera (o de
ofro tipo) o bien empleados de la misma.

Pero no es la Gnica manera para robar-
se nuestras claves. Existen ofras que fambién
son comunes, como insfalar un malware en
una computadora {la nuestra o una de uso
compartido). Hay varios fipos de malware,
entre ellos, programas instalados que espian
y registran todo lo que hacemos en esa mé-
quina, incluyendo fodo lo que tecleamos).

Hay personas que tienen sus contrase-
fias en una hoja de cdlculo o en el bloc de
notas, todo esto es fcil de robary de hac-
kear. Incluso al navegar en redes publicas,
como las de un café, puede haber manera
de que alguien se meta por la red a nuestra
mdquina sin que nos demos cuenta.

5Cémo profeger enfonces nuestra in-
formacién? A continuacién algunas
sugerencias:

1. Nunca acceder a portales banca-
rios ni poner informacién personal o con-
frasefias en computadoras compartidas. En
nuesfro propio equipo, fener software antivi-
rusy antimalware instalado y actualizado.

2. Cuando estemos en redes publicas
(ejemplo en un restaurante o ceropuerio)
siempre activemos un VPN para navegar
[en general pero sobre fodo cuando fenger
mos que acceder a un sifio segura). Esto nos
permite hacerlo de manera privada y gor
ranfizar que no hay ofros ojos que nos estén
espiando en esa red. Existe una enorme va-
riedad de opciones, unas mds seguras que
otras. Personalmente uso NordVPN.

3. Usar confrasefias seguras y Onicas
en cada sitio, de més de 10 caracteres,
con lefras mayUsculas, mindsculas, nime-
ros y simbolos. Esto significa: no usar la
misma confrasefia en dos bancos, o en
nuesfro mail, ni tampoco en la oficina.

Lamentablemente muchos bancos en
México, de manera increible, no tienen
una politica de contrasefias segurasy no
permiten introducir simbolos o bien mds
de ocho caracteres. Hagamos siempre lo
mejor que nosotros podamos.

Si es una contrasefia facil, como nuestro
cumpleafios, cualquiera la podria adivinar
sin mucho esfuerzo. Si la repetimos y uso-
mos la misma en varios lados, si alguien la
obtiene podrd acceder a todes los diferen-
fes sitios y manipular nuestra informacién.

El correo electrénico muchas veces es
un medio para recuperar contrasefias ok
vidadas: ahi mismo necesitamos una con-
trasefia Unica y sumamente segura.

5Cémo recordarlas todas? Podemos
usar softwares como 1password o las-
tPass, entre ofros, que generan contra-
sefias seguras, las mantienen de forma
encriptada'y nos permiten acceder de mo-
nera sencilla a cada sitio web desde una
computadora o disposifivo mévil.

4. Usar en la medida de lo posible
2FA (autenticacién de dos factores) que
no es mds que una contrasefia dindmica.
Un token del banco es una forma de 2FA,
pero hay ofras generadas mediante una
app como Authy o Google Authenticator
(el mismo 1password puede también al-
macenarlas). Servicios como Gmail, twit
ter y muchos ofros, tienen 2FA.

5. Jamds dar clic a ligas o links que re-
cibimos a través de correos electrénicos o
mensajes de texto. Siempre ingresar direc-
tamente al banco, a través de su pdgina
de internet (feclear nosotros la direccidn)
o bien através de la aplicacién mévil ofi-
cial. Es el consejo mds simple y el més po-
deroso para evitar el phishing.

6. Si recibimos un mensaije o llamada
diciendo que nuestra farjeta fue bloquea-
da, antes de dar cudlquier informacién,
es mejor terminar la interaccién y llamar
directamente al banco (al nimero que
aparece al reverso de nuestra tarjefa). Asi
nos aseguramos de estar hablando reat
mente con alguien de la insfitucién.
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México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

;Mejora el segundo semestre? //

Paquete economico en puerta

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
ARA EL PRESIDENTE Andrés
Manuel Lépez Obrador la caida
econémica “ya tocé fondo” y 2021
serfa un afio de avance que perfilaria
al pais en la ruta del crecimiento.
Algunos califican de “optimista” tal pronuncia-
miento, pero otros —tradicionalmente pesimis-
tas—han reconsiderado, asi sea ligeramente,
sus estimaciones sobre el particular.

TAL ES EL caso de los especialistas (36 gru-
pos del sector privado) que permanentemente
consulta el Banco de México, quienes en su ba-
lance de agosto pasado, y respecto a sus calcu-
los de julio, redujeron la cifra negativa (de 10.2
29.97 por ciento) sobre el resultado econémi-
co en 2020, y aumentaron su prongstico para
un positivo 2021 (de 2.88 a 3.01 por ciento). De
cualquier suerte, la probable mejoria no serfa
suficiente para tapar el hoyo de 2020. El pro-
pio Lépez Obrador adelanta que, en el paquete
econémico 2021, —que el préximo martes
presentard a la consideracién del Legislativo-
se incluyen partidas presupuestales {“sin en-
deudar al pais”) para obras de infraestructura
(“refinerias, produccién petrolera, generacién
de energia eléctrica, Tren Maya, nuevo aero-
puerto, conservacion de las carreteras y mas”),
enlas que participard la iniciativa privada para
estimular el crecimiento econémico y, desde
luego, la generacion de empleo. Cierto es que
el desafio es enorme, pero ello no quiere decir
que sea imposible.

EN VIA DE mientras, el Instituto para el De-
sarrollo Industrial y el Crecimiento Econémico
(IDIC), de cuyo analisis se toman los siguientes
pasajes, considera que la informacién pre-
liminar de julio y agosto no sustenta que la
situacién econémica del segundo semestre

del presente afio sea mas complicada que la
observada en el primero. Si bien la actividad
econémica sigue en terreno negativo, no llega
al grado delo ocurrido durante el segundo
trimestre pasado, cuando el producto interno
bruto retrocedié un histérico 18.7 por ciento.

DE ACUERDO CON los célculos del IDIC, en
el presente afio la disminucién de ese indica-
dor serd de 8.5 por ciento. Con todo, no debe

subestimarse que México enfrenta la mayor
afectacién econémica desde 1932. Dada la co-
yuntura econémica que se vive, serd relevante
plantear estrategias que permitan alcanzar los
objetivos centrales planteados en el Plan Na-
cional de Desarrollo: crecimiento econémico y
desarrollo social, en el entendido de que, alos
largo de 50 afios, el Estado no ha encontrado
la férmula del crecimiento y desarrollo. Repre-
senta su deuda con la sociedad mexicana.

SE DEBE CONSIDERAR que la sacudida de
este 2020, ha modificado la estructura mun-
dial: el Covid-19 ha puesto a prueba a gobier-
nosy sociedades, sus estrategias, capacidades
y unidad. Solamente algunos estin pasando la
prueba, el resto transitara por un largo periodo
de recuperacién. En el caso de nuestro pais,

se requiere de un programa de desarrollo in-
dustrial que permita acelerar el avance de este
sector y de sus capacidades, en una época en
donde el progreso tecnoldgico y la innovacion
son el diferencial que permitira alcanzar metas
de desarrollo social superiores.

AL CONCLUIR EL primer tercio del gobierno
del presidente Lépez Obrador, se presentala
posibilidad de poner en préctica un programa
contraciclico que evite una mayor afectacién
al sistema social y productive de Méxicoy, a
partir de ahi, alcanzar una recuperacién mas
rapida. Se pueden construir puentes de didlogo
y concertacién que se concreten con la presen-
tacién del paquete presupuestal yla puesta en
marcha de un programa de infraestructura
que privilegie el contenido nacional como
nticleo que acelere el crecimiento. Los efectos
de Ia recesion ya son tangibles, al igual que las
primeras afectaciones. No obstante, todavia es
tiempo de acotarlas, todo dependerd de la es-
trategia que se implemente y la eficacia con la
que se realice. La unidad nacional es el camino
para avanzar en el establecimiento de los me-
canismos para enfrentar y superar los retos.

Las rebanadas del pastel

LA BUENA NOTICIA es que Gerardo Fernan-
dez Norofia no terminé en la presidencia dg Sat 3 de 5
Lazaro;la pésima, que Dulce Marfa Sauri si.

cfomexico_sa@hotmail.com
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Enrique Galvan Ochoa
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El barril sin fondo del INE // No levanta

la industria automotriz

// Intentan

envenenar a lider opositor a Putin

ENRIQUE GALVAN OCHOA
AY PERSONAS QUE son adic-
tas al chocolate, al pan, a fumar,
ala coca-cola o al sexo. (Pueden
tener dos o mas ala vez.) Existe
otraadiccién ala que es parti-
cularmente vulnerable el burécrata: el presu-
puesto. Solia llamarseles “presupuestivoros”.
Aparentemente el presidente del Instituto Na-
cional Electoral (INE), Lorenzo Cérdova, pade-
ce esta condicién. Desde que entré en funcio-
nes en 2014 —fue seleccién del presidente Pefia
Nieto—, el gasto del instituto se ha triplicado
(ver grafica). En ese lapso ha intentado cons-
truir (sin obras no hay sobras) una torre para
sus oficinas de mil millones de pesos (proyecto
que finalmente aborté por la presién de la opi-
nién publica); también se ha exhibido festejan-
do alegremente en Washington, acompariado
de otros consejeros, en visita de trabajo; ha
enviado promotores del voto en el extranjero a
Las Vegas y ahora se propone destinar 500 mi-
llones de pesos al alquiler de oficinas. (Sin con-
tratos no hay tratos, parafraseando al filésofo
de Atlacomulco.) Junto con otros consejeros,
recurrié al amparo para defenderse delaregla
presidencial que quiso amarrar los salarios a
no mas de 111 mil pesos mensuales. Sumando
el afio préximo, Lorenzo habra manejado, con
Ciro Murayama en la Comisién Temporal de
Presupuesto, 82 mil 627 millones 281 mil 505
pesos. Ahora el presidente Lépez Obrador ha
enviado una carta a los organismos auténomos
solicitando que moderen sus ansias materiales;
sin embargo, parece que su llamado no tendra
ecoenel INE.

No levanta la automotriz

DE ACUERDO CON las cifras publicadas
por el Inegi, en agosto de 2020 1a venta de
vehiculos ligeros nuevos fue de 77 mil 92,
28.7% menor a los comercializados hace un
afio. En el acumulado enero-agosto de 2020
fueron vendidos 586 mil 410 vehiculos ligeros
nuevos, lo que significa una cafda de 31.4% con
relacién a lo registrado en el mismo periodo
de 2019. Los consumidores siguen utilizando
sudinero en lo muy necesario, como pagar la
rentay comer.

Asisellevan

EL PRESIDENTE RUSO Vladimir Putin tiene
un opositor irreconciliable, el abogadoy blo-
guero Alexei Navalny. Fue envenenado con una
sustancia que actda sobre el sistema nervioso,
de acuerdo con el diagndstico del gobierno de
Alemania, adonde fue llevado de emergenia.
Navalny lleva ingresado en el hospital Charité,
en Berlin desde el 22 de agosto. Fue traslada-
doen estado de coma 'y en un avién desde un
hospital en Siberia después de que sufrié un
colapso. La canciller Angela Merkel dijo que
fue “victima de un erimen”, y subray6 que en
este caso hay “graves preguntas que sélo el go-
bierno ruso puede y debe contestar”.

Ombudsmansocial

Asunto: nuevo titular de Bienestar

LA AYUDA A los adultos mayores tiene mu-
chos problemas. Mi madre la tramité desde
2018, vivia en Atizapan, estado de México, y
nunca se la dieron. Se cambié de casa a Queré-
taroyla trajeron vuelta tras vuelta. Tenfa que
reiniciar el tramite. Finalmente por motivos
de salud regresé a la Ciudad de Méxicoy con la
pandemia ni como tramitar nada. Da tristeza
que sean buenos programas, pero la gente que
los maneja sigue siendo incompetente.

Miriam Salazar / CDMX

R. EL PRESIDENTE Laépez Obrador acaba de
nombrar a un nuevo secretario del Bienestar,
el tabasquefio Javier May Rodriguez; antes fue
diputado, senador y subsecretario de Ia misma
dependencia. Deberfa comenzar por echar a
andar una instancia que atienda y resuelva en
72 horas las reclamaciones.

Twiteratti
No, ni @mario_delgado ni los miembros de @
DiputadosMorena que votaron a favor de la
propuesta de mesa directiva del PRI son trai-
dores. Esto es igual al afio pasado que votamos
por la mesa del PAN. Asi estd la ley del Con-
greso, habra que cambiarla para la préxima
legislatura.

@DiegodelBosqueV

Facebook y Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Péagina 4 de 5



f)Lajornada

Fecha: 03/09/2020
Pagina: 6
Area cm2: 351

Costo: 30,691

2/2

Columnas Econdomicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

LORENZO O LA ADICCION
AL PRESUPUESTO
Ao Presupuesto
2014 $7,789,800,000
2015 13,216,888,408
2016 11,442,712,581
2017 10,932,449,787
2018 17,426,427,970
2019 10,397,209,394
2020 11,421,793,365
2021 20,464,800,00*
$82,647,746,305

Fuente: INE
* Presupuesto 2021 en proceso de
aprobacidn por el Congreso.

i
i

n& -

/ Desde que Lorenzo Cérdovaasumid el
cargo, el gasto en el INE se ha triplicado. Foto
Cristina Rodriguez

Péagina 5 de 5


http://www.tcpdf.org

m— -

Fecha: 03/09/2020
Péagina: 16

Area cm2: 234
Costo: 33,263

171

«PESOSY CONTRAPESOS

AMLO y Adam Smith

Columnas Econdmicas

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

Arturo Damm Arnal

=)
AMLOY Adam it

T n su mensaje AMLO
—| cit6 La Teoria de los
I Sentimientos Morales

(1759), del filésofo escocés
Adam Smith (1723 - 1790),
mas conocido por su obra
Una Investigacién Sobre la
Naturaleza y Causas de la Ri-
queza de las Naciones (1776),
fundamental en la historia de
la ciencia de la economia.

“Aqui recuerdo -dijo- lo que
sostenia Adam Smith que bien
podria constituir uno de los fun-
damentos de la economia moral
que estamos aplicando. Decia:

‘Por mas egoista que quiera supo-
nerse al hombre, evidentemente
hay algunos elementos de su na-
turaleza que lo hacen interesar-
se en la suerte de los otros de tal
modo que la felicidad de éstos
le es necesaria, aunque de ello
nada obtenga, a no ser el pla-
cer -agregaria (lo dijo AMLO), el
inmenso placer- de presenciar-

la’. En otras palabras, la alegria
ajena es nuestra propia dicha”.
Esta es la frase mas citada de La
Teoria de los Sentimientos Mo-
rales de Smith.

Me remito ahora a la frase
mas citada de La Riqueza de
las Naciones: “No es la benevo-
lencia del carnicero, el cerve-
cero, o el panadero lo que nos
proporciona nuestra cena, sino
el cuidado que ponen ellos en
su propio beneficio. No nos di-
rigimos a su humanidad sino a
su propio interés, y jamas les
hablamos de nuestras necesida-
des sino de sus ventajas. Solo un
mendigo escoge depender basi-
camente de la benevolencia de
sus conciudadanos”.

La frase de La Teoria de los
Sentimientos Morales hace re-
ferencia a la benevolencia, a la
actuacién desinteresada. La de
La Riqueza de las Naciones se
refiere a la conducta interesada,
al interés propio. A simple vista
(la cuestidén no es tan sencilla),
la benevolencia puede ser con-
siderada lo contrario del interés
propio, como la conducta inte-
resada puede ser consideradalo
contrario de la actuacioén desin-

teresada. ¢Cual de estas dos con-
ductas es la correcta? Depende.
En el ambito de las relaciones

sociales la desinteresada. En el

de las econdmicas la interesada.
Cuando dono sangre para un

amigo lo hago pensando en su

bien. Cuando compro o vendo

algo lo hago pensando en el mio.
Para que las relaciones sociales

funcionen se necesita de la be-
nevolencia. Para que las relacio-
nes econémicas operen se nece-
sita del interés propio, que es la

base del intercambio.

AMLO cree que uno de los
fundamentos de su economia
moral es la actuacién desinte-
resada a la que se refiere Smith
en La Teoria delos Sentimientos
Morales, pero estoy seguro que
Smith le diria que el fundamen-
to del buen desempeiio econo-
mico es, como él lo llamé, el

“sencillo y obvio sistema de la li-
bertad natural”, del cual AMLO
no tiene idea. Sila tuviera, y la
entendiera, no haria lo que hace.

La receta para el buen des-
empeno de la economia hay
‘que buscarla en La Riqueza de
las Naciones, no en La Teoria de
los Sentimientos Morales.
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Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

*GENTE DETRAS DEL DINERO

Dos Bocas se adelanta

mauricio.flores@razon.com.mx

anovedad es que de los cuatro megaproyec-

tos del actual Gobierno, la construccion de

Dos Bocas eslaquereporta el mayor nivel de
avance financiero respecto al proyecto total, revela
el estudio de Avance de Contratacién de Obra Pu-
blica por Dependencia que realiza la Camara Mexi-
cana delaIndustria de la Construccion (CMIC), que
condatosaagostoindicaunavancede12.08%enel
proyecto a cargo de Leonardo Cornejo.

La informacién de la CMIC,
de Eduardo Ramirez, tiene otro
dato especialmente relevante
para cuantificar el apego a lo
presupuestado originalmen-
te respecto a la modificacién:
ello muestra que la construc-
cién de la nueva refineria sélo
movid en 0.14% el monto total
de inversion que implica para
este afo 96,390.94 millones de
pesos y de los cuales se ejecu-
tan en 9 contratos 11,645 millo-
nes de pesos. Y en lo que vade
la actual administracién, en la
refineria disefiada para agregar
340 mil nuevos barriles diarios

procesados conforme el plan
coordinado por la Secretaria de
Energia, comandada por Rocfo
Nahle, se han ejercido 23,825
millones de pesos para lograr
un avance financiero de 15%
conforme al Anexo Estadis-
tico del Segundo Informe de
Gobierno.

Como todo gran proyecto, el
inicio de trabajos y aplicacion
de inversion inicié con el di-
seno y creacion de ingenierias
basicas, de las cuales ya se con-
cluyeron las correspondientes
a las 17 plantas de procesos;
despalme y desmonte de 586

hectireas que implicé mover
12.5 millones de metros para
el relleno y preparar al 100% el
terreno de las plantas combina-
das y coquizadoras; anticipar el
28%, contratacion del sistema
de almacenamiento y todo ello
generando mas de 60 mil em-
pleos directos e indirectos.

La construccién de dicha re-
fineria, asi como la urgente re-
paracién de las 6 refinerias del
pais —donde la inversion cayd
casi 30% en el sexenio pasado—
resulta crucial para dos even-
tos: a) reducir la fuerte depen-
dencia a las importaciones que
en 2018 alcanzo su nivel mas
alto al resultar 278% superio-
res a la produccién nacional; b)
transformar una materia prima
de precio altamente volatila un
combustible mejor cotizado.

Division empresarial. En las
préximas semanas se presen-
tard oooootro programa de
reactivacion econémica que
incluye ocoootro programa de
infraestructura... pero se habla
de fisuras entre los organismos
empresatriales con interlocu-

cién con el Gobierno federal. El
CCE, que encabeza Carlos Sala-
zar Lomelin, esta elaborando su
propio plan y no esta tomando
en cuenta los que ha elaborado
Concamin, que preside Francis-
co Cervantes, ni los de Copar-
mex, que comanda Gustavo de
Hoyos, ni tampoco el plan que
ha generado en cada municipio
y estado la CMIC. Bueno, si uni-
dos suelen suceder que no los
escuchan en Palacio Nacional,
divididos pos menos.

Tejiendo redes. Con paso
firme el Redes Sociales Pro-
gresistas, que lidera Fernando
Gonzélez, avanza a convertir-
se en partido politico nacional.
Comentan sus dirigentes que
ya desplegaron la estructura en
todo el pais soportada sobre la
red de decenas de miles de di-
rigentes locales y regionales...
€508 Mismos que aportaron un
millén de activistas y promoto-
Tes en la camnpaiia 2018. Y dada
la rebatinga existente al interior
de Morena, esta fuerza se perfi-
la como una interesante opcion
para el voto ciudadano en 2021.

Péagina 4 de 4



http://www.tcpdf.org

MILENIO

Fecha: 03/09/2020 Columnas Econdmicas

Péagina: 18 Apuntes financieros / Julio Serrano E.

Area cm2: 231

Costo: 28,182

171 Julio Serrano E.

JULIO 7o
SERRANO  \&
ISPINOSA P

Juliose28@hotmail.com

Elmal precedente de
las pensiones de CFE

aCFE acordélasemana pasada

con ¢l Sindicato Unicode Tra-

bujadores Electricistus dela Re-

publica Mexicana (Suterm) unaserie de con-

cesiones que mejoraran sustancialmente las

condicionesderetirodelostrabajadoresy que

los ubicaramuy por encima de lo que reciben

trabajadores del sector privadoy de otras en-
tidades gubernamentales,

Entre el circo que han generado lus acusa-

ciones de Lozoya ylacrisis econdmica, la no-

ticia tuvo poca difusion. No deberia. El acuer-

dorepresentaun fuerte retrocesoenlalucha
por mejorarcl deficiente sistema de pensio-
nes del pais y puede sentar un nefasto prece-
dente para que otros sindicatos piblicos exi-
jancondiciones similares.

Es una pena. Apenas hace poco mas de un
mes, Lopez Obrador impulsé unareformaa
las pensiones privadas que se rigen bajo el es-
quemade las Afore. Aungue sin dudamejora-
ble, incluyé varioselementos positivos, delos
quedestacaelaumentoalatasade contribucion
alahorrodel 6.5%actualal5%en2030.

Sieste fue unpasoparaadelante, lo sucedi-
dolasemanapasadaconla CFE representa dos
pasos paraatras, Laempresaproductivadel Es-
tado acepté reducira 55anosla cdad de retiro
paralostrabajadores con 25 afins de servicio.
Con30aiosdeserviciono habralimite deedad
pararctirarse, Las mujeres podran jubilarse
tras 25 anosde trabajosinimportarsu edad. Di-
choscambios implicardn un costo adicional de
al menos 135 mil millones de pesos, dinero que
no tieneel gobiernoy que tendrd que salirdelos
bolsillos delos contribuyentes.

Esdificil encontrarlaldgicafinancieraque
utiliz6 la CFE para incrementar los privile-
gios del sindicato. Reducir el tiempoylaedad
parael retiro va en contra de las tendencias

demograficasentodoel mundo. Lagente esta
viviendo mas, no menos. El ajuste se deberia
hacer para arriba, no para abajo. Ademas, los
nuevos privilegios ensanchan labrecha que
cxisteconlos trabajadores privadosdel scetor
formaly con otros del sector publico, cuando
lo que se debe buscar es unificar el sistema de
pensiones. Losjubilados de 1a CFE reciben,
en promedio, pensiones ocho veces mayores
alas delosjubilados del sector formal. Al go-
hierno le cuesta casi cinco veces mas un jubi-
ladodelaCFE queunodel Issste,

Lo que es mds facil de encontrar es 1aldgica
politica. Aunafiodelaseleccionesintermedias,
contar conel beneplicito de un poderoso sindi-
catonosale sobrando, Peroel costoesenrome,
Ymepreocupaquelosucedido conel Sutermse
repitacon otros sindicatos ptiblicos. Puedo vi-
sualizar las negociaciones: si esto obtuvieron
nuestroscompafierosenlaCFE, porquénova-
mosaconseguir algo ignal nosotros.

Espero que este sea un caso aislado, pero
metemo que nolosera. El dafio de que el go-
bierno extiendalosbeneficios de retiro de los
trabajadores publicos sera enorme. El pais
no tiene cdmo pagarlos. Lo que debe hacer es
uniformar el sistemapensionario y encausar-
lo cnun camino financicro sustentable,

Péagina 3 de 5
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Dile al vecino
(Jue se asegure

ebemos ser resilientes, escu-
chamos desde que el covid-19
cambid c4mo vivimos.
Laresilienciaesla“capacidad de resistir, ab-
sorber, adaptarnos, transformarnos y recupe-
rarnos de manera oportunay eficiente ante
cualquier desastre o pandemia”, me dijo Mar-
thaHerrera, directoraglobal de negociores-
ponsable de Cemexy copresidenta de Arise,en
unaentrevistaparaMILENIOA Fondo.
De ahi surgid la duda: en casa, el nicleo

mas cercano, éentendemos los riesgos y ¢6-
mo prevenirlos?

Hoy siete de cada 10 viviendas no tiene
seguro de hogar; de las tres que si, doslo tie-
nen porque estan hipotecadas, y solo la res-
tante porque los duefios son previsores.
Esto mientras 41 por ciento del territorio
nacional estd expuesto a desastres como te-
rremotos o huracanes, segiinla AMIS.

Lapandemia nos hizo revalorar nuestra
casa para comprar una maceta, porque éhe-
mos pensado en protegerla?

“Los clientes nos dicen que no se han ase-
gurado porque nohanencontrado unproduc-
to que cumplasus necesidades, que seafacil de
comprar,quenoles de miedolaletra chiquitay
sepancomoycuandolesvaapagar”, medijoSe-
bastian Villarreal, cofundadory CEQde Sti-
per,una insurtech que ofrece el primer seguro
paramétrico detemblorenel pais.

“Un seguro tradicional indemniza una

Columnas Econdmicas
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pérdida, mientras que el paramétrico te
pagaunacantidad fija por algo que sucede”,
me explico Sebastian, Sitiembla, seglin los
parametros y el nivel del temblor, Super
te paga a mas tardar en 30 dias el monto
acordado.

Super tendra dos productos mas, uno por

covid-19 “por si se rompe tu burbuja” enla
nuevanormalidad y otro seguro de vida.
Estastartupcree que silos mexicanos en-
tendemos los seguros, los adquiriremos. “Un
seguro es una promesa de que una compafia
tevaapagarun dinero cuando algo pase, pero
sinoentiendeslapromesa, estano tiene mu-
chovalor”, dice Sebastian. Por eso, afiade, su
primerseguroylos que vienen “son de pago de-
finido, sabes cuando te van a pagar y todos tie-
nencondiciones sencillas, noson masde unpa-
rrafoenespafiol nolegal”.
Elseguroesunamaneradepensaren protec-
cion, de estarlistos para el futuroy de analizar
algunosriesgos existentes, Noimportasiinicia-
mosporlacasa,salud ovida, el temaes empezar.
“Mejorar la proporcion de mexicanos ase-
gurados es un tema de resiliencia individual y
colectiva. Que tuvecinoesté aseguradoy queel
negocioalladotuyoestéaseguradoesbueno.La
resilienciase comparte”, me dijo Sebastian,
Misalld delanuevanormalidad, pensando
enserio en el futuro, México necesitaresilien-
cia. Pero, sicadauno de nosotros no conocemos
nuestros riesgos o como prevenirlos, no hay es-
pacio paraque colectivamente podamos, como

dice Martha, “resistir, absorber, adaptazgios, 4 de 5

transformarnosyrecuperarnos”. s
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AFINA DEFENSA
Fibra Storage va a
Jjuicio por inmueble

El fideicomiso de bienes rai-
ces, Fibra Storage, fue noti-
ficado de un juicio en su con-
tra que le pide cumplir conla
compraventa de un inmue-
ble y exhibir una garantia de
63.15 mdp. Tras la notifica-
cidn, la empresa considerd
que tiene los elementos ne-
cesarios para defenderse. De
entrada, aclara,nuncahan te-
nidolaposesion del inmueble.

PRIMER SEMESTRE
Aumentan ventas
en linea de L'Oréal

L’Oréal elev) 64.6% su comer-

cioenlineaenlaprimeramitad
del afio. La operacion en Méxi-
co fue decisiva, pues cuadru-
plicé sus ventas por Internet
contra2019. Desde 2014 lapro-
porcion de sus ventas digitales
sobre lasfisicas se quintuplico
ennuestro pais. Unfactor cla-
ve son eventos como Hot Sale
0 Belleza en Casa;ahorabusca
ventasrécord en Hot Fashion.

REAPERTURA
Rotoplas recupera
operaciones en AL

Rotoplas, que preside Carlos
Rojas Mota Velasco,avanzaen
el retorno ala actividad en di-

versos paises donde su activi-
dadnofuedeclaradaesencial.
Esel caso del Centro de Distri-
bucién en Costa Rica, cerra-
dopor dos semanas, y su ope-
racion limitada en Argentina,
aunqueelpersonal administra-
tivosigue trabajandoenlinea.

TAREK MASHHOUR
Audi México tiene
nuevo presidente

A partir del 1 de noviembre,
Audide MéxicotendraaTarek
Mashhour como presidente
ejecutivo, en sustitucion de
AndreasLehe, quien ahorase-
rajefe de Planificacion Estra-
tégica enel corporativode Au-
di AG. Mashhour ha ocupado
diversos cargos en plantas de
China, Italia, Bélgicay otros.

E-BAY
Cumbre inmobiliaria
sera de forma virtual

Elportalinmobiliario dee-Bay,
Vivanunacios.com, presentd
los detallesdela cuartaedicion
de InCON, uno de los eventos
mas importantes del sector a
realizarse 23y 24 de septiem-
bre. Prevé reunir mas de 8 mil
asistentes de forma virtual. E1
encuentroserealizaraenalian-
zacondiferentes asociaciones,
brokers einversionistas.
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pesar del triunfalismo del pre-
sidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, en el sentido de que
la economia va bien y se recu-
A pera, larealidad esterca. Una

uestra es la industria auto-
motriz, que en julio daba la impresion que
se recuperaria de manera rapida, de tal for-
ma que la crisis tuviera una figura de V; es
decir, una caida fuerte, pero también la re-
cuperacion. Sin embargo, ala luzde losre-
sultados de agosto el mercado se alento y
tuvo una caida de 31.4 por ciento acumu-
lada en los primeros ocho meses del ano, lo
que significa una recesion tipo U 0 sea, una
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* Las peores ventas automotrices en 25 anos
* Se cortd el optimismo, no existe rebote vigoroso
* Desesperante clima de negocios, no hay clientes

caida fuerte y dificultades para rebotar, lo
que propicio la mayor caida en ventasde la
industria en los tiltimos 25 anos.

Habia entusiasmo en julio sobre la posi-
bilidad que el sector automotriz fuera el mo-
tor del repunte ante pandemia y recesion,
pero los datos de agosto que ofrecio el INEGL,
que dirige Julio Santaella, son desalentado-
res. No hay tal rebote vigoroso, toda vez de
que las ventas disminuyeron al colocar-
se solo 77.092 unidades, en términos por-
centuales o 28.7% menos de compararse
con los resultados de agosto del ano pasado.

El clima de negocios es desesperante.
Mantener el semaforo de la pandemia de
COVID-19 en naranja congela mas del 50
por ciento del tamano de las empresas y pa-
ra muchas el retomar actividad significo
mas que ingresos gastos, porque las ventas
estan caidas. La gente no va a restaurantes,
nocompra, coches, casas y menos se divier-
te, El ambiente es desalentador y la Conca-

min. ya comento sobre el masivo cierre de
empresas, muy cercano a las 500 mil.

“Aungue se mantiene la tendencia de re-
cuperacion respecto del punto de mayor cai-
da de abril, en el mes de agosto se observo
una desaceleracion respecto al mes anterior:
mientras que en julio se vendieron 10,060
unidades mas que en junio; en agosto solo
se vendieron 4,195 unidades mas respecto
ajulio”, dice Guillermo Rosales, director ge-
neral adjunto de la Asociacion Mexicana de
Distribuidores de Automotores.

Las marcas han hecho su mejor esfuer-
zo de venta ofreciendo descuentos, finan-
ciamiento, planes a la medida. incentivos
como seguro de vida gratis y nada es sufi-
ciente. “Pandemia, desconfianza del con-
sumidor sobre el futuro de su economia
personal. incremento en los precios de los
autos, fueron factores que incluyeron en la
caida de las ventas, mas alla del prondsti-
co”, senalo la AMDA.

TRANSPORTE. Durante la pandemia
del COVID-19, Uber México, que coman-
da Gretta Gonzalez ha jugado un pa-
pel clave para ayudar al regreso de ac-
tividades ante la nueva normalidad. Es
por ello. que ahora presenta el concepto
Uber Pass, membresia mensual tinica en
el mercado que permitira que los usua-
riosde la plataforma en México accedan a
muiltiples ventajas, tengan un mejor con-
trol de gastos y obtengan servicios con
mayor costo-beneficio.

ENROQUE. Tarek Mashhour fue desig-
nado Presidente Ejecutivo de Audi Méxi-
co a partir del primero de noviembre de
2020, sucediendo a Andreas Lehe, quien
dejard su cargo como Presidente de la
Junta de Administracion de Audi Méxi-
co el 31 de octubre de 2020, asumiendo
el cargo de Jefe de Planificacion Estratégi-
caen AUDLAG.

RESULTADOS. Toyota, que dirige Tom
Sullivan, mantiene el rumbo correcto ha-
cia la consecucion de su objetivo 2020,
permaneciendo en el cuarto sitio dentro
de industria con un market share acumu-
lado de 8.5% al vender 6,532 unidades.
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ENJULIO SE REGISTRQ
LA MENOR PRODUCCION
DE CRUDO EN 41 ANOS

a caida de produccion de
petrdleo crudo, reportada
por Petrdleos Mexicanos y
socios parajulio en surepor-
te mensual de Estadisticas
Petroleras, sefialala menor
cifra en 41 afios, con 1595
millones de barriles diarios, en contraste, en
diciembre de 2018 produjo 1.71 millones de
barriles diarios, es decir una caida de 115 mil
barriles diarios o 6.7 por ciento. Si bien este
numerotendria sentido en mayoy junio, cuando
México se comprometié a disminuir la pro-
duccién en 100 mil barriles diarios, a partir del
acuerdo con la Organizacion de Paises Expor-
tadores de Petréleo (OPEP), nolo es parajulio,
que conservaun nivel superior a lo pactado.
Estono llamarifa la atencion por los efectos
del COVID-19 en el mundo, y sus efectos en
lademanda de crudo y derivados, algo que ha
obligado alas compaiiias petroleras areplan-
tear y mantener activos los campos con mayor
costo y menor produccién, es decir, dejar de
lado los menos redituables, buscando limitar
las posibles pérdidas ante un mercado vold-
til caracterizado por mantener bajos precios Pagina 3 de 7
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AD;'/UDICADO’ donde ExxonMobil

42% FUE POR dej6 de estar entre las

LICITACIONES 30 mayoresfirmas en
PUBLICAS dichabolsa.

Sin embargo, esa
| no es la situacién de
México, donde la Po-
litica Energéticabuscaimpulsar laproduccion
petrolera a través del incremento del presu-
puesto dedicado a Petréleos Mexicanos y su
“fortalecimiento”, en un claro contrasentido a
la apuesta de largo plazo que han estructurado
diferentes gobiernos y empresas, la cual plantea
un menor uso de hidrocarburos a través del
impulso de soluciones electrificadas y provistas
por energias renovables.

Entonces la apuesta es sélo de corto plazo,
que permite mantener un gasto continuo sin
beneficio paralos mexicanos, siendolas tinicas
favorecidas las empresas con un contrato con
Pemex, pensando en que puedan ser acreedo-
ras a una adjudicacion directa o participar en
procesos de invitacién restringida, ya que las
licitaciones publicas cada vez son de montos
menores y menor nimero. En 2019, de 179 mil
346 millones adjudicados, 42 por ciento fue por
licitaciones; por adjudicacion directa, 17 por
ciento e invitacién restringida, 41 por ciento.

Si bien, el consumo de hidrocarburos en
las proyecciones de la Agencia Internacional
de Energia se observaatin en 2050, estos sélo
proveerdn la mitad de la energia requerida a
nivel global, de ahi la necesidad de pensar en
la transicion y no regresar al pasado a costa
del presente y futuro.

Péagina 4 de 7
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#OPINION

Un aspecto determinante serd conocer
si el plan serd homogéneo para todo el

CARLOS

. . s e MOTA
sector bancario o para tipos de crédito —

eptiembre serd la gran prueba finan-
ciera de esta gran crisis. Serd en el
mes en que sepamos si el millén de
empleos perdidos y las decenas de
miles de empresas que se quedaron
sinflujo dejardn de pagar sus créditos.
Conoceremos laprofundidad del pro-
blema real. ¢ Por qué en septiembre? Porque ya han
terminado las facilidades que la Secretaria de Hacienda
de Arturo Herrera dio alos bancos paradiferir el cobro
de créditos alos clientes. El presidente de la Asociacion
de Bancos de México (ABM), Luis Nifio de Rivera, lo
explica as:

“Nosotros desde el principio de la pandemia y del
confinamiento, hace cinco meses, ofrecimos un plan de
diferimiento de capital e intereses en los pagos de los
créditos (...) a ese se sumaron 9.2 millones de créditos
con un valor de un billon de pesos, que es aproxima-
damente 22 por ciento de nuestra cartera. Esos dife-
rimientos empiezan a vencer a partir de esta semana,
y ahi veremos la situacion real que tienen muchas de
las empresas y de las personas...”

Pero los banqueros no se quedaran quietos. Ante la

Péagina 5de 7
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probabilidad de quela cartera
vencida duplique su tamario
INSTITUCIONES en las siguientes semanas
YA PREPARAN | (3ctualmente estd en 2.1 por

UNPLANPARA | ciento), las instituciones ya
REESTRUCTURAR | preparan un novedoso plan

LA CARTERA | parareestructurarla cartera
en caso de ser necesario.

Lo mds probable es que
| unnimeroimportante delos

deudores que se acogieron al
programa de diferimiento opten también por reestruc-
turar. Lo anterior es vital para entender sila caida y la
recuperacion econémica tendrd finalmente unaforma
de “V”, de “V profunda” o de “U profunda”. ; Por qué?
Porquelatasaala que crece el otorgamiento de créditos
bancarios estd directamente relacionada con la tasa a
laque crece el Producto Interno Bruto: “wvamos a poder
determinar la velocidad a la que se puede levantar la
economia’.

De manera que en estas semanas sabremos las ca-
racteristicas del nuevo plan de reestructura. Un aspecto
determinante serd conocer sieste plan serd homogéneo
para todo el sector bancario o para tipos de crédito
(hipotecario, tarjetas, personales, némina, etc.); 0 si
mads bien cada banco podra disenar sus planes de re-
estructura individualizados por cliente, debido a que
cada cartera crediticia, cada segmento, y cada cliente
al que cada banco se dirige tiene atributos y riesgos
particulares. También sabremos si la Secretaria de
Hacienda acompafia con algun estimulo al programa.

PASTA DE CONCHOS

La Secretaria del Trabajo que encabeza Luisa Maria
Alcalde comunica que el costo del rescate de los mi-
neros del accidente de Pasta de Conchos seria de Dlls.
$75 millones y que, si las familias optan por el rescate,
“la CFE necesitaria el predio sur que se llama El Cedro,
también propiedad de Grupo México” (el predio F1 Olivo
yalo cedid la empresa al gobierno hace meses).

Péagina 6 de 7
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#OPINION

Parece que en esta administracion se
busca satanizar a la industria minera,
clave para otros sectores de la economia

mineras, algo muy diferente alarealidad.
Y es que segtin el primer mandatario,

ensu Segundo Informe de Gobierno, de 1988 hasta noviem-
bre de 2018, es decir las cinco administraciones pasadas,
otorgaron concesiones por 118 millones de hectareas para
la explotacion minera.

Lépez Obrador reiteré que dichas concesiones serdn
respetadas, lo que equivaldria a que atn estdn vigentes,
situacion muy diferente ala verdad, pues de acuerdo con
el ultimo reporte que tiene en su poder Graciela Mdr-
quez Colin, secretaria de Economia, de parte de la hoy
desaparecida Suhsecretaria de Mineria, las concesiones
mineras suman 16 millones de hectdreas, algo asi como
8.6 por ciento del territorio nacional.

Habrd que decir que las concesiones activas represen-
tan sélo cuatro millones de hectdreas, poco mds de 2 por
ciento de la demarcacion del pais.

Elasunto es que el nmimero delas concesiones nunca se
mantiene inalterable y muchas
de ellas ya desaparecieron, y tal
parece que desde el gobierno
federal se ha querido satanizar
a una industria que es clave
para que puedan operar otros
sectores.
| Peor atin, con cierto dejo de

rquearon las cejas los industriales de la
mineria al escuchar el anuncio del presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador en
el sentido que 60 por ciento del territorio
nacional se dio en concesion a empresas

Columnas Econdmicas
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LOS PERMISOS
EN MINAS
SUMAN 8.6%
DEL TERRITORIO
NACIONAL

orgullo, el Presidente reiteré que
en esta administracién no se ha otorgado ninguna nueva
concesion minera.

Tal parece que se desconoce que el potencial minero
denuestro pais es relevante en estos momentos en que se
buscareactivar laeconomia, y que en vez de avanzar hacia
una mineria sustentable se busca cuestionar concesiones
que significan ingresos tributarios para el gobierno.

LA RUTA DEL DINERO

Nada, que en el anuncio del Programa de Reactivacién
Econdmica de la CDMX de ayer se vio algo que deberia
replicarse en todo el pais: una coordinacion estrecha con
el sector empresarial para aplicar medidas de impulso a
la inversion. La estrategia dada a conocer por la jefa de
Gobierno, Claudia Sheinbaum Pardo, serd coordinada por
la Secretariade Administracion y Finanzas, a cargo de Luz
Elena Gonzdlez Escobar, y estard orientada ala creacion
de 300 mil empleos enlos proximos meses, ademas de un
programa de inversion en obrapublica sin precedente por
27 mil millones de ddlares. Dicha cantidad es adicional a
los programas sociales que aplicalaadministracion local
yfederal por tres mil 800 millones de pesos para apoyar a
los micronegocios, taxis y tianguis... Le decia que Banorte
ha sabido aprovechar muy bien las nuevas plataformas
tecnoldgicas parallevar a cabo foros semanales con figu-
ras delas finanzas. Por lo pronto, ayer elbanco que dirige
Marcos Ramirez Miguel pusoa disposicion de su clientela
aRobin Brooks, director general y geonamista enjefe del
Instituto de Finanzas Internacionales (IIF), quien hablé del
panoramade lasmonedaslatinoamericanas en el contexto
delas hajas tasas de interés que se pagan en paises ricos.
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Hacienda pide a las calificadoras que se relajen

ace mas de diez afios que México
importdlos efectos negativos de una
crisis global y mas de 25 desde que
este pafs provocd una crisis que ex-
portéamuchosotros mercados.

Después de diez afios de crecimiento conti-
nuo, México se enfrentd el afio pasado a unare-
cesién. Unabajaligera, peroal finbaja, de-0.3%
del Producto InternoBruto.

Ya enfrentdbamos las consecuencias eco-
némicas de una serie de malas politicas guber-
namentales cuando llegé la pandemia a des-

componerlo todo y en todos lados. Los efectos
globales seran, en términos humanos y econé-
micos, desastrosos.

Peroelvarapalo seradiferente paracada pafs.
En especial México no saldrd tan bien librado
porque su economia ya estaba enferma antes
del primer caso.

Llama la atencién que, para el secretario de
Hacienda, ArturoHerrera, hoy seaun problema
financiero mayor la pandemia que la situacién
de Petréleos Mexicanos.

Es cierto que la Covid-19 ha tenido efectos de-

vastadoresparalaeconom{amundial. Losmatices
vienen en la respuesta individual y ahi México ha
sido altamente ineficiente. Pero como sea, parael
coronavirus ahi viene la vacuna, para el desastre
queesPemexnohayremedio.

La mala situacién de Pemex es estructural,
es un problema local y estd a punto de provocar
efectos también devastadores para las finanzas
publicas. Desde la perspectiva de la hacienda

ptiblicalacondiciénde la petroleraysuimpacto
enlaeconomiamexicana, deberia serlapreocu-
pacién principal.

Uno de los primeros efectos que puede pro-
vocar Petréleos Mexicanos en las finanzas del
pais serfa una degradacién crediticia de la nota
soberana del pafs, por parte de las firmas califi-
cadoras masimportantes del mundo.

Hoysabemos, porqueasilodice el secretariode
Hacienda, quehaynegociacionescon estasfirmas
paradefenderla calificacién. Deben ser, mds que
intercambios comerciales, un ir y venir de infor-
macién paraconvencerles que el panoramanoes
tandesalentadorcomose pinta.

Llamalaatenciénqueel secretario Herrera, qui-

zd como para curarse en salud de la degradacién
queviene, digaqueestasfirmas calificadorassobre
reaccionanyqueentoncesdescalifican poradelan-
tadoparaevitar problemas comolosdel pasado.
Y es que, ciertamente, en la crisis sub prime
de 2008 estas firmas no adelantaron lo que des-

pués fue obvio. Que esos papeles chatarra que
circulabanlibremente enlosmercadosde Estados
Unidos merecfan unacalificacién de papelbasura
ynolasmaximasnotasque tenfan.

Ahora, comodecia la abuela, como se quema-
ronconlaleche,lesoplanaljocoqueynosearries-
gan. Antelosojosdel secretariode Hacienda, una
pérdidadel grado de inversién dela deuda mexi-
cana podria serunaexageracién de esas firmas.

Solo que los indices de confianza de los inver-
sionistas, delosanalistas, de losempresarios, pa-
recen coincidir con esa visién de alerta. Y ningu-
no de éstos resultd golpeado por el desprestigio
defallarensusprondsticosdelagranrecesiénde
2008. Algo debentenerderazdn.

Las calificadoras siempre serdn esos odiados
mensajeros quesipuedenllegaraexagerar, pero
nopareceserel casode Méxicobajolas condicio-
nesactuales.
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