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CAPITANES

Sacude al SAT

'a le hemos comentado de varios cambios que realiza
la nueva Jefa del Servicio de Administracién Tributa-
ria (SAT), Raquel Buenirostro.

Aqui le va otro, que no es menor.

Héctor Vézqum Luna se despidi6 como Adminis-
trador General de Recaudacion, un cargo que comenzd
a ocupar desde diciembre de 2018, justo cuando inici6 el
sexenio de Andrés Manuel Lépez Obrador.

En algiin momento, en los pasillos del SAT lo vieron
como el sucesor de Miargarita Rios-Farjat, debido a su
trayectoria de mas de dos décadas dentro del organismo,
donde destacé también como Administrador Central de
Cobro Persuasivo y Garantias.

Todo parece que no logro escalar, porque no es del
equipo cercano de Lopez Obrador.

El puesto que deja Vazquez Luna es clave para la po-
litica del actual Gobierno, asi que Buenrostro decidié in-

tegrar a Luis Abel Romero

que hasta ahora era

el titular de la Unidad de la Oficialia Mayor de la Secre-
taria de Hacienda.
La sacudida no termina para ef organismo; donde se

teme que desaparezean algunas

administraciones centrales.

Adentro del Servicio claman porque se reconozca la
trayectoria de muchos funcionarios antes de que se de al
traste con los avances logrados en recaudacién v, sobre
todo, de fiscalizacién.

Quiere Crecer

El que viene con todo es
Edgardo de Rincdn, capi-
tan de BanBajio desde julio
de 2019.

El banco prepara su es-
trategia para la apertura a
nuevos negocios y empren-
der su transformacion digital.

Con 25 afios de ope-
racion en €l Pais, BanBajio
acaba de firmar un nuevo
acuerdo de colaboracion con
Visa, que en México dirige
Luz Adrviana Ramirez, con
el cual buscan incorporar in-
novaciones de pagos electrd-
nicos ¥ un nuevo portafolio
de productos y servicios.

De Rincén trae experien-

cia para emprender este cre-
cimiento, pues fue director de
banca de consumo de Citiba-
namex y sabe que en el Ba-
jio la demanda por servicios
digitales se acelera, asi como
por el crédito al consumo.
Con una presencia im-
portante en el sisterna, el
banco con sede en Ledn
cuenta con 233 mil millo-

nes de pesos de activos, su-
perando a instituciones co-
mo Banco Azteca, Banregio,
Afirme y Bancoppel.
BanBajio ha sido has-
ta ahora una institucién que
destaca por su participacién
en €l financiamiento empre-
sarial —agro y pymes—, perg
trae planes de expansion ha-

cia otras dreas de negocios.

Amparos
de Siempre

Como es tradicion cada afio,
llegd la lluvia de amparos
contra las tarifas de interco-
nexion aprobadas a finales
de 2019 por el Instituto Fe-
deral de Telecomunicacio-
nes (IFT), que preside Ga-
briel Contreras.

Son mids de 20 deman-
das admitidas por el juez
Primero de Distrito Espe-
cializado en Telecomunica-
ciones, Rodrigo de la Peza,
y por el Juzgado Segundo,
que se acaba de quedar a
cargo de un secretario,

Continda en siguiente hoja
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Los amparos impugnan Por cierto, los amparcs El proyecto fue impul-
el Acuerdo del IFT quees-  presentados a principios de  sado también desde el Insti-
tableci6 la metodologiay 2019 para impugnar la me-  tuto Mexicano de la Propie-
tarifas generales para 2020, todologia y las tarifas de ese dad Industrial, que capita-
tanto las que involucrana  afio ain no tienen sentencia. nea Juan Lozano.
las empresas de América Entre los detalles que
Méwil, de Daniel I-Ia_n, co- . quiferen discutir I.o.s expertos,
MO a Su competencia. Discuten esta el que se facilite hacer
o Mdomis curie vt Propiedad  sheivah iemmizain i
. afios y perjuicios derivada
empresas especificas que Industrial de violaciones de derechos a
tuvo que fijar el regulador, la propiedad industrial.
porque entre ellas no llega-  Una propuesta de nuevaLey  La propuesta de ley con-
rOn a un convenio. de Propiedad Industrial del  templa, entre otras cosas, sim-
. Comlo W Senador Ernesto Pérez As- p}xﬁcax('ipmcedmuenms de re-
]uzgadosla © daellgn I torga serd motivo de discu- gstr 0 C€ MArcas gplarfin?ﬁy
a _maymdlam;mempresas sion en la ltima semana de 2 fmgmor‘;)admm (;r:lns:nal-
guem]as?isms demo%‘)m'. . eneroy primera de febrero €01 le p uccms s e
mﬁ“ hecril CION. entre diferentes industrias, El T-ME dtam en 303'
) efio eis un 0 que i especialistas y legisladores. Femlp a ternas de ;l;t‘ogm ad
??cﬁ e los ];unpzlm-osh son de Nos comentan que es- mt? ectual, cggnoda lx;lsgenma
elcel, s¥1 tam 1han os hay pa- pecialistas y lideres indus- enla prcimccmn eab o gaé
ra cuci I}'-(")F?r {_fl)s mﬁ%ﬁ)s triales estin preocupados Sentes ola drespogs a
gue el Eﬂio a ,  porque el debate sobre esa  de proveedores de servicios
e Laurent Therivel, con ;. oua 1o ha sido abierto  d€ internet, por lo que con-
otras empresas, entre ellas ara hacer recomendacio-  Sideran necesario adecuar la
Maxcom, de Lauro Cantii.  F : iniciativa a dichos temas
’ nes v, en su caso, cambios. '
capitanes@reforma.com
CESAR
CADENA
CANALES...
Este capitan dirige
Energex, distribui-
dor lider de diesel en
México con 29 termi-
nales de almacena-
miento. En 2019 invir-
ti6 350 mdp y comen-
z6 a surtir gasolinade
Pemex e importada.
| Ahoracompro en EU
a Marshall Distribu-
ting en 100 mdp para
distribuir gasolina en
Austin y San Antonio,
Texas
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Ficrea: Olvera, sin amparos
Nos platican que el exduefio de Ficrea,
Rafael Olvera, quedd sin el amparo que
impedia una orden de aprehension en el
pais, luego del fraude cometido a mis
de 6 mil ahorradores hace cinco afios.
Nos explican que a inicios de mes quedd
sin efecto una proteccion legal que evi-
taba su detencion en el pais, mientras
estd a la espera de que se resuelva su si-
tuacién legal en Estados Unidos, donde

; permanece detenido por cuestiones mi-
Rafael gratorias. Nos hacen ver que en caso de
Olvera que regrese al territorio nacional, habria

mas posibilidades de que Olvera sea de-

tenido por el fraude a los clientes de Ficrea. Sin embargo, has-
ta el momento no hay claridad sobre su futuro respecto a las
leyes de Estados Unidos, y también se ignora si el actual go-
bierno tendrd la voluntad de acelerar el proceso para que re-
grese a territorio mexicano y encare a la justicia. Los afectados
ya cumplieron cinco afios de haber caido en el fraude por mas
de 6 mil millones de pesos.

Esquivel y Heath: un ario

Esta semana Gerardo Esquivel y Jo-
nathan Heath cumplen un afio de ha- .
ber sido ratificados por el Congreso de la
Unién como subgobernadores del Banco
de México (Banxico). Nos recuerdan que
el 22 de enero de 2019, ambos recibieron
el visto bueno de diputados y senadores
de la Tercera Comisién de Trabajo, y un
dia después rindieron protesta Ante el
Pleno del Congreso. Esquivel pasé por
mayoria y 4 votos en contra del PAN y
el PRI, por considerar que existia con-
flicto de interés por la posicién que ocu-
_ pa su esposa al frente de la Secretaria de
Economfa, y Heath fue ratificado por unanimidad. Hoy son
los disidentes por votar a favor de bajar més la tasa de referen-
cia, como también lo ha recomendado el Fondo Monetario In-
termacional para apoyar €l crecimiento econdmico. Mientras
Esquivel viaja en metro, Heath lo hace en bici y se resiste aun
a usar corbata. Ambos han dado nuevos aires al edificio de 5
de Mayo, sobre todo por su actividad en redes sociales.

Contintia en siguiente hoja
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Claudia Mayor difusiéon por bolsas
Sheinbaum Y hablando de la Tercera Comisién de
Trabajo, que preside el senador Primo
Dothé (Morena), nos dicen que en su segunda sesion se pre-
sentara el proyecto de dictamen sobre el punto de acuerdo pa-
ra exhortar al gobierno de la Ciudad de México, que encabeza
Claudia Sheinbaum, para que se implementen camparfias
de concientizacién que informen sobre la importancia y venta-
jas de eliminar las bolsas de plastico y apoyar a los producto-
res de ese material. También se le solicitara a la Secretaria del
Trabajo y al IMSS un informe sobre el balance del programa
de trabajadoras del hogar vy a reforzar la difusion de ese dere-
cho laboral. En tanto, a la Profeco, comandada por Ricardo
ShefTield, le van a encomendar que se refuerce la supervision
de las casas de empefio durante el primer trimestre, para evi-
tar abusos. : '

2Cobro a nombre de Canieti?
Nunca falta el ‘vivo’ que se da cuenta de
la importancia que tienen para las em-
presas algunas herramientas como el
Sistema de Informacién Empresarial
Mexicano (SIEM), de la Secretaria de
Economia, y buscan sacar ventaja. Nos
cuentan que a la Camara Nacional de la
Industria Electrénica, de Telecomunica-
ciones y Tecnologias de la Informacién
(Canieti), que preside Carlos Funes, Ie
Carlos ’ preocupa que se utilice el nombre de la
Fraes organizacién para falsos cobros y su-
puestos accesos al SIEM. Y es que la ca-
mara asegura que todas las gestiones re-
lacionadas con el SIEM se realizan via electrénica y exclusiva-
mente a través de los promotores de la oficina de la Canieti.
Ojo, el organismo empresarial no recibe ni solicita documentos
0 pagos en ningun establecimiento comercial para el registro o
actualizacién en este sistema, cuyo fin es apoyar a las micro,
pequefias y medianas empresas para que mejoren sus resulta-
dos de ventas y promocién en el &mbito nacional y mundial.
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CAMARA DE COMERCIO
Anuncian inversion
espaiiola para 2020
Losquenopierdenlaconfianza
en México son los integrantes
dela CamaraEspafiolade Co-
mercio, que convoco para hoy
aunareunion con medios pa-
rainformar de las inversiones
querealizardn en nuestro pais
algunas firmas durante este
2020. Se esperaquelareunion
seapresidida por Antonio Ba-
sagoiti Pastor, titulardel orga-
nismoempresarial.

I

Inaugura Ontex
oficinas en Puebla
GrupoOntex, fabricante de pa-
fiales parabebé como Bio Baby
y BBtips, estd de manteles lar-
g0s, pues inauguro nuevas ofi-
cinas corporativas en San An-
drés Cholula, Puebla. Al corte
de list6n asisti6 el embajador
de Bélgica, Antoine Evrard.
“La apertura confirma el soli-
do crecimiento de laempresa
en México”, afirmé su director
general, PablodelaLastra.

Destinan 2,700 mdp
aterminal de Cancain

La saturacién del Aeropuer-
to Internacional en Ciudad de

Meéxico parece haberse exten-
dido a otras terminales como
Cancun, por lo que el Grupo
Aeroportuario del Sureste in-
vertira este afio 2 mil 700 mi-
llones de pesos en obras, como
ampliacionesalasterminales2
y 3,ademss de comprade equi-
pospararevision de equipaje.

Negocia sindicato

con The Home Depot
LosmiembrosdelaConfedera-
ci6n Revolucionaria de Obre-
rosy Campesinos (CROC) de-
cidié que ain no irdn a huelga
enlas 40 tiendas de The Home
Depot conlas que tienen con-
tratos colectivos. Al parecer,
las auditorias regionales, entre
tiendasy el sindicato, apenas

AmCham se reune
con legisladores

Hace unos dias se reunieron
representantes de firmas
integrantes de la American
Chamber of Commerce of
Mexico con el presidente de
la Junta de Coordinacién Po-
litica dela Camara de Diputa-
dos, MarioDelgado. Larazon:
generar mayores condiciones
de certidumbre alainversion,
entre otros.
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EL CONTADOR

l Parece que ahora si la edicion 40 de
ela Feria Internacional de Turismo, que
se inaugurard en Madrid este miércoles,
atraerd a una buena delegacién mexica-
na. cosa que no ocurrié en 2019. Ya mas
serenos que hace un aio. luego de que
se diera el anuncio de la desaparicién
del Consejo de Promocion Turistica de
México, asistiran a la feria turistica mds
importante a nivel global 17 representan-
tes de la iniciativa privada. Ya por ahi se
pudo ver a José Carlos Azcdrraga, di-
rector de Grupo Posadas, y a Alejandro
Zozaya, CEO de Apple Leisure Group y
vicepresidente del Consejo Nacional Em-
presarial Turistico. Al encuentro, también
asistiran directivos de aerolineasy otras
cadenas de hoteles.

El Grupo Aeroportuario del Pacifico,
o que dirige Ratil Revueltas, anuncia-
rd el 5 de febrero nuevas inversiones para
Jalisco, estado que gobierna Enrique
Alfaro. La empresa planea inyectar hasta
25 mil millones de pesos, para este quin-
quenio, en toda su red de aeropuertos.
Sin embargo, los que se llevardn la de-
lantera son los que se ubican en Guada-
lajara y Puerto Vallarta. La sorpresa de
estas nuevas terminales es que serdn Net
Zero 0 100% sustentables. Se sabe que el
GAP aventara la casa por la ventana para
este evento, pues se espera la presencia
del subsecretario de Transporte, Carlos
Mordn, del gobernador, de secretarios de
Turismo, empresarios federales y locales,
miembros de la academia, entre otros.

P YouTube, que dirige Susan Wojcicki,
Definalmente comenzo a implemen-
tar los cambios que fueron anunciados en
septiembre del afio pasado para aumen-
tar la proteccioén y la privacidad de los
menores de edad que usan la plataforma.
Las modificaciones cumplen con la Ley
de Proteccién de la Privacidad Infantil de
Estados Unidos y obligan a los creadores

a especificar si el contenido desarrolla-~
do es para menores de 13 afios o no. You-
Tube tendrd la posibilidad de modificar la
categoria si se detecta un error en la de-
signacion por parte de los propietarios del
canal. Ademds, la plataforma de strea-
ming limitard la recoleccion y el uso de
datos de usuarios que consuman conteni-
do catalogado para nifios.

} TranquiloselevioaJosé NaborCruz,
“# o secretario ejecutivo del Coneval, al
ser cuestionado sobre el proceso de reno-
vacion de tres consejeros del organismo
que ya cumplieron su periodo, que for-
man parte del 6rgano de gobierno y son el
pilar de su autonomia. Afirma que, dada
la naturaleza de la convocatoria. sélo po-
drdn ser escogidas personas con amplia
trayectoria académica, que pertenez-
can al Sistema Nacional de Investigado-
res del Conacyt. Dice, con seguridad. que
las posibilidades de que se elijan perfi-
les partidistas que minen la autonomia y
credibilidad del Coneval son casi nulas. al
tiempo que no habrd polémicas en la de-
cisién de los consejeros, porque todo el
proceso sera transparente.

®m Pegaso Tecnologia. que encabeza
YeJavier Vega. trabaja en una cam-
pafa para recordarle a todos los contri-
buyentes que reciben ingresos por el uso
de plataformas tecnoldgicas que se debe
aplicar una retencién del ISR, la cual serd
calculada sobre el monto total de ingre-
sos, sin considerar el IVA que cause el
servicio o la venta. En Pegaso Tecnologia
comentan que, para el tema de las pla-
taformas de transporte de pasajeros, se
determing que no es unservicio ptiblico,
sino particular, por lo que deberd pagar
el IVA. Por ello, es muy importante que,
quienes manejan vehiculos y se encuen-
tren afiliados a este tipo de plataformas,
revisen el tema con sus contadores para
no omitir el pago de algiin impuesto.

i ' i
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OMA cancel
créditos para
servicios a Interjet

Nos cuentan que el Grupo Aero-
portuario Centro Norte (OMA),
que dirige Ricardo Dueriias
Esprin; notifico a Interjet que
cancelard los créditos para los
servicios fjue le proporcionaba,
esto ante la falta de pago de la
aerolinea gue encabeza William
Shaw. %

Nos dicenque Interjet deberd
prepagar porios servicios en los
aeropuertos que controla OMA
—que son 13, entre ellos el de
Monterrey—, ademss de que los
aviones de la firma sé'réq estacio-
nados en posiciones remotas.y la

revisién de los equipajes serd res:
ponsabilidad de la aerolinea, sin
participacién del aeropuerto.

No dar crédito y cobrar por an-
ticipado, el lamado ‘no pay, no
fligth’, se aplica a empresas cuya
solvencia econdémica pone en
riesgo a los grupos aeroportua-
rios, por la existencia de cuentas
incobrables.

Lassituacién financiera en la

que se encuentra la aerolinea ha
sido reconocida desde el 2019
por el gobierno, empleados y
medios de comunicacién que
han informado de los adeudos
que mantiene la empresay de
los que se citan el IVA, uso del es-
pacio aéreo y derechos migrato-
rios, entre otros como problemas

de solvencia en el pago como el
dela turbosina que suministra
Aeropuertos y Servicios Auxilia-
res dela SCT, que dirige Oscar
Argiiello.

Nos acercamos por la tarde
de ayer para revisar con Interjet
este tema, del cual al momento
la aerolinea no tuvo comenta-
rios. Lo que es un hecho es que
esta empresa tiene un 2020 muy
complicado.

Engenium Capital
cambia de nombre

Juan Pablo Loperena
presenta hoy la evolucién de

Engenium Capital, que pasa a
llamarse Engen Capital, esta
plataforma de mas de 35 mil
millones de pesos en activos
quiere hacer mas facil el finan-
ciamiento en México.

La financiera se enfoca en la
industria de arrendamiento y
crédito empresarial y su nueva
filosofia consiste en simplifi-
car procesos en aras de hacer
més accesible el financiamiento
especializado.

La compatiia espera canali-
zar recursos al son de 11 mil
millones de pesos en nuevos
financiamientos durante 2020.
Para lograrlo seguirdn apa-
lancandose de la especializa-
cién en industrias clave como
la manufactura, autopartes y
transporte, asi como la adminis-
tracién de flotillas vehiculares.
Ademds, anticipan profundizar
su presencia en otras industrias
como la de salud y energia.

Parano dejar de atender
segmentos clave, la compaiiia
desarrollara soluciones a la me-
dida para todo tipo de empre-
sas, desde las medianas, hasta
las grandes.

Dos mexicanas en
el Foro Economico
Mundial de Davos

La consultora especializada en
temas de inclusién, Capaxia,
que encabeza Gina Bade-

noch y su fundacién Ojos

que Sienten, participaran por
segundo afio consecutivo en el
Foro Econémico Mundial de
Davos, Suiza, donde ofreceran
tres “Cenas en la Oscuridad”
para 150 de los principales li-
deres globales, con el fin de que
descubran el potencial de sus
sentidos en ausencia de la vista,
para transformar la manera en
la que piensan sobre las perso-
nas con discapacidad visual.

Capaxiay Ojos que Sienten,
desde hace 13 afios generan
oportunidades de trabajo para
personas con discapacidad
visual en México y promue-
ven la inclusién laboral de
poblaciones tradicionalmente
relegadas.

El empleo de las personas con
discapacidad en los paises de la
OCDE es, en promedio, un 40
por ciento menor al nivel total,
por lo que es imperativo cons-
truir una cultura que le permita
a personas con discapacidad
desarrollarse satisfactoria-
mente en una empresa.

Capaxiay Ojos que Sienten
han colaborado en la genera-
cién de mas de 2 mil 600 opor-
tunidades de empleo para més
de 60 candidatos con discapaci-
dad, ademas de capacitar a mas
de 370 personas con discapaci-
dad. El afio anterior pudieron
impactar también a 150 lideres
que asistieron a Davos.

WIrE
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Historias de NegoCEOs

I 0 que ocurra el viemnes 31 de enero
en Palacio Nacional marcard parael
restodel sexeniolarelacién entrelos

empresarios y el Presidente. Es el fin de se-

mana previo al anuncio de inversion en el
sector energético, donde los lideres empre-
sariales se reuniran con Andrés Manuel

Lopez Obrador y parte de su gabinete pa-

ra revisar los proyectos que se abrirdn a la

inversion privada.

Es la “ultima llamada’ de los empresarios
al gobierno, segin me han dicho Carlos
Salazar, presidente del Consejo Coordina-
dor Empresarial, y Antonio del Valle, lider
del Consejo Mexicano de Negocios, el club
de los ultrarricos. Es el ‘Ultimo campanazo’
que definird la relacién entre los hombres
vy mujeres de negocios mas importantes del
pais y la Cuarta Transformacion.

Elanuncio de inversién estara cercanoal
billén de pesos (unos 50 mil millones de
dolares) e incluird proyectos menores en
los sectores de gas, petroleo, energia eléc-
trica y renovables,

Como fue el caso del acuerdo de inver-
sién en infraestructura de noviembre,
donde se anunciaron inversiones por 859
mil millones de pesos en 147 proyectos,
este del sector energético incluird obras
que va estaban en los planes quinquena-
les de las empresas.

Como estd hasta ahora, el plan de in-
versién acaso incluye algunas areas para
la extraccién de petréleo y gas a través de
variantes de los contratos de servicios
con Pemex, asi como proyectos para la
renovacion de las refinerias y algunos en
energias limpias, mientras que los inte-
grantesdela Asociacion Mexicana de Gas
Natural incluirdn un plan de inversion

para extender a todos los estados del pafs
su red de distribucion.

La reunion del ultimo viernes de enero
fue convocada por el Presidente para afinar

[a reunion que marcars
la relacion AMLO-IP

los detalles del anuncio de la primera se-
mana de febrero, que hard junto a los em-
presarios del sector en Palacio Nacional,
quienesacusan un maltratodelasecretaria
de Energia, Rocio Nahle. Es por eso que
Andrés Manuel Lopez Obrador busca me-
dirlareacciéon de losempresarios ylos mer-
cados unos dias antes.

Aquile contamos-que la negociacién en-
tre Alfonso Romo, e} jefe la Oficina de la
Presidencia, y Rocio Nahle, ha sidointensa,
pero la secretaria del ramo no ha querido
ceder ni un dpice: no habra proyectos para
reabrir las rondas de hidrocarburos ni las
subastas éléctricas, y menos los farmouts
de Pemex.

Romo v el secretario de Hacienda, Ar-
turo Herrera, va le han advertido al Pre-
sidente sobre la reaccién de los inversio-

nistas y las calificadoras a un plan como el
que propone Rocio Nahle, que es poco
atractivo a la iniciativa privada, sobre todo
porque se trata del sector mds estratégico
para el crecimiento del pais.

Sin embargo, el titular del Ejecutivo
tampoco quiere ceder: “No vamos a en-
tregarles mas contratos hasta que cum-
plan con las inversiones y la produccién
a la que se comprometieron”, les suelta
a sus interlocutores. .

El ‘efecto Manuel Bartlett’ también co-
mienza a pesar en el animo de los inver-
sionistas en el sector eléctrico, alaluzdelos
cambios en los contratos con los desarro-
lladores y operadores de gasoductos vy las
modificaciones en las reglas de los Certi-
ficados de Energias Limpias (CELs) que
pusieron en riesgo inversiones por 9 mil
millones de délares.

Pese a todo, Romo se mantiene en lo di-
cho: quela iniciativa privada participard en
el sector energético al 100% en la perfora-

cién de pozos en aguas profundas; 90% en
petroquimica; 46% en electricidad; y 20%

Continda en siguiente hoja

FMIrecortaal%
proyeccién de PIB
de México en 2020
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en perforacion de petréleo en aguas some-
ras y campos terrestres.
Veremos como acaba ese viernes 31.

Amazon vs. los retailers. El crecimiento
del comercio electronico, a tasas de hasta
30% anual, y con un mercado valuado en
500 milmillones de pesosenel pais, yades-
pert6 una preocupacién en el sector de co-
mercio al menudeo, pues firmas como
Walmart o Soriana ven disminuidas sus
participaciones frente a las plataformas di-
gitales y aun as{ deben lidiar con la Comi-
sidn Federal de Competencia Econdmica
para intentar incrementar su negocio con
la adquisicion de Cornershop y Comercial
Mexicana, respectivamente.

En cambio, el sector minorista tiene
enfrente a empresas como Amazon de

Jeff Bezos que, con participaciones en
ventas de hasta 50% en los mercados en
los que compite, es objeto de investiga-
ciones por parte de autoridades de com-
petencia en Estados Unidos, Europa y
Japdn, mientras que en México mantie-
nesuritmo de penetracion sin que exista
todavia legislacion o indagatoria alguna
en la materia. ®

Twitter: @MarioMal
Correo: mario.maldonado.padilla@gmail.com
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Una oportunidad que podemos perder

e
COORDENADAS

Enrique
Quintana

I 0pine usted:
enrigue.quintana@ elfinanciero.com.mx

OEL:

dor ha sefialado que hay coyunturas en las que
ha sido afortunado, es decir, que ha tenido
buena suerte.

Pues una de ellas es el entorno econémico
externo.

Ayer, la UNCTAD, el organismo de las Naciones
Unidas para el comercio y el desarrollo, present6
su estimacion de la inversion extranjera directa en
2019.

En el caso de México, pese a que la inversién total
se ha caido, la de los foraneos, la IED, logré un creci-
miento de 3 por ciento.

Pero eso ocurri6 en buena medida porque América
Latina volvié a ser un polo atractivo. En el conjunto,
la IED subi6 16 por ciento en la region, y especial-
mente en Brasil, lo hizo 26 por ciento.

Ayer, el FMI también actualizé sus perspectivas
para la economia mundial en este ano.

Aunque para México, ajusté su previsioén a 1 por
ciento, bajandola 3 décimas, en realidad se alined
con el consenso.

Sin embargo, algo relevante es que anticipa que la
economia mundial crecera este afio 3.3 por ciento
frente al 2.9 por ciento del 2019.

Un hecho muy relevante para México es que se es-
tima que la economia de Estados Unidos crecera 2.0

E n diversas ocasiones, el presidente Lépez Obra-

por ciento en el 2020. Aunque el ritmo sera ligera-
mente menor al 2.3 por ciento de 2019, tendrd un
desempefio positivo, lejano de los temores de rece-
sién que se habian presentado el afio pasado.

Esto traerd consigo que el volumen del comercio
mundial crecerd en 2.9 por ciento, luego de que el
afio pasado lo hizo en apenas 1 por ciento.

Para una economia tan abierta como la de México,
son buenas noticias que el comercio mundial crezca,
pues mejora las posibilidades de desempefio de su
sector exportador.

El FMI ha sefialado que pareciera haber concluido
una etapa en la que hubo una ‘desaceleracion sin-
cronizada’ de casi todas las economias importan-
tes en el mundo. Hoy tenemos un desempeiio mas
diferenciado.

Sin embargo, hay que considerar que para aprove-
char las ventajas que ofrece este mejor entorno inter-
nacional, se requiere que en México se enciendan
los motores del crecimiento.

Se ha dicho hasta el cansancio, pero no sobra repe-
tirlo, que la clave del crecimiento hoy es la inversién
privada.

Sino se diera esta circunstancia, entonces no des-
carte que, en el mes de abril, cuando usualmente el
FMI actualiza sus previsiones, baje nuevamente su
expectativa.

Pero también podria darse lo opuesto. El entorno
externo para México es favorable, no solo por las
variables positivas que le mencionamos sino porque
el conflicto comercial de Estados Unidos y China,
que apenas entrd en una tregua y no ha una solucién
duradera, ofrece una oportunidad que México puede
aprovechar.

De acuerdo con los estimados de la UNCTAD, la
inversion extranjera de China mas Hong Kong
cay6 en 2019 en 20 por ciento, lo que implica una
pérdida de 48 mil millones de délares, que no fueron
hacia aquella zona.

Hay una gran oportunidad que el entorno externo
ofrece pues todo indica que la tendencia no cambiara
este afio y otras empresas evaluaran opciones dife-
rentes a China para invertir.

Pero para que México pueda aprovechar esta opor-
tunidad necesita generar certidumbre.

La semana pasada le comentamos que el sector pri-
vado planteo que se requiere construir confianza.

De ello va a depender que aprovechemos la oportu-
nidad que tenemos o que la dejemos pasar.

i OO PZ—nr"0
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#OPINION

¢JUSTICIA EXPEDITA?

Largos litigios alejan a la victima a
defender sus derechos; en el rengldn ROGEL
de lo laboral es una prdctica que persiste A

a procuracion y administracion de jus-
ticia en México es un tema que debe ser

prioritario revisar para los tres poderes

de gobierno. Largos litigios alejan a la

victimadel delito adefender sus derechos,
yenelrengléndelolaboral unapréctica
que persiste, a pesar de los discursos
politicos de cambio, es que las empresas esgrimen, ante
los tribunales, amparos sobre amparos, y usan esquemas
corruptos para evitar cumplir con las responsabilidades
contrafdas con sus empleados en juicios que buscan que
el trabajador desista de sus demandas.

Pero hay casos en los que la busqueda de justicia no
muere. Para muestra cito el prolongado litigio que ha sos-
tenido Karla Castro, ingeniera mecatrénica y empleada
de Siemens Servicios, propiedad de la acerera Ternium
México, quien tuvo un terrible accidente, y hoy sigue en
una lucha contra dos trasnacionales que han tratado de
desestimar el dafio que le produjo la falta de protocolos
de seguridad en su empresa.

Y es que el 13 de junio de 2017, al desempenar sus
labores en la Planta Guerrero, en Nuevo Leon, Castro
reshal6 con fragmentos de un material llamado hierro
de reduccién directa que habfa
en el piso, 1o que la hizo caer a
un espacio donde habfa polvo

HAY CASOS EN de HRD candente que le que-
QUE LABUSQUEDA | parte de sus extremidades
DEJUSTICIANO | jyforigres yporlo que tuvo que

MUERE | sersometidaa diversas cirugfas
pararescatarlas y resguardar su
movilidad, sin el apoyo de sus EROAN
empleadores. A dos anos del hecho, y después de ganar —
dos amparos a favor de Karla, el primero para mantener
sujuicio enla CDMXy el segundo para que el proceso sea
en el dmbito civil, se ha demostrado que la negligencia y
falta de protocolos de seguridad en la planta de Siemens bsgina 1 de 2
y Ternium pusieron en riesgo la vida de la profesionista, ;’ 63963.00
Contintia en siguiente hoja Tam: 309 em2
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quien debido ala lesion ha perdido no sélo la salud, sino
que también ha visto afectado su proyecto de vida.

La ingeniera tiene fe que en su caso gane la justicia,
pero ¢serd que la revision de la actuacién de jueces y
magistrados, propuesta en el paquete de nueve iniciativas
para una reforma profunda al sistema de procuracién y
administracion dejusticia, abone a unaimparticién pronta
y expedita donde se privilegie el derecho de la victima y
la reparacion del dafio? Esperemos que asi sea.

LA RUTA DEL DINERO

Como es publico, la secretaria de Economia, GracielaMar-
quez, representa a México en el Foro Econémico Mundial
de Davos. Es la primera secretaria de Estado mexicana

mujer que encabezaladelegacion en 50 afios de existencia
del WEF. En su primer dia de trabajo se reunié con el sultdn
Ahmed bin Sulayem, presidente de Dubai Ports; con Henk
Siebren de Jong, jefe de Mercados Globales de Philips y
con Michael Evans, presiente de Alibaba. Participé en la
cena del 50 aniversario del WEF. En los proximos dias
tendrd reuniones con Robert Lighthizer de EU y con sus
homdlogos de 1a Union Europea, Turquia, Canaddy Japon.
Maniana participard en el panel “Recharging International
trade” junto con el director general de la Organizacion
Mundial del Comercio, Roberto Azevédo.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM
@CORPO_VARELA
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Ricos y
poderosos
Marco A. Mares

Ricos y poderosos

Marco A, Mares
marcomaresg@gmail com

México pierde inversiones por
8,200 millones de ddlares

| préximo 31 de enero se cumple un afio de que la se-
crefaria de Energia, Rocio Nahle, ordens la can-
celacién de la Primera Subasta de Largo Plazo del
2018. Esa fue una de las varias decisiones que se han
b tomado en este gobierno sobre el sector energético
que han preccupado a los inversionistas.

El gobierno de Lépez Obrador, ha reprobado los resulia-
dos de la reforma energéfica, que se inicié durante el sexenio
de Enrique Pefia Nieto y, aunque no ha ordenado su can-
celacién legal, ha tomado varias medidas administrativas que
buscan revertirla, tanto en el dmbito de hidrocarburos como
en el elécirico. Y en esfe caso en parficular, en el sector eléctri-
co, scudl es el costo de no realizar las subastas de largo pla-
zo {SLP)2 El cdleulo lo hizo Fresh Energy Consulting en un ané-
lisis infitulado: Implicaciones de la Cancelacién de la Primera
Subasta de Largo Plazo 2018. Y los resultados son verdadera-
mente sorprendentes. Con la paralizacién de las SLP se estima
que México dejaria de percibir un monto de inversidn acumu-
lado aproximado de 8,200 millones de délares hasta el 2024.

Tal inversién tendria un impacto aproximado en el Producto
Inferno Bruto Nacional por hasta 11,000 millones de délares.

Y en materia de empleo se calcula que la cancelacion de las
SLP impediria que se generen hasta 16,100 empleos directos
durante la construccién, 860 empleos directos durante la ope-
racién, asi como mds de 35,000 empleos indirectos, lo que su-
pone un total de mds de 54,000 empleos en tofal.

Como consecuencia de la cancelacién de la SLP 2018, se
ha observado que “operadores mueven sus capitales a nuevos
mercados en donde la reciente introduccién de subastas les
permite tener cerfidumbre sobre sus ingresos en el largo plazo
y por fanfo acceso a fuentes competitivas de financiomiento”.

En Latinoamérica, las subastas han sido el principal motor
de desarrollo de fuentes de energia renovable.

Desde la implementacién de la reforma energética en Mé-
xico las SLP han sido el principal mecanismo para afraer inver-
sién privada en energia limpia, generando una derrama eco-

némica importante que se ha traducido en incremento de la
inversién y generacién de empleos.

Y 5qué son las SLP2, seguro se estard preguntando usted,
amable lector. En el contexto de la apertura a las inversiones
privadas nacionales e infernacionales y como parte de la refor-
ma energética, las SLP se crearon con el propésito de facilitar
a CFE Suministrador de Servicios Bésicos {CFE SSB) la contra-
tacién de sus productos a los precios mds eficientes y competi-
tivos del mercado.

Son por ley el Ginico mecanismo que tiene CFE SSB para es-
tablecer nuevos contratos de cobertura eléctrica para la adqui-
sicién de sus productos, incluyendo los Certificados de Energia
Limpia {CEL). Previo a la cancelacién de la SLP 2018, se ha-
bian celebrado y adjudicado tres subastas de largo plazo, que
permitieron a CFE SSB contratar 19.8 TWh de energia limpia,
20.6 millones de CELy 1,687 MW de potencia a precios su-
mamente competitivos, que incluso han marcado récords a ni-
vel infernacional, permitiendo la integracién de 7 GW de co-
pacidad limpia al Sistema Eléctrico Nacional.

Las subastas son el instrumento més ufilizado a nivel interna-
cional para fomentar la fransicién energética a proyectos de
energia renovable a los costos mas competitivos del mercado.

Ese hecho se comprueba con el nimero creciente de paises
que han adoptado este mecanismo, pasando de 50 en 2017-
2018 hasta més de 100 en el 2019.

Esté a punto de cumplirse un afio de la cancelacién de la
SLP 2018. Se dijo que se realizaria un andlisis y a la fecha no
hay claridad sobre la continuacién de las subastas o si se opta-
r& por algin mecanismo alternativo. La pregunta, es: sMéxico
puede darse el lujo de cerrar la puerta a las inversiones y a las
energias limpias? Al iempo.

Atisbos

CAMBIOS - Vienen cambios en el SAT. Estén por salir del orga-
nismo los administradores generales en las areas juridica, de
servicios al confribuyente, recaudacién y sus administradores
centrales y de evaluacién.

YEL ECO]\‘OI\*IISTAl
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Nembres, nombres
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Afore Pensionissste plan
cn accion para detener
sangria de traspasos

yer se realizé el tercer sorteo para distribuir los re-
manentes de operacidn de la afore Pensionissste
entre sus ofiliados.
En su momento, le platiqué que habia en la
mesa 10.7 millones de pesos con premios desde
1,000 hasta 350,000 pesos a abonar en las cuentas de reti-
ro de los ganadores.

En la entrega de este dividendo, el tercero del sexenio
—el primero fue en diciembre del 2018 y el segundo en ju-
lio del 2019 — asistieron entre otros Abraham Vela Dib
presidente de la Consar y Luis Antonio Ramirez titular del
ISSSTE.

Este afio se prevén ofras dos enfregas més, en julio y diciem-
bre, asunto distinfivo de Pensionissste, frente a las otras nueve
afores. Para acreditar y recibir un folio a estos sorteos hay que
realizar aportaciones voluntarias o actualizar el expediente.

En la ceremonia se hizo énfasis en la importancia de la edu-
cacién financiera para incentivar el ahorro, fema muy presente
en el discurso de la SHCP de Arturo Herrera.

Pero ademds, esta afore ya ejecuta un plan muy en serio pa-
ra modernizar su fecnologia, redimensionarse para hacer én-
fasis en inversiones y riesgos, y no se diga lo comercial y servi-
cios. En el primer dmbito ya se ferciarizé el desempefio de 600
empleados y ahora mismo con el aval de la STPS a cargo de
Luisa Maria Alcalde se hizo lo propio en servicios para ele-
var la calidad de la atencién al cliente.

En traspasos, se sabe que por afios se han fratado de frenar
las malas précticas en el sistema. Ahora mismo en los biométri-
cos ya no se requerird tener las cinco huellas de los dedos de
la mano, sino la mds legible. En la constancia de implicacion
bastard un folio para avanzar en la operacién, amén del regis-
tro de Procesar de Jaime Diaz Tinoco.

Pensionissste es una de las victimas més sefialodas en tras-
pasos. Desde el 2008 ha perdido 200,000 cuentas y unos
50,000 millones de pesos en recursos.

Sin embargo, su actual imén, que es lvan Pliego, estd re-
suelto a detener esta sangria con una estrategia en curso. Se
espera tener los primeros sinftomas de una mejora a media-
dos del afio.

Hoy, Pensionissste tiene 2 millones 70,000 cuentas y una
participacion de 3.2 por ciento. Esta se eleva a 7% cuando se
trata de los recursos administrados que son 257,000 millones
de pesos. El promedio de sus dfiliados es de los més altos con
cerca de 14,000 pesos.

Ademds, su comisién es la més baja del sistema con 0.79
por ciento. Tiene la obligacidn legal en ese sentido, lo que ele-
va la tasa de remplazo de la clientela a més de 35%, por arri-
ba del mercado.

Con esas ventajas afore Pensionissste va por la revancha.
Presionan para que CCE endurezca discurso

Al arrancar el afio, regresaron con renovados brios las se-
fiales de inconformidad en la IP contra la gestién de Carlos
Salazar en el CCE. Se la acusa de no reflejar en su interlo-
cucién con el gobierno de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor el senfimiento de frustracién que hay con algunas politicas
publicas, por ejemplo en el rubro energético, donde la refor-
ma del sexenio pasado se desmantels. Se insiste en que el dis-
curso tendria que endurecerse, méxime que el 2020 serd ofro
afio complicado.

AMFE con FNA y FIRA y por mas fondeo

Ayer, encuentro entre la Asociacién Mexicana de Entidades
Financieras Especializadas {AMFE) que preside Enrique Bo-
jorquez y la plana mayor de la Financiera Nacional Agrope-
cuaria {FNA) que lleva Javier Delgado y el FIRA de Alan
Elizondo. Urge promover la inclusién financiera en el campo
y apuntalar los productos financieros existentes. También, es
nodal ampliar el fondeo de la banca de desarrollo a interme-
diarios no bancarios para elevar el financiamiento. Al respec-
to, se analizaron nuevas opciones. Hoy, sélo 7% de la pobla-
cién adulta del sector tiene acceso a crédito formal.

etmlersprivaces |
perforan menos delo m

previstoenel 2019
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Reducir semanas cotizadas

La Amafore se atrevié a lanzar una propuesta
de reforma de pensiones.

Activo Empresarial, José Yuste >

Hoy en dia, un trabajador para pensionarse debid haber
trabajado 24 afios dentro del mercado formal para
completar las mil 250 semanas de cotizacién.

Activo
empresarial

José Yuste
dinero@gimm.com.mx

Reducir semanas
cotizadas

« Las pensiones soélo serdan de 30% cei salario
de los trabajadores. No podran vivir con su pensién.

La Amafore se atrevi6 a lanzar una propuesta de Reforma
de Pensiones. Es audaz. Se trata de reducir los afios de
trabajo para pensionarse.

Bernardo Gonzdlez, presidente de la Amafore, al ver que
los trabajadores mexicanos, por la falta de una economfa
generadora de empleos, muy dificilmente van a completar
las mil 250 semanas de cotizacion, busca reducir ese plazo.

Hoy en dia, un trabajador, para pensionarse, debid ha-
ber trabajado 24 afios dentro del mercado formal, para
completar las mil 250 semanas de cotizacion.

Pero en una economia donde la informalidad permea
en todas las actividades, se antoja complicado lograr esos
24 afios de cotizacion.

El planteamiento de la Amafore es reducir la pension
a 750 semanas de cotizacion. que representan 13 aflos de
haber trabajado en la economia formal.

Pagina 1 de 2

- - . $ 43561.00
Continuia en siguiente hoja Tam: 343 cm2

2020.01.21



CP.

EXCELSIOR

EL PERIODICO DE LA VIDA NACIONAL

Fecha

Seccién

21.01.2020 Dinero

Pagina

1-2

@ HABRA PENSION UNIVERSAL
Se viene la crisis de pensiones. La primera generacion de
pensionados por las afores podrd retirarse en 2021, pero
con un problemon: las pensiones solo serdn de 30% del
salario de los trabajadores. No podran vivir con su pension,
y eso que trabajaron en el mercado formal. No hay incen-
tivos para irse al mercado formal. Si bien es cierto lo dificil
que es pensionarse con una tasa de reposicion (salario) del
100%, en otros paises las pensiones llegan a ser de 70%-

80% del salario del trabajador.

Por su parte. las autoridades
" vienen cocinando una reforma
El goblerno de pensiones. La han afinado el
deladT secretario de Hacienda, Arturo
5 Herrera. junto con Carlos
esta pla neando Noriega, titular de 1a Unidad de

Comp]etar Seguros v Pensiones de Hacien-
;s da, y el presidente de la Consar,
la pension Abraham Vela.

de las afores La reforma no podria espe-
con la DGIISiOH rar hasta mediados del sexenio,
. como se pensaba.
universal El gobierno de 1a 4T estdpla-
garamizada. neando completar la pension
de las afores con la pension
universal garantizada, es decir.
con la ayuda del gobierno de
Lopez Obrador de 3.696.6 pe-
sos mensuales.

® Graclela Marquez,
secretaria de
Economia

minima universal decorosa ne-
cesitara de cuantiosos v cadavez
mas elevadss recursos. ¢De don-
de vendrdn? Ahi el rompecabezas a resolver.

@ GRACIELA MARQUEZ, EN DAVOS
La 4T entendio que el Foro Econdémico de Davos no sir-
ve s6lo para discutir las tendencias internacionales, sino
para presentarse como un paifs receptor de inversion. Es
la guerra por las inversiones. Y ahi México tiene cosas por
presumir: tratado con EU, y muy seguramente con Cana-
dd. asf como por sus finanzas sanas. De hecho. Graciela
Madrquez, secretaria de Economia, va a Davos. La acom-
parian la subsecretaria de Comercio Exterior. Luz Maria de
laMora, v Sergio Silva, titular de la Unidad dé Inteligencia
Econdmica Global. Mdarquez participard en cinco foros de
reflexion. Pero tiene reuniones bilaterales interesantes, que
van desde el presidente de Dubai Ports, el sultdin Ahmed
bin Sulayem, hasta el CEO de Nestlé o Michael Evans,
presidente de Alibabd. Se reunird con Robert Lighthizer.
representante comercial de la Casa Blanca, para ir defi-
niendo la concrecion del T-MEC.

Un acierto haber ido a Davos con una agenda de creci-
miento econdmico.
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Raquel barre el SA
de arriba para abajo

Raquel Buenrostro

ale adelantaba la semana pasada que la mano de
la flamante jefa del SAT, Raquel Buenrostro,
empezaba a sentirse, mucho antes de que fuera
ratificada por el Senado.

Pidi6 la remocién de dos funcionarios estraté-
gicos para que pueda operar con pies de plomo: José Luis
de la Sotay Jessica Ivette Gonzalez. Ademads, con su lle-
gada salié Norma Osorio.

El primero Administrador Central de Control y Segu-
ridad Institiucional, el policia del SAT, sobre quien caiala
responsabilidad de resguardar todo, hasta el blindaje de los
carros de los funcionarios.

La segunda, Administradora Central de Recursos Mate-
riales, cuya encomienda preponderantemente eran ni mas
menos que las licitaciones, donde aquélla vaya que le sabe.

La tercera, Administradora Central de Procedimientos Especiales, tenia a su cargo
dar seguimiento a denuncias y pesquisas por presuntos actos de corrupcion.

Pues bien: ayer Buenrostro pidio la renuncia de todos los responsables de las ofici-
nas centrales de Evaluacion. Llegaron forenses para auditarles discos duros.

Venian de la Administracién General de Comunicaciones y Tecnologias de la Informa-
cién, area que llevaba Juan Pablo de Botton, quien también ya fue notificado de su salida.

Arturo Cruz, titular de la Administracién Central de Evaluacidn, tiene un pie fuera;
antes sali6 de la Central de Evaluacion de la Confiabilidad, Dulce Fabiola Bassan.

Esta era también una posicion clave, porque tenia a su cargo la aplicacioén de las prue-
bas de poligrafos, que ahora tendré bajo su responsabilidad Edmar Ivan Evangelista,

cercano a Buenrostro.

Otras centrales en ciernes: Coordinacién Evaluatoria que maneja Cristina Ruiz;
Evaluacién de Procesos e Informacion que lleva Alberto Galindo, y de Impuestos In-
ternos a cargo de Rafael Torres.

También la central de Comercio Exterior y Aduanal de Héctor Hugo Garza, la de
Evaluacién de Seguimiento de Bernardo Ochoa yla de Procedimientos Especiales

que tenia Osorio.

Asimismo, apunte la Administracidn General de Servicios al Contribuyente, de Ka-
tya Elizabeth Arroyo, funcionaria que se llegé a decir empujaba el secretario de Ha-
cienda, Arturo Herrera, pararelevar a Margarita Rios-Farjat.

Lo mismo la Administradora General Juridica Maria de los Angeles Jasso, asi

Contintia en siguiente hoja
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como el Administrador General de Recaudacién, Héctor Vazquez Luna.
Con estos cortes se golpea la estructura que viene desde los tiempos de Aristételes
Nufiezy que se afianzé con Osvaldo Santin, misma que alenté Jorge Ramirez Mazlum.
Este personaje fue designado Administrador General de Recursos y Servicios por
al anterior secretrario de Hacienda, Carlos Urzia, quien en algiin momento fue su

alumno.

Este es tan solo un primer paso que Buenrostro da en la operacion limpieza del SAT.
El segundo va a ser en las Aduanas, donde igualmente hay muchos vicios y gente del

pasado enquistada.

Pero esa es otra historia.

VAYA JALONEO QUE que se traen en
el gabinete presidencial con el anun-
ciodel 15 de febrero del Programa
de Infraestructura Energética.

En una esquina estdn Rocio Na-
hle, Octavio Romeroy Manuel
Bartlett, quienes
ven como herejia
neoliberal darle
al sector privado
la produccion,
refinacion del pe-
troleoy electrici-
dad del pais. En
la otra esquina,
Arturo He-
rrera, Alfonso
Romo yCarlos
Salazar del Consejo Coordinador
Empresarial (CCE) quieren se abra
el sector energético nacional, como
condicion para ganar confianzay pre-
servar la calificacién de México en los
mercados financieros. El arbitro tiene
su corazoncito con los primeros, pero
debe dar un voto de confianza a los
segundos. Hasta ahora lo que se sabe
con certeza es que se podra partici-
par en la rehabilitacion y ampliacién
de las refinerias de Tula, Cadereyta,
Madero y Minatitlan. Se estima que
para este proceso se demandara una
inversién por 4 mil 500 millones de
dodlares. Esta por verse la inversién en
la CFEylas rondas petroleras. El CCE
quiere se abra todo el sector energé-
tico a lainversién privada.

TALY COMO se lo adelantamos des-
de el viernes, Arrendomavil literal-
mente arraso en la licitacion de la
CFE. Nos referimos a los contratos
para arrendar mas de 9 mil vehi-
culos. El también dueiio de Grupo
Autofin, Juan Antonio Hernan-
dez, se quedd con un total de 8 mil
903 unidades. Se llevd 32 de las 42

1)
Carlos
Salazar

partidas. A suvez Lumo, de Luis
Montaiio, se adjudicd 5 partidas
para 520 autos. Jet Van Car Rental,
de Cuahtémoc Velazquez, gané
3 partidas para suministrar 323 au-
tomotores, y Value, la del financie-
ro regiomontano Carlos Bremer,
2 partidas para 110 unidades. La
dependencia que capitanea Ma-
nuel Bartlett logré ahorros por
mas de 3 mil millones de pesos al
término de los 4 afios de vigencia
que tendran los contratos.

POR CIERTO QUE el Organo In-
terno de Control del INE no te-

nia plazo para pronunciarse sobre
la inconformidad planteada por
Arrendomdvil de Juan Antonio
Hernandez, Jet Van Car de Cuau-
htémoc Velazquez e Integra de

Angel Mieres. Pero le podemos
adelantar que esta semana la instan-
cia a cargo de Jesus George Zamo-
raresolvera. En juego un contrato
de 2 aiios para arrendar mil 509 ve-
hiculos por un monto de mil 200 mi-
llones de pesos. Hay tres opciones:
confirmar a Lumo, de Luis Monta-
i0, darlarazén a Arrendomoévil, o
iniciar una nueva licitacion de cero.

LOS ADVERSARIOS DE Telmex van
areunirse esta semana para tra-
zarunarutade
cara a los térmi-
nos que el Insti-
tuto Federal de
Telecomunica-
ciones autorizo
a Carlos Slim

parala separa-
cién funcional Enrique
de suempresa, Yamuni

que como ayer

leinformé, mas

que incentivar la competencia lo
afianza como dominante. Apunte
aAT&T de Laurent Therivel, Te-
lefénica-Movistar de Camilo Aya,
Axtel de Tomas Milmo, Megaca-
ble de Enrique Yamuni, Izzi que
dirige Salvi Folch y Total Play que
maneja Eduardo Kuri.

EL GOBIERNO DE Tabasco, al mando
de Adan Augusto Lépez, publicé el

viernes pasado,

vialaSecretaria /M
de Movilidad, ! __:\l
un comunicado ¥ Y]
en el que advier- \ S
te que se impon- ”(k _ 4 _
dran penasde |~ \\ 4
2a6afosdepri- | B

sién y hasta mil | Adan Augusto
diasdemultaa Lopez

quien se contra-

te en las plata-

formas de Uber que recién asumid
Gretta Gonzalez, Didi que coman-
da Pablo Mondragon o Beat que
conduce Carlos Lieja, para ofrecer
servicios de transporte ptiblico.

NAPITO NO TENDRA atin su Confe-
deracidn Internacional de Trabaja-
dores al nivel de una nueva central
obrera que desplace ala CTM que
lidera Carlos Aceves del Olmo.
Pero lo que si tiene ya es su propio
frente. Se denomina TUCONAP,
Todos Unidos Contra Napoledn
Gomez Urrutia, y se integré por
dirigentes empresariales y sindica-
les, ala luz del préximo parlamen-
to abierto a celebrarse en febrero
para echar abajo sus reformas al
sistema de outsourcing.
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Urritia Vs.
Trabajadores

Andlisis Superior,
David Paramc

Analisis
superior

David Paramo
david.paramo23@gimm.com.mx

L] .

Urrutia vs. trabajadores
Napoleén Gémez Urrutia, muy posiblemente siguiendo
una agenda particular que no tiene nada que ver con el
mejor interés de los trabajadores {lo ha demostrado dia-
riamente como lider sindical de los mineros), presenté una
iniciativa para prohibir la subcontratacién que ha generado
una gran cantidad de problemas en casi todas partes.

1.- Se convierte en un potencial riesgo para la relacion
comercial con Estados Unidos y Canada, puesto que la sub-
contratacién es fundamental en esos dos paises. Vamos, en
todas las naciones con las que México tiene una relacion
comercial.

2.- Es totalmente ruinosa para el crecimiento del
empleo.

3.- Parte de una premisa totalmente falsa. Que todo el
outsourcing es ilegal. Eso serfa lo mismo que prohibir fac-
turar porque existen empresas que emiten y comercializan
facturas ilegales.

Sin embargo, ha generado una muy profunda reaccion.
La Secretaria de Hacienda coordina los trabajos del SAT y
la Procuraduria lNiscal de la Republica para dotar de ins-
trumentos a la Secretaria del Trabajo, 1a cual se encarga de
realizar operaciones efectivas en contra de quienes hacen
outsourcing ilegal. Grupos que operan de la misma manera
que quienes emiten facturas faisas.

La clave de esta estrategia tiene que ver con cruzar los
datos que posee la dependencia que encabeza Arturo
Herrera con los del IMSS. Extrafiamente, Zoé Robledo no
se ha mostrado proactivo y/o convidado a este esfuerzo gu-
bernamental, quizd porque estd muy acupado en su trabajo
de echar porras al Presidente de la Republica.

Es comprensible que algunos secretarios de Estado. po-
rristas urgidos de un minichayote o de cierta notoriedad.
hagan esos papelones, pero cel director de un organismo

tripartita? Robledo deberia en-

Continda en siguiente hoja
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tender que en su junta directiva
estdn patrones y trabajadores.
La iniciativa privada tiene
gran claridad y ha hecho conti-
nuos llamados a tratar de evitar
que se consume la amenaza de
Napoleon Gomez Urrutia y sus
bien aceitadas huestes de More-
na en el Senado de la Republica.

REMATE

ABYECTO

Es casi vomitiva

la abyeccioén de

Javier Jiménez
Esprii. Cuando el secretario de
Comunicaciones y Transportes
no estaba enterado de laidea de
la rifa del avion presidencial, le
pareci6 ridicuia y, después, dijo
que si Andrés Manuel Lépez
Obrador lo decia entonces si
era una alternativa.

Pero como crey6 que podria
caer de la gracia de su patron. pues entonces hizo el chiste
de decir que le habia dicho al Presidente que compraria
dos boletos para la rifa.

Es profundamente triste que al hombre que le encomen-
daron la dependencia mds grande y diversificada actie de
esa manera tan patética. ¢Donde esta el valor que traté de
mostrar en contra de la representante legal de una mina?

REMATE ADVERTIDO
Durante los dltimos anos, el Padre del And-
" lisis Superiorle ha venido advirtiendo de la
crisis en el sistema de pensiones. El tiempo
' se estd acabando.
El préximo afio llegardn al tiempo de jubilacion los pri-
meros trabajadores que estuvieron inscritos en una afore y
prdcticamente nada tendrdn para festejar. Como lo recordo
nuevamente Bernardo Gonzdlez, presidente de la Amafo-
re, tendrdn sélo el 30% de su ultimo sueldo. Podria ser peor
para ellos, cuatro de cada 10 mexicanos que trabajaron
en su misma generacién tendrdn que seguir haciéndolo o
dcpendiendo de la caridad de sus parientes, lo que resulta
ruinoso para sus familias y. en general, para la economia.
Las advertencias no unicamente se han dado por parte
del PAS, pues algunos otros expertos también lo han hecho.
Sin embargo, las acciones no han funcionado. Durante la
administracion pasada se avanzo pero se vieron bastante
limitados, puesto que se requiere tener una reforma legal.
En este gobierno, el proceso se ha convertido en lento
porque el presidente de la Consar, Abraham Vela Dib, es
un hombre de baja capacidad que ha preferido algunas
acciones populistas y ha sido incapaz de llegar al fondo.

B i A e Vg . X |
La iniciativa

del senador

es un riesgo
para la relacion
comercial con
EU y Canada.

asi como para

el empleo en
México.

&

Napoledn Gémez
Urrutia, senador
de la Repiblica.
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Le comento que Engenium Capital. que dirige
Juan Pablo Loperena. con 35 mil millones de
pesos (mdp) en activos y 28 mil mdp en carte-
ra. decidio simplificar su marca: se transforma
de Engenium Capital a Engen Capital.

Este cambio conlleva un compromiso de
simplificacion de procesos apovados en uso
intensivo de tecnologia que permitird a un
cliente. gestionar desde su celular la aproba-
cion de un crédito de entre 1 millon y 10 mdp
en 72 horas, y todos los servicios financieros
que ofrecen.

Loperena tiene mds de una década en el
sector de arrendamiento automotriz y casi un
afio en Engenium (TIP cuenta con una flota de
16 mil remolques y 13 mil vehiculos arrenda-
dos). grupo financiero que ha alcanzado una
dimension tal, que por activos crediticios co-
merciales se colocaria en la 14ava posicion del
sistema financiero, poquito debajo de Banco
Aztecay arriba de Banca Mifel.

Hacer sencillos los procesos para el cliente
advierte de un acucioso sistema de evalua-
cion del riesgo y conocimiento y capacidad de
apalancamiento de sus clientes, pero crecer
supone poner énfasis en sectores desatendi-
dos. Por eso el foco en mediana empresay en
sectores donde la banca no estd: quimico. au-
tomotriz transporte vy flotillas. el hospitalario
que en plena transicion del esquema ptiblico
se ha expandido (el sistema privado regisira
segun Inegi. 2.867 instalaciones de todos los
tamafios y necesidades). ¢Se puede imaginar
todo lo que un “hospitalito™ general o de es-
pecialidad puede tener?

Como recordard. Engenium Capiral, cuyo
principal inversionista es Linzor Capital Part-
ners, compro los aciivos en arrendamiento de
GE Capial y mas tarde TIP. Hoy es Ia segunda
arrendadora financiera por activos. y la nueva
Engen, ademds de especializada ¢n transpor-
te. alimentos y behidas. industria quimica e
instalciones industriales, observa oportuni-
dades en cogeneracion eléctrica (plantas con
capacidad de 1 a 10MW) que bien atienden
un parque industrial o manufactura de susti-
tucion de pldsticos no reusables.

Este afio tienen el objetivo de expandir su
portafolio comercial sin transporte en 20%.

Cuenta corriente

Alicia Salgado
aliciaéasalgado.info

De Engenium a Engen, jel
foco es lo que cuenta!

« El cambio conlieva un compromiso de simplificacién
de procesos apoyados en uso intensivo de tecnologia

una meta ambiciosa si considera que la pers-
pectiva de crecimiento de la economia estd en
1.1% en promg dio, pero estiman que después
de estar estancados, sectores como la cons-
truccion o vivienda registraran crecimiento.

La nueva imagen de Engen Capital también
se acompafia de una estrategia de expansion
de su red de servicio, hoy concentrada en
CDMX. Guadalajara y Monterrey, para cubrir
de 16 a 19 ciudades. por lo que con Engeny
TIP, podrian crecer en 14% en el grupo.

““" DE FONDOS A FONDO

=Telmex... Una colocacion bursatil con laem-
presa escindida de Telmex y como socio al
STRM, que encabeza Francisco Herndndez
Judrez, es la dltima novedad de la serie mexi-
cana: *;Si no compites. te rompol”.

Pero el rating para el IFT, productor de la
serie, sigue en desplome porque los compe-
tidores (obvio que de Telmex) afirman que no
s6lo ha sido tibio el regulador. sino que hare-
trocedido en el avance de la reforma de tele-
comunicaciones, con la decision adoptada el
viernes en sesién extraordinaria de su pleno.

Y dicen ademads. que habrd mas capitulos
porque de aqui al fin febrero (con todo y dia
bisiesto). Gabriel Contreras sacard todos 10s
conejitos que ha guardado en el cajon de so-
presas. ;Y la pregunta-mds esperada es: serd
posible que se designe a una presidenta del
IFT para sucederle? ,
i+MasDel.oMismo.. Resulta que el 14 de ene-
ro. la Agencia Digital de Innovacion Publica
(ADIP) del Gobierno de la Ciudad. de Pepe
Merino. fundador de Data Civica y hoy en el
ojo del huracdn porque no licito el contrato de
Ciudad Seguray lo asigno a Telmex, de Carlos
Slim Domit, con un costo mayor para 2020
del que tuvo en el 2019, dizque porque ten-
drfa mds megas (20) para conectar los sitios
del C5y mds postes. El tema es que viene la
megalicitacion (sitios conectados de Ciudad
Digital) y con esta asignacion, la sensacion de
que Claudia Sheinbaum hard lo mismo. tiene
a todos los participantes muy inquietos, mds
cuando la CDMX es la mas “penetrada” por la
competencia y el jugoso contrato no se repite.
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Amafore pide reducir
semanas de cotizacion

Desde el Piso de Remates,
Maricarmen Cortés

Desde
R el piso
b de remates

§Maricarmen Cortés
milcarmencm@gmail.com

o - . o SISO,
Amafore pide reducir
semanas de cotizacion

- En 2022, a los 25 afios de entrada en vigor la ley

de 1997, empezardn a jubilarse trabajadores que
comenzaron a cotizar bajo la nueva ley a los 40 afios
y cumplirdn 65 y se registrardn dos graves problemas.
- La situacién es mas critica en el caso de mujeres
gue tampoco cumplen con las mil 250 semanas.

Bernardo Gonzalez. presidente de la Asociacién Mexi-
cana de Afores, presenté una interesaste propuesta de
reforma al sistema de pensiones que implique reducit de
mil 250 a 750 el ndmero de semanas minimas que se
requieren para alcanzar la jubilacion y que se eleve en
forma gradual el ahorro obligatorio, que hoy es de sélo
6.5% del salario de los trabajadores, un nivel muy bajo e
insuficiente para alcanzar una pension digna a la edad
de retiro.

En efecto, existe una gran discrepancia entre los requi-
sitos para jubilarse con la ley de IMSS de 1973, que son
60 afios de edad para una pensién por cesantiay 65 por
vejez. con un minimo de 625 semanas y las mil 250 que
se exigen con la ley de 1997, que individualizo las cuentas
de retiro y dio origen a las afore.

En 2022, a los 25 afios de entrada en vigor la ley de
1997, empezardn a jubilarse trabajadores que comenzaron
a cotizar bajo 1a nueva ley a los 40 afios y cumplirdn 65
y se registrardn dos graves problemas. El primero es que

muchos no alcanzardn a tener
una pension minima garantiza-
da porque muchos trabajado-
res en sectores como industria
de la construccion no cotiza-
ron las mil 250 semanas. Ade-
mds, quienes si cumplan con

Continda en siguiente hoja
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24 anos cotizando en el IMSS
tendrdn pensiones que, en pro-
medio, serdn de sélo 30% de su
salario, y algunos, por su bajo
salario, tampoco alcanzardn la
pension minima.
La situacion es mas critica en
el caso de mujeres que tampoco
cumplen con las mil 250 sema-
nas. por lo que la propuesta de
reducir el minimo a 750 real-
mente beneficiard a millones
de trabajadores.
Desde luego. para incremen-
tar el monto de la pensién es
indispensable elevar el ahorro
obligatorio. pero no hay con- e E—
senso ni al interior del gobier- La propuesta
no —que si de algo presume es deB d
de que se ha elevado en la 4T el € bernardo
poder elldquisitivo del sla]ario— Gonzdlez
ni en el sector patronal porque :
implica elevar el costo laboral. de reducir
a 750 el nimero
9 EL PESO, FORTACHON de semanas
Labajaenla expecrarivglodel legzriara México,dd(le 11.3‘2%&1 minimas
1% para este afio, y 2 1.6% en , por parte del Fondo :
Morpl)etario Internagional (FMI). no afgctézn nada al mer- que se requieren
cado cambiario. En una jornada de dia feriado en Estados para alcanzar
Unidos. el délar cerro en 18.66 pesos en el mercado in- la iubiiacidn
terbancario y abajo de 19 pesos al menudeo, su nivel mas
bajo desde agosto de 2018. Entre las razones principales realmente .
estd, por un lado, la ratificacion del T-MEC en Estados beneficiaria
Unidos y la primera etapa del acuerdo comercial entre )
China y Estados Unidos. que disminuyd las presiones en a millones
los mercados y debilité el délar a nivel internacional. de [raba]adores'
Aunque las expectativas econdémicas de México no son
positivas para este afio, si hay optimismo de un mejor
comportamiento en el mercado cambiario por las me-
nores presiones entre Estados Unidos y China. y entre los 2 ;
andlisis mds optimistas estd el de Gaby Siller, de Banco
Base, quien considera factible que el dolar cierre enero ® Bernardo Gonzalez,
en niveles de 18.57 pesos y cierre el afio en 18.20 pesos, si presidente de la
continia el superdvit en cuenta corriente y no se registran Amafore.
noticias negativas que afecten al peso. -
Pagina 2 2
de
2020.01.21



CP.

& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién

21.01.2020

Finanzas y Dinero

Pagina

PP-12

Panorama
de mercados

2020

Sin fronteras
Joaquin Lépez-

Dériga O.

Sin
fronteras

Joaquin Lopez-Dériga Ostolaza
ioaquirld@ele?oua'lmisb.mx

Panorama de mercados 2020

PRIMERA DE DOS PARTES

espués de un 2018 que presentd el primer re-

troceso en casi una década, el 2019 fue un

fio excepcional para casi todas las clases de

actives, incluyendo al Indice S&P 500, que re-

virtié la minusvalia de 6.9% del 2018 y pre-

senté un incremento de 29% en el 2019, y un rendimien-
to total de 31% incluyendo dividendos.

El del 2019 es el mejor desempefio del S&P 500 des-
de el 2013 y se ubica dentro del decil més alto en t&rmi-
nos de rendimiento histérico. Vale la pena recordar que
el 2019 comenzé en un entorno de creciente incerti-
dumbre y una fuerte caida en los mercados al cierre del
2018 provocada por la intensificacidn de la disputa co-
mercial entre Estados Unidos y Chinay, sobre todo, por
la posibilidad de una mayor restriccién monetaria por
parte de la Fed y la creciente posibilidad de una rece-
sién en Estados Unidos {EU).

La combinacién de tasas de interés més alias y un me-
nor crecimiento en EU vaficinaban una desaceleracién en el
crecimiento de las utilidades de las empresas del S&P 500.

En concreto, el consenso de especialistas estimaba un
crecimiento en las utilidades de 8.3% y un incremento si-
milar en el indice S&P 500. Este pronéstico consideraba
que la razén precio/utilidad del S&P 500 se mantendria
estable, lo cual parecia razonable fomando en cuenta
que este se encontraba cerca de 14 veces al cierre del
2018, ligeramente por arriba del promedio histérico.

Lo que ocurrié fue totalmente al revés de lo esperado
por los especialistas. Por un lado, las tasas de inferés,
tanto de corto como largo plazo, lejos de subir tuvieron

un importfante ajuste la baja.

La tasa de fondeo fijoda por o Fed se redujo 0.75% du-
rante el afio {en lugar de aumentar entre 75 y 100 puntos
base como habia previsto la Fed) para terminar en 1.50-
1.75%, mientras que la tasa de interés del bono del Tesoro
a 10 afios se redujo de un mdximo de 3.23% en noviem-
bre del 2018 a 1.9% ol cierre del 2019.

Aunque la economia sufrié una desaceleracién menor
a la esperada, las ufilidades de las empresas que compo-
nen el S&P 500 tuvieron un crecimiento de apenas 2%,
considerablemente inferior al pronéstico de 8.3% de prin-
cipios de afio.

Tomando en cuenta el magro crecimiento de las utili-
dades de las empresas que componen el indice, queda
claro que la fuerte alza del S&P 500 en el 2019 estuvo
principalmente impulsada por una expansién en el malti-
plo precio/utilidad y en menor medida por la recompra
de acciones por parte de las empresas.

La razén precio/ufilidad del indice S&P 500 pasé
de 14 veces al cierre del 2018 a 19 veces al cierre del
2019, cifra que se encuentra en el decil mds alto del ran-
go histérico.

Aunque este miltiplo tiene muy poco espacio para se-
guir creciendo, el hecho de que las tasas de inferés de
corto y mediano plazos son negativas en términos reales
hace més afractiva la inversién en acciones que en ren-
tafija, justificando en cierta manera el nivel actual de los
miltiplos precio/utilidad.

En la préxima edicién de Sin Fronteras analizaremos
las expectativas de crecimiento en utilidades y diferentes
escenarios de miltiplos para entender el panorama pe-
ra el S&P 500.
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