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Salvador Kalifa, Vision Econdmica

Salvador Kalifa

a vuela pluma

n mi columna del 23

de mayo comenté so-

bre las contradiccio-
nes existentes entre los dos
documentos que se envia-
ron el 30 de abril al Congre-
so como Plan Nacional de
Desarrollo (PND). En esa
oportunidad los describi co-
mo dos subdocumentos con
el mismo titulo. El primero,
de 63 paginas, y el segundo,
mds extenso, de 225 paginas.
Desde entonces algo olia
mal. El primero (PNDI) es-
taba en el sitio del presiden-
te Andrés Manuel Lopez
Obrador (AMLO), mientras
que el segundo (PND2) no
aparecia ahi,

El PNDI se dedicaba a
denostar al “periodo neoli-
beral”, achacandole todos
los males del pais, inclu-
yendo la corrupcion; mien-
tras que el PND2 describia
miiltiples objetivos y estra-
tegias, pero sin culpar a ca-
da instante a las “politicas
neoliberales”. Apunté, ade-
mis, que el PNDI1 solo se
centraba en descalificar las
politicas economicas de go-
biernos anteriores, mientras
que “quienes redactaron el
capitulo econémico en el
PND2 adoptan una postu-
ra mas objetiva”

Unas cuantas semanas

bastaron para arrojar mas
luz sobre estas diferencias
tan notorias, que fueron ¢l
factor importante para la
renuncia de Carlos Urzda
a la Secretaria de Hacienda.
Esas diferencias reflejaban
las posiciones de AMLO y

sus sinsentidos, frente a un
intento més serio y profe-
sional de planeacién.
Posteriormente, el ex
Secretario expuso de una
manera franca sus opinio-
nes en un par de columnas
en el periddico El Universal
sobre lo que aprobd el Con-
greso como PND, un espe-
jo de las ideas y forma de
pensar de AMLO, pero sin
cumplir los requisitos que la
ley establece para la elabo-
racion de dicho documen-
to. Mientras tanto, el PND?2,
que era mas detallado, con
indicadores de seguimiento
y metas concretas, desapa-
recio de las paginas oficiales.
En su carta de renuncia
fechada el 9 de julio, el Dr.
Urzda sefiald que “en esta
administracion se han to-
mado decisiones de politi-
ca pablica sin el suficiente
sustento.” Al dia siguiente,
AMLO reconocio que tuvo
desacuerdos con el ex Se-
cretario y dijo: “Tuvimos,

entre otras discrepancias, lo

del plan de desarrollo, que

hubo dos versiones y la ver-
sion que quedd es la version

gue yo autoricé, que incluso

me toco escribirla, porque

habia otra version. Y senti

que era continuismo.”

Es evidente, entonces,
que una de las decisiones
de politica pablica sin sus-
tento fue la de suplantar la
version del plan elaborado
en la Secretaria de Hacien-
da por el documento escri-
to y autorizado por AMLO,
el cual més que un plan de

desarrollo es un manifies-
to ideologico y politico. No
extrafia, por tanto, que el Dr.
Urz(a insista en sus colum-
nas que “no se puede escri-
bir a vuela pluma un Plan
Nacional de Desarrollo”

En esas columnas Urzia
también deja ver el papel de
comparsa que juega el Con-
greso, que supuestamente
estudié con detenimiento
los documentos, cuando en
realidad Ia linea desde la pre-
sidencia estaba trazada des-
de fines de abril. En efecto,
Uizha dice que muy cerca
del 30 de abril, AMLO le
comunico que el documen-
to elaborado en la Secretaria
serfa reemplazado por uno

de su propia creacion.

AMLO, muy afecto
a violar Ia Ley cuando no
se acomoda a su forma de
pensar o actuar, lo volvio
a hacer con el PND apro-
bado por el Congreso, ya
que no cumple con la Ley
de Planeacion, en particu-
lar los requisitos sobre in-
dicadores de desempeiio
y Sus metas que permitan
dar seguimiento al logro de
los objetivos definidos en
el Plan. Estos brillan por su
ausencia.

La ley establece que en
seis meses tienen que pu-
blicarse, basados en el PND,
los programas sectoriales,
institucionales, regionales y
especiales. Serd interesante
ver el contenido de esos do-
cumentos, para los que no
existe pauta de referencia
en el PND aprobado por el
congreso.

En sintesis, el PND de
AMLO es una expresion
paupérrima de este tipo
de ejercicios, limitdndose a
presentar los deseos, fanta-
sias e ilusiones del presiden-
te, cuya retdrica y sus cuasi
politicas resultardn en un
crecimiento promedio muy
inferior al 24 por ciento del
“aborrecido” periodo neoli-

beral. Faltan 1022 dias.
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Joel Martinez, En el Dinero

Joel Martinez

as sefiales cada vez

mdas contundentes
el de la profundidad de
la desaceleracion global de
la economia, pero sobre todo
de Europay de China, abren
la puerta a visiones muy ca-
tastrofistas sobre una rece-
si6n cercana a nivel mundial,
lo cual sigue siendo poco
probable.
A pesar de que el martes
13 de agosto Donald Trump
reculd sobre la idea de los
aranceles de 10 por ciento a
300 mil millones de impor-
taciones de China a partir
de septiembre, la fiesta du-
16 poco.

El optimismo fue breve,
pues ayer los reportes opor-
tunos de la economia de Chi-
na y de Alemania provoca-
ron la caida de las bolsas del
mundo.
~ En China el reporte de
julio de las ventas minoristas,
la produccion industrial y la
inversion en activos fijos fue
muy por debajo de lo espera-
do y mucho menor alos del
mes anterior.

Por ejemplo, las ventas
minoristas crecieron 4.8 por
ciento en julio, pero el con-
senso esperado era de 6 y el
dato de junio fue de 6.3 por
ciento.

il

Viene “cafionazo

monetario
del BCE vy la Fed

. Igual las ventas de autos
en julio cayeron -4.3 por cien-
to, ya un acumulado .de 13
meses consecutivos de bajas.

En promedio la caida de
los 13 meses en las ventas de
autos es de -10.6 por ciento
mensual.

Ta logica con la que fun-
ciona el mercado es que co-
mo julio es el primer mes del
tercer trimestre, esto hace
prever que la desaceleracion
no ha tocado fondo.

El otro dato que cimbro
al mercado fue la caida del
PIB de Alemania en el se-
gundo semestre en -04 por
ciento, abriendo otra vez la
idea mediatica de una rece-
sion téenica.

El desglose de datos se-
fiala que la demanda interna
en Alemania sigue fuerte, lo
que ha dafiado a la economia
es el comercio exterior y la
caida de la inversion privada.

Las exportaciones, sobre
todo de autos, se han colap-
sado por la lentitud de la in-
dustria para acomodarse a las
nuevas exigencias ambienta-
les y de confort que piden los
mercados de Europay China.

También su inversion
privada ha caido (como en
todo el mundo), debido a la
incertidumbre que genera la

guerra comercial de Trump.

El efecto de la mayor
desaceleracion, ademas de
los rumores de la posible re-
cesion mundial, es un caida
fuerte de las bolsas, empe-
zando por las europeas: Fu-
rostoc 2.3, Dax de Alemania
-2.2, Cac 40 de Francia -2.1y
Ja FTSE de Ttalia -2.5.

Los temores llegaron a
Estados Unidos y el S&P 500
cay0 3.3 por c¢iento y el efec-
to arrastré a todas la bol-
sas emergentes de Latino-
américa.

Fsta mayor desacelera-
cién conduce a un solo ca-
mino: mas laxitud monetaria,
que si bien ya estaba perfila--
da, los nuevos datos la hacen
ya un hecho,

El 12 de septiembre hay
Comunicado del Banco Cen-—
tral Europeo (BCE) y el mer-
cado de futuros anticipa al
100 por ciento una baja de la
tasa de referencia, que hoy es
de cero por ciento, para po-
nerla en negativo.

Al mas, el mercado es-
pera que el BCE reanude el
Quatitative Easing (QE) que
es inyeccion de dinero pri-
mario mediante la compra
de bonos de gobierno y aho--
ra se piensa que también lo
hara de los privados.

Las compras mensuales

serfan de 30 mil millones de
euros segiin Goldman Sachs;
45 mil para Morgan Stanley;
de 35 mil a 40 mil para BNP’
Paribas y entre 45 y 60 mil a
Danske Bank,

ElQE del BCE vale casi 3
billones de ddlares (en medi--
cion mexicana), que equiva--
len al 251 de su PIB.

Por eso las tasas de toda
la curva de los bonos sobe—
ranos alemanes es negativa,

La siguiente semana al
Comunicado del BCE, el 18
de septiembre, hay Comité
de tasas de la Fed.

En esta reunion, los futu-—
ros descuentan 69 por cien--
to de probabilidades de una
baja de 25 puntos base a los
fondos federales y un 31 por
ciento a que la baja sea de
50 puntos.

De hecho, la encuesta de
agosto del Wall Street Jour-
nal con los portafolios mana-
ger de Estados Unidos arroja
que el 73 por ciento ve como
sano que la Fed haya bajado
st tasa en julio pasadoy el 70
por ciento espera otra baja de
25 puntos base en septiembre.

En este contexto tan
agresivo de laxitud mone-
taria, parece imposible que
Banxico no inicie el dia de
hoy un ciclo de baja de su
tasa de referencia.
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develé ayer docu-
mentos para su ofer-
ta piiblica inicial, retra-
tando a una firma con un
crecimiento fuerte en sus
ingresos, pero cuyas pér-
didas han aumentado a
casi el mismo ritmo. La
solicitud ofrece los da-
tos financieros mas de-
tallados a la fecha. Del
2016 al 2018, la compa-
fila aumento mas de cua-
tro veces sus ingresos, a
1.82 mil millones de dé-
lares. Pero sus pérdidas
también alcanzaron 161
mil millones de ddlares.

4 Macy’s Inc. redujo su
prondstico de ganancias
anuales luego de no cum-
plir las expectativas de
utilidades en el trimes-
tre mas reciente, aun-
gue el minorista reporté
crecimiento en un para-
metro de ventas clave.
Excluyendo cargos de li-
quidacion, depreciacion
y otros costos, la compa-
fila ahora proyecta una
utilidad ajustada por ac-
cion de entre 2.85 y 3.05
délares, comparado con
su estimacién previa de
3.05 a 3.25 dolares, Los
titulos de Macy’s cayeron
hasta 17% tras la noticia.

© Berkshire Hathaway
Inc., de Warren Buffett,
tiene casi 100 mil mj-
llones de délares en ac-
ciones de servicios fi-
nancieros, subrayando

el tamafio de la apues-

ta actual del inversio-
nista multimillonario

en el futuro de la econo-
mia de EU. La posicién de
Berkshire incluve bancos.

compafiias de pagos, ase-

calificaciones crediticias.
En total, estos valores re-
presentan alrededor de
una quinta parte de la ca-
pitalizacién de mercado
de 488 mil millones de
dolares de la firma.

¢ El costo de obte-

ner un préstamo de un
dia a otro usando bonos
del Tesoro como garan-
tia ha subido, avivando
las inquietudes de los in-
versionistas de que los
operadores de bonos po-
drian quedar inundados
de deuda estadounidense
al tiempo que el Gobier-
no financia crecientes dé-
ficits en el presupuesto.
El interés que los presta-
mistas han cobrado por
efectivo en el mercado
de acuerdos de recompra
de bonos fue de 2.183%
el lunes, comparado con
2.1% que la Fed paga a
los bancos por tener ex--
ceso de reservas. La tasa
elevada es una seifial del
costo de mayores déficits
presupuestarios.

4 El coloso chino del in-
ternet Tencent Holdings
Ltd. reportd un aumen-
to de 35% en la utilidad
neta del segundo trimes-
tre, tras el lanzamien-

to de nuevos videojuegos
populares, Tencent dijo
(ue sus ganancias ne-
tas en el periodo abril-ju-
nio se elevaron a 24.1 mil
millones de ynanes (3.4
mil millones de ddlares),
comparado con 17.9 mil
millones de ynanes hace
un afio.

frdoras y undfiyiviade’

orden global
de recesién
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Ultima llamada del fisco

Los casinos, empresas de blindaje, distri-
buidoras de autos, joyerias, emisoras de
tarjetas y monederos electrénicos, asi co-
mo los notarios, abogados y contadores
que no estaban al dia en sus obligacio-
nes en materia antilavado como activi-
dades vulnerables, tienen hasta hoy para
autocorregirse. Esta oportunidad de de-
cirle al Servicio de Administracién Tri-
butaria, que tiene como jefa a Margari-
ta Rios-Farjat, que regularizardn los in-
cumplimientos de avisos antilavado, in-
tegracion de expedientes tinicos de iden-
tificacion de clientes con los que realiza-
ron operaciones, nos dicen que los salvara de cuantiosas mul-
tas y sanciones que acumularon entre el 1 de julio de 2013 al
31 de diciembre de 2018. Nos cuentan que esta serd la ultima
llamada, pues al gobierno de la 4T no le agradan las condona-
ciones de multas, y por eso el presidente Andrés Manuel L6-
pez Obrador planted una reforma para prohibir que se perdo-
nen los incumplimientos fiscales.

Margarita
Rios-Farjat

Herrera: debut en Banxico

Si bien hoy estardn los ojos puestos en la
Junta de Gobierno del Banco de México,
que tiene como gobernador a Alejandro
Diaz de Ledn, para ver si ahora si la
mayoria se anima a relajar la politica
monetaria para estimular el crecimiento
de la economia, nos dicen que serd la
primera reunidn a la que asistird Arturo
Herrera como titular de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Nos
cuentan que ya habia asistido a casi to-
dos esos encuentros, con la excepcidn
del ultimo, cuando se encontraba en Ja-
pon en la Cumbre del G20, pero fue en
calidad de subsecretario del ramo. Nos dicen que seguramente
Herrera acudird sélo, pues Gabriel Yorio aiin no ha sido rati-
ficado por la Cdmara de Diputados como subsecretario de Ha-
cienda. Nos recuerdan que tanto el titular de la SHCP, como
su segundo de a bordo, tienen voz pero no voto en las reunio-
nes de politica monetaria.

Herrera



ELUNIVERSAL

Fecha: 15/08/2019 Columnas Econémicas

Pagina: 31

Desbalance

Area cm2: 256

Costo:

2/2

26,956

Redaccion

Alejandra Prosa, sin competencia
Palacios Lo que sucedid el fin de semana pasado
con Prosa, la empresa de switcheo de
transacciones electrénicas de tarjetas bancarias de crédito y
débito lider en América Latina, al enfrentar problemas para
procesar pagos a causa de un incidente relacionado con la luz
eléctrica, puso en evidencia la importancia de que haya mas
participantes en ese negocio. Segtin nos dicen, este mercado lo
atienden sdlo dos jugadores: E-Global v Prosa. Apenas en di-
ciembre de 2018, el Banco de México le dio el visto bueno a
MasterCard México para que pueda operar como cdmara de
compensacion para pagos con tarjetas. Sin embargo, la empre-
sa financiera podra iniciar operaciones hasta un afio después
de haber obtenido la autorizacién. Nos dicen que todo parece
indicar que tenia razon la Cofece, que preside Alejandra Pa-
lacios, al sefialar desde hace cuatro afios la falta de competen-
cia en ese mercado.

Henkel ajusta expectativas

La desaceleracién econdmica en todo el
mundo ha afectado las expectativas de
ventas de Henkel. El fabricante de adhe-
sivos, productos de limpieza y cuidado
del cuerpo esperaba crecer las ventas
entre 2% y 4% para sus tres unidades de
negocio en 2019. Sin embargo, después
de los resultados obtenidos en el segun-
do trimestre, ahora se espera un creci-
miento organico de las ventas de cero a
2%. Para la division de adhesivos se pre-
vé un desempefio en ventas que puede
ir de una caida de 1%, a una expansién
de la misma proporcion, aunque para la-
vanderia y cuidado del hogar se espera un aumento de entre
2% y 4%. En tanto, el negocio de Belleza tendrd menores ven-
tas a las de 2018. Henkel, comandada en México por Valentin
Lépez, se vio afectada por una menor actividad industrial en
el mundo, sobre todo en la industria automotriz, donde co-
mercializa gran parte de adhesivos industriales. El negocio de
lavanderia parece ir bien a escala global, pues nos dicen que
los consumidores pueden dejar de lado muchas cosas, menos
lavar la ropa.

Valentin
Lépez
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EL CONTADOR

Andrés Conesa, director de Aeromé-
exico, y Steve Sear, presidente inter-
nacional de Delta Air Lines, se reunieron
como cada afio para hablar de los avan-
ces del Acuerdo de Colaboracion Conjun-
ta entre las dos empresas. En el encuentro
se hablg de la compra de flota que Aero-
méxico realizard antes de que concluya
este afio para su filial Connect, también
spbre la mayor capacidad que tendrd
la empresa en 2020 con el regreso del
737TMAX, ademds de gue para entonces
tendrd 21 aviones B787 Dreamliners que
podrian ayudar a abrir nuevos mercados
en Europa y Sudamérica.

La Universidad Andhuac, cuyo rec-
wetor es Cipriano Sdnchez Garcia, y
la Facultad de Turismo y Gastronomia de
esa casa de estudios, que lleva Francisco
Madrid, entregaran hoy la Medalla Li-
derazgo Andhuac a Gloria Guevara,
presidenta del Consejo Mundial de Via-
jes y Turismo y exsecretaria de Turis-
mo de México. La ceremonia se realizard
en el marco del IV Congreso qte reali-
za la Asociacion Femenil de Ejecutivas
de Empresas Turisticas, a cargo de Yarla
Covarrubias. Al evento, también estd in-

vitado el secretario de Turismo, Miguel -

Torruco, y varios empresarios.

"% La Secretaria de la Funcion Publica,
v Pede Irma Eréndira Sandoval, in-
habilité a la empresa Aplicaciones
Médicas Integrales, filial de grupo Vi-
talmex, al mando de Jaime Cervantes,
por inconsistencias de parte de la pro-
veedora de anestesias al gobierno
federal. Esta empresa, la cual en el sexe-

nio pasado se llevo mds de 700 millones
de pesos en el ISSSTE, hoy en manos de
Luis Antonio Ramirez Pineda, estard
en la banca al menos un afio y medio, ya
que también deberd pagar la multa im-
puesta de acuerdo con la Cicular ndmero
00641/30.15/5774/2019.

)&W El problema de suministro eléctrico

“H »y 1a posibilidad de apagones, no sélo
se registra en la penfnsula de Yucatan,
sino también en la de Baja California. Por
ello, para la iniciativa privada es urgen-
te que la Comisién Federal de Electrici-
dad, que dirige Manuel Bartlett, atienda
esta situacion que podria generar un pro-
blema mayor. En los dltimos afios, la de-
manda de energfa ha crecido 3.0% anual,
por lo cual es necesario retomar los pla-
nes para la construccion de las lineas de
transmision que atin estdn pendientes,
pues ello permitirfa dar salida a la electri-
cidad de los productores particulares.

B8 Imagine lo que seria tomar un vuelo
w.®epor la noche desde Argentina a Mé-
xico, y despegar con un délar a 36 pesos
y nueve horas después, al bajar del avion

la cotizacion estd a 60 pesos. Pues esto

sucedid a varios argentinos hace unos
dias después de las elecciones del do-
mingo en ese pais. El candidato oposi-
tor, Alberto Ferndandez, obtuvo 47.6% de
los votos, un nimero muy superior al que
pronosticaban las encuestas. El presiden-
te Mauricio Macri, por su parte, se quedo
con 32 por ciento. Sin embargo, los inver-
sionistas dicen que esa pelicula ya la vie-
ron en Argentina y no creen en cuentos
de los opositores, y asf fue su reaccion.
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El 26 de marzo, el Padre del Andlists Superior publico lo que
hoy s6lo puede ser visto como un indiclo grave de los pro-
blemas operativos de Prosa, que derivaron en la caida de sus
operaciones durante las horas mas comerciales del sdbado.

Si, esa falla en su data center de Santa Fe (como si la
ubicacion fuera fundamental) que merecio escuetos co-
municados de prensa, para cumplir con el expediente, el
lunes por la noche del Banxico y el martes en la noche de
la Comision Nacional Bancariay de Valores.

La pérdida de la certificacion, que fue minimizada por
muchos, es un indicio claro de problemas mayores en la
operacion de Prosa, por mas que, coincidentemente, el
martes, Mastercard haya dicho que le devolverad la certi-
ficacion en septiembre.

En aquella columna pudo haber leido: “Preocupacion
en el sector de medios de pago hay en torno a la empresa
mexicana Prosa, el ‘swicht’ de transacciones electronicas
mds grande de México y América Latina, por haber perdido
la certificacion PCI DSS, exigida por operadores como Visa
y Mastercard, para dar cumplimiento a estindares inter-
nacionales de seguridad de datos para las tarjetas de pago
en el mundo.

Incluso, la empresa, dirigida por Alejandro Morales
Bustamante, comunico a sus clientes que espera recuperar
la certificacidn en octubre. Los servicios de Prosa cubren
mas de 160 millones de pldsticos solo en México”.
© Si liga seguridad en los datos con la imposibilidad de
hacetlo, como ocurrid el sabado, quiza esté muy cerca de
donde debe comenzar la investigacion del Banco de Mé-
xico y de la CNBV, que fueron mucho mds que lentos en

reaccionar, sino también de las
propias instituciones de crédito
en la proteccion de sus clentes.

De estos ultimos poco pue-
de esperarse porque son juez
y parte, ya que los principales
hancos del pafs son propietarios
de 1a empresa, lo que deberia dar
pie a una investigacion de prac-
ticas monopolicas por parte de
la Comision Federal de Compe-
tencia Economica, presidida por
Alejandra Palacios.

Columnas Econémicas

David Paramo, "Analisis Superior”

David Paramo

Analisis
superior
Fingiendo demencia

David Paramo

Mucho mas alld, pareceria
que a las instituciones de cre-
dito realmente no les importa
mucho causar problemas a sus
clientes. Minimizar este tipo de
problemas es el mejor camino
para que crezcan.
Un axioma del PAS para la reflexidn: solucion que se
posterga, se complica.

REMATE ESTORBOSO
Mientras muchos estaban ocupados en el chisme de la

reunion entre Arturo Herrera, José Antonio
Meade y José Antonio Gonzdlez Anaya,
realmente si pasc algo muy Importante enla
Secretaria de Hacienda el martes: Se dio un
paso fundamental en la reforma al sistema
de pensiones.

L

Fltitular de las finanzas publicas se reunid, por primera vez
en el cargo, conla Amafore, presidida por Bernardo Gonzailez
Rosas, donde el tema fue muchisimo mds alld de la dismi-
nucion gradual de las comisiones, como lo informo Herre-
ra en su cuenta de Twitter, sino que se dieron pasos mucho
mas que firmes en hacer las reformas necesarias para que el
sector pensionario le responda debidamente a los trabajado-
res cuando lleguen a la edad de jubilacion. Tambien, es im-
portante destacarlo, se removio un muy importante estotbo:
Abraham Vela y su equipo cercano de la Comision Nacional
del SAR es mucho menos titil que una llanta desinflada.

REMATE ABSURDO

Al'muy ocurrente Mario Delgado se le ocu-
1116 que seria buena idea disminuir el supe-
ravit fiscal a 0.5% del PIB para disminuir 1
presion sobre las finanzas publicas. Gracias
a Dios, sélo es un diputado con ambiciones
de dirigir su partido y no el secretario de

Hacienda. Gracias a Dios, entre los diputados de More-
na hay algunos que si entienden los temas, como Alfonse
Ramirez Cuéllar.

REMATE PRUDENTE
Si, es correcto que el Presidente de la Re-



Fecha: 15/08/2019 Columnas Econémicas

Pagina: 35 David Paramo, "Analisis Superior"
EXCELSIOR
Area cm2: 305
Costo: 21,688
2/2 David Paramo
plibllca E‘Slé detern‘linado a fofta.]ecer laS Sino del propio gobiernO,
finanzas publicas a través de presentar mo- .
dificaciones, como prohibir las condonacio- Un axioma
nes de impuestos; fortalecer la operacion del del PAS para
Servicio de Administracion Tributaria, que, utilizando infor- |3 reflexion:
macion, se ha vuelto mucho mds eficiente. lucio
Si. también es correcio cerrar los caminos a la simula- solucion que se

cion fiscal y a cualquier forma de elusion; sin embargo, se  pOS{erga,
dehe tener particular cuidado en que las medidas que se li
aprueben en el Congreso de la Union se hagan con base en se compuca.
opiniones expertas, no tinicamente de la iniciativa privada
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Maricarmen Cortés
milcarmencm@gmail.com

Buenas y malas noticias para ConMéxico, que presi-
de Jaime Zabludovsky, y que agrupa a los grandes pro-
ductores de refrescos, botanas, dulces y todos los alimentos
que se clasifican como chatarra.

La buena es que el presidente Lépez Obrador descarto
que se vaya a incrementar —como piden algunos legisla-
dores de Morena y organizaciones como el Poder del Con-
sumidor— el IEPS a estos productos.

La mala es que anuncit que habrd una gran campafia a
nivel nacional dirigida a combatir los problemas de obe-
sidad y sobrepeso en contra del consumo de refrescos y
productos chatarra, y buscando que se practique mayor
ejercicio y un consumo de alimentos saludables y de aguas
de fruta que, por cierto, muchos nutriélogos prohiben por su
elevado contenido de azdcar. Incluso, Lopez Obrador men-
ciono entre estas bebidas saludables al tepache, una bebida
tradicional mexicana elaborada a base de fruta fermentada
y ala que generalmente se afiade mezcal y que tiene mu-
chas mds calorias que un refresco endulzado con azucar.

Para ConMéxico, esta campafia nacional serd un revés
porque insiste en que no se satanice como chatarra a nin-
guin producto, y que el problema de la obesidad y sobrepe-
so se debe a su excesivo consumoy a la falta de movilidad
de 1a mayoria de los mexicanos.

BANXICO NO BAJARA TASAS
La caida que se registro ayer en los mercados a nivel inter-
nacional y que arrastré a México, alejan la posibilidad de

que hoy la Junta de Gobierno de
Banxico reduzca las tasas de in-
terés que estd en 8.25 por ciento.

Se da por hecho que, nueva-
mente, habrd una decision di-
vidida en l1a junta de Gobierno
igual que en mayo pasado cuan-
do el subgobernador Gerardo
Esquivel voto a favor de un des-
censo en las (asas.

Aungue el nivel de las tasas es
muy alto e inhibe el crecimiento
economico, la turbulencia de los
mercados es un factor que preo-
cupa en el Banco de México.

El dolar interbancario cerro

Maricarmen Cortés, Desde el Piso de Remates

Maricarmen Cortés

Alimentos chatarra,
buenas y malas

ayer en 19.70 pesos mientras que.
el IPC de 1a BMV bajo 2.09% y
cerro en 38,650 puntos, su nivel
mas bajo en los dltimos 5 afios,
mientras que BIVa perdio 1.92%
arrastrados por la caida de 3%
en el Dow Jones ante el temor
de una recesion a nivel global
ante la caida de 0.1% en el PiB
de Alemania, y el crecimiento de
ae Alemarna, y €1 Creclienio ue
4.8% en la produccion industrial de China muy por debajo
de las expectativas de los analistas.

Otro factor a considerar es que el proximo 8 de sep-
tiembre, a mds tardar, el secretario de Haclenda, Arturo
Herrera, deberd entregar al Congreso el paquete econé-
mico 2020 y la siguiente reunién de politica monetaria de
Banxico serd el 26 de septiembre.

CCE PIDE REVISAR INICIATIVA VS. FACTURAS
FALSAS ‘

Primero fue la Coparmex y ahora el CCE lanza la voz para
que se modifique 1a iniciativa para combatir las facturas
falsas que equipara la defraudacion fiscal con delincuencia
organizada. Sefala el riesgo de afectar a contribuyentes
cumplidos por errores, omisiones o inconsistencias in-
voluntarias. Esta iniciativa, dice, generard mayor incerti-
dumbre juridica cuando lo que se requiere es aumentar la
inversion privada.

Para ConMéxico,

el problema

de obesidad y
sobrepeso se

debe al consumo
excesivo de comida
chatarrayala falta
de movilidad

de los mexicanos.

@ Jaime Zabludovsky,
presidente
de ConMéxico.
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Cuenta corriente
Pacto Oaxaca

» El gobernador Murat dijo que una convocatoria de esta naturaleza (poco mas
de dos mil empresarios grandes, regionales, de todos los sectores), solo se logra
cuando hay liderazgo, y cuando éste implica usar el mdsculo del Estado.

OAXACA.— ;Qué hace dife:rente el Plan de Desarrollo Indus-
trial del Sur-Sureste que se lanzé aqui, a diferencia de los
presentados en los dltimos :50 afios? Que los tiempos politicos
obligan a cumplir los pacters, mds cuando se trata de incluir a
quien ha quedado excluide, porque tenemos a un Presidente
que mafianera tras mafianera lo subrayayy a quien no cumple
o quema.

El Pacto Oaxaca para ¢!l Desarrollo Industrial Incluyen-
te del Sur-Sureste resulta: de la convocatoria lanzada por
el gobernador de Oaxaca:., Alejandro Murat, y Francisco
Cervantes, presidente de :a Concamin, al responder a un de-
saffo que les puso el presiciente Lopez Obrador.

Esa convocatoria fue arropada por todos los integrantes

del Consejo Coordinador izmpresarial, encabe-
zado por Carlos Salazar, Antonio del Valle,
Bosco de la Vega y Juan iManuel Lépez, y por
ello concurrieron cerca de dos mil empresarios,
incluyendo algunos conno Armando Garza
Sada, de Grupo Alfa; Edu:ardo Tricio, de Lala;
Juan Ignacio Garza, de X.ignux; José Antonio
Rivero, de Autlin; Franciisco Garza Egloff, de
Arca Continental; Juan Anitonio Garza Sada, de
Caintra Nuevo Leon; Valemtin Diez Morodo, del
Comce; Juan Cortina, de GAM, y Jos€ Zozaya,
director del KSCM, por citar algunos.

Dice el gobernador Muirat que tna convoca-
toria de esta naturaleza (poco mds de dos mil
empresarios grandes, regiionales y de todos los
sectores), solo se logra cu;ando hay liderazgo y,
cuando éste implica usar ¢ miisculo del Estado
para lograr que las cosas siucedan. Ese liderazgo
y masculo lo tiene Lopez (Obrador. ‘

La asistencia implica quie los presentes quie-
ren subirse a la plataform:a de industrializacion
de la region sur del pafs y -aunque gobernadores
como el de Puebla y el dee Campeche parecian
llevados a fuerza, los miezmbros de la Conago

del sureste que encabeza Murat (Veracruz, Tabasco, Chia-
pas, Campeche, Yucatdn, ‘Quintana Roo, Puebla, Guerrero y
Oaxaca) e incluso, la presericia del gobernador Diego Sinhue,
de Guanajuato, muestra giue el musculo tiene alcance estatal
y municipal, pues hay rec:urso publico para los programas
anunciados y en proceso «le ejecucion: tren maya, corredor
transistmico —cuyo proyt2cto ejecutivo fue entregado por
Rafael Mollinedo aqui al Presidente—, refinerfa de dos bo-
cas, e implica recuperar e} -compromiso de usar mano de obra
local, proveedores locales e inversion nacional por encima
de la fordnea.

El Presidente estaba de: buen humor, de muy buen humor

y aprovechd para mandar el mensaje tranquilizador de que su
gobierno requiere de la inversion privada nacional y extran-
jera, que no tiene la intencién de subir impuestos (estaban los
refresqueros y cerveceros aqui), gue no descarta la incorpora-
¢ion de incentivos fiscales para el establecimiento industrial
en esos nueve estados de industrias con intensividad en mano
de obra, pero con la mira de inclusion capacitaday con salud.

El sector privado va con proyectos por 10 mil millones de
dolares de inversiones de todo tipo incluyendo turismo, in-
mobiliario y vivienda; desarrollo urbano, carretero, ferrocarril,
cambio de vocacion de puertos petroleros a puertos contene-
rizados, desarrollo de una nueva cuenca lechera, confeccion
v del zapato, de carton, aerondutica, desarrollo de softwa-

y UK LAl LWl AW NIciiin G, VIO LAV Wb DWW VY ol
re, siembra de bosques, autopartes, y algunas
agroindustrias de alto valor de mercado nacio-
nal y de exportacion. ‘

Y para demostrar su compromiso, al final el
presidente le dio instrucciones a la directora
del Cenagas, Elvira Kabbaz, que se resuelva
cuanto antes el problema de suministro de gas
natural al pais.

Aquf justo se dio a conocer (lo dijo el pre-
sidente de Concanaco-Servytur, juan Manuel
Lépez Campos), que los dias 21y 22 de agosto
se realizard en Mérida un foro energético para
revitalizar la red de ductos del pais y el sumi-
nistro del hidrocarburo en suficiencia jno mds
apagones!, prometio el Presidente.
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DE FONDOS A FONDO ) que Ia DGAC le ratificé que las tripulaciones no pueden volar
+#Interjet... Situacion compleja la de la aerolinea mas de 90 horas al mes, pues el futuro visible de la aerolinea
que comanda William Shaw. De acuerdo con es complicado.
la resolucion det Tribunal Colegiado del recurso .
de revision del amparo interpuesto por Interjet Los tiempos

contra las medidas cautelares solicitadas por el SAT, le con- pOllflCOS obhgan
firmo que efectivamente gano dos de tres, pero el tribunalno 5 Cumplir los
le concedio uno. .

Tiene que garantizar el pago de las omisiones depositando pactos, mas
mes a mes el 10% de sus ingresos para cubrir el adeudo fiscal, cyando se trata
mientras no se dirima el fondo del amparo.

Si a eso suma que desde lallegada de Shaw, Interjet perdio
150 sobrecargos, porque se fueron con Aeroméxico por ingre- ha quedado
so mas atractivo y otro niimero menor de pilotos, ademds de excluido

& Alejandro Murat,

de incluir a quien gobernador
de Oaxaca.
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Carlos Velazquez

Veranda
El sector turismo baja
y la Sectur lo niega

Carlos Velazquez

» La caida de -0.1% contra el dltimo trimestre de

2018 confirma que hay una tendencia negativa.

Carlos Mendoza, gobernador de Baja Ca-
lifornia Sur, encendié este martes un “foco
amarillo” en su cuenta de Twitter sobre lo
que estd pasando con la actividad turistica.

“El turismo comienza a resentir los efec-
tos de la falta de inversion en promocion. El
PIB turistico cayo en el primer trimestre de
2019, segun el Inegl.

“Urge que la Federacion retome las ac-
ciones que nos permitan posicionar la marca

México y sus destinos inclu-
yendo Baja California Sur”.

Ademds, adjuntd otra nota
del observatorio economico
¢Como Vamos?, que bdsica-
mente reproducia el cuadro
del Inegi, que reporta una baja
de -0.1% respecto al trimestre
previo y de -0.8% en compa-
racién con el primer trimestre
de 2018,

De hecho, Julio Santaella,
presidente del Inegi, dijo en un
tuit mas que el PIB turistico al-
icanzo un maximo en el primer
trimestre de 2018 y desde en-
tonces muestra una tendencia
decreciente. -

Fue entonces que Miguel
Torruco, titular federal de Tu-
rismo, reacciond por la mis-
ma viay escribié que “la caida
del PIB turistico de 0.8% se da
porque en 2018 éste incluyo el
periodo vacacional de Semana
Santay Pascua™

Una hipdtesis paco creibie,
porque el factor estacional si
tiene un impacto en la foto-

saav maaa

rafia de la ocupacién hotelera, pero difi-
ilmente serd de esa magnitud en la suma
el valor de los hienes y servicios.

En-todo caso, el otro dato, 1a caida de-
0.1% contra el tiltimo trimestre del afio
nterior, confirma que hay una tendencia
la baja, pues se trata del trimesire que
oncentra la actividad turfstica de la tem-
orada alta de invierno, contra un trimestre

habitualmente flojo, salvo por las tres lti-
mas semanas de diciembre.

Pero luego Torruco sostuvo, en ofro tuit.,
que: “Los amparos que enfrentan los gran-
des proyectos de inversion puiblica del pais
han retrasado los flujos de recursos que’
alientan la generacion de empleo remu-
nerado, conteniendo la demanda agregada:
total de bienes y servicios que genera el con-
sumo turfstico interno”.

. Eso sf que es hablar de “tor-
nillos” cuando el tema era [
“misica” o, como dijo ironi—
camente una amiga, “quiza
fue la respuesta correcta a otrat
pregunta”.

Esta semana, la Facultad de
Turismo de la Universidad Ana--
huac liberd su Panorama de I&
Actividad Turistica del segundc.
cuatrimestre del afio y en este*
documento sefiala:

“En términos generales, lo<
resultados obtenidos en €l sec-
tor turistico mexicano durante
los primeros cuatro meses de!’
afio confirman un patrén de
desaceleracion vy, si bien e
algunos casos existen resulta-

P L it TR TR RS

dos positivos, en ofros casos se”

aprecian algunos compori(a:-

mientos de decrecimiento”.

Por falta de espacio, mafia-

na se incluirdn algunos detalles

de este andlisis, pero es inex—

plicable que un gobernador, e*’

presidente del Inegi y una ins--

titucion académica respetads

hablen de una desaceleracior
del sector turismo y el titular de 1a Sectur
lo niegue.

El diagndstico también es claro, pues ¢
que estd detrds es la falta de promocion, 1
desaceleracion econdmicay la falta de uns
estrategia de crisis para revertir la percep~
cion injustificada de inseguridad en algunos
destinos y sobre el impacto real de fendme--
nos naturales indeseables.

Miguel Torruco
escribio que
“la caida del
PIB turistico
de 0.8% se da
porque en 2018
éste incluyo

el periodo
vacacional de
Semana Santa
y Pascua’..
Una hipotesis
poco creible.

+ Miguel Torruco,
secretario de Turismo.
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Angel Verdugo Economia sin Lagrimas

Angel Verdugo

- Economiia sin lagrimas
:Por qué no combatimos
la ineficiencia y

ineficacia?
:Angel Verduge

la

 averdugo@gimm.co

Elarticulo 134 de la Constitucion Politica de 195 objetivos y metas traza-

10? Estados Unidos Mexicanos ‘[—“Fﬂ_ €n su dosy, hacerlo en el menor tiempo posible y
primer pal‘fatO: Los recursos economicos de con la menor cantidad de recursos de toda
que dispongan la Federacion, las entidades indole utilizados. '

federativas, los Municipios y las derrarcacio- A pesar de la importancia de ambos con-

nes territoriales de la Cludad de ¥

administrardn con eficiencia,

eficacia, economia. franspa-
rencia y honradez para satisfa-
cer los objetivos a los que estén
destinados.

Dejemos de lado —por esta
vez— las ofras tres condiciones
y centrémonos en la eficiencia
y la eficacia. La definicion de
cada concepto es, para algu-
nos, 1a misma; sin embargo, eso
no es asi. Eficacia, para ponerlo
en pocas palabras y de manera
simple, significa cumplir con los
objetivos y/o metas fijadas, es
decir, con la capacidad o habili-
dad de hacer algo, pero no como
lo hacemos.

Eficiencia es algo diferen-
te; tiene que ver con hacer mas
con menos para decirlo colo-
quialmente; aqui, contrario a la
eficacia, st importa como, con
cudinto y qué tiempo nos tome
hacer algo. Dicho de otra mane-
ra, la eficiencia tiene que ver con
Ia productividad.

Volvamos ahora a lo que
mandata aquet articulo en lo
que se refiere a administrar con
eflclencia y eficacialos recursos
de los que se dispone. Atenidos
a ambos conceptos, la Consti-
tucién mandata que al invertir
los recursos puiblicos debemos
lograr dos cosas: cumplir con

lexico, se ceptos, poco 0 nada es 1o que hacemos para

que sean los valores supremos que rijan lala-

bor de funcionarios, gobernantes y servidores

publicos cuando usan los recursos puestos a

su disposicion; es mas, me atreveria a incluir

en el parrafo transcrito del articulo, recur-

sos de otra indole como los humanos y los
materiales.

Ahora hien, ;piensa usted que
este y los gobiernos anteriores,
cumple y cumplieron con lo que
mandata el articulo 1347 La res-
puesta es no. Luego entonces, sa
qué se debe que no prestemos
la menor importancia al uso efi-
ciente y eficaz de los recursos
economicos, materiales y hu-
manos de los que disponen el
gobernante y sus funcionarijos?
JAcaso ala peor de las corrup-
riones, 1a que es producto de la
ineficienciay la ineficacia?

Hoy, Lopez decidio centrar
sy oferta politica en el combate
ala corrupcion. ¢Por qué mejor
no combaiir la ineficiencia y la
ineficacia al usar los recursos
econdmicos, materiales y huma-
nos en la accion gubernamental?
JA qué se debe esa priorizacion
fa cual, de tan general, son nulos
sus efectos? Combatir algo que
1o es delito ni se puede medir,
no promueve en modo alguno el
uso eficiente y eficaz de los re-
cursos puesios a disposicion de
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luncionarios y gobernantes.

Es mds, me atreverfa a afir-
mar que, en tanto sigamos con
ese combate ficticio a lo que
s, si no imposible si muy difi-
cil de probar, 1a ineficienciay la
ineficacia serdn las caracteris-
ticas de esta gobernacion y de

las anteriores.

Finalmente, por (ué no pensamos un poco
en esto: ¢Sera que no combaten la ineficien-
clay la ineficacia porque asi permiten que la
corrupcion siga tan campante?

¢Piensa usted
{ue éste

y los gobiernos
anteriores

Columnas Econémicas
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cumple y
cumplieron con
lo que mandata
el articulo 1347
Larespuesta

es no. (A qué
se debe que

no prestemos
la menor
importancia al
uso eficiente

y eficaz de los
recursos?
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Entre recesion y curva
invertida, Banxico decide

José Yuste

_Hoy alaunade la tarde, en el Banco de México debera salir
humo blanco sobre su decision monetaria.

La Junta de Gobierno del banco central se retine, como
pocas veces, con todo un camulo de presion para ver si
bhaja su elevada tasa de 8.25%, en una economia mexicana
semiestancada, pero donde los elevados rendimientos han
ayudado a preservar la estabilidad financiera.

Por si les faltaran preocupaciones en Banxico, se aca-
ban de sumar otras presiones. Rond¢ el fantasma de una
recesion global, y un indicador que los técnicos consideran
la alerta maxima previa a una recesion: la inversion de las
curvas de rendimiento de los bonos. Veamos.

)
L
QUIZA 3 A 2VOTOS ‘
Hoy, la Junta de Gobierno del Banco de México, confor-
mada por el gobernador Alejandro Diaz de Ledn, y los
subgobernadores Irene Espinosa, Javier Guzman Calafell,
Gerardo Esquivel y Jonathan Heath, podrdn mantener las
elevadas tasas de referencia en 8.25%, lo que ha permitido
dar un premio adicional a los capitales y mantener estabi-
lidad, o reducir un cuarto de punto dicho rendimiento para
ayudar a mejorar la alicaida economia nacional,
Posiblemente, los subgobernadores Gerardo Esquivel y
Jonathan Heath, que son mds heterodoxos, voten a favor
de bajar tasas. Se prevé que el gobernador Diaz de Leon
junito con Irene Espinosa y Guzmdin Calafell prefieran
mantenerlas. Ya lo sabremos.

CITIBANAMEX CON INDICE DE HALCONES, MAN-
TIENE TASAS ,

Sobre esta decision de Banxico, Citibanamex saco un and-
lisis novedoso llamado: “Cuando las palabras importan:
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nuestros Indices de Restriccion
de Banxico™

Citibanamex analiza las pa-
labras de los comunicados y
minutas del Banco de México, y
construye dos indices de “hal-
cones” (hawkishness, en inglés),
para ver qué tan restrictiva es la
postira de la Junta de Gobierno.
Citibanamex encontrd que las
palabras provenientes a bajar
tasas, consideradas “paloma”,
estardn presentes, pero el recorte
en tasa todavia no se dard.

Las tasas van a continuar en
8.25% el dia de hoy. Y se bajard
la tasa hasta septiembre, segun

SE INVIRTIO LA CURVA, PRE- los mercados: 1a tasa de rendimiento de los bonos de Es-
SAGIO RECESIVO tados Unidos, se invirtio. Es decir, los bonos a corto plazo,
La decision de Banxico es suma- previendo mas riesgo, comenzaron a dar mds rendimiento
L UELISIOL UE Dauaioy €3 swna- (U 105 de largo plazo.

mente dificil. Tan s6lo ayer el fantasma de larecesion glo-  Estados Unidos ayer pago por financiarse a dos afios un
bal estuvo presente en las caidas bursdtiles, por larecesiéon 1.63%, mayor que al financiarse a 10 afios que fue de 1.62
técnica de la econorifa alemana, y 1a menor produccion por ciento.

industrial china. La Bolsa Mexicana de Valores no fue la ~ En medio de tantos datos, la decision de Banxico serd
excepcion, llegé a su menor nivel en cinco afios, a 38,650 clave el dia de hoy. El mercado cree que, al ver tanto ner-
unidades. El peso mexicano también perdié frente al délar. viosismo, todavia mantenga su elevada tasa de 8.25 por

Y vino el dato alarmante para aquellos seguidores de ciento. Ya veremos,

Posiblemente, los
subgobernadores
Gerardo

Esquivel y
Jonathan Heath,
(ue son mas
heterodoxos,
voten a favor

de bajar tasas.

8.25

POR CIENTO
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Ecopetrol
quiere aprender
de México

La petrolera colombiana Ecope-
trol identificé que sus oportu-
nidades de crecimiento estan
mas alla de sus fronteras, por lo
que contempla hacer una mayor
inversién en el extranjero, con
lo que espera que le redittie en
mas conocimiento y beneficios
econdémicos. La buena noticia
de esto es que uno de sus merca-
dos objetivo es México.

En reunidn con analistas,
Felipe Bayon;.CEO de laem-
presa, detall6 que todo lo que
hacen especificamentéeen Mé-
xico es con el objetivo de tener
beneficios a largo plazo, tanto
en ingresos como en Conoci-
mientos técnicos.

“Claramente, nuestra inten-
cién es profundizar nuestro
conocimiento en el extranjeroy
el trabajo que estamos haciendo
en Brasil, combinado con el
trabajo que hemos hecho en Co-
lombiay el trabajo que estamos
haciendo en Houston y también
nuestra presencia en México;

~gjeron una licencia en México

Columnas Econémicas

= 5
Emiratesbusca
personalpara
‘aterrizar'en

QI 0pine usted:
empresas@elfinanciern.com.mx

todo es con el objetivo a largo
plazo de mejorar nuestras capa-

cidades en el exterior”, apunté.
Por su parte, Jorge Calvache,

vicepresidente de exploracién

de Ecopetrol, dijo que ya adqui-

en un espacio de 88 mil 15 kilé-
metros cuadrados para un pe-
riodo de 24 meses.
EnlapasadaRonda 2.1, en
la que se subastaron campos
petroleros en México a priva-
dos, Ecopetrol gané dos bloques
—uno en alianza con Pemex y
otro con Petronas—, donde jus-
tamente realizan trabajos de
exploracién.

La emprega‘}"fa tiene activos e
el Golfo de'México, del lado de
Esta@os"Unidos, donde produ-
cemaproximadamente 15 mil

“barriles de petréleo al dfa.

Grandes planes.

Farmacéuticas
quieren alianza
Hoy se reunira la Asociacién

Mexicana de Investigacién
e Innovacién Farmacéutica
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Redaccién

(AMIIF), presidida por Ana
Longoria y Patrick De-
vlyn, presidente de la Co-

U S A GUUR: R o DG [ I R B G SR

Coordinador Empresarial (CCE)
con Jorge Alcocer Varela,
secretario de Salud, y Alffonso
Romo Garza, jefe de la Ofi-
cina de la Presidencia para
firmar la “Alianza por la Investi-
gacién Clinica 2019”.

La intencién del evento es
fomentar inversiones por hasta
2 mil millones de délares en los
préximos cinco afios en México
en este sector, una vez que se
logren mejoras en los procesos
de aprobacién de protocolos en
el pafs.

Nos cuentan que, pese a que
México tiene todo para conver-
tirse en un centro de investiga-
cién clinica global, actualmente
el pafs ocupa el sitio 29 a nivel
mundial, muy lejos del primer
lugar que ocupa Estados Unidos
con 4 mil 599 estudios clinicos
y una participacién de mercado
de 29.8 por ciento.

La cosa es que en México el
tiempo de autorizacién de los
protocolos de investigacién cli-
nica puede llegar a superar los
140 dfas, mientras que en Esta-
dos Unidos y Europa sélo toman
un par de semanas. Veremos si

Columnas Econémicas

la cosa cambia para este sector
que tiene mucho potencial.

Perisur, el rey
de las ventas
nocturnas

Para muchos es sabido que las
ventas nocturnas suelen incre-
mentar hasta en 10 por ciento
la afluencia de visitantes en las
plazas comerciales, pero en el
caso de Perisur sucede algo ati-
pico, pues el nimero de perso-
nas que acuden a este centro
comercial repunta hasta 84

por ciento durante el fin de se-
mana de descuentos nocturnos,
en comparacién con un fin de
semana cualquiera, nos cont6
Anabell Trejo, CEO y Cofun-
dadora de Getin.

La empresa dedicada al ana-
lisis de afluencia de espacios
detall6 que, en contraste, los
centros comerciales de Queré-
taro tuvieron una caida de 34
por ciento en afluencia en los
dfas de promocién de tiendas
departamentales, mientras que
una de las plazas ubicada en
Morelos fue la que presenté mas
crecimiento en afluencia, al au-
mentar 30 por ciento su flujo de
personas.

Ahora sf que, segtin la plaza,
es la afluencia.



ElFinanciero

Fecha: 15/08/2019
Pagina: 10
Area cm2: 298

Costo: 66,394

1/2

as “incidencias” opera-
L cionales en los bancos

son realmente el “pan”
de todos los dfas en el sistema
financiero nacional y no por que
sean consecuencias de ataques
cibernéticos, sino hay otros fac-
tores como son la gran interac-
cién electrénica y avance de la
banca digital, y el que también
cada vez mas mexicanos se inte-
gren como usuarios de servicios
financieros hacen que los cana-
les se vayan saturando y la con-
versién de tecnologia bancaria
vieja por nueva ha contribuido
aello.

Pero si bien, puede haber mo-
mentos o incidentes que puedan
ser justificados hay dos temas
que no deben perderse de vista,
por un lado que los proveedo-
res de los servicios distintos a la
banca, principalmente de areas
sensibles cuenten con todas las
certificaciones y vigilancia que
se requieren y sean auditados
tanto por las autoridades finan-
cieras como por entes externos,
donde los bancos sean igual-
mente responsables de cual-
quier problema o falla que se
presente.

El otro tema, sigue siendo
como las instituciones comuni-
can a sus clientes estos hechos,
ya que la imagen es algo que
cuidan todas las empresas; el
llamado riesgo reputacional al
que tanto temen y que hizo, por
ejemplo que varios bancos no

Columnas Econémicas

Jeanette Leyva, Moneda al aire

Jeanette LeyvaReus

MONEDAEN EL AIRE
¢Estamos preparados para

una caida del sistema?
Jeanette

Leyva Reus

avisaran a la Comisién Nacio-
nal Bancariay de Valores que
estaban teniendo problemas

el sibado en sus operaciones
con tarjetas debido a la falla en
Prosa, en donde se combinaron
los dos temas, era un problema
de un proveedor externo y no
comunicaron a sus clientes la
falla que se registraba. Incluso
varios bancos, en “corto” han
criticado el comunicado de la
empresa, ya que dicen mostrd
cero empatia con los clientes
de los bancos y aseguraron que
iban a reclamar.

La procesadora de pagos
que esta parcialmente sujetaa
investigacién por la CNBV, ya
que dado su estatus no tiene ese
organismo todas las facultades
para llevar a cabo una auditoria
profunda, es un ejemplo de los
cambios que se tienen que reali-
zar, porque para los participan-
tes del sector financiero origind
un gran riesgo sistémico, que
hizo ver la poca preparacién que
hay en el pafs para hacer frente
aun problema de esta magnitud
y que se traté y ha tratado de
minimizar.

En las primeras investigacio-
nes, se habla desde sabotaje, ne-
gligencia e ineficiencia mayor,
ya que se comenta que debido a
que por unlado, se detecté una
persona no autorizada en un

area sensible, optaron bajar el
“switch” mientras averiguaban

[ emcuenia a2
ELSUPLEMENTO

que pasaba, ya que no sabfan
si ese era el preambulo de un
ataque cibernético, asf que por
peras o manzanas, se toma-
ron esas medidas que mantuvo
fuera de linea a gran parte del
sistema financiero.

Eso también, reconocen quie-
nes estan cerca del caso abre la
puerta a que se revise minu-
ciosamente la actuacién de los
bancos y su plan de contingen-
ciay continuidad del negocio
ante este tipo de incidentes ya
que por un proveedor o enlace
quedaron fueray cémo evitar
que eso se repita, es decir saber
sirealmente tienen un ‘Plan B'.

También para que la Secreta-
rfa de Hacienda y Banxico revi-
sen la operacién de las cAmaras
de compensacidn, e incluso se
habla de crear un sistema o ca-
mara nacional que pueda entrar
en operacién en caso de que
las empresas privadas tengan
estos problemas, porque dicen
lo que quedd claro es que fue un
problema sin precedente que re-
quiere tomar medidas extraor-
dinarias para saber cémo actuar
ante un evento similar, sobre-
todo si el enfoque de este go-
bierno ha sido el combate al uso
del efectivo para disminuir la
corrupcién, y lo que ha pasado
en los tltimos dfas nada més no
ayuda.

Pronto veremos cambios
regulatorios de largo plazo, al-
gunas circulares emergentes,

& ELFINANCIERO ~ Eepamiemas
L.
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Jeanette Leyva, Moneda al aire

Jeanette LeyvaReus

eso si, el efecto delafallaenla
economia, cuanto afectd a los
negocios o personas, cuantas
operaciones se dejaron de ha-
cer, olvidelo. La moneda esta
en el aire.
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onsiderando las circuns-

tancias actuales de un

casi nulo crecimiento eco-
némico, No es necesaric apun-
tar, para 2020, a un superavit
primario similar al programado
para este afio (de 1% del PIB).
Si se comunica bien, un supera-
vit primario de menor magnitud
puede ser bien recibido por los
mercados.

Es indudable que es imperativo
que México mantenga disciplina
fiscal y que se debe de evitar
una trayectoria ascendente de la
deuda como porcentaje del PIB.
Mantener el ancla fiscal es nece-
sario para conservar los buenos
fundamentales macroeconémi-
cos del pafs sobre todo en esta
etapa de incertidumbre que han
creado algunas decisiones de la
nueva administracién como la de
cancelar el nuevo aeropuerto de
la Ciudad de México. Para ello,
me parece que se debe apuntar a
tener un déficit fiscal estructural
muy bajo.

El déficit estructural es aquel
que se da alolargo delos ci-
clos econémicos; se estima no

Columnas Econémicas

Carlos Serrano Herrera

tomando como referencia el
crecimiento observado sino

el crecimiento potencial de la
economfa. Esto significa que se
puede tener una politica fiscal
mas laxa en partes del ciclo eco-
némico con menor crecimiento
y mas restrictiva cuando la eco-
nomia crece mas, pero siempre
cuidando que el déficit no crezca
de forma estructural. De esta ma-
nera se logra tener un equilibrio
fiscal en el mediano plazoy, al
mismo tiempo, amortiguar los

efectos negativos de etapas de
menor crecimiento econémico.
En esto consiste una politica fis-
cal contraciclica.

La clave para poder implemen-
tar una politica de esta natura-
leza es que sea crefble. Es decir,
los mercados pueden tolerar
una politica fiscal mas relajada
cuando la economfa crezca me-
nos siempre y cuando tengan
credibilidad en que la politica se
tornara mas restrictiva cuando
la economia se recupere. En este
aspecto México tendra que remar
contracorriente debido a la histo-
ria reciente. Recordemos que el

Tu Exito
es nuestra

Victoria

Meéxico requiere una politica fiscal
contraciclica; un consejo fiscal ayudaria

Carlos Serrano
Herrera

pais tuvo desde 1995 hasta 2008
afio con afio y sin excepcién un
superavit fiscal primario. Eso sig-
nificé que la deuda como porcen-
taje del PIB descendiera a niveles
de 27%, muy bajos para un pafs
emergente. Este ciclo de pruden-
cia fiscal se rompié el afio 2009
cuando la economia se contrajo.
Me parece que era apropiado
relajar la politica fiscal en un
contexto de una severa recesién
econémica. El problema es que
después de ello el pafs no volvié
a tener un superavit primario
hasta el afio 2016, cuando mer-

cadosy calificadoras dieron un
toque de atencién al gobierno

y cuando la deuda habfa al-
canzado casi 50% del PIB. Esto
dejé en evidencia que laley de
Responsabilidad Fiscal debe re-
visarse ya que no resulté ser su-
ficiente para obligar al gobierno
avolver a tener un superavit
primario cuando la economfa se
recuperd.

Implementar una politica
contraciclica representa varios
retos. Uno, es el ya he mencio-
nado dela credibilidad que se
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lograrfa con un marco legal claro
que no deje dudas de que la po-
litica fiscal deberd ser restrictiva
en partes altas del ciclo. Otro es
tener una estimacién adecuada
del crecimiento potencial de la
economfa, pues de lo contrario
no se podra determinar en qué
parte del ciclo se esta. Eso sera
complicado en el entorno actual
en el que posiblemente la tasa de
crecimiento potencial sea menor
ala que habfa hace algunos afnos

debido a un equilibrio de menor
inversién.

Me parece que un buen meca-
nismo para conseguir este obje-
tivo es formar un consejo fiscal
independiente que, entre otras
cosas, se encargue de determi-
nar dicho crecimiento potencial.
Habrfa que ir trabajando en el
marco legal para que se pueda
implementar una politica contra-
ciclica. Eso llevara tiempo.

Columnas Econémicas

Carlos Serrano Herrera

Entre tanto, y en ausencia
de dicho marco, no me parece
que sea prudente proponer un
presupuesto con un déficit fis-
cal primario para 2020, aun en
esta situacién de crecimiento
estancado; hay que seguir con
el superavit. Pero tampoco es
necesario proponer uno del 1%;
algo de entre 0.2% a 0.4% serfa
bien recibido por los mercados y
ayudarfa a amortiguar los efectos
de la desaceleracién econdmica.
Una econom{a que no crece no
debe tener una politica fiscal tan
restrictiva.

“‘Mantener el ancla fiscal es necesario

para conservar los buenos fundamentales
macroeconomicos del pais”

“La ley de Responsabilidad Fiscal debe
revisarse ya que no resulto ser suficiente para
obligar al gobierno a tener un superavit”
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Sojo Garza

Aldape

ainseguridad se esta vol-
L viendo un tema cada vez

mas complicado; todos los
dfas nos enteramos de hechos
violentos, algunos de ellos con
una safia que pensabamos era
algo del pasado; algunos, como la
extorsién o el derecho de piso, en
actividades econdmicas que no se
habfan visto o conocido con ante-
rioridad y siguiendo estrategias
cada vez mas sofisticadas; y otros
mas, como el robo en la calle, que
son tan frecuentes, que hace que
vivamos en un estado permanente
de alerta. No es extrafo, por tanto,
que el presidente Lopez Obrador
obtenga malas calificaciones en
materia de inseguridad en las en-
cuestas de opinién.

Para evaluar lo que esta ha-
ciendo la administracién podemos
simplemente observar silas acti-
vidades que dijeron que se iban a
realizar se estan realizando (indi-
cador de eficacia) o podemos me-
dir la efectividad, es decir, larazén
de ser de la estrategia para com-
batir la inseguridad: disminuir la
violencia y que los ciudadanos se
sientan mas seguros; v hacerlo,
adicionalmente, a partir de las me-
tas que la propia administracién se

ha propuesto.
Para medir el nivel de violencia

en el pafs se utiliza el indicador de
homicidios por cada 100 mil ha-
bitantes, el cual surge de registros

administrativos y para medir la
percepcién de inseguridad se uti-
lizan encuestas probabilisticas en
hogares.

Si utilizamos los registros admi-
nistrativos para medir los homi-
cidios a partir de las carpetas de
investigacién abiertas, debemos
tomar en cuenta que México Eva-
Ita identific6 subreportes sistema-
ticos en los datos de homicidios
que las procuradurfas o fiscalfas
estatales reportan al Secretariado
Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica (SESNSP), y
que enla CDMX la Procuraduria
acuso ala pasada administracién
de magquillar las cifras sobre la
inseguridad, incluyendo errores
enla clasificacién de los homici-
dios. Por ello conviene utilizar los
registros administrativos basados
en actas de defuncién que reporta
el INEGI.

Esta institucién present hace
unos dfas los indicadores de homi-
cidios por cada 100 mil habitan-
tes para el 2018, que ratificaron
lo que ya sabfamos, que continiia
el patrén de crecimiento de los
homicidios que se viene obser-
vando en los tltimos afos y que

Inseguridad: aprobados en eficacia,
reprobados en efectividad

se alcanzd un nuevo récord el afio

pasado con 29 homicidios por
cada 100 mil habitantes, récord
que se rompera nuevamente en el
2020 si observamos las cifras del
Secretariado Ejecutivo del Sistema
Nacional de Seguridad Piiblica
(SESNSP). El punto de inflexién
que se prometié en campana se
quedé en buenos deseos.

Alfonso Durazo planteé que “La
meta inicial es lograr abatir los
homicidios dolosos entre el 30y
el 50 por ciento en el transcurso
de los primeros 3 afios”; lo que
significa que deberfamos llegar a
17.4 homicidios por cada 100 mil
habitantes en el 2021, tomando
como referencia una disminucién
del 40% en los homicidios.

Lo que conocemos del 2019 va
en sentido contrario de lameta
que se propuso.

Otro indicador que serd utili-
zado para medir la efectividad
de las estrategias de la presente
administracién es la percepciéon
de inseguridad, es decir, ¢ Qué tan
inseguros nos sentimos en la enti-
dad federativa en la que vivimos?
La meta reportada en el anexo
del Plan Nacional de Desarrollo
es también muy ambiciosa: pa-
sar de 79.4% de la poblacién que
se siente inseguraenel 2018 a
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39.4%en el 2024, de acuerdoala
Encuesta Nacional de Victimiza-
cién y Percepcién sobre Seguridad
Publica. Para entender el tamafio
del reto baste sefalar que la tinica

entidad federativa que tiene esos
niveles es Yucatan, donde ‘solo’ el
32.5% de la poblacién se siente in-
segura, después seguirfa Campe-
che con57.8%.

Lascifras de percepcién de la
inseguridad son anuales, al igual
que en el caso de los homicidios;
no obstante, el INEGI tiene una
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Eduardo Sojo Garza Aldape

encuesta trimestral para areas
urbanas denominada Encuesta
Nacional de Seguridad Publica Ur-
bana, que muestra que enlosdos
primeros trimestres del 2019 los
ciudadanos se sienten tan insegu-
ros como en el semestre anterior.
En otras palabras, muy lejos de lo
que se requerirfa para avanzar en el
cumplimiento de la meta sexenal.
En sintesis, y reconociendo
que el sexenio tiene poco de ha-
ber iniciado, podemos decir que
hasta ahora la administracién
esta aprobada en eficacia, estan

haciendo lo que dijeron: se reti-
nen alas 6:00 am para revisar el
tema, crearon la Guardia Nacional
e incrementaron el presupuesto
para seguridad; pero todavia es-
tarfa reprobada en efectividad,

los homicidios se han incremen-
tado yla percepcién de inseguri-
dad no ha disminuido. Por ello,
hace sentido que los ciudadanos
tengan una posicién mas negativa
que positiva al evaluar la tarea del
ejecutivo federal en materia de se-
guridad publica enla encuesta de
EL FINANCIERO.
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EXPECTATIVAS

{Qué esperan los mercados para hoy?

La atencion de los participantes financieros estard en la decision de politica monetaria en
México e indicadores manufactureros e industriales en distintas regiones. En EU, se espera
informacion de la encuesta manufacturera de la Fed de Nueva York e indicadores de la
produccion industrial. En Europa habra datos de ventas minoristas en Inglaterra durante julio.

MEXICO

Lainformacién del dia dara comienzo en
punto de las 6:00 horas, con datos del INEGI
quetiene listas estadisticas de finanzas
publicas estatales y municipales.

Mas tarde, alas 13:00 horas, el Banco de
México hard publica su decision de politica
monetaria. Analistas consultados por
BLOOMBERG seinclinan por una decision
dividida, pero los prondsticos estiman que
el banco mantenga sin cambios la tasa de
interés en 8.25 por ciento.

De acuerdo con analistas, es probable
gue en el comunicado de Banxico tengaun
tono flexible sobre la politica monetaria
que el ente emisor seguiria en sus proximas
reuniones.

ESTADOS UNIDOS
EnlaUnién Americana, setienen varios
indicadores programados a partir de las
7:30 horas, entre los que destacan las cifras
de laencuesta del sector manufacturero en
el distrito de Nueva York durante agosto.
También se contara conindicadores de la
Fed de Filadelfia que publicara el panorama

de negocios en su distrito durante el mismo
mes.

Asimismo, el Departamento del Trabajo,
publicara el numero de peticiones iniciales
de subsidio por desempleo al 10 de agosto.
Analistas estiman que las instancias aumen-
ten en 3 mil peticiones a 212 mil.

Alas 8:15 horas, laReserva Federal tendra
disponibles cifras de la produccion industrial
durante julio. Analistas estiman que el indica-
dor haya tenido un aumento a tasa mensual
de 0.1por ciento.

Alas10:30 horas, el Departamento del
Tesoro norteamericano llevara a cabo un par
de subastas de bonos de corto plazo (T-Bills)
acuatroy ocho semanas, por un monto de 95
mil millones de dolares.

Enresultados trimestrales, se esperala
publicacién de los reportes de Walmart,
Tapestry, Applied Materials y NVIDIA.

EUROPA

Enel Viejo Continente, lainformacién pro-
vendra de Inglaterra donde se publicaran los
datos de las ventas minoristas durante julio.
— RubénRivera
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COORDENADAS
Enrique
Quintana

yer, las bolsas de Europa, de Estados Uni-
A dos y de América Latina, se desplomaron.
La versién mas generalizada entre los ex-
pertos es que este comportamiento de las bolsas es
porque ven una recesién hacia adelante.

Hagamos algunas preguntas.
1-¢,Qué indicios financieros existen de que
viene una recesion?

En el caso especifico de Estados Unidos, la Re-
serva Federal de Nueva York calcula su indica-
dor de “probabilidad de recesién” a través de la
diferencia entre las tasas de los bonos a 10 afios
y a tres meses. Cuando las tasas de corto plazo
son mayores que las de largo, se establece la
probabilidad.

De acuerdo con el registro, desde 1970, siempre
que el indicador ha llegado a 30 por ciento, se
ha producido una recesion en Estados Unidos en
los siguientes doce meses. Hoy ese indicador esta
en 31.5 por ciento.

Adicionalmente, el dfa de ayer, hubo otros dos
indicios. La tasa de los bonos del Tesoro a 30 afios
alcanzé el nivel mas bajo del que se tiene registro,
con 2.0 por ciento. Y las tasas de los bonos a 2 afios
rebasaron a las de 10 afios por primera vez desde
2007.

Los economistas visualizan estas sefiales como
signos premonitorios de una recesién en Estados
Unidos.
2-:Qué indicios de la actividad productiva anti-
cipan una recesion?

El primero es la duracién de la fase expansiva en
EU. A partir del tercer trimestre de 2009, la eco-
nomfa norteamericana crece sin tropezarse. En
septiembre habran de cumplirse 121 trimestres
continuos de expansion, lo que representa el
periodo mas prolongado de toda la historia. Entre
1945y 2009 hubo 11 ciclos en la economfa de EU y
la duracién promedio de su fase de crecimiento fue
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Enrique Quintana, Coordenadas

Enrique Quintana
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Recesion global a lavista

de 54 trimestres. El periodo actual mas que duplicé
ese promedio.

Otro de los indicadores relevantes es la produc-
cion industrial en EU. Van dos trimestres en los
que se registra una cafda, de -1.9 por ciento en el
primeroy de -1.2 por ciento en el segundo. Si
bien es leve, reunida a otras evidencias, también se
visualiza como un indicio de riesgo.

Ayer, el dato més relevante fue la caida del PIB
en Alemania en el primer trimestre, de -0.1 por
ciento, que se suma ala cal{da de -0.2 de Gran Bre-
tafay al 0.0 de Italia. En el conjunto de la zona
euro, el crecimiento fue apenas de 0.2 por ciento,
el mas bajo desde 2013.

Y en China, el crecimiento de la industria fue de
4.8 por ciento en julio. Se trata de la cifra mas baja
en 17 anos ni mas ni menos.
3-¢Con cuanta exactitud se puede predecir una
recesion?

Con poca. La economia no es ciencia exacta y
usualmente considera patrones de comporta-
miento que se replican, con causalidades defini-
das. Pero no le crea a quienes dicen poder anticipar
el futuro con precisién. Lo que sabemos es que
aumentan las probabilidades de recesién, perc no
tenemos certeza de que vaya a ocurtir, y menos
cuando y con qué intensidad.

4-¢Cual podria ser el impacto en México de una
recesion mundial?

Ya lo vivimos en 2008-09, pero depende de su pro-
fundidad y duracién. Los segmentos mas afectados
son los que dependen de modo mas directo de
las exportacionesy los que se defenderfan mejor
son los que se conectan mas con el mercado in-
terno. Pero, casi serfa inevitable que en México no
nos escaparamos de tener una recesién en el curso
de los siguientes doce meses.

Algo asf cambiaria la perspectiva de todo el se-
xenio. Le comentaremos cémo se ven las cosas.
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os miércoles suelen ser
L dfas tranquilos en los

mercados financieros.
Es mucho maés frecuente que
se tengan grandes ajustes en
lunes o jueves. Sin embargo,
ayer hubo mucha sangre en
el hemisferio occidental. Las
cafdas de las bolsas en Europa
rondaron 2%, y en Estados
Unidos el 3%. Parece que la
causa inmediata es la preocu-

pacién de una posible recesién.

Los que eso piensan utilizan
como indicador la reversién en
la curva de rendimientos, que
argumentan que ha sido sefal
inequivoca de recesién en las
dltimas décadas.

La curva de rendimientos es
una grafica que se construye
con los rendimientos de bo-

Macario Schettino "Fuera de la caja”
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Bonosy apuestas

nos gubernamentales en sus
diferentes periodos de madu-
racién: 3 meses, 2, 5, 10 afios,
por ejemplo. En teorfa, el ren-
dimiento de un bono de largo
plazo es mayor que el que ofre-
cen los bonos de menor plazo.
Asf, un bono que se paga a diez
afios deberfa dar rendimientos
mayores que los que se pagan a
dos afios, o a tres meses. Utilizo
estos plazos porque son los mas
frecuentes en la comparacién
de la curva de rendimientos, y
efectivamente han invertido la
relacién normal antes de una
recesion.

Por ejemplo, utilizando los
datos del Banco de la Reserva
Federal de San Luis (Fred), la
curva de rendimientos utili-
zando bonos de 10 afiosy de



Fecha: 15/08/2019 Columnas Econémicas

Pagina: 37 Macario Schettino "Fuera de la caja”
SIRMENEOET® . .. .o 316

Costo: 82,855

2/2 Macario Schettino

3 meses se ha invertido en tres
ocasiones: mayo de 1989, junio
de 2000, y julio de 2006. Hubo
recesién en todos los casos: en
julio de 1990 (14 meses des-
pués de la inversién), marzo de
2001 (9 meses después), yen
diciembre de 2007 (17 meses
después). Ahora, esta curva se
invirtié en mayo pasado.

Sise comparan los bonos de
10y 2 afios, que tienen datos
anteriores, ha habido cinco
casos previos: agosto de 1978,
septiembre de 1980, diciembre
de 1988, enero de 2000, y julio
de 2006.Y también en todos los
casos hubo recesién: diciembre
de 1979 (16 meses después de
lainversién), agosto de 1981
(once meses), y en los tres ca-
sos recientes (mismas fechas
del parrafo anterior) la dis-
tancia entre la inversién de la
curvay el inicio de la recesién
hasidode 19, 14y 17 meses.
Esta curva se invirtié a la aper-
tura del mercado ayer, y desaté
el panico, aunque al cierre el
bono a 10 afios logré una ligera
ventaja de 0.002% sobre el de
2 afios.

Cabe mencionar que no
hay falsos positivos, es decir,
una inversién de la curva sin
recesién posterior. Y en los
tres casos en los que se pue-
den comparar las dos series
mencionadas, la curva que usa
bonos de 2 afos se ha inver-
tido antes que la que utiliza los
bonos de 3 meses. Por primera

vez, en todo el periodo que
podemos comparar, la inver-
sién ha ocurrido primero con el
bono de 3 meses.

También puede compa-
rarse el bono de 10 afios con
la tasa de referencia de la
Reserva Federal, aunque es
menos frecuente. La ventaja
es que de esto tenemos datos
desde 1960. También ocurre
que cada inversién de la curva
precede una recesién, si bien
hay dos momentos en los que
podria argumentarse que hubo
una falsa alarma. En varios me-
ses de 1966 la curva se invirtio,
pero regresé a terreno positivo
por mas de un afio, para des-
pués ya confirmar la inversién
y preceder la recesién de 1970.
Algo similar ocurrié en 1998,
en que se invirtié la curva, re-
gres6 durante 1999,y para el
2000 ya se confirmé la inver-
sién, seguida por la recesién
dot com, formalmente iniciada
en marzo de 2001.

Sile hacemos caso a la curva
que utiliza el bono a 3 meses,
ocurrird una recesién en Esta-
dos Unidos alrededor de mayo
préximo. Sinos fijamos en la
que utiliza el bono a dos afos,
no hay nada ala vista. Escoja su
veneno.

Sile hacemos caso
a la curva que
utiliza el bono a3
meses, OcCurTira una
recesionen EU
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No habrda gripe

Aumento al IEPS

) Generado de los problemas presupuestarios que en-
frenta el sector salud, ajustarian el Impuesto Especial
sobre Productos y Servicios (IPES) que cobran en mer -
cancias como la comida chatarra, refrescos, tabaco

y alcohol, de acuerdo con El Poder del Consumidor y
México Saludable.

En este sentido, Arturo Calvillo, presidente de El
Poder del Consumidor, refirié que en el 2019 el presu-
puesto de salud fue de 124,000 millones de pesos y que
de incrementarse los impuestos a dichos productos se
tendrfan mds de 50,000 millones de pesos adicionales,
siendo mas de 40% de lo que se presupuesto en salud.

Particularmente, por ejemplo, dijo que el IEPS ala
cerveza aumentariade 26 a 35, elevando larecaudacion
hasta 63,173 millones de pesos, 0 a la comida chatarra
que presentaria un aumento de 8 a 12% significando
una recaudacion de 23,899 millones de pesos.

Al aire libre

M Con el objetivo de reducir el uso de automaviles, el
dia de ayer Uber dio inicio a su servicio de renta de bi-
cicletas eléctricas, Jump, en la Ciudad de México.

Por su parte, Roberto Fernandez del Castillo, director
de Innovacién en Movilidad para la empresa en Amé-
rica Latina, se dijo comprometido a enfrentar desafios
como reducir la congestion, aumentar el acceso a so-
luciones de transporte mds limpias y ayudar a los go-
biernos a construir un ecosistema de movilidad mds efi-
ciente e inclusivo.

Se trata de bicicletas con motor de 250W, que permi-
tiran andar a 25 kilémetros por hora, con una autono-
mia de 40 kilémetros. Rentarlas tendrd un costo de 10
pesos por desbloqueo y tres pesos por minuto de uso. La
primera etapa de implementacion se realizard en Polan-
co, Anzures, Judrez, Condesa, Romay Cuauhtémoc, pa-
ra posteriormente extenderse a otras dreas de la ciudad.

Alza, pese aincertidumbre

N HR Ratings considerd que el sector de arrenda-

. Poco, pero seguro

miento en México continia con un adecuado desem-
pefo financiero, pese a la desaceleracion en su ritmo
de colocacion.

A través de un reporte, publicado en la Bolsa Mexi-
cana de Valores, la calificadora explico que la desace-
leracién en el ritmo se debio a la reduccion en la de-
manda por parte de los clientes ante la incertidumbre
econdmica. No obstante, indicé que pese a ello y su-
mado a un escenario de aumento en los costos de fon-
deo, el sector ha podido mantener adecuados niveles
de rentabilidad, al contar con una buena originacion
de sus activos.

Para este reporte, HR Ratings realizé un andlisis de
la situacién financiera consolidada de 23 instituciones
no pertenecientes a grupos financieros del 2015 al 2018.

Cuentas claras

M De acuerdo con los datos del Servicio de Adminis-
tracion Tributaria, en el primer semestre de este afio,
las devoluciones totales por saldos a favor de los con-
tribuyentes crecieron 23.2% en términos reales com-
parado con el mismo lapso del 2018.

En cuanto a las devoluciones tributarias, que com-
prenden principalmente los impuestos al Valor Agre-
gado (IVA), sobre la Renta (ISR) y el Especial Sobre
Produccion y Servicios (IEPS), report6 que se paga-
ron 65,811.3 millones de pesos mds que en enero-ju-
nio del 2018, equivalente a un crecimiento real de 26.8
por ciento.

Respecto del IVA, se detalld una devolucién de
236,893.9 millones de pesos en el primer semestre del
afio, cifra que fue 58,036 millones de pesos mds que
en el 2018, representando un crecimiento de 27.2% en
términos reales, siendo el concepto que registro un
mayor aumento.

Retroceso maderero

M Los que estiman un menor crecimiento para es-

te afio son los de 1a industria maderera y del mueble,
pues proyectaron una baja de 4.5% para el 2019. Lo
anterior debido al aumento de incendios de este afioy
la creciente importacion.
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En este sentido, Esteban Solis, asesor y vocero de la
Camara Nacional de la Industria Maderera dijo que los
incendios deben ser combatidos a tiempo, pero se de-
jaron a la deriva como resultado de la falta de recur-
sos para su control. Agregd que es consecuencia de
que la Comision Nacional Forestal presentd un recorte
de 50% de su presupuesto para este afio”, debido a las
mediddas de austeridad del gobierno federal.

Segun sus estimaciones, menciono que México tie-
ne el potencial para cortar 21 millones de metros ctibi-
cos de madera; no obstante, sélo se cortan cinco mi-
llones por falta de recursos de forma legal y el resto es
talailegal.

No hay riesgo

Columnas Econémicas

Acciones y Reacciones

N Luego de la incertidumbre observada en el mer -
cado de Argentina tras los resultados de las eleccio-
nes presidenciales del pasado fin de semana, donde la
Bolsa de valores local registré una pérdida de 30% y
una depreciacion del peso argentino en mas de 15%,
especialistas de SNX Consultores mencionaron en un
reporte que no tiene efecto de contagio para el mer-
cado mexicano, inicamente psicologico.

De acuerdo con datos del indicador del MSCI, Mé-
xico ocupa el octavo lugar dentro de una muestra de 26
paises, con una participacion de 2.65%, mientras que
el pafs sudamericano representa 0.26% del indice, ge-
nerando poca captacion de recursos. Los especialistas
destacaron que existe muy poca relacion fundamental
entre ambas naciones.
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Pablo Zarate

El fondo del barril

XCepto por las voces mas
E radicales, nadie se opo-

ne a que el gobierno fede-
ral brinde algun apoyo financiero
a Pemex. Excepto las propues-
tas mds radicales; sin embargo,
es dificil plantear que el apoyo
del gobierno deberia ser ilimita-
do. Es cierto que el gobierno tie-
ne espaldas anchas que le per-
mitirfan absorber parte de la
pesada carga de Pemex, como la
Secretaria de Hacienda ha esta-
do demostrando. Pero hasta las
estructuras mds fuertes tienen 1{-
mites para no romperse. Que-
brarle la espalda al soberano por
cargar a Pemex serfa inaceptable.

Nia cudlirle. Oponerse a que Pe-
mex reciba apoyos porque es un ba-
rril sin fondo es tan absurdamente
impreciso, y quizas tan ideoldgico,
como aplaudir cualquier apoyo co-
mo si fuera una muestra suficiente y
contundente de que Pemex ha sido
salvado. L.a clave estd en establecer
parametros claros: mas alld del po-
sicionamiento politico, ¢cudnto di-
NETo se necesita para que Pemex no
solo se salve, sino que pueda empe-
zar a alcanzar, por primera vez en
décadas, lo que plantea? ;Lo pode-
mos costear como pafs?

De acuerdo con las pistas que ha
dado hasta ahora la Secretarfa de
Hacienda, alld se estima que es co-
sa deunos pocos miles de millo-
nes de dolares al afio. Entre tan-
to anuncio, es dificil tener claros
los totales. Pero, de acuerdo con

un nuevo reporte de Moody’s, los
compromisos de inyecciones de
capital, absorcion de obligacio-
nesy reduccion de tasa impositiva
para favorecer a Pemex represen -
tan, en conjunto, 3,000 millones
de délares durante el 2019. Para
el 2020, suman 8,100 millones de
dolares. Son cantidades importan-
tes. Representan un esfuerzo para
el gobierno. Pero dificilmente lu-
xan alguna vértebra nacional.
Desde hace un par de afios, sin
embargo, el andlisis macro de la
Agencia Internacional de Energia
ha apuntado a necesidades escan-
dalosamente mayores, hasta por
un orden de magnitud. Estudiando
las oportunidades de toda la indus-
tria de exploracion y produccion de
México, la AIE estima que retomar
unasenda de crecimiento en la pro-
duccion similar a la que el gobierno
ha planteado requerirfa 640,000
millones de dolares durante 24
afos. Son casi 30,000 millones de
dolares al afio. En resuimen, la dife-
rencia entre el dinero petrolero que
necesitamos y el que tenemos, de
acuerdo con lo que Hacienda esta

telegrafiando, se mide en unidades
de miles de millones de dolares al
afio. Segun la AIE, mds bien se mi-
de en decenas de miles de millones
deddlares.

Esclarecer este debate es particu-
larmente relevante de cara ala visi-
taque Alejandro Werner, del Fon-
do Monetario Internacional, ha
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anunciado a nuestro pafs pararevi-
sar la linea de crédito revolvente y el
Plan de Negocios de Pemex. Por €so
€s tan importante el nuevo repor -

te de Moody’s, que no da vueltas pa-
racontestar cudnto dinero necesita
Pemex. Dauna respuesta muy di-
recta —aundque, muy desafortuna-
damente, sus conclusiones vuelven
pesimista hasta a los que somos op-
timistas. Al considerar los prondsti-
cos sobre el flujo de caja de Pemex,
las reducciones en la carga imposi-
tiva que se han oficializado, las me-
tas anunciadas de incremento de su
produccion, las inversiones reque-
ridas para financiar el crecimien-
to y las necesidades de restitucion
de reservas y sumarle los venci-
mientos de los bonos (deuda) y del
pasivo laboral, Moody’s plantea
que Pemex requerirfa apoyos tota-
les del gobierno por 23,200 millo-
nes de dolares en el 2019y 24,800
millones de dolares en el 2020. Es-
ta cifra consolidada incluye los apo-
yos ya comprometidos para el 2019
y el 2020 que, en conjunto, suman
11,100 millones de ddlares. Es un
nivel de apoyo importante, pero

se estd quedando corto por 36,900

millones de dolares. Lo que el go-
bierno le daria a Pemex, en otras
palabras, es apenas poco mas de
una quinta parte del apoyo total y
contingente que necesita.

Claro que el reporte de Moody’s
estd basado en algunos supues-
tos. Precios de petréleo mds altos o
costos de descubrimiento mas ba-
jos que el promedio actual podrian
aligerar significativamente estos
requerimientos, como la misma
calificadora explica. Pero, por aho-
1a, queda claro que el fondo de es-
te barril estd mucho mas lejos de lo
que las acciones de Hacienda han
sugerido. ¢ Estdn estas cantidades
dentro de los limites permisibles
paraHacienda? ; Aguantardn las
Iumbares del soberano un peso de
este tamafio sin degradarse?

Las respuestas quedan pendien -
tes. Mientras, queda mas claro por
qué practicamente todas las cali-
ficadoras han recomendado reac-
tivar el motor mdas importante pa-
ra inyectar recursos y actividad sin
depender de nueva deuda: las aso-
ciaciones estratégicas de Pemex
(farmouts).
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Joan Lanzagorta jlanzagorta@eleconomista.com.mx

“No ahorro porque
no gano lo suficiente”

La clase media en México es la que
menos ahorra, la razon es porque vive

muy endeudada
afrase que datituloaes- gen de maniobra, por lo menos pa-
Lta columna la he escuchado ratener en caso de que pase algo.
muchisimas veces en mi ca- Claro, no es un ahorro planea-

rrera profesional. Incluso en mi fa- do, no es formal, pero es ahorro.
milia. Representa la principal ex- Ademds lo cuidan ylo ven como
cusa por laque la gente no ahorra algo muy importante. Alfinal es
en México: “Gano poco 'y apenas practicamente lo tinico que tienen.
me alcanza”. En otros estratos sociales, 1i-

Lo curioso es que esto lo dice geramente mds favorecidos, son
gente de todos los niveles de in- populares las tandas. Este es otro
gresos, incluso familias de alto po- mecanismo de ahorro —infor-
der adquisitivo. Lo que me ha- mal— que realizan personas con
ce pensar que en muchos casos es un ingreso limitado. Son riesgo-
una simple justificacion (siempre sas, requieren un alto grado de
podemos encontrar pretextos va- confianza entre los participantes
lidos parano hacer las cosas). de la misma (y sus organizadores)

Me queda clarisimo que el in- pero, curiosamente, amucha gen-
greso que percibe la gran mayo- te les funciona.
riade los mexicanos es sumamen- Estos son dos ejemplos na-
te limitado. La mala distribucion damas de por qué pienso que to-
de la riqueza es un serio problema das las personas, independien -
que sin duda, como sociedad, te- temente de su nivel de ingresos y
NEMOS (Ue empezar a resolver. en la medida de sus posibilidades,

Pero también he tenido la opor- son capaces de ahorrar. Aunque
tunidad de visitar comunidades seapoco. Es mds una cuestion de
marginadas, muy pobres, en don- voluntad y de una mentalidad —
dela gente es capaz de hacer un un deseo— de salir adelante con lo
“guardadito” para dias lluviosos. queuno tiene.
En efecto, son unas pocas mone- Lastimosamente, esla cla-
das que han ido acumulando alo se media en México la que me-
largo de un tiempo. Pero lo hacen, nos ahorra, en conjunto. Larazén

buscan tener algun pequefio mar -
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es porque viven muy endeuda-
dos, como comenté en la colum-
na del pasado martes. Ellos tienen
un gran reto. Primero reducir/eli-
minar sus deudas. Pero cuando lo
logran, ese dinero que antes abo-
naban a sudeuda, ahora lo pue-
den destinar para construir su pa-
trimonio. Se trata, simplemente,
de vivir de acuerdo con nuestras
posibilidades.

Vivimos en una sociedad en
donde parece que no nos medimos
por lo que somos, sino por lo que
tenemos. Las posesiones nos dan
estatus e incluso sentido de perte-
nencia auna clase social (0 auna
comunidad).

Yo mismo lo he vivido. Mien-

Joan Lanzagorta

tras mas ganamos, mds gastamos,
porque se nos abren otras posibili-
dades. Ahora ya “nos alcanza” pa-
raobtener cosas a las que antes no
podiamos aspirar. Ademds, se fa-
cilita el acceso al crédito, que esun
arma de doble filo y que nos puede
dafiar sino lo manejamos con mu-
cho cuidado.

Pensar en que “no puedo aho-
rrar porque no gano lo suficiente”
es, tristemente, una mentalidad
pobre. Es un pretexto que nos im-
pide enfrentarnos con la realidad
y vencerla. Es mds ficil echarle la
culpaalavida.

Creo que es fundamental, pa-
raempezar acambiar esta men-
talidad, tener muy claras nuestras

prioridades en la vida. Las cosas
que son realmente importantes
para nosotros. Algunas personas
valoran la libertad: hay que cons-
truirla. Otras la seguridad de su
familia: hay que formarla. Hoy en
dfa, cada vez mds personas estin
conscientes (y me da mucho gus-
to) de que tienen que ahorrar pa-
raelretiro.

Eldinero que ganamos es limi-
tado, sin duda. Por eso es tan ne-
cesario saber administrarlo bien,
y eso significa asignarlo de acuer-
do alas cosas que son importantes
para nosotros. Eso incluye cons-
truir esa libertad, esa seguridad,
ese retiro. Todo eso solo se puede
lograr con el ahorro.
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CFE Telecom: eslabones

de la conectividad

I a reciente creacion de CFE Telecomunicaciones

7

e Internet para Todos es una clara muestra de la

preocupacion del gobierno por garantizar el man-
dato constitucional de dotar de conectividad a la totali-
dad de la poblacién, o, en sus palabras, Internet en todos
los pueblos.

Impensable no dar la bienvenida a una buena intencion
en este campo. Lo que sigue es entender y disefiar la cadena
completa de la apropiacién de contenidos y servicios digitales,
paradetonar un impacto efectivo en la sociedad.

La plena apropiacion digital no sélo depende de un factor,
la cobertura, sino que requiere de la alineacion de un conjun-
to de variables. A continuacion, se enuncian los principales
eslabones de la cadena de apropiacion de bienes digitales y su
diagndstico de acceso y desarrollo entre los mexicanos.

1. Conectividad: Una condicion sine qua non para acceder a
los servicios digitales es el despliegue de redes de telecomu-
nicaciones (fijas o méviles). En México, de acuerdo con la En-
cuesta Nacional sobre Disponibilidad y Uso de Tecnologfas
de laInformacién en los Hogares del Inegi (ENDUTIH, 2018),
92.2% de los hogares disponen de conectividad por redes fijas.

2. Dispositivos y Equipamiento: Para poder utilizar los ser-
vicios de telecomunicaciones se necesita contar con dispo-
sitivos de acceso, como teléfonos inteligentes y computado-
ras. En la actualidad, nueve de 10 usuarios moéviles cuentan
con smartphones con acceso a Internet, mientras que la mitad
de los hogares no cuentan con computadora. Radica ahi, en el
poder adquisitivo de equipos de computo, que debe dirigir-
se una buena proporcién del esfuerzo y el presupuesto parala
conectividad.

3. Habilidades Digitales: Delante de la conectividad y el
equipamiento, son requeridos los conocimientos para su
aprovechamiento. De acuerdo con la ENDUTIH 2018, 1a razén
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por la que 13.9% de los hogares no cuentan con computado-
ra es porque no saben utilizarla. Como se observa, es una pro-
porcion relativamente menor, pero sobre la que también debe
incidirse para alcanzar el aprovechamiento social efectivo.

4. Métodos transaccionales: De acuerdo con el Panora-
ma Anual de Inclusion Financiera 2019 de 1a CNBY, sélo exis -
ten en México 34.6 tarjetas de crédito por cada 100 habitan -
tes. Nuevamente, para optimizar el aprovechamiento debe
sumarse el musculo del sector financiero para lograr la pro-
fundizacion financiera requerida para el aprovechamiento
transaccional.

Con todo, es vilido y muy positivo que el gobierno quiera
dotar de conectividad a los hogares sin cobertura de redes de
telecormunicaciones en México.

Sin embargo, no corresponde que el gobierno haga direc-
tamente todo. No es una imperiosa necesidad la creacion de
una empresa del Estado de las proporciones de CFE Teleco-
municaciones e Internet para Todos, sino que se requiere una
focalizacion quirdrgica para llevar la conectividad a esas po-
blaciones desconectadas y de la generacion de una estrategia
integral para fomentar la plena inclusion en el resto de los es-
labones de la apropiacion de servicios digitales.

Esta preocupacion gubernamental debe ser focalizada y se-
cundada desde las visiones y esfuerzos de la industria, acade-
mia y la sociedad en su conjunto.

Este es un caso en el que la suma de esfuerzos individuales
convergerd hacia el objetivo comun de asegurar una plena in-
clusion digital de la sociedad mexicana. Contamos ya con pre-
cedentes de estrategias integrales que no debemos abandonar,
como la Estrategia Digital Nacional (EDN).

Con todos estos elementos podemos aspirar de forma rea-
lista a una verdadera politica de Estado, no sélo de gobierno,
que promueva efectivamente acciones para contar con todos
los eslabones de conectividad para todos los mexicanos.
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Paridad y
desconfianza pesan
en el Banco de México

propiamentecombatir la inflacion. De hecho, la Ley

del Banco de México dice a la letra que el objetivo prio-
ritario es procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la
moneda. ‘

Cuidar, pues, cudnto se puede comprar con el peso mexi-
cano. Si hay inflacién, se pueden comprar menos-cosas.con la
moneda. Pero también si hay una depreciacion del peso fren-
te a otras divisas se encarecen muchos productos importados
y tantos otros de manufactura nacional, pero con precios in-
ternacionales. Asi que cuidar la estabilidad del peso mexica-
no también €s ¢uidar que la inflacién no se descontrole.

Asique el dato a considerar por la Junta de Gobierno en
estas horas previas a que déa conocer su decision de politica
monetaria no debe ser solamente el comportamiento del fn-
dice de Precios al Consumidor.

Enenero, este indicador de inflacion general estaba en
4.37% en términos anuales, €l dato mds reciente de julio lo
ubica en 3.78 por clento. Esto ya encaja.dentro del mantra del
Banxico sobre una meta inflacionaria de 3%, mas-menos 1
purito porcentual.

Incluso, si solamente fuera el aumento de los precios el
unico dato a seguir para tomar decisiones monetarias, ahf es-
td la inflacion subyacente, ésa que elimina los factores vold-
tiles, que en julio demostréd que tiene resistencias para bajar
aun nivel que no se combine negativarmernte con otros su-
bindices, como el energético o todos los precios subyacentes,
que son mds voldtiles.

Pero la tasa de interés es también un regulador del merca-
do cambiario. China devahia su moneda y punto. Pero pafses
que tienen sistemas de libre flotacién y con monedas de alta
operatividad pueden influircon ¢l costo del dinero.

I : 1 randato easi triico del banco central mexicano no es

Ahi teriemos al presiderite de Estados Untidos, Donald
Trump, quien, sin ningan pudor ni control, presiona a la Re-
serva Federal de su pafs para que baje las tasas y esto deprecie
el dolar para ser un instrumento cometrcial.

Meéxico ya tiene su instrumento devaluador de la moneda,
yse llama 4T. La desconfianza que han generado muchas de
las decisiones de la actual administracion federal se ha encar-
gado de presionar el tipo de cambio.

Y ha sido el costo del dinero, el elevado premio que ofre-
cen los instrumentos denomirnados en pesos, lo que ha man-
tenide.los flujos financieros hacia los mercades mexicanos.
Una tasa interbancaria de 8.25% en una econoniid como la
mexicana que conserva su grado de inversion es atractiva pa-
ra los que pueden entrar y salir ripidamente de los instru-
mentes financieros.

Asique, mas alld de la afortunada baja de la inflacion ge-
neral, los integrantes de la Junta de Gobierno del Banco de
México deben tomar en cuenta el resto de los componentes
del balance deriesgos v la desconfianza en las politicas publi-
cas actuales es uno importante,

Si, por ejermplo, el Paquete Econdmico que se presente en
tres semanas insiste en su pleito con el sentido comun, puede
haber presiones cambiarias. Silaluz llega a la 4T y el Paquete
Economico se ve viable, habria margen para una baja en las
tasas de initerés.

Pero si el Banco de México cambia su discurso e inicia ya
una baja en Ia tasa de interés sin que haya alguna expecta-
tiva de relativa estabilidad en los mercados financieros, po-
dria provocar el efecto contrario de lo.que busca para la
economia. ;

Hoy no deberfa ser el momento para anuneiar la primera
baja en las tasas por parte del banco central mexicano.
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Mexico y la recesion global

o Qué tan preparado estd México para
enfrentar una crisis?

De acuerdo con las primeras declara-
ciones del actual secretario de Hacienda, Ar-
turo Herrera, México estd preparado paraen-
frentar la peor crisis.

Cuando relevo a Carlos Urziia en la insti-
tucion responsable de las finanzas publicas,
Herrera dijo que México tiene los recursos
paraenfrentar la peor crisis que podriamos
tener.

También asevero que México estaba muy
lejos de una recesion.

Los datos oficiales de Inegi le dieron la ra-
z6n al nuevo secretario de Hacienda.

En los primeros dias de agosto, cuando
difundio el comportamiento del PIB al cie-
rre del segundo trimestre del afio, se registrd
unatasade 0.2% con lo que efectivamente no
se concreto lo que la mayoria de los analis-
tas econdmicos anticipaba: que la economia
mexicana caeria en recesion.

Sin embargo, el dato dejo claro que la eco-
nomia mexicanano estabatan lejos de lare-
cesion. Aunque silejos de una recesion pro-
funda ouna cafda de la economia de 5 por
ciento. En realidad, como titular de Hacien -
da, repitid lo que como subsecretario de la
dependencia ya habia dicho frente a inver-
sionistas que convoco la agencia calificado-
ra Fitch.

CHALECO ANTIBALAS

En esa reunion dijo que México tiene los re-
cursos para enfrentar “la peor crisis que po-
driamos tener”.

También advirtio que no se puede utilizar
“ese colchdn” porque no hay reglas claras que
definan como hacerlo.

Recordd que el pafs ha visto tres crisis gra-
ves en los tltimos 100 afios. Todas caidas de
5% en el Producto Interno Bruto (PIB).

Si hubierauna caida de la actividad eco-
nomico altisima, de 5%, el impacto en los in-
gresos publicos serfa de 1%del PIB, calculo.

Anteun escenario similar, dijo Herre-
1a, el pafs tiene un “chaleco antibalas”, en-
tre ellos el Fondo de Estabilizacién de los In-
gresos Presupuestarios (FEIP), que asciende a
280,000 millones de pesos.

AlFEIP —dijo en esa ocasion— hay que su-
mar la linea de crédito flexible con el Fondo
Monetario Internacional por 74,000 millo-
nes de dolares y 178,000 millones de ddlares
de las reservas internacionales del Banco de
México.

POLITICA CONTRACICLICA

Adicionalmente es necesaria una politica
contraciclica, aunque por el momento el pais
no tiene los recursos para implementarla.

El hoy secretario de Hacienda advirtio: “Si
tenemos fondos muy importantes, pero es-
tdn asociados a los ingresos publicos y los que
tienen que estar operando son aquellos que
cuando estds en una recesion, se amplien”.

En consecuencia, lo que urge, atendien-
dolo que dijo Herrera, es que se escriban 'y

aprueben las reglas respectivas para que se
puedautilizar el “chaleco antibalas”.

Por lo que estd ocurriendo en el plano in-
ternacional, es muy probable que en poco
tiempo habrd la oportunidad de confirmar o
no la expresion del funcionario publico.

Y es que los vientos de una recesion global
estan soplando fuerte y de hacerse realidad,
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la economia mexicana, con el gobierno que
encabeza el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador, podria enfrentar una severa prue-
ba de fuego.

RECESION, FANTASMA
GLOBAL

El fantasma de una recesion global cimbrd
ayer a los mercados y, los de México no fue-
ron la excepcion.

La Bolsa mexicana cayo a su peor nivel en
mads de un lustro y acumulé una pérdida su-
perior a7% en lo que va del afio.

El peso registro su segunda mayor cai-
dadel afio al ubicarse, en su cotizacion fren-
te al délar, en 19.72 unidades por divisa esta-
dunidense, de acuerdo con datos de Banco de
Mexico.

Observd una pérdida de casi 34 centavos.

Fueron dos los datos economicos que cim-
braron a los mercados mundiales.

La produccion industrial de China crecié
4.8% frente a un prondstico de 6% y el Pro-
ducto Interno Bruto de Alemania decrecio
-0.1por ciento.

Tales datos generaron una rdpida y gigan-
tesca imagen mundial con la negra imagen de
las letras que dicen recesion.

La preocupacion por una inminente re-
cesion en Estados Unidos, derivadadela in-
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version en la curva de los bonos de largo y
corto plazo, venia acrecentdndose con la
guerra comercial que enfrenta con China.

Cayeron las bolsas de Estados Unidos y
Europa y contagiaron con sus nimeros rojos
alamayoria de los mercados de renta variable
en el mundo.

ATISBOS

COMISIONES. - En las préximas horas o dias
el presidente de la Reptiblica podrfa anunciar
el acuerdo entre las autoridades hacendarias,
el drgano regulador: 1a Consar y el conjunto de
las afores, agremiado en la Amafore, parare-
ducir el monto de las comisiones que cobran a
los trabajadores por invertir sus recursos.

La intencion del regulador, encabezado
por Abraham Vela, ha hecho un gran trabajo
paratrazar el camino y reducir las comisiones
de 0.97 a 0.70 enun proceso paulatino.

Eltema es de extrema relevancia para au-
mentar el ahorro de los trabajadores y si algo
desea el jefe del Ejecutivo es que aumente el
ingreso de los que menos tienen.

Aseguran quienes estdn cerca que es un
asunto que estd a punto de coccion, a pesar
de las inquietudes de algunas de las afores que
han cabildeado para oponerse a lo que pare-
ce inexorable: 1a disminucion de las comisio-
nes. A ver.
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Robles-Meade: “trampolin o tumba” //

Enrique Peria Nieto en la cuerda floja

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

‘ ‘ RAMPOLIN O TUMBA, ese
es el dilema para quienes aca-
ban de ser nombrados”, reza-

ba la Rayuela jornalera de] 29

de agosto de 2015, es decir,
dos dias después de los movimientos realizados
por Enrique Pefia Nieto en su gabinetazo, y en-
tre ellos destacaron los de José Antonio Meade
(de la Secretaria de Relaciones Exteriores a la
de Desarrollo Social) y Rosario Robles (de esta
ultima a la de Desarrollo Agrario, Territorial y
Urbano).

PUES BIEN. A cuatro arios de distancia de
realizados los citados movimientos y de tan
premonitoria Rayuela jornalera, Rosario Robles
fue depositada en una tumba politica y judicial
en Santa Martha Acatitla, y José Antonio Mea-
de no sdlo se cay6 del trampolin (de la Sedesol
brincé a la Secretaria de Hacienday de alliala
candidatura priista ala Presidencia de la Repu-
blica), sino que ahora corre el riesgo de contar
con su propio sepulcro en alguno de los penales
de la Repiblica.

LO ANTERIOR, DADA 1la advertencia del
juez de control del Centro de Justicia Penal del
Reclusorio Sur (Felipe de Jests Delgadillo) que
lleva el caso de 1a estafa maestray el proceso en
contra de Rosario Robles en el sentido de una
posible complicidad si es gue la hoy inquilina
de Santa Martha Acatitla en realidad informé a
Enrique Pefia Nieto y José Antonio Meade del
multimillonario desvio de recursos en Sedesol
y Sedatu, y ninguno de ellos lo evité o comenzé
una averiguacion judicial.

ASI, TODO APUNTA a que Enrique Penia Nieto
¥ Meade seran investigados, si no es que ya es-
tdn encima de ellos. Lo llamativo de esto es que,
por lo menos hasta ahora, el nombre de Luis
Videgaray —el poder tras el trono en el sexenio
pasado—no ha salido a colacidn, cuando es de
todos sabido que él participaba en todas las de-
cisiones y exigia conocer hasta el dltimo detalle
de todo lo que se moviera.

POCO ANTES DE que fuera depositada en
Santa Martha Acatitla, Rosario Robles afirmé
que notificd, teléfono rojo de por medio, a Enri-

que Pefia Nieto sobre todas las “observaciones”
relativas al presunto desvio de recursos en la Se-
cretaria de Desarrollo Social, al tiempo que José
Antonio Meade tuvo conocimiento detallado,
por medio del acta de entrega-recepcion de la
Sedesol, de las “anomalfas” registradas.

TRAS LAS AFIRMACIONES de Rosario
Robles, €l citado juez fij6 un plazo (préximo
viernes) para que la ex funcionaria hoy presa
presente copia certificada o notariada del acta
de la entrega-recepcién de la Secretaria de
Desarrollo Social del 26 de agosto de 2015y
demuestre que proporcioné un informe deta-
llado al ex presidente Enrique Pefia Nieto so-
bre las irregularidades detectadas por la Audi-
toria Superior de la Federacién, porque no son
vélidas las versiones de que se las comunicaba
por la linea federal (el teléfono rojo), en giras de
trabajo o reuniones de gabinete (La Jornada,
César Arellano Garcia).

LA OPORTUNISIMA FOTOGRAFIA tomada
el pasado martes en pleno Zdcalo capitalino —a
su salida de un desayuno con el actual secreta-
rio de Hacienda, Arturo Herrera— muestraa

un José Antonio Meade con cara de profunda
preocupacion —1éase aterrorizada-, porque el ex
funcionario, en el intento de Robles de salir del
paso, ya estd mas que involucrado, aligual que el
hasta ahora bailador novio de Tania. Para ellos
el trampolin estd cancelado. ;Les tocara tumba
judicial?

Las rebanadas del pastel

QUIENES NO PUEDEN zafarse de todo esto
son los operadores més ligados a Robles, emba-
rrados hasta las suelas: Emilio Zebadiia (oficial
mayor en las dos secretarias gue ocupd Rosario,
y “principal responsable de suscribir los conve-
nios irregulares que causaron dafios al erario
federal por més de 5 mil millones de pesos”, de
acuerdo con el juez del caso) y Ramén Sosamon-
tes (jefe de la oficina en Sedesol); el primero ya
con amparo bajo el brazo y el segundo en febril
busca de uno, aunque no les serdn ttiles dado el
avance de las investigaciones, la documentacién
que certifica su participacion en el estercoleroy
elinicio de las consignaciones.

cfvmexico_sa@hotmail.com




Fecha: 15/08/2019 Columnas Econémicas

Enrique Galvan Ochoa, Dinero

f)Lajornada

Pagina: 6

Area cm2: 286
Costo: 25,007
1/2

IBINERO

Enrique Galvan Ochoa

Pais empobrecido, partidos millonarios // El

BdeM decide hoy si baja tasa de interés // La Corte

garantiza a un nifo cannabis para uso medicinal

ENRIQUE GALVAN OCHOA

® ESTARANPENSANDO LOS conseje-
ros del INE en una improbable 5T, en
la que se revierta la politica de austeri-
€ dad y anticorrupcion que la 4T ha con-
d vertido en norma constitucional? De-
safiando el descontento ciudadano, el Consejo
General aprobé destinar 5 mil 239 millones de
pesos para el financiamiento de siete partidos
politicos para 2020, ;Son 273 millones mis que
este afiol (Ver grafica.} Y todavia falta el gasto
del propio instituto, que no serd menor a 6 mil
millones de pesos. Lo que est4 haciendo en la
préctica es arrimarle un tanque de oxigeno a
partidos en agonia, como el PRD. Los Chuchos
y compaiiia recibirdn 445 millones 747 mil
pesos. Y Movimiento Ciudadano, 411 millones
19 mil. Con razén Margarita Zavala y Felipe
Calderén quieren tener uno. En la Camara de
Diputados ya se alzan voces como las de Mario
Delgado y Tatiana Clouthier para impedir ta-
mafio atraco. Desafortunadamente, la férmula
establecida por Ia Constitucién concede esas
prerrogativas. Ojo: los partidos recibiran otro
subsidio mas o menos igual al de los institutos
clectorales de los estados de 1a Republica.

Millonarios de la politica

$ 950,407,421

IS a9 007.eRE
$ 445,747,406

BT VT
$ 426,189,659

MG SAIT019873
Morena $1,717,916,108

Mercados con miedo

EL MIEDO A una recesién global fue avivado
por los malos resultados econémicos de Ale-
maniay China, lo cual hizo que ayer los merca-
dos financieros, incluyendo México, vivieran
uno de sus peores dias del afio. Trump culpa a
la Reserva Federal de Estados Unidos por no
bajar mas la tasa de interés; quiere librarse de
la responsabilidad, porque su guerra tarifaria
con China también ha contribuido a la crisis.

EN EL PAIS el Banco de México decidira hoy
si baja la tasa de interés —8.25%—, aunque sea
un cuarto de punto. El presidente Lépez Obra-
dor estd a favor de que tome esa medida, pero
dice que respeta su autonomia. Es una bomba
que dejé el gobierno priista. Una baja en la tasa
puede provocar una salida de capitales —los ex-
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tranjeros tienen invertidos méas de 2 billones de
pesos— lo que, a su vez, podria desatar una de-
valuacién. Pero mantener una tasa que estd en-
tre las mayores del mundo seguir4 asfixiando
ala actividad econémica. Lo interesante seria
saber c6mo fue invertido ese inmenso capital
que llegd a México via venta de bonos y Cetes.

Va a doler

LA COMISION PERMANENTE del Congreso
recibi6 la iniciativa de Lépez Obrador que refor-
ma la Constitucion con el fin de prohibir las con-
donaciones y exenciones de impuestos.En los
pasados dos sexenios se condonaron casi 500
mil millones de pesos a sélo 153 mil contribu-
yentes. En este grupo hay pequefios causantes
que recibieron cancelaciones gracias a progra-
mas generales, pero los beneficiados con sumas
millonarias son unos cuantos. En los siguientes
dias veremos hacer desfiguros a algunos legisla-
dores que tratarin de bloquear la reforma.

Cannabis

LA SUPREMA CORTE resolvi6 que la Co-
fepris vulnerd los derechos de un nifio con
discapacidad al incumplir su deber de emitir
las disposiciones sobre el uso terapéutico de la
cannabis. El quejoso es un menor con diagnés-
tico de epilepsia farmaco-resistente asociada
al sindrome de West. Para mejorar su salud,

el médico le prescribi6 un aceite con canna-
bidiol. Debido a la naturaleza de su epilepsia,
generd tolerancia a 1a sustancia, por lo cual fue
recomendado sustituirla por otra preparacion,
pero no la pudo obtener debido a que Cofrepis
no hizo los cambios normativos que regulen el
uso terapéutico de la cannabis, vulnerando el
derecho ala salud. La segunda sala concedié el
amparo para dos efectos: 1) que la Secretaria
de Salud, de la cual depende Cofrepis, cumpla
con el deber legal de armonizar las disposicio-
nes en el uso terapéutico de la cannabis y sus
derivados en un plazo de 180 dias habiles, y 2)
que garantice al quejoso el tratamiento médico
integral que requiere para su padecimiento.

Twiteratti

Espero ansioso al primer analista o vidente que
leechelaculpaala4T delacaidadelabolsay
los crecientes temores de recesién en Estados
Unidos... No se rian, ya veran.

@gabrielguerrac
Facebook y Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Por Mauricio
Flores

Sur-Sureste a cuatro hélices

asqueel Pacto Oaxacaensimis-

mo, el encuentro econdmico-

politico de ayer mostro que al
Presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor sile interesa laeconomia; y por ello se
conjugan fuerzasdel Gobierno federal, de
los gobernadores agrupadosenla Conago
que encabeza Francisco Dominguez, del
sistema académico del CIDE, que coordi-
nay losindustriales que preside Francis-
coCervantesen CONCAMIN, para diseniar
planes concretos que permitan al sureste
crecer al ritmo que tiene el norte.

Por la parte federal, el impulso a estos planes provie-
ne del Consejo para el Fomento a la Inversion, el Empleo
v el Crecimiento Econémico, de Alfonso Romo, quien
trabaja para recuperar la confianza empresarial, cuya
merma impide el avance de la nacién en su conjunto; en
esa biisqueda de confianza esta el proyecto del Grupo
Lala, de Eduardo Tricio, para una nueva cuenca leche-
ra en Tabasco. El encuentro tuvo un fuerte simbolismo,
tanto por la convocatoria, que busca aminorar las ten-
siones entre el actual Gobierno y los empresarios, como
por la ciudad en la que se efectud, Oaxaca, donde el go-
bierno de Alejandro Murat muestra el rostro eficiente
y cercano a la poblacién de un nuevo priismo que, sin
dejar de ser oposicion, se desempefia bajo los canones
del pacto federal, en beneficio de la ciudadania: el desa-
rrollo del corredor multimodal interocednico del Istmo
de Tehuantepec, plan encomendado a Rafael Marin,
representa el reto en materia de negocios, logistica y de
pacto social mas relevante de la historia para romper en
esa regién los circulos perversos del empobrecimiento
como dominacién politica. El proyecto, con una zona
franca, es casi idéntico a las extintas Zonas Econémicas
Especiales. Se trata de construir un mensaje concreto
de reconciliacién y trabajo conjunto entre gobiernos y
sociedad... a decir verdad, la recién aprobada Ley de
Extincién de Dominio no abona a la confianza que el
gobierno pide a los empresarios honestos y de buena fe.

Sube desempleo, el
mas alto desde 2016

D=
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Emirates, que si, que no La aerolinea rabe que diri-
ge sir Tim Clark asegura y perjura que el 9 de diciembre,
a las 19:40 horas, iniciara su vuelo México-Barcelona-
Dubai, ya que recibira la autorizacién de su slot en el
AICM,a mas tardar el 31 de agosto, junto con las demas
aerolineas que han solicitado esos espacios, incluyendo
Aeromexico al mando de Andrés Conesa. Con indepen-
dencia a la duda de dénde se pondran mas aviones en
un aeropuerto donde no cabe ya un popote, en el ampa-
ro que contralallegada de Emirates obtuvo Aeromexico
se establece que los drabes no cuentan, ala fecha con tal
autorizacién... ademas de que la Tercera Comisién Per-
manente del Congreso de la Unién, que encabeza Ratl
Bonifaz, exhort6 ala DGAC que detenga la operacién
de Emirantes hasta que no se aclare la forma en que En-
rique Pefia asigno la Quinta Libertad a esa aerolinea.

Alito, constancia Ayer formalmente, Alejandro More-
no recibié su acta de constancia de mayoria en la elec-
cién delider del PRI. Nuevos tiempos, acciones a fondo.
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Riesgos contienen baja de tasas de Banxico y hasta septiembre

° na tasita de interés?... Hoylas
f miradas delos inversionistas se
centraran enladecisién de poli-

tica monetaria del Banco de México al man-
do de Alejandro Diaz de Ledn.

El pasado 31 de julio la Reserva
Federal de los EU, a cargo de Jerome
Powell, recorto su tasa de referencia de
un rango de entre 2.25% y 2.50% a uno
que vadel 2%y 2.25%, con lo que llevo a
cabo su primera baja desde 2008.

Jorge Gordillo, director de Analisis
de CI Banco apunta que lo anterior abre
una ventana a Banxico para reducir la
tasa de referencia en 25 puntos base.
Sin embargo, alin persisten riesgos en
el corto plazo que podrian generar pre-
siones adicionales a la inflacién...

Escalera al cielo... Desde el 2015 a la
fecha el pais se vio envuelto en una
espiral de altos precios que llevé a las
tasas de interés a un maximo histé-
rico del 8.25%, nivel que a la fecha se
mantiene.

De igual forma, aunque en este afio
la inflacién general muestra un retro-

ceso importante y en julio se ubicé en
3.78%, la inflacién subyacente, es decir,
la estructura medular de los precios, no
cede y se mantuvo en el séptimo mes
en 3.82%.

Por si fuera poco nuevos episodios
de volatilidad podrian encarecer el
costo delavida.

Gabriela Siller, economista en jefe
de Banco Base, destaca que la aversiéon
al riesgo derivada de las elecciones pre-
sidenciales en Argentina y las presiones
comerciales de EU podrian llevar el tipo
de cambio a niveles cercanosalos 19.90
pesos por dodlar, en el corto plazo.

Cabe destacar que un tipo de cambio
por arriba de los 19.30 pesos por billete
verde genera presiones sobre las impor-
taciones, por lo que de mantenerse la
volatilidad cambiaria la inflacién podria
cerrar el afio entre 3.5% v 3.8%, es decir,
sin mejoras sustanciales...

Bolita de cristal... Hasta ahora el grue-
so de los especialistas resalta que atin
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quedan por conocerse algunos indi-
cadores para poder reducir las tasas,
por lo que es probable que el Banco
Central espere hasta la reunién de sep-
tiembre para llevar a cabo cualquier
movimiento.

Carlos Serrano, cabeza de Analisis de
BBVA, proyecta recortes en septiembre y
diciembre de este afio y por lo menos 4
mas en 2020, para llevar ese bardmetro
del financiamiento hacia el 6.75%.

A su vez otras estimaciones mas con-
servadoras apuntan que en el afio en el
mejor de los casos la tasa de referencia
rondard 8% y 7% en el siguiente afio.

Es claro que en los siguientes meses
las tasas podrian comenzar su camino a
la baja, aunque los baches podrian des-
acelerar este proceso...

NACIONALES AUMENTAN
APUESTAS FUERA DE MEXICO

En2018...1a Inversién Extranjera Direc-
ta (IED) hacia México aumenté a razén
del 15% para superar los 36 mil 800 mi-
llones de délares; no obstante, datos
de la CEPAL, al mando de Alicia Barce-
na, dejan ver que muchos nacionales
buscaron opciones fuera de nuestras
fronteras.

Al detalle la salida de capitales para
la inversién productiva desde aqui a
otras latitudes pasé en un afno de 3 mil
181 millones de délares a 10 mil 457 mi-
llones de délares, es decir, que 229%
mas probaron suerte fuera del pais...
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Nocturnode
lasremesas

centroamericanas

na de las tragedias para-

ddjicas de los paises del

Triangulo Norte de Cen-
troamérica, El Salvador, Honduras y
Guatemala, es quelaabundanciadelas
remesas que reciben del exteriorno se
refleja en una mejoriadelos niveles de
vida, en inversiones productivas que
generen empleos ni, por tanto, en una
reduccién de lapobrezay de la migra-
cién.

Los generosos flujos de ddlares alien-
tan un ciclo de importaciones y consu-
modebajacalidad, circuitos financieros
de captura de comisionesyredes crimi-
nales de extorsién alas familias que reci-
ben ddlares de sus familiares en Estados
Unidos.

Enlastiltimastres décadas, los paises

del Triangulo Norte han recibidola des-
comunal cantidadde 180 mil millonesde
ddlares en remesas. El Salvador, 60 mil
millones; Honduras, a
partirde 2007,40 mil
millonesyGuatemala,
en ese mismo periodo,
60 mil millones. Sélo
en 2018, los tres paises
recibieron casi 20 mil
millonesenremesas.

Lo délares llegan fundamental-
mente a familias pobres, pero no es
elbienestar de esas familias lo que ha
crecido con ese flujo de dinero, sino
los homicidios, la violencia y la emi-
gracion, ahora ya no sélo por urgen-
ciasecondémicas sino por miedo aper-
derlavida o tenerla en manos de cri-
minales extorsionadores.
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“Esparaddjico”,escribe Joaquin Villa-
lobosensuensayo citadoayeraqui, “pero
enlarealidadamasdinerchacorrespon-
didomasdesastre social”. Y conunefecto
doblementeperverso:loscircuitosfinan-
cieros que capturan el porcentaje mayor
delas divisas hapermitido laformacién
de grupos econdmicos que no invierten
ensuspaisessinoenelexterior (“Losmu-
ros del Triangulo Norte”, https://www.
nexos.com.mx/?p=43589).

En estas condicio-
nes,laideadeunaespe-
ciede “Plan Marshall”
para desatar el creci-
miento de la zona se
antojailusoriaotrivial,

Dariamasenel cla-

vo de las necesidades estratégicas de
esos paises una colaboracién interna-
cional en el fortalecimiento de las ca-
pacidades de sus respectivos gobiernos
pararecuperar el control territorial que
porloprontotienen perdidoamanosde
ferocesyubicuasbandas criminales.

Maifana, algo sobre el binomio
centroamericano de migraciény

El bienestar de esas
familias no ha crecido,
sino la violencia



MILENIQ

Fecha: 15/08/2019
Pagina: 3
Areacm2: 172

Costo: 6,076

1/2

Columnas Econémicas

REGINA REYES- HEROLES C.

VIVIR COMO REINA
Y GASTAR COMO PLEBEYA

REGINA
REYES-
HEROLES C.
Nome pagan

y no sufro

0 peor para una pyme es
queun cliente nopague. Es
la principal causa de desa-

paricién, segiin Solunion, firma de se-

gurosde crédito.

“Somos un sector pequefo en Méxi-
co, pero un gran termoémetro. Los pri-
meros seis meses del afio incremen-
t6 20 por ciento la siniestralidad o los
impagos a empresas”, me dijo Felipe
Bubhigas, director general de Solunion
Meéxico.

Elsectoralcanzasolo 70 millonesde
doélares en primas; unas 3 mil empre-
sas en México con proteccidn para sus
cuentasporcobrar. Elresto es el poten-
cial de crecimiento o el enorme niime-
ro de empresarios con el riesgolatente
delimpago.

La incertidumbre econdmica no
ayuda. “Cadavez que se produce unle-
vedecrecimiento del PIB, hayunincre-
mento en las insolvencias empresaria-
les”, dice Felipe.

En México es un buen momento pa-
raelnegocio, acepta.
Laaltaposibilidad de
impago sensibiliza a
los empresarios. El
mayor riesgo, subra-
ya, lo viven las 4 mi-
llones de pymes, “el
tejido empresarial mas vulnerable”,
que aportalamitad del PIB,yal que no
hanllegado.

Unseguro de crédito cuesta alrede-
dorde 04 por ciento delas cuentas por
cobrar. Cubre el pago que nollega, da
seguimiento al proceso de cobranzay
monitoreala carterade clientes para
detectar y prevenir un impago. “Mas

T8
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que un seguro, es una herramienta
omnicomprensiva que permite a cual-
quier empresa optimizar las cuentas
porcobrar”, dice.

Los mexicanos no vemos en los se-
gurosun sostén, La penetracién esbaja
(2.3 por ciento del PIB), incluso menor
alpromediodela OCDE (8.9 por ciento).
EnChilellegaa4.6porciento,en Turquia
al4yelmejordatolotiene Luxemburgo,
con38.8.

Vender acrédito, paramuchas pymes
es una palanca de competitividad, pe-

roimplicael riesgodel
impago. Muchaslo co-
rreny muchas, poreso,
dejan de respirar, Mé-
xico necesitaun eco-
sistema de proteccién
paralaspymesyunele-
mentode este puede serlatranquilidad
deunsegurodecrédito.

Si se quiere conquistar alas pymes,
deberan tener una clararespuestaala
pregunta: écomo funciona el monito-
reoyapoyoen cobranza paraque se cui-
de alcliente, sele cobre, perono se pier-
da?Perderal cliente o el impago, parala
pyme, es practicamentelomismo. s

Meéxico necesita
un ecosistema de
proteccién para pymes
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VER-
SIONES

GRUPO BIMBO
Servitje se reunira
con Mario Molina

Quien sigue trabajando en
su plan de reduccion de resi-
duos es Grupo Bimbo, ya que
tendra un evento la préxima
semanaen el que estaran pre-
sentes su director general,
Daniel Servitje, y el premio
Nobel de Quimica Mario Mo-
lina. Hay que estar pendien-
tes de las actividades, puesla
panificadora ha trabajado en
lamateria por afios.

ANALISIS
Haran mapa digital
del autotransporte

El Instituto Mexicano del
Transporte (IMT) trabajaen
un mapa digital paralos ca-
mionesde cargaque pretende
ofrecer un analisis parala to-
ma de decisiones e informa-
cion de interés para este sec-
tor, tales comola ubicacién de
paraderos seguros, estaciones
de combustible, plazas de co-
bro, terminales multimoda-
les, entre otros.

SUPERVISAN AVANCES
Revisan Romo y De la
Vega proyecto maiz

Con el finde supervisar avan-
cesdel proyectomaiz,enprode

laseguridad alimentaria, sere-
unieron Bosco de la Vega, pre-
sidente del Consejo Nacional
Agropecuario, y Alfonso Ro-
mo,jefe dela Oficina de Presi-
dencia. También revisaron los
trabajos del Consejo Nacional
parael Fomento alaInversion,
el Empleoyel Crecimiento.

Evitan funcionarios
dar declaraciones

Parecequellevabanprisa, pues
traslafirmadeun conveniode
colaboracidén con el Servicio
de Administracion Tributaria,
funcionarios de Hacienda evi-
taron dar comentarios y salie-
ron corriendo. A pesar de las
promesas, cada vezes mas difi-
cil acercarse a ellos para hablar
delasfinanzas publicas.

FIRMAN ALIANZA
LGy Lumi crearan
hogares inteligentes

LG Electronics y LUMI United
Technology, proveedorde solu-
cionesparael hogarinteligente
einternetdelas cosas, firmaron
unaalianza que se centrarden
desarrollar innovacién usan-
dointeligencia artificial y sen-
sores avanzados que detecten
cambioseninteriores, comoni-
veldehumedad, temperaturay
movimientode puertas.
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Julio Brito A,

RIESGOS ¥ RENDIMIENTOS

* Obstruye Aeroméxico la llegada de Emirates Airlines
* Liberaran permisos en agosto y a volar en diciembre

L

* Uber fanza novedoso plan de bicicletas eléctricas

Julio Brito A.

Juiiobrito Bcromica. com.my
Jbrila@yahao.com
Babritof

¢ acuerdo al presidente de Emi-
rates Airline. T Clark, des-
de que anuncid sus planes pa-
ra operar yoelos desde Dubal
con desting a la Ciudad de Mé-
: xico, via Barcelona, el director
de Aeromexico, Andrés Conesa, conpren-
did una campana piblica de desinforma-
cidn con &l propdsito de bloguear ¢l lanza-
mdento de la ruta de la empresa drabe, pre-
vista para ¢l 9 de diciembre de cste ano.
Por cjemplo. se les ha ocurrido afir-
mar, a la compania que preside Javier
Arrtgunaga, que la inna del Golfo ain
ne cuenta con los permisos para operar,
cnando la industria sabe perfectamente
quc nirrguna compania los tiene, debido
aque las autoridades los liberan por pro-
cedimienta hasta el 31 de agosto, por 1o
cual los servicios acreos bilaterales son le-
galmenie vélidos y vinculantes entre Mé-
xice y Emiratos Arabes Unidos.
Tambifn han tratado de involucrar de
manera desaforitnada a [a Profeco, de Ri-
cardo Sheflleld, al senalar que los boele-

tos que ya comercializa Frnirates carecen
de Inlormacién clara para ¢l consumidor

sity embargo, también es dominic piiblice
que la operacion se comenzard a realizar
a finales de afno, en la fecha scialada en el
horario de las 7240 pm. lo coal demuesoa
le débil del argianento.

Este conflicto tiene sus precedentes

coando la empresa estadonidense Delta
Alr Lines, gue encabeza Ed Bastian, ad-
quirid el 49 par ciento de la participacidn
acclonaria de Aeromeéxice. En 2015, Del-
fa encabezd una batalla legal centra Emi-
rates en Estados (nidos para que se lesres-
tringieran “los acuerdos de ciclos abler-
tos”, con el argnmenio de que los drabes

recibian subsidics gubermamentales y por
egta razin podian seguir operando sin difi-
cultad a pesar de contar con déficiis. Encsa
ocasisn, las acusaciones no prosperaron
por lo endeble de los argumentes. Lo mis-
mes sefialamicntos ocorriceon en Buropa;
sin embargo, también fusron desechados
pot la Comision Europea.

Ahora, Acroméxico nfiliza las mismas
difamaciones para tratar de bloquear a
Emirates. Inclustve la linea aérea que tam-
bién es propicdad de Eduardo Tricko y

Valentin Diez Morodo. ha arremetido
contra el gobierno de la 4T para que pro-
hiban la llegada de Jos drabes. delocual ya
se encueniran al tante Andrés Mannel
Lépez Obrador, Migonel Torruco Mar-
qués, Javier [iménez Esprii y ¢l mismo
Marcelo Ebrard Casanbon. Ademas,
también ha buscado presionar a Rodrigo
Vazquez dela DGCA.

ASPA, ASSA y Sindicato Independen-
ria aseguran que la legada de Emirates
afectard ientes de emplec, peroesinvero-
simlil que una ruta de las mas de B} que
exisien en el territorio nacienal ¥ que re-
presentan ¢l 0.01% ponga en peligro las
[rentes de empleo et este sector.

LANZAMIENTO. 1/ber, que encabe-
23 Federico Ranero en nuestro pais, dio
inicio a una nueva aliemativa sustentable
denominada JIIMP, un servicio de bicicle-
tas eléctricas disponibles & través de su pla-
taforma multimodal. Gracias a su disefio,
ron una estracthura sofida y ligera, las bici-
cletas eléctricas [LIMP ofirecen nna aliema-
tiva real al automdvil. pues la potenciz del
motor ¥ 1a autonomia de su bateria permi-
ten cubrir distancias més largas.
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¢ OPACIDAD
EN CAMARA
DE DIPUTADOS?

Desde el recinto legislativo negaron la

informacion solicitada sobre la empresa

Joad Limpieza y Servicios S.A. de C.V.
oco claros son los procedimientos que
ha decidido emprender la Cdmara de
Diputados para contratar servicios, pues
bajo la presidencia de Porfirio Mufioz
Ledo sus integrantes se niegan a dar a
conocer la informacién que habrfa de
ser de dominio publico.

El caso gira en torno a la Licitacién Publica Nacional
HCD/LXIV/LPN/0)/2019, de la cual resulté elegida Joad
Limpieza y Servicios S.A de C.V, para encargarse de la
limpieza de instalaciones por un monto de méds de 57
millones de pesos; sin embargo, al requerir los docu-
mentos en los que se acreditaba su experiencia, capital
minimo y antigiedad, por mencionar algunos, negaron
lainformacién.

Lajustificacion del secretario Ejecutivo del Comité de
Transparencia, Ricardo ,recayd enque actualmen-
te hay un proceso legal en curso, no obstante, la empresa
sigue prestando sus servicios y cobrando mes con mes
sin penalizacién alguna, a pesar de que en su contra hay
acusaciones por no afiliar a la totalidad de sus emplea-
dos en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), de
Zoé Robledo. “La informacién requerida se encuentra
reservada por un periodo de

2 afios”, se lee en la respuesta

LA EMPRESA | con folio LXIV/DA/963/2019,
DE LIMPIEZA | dirigidaalatitular dela Unidad
OBTUVO UN | de Transparencia, Lidia Pérez
CONTRATO | Bidrcenas, a pesar de que P&C
PORS37MDP | Limpieza, S.A. deCV. fuelafir-
ma que interpuso un recurso

legal sobre el cual nuncarecibié

Engge Chavarria

Columnas Econémicas

respuesta o notificacion alguna
sobre el estado del proceso.

Asi, en el sector se preguntan si con la nueva adminis-
tracién ybajo el mando dela 4T se erradican o prolongan
los niveles de impunidad, pues hasta al momento no ha
habido quién frene o esclarezca la operacién de Joad
Limpieza y Servicios S.A. de C.V.

AUSTERIDADEN TIC

En la 4T se han dado cuenta que las Tecnologias de la
Informacién y Comunicacién (TIC) van de la mano con
la austeridad republicana. Ante esto, una empresaria que
estd llamando la atencién por su oferta de innovacion,
eficacia y ahorros es Claudia Rincén Péregz, fundadora
deFactorfaIT, al demostrar que sus servicios de Escrito-
rio Digital reducen costos mediante la consolidacién de
componentes en un modelo flexible y seguro; ademds la
empresaria mexicana promueve el Open Source, mismo
que permite hasta 60 por ciento de ahorros en software,
esto al pagar s6lo lo que usa de acuerdo a puesto, funcio-
nes y responsabilidades. ¢Cémo no voltear hacia las TIC
y estas soluciones?... Felices deben estar los gobiernos
de Nuevo Le6n, Sonora, Querétaro y la Ciudad de Mé-
xico, éste tiltimo que dirige Clandia Sheinbaum, que de
acuerdo con un estudio de la consultora KPMG, serdn las
entidades mds atractivas donde se planean inversiones.
Claro estd que los ejecutivos encuestados consideran
que este capital vendrd por las muiltiples obras que hay
enmarcha, aunque el talén de Aquiles estd en resolver la
corrupcién, garantizar la seguridad publica y fortalecer
el Estado de Derecho. jYa veremos!
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UN MONTON Q*
DE PLATA ‘
#OPINION | ]

Y MIENTRAS
OCTAV|O ROMERO
PESTANEABA..

La produccion petrolera de Estados
Unidos estd creciendo a una velocidad
inusitada

ay otro frente abierto en la complejare- les; es decir, tan solo el incre-
lacién entre Estados Unidos y México,y mento en la produccion diaria de crudo estadounidense
tiene que ver con el petrdleo. Mientrasla es superior a lo que México produce en la actualidad y
Secretaria de Energfa, Rocio Nahle, y el equivale prédcticamente a la meta del presidente hacia
director general de Petrdleos Mexicanos, finales de su sexenio.
Octavio Romero, resuclvenelarranque  Recuérdese que Estados Unidos es el mercado mds
delaconstruccién delaRefineriade Dos competido del mundo y que en la industria participan
Bocas y equilibran la produccién diaria de crudo, res- cientos de empresas, incluyendo las de exploracion y
pectivamente, para cumplir con la meta del Presidente, produccién, que tienen todo el incentivo a invertir con-
Estados Unidos estd disparando su propia produccién a forme la tecnologia ha avanzado y se han perfeccionado
unavelocidad inusitada, atal grado deque, enun pestafiar las formas de extraer el crudo de capas m4s profundas
de ojos, ese pais estd afiadiendo asubasediariade crudo delatierra. Aqui, sinembargo, el presidente hadicho que
el equivalente ja todala produccién mexicana! Vedmoslo. no se permitird el fracking. Ademds, Pemex haregresado
Cuando AMLO gand la eleccidn, hace pocomés deun asu posicién de monopolio.
afio, en julio de 2018, laproduccién diariade petrdleo es-  Las cifras que estd afiadiendo Estados Unidos a su
tadounidense era de 10 millones 891 mil barriles. Gracias produccion de crudo son gigantescas. Se podria decir
alas politicas de Donald Trump y ala alta flexibilidad de irénicamente que a este ritmo a México le convendria
produccion de las técnicas de fracking, esta produccién mds cerrar lallave y comprar barato el petréleo que estan
se estd disparando enormemente. Para este verano la extrayendo all4.
produccién estadounidense estd llegando a 12 millones
debarriles al dfa. RAQUEL BUENROSTRO
La semana pasada la Administracién de Informacién Fortisima sefial de control envié ayer la oficial mayor
Energética de Estados Unidos dijo que estimaquelapro- de Hacienda, Raguel Buenrostro, al firmar un con-
duccién promediodiariade cru- venio de colaboracién con el SAT de Margarita Rios
do alcance los 12 millones 300 Farjat. Desde ahora “la situacidn fiscal de posibles pro-
PARA 2020, LA mil barriles al dfa durante este veedores serd consultada de manera automdtica para
PRODUCCION afio; y que en 2020 esta cifra los participantes en procesos de contratacién”.
DIARIA se disparard a un nivel récord También validardn facturas y verificardn la e.firma en
DE CRUDO DE de13 millones 300 mil barriles todas las compras que haga la 4T.
EU SERA DE 13 diarios. Sirestamosaestatiltima
MILLONES 300 cifralo quelos estadounidenses
producfan cuando AMLO fue
MIL BARRILES electo presidente, la diferencia
es de 2 millones 400 mil barri-
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AFN ARRANCA

La secretaria de la Funcion Publica ha

puesto en la congeladora por 18 meses a

la firma Aplicaciones Médicas Integrales
ocas son las transportistas que logran
crecimientos como los alcanzados por
Auto Express Frontera Norte (AFN), em-
presaque con lavisién de Patricio Pas-
quel seincorporé a Traxion parainyectar
combustible fresco a sus operacionesde
importacién y exportacion.

Fueen1974 cuando comenz6 abrindar sus servicios con
solo cinco unidades dedicadas al sector Automotriz, pero
su desarrollo no se detuvo, pues gracias al compromiso
de su personal altamente calificado y laboreslogisticas de
calidad mundial, ahora estdn integrados por 365 vehiculos
conlosque mueven mercancias en Nuevo Laredo, Veracruz
y Manzanillo. Con las tecnologifas que implanta, asf como
con las certificaciones quelaavalan, AFN sumaalafecha
150 clientes, entre quienes destacan Daimler Vehiculos
Comerciales, Maersk México, Hapag-Lloyd México, Grupo
Kuo, Detroit Diesel Corporation, Benteler de Mézxico y
Hamburg SUD México, por mencionar a algunos.

Ademads, sus motores se fortalecieron en 2016, al incor-
porarse a Traxidn, lider en transporte de carga ylogistica del
pais, presidida por Aby Lijtszain, factor que le ha permitido
ingresar ala Bolsa Mexicana de Valores (BMV), por lo que

operanenapegoalasnormasde

transparencia vigentes, ademds

AHORA ESTAN de incorporar lineamientos de
INTEGRADOS gobierno corporativo.

POR 365 Asf, 1a presentacién cons-

VERICULOS tante de resultados les permite

hacer gala de sus inversiones,

las cuales desembocaron en la

adquisicién de 50 unidades de

Columnas Econémicas

Rogelio Varela "Corporativo™

Rogelio Varela

carretera, ademds de proyectar crecimientos de 30% al
cierre de este afio... sin duda un reto de miras altas.

ANESTESIAN A PROVEEDOR

Hansido varios argumentos que ha utilizado Aeroméxico,
que preside Javier Arrigunaga, para cerrarle el paso a
Emirates Airlines en nuestro pafs, como se prevé, suceda
el 9 de diciembre. Desde 2015 subid a su socio mayori-
tario, Delta Air Lines en sus denuncias en EU, que han
sido desestimados por carecer de elementos, Esamisma
accion la ha ejercido la Comision Europea, desechar las
difamaciones en el sentido que los drabes reciben subsi-
dios de su gobierno, lo cual ya se ha demostrado es falso,
debido a que los reportes financieros de Emirates son
auditados por PriceWaterhouseCoopers, en seguimiento
conlas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y donde muestran que no han recibido estimulos.
Delta posee 49% de las acciones de Aeromeéxico, y enla
partemexicanalos accionistas mds grandes son Eduardo
Tricioy Valentin Diez Morodo. El presidente de Emirates
Airline, Tim Clark, ha dicho que es poco honesto negar a
los consumidores mexicanos o acceso a mercados poco
atendidos... Quien estard enlabancaal menos 18 meseses
Aplicaciones Médicas Integrales, filial de grupo Vitalmex,
de Jaime Cervantes Covarrublas, pues la Funcién Publica,
de Irma Eréndira Sandoval, la inhabilité para celebrar
contrato con el gobierno federal, ademds de una sancién
econémica. Asf la empresa ligada al sexenio de Enrique
Peiia Nieto como proveedora consentida en servicios
de anestesia; entre 2017 y 2019 obtuvo contratos por 717
mdp en el ISSSTE, hoy a cargo de Luis Antonio Ramirez.
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Presidencial
TORRUCO
LO SABE

®Huaiga sido como haiga sido te-
nemos a un secretario de Turis-
mo federal forjado en la materia
turistica durante mas de 40 afios,
participando tanto en el servicio
publico, como el sector privado y
hasta el académico, siempre en el
teje y maneje turistico.

Resulta ser el hombre de la ex-
periencia en el momento histérico
mas complejo para el turismo.

Ante los avatares de la recom-
posicion estructural de Sectur,
poco ha podido hacer frente a los
designios del presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador, porque
el titular de Sectur cree en su jefe
ciegamentey por ende se convierte
enuna extension de €l parajustificar
cada cifray cadahecho casi en sus
mismas palabras.

Miguel Torruco se ha convertido
enunaversion tropical del Dr. Jekyll
y Mr. Hide. Por unlado su concien-
cia sabia le dicta dar resultados de
acuerdoaloaprendido por décadas,

pero por el otro, se disciplinay tiene
que salir a dar su otra cara con tal
dejustificar cifras y politicas que el
sabe, comprometen su historial pero
loarriesga en nombre de la cuatrote.
Nunca expresard lo contrario, el
puesto no se lo permite.

Me extrana sobremaneralo que
el secretario de Turismo comento a
Everardo Martinez, comparnerore-
portero de El1 Heraldo Media Group,
que la caida del PIB turistico en el
primer trimestre de 2019 es culpade
los amparos que se haninterpuesto
a obras del sexenio como el Tren
Maya y el aeropuerto.

“Han evitado que fluyauna gran
cantidad de pesos mexicanos que
van a favorecer a la infraestruc-
tura y sobre todo a la generacion
de empleos y desarrollo regional”,
expreso el titular de Sectur.

Esta excusa no la hubiera per-
mitido Miguel Torruco a ningtin
secretariofederal en otra época, es
politiqueria, no la version del esta-
dista que el encargo supone.
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" LOSNUMERITOS

'ENRIQUE
CAMPOS

Enrique Campos

EI temor sobre una recesion
mundlal tumba los mertados

La economia mund1al tiembla, v no estamos preparados

ay un comtn denominador entre

los populistasde nuestros tiempos,

creen que con sus politicas van a

poder controlarlaeconomiayalos
mercados.

Donald Trump cree que puede ser el titiri-
teroque mueveloshilosdelaReservaFederal
de su pais y hasta las politicas comerciales de
China. Boris Johnson esta seguro que puede
aplicar un Brexit a las bravas sin que se de-
rrumbe la economia britdnica y Lépez Obra-
dor piensa que puede tomar las decisiones

mas arbitrarias, y todos los agentes econé-
micos lo seguirdn ciegamente porque él ni es
igualalosdemas.

Larealidad esqueno.Irendireccion contraria
al sentido comtin tiene consecuencias y ya las
empezamosapagar, en este paisyenelmundo.

Lasevidenciasde unadesaceleracién global
seagolpanyapuntanamuchasdelasacciones
tomadas por el Gobiernode Estados Unidos.

Trump inicié una guerra comercial, los chi-
nos se engancharon, y ahora ya hay conse-
cuencias gréficas que mostrar.

Elindice de producciénindustrial de China
se elevo 4.8% en julio pasado en términos
anuales. Ya quisiéramos en México un re-
sultado asi, pero para los asiaticos es su peor
marcadorindustrial enlos tltimos 17 afios.

EnEuropalasevidenciasde desaceleracién
yallegaron alos resultados del Producto In-
terno Bruto. En especial al motor europeo: el
PIB de Alemania mostré durante el segundo

trimestre una contraccién de -0.1%; el Reino
Unido, -0.2%, yla mayoria de las economias

europeas muestranresultadosinferioresalos
que habian obtenido.

Y en Estados Unidos, si bien se mantienen
lastasas decrecimiento enfase de expansidn,
hayun indicador financiero que prendié los
focos de alerta en los mercados. Como una
suerte de cabala, los analistas auguran malos
tiempos cuando los costos de los préstamos
a corto plazo son més altos que los de largo
plazo. Esto es lo que usted escuchara ahora
con mas frecuencia como que se ha invertido
lacurvaderendimiento.

Laultimavezquelesucedidestofueen2007,
afiodeiniciodela GranRecesion Mundial.

Yen México, bueno, puesel Gobierno tiene
otros datos y, por lo tanto, aplica otras politi-
cas diferentes a las que debe dictar el sentido
comun. Sipasara la 4T del “vamos requete-
bién” a la reconciliacion con la 1égica de ge-

nerar confianza, tendr{a que revertir muchas
de las decisiones que han tomado y que han
derrumbado el dnimo de losinversionistas.

Donald Trump llegé tarde con su anuncio
de retrasar la aplicacién de algunas tarifas a
productos chinos, el golpe de ayer en los mer-
cados es el aviso de lo que ya se mueve en la
economia global rumbo a una desaceleracion
que puede tomar tintes de recesién.

Para Boris Johnson parece mas facil en-
contrar un peine que la sensatez de buscarun
buen acuerdo parasudivorcio con Europa.

Y en México, larealidad paralela dela 4T
nopinta parapreparar unbuenrefugio contra
loque parece venir en la economia mundial.
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SINDISTORSIONES

'OTONIELO.
OCHOAP. -

a austeridad que aplica el Gobierno
federal es uno de los baluartes de la
relativa estabilidad que actualmente
nmarca las actividades cotidianasde
losmexicanos. Contrario alo que se pensaria,
la reduccidn del gasto corriente no afecta el
crecimiento de la economia nacional. Elmul-
tiplicador es tan bajo que, si los remanentes
de una disminucién de gasto corriente se uti-

lizaran para aminorar la carga deladeuda, a
lalarga se podrian tener mayores beneficios
entérminosdebienestar.

Pero mas alla de lo controversial que pu-
dierallegar a ser la paradoja del gasto publi-
coyel crecimiento, la austeridad adquiere
un valor incuestionable cuando el entorno
macroecondmico se vuelve adverso, y eso
es precisamente lo que esta sucediendo. El
Brexityla guerracomercial infligen dolor ala
economia mundial. En el segundo trimestre
delafio, Reino Unidoregistrd unacontraccion
delPIB de 0.2% conrelaciénal trimestre ante-
rior, lo que no se vefa desde 2012. China tuvo
un crecimiento de 6.2% anual, la menor tasa
observadaen 27 afios, mientras que Alemania
report6 una contraccién de 0.1% trimestral.
En Estados Unidos, la probabilidad de una

recesiénenlos préximos 12 meses aumenté a
34%, nivel no visto desde 2011.
Ante dicho entorno internacional, México

Otoniel O. Ochoa P.

sufrird consecuencias por varias vias. Por el
lado delaeconomiareal, tarde o tempranola
desaceleracion de Estados Unidos afectard el
comportamiento de las manufacturas, inico
sector relativamente saludable delaindustria
nacional.

Elsegundo canalserdeltipode cambio. Por
la elevada incertidumbre sobre el rumbo que
tomard la economia mundial, los flujos de
capital seguiran volando hacia instrumentos
seguros como losbonos del Tesoro. La depre-
ciaciondel pesoencarecerael créditoexterno
yproducird presiones inflacionarias.

Las finanzas puiblicas serdn la tercera ruta.
La caida de la produccién de petréleo ira

acompaiiadadelareducciéndesuprecioenel
mercado internacional. Asi, ala disminucién
delosingresos por impuestos (ISR e IVA), de-
rivada del estancamiento econémico, habra
de sumarse la contraccion de los ingresos
petroleros.

Enmediodeeste drama, vigorizar el esfuer-
zo de austeridad y destinar los remanentes al
pago adelantado de deuda publica seran me-
didas clave para que la postura fiscal del pafs
noresulte afectada. Asimismo, seranecesario
quelos Gobiernosestatalesymunicipalesem-
piecen a contraer dramdticamente su gasto
corriente. Al fin, estd demostrado que a me-
nor gasto corriente local, mayor crecimiento
ensusrespectivasregiones.

— incrementar la inversion: Cepal

Sector energétcs, i dave para

jDios salve a la austeridad! jLarga vida a la austeridad!
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