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Ahstan poslbles recortes

‘ Con la complicada situacion ﬁnanaera que atraviesa:
TV Azteca, televisora del empresario Sali-
nas Pliego, ya se rumora que en las préximas semanas
habrd una serie de recortes de personal y reduccion de .
 salarios’
R.ecxentemente, algunos de sus talentos de entrete-

*. nimiento dieron a conocer su salida de Ia televisora. Los -

- ajustes son tales; que a quienes mantieneri aiin st plaza

. - se les solicité aceptar una reduccion salarial de 50 por
ciento, lo que ademaés viene acompanado dela cancela-
cién de producciones. .

La televisora enﬁ-enta una sxtuacxon dlﬁcﬂ algrado
de que, a finales de marzo, tres acreedores de la empresa
en Estados Unidos le demandamn declararse en quiebra,
tras mostrar poca liquidez financiera y la omisién de pa-
gos a los tenedores de bonos extranjeros por 63 mﬂlones
de délares. ) ,

TV Azteca SAB declaré ante.un tnbunal en
Nueva York que los acreedores demandantes no

: pueden forzarlaala bancarrota, pues la televisora
‘mexicana no posee ni opera nada sustanc1al
en Estados Unidos.

- Incluso, en ‘su tltimo reporte financiero, la emisora
sostuvo que existen alternativas para lograr un acuerdo
con quienes presentaron las denuncias en el extranjero,
sin'embargo, en lo que se‘realizan los pagos a devda, la

{‘empresa ya presenté amparos para ganar tiempo y bus-
car salir del bache.

Clientes
preferentes

Si de levantar capital en
el mercado bursatil se tra-
ta, Fibra Mty, dirigida por
Jorge Avalos Carpinte-
yro, sabe la formula para
hacerlo.

Resulta que a la par de
anunciar a la adquisicién
del portafolio Zeus de 46
propiedades industriales
de Finsa, que dirige Sergio
Argiiello, ]a Fibra también
concluyé la suscripcion
preferente de su sexta emi-
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sién de capital, con lo que
se convirtio en el fideico-
miso inmobiliario con mas
colocaciones en la tltima
década.

Por la suscripcion pre-
ferente de la tlltima emisi6n,
la Fibra calcula un monto
de 6 mil'824.9 millones de
pesos, a los que se sumaran
los més de 1.8 millones de
certificados actualmente en
circulacién.

Sélo en los tiltimos siete
meses, la Fibra especializada
en activos industriales y co- .
merciales levantd mas de 545

millones de délares de capital.

Con todo y las emisio-
nes hechas, su nivel de en-
deudamiento sigue en 25
por ciento, atin por debajo
del méximo de 35 por cien-
to, lo que le deja espacio pa-
ra hacer més adquisiciones,
incluso sin acudir nueva-
mente al mercado.

Lado B
en el norte

En octubre préximo, Mon-
terrey serd sede del en-
cuentro latinoamericano
del “Movimiento de Empre-
sas B”.

En esta reunion, que
prevé reunird a mas de 2
mil 500 invitados de mil
empresas latinoamerica-
nas y de otras partes del
mundo, los participantes
se daran cita para dialo-
gar sobre las estrategias y

compromisos para crear
economias mas justas,
equitativas y regenerati-
vas, tanto para colaborado-
res, consumidores y para
el planeta, de manera me-
dible y certificada.

La alianza Sistema B,
que en México encabeza
Javier Herrero, reunira
a empresas como Danone,
Natura, Ben&J erry’s, en-
tre otras.

Tan solo en 2022 las
empresas cemﬁcadas conel
sello B en la region factura-
ron mas de 28 mil millones
de ddlares, y un afio antes
compensaron 11 millones de
toneladas dé CO2 y ahorra-
ron mil-400 millones de li-

tros de agua.

Actualmente, unas 29
mi] empresas en Latinoa-
mérica siguen los pardme-
tros del Sistema B para me-
dir su impacto y formalizar
SUS COMPromisos.

Convenciendo
a las Pymes

El que estd buscando revo-
lucionar el mercado de se-
guros médicos para emplea-
dos es el capitin de Mutuus,
Jean-Louis Brunet.

La startup acaba de lan-
zar su producto Empre-
sa Inteligente, se trata de la
primera membresia de sa-
lud enfocada en Pymes que
cuenten con mas de 10 em-
pleados a los que les pueden
ofrecer servicios integrales
de salud en hospitales pri-
vados y con un esquema
sencillo.

Por ejemplo, este servi-
cio ofrece dos sumas asegu-
radas para que la compatiia
pueda elegir entre uno o 2
millones de pesos para ca-
da empleado. A diferencia
de un seguro de gastos mé-
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dicos mayores (SGMM), el
nuevo producto no requie-
re pago de deducible ni coa-
seguro.

Ademas, Mutuus se dis-
tingue por no hacer distin-
cién en la edad ni el género
de la persona a la hora de
pagar su membresia.

Brunet esta convencido
de que cuando un emplea-
do cuenta con buenos servi-
cios de salud su lealtad ha-
cia la empresa aumenta 50
por ciento.

Mutuus se dio cuen-
ta de que los SGMM indi-
viduales, es decir, los que
pagan las personas con su
propio dinero y que en pro-
medio sobrepasan los 25
mil pesos anuales por per-
sona, atienden a menos de
4 por ciento de la poblacién
del Pais.

capitanes@reforma.com
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Los hechos
asesinos

IIL

mas Huxley-- es que un he-
cho feo puede dar muerte a
una bella hipotesis”. Asi es,
en efecto. De paso, tal es pro-
ceso que determina el avance
del conocimiento. Los ejem-
plos abundan.

En lo econdémico, la hipé-
tesis inicial sobre la inflacién
en curso era que se originaba
en varios “choques” tempo-
rales y que, por tanto, seria
transitoria. Una idea senci-
lla y reconfortante. La trage-
dia es que resulto falsa, y fue
contundentemente desacre-
ditada por el “feo” hecho de
la persistencia del alza gene-

ralizada de los precios.

Desde luego, en el episo-
dio aludido la verdadera tra-
gedia-consistio, y consiste, en
que la inflacién afecta mas a
la poblacién en los estratos
de ingreso bajos. La respon-
sabilidad al respecto debe
atribuirse a los encargados de
las politicas publicas, quienes
equivocaron el diagnostico.
Para sustentar lo apuntado,
basta quizas una referencia
histdrica.

En diciembre 2021 el
Fed describid la situacion en
los siguientes términos litera-
les (traducidos): “Desbalan-

agrantragediadela ces de oferta y demanda re-
ciencia --decia, se- lacionadosconla pandermay
gun recuerdo, Tho- la reapertura de la economia

han continuado contribuyen-
do a niveles elevados de in-
flacién”. Las politicas super
expansivas vigentes, tanto en
lo fiscal como en lo moneta-
rio, no merecieron mencién
alguna. Para ese entonces, la
inflacién era 7.2%, y venia
creciendo desde mayo del
afio anterior. Aunque el ban-
co reconocié que la inflacién
habia excedido su meta de
2% en el largo plazo (), deci-
di6 mantener su tasa de inte-
rés de referencia entre 0.00 y
0.25%. El Fed auments la ta-
sa en cuestion, por primera
vez en el ciclo alcista actual,
en marzo 2022. (“Too little,

“too late”). La inflacién llegd

a su maximo, 8.9%, en junio
de ese afio.

. En febrero 2023, para to-
do fin practico, la inflacion
todavia se sittia en 6%. La ci-
fra es algo asi como el triple
de la meta oficial. £l Fed ha
llevado su tasa de interés aun
intervalo entre 4.75 y 5.00%,
doce meses después de haber
iniciado su tendencia restric-
tiva. La (quizas) minicrisis
bancaria tendra posiblemen-
te un efecto debilitante sobre
la concesion de crédito, ami-

norando la demanda de bie--

nes y servicios, lo que favore-

cerala lucha antiinflacionaria.
Sin embargo, eso no ocurri-
ra de subito. El problema va
para largo... y sus perjuicios
también.

En México, la- 1nﬂac1on
siguio descendlendo peroen
marzo todavia result- 6.9%
en su medicién general, y
81% en la llamada subyacen-
te (que excluye los precios de
los alimentos y de los energé-
ticos). A este respecto, caben
dos comentarios breves: 1.- la
meta formal, 3%, estd muy
lejos, en un horizonte poco
definido; y, 2.- la inflacion de
los precios-de los servicios
(que contimia subiendo), 'vs.
la registrada en los precios
de las mercancias (que qui-
z4as ya paso su “pico”) indica
la existencia de presiones de
demanda interna. La hip6-
tesis de que la inflacién era
importada, muy convenien-
te, ha sufrido graves heridas a
lo largo del tiempo, infligidas
por los golpes implacables de
los “feos” hechos. (Grafica)

*okok

La frase de Huxley, citada
con mas o menos fidelidad
al principio de esta nota, en-
cuentra sus ilustraciones més
draméticas en el ambito po-

b

litico. Especificamente, son
comunes las promesas gu-
bernamentales, de todos los
colores, de crear una socie-
dad prospera, libre e iguali-
taria. Dichas ofertas se fin-
can en hipotesis muy lindas,
pero terminan desvirtuadas,
no por uno.sino por muchos,
hechos “feos”. .

En particuiar, la histo-
ria no ha sido muy caritativa
con los resultados de los ex-
perimentos con una econo-
mia centralmente planificada,
donde casi desaparecieron
la propiedad privada y los
mercados libres. Se estable-
cieron en algunos paises de

Europa, de Asia y de Africa.
El poder politico irrestric-
to consecuente tuvo efectos
econdmicos desastrosos. En
ninguno se logré lo prometi-
do. En América Latina, sobra
aludir al conocido, deplorable
y afiejo caso cubano; en cam-
bio, vale mantener en mente
el deterioro espectacular pro-
vocado por el (modestamen-
te denominado) “Socialismo
del Siglo XXTI” en tierras bo-
livarianas.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM

@EverElizondoA’
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esla Inc. volvid a anual se triplicé entre del bitcoin ha subido al-

bajarlos preciosde  €l12019yel 2022,a1.49 rededor de 72%, v el ether
sus vehiculos en EU, al mil millones de galones,  registra un avance del
tiempo que el productor  informoé la AIE. 52%, reporta Coindesk.
de vehiculos eléctricos Existe el sentimiento de
intenta avivar la demanda M Pa.ramount Global que la Reserva Federal

analiza la venta de una .
en medio de una mayor Y .. seaproxima al finial de su
. participacion mayoritaria . ~
competencia de otras . - - ciclo de aumento a las ta:

petencia de o en Noggin, su servicio . > ,

armadoras. Tesla recorté - . sas, que la inflacidn estd
. - de aprendizaje en linea .
los precios del Model S b cediendo y que mucha
p €15Y  nharanifios de preescolar, . :
Model X, en 5 mil délares ) ’  gente estaregresando a
i 0 parte de los esfuerzos . .
cadauno, a84mil 990y , activos de mayor riesgo.
94mi190,0d’1 : de la compaiiia para dar ' :

. 0 ares,;g's " prioridad asus servicios  Samsung Electronics.
ggf:flvlamen.te.dTam l‘g’, de streaming Paramount+ Co. anticipa una fuerte
N?J?iel 31,) regu; e}fiuusle all g pluto TV, revelaron caida en sus ganancias de
i ode 1 y ael vehic (;’ ;m- fuentes. Granpartedel ~ primer trimestre, bajan-

‘taﬂrgﬂ eportivo Mf’ elY,  contenido de Noggin, do a niveles vistos por 1l-
a;ll 990y 49, mil 990 como “Paw Patrol” y tima vez durante la crisis
dolares, respectivamente. «pepyna pig” es creadapor econémica, a medida que
# La produccién esta- Nickelodeo.rg, un car}al de unextenso ba'che enel
dounidense de diesel cable también propiedad sector tgcno_logico goll?ea
renovable alcanzé 5mi-  deParamount,y aparece duroasu 1.1n1dad de chips
llones de galones diarios €N Paramount+yenla de memoria. Sam:s\_mg
por primera vez en enero, propia pla.taforma directa ant1c1qa que la 1.1t111dad
reporté la Administra- al consumidor de Noggin. gperatlva del tnm}(lastre
¢ién de Informacion de s e enero a marzo haya
la Energi ti d ¢ Los ETFs de crlpto caido 95.8% respecto
a rnergla, cominuando  ygnedas han generado . .
un auge de dos afios. El ., al afio anterior, a 600
. . * . fuertes rendimientos en :
biocombustible es parte . millones de wones -unos
: lo que va del afio, convir-  4co o) de délares-
clave de planes guber- < : ones de dolares
- tiéndose en el activo de 1 ia 12 utilidad
namentales para mitigar . . en lo que seriala utilida
s pdiad mejor desempefio en el s . al ma
el cambio climatico al - . operativa trimestral mas
. ot universo de fondos coti- baja desde el 2000,
reducirlas emisionesde ;5405 en el 2023. Al 31 de '
carbono. La produccién marzo este afio, el precio Una seleccién de What’s News
’ © 2023 Todos los derechos reservados
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Reuniones del FMI 'y BM, sin brillo
(e los mexicanos

:z2: Esta semana inician las reuniones de pri-
mavera que encabezardn la directora gerenite
del Fondo Monetario Internacional (FMI),
Kristalina Gueorguieva, v David Malpass,
la 1iltima que tendrd como presidente del
Banco Mundial (BM). Nos dicen que la pre-
sencia de mexicanos no serd tan relevante co-
mo en pasadas ediciones,
cuando, por ejemplo, iba
José Angel Gurria en cali-
dad de secretario general de
la OCDE, o Alejandro Wer-
ner, quien era el jefe para
las Américas del FMI, cargo

LEMIN NOLLY. EFE

que ahora tiene un chileno.

En el BM estaba Jorge Fa-
David miliar como vicepresidente
Malpass para América Latina, pero

en esta ocasion s6lo mode

rard una mesa en calidad de tesorero de la
institucidn. Nos platican que andara por alld
el exsecretario de Hacienda, Arturo Herrera,
pero en la agenda no aparece con alguna par-
ticipacion relevante como director global de
gobiemo del Banco Mundial,

Contribuyentes pueden pedir
ﬂﬂﬂ prorroga... en EU

wm JSabian que los contribuyentes pueden
pedir una prirroga al fisco? Incluso contar
con més tiempo para cumplir con su obliga-
cidn de presentar la declaracién anual hasta
&l 15 de octubre. Pero no s emocionen, ese

dos, donde la fecha limite es
el 18 de abril. Nos cuentan
que el Servicio Interno de
Impuestos del pais vecino,
que &5 el equivalente al SAT
en Méxioo v que recién
nmnbrﬁyraﬂﬂa:‘rmmm

s2 estresen los causantes y
por eso ofrece sels meses mids a quienes no
puedan presentar la declaracidn. No obstante,
el detalle esti en que hay que calcular el im-
puesto y pagar una parte, o todo si se puede
de una vez, y despuds la declaracion.

roportuario Centro-Norte (OMA) fueron las
tiltimas en recuperarse de la pandemia, nos
hacen ver que la suerte
cambid para la compariia
que dirige Ricardo Duefias.
Con el fendmeno del nears-
horing y el arribo de Tesla a
Nuevo Ledn, nos explican
que los aeropuerntos con mas
exposicion a destinos de ne-
gocios, como Monterrey,
Ciudad Judrez y Chihuahua,
han logrado el mayor creci-
miento en trifico de pasaje-
ros, Nos comentan que las acciones de OMA
han repuntado 32% desde que inicid este afio

v se trata de la empresa con mayor ganancia
en la Bolsa Mexicana de Valores,

TORADA DE TWITTER

Se abaratan hoteles de la CDMX
i Los hoteles capitalinos enfrentan una -
competencia feroz debido a Airbnb v otras
plataformas digitales de alojamiento. Nos re-
portan que estas iltimas ya cuentan con 25
mil habitaciones en la Ciudad de México,
mientras que los hoteles tienen 53 mil, lo que
significa que estos intermediarios ofrecen casi
la mitad de los cuartos que el alojamiento tra-
dicional. Los hoteleros reconocen que esta so-
breoferta les ha pegado en la tarifa promedio,
pues antes de la pandemia era de 2 mil pesos
por noche, pero ahora estd en mil 600, es de-
cir, 20% menos a pesar de la inflacion. Los
beneficlados, nos hacen notar, son los viajeros
de negocios, pues son los que més se alojan
en la capital del pais.
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Adelantada sucesion
presidencial y turismo

C on el telon de fondo de
una muy adelantada su-
cesiéon presidencial, en
fechas recientes el Consejo Na-
cional Empresarial Turisticoque
encabeza Braulio Arsuaga inau-
guré un mecanismo de interlo-
cucién denominado Didlogos
CNET cuyas primeras sesiones
tuvieron como invitados a dife-
rentes personalidades de alto
petfil politico que han levantado
la mano o vienen desempefian-
do un papel relevante en el largo
camino haciala definicion delas
candidaturas a la Presidencia de
la Republica en 2024.

En orden cronoldgico de pre-
sentacioén a lafecha han acudido
a esta convocatoria empresarial
por el PAN, Santiago Creel, Mau-
ricio Vila y Lily Téllez; por el
PRD, Miguel Angel Mancera y
Silvano Aureoles; por MC Dante
Delgado y Salomon Chertorivs-
ki; por el PRI, Claudia Ruiz Mas-
sieu, Enrique De la Madrid, Bea-
triz Paredes e Ildefonso Guajar-
do; y por Morena, Marcelo
Ebrard y Ricardo Monreal.

Como parte de la estructura de
estos Didlogos CNET, los perso-
najes mencionados tuvieron un
espacio para realizar una presen-

tacién libre, en las que el turismo
fue un componente parcial o total
de sus agendas; ciertamente, al-
gunos cayeron en la tentacién de
hacer propuestas especificas (al-
gunas de las cuales —hay que de-
cirlo-, fueron una muestra de su

desconocimiento de la operacién
turistica). Del lado de los partidos
de oposicién, con la excepcién
(ptiblicamente conocida) de MC,
se percibe el consenso de que se
tendra una candidatura en alian-
za, que podria, incluso, suponer
una propuesta de gobierno de
coalicion, asimismo, se observa el
empefio de transmitir el mensaje
de que la eleccion de ninguna
manera esta decidida.

Mais alld de que muchos de es-
tosjugadores saben que notienen
ninguna posibilidad para alcan-
zar dicha candidatura, los en-
cuentros hasta ahora realizados
han resultado muy afortunados,
pues los representantes empresa-
riales han tenido oportunidad de

escucharlos posicionamientosde
estos personajes tanto en lo po-
liticocomo enlo turistico; del otro
lado-yyasoloporesovalelapena
el gjercicio—, la dindmica de las
reuniones permite posicionar en
la mente de estos importantes ac-
tores, la relevancia que el turismo
tiene como factor de desarrollo
social y econémico del pais.

Tuve la gran oportunidad de
participar en todas estas reunio-
nes y, atendiendo la invitacién
del CNET, realizar una exposi-
cién sobre la importancia del tu-
rismo en el mundo; subrayar el
impacto brutal que ha supuesto
la pandemia en la actividad tu-
ristica de manera global y espe-
cificamente en México.

A mi juicio, México sigue sien-
do un importante jugador en lo

que se refiere a sus ventajas com-
parativas —dotacién de recursos
naturales y culturales, por ejem-
plo- pero que sigue enfrentando
la carga de arrastrar importantes

desventajas competitivas: de
acuerdo con el Indice de compe-
titividad turistica del Foro Econ6-
mico Mundial de Davos, deun to-
tal de 117 economias nos encon-
tramos en la posicion 97 en am-
biente de negocios, 103 en soste-
nibilidad ambiental y 117 en ma-
teria de seguridad. ‘

Es cierto que el componente
internacional del turismo mexi-
cano pasa por buen momento;
sin embargo, y tal como quedd
de manifiesto el riesgo de desca-
rrilamiento es alto.

Los homicidios acaecidos en
las playas de Acapulco y Cancun
en plena Semana Santa y su co-
bertura medidtica, deben ser un
recordatorio de la vulnerabili-
dad del turismo mexicano.

Mas alld de la definicion de
una politica turistica para los
préximos afios, es imprescindi-
ble revertir la situacién de inse-
guridad que se vive en el pais,
pues de no hacerse los avances
de la recuperacién pueden esfu-
marseylos beneficios quele deja
el turismo a la sociedad pueden
verse mermados. @

ot Twitter: @fcor ,l,_)adn‘d

1
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Mcds alla de la definicion de una politica turistica, es

imprescindible revertir la situacidn de inseguridad.
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Historias de NegoCEDs

Adan Augusto, el sucesor
emergente?

nfundado en una ca-
miseta del equipo los
Olmecas de Tabasco,
con la cachucha verde que
usan los bateadores, Ad4n
Augusto Lépez conecté un
" “hit” politico-electoral en su
carrera por convertirse en el
candidato de Morena y el su-
cesor de su paisano, el presi-
dente Andrés Manuel Lopez
Obrador, en el 2024.

Adén Augusto Lopez se pa-
rece a un bateador emergente
en la carrera por la Presidencia
de la Reptiblica; no porque sea
un polftico inexperimentado o
insuficiente, sino porque llegd
méastarde quelosdemasalaes-
cena publica nacional, alos re-
flectores mediaticos por su cer-
cania con el presidente y, por
consiguiente, también alasen-
cuestas que ain lositiian deba-
jo delas otras dos “corcholatas”
fuertes: 1ajefa de Gobiemodela
CDMX, Claudia Sheinbaurmn, y
€l canciller Marcelo Ebrard.

“Enlo que vay viene la pe-
lota politica, nosotros nos
concentramos en nuestras
actividades para fortalecer y
conctetar la transformacién”,
publicé el pasado 2 de abril

Adan Augusto Lopez, secre-
tario de Gobernacién desde
agosto de 2021.

La idea de que él podia ser
un sucesor de Lépez Obrador
comenz6 a circular un par de
meses después de su nom-
bramiento, debido a las gran-
des responsabilidades v atri-
buciones conferidas por el

Presidente a su paisano,
quien dejo el gobierno de Ta-
basco para llevar las riendas
de la politica interior y la re-
lacién con los otros Poderes
de la Unién y grupos de po-
der, entre ellos los partidos de
oposicién, los empresarios,
los sindicatos, los 6rganos au-
ténomos y hasta los medios
de comunicacion.

No es que Adan Augusto
Loépez no supiera que el pre-
sidente le tenia preparado un
lugar a sulado en el gobierno,
pero primero tenia que ganar
Tabasco, ordenarlo, y enton-
ces si saltar a la Secretaria de
Gobernacién para reempo-
derarla y convertirse en la
manoderechadel Presidente:
el reemplazo de Scheret, Ro-
mo y Monreal juntos, quien
ademds sac6 de lacongelado-

Tiene su propia estructura en la

a través de los delegados de Segob.

mayoria de las entidades del pais

ra al otrora inseparable escu-
derode Lépez Obrador, César
Yéfiez, para integrarlo a su
equipo y a su campaiia.

“Voy a ser Presidente”, le
dijo convencido Addn Augus-
to Lopez al colega Joaquin Lé-
pez-Dériga. Esa es la ruta que
seguird hasta noviembre de
este afio, cuando hayan trans-
currido las dos encuestas para
elegir al candidato o candidata
de Morena en el 2024.

Esarutaenlaque, peseala
exposicién publica se man-
tiene debajo de sus otros dos
competidores, es la que co-
mienzan a dibujar también
algunos integrantes de la 4T.
Gobernadores como Alfonso
Durazo, de Sonora; Américo
Villarreal, de Tamaulipas; Ju-
lio Menchaca, de Hidalgo;
Rubén Rocha, de Sinaloa, en-
tre otros, parecen enfocar sus
apoyos hacia el paisano del
presidente, cuyo padre Pa-
yambé Lopez Falconi apoyo
en los afios 80 apoy6 a Lopez
Obrador en la fundacién del
PRD de Tabasco.

Adan Augusto Lopez, ade-
mas, tiene su propia estructu-

ra en la mayoria de las enti-
dades del pais a través de los
delegados de la Secretaria de
Gobemacioén y otros opera-
dores estatales.

AdénAugustosesienteenel
corazén del Presidente, quien
estos dias de Semana Santa lo
dej6 al frente del despacho, co-
mo para que sienta que la silla
quema. Ad4n se siente identi-
ficado cuando el Presidente
habla de un cambio generacio-
nal (tiene 59 afios, 10 afios me-
nos que AMLO) y también
cuando habla de alguien que
no zigzaguee

Ahora que estuve estos
dias santos en Oaxaca, un
amigo politico me refirio la
sucesién de Benito Juarez. Su
paisano y discipulo Porfirio
Diaz, quien luché contra Ma-
ximilianoy ala postre se con-
virtié en Presidente, cuido el
legado de Judrez, pese a los
desencuentros.

¢Lépez Obrador va a decan-
tarse por su paisano para que
cuide sulegadoylamaneraco-
mo pasard a la historia? @

@MarioMal
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DINERO

La segunda nacionalizacion // ;Gano México?
;Gano Iberdrola? s Tablas? // INE, la entrevista

ENRIQUE GALVAN OCHOA

o ANO MEXICO? ¢{GANO
Iberdrola? ;Salieron tablas?
La escueta informacion que

proporciond la Secretarfa de

Hacienda sobre la compra de
13 plantas generadoras de luz a la compaiiia
espafiola Iberdrola abri6 la puerta a miltiples
interpretaciones. Subié la cotizacién de sus
acciones en la bolsa, 1o que se ha tomado co-
mo una sefial de que gand. Habra que consi-
derar varios factores antes de emitir una opi-
nién: 1) En el plano politico es otro triunfo del
presidente Lépez Obrador en su empefio por
revertir la reforma energética aprobada en el
sexenio de Pefia Nieto, con los votos del PRI,
el PAN y la simulacién del dizque izquierdista
PRD. “Es una segunda nacionalizacién”, dijo,
refiriéndose a la primera, por el presidente
Adolfo Lépez Mateos. 2) En el plano judicial,
es un bafio de agua hirviendo a jueces, magis-
trados, y demas burocracia, que vendieron su
proteccion a Iberdrola para bloquear la refor-
ma eléctrica. 3) Es un punto de comparacién
en el que salen muy perjudicados Felipe Cal-
derén y su secretaria de Energia, Georgina
Kessel, que pasaron a la némina de Iberdrola
coincidentemente con su expansion a costa
del decrecimiento de la Comisién Federal de
Electricidad (CFE).

Costo-beneficio

SIN EMBARGO, LOS triunfos politicos no
siempre se reflejan del mismo modo en el
plano financiero. 1) A través de un tercero,
el gobierno federal pagara 6 mil millones

de délares, la operacién no afectaria de mo-
mento su pasivo. 2) Las plantas son de ciclo
combinado, es decir, usan gas. Eso tiene

sus ventajas y desventajas. México tiene im-
portantes recursos gasiferos, pero necesita
instalaciones para aprovecharlos. 3) Lalista
de clientes de Iberdrola es un activo de valor
incalculable. Se supone, falta confirmarlo,
que la CFE se va a quedar con este activo,
incluye a compaififas como la cadena de
tiendas Oxxo. Es necesario que la Secreta-
ria de Hacienda aclare estos y otros puntos
para darle solidez econémica a la segunda
nacionalizacién.

Ombudsman Social. Asunto:
Roberto Heycher Cardiel

ESTIMADO ENRIQUE, EN m{ ha tenido
usted a un asiduo lector; ahora veo que tengo
en usted a un fiel seguidor. Agradezco sus men-
ciones, me permiten tenderle la mano para
dialogar en clave democritica. Le respondo
no con descalificaciones, sino con argumentos
y razones. Mi trayectoria es de 23 afios en la
organizacion de elecciones; méas de 15 afios
en docencia e investigacién en la materia; he
defendido el voto y las elecciones libres en
entornos complejos, como el de Oaxaca en
2015; soy autor de publicaciones académicas
y de opinién. Siempre me he conducido con la
certeza de que la politica es la via para enten-
dernos y compartir civilizadamente significa-
dos. Tengo la experiencia y los méritos para
haberme inscrito en el proceso de eleccién de
consejerias del INE; no basé esa pretension
en lealtades personales o en relaciones de
complicidad, pues no las tengo. Lo que si tengo
es la conviccién democratica de que todas las
personas cuentan para determinar la direccién
social de nuestro pais. Por eso participé en ese
proceso, para contribuir ala ampliacion de los
cauces de participacién politica. Durante mi
entrevista, usted no formulé preguntas, pero
sin conocerme, intenta descalificarme con su
pluma. Yo le formularé una pregunta: Conla
animadversion que tiene contra mf, ;pudo us-
ted evaluarme imparcialmente?

Roberto Heycher Cardiel

R: ESTIMADO ROBERTO: en su biografia
omite un dato: usted fue la persona de confianza
que usé6 Lorenzo Cérdova para cubrir la Secre-
taria Ejecutiva del INE los dias que estuvo au-
sente Edmundo Jacobo Molina con todo lo que
eso signifique. Como recordara en su entrevista
con el Comité Técnico de Evaluacién, pediva-
rias veces al moderador que me permitiera for-
mularle unas preguntas. Se agoté el tiempo y no
lo hizo. Su carta me da oportunidad de plantear
una que le hubiera hecho: “Si usted llegara a ser
consejero del INE, ¢serfa capaz de promover
una investigacién por corrupcién contra su jefe
Lorenzo Cérdova?” No sienta animadversién
por mi, también le tiendo la mano.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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/# Es necesario que la Secretaria de Hacienda
amplie la informacion sobre el trato con
Iberdrola para darle solidez econémica ala

segunda nacionalizacion. En laimagen,
Ignacio Sdnchez Galan, presidente de la
compafiia espaiiola. Foto Europa Press
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México. Balance macroeconomico 2022 (2/2)

DAVID MARQUEZ AYALA

A INVERSION FIJA (formacién bruta

de capital fijo} ascendi6 a 6.027 billones

de pesos en 2022, creci6 6% y represen-

t6 el 14.5% de la demanda (la inversién

privada representa 12.5 y 1a publica
2.0%). Por destino de la inversién, 57.1% fue a
construccién y 42.9% a la compra de maquinaria
y equipo para la produccién (Grafico 6).

TRAS UN TRIENIO de crecimiento pricticamente
nulo, la inversién fija total cay6 -4.7% en 2019 y
-17.7% en 2020 para de ahi repuntar en 2021 con un
crecimiento de rebote de 10.5% y en 2022 con un me-
nos intenso pero importante de 6% (Grifico 7).

LA CONSTRUCCION ACUMULA ya casi tres lustros
con un panorama desolador, incluyendo el derrumbe
de-17.0% en 2020, el crecimiento de rebote de 7.3% en
2021y elmodesto 1.1% en 2022 (Grafico 8).

LA INVERSION EN MAQUINARIA y equipo,

por su parte, muestra un crecimiento mucho mas
consistente de 2010 a 2022, aunque sin salvarse de
la contraccién negociadora privada de 2019 (-6.4%)
en el primer afio de gobierno, y la gran contraccién
(-18.6%) por la crisis del covid-19 en 2020. Su recu-
peracion en 2021 (14.8%) y 2022 (12.4%) indican una
nueva vitalidad productiva (Gréfico 9).

DE LA CONSTRUCCION, la residencial cay6-15.8%

en 2020, tuvo una recuperacién marginal de 1.3% en
2021,y cay6 de nueva cuenta -4.4% en 2022 (Grafico 6),
mientras que la construccion no residencia que llevaba
desde 2009 una trayectoria de altibajos y crecimiento
casinulo y un derrumbe de -18.3% en 2020, en 2021 se
recupera parcialmente con un crecimiento de 13.4 y en
2022 se consolida con 6.2%

DE LA INVERSION EN maquinaria y equipo, los bie-
nes de origen nacional representan un tercio del total
y aumentaron 7.3% en 2022, mientras los bienes de
importacion representaron los dos tercios restantes y
aumentaron 15.4% (Grafico 6).

A PRECIOS CONSTANTES, la inversion fija total fue
en 2022 de 3.440 billones de pesos (de 2013), monto
que en términos reales (sin inflacion) es aun inferior a la
cifra de 2019(3.569 b) (Grafico 10) e incluso ala de una
década atras (3.579 ben 2012).

EN COMPARATIVO INTERNACIONAL, con datos del
Banco Mundial a 2021 se observa el rezago de México
en cuanto a la inversion fija realizada como porcentaje
de su PIB: 20.6%, menos de la mitad de lo invertido por
China (42.8%) (Grafico 11) pais que tiene hoy el segundo
mayor PIB del mundo convertido a délares a paridades
de mercado, s6lo después de Estados Unidos. Por su
nivel de desarrollo México deberfa invertir consistente-
mente al menos un tercio de su PIB, como hace Qatar,
Senegal, Nigeria o Corea del Sur.
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Barones de la mineria y Salinas //
Areas naturales, ; “protegidas™ //
Interés nacional y “legalidad”

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OMO ES COSTUMBRE, mas

tardé el presidente Lépez Obrador

en presentar a la Camara de Dipu-

tados suiniciativa de reformaala

Ley Minera (28 de marzo) que la
autodenominada oposicion en armar escindalo
yrechazar cualquier intento de modificar esa
legislacion, vigente desde 1992 por cortesia de
Carlos Salinas de Gortari, quien todo entregé a
los consorcios mineros privados en detrimento
del interés nacional.

ESA SUPUESTA OPOSICION, que en automé-
tico rechaza todo proyecto presidencial sin sa-
ber de qué se trata (basta que la presente el Eje-
cutivo), vocifera y se rasga las vestiduras en ca-
sos como el del 'I'ren Maya, pero guarda silencio
cémplice ante la devastacion e innumerables
tropelias cometidas por los depredadores cuan
impunes consorcios mineros privados (tres, en
esencia, por la parte nacional —propiedad de
Germéan Larrea, la familia Bailleres y Carlos
Slim-y las canadienses, por el lado foraneo).

DE ESO NADA dice, pero para refrescarle la
memoria La Jornada (Alma E. Mufioz y Enri-
que Méndez) lo resefia asi: “cifras del gobierno
federal revelan que mil 671 concesiones mine-
ras (7 por ciento del total) se localizan dentro de
70 dreas naturales protegidas y abarcan 1.5 mi-
llones de hectareas. Catorce de esos permisos,
otorgados por el gobierno de Salinas de Gortari,
apartir de la expedicion de la Ley Minera de
1992, se autorizaron para igual niimero de nt-
cleos de reservas naturales de la bigsfera, lo que
ha provocado una severa afectacién”

SE TRATA, AGREGA La Jornada, de 1a Sierra
Gorda de Querétaro, Mariposa Monarca, E1
Pinacate y Gran Desierto de Altar, Los Tuxtlas,
Sierra de Manantlan, Zicuiran-Infiernillo, Ria
Lagartos, Chamela-Cuixmala, El Triunfo, Sierra
Gorda de Guanajuato, El Vizcaino, Alto Golfo
de California y Delta del Rio Colorado, La En-
crucijada, asi como Sierra del Abra Tanchipa,
“de tal manera que los estados con mads minas
terrestres en dreas naturales protegidas son
Querétaro, Guanajuato, San Luis Potosi, Hidal-
20, Coahuila, Baja California y Baja California
Sur (sin olvidar Sonora).

EN TANTO, PARA mineria submarina, hay 14
concesiones en los mares de Baja California Sur,
Chiapas y Oaxaca”. Depredacion garantizada

en dreas supuestamente “protegidas” por ley,
aunque para otra legislacién, la de Salinas de
Gortaride 1992, 1o anterior es lo de menos:

en su articulo 6 establece que “la exploracidn,
explotacién y beneficio de los minerales (...) son
de utilidad piblica” (aunque el beneficio sea pri-
vado), por lo cual “seran preferentes sobre cual-
quier otro uso o aprovechamiento del terreno”,
incluidas las areas naturales protegidas.

LA SECRETARIA DE Economia (respon-
sable de otorgary supervisar las concesiones
mineras), por medio de la Direccién General

de Desarrollo Minero, reconoce que “si el lote
minero se ubica total o parcialmente dentro de
un drea natural protegida, previo a la realiza-
cién de obras y/o actividades de exploracién se
debe contar con autorizacion de la Comision
Nacional de Areas Naturales Protegidas”. En-
tonces, (al menos desde 1992) esta instancia
gubernamental ha dado el visto bueno para que
las depredadoras se sientan a sus anchas en
dichas areas. Por ello urge poner orden y sélo se
lograra reformando la ley minera expedida por
Salinas de Gortari (y milimétricamente respe-
tada por los gobiernos subsiguientes) para sus
amigos depredadores.

Y SILA supuesta oposicién adora alos corpo-
rativos mineros, van algunos datos (las cifras
son del Senado de la Repiblica): de 2006 a 2018
(Calderén-Pefia Nieto), la superficie de conce-
siones mineras sumé 21 mil millones de hecta-
reas; 75 por ciento de ellas a empresas extran-
jeras; de las 186 dreas naturales “protegidas”,
70 tienen concesiones mineras (1.5 millones de
hectareas); los dafios ambientales de la minerfa
equivalen a cerca de 40 por ciento del PIB; alre-
dedor de 50 por ciento de los empleos en esta
industria son por outsourcing; la poblacién en
los municipios productores de oro y plata tiene
mas pobres y pobres extremos que la media
nacional, y mucho mas.

Las rcbanadas del pastel

QUE “HUIRA” LA inversin extranjera tras
la nacionalizacién de 13 plantas de Therdrola,
grita esa misma “oposicién”. Bueno, icémo se
financiaron esos inversionistas foraneos, los
44 mil millones de délares que tanto cacarean?
E1 75 por ciento lo aporté la banca de desarro-
llo (del Estado) y las Afore (ahorro de los traba-
jadores), y en menor medida la banca privada.
Entonces, ;se va? Pues que se vaya.
Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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DISTRITO INNOVACION

I'n los uiltimos siglos ha habido innovaciones que transformaron a la humanidad: prensa,

electricidad, computadoras, internet... me aventuro a pensar que la TA estard en esa lista

LLas apariencias enganan

JORGE
COMBE*

ace poco circula-
ban en lared ima-
genes del papa
Francisco conuna
chamarra Balen-
ciaga acolchonadablanca que se
volvieron virales. Sibien el rea-
lismo era perfecto, este rompia
connuestraimagendel papayla
solemnidad con la que estamos
acostumbradosaverlo.

Al mismo tiempo, aparecieron
fotos de Barack Obama con An-
gelaMerkel, mientrasbrincaban,
jugabany se mojaban enlaorilla
del mar. Lanitidez, realismoyde-
talle de cada una de estas image-
neses soloelprincipiodeloquela
inteligencia artificial generativa
(“Generative A.1”) puede hacer.
En los ultimos siglos ha habido
innovaciones que han transfor-
madolavidadelahumanidad:la
prensa, la electricidad, las com-
putadoras, el internet, etc. Me
aventuro a pensar que la inteli-
genciaartificial estard en estalis-
tade inventos.

No es solo el poder de trans-
formacién que tiene esta nueva
tecnologia, sino lavelocidad de
cambio y adopcidn que esta te-
niendo en el mundo. Algunas de
las invenciones de lalista ante-
rior tomarondécadas o siglos pa-
ratener impactoy alcance; con
lainteligenciaartificial esto sera
unacuestion de semanas 0 méxi-

L
3

mo unos pocos afios. Pero nada
volveraaser como antes.
“Generative AI” se refiere a
una clase de algoritmos de apren-
dizaje automatico, disefiados pa-
ra generar nuevas muestras de
datos que se parezcan aun con-
junto de datos de entrenamiento
dado. En otras palabras, los mo-
delos de TA generativos pueden
aprender a crear nuevos ejem-
plos, previamente no vistos, que
sean similares en estilo, conteni-
dooestructuraalosdatos de en-
tradaenlos que se entrenaron.
Esto puede incluir unaamplia
gama de aplicaciones: desde ge-
nerarimagenesy videos realistas,
hastacomponer musica o escribir
textos. Son modelosrealizadosy
entrenados en computadoras,que
ademas estdn conectados ainter-
netyagrandes basesde datos, de
donde obtienen los textos, soni-
dos,imagenes o cualquier otrain-
formacion, que usan de base para
generar el contenido nuevo.
Estos modelos no “piensan”
ni tienen “conciencia”. Por me-
dio de probabilistica determi-
nan cudl es lamejor palabra que

sigue alas predecesoras. Como
tal, terminan siendo datos. Esto
esimportante, yaque cuando in-
teractuamos con alguno de estos
modelos podemos sentir que nos
entiende, contestayplaticacomo
sifueraun humano; peroenrea-

lidad es un modelo predictivo de
texto, imagenes o sonidos.

Si no piensan o tienen con-
ciencia, épor qué esimportante
ytienen el potencial de cambiar
almundo? Sugeneraciénde con-
tenido es aunavelocidad nunca
antes vista, También el parecido
de las imagenes y sonidos con la
realidad es impresionante.

Para poneralgunos ejemplos,
a continuacién muestro algu-
nos cambios que vienen en di-
ferentes industrias:

1.Contenidode tv, juegosy pe-
liculas: tendremos generacién de
programasy caricaturas en poco
tiempo. Se puede customizar ca-
dapeliculaoprogramaalas prefe-
renciasdel espectador. Loque va-
yaaveruno no tiene que ser igual
quelo que venlos demas. Las va-
riaciones de estos van aserinfini-
tasy customizadas dependiendo
delas reacciones del espectador
entiemporeal.

2. Noticias y articulos: unade
las primeras funciones a ser
transformadas. Lageneraciénde

notasperiodisticas sera inmedia-
ta,asicomolaobtenciéndedatos
de todoslos medios globales. Ve-
remos mas noticias que nunca,
algunas reales y otras muchas
falsas o sensacionalistas.

3. Deep Fake: probablemente
el mas peligroso. Vamos adejar
de saberloque esreal vlo gene-
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rado por IA. También se podrian
generar fotos de eventos que no
pasaron, noticias falsas, perso-
nas que no existen, situaciones
inventadas, etc.

4, Arte y musica: &y si tu si-
guiente artista favorito no exis-
tiera? Probablemente ni siquie-
ra sepas que no existe. Vas a ver
fotos, entrevistas, comentarios,
canciones, conciertos, pero todo
puede ser una fantasiay genera-
do coninteligencia artificial.

5. Politica: par de implicacio-
nes: a) éc6mo sabemos si algiin
politico de verdad dijo algo o so-

lo es un engafio visual?; y b) las
acusaciones de corrupcion, mal
comportamiento y fotos enga-
fiosas seran lanorma. Hasta que
nos dejedeimportar.
Preparémonos para un mun-
do inundado de contenido. Pro-
ducir articulos, noticias y repor-
tes se volvid gratisy alamano de
cualquiera. Habra gente que lo
use para beneficio personal co-

75,030

Jorge Combe

mo algun politico donde pueda
dar mil discursos diferentes y
adaptarlos acadapoblacién dan-
doejemplosdelo que estavivien-
dolacomunidad.

También habra quien genere
fotosdevacaciones conlafamilia
parasubirlas aInstagram yserla
envidia de todos sus amigos ain
sin haber salido de su casa. Inde-
pendientemente del uso, larea-
lidad se mezcld conlo virtual. Lo
quevemos, yano sabemossieslo
que parece.

Ante esta avalancha de datos,
informacidny fotos nos volvere-
mos indiferentes. Indiferentese
incrédulos alo que vemos y lee-
mos. Indiferentes alo que pasa
en el mundo, donde el sensacio-
nalismo virtual puede superar a
labarbaridad real. Indiferentesy
cansados de tantanoticia. Peroal
finalindiferentes.

Los ganadores seran quienes
tengan reputacidn de curacion
delainformacién. Ante la falta
de credibilidad de nuestros pro-

Imagen de Obama v Merkel genernda por LA ESPECIAL

Columnas Econdémicas

pios ojos, recaera esta respon- “Ante 131 ava]ancha
de informacién

sabilidad enlas personalidades
y medios que tengan fama de
cuidar la fuente. De estudiar su
veracidad y ayudarnos en el fil-
tro de los millones de articulos
basura que llegaran a nuestros
dispositivos.

El Papa camina con su chama-
rra de Balenciaga en las image-
nes del mundo. Al no poder dis-
tinguirloreal delo generado vir-
tualmente, probablemente un
diase animey camine realmente
conunachamarra como estapor
laPlazade San Pedro... équé mas
da? Lo mas seguro es que nadie
sepasifuereal o unaimagen ge-
nerada por la inteligencia artifi-
cial. Esta indiferencia probable-
mente nosvuelvamaslibres.

Paralos mas curiosos con el
tema que quieran comenzar a
adentrarsey conocer mas al res-
pecto, pueden visitar: chat.ope-
nai.com/chat y www.midjour-
NEY.COMY/, mumm

e imagenes nos
volveremos
indiferentes e
incrédulos”

Péagina 18 de 63

indice



Fecha: 10/04/2023 Columnas Econdémicas

————
MILENIO Pagina: 16 —_—
Area cm2: 635 E :
Costo: 77,470 B
1/3 Jorge Combe Il
DISTRITO INNOVACION compt: @

I'n los uiltimos siglos ha habido innovaciones que transformaron a la humanidad: prensa,
electricidad, computadoras, internet... me aventuro a pensar que la TA estard en esa lista

LLas apariencias enganan

ace poco circula-
ban en lared ima-
genes del papa
Francisco conuna
chamarra Balen-
ciaga acolchonadablanca que se
volvieron virales. Sibien el rea-
lismo era perfecto, este rompia
connuestraimagendel papayla
solemnidad con la que estamos
acostumbradosaverlo.

Al mismo tiempo, aparecieron
fotos de Barack Obama con An-
gelaMerkel, mientrasbrincaban,
jugabany se mojaban enlaorilla
del mar. Lanitidez, realismoyde-
talle de cada una de estas image-
neses soloelprincipiodeloquela
inteligencia artificial generativa
(“Generative A.1”) puede hacer.
En los ultimos siglos ha habido
innovaciones que han transfor-
madolavidadelahumanidad:la
prensa, la electricidad, las com-
putadoras, el internet, etc. Me
aventuro a pensar que la inteli-
genciaartificial estard en estalis-
tade inventos.

No es solo el poder de trans-
formacién que tiene esta nueva
tecnologia, sino lavelocidad de
cambio y adopcidn que esta te-
niendo en el mundo. Algunas de
las invenciones de lalista ante-
rior tomarondécadas o siglos pa-
ratener impactoy alcance; con
lainteligenciaartificial esto sera
unacuestion de semanas 0 méxi-
mo unos pocos afios. Pero nada
volveraaser como antes.

“Generative AI” se refiere a
una clase de algoritmos de apren-
dizaje automatico, disefiados pa-
ra generar nuevas muestras de
datos que se parezcan aun con-
junto de datos de entrenamiento
dado. En otras palabras, los mo-
delos de TA generativos pueden
aprender a crear nuevos ejem-
plos, previamente no vistos, que
sean similares en estilo, conteni-
dooestructuraalosdatos de en-
tradaenlos que se entrenaron.

Esto puede incluir unaamplia
gama de aplicaciones: desde ge-
nerarimagenesy videos realistas,
hastacomponer musica o escribir
textos. Son modelosrealizadosy
entrenados en computadoras,que
ademas estdn conectados ainter-
netyagrandes basesde datos, de
donde obtienen los textos, soni-
dos,imagenes o cualquier otrain-
formacion, que usan de base para
generar el contenido nuevo.

Estos modelos no “piensan”
ni tienen “conciencia”. Por me-
dio de probabilistica determi-
nan cudl es lamejor palabra que

sigue alas predecesoras. Como
tal, terminan siendo datos. Esto
esimportante, yaque cuando in-
teractuamos con alguno de estos
modelos podemos sentir que nos
entiende, contestayplaticacomo
sifueraun humano; peroenrea-
lidad es un modelo predictivo de
texto, imagenes o sonidos.

Si no piensan o tienen con-
ciencia, épor qué esimportante

ytienen el potencial de cambiar
almundo? Sugeneraciénde con-
tenido es aunavelocidad nunca
antes vista, También el parecido
de las imagenes y sonidos con la
realidad es impresionante.

Para poneralgunos ejemplos,
a continuacién muestro algu-
nos cambios que vienen en di-
ferentes industrias:

1.Contenidode tv, juegosy pe-
liculas: tendremos generacién de
programasy caricaturas en poco
tiempo. Se puede customizar ca-
dapeliculaoprogramaalas prefe-
renciasdel espectador. Loque va-
yaaveruno no tiene que ser igual
quelo que venlos demas. Las va-
riaciones de estos van aserinfini-
tasy customizadas dependiendo
delas reacciones del espectador
entiemporeal.

2. Noticias y articulos: unade
las primeras funciones a ser
transformadas. Lageneraciénde

notasperiodisticas sera inmedia-
ta,asicomolaobtenciéndedatos
de todoslos medios globales. Ve-
remos mas noticias que nunca,
algunas reales y otras muchas
falsas o sensacionalistas.

3. Deep Fake: probablemente
el mas peligroso. Vamos adejar
de saberloqueesrealylo gene-
rado por IA. También se podrian
generar fotos de eventos que no
pasaron, noticias falsas, perso-
nas que no existen, situaciones
inventadas, etc.

4. Arte y musica: éy si tu si-
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guiente artista favorito no exis-
tiera? Probablemente ni siquie-
ra sepas que no existe. Vas a ver
fotos, entrevistas, comentarios,
canciones, conciertos, pero todo
puede ser una fantasiay genera-
do coninteligencia artificial.

5. Politica: par de implicacio-
nes: a) éc6mo sabemos si algiin
politico de verdad dijo algo o so-

lo es un engafio visual?; y b) las
acusaciones de corrupcion, mal
comportamiento y fotos enga-
fiosas seran lanorma. Hasta que
nos dejedeimportar.

Preparémonos para un mun-
do inundado de contenido. Pro-
ducir articulos, noticias y repor-
tes se volvid gratisy alamano de
cualquiera. Habra gente que lo
use para beneficio personal co-
mo algun politico donde pueda
dar mil discursos diferentes y
adaptarlos acadapoblacién dan-
doejemplosdelo que estavivien-
dolacomunidad.

También habra quien genere

77,470

Jorge Combe

fotosdevacaciones conlafamilia
parasubirlas aInstagram yserla
envidia de todos sus amigos ain
sin haber salido de su casa. Inde-
pendientemente del uso, larea-
lidad se mezcld conlo virtual. Lo
quevemos, yano sabemossieslo
que parece.

Ante esta avalancha de datos,
informacidny fotos nos volvere-
mos indiferentes. Indiferentese
incrédulos alo que vemos y lee-
mos. Indiferentes alo que pasa
en el mundo, donde el sensacio-
nalismo virtual puede superar a
labarbaridad real. Indiferentesy
cansados de tantanoticia. Peroal
finalindiferentes.

Los ganadores seran quienes
tengan reputacidn de curacion
delainformacién. Ante la falta
de credibilidad de nuestros pro-
pios ojos, recaera esta respon-
sabilidad enlas personalidades
y medios que tengan fama de
cuidar la fuente. De estudiar su
veracidad y ayudarnos en el fil-
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trode los millones de articulos
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El Papa camina con su chama-
rra de Balenciaga en las image-
nes del mundo. Al no poder dis-

tualmente, probablemente un

@jorgecombe

e imagenes nos
tinguirloreal de lo generadovir- VOlVETemos

indiferentes e

diase animey camine realmente

conunachamarra como estapor ]HCI‘é dulOS”

laPlazade San Pedro... équé mas
da? Lo mas seguro es que nadie
sepasifuereal o unaimagen ge-
nerada por la inteligencia artifi-
cial. Esta indiferencia probable-
mente nosvuelvamaslibres.

Paralos mas curiosos con el
tema que quieran comenzar a
adentrarsey conocer mas al res-
pecto, pueden visitar: chat.ope-
nai.com/chat y www.midjour-
NEY.COMY/, mumm
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Imagen de Obamay Merkel generada por

IA.
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ALIANZA ESTRATEGICA
Afirme y Clara darin
créditos alas pymes

Clara, plataforma digital para
la gestion de gastos corpora-
tivos para empresas en Amé-
rica Latina, y el banco Afirme
realizaron una alianza estra-
tégica para otorgar créditos
de hasta 15 millones de pesos
enplazos de cincoafios. Lade-
rrama de crédito producto de
esta union sera de mil millo-
nesde pesos en 2023, que ser-
viran para 200 empresas.

AGENCIA INTERNACIONAL
El cambio energético
requiere 5 hdd al ano

De acuerdo con datos de la
Agencia Internacional de
Energia Renovable, las inver-
siones en tecnologias de tran-
sicion energética alcanzaron
en 2022 unrécord de 1.3 billo-
nes de ddlares a escala global,
perodeben subirhasta5billo-
nes paramantenerse en linea
con los compromisos asumi-
dosen el contextodel acuerdo
climético de Paris.

PLAN DE INVERSION
CNBV permite a Klar
operar como sofipo

La fintechmexicanaXKlar, que
dirige Stefan Méller, anuncio

laadquisicién de una socie-
dad financiera popular den-
tro de su plan de inversidon
por 90 mdd, por lo que ahora
podra operar bajo esa figura
en México, con la aprobacion
dela Comision Nacional Ban-
cariayde Valores, que preside
Jesiis DelaFuente,

PREPARAN APP
Libertad y Huawei se
alian en banca movil

Lasofipo Libertad, de Silvia
Lavalle, firméun acuerdo con
Huawei Cloud pararobuste-
cer subancamdvil. Lametaes
hacer la app més confiable y
seguracon big data, inteligen-
cia artificial desarrollada por
laempresa. Elbanco atiende
a 2.5 millones de clientes del
sector financiero popular.

INYECTA 250 MIL PESOS
Ternium captalluvia
enuna escuela de NL

Conunainversion de 250 mil
pesos, la acerera Ternium,
que dirige Maximo Vedoya,
ylaorganizacion Isla Urbana
instalaron en una escuela de
Pesqueria, Nuevo Ledn, un
sistemade captaciondelluvia
que beneficiara a 208 estu-
diantes. El proceso captahas-
ta 290 mil litros al afio, unas
30pipas de agua.
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Después de cuatro afios de haber sido hosti-
gada conslantemente por el presidenle Lopez
Obrador, Iberdrola se cansé y practicamente
sale del pais al venderle al gobierno en 6 mil
mdd mas de 87% de sus activos de genera-
cién: 12 plantas de ciclo combinado de gasy
el parque eclico La Venla.

Lépez Obrador festejé en Twitter el
acuerdo firmado en Palacio con Ignacio
Sdnchez Galan, presidente de Iberdola, y lo
califica de “una nueva nacionalizacion”, aun-
que no lo es, porque, aloriunadamente, no es
una expropiacion de los acrivos de todas las
empresas que han invertido en
Mexico al amparo de lareforma
energética que sigue vigerte.

Hay muchas dudas en (or-
no a esta operacién. Para no
variar, nos enteramos primero
por Iberdola, que reporto a la
Bolsa el memordndum de en-
tendimiento firmado con Mexi-
co Infraestructure Parfners, un
administrador de fondos de
inlraeslruclura y energia que
encabeza el exsubsecretario de
Hidrocarburos de Calderdn,

Mario Gabriel Budebo.

Hacienda aclaré que la adquisicién se
realiz0 a través de “un vehiculo de inversion
nacional” con participacion mayoritaria del
Tondo Nacional de Infraestructura (Conadin)
y administrado por MIP, pero no informo
cudnto tenfa el Fonadin v cudnto es crédito,
no sélo de bancos de desarrollo, sino (ambién
privados.

Segtin Hacienda, no se incrementala deu-
da publica presupuestal porque “es un vehi-
culo fuera del balance del sector ptiblica”
¢Entonces el pago a Iberdrola no se realizara
con recursos ptiblicos?, sFonadin estd fuera
del presupuesto?, squién es el nuevo duefio
de las plantas de Iberdola?

o

BARTLETT: VICTORIA PiRRICA
El premio Lim6n Agrio es para el director
general de la CFE, Manuel Bartlett. quien

Columnas Econdémicas

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

escuddndose en una defensa de la paraes-
(atal se ha converlido en el principal obsla-
culo para las inversiones del sector privado
en el sector energeético, que estdn en jaque
por laincertidumbre sobre cudando iniciard el
gobierno de Biden un arbitraje en el marco
del T-MEC en maleria energélica, que segu-
ramente perderemos, a no ser que se derogue
la reforma a la Ley de la Industria Fléctricay
habrd sanciones comerciales contra México.
Bartlett fue, sin lugar a dudas. el primero
en [eslejar el acuerdo con Iberdrola, pero es
una victoria pirrica porque estd adquiriendo
plantas obsoletas, mientras que
1 Iberdola se concentrard en in-
versiones de mayor rentabilidad

y energias limpias.

I.a CFF ha demostrado su in-
eficiencia operativa. La compra
de las plantas de Iberdrola in-
crementard la vulnerabilidad, no
solo 1a de la CFE, sino la de las
finanzas las publicas cn ¢l corto
v mediano plazo y un riesgo es
que podria alectar a los contri-
huyentes con mayores ostos.

Habrd que ver (ambién el im-

pacto que esta medida genera a nuevas inver-
siones en el sector, porque Iberdola fue una
empresa que incremento sus inversiones al
amparo de lareforma energética y fue hosti-
gadaunay otra vez por Lépez Obrador, bajo
la asesorfa de Bartlett.

O

GUADALUPE TADDEI: CONCILIADORA
Fl Premio Naranja Dulce es para Guadalupe
Taddei, porque en su primer discurso como
presidenta del INE no llegé con la espada
desenvainada. sino con un mensaje conci-
liador de apertura hacia (odos los partidos y
respeto a todos los consejeros y los trabaja-
dores del INE.

Aunque si se menciono que revisard los
costos del INE y se bajard el sueldo. pero sin
porner en riesgo ni los actuales comicios elec-
torales en Coahuilay el Fstado de México ni
tampoco las elecciones de 2024.
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El lerritorio que hoy conocemos como Méxi-
€0 no es ajeno a la globalizacién. México fue el
primer territorio en conectar al Atlantico con el
Pacifico, tres siglos antes de que Estados Uni-
dos se convirtiera en la potencia maritima del
mundo. Vicente Guerrero, nues(ro primer pre-
sidente multirracial, no puede explicarse sin la
globalizacién: arriero del camino que conectaba
aChina con Europa a través de la incomparable
hahia de Acapulco.

Ser parte de la conexion con el mundo es
parte de nuestro destino inevitable: si no fue-
ra por el aldplano. Fl problema con los mapas
es que nos muestran el mundo desde arriba,
porque, si los viéramos de ladito, México serfa
muy distinto: dos delgadas llanuras cosleras y
en medio una meseta altfisimay vasta. en donde
la poderosa capital se encuentra en un valle en-
dorreico a 2,200 metros sobre el nivel del mar,
adonde es necesario subir viveres, aguay mer-
cancias para alimen(ar una poblacion similar a
la que tienen fodos los paises ndrdicos junros.

Porque el destino nunca pone las cosas fa-
ciles, la envidiable latitud y longitud geografica
mexicana se complica por un hecho funda-
mental: somos una nacién de montafieses. Las
sierras y cordilleras atraviesan el corazon de
nuestro pafs, con la inmensa mayoria de los
mexicanos habitando a una allura superior a
los 1,500 metros sobre el nivel del mar, lo cual
quiere decir que para llevar mercancias de un
mar a ofro es necesatio (repar unas montafias
endiabladas. subir hasta una extensa meseta y
bajar por cafiadas, barrancas y precipicios hasta
llegar al mar del ofro lado del continente.

El tinico punto por el que es posible atra-
vesar el continente del Addntico al Pacifico sin
tener que escalar montafias y cordilleras es por
su purilo mds exlense, de (res mil kilometros de
ancho, por el norte, pero allf una barrera hori-
zontal v ardiente lo impide: los desiertos.

Vicente Guerrero conocia estos desafios:
arriero por los caminos del sur subia y bajaba
mercancias del Pacilico al Alliplano, (ormando
parte del primer gran camino de la globaliza-
cion: laruta de la Nao de China, que conectaba
al Imperio Celestial de los Xin, con Europa, la
floreciente y dnica Ciudad de México, el Puerto
de Veracruz y el crucial puerlo de Sevilla.

1/1 Edgar Amador

Es un enigma cémo, tras la derrota de
Morelos y las apabullanles victorias de Calleja,
el ejército de Vicente Guerrero haya podido
resistir, casi en solitario, los embates de la coro-
naespafiola. Los historiadores coinciden en que
fueron sus dotes de artiero y su conocimiento
de la ruta comercial que coneclaba China con
Furopa lo que lo ayudé a sohrevivir hasta con-
cretar la Independencia del pais.

La encrucijada de la globalizacion ha puesto
aMéxico siempre en medio. Junito con la rique-
za minera, [ue uno de los [aclores que hizo al
virreinato de Nueva Espafia una de las naciones
mads ricas del mundo. No es la primera vez que
enfrenfamos un momento como €ste y no es
la primera vez que lo aprovechamos a nuestro
favor: en el virreinato, en el periodo de entre-
guerras. Y ocurtird de nuevo. El nearshoring es
una nueva [orma de designar de olro modo, lo
mismo: la caracteristica particular de nuestro
territorio de estar en el nodo del comercioy la
economia global. Hoy nos toca ser la frontera
sur del mercado mds grande del mundo.

Cuando los historiadores describen a
Vicente Guerrero como un arriero, no son del
todo precisos. Su familia era afluente, por lo
que la condicion financiera del consumador de
nuestra Independencia no era estrecha. Era un
empresario que supo aprovechar su condicion
de estar en laruta de la Nao de China.

Si a alguien podemos identificar ya como
el logo del nearshoring es al segundo hombre
mds rico del mundo, al famoso y controversial
Elon Musk, quien, contrario a quienes sostie-
nen que las condiciones para invertir en Mé-
xico son retadoras, decidic establecer aqui su
mayor planta de produccion de automaviles. [.a
eleccion de Monterrey no es casual. Fs la mayor
ciudad mexicana que no estd en el altiplano. Sus
538 metros de altitud facilitan sus comunicacio-
nes con la economia del norle y la convierten
en un nodo logfstico y financicro de este nue-
vo momerto economico. Pero regiones como
Tijuana y la Baja Norte, Ciudad Judrez, Reyno-
say Matamoros o, incluso, mds adentro de las
[ronteras podrian aprovechar el cambio sismico
en el comercio global conocido ahora como el
nearshoring, como en su momento y lugar lo
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Microsoft, que en México dirige Rafael Sanchez Loza,
®ve una oportunidad de negocio en el pais con la imple-
mentacion de la realidad mixta, por estarazén lanzoé una ac-
tualizacion en su portafolio de soluciones basadas en esta
tecnologia, la cual incluye la segunda generacién de sus vi-
sores HoloLens. La realidad mixta permite la superposicion
del mundo fisico con el virtual, lo que puede emplearse en
diferentes industrias, como la manufactura, la salud, la edu-
cacion y la ingenierfa. Un estudio de Forrester Consulting
encontré que las empresas alrededor del mundo que usan
HoloLens 2 han aumentado la eficiencia de sus trabajadores
hasta en 40% en las tareas de campo, optimizado hasta en
30% la productividad del personal especializado e, incluso,
han recortado costos operativos.

En el mundo hay aproximadamente dos mil 600 millo-
enes de videojugadores méviles, un mercado que Cle-
verTap, que tiene como cofundador y presidente ejecutivo a
Sunil Thomas, quiere aprovechar al maximo. Por eso, pre-
sento la plataforma CleverTap Gaming, que puede ayudar
a los desarrolladores a acercarse a los videojugadores con
mensajes personalizados y relevantes. Después de todo, esta
empresa se ha especializado y enfocado en crear soluciones
para personalizar y optimizar todos los puntos de contacto
con este tipo de consumidores. Esta plataforma estara dispo-
nible en el verano de este afio y su desarrollo fue posible por-
que CleverTap adquirié a Leanplum el afio pasado. Con este
nuevo producto, la empresa confia en que acelerard su plan
de crecimiento.

La Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y
eTransportes, que estd a cargo de Jorge Nuiio Lara, casi
sorprende al sector aerondutico, terrestre y ferroviario, pues
tenia la intencion de aumentar el precio del examen psicofisi-
co hasta en 337 por ciento. De pronto se publicé en la pdgina
de la dependencia que el monto seria de seis mil 390 pesos,
cuando antes era de dos mil 29 pesos, lo que generd, en dias

El Contador /Redaccion
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pasados, una controversia importante en redes sociales. Los
que mds se inconformaron fueron los trabajadores del sector
aerondutico, ya que cuestionaron cémo era posible que una
autoridad como la Agencia Federal de Aviacion Civil, a través
de Medicina de la Aviacion, cobraria tanto si es un organis-
mo que lleva dos afios degradado. Al final, recapacitaron y el
precio quedard casi igual.

Poco mds de tres meses le llevo a la Asociacion Mexica-
ena de Administradoras de Fondos para el Retiro (Ama-
fore) nombrar a su nuevo presidente. Guillermo Zamarripa
Escamilla liderard el gremio a partir de hoy. Bernardo
Gonzadlez Rosas dejo el cargo el 31 de diciembre de 2022y
durante su gestion se concret6 la Reforma al Sistema al Aho-
rro para el Retiro, lo que brinda la oportunidad de tener ac-
Ceso a una pension a mas mexicanos y que é€sta sea mayor.
Zamarripa Escamilla no la tiene facil, pero cuenta con una
amplia trayectoria en el sector financiero que lo respalda. Fue
director de la Fundacicn de Estudios Financieros; docente del
ITAM, titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro en la
Secretaria de Hacienda y desempefio diversos cargos de alto
nivel en la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El comercio electrénico fue uno de los sectores produc-
@(ivos que se mantuvo muy activo durante la pandemia
y Héctor Tejada, presidente de la Confederacion de Cima-
ras Nacionales de Comercio, Servicios y Turismo (Concanaco
Servytur), lo sabe perfectamente. Por ello, para que los ne-
gocios en México no se queden rezagados en este tema y se
quiten miedos y prejuicios, el lider empresarial realizard un
programa en el que abordard todo lo relacionado al e-com-
merce transfronterizo, sobre todo ante la creciente demanda
de productos asidticos que llegan por la via de aplicaciones
moviles. Lo que busca Héctor Tejada es que los empresa-
rios tengan herramientas para vender mds gracias al comer-
cio digital y apostar por modernos canales de crecimiento en
los negocios.
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Nacionalizacién que sabe
a renta y deuda publica

“Esta es una nueva nacionalizacion de la industria eléctrica’,
afirmo categorico el presidente L6pez Obrador, al dar a
conocer, dias previos a Semana Santa, la compra por parte
del gobierno mexicano de 13 plantas de generacion eléc-
trica de Iberdrola en México, por una capacidad grande de
generacion, de 8 mil 539 MW. El monto de la compra llega
hasta los 6 mil millones de délares.

De inmediato, el secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de la O, buscé evitar lo inevitable, pensar que la
compra se hace con deuda publica. El secretario aclaro: la
adquisicién no se trata de deuda ptblica, pues la estaba
adquiriendo un fideicomiso privado gestionado por Mexico
Infrastructure Partners, con el respaldo financiero de Fona-
din (Fondo Nacional de Infraestructura).

Nos quedamos con cara de what?

MAGIA EN LA NARRATIVA Y CONTABILIDAD

Vaya, vaya. Resulta que se nacionaliza, pero las plantas no
seran propiedad de la Comision Federal de Electricidad. Y
se compra con dinero publico, pero no es deuda publica.

Llegé la magia. Magia en la narrativa gubernamental, de
nacionalizar cuando, en realidad, las plantas serdn renta-
das por la CFE. Y magia en la contabilidad presupuestal de
comprar con dinero publico sin ser deuda ptblica.
FIDEICOMISO LE RENTARA LAS PLANTAS A CFE
Las 13 plantas de Iberdrola (12 de gas y 1 edlica) serdn com-
pradas mediante un fideicomiso de la manejadora de fon-
dos Mexico Infrastructure Partners (MIP), y los contratos de
las plantas por 30 afios comprometen a la CFE a seguirles
comprando.

El fideicomiso rentara las plantas a la CFE para que
Manuel Bartlett y su equipo las operen. Pero no pertene-
cerdn a la CFE. Cuando se menciona el aumento en la ge-
neracion eléctrica de la CFE hasta en 55.5% de la capacidad
del pafs, muy posiblemente esta duplicando la contabilidad
de generacion. Esas plantas ya le vendian electricidad a la
CFE, y la CFE las contabiliza como generacion propia.
LOS 6 MIL MDD JUNTO CON EL FOBAPROA
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En cuanto a si es deuda publica, ahora resulta que el go-
bierno adquiere 13 plantas en 6 mil millones de délares, y
por artilugios mdgicos no vistos ni en Harry Potter, no serd
deuda publica.

La contabilidad publica permite mantener la deuda
de Fonadin (el comprador del gobierno mexicano) estar
fuera del balance de deuda publica, pero, al igual que el
Fobaproay otros pasivos, claro que es pasivo publico. Se
reflejard en los Saldos Historicos de los Requerimientos del
Sector Publico (esto lo recuerda Jorge A. Castafieda en El
Economista).

Curiosamente, donde se encuentra la deuda del Fo-
baproa, tan criticada por 1a 4T, ahf estard 1a deuda de las
plantas de Iberdrola. Esos pasivos tendrdn la garantia del
gobierno federal para poderse pagar, y tendrdn su peso en
las finanzas publicas.

Este tipo de magias presupuestales suelen ser riesgosas.
<Como no acordarse de los Tesobonos con Carlos Salinas
de Gortari? El expresidente Salinas, a pesar de tener avan-
ces estructurales, como dotar de autonomia a Banxico o
firmar el TLC, también cayo en la tentacion de la magia
contable. Fueron 30 mil millones de délares de Tesobonos,
contabilizados como deuda interna, pero cuyos pasivos, al
estar en délares, eran deuda externa. Y explotaron como
bomba financiera en 1995, en plena crisis del tequila.

EN IBERDROLA, COMO ANILLO AL DEDO

Ignacio Galdn, el CEO de Iberdrola, es quien parece es-
tar feliz, feliz, feliz. Iberdrola México, dirigida por Enrique
Alba, ha pasado largos y tristes cuatro afios con estiras y
aflojes con el presidente Lépez Obrador, varios amparos,
impedimento en sus operaciones de autoabasto, y hasta
han sido catalogados de calderonistas por la contratacion
del expresidente Felipe Calderén. Después de todo ello,
Iberdrola recibirda 6 mil millones de délares por plantas de
gas, de ciclo combinado, y le caen como anillo al dedo para
dirigirse a dénde quiere, a energfas renovables. No en bal-
de el evento cayo bien a los inversionistas de la empresa
espafiola de energia.
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La irracionalidad en GPT-5

Dicen en Estados Unidos que GPT-5, que podria ser lanzado
en diciembre, serd una Inteligencia Artificial General, muy
cercano a tener un cerebro humano. No lo creo y mds ade-
lante les explicaré por qué. Antes de ello, déjenme decirles
que laresistencia que tenemos muchos a que no se estén lan-
zando este ipo de herramientas tecnoldégicas sin una buena
regulacién y transparencia, no es un miedo en particular a
los avances de esta rama, sino a tratar de ganar una nueva
carrera que podria originar dafios severos a la sociedad, la
economiay la politica mundial.

Muchas personas en Estados Unidos temen que si se de-
tuviera a GPT-5 (pero otros contintian con sus investigacio-
nes), China de alguna manera se adelantaria: “Si te duermes
una noche sin investigar y seguir adelante con la A, China
te llevard seis meses mds. La mafiana siguiente este pais ya
tendrd su fusién nuclear, nanotecnologfas avanzadas y naves
estelares”

Es un poco exagerado, pero lo cierto es que las empresas
estadunidenses, impulsadas por el gobiemo ciego a los po-
sibles dafios, con tal de ganarle una a los asidticos, no estan
midiendo los riesgos de estar lanzando Inteligencias Artifi-
ciales para el uso cotidiano.

Una Inteligencia Artificial no tiene que ser tan inteligente
para causar mucho dafio. El investigador Gary Marcus puso
la semana pasada como ejemplo la historia sobre como Bing
acuso a un abogado de acoso sexual, basada en una gra-
ve lectura errénea de un articulo de opinién que informa-
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ba precisamente lo contrario. “No

tengo miedo porque GPT pueda

ser demasiado inteligente, ten-

go miedo porque GPT es dema-

siado esttpido, demasiado tonto

para comprender un articulo de

opinién y demasiado tonto para

mantener la boca cerrada. No es

lo suficientemente inteligente

como para filtrar la falsedad, pero

si lo suficientemente inteligente

€omo para ser peligroso, creando

y difundiendo falsedades que no

verifica. Peor atin, es lo suficientemente popular como para
convertirse en una amenaza potencial”, explica Marcus.

Pero muchas otras personas tienen miedo por una razon

diferente: imaginan que GPT-5 serd completamente dife-

rente de GPT-4, no un toro desafiado por la confiabilidad y

la verdad en una tienda de cristalerfa, sino una Inteligencia

Artificial General (IAG) en toda regla.

Una IAG liberada sin regulaciones y sin transparencia en
el uso de los datos que recopila es un grave riesgo para el
mundo. Y aunque GPT-5 no va a hacer nada de eso, nova a
ser lo suficientemente inteligente como para revolucionar la
fusion nuclear; no serd lo suficientemente inteligente como
para revolucionar la nanotecnologfa, y las naves estelares de-
finitivamente no estardn en 2024, lo cierto es que los malos
usos que se le comienzan a dar a estas herramientas tecno-

logicas, si es un riesgo.

Hay que agregar que GPT-4 ni siquiera puede jugar un
buen juego de ajedrez (es tan bueno como las computadoras
de ajedrez de 1978). GPT-5no va a ser mdgico. No le dard na-
ves interestelares a China, ni a EU, ni a nadie mds. No le dara
a nadie una ventaja militar insuperable. Podria estar en la
lista de cosas buenas, pero no marcard la singularidad mitica.

Una apuesta segura es que GPT-5 se parecerd mucho a
GPT-4,y hard el mismo tipo de cosas y tendrd el mismo tipo
de fallas, pero serd algo mejor. Serd incluso mejor que GPT-4

para crear una prosa que suene convincente.

Coincido con Marcus cuando sefiala que los GPT por si
solos no hacen descubrimientos cientificos. Ese nunca ha
sido su fuerte. Su fuerte ha sido y siempre serd inventar mier-
da programada. No pueden por su vida (hablando metaféri-
camente, por supuesto) verificar los hechos. Son mds como
los imbéciles que predican en Twitter buscando intentar va-
lidar lo que dicen con datos y descubrir cosas originales. Son

ideas regurgitadas, ellos no las inventan.

Lo que estd sucediendo ahora es que las personas atribu-
yen en exceso una inteligencia a GPT-4 que no existe, y luego
la amplian adn mds hasta convertirse en algo que es una
especie de fantasia total sobre GPT-5. No dudo que GPT-5
tendrd algtin impacto, pero imaginar que transformard fun-
damentalmente el mundo en una especie de nuevo régimen
[AG en algin momento del cuarto trimestre de 2023, para

China o EU, todavia me parece una fantasia.

Si China ganala guerra de 1aIA, dice Marcus, serd en parte
por los datos, en parte por las opciones sobre cémo asignar
recursosy en parte porque, en dltima instancia, hacen un me-
jor trabajo educando a sus ciudadanosy se convierten en los
primeros en inventar algo nuevo, y no porque escalan en el
“emocionante, pero destartalado artilugio que actualmente

obsesiona a Occidente”
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Si en la primera version del Proyecto de I.ey
de Aviacidn Civil la intencidn del Ejecutive
era recurrir al cabotaje cuando lo justifica-
ra el “interds publico”, ahora la Secretarfa de
Infraestructura, Comunicaciones y Transpor-
tes husca afiadir ofro candado que es el de la
“reciprocidad” con los paises interesados en
hacer cabotaje en México.

Rogelio Jiménez Pons, subsecretario de
Transporles, acatando una inslruccion Presi-
dencial, dio marcha atrds a la idea de sepa-
rar la discusion del cabotaje del resto de la
ley y dijo que sf serd incluida, pero de forma
acotada.

La propuesta es que los per-
misos de cahotaje del gobierno
mexicano sean selectivos, con
el propdsito de darle conecri-
vidad aérea a destinos como
Colima, Matamoros, Tapachula,

Minatitldn y Tepic.

Pero las buenas intenciones
no son solidas técnicamente ha-
blando porque México reconace
como parte de su legislacion los
tratados intermacionales, que en
laaviacion civil se rigen por el de
Chicago, cuyo articulo séptimo sefiala: “Cada
Estado contratante tiene derecho a negar a
las autoridades de los demds estados contra-
tantes el permiso para embarcar a pasajeros,
COITeo 0 carga o para ransportarlos median-
te remuneracicn o alquiler con destino a otro
punto situado en su territorio.

“Cada Estado contratante se compromete
a no celehrar acuerdos que especificamente
concedan tal privilegio a base de exclusividad
a cualquier otro Estado o linea aérea de cual-
quier olro Eslado y ano oblener (al privilegio
exclusivo de orro Fstada™

Entonces, no procede el cabotaje selectivo
y en el momento en que el gobiermo de Méxi-
co lo otorgue estd obligado a ddrselo a todos
los demas.

Andrea Valencia, vicepresidenra juridica
de 1a Canaero, dijo a esta columna que el ca-
botaje dificilmente se aplicarfa, pues incluso
esos paises que podrian estar interesados en

Columnas Econdémicas

Carlos Velazquez

hacerlo, como los Emiratos Arabes, no permi-
lirfan que las aerclineas mexicanas hicieran
cahotaje en sus territorios.

En cambio, a las aerolineas mexicanas les
urge que México regrese a la Categoria 1l de la
Administracién Federal de Aviacién de Esta-
dos Unidos, para abrir nuevas rulas a ese pams
y maximizar la cficacia de sus cquipos, lo que
no sucedera mientras no se reforme laley.

Segun Valencia, incluso si pasara la ini-
ciativa permitiendo el cabotaje, no es un he-
cho que se aprobara en esle periodo ni en
uno extraordinario de sesiones del Congreso.

lo que podria postergar lavota-

1 cion hasta septiembre.
También explico que, ademds
de los dos candados referidos,
cada pafs que quisiera aceptar
el cabotaje reciproco tendria que
modificar su convenio bilateral
vigente. lo que serfa un paso adi-
cional para que entrara en vigor.
, Los retos de fondo en esta
" discusicn son cumplir conlains-
lruccion presidencial, aunque el
cabotaje nunca opere y que el
pais recchre lo mas pronto po-

sible la Categoria 1.

)

DESCANSO

COLMILLO LARGO. Javier Aranda, direc-
tor del Consejo de Promocién Turistica de
Quintana Roo, hizo gala de aslucia durante
lainstalacicn del Consejo Hotelero del Caribe
Mexicano.

Sentado en la mesa con Mara Lezama, go-
hernadora de Quintana Roo, y los siete presi-
dentes de las asociadiones hoteleras, éstos le
pidieron acompafiarlo en las juntas importan-
tes de promocidn que tuviera mensualmente
en su agenda.

Su respuesta fue que eso no pasaria de
ninguna manera porque les dijo que ellos de-
berdn definir esa agenda y que ¢l los acom-
pafiard, dado que la promocicn se hace para
llenar sus cuartos de hotel.

DAL WE TR
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F1 4 de abril se anuncid de la adquisicién de las
13 plantas de energia eléctrica de Iberdrola en
México por parte del gobierno. Diferentes voces
se han expresado y ahora es posible tener una
opinion con mayor perspectiva.

Fn primer lugar, dehemos ponderar si hay
meérito en priorizar la seguridad energética so-
bre otros posibles objetivos. La estrategia guber-
namental de priorizar la seguridad del abasto de
la energia eléctrica no es contario alo que estan
haciendo otros gohiernos. Apenas en octubre
del afio pasado, el gobierno de Emmanuel
Macron inicié un proceso para adquirir la to-
talidad de las acciones de la empresa EDT. E1
gobierno de Francia planea pagar 9.7 miles de
millones de ddélares por incrementar su partici-
pacion accionaria en EDF de 84 a 100%.

Recientemente, el gobierno de Joe Biden
en Estados Unidos ha tomado medidas mds
ambiciosas en favor de su seguridad energéti-
ca. Hay medidas de eficiencia. subsidios y atra
mads costosas. Bajo el argumento de la seguri-
dad energética. la Ley para la Reduccion de la
Inflacicon conternpla subsidios fiscales por 270
mil millones de dolares.

Y si usted pensaba que era de paises comu-
nistas el establecer que el Estado lenga una par-
ticipacién de 54% en la generacién de energfa
eléctrica, aqui le enlisto algunos paises cuyas
empresas estatales tiene al menos el 50% de
la generacicn eléctrica (datos de la OCDE): Ca-
nadd, Israel, Francia, Noruega, Suiza, Bulgaria.
Islandia, Chipre, Sudifrica, entre ofros.

En segundo lugar, un aspecto fundamen-
tal que ha pasado desapercibido en el debate,
pero que es crucial. es la cantidad de litigios v
procesos subjddice vigentes desde que Se apro-
hd la Ley Eléctrica. En su anuncio del martes
pasado, el presidente Lopez Obrador sefialo
expresamente que se “inicia una nueva etapa
en la que el sector privado, incluyendo a Iber-
drola, es bienvenido a invertir en el desarrollo
de energias renovahles en el pais™.

Es decir, el gobierno anuncia que se acaba-
ron las restricciones a la inversién de empresas
privadas en la generacion de energias renova-
bles y eso explica el porcentaje que Iberdrola
conserva. Tiene légica; unavez que el gobierno

ha reforzado la seguridad energética adquirien-
do plantas de ciclo combinado, que generan
energfa estable (energia firme), se abre el es-
pacio para que las empresas privadas retomen
la inversicn en plantas de energia renovable
(energfa intermirente).

Es una buena noticia que, para cjue sea cref-
ble, debe acompafiarse de un cambio de re-
lacién entre la CRE, de Rodolfo Melchi. y el
seclor privado, pero sobre (odo, entre la CFE,
el Cenacey la Sener, para sentar hases bajo las
cuales se reactiven las relaciones de generacion
con la certeza que implica el vender a la red
eléctrica energia producida en condiciones de
mercado; esto es, tarifas neutrales, y no ideo-
l6gicamente definidas

Por ullime, es imporlante sefialar que las
plantas que se estan adquiriendo no son vie-
jas. Se trata de plantas que tiene una vida ttil
remanente promedio de 28 afios. La edad pro-
medio de las centrales térmicas de la estatal es
de 42.6 afios y han rebasado el tiempo para el
que fueron disefiadas. Tres de estas plantas ya
acumulan un uso de 30 afios, cuando su perio-
do de vida utl es de 30 afios. Las mds antiguas
de Iherdrola son de 2002 yla ltima es la plan-
(a Tamazunchale II, que entrd en operacion en
2022,y las del noreste, entre 2017y 2019.

Esos activos estdin valuados en los rangos in-
feriores con todas la a metodologfas de evalua-
cion de M&Avlareferencia que se utiliza es que
Iberdrola vende a 11 veces Ebilda, aclivos cuyo
tnico comprador era la CFF, pero no considera
que la empresa estatal gana en eficiencia por-
que las actuales se usan al 40% y se les puede
llevar a 70-80 por ciento. Eso, a su vez, permi-
tird absorber mayor capacidad de generacion
de renovables.

Finalmenle, la operacion va a pagar 700
mdd en impuestos, asi que ¢l precio nefo final
pasade 6 mil mdd a5 mil 300 mdd para el go-
bierno. LaTIR de la operacion sube a 20%, muy
superior a operaciones similares en el mercado.
No se usa presupuesto ni deuda para la opera-
cion y lainversion sc paga con los flujos futuros
delas plantas, lo que permitird optimizar el flujo
de gas entre Pemex y CFE con estas plantas. De
eso platiquemos después.
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Alza del petroéleo: riesgo para la inflacién

y la economia

Fl pasado domingo 2 de abril, Arabia Sauditay ofros miem-
bros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petr6-
leo y aliados (OPEP-) anunciaron recortes voluntarios a su
produccion de petrdleo de 1.15 millones de bartiles por dia
a parlir de mayo de 2023. La medida liene como objetivo
“apoyar la estahilidad del mercado petrolero”, mencionaron
los paises integrantes de la organizacion. Ademds, cabe re-
cordar que, en febrero de este afio. Rusia anuncié un recorte
voluntario de 500 mil harriles por dia hasta finales de 2023.
Asi, el recorte a parlir de mayo sera de 1.65 millones de barri-
les. Unavez mds el cdrrel petrolero muestra su intencién de
defender los precios del crudo.

No es la primera vez que la OPEP+ anuncia recortes de
su produccion en el actual entorno de elevadas presiones
inflacionarias. En octubre del afio pasado, la organizacion
anuncié un recorte de 2.0 millones de harriles por dia hasta
(inales del afio 2022. Las acluales presiones inflacionarias,
que comenzaron desde mediados de 2021, en buena medida
fueron inducidas por el incremento en los precios del petro-
leo. Como referencia, el precio del crudo Brent ——
en la primera mitad de 2021 registré un precio
promedio de 65.13 dolares por barril, lo que im-
plico un crecimiento de 54.3% contra el precio
promedio en el primer semesire de 2020.

Conla invasion de Ucrania por parte de Rusia

y las sanciones aplicadas a este pafs, que es el
segundo o tercer productor mundial de petréleo
con aproximadamente 10 millones de barriles
diarios, los precios del petrdleo se elevaron has-
1@ 140 dolares el barril. Un choque de oferta que
agravo seriamente las presiones inflacionarias a
nivel mundial, sobre (odo en la primera milad
del 2022.

De acuerdo con el reporte del mercado petrolero de di-
clembre 2022, elaborado por la Agencia Internacional de
Energia, en el ultimo trimestre de 2022 la demanda de pe-
wroleo mundial [ue de 100.8 millones de barriles por dia. Por
su parte la oferta petrolera global a finales de 2022 cstuvo
alrededor de 101 millones de barriles por dia. Asi, el recorte
anunciado por la OPEP+ y sus aliados representa alrededor
de 1.6% de la oferta mundial. El anuncio del recorte provoco
que ellunes 3 de abril, el precio del crudo Brent avanzo 6.3%,
a 841.78 dolares por barril, lo que representé un maximo de
casiunmes.

A pesar del incremento en los precios del petréleo, es-
tos todavia se encuentran lejos de alcanzar los maximos
registrados en marzo de 2022, cuando el precio del crudo
Brent llegé a alcanzar los 138 délares. Algunos analistas de
Goldman Sachs, a mediados de [ebrero, estimaron que los
precios del petréleo podrian regresar a los 100 délares por
barril en este afic 2023. Lo anterior debido a posibles san-
ciones mds estrictas para las exportaciones petroleras rusas
y ante una recuperacion de la economia de China.

I.0s recortes en la produccién también son un factor im-
portante paraver mayores alzas en los precios del petréleoc.
Lo anterior puede complicar el trabajo de los bancos cen-
trales de contener las presiones inflacionarias y regresarlas
tasas de inflacion a sus objetivos. Desde la primera mitad de
2021 lamayorfade los bancos centrales comenza con el en-
durecimiento de la politica monetaria a traves del alza en las
tasas de interés de referencia. En el caso del Banco de México
este endurecimiento inicié desde mediados de 2020.

La implementacicn de una polilica monelaria restrictiva
por parte de los bancos centrales de Norteaméricay Furopa
ha propiciado una notable desaceleracion de la inflacién en
los dltimos meses. En el caso de Estados Unidos, la inflacion
paso de 9.1% en junio de 2022 a 6.0% en febrero de 2023,
aunque todavia por encima del objetivo de 1a Reserva Fede-
ral, que es 2.0 por ciento. En el caso de México la inflacion
ha descendido de 8.7% en agosto de 2022 a 6.85% en marzo
2023, aunque rodavia por encima del objetivo del Banco de
Mexico, que es 3.0% -/- un punto porcentual.

Elyanotable descenso de lainflacién enEs-
tados Unidos sugiere el proximo fin del ciclo
alcista en la tasa de la Reserva Federal y que
los incrementos restantes sean moderados. De
hecho, el consenso de analistas en los merca-
dos internacionales de capital anticipa sélo un
incremenro mas, de un cuarto de punto por-
cenlual para estabilizarla (asa de relerencia en
11.25% a partir del préximo 18 de mayoy man-
tenerlaasihastael 2024.

En este contexto un incremento abrupto
de los precios del petréleo motivado por los
acuerdos recientes de la OPEP- podria acele-
rar nuevamente lainflacion y prolongarlas alzas en latasa de
referencia de la Reserva l'ederal, con el consiguiente riesgo
de una recesion economica.

En banco Multiva consideramos que este escenario de
riesgo es poco probable, pues los precios del petrdleo ten-
drfan que superar los 90 délares por barril durante algunos
meses. Hay que considerar que, en contrapartida ala dismi-
nucién de la produccion de un millon de barriles diarios re-
cientemente acordada porla OPEP-, el gobierno de Estados
Unidos anuncio hace un par de meses la liberacion de 20
millones de barriles de sus reservas estratégicas para equili-
brar la olerta en el mercado mundial de pe(réleo y [avorecer
laestabilidad de precios en los crudos marcadores.

- 1
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La tormenta bancaria continuaq,
cqué podemos esperar?

1 tsunami financiero alcanzé

aotras grandes instituciones

financieras en dias recientes,
la estadounidense Charles Schwab
y el Toronto Dominion Bank de
Canada. En ambos casos el temor
proviene de su exposicién al mer-
cado inmobiliario ante el entorno
de alza abrupta de las tasas de
interés. A pesar de que los embates
siguen, hay que hacer notar que
enlos tltimos casos como en el
Deutsche Bank, el First Republic
Bank y en estas otras instituciones
el desenlace no ha sido tan fatidico
como en el caso del Silicon Valley,
el Signature o el Credit Suisse.

Los diversos casos que hemos
conocido hasta ahora, ponen en
evidencia la debilidad de la super-
visién y la fragilidad de 1a regu-
lacién. De nueva cuenta, y como
siempre ha sucedido alo largo de
la historia, se hace evidente que
la norma se ha quedado dormida
frente ala prictica, y el avance

tecnoldgico. Que el sistema de las
agencias calificadoras, que viven
de cobrarle al emisor vuelve a
estar en entredicho. Que los sis-
temas de la auditoria externa son
atin vulnerables, que las précticas
de gobierno corporativo no son

robustas, que la administracién
de riesgos debe ser efectivay no
solo un sistema de documentacién
cuantitativa autémata.

El temor mds grande est4 en las
minusvalias que se calculan que
hay en los balances de los bancos

ante sus tenencias de bonos del
Tesoro americano que se estiman
en 650 mil millones de délares.
¢Cuanto de esta minusvalia estara
reflejada adecuadamente en los
balances? Pero también hay el
temor de que en el futuro veamos
bancos emproblemados por un
incremento en la cartera vencida,
ante una futura recesién, con altas
tasas de interés.

Uno de los hechos mds signi-
ficativos que ha hecho al entorno
financiero mds vulnerable es la
facilidad con que los depositantes
pueden retirar sus dep6ésitos, ya
no hay que formarse en largas filas
afuera de las sucursales para sacar
el dinero, como era antes.

Otradebilidad evidente del
sistema fue la cantidad maxima
que se asegura en el Instituto
Federal de Seguro de Depésitos
Bancarios, que es el limite actual
de 250 mil délares. En el SVB solo
el 3% de los depdsitos era inferior
a ese monto.

De lo més interesante resulta
analizar lo que sucedié ahora,
como resultado de la diferen-
ciacién que hizo el regulador
enlaLeydel 2010 Dodd-Frank,
posterior a la crisis hipotecaria,
que volvié a separar a los bancos
comerciales respecto de los bancos
de inversién, y que clasificé a los
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bancos en dos grupos, los Too Big
to Fail, y el resto de los bancos.
Alos mds grandes, que tenian
activos arriba de 100 mil millones
de ddlares, se les exigié el cum-
plimiento de una més estricta
regulacién y capitalizacién. Esta
clasificacidn fue revisada en 2018
por iniciativa de la Administracién
Trump, para eximir de esa mds es-
tricta regulaci6n a los bancos con
activos abajo de 250 mil millones
de délares. Las modificaciones a la
Ley se enfocaron ademds a volver
adesregular a los bancos. Ahora la
Administracién Biden critica que
la desregulacién fue muy lejos.

El fendmeno observado
ahora es que los bancos locales,
mas pequefios, sufrieron por la
desconfianza, un retiro masivo de
depdsitos que canalizaron a los
bancos més grandes del sistema.

Por su parte la Casa Blanca esta
proponiendo las siguientes medi-
das que no requeriran de cambios
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alasleyes:

1. Volver a considerar a bancos
con activos arriba de los 100 mil
millones de délares dentrodela
regulacién para los mds grandes.

2. Realizar pruebas de estrés
en los bancos locales més estrictas
y con mayor periodicidad.

3. Fortalecer el capital de las
instituciones locales.

4. Fortalecer los mecanismos

de liquidez de las instituciones.

5. Revisar al alza los limites del
seguro de depdsito bancario.

También serfa previsible que
volvamos a ver una revisién ala
regulacién de Basilea (Basilea IV)
en donde seguramente veremos
que el péndulo de la regulacién
se inclinard a las reglas conser-
vadoras y prudenciales extremas
y probablemente México serd
nuevamente el primero en com-
prometerse a cumplirla.

Aqui tenemos otro tipo de

problemas dentro de las cuales

se destacarfan cuadros suma-
mente débiles de supervisién, una
regulacién en muchos sentidos
obsoleta y atrasada, una fuerte
corrupcién al interior de los orga-
nismos reguladores y de procura-
cién de justicia, al m4s alto nivel,
bancos que ganan mucho dinero
con amplisimos diferenciales y
altas comisiones, poco sistema-
tizados, y que no prestan; un
mercado de valores cuyo tamafio
y profundidad no corresponden
con el tamafio de la economia,
un sistema previsional de ahorro
obligatorio dormido que prefiere
canalizar los recursos del ahorro
de los trabajadores mexicanos al
exterior, Una banca de desarrollo
desperdiciada y muy pequeiia,

y un esquema de intermediarios
financieros no bancarios no regu-
lado con muchos jugadores pe-
quefios, que prefiere mantenerse
asf, sin mayor trascendencia.

Péagina 33 de 63




P ElFinanciero

Fecha: 10/04/2023

Columnas Econémicas [

p
A
Pagina: 2 Coordenadas / Enrique Quintana E
A
Area cm2: 408 1
5
Costo: 90,902
1/2 Enrique Quintana
COORDEMADAS
Enrique
Quintana
- Do wirad

T

L] B

ace tiempo en México se usaban frecuen-
H temente los conceptos “sobrevaluado” o

“subvaluado” para referirse a la cotizacién
de nuestra moneda frente al ddlar.

Cuando una divisa se sobrevaluaba, aumenta-
ban las posibilidades de una correccién impor-
tante, de una devaluacién brusca.

Para calcular si una divisa estaba en equilibrio,
subvaluada o sobrevaluada, se consideraba un tipo
de cambio tedrico, que reflejara los diferenciales
entre los incrementos de los precios de Estados
Unidos y México.

El razonamiento funcionaba de esta manera. Si
en un afio determinado la inflacién en Estados Uni-
dos fuera del 5 por ciento y la de México fuera del
10 por ciento, la paridad de nuestra moneda debiera
depreciarse para reflejar ese diferencial.

Asf, el tipo de cambio tedrico del peso deberia
depreciarse en alrededor de 5 por ciento frente
al ddlar para mantener la paridad de los poderes de
compra.

Si lo hacia en mayor proporcién, se subvaluaba, si
el movimiento era en menor proporcién, se sobreva-
luaba.

Veamos qué resulta si hacemos un ejercicio

Los misterios del ‘superpeso’y su historia

con los valores de nuestra moneda, considerando
hipotéticamente que el final del afio 2012 la paridad
estuviera en equilibrio.

Desde entonces y hasta febrero de 2023, la infla-
cién en México fue de 58.9 por ciento en tanto que la
inflacién en Estados Unidos fue de 31 por ciento.

El diferencial inflacionario fue de 21.3 por ciento.

Al final de 2012, la paridad del peso frente al
dolar fue de 12.87, de modo que un tipo de cambio
tedrico que solo ajustara el diferencial de infla-
ciones deberia estar en 15.61 pesos.

Si hoy la paridad es de 18.12 pesos por délar, no
pareciera que nuestra moneda estuviera sobreva-
luada sino mads bien subvaluada.

Pero, las cosas cambian completamente si consi-
deramos como valor de referencia el de diciembre
de 2018.

Lainflacién en México, desde entonces, ha sido
de 24.3 por ciento mientras que en Estados Unidos
la cifra fue de 19.8 por ciento. El diferencial de infla-
ciones es de 3.8 por ciento.

Considerando la paridad de 19.70 para el cierre de
2018, el tipo de cambio tedrico con la referencia de
2018 es de 20.44 pesos actualmente.

Es decir, con esa comparacién habria una sobreva-
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luacién de alrededor de 8 por ciento, considerando
el cierre del viernes en los mercados internacionales, de
18.12 pesos por ddlar.

El sexenio de Lopez Obrador es atipico en términos
de los movimientos cambiarios.

En el sexenio de Enrique Peiia la inflacién fue de
27.9 por ciento en México y de 9.4 por ciento la de EU.
El diferencial de precios fue de 16.9 por ciento mientras
que el peso se deprecié en 52.7 por ciento.

Es decir, en el sexenio de Pefia, 1a depreciacién
real de nuestra moneda fue de poco mds de 30 por
ciento. La administracién anterior ha tenido la mayor
devaluacion en todo este siglo. ‘

Durante el gobierno de Calderén la depreciacién
nominal del peso frente al délar fue de 18 por ciento,
pero el diferencial de precios fue de 12.9 por ciento, asi
que también tuvimos una depreciacion real de nues-
tra moneda de 4.5 por ciento.

Finalmente, en esta revision encontramos también
que en el sexenio de Vicente Fox la inflacién en México
fue de 29.8 por ciento contra la de 16 por ciento en
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Estados Unidos.

Es decir, el diferencial de inflaciones fue de 11.9 por
ciento. La depreciacién nominal de nuestra moneda
frente al délar fue de 13 por ciento, de modo quela
devaluacidn real fue de 1 por ciento. Practicamente
se quedd en equilibrio.

Las depreciaciones acumuladas en los afios de los go-
biernos de Calderdn y Pefia dejaron un espacio amplio
para que haya una revaluacién real del peso en esta
administracién que no ha traido consigo, por lo menos
por ahora, problemas mayores en nuestras cuentas
externas.

Pero, hay que tener cuidado de imaginar que estos
resultados son producto de las politicas cambiarias.

Lo que hemos tenido desde 1995 es un sistema de
libre flotacién, en el que el peso fija su paridad frente
al délar en funcién de multiples factores.

Imaginar que en esta administracion las cosas se han
hecho mejor porque el resultado -hasta ahora—ha sido
una apreciacion real de nuestra moneda, es una falacia.

Seguiremos con este tema.

Péagina 35 de 63

indice



P ElFinanciero

Fecha: 10/04/2023

Pagina: 12

Area cm2: 57
Costo: 12,699
1/1

Columnas Econdémicas

Eleazar Rodriguez

EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local se esperan cifras
de fa actividad industrial y
ventas de autos; en EU des-
taca la reunion de primavera
del FMI/Banco Mundial, ade-
mas de la inflacion de China.

MEXICO: El INEGI publicara
la informacion de la actividad
industrial por entidad federati-
va, con cifras hasta diciembre
de 2022.

El instituto también
informara de las ventas de
vehiculos ligeros, hibridos y
eléctricos durante marzo.

ESTADOS UNIDOS: La Oficina
del Censo dara conocer las
ventas e inventarios mayoris-
tas a febrero.

Por su parte, el Conference
Board informara su indice
de tendencias del empleo en
marzo.

Ademas dara comienzo
la reunién de primavera del
FMi/Banco Mundial, con las
participaciones iniciales de
Kristalina Georgieva y David
Malpass.

ASIA: E| Banco de Corea del
Sur informara su decision de
politica monetaria donde la
tasa de referencia se manten-
dria en 3.50 por ciento anual.
—Eleazar Rodriguez
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0s recursos con que cuenta
un gobierno son limitados.
idir qué hacer con

ellos implica cancelar multiples
opciones que no son elegidas.
Por eso, las decisiones deben
tener fundamento y deben ser
evaluadas y aprobadas por dis-
tintos funcionarios. En el tiempo,
se ha desarrollado un cuerpo
de conocimiento que permite
evaluar de la mejor manera las
politicas piblicas, que es como
se denominan esas decisiones.
En gobiernos democraticos, cada
decisién importante debe contar
con fundamentacién, proyecto
ejecutivo, evaluacion de im-
pacto, matriz de andlisis, entre
otras cosas.

En el gobierno actual no
existe alguna decisién, impor-
tante o no, que haya pasado por
este proceso. Todas las decisio-
nes las toma una sola persona,
por ocurrencia propia o porque
alguien lo convencid, y no tienen
mas evaluacién que el impacto
que pueden tener en el poder
que esa persona acumula. Asi se
decidi6 cancelar el aeropuerto,
centralizar la compra de medica-
mentos, cerrar Progresa-Opor-
tunidades y el Seguro Popular,

cancelar escuelas de tiempo
completo y estancias infantiles,
construir Dos Bocas y el Tren
Maya, y ahora asi se ha decidido
comprarle a Iberdrola poco mas
de una decena de plantas, ya

en operacion, que le costaran

al gobierno alrededor de 6 mil
millones de délares y le dardn al
pais un incremento de genera-
cién de cero vatios.

Esto significa inversién
extranjera negativa: Iberdrola
se llevar4 sus 6 mil millones de
dolares para invertir en Estados
Unidos (segtin versiones de
prensa), y no habremos obtenido
ni un peso de infraestructura
adicional. Muy posiblemente sig-
nifica un incremento en el costo
final de la energia, porque CFE
genera a precios notoriamente
mayores que Iberdrola (30%). Al
concentrar el mercado a favor de
CFE, esto significa mayor riesgo
de tarifas elevadas, que pueden
abaratarse mediante subsidios,
lo que implica que el Presidente
puede decidir quién paga de mas
y quién de menos, con los mis-
mos criterios con los que otorga
pensiones: electorales.

Como hemos dicho desde
hace ya muchos afios, Lépez
Obrador tiene en mente el
México de los setenta, y eso
quiere reconstruir: un gobierno
que controle la mitad del PIB,
empresarios y sindicatos aliados
al Presidente, un partido tinico
dispuesto a cumplir sus capri-
chos. El resultado es muy claro,
aunque no lo quieran ver. De
acuerdo con el Banco Mundial,
México es uno de los paises con

peores resultados econémicos
entre 2018 y 2021; apenas algu-
nos paises africanos o del Caribe

reportan peor desempefio. Con
datos del FMI a 2022, lo mismo,
aunque en ese ordenamiento
aparecen Venezuela y Ecuador
en peores condiciones. Para
2024, también con las estima-
ciones del FMI, quedaremos
por debajo de Ecuador, y sélo
superaremos a ese puiiado de
paises africanos, caribefios y
seguramente a Venezuela. Con
ese desempeiio, no sorprende el
optimismo que han producido
tres meses mds 0 menos buenos
al inicio de este 2023.

A casi cinco afios del triunfo
de Lépez Obrador no deberia
existir duda alguna: es un incom-
petente dvido de poder, rodeado
de personas que buscan enrique-
cerse o vengarse. Ya ni siquiera
puede argumentarse que, aun-
que las cosas no le salgan, tiene
buenas intenciones. No, eso es
absolutamente falso, como lo
muestran sus decisiones durante
estos cinco afios. Reparte dinero
para comprar votos, no para
mejorar las condiciones de vida
de alguien; construye obras para
su engrandecimiento, no para
contar con mejor infraestruc-
tura; desprecia y humilla a quien
piensa diferente, sean mujeres,
periodistas, familiares buscando
a desaparecidos, migrantes,
quien sea.

Queda poco mas de un
afio para el fin de éste, el peor
gobierno de 1a historia nacional.
Cuando ocurra, no habremos
avanzado en nada, pero si habre-
mos perdido en muchos frentes.
En la economia, la capacidad del
Estado, la posicion de México
en el mundo, la educaciényla
salud, y de forma muy impor-
tante: en el control del territorio.
Si tenemos suerte, claro.
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1.0 de Iberdrola alcanza
ba para Banamex

vando Citigroup anuncié la venta de Bo-

namex, muchos dudaron que al gobierno

mexicano le alcanzara para comprarlo.

Después de los onerosos gastos en Dos Bo-

cas, el Tren Maya y la construccién del ae-
ropuerto de Santa Lucia, no quedaba claro que quedo-
ran mds fondos discrecionales para financiar una oferta
competitiva.

Ademds, adn con la nueva informacién de ofertas re-
lativamente bajas, la magnitud de Banamex es formida-
ble. Una transaccién de 7 mil millones de délares seria
la mds grande para el Estado mexicano en lo que va del
siglo. Para ponerlo en perspectiva, es mds de 10 veces
la compra de Fertinal, unas 6 veces la de la refineria de
DeerPark y unas 5 veces la recompra de los bonos de
MEXCAT, por la cancelacién del aeropuerto de Texco-
co. En términos de transacciones privadas, por supuesto
que palidece contra la compra de Grupo Modelo por AB
Inbev, o la propia compra de Banamex por Citi de ha-
ce tiempo. Pero seguramente entraria al top 20 de todas
las transacciones de entidades mexicanas en la historia.

Hasta el propio Lépez Obrador parecia reconocerlo
como un monto titdnico. Cuando en agosto pasado re-
velb que su gobierno si habia considerado comprar Bo-
namex, répidamente lo acoté al 51 por ciento de las
acciones —y luego terminé descartandolo por las com-
plejidades de construir una estructura de inversién “mix-
ta”. Como si el 100 estuviera fuera de su alcance.

Pero quizds sélo fue un asunto sectorial. El sector
eléctrico, por lo pronto, ha escapado de la jurisdiccién
de esta versién acotada del nacionalismo presidencial.
Aqui si se animaron a pensar en una fransaccién de
précticamente el doble que lo que la compra del 51
por ciento de Banamex hubiera representado: la adqui-
sicion del 100 por ciento de las acciones de 13 plan-
tas de generacién eléctrica de Iberdrola por 6 mil mi-

llones de délares.

Claro que hasta en la hipotética compra de acciones
de Banamex, el presidente se sintié obligado a explicar
el racional econémico. “Porque imaginense, el gobierno
maneja siete billones de pesos de presupuesto, un ban-
co que tenga ese manejo de recursos, si no en exclusi-
va, si de manera preferente pues tiene garantizado a un
cliente importante”, dijo el presidente en agosto del afio
pasado. "Y, ademds, es sabido, eso lo pueden ustedes
revisar en el infernet, de que todos los bancos tienen uti-
lidades, todos, y son de los que mds utilidades tienen,
estdn entre las cinco grandes corporaciones que fienen
més utilidades anuales. Entonces, no hay pierde.” Acd,
con los activos de Iberdrola, no hubo nada de explico-
cién de creacién de valor. De hecho, como si se estuviera
vacunando contras futuras pérdidas econémicas, el pre-
sidente argumenté varias veces que las empresas priva-
das sélo piensan en ganancias. Pero para el las empre-
sas del Estado, como la CFE que operard esos activos,
no tienen esa restriccion. Hacienda tombién se abstuvo
de argumentar que estaban creando valor. Puso su foco,
misteriosamente, en que los recursos que se usardn no
ampliardn la deuda piblica.

Ademds, el presidente afirmé que el suefio guaiiro de
la compra de Banamex se detuvo por prudencia politi-
ca. En sus propias palabras: “Y también imaginense cé-
mo se iban a poner los conservadores. Si de por si estdn
muy rabiosos e irritados, decir: "Ya llegé, sno que no?,
ahi estd el estatismo, el totalitarismo, el populismo, el co-
munismo, etcétera, efcétera, efcétera.” Acd, en el sector
energético, el mismo presidente fue el que promovié el
uso del concepto de nueva nacionalizacién.

Lo que consuela es que, aiin en el sector donde el pre-
sidente se ha permitido el despliegue més expansivo de
su idea de nacionalizacién, esta ha rimado con fransac-
cién y no con expropiacion.
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LLos gobiernos

pueden

seguir

dirigiendo
la economia??

® |as tasas deinflaciony crecimiento estin cadavezmas
determinadas por eventos globalessobre los cuales los
politicos nacionales no tienencontrol. Enlugar deaferrarse
alailusion de que pueden controlar loincontrolable, los
gobiernos deberianutilizar la politicafiscal para proteger
asus ciudadanos mas vulnerables de perturbaciones

externas perturbadoras
ONDRES — En 1969, el peric-
dista briténico especialisia en
finanzas Samuel Brittan publicéd
un libro llomado Steering the
Economy: The Role of the Treasury
{Dirigir la economia: el ol del Tesorol. En aquel
momento, en general se suponia que se podia
dirigir ko economia del Reino Unidoy que el Te
soro foue tedavia estaba o cargo de lo politica
monetfaria) estaba al fimén.

En aquel enfonces, el modelo macroeco-
nomico del Tesoro, que calculaba el ingreso
nocional come la suma de consumo, inversién
y gasto del gobiemo, en efecto hacla que el
presupuesio fuera el regulodor del desemperio
economico. Al varior su propio gasto y fribufor
cién, el Tesoro podio empujar al Reino Unido

al pleno empleo, a un crecimiento real del
PIB v & una inflacion baja. Los modelos sut
siguientes, influenciados por las revolucicnes
monelarista y neccldsica en materia de feoria
econdémica, desde entonces hon reducide la
capacidad de infervencion del Estado. Sin
embargo, ko idea de que los gobiemos son
responsables del desemperio econdmico sigue

calondo hondo.

El reciente anuncio presupuestario del Ref
no Unido es un buen ejemplo. Al presenicr su
presupuesio ante el Parlomento este mes, el
minisiro de Hocienda, Jeremy Hunt, infento gor
rantizarles o los legisladores que el gobiemo
esté en vias de controlar la inflacién, reducir la
deuda e impulsar el crecimiento econdmico.
legd inclusive o presentar predicciones defor
ladas para cada uno de los proximos cinco
afios. Segln sus propics palabras, “estamos
siguiendo el plan, y el plon esté funcionando”.
Sinembargo, hace mucho que resulio evidente
quela inflacion v d crecimiento dependen de
los tendencias globales sobre los cuales el m-
nistro briténico no tiene control olgunc.

La realidad es que las finanzas infemacic-
nales, la tecnologio y la geopolitica descarton
cudlquier posibilidad de “dirigir” la economia
delReino Unido. Si bien estos variables se con
sideraban pardmetros estables {o, ol menos,
predecibles| del disefio nocional de politicas
hasta fines de los afios 1990, hoy selas ve co-
mo una fuente de impactos exdgenos eventos
impredecibles o inesperados- que, potencial

mente, podifan anuinar cuclquier pronéstico
presupuestario.

Por caso, ningdn responscble de los polt-
cas presijo la aisis firencera globsl causcda
por el colapso de lehman Brothers en el 2008.
De la misma manera, nadie puede prever las
repercusiones de lo reciente quiebra de S-

licon Valley Bank y Credit Suisse, es-
pecidlmente en unc ercen lo

que las redes socidles

amplifican todos
los efectos

posibles
de

cada evenfo econdmico distuptivo. Y, en un
contexto en el que las tensiones geopolticas
recrudecidas amenazan a las codenas de
suministro globales, los modelos de los que de-
penden los responsables de los politicas como
Hunt se vuelven cada vez mds obsolefos.

En particular, la relacién entre polfica fiscal
y politica monefaria esié rodeada de misterio.
El modelo econdmico que impera asume que
confrolar la inflacién es una condicién necesa-
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ria'y suficiente para la estabilidad macroece-
némica, v que la inflacion es cousada, princr-
palmente, por déficits presupuestarios, o por
"gobiernos que imprimen demasiado dinero”.
Con eso en mente, el gobiemo le delegé lo
farea de dirigir la economia ol Banco de Inglor
ferra, en 1997, mienfios que el Tesoro siguid a
cargo de equilibrar el presupuesto en un peric-
do centemplade de cinco afios, y de reducir la
deuda nefo @ un nivel sostenible.

Se suponia que la combinacion de inde-
pendencia del Banco de Inglaterra y discipling
fiscal iba a garantizarles a los mercados que
los politicas no enfrarian en una carrera de
gastos. Pero, considerando que el Banco de
Inglaterra ha venido imprimiendo tanto dinero
como quieren las polificas desde que estallo la
pandemia del covid-19, la separocién entre
pol'ica fiscal y moneizria se he veelio esen-
cabmente una liccion, junlo cor | eslobilicod
y la prosperidad que supuestamente debe

garantizar.

Hunt deberia haber dirigido la mirade
al presidente nortleamericano, Joe Bi-

den, en busca de un pensamiento
econdémico mds creafivo. Lo

ley de Reduccion de la

Infl=cién =c Bider
que incluye

370,000 millones de délares en subsidios a
lo energio limpic, se basa en una idea ma-
croeconémica casi olvidada que se conoce
como muliplicader del presupuesio equilibror
do: un mayor gasto publico se puede solventar
con aumenios de los impuestos a los ricos. La
politica menifiesta de Biden sigue siendo equr-
libror el presupuesto, pero esta estrategia le
permitiria hacerlo impulsondo ol mismo tiempo
el gasto, en lugar de adopar el fipo de politi-
cas de austeridad que siguen persiguiendo los
gobiemnes briténicos.

534,610

Robert Skidelsky

lo polfica econdmica de Biden represenic
un reforno bienvenido a la vieja vision keyne-
siana de que la demanda cgregada importa.
Por el controrio, el plan de Hunt para impulsor
el crecimiento econdmico depende enfero-
mente de remediar las llamadas deficiencias
esfructurales {o del lado de la ofertal.
Lo sorprendente escasez de mano de obra
del Reino Unido subraya lo inadecuada que
es lo estrategia del gobierno briténico. La
cantidad de gente desempleada asciende @
1.3 millones, y ofros millones de britnicos en
edad laboral no esfan empleados ni buscan
frabajo aciivamente. Sin embargo, @ muchas
empresas les cuesia encontrar frobajadores, y
los vacantes labordles llegan a 1.1 millones.
La respuesta de Hunt es cumentar los incentivos
para que los "econémicamente inacfivos” vuek
van a sumarse ol mercado laboral. Pero, en lo
praciica, esté dlentando a la gente

a postularse a empleos que no
existen.
La razdn es que, @

pesar de los cue-
los de botella
de lo ofer
fa en
sectores como el comercio minorista, la hoteleria
y la agriculura, la economia en general experi-
menia una deficiencio de demanda agregada.
Considerando que la economia britanica toda-
via no ha recuperado su nivel de 2019,y que
el consumo ha caido mientras que la poblacion
se ha incrementado en 1.7 millones de habitan-
fes enfre 2020y 2023, nada de esto deberia
ser una sorpresa. Sin embargo, €l Ulimo presu-
puesto del gobiemo no hace mencidn alguna
aimpulsar la demanda agregada de mano de
obra, ya sea del lado del consumo como de la
inversion.
Afines del 2020, junio con el ex primer mir
nistro briténico Gordon Brown, Propusimos un

Columnas Econdémicas

plan segin el cual el gobierno le garantizaria
un empleo y/o capacitacion a fodo aquel que
no enconfrara frabajo en el secior privado, @ un
sclario fijo por hora no inferior al salario minimo
nacional. Esta, deciamos, seria la manera mds
iéipida de impulsar el consumo agregado en la
economia sin recurrir a prondsticos comp|icodos
sobre el tamario de la brecha de produccion.
Como alguna vez dijo John Maynard Keynes,
"Cuiden el desempleo, que el presupuesto se
cuidard porsf solo”.

Del lado de la inversién, Hunt anuncié la
creacién de 12 zonas de inversion libres de
las regulaciones engorrosas que supuestamente
sofocan los “espiritus animales” de los empren-
dedores. Sin embargo, al concentrarse en esas
medidas del lado de la oferta, Hunt se perdié la
oporunidad de forilecer dos instituciones de it
version incipientes y con financiacion piblica: el
Banco de Infraestructuras del Reino Unido, que
se cred en junio de 2021 para ofrecer finan-
ciamiento para proyecios destinados a abordar
el cambio climdtico y respaldar el crecimiento
econdmico local, v el Banco de Negocios Britdr
nico, creado en 2014 para sellar la brecha de
financiamiento para las pequefias empresas. Al
mejorar la inversion piblica, el gobiemno logro
mejorar los expeciativas de negocios y desviar
ko inversion de la especulacion a proyectos critr-
cos de energia verde y desarrollo regional.

En un momento de turbulencia global y de
mayor incertidumbre, €l principal objetivo del
presupuesto nacional no es dirigir la economia
hasta el punto de una estabilidad imaginada.
Mas bien, los responsables de las politicas

deben usar |z polfiiza fiscal cara

profeger a los menos fa-
vorecidos de los golpes
extenos disruptivos v al-
canzar una maxima au-

fonomia eslrclégica en
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l.a Fed no debe
acobardarse

s LasquiebrasdeSilicon Valley Banky
Signature Bank son eventos importantes
delmercado. Pero, dado un mercado laboral
sobrecalentado yunainflacionsimilarala
deladécadade 1970, silaFed nopuede ver
elblancodelosojos deunacrisis
bancariasistémica, entonces
dcbe actuar agresivamente

cencl frcn tc (lc lainflacion
7 ! ashington D. C. -

Lo agitacién en los
mercados finan-
cieros enturbié las
F perspectivas de la
polifica monefono estadounidense. Mu-
chos economistas, inversores e institucio-
nes financieras esper@b@n que la Reserva
Federal no aumentara o tasa de interés de
infervencién en la reunién de la semana
pasada semana; pero las quiebras del S
licon Valley Bank (SVB) y el Signature Bank
son evenfos de mercado significativos y
no deben dlterar el rumbo de la Fed. Los
responsables de las politicas aumentaron
o tasa de referencia para los fondos fede-
rales en 25 puntos base, aunque con las
sefiales del lunes previo, que indicaron que
los depdsitos bancarios se estabilizaron, un

aumento de 50 puntos base hubiera sido
alin mejor.

El mes pasado, el indice de precios al
consumidor registrd una inflacion del 6%
respecto del mismo mes en 2022. Si elimi-
namos los precios voldtiles de los alimentos
vy la energia, el resultado es un 5.5 % de
inflacién “basica”. En los dliimos fres me-
ses, la inflacién bésica segon el IPC subio

a una fasa anual del 5.2 %, el ritmo mds
acelerado desde octubre de 2022.
Después de casi dos afos de la mayor
inflacién en décadas, el debate sobre las
politicas se ha torado insensible a esos
nimeros sorprendentes. La inflacién del
6% segin el IPC es una emergencia que
requiere soluciones agresivas. Para que la
Fed reduzca su respuesta debiera hacer fal
fa mucho mds que una inestabilidad tem-
poral en el sector de la banca comunitaria.

Por supuesto, un conjunto de corridas

bancarias en fodo el pas hubiera represen-

tado una historia diferente, pero contamos
ahora con suficiente informacién como
para concluir que se frata de un escenario
poco probable. Los bancos que quebraron
fenian importantes caracteristicas inusuciles:
el SVB gestiond mal el riesgo del alza de
interés v la proporcion de depdsitos no

asegurados que mantenia era inusualmen-

te elevada; Signature estaba expuesto de
una manera poco frecuente a los mercados
de criptomonedas; v el First Republic Bank,
que tambaleaba al borde de la quiebra,
fue un dafio colateral. Pero en términos
generales, el sistema bancario goza de
buena salud, estd bien capitalizado vy es

rentable.
Lo agresiva respuesta del Tesoro, la

Fed y la FDIC prevendrd el confagio que
podria causar comidas bancarias mas am-
plics e inestabilidad financiera. los ban-
cos necesitan un aumento sustancial de
la liquidez v la Fed se los esta brindando,
principalmente a fravés del mecanismo de
descuentos. El sistema funciona'y los infor
mes mds recientes muestran que la fuga de
depdsitos de los bancos mas vulnerables
se esfd desacelerando v, en algunos ca
505, revirtiendo.

Mientras tanto, los precios aumentan
para los consumidores, la demanda de
consumo esté recalentada y hay mucha fen-
sion en el mercado de trabajo. La inflacion
subyacente es de més del doble de la tasa
objefivo de la Fed, del 2%. El gasto de con-
sumo ajustado por inflacién aumenié el 1.1
% en enero, la mayor suba alza mensual
desde marzo del 2021 {y una fasa anual

del 14.5 por ciento).

Durante &l fimestre que finalizo en febre-
10, los empleadores crearon en promedio
351,000 puestos de trabaijo ol mes, la ma-
yor cantidad desde septiembre de 2022.
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Es cierfo, los tasas de desempleo y partici-
pacion en la fuerza de trobajo aumentaron
ligeromente en febrero y el sueldo prome-
dio baié ligeromente, pero el crecimiento
de los salarios-4.6 % interanual, una tasa
anual del 3.6% durante los fres meses an-
feriores- sigue superando al compatible con
la meta inflacionaria de la Fed.

Aunque parezca exirario, la agitacion
en el sector bancario le facilita el rabajo
a lo Fed, porque reduce la dispenibilidad
de crédito alos hogares y empresas, y ajus
ia la situacién financiera en 1érminos mds
omplios. Pero es dificil determinar en qué

grado destruirdn la demando los eventos
recientes. sPospondrdn el gasto las empre-
sas? 3Disminuirdn el gasto los hogares?
[Goldman Sachs acaba de reducir su pro-
nostico para el crecimiento anual del PIB
durante el cuarto timestre del 2023 en 0.3
puntos porcentuales, debido a los condicio-
nes mas rigidas pora los présiamos).
Considerando el mercado de trabajo
recalentado y la inflacién similar ala de la

Columnas Econdémicas
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década de 1970, si lo Fed no esté segura
de que hay una crisis bancaria sistémica
en puertc, debe avonzar agresivamente
para recuperar el equilibrio entre lo demanr
day la oferta agregodos. Levantar el pie
del freno chora serio una sefial de falio de
determinacionyy llevaria a lo preocupacion
de que la incertidumbre en el sistera finar-
diero haya pasado a dominar a lo politica
monetaria.

Ademds, la flexibilizacion en este mo-
mento probablemente aumentaria el riesgo
para los mercados financieros a mediano
plazo. Cuanto mas demore la Fed en confro-
lar o inflacién, mayor serd la probabilidad
de que la inflacién arraigue adn mas en el
mercado labordl, y en las expeciativas infle-
cionarias de los frabajadores, los hogares
y los inversores. Cuanto mds se enquiste la
inflacion, mas dificil serd para la Fed complir
su mefa, y més probable serd una recesion.

Recuerden que fue la prolongada demor
ra dela Fed en reconacer que la inflacién no
era transitoria lo que la obligé a aumentar la

fasa para los fondos federales en 450 pun-
tos base en menos de un afio. La velocidad
de esos aumentos es en parte responsable
de la agitacion de la semana pasada en el
sector bancario.

Mas allé de la reunion de la Fed de hace
poco mds de una semana, un ajuste de las
condicicnes financieras pedria reducir la fa-
sa terminal para los fondos federales, pero
esa fasa ya estaba probablemente cerca
del 6% antes de la quiebra del SVB. La Fed
todavia fiene que seguir un poco. Una tasa
terminal menor no implica que se debia evi-
far el aumento de 25 o 50 puntos base en
lor reunién de hace uso dias.

Al aumentar las tasas en la semana pa-
sada, la Fed tuvo la oportunidad de dar dos
sefiales importantes: o primera es que con-
fia en la estabilidad del sisterna financiero,
la segunda, que su decision de combatir la
inflacion es inquebrantable.

Lo Fed no debe perder la oportunidad de
comunicar esos mensajes a las empresas,
los hogares, los inversores v los responsables
de la palftica fiscal.
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GE Healthcare ve expansion acelerada
para la siguiente década

E Healthcare, lider mundial
" en proveeduria de tecnolo-
y gia hospitalaria, centrado
¥ mas en diagndstico, sopor-
_— te de vida y digitalizacién,
hene un Foco relevante puesto en México
donde estén 3,500 de sus trabajadores.
Ubica ol pais entre las principales econo-
mias, y lo coloca dentro del grupo donde
estd fambién Corea e Indonesia. Y no por-
que sea un mercado de gran tamario, pe-
ro si porque aqui GE Healthcare tiene 2
grandes fabricas para exportar a todo el
mundo, y ademds porque ve venir una ex-
pansién importante del sistema nacional
hospitalario +anto piblico como privado-
en la proxima década.

Su director en México, Guillermo Mu-
rra, quien asumié la direccién en febrero
del 2022, nos comenta que por tamafio
de mercado somos pequefios, pero por
relevancia estamos entre los primeros 15
del mundo. Al menos asi lo coloca GE
Healthcare, la nueva empresa que des-
de enero pasado ya estd independien-
te del conglomerado y que busca soste-
nerse de los 126 afios de historia que
le dio GE (antes General Electric}. GE
llegd @ ser un monstruo corporativo de
enorme tamafo basado en 3 negocios
-energia, aeroespacial y salud-, indus-
trias bien distintas y complejas que para
los inversionistas en el mercado acciona-
rio no era sencillo entender. De ahi que
decidié separarse en 3 empresas inde-

pendientes. La primera fue la de salud, lo
cual fue muy bien recibido por los inver-
sionistas de Nasdaq pues a GE Health-
care “GEHC" le estd yendo sensacional
con su cotizacién. El core business de GE
Healthcare es equipamiento para operar
hospitales, produce resonadores magné-
ticos, tomégrafos, equipos de medicina
nuclear para diagnéstico oncolégico,
mastégrafos, rayos X, salas de hemodi-
namia para cateterismo, toda la parte
de soporte de vida, mdquinas de anes-
tesia, incubadoras y todo en tecnologia
para cuidado materno fetal donde domi-
na 80% del mercado. Por ejemplo, sus ul-
trasonidos Voluson de cuarta dimensién.

Guillermo Murra es un joven mexicano
de 32 afios que lleva 10 afios en GE; de

hecho es el mds joven de los directores de
GE Healthcare en el mundo. Recién asu-
mid, tuvo el gran éxito de ganar una lici-
tacién de gran tamaiio para instalar en el
IMSS 19 camas hibridas con tecnologia
de medicina nuclear para diagnéstico en
oncologia, cardiologia y neurologia; ello
les represent6 una venta de 600 millones
de pesos. Parte del logro es que partici-
paron directamente, sin intermediarios, to-
do a través de Compranet, lo cual no es
comun en este sector. Entre octubre y di-
ciembre concretaron las 19 construcciones
simultdneas en 13 de las 25 unidades mé-
dicas de alta especialidad (UMAES) del
IMSS.

Murra nos comparte que en dispositi-

vos y equipamiento médico la etapa de
pandemia impulsé gran crecimiento por
la compra de insumos y tecnologias relo-
cionadas con Covid, pero se generé un
rezago de ofros equipamientos. Hoy los
prestadores de servicios médicos tienen
necesidad de remontar ese rezago de
anosy, es uno de los factores por los que
GE vislumbra una expansién acelerada
hacia la siguiente década.

En ese tenor, para GE Hedlthcare, to-
das las condiciones estén puestas para
que el mercado mexicano de salud crez-
ca notoriamente, y en ese sentido Murra
ve sefiales claras: los grupos privados de
atencién médica crecen fuertemente, la in-
versién piblica en equipos hospitalarios
también se estd impulsando, hay fondos
de inversién en salud que estén entrando
a México. También vislumbra que el efec-
to Tesla impulsard la inversion de més em-
presas extranjeras.

Por lo pronto, las fébricas de GE Heal-
thcare en México son relevantes expor-
tadoras: una en Ciudad Judrez, Chi-
huahua, desde donde exportan a EUA
productos terminados como incubado-
ras, monitores de signos vitales, ultraso-
nidos, electrocardiégrafos y brazaletes
para medir la presién. Es una de las 5 f&-
bricas mds productivas del mundo de GE
Healthcare. La ofra estd en Monterrey, la
dnica planta donde la multinacional pro-
duce componentes mecdnicos para reso-
nadores (gradientes} que vende en todo
el mundo.
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Google, subsidiaria de Alphabet, compartio detar
lles scbre una de sus supercompuiadoras de ineligencia artificial
y dijo que es mds idpida y eficiente que los sistemas de su com-
pefidora Nvidia, en un momenio en que los modelos de aprendi-
zaje aulomdtico adquieren mayor relevancia en la indusiria.

Sibien Nvidia domina el mercado de enfrenamiento e imple
menfacién de modelos de infeligencia arfificial, con una pariici-
pacién de mas de 90%, Google ha estado disefiando y despler
gando chips de IA conocidos como unidades de procesamiento
tensorial (TPU por sus siglas en inglés) desde 2016.

Google es pionero de la 1Ay sus colaboradores desarollaron
algunos de los avances mds impartantes en el campo durante o
Ulima década. No obstante, algunos creen que o compaiifa se
quedd atrds al comercializar sus inventos, por lo que ahora estd
en una carrera para lanzar productos y competir con la fecnole:
gla de ofros jugadores.

Mastercard anuncié que fiene como abiefivo eliminarlos
plasticos de PVC de primer uso de sus farjefas de pago a partir
de 2028.

lo compafiia de medios de pago planea fabricar todas las
farietos de pldstico de su marca con materiales mds sostenibles,
incluidos plésticos reciclados o de origen biclogico a partirdel 1
de enero de 2028.

También planea apoyar a sus socios emisores globales a frar

Acciones y Reacciones

Columnas Econdémicas

vés de esfa transicion para dejar afras el PVC virgen.

Mastercard lanzo su programa de farjetas sostenibles en
2018. Desde enfonces mas de 330 emisores en 80 palses se
han registrado, frabajando en asociacion con los fabricantes de
farietas para hacer la fransicion de mas de 168 millones de farje
fas a recicladas o elaboradas con base en materiales bicldgicos.

Tesla construird un compleio en Shanghai para fabricar el
producio de almacenamiento de energia Megapack.

Lo automotriz de Elon Musk pondrid la primera piedra de la
planta en el tercer imestre y comenzard la produccion en el se
gundo frimestre de 2024.

Lo nueva fabrica, que servird como complemento de una enor
me planta ya existente en Shanghai que monta vehiculos eléctr-
cos, producirg inicialmente 10,000 unidades Megapack al afio,
equivalentes a unos 40 gigavatios hora de almacenamiento de
energla, que se venderdn en todo el mundo.

Con la nueva fdbrica en Shanghdi, la compaiita de automd-
viles eléctricos de origen califomiano aprovechard la cadena de
suministro de baterfas de China para aumentar la produccion y
reducir los costos de sus unidades de baterias de iones de litio
Megapack.

Ello, con el fin de satisfacer la creciente demanda de adlmace
namiento de energia en todo el mundo a medida que los pafses
se inclinan por el uso de mds energias renovables.
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Nacionalismo y democracia

os populistas asumen posicio-
nes nacionalistas porque éstas
tienen un confenido épico que
gusta a la sociedad. Putin inte-
gra en su discurso las glorias
de los zares con las costosas hazo-
fias de la barbarie estalinista y sus
propias ambiciones de una gran
potencia. Trump con sus excesos
verbales invoca al nacionalismo
violento y desprecia a fodos los pai-
ses. A nosotros los mexicanos nos
reprocha que les robamos el trabo-
jo, a los chinos que les copian sus
ideas industriales y a los europeos
que se aprovechan de Estados Uni-
dos para sacar gratis su defensa.

Actualmente, segin diversas es-
timaciones, 70% de la poblacién
mundial, esto es 5,400 millones de
personas viven en paises que tie-
nen gobiernos dictatoriales o auto-
ritarios lo que significa una regre-
sién democrética.

Los populistas son pardsitos de
la democracia, viven de ella a fro-
vés de elecciones que ganan para
legitimarse. Su arma es la descali-
ficacién de las instituciones, la in-
satisfaccién social y las promesas
regresivas.

Asi como se vivié el gobierno
nefasto de Trump en Estados Uni-
dos, que ademds estd buscando
la reeleccién, no es descabellado
pensar que en Francia pueda lle-
gar al poder el oportunista de de-
recha Le Pen que cinicamente di-
jo: “Socialmente soy de izquierda,
econdmicamente de derecha. Y
siempre con Francia en el centro de
mis pensamientos”.

Lo que hay que aceptar es que
la democracia no funciona en au-
tomdtico. Se necesita de las medio-
ciones de los partidos politicos. Es

imposible sin ellos. Cuando entran
en crisis se crean rendimientos insti-
tucionales muy precarios y el abs-
tencionismo electoral se constituye
en la respuesta a la percepcién de
sus deficiencias.

Ante las crisis institucionales y
econémicas de América Lating,
ahora se plantea de manera in-
sistente fomentar su integracién,
como una forma de cooperacion
para resolver los problemas no-
cionales y regiondles. Para ello se
usan las palabras pueblo, nacio-
nalismo, patria, que con frecuen-

ciay asi lo revela la historia, son
base para construir mitologias
excluyentes.

Una gran limitante para el de-
sarrollo de América Latina es el
precario Estado de derecho. No
puede disociarse la libertad de la
justicia porque son dos valores que
deben ir juntos. Son necesarios los
derechos sociales fundamentales
como son la educacién, el rabajo
y la salud. Constituyen la condicion
previa para un mejor ejercicio de
la liberfad.

La crisis democrdtica latinoa-
mericana asociada a un déficit
social y a problemas econdémi-
cos solo se va a resolver con una
politica de desarrollo econémico
y social que permita mayores in-
versiones, mds empleo y una ma-
yor productividad en un contexto
de amplias relaciones internacio-
nales. Y una advertencia de John
Maynard Keynes, el ilustre econo-
mista inglés: “Los dos vicios que
marcan el mundo econémico en
que vivimos son que el pleno em-
pleo no estd garantizado y que el
reparto de la fortuna y del ingreso
es arbitrario y desigual”.
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SPLIT FINANCIERO
INGOBERNAEBLE, PUERTO DEMANZANILLO

POR JULIDPMLOTZI bopiotrihotmall com Tritter: Eyolapiots
rece lamolestia en diversos sectores de la 4T por el desemperio
del director de la Administracién del Sistema Portuario Nacio-

nal Manzanillo (Asipona-Manzanillo), Salvador Gomez Meillon. Es-

to ante la falta de seguridad en el puerto que se ha convertido en un
dolor de cabeza para el gobierno de México y autoridades de Estados

Unidos. Yale habiamos adelantado algo sobre el tema, pero el asunto

con Manzanillo es que es la principal puerta de entrada a productos

ilegales provenientes de Asia, lo cual representa un problema grave
yano solo para nuestro pais sino, por lo que se mueve, también para
el vecino del norte.
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Este debate haido en escalada. Recientemente
Lindsey Graham, senador de EU, ha pedido a Méxi-
co fortalecer su trabajo de inteligencia y seguridad.
El secretario de Relaciones Exteriores, Marcelo
Ebrard, ha dicho que México esta haciendo su tra-
bajo y palabras mas, palabras menos, nadie esta cru-
zado debrazos, incluso sehadestacadolamisivaen
la que el mandatario mexicano le pidi6 al presiden-
te chino, Xi Jinping frenar el envio de fentanilo. Sin
embargo, se sabe al interior de la administracion,
que Gémez Meillon es una piedra en el zapato, y
sus jefes no van a permitir que el puerto siga bajo
un estado de ingobernabilidad.

Griia Hutchison Ports. Hutchison Ports México,
comandada por Jorge Magno Lecona, demuestra
nuevamente su compromiso con la eficiencia
y el medio ambiente con la llegada de sunueva
gria Gottwald HMK 8512 a su filial en Manzanillo,
TIMSA. Se trata de una herramienta adquirida con
una inversion de mas de 160 millones de pesosy

que cuenta con tecnologia de control electrénico
de tiltima generacion de lamarca alemana Siemers,
la cual promete incrementar la productividad enla
operacién de carga y descarga de contenedores en
buques de mayor tamafio tipo pos-Panamax.

De acuerdo con Manuel Garcia Gordillo, gerente
general de la terminal colimense, esta nueva gria
tiene la capacidad de levantar dos contenedores de
20 pies completamente cargados simultaneamen-
te, lo que lo convierte en un activo valioso parala
terminal. Ademas, informé que para 2023, Hutchi-
son Ports tiene previsto adquirir tres Empty Con-
tainer Handlers eléctricos, tres terminales frucks
eléctricos y tres montacargas eléctricos para mejo-
rar las operaciones de TIMSA, asi como aumentar
la capacidad y productividad de sus serviciosen el
puerto colimense.

Julio Pilotzi
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Omision en Contraloria. Toda clase de sospe-
chas ha levantado la manera de proceder del di-
rector general de Normatividad y Apoyo Técnico

de la Secretaria de la Contraloria de la Ciudad de

México, Fernando Ulises Juarez Vazquez, quien

recibi6 una solicitud de recurso de inconformidad

presentada por Ocram Seyer S.A. de CV., desde el

24 de febrero pasado. La solicitud se refiere al fallo

de lalicitacion publica nacional niimero METRO-
BUS/LPN/001/2023 para el servicio integral de

limpieza general y limpieza profunda de estacio-
nes y oficinas administrativas del Metrobs.

Sin embargo, a pesar de haber pasado mas de un

mes, el funcionariono ha dado tramite ni atencién

al recurso y, en cambio, ha generado prevenciones

Ppara ganar tiempo y evitar que se atienda la solici-
tud. Segun el abogado de la empresa inconforme,
la Contralorfa de la Ciudad esta tratando de evitar

que la inconformidad sea atendida o que lo sea

después de que el contrato haya terminado. Estas

maniobras ponen de manifiesto que la imparcia-
lidad y el cuidado del Estado de derecho de los

particulares frente al Estado en la Ciudad de Mé-
xico dejan mucho qué desear, ya que en el sector

afirman que lo que intenta la Contraloria con tan-
tas trabas es encubrir actos irregulares, desvio de

recursos, asignaciones de contratos millonarios a

modo y otras practicas poco éticas.

Voz en off. Scania México confirmé el pedido
de Grupo Bimbo, de camiones eléctricos de la
marca sueca, para circular en México. Se trata de
SCANIA 25P 4x2, modelo 2024 100 por ciento
eléctricos destacando, ademas de su desempefio,
que incluiran el sistema de seguridad ADAS 2.0
que ademads incluyen antivolcadura, ABS y bolsas
de aire para conductor, incluyendo ademas de la
péliza de mantenimiento integral de Scania, para
garantizar la maxima disponibilidad de camiones
en movimiento para el osito Bimbo...
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I lunes de la proxima semana se llevara a cabo la

asamblea de accionistas de Altos Hornos de México
donde los propietarios del 66% de las acciones de la ace-
rera —congregados en Grupo Acerero del Norte—realiza-
ran el traspaso de los titulos a los nuevos inversionistas.
Aunque no hay informacién confirmada sobre la identi-
dad delos compradores, ha trascendido quelacomprala
realiza el fondo de inversion Argentem Creek Partners,
que encabeza Daniel Chapman, especializado en merca-
dos emergentes y que ocupara el espacio de Alonso An-
cira, Xavier Autrey y Luis Zamudio.
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AHMSA lleva dos meses de paro pro-
ductivo (con todas las implicaciones que
ello ha tenido para la economia regional)
por el suministro eléctrico y gas por parte
de la CFE, de Manuel Bartlett, la tltima
de las estratagemas oficiales en contra
del grupo empresarial coahuilense a fin
de que “soltaran el negocio”.

Y si, luego de la persecucién judicial
por el caso Agronitrogenados y “la san-
cién” de 220 millones de délares, final-
mente Grupo Acerero del Norte vende la
compafifa..., perono al “favorito de la 4T"
para ello, el empresario Julio César Villa-

rreal, propietario de Villacero. Gracias por
participar, suerte para la préxima.

Estatismo eléctrico: viejito y carito.
Hablando de electricidad, las compa-
raciones son odiosas pero necesarias
para entender el tamafio del negocio
que logré Ignacio Sanchez Galan con
la venta de sus instalaciones de mayor
edad al Gobierno de Andrés Manuel
Lépez Obrador: las plantas que conser-
va Iberdrola en México —conforme a la
presentacién hecha ante la Bolsa de Ma-
drid— tienen un rendimiento econémi-

co por MW generado 28% mas alto que
el mix de las 13 plantas vendidas (12 de
ellas de gas en ciclo combinado) a través
delaintermediacién dela dupla Mexican
Infrastructure Partners y Barclays. O sea,
que Iberdrola se queda con “la pechuga”
de las plantas de generacién y un flujo
extraordinario que le permitira acelerar
su transicién a fuentes solares y eélicas.
Otra comparaciéon odiosa pero ne-
cesaria, es respecto a la inversién que
la CFE realiza para la construccion de 6
nuevas plantas de generaciéon de ciclo
combinado, trabajo para los que contra-
t6 sin licitacion a Mitsubishi y Siemens
hace un afio: resulta que el costo por
MW en las nuevas plantas es en prome-

Columnas Econdémicas
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Mauricio Flores

dio22% mas barato que el costo que tuvo
cada MW adquirido ala empresa espario-
laala que en decenas de ocasiones se le
sefialé como heredera de Hernan Cortés.
Asi que no fue una nacionalizacién,
ni una ampliacién de la capacidad de ge-
neracién y transmisién neta del pais, fue
negocio para Iberdrola y una mas alta
concentracién de mercado por parte del
Gobierno. Estatismo caro, pues.

USTR: ahora viene la de los toques.
Asi como esta por estallar el conflicto co-
mercial anivel de Panel de Controversias

en materia de maiz, se gesta una tormen-
ta eléctrica: la representacién comercial

de EU, a cargo de Katherine Thai, asi

como la de Canadg, a cargo de Mary Ng,
ha estirado lo mas posible los tiempos

de consulta con su contraparte mexica-
na para evitar ir a un arbitraje..., pero los

plazos se han agotado y no parece haber
mas tiempo para ello. Diversos socios

de la American Chamber, que encabeza

Vladimiro Mora, han mostrado preocu-
pacién sobre la forma en que el Gobierno

mexicano mueve sus fichas en este asun-
to: la Secretaria de Economia, a cargo de

Raquel Buenrostro, ha bajado la presién

para que EU acate las definiciones de

reglas de origen en el sector automotriz

que México como Canada ganaron en el

panel de controversias, mientras man-
tiene la confianza sobre la inevitabilidad

del nearshoring pues a las empresas esta-
dounidensesnoles serfa atractivo arribar

ala frontera mexicana si existen sancio-
nes arancelarias. Lo que preocupa en las

multinacionales de aquel pais es que el

Gobierno mexicano no comprenda que

€S0S Procesos 1o estan necesariamente

interconectados, que cada uno de ellos

cuenta con sus propios actores e intere-
ses..., por lo que nos podemos llevar una

chamuscada.
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E n materia de empleo, en México,
el reto es triple: crear mas em-
pleos; crear mas empleos, permanen-
tes, en el sector formal de la economia;
crear mas empleos, permanentes, en
el sector formal de la economia, mejor
pagados.

Seguin los datos del INEGI, en febrero, la tasa de des-
empleo en el pais fue 2.7 por ciento de la Poblacién Eco-
némicamente Activa, PEA, compuesta por las personas
mayores de quince afios que buscan trabajo: silo encuen-
tran se vuelven poblacién ocupada, PO; si nolo encuen-
tra, y siguen buscando, son poblacién desocupada, PD.
Ese 2.7 fue la menor tasa de desempleo, para cualquier
mes, en lo que va del sexenio.

Entre marzo de 2022 y marzo de 2023, seglin datos
del IMSS, se crearon, en el sector formal de la economfa,
790,428 nuevos empleos, 409,572 menos, el 34.13 por
ciento, que el millén doscientos mil que se necesita para
que quienes se incorporan cada afio a la PEA encuentren
trabajo en el sector formal de la economia. De esos nue-
vos empleos el 74.30 por ciento fueron permanentesy el
27.70 eventuales.

Segtn los datos del INEGI, en marzo, el 30.30 por
ciento dela PO se encontré en condicién critica de ocu-
pacién: trabajando menos de 35 horas ala semana; o mas
de 35 pero ganando hasta un salario minimo ($312.41 al
dia); o mas de 40 pero ganando hasta dos salarios mini-
mos ($624.82 al dia).

Segtin los datos del Coneval, en el cuarto trimestre de

2022, el 38.50 por ciento de la PO se encontrd en condi-
cién de pobreza laboral, incapaz de generar el ingreso ne-
cesario para poder comprar la canasta alimentaria basica.

Volviendo a los datos del INEG], en febrero, el 36.15
por ciento dela PO gan6 hasta un salario minimo ($312.41
diarios); el 33.88 hasta dos ($624.82 diarios); el 8.39 mas
de dosy hasta tres (mas de $624.82 y hasta $937.23 dia-
rios); el 3.49 mas de tres y hasta cinco (mas de $937.23
y hasta $1,562.05 diarios); el 1.15 mas de cinco (mas de
$1,562.05 diarios).

El 70.03 por ciento de la PO genera un ingreso diario
no mayor alos $624.82, insuficiente para cuamplir con lo
que se establece en el articulo 123 constitucional, donde
leemos que el salario minimo debera ser suficiente para
que el trabajador y su familia satisfagan correctamente
susnecesidades enlos érdenes material, social y cultural.
Con $624.82 diarios no se puede.

Regresando a los datos del IMSS, al cierre de marzo
el salario base de cotizacién promedio (con el que los
patrones calculan las cuotas obrero patronal que deben
pagar), de los puestos de trabajo en el sector formal de la
economia fue de $525.30 diarios.

Los datos anteriores muestran lo mucho que falta
para lograr crear mds empleos; crear mas empleos, per-
manentes, en el sector formal de la economia; crear mas
empleos, permanentes, en el sector formal de la econo-
mia, mejor pagados, todo lo cual es necesario para lograr
un mayor bienestar, en un pais en el cual, segtin los datos
del Coneval para el 2020, el 43.90 por ciento de la pobla-
cion sobrevive en condicion de pobreza, bienestar que
depende, en buena medida, de la cantidad, calidad y va-
riedad de los bienes y servicios de los que se disponen,
la mayoria de los cuales hay que comprar, para lo cual se
requiere de empleo e ingreso, bienestar que debe depen-
der de la generacién personal de ingreso, no de la redis-
tribucién gubernamental del mismo, que es expoliacién
legal. Para lograrlo falta mucho.

Péagina 52 de 63

indice



Fecha: 10/04/2023

Pagina: 14

A HERAS

Area cm2: 229

Costo:

171

FINANZAS 24
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n México, al cierre de marzo se re-

gistraron 135,811 empleossuperan-

do el promedio de los dltimos 5y 10

afios (sin considerar el 2020) y con
ello, acumula en el primer trimestre del afio
423,384 empleosquerepresentan unaumen-
to del 9.8% vs primer trimestre del 2022. El
86.1% son empleos permanentes y el 13.9%
sontemporales.

Lossectores economicosconelmayor cre-
cimiento porcentual fue la construccion con
6,8%, comunicaciones y transportes conel
6.4%y servicios paraempresas conel4.5%.
Medidopor entidad federativa, destacanTa-

basco, Baja California Sur y Quintana Roo
con aumentos anuales que superan el 9.5%.
Sin duda, temas ligados al Nearshoring y al
sector turistico tienen impacto en el indica-
dordeempleo.

El salario base de cotizacion promedio en
puestos afiliados al IMSS fue de $525.3 y
representa un aumento anual nominal del
11.2% superando al menos el tema de infla-
cionquellegd al 6.85%anual enmarzo.

En Estados Unidos, a pesar de observar
una desaceleracion enla generacion de em-
pleos, eldatode marzoalcanzolos estimados
del mercado, dato dado a conocer el pasado

Columnas Econdémicas
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viernessantoferiado. Eldatoregistré 236 mil
plazas ylatasa de desempleo marcé sunivel
masbajo desde casi 1969 (54 afios) generado
ante unaumento enla tasa de participacion
quellegé al 62.6%. Se dirige alos niveles pre-
pandemia de 63.4%.

Generdé un rebote en el bono a 10 afios de
12puntosaniveles de 3.41%perovemosque
puede ser acotado en tiempo y magnitud por-

que, a pesar de undato dentro delo estimado
por el mercado, marca una desaceleracion.
Si medimos el movimiento promedio de los
ultimos 12 meses, el dato actual es de 346 mil
plazas vs mas de 600 mil de marzo del 2022.

INVERSIONES VERDES

En el decélogo contra el Cambio climatico
que el Presidente Lopez Obrador presento
enjunio de 2022, se comprometio ante Esta-
dos Unidos a realizar varios ajustes relacio-
nados con el uso de combustibles fosiles y a
incrementarla energia verde.

Puesbien, dospuntosde esedecélogoestan
relacionados con Petroleos Mexicanos, que
encabeza Octavio Romero. En PEMEX se
comprometieron a destinar 2,000 millones
de ddlares para reducir al 98% sus emisiones
contaminantes de gas metano en sus activi-
dadesdeexploraciényproducciényainstalar

uestan hata
200% mis 3 los mesdcanas

Empleo de marzo, positivo en México y EU

dosplantas coquizadorasen Tula, Hidalgo,
y Salina Cruz, Oaxaca, con la finalidad de
convertir el combustdleo altamente contami-

nante en gasolina.

Ambos proyectos ya estan llevandose a
caboy van adelantados. Los avances fueron
presentados en dias pasados a John Kerry,
enviado especial de Estados Unidos para
Asuntos Climaticos, quien vino a nuestro
pais para hablar sobre estos temas y especi-
ficamente se sabe que sobre el Plan Sonora.

Entre ellos, se le dioc a conocer que la petro-
leraestatalhainvertidoendiversos proyectos
paraalcanzarlametadeaprovechamientode
gas del 98%, considerando la produccién de
campos existentes ynuevos.

Ademas, através dela Subdirecciénde Pro-
ceso de Gas y Petroquimica Basica realizé
acciones para reducir el gas enviado ala at-
mosfera de 242 MMpcd en el mes de mayo a
116 MMpcd ennoviembre de 2022. Conesto,
el aprovechamiento promedio es de 95%, en
linea para alcanzar los objetivos planteados,
ya que para 2024 se espera que el aprovecha-
miento de este gasllegue a 98%.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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Chapapote

n esta edicion, vamos a comentar

sobre la estrategia de atencion de

tramites de la Comision Regula-

dora de Energia (CRE) enfocada

a disminuir el rezago que existe en los sec-

tores hidrocarburos y electricidad: i) el es-

tablecimiento de un # limitado de folios de

atencion por mes vy la atencidn del rezago

por orden de prelacién, y ii) la atencion fisi-

capara elregistro para poder utilizar la ven-
tanilla electronica de tramites.

Esta estrategia se va a implementar con

2 documentos regulatorios. El primero,

correspondiente al # de folios, ya fue pu-

blicado el 28 de febrero de 2023 en el DOF,

- Al

y €1 OLLO, €1l 1€1dClOLL COLL Id dLlEelICIOLL 1SICA
para obtener “el mismo dia” el registro, se
encuentra a la fecha de escritura de esta
columna, en consulta publica, aungque
ya se vislumbra su publicacion en cual-
quier momento al tener el visto bueno de
CONAMER.

Ambos han hecho eco entre especialis-

PR TSR PR SR SRR PRI IR I S & SN PR

¢Mas burocracia
O mejor atencion?

En esta edicién, vamos a comentar sobre la
estrategia de atencidn de tramites de la CRE

tas, aunque en el panorama macro este es
inexistente por la cantidad de empresas y
de comentarios en consulta publica: solo
16 para mas de 10 mil empresas. Es posible
que este # refleje el desconocimiento de la
consulta publica, tema para otra columna.

Entre las criticas a los folios, se encuen-
tra que el limitar 1 tramite por persona y
solo atender por mes 50 de hidrocarburos,
15 de €electricidad y 120 de ventanilla, crea-
A un mayor rezago y generara un incum-
plimiento de obligaciones, ademas de ser
ilegal.

Por otro lado, respecto ala ventanilla, las
criticas consistieron en errores de forma en
el documento y en por qué el tramite pre-
sencial seria mas rapido que el digital, cuan-
do la digitalizacion es para agilizar la resolu-
cion de tramites aqui y en todo elmundo.

Es cierto quelos # de folios no es 1o espe-
rado (para hidrocarburos sin contar modifi-
caciones el promedio es de 66), que existe
una discusion de si es legal limitar 1a aten-

cidn, que los folios para marzo-23 se agota-
ronenlsminy quelaatencionfisica esmas
costosa para el regulado v el regulador; sin
embargo, existe una problematica detras: la
corrupcion vy el fraude, sin dejar de mencio-
nar que el incumplimiento de obligaciones
carece de sentido al dejar de considerarse
“tramites” los envios de informacion en el
2018.

También sin dejar de decir que la limi-
tacion de 1 trdmite por persona afecta la
competencia al existir grupos con mas de
300 unidades de negocio y mas de 100 ra-
zones sociales, mientras que otros con mas
de 500 unidades, concentran todas en una
sola razdn, pudiendo el primer acaparar to-
doslos folios. Y también, qué pasara con los
proyectos prioritarios para el pais como el
boom de GNL a nivel mundial, donde si PE-
MEX vy CFE llegan tarde por un tema de un
folio seria lamentable.

Pero retomandola problematica, elreza-
g0 por la pandemia, por €l cambio de direc-

Pagina 54 de 63  Indice



Fecha: 10/04/2023

Pagina: 44
Area cm2: 421

Costo:

2/2

tivos en la CRE vy por el cambio de politica
energeética cred una ventana para gestores
falsos, fraudes y corrupcion. Un menor
tiempo de atencion cred incentivos a los
empresarios para escuchar gestores con
promesas, caer en fraudes por urgencia y/o
buscar alternativas de solucion. A tal grado
llegd que fue necesario tomar las acciones
previas con todas sus criticas. El atender el
rezago bajo €l criterio de “primero en tiem-
PO, primero en derecho” con un mecanis-
mo transparente (publicar el orden de pre-
lacion) y preferir atender en personaen vez

Columnas Econdémicas
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de digital respecto a la ventanilla, teniendo
todo el mecanismo digital para su opera-
€idn, nos habla sobre el gran problema que
existe en la institucion.

El riesgo de la solucidn es agravar el
problema de corrupcion si no se toman las
acciones adecuadas: si el rezago aumen-
ta, estaremos en una situacion peor. Si los
tiempos de atencion son mayores a los que
se estaban esperando, es posible que se re-
configuren los incentivos. La restricciéon de
folios, su fiscalizacion vy el costo de subir a

la fila un tramite que no le corresponde en
tiempo (o atrasar los otros), aumentard la
primade “apoyo’.

Enfin, es aplaudible y necesaria la deci-
sion de la CRE, sin embargo, existen varias
areas de oportunidad: rotacion de mandos,
transparencia, criterios de priorizacion,
sanciones para quien se salte el orden,
publicar por cada tramite su fecha de aten-
Cidn, explicar cOmo se organizara la aten-
cion dentro de cada bloque de atencion,
modificacién de procesos de atencidn, en-
treotras.
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* Huawei, brazo tecnologico de marcas chinas
*Yasmin Esquivel y el cambio climatico en la SCJN

*Esperan el FMI y BM menor crecimiento en 5 anos
JulioBrito A.

uchos analistas dan por

muerto a Huawei, que

lleva Sabrina Meng, lue-

go del veto que el gobier-

no de Donald Trump im-
puso a la firma china y que ha manteni-
do el actual gobierno de Joe Biden. Su
presencia en el mercado de smartphe-
ne se va reduciendo drasticamente, lue-
go de que tienen impedido ofrecer Goo-
gle; sin embargo, la venta de celulares
es solo una parte y no la principal de
Huawei. Ellos son expertos en creacion
de redes y especialmente en el manejo
de la nube. Para entender de manera ra-
pida, Huawei se encarga de construir y
administrar las torres de comunicacion
de telefonia celular, entre otros servi-
cios. Claro, en el mundo tiene competi-

dores como Ericksson en Europa o Cisco
en Estados Unidos.

Ante las dificultades de seguir de-
sarrollando su negocio de smathpone,
Huawei estd aprovechando el boom de
los autos inteligentes para dar sopor-

te tecnoldgico en la llamada nueve, en
donde se puede acumular miles de mi-
llones de datos y generar lo que se llama
actualmente la inteligencia artificial.

Omar Araba, chief business develop-
ment officer de Huawei, reveld a Expan-
siéon que actualmente trabajan con un
par de automotrices asiaticas que ope-
ran en México para ayudarlas acelerar
el desarrollo de vehiculos eléctricos a
través de soluciones en la nube.

“Estan llegando muchas empresa
chinas a México (Baic, Changan, JMC,
Jac, Chirey, Jetour, Omoda, Jaecco, MG,
BYD} y lo que estamos haciendo es ofre-
cerle servicios como la nube, soluciones
de Big Data e Inteligencia Artificial y te-
nemos una colaboracién de alto impacto

con ellos”, asegurd el directivo en en-
trevista con Expansion,

“La interconexion entre el 5G, la nu-
be y el Internet de las cosas (IoT) es-
ta revolucionando la industria automo-
triz. La adopcion de estas tecnologias
permitird a los fabricantes de vehiculos
desarrollar modelos eléctricos més in-
teligentes y seguros. Gracias al 5G, los
vehiculos podran conectarse a la nube
de forma rapida y estable”, sefiala Ex-
pansion.

FATIDICO.El 12 de abril la ministra Yas-
min Esquivel Mossa de la Suprema Cor-

te de Justicia de la Nacién debera pre-
sentar el proyecto de sentencia para la
desaparicién del Fondo para el Cambio
Climético, pendiente de discusién. La
Segunda Sala debera determinar si di-
cha desaparicion constituye una medi-
da regresiva para tutelar el derecho hu-
mano a un medio ambiente sano. Como
era de esperarse la Ministra propone

negar al amparo en revision 361/2022,
interpuesto por el Centro Mexicano de
Derecho Ambiental, con el fin de que se
analice la inconstitucionalidad del De-
creto por el que se reforman y derogan
diversas disposiciones de la Ley Gene-
ral de Cambio Climaético.

REUNIONES. El Fondo Monetario Interna-
cional, que dirige Kristalina Georgieva
y el Banco Mundial, que lleva David
Malpass, comienzan hoy en Washin-
gton sus reuniones de primavera. De
principio los economistas sefialan que
para los préximos cinco afios se espe-
1a un crecimiento global de en torno a
3%, el prondstico de alza a medio plazo
mas bajo desde 1990 y un dato muy por
debajo del promedio de las dltimas dos
décadas, 3.8 %. “Esto hara mas compli-
cado reducir la pobreza, curar la econo-
mia de las heridas de la crisis y proveer
de nuevas y mejores oportunidades a
todos”, advirtio Georgieva e
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¢Dequénos protege
realmentela Consar?

§iusted es una persona que estd en una afore que no
le da buenos rendimientos y quiere cambiarse a una
que le pueda dar una mayor ganancia para su ahorro
pensionario, nolo podrahacer ;Porqué? ¢ Nodeberia
usted decidir sobre su ahorro? ;Qué pasa con los
traspasos?

La primera respuesta es que la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) decidio prohi-
bir los traspasos de cuenta bajo el argumento de que
busca “proteger” el ahorro de los trabajadores ante Ia
fuerte volatilidad que se vive en los mercados y con ello,
evitar elimpacto delas minusvalias.

Tanto la Consar como expertos en afores han expli-
cado que las minusvalias no son una pérdida, sinc una
reduccion en el valor del ahorro de los txabajadores v
quesuele recuperarse en el corto plazo. Por ejemplo, en
marzo de 2020, el momento mas dlgido de la pandemia
v en el que habia mucha incertidumbre, 1as diez afores
reportaron minusvalias de 156, 450 millones de pesos,
peroalfinal serecuperarony cerraron ese afio con plus-
valiasde 552 mil 628 millones de pesos.

En 2021, 1as afores registraron sélo {res meses con
minusvalias, perocerraron el afio con plusvaliasde 352,
299 millones de pesos. Llega 2022 v regresa una fuerte
volatilidad en los mercados financieros v si bien, las
afores reportaron seis meses con plusvalias, €l afio ce-
rré conminusvalias de 215,561 millones de pesos.

Entonces, ; por qué la Consar prohibe los traspasos
si hay evidencia de que las afores se recuperan pronto
ante periodos de volatilidad? O realmente de qué nos
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quiere “proteger” s dela volatilidad odelas malas prac-
ticasdelasafores?

Recordemos quelos traspasos han sido un tema es-
pinoso para el sistema, incluso Ia Comision Federal de
Competencia Econémica (Cofece} sanciond alasafores
poI crear una manera de competir basado en obtener
las cuentas deotras afores.

¥ sibien se establecieron mecanismos de seguridad
parareducirlostraspasos, comolos datos biométricoso
los asesores previsionales, nohansido tanefectivas. En
2020, sereportaron 2.8 millones de traspasos; mientras
queen202lfueron 3.6 millones v en 2022 seregistraron
también mas de 3 millones. En enero de este afio, la
misma Consar reportaensu pagina 22,982 traspasos.

El tema de los traspasos radica en que el dinero de
los trabajadores esta de un lado a ofro y puede llegara
una afore que le da un menor rendimiento o bien, su
cuenta puede ser cambiada en un periodo de fuerte vo-
latilidad, afectando el ahorro.

Se puedeentender de alguna forma gue Consar tuvo
una buena intencion, pero los datos ahi estan. Quiza, si
hubiera ampliado mads su explicacién sobre si esta
prohibicién era la mejor medida, respecto de otras y
guépasariaconlas personasqueestinen unaaforeque
les da pocos rendimientos y que quieren cambiarse a
otra administradora, estariamos méas tranquilos.

También estaria increible que definiera hasta cuan-
to durara esta prohibicion, los pros v contras de esta
medida, si seguirin recuiriendo a ella cuando exista
una fuerte volatilidad; y también revelar qué afores si-
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MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

Nearshoring,enciende
AMLOluces amarillas

Analistas, empresarios e incluso el propio gobierno fe-
deral coinciden en que la relocalizacion de las cadenas
productivas es unaoportunidad histérica parala econo-
miamexicana, ydehecholos primeros beneficios dees-
te proceso comienzan a percibirse en la mayor deman-
da de espacios v el anuncio de sendos provectos de in-
versidn. Sin embargo, es imprescindible que México
ofrezca condiciones propicias que alienten a mas em-
presas extranjeras ampliar su presencia productiva en
territorio nacional o bien nuevas companias decidan
instalarseenel pafs. Lainfraestructura. logistica y gene-
racion de energia eléctrica, son algunos requisitos basi-
cos, pero habia que sumar la seguridad, certidumbre ¥
estadode derecho paracomplementar un marcoideal.
Y justo en este rubro hay una amenaza que de pros-
perar atentaria contra los intereses de compaiifas v
proveedores de las empresas piiblicas. v ahuyentaria
los planes de inversion en México, se trata de una serie
de reformas a la Administracion Piiblica Federal que el
Ejecutivo guiere aprobar en fast track en el Congreso
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de la Union antes del 30 de

abril. Ta iniciativa enviada _

el 24 de marzo a la Camara e e

de Diputados plantea. enla La iniciativa
teoria, revertiractos deco-  busca dotar al Pre
rrupcion y prevenir daios  sidente de amplios
al erario; pero en la practi- poderes para des-
ca.buscadotaral Presiden-
te de amplios poderes para
desconocer contratos con -
empresas publicas de ma- blicas de manera
nera anticipada y unilate-  anticipada

ral, v poniendo topes a in-

demmizaciones. Lo anterior no sélo tendria graves
efectos para la relocalizacidn de cadenas productivas.
sino ademas una especie de sabotaje para evitar un pa-
nel desolucion de controversias en materia energética.
sobretodo ahora que legisladores v empresas enviaron
un ultimatum al gobierno federal para obligarlo a reto-
mar las negociaciones y enfrentar directamente el pa-
nel de controversias donde México tiene todas las de
perder.

conocer contratos

Con empresas pu

PRIMEROLAPANZA

Elviernes pasado se celebrd €l Dia Mundial de la Salud,
una fecha donde se busca reconocer la salud como un
derecho basico v fomentar el desarrollo de habitos
sanos. v en este contexto vale la pena destacar lo que
hacen las industrias alimentarias en esta materia. De
acuerdo con un estudio elaborado por Ipsos, los habitos
alimentarios de los consumidores mexicanos cambia-
ron ¥ se promovio el consumo de alimentos de origen
vegetal, una de las tendencias a observar en los proxi-
mos afios, vaque conviviran conlas protefnas animales
deloshogares, lossupermercados, losrestaurantes ylas
grandes empresasdel sector. Tal es el casode Sigma que
en 2022 lanzé Better Balance, su division de productos
vegetales que va suma mas de mil 300 puntos de venta
en México, Estados Unidos v Espafia, vel planes que en
el segundo semestre del afio, su portafolio debutara en
los supermercados mexicanos para atender esta de-
manda vofrecer asus consumidores mas opciones.

robertoah
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OPINION

ANTONIO
SANDOVAL

La “década
perdida” global esta

cada vez mas cerca

Las previsiones de organismos como el 'MI asi
lo advierten; el mmundo sequird atrapado en el bajo
crecimiento mientras no haya soluciones

ocoa poco las previsiones de organis-

mos como el Fondo Monetario Inier-

nacional (I'MI} se van concretando y

la posibilidad de una *década perdi-

da” que han anticipado desde inicios

de este periodo diversos experlos,

amenaza con volverse realidad.

La directora gerente del londo Monetario Interna-
cional ('M1), Kristalina Georgieva, auguré hace unos
meses que los principales molores del crecimiento
mundial (Estacdlos Unidos, Europa y China) iban a
experimentar un debilitamiento en su actividad.

Georgieva advirlio que las tres grandes econo-
mias, es decir Estados Unidos, la Unién Europea y
China, se estaban desacelerando simultdneamente.

La prevision del 'MI ya reflejaba las consecuen-
cias de la invasion rusa de Ucrania, ast como las pre-
siones inflacionarias y la subida abrupta en las tasas
de interés decretada por la mayoria de los bancos
centrales de los paises industrializados.

Ast, el 'MI advertia que los riesgos de recesion
eslaban aumentando. Estimaba que los paises que
representan alrededor de un tercio de la economia

mundial experimentardn al menos dos (rimestres
conseculivos de contraccion este o el préximo afio.

Por ejemplo, desde el otofio pasado China ha eli-
minado su estricta politica contra la Covid-19 e inicid
la reapertura de su economia.

Sin embargo, los consumidores siguen siendo
caulelosos a medida que aumentan los casos de
coronavirus. En sus primeros comentarios ptiblicos
desde el cambio en su politica, el presidente Xi Jin-
ping pidio en su discurso de Aflo Nuevo un mayor
esfuerzo y unidad a medida que China entra en una
“nueva fase’”.

Jinping sefial6 a sus gobernados que por prime-
ra vez en 40 afios es probable que el crecimiento
de China en 2022 sea igual o inferior al crecimiento
mundial, algo que como se sefiala, es inédito en mu-
chas décadas.

Sin embargo, la economia estadounidense ha
dado muestras hasta ahora de ser mas resistente.
Incluso con la posibilidad de esquivar la contraccion,
aunque dicha posibilidad se acorta cada vez mas.

El I'MI sefialaba que el mercado laboral se man-
liene bastante fuerte. Por sf solo, sin embargo, es un
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riesgo porque puede llevar a la l'ed a ser mas agresiva
en su politica para llevar la inflacién de vuelia a su
nivel objetivo desde los mdximos en mds de cuatro
décadas.

Para la principal luncionaria del ‘ML, 1a lortaleza
laboral en resulta ser una hendicion a medias porque
si sigue estando muy solido, la Reserva Federal po-
dria tener que mantener las lasas de interés mas res-
trictas durante més tiempo para reducir la inflacién.

Pero si en esos paises y regiones las cosas no
marchan como debe ser, en Latinoamérica esian o
eslaran todavia peor.

En Latinoamérica la clase media de la region en-
{renta inestabilidad por la erosién que estd sufrien-
do el salario de los irabajadores (ras la escalada de
precios.

En esta parte del mundo muchas empresas pe-
quefias sufrieron el impacio de los confinamientos
por la pandemia de Covid-19, al que se agregé la
erosion de los salarios por la posterior escalada de
precios.

Dicho contexto ha significado la disminucién de
los niveles de vida para una proporcién importanie
de la region, lo que alimenia un mayor grado de an-
siedad con respecto al futuro.

Los expertos del organismo {inanciero multilate-
ral anticipan que las economias de América Latina
y el Caribe experimentardn esie afio un crecimiento
de 1.8% en el Producto Interno Bruto (P1B), una tasa

Columnas Econdémicas

Antonio Sandoval

que esld ligeramente arriba el estimado que tenfan
en otofio, de 1.7 por ciento, pero nada para festejar,
como suele hacerlo la ola populisia que recorre la
region, al contrario deberia ser para preocuparse.

Lainflacién por ejemplo en América del Sur, sera
de 12.7% promedio esle afio, un nivel excesivamenite
alio.

EL I'MI insisle en que para restaurar la esia-
hilidad macroecondémica se requieren polilicas
cuidadosamente formuladas que ayuden a ali-
viar el descontento, pero lo ven poco probable.

Por si [uera poco, la clase media de la regiéon
también se enfrenta a una situacién econémi-
ca mas inesiable. Muchas empresas pequefias
sufrieron durante los confinamientos y los sa-
larios de los (rabajadores de ingreso medio se
vieron erosionados por la posterior escalada de
precios.

Los expertos del 'MI proponen a las autorida-
des centrarse en lograr esiabilidad econémica,
estimular el crecimiento, la creacion de empleo,
fomentar la iniciativa empresarial y atender las
necesidades sociales.

La tarea para evilar una “década perdida” se-
rd ardua en los préximos afios, pero conforme
avanza el tiempo es un escenario cada vez mas
probable.

ePeriodista y Analista financiero.
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¢POr aue subenen
2023las ventas de
autos nuevos 25%?

TAQUIMETRO

FOR

Guillermo Lira
Editor Autos RPM

Al analizar el primer trimes-
tre del anio las ventas de ve-
hiculos nuevos en el pais, se
nota un incremento en ven-
tas, competencia e inven-
tarios en el pais. Las distri-
buidoras pudieron entregar
24.4% mas unidades que el
mismo periodo que el afio
pasado, un numero que nos
hace pensar en un buen afio
derecuperacién parasuperar
el millén cien mil unidades
este aflo y quizds mds, aun-
que es pronto decirlo o pro-
nosticarlo, las razones del
crecimiento son claras y la
tendencia podria serladein-
cremento importante en el
afio. Las razones son que la
logistica de unidades se ha
adaptado a un nuevo orden,
ha conseguido nuevas for-
mas de que las unidades lle-
guen alos clientes y con ello
las distribuidoras han podi-
do contar de manerareal con
ma4s unidades. Lo vemos en
marcas como Nissan que ape-
nasllegaron unidades se colo-
cayacasienel19%del merca-
do cuando bajé hastaniveles
del15%, eso solamente esin-
ventarios pues con este incre-
mento sus productos, precios
y equipamientos parecen ser
los correctos, espereal efecto
nueva X-Trail y Pathfinder y
no estaria mal pensar en al-
gunos meses en el 20% de
participacién. Aunque la si-
guiente razén de crecimien-
to es importante de tomar
en cuenta: la competencia
china, ya que entre las nue-
vas marcas se habran conse-
guidomas clientes que nunca

en 2022 ypara2023 seestima
lomismo conuna gran canti-

dad de distribuidoras nuevas
como los nimeros que veInos
en MG ya en octava posicién
de mercadoy con Chirey que
anuncié entregas por el puer-
to de Mazatlan desde China
por 4 mil unidades mensua-
les y ya su nivel de ventas
este aflo va viento en popa
tan soloen Marzoyaeslaar-
madoranumero 11 delas que
mas venden en el pais, con
solo tres productos en pleno
y no con todas sus distribui-
doras abiertas, asi que mas
mexicanos tendra mas op-
ciones e inventarios, que se
conjunta con una tercerara-
zon de mercado que muchos
seguian en listas de espera
delas armadoras que no han
podido surtirles y con ello ya
han llegado al nivel de mirar
para otros lados y muchos de
ellos como muestran los na-
merossehanidoalasChinas.

Asi, que en el papel, mayor
ndmero de competidores,
mayor numero de modelos
en el mercado, mas distri-
buidoras y mucho mejores
inventarios han llamado a
los clientes que no habian
encontrado opciones y aho-
Ia Vemos un primer trimes-
tre como nunca antes, de
hechoeselmesdemarzoen
décadas que la venta ha ido
hacia arriba y casi histérico
como 118 mil 801 unidades,
en mucho aceleradas por la
gran capacidad de entrega de
las grandes Nissan, General
Motors que pudo entregaren
el mes 11.5% mas unidades
que el ano pasado, asi como
VW que ya nota recupera-
cién con 11.4% de avance en
el afio.
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Andadlisis a Fondo

éPeligro de estancamiento
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con inflaciéon?

Por Francisco Gomez Maza
e Elfenéomeno se llama estanflacion
e EU podria arrastrar a México?
iendo uno de los mas importantes
socios de la economia de Estados
Unidos, México podria verse con-
tagiado por los graves disturbios por los que
pasa la economia de la primera potencia
mundial y podria entrar en estanflacion, ad-
vierte el investigador Jaime del Rio Monges,
del Instituto Belisario Dominguez, érgano
dependiente del Senado de la Republica.

La desaceleracién econémica del vecino
del norte podria tener consecuencias en Mé-
xico y el reto de la economia mexicana, en
este escenario, seria evitar el estancamiento
y combatir la inflacion.

(La estanflacion (Del inglés: stagflation,
palabra compuesta a partir de stagnation,
estancamiento, e inflation, inflacién) indi-
ca el momento o coyuntura econémica en
que, dentro de una situacion inflacionaria,
se produce un estancamiento de la econo-
mia y el ritmo de la inflacion no cede. En
otras palabras, la estanflacion, de acuer-
do con Economipedia, es la combinacién
de inflacion y estancamiento econémico.
Dicho fenébmeno une estos dos conceptos
que, cuando se producen a la vez, son de-
vastadores para la economia.

En otras palabras, la estanflacion sur-
ge cuando la economia de un pais se en-
cuentra estancada; es decir, no crece y, a
la vez, se encarece el costo de vida, moti-
vado por una elevada inflacion. Esta com-
binacién provoca el empobrecimiento de
la poblacion.

Su origen se remonta al discurso frente
a la Camara de los Comunes que diera en
1965 el, por entonces, ministro de finanzas
britanico, lan McLeod. El alto funcionario
aseguré que el Reino Unido se encontraba
en una especie de “stagflation’} combinan-
do las palabras inflation (inflacion) y stag-
nation (estancamiento).

Del Rio Monges advierte: “Ante la posi-
bilidad de una profundizacién de la desace-

leracion econémica en Estados Unidos, en
un contexto de una aun elevada inflacion,
no podria descartarse que su economia ex-
perimente un escenario de estanflacion”

El reporte estudio advierte que el colap-
so de Sillicon Valley Bank, en marzo de 2023,
y su impacto en otros bancos estadouniden-
ses -y de otros paises- ha alertado sobre la
posibilidad de un contagio que afecte el sis-
tema financiero mundial.

Pero principalmente, dada la gran de-
pendencia de la economia de México de
la de Estados Unidos, un escenario de es-
tanflacion en la economia estadouniden-
se aumentaria la probabilidad de un bajo
crecimiento en la economia mexicana vy, al
poder darse en un contexto de una elevada
inflacion, podria significar una probabilidad
de que también México sea empujado a un
escenario de estanflacion.

Pero no todo son dudas, ni preocupacio-
nes. Hay noticias alentadoras como la del
comportamiento de la confianza de los con-
sumidores (ICC): En el tercer mes de 2023, y
en términos desestacionalizados, el ICC au-
mentd 0.9 puntos en su comparacién anual,
de acuerdo con las mediciones del INEGI.

Por otro lado, el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior
(IMCPMI) aumentd, en términos reales, en
enero pasado, con series desestacionaliza-
das y a tasa anual, 5.9 por ciento. A su inte-
rior, el gasto en bienes de origen importado
ascendié 20% vy el gasto en bienes y servi-
cios nacionales, 4.2% (el de servicios crecid
6.5% vy el de bienes, dos por ciento).

También en enero, a tasa anual y con
series desestacionalizadas, la Inversion Fija
Bruta aumenté 7.1% en términos reales. A su
interior, los gastos en Maquinaria y Equipo
total se incrementaron 17.7% y en Construc-
cién se redujeron 0.3 por ciento.

En marzo, el Indicador de Confianza
Empresarial {ICE),

con cifras desestacionalizadas, crecié 0.8
puntos respecto a febrero pasado; el de Ser
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vicios privados no financieros, 7.1 puntos; el comportamiento: el de Servicios privados
de Comercio, un punto y el de Construccién, no financieros aumenté 2.1 puntos; el de
0.6 puntos. Industrias manufactureras, 1.2 puntos; el

En el tercer mes de 2023 y en su compa- de Comercio disminuyo 5.6 puntos y el de
racion anual, los ICE registraron el siguiente Construccién, 3.1 puntos.

ESTANFLACION

L1 U1

PIB DESEMPLEO UTILIDADES INFLACION
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