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Mundo cripto

odo parece indicar que los problemas de liquidez

de los bancos estadounidenses estdn beneficiando al
ecosisterna cripto de México y América Latina.

Diversos integrantes del sistema observan que las
recientes fallas en la banca de EU estan fortaleciendo la
propuesta de operar con un sistema descentralizado ba-
sado én tecnologia blockchain, como el que utilizan las
criptomonedas.

Otros representantes del sector consideran que los
acontecimientos de la banca internacional pusieron en
entredicho al sistema financiero, pues aun con toda la re-
gulacion y supervision que se tiene siguen presentandose
casos de insolvencias, quiebras o fondos sin asegurar,

Lo cierto es que tras las debacles de Silicon Valley
Bank, Credit Suisse y Silvergate Bank una parte del mer-
cado de criptomonedas reacciono positivamente, pues se
registrd un alza de més de 35 por ciento en los precios
del Bitcoin.

Para Bitso, que en México lleva Barbara Gonzélez
Brisefio, los recientes acontecimientos tanto del sistema
financiero como del.mercado de las criptomonedas se-
ran decisivos, pues s6lo saldran a flote aquellos regidos
con la gobernanza y transparencia correctas.

Se anticipa también que este sea un momento de ace-
leracion de tecnologia e innovacion en los distintos dmbi-
tos v jurisdicciones del sistema financiero en la region,

Redaccion

Nueva ronda

La startup mexicana Pacto
levant6 4 millones de dola-
res en una ronda de inver-
sidn liderada por la firma de
capital de riesgo DILA
Capital.

Pacto es una plataforma
de punto de venta con pa-
gos integrados para restau-
rantes y bares con sede en
la Ciudad de México. Busca
que las herramientas digi-
tales sean mas accesibles v
eficientes para loy pequetios
comerciantes.

Esta nueva ronda de fi-
nanciamiento conté con la
participacion de FEMSA
Ventures, 500 Global, Au-
gust Hill, Polymath Ven-
tures y Georgetown Angel
Investor Network. También
participaron inversionis-
tas dngeles con amplia tra-
yectoria en México como
Francisco Medina y Angel
Losada, presidente de Gru-
po Gigante,

Pacto, de Ryan Croft,

utilizard esta inyeccion de
capital para expandir el
equipo de ingenieria, desa-
rrollo de producto y servicio
al cliente, elementos con los
que pretenden hacer crecer
la plataforma y desarrollar
nuevos productos para los
negocios.

Desde su fundacion en
2021, Pacto lleva un total
de 6 millones de dolares de
inversion, incluyendo una
ronda previa de 2 millones
de délares en abril de 2022.

En octubre de ese afio
anuncid una alianza comer-
cial y de distribucion con
Getet México para fortale-
cer su presencia en el mer-
cado mexicano y acclerar el
crecimiento de la
plataforma.

IA para
manufactura
Globant, la empresa de so-

luciones tecnologicas para
empresas dirigida por Mar-

Columnas Econdomicas

tin Migoya, inaugurd sus
nuevas oficinas en la Mon-
terrey, Nuevo Ledn.

Para reforzar su pre-
sencia en esta nueva pla-
za, anuncio una inversion
de 60 millones de dolares y
la contratacion de 300 pro-
fesionales en los proximos
tres afios.

La empresa decidio
abrir operaciones en Mon-
terrey debido a su cercania
con Estados Unidos v las
nuevas tendencias del mer-
cado internacional. Inclu-
s, serd ahi donde instale
un Centro de Tnnovacion en
Inteligencia Artificial (TA)
aplicada a la industria
manufacturera.

Para la empresa, Mon-
terrey posee un talento de
clase mundial que tiene las
herramientas necesarias pa-
ra potenciar los planes de
crecimiento er la region.

TLa aplicacién de la TA
en industrias tradicionales
como la manufactura y re-
tail permiten awtomatizar
decisiones, predicciones y
optimizar en tiempo real to-
da la cadena de valor.

A nivel mundial, Globant
cuenta con 27 mil colabora-
dores en 23 paises alrededor
de América Latina, Estados
Unidos, Europa y Asia,

La nueva oficina e
Monterrey se suma a oras

ROMINA
CALATAYUD...

Fundadoray CEC de
Girls United, empre-
sa social que ensena

a nifias y adolescen-
tes habilidades de vi-
dacomo tomade de-
cisiones, manejo de
riesgo, liderazgo v tra-
bajo en equipo me-
diante el futbol. Girls
United abrié su pri-
mera acadermia en ve-
rano de 2017 en Baca-
lar y hoy tiene ocho,
cuatroen Meéxicoyel
resto en Inglaterra

tres en of Pais,

Décimo
aniversario

El Hot Sale, el perindo de
ofertas v descuentos de las
tiendas en linea y quc este
ano llegara a su décima edi-
cion, va tene fecha.

La Asociacion Mexicana
de Venta Online, que presi-
de Eric Pérez Grovas, en-
cargada de Ia organizacion
del Hot Sale, va adelantd
que este afio se llevard a ca-
bo de! Tunes 29 de mavo al
martes 6 de junio.

Llama la atencitn que
la extension del evento serd
de nueve dias, pero también
que Kueski, el ecosistema
digital de préstamos de con-
surno, serd el parocinador
oficial del evento, por se-
gundo aito consecutivo.

Kueski, que capitanea
Adalberto Flores, ya ha lo-
grado llegar a mas de 10 mil
tiendas en linea v fisicas del
Pais, ademis de que ha po-
dido ampliar el acceso a cré-
dito para que las personas
puedan comprar productos
en quincenas, sin necesidad
de udlizar tarjetas o bancos.

La edicion 2@8gihdde 6

Sale registro ventas por mas
de 22 mil millones de pesos.

cavitanesa eformacom
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What’s

News

Group AG anuncio6 -

que Sergio Ermotti
regresara como director
ejecutivo para abordar la
incorporacion de Credit
Suisse Group AG, menos de
dos semanas después de
que reguladores orquesta-
ron unaapresurada unién
delos gigantes bancarios
suizos, Ermottilideré a -
UBS durante hueve afios
hastael2020 yseleda
el crédito por restaurar
la salud del banco tras
unrescate del Gobierno
en el 2008. Sucedera el 5
deabril a Ralph Hamers,
el CEO actual y quien ha
dirigido el banco durante
los tiltimos tres afios.

4 Las alzas alas tasas de
interés y 1a volatilidad del
mercado que golpearon a
las inversiones de riesgo el
afio pasado por fin alcanza-
ron alas startups verdes. El
sector habia atraido efec-
tivo de forma constante
todo el afio pasado durante
una racha histérica de
recaudacion de fondos. Las
startups de energia limpia
han recaudado de forma
-privada alrededor de 8

mil millones de délares en
capital en el primer trimes-
tre, una caida de casi 40%
en comparacion con el afio
anterior yla ciframés baja
desde el 2020, muestran
datos de PitchBook.

+ H director ejecutivo de
Macy’s Inc. se jubilara tras
estar al timén de la cadena
de tiendas departamenta-
les durante varias crisis,
yleentregara su futuroa
uno de sus lugartenientes.
Jeff Gennette, un veterano

de Macy’s que asumioel ..
puesto de CEO en el 2017,
dejara el cargo en febrero,
anunciéla compafifa. Serd
sucedido por Tony Spring,
quien dirige la cadena
Bloomingdale’s de la com-
pafiia; donde ha trabajado
durante 36 afios.

4 Jamie Dimon sera cues-.
tionado en una demanda
civil por larelacion de
JPMorgan Chase & Co. con
Jeffrey Epstein, dijeron
personas familiarizadas

. conelasunto. LasIslas

Virgenes de EU demandé

a JPMorgan a finales del
afio pasado, al decir que el
banco facilité el presunto -
trafico y abuso sexual de
Epstein al permitir que
siguiera siendo clientey
ayudarle a enviar dinero

a sus victimas. Abogados
paralas Islas Virgenes de
EU habian sclicitado aun
juez que ordenara a Dimon,
director ejecutivo del ban-
co, responder preguntas
bajo juramento. JPMorgan
seresistia,

¢ Lucid Group Inc.
planea despedir aunos
mil 300 empleados, 018%
de sufuerzalaboral, al
tiempo que la startup de
vehiculos eléctricos busca
reducir gastos operativos
y conservar efectivo en
antelacion al lanzamiento
de un segundo modelo e}
préximo afio. La compatiia
con sede én California, que
vende sedanes eléctricos
de lujo con un precio de 87
mil délares en adelante,
anticipa completar las
reducciones en sundémina
para finales del segundo
trimestre.

)
I AL STRENT M il

piaimar sin abesarnodlao

O} R )
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Democracia

y seguridad

1 presidente Lopez
E Obrador (AMLO)

hace muchas afir-
maciones sin fundamento
y apela cinicamente a “otros
datos” para “refutar” la evi-
dencia que las desenmas-
cara. Dos ejemplos recien-
tes de ese comportamiento
patoldgico estin vincula-
dos al secuestro y muerte
de ciudadanos de Estados
Unidos (EU) en Matamo-
ros, Tamaulipas, y a la reac-
cion subsecuente de algu-
nos politicos al norte de la
frontera. ,

El primero ocurri6 el 1
de marzo cuando AMLO
declar6 que “Hay mas de-
mocracia ahora (en México)
que en Estados Unidos”, a
pesar de sus delirios caudi-
llistas y su afan enfermizo
por desaparecer al Institu-
to Nacional Electoral (INE).
Sin embargo, la opinion de
un individuo, por mas ilu-
minado que se sienta, es
solo eso, una opinion, una
anécdota. ;Qué nos dicen’
los estudios internacionales
al respecto?

El “Economist Intelli-
gence Unit” (EIU) publica
un indice de democracia
desde 2006 para 165 paises
y dos territorios. Este indi-
ce se basa en 5 categorias
que utilizan varios indica-
dores, que en total son 60,

y se genera una puntuacion
que ayuda a clasificar cada
pais en uno de cuatro tipos
de régimen: “democracia
total”, “democracia defec-
tuosa”, “régimen hibrido” y
“régimen autoritario”.

- En-2022 México. ocu-
po el lugar 89 como un ré-
gimen hibrido, mientras
que EU se situd en el lu-
gar 30 como una democra-
cia defectuosa. La brecha
es enorme y contraria a la
afirmacion del presidente.
Peor aun, la calificacion de
nuestro pais ha caido cada
afio de este gobierno, que
nos llevé de una democra-
cia defectuosa en 2018 aun
régimen hibrido en la ac-
tualidad.

“The Varieties of Demo-
cracy Institute” publica des-
de 2017 un reporte anual
para 178 paises que mide
cientos de atributos para
estimar un Indice de De-
mocracia Liberal, El reporte
2023 coloca a México en el
lugar 93, mientras que EU
se ubica en el lugar 23. De
nuevo, la brecha es enorme,
y al igual que en el caso del
indice de EIU, México ha
caido en este gobierno més
de 20 posiciones desde 2018
(lugar 71).

El segundo ejemplo se
dio el lunes 13 de marzo
cuando AMLO afirmo “es

més seguro México que
EU”, lo que dijo compro-
bar porque vienen muchos
estadounidenses a esta-
blecerse en el pais. Esto
no avala la afirmacion del
Presidente, puesto que si
el flujo de personas fuese
prueba de cual pais es mas
seguro, entonces €l resul-
tado seria al revés, puesto
que muchos mas millones
de mexicanos cruzan la
frontera hacia EU, que el
nimero de estadouniden-
ses hacia aqui. De nuevo,

dejemos a un lado las opi-
niones y veamos qué nos
dicen los estudios interna-
cionales al respecto.

El estado de derecho es
esencial para que funcio-
nen bien la democraciay la
economia, asi como que se
garantice la justicia y segu-
ridad de los ciudadanos de
un pais, El “World Justice
Project” estima un indice
para 140 paises que evalia
cuatro principios univer-
sales queé se asocian con el
estado de derecho. Los re-
sultados para 2022 colocan
a México en el lugar 115,
mientras que EU se ubicd
en el lugar 26.

El organismo “Global
Initiative Against Transna-
tional Organized Crime” es-
tima un Indice Global de

Crimen Organizado para
193 paises, que vade 1 a
10, con 10 siendo el nivel
mas alto de criminalidad.
De acuerdo con el indice
mas reciente (2021), Mé-
xico (7.57) ocupa el cuar-
to lugar, mientras que EU
(5.50) se ubica en el lugar
66. Este resultado es alar-
mante. S6lo tres paises en
el mundo tienen un indice
de criminalidad mayor al
nuestro, un logro de la poli-
tica de “abrazos no balazos”
de AMLO, que hadejadoen
manos del crimen organi-
zado el control de muchas
areas del pais.

Otras cifras muestran el
mismo resultado. La tasa de
asesinatos en México es de
28 por cada 100,000 habi-
tantes, alrededor de cuatro
veces mayor que la de EU;’
mientras que el niimero de
homicidios en lo que va de
este gobierno es ya mayor
al que se registré en cada
uno los gobiernos de Pe-
fia Nieto y Calderén. La 4T
tendr4, sin duda, el deshon-
roso récord de mas muer-
tes violentas en la historia
moderna del pais. En con-
clusion, las afirmaciones de
AMLO, como es costumbre,
son falsas.

Regresiya
el 13 de abril

umna
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JOEL MARTINEZ

Efectos de la
Crisis bancaria

a crisis bancaria esta-
dounidense que empe-

.20 el 10 de marzo con

la declaracion de quiebra del
Silicon Valley Bank (SVB) pa-
rece diluida, sin embargo, de-
ja varias lecciones y secuelas.

Quedo claro que no fue
una crisis sistémica, como la
de 2008 - 2009, donde hu-
bo activos toxicos como los
bonos respaldados en hipo-
tecas sub prime, entre otros,
que estaban en todas las ho-
jas de balance de casi todos
los bancos estadounidenses
y muchos europeos (ver En
el dinero del 16 de marzo:
“Brotes de desaceleracion au
to inflingida” y también les
‘recomiendo ver la pelicula
The Big Short).

Lo que hubo en SVB fue
un pésimo manejo de los
riesgos, se errd al “calzar”
los plazos de los activos y
los pasivos y esto los obligd
a vender activos valuados a
valor nominal, es decir, que
no consideraban los precios
de mercado.

La contabilizacién de al-
gunos activos a valor nomi-
nal al vencimiento son le-
gales, pero cuando esos ac-
tivos son bonos, sobre todo
de largo plazo, estan sujetos
a valuaciones de mercado, o

sea, si suben las tasas bajan
los precios del titulo.

Entonces, cuando los
quieres vender por necesi-
dades de liquidez, los papeles
tienen un valor de mercado
debajo de su valor nominal
e incurres en pérdidas.

Ademds, ]a Reserva Fede-
ral subid su tasa de referencia
de un rango de 0 a 0.25 por
ciento el 16 de marzo de 2022,

.a4.75 - 5 por ciento el 22 de
marzo de 2023.

Obvio las tasas de los
treasuries de 10 afios han re-
botado de manera violenta.

" El SVB midi6 pésimo las
necesidades de liquidez y
vendio treasuries con pérdi-
das, entonces los duefios de
los depositos lo vieron mal
y los retiraron, sobre todo
los de mayor monto, que no
tienen seguro de proteccion.

El miedo se generaliz6
debido a la mala informacion
que hay por todos lados y la
terrible experiencia que se
tuvo en 2008 - 2009.

La desconfianza activd
una corrida de retiro de de-
positos de los bancos regio-
nales que de ante mano sa-
ben que no seran rescatados.

La experiencia de 2008

-2009 con la quiebra de bancos
grandes estadounidenses dejo

claro que a ellos si los rescata
el Estado: too big to fail.

Aunque la mayoria de los
manejadores de dinero son
claros denostadores de la Fed,
lo cierto es que el banco cen-
tral estadounidense manejo
correctamente la crisis.

A dos dias de conoci-
do el problema quebrantd a
SVB, hizo frente al retiro de
liquidez con préstamos ba-
jo varias ventanillas, mantu-
vo constantes declaraciones
y tom6 medidas adicionales
para restablecer la confianza.

La inyeccion de liquidez
en ventanillas fue pésima-
mente leida por el mercado,
se manej6 como una vuelta
al Quantitative Easing (QE).

Hemos vivido culebrones
los ultimos dos jueves, por-
que cada semana en ese dia
la Reserva Federal publica su
hoja de balance.

El mas reciente fue el
jueves 23, cuando se cono-
ci6 que la Fed aumentaba la
liquidez en 391 mil 518 millo-
nes de ddlares entre el 8 y el
22 de marzo.

El fenomeno se da cuan-
do la Fed viene reduciendo
su hoja de balance mediante
laventa de treasuries y bonos
con respaldos en hipotecas
que compro para resolver la

crisis de la pandemia, esto
es el llamado Quantitative
Tightening (QT) y lo detuvo.

Obvio, de inmediato se
dijo que jvolviamos al QE!

Nada mas equivocado, el
dinero inyectado es tempo-
ral y se ira retirando una vez
que los inversionistas que sa-
caron su dinero y lo tienen li-
quido lo regresen al circuito
monetario.

Regresar a un QE haria
feliz a muchos y en parte por
eso tiraron las tasas de los
treasuries, pero el efecto a
mediano plazo seria un rebo-
te de grandes dimensiones de
la inflacion.

La tiltima secuela impor-
tante es que la crisis bancaria
va a generar una politica cre-
diticia restrictiva, lo cual es
cierto ( ver En el dinero del
16 de marzo: “Brotes de des-
aceleracion auto inflingida”).

Lo que se me hace atre-
vido es decir que eso va a de-
rivar en una recesion, ya que
los datos duros hablan de una
economia muy so6lida con un
mercado laboral boyante yun
proceso de nearshoring que
va a todo vapor.

La recesion la vienen
cantando desde julio de 2022,
pero, por fortuna, se han “ido
de bOCas’égiha 5de6
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Desdeiian horarios de Aeromar

cional de la Ciudad de México (AICM), nos
cuentan que los horarios (slots) que dejé Aero-
mar al quebrar a mediados de febrero, se es-
tan asignando a las aerolineas que de inme-
diato quieran cubrir las rutas disponibles y no
bajo el criterio tradicional de que la compaiiia
con més tiempo tiene el privilegio de elegirlas.
Sin embargo, nos dicen que, ni asi, hay interés
de Volaris, Viva Aerobus o Magnicharters por
viajar a destinos como Piedras Negras, ya que
no son rutas rentables. La realidad es que las
aerolineas siguen compitiendo por rutas de-
mandadas y productivas como CDMX-Canctin
0 CDMX-Guadalajara. Nos comentan que ex-
pertos en asignacién de horarios en el AICM
son gente capacitada en EU e Irlanda, pero
cuando no hay interés de las aerolineas por
ciertas rutas, ni c6mo corivencerlas:




ELUNIVERSAL

Area cm2: 157

Fecha: 30/03/2023 Columnas Econémicas

Desbalance /Redaccion

17,662

Redaccion

Entre broma y broma
el SAT se asoma

= Nos cuentan que muy ingeniosos se vie-
ron los del Colegio de Contadores Puiblicos de
Guadalajara, que preside Noé Coronado
Gonzdlez, a propdsito de la temporada de
declaracién anual de 2022, En medio de las
solicitudes del gremio de la
contaduria piblica organi-
zadla para que el fisco otor-
gue una prorroga a los con-
tribuyentes a fin de presen-

difunde una especie de pu-
blicidad que flustra cdmo
cada afo los causantes es-
tdn esperarizados a que el
SAT les perdone la vida, utilizando a los per-
sonajes de los Simpson con Hometo al frente
viendo su reloj y pensando: “Aqui esperando
a los extraterrestres, para ver si me libro de
presentar la declaracion anual”,

Bancos, fuera de los programas
2z Cada vez mds bancos se quedan fuera de
la dispersién de programas sociales, ante un
mayor impulso que se le busca dar al Banco
del Bienestar, principalmente en la entrega de
pensiones a adultos mayores. Nos recuerdan
que si bien ya preveian este desplazamiento,
se advierte que Banco del Bienestar enfrenta
serias complicaciones para el cambio de tarje-
tas, pero también los beneficiarios tendran
que hacerfilas innecesarias y otras operacio-
nes que.ya;ge-habian evitado.
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Tluso, reqular
a la inteligencia artificial

Un grupo de figuras notables vinculadas a la inteligencia ar-
tificial y temas de tecnologia como Elon Musk; el cofunda-
dor de Apple, Steve Wozniack; el emprendedor de Stability
Al Emad Mostaque y el escritor Yuval Noah Harari, entre
muchos otros, firmaron una carta en la que proponen que se
dé una pausa en el entrenamiento o desarrollos de modelos
de lenguajes natural, con inteligencia artificial, mds potentes
que el ChatGPT4. La idea detrds de la postura es que, en esa
pausa de seis meses, expertos independientes desarrollen e
implanten protocolos para el disefio en los sistemas de in-
teligencia artificial para que sean supervisados y auditados
por otros expertos, también independientes y externos. La
carta aclara que ello no implica una pausa en el desarrollo
delalAen general, sino solo dar un paso atrds en la peligrosa
carrera de los modelos de caja negra, cuyos resultados no
son previsibles. Ademads, especifica que en caso de que no
se cumpla la pausa de los seis meses, los gobiermos deberfan
imponer una moratoria.

Muchos de los personajes que firman la misiva son ex-
pertos en inteligencia artificial de primer orden, sin embar-
20 el planteamiento tiene algunas inconsistencias dado que
apunta tinicamente al ChatGPT de OpenAly al modelo de
Google llamado Bard, y si bien hasta ahora no se sabe del
desarrollo de otros modelos de lenguaje natural, es obvio
que puede haber otros esfuerzos no tan visibles, incluso otros

Péagina 3 de 10
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Rodrigo Pacheco

sisternas de 1A lambién [uncionan

CON Mecanismos de Caja NeEra  p ——
no asociados al lenguaje y que. al Sino se cumple
menos cenceptualmente, impli-
carfan riesgos sistémicos como la pausa

los que se emen para elcasode (g geis meses,

este tipo de modelos de lengua- |

je natural. La parte mds utdpica los expertos piden
de esta carta. €s que, en caso de que los gobiemos
que no se apliquen los puntos que

plantea, los gobiernos impongan  1MMPONgan

una moratoria. Lo anterior impli- yna moratoria.

ca que: A) los tomadores de deci-

siones de los gobiernos entienden

los conceptos con un alto grado de profundidad; B) que en
unos meses y el un tema que, tan sélo co:aceptualmente
resulta muy complejo, podrian encontrar coasensos; C) que
tendrian la capacidad de aplicar medidas coercitivas coor-
dinadas y cclectivas. Me parece que unay otra vez, la coor-
dinacion global ha sido muy elusiva, pero me queda claro
que es utdpico considerarlo dado el desenvolvimiento de los
gobiernos del mundo en la pandemia. El entendimienio de
covid-19 no requeria de un grado de abstraccicn conceptual
complejo, las personas se morian literal por esta enfermedad,
habfa un érgano de coordinacién global en la OMS que tenfa
un diagnéstico claro para la politica pablica global y para ha-
cermds eficaz el despliegue de vacunas. No obstante, aunque
resultaba obvio que valia la pena crear un fondo global para
adquirir vacunas y atender la crisis de salud desde una pers-
pectiva mundial, cada gobiermo actué de manera individual
afin de cumplir con su interés nacional de corto plazo, de-
jando en un segundo o tercer plano el hienestar colectivo, lo
que generd que no se pudiera contener el virus que iteraba
con mayor potencia en lugares con bajos niveles de vacu-
nacion y alta densidad demogratica. Asi, surgieron nuevas y
potentes variantes que costaron la vidaa millones de perso-
nas adicionales que podrian haberse salvado de existir una
coordinacicn internacional efectiva: no fue el caso ante un
problema obvio, como tampoco hay mucho que presumir
el la coordinacion global ern la lucha en contra del cambio
climdtico. En un fendmeno tan complejo y abstracto como
la A resulta :nocente pensar que se puede lograr un alcance
de acuerdo global en seis meses, incluso en algunas afios.

El propio Sam Altman, fundador de Open Al, ha plan-
teado que deberfa haber una regulacién mundial, ayer por la
noche ruited lo siguiente: “Cosas que necesiramos para una
IA general: 1) La habilidad de alinear una superinteligencia
artificial. 2) Coordinacion suficiente al menos entre los prin-
cipales desarrolladores de una inteligencia artificial general.
3) Marco regulatorio efectivo y una gobernanza democrdtica”
Los puntcs unoy dos de Altman podrian lograrse en EU, no
en China; el punto tres son buenos deseos.

Gran parte de las personas cree que la regulacion es una
varita magica que blande un mago sabio v poderoso, no es
ast, bastaver a los legisladores de todo el mundo cuando les
ha tocado lidiar con la regulacion de las redes sociales, enla
que llevan ya mas de 15 afios. Tanto la carta de los expertos
como las peticiones de Sam Altman, se dan mas por des-
esperacién ante una tecriologia que si bien tendra efectos
positivos de gran magnitud, también implica riesgos para la
humanidad en la misma proporcién. La regulacién es una
quimera, la bestia ha salido de lajaula y rendremos que apro-
vecharlay aprender a vivir con ella.
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Ayer se electud el relevo en la Cima-
ra Nacional del Autotransporte de Carga
(Canacar), justo el dia en que se dabaa cono-
cer el horario de movilidad que debera tener
el transporte de mercancias en las carreteras
nacionales pard [acilitar el (lujo vehicular en
las vacaciones de Semana Santa.

El evento, en el que asume como pre-
sidente Miguel Angel Martinez Millan,
retorma un tema que poco se comenta: re-
novacion de la (lota vehicular pesada del
pafs. Fs cierto que la inseguridad carrefera
ha elevado los costos de 1a logfstica, pero el
otro gran desafio es el aumento de la extor-
sién a conducrores y empresas, sohre todo
en las carreleras de Jalisco, Estado de Méxi-
co, Veracruz y Nuevo I.eon, que concentran
56% de los casos de extorsion (con todo yla
linea de denuncias anénimas se estima que
la cifza negra ronda 90 por cientol.

En maleria de inseguridad, el incremento
de robos a camiones de transporte fue de
19.21% en el fuero comuin en enero de este
afio comparado con 2022, v de 20.25% en
el fuero federal, lo que revela que los resul-
tados reales que se muestran en la mesa de
seguridad de las mafianeras,estan muy pero
muy lejos de la promesa presidencial.

En el caso de extorsion, no sélo la denun-
cia es de grupos de delincuer.cia organizada,
sino rambién de patrulleros de la secretaria
de Seguridad federal, de la Guardia Nacional
vy de las policias estatales y hasta municipales.

Cn materia de modernizacion de la flota
pesada del pafs, llama la atencidn la poca
publicidad y lo reducido del monto del pro-
grama que ha habilitado Luis Ramirez, de
Nacional Financiera, ya que posihilitaria re-
novar dos mil unidades vehiculares. La flota
pesada del pais, de acuerdo con el registro
de autotransporte de carga de la SICT, supe-
ra 805 mil unidades con una edad prome-
dio de 17.3 afios, pero donde sdlo 32.1% tiene
menos de 10 afios, lo que muestra el reto
que tiene México en materia de eficiencia,
impacto ambiental y renovacion.

Addn Augusto Lopez estuvo cor el titular
de 1a SICT, Jorge Nuiio, y el subsecretario

de Transporte, Rogelio Jiménez Pons, ade-
mds del gnbernador de Puebla, Salomén
Céspedes. Solo un compromiso general del
titular de Segob sobre que seguirdn insistien-
do en abatir los indices de inseguridad, lo
que suena como lamada a misa.

Y el guifio de hay fue que la SICT presentd
una nueva prorroga para la autorizacion ex-
presa de las configuraciones de tractocamion
doblemente articulado hasta el 30 de junio de
2023, juslo ayer anle la Conarner. La autori-
7acién vencfa mafiana 31 de marzo.

DE FONDOS A FONDO

#Alsea. En los tltimos dfas ha circulado en
los corrillos juridicos el caso de éxilo de una
marca de hot dogs que, desde Ciudad Ma-
dero, libré una batalla legal contra la multi-
nacional Burger King al usar indebidamente
su martca “King Dogs”, aunque los expertos
consullados sobre el lema aseguran que la
empresa demandada es Alsea de México, de
Armando Torrado, quien ya ha sido decla-
rada infractora por el uso ilegal de la marca
“King Dogs”.

Consultando con el bufete legal especia-
lizado en propiedad intelectual Iberbrand,
que, con su socio Julian Vadillo, gand todas
las instancias legales a favor de lamarca ta-
maulipeca, el IMPI califico la conducta de
Alsea como reprochable, ilicita, provocando
confusicén en el pdblico consumidor, ocasio-
nando afectacién v u: dafio grave para King
Dogs.

Eljuez federal de lo civil, que es la dlti-
ma instancia de este ‘nédito proceso, podria
sentenciar a Alsea a pagar una millonaria
reparacién de dafios y perjuicios causados
ala marcaregional de perros calientes, por-
que este tipo de practica ilegal (usar marcas
ajenas sin autorizacion) perjudican tanto en
imagen como en reputacién. Tenga en cuen-
ta que no es la primera vez que gana en li-
tigio una empresa pequefia y que habra que
revisar los detalles de este triunfo litigado
por Vadillo y su equipo, porque este proceso
judicial se encamina a ser considerado como
un precedente en el derecho administrativo.
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Industria minera:
incertidumbre
en inversiones

« Por lo pronto, el comportamiento de las acciones
mineras que cotizan en la BMV no se vio afectado.

Lainiciativa de reforma a la Ley Minera que envio el presi-
dente Lopez Obrador ala Cimara de Diputados preocupa
al sector privado por las implicaciones que tendria de ser
aprobada. El cambio mds importante y que tendrd mayores
repercusiones es la propuesta de reducir de 50 a 15 afios las
concesiones mineras, con la posibilidad de ser renovadas,
por una sola ocasidn, otros 15 afios.

Sin embargo, hasta el momento, nila Cdmara Minera de
México nila Concamin y ni el Consejo Coordinador Empre-
sarial (CCE) se han pronunciado al respecto porque estin
analizando su impacto.

En principio, la Constitucién impide que unaley se apli-
que en forma retroactiva, por lo que las concesiones actua-
les no podrian ser modificadas, aunque, evidentemente, se
tendrd que analizar cada caso. Y lo que también preocupa
es que, con lanueva ley, se pretende otorgar mds dientes a
las secretarfas de Economia y de Medio Ambiente y Recur-
sos Naturales para poder retirar una concesion minera en
caso de incumplimiento de sus responsabilidades no sélo
en materia ambiental, sino también social y laboral, porque
es uno de sus objetivos, por lo que s se podria afectar a
empresas que hoy estén al dia en sus concesiones.

Aunque seguramente habrd una intensa discusicn en el
Congreso y 1as industrias tratardn de explicar los efectos
negaltivos de su aprobacién por no ser una reforma cons-
titucional, se prevé que esta iniciativa serd aprobada por la
mayoria de Morena.
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GRUPO MEXICO Y BANAMEX

Lo que es un hecho es que un primer impacto serd frenar las
[uturas inversiones en el sector minero ante la incertidum-
bre que generard esta nueva iniciativa que, seguramente,
rambién dard pie a impugnaciones legales y amparos por
parte de las empresas afectadas en un sector que genera
mds de 400 mil empleos directos.

Entre las interrogantes estd si Germdn Larrea, presi-
dente de Grupo México, continuard con su oferta por Ba-
namex o bajard su oferta que, supuestamente, ahora sf estd
por definirse en estos dias porque concluye su convenio de
exclusividad.

Por lo pronto, el comportamiento de las acciones mine-
ras que cotizan en la BMV no se vio afectado ayer por la ini-
ciativa de reforma legal, al menos no en el caso de Gméxico,
cuyas acciones subieron de 84.83 a 86 pesos, y fue una de
las emisoras ganadoras en unajornada en la que S&P/BMV
[PC subi6 1.27%, mientras que las de Minera Frisco bajaron
de 2.86 a 2.79 pesos; y las de Grupo Peficles disminuyeron
de 270.34 a 260.61 pesos.

o

APORTARA COCA-COLA FEMSA AGUA A LA CDMX
Bien por Coca-Cola FEMSA por el acuerdo firmado con
el Sistema de Aguas de la Ciudad de México (Sacmex),
mediante el cual, a partir de hoy, aportard una parte de la
concesion de dos pozos de agua en apoyo al exhorto de
la jefa de Gobierno, Claudia Sheinbaum, para combartr
los problemas de desabasto por la sequia en el sistema
Cutzamala.

La empresa asegura que esta aportacién no pondrd en
riesgo ni interrumpird su operaciony, por lo menos, estard
vigente este afio con posibilidad de ampliarse.

Ojald otras empresas sigan rapidamente el ejemplo de
Coca-Cola FEMSA, que informd, ademds, que continuard
con el uso eficiente de agua en todas sus plantas embote-
lladoras, en una colaboracién con las comunidades para
que tengan acceso a aguas e impulsar el reabastecimiento.
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La Asociacion de Secretarios de Turis-
emo de México, que estd al mando de
Juan Enrique Sudrez del Real Tostado,
tuvo un gesto con Andrés Conesa, director
de Grupo Aeromeéxico, al darle un reconoci-
miento en el marco del Tianguis Turistico, ya
que esta empresa entro al quite en algunos
destinos que dej6 la desaparecida Aeromar,
que estaba al mando de Danilo Correa, lo
que evité que se cayera la conectividad y,
por ende, la actividad turistica y de negocios.
Por ejemplo, la aerolinea del Caballero Agui-
la comenzé desde el 26 de marzo rutas di-
rectas entre destinos como Colima, Cozumel
y Tepic, mientras que desde el 27 de marzo
inicic un servicio hacia Ciudad Victoria.

Las que recibieron con gran preocupa-
ecion el nuevo proyecto del gobierno fe-
deral fueron las empresas que conforman la
Cdmara Minera de México, que preside José
Jaime Gutiérrez, pues una regulacion —que
fue enviada a la Camara de Diputados— au-

Columnas Econdomicas

El Contador /Redaccion

Redaccion

mentard adn mds sus obligaciones, pero, so-
bre todo, podria disminuir de 50 a 15 afios las
concesiones para la industria. De concretar-
se esta iniciativa, dicen, se veria seriamen-
te afectado no sélo el desarrollo del sector y
sus futuras inversiones, sino también el res-
to de la cadena de valor. Por ello, se espera
que, antes de aprobarla, haya un foro de dis-
cusion y andlisis donde la opinidn del sector
minero sea tomada en cuenta.

Durante la mafianera y contando con

®cl presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador como testigo de honor, el Consejo
de la Comunicacidn realizard hoy su cambio
de presidente. De esta manera, José Carlos
Azcdrraga entregard el timén del organismo
a Francisco Casanueva. Durante la gestion
de Azcarraga se lanzaron campafias como
Quédate en casa, Asi se usa, Creo en mi pafs,
Vacunacion y No estd chido, asi como, de
manera prioritaria, Voz de las Empresas, con

el objetivo de dar a conocer la dimension so-
cial del empresariado v su contribucién al
desarrollo del pais. Ahora, Casanueva toma-
14 como causa promover la cultura del cui-
dado del agua, entre otras muchas acciones.

4 Francisco Cervantes, presidente del
o Consejo Coordinador Empresarial, no
deja de tomar modelos empresariales de los
alemanes, como lo hizo durante su lideraz-
go en la Concamin, cuando trajo al pais la
feria industrial Hannover Messe. Por ello,
firmé la Alianza para la Educacién Dual
Profesional en México, junto con la Coope-
racion Alemana; el modelo se enfoca en un
sistema tedrico-prdctico en el que la forma-
cién de los jovenes se da en un 70% en la
empresa y 30% en la escuela, ello reduciria
la tasa de desempleo por falta de experien-
cia, ya que, al incorporar a los estudiantes
enlas empresas, aprenden de primera mano
sobre las necesidades del mercado laboral.
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David Paramo

Uso politico

Las reiteradas acusaciones, que datan desde el gobierno
pasado, por la operacion de Vulcan en Quintana Rooy los
presuntos dafios ecoldgicos, se parecen mucho mds a una
carta de cambio que a un verdadero problema ecoldgico.

Tienen mucho por explicar quienes, en mds de una déca-
da, no han podido resolver un tema juridico. Parecerfa que
atras de esta historia hay intereses empresariales que desean
convertir esa zona mineray puerto en un sitio turistico.

Algunos han especulado, sin muchos datos, que podria
estar atrds el gobierno para no tener que transportar el ba-
lasto que se le estd comprando a Cuba para utilizarse en
el Tren Maya. Esta versién no parece tener mucho sentido.

Pareceria que a mds de uno le interesa mantener
la disputa con la empresa estadunidense para que, por el
cansancio, cedan a los derechos que han venido ganando
en diversos procesos ante la ley.

REMATE INCIERTO

Los huecos de informacién o de certezas comienzan a lle-
narse de una larga lista de especulaciones que, entre mds se
repiten, van convirtiéndose en realidad o, por lo menos, al-
gunos lo toman como referencia para la toma de decisiones.

Desde el fin de semana pasado ha corrido la version, sin
ningtin fundamento, en el sentido de que Estados Unidos
esid pronto a enviar un ultimdium a México en materia
comercial. La version, que en el mejor de los mundos no
tiene fuente, sigue creciendo.

Las especulaciones dicen, una y otra vez, que se apro-
xima lo que algunos llaman una tormenta perfecta, pues-
to que estd subiendo la presion politica (especialmente en
Estados Unidos) y eso harfa que el gobierno de Joe Biden
presionara al mexicano.

Esta versién tiene un problema. Ve la realidad desde
donde estd atorada la politica mexicana, es decir, el go-
bierno y los partidos politicos no piensan mucho mads alld
de las proximas elecciones o de sus intereses personales.

Como pocas veces en la historia reciente de México, los
politicos no tienen unavisién de estadistas o de futuro, su
visién de la nacién no va mds alld de mantenerse o no en el
poder. Poco les importa cudles son las mejores decisiones
para la mayoria de los mexicanos.

Sin embargo, hay un hecho concreto: todos los temas es-
tdn empantanados en una buena medida porque, como ha
sefialado el Padre del Andlisis Superior, la estrategia de 1a Se-

crefarfa de Economia, encabezada por Raquel Buenrostro,
es ir resolviendo todo por partes para irle bajando la tension.

Aqui es necesario tener claridad en torno a la realidad. La
zona gris por la que estdn atravesando las negociaciones co-
merciales plantean, basicamente, un escenario en el que cual-
quier opinion o sefial puede ser interpretada como un hecho.

Pararealizar andlisis superior es necesario entender que
hay mucha bruma y se deben ir tomando decisiones con
base en hechos concretos y no con suposiciones.
REMATE MONETARIO
A no ser que ocurra algo verdaderamente inesperado, es
muy probable que, al conocerse la decisién de politica
monetaria de la Junta de Gobierno del Banco de México,
gobernada por Victoria Rodriguez Ceja, se decida por un
incremento de 25 puntos base.

[.a pregunta relevante serd determinar si la decision se
tom¢ por mayaria o si alguno de sus miembros voté por un
incremento mayor, de 50 puntos base, como le parece que
serfa mejor opcion al Padre del Andlisis Superior.
REMATE RECORDATORIO
Unlegislador de Morena traté de ejemplificarlo que, segin
él, iba a recibir Lorenzo Cérdova cuando termine su perio-
do como presidente del INE. Us6 supuestos fajos de billetes
que, dijo, eran para fines diddcticos.

Sin embargo, el dipurado Mario Llergo violé la ley. El
articulo 17 de la Ley Monetaria establece: “Estd prohibida
la reproduccion parcial o total de monedas metilicas o hi-
lletes nacionales o extranjeros en rétulos, vifietas o anun-
cios en cualquier forma, salvo en aquellos casos en que la
Secretarfa de Hacienda, oyendo previamente al Banco de
México, lo autorice expresamente..”

Continua con las salvedades: “Por tratarse de imdgenes
de monedas que carezcan de idoneidad para engafiar, que
no conduzcan o puedan conducir a la falsificacion de di-
chas piezas ni, en general, afecten la circulacién monetaria”

Evidentemente, el diputado Llergo no pidié permiso,
pero sf se sintié muy brillante con su intento de critica.
REMATE IA
Hay muchos que sostienen que la inteligencia artificial no
debe ser reguladay se equivocan rotundamente. Ayer, Elon
Musk y Steve Wozniak, junto con un grupo de cientificos,
publicaron una carta en la que piden que seRBagjirmézde por
lo menos seis meses, los trabajos de [A.
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y mas tasa; caen acciones
mineras por 1niclativa

Las tasas de interés podran subir el dia de hoy un poco ms. Fl
Banco de México hace su tarea de combatir [a inflacion y, para
lograrlo, debe elevar su tasa de referencia, la cualya estd al 11
por ciento. Y hoy podria quedar al 11.25 por ciento.

Por lo pronto, la TIIE ya estd en 11.58%, muy cercana al 12
por ciento. La TIIE es una tasa de corto plazo y 1as tarjetas de
crédito se basan en esa tasa para cobrar.

Por gastos de operacion y, sobre todo, por los riesgos de
no recuperar lo prestado en el crédito, los bancos tienen dos
créditos muy caros: el personal-microcréditos y el de tarjetas
de crédito.

Tan solo para finales de 2022, en diciembre, el Banco de
Meéxiconos dabaa conocer que la tasa de interés promedio de
las tarjetas de crédito era de 38.38 por ciento. Ahora, en el mer-
cado estamos viendo tarjetas que cobran mucho mds que eso.
LA INFLACION A 712%, LAS TARJETAS A MAS DE 40%
El financiamiento a través de la tarjeta de crédito es muy ele-
vado, la inflacién en febrero fue de 712 por ciento. Ahora sélo
vea cudnto le cobra la tarjeta de crédito.

Por eso también estamos viendo bancos competir en
tarjetas.

Varios han sacado sus versiones de tarjeta cero o zero.

Desde BBVA, HSBC o Scotiabank, han estado sacandae ver-
siones de tarjetas con cero cobro de comisiones o cero cobro
al sacar dinero de cajeros automdticos, 0 con puntos.

Con las tasas actuales que estan cobrando las (arjetas, de
mds del 40%, minimo se antoja para ver a los bancos sacar
nuevos productos de plastico mas competitivos en este con-
texto de altas tasas.

EL MAS CARO, EL CREDITO PERSONAL
Recordemos los datos que nos arroja el Banco de México, a
finales de 2022, por lo que todavia esa tasa aumento.

El crédito mas caro, a fines de 2022, era el crédito personal
o el de microcréditos, con 47.09% de cobro anual.

El segundo crédito mds caro, también a finales de 2022, fue
el de tarjetas de crédito, con 38.38 por ciento.

Fl tercer crédito mds caro fue el de némina, con 2747%
anual.

AUTOMOTRICES E HIPOTECARIOS, LOS MAS
BARATOS

El cuarto crédito mds caro fue el automotriz, con una tasa
anual de 14.05 por ciento. Pero aqui claramente vemos un fi-
nanciamiento totalmente accesible a esa tasa.

Yyani se diga del quinto crédito mds caro o, mds hien, el
mds barato: el hipotecario. En hipotecas, a fines de 2022, vi-
mos una tasa de 9.23% anual.

En otras palabras, comprarse un autoy una casa, a crédito,
es accesible. Son créditos relativamente baratos y donde ve-
mos gran competencia. Sin embargo, serd por el riesgo o por
costos afiadidos, pero los créditos personales y los de tarjetas
siguen siendo los mds elevados. Usted decide.

BAJAN ACCIONES MINERAS

Pefioles (de la familia Bailleres) cay6 3.60%; Southern Co-
pper Corporation (de Grupo México, perteneciente a Germdn
Larrea) cayo 3.26 por ciento. A los inversionistas no les gusto
la iniciativa de reforma a leyes mineras del presidente Lopez
Obrador.

El principal problema, dicen expertos, es el tiempo de du-
racién de las concesiones. Al bajarlo de 50 a 15 afios, muy
diffcilmente alguien va a entrar al negocio minero, de fuerte
inyeccién de capital y largo plazo para amortizacion.

En otras partes del mundo la media de duracién de las con-
cesiones apenas comienza a los 25 afios y de ahif a 50 afios.

Flotro problema de la iniciativa minera es, sc6mo negociar
con los ejidatarios? Desde luego, debe existir una responsa-
bilidad de la actividad minera con la comunidad, ademds de
apoyarlos y compartir los rendimientos de la mina, ya sea en
empleos, actividades o programas publicos. Pero de ahf a ne-
gociar con los efidatarios no serd nada facil

[a iniciativa de ley minera, como las que ha lanzado el go-
bierno obradorista, lleva el sello de la casa: no consultan ni
cabildean con laindustria. Ylas consecuencias, g%ti%% ;i@é%stfo
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A 12 afios de haberse confor-
mado el primero de estos Fidei-
comisos, se presenta como una
opcion quellegé arevolucionar
elmercado devalores.

I os Fideicomisos de Infraes-

tructuray BienesRaices,

ejor conocidos como

Fibras, estanviendolaluzyes
que para ellos se vislumbra un
futuro prometedor, tomando en
cuentalainfinidad de esquemas
de negocio enlos que pueden
aplicar, pues simplemente en los
Estados Unidos no solo sonde
tipo residencial y comercial, sino
también han conquistado terre-
NO 81 CONCePtos Como prisiones y
hasta cementerios.

Destacar que los Fibras son
vehiculos de inversién, cuyo
negocio se basa en invertir,
arrendar, administrary operar
inmuebles de gran escalay
alta calidad, con presenciaen
diversos sectores que van desde
elindustrial, de oficinas, plazas
comerciales, hasta hotelesy
energia, pasando por telecomu-
nicaciones, entre otros, abriendo
las puertas para que muchas per-
sonas tengan la posibilidad de
invertir con pequefios montos.

Sinduda, la incursién de
losFibras en el mercado de
valores en nuestro pafs -hace ya
12 afios- revoluciond la forma

COLABORADOR
INVITADO

dehacernegocios, puesconel
pasodel tiempo los jugadores
sehan venido sumado, como ya
lodemuestran los 16 Fibras que
actualmente cotizan enlaBolsa
Mexicana de Valoresy que en
conjunto han obtenido mas de
192 mil millones de pesos, en
lo que se refiere a emisiones de
capital, incluyendo iniciales y
subsecuentes.

Adecir del Instituto Mexi-
cano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF), la creacién de los Fibras

brindé la oportunidad de que

el sector inmobiliario accediera
por primera vez alos beneficios
que ofrecela estructura finan-
cieradel mercado de valoresen
México, ya que tales instrumen-
tos han contribuidoa la genera-
cién de una mejor formacién de
precios para los activos, crean-
doliquidez para los distintos
participantes del sector yla
capacidad de dirigir los recursos
deinversionistas al desarrollo
inmobiliario mexicano.

Andlisis financieros de
BX+ indican que del total de la
disponibilidad de bienesraices,
se estima que el de losFibrasen
su conjunto, todavia representa
unaparte muylimitadade la
oferta total de inmuebles, de ahi
que estasfiguras tienen suficien-
te espacio para creceralolargo
del pafs.

De estaforma, el crecimiento
deeste vehiculo de inversién ha
registrado importantes avances,
aungque todavia tiene muchosre-
tosy oportunidades por delante,
puesse encuentra en una etapa

Los fibras, un negocio con mucho futuro

temprana.
No obstante, al dfa de hoy,
estd generando unimportante

numero de fuentes de empleo, la
atraccién de inversiones a nivel
internacional, ademas del pago de
atractivos dividendos, sin dejar de
ladolos efectos multiplicadores so-
bre el impacto que tiene la industria
dela construccion, que beneficia
atodalaeconomfadel paisy crea
lainfraestructura necesariapara

el desarrolloy crecimiento de la
misma, taly como lo refierela Aso-
ciacion Mexicana de FIBRAs Inmo-
biliarias (AMEFIBRA), enfatizando
que 2023 serd unimportante afio

parael desarrollo delos mismos y
delanatural profesionalizacion,
al aplicar mejores practicasenel
mercado.

Destacar que lastendencias de
los Fibra van por el camino dela
especializacién, es decir, actual-
mente existen de todo tipo. Sin
embargo, en el corto tiempo habra
especificamente para navesindus-
triales, para proyectos de manufac-
tura, de hospitales, de turismo, etc.,
por lo que se contempla un prome-
tedor avance en esta industria.

Apesar delainflacién que se
vive anivel mundial y sin que
nuestro pais sea la excepcion,
los analistas coinciden en las
buenas perspectivas que tienen
los Fibras para este afio, donde
los mas recientes resultados del
2022, hanarrojado cifras inte-
resantes, ademas de inversiones
y adquisiciones que hacesyverade 14
estos esquemas de inversién, como
apetitosos negocios y con un bien
cimentado camino por recorrer. Es
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Gustavo Tomé

importante resaltar que los Fibras
son resistentes al entorno inflacio-
nario, ya que el precio de las rentas
suele ajustarse conforme ésta se
mueve.
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Jonathan Ruiz

¢Debe Pemex
hacerse ‘inteligente’?

nfebrero, Pemex produ-
Ejo menos petréleo que

en febrero de 2022. Su
produccién es menor que cuando
comenz6 el sexenio vigente.

Independientemente de de-
seos y anuncios, la produccion pe-
troleraque reporta esta empresa
que es de todos, va para abajo. Por
tanto, es necesario revisar qué
puede hacer Octavio Romeroy el
resto del equipo de la compaiifa.

No hay modo de escapar en
estos dfas del aroma de la inteli-
genciaartificial (IA). Consciente
oinconscientemente. Cuando
usan TikTok o Instagram, les es-
tan entregando lo que algoritmos
matematicos determinan que es
para ustedes, especificamente.

Para quienes gobiernan una
nacién o una empresa, la ansie-
dad de saber qué herramienta
usar para subirse al tren de laIA,
comienza conlasola sospechade
que su competencia u otro politi-
co podria estar usandola ya.

Es posible que haya un pro-
yecto en camino, pero de manera
publica no es muy conocida
alguna propuesta para establecer
un proyecto en Pemex de esa

PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

L

-

naturaleza. Otras petrolerasrele-
vantes s parecen entusiasmadas,
al menos conlaidea.

¢Usan las petroleras Inteligen-
ciaArtificial?

La europea Shell usaIAy aprendi-
zaje automatico para al menos un

propdsito: evitar que su equipo se
descomponga.

Le llaman mantenimiento
predictivo y utiliza andlisis de
datos para monitorear maquinas.
Entrenan alas computadoras
para detectar mediante sensores
cualquier comportamiento anor-
mal que indique signos tempra-
nos de falla.

¢Qué ganan? Evitan posi-
bles tiempos de inactividad no
planificados. Imaginen un pozo
petrolero en el que laempresa
estd pagandolarenta de fierrosy
gente. Sise queda parado, no hay
ingresos, pero si gastos.

Exxon Mobil tiene un progra-
ma similar, pero incluye cosas
adicionales. Ha trabajado con el
MIT para desarrollar modelos de
IA que puedan ayudar con la efi-
ciencia energética y la reduccién
de emisiones.

BP haestado invirtiendo en
inteligencia artificial y tecnolo-
giasdigitales para mejorar sus
operaciones y reducir costos. No
siempre con éxito.

En 2019, BP Ventures una
empresa interna de la compafifa
enfocada en explorar innovacién,
invirti6 5 millones en el finan-
ciamiento de la Serie A de una
startup llamada Belmont Techno-
logy. En este caso, una plataforma
de geociencia basadaen lanube
utilizandoIA.

Esttil tener en México una

Péagina 5 de 14
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Litoteca Nacional, pero ;cémo
digitalizar y aprovechar todala
informaci6n de etiquetas pegadas
enrocas que fueron extraidas del
subsuelo desde hace mas de 100
afios?

La plataforma enla que invir-
tid BP consideraba "graficos de
conocimienta”.

“Los expertos de BP alimentan
la plataforma con informacién de
geologfa, geofisica, yacimientos e
informacién histéricadel proyec-
to. (LalA) vinculaintuitivamente
esainformacion, identificando
nuevas conexiones y flujos de tra-
bajo, y creando un slido grafico
de conocimiento de los activos
subterraneos de BP”, presumi6 la
petrolera hace tres afios.

Hoyno hay rastro de Belmont
Technology. Es posible que su sis-
temaya forme parte del software
interno de BP o que simplemente
haya desaparecido.

¢Esunriesgoinvertir en [A?
S{. También es el no hacerlo. Si
Pemex estainvirtiendo dinero
de ustedes que pudo comprar
muchas medicinas o construir
una red de escuelas, lo menos que
se esperaes que lohaga eficiente-
mente. Y lomas eficiente es hacer-
lo con el uso de la ciencia de datos
que eslabasedelalA.

¢Es de vida o muerte? Quizds.
Unbuen ejemplo serd ver lo que
pasa con IBM, que cre6 una tecno-

“La produccion
petrolera que
reporta Pemex va
para abajo. Por
tanto, es necesario
revisar qué puede
hacer Octavio
Romero”

“Shell usa IA

y aprendizaje
automdtico para
un proposito: evitar
que su equipo se
descompongu.

Le llaman
mantenimiento
predictivo”

logfa de 1A llamada Watson, que
gand el famoso juego de Jeopardy
desde 2013. Ahora es una esuna
“desconocida” OpenAlla que
saco alaluz esa tecnologia con

su ChatGPT. De Watson pocos se
acuerdan.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

Péagina 6 de 14
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Jeanette Leyva

¢Cual es el principal patrimonio
de los mexicanos?

diferencia de otras
culturas, paralos mexi-
canos tener una vivienda

propia es una de sus principales
aspiraciones segtin lo reflejan
infinidad de encuestas, yno
estan tan equivocados; al menos
en México el tener una vivienda
es motivo de ahorro y sobre todo
de tener un patrimonio que en la
mayoria de los casos aumenta su
valor conforme pasa el tiempo.

Pero ademas de la vivienda,
el ahorro para el retiro es otra
inversion de largo plazo paralos
trabajadores y de la cual los ho-
gares que cuentan con miembros
con dicha prestacidn se benefi-
cian; lo mas interesante a seguir
es que de los casi 30 millones de
hogares que cuentan con activos
financieros, solo 19.7 millones
tienen una cuenta de ahorro
para el retiro.

Sin embargo, el analisis
realizado por el area de estudios
econdmicos de BBVA México es
motivo para no perder de vista
el largo trabajo que falta por
hacer en temas de hacer crecer
el patrimonio de las familias,
ya sea via la adquisicién de una

MOMEDA AL AIRE

Jeanette
Levva Reus

O @lLewaleus

vivienda y el tener ahorro para
el retiro, pues el valor promedio
de las cuentas que reportan estos
hogares esta muy lejos de los
valores medios de la vivienda
principal, por lo que en términos
del aporte al patrimonio no es
comparable con la vivienda.

Esto porque la vivienda prin-
cipal aporta mas de la mitad del

valor de los activos para la gran
mayoria de los distintos grupos
de edad, pues inicamente para
los menores de 35 afios este
valor es mas bajo, en promedio
31 por ciento, pero es entendible
dado que aquéllos que cuentan
con este activo no han cosechado
la apreciacion de sus viviendas o
no han accedido a viviendas de
mayor valor.

Por ello, al revisar los rendi-
mientos de los dos principales
activos en cada una de las cate-
gorias, financieros y no finan-
cieros se puede constatar que en
general otorgan resultados posi-
tivos y sostenidos de largo plazo.
Por ejemplo, el rendimiento neto
promedio de las Siefores siem-
pre ha sido positivo con base en
la informacién que publica la
Comisién Nacional del Sistema
para el Retiro y de forma similar,
el rendimiento real medido por

Péagina 7 de 14
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la apreciacion de la vivienda,

en promedio, no ha registrado
caidas con base en la informa-
cién publicada por la Sociedad
Hipotecaria Federal (SHF). Si
bien deben existir excepciones
en ambos casos, los indicadores
apuntan a que la expectativa de
rendimientos positivos en ambos
activos es positiva y contar con
ambas cambia, sin duda, la vida
de los mexicanos, el tema es que
al menos en el ahorro para el
retiro hay todavia importantes
pendientes para que mds mexi-
canos tengan acceso a ella, por
lo pronto, este analisis permite
seguir impulsando el tema.

Y en el otro lado de la mo-
neda hace unos dias se instal6
en la sede de la ONU México
la plataforma Unidos por Ellxs
(UxE) un modelo para articular
esfuerzos entre el sector ptiblico,
privado, academia y organiza-
ciones de la sociedad civil para
salvar vidas y mitigar los costos
ante desastres naturales, y como
se ha demostrado alolargo de
los afios, ante cualquier desas-
tre quienes mas sufren son las
personas mas vulnerables. El

“ El rendimiento real medido por la
apreciacion de la vivienda, en promedio,
no ha registrado caidas con base en la
informacion publicada por la SHF”

proyecto, es encabezado por el
Centro Nacional de Apoyo para
Contingencias y Desastres A.C
(Cenaced), y cuenta con recur-
sos del Connecting Business
initiative (CBi), el Programa
de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD), la Oficina de
Naciones Unidas para la Coordi-
nacién de Asuntos Humanitarios
(OCHA) yla Oficina de las Na-
ciones Unidas para la Reduccién
del Riesgo de Desastres (UN-
DRR), unainiciativa en la que
todos esperamos se obtengan los
mejores resultados.

Y otra monedita a seguir,
mas alla de los resultados del
Tianguis Turfstico es la tenden-
cia cada vez mas marcada que
se vio de destinos turisticos
dispuestos a convertirse en el
centro de atencién de toda la
comunidad LGTB+ y porello
ofrecen productos y servicios
exclusivos y adaptados alo
que buscan, desde organizar
juegos para deportistas de la
comunidad o convenciones por
mencionar algunas. La derrama
que generan puede convertir a
cualquier entidad que logre con-
quistarlos en todo un centro de
ganancias; fueron muchos los
municipios que presentaron esta
opcién en el principal evento del
turismo y hay que seguirles la
pista. Por lo pronto, lamoneda
estd en el aire.
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|D expECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se dara a cono-
cer la decision de politica
monetaria de Banxico vy €l
informe de las finanzas pu-
blicas;, en EU se publicaran
cifras del PIB v solicitudes
de subsidio por desempleo.

MEXICO: Hacia las 13:00
horas, la atencion estara en
el anuncié de politica mone-
taria del Banco de México;
de acuerdo con el consenso
de los analistas se espera
un aumento de 25 puntos
base en su tasa de fondeo a
un dia.

Mas tarde, la Secretaria
de Hacienda (SHCP)
publicara su reporte sobre
las finanzas y la deuda
publica con cifras a febrero.

ESTADOS UNIDOS: El
Departamento del Trabajo
informara el nimero de
solicitudes de subsidio
por desempleo durante la
semana que termind el 25
de marzo.

La Oficina de Analisis
Economico (BEA) publicara
la tercera revision del PIB
al cuarto trimestre de
2022, ademas de cifras
revisadas de las ganancias
corporativas.

—Eleazar Rodriguez
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10 mandamientos

para un futuro

e propongo llevar a cabo un ejercicio

financiero solido
para identificar los principales "deberes"

I que nos permiten tener unas finanzas

sostenibles a largo plazo. Para ello, te presento
los que podrian ser los 10 mandamientos para
forjar un futuro sélido en términos econémicos.

1.- Vive dentro de tus posibilidades: Vence la
tentacién de gastar mas de lo que ganas. Es nor-
mal querer un mayor bienestar, pero es necesa-
rio edificarlo de manera responsable.

2.- Ahorra para el futuro: Fija un minimo
para guardar, que te dé estabilidad. El ahorro
regular te ayudara a lograr tus objetivos, como
una vivienda, cambiar el auto e ir consolidando
un patrimonio.

3.- Construye un fondo de contingencia:
Define un monto para afrontar las dificultades
de corto plazo, como enfermedades, accidentes
ola pérdida temporal de empleo. De esta forma,
podras tomar mejores decisiones en caso de
requerir dinero urgentemente.

4.- Invierte con inteligencia: Busca una
rentabilidad que supere la inflacién y diversi-
fica tus activos en un portafolio en donde elijas
opciones que se adapten a tu perfil de riesgo.

5.- Evita las deudas improductivas: El crédito
excesivo solo te llevard a una situacion financi-
era diffcil. Utilizalo con responsabilidad yno lo

Columnas Econdomicas

Alberto Tovar Mis Finanzas

o

hagas a través de las tarjetas, que son las mas
onerosas. Endéudate cuando se requiera algo
productivo.

6.-Obtén las coberturas necesarias: Con-
sidera adquirir seguros para hacer frente a
eventos catastroficos que puedan desestabilizar
la economia familiar como son los accidentes,
enfermedades graves o el fallecimiento de quien
provee el ingreso.

7.- Arma un fondo para el retiro: Incluye en
tu estrategia de inversién la generaciéon de un
patrimonio adicional a tu pensidn, que te per-
mita tener una vejez digna, tranquila y feliz.

8.- Procura aumentar tus ingresos: Mantén
siempre en el radar la posibilidad de mejorar
tus entradas de dinero, ya sea con un cambio de
trabajo, actividades extras o un negocio propio.

9.- Ayuda alos demas: Apoyar a los necesi-
tados, no sélo es bueno para la comunidad,
sino que es un uso del dinero que te genera una
enorme satisfaccion.

10.- Busca sabiduria: Aprende de finanzas
personales e investiga para tomar decisiones
informadas sobre tus recursos. Encuentra her-
ramientas que te auxilien a elevar tus conoci-
mientos.

¢ Cumples estos 10 mandamiento? Comén-

tame en Instagram: @(ICOVCU".CGSU"O
Péagina 10 de 14
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colateralesdelaIA

Actualmente, el principal reto
que enfrentan las empresas en
América Latina para su digitali-
zacidn y para su crecimiento es
generar diferenciadores claves
para su negocio, frente a su com-
petencia basados en Inteligencia
Artificial (1A).

Sin embargo, por el costo
delainversién requerida para
habilitar esta tecnologfa, asi
como la necesidad de contratar
el conocimiento experto necesa-
rio para implementarla, muchas
empresas quedaran rezagadas,
generando efectos colaterales
para sus negocios.

Por lo que resulta muy intere-
sante la decision de la empresa
tecnoldgica mexicana Roomie
IT, cuyo jefe o CEO es Aldo Lué-
vano;-de buscar democratizar la

Inteligenci%i’Artiﬁgjgﬂ.

La firma, que es uiia-de las

logia robdtica humanoide, Data,
Cloud e Inteligencia Artificial,
puso en marcha dos iniciativas:
la nueva unidad de negocio
Roomie Financial, que bajo el
esquema ‘Buy Now Pay Later’
financiara los proyectos de IA de
las empresasy, en el mediano
plazo, empezara a cobrar men-
sualmente por esos servicios.

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

o0

empresas@elfinanciero,com.m

Ademas, crearon la Funda-
cién The Humanized Bot, que
consiste en que todas las imple-
mentaciones que Roomie IT rea-
liza a sus clientes B2B generen
una aportacién que disminuya
los efectos colaterales de lalA a
los grupos afectados.

o
o
ot
)

......
....................

vulnerables que han sido victi-
mas de la implementacién de la
IA, tal vez no por ellos y noso-
tros, sino por otros actores.

cYelopen finance
paracudando?

La CNBV, al mando de Jests
de la Fuente. tiene nendiente

laregulacién gié open finance
que, conforrde a la Ley Fintech,
desde ha(;,e'inés de 36 meses
tendria gue haber emitido, y que
permitiria a las entidades finan-
cieras compartir informacién

~bancaria de manera segura, con

el consentimiento expreso de los
duefios de la informacion.

El open finance permitira el
intercambio de informacién
publica, agregaday transaccio-
nal entre las diferentes entidades
financieras, lo que ofrecera a los
usuarios servicios financieros
mas apegados a sus perfiles y
necesidades. Por eso urge darle
a las personas el poder sobre sus
datos para que estos puedan ser
usados en su favor.

Con el open finance, toda la
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informacién crediticia de una
persona se encontrarfa disponi-
ble en un solo sistema, a pesar de
estar en diferentes instituciones
bancarias, con lo que los bancos
y fintechs podrian ofrecer pro-
ductos especificos basados en el
perfil de cada cliente.

Hay casos de éxito como el de
Reino Unido, uno de los pione-
ros en la materia, donde actual-
mente mas de 200 empresas y 70
proveedores de cuentas tienen
productos y servicios basados
en open finance. Otro es Brasil,
que de acuerdo con el Financial
Times, llegd a 5 millones de
usuarios interconectados cinco
veces mas rapido que Reino
Unido. ¢ Sera que De la Fuente
dejara resuelto este asunto antes
de ocupar un nuevo puesto? Es
pregunta.

Nuevojefeenel
Consejodela
Comunicacion

Les anticipamos que el dia de
hoy, el Consejo de la Comunica-
cién, organismo de la iniciativa
privada sin fines de lucro que
desde hace mas de 60 afios fue
concebido como una forma de
participacién social de los em-
presarios, realizara su cambio de
presidencia durante la mafia-
nera contando con el presidente

Andrés Manuel Lépez Obrador
como testigo de honor.
José Carlos Azcarraga, direc-

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

tor general de Grupo Posadas,
cedera la batuta del organismo a
Francisco Casanueva, quien
aprovechard el evento para
presentar la nueva campaiia del
organismo a favor de una cultura
del cuidado del agua, con la

que se busca tener un efecto
directo en el consumo diario que
hacemos de ésta en nuestra vida
diaria.

Alaceronombra
nueva directora
regional de

comunicacion

La Asociacion Latinoamericana
del Acero (Alacero), liderada en
Méxicoy la region de Latinoa-
mérica por Alejandro Wagner,
anunci6 el nombramiento de
Mariana Granja como nueva
directora de Comunicacién y
Relaciones Publicas para toda
laregion, puesto desde el que
asumiré el relacionamiento

con actores clave de la indus-
tria. Granja estara enfocada

en posicionar temas de desa-
rrollo regional y el aporte de la
industria acerera en areas como
innovacion y calidad, asi como
recursos humanos, diversidad y
sostenibilidad.

“... resulta muy interesante la decision de
la empresa tecnologica mexicana Roomie
IT de buscar democratizar la 1N’/
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a diferencia entre el sexenio de Pefia y el de
Lopez Obrador es que ahora son 4 muertos
COORDENADAS menos.
Tremenda distancia.
i B .
F" riaue Claro, en el 2014, los que murieron eran norma-
n li d b diand
g istas de Guerrero y estaban estudiando a Marx 'y
Quintana Lenin.
Ahora, todos son seres humanos desesperados
O Opine usted: que salieron de su pafs por hambre y terror, y llega-
enrique quintana@elfinanciero.com.my ron ala frontera norte y fueron encerrados.

No sabemos cudntos habian leido el “Manifiesto
del Partido Comunista” o incluso si habfa quienes ni
siquiera sabfan leer.

En 2014 “fue el Estado”.

Esa fue la consigna que llegé a todos los rincones
del globo.

Con ese hecho se termind, de facto, el sexenio.

Pena se convirtié gradualmente en un paria de la
politica mexicana, y entregé la Presidencia a su mas
recalcitrante opositor.

Ayotzinapa marco en buena medida la histo-

. ria del pais.

Ll El prometedor proceso de reformas, que parecia
una reedicién del proceso de modernizacion del pais
en la década de los 80 del siglo pasado, se truncé
abruptamente.

Quedé laimagen de un gobierno corrupto -
que lo fue—y no de uno que logré concitar la unidad
para lograr cambiar los dogmas.

La narrativa del sexenio cambi6 abruptamente y
con ella la historia del pafs.

Sin Ayotzinapa, las cosas hubieran sido muy
diferentes y lo que hoy estariamos viviendo seria
otra historia.

Hoy, ¢habra una diferencia tan grande marcada
por 4 fallecidos mds?

Esa no es la diferencia.

El efecto diferente habra dependido de los anti-
cuerpos que tiene el presidente Lopez Obrador.

Si me permite una metafora, Enrique Pefia era un
presidente al que iba a infectar cualquier bicho. Y no
fue cualquiera. Fueron los 43.

L Joidl
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Andrés Manuel Lopez Obrador estd inocu-
lado. No bastan ni 39, ni 390, ni aunque hubieran
sido 3 mil 900. Van miles y miles mas, y él esta como
si no hubiera tenido responsabilidad alguna.

Hay una amplia base de su electorado que esta
dispuesta a endosarle la responsabilidad de la
tragedia a cualquiera que no sea el presidente o
sus allegados.

Este episodio debiera levantar todas las alertas de
la oposicién.

Me extrafia que personas inteligentes y percep-
tivas sigan pensando que los electores en el 2024
van a actuar de manera informaday razonable.

Y que, por ejemplo, van a atribuirle al Estado
mexicano, encabezado por el presidente Lépez
Obrador, los 39 muertos en la estacion migratoria de
Ciudad Juarez.

Ojala tuviéramos un sistema judicial que juzgara
alos responsables y que les generara costos politi-
cos, incluso para los que no tendran responsabilidad
penal.

El pais en el que vivimos no es asf.

Los electores no se comportaran de esa manera.

Seran complacientes con quien siguen cre-
yendo que es un justiciero y que defiende alos
pobres, y, por lo tanto, se le justifica que su gobierno
deje morir “solo” a 39 personas.

Para la oposicién, Lopez Obrador es todo un
acertijo.

Cada evento hace mas compleja su ecuacion.

Y si hay quienes piensen que con los 39 muertos
de Judrez van a generar una respuesta equiparable
alos 43 de Ayotzinapa, mas vale que lo piensen dos
veces.

La historia, quizds, nos recriminara que nunca
entendimos como hacer frente a una presencia
social tan poderosa, como la de Lépez Obrador.

Quizas. Porque hasta ahora, ni los teéricos mas
profundos, ni los politicos mas astutos, lo saben.

En efecto, todavia no y esa ignorancia probable-
mente determinard la historia de los préximos afios
0... incluso décadas.
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1Sorpresa que no se esperabal

Se penso que con la llegada de Raquel
Buenrostro a la Secretaria de Kcono-
mia se podia seguir ganando tiempo y
darle mis largas al enfrentamiento...

| ulfimGtum a México por reclor

maciones energéticas al am-

paro del TMEC no tiene nada

de novedoso. Se habia gesto-

do durante meses y era ya co-
mo la crénica de una muerte anunciada.
Lo sorpresa estuvo en la oportunidad. In-
ternamente se pensd, seguramente con
ingenuidad, que con la llegada de Ro-
quel Buenrostro a la Secrefaria de Eco-
nomia se podia seguir ganando tiem-
po y darle més largas al estallido del
enfrentamiento.

Desde el dngulo andlitico, la sorpre-
sa del ultimatum por parte de las auto-
ridades estadounidenses y canadienses
puso al descubierto el entramado de la
estrategia adoptada para el caso por el
gobierno de la llamada 4T. Una estra-
tegia basada en las tacticas dilatorias,
las técticas distractivas v las tacticas de
compensacién. Las tcticas dilatorias
eran parficularmente cfines ol estilo per-
sonal de gobernar del presidente Lopez
Obrodor, dispuesto a no ceder un dpice
en asuntos de soberania nacional en los
cuales quedaria mancillada su presun-
tamente inmaculada imagen personal.
Con la designacién de Buenrostro a la
cabeza de la Secon, tomaron relevancia
dentro de dicha estrategia las técticas de

compensacién, ofreciendo premios de
consolacién en la forma de otras oportu-
nidades de inversion, principalmente en
el sector eléctrico. Los estadunidenses y
los canadienses se negaron a morder el
anzuelo.

Desde el punfo de vista juridico que-
daron en evidencia las diferencios de
enfoque entre los gobiernos de Biden y
Trudeau y el de Lépez Obrador. Darle
primacia a lo que estd esfablecido en los
tratados internacionales (Derecho Uni-
forme} sobre las disposiciones del orden
local, mas propicias para la manipula-
ciény el engaiio. En el orden ideosincrd-
fico quedd de relieve una de las ficciones
mds comunes en la deformacion del pen-
samiento de los mexicanos: suponer que
los anglosajones no son suficientemente
listos porque tienden a creer en las men-
firas que les propinan sus antagonistas y
en que son fan ingenuos que confian en
el imperio de las leyes.

Queda por tocar el aspecto técnico
de las reclamaciones, en caso de que,
como es previsible, se llegue al panel
de solucidn de controversias dentro del
TMEC. La opinién prdcticamente und-
nime en ese sentido es que, de llegarse
al panel, México careceria de argumen-
tos de defensa. Es decir, la violacién por
porte del gobierno de la 4T con respecto
a lo que se establece en el TMEC en mo-
teria de inversiones en los sectores eléctri-
coy energético quedaria completomen-
te ol descubierto, sino es que ya lo estd.
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Previo Banxico: otro incremento en la mira

ste medio dic a la una de la tarde,
Banco de México (Banxico} anuncic-
r& su segunda decisién de politica
monetaria del 2023.

El mercado estd anticipando un in-
cremento de un cuarto de punto en la fasa de
fondeo, que dejaria dicha tasa en 11.25%,
su nivel més alto en todo este siglo.

No obstante, un alza de medio punto no
estd totalmente descartada, considerando
que en la decisién de febrero Banxico sor-
prendié a todo el mercado con un alza de di-
cha magnitud cuando la expectativa de todos
los analistas y del mercado secundario era de
un incremento de un cuarto de punto.

Sin embargo, hay varios elementos que
pueden jugar a favor de un alza de solamen-
fe un cuarto de punto. El primero es que la in-
flacién, después de acelerarse en enero, por
fin ha empezado a mostrar un dlivio parcial
en las Glfimas tres quincenas.

Al cierre de la primera quincena de mar-
20, la inflacién general en términos anuali-
zados se ubicd en 7.12% contra 7.48% del
cierre de febrero y 7.91% en enero. Adi-
cionalmente, la inflacién subyacente por
fin rompié su tendencia alcista al disminuir
de 8.45% en enero, a 8.21% en febrero y
a 8.15% en la primera quincena de marzo.

Por ofro lado, el dltimo incremento en la
tasa de Fed Fundspor parte de la Fed fue de
solamente un cuarto de punto en lugar del
medio punto que se esperaba hasta hace
apenas fres semanas.

Adicionalmente, la guia futura de la Fed
para la tasa de Fed Funds apunta hacia un sé-
lo aumento adicional de un cuarto de punto
en lo que resta del afio, lo cual dejarialatasa
en un rango de 5.0-5.25 por ciento.

Aunque esta guia es idénfica a la publi-
cada en diciembre, contrasta de manera im-
portante con los comentarios expresados por
varios miembros de la junta de gobierno de
la Fed durante febrero, anticipando una guia
mds agresiva que pedria llevar la tasa fermi-
nal para este ciclo de alzas a un rango de

5.50-5.75 por ciento.

Joaquin éper: Dériga Osolzo

B jooquin ! s e

El reconocimiento explicito de la Fed a
que la turbulencia en el sector de bancos re-
gionales en Estados Unidos podria restringir
lo oferta de crédito y provocar una desacele-
racién més profunda, obligé a la Fed atomar
una postura menos restrictiva.

Sin embargo, el mercado ha tomado una
visién mucho més acomodaticiay espera que
la Fed baje la tasa de Fed Funds en dos o fres
ocasiones en lo que resta de este afio.

Este columnista considera que, a menos
que haya una desaceleracién pronunciada
en la actividad econémicay una baja repen-
tina en la inflacién, un escenario de recortes
en la tasa de Fed Fundscomo el que anticipa
el mercado se antoja complicado.

No obstante, lo que queda dlaro es que el
escenario con niveles cercanos a 6% para la
tasa de Fed Funds que se vislumbraba en fe-
brero se ve més complejo de alcanzar.

Una desoceleracion mayor a la esperada
en Estados Unidos tendrd, sin duda, un im-
pacto negativo en el crecimiento estimado de
este afio para nuestro pais (que de por si ya
era débil).

Sin embargo, estamos ante el ineludible

hecho de que la inflacién en México, ademés
de mantenerse en niveles muy por arriba del ob-
jetivo de Banxico, muestra una frayectoria des-
cendente muy lenta.

Adicionalmente, en contraste con lo que su-
cede en Estados Unidos, la salud y estabilidad
del sistema financiero en México ha sido mucho
menos sensible al agresivo ciclo de alzas en las
fasas de interés de referencia.

En este contexto, es probable que después
del incremento de hoy, el ciclo de alzas de
Banxico fodavia tenga cuerda. Sin embargo,
también es probable que nos estemos acercan-
do alfinal de dicho ciclo de alzas.

A menos de que haya una sorpresa mayuscu-
laen el frente del combate ala inflacidn, Banxico
podria verse obligado a realizar un incremento

adicional de un cuarto de punto en la reunién da in, 4 ge 10

mayo y mantener la tasa objefivo en un nivel mi-
nimode 11.5% para lo que resta del afio.
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La Inteligencia Artificial,
cla dinamita del siglo XXI?

ice la historia que Al-
fred Nobel habria teni-
do algin remordimien-
to por haber inventado
la dinamita. Hizo una
empresa muy lucrativa con los ex
plosivos, pero también doné una
parte de su fortuna para crear una
fundacién que reconociera a las
personas que contribuyeran a la
humanidad.

La dinamita y otros explosivos
no son inventos malignos por si
mismos, porque han fenido aplica-
ciones benéficas, para la mineria
y la construccién, por ejemplo, es
el mal uso humano lo que hizo de
estos explosivos un factor que cam-
bié la historia de las guerras y de
la humanidad.

Es un relato que se puede repetir
muchas veces en la vida del hom-
bre, en diferentes momentos de la
historia y ante diferenfes avances
cientificos.

Hoy esfamos en uno de esos mo-
mentos de reflexion respecto a uno
de los adelantos tecnoldgicos més
impresionantes y revolucionarios
hoy disponible, que es la Inteligen-

cia Artificial (IA).

Los primeros avances de esto
que hoy nos maravilla tienen sus
origenes en la primera mitad del si-
glo pasado con el matemético bri-
tanico Alan Turing con sus modelos
tedricos. Ya a finales del siglo paso-
do veiamos a supercomputadoras
ganar partidas de ajedrez a seres
humanos.

Pero lo que hoy preocupa es la
masificacién de los avances de la
IA.Y no son los miedos de que ma-
fiana un Terminator fome el control
del mundo y nos convierta en ba-
terias desechables como en The
Matrix.

Lo que hoy lleva a encender las
alertas de muchos es el uso ético
de la IA, tal como en su momento
lo pudo haber pensado Nobel con
el uso de la dinamita.

Cada vez son mds las perso-
nas que han incorporado a su con-
versacién los alcances de tecnolo-
gias como el Chat GPT 4, que es
capaz de desarrollar tareas inteli-
gentes con una buena conduccién
del usuario.

Ese desarrollo tecnolégico de

la empresa Open Al fiene contro-
les de uso que impiden, por ejem-
plo, pedir a un usuario el desarrollo
de una estrategia infalible para co-
meter un atentado o elaborar una
bomba radiactiva.

Pero si se fiene acceso al codigo
y se quitan las restricciones éficas,
la 1A puede usarse para lo que seq,
legal, ilegal, ético o dafiino.

Estamos en medio de un deba-
te global sobre la conveniencia o
no de pausar este desarrollo fecno-
l6gico que, por ofra parte, podria
resolver muchos problemas de la
humanidad.

Una organizacién llamada Futu-
re of Life Institute publicé una carta
firmada por més de 1,000 perso-
nas, entre ellos empresarios de la
foma de Elon Musk, pidiendo dete-
ner el desarrollo de la |A hasta que
se establezcan protocolos para la
seguridad de esas herramientas.

Mds de uno se pregunta si esos
empresarios abajo firmantes fueran
los duefios de la tecnologia y sus
derechos si estarian de acuerdo en
pedir semejante tregua.

Lo que es cierto, y es un estu-
dio serio de Goldman Sachs, es
que hoy, en sus primeras fases de
aplicacion de la IA, existen al me-
nos 300 millones de empleos en el
mundo que estdn en peligro de des-
aparecer por la implementacién de
procesos automatizados controla-
dos por la Inteligencia Artificial. Pe-
ro eso es ya un hecho que no va a
cambiar.
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Telecomunicaciones: Dinamismo

en 2022y Pronosticos para 2023

as perspectivas econdmicas

globales apuntan a una des-

aceleracién en el crecimiento

durante 2022 y 2023, por de-

bajo del nivel promedio regis-
trado entre los afios 2000 y 2019
(3.9%].

De acuerdo con el Fondo Mone-
fario Internacional {FMI), se pronos-
tica que el crecimiento mundial se
ubique en 6.2% en 2021, 3.4% en
2022, 2.9% en 2023y 3.1% en
2024.

Esta pérdida de dinamismo es
atribuible a diversos factores, entre
los que destacan: el incremento en
las tasas de interés para controlar in-
flacién, el conflicto Rusia - Uerania'y
su pofencial escalada, la recupera-
cién de China ante la finalizacion
de la politica COVID cero, asi co-
mo preocupaciones por la estabili-
dad de la deuday la turbulencia en
el sector bancario.

En el caso de México, el Instituto
Nocional de Estadistica y Geogro-
fia (INEGI) reporté un crecimiento
anual de 3.1% del Producto Inferno
Bruto (PIB} en 2022, impulsado por
la demanda interna, pero también
por la imprevista atraccién de socios
comercioles.

Evolucién de las Telecom en 2022.
Una de las industrias que abonaron
significativamente a este dinamismo
de la economia nacional es la de fe-
lecomunicaciones, al crecer 5.2% en

t&rminos anuales, en su acostumbror
da trayectoria prociclica con respec:
to al desempeiio del PIB.

En 2022, el sector de telecomu-
nicaciones registré un agregado de
ingresos por $547.6 mil millones de
pesos (mmp).

Por segmentos, el de TV de paga
y servicios convergentes alcanzé un
fotal de ingresos por $137.1 mmp
(8.1% mds que en 2021) 0 25.0%
del total, este coeficiente va en as-
censo al expandirse la disponibili-
dad, accesibilidad, contratacién y
preferencia de la conectividad y los
empagquetamientos de los operado-
res cableros.

En segundo lugar, destaca el

mercado de telecomunicaciones
méviles (voz, datos y venta de equi-
pos) al acumular $319 mmp du-
rante 2022 (6.4% mds en su com-
parativo anual), equivalente a una
ponderacién de 58.6% del total
sectorial.

En este segmento, el incremento
significativo tanto en la contratacién
(+4.9%]) como en el consumo de ser-
vicios de voz y datos (+10.8%) han
resultado en una aceleracién en el
crecimiento de los ingresos.

Por otro lado, a pesar de que
la contratacién, tanto de lineas co-
mo de accesos a banda ancha fi-
ja, registra una trayectoria al al-
za, con niveles de crecimiento de

6.5%y 5.8% respectivamente, el
segmento fijo enfrenta dificultades
para dejar los nimeros rojos en
ingresos.

En 2022, se registré un acumu-
lado de $91.5 mmp (2.8% menos
queen 2021), apenas 16.7% del fo-
tal sectorial, correspondientes a este
segmento.

Proyecciones para 2023. The
Competitive Intelligence Unit (The
CIU) esfima un escenario medio de
crecimiento de 3.3% para las teleco-
municaciones en México durante este
afio, nivel inferior a 2022, pero que
podria ascender hasta 4.9% en su
proyeccion mds opfimista, anfe el im-
pulso que registra la contratacidn y el
uso de los servicios.

En su prondstico negativo, el creci-
miento llegaria a ser de 3.0%, cercor
no al que registraba previo a la pan-
demiay el ‘empujén digital.

En general se advierten buenas
noficias para esfe sector en lo que
resta de 2023.

La expandida cobertura, capo-
cidad y calidad de las redes, tan-
fo fijas como méviles, ante la ace-
lerada transicion a servicios de
nueva generacion, asi como la re-
novada preferencia por la co-
nectividad permanente y ubicua,
perfilan niveles de crecimiento fo-
vorables en términos de ingre-
sos, a niveles similares e incluso
superiores a la crisis pandémica.
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Ley Minera, menos beneficios,

4 . L]

mas obligaciones
omo si hicieran falia mds elementos de incertidumbre para
las inversiones, el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor envié ol poder legislativo una iniciafiva para modificar
la Ley Minera.

Como en el caso del pefrdleo, el gasy la electricidad, en
el de la mineria, el Jefe del Ejecutivo tiene la intencién de “rescatar la rec-
toria del Estado sobre los recursos minerales e hidricos que se encuentran
en el subsuelo mexicano y son del dominio directo de la nacién”.

Més allé del sesgo nacionalista —que sin duda, puede ser cuestionado,
pues de hecho el Estado mexicano mantiene la rectoria sobre los recursos
naturales en el subsuelo—, la iniciativa, de ser aprobada tal cual, podria
fener implicaciones negativas para las inversiones en el sector.

Es decir, implica un elemento adicional de incertidumbre para los inversio-
nistas nacionales e infernacionales, auny cuando la aplicacién de la nueva
ley, es poco probable que pretenda aplicarse de manera refroactiva.

El combio de reglas podria afectar a aquellas empresas cuyas conce-
siones estén por terminary tendrdn que sujefarse a los nuevos términos y
por supuesto a aquellas que estdn buscando tener una concesion.

La iniciativa de Ley Minera, de hecho, se tardé en ver la luz. El Presi-
dentfe de México, desde el inicio de su gestidn, canceld el otorgamiento
de concesiones.

En muchas ocasiones ha reiterado en sus conferencias mafaneras, que
su gobierno no ha entregado ni una sola nueva concesion.

Era previsible que viniera un cambio de reglas a través de la modifi-
cacién de la ley.

De acuerdo con informacién de la Secretaria de Economia,
del inicio de esta administracién, o la fecha, se ha reducido el te-
rritorio concesionado para las octividades mineras en México.
Mientras que en el afio 2018 era de 10.64% para el cierre del 2022 se
ubicé en 8.59%.

La iniciativa estd siendo revisada minuciosamente por el gremio de las
empresas mineras.

La Camimex advirtié que de aprobarse, los cambios a la Ley Minera
propuestos por el gobierno de México, tendrdn fuertes repercusiones pa-
ra la mineria.

Habré que esperar su posicionamiento, pero por lo pronto, piden que

Columnas Econdmicas

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Marco Antonio Mares

sea objeto de una discusién legislativa amplia, incluyente e informada en
la que tengan cabida todos los actores involucrados.

Por lo pronto, de la lectura de la propia iniciativa los cambios mds im-
portantes son:

1 - La reduccién de 50 a 15 afios del tiempo de concesién —prorroge-
ble por una sola ocasién hasta por un lapso igual-, sujeto al cumplimien-
to de obligaciones;

2 - Su otorgamiento a través de procesos de concurso piblico

3 - La consulta previa, libre e informada a pueblos y comunidades ind-
genas y afromexicanas y;

4-La eliminacién del esquema de “terrenc libre y primer solicitante”,

5.- La contraprestacién a las comunidades duefias originales de la
tierra.

El Jefe del Ejecutivo envié la iniciativa en calidad de reforma esfructural
a la regulacién del sector minero, con la infencién de eliminar los benefi-
cios y aumentar las obligaciones de las empresas privados.

Sin duda alguna, el perfil social de la iniciativa, es positivo.
En la medida en que se registre ese beneficio, en los casos en los que es
inexistente y, aumente en donde si existe, para las comunidades y las re-
giones, es bueno.

Sin embargo, el conjunto de medidas, probablemente aumenten la in-
certidumbre y desalienten las inversiones, fan necesarias en una circuns-
tancia como la actual en la que el mundo tronsita de la movilidad basada
en combustibles fésiles a la electromovilidad.

Hoy se requiere cada vez mds de la actividad minera y diversos mi-
nerales criticos, como niquel, cobre, manganeso y litio para impulsar el
cambio que incluso el gobierno mexicano, tiene claro esté ocurriendo.

la idea gubernamental es reducir los beneficios y aumentar las obli-
gaciones a las empresas mineras, amén de “recuperar la rectoria del
Estado”.

»Serd el camino correcto en las circunstancias actuales de rea-
comodo de la produccién mundial2. En caso de que lo apruebe
el Congreso, como es lo més probable, 3qué repercusiones ten-
drd para México, en materia de inversiones y en su relacién con
sus dos principales socios comerciales. Estados Unidos y Cana-
dé@ Veremos.
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® Firman acuerdo

® Demanda

® Sostenible

FINSA, compeaiitn mexicona ider en desarrollos
innobiliarios industicles, y su socio, una dfiliada de Vval
ton Street Cap'tal, fondo de capital privado con presencia
en México, arunciaren la firma de un acuerdo vinculante
para concrefar ka segunda operacion inmobiliaria industricl
mds grande en la historia de México, por un monio de 662
millones de ddlares y conocida en el mercado come “Poriar
folio Zeus" compuesta por 46 propiedades.

Bl portafolio en cuestion fue desarrollado y adquirido con
capial del CKD [istado en 2015 en la Bolsa Mexicana de
Volores por un mento de 5,000 millones de pesos a un plar
zo de hasta 10 afios.

Federico Martin del Campo, direcior general de Wal
fon Street Cap'tal México, menciond que “esia venta es
un elemplo de la fortaleza que vemos en el secior manu
facturero mexicano, que se ha venido dando desde ho-
ce algunos afios y que se ha incrementado por el tfema del
nearshoring.

Grupo Bimbo, la panificadara més grands del mundo,
enfrenta problemas legales con un grupo de trabajadores
en Estades Un'dos que acusan incumplimiento del pago de
horas extia, en un asunio que incluso ya escalaron al Depar

fomento del Trabaijo de ese pafs.
Las filiales Bimbo Bakeries USAy Bimbo Foads Bakeries

Disribution, fueron acusadas ante el ribunal de distrito da
Vermont en octubre, por un grupo de frabajadores que exi-
gen el pago de una compensacién por salarios afrasados,
al alegar cue fusron dasificados erdneamente como corr
fratistas independientes y no como empleados.

lar dasificacian fue ariticada por Seama Nanda, procu-
radora del Trabajo de Estados Unidos, quien considerd que
es una estrategia uilizada por kas empresas para eludir el
cumplimiento de la Ley de Normas laborales Justas.

Arca Continental presenté su modelo de negocio sos
fenible en su asamblea anual de accicnistas, destacando
que confinda promoviendo un enfomo favorable para el cre-
cimiento'y la generacién de valor, sin dejar atrds aspecios
como la proteccion del medio ambiente y el desarrollo infer
gral de la comunidad.

El pasado 21 de marzo, Arca Continental anuncid dos
de sus metas fundamentales en la materia: Devolver ala
naturaleza el equivalente al 100% del agua utilzadaen la
elaboracién de sus bebidas y dar acceso a agua limpia a
un millén de mexicanos para 2030.

Ademds, como miembros del Fondo Ambiental Metrer
politano de Monterrey, la embotelladera ha contribuido a
lar reforestacion de 2,000 hectdreas de bosques en el estar
do de Nuevo Ledn.

Péagina 8 de 10
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Am¢rica Latina v ¢l mundo

En América Latina, la relacion de ks-
tados Unidos con México es deimpor-
tancia estratégica. 1lay una depen-
dencia de nuestro pais con Estados
Unidos a través del comercio, las in-
versiones, la migracion, las remesas,
el turismo y la seguridad. 1la sido asi
por muchos aiios...

ctuclmente en América Lo-
tina hay por parte de los
gobiernos una reférica en
favor de la ilusion de te-
ner una regién integrada.
Obedece, sin duda, a que el desorden mul-
fipolar existente estd consolidando regiones
geopoliticas que se apoyan ante los peligros
existentes,

Para Estados Unidos, que ha fortalecido
sus relaciones con Europa, es un peligro la
alianza de China con Rusia. A nivel de pro-
vocacién sobresale la posicién indiferente
de Rusia ante el mandato de la Organize-
cién de las Naciones Unidas de salirse de
Ucrania y tombién la nula atencién de Pu-
fin a la Corte Penal Infernacional de Jusficia
que resolvid arrestar a Pufin por crimenes de
guerra. Pufin se profege con el ala protecto-
ra de Chino.

Europa después del golpe econdémico
que le puso Putin con la elevacion del precio
de los energéticos ha logrado organizarse
con ofras fuentes de suministro. También ha
sido la advertencia para consolidar sus ob-
jefivos infegracionistas, vigilando y mejoran-
do los instrumentos para tener una politica
econdmica y social comdn. Ha sido también
o razén de poner orden @ jefes de Estado
que han odoptado posiciones ambivalentes.

En América Lating, la relocion de Este-
dos Unidos con México es de importancia
estrotégica. Hay una dependencia de nues-
tro pais con Estados Unidos a fravés del co-
mercio, las inversiones, la migracién, las re-
mesas, el urismoyy la segurided. He sido asi

por muchos afios, pero se consolidd con el
TICy choro e FMEC.

Ello explica la continua visita de funciono-
rios del gobierno norteamericano a México
para estoblecer acuerdos operativos en vo-
rias Greas de la actividad econdmica.

Para el conjunto de paises de América
Latina el suefio de la infegracidn a lo mds
que ha llegado es a crear asociaciones re-
gionales con resultados ogridulces. Se ha ol
vidado que infegrar es sumar, aporfar, acor
dar, transformar. Todo en un contexto de
responsabilidad.

Lo calidad institucional de los gobiernos
latinoamericanos es muy baja y las econo-
mias de los paises se caracterizan por una
mediocre productividad, apenas de lo mi-
tod de la que fienen Corea del Sur, Turquia
y Polonia.

Hacer de América Latina lo que hicieron
los europeos con la Unién Europec requiere
de hombres de Estodo de la talla de Jacques
Delors o de Konrad Adenauer, por ejemplo,
que afendieron entre ofras cosas la necesi-
dad de una paz duraderc entre los paises
europeos, Unc economia en ascenso y bien-
estor social.

El mapa politico de América Lotina od-
vierte el surgimiento de populismo que
hace que los democracias experimen-
fen refrocesos. Contribuye a ello el défi-
cit social de la regidn. El reto es superar
los ilusiones y administrar las realidades.
Una reclidod desestobilizadora y origen del
atraso poliico'y socioecondmico es la caren-
cia de un sélido Estado de Derecho. Sin Es-
todo de Derecho surge el autoritarismo y la
dleptocrocia.

De acuerdo con el indice de Estado de
Derecho elaborado por el Proyecto Mun-
dial de Justicic {WJP por sus siglas eninglés)

mientras que en la escala de cero a uno, Di- Pagina 9 de 10

namarca se situd en el nivel 0.90, México
fuvo uno de 0.42, Haiti de 0.35 y Venezue-
lo de 0.26.
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ZPor que ha caido tanto el precio de los
instrumentos de deuda?

na de las tres maneras de in-

vertir nuestro dinero es pres-

tarlo a alguien mds (una per-

sona, un gobierno o una

empresal), quien a cambio nos
paga unatasa de interds que puede ser i
ja o variable.

En los mercados financieros, los ins-
frumentos que tienen estas caracteristicas
se denominan instrumentos de deuda.
Un ejemplo que muchas personas cono-
cen son los Cefes. También los pagarés
bancarios.

Los gobiernos o empresas emifen es-
fos insfrumentos para financiarse. Los in-
versionistas que los compran en realidad
lo que hacen es prestar dinero al emisor
(nos converfimos en sus acreedores). Re-
cibimos infereses periddicos y al final del
plazo, nuestro capital.

Estos instrumentos pueden ser emifidos
a plazos muy distintos, tanto cortos {por
ejemplo a 28 0 a 91 dias} o incluso muy
largos (por ejemplo 30 afios).

Ahora bien, cuando un inversionis-
fa compra un titulo de deuda, no tie-
ne que esperar todo el plazo en caso
de que necesife sus recursos para cuak
quier ofro fin. Existe un mercado secun-
dario en el cual estos instrumentos se
pueden comprar y vender en cualquier

momento. Como en todo mercado, el
precio al que se negocian puede variar.
Hay cierta volatilidad.

Los instrumentos de menor plazo fienen
poca variacion porque su vencimiento es
muy préximo. Pero los de muy largo plo-
zo pueden ser bastante volatiles: les faltan
varios afios para madurar.

Uno de los factores que mds influyen es
el comportamiento de las tasas de inferés.

La razén es muy sencilla.

Supongomos que fenemos un instru-
mento que paga una fasa fija de 6 por
ciento. Queremos venderlo, pero en ese
momento en el mercado existen valores
de plazo similar que pagan 10 por ciento.

Claramente, nuestro instrumento paga
menos, por lo cual es menos valioso. Po-
ra que alguien nos lo compre, fendriamos
que venderlo a un precio menor, que com-
pense esa diferencia entre la fasa que po-
ga dicho titulo y la tasa que en ese mo-
mento prevalece en el mercado.

Es decir, aunque nuestro instrumento es
a fasa fija, su valor puede cambiar. Pode-
mos nofar que la relacién que existe entre
los precios de los instrumentos y las tasas
de inferés es como los exiremos opuestos
de una balenza. Es decir, cuando dismi-
nuyen las tasas de interés los precios au-
mentan, y cuando aumentan los tasas de

interés los precios disminuyen. Por lo tan-
to, si se vende un fitulo antes de su ven-
cimiento, éste podrd valer més o menos
que el precio que pagamos por cuando
lo compramos.

En los Gltimos meses las tasas de interés
en México y en diversas partes del mundo
se han elevado mucho. Por eso el precio
de los instrumentos de deuda ha bajado.

Pora ilustrarlo de una forma més preci-
sa, fomemos el siguiente ejemplo: Supon-
gamos que un inversionista adquiere un
Cefe a 91 dias a un precio de 9.81 pe-
50s, lo cual implica una tasa de inferés del
8 por ciento. Ahora supongamos que ese
inversionista lo quiere vender después de
15 dias, y que latasa de interés que estén
pagando en ese momento los Cefes a 76
dias por vencer es de 10 por cienfo

Desde luego, nadie querria comprarle

su Cete que paga 8% si los que se venden
en ese momento pagan un 10 por ciento.
Para poder venderlo, tendria que ofrecer
un premio que consista en reducir el pre-
cio del instrumento, con el fin de que sea
atractivo para los posibles compradores.

Con base en este ejemplo, podemos
plantear tres escenarios de lo que podria
suceder ante variaciones en los tasas de
inferés en los Cetes que fengan un plazo
de vencimiento de 76 dias:

1.Sila tasa de mercado en ese momento
sube a 10%, el precio al que el inversio-
nista fendria que vender es de 9.79 pe-
sos. En este caso, el inversionista estaria
perdiendo dinero -ya que lo adquirié a
un precio de 9.81 pesos.
2.Si la tasa de mercado en ese momen-
to es de 8%, el precio al que el inversio-
nista tendria que vender es de 9.83 pe-
sos. En este caso, el inversionista habria
obtenido durante los 15 dias que tuvo el
insfrumento su rendimiento esperado de 8
por ciento
3.Si la tasa de mercado en ese momen-
to baja a 6%, el precio al que el inversio-
nista tendria que vender es de 9.87 pe-
s0s. Lo vende a un precio mayor porque
como la tasa de 8% que paga su Cefe es
mayor que la que estd pagando el merco-
do en ese momento, su Cete se vuelve méds
afractivo para los demds. En este caso, el
inversionista hubiera obtenido durante los
15 dias que tuvo el instrumento, un rendi-
miento mayor al que esperaba, realizan-
do de esta forma una utilidad por su inver-
sién derivado de las fluctuaciones en la
tasa de inferés.

Desde luego, mientras més largo sea
el plazo de un instrumento, mds sensi-

ble serd a los cambios en las fﬁéﬁ%éﬁo de 10

interés.

Joan |
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Viene reformaa la Ley Minera //

Contra “aberraciones juridicas” /s

/7

Cuatro barones, amos del sector

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OMO PARTE DE la fastuosa pre-

sentacién del “Pacto por México”

en el Castillo de Chapultepec (2 de

diciembre de 2012, a escasas horas

del “regreso” tricolor aLos Pinos),
los abajo firmantes se “comprometieron”, entre
tantas otras cosas, a “expedir una nueva Ley pa-
rala Explotacién Minera que revise el esquema
de concesiones y pagos de derechos federales
vinculados a la produccién”, porque, decian,
“hay que transformar al pais”

OBVIO ES QUE no trascendié el discurso. En
cambio, el gobierno de Pefia Nieto continué
otorgando concesiones mineras como si de
aventar confeti se tratara, y en sus seis afios en
Los Pings entregé mas de 5 mil de ellas que am-
paraban alrededor de 9 millones de hectireas de
territorio nacional. Los beneficiarios de tal ac-
cién fueron los de siempre: German Larrea, Al-
berto Bailleres, Carlos Slim y las trasnacionales
canadienses del ramo, que concentran la activi-
dad sectorial en esta Reptiblica concesionada.

LEJOS DE “TRANSFORMAR al pais” y meter
en orden a los voraces cuan depredadores cor-
porativos mineros, lo tinico que hicieron -no de
gratis, desde luego- fue entregar mas bienes de
lanacién alos de siempre para que el festin no
s6lo siguiera adelante, sino que el pastel fuera
atin mayor, siempre a costillas del pais.

POR CIERTO, LOS “pactistas” (gobierno de
Pefia Nieto, PRI, PAN y PRD) también “dieron su
palabra” (o sea, nada) para promover “una nueva
culturay compromiso ambiental que modifique
nuestro estilo de vida”, pero en los hechos hicie-
ron hasta lo impensable por proteger a ecocidas
como German Larreay su Grupo México, que
derraman téxicos por toda la Reptiblica conce-
sionada. Solo hay que recordar (6 de agosto de
2014) la brutal contaminacién de los rios Sonora
y Bacanuchi, tras que la empresa Buenavista del
Cobre (antes Minera de Cananea) derramara
mas de 40 mil metros ctbicos de desechos téxi-
cos y provocara dafios a més de 25 mil personas.

EN ESE ENTONCES, el titular de la Semarnat,
Juan José Guerra Abud, reconocié que se trataba
del “peor desastre ambiental de la industria mi-
nera del pais”, pero “la empresa (de Larrea) no
puede ser clausurada ni siquiera temporalmen-
te... (porque) no puede frenarse la actividad eco-

némica. Tuvieron un descuido (jj;!"!), pero el pais
tiene que crecer econémicamente”, Y el festin

continué. Sélo en 2014, Pefia Nieto otorgé otras
mil 127 concesiones (2.2 millones de hectareas).
Eso i, las tres huelgas mineras (Cananea, Taxco
y Sombrerete) acumulan 15 afios sin solucién.

PARA REDONDEAR, EL Inegi documenta que
los grandes corporativos mineros nacionales y
foraneos apenas representan 4 por ciento de las
unidades mineras registradas, pero concentran
87 por ciento de la produccién bruta total y 82
por ciento de los activos fijos, sin olvidar que la
politica minera del régimen neoliberal reivindi-
c6y fortalecié alos “zares” de la plata (Alberto
Bailleres), del oro (un grupo de canadienses) y
del cobre (German Larrea).

CARLOS SLIM SE lleva una buena rebanada
en laextraccién y comercializacién de los tres
minerales citados, tanto que, sin mas, arrasé —a
golpe de trascabos—v borré del mapa a un po-
blado zacatecano, Salaverna, habitado por 320
familias, porque una de sus empresas (Frisco-
Tayahua) se apropi6 de al menos mil 200 hecté-
reas en 1as que prevé hay un yacimiento de oroy
plata que podria ser el mas rico del mundo. En
México, el pastel minero parece inagotable, pero
90 por ciento de sus beneficios van alas alforjas
de los barones citados.

VALGA LO ANTERIOR para contextualizar
por qué el presidente Lépez Obrador decidi6 en-
viar ala Camara de Diputados una iniciativa de
reforma ala Ley Mineray otras “para terminar
con el extractivismo voraz de las empresas del
sector, asi como recuperar la rectorfa del Esta-
do sobre los minerales y recursos hidricos del
subsuelo” (La Jornada, Alma Mufioz y Enrique
Méndez), al tiempo que propone concesiones
mediante concurso publico, reducir su vigencia
de 100 a 30 afios, como méximo, y se condicio-
nan a la disponibilidad hidrica.

ADEMAS, ACABAR CON el despojo de tierras
en favor de particulares; respeto alos derechos

humanosy ambientales; consulta previaf#ytaa3 de 5

informada a comunidades indigenas y afromexi-
canas, que debera ser pagada por los concesio-
narios; concluir el corolario normativo del perio-
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do neoliberal, que representan las aberraciones
juridicas que se propone ahora modificar”.

Las rebanadas del pastel

VA UN FUERTE abrazo para los compafieros del
Colectivo Morena Chilangos (Comochi). Gracias
por su atencién y paciencia.
Twitter: @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com

A Aspecto de instalaciones de la mina de Cananea, en Sonora. La huelga suma 15 afios sin
solucién. Foto Alfredo Dominguez

Péagina 4 de 5
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DINERO

Aire fresco en el INE // Resiste economia la
agitacion politica // Reforma minera

ENRIQUE GALVAN OCHOA

0 SON MONEDITA de oro, sim-
plemente son mujeres y hombres
decentes y preparados quienes
integran las cuatro quintetas de
donde surgiran la presidenta, una
consejera y dos consejeros del Instituto Nacio-
nal Electoral. No fueron del gusto de Accién
Nacionaly de Jorge Triana y las impugnaron
en el Tribunal Electoral Federal. ¢Por qué nolo
hicieron antes, sino hasta ahora, a unas horas
de que laCédmara de Diputados, por mayoria
0 por sorteo, decida quiénes seran los nuevos
consejeros? En un proyecto del magistrado
José Luis Vargas, en el que acumulé las dos
impugnaciones panistas, propuso su des-
echamiento sin entrar a analizar a fondo los
alegatos. Simplemente, son extemporaneas. El
panismo disfrutaba derecho de picaporte con
Lorenzo Cérdovay Edmundo Jacobo Molina,
con todo lo que eso signifique. Tendran que
hacerse alaidea de que a partir de la semana
prixima las cosas van a cambiar.

Politica y economia

AUNQUE LA MAREA estd alta, rugiente y
amenazante en las aguas de la politica, los sig-
nos principales de la economiay las finanzas si-
guen mostrando signos de resistencia y buena
salud: 1. Las reservas en délares del Banco de
México se acercan, i no es que ya estin, auna
cifra récord: 202 mil 469 millones de ddlares.

2. LA MONEDA nacional hace uros dfas dio
un resbalén hacia 19 pesos por délar, pero ha
registrado una rapida recuperacién y ayer vol-
viaa I8 pesos por délar.

SE HA REVALUADOQ alrededor de dos pesos
del nivel en que 1a dejé Pefia Nieto.

3, MEXICO DESPLAZO a Jap6n como
primer proveedor de automéviles ligeros de
Estados Unidos. Habra que recordar la mega-
fabrica de Tesla que se instalard en Monterrey
vdardun empujén a la exportacién de carros
eléctricos.

4. EL EFECTO nearshoring. El presidente

de Grupo Financiero Banorte, Carlos Hank,
anuncié que se prepara para contratar a 800
nuevos empleados y aprovechar la creciente
demanda delas empresas globales que trasla-

dan sus operaciones de fabricacion a México,
segtin laagencia Reuters.

Francia

EL PROXIMO JUEVES 6 de abril es una
fecha crucial para el movimiento del pueblo
francés contra la reforma pensionaria del pre-
sidente Macron. Se esta convocando a salir a
las calles a la mayor protesta de las que se han
realizado hasta hoy. Aunque no tiene mayoria
en el Parlamento, Macron se resiste a retirar
suiniciativa de aumentar en dos afios la edad
de retiro, de 62 a 64 afios. Su argumento es el
mismo que el prianismo usé en México para
desmontar el régimen de seguridad social y pa-
sarlo a las Afores: no hay dinero para pagar la
pensién porque el niimero de personas en edad
de retiro crece explosivamente. En este punto
tiene razon, pero enlo que esta equivocado es
en cargar dos afies m4s de trabajo alos france-
ses. Tendrd que buscar otras salidas.

Reforma minera

DOS DE LOS grupos mineros mds poderosos
del mundo estin en México: pertenecen alas
familias Larrea y Bailleres. Los tomé despreve-
nidos el proyecto de reforma que envié el presi-
dente Lopez Obrador ala Cdmara de Diputados
que acorta la duracién de sus concesiones de 50
a 15 afios. Todavia no se han pronunciado, pero
valo hizo la Asociacin de Ingenieros de Minas,
Metalurgistas y Gedlogos. Argumenta que
pone en riesgo la subsistencia y continuidad de
laindustriay podria generar salida de capital

a gran escala y decrecimiento de la industria
minera que ofrece empleo directoa mas de

406 mil personasy genera mas de 2.5 millones
de empleos indirectos. La iniciativa deberd ser
discutida en la Cdmara y dard oportunidad de
revisar 1a situacidn en que viven y trabajan esas
406 mil personas empleadas por las mineras.

Ombudsman social

FUE EN LA casa de Edmundo Jacobo donde
@lorenzocordovav y los dirigentes del PRI
(Alito), PAN (Marko) y PRD (Zambrano) se
reunfan en secreto para hacer acuerdos en las
elecciones de 2021. E1PRIAN perdi a un tite-
releal con la renuncia de Edmundo Jacobo.
Escribe @Pablo José H. Carrillo

Péagina 5 de 5
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Roberto Garcia Requena

ELDEBATE DE TIKTOK ARRECIA

POR ROBERTO GARCIA REQUENA

H ace algunos dias escribia en estas mismas paginas de la preocupa-
cion de legisladores y funcionarios estadounidenses respecto al
riesgo que representa la plataforma TikTok, ya que puede serusada por el
gobierno chino con fines de espionaje a su poblacion.

En esa publicacién hice referencia al articulo
de Javier Tejado en El Universal, dado que él fue

el primero en llamar la atenciéon de este tema y ex-
plicar cémo el algoritmo de la plataforma funcio-

na de distinta manera en China respecto al resto
del mundo,

Pues al paso de un mes el asunto ha venido cre-
ciendo y yahay nuevaevidencia de que, efectivamen-
te, TikTok puede facilitar espiar petfiles de la gente.

Incluso el Congreso americano yale dio facultades al
presidente Biden para prohibir el uso de la aplicacion

entodo elterritorio americano, y el cabildeo y las pre-

siones cada vez son mas fuertes.

Lapeleaen el fondo es por el manejo de la infor-
macién: quién la controla y como se pueden influen-
ciar alosusuarios de lared con determinados conteni-

dos. El New York Times menciona en un editorial del
23 de marzo que hay dos preocupaciones centrales
para Estados Unidos.

La primera es la amenaza latente de espionaje
chino. Se ha encontrado evidencia de que ingenieros

en China de ByteDance (la holding de TikTok) efec-

tivamente han accedido a informacién privada de
usuarios americanos. Incluso, ByteDance admitié

que algunos empleados han espiado cuentas de pe-

riodistas americanos y obtenido su direccién IP.
Sin embargo, la compafiia argumenta que esto se
hizo sin el consentimiento de laempresa y que estos

empleados ya fueron despedidos. También afirman
que, a pesar de tener relaciones estrechas con China,
ByteDance niega dar cualquier informacién de
TikTok al gobierno chino.

Lasegunda es la posibilidad de que los algoritmos
de TikTok sirvan para manipular y enviar mensajes a

ciudadanos estadounidenses. TikTok ha estado acu-

sado de censurar videos en temas politicos sensibles,
como lo son laindependencia del Tibet 0 la matanza
de Tiananmen. En este sentido, 1a plataforma puede
influenciar opiniones delagente en temas especificos.
Eldueiio delainformacion es el que tiene este poder.

Si China prohibio el uso de Facebook, Instagram y
Twitter a sus ciudadanos por el peligro que significa
compartir informacién, pareceria natural que Estados
Unidos hicieralo mismo con TikTok.

En otro tema. N+ cumple su primer afio siendo el

productor de contenido noticioso multiplatafor-

ma, en espafiol, mas grande del mundo. Algunos
de los resultados a destacar: +180 programas; +500
analistas/comunicadores; +30 investigaciones
de N+ Focus; 5 documentales de N+ Docs; +181
episodios de N+ Podcast, 122 millones de visitas
v 48 millones de usuarios en nmas.com.mx; 44

millones de audiencia diaria en todas sus plata-

formas; 20 premios nacionales e internacionales.
Tan sélo en un afio.

[ o

garclarequena@yahoo.com,.my

Péagina 3 de 4
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- PESOSYCONTRAPESOS
'?e . SALARIO MINIMO Y DESEMPLEO (2/2)

POR ARTURD DAMM ARMAL

L os datos observados de 2019 a 2022, y el predicho

para 2023, desmienten la teoria que afirma que el
salario minimo, impuesto por el gobiemo por arriba del
salario de mercado, genera desempleo, y que a mayor
aumento al salario minimo mayor sera el desempleo,
aumentos salariales que entre 2019 y 2023 han sido,
comparados conlos del pasadoreciente, considerables.

orturadamm@prodigy.ne L Twilter: @ArturoDammdmal

Durante los primeros cinco afios del
gobiemo de Pefia el aumento promedio

anual al salario minimo fue 5.88 por cien-

to y la tasa de desempleo, también en
promedio anual, fue 4.44 por ciento de
lapoblacién econ6micamente activa (los
mayores de 15 afios que buscan trabajo:
si lo encuentran se vuelven poblacién
ocupada; si no lo encuentrar, y siguen

buscando, son poblacion desocupada).

Alo largo de los primeros cinco afios de
1a 4T el incremento promedio anual al
salario minimo fue 18.68 por ciento y Ia
tasa de desempleo, también promedio
anual, sera (prediciendo 3.53 por ciento
para 2023), del 3.79 por ciento. Mayores
incrementos al salario minimo (18.68
contra 5.88) y menor tasa de desempleo
(3.79 contra4.44).

Los datos observados desmienten la

teoria basica, que se ensefia en los prime-

1os cursos de economia, misma que tiene

un error: considerar que sélo existe un
precio de equilibrio, en este caso un sa-
lario (el precio del trabajo) de equilibrio,

al cual se iguala la cantidad demanda

conla ofrecida, en este caso la cantidad

demanda de trabajo, de parte de los em-
pleadores, con la ofrecida, de parte de

los trabajadores.

Enlarealidad existen varios precios
de equilibrio, que se determinan dentro
de los limites de lo que llamo la banda
de fluctuacién de precio {concepto que
yaestd en La Riqueza de las Naciones de
Adam Smith, 1776, libro primero, capitu-
lo siete, donde trata del precio natural y
del precio de mercado delas mercancias),
cuyo limite inferior, en el caso del salario,
estd dado por el minimo salario (que
no hay que confundir con el salario mi-
nimo), a cambio del cual le conviene al
trabajador oftecer trabajo, y cuyo limite
superior esta dado por el maximo salario

acambio del cual le conviene al emplea-
dor demandar trabajo. Entre estos dos

limites se fija el salario, y cualquiera que

éste sea serd un salario de equilibrio, que

iguala cantidad demanda y ofrecida de

trabajo, encontrandose ese marcado la-
boral en equilibrio.

Supongamos, uno, un limite supe-
rior de la banda de fluctuacién del sa-
lario de $1,000 y uno inferior de $500.
Supongamos, dos, que el salario es $750.
Supongamos, tres, que el salario au-
menta, por disposicion gubernamental,
a$900, salario que todavia esta dentro
deloslimites delabanda de fluctuacion,
por lo que es un salario de equilibrio,
que no genera mayor desempleo, Ese
nuevo salario, de $900, estrictamente
hablando, no es un salario minimo, que
es el que el gobierno impone por arriba
del salario de equilibrio, lo cual, consi-
derandolabanda de fluctuacién, quiere
decir por arriba del limite superior dela
misma, en este caso $1,000.

¢Como explicar que los datos obser-
vados de aumentos al salario minimo y
desempleo desmienten la teoria? Por el
hecho de que esa teoria, la bésica, corres-
ponde a un caso excepcional (¢inexis-
tente?), el de unsolo precio de equilibrio,
siendo que, en la gran mayoria de los
casos (;todos?), dadalabanda de fluctua-
Cion, hay mas de un precio de equilibrio.
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VER-
SIONES
EMISION POR 6,640 MDP
BIVA lleva a cabo su
primera OPI del ano

LaBolsa Institucional de Va-
lores (BIVA), que lidera Ma-
ria Ariza, anuncid su primera
oferta publicainicial del afio,
conlaemisiondeFibraInfraes-
tructura y Energia México por
6 mil 640 millones de pesos,la
mayor colocacionen 18 meses.
Lafibra puso un portafolio de
activos estabilizados con siete
concesiones que suman mil ki-
lémetros de autopistas.

INVERSIONISTAS
Banorte amortiza
bonos por 166 mdp

Sera el préoximo 10 de abril
cuando el Grupo Financiero
Banorte, que preside Carlos
Hank Gonzalez, amortizara
parcialmente Bonos Banca-
rios Estructurados emitidos
enjulio de 2022 a un precio
igual a 99 pesos que en total
suman 166.8 millones de pe-
sos, que seran pagados por
medio dela Institucion para
el Depdsito de Valores.

SUSTENTABILIDAD
Arca Continental ya
dararesultado anual

Lafirma regiomontana Arca
Continental, una delas embo-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

telladoras de Coca-Cola mas
grandes del mundo, presidida
por Jorge Humberto Santos
Reynay que dirige Arturo Gu-
tiérrez Herndndez, presenta
hoy el reporte anual que mues-
tralaintegracion delosresul-
tados financieros asi comolos
avancesdesostenibilidad.

OPERACION DE 767 MDD
Fibra Mty comprael
portafolio de Zeuz

El fideicomiso inmobiliario
Fibra Mty, que preside Fe-
derico Garza Santos, cerrd
lacompraventapor767 millo-
nes de dolares de la totalidad
del portafolioindustrial Zeus,
compuesto por 46 edificios
industriales en1lentidades y
con un dreabrutarentable de
822 mil metros cuadrados.

ABRE OFICINA
Zabbix ve en México
30% de sus ingresos

Zabbix, firma de software de
monitoreo de procesos, que
dirige en Latinoamérica Lu-
ciano Alves, abri6 una ofici-
naen México, mercadoquele
puederepresentar 30 porcien-
todesusingresosycrecerenla
region que representa 15 por
cientodesusentradasglobales.
Tambiénperaen Brasil, Argen-
tina, Chiley Colombia.

-
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Estragos de las altas
tasas en los bancos

ese a que se veian venir desde
hace tiempo, apenas estamos
sintiendolos estragos de las al-
tas tasas de interés. Un sector en particular
que se havisto golpeado es labanca. Recien-
temente, en el transcurso de una semana co-
lapsaron Silicon Valley Bank (SVB), Signature
Bank yCredit Suisse. Otros como First Repu-
blic Bank estan enla cuerdafloja. El dafio pa-
rece estar contenido porel momento. Mas nos
vale que asise mantenga.

En teoria, altas tasas de interés son buenas
paralabanca. Sunegocioes captardinerobarato
(principalmente mediante depdsitos) yprestar-
loaunatasamayor. Cuandolas tasas de interés
sonbajas, estadiferencia (o spread) esbaja, por
lo que sumargen de utilidad se ve afectado. Lo
contrariosucede cuandoson altas,

Sin embargo, estarelacién no siempre se
cumple. En ocasiones, altas tasas generan
mas problemas que beneficios. El principal
surge cuandolas altastasas provocanunacri-
siseconomicaylos clientes delos bancos de-
jande pagarles. En este caso, los costos de un
mayor spread pueden superar los beneficios.
Esto fue en gran medidalo que sucedié enla
terrible crisisfinancierade 2008, Porfortuna,
hastaahorano eslo que aflige alabanca.

Otra serie de problemas surge cuando los
préstamos de los bancos sonalargo plazoy se
tienen que revalorar porlas altas tasas. Estoes
lo que provocd laquiebradel SVB (su cartera

estabacompuesta en sumayoriade bonos del
Tesoro de largo plazo) y sembré dudas enlos
inversionistassobrelasalud del sistemafinan-
ciero. Algunos analistas estiman que los ban-
cos tendrian que ajustar sus carteras de largo
plazo por un monto 1.5x mayor al PIB anual
de México parareflejarelimpacto del aumen-

to detasas deinterés. De aquila preocupacion,
Elmiedo es el peor enemigo del sector fi-
nanciero. Para evitar que se convirtiera en
panico, el gobierno de EU tuvo que interve-
nir Signature Banky otorgar una garantiade
facto atodoslos depésitos de su sistema ban-
cario, sinimportar el monto (enteoriael tope
es 250 mil délares). Por su parte, el gobierno
de Suizatuvoqueforzarun matrimonio entre
Credit Suisse y UBS y ofrecer 280 mil millo-
nes de ddlares para apoyar su sistema.
Muchos culpan alos bancos centralesy, en
particular, ala Reserva Federal de laactual
turbulencia por mantener por tanto tiempo
las tasas de interés cercanas a cero; es decir,
por practicamente eliminar el costo del dine-
ro, Una politica asi fomentala toma de ries-
gos, en ocasiones de manera irresponsable.
Las consecuencias las estamos viendo enla
bancay estoy seguro de que las veremos cada
vez mas en otros sectores con empresas muy
endeudadas. No es facil adaptarse aunincre-
mentode tasas tan repentino y pronunciado.
Contodoylaquiebrade algunos bancos, la
situacién pintamejorque 2008. En Méxicoel
sistema financiero parece sélido. Hay que es-
perar que las tasas no suban mucho masy que

los ahorradores mantengan lacalma. maagina 4 de 5
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Los pendientes...

parala inclusion
AJRH por sucumplearios.

éxico es delos 55 paises comprome-
tidos conlainclusién financieray de
los 30 que tienen una estrategia na-
cional paralograrla.

Estamosen ellistado correctoyhayavances, Nosfalta
aprovecharel ecosistemadel sector financiero actual, so-
bretodoel tecnoldgico, para cumplirel objetivo.

LaPolitica Nacional de Inclusion Financiera busca
elevar el nimero de mexicanos con cuentabancariade
47por ciento a 65 para 2024 y hasta planteaunanueva
materia de educacion financieraenlas escuelas conla
SEP que emociona.

Los otros esfuerzos van de CoDj, la ley fintech, la
moneda digital augurada por Banxico, hasta cientos
de ejemplos educativos —solo ayer Condusef, AMISe
Inmujeres hicieron el segundo Foro Salud Financiera
paralas Mujeres—. Que la mitad de los mexicanos no
estébancarizado noes faltade ganas, pero si queremos

trampolines, hay que hacer
contrael efectivo ylainfor-
malidad unalucha formal
y comun, yvoltear averlas
herramientas mas innova-
doras, como el blockchain.
“Loquehace criptoesau-
mentar la inclusién finan-
ciera”, nos dijo Frida Var-

gas, gerente general de Bi-
nance en Méxicoen MILENIO Negociosel martes. “La

visionesaumentarlalibertad del dineroanivel mundial
através de productos enfocados en el usuario, que sean
seguros y cumplan conelmarco regulatorio”, afiadio.

Contodoyelescandaloporelabusoenelusodelosfon-
dosdeFTX, el criptoen México tiene unvalor cercano a
300 millonesdeddlaresyse esperaun crecimientoanual
compuestodealrededorde15porciento hasta 2027,

Latecnologia blockchain “puede tener unrol esen-
cial”,dice Deloitte en Canblockchain acceleratefinancial
inclusionglobally?, pues tiene el potencial defacilitarlas
remesas, proporcionar cuentasbancarias globales y des-
centralizadas, generar masvariedad deserviciosfinancie-
ros,yhasta confianzaenlos usuarios.

Los retos: laregulacion, evitar debacles como los de
FTX,abordaryresolverlasdudasque quedansobrelare-
lacién que existe (0 no) conellavado de dinero. En otras
palabras: que latecnologiaprotejay ayudeaquetodoslos
usuarios lausenparamanejarsudinero.

Blockchainno eslasolucion inica alainclusion y
menosenMéxico,dondeunabatallaen contradel efec-
tivoylainformalidad debe ir de lamano. Nos tenemos
que animar como sociedad y sector financiero publico
yprivadoacortaratajosy cerrartodaslasventanasque
hacen al efectivo tan codiciado. s

El cripto en México
tiene un valor
cercano a 300 mdd y
se espera ([ue crezca
15% para 2027
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Riesgos y seiiales encontradas

El entorno econémico de México, al igual que el de muchas
naciones emergentes, puede ponerse volatil con relativa
facilidad debido al entorno econémico en que nos en-
contramos. Como he comentado en otras columnas, si bien
el arranque del afio parecia un poco mas terso que el del
ario pasado, los riesgos internos y externos actuales, como
las tensiones geopoliticas que se estin presentando en el
Medio Oriente o el nerviosismo que observamos en el sis-
tema bancario de los Estados Unidos (HR AAA), podrian
ofrecer altibajos en el panorama de las sefales positivas
que estamos viendo.

Recientemente podriamos enlistar varias buenas sefales
en el mercado local. Por un lado, tenemos el ejemplo del
efectoreal del nearshoring en la instalacion de Tesla en Nue-
vo Ledn. Por otro lado, esti el descenso relativo de la infla-
cion general y los recientes datos del comportamiento del
IGAE, que perfilan un buen ritmo de crecimiento econémico.

Sin embargo, ¢cudles son los retos y las variables que
rapidamente podrian moverse y complicar el escenario? En
mi opinion, los riesgos geopoliticos podrian tener un mayor
riesgo al alza, a saber: un recrudecimiento del conflicto Ru-
sia-Ucrania que ademas del lamentable conflicto per se ha
traido consecuencias econdmicas mundiales en torno al
encarecimiento de insumos. Sin embargo, también en Iran,
el acercamiento China-Rusia, Israel y las recientes pruebas
nucleares de Corea del Norte arrojan un clima de inestabili-
dad politica. Fste tipo de riesgos usualmente han estado im-
pactando el precio del petréleo, gas, y los alimentos, lo cual
no ayuda al proceso inflacionario mundial, incluyendo, por
su puesto, el comportamiento en México

En Estados Unidos hay dos riesgos a la vista: por un
lado, los financieros, donde vimos cémo una crisis en el
sistema bancario levanta el nerviosismo a nivel mundial.
En México, afortunadamente, el sistema bancario posee

mejores métricas de solvencia y liquidez; sin embargo, es-
ta incertidumbre si se hizo sentir a nivel local. A pesar de
esto, el consenso es que Estados Unidos podria estar cre-
ciendomenos de un 15 por ciento, lo cual incidiria directa-
mente en el crecimiento de sus principales socios comer-
ciales, entre ellos México.

Del lado de los riesgos politicos, estamos ya entrando a
una fase donde las posiciones politicas y partidistas van a
tensarse de una manera muy importante. Ejemplo de esto, y
va a ser muy mediatico, es que nuevamente se discutira en
los préximos meses si se amplia o no el techo de endeuda-
miento y si se pone en riesgo o no el cumplimento de las
obligaciones del Gobierno federal americano, situacion que
se ha presentado en otras ocasiones, pero que no suma a la
estabilidad financiera-politica de la zona.

¢Qué tanto resistira la economia mexicana? Esto depen-
dera de la profundidad del efecto, pero parece que los ma-
yores riesgos son mas de naturaleza externa que interna.
Durante 2023, seguiremos entre esta dicotomia de inflacién
y crecimiento. En torno a la primera, se ven las primeras
sefales de que el proceso de alzas de tasas de interés podria
estarla reduciendo, pero, al estar todavia tan lejos de la me-
ta del banco central, se ve espacio para que existan ligeras
alzas antes de que ésta como tal empiece a bajar. Del lado
del crecimiento, nuestra estimacién sigue en torno a un
146%, dependiendo del crecimiento estimado de EU, que
estimamos sea de 103% este afio.

Un tema claro es que deberemos estar al pendiente no
sélo de nuestra economia, sino del riesgo de factores exter-
nos y como puede incidir sobre nuestros indicadores, y so-
bre todo: qué podemos hacer para mitigarlos. Al tiempo.

Director General Adjunto de Analisis Econémico
Pagina Bdgel'!')R Ratings
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NuevaLey Mineraexpropiaciondisfrazada,
altoainversion, amparosy otro lioen T-MEC

Desde hace semanas se anticipaba en la indus-
tria que el ejecutivo preparaba una nueva Ley
Minera, loque este martesse hizorealidad.

Aunque Segob de Adan Augusto Lopez sus-
cribe el documento con fecha 24 de marzo, €l
asuntoloapuntaléla consejeriajuridica de Presi-
dencia, con el soporte de Economia y Semamat
deMariaLuisa Albores.

Vaya Raquel Buenrostro tuvo varios en-
cuentros previos con la industria entiéndase
Camimex de Jaime Gutiérrez, Colegio de Inge-
nieros de Minas a cargo de Raiil Garcia Reim-
bert y la Asociacion de Ingenieros de Minas de
Luis Humberto Vazquez.

Como quiera hubo sorpresa porque el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador, se salté a
Conamer y fue directo al Congreso, punto a con-
siderarenlos amparos que se anticipan.

El rubro minero se ha sentido amenazado
desde que inicio el sexenio y en lainiciativa que-
da plasmadoelrechazo: “han pasado masde tres
décadas de empleos perdidos, despojos, dafios
ambientales, conflictos sociales y nulos benefi-
cios econémicos desde que se promulgaron las
reformas neoliberales en materiaminera”.

De ahi que la iniciativa hable de recuperar “la
soberanianacional sobrelosminerales™yde “dar
por concluida una de las paginas mas depreda-
dorasdelnecliberalismo mexicano™.

En consecuencia, el plazo de las concesio-
nes pasade 50 a5 afios, se otorgaran por con-
curso, lo que elimina “el terreno libre” y sélo

podran ser asignadas por el Servicio Geolégico
deFlor de Maria Harp.

También se condiciona la disponibilidad de
agua, serestringen los traspasos delos proyectos,
tancomunesen elorbe, y seamplia el catdlogode
causales de cancelacion por cuestiones ambien-
tales laborales, seguridad, pagode derechos.

Ademas la concesion tinicamente podra ser
renovadauna vez, loqueabre unaenormeincer-
tidumbre para la inversién. De por si tres lustros
nosonnada paralamaduraciondelos proyectos.

De aprobarse la ley, la inversién en 1a mi-
neria, rubro que significael 2.4%del PIB y que
aporta 380,000 empleos en 700 municipios,
se paralizara.

La mineria es el sexto generador de divisas,
pero ademds es proveedor de cantidad de mate-
rias primas para las manufacturas que obvia-
mente escasearan.

La iniciativa también elimina el caracter pre-
ferentedelamineria,loque abreun resquicio pa-
ra futuras expropiaciones. Ademas semodifico el
estatus delas asignaciones para otorgarlasa em-
presas paraestatales.

En el absurdo, apenas se podra explotar un
mineral, loque va contralamisma naturalezay
por si fuera poco, hasta en las concesiones mi-
neras otorgadas previo ala ley, se lesacortala
duraciénalS afios.

EnCamimex algunas voceshablande unaex-

P

propiacién disfrazada, lo que reforzara ]a%%on-

ina4deb5

masacciones legales. De hecho, sila controversia
enenergia yelmaiz en el T-MEC preocupan, esta
nueva levseerige como otroflanco para un tercer

widircel a momladeudas
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lioconEUy Canada de Justin Trudeau.
Otro golpe a la ya maltrecha confianza de
losinversionistas.

ADELGAZA MEMBRESIADE
CANACINTRAYPRONTO

SALIDADE GRANDES

Se da por hecho que muchas empresas grandes
dejaran Canacintra, particularmente de Monte-
mey. Y es que a un mes de que llegara Fsperanza
Ortega no queda claro quien gobiema dicha ca-
mara. De por si la membresia se ha adelgazado.
Se habla de no mas de 15,000 socios. Es una esti-
maciényaque nohayun padrén actualizado.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

PREPARATIVOS EN CONCAMIN:
PRONTOAJUSTE A CONCESIONES
DEAGUA

EnConcamin delosé Abugaber hay preparativos
muy en serio de varias cimaras para enfrentar
otra amenaza que ahora si se cristalizara a fin de
afio. Es 1a Ley de Aguas Nacionales. Al igual que
con la mineria se da por hecho la reduccion dela
vigencia de las concesiones con el impacto que
estoconlleva alacertidumbre.

(@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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UN MONTON
DE PLATA—

#OPINION

A A
A
A | !

#_CARLOS

o DEL SEXEN

El crematorio masivo de Ciudad Judrez es
resultado de esa improvisacion operativa y de la
ausencia de liderazgos expertos en el gobierno

acadenadeerrores, negligenciasy crime-
nesporomision que resultdenlatragedia
del sexenio con la muerte de 38 migrantes
en Ciudad Juarez, en un incendio de una
estacion migratoria del Instituto Nacional
de Migracion, exhibe la incapacidad des-
comunal delGobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador para gestionar operativamente un amplio
espectro de responsabilidades gubernamentales.

El Presidente recayd en el Ejército para sus proyectos
prioritarios de infraestructura, y la milicia le cumplié con
construcciones velocesy estructuralmente adecuadas. Pero
construirvelozmenteinfraestructuraes unacosa, y otra muy
diferente esoperar adecuadamente unsinfinde areasconla
honestidad comao Unico mecanismao de gestidn. El gobierno
necesita expertos.

La muerte delos migrantesenChihuahuareflejaquela4T
nunca prestd atencion al profesionalismo, a la gestiontécnica
nialas métricas de desempefic operativo delas politicas pu-
blicas. Por eso se han convertido en desastres vergonzosos
elabasto de medicamentas, el lanzamiento de Gas Bienestar
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yahoraesta: los centros migratorios
donde permanecen perscnasqueno
Hay una leccion han padido cruzar la frontera.

positiva: México La tragedia del sexenio, el cre-
debe replantear matorio masivo de CiudadJuarez, es

su politica resyltaclo deesa imp.rovisa}cic'm ope-

. . rativaydelaausenciade liderazgos
migratoria .

expertos en el gobierno.

Solohay unaleccidn positiva que
surge de esto:Méxicodebe replantear
urgentemente su politica migratoria para incorporar a los
migrantes a la fuerza laboral del pais. Probablemente no a
todos, perosia alguna proporcién que permita subsanarlas
grandes carencias de trabajadores que ocurren desde hace
afos en varios sectores, notoriamente en la construccianyy
en el sector agro. Urge gente.

Latragedia de Ciudad Judrezleexplotéenlacaraala4Ty
ahorano hay mas remedio que madificarla politica migratoria
incluyendo algun grado de incorporacion del flujo migratorio
para México. Esa seria una tarea que guiza Unicamente el
canciller Marcelo Ebrard podria operar.

Los migrantes de Ciudad Juarez son el Tlatelolco de Lopez
Obrador. Quedd como su marca indisoluble del sexenio. Es
unselloincompatible conlostorcidos ideales delaizquierda
pragresista, a la que se ufana de pertenecer. Que mueran
calcinados decenas de migrantes en las instalaciones del
INAMI pornegligencia gubernamental califica efectivamente
comaouncrimende Estado,nohay deotra.Perosila4T quiere
tragar prontolaamargurade este episodio mas le vale relanzar
toda la concepcion que se tiene de la migracion en el pais.

HANK

Carlos Hank Gonzalez, presicdente de Banorte, esta muy
optimistaconel nearsharingparaMéxicoy conlatecnologia
qgueimpulsarasubanco:ahoralanzard un nuevo bancopura-
mente digital, lamado Bineo, con el que expandira servicios
para capturar millones de clientes.
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Canacem insiste en elevar el coprocesamiento en la
produccion de cemento a 32 desde 11% actual, para
utilizar mds residuos en vez de combustibles fosiles

n sector que apuesta por el cuidado del
medio ambiente es el cementero, y porlo
pronto la Camara Nacional del Cemento
(Canacem) presenta ayer su hoja de ruta
para produccion de cemento y concreto
bajoencarbono.

Setrata deun planenelque ha venido
trabajando durante afos, y donde la Canacem, que preside
Jaime Hill Tinoco, y dirige, Yanina Navarro, se ha fijado
objetivas ambiciosos de aquia 2030, como un mayor uso de
residuos que pueden serllantas, aceites yrestosindustriales
como fuente caldrica en sus procesos, loqueimplicariauna
reduccion de combustibles fgsiles que tienen alto impacto
enlaexpulsion deCO2.Las seis empresas que conformanesa
camara se han subido al programa gue comento, me refiero
a Moctezuma, Cemex, GCC, Cementos Fortaleza, Cruz Azul
y Holcim, y para llegar a ese objetiva ambiental solo falta el
visto bueno de las autoridades federales.

= Tangis, rom
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LA RUTA DEL DINERO

Estejueves estd convocada la planamayor del sectorindus-
trial para atestiguarlareeleccion de
losé Abugaber como presidente

La Canacem de Concamin. Se trata de un tercer
se ha fijado pericdo en momentos claves para
objetivos la economia con el nearshoring y
mblclososde L 0 e el s
aqui a 2030 P

tor privado con la 4T, pruebadeello
esqueenlaceremonia protocolaria
estara el secretario de Gobernacion,
AdanAugustoLopez.. Esta semanala ExpoPlasticos 2023,
celebradaen Guadalajara, Jalisco, congrego alas marcas mas
importantes, nacionales einternacionales, expertasen trans-
formacion del plastico. En esta edician, unode los exponentes
gue se lleva los reflectores fue Edgar Tinoco, presidente de
los Industriales de Bolsas Plasticas de México (Inboplast). Le
digoestoporqueen el contexto actualdondela preoccupacion
porelimpactoambiental hacobradogran relevancia,destaco
gue el sector plastiquero hareforzado sucompromiso con el
desarrollo sostenible a través de la Economia Circular, ade-
mas que en sus procesos ya utiliza tecnologias y practicas
sostenibles en todaslas etapas dela produccion de bolsas y
peliculas plasticas... Las recientes acciones de la Secretaria
deDesarrollo Urbanoy Vivienda (Seduvi) enla capital del pais
beneficiaran a0 mil restauranteros, seguinla Coparmex COMX,
que preside Armando Ziitiga. La dependencia lideracla por
Carlos Ulloa continta con la agilizacion y simplificacion de
tramitesen lo referente al Certificado de Uso del Suelo por
Reconocimiento de Actividad (CUSRA), por lo que los esta-
blecimientos con cinco afios de labaor ininterrumpida padran
obtenerlosinentregarboletas deimpuesto predialniderechos
de suministro de agua. Los duefos de los negocios padran
acudir alaventanilla especial o a pagina online para solicitar
licencia sanitaria, licenciaambiental (inica, manifestacion de
construccion, aviso de terminacidn de obra, autorizacion de
Usoy ocupacian, licencias de funcionamiento, escrituras, o
documento vélido para la Seduvi.
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EN LA MIRA DE
LOURDES MENDOZA

¢Quién se embolsd los
750 mdp: el ISSSTE,
el IMSS o ambos?

1 ISSSTE, quesque dirigido por Pedro el “Comandante

Z" Zenteno y quesque administrado por la exgacela

Almendra Ortiz, entregd a sus trabajadores unifor-
mes reciclados del IMSS. jAs{ como lo estdn leyendo!

La pregunta aqui serfa: ;Por qué uniformes reciclados?, si
existe una partida tan sélo por el ejercicio 2022 de 750 millo-
nes de pesos {mdp) para dotar de uniformes de calidad a los
casi 80 mil trabajadores de base con los que cuenta el ISSSTE.

Prueba de ello es que en diciembre pasado se emitid el
fallo de la que hasta ahora es la licitacién publica nacional
mds cuantiosa para la compra de uniformes (mimero LA-
051GYNOO6-E6-2022) para personal de base.

Das empresas, pero que tienen el mismo duefio, obtuvie-
ron dos terceras partes del gasto total. Los mayores montos
fueraon otorgados a Grupo Industrial Asad con 264.8 mdp,
seguido de Comercializadora Munrro, con 225.1 mdp y Ha-
mer, que es también del mismo consorcio, recibié dos parti-
das por poco mads de 22 mdp.

No estd de demads recordar que Almendra fue quien le
otorgd a IMEDIC el servicio de imdgenes y jamas cumplid
por no tener la experiencia, v el resultado fueron varios de-
rechohabientes muertos.

Ahora bien, si se preguntan ¢cdmo se dieron cuenta que
eran uniformes reciclados? Muy facil, pues a ojo de buen cu-
bero vieron que trafan alteraciones graves en su bordado y
al reverso tenfan el logotipo del IMSS. Pensardn que les
miento, pero no, en mi Twitter pueden ver la prueba. Obvio,
la calidad de la tela que es deplorable y las mangas... son de
diferentes tamafios. ;Como les queds el ojo?

Pero para que vean el desprecio que Zenteno y Almendra
tienen por los trabajadores, déjenme decirles que les deben

Columnas Econémicas =

Lourdes Mendoza

los uniformes desde el 2018. Ah y Zenteno NO puede lavarse
las manos porque fue director de Administracién y Finanzas
del ISSSTE, en 2019 y no hizo absolutamente nada para otor-
gar en tiempo y forma dicha dotacidn de uniformes, cuando
era responsabilidad exclusiva de él.

Los trabajadores del sindicato SNADETISSSTE, liderados
por Rubén Euginni Alvarado, han denunciado ante Lépez
Obrador infinidad de veces las violaciones a sus derechos
laborales por parte de las autoridades centrales del ISSSTE,
sin tener respuestas positivas. Hoy creen que ante lo grave
de recibir uniformes reciclados, por fin tengan la atencién
pertinente v se les crean todas las anormalidades que han
expresado con relacién al actuar de las autoridades.

Adema3s, el sindicato meti¢ denuncia antela SFP para que
se sancione de inmediato a los funcionarios que autorizaron
la distribucién de uniformes inapropiados.

¢De qué ha servido que AMLO designard hace mas de seis
meses como Tesponsable de acabar con la corrupcidn en el
ISSSTE a Rosa Icela Rodriguez? Respuesta: de nada.

Los unicos que han denunciado e investigado los pésimaos
manejos de las autoridades son los trabajadores del sindica-
to SNADETISSSTE.

¢Por qué el IMSS se prestd a otorgar uniformes al ISSS-
TE, si éstos fueron confeccionados exclusivamente para
sus trabajadores?

¢A casolos 750 mdp de la partida 2022, seirdn a la cam-
pafia para la gubernatura de Chiapas que tanto presume
Zoé Robledo en su estado natal?

¢Qué autoridades del IMSS se pusieron de acuerdo con
las del ISSSTE para realizar esta accién tan lamentable y
deplorable?

El secretario general del sindicato SNADETISSSTE
vuelve a invitar publicamente al Presidente a que por fin
recorran juntos el pafs y vea el mandatario la desastrosa
situacién en la cual se encuentran los derechohabientes y
trabajadores del ISSSTE.

Es una burla para los trabajadores y los casi 14 millones
de derechohabientes que el Comandante Z presuma en sus
redes sociales que estd recorriendo el pafs solucionando to-
do, cuando la realidad es que el ISSSTE se cae a pedazos. @
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INFLACION SE DESACLERA A
1.12%

CARLOS LOPEZ JONES

a inflacién de la primera
quincena de marzo 2023
fue de 0.15%. Este resulta-
do fue producto de alzas
de 026% en alimentos
procesados. bebidas y tabaco, 0.22%
en mercancias no alimenticias como
medicinas, computo, autos, asi como
de una inusual caida de -0.47% en
los precios agropecuarios, debido a
Ia reduccion de precios de frutas y
verduras en -0.24% y productos pe-
cuarios en -0.64%. A pesar de la cai-
da de estos precios, en los tltimos 12
meses los precios de frutas y verdu-
ras han subido 6.97% v los pecuarios
9.02%, todavia cifras elevadas pero
meneres a las registradas en meses
anteriores, cuando superaban el 12%
anual
De forma muy especifica el INEGI
informa que el transporte aéreo su-
bié en [7.96% en los primeros quince
dias de marzo, los restaurantes si-
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guen subiendo sus precios, asi como
las loncherias, fondas v taquerias,
Ppor lo que no extraria que los precios
de servicios turisticos en paguete
hayan aumentado 4. 86% enl5 dias a
una semana de Semana Santa. Como
cada afio, al concluir el periodo vaca-
cional de Semana Santa, los precios
de estos servicios, muy probable-
mente bajaran al reducirse su de-
manda

Aunguelos precios de frutas, ver-
duras vy pecuarios bajan, los precios
de restaurantes y loncherias siguen
subiendo de precio. La razon de ello
es por un lado mayores costos de
mano de obra, por el alza de 20% en
el Salario Minimo, mas dias de vaca-
ciones, mayores contribuciones pa-
tronales a las AFORES ¢ incrementos
de7.8% anual en las tarifas eléctricas

Normalmente la inflacién subya-
cente lleva un desfase de 6 meses de
la inflacién general en su tendencia,
va que la estructura de precios de los
bienes v servicios de la inflacién
subyacente es mas rigida, lo que ge-
nera menos volatilidad, pero al mis-
m¢ tiempo, toma mas tiempo en
ajustarse a la baja la misma

Mientras que el precio del jitoma-
te fluctiia diario, los precios del den-
tista, del contador, de la empresa de

¢ Lditorial

segurcs, de las medicinas, permiten
tener contratos con los proveedores
lo que da estabilidad a los costos de
produccion durante mas tiempo. Sin
embargo cuando los contratos se re-
nuevan v la inflacion general no ha
cedido o se toman malas decisiones
en el gobiemno, la renovacién de con-
tratos implica precios mds altos que
se mantienen hasta la siguiente re-
novacién de contrato, lo que puede
tomar de 6 a 12 meses

En consecuencia en los proximos
meses, la inflacién subyacente se-
guird por encima de 1a inflacién ge-
neral, pero ambas mostrarin ten-
dencia a la baja, aunque de forma
menos pronunciada la inflacion sub-
yacente en comparacion a la infla-
¢ion general v 1a no subyacente, co-
mo lo muestra la grifica de Tenden-
cias

Al 16 de marzo, la inflacidn no
subyacente ya se ubica en 415%, pe-
ro la subyacente estd en 815% v en
consecuencia la suma de ambas
considerando la ponderacion de con-
sumo de la peblacidn mexicana, da
una inflacién general de 7.12%.

La buena noticia es que la infla-
cion cede, pero no tan rdpido como
sucede en otros paises como Fstados
Unidos, por ejemplo



Fecha: 30/03/2023

Péagina: 14

IAHERAS

Area cm2: 222

Costo:

171

" FINANZAS 24
Y NEGOCIOS

a quiebra de bancos en EU tendrian

efectos limitados en sus pares mexi-

canos de acuerdo con lo analizado

por Fitch Ratings. La calificadora
considera que los grandes bancos siguen de-
pendiendo de los depésitos ala vista que son
menos sensibles a las tasas de interés. Por su
parte, eltitular dela SHCP, RogelioRamirez
dela O, rechazo que la crisis bancaria en EU
represente unriesgo financiero sistémico para
Meéxico, argumentandolaresponsabilidad de
Banxico al no bajar sus tasas en exceso, y del
Gobierno al no aumentar sunivel de endeu-
damiento de forma excesiva.

En Basilea ITI se establecio que el capital
minimo debe ser al menos el 8.5%; sin em-
bargo, lalegislacién mexicana es mucho mas
estricta al establecer que debido arestriccio-
nes en el calculo de capital neto, para mante-
nerse sin ningtin tipo de medida correctiva,
los bancos deben cumplir con un nivel mini-
mode 10.5%.

De acuerdo con informacién correspon-
diente al mes de diciembre del 2022 de la
CNBV de Jestis De la Fuente Rodriguez, el
sistema bancario estd conformado por 50
entidadestiene unIndice de Capitalizacionde
19%, destacando entidades como Pagatodo
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(288.4%), Deutsche Bank (255.6%), Banco
$3(166.5%), DondéBanco (147.7%) yBNP
Paribas México (126.8%).

En términos de activos, los 5 bancos
mas grandes del pais son: BBVA México
(MXN$2,754MM con una participacion del
22.0% del capital total del Sistema), le si-
gue Santander (MXNS1,845MM, 14.7%),
Banorte (MXN$1,550MM, 12.4%), Ba-

namex (MXN$1,484MM, 11.9%) y HSBC
(MXN$780MM, 6.2%). Estos cinco bancos
juntos participan con el 67.1% del capital
total del Sistema.

Ante esta situacidn, consideramos que

Banxico moverd su tasa de referencia al alza
25PB a 11.25% anual para mantener el di-
ferencial de tasasconlaFed de EU en 625PB.
LAIMPORTANCIADEL CUIDADO DE
CULTIVOS.
Anteel crecimiento poblacional, la seguridad
alimentaria es un reto para atender y més si
sumamos cambio climatico, escasez de agua
y aparicién de plagas y enfermedades que
puedenreducirlos rendimientosy calidad de
los cultivos.

Un sector a veces no tan reconocido, es el
encargado del cuidado de cultivos que en

e

w

i Combatind & Prodec abesis ¥
Traudes dorants Samana Santa

TR

La banca mexicana podria resistir una tormenta

México estd conformado por mds de 85 em-
presasagrupadas por la Proteccion de Culti-
vos, Ciencia y Tecnologia, dirigida por Luis
Osorio, la cual contribuye con productosy
tecnologias para la prevencion y manejo de

problemas fitosanitarios y asi incrementar
la produccion de alimentos, que en México
estd a cargo de 7.5 millones de pequefios y
medianos productores.

METROBUS, SINRESPUESTA

En el Metrobus, de Maria del Rosario Cas-
tro, persisten los cuestionamientos hacia el
proceso por el cual se eligi¢ a Limpiacero
como proveedora delos servicios de limpieza,
el problema es que los funcionarios se toman
su tiempo para clarificar [a supuesta existen-
cia de irregularidades. Me explico. Resulta
que durante el desarrollo de la compra ME-
TROBUS/LPN/001/2023 se solicité apoyo
al Organo Interno de Control, de Roberto
Moreno, debido a que se dejaba de lado el
manual de operacionesylapropialey, al afia-
dir requisitos que no corresponderian a la
labor a desempefiar. Una vez elegidala “ga-
nadora” se presentd unainconformidad el 24
defebrero porla Contraloriaynofue hastael
10de marzo cuandose pidieronlas pruebas.
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¢Por qué desaparecen los empresarios?

videntemente, una mala condicién
econdmica, la falta de confianza y
muchas otras razones pueden expli-
car por qué los negocios quiebrany
obliga amuchosemprendedores a desistir de
susintentosdeindependencia econdmica.
Perono, la referencia ala desaparicién de
empresarios es literal. Es el hecho de que un
régimen autoritario, que se siente incémodo
por las posicionesdeloshombres ymujeresde
negocios, los borre del mapa ptiblico.
Las formas sutiles, pero abusivas, usan el

aparato gubernamental, por ejemplo, alaau-
toridadfiscal, parahacer quelasvocescriticas
del sector privado opten por guardar silencio
antelos abusos del poder.

Y entonces tenemos camaras y confedera-
ciones temerosas, autocensuradas, incapaces
delevantarla voz en el nombre de sus agre-
miados paradefender susderechos.

Aparece también la extorsion a través de la
cercania yelencantodel poder, donde se reti-
ne alosemprendedores para pasar lacharola
acambio, quizd, de unos tamales de chipilin.

O através de la depuracion de un pufiado

de las personas m4s influyentes en el mundo
delosnegocios que sean los elegidos comola
vozdelosempresarios ante el poder.

Esa es una forma de nulificar la necesaria
voz de los sectores productivos. Sucede lo
mismo conlossindicatos de trabajadores que
si caemos en cuenta también se han quedado
mudosenloque va de estaadministracién.

Pero en China, los empresarios que mues-
tran algtin grado de critica o disidencia del
poderliteralmente desaparecen. E1Gobierno
comunista chino argumenta que son invita-
ciones a cooperar en investigaciones contra
lacorrupcion. Larealidad es que los esfuman.

Hay otros ciudadanos chinos que también
“desaparecen”, pero los multimillonarios,
prominentes en el mundo entero que repen-
tinamente se esfuman llaman la atencién
por eldesplante de poder que hace conello el
Gobierno deXiJinping.

El casomasreciente esel de BaoFan, funda-
dordelgrupotecnolégico China Renaissance.
Cuando se supo de su desaparicién, la propia
empresainformd que estabacooperando con
laautoridad en una investigacion.

Otros dos casos relevantes fueron los de el
empresarioinmobiliarioRen Zhigiang, quien
después de llamar payaso a Xi Jinping por la
manera como empezaba a manejar la pande-

mia de Covid-19, desaparecié en marzo del
2020. Después aparecid con una condena de
20afios por corrupcién.

Y, por supuesto, un caso muy sonado fue la
desaparicion de Jack Ma, fundador de Aliba-
ba, el hombre més rico de China, quien des-
puésde criticar a los reguladores financieros
del Gobierno chino se esfum¢é delafaz dela
tierra. Ma, quien desaparecié a finales del
2020, apenasse hizo presente esta semana.

Sonlosmassonados, perohaymuchos otros
empresarios y no empresarios que han mo-
lestado al régimen, que han sido levantados,
desaparecidos, abducidos o encarcelados.

En China todo tiene que ver con el poder
de influencia que pueden alcanzar algunas
empresas, ya sean tecnoldgicas o financieras,
que evidentemente al régimen politico nole
conviene que despeguen con fuerza propia.
Nada que ponga en peligrola omnipresencia
del régimen.
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Porqué felicitar

oy es el Dia Internacio-
nal de las Trabajadoras
del Hogar, desde hace 35
se conmemora auncue
seguramente ellos, los
dedicados a esa aclivi-
dad, ni en cuenta; pues
felicidades v mis mejores deseos para
que su labor sea realmente reconocida
con mejores condiciones, derechos y pro-
fesionalizacién. Ellosy ellas celebraran el
dia que cuenten realmente con seguridacl
social, remuneracion jusia y los dejen
de tralar como humanos posesion: “mi
muchacha” o “mi servicio’, enire los mas
suave, por mencionar algunos. El INEGI
se encargo de algunos nimeros que nos
acercan a su realidad: al cuarto trimestre
del afio pasado, 2.5 millones de personas
de 15 afos y mds estaban ocupadas en el
trabajo doméstico remunerado.

Segin la Encuesta Nacional de Ocu-
pacion y Empleo de esas personas de-
dicadas al (rabajo doméstico en 2022, el
90.2% eran mujeres y 9.8%, hombres. El
total habian cursado, en promedio, ocho
afos de escolaridad y 5.4% no contaba
con instruccion alguna.

Las personas ocupadas en el irabajo
doméstico remunerado percibian ingre-
sos de 3 mil 829 pesos mensuales, en pro-
medio: 3 mil 767 pesos las mujeres y 4 mil
399, los hombres. La misma encuesia del
INEGI define a las personas ocupacas en
el trabajo doméstico remunerado como
aquellas que prestan su servicio en labo-
res de aseo, asislencia y los relacionados
alhogar de una persona o de una familia,
acambio de una remuneracion economi-
ca. En México. de acuerdo con el mismo
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irabajo, al cuarto trimesire de 2022, las
personas de 15 afios y mas ocupadas en
el irabajo doméstico remunerado suma-

ron poco mas de 2.5 millones; equivalente
a 4.2% del (otal de la poblacion ocupada.

Conforme al Sistema Nacional de Cla-
sificacion de Ocupaciones, se incluyen las
ocupaciones de: cocineros doméslicos,
choferes en casas particulares, cuicdadores
de personas en casas parliculares, jardi-
neros en casas particulares, lavanderos
y planchadores domésticos, trabajadores
domésticos y vigilantes y porteros en ca-
sas parliculares.

Se reconoce que el rabajo domésti-
co remunerado ha sido una ocupacion
primordialmente femenina. De las 2.5
millones de personas ocupadas en eslas
actividades, 90.2% (2.2 millones) corres-
pondio a mujeres y 9.8%, a hombres. Por
grupos de edad, el mayor porceniaje se ob-
servo en el grupo de 30 a 49 afios (47.6%).
En este, las mujeres (uvieron una mayor
concentracion con 48.3%, frente a 41.5%
de los hombres. A ese grupo siguio el de
50 a 64 afios, con 31.2% para el caso de
las mujeres y 31% para el delos hombres.

Las personas ocupadas en el (rabajo
domeéstico remunerado, segin lipo de
ocupacion, se concentraron en las v los
trabajaclores que realizan actividades de
limpieza en casas particulares, ademas
de otras aclividades complementarias de
aseo. El porcentaje que se ocupa de esios
trabajos fue de 78.6% del universo de quie-
nes realizan (rabajo doméstico remune-
raco (lo que se traduce en un millon 926

mil 836 personas). Lasy los cuidadores de
nifios, personas con discapacidad y per-

GUADALU

Pk

CODIGO DE INGRESOS

a Doro, a Bety 0 a Chucho

sonas mayores en casas particulares re-
presentaron 10.4% (254 mil 923) del (otal.
Siguieron jardinerasy jardineros en casas
particulares con 4.1% (101 mil 287) y cho-
feres en casas particulares con 2.3% (57
mil 15). En estas dos (illimas ocupaciones,
desiaco el mayor porcentaje de hombres
ocupados, 41.6 y 234% respeciivamente.
Muchos mds nimeros poca accion.

REMANENTES

Vaya que el Programa de linanciamiento
al Transporte Soslenible, que ha puesio
en marcha Nafin genera expecialivas po-
silivas en el sector, ejemplo de ello es la
Asociacion Nacional de Produciores de
Autobuses,Camionesy Traclocamiones.
Lo comento porque desde la organiza-
cion al mando de Miguel Elizalde aplau-
den que se contribuya a la renovacion
de flota, mediante el acceso a recursos
para obtener nuevas unidades de carga
y pasaje, sobre todo porque en general
suman una edad promedio de casi dos
décadas, ast, al incluir tecnologias de tl-
lima generacion se conseguiran trasla-
dos més seguros, eficientes y amigables
con el medio ambiente. La iniciativa ya
avanza en cuatro estados de la Repbli-
ca con miras a extender los beneficios
entre los que también liguran Bonos
de Chalarrizacion, que al (ener 25% de
aporlaciones estalales brinda a los trans-
portistas entre el 10y 20% del costo final
del vehiculo.

LA TAQUILLA TIGKETMASTER

Desde hace un par de meses Ana Maria
Arroyo llegé a darle un nuevo rostro a Tic-
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keumaster México, esto se lo cuento loda
vez que con molivo de la pelea entre el

Canelo Alvarez y John Ryder a celebrar-
se el 6 de mayo en el estadio Akron de
Guadalajara y con el fin de evilar espe-
culaciones, la dice que los bolelos seran
exclusivamente fisicos y podran recogerse
a partir del 3 de abril; es decir,con mas de
un mes de anticipacion, en alguno de los
142 Centros Ticketmaster del pafs, ojo: no
se podran imprimir en casa. A la par de
eslo, Ticketmaster hizo un llamado a los
fans a eslar pendientes de los diferentes
canales instilucionales de comunicacion
para recibir informacién oficial sobre este
importante evento que ha airaico las mi-

Columnas Econdmicas

Cédigo de ingresos /Guadalupe Romero

90,144

Guadalupe Romero

racas del mundo a Guadalajara. Asimis-
mo, la boletera con mas de 30 afios en el
mercado mexicano invit6 a resguardar los
boletos en un lugar seguro y no publicar
[otos de éstos en redes sociales.

BUENQS DIAS POR

LA MANANERA

Le cuento que hoy, durante la manane-
ra y coniando con el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador, el Consejo de la
Comunicacion realizard su cambio de
presidente. José Carlos Azcdrraga, quien
también es director general de Grupo
Posadas, estara entregando el timon del
organismo a lrancisco Casanueva de

Interproteccion. Durante la gestion de
Azcarraga se lanzaron campaiias como
“Quédateen casa’,“Asise usa’”, “Creo en mi
pais”,“Vacunacion”, “No esld chido”, todas
impulsando la campaia “Voz de las Em-
presas’; para dar a conocer la dimension
social de las empresas y su contribucion
al desarrollo econémicoy social de Méxi-
co. Nos cuentan que en esla nueva elapa,
Casanueva lomard como una de sus cau-
sas promover unaculiura del cuidado del
agua buscando que la sociedad adquiera
conciencia sobre la responsabilidad que

tenemos para protegerla y pagarla.

s@jupitaromera
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La mano de obra en el campo mexicano

esde hace décadas, esia-
dos del norte del pais se
han caracierizado por la
utilizacion de mano de
obra de jornaleros del
centro-sur para las dife-
renles aclividades pro-
ductivas del sector agropecuario, sobre
todo el agricola. La mayoria de ellos pro-
viene de estados como Oaxaca, Puebla,
Chiapas y Veracruz, de donde también
salen rumbo a Estados Unidos, nuesiro
principal socio comercial y vecino.

Sin embargo, la realidad alcanzé 1am-
bién a este seclor y hoy en dia enlrenia
escasez de mano de obra por diversos
molivos, entre ellos la oportunidad de
migrar a otros secltores mejor pagados,
mayor violencia en algunos eslados, ac-
cesoa becas 0 apoyos para los jovenes, asf
como el envejecimiento de la poblacion.

Por ello, los demandantes de jornale-
ros agricolas deben encontrar soluciones
y,al respecio, el Consejo Nacional Agrope-

cuario de Jalisco anuncio que ha recurri-
doaun Plan B, que consiste en traer bajo
un esquema de visas temporales (estilo
Esiados Unidos) a diez mil jornaleros pro-
venienles de Gualemala y prevé aumente
a 40 mil en los proximos aflos. Nuestros

campos agricolas, lo de alios rendimien-
tos y superlicies, no deben parar, ya que
son el pilar del abasto nacional - somos
el doceavo productor de alimentos del
mundo v el séplimo exportador- pero
debemos poner el ejemplo, al ofrecer con-
dicionesdignas ysueldos a los jornaleros,
sean mexicanos o de otras naciones.

La semana pasada, el secretario de

Agricultura y Desarrollo Rural, Victor Vi-
llalobos Ardambula, llamé al sector a lograr
un trato digno a los jornaleros, que no se
abuse de su irabajo y se valore su aporia-
cion a las cadenas agroalimentarias.

PERFILAN MEXICOY
FRANCIA COOPERACION EN
CULTIVOS SUSTENTABLES

Elsecretario Villalobos ArAimbula, y el em-
bajador de Lrancia en México, Jean-Pie-
rre Asvazadourian, revisaron avances y
proyecciones en la cooperacion (écni-
co-cientilica en matera agroalimentaria,
con practicas sostenibles.

Esde destacar que los acuerdos alcan-
zados beneficiardn la produccion susten-
table de palma de aceile en Campeche y
Tabasco, a organizaciones de pequefios
productores de calé en Chiapas y Oaxa-
ca,asi como el desarrollo de proyectos de

cooperacion relacionados con indicacio-
nes geograficas y vitivinicultura.

Bien por estos encuentros que abonan
alortalecer seclores, cadenas y producto-
res, lo que redundard en mayor producti-
vidad de nuestro campo.

VERACRUZ APOYA
EXITOSAMENTE A SUS
GANADEROS

La realizacion de Tianguis Ganaderos, a
cargo de la Secretaria de Desarrollo Agro-
pecuario, Rural y Pesca, encabezada por
Evarisio Ovando Ramirez, a través de la
Subsecrelaria de Ganaderia y Pesca, con
Humberio Amador Zaragoza al [rente,
han apoyado a los ganaderos de mane-
ra exilosa. Bajo un esquema bipartita
(ganaderos-Gobierno de Veracruz) se ha
realizado laenirega de herramientasy tec-
nologfa para el desarrollo y mejoramiento
de sus ranchos, lo que permite al estado
incrementar una de sus principales activi-
dades productivas a nivel nacional.

stspecialistas del Sector Agropecuario.
Colaborador ACUSTIK Noticias
Presidente del Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, AC.
luiscuanalo@outlook.com
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EL GABACHO

El tiempo pasa
y nada de
soluciones

stamos por cumplir 6 meses de que
concluyeron las platicas en el marco del
T-MEC en 2 édreas principales: el ener-
gélico y el mafz transgénico, sin que se
alcance algin acuerdo que ponga fin a
las diferencias.

Estados Unidos ha sido muy claro, no
quiere soluciones parciales al incumplimiento mexi-
cano, lo que buscan es una solucion definitiva, pero...

El gobierno mexicano ha recurrido incluso a me-
didas exiremas como llamar al nacionalismo, pero los
estadounidenses han mosirado que mds alld de la reio-
rica, presentan sus peliciones, quejas y hasta reclamos
al Congreso mismo, a las instancias cabezas de secior
y hasta el mismo gobierno federal.

Esta semana la represeniante del gobierno de Joe
Biden para el 1-MEC, Katherin Tai, dejo entrever que
mandard en los proximos dias un ultimatum al go-
bierno mexicano ante las insalvables diferencias, por
el momento en el terreno energético.

Pero los tiempos politicos inlluyen en el reloj del
acuerco comercial.

Empresarios del seclor energélico de los Estados
Unidos han mandado cartas (anto al Congreso como
ala misma Casa Blanca para manifestar su desacuerdo
en lorno a la actuacion de México sobre lo ya acordado
en el I-MEC, pero el problema es que cada dia son mds
los que se suman a eslas quejas y reclamos.

En respuesta a eslas expresiones el gobierno mexi-
cano ha dado largas, largas y mas largas a la solucion

y s6lo presentan espacios parciales pero ninguna de
fondlo, lo que han detectado ya los estadounidenses
incrementado su molestia.

Las [lorituras verbales en las largas intervenciones
presicenciales desde México han mosirado ser cada
dia menos efectivas y los empresarios alectados bus-
can soluciones, no mds aplazamienios.

Laley de hidrocarburos de 2014 de México, simple-
menle no las respela el gobierno de Lopez Obrador,
aduciendo que se perjudica al "pueblo”, mas alld de
que hayan participadoen la parte final de las reuniones
y en la [irma final del acuerdo comercial del T-MEC.

Eltiempo corre y parece que el gobierno mexicano
busca pasarle los problemas de uno los “paneles in-
ternacionales” al siguiente presidente y hueno, en los
Estados Unidos marchan por la misma rula, librando
las quejas de empresarios y congresisias alectados.

Las negociaciones acabaron en 2018 y los liempos
para resolver las diferencias concluyeron el fin del afio
pasado, la pregunia es cudndo jalard del gatillo el go-
bierno de Biden para exigir una solucion al gobierno
mexicano, cuando.

Cabe recordar que la implementacion de un panel
internacional tardaria poco mas de un afloy los tiem-
pos politicos marcaran sin duda la agenda a seguir.

Lo cierto es que México y Estados Unidos esldn en
uncamino en el que la“politiquerta, como dice el pre-
sidente mexicano” es lo que impera.

«Doctora en Relaciones IREERAFiERSIes
ncalmarosa@gmail.com / @ncar?
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