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CAPITANES

JAIME
TUPPER...

- Es et CEO de Saav1 en
Meéxico, empresade
energiaque traslaad-

- quisiciondelacen-
 tral de ciclo combina-
do Tierra Mojada, en
| noviembre de 2022, se
~consolidé comoelse- |
gundo generador pri-
vado mas importante
del Pais. La comparifa
| tieneunacarterade3
# mil 600 megawatts de
capacidad e instala-
cionesde compresmn‘
| degas.
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Ganan con nearshoring tion de personal Buk obtuvo
; _ una ronda de financiamien-
El nearshoring o relocalizacion de em- E%iijjiﬁ%lgﬁiidﬁagglfées’
presas est4 reportando beneficios aFi- - [ oA 0 o1
deicomisos de Bienes Raices (Fibras) que - za ] serh uiliza-
ya vieron reflejados aumentos ensusren- para cogsoli dar su creci-
tasy desarrgllan nge\éas p roplgdades e iento en México y su ex-
n 108, : .r . .
‘unaEnagggz EP% ]?ro‘le esp acue dirige pansion en America Lat{na,
ogis, g articularmente en Brasil
LmsGuuérm,l unaumentodeZOS P o .
ogrd Buk, dirigida por Jaime
por ciento en'la renta de sus espacios in- Arrieta, es una plataforma
dustriales y alcanz una ocupacion de 98.9 basada en la nube que per-

por ciento, lo que significa que practica-
mente tienen todo rentado. -

- Sus rentas son de largo plazo, pues el

: promedm por el que se firmaron sus con- -
tratos es de cinco afios.

Fibra Prologis tiene 225 mmuebles lo-
calizados en Monterrey, Tijuana, Ciudad
de México, Reynosa, Guadalajara, entre
otros mercados, y gracias al nearshoring

se anotd un afio con maximos historicos
en rentas.

Lo mismo ocurrié con Flbm Uno, que
lleva André El-Mann, quien presume uria
ocupacién total en mercados fronterizos.

En tanto que Fibra Macquarie, que ca-
pitanea Simon Hann, fue otro de los ga-
nadores, Este fideicomiso consolido con-
tratos de renta en 2022, entre los que des-

taca uno en Monterrey para un fabricante =

de sistemas de alta tecnolog:a con sede en
China. ,
- Ademis, tiene en desmmllo seis pro-

yectos pensados especificamente en el po- ‘

tencial del nearshoring en México.
Uno de ellos es de mds de 19 mil me-

tros cuadrados y se ubicard en. Apodaca,
Nuevo Leon. Se estima que estard listo en
la primera mltad de este afio. ,

Rumbo a la
expansion
La startup chilena de ges-

mite a las empresas gestio-
nar sus recursos humanos.
Su cartera abarca ser-
vicios de nOmina, médulos
complementarios como el
desarrollo profesional, en-
cuestas de clima empresa-
rial, evaluaciones de rendi-
miento y hasta un sistema
de seguimiento de candida-
tos y control de presencia.

Esta nueva ronda que
integro a BaselO a la me-
sa de capital, junto con los
inversores existentes Gree-
noaks y SoftBank Latin
America Fund, también sera
destinada a reforzar la posi-
cion de Buk en Ch11e Perty
Colombia.

Esta es la segunda ron-
da de la compaiiia chilena
tras su Serie A de 50 millo-
nes de dolares en octubre
de 202, liderada por Gree-
noaks y en la que también
contribuyo significativa-
mente SoftBank Latin Ame-
rica Fund.

En ese momento, Buk
estaba valuada en 417 millo-
nes de ddlares, lo que la con-
vertia en la tercera startup
mas valiosa de Chile. Otros

destacados inversores de Se-
rie A incluyen a los fundado-
res de multiples unicornios
como Rappi, Kavak, Konfio,
GBM, Uald y Brex.

Cambio
de giro

Para las constructoras
mexicanas de vivienda que
vienen del boom construc-
tor de inicios de este siglo,
el negocio ha cambiado
radicalmente.

Prueba de ello es
Homex, empresa que enca-
beza José Alberto Baiios
Lépez y que después de
pasar por periodos turbu-
Jentos que pusieron en du-
da el futuro de la compaiia,
al parecer ya encontrd una
nueva vocacion.

En 2022, la empresa
obtuvo 83 par ciento de
sus ingresos por servicios
de construccidn, es decir,
con proyectos de menor
riesgo que implican apor-
tar terrenos, concluir obras
ya comenzadas o gestio-
narlas, En tanto, su ante-
rior giro, la construccion

y ventas de casas, apenas
representd 7 por ciento de
ingresos para la compaiiia.

Si bien Homex naci6
como una desarrolladora de
vivienda, lejos quedaron los
tiempos en que comercia-
lizaba mas de 52 mil casas,
alla en el lejano 2011, pues
el afio pasado apenas colocé
750 unidades.

Son tiempos de cambio
y s6lo queda adaptarse o de-

jar ir el negocio.

Amplian
proyecto

Artha Capital, administra-
dor de fondos de capital
privado con una platafor-
ma inmobiliaria encabeza-
da por Vicente Naves,
tiene planeado continuar
con la expansion de su
proyecto Latiz, ubicado
en Naucalpan, Estado de
Meéxico.

El proyecto mixto

arrancé en 2020 con el
desarrollo de infraestruc-
tura, lo que atrajo a Ford
para invertir 260 millones
de délares en la construc-
cion y su operacion de su
Global Technology & Busi-
ness Center, pero ahora in-
cluira otros componentes
inmobiliarios.

De ese modo, Latiz ini-
ciara la construccion de vi-
viendas de diversos tipos y
tamafios, un parque de 16
hectdreas, un centro comer-
cial, asi como instalaciones
para atender temas de salud,
para crear una comunidad
integral.

Artha Capital, que re-
gistra actualmente 28 mil
500 millones de pesos en
activos, durante el presen-
te afio estara canalizan-
do fuertes inversiones pa-
ra abrir la puerta a desa-
rrolladores y concluir este
proyecto que consta de
cuatro etapas.

capitanes@reforma.com
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Everardo Elizondo

GLOSAS MARGINALES ™ ™+

EVERARDO ELIZONDO

El porvenir

economico, segun

ervyn King (MK)
M €s un prestigia-

do economista in-
glés que fue Gobernador del
Banco de Inglaterra (BoE)
de 2003 a 2013. El BoE es
una institucién con una lar-
ga historia. Se fundé en 1694.
Curiosamente, fue solo hasta
1998 que se le dio libertad pa-
ra determinar la tasa de inte-
rés y que se le asign6 la tarea
de controlar la inflacién. Con
razon, se acredita a MK cier-
ta influencia en la adopcién
de esas politicas clave.

He leido algunos articu-
los de MK y un libro volu-
minoso de su autoria, con
un titulo llamativo: The End
of Alchemy. Aqui, alquimia se
refiere a la creacion de dinero.
Esperaba mas de su conteni-
do, pero creo justa su critica
de los modelos macroecond-
micos convencionales.

Fuere como haya sido en-
tonces, hace unos cuantos
dias se publicd un resumen
de lo declarado por MK en
una entrevista. En lo que si-
gue presento mi recuento de
algunos de sus dichos mds re-
levantes. Solo lo entrecomi-
llado corresponde a citas li-
terales. Mis apuntes aclarato-
rios o criticos van en cursivas,

Globalizacién “limitada”
Laglobalizacion de los noventa
produjo beneficios indudables

Mervyn

para la poblacion en general,
pero también generé perde-
dores que no fueron debida-
mente apoyados. Eso cred una
reaccion adversa, que se ha
traducido en una distorsion
deliberada del comercio in-
ternacional, por razones poli-
ticas. El Covid y la invasion de
Ucrania son factores adiciona-
les, que indican que la globali-
Zacion no vaa avanzar mas. De
ahi el calificativo de “limitada”
que usa MK La gente seguira
comerciando entre naciones,
pero el proceso estard acotado
por el riesgo de sanciones eco-
nomicas y de pandemias, Los
planes de negocio se ajustaran
en consecuencia. '

El quehacer de la banca
central

El banco central, dijo MK, tie-
ne solo dos papeles que des-
empefiar: asegurar la estabili-
dad de los precios y proveer
de liquidez al sistema finan-
ciero en casos de crisis. Hasta
ese punto, no hay nada nuevo
en su postura, en relacion con
lo convencional. Sin embar-
go, MK agrega una afirma-
cion tajante: “fuera de eso, los
bancos centrales no deben in-
volucrarse en otros asuntos...
no estan ahi para combatir el
cambio climético, promover la
igualdad o la diversidad. Esas
son cosas para el gobierno, no

para los bancos centrales”. Tal
postura es, sin duda, politica-
mente incorrecta en la actua-
lidad, pero no es ilogica.

MK no menciond, pudi-
camente, que, durante su ges-
tion, Northern Rock Bank co-
laps, después de enfrentar
una “corrida” que no fue fre-
nada a tiempo por las auto-
ridades. Algo similar ocurrio
con Lehman Brothers en Es-
tados Unidos. El impacto so-
bre la confianza del piblico
fue muy significativo. El BoE,
el cldsico prestamista de tilti-
ma instancia, a la W. Bagehot,

estuvo ausente.

Las causas de la inflacién
Segun MK, como en los se-
tenta, la inflacidn actual se
diagnostico en forma equi-
vocada, Durante la pandemia,
los estimulos fiscales y mo-
netarios fueron demasiados.
El resultado fue la inflacién.
Habiendo cometido un error,
llevar la inflacion de regreso al
2% “sera lento y doloroso”. La
inflacion general bajara por-
que los precios de laenergia y
delos alimentos no subiran de
nuevo, Pero la inflacion tiene
ahora un componente inter-
no, que reflejalaestrechez del
mercado laboral, el alza de los
salarios y el aumento de pre-
cios de los servicios.

De paso, MK critica, sin

Lt B

mencionarla por su nombre,
la famosa Curva de Phillips,
segun la cudl, si se permite un
poco mds de inflacion, se pue-
de logar un menor desempleo
permanentemente. “De hecho,
eso no es posible”, dijo MK.
Y, hablando de estimulos
monetarios excesivos, MK no
se refirio al hecho, sin prece-
dente histérico, de haber ba-
Jjado de sopeton la tasa de in-
terés a 0.5% en 2009. Esa fue
la reaccidn del BoE frente a la
Gran Recesién Mundial.

Otros tres asertos rotundos
-;Los “criptoactivos”? “Fran-
camente, no tienen valor sub-
yacente”. Es llevar la alquimia
demasiado lejos. El colapso de
ese mercado es bienvenido.
-El Fondo Monetario Interna-
cional ha cometido un gran
error durante las tltimas dos
décadas, dando putblicamen-
te consejos a los gobiernos.
Debi6 hacerlo en privado.
-La deuda es excesiva, tanto de
gobiernos como de empresas.
Habra muchas reestructuras
en los proximos afios.

Apunte final

La pre-vision de King es in-
quietante y debatible. Ojald
resulte equivocada.

Ebaghos sdlp®fesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM

@EverElizondoA
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rd Motor Co, ascendié cio. Elindicedepreciosdel ~ desde el 26 de enero, indic6

aSamWucomodirec-  gastodeconsumopersonal elproveedor de datosde
tordesuunidaden China,  seincrement654%enene-  aviacién Ascend by Cirium.
altiempoquelaarmadora  rorespectoalafioanterior,  Boeing dijo hace unos
estadounidenseluchapara trasaumentar 5.3% en dias que habia suspendi-
revertir suparticipacion ~ diciembre. do el ensamblado de jets -
alabaja en el mercado . . , nuevos. La pausa ha sido
automotriz mds grande. m&mﬂg eliminada, pero problemas
del mundo, Wu, quien se unidad china est4 consi- de documentacién han
incorpor6 a Ford China derando en compafiias levado a Boeing a detener
como director administra- tecnoldgicas en ese pais las entnegaggla esperade
tivo en octubre, tomara las por mothvos de seguri- una resolucion.
”f“dirdas comopresidente  gagpacionaldeEstados & Beyond Meat Inc. redujo
ydirector ejecutivoellde - ynigoq de acuerdo conper-  su pérdidaen el cuatro
m‘:ﬁ:ﬁgﬁgzzgﬁ' sonas familiarizadascon ~  trimestreyviounalzaen
Michigan. Wulereportard lacuestion Seesporaque el precio de sus acciones
sl CEO Jim Farley ysucede o omistracimBiden - altempo que el productor

X ) pronto devele restricciones  de carne abase de plantas
aAnning Chen, quien se alainversih que evitartait*  report6 unacaida enlos
jubilara en octubre. que capital estadounidense  ingresos del 21%. El ingreso
¢ Lainflacién se afianzéy  fluyaacompafiiasenChina  bajoa79.9 millonesde
los consumidores aumen- 9ue desarrollantecnologias  dolares en los tltimos tres
taron el gasto en enero, vanguardistas ensectores  meses del 2022, compa-
probablementeenfilandoa €00 semiconductores rado con 100.7 millones
la Reserva Federal a seguir avanzados. de délares en el mismo
e]evando las tasas de inte-- # Boeing Co. ha detenido periodo del 2021. Amedida
résenlosproximosmeses  lasentregasdejets7g7 ~ uerecortabaempleosy
pararelajarlaspresiones  Dreamlinerdebidoaun 825105, Beyond Meat redujo
sobrelosprecios. E1gasto  problema de documen- supérdida a 66.9 millones
en hogares de EU subid taci 611, seﬁalé 1a Admi- de délares, contra 804
18%enenerorespectoal  pistracion Federaldela millones de délares en el
mesanterior, comparado  AviaciéndeEU(FAALE ~ 202%
conunadisminuciéndel  productor de aviones no Una seleccion de What's News
01%endiciembre, reporté  ha entregado Dreamliners = © 2023 Todos los derechos reservados
¢l Departamento de Comer-
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Francisco Madrid F.

FRANCISCO

MADRID

EN CLAVE TURISTICA

La cercana guerra lejana

1 24 de febrero se
E cumplio un afio de la
invasién rusa a Ucra-
nia, artera violacion a los
mas elementales principios
del derecho internacional
oonsagrados en la carta de
Naciones Unidas, que ini-
ciaraen 2014 con la apropia-
cion de Crimea. Cierto es
que, como cualquier popu-
lista quese respete, Vladimir
Putin es capaz de encontrar
justificaciones en donde no
las hay para afirmar cue hi-
cieron tado lo posible para
no invadir a un pais sobera-
no, pero no hubo otra salida.
Bajo esta doctrina, México
podria invadir Estados Uni-
dos para recuperar Texas, al
amparode quesetienen de-
rechos historicos sobre esos
territorios porque alguna
vez fueron mexicanos.
Entodocaso, loqueenun
principio se pensaba serfa
unaintervenciénoon unri-
pido desenlace, no lo ha si-
doyempieza aencender pe-
ligrosas alarmas. Por un la-
do, ha puesto en entredicho
la efectividad de las reglas
de juego de un control su-
pranacional -el Consejo de
Seguridad dela ONU-, pues
al tener Rusia derecho de
veto, el resto de los paises
puededecirmisa. En segun-
do término, ha hecho mos-
trar cartas a China, que bien
podria desempeiiarel papel
del adulto responsable y, de
manera decepcionante, ha
lanzado una propuesta de
paz que omite exigir la reti-

rada de tropas invasoras. Fi-
nalmente, en una de las ac-
tuaciones mas calientes de
lareediciondelaguerrafria,
el anuncio hecho por Putin
de la suspension del tratado
de armas nucleares que
existe con Estados Unidos
-sin duda, gasolina para
apagar el fuego,

Y se preguntardel amable
lector, ;qué tiene que ver to-
do esto con €l turismo y, en
particular, con el turismo
mexicano? Si 1a historia se
repite, a nadie beneficia un
escenario bélico en Europa,
que hasta ahora tiene com-
batientes de dos ejércitos y,
por el contrario, en realidad
tiene efectos perjudiciales
que cualquier persona expe-
rimenta en todo el mundo,
ante un proceso inflaciona-
rio como hace mucho no se
veia y con incertidumbre
econémica que ha llevado a
que la Organizacién Mun-
dial del Turismo, luego de
los estragos resentidos a
consecuencia de la pande-
mia, afime que la recupera-
cioninternacional no se ma-
terializard en 2023, pues los
flujos turisticos podrian es-
tar hasta 20% por debajo de
los niveles de 2019.

Evidentemente, nosetra-
ta de incursionar en un tono

catastrofista, y siempre es
oportuno insistir en la de-
mostrada resiliencia de la
actividad turistica. Incluso,
no es remoto asumir que los
destinos turisticos mexica-
nos podrian haberse benefi-
ciado porel escenariobélico,
pues algunos viajeros nor-
teamericanos habrian privi-
legiado el desplazamiento a
corta distancia.

No obstante, de ninguna
manera la competencia tu-
risticadebe sustentarseenla
desgracia del competidor, y
no se pueden otvidar las sin-
gulares condiciones deriva-
das de la pandemia que, en
1a fase reciente, han propul-
sado el deseo de viajar, pero
podrian cambiar en 1a me-
dida en que los bolsillos se
vean comprometidos por la
debilidad econdémica.

En términos generalesy,
con algunas excepciones
~turismo fronterizo y turis-
mo interno, por ejemplo-,
el mrismo mexicano vive
una época de vacas gordas.
La ensefianza de 1a historia
deberia ser aliciente para
pensar que este esoenario
puede modificarse incluso
en el corto plazo y, en con-
secuencia, el sector deberia
navegar en modo de maxi-
maalerta, insistiendoen al-
gunos fundamentos estra-
tégicos que el pais requiere,
como el fortalecimiento de
la competitividad, 1a diver-
sificacion de segmentos y
mercadosy, de manerades-
tacada, y como aspecto nu-
clear, asumir en los proxi-
mos afios la sostenibilidad
de su desempefio. ®

Director del Centro de
investigadion y Competitividod
Turfstico (Cicotur) Andhuac

Twitter: @Fcomadrid

El turismo mexicano vive una época

de vacas gordas. Este escenario pue-

de modificarse incluso a corto plazo.

Péagina 3 de 6



ELUNIVERSAL

Fecha: 27/02/2023 Columnas Econdmicas s EE

Pagina: 27 Desbalance /Redaccion = ;
Area cm2: 142 & — -
F’*ﬁ sura
Costo: 14,952 =
y =
1/2 Redaccién 7

DESBALANCE

Banamex: Siguen firmes Larrea y Mifel
x: Nos cuentan que, en el largo y sinuoso camino para
llegar a la venta de Banamex, atin esta lejos de declararse
un ganador y las revisiones del detalle fino hacia el inte-
 rior del Banco Nacional de México
transcurren lentamente. Los dos 1ilti-
mos tiradores, German Larrea, de
Grupo México, y Daniel Becker, de Mi-
fel, mantienen sus revisiones internas,
por separado, tratando de entender las
entrafias de Banamex, donde el escan-
dalo de Oceanografia tiene bajo alerta
tanto a posibles compradores como a la
alta dirigencia de Citi, en Nueva York.
Larrea La llegada del anuncio se ha extendido
¢, incluso, los escépticos hablan de que
seria hasta después de la convencion bancaria, que se
realiza a inicios de marzo, cuando se conozca al nuevo
duefio, pero 12 transaccién es tan compleja que no se des-
cartan sorpresas.

Mas bancos tendran moneda del FMI

2z Nos dicen que el Fondo Monetario Intemacional
(FMI), de Kristalina Georgieva, abrié su cartera para
que mds instituciones puedan usar su moneda conocida
y COmo DEG (Derechos Especiales de Gi-
" 10), que sirve para fortalecer las reservas
de los bancos. El Banco de Desarrollo
del Caribe, el Banco de Desarrollo de
América Latina, el Banoo Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo, el Banco
Europeo de Inversiones y el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo estin autori-
zados para tener esos activos que cred
el FML Podrin adquirir, mantener y
Georgleva utilizar DEG en operaciones con otros

tenedores autorizados y participantes
en el Departamento de DEG del FML Podrin canjearlos
por otras monedas y utilizarlos en operaciones como
préstamos, intercambio de divisas, transferencias, garan-
tias, contratos y hasta donaciones.
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MCAllen [amenta crisis de Aeromar

: El director adjunto de Aviacion de McAllen, Texas,
Jeremy Santoscoy, lamentd el cese de operaciones de
Aeromar, pues era de las pocas aerolineas que volaba di-
recto hacia alld desde CDMX. En un reporte, Santoscoy
menciond que la salida de Aeromar fue una “pildora diff-
cil de tragar” pues, en la pandemia hubo tres vuelos dia-
rios de Monterrey a esa ciudad texana y, durante un
tiempo también habia conexién con Guadalajara y Puerto
Vallarta. Aeromar presto el servicio hacia McAllen por 13
afios de los 35 en que opero y transportaba entre 1% y 2%
del total de pasajeros en el Aeropuerto Internacional de
MecaAllen, pero debido a que otras aerolineas como Volaris
0 Viva Aerobus no pueden abrir nuevas rutas hacia Esta-
dos Unidos, esta serd una nita que podrian aprovechar
las aerolineas estadounidenses.
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nombre a otras del cuestionado

empresario hidalgnense. Incluso
el diputado federal del PAN,
Héctor Saiil Téllez, presentd un

nancieros separados de Pemex
al cierre de 2021, 1a ASF identi-
ficd que recibié aportaciones
del Gobierno Federal por 316.3

| . Punto de AcuerdoenlaCimara mil millones de pesos, de los

MALDO HnDO ‘ deDiputados parasolicitarinfor-  cuales 113.7 mil millones se des-

maciondetalladaalatitulardela  tinaron a Dos Bocas, pero Pe-

Historias de NeqgoCEOs Secretaria de Energia. mex Transformacién Industria

En20191afilial de Pemex, PTI  no reveld en las notas que las

Infrasstnicturade Desamrolio, ad-  aportaciones fueron para la

. . . . judicd el contrato parael paquete  construccion de la refineria.

Masirregularidades y empresarios édeiaRefineriadeDosBocaspor  Posdata 1

. unmontode784 millonesdedo-  Esta ssmana se define el hihiro de

favontos en Dos Bocas lares a la empresa Mexicana de  Teslaen México. Como o dimosa

Recipientes a Presion, donde  oonocerel 15defebrero, laempresa

aAuditoriaSuperiordela  pia Vazquez con Emilio Lozoya  confluyen Tapia y sus sociosGil- de Elon Musk planea hacer e
Federacion (ASF) encon- vy el escindalo de Odebrecht, y  berto Tapia, Selene Martinez  anuncio este miérooles en su In-
troimegularidadesporun  una investigacion de 1a Fiscalia ~ Abarca y Carlos Morin Montes.  vestors Day que se realizari desde
monto de mil 240 millones de  General dela Repiiblica queda- Un afio después, en 2020, s Gigafactory en Texas. Como se
pesos correspondientes a nueve  ta de 2017 por encontrarse to-  Mexicana de Recipientesa Pre-  expuso hace 15 dias, Nuevo
adjudicaciones directas realiza- mas clandestinas de ductos de  sién cambi6 de nombre a Pro-  Ledn lleva mano en la inversion
das por Pemexen2021aempre- Pemex en instalaciones de su  cesos Espacializados y Proyec-  que rondaria entre los 8 mil y 10
sas parala construcciondelare-  empresa en Hidalgo. tos, S. A. (Proesa), la cual tiene  mil millones de ddlares, pues ya
finena Dos Bocas en Tabasco. Las observaciones del Tercer  ]a mayoria de las acciones de  hay acuerdos firmados oon el go-
Enesteespaciodimesacono-  Informe de la Cuenta Piblica  Manufactura Especialy Proyec-  biemo de Samuel Garcia. Fl su-
cerqueelempresariohidalguen-  2021dela ASF alarefineriaDos  tos Industriales. puesto vetn que anuncié o presi-
se Juan Carlos Tapia Vzquez,a  Bocas establecen que no se rea- LaASFoonfimdqueenlasire-  dente Andrés Manuel Lopez
través de empresas fachada de  lizaron estudios oorrespon-  gularidades no exiseevidenciade  Obradorparaotorgar penmisos por
reciente creacion agrupadas en  dientes para justificar los con-  queseevaluaranlascaracteristicas I falta de agua solo podria desen-
Manufactura Especial y Proyec-  tratos, como evaluaciones de  enauanto a precio, calidad, opor-  cadenar una cosa: que Tesla pre-
tos Industriales (MEPD), obtuvo  mercado, propuestas técnicaso  tunidad, nivel de servidonisega-  fiera apostar por Canada, Indone-
partedeesoscontratosdemane-  economicas y también hubo rantizaron los principios de eco-  siao el mismo Estados Unidos pa-
ra directa, pues su compafiia omisiones en las cotizaciones nomia y transparencia. ra construir su nueva planfa. e

principal, Construcciones In-
dustriales Tapia (Citapia), estd
sancionadapor laSecretariadela
Funcion Publica (SFP).

La sancion impuesta por la
SEP fue por los vinculos de Ta-

para adjudicar directamente.
En esta columna se informd
que ante la sancion a Citapia, y
para seguir obteniendo contra-
tos gubernamentales, se crearon
nuevas empresas y se cambio el

Ademds, en los estados fi-

La ASF encontré irregularidades por mil 240 mi-

llones de pesos en Pemex en 2021.

Péagina 6 de 6
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Si 1a imagen de México ha sido afectada
en Colombia porlos abusos de 1os miem-
bros del Instituto Nacional de Migracion,
un estudio del Consejo de Premocion Tu-
ristica de Quintana Roo CPTQ), que dirl-
ge Javier Aranda, revela que el negocio
turistico sigue creciendo.

El afio pasado ese pais no sélo se con-
solidé como el cuarto en importancia
para el wrismo de esa entidad, después
de Estados Unidos, Canadd y Reino Uni-
do, sino que fue el tercero que mds crecid
de estos cuatro.

En nimeros absclutos, Estados Uni-
dos genero 5.62 millones de viajeros en
2022, con un aumento de 1818% contra
2021, Canadd, 985 mil, con un aumen-
to de 260% centra el afio previo; Gran
Bretafia, 443 mil y 462%, y Colombia 417
mil, con ur aumento de 85.82 porciento.

No por nada, cada semana hay 57
frecuencias aéreas entre Quintana Roo y
tres ciudades colombianas, que son Bo-
gotd, Medellin y Cali.

Otra sorpresa es que su gasto por per-
sona, que s de 362 ddlares en promedio,
supera a paises como Brasil y que, ade-
mds, 38.62% compran sus viajes atraves
de agenclas, mientras que el promedio
de todos los mercados es de 26.26 por
ciento.

Oro dato es que 75% de los colombia-
1os que llegan a esa entidad lo hacen pot
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Carlos Velazquez

primera vez, mientras que el promedio
de los visitantes al Caribe mexicano que
llegan por primera ocasion es de 52.8 por
ciento.

o

La llegada por primera ocasién es un
arma de dos filos, pues una buena im-
presion es el antecedente Inmediato para
{que regresen,

Hasta ahora, sélo 15.36% lo han hecho
por segunda vez, conira 18 22% del resto
y tres s0lo 4.64%, contra 9,47 por clento.

En Ia encuesta de satisfaccién que
hace el Consejo de Promecion Turistica

de Quintana Roo, 0s aspectos peor ca-
lificados con las medidas santiarias, con
9%, que las consideraron regulares o ma-
[as; el transporte, con 13%: el aetopuerto,
con 8%y la agencia con 9 por ciento.

Las calificaciones de excelente son
para las playas con 62%: los tours con
61%; la seguridad, con 57%y el hotel, con
56 por clento.

Tamhién analizando estos datos es
obvio que el mercado colombiano dene
gue ser visto como un mercado emer-
gente pujante, que ya dejd atrds a Argen-
tina y en donde no existen los problemas
de visado que estan frenando la llegada
de los brasilefios.

O

DIVISADERO

VITRINA TURISTICA. Otra scrpresa con
[a gue se encontraron los aslstentes a la
Feria de Turismo de Colombia, que or-
ganiza Anato. fue que los colombianos
estan buscando destinos a donde no hay
conexion aérea directa, como son Los
Cabos.

A Rodrigo Esponda, director general
del fideicomniso de turismo de ese desting
(Fiturcal, le llamg [a atencién el comen-
rario de un agenie de viajes de Colombia,
quien le dijo que hay una cultura entre
estos profesionales de buscar 1o que el
cliente les esta pidiendo.

En ese sentido, han encontrado en Los
Cabos un destino que tiene una infraes-
[Tuctura atractiva para grupos v conven-
ciones y para los viajes de lujo.

Asi es que Colombia ya es el tercer des-
tine emergente mds importante para Los
Cahos, armiba incluse de Espaiiay no obs-
tante que ya hay un vuele directo a Madrid

Ademas, hay un publico que tene 108
recursos para pagar las elevadas tari-
fas hoteleras, de hecho, las mds altas de
Mexico.

Son los mismos que viajan a Europay
a otras regiones distantes y gue buscan
nuevas experiencias.

Péagina 3 de 11
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Lic. Horacio Villar Barajas

‘Mejores pensiones?
Que Dios ampare a los patrones

LIC. HORACIO VILLAR BARAJAS
espués de un extenso andlisis
a la reforma en materia de
pensienes que entré en vigor
el pasado 1 de enero para
incrementat la tasa con la que
se paga la rama de Cesantia
¥ Vejez en beneficio de los trabajadores y con
costo para los patrones, 1a conclusion del que
escribe estas lineas es que Dios ampare a los
patrones, porque la Supremna Cotte de Justicia
de la Nacidn no lo hard,

La corte como sabemos estd envuelta en la
palémica de sus ministros y ministras, segtin
dicen en las mafianeras que algunos son corrup-
tos al conceder suspensiones relativas a los con-
gelamientos de cuentas bancarias solicitados
porla UIE, mientras otras tienen tareas aparen-
temente més importantes como evitar el acce-
s a informacion de su tesis de licenciatura y
hoy sabemaes que también de

doctorado o aquella que es .
cugstionada pot no ponerse de I
pie en un acto priblico.

Que Dios los ampare por-

E . B
> B
-

que fue liberado por el IMSS con su dltime
actualizacién, destacando que en los primeros
renglones de la tabla contenida en la reforma
el efecto de pago de cuotas remite al rengldr
donde el valor de la UMA deja de set un pro-
blema, lo cual se considera no sdlo ilegal, sinc
inconstitucional.

Por supuesto que lo procedente serfa inter:
poner un amparo indirecto, una vez que sehage
ol pago de cuotas de RCY, el proxime 17 de mar
20, como primer acto de aplicacion, sin embar
o, que Dios ampare a aquellos patrones que s
atrevan a ir en contra de una de las reformas
estructurales del actual gebierno.

Durante el hoy llamado periode neolibe
tal se introduje el actual sistema de pensio
nes de cardcter contributivo, el cual es admi:
nistrado por las AFORES, sin embargo, su
estructura claramente beneficiaba mis a estas
tltimas que a los trabajado-
res, porque ademds de contri
buir con un porcentaje muy
bajo sobre el salario base de
cotizaciém, también se cobra:

que la corte no lo hars, los ! ban comisiones mds altas que
ministros estdn mds preocupa- los rendimientos ofrecido:
dos por quedar bien (o mal) con pot las AFORES, generandc
el actual gobierno, sin perder un claro déficit en el valor del
de vista ol momento presunta- Lic. Horacio Villar Barajas dincro a futuro, pot lo que ¢
mente histérico que tienen en Socio Director de través de la reforma se buscz
las manas, respecto def famo- Zubeta & Villar, S.C. resolver tal situacidn, Ja cua

50 plan B de la reforma electo-  horacioillarsasesoniaenimsscomms  acompafiada de otres elemen

ral y del cual el llamado bloque

conservador ya habla de un

plan “C” de Ciudadanos, Constitucion y Cor-
te, dejando atrds la importancia de otros ternas
com lo es el pago de las pensiones.

Resulta importante sefialar el contexto
“legal” en que nos encontramos, donde la cita-
da reforma contiene claros vicios de constitu-
cionalidad, situacién que podemas ver ensu
aplicacion a través del sistema informatico de
pago del IMSS, el cual es conocido come SUA
y que a la fecha contiene la actualizacion para
el pago de cuotas de RCV (Retiro, Cesantia y
Vejez) que los patrones deberdn realizar a mas
tardar el préximo 17 de marzo respecte del pri-
mer bimestre del afio.

El SUA es un sisterna que ho puede ser
midificado por los patrones, considerdndeose
inchaso un delito en términos de la Ley del Segu-
ro Social el alterar o medificar el mismo, por lo
que este deberd ser utilizado en los términos en

tos como el incremento a

salario minimo, ampliaciér
de dias de vacaciones y el esquema de comi.
siones topadas para las AFORES, los patro-
nes deberdn de pagar mds dinero al fondo de
pensiones de sus empleados,

Ciertamente soy de la idea de que es ur
logro importante que repercutird en la vida de
los trabajadores, sin embargo, también es vali
do decir que la reforma y su aplicacién en e
pago de las citadas cuotas, tienen vicios de
constitucionalidad.

Aquellas empresas que consideren viable
el amparo deberdn hacer un anélisis de cardc
ter politico - econémice del mismo, ya que 1
cotte dificilmente actuard en contra del gabier
ne tespects de una reforma estructural que

UrICER

=HI ERES LA
LICENCIADA™

beneficia a los trabajadores, pudiendo i"':h‘?ségina 4de 11

ser sujetos de actos de fiscalizacidn por parte
de autoridades como el SAT, IMSS y STPS, por
lo que serd importante que los ampare Dios.
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Se 1o han dicho muchos economistas. Selos ha
dicho Ia Reserva Federal, Pero Wall Street no
nada mds ne escucha, sino que ha hecho wodo
lo contrario de 1o que le han dicho. Los bandque-
ros centrales han advertido que la perspectiva
de la inflacidn es complicada v que el escenario
mds probable es que las tasas de interés ain
deben subir mas y que, una vez que dejen de
trepar, permaneceran altas por un periodo pro-
longada, hasta que la rerca inflacidn comience
aceder inequivocamente. Pero Wall Sweet ac-
12 come 1os peores sordos: no quiere oir.

Desde mediaces de ocubre del afio pasado
Wall Street ha estado viviendo en un mundo de
fantasia que ella misma se ha construldo. En
ese munde la Fed derrota a 1z inflacion muy
promito, deja de subir sus 1asas de intersds en las
proximas semanas y después de un muy bre-
ve tiempo de mantenerlas arriba, comienza a
bajarlas myy ripidamente rambo a3.0% o, in-
cluso, menos. Todo esto en un conlexto en que
la economia no enira en recesian.

Muchos economistas 110 cTeen que £5i¢ es-
cenario de perfecta sincronia entre reduccion
de inflacidn, continuo crecimiento y amplia 1i-
quidez tenga una alia probabilidad de ocurren-
cia, Pere lo mds crucial es que los dos mayores
bancos centrales del mundo, el Banco Central
Earopeoy 1a Reserva Federal de Estados Unidos
{12 Fed), han side muy explicitos en plantear un
escenario muy distinto a ése, por el cual estd
apostando Wall Street con tanto entuslasmo
desde actubre de 2022,

Lamayectoria que la Fed ha advertido es una
en la que, si blen la inflacién ha dejado awrds ya
sus niveles maximos, muchos sectores, espe-
cialmente el de servicios, estdn dando muestras
de terquedad, de ser inflexibles ala baja. porio
que hacer que ladindmica de precios regrese al
20% en este 3fio, como Wall Street estd apos-
tando, no parece muy probable v, por 1o tanto,
las (asas de intetés podrian seguir subiendo, al
menos 1nas 50 centésimas mas.

Las tiltimas tres semmanas los datos de em-
pleo, de produccicn, de costos v, lo mas im-
portante, los de inflacion, han mostrado que
¢l escenario de la Fed es mds probable que €l
escenario de Wall Street. Todas estas variables
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El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

repuntaron significativamente en enero, pe-
gando ur susto al mercado de bonos, el cual
sufrio pérdidas importantes, Lo mismo ocurre
con el mercado de acciones. A pesar de que la
inflacidn repuntd en enero, luego de tres meses
consecutivos de reducciones, los valores se han
ajustado alabaja, pero no boman las fantdsticas
ganangclas de los alimos cince meses.

No hay peot sordo que el que ho gulere ofr,
¥ Wall Street ha decidido no escuchar lo que la
Fed v los economistas le estan dicienda: que
su escenario de cuento de hadas dificilmente
se curnplird. Que mds vale prepararse paraun
mundo donde la inflacitn no cede y las tasas
se mantendrdn altas durante un tempo prolon-
gado. 5i nos va bien. Porque sinos vamal, yla
inflacidn se muestra adn mds nedia, entonces
serd necesaria una recesion costosa para aca-
bar con la persistencia de 1a actual dindmica
de preclos.

St las tasas de los honos de diez afios suben
por encima de 4.0 por ciento. Si los precios de
las acciones caen por debajo de sus niveles de
octubre. 5i Ja volatilidad se dispara. Entonces
billones de ddlares en activos financiados du-
rante los afios felices de tasas de interés cero o
negativas deberdn de sufrir un severo recone,

Empresas que fueron compradas con deu-
da a menos de 10%; carreteras, aeropuerios,
puertos y rascacielos construidos con finan-
clamientos con tasas minimas. Acciones com-
pragdas con lineas de crédito casi regaladas,
Desarrollos inmobibarios endeudados a tasas
que ya no existen, Todos esos activos ¥ olros
tienen calendarios de vencimiento inminentes
que enfrentardn (asas tres o CUAtro Veces supe-
riores 2 [as que gozaron en su origen v, cuando
deban de refinanciarse, deberdn de bajar los
precios para reflejar las condiciones actuales
de mercado.

Quiza Wall Street no es que no quiera oir.
Quizd haga como que la Virgen le habla, su-
miendo 13 cabeza en el sielo como avestruz,
rezando porgue un milagro regrese las tasas en

cero. Porque 2 altemativa es reconocer que Rfgina 5 de 11

dos esos activos generados cuando el dinero
eta gratis ya no valen 1o que valieron en sus
mejores dias.
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g,ecuerda las ZEE?

Para Eugenio, que ya estd en la gloria.

El gobierno de Enrique Pefia y [a iniciativa privada, parti-
cularmente la Coparmex, que era presidida por Gustavo de
Hoyos, trataton, pero no lograron, desarrollar Zonas Econo-
micas Especiales, Esta administracian borrd inmediatamen-
te €l proyecto. Se rraraba de un gran intento por romper un
clreulo vicioso. La inversion no lega a clertas zonas porque no
hay infraestructurani personal calificado. En el intente mexi-
cano se buscaba que estuvieran en el sur v sureste del pais.

Hoy, la inversion de Tesla en México se ha puesto en duda
porque el gobierno federal ha hecho una campafia para forzar
alaempresa para que no se instale en Nuevo Ledn, argurnen-
tanda problemas de agua, pero sin dar alternativas viabies.

La empresa de Elon Musk ha hecho un gran estudio de
los pros ¥ coniras de realizar esta inversin, no (nicamente
en Mexico, sino en qué zonas del parls podria estar. Es claro
que el sur v sureste del pafs no cuentan con Ias condiciones
indispensables para una inversidn de este tamafio. No todo es
agua, sino el acceso a comunicaciones y persenal calificado.
Es un hecho que las mejores condiciones se encuentran en
Nuevo Leén y no donde el gobierno federal quiera, sencilla-
IMente porque se tiene una idea, no un proyacto,

Hace unos meses, Samsung decidié no realizar una in-
version en yna planta de microprocesadares en Nuevo Ledn,
puesto gque La entidad, como practicamente todo el pais, no
estd lista para dar servicios de 3G, L.a pérdida de esta inver-
si6n no tuvo mucho impacto en el gobietno, quizd porque el
inversionista no era tan medidtico como Musk

El Padre def Andlisis Superior considera que lamentarse
por lo que no fue tampoco tene mucho sentido; sin embargo,
en esta ocasion si es necesario poner el foco en el gravisimo
error que es poner consideraciones politicas 4 buenas ideas.

La gente del sury sureste del pafs se hubiera beneficiado
indudablemente de las ZEE; sin embargo, el emor de creer
que todo estd mal por creencias politicas y el voluntarisme de
un politico ponen en grave riesgo otra inversién en el pais. El
PAS esi convencido de que estd creciende €l riesgo de que
el pais se quede como el perro de 1as dos tortas.

REMATE ENREDADO
Por algiin grave error en el disefio y [a insoumentacion de este
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gobierno, no queda claro quiénes se encargarian de qué parte
de [a relacian comercial con el munde,

Quizds el origen fue la incorporacion de Jesds Seade ya
cercade la transicidn y para que pudiera ser el representante
presidencial en la negoclacién del T-MEC se le ublco en la
Secretaria de Relaciones Extericres. Hasta la administracion
pasada, tfodo lo que tuviera que ver con {a relacicn comercial
correspondia ala Secretaria de Economia.

La indefinicién causa muchos equivoces. Mientras
Marcelo Ebrard dedica parte de su tiempo a giras para awaer
inversion extranjera y atender a les grandes representantes
que ast quieten hacerlo, 1as disputas y los problemas cortes-
ponden a Raguel Buenrostro.

La decislon del actual gobierna de entrometerse en las
decisiones politicas de Peri ha causado una disputa diplo-
matica y econdmica. El goblerno de Dina Boluarte ya retitg
al embajador de Perd en México. Tras Ja negativa de! gobierno
mexicano de entregar la presidencia pro fempore de la Alianza
del Pacifico, el gobiemno decidid que Raquel Buenrostro se
encargara del tema; sin embargo, no recibid ninguin elemento
y sdlo tiene esa pequefia arista comercial cuando se mara de
un conflicto diplomdtico.

REMATE PENAL

5e da como un hecho que a2 Procuraduria General de |z Re-
piblica gir una orden de aprehensign en contra de Rodrigo
Lebois, principal accionista de Unifin; sin embargo, parece-
ria que se estdn quedande cortos. No tnicamente € fue res-
ponsable de la situacidn financiera en la que se implicé esta
empresa, sino también los miembros de su Consejo de Admi-
nistracidn y muchas de sus altos directivos, Lastma que estas
acciones legales tengan que ser el corolaric de esta histaria,
REMATE PREOCUPADO

La guerra de los Victor estd generande una grave prec-
cupacidn en el sector agricola mexicano. El secretario de
Agricultura, Victor Villalobos, estd comprometido con
tomar decisiones con base en la clencla; el subsecretario
Victor Sudrez estd aferrado en 1as decisiones con base en
la creencia.

Esta situacién verdaderamente complica a uno de los
pocos sectores que han logrado crecer bien durante esta
administracion Pagina 6 de 11
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¢POr qué se esta
descarrilando el
metaverso?

» Muchos buscan engafiar a los usuarios al asegurar gue
va estamos viviendo en el metaverso, lo cual es falso.

Facebook ahora busca desmarcarse un poco de la palabra
metaversa, cuande ellos decian que era €] proximo capitulo
en internet y gue seria el equipo de Meta quien haria posible
la creacion de mundos dentro de esta plataforma. Microsoft
ha desmantelado su Industrial Metaverse Core Team, y Ten-
cent vano planea fabricar el hardware. ;Qué estd pasando?

Son varias razones, destle que muches de los que se di-
cen expertos en tecnologia entienden qué es el metaver-
50, 0 que las empresas aseguran que tienen su metaverso,
cuando son mundos o espacios dentro de esea plataforma.
Es como si Google dijera que tiene su internet; Bing, o mis-
mo, v las redes sociales, lo mismo, S¢lo hay una internet y
los demds viven dentro. Pocos entienden qué s y como
funciona.

Muchos buscan engafiar a los usuatios al asegurar que
ya estamos viviendo en el metaverso, lo cual es falso, ;Por
que? porque no exlste ain. Es un concepro, una hipoiesis
exagerada desligada de la realidad.

El deseo de Mark Zuckerberg de distanciar a la compa-
fiia del metaverso es comprensible, especialmente cuando

uno se da cuenta de que Reality
Labs, la unidad de investigacion
de Meta dedicada a la produccién
de dispositivos de realidad virtual
{(VR) y realidad aumentada (AR),
tuvd una pérdida operativa de
13.7 mil millenes el afio pasado.
Hoy, sorprendentemente,
Meta, que alguna vez fue una de
las empresas tecnoldgicas mds
grandes del mundo, ni siquiera
se encuentra entre [as 20 empre-
sas estadunidenses mds valiosas.
Baste decir que su apuesta por el metaverso no ha valido
la pena.

Zuckerberg no ¢s el unico culpable de exagerar el me-
taverso. El afio pasado, el presidente ejecutive y director
ejecutivo de Microsoft, Satya Nadella, insistid en que el
metaverso habia llegado: “no sdlo estd transformando la
forma en que vernos el rmyndo, sino también 13 forma en
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que participamos en él, desde la fibrica hasta la sala de
reuniones”,

En octubre pasado, Microsoft establecio el Equipo Cen-
tral Industrial del Metaverso para ayudar a la empresa y sus
ctientes a hacer la transicién hacla lo desconocido virtual.
S6lo unos meses después, segiin los informes, Microsoft se
desconectd, su equipo ha sido desmantelado.

Tencent, una de las compaias tecnoldgicas mas gran-
des de Chinay la compaiifa de videojuegos mds grande del
mundo, estd abandonando sus planes de crear hardware
para el metaverso, ;Qué salic mal?

Desde los factores de desconocimlento hasta el caro hard-
ware y software para operar el metaverso son factores,
atin estamos lejos de su democratizacion. También estd el
problema del ecosistema cerrado en el que cada fabrican-
te Intenta crear su propio mundo independiente y aisla-
do al interior del metaverso. Nada tiene masa critica para
justificar su existencia. Hasta que todo esto cambie, esta
tecnologia seguird slendo un concepto fundamentalmente
defectunsa, un “lugar” que seguird ofreciendo a las personas
THUy POCas razones convincentes para invertic cientos de
dalares en recnologia portdtil para visitar un mundo virtual,

Y aunque el metaverso puede no estar completamente
muerto, clertamenta estd lejos de estar vivo, como se ha
presumido. Y, sl somos honestos, eso probablemente sea
algo bueno para gran parte de la humanidad que hoy vive
esclavizada con las pantallas de sus celulares.

Para una gran parte, los metaversos actuales son los vi-
deojuegos. Se puede interactuar con persanas en tiempo
real, sin importar ddnde se encuentren. Estin representa-
dos por cuerpos audiovisuales llamados avatares, y estdn
teniendo experiencias comparidas que son de naturaleza
ficticia. Estdn en espacios ficifclos, haclendo cosas fcticias.

Lo cierto es que no pueden teletransportarse, no pueden
moverse muy rapido, y se estd en una ubicacién especifica
y no en una acordada en un universo mds grande. Por ello,

Meta, la empresa

de Zuckerberg,
ni siquiera se

encuentra entre

las 20 empresas
estadunidenses
mas valiosas.

1o hay un metavetso en este momento, pero podefa ocufdgina 7 de 11

en unos arftos, wodo depende de 1o atractivo que pueda ser
v qué se ofrezca en su interior,
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ELCONTADOR

Kuo. el conglomerado industrial
smexicanc dirigido por Alejandro de
la Barreda, recibic. a traves de su negocio
porcicola Kekén, el Premio Nacicnal Agro-
alimentario en la categoria de empresa
grande, el mdximo galardon para firmas
agroalimentarias que otorga el Consejo
Nacional Agropecuario, presidido por Juan
Cortina Gallardo, Kekeén es el mayor pro-
ducter de carne de cerdo en México. Su ca-
dena de valor esti conformada por planeas
de alimentos balanceados, granjas de ge-
nétlca v crianza y plantas ptocesadoras de
ultima tecnologia, ubicadas, en su mayo-
ria, en el estado de Yucatdn, asi como una
red de aproximadamente 500 expendios
comerciales ubicados en 14 entidades.

Cinépolis, que encabeza Alejandro
esRamirez Magafa, no pudo con la
competencia en el mundo del streaming,
pot 1o que, a finales de mayo, Cinépolis
Kli¢ dejard de operar. Para la compafifa
no fue nada sencillo luchar con gigan-
tes como Netilix, Amazon y Disney, pese
a que se lanzg hace 10 aftos, A eso hay
que sumar que la empresa debe enfocar-
se en salvaguardar el resto del negoclo,
que termind muy dafiado por el covid-19
y todavia lucha por recuperarse, pues la
asistencia estd muy lejos de alcanzar ci-
fras prepandemia, a eso todavia hay que
afiadir la elevada inflacién. Todo subid,
hasta Ios pases de entrada, por lo cual los
mexicanos priotizan mds sus gastos.

El furor por ChatGPT, desarrollado
epor OpenAl no ha pasado desaper-
cibido para los cibercriminales. Un equipo
de Kaspersky, cuyo fundador es Eugene
Kaspersky, identificé una campafia mali-
ciosa dirigida a los usuarios de este chat-
bot de inteligencia artificial. Los piratas
informaticos estdn creando grupos en re-

Columnas Econdmicas
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des sociales que imitan 1as cuentas oficia-
les del laboratorio de inteligencia artificial
OpenAl o de comunidades de entusias-
tas donde promocionan wh programa gie
se hace pasar por una aplicacion de es-
critorio para ChatGPT, pero en realidad es
1na treta para que descarguen un troyano.
De esta manera roban informacion sobre
cuentas guardadas en sus navegadores.

La Agencia Federal de Aviacidn Civil,
sque dirige Miguel Enrique Vallin,
ahora se encargard de Medicina de Avia-
cign, que antes estaba en Medicing del
Transporte. E] movimiento se da como
parte de l2s sugerencias que realizé 1a Ad-
ministtacion Federal de Aviacién de Esta-
dos Unidos para recuperar la Categoria 1.
A algunos usuarios de estos servicios no
les gustd mucho el camblo, pues aseguran
que la AFAC ya ha tenido bastantes proble-
mas para emitir las licencias como para
que, ahora, se haga carge de los exdme-
nes meédicos, Sin embargo, otros opinan
que puede ser una oportunidad para aca-
bar con la burocracia y las malas practicas
existentas en Medicing del Transporte.

Dfas decisivos tendran los indus-
witiales durante 13 semana que co-
mienza. Y es que el proximo miércoles
elegirdn z quien estard a cargo de la pre-
sidencia de la Cdmara Nacional de 1a In-
dustria de la Transformacicn (Canacintra),
El cargo podria quedar entre Lourdes
Medina y José Manuel Sdnchez, quienes
premeten sacar del letargo a esta central
empresarial. Mientras que, en el norte, el
viernes, los industriales darin la bienve-
nida a Mdxdmo Vedoya como presidents
de Caintra Nuevo Ledn. A este acto asistitd
Raquel Buenrostro, titular de Econemiia,
asf como Francisco Cervantes, presiden-
te del CCE, quienes dardn el mensaje de
recibimiento al lider industrial.

Péagina 8 de 11
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AMLO por Tesla, la espanta
o0 abarata su ingreso

El presidente Lopez Obrador quiere 1a instalacidn dela prin-
cipal armadora de autos eléctricos del mundo, Tesla, junto
al Aeropuerto Felipe Angeles, una de sus obras insignias del
sexenio. Como sabemos, el Felipe Angeles ha tenido promo-
cidn, desde el atetrizaje forzado del Alr Force One, hastala
posible instalacion de Tesla. Sin embargo, el presidente Lopez
Ohrador, para llevar la inversion de Tesla a Hidalgo, le esta-
rfa quitando a Nuevo Ledn 1a posibilidad de quedarse con la
megalnversidn, de per lo menos 7 mil millones de dolares,
CUANDC LA FEDERACION QUITA UNA INVERSION A
UN ESTADO

E5 la primera vez que €l gobierno federal le quitaria una me-
gainversidn a un estado. Ef propio gobemador regicmontano,
Samuel Garcia, va habia amarrado con Elon Musk lallegada
de Tesla a Nuevo Ledn, Ese compromiso de Tesla con Nueve
Ledn, fue poca cosa para el presidente Lipez Obrador, quien
recurrio al expediente real, pero en este caso mds como ex-
cusa, de Iz falta de agua en Nuevo Ledn. El tema del agua en
aquel estado se estd resolviendo con infraestructur, v ga-
rantizando que 13 industria wilice agua que no sea poable,
Ademis, el mayor emplec del agua en Nuevo Ledn es para
use agricola, Y lo mds importante: Tesla uillza agua tratada,
1o potable, v poca. El agua no seria tamo problema, El gober-
nador Samuel Garcia, guien ha promovido a Tesla hasta en
Instagram al manejar una camioneta, se defendio: "Hay ires
mil litros por segundo de aguas ratadas y lo que demandaria
la fabrica de autos eléciricos para operar seria una cantidad
minima, que no llega a los 100 litros por segundo” La insta-
lacidn de Tesla en Nuevo Leon seriz en el kilornetro 51 de la
carretera Monterrey-Saltillo, a cast 40 minutos de Monterrey.,
AMLO, PORQUE TESLA VAYA A T-MEXPARK

Ningiin argurnento convence al presidente Lipez Obrador. El
Presidente ni siquiera le batomado La lamada telefdnica al go-
bernadar Samuel Garcia, E Presidente quiere a Testaaun lada
de una de sus obras iconicas, el AIFA, en el parque industrial
T-MexPark, petteneciente a Fibra Uno. Para Lapez Obradot
las nuevas inversiones deberian buscar, sino al AIFA, si al Su-
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teste. El gran problerna del Sureste €5 su falta de infraestructu-
1a, sobre todo carencia de energfa eléctrica. Y por mucho que
tengan agua, sin infraestructura, las inversiones dificilmente
se instalardn. Por esta razan, el Comedor Interocednico, entre
Veracruz y Oaxaca, se esid tardando 1anto.

TESLA, CON LA SARTEN POR EL MANGO

¢Tesla quévaahacer ante ladisyuntiva, de un gobernador que
vale ofrecié llegar a su estado, pero un presidente que qulere
traetlos al centro del pas? Lo mas seguro es que se espante
de venir a Méxice, con todo y nearshoring, México, gracias a
ia cercania con EU'y el T-MEC, estd viviendo un boomde in-
verslones extranjeras por el nearshoring. Son Inversiones en
Asla que mejor se instalan en México paraexportar aEU, Tan
solo el afio pasado, México capto 35,291.6 mdd de Inversicn
Extranjera Directa. Pero las inversiones necesitan certeza y
iibertad para elegir donde instalarse. Tesla busca instalarse en
Nuevo Ledn porque le queda cerca su gigafactory de Texas, y
1ambién de su principal mercado, el estadunidense. Se estaria
hablande de una inversién que ronda kos siete mil mdd.

Si Tesla no se espania por obligarla a venir a Hidalgo, en-
tonces la empresa de Elon Musk pedird todo de mds, mds
fadllidades fiscales, mds facilidades para el terreno, mejores
condiciones de todo tipo. Es decir, el Presidente le puede estar
abaratando a Tesla su entrada al pais. Vamos aver la decision
del hombre mds rico del mundo, Elon Musk, quien por cierto
no $e caracteriza por ser el empresatio ejemplar, sino, al con-
1rario, es conocido por sus desplantes.

DE COS5/0 A CORTE: LOS MINISTROS SOLO HAN
ESCUCHADQ OFENSAS
José Ramon Cossio, ministro en retiro, fue una de los ora-
dores en el mitin Mi voto no se toca, a favor del INE v en
contra del plan B del presidente Lopez Obrador. Desde ahi
s envio un respaldo a los ministros de la Suprema Corte de
Justicia, recorddndoles que del gobierno s6lo han recibido
puras ofensas v, n cambio, en el rema del INE se considera
su talante democratico y el respaldo por poder estar a 1a al-
tura de defender las instituclones, La Corte tendrd la palabra,
e defender 1a Consttucion v, con ella, [a a'uggﬁmfagdgl INE.
gina 9-de
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La relocalizacion de cadenas productivas de
Asia —particularmente de Insumos y pro-
ductos de alta tecnologia— a Norteamérica
€5 considerada una gran “oportunidad” para
México. Segiin Marcelo Fbrard, tiular dela
SRE, y Raqquel Buenrostro, de Economiz, el
afio pasado ingresaron poco mas de 15 mil
millones de ddlzres y hay comprarmisos regls-
trados para relocallzacian por cerca de slete
mil. La franja fronteriza norte, y especialmente
Nuevo Ledn, han concenirado casi 70% de las
inversiones dirigidas a establecer plantas de
proveeduria especializada en manufactuta
autometriz, alta tecnologia de comunicacion,
transformacidn minera, insumos, dispositivos
médicos y metalmecdnica.

Pues le cuento que, desde hace tres aios,
HSBC, que en México encabera Jorge Arce,
realiza una encuesta global a corporativos
para conocer la forma en la que se han gans-
formado sus cadenas de suministro, Este afio,
¢l estudio denominado HSBC Supply Chain
Research-Networks of Tornomow (Cadenas
globales de suministro-Conexiones del ma-
fiana), ademds de Asia-Pacifico, incorpord a
Mexico, Alemania, Reing Unido, Estados Uni-
dos y los Emiratos Arabes. Se encuestd en 14
mercados a 787 directivos,

Delos resultados se desprende que Méxd-
<0 estd bien posicionado en el andlisis de ins-
talar activas para la produccidn, lo que hace
sentido con revisar los beneficlos logistcos,
de talento calificado, aranceles y tiempos de
recorrido mds coros. También resulca atrac-
tivo para las empresas que ya estan en el pais
—v ahf los organismos del Consejo Coordl-
nador Empresarial, que encabeza Francisco
Cervantes, juegan como canalizadcras, espe-
cfalmente en el sector automotriz— poder re-
visar qué tan recornendable es que sustituyan
asus proveedores 0 de redirigir productos que
se venden en México, Latincameérica, Estados
Unidos o pafses mas lejanos.
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iQué preocupa? De los resultados concre-
tos destaca gue en Mexico, India y Malasta las
preacupaciones de una potenclal disrupcion
concentraron & 9% de las respuestas, por aref-
ba del promedio glebal (6%,

El 85% de las empresas consultadas en

Mexico dijeron tener inventarlo en exceso.
Las razones son; resiricciones remanentes
por covid-19, costo de Jos fletes y precaucion
por posibles futuras disrupciones. E1 42% de
las empresas anticipa incrementar el mimero
de sus proveedores; 34% quiere reducirlos y el
39, mantenerles. Y los tres riesgos de costos
que mds preccupan a las empresas son los de
gesticn de divisas, el flujo de efectivo y el rles-
go inffacionario, dado que las tres principales
ubicaciones donde se encuentran las cade-
nas de suministro de las empresas consultadas
san Norteameérica, Luropa y Asia,

En materia de sustentabilidad, preocupa
la Incorporacitn clara de politicas a lo large
de las cadenas de suministro, pues el 18% de
los CEC o considera clave, por debajo de lo
observado en el mundo (18%) y 33% espera
incorporar politicas verdes y ambientales en
su cadena de produccion en los siguientes dos
afios. Pero la principal preocupacion s la ob-
tencldn de capital de trabajo.

Laprioridad en materia de sustentabilidad
es la eficiencia energética {94%) e impulsar a
sus proveedores requiriendo que tengan bue-
nas practicas al momento de afiliarlos, con
metas a cumplir y asegurando que sea obli-
gatorio por sus politicas de sustentabilidad
para hacer transacciones.

En cuanto a financiamiento, se observd
que 79% de las empresas en Mexico optan por
utilizar recursos propios y financiamiento de
proveedores, nivel mas alto al ohservada en
India (679%), Malasia (56%), Hong Kong{60%), y
que, en general, el promedio global ohservado
(59%). Esta forma de pagar su cadena de su-
ministro supera el financiamiento al comercio
tradicional existente: cartas de credito, finan-
ciamiento al comercio, etcétera. Los princi-
pales canales de pagoe que utilizan son las
transferencias electrénicas (45%), drdenes de
compra (33%) y documentos bancarics (9%}, A
sil vez, 1as empresas enciiestadas dijeron re-
queerir de la banca herramientas digitales para
acceso y optimizacion del capiral de trabajo,
mejorvisualizacicn de las transacclones en la
cadena de suministro, conocimiento det mer-
cado e industria e implementacion de protec-
cidn de clberseguridadgina 10 de 11
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El presidente Lopez Obrador parece olvidar
que &s el Presidente de todos los mexicanos
en todo o pais y no solo en las 22 entidades
en las que gohierna Morena. El viernes, nue-
vamente se pronunclé en contra de que Tesla
Invierta en Nuevo Ledn pot los problemas de
agua, pero fue mas alld, porque asegurd que
no dard permisos en caso de que 1a empresa
decida instalarse en Nuevo Ledn.

De inmediato reacciond el gobemador
de Nuevo Leon, Samuel Garcia. al asegurar
que s hay agua suficiente para que seinstale
Tesla o cualguier otra empresa, tres mil litros
por segundo de aguas tratadas y
Tesla utllizara una cantidad mi-
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los sinodales no hayan detectado las anoma-
Ifas y, ademds, no hay ni una condena, por
lo que se abre 1a puerta para que cualquier
alumno pueda hacer lo mismo y confiar en
que no lo cachen en tres afios. Lameniable.

©

ROLANDO VEGA PIDE CERTIDUMERE

EN REGLAS

El Premio Naranja Dulce es para Rolando

Vega Saénz, quien asumid 13 presidencia

del Consejo Mexicano de Negocios en sus-
titucion de Antonio del Valle,
quien estuvo en el cargo 4 aflos.

nima, que no legarlani a 100 [ 3 jnterrogante Vega Sa¢nz 5 presidente de
litros. Adernds, recordd que las i Elon Musk Seguros Atlas, que desde lue-
autorizaciones para la nueva €5 51 EION MUS go es una de las 50 empresas
plantanolas otorgaria Conagua,  ¢COMNNUATA con  miembro del CMN y hasido dos
sino Servicios de Agua v Drenaje . veces presidente de la AMIS,
del gobierna estaral, la inversion en por lo que tene experiencia
Logisticamente, Nuevo Ledn N[ ante la férrea  como dirigente empresarial.
serialamejor opcidn para Tesla, P Inicia su gestién en una ¢o-
pero la interrogante es si Elon OI?OSICIGI] de yuntura dificil. por €l plan B
Musk continuarz adelante con LOpEZ Obrador.  electoral. y en sus primeras

la inversidn en Nuevo Ledn ante

la férrea oposicion de Lépez

Obrador —quien, como se recordard, ya des
carril$ la inversién de Constellation Brands
en Mexicali—, si aceptard irse a otra entidad
o 51 optard por cancelar sus planes en México.

O

YASMIN ESQUIVEL: OOPS, SHE DID IT
AGAIN

El Premie Limgn Agrio es —desde luego—
para la ministra Yasmin Esquivel, quien si-
gue aferrada a su carge, a pesar del nuevo
escdndalo porla investigacion de El Pasque
rleteco que plagio mds de 50% de su tesis de
doctorado.

Tache también para fa Universidad Ana-
huac, que s¢ tardo varias horas para emitir un
comunicade en el que sostiene que no puede
reallzar ninguna acclén que cuestione el titulo
de Esguivel potque ya trascurrieron mas de
tres afios desde su timlacion. Es el colmo que

declaraciones sefiald que se

requiere de una Estado de de-
recho sélido y certidumbre en las reglas para
que México atraiga mayores inversiones.

©

ACUERDO T-MEC PARA ENFRENTAR
CONTINGENCIAS

Por clerto que el sector privado festejd el
acierdo entre México, Canada y EU para
crear un subcomité trinaclonal del T-MEC
can los protocoles a seguir para evitar que
en una contingencla, como la que se pre-
sentd con fa pandemia covid-19, se afecten
las cadenas de suministro. Se definirdn, por
ejemplo, cudles son los sectores producti-
vos esenciales y las medidas para una mejor
coordinacién de las cadenas de suministro,

Esta iniciativa surglo a propuesta del gri?agina 11 de 11

po Trade o comercio del CEO Dialogue y fue
presentada a ios goblernos de los tres paises
para su implementacicn,
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amarcha ciudadanadel 13
L de noviembre, dijimos en su

momento, tuvo dos efectos.
Primero, mostrar a las fuerzas
politicas en el pafs la decisién de
la ciudadania de respaldar al INE
yevitar la destruccién de la demo-
cracia. Segundo, poner en el radar
internacional la situacién que se
vive en México. En un entorno con
muchos puntos de atencién, lograr
que las principales tribunas inter-
nacionales incluyan a nuestro pafs
entre las democracias en riesgo
fue algo muyimportante.

En los ultimos dias, peri6di-
cos como The New York Times o
Financial Times, asi como revis-
tas del nivel de The Atlantichan
publicado textos de primer nivel
registrando el ataque que sufre la
democracia desde la Presidencia
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estos medios internacionales
tienen una resonancia clara.

El 13 de noviembre, los organi-
zadores de lamarcha no imagina-
ronla cantidad de personas que
asistirfa, de forma que planearon
una rutadesde el Angel hasta
el Monumento a la Revolucién.
Cuando se dieron cuenta dela
respuesta, lamentaron no haber
convocado al Zdcalo. Ayer subsa-
naron ese error. Yano se trat6 de
una marcha, sino de una concen-
tracién, directamente enla Plaza
dela Constitucion. La afluencia
fue, otra vez, apabullante. Cientos
de miles de personas asistieron
a defenderla democracia, y otro
tanto llené plazas ptiblicas en un
centenar de ciudades de Méxicoy
el mundo.

Siel 13 de noviembre nos

detener los cambios legales, obvia-
mente inconstitucionales, que

el gobierno impulsé cuando fue
detenido la primera vez. En otras
palabras, los ciudadanos hicimos
lo que el Presidente deberfa hacer,
seglin su protesta al acceder al
cargo: cumplir y hacer cumplir la
Constitucion, no promover leyes
inconstitucionales paradar vuelta
alaCarta Magna.

Como decfamos cuando la
marcha del 13N, esa movilizacién
tuvo sentido porque antes de ella
ocurrio6 la eleccién intermedia, el
6 dejunio de 2021, y la ciudadania
asistié y decidi6 quitar la mayoria
calificada ala coalicién presiden-
cial. Desde entonces, el Congreso
le ha negado al Ejecutivo reformas
constitucionales, y el Presidente

hareaccionado impulsando leyes
Paagina 3,de 13

manifestamos para evitar un
cambio constitucional que pusiese
en riesgo la democracia, este
26 de febrero lo hicimos para

delaRepublica. Cuando se ha
visto algo similar en otros paises,
como Estados Unidos y Brasil,
estasllamadas de atencién desde

que violan la Constitticion: No
puede haber evidencia mas clara
del desprecio que tiene Lépez
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Obrador por las leyes, yel ansia in-
finita de poder que lo acompafia.

El plan B, como se hadado en
llamar a este paquete de leyes
violatorias de la Constitucién, me
parece que serd detenido por el
Poder Judicial. Querran entonces
tomar control del Consejo General
del INE, conla eleccién de tres
consejeros, mas la consejera presi-
denta. Después, buscaran quitarle
recursos en el presupuesto de
2024, pero para entonces es muy
probable que Lopez Obrador ya
no tenga suficiente poder. Con
todo, se negara a aceptar su
derrota (porque es él quienvaa
la eleccién, aunque lo haga por
interpdsita persona). Tendremos
un grave conflicto poselectoral,
insisto, como el de Estados Unidos
0 Brasil, y veremos entonces qué
ocurre.

A cada paso, se hace necesaria
la participaci6n de la ciudadanfa.
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Para frenar el plan A, para frenar
el plan B, yya muy pronto, para
construir la opcidn alternativa con
la cual derrotar en 2024 la restau-
racién autoritaria promovida por
Lépez Obrador. Es esa movili-
zacion ciudadana la verdadera
oposicién, pero para convertirse
en opcidn electoral requiere de
los partidos politicos. Conectar
ambos mecanismos, eliminar las
creencias en terceras viasy cerrar
el paso a protagonismos initiles
requerira atencion constante.

Se trata de detener la restau-
racioén, primero, y después sera
el momento de la reconciliacién
yla reconstruccién. No podemos
flaquear, serdn 20 meses muy
intensos.

Detener la restauracion autoritaria,
primero, y después serd el momento
de la reconciliacion y la reconstruccion

Péagina 4 de 13
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Escasezde aguay Tesla

En medio de la polémica sobre la posible llegada de una planta
de Tesla a México, principal marca de automaéviles eléctricos én
el mundo, cuyo lider es el empresario Elon Musk, el pre51de13te
Andrés Manuel Lépez Obrador ha sefialado que esta no podrfa
instalarse en Nuevo Ledn debido a que con esta instalacic’gri la
industria podria empeorar la escasez de agua en ese estado.

Sin embargo, dicha perspectiva no se sostiene con los datos que
la misma Comisién Nacional del Agua (Conagua), a.cargo de
Germén Martinez, comparte en torno a los usos dg‘este recurso en
los diversos sectores. En Nuevo Leén, 56 por cigfito del consumo
de agua concesionada esta enfocada al sectef agrlcola yséloel

5 por c1ento al sector industrial, 1nclus.o el gobernador Samuel

.........................

municipal y los ranchos dedicados ala agricultura incurrfan en el
desperdicio del recurso y en la colocacién de tomas clandestinas.
Es necesario comprender las razones reales de la crisis del agua en
el pais y en especial en Nuevo Ledn, no sélo para solucionarla, sino
para no impactar a la industria neclonesa, esencial para el pafs.

Buscanempoderar ainfluencers

En busca de profesionalizar el mercado del influencer marketing

y gestionar la relacién entre marcas, agencias y creadores de
contenido, llega Tagger a México, una plataforma de marketing de
influencers que, a través de su inteligencia social basada en datos,
permite a los especialistas planificar campafias, maximizar la efi-
ciencia del flujo de trabajo, conectarse con los creadores y medir
con precision el ROL Liderados por Jorge Zerecero, strategic
manager para Latinoameérica, la plataforma Tagger centrara su
presencia en el lanzamiento de soluciones que profesionalicen,
empoderen al influencer en Latinoamérica, apoyen a las empresas
a planear y gestionar sus campafias con creadores de contenido.
Ademas, mediante su mas reciente actualizacidn, lograran auten-
ticar ainfluencers para mejorar su relacién con marcas del catd-
logo mundial de la compaiifa, gestionando asf la comunicacidn, el
monitoreo y los resultados de campafias conjuntas. Pagina 5 de 13

Seretnenemprendedores para promo-
verinclusion financiera
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Se realizd en la CDMX una edicién de Top Tier Impact (TTI), que
es un ecosistema mundial de lideres en impacto y sostenibilidad
en la que participaron Armando Zuhiga, presidente de Coparmex
CDMX; Juan Sergio Loredo Foyo, empresario del sector fin-
tech que ha creado ocho compafifas; Javier Razo Tangassi, director
general de Soul Spring y Francisco Cabrera Leén, director gene-
ral de Ivoy, entre otros. Esta agrupacién, cuenta con mas de 600
miembros entre inversionistas, empresarios y profesionales que
buscan resolver los problemas criticos de la sociedad en mas de 45
ciudades del mundo como Londres, Nueva York, Berlin, Singapur
y CDMX, entre otras. Loredo Foyo resaltd la importancia de dismi-
nuir la brecha financiera en México, debido a que considera que la
banca tradicional se ha olvidado de la mayoria de las personas al
ofrecer sus servicios a un grupo reducido grupo de la sociedad.

Premian aporcicola mexicana
El conglomerado industrial KUQ, dirigido por Alejandro de
la Barreda, recibio a través de su Negocio Porcicola Kekén el
Premio Nacional Agroalimentario, en la categoria de empresa
grande, maximo galardén para empresas y organizaciones agroa-
limentarias que otorga el Consejo Nacional Agropecuario (CNA)
a organizaciones del sector agroalimentario que marcan la pauta
del desarrollo empresarial y social en México. Uno de los rubros
que llevaron a la empresa a recibir este reconocimiento fue la alta
calidad, innovacién y sustentabilidad en sus procesos y productos.
Con ventas en el mercado nacional y exportaciones a 14 pafses
ubicados en América, Asfa y Africa, Kekén es el mayor productor
de carne de cerdo en México. Esta es la segunda ocasién que la
empresa obtiene este galardén, que reconoce la alta calidad de sus
procesos y productos.

Péagina 6 de 13
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Qué penaq,

iste escena de los que
I gritaron “jFuera AMLO!”,
tanto como la de aquellos
que promovieronla vinculacién
delamarcha con asuntos del
narcotrafico. Pobres individuos.

Enmedio quedd el resto, el que
defiende al INE, al drbitro que
haservido alos ciudadanos para
ganar, unas veces con un partido
yotras conotro.

Lo que parece quedar fuera de
la comprensién de casi todos es
que México estd en riesgo de caer
enun tinel de pobreza. Mas alla
delainseguridad, estd el riesgo
devolveralacolonia, aunnuevo
tipo de dependencia, ante la
cual, lamayorfa tendra poco qué
hacer.

Los politicos no parecen tener
ideaya decirverdad, tampoco
los empresarios.

Hoy casinadie estd cémodo sin
unsmartphoney esaeslapuerta
abierta a todoslos que vienen de
afuera para vender cosas. ;Cudl
esladefensa? ;Qué venden los
mexicanos en sentido contrario?
Losmds “osados” defiendenla
instalacién de una planta de Tes-
la que se asoma, como las demas,
abuscar piezas baratas y bajos
salarios.

Vaun ejemplo para entrar a

Columnas Econdomicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

mexicanos (II)

| PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

] Opine usted:
jruizi2etfinancieno.conmum
Facebook: Efuizlome

€ BRuizTorre

loimportante. Ayer jugd Ronal-
dinho, el histérico delantero
del Barcelona. Particip6 por el
equipo de Porcinos en una “Kings
League” de futbol de salén funda-
da por Gerard Piqué, ex defensa
delequipo catalan.

Esaligano ha cumplido medio
afioyya tiene 2.1 millones de se-
guidores. Ayer, lamitad de ellos

vio envivo el partido en el que
ganaron los siete de Pio.

Esta transmisién emitida des-
de Espafiala hicieron via Twitch,
unared social basada en San
Francisco y fue patrocinada por
marcas como Infojobs, una bolsa
ibérica de trabajo virtual yla sue-
ca Spotify. Figuraron también las
marcas europeas Adidasylade
la cerveceraMahou.

Noestuvoalavista alguna
empresa nacional, pese a que
Pio es un equipo presidido por
la“streamer” mexicana Samy
“Rivers” Rivera y dirigido por el
excentrocampista del Cruz Azul,
Gerardo Torrado.

Destac6 también la china
vendedora de smartphonesy
dispositivos Xiaomi durante
todo el encuentro. El punto es el
siguiente: la economia mexica-
naparece llegar tarde atodoy
ahora en todo hay cosas nuevas,
revolucionarias y rentables.

Observar oportunidades es
responsabilidad de todos yno
hay acceso a ese escenario sin
una estrategia nacional, aparti-
dista.

Hace unos dias platiqué con
un par de fundadores de star-
tups mexicanas. Ambos crearon
empresas hasta venderlas, lo que

Péagina 7 de 13
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es considerado un éxito entre
emprendedores de nueva genera-
cién. Ya van por la segunda.
Quienesinvirtieron en ellos y
los que las compraron fueron ex-
tranjeros. Aquellos que muestran
interés enlas nuevas que lanza-
ran, también vienen de afuera.
Lariqueza de la economia del
smartphone es ajena a México.
Como pudimos ver con lasva-
cunas, es lo mismo enla medi-
cinay en todolo que representa
innovacién y disrupcién, comola
energfasolar ola del hidrégeno.
La diversion parece estar afuera.
Como todos, puedo ser escépti-
co ante ciertas tendencias, como
la delarealidad aumentada
(AR, eninglés), por ejemplo.
Pero segtin Apple, ésta viene. “Al
igual que hoy, nos preguntamos:
¢Como creci6la gente como yo
sin Internet?”, dijo Cook, “AR
es una tecnologia profunda que
afectara todo”, destac6 la agencia
de publicidad Wunderman
Thompson en sureporte The
Future, 100 Trends to Watch in
2023.
“Entre 2019y el 30 de septiem-
bre de 2022, Meta invirtié 36 mil
millones de dolares en Reality

Labs, sumetaverso. El analista
Gene Munster de Loup Fundses-
tima que el gasto en innovacién
ydesarrollo de Googleen AR es
de alrededor de 39 mil millones
de délaresy Snapchat incluyé
lainversién en AR como unade
sus tres principales prioridades
estratégicas en su informe de
resultados financieros del tercer
trimestre de 2022. ;Por qué es
interesante?”, pregunta Wunder-
man Thompson en el reporte.

“La préxima era de compromi-
so digital verd una diversifica-
cién de tecnologias inmersivas
yuna mayor confusién de lo di-
gital ylo fisico, lo que dard paso
aunanueva realidad”, responde
eltexto.

Todos quienes anoche cerra-
mos el dialeyendo noticias en
Twitter y viendo una pelicula
en Netflix, entendemos que lo
nuevonos es ajeno y debemos
pagarlo... conbajos salarios.

Sino hayacuerdos para hacer
lo propio, es dinero que sale y
pobreza que entra.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

Péagina 8 de 13
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¢Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local se publicaran
cifras de la balanza comer-
cial; en EU se informara de
las ventas pendientes de
€asas y ordenes de bienes
duraderos.

MEXICO: A las 6:00 horas,
el INEGI publicard las cifras
oportunas de la balanza co-
mercial a enero; de acuerdo
con analistas, se espera un
déficit por 5.37 mil millones
de délares.

También dard a conocer
los indices globales de
personal y remuneraciones
de los sectores econémicos
al cierre de 2022.

ESTADOS UNIDOS: La Ofi-
cina de Andlisis Econdmico
(BEA) publicara su reporte
de ordenes, inventarios y
envios de bienes duraderos
a enero pasado.

Por su parte, la
Asociacion Nacional de
Agentes Inmobiliarios
(NAR) revelara el namero de
ventas de casas pendientes
en enero.

Mas tarde, se tiene
programada la intervencion
virtual del gobernador de la
Fed, Philip Jefferson, en la
Universidad de Harvard.
—Eleazar Rodriguez

Péagina 9 de 13
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La Inflacion en Estados Unidos se
dispara y los mercados se ajustan

ainflacién del gasto del
L consumidor subyacente

(PCE), el principal indi-
cador de precios seguido por la
Reserva Federal paralatoma de
decisiones de politica monetaria,
observo un disparo inesperado en
0.6% mensual en enero, desde el
0.4% de diciembre, equivalente
aunatasa anual del 4.7% desde
el 4.6% del cierre del 2022. Atin
y cuando todavia no conocemos
los datos de febrero, en enerola
inflacién al consumidor solo bajé
del 6.5% al 6.4%, yla subyacente
también observé una reduccion
marginal del 5.7% al 5.6% anual.
Es probable que los siguientes
datos pudieran mostrar también
dificultades para que la inflacion
siga bajando. Bajar del 9% al 6%
fue facil. Lo que sigue, esta cuesta
arriba.

Ante esta evidencia, los merca-
dos financieros globales sufrieron
cierto ajuste. Hay que recordar
que durante enero, los mercados
estuvieron en modo de euforia,
descontando unainflaciénala
baja, y la posibilidad de que la
FED dejara quietas las tasas en
5.0% para marzo, moderando la
magnitud de sus incrementos, y
volviera a iniciar un ciclo bajista

Ernesto
O’ Farrill

Unsametnca

O Opine uste
eofarmilsZhursametrica.com

© BEOFamilI5

de tasas hacia finales del afio.
Los mercados estan empe-
zando a reconocer que lainfla-
cién no va a bajar tan facilmente
yquelaFED va a tener que
aumentar sustancialmente la
tasa de Fondos Federales en los
siguientes meses. La tasa de los

bonos del Tesoro a 10 afios lleg6
a 3.95% anual, desde 3.48% que
tocd el 16 de diciembre yel 20 de
enero pasados, aunque todavia
se encuentra abajo del 4.22% que
se tenfa como maximo el 21 de
octubre del 22. Ante esta expec-
tativa, el délar ha reinciado su
fortalecimiento enrelacién ala
mayoria de las divisas. El indice
DXY cerréen 105.17 vs. 101.9
minimo reciente del 17 de enero
pasado.

Los indices de las bolsas ame-
ricanas han descendido desde sus
lecturas mas elevadas del pasado:
ElNasdaq ha bajado en 11.77%
desde el maximo reciente de oc-
tubre del 22y -27.78% respecto
al maximo histérico de noviem-
bre del 21.Fl S&P 500 ha bajado
en 7.25% respecto de octubre del
22y-15.49% respecto a noviem-
bre del 21. Sin embargo, ambos
Indices presentan rendimientos
positivos en el afio; el Nasdaq
se ubica 9.41% yel S&P500 en
3.40% respecto al cierre del 22.
¢Cuanto mas pudieran bajar, y
qué efectos pudieran acarrear?

Los precios de las acciones
estan todavia sobrevaluados
bajo distintas dpticas. Uno de los
indicadores mas utilizados esla

Péagina 10 de 13
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relacién precio/utilidad pro-
medio del mercado (P/E).Enel
caso del S&P, el indice estd en 18
veces. Hace unos 15 meses que
escribi al respecto, se encontraba
en 23 veces, y conclufamos que se
tenfa una sobrevaluacién cercana
al 30%, en relacién al promedio
Listérico de este indicador. A 18
veces actuales se podria apreciar
una sobrevaluacién de alrededor
del 10%.

Sin embargo, si utilizamos el
Indicador ajustado por creci-
miento esperado en las utilidades
de las empresas, (P/EG) el diag-
nostico cambia radicalmente.

El consenso de los analistas
estimaba a principios del afio un
incremento en las utilidades de
las empresas del 10% anual para
este ejercicio. El Indicador ajus-
tado por crecimiento serfa de 1.8
veces. Este nivel es el més elevado
en décadas. Pero si después de
ver los resultados recientemente
reportados al cuarto trimestre
que resultaron descepcionantes,
y con las nuevas expectativas de
mayores tasas de interés se pu-
diera prever una recesion hacia
finales de este afio o principios
del 2024, yla tasa de crecimiento
esperada de las utilidades se hace
negativa, el indicador P/EG se
harfa insostenible. El ajuste del
mercado tendrfa que ser superior
al 20% o0 30%.

Otro indicador reconocido es
el de la Reserva Federal, que com-
para el nivel de la tasa de refe-

rencia con el inverso del multiplo
precio/ utilidad esperada. Hoy el
multiplo precio utilidad esperada
se ubica en 16.4 veces utilidades
estimadas originalmente para al
cierre del afio. El inverso de este
multiplo es 6.1%, que podria
traducirse como el rendimiento
esperado al invertir en acciones
en el largo plazo. Si compara-
mos este indicador con la tasa
actual de Fondos Federales que
es 4.75% o con el rendimiento
del bono a 10 afios de 3.95% se
concluirfa que el mercado esta
en precios razonables. Pero silas
utilidades caen 10% en lugar de
aumentar en 10% como original-
mente se estimaba, el multiplo
precio/utilidad estimada aumen-
tarfa a 20 veces y su inverso da
5%. Sien el analisis incorpora-
mos una tasa de Fondos Federa-
les mas elevada, quizas al 5.5% o
al 6% anual, el S&P tendria que
ajustarse alrededor de un 16%
aproximadamente,

La posibilidad de un ajuste de
entre un 15% aun 30% en los
mercados accionarios ameri-
canos abona al escenario de
recesion, por el efecto riqueza
inverso que se da enla economia
americana.

El panorama de unainflacién
que no cede, una economfa
americana que continta sobreca-
lentada y un mercado accionario
ala baja, nos lleva a una mayor
probabilidad de unarecesién mas
profunda para el 2024.

Péagina 11 de 13
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El despertar ciudadano... y el caso Tesla

cas de decenas de ciudades en todo el paise
incluso en algunos puntos del extranjero.
Como aquel 12 de noviembre del afio pasado, se
hizo manifiesto el rechazo masivo a las reformas
legales que buscan desmantelar las instituciones

L os ciudadanos abarrotaron las plazas publi-

sobre las que se construyé la democracia en México.

Las grandes concentraciones del dia de ayer son
también una advertencia del enorme enojo que
podria darse si se impide, a través de presiones, que
la Corte y el Poder Judicial cumplan su funcién
de contrapeso e impidan que se apliquen leyes que

son claramente anticonstitucionales.

Lo expresado por uno de los dos oradores en la
concentracién en el Zécalo de la Ciudad de México,
el ministro en retiro, José Ramoén Cossio, fue claro:
hay confianza en el talante democrdtico de la
mayoria de los ministros y ministras que integran
la Corte.

Las marchas del 13 de noviembre y las concen-
traciones de ayer son apenas el comienzo deatha 12 de 13
despertar ciudadano que mostré su disposicién a
defender las instituciones que tanto costé construir.

Los partidos politicos han quedado minimiza-
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dos y diluidos frente a esta expresion.

Estas grandes concentraciones son también una
respuesta a la pregunta de por qué el presidente
Lépez Obrador se ha obstinado en estas reformas
que pretenden “destazar” al INE.

Larazon es que sabe que hay amplios sectores de
la sociedad que estan en disposicién de salir a las
calles para asegurarse que nuestra democracia no se
convierta en autocracia.

En una competencia equitativa y con un arbi-
tro imparcial, Morena y sus aliados no tienen la
victoria asegurada en el 2024.

Por eso se busca un arbitro debilitado y parcial.

Un ejemplo de los riesgos de la autocracia lo
estamos viendo en el caso de Tesla.

El capricho presidencial puede conducir a que no
se realice en México una de las mas importantes
inversiones de toda la historia, al advertir que, si
insiste en establecerse en Nuevo Leén, se negaran los
permisos que dependen de la Federacién.

Los tiempos de la empresa que encabeza Elon Musk
no son los del presidente de la Republica.

Ha trascendido que, si tan pronto como en los
proximos dias no hay luz verde para el proyecto en
Nuevo Ledn, Tesla optara por otra localizacion en
Indonesia y México perderia una inversion, que en su
escala completa se estima en algo asi como al menos
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10 mil millones de délares.

Sieso ocurre, serd algo que puede tener consecuen-
cias tan grandes como la cancelacién de la obra del
aeropuerto de Texcoco en 2018.

La incertidumbre yla desconfianza podrfan
frenar la ola de inversiones que el neashoring esta
empujando a México.

Este es el tipo de consecuencias que se presentan si
se insiste en que en México solo cuente la decisién del
presidente de la Reptiblica.

La competencia electoral equitativa que condujo
ala alternancia en el Poder Ejecutivo, en decenas de
gubernaturas y en miles de alcaldfas, esta en riesgo.

Existe el riesgo de regresar a los viejos tiempos del
autoritarismo y presidencialismo imperial, esos que
parecfan olvidados para siempre.

No se trata de diferencias ideoldgicas entre fuerzas
politicas.

Se trata ni mas ni menos de la permanencia
de la democracia electoral en México tal y como la
hemos conocido en los tltimos 30 afios.

Tiene razoén el presidente de la Republica cuando
sefiala que estos son tiempos de definiciones,

Si hoy no se defiende al INE, al voto, y en esta
coyuntura, con especial relieve, ala independencia del
Poder Judicial, se estara optando por la autocracia en
el pais.
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Invalidar Plan B:
marea rosa, a la Corte
ste domingo 26 de febrero millones de personas se
concentraron en el Zécalo capitalino y las principa-
les ciudades del pais para defender el derecho al voto.
La marea rosa, pese a fodos los obstéculos y ataques verbales,
volvié a salir a las calles para repudiar el Plan B, como se le ha
dado en llamar a los cambios legales con los que el gobierno quiere inuti-
lizar al érgano ciudadano, responsable de organizar y realizar los pro-
cesos electorales.

Otra vez, la ciudadania, sin recursos piblicos de por medio, salié a
los calles a mostrar su inconformidad con la reforma propuesta por el go-
bierno y aprobada por el partido en el podery sus aliados en el poder
legislativo.

Con esta reforma se prefende eliminar hasta 85% de las plazas del Ser
vicio Profesional Electoral.

Lo cual implicaria despedir a unas 2,000 personas que frabajan enel
Instituto Nacional Electoral (INE} y que se encargan de las dreas que orga-
nizan las elecciones en el pafs.

El Plan B implica, han advertido los consejeros del INE, expertos en el
fema y representantes de partidos opositores, un golpe letal para la demo-
craciay una dolosa maniobra de asfixia financiera'y recorte de personal.

De acuerdo con los cdleulos del INE, el cumplimiento de los leyes con-
fenidas en el Plan B, representaria un costo de 3,500 millones de pesos
para el organismo porque obligan a la eliminacién de una cantidad muy
importante de plazas del Servicio profesional Electoral y administrativas
de érganos que estan operando y que fendrian que ser desaparecidos.

La ciudadania que se congregé en el Zécalo pidié a la Suprema Corte
de Justicia de la Nacidn que invalide el Plan B con el que se busca redu-
cir ol érgano electoral.

El riesgo mayisculo —advierten—, es una eleccién de Estodo el proxi-
mo afio 2024, cuando se definird quién ocupard la Presidencia de la
Republica.

La defensa de la democracia en México estd despertando la unidad y
conciencia ciudadana. Veremos.

Tesla, ¢volara la paloma?
Serd que el grado de obsfinacién del presidente Andrés Manuel Lopez

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos
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Obrador en torno a la ubicacién de la gigafactory que desea instolar en
México el multimillonario empresario Elon Musk, stermine por espantar la
inversion por 10 mil millones de délares que planea realizar?

El presidente de México pasé del cabildeo, al rechazo y luego a la
advertencia.

Primero instruyé ol secretario de Relaciones Exteriores, Marcelo Ebrard,
que enfrara en conversaciones con el inversionista.

Luego, vinieron las amenazas gubernamentales de rechazo a la inver
sién, bajo el argumento de la escasez de aguay, finalmente, vino la ad-
vertencia de que no dard los permisos que se requieren, si el empresario
se decanta por Nuevo Ledn.

La semana pasada dijo con toda claridad que si Tesla se decide por
Nuevo Ledn, su gobierno no otorgard los permisos correspondientes “por-
que no es factible”.

En dias previos habio argumentado que en Nuevo Ledn no hay agua,
para rechazar que se ubique en aquella enfidad.

Por su parte, el gobernador Samuel Garcia —quien si se ha reunido con
Musk-, ha venido haciendo declaraciones que dejan ver que va muy
avanzado en la posibilidad de que Tesla se quede en Nuevo Leén.

Ha aclarado que en ese estado si hay agua tratada, mds que suficien-
fe, para proveer a Tesla.

El mandatario local ha dicho que estd dispuesto a reunirse con
el presidente de la Repiblica, pero que todavia no se ha dado la
oportunidad.

La cuantiosa inversién de Tesla se ha converfido en un temaen el que el
Jefe del Ejecutivo podria estar reeditando aquella decisién de cancelor el
Nuevo Aeropuerto Infernacional de la Ciudad de México, para lanzar a
los poderosos empresarios involucrados en la construccién del aeropuerto
cancelado, aquella frase temeraria: “quién manda aqui”.

Todo indica que al Presidente de México le interesa, el desarrollo en to-
do el territorio nacional, pero lo que parece méds evidente es que le inte-
resa dar fuerza a sus obras emblemdticas con la orientacién de las inver-
siones extranjeras.

Ojalé que los enredos que se estén gestando no terminen por “espantar
ala paloma” de las inversiones de Musk y de muchos otros mds que estén
interesados en aprovechar el nearshoring. Al fiempo.
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(4\ AC Las acciones de la embotella-

Y dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un alza de 0.5% la se-
mana posoda en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 154.59 a 155.36

pesos por unidad.

é\i ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano retroce-

dieron 2.97% la semana pasada en la

Bolsa mexicana, al pasar de 12.47 a

12.1 pesos. En valor de mercado per-
di6 1,816.41 millones de pesos. ¥

) ALSEA La administradora de res-
taurantes tuvo una semana nego-

tiva en la BMV pues sus acciones per-
dieron 1.37% al pasor de 43.75 a
43.15 pesos cada una. En lo que va del

2023 gana 17.06 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 0.68% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 19.01 a
18.88 pesos cada una. En lo que va del
afio avanzan 6.79 por ciento. ¥

ASUR Los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
0.43% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 516.46 0 518.68
pesos cada uno.

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una pérdida de
1.09% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 69.05 a 68.3 pesos cada uno. En
el afio avanzan 10.97 por ciento. ¥

ASUR

@iae) BIMBO Los titulos de la panifica-
=== dora méds grande del mundo, Gru-
po Bimbo, avanzaron 0.92% en la Bol-
sa mexicana, al pasar de un precio de
87.4 pesos a uno de 88.2 pesos. En
valor de mercado la emisora gané

3,580.06 millones de pesos.
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g¥g BOLSA Grupo BMV perdié

N 1,735.85 millones de pesos en
valor de capitalizacién la semana po-
sada. Sus papeles pasaron de 38.99 a
35.99 pesos, equivalente a una caida
de 7.69 por ciento. ¥

CEMEX Las acciones de la cemen-
4 tera regiomontana bajaron en la
semana 5.63% ol pasar de 9.42 o 8.89
pesos cada una en la Bolsa mexicana.
En valor de capitalizacién perdié
7,689.41 millones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera mds grande del mundo, José
Cuervo, cayeron 5.55% la semana po-
sada en la Bolsa. Pasaron de 44.49 a
42.02 pesos cada uno. En el 2023 pier
den 0.83 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-
presa de Grupo Salinas, reporta-
ron un alza semanal de 0.44% a 982.49
pesos por unidad, equivalente a una
ganancia en valor de mercado de

946.67 millones de pesos.

rimss FEMSA La duefia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerrd la
semana con una pérdida en el precio
de su accibn de 2.04% a 170.17 pesos
por unidad en la BMV. En el afio ganan
12.23 por ciento. ¥

» « GAP Al cierre de la semanaq, los
A ulos de Grupo Aeroportuario del
Pacifico perdieron 2.87% en la Bolsa
mexicana a 346.2 pesos por unidad,

una caida en valor de mercado de
5,174.04 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado industrial Grupo Carso, pro-
piedad de Carlos Slim, reportaron un
refroceso semanal de 4.6% a 86.39 pe-
sos cada uno en la Bolsa mexicana. En
el afio muestran una ganancia de 5.65
por ciento. ¥

(? GCC Los papeles de GCC (antes
Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un refroceso de 7.5% la sema-

Jose uevos

carsa

na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 154.22 o 142.66
pesos cada uno. En el 2023 ganan 9.4

por ciento. ¥

t GENTERA Los papeles de la mi-
“ crofinanciera, matriz de Banco
Compartamos, tuvieron un retroceso de
4.31% a 19.99 pesos por unidad en la
Bolsa mexicana, desde los 20.89 pesos
de la semana previa. En el 2023 retro-
cede 8.89 por ciento. ¥

'.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 3.18% a 38.02 pesos, desde
los 39.27 pesos de la semana previa
en la BMV. En el 2023 avanza 15.77

por ciento. ¥

aw GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un retroceso de
3.71% a 156.72 pesos cada uno en la
Bolsa Mexicana de Valores. En los dlti-

mos 12 meses muestran una ganancia
de 20.94 por ciento. ¥

=a= GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accién de 3.95% a 80.22
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacion bursétil de 624,512.7
millones de pesos. ¥

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-
co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una go-
nancia en el precio de su accién de
1.51% a 37.06 pesos cada una la se-
mana pasada en la Bolsa. En el afio
ganan 12.07 por ciento.
KOF Las acciones de Coca-Cola
FEMSA tuvieron una ganancia de
2.27% durante la semana en la Bolsa
Mexicana de Valores. Pasaron de
131.45 a 134.43 pesos cada una. En
lo que va del 2023 lg emisora avanza
1.96 por ciento. Pagina 4 de 13
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< /7, s LASITES Los papeles de la empre-

" sa de torres de telecomunicacio-
nes de América Latina, que pertenece
a Carlos Slim, tuvo un comportamiento
negativo durante la semana en la Bolsa
mexicana. Sus acciones bajaron 9.14%
a 7.46 pesos por unidad. ¥

5§ LIVEPOL Los acciones de la de-
lm partamental Liverpool perdieron
2.66% en la semana que ferminé el 24
de febrero, al pasar de 114.87 a
111.81 pesos en la BMV. En lo que va
del 2023 pierden 2.71 por ciento. ¥

MEGA Los titulos de la compaiiia

de telecomunicaciones, Megaco-
ble, bajaron 9.27% en la semana en la
Bolsa mexicana, a 50.19 pesos cada
uno. En lo que va del 2023 pierden 3.07
por ciento. Su valor de mercado es de
43,036.73 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Monterrey,
cotizan en 175.78 pesos cada una, ter-
minando la semana con un descenso de
2.54% en la BMV. En lo que va del afio
caen 17.13 por ciento. ¥

@ ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de 37.19 a 38.24 pesos

cada uno en la semana, un avance de

=oma
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2.82% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. En lo que va del 2023 ganan 10.84
por ciento. Su valor de mercado ascien-

de 0 76,862.4 millones de pesos.
? PENOLES Los papeles de Indus-

trias Pefioles bajaron 3.12% en
la semana a 231.66 pesos en la Bolsa
Mexicana de Valores. En el afio pierden
3.34 por ciento. Su valor de mercado
es de 92,079.23 millones de pesos. ¥

PINFRA Las acciones de Promoto-
ra y Operadora de Infraestructura
reportaron una pérdida de 1.93% du-
rante la semana pasada en la Bolso
mexicana cerrando en 173.16 pesos
cada una. En el 2023 acumula una go-
nancia de 8.52 por ciento. ¥
Q Los acciones de la asegurado-
=1 ra mexicana de automéviles Qué-
litas, perdieron 3.97% la semana pasa-
da, bajando de 114.86 a 110.3 pesos
cada una. En lo que va del afio suben

28.38 por ciento. Su valor de mercado
es de 44,120 millones de pesos. ¥

RA Los papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un refroceso en su
cotizaciénen la BMV de 5.1% a 154.35
pesos por unidad. Cerré con un valor

BANREGIo

de capitalizacién bursétil de 50,616.2
millones de pesos. ¥

SITES Los papeles de Telesites ba-
jaron 0.2%, pasando de 20.02
a 19.98 pesos cada uno en la Bolsa
mexicana la semana pasada. En lo que
va del 2023 han ganado 4.23 por cien-
to. Su valor de mercado asciende a
64,701.58 millones de pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrollo-
dora mexicana de parques indus-
triales subieron 0.65% a 52.9 pesos
cada uno el viernes pasado en la BMV.
En lo que va del 2023 ganan 13.74 por
ciento. Su valor de mercado asciende
a 35,956.27 millones de pesos.

VOLAR Las acciones de la aeroli-

nea de bajo costo Volaris subie-
ron 1.82% y cerraron en 21.22 pesos
cada una el viernes pasado en la Bolsa
mexicana. En lo que va del 2023 tienen
un incremento en su precio de 30.1 por
ciento.
1 WALMEX Los papeles de Walmart
“1™ de México bajaron 0.13% en la
semana que recién finalizé al pasar a
70.7 pesos por unidad. En lo que va del
2023 tienen un incremento de 3.08 por
ciento. Su valor de capitalizacién bursé-
fil asciende a 1.23 billones de pesos. ¥

talasites

vesTA
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La mejor, GRUMA La peor, TLEVISA

LOS papeles de la productora de  LAS acciones de Grupo Televisa,
harinay fortillas Gruma, cerraron la - pasaron de 21.47 a 18.86 pesos
semana pasada en la Bolsa Mexi- cada una, una baja de 12.16%
cana de Valores con una ganancia  en la semana en la Bolsa mexica-
en su precio de 4.27% a 265.06 na. En lo que va del 2023 ganan
pesos por unidad. Fue la emisora  6.43 por ciento. Su valor de mer-
con el mejor desempefio dentro del  cado actual asciende a 53,270.97
S&P/BMV IPC. millones de pesos.

Gruma | 505 265.06
POR ACCION EN BV 24EB23 21.47 Televisa | risos
174tE2d POR ACCION EN BMY

12.16% |
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A un ano de iniciada

la guerra

odavia queda camino

por recorrer vy la

volatilidad seguird
siendo la constante. Por
lo pronto, Estados Unidos
ya le ha invertido més
de 48,000 millones de
dolares a esta guerra

El pasado viernes se cumplié un afio de
que se iniciara la guera entre Rusia y Ucror
nia, primera guerrc librada en Euiopa des:
de la Segunda Guerra Mundidl, v la cudl,
segin decla Rusia, serfa rapida y ferminar
rfan anexandose Ucrania, fal'y como lo hi-
cieran en 2014 con Crimea; sin embargo,
ain esiamos muy lejos de que ésta termine,
con las consecuencias que esto ha fraido o
los mercados de materias primasy ala eco

nomia global en su conjunto.

La guerra en Ucrania ha ven'do a frastor
car diversas cadenas de suministio, como
es el caso de los granos, mafz y trigo, en
donde Ucrania se ubica entre los 5 princi
pales oferentes de estos granos en el mun-
doy donde al mes de iniciado =l conflicto,
les compartia en este mismo espacio, que
la Agencia APKInform ya hablaba de una
calda en la produccion de mafz de Ucror
nia del orden del 55.8%, y que las expor
faciones se verfan reducidas en 32% para
granos a 29.9 millones de foneladas, de
las cuales 19 millones corresponderian a
maizy 14.9 millones para trigo, ubicando

alas exporaciones solamente en 10 millo-
nes de foneladas.

Como se imaginardn, lo anterior fuvo un
fuerte impacto en la volatlidad del precio
de los granos que vino a sumar a las pre-
siones inflacicnarias que se hablen venido
sinfiendo a lo largo del 2021, memento
en que se empezaron a levantar los resfric
clones comerciales impuestas por la pan-
demia en el 2020, y a los impresionantes

inyecciones de liquidez que habrfan he-
cho los bancos centrales en los mercados
con el fin de reactivar la alicalda econe-
mia global.

Por ofro lado, Rusia ha sido un gran pro-
veedor de gas natural a Europa Occident
fol a través de tuberfas que corren a todo o
ancho de Ucrania.

Ante la fuerte reaccidn de Occidente en
confra de la invasién usa, prmero aplican-
do sanciones comerciales a ese pals y lue
go con apoyo econdmico a Ucrania por
ra armarse, Rusia respondié cermando las
laves del gas natural o pafses como Ale-
mania, generando asf un alza impresio-
nante en el precio del energético utilizado
fanto en el verano para el aire acond cio-
nado, como en el inviemo para la calefac
cion, pero fambién en la fabricacion de
fertil zantes.

Alo anterior habria que sumar los recor
tes en ko oferta de pefréleo por parte de Ry
sia, que es el fercer pafs productor y expor
tador del combustible, lo que llevo al precio
del crudo a rebasar los 115 ddlares /bar
rmil en un momento dado y en el caso del
gos natural a rebasar niveles de 8 délares/
MmBtu, tras haber estado en niveles practr

camente de 3 délares/MmBtu.

Como les comentoba, todo este escenar
rio vino a sumar a las presiones inflacionar
rias, lo que vine a presionar a los bancos
centiales, particularmente la Fed, a ini-

ciar un ciclo agresivo de alzas en su fasa
de referendia a fin de trofar de controlar lo
inflacién, que aunque se ha empezado
a moderar, ain no fermina, mientras que
los mercados accionarios y de cambios se
mantienen voldtiles a la expectativa de qué
va a suceder.

Hoy, los granos han venido bajando de
precio, el gas natural se ubicd dl cierre del
viemes en niveles de 2.587 délares/MmB-
T a plazo de abril en la Bolsa de Futuros
de Nueva York, mientras que el W1l cerd
en /6.32 délares/baril, en gran medida
como consecJencia del alza de tasas en
el mercado.

Sinembargo, y como les comentaba, la
guerra esid lejos de legar a su finy 2sia
no es solo una guerra enfre dos pafses, si
no mas bien un conflicto geopolfico en &l

que el mundo esté a la expectativa si Occi-
dente, léase Estados Unidos, sigue siendo
el paf's més poderoso del planeta y sus alic-
dos, o5t Oriente liderado por China, quien
ha apoyado veladamente a Rusia, serd el
que fome el liderazge polfico y econémico
de nuestio planea.

Todavia queda camino por recorrery o
volatilidad seguira siendo la constante.

Por lo pronto, Estados Unidos ya le ha in-
vertido mas de 48,000 millones de délares
aesta gueriay habré que estar pendientes
de cudnto més estara FETRES §idterle
en beneficio de la seguridad europea.
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32%
SE REDUJO

los
exportaciones de

del pa's del Este
de Europa.

-
IJ.0
POR CIENTO

cayé la
produccion
de maizde

Ucrania al mes

de iniciado el
conflicio bélico

enel 2022.

La guerra ha
venido a trasto-
car al mercado
de granos,
principalmente
al maizy al

trigo. foro:
REUTERS
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Nuevo fondo
Los rebasd

Le contamos q - hast findles de marzo, fibia LUno
y 5Us SOCios Inaugurardn su nuevo concepto de entretenimien-
o llamado Luchatilan, un espacio dedicado o la lucha lbre
mexicana dentio del centro comercial La Isla Cancin.

Lo que se sabe de este nuevo espacio es que albergard en
30,000 pies cuadiados una arena de lucha libre con capact
dad para 580 personas, as como restaurantesy bares, ade-
mds de un salén de la fama de la lucha libre.

Fibra Uno se alié con AAMA Warldwide, la empresa de lucha
libre mexicana, para materializar este proyecto en el que fam
bién participan Ventura Entertainment, compaita desarolladora
y opeiadora de parques y atiacciones, as’ como Cocalab, e
presa que offece experiencias mulimedia.

Santander México, la subsidiaria en el pafs del mayor
banco de Esparia, presentd el fondo de renia variable SAM
Prosperily, el tercero del grupo en México que contempla arr
terios de sustentab lidad y el primero de carécter global, cor
mo parte de su estiategia ambiental, socialy de gobiemo, ©
ASG.

El fondo, desarrollado por el drea de gesfon de fondos del
banco, Santander Asset Management, esid dirigido a empre

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

sas renfables cuyas actividades giran entomo a salud y bienes
far; alimentacion y nuliic on, ademds de educacién e inclusion
financiera, y que generen al menos 30% de sus ingrescs me-
diante actividades relacionadas con los obiefivos de desarrallo
sosienible de la Organizacion de Naciones Unidas.

Otia de las caracterfsticas del fondo es que 15% de los cor
mis ones generadas por ko gestion serd donada a RED, una or
ganizaciér no cubemnamentdl enfocada en financiar progrer
mas para el combate de pandemias, como la de VIHy mas
recientemente Covid19.

Con SAM Prosperiy, el banco espaiiol cuenta ya con fres
fondos de renta variable ligadas a inversiones soc almente res-
ponsables. El primero, conoc do como SAMASG fue presen-
fado en 2020y el segundo, SAMRVG, fue preseniado un aiio

después. Entre ambos gestionan mas de 18,000 millones de
pesos.

Cinépo|is, uNa cadena mexicana de cines con presencia in
fernacional, cerrard su plataforma de contenido baje demarn
da Cinépolis Klic el piéximo 31 de mayo, tras casi 10 afics en
el mercade.

la decision de suspender su servicio de streaming responde
alos cambios en la industria del entretenimiento en casa, ade-
mds de lo consolidacdn y exdusivdad de contenidos en ofias
plataformas e incluso lar infensa competencia en ese mercado.

lar plataforma'y todo su contenido dejarén de estar dispont
bles el 31 de mayo préximo. Los dientes que adquirieron pel-
culas podrdan verlas las veces que quieran anfes de esa fecha,
mientras que los préximas estrencs pedian renforse hasta el 30

de dbil.
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v Negocios

Maribel Ramirez Coronel
maribel coronel@eleconomisia.me

Tacrolimus de mala calidad
v pacientes renales afectados

ograr un trasplante de érgano implica

no sélo ubicar a una persona compo-

tible con quien lo recibird -lo cual ya

es en principio un enorme logro-, sino

conjuntar una serie de esfuerzos coor-
dinados de muchas éreas médicas, aparte
de los costos para la insfitucién que lo ejecu-
fa que representan no menos de 200,000
pesos por infervencion.

Por eso es primordial cuidar al paciente
trasplantado que requiere fomar inmunosu-
presores por el resto de su vida para evitar
que su organismo rechace al érgano recibi-
do. Los inmunosupresores son imprescindi-
bles para el paciente y bajo ningin concep-
to debe dejar de tomarse o medificar las
dosis, repiten los nefrélogos cada vez que
hablon del tema.

Por eso es inconcebible que las autorido-
des regulatorias hayan tardado cinco me-
ses en emifir una alerta sobre el inmunosu-
presor Octraliin {facrolimus), del laboratorio
Raam de Sahuayo, dado la reportada falta
de consistencia en sus efectos sobre los po-
cientes. Las primeras quejas de pocientes
de Jalisco y Puebla -donde hay mayor ni-
mero de pacientes con dafio renal- sobre di-
cho férmaco se presentaron ante Derechos
Humanos desde septiembre, pero fueron ig-
norados fanto por el IMSS como por las au-
toridades sanitarias hasta que en enero se
dio lo muerte del José de Jesis, de 29 afios,
que terminé muriendo por infoxicacién del

férmaco dejando sin padre @ su pequefia
hija de seis afios.

Ni los médicos del IMSS ni Cofepris les
hacian caso a los pacientes que insistian en
que no llegaban a sus indices adecuados.
No a todos les pasaba, pero a varias doce-
nas si, lo que significaba inestabilidad de
los lotes de medicamento adquirido. Tuvo
que haber una muerte para que entendie-
ran que los pacientes tenian razén. El fema
lo sacd a la luz el noticiero de la periodis-
ta Azucena Uresti el pasado 13 de febrero,
y un dia después Cofepris emite una alerta
sanitaria sobre el medicamento Octralin re-
conociendo que para entonces dicha mar-
ca de inmunosupresor ya llevaba 50 repor-
tes de ineficiencia terapéutica; 50 pacientes

cuyos trasplantes estaban en riesgo desde
hace meses. Tardé demasiado la alerfa y
costd por lo menos una vida. 5Qué sancidn
tendrd el laboratorio que entregé al gobier
no medicamentos de mala calidad? El costo
es de ya 60 vidas afectadas y una muerte.

Ahora, aparte, el problema es que no
les dieron ofra opcidn ni tampoco les expli
can. Y los pacientes se quedan en tierra de
nadie sin saber qué hacer porque tampo-
co ya no saben si creerle o no a su médico
en la institucién piblica de solud donde se
afienden.

La Sociedad Mexicana de Trasplantes
(SMT) alerté hace unos dias que el tacroli-
mus es la piedra angular en el fratamiento

i

alargo plozo del trasplante de érganos; ni-
veles baijos se relacionan con rechazo del
rgano y niveles altos con toxicidad e infec-
ciones. Y alerfaron que los pacientes esta-
bles no suspendan el tacrolimus.

“La comunidad de trasplantes ha in-
sistido en innumerables ocasiones que la
NOM-177 SSA1 2013 de bicequivalen-
cia en México, para medicamentos de es-
trecho indice ferapéutico no estd en sintonia
con lo que se hace en paises con regula-
ciones mds eficientes,” dice el comunica-
do de SMT, algo muy delicado que eviden-
cia descuido en un dmbito tan delicado y
costoso para el sector salud como son los
frasplantes.

Total que la SMT le dice a los paciente
que si no tienen ofra opcién, no dejen de fo-
mar su inmunosupresor aunque sea el de la
marca con advertencia porque el riesgo de
pérdida del trasplante es mayor.

El caso ya llegé a la Comisién Nacional
de Derechos Humanos que esperemos de
algo sirva. El medicamento en cuestion fe-
nia avaly sello de Cofepris, el médico creyd
enelloy el paciente se lo tomé con confian-
za, sc6mo iban a saber que los procesos
de fabricacién estaban malhechos y no iba
a funcionar como debe ser en su organis-
mo? Es un caso claro de lo que puede im-
plicar dar registro y comprar medicamentos
sin control de calidad adecuado, que ya sa-
bemos es la linea de la politica de custeri-
dad en la actual administracién.
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CNBY sobre Buro
de Crédito: sin acuse
de recibo

a CNBV es la autoridad de supervisién de los agentes del siste-

ma financiero en México. La CNBV es una autoridad ausente

para el ciudadano comin. Se fardé en dlertar ol pdblico sobre

la filtracién de datos ocurrida en Burd de Crédito que luego

fueron vendidos en redes sociales, reduciendo el iempo de los
ciudadanos para tomar acciones en la defensa de su patrimonio
moral y econémico. Enfrentamos una violacién al secreto boneario,
un riesgo enorme para las personas afectadas y un peligro parasu
infegridad fisica. 3Y la CNBV? En el limbo.

La CNBY llegé torde y sin respuestas para los ciudadanos. Di-
fundié su primer posicionamiento sobre el asunto el miércoles 22
de febrero. Tuvo el gracioso detalle de dejar un correo electrénico
de la Vicepresidencia Técnica “para cualquier precisién sobre este
fema” (participantesenredes@cnbv.gob.mx). 5Y qué creen? Nadie
responde los mensajes enviados a ese correo. . ni siquiera un acu-
se de recibo.

No sorprende. La CNBV sabia desde el 19 de diciembre de
2022 del robo'y venta ilegal de datos personales y financieros en
posesion de Burd de Crédito. No hizo nada para comunicar por su
cuenta o exigir a Buré de Crédito que dlertara a las personas afec-
tadas para que fomaran medidas de remediacién y proteccién. Se
filtrd y vendié informacién que identifica y hace identificable —y
secuestrable— a una persona fisica. En el mejor de los casos, in-
formacién dtil para las molestas llamadas telefénicas de servicios
y promociones no deseadas. En el peor... sun crédito a tu nombre
que o solicitaste? 3Suplantacién de identidoad? Extorsiong Agre-
ga aquitu lista de miedos como habitante de México.

La CNBV tampoco obligé a Buré de Crédito a notificar a los
afectados de manera urgente, sin dilacién, como exige el régimen
de profeccién de datos personales. Dejé que la empresa informara
el 2 de febrero, mes y medio después de avisarle o la propia CNBV.
Las sociedades de informacion crediticia como Burd de Crédito y

José Soto Galindo
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Circulo de Crédito estdn exentas de la vigilancia del Inai, la agen-
cia de privacidad de México, por un disefio institucional que cred
unvacio en la profeccién de un derecho humano a favor de las cor-
poraciones privadas. El Inai estd impedido de actuar.

Burd de Crédito es una empresa de los transnacionales TransU-
nion y Dun &Bradstreet, especializadas en andlisis de riesgos finan-
cieros y gestién de historial crediticio. Su labor es indispensable en
el sistema financiero porque permite a los proveedores de crédito
conocer la calidad deudora de los dlienfes potenciales.

Para hacer eso necesita un régimen legal que obligue a bancos,
financiadoras y ofros prestamistas a informarle sobre el hdbito de
los personas para pagar sus deudas. Buré de Crédito tiene informer
cién de todas las personas que alguna vez han contratado un cré-
dito para comprar casa, aufo, para manejor una tarjefa de crédito.

Cuenta con nombres de personas fisicas, RFC, teléfonos, domi-
cilios particulares y laborales, relacién de créditos financieros, relo-
cién de pagos y adeudos y calificaciones (score crediticio), entre
otros datos personales.

La base de datos robada data de 2016, de acuerdo con la infor
macion difundida por Burd de Crédito. Para la CNBY “no se puede
descartar que la vulneracién” haya ocurride en un periodo poste-
rior al notificado por la empresa. Al parecer no fue un “hackeo”, si-
no una vulneracién producida desde adentro de Buré.

3Cudntas personas fueron afectadas? 3Cémo pueden recibir
ayuda de la CNBV? 3Cudles pueden ser las consecuencios legales
contra los responsables de la filtracién?

No lo sabemos. La CNBY no responde los mensajes enviados a
su gracioso correo de “precisiones”. LaCNBY que preside el jurista
y tratadista Jestis de la Fuente Rodriguez, cuasi Fundador del De-
recho Financiero de México, estd acostumbrada o hablar sélo con
su escritorio y no con la ciudadania.

Tampoco fiene experiencia en profeccién de sistemas informdti-
cos. Lo advirtié la Auditoria Superior de la Federacion (ASF) esta se-
mona: la CNBV se encuentra en riesgo de hackeo porque carece
de controles de ciberseguridad robustos. Vaya, hasta le falta actuo-
lizar su politica de accesos y contraserias. Te invito a escribir a par-
ficipontesenredes@cnbv.gob.mxy a que me cuentes qué fe respon-
den. Yo no tuve suerte.

Péagina 11 de 13
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Dos bocas: barriles de dinero

ace apenas algunas sema-

nas en este mismo espacio

hacia un recuento de los men-

tiras que el gobierno federal

nos dice en forno a la cons-
truccién de la refineria de Dos Bocas en
mi natal Tabasco, y concluia que los dni-
cos barriles que salian de la refineria eran
sendos barriles de mentfiras.

Ahora se suma la voz de la Auditoria
Superior de la Federacion [ASF); pues el
érgano de fiscalizacién federal detectd
irregularidades y aumentos excesivos de
presupuesto, demostrando que Dos Bocas
no solamente es una farsa, sino que es-
tén desviando muchisimo dinero. sHacia
dénde? No sabemos sPara quiéng Nos
imaginamos. Es importante que todos los
mexicanos estemos enterados que en los
Informes Individuales de la Fiscalizacién
Superior de la Cuenta Piblica 2021 entre-
gados por la ASF al Congreso apenas ho-
ce unos dias se reveld que hubieron pagos
en exceso, contratistas no sancionados y
servicios que se encarecieron, entre mu-
chas ofras irregularidades.

A manera de ejemplo, en nueve pro-
cesos de adjudicacién directa de obras
a contratistas la ASF sefiolé que no se les
realizé investigacién para deferminar que
eran la mejor opcién para cumplir con los
trabajos esfablecidos, estos procesos de
adjudicacién suman casi 2 mil trescien-
tos millones de pesos y ninguno tuvo estu-
dios de mercado, propuestas econdmicas
o andlisis previo, es decir, confrataron sin
saber si el precio y la calidad de los servi-
cios era la adecuada. Esto nos regresa al
problema principal de Dos Bocas: la trans-
parencia color chapopote. También hay
que agregor, la tremenda succidn a nues-
tros impuestos, tan sélo en 2021, Pemex
recibié del Gobierno Federal més de 6 mil

500 millones de délares para la construc-
cién de la refineria, cuando se suponia
que esta costaria en total 8 mil millones.

La ASF advierte sobre el sobrecosto es
casi 3 veces superior al presupuesto ori-
ginal para ese aio, y para muestra cada
una de las sesiones del Consejo de Ad-
ministracion de Pemex donde se han au-
forizado recursos adicionales en sesiones
extraordinarias para fondear Pemex Trans-
formacién Industrial, ademds de lo ya co-
lendarizado. Lo increfble de todo esfo es
que Paraiso, el municipio donde se cons-
fruye esta obra estd peor que nunca. Se
inunda, hay una fuerte confaminacién am-
biental, las calles y caminos estén destro-
zadas, el trdfico estd terrible y sus habitan-
fes estén desesperados porque no ven el
"progreso” que les prometieron. Personal-
mente he recorrido sus calles y colonias,
y he fenido reuniones con su presidenta
municipal y funcionarios, quienes con un
gran esfuerzo estén resolviendo las pro-
blemdticas que trae este proyecto pero no
han recibido ningin apoyo federal para
obras viales y servicios municipales.

La Onica responsable de este desorden
es la secrefaria Rocio Nahle, quien ya sa-
li6 a desmentir una vez més los evidentes
sobrecostos y reconocié que siempre si es-
tén atrasados y que serd hasta el prime-
ro de julio cuando empezardn a refinar,
sustedes le creen ahora? scudntas fechas
nos ha dado? La inversion piblica es su-
mamente importante y debe ser estratégi-
ca para el desarrollo de una nacién; por
eso cada obra financiada con nuestros im-
puestos debe ser ejemplo de transparen-
cia y eficiencia, lamentablemente no es
lo que pasa. Hoy nadie sabe si realmente
pedrdn refinar un sélo barril de petréleo,

ni mucho menos hacia dénde van los bo- pagina 12 de 13

rriles de dinero que sacan de Dos Bocas.
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L.a apagada voz de los
empresarios

i Andrés Manuel Lépez Obrador cree que

fiene el poder de tomar decisiones que le

corresponden a uno de los empresarios

mds ricos del mundo como Elon Musk,

50ué pueden esperar los hombres de ne-
gocio de este paise

Tesla se encargard de evaluar sus costos de opor-
tunidad y tomard la decisién si invierte o no en Méxi-
co. Nadie va a obligar a Musk a hacer algo que sea
confrario a sus intereses. Esa planta puede insfalar-
se en donde quiere Lopez Obrador, en ofro pais, o
construirse después de que se vaya Lopez Obrador
solo si osi conviene a ese empresario.

Hay empresas extranjeras que no tan fécilmente
pueden dlejarse de este mercado y enfonces acep-
fan la extorsion politica. Como el caso de la cervece-
ra que esfaba lista para ser inaugurada en Mexicali.
Su costo de oportunidad les dio para aceptor la irre-
chazable oferta de reconstruir su planta industrial en
Veracruz y olvidarse de surtir cervezas a California.

El modelo autocrdtico es contrario a las voces gre-
miales o autdnomas y eso se nofa en el desmante-
lomiento de los organismos auténomos del Estado,
se nota en la infenfona en curso de “destazar” ol
Instituto Nacional Electoral y es evidente en la for
ma como se han apagado las voces sindicales y
empresariales.

Lamayoria de los empresarios mexicanos de mo-
yor calibre han optado por capotear al régimen.
Han tenido que aceptar negociaciones desventajo-
sas, castigos presupuestales, pogar platos rotos de
funcionarios del régimen, entre otras tantas cosas.
Al final, esperan que cuando los politicos se vayan,
ellos se queden con sus negocios a esperar ala si-
guiente camada de gobernantes.

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

Algunos atres, con empresas grondesy de convic-
ciones més firmes, si han tenido que pagar las conse-
CUeNCias, ya sea en sus Negocios O en sus personas
como blanco de injurias en las mafianeras. Menos
discretos, fambién esperan tiempos mejores.

Pero de lavoz de las organizaciones empresario-
les, ni hablar. Se han apagado, alineado o simple-
mente han perdido foros pora levantar la voz.

Uno de los casos mds lomentables, por su historia
y su profagonismo en el pasado, es el Consejo Coor-
dinador Empresarial. Nacié como oposicién al po-
pulismo de los afios 70 del siglo pasado y ahora se
ha dejado achicar hasta practicamente desoparecer
del escenario publico que necesita de esas voces.

La Confederacién Patronal de lo Repiblica Mexi-
cana ha mantenido una voz més proactiva, pero si
tienen un sesgo politico que los hacen tener una pre-
sencia fuerte pero militante.

Y el Consejo Mexicano de Negocios, que es un
grupo poco numeroso pero que representan 17%
del Producto Inferno Bruto, tampoco ha optado por
fener una voz que se pueda abrir camino en la estri-
dencia del monélogo motutino de Lépez Obrador.

Ahora Rolando Vega Sdenz es el nuevo presiden-
fe de este Consejo si bien habla de la urgencia de fe-
ner un Estado de derecho y cerfidumbre para las in-
versiones, seguro que el consenso interno serd que
es mejor esperar los 19 meses que le falton constitu-
cionalmente a esta administrocion.

El problema es que es jusfamente en este cierre de
gobierno cuando se intentan las peores tropelias en
contra de la estructura democrdtica del pais.

Y es en este momento cuando hace falta levan-
tar esas voces.

Porque una politica de avestruz no va a salvar la
esfructura democrdtica de México.

Péagina 13 de 13
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REPORTE ECON OMICO/WWW.VECTORECONOIVIICOCDIVI.IVIX
Meéxico. Comercio exterior 2022

DAVIDMARQUEZ AYALA

N 2022 LAS EXPORTACIONES de mer-
E cancias de México totalizaron 578 mil mi-

llones de dolares (16.9% sobre 2021) y las
importaciones 605 mil mdd (19.6% sobre 2021),
diferencia que arroja un déficit en la Balanza
Comercial de-26.4 mil mdd (Grafico 1).
LA BALANZA COMERCIAL, en déficit du-
rante muchos afios, en 2019 logrd un superdvit
de 5.4 mil mdd, el cual se amplié a 34.2 milm
en 2020, desplomandose de al déficit de -26.4
milm en 2022 (Gréfico 3). Sibien esta cifra es
baja en un intercambio total de 1.183 billones de
dolares, debemos contrarrestar todo saldo rojo

enlas balanzas externas pues todo déficit acaba
financiandose con recursos foraneos.

LAS EXPORTACIONES PETROLERAS to-
talizaron 39 mil mdd, 34.2% mas que en 2021
por los altos precios, y las importaciones 74 mil
mdd, 37.6% mas, dando un déficit de -35 mil
mdd, el mayor hastala fecha (Grafico 4). Este
déficit se abatira sustancialmente al madurar
laginversiones de Dos Bocas y otras refinerfas,
y esperemos, con otras estrategias para reducir
la importacién de gas.

LA BALANZA NO PETROLERA, que tras
décadas de déficit crénico entré en superavit en
2017 ylleg6 a 48 mil mdd en 2020, en 2022 se
redujo a 8.5 mil mdd (Grifico 5).

POR SECCIONES DE LA TARIFA aduanal,
Agropecuarios y alimentos bajo su superavit a
7.3 mil mdd, y Maquinaria y equipo de trans-
portelo elevé a 81.1 mil mdd gracias ala indus-
tria automotriz. Manufacturas diversas bajé su
déficit a 4 mil mdd y el resto de 1as secciones lo
elevaron (Grafico 6).

POR REGIONES, MEXICO ampli6 su supe-
ravit comercial con Norteamérica a 210 mil
mdd (180 mil en 2021); y ampli¢ su déficit con
Europa a-41 mil m (-32 mil en 21) y con Asia
a-197 mil m (-164 mil en 21) (Grafico 2). Por
paises destaca la ampliacion del superavit
con Estadog Unidos 2 208 mil m (178 mil en
21), y del déficit con China a -108 mil m (-92
mil en 2021).
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Favor de dejar todo como estd // Calderon y Gareia
Luna, intocables // Rosario, otro icono de la derecha

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
A “ESCANDALOSA CORRUP-
CION” (FGR dixit) de Rosario Robles
yla multimillonaria estafa maestra
en el sexenio de Enrique Pefia Nieto
se sumo a las mdltiples causas de-
fendidas por muchos de los participantes en
la marcha dominical -Ja mayorfa de ellos sin la
menor idea del porqué de su presencia—, en la
que el estribillo central fue “nuestros intereses
no se tocan”.

BASTO REGISTRAR LA escalofriante caren-
cia de calidad moral de quienes encabezaron el
contingente para saber —por si hubiera duda—
el motivo real de la convocatoria y la marcha-
manifestacién de los Claudio-prianistas que se
retuercen por los cambios que registra el pafs.

CON QUE CARA participan esperpentos
politicos, con sus respectivas pandillas, como
Lorenzo Cérdova, Alito Moreno, Marko Cortés,
Margarita Zavala, Santiago Creel, los Chtichos
croqueteros, el impresentable Vicente Foxy el
janior Gonzélez, entre oras lacras (Borolas, en-
jundioso, lo hizo desde Madrid, via Zoom).

BIEN LO DLJO el secretario de Gobernacidn,
Adan Augusto Lépez: “los trasnochados, como
no quieren que se hable de la culpabilidad de Ge-
naro Garcfa Lunay la responsabilidad de Felipe
Calderén y sus ligas con el crimen organizado ya
se inventaron una marcha dizque para defender
al Instituto Nacional Electoral”, aunque, dijo,
“afortunadamente, el préximo abril Lorenzo
Cordova dejara de ser el consejero presidente del
INE, pero se va con las alforjas llenas de dinero”.

Y DE ESO se trata la marcha y su larga lista de
“no se toca™: alforjas llenas e impunidad para
impresentables como Lorenzo, labanda de la
“vanguardia”y todo 1o que representan.

CON EL CINISMO de siempre, las mismas caras,
el mismo discurso, los mismos estribillos, los mis-
mos acarreados, salieron a defender sus privilegios
y sus intereses, que suponen intocables. Destro-
zaron al pafs, pero todavia se sienten con calidad
moral y derechos para hablar de “democracia” y
“bienestar nacional”, Son impresentables.

EL CASO DE Ia “liberacién” de Rosario Robles,
otroregalo-no gratuito, desde luego—de los
“independientes” jueces de este pais, resulta
ser “uno de los mis escandalosos de corrupcion

y de dafio patrimonial para el pais y hasta este

momento la cantidad saqueada supera los 5 mil
millones de pesos y existen 24 casos penales fe-
derales en los que estan involucradas mas de 50

personas en averiguaciones previas y carpetas
de investigacion, todas ellas de caracter penal
que han sido judicializadas”, detalla Ia Fiscalia
General de 1a Repdblica.

PERO, CON TOTAL cara dura, Rosario Robles
habla de “venganza” en su contra en referencia
a su estancia en la carcel, a sabiendas que escon-
der bajo el colchdn alrededor de 5 mil millones
de pesos no resulta nada facil. Tanno lo es que
sobre la ex titular pefianietista de Desarrollo So-
cial pesan una orden de captura por delincuen-
cia organizaday lavado de dinero.

LA FGR ES clara: “todas las pruebas acumuladas
en el juicio sefialan, con absoluta claridad, la res-
ponsabilidad penal correspondiente, y el hecho de
que el juez Omar Paredes Gorostieta, en funcio-
nes de juez de control, haya sobreseido en forma
total y con sentencia absolutoria, a favor de Rosa-
rio Robles es un acto de injusticia inaudito que por
carecer de fundamento obliga a esta institucién a
iniciar un procedimiento penal inmediato”.

Y ALGO MAS: que el citado juez haya sobresei-
do el caso de Rosario Robles “es algo absurdo e
inaceptable”, pues su decisién “no esta susten-
tada ni fundamentada en los hechos, las leyes ni
las pruebas”.

ASI, EL CITADO juez (junto con los magistra-
dos que descongelaron las cuentas bancarias
de, por ejemplo, el torturador Luis Cardenas
Palominoy dela esposa de Genaro Garcfa Luna,
y, por si fuera poco, justo el dfa de su condena
en Nueva York) no saldra impune, pues la FGR
anunci6 que apelara su decisién sobre el caso
Robles, pues “no se puede omitir su responsa-
hilidad de perseguir la comisién de un presunto
delito contrala administracién de justicia”. Ade-
mads, “la afectacién al patrimonio nacional ha
quedado evidenciada”.

ESO SI, PARA los marchistas Rosario y tantas
otraslacras de la vida politica nacional, ceagma 5 de 8
los esperpentos que ayer encabezaron la ma-
nifestacién, “no se tocan” por ser “modelos a

seguir”.



Fecha: 27/02/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 23 México S.A./ Carlos Fernandez Vega

@ !J a Area cm2: 430

Costo: 39,082

2/2 Carlos Fernandez Vega

Las rebanadas del pastel

AYER APARECIO GIGANTESCA tremenda
mantaen el Zécalo con el logotipo del Partido
Accién Nacional y como parte de éllaimagen
del ex secretario calderonista de Seguridad
Pdblica conlaleyenda “Garcia Luna no se toca”.
Un engrme beso y abrazo para mi amada Camila
por una velita mas en su pastel.

Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com

A La polémica manta usada en el Zécalo, Foto Cristina Rodriguez
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Bajo la sombra de Gareia Luna // Persistente

inflacion // Mds premios a Del Toro

UE LA TURBULENCIA politica

que existe actualmente por la

sucesion presidencial no oculte

algunos datos sobresalientes de

la economfa. 1.- El délar sigue co-
tizdndose por debajo de 19 pesos. 2.- Enla pri-
mera quincena de febrero de 2023 la inflacién
se desaceleré de 7.91% a 7.76%, de acuerdo
con el Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (Inegi). 3.- La economia creci6 3.1% en
2022. Con ello, se recuperé por completo de las
caidas reportadas en 2019y 2020, respectiva-
mente. Mientras tanto, 1a economia de Estados
Unidos se contrajo de 5.9 por ciento en 2021 a
2.1, valga la comparacién. Eso no quiere decir
que vivimos en jauja, obviamente. Todavia no
se siente en el bolsillo de las familias 1a baja de
lainflacién. En la primera quincena de febrero
los productos que mas se encarecieron fueron
el huevo, el gas doméstico, el pollo, las lonche-
rias, fondas, torterfas y taquerias, las colegia-
turas de universidades y los automéviles. Por el
contrario, las principales bajas se registraron
en el jitomate, el chile serrano, la calabacita y
la electricidad. No estamos en jauja. Y el Banco
de México probablemente volverd a aumentar
la tasa de interés para combatir la carestia... y
seguird siendo imposible, ¢ casi, comprar algo
a crédito.

[.a sombra

CONCURRIO MUCHA GENTE, igual ntime-
ro 0 un poco mas que a la manifestacion del 13
de noviembre. Sin embargo, el reciente fallo
del gobierno de Estados Unidos que declaré
culpable por cinco cargos criminales ligados

al narcotrafico a Genaro Garcfa Luna, super-
policta de los ex presidentes panistas Foxy
Calderdn, es una mancha y ensucié a su segun-
da manifestacién. En uno de los edificios que
circundé al Zécalo capitalino se desplegé una
gigantesca manta con el logotipo del PAN yla
imagen de Garcfa Luna con laleyenda #Gar-
cfal.unaNoSeToca. Algunos organizadores
intentaron quitarla a jalones y quedd hecha gi-
rones. Causé desconcierto. Imdgenes similares
aparecieron en postes y paredes en las calles
cercanas. En redes sociales se hizo notar la
ausencia de algunos personajes: el propio Gar-
cia Luna, Cabeza de Vaca, Lorenzo, Calderén,
Christian von Roehrich, Cardenas Palomino,

Caro Quintero y otros. Los simpatizantes de Ia
4T comentaron que la marcha fue un testimo-
nio de la libertad de expresién que priva hoy
en el pais. Nétese que con la promocién que
les regal6 el presidente Lopez Obrador en la
mafianera debieron abarrotar desde EI Angel
de la Independencia hasta el Zécalo, no lo con-
siguieron, no tienen pueblo.

Pinocchio, mas premios

GUILLERMO DEL TORO congquist6 otros
cinco premios en la edicién niimero 50 de los
Premios Annie, conocidos como los ‘Oscares
de la Animacién’. Estuvo nominada en nueve
categorias, al final logré cinco: mejor pelicula,
mejor direccién, mejor disefio de produccidn,
mejor animacién de personajes y mejor banda
sonora. Los premios tienen medio siglo de
existencia y volvieron a realizarse de forma
presencial en el Royce Hall de la Universidad
de California.

La economia del lujo

EL AUGE DEL negocio petrolero y bancario,
asi como la guerra de Irak, han provocado un
incalcuable traslado de riqueza de los consumi-
dores alas manos de los magnates de siempre.
Hermes, una empresa de articulos de lujo muy
conocida, registré un aumento de sus utilidades
de 38 por ciento el afio pasado, metidala caja
registradora 3 mil 15 millones de délares. Sus
ventas superaron por primera vez en la historia
la cifra de 10 mil millones. Y hay otras del mis-
mo sector que ganaron més.

Twitterati

“QUE BUENO QUE lo juzgaron all4 (Garcia
Luna) porque aqui saldria en tres afios como
Rosario Robles. ;Para qué aspiramos siquiera
ajuzgar alos criminales en México? ; Qué caso
tiene juzgarlos? No tiene ning(in caso”.

@PAEZVARELA.

Escribe Tania @tania__rd
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N uevamente gente cercana a Elon Musk afirma que
el empresario esta reflexionando sobre si formali-
zasuinversion en México. El plan de su equipo de traba-
jo es que se concretara para consolidar sus operaciones
en Nuevo Leén.

Desde hace algunos afios el duefio
ahora también de Twitter, ya queria lle-
gar al norte del pais, pero temas politicos
le hicieron reflexionar sobre sus pla-
nes, ahora ese mismo asunto es el que
lo llevaria a reflexionar si realmente se
concreta tener una armadora de Tesla en
México. El agua se expone como pretex-
to para la negativa de los permisos, pero
haciendo a un lado las filias y fobias la
oportunidad de llegada de esos délares
generaria para dicho estado una gran
derrama econdmica, generacion de em-
pleosy servicios, asi como el crecimiento
exponencial de la cadena de suministro.
Samuel Garcia Septilveda, gobemador
de esa entidad del norte de nuestro pafs,
afirma que hay agua suficiente, ya que el
uso de este recurso para lasinstalaciones
de Tesla no seria potable, sino tratada;
sin embargo, en una mafianera Andrés
Manuel Lépez Obrador se pronuncié en
contra de que se ubique en Nuevo Leén,
proponiendo, como ya es costumbre, el
sureste del pais. El argumento principal
para descartar a Nuevo Ledn es que este
estado ya no puede tener mayor creci-

Columnas Econdmicas

Julio Pilotzi

SPLIT FINANCIERO

NUEVO LEON CON AGUA PARA TESLA

POR JULIOPILOTZI

miento industrial debido a que no tiene
suficiente agua, pero en lugar de ofrecer
soluciones enfocadas en la problemédtica

real, sefiala a la industria como acapara-

dora. Nada mas lejos de la realidad.
La Comisién Nacional del Agua

(Conagua), con German Martinez ala ca-
beza, ha dicho que el uso industrial del i-

quido concesionado se reduce sdlo al 5%
anivel nacional, a diferencia del sector
agropecuario que consume 76%. Por otro
lado, también la falta de inversién en la
infraestructura hidrica, que los gobiernos

estatal y federal se han negado a moder-

nizar, influye en que el recurso sea escaso
y nollegue a todala poblacién.

Es momento de que el gobernador
regio, Garcia Septlveda, defienda esos

millones de délares para sus goberna-

dos, pero sobre todo para el pais, porque

quien piense que de cancelar esta inver-

sién sbélo se afectariaa ese estado, no estd

haciendo una lectura sobre lo que repre-

senta para el futuro de México. Generar
incertidumbre alrededor de este asunto
no conviene absolutamente a nadie,
mucho menos alos nuevoleonenses de

e

una muy importante oportunidad de de-
sarrollo y crecimiento econémico.

Adiés Cinépolis Klic. Cinépolis, de
Alejandro Ramirez, tiene que anotar en
su historia de negocios un fracaso. Ci-
népolis Klic nunca fue una interesante
opcién ante quienes se dedican al ne-
gocio streaming, 1as quejas de los usua-
rios nunca fueron escuchadas, mucho
menos las opiniones para mejorar su pla-
taforma, condendndose dia a dia hacia su
desaparicion, hoy Cinépolis cree que es
mejor decirle adi6s, incluso siendo cons-
cientes de los cambios en la industria
del entretenimiento en casa, ademds de
la exclusividad de contenidos en otras
plataformas. Hoy hay plataformas que
siguen confiando en la lealtad de sus
suscriptores, donde algunas de ellas pre-
fieren introducir publicidad que pague
sus costos de operacion pero eso nunca
lo entendieron los ejecutivos de Ramirez
Magafia.

0jala que esta experiencia les ayude
amejorar la calidad de los servicios que
ofrecen en sus salas tradicionales y enlas
llamadas VIP, porque la calidad de sus
alimentos es penosa, no pensando en
que han puesto esta estrategia para bajar
sus costos de operacion resultindoles en
una muy mala decision. Alejandro Rami-
rez ha preferido conducirse con un com-
portamiento discreto en el tema politico,
incluso cuando también ha estado en
reuniones con el Presidente Andrés Ma-
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nuel Lépez Obrador, luego de tener una
participacién importante en el tema en

afios anteriores desde del Consejo Mexi-

cano de Negocios.

El 31de mayo es el tiltimo dia de Ciné-

polis Klic, que quedara en la historia de
laindustria del cine de lo que no se debe
hacer.

Planes Food News. Food News, coman-

daday fundada por Moisés Jafif y Mdnica
Diaz, ya adelanta préximos planes para
cruzar fronteras conlos productos a base
de garbanzo, mijo, quinoa, chicharo y
maiz, cultivados por manos mexicanas.
Hoy figura en los anaqueles de Chedraui,
de José Antonio Chedraui Eguia; Soriana
y City Club, que dirige Ricardo Martin

Bringas; Farmacias del Ahorro, de Maxi-

miliano Leonardo Castafién; Circulo K,
de Carlos Kalach; El Palacio de Hierro,
de Juan Carlos Escribano; Liverpool, de
Graciano Guichard; Nutrisa, de Grupo

Herdez; Jiisto, de Ricardo Weder; Ama-

zon, de Andy Jassy; Mercado Libre, que
lleva en México David Geisen; y Jokr, de
Ralf Wenzel.

Voz en off. Si usted anda buscando a
Lourdes Melgar Palacios, subsecretaria
de Hidrocarburos y Electricidad de la

Secretaria de Energia durante el gobier-

no del expresidente Enrique Pefia Nieto,
biisquela en las oficinas de Cemex, ya
que es lanueva integrante de su Consejo
de Administracién...
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Gente detras del dinero / Mauricio Flores
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Mauricio Flores

GENTEDETRASDELDINERO

VIENE APERTURA A LAIMPORTACION DE CEMENTO

PORMAURICIOFLORES

N o se trata de algo que le gustara alas 6 empresas que con-
centran la fabricacién de cemento y concretos en el pais,
peroluego de alzas considerables de precio —acumulando 36.1%
enlos altimos 12 meses— yla escasez en diversas regiones, espe-
cialmente en el sureste de México, todo indica que el gobierno
de Andrés Manuel Lopez Obrador instrumentara facilidades de
importacién de un insumo estratégico para la construccion, de-
bido a que los cerca de 42 millones de toneladas anuales de pro-
duccion nacional no alcanzan a abastecer el mercado doméstico.

Sin duda el aumento en el precio de los
combustibles y el encarecimiento de los fletes
afectala cotizacién delatonelada de cemento,
pero también influye el hecho de que 6 gran-
des firmas dominen el mercado y no tengan
muchos incentivos para negociar mejores pre-
cios. Cemex, que dirige Fernando Gonzalez, es
la més relevante de las cementeras, seguida
por Lafargege-Holcim, que lleva aqui Jaime
Hill; Elementia, a cargo de Jaime Rocha; GCC,
que dirige Enrique Escalante; Grupo Moctezu-
ma, dirigida por José Maria Barroso, y la siem-
pre inestable Cruz Azul, que encabeza Victor
Manuel Velazquez.

La escasez reportada en el sureste del pais
también esta asociada a las obras de infraes-
tructura estelares del actual gobierno, pues

1a Refineria de Dos Bocas, que coordina Rocio
Nahle, ha requerido cantidades monumenta-
les para la cimentacién y la construccion de la
plataforma a una altura que ataje inundacio-
nes, asi como de la infraestructura requerida
para desaguar el impacto de lluvias torren-
ciales; el Corredor Interocednico del Istmo de
Tehuantepec, a cargo del vicealmirante Ray-
mundo Morales, mantiene una alta tasa de de-
manda de cemento para la renivelacién de vias,
los puentes que requiere para su extension de
Ixtepec hacia Ciudad Hidalgo (Oaxaca-Chia-
pas) asi como lo requieren sus proveedores de
durmientes.

También hay una fuerte presién de deman-
da de cemento en los tramos avanzados del
Tren Maya, a cargo del general Gustavo Valle-

jo, el cual tiene que rivalizar con la demanda
natural del desarrollo urbano einmobiliario en
Mérida, Canciiny Tulum.

Asique junto almayor coste de los insumos,
una presion de demanda y concentracién de
la produccién, crea un ambiente que favorece
a los fabricantes, pero no a los consumidores.
Vaya, esto no es nuevo: en 2014, el empresa-
rio Alessio Robles import6 6 mil toneladas de
Cuba v las distribuy6 en la Peninsula de Yuca-
tdn, y si bien no representaba ni el 1% del con-
sumoregional, ejerci6 un contrapeso que llevo
alas cementeras a hacer descuentos de hasta
45% para no perder mercado.

Tome nota, que las medidas para facilitar la
importacién podrian no tardar.

Centeno, descarrilar sucesiéon Canacin-
tra. En otro acto kamikaze y de corte misogi-
no, a fin de impedir la renovacién democrati-
caalapresidenciadela Cimara Nacional dela
Industria de la Transformacion, el presidente
saliente, José Antonio Centeno, removié de
su cargo de secretaria a Esperanza Ortega
Azar: ella, empresaria en Campeche, aspiro
competir por la Canacintra, pero decliné en
favor de Lourdes Medina; asi que Centeno
la expulsé el viernes y dejé solamente en
ese cargo a su incondicional, José Luis Vega,
quien también opera en favor del candidato
suavecito, José Manuel Sanchez Carranco. En
resumen, Centeno ha cargado los dados para
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intentar torcer la eleccién de este miéreoles.
¢Nole suena conocido?

Nace Obsidiana, una voz por la vida. Ayer
aparecié el niimero uno de la publicacién Obsi-
diana, dirigida por el talentoso promotor de las
ciencias y la culturaLaman Carranza, donde se
reflexiona de manera multivectorial los temas
vitales que enfrentamos como mexicanos y
seres humanos, en esta primera entrega enfo-
cada hacia la biodiversidad y las posibilidades
de un futuro sustentable. En la publicacién
—que parece suplemento del Periddico Refor-
ma— el equipo de expertos a cargo de Sergio
Lenoyr, Luisa Fernanda Gonzdlez y Omar
Hernindez, se da voz a cientificos, artistas, po-
liticos y ambientalistas en defensa de nuestra
casa comun.
No se la pierdan.

Kekén, calidad sin frontera. KUO, conglo-
merado industrial lider en México dirigido por
Alejandro de la Barreda, recibi6 a través de su
Negocio Porcicola Kekén el Premio Nacional
Agroalimentario, maximo galardén que otorga
el Consejo Nacional Agropecuario (CNA). Con
exportaciones a 14 paises ubicados en América,
Asia y Africa, Kekén es el mayor productor de
came de cerdo en México, siendo ésta la se-
gunda ocasién que la firma es reconocida por
la alta calidad de sus procesos y productos. El
buen cerdo.
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PESOSYCONTRAPESOS

CRECIMIENTO 2022: PIB

PORARTURO DAMM ARNAL

. P or qué es importante que la eco-
nomia crezca lo mas posible? En
primer lugar porque el problema econo-
mico es la escasez, no todo alcanza para
todos, menos en las cantidades que ca-
da uno quisiera, y mucho menos gratis,
y una de las condiciones para minimi-
zarla y maximizar el bienestar es que se
produzca lo mas posible, produccién de
bienesy servicios que esla variable conla
que se mide el crecimiento.

En segundo lugar porque la produccién de bienes y
servicios, y por lo tanto el crecimiento, esta relacionado
conla creacién de empleos (para producir alguien debe
trabajar) y 1a generacién de ingresos (a quien trabaja se
le paga), condiciones para el bienestar, que depende, en
buena medida, de 1a cantidad, calidad y variedad de los
bienes y servicios de los que se dispongan para satisfacer
necesidades, 1a mayoria de los cuales hay que comprar,
por lo que hay que pagar un precio, para lo que hay que
generar ingreso, para lo que se necesita empleo. Creci-
miento econdémico no es lo mismo que bienestar social,
pero existe una clara relacién entre los dos: sin el primero
no es posible el segundo.

Ya tenemos, publicados por el INEGI, los datos del cre-
cimiento de la economia mexicana en 2022, medido por
el comportamiento del Producto Interno Bruto, el PIB:
3.08 por ciento. ¢Bien 0 mal? Comparemos.

En 2018, antes del inicio de la 4T, el crecimiento fue
2.18 por ciento. En 2019, ya con la 4T en marcha, y antes
de la aparicién del Covid, fue menos 0.18 por ciento, por

loquelarecesioninicié antes dela aparicién del Covid. En
2020, ya con el Covid, la economia decreci6 8.23 por cien-
to.En 2021, consecuencia del efectorebote, el crecimiento
fue 5.53 por ciento. En 2022 la economia mexicana crecio
3.08 por ciento, menos que en 2021, afio que podemos
calificar de atipico por el efecto rebote, pero mas que el
promedio observado entre 1982, afio en el que perdimos
el crecimiento elevado y sostenido (entre 1934 y 1981 la
economia crecid, en promedio anual, 6.17 por ciento) y
2021, aio en el que no lo habiamos recuperado, y que fue
2.07 por ciento. Lo minimo que debe lograrse en materia
de crecimiento, es que éste sea mayor que el promedio,
sobre todo si ese promedio es, como es el caso, malo.

Algo que hay destacar es que en el cuarto trimestre
de 2022, con 18,560,365 millones de pesos (constantes
de 2013), se super6 el maximo histdrico de 18,554,459
millones de pesos, del primer trimestre de 2019, por lo
que, si por recuperacién entendemos volver a estar como
estdbamos antes delarecesion (que comenz6é el segundo
trimestre de 2019), en el cuarto trimestre del afio pasado
el PIB se recuperd, lo cual quiere decir en términos del
mismo la recesién no costé catorce trimestres.

De haberse mantenido la tendencia observada en el
primer trimestre de 2019, en el cuarto de 2022 el PIB hu-
bierasido, mas o menos, de 20,409,905 millones de pesos
(constantes de 2013), diez por ciento mayor del que fue.

¢Qué se espera para 2023 y 2024? Segiin el promedio de
las 38 respuestas recibidas por el Banco de México en su en-
cuesta de enero a los economistas del sector privado, el cre-
cimientoserd 1.00y 1.68 por ciento, por debajodel promedio.

¢Qué se espera para los préximos diez afios, 2024 -
2033? Segtin la media de las 38 respuestas recibidas por
el banco central en su encuesta, el crecimiento promedio
anual serd 2.06 por ciento, ligeramente por debajo del
promedio.
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IN-
VER-
SIONES

MEDIA LUNA
Minera impulsa la
pesca en Guerrero

Por séptimo afio consecutivo,
la Minera Media Luna, subsi-
diaria dela canadiense Torex
Gold Resources, que en Mé-
xico lidera Faysal Rodriguez
Valenzuela, firméun convenio
de capacitacion, asistencia téc-
nica alas comunidades y coo-
perativas aledafias alapresa
El Caracol, en Cocula, Guerre-
ro,comunidades que capturan
140 toneladas de tilapia al afio.

SUMA SIETE EN MEXICO
Cheesecake Factory
abre tienda en CdMx

Con operaciones en México
desde 2014, The Cheesecake
Factory, que dirige en el pais
Enrique Aranda, realizo su
primera “apertura con cau-
sa” en el capitalino Centro
Comercial Mitikah, con lo
que sumasiete unidades enel
pais. Lainauguracion es par-
te del movimiento Va por mi
Cuenta, respaldado por Fun-
dacion Alsea.

ARRENDADORA AVIS
René Quevedo, nuevo
jefe de operaciones

Desde el1de febrero,la arren-
dadora automotriz Avis as-

cendio a René Quevedo de
gerente regional del sureste
mexicano a director de Ope-
raciones para México, su je-
fe directo sera el vicepresi-
dente ejecutivo, Luis Miguel
Navarrete, El movimientoes
parte dela consolidacion es-
tratégica del equipo directivo.

PLATAFORMA CHILENA
Buk logra 35 mdd
de financiamiento

Laplataforma chilena de re-
cursoshumanos Buk, fundada
porJaime Arrieta, Santiago
Lira, Teresita Moran, Feli-
pe Satelery Ricardo Sateler,
levant6 un financiamiento por
35millonesdeddlares,que usa-
raparaacelerar su crecimien-
to en México, y reforzarse en
otros paises delaregion.

MODELO ALPHA5
DeLorean lanza NFT
para asegurar ventas

DeLorean iniciara pronto
la produccion de su modelo
Alpha5, con solo 4 mil unida-
des disponibles en los proxi-
mos cinco afios; paramotivar
a las personas a “hacer fila”
para comprarlo, lanzard una
gamade NFT, con lacual ase-
guran un lugar para comprar
el autoy se convierten en pie-
zas de coleccion.
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RANGEL M.

Jesis rangel @mileniocom

Falta apoyo de
Nafin a mipymes

solicitud de la Secretaria de
Economia, el Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID) pre-
paraun crédito por 70 millones de délares pa-
raMéxico para mejorarlainsercién de micro,
pequeiias y medianas empresas (mipymes) a
cadenas globales de valor (CGV), yaumentar
suproductividad conmejor tecnologiay certi-
ficacién metroldgicaadecuada.

Meéxico se encuentraen el lugar 50 (de 62
paises), de acuerdo con mediciones interna-

cionales de integracion a estas cadenas, con
una baja participacién de mipymes de solo
4.6 por ciento. E1 BID destacd que “el nuevo
entornoeconémicomarcado porlapotencial
relocalizacién de las CGV, la entrada en vi-
gor del T-MEC desde mediados de 2020y las
tensiones comerciales entre Estados Unidos
yChina,abrenunaoportunidad pararesolver
los desafios de integracion de las mipymes.
Eldirector general de Nafin y Bancomext,
Luis Antonio Ramirez, dijo que tienen 600
mil millones de pesos para empresas que
buscan aprovechar el nearshoring, con 40
productos crediticiosy 110 cursos de asisten-
ciatécnicaycapacitacion. Todoesta muybien,
perolaauditoriade desempefioaNafincorres-
pondiente a 2021 revel6 que “es insuficiente”
el accesoal crédito formal paralas mipymes;
enese afio se otorgaron un millén 474 mil 618
de créditos directos e inducidos por 252 mil
265 millones 965 mil pesos, lo que significd

unabajade 8.9 por ciento respectoa 2020,
“Lainsuficiente focalizacién de las accio-
nesinstitucionales de Nafinparaatenderalas
mipymes inhibe la contribuciénen el fomen-
to al crédito ala poblacion desentendida, y
una menor canalizacién de recursos al sector
industrial yde servicios, asi comolas regiones

productivas, porlo quelainclusiénfinanciera
hasidoinsuficiente”.

Por cierto y para quedar bien, ese afio Na-
finestablecid el producto “Financiamiento de
Contratosde proveedoresdirectos eindirectos
delGobiernoFederal”y apoyd con5mil 523 mi-
llones de pesos alos proveedoresy contratistas
queparticipanenproyectosprioritarios comoel
TrenMaya, larefineriaDos Bocas, el Treninter-
urbano, el AeropuertoInternacional Felipe An-
gelesyel Corredor Interoceanico del Istmo de
Tehuantepec. El Tren Mayarecibi6 3 mil 100
millonesy CFE mil 863 millones.

Cuarto de junto

El living-lab que Wizeline, ladesarrolladora
de tecnologia y soluciones digitales de Bis-
marck Lepe,abrid en el Tec Campus Monte-
rrey seraimportante paraquelos estudiantes
adquieranexperienciadirectaeneldesarrollo
aplicaciones tecnoldgicas e inteligencia arti-
ficial con wizeliners como parte de suplan de
estudios... Lafirmade abogados Pérez Correa
Gonzalez asesord y represento a Gear Ali-
mentosyRube Alimentos enelprocesode ne-
gociaciénparalaventade sus activosa Agrofi-

bra, que concluyd exitosamente con ur,gga}gg 4de 4

de 20 millones de ddlares.
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A punto de fracasar la
inversion de Tesla

I caso de la inversién que intenta realizar Tesla de

Elon Musk en Nuevo Ledn es muy diferente al de

fracaso de la cervecera Constellation Brands en Ba-

ja California y es donde lamentablemente no exis-

te un funcionario del gobierno federal que pueda
explicarle al Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador. An-
te falta de elementos da la impresién que es mds un capricho
presidencial reubicar el proyecto de Tesla en el Estado de Hi-
dalgo o mas al sur.

Como lo habiamos anticipado, la inversién de Tesla ha sido
contaminada por criterios politicos v a hecho que se confundan
proyectos. El Presidente asegura que Nuevo Ledn no es el sitio
para establecer una planta au-
tomotriz porque no hay agua,
echando mano de la fracasa-
da inversién de Constellation.
El tema es que a diferencia de
las cerveceras la produccién de autos no requiere agua para con-
sumo humano vy la que se utiliza es constantemente reciclada.

De hecho, en el proyecto de Tesla propone reciclar seis veces
mas el agua que pudiera utilizar para la produccidn de autos y
que actualmente se tira al drenaje. Tendria beneficios director
y palpables a la poblacién, hoy necesitada de tan vital liquide.

Tesla viene a Mexico porque busca aprovechar el nearshoring;
o sea, la cercania de su megaplanta en Texas. Después del triunfo
de México en integracion regional en el T-MEC se hace atractiva
la inversidon, porque es a menores costos. La hace muy rentable
y avanzar hacia el sureste mexicano los beneficios se van desdi-
bujando. {Podra Marcelo Ebrard, secretario de Relaciones Exte-
riores, hacetlo entrar a razén?.

Caprichos y falta de
informacion, las causas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos
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MIGRANTES
Juan José Li Ng, economista del Grupo Financiero BBVA hace un
analisis del mercado de migracion de los Baby Boomers, que ha-
ce alusidn a la generacion nacida entre 1946 y 1964, y que tienen
actualmente entre 59 y 77 anos. A partir de datos del Censo de
Poblacién y Vivienda 2020 se estima que en México hay mas de 35
mil migrantes de retiro (jubilados o pensionados) y que se ubican
en 1) Tijuana—Rosarito—Ensenada, 2) Chapala-Jocotepec, 3) Can-
cin-Riviera Maya, 4) Mérida—-Progreso, 5) San Miguel de Allen-
de, 6} Puerto Vallarta—Bah{a de Banderas, y 7) La Paz-Los Cabos.
La migracion de retiro de los Baby Boomers genera muiltiples
beneficios econdmicos ¥ cul-

turales a los lugares de des-  Aprovechar m igracion de

tino: son importantes gene- Baby Boomers
radores de empleos de forma

directa e indirecta. A diferen-

cia del turisme, que es un flujo temporal, los Baby Boomers son
personas que se integran y viven en la comunidad, por lo que
velan por su conservacion y desarrollo social.

RESULTADOS

Telefonica Movistar México, que lleva Camilo Aya cerrd un
exitoso 2022 al completar la migracién a la red de AT&T con
una mejora sustancial en la cobertura de clientes (92%). A
nivel anual, los ingresos en 2022 crecieron 2.3%. “En 2022
consolidamos el su modelo de negocios basado en alianzas
estratégicas, las cuales nos han permitido crecer y tener una
mayor conectividad de forma rentable y sostenible; a la par de
darnos la oportunidad de democratizar los servicios mdviles
de dltima generacion, como fue el caso de 5G para Todos” e
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Momento Corporativo / Roberto Aguilar

Roberto Aguilar

En el afio las acciones del grupo especializado en 2023. Agregoqueenlosre-
microfinanzas que encabeza Enrique Majos acu- sultados trimestrales des-
mulan una caida de 9% v para los analistas de San- tacé una eficiencia opera-
tander el ajuste puede significar una oportunidad tiva mejor a lo anticipado
de compra de los titulos es de cara a los resultados por el mayor control de
del cuarto trimestre y la guia para 2023, por loque gastos; crecimiento acele-
reiters su recomendacion de desempefio superior radodesu carteradecrédi-
almercadoy un precio objetivode 30 pescs, el vier- tos, donde las operaciones
nes las acciones que cotizan en la BMV cerraronen de Peri v México fueron

19 99 pesos.

Santander explicé quelautilidad neta de Gente-
rasumad 836 millones de pesos en el altimo trimes-
tredelafopasado, unacaidatrimestral ded4%v1%
anual y el dato ademds estuvopordebajodelases-
timaciones del mercado v del propio Santander,
aungquese explicéen buenamedida por el aumento
de reservas de su subsidiaria ConCrédito dedicada
al otorgamiento de créditos personales, v las ma-
yores previsiones para sus
operaciones en Pern, aun-
que sin considerar el tema
de ConCrédito, las cifras
habrian estado en linea
con lo esperado v mayores
a sus pronosticos, y ade-
mas la guia para 2023 que
ofrecié Gentera significa-
ria unaumento de las utili-
dades de mas de 10% en

decisivas; asicomoel fuer-

te crecimiento de ingresos

por comisiones.

DIGNAMENCION

El Consejo Nacional Agropecuario que preside Juan
Cortina Gallardo, otorgé el Premio Nacional Agroa-
limentario a Porcicola Kekén que dirige Claudio

- —

[:-E SAT regresa
4 Tl

m— por el VY

La utilidad

neta de Gentera

sumo un total

de 836 mdp en

el cuarto
trimestre de

Freixes, por su destacada v creciente presenciaen 2022, 10 que

los mercados internacionales; con exportaciones a
14 paises de América, Asia y Aftica, Kekén esel ma-

represento una

caida trimestral

yor productor de carne de cerdo en México, con  (g] 44 por

ventasen el mercadonacional y deexportacion.

Esta esla segunda ocasion quelaempresa obtu-
vo este maximo galardon para empresas v organi-
zaciones agroalimentarias que reconoce la alta ca-
lidad, innovacidn y sustentabilidad de sus procesos
yproductos.

ciento, ademads

el precio de sus

acciones en la

BMV acumulan

una reduccion

Porcicola Kekén es una unidad de negocios de  e] nueve por

KUQ, conglomerada industrial lider en México diri-
gidopor Alejandro delaBarreda.

ciento

Péagina 3 de 5
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ALBERTO AGUILAR

Créditode hasta 30% desofomes a micropymes,
fondeolimitado y seguira consolidacion

De los temas dolorosos cuando se habla de in-
flacién y alza detasas, esel crédito, particular-
menteel delas micropymes.

Para ese segmento, €l grueso de la planta
productiva, llneve sobre mojado. De por sipor
lafalta deuna politica puiblica de apovo del go-
bierno de Andrés Manuel Lopez Obrador en la
pandemia cerraron un millon de entidades.

Ahora conlos cetes en12%, el costo del cré-
dito para capital de trabajo puede llegar a 25%
0 30%, dado que la SHCP de Rogelio Ramirez
de la O tampoco tiene ninguna directriz para
ayudaralosintermediarios nobancarios.

Aunque recién con Nafin y Bancomext que
dirige Luis Antonio Ramirez se presentd un
programa deapoyo, larealidad es que el finan-

ciamiento de la banca desarrollo a las sofomes
hacaido30% vy 40%eldela banca comercial.

Ademas las sofomes han tenido dificulta-
des para fondearseen el mercado por los casos
de Credito Real, Unifin, AlphaCreédit v mds re-
cién Mexarrend de Adam Wiaktor y Mega de
Guillermo Romo.

Los tropiezos de las sofomes no son buena
noticia. Con un billon de pesos de cartera y 30
millonesde clientes son el 20% delos créditos a
las micropymes. Pese a ello en 2022 lograron
crecerporque, masalladelaescasezdefondeo,
elsesmentoinstitucionalnolosdesampard.

Enrique Presburger, presidente de la Aso-
fom, explica que también muchas sofomes co-
locaron deuda en bolsa. Mas de 30% del met-

Péagina 4 de 5
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Sihay 2,000 sofomes, unicamente13% son
las que tienen cartera por encima de 250 mdp.
Elrestoson pequefias casi de nicho. En funcion
deelloel expertoconsideraque seguird un pro-
ceso de consolidacién para los siguientes 5
aiios. Quedaranquiza 300 sofomes.

Este 2023, mds alld de la atonia, se espera
avanzar. Las empresas absorberan el mayor
coslo financiero, y muchas lo repercutirin en
lamedidadelo posible, endetrimentode lain-
flacién, y para las sofomes seran épocas de
margenesestrechos.

(bvio se caminaria mas aprisa con una ac-
cién mas de apoyode la autoridad financiera.

UNIVERSIDAD ANAHUACY IUSA
CLUSTER SPARAINNOVACION

Resulta que 1a Universidad Andhuac que co-
manda Cipriano Sinchez Garcia trae un pro-
yectoque en breve dard a conocer para empu-
jar la innovacion, maxime los retos que en-
frentan las empresas para operar con estanda-
res de clase mundial. Para ello se requiere de
ingenieros. Junto con [USA de Carlos Peralta se
pretende invertir 350 mdp en “clusters” que
daran cabida a laboratorios especializados en
Data Science, Mecatrénica, Biotecnologia,
Sostenibilidad Ambiental, Ingenieria Indus-
trial 4.0, Quimica Avanzada e Ingenieria

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

Aeroespacial. El asunto estd en manos de Ger-
man Campos Valle, director de la Fundacion
Social Andhuac.

CNBV CAUTELAEN"MEJOR
EJECUCION" YBIVA ALTORIESGO

En el mercado se da por un hecho que si la
CBNV deJesiis delalFuente elimina o corrigede
fondo la circular de “mejor ejecucion”, BIVA de
Santiago Urquiza quiza no podria sobrevivir,
con el impacto mediatico inherente. De ahique
se analice con sumo cuidado la peticion de las
casas de bolsa viala AMIB de Alvaro Garcia Pi-
mentel que argumenta la afectacion que hay
paralosclientes.

RESPONDE AYER CIUDADANIAENPRO
DELINEYSCINELFIEL

Tras la irresponsable aprobaciondel "Plan B”,
por un puiiado de senadores, ayer copiosa de-
mostracion ciudadana en el Z6calo para exigir
que se deseche el proyecto que busca estre-
char el alcance del INE que preside Lorenzo
Cordova. Se hablo hasta de 500,000 asisten-
tes. Elfiel de la balanza lo tendrd la SCIN como
ayer lodestacd el ex ministro José Ramon Cos-
sio, maxime lasirregularidadeslegislativas. En
juegolademocracia.

@agquilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx

Péagina 5 de 5
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RAMIREZ

INVERTIR CON EXITO
EN EL MERCADO
INMOBILIARIO

*PRESIDENTE FUNDADOR DE
VIVE DE LAS RENTAS.COM

La compra de un bien inmueble es una de las opciones
mdas seguras para hacer crecer (u capital. Generan
rendimientos a corto, mediano y largo plazo

Lacultura de la inversion en
nuestropais, estd permeando
la concienciademas persc-
nasyahorahaygraninterés
enestetema.

Haydiferentesinstrumen-
tosdeinversionenel merca-
do,peroantesdeaventurarte
encualguieradeellas, loideal
es que tengas un conoci-
mientobasicodeltemapara
elegir la mas conveniente a
tus objetivos financieros.

Una forma de inversian
exitosaeshacerloenelmer-
cadoinmabiliario.

Para alcanzar los objetivosfinancieros planteados, es fundamen-
talseguirunaserie de consejos basicos que te permitan desarrollar
inversiones rentables, ademas de hacer crecer tus ingresas.

Por ello considera las siguientes claves para invertir con éxito
en el mundo inmabiliario. Lo primero es contar con un ahorro que
puecdas destinar a tu objetiva de inversian.

Ahora bien, con el ahorro disponible, define el presupuesto que
destinaras a tu inversian sin comprometer ni arriesgar tu estabi-
lidad econémica.

Los grandes financieros saben que el sector inmabiliario es
delos preferidos para invertir y obtener considerables ganancias,
debidoalarentabilidad que ofrecen.

Losinmueblesgeneran plusvalia al paso del tiempo. Sonresilien-
tesante las crisis, tiene maodelos directos e indirectos de inversion,
ademas se puede formar patrimonio con ellos.

La adquisicién de un bieninmueble es unadelas opciones mas
seguras parahacercrecertu capital. Ya que este tipo deinversiones
generan rendimientos a corto, medianoy largo plazo.

Lasganancias queobtengas deben medirse a travésdeindica-
dores gueteayudaran a conocer la relacion existente entre el costo

yelbeneficio delinmueble, ya seaen porcentajes o plazos, estosson
parametrosfundamentales paraelegir correctamente tu inversion.

Recuerda que, alinvertir tu dinero en este sector, deberas con-
templarlos puntos anteriores, lo que te permitira tomar decisiones
acertadas, optar porla mejorinversiony padras obtener beneficios
economicos sustanciales que hagan que tuinversion haya valido
la pena.

Sin duda, los activos mas resilientes son los inmahiliarios, hoy
grandesinversionistas, a pesardededicarse alas computadoraso
el softwareson lostenedoresdetierras entodalaunion americana.

Asicomo el negocio de McDonald's no son las hamburguesas,
sinolos inmuebles.

Incluso el duefic de tiendas como Zara, Amancio Ortega, sabe
yentiende que elnegocioreal son losinmuebles dénde se encuen-
tran sus tiendas.

Estos empresarios invierten primerc en inmuebles y luego en
sus negaocios. Siquieresinvertireninmuebles, debes elegirlos que
tengan una rentabilidad compuesta, es decir, una plusvalia mas
alta, granrentabilidad o pago de rentas.

Empresas coma Vive de las Rentas, cuenta con edificios di-
sefados para aquellos inversionistas que quieran obtener
una rentahilidad compuesta superior a 30 por ciento anual.
Entra al sitio www.vivedelasrentas.com

« LOSINVERSIONISTAS
SABEN QUEEL SECTOR
INMOBILIARIO ES DE
LOS PREFERIDOS PARA
INVERTIRY OBTENER
CONSIDERABLES
GANANCIAS, DEBIDO

A LA RENTABILIDAD
QUE OFRECEN, PUES
GENERAN PLUSVALIA

AL PASO DEL TIEMPO Pégina 3 de 6
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Distintas marcas buscan

#OPINION

CRECEN EN
MERCADO
DE

ALIMENTOS

capitalizar las nuevas

tendencias de consumo y desean aprovechar
este periodo de 40 dias de la cuaresma

| mercado plant-based sigue en auge y
la cuaresma representa una opartunidad
mas para gue los mexicanas experimen-
ten otras opciones alimenticias mas alla
de los productos del mar que elevan su
popularidad en estos dias.

Distintas marcas buscan capitalizar
las nuevas tendencias de consumo y desean aprovechar
este perioda de 40 dias que marca la religion catolica en el
gue, especialmente los viernes, muchas personas siguen la
tradicién de no consumir carne.

En Mexico encontramos el casodelafirma Sigma,deysu
marca BetterBalance, que cuenta con productos hechos 100
por ciento deingredientesvegetales, comomolida, deshebra-
dayun medallén de hamburguesa y se prepara para lanzar
sus articulos en los supermercados del pais, Better Balance
ya esta en los anaqueles de mas de 360 puntos de venta en
el pais, como los restaurantes de Liverpool, Giornale, Mar del
Zur, Pound, Foodbox, Taller Veganico y la hamburgueseria
virtual Wholy Burger; tiendas especializadas comac Mr.Tofu;
de conveniencia comao 7-Eleven, asicomao hoteles de Grupo

Posadas, Hilton, Grupo Xcarety Hard
Rock. Veamos cémo va creciendo su
presencia entre los mexicanas.

CIERRAN LA BRECHA DIGITAL

Antelanecesidac de contar conmas
talento con habilidades digitales, el
fundador de Wizeline, Bismarck
Lepe, y el TEC, de David Garza,
echaron a andar un espacio de co-

laboracian en el campus Monterrey que permitira a alumnos
interactuar con colaboradoresdela empresaliderendesarro-

llos tecnolagicosy de inteligencia artificial y complementar
con experiencias directas su programa de estudios. Esta
colaboracian contribuird adisminuir el déficitde talento digital
gue durante 2022 fue de 48 por ciento, segun la Secretaria
delnfraestructura, Comunicacionesy Transportes (SICT), de
Jorge Nuiio. Wizeline, fundadaen 2014 en Estados Unidos, de-
sarrolla preductos tecnologicosy aplicaciones para muiltiples
industrias en el mundo desde sus oficinas en Guadalajara 'y
la Ciudad de México, por lo que la experiencia directa de los
alumnas serd muy valiosa para su preparacian.

CONVENCION DE JUEGOS DE APUESTA

Yale contaba que el sector casinerao llevara a cabola lll Con-
vencion Internacional de Juegode Apuesta 2023, enSantaFe,
Ciudad deMéxico,un eventoorganizado porla Asociacion de
Permisionarios, Operadoresy Proveedores de lalndustria del
EntretenimientoyJuegode Apuestas (AIEJA) quelleva Miguel
Angel OchoaSanchez,y en donde seanalizarantemas como
los nuevos marcos tributarios del juego con apuesta en Mé-
xico,elmetaversoylas apuestas, laomnicanalidad, asicomo
algunas reflexiones sobreelrumbodelaregulacion del juego
enlinea enlos mercados latinoamericanos. Importante para
unaindustriaque representa actualmente en Méxicomas de
10 milmillones de délares y hasta 200 mil familias directas e
indirectas que dependen de este sector.

El mercado de
plant-based
sigue en auge
y la cuaresma
representa una

oportunidad o
Péagina 4 de 6
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BANCO
AZLTECA,
AL TOP DE
MARCAS

tes, de los cuales mds de
pp, el banco de Grupo

Salinas es el de mayor penetracion digital

aapuesta por ofrecer productosy servicios
alallamada base de la piramide ha dado
granaceptacion yvisihilidad alas marcas
deGrupo Salinas.

Por lo pronto, Banco Azteca y Elektra
acaban de ser recaonacidas como dos de
Las 30 marcas mexicanas mds valiosas
en 2023, segun el ranking elaborado por Kantar BrandZ.

En dicha medicién, el banco del grupa que lidera Ricardo
Benjamin Salinas Pliego, se posiciond en el tercer puestoen
elsegmentodeinstituciones financieras, porlo que esasola
marcatiene ya un valor de mil millones de dolares.

Al medirse con empresas de todos los sectores Banco
Azteca es lamarca nimero 16 en nuestro pais.

LA RUTA DEL DINERO

En el ISSSTE del Estado de México, Alma Saraya Santoyo
Serna ha tenido mucho que hacer con relacién a los sefia-
lamientos que apuntan al jefe del departamento de Gbrasy
Servicios Generales, Enrique Rosas Sanchez,y es guelatitular
deQuejas, Denuncias elnvestigaciones enel Organo Interno de

Control fueadvertida sobre posibles
favaritismos hacia Aguaseg, firma
que seestima seanombrada gana-
dora hay, como parte de la compra
LA-51-GYN-O51GYNNQOT-N-5-2023.
Lasacusaciones cobranrelevanciaal
recordarquelacompafia fue adjudi-
cadadirectamente paraencargarse
de los servicios de limpia al primer
bimestre donde no brilld por su des-

empefo, ya que se reportaron plantillas de afanadores por
debajodelassolicitadas,insumas tardios y uniformesincom-
pletos. Deacuerdo conlos testimanios, también se posiciond
al administrador de contrato, Daniel Sanchez.. HONOR dara
a conocer hoy su nueve enfoque de tecnologia centrado en
el ser humano: Tech to Inspire, en el Mabile World Congress
(MWC) 2023 que se realiza en Barcelona. Con un enfoque en
lainnovacion, esa firma decelulares logré una participacion
demercadode 8. porcientoal cuarto trimestrede 2022 con
un crecimientointeranual de34.4 por ciento, de acuerdo con
elreportedela consultoralDC. Y bueng, sin hacer mucharuido
se consaolida en el top de marcas de tecnologia de consumo
enMéxicoy Latinoameérica... Serealizd en la CDMX el Top Tier
Impact (TTI), un ecosistema mundial de lideres en impacto
y sostenibilidad. Ahi estuvieron Diambi Kabatusuila, reina
de la Repuhblica Demacratica del Congo; Armando Zuiiga,
presidente de Coparmex COMX; Juan Sergio Loreco Fayo,
empresario del sector fintechque ha creado ocho compahias
de esta industria; Javier Razo Tangassi, director general
de Soul Spring, y Francisco CabreraLeon, director general
de Ivay, entre otros. La agrupacion cuenta con mas de 600
miembros entre inversionistas, empresarios y profesionales
gue buscanresolverlos problemas criticos dela sociedad en
mas de 45 ciudades del mundo como Londres, Nueva York,
Berlin, Singapur y COMX, entre otras. En la reunian Loredo
Foyo resalto laimportancia de disminuirla brechade exclu-
sion financiera en México.
Banco Azteca es
la marca mimero

16 entre las

empresas de

todo el pais
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VIZCARRA

FLEVA LA
BARRA

DROTEINICA

La visita a México de la delegacion de NAMI
tuvo como componente central que SuKarne
compartiera mejores prdcticas de operacion

e estd haciendo realidad loque alguna vez
conversé en un desayunac hace afios con
Jestis Vizcarra, el presidentede laempresa
mexicana SuKarne. Su compafia se esta
convirtiendo velozmente en referente ya
nosalo nacional,sinotambién norteame-
ricano,delosestandares conlosquetiene
que operar laincdustria de proteina animal en el planeta.
Lasemana pasada estaempresa,que esel principal expor-
tador de proteina animal mexicano, recibié aunadelegacion
delNorth American Meat Institute, organizacién encabezada
por Julie Anne Potts que representa a 95 por ciento de las
empresas que comercializan productos de carne de puerca,
res,ternera,y70porcientodelacarnede pavoquesevendeen
Estados Unidos. Es la organizacion lider de Washingtonenla
materia,y tiene amplia capacidad deincidenciaenregulacion
ysupervision del sector. La visitaaMéxico deladelegacionde
NAMI tuvo como componente central que SuKarne compar-
tiera mejores practicas de operacidn, asi como practicas de
respansabilidad social para beneficio del sectoren América
delNorte.Enotras palabras:les abrid las puertas delafabrica

de Lucero, en Durango, factoria que
se encuentra en las cercanias de
Gomez Palacio. Esa fabrica situada
en una superficie de casi 480 hec-
tareas esla masimportantedel pais
en la materia,y generaunaderrama
econdmica gigante queimpactaen

La exportacion
de SuKarne a
Estados Unidos
rebaso 110 mil
las toneladas
en 2022

’Smunicipiosasualrededorconuna
capacidad de produccién de hasta
240 mil toneladas de carne al afe.

La visita de NAMI no es casualidad. La exportacion de
SuKarne aEstados Unidos yarebasa 110 mil toneladas en 2022,
y laempresa mexicanayaseintegré al Comiteé de Seguridad
Alimentaria del“Pactodela Prateina” (eninglés Protein Pact),
gue estd encargado de establecer los lineamientos para
generar sustentabilidad de las practicas de operacion, uno
de sus compromisos mas relevantes. Ese pacto es el mas
ambiciosoacuerdode laindustria paracuidarlatierra, el aire,
elaguaylacalidad delos productos que se generan utilizando
las mas elevadas normas de fabricacion y respetando a los
animales cde donde se obtienela proteina. SuKarne es unade
las empresas mejor conducidas de México. Eso debe aqui-
latarse y potenciarse a otros sectores. Ahora, ademas, esta
empresa esta permitiendounaintegracién con Norteamérica
gue hace unos afos pacos habrianimaginado.

ROLANDO VEGA

El duefo de Seguros Atlas es el nuevo presidente del Con-
sejo Mexicano de Negocios, el organismo que representa a
las empresas mexicanas mas grandes. Vega subrayo en la
sesiénen la gue tema el mando que el pais requiere mante-
ner certidumbre dereglas y un fuerte Estado de Derecho. Si.

TESLA
Elridiculo que estamos haciendo como pals por el tema del
aguaparala posible plantade Teslaen Nuevo Leon reflejade

cuerpoenteroa la 4T. o
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Julio Pilotzi

LIMPIA EN EL PUERTO
DEMANZANILLO

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@ijuliopilotzi

La semana pasada el gobernador
de Michoacan, Alfredo Ramirez
Bedolla, se subit a la disputa
para intentar quela planta de
Tesla se instale en su estado
principalmente por la conexion
portuaria y logistica que aporta
el puerto de Lazaro Cardenas al
mando del almirante retirado
Jorge Luis Cruz Ballado. Catalo-
gado como un recinto portuario
modelo, esta instalacion tiene
excelentes conexiones logisti-
cas al conectar con el puerto
seco de Morelia via ferrocarril o
transporte terrestre. “Estamos
preparados para ofrecer las
mejores condiciones”, asegurd
el gobernador. Por otro lado Coli-
ma, al mando de Indira Vizcaino
Silva, ni siquiera ha levantado la
mano para atraer esta millonaria
inversion de Elon Musk debido a
los multiples problemas que en-
frenta el encargado del puerto de
Manzanillo, el almirante retirado,
Salvador Gomez Meillon, quien
administra este sitio donde se
mueve mas del 41 por ciento de
los contenedores manejados en
los puertos de todo el pais.

GoOmez Meillon fue desig-
nado tras el decreto expedido
por el Ejecutivo federal con el
que se entrega el control total
de los puertos ala Secretaria de
Marina (Semar) para combatir la

corrupcion, el contrabandoy el
narcotrafico. “Vamos a limpiar
los puertos y las aduanas en

el pais”, dijo el mandatario. La
medida fue anunciada preci-
samente en Colima, una delas
entidades mas violentas del pais
y luego de que se reconociera un
aumento del trafico desde Asia
de quimicos para la fabricacion
de fentanilo. Sin embargo, el
almirante retirado no halogrado
detener el flujo de precursores
por este importante puerto.
Lejos de eso, Gomez Meilldon se

encuentra ahora mismo envuel-
to en una serie de sefialamientos
por supuestamente utilizar su
posicién para realizar negocios
que han levantado suspicacias al
interior de la Administracion del
Sistema Portuario Nacional Man-
zanillo (ASIPONA-Manzanillo).

Dia Tesla

Habra que estar muy atentos
esta semana al asunto del agua
en Nuevo Leodn, ya que sera el
1de marzo de 2023, cuando
Elon Musk, propietario de Tesla,
anuncie a los mercados financie-
ros en qué estado de la Republi-
ca Mexicana invertird y pondra
su planta automotriz, o incluso
sicancele esa inversion. Hay

un plan para instalar empresas

cOémo parte de su cadena de
fabricacion de sus vehiculos
eléctricos y energias renovables.
La Confederacion de Camaras
Industriales (Concamin) alza

la voz y pide al gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obrador
certidumbre ala inversion de la
empresa Tesla. (Los escuchara?,
veremeos.

Voz en Off

Ahora le hatocado al Grupo Zo-
rro Abarrotero ser clausurado en
una de sus sucursales al realizar
practicas comerciales abusivas
en perjuicio de los consumido-
res, esto al revisar la mercancia
que ya han comprado al momen-
to de salir de los establecimien-
tos, unay otra vez la Procura-
duria Federal del Consumidor
(Profeco) ha sentenciado que eso
estd prohibido y es sancionado
con multa econdmica y clausura.
La situacion es que esta practica
continua ocurriendo en infi-
nidad de comercios en el pais,
llamese Costco o Sam’s, incluso
ya estipulan que si entras a sus
tiendas, y firmaste su membresia
autorizasrevision de tickets, aun
cuando en la ley esta prohibido.
Valdria la pena un nuevo exhorto
dela Profeco condenando estas
practicas delo contrario las clau-
suras continuaran ocurriendo...



Fecha: 27/02/2023 Columnas Econémicas

Pagina: 20
Area cm2: 316

Costo: 9,126

8"}

1/2 Alberto Aguilar ez

NOMBRES, NOMBRES
Y... NOMBRES

ALBERTO AGUILAR

Créditode hasta 30% de sofomes amicropymes,
fondeolimitadoy seguira consolidacion

De los temas dolorosos cuando se habladein-
flacion v alza detasas, esel crédito, particular-
menteel delasmicropymes.

Para ese segmento, el grueso de 1a planta
productiva, llueve sobre mojado. De por si por
lafaltade unapolitica publicade apovo del go-
bierno de Andrés Mamuel Lopez Obrador en la
pandemia cerraron un millén deentidades.

Ahora conlos cetes enl2%, el costo del cré-
dito para capital de trabajo puede llegar a 25%
0 30%, dado que la SHCP de Rogelio Ramirez
de la O tampoco tiene ninguna directriz para
avudara losintermediarios no bancarios.

Aunque recién con Nafin v Bancomext que
dirige Luis Antonio Ramirez se presenté un
programade apovo, larealidad es que el finan-

ciamiento de Ia banca desarrollo a 1as sofomes
ha caido 30% y 40% eldela banca comercial.

Ademas las sofomes han tenido dificulta-
des para fondearse en el mercado porlos casos
de Crédito Real, Unifin, AlphaCrédit v masre-
cién Mexarrend de Adam Wiaktor v Mega de
Guillermo Romo.

Los tropiezos de las sofomes no son buena
noticia. Con un billén de pesos de cartera y 30
millones de clientes son el 20% delos créditos a
las micropymes. Pese a ello en 2022 lograron
crecer porque, mas alld dela escasez defondeo,
elsegmentoinstitucional nolosdesampard.

Enrique Presburger, presidente de la Aso-
fom, explica que tambiénmuchas sofomes co-
locaron deuda en bolsa. Mas de 30% del mer-
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cadoelloslohanactivadoenlosiltimos 7 afios.
Claroquesdlol®% delasfirmaspuedeacceder.

Sihay 2,000 sofomes, inicamente13% son
las que tienen cartera por encima de 250 mdp.
Elrestoson pequefias caside nicho. En funcion
deelloelexperto considera que seguird un pro-
ceso de consolidacion para los siguientes 5
afios. Quedaranquiza 300 sofomes.

Este 2023, mds alld de la atonia, se espera
avanzar. Las empresas absorberan el mayor
costo financiero, v muchas lo repercutirin en
lamedida delo posible, en detrimentodela in-
flacion, ¥ para las sofomes seran épocas de
margenes estrechos.

Obvio se caminaria mas aprisa con una ac-
cion masdeapoyodelaautoridad financiera.

UNIVERSIDAD ANAHUACYIUSA
CLUSTER ' SPARAINNOVACION

Resulta que la Universidad Anahuac que co-
manda Cipriano Sinchez Garcia trae un pro-
yectoque en breve dard a conocer para empu-
jar la innovacion, mdxime los retos que en-
frentan lasempresas para operar con estinda-
res de clase mundial. Para ello se requiere de
ingenieros. Junto con IUSA de Carlos Peraltase
pretende invertir 350 mdp en “clusters” que
dardn cabida a laboratorios especializados en
Data Science. Mecatronica, Biotecnologia,
Sostenibilidad Ambiental, Ingenieria Indus-
trial 4.0, Quimica Avanzada e Ingenieria
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Aeroespacial. El asunto estd en manos de Ger-
man Campos Valle, director de la Fundacion
Social Anahuac.

CNBVCAUTELAEN“MEJOR
EJECUCION" YBIVAALTORIESGO

En el mercado se da por un hecho que sila
CBNV delestisdelaluente elimina o corrigede
fondolacircular de “mejorejecucion” BIVA de
Santiago Urquiza quiza no podria sobrevivir,
con elimpactomedidtico inherente. Deahique
se analice con sumo cuidado1a peticion de las
casasdebolsa viala AMIB de Alvaro Garcia Pi-
mentel que argumenta la afectacién que hay
paralosclientes.

RESPONDE AYER CIUDADANIAENPRO
DELINE YSCINELFIEL

Tras la irresponsable aprobacion del "PlanB™,
por un puiiado de senadores, ayer copiosa de-
mostracidn ciudadana en el Zécalo para exigir
que se deseche el proyecto que busca estre-
char el alcance del INE que preside Lorenzo
Cordova. Se hablé hasta de 500,000 asisten-
tes. El fiel de la balanzalo tendra la SCIN como
aver lodestaco el ex ministro José Ramon Cos-
sio, mdximelasirregularidades legislativas.En
juegolademocracia.

@agullar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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Entre minutas e indicadores
economicos la FED y Banxico

ace unasemanatantolaFED como

Banxico dieron a conocer sus til-

timas minutas en las que man-

tuvieron un tono “hawkish” en

las que seguirdn manteniendo su restriccion

monetaria hasta que la desaceleraciénen la

inflacién asegure el alcance del objetivo de
cadainstitucién.

Elviernes pasado, tuvimos informacién de

Ingreso y Gasto Personal de enero en Esta-

dos Unidos, indicadores muy importantes

parala FED, los cuales tuvieron respuestas
mixtas. El ingreso estuvo por debajo de lo
esperado mientras que el gasto (riesgo sobre
lainflacién) resulté por arriba delo esperado
presionando tanto al indice dolar (DXY) al
alzacomoalastasas deinterésdebonosdel
tesoro dejando a las bolsas accionarias con
ajustesnegativos.

Los mercados estdn evaluando entre un
riesgo sobre la inflacion futura, riesgos de
mayor restriccion monetaria, duda sobre
unriesgo de enfriamiento deunaeconomia
que hasta los datos de enero pasado, mues-
tranuna “fortaleza moderada”.

Sinembargo, menoresingresos, significa
“limitacion de gasto y de ahorro” lo que tam-
bién le genera a la FED condiciones de “mo-
derar su politica monetaria”. Por todo esto,
consideramos que el pico en tasas de interés
podria estar en 5.25%, que significan quiza

dos aumentos de 25 puntos base cadauno en
marzo y mayo proximo. Probablemente por
ahipermanezca tiempo, en virtud de evaluar
el efecto de alza continuas en todo el 2022
y hasta el momento, sobre la economia y el
consumidor.

En México, consideramos que Banxico
fijard techo entre 11.25y 11.50%, donde per-
manecerd por variosmeses sin cambio. Usted

quéopina?

OXXO, HACIA UN HUB DE SERVICIOS
LaventadelasaccionesenHeineken fue una
decisién dificil para Fomento Econémico
Mexicano, lamultinacional que preside José
Antonio Fernandez Carbajal. Sin embargo,
FEMSA busca concentrarse en los negocios
enlos que encuentra mayor beneficio y que
le tome mas perspectiva de ganancias en los
proximos afios, como son Coca-Colay Oxxo.
En el caso de Oxxo, la intencidn es que se
convierta en un verdadero hub de servicios
de todo tipo, fundamentalmente financie-
ros, mas alld de una simple tienda de conve-
niencia. Ese modelo de negocio pretenden
explorarlo y explotarlo en varios paises de
CentroySudamérica, aprovechandolaesca-

sa bancarizacién en la region y dando mayor
impulsoaotrotipo denegocios,comoeldelas
gasolineras.

PEMEX POR OPCIONESLOGISTICAS
Resulta que Petroleos Mexicanos (PEMEX),
que dirige Octavio Romero Oropeza, esta
en busca de opciones para incrementar los
combustibles que trae de Deer Park a Méxi-
co,puesapesar dequelarefineriaubicadaen
Houston, Texas, procesamés de una tercera
parte de los combustibles de transporte, la
mayoriase queda en Estados Unidos.

Nos cuentan que entre las opciones que
analiza la petrolera se encuentra el ferroca-
rril y ducto, principalmente para los estados
del centroynorte del pais, ya que hasta ahora
solo se envian combustibles por via mari-
tima pues la refineria texana tiene cuatro
muelles para cargaydescargadehidrocarbu-
T0s para su proceso y venta, y en 2022 envio
mds de 10 millones debarriles terminados.

.
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TAQUIMETRO

Mazda confirma
Cx50vVados
camioneras mas

Guillermo Lira
Editor Autos RPM

Este sera el afio de Mazda,
pues su participacién de mer-
cado—queyacrecilasegun-
da parte del afio pasado—va
en incremento y no se ve que
lapuedan parar con suestrate-
giaenlossegmentosde entra-
daalamarcaquehandecidido
por ella y los clientes han au-
mentado yahoratuveaccesoa
lanueva CX-50, unacamione-
taquenace siendoun “AWD”,
es decir, una camioneta con
traccién a las cuatro ruedas,
con un eminente disefio dife-
Tente para ser la mas aventu-
rera dela casa, siendomaslar-
ga, mas ancha, pero mis baja
depisoatechocontrala CX-5;
ahora, el consumidor encon-
trard un vehiculo confiable
para los trayectos sin pavi-
IMento y Un gran manejo para
suuso diario. Lamejor defini-
ci6én que escuché mientras la
probaba fue que esunacamio-
netaque te da todo: desde ma-
nejo, potenciaycomodidaden
lacarreteraque, seguramente,
te lleva alas rutas sin asfalto,
donde se desarrollade manera
excelente por sus sistemas de
asistencia, su sistema de trac-
cién inteligente que se une
al exitoso sistema “G Vecto-
ring” que monitorea toda la
operacion del vehiculo para
adaptarloalas condiciones de
manejoy camino, con lo cual
se vuelve una gran compane-
ra. Pero en la ciudad no hay
que desestimarla, hay mucha
demanda de vehiculos rudos
para el diario; sin embargo,
pocos son comodos y en CX-
501os clientes podran decidir
por un vehiculo que lleva la
experienciadeunacamioneta

de actividad recreativa, pero
almismotiempounagranse-
guridad diaria. Sus modos de
manejo loreflejan con el nor-
mal y el sport, que son los que
ahora le conocemos a la mar-
ca, pero le han aumentado el
off-road para fuera de camino
y controlar exponencialmen-
te mejor el comportamiento
en caminos o pavimentados,
montafia, situacionesresbala-
dizas,nieveyarenas.Un cuar-
to, un mercado donde no ha
dejado de pensar Mazda, esen
el de remolcar cualquier bien
para complementar la aven-
tura, como bicicletas, motos,
lanchas, etcétera, dehasta 2.7
toneladas. Si, un Mazda que
ahora lo pude ver con remol-
quey que esto abre la posibili-
dadal cuartomodo de manejo
que es precisamente “remol-
que”y que controla mejor los
movimientos de este, las fre-
nadas, aceleracion, tomando
en cuenta lo que pasa con el
eje adicional al vehiculo.

Es el Mazda mas extremo,
el del quemacocos mas gran-
de, el del motor con un turbo
especial para priorizar el tor-
que, el que cuenta con una
gran altura al piso y rines de
20 pulgadas mientras tam-
bién expresa fuerza al obser-
vazr sus salpicaderas y protec-
ciones de puertas.

Con este vehiculo, Mazda
atraerd a muchos clientes que
quieren mds solidez de ma-
nejo, mas aventura que solo
comodidad, que desean salir,
pero también vivir experien-
cias distintas, expresar otro
estilodevidaquelas camione-
tasque yavenden.
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Gente detras del dinero
. Escasez artificial de

medicina psiquiatrica?

FOR MAURICIO
FLORES

EMFLORESARELLAND
FLORESARELLANCRALIFRT-
CIOBGUATL COM

FLORES

| viernes les
@MFLORESARELLANO conte d’e como
la presion de la

FLORESARELLANOMAURI-
e 'l DEA (Drug Enforcement
Administration)  sobre
las autoridades sani-

tarias mexicanas ha hecho que, estas, con una
fuerza poco usual, hayan cargado contra uno de
los pocos fabricantes mexicanos de medicamen-
tos de uso controlado que estdn debidamente
acreditados, PsicoFarma de Efrén Ocampo; a
esta empresa le realizaron una inspeccién que
derivé en una “Carta de Hallazgos de Riesgo Sa-
nitario” que tiene un Dejavd muy marcado a lo
que sucedié en su momento en la linea de pro-
duccién de medicamentos contra el cancer (on-
colégicos) que Laboratorios PISA: una Carta de
Hallazgos que termind en el cierre de esa fabrica,
que provocd un criminal desabasto de oncolégi-
cos y que de manera torpe la secretaria de salud
de Jorge Alcocer quiso corregir con importacio-
nes fuera de estédndar y calidad provenientes de
laboratorios argentinos. Vaya, que la Comision
Federal de Prevencion de Riesgos Sanitarios,
a cargo de Alejandro Svarch haya notificado la
semana pasa que la planta de Psicofarma “no
cumple con los criterios de calidad suficientes y
apegados a estandares nacionales internaciona-
les, lo cual constituye un alto riesgo para la salud
de la poblacién’; significa que la COFEPRIS esta a
nada de clausurar el laboratorio al advertir que

“corresponde a la empresa solventar las observa-
ciones detectadas d por los inspectores técnicos
durante la visita, a fin de permitir la reanudacion
de actividades de la planta en cuestion”

Sera cuando en todo caso que Psicofarma
reiniciara la fabricacion de carbonato de litio,
metilfenidato, clonazepam, clonazapina y alpro-
zalam cuando los inspectores de Cofepris resuel-
van que ya se solventé... lo mismo que hizo con
PISA, cuando la comision estuvo a cargo de José
Alonso Novelo, haya en 2019y sin que se vuelva
a activar su fabrica de oncolégicos.

Pero ademas de la paralizacién de las activi-
dades de Psicofarma, en el medio farmacéutico y
médico es sabido que en Cofepris extranamente
se estdn rezagando los permisos de importacién
ya sea de materia prima o productos termina-
dos. Ciertamente, desde que inicié el actual ré-
gimen es comision metié freno a permisos y
registros sanitarios so pretexto de “combatir la
corrupcion” lo cual ha desatado diversos episo-
dios de desbasto como lo que sucedié con los
farmacos para el tratamiento de VIH... episodios
que han vuelto al parecer y que afectan también
el mercado privado, ademas el de clinicas y hos-
pitales publicos.

EL CLAMOR, LA PUNTA DEL ICEBERG

El clamor de organizaciones como la Socie-
dad Mexicana de Neurologia Pediatrica que
encabeza Juan Calixto Hernandez, asi como la
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Asociacion Mexicana de Psiquiatria Infantil que
preside Gabriela Maria Cortés, es la muestra
viva de que el desbasto llega a productos como
la clonidina, lisdexanfetamina, fenobarbital, aci-
do valproico intravenoso, nortriptilina, oxcarba-
zepina, amitriptilina, Imipramina y risperidona...
que importan y procesan principalmente labora-
torios internacionales de los que no le gustan al
subsecretario de salud Hugo Lépez Gatell.

Los laboratorios que hace la competencia
en la gama de medicinas Psicofarma y que han
tenido complicacién para abastecer la demanda
interna con Novartis, Janssen, Ifa, Carnot, Roche,
Pfizer Armstrong y, curiosamente, otra vez PISA.

Otros laboratorios que tampoco han podido
asistir la demanda nacional son Boheringer In-
gelheim, Shire, y Abbott, lo cual ya muestra que
la afectacidn es para todo el segmento de medi-
camentos que se usan para la atencién neurol6-
gica de miles de ninos, adolescentes y adultos,
quienes corren el riesgo de sufrir serios trastor-
nos de salud si su tratamientos son suspendidos
por una decision gubernamental.

CREAR UNA CRISIS PARA LUEGO
RESOLVERLA

Ante esta situacién, no seria raro que Lépez
Gatell intente nuevamente erigirse como el sal-
vador del momento y lance una iniciativa de im-
portar “de donde sea” esos medicamentos... y
por supuesto que al precio que sea “por qué hay

'y
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escasez” Se trataria de una importacién, como
las que se han hecho de esa manera, opaca y
de dudosa efectividad: un precio elevado por la
emergencia, una compra destinado a algunos
proveedores que le agraden a los funcionarios
en turno, pago fuera de México y todo lo que us-
ted quiera imaginarse después. El mercado en
México de tales medicamentos tiene un valor
cercano a los 1,500 millones de pesos.

Y no, no seria la primera vez que sucede esto
de crear un problema donde lo habia para luego
“resolverlo” en medio de mariachis, loas, confeti
y palabras salvadoras. Muy al estilo de la 4T.

JUSTICIA LABORA, AQUI Y AHORA.

Si algo puede de sacar de quicio a las perso-
nas es la violacién de los elementales derechos
laborales. Por ello vale recomendar lo que ha
efectuado el magistrado del Consejo de la Judi-
catura Federal, Sergio Javier Molina Martinez,
quien presenté el pasado viernes la obra “Accio-
nes de Capacitacién Para el Nuevo Sistema de
Justicia Laboral? en el marco de la Feria Interna-
cional del libro en el palacio de Mineria. Tuvo par-
ticipantes de lujo sobre esta obra que coordiné
sobre la gran reforma en esta materia: el minis-
tro de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién,
Alberto Pérez Dayan, y los también magistrados
Noma Lidia Gutiérrez Garcia y Tarsicio Aguilera
Troncoso. Nada mejor que estar preparados sin
padecer estrés.
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GEOECONOMIA

a Fed reconocio el
ano por su lenguaje
cantinflesco, pero...

Después de tres aiios la palabra “transi- de 1asas de interés, lo que redunda en mas
toria” se vuelve a hacer presente en el len- inflacion y en diliculiades para la Ied.

guaje del banco central. | miembro de la Fed, James Bullard,
reconocio el impacto a la credibilidad de
uranie la semana que paso, |a Fec con su discurso relativo a la palabra
dos miembros dela ed, sin pangiioria”, que utilizo por alla de princi-
derecho a voto en este afio, pios del afio 2021 y durante todo el primer
hicieron algunas declara- gemegire de ese aiio cuando se reportaban
ciones que en varios seclo- |og primeros indicios de un repunte infla-
res pasaron desapercibidas, cionario en el mundo entero.
aunque no en todos. Sobre  Como recordard, amable lecior, en aque-
todo, en Estados Unidos [ueron tomadas [1og meses la led insistia que los aumentos

muy en serio en los mercados, para el mun- ep |a inflacién eran transitorios, provocados
do también [ueron relevanies.

Los miembros de la l'ed, Loretia Mester y
James Bullard, hablaron sobre la posibilidad
de que la 'ed suba mas sus tasas de inte-
rés en esle aflo, consideraron que cuando
menos deberan llegar a 5.3 por cienio, es
decir, 55 puntos base mas respecio al nivel
actual. También dijeron que no estaban se-
guros sobre cuando deberfan hacer un alto
en la escalada de (asas.

Las cilras reportadas durante la sema-
na no ayudaron demasiado, la inflacién al
productor y los datos de empleo perfilan
una economia solida, resiliente a las alzas

por la reapertura paulatina de las econo-
mias luego del conflinamiento total durante
gran parle de 2020 debido a la pandemia.

Pero la inflacion se mantuvo alta en los
meses posteriores al inicio de 2020 y la l'ed
no cambio su discurso sino hasta el cuarto
irimesire de ese afio cuando dijo que esiaba
atenta al desempeio de la inflacion.

Sin embargo, ni siquiera asi {ue capaz
de reconocer su error; a [inales de 2020 fue
capaz de decirle al mercado que habfa fiigina 3 de 5
linterpretaclo la palabra “iransitoria’, que no
signilicaba lo que significaha, que no quiso
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decir lo que quiso decir. Esie lenguaje “can-
tinflesco” como lo conocemos en México, le
hizo mucho dano al mercado, ala economia
global.

La lied llego a decir que la palabra “iran-
siloria” no significaba lo que significaba y
que los mercados la habfan interpretado
mal; el enredo la hizo perder un tiempo
muy valioso, cuando reaccion6 en marzo
de 2022 estaba ya en marcha una escalada
de precios que tuvo su climax en junio del
afio pasado cuando llego a 9.1 por ciento
anual en la mayor economia del planeta, es
decir 4.55 veces mas que su objetivo anual
de 2 por ciento. Un nivel no visio en mas de
40 afos, desde el afio 1981 para ser exaclos.

La lucha contra la inflacién que inicié a
partir de 2022 desvanecio o dejo de lado el
enorme error que comelio la led, un error
histérico con su lenguaje cantin(lesco, como
le decimos en México a esa forma de hablar,
de decirlo que no se dice, de decir nada y
decir mucho, etcélera.

La lied evild mas dafios, es cierto, pero sin
duda lo que hoy vivimos pudo evilarse con
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una led menos pragmdiica, mas enfocada
en los sentimientos de los mercados, pero
la ed escuchd tarde y solamente hizo algo
cuando las evidencias eran contundentes.
Quizas no quiso mandar sefiales o realizar
acciones equivocadas, pero el costo para el
mundo ha sido enorme.

La led ha reconocido el dafio a su credi-
bilidad con la [rase “transitoria” que utilizd
hace tres afios para definir lo que pasaba,
pero sigue sin reconocer (odo el impacio
que ese dafio a su credibilidad tuvo en el
resto del mundo.

Pero hubo una
declaracion en especial
que no tomaron mucho en
cuenta los mercados y que
es el mea culpa de la Fed
sobre la situacion actual,
sus propios problemas y
las complicaciones que
tiene el mundo entero.

Péagina 4 de 5
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ol @ EN CONCRETO
éPor queé el
nearshoring

impulsara ala
economia mexicana?

obre todo en los dllimos meses ud escucha a
todos losempresarios, lideres, autoridades y de-
més hablar del “nearshoring”, que se reliere a la
esquina mas cercana, pues de lo que hablan es
decomo muchas empresasse estan mudandoa
México para producir sus diferentes productos
o bien distribuirlos.

Eslo esia delonando un gran movimiento de construccion de
naves y parques industriales en lugares estratégicos como la fron-
tera norte, sobre todo: Ciudad Juarez, Tijuana, Monterrey, pero sin
dejar de lado el Bajio y también Estado de México y zona metro-
politanay hasta un poco en la Ciudad de México. Estdn abarcando
la manufactura, produccion de electrodomeésticos y por supuesto
la logistica de distribucion y alli enira la también llevada y traida
“tllima milla”,que es el lugar cercano para entrega de producios del
tipo de Amazon y otras platalormas que son ya muy lamosas por
las compras que se detonaron por internef durante la pandemia.

Fsia, la logistica, se genera muy bien desde la capital, como
bien lo indico Gonzalo Robina, director general Adjunto de Libra
Uno, quien recientemente presento su informe con buenos resul-
tados, mejorando la calificacion y también hablando de como
impulsaran el 80% de sus metros cuadracos enfocaclos al sector
industrial, principalmente a la logistica desde Cdmx y Edomex.

Eltema es“una papa caliente” porque México esta desplazando
aChina como fabricante de maliiples productos, autopartes, chips
y demds, incluso estd atrayendo a los chinos a insialarse desde la
privilegiaca ubicacion de nuestro pais.

Pero ;como se puede echar a perder esta gran oporiunidad
(inica que se esta dando en México? ;Muy facil! No otorgando los
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servicios necesarios para que se instalen en nuestro pais grandes
marcas como lesla, o bien otras medianas y también pequefas de
Chinay Asia, de Europa, de Norteamérica porque si bien nuesira
ubicacion es privilegiaca, iambién es cierto que ellos “solo llegan
a coneclarse”.

Estdn dispuestos a producir su energia, pero no se les da per-
miso. Entonces necesilan los servicios, pero si no hay agua ni
electricidad, los perderemos

A eso se suma por supuesto la [alia de infraestructura como
conectividad (carreteras, etc), y seguridad, que masbien hablamos
ahora de inseguridad.

Estaesla receta perlecta para ahuyentar de México las inversio-
nes. Veamos como se ponen de acuerdo gobierno y empresarios...

POR CIERTO

¢Estds enterado de lo que estd pasando con el Tren Maya? Solo
paradejarte tarea (e comento que si conoces la Riviera Maya, cue-
vassublerraneas y demas ecosislemas, como rios y otras bellezas
naturales abiertas al turismo, seguro te preguniards ;cOmo esla
siendo alectada la naturaleza y qué se hace para reforestarla? te
lo dejo como reflexion...

PREGLUNTA

Opina: ;1 (ambién haces compras por internel, compras carros,
compultadoras o pantallas planas? Todo esto puede ser producido
en México y exportlarse ;sabfas eso?

*Periodista de negocios, bienes raices, infraestructura y

finanzas personales. Fundadora de “Mujeres Lideres por la
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