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HIERRO...

~Eselnuevodirec-

- torgeneral de Banco
Monex. Conunatra-

“yectoriademasde 30

| anos enelsector fi-
nanciero, antes de

~unirseaGrupo Finan-
ciero Monex en 2016,

~ ocup¢ importan-

“tespuestos directivos,

primeroenelBanco
Nacional de Méxicoy
posterionmente en Ci-
tibanamexy Citibank.
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. l'OSﬂ'O se reumo COIl Jose

s fechaen la que no se sabe si Estados

Unidos y Canada darén inicio a un pa-

nel en contra de México por la disputa en
materia de energia.

Expertos consideraban que la Cum-
bre de Lideres de Ameérica del Norte,
realizada la segunda semana de enero
-en Palacio Nacional, seria el parteaguas
para que se lograra un acuerdo o se die-
ra inicio a la disputa bajo las reglas del

< T-MEC.
. Sin embargo, la reunion entre ¢l Pre

sidente Andrés Manuel Lopez Obrador,

el Presidente estadounidense Joe Biden
y el Primer Ministro de Canadd, Justin
Trudeau, ya tiene mis de un mesy no se
ha determinado nada,

En el marco de la visita, se expuso
que el tema de las consultas energeéticas

estaba fuera de la agenda, sin embar-
go, como parte de los acuerdos entre las
naciones se establecio fomentar la com-
petitividad en la region para un creci-

- miento equitativo y sostenible. Incluso,
se hablé del fortalecimiento de la agen-
da climatica. _ :

Esto contrasta con los reclamos en
la etapa de consultas sobre la politica
energética aplicada por este Gobierno
en las que EU y Canada sefialan un tra-
to discriminatorio de sus empresas en
México con la intencion de favorecer a
Pemex y CFE. .
. Antela falta de decxslon, las empre-

“sas ya sondean la posibilidad de iniciar
axbma}es particulares contra el Gobierno

mexicano para, mantenet sus pTOYQC’tOS €.

inversiones seguras

A llmar
asperezas

Tras realizar comentarios
negativos sobre el pago de
impuestos y el mal uso de
las concesiones mineras, la
titular de la Secretaria de
Economia, Raquel Buen-

presidente de la Cémara
Minera de México

(Camimex).

En este encuentro, el
representante de las com-
pafiias mineras expreso
que no se pueden poster-
gar las concesiones que
tienen paralizado al sec-
tor desde el arranque de la

Administracion.

La Camimex denuncio
que los problemas de inse-
guridad y la tajante negati-
va para dar nuevas conce-

' siones estancaron inversio-
" nes por 11 mil millones de

dolares para los proximos
dos afios.

El problema mas fuerte
esta en 800 proyectos es-
tancados en etapas de ex-
ploracion y tempranas, lo
que equivale a 25 mil millo-
nes de pesos solo en recau-
dacién de impuestos que no
estan llegando a las arcas
puiblicas.

Por si fuera poco, tam-
bién hay asuntos pendien-
tes con la Secretaria del
Medio Ambiente y Recur-
sos Naturales, a cargo de
Maria Luisa Albores, que
no esta liberando permi-
sos ambientales y de uso
de agua.

Con todo lo anterior,
algunas empresas
iniciaron el afio con
ajustes en sus plantillas
laborales, pues al no contar
con permisos ni concesio-
nes, tienen paradas
operaciones.

Recuperan
talento

El cierre de las operaciones
de la app de delivery Jokr

en México y la puesta en
“oferta” de sus trabajadores
por parte de su capitin en
Latinoamérica, Germéan Pe-
ralta, puso en evidencia la
escasez de talento mexica-
no para el comercio
electronico.

A las pocas horas de
que Peralta publicara en
Linkedin el anuncio del ce-
se de las operaciones de
Jokr en el Pais y el despido
de sus trabajadores, apare-
cieron decenas de interesa-
dos en captar el talento que
la firma de reparto estaba
dejando libre. _

~ Ejecutivos y directivos
de empresas como Merca-
do Libre, Pidedirecto, Didi,
Appvertiser, entre otras, le-
vantaron la mano para bus-

car a los profesionales
que se habian quedado sin
empleo.

Jokr dejo dlspombles a
cientos de repartidores que
deberan migrar a otras apps
de reparto, pero también a
ejecutivos bilingiies de areas
como operaciones en tien-
da, operaciones de entrega,
finanzas, recursos humanos,
crecimiento y marketing,
ademas de los profesionales
de su equipo legal.

Sin duda, el mercado
de comercio electronico se
disputa no solo a los consu-
midores, sino también a los
trabajadores.

Encrucijada

La Camara Nacional de la
Industria de la Transforma-
cién (Canacintra) tiene un
adeudo de 6 millones de
pesos con el Consejo Coor-

dinador Emprésa#iit (1)

y sus derechos no le seran
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restituidos como miembro
de esta ctpula hasta que li-
quide dicha suma.

Esta Camara, fundada
hace 82 afios, se encuentra
en una encrucijada no solo
por sus problemas econémi-
€08, Sino porque existe una
fuerte inconformidad con
su actual presidente, Jo-
sé Antonio Centeno. Los
agremiados consideran que
existe un vacio en el poder
y no se ha escuchado la voz
de los pequefios industriales.

‘De esta forma, quien re--
sulte ganador en las eleccio-
nes que se aproximan el 1
de marzo tendra que hacer
un esfuerzo doble para vol-
ver a colocar a la Canacin-
tra como un organismo con
presencia en el sector priva-
doy lograr que sus deman-
das sean escuchadas.

La contienda por la
presidencia estd entre
Lourdes Medina y José
Luis Carranco.

capitanes@reforma.com
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de la Nacion”

ei el dia 8 el discur-
L so reciente del presi-

dente Biden (State of
the Union), en la version pu-
blicada por la Casa Blanca.
Se compone de frases cortas,
una buena parte de ellas de-
dicadas a la economia.-Algu-
nas son cetteras; otras, muy
controversiales. En lo que
sigue me ocupo de comentar
las que me parecieron mas
notables. Todas las citas son
literales.

Auge del empleo
La tasa de desempleo ha cai-

do al 34%, la mas baja en 50
afios. Asi es, pero la “tasa de
participacion” sigue sien-
do menor que la prevale-
ciente antes de la pandemia,
Sobre el tema, dice Biden:
“hemos creado un récord de
12 millones de nuevo em-
pleos, mas empleos en dos
afios que ningtn presiden-
te ha creado nunca en cua-
tro afios”. Se trata en buena
medida, por supuesto, no
de “nuevos empleos”, sino
de una recuperacion de los
perdidos en ocasion de la
epidemia. De hecho, el em-
pleo total en enero 2023 fue
apenas 1.6 millones superior
al de enero 2020. Los presi-
dentes, por muy poderosos
que sean, no crean empleos;
los crea en realidad la ac-

cion de los particulares:-en
enero de este afio se agrega-
ron (en forma extraordina-
ria) 517,000 empleos al total;
solo 74,000 de ellos fueron
gubernamentales --finan-
ciados con recursos de los
contribuyentes--,

Mis gasto federal
en infraestructura
En noviembre del 21, Biden
logré la aprobacion bipartidista
de un plan masivo de gasto en
infraestructura, del orden de 1

trillon de dolares. Al respecto,
dijo Biden: “... hemos puesto
cientos de miles de personas a
trabajar en la infraestructura”.
En la arena politica, demécra-
tas y republicanos han estado
de acuerdo, hace mucho tiem-
po, en la necesidad de cons-
truir y modemnizar toda suerte
de obras piblicas como carre-
teras, puentes, presas, etc. Des-
afortunadamente, a mi juicio,
Biden agregd un factor contra-
rio a la eficiencia: .. todos los
materiales usados en los pro-

'yectos federales de infraestruc-

tura van a ser hechos en Amé-
rica”. La politica se conoce con
el nombre de “Buy American”
y es muy popular. Sin embar-
g0, conlleva una contradiccion
conuna afirmacion del propio
Biden, donde sefiala el papel
de la competencia como esen-
cial al capitalismo: “Capitalis-

mo sin competencia no es ca-
pitalismo. Es solo explotacion”.
Con un adjetivo menos sono-

ro, eso lo muestra cualquier -

libro elemental de economia.
Por ello, excluir del mercado
a la competencia externa es
incongruente. -

El control de la inflacién
“La inflacion esta bajando”,
dijo con razén el presidente.

En apoyo, seiialé los precios -

especificos de la energiay de
los alimentos. La mejoria no
tiene mucho que ver con la
Inflation Reduction Act de su
cosecha, sino con cambios en
las condiciones internaciona-
les de la oferta de productos,
y con el efecto todavia pre-
maturo de la reduccion de la
laxitud en la politica mone-
taria. Biden puso entonces el
énfasis en los controles que
ha establecido su adminis-
tracién sobre los precios de
ciertos medicamentos, so-
bre algunas tarifas, etc. Los
controles han sido dirigidos

a lo que Biden Ilama repe-
tidamente Big Pharma, Big
Tech, Big Corporations, etc.
Empero, como se sabe, en ese
ambito la solucion de veras
no estriba en topar precios
oficialmente, sino en redu-
cir el poder de mercado de
los participantes, promovien-

do la competencia. Big Go-
vernment no es la respuesta
apropiada.

Mas impuestos

Varios democratas prominen-
tes (E. Warren, B. Sanders,
entre otros) han abogado por

~ unaumento de la carga tribu-

taria sobre los altos ingresos y
sobre la riqueza. Biden avalo
la idea en su discurso, propo-
niendo “... hacer por fin que
los mas ricos y las empresas
mas grandes empiecen a pa-
gar la parte justa” que les co-
rresponde. Asi pues, al exis-
tente impuesto minimo de
15% sobre lo que llamé “Bi-
llon dollar companies” plan-
ted agregar un impuesto mi-
nimo sobre los billonarios; y
también cuadruplicar el gra-
vamen sobre las recompras
de acciones.

No esta claro qué quiere
decir el “fair share” al que se
refiere el presidente. Es po-
sible que el cuadro que sigue
contribuya a dimensionar el
asunto para el lector.

El tema merece mucho
mas que lo que permite es-
te espacio, pero hay dos as-
pectos que sobresalen en las

cifras: 1- la estructura de la
a3 8

carga e$ PIOrasiva; v, 2- la
poblacion de menores ingre-
sos apenas si es gravada.
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What’s

News
as acciones de Lyft Inc,
desplomaron 36%
luego de que la compatiiade
traslados privados registré
una pérdida inegperada en
¢l cuarto trimestre y dijo
que los ingresos del primer
trimestre caerian debajo
de las expectativas de Wall
Street. La compatiia repor-
t6 una pérdida ajustada
de 74 centavos de délar
por accién, mientras que
analistas anticipaban una
ganancia, informo FactSet.
Lapérdidanetade Lyft
alcanzd 588.1 millones de
délares, contra 283.2 millo-
nes de d6lares en el mismo
periodo del afio anterior.

4 Varias marcas impor-
tantes de ropay accesorios
reportaron ventas mas
débiles la semana pasa-

da, una sefial de quela
industria ain batalla para
abordar el sobreinventario .
minorista del afio pasadoy
laposibilidad de un menor
gasto de los consumido-
res. Al mismo tiempo, las
tiendas departamentales
han tardado més en resurtir
mercancia o pedidos cance-
lados, al mantenerse fragil
la demanda del consumidor
ylas tiendas enfrentan su
propio exceso de inven-
tario, dijeron ejecutivos
minoristas.

# La Comision de Valores
de EU intensific6 su
campatfia de cumplimiento
contrala industria delas
criptomonedas con un
arreglo judicial que podria
arriesgar una actividad
lucrativa para otras firmas
importantes de criptos.

La plataforma Kraken, de
Payward Inc., acordd dejar
de ofrecer servicios de

Columnas Econdmicas

cesm miremms
THE WAL STRINY X BNl

B Provalooe ot
receslon seria corl

What's News / Redaccion

staking de criptomonedas
enEUy pagar 30 millones
de délaresenmultasala
SEC. El staking pagaun
rendimiento a inversionis-
tas por entregar temporal-
mentesusmonedasaun
intermediario ounared de
criptomonedas.

# China se arriesgaa
perder alin mayor acceso a
tecnologia occidental luego
de que un presunto globo
espia cruzé EU, al tiempo
gque Washington conside-
ra castigar a Beijing con
restricciones mas severas
aproductos que necesita
para potenciar su pode-
riomilitar y econémico,
Funcionarios sefialan que el
globo, que EU dijo portaba
antenas y sensores parare-
cabar inteligencia, subraya
la amenaza planteada por
China y sumard apoyo poli-
tico afavor de protecciones
mas fuertes ala tecnologia
estadounidense.

# Laeconomia del Reino
Unido retomd el creci-
miento a fines del 2022, en
parte gracias a aficionados
al futbol que impulsaron
las ventas en tabernas
durante la Copa del Mundo.
Pero muchos economistas
avin esperanuna recesién

y varios afios de expan-
sién débil. Laeconomia
britanica crecid auna tasa
anualizada del 0.1%enlos
tres meses adiciembre, tras
haberse contraido 0.7%el -
trimestre anterior, dijola
Oficina Nacional de Esta-
disticas. Eso permitio que
el pais evitara una recesion

pronosticada. Pagina 5 de 8

Una seleccion de What's News
©.2023 Todos los derechos reservados
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EN CLAVE TURISTICA

Superdivisas turisticas...

unavez mas

a capacidad de gene-

rar divisas es una de

las razones para im-
pulsar el desarrollo turistico.
Asi, cuandoen lasdécadas de
los 60y los 70 nuestro paisen-
frentaba una situacion critica
en la balanza de pagos, la so-
lucidn que se encontrd en el
Banco de México para diver-
sificar las fuentes de divisas
es, precisamente, a través de
1a biisqueda para atraer aho-
1o extemo Y, para ello, se or-
questo la implementacion de
una politica publica en favor
del turismo, a través de la
constitucion de los centros
integralmente  planeados,
que serian coordinados des-
de Fonatur, cuya mas acaba-
da historia de éxito es, sindu-
da, la de Cancin.

Luego de la profunda crisis
provocada en el sector turis-
tico por la pandemia de Co-
vid-19, el denodado esfuerzo
de las empresasdel sector, de
1a mano de adecuadas politi-

cas publicas en algunos go-
biernos locales, asicomo dela
decision del gobiemo federal
denocerrar las fronteras alos
visitantes internacionales, ha
permitido 1a materializacién
de una formidable recupera-
cién que hoy alcanza niveles
muy por arriba de los que se
presentaban antes de la con-
tingencia sanitaria, al menos
en el turismo internacional.
Deacuerdoconlaencuesta
de viajeros internacionales
delInegi, dada aconocerhace
unos dias, al cierre de 2022
México capto un poco mas
de 28 mil millones de ddla-
res, 14.0% por arriba del re-
gistro de 2019. Con todo y
que en esta magnitud existe
un componente derivado
de 1a inflacion, es notable
este ritmo de crecimiento,
sobre todo si se compara
conladiniamica mundialen

internacionales el afio pa-
sadose estimaestuvo, toda-

via, 37.4% por debajo de los
niveles de 2019.

Si bien es muy importante
este volumen de divisas, lo
que es verdaderamente des-
tacado de cara a los equili-
brios macroeconomicos del
pais es el salda neto en la ba-
lanza turistica, que en 2022 se
situd en torno a 21 mil millo-
nes de dolares, 75 veces mas
queel saldodelabalanza ma-
nufacturera y contrastando
espectacularmente, habria
que decir, con el crénico dé-
ficit de la balanza comercial,
que en esta ocasion ascendio
228 Amil millones deddlares,
y oon el déficit profundodela
balanza petrolera de 34.9 mil
millones de dolares.

Estos resultados han sido
propulsados por un magnifi-
co desempefio del turismo
que ingresa al pais por via aé-
rea y que en el periodo que
nos ocupa crecio 8.6%, siem-
pre en comparacion con 2019.
La derrama generada por es-
tos viajeros representa 84.2%
de los ingresos totales. Del
otro lado, hay que mencionar
que persiste una reduccion
de22.2%enel volumende pa-
sajerosqueingresan al paisen
Cniceros, aungue con un sos-
tenido ritmo de recupera-

cidn; de igual forma, hay un
muy importante descenso en
€l volumen de turistas fronte-
rizos (-39.3%), segmentoen el
que no se aprecian perspecti-
vas de pronta recuperacién.
Lacaida en estos viajeros fron-
terizos conlleva un descenso
de 14.9% en el total de turistas
intemacionales. Como com-
plementoaloanterior, sedebe
mencionar que el inicio de
2023 luce muy favorable.

En suma, el turismo mexi-
cano —al menos en el com-
ponente internacional—
marcha, y lo hace muy bien...
sinembargo, |asamenazasno
dejan de estar presentes y tie-
nen el potencial suficiente
para descarrilar los avances
obtenidos: inseguridad, de-
saceleracion economica, au-
mentodelacompetencia, fal-
tade recursos piiblicos parala
promocion furistica y mu-
chos temas mas, son partede
un complejo escenario en el
que, habida cuenta de los
magnificos resultados obte-
nidos, el turismo merece mu-
chos mds apoyos de los que
hasta ahora recibe, @

Director del Centro de investiga-
¢6n y Competitividod Turistica
(Cicotur) Andhuac

Twitter: @Fcomadrid

Al cierre de 2022 México capto un po-
la que la llegada de turistas (&Y mds de 28 mil millones de délares,
14.0% por arriba del regietro de 2019.

Péagina 3 de 4



ELUNIVERSAL

Fecha: 13/02/2023 Columnas Econdomicas [
Pagina: 22 Desbalance /Redaccion
Area cm2: 141

Costo: 15,862

171 Redaccion

DESBALANCE
ABM: te acuerdas de Acapuico?

a2z Nos dicen que la Convencién Bancaria de este anio,
afortunadamente, no coincidira con la reunién de politica
monetaria del Banco de México (Banxico). Asi no se co-
mrera el riesgo de cualquier fuga de informacion, como
paso en 2022 en Ia reunion anual de la
Asociacion de Bancos de México (ABM),
que preside Daniel Becker, en Acapul-
co, cuando el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador madrugo al ban-
co central sobre el ajuste a la tasa de in-
terés. De ahi que ]a ABM programé su
convencion para €l 16 y 17 de marzo en
Mérida, Yucatan, y 1a reunion de politi-
¢a monetaria de Banxico sera el dia 31.
Sin embargo, nos comentan que si le
robarin la atencion a la economista en
jefe del banco, Alejandrina Salcedo, para su presenta-
cion del Reporte de Economias Regionales, el 16 de marzo.

BID Se redne en Panama

sz Y hablando de eventos a realizarse en marzo, otro que
se llevard a cabo por esas mismas fechas es la reunién
anual y asamblea de gobemadores del Banoo Interameri-
cano de Desarrollo (BID), del 16 al 19 de
marzo, en Panama. Nos dicen que serd
! 1 ¢l primer gran evento que encabezard
a ilan Goldfajn, elegido presidente del
BID en noviembre pasado. Asistirdn los
lideres econdmicos y financieros de los
48 paises miembros del organismo y
del sector privado. Alin no se sabe
quién asistira en representacion de Mé-
Itan xico, porque precisamente coincide con
Goldfajn la Convencion Bancaria que se realizara
en Mérida. Por lo general, este tipo de
reuniones suele atenderlas el subsecretario de Hacienda,
Gabrel Yordio, y por la distancia entre la ciudad blanca y
Panama, luce complicado que acuda a ambos eventos.

PPN

Camexa: acompanamiento a socios

i LA Camara Mexicano-Alemana de Comercio e Indus-
tria (Camexa) abri6 una oficina de representacion en San
Luis Potosi, nos reportan. El presidente
de Camexa, Luls Cuesta Salces, quiere
tener presencia en todas las regiones
del pais donde estan sus socios. Fl orga-
nismo, como enlace entre México y Ale-
mania, tiene toda la disposicion de
acompariar a sus socios en eventos de
networking e informacion. Ademas de
1 las oficinas centrales en la Ciudad de
Juan Carlas México, Camexa también tiene presen-
Valladares cia en Querétaro, Puebla, Monterrey y
Guadalajara. Nos comentan que el titu- Pagina 4 de 4
lar de la Secretaria de Desarrollo Econdmico de San Luis
Potosi, Juan Carlos Valladares Eichelmann, estuvo
presente durante la inauguracion de las oficinas.

5
o
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BANCO
ULTNA Tendencias financieras
. José Arnulfo Rodriguez San Martin
TU VIDA TIENE UN BANCO Director de Andlisis Econdmico y Financiera de Banco Multiva

Al fin, el Banco de México decidié ponerse a chambear

Elpasado 9 de febrero, el Banco de México (Banxico) elevo su tasa de referen-
cia en medio punto porcentual, para ubicarla en 11.0 por ciento. El movimien-
to sorprendio a los mercados financieros, que anticipaban un incremento de
s6lo un cuarto de punto porcentual, de acuerdo con lo que habia sido una
constante en la operacién del banco central que, a lo largo del afio pasado,
se limito a replicar la magnitud de los incrementos en la tasa de referencia
de 1a Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).

Cabe destacar que algunos miembros de la Junta de Gobierno del Banco de
México, incluso, habian sugerido la posibilidad de no replicar los aumentos
de tasa de la Fed. La fortaleza del peso en el mercado cambiario durante el
primer mes del afio abria la posibilidad de que Banxico no modificara su tasa
de referencia. El alza finalmente se dio y fue importante, ante la persistencia
de una elevada inflacién que tuvo una aceleracién en enero.

POLITICA MONETARIA EN MEXICO

Con el incremento de 10.5a11.00% anual en el objetivo parala tasa de fondeo
gubernamental en el mercado interbancario, el Banco de México extendic
su ciclo alcista de tasas de interés iniciado en junio de 2021, cuando la tasa
se situaba en 4.00 por ciento. De este modo, el costo del dinero acumula un
alza de siete puntos porcentuales en los tltimos 18 meses. Ademds, la poli-
tica monetaria toma un sesgo mds restrictivo, ante la necesidad de reducir
una inflacion que en México parece haberse enquistado alrededor del 8.0
por ciento.

INFLACION EN MEXICO

La inflacion al consumidor subid en enero por segundo mes consecutivo,
para ubicarse en 7.91% anual. Lo anterior, tras un breve periodo de dos me-
ses de moderado descenso originado por la disminucion en los precios de
productos agropecuarios y la caida en los precios internacionales del petro-
leo; es decir, en el indice no subyacente. De este modo, el descenso puede
imputarse a otras politicas instrumentadas por el gobierno federal y no por
la autoridad monetaria, como el subsidio a la gasolina y los pactos para el
control de precios en la canasta bdsica, ambos con incidencia sobre la infla-
cién no subyacente.

Desde diciembre de 2020, la inflacién general inici6 una tendencia alcista
que la elevo de 3.15% anual en diciembre de 2020 a 6.08% en abril de 2021,
con lo que la tasa de crecimiento casi se duplicé en tan s6lo cuatro meses. De
esa forma, 2021 concluyé con una inflacién de 7.36% y llegd a un médximo de
8.70% en septiembre de 2022, para cerrar el afio anterior en 7.82%, apenas un
descenso de un punto porcentual.

Por su parte, la inflacion subyacente, que excluye los precios de productos
agropecuariosy de energfa, ascendié a 8.45% anual en enero, tras haber repor-
tado el mes anterior una ligera disminucién a 8.35 por ciento. Cabe recordar
que el componente subyacente de la inflacion empezo a subir en diciembre de
2020 cuando estaba en 3.80% anual y tres meses después, en marzo de 2021,
llegé a 4.12% para salir del rango objetivo (2.0-4.0%) del Banco de México.
Asi, continué un ascenso ininterrumpido de dos afios para alcanzar una tasa
maxima de 8.51% en noviembre de 2022; con el componente de mercancias
en 11.28 por ciento.

POLITICA MONETARIA EN ESTADOS UNIDOS Pagina 3 de 12
El1de febrero, la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos anunci6 su primera

decision de politica monetaria del afio. Si bien La Fed dio continuidad al en-
durecimiento de su actual ciclo restrictivo y aumenté por octava ocasion su
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tasa de referencia; esta vez el aumento fue de 0.25 puntos porcentuales para
llevar el limite superior de su tasa objetivo a 4.75 por ciento. Ademds, Jerome
Powell, presidente de la Fed, comentd que en las préximas reuniones de po-
litica monetaria serfa apropiado continuar con el ciclo alcista. En especifico
comento que es muy probable “un par de alzas mas”.

Tras la decisién de politica monetaria, diversos funcionarios de la Fed han
hecho comentarios para resaltar su compromiso de llevar la politica monetaria
a un nivel lo suficientemente restrictivo para que la inflacién converja al ob-
jetivo de la institucion. Cabe destacar que este posicionamiento contrasta de
forma radical con la Junta de Gobiermo de Banco de México cuando al parecer
decidio mantener un ciclo alcista enérgico dependiente del dato de inflacién,
tal como lo hacen los principales bancos centrales del hemisferio occidental.

INFLACION EN ESTADOS UNIDOS

En contrate con México, la inflacion en Estados Unidos muestra una clara ten-
dencia de desaceleracién y en diciembre de 2022, dltimo dato oficial, se ubicé
en 6.5% anual. Cabe recordar que en junio de 2022 la inflacién fue de 9.1%, lo
que representé un maximo desde diciembre de 1981 (hace cuatro décadas).

El proximo 14 de febrero, el departamento de estadisticas econdmicas de
Estados Unidos publicard la inflacion de enero. Se estima que la inflacion man-
tenga su trayectoria descendente y, de acuerdo con el modelo de inflacion del
Banco de la Reserva Federal de Cleveland, se ubicard en 6.4%; el consenso
de economistas estima una inflacion de 6.3%. Ademas, otras variables que
miden la inflacion en Estados Unidos muestran este mismo comportamiento
descendente.

El denominado Indice de Gastos de Consumo Personal (PCE, por sus siglas
en inglés) en diciembre registré una variacion anual de 5.0%. E1 PCE subya-
cente avanzo 4.4%. 1a tasa mds baja desde noviembre de 2021. Cabe sefialar
que la ReservaFederal establece su objetivo de inflacion de 2% respectoal PCE
subyacente con un margen de un punto porcentual hacia arriba o hacia abajo,
por lo que su meta es mantener dicho indice entre el 1y 3%.

CONCLUSION

Apesar de que el Banco de México inicié su ciclo alcista de tasas de interés siete
meses antes que la Reserva Federal y del hecho de que ha elevado mas su tasa
de referencia mas que la Fed (7.0 puntos porcentuales vs. 4.5) el panorama de
la inflacion es diferente. Mientras la inflacién estadunidense va en claro des-
censo, la tendencia de la inflacion general en México es incierta, sobre todo
después del rebote de enero, con una inflacién subyacente en ascenso en 24
de los dltimos 25 meses. Lo que indica la necesidad de un mayor rigor de la
autoridad monetaria local; también abre la posibilidad de que la tasa objetivo
del Banco de México alcance 12.00% en 2023.

Péagina 4 de 12
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La Secretaria del Medio Ambiente y Recursos
Naturales (Semarnat), cuya titular es Maria
Luisa Albores Gonzalez, tiene detenidos
cientos de proyectos turisticos-inmobilia-
rios en todo el pafs, debido a su incapacidad
o a su decision de frenar todas las sclicitu-
des para emitir los permisos conocidos como
Manifestaciones de Impacto Ambiental (MIA).

Desde hace muchos afios, este instru-
mento de la politica ambiental busca evitar,
compensar o reducir el impacto al medio
ambiente de proyectos residenciales, hote-
leros y otros muchos como marinas, campos
de golf o parques turisticos.

Sin embargo, desde lallegada de Albores,
la expedicion de las mismas se comenzo a
ralentizar y, segdn estimaciones de empre-
sarios de la Riviera Maya, hay
mas de 12 mil cuartos de hotel

La Semarnat estd en los “huesos” y hay
historias en donde abogados y gestores acos-
tfumbran llegar con papel, tinta y otros insu-
mos a hacer trémites en la dependencia, pues
ni siquiera cuentan con lo bdsico.

Las primeras MIA que se detuvieron se
encontraban en las dreas por donde pasard
el Tren Maya y desde el principio se iden-
tificé una razon politica para no otorgar-
las, hasta que hubiera claridad sobre cdmo
podrian afectar esas inversiones a la obra
presidencial.

Ademds del costo que estd teniendo esta
situacion en términos de crecimiento y ge-
neracién de empleos, hay empresas muy
afectadas, tanto porque estan incumplien-
do con compromisos pactados como por el

incremento de los costos en un
ambiente global inflacionario.

detenidos en esa zona; mien- Los proyectos Por ejemplo, en Los Cabos,
tras que las MIA pendientes en afectados se donde las preventas son una
Los Cabos y sus alrededores ya ) practica comiin en la construc-
sumaban 349 hasta la semana €StMa que cion de casas y departamentos,
pasada. involucrarian hay firmas que debieron haber

Sélo con 700 proyectos fre-
nados, en realidad el ndmero es

mds de mil 750

empezado a construir desde
hace meses y que ya acusan un

mucho mayor y con una inver- millones retraso importante.
sién minima de 2.5 millones de . La desesperacion de algunos
de dolares.

délares en cada uno de ellos,
aunque hay algunos de cientos
de millones, las inversiones pa-
radas ya ascenderian mas de mil 750 millo-
nes de ddlares.

De acuerdo con un grupo de abogados que
trabajan para varios de estos proyectos tu-
risticos, y que pidieron no ser mencionados,
pues ya hay casos de represalias por haber
presionado a funcionarios de la dependen-
cia, al interior de Semarnat esta situacién
tiene dos explicaciones.

La primera es una decisién de Albores
de no otorgar las MIA, atendiendo una or-
den directa del presidente Lépez Obrador v,
la otra, es el desmantelamiento de la depen-
dencia, por lo que falta personal calificadoy
Tecursos para generar estos permisos.

constructores es tanta, que es-
tdn considerando como alter-
nativa iniciar sus obras sin las
MIAy defenderse del cierre promoviendo
juicios de amparo.

Algunos gobernadores de Morena, como
Victor Manuel Castro, de Baja California Sur,
han intentado convencer a Albores de que
desatore las MIA, pero no han tenido éxito.

Un empresario que se reunié con ella
compartié que el esfuerzo fue indtil por-
que no sélo no fueron escuchados, sino que
la secretaria se encasillé en el discurso del
compromiso de Lopez Obrador con el me-
dio ambiente.

Fra como escuchar a un activista radical
de Greenpeace, narro esta fuente, quien tiene

su esperanza puesta en que Albores renur2agina 5 de 12

Cie promto, pues se menciona que se sumara
a la préxima campaifia de Morena por la gu-
bernatura de Puebla.
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El viernes pasado, México solicité incorporar-
se como tercera parte en la disputa que estd
camino a panel de controversias entre Es(a-
dos Unidos y Canadd. Lo interesante es que no
tomé una posicion respecto a ninguna de las
dos posturas.

La definicion de este panel probablemente
ocurrird antes de que curse la de Estados Unidos
contra México por la imposicién de regulacién
y prdcticas gubernamentales, que de factohan
impedido la importacién de granos genética-
mente modificados.

Serd el segundo panel de controversias, pues
el primero fue sobre reglas de origen automo-
triz, que ganaron México y Canadd.

Lo interesante es que, tras una serie de de-
mandas provenientes de actores politicos pro-
minentes, tanta en gobiernos estatales como
en el Senado o Camara de Representantes,
dirigidos a la USDA, USTR y el Departamento
de Estado y de Agricultura, diversos grupos de
agricultores han demandado que se avance
dentro del T-MEC en acciones decisivas, como
la instalacién de un panel de controversias para
resolver la prohibicién de importar, particular-
mente, maiz amarillo.

El viernes pasado, tomando como base las
disposiciones del T-MEC en materia sanitaria y
fitosanitaria, el jefe de Negociadores Agricolas
de [aUSTR, Doug McKalip, confirmado apenas
en diciembre por el Senado, le dio hasta mafia-
na 14 de febrero a la Secretaria de Economia,
que encabeza Raquel Buenrostro (en tanto jefa
de negociacion comercial), para que presente
pruebas cientificas que confirmen el dafio que
argumentan ocasionan a las personas los gra-
nos genéticamente modificados procedentes de
Fstados Unidosy que argumenten con base en
la clencia, las politicas que en materia de bio-
tecnologfa han impuesto y que impactan a las
exportaciones de Estados Unidos.

Recordard que Alexis Taylor, subsecretaria
de Negociaciones Comerciales Internaciona-
les, del Departamento de Agricultura de Esta-
dos Unidos, y el mismo McKalip estuvieron en
México y luego participaron en las reuniones
de subsecretarios en San Diego, para resolver
las diferencias que prevalecen sobre las poli-
ticas biotecnolégicas que impone el gobierno
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mexicano y, con la que no estan da acuerdo
tampoco los integrantes del CNA, que encabe-
Za Juan Cortina.

Aun cuando el presidente Lopez Obrador, a
través de Buenrostro, ha puesto scbre la mesa
el extender hasta 2025, la prohibicién, para las
arganizaciones agricolas implica una especie de
“patear el bote”, porque no resuelve de fondolo
que consideran una postura ideolégica no cen-
tifica, que tendrd efectos devastadores sobre la
economia de varios de los estados agricolas de
la Unién Americana.

Y si considera, acorde con el Grupo Consul-
tor de Mercados Agricolas (GCMA), que al cierre
de 2022 la importacion de granos y oleaginosas
procedente de Fstados Unidos sumé 17 mil 700
millones de délares, el gasto mds importante
registrado desde 1993, se da cuenta de la impor-
tancia que tiene el multimillonario comercio.

De hecho, las importaciones de dichos gra-
nos, los afectados por la prohibicién, subieron
17.6% en 2022 con respecto a 2021, cuando su-
maron 15 mil millones de ddélares, pero un por-
centaje del incremento se debid al aumento de
precio que se derivo a la guerra entre Rusia y
Ucrania, pues México importd 38 billones de
toneladas de granos en 2022, 1.5% menos que
en 2021

Porque se presiona la respuesta: la quieren
por la disputa sobre la politica agricola que, en
materia de biotecnologia, ha asumido México.
La peticidn se incluy6 en una carta enviadas por
la USTR a Buenrostro el pasado 30 de enero,
carta que no ha sido difundida, pero que re-
clama no s6lo argumentos, sino pruebas de lo
que ha sostenido el Conacyt, Semarnat y Victor
Sudrez, quien, dicho sea de paso, estd cons-
clente de que uno de los problemas graves de
la distorsidn en precios agropecuarios ha sido
la decisién de modificar los incentivos de pro-
duccién agricola a subsididos a productores de
subsistencia.

Por lo pronto, en el Senado de la Republi-
ca (el mismo grupo de Morena se ha dividido
y Cravioto no podria echar montén, con todo

y Verde y PT) se ha mantenido quieto el diPagina 6 de 12

tamen que envi6 la Cimara de Diputados en
diciembre, para pretender llevar el decreto de
prohibicién de los OMG a ley.
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Al menos en Estados Unidos y al menos en el
corto plazo, algo curioso estd pasando. La in-
flacion estd bajando, al tiempo que desciende
también la tasa de desempleo. Se supone que
la forma en que la politica monetaria de la Fed
funcionarfa es que, al subir las tasas de interés,
provocarfa una elevacion en la tasa de desem-
pleo, que acabaria por inducir una desinflacion.
0 la teorfa econémica estd equivocada ola tasa
de desempleo congruente con una inflacién
baja es distinta a la que todos pensaban.

Veamos: una de las convicciones mds arrai-
gadas enlaeconomia es la relacion inversa en-
tre la tasa de desempleo y la inflacion. Entre
menor sea la tasa de desempleo mayor es la
demanda de los consumidores, asi como la
presién de costos laborales, lo que podria pro-
ducir un incremento en el nivel de los precios.
Esta relacion es la famosa Curva de Phillips.

Pero en el dltimo semestre en Estados Uni-
dos ha ocurrido algo que, al menos en la su-
perficie, parece contradecir la Curva de Phillips,
pues la inflacion ha descendido de un mdximo
de 9.1% en junio de 2022 hasta un 6.5% en di-
clembre del afio pasado (la cifra de enero se
publicard mafiana martes).

Los analistas gustan usar la tasa de inflacién
subyacente, la cual elimina componentes muy
voldtiles, como los alimentos y 1a energfa, para
tener un pulso mds preciso del comportamien-
to de los precios, pero esta medida también ha
descendido, de 6.6% en septiembre del afio pa-
sado, a 5.7% en diciembre.

Lainflacion estd descendiendo, pero no por-
que el desempleo haya aumentado, como lo di-
cen los libros. ¢Por qué, y al menos en el corto
plazo, la inflacion estd descendiendo al tiempo
que disminuye el desemplec a minimos de mds
de medio siglo? Una explicacidn posible es que
lainflacién haya respondido a una perturbacicén
en la oferta de hienes y servicios causada por
la pandemia, y que se haya propagado de los
sectores originales al resto de la economia, pero
que, una vez que estas perturbaciones (el con-
finamiento, la guerra de Ucrania, la disrupcion
de 1a logfstica mundial) hayan desaparecido, la
inflacion esté regresando a su nivel prepande-
mia. Fl problema con este argumento es que ya
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lo conocemos y no nos fue muy bien con él. Se
trata del argumento de la inflacion temporal.
Con un giro. La temporalidad es muy larga, pero
el argumento no cambia.

Otra explicacion posible es que la gran ten-
dencia del desarrollo tecnoldgico detonado en
los 90 con el advenimiento de la informatica
se haya reforzado con las enormes necesidades
impuestas por la pandemia, provocando un cre-
cimiento muy considerable en la productividad,
de modo tal que la tasa de desempleo compati-
ble con una inflacion baja es ahora mucho me-
nor que antes de la pandemia, lo que serfa el
mayor golpe de suerte para la Fed.

Tal argumento es posible, aunque dificil de
medir en este momento y, por lo tanto, es una
hipétesis sobre la cual es dificil descansar para
condudir la politica monetaria. Si 1a hipétesis se
confirma, entonces la Fed llegaria a su objetivo
de inflaciéon mds rdpido y con menor costo de lo
anticipado. Pero sila hipdtesis no se confirma 'y
esa relacion curiosa entre desinflacién y menor
desempleo resulia ser una anomalia pasajera,
entonces la Fed tendrd que apretar mas fuerte
y por mads tiempo.

Una tercera posibilidad que podria explicar
esa correlacion peculiar serfa que la economia
tiene aun tanta fuerza, derivada de la enorme
inyeccion de liquidez monetariay estimulos fis-
cales que la mayoria de las economfas realiza-
ron durante la pandemia.

Asi, para alcanzar esa ruta dorada de reti-
ro del estimulo econémico, al mismo tiempo
con bajas en desempleo e inflacion, se nece-
sita, ademds de mucho talento, mucha suerte,
y si bien el talento es una variable que estd en
nuestras manos, la suerte, por definicién, no lo
estd, y darfa vértigo pensar que el destino de la
economia global dependa de que la Fed tenga
suerte en su estrategia.

Quizd, la verdad estd en alguna mezcla de
los distintos escenarios bosquejados aqui. Has-
ta ahora, con algunos altibajos y excepciones,
la inflacion en el mundo esta disminuyendo,
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mientras que las economias han evitado, hRégina 7 de 12

ta el momento, la temida recesion. Serd suer-
te. Serd talento. Pero qué bueno que, al menos
hasta el momento, asi esté pasando.
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El Premio Limdn Agrio es para el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador, quien en
la mafianera mintic sobre las cifras de infla-
cién que, dijo, fue de 7.7% en enero cuando
en realidad fue de 7.91 por ciento.

La duda es si lo hizo para tratar de mi-
nimizar el alza en la inflacién, porque real-
mente se confundié o porque no estd bien
informado. Pero el hecho es que, cuando los
reporteros le aclararon que la inflacién de
enero fue de 7.91%, dijo que se referfaala
inflacion “en el mes”, pero tampoco es cier-
to porque la inflaciéon mensual fue de 0.68
por ciento.

Este incremento y el de la
inflacién subyacente, que au-
mentoé a 8.45% en enero, au-
nado a las presiones que ya se
registran en febrero con alzas

El Banco de
México tiene el
mandato unico
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HEATH, OPORTUNA ACLARACION
El Premio Naranja Dulce de la semana es,
por cierto, para Jonathan Heath, subgober-
nador del Banco de México, quien en sumuy
activa cuenta de Twiltter respondio a Lépez
Obrador, aunque sin referirse directamen-
te a él: “La tnica forma de bajar las tasas,
subrayo, es abatiendo la inflacién”, subrayo.
Explico que, si bien hay una inconsistencia
temporal en el corto plazo entre bajar la in-
flaciony estimular el crecimiento econémico,
en el mediano y largo plazo la
menor inflacion va a contribuir
al crecimiento econémico.

de precios en productos como BIVASG, NUEVA

el huevo, son el principal factor de preservar PLATAFORMA

que llevo a la Junta de Gobier- €l poder Naranja Dulce también para
no del Banco de México a ele- it Maria Ariza, directora general
var las tasas en 50 puntos base adqu151t1vo de 1a Bolsa Institucional de Va-
y 1o en 25, como esperaba el de la moneda. lores (BIVA), quien nuevamente

mercado.

Tiene razon el presidente
Lépez Obrador al sefialar que la tendencia
de la inflacion es a la baja. Banxico espera
que a fin de afio cierre en 4.9% y el consejo
de los analistas estima que cerrard en 5.15%,
y mientras no se consolide una tendencia a
la baja, en la inflacién seguirdn los incre-
mentos en las tasas de interés, que podrian
llegar a un pico de 11.50% este afio, para ba-
jar a10% al cierre de 2023.

Lopez Obrador reiter6 que respeta la
autonomia del Banco de México, calificé de
ortodoxa la medida de subir las tasas para
bajar la inflacién y reiterd que el banco cen-
tral no se deberia ocupar sélo de la inflacion,
sino del crecimiento econémico.

Sin embargo, a diferencia de otros ban-
cos centrales en el mundo, como es el caso
de la Reserva Federal de Estados Unidos
que tienen un mandato dual, en el caso de
Banxico su mandato tnico es el control de
lainflacion.

estd demostrando en los hechos

que es una promotoray defen-
sora de laequidad de géneroy de una mayor
participacion de las mujeres en el sistema fi-
nanciero comenzando por ella misma, quien
es la primera mujer en dirigir en México una
Bolsa de Valores.

BIVA anuncia mafiana su nueva platafor-
ma BIVASG, que facilitard la consulta sobre
el cumplimiento de las emisoras mexicanas
—que son las mismas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valoresy en la Bolsa Institucio-
nal de Valores— de los criterios ASG (am-
bientales, sociales y de gobernanza o ESG,
por sus siglas en inglés).

Aunque no es obligatorio para ninguna
empresa en México cumplir con criterios
ambientales, sociales y de gobernanza, ni
con una mayor participacion de mujeres en

puestos directivos y en Consejos de Adminifagina 8 de 12

fracién, se estdn logrando avances graduales
y esta nueva plataforma BIVASG serd una ttil
herramienta de consulta.
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Tiempo del IFT

No queda ninguna duda de que el Instituto Federal de Teleco-
municaciones ha cumplido un trabajo mucho mds que exce-
lente denitro del sector desde su creacion, en 2013. La calidad
y oportunidad de los servicios se han incrementado para los
consumidores, al tiempo que los precios han disminuido en
términos reales: mientras que la inflacién ha subido, la de los
servicios de telecomunicaciones ha bajado y hoy se recibe
mads por menos. Sin embargo, el organismo que tiene como
comisionado presidente a Javier Juarez Mojica estd esperan-
do que la SCJN les dé la razén y obligue al Ejecutivo a pro-
poner a los miembros que le faltan en su Junta de Gobierno.

Si han logrado lo que han logrado siendo victimas de la
creencia presidencial en el sentido de que los 6rganos au-
ténomos son caros y no sirven para nada, imagine por un
momento qué serfa de ellos y de los consumidores si tuvieran
su pleno completo.

El Ejecutivo deberfa comprender que sus creencias a priori
no han sido de utilidad y ha llegado el dempo de cambiar.
REMATE OLVIDADO
JEn qué va o en qué quedé el proyecto Jévenes Constru-
yendo el Futuro? En su época, como lo establecio el Padre
del Andlisis Superior, era quizds el mejor de los programas
que planteo esta administracion. Parecia el principio de un
modelo de educacicn dual en el cual los jovenes pudieran
acceder, en condicién de aprendices, al mercado laboral. Sin
embargo, muy pronto se prostituyo y fue diluyéndose entre la
frivolidad con [a que ha sido manejada la Secretaria del Traba-
jo, bajo el mando de Luisa Alcalde. Qué lastima. En lugar de
concentrarse en temas que son importantes para esa secre-
taria, ella prefiere usar sus redes sociales para enviar lisonjas
dirigidas al dictador cubano Miguel Diaz-Canel.

REMATE EQUIVOCADO

Todo parece indicar que el Presidente hizo opiniones poco
fundamentadas durante su conferencia de prensa con respec-
toalainflacién. De entrada, no tenia claro el dato (€l dijo que
la inflacion crecia a una tasa del 7.7%, cuando en realidad lo
hace a una tasa superior, a 7.9%) y luego hizo dos derivaciones.

La primera de ellas fue decir que el crecimiento “no era
para alarmarse”y, a partir de aht, decir sobre las acciones que
ha tomado el gobierno. La segunda tenia como objeto cam-
biar la conversacién. Dijo que el Banco de México tenia que

Analisis Superior / David Paramo

David Paramo
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ocuparse mds en el crecimiento de la economia. Tristemente,
el subgobernador del instituto central, Jonathan Heath, cayo
en la trampay respondic mediante su cuenta de Twitter.

Mucho mads alld de que dene raz6n en los puntos que plan-
ted, ¢cudl erala necesidad de responder? Hay quienes creen
que estd cumpliendo con una labor institucional de comuni-
cacién y defensa del banco central; otros mds, que se trata de
un ego irrefrenable. Sea como sea, vuelve a plantear lo que
parece una debilidad institucional en la Junta de Gobierno
que, a penas un dia antes, habia mandado un poderosisimo
mensaje a través de sus acciones: la forma en la que los cinco
miembros de la Junta de Gobierno, cuatro propuestos por esta
administracién, decidieron el aumento de 50 puntos base y
¢6mo lo documentaron a ravés del comunicado de prensa.
REMATE BOBO
Enrique Pefia Nieto muy comtinmente era criticado por su
propension a hacer declaraciones equivocadas y hasta chis-
tosas. Amplios sectores llegaron a creer que el expresidente y
su gobierno eran tontos por decir cosas como que “faltan tres
minutos, no, menos, como cinco” y algunas otras cosas as.

El viernes, el procurador del Consumidor, Ricardo
Sheffield, hizo de esas declaraciones que, de tan mal reali-
zadas, terminan poniéndolo en ridiculo. Dijo poco mds o poco
menos que las gallinas ponen menos hueves porque tienen
frio y algunas otras barrabasadas.

Ciertamente, en esta época disminuye estacionalmente la
produccion de huevoy, en lugar de estar proponiendo llevar-
los a la playa, la Profeco deberfa estar mucho mds ocupada
en tomar medidas para evitar la especulacién que decirle a
la gente que camine un poco mds para buscar los precios.

No cabe duda que 1a frivolidad yla tonterfa no es exclusiva
de algtin grupo politico, sino de funcionarios quienes, eviden-
temente, son rebasados porlarealidad y no tienen respuestas
adecuados para el pueblo.

REMATE CUESTION

¢Por qué cambiar algo que funciona? Tradicionalmente, la
Convencion Bancaria ha sido un éxito en Acapulco, perc quién
sabe por qué extrafias razones el gremio que encabeza Daniel
Becker decidic hacer su reunién anual en Mérida, ojaldno sea
que estdn jugando al futurismo politico. Sea como sea, pronto
se sabrd si fue una buenaidea o no cambiar Bégiege9 de 12
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Quien este fin de semana alzo la voz
ofue Pablo Ceriani, director de Aero-
lineas Argentinas, y es que, aunque en ese
pafs operan con cielos abiertos, denuncié
que ese modelo de negocios no siempre ha
funcionado. Por ejemplo, sefiald que du-
rante la pandemia de covid, algunas ae-
rolineas, incluida LATAM y Norwegian,
entre otras, dejaron el mercado doméstico
por varios meses. Ademads, en el pasado se
generé una guerra de tarifas que provoco
pérdidas para toda la industria y 1a salida
del mercado de varias empresas. Argenti-
na es un ejemplo de todo lo que podria su-
ceder si México aprueba la propuesta de
abrir los cielos o permitir el cabotaje a em-
presas extranjeras.

2 Recientemente, Adel Al-Saleh, CEO
ede T-Systems, anuncio que la re-
presentacion de la empresa en México,
encabezada por Carlos Celaya, estard
recibiendo una inversién en los préximos
cinco afios para convertirse en el Centro
para Atencion de Servicios de Cibersegu-
ridad. El proyecto arrancé formalmente,
ya que este centro, para el que se con-
tratard a mds de 300 especialistas mexi-
canos, acaba de ser inaugurado por el
embajador alemdn en México, Wolfgang
Dold, en las nuevas oficinas de T-Systems
México, ubicadas en Puebla. Este esfuer-
zo destaca por el proceso en México para
integrar una iniciativa de Ley Nacional de
Ciberseguridad.

Hablando de apoyos a la poblacion,
euno de los mds importantes es el
subsidio a las tarifas eléctricas, programa
que este afio contard con 76.6 mil mdp, el
monto mds bajo en siete afios. Y, pese a
que la Secretaria de Hacienda, que dirige
Rogelio Ramirez de la O, moderard los
apoyos al consumo de electricidad, éste

serd el cuarto programa de apoyo mo-
netario con mds recursos del Presupues-
to. Resulta interesante ver que, aun con su
peso econémico, este subsidio no es clasi-
ficado como programa social por parte del
Coneval, que dirige José Nabor Cruz, ya
que no cumple con atender dimensiones
de acceso a derechos sociales de 1a pobla-
cién por ser socialmente regresivo.

4 Los ojos estdn puestos sobre Omar
e®Mejia, el nuevo miembro de la Jun-
ta de Gobierno del Banco de México, en-
cabezado por Victoria Rodriguez, ya que
en la primera reunion de politica mone-
taria en la que participo se opt6 por in-
crementar la tasa de interés en 50 puntos
base, sorprendiendo a los mercados. To-
dos quieren conocer los argumentos para
apoyar esta decision que fue undnime.
Mejia ocupard por un periodo de ocho
afios el cargo de subgobernador que dejo
libre Gerardo Esquivel. L.a junta estd in-
tegrada por cinco miembros, entre los que
se encuentra la gobernadora Rodriguez
y los subgobernadores Irene Espinosa,
Galia Borja y Jonathan Heath.

5 Héctor Tejada, que preside la Confe-
ederacién de la Concanaco Servytur,
busca engrosar las filas de la central em-
presarial por medio de una campafia para
que mds empresas, de todos los tamafios,
sean parte de la confederacion. Les ofrece
asesoria en diversos rubros, como comer-
cio exterior, emprendimiento, finanzas,
certificacion, marketing, digitalizacion del
negocio, registro de marcas, tramites de
gobierno e incluso participar en el progra-
ma de descuentos Buen Fin que cada afio
se realiza. El objetivo es que mds negocios
del sector terciario estén en la legalidad,
pues ello generarfa pago de impuestos y
se reducirfa el comercio informal que cada
afio crecey crece.

Péagina 10 de 12
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Paul Lara

IA y desinformacién

- El peligro ahora es que no puedes saber cudndo algo estd
mal en untexto de la IA, a menos que sepas la respuesta.
Los resultados de investigaciones de empresas como
CheckPoint son importantes a tomar en cuenta como
predmbulo para explicar los riesgos de la Inteligencia Arti-
ficial mal utilizada (o bien, si estamos del otro lado} en los
proximos meses.

“Ciberdelincuentes ya estan experimentando con el
uso de ChatGPT para crear malware. Si bien la pirateria
generalmente requiere un alto nivel de conocimiento de
programacién, ChatGPT estaba dando una ventaja a los
programadores novatos”.

Aungque esto podria considerarse un tema de ciberseguri-
dad, ladesinformacion debe serlo también. Desde hace unas
semanas, he estado leyendo sobre cémo investigadores de
desinformacidn alertan sobre los chatbots de [A, pues mu-
chos de ellos producen texto claro y convincente que puede
repetir teorias de conspiracion y narrativas engafiosas.

LalA esuna herramienta poderosa, que ademads de resol-
ver muchos problemas también puede difundir informacién
errénea que jamds haya existido en internet.

NewsGuard, una compailia que rastrea la informacién
errénea en linea, realizé un experimento el mes pasado
usando ChatGPT, poniéndola a prueba con informacion
falsa. Los resultados son la creacion de una nueva narrati-
va errénea a escala dramdtica y con mucha frecuencia que
contribuyd a la desinformacion.

Los investigadores predicen que la tecnologia generativa
podtia hacer que la desinformacién sea mas barata y facil
de producir para un ntimero atin mayor de tedricos de la
conspiracién y difusores de desinformacién. Hay muchas
fallas en [a 1A, y lo de Google la semana pasada con Bard es

Columnas Econdomicas

un claro ejemplo de que adn no estdn listas en su totalidad
y s6lo buscan adelantarse por negocio.

¢ChatGPT es poderoso y sofisticado? Puede que si, ain
tengo mis dudas. Suministrado con preguntas cargadas de
desinformacién, puede producir variaciones claras y convin-
centes sobre el contenido en masa en segundos, sin revelar
sus fuentes. Microsoft y OpenAl presentaron hace unos dias
un nuevo motor de bdsqueda y navegador web Bing que
puede usar la tecnologia de chatbot para planificar vacacio-
nes, traducir textos o realizar investigaciones.

Cuando los investigadores de NewsGuard le pidieron a
ChatGPT que escribiera respuestas basadas en ideas falsasy
engafiosas, el bot cumplié aproximadamente 80 por ciento
de las veces. En la mayor parte del mundo, las autoridades
no pueden hacer mucho con respecto a las falsificaciones
profundas, ya que existen pocas leyes que regulen la tecno-
logfa. China espera ser la excepcicn. Finlandia estd probando
nuevas formas de ensefiar a los estudiantes sobre propagan-
da. Esto es lo que otros paises pueden aprender de su éxito.

Fl peligro ahora es que no puedes saber cudndo algo estd
mal en un texto de 1a [A, a menos que ya sepas la respues-
fa. Y aunque lo mismo puede suceder con aquellos sitios
o influencers que solo publican informacién favorable o
negativa al gusto de los anunciantes para los que trabajan,
lo cierto es que una Inteligencia Artificial en malas manos
puede perjudicar con informacion falsa a toda una parte de
la sociedad y crear conciencias falsas a favor de un partido
politico sin necesidad de gastar demasiado dinero, como lo
hicieron cuando se contraté a Cambridge Analytica.

Péagina 11 de 12
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AMLO acusa Banxico
por no crecer, gallinas,
causa del alza del huevo

¢En quién debe recaer la responsabilidad de crecer, en el
gabierno federal, encabezado por el presidente Lopez
Obrador. o en el Banco de México, cuyo encargo consti-
tucional es mantener la estabilidad para preservar el valor
adquisitivo de 1a moneda?

SEXENIO CON CRECIMIENTO EXTRAVIADO

Fl presidente Lépez Obrador es un politico habil. En su go-
bierno no se ha crecido. Hasta el momento, tenemos un se-
xenio perdido en crecimiento. Tuvimos las caidas de 0.1% de
su primer afio de gobierno, la megacaida por la pandemia
de 8.2% en 2020, y después, la recuperacién de 4.9% en el
2021y de 3% en el 2022, sencillamente nos dan un sexenio
perdido de crecimiento. Falta por ver los dltimos dos afios
del sexenio.

El Presidente ha pronosticado un crecimiento para 2023
de 3% y para el siguiente, de otro 3%, con lo cual el promedio
anual de su sexenio podria llegar a ser de un crecimiento de

%. Se antojan metas dificiles de alcanzar, pero qué bueno
que el mandatario esté pensando en crecer.

Sin embargo la critica presidencial fue al Banco de Méxi-
co por no crecer. Le achacé que sélo se la pasa elevando la
tasa de interés, llegando al 11%, pero sin tener otro mandato
el crecimiento.

La critica presidencial al banco central es infundada.
HEATH ENTRA AL DEBATE
Incluso, el subgobernador del Banco de México, Jonathan
Heath, entré al debate.

Para Jonathan no hay duda, la preocupacién del banco
central auténomo debe ser bajar la inflacion, y el instituto
central puede ayudar a bajar la inflacién y mantener la esta-
bilidad mediante su politica monetaria restrictiva, que eleva
las tasas de interés.

Siel banco eleva las tasas, la inflacion desciende, hay es-
tahilidad y, con ella, los agentes econémicos encuentran un
entorno de crecimiento.

Laaportacién del Banco de México al crecimiento es ge-
nerar un entorno de estabilidad. Sin estabilidad hay un limite
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claro del crecimiento, lo hemos visto. en etapas de inestahi-
lidad la expansion tiene limites claros.

Mds bien, del gobiemo federal depende en buena medida
la politica de crecimiento. En esta administracién no hemos
logrado crecer como se prevefa. Los factores de demanda
vienen deprimidos: el consumo viene para abajo, la inversién
privada es apenas inercial, la inversién ptblica s6lo a obras
icénicas. Quedan las exportaciones y la [ED como motores.

Fl Presidente en su hahilidad politica hace que volteemos
aver al Banco de México como el responsable por no cre-
cer. Cuando, en realidad, para crecer el gohierno cuenta con
muchas mds herramientas, que van desde enviar sefiales de
certeza juridica y fisica a las inversiones, hasta un gasto pt-
blico con mayores efectos en la economia, no sélo centrado
en algunas obras o apoyos a las pymes, que son grandes ge-
neradoras de empleos formales. Ninguna se ha podido dar.

PROFECO, GALLINAS Y GRIPE AVIAR

El procurador federal del consumidor, Ricardo Sheffield,
estd en su trabajo. Igual ha estado atento de la reventa en los
holetos de Ticketmaster con Bad Bunny, que de los boletos
de aerolineas. Pero en esta ocasidn sus declaraciones fueron
reshaladizas: las gallinas son las causantes de la elevacion del
precio del huevo en México.

El precio del huevo aument6 26% en un afio. Y esto pega
mucho en la canasta bisica, mdxime cuando los mexicanos
somos los principales consumidores per cdpita de huevo en
el mundo. Fl alza en el precio del huevo se debe a la gripe
aviar en Estados Unidos, que también ha traido sacrificios
de aves en México. Y si hay un factor estacional, de invierno,
pero no les podemos echar la culpa a las aves de la elevacion
del precio del huevo. Pobres gallinas.

GCMA, la consultora especializada en sector agropecua-
rio, nos recuerda que existe una especulacion en la cadena
productiva, pues existe acaparamiento y sobredemanda del
consumidor por la incertidumbre de la gripe aviar y la esta-

cionalidad. Ahi es donde debe estar la autorgléléima 12 de 12
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ara The Economist,
P México ya no es mas una
democracia. En la edicién
de este afno del indice de demo-
cracia, nos califican como un
sistema hibrido, y considerando
que los 15 afios previos habfa-
mos estado como democracia
fallida, la direccién no parece
estar en duda: vamos rumbo al
autoritarismo.

Los seguidores del Presi-
dente afirman que no podemos
hablar de un sistema autorita-
rio porque seguimos opinando
sin sufrir por ello. La afirma-
cién no es totalmente cierta,
como lo muestran decenas de
periodistas que han muerto por
ausencia del Estado, y mds de
un pufiado de colegas que han
perdido espacios, o han sufrido
amenazas, debido a los ince-
santes ataques desde el ptilpito
mafianero.
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A inundar

De cualquier forma, ésa es
una pésima defensa, porque
para cuando ya no podamos
opinar, sera porque tiempo
atras México habra dejado de
ser un pais de libertades. No es
lalibertad de opinar la primera
que se pierde. Antes de ello,
el derecho a participar en la
definici6n del gobierno puede
haber desaparecido, como lo
intenta ya Lopez Obrador a
través del “descuartizamiento”
del INE. No se trata de un
conflicto personal con Lorenzo
Cérdova o Ciro Murayama, ni
es revancha por su derrota de
2006, que ha querido hacer
pasar por fraude. No, se trata
de evitar que los mexicanos
decidan terminar con su “trans-
formacién”, que no es otra cosa
que larestauracién autoritaria
que hace décadas representa
Lépez Obrador.

Cuando él se quej6 de
fraude en 2006, no pudo jamas
probar su afirmacion. Nunca
solicité el conteo general de
los votos, y donde si lo hizo, no
cambid el resultado; reclamé
dichos del entonces presi-
dente Fox, que no son nada
comparado con lo que él hace
todos los dias; exigié castigo
a empresas porque su publici-
dad utilizaba ciertos colores o
frases, que tampoco pueden
equipararse a lo que hoy hacen
sus candidatos. Es un farsante,
como es evidente para cual-
quiera que no esté cegado por
el fanatismo o el interés.

La entrega de la maxima
presea nacional al dictador
cubano, burécrata de quinta
a cargo de los intereses de los
hermanos Castro, esRt¥gastde 15
mas que confirma la voluntad
autocratica de Lopez Obrador.
Se stima ala “contratacion” de
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“médicos” de aquel pafs, que
deben ser, como lo fueron en
Venezuela, la vanguardia que

precede al saqueo. Pero México
no es Venezuela.

Impedir que contintie este
proceso de restauracioén autori-
taria es lo mas importante que
debemos atender hoy. Aunque
nos sobran problemas, porque
alos que ya tenfamos este
gobierno ha sumado varios
mas, no creo que haya duda
de la prioridad. Si perdemos la
capacidad de elegir a nuestro
gobierno, perdemos todo lo
demas.

Por ello, esta columna
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nsiste en que no es momento
deirnos a detalles que disper-
sen la discusién y dividan a la
ciudadanfa. No estamos en el
tiempo de afinar programas

o proponer proyectos. Quie-
nes recomiendan ese camino
pecan de ingenuidad, si acaso
lo hacen de buena fe. Ahora
tenemos que asegurar eleccio-
nes limpias, equitativas, donde
nosotros mismos contemos los
votos, como lo hemos hecho
desde 1997. Después, se podra
atender lo demas.

Una oposicion dividida,
frente a un gobierno auto-
ritario y corrupto, eslo que
destruyé a Venezuela. Eslo

que permitid el control de los
cubanos, el saqueo y la trans-
formacién del Ejército de ese
pafs en poco mas que un cartel
criminal.

Una ciudadanfa unida,
concentrada, demostrando
publicamente sus convicciones
democraticas, es el antidoto
al deterioro institucional y
la restauracién autoritaria.
Como ocurre con las avenidas
de agua, los caminos y canales
aparecen conforme se van
requiriendo. Pero sin afluencia,
sin corriente, no hay mas que
tierra arida, yerma, infértil. To-
dos ala calle el 26 de febrero.

Péagina 4 de 15
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Ernesto O Farrill Santoscoy

Hasta donde llegaran las tasas
en EU y México

os datos de empleo y del
L mercado interno nor-

teamericano cambiaron
radicalmente las expectativas
respecto a dénde se ubicard la
tasa terminal por parte de la
Reserva Federal y respecto ala
posible recesién. Por su parte en
México la inflacién subyacente
no para de subir.

El Departamento de Trabajo
de EU reporté un incremento
sorpresivo en el empleo de enero
en 517 mil plazas, lo que sumado
alos 260 mil puestos creados en
diciembre da un total de 777 mil
nuevos puestos en tan solo dos
meses. El consenso esperaba un
aumento de 185 mil plazas en
lanémina de enero. Los datos
muestran una ligera moderacién
en los incrementos salariales.

El salario por hora aumento en
enero 0.3% frente al mes previo
cuando se elev6 0.4%, obser-
vando la ganancia mas lenta
desde febrero de 2022. A tasa
anual el salario por hora desace-
lerd su avance al 4.43% desde el
4.81% en diciembre. La robusta
creacién de empleos redujo la
tasa de desempleo por tercer mes
consecutivo y la ubico en 3.4%

Ernesto
O’ larrill
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desde el 3.5% de diciembre, su
punto mas bajo desde mayo de
1969 cuando registr6 el mismo
nivel récord histdrico, lo que se
considera “Pleno Empleo”.

Por otra parte el indicador
ISM del sector No Manufac-

turero presentd en enero un
repunte muy significativo en tan
soloun mes, al subirde 49.6 a
55.2 unidades. Esto implica una
reanimacion fuerte en el mer-
cado interno norteamericano y
nos estd diciendo que las alzas de
tasas de interés que ha realizado
el Banco de la Reserva Federal
-hasta ahora—, no le han hecho
practicamente nada a la de-
manda agregada para contener
las presiones inflacionarias.

Los mercados financieros y de
materias primas habfan mani-
festado un repunte considerable
durante enero. La euforia se
contagié en los activos de mayor
riesgo. La Bolsa Mexicana subid
mds de 10%, el peso mexicano
llegé a cotizar a $18.35 pesos
por ddlar, el bitcoin subi6 hasta
los 23 mil délares por unidad.
Los agentes econdmicos estaban
descontando que la inflacién
estavencida, y que laFED iba a
resolver su dltimo incremento en
su objetivo de la tasa de Fondos
Federales en marzo de V4 de
punto, para llegar al 5%, para
después hacer una larga pausay
empezar un ciclo bajista de tasas
hacia finales del afio.

Péagina 5 de 15



P ElFinanciero

Fecha: 13/02/2023
Pagina: 8
Area cm2: 397

Costo: 88,451

2/2

Yale he comentado en este
espacio que el descenso de la in-
flacién global yla de los Estados
Unidos hacia el 4% puede ser ra-
pida, pero los cambios estructu-
rales globales y la permanencia
de la guerra en Ucrania hacen
dificil que la inflacién pueda lle-
gar al objetivo de la inflacién que
tiene marcado la FED del 2%.

Dentro de los cambios es-
tructurales destaca China, que
yano serd el freno dela infla-
cién global que fue en décadas
pasadas al inundar de productos
los mercados a precios dumping,
por sus bajos costos. El envejeci-
miento de la poblacién, la caren-
cia de mano de obra calificada, el
fenémeno del nearshoring, la re-
conformacion de las cadenas de
suministro, el alza del costo del
dinero, la politica de una oferta
restrictiva de hidrocarburos por
parte de la OPEP, el sobreen-
deudamiento de los paises ricos
y las politicas hacia las energfas
renovables, son los principales
factores que pudieran estacionar
lainflacién en un rango entre el
3.5%yel 4.0%.

Ante estas circunstancias, es
probable que la Reserva Federal
tenga que seguir incrementando
su tasa de referencia hacia un
rango entre el 5.50% vy el 7.0%
durante los préximos meses.

Los datos duros hacen revisar
las expectativas de inicio de la
recesion hacia el cuarto tri-
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mestre de este afio o el primer
trimestre del 2024. Pero es muy
probable que la recesién sea mas
profunda que lo que estabamos
pensando.

Parael caso de México, la
economia muestra un fren6n
hacia finales del afio pasado.

La industria y lamanufactura
norteamericanas llevan 3 meses
en contraccion. Pero la inflacién
no estd cediendo. Sobretodo

la subyacente que se ubicé en
8.45% anual al cierre de enero.
En México también tenemos
factores estructurales internos
que estan generando una mayor
inflacién. (Corrupcién, Aumento
de Salarios, Inseguridad, Estado
de Derecho, Desconfianza gene-
ralizada).

El Banco de México opté por
incrementar el spread sobre las
tasas americanas, al aumentar
en %2 punto su tasa de referen-
cia yllevarla al 11% anual con
lo que el diferencial sobre la
tasa americana aumento a 625
puntos base. Alaluz delo queel
he comentado, un incremento
de Y4 de punto pudiera no ser
suficiente. Nos parece que el
spread debiera de aumentar
por lo menos a 50 puntos. Con
estas previsiones, la FED podria
llevar su tasa al 6% y Banxico
al 12.50% anual. Los mercados
globales en general van a tener
que sufrir una nueva fase de
ajuste.

Péagina 6 de 15
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/AMLO nos ‘'marcé’?

yer, muchos vieron un
A desfile de marcas inter-

rumpido por un partido
de la NFL y un mini concierto
de Rihanna. ¢ Destacé alguna
mexicana?

Los mexicanos tienen marcas
pobres. Sus duefios son ricos,
pero las marcas mas conocidas
de México representan negocios
antiguos y poco rentables: tienen
margenes chiquitos.

El mes pasado difundieron
unalista de los nombres mas
famosos y mas valiosos en los
negocios creados en el pais.

Figuran Telcel, Coronay
Bodega Aurrera en los primeros
tres lugares, de acuerdo con la
consultora catalana de marketing
Kantar.

De esas, solo Telcel esta bajo
el control de un mexicano, Carlos
Slim. La de cerveza es explotada
por la estadounidense Constella-
tion Brands yla multinacional AB
Inbev, con oficinas centrales en

Lovaina, Bélgica.

Tecate, Telmex, Bimbo, Oxxo,
Victoria, Banorte y Del Valle,
completan el “top ten” de las
marcas nacionales, en valor. Si
quieren adquirir una de éstas,
s6lo la marca costarfa de 2 mil
188 millones, a 12 mil 786 mil-
lones de délares, dice Kantar.

Esmucho dinero para un
mortal como el que esto escribe,
pero en términos de empresas
poderosas, esas cifras no tienen
comparacién con las grandes
ligas internacionales.

Interbrand tiene el ranking
mas famoso de marcas en el
mundo.

Ahi figuran Apple, Microsoft,
Amazon, Google, Samsung, Toy-
ota, Coca Cola, Mercedes Benz,
Disney y Nike, marca de ropa de-
portiva que en esa lista es la mas
“barata”. Suvalor estimado es de
50 mil 289 millones de ddlares.

¢Yla que fue creada por Steve
Jobs? Esa manzana estd valuada

por Interbrand en 482 mil 215
millones de délares.
Esta odiosa comparacion

puede pensarse también ociosa,
pero los datos ayudan a ver por
qué México no salta a niveles de
desarrollo que le permitan a su
gente tener mayor libertad de
decisién en su vida.

Los paises desarrollados estan
poblados con mas gente que
puede decidir qué hacer sus fines
de semana, sile dala ganairse de
pesca o hacer un viaje relampago
a ver museos en Nueva York.
Esalibertad supone una mejor
calidad de vida.

En México, lamayoria de la
gente se truena los dedos para
llegar al final de la quincena.

Ni hablar de una escapada
mensual a Acapulco, digamos.

Eso aplica para empleados de
compaiifas de las mared¥'th4ge 1°

valiosas mexicanas.
¢Alguna de esas puede
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presumir que paga en promedio
a sus empleados 110 mil pesos
mensuales? Es el equivalente al
salario medio de un empleado de
Apple, de acuerdo con registros
oficiales de la compatfiia, 68

mil 254 délares anuales, para
precisar.

Después de mas de dos siglos
de historia, este pafs cosecha em-
presas que no ofrecen prosperi-
dad a su gente. De eso no tiene
la culpa el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador.

Por el contrario, explica en
parte la fortaleza y respaldo de su
propuesta politica.

¢Cémo darle la vuelta? Sam-
sung y Toyota son dos marcas in-
cluidas entre las 10 més valiosas
de Interbrand.

Una coreanay la otra
japonesa, son procedentes de

Jonathan Ruiz

naciones que debieron levan-
tarse de la destruccion casi total
causada por la guerray en la que
sobreviven todavia habitantes
que vivieron esas catastrofes en
carne propia.

Los soci6logos y los econo-
mistas pueden hacer un me-
jor trabajo que un periodista
para explicar las razones de
ese repunte acelerado. Pero la
evidencia muestra que esono
puede hacerse sin buena aliment-
acion, enfoque en la creacién
de tecnologia propia y trabajo
eficiente. Ese enfoque puede
partir de una politica publica,
pero este gobierno ya no propon-
dra un plan exitoso para empujar
la ciencia y la tecnologfa en las
empresas privadas.

Queda pues, el esfuerzo de la
sociedad, y si hay un individuo

capaz de convocar a quienes
pueden hacer algo es Carlos Slim,
quien tiene claro el diagndstico y
la propuesta.

Nuestros partidos politicos y
sus miembros, los actuales y los
que vengan en el corto plazo, no
muestran calidad para dar ese
paso.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Después de mas
de dos siglos de
historia, este pais
cosecha empresas
que no ofrecen
prosperidad a su
gente”

Péagina 8 de 15
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;Qué estd pasando con el ‘nearshoring’?

asemana pasada, la Secretaria de Economia  de 28 mil 700 millones.
dio a conocer las cifras de la inversién extran- Se esperaba una cantidad mayor en la segunda

Ljera directa (IED) en México en 2022.

mitad del afio a partir de que, en los tiltimos meses,

Los datos sorprendieron para mal, puesenel  se hadetectado un creciente interés de invePsigna 9 de 15
segundo semestre del afio solamente hubo 6 mil  nistas extranjeros pararelocalizarse en el pafs.
700 millones de délares de IED, mientras que en el Son conocidas las multiples historias de empresas
primer semestre se habia presentado un volumen  extranjeras, desde norteamericanas hasta chinas,
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que pretenden instalarse en los estados del norte de
la Republica, en el Bajio o en el occidente, para re-
ducir su vulnerabilidad logistica al estar ubicadas
hoy en Asia y tener como principal mercado a los
Estados Unidos.

Se esperaba que el llamado 'nearshoring' gene-
rara un volumen creciente de inversién foranea.

No ha sido asf.

Ante esta circunstancia, jcémo explicar que la
cifra que llegé en el dltimo trimestre de 2022, y que
fue de 3 mil 100 millones de ddlares, sea incluso
menor al promedio trimestral de los cinco afios
anteriores?

Hay dos posibilidades. La primera es que aunque
enrealidad haya muchas empresas que estan
interesadas en relocalizarse en México, hay pocas
que ya hayan tomado esa decision.

Se ha hablado en multiples ocasiones de los pro-
blemas relativos a la falta de provisién de energia
eléctrica, agua, infraestructura y recursos humanos
entre los limitantes a la inversion.

También se han mencionado la falta de seguridad
tanto publica como juridica.

Todos estos factores podrian estar incidiendo
en que las empresas en realidad estén invirtiendo
poco.

La otra posibilidad es que lo que estemos presen-
ciando sea un desfase temporal en la realizacién
de las inversiones.

Por ejemplo, hace unos dias supimos que BMW
decidid invertir 800 millones de ddlares en una
planta para autos eléctricos en San Luis Potos{ y es-
tima que habra otros 2 mil millones de délares de

sus proveedores, ese proyecto no se va a realizar de
inmediato sino que va a ser quizas de 4 a 5 afios.

Es probable que en otros lugares estemos viendo
igualmente el inicio de proyectos que no se han
materializado adn, pero que traeran flujos crecien-
tes de inversion foranea en el curso de los siguientes
meses o de los proximos dos a tres afios.

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

Lo mas probable es que la respuesta al por qué no
hay volimenes de inversién extranjera mas elevados
sea una combinacién de los dos factores.

Hay mas empresas interesadas en invertir que
empresas que realmente realizan ya inversiones,
pero al mismo tiempo es muy factible que haya mu-
chos proyectos que estén apenas en sus primeras
fases y que traigan consigo voliumenes de inversién
crecientes en el curso de los préximos afios.

Algunos piensan que los datos de inversién
extranjera muestran que el llamado 'nearshoring' es
un mito y que no tiene la capacidad para cambiar el
perfil econémico del pais.

Difiero. Hay evidencias suficientes, por ejem-
plo, en materia de ocupacion de parques indus-
triales o adquisicion de terrenos para la instalacién
de plantas que evidencian que el 'nearshoring' es un
hecho y esta realizandose.

Pero al mismo tiempo, si es probable que se haya
sobreestimado el impacto de corto plazo que
puede tener este proceso.

Los datos de inversidn extranjera directa, ade-
mas, nos dejan ver que para realizar el potencial que
trae consigo el llamado 'nearshoring' se requiere
tanto un esfuerzo de promocion como la creacion
de condiciones para que las potenciales inversiones
se hagan efectivas.

Si en México seguimos esperando que las in-
versiones lleguen por si solas y que las empresas
de modo automaético tomen la decisién de invertir
en nuestro territorio, en lugar de ir a buscarlasy
promover las ventajas de instalarse en nuestro pafs,
tendremos entonces un muy bajo nivel de relocali-
zacién.

Pero, ademas, si no se hace un mayor esfuerzo
en crear las condiciones de infraestructura, capa-
citacién, certidumbre, entonces el 'nearshoring' se
podria convertir en una mas de las grandes opor-
tunidades que México ha perdido y no se podra
realizar su potencial.

Péagina 10 de 15
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NH busca ampliar
50% supresenciaen
Meéxico con hoteles
deplaya

NH Group, la empresa de origen
espafiol, que fue adquirida por

la hotelera tailandesa Minor,
pretende ampliar su portafolio en

México e incrementarlo 50 por
ciento en los siguientes tres afios,

México y Cuba.

El directivo detallé que,
aunque su presencia en el pais
se ha enfocado en el mercado
corporativo, con la adquisicién
que Minor hizo de NH, se abre
la oportunidad de atacar el
segmento de resorts con nuevas
marcas en localizaciones como
Riviera Maya, Riviera Nayarit, asi
como Baja California Sur.

“El compromiso que tene-
mos es incorporar marcas en el
mercado mexicano a través del
segmento resort, vamos a incur-
sionar con marcas de Minor e in-
tentar posicionar esas marcas con
el objetivo de triplicar nuestro
flujo operativo (EBITDA) hacia el
2025”, agrego.

La via para cumplir los obje-
tivos financieros, puntualizo el
directivo, consiste en incremen-
tar, orgnicamente, el nimero
de hoteles que tienen en el pafs,

106,715
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ubicados en sol y playa, en donde
el beneficio puede aumentar
mientras se mantengan costos
operativos sanos.

“Elmundo de resorts es nues-
tro objetivo para expandirnos”,
remarca Graciano.

Ala AFACIe faltan
29 hallazgos por
solventar

Han pasado mas de 20 meses
desde que la Agencia Federal de
Aviacién Civil (AFAC), que en-
cabeza Miguel Vallin Osuna,
conoci6 las deficiencias encontra-
das por la autoridad aeronautica
estadounidense, y, pese alos
trabajos que el gobierno asegura
se han hecho, atin quedan 29
fallos pendientes de resolver por
completo, de los 39 hallazgos

de incumplimiento que se han
acumulado durante el proceso de

auditoria y asistencia técnica.

En ese sentido, el gobierno
habrfa presentado el plan de
accion para corregir el resto de
las falencias ante funcionarios
de la Administracion Federal de
Aviacion (FAA, por sus siglas en
inglés) en Washington hace tres
semanas, el cual contempla, al
menos, un 25 por ciento de fallas
relacionadas con deficiencias de
orden juridico, las cuales fueron
contempladas en la iniciativa de
reforma en donde también se in-
cluyd la autorizacién del cabotaje
y la autorizacién para una linea
aérea militar.

Aspectos como el aumento de
salarios al personal técnico para
que estos estuvieran en linea
con los ofrecidos en la industria
aeronautica, el nimero necesario
de inspectores verificadores, as
como la capacitacion de estos,
contintan siendo pendientes en
la AFAC.

Péagina 11 de 15
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Cabe recordar que del 6 al 10
de febrero se realizé una sesién
mas de acompafamiento técnico
de la FAA para definir si la autori-
dad aerondutica de México esta
en condiciones de someterse a
una nueva auditorfa y, conello,
en caso de aprobar, poder recu-
perar la categorfa en mayo.

“Sino hay nuevos hallazgos,
estamos en disposicién de que se
programe la (nueva) auditorfa,
programarfamos de inmediato
la auditoria final, que seria al
terminar febrero, principios de
marzo. A partir de alli, en 40 dfas
nos darfan resultados, es decit,
para abril o para mayo estarfala
resolucion final”, afirm¢ Rogelio
Jiménez Pons en entrevista re-
ciente con EL FINANCIERO. ¢ Serd?

Seisdecada 10
mexicanos conocen
la contrasenade

otrapersona
Segtin datos de la Avast, empresa
de seguridad digital y privacidad,
59 por ciento de los usuarios de
internet conocen la contrasefia
de otra persona en internet, supe-
rando en 6 puntos porcentuales a
lamedia global, que es de 53 por
ciento.

“Casi una tercera parte de los
encuestados, alrededor de 30
por ciento, han sido victimas de

alguien que ha accedido auna
cuenta y ha cambiado su con-
trasefia sin su conocimiento o
consentimiento”, detalld la firma
en su reporte.

Alrespecto, Jorge Cerdio
detallé que las consecuencias de
compartir contrasefias pueden
ser muy graves.

“Al compartir una contrasefia,
los usuarios son mas vulnerables
aser victimas de ciberdelitos
como el fraude financiero,
suplantacién de identidades o
pérdida de informacién sensible,
por ello, es importante que las
contrasefas sean informacién
privada y no se compartan con
ninguna otra persona”, comento
el directivo de la Asociacion de
Internet MX.

El informe de Avast sefiala
ademas que una de cada cinco
usuarios de internet en México
tiene acceso a la ubicacién de una
expareja a través de aplicaciones
como Find my friends', la funcién
de compartir ubicacién de Goo-
gle o Snapchat.

“El mundo de
resorts es nuestro
objetivo para
expandirnos”,
remarca Graciano

Péagina 12 de 15
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EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En el mercado local se dara
a conocer cifras de ventas
de tiendas; en EU se infor-
maran las expectativas de
inflacion, ademas del PIB en
Suiza y Japon.

MEXICO: La ANTAD publi-
cara las cifras de las ventas
a tiendas iguales y totales a
enero pasado.

ESTADOS UNIDOS: La Re-
serva Federal de Nueva York
publicara los resultados de su
encuesta de expectativas del
consumidor correspondiente
a enero,

EUROPA: La Oficina Fede-
ral de Estadisticas de Suiza
publicara el dato del PIB co-
rrespondiente al primer mes
del afio.

El Bundesbank de
Alemania informard las
cifras de la balanza de
cuenta corriente a diciembre
de 2022.

ASIA: La Oficina del Gabinete
del Japén informara su dato
preliminar del PIB corres-
pondiente al cuarto trimes-
tre de 2022; de acuerdo con
estimaciones de Bloomberg
registrd un avance de 0.5 por
ciento.—Eleazar Rodriguez

Péagina 13 de 15
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AMLO: ;Por que
guarda silencio?

1 régimen de Nicara-
E gua deporto a Estados
Unidos, el jueves 9 de

febrero a 222 presos politicos,
algunos de ellos en prisién
desde el 2018, otros desde hace
20 mesesy 5 de ellos en prisién
domiciliaria. Otros atin en
carceles en Nicaragua, inclu-
yendo a un obispo catdlico que
por negarse a ser desterrado fue
condenado a 26 afios de prisi6n
ytrasladado a una carcel co-
mun. Estos tuvieron suerte, mas
de 300 no tuvieron esta suerte,
porque han sido asesinados. Las
autoridades tanto de EU como
de Nicaragua, dijeron que fue
un acto unilateral del dictador
nicaragiiense, “que se lleven a
sus mercenarios” dijo en cadena
televisiva. De esto y mas tuve
oportunidad de conversar con
uno de ellos, a dos dfas de su
llegada a Washington, DC.

El mismo dfa que los deste-

rraron les cancelaron su nacio-
nalidad, inclusive se ordend que
se eliminaran sus actas de naci-
miento de los registros publicos
del pafs. Entre los desterrados
hay adultos mayores, estudian-
tes y campesinos, todos ahora
en condicién de apatridas. De
esto tengo experiencia personal,
habiendo sido apatrida desde
minacimiento hasta mis 31
afios por ser hijo de sobrevivien-
tes del holocausto.

Apocas horas de suarribo a
EU el gobierno espaiiol les ofre-
cié la nacionalidad. El gobierno
de México guarda silencio. Esto
es incoherente, AMLO en repeti-
das ocasiones ha hablado sobre
sus valores humanistas y su
defensa por los derechos huma-
nos. ;Por qué no hay la minima
expresion de solidaridad? Otra
fue la historia con la salida del
presidente Pedro Castillo de
Per, que en repetidas ocasio-

nes denuncid y ofrecié asilo a
toda su familia. ;Sera que ain
después de multiples reportes
y denuncias de los crimenes de
lesa humanidad del gobierno
sandinista en Nicaraguay de los
desterrados como prisioneros
de conciencia, a Lépez Obrador
le queda duda?
Paraddjicamente, mientras
los presos ain procesan las
torturas de las que fueron victi-
mas (y de las que hay pruebas)
AMLO recibe en México, con
grandes honores, a un funciona-
rio de la dictadura cubana. Otro
pafs con un sistema de partido
linico, con una larga historia de
violaciones de derechos huma-
nos, donde no hay medios de
comunicacién independientes,
no hay partidos politicos, nila
mas minima disiden(gggggag—d e 15
nismos de derechos humanos
denuncian mas de mil presos
politicos en Cuba, sobre todo
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después de las protestas por
hambre y censura en diciembre
pasado. A este sefior, AMLO lo
recibid, en nombre de todos los
mexicanos, con una condeco-
racién del Aguila Azteca. Vaya
valores humanistas.

El destierro de los presos
politicos nicaragiienses, es
el destierro mas grande en la
historia politica de América
Latina. AMLO ytodo el resto
de los miembros de su gabi-
nete, callan. ;A qué se debe
ese silencio? ; Qué pasa con el
resto de politicos mexicanos
que no se solidarizan ante una

Columnas Econdmicas
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situacién de represién y abuso
tan escandaloso? Mas de medio
millén de nicaragiienses han
migrado desde el afio 2018. Fl
incremento de la migracién a
Estados Unidos ha sido supe-
rior al 200%, muchos de ellos
pasando por México. Hasta por
razones practicas, econdémicas
y de seguridad es del interés de
todos que la situacién nicara-
gilense se resuelva. ¢ Esperamos
aque sean mas de 6 millones de
desplazados como en Venezuela
para hablar? También sobre
Venezuela, AMLO calla.

En noviembre del afio

pasado, cuando el presidente
chileno de izquierda Gabriel
Boric, ante el senado mexicano,
abogd por los presos politicos
nicaragiienses, AMLO guardé
silencio. ;Por el principio de
noinjerencia? ;Y no esen-
tonces injerencismo opinar
sobre cuales deben o no ser las
politicas migratorias de Estados
Unidos? ¢ Serd esto un llamado
acomodaticio a este principio
para justificar su silencio? Todo
lo anterior ya estd generando
ruido en ciertos sectores en
Washington. Como decimos en
México, jAguas!
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Bradford Delong

La utopia
0 la ruina

¢ lagrannarrativadellargosigloentre
1870y 2010 fuesobre el triunfo tecnologico,
juntoconclracasodelaorganizacionsocial.
Ahora, lapoliticade gobernanza cconomica ;
s¢ ha vucelto aun mis complicada, abriendo L
posibilidad dc que terminemos en ¢l peorde
los mundos posibles

VA

ERKELEY — Mi libro sobre la
histeria ecenémica del siglo
XX, publicado el posado

otofio, no incluve un canfiulo

+ 7 1
W bl oo cdmo debe

mas seguir’, porque Stephen S. Cohen,
con quien suelo escribir, me convencio
de que, sin imporlar qué escribiera, €l
fexio se quedaria desactualizado v
ridiculo en seis meses. Tenio rozén,

es mejor dejar esos argumentos

para comentarios como ésfe. Si
hubiea escrio un capiiulo final

con la mirada puesta en el fu-

uro, enfonces, 20ué hubiera
dicho?

Antes del texto fan-
fasma scstengo que,
durante la mayor parte de lo
historia, lo humanidad era dema-

siado pobre como para cue la gober

nanza polifica pudiera ser ofo cosa que el
dominio de los élites medianie la fuerzay
el fraude para amasar forlunas v acumulor
recursos; pero en 1870 despagd el cohete
del crecimiento econémico moderno y o

compelencia tecnolégica de la humani-
dad se duplic en cada generacion. Pa-
reciamos haber conseguido de pronio los
medios para homear un pastel econémico
lo suficierfemente grande como para g.e
lodos pudieron recibir una rebanada. Si
logrébamos resalver los problemas de se-
gundo orden, distribucién y consumo del
pastel, para que iodos se sintieron sequrcs,
sanos y conlentos, lo ulopia eslaria a nues:
fro olcance.

Sin embargo, olgo salié mal. Entre
1870y 2010 la humanidad ni galopd

ni corrié, ni avonzd a medio frote o ni si-
quiera camind hocia lo uioplo. En el mejor
de los casos, nos movimos arrostando los
pies... y no siempre fue en la direccion
correcla. Para la primero década de esle
siglo, claramente el molor dal crecimiento
econémico habio comenzado a fallar. No
solo no podiamos contor con un @épido

crecimiento,
sino que ademas

debw’omos considerar

las nuevas amenazas que
sacudion a la civilizacién, como
el cambio climdtico.

la gran narraliva de 1870a 2010
versd sobre el friunfo fecnolégico sume-
do al fracaso socio organizacional. Lo
gran narrativa posteri%atr%@ Qi no
ha sido escrita, principalmente porgue
lo humanidad dio pasos vacilantes ol
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menos en cualro direcciones.
Hay quienes se refrofiojeron al “orden
del New Deal” socialdeméerata posterior

ala Segundo Guerra Mundial, nacido del
matimonio abligodo entre Friedrich von
Hayek, con su jubilosa confianza en el po-
der del mercado para crear prosperidad, y
Karl Polanyi, quien remarcé la importoncio
de la dignided v los derechos humanos
més allé de los estriciomente relocionados
con la propiedad. Quien les obligs a cor

sarse fue John Maynard Keynes, que creia
en el poder de la gesfion econdmica tec-
nocrdtice para mantener el pleno empleo,

empoderar a los rabajadores valorizando

su tiempo'y someter a las renfistos a la evtor
nasia con bajas fasas de inferés.

Pero el sistemc resultd insostenible o

“nes de lo décoda de 1970, Yano

fue capaz de corseguir el apoyo

de mayorias duraderas en los

democracias del mundoy su

base en la produccién

masiva fordisio

habia

comen-
zado
fracturarse

Lo economia

mundial se

estaba despla-

zando hacio los
cadenas de valor
globales v, final-
mente, al medo de
produccion actual, im-
pulsado por lc informa-
cion. Quien hable hoy de
reanimar el New Deal,
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sonard como si alguien
en 1690 clamara por o
welta al orden feudal del
siglo Xl vigente duranie €l
reinado de Guillermo el

conquistador.
Mientras tanto, ofros

procuraron redoblar el
orden necliberal posterior a lo sociolde-
mocracia. Esto ocurrié, por ejemplo, en
el Reino Unido o fines de la década de
2000, cuando Nick Clegg -ider del par
fida conservador {los tories} decidié que
el propdsilo del partido era persuadir a
los volantes que no estoban de acuerdo
con ellos para que los apoyaran. El neo-
lioeralismo intensificado que siguid, de la
mono del primer minisiio David Comerony
el canciller de Hacienda George Osbome

-por no mencionar el absurdo experimen-
fo que intentaron recientemente Liz Truss y
Kwassi Kwarteng-logré poco en trminos
de crecimiento econémico absoluto, v
ofrece una fuerte advertencic en conlra de
avanzar en esa direccidn.

Lot tercera opcidn fue conjurar el espirily
del enonacionalismo. los partidarios de es
la direccién creen que los fallas principales
de la sociedad modema esién menos relo-
cionadas con lo falia de bienes materiales
que con la decadencio moral debida ¢ lo
inflLercia de los extranjeros y de quienes
no estéin lo suficientements amaigados a la
sangre y al suelo ce lo nacion: inmigrantes,
pardsitos, vagos, anormales, cosmopaliias
sin raices y ofros fuerzas siniestras. Huelga
decir que los molivos para recomendor es:
e enfoque son escasos, fonlo en 1éminos
morales como de politica econdmica.

Lo cuarta opcion se ocupa ce algo au-
sente, o al menos en decadencia, desde
1870. Se puede cbandonar lo mefa de
lo uiopia y volver o orientar ¢ la sociedad
alrededor de una élite -pueden ser clepié-
cretas, plutéeratas, jefes del partido o una
combinacién ce ellos centroda en forrarse
los bolsillos mediante lo fuerza y el fraude.
Los fuertes hacen lo que quieren y los débr-
les sufren lo que les loca. Por esle camino
lo mds parecico a una "bueno sociedad”
que puede lograrse serfa usor las nuevas
herramienias de la era de la informacién
para implementar une jerarquia en lo que
quien gane se quedard cori fodo, pero con
delicadeza en vez de con la brulalidad
con que ocurié en el pasado.

Proboblemente ninguna de esas opcio-
nes genere mejoras.... v algunas de ellas
ni siguiera son posibles. El gran problema
del necliberalismo es que privé a la socie
dad dela inversion o largo plozo, fanto en
tecnologias para mejorar lo productividad
como en la gran mayoria de la gente. El
problema de la socioldemociacic fue que
lo mayor parte de o genle no queria recibir
pasivarente beneficios del gobiemo; de-
seaban tener el poder social para ganarse
ly, por ello, merecer) su porcion del pestel
creciente.

5Es uno fantosia creer que aln es po-
sible una sinfesis productiva y eficaz de
lodo esto? 30 no soy mds gue un viejo
buey que se pasd foda su carrera fras una
sinfesis de ese lipo? Consideranco las ak
fernafivas, no veo ofra opcidn gue seguir
empujondo la misma yunlo alrededor del
mismo circulo... como Marfin Lutero, no
puedo hacer ofra cosa.
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El error
implicito
en ChatGPT

® Lainteligenciaartificial estd siendo diseiadae
implementadapor las corporaciones estadounidenses
de maneraque debilitara y desplazard alos trabajadores
ydegradari la experienciadel consumidor, loque
enultima instancia decepcionard a lamayoriadelos
inversores. Sin embargo, la historia economica muestra

que no tiene por qué ser asi
]

AMBRIDGE — En Microsoft se

muestian entusiasmados con

ChatGPT, el programa de in-

teligencia artificial {IA) para

procesamiento del lenguaje
natural creado por OpenA\l, que es capoz de
generar fextos similares a los que escribiria un
ser humano. Aprovechando la abundancia de
financiamiento dela Olima década, empresas
y fondas de capital riesgo han invertido miles
de millones de délares en una carrera per de-
sarcllar la IA; el resultado es una tecnologia
que se podid usar para reemplazar a las per
sonas en una gran variedad de tareas. Esto
puede ser un desastie no sélo para los frabar
jadores, sinotambién para los consumidores
indluso para los inversores.

El problema parallos trabajaderes es obvio:
habrd menos puestes de frabajo que deman-
den buenas habilidades de comunicacién, y
por fanto, menos puesios bien remuneradcs.
El personal de limpieza, los choferes v algur
nas otos frabajadores manuales conservaran

sUS emp|eos, pero el resto fene motivos para
femer.

Piénsese en la atencién ol cliente. En vez
de confratar person0| para lo inferaccién con
los clientes, las empresas se pasardn al uso
de sistemas de 1A generafivos como ChatGPT
que aplaguen a usuarios enojados habléndor
les con un discurso inteligente y franquilizador.
Que haya menos puestos de frabaio de nivel
inicial ‘mplica que habrd menos oportunida-
des de empezar una carera, lo que confinuar
1@ una tendencia ya establecida por fecnolo-
glas digitales anteriores.

Los consumidores fambién saldidén perju
dicados. Un chatbot puede ser il para res
ponder una pregunta fotdlmente rufinaria, pero
en general, cuando diguien llama al sevicio
de atencion ol cliente no es por esa clase de
problemas. Cuando el problema es redl por
elemplo, una cerolinea que deja de funcionar
o que explole una caferia en el stlano del edi
ficia), la gente quiere hablar con un profesio-
nal capacitado y amable que tenga acceso

a recursos y pueda organizar una solucién en
poco tiempo. Nadie quiere que lo pongan en
espera acho horas, pero tfampoco hablar de
inmediato con un chatbet elocuente pero en
{lfima instancia indtil.

Por supuesio que en un mundo ideal, apa-
frecerian nuevas empresas que offiezcan un me-
jor servicio dl cliente y se aduefiarian de una
cucta del mercado. Pero en el mundo real, hay
muchas barreras contra el ingreso de nuevas
empresas, que les impiden expandirse con ve
locided. Uno puede estar muy satisfecho con
la pasteleria de su barrio, con un empleado
amable en la aerclinea o con un médico en
particular, pero crear una nueva cadena de
tiendas de alimentos, ofia cerolinea o un hos:
pital es muy dificil. Las empresas ya existentes
fisnen muchas ventajos, entre ellas importantes
formas de poder de rercado que les permten
elegir entre los tecnologios disponibles cudles
adoptary usarlas como les parezaa.

En un nivel mas bomcoa&ﬂa 885 Bha e

presa nueva gue O]EerCCI pFOdUCTOS Y SENvicios
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mejores en general se necesitan tecnologias
nuevas, por elemplo, herramientas digitales
ce aumenten la ef clencia de los rabajade
fes'y ayuden a crear sevicios mas personalizor

dos para la clientela de la empresa. Pero hoy
el ob{eﬂvo prindp0| de las inversiones en |Aes
la automatizacion, de modo que nadie estd
creondo heramientos de esa clase.

Lo era de ChatGPT también serd perjudi
cial para quienes invierten en empresas que
cotizan en Belsa. Hoy estas podrian estar
centradas en mejorar los servicios que ofre
cen a los consumidores, inviriendo en nuevas
tecnologias que hagan a sus trabajodores
mds productivos v les permitan desempeiar
nuevas tareas y ofreciéndoles capacitacion
para incrementar sus habilidades. Pero no lo
estan haciendo. Muchos ejecutivos siguen
obsesionados con una estategia que al findl
se moshard contraproducente: recorar puestos
de trabajo y deprimir lo mds posible los sala-
rios. Lo hacen porque "los que saben” (andlis:
fas, consuliores, profesores de finanzas, ofros
ejecutivos| dicen que es la dec’sion correcia, y
poroe los mercados financeros comparan su
desempeiio con el de otias empresas que tam:
bién estan tratondo de exprimir lo mas posible
alos trabajadores.

lar IA también va a amplificar los destruc
fivos efectos sociales de las practicas de los
fondos de capital inversion. Hoy para hacer

una fortunar basta comprar una partic pacién
mayoritaria en una empresa, lenarla de deu
das al tiempo que sus acciones dejan de cor
fizar en bolsa'y vaciar sus plantillas laborales,
sin dejar de pagar grandes dvidendos a los
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nuevas propietarios. Ahora ChatGPT y ciras
fecnologias de 1A hardn que sea todavia mas
facl exprimir lo més posible a los trabajado
res mediante herram'entas de vigilancia en
el puesto de trabajo, empeoramiento de las
condiciones laborales, contratos casuales,
elcétera.

las consecuencias de estas tendencias pa-
ra el poder adquisitvo de los estadounidenses
[motor de la economia en EU) serdn teribles.
Pero como explicamas en nuestio libro Power
and Progress: Qur ThousandYear Struggle
Over Technology and Prosperity, no tenemos
por qué resignamos a un futuro de estancar
miento econdmico. No olvidemos que la in
froduccion de nuevas maguinarias y avances
tecrologicos tuvo consecuencias muy distintas
enel pasado.

Hace mas de un siglo, Henry Ford revor
luciond la produccion de autos mediante
grandes inversiones en nuevas maquinarias
eléctricas v la creacién de una linea de mon

faje més eficiente. Es verdad que las nuevas
fecnologias fiajeron cierto grado de avtomat-
zacién, ya que el acceso a fuentes de electr
cidod centralizadas pemifia a las maquinas
ejecutar mds fareas con mds eficiencia. Pero la
reorganizacién de la fébrica que acorparié
¢ laelectficacién también cred nuevas fareas
para los abajaderes v miles de nuevos emr
plecs mejor remunerados, lo que aumenté la
prosperidad compartida. Ford fue un pionero
en demastrar que la creacion de tecnologias
que complementan a los humanas es buen
negocio.

Hoy la 1A afrece una oportunidad de hacer

lo mismo. Herramienias digitales basadas en
IA se pueden usar para ayudar a enfermeros,
profesores y empleados de dtencién dl cliente
a comprender el problema que se les plantea
v buscar mejores respuestas en bensficio de
pacientes, estudiantes y consumidores. El po-
der predictve de los algoritmos se podra usar
para servir a la gente en vez de reemplazarla.
Cuando ko 1A se use para hacer recomendar
ciones que se someferdn a la opinién de una
perscna, la capacidad de usar esas recor
mendaciones sabicmente se considerard una
habilided humana valiosa. la IA fambién se
podria usar para mejorar la distibucion de fo-
reas entre los iabajadores o induso para crear
mercados folalmente nuevos [piénsese en A
nb o enlas aplicaciones de viaje compartida).

Por desgracia, nadie presta afencién a es
fas oportunidades, porque la mayoria de los
directivos de empresas fecnolégicas estadount
denses siguen apasiando al desarollo de sof
fware que pueda reemplazar a los humanas
en fareas que estos ya hacen bien. Saben que
podran ganar dinero facilrente vendiendo
esos productos a corporaciones que han de
sarollado una vision de tinel. Todo el mundo
estd enfocado en aprovechar la 1A para redy
cir costos laborales, y a nadie le inferesan ni
lo experiencia inmediata de los clientes ni el
futuro del poder adquisitivo de o gente.

Ford entendié que fabricar autos en masa
no fenfa senfido si kos masas no tenfon medios
para comprarlos. Las megacorporaciones
actuales, en cambio, estdn usando las nuevas
tecnologias en formas que arruinardn nuestro
futuro colectivo.
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La riqueza de
las naciones

a respuesta a la pregunta spor qué hay paises ri-

cos y pobres? ha ocupado a los més diversos pen-

sadores y se puede analizar desde distintos puntos

de vista. Sin embargo, el filésofo y economista es-

cocés Adam Smith hizo consideraciones particular-
mente acertadas sobre la prosperidad de los paises en
su obra clésica, una investigacion sobre la naturaleza y
causa de la riqueza de las naciones, escrita hace mds
de doscientos arfios.

Al respecto de la importancia del documento, el pro-
fesor de la Universidad de Princeton, Alan B. Krueger,
nos recuerda que “no exisfe libro que haya tenido mayor
influencia en la poliica y el pensamiento econémicos, y
por fanto en el bienestar de la poblacién mundial, que
éste”. Se considera que el fexto de Adam Smith fue el pri-
mer estudio formal de economia modernay, a pesar de
que se publich en 1776, plantea principios que mantie-
nen su validez a fravés del tiempo, pero que muchos por-
recen ignorar. Yeamos.

La obra describe cdmo la division del trabajo y la ex-
pansién del comercio generan mayor produccién, rique-
za'y bienestar social, lo cual es irrefutable: hoy, nadie, ni
siquiera el politico mas populista, discute las bondades de
lo divisién del trabaijo, que permite que cada quien se es-
pecialice en las actividades que realiza con mds eficiencia.

La mayor productividad permite que una persona ge-
nere bienes que exceden sus necesidades inmediatas, lo
que resulta en un intercambio de estos articulos por ofros
excedentes distinfos que generé alguien més, lo que im-
pulsa el comercio y nos permite gozar de safisfactores
que no tendriamos en autarquia (un rmino econdmico
que significa autosuficiencia econémical.

Curiosamente algunos politicos nos hablan de las
bondades de distintos grados y formas de autarquia, co-
mo cuando nos hablan de la autosuficiencia alimentaria,
sin embargo, la evidencia econdmica sugiere que la au-

farquia no es una condicién deseable, todo lo contrario.

Continuando con el argumento de Smith, la mayor
produccién reduce el precio de los articulos en el merca-
do. Mientras tanto, la expansién del comercio amplia la
demanda, lo que finclmente se traduce en incrementos
en la produccién para safisfacerla, haciendo necesario
contratar més trabajadores, con lo que aumentan los so-
larios y con ello el nivel de vida en una nacién.

De acuerdo con Smith, ofro factor que incrementa sus-
tancialmente la productividad de la mano de obra es la
inversién en capital fijo, es decir en infraestructuray ma-
quinaria. Esta inversién en principio se realiza en benefi-
cio de los accionistas, pero a largo plazo beneficia tam-
bién al trabajader al incrementar su productividad. Por
ofra parte, si se genera ahorro nacional se garantizan
los recursos para aumentar dicho capital y se crea un
circulo virtuoso que acelera el crecimiento econémico.

En cuanto al papel del gobierno, Adam Smith piensa
que debe dedicarse sélo a la defensa nacional y a im-
parrtir justicia, asi como a crear organismos benéficos po-
ra la comunidad e infraestructura, siempre y cuando es-
fas actividades no seon rentables para los inversionistas
privados. Afiade que los gobiernos que gastan més alld
de sus ingresos generarén deudas con fuertes cargas po-
ra las futuras generaciones y, con una gran visién, ad-
virtié que, “las enormes deudas oprimen y posiblemente
arruinardn a las grandes naciones de Europa”.

El libro tiene imprecisiones propias de su época'y ar-
gumentos que hoy parecen simples, pero nadie puede
rebatir que el ahorro, la inversidn y la expansidn del co-
mercio, asi como las finanzas piblicas sanas, favorecen
la riqueza de las naciones.

Sitodo esto lo sabemos desde hace més de 200
afios, por qué algunos politicos prefenden olvidar estos
principios bésicos de economia y prosperidad?@

*El autor es presidente y fundador de Grupo Salinas
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Conscguir CBD legal ¢s
dificil v caro en M¢xico;
el ilegal es mas facil

n México hoy estdn demasiado disponibles una go-
ma amplia de productos con sustancias derivadas de
la mariguana o cannabis. EI CBD y THC se ofrecen
en infernet para fodo tipo de dolencias: dolor, insom-
nio, mareos, vomifo, convulsiones, “azicar alta”, fem-
blores, mala memoria, cefalea, estrés, etcétera. Se venden en
forma de aceites, tinturas, gomitas, pomadas o en cpsulas.

Es todo un mercado negro detonado en medio de lagunas
legales y una absoluta falta de voluntad politica para regulari-
zarlo. Pese a que desde 2017 se aprobé el uso medicinal del
cannabis en México, no ha podido funcionar la regulacién
que permita la investigacién cientifica para ir rumbo ol desor
rrollo de medicamentos con evidencia.

La situacién fue ampliamente expuesta en el Foro legislati-
vo "Uso medicinal del #Cannabis. Avances y retos en legis-
lacién y politica pablica en México”. El evento fue convoce-
do por el diputado Ector Jaime Ramirez Barba y ¢l presidente
de la Comisién legislativa de Salud, Emmanuel Reyes, apoyo-
dos por CG&A.

El Unico representante del Poder Ejecutivo fue el director de
Senasica, David Soriano. Los demds involucrados, los secretor
rias de Salud - Cofepris-, Agricultura, Economia y Hacienda,
hicieron vacio una vez mds. Evidenciaron su desinferés por el
absurdo en torno ol consumo de sustancias derivadas de can-
nabis con potencial beneficio médico.

Por un lado, no hay forma de importarla legalmente por-
que la Secretaria de Economia no le ha definido una fraccién
arancelaria dejando en el aire el cumplimiento del reglamen-
to emitido por la Secrefaria de Salud para el uso terapéutico
de cannabinoides. (Seria buen momento de que la secrefaria
Raquel Buenrostro se ponga de acuerdo con su predecesor en
el SAT para resolver esto de una vez por todas).

Por ofro lado, la opcién de los amparos emifidos por jueces
es lo que rige y ha detonado todo ese mercado cadtico que
lo Gnico que causa es un riesgo sanifario por consumo de pro-

ductos de uso terapéutico sin control. Ya se ha sabido de casos
de infoxicacién sin que nada pase. Y aparte, 3cémo estan en-
frando tantos productos extranjeros que obviamente no estdn
pagando impuestos ni aranceles en aduanas? Al SAT deberia
preocuparle esa evasidn de impuestos, 20 no?

En el foro hablaron médicos, abogados, cientificos y hu-
bo testimonios de cuidadores con pocas opciones para con-
seguir el cannabis para sus pacientes: el autocultivo, auto-
gestionar sus productos o la compra ilegal. Estan en una
zona gris donde quedan expuestos a estafadores que ven-
den productos de dudosa calidad o en la raya de caer en
delito e ir a la céreel. Hicieron un llamado a la autoridod
sanitaria a liberar de una vez por todas la investigacion del
uso medicinal.

El reglomento que deberia regir es letra muerta porque no
se ejerce, de poco sirve al paciente o al médico. Falta un an-
damiaje que garantice el desarrollo en México de productos
con cannabinoides seguros y de calidad. Se necesita para
ello hacer protocolos de investigacién ética, guias de préctica
y educacién sobre el cannabis.

En el mundo ya hay mucha informacién sobre el uso medi-
cinal de sustancias canndbicas. Cada dia solen de 2 a 3 ar-
ficulos cientificos sobre ello, pero de México ninguno porque
las autoridades econdmicas y sanitarias simplemente tienen
paralizado todo ese dnimo por invertir y esa capacidad que
sin duda en México se podria detonar para investigar el po-
fencial médico en torno a las sustancias de la mariguana. Se
echa por la borda la capacidad téenica y competifiva que Mé-
xico podria tener en este ferreno y ser lider a nivel continental.
Por adelante ya van Uruguay, Colombia, Argentina y no se
diga Canadé y Estados Unidos.

Al ritmo que vamos, triste serd que México pierda esa opor-
tunidad de ser un gran competidor en el nuevo mercado de
cannabis donde otros paises con menos prejuicios y con mds
visidn ya van tomando la delantera.
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Desarrollo inclusivo
en México

a semana pasada ante legisladores, empresarios, pre-

sidentes municipales, cdmaras empresariales, funciona-

rios de gobierno y sociedad civil, Nacién Incluyente, la

asociacién civil lider en desarrollo inclusivo que fengo el

honor de presidir, presentd los resultodos del indice No-
cional de Desarrollo Inclusivo INDI} 2023 entre entidades fe-
derativas. Mi reconocimiento a los gobiernos de Ciudod de
Meéxico, Colimay Aguascalientes quienes este afio encabeza-
ron la lista por su gran compromiso para disminuir estas bre-
chas de desigualdad.

EI INDI mide 10 pilares: educacién incluyente, servicios
bésicos e infraestructura para todos, ambiente empresarial y
emprendimiento, inclusién financiera, ética politica'y empre-
sarial, inclusién laboral, desempefio fiscal y transferencias,
brecha de género, certeza de la propiedad, desarrollo social.
Y actualmente, es una referencia para que los fomadores de
decisiones puedan implementar politicas piblicas mds aserti-
vas que generen bienestar, desarrollo y una real participacion
de los ciudadanos.

Este evento, una vez mds se realizé en el auditorio del E/
Economista, que por cierfo ha sido mi casa editorial por co-
si 9 afios, y desde aqui hago un reconocimiento a Jorge Na-
cer y a Luis Miguel Gonzélez, quienes han sido aliados es-
tratégicos para difundir este esfuerzo que cada afio ayuda
a méds gobiernos subnacionales para mejorar su quehacer
institucional.

Esfe afio decidimos modificar el formato para dar cabida a
un interesante conversatorio en el cual participaron Lia Limén,
alcaldesa de Alvaro Obregén, Mauricio Mérquez Corona, Vi-
cepresidente de la Junta de Gobierno del Inegi, Enrique de la
Madrid, académico y exfuncionario federal, quienes compoar-
fieron su vision para alcanzar Nacidn Incluyente.

Ademds, tuvimos la oportunidad de escuchar una partici-
pacion especial de Francisco Cervantes Diaz, presidente del

Consejo Coordinador Empresarial, quien nos compartié in-
feresantes acuerdos que se han logrado a favor del desarro-
llo econdmico nacional, anécdotas personales e interesantes
oportunidades que se abren para México a partir del nears-
horing. Desde esfe espacio reconozco su valiosa trayectoriay
su estratégica parficipacién al frente de ese gremio.

Los resultados para 2023 arrojaron que Ciudad de Méxi-
co, Colima y Aguascalientes alcanzaron el mayor puntaje en
desarrollo inclusivo; también habria que mencionar a Nuevo
Ledn, Yucatén, Querétaro, Jalisco, Sinaloa y Coahuila, quie-
nes obtuvieron lugares muy por encima de la media nacio-
nal. En contraste, el sur sigue siendo la regién més rezagao-
da, Tabasco, Guerrero, Oaxaca y Chiapas se mantienen en
los dlfimos lugares del ranking. Mientras que nueve entidades
elevaron su posicidn, sobresale Nayarit que aumenté 10 posi-
ciones; desafortunadamente, 16 entidades tuvieron significa-
fivas disminuciones.

Nuestro objetivo es seguir inspirando a mds gobiernos po-
ra usen esta herramienta y asi puedan avanzar en la materia,
pero aln estamos muy lejos de esta meta. Ciudad de México,
entidad con la mayor calificacién obtenida, sélo tuvo 69.99
puntos, lo que refleja la urgente necesidad de seguir frabo-
jando para disminuir desigualdades e impulsar el desarrollo
incluyente.

Como ustedes saben son casi cinco afios desde que inicio-
mos esta aventura, y con la realizacion de este evento com-
pruebo que los grandes cambios requieren solamente volun-
tad. Mi padre me ha ensafiado que siempre que podamos
fenemos que ayudar, sumar y comprometernos con nuestra co-
munidad, y esto, no solomente se logra desde un cargo pibli-
co, frabajar juntos por México es una tarea de todos y se pue-
de hacer desde cualquier frinchera.

Mi profundo agradecimiento a fodos quienes nos acom-
paiiaron y son parte de este movimiento, sigamos frabajondo
juntos por una Nacién mds Incluyente.
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Caso AT&T en el 1T,
un “cajon de sastre”

ran revuelo han provocado las recientes de-

cisiones del IFT que perdonaron sanciones o

redujeron sus montos de manera risible con-

tra grandes compaiiias de felecomunicaciones

en México, parficularmente América Mévil y
AT&T. Regreso hoy al caso AT&T —compaiiia a la que el IFT
le redujo 99% el monto de una sancién, como revelé en di-
ciembre— para insisfir en lo que considero fundomental: esa
decisién es un pésimo antecedente y un balazo en el pie pa-
ra el IFT, pues reduce su capacidad regulatoriay le ofrece he-
rramientas a los regulados para incumplir la ley y salir (casi)
impunes.

Mi argumento se soporta en dos puntos concrefos. El pri-
mero: la resolucién del IFT que favorecié a AT&T produce un
“caijén de sastre”, como dicen los abogados, en el que cual-
quier conducta puede ser sancionoda por el minimo previsto
en la ley de telecomunicaciones. El segundo: el IFT nos robé
a los ciudadanos, a los miembros de un Estado de derecho,
la posibilidad de que la Corte determinara la posible incons-
fitucionalidad de un articulo de la ley de telecomunicaciones.

Lo que subyace son dos percepciones lamentables sobre
los comisionados del pleno del IFT, Javier Judrez Mojica (presi-
dente}, Ramiro Camacho Castillo, Arturo Robles Rovalo y Sos-
tenes Diaz Gonzélez.

La primera percepcién: que el excomisionado presidente
del IFTy hoy el abogado en jefe de AT&T, Gabriel Contreras
Saldivar, mantiene influencia en las decisiones de ese drgar
no auténomo, como advirtié el Organo Interno de Control del
IFT en junio de 2022. La segunda, que los comisionados, sin
ser abogados, tomaron una decisién de elementos totalmente
juridicos sin pedir la opinidn de la Unidad de Asuntos Juridi-
cos del IFT. sPor qué?

Hagamos memoria. El primer proyecto de sancién prepa-
rado por la Unidad de Cumplimiento del IFT consideraba apli-
car la multa prevista en un articulo especifico de la ley por
unos 432 millones de pesos. Cuando se llegé la fecha de to-

mar la decision, la Unidad de Cumplimiento de Fernanda Ar-
ciniega Rosales llevé al pleno un proyecto diferente que pro-
ponia una multa 99% inferior, de 4 millones de pesos, y que,
en su parte susfantiva, asumia como propios los argumentos
que AT&T presentd en su defensa durante la investigacion. Es-
o fue la versién adoptada por los comisionados.

AT&T fue investigada y sancionada por incumpliren 9 oca-
siones con el régimen de colaboracién con las auteridades de
seguridad y justicia. AT&T enfregé informacién tarde que era
necesaria en invesfigaciones activas sobre secuestros, deso-
pariciones y delincuencia organizada en las que pudieron es-
far en riesgo la vida y la seguridad de personas.

Entre los argumentos de AT&T destacaron dos, asumidos
como propios en el segundo proyecto de Arciniega y su equi-
po. El primero, que AT&T debia ser juzgada con una “inter-
pretacién pro persona, progresista y proteccionista de los de-
rechos” de la compaiiic —cosa que alegremente le compré
el Pleno— y el segundo, que el incumplimiento de AT&T en la
intervencién de comunicaciones privadas no fue un incumpli-
miento, sino una entrega extempordnea que no causd perjui-
cio a las investigaciones ministeriales —cosa que fambién le
aceptaron, por mds rocambolesca que parezca.

EI IFT cred un monstruo ol optar por una sancién genérica
cuando la ley le obligaba a utilizar una sancién especifica
por el desacato de AT&T. Con ese precedente, cualquier cosa
puede ser sancionada de la misma manera. 3Violacién a la
regulacién osiméfrica? 3Violaciones que sean causa de revo-
cacién de concesione Todo cabe en ese “cajén de sastre” y los
regulados pueden exigir el mismo frato que se le dio a AT&T.

El IFT ademds nos robé la posibilidad de que la Corte de-
cidiera sobre la inconstitucionalidad o no de un articulo san-
cionatorio de la ley de telecomunicaciones. 2Que la sancién
prevista en la ley es excesiva? Que lo defermine la Corte y no
un drgano outbnomo administrativo al que no le correspon-
de esa tarea.

Enfin, pésimo antecedente y balazo en el pie.
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El Plan Sonora se supone
que ¢s pro-T-MEC. En
realidad, podria violarlo.

n generacion eléctrica fotovoltaica de gran esca-

la, lo CFE es novata. Tan sélo en México hay de-

cenas de empresas con mayor capacidad de ge-

neracién solar. En Norteamérica son cientos. Por

eso llama tanto la atencidn que sélo la CFE se pue-
da dar el lujo de llevar a cabo el megaproyecto de genera-
cién solar en Puerto Pefiasco, una porte clave del muy pu-
blicitado “Plan Sonora”.

No es para presumir. Su primera fase, como lo docu-
menté Francisco Barnés en un articulo publicado por Ener-
gia a Debate, es cosi el doble de cara por megawatt de
capacidad que los parques solares mds caros de toda la
historia en México. Comparando con los de més de 100
megowatts, la primera etapa de Puerto Pefiasco es 3.5 ve-
ces mds cara que el parque mds caro en registro. Adn si fer-
minan de desdoblar los 1,000 megawatts de los siguien-
fes fases del proyecto, seguiria rondando el top 10 de los
mds caros del pais.

Ademés, no podria estar en peor lugar. Del mismo arti-
culo: “la nueva central estard ubicada en una de las regio-
nes del pais donde, de acuerdo con el Centro Nacional de
Control de Energia (Cenace}, se tienen registrados los cos-
tos marginales de corto plazo de energia eléctrica mds bo-
jos del pais.” Esto significa que, bajo los pardmetros actua-
les del mercado, Puerto Pefiasco recibiria los ingresos més
bajos. Combinado con su estructura de costos estrafalo-
rios, “va a enfrentar problemas para asegurar los ingresos
que le permitan recuperar la inversién”.

Sus insostenibles métricas generan fuertes sospechas de
que, para operar Puerto Pefiasco, la CFE supone que reci-
birg asistencia no comercial, o subsidios, por parte del Es-
tado mexicano. Esto estd expresamente prohibido por el
TMEC y ofros tratados internacionales. Los anuncios del

presidente Lépez Obrador de que el financiamiento podria
incluir a ofros gobiernos solo lo agravan.

Ademés, la escala y naturaleza del proyecto de Puerto
Pefiasco sugiere que toda la oposicion de Lépez Obrador,
la Sener, la CFE y el Cenace a las energias edlicas y solares
sigue siendo mero maquillaje de una compaiia discrimine-
toria. Si de verdad les preocuparan las “infermitencias” de
las renovables y el “desorden” del mercado, no deberian
estar desarrollando un parque de un tamario inédito en un
nodo ya saturado con una elevada penetracién de ener-
gia solar. 3No esfardn reconociendo que sdlo por serde la
CFE esto no va a ser un problema?

Esto nos lleva a la gran paradoja norteamericana del
Plan Sonora. Es claro que el presidente Lépez Obrador y
el canciller Marcelo Ebrard lo consideran su principal acti
vo para apaciguar al gobierno de Estados Unidos, promo-
viéndolo como una muestra su compromiso con las ener-
glas limpias y la integracion regional. Buena parte de su
estrategia para evitar el panel del TMEC esté fincadaen la
promocién de este plan y sus “nuevas metas verdes”.

La realidad es que Pefiasco y el Plan Sonora mds bien
ilusiran el trato diferenciado que la CFE requiere para po-
der operar. Si la CFE no necesita preocuparse de la rento-
bilidad de sus acfivos para poder competir, es sélo porque
la empresa propiedad del Estado confia en las capacider-
des del gobierno mexicano para desplazar y discriminar
a sus competidores, que incluyen a inversionistas estadou-
nidenses y canadienses.

Desafortunadamente, por més que lo revistan de diplo-
macia climdtica, Puerto Pefiasco no sélo no impulsa las me-
tas de competitividad (real) norteamericana. También cons-
fituye una prueba clara de las intenciones discriminatorias
de la CFE y el gobierno mexicano en contra de inversionis-
tas cubiertos por el TMEC.
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Banxico: estabilidad,
Ll .
clave para el crecimiento
| presidente Andrés Manuel Lépez Obrador insistié en que le gusto-
ria que el banco central “no solo se ocupe del control de la inflacién,
sino también pensara en el crecimiento econdmico”.
Lo dijo el pasado viernes 10 de febrero, un dia después de que
Inegi difundié que la inflacion se elevé a7.91%y Banxico aumentd
a 11% su tasa de inferés, con un sorpresivo incremento de 50 puntos base.

El Jefe del Ejecutivo comenté que Banxico aumenta las tasas de inferés pe-
ra enfrentar la inflacién, como se hace o nivel mundial; porque eso es lo or-
todoxo, pero —enfatizé- deberia pensar en ofras acciones.

No es la primera vez que el Presidente de la Repiblica hace la misma
declaracién.

Ahora la hizo en el contexto de una oleada inflacionaria que no cede, a
pesar del Pacic y Apacic gubernamentales y los casi 400 mil millones de pe-
sos para contener los precios de las gasolinas y el diésel.

La inflacién, sin embargo, aunque elevada, esté contenida.

En parte por la politica monetaria de Banxico que ha elevado en 14 oce-
siones consecutivas su tasa de interés de referencia, a partir del mes de ju-
nio del 2021.

Y en parte por el multimillonario estimulo fiscal a los energéticos.

En ese contexto, el primer mandatario asegura que el nivel de la inflacién
que se estd registrando, no debe preocupar.

Sin embargo, lo que resulta evidente es que su gobierno si estd
preocupado.

Ton estd preocupado, que insiste en que Banxico también considere el
crecimiento econdmico.

La expresién presidencial no debe pasar inadvertida por los riesgos que
implica.

Aunque el presidente lopezobrador inicié su fraseo con las clésicas pale-
bras: “con todo respefo...”, luego derivé en la sugerencia de que el insfituto
central se ocupe del crecimiento econémico.

La sugerencia presidencial es contraria a lo que dispone para Banxico
la Constitucién.

Hay que recordar que Banco de México fiene un mandato Gnico: mante-
ner el poder adquisitivo de la moneda. La Constitucién lo obliga a combe-
fir la inflacién.

Précticamente a lo largo de toda su historia, informal y formalmente ese
ha sido su mandato dnico.

Hace 29 afios, en el afio de 1994, entré en vigor la reforma al articulo
28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con la que
se oforgd autonomia ol Banco de Méxicoy el mandato prioritario de mante-
ner el poder adquisitivo de la moneda nacional.

Lo autonomia de Banco de México y su mandato dnico son los pilares clo-
ve de la confianza de la institucién responsable del monopolio de la emisién
y distribucién de la moneda nacional.

La aufonomia del banco central garantiza la sana independencia de las
necesidades fiscales de los gobiernos y del ciclo politice.
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En la historia reciente, en los arios 80s, cuando Banxico cedié frente ol go-
bierno y aplicé politicas excesivamente expansivas y financié los déficit fis-
cales gubernamentales, se regisird un ciclo de elevada'y profunda inflacién
que se tradujo en la profunda erosién del poder adquisitivo del dinero y la
pérdida de bienestar social.

El mandato Gnico de Banxico es muy claro: preservar el poder adquisiti-
vo del dinero.

El subgobernador de Banxico, Jonathan Heath, lo dijo de manera preck-
sa en una serie de tuits que publicd el mismo dia en que el Presidente de la
Republica hizo su declaracién.

El banquero central dijo que la mejor contribucion de la politica moneto-
ria del Banco de México al crecimiento econdmico del pais es un ambiente
de estabilidad de precios.

Hay que decir que las altos tasas de interés impactan negativamente en el
crecimiento econémico. Ademés encarecen el servicio de la deuda del go-
bierno federal, de las empresas y de los consumidores. Eso es cierto.

Sin embargo, en el mediano y largo plazo, el control y reduccién de la in-
flacién (que se logra con el aumento de las tasas de interés) redundard en
mejores condiciones para el crecimiento econémico.

A la fecha, la mayoria de los subgobernadores de Banxico han sido de-
signados por el Presidente de la Repiblica. Hasta ahora, todos se han com
portado de manera institucional y ello ha redundado en la consolidacién de
lot conficnza del banco central.

Los infegrantes de la junta de gobierno de Banxico, deben mantenerse fir-
mes para mantener y resguardar la autonomia de la institucién. Lo contrario,
implicaria un serio riesgo para el pais. Al tiempo.
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ZElaumento en la tasa de interés
realmente contiene la inflacion?

| jueves de la semana pasada

se dio a conocer la decisién de

Banco de México de subir la to-

sa de inferés de referencia en

50 puntos base, lo que la co-
loca en 11 por ciento. De acuerdo con
el reporte, el banco central mexicano
tiene fuertes preocupaciones por el au-
mento de precios principalmente en los
alimentos. Un ejemplo claro, al dia de
hoy, lo encontramos en el precio del hue-
vo el cual subié un 39% durante la prime-
ra semana del mes de febrero, respecto
al mismo periodo en el 2022 segin do-
tos del Sistema Nacional de Informacion
e Integracién de Mercados de la Secreta-
ria de Economia.

Sin embargo, nos podemos pregun-
tar por qué a pesar de los continuos in-
crementos en la tasa de interés, los pre-
cios de los bienesy servicios no ceden en
su ritmo de crecimiento. La respuesta evi-
dente es que la demanda del mercado in-
ferno no estd reaccionando ante dichos
incrementos de lo tasa de inferés, de mo-
nera convencional deberia restringirse.

El hecho de que la demanda no se
confraiga obedece principalmente a que
los agentes econémicos, en especial los
hogares, tienen la suficiente capacidad
adquisitiva para demandar los bienes y

La causa de la inflacion no se encuentra
en el lado de la demanda del mercado,
sino en el lado de Ia oferta. La pande-
mia se llevé consigo una gran cantidad
de empresas que producian bienes fi-
nales, pero sobre todo bienes in-
termedios; incluido el sector de los
alimentos...

servicios necesarios para satisfacer sus
necesidades. No importa si es median-
te el salario o instrumentos crediticios
como las tarjetas, los hogares no estén
disminuyendo su demanda. Pero desde
mi perspectiva, la causa de la inflacién
no se encuentra en el lado de la deman-
da del mercado, sino en el lado de la
oferta. La pandemia se llevé consigo una
gran cantidad de empresas que produ-
cian bienes finales, pero sobre todo bie-

nes intermedios; incluido el sector de los
alimentos.

Con la quiebra de estas empresas, la
cadena de suministro de bienes inferme-
diosy, por ende, la produccién de bie-
nes finales se alenté de manera conside-
rable. Lo anterior genera escasez en el
mercado que, ante la creciente deman-
da, desata las presiones inflacionarias.

Los incrementos en la tasa de interés,
realmente estén ocasionando que los
costos de los créditos se eleven, al inte-
rior de los cuales estan también los cré-
ditos productivos. En consecuencia, la
inversién se contrae lo que exacerba la
contraccién en la oferta existente. Por lo
tanto, se puede enfender que la inflacién
actual no es un problema de demanda,
sino un problema de oferta; el tratamien-

fo que se le estd dando es precisamente
considerando el primero. La politica mo-
nefaria convencional no es eficiente an-
fe un problema del mercado que no es
convencional.

Considero que la dnica forma de ali-
viar las presiones inflacionarias es inun-
dando el mercado inferno con bienes y
servicios, en ofras palabras, impulsando
el crecimiento de las empresas existentes,
pero sobre todo creando nuevas empre-
sas, particularmente en los sectores con
mayor demanda de bienes infermedios,
el de alimentos siendo el mds urgente.

2Cémo crear nuevas empresas? Es-
pecificamente evitando que la inver-
sién sea costosa, es decir, disminuyen-
do la tasa de inferés. Pero ademds debe
ir acompafiada de una politica fiscal
que incentive la produccién en el mer-
cado mexicano. Estamos ante una gran
oportunidad en términos econdmicos
porque si se detona la creacion de nue-
vas empresas para evitar las presiones
inflacionarias, al mismo tiempo estaria-
mos generando empleo y mayor creci-
miento econdmico.

cios E

la Universi

Pi} NOMErcona
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® Alaventa

® Abrelacartera

® Mucho aguacate

Alonso Ancira piso a o venta a Alios Homos de
México AHMSA), la mayor empresa siderirgica del pals,
debido alos dltos niveles de endeudamiento que presenta la
compaii'a, reportd el diario El Pafs México.

Algunas de las empresas interesadas en adauirir a ko siderdr
gica, serfan la mexcana Vilacero v la estadounidense Cargill
Lo posible venta de AHMSA estaria valuada en un méximo de
500 millones de délares.

En caso de concretarse la operacion, lo cual podifa produr
cirse en un méximo de 15 dias, el compradar asumird los past
vos de Ahmsa.

Ancira fue encarcelado y posteriomente liberado por apar
renfemente haber vendido la planta de fertilizantes Agronioge-
nados a Pemex, con sobreprecio. El empresario acordd pagar
dl gobiemo una reparacion del dafio por este caso.

Fibra MTY, un fide comiso de inversion en bienes raices por
ra los seciores industrialy de oficinas, recibié la autorizacion
de los tenedares de sus cerfficados bursétiles fiduciarios inme
biliarios para adquirir un portafolio de 4¢ propiedades indus-
friales, cuya fransaccion estd valuada en al mencs 662 mille:
nes de délares.

El poriafolio, conocido como Zeus, cuenta con un drea bruta
renfable folal de 822,052 metios cuadiadosy 882,723 me-
fros cuadrados més de reserva ferritoral, ambas distribuidas en
11 eslados de la Repiblica.

Columnas Econdomicas

Acciones y Reacciones £

larfransaccion, que deja fuera impuestos, costos y gastos de
dierte, serd liquidada a fravés de una combinacién de lineas de
crédito, efectivo yca pifo\A

la compaiiia anuncié lo adauisicién del portafolio Zeus
fincles de 2022, & cual ura vez que se incorpore a su carter
ra saificard mds que duplicar su drea bruia rentable fofdl, en
momentos en las que las propiedades industriales son de gran
afractivo ante el auge del nearshoring en el pafs.

Durante el Super Bowl de este domingo se consumieron en
promedio, 24.3 millones de kilos de guacamole tan solo en
Estados Unidos, siendo sin lugar a dudas, el mayor evento der
poriivo donde mds se come el fruto mexicano.

Aquf unos datas curiesos sobre el aguacate. La palabra
aguacate proviene del ndhuall ahuacal que significa tesficulo.,
No se sabe si el nombre recibido se debe ala forma o a cémo
cuelga del arbol. En idiema purépecha se le conocia como cur
panda, en zapoteca yashu, v en algunas regiones de Chiopas
fzitzito. En Sudamérica se le conoce como palia o cura.

El hueso del fruto verde, tarda unos 10 dios en geminary
necesiiard de varias semanas para esfar listc para ser Trospbnf
fada. A partir de ahi, son necesarios unos fres afics para que el
arbol dé sus primeras flores, v no dard frutes antes de los cuaro
anos de edad.

Existe, aunque sea dlgo dificl de creer, el Dia Infemacional
del Aguacate, que se celebrael 31 de julio.
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Alfonso Garcia Araneda

Prueba y error

0s movimientos en la fasa
de referencia sin duda
fienen impacto direcio en
los mercados cambiarios,
los accionarios, de materias
orimas y por supuesio, en los

de deuda

Confrario a lo que se pensarfa, en el sen-
fido de que la economia es una cienca
exacta, la realidad ha demostiado que es
un ente vivo, porﬂcubrmenfe cuando se en-
cJentra globalizada y son muchos los foc-
fores que inciden en su comporiamiento, fal
inflacién.

Uevamos ya mas de un afio viendo c&-
mo los bancos centrales han fratado de
conolarlas presiones inflacionarias ge se
originaron tras las fuertes inyecciones de I
quidez que varios de ellos hicieran a fin de
paliarla fuerte contraccion econdmica derr-
vada de la pandemia en el 2020, y que dl
momento de reabrir las fronteras al comer
co infernacional se enfrentd a una cadena
de suminisfro desarticulada, generdndose
asf, una espiral ol alza de precios, donde
habfa una gran demanda por productos
que simplemente no se hallaban disponi-
bles en los mercados.

Al princ pio, los principales bancos cen-
frales como la Reserva Federal de Estados
Unidos pensaron que dichas presiones in-
flaconarias serfan un fenémeno pasajero,
pero no es sino hasta mayo del 2022 que
determinan que fienen actuar de manera &
piday vigorosa a fin de que la inflacién no
se les salga de control subiendo su fasa de
referencia en varias ocasiones para levarla
de un rango de enfre 0.0C0.25% a niveles
deentie 4.50y 4.7 5%, a principios de es
fe mes, y si bien aparentemente las presio-
nes inflacienarias han empezada o ceder,

fanto en su lectura general como en la sub-
yacente, que excluye elementos mds voldt-
les como alirentos y energla, azén por la
cual la Fed moderd su clza en esta ocasién
al sub'r su fasa sélo en un cuarlo de punto,

dejaran enfrever que quizd fengan que ex:
tender el periodo de alzas un poco mas por
a llegar a niveles de entre 500y 5.25%,
lo que implicaria dos alzas mas de un cuar
fo de punto.

A pesar de lo anterior, los datos de em-
pleo publicados la primera semana de fe-
brero en ese pafs, tamrbién mostraron un
mercado laboral vigoroso que sigue cre-
ciendo, por lo que la Fed deberd estar muy
afenta a su evolucién antes de cantar vic-
foria. Con ello, el mercado paséd de la dis
ausion de buscar confrolar la inflacian con
un aterrizaje suave de la economia, a una
de que quizd se logre conrclar la inflacién
sin que se afecie el crecimiento econom-
co. 35ert?

Adiferencia del doble mandato que tie-
nzla Fec, de mantener la inflacion arayay
al mismo fiempo buscar rrantener un creck-
miento econdmico sano, el Banco de Méxi-
o s0lo tiene el mandato de mantener con-
frolada la inflacién @ foda costa, y asf, y a
pesar de que iniciara prudentemente el i
clo de alzas en tasas de inferés desde el
2021 afir de controlar la inflacion, la se-
mana pasada sorprendid a los participan-
tes del mercado al subir su tasa de referen-
ciaen 50 puntos base en lugar de los 25

Alfonso Gardia Araneda
agoBgornan.com.mx

que se esperaban. La razén fue muy senci
lla: esa misma mafiona el Inegi publicd el
gl p

dato de inflacién ol mes de enero, qua no
solamente no bajo con respecto a diciem-
bre, sinc que se incrementd fanfc en el fn-
dice general como en el subyacente, ol ubi-
carseen /.91y 8.45% respectivamente.

En su comunicado, Banco de México
deié entrever la posibilided de llevar a cor
ko des incrementos més de un cuarto de
punto a lo largo de esfe afio, lo que llevar
rla la tasa de referencia a niveles ya de
11.50%y estima que la inflacién llegue a
lo meta establecida por el Instituto Central
de 3% mrds menos 1.0% en el dlimo trimes-
tre del 2024.

los movimientos en la tasa de referencia
sin duda fienen impacto directo en los mer
cados cambiarios, los accionarios, de mar
ferias primas y por supuesio, en los de deuw-
da, y asf pudimos apreciar como el siper
peso perdié fuerza a lo large de la semana
para tocar mnimos de 19.29 pesos/do-
lar y cerrar fuerte en niveles de 18.65 pe-
s0s, fras el incremento de tasa del Banxico.

Nadie fiene la férmula magica que de-
fermine qué tanto y con qué rapidez hay
que sthirla fesa de referencia o fin de con-
rrolar la inflacién sin afeclar &l crecimiento
de una economia, se hace através de Prue
bay error, y mientras lopagrsdegacpaon
firmen que la dosis ha sido la adecuada,
sequiran voldtiles.
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POR CIENTO

es el nivel de

la inlazién
subyacente en
México a enero.

11.50

POR CIENTO
podiia llegar
el nivel de la
fasa de inferés
de Banco de

México.

El Banxico dejé entrever la posibilidad de llevar a cabo dos incrementos mas
de un cuarto de punto a la tasa de inferés a lo largo de este afio. for0: cuarioscuro
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La gran depresién

| gobierno mexicano tiene hasta

mafiana, dia del amor y la amis-

tad, para explicar al gobierno

de Estados Unidos cudles son los

sustentos cientificos para prohi-
bir la importacion de maiz genéticamen-
te modificado y el uso del glifosato como
herbicida.

Porque lo que el socio comercial mds
importante de México ha recibido hasta
ahora es la nada amistosa postura de la ti-
tular de la Comisién Nacional de Ciencia
y Tecnologia (Conacyt), Maria Elena Alvo-
rez Buylla, quién asegura que los que fo-
mentan el uso de esfos productos son vo-
ces conservadoras que han emprendido
campafias falsas de informaciény que ha-
blan desde su egoismo.

Estados Unidos quiere evidencias cienti-
ficas y lo que obtiene desde esas, las pos-
turas més radicales del populismo de la
autollomada Cuarta Transformacién es la
respuesta de que todos esos son moldeos
de la “ciencia neoliberal”.

Se va a acabar el 14 de febreroy este
régimen no habrd sido capaz de presen-
far evidencias cientificas para sustentar sus
posicionamientos ideoldgicos. Y nadie los
va a sacar de sus dogmas.

Porque ese mismo Conacyt que prome-
i6 fener evidencias cientificas sobre lo do-

Enrique Campos Sudrez

ecampos@eleconomista.mx

Ultimatum estadounidense
por maiz amarillo

fiino del maiz genéticamente modificado,
es la misma dependencia que prometié
una vacuna mexicana contra la Covid-19
y respiradores artificiales con tecnologia
mexicana.

Casi se decreta el final de la pandemia
y seguimos esperando que cumplan con
todo lo que prometieron.

Lo que México si va a obtener es un
descomunal pleito comercial que ninguno
de esos romdnticos comunistas que acom-
paiian al régimen puede imaginar el to-
maiio del problema que pueden provocar
a la economia mexicana.

Una disputa comercial con Estados Uni-
dos y Canadd en el marco del acuerdo co-
mercial frilateral, ese que llamamos TMEC,
podria costarles a los exportadores mexi-
canos cientos de miles de millones de dé-
lares en aranceles.

Ademds de la aplicacién de cuotas
compensatorias, que inevitablemente ten-
dria que pagar nuestro pais, tras una de-
rrota en un panel de solucién de contro-
versias, hay razones hasta de sentido
comin para no jugar a ese nacionalismo
rampldn.

México importa 75% de su consumo
de maiz amarillo. De los 23 millones tone-
lodas que se consumen en México de este
grano, fres millones son produccidn nacio-

nal y el resto importadas. De ese ingreso
del exterior, 90% llega de Estados Unides.

Ocho de cada 10 granos de maiz
amarillo son insumos del sector pecuario.
Asi que, si el régimen se mantiene con su
visién dogmdtica, sin pruebas cientificas,
y frena las importaciones de maiz amarillo
modificado genéficamente, no solo habrd
que pagar aranceles, sino que no habrd

con qué alimentar a pollos y vacas.

Hay pues una motivacién ideclégica
del gobierno de Andrés Manuel Lépez
Obrador, que a través de un decreto pre-
sidencial prefende pasar sobre un acuer-
do comercial.

Pero mas allé de la disparidad legal
que fiene un simple dictado del Presidente
frente al poder supranacional de un acuer-
do como el TMEC, ésfe es un tema de prio-
ridad politica en Estados Unidos.

Incluso por arriba de los asuntos ener-
géficos, aqui hay cientos de miles de gron-
jeros involuerados que ven amenazado su
principal mercado de exportacién.

Allg, como aqui, fienen elecciones pre-
sidenciales en el 2024y no van a dudar
en defender sus infereses comerciales al
costo que sea. Costo que bdsicamente
va a pagar México si no recapacita es-
te régimen.

Péagina 20 de 21
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Meéxico importa 75% de su «
sumo de maiz amarillo. De los 23

millones toneladas que se consumen
en México de este grano, fres millo-
nes son produccion nacionaly el res
to importadas.
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Carlos Fernandez Vega

Sueldos y Constitucion // INE-SCIN,
complicidad // Garcta Luna, ;dia D?

URANTE SU PARTICIPACION
en la mafanera del jueves pasado,
el titular de la Unidad de Inteligen-
cia Financiera (UIF), Pablo Gé-
mez, se animé a contar un “chis-
te”, que de tal no tiene absolutamente nada, no
sin antes recordar o que 10 afios atrds, 0 mas,
el Legislativo decidié modificar en materia de
remuneraciones alos servidores piblicos.

DI1JO EL FUNCIONARIO: “Les voy a contar el
chiste, porque es un chiste, de lo del Instituto
Nacional Electoral (INE). Ellos ganan més

que el Presidente, pero no sélo los consejeros,
hay 400 en el INE que ganan mas que el pre-
sidente, 400”. Previamente detall6 que “hace
10 afios 0 mas se modificé 1a Constitucién por
acuerdo de todos los partidos para regular las
remuneraciones de los servidores ptiblicos, y
uno de los elementos que se consideré adecua-
do introducir fue que ninguno (articulo 127 de
la Constitucién) puede ganar mas de lo que es
asignado en el presupuesto al Presidente de Ia
Reptiblica”.

ESTE ULTIMO RECIBE un sueldo bruto
(2023) de 174 mil 26 pesos mensuales (120

mil 948.07 netos). ¢Y los consejeros del INE 'y
demas personal de “primer” nivel? De entrada,
el consejero presidente, Lorenzo Cérdova, sélo
por sueldo, obtiene alrededor de 262 mil pesos
mensuales, es decir, una diferencia de 50 por
ciento a favor del segundo (se aproxima a 100
por ciento si se suman prestaciones y otras
gracias), ergo, viola el articulo 127 constitu-
cional, que en su fraccién segunda alaletra
dice: “Ningtin servidor puiblico podra recibir
remuneracion (...) por el desempefio de su
funcién, empleo, cargo o comisién, mayor a la
establecida para el Presidente de la Reptiblica
en el presupuesto correspondiente” y en esto
se enmarcan “los servidores ptblicos dela
Federacion, de las entidades federativas, de los
municipios y de las demarcaciones territoriales
dela Ciudad de México, de sus entidades y
dependencias, asi como de sus administracio-
nes paraestatales y paramunicipales, fideico-
misos ptiblicos, instituciones y organismos
auténomos, y cualquier otro ente ptblico™.

SIN EMBARGO, LA ctipula del INE ylos 400
que denuncia Pablo Gémez no sélo violan la
Constitucion a la vista de todos, sino que, como

martires del presupuesto, defienden a capay
espada su “derecho” a cobrar mucho mas que
el Presidente dela Reptiblica. Voces ligadas

a Claudio X. Gonzilez defienden que “no son
400, sino en realidad 128 y se reduce a 53 si s6-
lo se mira el aspecto salarial” (Animal Politico).

PUES BIEN, AUNQUE lo anterior fuera
correcto, suficiente serfa que sélo uno delos
altos funcionarios del INE (comenzando por

el consejero presidente Lorenzo Cérdova) ob-
tuviera un sueldo superior al percibido por el
Presidente de 1a Republica, para que se viole la
Constitucion, sin olvidar que la modificacién al
articulo 127 data de alrededor de 10 afios atras.

¢COMO VIOLAN LA Constitucién sin que
nadie lo evite? Bueno, Pablo Gémez lo explica
como parte del “chiste”: la ctipula del instituto
electoral recurre alos ministros de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion “pidiendo que no
se aplique el presupuesto federal enlo que toca
a sus sueldos, nada mas. La Corte admite y, en
lugar de hacer caso ala Cimara de Diputados,
que es la emisora del presupuesto, de que no
fuera a dar una suspensién, porque no acepta
la ley suspensiones contra normas de caracter
generaly el presupuesto lo es, le dan la suspen-
8ién, no se aplica el presupuesto en materia de
sueldos para el instituto y ellos deciden seguir
ganando lo que quieren.

“EL ASUNTO NO se resuelve en el fondo,
dejan pasar el tiempo en la Corte, llega un mo-
mento en que ya nada de eso funciona porque
el presupuesto ya se acabd. Viene el nuevo pre-
supuesto y lo mismo: lo impugnan, se les da la
suspensién. Es un juego, ;no?, pero es un chiste
porque es de carcajadas, y nunca han resuelto
el fondo, nunca se ha pronunciado la Corte.
{Por qué hace esto la mayoria en la Corte?”
Facil: “porque los ministros ganan mds que el
presidente”. Y esto se llama complicidad.

PERO NO SOLO en el INE se cuecen habas.
Ahi estin la Comision Federal de Competencia
Econémica, el Banco de México y mas.

Las rebanadas del pastel

Péagina 3 de 8

HOY SERIA EL “dia D” del juicio contra
Garcfa Luna, en el que declararfa el propio
acusado. Los fiscales recortaron los tiempos
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planeados y la presentacion de testigos a sa-
biendas de que la mugre comenzabaa tocar

a las agencias estadunidenses... Por silas
moscas, el angustiado Felipe Calderén viajé a
Indonesia, en donde puede ocultarse en alguna
de sus 17 mil islas.

Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail com

A Eltitular de la Unidad de Inteligencia
Financiera, Pablo Gdmez, recordd la violacion

a la Constitucidn que ocurre con los sueldos
de 400 empleados del INE. Foto Marco Peldez
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David Marquez Ayala

Fiscal. Comparativo de captacion y tasas

DAVID MARQUEZ AYALA

A OCDE (ORGANIZACION para

la Cooperacién y el Desarrollo Eco-

némicos) recién ha publicado su

comparativo fiscal 2021, en el que se

indica que la captacion de 38 paises
promedid el 34.3% del PIB conjunto, porcenta-
je ligeramente superior al de 2016 (33.6%). A
tal captacién total, el impuesto sobre la renta
(ISR) aport6 en promedio 11.7%, las contribu-
ciones a la seguridad social 9.2, los impuestos
a bienes y servicios (IVA, IEPS y otros) 10.8,y
otros impuestos (sobre némina, a la propiedad,
importaciones...) 2.6% (Grafico 1).

MEXICO TIENE LA peor captacién dela
lista con s6lo 16.7%, menos de la mitad del
promedio de los paises de la OCDE. A este
total, el ISR aport6 7.3%, las contribuciones a
la seguridad social (con gran rezago) 2.3, los
impuestos a bienes y servicios 6.2, y otros im-
puestos 0.9%.

EN EL CASO del ISR, el impuesto redistri-
butivo por excelencia, la captacién de México
es deficiente en sus dos vertientes, particu-
larmente en el ISR progresivo al ingreso de
las personas al que aqui se aplica una tasa
méxima de 35% a los m4s altos ingresos y sélo
captamos 3.6% del PIB, mientras paises como
Suecia con una tasa maxima incluso menor
(25.3%) capta 12.3% de su PIB, o Noruega

con una tasa de 38.2% capta el 10.7, 0 Nueva
Zelanda con una tasa de 39.0% captael 13.8,y
no se diga un pais como Dinamarca que aplica
una tasa maxima de 55.5% a los mas altos in-
gresos y capta sélo por este impuesto el 24.5%
de su PIB (Grafico 2). Lo anterior nos indica
que México capta poco en funcién de su tasa
maxima y que ésta dltima deberia ascender a
cuando menos un 60% dadala extrema con-
centracion del ingreso.

CABE RECORDAR QUE en la mejor etapa
del capitalismo social (1950-1970) los paises
avanzados aplicaban tasas maximas al ingreso
delos hiperricos que llegaron hasta 90% de sus
ingresos (74% en promedio) (Grafico 3). Mé-
xico llegé a tener una tasa de 40% en 2000 que
fuereducida a 20.7% en 2007 para ascender
de ahi en 2014 a 35% mdximo vigente.,

EN EL ISR alas utilidades de las empresas,
que opera con una tasa fija, México aplica 30%
desde 2010 y sélo capta 3.4% del PIB (Grafico

4). Colombia con una tasa de 31% capta 4.6,
Nueva Zelanda con 28% capta 4.9%, Canadi
con una tasa de 26.2% capta 3.9% del PIB y No-
ruega con una tasa de 22% capta 9.7% del PIB.
Es imperativo por lo tanto mejorar esta cap-
taciény atajar la megaevasion via los paraisos
fiscales, no aceptando su facturacion apdcrifa.
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G-2 COMPARATIVODE TASAS MAXIMAS (%) DE
ISR AL INGRESD, Y FIJAS A UTILIDADES 2001-21

G-3 TASASHISTORICAS MAXIMASDE ISR ALDS
ALTDSINGRESOS PERSONALES ENCINGO
PAISES(1930-2019)
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Robin Hood al revés en Banxico // No es

privatizable el espacio aéreo // Jaime

Maussan: OVNI en el Popocatépetl

ENRIQUE GALVAN OCHOA

0S PAISES DEL T-MEC -México,

Estados Unidos y Canada-— se estén

defendiendo bien de la inflacién,

han logrado contenerla en un solo

digito. Como puede verse en la gré-
fica, al cerrar el mes de diciembre de 2022 sus
respectivos indices mostraron registros bajos
(y cercanos).

SOLO COMO ESPELUZNANTE referencia
incluf en la grafica a Argentina: la inflacién
cerré en casi 100 por ciento, lo que nos trae
amargos recuerdos del prianato, en parti-
cular del sexenio del presidente Miguel de

la Madrid. Sin embargo, en el mes de enero,
tuvo una ligera alza, de 7.82 a 7.91 por ciento,
seglin el Inegi.

EL BANCO CENTRAL habia estimado ba-
jarla para finales del afio y, hay que decirlo,
nolo logré. Latinica misién que le asigna

la Constitucién es tener araya el alza de
precios y no cumplié la meta, no obstante
que el gobierno federal le ha estado dando
un apoyo formidable con el subsidio a los
combustibles y un precio tope ala canasta de
productos bisicos.

LA REACCION DE los miembros de la Jun-
ta de Gobierno fue desproporcionada ante
su propio fracaso. Decretaron un aumentazo
ala tasa de interés de 0.50 por cientoy la
llevaron al corrosivo nivel de 11 por ciento.
Para la mayorfa de los llamados “expertos”
fue una sorpresa, esperaban un alza, pero
s6lo de la mitad.

LA GOBERNADORA VICTORIA Rodri-
guez Ceja no ha salido a explicar las razones
del descalabro. Banxico estd haciendo el pa-
pel de un Robin Hood al revés: quita dinero

alos pobres y los clasemedieros para darle a
los ricos.

EL ANO PASADO los bancos vieron crecer
sus utilidades a niveles histéricos, favorecidas
por el incremento de las tasas de interés,
mientras las familias pujan para pagar la tar-
jeta de crédito y 1a hipoteca.

Maussan

SIEMPRE HA TENIDO razén Jaime Maus-
san. Hay alguna forma de vida mas alla dela
terrestre. Un avién caza F-22 estadunidense
derribé el sibado un objeto volador no iden-
tificado detectado en Canadd cumpliendo la
orden del primer ministro canadiense, Justin
Trudeau.

“ORDENE EL DERRIBO de un OVNI que
viold el espacio aéreo canadiense. El Norad
derribé el objeto sobre el Yukén”, informé en
Twitter.

EL NORAD ES al Mando de Defensa Aeroes-
pacial de Norteamérica de las fuerzas arma-
das. Precisé que fue un F-22 estadunidense el
que disparé con éxito contra el objeto.

LA SEMANA PASADA narré aquiel con-
flicto diplomético que provocé el vuelo de un
enorme globo de China en el espacio aéreo
estadunidense. Fue destruido por aviones de

combate. El gobierno del presidente Xi Jin-
ping no ha podido dar hasta el momento una
explicacién que satisfaga ala Casa Blanca.

El espacio Pagina 7 de 8

CIRCUNSTANCIALMENTE OCURREN
AMBOS incidentes cuando la Camara de
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Diputados aprueba la ley de proteccion del
Espacio Aéreo Mexicano.

LAS SECRETARIAS DE Ia Defensa, Relacio-
nes Exteriores y Comunicaciones son las que
principalmente tendran a su cargo la respon-
sabilidad de protegerlo.

HUBO VOTOS EN contradel prianperrismo
e inconformidad en el sector que se opone a
todo porque es otra tarea que se encargaa los
militares. Probablemente hubieran querido
que se concesionara a una o varias empresas
privadas, como ya lo hicieron con varios aero-
puertos y algunas autopistas.

Lula en Washington

CHINA ES EL principal socio comercial de
Brasil. El afio pasado las exportaciones de bie-
nes del pais sudamericano al asiatico fueron
de 89 mil millones de délares. Pero Estados

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

Unidos sigue siendo muy importante.

VISITO LULA DA Silva a Biden. No sélo
hablaron de relaciones comerciales, sino tam-
bién de democracia. En los dias en que Biden
visitaba México hubo un intento de golpe de
Estado.

LOS PRESIDENTES DE Estados Unidos y
Meéxico hicieron una declaracién en el sentido
de que deberia prevalecer la democracia, tal
como ocurrie.

Twitterati

OBJETO ANOMALO NO identificado “UAP”
con forma de cilindro ha sido captado hace
unos momentos (6 de febrero) sobre el volcan
Popocatépet] en México; momento de una ex-
tensa investigacion en esta zona que se podria
considerar un portal oculto.

Escribe Jaime Maussan @jaimemaussani
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SPLIT FINANCIERO

POR JULIOPILOTZI

aya penosa situacion que se vive en la Camara Nacional

delaIndustria de la Transformacion (Canacintra). Se ha-
ce oficial que deja la Confederacion Nacional de Camaras In-
dustriales (Concamin). El desastre que hoy tiene el presiden-
tede ese organismo, José Antonio Centeno, s6lo se terminara
en el momento en que se nombre su relevo quien en marzo
tendra que lidiar con todos los pendientes que se quedaran,
incluso la suspension de sus derechos en el Consejo Coordi-

nador Empresarial.

Se defienden diciendo que pagaron
adeudos con el SAT, Infonavit, el IMSS y pro-
veedores para evitar embargos. Ojo en esto
a José Enoch Castellanos y Rodrigo Alpizar,
quienes han tenido protagonismo en el re-
levo de este organismo y quienes ademas
tampoco son bien vistos por sus afiliados.
Ya veremos por quién se deciden entre José
Manuel Sinchez Carranco, Esperanza Ortega
Asad o Maria de Lourdes Medina Ortega.

Candidatos Veracruz. Quien crea que el
camino como aspirante morenista a la gu-
bernatura de Veracruz en 2024 estara libre
para Rocio Nahle, podria estar muy equivo-
cado. Y es que las aspiraciones de la actual
secretaria de Energia tendran que lidiar tam-
bién con el diputado federal Sergio Gutiérrez
Luna, asi comoel secretariode Educacién en

la entidad, Zenyazen Roberto Escobar Garcia,
funcionario al que ven con nuevos brios en
el sistema educativo de Veracruz con el pro-
grama para conectar a estudiantes con plazas
de trabajo en Estados Unidos, inversiones en
los Institutos Tecnolégicos del estadoy en
general, por haber convertido la dependen-
cia asucargo en una de las que registran mas
actividad en el gobierno estatal.

Oxxo Digital. Oxxo, de Femsa, ha puesto
en marcha algo que a nivel mundial ya es
unarealidad. Las tiendas digitales en las que
usted sélo interacttia con la inteligencia ar-
tificial. La tienda operara bajo el nombre de
Grab & Go, en la que los clientes eligen los

productos y al salir de la unidad se cobra de
manera automatica. Este nuevo esquema de
negocio es interesante, va encaminado sf, ala

innovacién, pero también a la reduccién de
costos. La que implementé esta tecniologia
es Amazon, con su tienda Go, donde la prue-
ba piloto fue en Seattle, ciudad donde nacié
justo el orgullode Jeff Bezos, con 5 mil articu-
los ala venta y tiene un tamafio de alrededor
de mil metros cuadrados.

Innovacion logistica. Traxion, de Aby Lijts-
zain, destacé en Las Vegas como participante
de expo Manifest. En dicho espacio se dieron
cita directivos, ejecutivos, inversionistas y
emprendedores de mas de 50 paises, con
250 panelistas de clase mundial. No pas6 des-
apercibido el analisis “Cross Border, ;dénde
estamos y hacia dénde vamos?” al que se su-
maron, para examinar la situacién actual de
los cruces fronterizos y las oportunidades de
negocio que ha detonado el nearshoring en
México, asi como los posibles retos y las nue-
vas tecnologias, entre ellas habilitar las dina-
micas comerciales al ritmo del e-commerce,
asi como drones de carga.

Voz en off . No pierda la atencién alo que
sucederd a la empresa Aeromar, ya empieza
su desmantelamiento. El Tribunal Superior
de Justicia dela Giudad de Méxicoy el Poder
Judicial ya aterrizaron a tres aeronaves. Asi
que la aerolinea tiene que pagar esta sema-
na 500 millones de pesos que adeuda, delo
contrario, el 15 de febrero serd declarada defi-
nitivamente en quiebra...

HERENCIA PROBLEMATICA EN CANACINTRA
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ULTIMA HORA: GRUPO MEXICO SE QUEDA BANAMEX

PORMAURICIOFLORES

ste fin de semana trascendi6 que ya se ultimo el con-

trato por el cual Grupo México, que encabeza German
Larrea, adquiere Banamex —una parte— en una suma que
rondaria los 9,000 millones de dolares; el contrato se ha-
bria ya firmado con la representacion legal de los accio-
nistas presididos por Jane Fraser y ya corre un profundo
due diligence para afinar los detalles de una operacion que
no incorpora la Afore Banamex y que busca contener los
pasivos contingentes, en especial los mas toxicos como la
demanda de Amado Yanez porla quiebra de Oceanografia.

Como aqui se lo contamos, Larrea, “El
buena onda”, buscaré el soporte de nue-
vos socios a través de una Oferta Ptiblica
de Acciones en los mercados bursdtiles
internacionales y de México al no con-
tar con otras "manos firmes” que tomen
parte del negocio como accionistas direc-
tas, como habria sido Carlos Slim.

La colocacién en si misma puede ser
un aliciente, una auténtica asistencia res-
piratoria de boca a boca, al languido des-
empefio de la Bolsa Mexicana de Valores
donde, pese a los esfuerzos de Marco
Martinez, 6 emisoras concentran mas de
60% de la operacion diaria. Sin embargo,
la colocacion masiva en la BMV puede

"indigestar” al mercado local al generar
presion a la baja de los precios dadolore-
ducido de su tamario.

Veremos lo que se anuncia en los
proximos dias, pero fuentes certeras nos
aseguran que la suerte ya esta echada.

Delfina sobre Liconsa, pero sin Verde.
No esta usted para saberlo ni yo para con-
tarlo, pero le puedo platicar que Segal-
mex, la entidad de seguridad alimentaria
que lleva Leonel Cota Montafio, acaba de
tomar un sesgo totalmente partidista. De
entrada, los directores desus 10 plantasen
todo el pais, personal reconocido por dé-
cadas de atinado trabajo estratégico, estan
siendo sustituidos por militantes y/o se-
guidores de Morena. Se trata de cambios
que estan inspirados, nos dicen, en las re-

comendaciones de expanistas como Ruth
Olvera, asi como por “cachorros del priato”
como Rommel Ramirez, cuyo hermano

es facilmente identificable en Oaxacay el
Estado de México, de donde se sabe, esta
ligado con la candidata oficialista Delfina
Gomez.

El plan es abrir casi en cualquier domi-

cilio—de entre el padrén delos Servidores
de la Nacién— tiendasy lecherias aunque
1o se cumpla con las reglas de operacién

como cumplir con el padrén de beneficia-
rios o contar con las instalaciones apropia-

das. El asunto es hacer campafia, mucho
ruido, toda una verbena guinda en cada

“inauguracién” previo a la eleccion del
Estado de México... aunque casi no haya
productos y/o usuarios.

Y es que en el mitin de cierre de pre-
campafia de ayer domingo, la abandera-

da morenista se vio falta de punch real
(los acarreados son eso, animos volatiles
a cambio de dadivas) incluso entre sus
aliados del Partido Verde: los lideres de
esa organizacién —que finte6 iria sola y
con un candidato propio— estuvieron en
el templete, pero mostraron un ldnguido

despliegue con sélo una decena de mani-
festantes pay-per-view debidamente uni-

formados, pero hasta ahi.

Vaya, por ello la necesidad de Delfi-

na de apoyarse en lo que sea... incluso
sobre las necesidades alimenticias de las
familias.

Recorte Peiioles. No lo avise, pues toda-
via estd calientito el resultado del Super
Bowl, pero viene un recorte de personal

en el Grupo Pefioles y Fresnillo, una gui-
llotina que podria alcanzar hasta 25% de
las personas que ahi trabajan. Y esquelos
consorcios que ahora encabeza Alejandro
Bailléres adolecen de problemas de falta
de proyectos rentables en Pefioles y la
posible sobreexplotacién de las ventas en
Fresnillo que conjuntamente reducen las
reservas probadas. A ello habra que agre-
gar una doble estructura corporativa con
Baluarte Minero. El problema, evidente-
mente, es de ingresos..., pero se intenta re-
solver con un recorte de personal; es decir,
conunamedidadesesperada. Yale cuento.

AHMSA se vende, pero no en centa-
vos. Asi es, Alonso Ancira esta a la busca
de comprador o socio en Altos Hornos
de México con la misma intensidad con
que Armando Guadiana busca votantes
o Ricardo Mejia busca reconocimiento
como integrante de la 4T. La acerera mas
importante del pais, efectivamente, tiene
negociaciones con diversas empresas,
incluyendo con Cargill, cuyo propietario,
Julio Cesar Villarreal, ha contado con la
bendicién gubernamental para tomar el
control de AHMSA. Y si se considera que
ésta se encuentra presi,gg&%g@a%%agar
200 millones de dolares por la acusacién
que se le hace por el caso Agronitrogena-
dos y que, por ello ha quedado a deber
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salarios y consumo a la Comisién Federal
de Electricidad, es probable que la venta
se precipite..., pero al mejor precio.
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POLITICA MONETARIA, ¢EFICAZ?
PORARTURO DAMM ARNAL
. ué tan eficaz ha sido la poli- metadeinflacion?

ticamonetaria del Bancode
México para lograr la meta de infla-
ci6n anual de tres por ciento, mas/
menos un punto porcentual de mar-
gen de error, por lo que la minima
aceptablees dos ylamdxima cuatro?

La tltima vez que la inflacién se ubicé dentro de
los margenes de la meta fue hace dos afios, en febrero
de 2021, 3.76%. De marzo de 2021 a enero de 2023, a
lolargo de 23 meses, se ubicé por arriba: la menor en

marzo de 2021, 4.67%, la mayor en agosto y septiem-

bre de 2022, 8.70%. Durante esos 23 meseslainflacién

promedio fue 7.11%, 3.11 puntos porcentuales por arti-

ba de lamaxima aceptable, equivalentes a 77.75%.

La herramienta del Banco de México para comba-

tir los repuntes inflacionarios por arriba de la meta es
la Tasa de Interés Interbancaria, T, y 1a receta es: si

aumentalainflacién se aumenta la tasa, sibaja la infla-

cién se baja la tasa, lo cual parte de unalégicailégica

(véase: https://www.razon.com.mx/opinion/colum-

nasfarturo-damm-arnal/tii-eficaz-471289), razén por
1a cual ha resultado poco eficaz.

En el contexto del actual repunte inflacionario fue
el 24 de junio de 2021, después de tres meses con la
inflacién por arriba de la meta y ya en 5.89%, cuando
el Banco de México aument6 por primera vez la TIL y
fue el pasado 9 de febrero cuando lo hizo por iltima
vez. En este periodo tuvieron lugar catorce aumentos,

1a TII pas6 de 4.00% a 11.00%, y 1a inflacién ni remo-

tamente se acerc6 alameta. En enero fue 7.91%. (Qué
tan eficaz ha sido la politica monetaria para lograr la

He dedicado varios Pesos y Contrapesos al tema y
hoy centro la atencién en las proyecciones de la auto-
ridad monetaria con relacién ala convergencia de la
inflacién con la meta, proyecciones que han variado
unay otra vez, mostrando su inutilidad.

En el anuncio de politica monetaria del 24 de junio
de 2021, fecha de la primera alza e 1a TII, de 4.00%
a4.25%, las autoridades monetarias proyectaron que
seria en el segundo trimestre de 2022 cuando la infla-
cién se ubicaria dentro de los margenes de lameta, en
3.00%, lo que no sucedi6. La inflacién promedio men-
sual durante el segundo trimestre de 2022 fue 7.77%:
768% en abril, 7.65% en mayo, 7.99% en junio.

Unay otra vez, alo largo de catorce anuncios de po-
litica monetaria, las autoridades han modificadola pro-
yeccion con relacion a la convergencia de la inflacion
conlameta, y en el iiltimo, el del pasado 9 de febrero,
proyectaron que sera hasta el segundo trimestre de
2024 cuando la inflacién se ubique, en 3.70%, dentro
delos limites de lameta. ¢ Les creemos?

En el contexto del actual repunte inflacionario, del
24 de junio de 2021 al 9 de febrero de 2023, las auto-
ridades monetarias modificaron la proyeccién, con
relacién a la convergencia de la inflacién con la meta,
del segundo trimestre de 2022 al segundo trimestre de
2024, lo cual quiere decir que no tienen la mas remo-
ta idea de cudndo tendrd lugar la convergencia, y no
la tienen por la poca eficacia de la politica monetaria,
cuyaherramienta es 1a T1I, y cuya receta es: siaumenta
lainflacién se aumenta la tasa, receta que han aplicado
con el tinico logro de que la inflacién no repunte mas,
pero sin que se genere la tendencia hacia la meta.

Mientras tanto nuestro dinero, y por lo tanto nues-
tro trabajo, sigue perdiendo poder adquisitivo.
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IMPULSAN DESARROLLO
Presentan programa
Invest in La Laguna

Fomento Economico Laguna
(Fomec) presentara esta se-
mana, junto con los gobier-
nos delos estados de Coahui-
la y Durango, ademas del
Consejo Coordinador Em-
presarial, un proyectollama-
do InvestinLaLaguna,conel
que buscan impulsar la con-
solidacion de laregion en te-
mas de inversion y del desa-
rrollo delaIndustria4.0.

18,178

Redaccion

INVERSION DE 150 MDD
ArcelorMittal retrasa
proyecto hasta 2024

El nuevo proyecto de pellets
de ArcelorMittal en México,
en el cual estan invirtiendo
150 millones de ddlares, tuvo
un retraso por entrega lenta
de equipos, porlo quelafirma
espera que la operacion ini-
cie en el segundosemestre de
2024. Lacompaiiia siderurgi-
caprevé que el plan les gene-
rare 50 millones dedolares de
flujo operativo.

SEGUNDA ENTREGA
Premiaran la vision
social de empresas

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Sera este jueves16 cuando el
Consejo dela Comunicacion
realicela segunda entrega de
reconocimientos “Empresas
Excepcionales, practicas con
dimension social”, donde pre-
mian las practicas sobresa-
lientes con vision social de las
compaiiias. En el encuentro
participan las principales ca-
marasdelainiciativaprivada.

CEO DE CANASTA ROSA
Deborah Dana Beyda
deja Grupo Pochteca

Deborah DanaBeyda, funda-
doray CEQ de Canasta Rosa,
decidio dejar la junta directi-
vade lafirma quimica Grupo
Pochteca debido asus nuevos

compromisos laborales. For-
mo parte del consejo de ad-
ministracion desde abril de
2021, por lo que ahorale de-
sean suerte en sus proyectos.

B2B XPONENCIAL
Nestlé impulsa a las
startups en México

Como parte de la promocion
del desarrollo de empren-
dedores, la firma de alimen-
tos Nestlé, que dirige en el
pais Fausto Costa, presentara
en México lanuevaacelerado-
rapara startupsB2BXponen-
cial, comopartedelainiciativa
AllIN, que buscaimpulsar el
crecimiento de emprendedo-
reseideas transformadoras.

Péagina 3 de 4
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La bellota de Pemex;
Tyson litigara

aproduccion promedio de pe-

tréleo en el campo Ku-Maloob-

Zaap registrd una caida de 218
mil 652 barrilesde petréleo entre 2017y 2022
al bajar de 857 mil 980 barriles diarios (874
mil 71 en 2018) a 639 mil 328 el periodo. Esa
disminuciénno pudo ser compensadaporel
fuerteincremento del activo Bellota-Jujoque
en el mismo periodo aport6 162 mil 544 ba-
rriles al pasar de 72 mil 429 barriles en 2017 a
234mil973en 2022,

De 10 activo integrales, solo dos registra-
ron aumentos en su produccion entre 2017
y2022, de acuerdo con lainformacién de Pe-
mex. El otro campo ademas de Bellota-Jujo
fue el de Macuspana-Muspac, que subid sus
niveles de 31 mil 297 barriles a34 mil 306.

La empresa que dirige Octavio Romero
Oropezaestimd que entre 2004y 2018 se re-
dujolaproducciéndecrudoenun millén 550
mil barriles diarios al retroceder de 3 millo-
nes 383 mil barriles en 2004 aun millén 833
mil en 2018, y que subid 633 mil barriles de
2019 a 2023 al elevarse de un millén 701 mil
aunmilléon983mil,

Segtmestimacionesde Pemex,laproduccion

Eléarea Bellota-Jujo esta en el mesozoico
Chiapas-Tabascoy fue descubierta en1972.
Representala mayor riqueza petrolera del
sureste por la calidad de suhidrocarburo, y
Pemex prevé fuertes inversiones pararecu-
perar entre 2018 y 2034 un volumen de 13.8
millonesdebarriles de crudo.

Entre 2017y 2022 también se redujolapro-
duccién diaria promedio anual de otros acti-
vos como Abkatun-Pol Chuc con 68 mil 8§19
barriles, Poza Rica-Altamira con 28 mil 519
barriles, Cinco Presidentes con 27 mil 883 ba-
rriles, Litoral de Tabasco con 23 mil 81 barri-
les, Cantarell con 18 mil 336 barriles, Samaria
Luna con 15 mil 840 barriles y Veracruz con
980barriles. Paradisminuirladeclinacién de
campos maduros como Ku Mallob Zaap se ha-
ran reparaciones mayores y mantenimiento
delaproducciénbase.

Cuartodejunto

Mafiana, en el auditorio Biva, se presentarala
nuevaplataformaintegral de consultasobre in-
formacionycriterios ASG de cualquier emisora
enMéxico, BIVASG... Elfiscal general de Quin-
tanaRoo, Oscar Montes Oca Rosales, dijo
quelaviolenciafamiliar ocupa el segundo lugar
endenunciasen laentidad, porloque se traba-

de crudode campos nuevos pasardde 495 mil Ja intensamente paraevitar lasagresionescon-

barriles en diciembre de 2022 a 765 mil barri-
lesen 2023. Los campos nuevos, Quesqui, Ixa-
chiyTupilco, se perforanentre 7y8 milmetros
deprofundidad,y se acelerarannuevoscampos,
como Akal-NE, Tekel, Utsil, KayabyPit.

tralas mujeres enel nticleo familiar.., La firma
de alimentos Tyson, una delas mas grandes del
mundo, apelaraylitigard el pago deimpuestos
por4llmillones de ddlaresporlaventaen 2015

departicipacionesdirectase indirectasensyisic de 4

diarias que operaban en México. s
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Se aplaza el control de la
inflacion para el 20241

asa el tiempo y en lugar de cumplirse los prondsticos

econdmicos contintian las correcciones. Se esperaba que

a finales de este afio se iban a controlar la inflacién y

las tasas de interés empezarian a ceder, pero resulta lo

contrario y ahora se dice que hasta finales del 2024 se
alcanzara una inflacion de mds menos 3 por ciento al igual que el
costo del dinero. La semana pasada los precios llegaron a 7.91% en
enero y el financiamiento a 11 por ciento, el nivel mas alto en los
dltimos 22 aflos.

“Con un alza de 50 puntos base cuando se esperaba de 25bps,
Banxico sorprendid a los participantes del mercado. Asi, llegd a una
tasa récord de 11% y deja ver que podria seguir subiendo, aunque
posiblemente con un menor ritmo. En caso de que rebase el 11% en
las siguientes juntas de gobierno también serfa una sorpresa respec-
to lo que esperaban los especialistas”, sefiald Ramsé Gutiérrez Her-
nandez, analista de Templenton.

Ahora bien, considerando que
el INEGI ptiblico la inflacién pa-
ra enero y que este dato también
fue marginalmente mayor al es-
perado (7.91% vs 7.90%), se puede entrever la dificil tarea que tie-
ne Banxico, pues la inflacién anual sigue sin mostrar una tendencia
a la baja por segundo mes consecutivo y la inflacién subyacente se
mantiene muy cerca (8,45%) de sus maximos de 20 afios (8.51%).
Esto significa que mientras la inflacién no ceda, es complicado que
Banxico pueda bajar la guardia.

Moody's Analytics considerd que aun no se puede afirmar que el
ciclo monetario de alzas haya llegado a su fin. “En ese sentido, consi-
deramos que un alza de 50 puntos base manda un mensaje mds cla-

ro hacia el compromiso con la estabilidad de precios e incluso abre -

espacio a la autoridad para evaluar de mejor manera la naturaleza
e implicaciones de la reciente alza inflacionaria”, detallo.

Destacd que el ajuste en la tasa de interés objetivo de Banxico se
da en la misma direcciéon tomada por la Reserva Federal la sema-

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos
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na pasada. Con esta alza Banxico aumenta el diferencial de tasas a
650 puntos base con respecto a la tasa de fondos federales de la Fed.

DERRAMA

El Dia del Amor y la Amistad,

que se celebra este martes 14

de febrero en México, benefi-

ciaria al sector de Comercio,

Servicios y Turismo con una derrama econdmica superior a 25 mil
millones de pesos. La Confederacién de Cdmaras Nacionales de Co-
mercio, Servicios y Turismo, de acuerdo con la informacion recaba-
da a partir de las 257 CAmaras Naclonales, determiné que los giros
mas beneficiados por esta festividad son los de hospedaje, alimen-
tos y bebidas (restaurantes, cafeterfas, venta de bebidas y licores), v
esparcimiento, como cines, teatros y centros de entretenimiento. La
venta minorista de flores, dulces y chocolates, perfumeria, ropa y
calzado v joyeria también se incrementara notablemente.

TECNOLOGIA

AT&T México, que lleva Monica Aspe continiia cambiando el juego
y es por eso que presenta la nueva imagen de AT&T Negocios, don-
de busca conectar con los suefios de los emprendedores y PyMEs del
pais, acompafidndolos con productos, servicios, capacitacién v la red
mas confiable para lograr su crecimiento. Son muchos los obstacu-
los que los emprendedores en México deben vencer para lograr la
rentabilidad de sus empresas: 36% de ellos considera que la falta de
educacién o preparacion es lo mds dificil al emprenders

- Dificil pronosticar el fin
de las alzas del rédito

Derrama de 25 mmdp
por el Dia de la Amistad
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Macquariey el nearshoring,
primeros beneficios

Cuando se revisa el comportamiento que en el altimo
trimestre de 2022 reporto €l portafolio industrial (el
mas importante) del fideicomiso inmobiliario que diri-
ge Simon Hanna, parecieraquelos efectos del nearsho-
ring son mas que evidentes. Sin embargo, serfansélola
puntadeliceberg.

Y esque en el cuarto trimestrs, Fibra Macquarie re-
porté un crecimiento anual de 6% en el ingreso neto
operativo de sus propiedades industriales; una ocupa-
cionde 97.6%, contra96% de 2021: un aumentode 6.2%
en la renta promedio por metro cuadrado; y una reten-
cion de clientes de 90.5%. El fideicomiso cerrd el afio
con 238 propiedades y 285 inquilinos con presencia en
estados como Nuevo Ledn (donde tiene lamayor canti-
dad de parques industriales), Chihuahua, Tamaulipas,
Baja California Norte, Tamaulipas, Coahuila, Sonora,
Tamaulipas, Jalisco, SLP y Sinaloa; desu espaciodispo-
nible 73% lo utiliza la manufactura v el resto logistica;
79% de sus inmuebles se localizan en el norte del pais y
12% en €l Bajio; 9% de sus rentas estin dolarizadas;
36% del negocio proviene de la industria automotriz,
23% de bienes de consumo, 2% de electronica, y 9% de
logistica. Los nuevos contratos de arrendamiento in-
cluyeron dos en Ciudad Judrez, uno para una empresa
de electronica con sede en Taiwan v otro para una em-
presa estadounidense de soluciones de empague, un
contrato en Puebla para
unfabricanteitalianode
sistemas automotrices
v ofro contrato en Mon-
terrey para unfabrican-
te chino de sistemas de
altatecnologia.

Y si bien para Fibra

Momento Corporativo / Roberto Aguilar
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Macquarie es evidente

elimpacto positivodela

reubicacién productiva,

su estrategia considera al nearshoring como un “factor
fundamental de largo plazo para la demanda de espa-
cios industriales en México”. Asi el fideicomiso aceleré
suprograma decapital decrecimientoindustrial ytiene
entre compromisos e inversiones 226 millones de do-
lares para expansiones y desarrollos que aportarian 3.8
millones de pies cuadrados a su portafolio y que inclu-
yen, por ejemplo, terminacién y arrendamientode una
propiedad en Monterrey, y la finalizacion de expansion
en Hermosillo. Ademds, de ochonuevos desarrollos in-
dustriales en progreso — en la zona metropolitanadela
CDMX, Monterrey, Ciudad Juarez, Reynosa y Tijuana.
Los primeros beneficios de la reubicacion productiva
también son extensivos paralostenedores delos certi-
ficados. Recientemente se antorizo una distribucicén en
efectivo normal correspondiente al cuarto trimestre y
una extraordinaria, v se presenté una guia de distribu-
cion para todo 2023 que resultaria porlo menos 5% mds
alta que un afio antes. En los dltimos 12 meses, Fibra
Macquarie que coliza enla BMV acumula una ganancia
superior a 34%, y de acuerdo con informacién de Reu-
ters, el precio objetivo estimado representa un premio
deb6.6% conrespectoalnivel actual de cotizacion.

La Fibra aprove-
cha la relocalizacion,
pues tiene inversio-
nes de 226 mdd para
expansiones y desa-
rrollos dentro del pais
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Por acoso sexual pesquisasen Si Vale, denuncia
penal vs Chauderloty Groupe Upelecciones

A finales del afio pasado, Si Vale, la compaiiia li-
der en vales de despensa en México terming in-
mersa en una investigacion que generd la sus-
pension de Gerardo Yépez, su director general
asicomodeAdrian Fernandez cabeza comercial

Desde Trancia, casa matriz de Groupe Up.
multinacional con 46 compafifas en 27 paises,
nombrd un comité especial para hacerse cargo
delnegocioenaqui con Gaetan Chauderlottimén
enAmeéricascomoresponsable deadministrar.

Yépez opt6final mente porrenunciary enel
inter se designé a Cyril Brunel como “supervi-
sor temporal” de SiVale v a Anne Bouine coor-
dinaderadelafirma.

Aungue en el mercado se llegé a intuir que
las pesquisas en Si Vale eran por asuntos con-

tables, y asise lo comenté, resulta quelacausa
tiene que verconuna denunciainternade aco-
sosexual quesedirigecontra Chanderlot.

El presidente de Up, Youssef Achour v el di-
rector global de la firma Julien Anglade reci-
bieron desde México un documento de unas
100 cuartillas, muy bien armado que elabora-
ronmiembrosdela comunidad LGBT+quetra-
bajan en Si Valle y que defienden los derechos
delamujer.

Incluso hay una denuncia penal en donde
aparentemente el principal acusado es Chau-
derlot, ejecutivo con una larga trayectoria en
Up, excelente dominio del castellano yque se-
ginesto en su interlocucién con varias subal-
ternas utilizéexpresionessexuales.
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Al interior de Si Vale, en donde aparente-
mente en lo que vadel afio, dicen, hay un gran
vacio de liderazgo, la problemadtica con Chau-
derlotes conocida. Dehecho el ejecutivo no ha
regresado al pais por el recurso legal en su
contra.

Lo curioso es que endiciembre Anglade co-
municé que en 2022 SiVale tuvo resultados fi-
nancieros histéricos.

AdemasselogréconlaCNBVelaval parasu
Tintech y se implementa lafase uno de un pro-
vectode transformacion tecnolégico Fénix.

Para Chauderlot el asuntollega en mal mo-
mento porque en Up, que es una cooperativa
con 700 socios, este 2023 sereelige el consejo,
v el francés busca la presidencia para rempla-
zaraAchour.

Comoquieraexpedientedelicado.

MEDINASEDESLINDAEN
CANACINTRA Y SANCHEZ SE DEBILITA
Era de esperar, Fsperanza Ortega, uno de los
tres candidatos para sustituir a José Antonio
Centeno en Canacintra se sumé a la camparia
de Lourdes Medina. La decisién se hizo pitblica
el viernes. Significa que el plan para fortalecer
aJosé Manuel Sdnchez se desvaneci6. Seinsis-
te en que atras de éste, estaba el ex presidente
Enoch Castellanos, pero Medina trae su propia
agenda. Parece que Sdnchez Caranco no tiene
mucha convocatoria. Intentd aprovechar un

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

forode mujeres que organizé Medina para pro-
mocionarse. No era invitado y obvio lo obliga-
ronasalirdelareunién.

PLENARIADEBANAMEXEL2Y3DE
MARZOANTESDELAVENTA

Le platicaba del estatus de 1a venta de Bana-
mex, en donde German Larrea lleva mano,
aunqueann nologracerrar. Sélodenoalcanzar
un arreglo, Citi de Jane Fraser, regresaria con
Daniel Becker y Martin Werner. Una reuniona
la vista relevante para dicho bancoes la plena-
ria anual de consejo con los miembros a nivel
nacional. La encabezardManuel Romo vestard
también Emesto Torres Cantii. Serdel 2y 3 de
marzoenel Hotel Intercontinental en Polanco.

CONINFLACION CONSUMO ALABAJA
YSOLO1.9%EN2023

Frentealarebeldia gquemuestralainflacidnen
Méxicoconuna tasa anual que llegé enenero a
790% con el componente subyacente en
845%, dificilmente va a mejorar el consumo
que termind a la baja a finales del afio pasado.
El equipo econémico de Banco Base que lleva
Gabriela Siller estima un avance de dicha va-
riableen 2023, deapenas19% contra 6.7%con
queterminariael 2022 Cuestaarriba.

@aquilar_dd
alberteaguilar@dondinero.mx
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AL MANDO

#OPINION

CONFIANZA
EN CREDITOS
DE NOMINA

Reafirman que este financiamiento es una opcion
sana y viable, ante las necesidades de personas
que requieren recursos pard sus proyectos

s un hecho quelainsclvencia de algunos

casos como Alpha Credit o Crédito Real,

eMpresasque cayeron enimpagos consus

acreedores, pudieranhaber provocadodes-

confianza aotrasinstitucionesfinancieras

nobancarias (IFNBs) y que estas tuvieran

problemas defondeo através dela banca.

Sinembargo, hoy en dia existen casos que nos indican, no

sololocontrario, sino quereafirman que el créditode namina

esunaaopciénsanayviable antelas necesidades de personas
gue reguieren recursos para financiar sus proyectos.

En cuanto al crecimiento de este producto, resalta el au-
mento de 2.96 por ciento en su cartera de crédito vigente
y de 1150 por ciento de avance en el indicador de créditos
otorgados, esto al tercersemestre del 2022, que la Asociacion
Mexicana de Empresas de Nomina (AMDEN), que preside
Gustavo Martin del Campo, apenas report6 a finales del
ano pasado. Y en cuanto al fondeo resaltan los casos de
Crédito Maestro, de Oliver Fernandez; BAYPORT de Walter
Klucznik; y FIMUBAC, e Alberto Alvo, firmas que tienen en
comun no solo pertenecer al arganismo antes mencionadg,

Péagina 3 de 8



Fecha: 13/02/2023 Columnas Econémicas

Péagina: 19 Al Mando / Jaime Nuiiez

Area cm2: 254

Costo: 14,732

2/2 Jaime Nunez

que abarca hasta 90 por ciento del

mercado, perotambién dehaberre-

Resalta el cibidofinanciamientos impartantes

aumento de por partede bancosinternacionales
y fondos deinversidn.

Hablamos de mas de cinco mil
millones de pesos conjuntamente
queseran destinadas, principalmen-
te, para continuarcanel crecimiento
del producto eprovechandolatodavia
altademanda de este producto y seguir colaborando desde
su trincheroalainclusion financiera del pais. Pero deciamaos
gue estastresinstituciones pertenecenala AMDEN, un orga-
nismo gremial que se rige bajo estrictas normasy codigos de
gtica con el objetivo de que ninguin agremiado caiga en malas
practicas que desprestigien a un de por si golpeado sector.

Sin dejar de mencionar que todas las asociadas estan
debidamente registradas ante la Comision Nacional para la
Protecciony Defensadelos Usuarios de Servicios Financieros
(Condusef), que lleva Oscar Rosado. Mucho se ha manejado
la posibilidad de que dichos incumplimientas limitarian el ac-
ceso alfinanciamientode las demas IFNBs, pero, casos como
el de Crédito Maestro, Bayporty Fimubac demuestran quela
confianza aun persiste. El tiempo lo dira, afortunadamente
hoy el mexicano promedio aun tiene a su dispasicion varias
entidades que ofrecen estetipo de préstamos queayudarona
solventarlas vicisitudes que provocola pandemia por COVID-19.

2.96 por ciento
en su cartera de
crédito vigente

DIA CLAVE

Un nueva capitulo en la historia de Aeromar, de Zvi Katz,
esta por escribirse con la decisién judicial de suspender
los planes de vuelo de tres aeronaves de la compafia —un
elemento mas para la ya complicada situacién economica
delaaerclinea— Enese sentido este lunes serd clave para el
futuroinmediato delaempresayaquese planteaunareunion
conautoridadesfederales para conocer la capacidad de pago
sobre sus multiples deudas.
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UN MONTON
- DE PLATA—

#O0PINION

ANO
DORADO
PARA AMLO

CARLOS

o™ EN PUERTA

Hay una buena probabilidad de que la inflacion en
México empiece a emular el comportamiento que
tiene en EU, que lleva seis meses a la baja

inco condiciones tendrian que ocurrir para
que,econoémicamente, todolesalgabienal
presidente Andrés Manuel Lopez Obracdor
este afio, dejandole la mesa puesta para
que el proceso de sucesion presidencial
sea un cémodo juego de ajedrez politico,
en lo gue él domina.

La primera es que la inflacian no pase de donde esta. El
atrevimiento del Presidente el viernes,cuando dijoguelainfla-
cion “noes para alarmarse” descansa en el hecho dequehay
una buena probabilidad de que en México empiece aemular
elcompartamientodelainflacion en Estados Unidos, donde
lleva seis meses a la baja. Si esto ocurre asi, a mediados de
afio tendremos unainflacién mucho mas manejable.

Lasegunda, es quesus proyectos deinfraestructura arran-
guen concurrentementeeste afo, detonandolabonanza para
la que fueron concebidos. Esto implicaria que la Refineria
de Dos Bocas refine 170 mil barriles diarios a partir de julio;
gue arrangue operaciones el Tren Maya; que el AIFA detone
decenas de vuelos cuando se recupere la Categoria 1en el
segundotrimestre;y quelos parques industriales del Correclor
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Carlos Mota

del Istma vuelen enlas licitaciones.

Seria una alineacidn de astros sin
Morena debe

. precedentes.
dejar la mesa La tercera es que Estados Uni-
puesta para dos desestime convocar aun panel
la eleccion energético tras las consultas en la
presidencial materia, cosa que si podria ocurrir
de 2024 porgue la Secretaria de Economia,

de Raquel Buenrostro, trabaja al

aliméndela CFE, de Manuel Bartlett,
para gue esta Ultima corrijalas carencias de interconexion a
las redes nacionales de distribucian y transmisian. Si a eso
se afade gue el Plan Sonora incorporara a empresas esta-
dounidenses, el tema se ve positivo.

La cuarta es que haya una avalancha de empresas por el
necrshoring.En ese casolas entidades inmediatas ganonas
seran las del Bajio y el Norte, pero padria empezar aincluirse
alas gue querran llegar al Carredor del Istmo. Si eso ocurre
habra una demancda de talento como pocas veces se ha
visto en el pais.

Y la quinta es gue precio del délar mantenga su actual
nivel promedio alrededor o por debajode los19pesos. Siesto
ocurre y permanece estable en eserango alolargo del afig,
nadie padra quitar el mérito a la conduccion econémica del
gobierno. Incluso los mas acérrimos criticos de AMLO por
temas economicos lo pasaran mal para sostener sus dichas,
gue dejaran deresonaren el publico amplio. Tedo lo anterior
puede ocurrird partir de ahora. Es un escenario de ensuefio
para el penultimo afic de gobierno, cuando Morena debe
dejarlamesa puesta para |a eleccién presidencial de 2024.

QUINTANA ROO

Viene un rescate de zonas arqueoclagicas importante para
Quintana Rag, tras el acuerdo al que llegd la gobernadora
Maralezama, con el director general del INAH, Diego Prieto.
La inversian es de mil millones de pesos. La icea es detonar
el turismao arguecldgico en todo el estada.
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CORPORATIVO

#0PINION

ALERTA,
VARELA POR ALBAZO

Arropada por unos 50 mil priistas, Alejandra del
Moral rindio protesta como precandidata electa
del PRI por el Estado de México

raves senalamientos sobre posibles viola-
cionesanormasy lineamientosqueregulan
las contrataciones enelservicio de limpieza
surgieronluego dequela Autoridad Educa-
tivaFederal enla Ciudad de México (AEFCM),
que dirige Luis Humberto Fernandez
Fuentes, publicara el viernes los requisi-
tos para la licitacion No. AA-25-C00-025C00001-N-2-2023.

Elconcurso, al parecer, se celebrara sin bases nijunta de
aclaraciones, todavez quelasfechas establecidas demuestran
unproceso por demas apresurado,yaque lapresentacion de
ofertas se establecit para el 14 de febrero, y el fallo se tiene
programado solo un dia después, es decir el 15 de febrerg,
todoellosindaroportunidacd alaréplicade las concursantes.

Otrasirregularidades sefialadas portestigos delacompra
apuntan a unacomodo de requisitos quefavorecerian a Joad
Limpieza y Servicios, firma reconocida por su largo historial
deirregularidades gue le han valido para serinvestigada por
la Auditoria Superior en mas de una ocasion.

Sefialan que las autaridades del AEFCM acomodaron las
bases en beneficio de |a proveedora, tales como establecer
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que las participantes deben contar
con al menos mil 750 trabajadores
Testigos de inscritos enel IMSS ytener un contra-
la compra tovigente de dos mil 500 operariosen
apuntan a el sectoreducativo, algoque senalan,
un acomodo transgrede las reglas marcadas en

el Contrato Marcovigente decretado
por la Oficialia Mayor de Hacienda.
Con esto,laautoridad educativa es-
taria a un paso de un albazo en un
contrato valuado en unos 90 millones de pescs.

de requisitos

LA RUTA DEL DINERO

En Texcoco, considerado como bastion de Morena y con el
cobijo de unos 50 mil priistas, Alejandra del Moral Vela,
protesto ayer como precandidata del PRI para con contender
porlagubernatura del Estado de México, una contiendadonde
dijo“nonecesitade nadiequelahagalacampana’yquetiene
como objetivo “unificar a los mexiquenses por un cambio
real que permita mejorarlas condiciones dela poblacién®,en
especial delas mujeres. Como se esperaba ademas del lider
del PRI, Alejancro Moreno Cardenas estuvieron en el mitin
politicos aliancistas de |a talla de Santiago Creel Miranda y
Enrique Vargas del Villar, del PAN... Quien avanza con pasaos
firmes para presidir la Camara Nacional de la Industria de la
Transformacion (Canacintra), es Maria de Lourdes Medina
Ortega, empresaria mexiguense del sectar metalmecdnica.
Con la idea de visitar a las 76 delegaciones del organismo
para exponer sus propuestas y acompafada de Esperanza
OrtegaAsad, otra delas candidatas, dijo que recarreran jun-
tas las regiones del pais pararecolectarlas necesidades del
sector. Entre sus propuestas anote establecer una agenda
que permitaimpulsar proyectos prioritarios como el Corredor
Interoceanicoy el Plan Sonora.. Luegoque Ricardo Monreal
adelantaraque el Senadonomadificardel Plan Bdela reforma
electoral del oficialismo, la tltima palabrala tendrala SCIN, que
tiene como ministra presidenta a Norma Pifia Hernandez.
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Reporte Empresarial

LIMPIEZA A LICITACION

.

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

Hay queponer atencidonesal
interior dela Autoridad Educativa
Federal en la Ciudad de México (AE-
FCDMX), que lleva Luis Humberto
Fernandez Fuentes, y es que existen
ya graves seflalamientos sobre
posibles violacionesalasnormasy
lineamientos que regulan las contra-
taciones en el servicio delimpieza
luego de que se publicara el proceso
el pasado 10 de febrero. Asi, bajo

los requisitos para lalicitaciéon No.
AAP5-CO0-025CO0001-N-2-2023,
misma que al parecer se celebrara
sinbases nijunta deaclaraciones,
esdecir de manera exprés, toda

vez quelasfechas establecidas
evidencian un proceso por demas
apresurado, yaquela presenta-
cion de ofertas se establecio para
mafanamartesl4defebreroyel

fallo se tiene programado solo un
diadespués, es decir el 15 de febrero,
todo ello sindar oportunidadala
réplicadelas concursantes.Loque
alinterior del sector se lee como una
licitacion alamedida. (Sabra de esto
latitular dela SEP, Leticia Ramirez
Amaya?

Otras irregularidades sefialadas
por testigos de la compra, apun-
tan a un acomodo de requisitos
quefavorecerian alaempresa
Joad Limpieza y Servicios, firma
reconocida por su largo historial de

irregularidades, que le han valido
paraser investigada por la Auditoria
Superior dela Federacion (ASF), de
David Colmenares, en mas de una
ocasion. Justo aqui se sefiala que las
autoridades del AEDCDMX acomo-
daronlasbasesenbeneficiodela
proveedora, tales como establecer
quelas participantes deben contar
conalmenosl,750 trabajadores ins-
critosen el IMSS y tener un contrato
vigente de 2,500 operarios enel
sector educativo, algo que sefialan,
transgredelasreglasmarcadasenel
Contrato Marco vigente, decretado

por la Oficialia Mayor de Hacienda,
quelleva Thalia Lagunes. Con esto,
laautoridad educativa estariapor
asignar 90 millones de pesos sin
tomar en cuentalaley, el Contrato
Marco y susinstrucciones.

Delito Venta de Datos
Hay unainiciativaalaque sele debe
poner muchaatenciony alaque
seledeberia apoyar seacualseael
partido porque con ella se pretende
tipificar comodelitola venta/trans-
ferencia indebida debasesde datos.
Latraebajo elbrazo el diputado
JesusFernando Garcia Hernandez
(PT), evitando también la prolife-
raciéndelmercado negroparala
obtencion de datos de formasno
establecidas enlasleyes.

Seiria por unareformaal articulo
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63delaley Federal de Proteccion
de Datos Personales en Posesion
delosParticulares. Esto yaestapu-
blicado enla Gaceta Parlamentaria,
sancionando aaquellos comolas
empresas que las usan para estrate-
gias demercado. Incluso cualquier
minimorastroque usted dejeen
alguna compra o contraccion deun
servicio puede ser titil paraquele
omitan comunicar avisosde priva-
cidad alos particulares. Lo quemas
duele es que sus datos pueden ser
usados parala comision de fraudes
y extorsiones.No hacemucho se
vivio un penoso episodio donde

el Bur¢ de Crédito, que encabeza
Mauricio Gamboa, minimizd el robo
dedatosde 2016, irresponsable,
deleznable su actuar. Ojald avance
lainiciativa del PT, y por supuesto
lainvestigacidn sobre esta tltima
prosperey seasancionado, y no
quedeimpune.

Vozen Off

La inversion de Tesla en México
corre peligrono solo porquese

ha vuelto un asunto politicoy de
mucho interés de Palacio Nacional,
por el mensaje de confianza que

se envia de nuestro pais al exterior,
incluso porque hoy de solo estar
un gobernador involucrado en esto
ahora hay varios que pelean por
anunciar losdoélares quellegarian
asuentidad. Para el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador, es
fundamental que sele dentodaslas
facilidadesa Elon Musk para llegar
aMéxico. Eltema no es menor por-
quesedice en Estados Unidos que
el propio duefio de Starlink podria
decidir posponer este anuncioy
fortalecer sus plantas en la Unidn
Americana. Asique setiene que
decidir inteligentemente parano
dejar quela pasionde la politica
haga que se posponga lainstalacion
una planta de tal magnitud...
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Por acoso sexual pesquisas en Si Vale, denuncia
penalvs Chauderlot y Groupe Up elecciones

A finales del ano pasado, Si Vale, la compafia li-
der en vales de despensa en México termind in-
mersa en una investigacion que genero la sus-
pension de Gerardo Yépez, su director general,
asi como de AdrianFernandez cabeza comercial

Desde Francia, casa matriz de Groupe Up,
multinacional con 46 compariias en 27 paises,
nombré un comité especial para hacerse cargo
delnegocioenaquicon Gaetan Chauderlot imén
enAméricas comoresponsabledeadministrar.

Yépez optéfinalmente porrenunciaryvenel
inter se designéa Cyril Brunel como “supervi-
sortemporal” de Si Vale v a Anne Bouine coor-
dinadoradelafirma.

Aunque en el mercado se llegd a intuir que
las pesquisas en Si Vale eran por asuntos con-

tables, v asiselo comenté, resulta quela causa
tieneque ver conunadenunciainterna de aco-
sosexual que sedirige contra Chauderlot.

El presidente de Up, Youssef Achoury el di-
rector global de 1a firma Julien Anglade reci-
hieron desde México un documento de unas
100 cuartillas, muy bien armado que elabora-
ron miembros dela comunidad LGBT+que tra-
bajan en Si Valle y que defienden los derechos
delamujer.

Incluso hay una denuncia penal en donde
aparentemente el principal acusado es Chau-
derlot, ejecutivo con una larga travectoria en
Up, excelente dominio del castellano y que se-
gin esto en su interlocucion con varias subal-
temasutilizd expresiones sexuales.
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Al interior de Si Vale, en donde aparente-
mente en lo que va del atio, dicen, hay un gran
vacio de liderazgo, la problematica con Chau-
derlotes conocida. De hechoel ejecutivono ha
regresado al pais por el recurso legal en su
contra.

Lo curinso es que endiciembre Anglade co-
munico que en 2022 Si Vale tuvoresultados fi-
nancieros historicos.

Ademasselogrd conla CNBV el aval parasu
Fintechv seimplementdlafase unodeunpro-
vecto detransformacion tecnoldgico Fénix,

Para Chauderlot el asuntollega en mal mo-
mento porque en Up, que es una cooperativa
con 700 socios, este 2023 se reelige el consejo,
y el francés busca la presidencia para rempla-
zaraAchour.

Comoquieraexpedientedelicado.

MEDINASEDESLINDAEN
CANACINTRAYSANCHEZ SEDEBILITA
Era de esperar, Esperanza Ortega, uno de los
tres candidatos para sustituir a José Antonio
Centeno en Canacintra se sumd a la campafia
de Lourdes Medina. La decisién se hizo pablica
el viernes. Significa que el plan para fortalecer
aJosé Manuel Sanchez sedesvanecio. Seinsis-
te en que atras de éste, estaba el ex presidente
Enoch Castellanos, pero Medina trae su propia
agenda. Parece que Sanchez Caranco no tiene
mucha convocatoria. Intentd aprovechar un

Columnas Econémicas

Alberto Aguilar

foro de mujeres que organizé Medina para pro-
mocionarse. No era invitado y obvio lo obliga-
ronasalirdelareunion.

PLENARIADEBANAMEXEL2Y3DE
MARZO ANTESDELAVENTA

Le platicaba del estatus de la venta de Bana-
mex, en donde Germdn Larrea lleva mano,
aunqueannnologra cerrar. Sélodencalcanzar
un arreglo, Citi de Jane raser, regresaria con
Daniel Becker y Martin Werner. Una reunion a
1a vista relevante paradicho bancoesla plena-
ria anual de consejo con los miembros a nivel
nacional. La encabezard Manuel Romo y estara
también Ernesto Torres Cantii. Serd el 2 y3 de
marzoenel HotelIntercontinental en Polanco.

CONINFLACION CONSUMOALABAJA
YSOLO1.9%EN2023

Frente alarebeldia que muestrala inflaciénen
México con una tasa anual que llegd en enero a
791% con el componente subvacente en
8.45%, dificilmente va a mejorar el consumo
que termind a la baja a finales del afio pasado.
El equipo econdmico de Banco Base que lleva
Gabriela Siller estima un avance de dicha va-
riableen2023, de apenasl.9% contra 6.7% con
que terminariael 2022.Cuesta arriba.

@agullar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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AlLfredo Huerta

Febrero, un examen de la
economia de Estados Unidos

ahwertach@yahoo.com

espués de conocer algunos datos
de la economia de los Estados
Unidos de enero como fue el
dato de empleo y servicios por
el ISM por arriba de lo esperado, los merca-
dos han reaccionado con ajustes a la baja.
El balance semanal fue negativo en las bol-
sas perdiendo entre -0.1%en el casodel Dow
Joneshasta-2.41%enlapartede tecnologia;
el indice ddlar medido por el instrumento
DXY frente a la canasta de divisas, reaccio-

né al alza 0.6% haciendo evidente una zona
de soporte de plazo que reconocié en dias
pasados; las tasas de interés en la parte me-
dia—larga dela curva delos bonos del tesoro
reaccionaron al alza mas de 20 puntos base,
aunque el bono a 10 afos (el instrumen-
to mas liquido a nivel mundial) terminé en
3.74% viniendo desde minimos recientes en
3.32% (el pasado 02 de febrero).

Alrevisar algunas materias primas, vimos
rebotesalalza semanal enelmercado crudo,
gasy gasolina entre 7y 9%, que ademds se
vieron presionados por el anuncio de Rusia
de iniciar en marzo con un fuerte recorte de
500 mil barriles diarios de produccién o el
equivalente al 5% mensual, lo que presionaa
otros paises, especialmente drabes a evaluar
su capacidad de produccién y/o interés de
apoyar aEstados Unidosy Europa Occiden-
tal o seguir el “juego a Rusia” en una etapa

final climdtica.

También vimos como algunos alimentos
hanreaccionado al alza como el maiz, trigo,
arrozyazticar, entre otros, quesea por aspec-
tos climaticos, problemas de produccién, o
alginotrotema, reaccionaron al alza.

Contodo esto, estamos viendo que los mo-
vimientos “alegres” de mercados durante
enero, se estan o se han borrado enlo que va

defebrero.

Pareciera que los inversionistas que esti-
maban que la economia de Estados Unidos
podriaregistrar unarecesion econdmicadu-
rante el 2023 estan corrigiendo esa posicion
hacia “una economia mas defensiva y mas
fuerte delo esperado”.

Las palabras de Jerome Powell y otros
miembros de la Reserva Federal de los Esta-
dos Unidos (FED, por siglas en inglés) su-
gieren ain “mantener tasas de interés altas”
poruntiempo hasta asegurar quela inflacién
confirme su camino hacia niveles del 2.0%
como objetivo.

Justamente esta semana, habra datos de
inflacion al consumidor (martes 14) y al
productor (jueves 16) deenero. Seestimaque
la inflacién general al consumidor pase del

6.5%al 5.8% anual yla subyacentedel 5.7%
al 5.3% anual, lo cual favorece la expectativa
de una menor inflacién. Sin embargo, al re-
visar los datos de febrero hasta el momento,
comentados en esta columna, pareciera que
podria haberunrebote haciaadelante.

Vendrén otros datos econdmicos en la se-
mana comoventasminoristas y produccion
industrial que se estiman registren aumen-
to del 1.0% y 0.4% respectivamente conlo
que truncaran meses de desaceleracién de
noviembre y diciembre pasado muy proba-
blemente, generando sefiales de una recupe-
raciéndel consumo e inversion.

Tendremos también datos ligados a vivien-
da, comosonelinicioy permiso de construc-
cionenenero. Desdemayodel 2022 alafecha,
hemosvistounaclara“desaceleraciénenelrit-
mo de estos indicadores, asi como en el ritmo
deaumentoenlos precios promedio. Veremos
silosdatosdeeneroconfirmanlaentradaaun
periododeestabilidad comose estima.
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cCuales sonlos
vehiculos mas
exporftados de

Mexico?

Esta columna expresa s6lo el punto de vista de su autor, no de Publimetro.

En 2022, la industria automo-
triz mexicana mandé al ex-
terior 2,865,641 unidades, lo
que represent6 5.9% mas que
el2021 yloqueindicaquelaca-
dena productiva desde 1a logis-
tica, los proveedoresy servicios
alas plantas se han reactivado
de buena manera, aunque la
capacidad instalada atin se an-
toja para muchas mas unida-
des. En este periodo, la expor-
tacién de México ha tenidolos
ganadores tradicionales, pero
hay muchos que ya vienen,
tanto nuevos como recuperan-
do lugares de produccién y ex-
portacién. Como dato curioso,
observamos que la produccion
automotriz fue de 3,308,346
unidades, 9.2% de incremento
en el afio, lo que significé que
el mercado mexicano absorbi6
442 705 unidades, un 13.4% se
quedo para consumo local, re-
cordando que una condicién
usual para decidir poner una
plantaen el pais es lo que pue-
da absorber el consumo nacio-
nal, ademas de otras variables
como los tratados de libre co-
mercio, etcétera. Pero también
daunaidea de la importancia
delaindustria, ya que exporta
86.6% de loproducido, yen ese
analisis tenemosalasempresas
que mas lo hicieron durante el
afio. Elprimer lugaren exporta-
Cion, con 694,977 unidades, se
1lama General Motors, usual-
mente enfocada al mercado
norteamericano y que con su
liderazgo ahora anuncia ve-
hiculos eléctricos paraarmado

en México, lo cual indica que

—seguramente— ird por mas
unidades hacia el norte del
pais, manteniendo en muchos
segmentos vehiculos mexica-
nosy ahora en 100% electrifi-
cados. Exa esperado este lugar
en exportacién, pues en pro-
duccién también es el primero
con 743,246 unidades donde
creci6 31.0% el afio pasado. El
segundo lugar en volumen fue
elgrupo Stellantis, que se colo-
caen 360,775 unidades man-
dadas al exterior, y que ahora
cuenta con una fuerte visién
de convertir su planta produc-
tiva a vehiculos eléctricos, con
loque también se observacémo
construye su musculo para se-
guir siendo uno de los fuertes
productores y exportadores
del pais. En tercer lugar de en-
vios aotros paises lo tiene Ford
con 290,274 unidades y que,
por cierto, cuenta con uno de
los mayores incrementos en
produccién en el afio llegando
a35.4%mas que en 2022, solo
acercandose el 23.8% de creci-
miento de Audi. Por cierto, ya
hablando de la alemana, Vol-
kswagenlleg6a 290,274 unida-
des,loquedaideadelagranex-
portacién de la planta poblana
ala cual como grupo seleune
laplanta de Audi, que logrd ex-
portar en 2022 la cantidad de
179,558 unidades y, sumadas,
llegan a 447,473 vehiculos ven-
didos almundo desde el estado
de Puebla, siendo, en grupo, el
segundo exportador del pais.
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Gente detras del dinero

Mauricio Flores

Gente detrds del dinero

El Cabotaje no las

trae todas consigo

POR MAURICIO
FLORES

BMFLORESARELLAND
FLORESARELLANOALALIAY-
CIOBGHAL COM

s facil presupo-
ner que dada la
mayoria de los

diputados de Morena y
sus aliados del Partido
Verde y de PT, pasara como cuchillo en mante-
quilla la iniciativa presidencial para abrir unila-
teralmente los cielos mexicanos: la facilidad con
que los legisladores oficialistas aprueban sin
chistar -aunque varios de ellos renieguen en lo
privado de tales iniciativas- las modificaciones
de ley que salen de la oficina de Andrés Manuel
Lopez Obrador, recuerda los tiempos mas genu-
flexos y acriticos que tuvieron los diputados del
viejo Partido Revolucionario Institucional que, al
igual de ahora, formaban una mayoria “levan-
ta-dedos” incapaz de contrariar abiertamente al-
guna de “las geniales ideas del sefor presidente”

Pero en el caso de la reforma a la Ley Fede-
ral de Aviacion Civil, a juzgar por lo acontecido la
semana pasada en el foro realizado por las comi-
siones unidas de Comunicaciones y Transportes
asi como la de Economia de San Lazaro, donde
incluso los morenistas tomaron en su mayoria
una posicion ecuanime frente a ese iniciativa
gue pretende dar paso al Cabotaje Aéreo, pare-
ce que dicha iniciativa no podra transitar con la
velocidad deseada y podria llevarse incluso mas
que un solo cambio de puntos y comas.

La comisién de comunicaciones y transpor

tes y la de economia estan encabezadas por
legisladores del Partido Accion Nacional (Victor
Manuel Pérez Diaz y Jorge Emesto Inzunza Ar-
mas, respectivamente) y sus posicionamientos
fueron a favor de fortalecer la aviacion civil en
México (que pas6 muy duramente la pandemia,
pues a diferencia de lo que sucedié en Estados
Unidos, Europa y Asia donde fueron copiosos
los subsidios de los gobiernos a las aerolineas,
en Mexico no recibieron ni una botella de aguaj,
con lo que se acercaron a las posiciones de mo-
renistas como Yeidkol Polevnsky, Javier Borrego
Adame o Yessenia Leticia Olua Gonzalez, quie-
nes se mostraron convencidos de la importancia
de realizar este tipo de foros con la participacion
de los expertos (pilotos y empresarios) que parti-
ciparon en el evento.

DESPISTES Y DESPISTADOS

Sélo la diputada oficialista Leonor Coutifio
Gutiérrez se dijo abiertamente partidaria de la
iniciativa con argumentos tan sin sentido como
la de argliir que hacia falta regular las leyes de
aeropuertos y aviacion {siendo que se tratan de
dos de los sectores mas regulados en el pals
conforme a los estandares internacionales) o
repitiendo un mantra neoliberal de quedgisgsete 8
cios de los boletos deben baja por fuerza de la
competencia... cuando ella voté por impedir, por
ejemplo, la competencia en |a industria eléctrica.
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El despiste de la diputada s6lo fue comparable

con el de Hugo Lara Moya, director ejecutivo
técnico de la Agencia Federal de Aviacion Civil,
quien aseguré que esa iniciativa es crucial para
la recuperacion de la Categoria Uno scbre segu-
ridad, ya que en el articulo 6 Bis de la propuesta
establece la atribucién para fortalecer a la Agen-
cia Federal de Aviacion Civil (AFAC) en materias
que seran evaluadas por la Administracion Fede-
ral de Aviacién (FAA), un derrapdn que duramen-
te criticado por el lider de los Pilotos, Humberto
Gual, al senalar con precisién que la recupera-
cién de la Categoria Uno no tiene nada que ver
con dicha iniciativa.

Y al igual que el presidente del Colegio de Pi-
lotos Aviadores de México, Angel Dominguez, |a
Cémara Nacional del Transporte Aéreo (CANAE-
RO) que encabeza Diana Olivares, finalmente se
pronuncio en defensa de las aerolineas mexi-
canas. De hecho, la presidenta, al ser directora
en México de Latam, se habia “hecho pato” con
pronunciamientos claros contra la politica de cie-
los abiertos que pretende el actual régimen bajo
la idea fantastica de que esa es la manera de re-
ducir los costos de los boletos de avion.

IMPULSAR AIFA NO PASA POR CABOTAJE

Las 50 aerolineas y empresas ahi agrupa-
das expusieron que aportan 3.5% del PIB y que
genera 1.5 millones de empleos bien pagados,
siendo esto lo que esté en riesgo en caso de una
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Mauricio Flores

apertura indiscriminada, siendo la degradacion
a Categoria Dos lo que mas ha afectado a la in-
dustria y a la conectividad con Estados Unidos
donde firmas como Southwest o Jet Blue se han
comido buena parte del mercado que atendian
las aerolineas de matricula mexicana.

La CANAERO también expuso que de 2015
a la fecha las tarifas aéreas han caido en 25% en
términos reales por efecto de la mayor deman-
da experimentada desde entonces, pero que los
precios del boleto dependen de factores ajenos
a las aerolineas como los impuestos y derechos
que cobran los Aeropuertos, los cuales obtienen
margenes de utilidad de hasta 35% mientras que
las empresas de aviacion tienen 4% en prome-
dio; o el precio de la turbosina que esté regido
por cotizaciones internacionales.

Y claro, que estan dispuestas a seguir apo-
yando la maduracién del Aeropuerto Internacio-
nal Felipe Angeles, a cargo de Isidoro Pastor, lo
cual también esta sujeto a factores ajenos como
la conectividad terrestre de personas y carga, asi
como del disefio del espacio aéreo y las compli-
caciones climatologicas en la region.

En otras palabras, que no necesita Lopez
Obrador de abrir a mansalva los cielos para dar-
le viabilidad al AIFA, sino empezar por recuperar
la Categoria Uno de la autoridad area nacional y
mejorar la conectividad terrestre para que el ae-
rédromo de Santa Lucia se consolide como un
aeropuerto regional y de carga.

Péagina 4 de 8
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Los cobros de in-
tereses crecieron 35%, su mayor avance
en 17 ahos

¢ Bancos recibieron por intereses un billén

174 mil millones de pesos
¢ LalED fue de 35 mil 292 millones de déla-

res {mdd), la mas alta en 7 afos

on datos de la Comision Na-
C cional Bancaria y de Valores
(CNBV) plantearon que los ban-
cos recibieron por intereses un billon 174
mil millones de pesos, 368 mil millones de
pesos (mmdp) mas que en 2021; donde los
ingresos por cobro de intereses reportaron
en 2022 un monto histérico, que significa
un aumento de 35% en términos reales,
su mayor avance en 17 anos, impulsados
por mayores tasas de interés >fijadas por
el Banco de México<, que han generado un
crecimiento de su cartera crediticia.

En este mismo sentido, la CNBV, considera
que la tasa de interés implicita de la cartera de
crédito total finalizo el ano pasado en 14.6%,
en promedio, su mayor nivel en cinco anos y
el saldo de la cartera crediticia suma 6 billones
239 mmdp y con lo que avanzo a su mayor rit-
mo desde mayo de 2020, con un crecimiento
de 4.3%, en términos reales; estos indicadores
muestran con claridad el buen desempeno de

Columnas Econdomicas

Rafael Abascal y Macias

Brijula del cambio
Ingresos de la banca

e I[ED rompen
récord en el 2022

este sector, que para el ano 2022 tuvo una utili-
dad neta de 236 mil 743 millones de pesos, un
monto récord, y 20.6% mayor a la cifra del aho
previo, en términos reales.

Por otra parte, la Inversion Extranjera Di-
recta (IED) en México logra en 2022 su cifra
mas alta en 7 afhos, que se incrementd en
12% comparada al 2021, con una inversion
de 31 mil 544 mdd, impulsada fundamen-
talmente por los socios del >tratado de libre
comercio< TMEC >México, Estados Unidos
y Canada<; en total la IED sumé 35 mil 292
millones de délares (mdd), la cifra méas alta
desde el ano 2015 cuando el monto se ubicod
en 35 mil 944 mdd, de acuerdo con las cifras
preliminares presentadas por la Secretaria de
Economia (SE).

Con cifras de la SE, la inversion registra-
da, se distribuye de |a siguiente manera;

* Nuevas inversiones en el pais 48%
* Utilidades que no retornaron a su pais de

origen 45%

* Préstamos y pagos entre companias de

mismao grupo corporativo 7%

Los expertos coinciden en sefalar, que
los excelentes resultados por parte de la ban-
ca, estuvieron determinados por los espec-
taculares incrementos de las tasas de inte-
reses por Banxico, para tratar de contener la

Péagina 5 de 8
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inflacion, que impulsé una mayor demanda
de financiamiento por parte de empresas y
familias; sin embargo, estas ganancias de los
bancos a escala global estan generando polé-
mica y en paises como Espana e Italia, el go-
bierno los presiona para poner impuestos y
limitar sus beneficios, asi como el ejemplo de
EU, donde el presidente Biden ha propuesto
un control para las comisiones pagadas por
el uso de las tarjetas de crédito.

DESACELERACION PARA EL 2023

Todos los expertos que analizan el com-
portamiento de la economia para este afo,
consideran que se espera un menor creci-
miento de la economia, impactada por la
desaceleracién de EU, que disminuird la
demanda de exportaciones mexicanas, asi
como una inflacion al alza >para enero se
ubico la general en 791% vy la subyacente en
8.45%<; por lo que se mantendran los au-
mentos de tasas por parte de Banxico, que
estaba en 10.5% y el 9 de febrero las subié en
50 pb, para dejarla en 11.00%, al considerar el
dato de inflacion al alza. Las tasas seguiran
subiendo y no queda claro hasta donde, ni
por parte de la Fed y Banxico, habra que ver
que sucede en escenarios de recesion econod-
mica, con saldos negativos en las economias.

TMEC
¢ EU 15 mmdd
e (Canada 3.8 mmdd

Columnas Econdmicas

Rafael Abascal y Macias

DISTRIBUCION DE LA IED EN MEXICO

Manufacturas 12.7 mmdd >36%<
Transporte 5,3 mmdd >15%<
Servicios financieros 4.6 mmdd >13%<
Medios masivos 4.5 mmdd >13%<

Comercio 2.2 mmdd > 6%<
Mineria 1.6 mmdd > 4%<
Otros

REFLEXIONES FINALES

* Los ingresos de la banca e IED rompen
récord en el 2022

* Los cobros de intereses crecieron 35%,
su mayor avance en 17 anos

e Los bancos recibieron por intereses un
billén 174 mil millones de pesos

e La IED fue de 35 mil 292 millones de
délares (mdd), la mas alta en 7 anos,
gue provienen mayoritariamente de
los EU >con 15 mmdd< y Canada >3.8
mmdd<

* Para el 2023 se prevé una fuerte des-
aceleracién economia >por la recesion
de EU< e inflacién al alza >para enero
se ubicé la general en 791% vy la sub-
yacente en 8.45%<, por lo que Banxico
continuara con su politica monetaria
restrictiva >cuya tasa estaba en 10.5% y
el 9 de febrero las subio en 50 pb, para
dejarla en 11.00%<,
El autor es coordinador de investigacio-

nes politicas de La Crisis, Indicador Politico y

colaborador del periodico El Independiente.
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interés, durante lo que va de la del presidente AMLO, donde
mn&sﬂemdﬂmn >con 10.28%<, se inicia una fuerte
tendencia al alza, hasta llegar a diciembre del 2022 >con 14.63%<, debido a las
alzas de interés, 15 por el Banco de México (Banxico).
Fuente: CNBV
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Fuente: CNBV

Inversion Extranjera Directa en México
®» Flujos trimestrales en miles de mdd
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*Estimado

En esta grdfica presentamos como se ha venido dando la IED en México, en
ifra strudes; donde en et ol narcada tendend
ala baja, producto de la desaceleracion economica en las economias de sus

Fuente: secretaria de Economia
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os subsidios para la vivien-
da son un tema polémico.
El gobierno actual los eli-
mind porque considero
que los desarrolladores
“corruptos” se benelicia-
ban de ellos, pero no reco-
nocio el hecho de que ayudaban a miles
de familias que no completan para pagar
el enganche de la vivienda mas bdsica.

Algunos estados como Yucatan y Gua-
najuato aportan sus propios subsidios a
los policias por ejemplo. Son programas
ejemplares porque evilan un problema
social ademés del deterioro de la calidad
de vida de eslos (rabajadores responsa-
blesdel ordeny la ley entre ciudadanos.

Es buena iniciativa que ayuda a que los
propios policias estén contenlos de (e-
ner un hogar y quieran (rabajar.

Pero el problema no estd resuelio.
Son inicialivas que los Organismos Na-
cionales de Vivienda como Infonavit y
Lovissste, incluso Banjercito deben ana-
lizar como apoyar y cambiar de nombre
a los apoyos, pero realmenie ver como
hacer llegar estos recursos a poblacion
que no liene ni para autocons(ruir ni
para comprar la vivienda mas basica.
Asi de simple.

Noobstante, en este aiio y mucho me-
nos en el proximo, los recursos seran es-
casos porque todos sabemos la realidad
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practica del pais cuando se encamina a del Infonavil.

las elecciones.

El tema es prioridad si realmenie
exisle interés en los mexicanos y no
solo mencionar que “el derecho a la vi-
vienda es(a en la Conslitucion”...

POR CIERTO

Este fin de semana en Mérida se reali-
z6 la 31 Convencion de Canadevi, alli
Carlos Martinez Veldzquez, director
general del Inlonavil, reconocio el re-
zago que existe en la actualidad en la
industria y aposto al apoyo de los or-
ganismos de vivienda encabezados por
Sedatu y a “las herramientas nuevas
que se lienen” con las que “los actores
involucrados podran mejorar la situa-
cion para apoyar a que los mexicanos
cumplan su sueflo de tener una casa
propia”

Por eso es importante saber como
apovardn ante el encarecimiento de
los materiales de consiruccion, anie la
inflacién que prevalece y que hace que
fambién los créditos estén mas caros y
que el crédito peligre en mucho para
las pymes producioras, distribuidoras,
comercializadoras y constructoras de
vivienda, por ejemplo.

Hoy ese es el problema: se esid dejan-
do de producir vivienda.

Asi, Martinez anuncit que la Cdmara
de Diputados aprobd la reforma a la ley

“Por primera vez se permilira que un
irabajaclor independiente pueda abrir
su cuenia voluntariamente”. Estimé se-
ran 5 millones de personas con aclivi-
dades prolesionales, que son [ormales
fiscales (un dentista, abogado, eic.), que
emilen recibos de honorarios y que hoy
alinal de mes con sudeclaracion de im-
puestos, se les podra calcular el porcen-
taje del 5% para que puedan inscribirse
al Instituto y tener acceso a un crédito.

Opina:
(Encuentras terreno, deparlamento,
casa que puedas comprar?

Periodista de negocios,
bienes raices, infraestructura y finanzas
personales. Fundadora de “Mujeres
Lideres por la Vivienda"
y directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
El problema no esta resuelto,
tanto asi que la produccion de
vivienda economica de menos
de 350 mil pesos se detuvo,
Y va venia frendndose desde
hace una docena de afos, pero
el golpe asestado por esta
administracion fue definitivo.
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Arrecian los

vientos de
recesion en EU

En un fendmeno pocas veces visto, las ta-
sas de largo plazo son imds bajas que aque-
llas de corto plazo

as expeclalivas de recesion no
han terminado, de hecho se han
profundizado. Lo que sucede es
que el mundo se encuenira tan
lleno de problemas que varios
quedan rezagados en el escena-
rio mediatico.

Uno de los temas destacados es el de la
posibilidad de una recesion, sobre todo en
la mayor economia del planeta, la de Estados
Unidos.

Si bien fodavia no existe mucha certeza
al respecto, el llamado “factor de descuen-
10" de los mercados manda sedales sobre lo
que puede suceder en los proximos meses;
si seguimos de cerca dichas sefiales, cada
vez hay mas evidencias de que la recesion
se acerca, que cada dia se incremenian mas
las posibilidades de que suceda.

Una de dichas sefiales se puede observar
en el mercado de bonos; quienes siguen este
indicador temen lo peor.

Sucede que la rentabilidad del bono es-
tadounidense a dos afios consolida cada vez

mas los temores de una recesion. El rendi-
miento de este instrumento de inversion es
actualmente 80 puntos superior al del titulo
a diez afios, el llamado T-Nole.

Aunque dicha diferencia se ha moderado
en los dias previos, debido a que la brecha
era de 86 puntos bdsicos, la mayor desde
hace 40 afios, se maniiene con sefiales de
que el mundo se encamina a una crisis de
deuda.

Para los analistas, una de las principales
incertidumbres consisie en la capacidad de
aguante de la economia estadounidense,
con la duda de que esta pueda resistir mas
subidas de (asas.

Los mercados se preparan para escena-
rios mas complicados; de hecho, una parie
delos operadores del mercado de opciones
sobre lasas ve el iecho de los honos en ni-
veles de 6 por ciento.

La posibilidad de recesion ha llevado o
nivel del bono a dos aiios a niveles de 4.46
por ciento y el rendimiento del papel a diez
afios a 3.6 por ciento.
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Es decir, en un fenémeno poco usual, el
bono de largo plazo del mercado de deuda
en Estados Unidos regisira un rendimiento
inferior al de corto plazo.

Algo como lo anterior solamente tiene
precedente en la década de los afios 80 del
siglo pasado, cuando la inversion de la curva
del Tesoro estadounidense alcanzo el mis-
mo nivel que el actual. Entonces, el mundo
se encaminaba a una crisis de deuda. A ella
se llega iras el shock petrolero de la década
anterior.

En aquella época los paises importadores
de petrdleo se habian endeudado para hacer
frente a los elevados precios del combusti-
ble con préstamos de bancos comerciales
occidentales. Entonces, las entidades finan-
cieras lenfan depdsitos de los exporiadores
y dejaban sus recursos a los importadores
y a paises en desarrollo, de acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional ('MI).

El crédito concedido se sumo a una infla-
cion que dio paso a su consecuente ciclo de
restriccion monelaria, llevando los costos de
{inanciacion a niveles muy elevados.

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

De este modo, los tipos de interés llegaron
a un pico del 21.5 por ciento en diciembre de
1980y, durante los cuatro afios posteriores,
oscilaron enire el 10 y el 13 por ciento.

Porsu parle,losimportadores (enfan prés-
lamos con lipos variables y no fueron capaces
de pagar su deuda.

Por cierio, México [ue el primer pais inca-
paz de hacer [rente a sus obligaciones, mar-
cando el principio de una crisis profunda.

La recesion parece tomar [orma, algunos
analistas e incluso los bancos centrales siguen
reacios a reconocer la elevada posibilidad de
dicho fenémeno;sin embargo, estan un tanto
descalificados, especialmente las institucio-
nes monelarias, loda vez que los problemas
que padece la economia global en estos mo-
mentos estan ligados en gran medida a su ne-
cedad de no querer reconocer el impulso de
la inflacion en sus primeros indicios.

La recesién tiene cada vez mas forma, al
menos asi lo indica el desempefio de un in-
dicador esencial para los capilales, el de los
bonos del tesoro de la mayor economia del
planeta.
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