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Sana competencia

| sector bancario mexicano esta atravesando por una

reconfiguracion tal que hoy la competencia entre
prestamistas y financieras esti mas refiida que nunca.

El capitan de BBVA —el banco mis grande del Pais—,
Eduardo Osuna, asegura que las entidades financieras
no han sido capaces de trasladar la totalidad del
aumento de las tasas que ha realizado Banxico a perso-
nas y empresas, debido a la elevada competencia,

El crédito hipotecario es uno de los productos que
sirven como termémetro en términos de competencia
en el mercado porque son a tasa fija y pese al alza ver-
tiginosa de la tasa de referencia, la hipotecaria no se ha
disparado.

Aunque el segmento de crédito a las empresas si refle-
ja un impacto mayor en la subida de tasas, pues éstos se
dan a tasa variable, tampoco muestra alzas estrepitosas.

Hoy, gracias al nivel de competencia, si un banco su-
be de mas sus tasas de interes, podria quedarse rapida-
mente fuera de lugar en un mercado que se estd rees-
tructurando, principalmente en la digitalizacion de los
servicios,

Ademds, las negociaciones que continua Citibana-
mex por la venta de su negocio minorista en México
mantienen a todos a la expectativa sobre la reconfigura-
cion que tendra la banca en el Pais.

SANTIAGO
CARDONA ...

Eldirector general
paraIntel en Méxi-
coahorallevardlaba-
tuta de la empresa de
tecnologia para Mé-
xico, Argentina, Chi-
le, Colombia y Perti. El
cambio enla adminis-
traciénderiva de una
estrategiadela com-
pariia para optimizar
la organizacién e im-
pulsar suenfoque en
todalaregion.
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Se pintan
solos

Grupo L'Oréal México, que
dirige Kenneth Campbell,
se prepara para mas trabajo,
pues este afio arranca con la
produccion de CeraVe, una
de sus marcas dermocos-
méticas en la planta de Xo-
chimilco, en la Ciudad de
Meéxico.

Con esta linea de pro-
duccidén mexicang, el gru-
po de origen francés planea
atender la demanda nacio-
nal y enviar inventario a Es-
tados Unidos, Perq, Chile,
Argentina y Uruguay.

Y es que con menos de
cinco afios en el mercado
mexicano, CeraVe ha lo-
grado posicionarse junto
con otras marcas del gru-
po como Roche-Posay o
Vichy.

Para L'Oreal México la
meta es producir 5 millo-
nes de unidades de produc-
tos CeraVe por aiio, lo que
representa alrededor de 56
por ciento del total del por-
tafolio de la marca,
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Ademas, se trata de mas
fuentes de empleo en Méxi-
co, en donde ya se tiene una
produccion de 228 millo-
nes de unidades de distintos
productos cada afio.

Cuento
sin fin
En el proceso de legitima-
cién de contratos colectivos,
las cosas no estén avanzan-
do como se tenia previsto.

Resulta que el plazo pa-
ra que los sindicatos cum-
plan con la legitimacion si-
gue corriendo, pero existen
obstdculos administrati-
vos en el Centro Federal de
Conciliacion y Registro La-
boral, dirigido por Alfredo
Dominguez, que estan re-
trasando los tiempos.

Todo parece derivar
de una mala organizacion,
pues el funcionario admi-
tid que hay problemas con
la emision de constancias
de representatividad porque
las juntas locales, que ya ce-
ITaron sus puertas y operan

s6lo para atender asuntos
rezagados, se quedaron con
algunos expedientes.

Segun el titular del
Centro, hay casos que no
se han turnado porque se
encuentran en conflicto o
de plano se perdieron los
expedientes.

Con solo tres meses pa-
ra que venza el plazo, de no
resolver este problema algu-
nos contratos podrian llegar
al 1 de mayo sin haber con-
cluido el tramite y la duda
es qué pasara con aquellos
que se encuentren en esta
situacion.

Otra pregunta impor-
tante es cuantos contratos
enfrentan esta problematica,
pues la Secretaria del Tra-
bajo, que lleva Luisa Alcal-
de, ha sido enfética en que
no habrd prorroga y que to-
dos los contratos que no se
validen antes de esa fecha
desapareceran.

Se espera que confor-
me se acerque la fecha limi-
te habra un gran cuello de
botella que el Centro tendra
que desahogar.

Apertura
en México
Hoy Euromonitor Interna-

cional anuncia la apertura
de una oficina en México,

Esta compaiiia es la
principal consultora espe-
cializada en estudios de
mercado en el mundo, que
cubre mas de 210 paises
y un gran nimero de sec-
tores, desde alimentacion
hasta distintos tipos de
servicios.

Marco Verde serd el
gerente general de México
y estard a cargo de un equi-
po de aproximadamente 50
personas.

Para la apertura, se es-
pera la asistencia de Robert
Senior, el fundador de Eu-
romonitor Internacional.

La consultora fue fun-
dada en 1972 y se ha posi-
cionado desde hace déca-
das como lider mundial
en investigacion estratégi-
ca de mercados de consu-
mo, empleada tanto
por empresas como
por la academia,

Su amplia cobertu-
ra hace de sus productos
un recurso esencial para
Pymes y grandes compa-
fiias, con operaciones na-
cionales o internacionales.
Ademas, se ha convertido
en un referente en infor-
macion sectorial y analisis
de la competencia.

La firma ofrece andlisis
y estadisticas de cada region,
pais, categoria y canal.

capitanes@reforma.com
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Los sintomas
de recesion

ucho se ha escri-
to sobre el hecho
de que los con-

flictos geopoliticos, la situa-
cion energética y las politi-
cas para contener la infla-
cion hacen casi inevitable
una recesion global este afio
que, de ocurrir, serfa corta
y leve, Mas en concreto, los
participantes en la mas re-
ciente encuesta trimestral
(enero 2023) del Wall Street
Journal sobre las perspecti-
vas economicas en Estados
Unidos (EU) ven una pro-
babilidad de 61 por ciento
para una recesion en los
proximos 12 meses, mien-
tras que tres cuartas partes
consideran que la Reserva
Federal (Fed) nosera capaz
de lograr un aterrizaje sua-
ve de la economia.

Pero ;qué es una rece-
sion? Unos consideran una
recesion como dos trimes-
tres consecutivos de caidas
en el Producto Interno Bru-
to (PIB). Esta es la forma
mas comtn de medir una
recesion en muchos paises,
incluido el nuestro. En EU,
los medios de comunica-
cion también usan esa me-
dicion, pero la version ofi-
cial es la que presenta el Na-
tional Bureau of Economic
Research (NBER).

El NBER es el arbitro
oficial que determina las fe-
chas y duraciones de las re-
cesiones y expansiones en
EU. Utiliza varios indicado-
res, entre los que estin el PIB,
la produccion industrial, el
empleo, las ventas al menu-
deoy el ingreso personal. Es-

te uso de varios indicadores

hace que el NBER anuncie la

fecha de unarecesion meses

después de que ocurrio. De

hecho, muchas veces se da

a conocer cuando la econo-
mia ya esta en recuperacion.
Y muy probablemente asi se-
rd en esta ocasion.

Es importante recono-
cer, sin embargo, que in-
dependientemente de los
anuncios oficiales, los sin-
tomas de una recesion o de
periodos de bajo crecimien-
to son muy similares y sélo
difieren en los drdenes de
magnitud. Por consiguien-
te, los sintomas que se pre-
sentardn en los proximos
meses en EU y otros paises
incluyen, entre otros, un au-
mento del desempleo, dis-
minuciones en las utilidades
y las ventas de las empresas
y caida en los mercados de
bienes raices. Si el debili-
tamiento de la economia
se debe, como en la época
actual, a una politica mo-
netaria restrictiva, las tasas
de interés elevadas desalen-
tardn la inversién y van a
complicar lasituacion de las
empresas y gobiernos con
niveles de deuda elevados.

Ya empezaron a apare-
cer algunos de esos sinto-
mas, pero destaca todavia la
fortaleza del mercado labo-
ral en EU, porque es un in-
dicador de que falta terreno
por recorrer antes de que
las tasas de interés logren la
convergencia de la inflacion
a la meta del 2 por ciento
de la Fed. La competencia
por mano de obra presio-

na los salarios y por ende
complica la lucha contra la
inflacion. Es cierto que hay
anuncios recientes de des-
pidos y que es muy proba-
ble que la tasa de desem-
pleo supere el 4 por ciento
en la primera mitad del aiio,
pero mientras mas tiempo
se tarde el enfriamiento del
mercado laboral, més dificil
y costosa sera lalucha contra
la inflacién.

No existe evidencia his-
torica de que es posible lo-
grar la convergencia de la
inflacién ala meta de la Fed
sin que aumente la desocu-
pacién de manera conside-
rable, El costo economico
de la lucha contra la infla-
cion es el desempleo. Las
personas que mas sufren
durante una recesion son
las que pierden su trabajo,
pero ese no es argumen-
to suficiente para relajar la
politica monetaria, ya que
el problema inflacionario
petjudica a todos y no solo
alos que pierden su empleo.

Aparte del mercado la-
boral, otro indicador que
también muestra que to-
davia no surten efecto por
completo las medidas mo-
netarias es el estado de las
expectativas de la gente v
de los mercados financieros,
porque ambos siguen com-
portandose como si no fue-
ra a haber una recesion, asi
como que la disminucion
de la inflacion serd tal que
la Fed comenzara a reducir
las tasas de interés antes del
cierre del afio.

Considero, en sintesis,
que apenas estan viéndose
los primeros sintomas de
debilitamiento economico y
que veremos bastantes mas
seglin avance el ailo. La Fed
es mis probable que reduz-
ca la tasa de los fondos fede-
rales hasta la primera mitad
de 2024 y sera entonces que
comience un nuevo periodo

it
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Fractura total
entre la Fed
y el mercado

1 Comité de Tasas de
E la Reserva Federal

(FOMC, por sus siglas
en inglés) de ayer cumplié
cabalmente con la expecta-
tiva de ser hawk.

De hecho, no cambid ni
un apice de su discurso mo-
netario duro ni en el uso de
las herramientas para encau-
sar la inflacién a su meta de
2 por ciento.

El mercado, que ya he-
mos aclarado que son los
estrategas y operadores de
mercado de dinero de Es-
tados Unidos, se fue por
la libre, chocando una vez
més con el banco central
estadounidense.

El FOMC subio su tasa
de referencia 25 puntos base
(pb) como todos esperaban,
para ubicarla en un rango de
4.50 a 475 por ciento, dejan-
do en claro que sigue su dia-
grama de puntos.

Es decir, subiria otras dos
veces 25 pb: una enel FOMC
del 22 de marzo y otra en el
del 3 de mayo.

Asi alcanzaria un nivel de
5 a 5.25 por ciento y se que-
daria ahi hasta el primer tri-
mestre de 2024.

Como los diagramas de
puntos se actualizan cada tri-
mestre, en la sesion de pre-
guntas de la conferencia de
prensa se sefialo que el proxi-
mo diagrama sera el 22 de
marzo y si fuera necesario
subirian mas.

Asimismo, ain nego que
se hubiera siquiera mencio-
nado la posibilidad de imitar
el camino de una pausa como
lo hizo el Banco de Canada la
semana pasada.

El 25 de enero, el Banco
de Canada aumento 25 pun-
tos base (pb) su tasa de refe-
rencia para ubicarla en 450
por ciento.

Sefiald que es el ltimo
aumento preprogramado,
aunque reconocié que adn
la inflacion es muy alta y hay
presiones de demanda.

Hizo una pausa para ver
si los efectos acumulados de
la restriccién monetaria co-
rrigen la inflacion, si no, se-
guiria subiendo.

El discurso del Comuni-
cado y el de Jerome Powell
sobre la inflacion fueron to-
talmente ortodoxos:

“La inflacion ha disminui-
do un poco, pero sigue sien-
do elevada.

“Si bien los desarrollos
recientes son alentadores,
necesitaremos mucha mas
evidencia para estar segu-
ros de que la inflacidn esta
en una trayectoria descen-
dente sostenida.

“(...) Diria que el proceso
desinflacionario que va en
marcha esta realmente en
una etapa temprana. Lo que
ves es realmente en el sector
bueno, ves que la inflacion
ahora esta bajando porque
las cadenas de suministro se

han arreglado, la demanda
esta regresando a los servi-
cios y se ha abandonado la
escasez, asi que ves que en
el otro, en el sector de ser-
vicios y de vivienda, espera-
mos que la inflacion continde
subiendo”

Aln mas, de manera in-
directadijo quelo que hay es
inflacion de demanda.

También remarcd que el
mercado laboral sigue muy
pero muy apretado, recono-
ciendo que la informacion
reportada ayer no fue nada
halagadora.

La Encuesta de Ofertas
de Empleo y Rotacion Labo-
ral (JOLTS, por sus siglas en
inglés) a diciembre de 2022,
publicada ayer por €l Buro de
Estadisticas Laborales, sefialo
que hay 1.9 ofertas de empleo
por cada persona desemplea-
da, rebotando desde el 1.7 de
noviembre,

Un pico historico.

El discurso del FOMC
fue hawk v los datos duros
no mienten.

Por eso Powell siguid se-
fialando que no van a repetir
el error de la década de 1970-
1980, recordando la expe-
riencia exitosa de Paul Volker.

Con todo, lo que llama-
mos el mercado reacciond
con un franco desafio:

1. Desplomo 10 pb las ta-
sas de los treasuries: el plazo
de 10 aiios cay6 hasta 342
por ciento.

2. Las bolsas estadouni-
denses subieron como co-
hete: el indice S&P aumentd
140 por ciento.

3. Los futuros de los fon-
dos federales cerraron reco-
nociendo sélo un alzamas de
25 pb para llegar a un techo
de 4.75 a 5 por ciento, pero
por muy poco tiempo, ya que
descuentan que empezara un
ciclo de bajas en noviembre
de 2023,

Un verdadero choque de
trenes, en donde creemos
que el gran perdedor sera el
mercado, sobre todo el de ta-
sas, aunque sea muy doloros

No hay plan B.
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What’s

News

crania estd realizan-

do una camparfia para
identificar a ejecutivos
occidentales que aun
trabajan para empresas
rusas con el objetivo de
presionar para que se
vayan, argumentando
que con sus operaciones
apoyan indirectamente
el despliegue bélico de
Moscu. “El trabajo dela
alta direccion occidental
en las empresas rusas
envia una sefial falsaala
sociedad rusa y al mundo
entero de que Mosci no
ha hecho nada malo”,
sefialé Agencia Nacio-
nal de Prevencion dela
Corrupcion de Ucrania.

¢ Mondelez Interna-
tional Inc., con sede en
Chicago y que elabora las
galletas Oreo y Triscuit,
entre otros productos,
reporto que ha elevado
sus precios debido a ma-
yores costos de energia,
transporte y mano de
obra, pero que enel 2023
Sus aumentos no seran
tan altos como lo fueron
enel 2022. En EU, los
consumidores han estado
comprando versiones
mas baratas de alimentos
y buscando ofertas en
productos basicos, pero
han sido menos sensibles
cuando se trata de dulces
y refrigerios.

# El CEO de Intel Corp.,
Pat Gelsinger, y otros de sus
directivos estan aceptando
recortes salariales, dias des-
pués de que el fabricante de
chips publicara ganancias
trimestrales que decep-
cionaron a Wall Streety
provocaron una rebaja en

la calificacién crediticia de

Columnas Econdmicas

What's News / Redaccion

la compatiia. Gelsinger vera
reducido su salario base
enun 25%. Otros recortes
seranescalonados, con
impactos del 15% en los
salarios de miembros del
equipo ejecutivo, del 10%
para los gerentes senior y
del 5% paralos gerentes de
nivel medio.

# Splunk Inc., fabricante
de software utilizado para
operaciones de seguridad
y tecnologias de la infor-
macion, estd despidiendo
aunos 325 empleados,
equivalentes al 4% de

su personal. También
reduciria la contratacion
de consultores externos
en su intento por reducir
costos. Los despidos se
concentraran en America
del Norte, dijo su CEOQ,
Gary Steele, La compaiiia
espera reservar alrededor
de 28 millones de dolares
en cargos debido al plan.

# Luego de que Johnson
& Johnson perdid en

un tribunal federal de
apelaciones de EU un
litigio sobre su talco para
bebés acusado de provo-
car cancer, la compaiiia
podria enfrentar miles de
demandas individuales
de sus consumidores en
un proceso que podria
extenderse por mas afios
en multiples tribunales

y significarle costos de
liquidacidn del producto
por 10 mil millones de
ddlares, estimo Larry
Biegelsen, analista de
Wells Fargo. J&J buscaria
una nueva audiencia de
apelacion.

Una seleccion de What's News
£ 2023 Todos los derechos reservados
Péagina5de 7
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Banamex y el anuncio
de Ia venta a Larrea

w:z: Tras un largo anio del proceso de venta de
Banamex, al parecer estd mas que cantado el
anuncio del nuevo duerio del banco. Nos co-
mentan que la jefa de Citi, Jane Fraser, visi-
t6 ayer al presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador y dejé sobre 1a mesa el avance en la
operacion, en 1a que German Larrea, el se-
gundo hombre mas rico del pais, préictica-
mente va solo en la compra del Banco Nacio-
nal de México. Nos detallan que al interior de
Banamex ya urge que se tenga este anuncio
tan esperado, pues el personal estd desmoti-
vado y hay mucha incertidumbre. Ademas,
nos platican que el banco tiene el reto de po-
ner al dia sus sistemas operativos, lo cuales
han dado mucho que desear a sus clientes en
las ultimas semanas, aunado al escandalo en
las compras de boletos por parte de Ticket-
master y otros pendientes que a los nuevos
duerios les tocard oorregir. Y por el lado del
gobiemo, también hay urgencia en dejar claro
que se cumpli6 la voluntad presidencial y el
banoco quedé en manos mexicanas.
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Superpeso pasa factura
a 10s pobres

a2 Nos hacen notar que la fortaleza del peso
ante el délar y la inflacién restaron poder a
los pobres, sobre todo en la tierra del Presi-
dente. El Banco de México, de Victoria Ro-
driguez Ceja, dio a conocer ayer que las re-
mesas establecieron un ré-
cord de mas de 58 mil mi-
llones de délares el afio pa-
sado. Sin embargo, nos ex-
plican que los ingresos con-
vertidos a pesos se reduje-
ron en 15 de las 32 entida-
des federativas al restar la
inflacion. Nos dicen que el
Victoria impacto mis profundo del
Rodriguez superpeso y la carestia se

sintié en Tabasco, donde el
poder adquisitivo de los llamados migradéla-
res se desplomo 8.1% en 2022. Nos recuerdan
que las remesas no son logro de la economia,
sino que una evidencia de la falta de oportu-
nidades en el pais.

i
2
:

Persisten las malas practicas

A pesar de las reformas a favor de los tra-

bajadores, en algunas empresas persisten las

malas pricticas. Nos cuentan que todavia hay

compafiias que condicionan la contratacion
de personal a decisiones

W = &2 que van contra sus dere-
"i[‘\ ¢ chos laborales. Tal es el ca-
= c = 50 de la empresa CMC In-
3' ;_1 2 ternarional que fabrica vil-
- E vulas y distribuye equipos
s para gas LP. Nos hacen ver
-l que cuando llega un em-
d pleado nuevo, le piden
Ivin cambiarse de Afore, para
Pliego que lo puedan contratar. No

les dicen a cudl administra-
dora, y muchos lo aceptan por la necesidad
de llevar el sustento a sus hogares sin saber
que afectard el ahorro para su retiro, y mas en
momentos de minusvalias como ahora. Por
esta razdn, nos explican que la Consar, de
Ivan Pliego, tuvo que prohibir temporalmen-
te los traspasos de cuentas.
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Le cuento que, hacia finales del afio pasado,
Koura, el negocio de Fluorinated Solutions
de Orhia, la multinacional mexicana que es
presidida por Juan Pablo del Valle y dirigi-
da por Sameer Bharadwaj, recibio de parte
del Departamento de Energfa de los Estados
Unidos recursos por 100 millones de délares
para apoyar la fabricacién de baterfas de io-
nes de litio de dltima generacién y asegurar
la competitividad de la cadena de suministro.

Los recursos se integran en el conjunto de
proyectos financiados por la Ley de Infraes-
tructura Bipartidista que impuls6 el presidente
Biden para expandir en su pafs la fabricacién
nacional de haterfas paravehiculos eléctricos
y olros componentes que son importados de
otros paises. Nearshoring puro!

Este financiamiento es un hito para una
compafifa de origen mexicano con operacio-
nes en EU porque se incorpora de lleno en
una industria renovable y limpia, al tiempo
que le permitird apoyar a la cadena de su-
ministro de baterfas de iones de litio con la
primera planta de fabricacién de EU de hexa-
fluorofostato de litio (LiPF6) en St. Gabriel,
Luisiana. jLdstima que no es en Sonora! Una
vez operativa, la planta producird hasta 10 mil
TM por afio de LiPF6, el electrolito utilizado
en las baterias de electromovilidad, suficiente
pararespaldar una produccion superior al mi-
ll6n de vehiculos totalmente eléctricos anua-
les, alineado con las perspectivas de mercado
que, sugieren para 2030, la mitad de los autos
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producidos en EU serdn eléctricos.

Y mire que no es casual. Como lider mun-
dial en soluciones fluoradas, y operadora de
la mina con el yacimiento de fluorita mds
grande a nivel mundial en San Luis Potosi,
México, Koura posee un suministro integrado
verticalmente de flior en América del Norte
y produce y distribuye productos fluorados a
nivel mundial para una variedad de aplicacio-
nes. En este sentido, le anticipo que, aunque
todavia no hay fecha de arranque de opera-
ciones de esas instalaciones, hoy se estard
anunciando simultdneamente en Japén, EU
y México que Orbia firmé un acuerdo para el
licenciamiento de tecnologfa para la produc-
cién de hexafluorofosato de litio (LiPF6) con

Kanto Denka Kogyo, una de las empresas li-
deres en el sector a nivel mundial. El acuerdo
proporcionard a Koura acceso a la tecnologfa
y experiencia de clase mundial desarrollada
por la empresa japonesa.

DE FONDOS A FONDO

#Ebrard... A reserva de que le dé mds deta-
lle del documento final, ayer se efectué en la
SRE la presentacién del Diagndstico y Reco-
mendaciones para la Transicién de la Indus-
tria Automotriz en México, elaborado por un
amplio grupo de trabajo de representantes de
laindustria, la academiay el gobierno de Mé-
Xico, en colaboracion con la Alianza México
de la Universidad de California, la AMIAy la
ANPACT. Es el primer entregable, y no cabe

duda que sienta la direccién correcta para
definir el marco de accion institucional para
que en México no sélo se fabriquen, sino se
utilicen mds autos eléctricos. El tinico pero
que leveo al diagndstico es que pareciera es-
tar orientado a vehiculos enchufables al cable
eléctricoy no electrificados, lo que puede ha-
cer incosteahle para el bolsillo de los mexi-
canos, la transicién que se intenta. Marcelo
Ebrard, mds que la subsecretaria Delgado,
tiene claro el tema, pues en varias ocasiones
pregunté sobre el costo de los eléctricos.

Si el diagndstico se rectificay se establecen
calendarios y rutas de accion a seguir por los
diferentes actores, Ebrard estarfa haciendo
crefble y factible, por la coordinacion de este
esfuerzo, la decision del Presidente de redu-
cir las emisiones CO2 en 40% para 2030. Eso
incluye entender que la electrificacion en el
mundo cruza por implementar una politica
ptiblica integral coordinada desde el gobiemo
federal, que tenga por objetivo disminuir gra-
dual, pero consistentemente, de las emisiones
de CO2 hastallegar alaneutralidad de carbo-
no en 2050, incorporando en el paso todas las
alternativas tecnoldgicas vigentes: vehiculos
hibridos-eléctricos, hibridos-eléctricos co-
nectables o eléciricos de rango extendido o de
baterfa eléctricay de celda de hidrégeno, por-
que cada uno permite atender las necesidades
especificas de los consumidores y, con ello, se
asegura México de aprovechar la transicion
tecnoldgica sin apostar solo por una de ellas.
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Aeromar, ahora si dejara
de operar
Hoy, amediodia, se realizard una nueva reunion erntre au-
toridades del AICM, la SICT, los Seneam y la STPS con tra-
bajadores de Aeromar vy directivos de la aerolinea, en la
que se les informard que, ahora sf, ya se agot6 la paciencia
del gobierno porque la empresa sigue sin presentar, y nolo
hard, un plan creible de pago de sus adeudos, no sélo con
el AICM, sino con los Seneam, el SAT, el Infonavity el IMSS.

Los adeudos de Aeromar superan los 5000 mdp, de
los cuales cerca de 600 mdp son con el AICM, que diri-
ge Carlos Veldzquez Tiscarefio, y que desde hace un mes
tenfa ya todo listo para tomar posesion de los hangares de
Aeromar, pero la operacion se detuvo a instancias de la
secretaria del Trabajo, Luisa Maria Alcalde, que no quiere
afectar a los 80 pilotos y 110 sobrecargos.

Por parte de la SICT y del presidente Lépez Obrador,
ademds de los trabajadores, lo que les preocupa es la pér-
dida de las rutas regionales que cubre Aeromar a desti-
nos como Piedras Negras, Coahuila, donde sélo vuela esta
aerolinea.

La situacién de la empresayaes insostenible y ahora asi
dejard de operar, amds tardar, el 15 de febrero, una vez que
el SAT, que tiene intervenida la caja, les pague el salario a
los trabajadores.

El problema es que le empre-
sa sigue vendiendo boletos y se
aproxima la temporada de Se-
mana Santa, pero legalmente no
pueden impedir la venta de bo-
letos mientras la compafiia siga
operando.

En forma paralela, la SICT
busca convencer a Aeromeéxico,

Volaris y Viva Aerobus para que
cubran las rutas donde hoy sélo
vuela Aeromar, porque la nueva
aerolinea de la Sedera no podra
iniciar hasta que se modifique
en el Congreso el marco juridico, lo que seguramente su-
cederd con la mayoria simple de Morena en el Congreso.

U

NUEVO GRUPO AEROPORTUARIO DE LA MARINA
Lo que también podemos confirmarle es que, una vez que

Maricarmen Cortés

se aprueben en el Congreso las modificaciones ala Ley de
Aviacion Civil y a la Ley de Aeropuertos, se anunciard la
creacion de un nuevo grupo aeroportuario de la Secreta-
ria de Marina, que controlard ya no sélo la seguridad, sino
la administracién del AICM y de los aeropuertos de Coli-
ma, Ciudad del Carmen, Loreto, Cd. Obregén, Guaymas y
Matamoros.

Lo que se pretende es crear dos nuevos grupos aeropor-
tuarios: uno operado por la Secretarfa de la Defensa con
el AIFA y otros aeropuertos, como el de Tulum, vy el otro
operado por la Marina.

El objetivo es multiple: garantizar, con la presencia de las
Fuerzas Armadas, una mayor seguridad para los pasajercs
y trabajadores, combatir el contrabando, que la operacién
searentable y estimular rutas regionales.

O

SUBEN TASAS: BAJA EL DOLAR

Como anticipaban los analistas, la Fed subi6 ayer 25 pun-
tos base las tasas de interés en Estados Unidos y, aunque
se confirmé también que habrd nuevos incrementos en las
tasas por las presiones inflacionarias, los mercados reac-
cionaron en forma positiva y se deprecié el délar.

Fn México regresc el superpeso y el délar interbancario
cerr6 en 18.60 pesos, y se da por un hecho que el proximo
jueves el Banco de México seguird ala Fed y subird también
las tasas en 25 puntos base.

De acuerdo con la encuesta mensual del Banxico, los
analistas anticipan que el ddlar cerrard este afio en 20.20
pesos.

.|

La situacion

de la empresaya
es insostenible y
ahora asi dejard
de operar,

amds tardar,

el 15 de febrero.
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El corporativo mexicano que ini-
®cCi6 en 2023 con varios anuncios de
compra es Cemex, que preside Rogelio
Zambrano. Después de varios afios de
venta de activos, para pagar sus abulta-
das deudas, todo parece indicar que la
cementera estd reforzando sus planes de
crecimiento via adquisiciones. Hace unos
dfas anuncié la compra de una cantera de
agregados en Canadd y esta semana, en
[srael, una participacién en SHTANG Re-
cycle LTD, negocio que llama la atencion,
pues se trata de una empresa de reciclaje
de residuos de construccion, demolicién y
excavacion, con lo que Cemex da sefiales
de buscar transformar el negocio por uno
mads sustentable y perdurable.

Fl Tizoncito, cuya estrategia de mer-
ecadotecnia dirige Omar Gonzilez,
quiere celebrar el Dia de la Candelaria,
pero en lugar de tamales lo hard con ta-
cos. La firma, que asegura haber inventa-
do los tacos al pastor en 1966, festejard sus
57 afios este 2 de febrero con promociones
en sus 15 taquerias. En mayo de 2017, El Ti-
zoncito rompi6 el Récord Guinness de la
mayor cantidad de tacos servidos y lo lo-
gr6 con mdas de 10 mil érdenes al pastor en
la Ciudad de México; sin embargo, no todo
ha sido como echarle salsa a una orden, la
empresa ha enfrentado desafios, como la
pandemia, la reestructuracion de su nego-
cio yla planificacién de su expansion, tan-
to en México como en otros mercados.

La Embajada de Suiza en México,
eque encabeza Pietro Piffaretti, or-
ganizé el lanzamiento de la segunda edi-
cion del Academia-Industry Training (AIT),
con la participacién de 11 startups suizas y
seis startups mexicanas. La Academia-In-
dustry Training (AIT) México es una inicia-
tiva del Centro Latinamericano-Suizo de
la Universidad de St.Gallen y del Conacyt,

Columnas Econémicas
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con el apoyo dela Secretarfa de Educacidn,
Innovacion e [nvestigacion Suiza (SERI).
Con ello, buscan que las startups de am-
bas naciones compitan por un premioa la
innovacién, de diez mil francos suizos, que
se concederd al proyecto mds prometedor
de Suiza y al proyecto mds prometedor de
México, para apoyar su escalamiento.

Lo que es irreal es que, a casi dos
eafios de que Mexico fue degradado a
Categoria 2 por parte de la Administracién
Federal de Aviacion de Estados Unidos, el
gobierno siga creyendo y difundiendo que
esa autoridad califica aeropuertos. No se
entiende como el titular de la SICT, Jorge
Nufio Lara, o el subsecretario de Trans-
porte, Rogelio Jiménez Pons, no recono-
cen que la degradacion hacia la autoridad
aerondutica en México fue por su inope-
rancia. L.a Agencia Federal de Aviacion tie-
ne un presupuesto reducido que le impide
cumplir con sus funciones; es decir, tener
el personal suficiente para que supervise a
los concesionarios y otras muchas tantas
cosas que han dejado de atender.

5 Luego de que Vicente Melchi Garcia
efuera designado nuevamente como
presidente de la CRE, se ha dado continui-
dad alos trabajos pendientes. Sin embargo,
las que también sigue son las diferencias
en el equipo, pues es notoria la molestia de
algunos comisionados sobre la forma en
que se llevan los procesos. La mds incon-
forme es Norma Leticia Campos, pues
asegura que se han otorgado permisos aun
cuando existen irregularidades, por lo que
estas observaciones las llevard al Organo
Interno de Control, que representa a la Se-
cretarfa de la Funcion Pdblica; mientras
que la secretaria ejecutiva, Eugenia Blas,
insiste en que cada posicionamiento debe
hacerse apegado a la legalidad.
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Haciendo precisiones

Al Padre del Andlisis Superior le preocupa que la politizacion
de cada vez mds rubros de la vida nacional esté generando
percepciones verdaderamente equivocadas que pueden in-
ducir a cualquier cantidad de errores y pésimas decisiones.

Los desinformados y propagandistas a favor del gobierno,
por ejemplo, llegan a decir que, luego de que se conocio que la
economia habia crecido 3% el aflo pasado, eso explic el nivel
al que cerro el tipo de cambio ayer, ligeramente arriba de los
18.70 pesos por dolar.

Estos intentos de explicaciones estdn sesgados no tnica-
mente por el interés politico, sino por la desinformacién. Sin
entrar en explicaciones sobre el tipo de cambio libre que tiene
el pais desde mediados de la década de los noventa, y que aho-
rase (rata mds de un precio de la economia, la respuesta corta
tiene que ver con la decisién de la politica monetaria de la Fed.

Aumentaron la tasa de referencia en 25 puntos base y man-
daron un mensaje que fue interpretado como la posibilidad
de que se detenga el ciclo alcista de las tasas, puesto que la
inflacién estd disminuyendo de una manera importante.

¢Recuerda cuando este gobierno presumia que la inflacion
de Estados Unidos era mds alta que en México? Lamentable-
mente, la proporcién ha cambiado: alld los precios llevan cinco
meses disminuyendo, mientras que en México se rompic la
tendencia a la bajay se ubica en 7.82 por ciento.

De hecho, serfa deseable, en la decisién de politica mone-
taria del Banco de México, gobernado por Victoria Rodriguez,
que no se mantenga la posicidn espejo con la Fed, la que tanto
ha promovido el subgobernador Jonathan Heath.

Luego de tres quincenas disminuyendo, la inflacion gene-
ral en México se ha incrementado y no tinicamente hasido la
subyacente, sino la de alimentos, que sostenidamente se ha
mantenido por encima de los dos digitos.

Se requiere enviar una sefial poderosa en el combate a
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la inflacién, por lo que seria deseable que aumentara en 50
puntos base, lo que borraria cualquier duda con respectoala
intencicn del instituto emisor de combatir la inflacion.
REMATE GRINGO

Otro de esos errores —desgraciadamente muy cometido por
aquellos que estdn en el gobierno en turno— es presumir las
remesas como si fuera logro de su gestion y no, como debe
ser en realidad, una medida del fracaso del pafs en generar
oportunidades para sus nacionales.

FIBanco de México dio a conocer que durante el afio pasa-
do las remesas habian superado los 58 mil millones de délares,
convirtiéndose en la mayor generadora de ingresos para el
pass, por encima de las actividades productivas de exportacion.

Este incremento no tiene nada que ver con decisiones que
haya tomado el gobierno mexicano. s[magina a una persona
que no le envia recursos a sus familiares porque no estd de
acuerdo con el gobierno en tumo?

Si escucha al gobierno o sus voceros, oficiales y oficiosos,
presumir la entrada de remesas, tendrd claro que se trata de
individuos que de ninguna manera conocen los fundamentos
de la economia.

REMATE BIENVENIDO

Fsta semana arrancé operaciones UnifeTV. una nueva opcién
de televisién abierta en la Ciudad de Méxicoy su drea metro-
politana. Fsta ofertalo mismo incluye programas de videos y
revista como contenidos informarvos a través de Noticias 360,
que tendrd tres emisiones. Bienvenidos.

REMATE ABSURDO

Casi es insultante la manera en que Pemex, mal dirigida por
Octavio Romero, haya salido a presumir su colocacion de
2,000 millones de dolares. No vale la pena cuestionar la gra-
ve falta de datos del comunicado o sus vaguedades, puesto
que se trata de una pésima colocacion.

Se sabe, aun cuando sea de manera extraoficial, que la co-
locacién pagard una tasa de interés de dos digitos (algunos
dicen 10.37 0 10.8) que, sea como sea. es el doble de lo que le
cuesta al gobierno financiarse. jQué vergiienza!

REMATE OFICIAL

Dejemos el comunicado oficial de la visita de Jane Fraser so-
bre la reunion con el Presidente de México: “Esta semana, Citi
estd llevando a cabo la reunion trimestral de su equipo eje-
cutivo a México. Durante su visita, nuestros lideres se retinen
con clientes, colegas y otros grupos de interés para reforzar
el compromiso de Citi con México y nuestra confianza en las
perspectivas del pafs. Como en visitas anteriores, nuestra di-
rectora general, Jane Fraser, aprecié mucho las oportunida-
des de reunirse con el presidente Lopez Obrador...” E1 PAS se
retira lentamente luego de dar a conocer informacién oficial,
no especulaciones, sobre las que sigue pendiente.
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y electromovilidad; GM,
Ford, Stellantis, pero
Toyota argumenta

El canciller decide hacer suya, y de México, la iniciativa Biden
para apoyar la fabricacion de autos eléctricos. Asi, Marcelo
Ebrard mata dos pdjaros de un tiro: consolida la relacion am-
biental con Washington, mientras que en México se acerca al
principal sector exportador del T-MEC, el automotriz.

En la presentacion del grupo binacional para electrifica-
cién del ransporte, Ebrard llevo lavoz cantante por Méxi-
co. Presentaron el estudio de la Universidad de California
para pasar lo antes posible a fabricar autos eléctricos, es
decir, con cero emisiones.

Y ah{ estuvieron fuertes protagonistas del sector au-
tomotriz, empezando por Francisco Garza, presiente de
General Motors México; hoy, la principal automotriz del
pais. También estuvo la presidenta de Ford México, Luz
Elena Castillo, y Bruno Cattori, presidente de Stellantis
(Fiat-Chrysler).

El sector automotriz mexicano, principal exportador ma-
nufacturero, sabe que debe dirigirse, siy si, ala fabricacién
de vehiculos eléctricos.

Sin embargo, Toyota, a cargo de Luis Lozano, quien es-
tuvo en primera fila del evento, trae una inquietud.

Toyota ha logrado vender 100 mil vehiculos hibridos
eléctricos en México, reduciendo mds de 700 mil tonela-
das de CO2.Y, desde luego, trae la inquietud de que no se
vayan a revisar otras tecnologias, como las hibridas en el
“Diagndstico y Recomendaciones para la Transicién de la
Industria Automotriz”, presentado por el Grupo de Trabajo
de Alto Nivel México-EU para la electromovilidad.

Toyota argumenta que, antes de llegar de inmediato a
fabricar autos 100% eléc(ricos, debemos revisar nuestras
condiciones: infraestructura, electricidad, polidca publica,
en fin, toda una estrategia.

Y, desde luego, mientras llegamos a los autos eléctricos,
no descartar otras tecnologias, como las hibridas, donde
Toyota es lider.

Los autos eléctricos deberdn ser de baterias recargables
(paralo que haran falta electrolineras), asi como celdas de
hidrdgenos. Pero mientras llegamos hacia alld, falta una po-
litica de transicién, que es la que estd disefiando Marcelo
Ebrard, quien tomd todos los hilos de esta transicién con
EUvy la industria automotriz. Asi como lo lee.

LARREA YA LEVANTO 5 MIL MDD PARA COMPRAR
BANAMEX

Reuters informo que Grupo México, presidido por German
Larrea, yalevanté en mercados hasta 5 mil millones de dé-
lares para comprar Banamex: es totalmente creible. Y esta
nota se da a conocer cuando en México estd Jane Fraser,
CEO de Citigroup, quien se reunié con el presidente Lopez
Obrador. Fl mandatario ha estado mds que pendiente de
la venta de Banamex.

Barclays Plc y HSBC Holdings Plc, habrian avalado la
operaciény entrado como prestamistas. El valor que podria
estar pagando Grupo México por Banamex podria llegar a
entre 7y 8 mil millones de délares y, eso si: no se salvaran
de pagar impuestos y de garantizar que el Fomento Cultural
del banco se quede en México.

LLEGA LUIS FELIPE AVELLAR A COCA-COLA
MEXICO

Desde Brasil llega a presidir Coca-Cola México Luis Felipe
Avellar, quien sustituird a Roberto Mercadé, quien se vaa
la division McDonald’s para The Coca-Cola Company.

Avellar llega en un momento interesante, donde la in-
dustria refresquera ha sido foco de criticas gubernamen-
tales por tener bebidas altamente caldricas. Coca-Cola ha
respondido que en su portafolio tiene desde agua, bebidas
sin azdcar, hasta los refrescos tradicionales.

Pero, ademds, Coca-Cola en México acordo, con el pre-
sidente Lopez Obrador, lanzar una inversion fuerte en su
sistema de distribuidores y apoyo a las dendas pequefias de
detalle para mantener la cadena de valor. En este contexto
llega Avellar. Pagina 7 de 7
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‘La tecnologia mas impértante desde la rueda

ndabamos a punto de
empezar el maratén
“Lupe Reyes”, por lo que

esta declaracién pudo que-
dar escondida entre pinatas de
posada.

Uno espera que un ingeniero
0 un actuario se emocione con
estas cosas, pero quien hablé
al respecto al final de 2022 fue
un economista. Uno de los mds
poderosos e influyentes de los
Estados Unidos, quien fue cues-
tionado acerca del nacimiento
del ChatGPT:

“Muchos de nosotros vamos a
tener una especie de ‘caddie’ que
aumentara nuestra creatividad,
elevard nuestras capacidades
para aplicar el conocimiento en
lo que hacemos.

“Asf como la imprenta o la
electricidad fueron un gran
cambio porque era una tecno-
logia de proposito general, esta
podria ser la tecnologfa de pro-
posito general mas importante
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PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

desde la rueda o el fuego”.
¢Quiénlo dijo? El famoso
Larry Summers, quien en su
curriculum puede presumir los
cargos de Secretario del Tesoro,
con el presidente Bill Clinton;
o de director del Consejo Eco-
nomico del presidente Barack

Obamay quien es hoy un hom-
bre que le habla al oido al pre-
sidente Joe Biden. Bien por él.
¢ Pero qué tiene que ver eso con
lo que hacemos a diario?

Ya habran leido sobre el tema,
pero ChatGPT podria resu-
mirse como una deidad con la
que pueden conversar via texto
casi sobre cualquier tema desde
su computadora. Respondera
como duefio de una sabidu-
ria suprema, a quien pida, por
ejemplo, un proyecto de merca-
dotecnia para vender coches en
México; la explicacién de un cd-
digo computacional o un chiste,
sile viene en gana.

Lo que rompi6 ChatGPT fue-
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ron los limites. El uso real de la
inteligencia artificial en la vida
diaria finalmente se hizo visible.
Hoy los duefios de dinero en
Wall Street parecen olvidarse de
las empresas unicornio que crea-

ron y buscan desesperadamente
proyectos enfocados en el uso
generalizado de la inteligencia
artificial o el “machine learning”.

¢ Quieren crear una startup
mexicana? Sino tiene como
punto central la “Al” en servicio
del consumidor, tendran pocos
oidos a su disposicion.

“Un fabricante de chips de 480
mil millones de délares cuyos
procesadores se utilizan para
tareas informdticas complejas.
Una empresa de medios digita-
les que busca extraer contenido
de tecnologias incipientes. Una
pequefia empresa de software
cuyas acciones cotizarpagaa slge 13
bajo de un délar durante la ma-
yor parte de diciembre.

“Estos son algunos de los ne-
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gocios dispares cuyas acciones se
benefician de la euforia que gira
en torno a la inteligencia artifi-
cial, la tltima palabra de moda
para azotar a los comerciantes
en una espuma especulativa, y
que evoca recuerdos de burbujas
pasadas”, advirtié ayer Bloom-
berg en un articulo escrito por
Jeran Wittenstein.

No es que la inteligencia arti-
ficial haya nacido ayer, sino que
hoy casi todos ya ponen atencién
alo que puede hacer.

Salen alaluz documentos
como uno de Deloitte, de 2017,
patrocinado por Google, 1la-

Jonathan Ruiz

mado Business Impacts of Ma-
chine Learning.

Mil millones de délares signi-
fic6 para Netflix el beneficio de
solo uno de sus proyectos de in-
teligencia artificial, dice el texto
que menciona un listado de 52
casos en distintas compafifas.

Para el uso de las empresas,
habitualmente la inteligencia
artificial significa echarse un cla-
vado en sus millones de datos de
ventas por producto, fechas y su-
mar otros datos externos, como
el clima o el PIB. Poner todo en
orden y usar algoritmos para ha-
cer funcionar computadoras que
ayudan a realizar analisis predic-

“Hoy los duenos de dinero en Wall Street
parecen olvidarse de [os unicornio que
crearony buscan desesperadamente
proyectos enfocados en el uso generalizado
de la inteligencia artificial”

tivo, para saber qué puede pasar
en ciertos meses del afio.

Eso puede ahorrar costos y au-
mentar ingresos.

Hoy, la expectativa es mayor.
La inteligencia artificial puede
funcionar como un cerebro al-
terno para entender el mundo...
o un mercado especifico.

También supone riesgos, como
la aceleracién de proyectos en
Metay en Google, que antes es-
taban contenidos por asuntos de
ética. Seguiremos con este tema
que es de lamayor relevancia.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

Péagina 4 de 13
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Mercado Libre, listo
para turbulencias

La plataforma de comercio
electrénico Mercado Libre, no
le tiene miedo alainflacién e
incluso, Sean Summers,:.
Chief Marketing Officer de la ef-

presa, se dice listo para navegar™,

en cualquier turbulencia como
lainflacién y la contraccion del
consumo.

“A pesar de la situacién ma-
croeconémica del mundo y la
regién en general, sabemos ma-
nejar esas turbulencias, y creo
que los habitos de consumo han
cambiado gracias a las mejores
experiencias que nosotros ofre-
cemos”, conté Summers.

Adelantd que este afo se con-
centraran en ampliar su oferta
de supermercado y servicios
financieros, con mas seguros,
ofertas de pago y opciones de

JUENTS L US Tew

0 pine usted:
emaresas@elfinanciera.com.max

crédito.

“El 2022 fue el afio de corre-
gir muchas cosas, tratamos de
ir muy rdpido, unas cosas nos
salieron bien, otras no, aprendi-
mos, corregimos, encontramos
formas de hacer que la catego-
ria de supermercado escale de
una forma mas eficiente y este

* aflo vamos a seguir viendo una

aceleracion, es una gran oportu-
nidad para que vengas todas las
semanas, y generar un habito”,

dijo Summers.

Actualmente, México es el
pais que tiene la mayor pene-
tracién de créditos, tanto para
compras en Mercado Libre

como para los pagos a través de

Mercado Pago, incluso detallé

el directivo que el porcentaje de
uso en México duplica al de Bra-

~sily triplica al de Argentina.
“.‘Se puede destacar que en
2022, se financiaron més de 20

millofies de compras dentro de
MercadoTibre, lo que repre-
senté un incrémento de 35 por
ciento respecto a 26217, con-
cluyé Summers.

e,
""""
-----
'''''

Morelos impulsa
produccion de
agave

El gobierno de Morelos, los
municipios de Tepalcingo y Te-
poztlan y las organizaciones La
Pasi6n de Frida y Coatleuitl, lle-
vardn a cabo el Primer Encuen-
tro Nacional de Productores de
Agave del 2 al 5 de febrero de
2023.

Nos cuentan que en lain-
auguracién estaran presen-
tes el gobernador de Morelos,
Cuauhtémoc Blanco, y Ana
Cecilia Rodriguez, titular dela
Secretarfa de Desarrollo Econé-
mico y del Trabajo (SDEyT). El

acceso sera gratuipégiﬁg calcyla
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un aforo de 30 mil asistentes.

......
.....

dustrial, segtin datos del INEGI.
De enero a septiembre de 2022,
la inversidn extranjera directa
en el estado ascendio a 58.7
millones de délares y el empleo
crecid 3.7 por ciento entre julio
y septiembre de 2022. Morelos
contabiliza 504 hectdreas sem-
bradas con agave, que produce
anualmente 40 mil litros de des-
tilado y genera 23 mil empleos
directos y mas de 105 mil em-
pleos indirectos.

Por ello, la SDEyT y el FIDE-
COMP invertirdn mas de 7.2
millones de pesos para detonar
la actividad econémica estatal
alrededor del cultivo y produc-
cién de articulos de agave, que
generan una derrama econd-

o
....

sarios que, a su vez, generan al-
rededor de 20 mil empleos,
El evento contard con la pre-

106,977

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

sencia de productores de agave

. de 14 estados; se colocaran 100

stands con productos artesana-
les derivados del agave y habra
degustacion de destilados de
agave y comida preparada por
cocineras tradicionales del es-
tado de Morelos.

5de cada 10
mexicanos no
saben como preve-

nir un ciberdelito

En México, 50 por ciento de los
usuarios activos de Internet des-
conocen los mecanismos para
prevenir un ciberdelito, revelé

la Asociacién de Internet MX.
De acuerdo con la segunda
edicién de su “Estudio Anual
de Ciberseguridad”, mientras
un 90.6 por ciento de los usua-
rios mencionan que les preo-
cupa la ciberseguridad, sélo
50 por ciento consideran que
sus dispositivos se encuentran
protegidos ante los peligros

cibernéticos.

“Observamos que las mayores
preocupaciones de los usuarios
de internet en México tienen
que ver con el fraude, con las
pérdidas financieras y de in-
formacion, ademas del robo
de identidad”, alerté Pablo Co-
rona, vicepresidente de Ciberse-
guridad de la Asociacion.

Asegurd que si bien los usua-
rios ya utilizan contrasefias mas
seguras, el conocimiento y la
adopcién de medidas para dis-
minuir el riesgo es ain bajo, ya
que 45.3 por ciento utilizan la
misma contrasefia para mas de
un sitio o servicio.

“Incluso vemos que 59.2 por
ciento de los usuarios no utili-
zan las herramientas de doble
autentificacién con que cuentan
las redes sociales, apps de men-
sajerfa instantanea o paginas
web de servicios”, explicd Jorge
Cerdio, vicepresidente de In-
vestigacién en la Asociacién de
Internet MX.

Péagina 6 de 13
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TINER UNA
VIVIEND&

Lanzate lento de freelancer en 2023

mprender no tiene por qué
E ser drastico y arriesgar

todo por una aventura,
también es posible hacerlo en
forma paulatina y segura. En el
2023 existen suficientes incen-
tivos para empezar a obtener
ingresos extras que compensen la
inflacién.

Sera mas facil si estas en con
una interaccion de trabajo remoto
o hibrido, pues te ahorras tiempos
de traslado y momentos muertos
en el ambiente de oficina, conla
intencién de llevar a cabo una
labor que te genere entradas
adicionales y sirva de plataforma
para independizarte por com-
pleto.

MIS FINAMZAS

Alberto Tovar

O Opine usted:

Tiwter

Balhert

y Facehook
ol avare

Este afio hay vulnerabilidad
por laamenaza de recesién
internacional y podria provocar
ajustes en la ocupacion de ciertas
compafifas. Fl tener una actividad
extra te ayuda para montar una
red de proteccion.

El reto es no descuidar tus ob-
ligaciones dentro de la empresa
en donde recibes la percepcién
principal y destinar horas del
dfa como freelance, porlo que
requieres una buena adminis-
tracién de tu agenday elevar lo
mas posible tu eficiencia.

Es fundamental dedicar
tiempo para analizar cual sera el
enfoque de tus servicios, sobre
todo de c6mo los monetizaras.

Péagina 7 de 13
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Aprovecha las facilidades de la
gigeconomy para la promocion,
juntas a distancia, intercambio de
documentos, venta de productos;
en fin, cosas a las que con seguri-
dad estas acosumbrad@.

Este esquema de trabajo te
dara la oportunidad de operar
con costos minimos en tu em-
prendimiento y cobrar un poco
por debajo de lo que serfa si estu-
vieras establecido, teniendo una
ventaja sobre tus competidores
formales.

Alhacerlo de maneral gradual
puedes arrancar ya, inicamente
necesitas un cliente y comenzar
a generar recursos. Conforme
te lo permitan tus horarios, iras
acrecentando la cartera.

Si tu interés es que se convierta
en tu principal fuente de ingresos,
es importante ahorrar para un

Columnas Econdmicas

Alberto Tovar

capital de trabajo y hacer un
plan de negocios para ese nuevo
tamafio de planta y estudiar muy
bien el mercado para determinar
si habrd suficiente movimiento
para depender solo de eso.

Existe un gran aprendizaje
en el proceso, porque te estaran
pagando por resultados especifi-
cos y cuantificables, ademds de
que haras una variedad amplia de
actividades adicionales, desde la
promocion, la venta, la factura-
ciényla cobranza.

Site lanzaras como indepen-
diente dejando todo, te dirfa que
te prepararas exhaustivamente
para conocer los riesgos, pero de
esta forma progresiva es posible
empezar € ir corrigiendo.

¢ Te animas a ser freelance?
Coméntame en Instagram:
@atovar.castro

Péagina 8 de 13
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g EXPECTATIVAS

¢Qué esperanlos

mercados para hoy?
Anivel local se daran a
conocer losindicadores
ciclicos y 1as ventas de autos
nuevos; en EU destaca
elinforme de ordenes
manufacturerosy en Europa,
los anuncios de politica
monetaria.

MEXICO: Lz informacién
comenzara con la publicacion
de los indicadores ciclicos
del INEGI, con informacion
actualizada a noviembre de
2022.

Elinstituto tambiéndara
aconocer el avance de las
ventas al publico de vehiculos
ligeros durante el primer mes
del afio.

ESTADOS UNIDOS: La
Oficina de Estadisticas
Laborales (BLS) publicara
su informe preliminar de
productividad y costos
laborales durante el cuarto
trimestre de 2022.

EUROPA: Tanto el Banco
de Inglaterra como el Banco
Central Europeo (BCE) daran
a conocer sus decisiones de
politica monetaria.

—— Eleazar Rodriguez

Péagina 9 de 13
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Tarjeta de credito,
el sueno de muchos

or mas que se ha sat-
anizado, que puede ser MONEDA AL AIRE

vista (mal utilizada)

como un enemigo para dafiar JEH nette
nuestro historial crediticio,

lo cierto es que la tarjeta de I r{rﬂ"'rﬂ Reus
crédito sigue siendo el instru-
mento que muchos esperan
tener en sus manos para dar

el 'salto' a un nuevo mundo
financiero.

Los meses sin intereses
siguen siendo uno de los pro-
gramas mas utilizados por todas
las instituciones para atraer
mas clientes, pero también es
cierto que las crisis pasadas
han permitido que millones de
usuarios de tarjetas de crédito
se encuentren en el grupo de
'totaleros'y con ello, obtienen
el mejor de los dos mundos:
financiarse hasta 50 dias con
el banco sin tener que pagar
nada e ir construyendo un buen
historial crediticio, porque esy
sigue siendo el primer paso para
tener acceso a créditos mayores,
y para muchos es un producto
financiero que lo tienen de 'res-
erva' para emergencias.

[+ 'lJ LeyvaRers

Péagina 10 de 13
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Y tan sigue siendo el medio
mas solicitado, que los datos
dados a conocer por BBVA Méx-
ico sobre su desempefio el afio
pasado, son una clara muestra;
por un lado, queda claro que al
banco nadie lo alcanza, porque
en un afio de incremento de
alzas de interés histéricas y
de menor desempeio de la
economfa, pudo colocar un
promedio de 5 mil 500 tarjetas
de créditos diarias, es decir dos
millones de plasticos nuevos
al afio, que si se compara con
el afio antepasado, es decir el
2021, fue unincremento de 52
por ciento y contra el 2019 de
mas del 70 por ciento, lo que
significa que el apetito por tener
una tarjeta de crédito sigui6 en
aumento.

¢Cémo lolograron? Regre-
sar al tradicional mercado abi-
erto, hacer uso de las tecnologia
y poder solicitarla en linea y en
redes sociales como Facebook;
desde luego directivos recono-
cen que son de mayor riesgo,
pero asi poco a poco se van
perfilando los nuevos clientes
que suman ya mas de 28 mil-
lones, por nimero de clientes
quizas los m4s cercanos sean
Azteca que tiene 23 millones de
clientes sin contar la Afore.

Y es que los datos muestran
como bien lo dijo la Asociacién
de Bancos de México (ABM)
que regresé la tarjeta de crédito
a ser protagonista, ya que las
operaciones crecieron hasta en
49 por ciento el afio pasado, y lo
mas importante a nivel sistema
lamorosidad se ha mantenido.

Lo mas interesante es que si
la oferta masiva de tarjetas de
crédito por parte de los bancos
se mantiene sana, y en donde
coinciden muchos es en poner
atencion quizas en muchos
plasticos que son emitidos por
otras empresas no financieras,
en donde justamente no se
hace un andlisis mds preciso,
ofrecen tasas mucho mds caras
y los clientes no ven una rel-
acién a largo plazo, esa al final,
termina contaminando de
cierta manera a este producto
y lo peor, afectando a las famil-
ias que manchan su historial
crediticio.

Por lo pronto, todo indica
el regreso de la tarjeta de
crédito como medio de pago
yno de financiamiento, y que
de ser visto como un elemento
de peligro, se ha logrado ir
disipando con educacién
financiera. Ojald los nuevos
participantes y los nuevos
clientes, logren una mejor co-
municacion sobre las ventajas
de su buen uso, aunque no les
guste a muchos, es una forma
de ir creciendo el historial
crediticio, que no es lo mismo
que las deudas.

Yenelotroladodela
moneda, la lista de bancos
digitales, asf como de bancos
que bajo su paraguas regu-
latorio lanzan una marca de
banco totalmente digital va
en aumento. Quien abrié la
brecha fue Sabadell como el
primer neobanco, el primero
de tener una licencia y no tener
sucursales; de ahf operan otros
como Hey cobijado con Banre-
gio; Dinn con Actinver; luego
vienen los bancos digitales de
Santander y Banorte, y ayer
Invex presenté Now su banco
digital con el que esperan
alcanzar més de un millén
de clientes. Por lo pronto, la
moneda esta en el aire.

Péagina 11 de 13
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L ' last [ dol
[ ] 1 dfade ayer, la Reserva Federal tomé la deter-
minacién de aumentar su tasa de referencia en
COORDENADAS un cuarto de punto porcentual.
Es el incremento mas bajo desde que inicié el ciclo
En riqu e alci.sta, en marzo del ano pasado, pero fue incremento
: al fin.
Qulntﬂna No fue sorpresa. Aunque la inflacion ha seguido
bajando en Estados Unidos, esta muy lejos de la meta
2 Opine usted: Lo de la autoridad monetaria, que es de 2 por ciento.
enrique.quintana@ elfinanc ero.comumy La tasa de referencia tiene un objetivo maximo de
OFE( 4.75 por ciento a partir de la revision de ayer, frente

a una inflacién cuyo ultimo registro fue de 6.4 por
ciento.

Es decir, la politica monetaria en Estados Unidos no
esrestrictiva en sentido estricto.

Para anticipar lo que pueda venir en el futuro, las
dos preguntas fundamentales tienen que ver con el
ritmo al que seguira bajando la inflacion y al que
eventualmente seguirian subiendo las tasas de
interés.

Silas tendencias siguen, en alglin momento las ta-
sas superaran a la inflacion.

El comunicado de la Reserva Federal ayer y lo di-
cho por su presidente, Jerome Powell, no dejan lugar
a dudas respecto al hecho de que las tasas seguiran
subiendo.

Una parte de los inversionistas considera que es
probable que la inflacién baje relativamente rapido en
lo que resta del afio, por lo que considera que, en con-
tra delo que la Reserva Federal pretende, podriamos
tener tasas superiores a la inflacién quizas hacia la
mitad del afio y ello podria hacer cambiar de opinién
a la autoridad monetaria de Estados Unidos, que de-
jarfa de incrementar e incluso podria empezar a bajar
los intereses.

¢Por qué es importante para México lo que ha
ocurrido en la Reserva Federal?

Porque influira de manera directa en las decisiones
del Banco de México, que, por lo pronto, ha soste-
nido su decisién de mantener la tasa de referencia
para nuestro pafs seis puntos por arriba de la tasa es-
tablecida por la Fed.

Hoy estd en 10.50 por ciento y por lo menos habra
de subir a 10.75 por ciento el proximo 9 de febrero.

Pero, no serfa imposible que aumentara hasta
11 por ciento en caso de que el dato de inflacién Pagina 12 de 13
de enero, que se da a conocer ese dfa por parte del
INEGI, tuviera un incremento superior a lo previsto.
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¢Por qué al ciudadano comtin han de impor-
tarle las decisiones que tome el Banco de México?

Porque afectan lo que paga por sus créditos de
muy diverso tipo, desde los de las tarjetas de crédito
hasta los de némina o los que piden las empresas al
sistema bancario.

Y también afectan el rendimiento que los bancos
pagan a los ahorradores.

Tasas mas elevadas son buena noticia para ahorra-
dores e inversionistas, y mala para los usuarios del
crédito.

Pero, ademas, influyen en el comportamiento
del peso frente al délar.

En el primer dfa de febrero, el llamado tipo de
cambio fix, usado para conversiones cambiarias, se
establecié en 18.739, es el nivel mas bajo desde el
19 de febrero de 2020.

¢ Qué podemos esperar para el futuro inmediato?

Silas tendencias existentes se consolidan y la in-
flacién de Estados Unidos sigue bajando con relativa
rapidez, coincido con quienes opinan que antes de
que el afio termine, las tasas en EU empezaran a
bajar.

Adiferencia de Estados Unidos, en donde las tasas
reales de referencia son negativas, en México son
positivas y elevadas.

No debe descartarse la posibilidad de que, sila in-
flacién en nuestro pais va claramente a la baja, qui-
zas incluso antes que en EU, empiecen a bajar las
tasas domésticas, tal vez hacia el tercer trimestre
de este afio.

Pero, la baja sera cautelosa.

Lo mds probable es que en el momento en el que
estos hechos se presenten, el dolar se encarezca en
cierta medida.

Seguramente el Banxico va a estar pendiente de
en qué medida lo hara para tomar medidas sila reac-
cién fuera excesiva.

Pero, si me preguntan si es mas factible hoy que
en este afio que el délar regrese a los 20 o baje de los
18, no tendrfa ninguna duda en responder que lo
mas factible es que en algiin momento alcance nue-
vamente cotizaciones por arriba de los 20.
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Por el bien
comun

¢ Enfrentar nuestros mayores desafios y revertir
la concentracionindebidade riquezay poder
requerird uncambio fundamental en lacconomia
politica. Actualmente, clprincipiodclbien
comtuines vistocomo unmero correctivode

los excesosdcl sistemaactual, perodebesercl
objetivo principaldel sistema

ONDRES — Después de la rev palica, credndose os’ condiciones iceckes por

nion de lideres gubermamentar

les, empresariales y de la socie:

dad civil en el Foro Econémico

Mundial de este afio en Daves,

se hadfundidola observacién de que vivimas

en una era de “policrisis”. La aparicién simuk

iGrec de varios hechos cefasicficos define e
dima socioecondmico y geopdlfico actual.

Frente a desafios tan inmensos como el co-

lenfamiento global, lo crisis de los sisiemas sanr

forios, una creciente divisoria digitaly modeles

de negocios financiarizados que aumentan

lo desigualdad de ingresos v riqueza, no es

soiprendente que crezca la desilusion con lo

ra populistcs que prometen remedios fclles.
Pero los soluciones reales son complejas
y demandordn inversién, regulacion
e innovociones socidles, orgar
nizofivos y fecnoldgicas,
no solo de parte de
gobiernos y
empresas,
sino
fombién
de personos
y oiganizaciones
de todo el arco de lo

soceoad civil
Los gobiemos, convencidos
de que las politicas solo pueden as-
pirar a corregir fallos del mercado, suelen
dar respuestas insuficientss y tardias. Indluso
bienes piblicos como la financiacion de ac-
fividades de investigacicn y desarrollo en el
nivel basico se ven como formas de corregir
un problema de extemndlidades posifivas, csf
como los impuesios al carbono carrigen un
problema de externalidades neqativas. Pero

legrar un cambio transformador que produz
ca crecimiento inclusivo y sostenible no de-
pende fanio de coregr los mercados cuanto
de configurarlos v crearlos. =sio demanda

complementar la idea de los bienes piblicos
con la de “bien comin”, que no es sélo una
cuestién de “qué’, sino también de “como”.
El bien comdn es un obiefivo al que hay
que llegar en forma cenjunta mediante la
inteligencio colectiva y la coparticipacién
en los bensficios. Trasciende la idea [en la
cval se basa) de los recursos de propiedad

comunal, al poner el acentc en como disefiar
inversiones, innovaciones y mecanismos de
colaboracion en pos de un objefivo com:
partido. Los bienes comunes son
producto de interacciones e
inversiones colectivas
que demandan
modelos
copr% i%artsw-de 15
dos de propiedad

y gobemanza. Por eso los
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beneficos surgidos de esas ac-
fividades deben compartirse en forma
colectiva. La idea de bien corrin también
atende ala necesidad de una gobemanza
infernaciondl elicaz, destacaca enla nocion
de bienes piblicos globales elaborada por
mi colega, la fallecida Inge Kaul, que ayudd
a inspirar el rabajo de lo Comison Mundial
scbre la Economia del Agua.
En su endiclicade mayo de 2015 lauder

fo'si': sobre el cuidado de la casa comdn, el
papa Francisco defiende con elocuencia un
modo de pensar basado en el bien comin
para un mundo de cambio constante. No es
idealismo abstracto. la idea de bien comin
ofece un marco 0fil para fijar objelivos com-
partidas y deferminar el modo de alcanzar
los. Francisco habla de la necesided de sub-
sidiariedad fel princ pio de resolver los temas
particulares en el n'vel més local positle) y
de ver el mundo por les ojos de las personas
mas vulnerables.

Segin Francisco, la prioridad en todo

cambio social, econdmico y polfiico debe
ser profeger las condiciones esenciales de
las que depende la vida humana. La toma
de dec'siones para el bien comin implica de
fender ko dignidad de quienes eston marginar
dos entérminos sociales, polfticos y econdm-
cos, no solo con palabras sino con politicas
y nuevas formas de colaboracion. Implica

crear una red de solidaridad a fravés de la

cuallas voces ne escuchadas puedan parti-

cipar en los procesos de decision crucidles.
Para dlcanzar estos objefivos se necesita

un nuevo modelo de crecimiento en cuya
busqueda deben parficipar los que hoy estan
excluidos; no un modelo que sencillamente se
implemente en su nombre. Sirven de ejemplo
los organizaciones cooperativas, que se han
mastrade eficaces para reunir a personas

con medios limitades y darles oporunidades
de acc'dn adiénoma que no hubieran tenido
de ofra manera.

Francisco tamb'én comprende que en
fiempos en que algunos seciores scondmicos
fienen mas poder que los goblemos en cler-
fos dmbitos, es obligacién del Estodo defen:
der el bien comn en nombre de todos. Para
oponerse a la fendenciay hacer frente a los
grandes desaffos que fenemos por delante
es necesario un cambio fundamental en la

Columnas Econdmicas
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polfica econdmica. Hoy el principio de bien
comin se ve como un correctivo para los ex
cesos del sislema actual; pero en vez de eso,
debe constituir el objetivo central del sistema.

El dinero no es todo: fambién es importan-
te fomentar cieras formas de colaboracién.
En el caso del covid 19, el mundo hizo una

muy exitosa inversion colectiva en la investi-
gacién de vacunas. Pero omifié garantizar
que el resuliado final se ragadara @ un “bien
comdn”: en concreto, legar a que toda la por
blacion mundial esté inmunizada.

Amenudo tenemos una idea perezosa de
los “alianzas” entre diversas partes. La mera
asociacion enfre las partes no quiere decir
que estén colaborando correctamente para
el bien comin; para eso también es necesar
rio que fijen en forma conjuna los abjefivos
y que armonicen riesgos y beneficios. Todos
los participantes deben coincidr en el ‘qué”
ademés del “como”. Por ejemrplo, no se frata
solamente de desarrallar vacunas, sinc fam-
bién de ponerlas al alcance de todos.

Con un enfoque basado en el bien co
min, cada paso del proceso es cas’ fan im-

porfante como ¢l resuliado final. En Estados
Unidas, el gobiemo desfina miles de millones
de délares por afio a la inversion piblica en
I+D en el drea de lo salud [en 2022, solo
los Institutos Nacionales de Salud proveyeron
45 000 millones de délares|, pero después
deja fodas los ganancias en manos privar
das. Al materidlizarse la “recompensa” de
un esfuerzo colectivo [a menudo en la forma
de ganoncias empresaricles, o como conock
miento valioso), debe compartirse fanto como
se compartieron los riesgos.

Como muestro en mi libro Misién econc-
mia, hay muchos modes de hacerlo. Uno es
condicionar el apoyo pablico a clertos requi

sitos sobre propiedad inelectual o precios, o
exigir coparticipacion en las ganancias, por
eiemplo, mediante un medelo accionarial.
Otro modo de propiciar una distibucion mas
equitativa del valor entre todos los membios
de la sociedad es mediante estructuras de
propiedad colectiva. Todos estos mecanis
mos permiten limitar la concentracion inde-
bida de poder en manos de unas pocas
personas y empiresas privilegiados.

Y estos problemas no son exclus vos del
&mbito de la salud. La economia digital lleva
afics creciendo sobre la base de inversiones

olblicas a gran escala. Como unas pocas
empresas poderosas controlan la mayor par
fe de los datos, tecnologlas clave como la
inteligencia arfificial hoy reproducen sesgos
& injusticias preexistentes. Para contrarrestarlo,
fenemos que disefiar un marco mas inclusivo
y flansparente que, por ejemplo, imponga

dlertos criferios éficos a los terminos y con-

diciones de los servicios dig tales.

Finalmente, hay que alentar una mayor
valoracién del poder de la inteligencia cor
lectiva. Asf como los indicadores ambienter

les, sociales y de gobemanza corporativa
ASG/ESG] ayudan a las empresas a pro-
veer informacién sobre su conducta'y cullura
organizacional, un enfoque de bien comdn
exige una mejor prov'sion de informacién
sobre la dindmica interorganizacional y pir
olicoprivada, que exprese la totalidad del
ecosistema de colaboracion (o de parasifis-
mo, como fambién puede suceder).

laidea de bien comin es unaidea de cor
laboracion intensa, de mfehgendo colectiva,
de creacion conjunia de finesy medics y de
Jna correcta distribucicn de riesgos y benefi-

cios. Polfficas industriales y de innovacion con
orientacién de mision muestian como se pue
den poner en préctica estos principios. Gor
blemos u organismos infemacionales pueden
“fjar una meta clara {a menudo medionte un
proceso de consulia con ofras partes intere-
sadas) v luego crear condiciones para una
infensa colaboracion piblicoprivada que
permita alcanzar dicha meta. Y en este pro-
ceso, lo modalidad de prueba y ermor es un
elemento crucial. El umbo debe estar claro,
pero lamb'én fiene que haber omplio margen
para o experimentacién descentralizada.

El bien comin es un objefivo compartdo.
Al poner el acento en el cdmo lo mismo que
en el qué, permite promover la solidaridad
humana, el uso comporﬁdo del conocimiento
yla distibucion colectiva de los beneficios. Es
el mejor fy de hecho el tnico) modo de asegur
rar una calidad de vida digna para todas las

personas en un planeta inferconectado.
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La trampa tecnologica
chino estadounidense

® Laguerratecnologicaahoraencursoentre lasdos superpotencias bien
podriaser laluchadefinitivadel siglo XXI. Pero mientras que China continua
jugandounjuego largo, elasalto tactico de Estados Unidos alaindustria
tecnologicade Chinatiene que ver con laventajaa cortoplazo

EW HAVEN - La tecndlogia
es la zona cero del conflic-
fo entre Estados Unidos y
China. Para la hegemonia
estadounidense, se trata de
lor vanguardia del poder gecestratégico y los
medics para una prosperidad sostenda. Para
Ching, tiene la clave de la innovacion autée:
fona requerida por una pofencia en ascenso.
la guerra tecnoldgica ahora en curso entre los
dos superpotencias bien pedria ser la lucha

definitiva del siglo XXI.

Huawei, el campedn nacional de fecno-
logia de China, se convirié idpidamente en
el paranayos del corflicio tecnalégico entre ¢
poder actual y el aspirante. Temido como la
mdxima amenaza parala infraestructura de e
lecomunicaciones de EU. Huawet ha sido pre
senfado como un caballo de Troya mederno,
completo conuna posible amenaza de puerta
frasera en su plotaforma 5G de dlase mundial
que harfa sonrelr a la mitdlégica Helena. Res
paldado por evidencia circunstancial tenue
[algunos carges de espionaje que no tienen
nada que ver con la supuesta puerta fraseray
lo presuncion de mofivos nefastos del servicio
miltar de hace mucho fiempo de su fundadar,
Ren Zhengfei), el caso de Estados Unidos con-
o Huawel esté leno de namativas folsas.

El verdadero problema en disputa es el
urbio concepto de fusién tecnolbgica, espect
ficamente, el uso dudl de fecnologias avanzer
das para fines comerciales miliares y civiles.

Los autoridades estadounidenses estdn conver:
cidas de que no existe tal distincion en China.
En su opinién, el estado de Chinary, por infe
rencia, su eférciio, en Glima insiancio, es duer
flo de fodo lo que coe dentro del dmbilo de su
secor fecnolog co, desde hardware y sofiware
hasta big dotay lavgilancia de aquellos en el
paisy en el extraniero. Esa es tarrbién la esen-
cia de la creciente protesta por la plataforma
de redes sociales Tiklok, que fiene mas de 80
mllones de usuarios mensuales en EU.

No importa que Estados Unidos haya

practicado durante mucho fiempo su propia
variedad de fusién tecnolégica. Al largo de
los afios, la Agencia de Proyectos de Invesfi
gacién Avanzada de Defensa ha generado
muchos de los avances tecnoldgicos més
importantes de Estados Unidos que tienen
una ampla aplicabllicad comercial. Estos in-
cluyen Intemet, el Sistema de Posicionamiento
Global, los avances en semiconductores, la
energia nudear, la tecnologia de imagenes
Y nuMerosas innavaciones farmacéuticas, en
parficular el desarollo de la vacuna covid 19.
Aparentemente, lo que esia bien para una der
mociacia (angustioda) es inaceptable para un
sistema gobemado por el Parido Comunista
de China.

la amenaza de Huawe es la punta del
icberg en el conflicio tecndlégico de Zstados
Unidos con China. la llamada Lista de Entidar
des que el Depariamento de Comercio de EU

utiliza para poner enla listanegra a las empre:

sas extranjeras cor fines de sequrided nacic-
nal se ha ampliado para incluir la cadena de
suministro de Huawei, asi como una serie de
empresas fecnoldgicas chinas dedicadas a la
vigllancia intema de las minorfas émicas en la
provincia de Xinjiang.

Al mismo tiempo, con la reciente aproba-
cién de Las leyes CHIPS yla Ley de Ciencias
de 2022, EU ha robado una pagina del lbo
de jugadas de poliiica industrial de China'y
ha adoptado la infervencion estatal para oper
yar la innovacion tecnolégica. Y en octubre

pasado, cayd un zapato mucho mds grande:
la administracion Biden impuso restricciones
dracenianas a la exportacion de chips se-
miconductores avanzados, con el objefivo
nada menos que de estiangular les esfuerzos
nacientes de China en inteligencia artficial v
computacion cudntica.

Pero las poliicas duras de Estades Unidas
podrian ser contraproducentes, porque su
guerra tecnoldgica con China tiene muchas
acticas v poca estictegia. Estados Unidos se
apresuid a comprender el poder de la “red
amada’”: el estrangulamiento que puede cor
locar en nodos arffcas de conedfividad trans:
fionteriza. Ese enfoque, junto con el “apoyo de
am'gos” de las alianzas, ha sido BL%/% 4% 15
las severas sanciores firancieras impuesias @
Rusia en respuesta a su invasion de Ucrania.
Sin embargo, es discutible que este enfoque
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sea fan efectivo para contolar los complejos
consorcios de invesfigacion multinacionales v

los cadenas de suministio fis'cas de tecnolo:
glas rodemas.

Més imporiante adn, aprefor o los adversor
rios no compensa la falta de frabajo pesado
en casa. Ese es especialmente el caso de Es
fados Unidos, dado su liderazgo tecnolégico
sorprendentemerte idgl. Si bien EU respondié
enérgicamente a las amenazas tecnolégicas
de la antigua Unién Sovética durante la Gue
rma Fria, especialmente la carrera de amarren
fos nucleares y el desafo espacial inducido
por el Spunik, ha perdido el contiol desde
enfonces: Ic invesfigacion y el desarrollo finar-
clados con fondos federales cayeron ol 0./%
de PBen 2020, muy por debajo del pico dél
1.9%de 1964.

Ademds, en los dliimos afios, EU no ha
inverlido lo suficiente en invesligacion bdsica,
la ciencia pura que es la semilla de la innor
vacidn. En 2021, o invesfigacion bésica car
yo al 14.9% del gasio totdl en 1+D, muy por
debajo de su pico del 18.8% en 2010. Los

esfuerzos recientes fampoco esin hacendo

570,196

Stephen S. Roach

mucho para cambiar eso; por ejemplo, solo
el 21% de lafinarciacion de la ley CHIPS se
destina a 4D.

Como era de esperar, China esia en mo-
vimiento. A principios de siglo, gasté solo €l
0.9% de su PB en+D, o aproximadamente un
fercio del 2.6% de participacion en EU. Para
2019 el thimo afo para cifias comparables),
China gastaba el 2.2% del PB en 4D, o ¢l
/1% de la participacion del 3.1 % de Estlados
Unidos. Este 0lfimo también se ha quedado
afdss en la competencia educativa centrada
en STEM (ciencia, fecnologia, ingenieria y
matemdticas), mientias que China ahora es:
& produciendo muchos més doctorados en
STEM que EU.

Fn parte, el déficit de Estados Unidos en
los fundamentos crfticos del liderazgo tecnolé
gico, tantoen D come en captal humano, s
una consecuencia de le misma deficiencia ce
ahorro infeno que ha dado lugar a los déidits
comerciales crénicos de Estados Unidos. Lo in
clinacién de Estadas Unidos a culpar a China
oor los problemas que ella misma crea es una
£XCUsa, NO una estrategia.

El enfoque més estratégico de China no es:

Columnas Econdomicas

& exento de winerabilidades, especialmente
en lo que respecta a la hteligencia Artificial
(IA]. Sibien la gran reserva de dotos de China
implica una gran ventaja para las aplicacio
nes de aprenaizaje automético, sus avances
en este domin'o en dliima instancia s verdn
obstaculizados sin un poder de procesamiento
cada vez mayor. El asalio tactico de Estados
Unidos a los chips avanzades que alimentan
el poder de procesamiento de 1A de China
apunta prec samente a ese eslabon débl enla
cadena de innovacién del pafs asidtico. Chi-
na entiende eso, y se puede contar con que
responderd, de una forma u ofia.

FnelsigloVa. C., el anfiguo filasofo militar
chino Sun Tzu aconseié: “La tactica sin estiar
fegia es el ido antes de la derrota”. Unos
2,500 afios después, ese consejo parece
on relevonte como siempre. La China de hoy
contnda jugando un juego largo, mientias que
el asalio tacfico de Estados Unidos a la tecnor
logia china fiene que ver con el juego corfo.
Atrapado en un sistema polfiico que olorga
poco valor a la estrategia, no hay garantia de
que FU prevalezaa en un corfl clo tecnolégico
exisencial con China.

El autor

Expresidente de

Morgan Stanley
Asia, es miembro
del cuerpo
docente de la
Universidad de
Yale y autor, mds
recienfemente,
de Accidental
Conflict: America,
China, and the
Closh of folse
Narrafives.
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Banamex, venta
a punto de coccion

a venta de Banamex estd a
punto de coccidn.
Sin embargo, todavia no
estd cerrada formalmente.
El anuncio de la venta se
hard en algdn momento del pri-
mer trimestre del afio en curso.

Lo mds probable es que, al
final, Banamex quede mayori-
tariamente en manos de Ger-
mdn Larrea, duefio de Grupo
México.

Y ofra parte serd colocada en
el mercado bursétil, a través de
una Oferta Pdblica Inicial (OPI).

Todavia no hay nada cficial.

Por lo pronto, siguen en la puja
Larreay Grupo Mifel, encabezo-
do por Dany Becker.

En las dlimas semanas se ha
rumorado mucho que Becker ya
se bajé de la puja.

Pero no se ha hecho oficial.
Becker publicamente se ha nego-
do a hacer un pronunciamiento ol
respecfo.

Antier legé a México, la CEO
de Cifi, Jane Fraser.

Vino a la reunién trimestral de
su equipo ejecutivo en México.

Se reunié con los lideres de la
institucién, clientes y otros grupos
de inferés.

Ademds de revisar la situacién
del banco y la planeacién y fro-
bajo ejecutivo, la intencién de
lat reunién fue para dar confian-

za en las perspectivas de México
y reforzar el compromiso de Citi

con el pais.

Como esfaba previsto Fraser se
reunié con el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador en Palo-

cio Nacional.
La acompaiié el director gene-
ral de Citi para América Latina,

Ernesto Torres Canti.

No se difundié el confenido de
las conversaciones.

Sin embargo, no se hizo nin-
gUn anuncio pdblico oficial sobre
la venta de Banamex.

El presidente Lopez Obrador,
en dias previos dijo que muy pro-
bablemente la visita de Fraser era
para informarle sobre la conclu-
sién del proceso de venta.

Es posible que Fraser efectivo-
mente le informé sobre el avance
y la ruta que sigue el proceso de
venta, pero no de la conclusién
del mismo.

De acuerdo con una nota di-
fundida ayer por la agencia Reu-
fers, Grupo México habria alcan-
zado un acuerdo con diversas
enfidades para obtener un finan-
ciamiento por 5 mil millones de
délares, en aras de conformar su
oferta para adquirir Citibanamex.

Entidades financieras como
Barclays y HSBC habrian acepto-

do presar esos recursos a Grupo
México para concretar una even-
tual compra, segin un reporte pu-
blicado por la misma agencia
informativa, que citd fuentes cer-
canas a las negociaciones.

La informacién advierte que
esta solicitud del posible compro-
dor no significa que ya se cerré el
convenio de comprarventa con Ci-
figroup, ya que el proceso de plé-
ficas todavia confinda.

Hace un afio, Citi anuncié la
venta de Banamex, el tercero més
grande del pais con mds de 1 mil
200 sucursales y 23 millones de
clientes.

También informé que conser-
varia la banca patrimonial.

En la puja participaron los
bancos mds importantes que ope-
ran en México.

Poco a poco se fueron bajan-
do de la puja, entre ellos Santan-
der, Banorte y el Grupo Inbursa,
de Carlos Slim.

En la recta final quedaron Mi-
fel y Grupo México.

Oficialmente, ambos siguen
pujando. Extracficialmente, Mi-
fel ya se bajé desde hace varias
semanos.

La venta de Banamex estd a
punto de coccién, pero todavia le
falta para que se concrete.

Atisbos

BENDITAS REMESAS - Las re-
mesas se han convertido en una
de las mds importantes fuentes de
divisas que llegan a México.

Al final del afio 2021 se colo-
caron, con un total de 40 mil 607
millones de délares, como la se-
gunda fuente de divisas de Mé
xico después de la industria au-
tomotriz con 77 mil 880 millones
de délares.

Segun los datos que difundié
ayer Banco de México, al cie-
rre del 2022 las remesas que in-
gresaron a México fueron por
un fotal de 58 mil 497 millones
de délares, monto superior, en
13.4%, a lo registrado un afio
antes, por 51 mil 586 millones
de délares.

El dinero enviado por mexico-
nos -que radican fuera del pais-a
sus fomilias en México marcé un
nuevo récord.

Las remesas son una inyeccion
de liquidez para el consumo do-
méstico en zonas marginadas y
de escasos recursos econémicos
y han confribuido a disminuir el
azote de la pandemia que provo-
¢6 una contraccion de la econo-
mia del pais.

Ademds, explican en parte, la
fortaleza del tipo de cambio del
peso frente ol délar.

Péagina 8 de 15
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Redaccion

® Seva

® Adquiere portafolio

® Sigue atractivo

1'he WGShillgl'Ol'l Post, uno de los prmc'p0|es diarios
de Estados Unidos, anuncié el cierre de su dvision de opinién
en espanol, conocida como Post Opinién, con sede en la Civ-
dad de México, en medio de versiones sobre una potencic
compra por parte del empresario Michael Bloomberg.

La divisién inicié operaciones en agosto de 2019y alcan:
26 un promedio de 45 publicaciones mensuales y mds de 550
colaboradores aliededor del mundo, con un alcance en 50
paises.

"Desde Post Opinion queremos agiadeceres nuevamente
por sequinos y confiar en nuestro frabajo. Fsla seacién, creada
para ustedes, las personas hispanchablantes del munde, hoy
deja de publicar. Sin embargo, nas vamos teniendo claro que ¢l
fiempo que fuvimos con ustedes no fue en vano. Hasta la préxt
ma’, dijo el equipo de Post Opinién en la dlima putlicacion.

Pese dl clerre de la division, The Washington Post cortinara
con la fraduccion de columnas de opinién ol espaiial.

Acciones y Reacciones

Fibra Storage, un fidsicomiso de inversién en bienes rafces
especidlizado en minbedegas, diio que tomé el control del
portafolio inmobiliaric conformado por propiedades de terce-
r0s que operan bajo la plataforma UStorage.

E Fibra dijc que este anuncio forma parte de la segunda fase
de su proceso de infemalizacion de su administracion, que dio
aconocer en mayo de 2022.

Fibra Storage agregd que ain queda pendiente la confrar

Columnas Econdmicas

prestacion de este proceso, aprobado previamente por la Asam-
blea de Tenedores.

Andlistas de Banco Ve Por Més (BX+) aseguraron que el
mercado mexicano seguird siendo barato este afio, por lo
que se mantendid afiactivo a los ojos de los inversionistas
infernacionales.

Estimaron que el S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de
Valores cenrar 2023 con un mj|ﬁp|o valor empreso/ Ebitda
de /.3 veces, aln por debajo del promedio de los dlfimos cinr
coanos 8.1 veces).

El estimado de BX+ ya considera un encarecimiento respec
o a las valuaciones actucles del mercade local, pues actual
mente el principal indice bursatl mexicano tiene un miltiplo
VE/Ebitda de 6.3 veces, de acuerdo con andlistas de Actine
ver Casa de Bolsa.

Las acciones de Snapchat cayeron 10.29% a 10.37 délar
res el miércoles en NASFAQ, luego de publicar su reporte de
rasuliades financieros del cuarto fimestre del 2022, donde de
fallé una pérd da por 288 millones de ddlares, en compara-
cién alas ganancias del 2021 de 23 millones de dolares.

Sus ventas apenas crac’eron 0. 1% respecto al mismo perior
dodel 2021y ascendiercn a 1,299./3 millones de dolares.
Su flujo operdiivo [EBITDA) descendié 29% a 233.27 m'llones
de dolares.

De acuerdo con datos de la empresa, se regisiraron un pror
medio de 375 millones de usuarios por dia, un incremento de
56 millones respedio al afio pasado. Ademds, el fiempo que
gostaron los usuarios en la aplicacion crecidun 100%.

Sin embargo, los costos de la red social matriz de Snap:
chat subieron 19.98% y alcanzaron los 1,58/.33 millones de
délares, superando por 287,59/ millones de délares a sus
ingresos.

Péagina 9 de 15
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Desinflacion

a narrativa en los mercados se concentra en una tendencia de descenso en el ritmo

de crecimiento que ain es moderada, un descenso de la inflacién que adn mantiene

niveles por encima de los objefivos de los bancos centrales v la presencia de una
postura de resfriccion monetaria adn vigente

la fasa de inflacién en #rmnes anuales st
descendiendo en Estados Un'dos. Esas son
buenas noficias y los mercados de alguna
manera las celebran.

El mismo presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos {Fed) ha declarado que
hay sefiales de que &l proceso desinflaciona-
rio ha comenzado. Las expectativas se han
modificado de manera importante, sQué irr
plica esto para los mercados en los siguien
fes meses?

Los datos apuntan a niveles inferiores.
deflacior del gasto personal del consumo
descendio a un nivel de 4.4% en lo parte
subyacente. Es el menor nivel anual desde
octubre del 2021 Presiones al interior de la
industriar v las relacionadas con las cadenas
de suminisiro basicamente se han resarcido.
la presion de precios disminuye en una buer
na parte de los segmentes de la economia.

B algunos cases pareciera que la afirmer
didn fan denostada de que la inflacion fenfa
componentes de transitoriedad se estd curm
pliendo, contrario alo que pensaron los mer
cados por varios meses.

El Comité de Mercados Abiertos de la
Fed decidié este miércoles elevar la tasa de
referencia en 25 puntos base para ubicarla
en un nivel enfre 4.50%y 4./5%. Si bien el

ciclo de alzas se ha moderado y ol parecer

hemos regresade a un rimo de alzas mds fro-

dciondl, la misma Fed ha dejodo claro que
serfan apropiados aumentos adicionales en
lo tasa de fondas federales con tal de asegur
rar el logro del oojetivo de inflacién de 2.0
por ciento.

H chiefivo parece lejano. Tanto la inflo-
cion general [6.5% al cierre de 2022) cor
mo la subyacente (aquella que excluye los vor
riaciones en los precios de la energia y los
dlimenios, 5.7%) se ubican lejos. Sin embar
go, los participantes en les mercados asumen
con mayor fuerza que el descenso puede ser
mds sorpresivo a ko baja de lo que original
mente se anficipaba. El consenso de esfimar

ciones en Bloomberg promedia ya una cia
inferior al 4.0 por ciento.

Me parece que los inversionisias han des
contado con mucha fuerza esto frayectoria
de descenso. Las tasas de largo plazo, e in
cluso las de mediano, han dado la weliay
han refrocedido de manera contundente (la
fasa del bono del fesoro @ 10 afios en Es-
todos Unidos ha descendido de un nivel de
4.20% en novembie a unode 3.40% enes
fa semanay.

la curva de rendimientos, como se de-
ne en el argot financiero, anficipa que la i
Hlacién serd menor en el luluro prevsible y su
copacidad pora anticipar una recesion esia

pJestaen duda.
Lo narrativa en los mercados se concentra
en unatendencia de descenso en el ritmo de

criecimiento que aln es moderada, un des
censo de la inflacién que aln maniiene ive
les por encima de los objetivos de los bancos
cenficles v ko presencia de una postura de res
friccion monefaria aln vigente.

En el caso del crecimiento no hay duda
de que hay una frayedoria de descenso; per
1o la informacién sobre crecimiento tiene pur
fos encontrados. La economiade los Estados
Unidos crecié 2.9 en el Ulfiro frimestre del
2022, mencs que encel frimestte previoy con
una composicion que dencia debilidad.

Lo mayor aportacion provino de los inven-
farias v las importaciones nefos; por el con-
frario, la produccién industrial y la inversion
residencial profundizaron sus caidas. En ge-
neral, la informacién schre indicadores ader
lantados, las encuestas de percepcién de
los getentes de compras (ISM) de la indus
friary del sector senvicios apuntan @ zona de
confraccion.

Por su parte, ko informacion sobre el emr
pleo y el consumo presenta mucha resilien-
cia. El ritmo de descenso en el consumo es
muy lento y el empleo sigue manifestando
mucha fuerza. Por ofio lado, hay una me-
for percepcién con los datos sobre Europa en
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donde los indicadores de confianza del corr
sumidor han rebotodo con fuerza desde los
minimros del sepliembre debido principalmen:
fe a un inviemo inusuclmente cdlido y ol des
censo de los precios de la energla.,

la inflacién en la zona también ha des:
cendido, pero se mantienen las alertas en
un discurso restrictivo por parte del bance
central.

Por Glimo, hay fambién aptimismo con re
locién ala reapertura en Chinay las medidas
de esfmulo del gobiemo, esio ha dado alge
de irpulso a los mercados emergentes y a
los precios de commodies.

Aungue no hay dudas con relacion o la
baja en la inflacién [aparentemente], me pa-
lece que los mercados han adelantado un es
cenario muy favorable. Las cofizaciones de
futuros de las tasas asumen que los bancos
centrales instrumentaidn un descenso de sus
fasas de referencio.

Suena a algo aun sorpresivo después de
las af imaciones del presidente de la Fed en
el senfido de “aseguiar” el logre del objetivo.

Las tasas de referencia aun tendrdn au
mentos y se sostendicn ahf por algin fiempo.
En dicho lapso, seré dificil cbservar la reper
ficién de las ganancias que hubo en enero.

Las tasas de largo plazo se ubican en nive
les ya muy baios y las bolsas se enfrentan a
escenario incierto con relacidn ol crecimiento.

Comole decia en mi colaboracion ante

Columnas Econdmicas

Rodolfo Campuzano Meza

fior, las ganancias parecen haberse agetar

Perspectivas con INVEX Banco / Rodolfo Campuzano Meza

2022, lo que

do. la idea clave en estos momentos no es si- denotarfa que el
bajard la inflacion, si no cudndo los bancos consumo se esta
centrales decidiian bajor las tasas. Para eso - desacelerando.

falta bastante fiempo. Ayer nos dieron a enr
tender que el ciclo de alzas esté cercano a
su fin, perc adn ne ferming; asumir cue muy
pronto vendrd un ciclo de bajas me parece
aln algo excesivo.

* Rodolfo Campuzano Meza es direcior ge-
neral de Invex Cperadora de Sociedades de
Ihversion.

o) M=

29

PUNTOS

base fue lo que
subié lo tasa de
inferés lo Reserva
Federal de
Estados Un'dos

en su reunién del
miércoles.

2 o!"%'

CRECIO

la economia de
EU en el dlimo
timestre del
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Inteligencia
Competitiva
Ernesto Piedras

Numeralia del ciber-
acoso en México

as Tecnologias de la Informacién y la Comunico-

cién (TIC) son habilitadoras de una diversidad

de beneficios. Al mismo tiempo, garantizan la

satisfaccion de derechos como el acceso a la

educacidn, salud, informacidn, la libertad de ex-
presion, enfre otros.

No obstante, su creciente uso y aprovechamiento
se acompaiia de la realizacién de précticas que tom-
bién pueden impactar negativamente en el bienestar
de los individuos, como es el acoso virtual o ciberaco-
so. Este se refiere al uso infencionado de las TIC por
parte de un individuo o un grupo de estos con el ob-
ieto de ofender, humillar, amenazar, acosar o abusar
de una persona.

En andlisis reciente de The Social Intelligence Unit
(The SIU, bit.ly/3DzPVn8}, se analiza'y documenta que
poco més de fres cuartas partes de la poblacién mo-
yor a 6 afios [75.6%] son usuarios regulares de inter
net, con base en la informacién publicada en la Encues-
ta Nacional sobre Disponibilidad y Uso de Tecnologios
de la Informacién en los Hogares (ENDUTIH) 2021 del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Numeralia del ciberacoso. De acuerdo con el M-
dulo sobre Ciberacoso (MOCIBA) 2021, muestra de
la ENDUTIH, 21.7% de los usuarios de internet (17.7
millones) mayores de 12 afios fue victima de cibero-
coso en los dlimos 12 meses, razdn que auments 0.7
puntos porcentuales (pp) respecto al registro del afio
previo de 21.0% de los usuarios.

La conducta més comin de acoso virtual fue el con-
facto en linea empleando identidades falsas, tal que
35.7% de los usuarios fue victima de esta situacion
en 2021. La segunda mayor incidencia de cibero-
coso fue recibir mensajes ofensivos con una propor-
cidn de 33.1% de los internautas y en tercer lugar,
la recepcién de contenido sexual con una razén de

Inteligencia competitiva

Columnas Econdmicas

(SR

Ernesto Piedras

25.5% del fotal.

Segmentacién por género, edad y estados. En tér-
minos generales, las mujeres infernautas son victimas
mds frecuentes del ciberacoso.

Asf, 22.8 de cada 100 sufren de este tipo de vio-
lencia, frente @ 20.6 de cada 100 para el caso de los
hombres. La incidencia se amplia conforme disminu-
ye la edad, de manera que 29.9% de las mujeres en-
fre los 12'y 19 afos sufrieron ciberacoso, frente a un
24.1% de los hombres en el mismo rango de edad.

Por su parte, los estados con mayores incidencias
de ciberacoso en 2021 fueron Michoacdn, Guerre-
ro y Oaxaca, con un impacto de 28.8%, 26.8% y
26.4% en los usuarios de infernet, respectivamente.
En contraste, estados que fuvieron registros menores
fueron Quintana Roo (16.7%), Ciudad de México
(16.8%) y Nuevo Ledn (16.8%).

El MOCIBA también identifica las medidas de pre-
vencién mds eficaces que toma la poblacién como
bloquear a las personas, ignorar los mensajes, com-
biar o cancelar el nimero telefénico, entre otros.

Aunque la publicacién del MOCIBA ha ayudado a
mopear este fendémeno, su caracterizocién y segmen-
facidn por edad, género y estados, adn persisten ele-
mentos que podrian mejorarse. Por ejemplo, perfilar
las repercusiones que tiene sufrir algin tipo de cibe-
racoso y su diferenciacién entre mujeres, hombres y
por grupos de edad. No cabe duda que poder contar
con informacién sobre la incidencia del ciberacoso
permite no sélo dimensionar el fenémeno y su grave-
dad, sino que deriva en lecciones para el colectivo de
gobernantes, legisladores, familias, personas y, po-
ra foda la sociedad, con un grave problema para el
que se debe ganar concienciay, sobre todo, desarro-
llor medidas preventivas y correctivas para su confrol
y sancién.
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;Que significa tener libertad financiera?

n estos dias he estado pensan-
do mucho ocerca del concep-
to de libertad financiera, que
es muy importante para mi.
Pero, 3qué es la libertad
financiera?

La libertad es simplemente fener co-
pacidad de decidir. Pero fenemos que
entender que nuestras decisiones fie-
nen consecuencias, para nosofros y
para los demds. Tenemos que ser ca-
paces de andlizar y medir los posibles
efectos de nuestras decisiones. Por eso
lo libertad siempre va en funcién de la
responsabilidad, individual y colectiva.

Libertad también significa estar
conscientes de nuestras propias limito-
ciones y buscar la ayudayy la asesoria
adecuada, sin olvidar que la decisién
final siempre estd en nuestras manos.

Tener capacidod para decidir signi-
fica también tener los medios para ha-
cerlo. En muchos casos eso significa
recursos econémicos. La libertad finan-
ciera implica que el dinero deje de ser
un problema o una limitante.

Ahora bien, hay que aclarar que
para tener libertad financiera no se
necesitan recursos ilimitados, sino s6-
lo los suficientes para poder mantener
nuestra calidad de vida sin tener que
trabajar (aunque podemos sequirlo

haciendo, si eso es lo que queremos).

Siempre he dicho en este espacio
que el dinero no es un fin en si mis-
mo, sino un medio para lograr aquello
que es importante para nosotros. Esfo
es diferente para cada persona (ade-
mds de que nuesfras prioridades van
evolucionando).

Hacer ahorro para el refiro es bus-
car libertad financiera para cuando ya
no podamos frabajar. O cuando ya no
queromos hacerlo. Hay gente que bus-
¢al un refiro femprano, es decir: constru-
ye patrimonio para que a los 40 afios
ya no fenga que depender de un ingre-
so para mantener su calidod de vida
por el resto de sus dias, que pueden ser
muchisimos afios mds. Para ello com-
pran activos que les generen un flujo o
una buena posibilidad de incremento
de capital en términos reales.

L libertad financiera tiene diferen-
fes caras y no significa lo mismo para
todas las personas. Por ejemplo, hay
padres que quieren ofrecer a sus hijos
las mejores oportunidades y que pue-
dan estudiar en cualquier institucién
educativa del mundo.

A ofros les gusta viajar. Yo tengo un
amigo que conoce mds de 100 paises
en el mundo. A sus padres les parecia
importante. Ahorraban todo el afio y

levaban una vida bastante modesta,
pero cada afio hacian viajes fascinan-
fes a diferentes desfinos.

Hay personas que no les importa
rentar y mudarse con cierta frecuen-
cia, mientras que ofros quieren echar
raices y una de sus metas es fener una
casa propia. Pero hay que tener cuido-
doy hacerlo bien, he visto muchisimos
casos de personas que se endeudaron
demasiado por un suefio: todo cayd
como fichas de dominé.

Hay personas que quieren libertad
financiera para contribuir algo a la so-
ciedad, para cambiar el mundo. Todo
se vale.

La libertad financiera tiene muchas
aristas y no significa lo mismo para to-
dos. Surge de enfender nuestros valo-
res y lo que realmente queremos lograr
en la vida. Muchisima gente no lo so-
be, aunque parezca mentira.

Por eso siempre insisto que la parte
mds importante de las finanzas perso-
nales es precisamente enfender cudles
son nuestros valores, nuestras prioridor
des en la vida y a partir de ellas, de-
finir nuestros objetivos financieros. Si
no tenemos claro a dénde queremos
llegar, no podremos elegir el camino
correcto que nos permita arribar a ese
destino.
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La gran depresién

Enrique Campos Sudrez
B escompos@eleconamisia,me:
.
El milagro
de las remesas
. o
en plena crisis
i México sale del bache econdmico,
politicoy social en el que se encuentra
podria convertirse en un destfino impor-
fante para la migracién y no solo ser el
paso de aquellos que usan el territorio
nacional como trampolin hacia Estados Unidos.

Por ahora, la referencia bésica para hablar de
remesas es la canfidad de délares que entran des-
de Estados Unidos o México. Quedan fuera de la
discusién piblica aquellos ingresos que llegan al
pais desde ofros paises y continentes.

Es la légica de vivir en fronfera con la econo-
mia mds grande del mundo y que, a querer o o,
necesita de la mano de obra impertada para cu-
brir vacantes que el mercado local dejé de surtir
hace tiempo.

Pero las remesas también tienen ese componen-
fe de los recursos que se generan en México, por
parte de nacionales o extranjeros, y que mandan
a ofros paises. La primera ecuacién posible que
imaginamos es a centro y sudamericanos que se
hon establecido en México.

Claro que la proporcion entre lo que entray lo
que sale del pais por concepto de remesas nos
ubica como un pais expulsor de mano de obra'y
con poco inferés por atraer la migracion.

Durante el 2022, de acuerdo con datos del
Banco de México, los mexicanos que vivenen el
exterior enviaron a esfe pais 58,497 millones de
délares, pulverizados entre la sociedad a razén
de 390 délares, en promedio, por cada remesa.

Mientras que el afio pasado salieron de Méxi-
co por concepto de remesas 1,131 millones de
délares, que si bien promediaron casi 500 déla-
res por envio, son apenas una sombra de los dé-
lares que entran al pais.

Columnas Econdmicas
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Enrique Campos Suarez,

No hay absolutamente nada que festejor en es-
tas cantidades si se va mds allé de la insensibili-
dad de verlo todo como délares para engordar
las cuentas nacionales. Detrds de la mayoria de
lass historicis de migracion hay un sacrificio perso-
nal que acompaiia a esos expulsados econdmi-
cos de México.

Hay algo mds que resulta inferesonte en el com-
portamiento de las remesas. Cuando vemos las
grdficas de los egresos, extranjeros en México, si
hay una correspondencia con los ciclos econémi-
cos de esfos tiempos de crisis econémica por la
Covid-19 y su lenta recuperacion. Existe corres-
pondencia hasta en los olas del SARSCoV2 con
los montos de salida de recursos.

Pero cuando vemos la gréfica de entrada de
recursos a nuestro pais, de los mexicanos en Es-
tados Unidos, tal parece que nunca ocurrié una
crisis ni Estados Unidos ni en el mundo. Es la fro-
yectoria de un cohete que pasé sin chistar de los
40,000 a los casi 60,000 millones de délares du-
rante dos de los peores aiios de la historia econd-
mica reciente.

Ahi deben estar los relatos de los mexicanos
muy comprometidos y resilientes que a pesar de
la crisis tomaron una parte importante de los subsi-
dios gubernamentales y del poco trabaijo que ho-
bia disponible para no desproteger a sus familias.

Estén también las historias de los millones de
mexicanos que una vez mds en estos tiempos han
decidido arriesgarse a cruzar la frontera para so-
brevivir econémicamente.

Y podrian estar las evidencias de algin meca-
nismo de fraspaso de recursos por la via electrdni-
ca que podrian pertenecer a operaciones ilicitas
del crimen organizado.
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Ruleta Rusa en
Listados Unidos

n el contexto de una clara des-

aceleracién econdémica que po-

dria convertirse en recesién, la

situacion politica en Estados Uni-

dos [EU) amenaza con infroducir
un nuevo elemento de desestabilizacion
para los mercados y la economia.

El problema no es nuevo y radica en la
discusién para elevar el limite mdximo de
endeudamiento a nivel federal. Aunque
el Congreso aprobd un presupuesto tem-
poral de egresos que rige hasta finales
de este afio, el limite méximo del endeu-
damiento se mantuvo en 31.4 billones de
délares (millones de millones).

Dicho limite fue alcanzado el 19 de
enero pasado, sin embargo, el gobierno
esfima que puede funcionar hasta julio sin
incurrir en consecuencias catastréficas.

Si para esa fecha no se logra un acuer-
do para elevar la capacidad de endeu-
damiento, el gobierno se veria obligado
a implementar una serie de recortes de
emergencia en el gasto federal, incluyen-
do partidas esenciales en una gran canti-
dad de rubros.

De no hacerse los recortes, el gobierno
de EU se quedaria sin recursos para ho-
cer frente a sus acreedores, es decir, una
situacion de incumplimiento o default.

Desafortunadamente, no es la primera
vez que estamos anfe una situacion como
ésta. Durante buena parte del verano del
2011, el Congreso de EU se mantuvo en

una situacién de impasse en la bisqueda
de un acuerdo para elevar el limite mdxi-
mo de endeudamiento a nivel federal y
establecer un plan de saneamiento de las
finanzas publicas.

En aquella ocasién, republicanos y
demécratas, pero especialmente los re-
publicanos, utilizaron la amenaza de
no autorizar la ampliacién en el techo
de endeudamiento para inclinar la ne-
gociacién del plan de saneamiento fis-
cal a su favor.

Desafortunadamente, la situacién de
impasse en el Congreso llevé las nego-
ciaciones al limite y a una solucién sub
éptima para elevar el limite mdximo del
endeudamiento de manera femporal y sin
llegar a un acuerdo scbre el plan fiscal.

En ese enfonces, mencionamos que el
acuerdo temporal obligaria al gobierno
de Obama a recurrir constantemente al
Congreso para pedir incrementos adicio-
nales y que la fentacién de negar estos
incrementos como herramienta de nego-
ciacién para el plan fiscal seria recurren-
fe, y asi sucedié.

El penoso episodio protagenizado por
el Congreso en el verano del 2011 pro-
picié un downgrade en la calificacion de
riesgo crediticio de Estodos Unidos, de-
fonando a una caida de casi 17% en el
S&P 500 y contribuyendo a que la eco-
nomia estadounidense casi enfrara a una
doble recesion.

Al'igual que en este 2023, el Partido
Demécrata ocupaba la Casa Blanca y
controlaba el Senado mientras que el Par-

tido Republicano tenia la mayoria en la
Cémara de Representantes.

Aunque los protagonistas de este de-
bate son diferentes que en el 2011 y el
2012, parece que el ala més radical del
partido republicano en la Cédmara de Re-
presentantes —la misma que obligd a reo-
lizar 14 votociones para elegir ol lider de
su bancado- no dimensiona las conse-
cuencias de esfa estrategia suicida.

Aligual queenel 2011, es posible que
se llegue nuevamente a una solucién tem-
poral, obligando al gobierno de Biden o
recurrir constantemente ol Congreso para
pedir incrementos adicionales, creando un
panorama de incertidumbre recurrente y
manteniendo de rehén a la recuperacion.

La diferencia con respecto al 2011 es
que en ese momento teniamos una Fed
con una politica monetaria siper expan-

siva que actuaba como pilar de soporte
para los mercados. En la actualidad, te-
nemos una Fed més preocupada por la
inflacién que por el crecimiento, embar-
cada en un proceso de restriccidn mone-
faria no visto en mds de 15 arios.

Tanto deméeratas come republicanos
tienen demasiado que perder si cometen
el error de no llegar a un acuerdo, aun-
que éste sea parcial.
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DINERO

Paisanos apoyan a la 4T con $3.7 billones
// Bancomer volvio a ganar mds aqui
que en Espana // Le faltan tablas a Creel

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L PRINCIPAL APOYO financiero
del gobierno de 1a 4T son los mi-
llones de paisanos que trabajan en
Estados Unidos y envian délares a
sus familias que viven en México. De
2019 a 2022 han remitido 187 mil 127 millones.
«Con qué puede compararse esa cifra? Con
las reservas de divisas del Banco de México,
que suman alrededor de 200 mil millones de
ddlares. En moneda nacional, con una cotiza-
cién de 20 por délar, suman 3 billones 742 mil
millones de pesos. La contribucién de nuestros
paisanos ha sido fundamental para el gobierno
dela 4T. Sin embargo, los tratamos mal. No
suelo concurrir alas mafianeras, pero si alguna
vez lo hiciera esa serfa mi tinica pregunta: jpor
qué tratan los agentes mexicanos como delin-
cuentes a nuestros paisanos?

Tijuana-San Ysidro

EXPONDRIA EL CASO de la frontera de Ti-
juana-San Ysidro. En la madrugada hay filas in-
terminables de automéviles para cruzar Ia linea.
Eso no lo podemos remediar, son politicas del
gobierno de Estados Unidos, pero también se
hacen filas larguisimas para regresar del traba-
jo, cansados como vienen de jornadas pesadas.
Y los agentes los hacen esperar sin necesidad,
los hacen cruzar lalinea a vuelta de rueda, y al
azar van deteniendo a los que quieren, dizque
para revisar que no traigan drogas, pero en rea-
lidad es para bajarles unos hilletes verdes. Las
drogas circulan de sur a norte, no al revés, como
se estd mostrando en el juicio de Genaro Garcia
Luna. Lo que hacen con nuestros paisanos los
agentes mexicanos a cargo de la revision equiva-

le a darle patadas al pesebre.
Bancomer gana mds aqui

FUE PROPIEDAD DE un grupo de mexicanos
encabezados por uno de los grandes banqueros
de su epoca, Manuel Espinosa Yglesias. Luego
serfa “nacionalizado” por el presidente José
Lopez portillo. Mas adelante, en otro capitulo
delaaccidentada historia de la banca mexicana,
serfa reprivatizado por Carlos Salinas de Gorta-
ri. Cayé en problemas financieros por el error de
diciembre, del cual Ernesto Zedillo culpa al hoy
ciudadano espaiiol de linaje sefardj, fue rescata-
do por el Fobaproay hoy en dia es propiedad del
grupo espafiol BBVA. Mientras los mexicanos
afio con afio abonan a la cuenta del Fobaproa,
BBVA anuncia que gan6 un récord de 6 mil 420
millones de euros en 2022, 38 por ciento mas
que el afio anterior. Supera asfla marca de 6 mil
126 millones que alcanzé en 2007. Dato pun-
zante: volvi6 a ganar mas aqui que en su tierra:
México generd 57 por ciento de los resultados
del grupo, tras contabilizar ganancias de 4 mil
182 millones, 64% mas que el afio anterior. En
contraste, en Espafia gané solo mil 678 millo-
nes, lo que supone un incremento de 8.4%, de
acuerdo con informacién del diario Expansidn.
Por cierto, ya prescindieron del nombre de Ban-
comer, tan cercano a la clientela mexicana.

Tuitazo de la Suprema

NO TOCO EL tema de si los tuitazos van acom-
pafiados de mentadas, como suele ocurrir, pero
la primera sala de la Suprema Corte de Justicia
deIa Nacién avald que los ciudadanos puedan
hacer uso de las redes sociales, como Twitter,
para hacer peticiones a las autoridades o de-
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nunciar fallas en los servicios publicos. Esta-
ran obligadas a responder por la misma via. La
propuesta fue del ministro Jorge Mario Pardo
Rebolledo y la respaldaron sus colegas. Indica
que las “peticiones formuladas a una autoridad
a partir de la plataforma Twitter, sf encuentran
proteccién en el articulo octavo constitucio-
nal, siempre y cuando exista confirmacién de
que: (a) la respectiva autoridad es titular de la
cuenta a partir de la cual se formulan dichas
peticiones, y (b) que a partir de la misma rea-
liza actos de interaccion con la ciudadania®. Y
una tercera condicién es que la cuenta no haya
recibido tache de Elon Musk.

Twitterati

LAMENTABLE LA CONDUCCION del dipu-
tado Santiago Creel en la sesién de Congreso
General constitucional. Hablé de dialogo sin
dialogar. Le gan6 su protagonismo. Al final
demostré falta de pericia, sensibilidad y de
recursos parlamentarios. La Jucopo més tarde
emitird un comunicado.

Escribe diputado @Ignacio Mier Velazco

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Paisanos, récord tras récord // Un billon de
pesos en 2022 /7 Cdrdenas: que siempre no

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

AS DE UN billén de pesos
inyectados ala economia mexi-
cana en sélo unafio, lo que sin
duda alguna contribuyé a la
cifra positiva del producto in-
terno bruta nacional registrada en ese periodo
y—punto toral-elevo el nivel de bienestar de
millones de familias receptoras de remesas.
En sintesis, México se mantiene como el tercer
destino mundial de remesas (sélo superado
por India y China), gracias alos cerca de 58 mil
500 millones de délares enviados por los paisa-
nos en 2022, 13.4 por ciento mas que 12 meses
atrés, el mayor nivel de la historia.

LA JORNADA (BRAULIO Carhajal) lo resefia
asi: las remesas cerraron 2022 en 58 mil 497
millones de délares, el mayor nivel para un afio
desde que existen registros, reveld el Banco de
México. El monto resulta superior en 13.4 por
ciento al récord anterior registrado en 2021,
que fue de 52 mil 586 millones de ddlares. En
lo que se refiere exclusivamente a diciembre
del afio pasado, los ingresos por ese concepto
sumaron 5 mil 358 millones de ddlares, un
incremento de 12.8 por ciento respecto a igual
mes de 2021.

PARA DIMENSIONAR EL impacto econd-
mico de las remesas enviadas por los paisanos
en el periodo referido, vale mencionar que ese
hillén de pesos, en nimeros cerrados, equivale
a 14 por ciento del Presupuesto de Egresos de
la Federacion aprobado por la Camara de Di-
putados para el ejercicio 2022, o si se prefiere,
es similar alo que en 27 afios han pagado los
mexicanos por el “rescate” bancario de 1995
(cortesia de Ernesto Zedillo).

ENLO QUE va de la presente administracién
gubernamental, a México han ingresado més
de 187 mil millones de délares (alrededor de 3
hillones 750 mil millones de pesos) en reme-
sas, con el consecuente impacto favorable para
la economia nacional y, sobre todo, el bienestar
de las familias receptoras.

DE ACUERDO CON la Organizacién Inter-
nacional para las Migraciones (OIM), depen-
diente de la ONU, entre los afios 2000y 2020
el aumento global del valor de las remesas fue
de 557 por ciento, al pasar de 126 mil a 702
mil millones de délares. “Los paises con altos
ingresos son casi sin excepeiénlos principales
lugares de procedencia de las remesas. Por
decenios, Estados Unidos ha ocupado sistema-
ticamente el primer lugar entre esas naciones:
en 2020 registré una salida total de 68 mil

millones, seguido de Emiratos Arabes Unidos
(43 mil 200 millones), Arabia Saudita (34 mil
600), Suiza (27 mil 960) y Alemania (22 mil).

ESA MISMA FUENTE de informacidén re-
vela que en 2022 més de 40 por ciento de los
migrantes internacionales en todo el mundo
nacieron en Asia (India en su mayoria); México
ocup6 el segundo lugar entre los paises de ori-
gen yla Federacion de Rusia el tercero. Pafses
europeos como Ucrania, Polonia, Reino Unido,
Rumania y Alemania reportaron un nimero
considerable de emigrantes.

DESDE 1970, ESTADOS Unidos hasido el
principal destino de los migrantes internacio-
nales. A partir de entonces, se ha cuadrupli-
cado el nlimero de personas nacidas en el ex-
tranjero, pasando de menos de 12 millones ese
afo a cercade 51 millones en 2020. Alemania
ocupa el segundo lugar global entre las nacio-
nes de destino y también ha experimentado un
aumento alo largo de los afios (de 9 millones
en 2000 a casi 16 millones en 2020).

LA OIM DETALLA que la estimacion global
es que en 2020 hubo alrededor de 281 millones
de migrantes internacionales en el mundo, 1o
que equivale a 3.6 por ciento de la poblacién
mundial en ese afio. “En general, el niimero es-
timado de migrantes internacionales ha aumen-
tado en las dltimas cinco décadas. En 2020, el
total estimado de 281 millones de personas que
vivian en un pais distinto al de su lugar de naci-
miento fue 128 millones mas que en 1990 y mas
detres veces el niimero estimado en 1970”.

EN 2020, INDIA, China, México, Filipinas y
Egipto fueron los cinco principales paises re-
ceptores de remesas, aunque los dos primeros
muy por encima. Para el caso mexicano, de
2000 a 2022 el monto captado crecis cerca de
930 por ciento (de 6 mil 280 a 58 mil 497 mi-
llones de dolares, en cada caso).

Las rebanadas del pastel

QUE SIEMPRE NO: por “consideraciones
politicas”, Cuauhtémoc Cardenas se deslindé
(“no participaré mas”) del esperpento politico
denominado Colectivo por México, algo que
dio “mucho gusto” al presidente Lépez Obra-
dor. Eso sf, no modificé su critica a quienes
forman parte de esa supuesta organizacion:
“todos ellos fueron parte de la corrupcitn o
complices” y la “toleraron” para que se llevara
a cabo “el saqueo mds grande cometido en la
historia de México”.

Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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# Las remesas tienen un impacto favorable en la economia nacional. Foto Luis Castillo
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' =~ N GENTEDETRASDEL DINERO
< AEROMAR,MEJOR YANICOMPREBOLETOS

r‘ PORMAURICIO FLORES

iusted esta haciendo planes para viajar en la Semana Santa y consi-

dera hacerlo por avién, compre sus boletos con cualquier aerolinea,
pero evite hacerlo con Aeromar, pues de un momento a otrola empresa
de Zvi Katz quedara inoperante, ya que esta incapacitada para atender
sus pasivos de 5 mil millones de pesos; no vaya a ser que se quede usted
y su familia vestidos y alborotados, con unos boletos carentes de todo
valor y sin que haya manera de que alguien le devuelva el dinero y me-
nos que le compense el mal rato.

Esmas, de preferencia, yano compre boletos para
estemes puesno seriararo que laaerolinea que opera
ATR42 deje de funcionar en cualquier momento.

Aeromar esta muerta desde hace mucho tiempo,
peronadie selo ha dicho. Delos 18 convenios de pago
de sus deudas con el Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México, asi como Aeropuertos y Servicios
Auxiliares, no pudohonrar uno solo de 2018 ala fecha.
La preocupacién legitima tanto de la Secretarfa de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes, que
conduce Jorge Nufio, como de la Secretaria del Tra-
bajo y Prevision Social, que lleva Luisa Maria Alcalde,
es la reubicacién de 200 trabajadores entre pilotos,
sobrecargos y personal especializado en tierta, por lo
que ambas dependencias trabajan junto con los sin-
dicatos que encabeza Humberto Gual y Ada Salazar
para reubicar a esos trabajadores en otras aerolineas
eincluso en la préxima aerolinea que en diciembre
tiene planeado poner en marcha la Secretaria de la
Defensa, de Cresencio Sandoval.

De hecho, se sabe que ayer hubo un cénclave
entre las autoridades vinculadas alaindustria aérea
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donde se concluy6 que no hay manera posible de
que Aeromar siga funcionando. Por ello, los hanga-
res de la firma serian recuperados por el AICM, que
dirige el vicealmirante Carlos Veldzquez Tiscarefio, y
sus siots subastados paralas compafiias interesadas;
sus rutas serian concesionadas a aerolineas interesa-
das en tomar mercados como el de Piedras Negraso
McAllen. La conectividad aérea se recuperaria rapida-
mente como yalo demostré el hecho de que Aeromé-
xico —que conduce Andrés Conesa—, empezara usar
sus aviornes pequefios Embraer 90 para cubrir desti-
nos como Colima, Tepic que eran “coto” de la firma
que todavia lleva Danilo Correa.

Dejad que los muertos descansen en paz... y que
yanoaumenten sus deudas.

Magdalena Contreras, seguridad y economia.
Esta semana Luis Gerardo E! Giiero Quijano ofrecié
su primer informe de gobierno en la alcaldia Magda-
lena Contreras, donde la incidencia delictiva ha caido
13.3% en ese aflo, siendo una de las demarcaciones
mas seguras dela capital. Esto se ha logrado median-

tela estrategia “Escudo Contreras” que en 12 meses

efectfio 87 Recorridos Nocturnos, 2,121 Operativos

Senderos Seguros, 1,720 Operativos Pasajero Seguro,
11,401 Contactos Comprormiso, 63,832 Codigos Aguila,
y 274,920 Codigos Comercio. Estohapermitido que la

economia de Contreras se recupere al impulsar el co-
mercio local y1a creacién de empleos; por ejemplo al

efectuarlamuestra Yucatin Expone en La Magdalena

Contreras que inauguré también el gobernador Mau-
ricio Vila, se lograron mas de 53 mil visitantes en 10

dias y mas de 100 encuentros de negocios; se realiza-
ron 4 Ferias y Jornadas de Empleo y se han invertido

mas de 6 millones de pesos en beneficio de 600 micro

y pequefios niegocios, ademads de acciones en favor de

madres trabajadoras con el fortalecimiento de estan-
cias infantiles. Soluciones claras y funcionales, pues.

Empresas Chong, S.A. El senador Miguel Osorio

Chong parece creer que el Partido Revolucionario

Institucional es de su propiedad, su negocio perso-
nal, y que ello le permite el berrinche de salirse de la

Plenaria de su partido cuando, por invitacién de se-
nadores del tricolor, arribé el lider nacional, Alejan-
dro Moreno. El arrebato del hidalguense responde al

hecho de que sabe que mientras Alito esté al frente,
no podra reelegirse senador... una posicién que le

garantizaria otros 6 afios de fuero y evitar que se le

ventilen los casos de irregularidades presupuestales

que dej6 por su paso por la Secretaria de Goberna-
cién (como el sistema de espionaje Pegasus). Vaya,
no es casual que Osorio Chong sea poco critico ante

el Gobiermo federal, que forme parte de unabancada

agachona, cosa que le ha reclamado airadamente Mo-
renoy la Alianza Va por México.
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BANDAANCHA

CRECIMIENTODE
3PORCIENTOEN 2022
POR ROBERTO GARCIA REQUENA

Hay que celebrar que el cre-
cimiento del Producto In-

terno Bruto (PIB) del afio pasado
en México, segin datos del Inegi,
fue superior a las expectativas, y
la economia logré expandirse en
un 3 por ciento.

Sin embargo, es dificil un recuento optimista
de la economia de México en lo que va del sexe-
nio. Desde el primer afio de gobierno el PIB se en-
cogi6 0.2 por ciento. Después vino la pandemia y
la economia se desplomé un 8.5 por ciento mas,
para después rebotar 4.7 por ciento en 2021, y
ahora tenemos el dato de 3 por ciento para 2022.

Con esto apenas estamos en los niveles de
2019. Es decir, la economia simplemente no ha
crecido desde el arranque del sexenio, lo cual no
es una buena noticia, sobre todo, si se considera

Roberto Garcia Requena

que la poblacién viene creciendo a tasas por arti-
ba del 1 por ciento anual, lo que hace que el PIB
per capita sea menor.

El ciudadano promedio es mas pobre queenel
2019. A esto hay que afiadirle que laeconomia del
pais se viene desacelerando; en el tiltimo trimes-
tre del 2022 apenas se alcanzd un crecimiento de
0.4 por ciento. Y este afio se estima que el PIB cre-
cera alomucho un 2 por ciento.

Lo anterior, en buena medida de las politicas
monetarias restrictivas que se han adoptado por
parte de los bancos centrales en todo el mundo,
incluido México por supuesto, para tratar de
contener la inflacién. Y todavia se espera que
las tasas de interés de referencia sigan al alza
por un tiempo.

Otro factor que tiene frenada a la economia
es que no hay suficiente inversién productiva, ni
publica ni privada. La pliblica estd practicamente
concentrada en los proyectos emblema de esta
administracién, mientras que la privada estd es-
tancada en los niveles del 2018.

Aun asi, hay dos variables que vienen ayudan-
do a mantener la economia a flote. La primera es
el sector exportador y la segunda es el crecimien-
to del consumointerno enrazén delacantidad de
dinero que entra al pais por concepto de remesas
que mandan nuestro compatriotas, principal-
mente desde Estados Unidos.

Estos dos motorcitos, exportaciones y reme-
sas, han amortiguado el impacto de un mayor de-
terioro en la economia nacional.

Es urgente establecer una politica econdmica
que brinde certeza y que incentive la inversién.
Esto generaria crecimiento sostenido y fuen-
tes de empleo. De lo contrario, es posible que
este sexenio se registre como el de menor cre-
cimiento del PIB en la época moderna. Al dia de
hoy ese lugar lo ocupa el de Miguel de la Madrid,
en el que México crecié a una tasa de 0.58 por
ciento al afio.

-
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n2018,antesdela4T, laeconomia
mexicana creci6 2.22 por ciento.

En 2019, afio del inicio de la recesién, consecuencia
del efecto 4T, decrecié 0.28. En 2020, afio del agrava-
miento de la recesion, consecuencia de 1a convergencia
del efecto 4T con el efecto Covid, decreci6 8.50. En 2021,
afio del efecto rebote, que inicié a partir del segundo se-
mestre de 2020, creci6 4.80. En 2022, afio del agotamien-
todel efectorebote, creci6 3.00.

Durante los primeros cuatro afios de la 4T la econo-
miamexicana crecié, en promedioanual, menos 0.25 por
ciento. Suponiendo que en 2023 y 2024 crezca, segtin el
promedio de las 38 respuestas recibidas por el Banco
de México en su encuesta de enero a los economistas
del sector privado, 1.00 y 1.68 por ciento, el crecimiento
promedio anual del sexenio sera 0.28 por ciento, lo cual
quiere decir, entre otras, que el principal reto en materia
econémica para el préximo gobiernoserd, comominimo,
recuperar la tasa de crecimiento promedio de la econo-
mia que, desde que perdimos el crecimiento elevadoy
sostenido en 1982, hasta 2022, fue del 2.09 por ciento.
Ojo: como minimo.

Sumamos 41afios, 1982 a 2022, con un crecimiento
de la economia mediocre, 2.09 por ciento en promedio

anual, que limitalas posibilidades de creacién de em-
pleos, de generacion de ingresos, de mayor bienestar. Lo
preocupante es que, nuevamerite segiin el promedio de
las 38 respuestas recibidas por el Banco de México en su
encuesta de enero alos economistas del sector privado,
parael periodo 2023-2032, se esperaun crecimiento pro-
medio anual de2.06 por ciento, por debajo del promedio
delos tiltimos 41 afios, el ya citado 2.09 por ciento.

Si el principal reto, en materia econémica, del préxi-
mo gobierno serd lograr que el crecimiento promedio
anual sea, como minimo, 2.09 por ciento, lo cual supone
volver a unanormalidad mediocre, entonces tendrd que
recuperar la confianza de los empresarios para invertir
directamente en el pais, inversiones directas delas que
dependen la produccién de bienes y servicios, conlaque
se mide el crecimiento dela economia.

Segitin el Indicador de Confianza Empresarial, del
INEGI, que va de cero(total desconfianza)a cien (confian-
zatotal), en enerola confianza de los empresarios (de la
manufactura, el comercio, laconstruccién ylos servicios
no financieros), para invertir directamente en México,
fue de 29.3 puntos. Hace un afio, enero 2022, fue 31.9.
Hace dos, enero 2021, 22.0. Hace tres, enero 2020, 30.5.
Hace cuatro, enero 2019, 36.6.

Esta falta de confianza empresarial para invertir
directamente no quiere decir que no se invierta di-
rectamente, sino que no se invierte todo lo que se in-
vertiria si la confianza fuera mayor, mayor confianza
empresarial que serd uno de los principales retos del
proximo gobierno.

Para darnos idea de la magnitud de reto tengamos
presente que el nivel de la inversién directa, medido por
el nivel dela inversién fija bruta en instalaciones, maqui-
naria y equipo, en octubre, lltimo mes para el que tene-
mos informaciéon, fue similar al de diciembre de 2013 (si:
de 2013)y estuvo 10.02 por ciento por debajo del maximo
histérico de julio de 2018.

Tengamos presente todo lo que depende de la con-
fianzaempresarial y las inversiones directas: produccién
debienes y servicios, creacién de empleos, generacién de
ingresos, bienestar.

arturodamm@prodigy.net.mx
Twitter: @ArturoDammArnal
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on varios y muy importantes los

datos que se publicaron reciente-
mente que apuntan un balance posi-
tivo sobre el crecimiento econémico
y el empleo en la economia mexicana
durante el afio pasado.

En primer lugar, el Inegi dio a conocer cifras oportu-

nas del PIB. El balance positivo viene del hecho de que
el crecimiento del PIB durante todo el afio 2022 fue de
3.0%, muy cercano a la expectativa del consenso. Hubo
un desempefio equilibrado de la economia durante el

afio. Si bien el crecimiento de la industria fue el princi-

pal motor durante 2022 (3.2%) derivado de la expansién
de las manufacturas exportadoras, también el sector
servicios y la agricultura muestran un desempefio
favorable (2.7% y 2.8%, respectivamente).

Sin embargo, durante el cuarto trimestre del afio pa-

sado la economia mexicana crecié 0.4%tespecto al tercer

trimestre, la cifra confirma claramente una desacelera-

ci6én desde el crecimiento trimestral maximo alcanzado
durante el primer trimestre. El menor crecimiento se da
principalmente en el sector servicios, aunque también

BRUJULAECONOMICA
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se refleja el menor crecimiento en laindustria.

Seguramente este proceso de desaceleracion es el
preambulo de la préxima fase de debilidad econémi-
ca para este 2023. En este sentido, la perspectiva de los
analistas sigue siendo un bajo crecimiento del PIB para
este afio de s6lo 1.0%, aunque vale la pena mencionar
que recientemente el Fondo Monetario Internacional se
mostré muy optimista ubicando el avance en 1.7%.

En segundo lugar, me quiero referir a los datos del cie-
rre de afo de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Em-
pleo (ENOE), que merecen especial atencién yaque desde
mi puntode vista se dieron interpretacionesinadecuadas
delainformacién. Me refiero al hecho de que se destacé
con un tono realmente alarmista una pérdida de 912 mil
empleos durante diciembre respecto anoviembre.

Si bien los datos son ciertos, 1a aseveracion que se-
fiala una pérdida considerable de puestos de trabajono
es exacta, en virtud de que el empleo en condiciones
normales —como las que ya prevalecieron el afio pasa-
do después de la pandemia— y por razones estaciona-
les, siempre muestra en diciembre un nivel menor al de
noviembre (igual lo corroboran las cifras del IMSS); por
tanto, la disminucion no obedece necesariamente a una
pérdida de empleo sino a un movimiento de la fuerza de
trabajo, de hecho, el tamafio de 1a Poblacién Econémica-
mente Activa disminuy6 en la misma proporcién. En adi-
cién, y contraria a la interpretacion de pérdida de empleo,
estd la disminucion de los desempleados, lo que provocd
una caida en la tasa de desocupacion.

Por el contrario, considero que el reporte de la ENOE
arrojaun balance positivo en materia de empleo durante
el afio pasado, destacan varios hechos: (1) cierre de 2022
con un millén mdas de empleos respecto a diciembre del
2021; (2) se reduce el niimero de desempleados en 427
mil y la tasa de desempleo cae hasta 2.8% desde 3.5% en
diciembre de 2021; (3) la ausencia temporal y 1a subocu-
pacién se mantienen en niveles estables y minimos; (4)
por tipo de establecimiento, el impulso en el empleo
es casi generalizado; y (5) toda la creacion de empleos
se centrd en la formalidad, y (6) en paralelo disminuyé
elnumero de informales y 1a tasa de informalidad cay6é
desde 56.5% hasta 54.9% durante un afio. A veces 1o se
ve lo que no se quiere ver.
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Mas compelencia
aérea, jpor favor!

ace unosafios teniamosvarias

opciones paravolaraalguna

ciudad del pais. Porlomismo,

los precios de los boletos eran mas accesibles.

Només. Atrasquedd Interjetyal parecer, pronto

seraelturnode Aeromar. Hoyelcielomexicano

estadominadopordoslineasaéreas: Aeroméxi-
coy Volaris, Urge mas competencia.

Nosoyfandequeelgobiernoopereunaaero-

linea. Lohahechoendiversasocasionesysiem-

prehasidounfracaso. Noessupapel. Laslineas

aéreas deben de existir para ganar dinero yla
disciplina que impone el mercadoayudaaque
seaneficientes. Siel Estado cubre las pérdidas
confondospriblicossepierdeestadinamica,

Sin embargo, como he visto los precios de
los boletos ylafalta de rutas estoy tentado a
apoyar la aerolinea del bienestar de Lépez
Obrador. Laoperaria, como muchas cosas en
elpais, el Ejército, yarrancariacon10 aviones
arrendados. Se rumora que podria adquirir
Aeromar,lo que aceleraria su crecimiento. El
gobierno recién comprd los activos restantes
deladifunta Mexicana, incluidalamarca, por
lo que parece que vaen serio. Pero no, pormas
desesperado que estoy por tener mas y mas
baratas opciones para volar me queda claro
quelos costos parael pais de unalinea aérea
del gobierno serian mucho mayores que los
beneficios de corto plazo que traeria paraal-
gunos vigjeros frustrados como yo.

Hay otro camino para mejorar los precios

Columnas Econdmicas
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yampliarlas rutas: aumentar la competencia
deaerolineas privadas, El problemaes que se
vecomplicado. Lamayoriadelos valientesque
seatrevieronaarrancarlineas aéreas en Méxi-
coenel pasadofracasaron. El ejemplomas em-
blematico es Interjet. Qué lastima. Ojalahu-
bieramuchos Interjet volando, peronoloveo.

El Presidente ha propuesto laentradade
aerolineas extranjeras a México para cubrir
rutasdomeésticas, unapracticaconocidacomo
cabotaje. Me gustariadecir que estainiciativa
ylade arrancar unaaerolineadel gobierno tie-
nen como principal objetivo detonar la com-
petencia, perolarealidad es que lamotivacion
més probablede Lopez Obrador es generarle
trafico asuaeropuerto, el ATFA. En el caso de
laaerolineadel bienestar, una motivaciénadi-
cional puede ser favoreceral Ejército,

De cualquier modo, por mas que yo quisiera
tener mas opciones privadas volando por los
cielos nacionales (aunque sean extranjeras),
me preocupaque el cabotaje, el cual esta pro-
hibido en casi todo el mundo, ponga en des-
ventajaalaslineas aéreas mexicanas.

Esciertoquelapandemiaprovocéunafuerte
crisisenlasaerolineas. Aeroméxicoincluso tuvo
queentraraconcurso mercantil para reestruc-
turarsusdeudas. Esun hechotambiénque el au-
mento enel precio del petréleodel afio pasado
afectélaestructurade costosdelaslineasaéreas.
Peropareceque ahorase estan desquitando.

Por desgracia, noveocémopuedellegarsana
competenciaal sector. Lasunicas posibilidades
(aerolineadel bienestar y el cabotaje) pueden

M
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FONDO DE VIVIENDA

Fovissste dara mas

de 50,000 créditos

Paracelebrar que cumple me-
diosiglo,el Fondo de Vivienda
paralos Trabajadores del Es-
tado (Fovissste) se propusola
meta de dar 50 mil créditos hi-
potecariosyaportar20mil 500
millonesde pesosalasubcuen-
tadeviviendaen 2023. Duran-
tecinco décadas otorgd masde
700 mil millones de pesos en
créditos paramasde2millones
dederechohabientes.

FORO EN MORELOS
Alistan encuentro de

18,178

Redaccion

productores de agave

Hoy inicia el Primer Encuen-
troNacional de Productoresde
Agave, que se realizard en Mo-
relos, entidad con 504 hecta-
reas sembradas con agave, que
dan al afio40 mil litrosde desti-
lado y generan 23 mil empleos
directos. LaSecretariade Desa-
rrollo Economico, de Ana Ce-
cilia Rodriguez, invertira 7.2
millones de pesos para detonar
economiaalrededordel cultivo.

YLEANA LFAL
Brown-Forman tiene
nueva lider en México

Lalicorera Brown-Forman
nombrd a Yleana Leal como

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

VP y gerente general en Mé-
xico, y sustituird a Francisco
Baeza, quien desde diciembre
tomo posesion de lavicepresi-
denciay direccion de Integra-
cion Global de Adquisiciones.
Yleanaespartedelafirmades-
de 2016; en 2019 liderdlas ven-
tasen Reino UnidoeIrlanda,

INFRAESTRUCTURA
Carlos Marce llega a
direccion de Kyndryl
La empresa de servicios de
infraestructura tecnolo-
gica Kyndryl, escindida de
IBM, es dirigida desde ayer en
México por Carlos Marcel,
quien estuvo al frente dela ofi-

]

| i e a1 el barda
[N Sy re—————y

M

cina de Chile hasta hace unos
dias, yllega a sustituir a Julio
Heshiki, quien ahora despa-
charaalotrolado delmundo.

MOVIMIENTOS
Ford Business ajusta
a su planta directiva

Ford, que en México preside
Luz Elena del Castillo, hizo
cambios de directivos en Ford
Business Solutions, que fue
liderado en México hasta el
final de enero por Laura Cas-
tro, quien se trasladara a Mi-
chigan comodirectora global
de Operaciones y Negocios y
reporta a Jodi Dudley. En su
lugar se queda Eric Roell.
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VIVIR COMO BEEINA Y
GASTAR COMO PLEBEYA
REGINA
\EYES-

HEROLES C.

TR e LT

Cambiar al mundo una
empresaa la vez

I mundo mas allade la empresa, para
muchos duefiosde negocios, noexiste.
EnMéxico, 99 por ciento de lasem-
presas es micro, pequefas y medianas que diaa dia
luchan por sobrevivir, tener balance en ingresos y
egresos, ser formales (algunas) ymantener los siete
de cadalO empleos que generan, Esentendible que
solo tengan una cosaen mente; ser rentables,

El otro uno por ciento, un pufiado de grandes
compafias mexicanas y multinacionales, debe ver
mas alla de sunariz y generar una comunidad cor-
porativaque quieraydemuestre que es viable hacer
lavidamejorno solo parasus duefios y sus colabora-
dores, también parasu comunidad, la ciudad, el es-
tado, el paisy el mundo.

Unaempresa que procuraun bienestar mas alla
de si misma sera mas prosperaalargo plazo. No es
cuestion de romanticismo, sino de rendimiento y
permanencia. De ese pufiado, 12 empresas mexi-
canasformanparte delas 484 enel Gender Equity

el
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Index (GEI) de Bloomberg
2023, reciénrevelado, yhan
demostradosudedicaciéona
ladiversidad ylainclusion.
Han dado un primer paso
paraver mas allade sunariz,

“Es alentador ver amas
empresas en el mundo
mostrar su compromi-

- - so con la inclusién, pero

aun estamoslejos de quela

equidad de género seaun estandarcorporativo”, es-

cribe Peter T. Grauer, presidente de Bloomberg, y

quien ve al GEI comounaherramientaparaimpul-
sarun cambio social.

Lo masrico del GEIno es qué empresas aparecen
(Bimbo, Coca-Cola Femsa, Gentera, Chedraui, Ba-
norte, Walmart de México), sino qué hacen paraini-
ciarese cambiosocial, En el estudio del GEI se men-
cionan cinco acciones que generan unbeneficio en
equidad y diversidad fuera de laempresa: patroci-
nar programas de educacion en salud para mujeres
enlacomunidad (52 por ciento), ofrecer educacién
financiera paramujeres de su comunidad (63), apo-
yar la educacién STEM de mujeres que no trabajan
enlaempresa(74), tenerun programa de diversidad
paraquelacadenaproveedores que incluya empre-
sas de mujeres (57) yusar machinelearningparade-
tectar sesgos de género (44).

Laequidad de género enlapolitica, laempresa,
lasalud, la educacién... el mundo, estaa132 afios de
distancia, segtin el WEF. Estas cinco acciones son
guifos de lo que necesitamosrepetir paracomen-
zar ese cambio social. Ojala muchas empresas se
inspiren parareplicarlas y darun primer paso. s
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RICARDO GALLEGOS

de [a deuda

del sector subnacional

La economia mexicana en su conjunto durante 2022 vi-
vi6 los estragos de una alta inflacion v, por ende, un alza
sostenida de las tasas de referencia, que si bien para 2023
podria empezar a ceder, significd mayores pagos en el
servicio de la deuda para todos los sectores. El sector de
los estados y municipios no fue la excepcion.

Si comparamos los datos del saldo de las obligaciones
de deuda consolidadas de las entidades federativas, -una
medida amplia de la deuda que incluye obligaciones de
municipios v organismos- s¢ puede apreciar como prac-
ticamente todos tuvieron que pagar varios puntos mds
por concepto de pago de servicio de la denda.

Dentro del sector, esto implica dedicar mayores recur-
s0s de los ingresos de libre disposicidn al pago de obliga-
ciones, lo que de manera directa impacta en el flujo dis-
ponible para dedicarse por ejemplo a Obra Pablica, Segu-
ridad, Mantenimiento, etc. Si a esto sumamos el fend-
meno inflacionario que incremento bienes y servicios en
general, concluimos que durante todo €l afio las entida-
des tuvieran una dificil planeacion.

Entre el cierre de 2021 y 2022, 1a tasa de referencia
pasd de un 5.50% a un 10.50%. La tasa promedio ponde-
rada del sector subnacional al 3T de 2021 pas6 de un 5.3%
a 9.2%. Aun conando algunos estados tenfan coberturas
sobre alguna parte de su denda, en realidad son poco los
subnacionales que contaron con este tipo de previsiones.

Las diez entidades que enfrentardn la mas alta tasa
promedio ponderada (9.8%) son: Zacatecas (HR A), Cam-
peche (HR AA). Baja California (HR BBB), Durango (HR
Ds), Tamaulipas (HR A), Coahuila (HR A-), Yucatan (HR
AA), Sonora (HR A-), Morelos (HR A) v Puebla; que, si
bien en términos relativos no son el top de las entidades

mas endeudadas, las hace susceptibles de estas variacio-
nes econémicas. Aunque también vale 1a pena hacer no-
tar si comparamos el 3T 2021 contra 3T 2022 las entida-
des que tuvieron mayor crecimiento fueron Chiapas,
Chihuahua v Estado de México con aumentos de 4.9, 4.8
y 4.7 puntos porcentuales respectivamente.

Las tres entidades que tuvieron menor impacto por el
incremento en las tasas de referencia fueron Oaxaca (HR
A), Ciudad de Mexico (HR AAA) v el Estado de Nuevo
Leon (HR A+), las cuales reportaron cambios interanuales
al 3T de 15, 21y 2.5 puntos porcentuales. Lo anterior se
debié a una combinacion de factores, por ejemplo, en
Ciudad de México y Nuevo Ledn ayudd en gran parte co-
berturas de tasa en sus obligaciones de largo plazo, mien-
tras que en Oaxaca ayudo la curva de amortizacién de
sus obligaciones y la nltima reestructura en el estado.

Si bien se espera que el ritmo de las participaciones
federales tenga un efecto positivo en el sector subnacio-
nal, con un crecimiento promedio nacional de14%, estees
un valor promedio. Entidades come Quintana Roo, Naya-
rit v Baja California se verdn favorecidas, pero habrd un
buen namero de estados en donde este crecimiento serd
bastante mas discreto, por lo que la administracién de los
recursos piblicos seguird cobrande importancia en 2023.

Derivado de esto, estimo que la mavor parte de las
operaciones este afio sean de refinanciamiento, ya que
muchas entidades las hicieron en promedio alrededor de
hace 4-5 afios v las curvas de amortizacién empezaran a
ejercer mayor presion; esto, sumado a todavia un esce-
nario alto en tasas, harian suficiente incentivo para que
estados y municipios mejoren el perfil de su deuda.

1]
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Inversionapagadaen 2023 por clima politico,
5afios perdidos y “nearshoring” acotadoapoyo

Conforme pasan los dfas el clima politico se
enrarece de cara a las elecciones 2024. Los
expertosloesperaban conlosembates alINE
por Andrés Manuel Lopez Obrador, sudefen-
sapor elinstitutoy la oposicion.

La afectacion del INE de Lorenzo Cordova
en los términos planteados por Morena, so-
cavard a una institucién que costo afios
construir.

Comoquierael asunto esunadelas varia-
bles que lastiman el ambiente para la inver-
siom, al igual que la inseguridad, la falta de
Estado de derecho y decisiones puntuales
como abrirelcabotajeenlaaviacién.

Estin pendientes las controversias en el
T-MEC. En este trimestre habria una reso-
lucion en loque hace a energia v los vientos
no son favorables tampoco para lo que hace
almaiz.

Estos factores se mantienen como disua-
sorios de la inversion, de capa caida. Sus ni-
veles signen por debajodel 2018 y en el mejor
de los casos este 2023 con un P18 del 1.0%,
quizd recorte algo la distancia. Como quiera
hemos perdido5 afios y los expertos de Ban-
co Base a cargo de Gabriela Siller estiman
que serd hasta 2027 cuando supere el maxi-
moregistro.

Jorge Gordillo cabeza del equipo econd-
mico de CIBanco resalta que otros paises de
AL varemontaronel golpedela pandemia, no
asi México. Sefiala que en las condiciones in-

ternas los empresarios tiendena ser cautos.

Ademas EU -nuestro motor-, crecera entre
0.5% y1.0%, con un enfriamientomds severoen
el primer semestre ¥ un rebote en la sepunda
mitad. Nose descarta unaligerarecesion aqui.

Ni siquiera el “nearshoring” amortiguard,
maxime la falta de un plan. Muchas inversio-
nesllegaran, perono en la proporcion que abre
elmomento.

Ademés hablamos de maquila que node-
jan mucha riqueza. La IED contribuira, aun-
que andara abajo de los 25,000 mdd por la
Zozobrainterna.

Asiquelainversion seguird apagada.

CCEOFICIALIZA SUSPENSION A
CANACINTRAY CONCAMIN TAMBIEN
Conforme al script aver reunién de la comi-
sion ejecutiva del CCE que preside Francisco
Cervantes. Se notifico a Jos¢ Antonio Cen-
tenola decision desuspenderle sus derechos
a Canacintra por los adeudos en cuotas. Esa
camarano podra participar en los comités de
trabajo, ni recibir informacion. Su dixigente
queda impedido a asistir a las reuniones se-
manales de comision ejecutiva y al consejo
directivo mensual. También es probable que
algo similar aplique Concamin de José Abu-
gaber. Corresponderd al nuevo mandamads
resolver la problemadtica, puesto que Cen-
teno se despidi vy agradecid el apoyo a su
gestion que concluye este mes.

ACTIVOS DE CREDITO REALENEU
PORBEPENSAENUNOS 4 MESES
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Una transaccién que contribuird al arreglo de
Crédito Real de Angel Romanos Berrondo con
los tenedores de honos, serd 1a venta de sus ac-
tivos en EU. Como es pablico la yucateca Be-
pensaque fundé FernandoPonce y que preside
José Maria Casares podria comprarlos en una
operacidn hasta por 100 mdd. Hay voluntad,
aunque quiza habria que esperar unos 4 meses
por avales y tramitologia.

PAISANOS SOLIDARIOS YENVIAN
HASTA18.5% DESUSINGRES0S
Unelementoqueayudaré frentealaelevadain-
flacién y las apreturas del bolsillo son las reme-

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

sasqueen2022 sumaron 58mil497 mdd, avan-
ce récord del 13.4%. Si bien buena parte del de-
sempefio se explica por una recuperacion del
empleo de nuestros connacionales en EU v un
incremento en las remuneraciones promedio
del 6.4%, 1a realidad es que muchos decidieron
apretarse el cinturdn para enviar mas a sus fa-
miliares. Jesis Cervantes director de estadistica
del CEMLA puntualiza que en promedio en el
afio los migrantes mandaron a sus familias
17.5% de sus ingresos. Es mas en el ltimo tri-
mestre se llegd 18.5%, arriba del 12% del 2019,
antesdela pandemia. Migrantes solidarios.

Péagina 5 de 5



EL HERALDO

DE MEXICO

Fecha: 02/02/2023

Pagina: 29

Area cm2: 319

Costo:

112

18,502

Columnas Econdomicas

Gerardo Traslosheros

#OPINION

ELGALEON
DEMANILA

| A NUEVA ECONOMIA
GLOBAL

GERARDO
TRASLOSHEROS*

*JENKINS GRADUATE SCHOOL ¥ PECC MEXICO

@GTRASLOSHEROS

Reducir la cooperacion internacional agravarda
las crisis financieras, disminuira la asistencia al
desarrollo, y afectara la lucha vs. cambio climatico

Después de décadas de
integracion, el mundo en-

-ELESTADO -,

p frenta una fragmentaciaon
DEEERM lNTEE"-"ENlR geoecondmica porcausade
PARA CORREGIR los efectos de |a crisis finan-
DESEQUILIBRIODS, ciera de 2008, la reaccion
PERO LD HACE TARDE contra la globalizacidn, el
Y MAL, DANDO LUGAR resurgimiento ce naciona-

lismos, las tensiones geopo-
AL POPULISMO QUE liticas entre China yEstados
MERMA LA DEMOCRACIA  Unidos,larelocalizacian de
Y AGRAVA LOS cadenas productivas,lades-
PROBLEMAS vinculacian tecnolégica, la

pandemia por el virus del

COVID-19, la crisis ambien-

tal, y la invasién de Rusia a
Ucrania.

Estos han generado escepticismao sobre los beneficios de |a
globalizacidn, desatado un mayor proteccionismo en particular
en Estados Unidos que antes pregond la apertura. Las similitudes
conlos afos 30 del siglo pasacdo son alarmantes.

\ﬁwllﬂm:
e vk
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Bajolaapertura,los paises exportanloque producen de manera
eficiente conforme a sus ventajas competitivas. El comercio au-
menta los ingresos per cdpita y disminuye la pobreza global. Los
consumidaores se benefician de los menares precios.

Enelprocesoexisten ganadoresy perdedores,sinembargo, los
primeros nocompensan alos segundos pagando mas impuestos
paracontar con mejores servicios publicos, generando resistencias
enla poblacion. El Estado deberiaintervenir paracorregir desequili-
brios, perolohacetardeymal,dandolugar al populismoque merma
la demacraciay agrava los problemas.

El proteccionisma reducird las exportaciones del mundoen desa-
rrolloreduciendosusingresos. Lasrestricciones a los movimientos
de factores provocaran escasez de mana de obra, mientras quela
menarinversionextranjera afectara la transferencia de tecnologia
y la difusién del conocimienta.

Reducirla cooperacioninternacional agravara las crisis financie-
ras,disminuird la asistenciaal desarrollo,y afectara lalucha contra
el cambio climatico y la extincion de las especies. Actualmente
el mundao corre el riesgo de entrar en un espiral descendente y
destructivo.

La cooperacian multilateral es el camino para mejorar la go-
bernanza global en la economia, la seguridad, el medio ambiente
y la salud del planeta, propiciandc el desarrallo. Las instituciones
creadasalfindela SegundaGuerra Mundial,comola Organizacion
de las Naciones Unidas, el Banco Mundial, el FMI,y la OMC, deben
serfortalecidas.

Lasempresasinternacionales buscaran seguirhaciendonego-
cios con China. Al buscar menares costos y mayor productividad,
las empresas abogan por la apertura, pero se deberan sujetarala
realidad geopolitica. Los subsidios que Estados Unidos otarga a
la produccian regional de vehiculos eléctricos seran imitados del
lado europeoy chino, afectandao alos demas paises.

El problema delempleo en un mundo cada vez mas automati-
zado debe ser atendido. Las ineficiencias causan aumento en los
costos, dificultando el combate a la inflacion.

Idealmente, Chinay Rusia deberdn participaractivamente deun
concierto renovado de naciones, pero en el corto plazo habra que
hacerfrente al reto que representan.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

El director general de la empresa en México estd
entregando resultados alentadores dentro de una
meta que implica duplicar el tamanio del negocio

ereuniconeldirectorgeneralde Diageo Mé-
xico, MarianoPerotti Diageoces unadelas
corporaciones masadmirables del mundo.
Especializada en bebidas espirituosas, es
laguellevaelestandarde excelenciaa todo
su sector, con sus marcas coma Johnnie
Walker, Don Julio, Buchanan's, Smirnoff,
Tangueray, y varias mas. Conversamaos sobre su estrategia
y vision de negacio.

ParaPerotti hay un fenémeno beneficioso actualmenteen
el sector: esta ocurriendo un patron de sofisticacion y subida
delvalorgue el consumidor percibeen las marcas, de tal for-
ma que desde |a experiencia de compra de un alcchol hasta
el momento del disfrute de una bebida se convierte en un
espaciode goza que cada vez es mas elevado. Esto permite
elevar precios por la sofisticacién de la oferta, que cada vez
mas incluye otras experiencias asociadas a la bebida. Esto
es algo que ocurria con los whiskies y que empieza a ocurrir
en México con los tequilas.

Lagamadeacciones parainsertarse eneste patrande as-
censadelvalor de marcaes practicamenteinfinita. Diageo en

-

3
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Méxicoestd alidndose con empresas
de alta capacidad, como Coca Cola
Femsa, para temasdedistribucion. Al
mismotiempo, estd lanzando al mer-
del aiio en curso,  cadocombinaciones atrevidasdesus
el crecimiento en propiasmarcas, comoel Buchanan’s

En su primer
semestre fiscal

Meéxico fue de Twao Souls, un whisky que setermina
16 por ciento enbarricadeDonJulio,yque hasido
un exitazo.

Perotti estd entregando resulta-
dos muy alentadores dentro de una meta estratégica que
implica duplicar el tamafio del negocio de Diageo en el pais.
En su primer semestre fiscal del afic en curso (de julio a
diciembre pasadas), el crecimiento en México fue de 16 por
ciento, gracias en buena medida al whisky y al tequila. En
buena medida lasinnovacicnes comael Two Souls auxiliaran
aesteimpulso, lo mismo que sunueveo Johnnie Walker Blonde,
un whisky cuyo atributo es que esta listo para mezclarse y
que sera desplegado a nivel nacional este afo. La empresa
también estd embarcada en metas de sustentabilidad muy
ambiciosas, con la idea de deshacerse de los empaques de
cartan, algo que ya ocurrié con Blonde como primer paso, pero
gue tiene en la mira dejar de producir y utilizar 183 millones
de cajas de cartan a nivel global en el futuro.

Mariano es un argentino que habla maravillas e México,
tras varios afnos acumulados de experiencia profesional
aqui. A su llegada habia 850 colaboradores en Diageg, pero
el crecimiento que hatomadolafirmaenel paislehallevado
atenerahora una plantilla de dos mil 500.

GALAXY S23ULTRA

La presentacion gue hizo ayer en San Francisco Samsung
de su novisimo Galaxy 523 Ultra rompié todos los parame-
tros: otorga una camara de grado profesional al usuario en
la palma de la mana. Algo inédita. El director de cine Ridley
Scott (Gladiador), realizd una pelicula con este espectacular
smartphone.

.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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Este aiio, el presupuesto de inversion de Pemex
Exploracion y Produccién (PEP) subird 11 por ciento
respecto de 2022, y 68 por ciento frente a 2021

etralens Mexicanos (Pemex), almandode
Octavio Romero Oropeza, intensificara
su estrategia de invertir en actividades de
exploraciany produccion, por lo gue este
afo destinara 91.6 por cientode su presu-
puesto total a esos rubras. Hablamos de
404 mil millones de pesos que, de acuerdo
con el Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) seran
destinados a la filial Pemex Exploracion produccian (PEP).
Este presupuesto deinversian 2023 representa unincre-
mento de 2.6 por ciento respecto al presupuesto considerado
enel Presupuestode Egresos de laFederacion (PEF) 2022, asi
comaode 2.1 porcientorespectolainversion ejercidaen 2021,
En su Plan de Negocios 2023-2027, la petrolera estatal
detalla que de 441 mil millones de pesos de presupuesto de
inversion para 2023, “404 mil millones fueron asignados a PEP,
27.9 milmillones a PTRI, 7.5 mil millones de pesos a Logistica
y 15 mil millones al Corporativa.”
“Los recursos seguiran siendocanalizados ala estrategia

de explotacion que privilegia la incarporacién de produc-
rion de camnns en niipvns desarrollns An Areas terrestres v
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aguas someras,ladisminucionenlos
tiempaos para desarrollary poneren

Intensificard explotacion los camposrecién des-

su estrategia cubiertosylos esfuerzos por atenuar
de invertir en la declinacion en produccién de los
actividades de maduros”, se lee en el documento.
exploracion y Bajo esta perspectiva, para los
produceidon siguientes dos afosesperaalcanzar

enpromedio una producciénde dos

millones de barrilesdiarios aproxima-
damente, y de dos millones 279 mil barriles en el periodo de
2023-2027 en unescenario alterno, mientras que el escenario
minimo considera un millon 858 mil barriles al dia.

Enlo referente al Presupuesto 2023, laempresa produc-
tivadel Estado dioa conocer quelos 27 mil 900 millones que
destinara a Pemex Transformacian Industrial continuaran
enfocandose en la rehabilitacion de Refinerias, en el forta-
lecimiento de |a infraestructura para el aprovechamiento
de gas en centros procesadores y en la reactivacion de las
cadenas de petroquimicaos vy fertilizantes, estrategia que le
permitid el afo pasado aumentar16.3 por cientola produccion
de combustibles para transporte.

LA RUTA DEL DINERO

Tras el bochornoso episodio protagonizado el lunes en el
Senado por la bancada del PRI, el lider de los diputadas del
tricolor, Rubén Moreira Valdez, subig a sus redes sociales
una fotografia con Alejandro Moreno Cardenas como un
mensaje que en San Lazaroexisterespetoy confianza allider
nacional de ese partido de caraal inicio del periodo ardinario
desesiones enel Congreso... Becton Dickinson (BD) obtuva por
terceraocasion consecutiva el distintivo “Mejores lugares para
trabajar LGBTQ+2023", otorgado por Human Rights Campaign
(HRC), através de su programaHRC Equidad MX. La compafifa
especializada en dispositivos médicos logré una calificacion
de 100 sobre 100 en cuatro areas clave relacionadas con su
desempefoy compromisc hacia los colabores.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Inversionapagadaen 2023 por clima politico,
5aiiosperdidosy “nearshoring” acotadoapoyo

Conforme pasan los dias e clima politico se
enrarece de cara a las elecciones 2024. Los
expertosloesperabanconlos embatesal INE
por Andrés Manuel Lopez Obrador, sudefen-
sapor elinstituto yla oposicion.

Laafectacion del INE de Lorenzo Cordova
en los términos planteados por Morena, so-
Cavara a una institucion que costd anos
constrair.

Comoquierael asuntoes unadelasvaria-
bles que lastiman el ambiente para la inver-
sidn, al ignal que Ia inseguridad, 1a falta de
Estado de derecho v decislones puntuales
comoabrirel cabotajeenlaaviacion.

Estdn pendientes las controversias en el
T-MEC. En este trimestre habria una resc-

lucisn enlo que hace a energiay los vientos
no son favorables tampoco paralo que hace
almaiz.

Estos factores se mantienen como disua-
sorios de la inversion. de capa caida. Sus ni-
velessiguenpor debajodel 2018 y enelmejor
de los casos este 2023 con un PIB del 10%,
{quiza recorte algo la distancia. Como quiera
hemos perdido 5 anos v los expertos de Ban-
co Base a cargo de Gabriela Siller estiman
que serd hasta 2027 cuando supere el maxi-
moregistro.

Jorge Gordillo cabeza del equipo econo-
mico de CIBanco resalta que otros paises de
AL varemontaron el golpede la pandemia,ne
asi México. Senala que en las condiciones in-
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ternaslosempresarios tienden aser cautos.

Ademas EU -nuestro motor-, crecerd entre
0.5% y1.0%, conunenfriamiento mas severoen
el primer semestre y un rebote en 1a segunda
mitad. Nosedescartaunaligerarecesion aqui.

Ni siquiera el "nearshoring” amortiguara.
méxime 1a falta de un plan. Muchas inversic-
nes llegaran, pero noenla proporcion que abre
el momento.

Ademas hablamos de maguilaque no de-
jan muchariqueza. La IED centribuird, aun-
que andard abajo de los 25.000 mdd por la
zozobra interna.

Asiquelainversicn seguird apagada.

CCEOFICIALIZASUSPENSIONA
CANACINTRAY CONCAMIN TAMBIEN
Conforme al script ayer reunion de la comi-
sion ejecutiva del CCE que preside Francisco
Cervantes. Se notifico a José Antonio Cen-
tenola decision de suspenderle sus derechos
a Canacintra por los adeudos en cuotas. Esa
camarano podra participar enles comités de
trabajo, ni recibir informacion. Su dirigente
queda impedido a asistir a las reuniones se-
manales de comision ejecutiva v al consejo
directivomensual. También es probable que
alga similar aplique Concamin de José Abu-
gaber. Corresponderad al nuevo mandamds
resolver la problemadtica, puesto que Cen-
tenc se despidio y agradecio el apoyo a su
gestionque concluye este mes.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

ACTIVOS DECREDITOREALENEU
PORBEPENSAENUNOS 4 MESES

Una transaccién que contribuira al arreglo de
Crédito Rea! de Angel Romanos Berrondo con
lostenedores debonos, serdlaventadesusac-
tivos en EUJ. Como es piihlico la yucateca Be-
pensaquefundo FernandoPonce v (ue preside
José Maria Casares podria comprarlos en una
operacidn hasta por 100 mdd. Hay voluntad,
aunque quizd habria que esperar unos 4 meses
poravales y tramitologia.

PAISANOS SOLIDARIOS YENVIAN
HASTA18.5% DESUSINGRES0S
Unelementoqueavudarafrentealaelevadain-
flacionylas apreturas del holsillo son las reme-
sasqueen 2022 sumaron 58 mil497 mdd. avan-
ce récord del I3.4%. Si bien buena parte del de-
sempeno se explica por una recuperacion del
empleo de nuestros connacionales en EU v un
incremento en las remuneraciones promedio
del 6.4%, la realidad es gue muchos decidieron
apretarse el cinturon para enviar mas a sus fa-
miliares. Jesis Cervantes director de estadistica
del CEMLA puntualiza que en promedic en el
ano los migrantes mandaron a sus familias
17.5% de sus ingreses. Es mds en el tltimo tri-
mestre se llego 18 5%, arriba del 2% del 2019,
antes delapandemia. Migrantes solidarios.

@aguilar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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TENDENCIAS
ECONOMICAS Y
FINANCIERAS

EL COSTO DE TENER TASAS
ALTAS

CARLOS LOPEZ JONES*

a proxima semana se reii-

ne Banco de México, y

muy probablemente subi-

rd su tasa de referencia de

1050 a i0.75%, lo que es

umna excelente noticia para los aho-

rradores que no habian recibido tan-

tos intereses por su dinero desde

principios de este siglo, sin embargo,

€S una pésima noticia para el resto de
la economia

Hace un ario, a principios de 2022

el ahorrador mexicano recibia 4.50%

anual por su dinero, hoy recibe

10.50%. Quien ahorraba en dolares,

lo hacia a una tasa del 0.25%, hoy

obtiene 4.75% anual. Sin embargo,

ésa solo es una parte de la historia...

Todas las empresas grandes utili-

zan créditos para obtener recursos y

ofrecer los bienes y servicios que to-

dos consumimos. A partir de la pr-

Columnas Econdmicas

Carlos Lopez Jones

0xima semana tendran que pagar
mas por esos créditos al subir la tasa
de interés y en consecuencia, habra
MAs razones para que suban sus pre-
cios finales.

Al mismo tiempo, quienes com-
Pren un auto o una casa, enfrentaran
mensualidades mds elevadas de sus
créditos, por lo que muchos decidi-
ran posponer sus decisiones de com-
pra hasta 2024, cuando se esperaque
1a tasa de interés baje nuevamente v
las mensualidades en consecuencia
sean mds bajas. Si sube la tasa de in-
terés que se le ofrece al ahorrador,
también sube Ia tasa que debe pagar
quien pide prestado, porque los re-
cursos que le prestan, vienen de los
ahoradores.

En este contexto, al recibir los in-
versionistas mas dinero por sus re-
cursos de forma segura, ahora pedi-
AR mas intereses a los empresarios
para financiar sus proyectos. Obte-
ner 2% anual no serd atractivo, pe-
dirdn una tasa del 16 6 18% incluso,
porque el banmco les asegura el
10.50%. Muchos proyectos no se lle-
vardn a cabo, porque no dan esos
rendimientos anuales.

Barnco de México lo que usca, es
que se detengan las compras, que las
inversiones sean menores v haje el
consumo y asi el alza de precios no

2 Falitorial

|

» i

| U

Sea tan vertiginosa como lo fue en los
ttltimos 12 meses. Su mandato cons-
titucional es mantener la inflacién
por debajo de 4.00% y hoy esta en
794%

Es muy probable que, en los pr-
dximos meses [as ventas de bienes y
servicios bajen en todo el pais. Los
mexicanos, se 1a pensaran dos veces
antes de comprar algo, sabiendo que
ese dinero en el banco podiia dejar-
les buenos intereses seguros, mien-
tras quienes compran a crédito, en-
frentardn mensualidades mdas altas
que en el pasado y muchos desistiran
de comprar.

Vienen épocas de vacas flacas, de
bajas ventas en términos generales.
Por eso las instituciones financieras
consideran que México crecerd me-
nos en 2023 que en 2022 al no subir
tanto las ventas. Lo mismo pasara en
Europa y Estados Unidos, donde las
tasas de interés también subiran un
POCo este ano.

Tener altas tasas de interés es una
buena noticia para los ahorradores,
pero no es una buena noticia para el
resto de la economia.

*Director de Consultoria en
Tendenclas.commx
Twitter: @Carloslopezjone
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Fed cumpli6 prondstico de los
inversionistas al subir las tasas

atasa de referencia de la FED au-
mentd 25PB (marcando una mayor
desaceleracién en el ritmo de alza en
tasas), cumpliendo la expectativade
percepcidn de inversionistas en mercados, al
ubicarla en un rango entre 4.50% y 4.75%,
alcanzando sumayor nivel desde noviembre
de 2007.
En su comunicado, la Fed destaca que la
economia mantiene un crecimiento mode-
rado del gasto y la produccion. Ademas, la

creacion de puestos de trabajo ha sido s6-
lida enlos Gltimos meses yla tasa de desem-
pleo se hamantenido baja. Sin embargo, la
inflacién ha disminuido un poco, pero sigue
siendo elevada. La guerra de Rusia contra
Ucrania estd causando tremendas dificulta-
deshumanas yeconémicas, contribuyendoa
aumentar la incertidumbre global.

El Comité dePolitica MonetariadelaFed
anticipa que los aumentos en tasa seguirdn
siendo apropiados para lograr regresar la
inflacion al nivel objetivo de 2.0% anual.
Ademds, dijo que continuard reduciendo sus
tenencias de valores del Tesoroy deuda de
agencias y valores respaldados por hipotecas
de acuerdo alo planeado, que por cierto, su
nivel de cumplimiento hasta el momento res-
pectoasuobjetivo, apenas esdel 60.4%.

CRECE 20.8% LAVENTA DE VIVIENDA

NUEVA ENLA ZONA METROPOLITANA DE
CDMX
La venta de vivienda nueva en la Zona Me-
tropolitana de la Ciudad de México se in-
cremento 20.8% en el cuarto trimestre del
2022, de acuerdocon Tinsa, lamultinacional
de valuacién y consultorfa inmobiliaria que
encabeza en México, Jestis Orozco dela
Fuente.

El 50% de las ventas totales del 2021 co-

rrespondieron a los segmentos sociales en
la Zona Metropolitana de la CDMX, 25%
masconrelacion al cuarto trimestre del 2021,
principalmente en Zumpangoy Tizayuca,
en Estado de México e Hidalgo respectiva-
mente. Fue la zona Norte la que concentrd
el 49.7% de las unidades vendidas al tiltimo
trimestre de 2022, segtin datos disponibles
enelInforme de Coyuntura Inmobiliaria al
4T2022 de Tinsa México.

VIAS DE CRECIMIENTO

Entre los efectos de la emergencia sanitaria
porCovid-19sin dudafiguraelnearshoring,
que busca sacar los centros industriales de
paises asiticos a enclaves mas cercanosya
los paises compradores. Ante ello, el abanico

de posibilidades en suelo azteca es vasto y se
siente en diversos sectores

En este sentido, las empresas han encon-
tradonuevasvias de crecimiento, unade ellas
es Traxion ynolo digo por casualidad, yaque
el 50% de su facturacion estd relacionada
directa o indirectamente con demandas de
servicios surgidas a partir de las compafifas
quesehanasentadoenel pais, panorama ante
el cual han sido fundamentales sus procesos
devanguardia.

Unadelasmuestrasse detectaenelsegmen-
to dedicadoa la movilidad de personas, pues
la alta ocupacién de parques industriales
ha significado aumentos en los traslados de
personal, que han sido aprovechados gra-
cias a las certezas que les brindan tecnologias
para monitorear el estado de la ruta, entre
otrasvariablesque dan garantiay amplio valor
agregado. Noobstante, enel tablero también
figuran susmasde 600,000 metroscuadrados
dealmacenesy centrosde distribucién.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y noreflejannecesariamente el puntode
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Gracias a Estados Unidos, mejoran los pronosticos

i queremos realmente entender las
razones por las que mejoran los pro-
nésticos de la economia mexicana,
tenemos que atender a la manera
como aumentan las expectativas de creci-
mientodelaeconomia delosEstadosUnidos.
Hay en este momento una relacién directa
entre las expectativas de que aquel pais no
caiga enrecesién ylaformacomolos pronds-
ticosde expansién del ProductoInternoBruto
(PIB) de México se empiezan a alejar de un
crecimiento menor aun digito.

Desde el Fondo Monetario Internacional
(FMI) hasta los especialistas que consulta el
Banco de México, los pronésticos afortuna-
damente empiezan a tener una mejor pers-
pectiva para las economias estadounidense
ymexicana.

Claro, todavia ninguno se atreve allegara
esos niveles de optimismo desbordado de la
Secretaria de Hacienda de estimar un creci-
miento del 3% este afio, que, por el bien de
todos, ojald se pudiera cumplir.

EIFMIpasédeestimar uncrecimiento para
el PIBde Méxicodel 1.2%enoctubre pasadoa
un1.6%ensurevision de esta semana. AEsta-

dosUnidosloelevddel 1%enel otofiopasado
al.4%ensureciente anlisis.

Los analistas que consulta el Banco de Mé-
Xico estiman, en la encuesta mas reciente
publicada ayer, una expansién econémica
mexicanadel 1%ynodel 0.9% comoloveian
en diciembre pasado. Y para Estados Unidos

pasarondel 0.5% al 0.6% para todo 2023.

Loquevenlosanalistas consultadosen Mé-
xico, que quiza no midan en el FMI, es que
identifican muy bien cudles son los factores
internos que resultan un lastre para crecer
masalladeloquenospuedajalarla economia
delosEstados Unidos.

Apesar delocomplicadoqueestanlascosas
en el planeta, los 38 grupos de analistas que
consulta regularmente el Banco de México,
solo dan el 12% de peso a los factores exter-
nos que pueden obstaculizar el crecimiento
€ConoImico.

Yentreellosestanlomismolainestabilidad
politica internacional, que la debilidad de la
economia del planeta y hasta las decisiones
de politicamonetaria de los Estados Unidos.

La mayor parte del peso de los problemas
que nos impiden crecer son internos. En su

andlisis mensual tienen un apartado que se
llama gobernanza, que incluye los problemas

de inseguridad publica, la falta de estado de
derecho, laincertidumbre politica interna, la
impunidad yla corrupcién. Esos problemas
delpaisimplicanel 41%delosimpedimentos
paracrecerynohaymanerade que el régimen
pueda culpar a nadie mas de sus acciones y
omisionesenello.

Lagranmayoriadelos expertos que consul-
ta el Banxico piensan que durante los proxi-
mos seis meses va a empeorar el clima de ne-
gocios y también son mayoria los que creen
que es mal momento para hacer inversiones
eneste pafs.

Tampoco es sorpresa que identifican a los
sectores energéticoy eléctrico como los que
generan mas problemas a la competencia en
México.

En fin, a pesar detodolo que internamente
tiene que cargar el pafs, las expectativas de
crecimiento mejoran, gracias a los Estados
Unidos. Aside fécil.

Lasopiniones expresadas par los columnistas son
independientes v no reflejannecesariamente
el punto de vistade 24 HORAS.
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Gente detras del dinero

INSABI inicia 2023

con la pata chueca

esde la desapa-_
ricion del Se-
guro Popular,

ya es cosa de todos los
anos que inicien tarde y

de manera desordenada las compras de medi-
camentos e insumos médicos, lo cual ha provo-
cado desde 2019 a la fecha un continuo desbasto
en los hospitales publicos. Vaya, el 2022 cerré
con promedio de desbasto de 30% es decir que
solo se adquirié el 70% de los mismos... cuando
en el pasado corrupto y neoliberal, se compra-
ba el 98% de los productos a través de procesos
consolidados -que incluian los servicios de logis-
tica para la entrega en los puntos de atencion- y
en subasta en reversas efectuadas por un equi-
po técnico altamente capacitado en el Instituto
Mexicano del Seguro Social. Pero, bueno, 2023
no pudo dejar de ser la excepcion y, nuevamen-
te, el Instituto Nacional de Salud para el Bienes-
tar a cargo de Juan Ferrer, empieza tarde, con
desorden vy sin claridad, el proceso de compra
de cerca de 650 claves médicas en el concurso
11-2023.

La entrega de ofertas de dicho concurso se
efectud el 6 de enero pasado... y el fallo debié
haberse entregado el pasado 31 de ese mes.
Pero nada.Ya empezo febrero y las autoridades

del INSABI no han dado a conocer los fallos, ni
tampoco ha informado si se prorrogan el anun-
cio de compras. Como se lo platiqué en este mis-
mo espacio en la tercera semana de diciembre
pasado, el INSABI dej6é una deuda de casi 7 mil
millones de pesos con laboratorios -casi todos
mexicanos- cuyos duefos y administradores se
tronaban los dedos ante la posibilidad de recibir
un pavo... un pavoroso fin de ano con arcas va-
cias. Esta situacion ha hecho muy cautas a las
empresas, mismas que tratan de ajustar sus in-
ventarios y precios ante un cliente que no toma
decisiones a tiempo y que tampoco paga con
puntualidad ni precision.

En el caso de la compra para este 2023, de
las 650 claves concursadas, unas 420 son de me-
dicamentos genéricos. De estas, 290 son claves
referenciados a contratos que en su momento
la UNOPS pacté con diversos laboratorios de
manera multianual, por lo que no deberia haber
mayor problema de suministro.

Como es sabido, debido a sus pésimos resul-
tados la Oficina de Proyectos y Servicios de Na-
ciones Unidas, aqui a cargo de Giuseppe Manci-
nelli, dejo de hacerse cargo de las subastas con
el gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador
aseguroé se abatiria la corrupcion y se lograria un
sistema de salud publica digna de Dinamarca.
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Bueno, pese a ello, UNOPS cobrd sus 150 mi-
llones de délares por un servicio mal proporcio-
nado que afecté la calidad de vida de miles de
derechohabientes; ya desde el ano pasado el IN-
SABI retomé la tarea de compra consolidada (y
a los funcionarios de la UNOPS no tuvieron que
enfrentar ninguna sancién o de perdis regano,
pues fueron beneficiados con Inmunidad Diplo-
matica), pero los resultados no han sido tampo-
co los prometidos por la CuartaTransformacién.

Para la compra de 2023 la duda de abasto
ronda sobre 130 claves “Post-UNOPS” sobre
las cuales no hay certeza de compra, fechas de
entrega y de distribucion. Asi que este ano ini-
cia con el pie izquierdo, con “la pata chueca’ la
compra de medicamentos y material. Ya no es
novedad, pero no deberia de suceder.

PEMEX, BUENO... PERO NOTANTO

La colocacion de bonos de Pemex por 2 mil
millones de ddlares que el martes pasado efec-
tud la Secretaria de Hacienda tuvo una oferta de
1 a 5; es decir que se registraron ofertas por 10
mil millones de ddlares pero sélo se tomo una
quinta parte de la oferta. La razon es que se ofre-
cié pagar una tasa en dolares bastante atractiva,
10.35% anual. Claro, es una tasa inferior al 12%
con que la empresa a cargo de Octavio Romero
colocé la anterior ronda de bonos, lo cual habla
de los buenos oficios en la secretaria a cargo de
Rogelio Ramirez de la O para administrar ese
tipo de riesgos y bajar el costo financiero.

Sin embargo, comprado a un bono similar
emitido en 2018 -evidentemente en otro contex-
to de tasas de interés e inflacion global- la tasa
aplicada fue cercana al 5% anual.

No es correcto comparar linealmente las cir-
cunstancias actuales con las existentes hace casi

Columnas Econémicas

Mauricio Flores

5 anos, antes del COVID 19, de la Guerra de Rusia
contra Ucrania y es dislocamiento de las cade-
nas de produccion y suministro a nivel global.
Pero es correcto recordar que Pemex perdio el
grado inversion en abril de 2020 pues de acuer
do a la calificadora Moody’s se decidié bajar la
calidad crediticia “en consideracion nuestras ex-
pectativas de un periodo prolongado de negativo
libre flujo de caja y la necesidad de financiamiento
externo, a pesar de los esfuerzos de la compariia
para ajustar los costos y las inversiones por /os
bajos precios del petréleo’’

Hoy los precios del petréleo son sustancial-
mente mejores, pero la perspectiva fundamental
de las calificadoras no ha cambiado y eso, por
supuesto, elevo el costo de su deuda... qué en
verdad, ahora que es deuda soberana, es de to-
dos los mexicanos.
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CUANALO
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MOSAICO RURAL

El campo mexicano se saborea

en el mundo

urante este sexenio,
México ha incremen-
tado su presencia
exporiadora de agroa-
limentos en el mundo,
de un onceavo y des-
pués un décimo lugar,
pasod a un séplimo sitio y,seguramente,
esle afio subird al sexto o quinto lugar,
derivado de factores como el Tratado
México, Estados Unidos y Canada
(I-MEC) y otros acuerdos comerciales
con el resto del mundo.

El éxito exportador se basa en el ira-
bajo continuo de los produciores que,
en ningin momento han bajado los
brazos, pese a los severos impactos del
exierior como la pandemia y el alza en
el precio de los insumos. Estd también
el acompafamiento de los bienes pil-
blicos que provee la Secretaria de Agri-
cultura y Desarrollo Rural, como las
sanidades, capaciiacion, translerencia
de conocimiento y tecnologfa y apoyos

directos, que han dado prestigio a los
alimentos nacionales.

En noviembre pasado, las expor-
taciones agroalimentarias habian su-
mado 45 mil 714 millones de dolares,
por arriba de los 44 mil 687 millones
de dolares registrados en todo 2021, lo
que prevé que México presenlard un
nuevo récord exporiador.

Este avance se ha logrado, sin lugar
a dudas, por el seguimiento al eje mar-
cado por la politica del Gobierno lede-
ral y las acciones encabezadas por el
experimentado equipo de la Secrelaria
de Agriculiura, que encabeza Viclor Vi-

llalobos Ardmbula, que ha logrado que
el sector camine y sobresalga durante
esle sexenio.

También, ha sido relevanie el (rabajo
interinstitucional con la Secrelarfa de
Bieneslar, Seguridad Alimentaria Mexica-
na(Segalmex), universidades como las de
Chapingo, Sinaloa, Zacalecas, asi como el
Colegio de Posigraduados y el Inslituto
Nacional de Investigaciones loresiales,
Agricolas y Pecuarias (INIFAP), que han
logrado avances 1écnicos que abonan a la
seguridad alimentaria del pais.

FERTILIZANTES, LA SEMILLA
DE LA PRODUCTIVIDAD

DEL AGRO

Empezo la entrega direcla, oportuna
y gratuita de fertilizante en varias en-
tidades del pais. La mela es dispersar
un millon de toneladas en beneficio de
mas de dos millones de productores a
nivel nacional.

Pero esia accion, que representa el
primer paso en el proceso para incre-
mentar el rendimiento de los cultivos
prioritarios del pais, no esaislada y no
se trata solo de entregar el producto.

Se acompafia de capacitacion y
acompafiamiento técnico en el uso
adecuado del insumo, seguimiento y
monitoreo de siembra, ademas del ma-
nejo de suelos, lo que redundara en un
buen resultado para el campo mexica-
no, con mayor produciividad, ingresos
para los productores y alimentos que
se disfrutardn en el mundo

sEspecialistas del sector
agropecuario.

Colaborador ACUSTIK Noticias.
Presidente del Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, A.C.
luiscuanalo@outlook.com

|
Han sido importantes,

en este sentido, las
relaciones v el didlogo

con funcionarios de otras
naciones y diplomadticos
acreditados en el pais

por parte del titular de
Agricultura para encontrar
oportunidades y abrir
nuevos nichos de mercado
con mayor valor, como los
asidticos, en particular

NS GE" O

los de Medio Oriente.
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n México hay mas de
12 millones de nifios y
nifias, de los cuales el
54.3 por ciento de los
menores de seis afios
se encuentran en con-
dicion de pobreza; eslo
quiere decir que a escala nacional, por
lo menos, uno de cada dos menores de
seis afios se encuentra en condiciones
de pobreza, la cual tiene como conse-
cuencia desnulricion y un retraso en
su desarrollo [isico y cognitivo.

Si no lo sahias, ahora lo sabemos,
y hay que ocuparnos en ello para que
aquello de que la nifiez es el [uturo
de nuestro pais pase de las palabras
huecas y elecioreras a la realidad y
oportunidades para esta nacion.

La iniciativa privada ya volied a ver-
los y a través de la Red por la Primer
Infancia, el Consejo Coordinador Em-
presarial (CCE) se ha dado a la tarea
de trabajar desde su trinchera en la
promocion y mejora de las condicio-
nes de los menores mexicanos.

Intervenir en la Primera Infancia

78,024

Gudalupe Romero

GUADALUPE
ROMERO

CODIGO DE INGRESOS

La mitad”de los ninos es pobre en México ilo saben!

resulta una prioridad para avanzar en
ires dimensiones (social, econdémica
y medioambiental) de la agenda 2030
para el desarrollo sostenible; pues
contribuye directamente a la reduc-
cion de las desigualdades, erradicar la
pobreza extrema, acabar con el ham-
bre, mejorar la educacion y alcanzar la
igualdad de género, proteger el medio
ambiente y erradicar la violencia.

Es interesante y hasta resulta tran-
quilizador saber que el CCE se encuen-
(ra realizando sesiones con experios
en las que se estd analizando la impor-
lancia del cuidado infantil accesible
y responsable en las que la tematica
principal es contribuir a resolver la

problemalica, gasto y coslo que repre-
senla para las madres o padres como
para las empresas por el ir o venir de
los centros de (rabajo para atender a
los menores por parte de sus colabo-
radores.

Todos deberfamos, pero por lo
pronto ya las empresas (rabajan a fa-
vor de la nifiez y sus lamilias, lo que
ha provocado que disminuya 30% el

¢

ausentismo laboral de los padres y ma-
dres, se incremente 60% su productivi-
dad, segin datos de UNICEL.

NEARSHORING,
IMPULSO LOGISTICO

Con el tratado comercial de América
del Norte y mds de una docena de
acuerdos de libre comercio con 50
paises, ademas de la ubicacién geo-
graflica y el empuje de sectores como
el automolriz, aeroespacial, minero
y petrolero, se eleva el potencial que
tiene el nearshoring y que a su vez se
refleja en las compaiiias de movilidad
en el pais. En el caso de Traxion, el cre-
cimiento de este fendmeno se refleja
en aproximadamente 50% de sus in-
gresos, y es que la compaiia conduci-
da por Aby Lijiszain ha aprovechado
la infraestructura a su disposicion
mediante platalormas 4PL de dltima
generacion, sus 600 mil metros cua-
drados de almacenes de vanguardia,
los 6 mil 500 vehiculos que la colocan
como la principal jugadora en Mo-
vilidad de Personas, y por supuesto,
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de sus lazos con al menos 30 socios »@lupitaromero

americanos para brindar soluciones Fg asi que, a casi dos
integrales cross-horder. aiios de su integracion, el

METABASE Q Y SU ACADEMIA  Srecimiento de lared ha
DE CIBERSEGURIDAD sido sdlido, pues en 2021

La que arrancéd muy fuerte el afio fue Arranco con un puiado
Metabase ), la empresa de Ciberse- de ¢empresas y hov va son
guridad, influyente no solo en México ¢ de 55 las que se han
sino en Latinoamérica, pues el CEO de sumado como parte de esta

la empresa, Mauricio Benavides, lor- ¢ i (€ entre est
mo parte del Ciber Future Dialogue niciativa, anote entre €5as

compartiendo tribuna con minisiros, 4 lideres sectoriales como
directores generales de empresasy or- Femsa, Coppel, Tenaris
ganismos con y sin [ines de lucro como Tamsa, DeAcero, Kaltex,
las universidades durante el Foro Eco- Bimbo, LAL A, Baker and
némico de Davos. Mckenzie y organizaciones

Nos cuentan que una de las gran- i
des conclusiones de la reunién lue CMpresariales como

que exisie en el mundo la imperante Amafore, AMIB, AMIS
necesidad de encontrar y desarrollar Y CCMX, entre otras.
talento en Ciberseguridad pues existe

un déficit respecto a la demanda de

talento en la industria, si no me lo cree

simplemente cheque este dato, tan so-

lo en las primeras dos semanas de esle

afio, kstados Unidos generd 455 mil

empleos en el drea de ciberseguridad

y en Lalam hay 450 mil vacantes dis-

ponibles en el secior, por ello no es

de sorprender que Melabase Q haya

puesto en marcha la Cybersecurily

Academy (Academia de Ciberseguri-

dad), gratuita para todos los que quie-

ran capacilarse en la materia.
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