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CAPITANAS

a cruzada del Gobierno contra el tabaco est4 entran-

do en recta final.

Fl anteproyecto de reforma al Reglamento de la Ley
General para el Control de Tabaco que se analiza en la Co-
misién Nacional de Mejora Regulatoria (Conamer), de Al-
berto Mentoya, se discute desde finales de mayo pasado.

El punto sensible es la prohibicidn de que se exhiban.
cigarros y todo producto relacionado con tabaco en au-
toservicios, tienditas y tado tipo de comercio. ,

La Asociacién Nacional de Pequefios Comerciantes
(Anpec), de Cuauhtémoc Rivera, manifesto su preocu-
pacion porque la medida da pie a que se escondan pro-
ductos como si fueran ilegales, méxime cuando éstos re-|
presentan 25 por ciento de los ingresos de las tienditas.

Ante los comentarios sobre el impacto econdmico de
esta reforma, Conamer solicitd a Cofepris, de Alejandro
Svarch, ampliar y corregir su solicitud, algo que al pare-

cer realizé muy tarde.

El equipo legal de ]la ANTAD, que preside Vicente

Disputa cigarrera

Yafiez; del Consejo Nacional de la Industria Tabacalera,
de Edgar Martinez, asi como de British American To-
bacco (BAT), que encabeza a nivel global Jack Bowles,
estdn pidiendo que se deseche el procedimiento del an-

teproyecto.

El argumento es que Cofepris incumplio el plazo le-
gal de 45 dias para comunicar por escrito las razones pot
las cuales manifiesta su inconformidad sobre las reco-
mendaciones que hizo Conamer.

Aungue la Conamer no se ha pronunciado al respec-

-to, hay temor en la industria de que se publique el decre-
to siguiendo “6rdenes de arriba”.

Renuncian
consejeros

Algunos consejeros de Ban-
co Rase estan abandonando
el barco.

Las renuncias fueron de
Manuel Fernando Sescos-
se, quien fungio como con-
sejero propietario indepen-
diente; Angel César Gon-
zalez, quien fungié como
consejero suplente, y José
Francisco Meré Palafox,
también consejero suplente.

Las salidas se hicieron
publicas en la dltima asam-
blea general de accionistas y
en ella también se propuso
a Enrique Eduardo Galea-
na Ugalde vy a Fernando
Luege Mateos, pero que-
d6 vacante la posicion de un
consejero propietario inde-
pendiente.

El Consejo de Adminis-
tracién de Banco Base esta
presidido por Lorenzo Ba-
rrera Segovia.

Desde 1986, el modelo
de negocio de Banco Base
esta dedicado principalmen-
te al mercado empresarial.

En octubre de 2011, Ba-
se fue autorizado por la Co-
mision Nacional Bancaria
y de Valores (CNBV) para
operar como banca mult-
ple y ampliar su oferta de
productos y servicios. Hoy
tiene presencia en 18 plazas
del Pais y una mas en To-
ronto, Canad4, con lo que
atiende a mas de 25 mil
clientes.

Ejercicio libre

Si usted es asiduo visitante

de los gimnasios, se habra
preguntado si aun debe lle-
var cubrebocas a su entre-
namiento.

La cadena de gimnasios
Sports World, que capitanea
Fabian Bifaretti, reconsi-
derd el uso obligatorio de
cubrebocas en sus sucur-
sales para volverlo opcio-
nal, siempre y cuando exista
sana distancia y Ja adecua-
da ventilacion, en linea con
lo anunciado anteriormen-
te en la Gaceta Oficial de la
Ciudad de México.

En UFC Gym, cuya ge-
rente general en México es
Ivette Gonzalez, la mas-
carilla también es opcional
para clientes y trabajadores.
Esta cadena tiene sucursa-
les en diferentes puntos de
la Ciudad.

El mismo protocolo
aplicaron Go! Fitness, con
clubes en CDMX y Canciin,
asi como Smartfit, que cn
México lidera Oriol Cortés,

Por el contrario, en
Sport City el cubrebocas es
opcional para los usuarios,
pero los trabajadores debe-
ran seguir usandolo. Aunque
si lo que se busca es acudir
auna clase grupal o a la al-
berca, atim es necesario ha-

CATERINE
CASTILLO...

Es CEQy cofundado-
ra de Neivor, empre-
sa de tecnologiain-
mobiliaria con ope-
racion en Meéxicoy
Colombia que cuen-
ta con un software pa-
raadministracion de
condominios y con-

juntos residenciales.

Recientemente ex-
pandio su uso al mer-
cado de rentas, con el
que ofrece reducir los
costos operativos has-
ta 20 por ciento.

cer una reservacion debido
a que es cupo limitado.

De aniversario

En Creditaria quieren cele-
brar a lo grande sus 15 afios
de operaciones en México y
pretenden cerrar 2022 con
50 mil millones de pesos de
financiamiento para vivienda.

Fn toda su vida, la insti-
tucién -que es un interme-
diario entre los bancos y los
clientes- ha facilitado el fi-
nanciamiento de vivienda
por 150 millones de pesos.

La empresa de origen es-
pafio, dirigida en México por
Juan Kasuga, actualmen-
te gestiona cuatro de cada 10
créditos que la banca otorga.

Ademas, quiere cerrar
2022 con un crecimiento de
28 por ciento en su modelo
de franquicia, que ya opera
en Portugal, Colombia, Chi-
le y Brasil.

Sin embargo, enfrenta re-
tos una tasa de interés mas
alta para el financiamiento,
menos demanda por las hi-
potecas ante un panorama de
alta inflacion y hasta un me-
nor inventario de vivienda.
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BESBALANCE

Alejandro Valenzuela

Banco Azteca: cuando
l0S pobres son negocio

:::: Nos cuentan que hoy continuardn los fes-
tejos por los 20 afios de Banco Azteca en Mé-
Xico, encabezados por el director general de la
institucion, Alejandro Valenzuela. Nos ha-
cen ver que la empresa, propiedad de Ricar-
do Salinas Pliego, lleva todo octubre cele-
brando las dos décadas que permitieron al
banco consolidarse entre los 10 mas grandes
del pais, con un modelo de negocio que ha
sabido ganar clientes en el segmento popular
y demuestra que los pobres también son un
buen negocio. Nos recuerdan que, Azteca es
uno de los principales dispersores de apoyos
sociales, pues al parecer tiene muy presente
que "por el bien de todos, primero los po-
bres". La institucién, nos detallan, continuar4
con una campaiia estratégica en el segmento
digital, al igual que otros jugadores, debido a
que existen todavia millones de personas sin
acceso a servicios bancarios.

Columnas Econdémicas

Desbalance /Redaccion

¢Bajaran las comisiones
bancarias?

i A inicios de afio, nos recuerdan que la
Condusef sefial6 a Santander, Afirme y Ban-
coppel como los bancos que més cobran co-
misiones por retirar efectivo de tarjetas. Sin
embargo, a varios meses de distancia, nos di-
cen que la directora del Juridico de Bancop-
pel, Arcelia Olea, negd que haya un abuso o
que el cobro sea desproporcionado, pues tie-
ne que ver con la prestacion de un servicio
para el uso del producto. Sin embargo, confi6
en que a futuro podra verse una baja de co-
misiones ante el mayor uso de tecnologia en
la banca, asi como la competencia tanto de
bancos tradicionales como de las institucio-
nes de tecnologia financiera, las llamadas fin-
tech. Eso si, nos platican que pidié cancha
pareja para todos, porque aiin no se acaba de
regular a todas las fintech. '

Preparan acciones

te inconstitucionalidad

s Nos comentan que luego de la aprobacién
por mayoria de la Ley de Ingresos de la Fede-
racién (LIF) 2023, algunos senadores de opo-
sicién estdn analizando si procede una accién
de inconstitucionalidad. Nos cuentan que no
se debi6 etiquetar en la LIF recursos para las
entidades federativas. Nos refieren que el Se-
nado aprobé en la ley un transitorio con el
objetivo de que los estados y municipios pue-
dan usar para equipamiento el Fondo de
Aportaciones para la Seguridad Priblica, con
lo cual le dan la vuelta para reformar la Ley
de Coordinacién Fiscal.
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Carlos Fernandez Vega

Moody’s y su bola de cristal // Mala leche+

“andlisis” trucho // Prian=

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

LOS VIDENTES DE Moody’s
Analytics (perteneciente a una tras-
nacional disfrazada de “gurti” del
mundo financiero) les urgen varias
cosas: primera, cambiar de bola de
cristal, que ya reporta un severisimo dafio estruc-
tural; segunda, dejar de lado su mala leche y sus
visiones catastrofistas (a modo, desde luego); y,
tercera, ahstenerse de publicar “informes” que
s6lo confirman su rotunda falta de ética. Eso
y mas, pero entre lo mas reciente sobresale su
“advertencia” (focos rojos encendidos) de que el
peso mexicano se devaluarfa, aunque, segtn ellos,
sucederia en cualquier momento de, al menos, los
tres préximos afios. Como dice la cancién, si no es
ahora, serd mafiana, pasado mafiana o después.

LA JORNADA (CLARA Zepeda) lo resefi6 asf:
“como consecuencia de la politica monetaria
restrictiva de la Reserva Federal y del Banco de
México, el peso mexicano podria depreciarse

a 24 unidades por délar entre la recta final de
2022 o alolargo de 2023 (o, tal vez, en 2024),
estimo6 Moody’s Analytics. El brazo de ‘andlisis
econémico’ de la calificadora Moody’s prevé
que la moneda nacional podria enfrentar una
depreciacién frente ala divisa estadunidense de
20 por ciento en los préximos meses. La firma
sostuvo quie el peso mexicano presentara una
‘correccion significativa en los préximos meses’,
y podria suceder entre finales de 2022y alolar-
go de 2023, pero podria incluso retrasarse hasta
2024 dependiendo de la velocidad del ciclo de
apretamiento monetario™.

GENEROSOS, LOS INTEGRANTES de
Moody’s conceden a las hordas especulativas,
nacionales y foraneas, un enorme plazo para que,
con fundamento o sin él, le peguen con todo a

la divisa nacional, amén de que, sin sonrojarse,
difunden ampliamente todo tipo de desgracias

y cataclismos financieros de escritorio (que pu-
blican “profesionales de la comunicacién”), con
base en su onanismo politico-“analitico”, siempre
orientado a defender sus propios intereses sin
importar a quién se lleve entre las patas. Desde
luego, los necliberales los toman como la “Biblia”
del acontecer econdmico-financiero.

ESOES LO que se publicé, pero en la mafianera
de ayer —capitulo ¢(Quién es quién en las menti-
ras?—se contextualizé el panfleto publicado: “el
pasado 20 de octubre, Moody’s Analytics publicé

devaluacion de 160 mil%

el analisis La depreciacion qtie se viene, utilizado
por varios medios de comunicacién y comentaris-
tas en redes sociales para generar una percepcién
de inestahilidad financiera en el pais, asegurando
una inminente depreciacion del peso. Las notas
informativas que se publicaron se limitaban a
citar el primer pérrafo del autor, Alfredo Coutifio,
director para América Latina de la calificadora,
en el que explica que en el supuesto de que se
repitan las condiciones monetarias y financieras
de las dos crisis globales 2009 y 2020 el peso
mexicano sufrirfa una depreciacion significativa.
Sin embargo, la mayorfa de las notas omitieron
desarrollar las tres fases con las que transito el
peso, tanto en 2009 como en 2020 y que Coutifio
plantea para que la historia se repita. El analisis
de Moody’s también expone que, segiin su mo-
delo, ya finalizé en marzo un periodo de retiro de
liquidez y, a pesar de eso, el peso se ha mantenido
relativamente estable, incluso durante el presen-
te ciclo de alza de tasas™. Con este ejemplo, “ve-
mos c6mo se fabrica una noticia falsa”.

EL PRESIDENTE LOPEZ Obrador abordé el
tema: (devaluaciones?, las de Echeverrfay Lépez
Portillo, mas las del régimen neoliberal: 160 mil
por ciento del 31 de diciembre de 1976 al 30 de
noviembre de 2018. No hay que olvidar que el tipo
de cambio actual, supuestamente de 20 pesos
por ddlar, en realidad es de 20 mil pesos por ddlar
(recuerden que la pareja infernal Salinas-Aspe
“borrd” tres ceros a la cotizacién)

ENTONCES, LOS “ANALISTAS” de Moody's y
sus jilgueros cémodamente “olvidan” que fueron
los prianistas quienes llevaron el tipo de cambio
de 12.50 a 20 mil pesos por délar y en ese periodo
no se recuerda “informe” alguno de 1a califica-
dora “advirtiendo” que ya viene el coco. Tal vez,
porque el coco mismo era el gobiernoy su grupo
compacto, siempre notificado a tiempo por sus
socios en el gabinete (como Zedillo y su efimero
secretario de Hacienda, Jaime Serra Puche, y sdlo
es un ejemplo, porque todos los inquilinos de Los
Pinos hicieron o mismo) que venia el ramalazo
devaluatorio para que compraran délares antes
dela devaluacién.

Las rebanadas del pastel

ESO Si, SEGUN los tecndcratas de aquellos aye-
res nunca hubo devaluacién, sino “deslizamiento”
y “flotacién” del tipo de cambio de sélo 160 mil
por ciento.

cfumexico_sa@hotmail.com

Seeern NTAT deberd
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gue el peso se deprecié a 24 unidades por ddlar
entre larecta final de 2022 o a lo largo de 2023
(0, tal vez, en 2024). Foto La Jornada

Con pocos fundamentos, Moody's Analytics
asegurd que las politicas monetaria restrictivas
de la Fed y del Banco de México ocasionaran
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DINERO

En medio de borrascas, crece la economia
mexicana // Investigan a Pfizer por evasion //
Sentencian a ejecutores de Lourdes Maldonado;

falta el intelectual

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L ENTORNO INTERNACIONAL

vy el contexto nacional son adversos

para que la economia crezca. Pan-

demia, inflacién, elevadas tasas de

interés, guerra en Ucrania, desor-
den en el mercado petrolero. En el plano poli-
tico, una lucha descarnada entre los partidos
y los grupos politicos, adelantada la sucesion
presidencial de 2024. Encontronazos en el
Congreso por temas como la militarizacién
y el grosero costo de las elecciones y el INE.
Cualquiera de esos factores podria ser una
justificacién valida para que la economia mexi-
cana se estancara o cayera en recesion. Sin
embargo, el dltimo reporte de Inegi revela que
crecié espectacularmente (y en forma inespe-
rada) 4.7 por ciento a tasa anual. Ademas, la
inflacién ha tomado una tendencia a la baja, de
8.7 por ciento en septiembre a 8.5 por ciento.
Comparada con los paises de la OCDE, califica
bien entre el temible 83.5 por ciento de Tuquia

y el 3de Japén. La de Estados Unidos es de 8.2.

La cereza del pastel es el tipo de cambio: en la
frontera norte, el délar callejero se vende en
19.35 pesos. En los cdlculos de Tos opositores
ala 4T, a estas alturas del sexenio el paisibaa
estar hundido en la peor crisis de su historia.

Los motores

¢A QUE SE debe el espectacular crecimiento
econémico reportado por el Inegi? En mi
opinidm, 1) 1a politica no lo ha contaminado;
los politicos se estdn haciendo pedazos —gua-
camayazos, jaguarazos, corcholatazos, quita-
ponazos— pero no hay efecto negativo sobre
la economia real. 2) Se recuperé y crecié el
empleo prepandemia; reporta el IMSS a mas
de 21 millones de mexicanos con prestaciones
que salen todos los dias a ganarse la chuleta.
3) A pesar dela alta inflacién, con 1a gasolina
que llegé a 6.50 délares el barril, nuestros
paisanos no se olvidan de sus raices y no han
dejado de enviar délares, y este afio volverdn a
superar el registro de un billén de pesos.

4) Lainversién pdblica en infraestructura, en
especial en el sur-sureste de la Repdblica.

5) La millonada de délares que llega a 1a fron-
tera norte por el nearshoring, estin agotadas
las bodegas, las empresas recién llegadas no
hallan dénde instalarse; Estados Unidos y
México acordaron abrir una tercera garita en
'Ijuana, porque las de San Ysidroy Otay estan
saturadas. 6) el programa de pensiones guber-
namental. Nétese algo: el crecimiento conse-
guido no se basa en las exportaciones, sino en
el consumo de los mexicanos. Estd llegando a
las familias el dinero que antes era robado. Con
una pizca de generosidad, tendria que acredi-
tarse algtin mérito al secretario de Hacienda,
Rogelio Ramirez de la O; al canciller Marcelo
Ebrard, por el buen tono con que conduce la
relacion con la Casa Blanca, y ala ex secretaria
de Economia Tatiana Clouthier, conté mucho
para detener el enfrentamiento de los orga-
nismos de la IP y el gobierno a principios del
sexenio. Y, por supuesto, a YSQ.

Pfizer, ;lavado de dinero?

{CUAL VACUNA TE aplicaron? ¢Pfizer, Mo-
derna, Astra-Zeneca? Con la novedad de que
Pfizer esta en la mira de las autoridades de Ita-
lia porque oculté al menos mil 200 millones de
délares de sus utilidades mediante el método de
transferirlas a otros paises donde tiene opera-
ciones. La Guardia di Finanza alega que la uni-
dad de Pfizer con sede en las afueras de Roma,
Pfizer Ttalia Srl, trasladé el exceso de capital
afiliales en Estados Unidos y los Paises Bajos
para evitar impuestos sobre las ganancias, que
pueden ser tan altas como 26 por ciento, segin
informacién difundida por Bloomberg. ;Y no
habr4a transferido algo de ese dinero hacia estos
rumbos? Urge una vacuna anti-transa.

Twitterati

DESPUES DE CINCO horas de audiencia,
fueron sentenciados en proceso abreviado los
tres detenidos por el asesinato de la periodista
Lourdes Maldonado; del mévil y del autor inte-
lectual nada se dijo.

Escribe @angelrubiodanie

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Joel Martinez

JOEL MARTINEZ

Puede dar
un giro la Fed?

1 banco central esta-
E dounidense podria dar

un giro en su vision
monetaria, mas que por pre-
siones de los operadores, por
un cambio de paradigma en
la evolucién de la economia
de libre mercado del mundo.

Pero atin la moneda esta
en el aire,

Hay mucho ruido, de ca-
ra al Comité de Tasas de la
Reserva Federal (FOMC, por
sus siglas en inglés) del proxi-
mo miércoles 2 de noviembre.

Aunque este FOMC sélo
tenga Comunicado y confe-
rencia de prensa de Jerome
Powell, es muy esperado.

Pero... ;Por qué? sQué ha
pasado?

Lo mas “deslumbrante”
ocurrio el viernes, cuando
Nick Timiraos, analista de
The Wall Street Journdl, in-
formé que los gobernado-
res de la Fed estaban en el
proceso de decidir si apun-
tar a un aumento menor en
diciembre y el como comu-
nicarlo al mercado, si es que
lo decidieran.

Timiraos es un Fed what-
cher (alguien que sigue fiel-
mente todo lo que hace la
Fed) y es muy influyente en
Wall Street. ,

Eso abrié la euforia de los
mercados y la tesis del “pi-
vote” otra vez aparecio, esta
teoria dice que laFed se vaa

achicar y va a parar pronto
su ciclo alcista para bajar re-
lativamente rapido.

No obstante, en el esce-
nario de la inflacién y el cre-
cimiento de Estados Unidos
ha pasado muy poco.

Apenas el martes, el Indi-
ce de Confianza del Consu-

midor del Conference Board
cay6 a102.5 en octubre desde
los 107.8 anterior.

Esto debido a una caida
de las expectativas de la situa-
cién actual por un aumento
en los precios de la gasolina.

Asimismo, el indice de
precios de la vivienda S&P
CoreLogic Case-Shiller de 20
ciudades cay6 1.3 por ciento
en agosto, su segunda caida
mensual consecutiva. En ju-
lio bajé 0.7 por ciento.

Sin embargo, el creci-
miento anual de agosto fue
positivo en 131 por ciento, el
mercado va enfriandose, ya
que el pico fue de 21.3 en abril.

Los efectos sobre la eco-
nomia van por el rumbo que
quiere la Fed, pero no son
contundentes.

El climax de euforia se
vivié ayer cuando el Banco
de Canad4 solo subid su tasa
50 puntos base (pb) en lugar
de 75 pb.

El mercado ya ve doblada
a la Fed, por lo que las tasas
de los treasuries se desploma-

ron. El plazo de 10 afios cay6
de 4.24 por ciento en el cie-
rre del jueves 20 de octubre
a4.02 el dia de ayer.

Obvio, en México igual
festejan.

Sin embargo, aun no de-
bemos descartar que el mer-
cado reciba “un quita risas” en
el FOMC del 2 de noviembre.

Bésicamente en el mer-
cado de futuros de los fon-

-dos federales nada ha cam-

biado: esperan un alza de 75
pb el 2 de noviembre, de 50
pb el 14 de diciembre y de
50 pb el primero de febrero
(el diagrama de puntos de la
Fed solo espera 25 pb en la

ultima fecha).:: . . -

Con esto, la tasa alcan-
zaria un rango de 4.75-5 por
ciento, arriba de lo esperado
por la Fed que es de 4.50 a
4.75, para quedarse asi to-
do 2023.

Hasta ahorita, en reali-
dad, nada ha cambiado.

Y veo dificil, no imposible,
que las presiones del merca-
do cambien a la Fed.

Por ahora, los miembros
del FOMC no pueden hablar
desde el 22 de octubre por el
llamado “periodo de silencio”
que termina hasta el 2 de no-
viembre, el mercado “va po
lalibre”. :

Pero hay algo que sin du-
das si puede llevar a la Reser-

-va Federal a dar un giro en

su politica monetaria y esto
seria el cambio de paradig-
ma, lo que significa el des-
acoplamiento de China del
occidente. v

Este proceso se va a ace-
lerar por el resultado del
Congreso del Partido Co-
munista que terminé el sa-
bado 22 de octubre (ver ar-
ticulo del NyTimes “An Era
Just Ended in China”del 26
de octubre).

Xi Jinping logr6é quedar-
se practicamente de por vida
como Presidente de China y
busca imponer el modelo de
regreso al desarrollo hacia
adentro, recordando al olvi-
dado Mao Zedong.

Se va a acelerar el trasla--
do de procesos de manufac-
tura de Asia que no es pro oc-
cidente, sobre todo de China,
hacia Estados Unidos, Méxi-
coy Canada.

* Dice Russel Naiper que
este proceso que se conoce
como nearshoring va a gene-
rar un boom de inversiones
(ver articulo “The world will
experiencie a capex boom”
de Naiper).

Igual y los supuestos del
presupuesto en México no
estan mal.

Estan rotos los paradig-
masy yano se puede analizar
con el: “todo tiempo pasado
fue mejor”.
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Salvador Kalifa

VISION ECONOMICA

SALVADORKALIFA (@'

Las previsiones del

Conference Board

a economia global se

caracteriza por tras-

tornos multiples, in-
cluyendo la pandemia, los
problemas climatolégicos,
la guerra en Ucranis, asi co-
mo las tensiones de Estados
Unidos (EU) con China y
Corea del Norte. Esto con-
tribuye a un deterioro rapi-
do de las condiciones eco-
némicas que apuntan, en el
corto plazo, a una recesion
en EU y Europa, asi como
a un debilitamiento signi-
ficativo de China en 2023.
El Fondo Monetario Inter-
nacional, el Banco Mundial,
la OECD y otros organis-
mos internacionales han
presentado recientemen-
te sus predicciones, pero
también hay organizacio-
nes privadas que plantean
la vision de los empresarios.
Una de ellas es el Conferen-
ce Board (CB).

El CB es una organi-
zacion global de expertos
(think tank) y empresas aso-
ciadas que busca, mediante
encuestas, publicaciones y
reuniones, dar visiones con-
fiables sobre el futuro de los
negocios. En esta colum-
na comento un par de sus
previsiones mas recientes
que pueden ser utiles para
la toma de decisiones.

La primera prevision es

sobre la inminencia de una
recesion en EU y en Eu-
ropa, en-algunos casos tan
pronto como el cierre de
este afio. El jueves de la se-
mana pasada, por ejemplo,
el CB present6 el indice de
confianza de los directores
ejecutivos de las empresas,

que es un indicador de la
salud de la economia esta-
dounidense. Este indice se
ubico en 32, nivel no visto
desde la época de la Gran
Recesién (2008-2009).

En esa encuesta el 98
por ciento de los entrevis-
tados menciond que estin
preparandose para una re-
cesion en EU durante los
siguientes 12 a 18 meses, la
que esperan sea corta y le-
ve; mientras que el 99 por
ciento dijo prepararse para
una recesion mas profunda
en la Uni6én Europea con re-
percusiones globales.

" Estas previsiones co-
bran mayor relevancia por-
que los entrevistados sefia-
laron, ademas, que estan
experimentando todavia
presiones inflacionarias de
costos, en un contexto ca-
racterizado aun por con-
diciones apretadas en el
mercado laboral y presio-
nes salariales.

En dicho entorno la Re-

serva Federal (Fed) tendra
que seguir elevando las ta-
sas de interés para conte-
ner y abatir las presiones
de precios, y esto es muy
probable que haga realidad
las expectativas recesivas
de los directores de las em-
presas para el afio proximo.
El prondstico del CB es de
c¢recimiento cero para EU
en 2023, mientras que para
México espera un magro 0.6
por ciento. Y este numero,
si bien realista, pudiera re-
sultar alegre. No olvidemos
que cuando pierde vigor la
economia estadounidense,
la gran mayoria de las oca-

siones la nuestra se debilita
ain mas.

La segunda prevision
que se deriva de las opinio-
nes de los directores ejecuti-
vos es que estan visualizan-
do un mundo, més alla del
2023, con un ritmo de cre-
cimiento (2.6 por ciento) in-
ferior al registrado antes de
la pandemia (3.3 por ciento),
debido principalmente al
envejecimiento de la fuer-
za laboral.

Las oportunidades de
inversion en lo que resta
de esta década estaran, se-
gun los especialistas del CB,
en algunas economias afri-
canas y asiaticas, que estan

mejor posicionadas para su-
perar el ritmo promedio de
crecimiento global. E1 CB
no ve opciones que valgan
la pena en toda América
Latina, incluyendo nuestro
pais, a pesar de la gran opor-
tunidad que a México ofre-
ce la frontera con EU y el
deseo de sus gobernantes
y empresas por encontrar
fuentes de suministro mas
cercanas.

México recibe cantida-
des importantes de inver-
sidn extranjera, pero €sos
montos estan muy lejos de
los recursos que podrian
entrar a nuestro pais si fue-
ran propicias las condicio-
nes de seguridad, respeto
al estado de derecho y libre
empresa, asi como politicas
publicas que favorezcan la
operacion del libre merca-
do. Lamentablemente las
acciones de la 4T van -en
sentido contrario. Ello qui-
z4 explica el pobre desem-
pefio que visualiza el CB
para nuestro pais en lo que
resta de la década. Para
el periodo 2024-2029 el
CB prevé un crecimiento
promedio de EU de 1.7 por
ciento, mientras que para
México espera 1.9 por cien-
to, monto inferior al prome-
dio registrado durante el vi-
tuperado periodo neoliberal.
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obileye Global,la  ques, junto con la variable
Munidad de autos de precios ademads de
auténomos de Intel apalancamiento de manu-
Corp., ubicé el preciode  facturay aranceles mas
su Oferta Publica Inicial ~ bajos, contribuyerona
(OPD) en 21ddlarespor ~ unrepunte del 24% en los
accién, un délar por enci- ingresos para su divisién
ma de surango objetivo, due fabrica motocicletas,
segln fuentes cercanas.  partesyropa.
Mobileye recaud6 861 # La posibilidad de una
millones de délares al recesién no ha atenuado
vender 41 millones de el entusiasmo de muchas
acciones, valuandoala  gmpresas por los nuevos
compafiaenunos17mil  aoresados universitarios.
millones de ddlares. Es0 135 compafiias planean
dista mucho c’le los 50 mil  jy¢ensificar la contra-
millones o mas enlos que  y50i4n universitaria el
Intel‘ puso inicialmente . afio préximo, segiin un
lamira cuando presento  gondeo de la Asociacién
planes para cotizar. Nacional de Universida-
& BASF, el gigante de des y Patrones (NACE)
quimicos aleman, dijo que suele ser un pronds-
que haria reducciones tico inicial para la tem-
permanentes en Europa, porada de contrataciones
despertando preocupa- en primavera. De los 246

ciones de que precios per-
sistentemente altos de la
energia pudieran llevar a
una desindustrializacién

patrones encuestados,

la mitad dijo que planea
aumentar el nimero de
contrataciones de nuevos

del continente. Los altos ~ egresados en primavera.
precios del gas natural # El Aeropuerto de

en Europa araiz dela Heathrow indicé que los
invasion rusa a'Ucrama negocios que operan en
h:eln llevadoacierresde o] centro aeroportuario
fabricas e insolvencias.La jpternacional necesitan
compafiia reducira costos capacitar y reclutar alre-
en Europa por 500 mil mi-  gedor de 12 mil 500 em-
llones de euros, anuales pleados adicionales para
hasta el 2024. satisfacer la demanda

¢ Harley-DavidsonInc.  durante periodos de viaje
reporto ingresos mas pico y evitar el caos visto
altos para el trimestre en meses reciantes. El
reciente al recuperarse de aeropuerto dijo estar es-
una inesperada pausaen tableciendo un grupo de
laproduccién enprima-  trabajo de reclutamiento
veray embarcar casi 20% para ocupar vacantes y
mas motocicletas anivel  evitar las demoras y lar-
mundial. La compafiia gas filas que afectaron a
dijo que mayores embar-  1os pasajeros en el verano.
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a exhibir cigarrillos

La Alianza Nacional de Pe-
queiios Comerciantes, que
preside Cuauhtémoc Rive-
ra, realizara hoy una movili-
zacion afuera de Cofeprisalas
10 horas contra el Reglamen-
to delaLey General del Con-
trol de Tabaco, que restringe
la exhibicion en anaqueles.
Argumentan queesto afectaa
millones de familias que viven
del pequeiio comercio.

RAMOS ARIZPE
Visita Ken Salazar
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PEQUENO COMERCIANTE  planta de Whirlpool
Anpec va contra veto Elviernes pasado, el embaja-

dor estadunidense Ken Sala-
zar visito la planta de Ramos
Arizpe, Coahuila de Whirl-
pool Latinoamérica, que pre-
side Juan Carlos Puente. La
conversacion giro en torno a
lainversionde mas de 150 mi-
llones de d6lares en 18 meses
realizada por la empresa; de
los que 120 millones son para
lanzarlamarca Frontier.

APROVECHA CODI
PepsiCo impulsala
tecnologia en tiendas

Através dela digitalizacion de
tienditas y comercios, Isaias

Columnas Econdémicas

Inversiones /Redaccion

Martinez, vicepresidente de
ventas de PepsiCo México,im-
pulsara laindustria de bienes
de consumo. Suideaes aprove-
char opciones comoCoDi para
pago con celulares; ademas, in-
virtié 3 mil 400 millones de pe-
sosparaabrir2 Service Mixing
Centeren PueblaySonora.

INVIERTE 1,300 MDP
Marhnos apoyarala
educacion en Perua

La desarrolladora mexicana
Marhnos y el Ministerio de
Educacion de Peru firmaron
unaasociacién para construir
y operar por 20 afios tres Co-
legios de Alto Rendimiento

=
g

en Chontabamba, Ascensién
yOropesa; lainversionserade
228 millonesde soles (que son
mil 300 millones de pesos).

LiDER DE CONCAMIN
DestacaIP relevancia
del sector energético

El presidente de 1a Confede-
racion de CaAmaras Industria-
les, José Abugaber, dijo que
el sector energético de México
esunodelos masimportantes
y fundamentales para el desa-
rrollo de la competitividad a
escalas nacional e internacio-
nal, por eso sefial6 que es im-
portantelaalianza con el Con-
sejoMexicanodela Energia,
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Cuidar el dinero hoy:
Jlarea de titanes?

uando lainflacién llega al nivel

mas alto en dos décadas, cuan-

do mds de la mitad de los mexi-

canos tiene un ligero o severo sobreendeuda-

mientoy cuando la palabra crisis o recesion

regresa alas conversaciones, la pregunta que

mas resuena es: 6cOmo manejar las finanzas
entiemposdificiles?

Lareflexiénlatenemostantos quefueel te-

ma central de un panel en Visionarios 2022,

evento del Museo Interactivo de Economia

(Mide), que invitd a tres expertos en econo-
miayfinanzas para, desde diversos puntosde
vista, responderal cuestionamiento.

Laprimeraleccién es que para manejar el
dinero hay que entender cé6mo tomamos de-
cisiones financieras, y me encanté lo que dijo
Ana Laura Martinez, profesorainvestiga-
doradel Centrode Investigacionesy Docencia
Econémica (CIDE), consultora de BeWayy
quien estudialaeconomiadel comportamien-
to: cuando tomamos decisiones relaciona-
das con el dinero “somos mas como Homero
Simpson que como Sheldon Cooper”.

Homero reacciona de forma automatica,
toma decisiones veloces, de forma intuitivay
desde lo emocional. Sheldon Cooper, perso-
naje en laserie The Big Bang Theory, esta ob-
sesionado conlaldgicaracional y tomar deci-
siones es un proceso complejo de analisis que
implicatiempo paradeliberar.

Ninguna forma estd mal, pues “lo emocio-

Vivir como reina y gastar como plereya / Regina

Columnas Econdémicas

nallubricaloracional”, dijo Luis Gonzali, vi-
cepresidente y codirector de inversiones en
Franklin Templeton México. Solo asumamos
que cuando hablamos de dinero, no aborda-
mos un temaracional de sumas y restas, sino
uno tambiénrepleto de emociones.

Vivirlas finanzas de forma consciente, di-

joAnaLaura, es necesario parair masallade
esta reflexidn: “Es dificil planear cuando se
tienen ingresos variables”. Si, pero, lo que difi-
cultaplanear el gasto no esla variabilidad del
ingreso, sinola confusidn que causalaincerti-
dumbre de cuanto llega cuando.

Necesitamos herramientas yla masimpor-
tante es el presupuesto, dijo Norman Wolf
del Valle, profesor de la UNAM y creador
de varios cursos de finanzas y contaduria en
Coursera. Siqueremos cuidar el patrimonioy
bienestar, ademas de llevar una contabilidad
detallada de los gastos que refleje un consu-
mo responsable, Norman invita a pensar en
otras cuatro avenidas: el ahorro con objetivos
claros, el retiro como un futuro que solo de-
pende de nosotros, el conocimiento del siste-
mafinanciero ysus indicadores yla inversion
que permite que el dinero crezca.

No hay unareceta secretainfalible parato-
dos mas que esto: asumir que las finanzas per-
sonales son parte de nuestro dia adia, que so-
mos seres humanos racionalesy emocionales
(incluso al sumar monedas ybilletes) y que sin
herramientas como el presupuestoy habitos
como el de ahorro, prevision e inversién, ma-
nejar las finanzas en tiempos dificiles no sera
nada facil. s
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La dificil posicion
de Citi con Banamex

rimero fue Santander, después

Banco Aztecayahora Banorte.

Uno auno, los interesados por
Banamex se han retirado. Quedan, de acuer-
do conreportes en medios, entre dos y tres ti-
radores. Las perspectivasde que Citigroup ob-
tengaunbuen precio porsu subsidiariamexi-
cananosonmuyalentadoras.

Aunque algunas de las razones porlas que
enfrentaun escenario adverso estan fuerade
su control, Citi también carga parte de la cul-
pa.Dellado externo,en primerlugar, estanlos
mercados financieros. Desde que decidié ven-

der Banamex en enero de este afio alafecha,
lasbolsas se han desplomado y los multiplos
alos que cotizan los bancos se han contraido.
Laaccidn del propio Citi, por ejemplo, ha cai-
do casi30% en este periodo. Estanuevareali-
dad seguro motivara alos interesados porel
banco mexicano aajustar sus valuaciones.
Otro factor externo que afectalas pers-
pectivas de obtener un buen precio es la si-
tuacién politica del pais. Lépez Obrador ha
manifestado que quiere que el comprador
sea mexicanoy que se proteja el mayor na-
mero de empleos posible. Estas condiciones
reducen tanto el nimero de tiradores como
el precio que estan dispuestos a pagar. Ban-
cos extranjeros sabian que estaban en des-
ventaja, lo que desmotivé avarios de ellos a
participar en el proceso. Por otrolado, aque-
llos interesados que cumplen con el criterio
de ser percibidos como mexicanos y que son
capaces de generar sinergias con Banamex
(Banorte, porejemplo), enfrentanlarestric-

Columnas Econdémicas
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ciénde no poder reducirla plantalaboral, lo
que disminuye la posibilidad de pagar un
precio alto por Banamex.

El tltimo obstaculo para obtener unabue-
navaluacidn es responsabilidad de Citi. Para
ponerlodeuna manerasucintay cruda, Citi
hamanejado muy mal a Banamex. Cuandolo

compro era el segundo banco mas importan-
tedel pais. Hoy es el cuarto. BBVA Bancomer,
Santandery Banorte le han comidoel manda-
do. Los problemas operativos del banco son
conocidos. Sedice, porejemplo, que operacon
mas de 10 sistemas de softwaredistintos con
pocacompatibilidad entre si. Los malos cré-
ditos que ha otorgado (Oceanografia me vie-
ne alamente) lo han puesto contrala pared.
No solohaperdidodinero,sinoque hasidode-
mandado por cientos de millones de ddlares.
Esas contingencias deben pesarle a cualquier
potencial comprador.

Con lalista de interesados reduciéndose
pordiaylaposibilidad de no obtenerel precio
que quiere, Citihaflotadola posibilidad de co-
locar aBanamex enlabolsa. Estaopcién se ve
complicada dadas las condiciones del merca-
do. El niimero de IPO (ofertas ptiblicas inicia-
les, por su sigla en inglés) enlo que vadel afio
en Estados Unidos ha sido muy reducido (en
México nulo).

Pese atodo esto, atin existe la posibilidad
de que Citiobtengaun buen precio. Larazén
es que el negocio de banca comercial en Mé-
xico, si esta bien manejado, es unbomboén.
Que Citihayamanejado mal Banamex puede
servisto comoun areade oportunidad. Vere-
MOS qUE Pasa. s
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1 Liverpool, dirigida por Geaciane
sFrancisco Guichard, estd celebrando
175 afios. La cadena departamental es una
de las empresas mas antiguas del pais, que
inicid con un cajén de telas en €l centro de
la Ciudad de México. Ahora, con presencia
nacional, no ha dejado de expandirse; en
2017 comprd Suburbia y se ha allado con
otras marcas para contar con houtiques
especializadas. Ademds, administra o es
acclonista en 28 centros comerciales, me-
dlante los cuales arrienda espacios comer-
clales a inquilinos dedicados a una amplia
variedad de negocios. La firma estd apos-
tando fuerte al comercio electronico y tie-
ne un plan de inverslén por 25 mil millones
de pesos en logistica.

En el Instituio Mexicano de Norma-
elizacidn v Certificacidn, que dirige
Viviana Ferndndez Camargo, decidie-
ron otorgar el distintivo Hecho en Méxi-
¢o a cinco modelos de la japonesa Nissan,
que lidera José Romin. Se trata de Nissan
Kicks, March, VDrive y Versa, producidos
en la planta Aguascalientes Al, asi como al
Sentra, que se manufactura en €l comple-
jo A2. El certificado es un distintivo oficial
que permite que [os consumidores los re-
conozcan. Entre los principales requisitos
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que cumplieron estas unidades es que son
producidos con materiales exigidos en los
tratados comerciales, ademds de que exa-
minaron los pracesos de estampado, ca-
rmoceria, pintura y ensamble,

Diversas soflpos han expresado su
emalestar e interpuesto acclones le-
gales en contra de directores generales
de Supervision de la CNBV, presidida por
Jesis de la Fuente, acusando manejos in-
debidos, favores personales y excesos en el
uso de sus atribuciones. Habrd que esperar
las resoluciones judiciales, pero, de confir-
mar {os actos ilicitos, el desprestigio y los
daiios colaterales podrian ser graves para
la presidencia del organismo. Por ello, es
urgente que su titular tome conocimiento e
intervenga para atender las quejas de esas
entidades. ;0 De la Fuente decidira inmo-
larse en defensa de sus dos directores ge-
nerales de Supervisidn Sofipo, con el tlesgo
de que los asuntos judiciales escalen?

4 El sector empresarial, que lidera
eFrancisco Cervantes, participard
en la firma de Compromisos por los Objeti-
vos de Desarrollo Sostenible. Un Pacto por
1a Agenda 2030 que se realizard mafiana

e

en el Senado de la Remiblica. El objetive es
dar visibilidad a los objetivos de desarrollo
sostenido y sensibilizar de manera posi-
tiva su impacto en la econamia y los ne-
gocios, Por ello 1a importancia de gque los
integrantes del Consejo Coordinador Em-
presarial sean parte. Hace dos aiios, el CCE
se alid con el gobierno para crear €l Grupo
de Trabajo Agenda 2023, donde lanzaron
17 grupos de trabajo multiactor, lidera-
dos por empresas que impactan en temnias
transversales estratégicos del pais,

El IPADE, bajo la direccion de
eLorenzo Ferndindez, se colo-
¢ como la dnica escuela de negocios de
Mexico en el ranking para MBA Ejecutivo
2022, de! Ftnancial Ttmes. Con este 1eco-
nocimiento a la calidad de su programa
master en Direccion de Empresas para
Ejecutivos con Expertencia, €l instituta se
mantiene dentra de las 100 mejores es-
cuelas de negacios del mundo. De acuer-
do con los criterios de evaluacidn, el
TPADE recibid de su comunidad de egre-
sados una calificacion de 9.4 en satisfac-
cidén general, dado que guienes cursan el
programa logran Incrementos salarlales
de hasta 50% y cumplen con el 77% de sus
expectativas u objetivos profesionales.
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Cada entidad definira
su propio horario de Dios

Como se anticipaba, el Senado aprobd con 56 votos a favor
de Morena y sus aliados, y 29 votos en contra, la desapa-
ricién del Horario de Verano a pardr del proximo 30 de

octubre.

Es un capricho mis del presidente Ldpez Obrador a
quien nunca le gustd el Horario de Verano, y que cumplie-
en gustosos los legisladores de Morena, porque el ahorro
de energfa "no es tan importante” y porque el secrefario de
Salud, Jorge Alcocer, en muy controvertidas declaraciones
aseguro que habia que regresar el horario “de DMos” porque
el Horario de Verano genera o generaba miilrples dafios
biologicos, desde sormnolencia, problemas del corazén, de
concentracion y de memoria, efectos psicaemocionales lle-
gando al extremo de ideas suicidas, y sociales, coma fatiga
y menor rendimienta escalar y laboral.

Debemos ser los mexicanos muy especiales en estos
efecios que no se presentan en ningun atro pais del mundo,
donde desde hace décadas se aplica el Horarlo de Verano
que —hay que reconocerlo— tiene muchos detractores en
Mexico, sobre todo entre quienes se levantan mas tempra-
no. Con excepcldén de tos municiplos de la frontera norte
que seguirdn con el Horarlo de Verang, dejardn en Iibertad a
cada entidad el determinar cudl serd su propie horario, pre-
via consultz a 1a poblacitn, lo que es un verdadero absurdo.

La duda es si habrd o ne un impacto comercial si en Es-

k'l

J

Soln:llan pbe Duwiu
emr\e banca y Fl.nlzech
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[ados Unidos el Senado aprueba
la iniciativa que ya fue aprobada Sag ir del
en la Cimara de Representantes ~€SUI0. d partr de
para desaparecer en 2023 no el 12 (e noviembre,
Horario de Verano, sino eldein- ., . . . .
vierno porque alld si aprecian el ?e registrard un
ahotro en energfa, Incremento en
Y a partir del primero de no- tat
viembre seguramente se re- la productividad
glstrard un incremento en la laboral iy escolar.
productividad laboral y escolar, £0No?
S0 no? e

SLIM, DESHOJANDO LA MARGARITA CON
BANAMEX

Carlos Slim Held, presidente de Inbursa, auténticamente
estd deshojando la margarita sobre su participacidn como
postor de Banamex, porque ne confirma qué sigue, pero
tampoco s¢ ha dado de baja oficialmente.

Lo que es un hecho es que a Stim nunca le ha gustado
pagar caro, y §1 bien Banamex ¢s un banco que si harfa
gran sinergia con Inbursa no estd —dicen— dispuesto apa-
gar un precio tan elevada como el que al parecer pretende
Citfgroup.

Los otros dos postores: Germdn Larrea y Daniel
Becker siguen al parecer firmes en esta contienda que se
ha alargado ya demasiado.

MEJORES EXPECTATIVAS PARA 2022
Y ya que estamos hablando de Banamex, sorprendic que
elevo su meta de crecimiento del PIB a 2.6% contra 2.1%
de su prondstico anterior tras los mejores resultados del
IGAE en agosto con alzas mensuales de 3.6% en actividades
agropecuarias ¥ 1.2% en servicios.

Una buena noticia que seguro destacarin mafiana en
la mafianera sin mencionar, desde luego, que para 2023
Citlbanamex mantiene su expectativa de un crecimients
de salo 1.2 por clento.

121 ARRANCA OPERACIONES EN DICIEMBRE
Aunque este miércoles se realizé la preinauguracion de
i421, Marcos Sacal, director de Grupo Muranoe. informa
que entrard en operacicn en diciembre ¥ con dos hoteles
Mondrian y Andaz, restaurantes, gimnasios ¥ spa pretende
convertirse en uno de los mas modemos centros de entre-
tenimiento en las colonias Condesa y Roma.

Es un proyecio interesante porque restauraron €l emble-
mdtico conjunto Arisios en Insurgentes, que estyvo abando-
nado durante décadas, con una inversion de 150 millones
de dolares y un crédito de Nafin-Bancomext.

Péagina 13 de 70



Fecha: 27/10/2022 Columnas Econdémicas

Pagina: 34
EXCELSIOR Area cm2: 246
Costo: 17,493
1/2 José Yuste

<

" dnerosgimmeommx |
“Felices” por la Férmula 1
en la CDMX, enmienda

Sheinbaum; F1 hasta 2025

Haya sido como haya sido, el resultado es buene. Claudia
Sheinbaum adlars, revirg 0 enmendo, pero terming dando
s apoyo a la Férmula 1y reconociendo la importancia del
evento para €] turisme capitalino.

Al presentar €l evento de Capital de Turismo Creativo, con
lalNESCO y Airbnb, Sheinbaizm se ohvidé de decir que la For-
milal era un evento fiffy mds bien sefiald que en 2l gobietno
capitalino estaban felices con el Gran Premio de México, por
la acupacion hotelera alcanzada

OCUPACION AL TOPE EN LA CIUDAD DE MEXICO,
AIRBNB Y HOTELES

No es para menos. La ocupacién de Aitbrh estd al tope. Lade
los hoteles estd al tope. Para este fin de semana se esperauna
ocupacion mayor al 90% de capacidad hotelera en la capital
mexicana, tanto por la Formula 1 como por el Desfile de Dia
de Muertos.

Sobre si el Gran Premio de México era fiff o no. la mis-
ma Sheinbaum aclard que le preguntaron si los holetos que
le regalan al gobierne capitalino los usan los funcionarios “y
ahi fue donde dije, antes se quedaban para los privilegiados,
para ungs cuanios funcionarios, than los secretarios y ahora
los distribuimos para todos aquellos que dificilmente pueden
pagar un boleto en Férmula 1. porque son boletos muy caros,
a eso nos referiamos”

“CONTENTOS DE GUE F1 ESTE AQUI"
“Par supuesto que estamos contentos de que esté Formula 1
aqui’.

Sheinbaum, con este tpo de aclaraciones, se gana alos
ernpresarios.

Hace poco la vimos en un pasea en Chapultepec con el em-
presario Carlos Slim Hehi. También acaba de ir a Montemey y
aprovechd para ver 3 empresarlos,

Pero son los hechos los que te pueden dar credibilidad.

Par lo pronta, en estos afios, el gobiermno capitalino de la
“corchoiat mayor” st ha facilitado el Gran Premio de México.
5dlo que Sheinbanm y Miguel Torruco, secretario de Turis-
mo, pidiercn que los empresarios fueran los pattociradores
del evento. Y asi fue, se cred un fideicomiso.

Ast, la Ciudad de México brinda Ia seguridad, da las facili-
dades para tener €l Gran Premio de México, miesntras que los
empresarios patrocinan el evento v, desde luego, al ser renta-
bie, salen ganando.
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HASTA 2025... LO ESTAN NEGOCIANDO

Se sabe que la Cludad de México es un desting turistico, cultu-
ral, de museos, teatros, y ahora de Formula 1y Desfile de Dia
de Muertos. Puede ser un buen destino para los “némadas
digitales” Este enioque, de rener una capital con varios ser-
vicios digitales y ofertas turisticas, lo trae Sheinbaum, quien
enmendd su dicha de que 1a Fl era un evento fifi Al finy cabo,
la Férmula 1 amrae mrismo, genera 15 mil millones de pesos
de derrama econdmica y empleos, Oportuna cotreccién que

envia una buena sefial alos empresarios.

¥ lo interesante, Sheinbaurn estd por extender Ja Férmula 1
en la Ciudad de México hasta el 2025, Io cual serfa un evento

transexenal que bien vale la pena mantener,

340 CONCESIONES UNICAS, DONDE NO HAY

NINGUN OPERADOR

El Instituto Federal de Telecomunicaciones otorgo 340 con-
cesiones tinicas, de uso comercial, con lo cual, en esas locali-
dades, el operadar podri dar telefonia o internet, fijo o mowvil.
Entre esas 340 concesiones lo interesante es que 40 se dardn
en localidades de atencicn prioritaria, promovidas por la SICT
vy el presidente Lépez Obrader. El gran tema es la conectivi-
dad y ahora si gue el IFT fue de la mano con lo buscado por
Ldpez Obrador: tener conectividad donde no llega internet.
Se mara de reducir 1a brecha digiral. Curicso, un drgano autdg-
nomo, come el IFT, por mas gue se plensa que va en contra de
las politicas publicas, resulid ser un aliado en la Conectividad

buscada por el Presidente.
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El encuentro del presidente Lépez Obrador
con el enviado especial de Biden para el cam-
bio climdtico, John Kerry, en Hermosillo, So-
nora, para presentar €l programa de energias
renovables de la CFE que asocia al sector priva-
do en la construccidn de plantas solares o tér-
micas, pero sin que ello represente un recargo
Ppresupuestal para 1a empresa estatal.

El miércoles, cuando el Presidente se refirio
& ese plan habld de quintuplicar la capacidad
solar instalada en Senocra para ampliarla de
120 megawatts {MW, en la primera y segun-
da fase) & 1,200 MW en horizonte de 10 aiios,
mds la construccién de una termoeléctrica o
ampliacion de la existente (Libertad) para do-
tar de energfa base a la capacidad que se ird
construyendo en €] curso de 10 anos. El monto
de la inversion potencial es de 2 mil millones
de ddlares ¥ supone que el sector privado que
participe venda energia a la CFE en €l mercado
mayorisia y, ello supone, para rodas las em-
Ppresas que tienen Infraestructura instalada, la
decision de cambiar sus contrates de "autoa-
basio” a proveedores de Ja CFE.

No hay aiin una definicidn clara de cdmo
se definird €l precio en el mercado mayorista
hacia adelante, pues oo de los conflictos no
resueltos es gue el pago de energias impias
se realiza al costo mds alto de generacién de
1a CFE. El proyecte Sonora en Puerto Peflas-
<o comprande un parque solar fotovoltaico de
1GW, un entace de transmisidn de 115 kilgvatios
KV} en 523km para enviar potencla ala penfn-
sula de Baja California y facilitar exportacidn
hacia Arizona y California, y un componenie
de almacenamienrs de I0MW. Su plena ope-
Tacion comenzaria en didiembre de 2027 tras
inveriirse 1,640 millones de délares.

Sin embargo, en las conversaciones con
Kerry, ol potencial de esta inversién y expan-
sion de infraestructura, permitiria hacer que
el polo automotriz de Hermosillo se amplie
para la relocalizacion de plantas ubicadas en
Asia, 1anto de proveedores automotrices (ahi-
minic, companentes, semiconductores} como
1a Instalacion de un centro de manufactura de
baterfas de litio conducida por la paraestatal
LitioMx. pero en aseclacion con los principales

1/1 Alicia Salgado

compracdores del producto, lo que tamblén in-
chuiria un centro de reciclaje de haterias para
uso en electromovilidad. La inversidn estima-
da sé6lo en este proyecta es superlor a los 20
mil millones de dolares y, supone también la
terminacién de la planta de licuefaccién de
gas natural para conectarla a los ductos de gas
que bajan desde Texas. Mire, los cambios que
se han estado observando en {a 4T respecto a
Ia relacion piblico-privada, no sen lo deseado
porlas empresas de energias limpias que llevan
tres afios en conflicto permanente, pero se ha
abierto una ventana para mejorar la relacion
de manera que amplie la instalacidn de plantas
de energfas limpias con adecuado respaldo de
base en Méxiro, Si esto se anuncia con mayor
claridad, es probable que los contrates de las
17 empresas estadunidenses que han sido revi-
sados en las mesas bilaterales, que encabezd el
embajador Ken Salazar con el Presidente, co-
miencen a teper un purio de salida diferente al
que supone €l panel de schicidn de conflictos
en el marco del T-MEC.

Estime que !a informacion ha sido divulga-
da en lineas generales, pere que habrd mayor
puntualizacion sobre los esquemas de partici-
pacidn privada en el sisterna elécirico. En una
de sas hasta conviene establecer una de esas
glgafactories de reciclaje de baterfas para elec-
tromovilidad en México. Puede ser!

DE FONDOS A FONDO
sParlamentoAblerto sobre plaguicidas, fertili-
zantes y seguridad alimentaria, convocada por
las comisiones de Salud, Medio Ambiente Re-
cursos Naturales y Cambio Climddco, Esmdios
Legislativos Segunda y la Comision de Agrl-
cultura, Ganaderia Pesca y Desarrollo Rural,
muesman I3 incapacidad de escucha que tienen
algunos en ¢l gobierno de la rarsformacion.

Fueron ayer cuatro paneles, y entodos sim-
plemente avasallaron con la repeticion de la
misma decision: prohibir la importacin a partir
de 2024 de granos y oleaginosas genéticamen-
te modificades. Esa decision, un mero balazo
en €l ple, implica que Lopez Obrador tendrd
que lograr que la produccion en Méxdco, solo
de maiz, se eleve de 22 millones de toneladas
a 46 millones de toneladas.
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La semana pasada, el Celegle Nacional cele-
bré su VI Encuentro Libertad por ol Sabet. con
una premisa muy atinada: invitamos a imagi-
nar futuros posibles en los diferentes campos
de la actividad humana, tanto desde la aca-
demia como en la prdcdca. Atendiendo a esta
convacartoria e inspirado por la tica discusion
de la mesa dedicada a la posicidn de México
en el mundo, comparto sels reflexiones sobre
nuestros posibles futuros geopolitcos.

Puede parecer contradictorio plantearse
futuros alternativos en un campo gque sue-
le asumirse como permanente. Esto es un
error. 51 bien la base del andlisis

1/1 Gonzalo Almeyda

sudamericanas de no alineamiento activo y
equidistancia estratégica resultan quimericas
para México, pero la nueva ldgica de compe-
tencla puede traducirse en una mayor fortale-
zarelativa. Es lempo de impulsar una relacion
mds ransaccional, menos basada en sfmbolos
o principios ¥ mds en la obtencion de benefi-
clos materiales puntuales, incluyendo inver-
slones, subsidios y hasta transferencias para
garantizar |a compedtividad regional.

La inevitable centralidad de Estados Uni-
dos y 1a region norteamericana en nuestro
futuro geopolitice ne debe implicar i la sui-

sicn al poderoso ni el desprecio

geopolftco reside en elementos  e— 0 Gtr3s regiones. Todo o con-

dificiimente mutables, coma la - En este siglo,

posicion geografica o la dota-
¢i6n de recursos narurales, se

en la medida en que incorpora

factores camo la adapracicn al

internacional, ;
El condictonamiento esencial  Ielativa.

trarlo, a juzgar por la competen-
cia bipolar anterior, la vecindad

Mexico ])TGS(?I][H concede mirgenes de autono-
trata de un enfoque diamico  UNa rendencia

de deterioro
camhio tecnoldgico y las estra- - €11 SU POSICion
tegias nacionales de insercion i rormacional

mia relativa, que deben ejercer-
se con dignidad. Y es justo por
la preponderancia y asimetria
de su principal relacién bilateral
gue México estd obligado a bus-
car espacios de compensacion y
equilibrio en foros multlaterales

de 1a posicidn de México en el
tnundo es su vecindad con Es-
tados Unidos. Esto seguird siendo asien cual-
quier futuro previsible. Pero Ia naturaleza de
esa relacién no estd predeterminada. La dli-
ma gran redefinicidn del codigo geopoliico
de Méxlco tuvo lugar a principlos de los no-
venta: en un momento de cambic sistémico se
tom la decision de apostar por una alineacion
franca y la mayor integracidn posible con la
porencia hegemaénica.

Hay el mundo atraviesa un nuevo reaco-
moda sistémico. Como he argumenrado rei-
teradamente en este espacio, la competencia
entre Estados Unidos y China serd la fuerza
predominante en el 1ablero mundial en las
praximas décadas. Segiin se afirmé en el en-
cuentro, frente a esta competencla, México no
tiene mas remedio que jugar su suerte con Es-
tados Unides. Coincide en el fondo, pero las
formas importan.

Dado myestro grado de integracidn & inter-
dependencia con América del Norte, las tesis

¥ en nuestras relaciones con el
Sur, el Atlintdco y €l Pacifico.

En lo que va del sigla, tanto México como
América Latina en su conjunio presentan una
tendencia de deterioro en su posicion inter-
nacional relativa. sea que se mida por parti-
cipacién en el comercio, en el PIB global o en
€l desting de I3 lnversion extranjera. La con-
tinuidad de este curso languideciente no es
inevitable. Una estrategia audaz de inserclon
global, basada en un diagndstico certera del
entormo geopolitico, puede ser el motor para

construir un future distinto.

Con esta colaboracién clerro un ciclo de co-

laboracion con Excésior. Toda mi gratitud

a su director, al equipo editorial y a ustedes,
apreciables lectores.

*E] (Hitr 5 projesar de pollica y relncionss

Internacioniales en o Tec de Moviterrey
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Vigje inutil

Elacmial gobiemo esta convencido de que los problemas se arre-
glan a través de negociaciones politicas y desprecia cualquier
cosa que pueda parecer técnica.

Enladisputa que tienen Estados Unidos y Canada por el sector
eléctrice, el Presidente ha defado claro que sus contrapartes te-
nen que “entender” las razones de México. En ningtin momento
ha planteado el cumplimiento o no del acuerdo comercial o qué
problemas implicarta para los firmantes, Cree, en suma, que se
trata de un asunto politico y no de negocios.

Algo similar pretende hacer ahora con su comitiva a Estados
Unidos pata tratar de recuperar 1a Categorfa 1 de la aviacion. Muy
posiblemente los miembros de la FAA recibirdn a los funcionarios,
tomardn cafecito y con mucha amabilidad les diran que no esun
asunto de relaclones piblicas, sino de procedimientos. Mientras
México no los cumpla, pues no se regresars a la Categorfa L.
REMATE RECONQCIDO
Tienen razon los legisladores del partido oficial cuando dicen
que por quinto afto consecutivo el Presidente estd cumplien-
do su promesa de no crear nuevos impuestas ni de aumentar
las tasas de los actuales. S5in embargo, deberian opinar sobre €l
incremento de la deuda. intema v externa. como porcentaje del
PIB. Es evidente que la Secretarfa de Haclenda, encabezada por
Rogelio Ramirez de Ia O, cumnplio la instruccion presidencial;
sin embargo, para tapar los huecos, el gobierno ha tomado la
determinacion de aumentar el porcentaje de la deuda,

D ninguna manera ¢l Padre del Andlisis Superior atisha nin-
gun problema por este nuevo techo de endeudamiento de poaco
mds de 1.1 billones de pesos, pero sf pone el énfasls en que se
debe tener cuidado con niveles de endeudamiento cercanos a
30% como porcentaje del PIB. No se trata tampoco de usar frases
pegadoras y falsas, como decir que es inminente una megade-
preclacidn como la que inventd una correduria y que, tristemen-
te, les caus dafio a muchaes pequefios ahorraderes.

Vale la pena recordar que guienes hoy estan en el gobierno
usaron palabras como crisis, inviabilidad financiera v otras si-
milares para calificar que en un punio de mucho menores tasas
internacionales llegd a tocar la deuda el 52% como porcentaje del
PIB durante la administracion de Enricque Pefia Nieto.

Es fundamental mantener el orden, puesto gue los requeri-
mientos fimancieros del gobierno federal podrian defar una hom-
ba de tlempo armada para la praxima administracidn. Las crisis

Analisis Superior / David Paramo
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no surgen gde la noche a la mafiana.
REMATE DESENVAINADO

A Raquel Buenrostro siempre le ha gustado trabajar con un
equipo muy cercano a ella. Gente de su absoluta conflanza que
le ha dado muy buenos resultados. No es menor el éxito que tuvo
al frente del SAT que, incluso, le sigue alcanzando al Presidente
como uno de los mayores €xitos de su administracion.

No es una persona confiada o que tenga facilidad para ha-
cer nuevss &quipos. Quienes interactuaron con ella en algunos
momerntos de su paso por el SAT, pero que no eran de su equi-
po, slempre la vieron como una persona tan desconfiada como
distante hacla ellos,

Hay quienes cuentan historias, segun las cuales, se generaban
tensiones entre diversos equipos de trahajo de la Secretaria de
Haclenda; sin embargo, el Padre del Andlisis Superior no se de-
tendrd en ello, puesto que parecen demasiade cercanas al chis-
me y no a los innegables éxitos que tuvo en el SAT.

Asf, es ldgico suponer que con su llegada a {a Secretaria de
Econormia hubiese muchos movimientos, sin embargo, no son
pocos los que se preguaian si no estd haciendo demasiados camn-
bios y si ésta es la mejor opcidn teniende 1a inminencia de un
panel por el sector elécirico. No debe olvidarse este tema, a pesar
de los discursos presidenciales, Ja realidad es que Estados Unidos
tiene la opcidn de llamar a un panel en cualguier momento v ni
siquiera han pensado en abandonarlos.

REMATE LINCHAMIENTO

El linchamiento que hacen funcionarios de Morena en contra de
Ricardo Monseal, uno de sus mis distinguidos cuadros, no sélo
dafia al partido oficial, sino que hace ver a este senador como
una opcidn sensata para las proximas eleccicnes.

JQuien serd el genio que estd derrds de esa campafia que re-
cuerda mucho, aunque en menor escala, el desafuero en contra
del actual Presidente? 5i bien es cierto que no le alcanzé para
ganarle la eleccién a Felipe Calderdn. si hizo que 1z eleccidn
fuera mucho mds cerrada.

REMATE. PREGUNTA

cAlguien conoce algin €xito de Daniel Becker en casi dos afios
como presidente de la Asociacidn de Bancos de México? De-
clr que es postor por el negocio minorista de Citf en México no
cuenta, Como tampoco ir a algunos eventos del Presidente de
la Repuiblica.

Péagina 19 de 70



Fecha: 27/10/2022 Columnas Econdémicas

P
Pagina: 2 Coordenadas / Enrique Quintana E
EIFinanciero NGy D
S
Costo: 88,674
1/2 Enrique Quintana

AMLOysuapuesta para la sucesion

[ ecia un presidente de la Reptiblica de otros
l D tiempos que la decisién mas dificil y tras-
COORDENADAS cendente para un primer mandatario era
nombrar a su sucesor.
. Suena raro hoy que en una democracia el presi-
‘E n nque dente en turno tenga la potestad de nombrar a quien
Qui ntana lo va a suceder. Pero no se veia extrafio en aquellos
momentos. ,
COpineusted: Hay indicios de que esos viejos tiempos regresaron.
enrique.quintana@ elfinanciero.com.mx En Morena, pero también fuera de ese partido y en-
©@EQ tre toda la clase politica mexicana no queda ninguna

duda de que el presidente Lépez Obrador nom-
brard a quien vaya a ser candidato o candidata presi-
dencial de su fuerza politica.

La decisi6n se podré vestir de un formato de en-
cuesta, de consulta o de lo que usted quiera, pero es-
tard muy claro de quién vino la bendicién.

Por ahora, con una oposicién que no encuentra
una figura que la aglutine, y con fracturas derivadas
de diferencias legislativas, el bloque oficial encabe-
zado por Morena es claramente el que tiene mayores
posibilidades de triunfar en la eleccién presidencial
del 2024,

Por esa razén, el proceso sucesorio se parece al
de los viejos tiempos priistas. Lo decisivo puede ser
lo que ocurra adentro de la 4T.

Subrayo que las circunstancias se parecen, no que
sean iguales.

En el pasado, los aspirantes no podian expresar de
manera abierta su interés y mucho menos hacer pro-
selitismo. Ahora lo hacen, aunque responden elipti-
camente cuando se les pregunta expresamente por
su aspiracion.

Como en el pasado, no obstante, las ‘patadas bajo
la mesa’ ya estén a todo lo que dan.

Como me expres6 una persona que integra el gabi-
nete: ‘la pelea est4 a cuchillazo limpio’.

Resultd gracioso en la maiianera de ayer el lla-
mado del presidente Lopez Obrador cuando dijo:
“hay que buscar la unidad”, después de comentar
que queria mucho a Layda y respetaba mucho a
Monreal.

El ataque lanzado por la gobernadora de Ta-
basco en contra de Monreal debi6 tener el aval pre-
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sidencial. No se iba a lanzar Sansores a una ofensiva
asi sin la bendicién de Palacio.

El cdlculo del presidente es que él pueda mover sus
piezas para colocarlas en las posiciones que més le
convienen. Y si hoy toca golpear a Monreal, no duda
en hacerlo por la via de Layda.

¢Habr4 considerado el presidente el riesgo que es-
tas jugadas traen consigo?

¢Qué pasaria al interior de Morena si Ricardo
Monreal y un pequeiio grupo de fieles seguidores
toma la determinacién de abandonar el partido y
buscar cobijo en otras siglas, digamos Movimiento
Ciudadano?

Tal vez no haya ninguna sacudida. Seria la ené-
sima vez que lo hubiera hecho Monreal.

Esa es 1a apuesta presidencial. Pero a veces las
grietas se forman a partir de pequeiias fisuras y
las fracturas surgen de las grietas.

Sila movida le sale bien al presidente y se deshace
de Monreal sin mayores costos en las preferencias
electorales. ;Qué seguiria? ¢Le tocaria el turno a
Ebrard?

El juego que ha emprendido Lépez Obrador puede
salirle muy bien y seguir hasta el final con el control
pleno del proceso sucesorio, sobre todo si la oposi-
cién sigue como se encuentra hoy.

Pero, un resbalén, un mal célculo, una accién més
agresiva por parte de algunos disidentes de Mo-
rena pueden significar una secuencia de eventos
inesperados.

En el viejo priismo, los presidentes de la Repiiblica
retrasaban el destape de su ‘corcholata favorita’ todo
lo posible pues sabian que a partir de que ocurriera,
su poder iba a ir en declive rapidamente mientras
que el del ungido iba a crecer espectacularmente,
mucho antes de la eleccién.

Lépez Obrador lo sabe y por la misma razén que
otros presidentes en el pasado, va a tratar de que este
proceso se alargue tanto como sea posible.

Pero, el riesgo que corre es que se le salga de
control.

La amenaza de conflicto entre figuras morenistas
que vimos esta semana es apenas una palida eviden-
cia de lo que puede venir en el futuro.
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FRANTAS PORSEMALTS

{RENTARO - I
COMPRAR
VIVIENDA?

oo s mep o e |

Ooooootravez la pregunta, ;compro dolares?

mexicano se parece ala

muerte, todos sabemos que
ocurrira, pero desconocemos
cuando. Ahi radica el punto cen-
tral de la toma de decisién si se
adquiere una cobertura. Veamos.
1.- Las proyecciones de Moody’s
Analytics que han sembrado el
nerviosismo, sefialan que puede

« darse un aumento del délar de

20 por ciento a “finales de 2022”,
pero podria ser “alolargo de
2023” o incluso “retrasarse hasta
2024”. jMagos!

Es decir, no tienen claro cu4dndo
se darén las condiciones para que
esta depreciacién ocurray de-
pende de una infinidad de facto-
res a los cuales cada inversionista

debera de “apostar”.

2.- La premisa fundamental es
que habra menos flujo de divisas
en la medida en que se materia-
lice la recesi6n con los vecinos del
norte; el Banco de México deje de
seguir a la Reserva Federal con
alzas en tasas, y se tenga una mal

L adepreciacién del peso

resultado de la controversia sobre
los energéticos con Estados Uni- -
dos. Bajo esas circunstancias, la
proyeccién tenderia a cumplirse.
3.- Por el contrario, hasta la fecha,
la expectativa de recesion ha ido
acompafiada de un incremento
en el empleo en Estados Unidos;
ademds el fenémeno de nears-
horing juega un papel a favor de
México con proveeduria que an-
tes estaba en China y ahora busca

situarse cerca de sus clientes.

Esta inversion extranjera di-
recta tiende a ser més estable que
1a financiera; sin embargo, mien-
tras las tasas de interés nacionales
mantengan un margen signifi-
cativo con respecto a las interna-
cionales seria de esperarse que
los flujos de divisas moderen una
posible salida.

4.- Por lo tanto, el cuestiona-
miento relevante es saber cuando
podria suceder la depreciacién,
porque si, por ejemplo, se adquie-
ren ddlaresy el alza en esta divisa
acontece hasta finales de 2024, se

dejaron de aprovechar las eleva-
das tasas del momento y prac-
ticamente saldrian perdiendo o
quedando tablas.

El costo alternativo de la cober-
tura es muy alto, pues hay instru-
mentos que generan una buena
rentabilidad. Claro, si el délar se
deprecia una semana después de
haberlo comprado se presentaria
una fuerte gananciay esa es “la
apuesta”.

5.- Independiente de lo que pase,
siempre es recomendable tener
un portafolio diversificado con un
porcentaje de cobertura, en fun-
¢i6n del tipo de inversionista y de
las circunstancias que atraviese
el pais.
6.- También pueden conside-
rarse opciones que con el tiempo
tiendan a incorporar el precio del
délar, como son los bienes raices
o algunos titulos del mercado de
valores ligados a dicha moneda.
¢Cudl es tu apuesta? ¢ Piensas
comprar délares? Coméntame en
Instagram: @atovar-.castro
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jLagrancarpa ‘FI1F1’

iene razén Claudia
I Sheinbaum. La Férmula
1 es para quien tiene su-
ficiente dinero para pagar una
buena fiesta sin mermar su pa-
trimonio y en México eso es una
minoria.

En ese grupo entran delin-
cuentes, pero también tipos que
se mataron por un doctorado y
principalmente, quienes ceden
60 horas de su semana a “per-
seguir la chuleta”, a completar

para pagar la raya de los emplea-

dos. Eso es México y en muchos
casos es el México que presumi-
mos. Es al México que solemos
poner mds trabas que atencién.

Conviene meditar: No hemos
ganado gran cosa con el sefia-
lamiento histérico de un pais
de pobres. Mucho ruido, pocas
nueces:

¢Hay menos miseria a partir
de una campaiia morenista que
se apoy6 en ellos? ;La redujo
sensiblemente un PRI que se
enquisté 80 afios en el poder,
apostando a proyectos que tam-
bién repartian dinero, previa
mordida? ¢El panismo puede
presumir algiin resultado dis-
ruptivo en esa tarea de bajarle a
la pobreza? Lamentablemente,
no, nada o casi nada.

W
PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

C0pine usted:
jruiz@elfinanciero.com.mx
facebook @Ruizlorre

O @ruiztorre

Solo por este fin de semana,
uno al afio, apuntemos la vista al
Autédromo Hermanos Rodri-
guez. Hay un lado positivo para
todos: 1a gran fiesta que alberga
ha disparado los precios y 1a
ocupacién de hoteles que estas
noches rentan cuartos de 20 mil

pesos, cuentas en restaurantes. ..
propinas, una vertiente que de-
rrama a todas las habitaciones,
de cada alcaldia.

Eso debid notarlo la jefa de
Gobierno Sheinbaum, cuando se
retractd de usar esa palabra de
gusto presidencial para denostar
y dividir deliberadamente a los
mexicanos entre pobres y ricos.

Al Gran Premio de la Ciudad
de México acudiran quienes ha-
bitan casas a las que entran mds
de 50 mil pesos mensuales. Es
apenas una de cada 10 personas,
de acuerdo con el INEGI.

Es definitivamente una mino-
ria. Este fin de semana es para
quien se las arregla para pagar
cervezas de 150 pesos y boletos
de 5 mil. .

Hoy, ese grupo celebra la pre-
sencia en la carrera de un mexi-
cano que les pertenece: Sergio -
Pérez. Un mexicano que es de to-
doslos que se sientan de aqui.

Las marcas que desfilan mon-
tadas en carros que zumban a
300 kilémetros por hora, tam-
bién trabajan para un sector
poblacional que en el mundo
es incluso menor en términos
relativos.

Rolex es la marca privilegiada
por marcar el inicio de 1a carrera,
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esa que vende relojes con precios
que rondan el medio millén de
pesos.

El cierre, la celebracién y la
victoria, corresponde a Ferrari.
No los coches, necesariamente,
sino botellas de champaiia que
individualmente se venden en
11 mil pesos.

En medio hay marcas finan-
cieras como las expuestas en los
pendones que ya cuelgan en la
icénica grada 2: Inter, Santan-
der, Citibanamex...

Pero también Coca-Cola y Hei-
neken, que caben en un OXXO.

Son empresas que dan servi-
cios y empleo. Cuestionables por
un lado, pero también hechas
de personas con méritos, por el
otro.

“En comercio, con FEMSA
Digital en México, estamos reu-
niendo soluciones por medio de
anuncios, nube, mapas y Waze
y mas alld, para impulsar sus ca-
pacidades de aprovechamientoy
anélisis de datos para que pueda
acceder y retener sus clientes de
bebidas y de tiendas de conve-
niencia”, dijo esta semana Phi-
lipp Schindler, vicepresidente de
Google, marca que patrocina a la
escuderia McLaren, por cierto.

‘Lo dijo en una llamada con
analistas internacionales para
destacar justamente los avan-
ces tecnolégicos de los OXXO
que brindaron a FEMSA un valor

“Tienerazoén
Claudia Sheinbaum.
LaFérmulales
para quien tiene
suficiente dinero
para pagar una
buena fiesta

sin mermar su
patrimonio”

“LaFormulales

un mostrador de lo
que la gente aun
entiende por éxito
yriqueza. Solo por
este fin de semana
demos acceso a
esas palabras”

superior a los 20 mil millones de
dolares. '
LaFérmula 1 es un mostrador
de lo que la gente atin entiende
por éxito y riqueza. Solo por este
fin de semana demos acceso a
esas palabras a la agenda nacio-
nal, en donde la pobreza tiene
presencia permanente.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Jeanette
Leyva Reus
) @)LeyvaReus

Lascarreras
ylos bancos

oca el turno este fin de

sermana al Gran Premio

de México que Corpora-
cién Interamericana de Entre-
tenimiento (CIE) regresé al pais
con tanto éxito, que al menos
los tiltimos afios ha sido gana-
dor como el mejor evento del
afo, y ademds genera una de-
rrama econémica de mas de 15
mil millones de pesos en un fin
de semana, por donde se le vea
un éxito.

Pero también algo que ha
generado es que instituciones
financieras se integren como
patrocinadores y ,sin duda,
veremos mas cambios en este
tema, ya que la competencia
se intensificard. Por un lado
esta Banorte que patrocina a
Checo Pérez quien podria ser el
subcampedn mundial, aunque
como ya dijo el piloto mexicano
prefiere ganar el Gran Pre-
mio de México, el banco le ha
apostado fuerte a los patroci-
nios y en 2023 ya adelanté que
seguira apoyando al jaliscience.
Banorte ha retomado la ban-
dera de los patrocinios de los
equipos emblematicos del pafs,
como es el caso de la Seleccién
Nacional, quien durante déca-
das estuvo auspiciado por Ba-
namex, pero tras los problemas
con Oceanografia poco a poco
se fue saliendo de ser patrocina-
dor de los principales equipos
de futbol, donde ahora otros
bancos y Fintech, como Kavak o

Bitso han tomado esos lugares.

También estd Santander que
es el patrocinador de Ferrari
y si bien por un breve tiempo
habia dejado de estar presente,
el regreso del banco rojo con la
escuderia mas tradicional ha
sido positiva en imagen para la
institucién espaiiola.

Sibien Citibanamex no pa-
trocina a ninguna escuderia, lo
veremos presente en todos los
pagos sin contacto que se ha-
bilitaron en el autédromo Her-
manos Rodriguez. Ahora si que
esperemos que todas las tran-
sacciones sean a altas velocida-
des; por lo pronto la presencia
de los bancos en las carreras
sera mds que evidente este fin
de semana.

Y en el otro lado de la mo-
neda, muy buenos comenta-
rios de las autoridades sobre
el gobierno corporativoy la
operacién de Banco Inmobilia-

rio Mexicano (BIM), asi es al
que mencionan en corto como
un ejemplo, ya que hay una
buena relacién de trabajo entre
el Consejo y los directores ope-
rativos del banco; destacan que
la experiencia de su fundador
Victor Manuel Requejo les da
tranquilidad de que las cosas
marchan adecuadamente, su-
mado al manejo del dia adia
que lleva a cabo Rodrigo Padi-
1la, director general; Gregorio
Sanchez, director corpora-

tivo y de negocios; y Ernesto
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Fragoso, director corporativo
fiduciario y banca patrimonial,
y consideran que va en buen
camino de fortalecer en este
nicho tan especializado como
es la vivienda. Por lo pronto, el
banco terminé de visitar todo el
pais luego de dos afios de estar
“encerrados” presentdndose
ante los principales actores del
sector inmobiliario, entre ellos,
empresarios, desarrolladores
y personal del Infonavit, Fo-
vissste y Canadevi, mostrando
que el sector vivienda, pese al
incremento de tasas de interés
que se vive, sigue siendo un ne-
gocio atractivo para muchos.

Y ahora si el festejo fue con
todo en el corporativo de Banco
Azteca, en donde la plana ma-
yory sobre todo quienes han
atendido a sus clientesde9a 9
todos los dias del afio en estas
dos décadas festejaron en la ex-

planada con el duefio de la ins-
titucién Ricardo Salinas; como
bien dijo Alejandro Valenzuela,
director del banco, lo que mas
ha cambiado en estos 20 afios
es la tecnologfa; todo mundo
ahora puede hacer operacio-
nes ficilmente en su celular, y
desde luego se siguen reno-
vando, ya que son las personas
de latercera edad a quienes
buscan que les sea mas facil in-
teractuar con su banco. Banco
Azteca ya es una de las institu-
ciones mas grande del sistema
financiero, jFelicidades a todo
el equipo! Por lo pronto, la mo-
neda estd en el aire.

“La presencia de
los bancos enlas
carreras sera mas
gue evidente este
finde semana”
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Mejora estimados

s

Decepciona

L]
Regional, un 5o financieo especiclizado en dler

cién a empresas, mejord el crecimiento de ganancias que es-
pera presentar al cierre de 2022 de un rango enfre 13y 17%
auno entre 30y 35 por ciento.

Fl combio de las expeciativas o jusificd con base en resulia-
dos de los primeros nueve meses del afio meiores a lo esperar
do, as’ como por las condiciones del mercado.

Elbanco también mejord el rendimiento sobre capital, o una
méfrica que compara ko utilidad nefa sobre el capital contable,
que espera presentar a cierre de afio, deenfre 17y 18% aen
fre 18y 20 por ciento.

En los primeros nueve meses de 2022, Regional presentd un
crecimiento en su beneficio de 37%, mienfras que su renfabil-
dad sobre capital gand 5.65 punios porcentuales respecto a
hace un afio para dicanzar 19.5 por dento.

Lo compaiita dijo que los tendencias posifivas en crecimien-
fo de cartera confinuardn incluso el prdximo afio; sin embargo,
declind anticipar algin tipo de guia para 2023.

la empresa, cuya principal filial es Banregio, espera que la
fasa de referencia de Banco de México llegue el préximo afio

hasia 10.5 por cienfo.

Amplia su produccién

Columnas Econdémicas

Acciones y Reacciones -

Arca Continental (AC), una de las embotelladoras del sis-
tema de CocaCola mas grande de América lating, dioa cor
nocer que destina inversiones para diferentes frentes, mc|uyenf
do nuevas lineas en su planta de Topo Chico, en Monterrey,
donde produce el agua mineral Premium.

AC estd expandiendo sus instalaciones para hacer frente a
la creciente demanda de la marca.

Ala par de esta expansién, la compafiia se enfoca en inncr
vaciones a fravés de esta marca.

Durante el tercer cuarto del afio, la embotellodora reformuld
y presentd nuevos sabares de Topo Chico Hard Selfzer, que son
bebidas gaseasas con alachal que cada vez toman mayor re
levancia en los portafolios de empresas del sector en el mercar
do mexicano.

Arca Confinental también infegré producios como Topo Chi
co Tequila Selizer y Topo Chico Margarita.

De igual manera, la embotelladora regiomontana dije que
planea inversiones en cenfros de distribucion, asf como nuevas
lineas de produccidn y en su cadena de suminisiio para asegur
rar fener la copacidad suficiente para safisiacer, en general, lo
demanda.

Meta Platforms, ko compaiiia que controla las redes so-
ciales Facebook, Instagram y WhatsApp, calan 18.36% en
operaciones elecronicas después del cierre en el NASDAQ,
fras reportar cifras del fercer imestre que quedaron por debar
io de las expeciativas ante la desaceleracion de sus ingresos
por publicidad.

Lo compaiiia obiuvo ingresos por 27,714 millones de dolar
res en el periodo de julio a sepfiembre, un descenso de 4% fren
te alos 29,010 millones del mismo lapso de 2021.

El ingreso nefo de ko compaiiia fundada por Mark Zucker
berg, descendid 52% en el imestre, al ubicarse en 4,395 mi
llones de dolares.

Meta estimé que conseguird ingresos entre 30y 32,500
millones de délares en el Ulfimo imestre del afio, que rondaria
un incremento de / por ciento.

Promotora y Operadora de Infraestructura (Pinfral, un ope-
rador de autopistas de peaie, tuvo un tercer fimestre de cre
cimiento en sus principdles indicadores, beneficiado por el
crecimiento de su segmento de concesiones, su principal
negocio.

Los ingresos de la compafila incrementaron 11.2% pero es:
fuvieron ligeramente por debaijo de lo estimado en el consenso
elaborado por Infosel.

Flflujo operative [FBITDA, en tanio, fue 18.4% mayor, v fanr
bién superd en 4.2% el consenso de los andlistas.

Entre julio y septiembre de esfe aiio, el negocio de concesior
nes elevd 21.6% sus ingresas y 20. 1% su EBITDA frente ol mimo
periodo del afio pasade. Hlo, ante la recuperacién del iidfico
de sus autopisias concesionadas a niveles previos a la pande-

mia del Covid-19.

Péagina 27 de 70




Fecha: 27/10/2022

Pagina: 9

€ EL ECONOMISTA

Area cm2: 242

Costo:

171

Sin fronteras
Joaquin Lopez-Dériga
Ostolaza
B4 joaquinld@eleconomista.mx
Reino Unido
corrigiendo
¢l rumbo

iz Truss dur6 en el cargo de Primer Mi-
nistro de Reino Unido 45 dias, convir-
fiendo su mandato en el més cortoenla
historia del Reino Unido.
Sin embargo, en esas dos semanas
Liz Truss también pasard a la historia por ha-
ber sido la dlfima Primer Ministro en ser reci-
bida por la reina Isabel Iy, més importante,
por haber desatado un caos en los merca-
dos financieros con sus desatinadas decisio-
nes de politica econdmica.

Como analizamos en nuestra edicidn del
4 de octubre, el principio del fin de Truss co-
menzo el viernes 23 de septiembre con la
presentacion de un ambicioso plan para es-
timular la economia (estableciendo una me-
to a mediano plazo de crecimiento anual de
2.5%] basado en una reduccion de impues-
fos y un incremento en los subsidios a los pre-
cios de los energéticos.

El paquete seria financiado en su totali-
dad con un incremento en el déficit fiscal y
mayor endeudamiento. Ademds de resultar
inviable en el contexto actual, el plan se pre-
senté sin haber antes generado un consenso
dentro del mismo Partido Conservador y sin
ser acompaiiado de un estudio de factibili-
dad por parte de la Oficina de Responsabil-
dad Presupuestaria.

Las consecuencias ya las conocemos, la i
bra esterlina se deprecié a su nivel mds bajo
en la historia moderna, llegando casi a pari-
dad con el délar. La tasa que poga la deuda

Columnas Econdémicas

195,727

Joaquin Lopez-Ddriga Ostolaza

gubernamental de largo plazo de Reino Uni-
do se disparé de 3 a 5%, nivel no visto des-
de el 2008.

Este movimiento ton brusco en los tasos de
largo plazo, que ha sido el més violento des-
de 1957, implics una minusvalia brutal po-
ra las inversiones de los fondos de pensio-
nes, generando un caos fotal en el mercado
que requiri6 la intervencion decisiva del Ban-
co Central de Inglaterra (BoE, por su sigla en
inglés).

Truss fratd de corregir el dafio pidiendo la
renuncia de su ministro de finanzas, Kwasi
Kwarteng y dando marcha ofrds a los aspec-
tos mds controversiales del plan de estimulos.

El nuevo ministro de finanzas, Jeremy
Hunt, acabé por eliminar précticamente to-
dos los recortes impositivos y los mercados
se estabilizaron. Las tasas han bajado de su
mdximo de 4.5 a 3.6% mientras que la libra
esterlina se ha apreciadode 1.03a 1.15dé
lares por libra.

Sin embargo, el daiio polifico ya estaba
hechoy Liz Truss se vio obligada a renunciar
a su cargo, dando pie a la bisqueda de un
nuevo Primer Ministro. Este lunes, el Partido
Conservador nombré a Rishi Sunak como su
nuevo lider y después de una reunién el Rey
Carlos el martes, se convirtié en el nuevo Pri-
mer Ministro de Reino Unido.

En su discurso de aceptacién, Sunak re-
conocié la profunda crisis econémica y pro-
metié frabajor para resolver la problemdfica.
Después del desastre de Truss, que infentd la

locura de implementar un plon de estimulos
fiscales financiados con un incremento en el
déficit fiscal y los niveles de endeudamien-

fo cuando la inflacién supera 10% (su nivel
més alto en décadas), el mandato econdmi-
co de Sunck es claro: implementar una politi-
ca fiscal responsable y ortodoxa.

Esto implica que si Reino Unido insiste en
lar implementacién de subsidios [enfocados a
reducir la inflacién), éstos tendrdn que ser fi-
nanciados con aumentos en los impuestos y
reducciones en ofras dreas del gasto.

Rishi Sunck es una figura politica que rom-

pe el molde tradicional de Reino Unido.

En primer lugar, Sunak es hijo de inmi-
grantes de origen hindd pero radicados en
Africa del Este (sus padres emigraron al Rei-
no Unido en los afios 70}. En segundo luger,
Sunaky su esposa son mulfi millonarios.

Sunak obtuvo su MBA en Stanford y fra-
baijé en Goldman Sachs y en un par de fon-
dos gestores de inversién antes de conver
tirse en politico. Como polifico ha ocupado

puestos de eleccion popular como miembro
del Parlamento.

Adicionalmente, el nuevo Primer Ministro
fungié como ministro de finanzas en el go-
bierno de Boris Johnson de febrero del 2020
a julio del 2022. En este periodo, Sunck fue
responsable de la implementacién de me-
didas de estimulo para amortiguar la eri-

sis econdmica generada por la llegada del
Covid-19.
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Bruno Donatello

Dos Bocas
se inunda

Lo mas relevante es que la naturaleza ya
dio suaviso. Ya anuncio que las instalacio-
nes de la refineria pueden volver a inun-
darse de manera severa y costosa.

na de las principales noficias

la semana pasada, fue so-

bre la inundacién que sufrié

la refineria que se construye

en Dos Bocas, Tabasco. Des-
de luego, para las autoridades lo ideal ha-
bria sido que la inundacién no se produje-
se. Pero ya materializada, tal vez desearon
que la noticia no se difundiera a lo largo
y ancho de México. La propia presidenta
municipal de la demarcacién “El Paraiso”
—donde se encuentra ubicada la obra- dio
a conocer la informacién sobre la agresiva
inundacién.

Respecto a las inundaciones en Tabas-
co, parece gravitar una previsibilidad casi
fatal. El propio presidente Lépez Obrador
escribié en uno de los libros de su auto-
ria: “En Tabasco la naturaleza tiene un po-
pel relevante... Aqui todo aflora y se sa-
le de cauce. En esta porcién del territorio
nacional, la mds tropical de México, los
rios se desbordan, el cielo es proclive a la
tempestad...”

Con esos indicios, parece haber pocos
aftenuantes para la inundacién de la refine-
ria que se encuentra en edificacién frenéti-
ca. Al tema se refirié en su columna aqui en
El Economista, en la edicién del lunes, la

Bruno Donatellc

bdonatello@eleconomista.com.m»

diputada por Tabasco Soraya Pérez. En la
columna, esa observadora sefialé fajante:
“hasta el dia de hoy, no sabemos si la Refi-
neria cuenta con un estudio hidrolégico...”
Es decir, un sustento técnico relativo a hidro-
logia del sitio y posibles inundaciones. Ello,
en razédn de que si no se cuenta con esos
apoyos, “los cauces de los rios cercanos o
masas importantes de agua, pueden verse
afectados por la obra”.

Es ampliamente conocido que la edifica-
cién de la refineria ya rebasé su presupues-
to original. Y la inundacién de la semana
pasada seguramente elevard los costos de
la obra. Pero lo més importante no es eso.
Lo mds relevante es que la naturaleza ya
dio su aviso. Ya anuncié que las instalacio-
nes de la refineria pueden volver a inundar
se de manera severa y costosa. En la mis-
ma columna de Soraya Pérez, se cita que
varios expertos sobre el fema de la hidrolo-
gia dictaminaron “que la refineria debid es-
tar construida cuando menos cinco o siete
metros por encima de los vasos reguladores
que rellenaron”.

Y lo peor son los efectos colaterales
que implica el proyecto. Las externalida-
des pues. Inmensas bombas extraen del si-
tio grandes volimenes de agua. Y esos vo-
l[dmenes se envian a saturar todavia mds
el entorno hidrdulico circundante, amena-
zando a la poblacién vecina. Todo en detri-
mento del bienestar piblico.
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Lo que tenemos que desaprender sobre inversiones

PRIMERA DE DOS PARTES

ara muchas personas, el mundo
de las inversiones es complejo. En
realidad no lo es tanto, si uno en-
tiende cierfos conceptos bdsicos y
“desaprende” ciertas ideas equi-
vocadas que muchas personas tienen.

No existe inversién sin riesgo

Muchas personas quieren que les diga cdmo
invertir su dinero de manera segura, sin ries-
gos. El problema es que eso no existe: todo
fiene un riesgo y todo tiene un costo de opor-
tunidad. Nunca existe la garantia de que uno
obtendrd rentabilidad y de que el valor de
su inversién no bajard en un momento dado.

Adn si uno invierte en instrumentos que
pagan una fasa fija. Lo expliqué la semana
pasada con mi columna sobre las minusva-
lias de las Afores.

Pensemos que uno comprd hace unos
meses un bono a 20 afios, emitido y garan-
fizado por el Gobiermo y que paga una tasa
fijo del 7% anual.

Pero hoy uno puede comprar un bono a
un plazo similar, que paga una tasa fija y
garantizada de casi 10% anual.

Eso significa que nuestro bono ha perd-
do valor, porque paga una fasa mucho me-
nor a la que hoy se puede conseguir en el
mercado.

Pero si en el futuro las tasas vuelven a
baijor, digamos a 5% anual, nuestro bono
serd mds valioso, porque paga mds. Se
revalorizard.

En nuestro estado de cuenta (de Cetes-
directo, de una casa de bolsa o de nues-
tra Afore) veremos reflejada esa pérdida
o ganancia de valor.

En redlidad no hemos perdido dinero,
nuestro bono sequird pagando rendimien-
fos alatasa pactada. Pero su valor fluctia
de acuerdo con las condiciones del mer-
cado, a pesar de que paga una tasa fija.

Ahora bien, también podria darse el
caso de que el Gobierno decidiera dejar
de pagor sus deudas. Es un caso exiremo,
pero ha pasado. Ese es ofro riesgo.

No existe inversidn sin riesgo. Pero
siempre se puede conocer y controlar el
riesgo, a través de la diversificacién.

No existe un sélo instrumento que sea
la “mejor” inversidn.

Esa es otra de las preguntas mds fre-
cuentes: la gente quiere saber en qué con-
viene inverfir en este momento. Buscan el
“instrumento” o el “producto” que mds les
pueda pagar, muchas veces ignorando el
riesgo.

Invertir no tiene nada que ver con eso.
Invertir es un proceso que empieza por fe-
ner claros nuestros obietivos de inversién,
porque no es lo mismo invertir dinero pa-

ra construir un patrimonio de largo plazo
[20-30 aiios) que para comprar una co-
sa en fres afos. Los instrumentos que de-
ben predominar en nuestro portafolio son
completamente distinfos.

Pero ademds, requiere fener clara
nuestra tolerancia al riesgo, porque como
mencionamos antes, cualquier instrumen-
fo que se cotiza en los mercados financie-
ros cambia todos los dias de valor. Unos
de manera mds brusca que ofros y a ve-
ces en sentido inverso (cuando unos bo-
jan, ofros suben}, aunque no siempre.

Entonces, necesitamos combinar distin-
tas clases de activos, de manera tal que
nos sintamos cémodos con esa voldtili-
dad. Hay personas que pueden tolerar
variaciones muy grandes en el valor de
sus inversiones, pero ofras que se sienten
nerviosas ante movimientos pequefios.

Lo idea es encontrar la combinacién
tal que, dado nuestro nivel de tolerancia
al riesgo, logre maximizar nuestro rendi-
miento potfencial, para ese horizonte de
inversién. Se dice fécil y aunque no lo es
tanto, existen muchisimos portafolios de
inversién “modelo”, construidos por ex-
pertos, que podemos utilizar como base
para crear el propio.

En la siguiente entrega hablaremos de
ofras ideas sobre inversiones que debe-
mos quitarnos de la cabeza.
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Como entender la baja de |

inflacion

0s bancos centrales

dificilmente cambiardn su

postura hasta no ver que
los precios que normalmente
presentan mayor rigidez en
su movimiento desciendan

En la narativa actual de los mercados hay
una coincidencia inferesante sobre la ex
pectafiva de inflacién hacia el 2023; en
general, todos esperan que se reduzca de
manera sustancial.

Hay evidencias importantes que colar
boran a esta percepcion; sin embargo, es
fo apenas ha ayudado a los mercados o
estabilizarse y no a recuperar rendimientos.

Lo sefial relevante, me parece, tiene que
ver con la bajo de la inflacién, sobre fo-
do lo subyacente, y la respuesta que pue-
den tener los bancos centrales; eso nos gar
rantiza al menos el cierre de este afio v fal
vez todo el primer semestre del préximo de
aguas incierfas que no permifirian generar
mucha traccién en el tema de los rendimien-
tos en los mercados.

La mayoria de los indicadores adelanta-
dos que se usan para predecir la inflacion
de bienes sefialan con mucha evidencia un
cambio de fendencia y en algunos casos
un descenso desde hace algunos meses.

La distorsion en el mercado de bienes
generada por la pandemia que provocd
un alza desmedida de precios parece har
berse enfriado. Los indicadores que mostror
ban el estancamiento en la cadena global
de suministros descienden al igual que los
costos de fra nsportodénA

Los negocios parecen infentar rehacer in-

ventarios; en el fema de la inflacion de bie-

nes, quizds el Indice de Precios al Consumi-

del 2023

dor sea el ultimo eslabén donde se verdn
tales reducciones (hasta ahora se han mani-
festado de manera muy marginall.

Por ofro lado, la presion en los precios

de la energia ha descendido. A pesar de
los intentos de la OPEP para reducir o pro-
duccién de bariiles diarios de crudo, lo por
litica noreamericana ha logrado estabilizar
el precio del pefrdleoy, mds importante, re-
ducir el precio de la gasolina.

En Europa, las medidas que han adop:
tado los palses de la zona euro para infen-
sificar la construccién de inventarios de gas
han permitido que el precio haya descen-
dido de manera importante a pesar de la
continuidad de la guerra en Ucrania.

las estimaciones se han corregido como
le decia. En Estados Unidos, la inflacién
anual general que hoy se ubica en 8%, tie-
ne una expeciativa de enfre 4y 4.5% pa-
rael 2023.

Entonces se acabo el problema?, no.
Hay sefiales conflictivas que inyectan mu-
cha incertidumbre al asunto como para
acabar de entusiasmar a los inversionistas
globales.

En primer lugar, hay un traslado en el
repunte de la inflacién hacia rubros que
fardan en actualizarse: la inflacién de ser
vicios, de rentas comerciales y muy en es-
pecial de salarios, sigue creciendo.

lo inflacién subyacente, aquella a la
que se le restan los rubros de precio voldtil
como la energla y los alimentos, ha segui-
do creciendo y se ubica en un preocupan
te 6.5% anual.

El mercado laboral en Estados Unidos,

en especial, parece aun no ajustar. A dife
rencia de ofras regiones, la economia nor
feamericana sigue creando empleos y su
tasa de desempleo se ubica en miimos. El
crecimiento de los salarios sigue siendo un

factor relevante y se mantiene en ascenso.

Elingreso disponible de las personas no
ha caldoy por ende el consumo se mantie
ne resistiendo el embate del aumento de to-
sas que sdlo se refleja con safia en el sec-
tor inmobiliario.

Por Oltimo, las sefiales geopalificas no
son agradables. Los eventos de la semar
na pasada abren un panorama de enfren-
famiento palitico y econdmico entre China
y Estados Unidos.

Lo merma del comercio global, la regio-
nalizacion de que se habla, la beligerancia
en ofros temas (Taiwan, Rusia, efc.) no cor
laboran a la credibilidad del combate so-
bre la inflacién.

Lo que va a pasar en los proximos nue-
ve meses es que, muy probablemente la in-
flacién general va o descender y no asf o
inflacién subyacente; es posible incluso que
ésta Uliima sea mayor que la primera.

Por lo tanto, el descenso que se visualr
za tendidr un efecto sordo en los mercados
globales.

Los bancos centrales dificilmente cam-
biaran su postura hasta no ver que los pre-
cios que normalmente presentan mayor rigi-
dez en su movimiento también desciendan,
eso serd dificil de ver en el cierre de este
afo y durante varios meses en el 2023.

Solo cuando los inversionistas crean que
efectivamente las alzas en las tasas que s
gui6 aplicando la Reserva Federal de Es-
tados Unidos funcionaron para cambiar el
panorama por complefo de inflacién, en-
fonces podriamos ver una situacion de dis
tensién en el mercado de bones; esano se
presentard solo por los descensos que for
dos ya vislumbramos.

* Rodolfo Campuzano Meza es director
general de Invex Operadora de Socieda
des de Inversién.

i1.9%

SERIA

la inflacién en
Estados Unidos
enel 2023, casi
la mitad de lo
que esta ahora.
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El mercado loboral en EU sigue cre-

ciendo y eso impacta en la inflacién
de aquella nacién. roro: reuters
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Bajos salarios,
fuente de pobreza

a pregunta es muy profunda: sen México, el frabaijo, es una puer-
ta de salida o es una fuente de pobreza?
Y la respuesta, deberia calar hondo en la conciencia de fodos
los mexicanos.
Histéricamente, la estructura del mundo laboral en México, re-
presenta un sistema de reproduccién de la pobreza.

Asi ha sido por muchos afios y, a la fecha, continda siendo asi.

Los bajos salarios y los contratos laborales, mayoritariamente, per-
miten que, al menos la mitad de los mexicanos, se mantenga atrapada
en el circulo de la pobreza; en la supervivencia.

De acuerdo con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (Inegi), en el pais, cuatro de cada diez personas viven en
pobreza.

Y, si sélo se considera la pobreza por ingresos —es decir aquella con-
dicién que define la situacién de quienes no ganan lo suficiente para
obtener lo més bésico— alcanza a la mitad de la poblacién.

Es decir, a una de cada dos personas, en México no le aleanza po-
ra lo mds elemental.

Un reporte especial de la organizacién Accién Ciudadana, Frente a
la Pobreza, revela que en México la pobreza estd estancada; afecta a
més del 40% de la poblacién desde el afio 2008.

Y la pobreza por ingresos, afecta a la mitad de la poblacién, al me-
nos desde el afio 1992, en un promedio del 53%.

Aunque porcentualmente se ha mantenido mds o menos en el mis-
mo nivel, debido al crecimiento demogrdfico de la poblacién, hay més
personas en pobreza.

En el afio 2008 eran 49 millones 500 mil personas y para el 2020
ya son 55 millones 700 mil personas.

Esto representa un crecimiento de 8 millones 200 mil personas mds
en pobreza, en 12 afios.

Inegi y Coneval miden la pobreza con datos comparables desde
1992 en el primer caso y desde hace 30 afios, para el segundo.

Hace 30 afios, en 1992, habia 46.1 millones de personas vivien-
do en pobreza por ingresos. En 2020 la cifra se elevé a 66.7 millo-
nes de personas.

Es decir, hay 20 millones de personas mds viviendo en pobreza por

Columnas Econdémicas
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Marco A. Mares

ingresos en 2020.

En 30 afios, la pobreza ha tenido alzas, un periodo de reduccion
significativa, aunque moderada, pero al final regresé a los niveles pre-
vios y el resultado es negativo: la mitad de la poblacién carece de in-
greso suficiente para lo més bdsico.

El problema central y su raiz es econémica. Concretamente se pro-
duce por el ingreso laboral insuficiente, es decir, por los bajos salarios.

El termémetro mds elocuente que demuestra que la pobreza se ori-
gina en el ingreso laboral insuficiente es el indice de pobreza laboral
que se realiza cada 3 meses.

El dato més crudo es el mds reciente de este aiio 2022.

Dejé ver que 18 aiios después de que se realizé la primera medi-
cién de la pobreza laboral se registré el mismo resultado que en el
2005: que el 38% de la poblacién no gana lo suficiente para comprar
una canasta alimentaria.

El salario estd estancado desde hace 20 aiios.

Platiqué con Rogelio Gémez-Hermosillo, coordinador de Accién
Ciudadana Frente a la Pobreza. Me dijo que la pobreza se explica
en buena parfe porque durante mucho tiempo, los gobiernos mantu-
vieron una polifica de confencién salarial que redujo el valor de todos
los salarios. Ademds de que no existia la justicia laboral y el sindicalis-
mo no funcionaba.

La estructura del mundo laboral ha permitido que se reproduzca el
circulo de la pobreza. En México, enfatiza, los trabajos son en reali-
dad fébricas de pobreza.

Para romper esfe circulo vicioso se requiere de la conciencia y ac-
cién del empresariado mexicano para lograr un salario suficiente has-
ta lograr un ingreso familiar digno.

El experto asegura que los programas sociales no abatirdn la pobre-
za. Lo que realmente puede hacer que se supere la pobreza es el au-
mento de los salarios més bajos.

Ahora que se estd revisando el salario minimo, consideran que es-
te debe ser suficiente para que se puedan comprar dos canastas bdsi-
cas, con un aumento de 10%y 100 pesos al dia como monto indepen-
diente de recuperacién.

Eso por lo menos, seria un buen principio. Veremos.
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Soterramiento de Redes
Telecom: Consideraciones
para el Consumidor

n dias recientes, se dio a conocer que la jefa de go-

bierno de la Ciudad de México (CDMX], Claudia

Sheinbaum, est& impulsando una iniciativa para

reordenar el cableado de redes de telecomunico-

ciones, especialmente de fibra éptica, que recorre
la capital del pas, para consecuentemente fortalecer la re-
caudacién local, al requerir un pago de derechos para su
instalacién.

Esta regulacion naceria de atender no sélo un proble-
ma de contaminacion visual, sino fambién de proteccién
civil. El proyecto legislativo de la titular del ejecutivo lo-
cal se sumaria a iniciativas previas que prefendian ace-
lerar el proceso de soterramiento de la infraestructura de
telecomunicaciones.

Acceso a Telecomunicaciones en la CDMX. La red de
postes y cableado de la Ciudad de México (CDMX], so-
bre la que descansa la infraestructura aérea que permi-
te el fluido eléctrico y de telecomunicaciones, habilitan
que 7 de cada 10 viviendas dispongan de telefonia fija,
cerca de 8 de cada 10 75.7%) cuente con acceso a in-
ternet, aproximadamente 5 de cada 10 (46.9%} tengan
servicios de televisién restringida y poco més de una ter-
cera parte (34.8%) algin servicio de streaming, de acuer-
do con el Censo de Poblacién y Vivienda 2020 realizo-
do por el INEGI.

La aprobaciény aplicacidn en el corto plazo de estas ini-
ciativas en la CDMX generaria afectaciones sobre los 7.1
millones de habitantes de la CDMX que son usuarios de in-
ternet, los 6.5 millones que son usuarios de telefonia fija e
incluso a parte de los 4.3 millones que cuentan con el servi-
cio de televisién de pago.

La infraestructura cérea de redes de telecomunicaciones
también habilita la prestacién de servicios méviles por lo

que se verian afectados estos usuarios, que précficamente
son la fofalidad de los habitantes de la CDMX (92.2% del

total} y que contabilizan 8.5 millones de usuarios.

Potenciales Afectaciones por el Soterramiento del Ca-
bleado. Aunque loable para efectos de la imagen urbana,
el proceso de soterramiento de la infraestructura de teleco-
municaciones provocaria afectaciones que irian desde cor-
tes parciales a los servicios para completar el proceso, has-
ta incrementos en los precios al consumidor de los servicios
de telecomunicaciones.

Esta trayectoria alcista derivaria de los altos costos que
enfrentarian los operadores de telecomunicaciones, al re-
querir de cuanfiosos montos de inversion para concretar el
proceso. Asimismo, esta circunstancia impondria barreras
econdémicas ol acceso a esfos servicios, derecho consagra-
do en la Constitucion.

Algunas estimaciones que derivan de experiencias de so-
terramiento en ofras ciudades apuntan que el costo de “bo-
jar” las redes de telecomunicaciones podrian rebasar los
$165 mil délares por kilémetro, es decir, alrededor de $3.3
millones de pesos por kilémetro.

Al considerar los cerca de 14 mil km de extensién de las
vias primarias, secundarias y caminos restringidos, el costo
total de soterramiento de las redes de telecomunicaciones
en la CDMX podria superar los $46 mil millones de pesos,
es decir casi 22 veces el PIB de felecomunicaciones del afio
2021y 28% mds de la totalidad del PIB del pais durante la
primera mitad de 2022.

Aunque el objefivo de las iniciativas de soferramiento de
la infraestructura en la CDMX sean encomiables, las poten-
cidles afectaciones incluyen la desconexién y el alza de pre-
cios de los servicios para los usuarios, al implicar préctico-
mente el despliegue de nuevas redes. Estos procesos deben
realizarse a través del tiempo, ser proyectos de largo plo-
zo'y minimizar los impactos a los consumidores, quiénes re-
quieren hoy més que nunca de una plena conectividad inin-
terrumpida durante su dia a dia.

Péagina 34 de 70




Fecha: 27/10/2022

Pagina: 48
& EL ECONOMISTA
Area cm2: 294

Costo:

171

Competfencia

y mercados

Columnas Econdémicas

237,784

Javier Nufez

Javier Nunez

@javiernunezmel

Retos en el analisis de adquisiciones asesinas

ay la percepcién de que las plato-

formas digitales generan diversos

daiios a la economia: menor inno-

vacién, mayores barreras a la en-

trada y mayor concentracién, en-
tre ofros. De manera relevante, se sefiala a las
grandes empresas del dmbito digital, de imple-
mentar una estrategia de destruccidn de la com-
petencia, a través de la redlizacién de killer ac-
quisitions o fusiones asesinas.

Estas operaciones se refieren a la compra de
nuevas empresas innovadoras, que probable-
mente tienen alguna oportunidad de convertir-
se en organizaciones disruptivas y que podrian
representar una amenaza para una plataforma
digital incumbente. La teoria conspiratoria indi-
ca que el objetivo de la plataforma es comprar
el negocio naciente para sacarlo del mercado,
destruir una alternativa competitiva y preser-
var su posicién de dominancia. Con base en
este argumento, en distintas jurisdicciones se
han disefiado soluciones regulatorias que bus-
can controlar la realizacion de todas las adqui-
siciones realizadas por las grandes plataformas
digitales.

Este discurso y sus propuestas descansan so-
bre tres premisas. La primera es que todos los
emprendedores tienen capacidad para lograr
el éxito y deseo de desarrollar el negocio. Al
respecto, hace algunos afos, una investigacién
en los EUA encontrd que, de cada millén de pro-
yectos de innovacién empresarial en materia
tecnolégica, Gnicamente 7 eran exitosos a lar-

go plazo. La segunda es que el objetivo de las
plataformas incumbentes, al realizar una fusién,
siempre es perjudicar la competencia y que no
hay un obijetivo legitimo de buscar complemen-
tariedades que permitan fortalecer la eficiencia
operativa. Tercero, que es posible aplicar solu-
ciones regulatorias estandarizadas, a proble-
méticas y modelos de negocio distintas.

Las autoridades de competencia enfrentan el
refo de analizar y resolver respecto de situacio-
nes de mercado novedosas, en un entorno tec-
noldgico de cambio acelerado. Se estima que
la pandemia de COVID adelanté entre 5y 7
afios los procesos de cambio tecnolégico en las
empresas. Ante la vordgine del cambio, algu-
nas autoridades sefialan que es urgente actuar,
para prevenir y remediar problemas que, por
cierfo, no estdn plenamente identificados. Asi,
nos dicen que hay que eludir el andlisis econd-
mico fradicional, disminuir las garantias de pre-
suncién de inocencia de las empresas, optar
por una presuncién de ilegalidad per se y esta-
blecer prohibiciones legales ex ante.

Algunas autoridades y académicos argumen-
tan que hay un agotamiento de las herramien-
tas de andlisis econémicoy que los instrumentos
tradicionales no funcionan en el entorno digi-
tal. Es cierto que los modelos digitales represen-
tan complejidades particulares, sin embargo,
me parece que la dificultad de aplicar concep-
tos como el mercado relevante o el poder sus-
tancial tiene que ver mds con la diferenciacién
de producto que con el carécter digital de los

negocios.

Desde hace mucho tiempo, en economia se
sabe que en mercados de producto diferencia-
do resulta més complejo definir el mercado re-
levante y el poder sustancial y por eso en ofras
jurisdicciones se han desarrollado herramien-
tas enfocadas a identificar la presién competiti-
va existente entre las empresas involucradas en
una fusién. Estas metodologias son aplicables al
andlisis de mercados digitales.

Sin descartar casos en que la comprado-
ra desea destruir la competencia, existen mu-
chos ofros en que el obijetivo es complementar
su modelo de negocio. Las fusiones pueden fe-
ner dos posibles efectos, uno relacionado con
la integracién de nuevas habilidades y ofro con
la supresién de competencia. El reto que las au-
toridades de competencia deben atender, es
identificar ambos efectos para detener aquellas
operaciones que claramente pueden o buscan
destruir la competencia y preservar aquellas
que mejorardn legitimamente las capacidades
empresariales de la compradora.

Para lograr el anterior objetivo, es necesario
que las autoridades adapten sus procedimien-
tos analiticos para estudiar a profundidad los
modelos de negocios de las empresas del dmbi-
to digital y reconozcan la imposibilidad de apli-
car remedios generales a situaciones distintas.

*Socio Director de Ockham Economic Con-
sulting, especializado en competencia econémi-
ca y regulacién, profesor universitario y miem-

bro del CNCPIE.

Péagina 35 de 70



€ EL ECONOMISTA

Fecha: 27/10/2022 Columnas Econémicas
Pagina: 71
Area cm2: 195

Costo: 157,714

1/1 Sergio Mota

Economia y sociedad

Sergio Mota

smota@eleconomista.com.mx

Intereses nacionales en competencia

fue el principio para

una asociacién de-
clarada antes de que ocurriera la invasidn
rusa a Ucrania, ahora se debilita. China es-
ta decepcionada de que la invasidn realizo-
da sea un fracaso. Lo que iba a ser una ope-
racién reldmpago, se convirtié hasta ahora
en una pesadilla de casi ocho meses. Las
fuerzas ucranianas han realizado una va-
liente e imaginativa resistencia con el apo-
yo de Occidente.

En la Cumbre de la Organizacién de
Cooperacién de Shanghdi celebrada en
Samarcanda Uzbekistén, Putin reconocié
publicamente las preocupaciones de China
sobre esta invasién. En la misma reunién el
Primer Ministro de la India, Narendra Mo-
di, reprendié abierfamente a Putin.

También para China la pésima experien-
cia de la invasidn rusa es una contencidn
para las pretensiones de su politica de “una
sola China” en relacién con Taiwdan.

Si China realiza una invasién a Taiwdn
causaria mds daiio que la ocupacidn rusa
en Ucrania. Taiwdn contribuye con el 63%
de la produccién mundial de semiconducto-
res, por lo que si ello se inferrumpe habriaun
efecto devastador en la economia mundial.

Estados Unidos abiertamente ha expre-
sado su apoyo a Taiwdn. En el pasado mes
de septiembre el Presidente Biden expresé
en la Asamblea General de Naciones Uni-
das que Estados Unidos desea mantener la
paz y estabilidad en el Estrecho de Taiwdn
y se opone a los cambios unilaterales del
status quo.

aamistad sin limites”
de los gobiernos de
Rusia y China, que

Importantes medios de comunicacién
chinos como es el “Global Times”, el dia-
rio del Partido Comunista, advirtié que las
armas nucleares, de usarse, pondrian en
grave peligro la paz mundial. Ello como
respuesta a la amenaza de Putin de usar-
las si es necesario en la escalada bélica.
Es un error, como el del aprendiz de bru-
jo que desata fuerzas que después no pue-
de controlar.

Este es un momento dificil para Ching,
por las dificultades econémicas. La deuda
china asciende a mds del 300% de su PIB,
hay un nivel alto de salida de capitales es-
timada en 280,000 millones de délares,
existe una elevada tasa de desempleo juve-
nil y graves daios por su polifica de “covid
cero”. Estd perdiendo comercio e inversio-
nes principalmente con Europa, que es su
socia econdmica mds importante.

En la Asamblea General de Naciones
Unidas en donde 143 paises, entre ofros
México, reconocieron la ilegalidad come-
tida por el gobierno de Vladimir Putin de
arrebatar a Ucrania cuatro territorios, Chi-
na expresé su abstencién, lo que refleja du-
das de su gobierno.

En la Estrategia de Seguridad Nacio-
nal 2022 del gobierno de Joe Biden, se re-
conoce que China es el principal rival de
Occidente por su “poder diplomdtico, mi-
litar y tecnolégico”. Por ello es convenien-
te recordar una recomendacién de Henry
Kissinger, el exitoso negociador de impor-
tantes conflictos mundiales cuando dice:
"Tendrd que surgir un orden, casi como se
hizo en siglos pasados, de una reconcilio-
cidny un equilibrio de intereses nacionales
en competencia”.
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El invierno, el arma
de guerra de Putin

| arma mds letal de la que puede dispo-
ner Vladimir Putin podria cubrir no so-
lo a Uerania sino a todo Europa'y con
ello darle una clara ventaja a Rusia pa-
ra conseguir la victoria en su invasién.

No es un ataque nuclear, eso tendria reper-
cusiones globales de las que no se salvaria Ru-
sia ni nadie, es simplemente esperar a que lle-
gue el invierno y alcance al pais invadido sin
energia eléciricay al resto del continente sin los
combustibles suficientes para no tener que fre-
Nar sus economias.

Ni siquiera se frata de esperar las tempe-
raturas congelantes para derrotar a las fropas
enemigas en un combate cuerpo a cuerpo. No
se frata de la ventaja que los rusos han tenido
desde Napoledn hasta los nazis, es algo peor.

Putin se ha dedicado a atacar a la poblo-
cién civil ucraniana. Ademés de las ejecu-
ciones de poblacién no armada, el autdero-
ta ruso ha dirigido sus misiles en contra de las
instalaciones de generacién de energia eléc-
trica y ofra infraestructura energética del pais
invadido.

Matar de frio hasta la rendicién podria ins-
cribirse en la lista de crimenes de guerra que
ya acumula el régimen de Mosci. Pero el in-
vierno tiene otros efectos no mortales, pero s
econdmicos y politicos entre los aliados de la
Organizacién del Tratado del Atldntico Norte.

Europa depende del gas de Rusia, no es
una subordinacién que no pasé desapercibi-
da por Vladimir Pufin al momento de decidir
las dos invasiones que ha ordenado a Ucro-
nia. La primera le funcioné y se anexé Crimeq,
ahora busca su segundo friunfo de la mano de
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un termémetro baijo cero.

Rusia, mientras tanto, ha encontrado un mer-
cado sediento de energéficos con el que com-
parte varios cosas: ser un régimen dictatorial y
un repudio a la politica de Occidente. China
podrd consumir lo que Europa no le compre a
Rusia, aunque conectar ambos mercados tam-
poco es tan sencillo.

El arma invernal de Putin implica cortar
suministros energéticos a Europa, que no se
pueden suplir con facilidad a gran distancia,
desde América o Africa. Esto hace que la ro-
cionalizacién de los combustibles baije el rit-
mo econdmico y se acerque la regién a una
estanflacién.

Pero los esquirlas de la esfrategia de conge-
lamiento europeo alcanzan los sisfemas demo-
créticos de esos paises. Los ciudadanos desen-
cantados con los malos resuliados econémicos
respaldan a los contrarios en las elecciones.

La mayoria de los paises europeos ya han
rebotado entre sus alternativas habituales y
ahora empiezan a experimentar los exiremos.
Populistas y extremistas que acaban por des-
componer la estabilidad de los paises.

Estados Unidos, mientras fanto, se controe a
sus asuntos de politica interna'y se prepara po-
ra los elecciones dentro de dos semanas.

Un Congreso dividido traeria problemas
politicos infernos al presidente Joe Biden que
le restarian prioridad o la defensa ucraniana.

Asi pues, el intento de ganar la guerra de la
invasién a Ucrania por parte de Viadimir Pu-
tin va de la mano del invierno. Sabe que los
18 grados centigrados de hoy en Berlin, Ale-
mania, serén los cero grados de femperatura
mdxima de enero.
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Un BID renovado, ¢l objetivo comun

de Amcrica Latina y el Caribe

| préximo 20 de noviembre, dia en el

que México conmemorard un aniversario

mds de la Revolucién, se decidird el nuevo

rumbo que tomard la presidencia del Ban-

co Interamericano de Desarrollo (BID). Se-
ré en esa fecha que se llevard a cabo la eleccién de
quien serd la o el préximo titular de esa institucion
financiera con sede en Washington, tras la destitu-
cién de Mauricio ClaverCarone, decisién que to-
mé la Asamblea de Gobernadores del Banco el
pasado 26 de sepfiembre, como resultado de un
proceso disciplinario.

La eleccién de ClaverCarone, en septiembre de
2020, fue polémica de inicio a fin. En agosto de
ese mismo ano, escribia yo en el diario El Pais so-
bre lo disruptivo que resuliaria para el BID tener al
frente a un latinoamericano, rompiendo la regla no
escrita sobre este tema, lo que, en lugar de abonar
a la generacién de consensos, podria contribuir a
divisiones que ferminarion por debilitar a este pilar
fan importante para la regién.

Hoy dejamos atrds ese episodio que consfituyd
un rompimiento con una fradicién instituida desde
el origen del BID, para dar paso a una oportuni-
dad de cambio y de renovacién, sumamente ne-
cesarios, y de lo cual México toma conciencia, en
congruencia con la responsabilidad asumida po-
ra fortalecer el andamiaije institucional del que for-
man parte los paises de América Latinay el Caribe.

Asi, el presidente Lopez Obrador no dudé en

anunciar, en la conferencia matutina del 29 de sep-
tiembre, la infencién de proponer como candidata
a la presidencia del BID a una mujer cuyas creden-
ciales hablan por si solas: la actual embajadora de

México en Chile, Alicia Barcena, funcionaria ejem-
plar con una amplia experiencia en el sector pabli-
coy en el sistema de las Naciones Unidas, en el
que recientemente se desempefié como secrefaria
ejecutiva de la Comisidn Econdmica para América
Latinay el Caribe {Cepal).

Lo embajodora Bércena goza de un amplio res-
paldo internacional. Su labor, siempre enfocada
en la bisqueda de mecanismos que favorezean el
desarrollo y crecimiento sostenible, al reconocer el
agotamiento del modelo econdmico necliberal, ha-
bla de una visién consistente con el menester de te-
ner un enfoque mds humano de cara a los retos que
nos presenta la regidn, siendo parficularmente im-
porfante el fema del financiamiento, el cual no de-
be responder a los caprichos del mercado, sino a
los requerimientos particulares de cada Estado, con

base en criterios de justiciay equidad.

Esa es la presidenta que el BID necesita, una con
sélida formacion, conocedora de la realidad lati-
noamericana, pero también con una profunda con-
ciencia social que busque alentar, a fravés de es-
fe eje arficulador, politicas destinadas a asegurar
un crecimiento inclusivo, pofenciodor de empleos y
de inversién en proyectos que tengan un verdade-
ro impacio en las poblaciones, con el objefivo de
reducir la pobreza y las desigualdades que subsis-
fen en la regién.

Si bien varios paises latinoamericanos han ex-
presado su infencidn de postular a candidatas y
candidatos, también de primer nivel, la carta mexi-
cana es fuerte, reflejo de la estabilidad econémica,
finanzas piblicas sanas y deuda moderada que
caracterizan a nuestro pais. Por ello, estamos se-

guros de que su eventual eleccidn daria un respi-
ro a la institucién, generando certidumbre, tras la
crisis en la que se ha visto inmersa con la salida de
ClaverCarone.

México, una de las 15 economias mds grandes
del mundo y la segunda en América Lating, tiene
insfituciones macroecondmicas sdlidas y estd abier-
to al comercio, hecho que ha permitido consolidar
su base manufacturera de exportacién, la cual se
encuentra cada vez més conectada a cadenas de
valor globales infegradas con América del Norte,
aspecto que han sabido capitalizar numerosos pai-
ses latinoamericanos, al utilizar a nuestro pais co-
mo un hub logistico.

Es en ese contexto que México se encuentra lis-
to para asumir el desafio de reconducir al BID. Una
candidata como la embajadora Alicia Barcena tie-
ne una visién integral y actualizada de los desafios
que América Latina y el Caribe encaran para lo-
grar la reactivacion de su economia, fras los efectos
nocivos de la pandemia de COVID-19, lo que obli-
ga a poner el acento en el acceso a créditos prefe-
renciales que contribuyan a la recuperacidn de los
diversos sectores, y, por consiguiente, al desarrollo
de los naciones.

Taly como lo dijo el presidente Lopez Obrador,
la embajadora Bércena es “recta, profesional y
conciliadora”, atributos que a la luz de los obsté-
culos que enfrentamos, son los que requiere el BID
para lograr los acuerdos que nuestra regién tan-
to necesita.

*Subsecrefario para América Latina y el Caribe de
la Secretaria de Relaciones Exteriores
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Apaguemos
¢l incendio
financiero

de Ucrania

e LaguerradeRusiahainfligido enormescostosala
cconomiaucraniana, dejando al gobicrno sin medios
suficientes para mantener sus funciones mas basicas.
Para continuar consus logros militares, Ucrania
necesitaunapoyo financiero mucho mayor, ademis
deunsuministro constantedcarmas
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STOCOIMO - Gracias al ar

mamento que les proporciond

Occidente, las fuerzas ucrania-

nas celebran una victoria tras

ofra en el campo de batalla,

pero Ucrania enfrenta ofra grave amenaza:

la alta inflacién. No sclo necesita armas,

fambién requiere apoyo financiero adicional.

la guerra de Rusia causé dafios enormes,

el gobiemo ucranianoy la Escuela de Econor

mia de Kiev esfimaron que las pérdidas mate-

ricles hasta el momento fueron de 120,000

millones de délares. Se prevé que el PBI del

pais caerd enfre el 35y el 40% en 2022y
los ingresos del gobiemo, mas ain.

El Fondo Monetario Inferacional calculéd
hace unos meses que el gobiemno ucraniano
necesitara 5,000 millones de ddlares por
mes -60,000 millones de délares este afic-
de asistencia externa para financiar salarios
gubernomento|es, pensiones, asistencia sank-
faria, escuelasy algunos beneficios sociales.

Son gastos bdsicos para mantener al
gobiemo en funcionamiento. Desafortunadar
mente, salo se entregd la mitad de los fondos
necesarios. Segin la empresa de correfaje
ucraniana Dragon Capital, al 30 de sep-
fiembre Ucrania habla recibido promesas de

35,000 millones de délares, pero desembaol

s0s de solo 20,000 millones de délares.

El principal donante es Estados Unidos,
que ya entregd 8,500 millones de délares y
se comprometid a proporcionar 1,500 millo:
nes de délares mas por mes durante el resto

de 2022.

Lo mayor decepcion vino de Europa, que
solo aportd la mitad de lo que confribuyd
Estados Unidos: 4,800 millones de délares
(2,800 millones de la Unidn Europeay ofros
2,000 millones de sus estados miembros).

Aungue la UE prometid 9,000 millones

de euros {la misma cifra en délares) de asis-
fencia financiera en mayo, solo desembolsd
1,000 millones de euros, un ritmo sencillo-
mente inacepiable en este momento de crisis.
Ahora, cinco meses después de esa prome
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sa, esperemos que la UE logre liberar al me-
nos 5,000 millones de euros mds.

Ante la fdlia de financiamiento externo,
el gobierno ucraniano no tiene mas opcion

que recurrir ol financiamiento monetario 4m-
primir dineror, que inevitablemente genera
inflacién. La tasa de inflacién ucraniana
legd al 24.4 % en septiembre y lo mas pro-
bable es que continde aumentando, ya que
el gobierna solo recibié 2,500 millones de
délares la mitad de lo que necesitabar en
sepliembre.

Obviamente, eso no es sostenible. Como
afirmé el historiador Nidll Ferguson en un
comentario reciente en Bloomberg, fal vez
el ejército ucraniano esté ganando, pero su
economia estd perdiendo, en gran medida
poraue la UF no le proporciona suficiente
asistencia financiera. A Ferguson lo preccu-
pat la hiperinflacion -una inflacion de al me-
nos el 50 % mensualy a mi fambién.

Ciertamente, un informe reciente del Cen-

fro de Investigaciones sobre Politica Econd
mica recomienda que Ucrania aumente sus
ingresos fiscales y venda, en vez de mone-
fizar, la deuda intema. Pero dudo que esas
medidas sean factibles durante la guerra.

Después de todo, Ucrania no puede re-
cortar los gastos militares [por obvias azo-
nes)y va redujo al minimo absoluto la mayor
rla de los gastos pablicos restantes.

lo hiperinflacion es algo demasiado fre-

cuente durante las guerras u ofros grandes
cambios esfructurales, o después de ellos.
Al final de la Guerra Fria, la mayoria de
los pafses que habian sido comunistas fueron
golpeadaos par la hiperinflacion, clgo que
nunca deja infacta la confianza del piblico
en el Estado. El resuliado suele ser un gobier
no auforitario, como vemos a lo largo de la

ex Unién Soviética.

Por su parte, el presidente ruso Viadimir
Putin ya no afirma que estd en guerra sclo
con Ucrania. Ahora dice que enfrenta “al
conjunio de Occidente”.

Los occidentales debemos creerle v recor
nocer que nuestra obligacion comin es man-
tener al estado ucraniano a flofe durante la
guerra. En el corto plazo, la tnica forma de
lograrlo es aumentando los aportes occiden-
tales al presupuesto ucraniano.

Aungue prever la necesidad de ofras re-
formas y mecanismas financieros alternativos
es algo razonable, eso tendrd que esperar
hasta que termine la guerra.

Por ofia parte, debido a que la deuda

publica ucraniana se dispard se estima que
pasard del 50% del PBI a fines de 2020
al 85% a fines de este afior, es fundamen-
tal que Ucrania reciba subsidios en vez de
créditos.

Aunque parece que Estados Unidos lo
entiende, la UE claramente no lo hace. Su
asistencia macrefinanciera solo induye cré&
ditos [aunque la mayor parte de la asistencia
biloteral de los miembros de la UE fue a tror
vés de subsidios).

Eso debe cambiar. No podemos permitir
el fracaso financiero de Ucrania por mativos

ajenos a ella, simplemente porque la UE es:
i demasiado preocupada por sus propias
normas burocrdticas.

Como mencioné antes, la mejor solucion
es confiscar las reservas rusas de aproxima-
damente 400,000 millones de dolares que
estan congeladas en 7 paises occideniales,
% enviarlas a Ucrania como reparaciones.
Canada ya adoptd una ley que lo permite,
aunque ain no embargd fondos rusos.

La UE ofrecié a sus miembros subsidios
considerables para apoyar sus economias
durante la pandemia de la Covid-19, no

hay mofivas que le impidan reunir las sumas
mucho mds pequefias que hacen falta para
ayudar a Ucrania.

De ser necesario, debiera obligar a sus
miembros a realizar aportes, como hizo en
2016 para financiar su acverdo migratorio
con Turquia. Sihay voluntad, existen muchas
maneras de impulsar a los finanzas ucranianas.
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Nearshoring:
esperanza o mito

a nueva palabra de moda es nearshoring. Los

bancos de inversién escriben reportes, se men-

ciona en diarios y se organizan conferencias al

respecto. Este fenémeno, aseguran, transforma-

ré la economia mexicana y nos hard crecer co-
mo nunca.

La premisa es la siguiente. La disputa comercial en-
tre Estados Unidos y Ching, la disrupcién de los cade-
nas de suministro provocada por el Covid y la nece-
sidad de instalaciones estratégicas en paises amigos
reforzada por el conflicto Rusic-Ucrania, llevard a las
empresas de EU a buscar salir de China. México es-
taria en una posicién ideal para atraer a estas empre-
sas por estar junto a EU con un fratado de libre comer-
cio, contfar con una base manufacturera establecida,
una ventaja en costos laborales y cierta estabilidad
politica y econémica. De acuerdo con diversos andli-
sis podriamos llegar a capturar 150,000 millones de
ddlares de exportaciones equivalentes a 10% del PIB.

sEstamos en una posicién como para capitalizar
esta oportunidad y cambiar el rumbo econémico del
pais?

Existen cuatro grandes obstéculos estructurales que
pueden frustrar estas esperanzas.

El primero es la seguridad pdblica. Aunque los ho-
micidios se han estabilizado y la violencia estd con-
centrada en ciertos lugares, la percepcién hacia
afuera es la de una violencia desbordada. Es dificil
convencer a una empresa de mudarse a un pais que
sale en las noticias por masacres cada semana.

En segundo lugar, estd el capital humano. Como
pais invertimos muy poco en investigacién y desarro-

Jorge A. Castafeda
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llo y fenemos pocos cuadros en STEM. Si fenemos cos-
tos laborales més bajos que Ching, pero estamos a
anos luz de las capacidades en ciencia y tecnologia
necesarias para capturar las industrias del futuro, in-
tensivas en capital humano.

Tercero, la certeza juridica. Las inversiones necesi-
tan un marco legal claro y predecible, el cual en Mé-
xico es endeble y sujeto a los vientos politicos. Los
ejemplos mds claros son el NAIM, la cancelacidn de
la planta de Constellation en Mexicali y el trato que
se ha dado a los contratos legados de autoabasto
eléctrico.

Finalmente, y quizd el mds preocupante, es la in-
fraestructura, particularmente la eléctrica. La infraes-
tructura de transporte en México es insuficiente y es-
tamos ante los niveles de inversién piblica més bajos
de las Gltimas décadas. Pero més grave es el caso
energético. Hoy, no fenemos electricidad barata, lim-
pig, segura y garantizada. Se ha invertido muy po-
co en este sexenioy se detuvo el proceso de apertura
del sector a privados. Las plantas que CFE ha anun-
ciado varias veces dificilmente estardn listas antes del
2025y, de acuerdo con la CRE, no se ha otorgado
précticamente ningin permiso de generacién a pri-
vados en los Gltimos dos afios. Si hoy es dificil para
las empresas procurar energia elécirica, hacia ade-
lante va a ser prdcticamente imposible sin una inver-
sién significativa.

No hay duda de que la oportunidad estd ahiy que
capturaremos una parte. Pero para que este proce-
so sea verdaderamente transformacional es urgente
atender estos problemas. Si compitiéramos con paises
emergentes por esfa inversion quizd podriamos dar la
pelea, pero nuestra competencia es el sur de EU que
nos supera en todos los aspectos mencionados y es-
tan dando incentivos gigantescos para afraer esta in-
versién. Este gobierno ya va de salida y no ha aten-
dido estos problemas. Es fundamental que el préximo
gobierno tenga una verdadera politica industrial que
nos encamine a aprovechar esta oportunidad porque
si no, nos va a volver a dejar el tren.
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RAQUEL BUENROSTRO VA ALSENADO

PORMAURICIO FLORES

mflores37@yahoo.es Twitter: @mfloresarellano

ltemasinlugaradudamasimportante y que captaralaatencion de todos

los senadores y del ptiblico en general es el posicionamiento que México
tomara en el reinicio de las mesas de revision del Tratado de Comercio Méxi-
co-Estados Unidos-Canada en materia eléctrica y de hidrocarburos; la expo-
sicion que el 9 de noviembre haga la nueva secretaria de Economia, Raquel
Buenrostro, ante la soberania, cuya presidencia corresponde al poblano Ale-
jandro Armenta, sera un claro indicador (Buenrostro siempre es clara en sus
pronunciamientos y mensajes) dela posturanacional antelaUSTR, que dirige
Katherine Tai, y larepresentacion comercial canadiense a cargo de Mari Ng.

Hay muchas especulaciones en torno alo que signi-
fica el arribo de Buenrostroala Secretaria de Economia
y larenuncia de Tatiana Clouthier, asi como el cambio
de practicamente de todo el equipo de subsecretarios
y directores generales de area, incluyendo la sustitu-
cién de encargada de acuerdos comerciales internacio-
nales, Luz Maria de la Mora, por Alejandro Encinas N&-
jera cuyo conocimiento en la materia—hasta donde se
sabe— resulta escaso.

Pero serd hasta dentro de dos semanas hasta que

sepamos los detalles de las cartas que manejara la
secretaria de Economia en uno de los asuntos mas
rispidos que el pais ha tenido con sus principales so-
cios comerciales.
Que paguen los desgraciados. Una buena noticia
paralas madres y sus hijos: los diputados del Congreso
de Guerrero aprobaron este martes el dictamen de una
reforma que permitird crear el Registro Estatal de Deu-
dores Alimentarios Morosos, marcando que aquellos

que estén en dicho registro no podran postularse para
ocupar cargos publicos en la entidad. El dictamen en
cuestién enmienda el Codigo Civil, Ia Ley del Registro

Civil y 1a Ley de Instituciones y Procedimientos Elec-
torales del estado de Guerrero, dando origen a un me-
canismo para garantizar que las nifias y nifios guerre-

renses puedan recibir alimentos de la formaadecuada
y como lo marcan sus derechos.

El diputado promovente de esta iniciativa, el priis-

ta Rafael Navarrete Quezada, afirmé que los alimentos
“son de orden publico e interés social”; razén porla cual

los deudores alimentarios deben cumplir sus obliga-
ciones alimentarias “en forma continua y permanen-

te, porque continua y permanente es la necesidad
delosacreedores”.
De ahora en adelante, aquellos que pretendan

postularse para un cargo publico, deben salvar el fil-

tro de los requisitos de elegibilidad y no hayan sido
condenados o condenadas por los delitos de violen-
cia familiar e incumplimiento de la obligacién ali-

mentaria y no estar inscritos en el Registro Estatal de
Deudores Alimentarios Morosos. ¢Asi 0 mas claro?

De Centeno, ni ajonjoli... El actual presidente

de la Camara Nacional de la Industria de la Trans-
formacioén (Canacintra), José Antonio Centeno

Reyes, estd muy enojado por mis articulos en que

he sefialado cémo ha ido rompiendo la unidad de

su gremio al punto que el viernes pasado renuncié

a Canacintra Mujeres su presidenta Lourdes Medi-
na Ortega, quien sefialé actos de violencia politica

de género en su contra por parte de la actual diri-
gencia. Asi que, con la vulgaridad que le ha carac-
terizado, Centeno y su grey difundié un audio del

anterior presidente, Enoch Castellanos—a quien

grabé ilegalmente— que le indica sobre un adeudo

con quien esto escribe. El adeudo fue cubierto con-
forme alaley: de hecho emiti con mi RFC la factura

00001000000504465028 por servicios editoria-
les correspondientes al primer semestre del 2021 a
cuenta dela organizacién. Vaya, ademads de ejercer el
periodismo con datos duros (como las hostilidades

contra Canacintra Mujeres y la confrontacién con
diversos integrantes de la organizacién como se evi-
denci6 en la pasada Convencion Nacional), practico

consultorias, asesorias e imparto conferencias, de lo

cual cobro y emito facturas para pagar los impuestos

correspondientes. Lo mismo hago en los diversos

medios en que los que colaboro, separando ambas

facetas de mi practica profesional. Pero el sefior
Centeno se enoja... y se enojard todavia cuando

periodisticamente se revise el uso presuntamente

indebido de recursos propios de una institucion del

todo respetable.
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BANDAANCHA

CRECIMIENTO ECONOGMICO
Y OPORTUNIDADES
DE NEARSHORING

PORROBERTO GARCIA REQUENA

E stamos viviendo una época
complicada a nivel mundial.
Hayuna guerra entre Rusia y Ucra-
nia que tiene en jaque a la estabili-
dad geopoliticainternacional. Esta
guerra ya tiene consecuencias de

indole econémico.

En Estados Unidos hay elecciones dentro de
unas semanas que van a determinar el rumbo que
tome ese pais. En China se acaba de reelegir Xi Jin-
ping como secretario general del partido comunista.
Y, por si fuera poco, elmundo viene saliendo de una
pandemia que sigue costando vidas y que causé es-
tragos en todas las economias del mundo. México
no es la excepcién, por supuesto.

Pero dentro de este contexto desfavorable
también se pueden encontrar de repente buenas
noticias y oportunidades para mejorar. Un reciente
reporte de Bank of America (BofA) sefiala la gran
oportunidad que tiene México para crecer en lo que
los americanos llaman nearshoring, que no es otra
cosa que empresas transnacionales, particularmen-
te asidticas, vengan a establecer puntos de maquila
en territorio mexicano para exportacién de sus pro-
ductos al mercado de los Estado Unidos.

Hago una muy breve sintesis del andlisis de
BofA a continuacién.

México puede crecer sus exportaciones en

hasta un 9 por ciento del Producto Interno Bruto
(PIB). El nearshoring representa la mejor oportuni-
dad de crecimiento paralos préximos afios y ya esta
ocurriendo. Con el reciente rompimiento de las ca-
denas de produccién derivado de la pandemia, Mé-
xico es un candidato natural para que empresas se
ubiquen en este pais y puedan atenderla demanda
del mercado norteamericano. Las importaciones
de Estados Unidos son del orden de $3 trillones
de ddlares.

Hay diez razones de porqué México tiene esta
oportunidad: (1) guerra comercial entre EUy China;
(2) la pandemia de Covid-19; (3) 1a guerra de Rusia
con Ucrania; (4) 1a suerte geografica de México; (5)
el tratado de libre comercio T-MEC; (6) la enorme
base manufacturera que ya existe en el pais; (7) su
estabilidad macroeconémica; (8) su estabilidad po-
litica; (9) su calificada fuerza de trabajo: y (10) sa-
larios bajos. Hay algunos signos negativos como la
politica energética nacionalista, incertidumbre en
las politicas ptblicas y 1a ola de inseguridad. BofA
cree, sin embargo, que los factores positivos mas
que contra restan a los negativos.

El nearshoringya empezd6y haempujado fuerte
alamanufactura. Este subsector ha crecido mas de
5 por ciento a la fecha en términos reales. Ya estd
arriba de niveles prepandemia.

Todo esto es favorable para el peso mexicano
dado que trae un choque positivo de productividad
para el pais, en detrimento de China. Por lo que se
prevé una apreciacion del peso por este factor.

garciarequena@yahoo.com.mx

Péagina 43 de 70



Fecha: 27/10/2022

Pagina: 19

La Razén

Area cm2: 230

Columnas Econdémicas

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

Dejan fuera a equipo
defensor en el T-MEC

Costo: 32,694

171

Arturo Damm Arnal

PESOSYCONTRAPESOS

DE LOS IMPUESTOS (4/5)

PORARTURO DAMMARNAL

scribi en el anterior Pesos y Con-

trapesos que el gobierno es un
mal necesario. Necesario por el bien
que debe proveer: prohibir, prevenir,
castigar y obligar a resarcir la viola-
cioén de derechos.

Mal por la manera de financiarlo: cobrando impues-
tos, obligando a los ciudadanos a entregarle parte de
sus ingresos, ingresos que son el producto del trabajo,
lo cual viola el derecho a la propiedad privada del pro-
ductointegro del trabajo. ¢(Cémo justificarlo? Cobrando
el mismo impuesto a todos para darle a todos lo mismo.
Dicho de otra manera: no usando los impuestos para
redistribuir el ingreso.

Si el gobierno le cobra el mismo impuesto a todos,
sin excepcion, para darle a todos lo mismo, sin excep-
cién, no utiliza, ni el cobro de impuestos, ni su gasto,
para redistribuir el ingreso, para quitarle a Juan lo que,
por ser producto de su trabajo, es propiedad de Juan,
para darle a Pedro lo que, por no ser producto de su tra-
bajo, no es propiedad de Pedro, lo cual es un robo con
todas las de la ley, ley que de ninguna manera lo hace
justo. No confundamos lo legal con lo justo. No confun-
damos la legalidad con la justicia. No lo confundamos,
mucho menos cuando del cobro y gasto de impues-
tos se trata.

La justificacién correcta del cobro de impuestos es
que no se utilice, ni su cobro ni su gasto, para redistri-
buir el ingreso. Que se cobre el mismo impuesto a todos,
para darle atodos lomismo. (Y qué es lo que el gobiemo
debe darle a todos por igual? Prohibir, prevenir, castigar
y obligar a resarcir la violacién de derechos, todo lo cual
es la columna vertebral del Estado de Derecho, defini-

do como el gobierno de las leyes justas, siendo justas
lasleyes que reconocen plenamente, definen puntual-
mente y garantizan juridicamente los derechos de las
personas, comenzando por los naturales, aquellos que
le persona tiene por el hecho de serlo: vida, libertad in-
dividual, propiedad privada.

El primer problema es que ningtin gobiemo es capaz,
al cien por ciento, de prevenir, castigar y obligar a resar-
cir la violacién de derechos: siempre habra un grado
de delincuencia (falla la prohibicién y 1a prevencién), y
un grado de impunidad (falla el castigo y la resarcida),
lo cual le resta legitimidad al cobro de impuestos: el
gobiermno cobré el mismo impuesto a todos (suponien-
do que lo haya hecho), pero no a todos logré darles lo
mismo. No consiguié impartir justicia para todos.

El Gltimo problema es que gobernar se ha vuelto
sinénimo de redistribuir el ingreso: de quitarle mas a
unos para darle mas a otros, no para garantizar dere-
chos sino para satisfacer necesidades, algo muy distinto.
Basta ver los presupuestos de egresos de los gobiernos
para comprobarlo. En 2022 el 64.94 por ciento del Pre-
puesto de Egresos de la Federacion serd gasto social, es
decir, redistribucién del ingreso.

El sistema tributario correcto es el del impuesto
tnico (ni uno mas), homogéneo (Ia misma tasa en todos
los casos), universal (sin excepcién de objeto o sujeto
gravable), no expoliatorio (destinado a financiar sola-
mente las legitimas tareas del gobierno: prohibir, preve-
nir, castigar y obligar a resarcir la violacién de derechos),
ala compra de bienes y servicios para el consumo final
(no ala generacién deingreso, no al patrimonio, noalas
inversiones directas).

Continuara.

arturodamm@prodigy.net.mx
Twitter: @ArturoDammArnal

Péagina 44 de 70



A HERAS

Fecha: 27/10/2022
Pagina: 17

Area cm2: 209
Costo: 29,918

171

Columnas Econdémicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24 y Negocios

Alfredo Huerta

Buen reporte trimestral
de Arca Contal (AC)

p” FINANZAS 24
_.<,'5""’ i YN f"r l Vs ™,
ALFREDC =
» A —
ahuertach@yahoo.com

rca Continental (AC), empresa re-

giomontana que dirige Arturo Gu-

tiérrez y preside Jorge Santos, re-

portd a bolsa su tercer trimestre del
2022. Las Ventas y el Ebitda presentaron un
incrementode 16.2%y 16.1%respectivamen-
te, al situarse en $55,723 millones de pesos y
$10,675 millones de pesos respectivamente,
gracias a su participacién en mercados como
México, Estados Unidos, Ecuador, Periy
Argentina. De acuerdo a Monex, el resultado
estuvo mejor aloesperado.

El Volumen de Ventas reflejé un atractivo
aumento de 4.2%, una cifra que valida una
importante recuperacion en el consumo (in-
cluso niveles pre-pandemia). Por pafs/region,
el Volumen en EUA present6 un ligero ajuste
de-0.9%, mientras que Sudaméricay México
presentaron un incremento de 6.4%y 5.1%
respectivamente. En cuanto al Margen Ebit-
da, éste se ubicé en 19.2%, el cual no presenté
cambios respecto al 3T21. Es bueno destacar
quelos Costos crecieron en una menor propor-
ci6én a Ventas, pero los Gastos atin con menor
crecimiento. En cuantoala Utilidad Neta, ésta
presenté un avance de 25.1%vs. 2T21 al regis-
trar $4,230 millones, considerando también
una fécil base de comparacion.

Ademds, 1a segunda mayor embotelladora
de Coca-Colaen AméricaLatina, informéque
a poco mas de dos meses de concluir el 2022,
sus ganancias presentaron un incremento del
25%interanual, graciasaunsélidodesempeiio
en todos sus mercados. De acuerdo con Gutié-
rrez Hernandez, en nuestro pafs, las ventas

de Arca alcanzaron los 24 mil 964 millones de
pesos, es decir, 18.3% mas de los que se gene-
raron el afio pasado.

Es de destacarse, que los incrementos y la
buena operatividad de Arca Continental du-
ranteeste afio, hanmostradoresiliencia enme-
dio de un contexto de volatilidad del mercado
yelimpacto de la inflacién, problema que sin
duda afecta a los precios de las materias pri-
masygeneraunadisrupciénenlascadenasde
suministro. Arca Contal ha podido compen-
sarel temade inflaciénviaaumentode precios
promedio, ademdasde otras eficiencias, propias
delaoperacion.

El director general de la firma dijo que se
espera que antes del cierre de 2022 se logre
mantener el ritmo de crecimiento rentable. El
desempeiio de la accién en mercado alcanza
unaplusvalia alrededordel 20%vs unacaidadel
8%delindicedelaBolsa Mexicanade Valores.

Poreso, ya ArturoGutiérreznosinformé que
esta todo listo para que Arca Continental ca-
pitalice en 2023 las nuevas oportunidades de
negocioque surgirdngraciasal conveniodelar-
go plazo que firmé hace poco con Coca-Cola,
comandadaen México por Roberto Mercadé,
yquese esperaqueimpacte de manera positiva
susoperacionesen Ameérica Latina.

MAS DE 21 MILMDPEN CUENTAS
ABANDONADAS

Elsaldo de 21 mil 334 millones de pesos de las
cuentasbancarias inactivaso abandonadas
hasta agosto de este afio, representael 0.3%de
lacaptacién tradicional delas Instituciones de
Banca Muiltiple, deacuerdoala CNBV.

La Camarade Diputados aprobéunarefor-
ma a la Ley de Instituciones de Crédito, para
quelos recursos en cuentas bancarias abando-
nadas se destinen a seguridad ptiblica, aunque
todavia faltala aprobacién del Senado.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y noreflejan necesariamente el puntode
vistade 24 HORAS.
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Enrigue Campos

LOSNUMERITOS

La cortina de humo de los otros datos

® (Cuando dejara el presidente Lépez
f Obrador de usar la paridad delamo-

neda mexicana como un indicador del

inexistente éxito de su gestién? Pues
cuando sedeprecie el peso frente al délar, por
supuesto.

Y cuando llegue ese dia dira que lamoneda
perdid porque hubo un complot internacio-
nal, orquestado por los conservadores, para
atacar al peso y afectar asi el cierre de su Go-
bierno queibarequetébien enla economia.

Todo se vale cuando hay que hacer que sus

seguidores volteen a otro lugar diferente de
las filtraciones de Guacamaya, de lasrevela-
ciones del Rey del Cash o de laimpunidad de
Pio Lépez Obrador ymuchos otros.

Cuando el Presidente habla de economia
realmente noesescuchadoporlosmercados.
Claro, siempre se pone atenciénaque nohaya
alguna decisién arbitraria que afecte mas el
desempefio econdmico, pero en general no
son dichos que gocen de credibilidad en la
tomade decisiones.

Le ponen atencién sus seguidores y seguro
que creentodolo quelesdigasulider,seaono

un hecho que pueda contrastarse con la rea-
lidad, sea algo diferente a su propia realidad.
Enesatareale ayudansus porristasque pu-
blican cémolaeconomianosdiounasorpresa
con su crecimiento del 4.7% del Indicador
Global de la Actividad Econdmica en agosto
pasado cuando se compara con el 2021. Cla-
10, el afio pasado todavia estuvo altamente

afectado por la pandemia de Covid-19, pero
esonolodicen.

Todo esto en linea con lo que asegura el
Presidente, quiendice quelaeconomiarebotd
en forma de “V” después del derrumbe por el
confinamientodel 2020. Falso. Laexplicacién
oficial mds cercana al comportamiento que
ha tenido la economia mexicana ladio el que
fuerasecretariode Hacienda, ArturoHerrera,
quienanticipé unarecuperaciéncon laforma
delapalomitade Nike.

Lo mas probable es que no alcance todo el
sexenio para dejar la economia como la en-
contraronenel 2018.

Y en cuanto al stiper peso de la 4T, hay una
larga lista de factores externos que lo pueden
depreciar sin que sea esonecesariamente una
muestra de debilidad interna.

Pero también hay muchas cosas que pue-
den suceder internamente que acaben por
descomponer la tan presumida paridad esta-

bledelamoneda mexicana.

Laley de Ingresos recién aprobada no esta
enlarutade conservarlaestabilidad financie-
rahacia el iltimo tramo del sexenio.

El endeudamiento del pais aumentaréd en
mas del 30% el proximo afio comparado con
este 2022, enel que yacrecié ladeuda, ysino
se cumplen las metas de recaudacién podria
haber presionesfinancierasal cierredel 2023.

Nose antojaquehayaprudencia conel gas-
toptblicoymenos cuando habra un descara-
do gasto electoral entre el cierre del proximo
afioyeliniciodel 2024.

Todoeso altera las expectativas de estabili-
dad financiera del pafs, todo eso lo notan las
firmas calificadoras que tienen a México en
la rayita del precipicio hacia la barranca del
papelbasura. Y claro que el primer pararrayos
deesos desequilibrios esjustamente el tipode
cambio.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes v noreflejan necesariamente
elpuntode vista de 24 HORAS.
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SIGUEN
DESPIDOS -=
EN ECONOMIA

Bar Emprende

ACEPTA TU ERROR

Por Genaro Mejia

mandar productos queno

... erancoriginalesy labombale
exploto cn lasmanos.

En 2014, cuando el comercio
electrénico aln estaba en
panales en Méxicoy nisiquiera
habiallegado Amazon anues-
tro pais, Mauricio Tamayo fun-
doDPrisa, una tienda en linea
que vendia directo al publico
diferentestipos de productos.

Sunegocio empezd a crecer
muy rapido, hasta que en 2019
los comentarios negativos de
algunos de sus clientes empe-
zaron a inundar lared. Acusa-
bana DPrisa de fraudulento,
de vender productos pirata o
reconstruidos.

Mauricio cometié un error:
confio enun proveedor de Chi-
naconel quellevabamas de
cuatro anos trabajando sin pro-
blema, al grado denorevisar la
mercancia queleenviabay, en
cuantolarecibia, lamandabaa
sus clientes finales.

Eseproveedor empezda

Elproveedor de China
desaparecio y Mauricio tuvo
guedevolver eldineroa
muchos clientes molestos. Su
negocioy su credibilidad se
tambalearon

Apenas habia terminadola
carrera deadministracién de
empresasy debia un crédito
bancario. La incertidumbre
lollevé a decidir cerrar su
empresa. Peroalgo pasd. Nolo
aceptaron como conductor de

Uber y dos personas de su equi-

polepidieron queno cerrara,
ledijjeron que confiabanen ély
gue siguiera adelante.

Conlaayuda desuequipo
y dealgunos proveedores que
ledieron créditoy le prestaban
para pagar landmina, Mauricio
se dispuso abuscarla salida
aesefracaso. Ahicomenzda
cambiar elmodelo de nego-
clo para convertirse, ademas
deunatiendaenlinea, enun
marketplace intermediario que
ayuda a empresasy a empren-
dedores allevar sus productos
alosmasimportantes market-
placesdel mercado.

DPrisa cuenta hoy conun
inventario demas de 45 mil
productos distintos en su
catalogoy tienealianzas con

otros 15 marketplaces como
Elektra, Walmart, Coppel, Linio,
Mercado Libre, Amazon, Claro
Shop, Liverpool, Sears y Rappi
Ademas, hovy opera latienda
en linea delamarca deportiva
Wilson en México.

Hoy,a sus 25 anos, Mauricio
tiene 38 empleados, dos cen-
tros de distribucién en Ciudad
de Méxicoy uno en Jalisco. En
2021 cerrd conmas de 23 mil
Ordenesy acumuld ventas por
120 millones de pesos.

Aunqgue hoy opera con Linio
en Chile, Pertiy Colombia,
Mauricio confia en abrir pronto
oficinas propias en esos paises.

Para cambiar la percepcion
sobre su empresa, Mauricio
tuvo que dar la cara, aceptar
ante sus clientes que se habia
equivocado v tratar de reparar
el daiio. Incluso, se sometid a
un detector de mentiras para
demostrar que podian confiar
enél

“Sinospasd. Fuenuestro
error’, dice. Por eso, hoy ha mejo-
radoloscontrolesdecalidad y
ofrece garantia completa de que
sus productos son originales.

Para Mauricio, no hay
fracaso que pueda detenerte
si eres honesto, enfrentas tus
fracasos v sigues tu pasion.
‘Siesalgo quete gustay estas
convencido, vas a ser perseve-
rantey vasapoder lograr tus
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— CORPORATIVO —

#OPINION

EL
ESCAPARATE
Godll | DE LAF]

Este fin de semana, los niveles de ocupacion hotelera
en la CDMX rebasardn 70%, lo que significa una
buena noticia para otros prestadores de servicios

| Gran Premio de México vuelve a ser un
enorme escaparate parala COMX, que apro-
vechara que el evento sera visto en mas
de 200 paises para confirma a la capital
comounodelos masimportantes destinos
turisticos del pais.

LaSecretariadeTurismodelaCDMX, la
guetiene comojefade gobierno a Claudia Sheinbaum Pardo,
estima una derrama econémica de 15 mil 600 millones de
pesos, y sobra decir que en la parte de la organizacion se ha
cuidado hasta el Ultimo detalle.

Ladupla de Alejandro Soberdn Kuriy Federico Gonzalez
Compeanhantrabajado horas extras para hacer que México
pueda ser, de nueva cuenta, el mejor Gran Premio de la tem-
porada, lo que incluye la opinién de la FIA, pero también de
las escuderias, y en especial el publico asistente, donde los
visitantes extranjeros se estimalleguen a 20 por ciento del total.

Enloquerefiereamedios de pago,un aliado de CIE-OCESA
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sera Citibanamex, que comanda Manuel Romo Villafuerte,
gue ofrecera su tecnologia de tarjetas recargables, ya sea
con plasticos bancarios o efectivo, para facilitar consumas,
ydondelos saldos que no se gasten
delastarjetas cashlessse podrare-
La secretaria embolsar de manera digital a partir
de Turismo de de la proxima semanay hasta el 30
la CDMX prevé de noviembre préximo.
T e Para la capital del pais, la F1 ha
de 15,600 mdp 5|gn|f|cado~|ngresos crgglentes, y
para este afo, con relacion a 2021
seran de almenaos 15 por ciento, pero
si observa la fotografia completa,
entre 2015y 2022 rebasara 70 mil millones de pesos, algoque
dificilmente se captariacon otro evento, cultural o deportivo.

LA RUTA DEL DINERO
Las proximas horas seran determinantes para saber sicomo
lo anunci6 la secretaria del Trabajo, Luisa Maria Alcalde, el
gobiernofederal enviara ala Cdmara de Diputados la propuesta
de reforma a la Ley General del Trabajo para regular la rela-
cion laboral de repartidores y choferes con las plataformas
de entrega a domicilio, una industria de la cual depende el
ingreso de al menos medio millén de personas, y las ventas
de miles de comercios en el pais. La iniciativa que busca
otorgar seguridad social y otras prestaciones a repartidores
y choferes es sin dudaloable, pero seran los legisladores los
responsables de encontrar un punto de equilibrio para que
la reforma de marras no apriete demasiado a plataformas
como Rappi, Uber, Didi y Beat, al punto que puedan llegar a
retirarsuinversion de México.. Una firmaque sigue marcando
la diferencia en el negocio de alimentos procesados es Food
News, por la calidad de sus productos y sus estrategias de
marketing. Ahora se incorpora a la Licenciatura en Nutricion
y Bienestar Integral en todos los campus del Tecnoldgico de
Monterrey. Se trata delainiciativa Snack Tank, en colaboracion
con los alumnos de 52 semestre de esa carrera que podran
desarrollary sorprender consusideas conunsnack funcional
delamanodelos expertos de laempresa de botanas saluda-
bles, que comandan Moisés Jafif y Monica Diaz.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

México requiere
reflexionar qué politicas
ptiblicas serdn necesarias
para capturar la oleada
que viene de producciones
audiovisuales en el mundo

DE HOLLYWOOD A
HOLLYWORLD

e todas las transformaciones que ha vivi-
do laindustria de creacion de contenidos
audiovisuales estadounidense —popu-
larmente conocida como Hollywood—, la
mas promisoria de todas es que, a partir
de ahora, se ha detonado una nueva ruta
estratégica queimplica producir peliculas
yseries alolargoy ancho de todo el planeta.

¢Quésignifica esto? Que las grandes empresas productoras
ya pusieron la mira en los paises que tienen amplias capaci-
dades de produccion, y desde ahi se elaboraran contenidos
cada vez con mayor frecuencia, visibles para todo el mundo.
Es el nacimiento de lo que podriamos llamar Hollywaorld. El
proceso ya inicio y México estd en pasicion de arrangue.

Las seis casas productoras de peliculas y series mas
importantes delmundo son Disney, Netflix, Paramount, Sony
Pictures, Universal y Warner Bros. Todas estan aglutinadas
en una asociacion llamada Motion Pincture Asociation, cuyo
presidente es Charles H. Rivkin.

EnAmeérica Latina esta asociacion esta representada por
CarlaSanchez Armas, y tiene su sede en México. Estas casas
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productoras ya estan observando
el potencial de nuestro pais, y estan
Netflix ya lo avidas dedetonar potentesinversio-
visualizo al nes paracrear contenido que emerja
invertir 500 desde aqui,tomandoen cuentaque
mdd en lasindustrias creativas representan
producciones 7 por ciento del PIB.
en nuestro pais México requiere reflexionar queé

politicas publicas seran necesarias
paracapturarlacleadaquevienede
producciones audiovisuales en el mundo.

Hay paises latinoamericanos que llevan delantera al res-
pecto, como Colombia, gue hacreado unaserie de estimulos
fiscales, como el Fondo para el Desarrollo Cinematografico,
gue recauda 8.5 por ciento de los ingresos por la exhibicion
cinematografica,asicomo 8.5 porcientodelos derechos que
cobran los distribuidores. Estos impuestos no se integran al
presupuestodel gobiernoy su propasito es financiaral Fondo
para que otorguen estimulos a laindustriay se produzcan o
coproduzcan contenidos ahi.Incluso secredun drganollamado
Proimagenes Colombiaque gestionatoda esa politica publica.

La posibilidad para México es casiinfinita. Netflix ya lo vi-
sualiza al haberinvertido en afos recientes hasta 500 millones
dedolares en producciones detonadas en nuestro pais, lo que
genera 100 milempleos duranterodajesy filmaciones, desde
servicios de alimentos hasta cuadrillas enteras de electricistas,
guionistas, técnicos, maquillistas, etcétera.

Meéxico debe decidircémoactuara frentea la pirateria, una
amenaza con operatividad globaly con tentaculos que ponen
en riesgo, sobre todo, a las casas productoras pequefnas.

BACALAO
EINorwegianSeafood Council,queencabeza Christian Chramer,
entré dellenoen etapa de evangelizacion de México sobrelas
propiedades dela comida noruega del mary particularmente
el bacalao. Viene la temporada fuerte.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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El mensdje
de KU
ala OPEP

Especialista en
el sector energético

@ECONOMIAOIL

ANUNCIARON MEDIDAS
PARA BAJAR EL PRECIO
DE LOS COMBUSTIBLES

stasemana tuvimos el dato
de inflacién general de Ca-
nadd, bajandounadécimade
puntode7.0a6.9 por ciento,
y esto deigual manera paso
en la economia de Estados
Unidos. En la misma ten-
dencia, a la primera quincena de octubre fue
de 8.53 por ciento en México, aumentando el
precio de los energéticos en 1.30 por ciento.
Lo anterior por la conclusion del subsidio al
programa de tarifas eléctricas de temporada
de verano.

Estos ultimos datos de caida en los valores
en la inflacién no son suficientes para bajar
las tasas de intereses, y esto conlleva a que
pueda haber una recesién en algunos paises,
al no haber nuevas inversiones que generen
unmayor flujo de dinero enlos mercados para
las transacciones comerciales.

EU anuncio ciertas medidas para bajar los
precios de los combustibles, vy este derivado,
gue fue unavariable utilizada para el corto plazo,
ayudd abajar lainflacién (en este mercado no
hav subsidios directos al consumidor).
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~ 1lamala atencién que el mensaje del pre-
sidente Joe Biden fue

directo alos paisesde
EU PRODUCE la OPEP+, en forma
ALREDEDOR DE contundente al acuer-
12 MILLONES do que tiene a paises
DE BARRILES delaOrganizaciénde
DIARIOS DE Paises Exportadores
PETROLEO de Petréleo (OPEP) y
no OPEP,y enlos que

estd México.

El mensaje interpretado por mi persona
fue el siguiente: EU, actualmente, produce al-
rededor de 12 millones de barriles diarios de
petréleo crudo, un millén mds comparado
con 2021, y esto indica que es el primer pais
productor a nivel mundial. Comprometiendo
aincrementar a llegar a 13 millones.

El objetivo es colocar en el mercado estos
barriles parabajar el precio del petréleo. Indica
que las reservas estratégicas pueden ser re-
cuperadas con la produccidéninternade crudo
dulce, y el amargo de mercado internacional
(reservas que tienen una combinacién de estos
tipos), pero siempre y cuando se tenga un precio
de barril no mayor de 70 ddlares.

Al mismo tiempo, han observado que las
mas de 130 refinerias de este pais deberan
trasladar las ganancias del margen de refinar
al consumidor. Debido a que, al tener el mismo
rubro enrefinacion previo alainvasién de Ru-
siaaUcrania, cubririan sus costos y utilidades
respectivas. Hoy, larealidad es que las refinerias
estdn trasladando en 60 centavos por galén al
consumidor, el costo de los combustibles en
labomba. Es decir, el mercado estd pagando a
los accionistas de cadauna de las empresas, la
comprade acciones o dividendosrespectivos.
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El Gobierno abierto es una politica
publica que agrupa los conceptos de
transparencia, participacién y co-
laboracién de los ciudadanos en las
politicas ptiblicas en donde la infor-
macion y datos gubernamentales jue-
gan un rol esencial. Las consideracio-
nes vertidas en esta obra son, en par-
te, el reflejo del despertar ciudadano
que exige mds de sus instituciones. El
cuerpo de este compendio hace hin-
capié sobre un punto esencial al cir-
cunscribir el debate no solamente en
la 6ptica de fomentar una cultura de-
mocrética integral, pero més bien en
el desarrollo de programas y activi-
dades dirigidas a promover los prin-
cipios y practicas democraticas.

Los principios que rigen el gobier-
no abierto se inscriben en la tradi-
cién de derechos de primera genera-
cién, como la libertad de la prensa y

La modalidad del gobierno abierto

de la libre circulacién de informacién
y de ideas.

Estos mismos valores son erigidos
como derechos imprescindibles en la
Declaracién Americana de los Dere-
chos y Deberes del Hombre que, en su
articulo IV, establece que “toda per-
sona tiene derecho a la libertad de
investigacion, de opinion y de expre-
sion, y de difusién del pensamiento
por cualquier medio.

La ola de democratizacién que vi-
vig la regién tuvo que heredar varias
dificultades que venian rezagadas, y
las demandas de los ciudadanos des-
pués de casi treinta aflos desde las
transiciones democraticas, se hacen
cada dfa més presentes.

Una democracia de calidad de-
manda que los ciudadanos exijan no
solamente mayores derechos, pero
también cuentas a sus gobernantes,
que participen activamente en la de-
finicion e Implementacion de politi-
cas, y que ejerzan plenamente sus de-
rechos.

Mayor participacion y mayores de-
rechos resultan en un desarrollo mas
pleno, mds equitativo y mds inclusivo
de los paises.

Creo que se ha hecho un enorme
esfuerzo en esto. La reforma del Es-
tado, no solamente con el sentido de
hacerlo mas democratico, pero tam-
bién mas eficiente, ha sido un objeti-
vo de todos nuestros gobiernos en los
ultimos afios.

En el proceso actual de asenta-
miento democrdtico, la transparen-
cia, la probidad, la rendicién de cuen-
tas, y el intercambio de buenas prac-
ticas son principios que se han venido
afiadiendo a la idea que nos podemos
hacer de democracia, al forjar marcos
normativos conducentes a una mejor
gestion publica, a una mejor gober-
nabilidad democratica.

Siqueremos producir las reformas
necesarias exigidas por la realidad
actual, es indispensable optar por el
camino de la politica. En cierto sen-
tido, el gobierno abierto se encuen-
tra revindicando el rol del Estado en
atender los desafios de sus ciudada-
nos, y estos ultimos se conciben como
uno de los pilares fundamentales del
funcionamiento del sistema politico.

Estamos asistiendo al surgimien-
to de una sociedad en la que la re-
lacidén y la posibilidad de compartir

forman parte intrinseca de la comu-
nicacién, y no es un mero resultado
de esta tltima, o un subproducto co-
municativo. Los dos elementos clave
son la creciente subjetividad o indi-
vidualizacién de los actores (que no
forzosamente desemboca en el indi-
vidualismo), y la enorme facilidad de
comunicacion que generan las TIC.

En ese contexto se da una gran de-
manda de autonomia (que va mds alld
del esquema libertad- control tradi-
cional de la sociedad moderna), sur-
gen mercados alternativos, aparecen
nuevas redes y agregados sociales, y
emergen nuevas culturas que hacen
de la diferencia su valor afiadido.

En la perspectiva tradicional, las
esferas de las instituciones ptblicas
parten de un concepto de libertad y
de participacién muy vinculado a la
libertad de voto y al ejercicio del mis-
mo, mientras el control se relaciona
con ¢l cumplimiento de unas leyes
emanadas de esa voluntad popular,
expresada con el mecanismo repre-
sentativo. En el nuevo contexto social
que estamos describiendo, la libertad
se basa en una idea de intercambio
que parte de la reciprocidad e
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lnsaﬂrable panel en el T-MEC, castigo
y represalias vs México y Economia desarmada

Ahora mismo la atencién en EU estd puesta
en las elecciones intermedias del 8 de no-
viembre con prondsticos reservados para el
presidente Joe Bien vy los demdcratas.

La dificil circunstancia que enfrenta la
economia mds grande del orhenoayudaala
hora de evaluar la gestion del actual presi-
dente, y en una de esas podria romperse el
equilibrio en el Senado v la Cimara de Re-
presentantes.

Con un 82% de nuestras exportaciones ha-
cia ese pais, claro que es importantisimo lo
gue suceda ahi, maxime que las sefiales re-
cientes del gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador no son las mejores.

En una 6ptica estratégica se puede decir
gque México desperdicia la gran oportunidad

que la coyuntura ofrece, maxime la guerra EU
vs China. El "nearshoring” ya genera inversio-
nes, pero de forma fortuita y no fruto de una
politica ex profeso.

Es mads, el desmantelamiento que vive
Economia con Raquel Buenrostro tampoco
contribuye, maxime los conflictos en la mesa.
La dependencia estd desarmada.

Los expertos auguran que para finales de no-
viembre habria buenas noticias en el panel liga-
do a las diferencias en reglas de origen de autos.
México ¥ Canadd podrian validar su posicién.

No es el caso del lio que detoné el USTR
que comanda Katherine Tai vs México por
los ajustes en el ambito de energia. Canada
también se sumd.

Sibien lafase de conversaciones, que cul-

ming tras transcurrir los 75 dias se extendid,
ello no significa nada. Para que haya un de-
sistimiento México debe garantizar que vaa
desmantelar los ajustes hechos para privile-
giar a Pemex de Octavio Romero v CFE de
Manuel Bartlett.

Se han visto algunos cambios menores,
pero seguramente no serd suficiente para de-
jar satisfechas a las empresas afectadas de
EU v Canada.

Mas alla de los tiempos electorales, el US-
TR no va a transigir para llegar a un arreglo
politico. De ahi que el panel parece insalvable
con las sanciones econdmicas que pueden
llegar hasta 30,000 mdd v represalias comer-
ciales contra el agro.

Obvio el desenlace serd ya en 2023, su-
mandose esta variable a un entorno econémi-
co y politico realmente muy complicado.

QUE FND DESAPARECERIA PRONTO,
SE ACHICA Y SOLO 21,435 MDP

Si bien a junio la cartera de crédito al rubro
agroalimentario trae un avance anual del 6%,
dicho comportamiento no obedece a la banca
de desarrollo que con Andrés Manuel Lopez
Obrador se ha desenfocado. La FND que lleva
Baldemar Hernindez incluso se ha hecho
mas pequefia. Su cartera a julio trae una caida
del 26.6% al ubicarse en 214355 mdp, lejos
de sus mejores tiempos con mds de 60,000
mdp. Entre los productores se da por hecho

que desaparecera pronto e incluso se habla
gue seria este afio. Veremos.

PROMAN LOGRA MIA E INICIARA
PLANTA DE FERTILIZANTE EN 2023
Ia buena noticia es que la alemana Proman
va logré obtener la MIA por la Semarnat de
Maria Luisa Albores. Otro paso para que su
subsidiaria Gas y Petroguimica de Occidente
(GPO) que lleva Arturo Moya pueda seguir
adelante con la construccién de una primera
planta de amoniaco en Sinaloa. En la larguisi-
ma ruta critica también obtuvo el aval en una
consulta indigena. La idea es iniciar la cons-
truccién en el primer trimestre del 2023.

DESTRUCCION DE INE MAS
DESCONFIANZA E IMEF REPRUEBA

El proyecto de desmantelar el fincionamien-
to del INE que comanda Lorenzo Cérdova,
claro que ahondara mds la desconfianza de
los inversionistas. Morena con el aval del pre-
sidente Andrés Manuel Lépez Obrador junto
con el PRI tocaran una pieza nodal que permi-
tié a México evolucionar en la democracia vy
que ha funcionado bien. Ayer el IMEF que
preside Alejandro Herndndez reprobé la ini-
ciativa y avalo todo su apoyo al INE.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Ingresos para estados
y municipios en 2023

Muy probablemente para la publicacion de esta columna
va esté en vias de aprobacién del Pleno del Senado la que
seria la Ley de Ingresos 2023, y una vez dictaminado por
la Cimara de Diputados, parece que solo faltaria conti-
nuar con las formas establecidas, por lo cual se presume
pasard sin problema.

Este paquete considera, como grandes supuestos, que se
recibirdn este afio por concepto de ingresos poco més ocho
billones de pesos, asi como una estimacion de crecimiento
del PIB en un rango entre 1.2%-3%, un tipo de cambio de
20.60 pesos/dolar, una tasa de interés nominal promedio
de 8 95% v una plataforma de petréleo de 1 milléon 872 mil
barriles diarios.

Dentro de esta gran bolsa se determina un aproximado de
Gasto Federalizado por 2 billones 432 mil millones de pesos,
los cuales son los recursos que se transfieren a los estados v
municipios a través de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33) v convenios y subsidios, ¥ que
constituyen el principal componente de ingresos a nivel na-
cional. En el caso de estados, en promedio estos recursos
alcanzan hasta el 90% de sus ingresos totales y de ahi la
importancia de esta asignacién.

Siseaprueba tal cual la minuta dela Cimara de Diputados,
este monto representaria un incremento del 9.9% en témmi-
nos reales de lo gue se aprobd el ailo pasado, siendo las parti-
cipaciones federales y aportaciones los rubros mds importan-
tes, ya que en su conjunto acumulan el 91% de la bolsa.

Las participaciones se estima que crecerdn un 14% en
términos reales y las aportaciones un 6.7% en €l primer caso
por un impulso en la Recaudacién Federal Participable
(RFP), donde los ingresos tributarios esperados juegan un
papel muy importante, ¥y cobra mayor importancia de que

Columnas Econdémicas

las entidades tengan un espacio fiscal en caso de que los
recursos finalmente no se comporten tal como se estan pro-
yectando de momento.

De los 25 estados calificados por HR Ratings, los que tie-
nen mayor crecimiento del gasto federalizado para este pr-
6ximo 2023 se encuentran en un rango de entre 13.40%-10%
diez entidades federativas, que en orden de mayor a menor
tasa son: Nayarit (HR BB), Yucatian (HR AA-), Quintana Roo
(HR BBB-+), Jalisco (HR AA), Nuevo Ledn (HR A+), Michoacan
(HR BBB), Zacatecas (HR A), Tamaulipas (HR A), Coahuila
(HR A-) v Veracruz (HR BBB+).

En el siguiente blogue de 9.90% a 9%, hay nueve entida-
des: Baja California (HR BBB}, Chiapas (HR A+), Morelos (HR
A), Colima (HR BBB), Sonora (HR A-}, Chihuahua (HR BBB+),
Hidalgo (HR AA), Estado de México (HR AA+) v San Luis
Potosi (HR A+). En un dltimo bloque, seis entidades que reci-
birian entre un 8.90% v un 6.80%, a saber: Tabasco (HR A),
Campeche (HR AA), Durango (HR Ds), Oaxaca (HR A), Ciu-
dad de México (HR AAA) y Baja California Sur (HR AA-).

A priori, pareceria ser un buen afio para el sector subna-
cional, sin embargo, al igual que en el arranque de este afio,
existen variables tanto internas como externas gue pudieran
alterar el entorno. Por ejemplo, un escenario donde no se
cumplieran la recaudacidon de ingresos tribularios implicaria
un impacto inmediato en la RFP; inclusive, los estados vy mu-
nicipios deberan estar conscientes de que habra que presu-
puestar con extremo cuidado dos variables adicionales que
estaran impactando de manera importante: 1a tasa de refe-
rencia, que incide directamente en su servicio de la deuda, v
la inflacién, que se vera reflejada en los costos laborales,
donde 1a ndmina juega un aspecto trascendental en la ope-
racion de estas entidades.
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Insalvable panel en el T-MEC, castigo
y represalias vs México y Economia desarmada

Ahora mismo la atencién en EU estd puesta
en las elecciones intermedias del 8 de no-
viembre con prongsticos reservados para el
presidente Joe Bien y los demdcratas.

La dificil circunstancia que enfrenta la
economia mds grande del orhenoayudaala
hora de evaluar la gestién del actual presi-
dente, y en una de esas podria romperse el
equilibrio en el Senado y la Cimara de Re-
presentantes.

Con un 82% de nuestras exportaciones ha-
cia ese pais, claro que es importantisimoe lo
gue suceda ahi, maxime que las sefiales re-
cientes del gobierno de Andrés Manuel Lopez
(Obrador no son las mejores.

En una dptica estratégica se puede decir
gque México desperdicia la gran oportunidad

que la coyuntura ofrece, maxime la guerra EU
vs China. Fl "nearshoring” ya genera inversio-
nes, pero de forma fortuita y no fruto de una
politica ex profeso.

Es mads, el desmantelamiento que vive
Economia con Raquel Buenrostro tampoco
contribuye, maxime los conflictos en la mesa.
La dependencia estd desarmada.

Los expertos auguran que para finales de no-
viembre habria buenas noticias en el panel liga-
do a las diferencias en reglas de origen de autos.
México y Canadd podrian validar su posicion.

No es el caso del lio que detonoé el USTR
que comanda Katherine Tai vs México por
los ajustes en el ambito de energia. Canada
también se sumé.

Sibien la fase de conversaciones, que cul-
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mind tras transcurrir los 75 dias se extendis,
ello no significa nada. Para que haya un de-
sistimiento México debe garantizar que vaa
desmantelar los ajustes hechos para privile-
giar a Pemex de Octavio Romero v CFE de
Manuel Bartlett.

Se han wvisto algunos cambios menores,
pero seguramente no serd suficiente para de-
jar satisfechas a las empresas afectadas de
EU y Canada.

Mas alla de los tiempos electorales, el US-
TR no va a transigir para llegar a un arreglo
politico. De ahi que el panel parece insalvable
con las sanciones econdmicas que pueden
llegar hasta 30,000 mdd v represalias comer-
ciales contra el agro.

Obvio el desenlace serd ya en 2023, su-
mandose esta variable a un entorno econémi-
co y politico realmente muy complicado.

QUE FND DESAPARECERIA PRONTO,
SE ACHICA Y SOLO 21,435 MDP

Si bien a junio la cartera de crédito al rubro
agroalimentario trae un avance anual del 6%,
dicho comportamiento no obedece a la banca
de desarrollo que con Andrés Manuel Lopez
Obrador se ha desenfocado. La FND que lleva
Baldemar Hernindez incluso se ha hecho
mas pequefia. Su cartera a julio trae una caida
del 26.6% al ubicarse en 214355 mdp, lejos
de sus mejores tiempos con mds de 60,000
mdp. Entre los productores se da por hecho
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que desaparecera pronto e incluso se habla
que seria este afio. Veremos.

PROMAN LOGRA MIA E INICIARA
PLANTA DE FERTILIZANTE EN 2023
Ia buena noticia es que la alemana Proman
va logré obtener la MIA por la Semarnat de
Maria Luisa Albores. Otro paso para que su
subsidiaria Gas y Petroquimica de Occidente
(GPO) que lleva Arturo Moya pueda seguir
adelante con la construccién de una primera
planta de amoniaco en Sinaloa. En la larguisi-
ma ruta critica también obtuvo el aval en una
consulta indigena. La idea es iniciar la cons-
truccién en el primer trimestre del 2023.

DESTRUCCION DE INE MAS
DESCONFIANZA E IMEF REPRUEBA

El proyecto de desmantelar el fincionamien-
to del INE que comanda Lorenzo Cérdova,
claro que ahondard mds la desconfianza de
los inversionistas. Morena con el aval del pre-
sidente Andrés Manuel Lépez Obrador junto
con el PRI tocaran una pieza nodal que permi-
tid a México evolucionar en la democracia y
que ha funcionado bien. Ayer el IMEF que
preside Alejandro Herndndez reprobé la ini-
ciativa y avald todo su apoyo al INE.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx

Péagina 58 de 70



Contra Réplicarecha: 27/10/2022

Pagina: 12
Area cm2: 393

Costo:

1/2

74,426

Columnas Econdémicas

Guadalupe Romero

ROMERO

CODIGO DE INGRESOS

GUADALUPE

El Checo del futuro en la construccion, mafiana en el GP CDMX

rranco la fiesta del
Gran Premio de la
Ciudad de México,
FFérmula 1, con un
calculo prudente de
ingresos por casi 16
mil millones de pe-
s0s, y el pilolo mexicano Sergio Pérez,
“El Checo” con una idea en la cabeza:
en el Autédromo Hermanos Rodriguez
cruzar la bandera a cuadros en primer
lugar, y planes concretos para su futu-
ro: lerminar conirato con la escuderia
Oracle Red Bull Racing en dos afios
como campedn del mundo vy, en los
negocios, melido y aprendiendo del
seclor inmobiliario.

Para personajes como El Checo, con
la mentalidad de cruzar meias, los ob-
jetivos son claros y concrelos, sin res-
ponder sobre posibilidades en donde
casi alcance un buen lugar; él solo res-
ponde concretlo que va por el primer
lugar en el Gran Premio de México y
también en las carreras que siguen para
los proximos dos afios. Mentalidad de
tiburédn, dirfa uno de los directivos mas
populares de su patrocinador lelcel y
la Escuderia Telmex.

El futuro no esta escrito y por eso
causa lanta expeclaliva para los mexi-
canos un evento como Iérmula 1, la
ocupacion perfecta para distraernos de
los problemas criticos, en especial de la
que dicen esta bajando, inflacion; falla
de empleos e ingresos, la inseguridad

y el, cada vez més precario, sistema de
salud. Quién podra evilar ser seducido

por tres dias de compeltencia y la “gran
final” el domingo, para ver si “El Checo”
logra ser el Rey de I'l en México,como lo
{ue en Ménaco y le sirvié de inspiracion
para pensarlo en su lierra.

Hay que admirarle a Sergio Pérez su
concenlracion para alcanzar esas melas
deportivas y rentables para todos sus
patrocinadores, comercio y autoridades
de la Ciudad de México, pero también
podemos mencionar la capacidad que
ha desarrollado para tener foco mas
alld del domingo, incluso mds alla de
los préximos afios como piloto.

El futuro Checo se ve en terrenos de
la construccion. Lo dijo ayer en confe-
rencia, en la zona Carso de la CDMX.
“Me gusla el tema inmobiliario y me gus-
taaprender... Cuando acabe mi ciclo en
I'T terminard mi carrera como piloto y
quiero aprender de otros mundos. Lo
mas comodo es seguir en esie mundo
pero todo llegard en su momenio”. En
ese mundo se ve, respondio a los repor-
leros que le cuestionaron luego de su

participacion en la reciente Cumbre de
Negocios de Querélaro.

Asi o alin necesilamos pagar, minimo
300 pesos, por una charla motivacional
de esos que se dicen triunfadores con
su arriba y adelanie, y que lo Ginico que
han hecho es agrandar su bolsa para
recibir el recurso que no liene la gen-
le para escuchar el cldsico: "Lt puedes,
échale ganas™

O sigamos como espectadores de
olros que sillenan las arcas de un even-
to més que {iff segiin sus parametros.

La Secretaria de Desarrollo Econémico
(Sedeco), calcula que la I'1 dejard una
derrama econémica de 15,536 millones
705 mil pesos.

El titular de la dependencia local,
Iadlala Akabani Hneide, acepla que es-
te afo la I'l contribuye a consolidar la
recuperacion econémica, ya que con las
aclividades comerciales operando 100%
y con un aloro completo, se superara en
12% (casi 2 mil millones de pesos) las
ganancias registradas el afio pasado.

“La derrama econémica del Gran Pre-
mio estard compuesita principalmenie
por laventa de boletos, por 4 mil 731 mi-
llones 264 mil pesos; 7 mil 236 millones
por concepto de cobertura, transmision
y medios; servicios (uristicos por mil 369
millones 341 mil; venta de articulos y
souvenirs mil 568 millones; por alimen-
tos y bebidas al interior del Autédromo
y dreas cercanas 199 millones 500 mil;
actividad hotelera 264 millones 600 mil,
y las ganancias por servicios de (rans-
porte seran de 168 millones.”

El secrelario de Turismo, Miguel To-
rruco Marqueés, estima un porcentaje
de ocupacion hotelera promedio de
77.2%, que equivale a 121 mil 204 cuar-
tos ocupados. En materia de hospedaje,
se prevé una derrama economica de 251
millones de pesos, esto es alrededor de
12.5 millones de ddlares, y la derrama
por conceplio de servicios turislicos es-
14 calculada en 2 mil 758 millones de
pesos, aproximadamente 137 millones
de dolares.

;Vas Checo!
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Guadalupe Romero

Mente clara. “Para mi es
importante cerrar fuerte
csta temporada para iniciar
mejor la siguiente y aspirar
a ser campeon del mundo
2023... Hay muy buen talento
en Mexico, buenos pilotos en
toda Latinoamérica, pero es
un deporte donde hay pocas
oportunidades; se abren

uno o dos lugares por ano.
Cada vez llegan los chavos
mejor preparados. Cuando
yo llegué era todo nuevo en
F1. ;Se necesita dar todo!”

=@|upitaromero
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MOSAICO RURAL

México libra investigacion de EU y
continua exportacion de frutas y hortalizas

espués de una solicitud
hecha por la delegacion
de Florida en el Congre-
so esladounidense, bajo
la Seccion 301 de la Ley
de Comercio de ese pais,
México pudo librar una
posible investigacion que hubiera pues-

to en riesgo las exportaciones de {rutas y
horializas hacia nuestro principal socio
comercial.

Y es que Estados Unidos es, con mu-
cho, el mayor importador de {rutas y
hortalizas {rescas del mundo y la ten-
dencia sigue al alza. En 2021 compré
21.5 millones de (oneladas, mas de la
milad provenienies de nuesiro pafs.

De acuerdo con dalos de la Secrela-
ria de Agriculiura y Desarrollo Rural,
en 2021, las exporlaciones mexicanas
de frutas y hortalizas {rescas a Estados
Unidos ascendieron a 11 millones de
toneladas con valor superior a 16 mil
millones de délares.

Asi, con la decision de la Represen-
tacion Comercial y el Departamento de
Agriculiura esiadounidenses, se brinda
certidumbre para el abastecimiento de
frutas y hortalizas al vecino pais, espe-

cialmente durante la temporada olo-
fio-invierno, una de las mas fueries.
Recordemos que el Tratado entre Mé-
xico, Estados Unidos y Canada (ITMEC),
la situacion sanitaria y redes logisticas
han hecho de Norteamérica una de

las principales [uentes de proveeduria
confiable de alimentos sanos, inocuos
y accesibles para el mundo.

Los tres paises son amigos y aliados
que enfrentan desafios similares, pero
también oportunidades para continuar
desarrollando de manera sostenible el
seclor agroalimentario.

IMPULSO A LA EDUCACION
AGROPECUARIA, CLAVE
PARA EL FUTURO DEL PAIS

En el pasado no se dio la importancia
debida al sector agroalimentario nacio-
nal y hubo abandono al campo y a sus
productores mas vulnerables. Hoy, la
pandemia, las crisis econémicas y los

conflicios geopoliticos ponen de relieve
la importancia del campo.

Por ello, las carreras relacionadas
con el sector agroalimeniario deben
contar con presupuesto suficiente, tec-
nologia y acceso a convenios interna-
cionales estratégicos que permitan la
actualizacion y el espacio para nues-
tros jovenes estudiantes, profesores e
investigadores. Las universidades au-
t6nomas Chapingo, Agraria Antonio
Narro, de Sinaloa, Metropolitana o la
Nacional Auténoma de México, por
mencionar algunas, requieren de esie
impulso en el corto plazo.

Sobre el tema de Chapingo, el nuevo
rector Angel Gardufio Garcia empezo
su mandato con gran actividad y acli-

tud, renovando el equipo de trabajo de
todas las dreas, poniendo en marcha a
lainstitucion y atendiendo rdpidamente
las necesidades de los alumnos y sindi-
calos. Bien.

Dos puntos han

pesado en esta decision,
el que los productos
agroalimentarios
nacionales cumplen

con las certificaciones
internacionales sanitarias
y de calidad, aunado a la
buena relacion que existe
entre las autoridades

de ambas naciones.

A la fecha se mantiene

un comercio dindmico

con reglas clarasy

regulaciones basadas en

ciencia, lo que permite un

mercado complementario

de alimentos por 135

mil millones de dodlares

anualmente.

eEspecialistas del sector agropecuario.

Colaborador Acustik Rural.

Presidente del Colegio de Ingenieros

Agroindustriales de Mexico, A.C.
luiscuanalo@outlook.com
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Biden

El Gabacho / Alma Rosa Nunez Cazares

Alma Rosa Nufez Cazares

Economicas

WACUNA OF ASTRAZIMICA

ALMA ROSA
| NUNEZ

JAZARES

EL GABACHO

los democratas

a sufrir

a historia politica de los Estados
Unidos ha dado distintos grados de
importancia y trascendencia a las
elecciones intermedias que se rea-
lizaran el proximo 8 de noviembre.
En la Casa Blanca las alertas sobre la
pérdida de la mayoria en la CAmara
de Representantes son {recuentes.

Los votantes lendran la responsabilidad de reno-
var parte del Senado, la totalidad de la cdmara de Re-
presentaniesy mds de la mitad de las gubernaturas.

De las 100 posiciones que conforman el Senado;
35 serdn renovadas y los demacratas peligran. En la
camara de Representantes, el iotal de las 435 posi-
ciones eslardn en juego y segtin los especialistas, la
mayoria puede quedar en los republicanos y de las
50 gubernaturas, 36 estardan en dispula y se prevé
que sea en favor de los republicanos.

Estas elecciones a 2 afos de la presidencial, no
son olra cosa que un referéndum del trabajo del jefe
del ejecutivo en turno, mas alld del partido al que
pertenezca. Las volaciones proximas son impacla-
das por una inflacién no vista en méas de 2 décadas,
lo que, sin duda, serd un factor que consideraran
los ciudadanos, lo que se vislumbra como el mayor
obstaculo que enfrentara el presidente Biden y los
miembros de su partido, los demdcratas.

Joe Biden sabe que su suerte politica estard mar-
cada por los resultados que comiencen a conocerse
la misma noche del martes 8 de noviembre, su popu-

laridad ha estado a la baja mds el incumplimiento de
muchas de sus promesas de campafa, sobre todo, la
pandemia sanilaria que aclué en su conlra.

Seis eslados estaran en el centro del universo
politico, los cinco que el presidente Biden recuperd
en 2020: Arizona, Georgia, Michigan, Pensilvania,
Wisconsin y Nevada.

"Todos estos estados lienen mualiiples contiendas
crilicas que determinardn el conirol del Senado, la
Cédmara y los gobiernos eslalales. Lo que ocurra en
éslos tendrd un impacto en temas como: el derecho
al aborlo, la politica econémica, la educacion y la
crisis climatica, no sélo dentro de sus fronteras sino
en lodo el pafs. Los demdcratas necesitan al menos
50 escafios para mantener el control del Senado,
con la vicepresidenta Kamala Harris, ddndoles el
volo de desempale para la mayoria, mientras que los
republicanos necesitan 51 para ganar el control. De
los 35 escafios en la volacion, los republicanos son
{avoritos para ganar 20, mientras que los demécratas,
son los favoritos para ganar 12. Hay 3 escaiios en los
que la decision es incierta.

Para controlar la CAmara de Representantes, un
partido debe sumar por lo menos 218 de los 435
escafos. Los republicanos son {avoritos para ganar
212, mieniras que los demdcratas para ganar 205,
pero 18 escaios se consideran que podrian definirse
por cualquier partido.

sDoctora en Relaciones Internacionales
ncalmarosa@gmail.com / @ncar7
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ALBERTO AGUILAR

Insalvable panel en el T-MEC, castigo
y represalias vs México y Economia desarmada

Ahora mismo la atencién en FU estd puesta
las elecciones intermedias del 8 de no-
viembre con prondsticos reservados para el
presidente Joe Bien y los demécratas.

La dificil circunstancia que enfrenta la
economia mas grande del orbe noayudaala
hora de evaluar la gestién del actual presi-
dente, y en una de esas podria romperse el
equilibrio en el Senado y 1a Camara de Re-
presentantes.

Con un 82% de nuestras exportaciones ha-
cia ese pais, claro que es importantisimo lo
que suceda ahi, mixime que las sefiales re-
cientes del gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador no son las mejores.

En una dptica estratégica se puede decir
que México desperdicia 1a gran oportunidad

que la coyuntura ofrece, mixime la guerra EU
vs China El "nearshoring” ya genera inversio-
nes, pero de forma fortuita y no fruto de una
politica ex profeso.

Fs mis, el desmantelamiento que vive
Fconomia con Raquel Buemrostro tampoco
contribuye, maxime los conflictos en la mesa.
La dependencia esti desarmada.

Los expertos auguran que para finales de no-
viembre habria buenas noticias en el panel liga-
do a las diferencias en reglas de origen de autos.
México y Canada podrian validar su posicion.

No es el caso del lic que detoné el USTR
que comanda Katherine Tai vs México por
los ajustes en el ambito de energia. Canada
también se sumg.

Sibien la fase de conversaciones, que cul-

Advierten
rezago en
seguridad vi

mind tras transcurrir los 75 dias se extendid,
ello no significa nada. Para que haya un de-
sistimiento México debe garantizar que va a
desmantelar los ajustes hechos para privile-
giar a Pemex de Octavio Romero y CFE de
Manuel Bartlett.

Se han visto algunos cambios menores,
pero seguramente no serd suficiente para de-
jar satisfechas a las empresas afectadas de
EU y Canada.

Mas alla de los tiempos electorales, el US-
TR no va a transigir para llegar a un amreglo
politico. De ahi que el panel parece insalvable
con las sanciones econdmicas que pueden
legar hasta 30,000 mdd y represalias comer-
ciales contra ¢l agro.

Obvio el desenlace serd ya en 2023, su-
mandose esla variable a un entorno economi-
co v politico realmente muy complicado.

QUE FND DESAPARECERIA PRONTO,
SE ACHICA Y SOLO 21,435 MDP

Si bien a junio la cartera de crédito al robro
agroalimentario trae un avance anual del 6%,
dicho comportamiento no obedece a la banca
de desarrollo que con Andrés Manuel Lopez
Obrador se ha desenfocado. La FND que lleva
BRaldemar Herndndez incluso se ha hecho
mas pequefia. Su cartera a julio trae una caida
del 26.6% al ubicarse en 214355 mdp, lejos
de sus mejores tiempos con mas de 60,000
mdp. Entre los productores se da por hecho
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que desaparecera pronto e incluso se habla
que seria este afio. Veremos.

PROMAN LOGRA MIA E INICIARA
PLANTA DE FERTILIZANTE EN 2023
La buena noticia es que la alemana Proman
ya logro obtener la MIA por la Semamat de
Maria Luisa Albores. Otro paso para que su
subsidiaria Gas y Petroquimica de Occidente
{GPO) que lleva Ariuro Moya pueda seguir
adelante con 1a construccion de una primera
planta de amoniaco en Sinaloa. En 1a larguisi-
ma ruta critica también obtuvo el aval en una
consulta indigena. La idea es iniciar la cons-
truccion en el primer trimestre del 2023.

DESTRUCCION DE INE MAS
DESCONFIANZA E IMEF REPRUEBA

El proyecto de desmantelar el funcionamien-
to del INE que comanda Lorenzo Cérdova,
claro que ahondara mis la desconfianza de
los inversionistas. Morena con el aval del pre-
sidente Andrés Manuel Lipez Obrador junto
con el PRI tocarin una pieza nodal que permi-
ti6 a México evolucionar en la democracia y
que ha funcionado bien. Ayer el IMEF que
preside Alejandro Hernandez reprobd la ini-
ciativa y aval6 todo su apoyo al INE.

@agullar_dd
albertcagullar@dondinero.mx
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ALIMENTOS POR LAS NUBES

CARLOS LOPEZ JONES

1 precio de los alimentos
ha subido en promedio
14.85% en los tltimos do-
ce meses, de acuerdo con
las cifras oficiales. Hay
alimentos que han subido de precio
mucho mas, pero hay otros que no
han subido tanto, por lo que usando
la compra promedio que hacen las
familias mexicanas, los precios de
los alimentos han subido 15.00%
Este fuerte aumento se debe por
una parte a la invasion de Rusia en
Ucrania, que aumentd los precios in-
ternacionales del trigo y del maiz, 1o
que a su vez provocd que subieran
los precios de la carne, 1a leche, ya
que aumentaron los precios de los
alimentos forrajeros. La invasion ri-
sa también provoco que subieran los
precios del petréleo y del gas en todo
el mundo, lo que hizo que subieran
los costos para producir 1os alimen-
tos que requieren fuego para su pre-

Columnas Econdémicas

Carlos Lépez Jones

paracion como los licteos, 1as con-
servas, mermeladas que deben her-
virse entre muchos otros, incluidas
las bebidas alcohdlicas y las cerve-
zas, pero lambién se requiere gas pa-
1a producir pan, tortillas, acero, ce-
mento, vidrio, aluminio, muebles de
bafio, ceramica, elc.

Al subir los precios por encima de
los salarios, alcanza para comprar
menos productos lo que provoca que
muchos productores bajen la canti-
dad que venden para no subir los
precios o subirlos menos. La presen-
tacion dellitro de aceite, paso a 900
ml o a 800 ml. Lo mismo pasé conla
mayonesa, 1a mostaza, los cereales y
muchos otros productos

Para evitar este tipo de efectos, es
fundamental controlar la inflacién v
que la misma no suba por encima de
lo que aumentan los sueldos v sala-
rios, mismos que normalmente su-
ben entre 5.0 v 6.0% cada afio. Sila
inflacion estd por encima de esas ci-
fras, 1as personas perderdn poder ad-
quisitivo que se traducird en menos
compras en los supermercados vy
esas no son buenas noticias para na-
die, ya que al vender menos, 1as em-
presas despiden personal, dejan de
invertir y de crear nuevos empleos.
Lo mejor es que la inflacién se en-

® pditorial

cuentre siempre alrededor de 3.0%
anual

En cuanto al futuro de los precios
a nivel mundial, varios productos es-
tan bajando de precio. Estados Uni-
dos incrementd su extraccion de pe-
tréleo y gas, varios paises estan pro-
duciendo mas maiz y trigo que antes
yello ha permitido quelos precios se
reduzcan en esos productos

Ahora bien, cuando decimos que
lainflacion estd bajando, que pasé de
8.72% en septiembre a 8.53% all5 de
octubre, no quiere decir que los pre-
cios bajen, significa que estdn su-
biendo a un ritmo menor que como
lo hacian antes. Por ejemplo, si la
mayonesa en 2021 costaba 20.00 pe-
505 el frasco, y para 2022 ya estd en
2200 pesos, aumento 10% en un afio,
ahora para 2023 esperamos que suba
a 23.54 pesos el mismo frasco, en lu-
gar de subir 10% como paso en 2022
solamente subird 7% en 2023. La in-
flacién como podemos ver en este
ejemplo, va a bajar o a desacelerarse
en los proximos meses, pero los pre-
cios seguirdn subiendo, aunque a un
ritmo menor que en 2022

Director de Consultoria
en Tendenclas.com.mx
Twitter: @Carloslopezjone
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Benjamin Bernal

Senales financieras

iCreer o no a Renzo Merino, analista Ii-
der de Moody's?

GPS FINANCIERO. Abrié ¢l lunes la BMV en 45,549
y cierra el viernes sobre 46,958 El cete de 28 dias paga
9,24% El dolar estuvo muy quieto y termina en 20.00 B
Euro cotiza 19.65 y el petréleo WTI 84.95

Ei petralea quiere EUA que siga bajando, pero Arabia y
otros estan presiomando al alza, Bl invierno ya va a llegar y
puede hacer que el gas que le surte o surtia Rusia se vaya
también a las nubes, Las tasas de [a FED en EUA seguiran
subienda y las nuestras lo mismo, lo que ocasionard que
el afio préxima quizd estemos rebasando el 10% en los
Cetes de 28 dias.

CONGESTIONAMIENTQ. Mete ruido en los medios
financieros Moodys al pronosticar cuante y cuando habrd

devaluacién (depreciacién del peso) para nuestro pais:

20% el fin de afio o durante 2023. De ninguna manera una
prediccién es inevitable, porque al escucharfa quienes tie-
nen el mande de la economia, Banxico y Iz Secretaria de
Hacienda, deben hacer algo, ;Qué pasa si no estan alertas
2 este prondstico? Pues que se guarda el ajuste cambiario
y este se dard inexorablemente y quizd hasta mayor. Su
origen en parte, podria ser €l movimiento de capitales
golondrinos que entran 2 un pais y aprovechan las buenas
tasas de interés, con dos condiciones: estabilidad cambia-
ria y politica. Cuando se pierde la estabilidad salen huyen-
do a buscar nuevos paraisos de rentabilidad en términos
internacionales, Ocasiona que haya ajustes cambiarios en
los pafses involucrados.Asf ha sido siempre,

Este eventual movimiento cambiario es terriblemente
dafiino, porque los créditos que se tienen son en gran
medida en dolares, asi que ya deberemos mds sin hacer
nada.Y el resto de las divisas generalmente se ajustan al
alza,

Hay endeudamiento adicional en el presupuesto de
egresos de [a federacion, asi que se tomarin créditos adi-
cionales y no se tiene reserva para una eventual devalua-
cidn. Las Reservas internacionafes son 198,724 millones
de dolares, no aguantan una corrida (salida) por varias
semanas. Obligando 2 control cambiario,

CRACK. Otro factor que presionara [a inflacion es el
incremento a los salarics minimos: piden algunos legisla-
dores sea hasta del 20%, en tanto Banxico y Banorte lo
ubican en 6.5%. Dicen que no es inflacionario; pero si lo
puede ser, teniendo en cuanta que los demis asalariados
piden alguna cifra de incremento parecida al del SM, aun-
que menor. Eso desata la ambicién de los comerciantes
y empieza la guerra precios-salarios. Ya lo hemos visto,
¥ los pactos en que se invita a no incrementar precios
generalmente funcionan bien en la nota de prensa, pero

Benjornin Bernal

no en la realidad, Estamos en espera del resuttado que
tendri el acuerdo de exentar de impuesto y trimites a
los alimentos més bisicos de la canasta alimentaria. Ya
le contaremos,

BACHES. Una nueva ola de COVID tendré lugar este
invierno, por favor cuidémonos, No era el mejor mo-
menta para liberarnos del use de tapabocas. Pero no
esta prohibido, asi que hay que usarlo para evitar otra
vez caer en la mismo,

En Gran Bretafia renunciz la primera ministra Lizz
Truss de extrema derecha: cabrar mas impuestos a los
que mis tienen, casiond un caos que tird los mercados
¥ Presentd un presupuesto con recortes presupuesta-
les, dejando la economia britinica muy agitada, Coma
no se vio futuro a su gestion tuvo que irse, }Cémo se
elige al sucesor?

El Partide Conservador prevé escoger internarnente
2 su nuevo lider para que sustituya a Truss en el plazo de
una sermana, Usualmente, la eleccién de un nuevo lider
en ese partido se realiza en dos etapas: Los parlamenta-
rios conservadoras eligen entre sus propias filas a dos
aspirantes a acupar esa posicion, Se hace una votacién
entre los militantes inscritos en el partido para esco-
ger entre esos dos candidatos. Las reglas que regulan la
elaccion de un nuevo lider del partido son fijadas por
una instancia interna llamada Comité 1922, cuyo actual
jefe, sir Graham Brady, dijo este jueves que espera que
cuenten con un nuevo lider para el viernes de la semana

proxima (BBC)

ZONA DE NIEBLA, El secretario de Goberna-
¢ion anda desatado: se pelea con los del norte y dice
que son mis inteligentes los surefios. Luego dice
que un militar podria ser candidate presidencial,
pero que serfa votado, claro, Eso de ser corcholat
les dispara la creatividad, sin duda.

Una profesién que era practicada por hombres, el
periodismo, cada vez es mds frecuente ver incluidas
a las damas, por eso llama la atencién El informe
“Mujeres Periodistas y Salas de Redaccién” pre-
sentado recientemente, elaborade por la Comisién
Interamericana de los Derechos Humanos, la Socie-
dad Interamericana de Prensa (SIP) y la Alianza de
Medios MX, en lo que se muestra que son pocas fas
mujeres en puestos directivos y que la brecha sala-
rial favorcee a los varones. Hay que hacer algo para
evitarlo, porque la carga de trabajo y los riesgos son
Ios mismos, ya se ha vista con las periodistas ase-
sinadas,

<La inflacién es un impueste sin legislacién> Mil-
ton Friedman. Economista Norteamaricano.

Ser feliz, es cuidarse para seguir siéndolo.
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Gente detrds del dinero en El Independiente

AICM, Operacion Rodan-Fields

Por Mauricio Flores*
penas el lunes pasado el subse-
Azretario de seguridad publica Ri-
ardo Mejia daba a conocer la in-
cautacion mas grande de droga en el Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de México,
8.5 toneladas de metanfetaminas “prepara-
das y envasadas” en algunas de las cocinas
del crimen organizado para su exportacion a
Australia, disfrazadas dentro de envases de
champu y acondicionador de la marca Ro-
dan-Fields. La detencién no fue obra de la
casualidad, ni del chiripazo; fue el resultado
de una ardua tarea de inteligencia nacional
y en cooperacién con agencias internacio-
nales anticrimen durante meses, siendo el
operativo final encabezado con precision
y limpieza por la direccidon del aeropuerto
capitalino a cargo del vicealmirante Caros
Velazquez Tiscarefio. El operativo, que se-
guramente sera una pieza importante en la
presentacién que hoy haga en su mananera
Andrés Manuel Lopez Obrador, es indicativo
de como se afinan cada vez mas los trabajos
de investigacion y deteccion y detencion del
trafico de drogas... pero también de otras
mercancias ilegales y personas donde los
grupos criminales buscan unay otra vez vul-
nerar los sistemas de vigilancia para obtener
las ganancias que les dejan los consumido-

res de todo el mundo.

Este operativo, si bien es mucho mas
“lucidor” que el hecho de que ya no se ro-
ben una maleta en el AICM, también mues-
tra esas caracteristicas de las bandas que
buscan el traslado ilegal de sus mercancias:
sus vinculos son internacionales tanto para
el financiamiento como para la comerciali-
zacion de las drogas, sus acuerdos son mu-
chos mas sofisticados que las “llantas llenas
de yerba mala” y que crean empresas for
males para dar cobertura a su actividad.

La histérica detencion de metanfeta-
minas dejé algo mas valioso que el carga-
mento en si y evitar que ese veneno fuera
a intoxicar personas al otro lado del mundo
y permitir la financiacion de compras de ar-
mas y batallones de sicarios; dejo las huellas
claras de dénde, cémo y quién los elaboré y
quienes y donde los iban a recibir.

El trabajo en equipo, nacional e interna-
cional, tienen que ir de la mano de la pro-
bidad de las autoridades de seguridad, asi
como de sistemas sofisticados vy sigilosos
para atajar, en lo posible, el narcotrafico.Y
es importante sehalar que al momento de
la revisién del embarque que iria a Austra-
lia, destaco la participacion de los binomios
humanos-caninos de la Secretaria de Mari-
na Armada de México a cargo del almirante
José Rafael Ojeda, cuya participacién con-
firmo los preparativos de trabajo elabora-
dos por meses.

MONREAL, ENEMIGO AVENCER

No en vano JP Morgan escribié en su
mas reciente documento de anélisis sobre la
situacion en México que el futuro de la inver-
sion extranjera que se esta relocalizando de
Asia en América depende en buen medida
del resultado electoral del 2024, de si el re-
sultado confirma que se solidificara el esta-
do de derecho y el respeto a la propiedad o,
en su caso, se vera un escenario politico de
un gobierno sin contrapesos que rompa se-
gun conveniencia y/o contentillo los acuer

dos y contratos con las diversas entidades
del sector publico. Por ello no pasa desaper-
cibida la dupla que ha establecido la regen-
ta de la CDMX, Claudia Sheinbaum, con la
gobernadora de Campeche Layda Sansores
para expulsar al lider de la banca de Morena
en el Senado, Ricardo Monreal, del partido
oficial y de paso de la encuesta para la selec-
cion de candidato para contender por la pre-
sidencia de la republica en 2024 a través de
supuestas “revelaciones” de escandalos po-
liticos y/o econémicos con los “enemigos de
la “Cuarta Transformacién”; tampoco pasa
desapercibido para los ojos de los inver
sionistas y empresarios que a pesar de que
Andrés Manuel Lopez Obrador se deslinda
de esas “revelaciones” es claro que ambas
mandatarias locales, de la CDMX y de Cam-
peche, no actdan por iniciativa propia si no
responden a la voluntad del Gran Elector,
como en los viejos tiempos, el presidente de
la republica.

El venablo que Sansores lanzé contra
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Monreal buscé involucrar al polémico lider
del PRI, Alejandro Moreno, a través de “La
Hora del Jaguar] reviviendo los montajes
y los shows mediaticos que pensidbamos
habian terminado. Esta vez presentd pre-
suntas capturas de pantalla con mensajes
de WhatsApp entre Alejandro Moreno y
Monreal donde no tuvo el minimo cuidado
del montaje pues en todas las supuestas
charlas que ha subido aparece una captura
de pantalla falsa con el mismo porcentaje
de bateria (100%), el nivel maximo de senal
y la misma hora (12:00 pm), caracteristicas
gue cualquiera que tenga un teléfono celular
sabe son imposibles.

Ambas gobernadoras acaban de entrar
a un dificil terreno judicial pues Monreal
ird con seguridad a la denuncia de un deli-
to como es el espionaje y suplantacion de
personalidades... y Monreal queda directa-
mente bajo el colimador de Lopez Obrador.

Claro, eso vaticina que la iniciativa de re-
forma constitucional obradorista de despa-
recer al Instituto Nacional Electoral a cargo
hoy de Lorenzo Cordova, dificilmente con-
tara con los votos suficientes para lograr
una Mayoria Calificada en la CAmara de Se-
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nadores. Los inversionistas se muerden las
ufas... y la inversion fisica ya retrocedio a
niveles del 2012.
* @mfloresarellano
floresarellanomauricio@gmail.com
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