
Capitanes
Cambios en SE

Con la llegada de Raquel Buenrostro
a la Secretaría de Economía se han

dado algunos movimientos dentro de la
dependencia

Entre los primeros cambios se sabe
que Héctor Guerrero, subsecretario de
Industria y Comercio, dejará de ser parte
de la dependencia gubernamental.

De igual forma se señala la salida de
Jesús Cantú, quien comenzó a trabajar
en Economía con Tatiana Clouthier co­
mo titular de la Unidad de Normatividad,
Competitividad y Competencia, al tiem­
po que se prevé que podría haber cambios
dentro de las direcciones que dependen
de dicha unidad, como la de Normas.

Desde ayer se están realizando distintas

reuniones para ir afinando estos reacomodos.
Por lo pronto no se habla de cambios

en la subsecretaría de Comercio Exterior,
que lleva Luz María de la Mora, y según
analistas lo mejor sería dejarla en su po­
sición de cara al proceso de consultas so­
bre la política energética en el marco del
T­MEC, ya que todo el equipo que traba­
ja en ello tiene conocimiento del tema, los
asuntos puntuales que se han abordado y
los aspectos técnicos.

Entre el sector privado hay preocupa­
ción de que las consultas tomen un nuevo
tono ahora que Buenrostro está al frente
de la dependencia, sin embaigo, aparente­
mente el equipo de comercio exterior se
mantiene firme, por lo pronto.

Compra
consciente

Hoy se dará a conocer
la primera edición de
un reporte muy oportuno
relacionado con el
consumo.

Se trata del Estudio
de Consciencia de Compra
en Piso de Venta elaborado
por GS1 México, que
dirige Juan Carlos
Molina, y la agencia de in­
vestigación de mercados
Psyma Latina, a cargo de
Simeón Pickers.

Estos expertos han
encontrado que los
consumidores en general
toman decisiones de forma
automática, pues el cerebro
realiza un proceso de revi­
sión, comparación y
evaluación.

No obstante, también
han encontrado que los
consumidores siguen su
intuición e impulsos, pero
en sus decisiones también

influye el entorno.
Algunos de los principa­

les descubrimientos
respecto a los consumidores
mexicanos muestran que
son los hombres quienes
más compran bebidas alco­
hólicas, con 35 por ciento
contra 18 por ciento de las
mujeres.

Además, las personas
de mayor edad, así como las
personas de nivel socioeco­
nómico más alto, presentan
patrones de consumo más
elevado en las categorías de
farmacia, bebidas alcohóli­
cas y moda

Ronda de
inversión

La startup Vozy, que integra
tecnologías de voz, Inteli­
gencia Artificial y procesa­
miento del lenguaje natural
y que encabezan Humber­
to Pertuz y Alejandro Ló­
pez, tienen entre manos el

cierre de una ronda de in­
versión Pre Serie A por 5
millones de dólares.

Este movimiento de ca­
pitales, que en breve se dará
a conocer, tiene la finalidad
de acelerar sus procesos de
investigación y desarrollo,
así como el refinamiento de
su tecnología y crecer hacia
el mercado hispanohablante
de Estados Unidos y Espa­
ña, sitios estratégicos donde
la empresa quiere tener
presencia.

Nacida en Colombia, la
empresa de tecnología tiene
más de 150 clientes que uti­
lizan sus soluciones en más
de 16 países, entre ellos Es­
tados Unidos.

Entre los servicios que
ofrece está un asistente con­
versacional para que los
usuarios no escuchen solo
grabaciones, otro de análi­
sis de conversaciones y otro
de biometría de la voz para
identificación y verificación
de individuos.

En esta línea de creci­
miento a largo plazo, Méxi­
co es considerado su mer­
cado más importante y se
proyecta como el de mayor
aporte de sus ingresos para
2023, por lo que busca am­
pliar su equipo en el País en
las áreas de desarrollo y cre­
cimiento de negocio.

Corea

y Latam
Ayer, en las oficinas de la
Comisión Económica pa­
ra América Latina y el Cari­
be (Cepal), que dirige José
Manuel Salazar­Xirinachs,
tuvo lugar la conferencia
magistral del Primer Minis­
tro de Corea del Sur, Han
Duck­soo.

Entre los puntos des­
tacados del encuentro, el
mandatario surcoreano re­
cordó el importante papel
de la región latinoamerica­
na y su País como jugado­

res en las cadenas de sumi­
nistro.

Además, destacó
que la cooperación entre
ambos países, especialmen­
te tras la pandemia y du­
rante conflictos geopolíticos
como el de Ucrania y Ru­
sia, ha contribuido a man­
tener la estabilidad de estas
cadenas.

Por su parte, el director
de la Cepal reconoció a Co­
rea como un valioso socio
de desarrollo, comercio e
inversión y en su participa­
ción salieron a relucir algu­
nas de las ventajas con las
que la nación asiática puede
contribuir, especialmente en
materia de tecnología y digi­
talización.

El encuentro coincide
con el sexagésimo
aniversario del estableci­
miento de las relaciones di­
plomáticas entre Corea del
Sur y 15 países de América
Latina

ANTONIO
LEONARDO
CASTAÑÓN...

e capitán de Farma­
cias del Ahorro está
de festejo, pues la em­
presa que fundó jun­
to a su padre, Maximi­
liano Leonardo, cum­
ple 31 años y va con un
plan de expansión de
mil 500 tiendas en los

próximos cinco años,
que se sumarán a las
mil 600 que posee ac­
tualmente. La inver­

sión será por 7 mil 500
millones de pesos y ge­
nerará 22 mil era pieos.
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¿QUO VADIS?
ENRIQUE DUSSEL
PETERS

202 Congreso
Nacional del

Partido Comunista
de China

El 16 de octubre de
2022 iniciará el XX
Congreso Nacional

del Partido Comunista de
China (PCC). Para China se
trata del evento político más
significativo del año y base
para las múltiples políticas
del sector público en el si­
guiente lustro. Si bien China
ya no define en estos eventos
­tampoco en sus planes quin­
quenales­ objetivos específi­
cos, sí señala los principa­
les criterios y estrategias
de política doméstica, e
internacional que regirán
sus políticas y evaluacio­
nes durante el siguiente
lustro y hasta el siguiente
Congreso.

Habrá que prestar­
le atención a varios temas
particularmente.

Por un lado, todo indica
que el presidente Xi Jin­
ping será reelegido nue­
vamente por 5 años, con
la posibilidad de volver a ha­
cerlo en el futuro según los
recientes cambios a los esta­
tutos del PCC. Varias de las
más altas comisiones y co­
mités del PCC también se­
rán electas y reelegidas en
algunos casos, incluyendo
el primer ministro Li Ke­
qiang; la cercanía de estos
nuevos funcionarios con el
presidente Xi será un ele­
mento importante para com­
prender su control del PCC
y su capacidad de rejuvene­
cer en todos los sentidos su
liderazgo.

Por otro lado, existen al­
tas expectativas de concre­
tar cambios en la agenda
socioeconómica de China.
La concreción de profundizar
en "la calidad del desarrollo"
­y a diferencia de un creci­
miento económico indiscri­
minado con altos costos­ para
convertirse en una sociedad
moderadamente próspera y
las medidas requeridas en
rubros específicos como el
crecimiento económico y la

la posibilidad de volver a ha­
cerlo en el futuro según los
recientes cambios a los esta­
tutos del PCC. Varias de las
más altas comisiones y co­
mités del PCC también se­
rán electas y reelegidas en
algunos casos, incluyendo
el primer ministro Li Ke­
qiang; la cercanía de estos
nuevos funcionarios con el
presidente Xi será un ele­
mento importante para com­
prender su control del PCC
y su capacidad de rejuvene­
cer en todos los sentidos su
liderazgo.

Por otro lado, existen al­
tas expectativas de concre­
tar cambios en la agenda
socioeconómica de China.
La concreción de profundizar
en "la calidad del desarrollo"
­y a diferencia de un creci­
miento económico indiscri­
minado con altos costos­ para
convertirse en una sociedad
moderadamente próspera y
las medidas requeridas en
rubros específicos como el
crecimiento económico y la
mejoría del medio ambien­
te son aspectos significati­
vos. Otro aspecto relevante
seguramente tratará la eva­
luación y continuación de las
políticas ante el Covid­19, res­
tringiendo el desplazamiento
en China, así como el turis­
mo internacional y domésti­
co; las directrices hacia bie­
nes y raíces, que desde 2021
ha vivido altos grados de in­
certidumbre y caídas en su
producción desde entonces,
también pudieran ser rele­
vantes. Todos estos aspectos,
además de posibles progra­
mas de apoyo económico, pu­
dieran afectar el crecimiento
económico de China en 2022
­originalmente esperado en
alrededor de 5.5%, pero que
muy difícilmente se logrará­
y durante el siguiente lustro;
la definición de sectores y
cadenas de valor estratégi­
cas pudieran sentar las ba­

industriales y comerciales.
Por último, con certeza

habrá señalamientos explí­
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co; las directrices hacia bie­
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muy difícilmente se logrará­
y durante el siguiente lustro;
la definición de sectores y
cadenas de valor estratégi­
cas pudieran sentar las ba­

industriales y comerciales.
Por último, con certeza

habrá señalamientos explí­

citos en el ámbito externo y
hacia Estados Unidos; apenas
el viernes pasado la Admi­
nistración Biden redobló los
controles de exportaciones
estadounidenses e interna­
cionales a China y particular­
mente de semiconductores y
su fabricación e incluyó a 28
empresas negándoles acce­
so internacional a productos
y servicios en cualquier lu­
gar del mundo con base en
tecnologías estadounidenses.
La reciente visita en agosto
de 2022 de Pelosi a Taiwán
y las continuas medidas co­
merciales, industriales y de
infraestructura tan sólo en
2022 de EU en contra de Chi­
na seguramente llevarán a
respuestas directas o implí­
citas durante el Congreso.

¿Por qué es significa­
tiva la Conferencia para
América Latina y Méxi­
co? Por un lado, se trata de
la principal economía del
mundo desde 2016 ­medida
en poder de compra según
el Fondo Monetario Inter­
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mente de semiconductores y
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empresas negándoles acce­
so internacional a productos
y servicios en cualquier lu­
gar del mundo con base en
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La reciente visita en agosto
de 2022 de Pelosi a Taiwán
y las continuas medidas co­
merciales, industriales y de
infraestructura tan sólo en
2022 de EU en contra de Chi­
na seguramente llevarán a
respuestas directas o implí­
citas durante el Congreso.

¿Por qué es significa­
tiva la Conferencia para
América Latina y Méxi­
co? Por un lado, se trata de
la principal economía del
mundo desde 2016 ­medida
en poder de compra según
el Fondo Monetario Inter­

nacional­ y segundo socio
comercial de la región y de
México y por mucho el más
dinámico socio bajo este ru­
bro en la última década Por
otro lado, las directrices de la
Conferencia afectarán flujos
de inversiones y turismo, por
ejemplo, siendo que ambos
rubros han crecido en for­
ma significativa, todavía a
bajos niveles, en la región y
en México. Por último, tam­
bién será un indicador so­
bre el nivel de la confronta­
ción entre EU y China. En
EU existen pocos consensos
tan relevantes en la actua­
lidad entre los partidos de­
mócrata y republicano como
una política dura ante China;
la respuesta china y su ni­
vel de confrontación serán
indicativas.
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What's
News

General Motors Co. está
iniciando un negocio

de energía para vender
unidades y servicios de
almacenamiento de energía
a dueños de casas y clientes
comerciales, derivado de
su trabajo de desarrollo
de baterías para vehículos
eléctricos (VEs). GM dijo
que la nueva división, lla­
mada GM Energy, ayudará
a los clientes a transferir
electricidad de un VE o
caja de almacenamiento
de baterías a un hogar o
edificio, como forma de
protegerse de apagones
y transferir electricidad
a la red de suministro
durante horas no pico.
? Bank of New York

Mellon Corp. inició opera­
ciones con criptomonedas.
El banco más antiguo de EU
dijo que empezaría a recibir
las criptomonedas de
clientes el martes, para con­
vertirse en el primer banco
grande de EU en salvaguar­
dar activos digitales junto
con inversiones tradiciona­
les en la misma plataforma.
El banco almacenará las
claves requeridas para el
acceso y transferencia de
esos activos y brindará
los mismos servicios de
contabilidad que ofrece a
administradores de fondos.

? El megadesarrollo
inmobiliario Neom de
Arabia Saudita les paga a
ejecutivos sénior aproxi­
madamente 1.1 millones
de dólares a cada uno
anualmente, de acuerdo
con un documento interno
de Neom, lo que muestra
cómo el reino emplea

grandes paquetes salariales
para atraer talento global al
plan de transformación na­
cional de Príncipe Heredero
Mohammed bin Salman.
El reino recluta ejecutivos
extranjeros para liderar
nuevas industrias que hasta
hace poco eran en gran
parte inexistentes allí.

? Nissan Motor Co. infor­
mó que saldría de Rusia
y registraría una pérdida
equivalente a 686 millones
de dólares, la armadora
más reciente en responder
a la invasión rusa de Ucra­
nia. El fabricante de autos
japonés venderá todas las
acciones de su unidad en
Rusia al Instituto Central de
Investigación y Desarrollo
de Automóviles y Moto­
res, de Moscú, en un euro.
Nissan retuvo la opción de
recomprar la entidad y sus
operaciones en los próxi­
mos seis años.

? Las acciones de fabri­

cantes y proveedores de
semiconductores más
grandes de Asia cayeron
ayer al tiempo que inver­
sionistas expresaron te­
mor de las ramificaciones
sobre el sector de nuevas
restricciones de EU a la ex­
portación de chips y equi­
pos relacionados a China.
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co., el
fabricante de chips por
contrato más grande del
mundo, cayó 8.3%. United
Microelectronics Corp.,
otro fabricante de chips,
retrocedió 7%. Samsung
Electronics Co., el mayor
fabricante mundial de
chips de memoria, cerró
1.4% a la baja.
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Alito da contratos del PRI
a empresas de amigos
El presidente del PRI,

Alejandro Moreno
Cárdenas, no solo acu­

mula escándalos por sus lu­
jos, excesos y un presunto
enriquecimiento ilícito como
gobernador de Campeche;
por su lenguaje soez y sus ata­
ques a periodistas, empresa­
rios y políticos; Alito, como lo
conocen sus amigos y detrac­
tores, también arrastra una
serie de escándalos por dila­
pidar el dinero del partido en
contratos otorgados a empre­
sas de amigos y conocidos, la
mayoría de estas fachada.
En esta columna revela­

mos por primera vez —antes
que la gobernadora de Cam­

peche, Layda Sansores, lo ex­
hibiera de cuerpo entero en
grabaciones privadas y luego
la mandaran a callar— las mi­
llonadas operaciones inmo­
biliarias que Alito concretó
como gobernador. A partir de
esta entrega daremos cuenta
de diversos contratos irregu­
lares que en los últimos tres
años ha otorgado con las pre­
rrogativas del PRI.
A través de empresas facha­

da, Alito entregó a colaborado­
res cercanos y aliados políticos
por lo menos una tercera parte
de los570millones de pesos que
desde septiembre de 2019 tuvo
el PRI para contrataciones tota­
les, es decir,uno de cada tres pe­

sos que adjudicó este partido a
proveedores corresponden a
presuntos actos de corrupción.
Se identifican cinco grupos

de compañías a las que Alito
Moreno dirigió los contratos.
Son empresas de Campeche
cuyos propietarios son cerca­
nos al político; también algunas
vinculadas al Partido Verde
Ecologista; firmas registradas
en Tabasco; otras de Oaxaca y
otras más vinculadas a lina red
de contratistas del Senado.
Para el primer caso, el de

las compañías campechanas,
se tiene contabilizado un
monto en contratos de 89 mi­

llones de pesos para la adqui­
sición de servicios de asesoría
en materia política, legal, ad­
ministrativa y financiera, pa­
ra la instrumentación de es­
trategias de comunicación
digital y para servicios de ali­
mentación en eventos del or­
ganismo político.
Entre estas hay dos extra­
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ños contratos por un monto
acumulado de 51 millones de
pesos, con la razón social In­
tegra Estrategias Globales SC.
El principal socio del despa­
cho, constituido en agosto de
2022, es Miguel Ángel Sulub
Caamal, expresidente del Co­
mité Directivo Estatal del PRI

en Campeche y exsecretario
de Desarrollo Social y Regio­
nal del gobierno estatal.
La misma firma es dirigida

por María Luisa Sahagún Ar­
día, exsecretaria de Adminis­
tración e Innovación Guber­
namental del gobierno de
Campeche, quien se encargó
de operar en el PRI en febrero
de2020 y en el mismo mes de
2021 los dos millonarios con­

tratos correspondientes a cur­
sos de "capacitación, promo­
ción y desarrollo del liderazgo
político dé las mujeres".
Integra'jEstrategias Globa­

les comparte dirección física
con SeFe 'publicidad, SA de

CV, compañía que recibió en
enero y octubre de 2021 dos
contratos del CEN del PRI por
alrededor de 7.4 millones de
pesos por el concepto de "rea­
lización de laboratorio de res­
puesta rápida, así como estra­
tegias digitales y cualquier ti­
po de publicidad digital".
La empresa de publicidad se

constituyó en septiembre de
2019, justo el momento en que
Alejandro Moreno asumía la
dirigencia del CEN del PRI.
Tambiénse suman Servicios

Administrativos Fugith, con­
tratada por el CEN del PRI en
marzo de2022para ototgar ser­
vicios de consultaría por más
de 30 millones. La compañía
fiieconstituidaendiciembrede
2019 y su representante legal es
Kelly Maribi Estrella García,
testigo de contratos de la firma
Integra Estrategias Globales y
habitante también del estado

de Campeche.
Entre las empresas campe­

chanas beneficiadas también
destaca Gastrosureste Alimen­
tos, de Carmen María Cabañas
Ortiz y su hija, propietarias de
La Pigua de Campeche, el res­
taurante favorito de Alito. •

@MarioMal

Entregó a colaboradores al menos
una tercera parte de los 570 mdp
que tuvo el PRI para contrataciones.
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Cn Cancún, Riviera Maya, Los Cabos y Riviera
Nayarit no sólo quienes se dedican al nego­
cio del hospedaje están viviendo los benefi­
cios del boom provocado por el incremento
en la llegada de turistas extranjeros.

También los desarrollad o res y brokers de
propiedades inmobiliarias han visto un au­
mento en sus ventas, lo que está abriendo el
apetito de la Instituciones financieras.

En México existen trámites obsoletos que
deben cumplir los foráneos para adquirir una
propiedad que se encuentre dentro de los 50
kilómetros medidos desde las costas o de las
franjas fronterizas.
Como los estadunidenses y

canadienses, fundamentalmen­
te, buscan propiedades que mi­
ran al mar. todos ellos tienen
que adquirir sus predios a través
del Fideicomiso de Zona Res
tringida (FZR) que es una figura
de la Segunda Guerra Mundial.
Su propósito era evitar que

un potencial enemigo pudiera
dar acceso fácil a las tropas de
otros países, algo que, con el
desarrollo de la tecnología, las
comunicaciones y en el contexto geopolítico
actual, principalmente da risa.

En la práctica ello implica que el extranje­
ro nunca es propietario directo de los inmue­
bles, sino a través de los fideicomisos y éstos
forman parte de la actividad cotidiana de no­
tarios e instituciones financieras mexicanos,

También implica un trámite adicional para
los extranjeros, con un costo de entre 500 y
TOO dólares al año en promedio, que se tiene
que renovar cada 12 meses,
Además, hay que tramitar una autori­

zación en la Secretaría de Relaciones Ex­
teriores; pero como todo esto ya se hace
fluidamente, en realidad no ha impedido que,
desde la pandemia, siga creciendo la deman­
da de inmuebles.
Asi es que hoy los bancos comerciales,

que desde la crisis Inmobiliaria del 2008 en
Estados Unidos se habían retirado de finan­
ciar al turismo, están apoyando a los desa
rrolladores. incluso con productos nuevos,

como créditos pnentes.
Incluso, algunos dan créditos para extran­

jeros y por una mezcla de la inflación global,
el incremento de precios de insumos clave
como la varilla y el aumento de la demanda,
en la mayoría de los destinos mencionados
se han generado plusvalías de dos dígitos en
dólares en los últimos 24 meses.

Sí tuviéramos un gobierno que aprove­
chara las oportunidades, éste sería el mo
mentó ideal para eliminar los TZR, para
alentar más la llegada de esos visitantes que
ahora están decididos a pasar largas tempo­

radas en México.
Peror como ha sucedido a lo

largo de este sexenio, segura­
mente los buenos resultados se
darán ante la indiferencia de un
gobierno que dejó la política tu­
rística al garete.

O
DIVISADERO
Reconocimientos, Fn noviem­

bre dos empresarios turísticos
serán objeto de sendos recono­

cimientos. aunque por diferentes causas y
organizaciones.
Ernesto Coppel, fundador de Grupo Pue­

blo Bonito, recibirá el Premio Miguel Alemán
al llderazgo turístico.
Hoy el valor de su empresa se estima en

mil 700 millones de dólares, con una fuer
te presencia en Los Cabos, Mazarían y pro­
yectos en San Miguel de Allende y la Riviera
Maya,
Mientras el Consejo Nacional Empresa

rial Turístico (CNET). que preside Braulio
Arsuaga, reconocerá a Alejandro Zozaya
como Empresario Turístico del Año, luego
de su exitosa gestión como fundador y pre­
sidente de AM Resorts, una operadora que en
sólo 20 años pasó de cero a conducir más de
130 hoteles y que fue vendida a Hyatt en dos
mil 700 millones de dólares.

Dos mexicanos exitosos, que hoy son
ejemplo por su gestión turística a nivel
mundial.
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La semana pasada, la directora general de la
OMC sonó la campana de alerta al advertir
que la economía global se está desaederan­
do y lanzó un llamado para que el banco cen­
tral de EU no vaya a sobrerreaccionar con el
aumento de tasas, a riesgo de ocasionar una
recesión global. La directora gerente del FMI.
Kristalina Georgieva. junto con el presiden­
te del BM, David Malpass, advirtieron que 1a
recesión global es una posibilidad muy tan
gible, derivada del impacto inflacionario que
se agudizó con la invasión de Ucrania y que
está afectando a Europa, a lo que se suma la
fuerte desaceleración de China y el efecto del
incremento de las tasas en EU. De acuerdo

con Georgieva, el equivalente a un tercio de
la economía global tendrá dos trimestres con­
secutivos de caída económica entre este y el
siguiente añor y la desaceleración provocará
un impacto de 4 billones de dólares. En su
pronóstico de la Economía Global de octubre
el FMI advirtió que el invierno de 2022 será
muy crudo para Europa, pero será aún peor en
2023, pronosticó que Alemania experimentará
tina caída de 0.3% en 2023 e Italia, que es la
novena economía más grande del planeta y
la cuarta de Europa, tendrá un descenso de
0.2%. A las advertencias de los líderes de la
OMC. el BM y el FMI hay que sumar la decla­
ración del presidente de FedEx, quien advirtió
la posibilidad de una recesión ante los datos
que registraba en su compañía, otro líder de
negocios que proyectó una recesión para me­
diados del próximo año es lamie Dlinon, pre
sidente de )P Morgan. Otros actores relevantes
como Larry Summcrs. quien fue uno de los
primeros en advenir este escenario, ha reite­
rado que el tamaño de la recesión será pro
nunciado. incluso Paul Iírugman, quien hasta
ahora desestimó dicho escenario, publicó que
había un riesgo de que el incremento de tasas
en EU genere un impacto más allá de lo espe­
rado. El historiador económico Atlam Tooze
también advierte que el efecto concurrente
del incremento de tasas de interés por vanos
bancos centrales puede exacerbar la dinámica
y generar una recesión global. Considerando
todo lo anterior, se antoja difícil que el mundo
se salve de una recesión el próximo año.

EL TAMAÑO DE LA CRISIS
El BM publicó el análisis ¿Es inminente una
recesión global?En dicho documento se esta­
blece que desde 1970 se han dado cinco rece­
siones mundiales, rodas ellas multifactoriales,
aunque con grandes causas identificadas: la
de 1974­1975. fue consecuencia del embargo
petrolero y el fin del patrón oro: la segunda fue
la de 1981 y 1982, con la revolución en Irán y
el ajuste Volcker de la tasas de interés en EU,
que generó una crisis de deuda en muchos
países latinoamericanos, incluido México. La
tercera ocurrió entre 1990 y 1991, ocasiona­
da por el choque en los precios por la Guerra
del Golfo Pérsico y un endurecimiento de la
política monetaria en EU, que provocó una
crisis financiera en varios países europeos. La
cuarta fue la crisis de las hipotecas subprime
con epicentro en EU, la caída fue de las más
grandes hasta entonces. La quinta y última fue
ocasionada por la pandemia y las medidas de
confinamiento. En el documento, los analistas
juzgan que en el escenario de una recesión
global las economías desarrolladas tendrán un
desempeño negativo, pero los países emer­
gentes sufrirán un estrés financiero extremo
¿A QUÉ LE TIRAS CUANDO SUEÑAS,
MEXICANO?
Mientras, en México, I lacienda se ha mante­
nido en la necedad de estimar un crecimiento
puntual de 3% para el próximo año. afincado
en el reordenamienio de las cadenas de su­

ministro que se trasladan de Asia a la región
Norteamérica, así como por los daros de la
economía de EU y el efecto de los programas
sociales. Las casas de análisis proyectan cn
la mediana 12%, aunque destacan dos: Bank
of America, que proyectó 0% de crecimiento
para México en 2023, y BBVA Research, que
actualizó hace unos días a 0.6% para el próxi­
mo ano. Una nueva recesión generará un es­
cenarlo inédito de dos recesiones en un solo

sexenio y ello va a erosionar la popularidad del
Presidente, aún con los programas sociales y
la retórica. Con una segunda recesión la salud
de las ñnanzas públicas quedará sobre alfile­
res­ Ni Imaginar un incidente nuclear, porque
entonces el escenario se oscurece aún más, F1
mundo está frágil y México también.
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descabellado. Sin embargo, se le agrega in­
sulto a la herida con la insinuación de que
todo esto se diseñó, en gran medida, para
incorporar al avión presidencial a una flota
de aviones y hacer una aerolínea bajo ese
concepto. Ln otras palabras, la aerolínea
estatal se pensó alrededor del avión presi­
dencial y la incomprensible idea de que el
Estado debería de operar —bajo el mando y
conducción de la Sedeña una nueva aero
linea comercial,
El documento, incluso, sugiere refor­

mar el Reglamento de la Ley de Aeropuer­
tos para permitir a esta nueva
empresa estatal pueda operar
aeropuertos y aerolíneas, algo
actualmente limitado por la ley.
La política pública genera más
dudas que las que resuelve.

O
En el pasado, el Estado

mexicano ha experimentado
con ser propietario de aerolí­
neas comerciales y otras em­
presas paraestatales del sector
transporte y turístico tan dtver
sas como hoteles, balnearios,
estadios deportivos y hasta
parques de diversiones. En
casi todos los casos, la falta de
planeación. los malos manejos
y las decisiones políticas resul­
taron en costos muy altos para

el erario y oportunidades perdidas para la
economía,

Éste es el "glorioso' periodo del pasado
que el gobierno quiere retomar con ¡deas y
propuestas de esta naturaleza. Quiere ser el
gobierno de un Aeroméxico y Mexicana en
manos estatales y, no sólo eso, manejados
por el Ejército. Quiere empresas paraestata­
les que. en un futuro no muy lejano, gene­
rarán presiones para el presupuesto público
y un Estado abultado.

Por eso, la broma de la aerolínea es otra
más de las pitias sin sustento a las que nos
acostumbraron.

La última locura no fue anunciada, sino re­
velada. Con las filtraciones de documentos
confidenciales de la Secretaría de la Defen­
sa Nacional, se desnudó (aun más) cómo
el gobierno de la cuarta transformación
diseña y ejecuta sus políticas públicas. La
premisa básica es la ocurrencia, pasando
por los sesgos ideológicos nacionalistas­es­
tatistas y concluyendo con programas sin
pies ni cabeza.
Ahora toca, una vez más, las ocurren­

cias en la aviación. El distractor de la venta
del avión presidencial no se le ha cum­
plido al Presidente. Desde su
campaña, prometió venderlo.
para después rifarlo, pasando
por ofrecerlo a otros países y,
finalmente, buscar cómo des­
hacerse de él a como dé lugar.
La premisa fue la idea que un
avión —que no le pertene­
ce al Estado mexicano, sino
que es un arrendamiento fi­
nanciero—, era el símbolo del
derroche. El sesgo ideológico
fue la llamada "austeridad re­
publicana" para hacer a toda
la administración pública po
bre bajo el precepto de que
no podía haber "gobierno rico
con pueblo pobre". La con­
clusión ha sido el fracaso de
maniener un avión (arrenda­
do) estacionado.

Por más soluciones que se
han pretendido construir para deshacerse
del avión, la venta de un bien, que no les
pertenece, ha sido Imposible, La más re­
ciente revelación en los documentos de
la Sedeña es una broma: ahí se menciona
cómo el gobierno pretende crear una aero
línea estatal operada por los militares para
transporte turístico, de la mano cor el Tren
Maya y otros proyectos similares. La aero­
línea tendría un costo —de acuerdo con las
estimaciones de la Sedeña­ de entre mil y
mil 800 millones de pesos, y contaría con al
menos diez aeronaves arrendadas.
El proyecto por sí mismo ya es
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Ese fue el argumento. Le comenté el viernes
de la iniciativa que presentó el coordinador de
Morena, Ignacio Mier, y la diputada presidenta
de la Comisión de Seguridad, [uanita Guerra,
para ordenar la prescripción (en mi pueblo le
dirían expropiar, porque no son recursos pú­
blicos) de las cuentas de ahorro y corrientes de
los bancos que se encuentren inactivas, para
cumplir con el pacto político que el grupo de
Morena y la oposición convinieron para pasar
la reforma en la que las Fuerzas Armadas se
mantengan en tareas de seguridad pública has­
ta 2028. ¡Negociación política!

Y pese a tratarse de cuentas de ahorro ban
carias, ni la Asociación de Bancos de México ni
su presidente. Daniel Becker parecen intere­
sados en el tema, igual no es una cuenta de su
propiedad, de lo contrario pondrían el grito en
el cíelo, ¿no?

Mire, se trata de cuentas de particulares que
no registran movimiento en G años (se supone
que los bancos tienen la obligación de locali­
zar a los cuentahabientes para informarles que,
después de tres años, su dinero irá a una cuenta
global por otros tres años y que prescribirá en
favor de la beneficencia pública si el depósi­
to es inferior a 51 mi! pesos. Ahora les saldrán
con que si no registra movimiento su cuenta de
ahorro o sí son montos chiquitos irán a la bene­
ficeneia pública, pero si no los son, se pierden
en favor de las "tareas de seguridad pública".

La verdad hay más preguntas que respues­
tas en esa iniciativa que ayer pasó en fast track
y sin escándalo alguno, Fueron 483 votos afa­
vor. cero en contra y una abstención. Se les
vendió con el cuento de que se trata de recur­
sos que no reclaman los ahorradores, pero na­
die sabe con certeza cuánto es, y que muchos
de esos recursos son ilegales porque son de
gente que los deposita y los deja ahí y ya no los
reclama, ¿será?
Le comenté el viernes que, en la admi­

nistración de Calderón, la Suprema Corte de
justicia, luego de recoger jurisprudencia, hizo
que se revirtiera la intención de disponer po­
líticamente de esos recursos, porque fas fun­
ciones asignadas al Estado deben provenir
de impuestos directos o indirectos, derechos
o aprovechamientos, aprobados en la Ley de

Ingresos, federales, estatales y municipales. Le
voy a contar el caso En la Condusef hay un
buen número de reclamos de devolución de
ahorro de las llamadas cuentas inactivas, y son
de personas que acumulan ahorro sin retirarlo
para su vejez o para comprar algo, Algunas ve­
ces son de migrantes que mandan e! dinero y
sus familiares lo depositan. Pueden pasar más
de seis años para que los reclamen y luego es
una verdadera tortura que se los regresen.

Por eso levanto la voz, porque es un acto
de injusticia. En dado caso, ¿los sensibles di­
putados de Morena y la 4T, y el Presidente,
no deberían obligar a que los bancos realicen
campañas publicitarias agresivas para comuni­
carle a los ahorradores que si depositan su di­
nero deben tener al menos cuatro movimientos
anuales en sus cuentas porque de lo contrario,
se lo queda el Estado en el reparto político con­
venido: 50%. la Federación: 20%, los estados, y
30%. los municipios, para que ios ciudadanos
tengan policías confiables? Y si esa tarea pac­
tada políticamente debe completarse antes de
2028, ¿qué harán después cotí esos recursos?
¿Intentarán mover la Ley de Ingresos a su anto­
jo para decir que son extrapresupuestales? En
su momento, hubo alguna propuesta para que
esos recursos de! Fondo Global fueran utiliza
dos para mejorar la rentabilidad de los ahorros
que se depositan en los bancos, donde la tasa
real cero o negativa es concurrente al 99% de
los fondos depositados en los bancos. ¿Por qué
se abandonan, quién reclama el elevadfsimo
costo de las comisiones?

Según Ja iniciativa que llega mañana al Se­
nado con "FT­POS". esto es, con aprobación
fast track por órdenes superiores, la intencio­
nada prescripción de los ahorros bancadas se
sustenta en lo establecido por la Estrategia Na­
cional de Seguridad Pública, consistente en la
agilización de los procedimientos de extinción
de dominio y utilización social de los bienes
confiscados a la delincuencia.

Puede que alguna parte de esos fondos, que
insisto, nadie sabe su cuantía, pero debe ser
una bolsa Importante para pasarse por el arco
del triunfo la Constitución, sean de origen ilí­
cito, pero, entonces, ¿de qué sirve toda la pa­
rafemaliade las reglas antílavado?
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Más uso del plástico
por... inflación; ni el FMI
cree en 3%; Samsung,
plegable lo de hoy
De no creerse Las personas en México siguen tomando cré­
dito al consumo, ya sea mediante crédito de nómina, que
aumentó 6.2% real en Junio contra el mismo periodo del aflo
pasado. O en crédito personal que aumento 6.7% real tam­
bién en junio, Y ya ni se diga la tarjeta de crédito, con un re­
punte del 6.3% real en junio respecto al junio del año pasado.

Suena extraño que las personas frente al alza en tasas,
a la inflación y a la incertidumbre de una posible recesión,
hayan tomado crédito.

Pero no es de extrañar cuando vemos cómo las perso­
nas y familias logran financiar el aumento en los precios. La
canasta básica se ha elevado al doble de la inflación, es del
16% anual. Y la manera de comprarla es haciendo uso del
crédito al consumo,

En otras palabras, las personas, al ver la inflación, y los
precios más altos, se están financiando con tarjetas de crédito
y créditos al consumo en general. ¿Es riesgoso? Claro que si

Si el plástico no lo cuidas, no lo pagas antes de la fecha de
cone.ysólo cumples con el pago mínimo, tendrás unadeuda
que va a empezar a hacerse grande como una bola de nieve­
bajando la colina.

Umejormanerade pagarlas tarjetas es pagando el saldo
total, mes a mes, Los famosos totaleros.

Y si no, mejor guardar en el colchón las tarjetas de crédito,
o usarlas sólo para lo necesario.

El costo de usarlas tarjetas de crédito, en promedio, ya es
de 38.4% anual. Ha aumentado en los últimos meses en más

de cinco puntos porcentuales. Pero hay bancos que ya están
cobrando tasas de hasta un 90% anual. Tenga cuidado con
la forma de financiar su ritmo de vida, sobre todo con la in­
flación. porque seguir usando créditos de consumo, como el
de lineas personas (esas que te ofrecen cada mes), así como
el uso de la tarjeta de crédito, salen caros y mucho más con
tasas que van para arriba.
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FMI PRONOSTICA CRECIMIENTO DE 1.2% PARA
MÉXICO
Ni siquiera el Fondo Monetario internacional, que suele ser
condescendiente con Hacienda, le cree a su pronóstico.

El FMI reiteró el crecimiento que tendremos para 2023, de
1.2 por ciento. Es mucho menor al 3% esperado por Hacienda,

El FMI espera un 2023 particularmente difícil por tres es­
cenarios. En primer lugar, la inflación está llevando a un alza
en las tasas de interés a nivel mundial. Y con tasas más altas,
hay menos crédito y las economías se desaceleran.

En segundo lugar, está la invasión de Rusia a Ucrania,
que sigue generando problemas en producción de granos
y energéticos y. que, desde luego, podría llevar a la Unión
Europea a caer en recesión. Sólo está esperando un 0.5% de
crecimiento para Europa, y países como Alemania e Italia se
irían a recesión,

En tercer lugar está la desaceleración del gigante asiático.
China Y en ese contexto complicado, el FMI no le cree a Ha­
cienda en su pronóstico de crecer 3 por ciento.
SAMSUNG VS. APPLE, EL DIABLO ESTÁ EN LAS
INNOVACIONES

Samsung, la telefónica coreana, desde que tomó la tecnolo­
gía plegable, prácticamente la ha hecho suya, En el mercado
mexicano de smanphones hay una batalla entre Samsung
y los iPhone. Samsung ha ganado un poco más de mercado
(casi el 25%) contra los iPhone (casi 20 por ciento). Quien
tiene el ecosistema Apple es difícil que lo deje.., a no ser
que vengan innovaciones fuertes por otras compañías. Es
el caso de Samsung, con sus plegables, La empresa coreana
está informando que en México sus Galaxy Z Flip 4 y Galaxy
Z Fold 4 (plegables) están triplicando sus prevenías respecto
de 2021. Sabemos que los usuarios de teléfonos inteligentes
prefieren la mayor memoria y las innovaciones, Samsung ba
apostado tanto a plegables, que en el 2023, el 50% de sus
ventas globales de productos premium serán plegable. Está
confiado en su innovación plegable que ya va en la cuarta
generación.
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Sombrío panorama
para 2023
¦ Para el caso de México. e¡ fmi ajustó su meta de
crecimiento del PIB de 2.4% a 2.1% este año.

El secretario de Hacienda. Rogelio Ramírez de la O, llegó
a Washington para participaren la reunión ministerial del
G20 y las anuales del FMI y de! Banco Mundial, cuando
Fierre Olivier Gourinchas director del Departamento de
Estudios Económicos del FMI, presentó un muy sombrío
panorama económico a nivel global para 2023.

Para el caso de México, el FMI ajustó su meta de creci­
miento del PIB de 2.4% a 2.1% este año. que es la misma de
la Secretaría de Hacienda, y la mantuvo en 1.2% para 2023,
lo que contrasta abruptamente con el optimista 3% en los
Criterios Económicos de la SHCP que se aprobarán, segu­
ramente sin cambio, en la Cámara de Diputados y serán
enviados al Senado a más tardar el próximo 20 de octubre,

El FMI ajustó a 2.7% la meta de crecimiento de la eco
nomía global para 2023. y lo que es la peor noticia para
México, y probablemente para Ramírez de la O. es que
redujeron a sólo 1.6% el pronóstico para Estados Unidos,
aunque se descarta una recesión.

De acuerdo con el FMI, no se había vivido desde 2001
una desaceleración tan marcada de la economía global des
cartando los años 2008. por la crisis financiera, y 2002, por
la pandemia.

Las principales amenazas son; la guerra en Ucrania y su

Fecha: 12/10/2022

Página: 32

Area cm2: 243

1 / 2

Columnas Económicas

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

Costo: 17,279

Página 9 de 12



efecto en los precios de los ener
géticosy la inflación; el aumento
en las tasas de interés: un posi­
ble resurgimiento de covid­19 en
temporada invernal y la desace­
leración en China.

O
AUTOSUFICIENCIA

ALIMENTARÍA Y DEFENSA
DEL PAC1C

Por lo que respecta a Ramírez de
la O. no modificará sus expectativas económicas para 2023,
por lo menos hasta que se conozcan los daros del primer
trimestre, que demostrarán si tuvo o no éxito el Pacic 2,0
en el que confía plenamente el secretario de Hacienda para
revertir la tendencia alcista de la inflación y que ayer defen­
dió en Washington al participar en la reunión ministerial de
Finanzas y Agricultura del G20.

Ramírez de la O se pronunció, y con razón, para que en
el marco del 020 se aprueben medidas colectivas en materia
de seguridad alimentarla, porque la gente no puede absor­
ber sin iniciativas gubernamentales conjuntas, el impacto
del alza en los precios de energía, fertilizantes y alimentos.

©
IMCP, INSISTIRA EN SUS PROPUESTAS FISCALES
Laura Grajeda, presidenta del Instituto Mexicano de Con­
tadores Públicos, dio la bienvenida a Antonio Martínez
Dagnirso como nuevo titular del SAT y aseguró que es una
nueva oportunidad para poder dialogar.

Como administrador de grandes contribuyentes, dijo,
tuvo resultados muy favorables, porque el 48% de los in­
gresos tributarios recae en este segmento en un universo
de más de 70 millones de contribuyentes.

Añadió que el IMCP insistirá en sus propuestas fiscales y
se mantendrán en la mejor disposición del diálogo. Confía
en que se resuelvan los temas pendientes como el rezago
en las citas que no se ha logrado corregir; y problemas tanto
con la carta porte como con la factura 4.0. Expresó que, si
bien se han otorgado prórrogas, que vencen a fin de ano, y
se han ampliado los horarios de atención, se deben agilizar
los trámites vía electrónica,

Se manifestó a favor de estímulos fiscales para las em
presas que son también grandes empleadoras y se requie­
re reactivar la economía. A nivel mundial, expresó, México
es el tercer país menos eficiente en recaudación tributaria.
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Política industrial
El Padre del Análisis Superior considera que, sí bien el reto
más importante que enfrenta Raquel Buenrosrro es en­
contrar una salida correcta a las quejas de Estados Unidos y
Canadá en el sector eléctrico del T­MEC y que por eso será
valuada su gestión al frente de la Secretaría de Economía,
también será encontrar los mejores caminos para que ia
política industrial permita recuperar el crecimiento del país,

De confirmarse las expectativas para el crecimiento de
la economía del país de especialistas privados. Banco de
México y el Fondo Monetario Internacional, resultaría que
la economía crecería a una tasa promedio anual de entre el
0.2 y 0,4%. desgraciadamente muy lejos de lo poco que lo­
graron los periodos neoliberales, con un promedio de 2.4%,

Una de las cosas que trajo el covid­19 fue la necesidad
de la relocalización de empresas. Quedaron atrás principios
como el justo a tiempo y otros, que partían de que en un
mundo global la ubicación de los proveedores dependía de
su costo y no de la cercanía.

Hace unos días el PAS explicó que, así como en su mo­
mento se creyó que no era la mejor manera de obtener in
sumos una familia, pronto se descubrió la relevancia de las
tiendas de conveniencia. Algo así es la relocalización, que
en México no se ba atendido suficientemente bien. De los
ajustes que se han hecho en el comercio mundial hacia Esta
dos Unidos, nuestro país no ha ganado prácticamente nada.
REMATE DESINFLADO

Hace unos días el Padre del Análisis Superior le informó
que Banorte, encabezado por Carlos Hank, había dismi­
nuido sustancialmente su interés por tomar el control de
Banamex. en buena medida porta gran cantidad de pasivos
laborales que tendría que asumir si los de Citi no se hacían
cargo, por lo menos, de una parte de ese costo.

Sigue hablándose de grupos que sí mantienen el interés,
como bien podría ser el que está tratando de organizar el
presidente de la Asociación de Bancos de México. Daniel
Becker con una alineación bastante amorfa, puesto que va
cambiando con la veleta de la especulación desinformada,
También se ha oído de un grupo en torno a Germán

Larrea, que también es poco claro, puesto que las fuen­
tes un día lo integran a un grupo o narran supuestamente
conversaciones entre este hombre y Carlos Slim, que más
parecen de locatarios de mercado que de grandes empre­

sarios, Pero ya lo sabe, el presidente de América Móvil y
Grupo Carso siempre es el sospechoso común de todas las
grandes ventas de activos en México.

El hecho concreto es que el proceso se mantiene activo,
puesto que así fue la decisión de Citibank. pero que en rea
lidad está muy lejos de ser la gran operación de venta que
algunos imaginaron y en la que el propio Presidente de la Re­
pública se dio el lujo de poner una larga serie de condiciones.
Es altamente probable que la venta se realice en los

tiempos establecidos por CltL pero se ha convenido en
una lección ya que, aveces, es muy complicado vender un
activo tan grande al que, además, se le pusieron muchas
condiciones.
REMATE CHISTOSO
Cuantío se anuncio el nombramiento de Antonio Martínez
como ¡efe del SAT se generó un equivoco que hoy debe ser
verdaderamente chistoso. Se dio por un hecho que tenía 29
años y que se había titulado en 2011, es decir, que habría
terminado la carrera a los 19 afios,

Hubo muchos quienes, citando el registro de profesio­
nes, consideraban que no se había titulado o algo similar.
No faltó quien lo diera como un hecho y hasta hubo algo
parecido a las crisis de indignación.

Sin embargo, la historia no sólo era inverosímil (el Pa­
dre del Antíi/sís Superior no se detendrá a realizar consi­
deraciones ni mucho más), sino que despertó una suerte
de fiebre entre aquellos quienes siempre están buscando
conspiraciones.

La realidad, pura y llana, es que los datos en el registro
de profesiones son correctos, Se partió de la idea, sin ningún
fundamento, de que su eciad era menor a la que realmente
tiene, se aseguraba que tiene 29 años cuando, en realidad,
este sábado cumplirá 36.
Para los seguidores de las sospechas baste buscar la

CURP que está registrada MADA­86101S­LX3.
La realidad nacional tiene muchísimas aristas por la

cuales debemos estar muy interesados como para perder
tiempo en especulaciones verdaderamente inverosímiles
y olvidar cuáles son los atractivos fundamentales de, por
ejemplo. Martínez para ser ¡efe del SAT.
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IAeroméxico. dirigida por Andrés
sConesa, recibió la autorización de la

Comisión Nacional Ranearía y de Valores,
presidida por Jesús de la Fuente, para lie
var a cabo una Oferta Pública de Adquisi­
ción por un total de 11 millones 535 mil 328
acciones de la emisora, en un periodo que
abarca del 11 de octubre al 8 de noviem­

bre del presente año, Y aunque no se co­
noce todavía el precio de oferta, el anuncio
fue suficiente para impulsar el precio de
su acción cerca de 4.7%, a 178 pesos. Con
ello, completaría su proceso de salida cié la
Bolsa Mexicana de Valores, acordado en su
plan de reestructuración. Con la ganancia
de ayer, añadió mil 220 millones de pesos
a su valor de capitalización.

2 En la lista de compañías COñ un paso
•afuera de la Bolsa Mexicana de Va

lores, también está Grupo Sanborns, que
dirige Patrick Slim Domit. Grupo Carso
inició el procedimiento para lanzar una
oferta de compra por la totalidad de las
acciones de la cadena de restaurantes y
tiendas, su plan es pagar siete mil 724 mi­
llones de pesos por los títulos que no están
en su poder, operación que iniciará a fines
de octubre y, si todo sale bien, concluirá en
noviembre, Posteriormente, la intención es

llevar a cabo todo lo necesario para que la
compañía deje de cot izar en el mercado de
capitales, Entre los factores que impulsa­
ron esta transacción están los bajos pre
dos que alcanzaron sus títulos,

3 El Instituto Mexicano de la Propie­
dad Industrial, que dirige Alfredo

Rendón. otorgó por segunda ocasión la
declaratoria de Marca Famosa a OXXO,
perteneciente a FEMSA, de José Antonio
Fernández Carbajal, La tienda de conve
niencia ganó este nombramiento debido a
que es altamente reconocida por los con­
sumidores mexicanos y se ha adaptado a
sus gustos y necesidades, El galardón es la
máxima distinción que existe en la legis­
lación mexicana respecto de una marca y
otorga protección nacional e internacional
de la misma en toda clase de productos y
servicios, La firma también es una fuerte
generadora de empleo ya que cuenta con
160 mil colaboradores.

4 El IPADE Business School, que diri­
•ge l orenzo Fernández, realiza la

Semana Internacional de Sustentabilidad
y Liderazgo de su Programa MBA para
Ejecutivos con Experiencia, que abordará

temas relacionados con el emprendimien­
to y el desarrollo sustentadle, escena­
rios emergentes ante la transformación
energética y el liderazgo con Impacto so­
cial. El evento espera congregar a más de
460 empresarios y directivos de Méxi­
co y provenientes de otras nueve escue­
las de negocio, y contará con ponentes
como Gustavo Pérez Ber Langa. director
de Responsabilidad Social de Grupo Gi
gante, y Rosanety Barrios analista inde
pendiente del sector energético.

5Duolingo, cuyo cofundador y CEO es
•Luis von Ahn, acaba de realizar su

primera adquisición empresarial, se trata
del estudio de diseño y animación Gun­
ner. que fue fundado por Ian Sigmon La
plataforma de idiomas se interesó en este
estudio ubicado en Detroit, porque sue­
le usar animación en sus aplicaciones de
aprendizaje para mantener a sus usuarios
motivados y, al mismo tiempo, construir el
reconocí miento global de su marca. Gun­
ner ha sido un aliado de Duolingo desde
2020, ya que produce los gráficos y perso­
najes que se muestran en sus aplicaciones,
La adquisición significa que se añadi­
rán 15 nuevos diseñadores, ilustradores y
animadores.
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Sirven para mucho
más
Es común que la narrativa

alrededor de las crip­
tomonedas sea que el

precio es volátil y que estamos
lejos de poder verlas adopta­
das en el día a día del sistema
financiero. Y es cierto, en parte.
La volatilidad de algunas crip­
tomonedas se da por su diseño,
ya que están influenciadas
por la oferta y la demanda, los
sentimientos de los inversores
y usuarios, las regulaciones
gubernamentales y (muchas
veces) la exageración de los
medios.
Por otra parte, hay algunas

criptomonedas que sí se usan
en el día a día para operaciones
que normalmente se podrían
hacer con finanzas tradicio­
nales. Las famosas monedas

estables, "stablecoins", cuyo
valor está vinculado a un activo
externo para estabilizar el pre­
cio, como pueden ser el dólar
estadounidense.
Las monedas estables vincu­

lan su valor generalmente a las
monedas fiduciarias (fíat). Fiat
se refiere a la moneda emitida
por el gobierno que todos esta­
mos acostumbrados a usar en
el día a día, como pesos mexi­
canos, dólares o euros. Por lo
general, una entidad detrás de
una stablecoin establece una
reserva donde almacena de
forma segura el activo que res­
palda esa stablecoin. Por ejem­
plo, $1 millón de dólares en un
banco común y corriente para
respaldar ese millón de dólares
de una stablecoin. Como es el

caso de USDC, diseñado para
seguir una paridad 1:1 con el
dólar. Este último ejemplo, está
agarrando mucho impulso y
siendo usado para múltiples
casos de uso.
Envío de remesas, por ejem­

plo. En lo que va del 2022, el
4% de las remesas globales
enviadas a México fueron po­
sibles gracias a las criptomo­
nedas. Más de mil millones
de dólares procesados de la
siguiente manera: de dólares
a stablecoins y de stablecoins a
pesos mexicanos. Transferir
dinero entre Estados Unidos
y México siempre fue compli­
cado, caro y tenías que espe­
rar días a que los pagos se vean
reflejados. Hoy es instantáneo
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gracias a las criptomonedas.
Otro caso de uso moderno

para problemas modernos, es
el pago de nómina con cripto­
monedas. La empresa VIA ya lo
hace, es una plataforma global
que ayuda a contratar y pagar
nóminas en cualquier parte
del mundo. Recientemente
anunciaron la alianza con el ex­
change de cripto Bitso, para ha­
bilitar el pago a trabajadores en
criptomonedas y stablecoins.
El pago de nómina en stable­

coins es importantísimo para
la adopción y una gran forma
de hacer cripto útil. Ya que las
monedas estables son ideales
como instrumentos contra la
inflación, por su naturaleza
inmutable y sin fronteras. La
naturaleza descentralizada de
la tecnología blockchain en la
que operan las monedas esta­
bles les permite viajar a través
de fronteras.
La tecnología está ahí para

usarse e iterar con los proble­
mas comunes. Es fascinante
pensar que las criptomonedas
fueron pensadas y creadas para
estar al día con el mundo tec­
nológico y ágil de hoy.
Las posibilidades de las crip­

tomonedas no tienen límites,
son la nueva forma de hacer las
cosas.

"El pago de nómina en stablecoins es
importantísimo para la adopciónyuna
gran forma de hacer cripto útil"
"La naturaleza de la tecnología blockchain
en la que operan las monedas estables les
permite viajara través de fronteras"
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EXPECTATIVAS

¿Qué esperan los
mercados para hoy?
En el mercado local se
publicarán datos sobre la
actividad industrial; en EU se
darán a conocer los precios
al productor y las minutas de
la Fed.

MÉXICO: El INEGI publicará
en punto de las 6:00 horas
sus indicadores de la actividad
industrial con cifras a agosto;
de acuerdo con estimaciones
de Bloomberg habría
observado una contracción de
0.1 por ciento mensual.

ESTADOS UNIDOS: La
Agencia de Estadísticas
Laborales (BLS) publicará la
variación en los precios al
productor en septiembre; de
acuerdo con estimaciones de
Bloomberg registraron un alza
anual de 8.4 por ciento.
Por su parte, la Asociación de

Banqueros Hipotecarios dará
a conocer su reporte semanal
sobre el mercado hipotecario al
7 de octubre.
A las 13:00 horas, la Reserva

Federal dará a conocer las
minutas de la reunión de política
monetaria del pasado 20 y 21
de septiembre.
 Eleazar Rodríguez
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Lanzan app de
recursos humanos
para los trabajado­
res del hogar
En México se calcula que más
de 2.1 millones de personas
se dedican al trabajo domés­
tico, empleados que, en teoría,
tienen derecho a vacaciones,
pago de prima vacacional, días
de descanso, seguridad social y
aguinaldo; sin embargo, en la
realidad, muy pocas personas
pagan a sus colaboradores todas
las prestaciones que deberían re­
cibir e incluso, cuando lo hacen,
suelen destinar montos a discre­
ción del empleador, lo cual no
siempre se ajusta a lo que real­
mente deberían pagar, convir­
tiendo al trabajo en el hogar en
uno de los oficios más precarios
en el país.
El Sindicato Nacional de Tra­

bajadores y Trabajadoras del
Hogar (Sinactraho) estima que
el 34.5 por ciento de las emplea­
das domésticas y el 16.3 por
ciento de los hombres que labo­
ran en los hogares perciben un
salario mínimo al día o menos.
En medio de este panorama, el

próximo jueves la plataforma de
origen colombiano Symplifica,
fundada por Salua Garda y
Ornar Perdomo, presentará
sus servicios que ayudan a las

personas a calcular y gestionar
las prestaciones a las que tienen
derecho los trabajadores del
hogar.
Al descargar la plataforma, los

usuarios podrán afiliar y pagar
de forma fácil a los empleados
del hogar, de acuerdo a lo que
dicta la ley, además de que po­
drán gestionar la relación labo­
ral con empleados domésticos,
niñeras, enfermeras o cuidado­
res de adultos mayores, choferes
yjardineros.
Parece simple, pero los traba­

jadores del hogar cumplen horas
extras y reportan incapacidades
o licencias, o incluso demandan

gestiones adicionales como li­
cencias por maternidad, présta­
mos o anticipos, que en muchos
de los casos los empleadores
no saben cómo manejar y que
en algunas situaciones pueden
generar riesgos de demandas,
además de que al usar platafor­
mas como estas se avanza en el

camino a generar mejoras en la
calidad de vida de este tipo de
colaboradores, quienes incluso
pueden acceder a subsidios para
vivienda.
De acuerdo con los datos de

Symplifica, en Colombia, alrede­
dor de 22 mil empleados domés­
ticos han sido beneficiados al
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operar sus contratos a través de
esta plataforma, lo que implica
que 500 mil empleadores han
podido gestionar efectivamente
sus contratos.

Empresas europeas
van por la energía
solar
Empresas de alimentos y bebi­
das en Europa apuestan por los
paneles solares para enfrentar
los cortes de suministro de gas y
el encarecimiento de la energía
eléctrica, tras el inicio de la gue­
rra entre Rusia y Ucrania.
"Estamos planeando hacer in­

versiones en un sistema de cap­
tación de energía solar, para los
techos, por la variación de pre­
cios que estamos enfrentando
hoy en día, que es realmente
alta", comentó Jan Koubek,
gerente de producción y tecnolo­
gía en la vitivinícola AnnoVino,
localizada en Lednice, República
Checa.
Los cortes de suministro de

gas han llevado a que la compa­
ñía francesa Duralex, una de los
mayores fabricantes de vidrio
del mundo, detuviera la produc­
ción durante cuatro meses este

invierno, con lo que el precio de
las botellas se encarecieron en al

menos un 25 por ciento.
"El vidrio igual ha sido un pro­

blema, cuando inició el corte de
suministro de gas, en Francia
unas 4 a 5 empresas productoras
cerraron, y para nosotros el vi­
drio normal se incrementó un 25

por ciento, y probablemente siga
elevándose, y el problema viene
con las compras del siguiente
año. Sumado al alza de precios
en materias primas como el pa­
pel, el cartón, hasta las etique­
tas", puntualizó Koubek.

Armadora alemana
presenta nuevas
versiones de
su subcompacto
Este viernes, el fabricante ale­
mán Volkswagen lanzará sus
versiones económicas de Virtus,
un subcompacto que se prevé
podría ocupar el lugar que dejó
el Vento, una modelo que llegó
a ser de los más vendidos para la
marca, pero que ya no fue reno­
vado. Se espera que los precios
de las nuevas unidades vayan
de los 300 a los 400 mil pesos. El
lanzamiento contará con la pre­
sencia de Blue Demon Jr. Cabe

destacar que de enero a sep­
tiembre, la alemana Volkswa­
gen, que encabeza en México
Holger Nestler, ostenta una
participación de mercado del 11
por ciento en la venta de unida­
des en el país.
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La tonta idea de comprar
un coche eléctrico

• A quién se le ocurre?
J ZA Son carísimos y no

' Ai hay "electrolineras".
¿Por qué comprarían un coche
eléctrico?

Pero ayer surgió otra marca en
México, que se suma a la oferta
ya conocida. Esta vez la apuesta
viene de un emprendedor de ori­
gen chino que estableció una em­
presa de paneles solares hace unos
10 años, con una primera planta
de producción en Tepeji del Río,
Hidalgo. Sus precios empiezan en
300 mil pesos y por unos 30 mil
pesos más, ofrece las celdas foto­
voltaicas que evitarán el gasto en
electricidad.

Parece un buen negocio el que
ofrece la mexicana Solarever, de
Simón Zhao, con su coche sub­
compacto E­WAN. Se diferencia
de su competencia por conectar
toda la cadena: los paneles, las ba­
terías y el coche. ¿Tendrá éxito?
Enfrenta la competencia de una

marca china como JAC, que puso
a la venta el E10X, que también es
chiquitíto y comienza en unos 450
mil pesos, y el mexicano Zacua
MX2, que ronda los 600 mil.
Aquí, una anotación. Como

anticipé en esta columna hace
muchos meses, los eléctricos ya
tienen precios similares a los de
autos compactos a gasolina.
Eso es un punto en favor del

"Product Market Fit" o PMF de es­
tos vehículos, un término técnico,

pero que conviene abordar. No
importa si venden coches, ropa o
pasta de dientes.
La guerra, la pandemia, el cam­

bio climático, la inseguridad... y
lo que suceda en estos días, cam­
bia el panorama cada mes, pero
las necesidades de la gente no se
mueven tan rápido. Todos igual
necesitan ir de un lado a otro.

Una pregunta que aplica hoy
para un vendedor es: ¿qué pro­
ducto puedo colocar justo ahora,
como están las cosas, hoy?
Por ahí va la idea de saber qué

encaja en este momento en el
gusto del cliente. "Cuando lanzas
un nuevo producto al mercado ge­
neralmente es para satisfacer una
necesidad o resolver un problema,
pero... ¿le importa a la gente?",
cuestiona la institución educativa
catalana IEBS, en torno al PMF.
Podrán decir ustedes que com­

prar coches eléctricos en el con­
texto de la urgente necesidad de
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parar las emisiones de carbono es
una decisión que no debe pen­
sarse mucho.

Pero ese requerimiento pasa
a segundo término cuando hay
que elegir entre eso y llegar con
comida a la quincena para todos
encasa.

¿Tiene sentido pensar hoy en
vender o comprar uno de esos
coches eléctricos? Esa pregunta
puede resolverla un "product ma­
nager" enfocado en "product mar­
ket fit", como Fabiola Bórquez,
quien escribió recientemente al
respecto. https://bit.ly/3SSNpOw
Quien ponga un producto en el

mercado, el que sea, debe resolver
una necesidad y dejar en sus clien­
tes la sensación de que reciben
más de lo que están pagando.
"El PMF es un punto en el que

las personas o consumidores
objetivo compran, usan y reco­
miendan constantemente a otras
personas el producto, de modo
que hay un aumento constante
en el valor de mercado y el creci­
miento del producto", dice Bór­
quez en su texto.
Aquí viene algo importante.

La gente que tenga capacidad
de comprar, no necesariamente
"quiere comprarse un coche" en
estos días. Los millennials y centen­
nials no siempre se vuelven locos
con los coches que sí emocionan a
sus papás.
Quizás ellos pretenden tener a

su disposición un vehículo que les
mueva de manera independiente,
de acuerdo con un reciente re­
porte de la consultora McKinsey.
Para ese propósito, lo que está cre­
ciendo mundialmente es la venta
de bicicletas y "scooters".
Pero también habrá quien

quiera que ese vehículo le proteja
del clima y la inseguridad calle­
jera, lo que puede recibir me­
diante Uber. Adicionalmente, tal
vez pretenda hacerlo pagando
menos dinero, ahí, el coche tiene
una oportunidad.
Finalmente, esa persona proba­

blemente quiera ayudar al medio
ambiente y de paso... si puede,
evitar el gasto por gasolina y
electricidad.

Si hay una inversión que le per­
mita cumplir con todo eso, quizás
está a un paso de comprar un pro­
ducto. La nueva oferta de coches
eléctricos parece cumplir con lo
anterior y el problema de la ausen­
cia de electrolineras es eliminado

con cargas en casa.
Recuerden que la ausencia de

gasolineras no paró la prolifera­
ción de los Ford T y nadie tenía
una refinería en casa.

La tonta idea de comprar un
coche eléctrico se sacude de ad­

jetivos. Esta nueva era ya llegó...
inclusive a México.

"Parece un buen negocio el que ofrece
¡a mexicana Solarever, de Simón Zhao,
con su coche subcompacto E­WAN"
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La historia larga
del tipo de cambio
Durante los primeros nueve

meses de 2022, el peso
se apreció 1.8 por ciento

respecto al dólar. Esta evolución
parece peculiar porque ocurrió en
medio de un desplome financiero
generalizado, que involucró el
descenso de la correspondiente
cotización bilateral de las princi­
pales monedas en el mundo.
Para ofrecer una explicación,

diversos analistas han aducido
una amplia gama de factores alu­
sivos a la presunta fortaleza de la
economía mexicana, como el ele­
vado dinamismo de las exporta­
ciones no petroleras, las remesas,
y el turismo. Sin embargo, estas
interpretaciones suelen ignorar
los rubros de salida y, sobre todo,
el hecho de que el déficit de la
cuenta corriente, al que pertene­
cen los conceptos mencionados,
ha aumentado durante el pre­

sente año.

De forma semejante, se han
invocado, como causas de fondo,
el crecimiento económico de Es­

tados Unidos y la disciplina fis­
cal de México. Empero, aunque
positivas, estas variables se han
debilitado durante el presente
año, por lo que también parece
difícil que fundamenten la apre­
ciación cambiaría.

Sin desconocer que, en el corto
plazo, un sinnúmero de eventos
puede afectar el apetito relativo
del peso frente al dólar, un esclare­
cimiento más promisorio de la va­
riación del tipo de cambio se basa
en la política monetaria relativa.
En concreto, con inflaciones

semejantes, el Banco de México
(Banxico) inició el ciclo alcista de
su tasa de interés de referencia
nueve meses antes que lo hiciera
el Banco de la Reserva Federal

de Estados Unidos (Fed). A partir
de diciembre de 2021, el monto
de los ajustes del Banxico ha sido
creciente y, desde mayo de 2022,
ha resultado igual al del Fed.
El mérito de la interpretación

monetaria anterior se confirma si

se tiene en cuenta que la moneda
latinoamericana más apreciada
durante el presente año ha sido el
real brasileño. El Banco Central

de Brasil inició el apretamiento
antes que el Banxico y, a diferen­
cia de éste, su tasa de interés de
referencia ha ido por adelante de
la inflación.
Si bien la revaluación del peso

parece especial en el plazo refe­
rido, deja de ser extraordinaria si
se examina desde una perspec­
tiva temporal más amplia. Vale la
pena destacar dos observaciones.
Primera, en los casi veintiocho

años en que la moneda mexicana
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ha operado bajo un régimen de
libre flotación, el tipo de cambio
del dólar en términos de pesos
ha fluctuado en torno a una ten­

dencia alcista. Es decir, indepen­
dientemente de la mayor o menor
volatilidad, el peso ha mantenido
un sesgo hacia la depreciación.
Segunda, la propensión al dete­

rioro no ha sido continua. Especí­
ficamente, la moneda mexicana
ha alternado lapsos multianuales
de debilitamiento con otros de

interrupción de la tendencia, en
los cuales el tipo de cambio se ha
ubicado alrededor de cierto nivel,
cada vez más alto.

Así, el precio del dólar en tér­
minos de pesos pasó de 5.00 a
finales de 1994 a 20.10 a finales
de septiembre de 2022. Esta de­
preciación incluyó episodios de
rebasamiento (overshooting) que
posteriormente se corrigieran,
al menos en parte, relacionados
con la erupción de la gran crisis
financiera global, la elección del

expresidente Trump y el brote
del Covid­19.
A lo largo de estos años, se han

observado tres rompimientos
de tendencia, con "mesetas" que
se sitúan en aproximadamente
diez, trece y veinte pesos por
dólar, correspondientes a sep­
tiembre 1998 ­ agosto 2008, di­
ciembre 2008 ­ noviembre 2014,
y diciembre 2016 ­ septiembre
2022, respectivamente. A finales
de septiembre de 2022, el tipo
de cambio fue similar al prome­
dio de este último período, por lo
que no resultó tan peculiar.
Entre las teorías que podrían

contribuir a entender el compor­
tamiento cambiario de largo plazo
descrito, destaca la condición de
equilibrio conocida como "Pari­
dad de Poder de Compra", la cual,
en términos simples, establece que
la depreciación del peso tendería
a reflejar el exceso de inflación de
México respecto a Estados Unidos,
más la caída en los "términos de

intercambio", definidos como el
precio de las exportaciones en tér­
minos de las importaciones.
Esta relación parece aproxi­

mar razonablemente la historia.
Desde finales de 1994, el tipo de
cambio del peso frente al dólar se
ha multiplicado por cuatro, mien­
tras que el aumento del INPC ha
sido 4.2 veces el del CPI de Esta­
dos Unidos. Este cálculo sugiere
que los "términos de intercam­
bio" han jugado un papel secun­
dario en la determinación del
tipo de cambio en el largo plazo.
Es difícil elaborar una explica­

ción sólida sobre por qué el peso
ha mostrado tres períodos histó­
ricos de relativa estabilidad. Sin
embargo, es posible concluir que
cualquier firmeza del peso, por
más asentada que parezca, puede
cambiar, en cualquier momento,
hacia la continuación de la trayec­
toria larga de debilidad.
Exsubgobernador del Banco de México y
autor de Economía Mexicana para Desen­
cantados (FCE 2006)
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¿Qué efecto político tendrá "El Rey del Cash"?
La autora del libro "El Rey del Cash", Elena

Chávez, ha dicho en diversas entrevistas que su
objetivo con el libro no es "derrocar" al presi­

dente López Obrador.
Pues, aunque lo fuera, el libro no es suficiente para

ello.

Pero, al margen de la intención de la autora, di­
versos políticos opositores pensaron ­no sé si lo sigan
haciendo­ que el libro sería una buena oportunidad
para desacreditar al presidente López Obrador,
fundamentalmente por el hecho de que refiere el
uso de grandes cantidades de efectivo aportadas por
personajes diversos para la organización de su movi­

miento o para campañas político­electorales.
Esa denuncia no es novedosa.

En 2018, Luis Carlos Ugalde y María Amparo Ca­
sar escribieron un libro completo dedicado al tema:
"Dinero bajo la mesa".
La exhaustiva investigación de ese texto señaló

que, en las campañas políticas de todos los partidos,
hay evidencias suficientes para considerar que hay
mucho más dinero de por medio que el repor­
tado a la autoridad electoral, y ello solo se logra en
buena medida a través del uso de efectivo, cash.
La investigación detectó que por cada peso de

financiamiento legal pueden estimarse unos 15 de
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financiamiento ilegal.
Y, antes el PRD o más tarde Morena, no estuvo

exento de este esquema, como tampoco lo estuvie­
ron otros partidos. Menos aún un personaje que de­
claradamente no usaba tarjeta o cheques, sino solo
efectivo.
Lo que parecía que sería diferente en el libro de

Elena Chávez era la posibilidad de tener evidencias
que permitieran documentar y verificar este tipo
de prácticas en Morena, y particularmente en las
campañas de AMLO.
Como la propia autora ha explicado, no existen evi­

dencias documentales o videos, o de algún otro tipo,
porque no se dejaron huellas al ser transacciones en
efectivo.

Lo que resta entonces, y es de cualquier manera
revelador, es el testimonio de alguien que estuvo
cerca de los movimientos que encabezó AMLO.
Sin embargo, el único soporte de las afirmaciones

será la palabra de Elena Chávez.
Ese hecho, me parece, va a hacer que el libro tenga

un impacto político limitado.
Los partidarios de López Obrador y de Morena

simple y sencillamente lo van a descalificar y van
a considerarlo como parte de la campaña de descré­
dito que, a su juicio, se ha emprendido en todo el
sexenio.

Los críticos de López Obrador le van a conceder

toda la credibilidad y van a usar las referencias que
ofrece como argumentos para cuestionar a AMLO y a
su gobierno.
Como quien dice, creo que no va a mover la

balanza.

Es algo muy diferente, por ejemplo, al video de Pío
López Obrador recibiendo dinero. O incluso a las
imágenes de la "Casa Gris", que a principios de este
año sacudieron a la opinión pública.
En esos casos, hubo evidencias que fueron

presentadas.
El libro contiene un testimonio muy interesante

contado por alguien que podría tener una motiva­
ción para cuestionar a AMLO y al grupo en torno a él.
A lo largo de los años, se han publicado diversos

textos críticos de López Obrador. Sin embargo, prác­
ticamente ninguno de ellos ha logrado atinar en la
línea de flotación del tabasqueño.
Existía la expectativa de que quizás el libro de

Elena Chávez, al provenir de alguien adentro del cír­
culo cercano, sí podría tener ese impacto.
Dudo mucho que lo tenga.
Insisto, sobre la base de investigaciones como la re­

ferida de Casar y Ugalde, es perfectamente plausible
que lo narrado en el libro sea cierto.
Sin embargo, hay una gran diferencia entre lo

plausible y lo comprobado.
Lo segundo es lo que sí cambiaría las percepciones.
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'Lo peor está porvenir'
El economista en jefe del

Fondo Monetario Inter­
nacional, Pierre­Olivier

Gourinchas, advirtió ayer que,
en materia económica, "lo peor
está por venir" y que, para
mucha gente, "2023 se sentirá
como una recesión".

La frase fue compartida por el
economista en jefe para América
Latina de Barclays, Gabriel Casi­
llas, quien en los mismos térmi­
nos dijo a este reportero que ese
es el mensaje más importante,
aunque se escuche pesimista.
El mundo está ante un esce­

nario de desaceleración eco­
nómica con cara de recesión,
a lo que se suma una inflación
no vista en décadas, que está
obligando a los bancos centrales
a restringir las condiciones fi­
nancieras, con riesgo de que las
economías se enfríen aún más.
Por si algo faltara, la invasión

rusa de Ucrania, el lento adiós a

la pandemia de covid­19 y la crisis
inmobiliaria en China complican
el panorama, por lo que mejor
"preparémonos porque las cosas
no van bien", alertó Casillas.
Al presentar los más recien­

tes análisis y proyecciones de la
economía global en el docu­
mento Perspectivas de la econo­
mía mundial (WEO) de octubre
de 2022, Gourinchas no dejó
espacio a la duda:
"La economía mundial se está

debilitando aún más y se en­
frenta a un entorno histórica­

mente frágil".
El economista francés plan­

teó que "la perspectiva sigue
estando determinada por tres
fuerzas: inflación persistente y
creciente, que provoca una cri­
sis del costo de vida; la invasión
rusa de Ucrania y la crisis ener­
gética asociada, y la desacelera­
ción económica en China".

Para este año, la proyección
para el crecimiento del PIB
mundial se mantiene sin cam­
bios en 3.2 por ciento, como lo
estimó el FMI en la actualiza­

ción del WEO de julio pasado.
Pero prevé que el crecimiento

global se desacelere a 2.7 por
ciento en 2023, lo cual es 0.2
puntos menor respecto a la esti­
mación de tres meses antes.
"La desaceleración es de base

amplia", destacó Gourinchas,
pues "más de un tercio de la
economía mundial se contraerá
en 2023, mientras que las tres
economías más grandes del
mundo, Estados Unidos, la
zona euro y China, seguirán
estancadas".

Por primera vez, el FMI cal­
culó los riesgos en torno a sus
estimaciones y concluyó que
hay una probabilidad del 25 por
ciento de que el crecimiento
global caiga por debajo de 2 por
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ciento en 2023, lo que sucedió
muy raramente en el pasado.
Además, hay una probabili­

dad del 10 al 15 por ciento de
que caiga por debajo de 1 por
ciento, lo que, de darse, se tra­
ducirá en una disminución del

PIB per cápita.
Ante este panorama pesi­

mista, el pronóstico de creci­
miento para Estados Unidos en
2022 se recortó a 1.6 por ciento
desde el 2.3 por ciento previsto
en julio, pero se mantuvo en 1
por ciento para 2023.
La previsión del FMI para

México en 2022 se ajustó a 2.1
por ciento desde 2.4 por ciento
en su proyección de hace tres
meses, y se mantuvo en 1.2 por
ciento para el año entrante.
Más allá de estos dos años,

el organismo estima un bajo

crecimiento para la economía
mexicana en 2024, de 1.8 por
ciento, mientras que para los
tres años posteriores ­de 2025
a 2027­ apenas lo anticipa en
torno a 2.1 por ciento.
Esto contrasta con el pano­

rama previsto por la Secreta­
ría de Hacienda en el Paquete
Económico de 2023, sometido
a consideración del Congreso
de la Unión a principios de
septiembre y que aún debe ser
aprobado por ambas cámaras.
Ahí se estima que en el pe­

riodo 2024­2028 el PIB de Mé­
xico registrará un crecimiento
real anual de entre 1.9 y 2.9 por
ciento. De manera puntual, se
proyecta una expansión de 2.4
por ciento para ese periodo de
cinco años.

Si se cumplieran las proyec­

ciones del FMI para el periodo
2022­2024, México tendría un
crecimiento promedio anual
en el sexenio del presidente
López Obrador de sólo 0.3
por ciento, el más bajo en una
generación.
La referencia más cercana es

el gobierno de Miguel de la Ma­
drid, de 1983 a 1988, cuando el
crecimiento promedio de la eco­
nomía mexicana fue de 0.1 por
ciento anual, según los datos so­
bre el PIB, con cifras originales
del INEGI.
De acuerdo con las estimacio­

nes del FMI, será hasta 2024
cuando el PIB de México su­

pere los niveles previos a la
pandemia.
No hay duda, preparémonos

para un largo periodo de bajo
crecimiento, porque 'las cosas
no van bien'.

"México tendría un crecimiento promedio
anual en el sexenio del presidente AMLO de
sólo 0.3%, el más bajo en una generación"
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Nuevo mundo
Con el alud de información

que tenemos en México,
voltear a ver al resto del

mundo se nos dificulta. En reali­
dad, los mexicanos no hacen mu­
cho caso de lo que ocurre afuera.
Si acaso atendemos algo de Es­
tados Unidos, porque es nuestro
gran mercado y porque tenemos
millones de parientes por allá,
pero lo hacemos de manera muy
superficial.
El momento mundial actual

es muy particular. Creo que ha­
bría que retroceder un siglo para
encontrarse con algo parecido.
Intentaré describirlo en pocos
renglones, ojalá lo logre.
Primero, hay una transforma­

ción en los principales centros
de poder en el mundo. La Unión
Europea está sufriendo una crisis
profunda, resultado de la esci­
sión de Reino Unido, las malas
decisiones energéticas internas y
el derrumbe del centro político.

Los tres procesos tienen ya una
década, no son asuntos recientes,
pero han alcanzado un momento
crítico debido a la combinación
de la pandemia y la invasión rusa
a Ucrania. La primera desequili­
bró la producción (y las finanzas
públicas) por casi dos años, y la
segunda evidenció la debilidad
energética. Los datos indican
que Alemania ha entrado ya en
recesión, y muy probablemente
arrastrará al resto de la unión en
las próximas semanas. Con un
invierno crudo, como se espera,
el tema energético será aún más
difícil de procesar.
Rusia demostró que su peso es

muy inferior al que se le asig­
naba. No da para poder global,
aunque siga contando con arse­
nal nuclear, e incluso su posición
como poder regional está en
duda. Peor aún cuando Irán sufre

una rebelión popular, que le abre
todavía más espacio a Turquía,

adversario tradicional de Rusia

en el Cáucaso, Medio Oriente e
incluso en los Balcanes.

China me parece que ha lle­
gado al fin de su ciclo de creci­
miento. Por un lado, el modelo
de crecimiento mediante inver­

sión (seguido antes por Japón y
Corea) tiene el riesgo de conver­
tirse en una crisis inmobiliaria, y
ésa ya estalló desde hace un año,
y por otro la dinámica demográ­
fica juega en su contra. China
ya pierde población, especial­
mente en edad de trabajar. Pero
el tema más importante es el giro
que, debido a esas dos razones,
impulsa Xi Jinping: el regreso
al nacionalismo marxista, in­
compatible con la existencia de
poderes económicos autóno­
mos. Por eso el creciente control

sobre las "empresas chinas", que
no tendrá otro resultado que
estancamiento.
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Tan sólo Estados Unidos pare­
cería mantenerse, si bien con el
grave conflicto interno que vive
desde el ascenso de Trump. Pero
más allá de cuestiones políticas,
la nueva orientación económica
del país vecino parece clara:
menos globalización, más Nor­
teamérica. Ya si nosotros no en­
tendemos, es otro problema.
Puesto que buena parte de

los fenómenos descritos tiene
que ver con el poder político,
uno podría pensar que se trata
de una coincidencia, pero no es
así. Es el fin de un periodo muy
especial de la historia en el que

el futuro siempre tenía una cara
optimista: más población, más
crecimiento, más derechos. No
todo se lograba, pero el avance
era innegable. Ya no más.
Para las próximas décadas, el

capital existirá en exceso, y la
mano de obra empezará a esca­
sear. Eso puede sonar bonito a
algunos, que supondrán que esa
escasez podría implicar mejores
salarios, pero más bien puede
resultar en mercados más peque­
ños. El exceso de fondos dispo­
nibles puede incluso provocar
una reacción de los gobiernos
para limitar el flujo de capitales.
Nos encerraríamos en bloques de

naciones.

No vaya usted a imaginar nin­
guna catástrofe, sino sólo algo di­
ferente de lo conocido. Sin duda
la transición no será sencilla, y
para países que no la entiendan,
sí puede resultar costosa. En
cualquier caso, prepárese para
vivir de manera diferente a la
que conocía.

La transición no

será sencilla, y para
países que no la
entiendan, sí puede
resultar costosa
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La crisis de deuda
estanílacionaria
ya llegó
La (irán Moderación ha dado paso a la

Gran Estanílación, que se caracterizará
por la inestabilidad y una conf lucnciadc
impactos de oferta negativos en cámara
lenta. 1 ;is acciones cstadoun idenses

y globales ya están de vuelta en un
mercado bajista, y la escala de la crisis
qur
coi

Nouriel Roubini,
profesMemé®
de Economía en
la Escuela de
Negocios Stern
de lü ijiitersidad
de Nueva Yo|í, es
economista ¡efe
en Atlas Capíjgl
T^jsyputgr glsl
libro d® igjfclte
publicación
MegaThrSüts: T<S(
Dartgerous Trends
"Tnat Imperil Our
Future, andJFIcsvto
SurvweTfltm.
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^ UEVÁYORK ­ Desde hace
un año he venido diciendo

gjauriHitdslJe la infla­
ción sería persistente, que

^ sus causas incluyen no sólo
malas políticas sino también impactos de ofer­
ta negativos y qttí©l intento de los bancos
centrales de combatirla provocaría un aterri­
zaje económico forzoso. Cuando llegue la re
cesión ­advertí será severa y prolongada, con
EBfaprajusteSiinancierosy crisis«8deuda ge­
neralizadas. A pesor de «discurso de línea
dura, los banqueros centrales, atrapados en
una trampa de deuda, pueden echarse atrás
y informarse con una inflad® porencirrM
de la meta. Cualquier cartera de acciones­
riesgosas 'f bonos de re Mi ¡a rfflnos ries­
gosos perderá dinetOcon los boncs¡ debido
a una inflación y a expectativas de ¡HlacicH
más elevadas.

gCómo se sucécten estas predicciones? P
mero, el Equipo Transitoria claramente perdió
ante el Equipo Persistente en'el debate sobre
SiflBión. Adem<Hde políticas B

Bsoalwy crediticias wesivariBite laxas!fag
impactos de oferta negativos hicieron que el
crecimiento de bs precios se disparara. Los
confinamientos por el Covid­19 causaron
EUglles de botella en la oferta, inclusive para
la mano de obra. La política de ''Covid cero"
de China creó aún más problemas para las
cadenas dg suministro globales.

La invasión de Rusia por parte de Ucrania
g!fie}®:#nm#éjón eri josjjercados de ener­
gía y otras materias primas. Y el régimen mas
amplio de sanciones ­sobre todo él ús& del
dólar estadounidense y otras monedas como
arma­ ha balcanizado aún más a la econo?

mía global, donde el "friend­shoring" y las
restricciones comerciales e inmigratorias ace­

confinamientos por el Covid­19 causaron
EUglles de botella en la oferta, inclusive para
la mano de obra. La política de ''Covid cero"
de China creó aún más problemas para las
cadenas dg suministro globales.

La invasión de Rusia por parte de Ucrania
g!fie}®:#nm#éjón eri josjjercados de ener­
gía y otras materias primas. Y el régimen mas
amplio de sanciones ­sobre todo él ús& del
dólar estadounidense y otras monedas como
arma­ ha balcanizado aún más a la econo?

mía global, donde el "friend­shoring" y las
restricciones comerciales e inmigratorias ace­

leran la tendencia hacia ladesglobalización.
Todos hoy reconocen que estos impactos

de oferta negativos persistentes han contribui­
ESsa la inflación, y el Ban<»Central Europeo,
el Banco de Inglaterra y la Reserva Federal
de Estados Unidos han comenzado a admitir
que un aterrizaje suave será excesivamente
difícil de conseguir.

El presidente de la Fed, Jerome Powell,
h§|' habla de un "aterrizaje tirando a
ion un "cierto dolor". Mientras tanto, entre los
analistas de mercado, los eíÉnorñistas ybs
inversores, crece el É&isenso éft torno a un
aterrizaje forzoso.

Es mucho más difícil alcanzar un aterrizaje
suave en condiciones de impactos de oferta
BecHtivos estanflaciMarios ®
economía se sobrecalienta por un exceso de
demanda. Desde la Segunda Guerra Mun­
dial nunca ha habido un caso en el que la
Fed consiguiera un aterrizaje suave con una
inflación p>or encirnlRal 6% (actualrnBe esf*
arriba del 8%) y un desempleo por debajo del
5% (actualmente es del 3,7%). Y si un aterriza­
je! forzoso es el punto de refprensia para Esta­
dos Unidos, es aún más probable en Europa,
debido a la crisis enéfifétiep rusa, la desace­
leración de China y el hecho décfueéI BCE
está aún más fezagado en relación a la Fed.

gYaeStamos en una recesión?Todavía no,
pero Estados Unidos reportó un crecimiento
negativo en la primera mitad del año, y la
mayoría de los indicadores más ambiciosos
de la actividad económica en las economías

leran la tendencia hacia ladesglobalización.
Todos hoy reconocen que estos impactos

de oferta negativos persistentes han contribui­
ESsa la inflación, y el Ban<»Central Europeo,
el Banco de Inglaterra y la Reserva Federal
de Estados Unidos han comenzado a admitir
que un aterrizaje suave será excesivamente
difícil de conseguir.

El presidente de la Fed, Jerome Powell,
h§|' habla de un "aterrizaje tirando a
ion un "cierto dolor". Mientras tanto, entre los
analistas de mercado, los eíÉnorñistas ybs
inversores, crece el É&isenso éft torno a un
aterrizaje forzoso.

Es mucho más difícil alcanzar un aterrizaje
suave en condiciones de impactos de oferta
BecHtivos estanflaciMarios ®
economía se sobrecalienta por un exceso de
demanda. Desde la Segunda Guerra Mun­
dial nunca ha habido un caso en el que la
Fed consiguiera un aterrizaje suave con una
inflación p>or encirnlRal 6% (actualrnBe esf*
arriba del 8%) y un desempleo por debajo del
5% (actualmente es del 3,7%). Y si un aterriza­
je! forzoso es el punto de refprensia para Esta­
dos Unidos, es aún más probable en Europa,
debido a la crisis enéfifétiep rusa, la desace­
leración de China y el hecho décfueéI BCE
está aún más fezagado en relación a la Fed.

gYaeStamos en una recesión?Todavía no,
pero Estados Unidos reportó un crecimiento
negativo en la primera mitad del año, y la
mayoría de los indicadores más ambiciosos
de la actividad económica en las economías

avanzadas apuntan a una marcada desace­
leración que se agravaría aún más con un
ajuste de la política monetaria. Un aterrizaje
teoso para fin de año sería considerado el
escenario de raetencia.

Si bien muchos otros analistas hoy coinci­
den, parecen pensar que la recesión inminen­
te será de corto oljantcMiperficial. Yo, en
cambio, he advertido en contra de este rela­
tivo optimismo y he destacado el riesgo de
uncjliis de deudc|l®nfla||í)n5a jpfyflpíy
prolongada. Y, ahora, las últimas alteraciones
eftJb.sBerHdos financieros­infidos los mer­
cados de bonos y de crédito­ han reforzado
mi opinión de que los esfuerzos de los bancos
Mírales p>offia<56*sesi la inflado» la
meta causarán una crisis tanto eeonómica co­
riWinancHB
También he venido argumentando desde
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hace mucho tiempo que los bancos centra­
les, más allá de su discurso duro, sentirán una
enorme presión para re^sftf su ajusteuna vez
que se materialice el escenario de un aterri­
gstje económico forzoscH de una crisis finan­
ciera, En el Reino Unido ya se empiezan a
discernir señales tempranas de una intención
de recular. Frente a la reacción del mercado
ante el estímulo fiscal temerario del nuevo
gobierno, el Banco de Inglaterra ha lanzado
un programa de alivi® cuantitativo :(QE) dé
emergencia para comprar bonos giibérna­
méntales (cuyos rendimientos han alcanzado
un punto álgido).
Cada vez más la política monetaria éStá

Hjjeta a laíSSiuiMisiSdl. RecoiBios : I
giro similar ocurrió en el primer trimestre de
201 9, cuando la Fed interrumpió su progra­
ma de ajuste cuantitativo (QT) y comenzó a
implementar una combinación de­QE encu­
bierto y recortes de las tasas de política des­
pués de señalar previamente alzas continuas
de la tasa y QT­ ante la primera señal de pre­
siones fRn<^ms rncBeradas y urHdesace­
leración del crecimiento. Los bancos centrales

hablarán en términos duros; pero hay buenos
motivos para dudar de su voluntad de hacer
"lo que sea neoRrio" p»ici que la inflacicB
regrese a su tasa objetivo en un mundo de
deuda excessa con riesgos de una crisis eco­
nómica y financiera.
Asimismo, hay señales tempranas de que

la Gran Moderación ha dado lugar a la
H®r«tcMac¡ón, que sf Caracterizará por
la inestabilidaB/ una cJflfluencia de impac­
tos de oférta negativos lentos. Además de las
alteraciones mencionadas más arriba, éSfos
impactos podrían incluir él envejecimiento de
la sociedad en muchas economías clave (un
problema que se vio agravado por las restric­
ciones inmigratorias); un desacople chír&efr
tadounidense; una "depresión geopolítica"y
Bna ruptura del multilateralismo; nuevas va­
riantes deCovid­1 9y nuevos brotes, como la
viruela del mono; las consecuencias cada vez
más dañinas del cambio climático; una gue­
rra informática; y pdítioHfiscales paraH: • ­
sar fes salariqsy el poder de los trabajadores.

gCómo queda entonces la cartera tradicio­
nal de 60/40? Yo previamente dije que la
correlación negativa entre los precios de los
bonos y de las acéiOfíes se desintegraría en
tanto aumentaHlBHflación, y de hecho eso
ha sucedido.

Entre enero y junio de este año, los índices
bursátiles estadounidenses (y globales) caye­
ron más del 20% mientras que los rendimien­

implementar una combinación de­QE encu­
bierto y recortes de las tasas de política des­
pués de señalar previamente alzas continuas
de la tasa y QT­ ante la primera señal de pre­
siones fRn<^ms rncBeradas y urHdesace­
leración del crecimiento. Los bancos centrales

hablarán en términos duros; pero hay buenos
motivos para dudar de su voluntad de hacer
"lo que sea neoRrio" p»ici que la inflacicB
regrese a su tasa objetivo en un mundo de
deuda excessa con riesgos de una crisis eco­
nómica y financiera.
Asimismo, hay señales tempranas de que

la Gran Moderación ha dado lugar a la
H®r«tcMac¡ón, que sf Caracterizará por
la inestabilidaB/ una cJflfluencia de impac­
tos de oférta negativos lentos. Además de las
alteraciones mencionadas más arriba, éSfos
impactos podrían incluir él envejecimiento de
la sociedad en muchas economías clave (un
problema que se vio agravado por las restric­
ciones inmigratorias); un desacople chír&efr
tadounidense; una "depresión geopolítica"y
Bna ruptura del multilateralismo; nuevas va­
riantes deCovid­1 9y nuevos brotes, como la
viruela del mono; las consecuencias cada vez
más dañinas del cambio climático; una gue­
rra informática; y pdítioHfiscales paraH: • ­
sar fes salariqsy el poder de los trabajadores.

gCómo queda entonces la cartera tradicio­
nal de 60/40? Yo previamente dije que la
correlación negativa entre los precios de los
bonos y de las acéiOfíes se desintegraría en
tanto aumentaHlBHflación, y de hecho eso
ha sucedido.

Entre enero y junio de este año, los índices
bursátiles estadounidenses (y globales) caye­
ron más del 20% mientras que los rendimien­
tos de los bonosde largo plazo aumentaron
del 1,5%al 3.5%, lo quederivá en pérdidas
masivas tanto de las acciones corno de los

bonos (una correlación de precios positiva).
Por otra parte, los rendimientos de los bo­

nos cayeron durante el repunte bursátil entre
julio y mediados de agosto (que, tal cual pre­
dije^, sería un rebote del gato muerto), mante­
niendo así la correlación de precios positiva;
y desde mediados de agostó, las acciones
han sostenido sutriarcada caída mientras que
los rendimientos de los bonos se han vuelto
rnuB&irriáB altos. Erwnto la inflación más
elevada ha derivado en una política moneta­
ria más ajustada, surgió un mercado bajista
equilibrado tanto para los bonos como para
las acciones,
Sinembargo, las acciones estadouniden­

ses y globales todavía no han valorado por
completo un aterrizaje forzoso moderado
y breve. Las acciones caerán alrededor del
30% en una recesión suave,, y un 40% o más
en deuda estanflacionarR seve­
ras que predije para la economía global.

Las señales de tensión en los mercados de

deuda están creciendo: los diferenciales sobe
ranos y las Jasas de los bonos de largo plazo
están aumentando y los diferenciales de rendi­
mientos altos están subiendo marcadamente;
los mercados de préstamos apalancados y
obligaciones de préstamos colateralizados
están cerrando; las empresas altamente en­
deudadas, la banca en la sombra, los hoga­
res, los gobiernos y los países están entrando
en dificultades financie». La Hsis está eBe
nosotros.

tos de los bonosde largo plazo aumentaron
del 1,5%al 3.5%, lo quederivá en pérdidas
masivas tanto de las acciones corno de los
bonos (una correlación de precios positiva).

Por otra parte, los rendimientos de los bo­
nos cayeron durante el repunte bursátil entre
julio y mediados de agosto (que, tal cual pre­
dije^, sería un rebote del gato muerto), mante­
niendo así la correlación de precios positiva;
y desde mediados de agostó, las acciones
han sostenido sutriarcada caída mientras que
los rendimientos de los bonos se han vuelto
rnuB&irriáB altos. Erwnto la inflación más
elevada ha derivado en una política moneta­
ria más ajustada, surgió un mercado bajista
equilibrado tanto para los bonos como para
las acciones,
Sinembargo, las acciones estadouniden­

ses y globales todavía no han valorado por
completo un aterrizaje forzoso moderado
y breve. Las acciones caerán alrededor del
30% en una recesión suave,, y un 40% o más
en deuda estanflacionarR seve­
ras que predije para la economía global.

Las señales de tensión en los mercados de
deuda están creciendo: los diferenciales sobe
ranos y las Jasas de los bonos de largo plazo
están aumentando y los diferenciales de rendi­
mientos altos están subiendo marcadamente;
los mercados de préstamos apalancados y
obligaciones de préstamos colateralizados
están cerrando; las empresas altamente en­
deudadas, la banca en la sombra, los hoga­
res, los gobiernos y los países están entrando
en dificultades financie». La Hsis está eBe
nosotros.
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Las acciones de Aeromeícfca: subieron este martes
4.71 % a 178.01 pesos cada una en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) tras anunciar que recibió aprobación de la Co­
misión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para iniciar
con la Oferta Pública de Adquisición (OPA).

A/tediante esta operación, la aerolínea busca comprar el
8.40% de las accion®s¡en circulación en el mercado acciona­
rio local. Este proceso es parte de sús planes para deslistarse de
la Bolsa.

Con la oferta busca adquirir en efectivo hasta 1 1 millón®
535¡328 acciones, a úfl precio de 1 84.78 pesos por unidad,
las cuáles no son propiedad de los accionistas de control de la
línea aérea.

La oferta, estimó la emisora, ascendería a aproximadamente
2,1 31.5:millones de pesos.

Aeromexico anunció a principios de: junio pasado sus planes
p>ara salirse de la BMV, Bto corno B^|e l|reestru<BH§ian­
ciera que ya concluyó bajoel Capítulo 1 1 del Código de Oute
bras de los Estados Unidos.

La OPA de la línea aérea se suma a la que la semana pasa­
da inició Grupo BachocG:¡,.<somercial¡zador de pollo y huevo, la
cual estará abierta hasta el 4 de noviembre.

Crédito Real,» prestamista no fiSncfigiqi^Hraviesa ufl
proceso de iqui< f iHH < 3iHmó :M alcanzóBi acuerda
con tres acreedores garantizados y privilegiados de la |octe
dad que ya habían iniciado acciones judiciales cfecotjrO y
ejecución de garantías.

EstóS acuerdos fueron concretados con Banco del Bajío, BOT
Finance.MSxiCo y Nacional Financiera.

Ello fue revelado como partede un informe presentado por
Fernando Alonso de Florida Rivero, quien funge como liquida
dor de la empresa para el periodo del 1 al 30 de septiembre.

Crédito Real dijo quesiguen pendientes de resolución el pro­'
cedimiento de insolvencia al amparodel Capítulo 1 1 de la Ley
de Quiebras de Estados Unidos, el amparo que;presentó un gru­
po minoritario de bonistas de la sentencia que ordenó la disolu­
ción y liquidación, así como la apelación dsaccionistas minori*
torios de la sentencia de disolución.

Meta Platforms presentó sus lentes de realidad virtual y mix­
ta Quest Pro, que marcan un hito en la entrada de la red social
en el mercado de dispositivos informáticos de realidad amplia­
da de gama alta.

El nuevo casco saldrá a ta venta el 25 de octubre a 1,500
dólares y ofrecerá a los consumidores una forma de interactuar
con creaciones virtuales superpuestas a una vista a todo color
del mundo físico que les rodea.

El lanzamientoes. un paso importante para el CEO cbMe
ta, Mark Zuckerberg, qieen'el 2021 anunció siBpanes pa­
ra el dispositivo­entonces llamado Proyecto Cambriar al mismo
tiempo que cambiaba elnomps de su empresa de Facebook a
Meta para señalar su intención de reorientarla hacia una empre­
sa que gestione una experiencia informática inmefflsa comparti­
da conocidacomo metaverso.

Desde entonces., Zuckerberg ha invejtido rfiijes de millones
de dólares en esa visión. Reality Labs, ta unidad de Meta Jf?r
ponsabta de dar vida al metaverso, perdió 10,200 millones de
dólares en 2021 y ha perdido casi 6,000 millones en lo que
va de año.

aacionesyreacciones@eleconomista.mx
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La administración
de inventarios
en tiempos de
inestabilidad
La responsabilidad primordial del administrador

de cualquier tipo de entidad es asegurarse que
cuenta con todos los elementos necesarios para
poner sus productos o servicios ante el público en
el momento en que estos lo necesitan.

Sea una empresa que produce y/o vende produc­
tos o una prestadora de servicios, deberá tener siem­
pre todos los elementos necesarios para cumplir con
sus objetivos.

Uno de los elementos primordiales son los inventarios:
materias primas, insumosy/o productos terminados. Po­
demos hablar de una empresa productora, comercial o
un centro hospitalario, que deberá procurar tener los in­
ventarios suficientes para cumplir con sus objetivos.

En épocas de escasez de cualquiera de sus produc­
tos, esta misión se vuelve complicada, más aún si exis­
ten restricciones dirigidas a controlar la inflación provo­
cada por el aumento de precios derivado de la propia
escases. En ese momento, el administrador se enfren­
tará al reto de obtener sus inventarios, controlando sus
costos y en consecuencia, tratando de mantener el ni­
vel de oferta suficiente para cubrir con su participación
en el mercado.

Es en este momento tiene que poner en uso sus habi­
lidades de planeación y previsión, de planeación con
el objeto de tener los elementos necesarios para saber
qué necesita ajustar en su operación para enfrentar la
escases y previsión y estar alerta a las situaciones que
ocurran en su entorno y en el de sus proveedores, pa­
ra anticipar los eventos y tomar medidas de mitigación
a dichos eventos.

Dentro de los puntos sobre los que tiene que estar
alerta, están los siguientes:

La situación climática en las zonas en donde se ori­

ginan sus materias primase insumos, también incluyen­
do desastres naturales o cualquier otra situación que
pueda poner en duda su disponibilidad. Esto también
incluye cualquier accidente industrial o situación de na­
turaleza análoga que impida al principal proveedor la
posibilidad de continuar con el suministro.
La posibilidad de que pueda haber algún cambio

de administración o de estrategias en sus proveedores
cuyo efecto pueda poner en duda la voluntad de seguir
suministrando el producto relacionado.
La posibilidad, como sucede hoyen Europa del es­

te, de que alguna situación geopolítica ponga en du­
da el suministro de algún producto o servicio, como es
hoy con el trigo y los fertilizantes que producen Rusia
y Ucrania.

El control monopólico sobre el producto o servicio
por parte de algún jugador que esté interesado en in­
crementar su control sobre la cadena de suministro.
Todo lo anterior, debe llevar al administrador a te­

ner planes alternativos de suministro, ya sea mediante
el desarrollo de otros proveedores, la sustitución de los
materiales por productos alternativos que tengan una
función similar con el menor ajuste al proceso posible.

El gobierno de la entidad, dentro de su función su­
pervisora y facilitadora, deberá de solicitar y conocer
esos planes alternativos de prevención que, además de
aprobar, puede solicitar los ajustes que considere nece­
sarios para que en caso de que surjan dichas situacio­
nes, tener la capacidad de echarlos a funcionar en el
menor tiempo posible.
Todo lo anterior, quiere decir que la administra­

ción debe ser previsora más que reactiva a cualquier
situación.
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Hay tiempo
de componer
el Paquete
Económico 202.3
Parece que sí, este régimen podrá

romper un récord en materia eco­
nómica y hacer lo que ninguno
otro: caer en tres recesiones en tan

solo un sexenio.

Porque, si como dice el Fondo Moneta­
rio Internacional, lo peor para el mundo
está por llegar, la realidad es que en Méxi­
co estamos instalados en un muy mal esce­
nario desde antes de la pandemia.
En el 2019, cuando el mundo crecía, el

gobierno de Andrés Manuel López Obra­
dor se estrenó con una recesión y quemó
la mitad de las reservas contingentes. Du­
rante el 2020, este país tuvo una de las
peores recesiones del mundo emergente
y los rebotes del 2021 y este 2022 no al­
canzan a cubrir lo perdido.
El 2023 anticipa una nueva recaída,

pero en el mundo paralelo de los otros da­
tos de López Obrador la expectativa es
que la economía tenga una expansión de
3 por ciento.

El Presidente prometió hasta 6% de cre­
cimiento, claro. Pero esa estimación de
crecer a 3% el próximo año fue la que usó
la Secretaría de Hacienda para anclar el
Paquete Económico, con todos los riesgos
que ello implica para los resultados de in­
greso y el comportamiento de la deuda
pública.
Habitualmente Hacienda se alejaba

del discurso propagandístico de Palacio

Nacional y presentaba un cálculo más re­
alista al Congreso. Pero ahora no, hizo su­
ya la estimación imposible de 3% de ex­
pansión del Producto Interno Bruto (PIB)
cuando, por ejemplo, el FMI no cree que
pueda expandirse esta economía más allá
de 1.2 por ciento.
De hecho, con ironía dice el FMI que

su muy optimista pronóstico de crecer a
3%, México no lo podrá consequir ni en
el 2027.

Esto implicará otro récord negativo y
es que podría lograr este régimen no so­
lo perder uno, sino dos sexenios consecu­
tivos en materia de crecimiento económi­

co. Algo que no habíamos visto desde los
tiempos de Echeverría y López Portillo.

El desencanto de no crecer lo prometi­
do se controla entre los feligreses desde la
mañanera. Con ese manto protector que
tanto presume López Obrador podrá se­
guir repartiendo culpas al pasado y to­
das las artimañas de la propaganda que
domina.

Pero desde la perspectiva de las finan­
zas públicas es diferente. Los boquetes
que se abran por no estar ni siquiera cerca
con los criterios de política económica im­
plican ajustes drásticos en el nivel de gas­
to o de plano asumir un mayor nivel de en­
deudamiento respecto al PIB.

Hacienda debería hacer lo mismo que
hacen los responsables de la política ex­

terior. López Obrador defiende a capa y
espada al régimen ruso de Vladimir Putin
en sus mañaneras, pero al mismo tiempo,
tanto el canciller Marcelo Ebrard como el

embajador de México ante la ONU, Juan
Ramón de la Fuente, condenan enérgica­
mente la artera invasión de Rusia a Ucra­

nia y sus fieles no se enteran.
Los que entienden dónde estamos en

materia económica con este régimen ya
no se van a desencantar más y la feligre­
sía difícilmente dejará de creer en su líder
pase lo que pase.
La Secretaría de Hacienda todavía tie­

ne una semana para que a través de la
bancada oficial en la Cámara de Diputa­
dos se arreglen los criterios económicos,
la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egre­
sos a una realidad que está lejos de la fan­
tasía de palacio.

LaSHCP tiene una semana

para que se arreglen los cri­
terios económicos, la Ley de
Ingresos y el Presupuesto de
Egresos a una realidad lejana
a la fantasía de palacio.
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¿Recesión global a la vista?

Hn el más reciente estudio del Hunco

Mundial, se establece que, de no haber
una variación sustancial de las circuns

tancias, el crecimiento mundial se puede
desacelerar violentamente...

Tal vez los efectos perniciosos de
la pandemia, no se llegaron a es­
timar con justicia. Parecía que con
la baja en los contagios, la univer­
salización de la vacunación y la

reducción de las tasas de mortalidad, había­
mos llegado al punto de equilibrio en don­
de encontraríamos un resurgimiento virtuoso
como humanidad. Sin embargo, la urgen­
cia para la reactivación posterior al confi­
namiento, pasaba por alto que un empuje
desmedido de la maquinaria económica,
podría causar un sobre calentamiento que
finalmente derivara en inflación. Aunado a
lo anterior, la manifestación de un escenario
de guerra con una potencia mundial involu­
crada, venía a formar un coctel ponzoñoso
que hoy deja ver sus alcances.
Y es que los síntomas de una gran enfer­

medad económica global podrían estarse
haciendo visibles. La sincronía en el alza
de las tasas de interés de los bancos cen­
trales es un hecho inédito en la última dé­

cada. Estamos en un alza que podría adi­
cionar hasta 4 puntos porcentuales para el
final de este año y dejar así los incrementos

en poco más de 2% en promedio que en el
pasado 2021. Estas acciones enérgicas de
política de la banca central, buscan conte­
ner en el corto plazo la inflación que cabal­
ga ascendente sin controles. Pero, como lo
mencionamos, existen otros factores que po­
drían agravar un futuro próximo; en primer
término, la interrupción de las cadenas de
suministro provocadas por la pandemia y re­
cientemente por los efectos de la guerra, las
tensiones en los mercados financieros, y una
constante y creciente presión sobre los mer­
cados laborales.

Es así que, en el más reciente estudio del
Banco Mundial, se establece que, de no ha­
ber una variación sustancial de las circuns­

tancias, el crecimiento mundial se puede
desacelerar violentamente. Ya es una mues­

tra clara lo que de forma medible ha ocu­
rrido con las tres potencias económicas, las
cuales han disminuido su ritmo de crecimien­

to. China, Estados Unidos y la zona del euro
son el más claro ejemplo de que se está en

la ruta de la posible recesión.
Pero aún adentrándose en los anteceden­

tes no se encuentra un símil a lo que se vive
a nivel global. Ni las depresiones de 1970
y 1975 que permitieron una inflación pro­
longada que finalmente derivara en la rece­
sión mundial en 1982; ni la consecuente dé­
cada perdida encuentran tantos factores de
riesgo para una gran recesión global como
los que tenemos a la vista ahora.
Pero el tiempo para actuar es ahora y la

modalidad debe ser inmediata. La política
monetaria deberá seguir en su camino pa­
ra minar la inflación, pero con una armo­
nía con la política fiscal y las medidas que
procuren apoyos y den coherencia a ambos
frentes. Por su parte, los gobiernos deberán
apostar por políticas para la generación de
inversiones adicionales, así como por la ge­
neración de productividad y el fortalecimien­
to del comercio internacional.

El reto está en el horizonte; ¿estamos cons­
cientes de sus dimensiones?
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( uando el FMI dice que lo peor está
por venir en el 202.3...
En busca de emociones fuertes,

¿qué prefieren: una película de
terror o el informe del FMI? El ca­
tálogo de Netflix ofrece Historias
demiedo para contar en la oscu­

ridad, La Calle del Miedo y Hay alguien
dentro de tu casa. El Fondo Monetario In­

ternacional nos dice "Lopeorestápor venir
enel2023". Para el año próximo proyecta
que un tercio de los países del mundo ten ­
drán crecimiento negativo y las tres princi­
pales economías globales se enfriarán, Es­
tados Unidos, China y la Unión Europea.
Para 2023, la economía mundial está

proyectada para crecer 2.7%, abajo del
3.2% del 2022 y muy abajo del 6% del
2021. Si se cumplen los malos augurios,
sería el tercer peor año desde 2001, só­
lo superado por el 2009 (cuando comen­
zó la Gran Depresión) y 2020 (el año de
la pandemia).

Los números para México nos sugieren
que seguirán las vacas flacas y los glo­
bos inflacionarios: creceremos menos de
la mitad del promedio mundial, 1.2% y
mucho menos del 3% que colocó Hacien­
da en los documentos que envió al Con­
greso como parte del Paquete Económico
para el 2023. Entre los riesgos que Méxi­
co podría enfrentar el año próximo se en­
cuentran otra ola de alzas en los precios
de la comida y el petróleo, un endureci­
miento mayor al esperado en las condi­
ciones financieras globales y un decreci­
miento severo de la economía de Estados

Unidos. La única sorpresa positiva podría
venir por el lado del Nearshoring.

El incremento al salario mínimo para el
2023 y 2024 es un factor de riesgo que
merece la atención del equipo del FMI, en
un documento liberado el 7 de octubre.
Los salarios mínimos están ahora cerca

del salario promedio en el sector formal,
dice el documento "(esto) crea riesgo de
efectos adversos en el empleo y de incre­
mento en la informalidad. Los grandes in­
crementos previstos para los próximos dos
años pueden añadir presiones inflaciona­
rias en un tiempo en el que es clave volver
a niveles bajos y estables de inflación".

La posición de México no es maravillo­
sa, pero podemos considerarnos afortuna­
dos al contemplar el mapamundi. Los eco­
nomistas del organismo financiero lanzan
alertas sobre los riesgos que corren los
países en vías de desarrollo que tienen al­
tos niveles de deuda denominada en dó­
lares. Para esas naciones, entre las cuales
se encuentran Argentina, Bolivia, Hondu­
ras, Ghana y Sri Lanka, existe un escena­
rio muy probable, pero indeseable de de­
terioro de su posición fiscal y financiera
como consecuencia de las alzas de tasas

de interés y la apreciación del dólar. En
otras ocasiones hemos hablado del su­

perpeso, ahora vale la pena dedicar unas
líneas al nivel de endeudamiento de Mé­
xico. El Gobierno mexicano tiene un nivel

razonable de deuda respecto al PIB, me­

nor al 60%, pero los focos amarillos/ana­
ranjados/ rojos aparecen cuando se com­
para el nivel de deuda con los ingresos
tributarios.

El invierno se acerca y hay riesgo de
inestabilidad social, dijo la directora ge­
rente del FMI, Kristalina Georgieva a me­
diados de septiembre. Sus palabras se re­
ferían a una realidad concreta, pero son
también una metáfora en donde es clara
la referencia a la serie de televisión Juego
de Tronos. Para los países de Europa, el
próximo invierno será muy duro por los al­
tos precios de los energéticos, asociados
a la invasión de Rusia a Ucrania. El gas
ha multiplicado su precio por cuatro res­
pecto al 2021. La factura de electricidad
ha subido hasta 900 por ciento. Los go­
biernos europeos han puesto en marcha
toda una gama de políticas heterodoxas
para reducir el riesgo de descontento so­
cial: subsidios directos a los hogares, re­
ducción de impuestos y expropiación de
empresas.

En otros lugares, no es el invierno ni los
precios de energéticos, sino los incremen­
tos en los costos de los alimentos. Crece­

rá la pobreza alimentaria y hay riesgo
de hambrunas en África, América Latina
y algunas regiones menos prósperas de
Asia. Los malos números en PIB e inflación

son algo más que estadísticas: combus­
tible para el descontento social. ¿Ya vie­
ron Historias de miedo para contar en la
oscuridad?

Fecha: 12/10/2022

Página: 47

Area cm2: 259

1 / 1

Columnas Económicas

Luis Miguel González

Costo: 209,476

Página 10 de 12



Salud

y Negocios

Se extiende el
nudo ciego entre
UNOPS e Insabi

Maribel Ramírez Coronel
maribel . coronel @eleconomis­

ta.mx

A cuatro años de haber des­
truido el sistema de compras
consolidadas que México te­
nía bien armado en el sector

salud, específicamente en el
IMSS, es hora de que el desorden en las
compras de medicamentos en México no
termina y sigue generando nudos ciegos
entre Insabi y UNOPS.

Si bien ya está decidido que el organis­
mo de Naciones Unidas no participará ya
en ninguna compra hacia adelante, aún
falta resolver los enredijos creados ¡unto
con Insabi y terminar de cubrir entre am­
bos una deuda millonario que han acumu­
lado con los proveedores farmacéuticos.
Sabemos que al interior de las asocia­

ciones de la industria ­Canifarma, AMIIF,
Amelafy Anafam­están haciendo recuen­
to para saber a cuánto asciende el monto
total de lo que Insabi­UNOPS deben por
las entregas del último año y medio. Pero
conforme el tamaño de las compras po­
dríamos estimar que son varios miles de
millones de pesos, recursos que no se sa­
be si están en cuentas del Gobierno mexi­
cano o de la UNOPS.

El problema, nos dicen, es que Insabi
­habiendo hecho a un lado a UNOPS­ no

tiene un sistema profesional para gestión
de entregas y pagos; trabaja literalmente
a mano, es decir, cuando se sientan con
cada proveedor para conciliar, los funcio­

narios de Insabi sacan su hoja Excel para
verificar saldos y lo normal es que nunca
coinciden sus registros con lo que el pro­
veedor demuestra que entregó a las insti­
tuciones médicas participantes. La salida
que está encontrando Insabi es imponer­
les multas a las empresas, y éstas tienen
que cubrirlas si es que quieren recibir su
pago.

Lo preocupante es que en medio de to­
do este relajo, Insabi se dice decidida a
convocar una nueva compra ahora por
dos años, para 2023 y 2024. De por sí
ya van tarde para la del 2023. Pero si no
pueden finiquitar el proceso de lo adquiri­
do en el último año, no hay elementos pa­
ra esperar que ahora sí puedan hacerlo
en forma ordenada y por volúmenes ma­
yores para una compra multianual. Es un
riesgo demasiado elevado que el Insabi
se siga encargando de las compras. No
se entiende por qué el Gobierno le sigue
dejando esta responsabilidad a una insti­
tución que ha demostrado absoluta inca­
pacidad y negligencia.
Nos cuentan que los proveedores tan­

to farmacéuticas como distribuidores ­por­
que ya se está rearmando de nuevo la red
de distribuidores especializados­ no saben
si entrarle o no a la prevista convocatoria
del Insabi; por un lado no quisieran que­
darse fuera porque es para dos años, pe­
ro por otro ven gran incertidumbre en tor­

no a los pagos.
No se ve por dónde a estas alturas el

equipo de Juan Ferrer, titular de Insabi,
y Alejandro Calderón Alipi ­coordinador
nacional de Abasto de Medicamentos y
Equipamiento en Insabi­ logren armar una
logística que ponga orden en el proceso
de definición de precios, entregas y pa­
gos de productos adquiridos para IMSS,
ISSSTE, Sedeña, Semar, CCINSHAE y
ahora IMSS­Bienestar o entidades de sa­
lud estatales.

Otro pendiente importante es que se
transparenten las compras hechas por
UNOPS ­ya se trabaja denuncia formal
de parte de la oposición panista en el
Legislativo­, pero hay que recordar que
este organismo sólo compró una parte
menor­unas 500 claves­; la gran mayo­
ría ­cerca de 1,500 claves­ fue adquiri­
do por Insabi que tampoco ha reportado
cómo asignó, cuánto compró, cuánto ha
pagado y cuánto debe. Así es que la de­
manda tendría que ir para transparentar
las adquisiciones de ambos organismos.

Por lo pronto, como se ven las cosas, el
equipo UNOPS no podrá irse pronto de
México pues tendrá que responder a las
denuncias judiciales, terminar de aclarar
y finiquitar todo el proceso de entregas y
pagos, y es tal el desorden en el papeleo
conjunto con Insabi que ello puede llevar­
le muchos meses.
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Ricos

y poderosos

Consumo, foco rojo

Marco A. Mares
marcomaresg@gmail .com

Está encendido un foco rojo en el indicador del consumo en
México.

La alerta advierte no sólo que se está apagando, ese impor­
tante motor del crecimiento de la economía, que registra una mar­
cada debilidad.

También es una alarma respecto del golpe a la capacidad de compra
de las familias mexicanas y del riesgo que están tomando para enfren­
tar la carestía.

El consumo de los hogares se estancó en el mes de septiembre.
Las familias están recortando sus gastos no esenciales, de acuerdo con

el último Indicador de Consumo Big Data Research de BBVA.
Por otra parte, el gremio de las tiendas departamentales y de autoservi­

cio informó que las ventas de establecimientos comerciales afiliados, ob­
servaron una notable disminución en su crecimiento.

Las ventas de esa agrupación crecieron 8.2% en septiembre, respecto
al mismo mes del año pasado.

Eso representa una desaceleración, pues en julio reportaron un aumen­
to de 11 .7% en relación al mismo mes de un año previo.

En junio, sólo crecieron 7.9% anual, luego de que en mayo las ventas
en términos nominales a tiendas ¡guales, mostraron una variación positi­
va de 11 .3%, en comparación con el quinto mes de 2021. Aunque las
ventas siguen creciendo, lo hacen en menor medida.

Por otra parte, el indicador de BBVA observa que hay un menor gasto
en servicios hoteleros y de restaurante, lo que evidencia que las familias
han comenzado a recortar gastos no esenciales.
La demanda de los hogares para la contratación de servicios de hote­

les disminuyó 7.7% en septiembre, contra agosto, mientras que en el ca­
so de los restaurantes se observó una caída de 7.1 % en forma mensual,
y los servicios de entretenimiento observaron una caída de 2.1 % en el
mismo periodo.
Todo apunta hacia una retracción del consumo, en un entorno de alta

inflación y mayores tasas de interés.
Al cierre de septiembre, la tasa de inflación se ubicó en 8.7% anual.
Es previsible que el consumo se deteriore aún más el próximo año.
¿Porqué? Por la persistente inflación y el encarecimiento del crédito.
Este último, como consecuencia, de los aumentos a la tasa de referen­

cia que ha realizado y seguirá realizando el Banco de México (Banxico)

para contener la inflación.
BBVA Research revisó su pronóstico de crecimiento económico para

2023 de 1.6% a 0.6% precisamente por la caída en el consumo y en la
inversión. El recorte de gastos no esenciales, sin duda refleja prudencia
de parte de los consumidores.

Pero lo realmente preocupante es cómo las familias están enfrentan­
do la carestía.

La Condusef revela que el uso de tarjeta de crédito para gastos diarios
creció 57.3% de enero a septiembre.

Los hogares están dando el "tarjetazo" para pagar en supermercados,
tiendas de barrio, gasolineras y en restaurantes.

Las familias mexicanas tienden a usar con más frecuencia la tarjeta de
crédito para hacer sus gastos diarios, advierte el organismo responsable
de la defensa de los usuarios de los servicios financieros.

Tan solo en el mes de septiembre pasado, los clientes de tarjetas de cré­
dito realizaron compras por 125 mil 81 ó millones de pesos.

Esta cantidad es 22.9% superior a los 102 mil 414 millones de pesos
registrados en el mismo mes de 2021.
El dato más revelador es que de enero a septiembre, el monto de lo

que han gastado los usuarios de las tarjetas de crédito alcanzó un total
de 1 billón 94 mil 389 millones de pesos.
Esta cifra representa un aumento de 57.3%, contra igual lapso de

2021.

La carestía sigue impactando a las familias mexicanas y todo indica
que el impacto negativo continuará el próximo año.
Atisbos

La ex jefa del Servicio de Administración Tributaria, Margarla Ríos
Farjat, me aclara las versiones extraoficiales que ayer publiqué en este
espacio.
Asegura que ella nunca solicitó la permanencia del ex titular de la Ad­

ministración General de Grandes Contribuyentes, antes de la designación
de Antonio Gutiérrez Dagnino.
Todo lo contrario, me explica. Nunca se pensó en su permanencia,

asegura.
La hoy ministra de la Suprema Corte de Justicia de la Nación recuer­

da que ella siempre apoyó a Antonio Gutiérrez, quién "siempre ha hecho
muy buen trabajo" y al que le desea que le vaya muy bien.
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DINERO

El billón de pesos para los programas
sociales //.La otra coronación #

Regalan por WhatsApp el libro del cash

ENRIQUE GALVAN OCHOA

LOS GRUPOS CONSERVADORES
del país se empeñan en desacreditar
los programas sociales de la actual
administración. México Evalúa, por
ejemplo, dice esto: "¿Se propone

algo excepcional para los programas de sub­
sidios en 2023? Bueno, éstos llegarían a 951
mil millones de pesos, un aumento de 15 por
ciento (124.9 mil millones) respecto a 2022.
Se alcanzaría así el mayor monto de la actual
administración, pero sería apenas 2.2% (20 mil
millones) mayor al promedio de 2013 a 2018,
y no se superarían los récords alcanzados en
2014 y 2015. No, este gasto no es realmente
algo excepcional..." Y agrega: "Lo que sí es
excepcional en la actual administración es la
concentración de recursos en algunos cuantos
programas consentidos. El resumen: las Pen­
siones de Adultos Mayores ­enfocada en trans­
ferencias directas a la población­ acaparará
35% del gasto". No lo admite México Evalúa,
ahora las transferencias de dinero llegan a los
pensionados directamente a sus manos, sin
intermediarios. Y antes el billón de pesos se es­
fumaba en decenas de programas patito.

La coronación

ADEMÁSDELA coronación de

CARLOS III DE Inglaterra, estos días tendrá
lugar otra. Se trata de la entronización del líder
de China comunista, Xi Jinping. Está reunida la
Asamblea Popular Nacional, y congrega a más
de 300 diputados de todo el país. En la sesión
de apertura quitó el límite de dos mandatos, por
lo que Jinping podrá ser relegido una tercera
vez y más, si lo desea. La releccion indefinida
inquieta a algunos, les hace recordar momentos
de inestabilidad, con consecuencias en el ámbito
social, político y económico. La justificación pa­
ra que se sostenga en el poder es la misma que
se escucha en otros países: la complejidad de los
problemas lo exigen. El gigantesco país con el
que México tiene relaciones importantes, pero
no tan extensas como pudieran ser, se asoma a
la "era Jinping".

Se detiene la inflación

LA INFLACIÓN GENERAL en México se man­
tuvo estable en septiembre, cuando se ubicó en

8.7 por ciento a tasa interanual, como en agosto.
Sin embargo, ahora necesita bajar, le queda un
largo trecho para descender a 3 por ciento, que
es la meta del Banco de México. El subsidio a
la gasolina y el diésel ha dado buenos frutos, ha
contribuido a anclar la carestía, ahora falta ver
los resultados del acuerdo renovado con empre­
sas productoras y supermercados para bajar 3
por ciento de los precios, como promedio. El 29
de septiembre, el Banco de México volvió a ele­
var la tasa clave de interés en 75 puntos básicos,
a 9.25 por ciento, porque aún persisten fuertes
presiones en los precios. Probablemente volverá
a hacerlo antes de que termine el año y la tasa se
ubicaría en 10 por ciento. Y aun así habrá suici­
das que compren a crédito.

Nuestros aspiran tes

OTRA VEZ NUESTROS eternos aspirantes
al Premio Nobel de Economía se quedaron con
las ganas. Agustín Carstens, Luis Videgaray y la
Dra. Legarreta tendrán que esperar, porque la
Real Academia de las Ciencias de Suecia premió
a otros. Se trata de Ben Bernanke, presidente
de la Reserva Federal de Estados Unidos entre
2006 y 2014; Douglas Diamond y Philip Dybvig,
como un reconocimiento a sus investigaciones
que giraron en torno a la relación que guardan
la economía mundial y las instituciones finan­
cieras privadas. El trío fue condecorado por
mejorar la comprensión del papel de los bancos
en la economía, especialmente durante las crisis
financieras, donde un hallazgo importante en su
investigación está relacionado con la importan­
cia de evitar los colapsos bancarios. Trascendió
que también fue considerado el economista
Ernesto Zedillo por la razón opuesta: la impor­
tancia de no evitar los colapsos bancarios, como
el Fobaproa. Bernanke, el banquero central más
relevante del mundo durante la crisis subprime
de 2008, fue reconocido por su análisis de la
crisis financiera mundial conocida como la
Gran Depresión en la década de 1930, en la que
mostró cómo los quebrantos fueron un factor
decisivo para que fuera profunda y prolongada.

Twitterati

PUES COMO NADIE realmente está com­
prando El rey del cash ya lo empiezan a regalar
masivamente por WhatsApp. Plop.

Escribe Nacho Rodríguez
(El Chapucero) @NachoRgz
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Sin duda, el cambio climático debe ser un tema y compromi­
so de todos pues desde el siglo XIX la actividad humana ha

sido el principal motor de éste, debido a la quema de combusti­
bles fósiles como el carbón, el petróleo y el gas, principalmente, y
otras consecuencias que trae son las sequías intensas, la escasez
de agua, incendios graves, aumento del nivel del mar, inundacio­
nes, deshielo de los polos, tormentas catastróficas y disminución
de la biodiversidad.

En este escenario la industria del plástico se
suma a las acciones para mitigar los impactos, pues,
aunque las regulaciones en tomo a la gestión de los
residuos plásticos van en aumento, hay una urgen­
cia compartida para generar alianzas, más cuando
se prevé que para poder mitigar el calentamien­
to global se tiene que alcanzar una neutralidad
de carbono para el año 2050 de cero emisiones
a nivel global.

Con lo anterior, las emisiones de CO, tienen
que disminuir de un 40 a un 60%, desde el 2010
hasta el 2030 y con respecto a la energía renova­
ble tendrá que suplir entre un 70 a un 85% de la
electricidad global al 2050; al respecto, el recicla­
je es una aportación clave para ayudar a cumplir
metas de reducción. Asimismo, los materiales con
contenido reciclado post consumo (PCR), están
demostrando una reducción de hasta un 52% de

las emisiones de cambio climático, esto puede
ser una alternativa de soluciones con un impacto
disminuido o sostenible.

Aquí cabe resaltar que en la sexta edición del
Congreso Técnico de la Asociación Nacional de
Industrias del Plástico (ANIPAC), presidida por
Aldimir Torres Arenas, el tema no pasó desaper­
cibido, además de presentar las más avanzadas
herramientas técnicas, de capacitación y conoci­
miento especializado para continuar apuntalan­
do la sustentabilidad y circularidad del plástico.
Pues hoy di a las empresas tienen un papel crucial
para generar valor ambiental y social dentro del
mercado, aunado a que la industria del plástico
debe demostrar compromisos ambiciosos ante
los retos que va presentando la humanidad, más
ante una urgencia de reciclaje, manejo de resi­
duos y disminución del impacto ambiental.

Palo a Interjet. A ver cómo les cae esta noticia a
los que tanto presumen el regreso de Interjet. Por si
no fuera suficiente con estar en concurso mercan­

til, la Suprema Corte de Justicia de la Nación (SCJN)
le acaba de dar una mala noticia más, el máximo

tribunal del país determinó que es improcedente
el recurso de revisión que promovió la aerolínea
en contra de un fallo del Sexto Tribunal Colegiado
en materia de Trabajo de la Ciudad de México, que
la obligaba a cumplir con el laudo emitido por la
Junta Federal de Conciliación y Arbitraje y que es
totalmente favorable para los trabajadores.

Así que tienen que abrir la chequera para
saldar los adeudos que mantiene con sus más
de cinco mil empleados y que ascienden a más
de dos mil millones de pesos (100 millones de
dólares). La Sección 15 de la Confederación de
Trabajadores Mexicanos (CTM) es la que celebra
esta decisión. Carlos Del Valle que presume ser
ejecutivo de la aerolínea de los Alemán tendrá
que poner en la mesa su disposición a pagar sus
adeudos, pero incluso respaldar el trabajo del pe­
rito valuador para el avalúo de bienes embarga­
dos a la empresa y ordenar su remate.

Ganancias bajan. Una compañía a la que no le
está gustando absolutamente nada que la pande­
mia Covid­19 se termine es a AstraZeneca. Esta

farmacéutica de origen británico, ahora busca
alternativas en la producción de nuevos medica­
mentos contra el cáncer y otros virus respirato­
rios, por la baja en la vacuna antiCovid­19 que re­
dujo sus ingresos por ventas. Lo que busca ahora
es el desarrollo de un tratamiento para combatir
el cáncer de mama llamado Enhertu para evitar
el uso de quimioterapias en la atención de esta
enfermedad, estima que con este medicamento
podría obtener más de seis mil jugosos millones
de dólares en ventas para 2027.
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Este sábado la Copa del Mundo de fútbol que se disputará en
Qatar2022 será el segundo huésped distinguido que arriba al

Felipe Ángeles; Coca­Cola, que aquí encabeza Roberto Mercadé,
no le hizo el feo a la nueva terminal aérea y decidió que ahí des­
embarcara para iniciar de ese punto su gira por México antes de
partir hacia el punto de la competición futbolera..., lo cual explica
la necesidad de seguros por posibles daños a terceros que tiene
la terminal, a cargo del general Isidoro Pastor, y que significará
el mayor de sus costos totales para 2022 los cuales, en términos
generales, serán cercanos a los 2,602 millones de pesos.

El monto arriba mencionado, como es de
dominio público, fue dado a conocer en los
ya multifamosos #GuacamayaLeaks y que se
señaló superaba ampliamente los 800 millo­
nes de pesos de subsidio que se solicitó para
su funcionamiento el próximo año. Y el mayor
componente de los2,602 millones de pesos es
el seguro, el cual será licitado de manera públi­
ca a fin de garantizar la operación óptima pues
sin tal seguro ninguna aerolínea ni prestador
de servicios (vaya, ni la Doña de las Tlayu­
das) se animaría a trabajar formalmente en el
AIFA o en cualquier otro aeropuerto.

Actualmente la aseguradora del AIFA, una
infraestructura en la que se invirtió 85 mil
millones de pesos, es Grupo Mexicano de
Seguros que dirige Jorge Flores, quien a su
vez se reaseguró con la firma global (como es
la usanza en toda contratación de tales servi­

cios corporativos) con la compañía Münche­

ner Rüclc (Múnich RE) que dirige Joachim
Wenning. Pero al vencimiento de la póliza
anual, se volverá a licitar.

La pregunta obvia es, ¿cuesta tanto asegu­
rar un aeropuerto con pocos vuelos? Pues sí,
pues se asegura (y reasegura) el valor del activo
en sí y no su flujo de efectivo. Lo deseable para
todos —hablando de que el AIFA se pagó y se
paga con nuestros impuestos— es que hubiese
más operaciones aéreas, pago de Tarifa Única
Aeroportuaria y más aerolíneas cargueras.

El mercado y los vuelos prometidos. Pero
no es así. Luego del Pacto de Bucareli donde
el secretario Adán Augusto López acordó con
las aerolíneas afiliadas a IATA una revisión a

fondo del espacio aéreo del Valle de México
para descongestionar el Aeropuerto Interna­
cional de la Ciudad de México y evitar eventos
peligrosos (como los 42 que reportaron previo

a ese acuerdo), las tres firmas ofrecieron 204
operaciones diarias para este mes de octubre...
y se hoy se reportan 66 operaciones.

Ello refleja un hecho del mercado regional:
el número real de personas que en el radio de
alcance del AIFA tienen capacidad económica
para viajar. Resultaría irracional que Aeromé­
xico, que lleva Andrés Conesa, ni Volaris, a
cargo de Enrique Beltranena, ni VivaAerobus,
de Roberto Alcántara, saboteasen la nueva ins­
talación, pues sería cortarse las alas.

Y ahí lo interesante: de registrar1,200pasaje­
ros en su primer trienio, el AIFA terminaría este
año con 5,200 viajeros diarios y generando in­
gresos cercanos a los 80 millones de pesos, cua­
tro veces más que los 28 millones de pesos con­
forme la proyección inicial de marzo del 2022.

La expectativa es que para2023 haya 15 mil
viajeros diarios (una tercera parte de la capaci­
dad) para lograr el punto de equilibrio en2024.

El mercado, duro y maduro, se pronunciará.
Romo: quemón en la Escandón. Al exalcal­
de de la Miguel Hidalgo Víctor Hugo Romo el
mercado de la Escandón ya le prendió cande­
la: resulta que el Tribunal Superior de Justicia
de la CDMX determinó que quien fuera el di­
rector general de Obras Públicas y Desarrollo
Urbano de Romo, Miguel Adolfo Mejía Briones,
es culpable del delito de abuso de autoridad
y sentenciado a 3 años y 6 meses de prisión y
pagar casi 39 millones de pesos por haber si­
mulado obras en el mercado de la Escandón.

El asunto es clarito: el tribunal determinó

que Mejía Briones pagó en 2014 obras nunca

ejecutadas en ese tradicional mercado públi­
co por 40.7 millones de pesos a la empresa
Elementos Estructurales y Construcción BC
según el contrato DMH­LPLO­062­14, por lo
que debe cubrir el daño (y/o decir a donde fue
a parar el casti) además de una módica multa.
¿Y la Honestidá Valiente, apá?
Somos Banco Azteca crece 50%. El dato es

que el banco que dirige Alejandro Valenzuela,
a través de su programas Somos Banco Azteca
para empoderamiento de las mujeres, logró
226 mil afiliadas a lo largo de 16 meses con un
crecimiento de 50% tan sólo de junio pasado
a la fecha. El programa consta de una cobertu­
ra integral en cuanto a inclusión financiera y
crédito, pero también de mecanismos de asis­
tencia legal y médica que dignifican al género
más hermoso del universo.

Los cambios de Raquel. No es oficial todavía,
pero corre la versión que se va de la Secretaría
de Economía, con el arribo de Raquel Buenros­
tro, los siguientes funcionarios: el Subsecre­
tario de Comercio Interior, Héctor Guerrero;
el Jefe de la Unidad de Normatividad, Jesús
Cantú; el Jefe de la Unidad de Prácticas Comer­
ciales Internacionales, Marcos Ávalos; el Direc­
tor General de Normas, Eduardo Montemayor;
y la Abogada General, Margarita Oliva Islas.

Y tras ello, que Alfonso Guati (revisado
por el OIC de Economía por presuntas prác­
ticas de corrupción) se frota las manos cre­
yendo que podrá pasar los filtros de la nueva
jefa de Economía.
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SECRETARIA
DE ECONOMÍA (3/5)

PORARTURODAMMARNAL

Estoy a favor de la desaparición de
la Secretearía de Economía por ser

contraria a la economía de mercado en

el sentido institucional del término,
en la cual los derechos de los agentes
económicos están plenamente reco­
nocidos, puntualmente definidos y
jurídicamente garantizados.

Derechos a la libertad individual para producir, ofrecer
y vender, demandar, comprar y consumir, y a la propiedad
privada sobre los medios de producción necesarios para
poder producir, ofrecer y vender, y sobre los ingresos nece­
sarios para poder demandar, comprar y consumir. Centro la
atención en las políticas económicas.

Una política económica consiste en los medios que el
gobierno utiliza para modificar los resultados del merca­
do, del intercambio entre compradores y vendedores, re­
sultado que es un bien común: bien porque ambas partes
GANAN, común porque AMBAS partes ganan, consecuen­
cia del acuerdo entre demandantes y oferentes.

¿Cuándo se justificaría que se modificara el resultado del
mercado, la compra venta de una determinada cantidad de
algún bien o servicio a un determinado precio? Cuando
fuera injusto, desde el punto de vista de la ética, o ineficaz,
desde el punto de vista de la economía, injusticia que ten­
dría lugar si en el intercambio se violaran derechos (ética­
mente es injusto lo que viola derechos), que pueden ser del
comprador o vendedor, ineficacia que tendría lugar si por el
intercambio se redujera el bienestar de los involucrados (es
económicamente ineficaz lo que reduce el bienestar).

Si un demandante y oferente están dispuestos a inter­

cambiar (disposición que en el caso del intercambio siem­
pre es voluntaria), una determinada cantidad de algún bien
o servicio por una determinada cantidad de dinero, ¿se
violan derechos? No, al contrario: se respeta el derecho a la
libertad individual y a la propiedad privada. El intercambio
es éticamente justo.

Si un demandante y oferente están dispuestos a inter­
cambiar una determinada cantidad de dinero por una de­
terminada cantidad de algún servicio o bien, ¿se reduce su
bienestar? No, al revés: dado que cada uno valora más lo
que recibe que lo que da a cambio el bienestar de ambos
aumenta. El intercambio es económicamente eficaz.

Un típico ejemplo de política económica es la manipula­
ción de precios, ya sea imponiendo un precio máximo, por
debajo del acordado entre oferente y demandante, con la
intención de beneficiar al comprador, ya sea uno mínimo,
por arriba del acordado, con el objetivo de beneficiar al ven­
dedor, imposición de precios máximos o mínimos que se
justificaría si el precio acordado entre demandante y ofe­
rente fuera injusto (violara derechos) y/o ineficaz (generara
escasez o sobreoferta), algo que no sucede, sin olvidar que
los precios máximos generan escasez y los mínimos sobreo­
ferta, situaciones antieconómicas que deben evitarse.

La teoría económica demuestra lógicamente lo que su­
cede cuando el gobierno manipula precios (precios máxi­
mos = escasez, precios mínimos=sobreoferta). Sin embargo
leemos, en el artículo 28 constitucional, que "las leyes fija­
rán bases para que se señalen precios máximos a los artí­
culos, materias o productos que se consideren necesarios
para la economía nacional o el consumo popular", precios
máximos que deberá imponer la Secretaria de Economía.

Continuará.
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INVERSIONES

PLAN DE REESTRUCTURA

Aeroméxico inicia su ruta de desliste

Grupo Aeroméxico, que dirige Andrés Conesa, llevará a cabo el
desliste de todas sus acciones ante la Bolsa Mexicana de Valores

y la cancelación de su inscripción en el Registro Nacional de Valo­
res, para lo cual inició una oferta pública desde ayer y hasta el 8 de
noviembre para adquirir 11.5 millones de acciones circulantes en
el mercado, como parte de su plan de reestructura aprobado por
la Corte de Quiebras de Estados Unidos.

OFERTA PÚRLICA

(¿ruma coloca certificados por 4,500 mdp
La harinera global Gruma hizo una oferta pública de certificados
bursátiles por 4 mil 500 millones de pesos como parte de su estra­
tegia para recaudar 10 mil millones. Esta primera emisión fue a un
plazo de cinco años y obtuvo calificación de AAA(mex) en una es­
cala local por Fitch México y mxAA+ por S&P Global Ratings. Los
recursos serán paraprepagar bonosy para manejo de su deuda.

EN CAMINO A SER EMPRESA REGENERATIVA

Walmart de México llega a 100 tiendas Express
Con una tienda regenerativa en Zibatá, Querétaro, Walmart de
México y Centroamérica, que dirige Guilherme Loureiro, lle­
gó a sus primeras 100 tiendas Express e inició con su objetivo de
convertirse en una "empresa regenerativa" para2040. La unidad
inaugurada cuenta con captación de agua de lluvia, eficiencia de
energía, centro de reciclaje, accesos para personas con discapaci­
dad y mobiliario hecho con plástico reciclado.

ARCELORMITTAL

Sección 272 estalla huelga en Michoacán
A días de que se solucionara el conflicto en la planta de Fertinal, en
Lázaro Cárdenas, Michoacán, estalló otra huelga por parte del gre­
mio qu e encabeza el senador Napoleón Gómez Urrutia. Se trata de
la sección 272 del sindicato minero, que opera en la acerera Arcelor­
Mittal México. Casi 200 obreros decidieron iniciar el movimiento,
luego de no alcanzar acuerdo en la revisión de su contrato colectivo.
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ESTIRA Y AFLOJA

Las obsesiones

de Albo y Peanut

J. JESUS
RANGEL M.

on seis años de existencia, ya ope­
i ra dos millones de cuentas y registra

Jk transacciones por 85 mil millones de
pesos. Se trata de Albo, la empresa mexicana de tec­
nología financiera que tiene como obsesión lograr
que todalagentetengamejores finanzas personales
y esté bancarizada. "Tenemos cuentas en todos los
municipios del país", afirmó su presidente y direc­
tor general, Angel Sahagún.
La fíntech está regulada por la

Comisión Nacional Bancaria y de
Valores, la Secretaría de Hacienda
y el Banco de México; sus opera­
ciones son ciento por ciento digi­
tales y no cobra comisión alguna
en las diferentes operaciones de
depósito, de transferencias, de pa­
go a proveedores o trabajadores, de servicios públi­
cos o de entretenimiento. "La mayoría de nuestros
clientes tienen entre 25 y 40 años; para muchos es
su primera experienciabancaria".
Albo invirtió en infraestructura tecnológica 70

millones de dólares. Se puede entrar a su página web
o baj ar la aplicación para abrir una cuenta de débito
en cinco minutos e iniciar operaciones, incluso de
pequeñas y medianas empresas. Posteriormente

se enviará a la dirección acordada una tarjeta física;
todas las transacciones son seguras, protegidas de
fraudes y clonaciones.
Sahagún destacó que se requiere ser mayor de

edad para obtener la tarjeta digital, aunque se ex­
ploran opciones para más jóvenes. "Las empresas
utilizan mucho la plataforma para pagar el salario
de sus trabaj adores y a los proveedores; ya tenemos
más de tres mil negocios y vamos por más".
Y si hablamos de aprovechar la tecnología, Mi­

chelle Kennedy está muy entusiasmada por lan­
zar en México su aplicación Peanut, que conecta
a las mujeres; el lanzamiento en Estados Unidos y
Reino Unido fue exitoso, ya que en esta comunidad
las muj eres pueden "sentirse menos solas".
Michelle es una veterana del mundo de las apli­

caciones de citas, ya que fue subdirectora gene­
ral de Badooy formó parte de la junta directiva de
Bumble. De acuerdo con sus análisis, una de cada
10 mujeres mexicanas sufre depresión posparto,
10 por ciento de las parej as tiene problemas de fer­
tilidad y uno por ciento de la población femenina
menor de 40 años sufre menopausia prematura.
"Peanut permite a las féminas tener acceso a una
comunidad lista para escuchar, compartir infor­

mación y dar consej os".

Cuarto de junto
Apartir de ayer y hasta el próxi­
mo 8 de noviembre estará vi­
gente la oferta pública de com­
pra de acciones de Grupo Ae­
roméxico, lo cual forma parte
de su estrategia para darse de

baja en la Bolsa Mexicana de Valores... El Institu­
to Mexicano de la Propiedad Industrial otorgó por
segunda ocasión la declaratoria de "Marca Famo­
sa" a Oxxo. "Recibimos con mucho orgullo el re­
conocimiento que nos compromete a continuar
innovando para cumplir nuestro objetivo de sim­
plificarles su vida y que disfruten más su día", co­
mentó Carlos Arenas, director general de la em­
presa mexicana.

Aplicaciones
financieras y de

convivencia, listas
para el mercado

mexicano
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Mazda está de regreso. Vamos a Crecer: Barbeyto
Julio BritoA.

juliobrito@cronica.com.mx

Mazda de México, que pre­
side Miguel Barbeyto es­
tá de regreso. Durante
el primer semestre las
cosas fueron de mal en

peor, siendo de las empresas que más res­
intieron la falta de suministros, los cuellos
de botella global y por primera vez en sus
17 años en México abandonaron el top ten
de la industria en participación de merca­
do. De hecho, muchos analistas asegura
que el boom de las marcas chinas se debió
a un tema de suministros, porque firmas
como MG sufrieron en menor medida la
restricción; sin embargo, no hay mal que
por bien no venga y bajo una estrategia re­
alista y agresiva ofrecen un par de infor­
mación. El primero es que mantendrán el

precio de sus vehículos fabricados en Sa­
lamanca, Guanajuato todo el próximo año
2023 y segundo buscaran una participa­
ción de mercado del 9 por ciento.

Mantener los precios en una industria
en donde todo se cotiza en dólares no es

cosa sencilla. Por si misma, la estrategia
de Mazda confía en una fortaleza del pe­
so mexicano, porque si bien es cierto, que
los vehículos en Salamanca se hacen con

mano de obra mexicana, todo el resto de
componentes son en dólares, incluido los
costos de transportes, que hoy es un tema
muy importante, porque casi se han dupli­
cado las tarifas navieras.

Los modelos que se ensamblan en Sala­
manca son los más populares, el Mazda2,
que no solo ha mantenido su precio sino
que bajo y se hizo muy competitivo. Maz­
da3, CX­30 y ahora también Mazda CX­3.
Además ofrecerán nuevos modelos como
el Mazda CX­50 que lanzarán en marzo el
próximo años, Mazda CX­70 con su lanza­
miento en el verano de 2023 y Mazda CX­
90 que verá la luz en mayo 2023.

En donde deben apretar es en financia­
miento. Hasta ahora sólo el 40 por ciento
de sus productos lo ofrecen a través de su
financiera, ligada con banco Santander, pe­
ro la idea es llegar al promedio de la indus­
tria que es el 60 por ciento. También pien­
san aumentar el número de distribuidoras
a 100. Cierto, la venta impulsadas por me­
dios digitales llegó al 36 por ciento, pero
la concesionaria sigue siendo el elemento
de confianza en la adquisición de un auto.

El incremento en participación de mer­
cado se llegará cuanto el mercado nacio­

nal coloque 1,300 mil unidades anuales,
de las que aproximadamente 100 mil co­
rresponderán a Mazda

En cuanto a híbridos y eléctricos, esa
es otra historia que se contarán en breve.
NUTRICION

Sanulac Nutrición México, que dirige Ma­
rio Sánchez, presentó Alula Gold Arroz, una
fórmula infantil segura y eficaz en APLV
(Alergia a la Proteína de la Leche de Va­
ca). No es cosa menor, el valor del mercado
de fórmulas infantiles en México es de 612
mdd, mientras que el mercado de fórmu­
las infantiles con proteínas vegetales oscila
los 13 mdd. La presentación se realizó en el
marco de la primera cumbre anual "Masters
in Pediatrics 2022", organizada por Sanulac,
dirigido a médicos pediatras, neonatólogos y
gastropediatras. Contó con la participación
de 200 médicos invitados de todo el país y
10 ponentes nacionales e internacionales ex­
pertos en pediatría y nutrición infantil»

Buscan 9% de participación
en el mercado, afirmó

Anuncian nueva generación
de SUVpara el 2023
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El aliado energético
de EU es Chile
Los analistas de política energética tienen muy claro que
Estados Unidos va a presionar a México por todos lados en
los paneles comerciales por las evidentes violaciones que
hace México en el T­MEC.

Un ejemplo: Antony Blinken, secretario de Estado, fue a
Chile en donde habló, de entrada, en una instalación de
energía renovable, un tema que en México está vedado por
el director de la CFE, Manuel Bartlett, y de la secretaría de
Energía, Rocío Nahle.

Allá destacó que 45% de la energía de Chile proviene de
fuentes renovables. Es cierto, es un país con apenas 20 mi­
llones de habitantes, pero, aún asi, el porcentaje es el más
alto de todo Latinoamérica.

Blinken, abiertamente, reconoció el liderazgo chileno en
energía renovable y su compromiso de neutralidad de car­
bono para 2050, de nuevo, un tema que, en México, Rocío
Nahle tiene detenido y sólo tienen un proyecto solar presu­
mible, el de Sonora, en Puerto Peñasco, en donde se supone
van a invertir 465 millones de dólares en la construcción de

420 megawatts de capacidad de energía, ojo, el plan original
era gastar 300 millones de dólares. La empresa encargada
del proyecto es Seselec, de Edgardo Meade.

El hombre fuerte de EU de plano elogió a las empresas de
su país que invierten en renovables. Más aún, habló de la
cooperación que en litio (un mineral abundante en Chile)
pueden hacer. Lo más llamativo es que el evento se hizo en
una instalación del Coordinador Eléctrico Nacional, que es
un organismo técnico e independiente del sector eléctrico,
encargado de la coordinación de la operación del conjunto
de instalaciones del Sistema Eléctrico Nacional que operan
interconectadas entre sí.

Todo esto lo pudo haber dicho Blinken en un evento similar
en México, sin mayor problema, y fue al contrario. El marco
legal permite que todo lo anunciado allá se haga acá y lo que
podría decirse de nosotros y es lo opuesto a lo que está pasando.

En suma, dicen los analistas, ahora resulta que el aliado
de Estados Unidos en América Latina en energía renovable
está al otro lado del mundo.

BUZOS

L­Tatiana Clouthier y Rocío Nahle fueron aliadas políticas
hasta que el cumplimiento del T­MEC las separó. Cuando la
ex secretaria de Economía habla de que le mienten al presi­
dente López Obrador habla de lo que hacen Nahle y Manuel
Bartlett en relación a las inversiones que hacen las empre­
sas extranjeras en México, sus derechos y obligaciones.

2.­En la economía circular del plástico el reciclaje es una
herramienta clave para la reducción de emisiones de C02
para mitigar el cambio climático. Al respecto, en el sexto
Congreso Técnico déla ANIPAC, de Aldimir Torres, se desta­
có que los materiales con contenido reciclado post consumo
reducen hasta en un 52% las emisiones de C02 para amino­
rar el cambio climático.

3. ­Petrolíferos Lobo figura como parte de los nuevos y pro­
minentes comercializadores de combustibles y tiene, según
se rumora, como principal accionista a un funcionario sancio­
nado de Pemex Exploración y Producción, Carlos Fernández.

4.­ En el Panel Energético hay la amenaza del presiden­
te Biden de sancionar las exportaciones de sus refinados a
México, lo que ocasionarían importantes problemas de
abasto. A pesar de "inaugurar" Dos Bocas y comprado Deer
Park compramos 8 de cada 10 litros de gasolinas y diésel
que consumimos.
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Diputados por prohibir "doble remolque", alarma
de IIÍ mañana discusión y empresas buscan
Resulta que ayer en el sector privado se acti­
váronlas alarmas porque en la Cámara de Di­
putados se agendó la discusión para prohibir
el doble remolque (full).

Le platicaba de dicho riesgo en función déla
iniciativa de la diputada Lorena Piñón del PBI
con el apoyo de algunos legisladores de Morena.

Incluso se llegó a manejar el asunto como
"urgente resolución" para dispensarle los trá­
mites y que pudiera pasar directo al pleno
mañana jueves.

Se imaginará la preocupación en Conca­
mín de losé Abugaber, Cana cintra de losé An­
tonio Centeno, Canacar que lleva Refugio Mu­
ñoz o ANTP de Leonardo Gómez.

Algunas grandes empresas como Bimbo de
Daniel Servitje, Lala de Eduardo Tricio, Mode­
lo de Cassiano De Stefano incluso buscan una

interlocución directa a Palacio Nacional, dado
que la eficacia del CCE con Francisco Cervan­
tes está debilitada.

Si bien se han dado accidentes con "tulles"

involucrados, la industria hace ver que la
configuración sólo representa el 5.1% del total
de esos incidentes en el país. Además en un
73% el factor humano fue la causa.

Suprimir el doble remolque serla un golpe
a la productividad y más en estos momentos,
lo que presionará la inflación.

Como quiera el asunto se pospuso para
mañana. Amén del PRI y Morena hay dipu­
tados del PAN y de otras fuerzas que no ven

con malos ojos la prohibición, o sea que hay
un voto dividido.

La verdad es que en torno al doble remol­
que todo puede suceder, más allá del impacto
a la logística de grandes compañías incluidas
Femsa, Alpura, Cemex, Coca Cola, etc. El di­
putado Rubén Moreira coordinador del PRI
ya se habla reunido con la industria y com­
prometido a que el asunto no se trataría en
este periodo. Ayer Moisés Ignacio Mier Ve­
lazco de Morena dijo a la prensa que no hay
consenso y rechazó que se busque dispensar
los trámites.

Obviamente a estas alturas no hay certi­
dumbre y en la IP nadie está confiado. Vere­
mos mañana. Lo cierto es que la amenaza al
doble remolque sigue latente.

SE AFLOJA CONSUMO, ANTAD SIN
AVANCE Y RALENTIZACIÓN EN 2023
La economía claramente se desacelera y ade­
más del bajo nivel de inversión, el consumo
comenzó a aflojarse al ritmo de la inflación.
Ayer la ANTAD de Vicente Yáñez dio a cono­
cer las ventas de septiembre. A mismas tien­
das en términos reales el crecimiento es nulo

y en el acumulado hay un avance de menos
del 1%. BBVA que lleva Eduardo Osuna dio a
conocer su "Indicador de Consumo Big Data"
y en el noveno mes no hubo avance vs agosto.
Hay una afectación del gasto por el debilita­
miento del sector servicios. En el tercer tri­

mestre el consumo trae una caída del 2% y se

proyecta que las familias continuarán con sus

apreturas en lo que resta del 2022 con una
ralentización mayor en 2023.

MEXARREND SALVA Y NUEVO
RETO CON 70 MDD PARA 2023

Y aunque ayer Mexarrend de Adam Wiaktor
cumplió con el vencimiento de 30 mdd que
traía en puerta, dicha sofome todavía deberá
salvar otros pagos con acreedores por unos 70
mdd a mediados del 2023. Sabemos que tras
los fracasos de Unifin, Crédito Real y Alpha
Credit la liquidez se ha enrarecido.

DECRETO PARA PROHIBIR
MAÍZ TRANSGÉNICO SERIO
GOLPE AL CAMPO

Ayer reacciones en cadena de la IP por el de­
creto que avaló Andrés Manuel López Obrador
para prohibir la importación y uso de maíz ge­
néticamente modificado a partir de enero del
2024. Se hace ver que la decisión aumentará
los precios de la tortilla y afectará también al
negocio avícola, porcícola y ganadero. Y es que
además conforme a la medida igual se revoca­
rán las autorizaciones existentes para producir
maíz transgénico. En conjunto se habla de un
daño de entre 17 y 20 millones de toneladas, o
sea 40% del consumo nacional de ese grano.
Así que nuevo motivo de preocupación.

@>aguilar_dd
albertoaguilar(a>dondinero.mx
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Desde Cerveceros de México, el compromiso de la
sustentabilidad es fundamental; sería incongruente
que ese producto no respete al medio ambiente

a industrialización de productos para el
consumo humano que son elaborados con
base en agua se convierten en motivo de
preocupación para la sustentabilidad de
mantos acuíferos y freáticos en México,
incluso a nivel regional distintos congresos
locales buscan aprobar modificaciones a

sus Leyes de Agua y Alcantarillado en materia de Almacena­
miento para lograr recuperar las aguas subterráneas.

En paralelo distintos sectores de la economía nacional
continúan comprometiéndose con diversas acciones para
el buen uso del agua, tal es el caso de la industria cervecera.

En su último reporte de sustentabilidad, destacan que las
plantas productoras instaladas en el país realizan inversiones
en infraestructura, investigación y maximización dentro de
los procesos para uso eficiente del agua, incluso en México
se utilizan 2.5 litros de agua porcada litro c!e cerveza produ­
cido, cuando la media internacional se coloca de 4 a 6 litros
de agua por cada litro ele cerveza elaborado.

Los trabajos emprendidos por la industria cervecera se
observan en la recuperación de más de 6.2 millones c!e me­
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  tros cúbicos de agua anualmente,
dejar de extraer del subsuelo más
clelS millones de metros cúbicos ele

agua al año y el tratamiento del lüü
por ciento de agua residual.

Desde Cerveceros de México, or­
ganismo que aglutina a las empre­
sas más representativas del sector
y que comanda, Karla Siqueiros el
compromiso c!e la sustentabilidad

es fundamental, ya que sería incongruente que el producto
estrella de las exportaciones mexicanas no respete al me­
dio ambiente y peor aún, no cumpla con los compromisos
acordados en agendas de sustentabilidad que se trabajan
a nivel global.

México se mantiene como el mayor exportador de cervezas
en el mundo, con una generación de divisas superior a cinco
mil 6Q0 millones de dólares durante 2021.

LE DAN LAS CIFRAS

Hace unas sema ñas, durante una reunión que varios compa­
ñeros periodistas de El Heraldo de México sostuvimos con
el titular de la Secretaría de Turismo (Sectur), MiguelTorruco
Marqués, nos comentaba que uno de sus principales retos
era que la industria turística reflejará las buenas posiciones
que registra dentro de los rankings internacionales en mayor
flujo de divisas, y créame que los últimos datos conocidos le
están dando ¡a razón. Yesque entre enero y agosto de 2022,
México registró ingresos por más de 18 mil millones de dólares
por concepto de visitantes internacionales, la cifra representa
un crecimiento de 58.2 por ciento, con respecto a igual periodo
del año anterior, durante el lapso referido llegaron al país 42
millones 111 mil visitantes extranjeros ­Estados Unidos sería el
principa! mercado de origen­. Sin elucia venimos c!e momentos
muy complejos ocasionados por la pandemia del COVID­19,
sin embargo, los números son una señal deque la estrategia
de trabajo del actual gobierno comienza a rendir sus frutos.

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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México no ha aprobado ningún evento transgénico
para su importación, procesamiento ij consumo,
tanto humano como animal, desde mayo de 2018

no ele los riesgos alimentarlos más omi­
nosos se cernirá sobre México en poco­
más de un año, cuando entrará en vigor
la prohibición para importar maíz trans­
génico al país.

De acuerdo con Maizall, la Alianza In­
ternacional del Maíz, que aglutina a los

productores de Argentina, Brasil y Estados Unidos, aunque
el decreto para prohibir dicha importación entrará en vigor
hasta enero de 2024, en los hechos el gobierno de Andrés
Manuel López Obrador ya no está permitiendo su importa­
ción: "México no ha aprobado ningún nuevo evento transgé­
nico para su importación, procesamiento y consumo tanto
humano como animal, desde mayo de 2018 y ha rechazado
14 eventos de cultivos transgénicos", señaló en un reporte
liberado esta semana.

El problema estará en los precios, que se dispararán. De
acuerdo con un estudio realizado ele World Perspectives,
Inc., el costo promedio del maíz aumentará 19 por ciento en
el momento en que entre en vigor la prohibición.
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Asimismo, "en el primer año de la prohibición, los precios
  del maíz no transgénico aumentarían

48 por ciento a 8.14 pesos/bushe! y
México pagaría 571 millones de pesos
adicionales por el maíz importado"1,.

Si el Presidente no quiere que en
el último año c!e su gobierno el precio
de la tortilla se dispare de manera
descomunal, debería reconsiderar su
decisión sobre la prohibición de esta
importación. Desafortunadamente

no parece ser el caso. Ayer mismo en su conferencia matutina
se refirió de nueva cuenta a esta decisión: "cuidar de que no­
entre maíz transgénico. Es una lucha permanente porque
los que venden los químicos presionan mucho para que se
permita la siembra de maíz transgénico, y eso no lo podemos
permitir. Aprovecho para decirles: no vamos a permitir el maíz
transgénico. México es el país del maíz. Aquí surgió el maíz
(...) No sabemos los efectos o los daños que se ocasionan
a la salud, y no se trata solo de lo mercantil o el comercio...".

De manera que estamos ante la posibilidad de que se
eleven los precios c!e este importante insumo de manera muy
significativa. El reporte de World Perspectives señala que el
precio de la tortilla se disparará 16 porcientoen promedio. El
Presidente señaló también que no se permitirá el consumo
humano de maíz amarillo,y que tiene un plan para incremen­
tar la producción de maíz blanco en estados como Chiapas,
Sinaloa, Jalisco, Tamaulipas, etc. El reporte subraya el impacto
económico de la prohibición, al señalar que el PIB de México
caerá 11 mil 720 millones de pesos en 10 años y que habrá una
pérdida anual de 57 mil puestos de trabajo.

ALEJANDRO ZOZAYA

El libro Secrets & Dreoms de Carlos Velázquez, acerca del
destacado empresario hotelero Alejandro Zozaya, será
presentado en un mes por Enrique de la Madrid. Su impe­
rio hotelero llega a más de 30 hoteles con un concepto que
redefinió la hotelería de México y el mundo.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56­1164­9060
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El gigante tecnológico chino Huaiuei quiere
ampliar la economía digital en países en desarrollo
con productos y servicios asequibles

UBAI. Los Emiratos Arabes Unidos, al igual
que México, buscan un lugaren la economía
digital, no sólo para mejorar la calidad de
vida de sus habitantes, también por las
ventajas que ofrece en la sustentabiliclacl
que significa ahorros en energía y agua,
entre otros costos.

Un gran escaparate de lo que le comento es Gitex Global
2022, el evento de tecnología más importante del mundo
árabe que en esta edición ofrece una mirada a lo que pasa
en el planeta en desarrollo, que sufre los estragos ele una
elevada inflación global.

Uno de los pabellones con más visitantes en Gitex es el
de Huawei, que es en estos momentos la única firma de su
tipo en tenertodoel portafolio para llevarla economía digital
a las empresas y que estuvo representada por Steven Yi,
presidente para Medio Oriente y África, y por Zhu Haogang
presidente de Huawei Enterprises, entre otros ejecutivos.

Los países árabes tienen contextos similares al mexicano,
en especia! con una población predominantemente joven
que migra más rápido hacia soluciones digitales, y donde la
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propuesta de Huawei es llevar la úl­
tima tecnología a precios asequibles.

Esto va desde infraestructura para
diseñar redes tradicionales, inalám­
bricas e incluso soluciones en la nube

que permiten almacenar una gran
cantidad de datos, pero que requieren
mucha agua para sus sistemas de
enfriamiento. También está empu­
jando en el tema de recles, lo que ha

definido como WÍFÍ6 que permitirá que en escuelas, oficinas
y casas se conecten más dispositivos sin perder velocidad
de transmisión, y dónele Huawei no sólo está poniendo equi­
pos más robustos, también infraestructura para los grandes
centros de almacenamiento para centros de datos.

Dos ejemplos de ello son la propuesta planteada al Info­
navit que dirige Carlos Martínez Velázquez para equipar
los nuevos desarrollos de vivienda con internet o bien con

algunos equipos de la Liga MI, que lleva Mikel Arrióla, para
mejorar el acceso a internet en los estadios ele fútbol o bien
el manejo del centro de datos de Audi de México.

Sin embargo, dos temas que interesan al gigante chino
de las tecnologías son educación y salud.

LA RUTA DEL DINERO

Para la empresariaErika García Deister, fundadora y directora
general de Cancún Carcls, México podría llegar a convertirse
en el principal destino para los turistas extranjeros en el
mundo. Actualmente ocupa la posición dos al recibir más
de 31.9 millones de visitantes durante el último año, sólo por
detrás de Francia y por encima de España, Turquía, e Italia,
aunque los países árabes también se ven como un mercado
con una oferta creciente de servicios turísticos... Con relación

a la investigación contra el exgobernador de Chihuahua,
Javier Corral Jurado, nos dicen que los recursos desviados
debían haberse destinado a temas electorales en materia de

asesoría legal, cursos y capacitaciones que no se realizaron.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Los analistas de política energética tienen
muy claro que Estados Unidos va a presionar a
México por todos lados en los paneles comercia­
les por las evidentes violaciones que hace en Mé­
xico en el T­MEC.

Un ejemplo, Antony Bllnken, secretario de Estado, fue a
Chile en donde habló, de entrada, en una Instalación de
energía renovable, un tema que en México está vedado por
el director de la CFE, Manuel Bartlett, y de la secretaría de
Energía, Rocío Nahle.

Allá destacó que 45% de la energía de Chile proviene de
fuentes renovables, es cierto, es un país con apenas 20 mi­
llones de habitantes, pero, aún así, el porcentaje es el más
alto de todo Latinoamérica.

Blinken, abiertamente, reconoció el llderazgo chileno en
energía renovable y su compromiso de neutralidad de car­
bono para el 2050, de nuevo, un tema que en México Rocío
Nahle tiene detenido y sólo tienen un proyecto solar presu­
mible, el de Sonora, en Puerto Peñasco, en donde se supone
van a invertir 465 millones de dólares en la construcción de

420 Megawatts de capacidad de energía, ojo. el plan original
era gastar 300 millones de dólares. La empresa encargada
del proyecto es Seselec, de Edgardo Meade.

El hombre fuerte de EU de plano elogió a las empresas
de su país que invierten en renovables. Más aún, habló de la
cooperación que en litio (un mineral abundante en Chile)
pueden hacer. Lo más llamativo es que el evento se hizo en
una instalación del Coordinador Ele ctrico Nacional, que es
un organismo te~cnico e independiente del sector eléctrico,
encargado de la coordinado n de la operado nn del conjunto
de instalaciones del Sistema Ele ctrico Nadonal que operan

interconedadas entre sí.

Todo esto lo pudo haber dicho Bllnken en tur evento si­
milar en México, sin mayor problema, y fue al contrario. El
marco legal permite que todo lo anundado allá se haga acá
y lo que podría decirse de nosotros y es lo opuesto a lo que
está pasando.

En suma, dicen los analistas, ahora resulta que el aliado
de Estados Unidos en América Latina en energía renovable
está al otro lado del mundo.

BUZOS

l.­Tatlana Clouthler y Rocío Nahle fueron aliadas políticas
hasta que el cumplimiento del T­MEC las separó. Cuando la
ex secretaria de Economía habla de que le mienten al presi­
dente López Obrador habla de lo que hacen Nahle y Manuel
Bartlett en reladón a las inversiones que hacen las empre­
sas extranjeras en México, sus derechos y obligadones.

2.­En la economía circular del plástico el redcla|e es una
herramienta clave para la reducdón de emisiones de C02
para mitigar el cambio climático. Al respecto, en el sexto
Congreso Técnico de la ANIPAC, de Aldlmir Torres, se des­
tacó que los materiales con contenido reciclado post consu­
mo reducen hasta en un 52% las emisiones de C02 para
aminorar el cambio climático.

3.­Petrolíferos Lobo figura como parte de los nuevos y pro­
minentes comercializadores de combustibles y tiene, según se
rumora, como prindpal acaonista a un fúndonano sanaona­
do de Pemex Exploradón y Producdón, Carlos Fernández.

4 ­ En el Panel Energético hay la amenaza del presidente
Biden de sancionar las exportaciones de sus refinados a
México, lo que ocasionarían importantes problemas de
abasto. A pesar de "inaugurar" Dos Bocas y comprado Deer
Park compramos 8 de cada 10 litros de gasolinas y diésel que
consumimos.
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ESTABILIDAD ES POR
AUTOSUFICIENCIA
A pesar de que, según cifras
del SAT, hasta septiembre
pasado se han gastado más
de 300 mil millones de pesos
para evitar el incremento
al precio de las gasolinas a
través de estímulos fiscales,
el presidente Andrés Manuel

López Obrador aseguró en
su conferencia matutina de

ayer que la estabilidad de los
precios se debe a la autosufi­
ciencia energética y no a los
subsidios.

El mandatario aseguró
que gracias a la producción
de petróleo y a que éste se
procesa en territorio nacional
se pueden ofrecer los com­
bustibles a mejores precios.

Hay que recordar, sin
embargo, que las gasolinas
acumulan 86 semanas

subsidiadas en el caso de la

Regular; 72, la Premium, y el
Diésel, con 82 semanas.

Todo esto ha ocasionado

que el SAT haya reportado
una disminución de la recau­

dación de 81 por ciento del
IEPS durante 2022, compara­
do con el año anterior.

Entonces, ¿de qué tamaño
sería el vacío si no hubiera

autosuficiencia energética?

INCERUDUMBRE

PEGA A INVERSIÓN

Debido a la incertidumbre por
las consultas del T­MEC sobre

las políticas energéticas del go­
bierno mexicano, la inversión
en el país podría mantenerse
en niveles bajos, todo a reser­
va de que haya una resolu­
ción en las negociaciones que
mantienen Canadá y Estados
Unidos con México, pues
dependiendo del resultado el
país podría verse incluso más
afectado, advierte un reciente
análisis del banco BBVA.

Incluso, también suma
otros factores externos

que podrían afectar a un
ya complicado panorama:

la recesión técnica que se
espera a mediados de 2023
en Estados Unidos, la cual
tendría un efecto negativo
en la inversión extranjera di­
recta, además de una posible
inestabilidad derivada de las

elecciones del próximo año.
No se trata de un panora­

ma alentador, por supuesto, y
esta baja en la inversión está
pegando sobre todo al sector
energético, que no solo está
sufriendo la incertidumbre

de las consultas por el T­MEC,
que podría terminar inclusi­
ve en un arbitraje, sino a las
dificultades por la parálisis
de la Comisión Reguladora
de Energía, que, pese a haber
reactivado en gran número
las autorizaciones pendien­
tes del sector de petrolíferos,
no parece que vaya a hacer lo
mismo en el sector de gene­
ración, una de las principales
diferencias por las cuales se
solicitaron las consultas bajo
el acuerdo comercial.
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Diputados por prohibir "doble remolque", alarma
de W, mañana discusión y empresas buscan
Resulta que ayer en el sector privado se acti­
varon las alarmas porque en la Cámara de Di­
putados se agendó la discusión para prohibir
el doble remolque (full).

Le platicaba de dicho riesgo en función de la
iniciativa de la diputada Lorena Pifión del PRI
con el apoyo de algunos legisladores de Morena.

Incluso se llegó a manejar el asunto como
"urgente resolución" para dispensarle los trá­
mites y que pudiera pasar directo al pleno
mañana jueves.

Se imaginará la preocupación en Conca­
min de losé Abugaber, Canacintra de Fosé An­
tonio Centeno, Canacar que lleva Refugio Mu­
ñoz o ANTP de Leonardo Gómez.

Algunas grandes empresas como Rimbo de
Daniel Servitje, Lala de Eduardo Tricio, Mode
lo de Cassiano De Stcfano incluso buscan una

interlocución directa a Palacio Nacional, dado
que la eficacia del CCE con Francisco Cervan­
tes está debilitada.

Si bien se han dado accidentes con "folies"

involucrados, la industria hace ver que la
configuración sólo representa el 51% del total
de esos incidentes en el país. Además en un
73% el factor humano fue la causa.

Suprimir el doble remolque seria un golpe
a la productividad y más en estos momentos,
lo que presionará la inflación.

Como quiera el asunto se pospuso para
mañana. Amén del PRI y Morena hay dipu­

tados del PAN y de otras fuerzas que no ven
con malos ojos la prohibición, o sea que hay
un voto dividido.

La verdad es que en torno al doble remol­

que todo puede suceder, más allá del impacto
a la logística de grandes compamas incluidas
Femsa, Alpura, Cemex, Coca Cola, etc. El di­
putado Rubén Moreira coordinador del PRI
ya se habla reunido con la industria y com­
prometido a que el asunto no se trataría en
este periodo. Ayer Moisés Ignacio Mier Ve­
lazco de Morena dijo a la prensa que no hay
consenso y rechazó que se busque dispensar
los trámites.

Obviamente a estas alturas no hay certi­
dumbre y en la IP nadie está confiado. Vere­
mos mañana. Lo cierto es que la amenaza al
doble remolque sigue latente.

SE AFLOJA CONSUMO, ANTAD SIN
AVANCE Y RALENTIZACIÓN EN 2023
La economía claramente se desacelera y ade­
más del bajo nivel de inversión, el consumo
comenzó a aflojarse al ritmo de la inflación.
Ayer la ANTAD de Vicente Yáflez dio a cono
cer las ventas de septiembre. A mismas tien­
das en términos reales el crecimiento es nulo

y en el acumulado hay un avance de menos
del 1%. RBVA que lleva Eduardo Osuna dio a
conocer su "Indicador de Consumo Big Data"
y en el noveno mes no hubo avance vs agosto.
Hay una afectación del gasto por el debilita­

miento del sector servicios. En el tercer tri­

mestre el consumo trae una caida del 2% y se
proyecta que las familias continuarán con sus
apreturas en lo que resta del 2022 con una

ralentizaclón mayor en 2023.

MEXARREND SALVA Y NUEVO
RETO CON 70 MDD PARA 2023

Y aunque ayer Mexarrend de Adam Wiaktor
cumplió con el vencimiento de 30 mdd que
traía en puerta, dicha sofome todavía deberá
salvar otros pagos con acreedores por unos 70
mdd a mediados del 2023. Sabemos que tras
los fracasos de Unifln, Crédito Real y Alpha
Credit la liquidez se ha enrarecido.
DECRETO PARA PROHIBIR
MAÍZ TRANSGÉNICO SERIO
GOLPE AL CAMPO

Ayer reacciones en cadena de la IP por el de­
creto que avaló Andrés Manuel López Obrador
para prohibir la importación y uso de maíz ge­
néticamente modificado a partir de enero del
2024. Se hace ver que la decisión aumentará
los precios de la tortilla y afectará también al
negocio avícola, pora'cola y ganadero. Y es que
además conforme a la medida igual se revoca­
rán las autorizaciones existentes para producir
maíz transgénico. En conjunto se habla de un
daño de entre 17 y 20 millones de toneladas, o
sea 40% del consumo nacional de ese grano.
Así que nuevo motivo de preocupación.
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Aeroméxico iniciará OPA con miras a deslistarse de la BMV
Grupo Aeroméxico ya recibió la au­

torización de la Comisión Nacional

Bancaria y de Valores (CNBV) que
preside Jesús de la Fuente Rodrí­

guez para realizar una Oferta Pública de Ad­
quisición (OPA) para deslistar todas sus accio­
nes de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
que preside Marcos Martínez Gavica.
En un comunicado difundido por la BMV, la

empresa informó que el periodo de la OPAestará
abierto del 11 de octubre al 08 de noviembre de

este añoyque adquirirálas 11,535,328 acciones,
conforme a lo acordado en la Asamblea Extraor­

dinaria de Accionistas del 27 de junio pasado,
que implica el valor más alto entre el promedio
de operación de los últimos 3 0 días y/o el capital
contable, que al ser negativo queda excluido.
Los accionistas que decidan no participar en

la OPA serán considerados como un grupo de
control exclusivamente para esta adquisición.
Hay que recordar que Aeroméxico anunció

desde junio pasado sus planes para deslistarse
de la BMV, como parte de su plan de reestructura
financiera que ya concluyó bajo el Capítulo 11
del Código de Quiebras de los Estados Unidos.
En la jornada de ayer, la acción presentó un

avance de 4.7% colocándose en $ 178.01 al cie­
rre. El precio promedio de 30 días al cierre del
10 de octubre se ubicó cerca de los $185.0, con
respecto a ese promedio, representa una prima
del 3.9%.

que implica el valor más alto entre el promedio
de operación de los últimos 3 0 días y/o el capital
contable, que al ser negativo queda excluido.
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En la jornada de ayer, la acción presentó un

avance de 4.7% colocándose en $ 178.01 al cie­
rre. El precio promedio de 30 días al cierre del
10 de octubre se ubicó cerca de los $185.0, con
respecto a ese promedio, representa una prima
del 3.9%.

NOBEL DE ECONOMÍA S OBRE
BANCOS Y CRISIS
El Premio Nobel de Economía 2022 de la Real

Academia de las Ciencias Sueca, fue otorgado
a los estadounidenses Ben Bernanke, Douglas

Diamond y Philip Dybvig, por su trabajo sobre
los bancos y las crisis financieras, al mejorar
nuestra comprensión del papel de los bancos en
la economía, particularmente durante las crisis
financieras, así como la forma de regular los
mercados financieros.

Ben Bernanke, quien fue presidente de la
Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed)
durante la crisis de 2008, analizó la Gran Depre­
sión de los años 30, y demostró cómo los bancos
jugaron un factor decisivo para que aquella crisis
se hiciera tan profunda y prolongada. Por su par­
te, Diamond y Dybvig desarrollaron modelos
teóricos que explican por qué existen los bancos,
cómo su papel en la sociedad los hace vulnerables
alos rumores sobre su inminente colapsoy cómo
la sociedad puede disminuir esta vulnerabilidad.

EL CONTRATISTADEEPN

Del que ya no se ha sabido nada desde hace tiem­
po es de Juan Armando Hinojosa Cantú, uno
de los contratistas favoritos del sexenio de Enri­
que Peña Nieto, y personaje importante en la
trama "Casa Blanca" de la exprimera Dama,
Angélica Rivera. Y es que, siendo un personaje
con tantos escándalos por detrás, resulta muy
extraño no saber nada de un empresario que
durante años se entendió, estaría bajo una fuer­
te investigación dados los miles de millones de
pesos que le fueron asignados de forma directa.
Desde que saltó ala palestranacional en 2014

por su participación en la casa de la exprimera
Dama, Hinojosa Cantú se vería envuelto en
más y más temas polémicos de los que ya nadie
habla, sin dejar de mencionar que el contratista
también es un conocido colocador de incondi­

cionales en puestos de relevancia en la admi­
nistración federal, desde diputados locales,
federales y presidentes municipales. ¿Será que
Hinojosa Cantú entró en el pacto de impunidad
entre Peña Nieto y AMLO?

Lasfip ¡ n Sü esi(SSiÉil s pSf' I ogSSBüHj ¡stas SSft
independientes® no reflejan necesariamente el punto de

Vista ¿fe 24HORAS.
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Análisis a Fondo

Calderón, al frente del crimen institucionalizado
Por Francisco Gómez Maza
• Zaldívar, víctima de una traición desde La

Silla

• El presidente panista fue defensor de una
mafia

De excelencia, la extensa y profun­
da entrevista que los periodistas
Alejandro PáezVarela y Alvaro Del­

gado Gómez, del digital SinEmbargo, reali­
zaron al presidente de la Suprema Corte de
Justicia de la Nación, Arturo Zaldívar Lelo de
Larrea, quien les cuenta su conflictiva rela­
ción con el presidente Felipe Calderón, quien
lo propuso para una silla entre los ministros
y terminó persiguiéndolo y reprimiéndolo
física y sicológicamente. La entrevista, uno
de los géneros periodísticos más difíciles de
ejercer por los mejores reporteros de un me­
dio informativo, conduce al lector por veri­
cuetos jamás imaginados en la vida y obras
de un presidente de la república con actitud
dictatorial como la del michoacano, quien es
de las personalidades que se creen elegidos
de la divinidad y se constituyen en deidades
ante las que hay que doblegarse. El ministro
Zaldívar denuncia la peligrosa y humillante

experiencia que vivió en el sexenio del pa­
nista, uno de los más irredentos discípulos
no de la derecha ideológica, sino de la ultra­
derecha franquista, y de los cristeros del 26
al 30 que pretendieron imponer en México
el reinado de la más rancia aristocracia dic­
tatorial eclesiástica.

Esta reseña de la entrevista necesaria­

mente no puede rebasar las mil palabras. El
espacio en El Independiente es de periodis­
mo cotidiano. Por lo mismo, este escribidor
sólo puede ofrecer una breve muestra de la
calidad del diálogo entre los periodistas de
SinEmbargo y Zaldívar Lelo de Larrea.

Así, ateniéndonos a lo reducido del espa­
cio, podemos leer brevísimos relatos en los
que Zaldívar cuenta que Calderón defendió
una mafia, y que su Gobierno fue "el crimen
institucionalizado" El texto de la primera par­
te (de tres) de la entrevista narra una de las
graves violaciones a los derechos humanos
de Zaldívar, quien también fue víctima de
los excesos de Genaro García Luna, cuyos
agentes federales lo encañonaron con armas
largas, a él y su familia, y entraron a robar en
su casa. El ministro presidente de la Supre­
ma Corte de Justicia de la Nación (SCJN) les
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aseguró que el propio Calderón se colocó al
frente del "crimen institucionalizado',' como
describe a la convicción de cometer delitos

desde el poder público, y protegió siempre a
la "mafia" de García Luna.

Duras las afirmaciones, los juicios, del
ministro en torno a la conducta de Calderón.

Por ejemplo, afirma que, aunque García Luna
está preso en Estados Unidos acusado de
narcotraficante. Calderón lo protegió durante
todo el sexenio y "siguió defendiendo a esta
mafia hasta el último día de su mandato''

Los periodistas le recuerdan a Zaldívar
que Calderón lo propuso como ministro de la
Corte y cómo puede explicarse que el mismo
Calderón lo maltrate y lo persiga.

Zaldívar explica que lo que generó la
molestia del presidente fueron dos casos. El
primero, el de la Guardería ABC, en el cual
murieron 49 niños y más de 100 quedaron
lesionados por la negligencia de su Gobier­
no, al haber un desorden generalizado en las
guarderías. "Teníamos una facultad de inves­
tigación de violaciones graves a derechos hu­
manos en el Artículo 97, recuerda el Ministro.
Y en base de ello, Zaldívar propuso un pro­
yecto, responsabilizando a altos funcionarios

del gobierno de Calderón, por lo que se dio la
embestida en su contra.

Pero el caso más relevante fue el de Flo­

rence Cassez. Aquí había un interés muy
claro del Gobierno de que se confirmara la
condena a esta persona, les dice Zaldívar a
los reporteros de SinEmbargo.

"Cuando yo fui nombrado ponente (del
caso Cassez) empezaron a darse amenazas,
muy detalladas, a los teléfonos de mi oficina,
todos los días. Y cuando ya estábamos cer­
ca de resolver el asunto, en dos ocasiones,
en un domingo, conduciendo yo mi vehículo
con mi familia, me cercaron tres camionetas
de la Policía Federal. Se bajaron los policías
con armas largas y apuntaron durante cin­
co o diez minutos sin decir absolutamente

nada." Pero no sólo eso, sino que después
se metieron a mi casa en un operativo cla­
ramente, de índole de gente muy especiali­
zada, simplemente para robarse mi laptop,
mi computadora, mi disco duro y todo lo que
tuviera en información. Cuando esto sucede,
yo se lo informo al entonces Presidente de la
Corte, Juan Silva Meza...

Pero lo mejor es que usted lea la entre­
vista. Un breve resumen no le dice mucho,
ni menos lo sustancial. Vale la pena. Puede
usted empezar por la primera parte. La se­
gunda estaba programada para ayer por la
noche: https://www.sinembargo.mx/11­10­
2022/4266709

El IndependienteFecha: 12/10/2022
Página: 6

Area cm2: 326

2 / 2

Columnas Económicas

Francisco Gómez Maza

Costo: 17,711

Página 4 de 6



Gente detrás del dinero en El Independiente

Los Bueyes de López
Por Mauricio Flores*

No, no hay manera de que Argentina
pueda exportar carne a México a
pesar del Acuerdo que a principios

de 20221 firmaron Alberto Fernández y An­
drés Manuel López Obrador, pues los mismos
argentinos ­unos meses después­ establecie­
ron mecanismos para prohibir en primera ins­
tancia y luego restringir sus exportaciones cár­
nicas (casi 600 mil toneladas anuales) durante
dos años así como de trigo y maíz como parte
de una política económica interna para evitar
mayores shocks de precios internacionales so­
bre sus precios domésticos. Los empresarios
agropecuarios de ese país han puesto el grito
en el cielo, entre ellos Nicolás Pino, presidente
de la Sociedad Rural Argentina (SRA), y Jorge
Chemes, presidente de las Confederaciones
Rurales Argentinas (CRA): reclaman que les
permitan nuevamente exportar pues dadas
las economías de escala que han logrado, li­
mitar las ventas externas tiene por consecuen­
cia el desincentivo a las inversiones y pérdida
de rentabilidad... es decir que la fórmula de
un gobierno populista como el de Fernández
puede revertirse contra los propios argentinos
al reducirse la oferta de carne. Esto también

explica de fondo las dificultades traer a Mé­
xico carne de Argentina ­como parte de los
nuevos lineamientos del Acuerdo de Apertura
Contra la Inflación y la Carestía, el APECIC­ y
que no responde al tortuguismo burocrático
del Servicio Nacional de Sanidad, Inocuidad
y Calidad Agroalimentaria (Senasica) a la que
López Obrador acusa de bloquear la importa­
ción de productos argentinos pero permite la
importación de carne originaria de Guatema­
la. De hecho, López quiere "darlecuchillo?des­
pedir al director de una de las entidades más
respetadas a nivel mundial para normar la ca­
lidad de los productos agropecuarios; busca
quitar del cargo a Francisco JavierTrujillo Ama­
ga, a quién hace unos días acuso de ¡levar 30
años en la institución y liderar a un grupo de
científicos neoliberales en las institución pero
que "son partidarios del libre mercado nada
más en los bueyes del compadre"

SURESTE: LOS BUEYES DE LOS MALOSOS

La queja de López, para variar, no respon­
de a los hechos, pero tiene un muy claro ob­
jetivo político, el desmantelar una entidad a
la que considera un obstáculo ahora para su
cruzada contra el aumento de precios de ali­
mentos en México. El problema es que la im­
portación de carne de Guatemala no se pue­
de definir, en su gran mayoría, como impor­
tación, de hecho se trata de un contrabando
masivo de ganado en pie (no de canales ni de
cortes bien refrigerados y conservados como
los de Argentina) que pasa por la frontera del
sureste... básicamente por el mas oriental
de lo municipios de Chiapas, el municipio de
Benemérito de las Américas que hace fronte­
ra con Guatemala, sólo separados por el Río
Usumacinta. Y en ese punto fronterizo pasa,
literalmente, de todo y de contrabando: mer­
cancías, armas, personas, drogas y ganado en
pie sin que haya autoridad capaz de ponerles
un alto pese a existir una pequeña guarnición
militar. El cruce en esa área esta controlado

por grupos delictivos que contrabandean ga­
nado que no es revisado en ningún momento
las condiciones de sanidad animal y de inocui­
dad para el consumo humano; vacas y buyes
mal alimentados, pellejudos, viejos, tan mal­
tratados como perros callejeros, es posible ver
casi a diario en ese punto y por las fotografías
que circulan en Internet en donde se pueden
observar enormes y lustrosos trailers que en
la orilla mexicana esperan su cargamento
para transportar....

HASTA LA CHINGADA Y EL MAÍZ
Y sí, los tráileres transitan por las carrete­

ras que circundan o entran por las zonas sel­
váticas supuestamente protegidas y tienen
como puerto interno la ciudad de Palenque,
pasando los grandes camiones en las carre­
teras cercanas de la residencia particular de
López Obrador, el Rancho La Chingada. De ahí
el ganado de contrabando entra a mataderos
municipales con documentación apócrifa y/o
es sacrificado en traspatios para su posterior
venta en los mercados regionales y naciona­
les. No es fácil determinar cuantas cabezas se

contrabandean pues el hecho de ser ello una
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actividad ¡legal impide tomar métricas oficia­
les. Sin embargo, los comerciantes de la zona
y prestadores de servicios de transporte esti­
man que serían hasta 250 mil cabezas anua­
les las que se cruzan sólo por ese punto y que
representan una competencia desleal contra
los ganaderos mexicanos, especialmente del
sureste. O sea que mas que ordenar el cam­
bio de mandos y agilizar las revisiones del SE­
NASICA, lo que el gobierno tendría que hacer
es tomar el control del cruce fronterizo (con
Guardia Nacional, pues ahí hacen negocios el
Cartel Jalisco Nueva Generación) para evitar
riesgos sanitarios, evasión fiscal y competen­
cia desleal. Pero, bueno, a lo mejor es pedir
peras al olmo: los últimos datos analizados
por el Grupo Consultor De Mercados Agrí­
colas muestran que la política agropecuaria
del actual sexenio para aumentar la dotación
nacional de granos básicos, particularmen­
te el maíz, fracasó y está por verse sí logrará
su meta de reducir las importaciones... que
tampoco se ha visto. En 2021 el rendimiento
por hectárea fue de 3.84 toneladas de maíz,
una notable reducción a la última cosecha

proveniente de la llamada "época neoliberal"

pues en 2019 se obtuvieron 4.6 toneladas por
hectárea. La Secretaría de Agricultura a cargo
de Víctor Villalobos se enfocó en la distribu­

ción gratuita de fertilizantes entre pequeño,
sobre todo en el sureste, y se hizo a un lado
a los agricultores de "estados ricos" aunque
fueran pequeños productores. El resultado es
que en los "estados del pueblo bueno" con
más apoyo como Oaxaca, Chiapas yTabasco,
la productividad es muy inferior, en hasta 75%
a la que se obtienen en los estados "machu­
cones" como Sinaloa y Sonora. Y es que, se­
ñala el GCMA que dirige Juan Carlos Anaya,
el aumento de productividad no depende sólo
de fertilizantes sino de los llamados paquetes
tecnológicos que incluyen semilla mejora­
das certificadas, financiamiento competitivo,
infraestructura de riego, asistencia técnica,
pesticidas y sanidad vegetal... paquetes que
por "Austeridad Franciscana" fueron retirados
desde 2019. El resultado es que México tiene
una productividad de maíz 35% por debajo de
la media mundial. Pero no le hace, ¡que viva la
soberanía alimentaria!

* @mfloresarellano

floresarellanomauricio@gmail.com
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Qatar, ¿el último mundial en TV?
V engo escuchando anéc­

dotas relacionadas con
el Mundial de fútbol

de Qatar que me pa­
recen sorprendentes.
Me impresiona saber
que se pueden gastar

entre 15 y 16 mil pesos en promedio
para completar el famoso álbum Panini
de est ampas m undialistas. Me impacl a
saber que muchas empresas están ade­
lantando eventos y anuncios porque
no quieren coincidir con el inició del
mundial. I'ara muchos, prácticamente
el año se acabará aproximadamente en
un mes, cuando el 20 de noviembre se­
dé la patada inicial.
Es que en el fútbol se combinan

otras formas de entretenimiento digi­
tal para captar a las audiencias más
jóvenes. Pocos escatiman las inversio­
nes necesarias para la cobertura y la
transmisión de los partidos, incluso en
épocas inflacionarias cuando el gasto
en entretenimiento supuestamente
debería reducirse. Los expertos creen
que, más bien; este gasto se está, diver­
sificando y reencaminando.

Desde hace años se habla del famoso
cord­cutting, que se refiere a la tenden­
cia fie los usuarios que cancelan sus

suscripciones a servicios de televisión
fie paga. Si bien los deportes siguen
siendo una de las principales anclas
para mantener la suscripción, cada vez
Surgen más alternativas que ofrecen los
mismos contenidos, pero en versión fie
strea.ming.
Una reciente encuesta de Piper

Sandler revela que 4 de caria 10 con
sumideros adolescentes en E0 están
migrando de la TV de paga al slrea­
ming. Netflix y YouTube siguen siendo
las opciones favoritas,sin embargo, en
materia deportiva­; existen alternativas
como Diree'lV Stream, fuboTV, Huía o
Sling TV. Dichos sistemas podrían con­
siderarse caros,sin embargo, la opción
de abaratar el servicio con la transmi­

sión de publicidad podría acelerar aún
más la tendencia. En México, Vix+ ya
está listo para tomar ese camino.
Hace unos días, la marca de ima­

gen digital Epson; presentó en México
su línea de dispositivos para entrete­
nimiento EpiqVision. La opciones de
visualización son increíblemente si­

milares a las de una pantalla de alta
definición, pero con la ventaja de la
portabilidad. Al integrar soluciones
fie Android IV, conexiones bluetooth,

tecnología láser y (en algunos mode­
los) sonido personalizado fie Yamaha,
los hace muy competitivos. Además,
estos proyectores admiten contenido
4K, sus emisiones de ruido y calor son
mínimos y el Consumo energético es
muy bajo. Hasta los precios son muy
similares a una tradicional pantalla fie
TV fie, altas dimensiones.

En suma,.son caminos que se a bren
para el consumo fie contenidos depor­
t ivos y que nos hacen pensar si Qatar
será el último mundial de fútbol que
veremos fie forma tradicional.

Todo esto es para decirte
algo más sorprendente
relacionado con el mundial

de Qatar. Tal vez sea el último
mundial de fútbol que veas en
sistema de TV de paga y con
una pantalla ele televisión.
Tal vez para el mundial
de México, I X v Canadá
los partidos los verás en
streaming y con un proyector.
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Segundad y vehículos eléctricos
tí objetivo (Je Tesln es mostrar que los

vehículos eléctricas son seffuros
klo n Musk,

La mayor circulación de au­
tomóviles eléctricos por las
carreteras del mundo, la

Agencia Internacional de la
Energía (ALE) estima 16 millo­
nes en uso actualmente, ha
suscitado un debatesobre las

medidas de protección que deben tener
estos vehículos y la lbrma en que Se debe
alender una emergencia en ellos.

Las dudas son muchas:. ¿qué sucede
tras un accidente? ¿La batería se incen­
dia? £|¡b conato de fuego debe combatir­
se con agua o no? ¿Las puertas se sellan?
Lodos estos cuestionamientos rondan la
cabeza de las personas, las autoridades y
los servicios fie emergencia ­policía, pa­
ramé.dieos y bomberos­ tras las imágenes
en televisión de automóviles de este tipo
envueltos en llamas luego de sufrir acci­
dentes o incluso con eventos generados
de manera fortuita.

Es por eso que los constructores en su
alan de fomentar una cultura de pmicc
ción y seguridad, han diseñado cursos
específicos para tratar cualquier tipo de
emergencias con carros eléctricos.

Para ello. General Motors «¿VI) alzó la
mano y comenzó en junio pasado un pro­
grama piloto en Estados l nidos y Canadá

para capacitar a los servicios deemergen­
cia en la respuesta que deben brindar y
cómo actuar correctamente en acciden­
tasen los que estén implicados vehículos
eléctricos.

La instrucción ofrecida permite tener
acceso directo a información clave para
mejorar la seguridad de todo el personal
que trabaje en el rescate de personas in­
volucradas en sil uaciones fie riesgo con
este tipo fie carros y salvaguardar la vida
fie los pasajeros.
tino de los aspectos fundamentales

a resaltar por parte de los fabricantes es
que todos los componentes del auto son
seguros, confiables y se busca aclarar in­
formaciones inexactas que circulan en in­
ternet,, como que el usar agua para apagar
un incendio es peligroso.
De acuerdo a las regulaciones de

construcción emitidas por el gobierno
norteamericano, cada componente eléc­
trico instalado en un vehículo debe ser

"intrínsecamente seguro". Eso significa
que el flujo de corriente de la batería se
corta automáticamente si se produce un
defecto en el sistema* fie moflo que no
quede corriente.

Los instructores del mayor fabricante
de automóviles en la Unión Americana

garantizan, mediante una demostración
en sus instalaciones de prueba en Detroit,
que la utilización de agua es la mejor for­
ma de extinguir incendios de baterías de
lit io o ion, con los que están equipados la
mayoría de los vehículos eléctricos.
Otro dato tranquilizante es que, de

acuerdo a un trabajo fie investigación dé­
la aseguradora AutoinsuranceEZ, se de­
mostró que los vehículos eléctricos tienen
menos probabilidades de incendio que
los fie a gasolina o diésel. 0.3 por ciento
contra 1J por ciento. Al tocar el punto
de los híbridos, que utilizan motores fie
combustión y eléctricos para su funcio­
namiento, el riesgo es fie 3.4 por ciento.

Los incendios de vehículos eléctricos

han atraído la atención de manera.recien­
te debido a que, se queman fie forma más
rápida que los fie automóviles equipados
con motores de gasolina. Por ello la nece­
sidad de que cursos de actnación como
el de (i.\l. sean la punta de lanza para fiar
tranquilidad a los propietarios y certeza
de cómo act uar a los rescatistas en caso
fie una eventualidad.
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