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Meten acelerador

nte la vulnerabilidad cibernética que tienen lasde-
lencias de Gobierno, los legisladores meten un
. acelerador para avalar la Ley Federal de Clbersegundad,
Ia cual podria ser votada en breve.
*Se esperaba que la nueva ley, impulsada por d dlpu
tado Javier Lépez Casarin, presidente de la Comision.
de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de la Cémara de Di- -
putados,esmnaenlasmsasdedlscus:énamastardar
~en noviembre. :
. Sin embargo, tras hacerse piiblico el m‘berataque s
contra la Secretarfa de Defensa Nacional (Sedena), las
- prioridades han cambiado y ahora se pretende e esa
iniciativa vea laluzméspronto.
Por ahora, solo se tienen bonadores delai iniciativa
' con la que pretenden aumentar los castigos contra delin-
cuentes cibernéticos y hacer estos delitos de caracter fe-

Redaccion

deral, en lugar de hplﬁcarlos como de fuero comiin.

- Pese alas intenciones del Gobierno, empresas del
sector pnvado que trabajan en coordmacmn con legls-
ladores no estén muy conformes con el primer borrador
de 1a nueva ley, pues aseguran que todavia tiene muchos :

huecos legales.

Seraenlosprommos&ascuandomtaumahvase e
dlscutadellenoeneICongresoaﬁndepmtegeraem-
presas, usuarios y generar un entorno mas seguro.

de préstamos y créditos, en

Evolucién gﬁiﬁ%ﬁiﬁ:ﬁomo las
Llamala atencién laevo-  Ytechy las wealthtech. IE,S'
lucién que estd teniendo e] S SON empresas tecnolo-
sector fintech en México  8ic@ que ofrecen mejorar
porque yano son solo em-  Procesos de gestion, a(:lml'
presas digitales de créditos ~ Stracion e inversion de
0 préstamos. : patnmm;lo. delasi

Con la expansion del tech?seitgl?izprisiitﬁf-
uso de la tecnologia, el sec- f A .
tor fintech se esta diversifi- iﬁ el Pais por M““?dga‘l"
cando con plataformas que €% €stan promovienda la
buscan resolver problemé- aplicacion de la tecnologia
ticas especificas delapo-  en la industria aseguradora
blacién y las empresas en el ~ con diferentes vertientes.
mercado. Las proptech, que se de-

Ademss de las fintechs  dican a la reduccién de pro-
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cesos burocraticos para la

adquisicion de bienes raices,

son otro ejemplo de ello.

Se prevé que el desplie-
gue del open banking en
Meéxico se convierta en un
catalizador para el creci-
miento del sector fintech en
el Pais.

De acuerdo con el Inegi,
menos del 50 por ciento de
la poblacion mexicana tie-
ne una cuenta de banco tra-
dicional y, en promedio, 65
por ciento de los mexicanos
hace uso de algan producto
financiero formal.

ELLY
ROGER...

Dirige la cadena de
tiendasde ropa C&A
México, que cuenta
con 75 unidades. Des-
pués dequelapan-
demiala obligb ace-
rrar cinco unidades y
obstaculizo suventa

a Grupo AXO, estare-
lanzando la marca con
ropa sustentable, Ade-
mas, busca elevar la
participacion del co-
mercio online en sus
ventas totales, que es
de 2 por ciento.

Mas mercado

En un mercado donde la
oferta de contenidos audio-
visuales crece, CanelaTV,
plataforma de streaming
gratuito con contenido en
espariol fundada y liderada
por Isabel Rafferty Zavala,

busca abrirse mas espacio.

En breve, Néstor Islava,
tomara el cargo como vice-
presidente de Ventas para
Canela Media en México,
con el obJetlvo de consoli-
dar la pr nﬁlaa e esta em-
presa en el renido mercado
de las plataformas gratuitas
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con publicidad insertada.

De acuerdo con el Insti-
tuto Federal de Telecomuni-
caciones, que preside Javier
Juirez Mojica, se estima
que, en 2021, las platafor-
mas de audio y video dispo-
nibles a través de internet
superaron los mil 800 mi-
llones de délares en ingre-
sos en México.

En esta pelea por las au-
diencias, Netflix, YouTube
Premium y Amazon Prime
Video, en su conjunto logra-
ron la atencion del 49 por
ciento de la oferta de plata-
formas.
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Aunque el negocio pa- -
ra CanelaTV estd en la pu-
blicidad, se espera que con
este nuevo nombramiento

puedan fortalecer sus con- .

tenidos y la cartera de usua-
rios, que hasta el momento
suman un total de 11 millo-
nes en México.

Recientemente, la em-
presa realiz) distintas ron-
das de inversion en EU en
las que levant6 2 millones
de dolares.

Postergan
discusién
Después de que se alargd el
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periodo de consultas sobre
la politica energética mexi-
cana bajo el T-MEC, ahora
aparece un escenario en el
que las partes estarian “pa-
teando el bote” para llevar
el caso hasta la proxima Ad-
ministracion.

Alrededor de este caso
hay escenarios que consi-
deran que México, Estados
Unidos y Canada se estin
entendiendo en el didlogo
de las consultas para evitar
un panel de arbitraje inter-
nacional. Desde el Gobierno,
este esfuerzo lo encabeza la
Secretaria de Economia, a

cargo de Tatiana Clouthier.

Sin embargo, hay
otras corrientes que ven
que la finalidad de ampliar
el periodo de consultas es
hacer tiempo hasta después
de las elecciones presiden-
ciales de México en 2024
para negociar con los repre-
sentantes de la proxima
Administracion.

En este caso queda la
duda de la posibilidad de
negociar el asunto con el si-
guiente Gobierno cuando la
probabilidad de que More-
na gane la eleccion es alta.

capitanes@reforma.com
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

n el Journal of Eco-
E nomic Literature

de septiembre 2022
apareci6 un articulo con el
titulo “The Political Eco-
nomy of Populism” de Ser-
gei Guriev y Elias Papaioan-
nou, en el que sintetizan la
literatura sobre el alza re-
ciente del populismo alre-
dedor del mundo. Cubren
diferentes estudios y paises,
pero en lo particular me lla-
mo la atencién lo referente’
a la definicion y las carac-
teristicas de los populistas
de izquierda, asi como el
triste resultado econdmico
de sus gestiones. Aqui re-
sumo algunos.de los men-
sajes centrales de dicho ar-
ticulo. Cualquier parecido
con personajes de la politi-
ca mexicana y la situacion
economica del pais es pura
coincidencia.

El populismo, nos dicen
los autores, no es facil de
definir, pero para analizar-
lo lo entienden como una
ideologia que considera a
la sociedad separadaen dos
grupos homogéneos: “la éli-
te corrupta” y “el pueblo pu-
ro”. Esta definicion, sefialan,
es acerca de la superioridad
del pueblo puro sobre las
élites, y no deja espacio para
el pluralismo o la diversidad

Populista
de 1zquierda

de opiniones.

Los tipos de élites que
atacan los populistas inclu-
yen los partidos politicos
tradicionales, los jueces, la
prensa, los organismos re-
gulatorios independientes

y las organizaciones no gu-
bernamentales. El senti-
miento contra las élites se
extiende al rechazo de los
expertos que, segun los po-
pulistas de izquierda, han si-
do cooptados por las élites
y los intereses corporativos.
El aspecto anti elitista
implica que los populistas
pueden suprimir los limites
y contrapesos de una socie-
dad democratica porque los
consideran herramientas de
las élites corruptas. El popu-
lismo es, por tanto, incom-
patible con la democracia
liberal, de ahi que muchas
veces muestre un estilo de
gobernar autoritario, ape-
lando que su legitimidad
proviene del “pueblo”, y
adoptando un lenguaje re-
torico con el que reta el pa-
pel de las instituciones.
La naturaleza de la politi-
ca populistaimplica patrones
iares de comunicacion,
que abusan de la sencillez del
mensaje. Los populistas sin-
tetizan los complejos temas

econdmicos y de seguridad
con una postura cuyas alter-
nativas son “con nosotros” o
“contra el pueblo”. Los po-
pulistas plantean el debate
como parte de la sobreviven-
cia de la nacion. Esta actitud
beligerante lleva a tacticas
agresivas que califican a los
oponentes como “enemigos
del pueblo”.

Los autores destacan
que esta resurgencia del po-
pulismo es un fenémeno re-
lativamente reciente, pero

algunas de sus caracteristi-
cas centrales - autoritarismo,
apelacién al pueblo, compla-
cencia a las masas, culpar
a las élites y acusar a otros-
son tan antiguas como el re-
lato de Tucidides sobre la
caida de la Atenas Antigua
en la Guerra del Peloponeso.
Los populistas actuales
han evitado las politicas ma-
croecondmicas desastrosas
de sus predecesores latinoa-
"mericanos, pero los autores
sefialan que cuando los po-
pulistas se percatan de que
no pueden cumplir sus pro-
mesas, tratan de socavar las
-nstituciones politicas y eco-
noémicas, debilitando a los
organismos independien-
tes y al estado de derecho,
asi como brincandose los

contrapesos institucionales
y minando la confianza en
el poder judicial. No ex-
trafia, por tanto, que su des-
empefio econdmico ha sido
pobre, con salida de capital,
deterioro de salarios reales,
alza de la inflacion y estan-
camiento de la produccion.

Una de las razones pa-
ra.el regreso del populismo
es que la gente rechaza la
desigualdad, pero la eviden-
cia prueba que la solucion
no estd en la redistribucion
mediante transferencias in-
eficientes de efectivo, el ata-
que a las instituciones y la
demagogia. Los populistas,
ademas, prefieren burécra-
tas leales que competentes,
lo que lleva a un deterioro
en la calidad de la adminis-
tracion publica. Los autores
subrayan que esto, junto con
el debilitamiento de las ins-
tituciones y la alteracion de
las normas culturales, se tra-
ducen en costos econémicos
y no econdmicos substan-
ciales, con menor inversion,
mala asignacién de recursos
y un magro avance de la eco-
nomiaen el largo plazo. Me
pregunto, ; A quién le que-
da como anillo al dedo toda
esta descripcion?

Ayt D A 7
o uc—
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sakalifaa@gmail.com




Fecha: 06/10/2022

Costo:

171

1desplome de lasbolsas,
E el crack de las Cryptos

y un segundo afio de
repunte violento de tasas de
los treasuries, ha desapareci-
do riquezas contables o reales,
creando un efecto traumdtico
en los mercados financieros.

Solo asi entendemos la
propension de los mercados
a volver una y otra vez ha
desempolvar la tesis llama-
da “Pivote” que ha sido muy -
popular en Estados Unidos
y en México durante varios
meses de este afio.

En términos simples esta
hipétesis, basada en modelos,
sefiala que historicamente la
Reserva Federal ha cedido
en sus ciclos de astringen-
cia monetaria cuando resulta
evidente que la economia se
esta dafiando.

Justo en ese momento el
banco central estadouniden-
se reducia la velocidad de su
ciclo alcista de los fondos fe-
derales para detenerlo y lue-
go bajar la tasa de referencia,
todo en un corto plazo.

Todavia esta semana, en-
tre el lunes y martes, hubo
euforia porque se pensaba
que ese patron se iba a repetir.

Y todo a pesar de que pa-
recia que ya se habia supera-
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EN EL DINERO

JOEL MARTINEZ

Peligrosa
la adiccidon
al dinero
barato

do, sobre todo por lo dicho y
hecho en el Comité de Tasas
de la Fed (FOMC, por sus si-
glas en inglés) del 21 de sep-
tiembre (ver En el dinero del

29 de septiembre: “Después
de la tempestad...”).

Entonces, ;qué vieron los
ultras de la tesis del “Pivote”
esta semana?

Lamentablemente solo
brotes verdes de que la Fed
va por el camino correcto:

1.- Elindicador oportuno
delamanufactura, el ISM de
septiembre fue un débil dato
de 50.9 puntos.

Se acerca peligrosamen-
te a la zona de estancamiento
que es debajo de 50 puntos.

2.- Las ofertas de traba-
jo cayeron a su menor nivel
desde junio de 202L

Es coherente con la mo-
deracion de la demanda labo-
ral, lo que refleja los cambios
enlos patrones de consumo'y
el rapido aumento de las ta-
sas de interés.

La Reserva Federal ha
sefialado la necesidad de re-
ducir las ofertas de trabajo
como una forma de enfriar
el mercado laboral.

El niimero de vacantes si-
gue siendo extremadamente

alto, pero la proporcion de va-
cantes con respecto a perso-
nas desempleadas retrocedi6
en agosto: hay 1.7 puestos de
trabajo por cada desempleado,
frente a dos que habia en julio.
Sin embargo, unos 4.158
millones de estadounidenses
renunciaron a sus trabajos en
agosto, un ligero aumento
con respecto al mes anterior.

Las personas renuncian
mas a menudo cuando creen
que es facil conseguir un me-
jor trabajo. ‘

3.-El Banco de Australia
subio su tasa solo 25 puntos
basicos (pb), menor a lo que
se esperaba que era de 50 pb.

Rompi6 con cuatro oca-
siones consecutivas de apre-
tones de 50 pb, rebajo la velo-
cidad de su endurecimiento
monetario, porque dijo que
va.a monitorear la economia.

Considera que el alza de
tasas menos agresiva ayuda-
ra a que la economia muestre
un equilibrio.

El Banco Central de Aus-
tralia baja las expectativas del
tamario, la velocidad de las
alzas y el techo de la tasa de
referencia.

Los adoradores de la tesis
del “Pivote” dijeron: ahi vie-

joelmartinez132@gmail.com

ne una Fed mas débil.

Pero no.

Nuevamente hubo una
andanada de comentarios de
varios miembros del FOMC
insistiendo en que seguiran
subiendo sus tasas.

Las amenazas del FOMC
tuvieron apoyo con el repor-
te de ayer del indicador ade-
lantado ISM de servicios de
septiembre que fue de 56.7
puntos ante los 56 esperados
y los 56.9 de agosto.

Hay que recordar que el
rango de 50 a 60 puntos es
el de crecimiento sélido, es
decir, las actividades de ser-
vicios en Estados Unidos es-
tan boyantes. '

La economia es solida.

;Qué esperar?

Que la Fed suba 75 pb en
noviembre, 50 pb en diciem-
bre y 25 pb en febrero.

Es decir, que los fondos
federales se ubiquen en el
rango de 4.50 a 4.75 por cien-
to en 2023, esperando que la
inflacién se desplome de ma-
nera clara, '

Si no pasa eso, hay que
prepararse para tasas de los

- fondos federales arriba de 5

por ciento.

Por,;ggﬁqaléce)

tasas Banxico

emos
11 por ciento.
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e Ja Universidad de
Harvard y otros programas
de negocios lideres repor-

- tan caidas pronunciadas en
las solicitudes de ingreso .
al tiempo que el candente
mercado laboral y el costo
de las maestrias mantienen
acandidatos a MBAs en

sus empleos, En Harvard,
ampliamente considerada
lamejor escuela de nego-
cios de EU, las solicitudes
para MBAs cayeron mas del
15%. En otros programas de
élite en EU, las solicitudes
cayeron 10% 0 mas para

la generacién del 2024.
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¢ Se anticipa que Juul
Labs Inc. inicie charlas tan
pronto como esta semana
con prestamistas para con-
seguir financiamiento que
le ayudaria ala compafiiaa
sobrellevar una potencial
solicitud de proteccién
bajo el capitulo 1 delaley
debancarrotas en EU, de
acuerdo con personas fami-
liarizadas con el asunto. La
compaiiia de vapeo ha sido
contactada por presta-
mistas y pronto solicitara
formalmente opciones de
financiamiento de deudor
en posesion, dijo una de las
personas.

4+ La Organizacién de
Paises Exportadores de
Petrdleo y sus aliados lide-
rados por Rusia acordaron
¢l miércoles unrecorte de

2 millones de barriles al dia
enla produccidn, informa-
ron delegados, enuna me-
dida que es probable que

suba los precios globales de
por si elevados de la ener-
giay ayude a Rusia a pagar
suguerra en Ucrania. La
decisién podria socavar un
plan de las naciones ricas
del Grupo de los Siete para
poner un tope al precio del
petrdleo ruso en el merca-
do global, una parte clave
de la batalla econémicade
Occidente con Moscu.

4+ EnKohl’s Corp.,
chaquetas detela polar
que llegaron demasiado
tarde para la temporada
invernal del afio pasado por
fin estan en los anaqueles.
Mientras tanto, Macy’s
Inc. lanza nuevos vestidos,
trajes, botasy otras modas
otofiales, Mas delamitad
de sus propuestas parala
temporada decembrina
seranueva, El gigante de
tiendas departamentales
ha evitado hasta ahora

lo peor del excedente de

THE AL STERIT bl KAl

B el timhes Lo gl
aleas di lasas de la Frd

i T
=

articulos que ha compli-
cado atantos minoristas.
Su inventario subi6 7% a
finales de su trimestre mds
reciente comparado con el
afio anterior. Eso contrasta
con un alza del 48% en
Kohl’s.

¢ Amazon.comInc. de-
tendralas contrataciones
en su division minorista

. principal hasta que finalice

el afio, convirtiéndose en
la compafiia grande de
tecnologia mas reciente
enreplegarse en contrata-
ciones al tiempo que lidia
con vientos econémicos
en contra. La compafiia
hard una pausa en las
contrataciones pararoles
corporativos que incluyen
puestos de tecnologia en si
negocio minorista, indicé
una persona familiarizada
con el asunto.

Una seleccién de What's News

-©2022 Todos los derechos reservados
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Hacienda afina Apecic

sz Nos cuentan que el subsecretario de Ha-
cienda, Gabriel Yordo, llegt tarde ayer a una
reunién con diputados de Morena, debido a
que en la dependencia es-
tin afinando el decreto que
se publicard en el Diarip
Oficial de la Federacidn, pa-
ra aplicar el nuevo acuerdo
contra la inflacidn. Nos re-
portan que en el documen-
to se estan cuidando todos
los pormenores a fin de que
no quepa duda alguna so-
bre la famosa licencia de
importacién para las em-
presas, ya que, como dicen, el diablo estd en
los detalles, v no sea que por un recoveco se
les vaya a meter el chamuco, les salga el tiro
por la culata v le den la razén a quienes hoy
estin dudando de este beneficio, con la fa-
mosa frase: “se los dije”, pues existe el riesgo
de gue llegue una alguna plaga o bicho por la
relajacion de las medidas sanitarias.

Tasas de doble digito,
hasta 2023

Gabriel

:: Continuando con la inflacién, nos expli-
canqlmiassaﬂ'ﬂﬂmﬂmmmﬂmmr
CitiBanamex esta semana volvieron a imitar

Victoria 4.2% ¥ 3.7%, en ese orden.
Rodriguez Nos dicen que, al parecer,
las alzas de tasas de interés

aplicadas por la autoridad no logran apagar el
brote inflacionario y Banxico tendrd que su-
birlas a mas de 10% para fin de afio, ademds
de mantenerlas arriba de ese nivel durante
todo 2023, de acuerdo con los resultados del

sondeo publicado ayer.
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Morenista liena de halagos
a panista

''''' :: Mos platican que el subsecretario de In-
dusuiayCumrcmdehSamﬂadeEmm
nﬁaﬂmrﬂmselapasﬁelogimﬁo
ayer al gobernador de Gua-
najuato, Diego Sinhue Ro-
driguez (PAN), por estar
atrayendo inversiones de to-
da Europa, y lo dejé muy *
claro: “no es broma, o felici-
to, porque son un estado co-
mo pocos en el pais”. Du-
rante la inauguracion de la
Reunidén Anual de Industria-
les 2022, nos comentan que
el representante de la secre-
taria Tatiana Clouthier también destacd que
Guanajuato es de las pocas entidades que cre-
cen a tasa de doble digito. Nos hacen notar
que, al parecer, para el subsecretario, la rivali-
dad politica no es un tema.

les.qtmomnlzalaﬂmwanﬂn.demm
gaber, nos cuentan que el evento contd con
la participacién del director del IMSS, Zoé
Robledo, quien trafa puestas unas botas de
la marca Comando. El funcionario, nos dicen,
se la pasd presumiendo el calzado, pues ase-
gurd que son muy comodas, v lo atribuyd a
que, en Ledn, Guanajuato, donde se celebra la
reunidén, son muy buenos para fabricar esos
productos. Confest que le dieron unos calee-
tines que decian Concamin, pero prefirid pre-
sumir las botas v, no era para menos, pues el
duefio de la marca Comando es Abugaber.
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E.UMNI
1 TravelX, cuyo CEOQ y cofundador es

eJuan Pabloe Lafosse, busca revolu-
cionar la industria de viajes impulsando
la tokenizacidn de los pasajes aéreos para
convertirlos en NFTickets. Este nuevo for-
mato serd un pasaje aéreo comprado en
linea a través de la tecnologia blockchain,
lo que permitird reasignar el nombre del
pasajero una vez comprado y asi trans-
ferirlo o revenderlo a otra persona fécil-
mente, incluso horas antes de {a fecha
de salida del vuelo. TravelX tiene actual-
mente una primera etapa de lanzamien-
to de los NFTickets en Argentina con la
aerolinea Flybondi a través de la plata-
forma Travel xyz y usa 1a hilletera virtual
Binance Pay.

La Asociacign Latinoamericana y
adel Caribe de Transporte Aéreo, que
dirige José Ricardo Botelho, afina los de-
talles de la edicion 18 de 1a Junta de Accio-
nistas y el Foro de Lideres de Aerolineas
que se realizard este mes en Buenos Aires,
El evento reunird a mds de 400 represen-
tantes del sector, proveedores, autorida-
des de aviacion civil y asoclaciones de la
industria para discutir los retos de la avia-
cién en la regldn entre los que estdn la
recuperacion pospandemia, las combus-
tibles sostenibles, perspectivas, seguridad
operacional, entre otros, Andrés Conesa,
director de Aeroméxico, asistird al evento
para participar en un panel con otros di-
rectivos de aerolineas.

Grupo Bolsa Mexicana de Valores,
eque preside Marcos Martinez, parti-
cipd por segundo afio, en 1 iniciativa Ring
the Bell for Financial Literacy, a Ia que se
sumaron 82 holsas alrededor def mundo y
la Federacién Mundial de Bolsas de Valo-
res. El evenio busca impulsar la educacion
financieray formo parte de las actividades
de la Semana Mundial de Inversionista,
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por 1o cual, la BMV impartira conferen-
cias y talleres gratuitos. El objetivo es que
mds personas en México sepan manejar
sus finanzas, por ello, seguird impulsando
iniciativas que acerquen el conocimientc
financiero a los sectores de 1a poblagion,
para que esto ayude al desarrollo econd-
mico de familias, empresas y del pais.

Quien estuvo el martes por el Se-
enido fue Eduardo Paniagua, pre-
sidente de la Asoclacion Mexicana de
Agencias de Viajes. El empresario se acer-
¢d a [a Comision de Turismo, que encabe-
za Antonio Garcia Conejo, para solicitar
la modificacion urgente de algunas leyes
para proteger a los turistas de los fraudes
cibernéticos. Los fraudes por presuntas
agencias de viaje pirata siguen en aumen-
to v los clientes son engafiados por montos
gue van de los 13 mil a los 80 mil pesos. El
presidente de la AMAV ha dicho que es ne-
cesario cambios al Cadigo Penal Federal
para que el fraude cibernético se conside-
re un delito grave, sin derecho a flanza y
con cdrcel preventiva.

5 El gran ausente en la Reunién Anual
ede Industrizles de este afio, que se
celebra en Ledn, Guanajuato, es el presi-
dente del Consejo Coordinador Empresa-
rial, Francisce Cervantes Diaz. Y es que
el lider de la mdxima cdpula privada no
estuve en los trabajos de inauguracion y
tampoco figura en los actos de clausura,
ello, a pesar de que Cervantes fue presi-
dente de los industriales y que es cercanoa
José Abugaber, dirigente de la Confedera-
cion de Camaras Industriales y organiza-
dor del evento. Se justifics que la apretada
agenda de trabajo de Cervantes le impidic
asistlr ala reunidn anval, pero lo clerto es
que, desde un inicio, no estuvo contempla-
da su participacion.
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Ya, en serio

Derivado de Ia filtracién a los archivos de la Secretarfa de la
Defensa pot parte de los hacktivistas que se denominan Gua-
carnaya, se conocid que el Ejércite mexicano estabra pensando
en ¢rear una linea agrea comercial, Desde el primer momenio,
lainformacitn na salo fue validada por ¢l gobiema, sing que
el Presidente se ha lanzado abiertamente a su promocion.

No faltan aquellos quienes creen gile se trata de una cor-
tina de humo para encubrir o, por lo menos, minimizar el
efecio nocivo de lo que sdlo deberfa ser visto como una gra-
ve falla ala sepuridad nacional. Vulnerar los servidores de
la Sedena es un atentado contra Ja soberanfa nacional, pero
parece qiie la dependencia encabezada por Luis Cresenclo
Sandoval prefiere creer que es como un dia cualquiera.

El jefe del Eiecutivo refterd que volarfa a lugares donde
fas lineas aéreas comerciales no llegan, que serfa muy facil
hacerlo porque la fuerza adrea tiene una gran experiencia, no
sdlo en {a operacién de aviones, sine en su mantenimiento
(valdrifa 1a pena plantear la diferencia entre servicios con el
fabricante o por terceros), que ya tlenen los agropuertos y
que semia muy fact! operarlo. Incluso, dijo que, privarizarlo,
serfa mucho mds dificil estando en manos del Ejército y que
las utilidades que generara la compafifa serfan para las pen-
siones de los miembros de las Fuerzas Armadas.

REMATE ARGUMENTADO
Ahora pongamoenos serios.

1.- De entrada hay quienes cuestionan que [2 intencion
violaria el articula 129 de 1a Constitucién. No pararemos por
el momento en eso.

2.- Dicen que utilizaran las gananclas para garantizar
las pensiones de los miembros de las Fuerzas Armadas. La
primera pregunta que surge de esta afirmacion: ;Qué pasa
si hay pérdidas?

Los negocios, Pemex y CEE lo saben muy bien, pueden
incurrir en pérdidas. En el caso de estas dos empresas del
Estado se socializan y terminan cargdndose a la cuenta de
todos los mexicanos. JAqui se estd pensando en que los mili-
tares sdlo se beneficiardn de las ganancias y el pueblo tendrd
que cargar con las pérdidas de algo que ya estd cubierto en
el presupuesto?

Sacarlo del paquete econdmico sf pondria en riesgo a los
trabajadores de las Fuerzas Armadas, ya que dependerian por

lo menos en parte el éxito comercial de una linea aérea. Fs-
tdn ofteciende una solucidn para un problema que no existe,

3.- Como lo dijo el Padre del Andlisls Superior desde el
primer momento, ;cudles son los destinos con mercado su-
ficlente como para garantizar rentabilidad que hoy no son
cubiertos por las lineas aéreas comerciales?

La experiencia del AIEA, que estd en las antipodas de lle-
gar al punto de equilibrio, deberia servirles para recordar
gue hay un prirciplo basico en los negocios: los proveecores
deben satisfacer 1a demanda de los consumidores.

REMATE FRACASADO

Enla terminal, que dirige Isidoro Pastor, no han tlegado los
clientes. Es comiin que aviones para mds de 170 pasajeros
1ealicen vuelos con el 10% de su capacidad, es dedr, operan
en cendiclones en 1as cuales se generan pérdidas y eso hard
que no sean sostenibles en el corto plazo.

Y ya que hablamos de ese aeropuerto. Tan sdlo ayer, la
terminal estuvo cerrada de las T:00 a las $:30 a.m. por pro-
hlemas de visibilidad, lo que retraso todos los vuelos y dos
tuvieron que ser desviados a Querétaro y uno mas cancelado.
Pero casi fue el crimen perfecto porque no se notd.

4.- Hay quienes consideran que serfa muy facll armaruna
linea aérea con el lamado avidn presidenclal y una decena
de piras aeronaves. Sin considerar 21 elevadisime costo de su
reconfiguracidn, ya que el TPOI estd disefiado para grandes
distancias y no serfa titil para un esquema de pequefios ae-
1opuertos que hoy no son atendidos por las lineas privadas.

Algunos creyeron ver que el salvamento de Aeromar con
sus 10 aviones serfa la solucion olvidando que el goblerno
promete un dia i y otra rrmbién que no rescard empresas,
aun cuando omiten el caso de Altin Redes. Esa idea parece
que se le ocurrid a Zvi Katz que no haya como salir de ese
fracaso empresarial.

En este punto seria bueno gue los miembros de ASPA de
México, encabezados por Humberto Gual, sobre lo que sig-
nificaria compett en condiciones desventajosas paralos tra-
bajadores con las Fuerzas Armadas.

Seria bueno que se preguntaran, al menos por curiosidad,
por qué las lineas aéreas regionales en México tradicionai-
mente han fracasado o acasa suponen que I3 inteli EIlClEl
militar es superior a la inteligencia comercid]29ina 4



Fecha: 06/10/2022

Pagina: 4

EXCELSIOR Area cm2: 239
Costo: 16,995
171

e
\ - M T enCT
Mexicana Sedena,
nueva ocurrencia

+ La marca Mexicana de Aviacidn estd en litigic desde
el proceso concursal,

Preocupa la nueva ocurrencia del presidente Lopez
Obrador para crear una aerolinea comercial de la Secre-
taria de Defensa. El afio pasado, un grupo encabezade
por Salvador Alvarez, entonces CEO de Altdn Redes; Pedro
Cerisola, extitutar de Ia exSCT, y extrabajadores de Mexica-
na de Aviacién y de Interjet buscaron el apoyo del gobierno
para una nueva aerolinea con los avianes de Mexicana de
Avlacion, que pretendfan denominar Aerolineas Bienestar,
pero ni ast lograron el apovo gubernamental,

Sorprende el anuncio de esta nueva aerolinea, propiedad
y operada por la Secretar{a de Defensa que, segiin Lépez
Ohrador, usaria la marca Mexicana de Aviacin para darle
un uso al avidn presidencial que, no ha salido ni en rifa y
ne ha podldo vender.

Entre los muchos problemas con el avién presidencial,
un Dreamliner 787 de Boeing, que va es propledad de la
Sedena, es que tendrd que ser modificado para utilizarse en
vuelos comerciales, lo que, precisamente, es uno los obs-
tdculos para su venta.

Es absurdo, también, que se pretendz que esta acroli-
nea cubra nuas regionales donde hoy participan aerolineas,
como Aeromar, que estd en severos problemas financieros,

y que un limitante del Dreamli-
ner es que esta disefiado para
cubrir rutas largas v, por su ta-
mafio, tendrfan que realizarse
adecuaciones en algunos aero-
puertos, como fue el caso en su
momento de la T2 del AICM con
el avidn presidencial ylaflotade
AeTOmEXico.

Otro problema es que la mar-
ca Mexicana de Aviacidn estden
litigio desde el proceso concur-
sal y estd en posesion de Jorge

Columnas Econdmicas

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

Gastelum, abogado de Tenedora K, que compré en mil
pesos las acciones de Mexicana en 2009

Segiin Lépez Obrador, las utlidades de la nueva aero-
lfnea seran para pagar pensiones de los militares. Pues que
se esperen sentadas porque, si realmente inicia en 2023
operard con pérdidas, no solo porque las rutas regionales
ne son rentables, sino porque no hemos recuperado la ca-
tegorfa de seguridad adrea ntimero 1,

Y

EMPLECS SUBEN 0.8'% EN SEPTIEMBRE

ElIMSS reportd ciftas positivas al clerre de sepiiembre, con
un crecimiento de 0.8% en el mes con 171,492 nuevos em-
pleos para un nuavo récord de 21 millones 409 mil afiliades.

Sin embargo, hay un ligero descense frente a los 174 mil
56 empleos creados en septiembre de 2021 que, ramhién,
se registra en las cifras acumuladas en el afio.

En el periodo de enero a septiembre de este aflo se
crearon 789,210 empleas contra los 821,187 creados en el
mismo periodo en 2021, que fue un afto de nimeres muy
positivos en empleos por la entrada en vigor de laley conira
el outsourcing, Se estima, también, que, al cierre de 2022,
se habrd alcanzado una cifra en creacion de empleos infe-
ror a los 846,416 de 2021 porque hay que recordar que, al
cierre de afto, por factores estacionales, se registran bajas
en creacion de empleos

En cuanto al nimero de parrones afifiados se mantiene
sin grandes cambios acorde al estancamiento de la econo-
mia. Al cierre de septiembre de este afio, hay un milldn 66
mil patrones registrados contra un millén 46 mil en 2021.

Se mantieng también la disparidad regional: Tabasco,
Baja California Sur y Quintana Roo crecen a tasas de do-
ble digito: 13.5%, 12.3% y, 11.9%, respectivamente, mieniras
que en Veractilz, Aguascalientes, Morelos, San Luis Potosi,
Zacatecas, Michoacdn y Sinaloa el empleo crecid menos
de 2 por ciento,

De acuerdo con
€] Presidente, las
utilidades de la
nueva aerolinea
serdn para
pagar pensiones
de los militares,

Péagina 5 de 8
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El Apecic es €l acuerdo con 15 comerdializado-
res y productores para reducir 8% sus precios
de 24 productos especificos pare el consurmi-
dorypropiciar el crecimiento de la produccion
agropecuzria en aquellos productos en 1os que
] mercado presenta déficit, Es un acuerdo ra-
zonable, o impuesto, sino acordado con esos
empresarios y sélo priva para ellos.

Elacuerds ha excluido 1a comunicacidn con
cdmaras y confederaciones, porque [as medi-
das acordadas, Incluso, para eliminar tramites
y regulacignes para agilizar [a importactén de
producto sdlo se dirige a 15 grandes empresas,
no al sector agroalimentario completo.

Llama la atencion la reaccldn de las ¢d-
maras y confederaciones, encabezadas por la
Concamin, de José Abugaber; CNA, que pre-
side Juan Cortina. y Concanaco, de Héctor
Tejada, al demandar de forma muy sonora,
que no se prohiban exportaciones de mafz,
frijol, harina ¥ acerc para fabricar latas y no se
exina de la revision regulatoria del Senasica o
la Cofepris a ninguna empresa, porque seviola-
rian acuerdos comerciales firmados con paises,
como Estados Unidos, porque serla desconocer
compromisos espejo de sanidad e mocuidad
SUSCTItOS para exportar e importar alimentos.

Se eligieron 24 productos {con presentacion
y pesaje especifico) de mayor consumo, entre
los cuales estdn papa, cebolla, imones, man-
Zangas, naranjas v azcar OsCura, por mencio-
nar algunos, que, en oplnidn de la auroridad
hacendaria, han levado a maximos nologicos
para £l mercado, incluso global, los precios al
consumidor. ;Quien los podnia importar? ;Los
compradores globales de las tres cadenas de
supermercados?

Aungue se hace énfasis en la canasta que
se vende en el supermercado y no en el gran
mercado mayorista v de menudeo que tiene
algo asicomno 1.2 millones de establecimientos
formales e informales en lated de distribucion,
135 cadenas Chedraui, Sorfana y Walmatt te-
nen capacidad efectiva de compra como para
influir en €l precio. S6lo esta vltma que dirige
Guilherme Loureiro tiene 2 mil 700 tiendas
en 600 municipios en los que habitan 80% de
los mexicanos.

Columnas Econdmicas
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Alicia Salgado

Tengo entendido que el lunes, &l secretarlo
de Haclenda conversG con Juan Cortina del
CNA, quien Je expuso of tema de afectacidn defa
simetria regulatoria en las exportaciones agroa-
limentaras v el cumplimiento de compromisos
internacionales de comercio. Se estd revisan-
do el arpumento, pero también quedd el comn-
promiso de analizar problemas estructurales y
cuellos de botella del mercado agropecuatlo,
asi como el compertamienio de acopiadores
y comercializadores para propiciar holgura a
Ia oferta frente a Ia demanda de productos ali-
mentarios y revision dela cadena de formadién
de precios por producto. jEso sies fuerte!

Esrazonable la preocupacidn del CNA, pero
alfinal, cuando se impotta un alimetito, el pro-
ceso inicia con la identificacion del producto
en el mercado de origen y no exime a quien
tendria esa licencia universal, de que la Cofe-
pris 0 el Senasica revisen si cuentan Con certi-
ficacidn fitosanitaria.

Concluyo: el acuerdo fue revisado ya por el
Foreign Agricultural Service del USDA y, has-
12 ahora, se entendid que forma parte de las
medidas extraordinarias para contener la in-
flacion alimentaria, que en el caso de México
explica 4.6 puntos de la inflacién general. Pero,
si les da por importar papa de China o India,
igulén sabe!

DE FONDOS A FONDO

#Anastasla. Mafiana te contaré mis de esta pla-
taforma de servicios de compiito para mipymes,
porque su diferenciador es increible. Ofrece la
posibilidad, con un precio accesible, para que
los pequedios negocios, cadenas de farmacias
y retail puedan usar sus datos para organizar
inventarios y mejorar procesos de atencién a
clientes. Anastasia, cizyo CEO es Pahlo Zegers,
ydirectoren México, Exmilo Vizgquez, 16 afios
de haberse lanzado, se asocio en septiembre
pasade con Kimeirics, de Lufs Gdimez, uno de
los ejecutores de datos mas eficientes para re-
tail. Para ampliar su oferta en América Latina

ofrecen 50 becas a empresarios en Mexico coffagina 6 de 8

el phjetivo de gue aprendan a sacar provecho
plene de sus datos y asi mejorar su manejo de
inventarios, venta v atencion del cliente,
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Aerolinea

del Ejército, subsidiada
y con aeropuerto, creas
competencia desleal

Las dudas saltaron de inmediato en €l sector adreo mexi-
cano, un sector casi olvidado por el gobierno lopezobra-
dorista, que lleva afio y medio sin salir de 1a Categorfa 2,
condenado a no poder aumentar viselos hacla EU, que no
re¢ibid ayuda en fa pandemia, que leva ung aerolinea que-
brada y otra que entro en Ley de Quiebras, v que estd resis-
tlendo el embate de compafifas estadunidenses.

Un sector de aviacion vilipendiado, ahora tendrd otro
inconveniente: una aerolinea del Ejércite que, de inmediato,
se rransformarta en un monopolio al operar aeropuertos.
AEROPUERTOS Y AEROLINEA, COMBINAC GUE
NO VA
La Secretaria de la Defensa Nacional ya va a tener un grupo
aeroportuario, con tres aeropuertos Felipe Angeles, Tutum
y Palenque. No puede tener una aerolinea, porque de facto
seria un monopolio. ;A quién cree usted que la Defensa le
darfa prioridad en sus aeropuertes, a uno de los aviones de
su propla compafifa aérea o, a otro ajeno de una aerolinea
comercial?. Por esta razon, los grupos aeropoltuarios ne
tlenen aerolineas, va que privilegiarian las propias, en cos-
tos, sin cobros, con slots.

La situacidn se complica mas. 5i [a aerolinea va a tener el
nombre de Mexicana de Aviacion, ;de verdad la aerolinea
del Ejército se harfa cargo de los pasivos que dejd la extinta
compafiia, que presidia Gaston Azcirraga? Mexicana dejé
pasivos, los principales son laborales.

LLEGAR A DONDE NADIE VUELA, HAY CONVENIOS
CON REGIONALES

Para refrendar el pesimismo, hay o1ro inconveniente; spor
qué el Ejézrcito debe tener una aerolinea comercial?

Una cuestién es tener una Fuerza Armada perteneciente
ala Sedena, clave para nuastra seguridad nacional y de la-
bores de emergencia, que, ademds. lo ha hecho hien. Pero
otra cuestion, muy distinta, es una aerolnea comercial.

Que sdlo volard a lugares donde no legan las aerolineas
nacionales, tampoco seria una labor de seguridad nacio-
nal. En dada caso, si el gobierno quiere incentivar vuelos
con rentabilidad social, 3 lugares alejados que no tienen
vuelos, que llegue 2 acuerdos con aerolineas comerciales
pequeias. Vaya, Aeromar es un buen ejemple de una com-
pafifa que tHene vuelos reglonales, por mencionar una y que
estarfa encantada de recibir un apoyo de esta naturaleza,

Péagina 7 de 8
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OLMECA-MAYA-MEXICA, CON HOTELES Y
PARQUES TURISTICOS

A la Secretaria de la Defensa Nacional la estan haclen-
do concesionarfa privada. Ya tiene una empresa, bajo el
nombre de Grupo Aeropertuario, Ferroviarie y de Servi-
cios Auxiliares Olmeca-Maya-Mexlca, cuyas siglas son
GAFSAOMM.

Bajo el paraguas de este grupo aeroporiuario van a fun-
cionar los aeropuertos Felipe Angeles, el de Tulum y el de
Palenque.

Pero, también, va a gperar el Tren Maya,

Y agréguele hoteles y parques ecoturisticos, segin se
supo del hackeo del grupo autedenominado Guacamaya.
El grupe Olmeca-Maya-Mexica contarfa con tres aeropuer-
tos, una aerolinea, varios hoteles y parques ecoturisticos.
Tendria el parque Ecommistico Nuevo Uxmal, donde ope-
rarfa hoteles en el Ejido de San Luis y otros cuatro hoteles
en las estaciones del Tren Maya, También tendria el Parque
la Plancha y el Parque El Jaguar. Y, desde luego, los hoteles
de Felipe Angeles.

PENSIONES ¢FINANCIADAS CON EMPRESAS?

Se argumenta que todos estos negocios 0 concesiones se
los dan a Sedena para financiar las pensiones. Si fuera asi,
entonces jpor qué no le dan empresas y concesiones al
IMSS e [SSSTE para pagar pensiones?

Las pensiones son un lema de aciuaria en finanzas, de
saber invertir los montos y podetlos financiar en el tiem-
pa. No serdn financiados por empresas porque nunca
alcanzardn.

Péagina 8 de 8
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Eleazar Rodriguez it

[i EXPECTATIVAS
- ¢Qué esperan los

mercados para hoy?

En México se publicara la
formacion de capital fijo y
del consumo privado en

el mercado interno; en EU
destacan los datos de gastos
de consumo personal.

MEXICO: A las 6:00 horas, el
INEGI publicara la formacion
bruta de capital fijo; de acuerdo
con BLOOMBERG registrd un
alzade 4.9 por ciento anual.

Elinstituto también publi-
carasuindicador del consumo
privadoen el mercadointerno
correspondiente a julio.

También se tiene programado
elreporte del comportamiento
de ventas, producciony expor-
tacion de autos nuevos durante
septiembre, tanto de vehiculos
agasolinacomoeléctricose
hibridos.

ESTADOS UNIDOS: La
empresa de colocaciones
Challenger, Gray & Christmas
daré a conocer su informe de
recortes de puestos de trabajo
durante septiembre.

Por suparte, el Departamento
del Trabajoinformaralas cifras
de solicitudesiniciales de
subsidio por desempleoal 8 de
octubre. — Eleazar Rodriguez

Péagina 3 de 11
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Jonathan Ruiz
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PARTEAGUAS

Jonathan
Ruiz

¢Por qué no termina de caer el Bitcoin?

ste mes es un pleito que ¢Por qué? No hay respuestaen ters”. De pronto, comprar un
E parece apenas comenzar. torno ala criptomoneda, peroes coche ya no es necesario para

Quesilainflacién,quesi  interesante revisarlo. evitar la parada del camidn.
laviruela; sinoeseso,ahiestila  Ayer estuve en un punto con- Ayer, también, tuve la necesi-
guerraen Ucraniay una activi-  currido cumpliendo un trdmite ~ dad de enviar dinero al extran-

dad bélica chantajista de Corea

gubernamental. Dato obvio: to-

jero. Mi contraparte exigio un

del Norte. dos ahi tenfan zapatos. depésito bancario. Un banco
Todo lo anterior sumado al Las marcas dependen de gus-  accesible —proveedor de otro
dramadtico problemade asesi-  tosy poder de compra, pero hoy 1itil servicio- cobraba ayer 700
natos en una economia tanrele- adiferencia de hacesiglos,la  pesos o 35 délares por enviar el
vante como la nuestra. gente sale ala calle con zapatos  equivalente a 500 délares.

En medio del aparente caos,
el Bitcoin subid 4 por ciento en
esta semana y ya estd por arriba
de los 20 mil délares. Quien
tenga uno, puede venderlo hoy
aun precio 367 por ciento mas

porque cumplen con una fun-

cidn; los zapateros ofrecen un

servicio que la gente hoy percibe

indispensable, aunque no lo sea.
Hasta hace poco, casi todo

el mundo queria un coche. Es

Revisé mi “wallet” con mi
“exchange”. La comision por el
mismo servicio es insignificante
y la transferencia es inmediata,
Es un servicio titil y barato.

La diferencia: yo deposito en

alto que hace cinco afios. T Bitcoin que compro con pesos
Que les vaya bien buscando til para transportarse en la transferidos desde mi cuenta

una inversion que les dé ese c':all'e y para muchos resultaba bancaria.

rendimiento en un lustro. Solo  Indispensable. Ese Bitcoin caerd en la “wa-

como referencia, €] oro en ese
lapso gan6 35 por ciento.

Luego surgié Uber, Ecobici, y
varios servicios de renta auto-
matizada de patines o “scoo-

llet” de la otra persona y €pagina 4 de 11
cuanto lo reciba solo debe trans-
ferirlo a su cuenta de banco.
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Los “exchanges” se encargan de
que todo proceda sin fricciones,
usando el celular. Pese a ello,
muchas oficinas atin no aceptan
esos depdsitos. Mala suerte.
Conviene aclararlo: “wallet”
eslabilletera virtual que cual-
quiera puede tener en su telé-
fonoy “exchange” es una casa

de cambio virtual, también acce-

sible a través del dispositivo.

Los gobiernos no pueden con-
trolar esos flujos y por tanto tra-
tan de contenerlos.

Pero, haciendo a un lado los
gobiernos, hoy mucha gente
hace pagos ya con Bitcoin. Un
amigo paga honorarios de sus
proveedores de servicios de
software por esa via. Manda
criptomonedas a Venezuela, Ar-
gentina o Cuba. Lugares en los
que las monedas oficiales per-
dieron credibilidad y relevancia.

El Bitcoin ha probado ser
una herramienta que resuelve
problemas, ofrece un servicio
eficiente. Su mayor valor no
estd en la criptomoneda en si
misma, cuyo precio varia, sino
en su Blockchain, el sistema que
hace posible el intercambio en-

tre personas sin intervencion del

gobierno.
Esa “cadena de bloques”

Columnas Econdmicas
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Jonathan Ruiz

puede sustituirel selloovalida-  yenderlo hO)J aun
cién del gobierno en transaccio- . o .
nes. Por eso, probablemente, el precio 367% mas
Bitcoin no muere. alto que hace 5

El vendedor de zapatos tam-

bién vende herramientas, como anos () SOZO como
lo hace el de coches que reducen | referenc iq, eloroen

tiempos de traslado. Pero como 5 ese lap SO gan O 35%”
vemos, éste tiltimo no estd libre |
de riesgos de mercado. b

Tampoco lo estan los bancos

con las criptomonedas. Revisen
el caso, por ejemplo, de Dola-
rapp, una aplicacién que vende
USDc, una criptomoneda ba-
sada en blockchain, cuyo precio
es siempre equivalente al de un
ddlar, restando asi el factor de
incertidumbre que si tiene el
Bitcoin. Ya invirtié en ésta Kas-
zek, uno de los principales fon-
dos de capital privado. Puede
ser Bitcoin, Ether o USDc... las
criptomonedas siguen en Inter-
net y la gente trata de compren-
derlas poco a poco.

Sino caen después de afios, es
tal vez porque su valor no radica
necesariamente en su mote de
“criptomonedas”, sino porque su
sistema ofrece un servicio real,
accesible y barato.

‘Quientenga un
Bitcoin, puede

Péagina 5 de 11



P ElFinancicro

Fecha: 06/10/2022

Péagina: 19
Area cm2: 373

Costo:

112

97,800

Columnas Econémicas

De jefes

Redaccion

N\
Buscan reunir a
1,500 inversionis-
tas en la Expo Real
Estate

Grupo S.G, empresa dedicada

a servicios inmobiliarios y net-
working, realizard la Expo Real
Estate 2022 del 12y 13 de octu-
bre de 2022 en Polanco, Ciudad
de México, un evento que busca
reunir a mil 500 profesiona-

les inmobiliarios para conocer
proyectos de inversion en el ex-
tranjero, principalmente en los
Estados Unidos, adelanté Sil-
vano Geler; CEO y fundador
delafirma. T
haciendo desde 2007, este es

el pais niimero 11 en donde lo
hacemos, desde Argentina hasta
Estados Unidos y en cada pais lo
adoptamos en un formato dis-
tinto”, explicd.

Entre las compafiias que
buscan inversionistas mexi-
canos destacan la construc-
tora espafiola Maher Homes,
la desarrolladora Riviera Point
en Florida, especializada en
espacios comerciales y restau-
rantes, la firma estadounidense
Grupo Developer, por mencio-
nar algunas.

El directivo comentd que, tras
la pandemia, muchos inversio-
nistas buscan la forma de llevar

2 0pine usted:
empresas@eliinantieno.commy

su capital al extranjero y quiere'ﬁ'.
...aprovechar esa traccién para de-

tonar obras principalmente en
la Unioén Americana y Espaiia.

“Hubo muchas empresas de
Estados Unidos que salieron en
busqueda de inversiones mexi-
canas, son muchos los desarro-
lladores que estan buscando a
los inversores mexicanos para
poder comprar en Estados Uni-
dos, basicamente, el mayor
punto de inversién, California
como Miami”, dijo.

Afores: de México
para el mundo

Este juevesinicia en Punta

Cana, Reptiblica Dominicana,

el Seminario Internacional de
la Federacion Internacional de
Administradoras de Pensiones
(IFAP), que agrupa al equi-
valente de las afores de todo
el mundo. México presentara
como caso de éxito, en la per-
sona de Bernardo Gonza-
lez Rosas, presidente de la
Asociacién Mexicana de Afores
(AMAFORE), la reforma al sis-
tema mexicano de pensiones

" que se hizo en diciembre de

2020, en acuerdo de este sector
con el gobierno del presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador.
Esta reforma logré por consenso
incrementar aportaciones pa-
tronales a los fondos de retiro

y asi mejorar la tasa de reem-
plazo de los trabajadores, esto
es, el porcentaje de su salario

final con el que accederdn a su
jubilacién. Con el incremento
gradual en lo que aportan los
empresarios a los fondos de
retiro de sus trabajadores, de
6.5 a 15 por ciento (los trabaja-
dores no ponen un peso mas),
esta tasa de reemplazo pa-

sara de ser el 30 por ciento del
sueldo laboral, a por lo menos
el 70 por ciento al momento del
retiro, ademas de que a los tra-
bajadores de menores ingresos
se amplio la pensién minima
garantizada, que puede llegar
amds de 8 mil pesos. Esta re-
forma fue ampliamente consen-
suada y es vista con interés en
otros paises del mupg@na 6 de 11

Retira CFE sumi-
nistro a Mimosa en
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Coahuila

La Comision Federal de Elec-

tricidad (CFE) corté el martes
pasado el suministro de luzala
Mina VIII de carbén de la Uni-
dad MIMOSA, subsidiaria de Al-
tos Hornos de México (AHMSA)
por el retraso en los pagos de
Minera del Norte. El problema
fue que el corte eléctrico sin pre-
vio aviso dejo fuera de opera-
cion los sensores del sistema de
control de gas metanoy la venti-
lacién del yacimiento poniendo
en riesgo la vida de mas de 180

mineros que se encontraban tra-
bajando al interior de la mina.

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

Nos cuentan que, para el rescate
de los mineros, fue necesaria
una operacion de emergencia
paraventilar y asegurar la salida
de todos los trabajadores sin la
ayuda del transporte interno,
obras que requirieron de varias
horas. Afortunadamente se lo-
gr6 el rescate de los trabajado-
res sin ningun incidente. Ahora
el problema es que los trabajos
en mina estan detenidos y de no
reestablecerse el suministro de
luz, se corre el riesgo de acumu-
lacién de gas por insuficiencia
en laventilacion.

Mas tecnologia,

mas inclusion

financiera

Eldia de hoy se llevara a cabo
el foro “El futuro de las finanzas
digitales en México”, organi-
zado por la Comisién de Cien-
cia, Tecnologia e Innovacién de
la Camara de Diputados, que
preside Javier Lopez Casa-
rin, que contara con la par-
ticipacién de funcionarios de

la CNBV, Condusefy Cofece,
ademas de empresas como Nu
México. Se hablard de un tema
que ha cobrado mas relevancia
en los dltimos afios: 1a inclusién
financiera. jAtentos!

Péagina 7 de 11
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¢Nos preocupamos por las minusvalias en las Afores?

irevisaste tu estado de
S cuenta de tu Afore, con

seguridad viste una menor
cantidad de dinero que en el pe-
riodo anterior y te adelanto que
en los siguientes meses conti-
nuaras observando este fené-
meno, debido a la fuerte alza en
las tasas de interés. Por tanto,
preoctipate, pero no demasiado;
te explico por qué.
1.- El llamarlas “minusvalias”
en lugar de “pérdidas”, va mas
alld de una mera apreciacién
semantica. Se trata de valora-
ciones de los portafolios de cada
Siefore y mientras se mantengan
los fondos, no estds “perdiendo”,
pues se pueden recuperar en los
proximos meses.

2.- Esta circunstancia ya se ha
presentado. Como los activos de
los fondos pagan menos rendi-
miento si se comparan con las
“nuevas tasas de interés” de mer-
cado, el precio de los mismo cae.
También sucede en fondos

privados que poseen papel de

Area cm2: 214

47,679

Alberto Tovar
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deuda. En el momento en que las pues su monto de pensién serd

administradoras adquieran las
nuevas emisiones se revertird la
tendencia.
3.- Otrarazén es que las bolsas
en Méxicoy en el mundo han
tenido volatilidad con caidas
pronunciadas en algunos titulos
y las Siefores tienen una parte de
sus activos en estas acciones.
De hecho, si uno analiza, la
afectacion es mayor en los fon-

dos generacionales de los mas
jovenes, mientras los fondos de
quienes estan cerca de jubilarse
es menor y es asi por la composi-
cién de su cartera.

Lalogica es que alos jovenes
les asignan instrumentos de
alto riesgo porque obtienen un
mayor rendimiento y cuando
hay bajas en el mercado tienen
tiempo para recuperarse, al ser
los fondos de largo plazo.
4.- Ahora bien, quienes estan en
proceso de jubilacion poco debe
de interesarles, porque con segu-
ridad lo hardn a través del IMSS,

mucho mayor y el saldo de su
cuenta se entregara a la mencio-
nada institucion.

Para los que cotizaron a partir
de julio de 1997 y su tinica op-
cién son las Afores, les queda to-
davia varios afios para reponerse
de la minusvalia. Recordemos
que todos los inversionistas lle-
gan a tener periodos con mermas
en su patrimonio por movimien-
tos en los mercados y por eso es
importante la constancia.

5.- Este episodio sirve como mo-
raleja para elegir una Afore que
vaya de acuerdo con el perfil de
riesgo deseado. Existen algunas
mas agresivas que registran ren-
dimientos altos, pero presentan
ajustes fuertes en ciertos lapsos.
En tanto, hay otras conservado-
ras en donde su comportamiento
resulta menos espectacular en
ambos sentidos.

¢ Te preocupa jubilarte por me-
dio de las Afores? Coméntame

en Instagram: @atovar.castro Pagina 8 de 11
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MONEDAEN EL AIRE
Jeanette
Leyva Reus

Losataques quevienen

e tardaron mucho mds
S de lo pensado, porque a

decir de especialistas en
ciberseguridad, tras el recorte
y programa de austeridad ini-
ciado en esta administracién
de los gastos de adquisicién de
equipos nuevos y de paquete-
ria actualizada para proteger
la informacion que manejan
las dependencias, cualquiera
desde hace tiempo habria y
puede tener acceso a informa-
cion sensible. '

Era crénica de un “ataque”
anunciado exhibir los datos de
dependencias gubernamentales
por parte de un tercero, y en-
trecomillo ataque porque para
los especialistas consultados
era algo totalmente esperado,
pues como mencionaba, entre
los recortes al presupuesto, y el
instalar paqueteria gratuita que
hay en la red, (eso es algo que
han pedido desde esta adminis-
traci6n para no pagar las licen-
cias de los distintos programas)
nos aseguran que basicamente
cualquiera que se lo hubiera pro-
puesto podria haber hackeado
sin problema a la Sedena, con
esto dicen, no descartemos que
incentive a grupos de todo tipoy
que otras dependencias puedan
ser los siguientes.

Area cm2: 296
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Jeanette Leyva Reus

Por lo pronto, con los millones
de correos electrénicos con in-
formacidn de todo tipo que hoy
estan ala mano de cualquiera
que quiera conocer qué hacela
Sedena, en las proximas sema-
nas iremos viendo poco a poco
salir ala luz informaci6n que las
autoridades no hubieran que-
rido que conociéramos, lo que
pudieron evitar de haber tenido
mejores capas de protecciony no
hacer caso ala mala entendida
“austeridad”; lo grave es que hay
dependencias con alta informa-
cion sensible de todos nosotros,
como el SAT o en el IMSS que
pueden generar problemas gra-
ves a millones de mexicanos.
Ojald el ataque a la Sedena sirva
para dejar de lado los “ahorros”
mal aplicados y proteger cémo
se debe nuestra informacion.

Y los ataques es algo que nadie
esta exento, pero a diferencia del
sector publico que informa estos
hechos una vez que un tercero
lo informa, el sistema financiero
que reporta incidentes ciberné-
ticos al Banco de México tiene
solamente al 22 de julio un re-
porte de un hecho de este tipo,

y sucedio a un bancoy asu casa

de bolsa, que fueron victimas de
un ataque al servicio de transfe-

rencias electrénicas que provee
asus clientes, aunque afirma-
ron que los clientes no se vieron
afectados; las dos instituciones
tuvieron una afectacion por

9.3 millones de pesos, este es el
tinico ataque hasta ahora en el
afio registrado ante la autoridad.

Sibien, cada quincena hay
cientos de quejas por caidas en
aplicaciones de los principales
bancos, aseguran que son una
combinacién de incremento de
operaciones, y también inten-
tos de ataque que hace que se
suban las barreras de proteccion
haciendo por momentos “cue-
llos de botella”, que hace que
algunas aplicaciones bancarias
sufran para atender lademanda
de sus clientes, aunado a que
nos hemos vuelto mucho mas
exigentes con nuestras institu-
ciones bancarias, pues ya casi
nadie se acuerda de hacer filaen
una sucursal.

Y en el otro lado de la mo-
neda, en Guerrero las comu-
nidades académicas de los
tecnoldgicos se encuentran de
fiesta, ya que esta semana el
Tecnoldgico de Chilpancingo
y el Tecnoldgico de Acapulco
cumplieron 38 y 47 afios respec-
tivamente de haber nacido. En
el caso del tecnolégico portefio

naci¢ con el nombre de Instituto
Tecnoldgico Regional de Aca-
pulco, hoy Tecnolégico Nacional
de México campus Acapulco, en
donde han pasado ya por sus au-
las mas de 18 mil profesionistas;
actualmente cuenta con ocho
programas académicos y una
maestria que forma parte del
programa de posgrados del Co-
nacyt, ademds de tener un certi-
ficado en normas ISO de energia
y cuidado del medio ambiente,
en el cual estan desarrollando
algunos programas en comuni-
dades de la entidad; sin duda,
lostecnoldgicos en el estado de
Guerrero son una fuente impor-
tante de creacion de profesio-
nistas, enhorabuena para toda
la comunidad. Por lo pronto, la
moneda estd en el aire.

‘Ojald el ataque

a la Sedena sirva
paradejar de lado
los “ahorros” mal
aplicados”

Péagina 9 de 11
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Lasvoladas de las Fuerzas Armadas

n el énimo de darle a las Fuerzas Armadas mdsy Transformaci6n ya conocid usted la versién de que la
E mds espacio, se ha llegado al absurdo de consi-  base para esta aerolinea podrian ser los equipos de
derar la posibilidad de que el Ejército tengasu  Aeromar, que se encuentra en dificultades financieras.
linea aérea comercial. Y ayer, se manejé la posibilidad de que la aerolinea
Seria de no creerse si no fueraporqueendosdias ~ tomara el nombre de “Mexicana de Aviacién”, la em-
consecutivos lo ha mencionado el presidente Lopez ~ presa que dejo de operar desde 2008.

Obrador, confirmando versiones detectadas en los En la mayoria de los pafses democréticos eagmque de 11
documentos hackeados a la Secretaria de la Defensa  es en todos) el ejército no opera ninguna aerolinea
Nacional. comercial.

Incluso, en estas paginas, en la columna La Cuarta Obviamente las Fuerzas Armadas de cada pais tienen
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su flota aérea, pero es usada con propdsitos militares o
de transportacién de Estado, pero no como una aeroli-
nea comercial.

Los absurdos y posibles ilegalidades se acumulan
en este ¢aso.

Por evidentes razones de competencia econémica,
los entes econdmicos que son operadores de aero-
puertos no pueden serlo también de aerolineas por-
que tendrian ventajas indebidas respecto al resto de las
lineas aéreas.

Y, resulta que el Ejército ya tiene la responsabilidad
de la operacién del Aeropuerto Felipe Angeles.

Pero ya sabe usted que al presidente no hay que irle
con el cuento de que la ley es la ley.

Los sinsentidos se acumulan.

Ayer se dijo que el propdsito de la nueva aerolinea se-
ria atender a ciudades que hoy no tienen vuelos.

Pero al mismo tiempo, justifica la nueva aerolinea se-
fialando que la crisis del gas en Europa va a provocar
que muchos turistas quieran venir a México.

Es el ejemplo claro de un pensamiento que carece
de toda racionalidad por ser incoherente.

Sila oportunidad est4 en trasladar a los europeos a
nuestro pafs, nada tiene que ver con la linea aérea en
la cual est4 pensando.

Y si, el propdsito, como también se comentd ayer, es
ofrecer de nueva cuenta vuelos a ciudades que yano
los tienen, entonces nada tiene que ver con el turismo
europeo.

Los sinsentidos se acumulan cuando se piensa
en el exavién presidencial que nunca pudo
venderse. -
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Un avi6n de esas caracteristicas, que se tiene pre-
visto que forme parte de la nueva empresa, no sirve
para conectar a los lugares que hoy no tienen
comunicacion.

Ese tipo de equipos tienen sentido cuando existen
rutas de vuelos por arriba de tres a cuatro horas. Es
decir, es basicamente para destinos internacionales.

Pero, es un equipo que requeriria, para uso de cual-
quier aerolinea, una completa reconfiguracion de
sus interiores, lo cual tiene un muy elevado costo.

Detalles aparte, me parece que la idea de una aero-
linea militar solo es parte de la misma ambicién que
bha alimentado alos altos mandos del Ejército desde
hace algunos afios, cuando percibieron que el presi-
dente Lopez Obrador recurria a ellos para tareas que
estaban lejanas a su 4mbito legal de actividad.

No hay 16gica econémica en el proyecto de la ae-
rolinea. Ni existen los aviones apropiados, ni el cono-
cimiento del mercado, ni la demanda.

Lo que hay es la aspiracién de que, ya que las Fuer-
zas Armadas tienen puertos, aeropuertos, construc-
cién de sucursales bancarias, construccién de trenes,
aduanas, seguridad publica, y quién sabe cudntas co-
sas mds, por qué no van a tener una linea aérea?

Ayer lo comentaba y hoy se lo reitero. No sé si haya
algtin equipo de futbol a la venta, pero habria que ver
si no lo toma también el Ejército.

Perdén, se me olvidaba.

El futbol ya dejé de ser el deporte nacional y ahora
es el béisbol. Solo falta habilitar un equipo militar ma-
nejado por el Ejército que se llame: “los juaristas”.

El chiste se cuenta solo.

Péagina 11 de 11



Fecha: 06/10/2022

Péagina: 20

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 186

Costo: 150,434

171 Redaccion

Obtiene crédito

Envilo

CYdSﬂ, WA cmpresa mexicana de producfos Y especior
lidades qumicas, dijo que obtuvo un crédito bancario por 65
millones de ddlares, el cual le permifi pagar una parte de sus
sénior notes con cupén de 6.25%y vencimierto en 2027 que
olrecid comprar a finales de sepfismbre.

El crédiio tendrd una fasa de interés equivalente dl valor de la L

bor mas 1.60%y vencerd el 28 de abril de 2026.

El nuevo crédito se pagard mediante cuatio amartizaciones ser
mesficles de principal iniciando el 28 de octubre de 2024, sien-
dotres amortizaciones semestrles por la cantidad de 5.42 millo
nes de délares aproximadamente y una amortizacion semesral
final porla carfidad de 48.75 milones.

Afinales del mes pasado, la empresa dijo que los inversionis
fas aceptaon una oferta de recompra temprana por 63 milones
863,000 délares de sus sén'‘or nofes con vencimiento en 2027

la compaiiia dijo que el precio paciado en esta oferta fempra-
na fue de 90750 délares por cada 1,000 del valor principal de
los notas, para un fotal de 57 millones 955,672.50 délares.

Acciones y Reacciones

Confirman calificacién

Alfa, uno de los conglomerados industriales mas grandes de
México, recibié la conf rmacién de su cdlificacién Baa3' en es

Columnas Econdomicas
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cala global por parte de la calticadora Moody's Investors Ser-
vice, el tliimo escatio en el bloque de activos con grado de
inversion.

Moody's también mantuvo en ‘estable’ la perspectiva parala
calificacion de Alfa, al considerar que la empresa serd capaz de
mantener sus solidas méfricas crediticias y de [quidez durante los
proximos 12 a 18 meses.

Segin Moady's, la liquidez de Alfa “es excelente” y dijo que la
principal fuente de efectivo de la compaiiia son los dividendos ups
fream de sus subsidiarias.

Ahora que el fondo de invers on austialiano IFM Investors ofre-
ci6 a los socios minoritarios de Aleatica compiar las acciones
que esian en circulocion en la Bolsa Mexicana de Valores, el des:
fino del 49% del aeropuerto de Toluca, sigue en vilo.

En 2019 el Grupo Aeroportuario de o Ciudad de México
[GACM) informé que queria comprar el resio de los acciones de
laterminal de la capital del Estado de México.

Fuentes cercanas ala operacion comentaron que eso no se
levdy a cabo, debido principalmente ales combios en el gor
biemo federal ya que legan nuevos funcionarios y cambian los
condiciones.

IFM Investors s empie ha estado nieresado en vender la parte
del aeropuerto al que le invirtié alrededor de 4,000 millones de
pesos v que llegd a ransportar a 6 millones de pasaieros.

Ahora sus operaciones son casi nulasy el desfino de ese activo
de la empresa que abandonard la Bolsa Mexicana de Valores, es
incierio. Lo seguio es que cada vez menos empresas se quedan
en € mercado bursdtil nacional.

Péagina 3 de 14
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Raul Martinez Solares

“Alcances v limites en el
control de la inflacion”

“la inflacién destruye los ahorros, impide la planificacién y

desalienta la inversién”.
Kevin Brady

ecientemente, el gobierno federal anuncié una

actualizacién del llamado Paquete Contra la In-

flaciény la Carestia (PACIC), con el cual prefen-

de combuatir la inflacién, aunque puntualmente

busca que el precio promedio de una canasta
bdsica, no sélo no se incremente sino que se reduzca en 8%
hasta finales de febrero del préximo afio.

Es importante recordar que la medicién de la inflacion
refleja la variacién de los precios de una canasta de pro-
ducios y servicios, que no es una canasta bésica, sino que
es representativa del consumo promedio de los hogares
en México e incluye temas tan diversos como productos
alimentarios del campo, como transporte y felefonia celu-
lar. Por ello, aun teniendo un efecto favorable el programa
no necesariamente tendrd el mismo impacto sobre la inflo-
cién general

Entre los participantes del programa se encuentran desde
productores directos de marcas muy relevantes en productos
de consumo (como por ejemplo atin, pollo y huevo, tortilla y
arroz}, hasta supermercados. Se prefende que, a fravés de es-
fos actores, se llegue a un compromiso para controlar el pre-
cio, lo cual implica una visién voluntarista respecto de la co-
pacidad que se fiene para confrolar precios cuando la presién
de incremento viene de factores externos.

La primera edicion de este paquete de medidas no tuvo los
resultados esperados, pues presenté en los productos que lo
componian una inflacién de cerca del doble de la inflacién
general desde su implementacién.

Algunas medidas gubernamentales han confribuido a con-
tener parcialmente la inflacion. El tema mds imporfante estd
relacionado con el subsidio a los combustibles, que si bien en

Raul Martinez Solares
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férminos técnicos claramente es un subsidio que de forma di-
recta es regresivo porque beneficia directamente a los niveles
de ingreso més dltos de la poblacién, de forma indirecta evi-
dentemente ha impedido que haya un elemento adicional de
presidn en los precios, por el efecto en el transporte de mer-
cancias; tal como ocurrié con el llamado gasolinazo en el go-
bierno anterior.

Existen elementos que se han incluido como medidas com-
plementarias, que parecieron poco claras en el efecto que
pueden tener sobre los precios. En esfe sentido, por ejemplo,
las medidas relacionadas con el aluminio, estdn referidas
que para muchas empresas de productos enlatados, el creci-
miento de los precios de este material utilizado en el enlatado
de sus productos, ha llegado a representar un componente im-
portante de la variacién de sus precios.

Existen dudas respecto de ofras medidas, como aquellas
que estan relacionadas con facilitar los procesos de importo-
cidn, evitando los trdmites relacionados con el servicio nacio-
nal de sanidad inocuidad y calidad y de la Cofepris. En estos
casos existe el riesgo de qué, por facilitar el proceso de impor-
facién, no se analicen riesgos infernacionales en la importa-
cién de productos, feniendo en cuenta que, por ejemplo, en
Europa recientemente se ha ordenado una matanza impor-
tanfe de aves de corral para prevenir la propagacion de la
fiebre aviar.

Programas como el Pacic histéricamente tienen més un
efecto de sefial a los consumidores que una efectividad real
en el control de los precios. La realidad es que los mecanismos
de politica monetaria, aunque de efecto limitado, son los que
en mayor medida sirven para confrolar la inflacién, lo que su-
mado a un cambio en la base de comparacién, nos hace anti-
cipar que el préximo afio tendremos inflacién paulatinamente
regresando a los niveles objetivo, si bien los niveles cercanos
a las inflaciones bajas que vimos en el pasado probablemen-
fe se recuperen hasta el 2024.
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Revisitando los cuatro pilares de las finanzas

personales

SEXTA Y ULTIMA PARTE

n esta serie hemos hablado de los cuatro
pilares de las finanzas personales y por
qué son considerados como fal:
1 Tener claras nuestras prioridades
2 Tomar control de nuestro dinero
3.Invertir de manera inteligente

4 Proteger lo que estamos consfruyendo

La planeccién financiera personal es simple-
mente una parte de un plan més grande, que es
nuestro plan de vida. Es imporfante porque algu-
nas de las cosas que queremos lograr cuestan dine-
ro. Las finanzas personales nos dan las herramien-
tas necesarios para hacerlas realidad.

Para mi, por ejemplo, algo que siempre ha sido
importante es alcanzar la libertad financieray he
trabajado toda mi vida para conseguirla. Por eso
también quiero ayudar a ofros a lograrlo.

3Qué es la libertad? Es simplemente la capack
dad para decidir. La palabra capacidod tiene mu-
chas aristas, todas ellas importantes. Pero en esfe
émbito se refiere simplemente a tener los medios
para poder decidir. No fener que depender de un
ingreso [esto no significa necesariamente dejar de
trabajar ~simplemente que tenemos una opcidn).
Mucha gente que ha aleanzado su libertad finan-
ciera sigue frabajando porque le gusta hacerlo y le
agrega valor a su vida.

Hay que entender este concepto bien, porque se
podria pensar que sdlo los ricos pueden tener libertad
financiera. No es asf. Significa simplemente fener los
recursos financieros para mantener nuestro mismo ni-
vel de vida actual, sin tener que depender de un tra-
bajo o de ofros.

Hace algunas semanas escribi aqui sobre el mo-
vimiento FIRE (Financial Independence, Refire Ear-
ly). Son personas que ganan bien pero aprenden
a gostar sélo en lo esencial, en lo que en realidad
necesitan y no en lujos. Por eso pueden ahorrar e

invertir de manera infeligente hasta 70% de sus in-
gresos. Esto les permite lograr su libertad financie-
ra en un plazo relativamente corto: 10 a 15 arios.
Siempre y cuando continien con ese mismo nivel
de gasto.

En este mundo muy poca gente nace con libertad
financiera: con recursos que sus padres o ancestros
han ido forjando a través de los afios. Todos los de-
mds la fenemos que ir construyendo poco a pocoy
lo Gnica forma de hacerlo es a través de una buena
planeacién personal, sostenida mediante los cuo-
fro pilares de las finanzas personales que aqui he-
mos explicado.

Las finanzas personales no son dificiles. Se tra-
ta simplemente de tener claros nuestros objetivos
financieros y nuestras prioridades. En ofras pa-
labras, saber en dénde estamos y a dénde que-
remos llegar. Un plan financiero es simplemente
frazar una ruta que nos puede llevar a nuestro des-
fino. Pero también necesitamos protegernos en co-
so de que una gran formenta se cruce en nuestro
camino.

Es importante recordar que la Gnica manera de
construir patrimonio es poco a poco, con constan-
ciay discipling, a lo largo de muchos afios. Con-
fribuir periddicamente, cada mes, hacia nuestras
metas financieras. Invertir ese dinero de manera in-
teligente, en un portafolio de inversion diversifico-
do de acuerdo con nuestro horizonfe de inversién
y nuestra folerancia dl riesgo, eficiente y de bajo
costo. Seguir el plon pase lo que pase. En la vido
habrd ciclos econémicos buenos y malos: perio-
dos de crecimiento econémico, ofros de recesién.
Escenarios de baja y alta inflacién. Lo Onico que
podemos controlar es lo que nosatros hacemos; se-
guir construyendo con la misma constancia y dis-
ciplina. La dnica manera de lograr eso es fener
claras nuestras prioridades, lo que es importante
para nosotros y lo que verdaderamente QUBIEaS

lograr.
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Don’t Fight the Fed

on't Fight the Fed es una co-

nocida frase en los esferas fi-

nancieras que hace referen-

cia a la fuerte influencia de

la politica monetaria en los
mercados.

La frase advierte que los inversionistas
no deben remar a contracorriente de la
Fed. Si la Fed estd en un proceso de ex-
pansién monetaria, las tasas de inferés bo-
jany la inversién en los mercados de renfa
variable se vuelve més atractiva ya que el
costo de oportunidad de mantener el dine-
ro en instrumentos de renta fija disminuye.

Cuando la relajacién de la politica mo-
nefaria va al extremo de reducir los tasas
de interés de corto plazo a cero por un pe-
riodo prolongado, la bisqueda de rendi-
mientos se acelera, precipitando a los in-
versionistas a desplazar recursos a clases
de activos con mayor riesgo, como instru-
mentos de renta fija con menor califica-
cién crediticia (junk bonds}, bonos de mer-
cados emergentes, acciones (y en especiol
acciones de empresas de alio crecimiento
pero sin utilidades), bienes raices, commo-
dities, criptomonedas, NFTs y hasta “bie-
nes raices” en el metaverso.

Cuando la decisién de mantener los fo-
sas de inferés de corto plazo en cero por
un periodo prolongado se combina con
programas de expansién cuantitativa que
inyecton cantidades inusitadas de liquidez
destinadas a la compra de bonos guberno-
mentales y bonos respaldados por hipote-
cas de largo plazo, los fasas de interés de

Columnas Econdmicas
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largo plazo también se deprimen a niveles
histéricamente baijos.

Esta situacién refuerza la bisqueda de
rendimientos y la migracién hacia activos
mds riesgosos. Entre el 2009y 2021, los
mercodos convivieron con el experimento
de expansién monetaria més grande de lo
historia y la frase Don't Fight the Fed se hi-
zo mds evidente que nunca.

Entre el 1 de enero del 2009 y el 31 de
diciembre del 2021, el S&P 500 tuvo un
incremento de 400%, mientras que el Nas-
daq 100 crecié 892 por ciento. Ni hablar
de ofros acfivos més especulativos como el
Biteoin que pasé de un valor inicial de 400
délares en el 2014 a un méximo de casi
65,500 délares en noviembre del 2021.

Todo esto sucedié en una década en la
que el crecimiento econdmico fue de dé-
bil @ moderado y sumamente inconsistente.
Aunque las utilidades de las empresas cre-
cieron, lo que realmente impulsé a los mer-
cados fue el entorno de tasas de interés en
cero (o inclusive negativas en algunos pai-
ses} y la gran ola de liquidez creada por
los bancos centrales.

Esta era de politica monefaria super ex-
pansiva fue posible gracias a que los pre-
siones inflacionarias en los paises desarro-
llados fueron précticamente inexistentes
entre el 2009 y 2020.

En la actualidad vivimos un confexto
muy diferente pero la frase Don't Fight the
Fed vuelve a ser cierta aunque en el senti-
do opuesto. Las incesantes presiones inflo-

cionarias han forzado a la Fed y @ otros
bancos centrales a embarcarse en un ogre-

sivo programa de restriccién monetaria.

El alza en la tasa de referencia de cor-
fo plazo hace que la inversién en acciones
seq menos afractiva, en términos relativos,
a la inversién en instrumentos de renta fija
que ahora pagan una tasa més alta.

Asimismo, las alzas en los tosas de refe-
rencia hacen que el valor de los bonos de
tasa fija emitidos previamente al periodo
de alza en tasas disminuya —recordemos
que el precio de un bono es inversamente

proporcional a la fasa que paga.

La expectafiva de que los tasas de cor-
fo plazo seguirdn subiendo y que se man-
fendrén en un nivel més alto al previamen-
fe esperado'y por un periodo méds largo de
lo anticipado también ha provocado un ok
zaen los tasas de interés de largo plazo.

Este incremento se ve reforzado por el
necesario refiro de liquidez de los bancos
centrales que han dejado de comprar bo-
nos gubernamentales de largo plazo. En

este enforno, es natural que los mercados
fengan un desempefio débil, como hemos
observado en esfe 2022.

El rebote de esta semana estd relaciono-
do a la expectativa de que la Fed podria
estar cerca de concluir su ciclo de alzas y
que la inflacién comenzaré a mostrar una
trayectoria descendente mds pronuncia-
da sin que la economia caiga en recesion,
es decir, un soft landing, escenario que se
complica cada vez més.
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La gran
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La OPEP, el
mejor amigo
de una recesion

| precio del petréleo no ha bajo-

do de 90 délares por barril en

précticamente todo lo que va de

afio. Desde aquel derrumbe en

los precios de los commodities
derivado del confinamiento por la pan-
demia a principios del 2020, todo ha
sido recuperacién para el precio de los
hidrocarburos.

»Qué podria justificar que ahora que
los precios del Brent no bajan de 85 dé-
lares y el WTI de 80, el grupo de pro-
ductores de pefréleo encabezados por
Arabia Saudita y Rusia decidan recor-
tar en dos millones de barriles diarios su
produccién?

Quedan pocas respuestas en el ferre-
no econémico y todas las explicaciones
posibles apuntan hacia un movimiento
politico.

El gobierno del presidente de Estados
Unidos, Joe Biden, hizo intentos deses-
perados para que la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP),
mas Rusia, desistieran de llevar a cabo
un recorte en su produccion de crudo du-
rante la reunidn que tuvieron en Vieng,
Austria.

Evidentemente que fracasé en su inten-
fo, que fenia como bandera evitar que un
recorte en la produccién de crudo agro-
vara las condiciones de la economia glo-

bal que, por efecto de los altos niveles in-
flacionarios, se dirige hacia el terreno de
la recesién una vez mds.

Pero, también hay un efecto local muy
importante en Estados Unidos. En un mes
hay elecciones intermedias, determinan-
tes para saber si demécratas o republi-
canos se quedan con el control del Con-
greso, y un recorte en la produccién de
pefrélec implica de manera lineal un in-
cremento en los precios de las gasolinas.

No hay impacto més directo en el dni-
mo de los electores estadunidenses que te-
ner que pagar mds por los combustibles.
Por supuesto que los paises del Medio
Oriente y Rusia, lo saben.

Vamos, es tal el impacto de esos pre-
cios en el dnimo esfadounidense que ya
hay mensaijes republicanos que advierfen
que los precios altos de las gasolinas son
parte de una estrategia de Joe Biden para
que los estadounidenses abandonen los
combustibles fésiles y privilegien la movili-
dad alternativa.

Claro que este tipo de discusiones ho-
cen que el presidente ruso, Vladimir Putin,
se sienta feliz, feliz, feliz.

Los precios de los futuros de las go-
solinas han subido mas de 15% en una
semana y este costo se traspasa direc-
tamente a los consumidores que reac-
cionardn politicamente en las elecciones

de noviembre en Estados Unidos, pero
también tendrdn un impacto econémico
que acercard mds a esa economia a una
recesion.

El componente de los precios energé-

ficos es bdsico para determinar el resto
de los precios de la economia estadou-
nidense. Si la inflacién no baja, las tasas
se mantienen altas y al alza, eso refuer-
za los sentimientos negativos e inhiben el
gasto y la inversién. El resultado es una
baja econdmica.

Ese misil fotalmente innecesario lanzo-
do por la OPEP, de la mano de Rusia, tie-

ne efectos no solo en Estados Unidos sino
entodo el mundo, desde Europa, Chinay
hasta México.

No hay pues una justificacién econé-
mica para que esos paises infegrantes de
la OPEP mds Rusia, que controlan 40%
de la produccién mundial de petréleo cru-
do, hayan recortado en fal magnitud su
produccién.

Los precios de los futu-
fos de las gasolinas han
subido mas de 15%en

una semana y este costo
se fraspasa directamente
a los consumidores;
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Mecanismos Efectivos
para una Regulacion Efectiva

a Ley Federal de Telecomunicaciones

y Radiodifusién (LFTR) establece que

el Instituto Federal de Telecomunicacio-

nes (IFT) es la autoridad para paro ho-

cer cumplir sus deferminaciones regu-
latorios en este sector convergente, incluso
de ser necesario con el empleo de la impo-
sicion de sanciones.

Desde su constitucién, el drgano regulo-
dor en varias ocasiones que ha emitido san-
ciones anfe el incumplimiento de la Ley, co-
mo en aquellos casos de aplicacién de la
regulocién asimétrica, la comisién de prée-
ticas monopdlicas, la concentracién ilicita
de agentes econdmicos, entre ofras accio-
nes contrarias o la competencia efectiva en-
tre operadores y libre concurrencia de los
consumidores.

En ocasiones el Instituto ha empleado
multas como proporcién de los ingresos de
los concesionarios o autorizados, ante el in-
cumplimiento de la normatividad estableci-
da en la Ley o bien en sus resoluciones.

Ejemplos de Sanciones. En los dltimos
afios, se han dado a conocer sanciones
por parte del IFT aplicables el Agente Eco-
némico Preponderante en Telecomunicocio-
nes [AEPT), América Mévil (TelmexTelnor/
Telcel). Por ejemplo, aquella cercana a los
$100 millones de pesos ($96.8 mdp} en
abril de 2018, por la redlizacién de précfi-
cas monopdlicas relativas al tener celebra-
dos "acuerdos de exclusividad” con Blue
Label México que impedion a esfe comer-
cializar o proporcionar planes de prepago

alos competidores de Telcel.

Asi también, aquella multa de $2,543
mdp correspondiente al incumplimiento de
estGndares minimos de calidad en la pro-
visién de enlaces dedicados entre 2013y
2014, emitida en diciembre de 2018.

Mds recientemente, en enero de 2020,
el IFT emitié una sancién econdmica por
$1,311.8 mdp a Telnor por incumplir con
las medidas de regulacién asimétrica, ol no
poner a disposicién del regulador y de los
concesionarios solicitantes, informacién re-
lotiva a la infraestructura que estd obliga-
do a compartir, a fravés del Sistema Elec-
trénico de Gestidn (SEG) desde septiembre
de 2017.

Insuficiencia y Extemporaneidad de las

Sanciones. Como se puede apreciar, las
sanciones parecen ser insuficientes para
desincentivar o prevenir la comision reitera-
da de diversas précticas contrarias a la LF-
TRy ala regulacién emitida por el IFT.

En ofras palabras, el monto de las mul-
fas no excede el beneficio derivado de es-
tas conductas o el costo de violar la normati-
vidad es relativamente baijo, fal que existen
incentivos perversos al incumplimiento de
ésfa.

Adicionalmente esas sanciones padecen
de un marcado cardcter extempordneo, al
franscurrir en algunos casos varios afios
desde la comisién de la préctica ilicita.

Recientemente, Telcel libré la posible apli-
cacién de una sancién econémica por la

discriminacién de tarifas de llamadas den-
tro y fuera de su red entre finales de 2006
y principios de 2011, puesto que la exfinta
Comision Federal de Competencia (CFC),
aceptd que Telcel igualara sus tarifas y ce-
6 el proceso en aquellos afics. Por lo que
el IFT, a pesar de revisar de nuevo el caso
una década después, estuvo imposibilitado
de imponer una multa.

En dias recientes, en la “Consulta Pibli-
ca sobre las Propuestas de Ofertas de Refe-
rencia de Comparticion de Infraestructuray
de Enlaces Dedicados” presentadas por el
AEPT, un agente competidor emitié una opi-
nidn que destaca las bajas multas conside-
radas por dejar sin servicio a un enlace por
un mes, que es incluso inferior a aquella por
rechazar un reporte de falla.

Hoy, a ocho aiios de la aplicacién de
medidas de regulacién asimétrica y casi
una década desde la constitucién del IFT,
las multas representan una cantidad infima
y virtualmente despreciable para el AEPT
que concentra casi dos ferceras parte de los
ingresos fotales del sector.

Con ello, las sanciones no alcanzan a
constituir un mecanismo de disuasion o pre-
vencién de conductas confrarias a la regu-
lacién que le es aplicable.

Ante su carencia de efectividad, es nece-
sario ya no solo revisar y ajustar ya los mon-
tos de las sanciones, sino que estas sean
fransparentes, oportunas, proporcionales y
previsibles ante la accidn violatoria de la
Ley.
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AMBRIDGE — Estos Ultimos

diez dias han sido un balde

de agua fria para el Reino

Unido: su economia, su siste-

ma financiero y el bienestar
de la ciudadania esian de pronto en riesgo.
Pero con una respuesta idpiday coordinada,
los autoridades todavia pueden remediar la
situacion.

El viemes pasado, la agenca Standord &
Poor's [S&P] colocd la calificacién crediicia
AA del Reino Unido en su “lista de vigilancia
con implicaciones negativas” (lo que en la
pracfica es una amencza de degrodacion),
porque se feme que el paquete de rebaja im-
posifiva no financiada propuesto por el nue-
vo gabiemo [el ‘minipresupuesto”) aumente la
caiga de deuda del pafs. La degradacion se
volver mds probable si “el crecimiento eco
némico resulta més débil como resultado de
un ulterior deferioro del entomo econdmico o
si el costo de endeudamiento del gobiemo
aumenta mas de lo esperado, impulsado por
loss fuerzas del mercado y por el ajuste de la
poliica monetaria”.

la medida de S&P no tendra un efecto
material sobre el acceso del Reino Unido al
crédito, pero para el goblemo de la primera
ministia Liz Truss supone offo hecho embarazer
50 fjunfo con una volatilidad extrocrdinaria del
costo de endeudamiento y una reprimenda
del Fondo Monetario Intemacional). Debilita
aln més tes pilares del bienestar del Reino
Un'do: la credibllidad de sus polffcas, el des:
empefio econdmicoy ka solidez de los merca-
dos financieros.

la decisién de S&P no fue la tnica con-
secuencia del anuncio del minipresupuesto
dado el 23 de septiembre por el ministo
de hacienda Kwasi Kwarteng. El plan asus
15 a los mercados financeros y provocd un
dermumbe de la libra, al dar sefiales de que
Kwarteng fiene infencién de pisar afondo el
acelerador del estimulo, ol mismo fiempo que
el Banco de Inglaterra (BOE) pisa el freno. De
hecho, apenas des dias antes, el BOE habia
decidido aumentar ko tasa de polifea monefar
fade 1./5%a2.25% [su mayor nivel desde
| crisis financiera global de 2008)y sefiald
que puede haber mas aumentos.

la confradiccion entre polfiicas se profundr-
76 unos dias despdés, cuando el economista
principal del BOE advirtié de que el plan del

gobiemo iba a exgir una “respuesta moneta-
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ria signfficativa’.

Pero ol dia siguiente (28 de septiembre), el
BOE se vio cbligado a anunciar un programa
de dos semancs de duracion para la compra
de 65,000 millones de libras [73,000 millo-
nes de dolares) de bonos con vencimiento lar
go, conel ebjetivo de recuperar la estobilided
financiera y evitar una dsbacle en el sector
previsional.

De modo que el riesgo de un accidente
en los mercados financ eros complics en gran
medidalaya de por sf dfficiltarea que fiene el
BOE de hallar el equilibrio justo entre combatir
lainflaciony minimizar el defio ala actividad
econdmica: de pronto fambién estaba en
juego la estabilidad financiera. Y el goblemo
debilité ain mds ko credibilidad de las polit-
cas del Re'no Unido porgue levd adelante sus
medidas presupuestarias eludiendo el marco
insfitucional establecido; por e}emp|o, sin la

debida consulia ala Oficina de Responsab I
dad Presupuestaria y ofros organismos.

las consecuencias adversas para la eco
nomia comenzaron a verse de inmediato en
el mercado de financiamiento inrrobiliario, un
seciar que es importante no solo en términos
econdmicos, sno fambién sociales y psico
légicos. Se produieron dl mismo tiempo un
encarecimiento de los hipotecas y problemas
con su disponibilidad.

Sumado alos aumentos de precio del gas
y la energia del primero de octubre, esto no
puece sino erasionar aln mds la corfianza
de hogares y empresas, a pesar de las me-
didas implementadas pora evitor ofios incre-
mentos similares por algdn fiempo.

Eltorbellino que se adueié de los mercor
dos financieros del Reine Unido los tres dias
que siguieron al anunc'o del minipresupuesio
era algo nimaginable apenas un dia antes.
Pero no es nada en comparacion con la infer
vencion del BOE el 28 de sepfiembre.

Incluso en modo de emergenca, los
beneos centalss prefieren espear al fin de
semana, o por lo menes al final de la sesién
de operaciones, anes de anunciar cambios
de polfiica bruscos. Esto les permite dar un
confexto ala decisiony presentar informacién
de respaldo, con lo que se mitiga la posibr-

idad de una sobremeaccién drdstica de los
mercados.

Pero ol parecer el BOE no tuvo esta chan-
ce, ya que anuncid el progiama de compra
de bones a los once de la mafiana de un

miércoles. Esta jugada audaz e histérica fue
la respuesta obligada a los fiastomos inme-
diatos en el sector previsional y altemor de
derrames distuptivos en ofras partes del sector
financiero y en la economa redl.

la mala nofica es evidente: el bienestar
economico del Reino Unido y su estabilidod
financiera estén en peligro. Si las autoidades
siguen por esta senda, los mas perjudicados
serdn los segmentos mas vulnerables de la
poblacion, que ya esién sufriendo una crisis
de costo de vida, inseguridad de ingresos y
aumenio de costos financieos.

Lo buena noficia es que la situacién admite
solucion. Para ello, el gobiemo deberia ader
lentar lo publicacion de las préximas previsio
nes de la Cicina de Responsabilidad Presu-
puestaria (prevista para el 23 de noviembre),
y aprovecharlo como una oportunidad para
posponer o rebaja de impuestos no financic-
da, proveer un contenido analtico mds sélido
a su plan de crecimiento y conseguire mas
apoyo insfitucional.

El gobemotambién deberfa evitar recories

de gasto que debilten el potencial de creck-
miento del pafs y fengan un efecio perjudicial
sobre los servicios pdblicos. Por su parte, €l
Comité de Polffica Monefaria del BOE debe-
rfa reunirse antes de la piéxima cita agendar
da (3 de noviembre] y volver a subir los fipos
de inferés.

Ambas acciones deben i acompariadas
de medidas selectivas que profejan a los
segmentas mds vulnerables de la poblacion,
ademds de un refuerzo de la supervision prur
dencial del sector financiero extrabancarioy
una mejora de la coordinacion globdl de por
liticas {en especial colaboracion con Estados
Unidos). Para reducir el temor al casto polftico
de una mediticacion signiticativa del minipre-
supuesio, el cambio de rumbo se puede pre-
sentar come una respuesia a la inestabilidad
de los mercados extemnos {la cual abundaly a
sefiales de que la economia mundial se esta
desacelerando mds ipido de lo que muchos
esperabon.

Tias diez dificlles dias que han sacudido al
Reino Unido, las autoridades britanicas fienen
una oportunidad para barajar y dar de nue

vo. Sino lo hacen, en lo inmediatahglid 4 ge 14

detericro de los desequilibrios econdmicos,
financieros y entre pdlfiicas, que exigiid mds
adelante un ajuste mas costoso y complicado.
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Viene otro aumento al precio del dinero

ste afio cerrard con alfas fasas de in-
ferés de Banxico, persistente y ele-
vada inflacién y bajo crecimiento
econdmico.
Pero como dirfa el cldsico, “lo me-
jor es que se va a poner peor”.

Para el préximo afio 2023, se anticipa
que continuard la elevada inflacién, se man-
tendrdn altas las tasas de inferés y el creci-
miento econdmico, serd mds débil que el de
este ano.

Por lo menos eso es lo que pronostica la
mayoria de los analistas privados. El gobier-
no mexicano, en cambio, tiene expectativas
muy optimistas. Proyecta un crecimiento de
3%, inflacién de 3.2% y tasa de interés de
8.50%.

El subsecretario de Hacienda, Gabriel Yo-
rio, calcula que pora el préximo mes de febre-
ro, se registrard el anclaje de las expectativas
inflacionarias.

Asilo prevé luego de la presentacién del
Pacic 2.0 con el que se busca abatir la inflo-
cién en alimentos en 8.0%.

Sin duda, seria una muy buena neticia.
Habrd que ver. Précticamente todos los pro-
nésticos privados difieren del optimismo
oficial.

Por lo pronto advierten que viene ofro fuer-
fe aumento a la tasa de interés de referencia
de Banco de México.

Para el préximo 22 de noviembre, la jun-
ta de gobiermo del banco central, aumentard,
por cuarta ocasion consecutiva, su kasa de in-
terés en 75 puntos base. Lo anticipa la En-
cuesta Citibanamex de Expectativas (ECE).

Ante las persistentes presiones inflaciona-
rias en el pais, los analistas consultados, esti-
man que Banxico en la misma proporcién en
que lo hizo en dias pasados.

Con ello, el grueso de los especialistas esti-
ma que el instituto central llevard su tasa de re-
ferencia o 10.50 por ciento al cierre del afio.

La semana pasada, Banxico incrementé el
costo del crédito en 75 puntos base, con lo
cual llevé su tasa de inferés a 9.25 por ciento.

De concretarse el incremento esperado en
noviembre, llegard a 10 por ciento. El andli-
sis de la ECE destaca que se registraron ajus-
fes al alza significativos en las proyecciones
de cierre de afio para la tasa de politica del
consenso, con las nuevas medianas alcan-
zando 10.50 por ciento en 2022 (vs. 10%,
antes} y 10.13% para 2023 (vs. 9.25%,
anteriormente}.

Por ofra parte, de acuerdo con las estima-
ciones de Monex Grupo Financiero, la infla-
cién en México va a permanecer por arriba
de 8 por ciento hasta el primer trimestre de
2023.

Desde julio de este afio, el indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor (INPC}, con el
cual se mide la inflacién, alcanzé tasas anuc-
les mayores a 8%, las cuales permanece-
rén hasta marzo del siguiente afio, segdn sus
proyecciones.

Para enero, febrero y marzo del siguien-
te afio prevé cifras de 8.50, 8.36y 8.05 por
ciento.

Sin embargo, en sus estimados, ve que em-
pezard descender ligeramente, hasta cerrar
el afio en 5.30 por ciento, es decir, por arriba
del obijetivo de Banco de México (Banxico).

Franklin Templeton advierte que el préximo
afio 2023 se perfila para ser uno de los afios
con mayores niveles de inflacién en México.
Banxico también prevé més inflacién el proxi-
mo afio. Para el dltimo trimestre del afio, las
proyecciones inflacionarias aumentaron de
8.1 a 8.6 por ciento, es decir, igual que el ter-

cer trimestre.

Para el primer trimestre de 2023, los esti-
maciones subieron de 7.1 a 7.9 por ciento;
para el segundo, de 5 a 6 por ciento; para el
tercero de 3.7 a 4.8 por ciento y para el cuar-
to, de 3.2 a 4 por ciento.

El banco central estima que frente a un en-
forno mds complejo, la inflacién converge-
rd a la meta de 3% en el tercer trimestre de
2024. Asi enfonces, a pesar del Pacic 2.0,
lo mé&s probable es que la inflacién continua-
ré ol alza el préximo afio y consecuentemen-
e las tasas de interés de Banxico se manten-
drén elevados.

En cuanto ol crecimiento econémico, las
expectativas privadas, rondan en 1%. El
préximo afio 2023, serd dificil en términos
econdmicos. Al fiempo.

Atisbos

EI IMSS dio a conocer que en septiembre
se crearon 172 mil 492 puestos de trabaie,
equivalente a un crecimiento de 0.8% men-
sual. En el acumulado del 2022 se han creo-
do 789,210 puestos de frabajo y a nivel no-
cional se registran 21 millones 409 mil 358
puestos. De acuerdo con Banco Base, los
puestos de trabajo muestran una recupero-
cién completa respecto al nivel prepandemia.

Sin embargo, si se foma en cuenta la fen-
dencia en el crecimiento del empleo desde el
2000 ol 2019, la cifra actual de empleo to-
tal muestra un déficit de 578 mil 374 pues-
tos laborales.

Y si se considera que en 2019 ya se habia
frenado la creacién de empleo, y si se toma
| tendencia del 2000 al 2018, el déficit de
empleos hasta septiembre del 2022 ascien-
de a 808 mil 279 puestos. O seq, nada qué

festejar.

Péagina 11 de 14
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Enrique busca la Presidencia

Enrique de la Madrid no podri pre-
tender la realizacion de un gobier-
no como el que llevé a cabo su pa-
dre en sumomento. Laredicion seria
imposible...

currié el domingo paso-
do. Con todo empuie,
Enrique de la Madrid
Cordero ha lanzado su
candidatura por la opo-
sicion para los elecciones presidencio-
les que tendrdin verificativo en el 2024.
iLa candidatura va, aun sin el apoyo
del PRI, que ha sido su partido! El ries-
go es muy alto de que sus anfagonistas
—que seguramente los fendré-lo empie-
cen a descalificar peyorativamente con
el cdlificativo de “neoliberal”. Eso, con
apoyo en el tipo de gobiemo que en-
cabezé su padre, Miguel de la Madrid
Hurtado, en el ya remoto sexenio 1982
-1988.

Miguel de la Madrid ha sido el pre-
sidente de México mds incomprendido
de la época postrevolucionaria. El en-
tendimiento del gobierno que llevd a ca-
bo, debe partir del desastre en que le
entregaron el pafs sus antecesores Luis
Echeverria y José Lépez Portillo. Con
sinceridad, en el discurso de toma de
posesién denuncié la tremenda crisis
con que se iniciaba su administracién.
A continuacién, se organizé un gobier-
no de saneamiento, limpieza, recons-
truccién y descalificacion de mitos y ob-

sesiones. Entre ellas, la idea de que la
apertura comercial traeria lo quiebra de
toda la planta industrial interna. La to-
rea era inmensa y no pudo concluirse
en un sexenio que enfrentd grandes difi-
cultades adicionales.

Enrique de la Madrid no podré pre-
tender la realizacién de un gobierno co-
mo el que llevé a cabo su padre. La re-
dicién seria imposible, en razén de que
las circunstancias son distintas y sobre
todo los problemas que enfrenta Méxi-
co son muy diferentes. Pero a lo que si
puede aspirar Enrique, es a encabezar
un gobierno con el mismo femple que el
que presidid su papé. Empezando por
un compromiso con decir la verdad, al-
go que se ha vuelio muy escaso en Mé-
xico durante los dlfimos tiempos.

La circunstancia actual de México es
muy distinta a la que prevalecia en di-
ciembre de 1982, cuando el gobierno
de Miguel de la Madrid tomé la esto-
feta de su precedente y muy destructi-
vo de Lépez Portillo. Pero no todas son
divergencias. Una situacién comparti-
da es la del estancamiento de la econo-
mia. Ofra, la del desencanto y fractura
de la sociedad ante el fracasoy la incer
fidumbre. El refo tendré que enfrentarse
con mucho realismo, con respeto a la
ley, fortalecimiento de las instituciones y
medidas volientes y adecuadas de solu-
cién. Tengo la intuicion que todo esto lo
sabe Enrique de la Madrid. Es la heren-
cia de su padre.

Péagina 12 de 14
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cQue esperar para el cierre

de ano?

mucha incertidumbre
Suena complcado plantear un escenariofan
desastroso a partir de lo que ha sucedido
los primeros nueve meses del afio. Pero por
cas cosas cambiardn en el entomo de los
mercades.

Anficipamos una desaceleracion mayor
en el crecimiento, una moderacién de lain
flacién general y la persistencia de inflacicr
nes subyacentes elevadas, la confinuacion
de la progresion ol alza de las tasas de i
ferés de corto plazo y voldfilidad en la parte
largadelacurva. Elescenario nofavorece a
que las bolsas fengan una recuperacion sus
fancial, mas bien debemos esperar volatil-
dad y resutadas pobres.

los mercades han descontado ura situar
cién de mayor profundided en la caida del
crecimiento y, dl mismo fiempo, ko postura
mds agresive definida po- la Fed que impli-
catasas de corto plazo entre 4.5y 4.75%
oo fodo el 2023. El ajuste fue viclenio en
cos! todos los frentes. En el mercado de fasas
las minusvalias de segmentos de bonos Mo
Udibonas se acercaron al-5%, en el exterior,
fueron cercanas al-20 por cienfo.

En'los mercados de capitales, septiembre
res 16 ser un mes catasiéfico. los prircipales
‘ndices perdieron cerca del 10% en prome-
dio. los resultados acumrulados en el afio vol

veron a ser de 26.4% para el indice MSCI
Warld que integra las bolsas de mds de vein-
fe palses.

El indice S&P 500 en Estados Unidos
acumula una minusvalia de -25%, el Nas
daq, infegrado en su mayoria por empresas
de fecnalogia, pierde-32 por ciento.

Hemos visto en cctubre un inicio favorar
tle con un repunte de poco mds del 5% en
promedio. No es sorpresivo si se obsenva el
tomaiio de las caidas en las dos semanas
anteriores. Es posible que los mercados fen-
gan algunas jomadas de franquiided luego
de haber descontado una situacién mas ad

versa hacia adelante.

Pero solo eso. Hay muchos factores que
contindan generando mucho newvicsismo e
incerticumbre.

Para empezar, no se sabe el famafio de
lo desaceleracion. En Estados Unidos prever
mos un crecimiento de 1.2%y de 0.8% pora
el PIB de Estados Unidos en 2022y 2023.
El menor crecimiento se agudizaria por una
recesion en la zona euro que probablement
fe ocurriia primero que en Estados Unidos,
asf como por una marcada desaceleracion
en el cecimiento de Chinay ofias regiones
del mundo.

s factible ver un trimestre mds “tranquilo” en comparacién con los fres anteriores,
= sobre fodo si efectivamente se modera la tendencia de la inflacién, pero aun hay

Habria que esperar la coreccién en los
cifias de empleo. Vamos a ver st hay una ten-
dencia més acelerada de ajuste que cum-
pla con las condiciones que ha impuesto la
Fed para controlar a la inlacién. Bl alio nd-
mero de vacantes que ain regista el merca-
do leboral es de los principales elementos
que brindan fortaleza of empleo en Estados
Unidcs.

De hecho, el promedio mévil de cuatro
semonas de ks solicitudes iniciales del segur
10 de desempleo refomré una tendencia de
bajay se colocd nuevamente por debajo
de nivel observado antes de la pandemia
(215,000 unidades).

El dato de o Agencia ADP {por sus si-
glas en ingles), que genera informacién sor
bre una quinta parte del empleo privado en
Estados Unidos, volvid a ser iobusto parael
mes de septiembre, incluso se revisd al ok
za la cifra del mes de agosto. Es probable
que la ndmina no agricola registre avances
adicionales hasta que las caldas que mues:
tran la inversién fija -principalmente residen-
ciak lo actividad industrial'y el comercio ex:
terior afecten los planes de confratacién de
los empresas.

En segundo lugar, aunque se espera que
haya ur descenso moderado de la inflacion

Péagina 13 de 14
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posiblemente o partir de este misme mes fla
influencia de los descensos de precios en
bienas basicos deberd influir en ver menor
presion en ko parte general).

No obstante, el poco ajuste en el mercar
do laboral y la persistencia del consuro har
én cue vearios a la inflacién subyacente la
que excluye los cumentos en precios volat
les como energlo v alimentos) mantenerse
en niveles elevados por un buen tiempo; lo
anferior garantiza que la Fed sequird firme
en el camino para llevar las tasas al objef
vo que se ha planteado [4.75%) 0 més si
€5 necesaro.

Es sensato apostar a una moderacion en
lo narativa acerca de los elementos que ge
neraion una presion adicional en el fercer fri
mesfre: inflacién dl alza y bancos centrales
muy agresivos. Eso podria cambiar el esce:
nario en el mercado de bonos alalorga, per
1o no en esfe fimestre.

Por su parte, en las bolsas ks empresas
seguramente repartardn malos resuliados del
fercer timestre y asimismo hardn adverten-
clas pesimisias con respecio a los resuliados
en los préximos doce meses; en un escenario
de recesién y tasas mas alias no pederros
esperar una recuperacion sdlida.

Es facfible ver un fimestie mds “ranquilo”

en comparacion con los fres anteriores, sobie
fodo sl efectivamente se modera ko fendencia
de lainflacién, pero aun hay mucha incert
dumbre y por oo lado una mayor certeza
de que los efecios de las medidas para in-
fentar confrolarla se senfiran con mds fuerza.
Bajo este confexto, no pademos anticipar
una recuperacion nolable de las pérdidas.
lar ranquilided no se traduciia en refomos
elevades.

*Rodolto Campuzano Meza es director g=-
neral de Invex Operadora de Sociedades
de Inversion.

Péagina 14 de 14



{pLajornada

Fecha: 06/10/2022
Pagina: 6
Area cm2: 279

Costo: 24,395

1/1

Columnas Econémicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

OPEP+ y Rusia acuerdan mantener el petroleo
a mds de 90 dolares // Sigue bajar el costo
del sistema electoral // La tortilla

ENRIQUE GALVAN OCHOA

0S PAISES AGRUPADOS enla
OPEP+ y Rusia quieren que el barril
de petrdleo no baje de 90 délares,
pero en las Gltimas semanas se ha
estado cotizando en 80 ddlares y
fraccién, como resultado dela cafdadela
economia mundial que anticipa una recesién
para el resto del afio o principios del préximo.
Por consiguiente, acordé reducir su limite de
produccién colectiva en 2 millones de barriles
diarios. La OPEP+ ya sélo controla una tercera
parte del mercado mundial, pero es una fuerza
importante y poderosa. Es la mayor reduccién
desde 2020, pero tendra un impacto menor en
el suministro mundial. Varios pafses miembros
estan bombeando muy por debajo de sus cuo-
tas, lo que significa que ya estarian cumpliendo
con sus nuevos limites sin tener que reducir la
produccién. México forma parte de la organi-
zacion como observador, pero no esta compro-
metido a reducir su produccion. El presupues-
to del gobierno federal del préximo afio estima
en 53.10 délares el precio del barril, asi que
no lo afecta el acuerdo. Sucede algo diferente
cuando el precio es menor a su estimacién. E1
documento que se analiza en el Congreso de
la Unién calcula que el petréleo generara un
billén de los 6 hillones presupuestados.

Larespuesta europea

CASI EN FORMA simultinea, la Unién Euro-
peallegé a un acuerdo para imponer un nuevo
paquete de sanciones a Rusia, incluida la pro-
hibicién del transporte maritimo de petréleo
aterceros pafses a menos que se venda por
debajo 0 a un cierto limite de precio. Eso choca
con el acuerdo de no vender a menos de 90 dé-
lares de la OPEP+. “Los embajadores llegaron
aun acuerdo politico sobre nuevas sanciones
contra Rusia, una fuerte respuestade la UE
ala anexion ilegal de territorios ucranios por
parte de Putin”, expuso la dirigencia de la
Unién Europea.

Cuajd el acuerdo

AUNQUE EN MINORIA para llevar a cabo sélo
con sus legisladores una reforma constitucional,

Morenay aliados consiguieron del PRTy el PRD
los votos necesarios para sacar adelante en el
Senado lainiciativa de mantener al Ejército en
labores publicas de seguridad hasta 2028. En

el segundo intento tuvo éxito el secretario de
Gobernacion, Adan Augusto Lépez Hernandez,
y demas negociadores. El proyectovolviéala
Camara de Diputados porque lleva algunos
cambios y se requiere su autorizacién. Uno con-
siste en dotar de recursos a las policias estatales
ymunicipales, pero por experiencias anteriores
se sabe que terminan siendo usados en otros
fines. El proceso de aprobacion final estara en
los congresos estatales, donde Morena no tiene
problemas. (Qué sigue? Bajar el costo del siste-
ma electoral. El presupuesto que pide el INE pa-
rael préximo afio es de mil millones de délares.
Eso no tiene que ver con la democracia.

La tortilla

EL PRESIDENTE ANDRES Manuel Lopez
Obrador afirmé que el precio de la tortilla tie-
ne que comenzar a bajar en diversos estados
gracias al nuevo acuerdo para controlar la in-
flacion en productos basicos, Masecay Minsa
se comprometieron a disminuir los precios de
la harina de maiz en 3 por ciento.“Las tortillas
dependen mads de la harina de maiz y hay dos
empresas que abastecen de harina alas torti-
llerias, que son Maseca y Minsa, los dos estu-
vieron aqui, hicieron el compromiso de hacer
una disminucién de 3 por ciento en 1a harina
y ademads ya en los mercados internacionales,
sino se agrava la situacién de la guerra, hay
una tendencia a que van a bajar los productos
basicos”, comentd el jefe del Ejecutivo federal
en conferencia de prensa.

Twiteratti

DICE LA SENADORA del PAN Lilly Téllez
que se construye un Estado narcomilitar... an-
da extraviada en su anélisis. El Estado narco-
militar lo creé el panista Felipe Calderén para
legitimarse tras el fraude electoral de 2006
y al mismo tiempo beneficiarse del crimen
organizado.

Eseribe @rochaperiodista

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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GENTEDETRASDELDINERO

CONGRESO: LARUTACIVILPARA LASFUERZAS ARMADAS

POR MAURICIO FLORES

E xiste un muy popular pero no menos falso debate: la milita-
rizacion, si o no, de la seguridad publica. Las personas que se
enfrascan en tal debate omiten el hechoindiscutible de quela vida
publica esta militarizada desde el inicio de la administracion de

Andrés Manuel Lopez Obrador.

Distribucién de libros de texto, medica-

mentos, obras y empresas piiblicas, aduanas y
puertos, amén de sus actividades habituales. La
reforma aprobada en el Senado, a partir de las
propuestas presentadas por el legislador Jorge
Carlos Ramirez Marin, jugadas por el liderde la

bancada morenista Ricardo Monreal y negocia-
das por el secretario de Gobernacién, Adan Au-
gusto Lopez, forman el andamiaje para darle es-

pacio deregulacion civil de las fuerzas armadas.
Son diversos los angulos que son relevantes

de este proceso de presencia militar en las deci-
siones civiles de la reptiblica. Conforme al docu-
mento Adenda de la Comisién de Puntos Cons-

titucionales que este columnista pudo consultar,
seestablecif asignara partirde2023 unapartida
presupuestal especifica (equivalente al 25% del
fondo permanente para el fortalecimiento de las
instituciones de seguridad) y sin posibilidad de
usoparaotraactividad que no seala de fortalecer
y capacitar las policias civiles en los estados a fin

de querecuperenlosniveles de confianza y efica-

cia para reestablecer el orden civil. Los recursos

irdn en mayor cuantia en dondelas policias loca-

les obtengan mejores resultados.

Enelcaso Yucatin, dondelaadministracién de
Mauricio Vila halogradoun altonivel de seguridad
pliblica, el trabajo de Ramirez Marin representa

fortalecer la profesionalizacién que alienta las
fuerzas civilesen la entidad.

Juntoa ello, sefialala Adenda, 1a Comisién Bica-
meral que vigilara y evaluard el desempefio de las
fuerzas armadasy del fortalecimiento de policias
estatales y municipales, estd en condicién legal de
exigir se rindan cuentas de los resultados y de los
dineros aplicada alaseguridad ciudadana.

Tal vez el andamiaje legal recién aprobado
funcione o quede en letra muerta, pero ya cons-
truyd un puente para que el Ejército yla Marina
realicen labores de seguridad ptiblica bajo el
ordenrepublicanoy cuenten con un canal cierto
para el retorno asus funciones sustantivas.

Enlos bueyes de mi compadre. Los empresa-
riosdel sector carnicolevantaronla cejasobreuna
delas declaraciones de Lopez Obrador entorno a
lapuesta en marcha del PACIC 2.0: dijo que Méxi-
cono puede comprar carne de Argentina "porque
son muchos los obsticulos y uno de ellos tiene
que ver con la sanidad” tras anunciar la suspen-
si6n de tramites de registro sanitario y fitosanita-
rio para acelerar laimportacién de alimentos para
aumentar la oferta y contener lainflacion.

Y en su clasico sentido enrevesado remat6
que "no queremos traer carne de Argentina ode
Brasil o de Uruguay, donde se puede conseguir

barata la carne o el pollo de Brasil porque tene-
mos que cuidar lo sanitario... entonces, entra
una institucién que se llama Senasica y dice: 'No,
no entra la carne argentina’, pero resulta que al
mismo tiempo llevamos 30 afios que estd en-
trando ganado de contrabando, y nadie dice
nada, de Guatemala y ni modo que Guatemala
tenga mejor sistema sanitario que Argentina”.

Y aqui el levantén de cejas con chasquido
arriero de los ganaderos mexicanos: es claro que
hay trasiego de vacunos centroamericanos cuya
calidad es equiparable a 1a de un perro callejero,
pero entra de todos modos a México.

Pero si el Presidente no tiene claro quién
autoriza la importacién de vacas defectuosas,
sentonces quién lo sabe? Asi que los ganaderos
mexicanos yano saben qué pensar.

Y quepierde Chong. Hay que decirlo:unodelos
promotores delanarrativa de la mifitarize nowes
el senador Miguel Osorio Chong... a quién le estd
llegando elaguaalos aparejos por el mal manejo
del caso Ayotzinapa. El hidalguense pretendi6
edificarse como “el muro de contencién” ante
el primer dictamen que en la Cimara de Dipu-
tados promovi6 la bancada a cargo de Alejandro
Moreno (el cual quedd cual palo de pericotraslas
protestas del ptiblicoelector) para que la Guardia
Nacional fuese retomada en derecho —yalo era
de facto— por Sedena. No serian raro que Alito
hubiese coadyubado a que 11 de 13 senadores
hubiesen apoyado la propuesta de Jorge Carlos
Ramirez Marin que fue aprobada en el Senado...
y con ello derrotado por goliza al otrora poderos
secretario de gobernacion Osorio Chong que se
quedd solito y con Claudia Ruiz Massieu.
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Arturo Damm Arnal

PESOSY CONTRAPESOS

PACICII(2/2)

PORARTURO DAMMARNAL

: L ograra el PACICII frenar y revertir el repunte in-
(_ flacionario? Porque eso, frenatlo y revertirlo es el
objetivo, primer paso parallevar lainflacion alameta del
Bancode México, 3.0 por ciento +/- un punto porcentual
de margen de error: minima dos, maxima cuatro.

Para evaluar la eficacia del PACIC

IT, que estard vigente hasta el 28 de fe-
brero préximo, hay que tener en cuen-
ta quelainflacién se mide por el com-

portamiento del Indice Nacional de
Precios al Consumidor, INPC, formado
por 299 productos genéricos, y que la
canasta basica PACIC estd compuesta
por solamente 24 de esos productos,
22 alimentos mds jabén de tocador y

papel higiénico, que representan tini-

camente el 8.03 por ciento de los 299,

lo cual, independientemente de la pon-

deracién que tenga cada uno, es muy
Ppoco como parapoder pensar que, sise
frena su alza, sin que se frene el alzade
los demas, se frenard el alzadel INPC.

Estos son los 24 productos que in-

tegran la canasta béasica PACIC: aceite
vegetal, arroz, frijol, huevo blanco,
pastas parasopas, atiin, sardina, bistec
deres, chuleta de puerco, pollo entero,

cebolla, chile jalaperio, jitomate sala-

det, papa, zanahoria, limén, naranja,
manzana, tortilla de maiz, pan de caja,

aziicar morena, leche, jabén de tocador
ypapel higiénico.

Supongamos que efectivamente se
logra que el precio de la canasta basica
PACIC, que se ofrece en las tiendas de
autoservicio que se sumaron al PACIC

11, integrada por los 24 productos men-

cionados, baje ocho por ciento y pase
de 1,129 pesos al mes a1,039, lo cual no
quiere decir que el precio de cada uno
delos24 productos dela canastabasica
PACIC baje ocho por ciento, sino que el

precio de canasta baje en ese porcen-

taje, lo cual no requiere que todos los
precios bajen en ese porcentaje.
Supongamos que la prohibicién

para exportar maiz blanco, frijol y sar-

dina, tres de losalimentos que integran

la canasta basica PACIC, logra aumen-

tar su oferta en el mercado interno de
tal manera que, por lo menos con estos
tres productos, se frena el repunte de
sus precios.

Supongamos que se logra que el

precio de la harina de maiz parala pro-

duccién de tortilla, otro de los alimen-
tos de la canasta basica PACIC, baja
tres por ciento, reduciendo, todo lo
demads constate (supuesto que no hay
que pasar por alto), el costo de produc-
cién delas tortillas, posibilitando bajar
su precio.

Supongamos que la contencién
en los precios de los combustibles y
la electricidad, asi como el congela-
miento de las tarifas de las autopsitas
concesionadas a FONADIN y CAPUFE,
ayuda a la contencitn de los costos de
produccién delos 24 productos quein-
tegran la canasta basica PACIC, hacien-
do posible, todo lo demds constante,
bajar su precio.

Supuesto lo anterior supongamos,
en consecuencia, que algunos de los
precios de los 24 productos de la canas-
tabdsica PACIC dejan de subir, algunos
otrosbajan, y que el precio dela misma
se reduce, como se pretende, de 1,129
a 1,039 pesos mensuales. La pregunta
es qué efecto tendra ello sobre el INPC,
variable conla que se midelainflacién,
tomando en cuenta que los 24 produc-
tos dela canasta basica PACIC son sola-
mente el 8.03 por ciento de los 299 pro-
ductos genéricos que integran el INPC.

¢Logrard el PACICII frenar y revertir
el repunte inflacionario, medido por el
comportamiento del INPC?
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NUEVOSHORIZONTES

ENERGIA FOTOVOLTAICA, UNA ALTERNATIVA CON GRAN POTENCIAL EN MEXICO

POR PABLO VARGAS FERNANDEZ DEL BUSTO

Costo:

L aenergiafotovoltaicaesunafuen-

tovoltaica proviene de permisionarios privados?
A pesar de que el incremento de generacién

terenovable quese obtieneal con- fotovoltaica ha sido considerable en los ltimos

vertir los rayos ultravioletas del sol en

afos(de 2018 22021 aumentd 528%), Méxicono
estd aprovechando todo el potencial que ofrece

electricidad. Esta tecnologia se basa nuestro territorio.

en el efectofotoeléctrico, que consiste
en la absorcion de fotones y la poste-
rior emision de electrones, generando

una corriente eléctrica.

La energia fotovoltaica es una fuente de
energia que no contamina, ayuda a la reduc-
cién de emisiones y promueve la generacién de
nuevos empleos. México posee las condiciones
climdticas adecuadas para detonar proyectos
deestetipo.

Un informe elaborado por 1a Agencia Inter-
nacional de Energias Renovables (IRENA) sefiala
que México es uno de los paises con mayor po-
tencial para el desarrollo de una industria eléctri-
ca abase de energia fotovoltaica, al recibir diaria-
mente un promedio de 5.5 kWh/m? deradiacién
solar. Mas atin, en la zona noroeste del pais Ia ra-
diacién alcanza los 8 kWh/m? durante primave-
1a y verano. Estas condiciones hacen que el 85%
delterritorio sea 6ptimo para proyectos solares.

La capacidad de tecnologia fotovoltaica insta-
lada total en 2021 fue de 5,955 MW,! esta capaci-
dad represent22.14% delas fuentes renovables;
cabe destacar que el 99.90% de la capacidad fo-

Segtin informaci6én del Prodesen 2022-2036,
al 31 de diciembre del 2021, estaban en opera-
cién 14 centrales privadas de generacién foto-
voltaica, ubicadas principalmente en el norte
y noroeste del pais. El Parque Solar Villanueva,
ubicado en el municipio de Viesca, Coahuila, es
el de mayor capacidad con 363 MW; en segundo
lugar, estd 1a Central Pachamama en el municipio
El Llano, Aguascalientes, con una capacidad de
300 MW, y en tercer lugar esta el Parque Solar

Villanueva Tres con una capacidad de 275 MW=,

Célculos de Nelson Delgado, director de 1a
Asociacién Mexicana de Energia Solar (Asolmex),
estiman que, para alcanzar 1a meta de energias
limpias en 2030, México requiere de una inver-
sidén de 13,000 millones de délares en proyectos
solares a gran escala, lo que permitiria alcanzar
los 15,040 MW.

Para lograr estos niveles se requiere de una
estrategia puntual paraimpulsar ala industriade
forma permanente y generalizada. En este sen-
tido, se vuelve critico elaborar politicas priblicas
que promuevan proyectos de generacién solar
que impulsen el desarrollo de la industria a tra-
vésdeinversiones piblicas y privadas, promover
el crecimiento econdmico y sostenible del pais.

Generacién fotovoltaica total 2018-2021 (GWh) y participacidn
respecto a la generacién total (%)

E ML

LN

ﬁ/

2018 a8
__...__

Fuse MENER oo dilos e DENMACE. CFE p CRE. Prodests DT 008
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El dano de las altas
tasas sera extenso
y profundo

uieroempezar conunbrevere-
cordatorio deddndeestabanlas
tasas de interés hace poco pa-
raapreciar sudramaticasubida. Amediados de
mayo de 2021, menosdeunafioymedio atras,la
tasadereferencia del Banco de México, aquella
quemarcalapautaparalaquepaganlos Cetesyla
TIIE, estabaen 4%. Hoy seubicaen9.25%y algu-
nosanalistas creenque puede cerrar2022en11%.

Laprincipal responsable de los fuertes au-
mentos en las tasas de interés es la inflacién
(aunque también ha influido la necesidad de
seguirle el paso ala Reserva Federal). De ha-
ber vivido un par de décadas de relativa cal-
ma, los precios al consumidor ennuestropais
(y en casi todo el mundo) se han disparado
recientemente. Se estima que terminemos el
afo con unainflacion cercanaa 8.5%.

Parareducirla inflacion, el Banco de México
hatenidoquesubirtasasdrasticamente. Estamos
hablandode queenmenosde 18 meseslatasade
referenciasehamas que duplicado, Un 5.25%de
incrementodetasaenunperiodotancortoesuna
barbaridad. Estoydeacuerdoconque Banxicoac-
the enérgicamente paracontrolarlainflacion: a
nadienosgustariarevivirlascrisiseconémicasde
los80,enlasque losahorros de millones de mexi-
canos se evaporaron por culpa delahiperinfla-
cion. Peroestonoquitaqueel dafiodelos fuertes
aumentosentasasseaextensoyprofundo.

Elimpacto en las empresas endeudadas

Apuntes financieros / Julio Serrano E.

Columnas Econdmicas
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Julio Serrano E.

sera sustantivo. No sera facil para muchas
de ellas aguantar el sibitoy pronunciado in-
cremento en el costo de sudeuda, sobre todo
enun entorno econdmico reprimido, conun
pronostico de crecimiento para 2022 de ape-
nas 2%, Debido a que lamayoriadelos crédi-

tos corporativos en moneda nacional tienen
comobasela TIIE (yla TIIE, asuvez, tiene co-
mo base la tasa de referencia de Banxico), no
sera inusual ver empresas que tengan que pa-
garintereses de15% omas. Podemos anticipar
unaoladerefinanciamientosy quiebras.

Y nosololasempresas endeudadas sufriran
los efectos de las altas tasas. Los ciudadanos
no estamos exentos, Esta el costo de las hipo-
tecas. Lacolocacion de créditos hipotecarios
se hareducidoenunaterceraparte acausaen
gran medida del aumento en tasas. Comprar
cualquier articulo acrédito se haencarecido,

Elgobiernono saleileso. Los intereses que de-
becubrirensudeudasehandisparado. Yahoytie-
nequepagarunatasasuperioralQ%en Cetesaun
afio;mas del doble que en 2021. Estos sonfondos
quesedejandeutilizarparagastosocialoeducativo.

Es cierto que hay ganadores de las altas ta-
sas. Estan los ahorradores, quienes recibiran
mayores rendimientos en susinversiones de
rentafija. También esta el peso,el cual esdelas
pocas monedas del mundo que noha sufrido
una fuerte devaluacién contra el ddlar. Pero
los beneficios vendran a expensas de unaeco-
nomiadeprimida, pérdida de empleo y posi-
blemente de unarecesion, Aun asi, el dafio de
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SEIS UNIDADES DE VW
Modelo estrenara sus
camiones eléctricos

Desde la primera semana
de noviembre circularan en
Monterreylos nuevos camio-
nes eléctricos que Grupo Mo-
delo, que preside Cassiano De
Stefano, compré a Volkswa-
gen Camiones y Buses, que di-
rige Frank Gundlach, como
parte de suestrategia de cero
emisiones. Las seisunidades
cuentan con una autonomia
de110kilometros.

TRABAJO TECNICO
Alstom alista tren de

18,422

Redaccion

hidrogeno en México

Los trenes de hidrogeno yano
seran algo lejano para México,
puesAlstom, que enel paislide-
ra Maite Ramos, trabaja con
técnicos la posibilidad de mo-
dificar vagones de diésel dedi-
cados acargaamodalidad cero
emisiones. Sera un gran cam-
bio considerando que deben
desarrollarunainfraestructu-
raderecarga, paralocual estin
abiertos aasociaciones.

COMPRAS POR 11 MIIL MDP
Pemex aumento 120%
abasto viamipymes

Enlos1iltimos cuatroafios, Pe-
troleos Mexicanos, que lleva

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Octavio Romero Oropeza,
priorizo las compras a mi-
pymes. Al primer trimestrede
2022,lafirma otorgd cercade
32porcientode sus contratos
aeste sector, sumando 11 mil
millones de pesos en contra-
taciones, 120 por ciento mas
queel afio previo,

BAJARAN EMISIONES
Puebla financiaralos
cambios a transporte

Transportistas y taxistas po-
blanos podran obtener un
crédito para comprar unida-
des de bajas emisionesy ob-
tener un bonode 10y 20 por
ciento si entregan su unidad

para chatarrizacion, ofreci-
doporlasecretariade Movili-
dady Transporte estatal, Elsa
Bracamonte Gonzalez.

LEON, GUANAJUATO
Industriales dialogan
con jefe de Infonavit

En unareunion extraordina-
riaconlas comisiones consul-
tivasregionales en Ledn, Gua-
najuato, los integrantes de la
Concamin, y su presidente
José Abugaber, se reunie-
ron con Carlos Martinez, di-
rector general del Infonavit,
donde se informo que el reza-
gohabitacional en México de-
crecioen elultimo afio.
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VIVIR COMO REINAY

GASTAR COMO PLEBEYA

REGINA
REYLES-
HEROLES C.

Evivincomaoneing

Cuando el dinero
no alcanza

adamesestiramosel dinero, sino rinde
pedimosprestadoousamosalgunaapli-
caciénparatrabajarel finde semana.

El salario apenas alcanza para cubrir los gastos
basicos de 43% de los encuestados por Up Si Vale.
Otro 20 por ciento, nologra cubrirlos.

“Tristemente, el poder adquisitivoha caido”, me
dijo Miguel Gallo, director de estrategia de Up Si
Vale,empresade valesy prestaciones.

Lainflacion llegd a 8.76% en la primera quincena
de septiembre, Ademas, venimos dedos afios de pér-
didade ingresoyempleo,yhay que sumar que segui-
mos adoloridos por el gastode antes delapandemia,

“Cuando no ves venir una crisis, estas mas dis-
puesto aendeudarte, gastar enbienes duraderos o
invertir en vivienda. Llegla crisis econémicayes-
tabaese endeudamiento”, afladié Miguel.

Lasolucidonpara30%delosencuestadoshasidope-
dirdineroprestadoa familiares, amigos, prestamistas
formales einformalesobuscar un segundotrabajo.
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Unaopcion parael segun-
doempleosuelenserlas pla-
taformasdereparto. En 2021
seregistraron mas de 37 mil
repartidores adicionales
atribuibles a estas platafor-
mas, segin Las plataformas
deentregaadomicilioenla
economia mexicana del CI-
DEylaAsociacién Mexicana
deInternetMX.

Hay un lado positivo, dijo Miguel: 6 de cada 10
trabajadores formales encuestados dicen que tie-
nen control de sus gastos e ingresos, y 30% puede
ahorraralgo cadames. Estassondossefiales de salud
financieray paraquienes nolohan hechounhabito,
seconviertenen objetivos paraconseguir bienestar.

Mi preocupacion: viene unatemporadaenlaque
elgastoincrementa, siempreen el iltimotrimestre
del afio hay mas “compromisos” (uso comillas por-
que mas alli de compromisos, no sabemos cerrarla
cartera). No estamos listos para salir a gastar como
sieldineroalcanzara.

Siqueremos consumir, lo que ayudariaalarecupe-
racién, urgehablarde dineroy conocercémoestamos
enlofinanciero hoy. Con esainformacién podemos
planear comolograrlo que queremos ynecesitamos.

Miguel compartidtres preguntas parainiciar: équé
tanto control tenemos de nuestras finanzas?, ésabe-
mos cuanto ganamos y cuanto gastamos?, qué tan
dispuestosestamos aahorrarahoraparagastarluego?

Siqueremos iniciar 2023 con el pie derecho en
nuestras finanzas, el trabajo duro de orden debe
iniciar cuanto antes; cada uno sabemos qué necesi-
tamos,lacosa es ocuparnos. s
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Luis David Fernandez Araya

Meéxico y su equidad de género

Luis David Fernandez Araya
@DrLuisDavidFer

as estadisticas para

la equidad de géne-

ro representan un

esfuerzo que refleja

el estado en el que
se encuentran las relaciones en
esta materia, con el firme pro-
pésito de incidir de manera di-
recta y significativa en las poli-
ticas publicas que contribuyan
a mejorar las condiciones ac-
tuales. El tema impacta directa-
mente segun la situacién demo-
grafica y familiar, el nivel edu-
cativo, el trabajo remunerado y
no remunerado, la salud, la par-
ticipacidn politica de las muje-
res, y la pobreza. Con base en el
Reporte de Equidad de Género
2011 del Foro Econémico Mun-
dial {(WEF, por sus siglas en in-
glés), que se lleva a cabo de ma-
nera anual, se ubicéd a México
en el sitio 89, de un total de 135
paises, quedando por debajo de
la mayor parte de las naciones
de América Latina. Los paises
de América Latina en los que
se reporta mayor equidad de
género son Nicaragua, Argen-
tina, Panama, Ecuador, Chile,
Honduras, Bolivia y Venezuela.
Aunque México esta por debajo
de esas naciones, ha logrado re-
ducir las diferencias de género,
ya que en 2009 se ubicé en el si-
tio 98 y en 2010 en el 91. Es ne-
cesario precisar que, en muchos
paises, aunque se incrementa la
preparacién profesional de las

mujeres, se encuentran subre-
presentadas en la fuerza labo-
ral y en los puestos de mayor li-
derazgo, segun el reporte WEF.
Entre las naciones mejor cali-
ficadas, se encuentran: Islan-
dia, Noruega, Finlandia, Sue-
cia, Irlanda, Nueva Zelanda,
Dinamarca, Filipinas, Lesoto y
Suiza. Por otre lado, entre los
paises con calificaciones mds
bajas en equidad de género, es-
tan Arabia Saudita, Mali, Pakis-
tan, Chad y Yemen. Las mujeres
mexicanas tienen un alto poder
de consumo y han emergido co-
mo parte importante de la clase
media, a pesar de la gran dife-
rencia que hay entre los sala-
rios de hombres y mujeres, lo
que hace que se coloque en los
ultimos 4 lugares de la regién
y mas alld de la mitad de la ra-
bla a nivel mundial. El Instituto
Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (INEGI), reportd que en
2011 un 41.8% de las mujeres

de 14 afios y mas formaron par-
te de la Poblacién Econdmica-
mente Activa (PEA), de las cua-
les 95.9% combinan sus activi-
dades extra domésticas con los
quehaceres del hogar. Asimis-
mo, 45% del mercado laboral
esta constituido por mujeres.
Por su parte, la Organiza-
cion Internacional del Trabajo
(OIT), reportd que la tasa de
participacién femenina alcan-
za un 45%, es decir, mas de
una cuarta parte de los hoga-
res mexicanos, son dependien-
tes econdmicos de una mujer.
Asimismo, 53% de las mujeres
en América Latina y ¢l Caribe,
se esta incorperando al merca-
do de trabajo, lo que resultaria
en 70% de las mujeres entre 20
y 40 afios, informé la OIT. Se-

gun el Fondo de Poblacion de
las Naciones Unidas (UNFPA)
a nivel mundial hay unos 350
millones de parejas que no pue-
den planificar sus familias ni
espaciar los alumbramientos.
Cada afio dan a luz 16 millo-
nes de adolescentes en el mun-
do. El 90% de estos embarazos
ocurre en paises en desarrollo;
38% sucede en América Lati-
na y el Caribe. Para el Fondo
de la Poblacidon de la Naciones
Unidas, los riesgos de un em-
barazo en la adolescencia estdn
fuertemente asociados con las
desigualdades, la pobreza y la
inequidad de género. Ademas,
las probabilidades de que las
adolescentes de entre 15 y 19
afios mueran debido a compli-
caciones durante el embarazo o
el parto, son dos veces mayores
que las de una mujer de 20 a 30

aitos. Cifras del Instituto Nacio-
nal de Estadistica y Geografia
(INEGI), muestran gue en Mé-
xico hay alrededor de 30 millo-
nes de mujeres que son madres,

el 18% de ellas vive sin el apo-
yo de una pareja. Y el 14% de
estas mujeres solteras, no posee
ningin ingreso monetario. Di-
cha situacion aumenta debido

al bajo nivel educativo, que pro-
voca que no tengan oportunida-
des para tener un empleo bien
remunerado, ademds de que ya
han quedado en total vulnera-
hilidad al no contar con el apo-
yo de sus parejas. La falta de
informacién provoca que estas
mujeres, que ahora son madres
solteras, queden en total inde-
fensién, ya que no conocen sus
derechos, no saben a dénde ir,
creen que sera costoso acudir
ante las autoridades, descon-
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fian del sistema, y lo mds grave,
piensan que el padre de sus hijos
puede quitarles la tutela, en ca-
so de no conseguir una pension
alimenticia. De acuerdo con ¢l
Consejo Nacional de Poblacion
(CONAPOQ), de los mas de 112
millones de habitantes en Mé-
xico, aproximadamente el 47%,
53 millones, son menores de 24
afios de edad. Esto se traduce en
20.9 millones de jovenes entre
15 y 24 afios de edad, de los cua-
les, 11 millones son adolescentes
{15 a 19 afios) y 9.9 millcnes son
adultos jovenes (20 a 24 afios) e
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OPINION
ANALISIS DE CIBERSEGURIDAD
JAIME BERDITCHEVSKY

Equipos sanos y resilientes
para la gestion eficaz
de alertas de seguridad

Las ciheramenazas estan creciendo al mismo ritmo acele-
rado que la transformacion tecnologica de las empresas, y
requieren de una respuesta a la misma velocidad. Por
ejemplo, a nivel global, de acuerdo con datos de la empresa
de ciberseguridad Kaspersky, 64% de las organizaciones,
ya sea piblicas o privadas, han sido victimas de ranso-
muware, uno de los riesgos mas importantes hoy en dia para
el mundo corporativo v las instituciones gubernamentales.
El panorama de amenazas cada vez mds complejo v peli-
groso,y una superficie de ataque creciente complicala ges-
tién de la seguridad en todo tipo de organizaciones.

+Como estan lidiando las empresas ante el creciente
panorama de amenazas? Un reciente informe de Kasper-
sky revela que 70% de las compafifas presentan dificul-
fades para atender la cantidad de alertas de seguridad
que se generan desde las herramientas de analisis de ci-
berseguridad. Los equipos especializados de un tercio de
las empresas estan saturados por éstas, asi como por la
demanda de resolucion de emergencias, poniendo en
riesgo la gestion eficaz de las tareas primordiales por
parte de los centros de operaciones de seguridad (SOC).

Como parte de nuestra investigacién, detectamos que
el gran volumen de alertas que estos equipos reciben no
solo repercute en su productividad y operacion, sino
también en su bienestar. En lugar de cenlrarse en tareas
estratégicas, los analistas se enfocan en actividades ruti-
narias que causan estrés y agotamiento mental; activida-
des que bien podrian automatizarse, como el registro de
los problemas de seguridad en linea o €l analisis de los
informes para corregir vulnerabilidades.

Esto representa un riesgo latente para las organizacio-

Columnas Econdmicas

nes. Volviendo al ejemplo del ransomware, alrededor del
90% de las empresas que han sido victimas de esta ame-
naza, pagarian un rescate si volvieran a ser atacadas, lo
que podria atribuirse al escaso conocimiento sobre c6mo
responder a este tipo de amenazas, pero también a raiz de
que los equipes no tienen tiempo suficiente para ocuparse
de la estratepia de seguridad v la mejora de los procesos.

Para eficientizar el trabajo de los equipos responsa-
bles de la gestion de alertas y evitar su saturacion, es
importante que las empresas pongan en marcha acciones
que tomen en cuenta tanto el enfoque humano como el
de negocio. Es decir colocar a los colaboradores como
una prioridad, evitando la sobrecarga de trabajo, distri-
buyendo las tareas clave y considerando la rotacion in-
terna de los equipos, mientras utilizan servicios de inteli-
gencia de amenazas que puedan ayudar a los controles
de sepuridad existentes, a fin de automatizar procesos,
como la clasificacion de alertas que genere suficiente
contexto para decidir si éstas deben investigarse inme-
diatamente. En conclusion, una buena administracién y
organizacion en los equipos aumentars la atencion en ta-
reas primordiales y, por tanto, las probabilidades de con-
tar con las estratepias de sepuridad necesarias para abor -
dar un nesgo potencial futuro. En un mundo cada vez
mds digitalizado, en el que la supervivencia de las orga-
nizaciones radica en como enfrenten los incidentes de
ciberseguridad, es fundamental que los profesionales ca-
lificados de los centros de operaciones se enfoquenen la
bisqueda proactiva de amenazas complejas ya que, ade-
mas de aumentar su eficacia operativa, 1a empresa en su

conjunto estard mds protegida. Pagina 3 de 4
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Tasas irquiebra de sofomes secan ofertas de papel,
fin a dinero barato y pymes sin margen

Recesion o decrecimiento, abundan las pistas guro lastimara la rentabilidad de muchos te- Durante 1a convencion de la AMIB, Jesiis de
de que 2023 serd complicado para la economia nedores de su papel, en demérito de un mer-
del orbe. Banco Mundial ajusté también sus cado de deuda que costo afos construir.

expectativas al igual que la OCDE y la OMC ~ Hoy los operadores de las casas de bolsa 3 puente mandamis de la CNBV anuncié

proyectd consecuencias para el comercio.  pueden constatar la pausa en ritmo de emi- que viene una reforma a la Ley del Mercado
Son las secuelas de la inédita pandemia ¥ siones de papel. Consubanco de Carlos Fuen- de Valores. De inmediato hubo escepticis-
la guerra: disrupcién de cadenas productivas, tevilla muy activo en su fondeo ha hechouna mo ya que supuestamente busca beneficiar
desajustes de oferta y demanda e inflacién, pausa. También Fin Util de Tuan Carlos Torres a las pymes. Afiejo anhelo, pero sélo una
que es €l enemigo a vencer. De ahila brusca por Ia falta de apetito. utopia.
alza de las tasas. Simplemente enEUla FED Hoy colocara ]a[go p]_a_zo casiesta p[ohjbi_
de Jerome Powell podria llevarlas a un 5%.  do. Quiza solo las grandes como un Liverpool ARMENTA QUIERE REGULAR
Banxico de Victoria Rodriguez Ceja debe de Graciano Guichard se atreverian, va que el CABILDEO EN EL SENADO
hacer o propio y quizd lleguea unll%. Adnasi fondeo barato terming. Con una tasa del 1% Encabezada por el morenista Alejandro Ar-
1a perniciosa alza de los precios nos acompa- un intermediario puede colocar sobre 15% y menta hay una propuesta que ya circula para
fiard buena parte del 2023. 20%, lo que no es facil de asimilar para las acotar el accionar de los cabilderos en el
El punto es que los mercados acostumbra- comparias. Senado. Desde que Morena se convirtio en la
dos auna exagerada liquidez estinahoraenun - [ ese sentido la tregua de colocaciones fuerza predominante en el Congreso se ha in-
proceso de correccion. Vuelta al entornode ha- sepuira algan tiempo hasta que se asimilen sistido en el tema. El cabildeo disgusta.
ce 20 afios, remarca Jorge Gordillo de CI Banco. 135 nuevas condiciones, que simplemente son

Obvio, para las empresas una doble pre- una vuelta a la normalidad. Ni hablar. OTRAS 7 AGRUPACIONES
sién. Alza de costos que obliga a ajustar pre- . ADVIERTEN DEL RIESGO A SHCP
cios y dinero caro. De ahi que en estos mo- ALEATICA DEJARA LA BMV En una misiva a Rogelio Ramirez de la O otras
mentos el mercado de deuda no pase por sus 'Y 12° EMISORA EN LINEA 7 agrupaciones piden no eliminar la labor de

mejores momentos. Hay escasez de ofertas lo Sume otra emisora que abandonara el merca- Senasica en el PACIC. Son enormes los ries-
que a la postre lastimard mds el crédito a las do bursatil. Se trata de Aleatica que dirige Ru- gos. Se trata de Comecarne de Eresto Her-
alicaidas pymes. bén Lopez. Esta compafifa opera 7 autopistas meosillo, Mexican Beef que lleva Juan Ley,

Pero ademas en México hay otro factor. La entre ellas la Supervia en la CDMX. Debutéen CNG de Homero Garcia de laLlata, Carne Me-
desconfianza de los inversionistas por el des- el mercado en 2010 y pronto iniciard una ofer- xicana de Héctor Garza, Opormex de Heriber-
calabro subsecuente de Alpha Credit de Au- ta piblica de compra. Serd la décima segunda to Hernindez, ANETIF de Jesiis Huerta y Me-
gusto Alvarez en 2021, Crédito Real de Angel emisora que se deslista en linea de la BMV xican Pork de César Carrilero. La SHCP atin no

Romanos Berrondo en febrero y Unifin de Ro- que dirige José-QOriol Bosch. Terrible. publica las nuevas medidas en el DOF.
drigo Lebois en agosto. .
Esta iltima arrastra un pasivo de 3,927 AJUSTE A LEY BURSATIL Pagina4de4 @aguilar_dd

mdd y no hay claridad de su reestructura. Se- EN PRO DE PYMES UNA UTOPIA albertoaguilar@dondinero.mx
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Los gobiernos de todos los
niveles e industrias (enemos que
integrarnos a energius limpias

Estamos listos para iniciar par cuarto ano
consecutivg, 1a Industrial Transformation
México, la Hannover Messe denuestro pais
yde AmeéricalLatina,del S al7deoctubreen
la ciudad de Ledn, Guanajuato.

Esta cuarta edician de la feria mas im-
portante de laindustria 4.0, tiene este ano
dosaspectosmuyimportantes adestacar.

El primerq, gue este afo alcanzara un
nivel de consalidacionimpaortantecomo pa-
lancadeldesarralloindustrial de Guanajuato

Columnas Econdomicas

Diego Sinhue Rodriguez Vallejo

y e México; y segundo, que también sera
fundamental para latransicion industrial a
energias renovables yproduccion sostenible.

Estaferiaindustrialnos ha dado los ele-
mentos paraque Guanajuatoseaelepicentro
delaindustria4.0enel pais y en Latinoamé-
rica,y paraseguir avanzandoen laeconomia
delcanocimiento,y pasar de lamanufactura
alamentefactura.

Esta palanca del desarrollo se extien-
de ahaora con los premios a la mejor de la
industria nacional para
estimular la generacién

ELylaUnion Europeaestar apostandoa
permitirsélo vehiculos eléctricos a partir de
lasiguientedécacdayesorepresentaungran
camkio para nuestra industria autormaotriz.

Guanajuato ya esta trabajando en este
sentido,y paraaprovechar las ventajas por
el conflicto comercial de Estados Uridos
con China.

Los gokiernos de tocos los niveles, asi
comolasindustrias, tenemos queintegrar-
nns cada vez mas a las energias limpias

para combatirel camkio
climatico; hoy todo tiene

del canocimiento y del «HOY TODO TIENE que ser con una praduc-
desalr;DIIDtecTolégiclo;cle QUE SERCON UNA ciongueseasustentable,
igual forma, el impulso a . yGuanajuatoy México tie-
las y los emprendedores PRODUCCION QUE nen gue avanzar en esa
y al talento nacional para SEASUSTENTABLEY direccion.
los negocios a través de GUANAJUATO Y MEXICO En Guanajuato le va-
StartupPitchdeIDEAGTO. TIENEN QUE AVANZAR mos a seguir apostando
Otra parte muy impar- EN ESA DIRECCIGN a este futuro, al de la in-

tante de ITM 2022, es el
acuerdo con el Cldster
Aeroespacial del Bajio,
para ampliar las oportunidades de nego-
cio de este sectorgue estd llamado atener
grandes logras, entre ellos, canvertirse en
la décimaindustria exportadora global de
productas y servicios.

Todoesonos permitird sequiravanzando
a unsiguiente nivel de desarrollo.

Otra parte muy impartante, es que la
transicion digital, energética v sostenible
yaestaaqui,yesoteneraos queentenderlo.

novacior y el emprendi-

miento, al de laindustria

40y la mentefactura, al
delas energias limpias y sustantables.

Para Guanajuato ser sede de la ITM de
la Hannover Messe ha sigrificado mucha,
pues havenido a sumarse a nuestra vision
de futuro.

Ennuestroecosistema deinnovacion, la
ITM hasidoun puntode llegaday un punto de
partida para conquistar nuevos horizontesy
generar nuevas oportunidadesde desarrollo.

Los esperamas

Pagina3de 7
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

El gobierno de Lipez
Obrador finalmente
estd conscienle de que
tiene que hacer la vida
Jdcil a las empresas
para beneficiar al
consumidor

YORIO VE DESREGULACION
EN PUERTA

as excesivas regulaciones que afrontan
las empresas en México podrian terminar
o ser reducidas dramdaticamente, lo que
elevaria enormemente la competitividad
del paisyreducira precios deunainfinidad
de productos asi coma la inflacion. Esto
seinfiere dela posicion del subsecretario
de Hacienda Gabriel Yorio, quien estimo que el reciente
acuerdo contra la inflacion es el paso inicial de un proceso
desregulatorio mayor:

-¢Este acuerdo podria ser la antesala de una desregula-
cion que es muy necesaria en el sistema econémico hacia
el futura?, pregunto.

-Yomeatreverio adecir que si. Este es un “proyectopiloto”,
lo podemos llamar asi. Se estd haciendo con 15 empresas
guepueden tenerunimpactoimportante en un ndmero muy
delimitado de productos, sobre todo alimenticios. Pero estoy
segurode que enellopsoenelque se ejecute habrd lecciones
aprendidasy, siese es el caso, muy probablemente se podrd
expandir su implantacidn a otros lineas de importacion.
Esto tiene que ver mds con el tipa de cuotas arancelarias o
tipo de cupos que seacuerdanentre Pagina 4 de 7
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Carlos Mota
. paises. Pero sin duda un proceso
El I.’.reSIdente de desregulacion como éste puede
dijo que el tener un efecto permanentey flegar
mercado de para quedarse.
alimentos se Esto es una gran naoticia. El go-
abrird “sin bierno de Andrés Manuel Lopez
obstdculos” Obrador finalmenteestaconsciente

de que tiene que hacer la vida facil

a las empresas para beneficiar al
consumidor. El propio Presidente dijo ayer que el mercado
de alimentos se abrira “sin obstaculos, sin trabas burocrati-
cas’, para comprar productos mas baratos. Puso el ejemplo
delacarnederes argentina, gue no puede ser compradaen
México porgue “son muchos los obstaculos, y uno de ellos
teniague ver conlasanidad”,y vapulet al Senasica por tener
un doble estandar, al prohibir por un lado la importacién de
carne argentina, uruguaya o brasilefa, pero al mismo tiem-
po no levantar ni un dedo con todo el contrabando de reses
importadas desde Guatemala durante décadas: ‘quienes se
oponenagueseabraelmercadoes porquetienen el propdsito
de beneficiarse solos, sin competencia”.

La licencia Unica universal permitird la importacion de
alimentos sin pasar por las trabas de Senasica y Cofepris.
Yorio enfatizo que esto aplicara para reducir costos asocia-
dos a laimportacion, logistica y transporte de carne de res,
cerdo, pollo, frijol, huevo, maiz y atun. Ante la pregunta de si
el gobierno cuantifico cuanto suele costar a las empresas
todala tramitologia, Yorio asegurd que, a las empresas mas
experimentadas, “les tomaalrededorde 30 a40 dias obtener
las autorizaciones por cargo o por volumen de cada uno de
suscargos deimportacion”. Urge la desregulacion.

VOLARIS
La empresa que dirige Enrique Beltranena asegurg ayer
quedurante septiembre su capacidad se incrementa17.2 por
ciento en septiembre, en comparacién anual.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060

Péagina5de 7
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— CORPORATIVO —

#0PINION

Los industriales regios denuncian que en los
tiltimos dos aiios se han quintuplicado los robos de
mercancias en carreteras

osindustriales que estanen CaintraNuevo
Ledn ya levantaron la voz ante el incre-
mento delainseguridad,y concretamenta
refieren pérdidas impartantes por robos
de mercancias.

Apenas este martes, el presidente de
este organismo, Rodrigo Fernandez, dio
conocer gue soloentre 2020y 2021, el monto de mercancias
robadas se quintuplico al pasar de 818 millones de pescs a
cuatro mil millones.

Afada las crecientes inversiones preventivas para evitar
gue los robos crezcan, donde compartio que en 2021los in-
dustriales regios hantenido que gastar seis mil 800 millones
de pesas en sistemas de geclocalizacién, monitoreg, camaras
y pagar mas prima en los seguros, ademas de custodios y
penalizaciones por incumplimiento al no poder entregar la
mercancia solicitada.

Perolaproblematicadelainseguridad vamasallayprecisa
gue 27 porcientodelasempresas report¢ habersidovictima
de alguin tipo de extorsion en carreteras donde em 88 por
ciento estuvo involucrado un agente de transito municipal.
En Caintraestanempresas como

Péagina 6 de 7
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Femsa, Heineken, Terniumy Cemex,
entre otras que son lideres en sus

En 2021, !as respectivos mercacdos de ahilaim-
mercancias portancia del reclamoy el exhorto a
robadas fueron las autoridades para que atiendan
4 mil mdp untema que también pegaenlain-

flacién de las mercancias.

LARUTADEL DINERO
Enmasdelomismoao,sellevaacaboenPuebla,laExpoTrans-
porte ANPACT 2022 donde también se ventilo el temade la
inseguricad carretera. Pesealaimportancia delsectorparala
econamiallamadla atencidn que no asistiera ningdn funcionario
dela4T..FibraUnc quelleva André EI-Mann fuerecanocida
coneldistintivo Entrale querevisalaincorporacion de al me-
nos 5 por ciento de su personal entre personas con alguna
discapacidad. Eltematambién pasapor paliticas deinclusion
en sus diferentes inmuebles como es el caso del centro co-
mercial La Isla, en Cancun. El dato es relevante porque en el
pais existen al menos seis millones de mexicanoscon alguna
discapacidad... El consejo de administracién de Grate Place
toWork acaba de nombrar aMichelle Ferraricomo CEOQ para
México, Centromeérica y el Caribe... El futuro de la movilidad
estd aqui,y por lo pronto Grupo Traxion acaba de arrancar a
través de su filial Redpack un proyecto piloto que incorpora
dosunidades dereparto eléctricas cero-emisionesasuflota
existente.Lafirma que dirige Aby Lijtszain con el uso deesaos
nuevos equipos reducird mas de 280 toneladas de carbono
durante eltiempo de vida de las camionetas; pero eso no es
todo ya gue en estrategia de sustentabilidad implementara
la renovacién constante de flota, asi como programas de
mantenimiento a las unidades que ya posee con tecnologia
devanguardiaysistemas de telemetriade lltima generacion
paramonitorearel consumade combustible. Laideade Traxion
es recabar informacion de rendimiento y areas de oportuni-
dad paraincorporar unidades de transporte mas modernas.

Péagina 7 de 7
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Tasas y quiebra de sofomes secan ofertas de papel,
fin a dinero barato y pymes sin margen

Recesion o decrecimiento, abundan las pistas
de que 2023 sera complicado para la economia
del orbe. Banco Mundial zjustd también sus
expectativas al igual que la OCDE v la OMC
proyectd consecuencias para el comercio.

Son las secuelas de la inédita pandemia y
la guerra: disrupcion de cadenas productivas,
tlesajustes de oferta v demanda e inflacion,
que es el enemigo a vencer. De ahf la brusca
alza dz 1as tasas. Simplemente en EU la FED
de Jerome Powell podria llevarlas a un 5%.

Banxico de Victoria Rodriguez Ceja debe
hacer lo propio y quiza legue aun %, Aln asi
1a perniciosa alza de los precios nos acompa-
naréd buena parte del 2023

El punto es que los mercados acostumbra-
tlos a una exagerada liquidez estan ahora enun
proceso de correccion. Vuelta al entorno de ha-
ce 2{r afios, remarca Jerge Gordillo de CI Banco.

Obvio, para 1as empresas una doble pre-
sian. Alza de costos que obliga a ajustar pre-
cios y dinero caro. De ahi que en estos mo-
mentos el mercado de deuda no pase por sus
mejores momentos. Hay escasez de ofertas 1o
que a la postre lastimard mas el crédito a las
alicaidas pymes.

Pert ademas en Mexico hay otro factor. La
desconfianza de los inversionistas por el des-
calabro subsecuente de Alpha Credit da An-
gusto Alvarez en 2021, Crédito Real de Angel
Romanos Berrondo en febrero y Unifin de Ro-
drige Lebois en agosto.

Esta wltima arrastra un pasive de 3,927

mdd ¥ ne hay claridad de sureestructura. Se-
guro lastimard la rentahilidad de muchos te-
nedares de su papel, en demeérito de an mer-
cado de deuda que costo anos construir,
Hoy los operadares de las casas de holsa

pueden constatar la pausa en ritmo de emi-
siones de papel. Consubanco de Catlos Fuen-
tevilla muy activo en su fondeo ha hecho una
pausa. También Fin Util de Juan Carlos Torres
par la falta de apetito.

Hoy colocar a largo plazo casi esta prohihi-
do. Quiza 3ol las grandes como un Liverponl
de Graciano Guichard se atreverian, va que 2l
fondeo barato termind. Con una tasa del 0%
un intermediario puede colocar sobre 5% y
209, lo que no es facil de asimilar para las
companias.

In ese sentido la tregua de colocaciones
seguird algin tiempo hasta que se asimilen
las nuevas condiciones, que simplemente san
una vuelta a la normalidad. Ni hablar.

ALEATICA DEJARA LA BMV

Y 12" EMISORA EN LiNEA

Sume otra emisora que abandonard el merca-
do bursatil. Se trata de Aleatica que dirige Ru-
bén Lapez. Esta compania opera 7 autopistas
entre ellas la Supervia en la CDMX. Debutd en
el mercadoen 2010 y pronte iniciard una ofer-
ta pablica de compra. Sera la decima segunda
emisora que se deslista en linea de la BMV
que dirige José-Oriol Bosch. Terrible.

AJUSTE A LEY BURSATIL
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Provén gasolinanes (ras
revaric ik b 1!lli1 r
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EN PRO DE PYMES UNA UTOPIA
Lurante la convencion de la AMIB, Jesis de

la Fuente mandamas de la CNBV anuncid
que viene una reforma a la Ley del Mercado
de Valores. De inmediato hubo escepticis-
mo va que supuestamente busca beneficiar
a las pymes. Anejo anhelo, pero séle una
utopia.

ARMENTA QUIERE REGULAR
CABILDEO EN EL SENADO

Encabezada por el morenista Alejandro Ar-
menta hay una propuesta que ya circula para
acotar el accionar de los cabilderos en el
Senado. Desde que Morena se convirtio en la
fuerza predominante en el Congreso se ha in-
sistido en el tema. El cabildeo disgusta.

OTRAS 7 AGRUPACIONES

ADVIERTEN DEL RIESGO A SHCP

En una misiva a Rogelio Ramirez de la O otras
7 agrupaciones piden no elim‘nar la labor de
Senasica en el PACIC. Son enormes los ries-
608, Se trata de Comecarne de Ernesto Het-
mosillo, Mexican Beef que lleva Juan Ley,
CNG de Homero Garcia de 1a Llata, Carne Me-
xicana de Héctor Garza, Opormex de Heriber-
to Herndndez, ANETIF de Jesus Huerta y Me-
xican Porl de César Carrilero. La SHCP ainno
publica las nuevas medidas en el DOF.

@agullar_dd
albertoaguilar dondinero.mx
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TENDENCIAS
ECONOMICAS
Y FINANCIERAS

CUENTAS ALEGRES
CARLOS LOPEZ JONES

ada ano, la Secretaria de
Hacienda siguiendo las
instrucciones del Prasi-
dente de la Republica.
presenta al Congreso de
la Unién, su propuesta de presu-
puesto para el proximo ano. Primero
se discuten los ingresos, es decir im-
puestos, deuda. precio del petroleo v
después, una vez aprobada la canti-
dad que se va a tener, se discute en
(ue se va a gastar
Para determinar cuanto dinero
tendra el proxime ano el Gobierno, 1a
Secretaria de Hacienda elabora los
Criterios Generales de Politica Eco-
nomica en los cuales basa sus su-
puestos de ingresos. Para 2023, con
dos elecciones estatales importantes
€N puerta, asi como la renovacion del
INE rumbo al 2024, Hacienda estima
ingresos por 8.2 hillones de pesos.
82 millones de millones de pesos, la
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cifra mas alta en la historia de Méxi-
0, Misma que es supericr enl hillon
de pesos, a la que se esta ejerciendo
en 2022

Hacienda dice que la economia
crecerd 3.0% en 2023, 1o cual s ¢asi
imposible de lograr, porque Estados
Unidos apenas lo hard en 1.8%, tam-
hién dice que la tasa de interés con-
cluira 2023 en 8.5%, cuando el mer-
cado considera que 1a misma termi-
nard en 1.0% en 2023

Estimar una mayor recaudacian,
producto de un mayor Crecimiento
£CONOMICo ¥ UNa tasa de interés mas
baja de los previsto, provocara un
hueco de 400,000 millones de pesos
de acuerdo con las estimaciones de
Tendencias Econdmicas y Financie-
1as, ademas de que el mismo Presu-
puesto, propone incrementar la deu-
da publica en 1 billon de pesos, adi-
cionales alos 14 billones de pesos ac-
tuales, por 1o que en diciembre de
2023, la deuda publica mexicana,
superard los 15 billones de pesos,
después de haber iniciado en 10.7 bi-
llones de pesos este sexenio. Seglin
las cifras oficiales de Hacienda la
deuda publica si ha subido, ¥ muchao,
este sexenio

Aver miércoles 5 de octubre fui
invitado por la Asociacion Nacional
de Economistas Mexicanos que pre-
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side Raumiez Pérez Blanco a una se-
sién de analisis en la Cdmara de Di-
putados, donde senalé que el objeti-
vo de inflar los ingresos y bajar los
costos financieros, 1o que husca es
(ueel gobierno pueda subir 1as becas
v pensiones en 2023 para ganar vo-
tos

Sin embargo, 1o que muy proba-
blemente sucedera en 2023 es que al
aprcharse este Presupuesto, en efec-
to aumentaran las becas v pensiones
en 2023, pero a mediados de ano,
cuando no hava los ingresos espera-
dos, el gobierno debera llevar a caho
fuertes recortes en educacion, salud,
seguridad e inversiones en infraes-
tructura, asi como en manrenimiento
preventivo, ademds de menor gasto
en ciberseguridad entre otros aspec-
tos, que como hemaos visto, son fun-
damentales para que el gobierno
pueda funcionar correctamente

Lo mds responsable seria modifi-
Car esos criterios, ser mas realistas,
No aumentar tanto las pensiones v
1as becas y asi. no hacer recortes al
gasto el proximo ano que nos afecten
a todos.

Dlrector de Consultorias

en Tendenclas.com.mx
Slgame en twitter para platicar:
@Carloslopezjone
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Trece trenes de Alstom para el Tren Maya

aralainauguraciondel Tren Mayaen

diciembre de 2023, Alstom ya habra

entregadountotal de 13 trenesal Fon-

doNacional de Fomento al Turismo
(Fonatur),acargodeJavierMay, iniciandosu
entrega escalonada en julio del préximo afio,
de acuerdo a Maite Ramos, CEO de Alstom
México. La entrega de trenes continuara en
2024 hasta alcanzar un total de 42 a fines de
eseafio.

Alstom llegd a México en 1968 y tiene en
nuestro pais su tercera planta mas grande a
nivel mundial, en Ciudad Sahagin, Hidalgo.
Apenas en junio pasado, el Senado francés

otorgd lamedalla al Mérito a Maite Ramos
Gomez, quien lleva mas de dos anos al frente
delaempresay esla primera CEQ de Alstom
en nuestro pafs.

IMSSREGISTRO 172,492 NUEVOS
EMPLEOS FORMALES EN SEPTIEMBRE
Deacuerdo conestadisticasdel Instituto Mexi-
canodel Seguro Social (IMSS) quedirige Zoé
Robledo, enseptiembre, el organismocontabi-
lizéun total de21 millones409 mil 348 puestos
de trabajo formal, al crearse 172 mil 492 nue-
vas plazas, por arriba de las estimaciones de
mercado de 142 mil 644 plazas, y representa

casiun 21% superior en esta ocasidn. Ademds,
elregistrode septiembre fue superior al prome-
diodelos tiltimos 10 afios en un 5% y similar al
promediodelos tltimos 5 afios (172,439).
Demaneraacumuladaen al ano, sehancrea-
do 789 mil 210 nuevas plazas, una cifra 3.9%
menor que el mismo periodo del afio pasado
(821 mil 187 empleos) cuando la economia
venia recuperando crecimiento econémico

generado por el COVID. De estas plazas, 586
mil 152 (74.3%) son permanentesy 203 mil
058 (25.7%) eventuales.

Los sectores econdmicos con el mayor creci-
miento porcentual anual en puestos de trabajo
son el de transportes y comunicaciones con
7.5%, construccion con5.0%yservicios para
empresas con 4.8%. Al tiempo que el sector
agropecuariopresentd unavariaciénnegativa
de-0.5%.

Finalmente, por entidad federativa, des-
tacan Tabasco, Baja California Sur y Quin-
tana Roo con aumentos anuales por arriba
del 11.5%, mientras que, en sentido opuesto,
Zacatecas (1.0%), Michoacén (1.0%) y Si-
naloa (0.2%) son los estados con menores
variaciones anuales.

FIBRAUNO RECIBIO RECONOCIMIENTO
PORSUS POLITICAS DEINCLUSION

En el marco del 5to Foro Entrale a favor dela
inclusion laboral en el sector empresarial,
Fibra Uno de Andre El-Mann fue reconoci-

da con el distintivo Entrale, el cual, de entre
un universo de 500 empresas, solamente fue
otorgado a tres empresas, una de ellas FUNO,
lacual fue reconocida por sucompromiso para
integrar asu plantillalaboral almenosa5%de
personas con alguna discapacidad gracias ala
modificaciényfortalecimientode sus procesos
deatracciondetalento eimplementar politicas
de inclusion y ajustes razonables como los rea-
lizados asu centro comercial LalIsla Canctin
parahacerla Universalmente Accesible.

REFLEXIONIMPORTANTE
Comodatointeresante, le comentoque en Mé-
xico hay alrededor de 6 millones de personas
condiscapacidad, las cuales equivalenal 4.9%
de la poblacién del pais y de éstas, solamente
35.5%eseconémicamente activa. E180.4%de
las personas adquirieron discapacidad como
consecuenciade una enfermedad, accidente o
edady20.2%delapoblacién condiscapacidad
nosabeleerniescribir.

Las opiniones expresadas por los colurrnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vista de 24 HORAS.
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Una grieta hacia Ia Constitucion

ue el PRI el que le puso un bloque

legislativoa Vicente Fox, comorepre-

salia politica por haber perdido las

elecciones del afio 2000 y es ahora
el PRI el que se dobla para abrir una enorme
grieta por la que pueden caber los cambios
constitucionales que quiera el presidente An-
drésManuel Lépez Obrador.

La impericia de Fox y la intransigencia
priista provocaron un estancamiento de la
economia mexicana. Y aunque se mantuvola
estabilidad, claramente hubo una renuncia a

mayorestasas de crecimiento.

Pero que el régimen actual consiga impo-
ner su agenda por la via de la dominacién,
cuando una mayoria electoral no le dio el
permisodetener unamayoriacalificadaenel
Congresoparahacerlo, abre unescenarioque
podriaromper con la estabilidad econémico-
financieradelaque hagozadoel pafs durante
estesiglo.

Mantener la presencia de los militares en
lascalles un sexenio mas tiene su propio cami-
no de andlisis de los riesgos, o beneficios, que
ello conlleva. Pero presionar a legisladores
con expedientes personales para conseguir
ese cambio eslo que se convierte enun hecho
grave.

Usar ala Suprema Corte para que a través
de una chicanalegal se permita que una ley
secundaria en materia eléctrica pase por en-
cima deloque dicela Constitucionenmateria
energéticaestan grave comoestar en proceso

de reintentar esa misma férmula para que la
Guardia Nacional quede enmanos del ejército
sin modificarel texto constitucional.

Los bandazos sexenales son una desa-
fortunada caracteristica de la vida politica
mexicana y claramente eso le ha impedido
tener bases sélidas para unmayor crecimien-

to econdmico.

Perohacer dela Constituciéon unboletin de
las ideas personalisimas del Presidente es la
garantia de perder la estabilidad conseguida
envarias décadas.

Muchas veces se ha intentado hacer una
comparacién de la situacién politica de Mé-
xico con varios paises latinoamericanos que
handadoesosbandazos politicoshastallegar
aregimenes dictatoriales.

Afortunadamente, estamos lejos de un es-
cenario como el de Venezuela que pasé de
ser un pais rico, con enorme potencial de des-
puntar entre los paises de la region, a ser una
dictadura conunacrisis humanitaria.

Sin embargo, estamos en los terrenos de
otranacion del sur del continente que fue
también un ejemplomundial. Riqueza, desa-

rrollo, altos niveles educativos y una perspec-
tivadellegaral primer mundo. Todoaniquila-
doporlostentaculosdel populismo.

Argentina lo tuvo todo, menos la altura de
miras desuspoliticosque enunafande perpe-
tuarse hicieron de la Constitucién de su pais
unpasquin para susocurrencias.

Cada Gobierno de ese pais ha manoseado
tanto su carta magna que hoy ya se perdio
todalaconfianza internacional sobrelaserie-
dad de susleyes.

Bien lo dicen en las mafianeras, el pueblo
es sabio y sino dio todo el poder al més caris-
matico de los politicos de México, al mejor
candidato presidencial que ha existido enla
eramoderna, al mas auténtico representante
del pueblo, es porque hay una sociedad que
antes que adular la personalidad de un lider
mesianico, aprecia la estructura de un pafs
democréticoydeleyes.

Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes y noreflejannecesariamente
el puntade vista de 24 HORAS.
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Rumbo economico

Wall Street cerr6 en rojo
tras dos dias en positivo

Por infobae
La bolsa de Nueva York cerro ligera-

mente a la baja el miércoles, recupe-
rando terreno al final de una jornada
mayoritariamente en rojo por la subida de las
tasas de los bonos delTesoro.
El indice Dow Jones cedio 0,14%, el tec-
nolégico Nasdaq 0,25% y el S&P 500 0,19%,

luego de perder en los tres casos mas de 1%
durante la jornada.

Datos mostraron que los empleadores
privados de Estados Unidos aumentaron la
contratacion en septiembre, lo que indica
mas espacio para que la Fed siga siendo agre-
siva en su postura de aumento de tasas.

El indicador de empleo de la industria de
servicios del Instituto de Gerencia y Abaste-
cimiento también se disparo, lo que sugiere
que la demanda de mano de obra sigue sien-
do fuerte, mientras que la industria en general
se desaceleré modestamente en septiembre.

Las ndminas privadas y los informes ISM
vienen antes de un reporte de empleo mas
completo por parte del Departamento deTra-
bajo para septiembre el viernes.

Se espera que la Reserva Federal suba
por cuarta vez consecutiva las tasas de inte-
rés en 75 puntos basicos cuando se retina el
1y 2 de noviembre. La presidenta de la Fed

de San Francisco, Mary Daly, declaré en una
entrevista a Bloomberg TV que la inflacion es
problematica y que el banco central estadou-
nidense mantendra el rumbo.

Los valores energéticos ganaron terreno,
ya que los precios del crudo estadounidense
subieron un 1,4%. El cartel de paises expor-
tadores de petroleo OPEP+ decidid recortar
drasticamente la produccién para apoyar la

caida de los precios del petrdleo. Exxon Mo-
bil subid un 4,8%.

La subida de los precios de la energia, en
particular de la gasolina, fue una de las prin-
cipales causas del aumento de la inflacion
a principios de ano. La inflacion persistente,
a pesar de que los costes de |la energia han
disminuido en los ultimos meses, sigue
siendo un tema importante para Wall Street.
La Fed y otros bancos centrales han estado
subiendo los tipos de interés para dificultar
el endeudamiento y frenar el crecimiento
econdmico, pero a Wall Street le preocupa
que la posible solucion a la alta inflacion
pueda provocar una recesion.

Los inversores buscan senales de que
la economia se esta ralentizando lo sufi-
ciente como para que los bancos centrales
tengan una razon para suavizar las subidas
de tipos. Algunas sefiales de esta semana

han sido una subida de tipos mas suave por
parte del banco central de Australia y un in-
forme estadounidense que muestra que el
nimero de puestos de trabajo disponibles
se desplomé en agosto.

“Hemos oido que las empresas, aunque
no estan despidiendo gente, estan reducien-
do el numero de puestos de trabajo dispo-
nibles’; dijo Sam Stovall, estratega jefe de
inversiones de CFRA. “Asi que los tipos més
altos y la mayor inflacién ciertamente estan
teniendo su efecto en la contratacion”

Las acciones estan “en medio de untiray
afloja entre la realidad y las expectativas’ dijo
Terry Sandven, estratega jefe de renta varia-
ble de U.S. Bank Wealth Management.

La realidad es que la inflacién sigue
siendo elevada, mientras que los merca-
dos esperan que haya tocado techo y que
la Reserva Federal reduzca las subidas de
tipos, dijo. Es probable que la negociacion
siga siendo volatil debido a esta dinamica
y a otras incertidumbres que planean sobre
el mercado.

“Necesitamos tiempo para que el rit-
mo de la inflacion demuestre que esta
bajo control’, dijo.

Publicado originalmente en https://
www.infobae.com/
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Gente detrds del dinero en El Independiente

La IP quiere que la pelen en el APECIC

Por Mauricio Flores*

| martes pasado, como un apén-
Edice a la firma del nuevo Acuerdo
de Apertura Contra la Inflacion y

la Carestia, hubo un desayuno tempranero
en Palacio Nacional, donde el secretario de
hacienda Rogelio Ramirez de la O y el sub-
secretario Gabriel Yorio conversaron con el
lider del Consejo Nacional Agropecuario,
Juan Cortina, con Vicente Yanez de las tien-
das Departamentales y Autoservicios, Fran-
cisco El Suavecito Cervantes por el Consejo
Coordinador Empresarial y los industriales
que representa José Abugaber. En términos
generales, se puede decir que los represen-
tantes de estas organizaciones manifestaron
de un modo muy cordial su preocupacion so-
bre que solo se tomo el parecer a 15 grandes
empresas lo cual podria generar situaciones
de falta competencia ventajosa de los fir
mantes respecto a otras empresas, quiza no
tan grandes como las signatarias, pero que
igual tienen derechos de representacion ante
el poder publico; también preocupaciones
en materia de la supresion temporal de los
tramites de control sanitario y fitosanitario
de los productos agropecuarios contenidos
en la minicanasta bésica y, por supuesto, su
preocupacion de que esta nueva versién del
PACIC, no se expreso de manera explicita el
entorno de inseguridad que afecta el desem-
peno de las empresas y de sus trabajadores.
En esa reunidén, nos cuentan, los re-
presentantes expresaron el interés de sus
agremiados por participar activamente en la
nueva etapa del programa antiinflacionario
a fin de darle mayor profundidad y alcance.

Curiosamente no estuvieron presentes los
representantes de la Asociacidn Nacional
de Abarroteros Mayoristas que encabeza
Enrique Rivera Salinas... pero al parecer ya
decidieron “no salir en la foto” pues entrar
a un acuerdo de esa naturaleza significaria
afectar sus margenes de utilidad que ya se
recuperan tras dos anos de vacas flacas con
crecimientos de ventas estimaos en 11% en
los canales tradicionales -tienditas, changa-
rros, mercados publicos y tianguis- que estan
ganando la clientela que estan perdiendo las
cadenas de supermercados dada la erosidn
del poder adquisitivo de las familias.

ROBO EN CARRETERAS Y
SECUESTROS NO PARAN

Los ahi reunidos, a pesar de reconocer
los esfuerzos coordinados entre policias es-
tatales y fuerzas armadas federales, no se hi-
cieron cuentas alegres ante el impacto que el
robo a auto transporte tiene en las empresas
y en toda la cadena de suministro, comercia-
lizacion y costo de seguros.

Vaya, el mas reciente reporte de la Cé-
mara Nacional del Autotransporte de Carga,
misma que preside José Ramén Medrano,
muestra la tendencia ascendente de ese de-
lito. De enero a agosto de este ano, el delito
de robo por fuero federal y fuero comun, in-
crementd 1.79% respecto al mismo lapso de
2021, segun los datos provistos el Secretaria-
do Ejecutivo del Sistema Nacional de Segu-
ridad Pablica (SESNSP) v la Fiscalia General
de la Republica (FGR), y revisdos por Keila
Morales Martinez, directora de Analisis y Es-
tadistica del Centro Nacional de Informacion
del Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacio-

< [
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nal de Seguridad Publica: la suma de es de 5
mil 701 robos a transportistas en el fuero co-
mun, mientras que entre enero y agosto del
2021 la cifra fue de 5 mil 677 atracos.

Por el fuero federal, Jessica Negrete, re-
presentante de la FGR, detallé fueron consig-
nados 2 mil 826 delitos robos que represen-
tan también carpetas de investigacion.

Ello, suma la cifra ya muy preocupante
de un total de 8 mil 527 incidentes de robo
contra el autotransporte de carga en el pais
con un impacto econdmico promedio de
69,188 pesos por unidad. Sin embargo, este
es solo el segundo delito que mas afecta a
los empresarios. El primero es el secuestro
conforme reveld la Encuesta Nacional de
Victimizacion de Empresas realizado por el
INEGI, donde se revela que el secuestro de
ejecutivos, funcionarios y empleados tiene
un costo promedio por rescates de 379,778
pesos por unidad econdmica. La Coparmex,
estima que una de cada 10 empresas ha sido
impactada por el delito tan sélo en el primer
trimestre del 2022... y lo que falta.

INNOVACION.... CON DINERITO

Un asunto nada menor en esa reunién fue
el llamado a impulsar la innovacién tecnolé-
gica no sélo en la gran empresa, sino sobre
todo en las pequenas y medianas empresas.
La secretaria de economia Tatiana Clouthier,
se comentd en el desayuno, ha insistido en la
creacion de una politica industrial enfocada a
8 sectores estratégicos capaces de catapultar
el crecimiento sostenible... pero que necesita
incentivos fiscales.

Los Unicos estimulos fiscales que se han
contemplado -pero a través de decreto pre-
sidencial- son los encaminados a los 10 par-
ques industriales que se pretende edificar
en el Corredor Interoceanico del Istmo de
Tehuantepec a cargo de Rafael Marin Molli-

Columnas Econdmicas

Mauricio Flores

nedo. Sin embargo, el requerimiento de las
cupulas empresariales, es que se hagan ex-
tensivos a las areas del pais donde existen
vocaciones especificas para sectores como la
electromovilidad, energias renovables, avié-
nica, o farmacéutica. El asunto pendiente,
empero, es el financiamiento.

NAFIN LA LIBRA EN CASO CREDITO REAL

Nacional Financiera, que dirige Luis An-
tonio Ramirez, puede estar tranquila que el
problema suscitado por la quiebra de la fi-
nanciera Crédito Real, no le afectara, ya que
actuo de manera oportuna y eficaz para recu-
perar el préstamo que le otorgo. El principal
banco de desarrollo del pais presentd muy
a tiempo, con vision y adecuada planeacion
financiera, un juicio ejecutivo mercantil ante
el Juzgado Segundo de Distrito en Materia
Civil en la Ciudad de México, para asegurar
el pago de dicho financiamiento, a diferencia
de algunos bancos comerciales que hoy se
tambalean.

Hay que recordar que Crédito Real no
pudo pagar el capital e intereses de un bono
por 170 millones de francos suizos a principio
de este ano, y tiene una deuda por mas de
2,500 millones de ddlares con bancos como
Nacional Financiera, BBVA, Santander y un
gran numero de inversionistas extranjeros.

Banorte, uno de los acreedores, pudo
cobrar parte de sus créditos por contar con
garantias de pago. Los bancos citados ten-
dran que esperar a que se desarrolle el liti-
gio y no pondran cobrar en lo particular la
deuda hasta que se determine el monto de
los activos de la empresa y el pago equita-
tivo a los acreedores.

Lo bueno es que banco de desarrollo -y
con ello el erario- ya libré el marranazo.

* @mfloresarellano

floresarellanomauricio @ gmail.com
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APECIC, importaciones y produccion nacional

na vez identificados los
puntos que habian que-
dado rezagados del Pa-
quete Contra la Inflacién
y la Caresiia (Pacic), el
gobierno federal lo forta-
lecié con la suscripcion
de un Acuerdo de Apertura Contra la
Inflacion y la Caresiia (Apecic), el cual, si
bien despertd inquieludes entre empresa-
rios v organismos cpula por el tema de
la importacion de alimentos, trae buenas
nolicias para el bolsillo de los mexicanos.
Y esque, gracias al buen didlogo y acer-
camiento con las empresas, por parie de
las secrelarias de Hacienda y Crédito Pu-
blico, de Agricultura y Desarrollo Rural
y de Economia, ademds del Servicio de
Administracion Tributaria (SAT), se conia-
ra con una canasla basica (24 productos)
mas accesible para la poblacion.
Asimismo, las empresas productoras
del sector asumieron el compromiso de
no subir los precios de la harina de maiz
wtilizada para la tortilla, lo que permitira
disminuir, paulatinamente, el precio de
este producto de primera necesidad.

Algo importante es que se pone énfa-
sisen continuar las acciones de fortaleci-
miento de la produccion agroalimentaria
nacional, a través del apoyo a los produc-
iores de pequeiia escala con la entrega de
fertilizante gratuilo —que por cierto Agri-
culiura ya super¢ la meta establecida en

el Pacic, con mas de 717 mil agricultores
beneficiarios a la fecha, de un estimado de
700 mil- y con precios de garaniia, enire
olras acciones que se daran a conocer en
las siguientes semanas.

Otra de las medidas es que el Gobierno
federal otorga a las empresas firmantes
del Acuerdo una Licencia Unica Universal
que las exime de (odo (rimite o permiso
paralasactividades de importacion y dis-
iribucion de alimentos e insumos.

Este punto generd conltroversia por la
importancia de cuidar el aspecto sanitario,
de ahi la importancia de lo anunciado el
marles por el Servicio Nacional de Sani-
dad, Inocuidad y Calidad Agroalimeniaria
(Senasica), sobre que ya trabaja con las
empresas [irmantes para eslablecer me-
didas expeditas que permilan garaniizar
la sanidad de los productos que ingresen
al territorio nacional.

El organismo de Agricultura anuncié
que fortalecera la comunicacion y el
vinculo de trabajo con eslas empresas
imporiadoras para evilar el ingreso de
plagas o enfermedades que pudieran
alectar la produccion nacional de vege-
tales o animales y sus derivados. Bien
por ello.

No debemos dejar de lado que la
licencia no significa una importacion
indiscriminada de productos alimen-
larios, sino solo de aquellos donde el
pais es deficitario y que, por lo mismo,

va se compran del exterior desde hace
afios y ahora lo que aplica es agilizar su
comercializacion.

El mercado interno es el mejor re-

gulador en este aspeclo y el Senasica
el mejor vigilante para evitar riesgos a
la produccion nacional.

México, como un imporiante juga-
dor global, siempre ha estado abierto al
intercambio comercial, con empresas
corresponsables en la importacion de
alimentos de calidad y bajo precio, lo
que redunda en benelicio para el con-
sumidor final.

HOY CHAPINGO BAJO LA

LUPA £SE VA 0 SE QUEDA?

En seguimiento al conflicto de la maxi-
ma casa de esiudios de agronomos en
México y América Lalina, la Universi-
dad Autéonoma Chapingo, hoy define la
permanencia o no del actual Rector Jo-
sé Solis Ramirez, quien ha generado un
ambiente de tension y polémica entre la
comunidad universitaria.

ContraRéplica de fiesta, en 4 aiios ha lo-
grado la preferencia del piiblico en general.
Muchas felicidades a todos los directivos.

eEspecialistas del sector agropecuario
Presidente del Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, AC.

luisgugRalaGoytiookcom
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in necesidad de ser
exhibidos por los Gua-
camayos, los dalos
estan a la vista y para
algunos, por lo menos
esla semana, resulla-
ron incémodos y hasia
penosos. St se acordd y se anuncio un
nuevo pacto contra la inflacién, o por
lo menos una segunda version, con
solo unos pocos invitados y excluyen-
do a una gran parte de las {irmas que
componen las indusirias que llenan la
canasla bdsica que 1anto se pretende
proteger.

La industria de alimenios procesa-
dos, la de los derivados de la leche, los
carnicos y aves, los grandes producto-
res de [rutas y verduras, donde estdn,
(por qué no fueron convocados para
firmar el renovado PACIC?, ;senlirdn
que les hicieron el feo o que no los ne-
cesitan?, plofif.

Puntualmente solo fueron convoca-
dos Antonio Sudrez Gutiérrez (Tuny);
Leovi Carranza Beltran (Grupo Pin-
sa-Dolores); Juan Antonio Gonzalez
Moreno (Grupo Gruma-Maseca); Al-
tagracia Gomez Sierra (Grupo Minsa);
Daniel Salazar Ferrer (Bachoco); Isidro
Avila Lu percio (San Juan); Jests Vizca-
rra Calderén (Sukarne); Arnullo Ortiz
(Grupo Gusi); José Zaga Mizrahi (Opor-
mex); Eugenio Caballero Sada (Sigma
Alimentos); Alfonso Celis (Socorro), v
Alfonso Rosales Wybo (Verde Valle).

(Y donde esian los lideres gremiales,
de sector? Entre menos unidos y mas
individualidades mejor. Bueno igual
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CODIGO DE INGRESOS

Codigo de ingresos

entre los distribuidores que surten a to-

do el pais, solo se conto con Guilherme
Loureiro y Javier Trevifio de Walmart;
Ricardo Martin Bringas de Soriana, y
Antonio Chedraui Obeso de Chedraui.

Pero vayamos por partes, ya que es-
tamos aprendiendo a dividir. Este nue-
vo acuerdo parte de la base del [racaso
del primero, pues la inflacion sigue en
aumento (quede claro que es también
problema global) y por ende, como
polilica moneiaria y de contencion el
costo del dinero se eleva, la 1asa de in-
ierés, responsabilidad de los miembros
de la Junta de Gobierno del Banco de
México, lambién se eleva a niveles pre-
ocupantes.

Los datos mas recienles revelan que
al cierre de agosio, los ingresos del Go-
bierno federal disminuyeron 1.3 por
ciento en su comparacion anual. Los
petroleros avanzaron 18.3 por cientoy
los tributarios cayeron 10.9 por ciento,
segtn el reporte de Finanzas Piablicas
de la Secrelarfa de Hacienda.

En el detalle, los ingresos por ISR
subieron 10.4 por cienlo, con el IVA
en -5.1 por ciento. EI lEPS implicé una
erogacion de 11.5 mil millones ante el
subsidio adicional a los combustibles,
y el gasto aumento 1 por ciento.

El rubro programable bajé 1 por
cienlo, con -3.9 por ciento en los ramos
autonomos y -17.2 por ciento en los ra-
mos administrativos, y en el no progra-

e s e st

ImTT
IH-

mable, las participaciones cayeron bfging 4 de 5

por ciento. Y ;PUM! el costo linanciero
aumento 38 por ciento. Asi que vamos
bien pero no.
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Segin lo dicho por el secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, el
esluerzo busca reducir 8 por ciento el
precio maximo promedio de la canasia
basica (24 produclos); para lo cual el
Gobierno mantendra su politica de con-
tencion al precio de los combustibles y
la electricidad.

Y bueno, sin importar la compelili-
vidad, o cudl producio es mejor o peor
para los mexicanos se establecio que
fortalecerdn “la produccion nacional
de aquellos granos en los que somos
delicilarios, y cancelard temporal-
mente la exportacion de maiz blanco,
frijol, sardina y chatarra de aluminio
y acero ulilizado en los envases de
alimentos”.

Y el agradecimiento. El Gobierno le-
deral olorgara a las empresas [irmantes
una Licencia Unica Universal que las
exime de todo (ramile o permiso para
las actividades de importacion y dis-
iribucion de alimentos e insumos para
su envase, incluyendo los del Servicio
Nacional de Sanidad, Inocuidad y Cali-
dad (Senasica) y de la Comision ederal
parala Proteccion Contra Riesgos Sani-
tarios (Colepris), asi como del impuesio
general de importacion.

Y su pilon. Se suspendera la revi-
sion de toda regulacion que se consi-
dere impide o encarece la impor(acion
e internacion de alimentos y su movi-
lidad dentro del pais, lo cual incluye
aranceles, harreras al comercio exie-

rior no arancelarias y otros requisitos
parasu ingreso y circulacion nacional.
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iEntre amigos me viera!

REMANENTES

Entrale, iniciativa impulsada por el
Consejo Mexicano de Negocios, pre-
sidido por Antonio del Valle Peroche-
na, impulsa la translormacion de las
empresas en México para que cuenten
con modelos 100% incluyentes, lo cual
llevan a cabo mediante el diagnostico
de sus procesos, la capacitacion y el
acompafiamiento para la implemenia-
cion y fortalecimiento de los proyecitos
de inclusion.

En este sentido, le platico que, co-
mo parte de los resultados alcanzados
por esla iniciativa, tan solo durante el
altimo afio, las empresas que se han
sumacdo a Entrale contralaron a més de
8,400 personas que padecen algtn tipo
de discapacidad, mas de 7 mil colabora-
dores [ueron capacitados y mas de 130
empresas se integraron como parte del
[ndice de Inclusion Laboral de perso-
nas con discapacidad 2022,

Como parte de eslo, durante el alti-
mo afio y gracias a los logros alcanzados
en maleria de inclusion, (res empresas,
iodas ellas mexicanas {ueron destaca-
das y reconocidas por dicha iniciativa:
Keken de Grupo Kuo de Alejandro de la
Barreda, Fibra Uno de André - El Mann
y Grupo Bal de Alejandro Bailleres. Para
que dimensione la importancia de la in-
clusion laboral, en México hay alrededor
de 6 millones de personas con discapa-
cidad, lo que representa al £.9% de la
poblacion del paisy de éslas, solamenie
el 35.5% es econdmicamente acliva.
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