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Paquete en \puezta

El peniltimo paquete econdmico del Gobierno federal

se presentard el 5 de septiembre, unos dias antes de

lo que se marcaporley. .
Eneste paquete se delineara la politica econémica
del PreﬁdenteAndresMamwlMpuobrador para

2023 y se presentard en medio de enormes retos, entre

ellos la posible recesion en Estados Unidos que afectana
el dinamismo econdmico de México. -

- El paquete incluye los Criterios generales de poht]ca ‘

econdmica, donde lo interesante sera conocer la estima-
cién del crecimiento para 2023 que haga la Secretaria de
Hacienda, a cargo deBogehnRanmdelaO.

En el documento “Precriterios Generales de Politica
Econdmica 2023” -presentado en marzo pasado- se an-
ticipé un crecimiento de 3.5 por ciento para 2023, pero -
bajo el contexto actual, el panorama luce menos dlenta-
dor que entonces debido a la elevada inflacion y a expec-
tativas de crecimiento de apenas L6 por ciento.

Respecto al Proyecto de Presupuesto de Egresos, se
espera que el Gobierno mantenga la apuesta en sus pro-
gramas y obras prioritarias, entre ellos el Tren Maya.

Mientras que en la Ley de Ingresos, tampoco se anti-
cipan grandes cambios fiscales porque la promeuda re-
forma fiscal no se materializard en esta administracié
debido a su alto costo poht:co previo a las elecc:ones
presidenciales del 2024. ‘

DAVID
PORITZ...

Estaal frentedelati
tech mexicana Coval-
to, que esperacomen-
zara cotizarenel Nas-
daqde NuevaYorka
partir del primer tri-
mestre de 2023. Re~

‘cientemente, Coval-

toalcanzounvalorde
- 547 millonesdedo-
lares, conla posibili-

dad de generar hasta
177 millones de capi-
taladicionalestras 5‘1{ ‘;
alianzacon otra

-compama
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Nuevo
competidor

Se present un nuevo com-
petidor en el mercado del
salario bajo demanda: la
empresa regia HARQ.

Tras haber levantado
un millén de délares en su
primera ronda de inversion,
HARO se une a la creciente
lista de firmas y aplicacio-
nes que ofrecen a los em-
pleados la posibilidad de
acceder a su sueldo ya tra-
bajado antes del dia de pago
establecido por su empresa.

HARO, de Gabriel
Gonzalez, destinara el ca-
pital de su ronda de inver-
sion a financiar los retiros
de los trabajadores, ganar
mas acuerdos empresaria-
les, ademas de ampliar pro-
ductos y servicios de salud
financiera.

A seis meses de haber
iniciado operaciones en el
Pais, su aplicacion de sala-
rio on demand ya cuenta
con 10 mil empleados bajo
el convenio con firmas de
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los sectores industrial, fi-
nanciero, de servicios y de
Gobierno.

Asi que los recursos de
su primera ronda de finan-
ciamiento también estin
pensados para robustecer su
estrategia de onboarding di-
gital a nuevos usuarios y co-
menzar un plan de expan-
sion regional.

Segtin cifras del Inegi,
cinco de cada 10 trabajado-
res en ¢l Pais, tienen proble-
mas de endeudamiento por
préstamos financieros, por
lo que se ha establecido que
el salario anticipado ayuda a
reducir el endeudamiento de
estos y su estrés financiero.

{Vuelve
huachicol
fiscal?

En las Giltimas semanas se
ha observado que la Secre-
taria de Hacienda y Crédito
Publico ha eliminado los es-
timulos fiscales adicionales
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a las gasolinas regular y Pre-
mium, lo cual ya tiene bas-
tante preocupado al gremio
gasolinero,

Ademias, la ligera baja
en los precios internaciona-
les de las gasolinas y diesel
también provoc la baja al
estimulo fiscal que se apli-
ca al Impuesto Especial So-
bre Produccion y Servicios
(IEPS) que pagan estos
productos.

Uno de los efectos del
incremento de las gasolinas
y la aplicacién de estimulos
fue que se redujo el huachi-
col fiscal, es decir, la impor-
tacién de combustibles ba-
jo otra fraccion arancelaria,
como la de aditivos, para
evitar los impuestos.

Sin embargo, ahora que
los precios de combustibles
en Estados Unidos que sir-
ven como referencia a Mé-
xico continian a la baja, el
llamado huachicol fiscal po-
dria detonarse nuevamente,
de acuerdo con la Onexpo
Nacional que preside Jorge
Mijares.

Los gasolineros consi-
deran esa practica como
competencia desleal, por lo
que nuevamente alertan a
las autoridades para que los
combustibles entren bajo
las claves correctas de im-
portacion,

Acelera llegada
de 5G

Si esta esperando que la red
5G llegue a su ciudad por la
curiosidad que ha desperta-
do lo que puede hacer en su
vida cotidiana, AT&T México,
que capitanea Mdnica Aspe,
se esta encargando de ello.
La empresa planea ce-
rrar este afio con 22 ciudades
con su red 5G. Por ahora, ha
desplegado la red en Ciudad
de Meéxico, Monterrey, Gua-
dalajara, Morelia, Saltillo, To-
rre6n, Hermosillo y Culiacan.
Aunque la telefénica no
ha revelado qué ciudad es
la siguiente, la idea es se-
leccionar sitios con grandes
areas comerciales, presencia
de diferentes industrias y
una alta penetracion de tec-
nologia, criterios para des-
plegar la red que potencia
Inteligencia Artificial, la rea-
lidad aumentada y virtual y
el Internet de las Cosas.
Desde el afio pasado,
AT&T prepara la instala-
cién de 5G para contar con
fibra Optica, realizar 6rde-
nes de compra a proveedo-
res y permisos a fin de evi-
tar contratiempos causados
por conflictos en la cadena
de suministro y la pandemia
de Covid-19.
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Fatwas
tropicales

as palabras de un Li-
der pesan.
Y las de un lider
poderoso pesan mucho, pa-
ra bien... y para mal.

Hombre, no hay mejor
(y mas triste) ejemplo que
el vil acuchillamiento de
Salman Rushdie, que por
supuesto nos hizo recordar
la fatwa que el Ayatollah
Ruhollah Khomeini emiti6
en 1989 para condenar a
muerte al autor y a los edi-
tores del libro “Los versos
satanicos”.

“Llamo a los valientes
musulmanes, donde quiera
que estén en el mundo, a ase-
sinarlos sin demora, para que
nadie se atreva mas a insultar
a las sagradas creencias de
los musulmanes”.

33 afios después, esa
sentencia sigue vigente...
y casi fue gjecutada.

Toda proporcion guar-
dada, en México vivimos
hoy en un mundo de fat-
was tropicales. De “senten-
cias” e insultos que promue-
ven un ambiente de odio y
polarizacién. Por supuesto
que no es entonces coinci-
dencia que quemen a Oxxos
y ataquen a periodistas.

Andrés Manuel es un
gran comunicador que por
desgracia utiliza su pulpito

para dividir y para atacar.
Pudiendo ser parte de la
solucion, es gran parte del
problema. Es nuestro Aya-
tollah de Macuspana,
“(Teddy) Roosevelt fue

el primer presidente en usar
el término el pulpito bully
para describir la poderosa

plataforma que tenia para
educar al pais”.

Asi explica la escritora
y periodista Doris Kearns la
inigualable oportunidad que
tiene una persona con poder
para sentar la agenda (ve en
nuestros sitios un video de
ella hablando sobre esto).

Y, ojo, porque en la época
de Roosevelt (siglo 19) bully
era algo muuuy distinto a lo
que significa hoy: fantastico,
unico. Algo bueno, pues.

Aunque la autora hace re-
ferencia a un Presidente, en
realidad cualquier persona
poderosa tiene un gran pul-
pito para influir en la politica,
los negocios y la vida.

Lo triste es que muchos
lideres politicos usan hoy en
dia su plataforma en el sen-
tido actual del término: para
agredir, polarizar y fomentar
division y odio. No educan,
destruyen.

Trump y YSQ son
ejemplos perfectos. Apli-

can una receta de 6 partes
para bulear a cualquiera
que ose criticarlos o con-
tradecirlos:

L Identificar una base rele-
vante de votantes.

2. Elegir argumentos simplis-
tas que resuenen con esabase.
3. Evitar cualquier debate
o discusién argumentada,
4. Manejar informacion con-
venencieramente o, peor,

criticos, haciéndolos ene-
migos de su base.

6. Gobernar como si estuvie-
ran en una campafia electoral
permanente.

3;Qué hacer? Dificil la cosa.

Con tanto poder y astucia
nadie parece querer enfren-
tarse a terribles Ayatollahs
que usan tan efectivamente
pulpitos tropicales o neoyor-
quinos. Pero, en general, te
propongo:
1. No tragarse Ia chupaleta
de que hay soluciones ra-
pidas y faciles a problemas
complejos y afiejos.
2. Defender (cada quien en su
tribuna) todo aquello que no
se deba de destruir o tumbar
(relee “Destruccion’4”).
3. Exigir que se tomen de-
cisiones con datos y razon
y no con creencias e ideo-

Recupera IFT
audienclas

logias. Denunciar cuando
no sea asi.
4, Vigilar que la ejecucion
sea razonada y planeada y
no atrabancada y ocurrente.”
Finalmente, si tienes un
pulpito de poder; usalo bien:
a) Para educar y no para
destruir. '

b) Escuchando todas las opi-
niones, aun las disidentes.

¢) Privilegiando Ia razén y
el andlisis,

d) Estando dispuesto a co-
rregir lo malo y reforzar lo
bueno.

El peso de un lider en los
negocios, la vida y la politica
siempre sera determinante.
Bullys y Ayatollahs son pési-
mos dirigentes y al final siem-
pre llevan a sus seguidores a
lugares inadecuados.

Los llevan directito a “La
Chingada”.

En un mundo global,
competitivo e interconecta-
do, el triunfo nunca sera de
un iluminado dogmatico. Las
transformaciones exitosas re-
quieren apertura, didlogo, fle-
xibilidad y capacidad de rec-

tificar, ;no crees?

EN POCAS PALABRAS...
“El valor es fuego, el bullying
es solo humo”.

- Benjamin Disraeli,
Pagigafitft% britanico
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RIESGO Y VALOR

JORGE A. MARTINEZ

;Hay valor
en ESG?

SGes por sus siglasen
_inglés, la herramienta
ambiental, social y de
gobierno” que ha heredado
todos los esfuerzos de res-
ponsabilidad social con dé-
cadas de ser una ambicion
generalizada de académi-
cos y empresarios por igual
¥, que pretende desarrollar
una medida estandarizada
que permita una compara-
cién entre empresas, en su
intento de “mejorar el mun-
do y aun asi hacer dinero”.
El dia de hoy, existen do-
cenas de indices que presu-
men capturar la mejor colec-
cion de empresas que aplican
eficientemente los arreglos
prescritos por laherramienta
de ESG; no obstante, surgen
estas dudas: () Es confiable la
medida de ESG o es solo wis-
hy-washy? (ii) spueden los in-
dices ESG superar en retorno
asus indices de referenciade
mercado? (iii); funciona la in-
version ESG en los mercados
latinoamericanos? (iv) qué
factores macroecondémicos y
de inversion podrian explicar
el éxito de los indices ESG?
Asi que, veamos: en pri-
mer lugar, ESG es primordial,
porque el poder de la corpo-
racion ha sido abusivo con el
mundo fisico y con todos (la
gente que trabaja, pero tam-
bién, la poblacién en general).

Segundo, ESG es muy dificil
de medir de forma estandar,
por lo que un sistema justo
de premios y castigos tarda-
ra mucho en construirse, asi
que mientras tanto, habra
enormes lagunas que darén
pie a abusos y corrupcion,

por parte de todos los juga-
dores. Tercero, a juzgar por
las estadisticas agregadas de
pobreza, poder cupular, cam-
bio climatico y otros como
éstos, los esfuerzos de ESG
para lograr mejoras.no han
llegado muy lejos (como re-
porta The Economist). Cuar-
to, muchas veces la percep-
cion de algo tiene un impac-
to mayor en los mercados
que las realidades mismas
que el fenémeno ambiciona,
por ello, hay grandes ganan-
cias para quien sabe manejar
estas percepciones, aungue
-a ciegas o a sabiendas- no
se ofrezca un producto que
abunde en contenido real.
Quinto, si hay mayores
ganancias en los indices ESG
comparados con el mercado
general, a la luz de los argu-
mentos anteriores, pudiera
deberse mas bien a los lla-
mados efectos de “hdbitat”
‘es decir, que sus integrantes
son también las firmas mds
grandes (las que pueden pa-
gar por su implementacion

y posterior certificacion), o
las de los sectores mas exito-
sos en este ciclo, comosalud,
tecnologfa, consumo discre-
cional, commodities, etc.., 0
que tienen un poder de mer-
cado mayor al promedio, por
posiciones oligopolicas o de
lobbying con los gobiernos y,
no necesariamente por ser
las mas “virtuosas”.

En afios recientes, ESG

ha redefinido el panorama “virtu

de la inversién socialmen-
te responsable, dando como
resultado multiples estudios
tedricos y practicos sobre el

tema. Estudios serios han
corroborado que los indices
ESG pueden preparar al in-
versionista mejor para una
recesion (que es la etapa que
vivimos o pronto viviremos
ahora mismo) o un crash de
bolsa. Otros han demostrado
que éstos indices son unbuen
afiadido al portafolio, para lo-
grar mejor diversificacion y
reduccion del riesgo. Muchos
de estos trabajos se centran
en los EEUU, en donde el
volumen de empresas certi-
ficadas es amplio, pero hay
también para Asia y China
en particular, encontrando
hasta ahora (pues las medi-
ciones no llegan ni siquiera a
conjuntar 10 afios de historia)
resultados similares.

S|

Hetumu IFT

No obstante lo anterior,
también hay criticos y de
gran peso. La comunidad
financiera critica el status
de élite que se le ha dado a
las canastas ESG, refutan-
do que no han sido capaces
de brindar retornos diferen-
ciados netos al inversionista
(debido a las abultadas co-
misiones) y que se han apro-
vechado de la seduccion de
irtud” que ostenta la marca.

Un working papper de
EGADE Business School ha-
bla de México, reportando
que los ultimos seis afios
ESG ha ganado de hecho a
la bolsa, aunque es dificil ex-
plicar en base a qué factores,
quizés la hipétesis del habi-
tat sea la respuesta, conte-
niendo el indice méas empre-
sas grandes y exportadoras
como proporcion de lo que
hay en el indice TPC. Para
contestar ala pregunta en el
titulo: Si habra valor, cuando
haya més claridad en la me-
dicién y mayores voliimenes
para bajar los costos, pero
hoy, hay atn mucha incer-
tidumbre en torno a lo que
est4 contenido en ellos.

El autor es Profesor

vy Director del Think Tank

Financiero de EGADE
Business School.
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'onda Motor Co. y Afirmé que el desarrollo de
HLG Energy Solution tecnologia de almacena-
Ltd. anunciaronayer que ~ ™Miento enbaterias es clave
planean construir una para aprovechar al méxi-
fabricadebateriaspara MO inversiones en energia
vehiculos eléctricos de 44 edlica, solary geotérmica.

mil millonesde dolares o yng de los fondos de
enEU, lamancuernamas i 074 soberana mas
reciente entre armadoras grandes del mundoy su

y proveedores de baterias 50cio estadounidense

que buscan ampliar su estan adquiriendo una par-
capacidad compartiendo  geipacién mayoritaria en
costos. Las compafilas pla- - 53 edificios suburbanos de
nean iniciar construccina  ofeinas en un trato que los
principios del préximo afio  yayi en 1.1 mil millones

¥ comenzar produccin 4o déjares, apostandoa
masiva parafines del 2025. que el trabajo a distancia
Lafabrica estd planeada en impulsaré la demanda de
Ohio, sefialaron fuentes. g ficinas cerca de zonas

 Elon Musk, CEO de residenciales. GIC Pte. Ltd.,
TeslaInc, dijoalideres 9 Singapur, esta invirtien-

energéticos europeos que 40 €nlos edificios junto
elmundonecesitamas  ¢on Workspace Property
petréleo y gas natural, Trust, una firma inmobilia-

mientras que invierte ria de Boca Raton, Florida,
fuertementeenenergia  Yevelaron fuentes.
renovable. “Creo que .
necesitamos mas pe- ol.aCom:s}m de .
tréleo y gas, N0 Menos, Competencia fle India, e}
pero al mismo tiempo, regulador antimonopolio
debemos movernos lo del pais, recibié6 luz verde

més répidoposible hacia  9él Alto Tribunal de Nueva
unaeconomiadeenergia  Delhiparainvestigarla

sustentable”, declaré Musk ¢ontrovertida politica de
en Stavanger, Noruega. privacidad de WhatsApp

lanzada el afio pasado. La
averiguacion tenia casi 18
meses suspendida luego de
que la app de mensajes en-
criptados y sumatriz Meta
Platforms entablaron una
demanda para bloguearla.
La investigacién analizara
el alcancey el impacto de
las practicas de WhatsApp
de compartir datos con su
matriz y otras compafiias
de Meta.

4 Las acciones de bancos
privados de China se han
desplomado este afio, al
tiempo que empieza a sen-
tirse la desaceleracidn in-
mobiliaria del pais, Los ti-
tulos listados en Shanghai
de China Merchants Bank
y Ping An Bank Co. -dos de
los bancos privados mas
importantes de China- han
caido 32% y 25%, respec-
tivamente, desde el inicio
del 2022, Laliquidacion es
la sefial mas reciente de los
problemas que una desace-
leracion inmobiliaria esta
causando en la economia
en general.

Una seleccién de What’s News
© 2022 Todos los derachos reservados
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Gabriel Yorio, de pisa y corre

la esquina ¢l Cuarto Informe de Gobierno,
nos dicen que todos los funcionarios andan
muy apurados con los.toques finales de ese
i 'reporte. Asi, por esa razon,
Gabriel Yorio solo dio un
breve discurso durante la
presentaciéon de la Encuesta
Nacional de Financiamiento
de las Empresas 2021, y al
terminar de hablar, el sub-
secretario de Hacienda ya
no se quedo al kilométrico
evento en el cual hablaron
Yorio un total de cinco funciona-
rios, y como invitado el
nuevo representante del Banco Interamerica-
no de Desarrollo (BID), Hugo Ernesto Stein.
Por cietto, nos cuentan que la presidenta del
Inegi, Graciela Marquez, andaba paso a pa-
sito apoyada de un bagtén, mientras que Yo-
rio corrid y corrid, y ni el polvo se le vio.

(e A1)

(tn

ASPA aboga por Mexicana
y Aeromar

=iz Los pilotos agremiados a la Asociacion
Sindical de Pilotos Aviadores de México (AS-
PA) realizaron ayer un mitin en las instalacio-
nes de 1a antigua Mexicana de Aviacion, en la
Terminal 1 del Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México. El secretario general de
ASPA, Humberto Gual Angeles, apel6 a la
sensibilidad del gobierno para que, con su
apoyo, juridicamente haya una conclusion de
la relacion laboral con Grupo Mexicana de
Aviacion, para poder continuar con la venta
de activos y que los trabajadores puedan reci-
bir una indemnizacién justa. ASPA también
pidi6 al gobiemo invertir en Aeromat, aeroli-
nea emplazada a huelga para el 10 de sep-
tiembre. La empresa adeuda 120 millones de
pesos a los pilotos y dejé de pagar prestacio-
nes a sobrecargos.
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Banca: enfoque
a adultos mayores

= Poco a poco, el sector financiero empieza
a poner en marcha medidas pricticas para
ofrecer un mejor servicio a los adultos mayo-
res que acuden a sucursales a buscar algun -
po de servicio. Nos recuer-
dan que este grupo es el
mas vulnerable a fraudes fi-
nancietos, ¥ por ello bancos,
Afores y aseguradoras, cntre
otras instituciones, deben
adecuar sus servicios para
darle una mejor experiencia.
= Desde la Condusef, de Os-
Oscar car Rosado, se ha avanzado
Rosada para cambiar la relacion de

los adultos mayores con las
principales firmas financieras, siendo Afore
CitiBanamex la primera que firmo un com-
promiso. Nos explican que, entre los cambios
que debera aplicat, esta el trato digno y prefe-
rente y proteccion de datos personales, entre
otros. ;Cuantos mas se surmaran?

]
E
s
E
2

Legitimacion contractual,
en marcha

= Rumbo al 23 de mayo, plazo para que los
sindicatos legitimen contratos colectivos de
trabajo, compromiso firmado por México en
¢l T-MEC, el Consejo Nacional de la Industria
Maquiladora y Manufacturera de Exporta-
cion, a cargo de Luis Hernandez, hizo una
consulta en un foro para ver qué tanto se sa-
be del proceso. Los resultados mostraron que
hay bastante desconocimiento sobre cdmo
realizar el procedimiento, nos reportan. Sobre
eso, el director general del Centro Federal de
Conciliacion y Registro Laboral (CFCRL), Al-
fredo Dominguez, dijo que el objetivo es ga-
rantizar representatividad y certeza en las ne-
gociaciones. Aclard que lo que se busca es in-
formar a trabajadores para que no haya pro-
cedimientos “cuestionados 0 manchados”.
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DONDE

ESPECTRO

Tratando de acallar a las voces
criticasenla Radioy TV

‘esde 2013, varios activis-
D tas han pretendido so-
brerregular el tema de

los Derechos de las Audiencias;
algunos de ellos por razones co-
rrectas, y otros masen labiisque-
da de controlar a la radiodifu-
sién. Varias de estas personas,
con la llegada de la 4T, se con-
virtieron en funcionarios ptibli-
cos federales y trabajan en los
medios que ésta controla. Y, en
lugar de ampliar las audiencias
de los medios publicos, han op-
tado por generar desde éstos
propaganda acorde al régimen.
Tan es asi, que en sumayoria han
sido sanicionados teiteradamen-
te por el TEPJF al hacer ejercicios
propagandisticos en lugar de pe-
riodisticos, lo que ha afectado a
sus audiencias, mismas que han
migrado a los medios privados.
En la coyuntura de polariza-
¢ion del pais, varios funciona-
rios federales han seguido tra-
tando de sobterregular a los
medios, en particular, al obligar
alos noticierosadiferenciar en-
tre la opinion y la informacién
que dan sus comunicadores -lo
qQue no s ve en ninguna patte

del mundo- y también a buscar
que sea el Estado y no cada me-
dio de comunicacién el que
nombre a los defensores de au-
diencia de cada estacion.

Con lallegada de la pandemia
en 2019, el consumo de los me-
xicanos de contenidos prove-
nientes desde el extranjero (TV
restringida y plataformas OTT)
se acrecentd. Eso fue un duro
golpe para algunos medios me-
xicanos y, obviamente, estos te-
mas de los derechos de las au-
diencias no aplican para los me-
dios que se originen en el extran-
jero. Asl, los medios mexicanos
no solo estan en una desventaja
economica frente a los fordneos,
sino también con enormes car-
gas regulatorias, como spots ofi-
ciales, electorales y, encima de
ello, hay quienes buscan regular
nuevos derechos de audiencias.

Ayer, laSCJIN invalidé por “vi-
cios procedimentales” la refor-
ma que sobre derecho de las au-
diencias se aprobd en 2017. Al-
gunos ministros, como el presi-
dente Arturo Zaldivar, y los mi-
nistros Yasmin Esquivel y Alber-
to Pérez Dayan hicieron pro-

nunciamientos expresos para
defender la libertad de expre-
sién, pero habra que esperar la
resolucion piblica para saber
los alcances de la sentencia. Sin
embargo, sin esperar a ver qué
diria el pleno de 1a Corte, desde
el pasado periodo legislativo hay
tres iniciativas presentadas por
Morena con las que buscan aco-
tar severamente la libertad de
expresién delos comunicadores
de la radio y 1a television.

Loque havenidosucediendo
es grave: primero, en todas las
instancias de litigio nunca se le
permitio a 1a radiodifusién pri-
vadaser parte de losjuicios para
defenderse, con lo que se igno-
raron los efectos de las decisio-
nesjudiciales en losmedios pri-
vados ysus millones de audien-
cias; segundo, muchos meses
antes de que la Corte emitiera
su fallo en el pleno, desde mar-
za de este ano, Morena tenia ya
presentadas las iniciativas para
cercenar la libertad de expre-
sién de los medios de comuni-
cacién electronicos.

En las siguientes semanas se
dard una de las batallas mas
grandes por la libertad de ex-
presién en México, en donde,
por lo menos, queda claro que
varios directivos de medios pu-
blicos y una parte delabancada
de Morena estan por restringir-
la. El pleno de la SCIN no avaloé
argumentos censores, COmo si
paso en algunas instancias fe-
derales de menor nivel, asi que

laestrategiaquetrafanlos dipu-
tados de decir que lo que esta-
banlegislando era por mandato
de la Corte se les ha venido aba-
jo. Desde luego, el bloque oficia-
lista en el Congreso tiene las
mayorias para legislar sobre la
radio y la televisidén en México,
pero conel fallo de ayer, si aten-
tan contra la libertad de expre-
sién en el pais, ellos serdn los
linicos responsables.

Cambiando de tema. Docu-
mentos en poder de esta colum-
nadejanver quelaSegob,acargo
entonces del hoy senador Mi-
guel Angel Osotio Chong, siem-
pezd la busqueda de los estu-
diantes de Ayotzinapa desde ¢l
mismo 26 de septiembre de
2014. De hecho, la Policia Federal
que le reportaba realizé al 17 de
octubre una busqueda por 52 lu-
gares. De igual manera, la PGR,
a cargo de Jestis Murillo Karam,
inici¢ la busqueda un dia des-
pués de atraer el caso. En con-
creto, enla iglesia de San Gabrie-
lito, donde pensaban encontrar
aalgunos normalistas en sus bo-
degas. Con los argumentos que
la FGR ha dado para arrestar a
Murillo Karam por la muerte de
43 normalistas, centrados en la
negligencia, jestarédn varios fun-
cionarios de 12 4T en riesgo de ir
a la carcel, pues en su guardia
murieron 600 mil mexicanos a
causa del Covid? @

En breve se daré una de las batallas mds
grandes por la libertad de expresion.
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Internet para Todos no
concluira este sexenio

« Bartlett se comprometié a lograr la conectividad
gratuita hasta las comunidades mds apartadas del pais.

Por lo adelantado en las mafianeras, el programa Internet
para Todos, que tiene el muy ambicioso y loable objetivo
de lograr la conectividad de todo el pais, serd uno de los te-
mas prioritarios en el 4o Informe de Gobierno del presiden-
te Lopez Obrador.

Desde luego, el director general de la CFE, Manuel
Bartlett, ya se comprometio 2 que CFE Telecom logrard la
conectividad gratuita hasta las comunidades mas apartadas
del pars. El problemna es que dificilmente o logrard, al menos
en 1o que resta del sexenio, porque la propia CFE reconoce
quela met es instalar 2 800 antenas de comunicaciones para
conectar a 18,364 poblaciones,

Para cumnplir esta meta en estos dos afios que restan del
sexenic, CEE Telecom tendria que levantar 1,400 antenas o
un promedio de 4 antenas diarias y hay poblaciones muy ale-
jadas y de muy dificil acceso,

CFE informs también que del wtal de 2,800 antenas 436
se levantaran en €] Estado de México, Michoacin y Guerrero,
148 en Nayarit, Jalisco y Colima, por 1o que hay gue supo-
ner que se dard prioridad a estas enddades en materia de
cobemura,
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ALTAN REDES: OPACIDAD
Entre las muchas interrogantes
sobre Internet para Todos estd:
qué pasard con Alrdn Redes, que
hoy es una empresa bajo conerol
gubetnamental potque, traslaca-
pitalizacién de Bancomext, Nafin
y Banghras, el goblemo tiene el
61% del capital

Alrdn 25 una red mayorista. no
puede ofrecer servicios directos al
pidblico y el problema principal es que tras haber pasado a
conrol del gohierno prevalece la opacidad schre su opera-
cidn. St uhimo comunicade oficial es del pasado 28 de junio
cuando informd sobre el nombramiento del nueve Consejo de
Administracion que preside Anthony McCarthy v de Carlos
Lerma como director generzl. 5e afirna que Lerma, quien
era el jefe de asesores de! secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de 12 0, no cumnple con los requisios para ser el
director de la red mayorista,

No hay tampoco informacion sobre el proceso mercantil
en el que contnua Altdn, st ha logrado o no Incrementar sus
ingresos con la administracion gubernamental, porque el ex-
director general Salvador Alvarez presumic que logré Ja meia
de mas de 5 millones de usuarios. En cuanto a su compromiso
de coberturanacional, el 30 de noviembre debe haber llegado
al 7% de la poblacion v en enero de 2028, tras la promoga
que el otorgo €l IFT, dzbe llegar al 92.2%. Lo que también se
afirma enradio pasilly es gue Lerma v los altos directivos de
Altén ganan mucho mds que el presidente Lépez Obrador.

O

NAFIN-BANCOMEXT; 644 MDP PARA NEAR SHORING
Luis Antonio Ramirez Pineda, director general de Nacional
Financiera y Bancomext, anuncio un programa crediticlo por
644 mmdp para que un mayor nimero de empresas parti-
cipen en las oportunidades que se abren 1anio con el T-MEC
como con el nearshoring.

Realizaron un analisis en el que detectaron que hay 240
productos en diversos sectores como industria quimico-far-
macéuiica, ransporie, equipos de computacion y electrd-
nicos, que son los de mayor potencial de crecimiento. Hay,
sin embargo, varios problemas. La prioridad son inversiones
en el sur-sureste del pais, pero un factor gue preocupa a los
potenclales inversionistas es la cobertura eléctrica por el aa-
menio enlademanday ia incertidumbre sobre las consultas
energéticas en el T-MEC y eventuales sanciones arancelarias,

Péagina 4 de 7
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Contra los trabajadores

En lugar de proteger y tutelar por el bienestar de los traba-
jadores, Luisa Alcalde y sus funclonarios en la Secretaria
del Trabajo andan muy ocupados en impulsar un sindicato
que tiene como finalidad impedir que los trabajadores de
aplicaciones puedan tener miiltiples trabajos.

Coitto el Padre del Andllsis Superiorle ha explicado, los
trabajadores de aplicaciones en su mayoria quieren seguls
tenlendo flexibilidad laboral v 1a posibilidad de contratarse
con varias empresas simultinsamente, puesto que esto 65
lo que les garantiza el méiximo beneficio a su trabajo.

Sin embargo, en este gohierno se quiere obligar a los
trabajadores a estar contratados con yna sola empresa v,
peor lo tanto, disminuir su capacidad de generar ingresos.
Ese experimetto se ha hecho en diversas partes del mundo
con resuttados verdaderamente nefastos, puesto que han
caido los ingresos v los empleos para estos repartidores.

No es de exmaitar la posicion de la secretaria del Trabajo,
puesta que ella, simple y llanamente, no estd en favor de
los trabajadores, sine de posiciones que resultarian indig-
nas pard €l mas neoliberal de los secretarios de Estads del
pasada.

REMATE MINEROS

Tienen razon los familiares de los 10 mineros de Sabinas
cuando expresan serias dudas sobre el comportamiento del
goblerno en |a recuperacign de los cuerpos de sus familiares.

Este gobiernio les prometid a los famillares de los minetos
perdidos en Pasta de Conchos que recuperaria los cuerpos.
Cuando se agoto la rentabilidad politdca, simple y sencilla-
mente fue abandonado el tema. ;Por gué seria diferente en
Sabinas?

De acuerdo con las versiones escuchadas por los fami-
liares y la autoridad, a los deudos se les estd chantajeando
pagando (per quién sabe guien) indemnizaciones de 5,000
pesos a los sohrevivientes de 1a tragedia. La Coordinadora
Nacianal de Proteccion Civil, Laura Veldzquez, demostrd
que estaba mds preocupada en que le pusieran palomita
por su trabajo que por atender alos deudos de los familiares,

Es mds, a un par de dias de que el Presidente dijo que
seguirfan con el rescate de los cuerpos, pues resulta gue van
a tenet que conformarse con la construccion de una capilla
para, segun dicen, honrar su memoria. Si eso quisleran, harfan

cumplir cen 1a ley para que su muerte no resultara en vano.

La promesa de que serd la CFE quien se encargue del res-
cate no le akanza a nadie con un poco de sentido comiin o
con memoria. El goblerno ya abdico, en los hechos, de cual-
quler rescate de los cuerpos y ya hasta abandonaron la plaza

Es mds posible que hayan mandads 2 Manuel Bardett
a gue se le caiga el sistema v se borre el asunto en el que,
claramente, estdn protegiende a los propietarics reales de
la mina, con Los cuales 13 empresa estatal tiene cotitratos.

El Presidente prornetid que se les daria una indemniza-
¢in por encima de Jz ley a las familias. De entrada, parece
muy blen, pero plantea algunas preguntas incémodas:; jpor
qué el gobierno debe pagar por un quebranto privadeo? ¢Por
qué o se ohliga a las duefios a cumplir con la ley? d(iénes
son los duefios? Peor atin, jcdmo se le dieron contratos con
1a CFE 2 esta mina que caltfican como flegal?

REMATE PERDIDO

De acuerco con los archivos del Padre del Andlisis Supe-
tior, Mardo i Costanzo ha sido mads veces mencionado en
esta columna que cuando era presidente de la Condusef. No
£5 porque su nuevo emprendimiento resulte muy amactvo,
mucho mengs para los usuarios de servicios financieros, Lo
importante es determinar quisn o quiénes 1o estin alentan-
do. Realmente no parece légico suponet que se trata de un
acto aftruista de buena voluntad, puesto que no coordina
adecuadamente con lo que ha sido su trayectorda priblica.

En este sentido, por 1o menos es muy mala sefial que Di
Costanzo haya publicado un it en el que recomienda Ban-
¢o Mifel porque, segiin sus dichos, tiene muy buen sistema
de atencidn al cliente, justo cuande muchos sospechan que
algunos lo pueden estar utilizandao para dafiar prestigio y ver
sl asi baja el precio de Citlbanamexy se acerca a sus bolsillos.
Quienas son afectos alas sospechas y conspiraciones consi-
deran que Dandel Becker pudiera estar atrds de la carnparia;
sin embargo, el presidente de la ABM estd mds ocupade en
usar sy posicidn para quejarse, con razon, de Prosa,

Ng debe olvidarse que esa empresa se convirtio en un
verdadero desasire operative ras la salida de José Molina,
De ahf gue haya la intencion de algunos de sus duefios de
cancelar las operaciones de esa compafifa, que cada vez tle-
ne menos por hacer €n el mercado. Pagina 5 de 7
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| apciones existen para que dicha funcidn
pueda habilitarse en el pafs, en particular,
porque su competidor, Apple, dirigido por
Tim Cook:, va ofrece el electrecardiogra-
ma en sus refojes ineligentes en México,

1 La primera edicién de GamerGy Mé-
exico, realizada por GGTech Entertain-
ment Américas, en manos de Juan Diego
Garcia, cumplio con las expectativas. El
evento, que reunic a fandticos de los video-
juegos y los deportes electrénicos el pasa-
do fin de semana en Expo Santa Fe, conto
gon mas de 56 mil personas, 251 como mas
de 980 mil espectadotes que siguleton las
actividades a través de diferentes platafor-
mas. GamerGy México tiene un plan para
lps proximos cinco afios y la meta es re-
ner 60 mil personas por dfa, como ya ocu-
rre en Europa, donde lleva 13 ediciones
este evento. También se planea, en los
proximos afios, reallzar una edici6n extra
de GamerGy fuera de la Ciudad de México.

2 Algunos de los Galaxy Watch de
sSamsung, que en México dirige Sang
Jik Lee, ofrecen [a funcion de electrocar-
diograma, lameniablemente éstano seen-
cuentra habilitada en el pars. Esto se debe
a que la normatividad en México consi-
dera el electrocardiograma como un dis-
positivo médico, por lo que 1z tecnolégica
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tendrfa que tramitar Ia autorizacion con la
Cofepris, que lidera Natin Enriquez. Ac-
tualmente, Samsung estd analizando el
proceso con las autoridades ¥ qué otras

3 Viva Aerobus, que dirige Juan Carles
eZuazua, y el goblerno de Yucatdn,
a cargo de Mauriclo Vila, anunciardn
hoy la eleccidn de! aeropuerto de Méri-
da como una niteva base de operacion de
1a aerolinea. Viva estd buscando su diver-
sificacicn y €sta podria ser una oportuni-
dad para desarraliar mds conexiones en
el sur del pais. La aerolinea también tiene
gue ampliar sus horizontes luego de que el
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México se encuentra saturado y adn no se
sabe comg va aresponder el mercado en el
Aeropuerto Internacional Fellpe Angeles.
Como destino turistico, Yucatin ha teni-
do un crecimiento exponencial, pot lo que
podria resulear positivo.

Trabajadores del AICM denuncia-
®ron a las empresas P&C Limpie-
za y Aquaseq, que dirige Rafael Cuellar

Mérguez, por incumplimientos y falta de
pago. Sefialan que iniciaron una demanda
laboral enla Junta Local de Concilfacion y
Arbitraje por despido injustificado por es-
tas empresas, que proveian el servicio de
limpieza de las Terminales 1 y 2. Ademas,
estas flrmas no los dieron de alta en el
IMSS, para evitar cubrir 12s cuotas patro-
nales al SAR, pagos al SAT v a la Tesere-
rfa local. Los trabajadores afirman que las
empresas insisten an licitar para otorgar el
servicio, a pesar de que sus precios son in-
sostenihles, ya que no permiten el cumpli-
miento de las obligaciones lahorales,

El sactor empresarial aprovechard el
#Didlogo Econémico de Alto Nivel que
se celebrard entre Meéxico y Estados Unidos
el préximo mes. José Antonlo Centeno
Reyes, presidente de 1a Cimara Nacional
dela Industria de la Transformacion, alista
una propuesta para llevar a la mesa de es-
1as discusicnes, donde el tema central serd
el financiamiente a Jas empresas mexica-
nas para aprovechar la relocalizacion de
proveedores. Y es que el tema de 1a reubl-
caclon de empresas asidticas al continente
americano, asi como lademanda de semi-
conductores y las inversiones en el sector
energétlco serdn parte central del didlogo
de alto nivel, asf que nadie quiere perder la
oportunidad de este encuentro.
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'Si Steve Jos

o Bill Gates hubieran
nacido en México,
seguirian en sus garajes

Si Bill Gates o Steve Jobs hubieran nacido en México, segui-
rian en sus garajes. Estos empresarios fuvieron las enormes
aportaclanes de crear un lenguale ficll para comunicarse con
las maquinas, como fue Word en el caso de Gates, o de haber
revolucionado los usos digitales con el mundo Apple, como
fue e} caso de Steve Jobs. Pero salieron de sus garajes, crearon
empresas, se ampliaron, tomaron riesgos, adquirleron equipa
y personal, gracias al financiamiento.

La diferencia en el desarrollo empresarial son las ideas, sin
duda. pero tambi¢n €l acceso al financiamiento para poderfas
hacer realidad.

En Meéxico, las empresas no tienen financiamiento,

EH dato es demoledor: €] 53.4% de las empresas mexicanas
€n si vida han tomao yn financiamiento, por lo mengs for-
mal La Encuesta Macional de Financlamiento de las Empresas
{Enafin 2021), levantada por el Inegi y la Comision Nacional
Bancariay de Valores, armo|6 € dato revelador, donde las em-
presas mexicanas no podrin salir adelante sin financlamiento,
0 bien se quedardn en tamafios muy reducides.

TASAS Y LOS OBSTACULOS

Y claro que el tamafia sf importa. Fl 53.4% de las empresas
grandes, con mayor acceso a los créditos, pero también a las
asesorias, tomd financiamiento.

En cambio, apenas el 24.5% de [as microempresas tomo un
financiamiento, Fara las empresas hay daros limitanies para
el financiamiento. En primer lugar, con un enorme 61.8% de
las empresas encuestadas, su principal obsticulo para tomar
financiamiento es la tasa de interés, demasiado elevada en
créditos empresariales,

En segundo lugar, otro fuerte limitante son los muchos re-
quisitos exigidos por los bancos. Los muchos requisitos re-
presentan €l 39.25% de los obsticulos para tomar un crégdito.

Y se pueden sumar alos muchos irdmites, que son el prin-
cipal obstdculo para el 33.4% de las empresas. O los términos
de pago no accestbles, que representan el 30.4% de los obs-

taculos. Por cierto, los limitantes para tomar financiamiento
son varios ¥ las empresas respondieron mas de uno, por ello
no suman €l 100 por ciento.

& LA BANCA DE DESARROLLO? O BANCOS
COMERCIALES

Enla presentacion de la Enafin 2021 estuvo Gabriel Yorio, sub-
secretario de Hacienda, y desde luego, quien la hizo: Gabriela
Midrquez, presidenta del Ineg, y Jestis de la Fuente, presidente
de la CNBV. Es € momenta de que la banca de desarrallo llene
esos vacios de crédito que los bancos comerclales no pueden
llenar. O blen, gue los bancos comerciales vean que el finan-
ciamiento empresarial es todavia un reto mayisculo. Que el
53.4% de las empresas mexicanas no tomen financiamiento es
grave, Limita su crecimiento, su desarmello, les impide acceder
atecniologias y siguen dependiendo del crédito de proveedo-
res, si no es que de circulos informales de crédita.
CERVECERAS, DE SER ESTRELLA EXPORTADORA A..,
JComo fue posible que de ser el principal producto exportador,
uno de los campecnes del T-MEC, ahora el presidene Lapez
QObrador suglere que las cerveceras pudleron especular con €l
agua? En uho de sus 13 spots por el IV Informe de Goblerno, el
mandataric mete en €l saco de la especulacion del agua a los
cerveceros. Y, sinceramente, no se lo merecen.

Se les podra recriminar un mayor esfuerzo para ahorrar
agua O que paguen bien impuestos. O que busquen £6mo ins-
larse en el sureste (clare, st hay infraestrucmura, sohre todo gas
y electricidad). Pero no se les puede tildar de especuladores.

Heineken, Grupo Modelo, Constellation Brand: Minerva,
entre muchas otras compaiiias. no han respondida. Quizd
porque temen una respuesta def goblema tedavia peor. Vaya,
ni siquiera en este caso Carveceros de México. Es una ldsdma:
tienen con qué.,

Cerveceros de Mexico recuerda que aportan el 1.5% del PIB;
715 empleos en total; el IERS a cerveza contribiye al fisco con
g?,}SOD rr:li]lones de pesos. Y son los principales expostadores

€ munaso.
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‘Mi Matamoros querido’
bien cerca de un billon de ddlares

s un pueblito, lo conocen
E bien los regios con capa-

cidad de escapar hacia el
norte durante la Semana Santa
alaIsla del Padre. De no ser por
eso, Brownsville seria otro punto
perdido en el mapa.

Esa ciudad ahora representa el
negocio del futuro yla puertaa
un mercado de un billon de ddla-
res (un millén de millones).

El territorio texano es vecino
de Matamoros, otro pueblo
recordado acaso porque un an-
tiguo referente de la cumbia, el
cantante Rigo Tovar, le compuso
una cancion: “A orillas del Rio
Bravo

Hay una linda regi6n, con un
pueblito que llevo, muy dentro
del corazon”.

¢Siguen el caso de Artemis? Es
el proyecto de 1a NASA para re-
gresar humanos a la Luna. Ayer
detuvieron el lanzamiento del

viaje preliminar, no tripulado,
que determinard coémo debe ser
el que lleve alla especimenes de
homo sapiens nuevamente, por
ahi de 2026. Como en los dias de
Neil Armstrong.

Pues ayer encontraron una

falla en un motor y estdn viendo
si para el viernes queda lista la
nave para hacer el viaje.

Ese cohete llamado Artemis
1 debe volar desde el Kennedy
Space Center de Cabo Caiiave-
ral, darleunavueltaalaLunay
luego regresar una capsulaala
Tierra. Francamente, el proyecto
no tiene muchos amigos ya,
porque supero su presupuesto
inicial, como ciertos proyectos
con forma de elefante blanco
que construyen de este lado del
Rio Bravo. _

Inicialmente, invertirian unos
6 mil 500 millones de délares.
Este afio autoridades de ese pais

estiman que el proyecto Artemis
va a venir costando unos 96 mil
millones de délares. En todos la-
dos se cuecen habas.

Pero de esas dimensiones
son las inversiones en el nego-
cio aeroespacial al que muchos
apuestan. Solamente en el se-
gundo trimestre del afio, 4 mil
500 millones de dédlares fueron
invertidos por fondos de capi-
tal de millonarios aqui nomas
cruzando la frontera norte, de
acuerdo con la firma neoyor-

quina Space Capital.

El mejor ejemplo de los recep-
tores es Elon Musk y su empresa
Spacex, que cambié el juego ae-
roespacial cuando su equipo hizo
posible que los cohetes vayan al
espacio y regresen, ahorrando
con ello el costo de estazgire § de 13
tire naves como si se tratase de
latas de refresco.

Apenas este mes recibid otros
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250 millones de délares pro-
venientes de fondos como el
coreano Mirae Asset Global
Investments, de acuerdo con
Forbes, con lo que acumula 2 mil
millones de ddlares de fondeo,
solo en 2022.

La nueva ronda de inversién
confirmé el valor de 125 mil mi-
llones de délares de la empresa
de Musk, que es la “startup”

o empresa de reciente lanza-
miento mas valiosa de Estados
Unidos y probablemente del
mundo.

¢Y endonde esta el centro de
actividades de los lanzamien-
tos de Spacex? En Brownsvi-
lle, Texas, a tiro de piedra de
Playa Bagdad, en Matamoros,
Tamaulipas.

En ese pueblo texano dicen
que la llegada de grandes em-
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presas de la industria aeroes-
pacial atrajo a muchas otras
compafiias de distintos rubros.
Revisen el caso de Space Chan-
nel, que tiene ahi su sede mun-
dial de noticias transmitidas por
Apple TV.

Su director, Chad Mallam, as-
pira a que pueda convertirse en
otro Hollywood. Aqui hay deta-
lles: https://bit.ly/3KunpW2.

Pero Brownsville, que hace
frontera con algunas empresas
de ese municipio, estd también a
4 horas de Monterrey. Ahi, Frisa
vende desde hace afios piezas de
acero a la industria aeroespacial.

“Nuestro principal mercado
son las turbinas, nuestros clien-
tes son turbineros, sin embargo,
ya estamos vendiendo directa-
mente a Boeing y Airbus, y esta-
mos ya entregando el producto

a SpaceX, algo poco de helicp-
tero y algo también poco mili-
tar”, dijo en junio su fundador,
Eduardo Garza T, quien ya toma
un pedacito de ese enorme y cre-
ciente mercado.

La puerta al negocio del espa-
cio estd ahi ala vuelta de Mata-
moros, que puede estar tan cerca
o tan lejos de México, como cada
quien quiera verla.

“Este ano
autoridades de
Estados Unidos
estiman que el
proyecto Artemis
va avenir costando
unos 96 mil millones
de ddlares”
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AMLO ejercera sus facultades
metaconstitucionales

na de las particularidades de la politica en Mé-
xico es el presidencialismo.

COORDENADAS Este tema se ha estudiado ampliamente por
muchos a autores y desde hace muchos afios.
: Pareciera que una parte de la cultura politica mexi-
'E n’:lque cana requiere que exista un personaje con todo el
Qulntana poder, un caudillo, o como antes se decia, un ‘tlatoani

sexenal’, aludiendo a los aztecas.

Durante la Revolucion Mexicana hace ya mas de un
siglo, surgieron diversos lideres y el sistema politico
que se estableci6 entonces fue altamente inestable
porque uno tras otro, pretendian encabezar la Repu-
blica y lo que se producia era una secuencia de asesi-
natos, golpes de Estado y asonadas que generaron un
gran caos durante cerca de dos décadas.

La institucionalizacion de la Revolucién Mexicana a
patrtir de la fundacion del PNR en 1929, finalmente
elimin¢ esta circunstancia.

Pero no se tratd de un proceso lineal. Por cinco afios,
junto con el Partido Nacional Revolucionario con-
vivid el maximato, a través del cual Plutarco Elias
Calles pretendid controlar el poder por encima de los
presidentes.

Fue hasta que Lazaro Cardenas decidio usar los
tecursos que le daba la Presidencia para quitarse de
encima a Calles, y lo expulsé del pais.

Fue a partir de ese momento que se definid la sin-
gularidad del sistema politico mexicano en el que el
presidente en turno nombraba a su sucesor y tras
terminar su periodo se hacia a un lado para dejarle el
poder.

Cada presidente encarnaba no solamente el Poder
Ejecutivo del que legalmente estaba investido, sino
también los llamados poderes metaconstitucionales,
una de sus expresiones mas relevantes era la defini-
cién de su sucesor.

Esto implicaba una especie de ‘monarquia republi-
cana’, que fue muy dificil de dilucidar para los estudio-
sos de la teoria politica.

Asinos mantuvimos durante 70 afios, hasta el afio
2000, cuando el triunfo de Vicente Fox como pri-
mer presidente de la alternancia, rompid con esta
secuencia. Péagina 5 de 13
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Enlos siguientes gobiernos hubo diversas alternan-
cias y tensiones.

Aunque Felipe Calderdn gand las elecciones en el
siguiente gobierno, su gestidn estuvo siempre bajo la
presién de una eleccién cuestionada por una parte sig-
nificativa de la sociedad.

A Calderén lo sucedié un presidente de otro partido:
Enrique Pefia Nieto,

Y aPefia Nieto lo sucedi6 también otro partido enca-
bezado por Andrés Manuel Lopez Obrador.

Hoy, pese alas declaraciones publicas respecto a
que el candidato de Morena se definira mediante
encuesta, a nadie le cabe duda de que Lopez Obrador
ejercera sus facultades metaconstitucionales.

No se trata solamente de continuar con la tradicion
que tuvieron los presidentes mexicanos en la etapa
priista, sino, especificamente, el tema es que Lopez
Obrador pretende darle continuidad a su proyecto,
que presuntamente apunta a una transformacién de
la sociedad para la cual no le es suficiente un periodo
sexenal.

Por esa razon, probablemente, el criterio fundamen-
tal del actual presidente de la Reptiblica para designar
aquien aspire a ser su sucesor serd el garantizar la
continuidad del proyecto.

Desde luego que una condicién para ello es que
quien sea designado pueda ganar la eleccion.

Sin embargo, en las actuales circunstancias, pare-
ciera que Lopez Obrador tendr un amplio margen
de maniobra para definir a quien lo suceda pues, de
acuerdo con las circunstancias que hoy existen, no
tendra que preocuparse por el resultado de la préxima
eleccion, ya que Morena tiene toda la ventaja, segiin
observamos en la encuesta de E1. FINANCIERO publi-
cadael dia de ayer.

Una circunstancia diferente seria aquella en la que
se configurara un frente opositor robusto, en el cual las
fuerzas politicas que no se identifican con el actual go-
bierno, y que son fundamentalmente cuatro partidos,
se unieran para proponer a un solo candidato fuerte.

Por lo pronto, esa probabilidad se percibe dis-
tante, y por lo mismo, el triunfo de Morena sigue
siendo el escenario mds viable, nos guste o no.

Péagina 6 de 13
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Desarrolla
startup plataforma
de ciberseguridad

Datos de IBM Security sefialan
que las empresas mds afectadas
por la brecha de ciberseguri-
dad a nivel mundial son las del
ramo salud, cuyo promedio de
pérdida por evento ronda los
9.2 millones de ddlares, mien-
tras que las del sector financiero
reportan un impacto promedio
de 5.7 millones de délares, ylas
de la industria farmacéutica un
dafio de 5 millones de délares.
El panorama es muy complejo
y las pérdidas son enormes para
las organizaciones; tan solo del
2019 a lafecha, en México los
costos por eventos cibernéticos
ascienden a mas de 8 mil millo-
nes de délares, y el pais se posi-
ciona en el tercer lugar a nivel
mundial, con mas ciberataques.
Ante esta problematica, Delta
Protect, encabezada por San-
tiago Fuente, desarrolio su
plataforma Apolo, que sirve
para automatizar la ciberseguri-
dad y el compliance de cualquier
organizacién, ya que permite
detectar vulnerabilidades en pa-
ginas web y en la nube, hasta 20
veces mds rapido que métodos
tradicionales, y disminuye hasta
10 veces el tiempo para certi-
ficar una empresa, siguiendo

CI0pine usted:

Frlin 7

normas o parametros inter-
nacionales, como ISQ-‘2'7001.
Nos cuentan que Délta Protect
lleva ya tres afios en el mercad

tes en seis paises.

Jubilacion...
étranquila?

El domingo pasado se celebré
el dia de las abuelas y abue-

los en México. De acuerdo con
cifras de la Organizacion para
la Cooperacién y el Desarrollo

Péagina 7 de 13



P ElFinanciero

Fecha: 30/08/2022 Columnas Econdmicas

Péagina: 19 De jefes
Area cm2: 278

Costo: 72,891

2/2 Redaccion

Econdmicos (OCDE), en 2050
Meéxico tendra 10 millones de
adultos mayores en condiciones
de pobreza, de los cuales 63 por
ciento no tendrd una pensién y
55 por ciento padecera enferme-
dades crénico-degenerativas.

De acuerdo con la Encuesta
Nacional de Inclusién Finan-
ciera 2021 del INEGI, en México
solo el 39 por ciento de la pobla-
cién tiene cuenta para el retiro
y/o Afore y de este porcentaje,
solo el 5.7 por ciento en prome-
dio hace aportaciones adiciona-
les para incrementar su ahorro.

Informacion de GNP Seguros,
liderada por Eduardo Silva,
sefiala que actualmente 7.8
por ciento de su cartera de vida
individual esta constituida por
polizas de retiro, cuya edad de
contratacion promedio tanto en
hombres como en mujeres es de
39 afios con una suma asegu-
rada promedio de 4 millones de
pesos. La cantidad de pélizas
de retiro incrementd de 7.4 por
ciento en 2021 a 7.8 por ciento
en 2022.

Por otro lado, la aseguradora
también informé que, al cierre
de 2021, pag6 mas de 927 mi-
llones de pesos en vencimientos
de seguros de retiro, es decir,
aquellas pdlizas que llegaron al
término de su plazo de ahorroy
en las que los asegurados obtu-

vieron el ahorro para el retiro y
pueden disfrutar de él en vida.

Empresas Globales
El Consejo de Empresas Globa-
les, que preside Alberto de la
Fuente, y la Asociacion Mexi-
cana de Secretarios de Desa-
rrollo Econémico (AMSDE),
realizaron hace unos dias un
encuentro en Querétaro para
abordar una agenda que busca
detonar el desarrollo regional.
Es la primera vez que se realiza
este esfuerzo para el cual ambas
organizaciones dividieron en
seis regiones el pais, atendiendo
a sus vocaciones y necesidades
locales. Eligieron el Bajio para
comenzar este esfuerzo.

Los miembros de la AMSDE
dialogaron con los ejecutivos
de las casi 60 empresas globales
sobre los desafios y oportunida-
des que hay alrededor de temas
como formacion de capital hu-
mano, cadenas de suministro
y sustentabilidad para atraer
nuevas inversiones. En esta pri-
mera reunién, dio la bienvenida
Mauricio Kuri, gobernador
de Querétaro. El CEG tom¢ la
decisién de fortalecer su rela-
cién con las entidades federati-
vas, convencido de que desde lo
local se construyen los cimien-
tos para la prosperidad de cual-
quier pafs.

Péagina 8 de 13
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“Crisis del Tequila”
en México 1994-1995

| pasado 2 de agosto el Co-
E mité de Fechado de Ciclos

dela Economia de México
(CFCEM) dio a conocer la iden-
tificacion de doce puntos de giro
qQue enmarcan seis recesiones y
cinco periodos de expansion de
la economia mexicana de 1980
a2020. La responsabilidad del
Comité se limita a identificar
y comunicar las fechas de los
‘puntos de giro’, por lo que no se
pronuncia sobre las causas de las
recesiones, ni sobre la politica
econdmica instrumentada. Asi, a
titulo personal he estado comen-
tando en este espacio sobre las
seis recesiones identificadas por
el Comité, La semana pasada co-
menté sobre la segunda recesion
(“Crisis Cambiaria en México
1985-1986", 23 de agosto) y en
esta ocasion comentaré sobre la
tercera recesion a la que decidi
llamarle: ‘Crisis del Tequilade

1994, comprendida entre diciem-
bre de 1994 y mayo de 1995.

La crisis de 1994-1995 en Mé-
xico, conocida a nivel global como
“La Crisis del Tequila” ~que no
tuvo nada que ver con esta bebida
alcohdlica de origen mexicano-,
fue provocada por una conjuncion
de cuatro crisis contemporaneas:
(1) Crisis de balanza de pagos; (2)
crisis de finanzas publicas; (3) cri-
sis bancaria; y (4) crisis politica.
Esta conflagracion de crisis dejé
a México en una situacion tan
vulnerable, que en el momento en
el que el Banco de la Reserva Fe-
deral (Fed) inici6 un ciclo de alza
de tasas de interés—atrayendo
capital (hacia los Estados Unidos)
y propiciando venta de activos
financieros, principalmente en
mercados emergentes—, provoco
el estallamiento de una de las
peores recesiones que ha tenido
México en las dltimas décadas.

(1) Crisis de balanza de pagos.
La crisis de balanza de pagos es-

tuvo caracterizada por un alto
déficit de cuenta corriente (4.7
por ciento del PIB en 1993), bajo
un régimen de tipo de cambio
semifijo que permitia un desliz
gradual del peso frente al dolar de
EUy unnivel de reservas inter-
nacionales que a la postre quedo
claro que era bajo, dados los des-
balances que podrian detonarse
ante una disminucion potencial
de los flyjos de inversion extran-
jera-principalmente de caracter
financiero y de corto plazo—, que
financiaba un alto déficit de ca-
racter mas estructural.

(2) Crisis de finanzas publicas.
La administracién en el sexenio
1988-1994 habia llevado a cabo
una disminucién muy3fghifiele 13
tiva de ladeuda gubernamental
de més de 130 por ciento del PIB
en 1987 a alrededor de 20 por
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ciento en 1994, mediante rees-

tructura de la deuda, utilizacion
de los recursos provenientes de
la venta de empresas del Estado
para el pago de deuda y manejo
prudente de las finanzas ptiblicas,
a pesar de haber reducido la tasa
del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) de 15 por ciento a 10 por
ciento en 1991. Asi, la crisis en
finanzas publicas ocurrié por ha-
ber financiado el déficit ptiblico
con emision de deuda indizada al
tipo de cambio, con un perfil de
vencimientos de muy corto plazo
y con un nivel de reservas inter-
nacionales relativamente bajo,
en un régimen de tipo de cambio
semifijoy sinintencionde llevara
cabo un desliz mas acorde con la
estructura econdmica del pais.
Con un régimen de tipo de
cambio semi-fijo y fuertes salidas
de capital ante el inicio del ciclo
de politica monetaria restrictivo
en los Estados Unidos, asi como
el incierto ambiente politico en
México, que se compensaban con
la utilizacién de reservas interna-
cionales, se fue induciendo una
sobrevaluacién del tipo de cam-
bio nominal, sobre el tipo de cam-
bio real. Asi, el nivel de reservas
internacionales hacia finales de
1994 se redujo hasta 4.2 mmdd,
resultando en una devaluacion
forzada del peso mexicano vs. el
délar de los Estados Unidos de
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40.3 por ciento en enero de 1995,
que se acentud durante el afio lle-
gando a ser de 95 por ciento hacia
finales de ese afio.

(3) Crisis bancaria. La fuerte de-
valuacion del peso disparo las ta-
sasde interés de 13.6 por ciento en
octubre de 1994, a 70 por ciento
enmarzode 1995. Asi es como se
detono la crisis bancaria, en la que
18, de las 19 instituciones banca-
rias que habfa en el pais quedaron
en situacion de insolvencia. El alto
nivel de las tasas de interés fue lo
que propici6 la crisis bancaria, sin
embargo, el sistema financiero
mexicano se encontraba en una
situacién vulnerable debido auna
combinacién de inexperiencia—en
parte, debido a la secuelade 1a ex-
propiacién bancaria-, asi como a

la tendencia global de desregula-
cion financiera que, en combina-
¢ién con acciones agresivas para
lograr beneficios de corto plazo—
dados los antecedentes politicos—,
yen algunos casos mala fe, des-
embocd en una reduccion signi-
ficativa del crédito en México. La
crisis bancaria detond una fuerte
reasignacion de gasto publico
orientada al rescate del sistema
financiero yalarestriccion de la
regulacidn y supervision.

(4) Crisis politica. El modelo
que habia regido la politicaen
México por mas de 60 afios co-
menzd a dar sefiales de agota-
miento, desembocando con dos

muy desafortunados asesinatos:
El del candidato presidencial del
partido hegemonico PRI, Luis
Donaldo Colosio Murrieta, en
marzo de 1994y el del secretario
General del PRI, José Francisco
Ruiz Massieu, en septiembre de
1994. La vulnerabilidad de la eco-
nomia, junto con la crisis politica
y el inicio del ciclo restrictivo del
Fed, resultaron ser un coctel td-
xico para la economia mexicana.
En cuanto al impacto en el PIB,
no se observd una caida de ‘pico’ a
‘valle’ tan significativa como la de
2020 (10.5 por ciento vs 21.9 por
ciento), Sin embargo, debido a que
la reduccién en el nivel de activi-
dad econdmica en esta recesion
se dio en seis meses y la de la crisis
pandémica en 12 meses, la caida
mensual promedio no fue muy
diferente entre ambas recesiones
(1.7 por ciento en 1994-1995 vs.
1.8 por ciento en 2019-2020). Un
aspecto positivo que hizo que la
recuperacion de la crisis de 1994-
1995 fuera de las mds rapidas que
ha experimentado la economia
mexicana, fue la apertura comer-
cial que se logrd con la firma del
Tratado de Libre Comercial con
América del Norte (TLCAN).

" Elautor es Economista en Jefe para Lati-
noameérica del banco Barclays y miembro
del Comité de Fechado de Ciclos de la
Economia de México.

* Las opiniones que se expresan en esta
columna son a titulo personal.
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ihay un sector que haido
S delamano de las Pymes

y que en plena pandemia
logré mantener el fondeo en los
tltimos afios, son las Sociedades
Financieras de Objeto Multi-
ple (Sofomes), ya que unode
cada cinco pesos es prestado por
ellas, aunque eso no significa
que estos 16 afios de operacion
hayan sido faciles.

En lo que esperan sea el en-

cuentro mas grande del sec-
tor, luego de los bancos, esta
semana prevén reunir a mas de
800 asistentes en su convencién
anual que regresa a ser presen-
cial en el sureste del pais, en
donde con participantes igual

cm2: 291

76,300
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MONEDA EN EL AIRE
Jeanette
Leyva Reus

7 @LeyvaReus

Sofomes: ‘vacunadas’
contra contagios

de instituciones bancarias y uni-
cornios, esperan encontrar el
punto justo para que la indus-
tria financiera siga creciendo y
siendo un brazo de apoyo para
las empresas; tarea nada facil
dado el entorno actual.

Enrique Presburger, presi-
dente de la Asofom, tiene claro
que ademas de atender millones
de clientes, son un sector que no
representa un riesgo sistémico
o de contagio, ni un colapso
pronto de estas figuras, pero si
es un hecho que las noticias ge-
neradas por Crédito Real y Uni-
fin han afectado a todos, desde
clientes a inversionistas institu-
cionales, por lo que podrian “pa-

gar justos por pecadores”.

Y esto, porque pese a esas no-
ticias hay que reconocer que la
industria en general ha tenido
un ano de crecimiento en sus
negocios, aunque hay mayor
rigidez en el tema de liquidez
por esos dos casos, por lo que
una solucién para evitar proble-
mas a un sector que ha estado
al pie de las Pymes es quizas
que el Gobierno federal mani-
fieste explicitamente que no hay
riesgo de contagio y trabaje en
dar un apoyo de liquidez a quien
lo necesite, porque de manera
individual las Sofomes —hoy se
puede asegurar—, se encuentran
estables y contindan trabajando,

pero dado el momento que se
havivido con esas dos empresas
relacionadas al sector, requieren
el apoyo de la banca de desarro-
llo para no depender de los mer-
cados al 100 por ciento, por lo
que se necesita aplicar politicas
publicas enfocadas en trabajar
con estos intermediarios.

Para la Asofom lo que mas
preocupa es que no hay una
percepcion correcta del riesgo
del sector, cuando han dise-
nado esquemas novedosos de
financiamiento y han mante-
nido buenos niveles de control
con la banca de segundo piso
con la que operan, pero la ima-

gen delsastor se ha afectado
y desafortunadamente queda
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poco margen de maniobra.

Hay mucho trabajo por hacer,
pero ojala que asi como se rea-
liza el andlisis de otros inter-
mediarios que han quebrado,
por ejemplo bancos, y que no
afectan en nada a los otros parti-
cipantes del sector, las Sofomes
reciban esta oportunidad de ser
valoradas y analizadas por su
desempefio individual y poder
asi seguir teniendo acceso al fi-
nanciamiento tan escaso y caro
que hoy se tiene, pero del que
dependen millones de pequefios
negocios en el pais; ya les pla-
ticaremos como se ve el pano-
rama desde la Convencion.

Y enel otro lado de la mo-
neda, interesante fue la Conven-
ci6n de la Amsofipo que rompié
récord de asistentes, y quizas
mucho tuvo que ver los temas
seleccionados por el Consejo
desde David Romero, hasta

2/2 Jeanette Leyva

su directora, Miriam Chévez,
ya que se plantearon desde las
propuestas de cambios regu-
latorios que podrian ayudar a
que de manera mads agil estas
figuras pudieran integrar a sus
operaciones modelos novedo-
sos digitales, hasta experiencias
de primera mano de aquellas
Sofipos que yalo lograronde -
las cuales hay muchas historias
que contar y que podrian servir
no solo a otros Sofipos, sino a
otras figuras reguladas que les
ha costado dar el salto al uso de
la tecnologia para mejorar sus
servicios, aunque hay que acla-
rar, que a veces no es porque no
quieran o no tengan los recur-
508, sino que la regulacién y la
aprobacion de las autoridades
es un proceso mas que largo.
Por lo pronto, la moneda estd en
el aire.
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EXPECTATIVAS

:Qué esperan los
nercados para hoy?

n México, la atencion estard
in el reporte de ocupacion
‘empleoy la situacion de

38 finanzas publicas; en EU
lestaca el nivel de la confianza
lel consumidor.

AEXICO: A las 6:00 horas,
1INEGI dara a conocer la
ncuesta de ocupacion y
mpleo (ENOE) con cifras a julio;
le acuerdo con estimaciones de
JLOOMBERG, Se espera que la
asa de desempleo se ubique en
15 por ciento.

Mastarde, laSHCP publicara
vinforme definanzasyla
leuda publica al cierre de julio.

STADOS UNIDOS:
aAgencia Federal de
‘inanciamiento para la Vivienda
“HFA) y Standard & Poor’s
evelaran el comportamiento de
s precios de las casas en junio.
Entanto, el Conference Board
lard aconocer suinformedela
onfianza del consumidor con
ifras aagosto; de acuerdocon
stimaciones de BLOOMBERG
odria llegar a975unidades.
LaOficina de Estadisticas
aborales (BLS) publicaralos
mpleos y renuncias (JOLTS) a
JUllo. — Eleazar Rodriguez
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l.a economia en

la nueva era de

seguridad nacional

e Lacrecientedivisiongeopoliticayeconomicaentre Estados
Unidos y Chinadeberia impulsar uncambio de paradigmaenel
pensamiento econémico. Enparticular, los economistas deberan
reconsiderar suenfoque de temas como laventajacomparativa, la
integraciondelmercado y como promover laconvergencia

BIYAN - La econcmia glo

bal ha ingresado en una

nueva era de seguridad

nacional. La pandemia del

Covid-19 ha rescltado la
vulnerabilidad causada por una dependenf
cia excesiva de las cadenas de surrinistro
globdles y ko falia de coordinacion a la hora
de enfrentar los riesgos sanitarios globoles.
Pero lo que realmente ha infroducido esta
nueva era es la invasion no provocada de
Ucraniay el sabotaje de la econom’a global
por parte de Rusia.

Més alla de los estragos econdmicos y hur
manas que generd, la guena en Ucrania ha
profundizado marcadamrente las divisiones
entre los bloques geopoliticos occidentales
y orientales centrados en tomo de Estadas
Unidos y China, respectivamente. Rusia ha
utilizado sus exportaciones de energla y
alimentos como un arma para dividir a los
europeos y ha procurodo afizar el senfirien-
o anfioccidental en los pafses en desarrollo.
China se ha aliado con Rusia v ha afimado

su respaldo de los asuntes de seguridad del
Kremlin. Las tens ones por Taiwan, un fabri-
cante lider de semiconductores a nivel glo-
bal, son ofio punto dlgido importante en ls
relaciones entre Estados Unidos y China.
Estos acontecimientos deberian ser vistos
como réplicas de la creciente polarizacion
de la economia mundidl, afianzadas en la
asimetria de los sistemas poh'fcos de las dos
superpotencias. No es coincidencia que
varios conflictos congelades se hayan react
vado recientemente'y que muchas potencias
regionales de mediana envergadura se estén
compartando de manera mds asertiva.
Adfferencia de la Unién Soviética durante
la Guerra Fra, China es un rival fanto estraté-
gico como econdmico para Estados Un'dos.
Les crecientes vinculos comerc ales y financier
1os de China con el Sur Global ayudan a
explicar &l giro en muchas clianzas de palses
mds pobres frente a Estados Un'dos. Pero la
decision de muchos pafses en desarollo, en
marzo, de abstenerse de vatar sobre las re-
soluciones de la Asamblea General de las
Naciones Unidas que condencban la invar

sion de Ucrania por parte de Rusia sorpren
dieron a las autoridades nortearrericonas y

UIOPEaS.

la creciente division geopoliticay econd:
mica entre ks superpotencias deberfa inducir
un cambio de paradigma en el pensamiento
econdmico. Los economisias vienen conside-
rando desde hace muche fiempo ala segu-
ridad nacional como un campo de estudio
separado con escasa relevancia para sus
andlisis de mercados ~y por buenos moti-
vos: su profesién, al igual que la economia
globdl, ha flerecido en medio de la relativa
estabilidad de la era postSegunda Guerra
Mundial.

Las instituciones de Bretton Woods v la
Organizacién Mundial de Comercio —con
el apoyo implicito de Occidente y especifi
camente de Estados Unidos- han ayudado a
respaldar la expansion de la economia glo-

bal. Desde 1960, el PIB global ha aumenta-

do dlrededor de ocho veces. Ccegtaafdle 13

do del formidable ascenso de la economia
chinaen las Utimas décadas, el PB de China
[medido a tipos de camrbio de mercado) por
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dria superar al de Estados Unidos en 2030.

Pero la polarizacién geopolifica de hoy
amenaza con fragmentar la economia glo-
bal de mJliples moneras. Existen fuertes indi-
cios de que esfc ya esta sucediendo. la es
frategia de "Estados Un'dos primero” del ex
presidente norteamericano Donald Tumpy la
instigacién a una guerra arancelaria con Chi-
na le asestaron un duro golpe a los mercados
libres y ol libre comercio, v la administracion
de Joe Biden ha seguido su ejemplo. la se-
crefaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet
Yellen, recientemente abogd por la relocalr
zacion de las cadenas de suministio a pafses
de dliados confiables, "fiendsharing”, como
parte dela respuesta esfratégica de Estados
Unidos cl creciente desafio chino. Pero de-
cidir quién cuenia como “amigo” puede ser
diffcil; utilizar criterios como el compromiso
de un pa's con la demociacia pedria resuliar
en un grupo basante pequerio.

En paralelo, una creciente cantidad de
pafses han manifestado inferés en sumarse
a los BRICS, un grupo que incluye a Brasil,
Rusia, India, China'y Suddfrica. China estd
promeviendo un nuevo sistema de gober
nanza global respaldado por organizacio
nes nuevas. Y China'y Rusia estan buscando
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-
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desarrdllar alternativas para el sislema de
pagos SWIFT. Eso tampoco serd fécil, sobre
fodo parque los sisemas de pago estan in-
ferrelacionados con cuestiones vinculadas a
los monedas de reserva. Una prueba deci-
siva para China es si puede encontrar o no
una altemativa para los bonos del Tesoro de
Estados Unidos en los cuales invertir sus cuan-
fiosas reservas de moneda extranjera.

Se han producido muchos episodios his:
toricos de fragmentacion, inclusive gueras
comerciales, pero quiza ninguno fan extent
dido entre dos superpotencias econdmicas
y esfratégicas. La tendencia es evidente en
los refiros de empresas de las bolsas, en sec
fores como los microchips y la fecnclogia de
felecomunicaciones, en las ventas de tierras
agricolas, en la energlay en la industria de
defensa. Y la fragmentacién de las cadenas
de suministrc fanfo para bienes como para
servicios podria aumentar adn mas como
consecuencia de barreras no arancelarias
como la seguridad, la privacidad y estnder
res fitosanfarios o problemas relacionades
con la interoperabilidad de equipos electié-
nicos y digitales.

las confrapartidas enfre eficiencia eco-

nomica y seguridad nacional son enormes.
Desviarse de los mercados globalizades sin
duda reducird la eficiencia, dlimentard la
inflaciény dejard a dentos de millones de
personas en peores condiciones. Los eco-
nom 'stas, por lo fanto, deberfan repensar
su estrategia frente a femas como la ventaja
comparativa, la infegracién de mercadoy
cémo promover la convergencia.

En esfe nuevo contexto donde la segurt
dad de los suministios se ha vuelio primordial,
el disefio de las cadenas de valor tendrd que
minimizar el riesgo de una militarizacion. Y si
bien los rrercados libres derinen una fijacion
de precios efidierte superadora de cuclquier
ofio mecanismo, hay fragmentos de la eco
nomia global que probablemente funciona-
rén de menera independiente con fijacién de
precios y abasiecimiento auténomos.

Para hacer frente a la creciente fragmen
facidn econdmica y contener sus costos sin
duda harén falta economistas que aborden
las causas de division subyacentes. Generar
cenfianza v limitar la incerfdumbre enire las
dos superpotencas y sus aliados per ende
sera vital. Pero eso exigird algo totalmente dr-
ferente de un nuevo pensamiento econémico.
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Y el riesgo para la libertad de expresion sigue ahi

n una sesién relativamente 4gil, el Ple-

no de la Suprema Corte de Justicia de

la Nacién resolvié ayer declarar in-

constitucional todo el decreto de refor-

ma a la ley Federal de Telecomunico-
ciones y Radiodifusién en materia de derechos
de las audiencias, de octubre de 2017, por lo
que los ministros consideraron como vicios al
proceso legislativo. Esto significa que no entre-
ron al fondo de los demds argumentos de quie-
nes interpusieron una Accién de Inconstitucio-
nalidad en contra del citado decrefo.

He escuchado y leido argumentos de per-
sonas que se envuelven en la bandera como
defensores de las audiencias, que consideran
que la reforma de 2017 se hizo en contra de
los ciudadanos, y que se aventuran a soslayar
las graves implicaciones para la libertad de ex-
presién de lo que estas personas quizd consi-
deran como pequefias minucias o deslices. Por
un lado estd la obligacién para los noticiarios
de la radio y television mexicanas de distinguir
entre informacién y opinién, que en efecto fue
eliminada mediante aquel decreto de 2017.

Lloma poderosamente la atencidn que haya
personas, incluso analistas, que se hagan de la
vista gorda frente o ese exceso. Se trata de una
fipo de medida que tanto la Convencién Ame-
ricana sobre Derechos Humanos como lo Con-
vencién Europea sobre Derechos Humanos
consideran como una vulneracién o restriccion
sobre el ejercicio pleno de la libertad de expre-
sién. Por ejemplo, el Consejo de Europa consi-

dera que una limitacién en el contenido de un
derecho es una negacién de ese derecho.

De manera expresa, la Corte Interamerico-
na de Derechos Humanos ha sostenido que
“cuando la Convencién proclama que la liber
tad de pensamiento y expresién comprende el
derecho de difundir informaciones e ideas «por
cualquier... procedimienton, estd subrayando
que la expresién y la difusién del pensamiento
y de la informacién son indivisibles, de modo
que una restriccion de las posibilidades de di-
vulgacién representa directamente, y en la mis-
ma medida, un limite al derecho de expresarse
libremente. De alli la importancia del régimen
legal aplicable a la prensay al status de quie-
nes se dediquen profesionalmente a ella.”

Resulta incomprensible que haya quien pien-
se que eliminar ese exceso, que evidentemente
inhibe, y por tanto niega, el ejercicio pleno del
derecho ala libertad de expresién, fue un acto
en contra de las audiencias o los ciudadanos.
Pareciera que no se dan cuenta que al inhibir
el ejercicio de ese derecho, tombién afectan el
derecho de la colectividad a informarse libre-
mente, sin ningn tipo de restriccién impuesta
por autoridades que se inferponga entre emiso-
res y receptores. Por lo tanto, imponer una obli-
gacién para diferenciar informacién de opi-
nién, no solo vulnera la libertad de expresion,
también vulnera el derecho de la poblacién a
informarse libremente.

Como corolario de estas consideraciones,
preocupa que en el contexto de la marcado

hostilidad que padecen los medios en México
hoy en dia, haya quienes subestimen el daiio
alalibertad de expresién, y por fanto el dafio
a los fundomentos de nuestra democracia, de
permitir esos la permanencia en el marco legal
de excesos como el que aqui he comentado.

Asi que habrd que estar atentos para identi-
ficar la reiteracién de las intenciones de impo-
ner controles sobre lo que se dice en la radio y
lo television mexicanas, o cémo se puede de-
cir, 0 peor aln, de mayores excesos. Los mexi-
canos merecemos expresarnos e informarnos
libremente, sin censura previa ni criterios o de-
cisiones de servidores piblicos que puedan al-
ferar el mensaje que se quiera transmitir en me-
dios electrénicos, o en prensa escrita.

Finalmente, hay que advertir que baijo el
novedoso criterio de la Corte de declarar in-
constitucional un decreto por presuntas viola-
ciones al proceso legislativo, es muy probable
que en adelante se combatan eficazmente de-
cretos de nuevos leyes o reformas a leyes exis-
fentes, incluso nombramientos que pasan por
el Congreso, por supuestas violaciones al pro-
ceso legislativo.

Cuando la dindmica de los procesos al inte-
rior de la Cédmara de Diputados o del Senado
de la Repiblica hacen necesaria o pertinente
la resolucién de algunos asuntos con defermi-
nada agilidad en funcién de las ventanas de
negociacion politica que se abren bajo esce-
narios muy especfficos.

*El aufor es economista.
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Invalida Corte reforma a LETYR: vacio legislativo

a Suprema Corte de Justicia de la No-

cién invalidé ayer el decreto por el que

se reformé la Ley Federal de Telecomuni-

caciones y Radiodifusién, por violacio-

nes graves al procedimiento legislativo
en la Cdmara de Senadores.

La Corte considerd que no se respeté el de-
recho a la participacion de todas las fuerzas
politicas con representacién parlamentaria,
en condiciones de libertad e igualdad, al ho-
berse incumplido reglas minimas, fanto en las
comisiones como en el pleno del érgano le-
gislativo, que permitiera a las mayorias y mi-
norias legislativas expresar y defender su opi-
nién en un contexto de deliberacién publica.

El méximo fribunal de justicia del pais de-
terminé la existencia de violaciones graves
al procedimiento legislativo desarrollado an-
te la propia Cémara, que impactaron en la
calidad democrética de la decisién finalmen-
te adoptada.

La Corte no entré al fondo del asunto, sim-
plemente invalidé el decreto de reformas a la
LFTyR por las violaciones que se cometieron
en el proceso legislativo.

Los 11 ministros de la Corte votaron a fo-
vor de la invalidez del decreto de reformas,
por las innumerables violaciones al proceso
legislativo. Aprobaron el sentido del proyec-
to que en calidad de ponente confecciond el
minisiro Alberto Pérez Daydn.

Todavia falta el engrose de la resolucién
de laCorte.

Por lo pronto se genera un vacio legislo-
fivo. No hay nada para nadie. El Congreso
fendrd la Glima palabra.

Para el presidente de la Cédmara de la In-
dustria de la Radio y la Televisién, José Anto-
nio Garcia Herrera se trata de un paso ade-
lante en favor de la libertad de expresién. Sin
embargo, reconoce que la Corte no se pro-
nuncié sobre el fondo del fema.

Desde su punto de vista, la resolucién de
la Corte, ayuda porque deja sin efectos las
dos resoluciones de dos amparos en la prime-
ray segunda sala que imponian reglas para
diferenciar informacién de opinién; y que los
c6digos de ética fueran regulados y sancio-
nados por un drgano de gobierno, el Instituto
Federal de Telecomunicaciones; y el nombra-
miento de los defensores de las audiencias.

Yo creo que es positivo que la Corte ha-
ya resuelto en favor de la libertad de expre-
$ién, comentd,

Habré que esperar a que se concluya el
engrose y se notifique al Congreso, para que
en un plazo de seis meses el legislativo es-
cuche a todas las partes involucradas: me-
dios, expertos, audiencias, para que pueda
realizar una legislacién que respete la liber-
tad de expresion y de los derechos de las
audiencios.

La Corte no se pronuncié sobre el fondo
y le deja toda la libertad ol Congreso para
que legisle de manera plural y democrdtica,
opind.

El dirigente de la CIRT admitié que no es
la mejor noticia, pero es comprensible que la
Corte se haya pronunciado porque el proce-
5o legislativo se realice con pleno respeto ala
constitucionalidad de la ley.

Hasta ahi la opinién del dirigente de la
CIRT.

Lo que se puede observar es que la Corte
no entré en el debate del fondo de la reforma
en si misma.

Es decir, no se pronuncié en favor o en con-
tra de que los defensores de las audiencias
en la radio y la felevision, sean designados
por el gobierno o los propios concesionarios.

Ni si el IFT debe o no aprobar los cédigos
de éfica de los medios de comunicacion. O
si viola o no los derechos humanos y la liber-
tad de expresién.

Simple y sencillamente decidié invalidar
el decrefo de reformas por las graves vio-
laciones que se cometieron en su momen-
to en el procedimiento legislativo para su
aprobacién.

Veremos qué sigue al terminar la Corte, el
engrose y la nofificacién al Congreso.

Atisbos
El destino de Aeromar es incierto. Por lo pron-
fo ayer pospusieron los dos emplazamientos
a huelga que esfaban programados para el
primero de septiembre.

Dificil la situacién de la compaiiia que re-
cuerda la historia de Mexicana de Aviacién.

Péagina 7 de 13
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4
SPor qué urge
4 Y
la Categoria 1?
as empresas mexicanas estarian perdiendo anualmente, po-
co més de 9,300 millones de délares debido a que nuestro
pais fue degradado a Categoria 2 por la Administracion
Federal de Aviacién de los Estados Unidos (FAA). La contri-
bucién al PIB de México que NO estaria llegando, es del
orden de casi 7,000 millones de délares, porque la demanda
de pasajeros caeria en mds del 50%, ademds de que la derro-
ma a ofros sectores productivos representaria mds de 15 mil mi-
llones de délares. En términos de empleo, el pais perderia mas
de 170 mil puestos de frabajo y casi 780 mil en la cadena de su-
ministro. Todas estas cifras corresponden @ un estudio prospecti-
vo de la Asociacion de Transporte Aéreo Internacional (IATA) de
abril de 2021.

Por si esto fuera poco, hay ofras buenas razones por las cuales
es urgente que nuestro pais recupere la Categoria 1 que la FAA
le retiré a México en mayo de 2021. Las obvias, es decir, la ne-
cesidad de tener una autoridad aerondutica que vele por la segu-
ridad, es evidente, pero hay ofras que son urgentes.

Por lo pronto, aunque tedas las empresas aéreas se ven impac-
tadas con la medida, sabemos que hay aerolineas que, especial-
mente, estén sufriendo las implicaciones de esta decisién de la
FAA. Por un lado, Aeroméxico, aerolinea que salié el afio pase-
do de Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos,
y que ol haber captado capital fresco debe tener rentabilidad en
lo siguientes meses. Es nuestra linea aérea de bandera y la cora
de México hacia el extranjero.

La ofra, por lo pronfo, es més, la carguera mexicana que
aposté todo por crear una linea de negocios en favor de Mé-

xico y logré obtener una inversion de un Fondo Especializado
para fraer nuevas aeronaves [A-330 reconvertidos a cargue-
ros} con el objeto de explotar el mercado de los Estados Unidos,
donde las aerolineas mexicanas han tenido una participacion
muy endeble.

Otro gran damnificado de esta degradacién es el Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles (AIFA), ya que los aerolineas mexi-
canas no pueden iniciar rutas desde ahi hacia los Estados Uni-
dos, el mercado méds importante para nuestro pais, debido a
que la Categoria 2 no nos permite establecer nuevas rutas y
frecuencios.

Todo ello deberia ser suficiente para que el gobierno federal
se ponga las pilas y se aboque a recuperar la Categoria 1, cosa
que la Agencia Federal de Aviacién Civil [AFAC), hasta donde
sabemos, estd infentando desde hace semanas, sobre todo des-
de que la visita técnica de los auditores de la FAA terminé el 17
de junio pasado.

No serd nada sencillo. Entre las muchas cosas que se requie-
ren estd la reestructuracion normativa de la AFAC, para enmen-
dar todas las distorsiones que han generado los tortuosos cami-
nos de las regulaciones de este pais, que obligan a todas las
dependencias piblicas a pasar pro inferminables callejones de
direcciones juridicas y la Comisién de Mejora Regulatoria po-
ra llegar hasta las altas esferas de la Coordinacion Juridica de
la Presidencia antes de ir al ofro laberinto del Congreso de la
Unién. Todo parece salido de una novela de Kafka, como “El pro-
ceso”, donde se muestra el suplicio que esto representa. Sin em-
bargo, este seria el primer pase. Ojald salga pronto.

Péagina 8 de 13
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Walmart Ilegé a un acuerdo para adquirt la partr
dipacion resicnie que no posee en su filial sudalricana Mass
marty convertirla en privada.

Segun los términas del acuerdo, el gigante minorista pagar
1162 1and [3.66 ddlares] por cada accién que posean los ac
cionistas minoritarios de Massmart, lo que representa una prima
de 53% sobre el precio de dierre de las acciones de la compar
fia el viemes.

los especidlisias esperan que Massmart reciba una inversién
exranjera directa de 6,400 millones de rands de Walmart si se
concreta el acuerdo.

En 2011, Walmart adquirié una participacion de 51% en
Massmart. Ambas compaiiias dijeron que la fransaccion pror
puesto apoyarfa el futuro del minorista sudafricano que registia
pérdidas, que se ha vsto dfectado por factores extiemos, inclui
das las resfricciones comercidles impuesias por la pandemia de
la covid1 9y el desaf ante enfomo ecorémico.

Acciones y Reacciones
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clguna exploracén adicional en este morrento”.

Dijo que la generacién de energia edlica en el Mar del Nor
e, combinada con paquetes de baterfas estacionarias, podia
convertirse en una fuente de energia dave. "Podria proporcionar
una fuente de energla fuerte y sastenible en inviemo'.

El |eFe de Tesla, Elon Musk, dijo que su obetivo es tener lista
lo tecnologia de autoconduccién del fabricante de automévi
les eléciricas para fines de afio'y que espera que salga ala
venia en Estlados Unidos y posiblemente en Europa, depen-
diendo de la aprobacién de las autoridades.

En su intervencién en una conferencia sobre energia en Nor
rwega, Musk dijo que su atencién se cenfraba actualmente en su
nave espacial SpaceX Starship y en los autos eléctiicas Tesla de
conduccion autdnoma.

Antes, Musk habfa dicho que el mundo debe seguir extrar
yendo pefrdleoy gas para mantener ka civilizacion, dl fiempo
que desarrolla fuentes de energla sostenibles.

Al pregunta de st Noruega deberia seguir perforando en
busca de petrdleoy gas, Musk respondié: 'Creo que se jusifica

Plerk, una siartup mexicona que ofiece membresfas de be-
neficios digitdles a empeadores para distibuir presaciones y
bereficios flexibles a sus empleados, recabé 12 millones de
ddlares en una ronda de inversion Serie A.

la empresa dijo que estos recursos senviran para forfalecer
su posicion en el mercado mexicano y para consolidarse en Lo
fincamérica. La ronda estuvo liderada por Upload Ventures -un
fondo de riesgo derivado de Softbank-y contd con la parficipar
cién de Magma Parners, 500 Startups, MGV Capital e inver
sonistas angeles de Rappi, Frubana, Troura y ofios.

Plerk dijo que durante el dlimo afio adquirié mas de 40,000
usuarios en mas de 350 empresas en México, Calombiay
Perd.

Microsoft informé que el 1 de octubre entrarén en vigor
caverdos de licencia modificados y ofros cambics para fack
litar la competencia entre provesdores de senvicios en la nu
be, medida motivada por las que'as contra la empresa estar
dounidense ante los reguladores anfimonopolio de la Union
Europea.

la compaiifa, que fue multada con 1,600 millones de d&
lares por la Comision Europea en la década previa por diver
sas infiacciones, se encontid de nuevo en el punio de mira de
la Unién Europea tras las quejas de los proveedores de servi
cios en o nube de paises como Alerania, ltdlia, Dinamarcay
Francia.
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Las lecciones fi-
nancieras que nos
dejo la pandemia

stamos viviendo una época

muy dificil. Hemos tenido que

enfrentar una pandemia global

CUYQs CONSeCUencias se segui-

rén sintiendo dentro de muchos
anos. Es algo que nadie pudo haber an-
ticipado y por lo mismo, nadie estaba
preparado.

En México y otras partes del mundo,
muchisima gente ha perdido su fuente
de ingresos o los ha visto reducidos sig-
nificativamente. Innumerables pequefios
negocios han fenido que cerrar definiti-
vamente, dejando a mucha gente suma-
mente endeudada. Por si esto fuera po-
co, el mundo entero estd viviendo una
época de alta inflacién que parece no
ceder, con escenarios de bajo crecimien-
to econdmico o incluso de recesion.

Cuando los tiempos son tan inciertos,
mantener el rumbo no es sencillo porque
a la vez nos enfrentamos con nuestras
emociones, que son como una montafia.
En cierfos momentos tenemos confian-
za, en ofros nos senfimos desesperados
y parece que no importa lo que haga-
mos, el mundo entero se vendrd abajo.

Sin duda, la leccién més importante

Columnas Econdmicas

Joan Lanzagorta

que nos ha dejado la pandemia es que
fener una buena salud financiera es clo-
ve'y nos permite enfrentar mejor la incer-
tidumbre. Son cosas que en este espacio
hemos leido siempre:

No tener deudas; especialmente cré-
dito al consumo. Eso incluye los tan fa-
mosos y mentados meses sin infereses,
porque siguen siendo deuda. Represen-
tan compromisos que fenemos que pa-
gar con dinero que esperamos ganar
en el futuro. Pero si ese dinero no llega,
por cualquier situacién, nos metemos en
problemas. Es lo que muchas personas
estdn viviendo. Ademds, tenemos que
entender que las deudas nos restan flexi-
bilidad financiera: parte del dinero que
ganamos en el futuro, es para pagar
nuestras deudas. No lo tenemos dispo-
nible para otras cosas que quizd sean
mds importantes para nosotros.

El fondo para emergencias es crucial
y debe confener ol menos de tres a seis
meses de nuestro gasto familiar corrien-
te, incluso més. Mucha gente lo omite
por varias razones, entre ellas ese pen-
samiento fan humano de que “a mi no
me va a pasar”. Pero uno deberia pre-
guntarse: 3Qué pasa si pierdo hoy mi
principal fuente de ingresos? 3Estoy fi-
nancieramente preparado para seguir
viviendo por varios meses sin proble-
mas? El fondo para emergencias sirve
ademds para enfrentar ofros imprevistos
sin tener que pedir prestado.

El crédito no es para emergencias. Yo
lo he explicado en este espacio: siem-
pre me pone los pelos de punta cuando
los personas me dicen que tienen tarje-
tas de crédito para emergencias. Por-

que cuando las cosas van mal, lo dltimo
que uno quiere es fener que adquirir ofro
compromiso. Y luego ofro, si las cosas
no mejoran. No nada mds estamos “po-
teando” el problema para més adelante:
lo estamos haciendo més grande.

La diversificacién es importante, tan-
fo en ingresos como en inversiones. Mu-
cha gente por ejemplo lo apuesta todo a
su negocio. Me he encontrado a varias
personas que utilizan su tarjeta de crédi-
fo personal para “meferle” el capital a su
empresa. En ocasiones toman créditos
personales adicionales, muchas veces
con una muy alfa fasa de inferés. Obvia-
mente le dedican todo su fiempo. El pro-
blema es que cuando las cosas van mal
y el negocio tiene que cerrar, se quedan
sin ingresos y teniendo que enfrentar tre-
mendas obligaciones.

Tomar el control de tu dinero, a fravés
de un plan de gasfos, es esencial. Se fro-
ta nada mds de sentarte cada vez que
recibas un ingreso (no antes) y entonces,
asignarle a cada peso que ganas un fra-
bajo. Le estds diciendo a tu dinero qué
es lo que debe hacer por fi. Recuerda:
si no controlas tu dinero, éste tomard el
control de fi.

Planear nuestra sucesidn y proteger
a los que mds queremos es muy impor-
tante. Durante la pandemia desafortu-
nadamente se han perdido muchisimas
vidas que han traide muchas conse-
cuencias en las familias, no sélo emo-
cionales sino financieras. Nadie tiene la
vida comprada y por eso en todo mo-
mento debemos tener en orden nuestros
asuntos, para profeger lo mejor posible
a las personas que mds nos importan.
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El aviso a ticmpo del
secretario de Hacienda

| secretario de Hacienda, Rogelio Ro-

mirez de la O, da una enfrevista si se

sienfe en un ambiente confrolado o

bien a la agencia Bloomberg. De las

enfrevistas cémodas sale poca infor-
macién noticiosa, pero de esta mds reciente
pldtica con la agencia financiera brincd un dor
fo muy revelador.

Las finanzas piblicas del pais se mantienen
bajo presion por el aumento de los costos de
financiamiento de las obras emblemdticas del
presidente Andrés Manuel Lépez Obrador.

Es una obviedad describir lo que pasa con
las obras faraénicas del presidente, el aero-
puerto Felipe Angeles, costoso'y abandonado;
la refineria de Dos Bocas, que ha duplicado su
costo y no refinard su primer litro de gasolina
en ol menos dos afios; y el Tren Maya, caro,
ecociday sin perspectivas de éxito econémico.

Tres obras de infraestructura que desde un
principio apuntaban a ser un fracaso ante las
necesidades de desarrollar ofros proyectos
més rentables para el pais, que ademés no
fienen buenas expectativas de ser rentables y
que si presionan las finanzas publicas, como
lo acepta el fitular de Hacienda.

Lo que dice el secretario Ramirez de la O
podria costarle el frabajo ante un presiden-
te iracundo que no acepta que nadie le lle-
ve la contra, pero que también se plantea co-
mo un aviso a fiempo y en coincidencia con la
presentacion del paquete econdmico para el
2023 la préxima semana.

Anticipa el secretario Ramirez de la O que
hay margen de maniobra fiscal para mante-
ner el financiamiento de esos elefantes blan-
cos sin que implique un aumento del nivel de
deuda piblica en proporcién al Producto Infer-
no Bruto. Pero también estd claro que su enor-

me costo implicard que se devoren muchos re-
cursos publicos que se recortan de ofros rubros
del gasto piblico.

Ahi estd el aviso a tiempo de Hacienda de
la bola de nieve que amenaza la estabilidad
financiera hacia el cierre del sexenio.

Las tres obras emblemdticas de la 4T se
mantienen inconclusas y requerirdn muchos
mds recursos para intentar finalizarlas an-
tes de que fermine el plazo constitucional de
L6pez Obrodor.

Porque ni siquiera el aeropuerto comercial
que se instalé en la base militar de Santa Lu-
cia estd concluido. Faltan obras viales y férreas
que afiaden costos casi tan altos, 0 quizd mds
altos, que la construccion misma de esa cen-
tral avionera.

No hay claridad de cudnto més va a costar
la refineria de Tabasco y cudndo puede empe-
zar a funcionar. Ademds, hay que considerar
como un alto costo financiero para el pais las
fransferencias de recursos piblicos a Pemex y
la CFE.

Y en el caso del Tren Maya, va a ser muy
dificil que la obra completa, como la sofié
Lépez Obrador, pueda completarse dentro de
su tiempo constitucional de mandato y va a re-
sultar précticamente imposible que resulte ren-
table, salvo en algunos tramos. Y todo sin con-
siderar los costos asociados que implican los
dafios ecolégicos de esta obra.

Si la combinacién de esas enormes presio-
nes de gasfo, mds una eventual recesién glo-
bal, con los altos costos de financiamiento por
el aumento en las tasas de interés y hasta un
eventual conflicto comercial con Norteamérica
complican el panorama financiero del pais ho-
cia el 2024. Asi, Ramirez de la O podrd de-
cir “se los dije”.
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El mensaje de
Jackson Hole: ¢l ci-
clo restrictivo sigue

a semana pasada se llevd a cabo el
Simposio Anual de politica monetaria

organizado por la rama la Reserva Fe-

deral (Fed) de Kansas City en Jackson
Hole, Wyoming, que por primera vez
desde el 2019 se llevé a cabo de manera
presencial.
Este evento, que se realiza desde 1982,

fue inicialmente planeado como un foro pa-

ra el intercambio y discusion de ideas sobre
economia y politica monetaria.
En 1982, la Fed de Kansas City decidié

convocar al foro en las montafias de Jac-
kson Hole para atraer la presencia del en-

fonces presidente de la Fed, Paul Volcker, un
gran dficionado a la pesca con mosca en rio
(flyfishing).

Desde entonces, el simposio cuenta con

la participacién de alrededor de 100 perso-

nas, incluyendo las cabezas de los principe-
les bancos centrales, ministros de finanzas,
académicos y analistas de todo el mundo.

A partir de la crisis financiera del 2008-

09, el evento ha adquirido especial relevan-
cia debido a las medidas de extraordinarias
de politica monetaria implementadas por los
principales bancos centrales del munde.

En esta ocasion, habia una gran expecto-
tiva sobre la intervencién del presidente de
lo Fed, Jay Powell. A partir de la publicacién
del dato de inflacidn de julio, a principios de
agosto, el mercado y algunos especialistas
habian comenzado a anticipar una postura
menos resfrictiva por parfe de la Fed.

En concreto, el hecho de que el dato de
inflacién de julio fuera menor a lo esperado
-y que posiblemente constituyera un cambio
de tendencio— aunado a la evidente desace-
leracién y creciente riesgo recesion, llevé a
algunos observadores de mercado a argu-
mentar que la Fed tomaria una postura me-
nos resfrictiva.

En pocas palabras, la apuesta parecia ser
que si los datos de inflacién de agosto con-
firmaban la tendencia a la baija, la Fed sola-
mente subiria lo tasa en medio punto en su re-
unién de septiembre y tal vez ofro cuarto de
punto en noviembre y ofro en diciembre. Pero
mds alld de eso, estos observadores habian
comenzado a descontar que la Fed podria
comenzar a revertir este ciclo de alzas duran-
fe la segunda mitad del 2023.

Sin embargo, la infervencién de Powell es-
fuvo bastante lejos de este escenario e hizo
a muchos pensar en Paul Volcker, el presiden-
fe de la Fed mencionado al principio de esta
edicién, quien ademds de ser un dvido pes-
cador, también es recordado por su obsesivo
combate contra la inflacién.

Las palabras de Powell fueron contunden-
fes: "el restablecimiento de la estabilidad de
precios fomard tiempo y posiblemente reque-
rirG de un periodo sostenido de crecimienfo
por debajo de la fendencia esperada 'y un
mercado laboral con condiciones de mayor
holgura”.

Powell también recordé que una de las
labores principales de un banco central es

mantener las expectativas inflacionarias bien
ancladas, y que en algunas ocasiones es ne-

cesario que los parficipantes en la eco-
nomia experimenten cierto nivel de do-
lor para romper el circulo vicioso en el
que la simple expectativa de mayor infla-
cién lleva a los agentes econémicos a to-
mar decisiones que contribuyen a gene-
rar esa inflacion.

Si el mercado laboral se mantiene ro-
busto y los puestos de trabaijo siguen sin
llenarse, los trabajadores seguirdn deman-

dando mayores salarios para poder hacer
frente a sus expectativas de inflacién.

La conclusién es que la Fed estd pre-
parada para mantener su frayectoria ak
cista de tasas con el objefivo de combafir
la inflacién aln y cuando sus decisiones
contribuyan a generar algo de debilidad
en la actividad econémica.

Es mds, el mensaje de Powell parece
aceptar que para poder combatir el dete-

rioro en las expectativas de inflacién po-
dria ser necesario ver esta debilidad en
la actividod econdmica.

Después de la intervencién de Powell,
el mercado comenzé nuevomente a asigr
nar una mayor probabilidad a un alza
de fres cuartos de punto en la tasa de Fed
Funds después de que la expectativa co-
menzaba a decantarse mds por un alza
de medio punto.
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Expectativa racional

cLavado de dinero
con remesas? (1)

omentdbamos la semana pasada que
en vista del gran crecimiento que du-
rante los Olimos afios han mostrado
las remesas que envian los migrantes
mexicanos, se podria sospechar que
las remesas son utilizadas como un vehiculo para
lavar dinero.

Algunos han argumentado, sin bases estadisti-
cas sdlidas, que una evidencia de lavado es que las
remesas recibidas por los hogares receptores son
demasiado elevadas y por tanto poco creibles. No
obstante, datos duros calculodos por el CEMLA in-
dican que hay 11.1 millones de adultos receptores
de remesas y 4.9 millones de hogares que las re-
ciben. Efectuando unos célculos y usando encues-
tas, el CEMLA obfiene que, en promedio, la remesa
mensual por adulio receptor es de 337 délares men-
suales y de 763 délares ol mes por hogar receptor.

Que un hogar reciba en promedio 763 délares
mensucles de parte de précticomente dos adultos,
luce razonable en relacién con el ingreso que per
cibe un mexicano inmigrante en una ocupacién de
fiempo completo. Por ejemplo, citando ofra vez al
CEMLA, en 2021 un trabajodor mexicano inmi-
grante ocupado gané 46,335 délares anuales, lo
que corresponde a un ingreso de 3,861 ddlares
mensuales. Ello implica que la remesa mensual de
337 délares es el 8.7% del ingreso mensual. Com-
parado internacionalmente, es un monto inferior a
la proporcidn del ingreso que mandan a sus paises
los inmigrantes de El Salvador, Filipinas, Costa Rica,
Honduras y Guatemala. Por ejemplo, el porcentaje
enviado por los migrantes de Honduras se ubica

Federico Rubli Koiser
Twitter: @frubli

en cerca de 30%y entre 35 y 40% el de los guate-
maltecos. En esos paises la red de apoyo familiar
es muy fuerte simplemente porque sus familiares re-
quieren mayores recursos para subsistir. Asi, para
remitentes mexicanos, ese monto bajo no hoce sos-
pechar de operaciones de lavado.

El extraordinario crecimiento de las remesas ho-
cia México en los dltimos afios se explica porque
anfe la recesién del 2020 y la crisis, los migrantes
se solidarizaron con sus parientes en México, brin-
ddndoles apoyo a muchos que perdieron su empleo
o que sufrieron caidas en sus ingresos. Pero éste es
un logro de la politica contraciclica del gobierno
de Esfados Unidos que apoyé a los hogares (inclui-
dos los migrantes) en 2021 con cheques en montos
cuantiosos, y a que la economia se recuperd rdpi-
damente con lo que muchos migrantes recuperaron
sus empleos.

Asi, es poco probable que a gran escala los cér-
feles utilicen a las remesas para lavar délares. Ex-
pertos en medicion de balanza de pagos calculan
que las operaciones irregulares de remesas podrian
corresponder a menos de 1% del total. Lo que no se
puede descarfar es que haya remesas de proceden-
cia ilicita del narcomenudeo, pero es dificil de de-
fectar, porque el ingreso de un narcomenudista es el
“sueldo” que obtiene del mayorista, y parte de ese
dinero fécilmente lo puede mandar sistemdticamen-
fe como remesa a México. sCudnto hay de eso? Di-
ficil saberlo. Se concluye que no se puede descartar
la utilizacion de remesas para lavar dinero, pero en
fodo caso, corresponderia a un monto insignifican-
fe en relacién con el fotal de remesas que este afio
podrian alcanzar casi 60,000 millones de délares.
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Europa va de crisis en crisis // Bumerdn por

sancion a Rusia /' Precio del gas, nivel historico

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
ONEL NIVEL de bienestar a 1a baja,
producto de las sanciones (con riguro-
sos efecto bumeran) que sus dirigen-
tes impusieron a Rusia tras el inicio
dela guerra en Ucrania, los europeos
de a pie son victimas de la cada dia mas erratica
conduccién de sus “lideres” nacionales y comu-
nitarios, y lalimitada capacidad de respuesta que
sobradamente han demostrado. En cuestién de
seis meses, los habitantes del viejo continente
han tenido que enfrentar varias crisis (energética,
alimentaria, inflacionaria, climatica, laboral, etcé-
tera) y no ven para cuiando amaine la tormenta.

ENTRE LO MAS reciente, la presidenta dela
Comisién Europea, Ursula von der Leyen, expuso
que “la eurozona planea reformar estructural-
mente su mercado eléctrico para que, en un futu-
ro, no dependa del gas ruso para su estabilidad y
prosperidad econémicas, toda vez que su actual
modelo energético tiene algunas limitaciones,
por lo cual ya trabaja en una iniciativa para confi-
gurar el mercado eléctrico, en medio dela crisis
energética por la que atraviesa” (agencia Sputnik)
el viejo continente.

ENTRE LAS PRIMERAS sanciones aplicadas
porla Unién Europea en contra de Rusia destacé
la “cancelacién total” de las importaciones de gas
provenientes de ese pafs (algo que ala fechanose
hallevado a cabo al ciento por ciento), decisién
que practicamente en minutos golped fuertemen-
te alas economias europeas y a los bolsillos de los
consumidores. Lo paradéjico de todo esto es que
los dirigentes de la eurozona culparon al presi-
dente Putin de “utilizar sus combustibles como
arma”, cuando en los hechos fueron ellos mismos
quienes decidieron cerrar el grifo.

PUES BIEN, A estas alturas los estrambdticos
dirigentes europeos (cuyas cabezas visibles son la
propia Ursula von der Leyen y el siempre erratico
Josep Borrell, alto representante de la Unién
Europea para Asuntos Exteriores y Politica de
Seguridad) se han tenido que comer sus bravatas,
porque muy lejos estan siquiera de dar formaa
una eventual “reforma estructural” de su merca-
do eléctrico, en particular, y energético, en gene-
ral, porque no tienen la menor idea de por dénde
ni cémo empezar. Se avecina el inviernoy sus bri-
llantes recomendaciones de que los europeos se
bafien menos para ahorrar gas, que caminen para
consumir menos combustible y que reduzcan la

temperatura de sus calentadores sélo muestran
las profundas limitaciones que tienen.

EN EL MAS reciente cuento por ella narrado (el
dela “reforma estructural”, la sefiora Von der
Leyen olvidé mencionar lo que se avecina para los
consumidores comunitarios. Como bien lo apunta
la agencia Sputnik, “debido a que buena parte del
continente europeo depende del gasy el petréleo
rusos, desde febrero pasado millones de ciuda-
danos de 1a Unién Europea deben pagar precios
cada vez mds altos por su servicio eléctrico. Esto
se debe, principalmente, a las sanciones que Oc-
cidente ha impuesto a Moscti en represalia por 1a
operacién militar especial rusa en suelo ueranio”.

LA PROPIA AGENCIA informativa lo resefia
asi: “en Europalos precios del gas natural se
acercan a sus valores maximos jamas registra-
dos, revelan los datos de la bolsa ICE con sede en
Londres. Esto sucede en un contexto en el que
las sanciones antirrusas obstaculizan el mante-
nimiento oportuno del gasoducto Nord Stream
yla negativa de Alemania de poner en marcha la
segunda rama de la tuberfa.

EL PRECIO ESTIMADO de los futuros de gas
para la entrega en septiembre ascendié a 3 mil
507 délares por mil metros ciibicos para el 26

de agosto, marcando asf un valor récord en toda
la operacion de centros de gas en Europa desde
1996. La cifra semanal aumenté en casi 40 por
ciento”. Pero el problema no queda ah, pues el vi-
cepresidente del Consejo de Seguridad de Rusia,
Dmitri Medvédev, “auguré que los precios del gas
en Europa alcanzardn los 5 mil euros (alrededor
de 4 mil 982 ddlares) por mil metros ctibicos enlo
que queda del afio”.

ASI, LA DIRIGENCIA comunitaria privilegia
su relacién con Estados Unidos y sacrifica alos
habitantes que dice representar, condenandolos
a sufrir con todo tipo de crisis, con tal de quedar
bien con Washington.

Las rebanadas del pastel

NADA QUE PRESUMIR, pero la OCDE informa
que en el segundo trimestre de 2022 el PIB de los
paises que la integran aument6 0.3 por ciento,

en promedio, y detallé que los miembros geogré-
ficamente mas alejados dela guerra de Ucrania
registraron mayores tasas de crecimiento (Israel,
con 1.7 por ciento, y México, con uno por ciento).

p—— [E—
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= Nord Stream

’ The e gats suppty route Jor Euiope

acercan a sus valores maximos jamas
registrados. Esto sucede enun contextoen el

que las sanciones antirrusas obstaculizan el
mantenimiento oportuno del gasoducto Nord
Stream (en laimagen). Foto Afp
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NEGOCIOS Y EMPRESAS
Utopia
demogrdfica

MIGUEL PINEDA

T Y LSERHUMANO se ha

—{ apropiado de la naturaleza.

1 4 Aun en lugares que parecen
inhdspitos como montafias, mares
y selvas los hombres han dejado su
huellay sus banderas. Esa conquis-
ta ha reducidolos lugares en donde
habitan otras especies con la con-
secuente pérdida de biodiversidad.

LA BUENA NOTICIA es que en
pocas décadas alcanzaremos el
pico demogrifico; los especialistas
lo pronostican entre 10 mil y 12
mil millones de habitantes frente
alos 8 mil millones actuales. To-
davia crecerd la poblacién, pero

la mayoria de investigadores coin-
cide en que a finales de este siglo
disminuira.

CHINA AVANZA EN ese sentido,
con su politica de un hijo dnico
por familia. Para explicar este
fenémeno de manera sencilla, si
de cada dos adultos nace un nifio,
la siguiente generacién se reduce
ala mitad. Es cierto que este ana-
lisis es burdo y que este pais ya
cambid su politica demografica;
sin embargo, un estudio de The
Lancet advierte que China podria
pasar de mil 400 millones de per-
sonas a 700 millones e India de
1400 millones a mil 100 millones
afinales de este siglo.

ENEUROPA SE presenta la

misma tendencia. En el caso de
Espafia, por ejemplo, en 2021 se

present6 el menor nimero de na-
cimientos desde que comenzaron
losregistros en 1941.

ESE AJUSTE A lo largo delas
préximas ocho décadas se tradu-
cird en una nueva economia. La
productividad no dejara de au-
mentar, con mercancias de mayor
calidad y los bienes y servicios se
repartiran entre un nimero me-
nor de personas. De esta manera
mejorara el nivel de vida dela po-
blacién, aun tomando en cuenta la
desigualdad social actual.

PARA IMAGINAR ESTE escena-
rio veamos el caso de la ciudad de
México. La poblacién tendra una
transicién del crecimiento actual,
debido ala migracién, a tres o cua-
tro millones de habitantes menos
que ahora. Esto se traducird en la
liberacién de espacios para areas
verdes, en menores recorridos en
los traslados parair al trabajooa
la escuela, en mejor tecnologia en
los hogares y en miles de beneficios
adicionales parala comunidad.

ANIVEL GLOBAL,la revolucion
demografica generard mayores
oportunidades de desarrolloy el
cuidado de la diversidad ecoldgica.

ESTA UTOPIA PUEDE convertir-
se en realidad en dos generaciones.
De hecho, ya nacieron los nifios
que vivirdn en este mundo nuevo.

miguelpineda.ice@hotmail.com
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Elvelocimetro enla Corte // ; Cudnto paga el
gobierno por intereses de la deuda? // La pension

ENRIQUE GALVAN OCHOA

@  (QUE CUENTA MAS? ;Rapidez 0
precision? Los ministros de la Su-
prema Corte incorporaron un nuevo
elemento a sus decisiones: el veloci-
metro. Por unanimidad invalidaron

las reformas hechas ala Ley Federal de Radio
y Televisién de 2017, conocida como ley mor-
daza, porque fueron hechas a alta velocidad

(¢2 100 por hora?), sin suficiente tiempo para
la reflexién, lo que se tradujo en violaciones al
procesolegislativo. La reforma promovida du-
rante el gobierno del ex presidente Enrique Pe-
fia Nieto obliga alos medios de comunicacidn
adistinguir entre contenidos informativos y
de opinién. Simplemente se trataba de jorobar
porque, a pesar del mucho dinero que repartia,
le seguian pegando. (A ver: estas lineas que
estoy tecleando ;qué son? dnformacion o co-
mentario? ;O informacién comentada? {Como
distinguir?) Lo deseable es que Morena envie
el mamotreto al Gayosso del Congreso.

Proceso doloroso

LA REUNION DE los gobernadores de los
bancos centrales del mundo sirvié de marco
para que el presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos, Jerome Powell, en un
discurso de s6lo ocho minutos, nos dijera que
los tiempos que vienen seran dolorosos para
las familias y las empresas. Vana detener la
inflacién a como dé lugar... eso quiere decir
que seguiran subiendo los intereses de los
créditos. Lo que pretenden las autoridades es
que guardemos la tarjeta, que pospongamos
las vacaciones, que aplacemos la compra de
muebles, que dejemos para mas adelante
adquirir un automévil. Y en el caso de las
empresas, que posterguen sus proyectos de
inversién o contratacion de trabajadores.
Pero nolo estin dejando comao opcidn, si que-
remos hacerlo o no. Van a subir los intereses a
un nivel que duela pagarlos. En el caso de Es-
tados Unidos, se perfila otro aumento de 75
puntos base de la tasa de interés. Y en nues-
tro pais, el Banco de México seguiria la mis-
maruta, 1a tasa actual es de 8.50 por ciento,
aumentaria amas de 9 por ciento. El punto es
impedir que contintien subiendo los precios.
Sdlo que el costo no se repartird igual.

Carga dispareja

LAS EMPRESAS PETROLERAS, causan-
tes cuando menos de la inflacién energética,
es decir, responsables del alza de la gasolina,

el gas, el diésel, este afio registraran ingresos
espectaculares. De acuerdo con un reporte del
Centro de Investigacién para Energfa e Indus-
tria de la firma consultora Deloitte, muy cono-
cida en México, el flujo de recursos hacia las
empresas serd de un billén 400 mil millones de
ddlares este afio. No tiene precedentes.

Pegard a México (ambién

¢CUANTO PAGA EL gobierno de la Reptiblica
deintereses por laenorme deuda que heredd de
los gobiernos prianisetas? El afio pasado 538 mil
945 millones de pesos. Los intereses se comieron
una buena tajada del presupuesto de 5 billones

y medio de pesos, en cifras redondeadas. En el
analisis El costo de la deudn priblica, del Centrode
Investigacién Econdémicay Presupuestaria AC
(CIEP), una institucién privada, concluye en “que
los instrumentos emitidos a tasa de interés varia-
ble, tal es el caso de los Bondes, los instrumentos
emitidos a corto plazo, asf camo los Certificados
dela Tesoreria de la Federacion (Cetes), repre-
sentan mayor riesgo en sus costos financieros,
puesto que el primero revisala tasa de interés
que pagay el segundo liquida en plazos menores
aun afio”. El secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez dela O, presentard el 7 de septiembre el
proyecto de presupuesto para 2023,

Adultos

LA PENSION DEL Bienestar para los adultos
mayores de 65 afios impulsado por el gobierno
federal actualmente beneficia a mds de 8 mi-
llones de personas. Y ya se acerca la fecha de
depésito correspondiente al bimestre septiem-
bre-octubre: serd entre el 1 y el 5 de septiembre:
3mil 850 pesos. El compromiso del presidente
Lépez Obrador es que en 2024 serd la misma
cantidad, pero mensual, aproximadamente.

Ombudsman Social
Asunto: Por supuesto...

ENRIQUE, BUENAS TARDES, gracias, éste
es periodismo honesto, que informa. En tu
columna diceslo que han sido los cuatro afios
de gobierno del sefior Andrés Manuel Lépez
Obrador, los 1ogros, su lucha con los poderes
facticos, etcétera. No sé si creas en Dios, pero
de cualquier manera, Dios te bendiga.
Blanca Barrera/Cadereyta,
Querétaro. (Confirmado por Gmail)
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finales de esta semana las aerolineas que se desempefian en el Aeropuerto

Internacional dela Ciudad de México habran definido qué itinerario y rutas
reduciran 15% a partir del 31 de octubre proximo para contener el monumental
nivel de impuntualidad (52 de cada 100 vuelos) que afecta al hub dirigido por el
contraalmirante Carlos Velazquez Tiscarefio y dafia todo el espacio aéreo mexica-
no...unareduccién concertada al seno del Comité de Operaciones y Horarios del
AICM donde participan las aerolineas adscritas a IATA que representa aqui Peter
Cerda, mismas que definiran hacia qué aeropuertos moveran sus operaciones, y

PORMAURICIOFLORES

no necesariamente hacia el Felipe Angeles, a cargo del general Isidoro Pastor.

Y silas aerolineas no autodefinen esa la reduccién, en-
tonces sera la autoridad —empezando por la subsecretaria
de Transportes, a cargo de Rogelio Jiménez Pons—la que
definan los recortes de operacién, pero no indicara hacia
qué aeropuertos deberan moverse,

Esta reduccién concertada es muy diferente a Ia “De-
claratoria de Saturacién” con que el exdirector del AICM,
Carlos Moran, y el exdirector de Servicios de Navegacion
en el Espacio Aéreo Mexicano, Victor Hernandez, buscaron
enmarzo pasado reducir a 40 operaciones por hora maxi-
mo {baja de 34.5%) y obligar la separaci6n de 7 millas nau-
ticas entre aviones, lo cual provocé impuntualidad y casi
40 peligrosos incidentes entre aerolineas. Esa declaratoria
fue desechada, pues estaba echaliteralmente con las patas
para favorecer el crecimiento del AIFA y quedar bien ante
Andrés Manuel Lépez Obrador.

En esta ocasion se atiende el sentido comiin para un
Sistema Metropolitano de Aeropuertos funcional: 1a reduc-
cion a 51 operaciones maximas por hora se acomparia con
la separacién promedio de 3 millas nauticas entre aviones

bajo un procedimiento dindmico segiin la dimensién y
peso de cada aparato, lo que permitiria incluso extender a
55 operaciones en horarios con aviones ligeros.

El AIFA, por tanto, tendra que seguir compitiendo en
conectividad, tarifas, servicios y eficiencia en su espacio
aéreo a fin de ampliar y consolidar su clientela.

Alianza opositora para Edomex...y vicepresidente.
Ayer, 1a siempre honesta Delfina Gomez dejé la Secretaria
de Educacion Piiblica para abanderar a Morena en la estra-
tégica eleccién del Estado de México. No hay sorpresa. Lo
interesante es que luego de dejar correr a sus respectivos
aspirantes, los partidos de la alianza opositora, PRI, PAN,
PRD e incluso MC, ya cocinan la estructura de una can-
didatura de coalicion que a su vez generara el andamiaje
de reforma de ley que formalice los gobiernos de coali-
cién a nivel nacional... y crear la vicepresidencia nacional

que equilibre al presidencialismo mexicano. Es claro que
el gobernador Alfredo Del Mazo lleva mano para elegir a
la candidata, apoyada por el PRI, que preside Alejandro

Moreno, yasea Alejandra del Moral o Ana Lilia Herrera,

El PAN de Marko Cortés, el PRD, a cargo de Jestis Zam-

brano, y MC de Dante Delgado dejaron correr a Enrique del

Villar, Omar Ortega y Juan Zepeda, pero junto con el PRI pro-

yectan un mecanismo queles permita balance de gobierno:
en principio, los cargos de gobiemo y posiciones legislativas
estaran en proporcion del esfuerzo de cada partido de la
Alianza, a fin de que cada uno haga el mayor esfuerzo.

Yale cuento de lo del vicepresidente mexicano.

Relampagos de agosto. Este mes que termina se re-

cordara como el de una tensa relacion entre el gobiermo

morenista de la CDMX y el de la alcaldia Miguel Hidalgo,
dejando la duda si s6lo se trata de desencuentros aleato-

1i0s 0 Una estrategia para afectar el buen desempefio del
gobierno de origen panista, a cargo de Mauricio Tabe, Para
empezar, Tabe responsabiliz6, desde su cuenta personal, a
Marti Batres de orquestar el reparto —utilizando personal
delaSecretaria de Gobierno— de volantesen su contray de
otros funcionarios y politicos de la demarcacién por el mal
denominado “Cartel Inmobiliario”.

Luego, con estudios en mano, Tabe mostré que el

proyecto inmobiliario Ciudad Bienestar se construyo en-
cima de una mina, por lo que 85 familias habitan departa-

mentos levantados sobre una oquedad de 30 metros de
longitud y 6 metros de profundidad; el alcalde solicit6 al

Inviy ala empresa constructora responsable del proyec-

to, los estudios estructurales ylas medidas de mitigacién
y seguridad... estudios que a la fecha son desconocidos.
De remate, la Embajada de EU tal6 a la brava 80 arboles
en sus instalaciones en la colonia Irrigacién, ante lo cual
Tabe se coloco al 1ado de los vecinos para exigir un alto
aese ecocidio avalado por Sedema.

¢Seguird los tronidos en septiembre?
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PESOSYCONTRAPESOS

DEL PROGRESO
ECONOMICO (2/5)

POR ARTURO DAMM ARNAL
1 progreso economico, la capacidad

para producir mas y mejores, bienes
y servicios, para un mayor nimero de
gente, resulta de estos elementos: (i) divi-
sion del trabajo; (i) mercado; (iii) afan de
lucro; (iv) empresarialidad; (v) investiga-
cién cientifica; (vi) desarrollo tecnologi-
co; (vii) capital; (viii) Estado de Derecho.

Ya vimos en qué consiste la divisién del trabajo, cudles
SO SUS consecuencias, y qué es el mercado y por qué sin él
la division del trabajo resulta contraproducente, por lo que
entonces la tinica opcién seriala autosuficiencia, condicién
contraria al progresoeconémico, porque elimina el puntode
partida, su primer elemento, la division del trabajo.

Ahora voy a considerar el tercer componente del progre-
so econ6mico, el afan de lucro, la intencién de ganar dinero,
y de hacerlo de manera justa, desde el punto de vista dela
ética, y también eficaz, desde el punto de vista de laecono-
mia, lo cual quiere decir produciendo, ofreciendo y vendien-
dobienes y servicios por los cuales los consumidores estén
dispuestos a pagarun precio que, por lo menos, alcance para
cubrir los costos de produccién, en los cuales esta incluida
la ganancia normal del empresario, y, por lo mas, suficiente
para generar una ganancia extraordinaria (lo que en micro-
economia se conoce como excedente del productor), tenien-
doencuentaque el objetivodel empresario no debe ser solo
obtener ganancias, sino maximizarlas, lo cual logra solo si
los consumidores “se 1o permiten”, pagandole un precio
que alcance, no solo para cubrir el costo de produccién, ob-

teniéndose solamente la ganancia normal, sino para cubrir
mas que dicho costo, generandose entonces una ganancia
extraordinaria.

514

deempeesas en Moo

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal g

El afan de lucro de los empresarios es uno de los com-
porentes del progreso econémico por una razén facil de en-

tender, relacionada con larespuesta ala pregunta ¢de quién
depende la capacidad para preducir mas y mejores, bienes y

servicios, para un mayor nimero de gente? De los empresa-

rios, quienes producen, ofrecen y venden bienes y servicios
por la ganancia que esperan obtener, motivados por el afan
delucro, lo cual, pese alo que muchos piensan, condenando
el afan de lucro como algo éticamente reprobable, no tiene

nadade malo. Si el afdn de lucro fuera éticamente reproba-

ble, sentonces lo éticamente loable seria el afan de pérdida?
Habra quien, en cualquier campo de la accién humana,
¢acttie motivado por el afan de pérdida?

La ganancia del empresario, normal o extraordinaria, es
resultado de su capacidad para servir a los consumidores,
en términos de precio, calidad y servicio (la trilogia de la

competitividad), como los consumidores quieren ser servi-
dos, y ello es éticamente justo, porque no viola ningtin de-

recho, y econémicamente eficaz, porque eleva el bienestar
de todos, desde productores, oferentes y vendedores, hasta
demandantes, compradores y consumidores, tal y como

sticede en el mercado (y me refiero tanto ala parte ética, re-

lacionada con la justicia, como alaeconémica, relacionada
con la eficacia), mercado que es la relacién de intercambio
entre compradores y vendedores, cuyo resultado es un bien
com1in: bien, porque ambas partes GANAN; comtin, porque
AMBAS partes ganan, Ello es asi porque cadaunavaloramas
lo que recibe que lo que da acambio. Si no fueraasino habria
intercambio.
Continuara,
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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

JUANS.
MUSI AMIONE

Juansmasttgmai.oom
(@ uEnsmis

La guerra de
todos los dias

s triste ver c6mo nos hemos “acos-

tumbrado” a vivir con una guerra.

Esparte de nuestrodiaadiasaberque
miles de vidas se pierden enlainvasion de Rusiaa
Ucrania. Laparte masduraeslatragediahumana,la
pérdidadevidas.Y comoentodoslos conflictos esta
laparte colateral, el dafio econémico ylacrisis que
se puede desatar. Hay inflacién, desabasto de mate-
rias primas, energéticos, alimentos y afectaciones
que padecenlas naciones en cuestion, Europayel
restodel mundo.

Después de la pandemiay el choque en la ofer-
ta, lo que menos necesitabamos era una guerra.
El conflicto no acabayno parece llegar aunasolu-
cidn; miles de muertes, millones de desplazadosyla
amenazanucleardebombardearunazonaque pue-
de traer consecuencias catastréficas, EUy muchos
paises siguen mandando ayuda, principalmente ar-
mas, También el mundo buscacastigar a Rusia para
arrinconarla y hacerlaretroceder, pero nadahate-
nidoéxito. ¢Queé podemos hacer hoy tily yoporeste
conflicto? Nadaexceptorezar porque termine.

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione i

Juan S. Musi Amione

Columnas Econémicas

Cuando lainflacion podia mejorar, también pue-
deempeorarporladesaceleracion china, uninvier-
no crudo que requiera muchos energéticos, los cie-
rres parciales enoleoductos y gasoductos por man-
tenimientos, el recrudecimiento del conflicto, y el
recorte delaOPEP delaofertadiaria. Muchasdees-
tas posibilidades contribuirande nuevo al alzaenel
precio eimpactaranalainflacion. Eltemoraunare-
cesion mas profundaen Europa cadavez es mayor.

Lasemanapasadavimos mercadosy reportes mix-
tos; lavolatilidad es parte delaecuacion. Vimosal ddlar
cercade $20.30ybajara$19.97,tambiénporarriba del
euro,a0.99 centavos. Dondese ve unadesaceleracién
importante esen EU, en el mercado hipotecarioein-
mobiliario.Y es que conel alzade tasas el apetito por
créditosy comprade inmuebles disminuye.

En México conocimos lainflacion de laprimera
quincenade agostoylasnoticias nosonbuenas:laci-
fraanual pasade8.1428.62%,las principales alzas se
dieronencebolla, refrescos, tortillas, vivienda, lonche-
riasyeducacion. Loanteriorsugiere que Banxicoensu
proximareuniondel 29 de septiembre subira 0.75%y
llevaraalatasaaunnuevo nivel de 9.25%. A diferen-
ciade EU, que yatuvo un datoalabaja, aqui seguimos
viendodatosarriba delestimado.

El esperado eventode Jackson Hole conla inter-
vencién de Jerome Powell fue negativo. Hay preo-
cupacionylareiteradafrase de “actuaremos conde-
terminacion paradetenerlainflacionlastimandoala
economiaconalzas detasasfuturas” SegurolaFedtie-
neinformacion dequelacifrade agostonoserabuena.
Bajo el mercadoyes oportunidad de compra;los que
yaestamos dentro,debemosseguir aguantando.

Esta semana pondremos atencion a indicadores
en EU eintervenciones de miembros delaFed. El
datomasimportante vendrael viernes, conlapubli-
cacionde la creacion de empleos de agosto; un dato
bueno confirmaralaposibilidad de unarecesionle-
ve.. perouno extraordinario traera presiones infla-
cionarias implicitas, s
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INVERSIONES

INVERSION DE 7 MIL MDP
GAP ampliara la T2 en Puerto Vallarta

Con 7 mil millones de pesos, Grupo Aeroportuario del Pacifico
construirala terminal 2 del Aeropuerto Internacional de Puerto
Vallarta, lo que aumentara su capacidad en 125 por ciento y du-
plicara los puntos de inspeccion de equipaje documentado. Este
lunes se colocd laprimera piedra del proyecto distinguido por ser
ceroemisiones,

ALZA SALARIAL EN VOLKSWAGEN
Cluster zona centro pide voto razonado

El cluster automotriz zona centroPuebla-Tlaxcalallamé alos tra-
bajadores de Volkswagen de México a emitir un voto “razonado e
informado” enla consulta de mafiana sobre el convenio de revi-
sion salarial 2022, pues 11 por ciento de aumento pactado esuno
“delos mas favorables” en la industria, La armadora contribuye
con casi 20 por ciento del PIB de Puebla.

FORTALEZA EN MERCADO MEXICANQ
Plerk levanta 12 mdd en ronda de inversion

Laoperadora de tarjetas debeneficios paraempleados Plerk, que
cofunddydirige Miguel Medina, cerré unarondade inversion por
12 millones de ddlares. Con esto busca fortalecerse en Méxicoy
consolidarse en América Latina. En el iltimo afio sum¢émas de 40
mil usuarios de 350 empresas en México, Colombiay Chile.

OPERADORA PORTUARIA
Hutchison Ports cumple 27 anos en Veracruz

Laoperadoraportuaria Hutchison Ports, que lleva en América La-
tina Jorge Lecona, cumple este mes 27 afios en el puerto de Vera-
cruz. El afio pasado atendid un millon de contenedores de 20 mil
pies einyect6450 millones de dolares paralaapertura de unanue-
vaterminal en labahia norte en 2019,
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DESPEGUES Y ATERRIZAJES

Rosario Avilés
ravilesO829@gmail.com
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Yo te nombro... libertad

or alld en los 70’s se hizo popular una cancién que

aludia a la falta de transparencia y de libre expre-

sion de la época. Algunas de sus frases decian: “...

Por la idea perseguida/Por los golpes recibidos/Por

aquel que no resiste/Por aquellos que se esconden/
Yo te nombro... libertad.

El 11 de Mayo pasado se difundié ampliamente un video
que mostraba una ida al aire de un avién de Volaris, a punto
de aterrizar, cuando la tripulacién se percaté de que justo en
la cabecera de esa pista habia otro avion de la misma empresa
esperando aprobacién para despegar.

Desde otra aeronave, la copiloto Libertad Salmerén, quien
desde la cabina estaba observando toda la maniobra, porque
también esa tripulacién deberia despegar mas adelante, alcan-
z6 a grabar con su celular lo que parecia ser una casi colisién.
Ella difundié el video en su circulo cercano de colegas y fue
cuestién de minutos para que uno de ellos Io diera a conocer en
redes sociales. El resultado fue que Liberad fue despedida de
su trabajo por transgredir las regulaciones de “cabina estéril”.

Mas alla del texto explicito de los manuales de operacion de
tripulantes de cabina, conviene analizar el contexto. Desde €l 25
de marzo del 2020, la dependencia estatal Seneam anuncié el
redisefo del espacio aéreo del Valle de Mexico, medida que fue
mal planeada y peor ejecutada; a partir de ese momento se mul-
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tiplicaron los incidentes de casi
colisidn, riesgo de impacto con-
tra el terreno, idas al aire en el
AICM y demoras, por patrones
de espera largos que solian ter-
minar en aeropuertos alternos.

A pesar de que estas contin-
gencias eran reportadas a Se-
neam, el entonces director secuestrd la informacién y prohibié
bajo pena de despido, que se difundieran los crecientes reportes
¥ quejas. Aunque hubo denuncias en los medios, el funcionario
de Senean negd reiteradamente, incluso a sus superiores, que
tales reportes existieran. Atribuy¢ las denuncias a una campa-
fia en su contra. Pero la realidad estaba ahi.

Dias antes del incidente grabado, tanto la Asociacién de
Transporte Aereo Internacional (IATA) como la Federacion in-
ternacional de Asociaciones de Pilotos de Linea Aérea (IFALPA)
enviaron sendas cartas a las autoridade,s externando su preo-
cupacién por la multiplicacion de incidentes. El funcionario de
Seneam volvié a negar que existieran.

Solo a partir de la difusién de este incidente, documentado
por el video, se logré destrabar lo que parecia una situacién in-
soluble. A partir de ahi, con mesas de trabajo multidisciplina-
rias, donde participan varios agentes de industria, ha sido posi-
ble ir mejorando la situacién. La transparencia de informacién
es requisito indispensable para la seguridad.

Alexandre De Juniac, ex director de IATA, solia decir que la
aviacidn florece en la libertad. Esto significa lo que se se suele
llamar “cultura justa”, es decir, la posibilidad de expresar y sefia-
lar todo aquello que estd estorbando la realizacién de una activi-
dad, sin ser perseguido por ello, formando parte de una cultura
de seguridad donde no hay temor de sefialar o incluso denunciar
irregularidades para buscar soluciones, no culpas ni castigos.

Libertad se arriesgd (ella, no la seguridad del vuelo ) para
documentar lo que todo mundo sabia y era un tabu.

Mas alla de la desproporcion del castigo vs la transgresion,
Libertad logro lo que parecia imposibles
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LAVOZ DE LA IP1JORGE RAMIREZ HERNANDEZ
La Polarizacion Politica,
gran restriccion para

el desarrollo de México

Decia Séneca: “Ningin viento es favorable cuando el
capitin no sabe a qué puerto quiere llegar”.

Los mexicanos queremos resolver los grandes de-
safios que tenemos: la desigualdad, en la que muy po-
cos tienen mucho, v los mds tienen grandes limitan-
tes; 1a inseguridad, que nos quita la paz y nuestra cali-
dad de vida; Ia mala educacién que reciben muchos de
nuestros nifios v jovenes, lo que les resta oportunida-
des de desarrollo; la falta de respeto al medio ambien-
te que esti poco a poco desgastando nuestros grandes
recursos materiales, asi como la cormupcion que de-
tiene el desarrollo de todos.

Aunque conocemos los problemas como sociedad
estamos confundidos y no remamos todos al mismo
puerto, v, por lo mismo, no aprovechamos las grandes
oportunidades que nos brindan la coyuntura mundial,
la situacion geografica y la riqueza de recursos, pero
sobre todo €l talento, 1a voluntad y capacidad de tra-
bajar con gran resiliencia de muchisimos mexicanos
para poder construir un mejor pais.

La primera ley de Newton ilustra muy bien que
cuando las fuerzas de cualquier accion guardan la
misma direccion se suman y ganan fuerza y acelera-
cion, pero cuando van en sentidos contrarios se frenan
y terminan por eventualmente detenerse.

Enlas empresas, en la medida que haya una visién
estratégica que conduzca a las acciones operativas v
se alineen los accionistas, trabajadores v proveedores
en torno a un servicio que cumpla con las expectati-
vas de los clientes, es seguro que tendrian mas éxito y
rentabilidad.

Pasa lo mismo ¢n la politica v el gobiemo: si las fuer-

7as politicas v sociales, independientemente de sus ideo-
logias, se unen en tomo a un objetivo comn, es decir
pais, con todo ¥ que haya obsticulos v problemas, sin
duda se vencerian los grandes retos que tenemos.

Sin embargo, no esta pasando esto en México. Vivi-
mos en un ambiente politico totalmente polarizado en
€l que como no todos sumamos en la misma direccin
se han hecho mas evidentes los grandes problemas
que hemos venido cargando durante mucho tiempo,
sin que las diferentes administraciones, por cierto de
diferentes ideologias politicas, los resuelvan.

Es triste ver que desde la Presidencia de la Repu-
blica, Andrés Manuel Lopez Obrador es el primer po-
larizador, v esta con una actitud perjudicando €l desa-
rollo del pais. Si en lugar de denostar a los que no
comparten sus ideas, y a través del didlogo con los que
piensan igual y diferente que €, fortaleciera demo-
craticamente sus estrategias v politicas publicas, los
resultados serian muy diferentes. Podria encontrar a
gente muy critica en la oposicién y en la sociedad,
pero en un ambiente de construccion y propuesta po-
drian enriquecer las estrategias del Estado y convertir
los problemas en oportunidades.

Hoy mis que nunca, debemos sumar todos en la
misma direccién: los tres poderes del Tstado, en sus
fres niveles de gobierno; los empresarios; 1a sociedad
civil organizada; las iglesias; 1a academia, en peneral
todos los mexicanos si queremos encontrar pronto un
México mejor. Si seguimos bloqueindonos, en lugar
de sumar, a lo mejor cuando nos demos cuenta ya no
tendremos pais que recomponer. +0pinionCoparmex
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CNA: inflacién de alimentos quiza todo 2023,
urge mas a tecnologia y riesgos pese a EU

Si bien en los Gltimos afios el sector primario
ha crecido, a futuro su comportamiento po-
dria ralentizarse, sino hay una politica publi-
ca que empuje el uso de mds tecnologia para
elevar la productividad.

Esto méxime el cambio climdtico. De aht
que el CNA que preside Juan Cortina Gallardo
enfatice la importancia de no bajar Ia gnardia
en pro de la seguridad alimentaria.

Debe aprovecharse 1a fortuna de la vecin-
dad con EU con oportunidades para los ambi-
tos pecuario, horticola y fruticola. Hoy del
100% de las importaciones de verduras que
realiza EU, 70% viene de México, lo que se
replica para frutas con 60%.

Cierto esresultado de las acciones realiza-
das en los altimos sexenios, con Felipe Calde-

rén v Enrique Peiia Nieto, por aquello que no
se haga ahora, se reflejard a futuro.

Como quiera el PIB v las exportaciones se-
guirdn su avance, pero también las importa-
ciones sobre todo pranos. Ademds en el inter
habra que dejar atras la inflacién. Hoy justo
los alimentos llevan la voz cantante.

Cortina hace ver que buena parte de esa
presion es importada, ya que el rubro pe-
cuario aporta 42% del PIB agroalimentario.
Para ejemplificar, 70% del costo de un kilo
de carne o un litro de leche tiene que ver con
¢l maiz que consumen los animales y que se
ha disparado 70%. El fertilizante ha subido
384%.

Aqui si bien la gasolina fue anclada por el
presidente Andrés Manuel Lipez Obrador, el
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gas natural en cambio sigue al alza, dado que
70% viene de EU.

En ese sentido la inflacion no es un feno-
meno que se disipard pronto. Cortina estima
que nos acompaiiard hasta mediados o finales
del 2023, maxime la correlacion salarial

Ahora mismo en EU hay preocupacion con
respecto a las cosechas de maiz, tras el fuerte
calor de los altimos meses. Si hay merma ha-
brd mas presion.

Algo similar replica aqui para la leche. En
2021 con precios bajos y sin apoyos del go-
bierno, o sea SADER de Victor Manuel Villalo-
bos o SHCP de Rogelio Ramirez de la 0, mu-
chas vacas terminaron en ¢l rastro. Obvio la
recuperacion del hato tardard unos 18 meses,
lo que explica el nivel de precios.

Asi que mas alli de EU, nada de quedarnos
con los brazos cruzados.

SUAREZ LOS EXPEDIENTES
DELICADOS Y MUNGUIA

LA RELEVARA

Entre los expedientes delicados que reviso
Mireya Suarez con omisiones en procesos que
decidio exhibir, estd la reestructura de Aero-
méxico v varios de los deslistes de la BMV.
También la problemitica de Crédito Real y
Unifin e inclusive los fraudes con papeles pri-
vados en Sepalmex. Como quiera varos de
sus colegas se vieron amenazados e inicié la
guerra en la CNBV de Jestis de la Fuente. De

Columnas Econdmicas
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ahi suremocion. Le adelanto que sera releva-
da por el director de Asuntos Jiridicos
Bursatiles, que es Edson Munguia. Asi que
mas debilitamiento.

ASAMBLEA Y LOS DEL VALLE
ENDEBLE POSICION EN INTERJET
Recién reaparecié Carlos del Valle, hijo de
Alejandro del Valle, ahora en la carcel. Presu-
mio el regreso a sus oficinas en Interjet. Nos
cuentan que su estancia ahi fue por una con-
cesion procesal en el concurso para retirar
documentos. Sin embargo lIa posicion de los
Del Valle es endeble. El 31 de julio vencié el
plazo para inyectar 4,200 mdp. Al no hacerlo
las acciones emitidas v no pagadas se cance-
lardn vy regresaran a Miguel Aleman Magnani.
Pronto habra una asamblea ex profeso.

TEMPUR SEALY INVIERTE PARA
ENSANCHAR SU PLANTA EN TOLUCA
Resulta que Tempur Sealy que dirige aqui
Shane McDonnell estd por anunciar la am-
pliacion de su planta en Toluca, donde manu-
factura sus colchones. Sera una inversion por
70 mdp, o sea unos 3.5 mdd, para expandir en
50% su capacidad. La firma con presencia en
100 paises y 69 factorias provecta que su pro-
duccion se eleve entre 25% y 30%%..

(@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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ROBERTO
H EEE:HEEI Vicepresidente de Enlace

Legislativo de la CNEC

LA MAYORIA DE VECES, CAEMOS EN LA
TRAMPA DE PENSAR QUE EL CONTRATO
DEBE REGIR LAS CONDICIONES

DE LA EJECUCION DEL PROYECTO

AINDUSTRIA DEL CONO-

CIMIENTO, tal y comosele

refiereala consultoria, tiene

como proposito principal do-

taralos proyectos de la me-

jor informacion disponible

parael éxito de los mismos.

Un proyecto realizado sin elementos con-

ceptuales que permitan entender su viabilidad,

riesgos y condiciones para su eventual eje-

cucion, esta destinado a miuiltiples variantes

negativas, que impactaran en su desarrollo,
con consecuencias claramente indeseadas. Pagina 3 de 9
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Por el contrario, un proyecto en el que existe
el aporte de la consultoria para definir clara-
mente los elementos que deben de atenderse
durante su planeacién, programaciony ejecu-
cion, permitira, sin duda, mejores expectativas
de desarrollo, incluyendo, por supuesto, la
mejor definicion de costoy plazo de los mismos.

Por otra parte, cuando nos referimos a la
parte juridica de los proyectos, consideramos
a todas las regulaciones legales normativas y
contractuales que deben de atenderse en los
mismos.

En este contexto, en la mayoria de las oca-
siones caemos en la trampa de pensar que el
contrato debe de regir las condicio-
nes de ejecucion de las obras, como
silas normas que nos imponemos
(adin siendo tedricas e impracti-
cas) fuesen la verdadera forma
de buscar el éxito en la ejecucion.

Lamento decir, como abogado,
ycontodas sus letras en maytscu-
la, que lo anterior es unacompleta
MENTIRA.

Los contratos son el mero refle-
jo de los derechos y obligaciones
que las partes se imponen para procurar el
cumplimiento de las condiciones que nos per-
mitan tener una garantia de que nos cumplan
la ejecucion delas obras, que seamos pagados
de las mismas.

Pero como dice el irénico dicho: "“El pa-
pel aguanta todo"”, por lo que los acuerdos
de voluntades sin un verdadero sustento
técnico no garantizan la ejecucion exitosa de
los trabajos.

Aqui es donde se unen la consultoria y los
contratos de obras: un proyecto que cuen-
ta con suficiente informacién técnica que
permita prever las condiciones previsibles de
ejecucion (estudios técnicos de factibilidad,
planeacién, disefio y otros estudios) y con la
consultoria necesaria para su debida gestion

PERMITIRA
UN MEJIOR
DESARROLLO

(supervision, gerencia de proyectos, adminis-
tracion contractual, entre otros), permitira que
los contratos se cumplan en sus aspectos técni-
cos, y, porende, en los términos contractuales
pactados.

De nada sirve en nuestros proyectos tener
contratos con miltiples términos, clausulasy
condiciones con grandes exigencias e infinitos
requisitos, si suesencia, que es lainformacion
necesaria para su debida ejecucién y que sola-
mente proporciona la consultoria, es deficiente,
poco clara o, en el peor de los casos, ausente.

Poresoesirrebatible que laconsultoriatiene
importantisimos efectos juridicos enlas obras,
en las siguientes formas:

Primero. Establece en unafase
de preejecucion las condiciones
necesarias paraevaluarlarealidad
de la ejecucion de los proyectos.

Segunde. Apoya enformapro-
fesional el seguimiento y cumpli-
miento en tiempo y forma de la
ejecucién delos proyectos, durante
su realizacion.

Tercero. Le otorga a los pro-
yectos certeza técnica, y, por lo
tanto, seguridad juridica en el cumplimiento
de los derechos y obligaciones que vinculan
a las partes.

Mi experiencia de casi 30 afios como abogado
deconstruccion me permite ahorasepararmede
lavisién pura del abogadoy afirmar lo siguiente:
lo que realmente guia a las relaciones contrac-
tuales en un proyecto, no son las clausulas en
si mismas, sino el conocimiento que se tiene
antes y durante la ejecucion del contrato de
las condiciones reales de ésta, para su debida
realizacion.

He ahi laimportancia fundamental de lacon-
sultoria en el ambito juridico y latrascendencia
de mantener una industria del conocimiento
fuertey permanentemente presente en nues-
tros proyectos para el éxito de los mismos.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

VACACIONES
INDIGNAS

Valdria la pena que empresarios y los legisladores
empujen reformas legales que mejoren la
productividad, y no sdlo los periodos de descanso

nstalados como estamos en la logica de
repartir derechos a los trabajadores y a
la poblacian vulnerable, varios senado-
res como Ricardo Velazquez Napoledn
Gomez Urrutia y PatriciaMercado,em-
pujaran a partir del 1de septiembre maodi-
ficaciones ala Ley Federal del Trabajo para
aumentardeseisal2olsdiasel plazo minimo de vacaciones
remuneradas para los empleados. Ya hubo un parlamento
abierto en la materia.

Se ha etiguetado el tema con el lema vacaciones dignas.
El argumento para ampliar las vacaciones descansa en el
hecha de que la ley actual garantiza un minimo de seis dias
de descanso después de un afio de trabajo, plazo que se
incrementa progresivamente.

Si bien suena muy “justo” que el Senado garantice un
plazo mas amplio para el asueto y el esparcimiento, seria
menester que, al hablar de mas vacaciones remuneradas,
los legisladores también lo hagan dela productividad, porque
México es el pais donde mas horas laboran los trabajadores,
perc donde menos productivos son.

Péagina 6 de 9



Fecha: 30/08/2022 Columnas Econémicas

Péagina: 19 Un montodn de plata / Carlos Mota

Area cm2: 257

Costo:

2/2

14,906
Carlos Mota

La consultora Expert Market ha
analizado los datos de la OCDE y
La ley.ucum.l del Banco Mundial,y reporta que en
garm‘ltlza sels México se laboran dos mil 124 horas
dias de alano, perosoloseobtiene unPIB per
vacaciones capitade20mil 447 dolares.Enotras
después de un palabras: en este pais el trabajador

ario de trahajo pierde mucho el tiempo.

No es dificil atestiguar loimpro-

ductivo que es el trabajador mexi-

cano promedio, a pesar de las muchas loas que reciben por

parte de politicos que quieren ganar sus votos. En este sentido

valdriala penague losempresarios ylos legisladoresempujen

reformas legales que también mejoren la productividad,yno
solo los periodos de descanso.

Silas vacaciones deben transformarse para ser “dignas’,
esqueactualmentesonlo contrario, de acuerdo conlalégica
senatorial:hoy los trabajadores gozan de vacaciones indignas,
comaoindignoeselresultacodeloque producende acuerdo
con las comparaciones internacionales.

Desafortunadamente comeenla4Tnase habladeesfuerzo
ni de méritos, terminaremos con trabajadores mas paseados,
si, pero produciendo exactamente lo mismo (o menaos, porque
laboraran menos dias). México, pais para gozar.

ESTOCOLMO: SEMANA DEL AGUA

Sellevaa cabo en Estocolmo, Suecia, la Semana Mundial del
Agua,enlague México participa. Eljueves habra dos paneles
muy relevantes. Uno llamada Agricultura regenerativa para
valorarelaguaylos suelos. Alrespecto vale la pena recordar
el reporte dela UNAM Perspectivos del agua en México: pro-
puestas haciala sequridad hidrico,del investigador Fernando
J. Gonzalez, donde se establece que Méxica requiere 80 mil
millones de ddlares para garantizarla seguridad hidrica;y que
76 porciento del agualo consume el sector agricola, mientras
gue el industrial salo consume 4 por ciento. En otro panel
sobre innovacian participara laFundacién Femsa.
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CORPORATIVO

#OPINION

CITIBANAMEX
_ YiEL
VARELA SPOOFING

La ingenieria social llega ahora a los fraudes
bancarios, para convencer a los clientes de
que muevan sus ahorros a otras cuentas

nlas ultimas semanas,unade los mayores
bancoscomerciales del pais, y sus clientes,
han estado expuestos a una nueva modali-
daddefraude basada enlaingenieria social.

Merefiero a Citibanamex, guecomanda
Manuel Romo Villafuerte, guien reconoce
afectaciones a partir de lo que se conoce
enlajerga tecnoldgica como spoafing. Este fraude consiste
en la supuesta comunicacion de algun ejecutivo del banco
parainformarle al cliente del atague a su cuenta de aharraos,
por lo que requiere mavilizar su saldo a otra cuenta, todo
desde los servicios de la banca mavil, y por supuesta como
la trama de un engafio.

Sin dar cifras, Gaston Huerta, director de Prevencion de
Fraudes de Citibanamex, sefiala un aumento en ese tipo de
fraudes enrespuestaalosesfuerzosdel bancoparacerrarel
camino alos ciberataquestradicionales, yque hainvolucrado
invertiren los Ultimos afios 90 millones de dalares.

El spoofing en muchos casos puedeiniciarcon un SMSal
celular del cliente alertandole de un cargo sospechosc a la
tarjeta de credito donde se pide comunicarse al bancae, pero
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también se presenta con llamadas
L telefdnicas desde un nimero que
as personas tiene como fachada el conmutador

que hacen las de atencion al cliente del banco.

llamadas de ParaHuerta, son bandas que pue-
Jraude tienen den obtener informacion con solo
informacion acceder al numero de cliente, pero
del cliente a partir de que esos fraudes se han

dadocontiros de precisién, se ataca
aclientes con saldos relevantes.

Mario Di Costanzo, expresidente de Condusef, sospecha
dela colaboracion de empleados de Citibanamex.

Di Costanzosostuvoayer unacharla en zoom paraexplicar
los alcances de esasestafas telefanicasy salicito unainves-
tigacian a fondo de las autoridades financieras, ademas de
denuncias antelaFiscalia General dela Republica, por usurpar
la identidad del banco y revisar desde cué nimeros se han
enmascarado esas comunicaciones con los clientes, lo gue
requieren la colaboracién de los concesionarios.

El tema es inquietante porque las personas gue realizan
las llamadas fraudulentas tienen informacion precisa de las
cuentas de los clientes.

DiCostanzohadichoqueestd dispuestoarepresentaralos
afectados,yaungue algunas han interpretadolas denuncias
de spoofing comounaformade bajarle al precio a Banamex,
gue comoa sabe esta en venta, se trata de un problema real
que debe atenderse.

LA RUTA DEL DINERO

Aunguefaltaguelluevay todavialasdistintas fuerzas politicas
nodefinen asuscandidatos para laeleccian federal de 2024,
resultainteresante |a reciente encuestalevantada por Enkoll
para el diario Ef Pais y W Radio, que coloca como amplia fa-
vorita ala jefa de Gobierno dela CDMX, Claudia Sheinhaum
Pardo sobre cualguier otro contendiente dentro de Morena,
ademas querefiere que 82 par ciento de los encuestados dijo
que votaria poruna mujer parala Presidencia dela Republica.
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CNA: inflacién de alimentos quiza todo 2023,
urge mas a tecnologia y riesgos pese a EU

Si bien en los iiltimos afios el sector primario
ha crecido, a future su comportamiento po-
dria ralentizarse, si no hay una politica piibli-
ca que empuje el uso de mas tecnologia para
elevar la productividad.

Esto mdxime el cambio climatico. De ahi
que el CNA que preside Juan Cortina Gallardo
enfatice la importancia de no bajar 1a guardia
en pro de 1a seguridad alimentaria.

Debe aprovecharse la fortuna de la vecin-
dad con EU con oportunidades para los Ambi-
tos pecuario, horticola y fruticola. Hoy del
100% de las importaciones de verduras que
realiza EU, 70% viene de México, lo que se
replica para frutas con 60%.

Cierto es resultado de las acciones realiza-
das en los iltimos sexenios, con Felipe Calde-

rén y Enrique Pefia Nieto, por aquello que no
se haga ahora, se 1eflejard a futuro.

Como quiera el PIB v las exportacicnes se-
gnirdn su avance, pero también las importa-
ciones sobre todo granos. Ademas en el inter
habri que dejar atras 1a inflacién. Hoy justo
los alimentos llevan la voz cantante.

Cortina hace ver que buena parte de esa
presién es impertada, va que el rubro pe-
cuario aporta 42% del PIB agroalimentario.
Para ejemplificar, 70% del costo de un kilo
de carne o un litro de leche tiene que ver con
el maiz que consumen los animales y que se
ha disparado 70%. Il fertilizante ha subido
384%.

Aqui si bien la gasolina fue anclada por el
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, el

cnirain comn \klania
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gas natural en cambio sigue al alza, dado que
70% viene de EU.

En ese sentido la inflacién no es un fend-
meno que se disipara pronto. Cortina estima
que nos acompafiara hasta mediados o finales
del 2023, mdxime la correlacion salarial.

Ahora mismo en EU hay preccupacion con
respecto a las cosechas de maiz, tras el fuerte
calor de los Gltimos meses. Si hay merma ha-
bra mads presion.

Algo similar replica aqui para la leche. En
2021 con precios bajos y sin apoyos del go-
bierno, o sea SADER de Victor Manuel Villalo-
bos 0 SHCP de Rogelic Ramirez de 1a 0, mu-
chas vacas terminaron en el rastro. Obvio la
recuperacion del hato tardara unos 18 meses,
lo que explica el nivel de precios.

Asique mas alli de FU, nada de quedarnos
con los brazos cruzados.

SUAREZ LOS EXPEDIENTES
DELICADOS Y MUNGUIA

LA RELEVARA

Entre los expedientes delicados que revisd
Mireya Sudrez con cmisiones en procesos que
decidié exhibir, estd 1a reestructura de Aero-
méxico y varios de los deslistes de la BMV.
También la problematica de Crédito Real y
Unifin e inclusive los fraudes con papeles pri-
vados en Segalmex. Como quiera varios de
sus colegas se vieron amenazados e inicié la
guerra en la CNBV de Jesis de 1a Fuente. De
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ahi su remocién. Le adelanto que serd releva-
da por el director de Asuntos Jridicos
Bursatiles, que es Edson Munguia. Asi que
mas debilitamiento.

ASAMBLEA Y LOS DEL VALLE
ENDEBLE POSICION EN INTERIET
Recién reaparecio Carlos del Valle, hijo de
Alejandro del Valle, ahera en la carcel. Presu-
mi6 el regreso a sus oficinas en Interjet Nos
cuentan que su estancia ahi fue por una con-
cesion procesal en el concurso para retirar
documentos. Sin embargo la posicién de los
Del Valle es endeble. Fl 31 de julio vencié el
plazo para inyectar 4,200 mdp. Al no hacerlo
1as acciones emitidas y no pagadas se cance-
lardn y regresardn a Miguel Aleman Magnani.
Pronto habri una asamblea ex profeso.

TEMPUR SEALY INVIERTE PARA
ENSANCHAR SU PLANTA EN TOLUCA
Resulta que Tempur Sealy que dirige aqui
Shane McDonnell esti por anunciar la am-
pliacién de su planta en Toluca, donde manu-
factura sus colchones. Serd una inversién por
70 mdp, 0 sea unos 3.5 mdd, para expandir en
50% su capacidad. La firma con presencia en
100 paises y 69 factorfas proyecta que su pro-
duccion se eleve entre 25% y 30%.

@agullar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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Monex, una mas en anunciar su salida formal de la BMV

acorreduriaMonex anuncidsusalida

de la Bolsa Mexicana de Valores,

lo cual aprobaron sus accionistas el

martes pasado. Mauricio Naranjo,
director general de Monex, explicé que en
sumomento, listarse en la bolsa respondi6 a
cuestiones internas, pero no Como un meca-
nismo de financiamiento y atribuyd su salida
a los costos asociados a la cotizacién en el
mercado.

Asilas cosas, mientras la Bolsa practica-
mentenoincorporaanadie desde 2017, han
anunciado su salida o se han deslistado ya,
Maseca, Grupo Casa Saba, Grupo Finan-

ciero Interacciones, Rassini, Citigroup,
General de Seguros, Biopappel, Maxcom,
Homex, Aeroméxico, Bachoco, Elemen-
tia, Fortaleza, Grupo Lala, Crédito Real,
Sanborns, Chedraui, Hérdez, Monex,
entre otras, que suman mucho mas de 500
mil millones de pesos en valor de capitali-
zacion. Lasrazones han sido muchas, loque
queda claro esla debilidad del mercadoy
cuya funcién principal, que es una palanca
hacia el crecimiento no esta alcanzando los
objetivos de muchas empresas, y pudieran
venir mas.

Columnas Econdomicas
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Alfredo Huerta

Flindice de referencia S&P/BMVIPC tie-
ne un multiplo precio/utilidad promedio
del 13 veces, mientras que el S&P 500 cotiza
a18veceslas gananciasy el multiplo similar
de Brasil es del 6.30, lo que podrian indicar
que parte del déficit en la valoracion podria
ser regional y no exclusivo de México, aun-
que también influye la confianza, la certe-
za juridica, el tamafo del mercado, entre
otros.

FITCHMEJORALA CALIFICACION
CREDITICIADEVECTOR, CASADEBOLSA
Vector Casa de Bolsa, anuncia que la cali-
ficadora internacional Fitch Ratings elevo
hoy por segundo afio consecutivo las califi-
caciones nacionales de riesgo contraparte de
largo y corto plazo de Vector Casa de Bolsa
a‘A+(mex)’ desde ‘A(mex)’ con perspectiva
estable y las calificaciones de corto plazo a
‘F14 (mex) desde F1(mex)’.

De acuerdo con Fitch, la mejora en las ca-
lificaciones esta soportada en la consistencia
de los niveles de rentabilidad respecto a sus
pares del sector, impulsados por la diversifi-
cacionde sus fuentes deingresosdentrodela
orientaciénestratégicaala administraciéonde
recursos de clientes.

Al cierre del 2021, Vector registrd activos
por 33,361 millones de pesos con una par-
ticipacién de casi un 4.0% del mercado. Sus
utilidadesalcanzaronlos 242 millonesde pe-
sos, registrando un aumento anual del 4.4%.
Su capital neto se ubicé en 792.6 millones

de pesos. Alcanzo 28,978 cuentas creciendo
10.6% anual en este rubro, mientras que ce-
rr6elafio 2021 con 808 empleados.

En términos de rentabilidad, su ROA se
ubic6en0.66%ysuROE 16.1%

REFINACIONDAUN SALTO

La autosuficiencia energética es uno de los
principales objetivosde lapoliticadel sexenio,
por lo que se emprendié un fortalecimiento
del Sistema Nacional de Refinacion que
incluye la adquisicién dela refineria de Deer
Park en Texas, la construccién de la Refine-
ria Olmeca en Tabasco, y la rehabilitacién
de las seis refinerias existentes en nuestro
pafs, asi comolaconstruccién que yase inicié
de las plantas coquizadoras en Tulay en
Salina Cruz.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes vy no reflejan necesariamente el punto de
Vista de 24 HORAS.
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Hay que olvidarnos de que haya Informe de Gobierno

® Cudleselestadoque guardalanacién?

En estos tiempos, todo depende del
cristal con el que se mire al pafs.

Lainformacién confiableescadavez

mas escasa. Muchos delos rubros de gasto es-

tanreservados, yano es informacion pablica

y por lo tanto no es auditable. Cada vez hay

menos autonomia de gestién en la adminis-
tracion ptblica.

Los datosestadisticos de Hacienda, el Inegi

o Banxico deben de mantenerse con estricto

rigor técnico si no quieren que los mercados
castiguen de manera drastica cualquier im-

precisién negligente en los datos fundamen-
talesdel comportamiento de la economia.
Pero es un hecho que cada vez hay menos
acceso a lainformacién del desempeific del
Gobierno federal y en sulugar hay una larga
lista de dichos politicos que el propio presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador se en-
carga de emitir y coordinar paralarepeticién
al piedelaletra por parte de sus subalternos.
Esun hecho que los Informes de Gobier-
no de los que podamos tener memoria nun-
ca se han distinguido por ser un ejercicio de
transparencia y un momento presidencial de
confesion de los fracasos y promesas incum-

plidas.

Solo que aquel tono institucional y esa ma-
nera de usar las estadisticas para presentar
la verdad del mandatario en turno se han
cambiado por arengas totalmente partidistas
yafirmaciones carentes de cualquier sustento
enlosdatos.

Sonya cuatro afios de esta administracion

yes un hecho que seguird intacto el reparto
de culpasalosneoliberales del pasado, como
fuera el discurso de toma de posesién. Nada
que mancheel plumaje dela4T.

Podré ser evidente que muchos de los da-
tos que ofrezca el presidente Lépez Obrador
este jueves a las 5 de la tarde frente al mural
de Diego Rivera de Palacio Nacicnal serdn
imprecisos, pero tendran invariablemente
el afladido inmediato de responsabilizar a
sus adversarios. Eso serd mas que suficiente
paraquesu clientela politicadé porbuenoese
imperio delosotros datos.

Fue la oposicién radical de lallamada iz-
quierda mexicana la que sacé a los presiden-
tesdelrecintolegislativo de SanLazaro donde
serendianlosinformes de Gobierno.

A partir de ahi los presidentes se han en-
cerrado en escenarios controlados donde

lotinico que reciben son aplausos, lo que ha
anulado por completolaposibilidad de didlo-
goentre poderes de la Unién que constitucio-

nalmente estdnalmismo nivel.

Asi, el mensaje del jueves de Lopez Obra-
dor,yel cimulo de documentos que habra de
enviar al Congreso tras su discurso vespertino
de Palacio Nacional, no sera un Informe de
Gobierno, serd un mensaje partidista con el
contenido habitual, aunque en un escenario
yhorario diferentes dentro de la mismaloca-
ciondel Palacio Nacional.

Porque, ademas, fue el propioPresidente el
que anulé las expectatlvas de algtin anuncio
espectacular. El mismo las traspaso al dis-
curso que habrd de pronunciar el 16 de sep-
tiembre, dia del aniversario del inicio dela
guerra de Independencia, cuando hable de
larelacion con Estados Unidos y Canadé y su
vision del sector energético mexicano.

Asi, estamos en la antesala de un discurso
mas dirigido a los simpatizantes del movi-
miento politico-electoral del Presidente, no
ante un auditable informe del estado que
guardalanacion.

Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamente
elpuntodevis:ade 24 HORAS.
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Gente detrds del dinero en LIl Independiente

El TikTok de Manuel Bartlett

Por Mauricio Flores*
erd muy dificil que solamente a
Stravés de 2,800 antenas de trans-
misién inaldmbrica los habitantes
de 18,364 poblaciones puedan acceder a tra-
vés de CFE-Telecomunicaciones e Internet
para Todos a los contenidos de Internet, ya
sea mediante a Google, Edge, Safari o Fire-
fox, asi como a las populares redes sociales
como Faebook, Twitter o TikTok, o a los con-
tenidos streaming tipo Netflix, Prime o ya no
digamos Disney o Vix: todos los operadores
de Internet en México, los que agrupa la Ca-
mara Nacional de |a Industria Electrénica, Te-
lecomunicaciones y deTecnologia de la Infor-
macioén que preside Enrigue Yamuni, saben
que se requieren acceso de fibra éptica hasta
la torre que iniciara la irradiacién de la sehal
a cuando menos 40 kilémetros de sus repeti-
doras... pues hacerlo s6lo “por aire” degrada
hasta hacer inviable la conexion sobre todo si
se tratan de protocolos de conectividad 4G.Y
bueno, ademas se necesita en esa area esta-
blecer el punto de Host (hospedaje) para las
senales de comunicacién con la red de redes
que permitan que tenga una calidad comer-

cial aceptable la oferta que desarrolle la pa-
raestatal a cargo de Manuel Bartlett.

¢Lo anterior le sond a un trabalenguas?
No es tan dificil, pero realmente el
procedimiento de lIlevar conectividad de
Internet a 6.4 millones de personas es mas
complejo que hacer un discurso de fin de se-
mana y anunciar una gran jornada nacional
para “levantar antenas” como si se trataran
de puestos de tlayudas. De hecho, a la fecha
no se conoce un plan asi sea ligeramente
detallado de como se aprovecharé la red de
fibra optica de la Comisién Federal de Electri-
cidad para llegar a la antena de transmisién,
de cémo se colocaréan las repetidoras, donde
estara el hospedaje de los contenidos de los
proveedores de Internet y el tipo de repetido-
ras que se usaran.

LOS MUGROSOS DE LOS CABLES

El pasado fin de semana, cuando el direc-
tor general de la CFE bromeé con los traba-
jadores de la paraestatal y les llamo “mugro-
sos” alos quetienden los cables y generan la

electricidad, es probable que no haya tenido
todavia un plan topogréafico para colocar las
2,800 antenas: considerando que la mayoria

de las 6.8 millones de personas que se busca
servir viven en zonas serranas de Chiapas,
Tabasco Oaxaca, Puebla, Veracruz, Guerre-
ro, y Tlaxcala, la definicion de alturas de las
antenas es especialmente crucial como sabe
cualquier instalador de cable e internet.

Hoy no conocemos si existe un plan to-
pografico que haga eficiente la colocacion de
equipos en los que se estima invertir poco
mas de 10 mil millones de pesos. Pero ade-
mas, por honrados y capaces que sean los
“mugrosos” trabajadores de campo de la
paraestatal, una cosa es instalar antenas de
energia y otra las de telecomunicaciones, asi
como muy diferente poner en marcha y dar
mantenimiento a la repetidoras de datos en
4G. No es algo que se pueda aprender de la
noche a la mahana.

Vaya, ese mismo problema enfrentd Al-
tan, cuando todavia era dirigida por Salva-
dor Alvarez pues era tal la especializacion
que para desplegar su red tuvo que recurrir
a subcontratistas como American Tower y
Telcel, lo cual incrementaba los costos ope-
rativos. Y bueno, ni que decir del problema
de cuando menos 4 tipos diferentes de red
de fibra optica de CFE -tanto en antigliedad
como en capacidad- al punto que Altan tam-
bién le dio la vuelta.

Pero ahi algo alin mas curioso: que no
checan los nimeros poblacion a la que se le
busca llevar Internet con la inversién estima-
da inicialmente. Ya le platico en menos tiem-
po que WhatsApp.

CDMX: INVERSIONY
PERFILES INCOMODOS

Los pasados dias 25 y 26 de agosto se
llevé a cabo la Feria de Inversiéon en la Ciu-
dad de México en el Centro Citibanamex, en
el que participaron mas de 280 empresas, asi
como instituciones y expertos financieros
con el objetivo de promover las oportunida-
des de inversion en la capital y reflexionar
sobre el rumbo que lleva la reactivacion eco-
némica de la CDMX.
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Entre los paneles de discusién estuvo
el de “Bases y Oportunidades para el Cre-
cimiento de la Ciudad de México’, que sera
inaugurado por Claudia Sheinbaum y que
moderé su coordinadora de asesores Diana
Alarcon. También se incluyeron paneles de
“Electromovilidad, moviendo la ciudad del
futuro” presentados por al Secretario de
Movilidad, Andrés Lajous Loaeza y con las
voces de Fadlala Akabani y Rosario Castro,
Directora del Metrobus.

Hubo un tercer panel, “Politica de Inno-
vacion, reconectado a la ciudad’ presentado
por José Pefia Merino, directo de la Agencia
Digital de Innovacién Publica (ADIP) y mode-
rado por Nathan Poplawsky.

Pero este uUltimo llamé la atencion que
como parte de la Feria de la Inversion en la
Ciudad de México participara como mode-

Columnas Econémicas

31,726

Mauricio Flores

rador de un panel pue, quien sin serlo se
ostenta como presidente de la Camara de
Comercio, Servicios y Turismo (CANACO) y
presidente del CESA CDMX.

Y es que el protagonismo de este perfil,
innecesario por cierto, causé incomodidad
entre algunos empresarios que no lo ven
como un mediador entre los distintos sec-
tores de la ciudad, sino como un improvi-
sado en ciertos temas. De hecho, Nathan
Poplawsky fue quien hace unos meses salié
a descalificar a las mujeres que participaron
en las marchas del movimiento 8M, desta-
cando los “danos econdmicos” que habrian
dejado las movilizaciones en las que partici-
paron miles de capitalinas.

;Qué gana la Jefa de Gobierno con arras-
trar perfiles como ese?

* floresarellanomauricio@gmail.com

@mfloresarellano
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CONTRERAS

PASE DE ABORDAR

Regreso a clases con carestia

e acabaron las vacacio-
nes de verano y desde
ayer cerca de 30 millo-
nes de alumnos regre-
saron a clases en (odo
el pais.

El pasado [in de se-
mana, cientos de padres de familia
abarrolaron las papelerias y centros
comerciales para surtir la lista de atiles
escolares y uniformes.

El golpe a la economia familiar se
dej6 sentir a la hora de que los pa-
pés llegaron a las cajas registradoras,
porque en promedio, los precios de
las libretas, cuadernos, boligralos, go-
mas, ldpices y demas piezas escolares
mostraron un incremento superior al
20 por ciento.

Segiin la Concanaco Servytur, el
regreso a clases -tolalmente presen-
cial- permilird una derrama econdmica
cercana a 100 mil millones de pesos
y se concentraria principalmente en
(tiles escolares y papeleria, ademads de
arifculos elecirénicos, con un impacto
positivo contabilizado en 60 mil millo-
nes de pesos.

Gerardo Cleto Lopez Becerra, Pre-

sidente de ConComercioPequefio
de la CDMX, asegura que de manera
indirecla, la derrama beneficiard a las
tiendas de abarrotes, peluquerias y es-

1élicas, zapalerias, transporte de pasa-
jeros (laxis y colectivos), certilicados
médicos, preparacion de alimentos
vy bebidas.

Todos los negocios vinculados al
sistema educativo tuvieron que dismi-
nuir sus aclividades, cerrar parcial o
totalmente, luego de que hace 2 afios
y medio se implementaron las medi-
das sanitarias de aislamiento y conlfi-
namiento para prevenir los contagios
del Covid-19.

Lopez Becerra destaca que hace (res
afios el paquete de articulos basico po-
dria comercializarse hasta en $150.00
pesos.

“Hoy el mismo paquete no puede
comercializarse en menos de $200.00
pesos, lo que representa un incremento
de mas del 30 por cienlo’.

El ciclo escolar 2022-2023 sera del
29 de agosio vy linalizard el miércoles
26 de julio de 2023, de acuerdo con el
calendario estipulado por la Secretaria
de Educacion Pablica.

GUIA DE TURISTAS:

El secretario de Turismo del Gobierno
de México, Miguel Torruco Marqués,
dio a conocer que de enero a julio de
2022 se regisiro la llegada de 12 mi-

llones 191 mil (urisias internacionales
via aérea a México seg(in su nacionali-
dad, lo que representa un incremento

de 70.2% comparando con 2021. De
acuerdo con informacion de la Uni-
dad de Politica Migratoria-Registro e
Identidad de Personas de la Secrela-
ria de Gobernacion, esta cifra supera
también las llegadas del mismo perio-
do de 2019, con el 3.4%, cuando se re-
gistraron 11 millones 787 mil (uristas.
Los principales paises con llegadas de
uristas internacionales, via aérea a Mé-
xico, de enero a julio de 2022, {ueron
Estados Unidos, Canada y Colombia,
con 9 millones 401 mil turistas. Duran-
te los primeros siete meses del aiio, la
llegada de turistas estadounidenses
via aérea alcanzd 7 millones 968 mil,
lo que signilican 40.9% mas respecto a
2021, cuando llegaron 5 millones 654
mil turistas, superando también en
19.9% las llegadas de 2019, que {ueron
6 millones 647 mil.

Ademads, se tendria que
agregar los incrementos en
los precios de productos
bdsicos, transporte y

ropa calzado, asi como la
adquisicion de cubrebocas
y gel antibacterial,
productos que se han
hecho indispensables

para la asistencia en las

clases presengigles,. s
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Powell égavilan o paloma?

Hasta cuando?

(Cual aterrizaje suave?
(Cudl transicion tersa del
hawkish al dovish? ;Cudl
techo inflacionario? Esto
no se acaba, hasta que se
acaba. La chamba se hace
hasta que acabe la chamba, pero ;cudn-
do es eso?

Sibien muchos ya esperaban que la
politica monelaria de ese pais segui-
ria resiricliva en los proximos meses;
algunos pensaban que le bajarian dos
rayilas al volumen. Desde que se co-
nocié el dato sobre la inflacion a julio
iodos quedaron convencidos de que
el incremenio de precios en EU habia
llegado a su tope.

Por eso, se pensaba que la I'ED se-
guiria subiendo la (asa de interés, pero
en un nivel de 50 puntos base, es decir,
medio punto porcentual. Ahora con las

declaraciones de Powell, va casi (odo
mundo da por hecho que en las proxi-
mas semanas volverd a subir 75 puntos
hasela tasa de interés. Incluso, casi nadie
duda de que la 'ED mantendrd el iono
de su politica monelaria en el Hawkish.

Por si no lo sabes, cuando una auiori-
dad monelaria adopta el tono hawkish,

quiere decir que estd en fase restrictiva.
Cuando esto sucede se mantienen in-
crementosde lasiasas de interés,con lo
cual se controla el alza de precios y no
aumentan los precios. En caso contra-
rio, el tono dovish se refiere a la politica
monetaria expansiva mediante la cual,
manliene o haja las tasas de interés para
estimular la economia a través de mayor
inversion y gaslo.

Sin embargo, el seguir en tono hal-
con cuando algunos querian que [uera
un poco mds paloma; no es el mayor
problema. La duda que a muchos ator-
menla en estos dias es saber s por cudnto
tiempo mas? Powell dijo que seguiran
bajando las (asas de interés "Hasla que

el trabajo esté hecho” ;Pero eso que
signilica? jHasta que baje la inflacion
a 5, 4, 3 por cienio? ;Hasla que mejore
la creacion de empleos? jHasta que la
economia de EU esté en los huesos?

Hay quienes incluso dicen que las
tasas conlinuaran subiendo y se man-
tendran en esos niveles més tiempo del
previslo.

Esa es la mayor duda de todos, qué
tanto mas la 'ED va estirar la cobija. Y
por eso, todo mundo se va a refugiar a
inversiones seguras y las de riesgo se

quedardn para otro dia. Por eso el au-
mento en el valor de los honos del tesoro
de EU a dos afios y por eso las caidas en
los indices de los mercados de valores.
lalta esperar el reporte de empleo en
julio, y eso podria dar otra idea distinta
para quienes quieren que Powell pase
de gavilan a paloma.

eEspecialista en Tecnologia y Negocios.
Director de tecnoempresa.mx
@hugogonzalezl

ese organismo para los
proximos meses vy en 2023,

Ese es el sentir de

muchos analistas e
inversionistas del mercado
luego del discurso del
presidente de la FED,
Jerome Powell. Si bien
recuerdas, el viernes pasado
te comenté que en el famoso
simposio en Jackson Hole,
en Wyoming en Estados
Unidos; el presidente de la
Reserva Federal de EU daria
senales de como actuaria
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Tampoco en el sector externo hay buenas noticias

GERARDO
FLORES
LEDESMA

ENER DEFICIT en la ba-
lanza comercial no ne-
cesariamente es malo,
siempre y cuando las im-
portaciones que se hagan
en nuesiro pais no sean
hienes de consumo, sino
de capital o intermedios.

Pero ese no es el caso de México, por-
que va pesa mas lo que nos comemos y
quemamos, que lo que compramos afuera
para producir y vender mas. Las imporla-
ciones petroleras han crecido 23.7% en los
primeros 7 meses del afio y los bienes de
consumo 38.9%, mieniras que las compras
debienes intermedios aumentaron 21.9%
y los de capital 18.4%.

Asi, con esas cifras oficiales en los
registros del INEGL, podemos decir que
no estamos muy bhien en (érminos de ba-

45,261

Gerardo Flores Ledesma

lanza comercial, porque lerminaremos
el afo con un déficit de mas del doble
que el saldo de exportaciones e impor-
laciones tolales de 2021.

En 2020 terminamos con un superavil
de 34 mil 185 millones de délares; en 2021
el retroceso fue de -10 mil 939 millones
de dolares, y en esle aflo, en 7 meses, ya
arrastramos una merma -entre loque ven-
demos y compramos al exterior- de casi
19 mil millones de dolares.

La situacion no es halagiiefia, sobre (o-
doen un escenario dondelainflacién no
alcanza la puerla de salida y el aumento
en las tasas de interés hacen prohibitivo el

costo del dinero. La balanza comercial de-
muestra que nuestra economia se empie-
zaa [renar y que pagaremos mas délares
y mas caros por los bienes y servicios que
se importen, mientras observamos retro-
cesos en las exporlaciones, como el -4-2%
en julio pasado en el sector automolriz.

La desaceleracion (o incluso recesion)
en EU v la debilidad econdmica en otras
regiones generard mas caidas en la ba-
lanza comercial de México, incluidas las
exporlaciones peiroleras que mermaron
6.1% en julio pasado.

Es probable que el déficit comercial de

México al {inalizar este aio sea de 25 mil
millones de délares.

PUNTOS Y LINEAS
LAS PALABRAS de Jerome Powell 1a

semana pasada revelan que la IED
mantendra su lucha contra la inflacidn,
y que habra alzas en las (asas de interés

del vecino del norte hasia abril de 2023,
aunque haya malestar en los hogares y
se alecie el crecimiento...

LOS MENSAJES del presidente Andrés

Manuel Lopez Obrador, previos a su 1V
Informe de Gobierno oficial, rayan en-
tre la verdad y la mentira. Es cierto lo
que presume sobre las pensiones pa-
ra personas de la (ercera edad, pero es
mentira cuando dice que el Aeropuerto
Internacional Lelipe Angeles es el mejor
de América Lalina, porque no hay nin-
gan estudio o medicion bajo el cual se le
pueda otorgar ese mole. Hay otros que
son debatibles, como su spot sobre el
problema del agua en el norte del pais y
su intervencion para resolverlo.

*Periodista
Director de RedFinancieraMX
gfloresli3@yahoo.com.mx
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