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12 anos del conflicto
en Mexicana
cumplen 12 afios del cese de operaciones
de Mexicana de Aviacion, lo que empezd
un conflicto laboral para 7
m mil personas, De 2000 a la
fecha, se han llevado a ca-
2« bo cuatro dispersiones
econdmicas a los trabaja-
dores, la dltima en 2019,
Sin embango, aidn hay de-
[ mandas sin resolver en
Conciliacién y Arbitraje,
José Humberto  asi como falta de acuer-
Gaal dos con los sobrecargos
jubilados, lo que detiene
el proceso de venta de los activos que que-
dan, como ¢l centro de adiestramiento, in-
muehles, mobiliario y autos. Ante csto, la
Asociacion Sindical de Pilotos Aviadores
de México, que preside José Humberto
Gual, y tiene a 637 pilotos de Mexicana, le
pide al gobierno que ayude a resolver los
laudos pendientes y que el poder judicial
autorice la venta de los activos para dis-
persarse entre los trabajadores. Nos avisan
que van a protestar el proximo lunes en la
Terminal 1 del aeropuerto capitalino,

Necesario, un abogado
en Banxico?
=2 Ahora qué no se sabe sl Gerardo Es-
guivel podria ser ratificado como subgo-
bernador del Banco de México cuando ter-
mine su periodo en di-
g & ciembre, nos dicen que no
" 2 estarfa mal si el Ejecutivo
| & decide sustituirlo y pensar
en algin financiero o eco-
nomista que también ten-
ga estudios de derecho.
Nos hacen ver que en la
A BN Junta de Gobierno no hay
Gerardo ninguno como era el caso
Esquive] de Roberto del Cueto,
quien renuncio y de ahi la
llegada de Esquivel, pues como dicen en
las familias siempre es bueno que haya un
abogado v un médico por cualquier cosa.
Mos dicen que no ¢ casualidad para algu-
nos analistas que los tres principales ban-
queres centrales en el mundo, son precisa-
mente abogados ¥ no economistas: Jero-
me Powell en la Fed de Estados Unidos:
Christine Lagarde, en el Banco Central
Europeo; v Andrew Balley, pobernador
del Banco Central de Inglaterra,
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La “Muralla”

de Murillo Karam

averdad histéricadela
L desaparicion de los 43

normalistas de Ayotzi-
napa, el supuesto crimen de
Estado y sus presuntos impli-
cados no parecenser suficien-
tes paramantener al exprocu-
rador Jesuis Murillo Karam en
lacarcel ymenos parasenten-
ciarlo por los tres delitos que
se le imputan.

De ahi que mas alla del
asunto politico y electoral,
hay grupos dentrodel Minis-
terio Publico que sefialan
que al procurador hidal-
guense deben imputdrsele
delitos cuyos recursos pro-
batorios sean mas contun-
dentes, para asegurar su per-
manencia en la prision.

Seguin las pesquisas que se
realizan desde hace tiempo al
extitular de la PGR —algunas
delasque hemosdadocuenta
eneste espacio—, lacausa pe-
nal con mayor solidez seria la
relacionada con la sustrac-
cion irregular de recursos mi-
llonarios de la partida de
“Gastos de Seguridad Publica
y Nacional”, alaque tenia ac-
¢eso para realizar gastos ope-
rativos policiales que no re-
querian de comprobacion.

Unode los casosque podria
judicializarse esel del proyecto
conocido como “La Muralla”,
con el que Mwillo repartié
grandes montos a sus familia-
res para construir instalacio-
nes de adiestramiento para
agentes ministeriales.

“La Muralla” es una propie-
dad ubicada en el kilémetro
6.5 de la carretera federal 120,
en el municipio de San Juan

del Rio, en Querétaro. Es un
ranicho de 14 hectdreas que
fueron incautadas al capo co-
lombiano Mauricio Harold
Poveda, alias “Il Conejo”.
Pasédeser unacasadedes-
canso y un zoolégico, con es-
pecies como hipopotamos, ji-
rafas, tigres y bufalos, a ser ha-
bilitada en tiempos del hidal-
guense como un centrodeen-
trenamiento policiaco, acon-
dicionarmiento fisico y profe-
sionalizacién en el uso de ar-
mas de grueso calibre, Hasta
esesitio, la PGR de MurilloKa-
ram comenzo a enviar perso-
nal a prepararse en 21 distintas
especialidades de analistas
criminales, agentes y petitos.
Funcionarios de aquellos

tiempos, quienes denuncia-
ronlagirregularidades ante las
instancias correspondientes,
aunque nuncase hicieron pu-
blicas, aseguraron que las re-
modelaciones de “La Muralla”
se hicieron con dinero en efec-
tivo sustraido de la partida
33701 Se trata de recursos que
en su mayoria fueron a parar
empresas constructoras en las
que los hijos, sobrinos y pa-
rientes politicos del entonces
procurador eran accionistas o
representantes legales, todas
estas avecindadas en su natal
estado de Hidalgo.

Las compafiias encargadas
de hacerlos ajustesdedisefioal
inmueble, por instruccién del
exprocurador, fueron Itrio Ar-
quitectos S.A.de CV., constitui-
daendiciembre de 2007porlos
sobrinos Patricia Murillo Gon-
zalez y Gerardo Murillo Roque-
fii; Kouro Desarrollos S.A. de

CV, empresa constituida en
2005, donde Sandra Georgette
Murillo Ortega, hija del tam-
bién exgobemador, figuraba
como accionista, y la también
hidalguense Alvarga Construc-
ciones S.A de CV, representa-
da por Miguel Angel Tello Lu-
dlow, quien erasocioeneseen-
tonces de Jestis Murillo Ortega,
otro hijo del funcionario.

La inversién minima total
que, seguin registros de las au-
toridades, se cstimé para la
readecuacion dela propiedad,
fue de 325 miliones de pesos.
En el lugar se habilitaron unas
160 habitaciones dobles para
recibir a més de 400 alumnos.
Se construyeron dos albercas
semiolimpicas, canchas de
futbol, pistadeatletismo, aulas
de usos mitltiples, comedor,
stand de tiro virtual, laborato-
rios, oficinas administrativas y
hasta se mantuvo para los mi-
nisteriales la capilla que de
manera previa habian cons-
truido los criminales.

Estas mismas empresas, en
las que aparecian abiertamen-
telos familiares de Murillo Ka-
ram, ganaron también unos
40 contratos durante el sexe-
nio de Enrique Peria Nieto,
tanto en la Secretatia de Co-
municaciones y Transportes,
que entonces dirigia Gerardo
Ruiz Esparza, comoen gobier-
nos estatales, por unasumade
4 mil millones de pesos. ®

@MarioMal

A Murillo Karam deben imputdrsele
delitos mds contundentes, para ase-

gurar su permanencia en prision.
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Se acordard que el 7 de mayo pasado el AICM
registra um incldente entre dos aviones de Vo-
laris en la pista SL del AICM, uno en cabecera
de pista (vuelo Q6 406Y9) ¥ oo proximo a su
aterrizaje en la misma (vuelo ¥4 799). En aquel
momente se percibid como un “dpice” de jus-
ticia divina que no derivd en una colision, pero
pronto entrd en cuestionamiento por los ex-
pertos et segiridad, incluyendo a la AFAC,

Le comento: exdste una regulacion intradu-
¢lda por la Adminisracidn Federal de Avlacion
yavalada por QACI —1a mismisima que degra-
d6 a México a Categoria 2 Namada “regla de
cahinaesiérl’, que establece que durante [as
fases criticas de vuelg; esto es, desde el derre
de puertas y hasta que el avidn alcance diez
mil pies de altura, asi como durante ] des-
censo y aterrizaje hasta que se abra las puertas
de desembarque, los pilotos deben enfocarse
500 en funcienes gue garanticen la congluc-
ciony seguridad del vuele y, no tienen permi-
tido reallzar ninguna otra actividad que pueda
distraerlos en esos momentos cruciales.

¢Por qué algo "man evidenie™ se formaliza
¢omo una regla?. Resuita que en 1981 la FAA
Investlgd una serte de accidentes muy simi-
lares entre s{y legd a la conclusidn de que
todos fueron causados por tpulaciones de
vuel que se distrajeron de sus deberes con-
versandy o haclendo cualguier otra cosa aje-
naa la operacion del vuelo. Las tripulacicnes
tienen prohibido en su reglamento usar mdvil
o cualquier elementoque preda distraerles de
la operacidn. sPor qué les cuento todo esto?
Porque sorprende €l video difundido por el se-
cretarla de prensa de ASPA en €l que se dice
que a piloto Libertad Salmerdn fue “injusta-
mente despedida” por haber evidenciado los
problemas de AICM, testimonio que omite in-
formar sobre Ja declaracidn escrita realizada
por la piloto ante [a AFAC, donde reconoce que
violc la regla de cahina estéril, causa legal de
st despido. Lo que se observa es una campafia
que toma a la pioto coma bandera en ¢l es-
fuerzo de ASPA de ganar los contratos colecti-
vos de trabajo de las aerolineas de hajo costo.
La primera. oficlal @l vez comet! ¢l error de
violar la cabina estéril aquel 7 de mayo, pera

50 No Ja eximio de enfrentar las consecuen-
cias dispuestas en la repulacion intethacional.
Laseguridad agrea debe ser irrenunciable.

005 FONDOS A FONDO
#CuatroCignegas.. Grupo Fox es identifica-
do en la induskria acerera y petrolera, como
ung de los actores principalas, pete pacos lo
han identificado por la vecacion de recupe-
racion ambleneal que ha realizade y que ha
permitido hasta Ia recuperacion hotelera de
una region afectada por La sobreexplotacion
del acuifero desde la época echeverrista, Des-
de 2016, el grapo ha lavertido poco mds de
450 millones de pesos en convertirlo en hotel
boutique, infraestructura, predios, vehiculos,
activos mirerns y toda 12 estrategia de promo-
cion directa, hoteleray digital que ha tevivido
la actividad turfstica. Reclentemente, lanzg los
parques temddcos en la Mina de Yeso y enla
deMdrmol, con experienclas que se dirigen a
concientizar al visitante 1a necesidad de recu-
perar el acuifero, los humedales, ¥ las especies
en extincldn, como la tortuga bisagra, €l bison-
te 0 el borrego cimarrén, come parte de un es-
fuerzo enme Ios gobiemos estaral, municipal,
la Semamat, el sector soclal y los ofertantes de
servicios, a traves de la Fundaclén Pro Cuatro
(lénegas, y enyn par de semanas, con el apo-
yo de la Universidad Autonoma de Coahuilz y
otras universidades, iniclardn e censo de ror-
tugas bisagra para evitar su extinclén.
#DiConstanzo... Siguiendo la 1eflexion que
hizo el Padre del Andlisis Superior, yo me atre-
verfa a pensar que Mario Di Constanzo estd
enire aquellos interesados en bajarle el precio
alos activas de Citlbanamex. Mire, os coyores
financieros que ofrecen gestion fueron muy
combatides por €l cuando era presidente de
Condusef. Di Constanzo ceheria hacer lo co-
mrecto y recamendar acudir a esta institucidn
que, adems, estd realizando un muybuen tra-
haajor. ¢ G que de Sestoricoyote?. jqué fuerte!
#Vacaciones. Gracias a mis editores y jefes
editoriales porque, querido lector, jme voy de
vacaciones del 20 de agosto al 12 de septiem-
bre. jHastalavuehal

"‘ |
) II
Mag tu paerte posrn provenin
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En torno al proceso de consultas sobre la
politica energética de México, en el mar-
co del T-MEC, hay buenas v malas noti-
cias. Lz buena es que en la mafianera de
ayer el presidente Lépez Qbrador ratifi-
cd, coma ya lo hicieron el canciller Marcelo
Ebrard y Tatiana Clouthier, la secretaria de
Economia, que México no tiene Intenci¢n de
salirse del T-MEC,

Lamala es que Lépez Obrador se mostig
nuevamente muy enojado por esta consula
alaque califics de “majadera”. de “tono so-
betbic, y de “prepotencia’. Asegur6 que las
consultas o scrprendieron tras
su viaje a Washington v que se
enterd por un tuit del exemba-
jador Arturo Sarukhén, lo que,
de ser clerto, serfa un megata-
che para las secretarias de Eco-
nomia y Relaciones Exteriores.

Relrerd que na hay mativos
para las consultas potque en su
opinicn 13 politica energética no
viola el T-MECy cuestiond ade-
mds que Estados Unidos consi-
dere que 1a “reforma energética
e1a la panacea”.

Y es una mala noficia porque demuestra
que, pese at optimismo de Clouthier y de
Ebrard, serd muy diffcil evitar un panel de
contraversiasy eventuales sanciones arance-
Earlas contra México, porque Ldpez Obrador
no cambiard de apinisny no quiere entender
gue su polftica energética si viola el T-MEC
por el trato discriminatorio a empresas de
Estados Unidos y Canadld, cuyas inversiones
se realizaron con la reforma energétca que
fanto cuestiona, pero que sigiue vigente por-
que aforumadamente nc logrd madificar la
Constitucion,

O

SIN SORPRESAS

Lépez Obrador tampoco puede decir-
se sorprendido por la consulta “majadera”
porque en todas las reuniones ministeria-
ies, tante Katherine Tai. titular del USTR

como Mary Ng. ministra canadiense de Pe-
quefias Empresas. Promacion de Exporta-
ciones y Comercio Imternacional, expresaron
claramente —v lo siguen haciendo— su preo-
cupacidn por la politica energética de México,

Ademds, en la reunicn del CEQ Dialogue

US-Mexica en Washington, €] mes pasado, no
solo participo Lapez Obrador, sino [ secre-
tarla de Energia. Rocio Nahle, y el director de
Pemex, Octavio Romero, precisamente por
la preocupacicn de los empresarios por la
polftica energética,

Lapez Obrador debetia entender que las
consultas comerciales no senni
amables ni majaderas, nl humil-
des 0 soberhias, sino técnicas,
Hay que recordar que Méxicoy
Canadd no llegaron a un acuer-
do en las consultas con Estados
Unidos sobre interpretacion de
reglas de origen v se iniclo ya un
panel de controversias que con-
cluird en noviembre ¥ en ningdn
momenio Biden ha despoirica-
do en contra del proceso, que

ojald plerda.

PIB PER CAPITA: 3 ANOS DE RETROCESO
México como Vamos, que dirige Sofia Ra-
muirez, public un andlisis sobre el PIB al cle-
rre del 2T que reporio ayer el Inegl con un
crecimiento de (.9% vs. el rimestre anterfor..

Sefiala que el PIB actual se ubica al 98.9%
del registrado en el filtimo trimestre de 2019
aunque ya la mayoria de 1os sectores estan
por encima de sus niveles pre pandemia con
excepcidn de la consiruccicn que estd loda-
via T.1% abajo.

Resalta que 11 economia mexicana imos-
trabayadebilidad antes dela pandemia, des-
pués de alcanzar un pico en el 3T de 2018

Precisa que la economia mexicana tiene
hoy un nivel simitar al del 4T de 2017 ¥ lo mds
prepciipante es gue el PIB per cipita estd ain
migs bajo; a niveles de 2014, lo que imyplica un
retroceso de § afios.
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O

Para aquellos que han sufrido pérdidas en los
negocios en EU, resula importante entender
qué tipo de pérdida se tiene y como se puede
utilizar la misma. Enseguida les platicaré sobre
Ias reglas de EXJ que permiten utillzar una per-
dida fiscal generada en un negocie, partiendo
del supuesta de que los proyectos se hicieron
de manera directa o a través de vehiculos que
son transparentes para efectos fiscales de EU
{tipicamente una Limited Liability o uria Limi-
1ed Partnership).

Una pérdida puede ser pasiva o activa. La
distingion es importante porque un ontr-
buyente sélo puede aplicar pérdidas pasivas
contra ingresos pasivos {gananclas de capleal,
dividendos, intereses, etcéteral, mientras gue
las pérdidas activas, derivadas de un negacio
en el que se participd materialmenite, se pue-
den aplicar contra cualquier tipo de ingreso
activo, incluyenda sueldos, comisiones o in-
gresos provenientes de 0iros negocios.

Una acrividad pasiva es una actividad ga-
neradora de ingresos en la que el contribu-
yente no participd materialmente. E! Incernal
Revenue Service de EU {[RS) define dos tipos
de actividades pasivas, que son (i) actividades
en las que no se participd materialmente y (ii)
actividades de amendamiento de inmuehles,
aunque se parricipe materizlmente en las mis-
mas, salvo que se trate de profesionales en
blenes raices.

En este caso, nos enfocaremos solamen-
1e a las reglas aplicabies a las pérdidas rela-
clonadas con una partlcipacidn en una LLC o
una LP que no estdn relacionadas con bienes
inmuehlesy donde, en principio, las pérdidas
se considerarian como pasivas, salvo que se
participe materlabmente en fa actividad del
negocio. Participar materfalmente significa
participar en un negocio o comercio de ma-
nera regular, continua y sustancial. Al efecro,
el IRS ha establecida siete supuestos en los
que se consideraque una persona habrd par-
ticipado materialmente en un negocio. Las
reglas son las sigutentes: (1) 2l contribuyente
particins en una actividad especifica def ne-
goclo por mas de 300 horas durante el afio;
(2) ¢l contribuyente fue el inico gque participd

en la acrividad del negocio durante el afio y
nadie 1o asistis; (3) el contribuyente participd
mas de 100 horas durante el afio y nadie mds
partcipo mds horas que dicho contribuyente;
(4} el contribuyente alcanzo el pardmetro de
300 horas dedicadas al negocio a través de
diferentes actividades, aunque no haya dedi-
cado 500 hozas a ninguna de esas acividades
enlo individual: {3) el conttibuyente participé
materialmente en el negocio bajo alguno de
los 4 pardmetres antes sefialados en 5 de los
ultimos 10 afios; {5) el conttibuyents estuvo
Involuctado en una aciividad de servigios per-
sonales comg, por ejemplo, en la prictica de
leyes o de medicina, por al menos tres afios en
cualquier momerto de su vida y sin a imen-
cién de generar ingresos; {7) el contribuyente
participd pot mas de 100 horas y se cuenta
con priebas de que se hizo de manera regular,
continua y sustancial con base en todos los
hechos y circunstancias aplicables.

El que un inversionista mexicano con ac-
tividadas de negocios en EU no pueda aplicar
las pérdidas para efectos fiscales en EU, podria,
efectivamente, llevar a inconsisrencias con €l
tratamiento fiscal que los ingresos provenlen-
tes de EU puedan tener en México y llevario a
instancias de dohble tributacidn. Esto, pues al ser
ingresos obtenidos a través de vehiculos trans-
parentes, en principlo deben reconocerse de
manera inmediata en Méxlca. Asi, potencial-
mente si se podrian aplicar las perdidas bajo
las reglas mexicanas, pero no bajo reglas de EU,
llevando a esterarios donde se paga impuesto
en EUJ {porque no aplico la pérdidal. pera diche
impueste no se pede acredirar en Mexico al
haberse, aquisi, reducido ¢l ingreso con la apli-
cacion de pérdidas. En fin, una preocupadicn
s para Jos valientes que se animan a invertir
en EU. Tomatazos en @MrMefiaCosenza.

O

P’AL GORDITO

Toca ahora reconocimiento al restaurante Sa-
ffron a1 Banyan Tree, Acapulco, donde hay que
probar las albéngdigas Thod Man Saffrony, de
postre, la Tapioca,
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Problema gremial

Uno delos problemas endeémicos de la banca mexicana esla
poca coordinacion para atender asuntes que parecerian par-
ticulares de cada institucion de crédito. pero que, en el fonde,
no s6lo les afectan a practicamente todos, sino que, ademss,
implican riesgos reputacionales para todo €l sector.

Exdste una tentacidn por esperar que 1os asuntos se corrijan
casufsticamente ¥ no por una serle de procedimientos y ac-
clones coordinadas entre todo el gremio que preside Daniel
Becker, sobre quien sus agremiados enen wna posicin divi-
dida: por un lado estan aquellos que lo ven como un hombre
motivado e interesado en el gremio v, otros, que opinan que
estd perdido en los accesorios de ser presidente de la ABM,

Como es ldgico, en lamedida en que Ja banca a distancia
estd creciendo, aumentan los delincuentes que buscan, por
medio de Intemet, el camino para robar no 5610 a las institu-
clones de crédito, sino alos usuarios de este tpo de setvicios,

En su moemento fueron los robos a carretas y después a
sucursales hancarlas; ahora es la cacerfa de clientes afuera de
las oficinas bancarias y a través de internet Esldgico, los delin-
cuentes buscan en donde puedan ohtener mayores beneficios,
REMATE ROBADO
El Padre del Anclisis Superior no se detendrd, por lo menos
hoy, arealizar un andlisis en tomo al roba que se comete enla
via piihlica a personas que antes acudieron a sucursales. Bas-
tard dedir que agui se trata de asuntos en 1os que la carga estd
mds en la proteccion ¢iudadana que enlos proples bancos.

En el caso de los robos usando intemet, especificamente
la banca mdvil, es necesario hacer una reflexion muche mas
profunda. En el imaginario popular se trata de fallas de segu-
ridad por parte de las insttuciones de crédito o, en el menos
malo de los casos, que incumplen con su obligacicn de pro-
teger alos clientes. Comencemos con iha puntualizacion. Las
instituciones de crédito han sido particularmente cuidadosas,
como gremio, de tener ios mejores dispositivos disponibles en
materia de seguridad informdtica. No olvide que la primera y
mds importante obligacidn de un banco es, justamente, pro-
teger el ahomo de los depositantes.
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dEntonces por qué estd creciendo este tipo de robo? La pi-
merarespuesty que mds acomoda alos usuarios de servicios
financieros es que, a pesar de las multimillonarias inversio-
nes, los bancos no estdn haciendo lo correcto 0 que entre sus
trabajadores tienen delincuentes que colaboran en 1os rohos,

Descalificar a los trabajadores resulta, por lo menos, injusto
e incorrecto. La mayoria de los empleados de este gremia son
gente honesta y comprometida con los mejores intereses de las
personas, Tampoco es verosimil creer que tos bancos no estin
haciendo lo correcto, a pesar de gue s una ocupacién fun-
damental para ellos, Hemos sido testigos de casos que Hegan

a tener clerta nototiedad en los medios, ya sea por la relativa
fama publica de sus patrocinadores, como Mario di Costanzo,
quien, come ha dicho el PAS, pareceria estar lucrando indebl-
damente con L2 posiclon que ejercio, en la que tuvo muy malos
resultados, ocon el rencor que acumuld contra un gremio gue
siempre lo vio como un improvisado.

Otros se han vuelto publicos por la fama medidtica del
afectado. Tal es el caso de Verdnica Bravo, quien, luego de
sus amenazas en redes sociales, ahora se encuenta en silen-
clo. Pareceria que alguien le recomendd que no siguiera par
e53 linea e no 1a acercatia a recuperar su dineto, pero sia
una demanda por dafio maral.

Quizd, rambién, dene la conviccidn de que la Condusef es
una Instancia legal, no de concllacldn, y que esti esperando
que entregue su segundo fallo. I PAS puede adelantarle que
el fallo del organismo que preside Oscar Rosado Jiménez serd
el mismo, es declr, que el hanco no fue responsable del robo.
El desgo es que el funcionarlo calga en la presién por temor
a las redes. En los casos que recienternente le ha venido do-
cumentado el PAShay una constante: los clientes permitieron
que fueran vuineradas sus claves de seguridad y stempre les
resulta mds facil culpar al banco que a sus errores.

REMATE REPETIDO
La leccion se repite una y otra vez. La primera red de protec-
cidn en contra de los fraudes y robos tiene que ser el duefio
del dinero. Se repiten historias camo perd! mi telgfono, alguien
se robo mis claves, me engafiaron por medio de una lomacg,
un mensafe de texto...

Anre las decisiones persenales de un cliente es peco lo que
puede hacer un banco: sin embargo, este gremio tendria que
hacer una campafia consistente, slida v profunda de educa-
Cidn financiera para que los uswarios comprendan 1a impor-
tancia de cuidar su dinero.
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La terminal de Veracruz, ICAVE, co-
emandada por Susana Dfaz, pertene-
ciente a Hutchison Ports México, de Jorge
Lecona, llega esta semanaa los 27 afios de
operaciones. En 2021 reportd un millén de
contenedores atendidos. con una capaci-
dad estdtica de 31,000 TEU, lo cual la con-
vierte en uno de los principales puertos del
pafs v la mids exitosa del Golfo de México,
Y es que, a pesar de que sunueva terminal
en la bahia norie del puerto inicié opera-
clones en agesto de 2019, con una inver-
sidn de 450 millenes de ddlares, ICAVE
sigue renovando e implementando nue-
va tecnologfa y equipos. En jullo pasado se
dio el banderazo paralallegada de equipo
con mayor eficiencia.

El Aeropuerto Internacionat de la
eCiudad de México, que dirige Carlos
Velazquez Tiscarefio, reducira 1as opera-
ciones de 61a 52 por hora parala tempora-
da de invierno, que inicia €l 31 de octubre,
La resolucidn serd puesta a considera-
cion de la Agencia Federal de Adminis-
tracion Civil, que lleva Carlos Rodriguez
Munguia, v una vez aprobada se les co-
municard a operadores y organismos del
aeropuerto. Sin embarge, no se ha dadoa
conocer adn el estudio de la Asoclacion de

Columnas Econdmicas
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Transporie Aéreo Internacicnal, que lleva
Willie Walsh, para saber cudl es el estado
real de la saturacion de las operaciones y
terminales. Esta por verse el impacto para
los usuarios de esta medida.

Donde se han logrado avances y
ecambios importantes es en Braskem
Idesa, de Stefan Lepeck], pues apenas
hace unas semanas arrancd la consiruc-
cion de su nueva Terminal Quimica Puer-
to México, en Veracruz, la cual tiene como
objetivo la imporiacion de erano. El pro-
yecto formard parte del Corredor Intero-
cednico del Iscmo de Tehuantepec, como
una de las acciones que busca el desarro-
llo de Infraestructura estratégica para el
pafs, y para el cual se estardn destinando
mds de 400 millones de ddlares en inver-
sion. Por ello, desde ahera, Cleantho Lelte
Filho dejfa de ser el encargado de Relacio-
nes Institucionales y se convierte en el di-
rector general de la nueva planta.

Donde hay festejos por 60 afios de
wvida v €l anuncio de una nueva di-
rectora es en la empresa mexicana De Ia
Paz, Costemalle-DFK, La firma de Conta-
dores Publices y Consultores de Negocios

dio a conocer, en su evento de celebra-
cion de sels décadas, que Teresa Cruz
Rodriguez, que por décadas ha sido par-
te clave en De la Paz Costemalle, tendrd
ahora I3 encomienda de gularlos, Juan
Pacheco, quien es socio director en dicha
firma, e dic la blenvenida a 1a egresada de
{a Universidad Nacional Autonoma de Mé-
xice. Cruz es exintegrante de la H. Junta de
Honor del Colegio de Conradores Piblicos
de México y estd certificada por el Instituto
Mexicano de Contadores Puiblicos (IMCP).

El Aeropuerto Internacional de Puer-
eto Vallarta, que estd conceslonado al
Grupo Aeroporiuaric del Pacifico, que co-
manda Rail Revuelta, elimind el For-
mato Migratorio Multiple para los wristas
internacionales, con lo que hard mds fa-
cll su ingreso. Con esta esirategia, que fue
implementada paor el Instituto Nacional de
Migracidn, que lleva Francisco Garduiio,
también se pretende reducir los tiempos
de espera en la terminal aérea, con una
promasa de s6lo 10 minutos, en promedic.
Actualmente, en dicha aeropuerto ope-
ran alrededor de 20 agentes de migracion
y 14 filtros, En lo que va de 2022, ¢l aero-
puerto ha atendide un millén 106 mil 350
pasajeros.
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Jonathan Ruiz

Papelderollo mata libretas

n el negocio de Don Clau-
E dio X Gonzalez ya no se

habla de libretas ante
inversionistas.

Lo que presumen ahora en Kim-
berly Clark de México es la me-
jora del papel que se encarga de
la inmundicia con delicadeza, y
de telas que cuidan los fluidos de
muchos viejos de los que se llena
México a partir de esta década.

Sienlaempresa que alguna
vez dominé el mercado con una
marca llamada Scribe, las hojas
rayadas o de cuadricula les tiene
sin cuidado, ¢ por qué las escue-
las se empefian en montar kilos
de cuadernos en el lomo de los
infantes?

Estos son dfas de regreso a cla-
ses y estan bien caros los cuader-
nos, muchos de ellos “Made in
China”.

Ustedes quizas ya ni se enteran,
pero me avisan que una libreta
cuesta ahora 50 pesos, que bien
podrian ser usados en larecarga
“de saldo” del celular en un mes.
De acuerdo con el INEGI, antes
de la pandemia costaban unos 35
pesos cada una.

Muchos se aferraran la nostal-
gia: jQue aprendan a escribir con
la mano! Mejor que aprendan a
redactar, digo yo, que sigo bata-

PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

G 0pine usted:
jruiz@ elfmand iero.com.my
facebook ZRuizTorre

& Bruztorre

llando con eso.

Quiero ver cémo le va al pri-
mer gerente que obligue asu
equipo a registrar en papel lo que
bien pudo montar en el Drive de
Google o en el grupo de Teams,
ahorrando tiempo a todos con las
cuentas.

Hasta 2019, los negocios tuvie-
ron permiso de guardar cosas en
el archivero que vigila dofia Lu-
pita. Pero ella se fue a su casayel
archivero no se abre desde la era
prepandémica.

Por eso, el nuevo lider de Kim-
berly Clark en México habla de
otras cosas ante los bancos, este
afio que batallan con una caida
de 12 por ciento en el precio de
cada accién:

“Nuestra linea de innovacion es
muy sélida tanto a corto como a
largo plazo y estamos apoyando
nuestros lanzamientos y mar-
cas de manera agresiva y efi-
ciente. Como ejemplos, durante
el trimestre lanzamos una nueva
tecnologfa para mejorar la inte-
gridad del nicleo absorbente en
nuestros pafiales econdmicos, asi
como cubiertas mas suaves en
nuestra linea premium e introdu-
jimos nuevos productos de papel
tisu”, dijo el CEQ Pablo Gonzalez
Guajardo, hace poco mas de un
mes.

“Los consumidores estan en el
centro de todolo que hacemosyy,
junto con nuestros clientes, esta-
mosideando mejores formas de
atenderlos”, ellos también estan
en el centro de cada cliente, hay
que registrarlo.
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Entonces, quedamos en que no
hay mucho negocio en vender pa-
pel para escribir.

¢Hay sentido en pedirlo en
las aulas? Cada familia mexi-
cana con un menor en casa, estd
obligada a llevarlo o llevarlaala
escuela, el gobierno a educarlo, y
eso implica inversién. Uno pone
el edificio o centro de adocttri-
namiento y el otro, la listade
utiles escolares. Dado que enlo
primero solo el gobierno tiene
mano, es en lo segundo en lo que
los padres pueden hacer presion.
¢En serio cuesta mucho trabajo
reconocer lo inevitable?

A menos de que vivan en Petec-
biltin, los nifios tendran contacto
con una pantalla en algtin mo-
mento del dfa. Incluso en Petec-
biltin he visto chamacos pegados
aunsmartphone.

Este dispositivo suele ser usado
para consumir contenido des-
echable y sin valor.

Pero bien utilizado, puede ba-
jar del internet un video cuya in-
formacién no cabe en una libreta
y estratégicamente seleccionado
por una maestra, puede ense-
flar mas en media hora, que una

Columnas Econdmicas
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semana entera de monologos en
un salén.

Ademas, el contenido es tan
vasto, que puede segmentarse,
dependiendo del nivel de avance
de cada alumno.

Hay un argumento con validez:
no todala gente tiene para uno
de esos dispositivos.

Uno nuevo, barato, cuesta
unos 3 mil pesos ylabarrera
de entrada margina a muchos.
Cierto. Afortunadamente existe
hoy un gobierno muy preocu-
pado por los pobres, que puede
solucionarlo.

Pero hoy la mitad de los mexi-
canos tiene para un coche ylo
mas probable es que pueda pa-
gar un smartphone o una tableta
de baja gama, suficiente para
fines educativos, cuando esa es
la intencién. Esto puede hacer
eficiente el gasto doméstico y de
paso hacer algo por la espalda
de los nifios y la capacitacién na-
cional, pues parecemos perder la
ruta de la digitalizacion en plena
llegada de lared 5G.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

‘Me aqvisan que una libreta cuesta ahora
50 pesos, que bien podrian ser usadosen la
recarga de saldo del celularen un mes”
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La tentacion de que siga AMLO

- ivio el titulo de esta columna y se asustd, qué-
‘ dese tranquilo... por el momento.

COORDENADAS No me refiero a la tentacion de que el
REEE S presidente de la Republica quiera seguir en su

: puesto después de concluido el sexenio. Me refiero

‘E n r:lque ala tentacién de querer seguir siendo lider de su
ulntan a movimiento.
Q i Bertha Lujan, colaboradora de muchos afios de
SOpineusted: AMLO, hoy es presidenta del Consejo Nacional de
enrique.quntana@ elfinancera.commi Morena, y fue entrevistada por René Delgado para
ORE [ su programa ‘Entredichos’, en E1L FINANCIERO Bloom-
s berg TV.

Allf expresé que le pide a Lépez Obrador que re-
considere su decision de retirarse de la politica al
término de su sexenio.

Por mucho tiempo, el presidente de la Reptiblica
ha sefialado que habra de retirarse a su rancho de
Palenque —usted ya sabe cémo se llama-y que yano
intervendra para nada en la politica nacional.

Lujan senal6 que lo mejor es que Lopez Obrador
siga en la politica, pues es un factor de unidad en
Morena.

“El movimiento de transformacién del paislo
necesita, es un factor de unidad, de decencia, de
honestidad, y serfa muy duro para el pafs, parala
gente, para nosotros, el que se retirara de la poli-
tica”, dijo la dirigente partidista.

Que AMLO siga en la politica tiene muy profundas
implicaciones para el futuro del pafs.

No existe en Morena ningun personaje que
tenga la influencia en la gente y en la estructura
de sumovimiento como la tiene el presidente de la
Republica.

Sirealmente se retirara de la politica dejaria a
quien lo fuera a suceder, de Morena o de otro pat-
tido, un espacio amplio para ejercer el poder.

Si él permanece activo en la politica nacional, va a
acotar el margen de accion del siguiente presi-
dente o presidenta.
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Es mas preocupante la idea expresada por Lujan en el
caso de que algtin candidato o candidata de Morena ga-
nen la siguiente eleccién presidencial.

Fuera Sheinbaum o Ebrard, mucho mas atin si fuera
Adén Augusto Lépez, gobernarian con una sombra
atras.

Y en el caso de que ganara un candidato opositor,
estaria constreiiido a lo que le dejara hacer Lopez
Obrador.

Algunos nunca crefmos que realmente Lopez Obrador
habria de retirarse de la politica.

Creo que, por sutemperamento y trayectoria, él no se
va ajubilar nunca.

Sali6 del PRIy se sumé al PRD; le fallé el PRD y se en-
cargd de desfondarlo y construir un partido propio, que
existe en buena medida por él.

SiBertha Lujan ya expresé publicamente el deseo de
que siga como una especie de “lider moral”, lo mas pro-
bable es que haya muiltiples circulos de Morena que
asilo piensen.

Es también una cuestion de sobrevivencia para el par-
tidoy sus dirigentes.

Saben que aun si ganaran la eleccién presidencial,
sin Lopez Obrador, se debilita el adhesivo de Morena
y surge la posibilidad de la fragmentacién y por ello
mismo de la pérdida del poder.

Ese horizonte también complica las cosas para la
economiay la inversion privada en el futuro.

Conozco a muchas empresas que confian en que, asf
ganara Morena la eleccién presidencial del 2024, con
otra persona en la Presidencia, las cosas serian muy
diferentes.

Con Lépez Obrador activo, la probabilidad de tener
politicas diferentes a las instrumentadas en este sexenio
en d&mbitos como el de la energia, la salud o la educa-
cion, solo por citar algunas, tenderfa a cero.

La permanencia de Lopez Obrador en la politica
puede modificar la historia futura del pafs.

De esa magnitud pueden ser las consecuencias de ello.
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Eleazar Rodriguez

[
EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

La atencion estara en €l
simposic de la Fed en Jackson
Hole, ademas de las cifras de
balanza comercial de México
y confianza del consumidor
de EU.

MEXICO: E| INEGI publicara
las cifras de labalanza
comercial de mercancias

en julio; de acuerdo con
estimaciones de BLOOMBERG
habria registrado un déficit
de 5.2 mil millones de
délares.

ESTADOS UNIDOS: E|
Bura de Andlisis Econdmico
(BEA) revelara los ingresos
personales y gastos de
consumo a julio, donde se
esperaun alzade0.6y0.4
por ciento respecto a junio.
Mastarde, comenzaran los
trabajos del simposio dela Fed
enJacksonHole, en donde se
esperalaponencia de Jerome
Powell hacialas 9:00 horas.
Por suparte, la Oficina del
Censo publicaralos indicado-
res adelantados de la balanza
comercial e inventarios tanto
minoristas como mayoristas
correspondientes ajulio.
—Eleazar Rodriguez
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cQuién
establecera
la ¢tica del
metaverso?

« Muchas empresas estin (ratando de dar formaa
comoseutilizarin larealidad virtualy lasidentidades
digitales paraorganizar unamayor parte de nuestra
vidadiaria, desde el trabajoy laatencion médica
hastalas compras, los juegos v otras formasde

entretenimiento. Las oportunidades del metaverso

parecenilimitadas, perotambién loson los riesgos,

Péagina 3 de 15
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ONDRES - El mefaverso ain no

ha llegado, y cuando llegue no

serd un dominio Gnico baijo el

control de una sola empresa.

Facebook quiso inducimos a te-
ner esa impresion cuando cambié su nombre
a Melo, pero su cambio de marca coincidié
con inversiones de gran imporiancia por par-
te de Microsofty Roblox. Todas estas empre-
sas se estdn inclinando con direccion o dar
forma a cémo se uiilizardn los identidades
digitales y la realided virtual para organizar
una parte ain mayor de nuesiras vidas cofi-
dianas: desde el trabajo y la atencion médica
hasta las compras, los juegos y ofras formas
de enfretenimiento.

El metaverso no es un concepto nuevo. El
Kérmino fue acufiado por el novelista de cien-
ciaficcion Neal Stephenson en su libro Snow
Crash publicado el afio 1992, en dicho libro
se describe una distopia hipercapitalista en la
que la humanidad ha oplado, coledivamen-
e, por vivir en enforos virtuales. Hasta aho-
ra, la experiencia no ha sido menos distépica
aqui, en el mundo real. La mayoria de los ex-
perimentos con enfornos digitales inmersivos
se han visto empafiados de inmediato por la
infimidacién, el acoso, la agresién sexual
digital y todos los ofros abusos que hemos
llegado a asociar con plataformas que “se
mueven rapidoy rompen cosas”.

Columnas Econdmicas
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deberia causar sorpresa.
La éfica de las nuevas tecnologias siempre
ha ido a la zaga de las innovaciones pro-
piamente dichas. Por esta razén, las partes
inferesadas independientes deberian pro-
porcionar modelos de gobernanza antes de
que lo hagan las corporaciones que tienen
sus propios intereses, y achien teniendo en
mente sus propios mdrgenes de ganancia,
La evolucion de la éfica en la inteligencia
arfificial {|A) nos brinda una leccién en este
punto. Tras un gran avance en el reconoci-
miento de iméagenes por medio de IA en el
afio 2012, se incrementd sibitamente el infe-
rés de las corporaciones y los gobiernos por
este dmbito, atrayendo importantes coniribu-
ciones de especialistas y activistas en mate-
ria de éfica, quienes publicaron [y volvieron
a publicar) investigaciones sobre los peligros
de capacitar a la 1A para que frabaje con
conjuntos de datos sesgados. Se desarrollé
un nuevo lenguaie con el propésito de incor-
porar los valores que queremos mantener en
el disefio de nuevas aplicaciones de IA.
Gracias a este trabajo, ahora sabemos
que la 1A estd, en los hechos, “automatizan-
do la desigualdad”, como dice Virginia Eu-
banks de la Universidad de Albany, SUNY,
ademds estd perpetuando los prejuicios ra-

ciales en la aplicacion de la ley. Para llamar
la atencién sobre este problema, la cientifica
informdtica Joy Buolamwini del MIT Media
Lab lanzé Algorithmic Justice League, en el
afio 2016.

Esta primera oleada de respuestas apunté
la mira de la opinién publica con direccién
a los problemas éticos asociados con la IA.
Pero pronto dicha atencién fue edipsada por
un renovado esfuerzo dentro del sector a fa-
vor de la autorregulacién. Los desarrollado-
res de IA introdujeron kits de herramientas
tcnicas para realizar evaluaciones infernas
y evaluaciones por parte de ferceros, con la
esperanza de que esto fuera a dliviar los fe-
mores del publico. No fue asi, debido a que
la mayoria de las empresas cuyo objefivo es
el desarrollo de IA ufilizan modelos de ne-
gocios que estan en conflicto abierto con los
estandares éticos que el publico quiere que
dichas empresas respeten.

Dando una mirada a los ejemplos més
comunes, Twitter y Facebook no implemen-
tardn la 1A de manera efediva contra toda
la gama de abusos que ocurren en sus plata-
formas porque hacerlo socavaria el “enfren-
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tamiento” (la indignacién) y, por lo tano, las
ganancias. Del mismo modo, estas y ofras
empresas de tecnologia han aprovechado la
extraccion de valor y las economias de esca-
la con el propésito de lograr casi-monopo-
lios en sus respectivos mercados. Ahora no
renunciaran voluntariamente al poder que
han conseguido.

Més recientemente, los consuliores corpo-
rativos y varios programas han profesiona-
lizado la ética de la 1A con el propésito de
abordar los riesgos précicos y de repulacion
vinculados a las fallas éticas. Aquellos que
trabajan en IA dentro de las grandes em-
presas de fecnologia se verian presionados
a considerar preguntas tales como si una
funcién deberia optarse o no optarse por
default; si es o no es apropiado delegar una
tarea alalA, y si se puede o no confiar en
los datos que se ufilizan para enirenar a las
aplicaciones de |A. Con este fin muchas cor-
poraciones fecnologicas establecieron juntas
de éfica que son, supuestamente, indepen-
dientes. Sin embargo, desde ese enfonces, la
fiabilidad de esta forma de gobernanza se
ha puesto en duda. Esto ocurrié ras la expul-
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sion de investigadores internos de alto perfil,
quienes expresaron su preocupacion por las
implicaciones élicas y sociales de ciertos mo-
delos deA.

Establecer una base éfica sélida para el
metaverso requiere que nos adelantemos a
la autorregulacion por parte del sector, es
decir antes de que se convierta en la norma.
También debemos tomar conciencia sobre
cémo el metaverso ya se esté alejando de lo
IA. Si bien la 1A se ha centrado en gran medi-
da en las operdciones corporativas internas,
¢l metaverso estd decididamente centrado
en el consumidor, lo que significa que vendra
con fodo fipo de riesgos de comportamiento
que la mayoria de las personas no habra
considerado.

Asi como la regulacion de las telecomu-
nicaciones (especificamente la Seccién 230
de la Ley de Decencia en las Comunicacio-
nes, una ley estadounidense del afio 1996)
proporcion6 el modelo de gobernanza para
las redes sociales, la regulacién de las redes
sociales se convertird en el modelo de gober-
nanza predeterminado para el metaverso.
Eso deberia preocuparnos a todos. Si bien
podemos prever fécilmente muchos de los
abusos que ocurriran en entornos digitales
inmersivos, nueshra experiencia con las redes
socidles sugiere que es posible que subeshi-

Seria mejor sobreestimar los riesgos que
repetir los errores de los Ultimos 15 afios. Un
entorno fotalmente digital crea la posibilidad
de llevar a cabo una recopilacién de datos
ain més exhaustiva, incluyéndose en ella
datos bioméiricos personales. Y, feniendo en
cuenta que nadie sabe exactamente cémo
responderdn las personas a estos entomos,
existen argumentos sélidos a favor de ufili-
zar entornos de prueba aislados para rea-
lizar ensayos en el mbito regulatorio, antes
de que se aulorice una implementacion mas
amplia.

Todavia es posible prepararse de mane-
ra anticipada para enfrentar los desafios
éficos vinculados al metaverso; sin embar-
go, fenemos que estar conscientes de que
el fiempo corre inexorablemente. Sin una
supervision independiente y eficaz, es casi
seguro que este nuevo dominio digital se
fomard cuestionable, ya que recrearé fodos
los abusos e injusticias que irajeron consigo
fanto de la 1A como de las redes sociales,
y aiiadird ofros abusos e injusticias que no
podemos ni siquiera llegar a vislumbrar, Es
posible que la constitucién de una Liga para
la Justicia del metaverso sea nuestra mayor
esperanza,
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Michael R. Strain

cQue esta
vaciando a la
fuerza laboral de
I'stados Unidos?

Sibienlacconomiade Fstados Unidos
continaagregandoempleos y brindando
unsolido crecimientosalarial entodos
losambitos, latasade participaciondela
fuerzalaboral permanece por debajode su
nivel previoalapandemia. Estoreflejauna Pagina 7 de 15
tendenciaalargo plazo v es un problema
importante que exige atencion bipartidista
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ASHNGION, DC—

El mercado lakoral

de Estados Unidos

estd en apogeo.

En los tltimos seis
meses, la economia sumd un promedio de
465,000 empleos nefos por mes recupe-
rando, al mes de julio, todos los empleos
perdidos durante la pandemiary la tasa de
desempleo cayd fres décimas de un punto
porcentual, en 3.5%. Esté tan baja como
en el mercado laboral ajustado de princi-
pios de 2020.

Desafortunadamente, la fasa de parti-
cipacién de la fuerza laboral cuenta una
historia diferente. En 62.1%, estd 1.3
puntos porcentuales por debajo de su nivel
de febrero de 2020, el mes anfes de que
lo pandemia comenzara a vapulear a la
economia estadounidense. Si bien la tasa
de participacién de la fuerza loboral ha
recuperado casi dos puntos porcentucles
desde su minimo en abril de 2020, se ha
mantenido estancada en el curso de este
ano.

Es verdad, gran parte de la caida es
generada por frabajadores relativamente
mayores. Refiros anficipados v el enveje-
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cimiento de la poblacién han reducido lo
tasa de participacion de la fuerza labo-
ral para lo gente de mds de 55 afios @
38./%, es decir, 1.6 puntos porcentucles
por abajo del nivel de febrero de 2020.
Peor atn, economistas en Goldman Sachs
esfiman que el envejecimiento de la poblar
cién podria seguir reduciendo la fasa de
participacion en 0.2 puntos porcentuales
cada afio.

Pero una demografia desfavorable no
explica toda la caida. La gente de poco
mas de 20 afios tiene un 3% menos de
probabilidades de estar en la fuerza labo-
ral ahora que cuando comenzd la pande-
mia. Y para la gente en sus “afios laborcles
mds productivos” —entre 25y 54 afios,
cuando normalmente son demasiado gran-
des como para estar en la universidad, pe
ro demasiado jovenes como para jubilar
se, latosaes 0.7 puntos porcentuo|es mds
baja que en febrero de 2020,

Asimismo, regresar simplemente a for
sas de participacién de la fuerza laboral
prepandemia pone demasiodo baja la
vara del éxito. Antes de la pandemia, los
salarios promredio crecion a alrededor del
3% anual, pero recientemente han venido

creciendo sustancialmente mas répido, o
una tasa anualizada de alrededor del 5%.
Y en sectores como el ocio, la hospitali-
dad, el fransporte, el almacenarriento, lo
educacion y los servicios de salud, la tasa
de crecimiento salarial subyacente se ha
fiplicado.

Salarios mas altos y con mds répido
crecimiento deberian hacer que el em-
pleo fuera més atractivo, de manera que
es razonable esperar que las tasas de
parficipacion de la fuerza laboral —parti-
cularmente para los frabajodores en edad
produciivar sean mas alias que antes de la
pandemia. Entonces spor qué no lo son?
la pandemia podria ser parte del mofivo.
Segiin mis clculos, basados en datos de

la Oficina del Censo de Estados Unidos,

7.3 millones de personas dicen que no
estan rabajondo porque estén cuidando
a alguien con sinfomas de Covid-19; por
que esfdn preccupadas par contagiarse, ©
porque fueron despedidas, suspendidas o
victimas de cierres temporales en su lugar
de frabajo debido al Covid19.
Asimismo, debido a varias leyes de
estimulo sancionadas a comienzos de la
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pandemia, los hogares estadounidenses
todavia tienen mas de 2 billones de dolo-
res en exceso de ahorro en sus balances,
lo que pediia estor dejando a olgunas per-
sonas al margen. Y como algunos centros
de ctencién médica infantil todavia tienen
reglas bastante draconianas que exigen
que los nifios hagan cuarentena luego de
cualquier exposicion al Covid- 19, clgunos

padres tal vez no puedan regresar ol tra-
bajo.

Pero a medida que avanzan los meses
en el calendario, esfas explicaciones se
vuelven menos convincentes v la calfda
postpandemia en la participacion de la
fuerza laboral estd empezando a verse
mas como parte de una fendencia de més
largo pazo hacia el deserrplec. En julio
de 1952, dlrededor del 97% de los hom-
bres enfre 25y 54 afios formaban parte
de la fuerza laboral de Estados Unidos. El
mes pasado, ese porcentaje habia caido
a 88% aproximadamente. La calda se ha
mantenido estable en el fiempo: la fasa de
participacion se recupera un poco durante
las expansiones, pero rara vez regresa a
Su pico previo.

En gron parte de este periodo, las muje
res en edod productiva hon venido aumen-
fando su participacion en la fuerza labordl,
que clcanzd un pico de /7.3% en 2000
antes de volver a caer a /6.4% el mes pa-

Columnas Econdmicas

571,005

Micahel R. Strain

sado. Esfo se contrapone con la fendencia
de la tasa de participacion general, que
aleanzé un pico a fines de los afios 1990
y ahora se encuenfia més de dos puntos
porcentuales por debajo de su punto alfo.

Yo esperaba que fanto la tasa de des-
empleo general como la participacion de
lo fuerza laboral en edad productiva iban
a recuperarse plenamente de la pande-
mia. Pero si la tasa de participacién no se
racupera por completo, tal vez seaun indr
cio de que la constelacion de fuerzas que
la han venido deprimiendo en las Ultimas
décadas quizé sean més poderosas de lo
que yo habia pensado anteriormente.

El incremento de largo plazo del des-
empleo es uno de los retos econdmicas y
sociales mas importartes que enfrenta Es
tados Unidos. El desempleo representa un
viento de frente pofencialmente serio para
el crecimiento econdmico'y, se sabe, estd
asociado con fasas més altas de criminali-
dady ofios males sociales. Para muchos, el
empleoy su pago es motivo de dignidady
realizacion —una manera de confribuir a la
sociedad y friunfar.

Las tasas de participacion de la fuerza
laboral mdas bajas que nunca son una car
fastofe de combustion lenta. Més allé de si
el porcentaje de adultos que participan en
la fuerza laboral se recupera plenamente
o no de la pandemia, revertir la fenden-
cia de més largo plazo deberfa ser una

méxima prioridad para los responsables
de las poliicas en ambos partidos politi-
cos. Hasta ahora, no ha sido el caso. Pero
con el compromiso retdrico reciente de los
republicanos de ser un “partido de la clase
frabajodora™y con gran parte de la agen-
da de politicas sociales del presidente Joe
Biden todavia vigente, las cosas al menos
todavia estdn dadas para que esta cues-
fién sea considerada.

slos responsables de las politicos esto-
1én a lo altura del desafio por delanteg Yo
no pondria las manos en el fuego. Pero por
el bien de las perspectivas econdmicas de
largo plazo del pais ~y de los millones de
estadounidenses més que podrian aportar
sus falentos v esfuerzos a fravés del empleo-
espero equivocarnme.

------------------
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Deuda, creciente costo: CIEP

® De acuerdo con un andlisis del CIEP. el Gaobierno
Federal gasté $311,375 millones por concepto de
costo financiero de la deuda a junio de este afio

unque el gobierno lopezo-

bradorista se ha empefiado

en no aumentar la deuda de

México, eso no quiere decir

que el costo de la deuda, en
si misma, no represente un pesado fardo
en las finanzas poblicas.

La variabilidod de las tasas de interés
en el dmbito internacional, estd impac-
fando en el costo de la deuda mexicana
y eventualmente podria obligar a reasig-
naciones presupuestales para cubrir los
compromisos de deuda. Ese es un riesgo
latente.

El costo de la deuda tiene un peso muy
imporfante en las finanzas piblicas del
gobierno mexicano.

El gobierno del presidente Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador ha procurado no in-
crementar la deuda.

La instruccién presidencial es acerto-
da. Sin embargo, el costo de la deuda
varia por distintos facfores.

Aungue no aumente el famariio de la
deuda, el costo financiero que tiene si
varia, en funcién del alza de las tasas
de inferés en el mercado infernacional.
Hasta ahora, lo que se observa es que

el gobierno mexicano tiene que pagar
mas, incluso que lo programado, por su
deuda.

El costo financiero de la deuda de Mé-
xico representa casi 10 por ciento de los
ingresos gubernamentales, y la cifra po-
dria ser mayor con el aumento en las to-
sas de inferés.

De acuerdo con un andlisis del Centro
de Invesfigacién Econémica y Presupues-
taria (CIEP}, a junio del afio en curso, el
Gobierno Federal gasté 311 mil 375 mi-
llones de pesos por concepto de costo fi-
nanciero de la deuda. Esta canfidod es
21 mil 073 millones de pesos més que
lo calendarizado por el propio gobierno
mexicano.

En fotal, para el mismo periodo, este
concepto representé el 102.4% del gosto
publico en salud.

Y el aumento respecto a lo calendari-
zado, es 2.6 veces el gasto destinado a
cuidados de la primera infancia.

El incremento en el costo financiero se
explica, principalmente, por el aumento
en las tasas de inferés a nivel mundial.

En 2021, los ingresos del gobierno fe-
deral ascendieron a 5 billones 538 mil

Marco A, Mares
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945.6 millones de pesos y el costo finan-
ciero de la deuda sumé 531 mil 239.8
millones, 9.6% del total.

Al segundo trimestre del 2022, este
costo fue de 311 mil 375.6 millones de
pesos, equivalente al 102.4% del gasto
publico ejercido en salud para el mismo
periodo.

Para el 2022, se estimé un costo fi-
nanciero de la deuda del Gobierno Fe-
deral de 506 mil 327 millones de pe-
sos; asimismo, se aprobaron hasta 580
mil 638.17 millones de pesos en el Pre-
supuesto de Egresos de la Federacion del
2022.

Sin embargo, con base en los Pre-Crite-
rios Generales de Politica Econdmica, se
estiman mayores cosfos financieros deri-
vados del alza en las fasas de interés y el
fipo de cambic.

Esto se ve reflejado, comparando el
costo financiero observado al segundo
trimestre 2022: 311 mil 375 millones de
pesos y lo calendarizado por la SHCP:
290 mil 303 millones de pesos para el
mismo periodo. En consecuencia los cos-
tos son mayores en 7.3%.

Al conocer como incide la tasa de in-
terés en el costo por cada elemento de
la deuda, el CIEP concluye que los insfru-
mentos emitidos a tasa de inferés vario-
ble, tal es el caso de los Bondes, los instru-
mentos emitidos a corto plazo, asi como
los Certificados de la Tesoreria de la Fe-

deracién (Cetes), representan mayor ries-
go en sus costos financieros, puesto que
el primero revisa la tasa de inferés que
paga y el segundo liquida en plazos me-
nores a un afio.

A junio de 2022, el gasto en costo fi-
nanciero de la deuda fue mayor en 21
mil 73 millones de pesos al monte pro-
gramado. Esta cifra equivale ol 54% del
monto aprobado en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion 2022.

Lo preocupante es que si persisten
las presiones sobre la fasa de interés o
tipo de cambio, el costo financiero de
lo deuda tendré presiones al alza y po-
drian observarse reasignaciones presu-
puestarias para cubrir, concluye el CIEP.
La deuda, y en particular su costo finan-
ciero, es un riesgo para las finanzas pi-
blicas. Y si no al tiempo.

Atisbos

El presidente Andrés Manuel Lépez Obra-
dor calificé de majadera la solicitud de
Estados Unidos para realizar consultas
en materia energética sobre las politicas
del gobierno mexicano. Al mismo tiempo
que aseguré que México no saldrd del
TMEC, reiteré su defensa al derecho que
fiene México a determinar sus propias le-
yes. Por lo que dice, se ve dificil que logre
evitar el proceso litigioso y eventualmen-
te la aplicacidn de sanciones arancelo-
rios. A ver.
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Edvordo Coballero

telecomunicaciones?

Decepcionante ha sido del desempefio de las emr
presas de telecomunicaciones en México ly clgu-
nas de Estados Unidos) en los mercados de valo-
res. Ello, como consecuancia de resultados mixios
chsenvados en los repores financiercs del sequndo
fimestre de este afio.

América Mévl, la princ pal emisora del pafs, re
portd ingresos por 217,392 millones de pesos en
el trmestre y un EBITDA de 82,677 millones. Ello
representd un crecimiento inferanual de 3.3 v 4%
respectivamente. Sin embargo, su utlidad neta as-
cendié a 13,683 millones de pesos, una bajo in-
feranual del ©8% como consecuencia de un mayor
cosio integral de financiamientc mayores gasos fi-
nancieros y fluciuaciones cambiarias adversas).

Resulia notable que el principal mercado de la
empresa en términos de suscriptores méviles y ni-
mero de lineas fijas comienza a ser Brasil, pues ¢l
pafs sudamericano supera a México en ambas mé
fricas. Las acciones serie L de la empresa cotizaban
a20.80 pesos a principios de 'ulio, pero.al 24 de
agesto cofizaban a 18.59 pesos.

Por otio lado, Grupo Televsa, que acaba de se-
parar su segmento de Contenidos para fusionarko
con Univision y crear TelevisaUnivision, reporté in-
gresos por 18,533 millones de pesos en el segun-
do timestre y un EBITDA de 6,719 millones de pe-
s0s, un crecimientc inferanual de +0.3% v 0.48%
respectivamente.

Si bien regisid una utllidad nefa de 3,289.4 mr-
lones de pesos, es dectr, un crecimiento interanual
de 35.8%, los resultcdos de Telev saUnivision e

presa de la cual poses el 45% de las acciones) no
fueron tan prometedores: ingresos por 1,096.2 mk
lones de délares, es decir, un crecimiento de 11%,
pero una pérd da neta de 7.5 millones de délares

laempresa, sin embargo, parecs estar decidda
a convertirse en la principal cablera del pafs y bus
ca empliar su rec de fibra Fasta el hogar (FTTH por
sus siglas en inglés) y aseguiarse una gran participer
cién en el mercade nacioral. Sus Certfiicados de
Participacién Ordinaria muestian un refroceso acu
mulado de 40.3% desde el méximo local observar
do este afio.

En el caso de Megacable Holdings, que busca
una agresiva expansion a lo largo de los préximos
3 aiios, se observaron ingresos por 6,681 mllo
nes de pesos en el segundo timestre, y un EBITDA

de 2,258 millones. Ello significt un crecimento de
10.2'y 8.2% respectivamente. Sin embargo, su uff-
lidod neta se ubicd en 1,017 millones, lo que implr
6 una disminucién interanual de 10.8 por clento.
Lo mds destacable de Megacable es su elevar
do gasio en inversicnes de capital {copex), pues se
ubican en niveles que duplican lo observado a prin
cipios de 2021 y periodos previos, elo cobia rele
vancia al notar que précticomente todo ese gasto
se eferce de sus fujos de efeclivoy no se recurre d
endeudamiento. Sus Certificades de Perficipacior
Ordinaric cotizaban a 49 pesos el 1 de ulio, pero
al 24 de agosio cotizaban a 44.45 pesos.
Entonces surge una pregunta: gDénde estd lo
burbuja de telecomunicaciones de México que se
vio en Estados Unidos en la década de 19902

Las empresas estan planeando expansiones de
redes y mejorcs en las existentes: Amérca Mévl,
Megacable, Televisa, y debemos incluir también a
Totalplay, estn decididas o conquistar el mercado
mexicano de cable y banda ancha, ppor qué los
expeciafivas de crecimiento no se ven reflejadas en
los precios de los accionese

Considerarros que el mercado mexicano de las
telecomunicaciones es ya muy competiivo a pesar
de estar concentrado, Hlo se ve reflejado en que la
inflacién promedio interanual en el seclor de felecor
municaciones durante los Okimos 10 afios ha side
de-5.98%, es deciy, los precios en el sector de te-
lecomunicaciones han estado cayendo, lo que ha
presionado la reniabilidad de los empresos.

Sin embarge, ello no debe llevamos a eror: el
sector ha cobrado coda vez mayor imporanciaen
lo economia nacional. Segin los datos del Inegi
sobre el PIB del sequndo frimestre, el sector de tele-
comunicaciones representa poco mas del 3% del
PIB fotal, cifia que ha estado creciendo los Olfimos
30 anes.

El refo de las empresas de telecomunicaciones
en México ante un enformo competitivo es lograr ren-
tabilidodes afractivas mediante confroles de costos,
y mas y mejores servicios.

También quieren capturar o mayor participa-
cion posib|e, pues o sobrecopoddod en diversas
regiones del pafs es una amenaza creciente que
puede llevar a que la industria se aproxime a la
situacion de madurez que se observa en pafses
desarollados.

Péagina 12 de 15



Fecha: 26/08/2022

Péagina: 19

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 297

Costo: 240,210

171

Redaccion

< . 9 Protagonismo
\ccionesQ

. : VCCi{)nﬁ Sélosilo piden

Inversiones

Frente @ un poblema real y tan grave como es el frav
de bancario que viven hoy las mexicanas, Mario Di Constan
7o ha encontrado un filén para ganar profagonismo y jalar
refleciores.

Resulta que el ex presidente de la Condusef se ha montado
en la causa de una persona de la tercero edad que fue afec-
fada en su patrimonio.

A Di Constanzo s le nota muy activo en redes sociales y
en constante didlogo con legisladores. Este es el mismo per
sonaje que en el sexenio pasado se encargd de la proteccion
de usuarios de servicios financieros y realments hizo poco por
ayudarlos. Quizé o hizo perono lo sabemos. Harla bien en
flusiramos.

Grupo AeroMéxico fomard en cuentala demanda que
exista en el Aeropuerto Infemacional Felipe Angeles en sues
frategia de apertuia de rias desde esa nueva terminal, una
esfiategia mds conservadora que confiasta con la de algunos
de sus competidores.

la aerolinea del caballero dguila cuenta actudmente con
56 frecuencias semanales a diversos desfinos nacionales des
de el AIFA.

AeroMéxico presentd dlicialmente la nueva ruta que conec
fard a Cludad de México con Morelia como parte de un con-
venio con el gobiemo de Michoacdn para impulsar ol esiado
como destino de gran alractivo tur'sfico.

Lo nueva ruta iniciard operaciones a partir del 19 de sepr
fiembre con dos frecuencias diarias operadas con aeronaves
Embraer 190.

Lo postura de AeroMiéxico contrasta con la de la aerolnea
de bajo casto Volaris que esta misma semana anuncié sus plor
nes pAra operar en el sistlema metropoWono de ceropuerios,
que ademds de AIFA Y AICM, fambién incluye el Aeropuerto Inr

ternacional de Toluca.

Cementos Mexicanos alisia inversiones por 40 millones
de délares para ampliar la capacidad de produce én de su
subsidiaria en Jamaica, Carlbbean Cement Company Limited
[CCCL), con lo que espera atender la demanda de materiales
en ese pafs carberio.

El monto, que es 33% superior a los recursos anunciodos el
afio pasado para dicho proyecto, permitird la ampliacion de

Acciones y Reacciones
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hasta 30% de la capacidad de la subsidiaria en una primera
efapa.

Como parte del proyecio, la empresa fiene contemplado
una optimizacién del consumo de calor en los procesos de mar
nufactura de la subsidiaria, lo que mpactard en una reduccién
en ko huella de carbono.

la ampliacion, que finaizaré en la sequnda milad de
2024, no solo estd enfocada para atender la demanda en Jor
ma ca, ya que Cemex fambién prefende exporiar a los pafses
de laregion.

Amediados del afio pasado la cementera de origen regio
moniono dio a conocer sus planes de ampliar sus operaciones
en laisla carbefia a casi 300,000 toneladas méfricas anudles
con inversiones de hasta 30 millones de délares.

Novartis, la empresa farmacéutica de origen suizo, planea
separar su division de medicamentos genéricos y biosimilares
Sandoz, con la intencién de listarla como una compaiiia inde-
pendiente en Suiza para concentiarse en la creacion de fér
macos innovadores.

Sandoz tendrfa su sede independiente en Suizay cofizor
riaren la Belsa SIX Swiss Exchange de ese pafs, a partir de un
progiama estadounidense de recibos de depésitos en Estados
Unidos. Se frata de un movimiento estratégico por parte de Vas
Narisimhan, presidente ejecutivo de la farmacéutica, para enfor
car su negocio en lo creac én de terapias genéficas y medicar
mentos para el tiatamiento del céincer a parti de radicterapia.

Los medicamentos genéricas o aquelos versiones de menor
costo de farmacos recetados cuyas patentes ya expiraron y se
oftecen a precios inferiores a los medicamentos de marca, pro
vocaron una baja en los precios de las medicinas en los dimas
afios, lo cudles una desventaja para muchos fabricantes.

La arrendadora Un fin esié en proceso de celebrar acuer
dos de moratoria con sus acieedores en un infento por evi-
far acciones legales contra la compaiia, dijo el jueves en un
comunicado.

Unifir, que anuncié a principios de este mes que dear'a
de redlizar pagos de capital e infereses, tombién dijo que su
comité de reestructuracion, directorio y asesoles extemos pre
senfaran una propuesta de freestiuciuiacion aPdginaedes 15
semanas.
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Una corcholata con
una postura

energcética diferente
orque siempre hay un tuit, éste que
3 posted el canciller Marcelo Ebrard el
miércoles pasado es algo mds que
una inocente forma de compartir in-
formacion de The New York Times.

El mensaije de Ebrard inclufa la fotografia
de una nota de ese medio estadounidense
que decia: “Ultimas Noticas: California de-
tallé una prohibicién radical de la venta de
autos nuevos de gasolina para el 2035, una
medida que podria acelerar la fransicién glo-
bal a los vehiculos elédricos”.

Refuitear este mensaje ya es toda una de-
claracién politica, pero para no dejar dudas
de la posicidn del polifico morenista agregé
su propio texto: “En 12 afios no se podria
comprar un vehiculo a gasolina en Califor-
nia. Por eso acelerar (sic) los vehiculos eléctri-
cos en México es crucial”.

Los verdaderos expertos en movilidad sus-
fentable podrian en este punto tener toda una
discusién sobre lo conveniente de impulsar la
electrificacién de la movilidad sobre alterna-
fivas como el hidrégeno.

Pero esfe no es el punto de discusidn en
un pais como México que ha decidido en es-
fe sexenio refroceder décadas enteras hacia

| Transicion energética

el privilegio de los combustibles fésiles, algu-
nos tan contaminantes como el combustdleo
y el carbén.

Y esa es precisamente la trascendencia
del mensaje de Marcero Ebrard, no sélo co-
mo infegrante del gobierno de Andrés Mo-
nuel Lopez Obrador, sino como abierto as-
pirante a sucederlo y como candidato del
partido del propio Presidente.

En esas pocas lineas de Ebrard en Twitter
hay un mensaje implicito muy claro, inverfir
12,000 o 15,000 millones de délares en la
construccion de una refineria como la de Dos
Bocas, va en contra de una tendencia mun-
dial que ahora se acelera.

Ebrard respalda de manera clara los accio-
nes recienfemente asumidas por el Presidente,
pero por el presidente de Estados Unidos, Joe
Biden, quien apostd y gand en el Congreso la
aprobacidn de un presupuesto histérico para
lo transicién energética del transporte.

Esta postura de Marcelo Ebrard se pone
del lado de un senfido comdn que claramente
debié molestar profundamente al autécrata.

Lépez Obrador no tiene ningdn empacho
en decir que busca que la corcholata que le
suceda deberd continuar al pie de la letra

-- .
i
)

uﬂ'i-
EQ_ L3

con su “Cuarta Transformacién”.

Fl disefi un plan transexenal que sélo fie-
ne dos caminos, o lo confinda él, por encima
de lo que marca la Constitucidn, o se asegu-
ra de imponer a clguien con obediencia cie-
ga que no fenga margen de tener ideas pro-
pias contrarias a su creacion.

Marcelo Ebrard no puede negar ser part-
cipe de algunas de las més polémicas postu-
ras de Lépez Obrador en materia de polifica
exterior. No estd claro si el canciller estd més
del lado de la social democracia o del popu-
lismo latinoomericano.

Nada menos estd tltima carta que firmé
Lépez Obrador para buscar injerencia en el
sistema de justicia argentino para defender a

Cristina Ferndndez viola, de entrada, su fan
cacareada Doctrina Estrada. Imposible que
este documento no tuviera la operacion de
la Cancilleria.

Pero ese tuit, ese pequerio texto donde
Ebrard fija su postura respecto al futuro de
las energias para el ransporte terresfre es to-
do un posicionamiento contrario a la postu-
ra energética de su jefe, el presidente Lopez
Obrador. Es todo un mensaie.
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cEstamos en estanflacion? El ruido

que no hacen las cosas al cacr

stamos en estanflaciéng
® Dejen que los expertos
discutan. El hecho es
¢ que los precios agarran
femperaturay la econo-
mia se enfria. Es inflacién con estanco-
miento o viceversa. Qué es mds delica-
do, el indice de precios al consumidor
que llegd a 8.62% impulsado por alzas
de 14% en alimentos no procesados o
la pérdida de dinamismo de la econo-
mia, que segin el IGAE lleva dos me-
ses en territorio de crecimiento negati-
VO, mayo'y junio.

Quizd no sea estanflacién, pero la
cara de la economia luce pdlida y hay
algo de fiebre en el cuerpo. Es claro
que el 2022 no result$ lo que se espe-
raba. En vez del crecimiento de 4.1%
e inflacién de 5.2%, que proyectaba
Hacienda a fines del 2021 tenemos
ofros datos: el PIB no crecerd més de
1.9% v la inflacién no bajard de 7.5
por ciento.

Tenemos una idea més o menos clo-
ra de lo qué pasé. El covid no se fue
y Rusia invadié Ucrania. En lo interno,
los precios de los alimentos se disparo-
ron mientras que la inversién pablica y
privada se mantuvo en los menores ni-
veles desde que se lleva registro. Nos
enfrentamos a una inflacién que no ce-
de y a una economia que pierde dina-
mismo. Las cifras de empleo en México
dan cuenta de cédmo se ha complicado
la situacion. Segun las cifras del Instituto
Mexicano del Seguro Social, en febrero
de 2022 se crearon 178,867 empleos
formales y en marzo, 64,566. Des-
de entonces, hemos tenido cuatro me-
ses que en total han generado 73,553
puestos formales, apenas un promedio
de 18,388 por mes.

México tiene una situacién complico-
da, pero no estamos solos. En Estados

Unidos, la inflacién parece haber toca-
do techo, pero la economia acumula
dos trimestres de crecimiento negativo,
con la anomalia de “gozar” de un mer-
cado laboral al que le falta gente para
llenar las vacantes. China no tiene pro-
blemas con la inflacién, aunque se pre-
para para tener la menor tasa de creci-
miento en cuatro décadas, menos de 4
por ciento. En Europa viven los niveles
mds altos de inflacién desde hace 40
afios y dan por hecho que caerdn en
recesién en algin momento del 2022
o a mas tardar en 2023. Inglaterra,
ademds, empieza a vivir en algunos de
los peores escenarios vaticinados en la
campania del Brexit, los prondsticos au-
guran inflacién en el rango de 13 a 18
por ciento.

2Qué es lo que nos estd pasando?
Usar una palabra tan fuerte como es-
fanflacién puede sonar exagerado, por-

que no tenemos altas tasas de inflacién
ni una caida brutal de la economia. En-
cima, tenemos sectores que fraen bue-
nas tasas de crecimiento, por ejemplo
el turismo. Podriamos decirle Infesidn, a
esfo que se vive como una estanflacién
light, sugiere Gabriel Casillas, el eco-
nomista en jefe de Barclays para Amé-
rica Latina. Més alld de cémo le llame-
mos, el reto es encontrar la cura para
este doble malestar.

En la doctrina econdmica, no hay
medicina conocida: lo que cura la in-
flacién, perjudica el crecimiento; lo que
estimula el PIB, es como abono para
esa malahierba mejor conocida como
inflacién.

La mayoria de los bancos centra-
les estén usando toda su artilleria para
contener y bajar los precios. La Reser-
va Federal de Estados Unidos, el ban-
co central mds importante del mundo,

estd marcando la pauta. Sube tasas y
reduce la inyeccién de dinero en la eco-
nomia. Sus movimientos son seguidos
por la inmensa mayorfa de banque-
ros cenfrales, desde México y Canadd
hasta Europa y América del Sur. Por el
momento, ha vuelto la ortodoxia mone-
taria. El Banco de México se prepara
para ejecutar nuevas alzas de tasas: es-
tamos en 8.50 y subird hasta 9.00 o
9.25. Los mercados lo anticipany me-
joran la cotizacién del peso contra el
délar, pero la inflacién no cede. En Mé-
xico [y en el mundo), se necesita algo
mds que politica monefaria para acha-
tar la joroba de los precios.

5Qué hacer para derrotar a una in-
flacién que incluye problemas de abas-
to de bienes cruciales como petréleo,
maiz, fertilizantes y microchips? ;Cé-
mo reducir en México el impacto in-
flacionario de fenémenos como la in-
seguridad y la exisfencia de mercados
monopdlicos?

Uno de los mayores riesgos para los
préximos meses es que la guerra con-
tra lar inflacién no tenga éxito en el cor-
to plazo, pero resulte contundente pa-
ra asfixiar el crecimiento econdmico.
Estamos hablando de un triéngulo de
las Bermudas donde se extraviaria la
economia: inflacién resiliente; activi-
dad econémica cascabeleando vy to-
sas de inferés rigidamente altas. Una
recesion inducida para ganar el com-
bate a la inflacién, con recursos pobli-
co disminuidos para afenuar los efec-
tos en los grupos mds vulnerables. En
inglés, describen ese escenario como
hardlanding, aterrizaje dificil. Vendrén
turbulencias y habrd que abrocharse
los cinturones. Estar alertas y aguzar los
sentidos. 3Conocen &'19188 Lpdhdeen
las cosas al caer? zPueden sentir las vi-
braciones de las cosas mientras caen?
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INE: despropaosito presupuestal // Alito-Cordova,
desvergonzados // ABC: 13 anos de impunidad

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

E SABE QUE Alito apoyara hastala

ignominia a su brother Lorenzo Cér-

dova (y viceversa), siempre y cuando

se garantice el intercambio de favores,

por lo que se puede adelantar que la
bancada tricolor en San Lazaro votard favorable,
aunque infructuosamente para que en 2023 el
Instituto Nacional electoral (INE) se embolse
alrededor de 24 mil millones de pesos, que es el
presupuesto solicitado por el nefasto personaje
que el préximo afio concluira su periodo como
presidente del citado organismo.

SE TRATA DE una catarata de dinero —de los
mexicanos, claro esti— que, en caso de ser apro-
bada la peticién del INE por la Cdmara de Dipu-
tados, se traduciria en un voraz consumo diario
—sabados, domingos y dias festivos incluidos— de
casi 65 millones 800 mil pesos, o sise prefiere 2
millones 740 mil peses por hora, un monto bes-
tial que incluye el financiamiento piblico (6 mil
millones, mas 0 menos) a partidos politicos (al-
gunos de ellos declarados en “moratoria legisla-
tiva”, por lo cual no participarian en la revision,
meodificacién y/o aprobacién del presupuesto
2023)y 4 mil millones adicionales {“presupues-
to precautorio”, le llama) por si llegado el caso
se realiza una consulta popular (caso contrario,
dice el citado instituto, reintegrara el recurso).

LOMEJOR DEL caso es que en 2023 s6lo se
realizardn dos elecciones estatales, especial-
mente en el caso del titular del Ejecutivo local:
Coahuila {(gobernador mas diputados) y estado
de México (sélo gobernador), pero lo verdadera-
mente importante es que el que viene serd el tl-
timo afio del actual consejero presidente Loren-
zo Cérdova, v éste pretende retirarse forrado,
que para eso es1a “democracia”, segtin él.

COMO BIEN LO advirti6 el presidente Lopez
Obrador, “es una burla que se destinen 24 mil

millones de pesos para organizar elecciones y
para los partidos politicos. No voy a limitar el
presupuesto (no es funcién del Ejecutivo, s6lo
de la Camara de Diputados). Lo que voy a seguir
haciendo, y lo tenemos que hacer, considero,
todoslos mexicanos, es cuestionar, criticar los
excesos”. Dicho monto “es como el gasto de
publicidad en los gobiernos anteriores, pero ese
gasto se ajusté 70 por ciento. Bueno, en el INE
hay que hacer algo parecido. Por eso la reforma
electoral, porque significa que ya no haya dipu-

tados plurinominales, que sélo exista para que
se pueda mantener en forma permanente un 6r-
gano electoral nacional que organice las eleccio-
nes locales y federales, porque no sélo es el INE
o el Tribunal Electoral Federal, en cada estado
es lo mismo, se reproduce ¢y cada cuanto tiempo
hay una eleccién? cada tres afios, cada seis afios,
¢y qué hace ese aparato o esos aparatos? Enton-
ces, si hay un instituto nacional, pues que orga-
nice todas 1as elecciones y ya no se necesitarian
estos organismos estatales y ese dinero, aunque
no les guste a mis adversarios, pero ademas por
eso lo digo, porque no les gusta, que lo destinen
los estados a tapar baches, tantas necesidades
que hay”.

BIEN, PARA DAR unaidea qué implica el es-
tratosférico monto presupuestario exigido por
el INE, vale mencionar que esos 24 mil millones
de pesos resultan equivalentes a 126 por ciento
de los recursos publicos recibidos en 2022 por
el Instituto Politécnico Nacional (IPN), 82 por
ciento de los canalizados al Consejo Nacional
de Ciencia y Tecnologia y 53 por ciento de los
asignados a la Universidad Nacional Auténoma
de México (UNAM, en la que anualmente son
rechazados 90 por ciento de quienes aspiran
continuar su educacién en la méxima casa de
estudios).
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ENEL INE se niegan arecortar gastos (comen- | s rebanadas del pastel

zando con los sueldos y prebendas de los propios

consejeros que viven a cuerpo de rey). Enel caso NUNCA TIENE PRISA el supuesto aparato
concreto de Lorenzo Cérdova no hay que olvidar ge “procuracion de justicia”: los culpables de la
que acumula 11 afios pegado ala teta presupues- (ragedia en la guarderfa ABC de Hermosillo, So-
tal (primero como parte del IFE y después del  pora (junio de 2009) gozan de cabal impunidad.
INE) y ya se acostumbro. Perono debe preocu-  Vienras, frente ala Suprema Corte de Justicia

parse, porque su brother Alitoestd con €l hasta e ]a Nacion permanecen 49 cruces blancas.
el dltimo intercambio de favores, aunque es un

hecho que el tricolor es partido minoritario en
San Lazaro. Entonces, por ese lado el consejero
presidente no lograra su objetivo, pero qué es
eso comparado con el carifio, Ia tanda de abra-
zosy el azlcar que ambos personajes detesta-
bles intercambian por medio de WhatsApp.
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Guardia Nacional ;civil o militar?

’No gusta

la idea de dar mds poder al Ejército // Tampoco,
dejar que se garcialunice en manos de civiles

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L PRESIDENTE LOPEZ Obrador
anuncié que emitird un decreto a fin
de quela Guardia Nacional (GN) de-
penda de la Secretaria de la Defensa
» _J Nacional. Esta decision reforzarfa su
eficacia. El tema estd en el centro de la atencién
de ciudadanos, académicos, lideres politicos y so-
ciales. Tu opini6n: la Guardia Nacional... ¢clivil o
militar? Los resultados aparecen en la grafica.

Metodologia

EL SONDEO FUE distribuido por redes sociales.
Participaron 923 personas; en Twitter, 291; en

El Foro México, 573, y en Facebook, 59. Usamos
la app SurveyMonkey. Pueden participar tedos,
cualquiera que sea su ideologfa, no sélo los lecto-
res de La Jornada o de la columna Dinero.

Twiller

LA SEGURIDAD PUBLICA 1o debe estar en
manos militares; el Ejército no fue creado con
ese fin yni tiene las facultades constitucionales,
ademads debe existir el equilibrio entre el fuero
militar y el fuero civil.

@Criminalistadf /CDMX

NO SE DEBE seguir dando més poder al Ejérci-
to, donde sabemos también hay corrupcién. No
rinden cuentas y ahora mas que nunca tienen
poder y dinero. México es una democracia y de-
bemos asegurarnos de que asi continde.

@roviey/ Querétaro

TUTELAR MILITARMENTE LA Guardia

Nacional asegurard la integridad de este cuerpo,

vital para recuperar la libertad de poder transitar

por todo el pafs con nuestras familias.
@Ferconsciente / Querétaro

—

PRIMERO QUE DEPUREN a los involucrados
con las bandas criminales de sexenios anteriores,
y que ya dejen trabajar al Presidente; hay tanto
por atender en el pais. Sihace faltala GN. Cuan-
do hemos tenido oportunidad de viajar al extran-
jeroy vemos a los guardias en las calles, uno se
siente mas seguro. Me da gusto que los pongan
cerca de los bancos para que protejan a los ciuda-
danos, sobre todo a la poblacién vulnerable.
@Heysiluv / Xalapa

UN MANDO CIVIL. fuela promesa. Con 1a des-

aparicion de los 43, donde participé el Ejército,

con mayor razén el mando debe ser civil.
@Dantealmorin /CDMX

El Foro México

DEBE SER CIVIL, no necesitamos mds milita-
res insensibles que no saben tratar a la poblacién;
no son policias, ni la policfa militar es apta para
la seguridad civil. Entiendo que AMLO no quiere
dejar ala GN al aire sin proteccion institucional.

Pero debe ser civil de corte policial.
Marisol Gutiérrez Gardufio / COMX

ES IMPORTANTE QUE 1a GN sea eficaz. Ne-
cesitamos ver resultados contra la inseguridad.
Que seacabe la corrupcién por la asociacién de
policias y militares con criminales. Que se limpien
los estados de delincuentes, como Michoacan,
Guerreroy Guanajuato mediante una estrategia
integral de atencidn a grupos mds vulnerables.
Daniel Garcia/ Chimalhuacén

DE ACUERDO CON el mando militar para evi-

tar que se corrompa, como fue en su momento la
Policia Federal, y en estos tiempos policias esta-
tales y municipales de muchos estados, que estdn
al servicio del crimen organizado.

Luis Lépez [ Puebla

POR DESGRACIA, LOS mandos civiles se gar-

cialunizardn, sin mecanismos adecuados, pero

darle poder al Ejército no es lo mejor tampoco.
Miguel Garcia / Orizaba

Facebook

HAY INCERTIDUMBRE Y desconfianza, pero se
tiene que sopesar en funcidn de ir paralelamente
capacitando alos jueces de control, alas policias
municipales. Urge una depuracién, en Saltillo,
Coahuila, gran parte son verdaderos pillos.

Victor Manuel Silva Ramirez | Saltillo

EN TIEMPO NORMAL y por fama que han
tenido los militares, y por el uso que le han dado
losgobiernos de derecha, no serfalo mas opor-
tuno que ellos la controlaran, pero debido a las
circunstancias y eligiendo los mandos militares
adecuados, apoyo el decreto del Presidente.

Jestis Chdvez  Edomex

ESTA MAS QUE visto que las policias munici-
pales y1a GN no tienen la preparacién y capaci-
tacién para enfrentar al crimen organizado. Por
eso deben estar bajo el mando militar

Ma. Elisa Garcia Ramirez  CDMX

PUEDE SER UNA agrupacién civil bajo control
militar, si eso es posible, no parte del Ejército. Mu-
cho se habla de la no militarizacion del pais, pero
se nos olvida que los ciudadanos que hemos cum-
plido con el Servicio Militar en alglin momento
hemos formado parte de las reservas del Ejército.
Héctar Ulloa/ Toluca

QUE NO SE “infecte” la GN como la policfa
federal y menos con un individuo cémo Genaro
Garcia Luna.

Julio Nieto/ Coatzacoalcos

Twitter: @galvanochoa
FaceBook: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Historia de una vocacion. 29 entrega //

Metodologia empirica de Thomson et al.

JULIO BOLTVINIK

ETOMO EL RELATO del libro de
G. Thomson, S. Gill e I. Goodson
(TGQ), Happiness, Flourishing and
the Good Life, Rourledge, 2021,
que presenté en 10 entregas (de

la 8* ala17%) de esta serie entre el primero de
abrily el 24 de julio de 2021. En ellas presenté
sus semejanzas y diferencias con mi enfoque
de pobreza y florecimiento humano y sus criti-
cas demoledoras a otras teorfas del bienestar
(BE). Hoy afiado la metodologia empirica

que utilizaron. Cito extractos del apéndice al
capitulo 7 de sulibro. Sicolégicamente, dicen,
nuestras vidas consisten en actividades (AV)
intencionales, estados y procesos (PR), no

descriptibles en puros términos cuantitativos,
por lo que los enfoques de este tipo omiten las
maneras en las cuales (p. ej.) labaja en el ingre-
so disminuird los puntajes del BE; dejan fuera
lo que Ia gente siente, piensa y percibe; toman
como dadas las categorizaciones pertinentes

y, por tanto, no pueden identificar los consti-
tuyentes empiricos del BE. Una metodologia

que puede ayudar en estos aspectos es el enfo-
que narrativo de historias de vida, un proceso
narrativo cuya esencia yace en su potencial de
desarrollar una visién de conjunto de la vida de
uno a través de dar cuenta de las experiencias
(EX) propias, incluyendo AV, PR y relaciones,

y de incidentes y encuentros importantes

que constituyen la vida. La importancia de

entrevistas de historias de vida y narrativas
personales no estd restringida a la dimensién
de autoconciencia del BE. Puesto que un
enfoque de historia de vida narrativo provee
espacio para que la gente describa, y reflexio-
ne, en sus propias palabras, es esencial para
mejorar la conciencia. Las maneras en que una
persona se encuentra ante sus EX cotidianas
se reflejaran en las maneras en las que habla de

ellas y esto importa para su BE: podemos ver
c6mo la persona construye su mundo interior.
A través de entrevistas abiertas, uno puede
acercarse a entender su BE en sus términos,
lo que no es posible en encuestas de preguntas
cerradas. Las entrevistas abiertas respetan
laintencionalidad de las EX personales, lo

que las medidas puramente cuantitativas no
pueden hacer. TGG sefialan que 1as entrevistas
abiertas no deben ser vistas como proveedoras
de una checklist normativa. Tal uso negaria la
posibilidad de una hermenéutica mutuamente
informativa entre las entrevistas y el marco
tedrico. Sin embargo, el marco conceptual de
la teorfa puede servir para que el entrevistador

les dé sentido alas preocupaciones de los parti-
cipantes sobre sus vidas, y los estudios pueden
revelar dénde el mal entendimiento del BE de
la gente es importante: p. ej. cuando una per-
sona instrumentaliza su vida. Las entrevistas
pueden incluir una tercera etapa de didlogo,
que se llevaria a cabo una vez realizadas la his-
toria de vida abierta y la narrativa personal.

EL METODO DE investigacion que utiliza-
mos, dicen TGG, incluyé dos etapas. La 1* fue
una entrevista conversacional no estructurada
en la cual invitamos al participante a proveer
un eshozo biografico de sf mismo. La 2* etapa
consistié en las siguientes preguntas abiertas:
1. Con base en su experiencia vital icémo ca-
racterizaria una buena vida para usted? ;Por
qué piensa que esto caracteriza la bondad de
lavida? 2. ;Cudles son las AV, integrales para
su vida, que més disfruta hacer? ;Con qué fre-
cuencia puede involucrarse en ellas? ;Qué eslo
que mas aprecia de esas AV? 2.1 En el pasado,
¢cudles eran las cosas que caracterizaban una
buena vida para usted? 2.2. ;En el presente,
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cudles son las cosas/AV/EX que caracterizan
una buena vida para usted? 3. ;Quiénes son

las personas mds importantes en su vida? ; Por
qué? 4. Algunas de las cosas/EX/AV que hacen
la buena vida no estin dadasyy se tiene que tra-
bajar por ellas o buscarlas. ;Cudles son estas
para usted? ;Puede describir cémo lo ha hecho
0 cémo lo estd haciendo? 5. Denos un ejemplo
de un momento donde es o estd mas felizy

por qué. ;Qué le gusta de si mismo? ;{Qué nole
gusta de si mismo? ¢Cudles son las cosas mas
importantes en su vida y por qué? ;Cémo se
describirfa a si mismo y cémo describirfa su vi-

da? ;Eso captura quién es usted? 6. ; Tomando
su vida en conjunto cémo se siente acerca de
ella? s/ Tiene alguna idea de a dénde va su vida?
¢Qué le ha hecho decidir vivir esa clase de vi-
da? ¢Cuales son las causas que usted mas quie-
re proseguir? 7. iQué aspectos de su vida son
los que mas quisiera cambiar? 8. ;Cudles son
las cosas que son importantes para usted pero

que ahora estin ausentes de su vida? ;Qué ha-
rfa para traerlas a su vida? Formulamos estas
preguntas, dicen TGG, siguiendo el contorno
del marco conceptual desarrollado. Buscan
explorar las percepciones de los participantes
sobre su BE tanto de manera integral como
sus componentes (AV, EXy relaciones), cémo
se ha involucrado en ellas y cémo las aprecia.

Seleccionamos, narran, 50 participantes

que es un tamario bastante grande para una
investigacién cualitativa en profundidad. Los
métodos convencionales de muestreo no son
aplicables en este caso en el que no se buscaba
generalizar resultados sobre las percepciones
de BE. Por ello, la seleccién de personas (per.)
se basd en los siguientes criterios: a) per. que

querian explorar sus historias de viday com-
partir abiertamente sus perspectivas. Se usé
una estrategia de bola de nieve: pedir a los
participantes sugerir nombres para contactar.
b) per. de variedad de antecedentes (edad,
clase social, grupo étnico, género, religion,
profesién y educacion. ¢) per. facilmente ac-

Columnas Econdmicas

Julio Boltvinik

cesibles geograficamente. Los participantes
fueron diversos; incluyeron una persona sin-
techo; profesores universitarios, migrantes,
una ama de casa, un estudiante de doctorado,
limpiadores, un sacerdote, un pensionado,

una persona con Alzheimer, per. de diferentes
orientaciones sexuales, prisioneros bajo prue-
ba, un aristécrata, varias per. de clase media.
La mayor parte de ellos residentes o visitantes
del sureste de Inglaterra. La recoleccién de
los datos tomé alrededor de 2 afios. Cada

entrevista durd entre 2y 5 horas. Después
de transcribir las entrevistas, el 2° paso fue
organizar cada entrevista en dos textos: el
eshozo biografico de la persona entrevistada
y sus reflexiones sobre los dominios del BE.
El anilisis de datos se hizo con un enfoque

de contenido holistico basado en las guias del
marco tedrico. Para el andlisis se tomaron en
cuenta tres consideraciones: 1) Las narrativas
sobre su BE y de qué tan bien va su vida, que
estan muy influidas por algunos eventosy por
el clima social y politico en su conjunto. P. j.
la ideologia neoliberal influyé en el deseo de

Stanley de ser rico. 2) Las emociones y otros
estados mentales dan forma y constituyen su
EX del mundo, incluyendo la percepcion de
qué tan bien va su vida; p. €j. los sentimientos
depresivos de Adridn no le permiten apreciar

sus AV. 3) Las narrativas personales proveen
entendimiento sobre qué hace las cosas desea-
bles no instrumentalmente para una persona,
en tanto que ella las concibe como parte de

su BE; nos ayuda a saber por qué a la gente le
importan algunas cosas mds que otras.

Julio.boltvinik@gmail.com
www.julioboltvinik.org
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PESOSYCONTRAPESOS

¢COMOSUPERAR LA INCAPACIDAD?

POR ARTURODAMM ARNAL

E n el segundo trimestre
el 38.3 por ciento de los
trabajadores mexicanos se

parte de los empleadores sea mayor que la
oferta de trabajo de parte de los trabajado-
res, para lo cual se necesitan mas y mejores
inversiones directas.

El aumento en la productividad del tra-

ciente, Ademas se necesita que la demanda
de trabajo de parte de los empleadores sea
mayor que su oferta de parte delos trabaja-
dores (ley de la oferta ylademanda), paralo

cual se requiere un flujo constante, en el peor delos
€asos, o creciente, en el mejor, de inversiones direc-
tas, destinadas a producir bienes y servicios, a crear
empleos, puesto que para producir alguien debe
trabajar, y a generar ingresos, puesto que a quien
trabaja se 1a paga por hacerlo, inversiones directas
que dependen de qué tan segura y confiable seala
economia para, precisamente, invertir de manera

encontr6 en condicién de
pobreza laboral, incapaces
de generar ingreso suficiente
para comprar la canasta basi-
ca alimentaria, segin los da-
tos del reporte del CONEVAL
sobre pobreza laboral, mis-
ma que es unavergiienza.

Si definimos a la pobreza comolainca-
pacidad para, gracias al trabajo propio, ge-
nerar ingreso suficiente para satisfacer las
necesidades basicas, mientras no se supe-
re esa incapacidad, por mas que se alivien
sus efectos, la insuficiente disposicién de
bienes y servicios para satisfacer las nece-

bajador, productividad que es la capacidad
para, en el peor de lo casos, hacer lo mismo
con menos o, en el mejor, hacer mas con
menos, es condicién necesaria, mas no
suficiente, para que aumenten los salarios,
mismos que, si hay un aumento en la pro-
ductividad aumentaran, no automatica-
mente, sino por decision del empleador, lo
cual dependera de la otra variable que los
determina, la relacion oferta y demanda de
cada tipo de trabajo en su mercado laboral.
¢Qué se requiere para que el trabajador
se vuelva mas productivo? Que adquiera
mas y mejor capital humano, los conoci-
mientos, habilidades y actitudes que permi-
ten trabajar de manera mas productiva, mas
ymejor capital humano que se adquiere por
medios que van, desde formacién escolari-
zada, hasta formacién laboral, siendoéstala
mas eficaz (la practica, no tanto el estudio,

directa en ella y producir bienes y servicios, crear
empleos y generar ingresos.

Esuna vergiienza que el 38.3 por ciento de los
trabajadores mexicanos padezca de pobreza laboral,
delaincapacidad paragenerar un ingresosuficiente
que les permita comprar la canasta basica alimenta-
ria, porque a estas alturas del partido (de la historia
de la humanidad), la teoria econémica demuestra

légicamente, y 1a historia econémica muestra em-
piricamente, lo que se debe hacer para superar la
incapacidad de los pobres para generar ingresos
suficientes y poder satisfacer, de manera auténoma,

sidades basicas, seguira habiendo pobre-

za. ¢Qué se requiere para superarla? Que

aumente la productividad del trabajador,

paralo cual se necesita mas y mejor capital
humano, y que la demanda de trabajo de

hace al maestro).

Pero no basta con el aumento enla pro-
ductividad del trabajador para que aumente
su salario, condicién necesaria pero no sufi-

gracias al trabajo propio, no alas dadivas del gobier-

1o, sus necesidades.

En México, ¢;vamos por el camino correcto, y a

buen paso, para parasupetar laincapacidad?
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SPLIT FINANCIERO

27 DEHUTCHISON PORTS

POR JULIOPILOTZI

oplan vientos en favor de Hutchison Ports, que lidera en México, La-

t1noamer1ca y el Caribe Jorge LeconaRuiz, pues estasemana celebro
el 27 aniversario de operaciones ininterrumpidas de su Terminal Inter-
nacional de Contenedores Asociados de Veracruz (Icave), al frente de Su-
sana Diaz Virgen. Se trata dela Terminal Especializada de Contenedores
(TEC) mas exitosa en todo el golfo de México, pues tan sélo en 2021 su-
per6 el millon de contenedores de 20 pies (TEUs) atendidos, con miras
aincrementar volimenes al finalizar este 2022, a pesar de que recién en
julio de 2019 inici6 operaciones su nueva terminal en la bahia norte del
puerto, tras llevarse a cabo una inyeccién de 450 millones de délares.
Recordemos que en el marco de su aniversario, HPH también celebro

este jueves su 24 edicion del Congreso de Calidad.

Aniversario Fintech. kubo.financiero cumple 10
anos, si usted recuerda fue una de las primeras que
impulsaronlarevolucién de los servicios financieros

digitales en México ofreciendo productos financie-

ros en linea. Inicio en 2012 con un visionario negocio
encabezado por Vicente Fenoll, el cual, sin duda, dio

impulso a que se diera acceso a servicios financie-

ros de calidad en México, y sobre todo perfeccionar

lalicencia de Sociedad Financiera Popular (Sofipo),

reguladabajo 1a Ley de Ahorro y Crédito Popular, y
todo lo que se dio con la llamada Ley Fintech. Pero
ademas, este negocio se avanza a grandes pasos, de

ahi que la CNBV ha aprobado recientemente la ope-
racién de dos firmas ms, a Incluvida y Pocketgroup,

pero también hay otras en las que hoy se ponen

focos rojos. Hay mucho trabajo por delante en este
sector, pero de qué llegaron a irrumpir la forma de
operar como Instituciones financieras por supuesto
quelo han hecho.

Peligro en Zemog. Transportadora Zemog afirma
que trabaja en una serie de buenos habitos para
evitar, colisiones, atropellos, vuelcos, y toda clase
de accidentes de transito, pero todo esto queda en

duda cuando innumerables veces se le ve como pro-
tagonista de accidentes en las carreteras de México,

laimprudencia de sus conductores genera grandes

pérdidas para las empresas que la contratan, y para
quienes sufren las consecuencias de sus graves erro-
res incluso sefialada por poner en peligrolavida de

quiense los llegan a encontrar en el camino. El llama-
do arevisar afondo su debida documentacién de los
tractocamiones que circulan con doble y sin doble
semirremolque, porque algunos ni minimamente
ostentan la debida documentacién circulando con
todalalibertad en las capitales del paisinclusc en la
Ciudad de México.

Internet para Todos. El Presidente Andrés Manuel
Loépez Obrador promete que Altian Redes tendrauna
mayor cobertura con la instalacién de 5 mil antenas
para ofrecer su servicio a mas comunidades, ademas
de reforzarloa través de Intemet para Todos, filial de
la Comisién Federal de Electricidad (CFE). Se quiere
llegar a 25 millones de beneficiarios de los progra-
mas de Bienestar, para que tengan la posibilidad de
contar con telefonia celular e Internet. Todoun reto
mayusculo ha lanzado el Presidente, porque quie-
nes son los encargados tendrdn esa responsabilidad
de entregar buenas cuentas, un proyecto complejo
porque van contra un suefio de entregar estoa todos
los pueblos del pais y escuelas. La sonfti91a81p4&:°
do donde se sefial6 fraude es el antecedente donde
se dieron equipos, pero dénde nunca hubo senial ni
conectividad.
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Voz en off. El proximo lunes la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y el Instituto Nacional

de Estadistica y Geografia (Inegi) hacen la presenta-

cién de la Encuesta Nacional de Financiamiento a
las Empresas (Enafin) 2021. En el evento veremos la
participacion estelar de funcionarios de alto nivel de
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y
el Banco Interamericano de Desarrollo...
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Adonde van los
mercadosenel
ultimo cuatrimestre

aperspectiva de los principa-

les indices bursatiles paralos

préximos cuatro meses toda-
viaesincierta; existen muchos factores que
dificultan la visibilidad, por supuesto el mas
importante eslainflacidn que se vive aesca-
la mundial, asi como qué harén los bancos
centrales paracontrolarla, peronoesel tini-
cotema. Lainvasion de Rusiaa Ucraniaain
esun gran factor de incertidumbre, igual
que las tensiones geopoliticas entre China

Columnas Econdmicas

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione |,

Juan S. Musi Amione

y Estados Unidos provocadas por la visita
dela Nancy Pelosi a Taiwén, lo que desatd
la furia del gigante asiatico. Como el lector
observard, son muchos los problemas que
todaviano se resuelven, pero el masimpor-
tante de todos es sin duda el binomio infla-
cién-tasas deinterés.

Me voy a permitir tratar de explicar lo que
puede pasaren Estados Unidos y susindices
bursatilesde ahorahastafindeafio. Enelmuy
corto plazo,es decir desde hoyyhastael 13 de
septiembre, lasbolsas estaran muy voldtiles
porfaltadeinformacion importante, yaquela
inflacién de agosto —que sera relevante para
versilabajadejulio empieza ahacer tenden-
cia—saldrajustoel 13 de septiembre. Hay que
recordar que laausencia deinformacién por
definiciénalienta la especulaciényéstalavo-
latilidad; ademéslareunion de politicamone-
taria de la Reserva Federal se celebrardhasta
el 21 deseptiembre, y ahiladiscusién de cuan-
tos puntos base incrementaralaFed su tasa
de referencia serd muyintensa,

A pesar de que falta mucho parael 13 de
septiembre, me atrevo a decirquela posibili-
daddequelatasa deinflacién nominal en Fs-
tados Unidos siga manteniéndose alabajaes
alta; sinembargo, no creo quela bajaseama-

yor de 0.5 por ciento, En cuanto alainflacién
subyacente, ésta podrabajar, peromenos; silo
anterior sucede,losindices bursatilespodran
avanzar hacialarecuperacién, peronoconla
fuerza que lo hicieron en julio; me imagino
que se comportarin con mayor prudencia,
porque independientemente del dato de la
inflacion, la Reserva Federal seguira pujando
poralcanzarlametaa diciembre, que esllegar
a3.5 porciento.

Lainflacién no es el (inico dato que le im-
porta al banco central estadunidense, las
ventas al menudeo yla creacién de nuevos
empleos sonclavesenel analisis dela Reserva
Federal, lo es también el comercio exteriory
en general siaument6onolainversion.

Resumo mi comentario diciendo que en
las préximas tres semanasla falta de datos
dard paso a la especulacion; sin embargo,
bien entrado el mes de septiembre,se ten-
drainformacidn suficiente para saber como
terminara el afio, cuanto sera el crecimien-
to ycudl serd la posibilidad —real o no— de
entrar en una recesion, Hasta hoy, siento
quela posibilidad de un aterrizaje suave to-
davia es la alternativamas viable; en cuan-
toalos mercados, estos se seguirdn recupe-
rando, pero a un paso mas lento. s
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Faltan datos
de opositores
al Tren Maya

a Comision parala Coopera-

cion Ambiental (CCA) creada y

financiada porlos gobiernos de
Estados Unidos, Méxicoy Canadd, dijo alos
peticionarios que exigen la “aplicacion efecti-
vade lalegislacién ambiental” enla construc-
cion del Tren Maya que presenten masinfor-
macion sobre su estatus juridico para “iden-
tificar a las personas y organizaciones que la
presentan” y cumplir con todos los requisitos
deadmisiéndelaqueja.

Columnas Econdmicas
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Destacd quelasolicitud sicalificaenlosre-
querimientos de “leyambiental” envarios de
los articulos planteados respecto alasleyes
General del Equilibrio Ecoldgicoy la Protec-
cidn al Ambiente, General de Desarrollo Fo-
restal Sustentable, General de Vida Silvestre
ylade Aguas Nacionales,

Paolo Solano, director de Asuntos Juridi-
cosytitular delaUnidad SEM (mecanismode
peticiones sobrelaaplicacidn efectivadelale-
gislaciénambiental) envié surespuestade 22
hojas alas organizaciones Moce Yax Cuxtal,
Grupo Gema del Mayab, Red de Formadores
Socio Ambientales, Sélvame del Tren, Ceno-
tes Urbanos, Jaguar Wild Centery 18 perso-
nasa titulo individual que el 21 dejulio solici-
taron laintervenciéndelaCCA.

Despuésde examinarla peticion conforme
alarticulo 24.27del T-MEC, el secretariadode-
termind que “no cumple contodoslosrequisi-
tos de admisibilidad” y que es necesario que
“presenteninformacion queaclare el estatus
juridico” delas organizaciones que firman la
peticiény datos paraidentificar alas personas
yorganizaciones quelapresentan; copias (en
versidn electrdnica) delos documentos de ca-
ractertéenicoque citan enlapeticién obienlos
enlaces correspondientes parasu descarga”.

También pueden presentar “mas informa-
cién sobre otras denuncias populares”y otra
documentacidnque dé “sustento a susaseve-
raciones”, Tienen hasta el 21 de octubre para
entregar una peticion revisada que permita
unarespuesta gubernamental de México o se
dard por terminadoel tramite.

Las organizaciones firmantes tienen que
“acreditarsuexistencialegal en México”,y pre-
sentar informacidn sobre suconstitucién con
“el Registro Federal de Contribuyentes, el re-
gistrodedenominacién orazonsocial, laClave
Unica de Inscripcién ante el Registro Federal
de Organizaciones de 1aSociedad Civil, obien
el acta constitutivade laorganizacion,

Cuartodejunto

Ternium reconocera hoy a empresas contra-
tistas con excelente desempefio en seguridad
dentrode sus instalaciones como parte de su
programaProveedor Seguro: 19 sonde Nuevo
Ledn, ochode Colimay cuatro de Pueblaenlos
sectores de minerfa, ingenierta, distribucion,
mantenimientoy transporte; 15 forman parte
dePropymes, otro de los programas conel que
Ternium impulsa el crecimiento de sucadena
devalor,yquealafechahaimpactadoamésde
900 pequefiasy medianas empresas. s
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C(l)lllecli:lida d aérea Compra Bradesco la
’ ¢ sofiponacional Ictineo

Tras sostener una reunion
con el alcalde de Austin
Texas, Steve Adler, el gober-
nador neolonés, Samuel Gar-
cia, anuncié un vuelo directo
Monterrey-Austin a partir del
6 de octubre que reactivarila
estadunidense Spirit Airlines.
También presentd los avances
del Puente Colombiay visitéla
plantade Samsung, conla que
buscadesarrollar proveeduria.

Elbanco brasilefio Brades-
co. que opera en México co-
mo Bradescard, las tarjetas
de crédito de C&A y Promo-
da, comprd ala sofipo Ictineo
para constituirse como ins-
titucidn financiera. Con ello
y gracias a los 3 millones de
clientes en el pais, tendr4 la
autorizacidnregulatoriapara
distribuir nuevos productos

Columnas Econdmicas
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Redaccion
enMéxico. inclusion financiera.
CAPITAL DE RIESGO NO LOGRAN ACUERDO
Cili Ventures invierle Acuerdanhuelgaen
enla startupBelvo  Ferlinal por salarios
Elbrazo de capitalderiesgo ElSindicato Nacional de Tra-
de Citibanamesx, Citi Ventu- bajadores Mineros, Metaltir-

res, invirtié un monto no es-
pecificado en la plataforma
API de open finance Belvo,
que cofundé ydirige Pablo Vi-
guera, yaque estd explorando
formas de crear nuevos pro-
ductosyservicios que puedan
fomentar m4s innovacién e

gicos, Sidertirgicos y Simila-
res de la Repiiblica Mexica-
naacordé iniciaruna huelga
en Fertinal, propiedad de Pe-
mex, por no alcanzar acuer-
dos sobre el reparto de utili-
dades, ademasdeotras viola-
ciones al contrato colectivo.

CORONA CAPITAL
Ticketmasler niega
vinculos con reventa

Ticketmaster rechazé tener
relacién con influencers pa-
ralaventadeboletos. Asegu-
4 que “no conoce ni tienen
relacion alguna con Miros-
lava Valdovinos (@Cigarros-
DeMiel) yrechazatoda parti-
cipacion en el uso indebido de
boletos deesta ocualquier otra
persona”. La influencer ofre-
ciaaccesos al Corona Capital.
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Derechos de las Audiencias solo pueden ser

garantizados con libertad

n un contexto en el que me-

dios de comunicacién y comu-

nicadores sufren los estragos

de una violencia nunca antes

vista, con periodistas asesi-
nados en los tiltimos meses asf como la
precarizacién del oficio de informar, pa-
rece increfble que en unos dfas los que
se auto nombran aliados de 1a 4T vy el
partido Morena busquen imponer, des-
de la Suprema Corte de Justicia de la
Nacion (SCJN), una serie de extrafios
Lineamientos sobre Derechos de las Au-
diencias, cuyo tnico objetivo sera dotar-
los de las herramientas para controlar
-desde el Estado- a concesionarios de
medios de comunicacién y espacios no-
ticiosos, a través de reglas casi imposi-
bles de cumplir.

El que se pretenda obligar a los espa-
cios noticiosos de la radio y la televisién
a diferenciar “opinién” de “informacién”
con distintivos visuales o auditivos es
totalmente contra natura de la esencia
misma de los medios electrénicos, ade-
mis de una saturacién visual a 1a propia
audiencia, que lo desenfocarias del obje-
tivo real: informar. Resulta, incluso, una
falta de respeto para las audiencias y, si
lo analizamos un poco méds, podriamos
decir que se trata de un sesgo impuesto
por un tercero. {Merecen las audiencias
este trato?

Ademads, como diria Manuel Castells,
en medio de la época de la auto comu-
nicacién de masas, a los intereses poli-
ticos se les ocurre que pueden contro-
lar los mensajes. Peor resulta, que des-
de la figura de “defensores de la audien-

cia”, que pretenden sea impuesta por el
mismo gobierno, se busque censurar a
quien le incomode usando argumentos
falaces de supuesta proteccidn a las au-
diencias, como si éstas fueran ignoran-
tes o incapaces de diferenciar entre lo
que informa y opinién un comunicador
critico de Ia 4T es algo abominable.

De ese tamafio el sinsentido que se
pretende imponer y, claro, el nivel de
incertidumbre que hoy por hoy deben
estar experimentado los concesionarios
de la radio y la TV porque, si esto pros-
pera, los trabajadores de los segmentos
de noticias sufrirdn un gran deterioro
en su actividad ademas de la violacién
a su libertad de expresién. El gobierno
federal ha defendido desde su retérica y
narrativas en cada mafianera que la li-
bertad de expresién se encuentra garan-
tizada, que atras quedaron esos tiempos
en que una ley de imprenta obsoleta se
invocaba para amedrentar y censurar.

¢Saben? Las audiencias no necesitan
etiquetas que emanen desde un gjercicio
mal entendido del poder, lo que necesi-
tan las audiencias son periodistas con
mayores niveles de educacién, capacita-
dos y con ingresos suficientes para reali-
zar su trabajo. Y eso se obtiene con em-
presas sanas que atiendan las necesida-
des de comunicacién del sector privado.
Por ello, estas normas, con dedicatoria,
son facilmente impugnables porque se
viola el derecho a la informacién. éQuién
puede abrogarse el derecho a decidir qué
se dice y como se dice? Los concesiona-
rios de radio v televisién necesitan cer-
teza para garantizar fuentes de empleo
a los periodistas, técnicos, operadores y
trabajadores en general que dependen de
este sector. {Vale la pena poner en ries-
go a un sector que histéricamente ha si-
do defensivo para el periodismo? Me pa-
rece que no.

Imagine a usted si al mas afiejo estilo




Fecha: 26/08/2022

Pagina: 12

CRONICA-

Columnas Econémicas

1Q Financiero / Claudia Villegas Cardenas

Area cm2: 261

Costo: 26,100

2/2

de los censores se decide suspender una
transmisién, entonces entrariamos en
una espiral de demandas e impugnacio-
nes para demostrar que aquel que censu-
r6 simplemente se excedié con una nor-
ma que naci6 de los excesos. Cada voto
en la SCIN tendria que recordar que los
mexicanos necesitamos pensamiento cri-
tico para fortalecer a la democracia, que
condenarnos a una cueva como la de Pla-
tén, nos dejaria en las sombras.

éPOR QUE NO HAY MAS INVERSION EN EL
MERCADO DE VALORES?

Desde que inicié operaciones la Bol-
sa Institucional de Valores (BIVA) que
dirige Maria Ariza se confirmé que el
mercado de capitales de México ne-
cesita competencia. Desde hace cua-
tro afios, las compaiias piblicas, las
emisoras de titulos de deuda y capital,
cuentan con con dos opciones para de-
cidir cémo llegar a los inversionistas.
Desde entonces, el mercado de valores
ha necesitado cambios regulatorios para
desarrollarse en competencia y abando-
nar el modelo de un monopolio. No ha
sido facil pero el camino ya esta en mar-
cha. Ahora, una nueva regulacién para
mejorar la ejecucién de drdenes busca
dejar el piso parejo y listo para la com-
petencia en el cruce de acciones y bonos
evitando los sesgos de implementacién
en las transacciones para intercambio
de valores en el mercado de renta va-
riable y renta fija.

Ha sido la participacion de BIVA, am-
parada por la competencia, la que ha lo-
grado imprimir una mayor dindmica a
este sector, superando incluso, a las re-
formas para el mercado de valores de 1a
década de los 90s. Pero no es necesario.
Hace falta un golpe de timén para ace-
lerar la competencia.

No son pocos los estudios que han do-
cumentado que la razdn de este fenéme-

Claudia Villegas Cardenas

no de concentracioén excesiva en el mer-
cado mexicano de valores, desde sus re-
cintos burs4tiles, sus casas de bolsaylos
inversionistas, es el cruce y conflicto de
intereses entre los grupos oligopdlicos.

SOLIGOPOLIOS BURSATILES?

Ya la Comisién Federal de Competencia
Econémica (COFECE) estableci6 que los
principales bancos del sistema crediticio
nacional se coludieron para adquirir bo-
nos de deuda del gobierno federal. Asi
que es necesario revisar ya qué pasa en
el mercado de capitales

Ahora, la SHCP también debe obser-
var que se estd ejerciendo un control,
un monopolio, desde los intermediarios
que gestionan los ahorros internos del
pais. Me refiero, por su puesto, a las Ad-
ministradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) que, si bien es cierto, cuidan la
seguridad y rendimiento de las inversio-
nes de los trabajadores que acumulan
fondos para sus pensiones, estarian ejer-
ciendo una posicién dominante frente a
la posibilidad de inversién de compafiias
mexicanas que se les ofrecen.

{Quién podrfa reprocharles que des-
de su comité de inversiones selecciones
las mejores opciones? Nadie, por supues-
to. La AMAFORE que preside Bernardo
Gonzdlez, un financiero con muchas ta-
blas y conocimiento de la regulacion,
ha explicado hasta el cansancio que las
Afores invierten buscando el interés de
los trabajadores. Sin embargo, qué pasa
con las empresas mexicanas que necesi-
tan financiamiento, {No existen opcio-
nes que ofrezcan buenos rendimientos?
Parece que si pero el problema estaria
en las valuaciones bajo las cuales se to-
man los instrumentos. {Se estaria cas-
tigando a los emisores desde la tribuna
de los poderosos inversionistas? Sabe-
mos que en la SHCP ya conocen un poco
de este tema. Seguiremos informando e
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ANTENA

La Corte debe salvar
la libertad de expresion

El préximolunes serd un dia decisivo para la liber-
tad de expresion, va que el pleno de la Suprema
Corte de Tusticia de la Nacion (SCIN} tendra que
definir sobre si es Constitucional o no la Reforma
de octubre de 2017 a la Ley Federal de Telecomu-
nicaciones y Radiodifusion, en materia de los de-
rechos de las audiencias.

La reforma -hoy vigente- elimind la obligacion
de que comunicadores distingan entre opinion e
informacién al presentar una noticia. Ademis, es-
tablecio un sistema de autorregulacion para que el
nombramiento del Defensor de las Andiencias y
los Codigos de Etica para la radio v television
abiertas fueran nombrados por estos mismos, y
frend una sobrerregulacion.

¢Cudl es el riespo de regresar al pasado? Que el
gobierno diga cémo deben decirse las noticias so
pena de imponer multas, ademds de ejercer un
control a través de un interventor denominado
defensor de audiencias, que se vuelva un modelo
de comunicacion totalmente estatista y autorita-
rio, al grado de poder suspender transmisiones ra-

E EP EY -t B JRpS
WiOUIIuIaIUdSs.

La libertad de ex- |
presion protege lo que
se dice y c6mo se dice,
no se trata solo de pro-
teger el trabajo de me-
dios v periodistas, sino -
a la sociedad en su .
conjunto. .

Lo que pretende un
grupo de “intelectuales
de izquierda”, por de-
cilo de una manera
decente, es ofender la -
intelipencia de la po- .
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JAVIER OROZCO GOMEZ

Comtarh & Ol T8
madl salir de Kunda

blacién al buscar que, |
mediante un timbre,

campana o trompetilla,
se haga una diferencia entre lo que es opinidn e
informacién, v peor ain, cuindo es programacicn
y cudndo es publicidad.

Esto no puede ser posible en pleno siglo XXI,
s0lo en paises como Nicaragua ¢ Venezuela se ha
visto esta clase de atrocidades. Sila SCIN no toma
en cuenta la realidad nacional que estin viviendo
los medios en México (ataques desde el poder y
matanza de periodistas), asi como las acciones en
otras naciones que, literalmente, cierran medios,
¢l siguiente paso lo demuestra el dmbito interna-
cional vy es que este tipo de gobiernos van contra
los poderes Legislativo y Judicial.

Silos medios no ven una accion contundente y
clara de 1a SCIN, seguramente acudirdn a instan-
cias internacionales como podria ser el Sistema
Interamericano de Derechos Humanos o la Rela-
torfa Fspecial de las Naciones Unidas sobre 1a pro-
mocién y proteccién del derecho a la libertad de
opinion y de expresién.

En €l razonamiento v en sus criterios la SCIN
tiene la resolucidn, ir por la libertad de expresion.

Los medios acu-
liran a instancias
-omo la Relatoria
“special de las Na-
-iones Unidas sobre
a promocion v pro-
eccién del derecho a
a libertad de opinién
7 de expresién, si no
yhservan una accion
Ylara de la CSJN
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ROBERTO AGUILAR

Traxién, mas valor
al modelo logistico

Luego de obtener las autorizaciones correspondientes,
la compafifa que preside Aby Lijtszain concluyo la com-
pia de Medistik, transaccion que anuncié en marzo y
con la que retomo su estrategia de crecimiento inorga-
nico. Se calcula que este afio Medistik, dedicada a la
distribucién de productos farmacéuticos, genere ingre-
s0s por 625 millones de pesos, que representaria cerca
de 3.2% de los ingresos proyectados para Traxién,
mientras que las sinergias previstas, principalmente en
el area comercial, permitirian una aportacion de 6% al
EBITDA del grupo de transporte y logistica. Medistik
con 25 afios de experiencia en el sector, opera 36 mil
metros cuadrados de almacenes logisticos y realiza mas
de 190 mil entregas a mds de 50 clientes AAA con una
eficiencia de 99.9%. Antelas favorables expectativas de
la adquisicion, el equipo de anilisis de Vector mejord
sus previsiones y reiterd su recomendacién de compra
con un precio objetivo de 45 pesos.

ATRACTIVO BURSATIL

Credit Suisse aumento a 38 pesos su precio objetivo de
las acciones de Alpek, lnego de incorporar resultados
mejores a los esperados en el segundo trimestre, revision
dela guia anual por la incorporacidn de la recientemente
adquirida Octal Holding, ¥y un menor margen de PET para
su divisién de poliéster, dadas las condiciones actuales
del mercado. La correduria intermacional mejord sus pro-
vecciones de ingresos y EBITDA de Alpek de tres afios en
7% y 8%, respectivamente, al pasar de 9 mil a 9 mil 600
millones de ddlares, y de mil 50¢ a mil 700 millones de

dadlares para todo 2022. La correduria internacional agre-
26 que, considerando 1a incertidumbre global v la ame-
naza de recesion, valora la resiliencia de Alpek debido a
su exposicion a productos basicos de consumo.

ESTRATEGIA LEGAL

Lejos de creer que las negativas juridicas que los juzga-
dos locales de Quintana Roo propinan a Vulcan Mate-
rials significan que la empresa estadounidense haya
perdidos sus derechos en el caso de Calica, resulta todo
lo contrario. Y es que el arbitraje internacional sigue su
curso y con expectativas favorables para la compaiia,
porque los tribunales internacionales podrian dictar
una serie de medidas en contra de México en los proxi-
mos dias, v esto explica por qué el equipo de la Conseje-
13 Juridica, Maria Estela Rios Gémez, v no la Secretaria
de Economia, Tatiana Clouthier, sea quien prepare una
defensa para responder al litigio que tendria lugar en el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relati-
vas a Inversiones (CIADI).

APOYO EDUCATIVO

Constellation Brands, que en México dirige Daniel Baima,
inici6 la entrega de 500 becas a estudiantes coahuilenses
de educacion superior y media superior para que conti-
nien con su preparacion académica durante los proxi-
mos 12 meses. Este apoyo forma parte de 1a segunda edi-
cion de su programa El Valor de Educar, al cual se sumard
la misma cantidad de apovos para estudiantes destaca-
dos de Sonora.
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SHCP y CNBV incesante rotacion, organo regulador
disminuido y que se va Mireya Suarez

Con la crisis v 1a pandemia, los desafios para
el sistema financiero han resultado comple-
jos. Si bien el saldo no es malo, nadie puede
cantar victoria para el resto del afio y 2023.

Le platicaba del dificil momento que atra-
viesan las sofomes tras la debacle de Alpha
Credit de Augusto Alvarez, Crédito Real que
lleva Felipe Guelfi y Unifin de Rodrigo Lebois.

Dada la légica astringencia, por los millo-
narios impagos, el segmento esti en aprietos,
maxime una gestion distante delas autorida-
des financieras, en parte consecuencia de la
incesante rotacién en el sexenio.

En SHCP Rogelio Ramirez de la O es el ter-
cer titular, tras 1a renuncia de Carlos Urziia, v
la remocidn de Arturo Herrera, misma situa-
cion en la CNBV con Adalberto Palma, Tuan

Pablo Graf y Jesiis de la Fuente.

Hacia abajo en el organigrama del érgano
supervisor incontables cambios. Inicié por la
austeridad, pero ha seguido.

S6lo con De la Fuente llegd Lucia Buenros-
tro ala Vicepresidencia de Politica Regulato-
ria. Apunte ademas en Normatividad a Aurora
Cervantes, en juridico a Victor Manuel Carri-
llo, Jorge Pellicer en Banca de Desarrollo,
Francisco Javier Vega en la Supervision de
Grupos e Intermediarios A v Sandro Garciaen
Procesos Preventivos.

No hace mucho se separd de la Vicepresi-
dencia de Supervision Bursatil Itzel Moreno ¥
llegd Mireya Sudrez ex directora de Supervision

El movimiento de estas 2 funcionarias en
la entidad, que es equivalente a lo que fue la

=
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Comisién Nacional de Valores, se dio en el
contexto del farragoso proceso de la nueva
circular de “mejor ejecucidén” que Moreno
empujé para favorecer a BIVA de Santiago
Urquiza.

Pese a la resistencia de AMIB de Alvaro
Garcia Pimentel ya entrd en vigor. Seha dicho
por ahi que Moreno tenia una cuenta pen-
diente con Urquiza con quien trabajé en Enla-
ce. Con ese mecanismo BIVA arrancd en au-
tomatico 30% de la operacién de la BMV de
José-Oriol Bosch.

Ahora, aunque no lo crea, hay rumores al
mas alto nivel de que también se va Suirez
quien llegd en junio. De ser correcto la funcio-
naria, quien por cierto colabord antes en Asig-
na de la bolsa, apenas habria permanecido 3
meses. Seglin esto intentd romper vicios en la
intermediacion con una reaccion durisima.

Como quiera la CNBV con presupuesto
acotado v una plantilla disminuida, lejos de su
mejor momento.

CDMX PARALISIS Y GICSA

VENDE PARA UNA UNIVERSIDAD

Se estima que 2022 cerrard sin nuevos
grandes proyectos en la CDMX. Varios fac-
tores. El freno con que inicié Claudia Shein-
baum, 1a desconfianza v la pandemia que
afectd alos desarrolladores. Se conocen las
apreturas de GICSA de Elias y Abraham Ca-
habie. Ya se desinvierte de activos. De he-

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

cho acaba de vender un edificio en Consti-
tuyentes. Son 30.000 m2. Ahi se ubicara
una universidad.

INCENDIOS PERDIDAS

POR 34,000 MDP Y FORO EN WTC

La préxima semana serd la Expo Fire Protec-
tion, foro encabezado por la Red Latinoameri-
cana contra Incendios de Carlos Maorett, el
Consejo de Proteccion (CONAPCI) de David
Morales y la Asociacion de Rociadores (AM-
RACI) de Juan José Camacho. En 5 afios las
pérdidas por conflagraciones han significado
34,000 mdp. Serd en el WTC ¥ por ahi Fran-
cisco Cervantes del CCE v José Abugaber de
Concamin.

FRANCESA QOWATT ALIANZA

CON VICTORIALAND Y REFUERZO

La francesa QQoWatt de Hugo Mantean acaba
de establecer una alianza con Victorialand
gue fundé el mexicano Christopher Cdrdova
para establecer aqui el primer caso aplicado
de Verificacion Ambiental Descentralizada
(DEV). La enropea, especialista en estaciones
de carga de vehiculos eléctricos, reforzard la
labor de VictoriaLand orientada a proteger via
tecnologia cinco reservas naturales, dos de
ellas en BCS v el Caribe.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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urantelareuniéndetrabajo
que establecid el director
general del Instituto de
Salud para el Bienestar
(Insabi), Juan Ferrer, con
legisladores de laComision
de Seguridad Social de la
Camara de Diputados, seinformdgue la com-
pra de medicamentos se tiene garantizada
para lo que resta del sexenio.

Se detalld que para 2022 se concretd la
adquisicion de dos mil518 millones de piezas
de medicamentas y materiales de curacion
para el sector piblico, ademas, sehizo el com-
promiso que paraoctubre proximo se estarian
compranda as claves correspondientes para
2023y 2024,

Sinembargo, a decir de la autoridad, ahora
gl problema se encuentra en la distribucion,

Columnas Econdomicas

Al Mando / Jaime Nunez

Jaime Nunez

ALMANDO —

ELRETO DE
LAS MEDICINAS

Para 2022, se concretd o compra de dos mil 518
millones de plezas de medicamentos

misma que recae en la emprasa paraestatal
Laboratorios Bialégicos v Reactivos de México
(Birmex), quedicho seade pasa,
hasefalado que la complejidad
delterritorio mexicano sumada
alafaltade recursos ysus altos

trabajo de coordinacion y fortalecimiento en
sus cadenas productivas.

SE BUSCAN STARTUPS
Fondos de capital de riesgo, como CILA Capital,
JaguarVenturesy Mountain Mazca, mantienen
la mira en diversas empresas emergentes
adaptadas alasnuevas necesidades dela po-
blacibn derivadade laemergencia sanitaria par
COVID-19, con |z intencidnde descubrir nuevos
unicaminscoma Kavak, de Carlos y Loreanne
Garcia Ottatiy Roger Laughlin; Clip, cle Adolfo
Babatz; Bitso, de Daniel Voguel por mencianar
algunas. Entre los startups con estas ventajas
sociales se encuentra Moans, de Tommaso
Tomba, Alexander Clappy Leonardo Mirén,
|a cual ofrece tratamientos de artodoncia sin
necesidaddesalirde casa.Otra, es Food News,
de Maisés lafify Ménica Diaz, una marcade
bptanas saludables a precios competitivos,
para subsanar la necesidad de
la poblacién per llevar una ali-
mentacidn mas sana.

A ] A decirde la
niveles de endeudamienta cam- watoridad, el LA DURA REALIDAD
plican la tarea en la colocacion -oble ,t . Coma balde de agua fria reci-
de productos. pro i, ma es -u'-en hieron las familias de los 10 mi-
Ia distribacion

Entanto, los industriales del
sector seguiran implementan-
do estrategias que atenten de
cierta forma la falta de tratamientos y medi-
camentos que se registran en los hospitales
delsector pdblico;los miembros dela Asocia-
ciénMexicanadeLabaoratariosFarmacéuticos
(Amelaf), quelleva Juande Villafranca, sena-
lan que el mercado privado es elque hadado
la cara, y lo hacen mediante un exhaustivo

neras atrapados bajo tierra en
el pozoartesanal de extraccidn
decarbonen Sabinas, Coahuila,
la informacion de la coordinadara nacional
de Prateccion Civil, Laura Veldzquez, de que
las tareas para recuperar los cuerpas de los
mineros les llevara de seis a1l meses.

=

JAIME_NPEYAHDOL.COM / @IANUPI
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UN MONTON
— DE PLATA —

#OPINION

AMLO
DESAFIA A
JOE BIDEN

Dijo que incluso en un escenario en el que la Casa
Blanca decida hacer alguna ruptura con México
en materia de inversion, ésta seguiria llegando aqui

|desafiolanzado porel presidente Andrés
Manuel Lapez Obrador al presidente de

Estados Unidos Joe Biden no es cosame-

nor. AMLO dijo que incluso en un escena-

rig en el que la Casa Blanca decida hacer
alguna ruptura con México en materia de
inversian, esa inversion estadounidense
de todas formas seguirfa llegandao aqui. En corto: le manda
decir al presidente de Estados Unidos que no tiene la fuerza
para detener el flujo de dinero hacia México:

“‘Hoy estaba yo leyendo una declaracion que (me sorpren-
dio); que a lo mejor ni lo dijo del Embajador {_) de que sivan
afrenarse los inversiones. Eso (ocurririo) slo que (hubiera)
una decision politica de la Case Blanca. Asf, una ruptura. ¥
aun asiles aseguro que seguiria legando inversion o Mexico,
parque nuestro pals tiene condiciones inmejorables para lo
inversidn fordnea..”

Enrealidad, el Embajador KenSalazarsihabldalrespecto.
En un foro del NADBank sefiald que *hay mucha inversion
que llegarfa a Mexica”, pera que ello no ocurre entanto nose
resuglve el tema energético {Milenio 25.08.22). AMLO también
dijogue su gobiernonohacalculado
el costo para nuestro pais encasode

Péagina 4 de 7
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Suactitud surge  queunpanelfalleennuestracontra.
de laidea de que  Dijoque ese escenariono llegara.

Estados Unidos AMLQOjuega con fuego. Su actitud
desafiante surge de |a idea de gue

Estados Unidos nos necesita mas
anosotros. Par tanto, tiene que res-
petar nuestra soberana decisitnde
priarizar a Pemexy la CFE sobre las
firmas estadounidenses.

Pero esa es una premisa erratica, porgue ya vimes que
sugohierno ha aceptadolas decisiones estadounidenses, lo
que quedd probado cuando Denald Trump exigio contener
con la fuerza publica el flujo migratorio, so pena de imponer
aranceles masivas contra Mexico. Joe Biden no serd tan
frontal, pero su gohierno ya esté actuando velozmenteen lo
camercial, alidndose con Malasia, Vietnam, Indonesia, Singapur
0 Corea del Sur en proveeduria confiable. Es el famoso tema
del friendshoring al que nos hemaos referido aqui desde gue
Gina Raimonda (o subrayd fuertemente en Davos, ignoranda
por completo a Mexico.

Hay estimaciones de que la penalidad impuesta México,en
caso de una sentencia en contra, podria totalizar hasta Dlis.
$30 mil millones. Eso es 1.7 veces el valor anual de nuestras
exportaciones agroalimentarias, incluyendotequila, cerveza,
aguacate, jitomate, y un sinfin de productos hortofruticolas.

AMLO guiere que los estadounidenses le resuelvan la bi-
palaridad. Sf quiere libre comercio e inversian; pero también
que nosrespeten la dignidad nacianal que &l vinculd al sector
energético. El problema es que el costo de su psicoterapia
nos esta saliendo muy caro.

nos necesita
mis a nosoiros

CEMEX
Laempresa que dirige Fernando Gonzalez Olivieri anuncia
unainversidn de Dlls. $40 millones par aumentar 30 por ciento
la capacidad de su planta de cemento en Jamaica.

.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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— CORPORATIVO —

#OPINION

DERECHOS
DE LAS
VARELA AUDIENCIAS

Las reformas ua la Ley Federal de Telecomunicaciones
para garantizar los Derechos de las Audiencias
se redlizaron sin consultar a grupos involucrados

omo es publico, en proximas dias se dis-
cutird en el pleno de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacidn (SCIN) las acciones
de inconstitucionalidad A1.150/2017 y Al
153/2017 querefierenaunareformaalaley
Federal de Telecomunicaciones y Radiodi-
fusian (LFTyR) queinvolucra los Derechos
de las Audiencias.

Esto a la luz que el proceso legislativo no cumplia con
las etapas establecidas en el articulo 72 Constitucional y el
Reglamento de la Camara de Senadores, impidiendo que se
conaciera con tiempo suficiente el proyectode reforma, y se
abriera un debate con las distintas fuerzas politicas.

Tampoco huboconsultas adiversos sectoresde la pobla-
cion gue pudieran verse afectados parlainiciativa de reforma
de marras, entre ellos, y principalmente, a las personas con
discapacidad obien los concesionarios de radiodifusoras de
pueblas indigenas.

Y bueno, otro sectorque nofue escuchado, ygue esa quien
fue dirigida la reforma, fueron los concesionarios, es decir
los medios de comunicacion masiva que tienen derecho a
participar en la discusidn de las le-
ves aue les afectan. especialmente. Pagina 6 de 7
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Otro sector en lo relativo a las limitaciones a la
que no fue libertad de expresidnyel derechoala
escachado informacion, pues todareformadebe
fueron los ineludiblemente cuidar no restringir

garantiasindividuales,sin afectarlos
derechos de las audiencias.

En ese contexto, todo indicaria
gue la SCIN, quetiene como ministro
presidente 2 Arturo Saldivar Lelo deLarrea, debiera declarar
lainconstitucionalidad de la refarma de 2017 para restablecer
el proceso, y como consecuencia abrir en el Congreso un
debate abierto donde participen por supuesto las minorias
parlamentarias.

Queda claro que una eventual declaratoria de incons-
titucionalidad daria la aportunidad de escuchar a los
concesionarios de radiodifusiaon publicos, comerciales y
sociales en cuanto a los derechos que les asisten y quienes,
finalmente, son los que aplican las reglas establecidas enla
ley en materia de derechos de las audiencias, y por supues-
to realizan las inversiones para ampliar la difusidn de sus
contenidos.

Estd en manos de los ministros restablecer un proceso
donde es necesario escuchar todas las opiniones y no dejar
espacios a la censura y mucho menos para un control au-
toritario de los medios en nuestra vulnerable democracia.

concesionarios

LA RUTA DEL DINERD

Nada, que el dato de inflacian de 8.62 por ciento correspon-
dientealaprimera quincede agosto cayd comobalde deagua
helada en Palacio Nacional. Y es gue el rubra que sigue con
fuerte ascensocorresponde a los alimentas, con crecimientos
de doble digito, alto que poneenentredichola efectividad del
PACIC Eltema esque con unainflacidnen ascenso, los efectos
pasitivos que tuvieron en sumomento el alza al salarioc minimao
y los apoyos sociales comienzan a barrarse.

.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VYARELA
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Julio Pilotzi

EXTRANOS CONTRATOS
ENPLAN SONORENSE

Por Julio
Pilotzi

-

/Qué sucede en la Comision
Federal de Electricidad (CFE), de
Manuel Bartlett, que lanza con-
tratos por adjudicacion directa
aempresas relacionadas con
exfuncionarios priistas? Fuentes
cercanas alaconstrucciénde la
Central Fotovoltaica en Puerto
Perfiasco, Sonora, aseguran gue
ala CFEledio por entregar sin
licitacion y solo con el respaldo de
estudios de mercado, el contrato
parala primera fase de construc-
cidn alaempresa que dirige Jesus
Franco: Servicios y Soluciones
Electromecanicos, Seselec, a
quien seledieron masde 300

millones de ddlares parala coloca-
cion de 279 mil paneles solares en
240 hectareas.

Ahora, diversos testigos
sefialan quela CFE estaria a
punto de entregar un contrato
por 850 millones de dolares,
via adjudicacion directa, a
Eléctrica Aselec, que preside
Edgardo Meade de Zamacona,

relacionada con el excandidato
priista a la Presidencia, José
Antonio Meade, para las obras
de la segunda fase de lo que sera
la central de energia mas grande
de Latinoameérica. Resultararo
enterarse que la institucion que
dirige Bartlett Diaz de alguna
manera permita que los grupos
opositores dela 4T se manten-
gan vivos a través de negocios
que se benefician con proyectos
del nuevo gobierno, pues de
concretarse este nuevo con-
trato parala Fase 2, Meade de

Zamacona, presunto pariente
de quien fuera secretario de
Energia del presidente Felipe
Calderon, obtendria grandes

beneficios.

Alinterior dela Comisiéon
se sabe que las cosas parecen
noir tan bien con el primero
de estos contratos otorgados
por invitaciones especificas,
pues al parecer Seselec no ha
hecho unbuen trabajo: pre-
sentaretrasos de seismeses en
las obras y un aumento en los
costos, al pasar de 300 millo-
nes a 380 millones de dolares.
Habra que ver qué sucede con
elnuevo contrato que esta por
otorgarse.

Otradelasirregularidades

H

que algunas fuentesrevelaron
es que entre las empresas alas
que se les pidid cotizacion y
fueron descartadas se pueden
ver organizaciones comola
relacionada con Julia Abdala
-pareja sentimental de Manuel
Bartlett-, La Jolla Internacional,
filial mexicana de la china Har-
bin Electric. O a Grupo Dragdn,
fundada por Ninfa Salinas,

y, por ende, relacionada con

Grupo Salinas. También se vio
a HyR, contratista que presento
problemas por el cable marino
de Holbox. Asi, se espera que
este mismo viernessedéa
conocer el fallo.

Voz en Off

Si va a Unifin no se le ocurra
pedir un crédito o tramitar un
arrendamiento, por el momento
lo han dejado aun lado como
parte de su proceso de reestruc-
tura financiera.

A Rodrigo Lebois, presidente
del consejo, y a sus directivos de
la empresa se les ve preocupa-
dos, pero evaluando su futuro
con unareestructura ordenada,
prometen. En el temano olvide
que estan metidos Rothschild y
AlixPartners, ademas de Sainz
Abogados y Skadden, Arps,
Slate, Meagher & Flom...
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LA COLUMNA FISCAL

Emilio Sanchez Salazar @emiliosanchezsc
José Luis Clavellina Miller @JL CLMILLER

* [specialistas del CIEP analizan las decisiones
sobre finanzas publicas y suimplicacion en las
generaciones presentes y futuras

Hacia una mayor
eficiencia en el cobro
del predial en México

os gobiernos locales son altamente depen-

dientes de las aportaciones y participaciones

que se transfieren desde la federacidén. En

promedio, el 82.5% de los ingresos de las en-
tidades federativas proviene de dichas transferencias
federales. Fortalecer los ingresos locales es uno de los
principales retos econdmicos que enfrentan las finan-
zas publicas del pafs. Mayores ingresos publicas in-
crementaria la capacidad de los gobiernos para
mejorar la calidad de vida de las personas, a través de
un mayor gasto en bienes y servicios publicos tales
como salud, educacidn, seguridad, infraestructura,
transicidn energética, entre otros.

En este sentido, el impuesto predial es el que mas
ingresos genera a los gobiernos municipales en el
pafs. Este representd el 6% de sus ingresos totales, el
30% de sus ingresos propios y el 51% de la recauda-
cién de impuestos a nivel municipal. Dada su impor-
tancia, una mayor eficiencia recaudatoria implica
que los municipios pueden contar con una mayor
cantidad de ingresos.

>El reporte 'Finanzas Publicas Lo-
cales: Hacia una nueva coordinacion fis-
cal’, publicado por el Centro de
Investigacion Economica y Presupues-
taria (CIEP) presenta un indice de efi-
ciencia en la recaudacion del predial
para los gobiernos de 1414 municipios
de 30 estados en 2020. El indice se cons-
truyo a traves de indicadores de recur-
sos humanos, materiales y
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Emilio Sanchez Salazar y José Luis Clavellina Mille

presupuestales que utilizan las tesore-
rias municipales para recaudar el pre-
dial, asi como el numero de viviendas.
Los resultados muestran qué tanto mds
podria recaudar el municipio con los
Mismos recursos mencionados compa-
rando la recaudacion de este impuesto
entre los municipios de un estado.

Todas las entidades cuentan con municipios efi-
cientes y no eficientes en la recaudacion del predial;
por un lade, Baja California, Baja California Sur y San
Luis Potosi tienen municipios mas eficientes, mien-
tras que Veracruz, Yucatdn y Guanajuato cuentan con
un mayor espacio para elevar su eficiencia.

En un contexto en el que los gobiernos locales tie-
nen como principal fuente de ingresos a las transfe-
rencias federales, el predial representa uno de los
medios mds importantes para que los gobiernos mu-
nicipales aumenten su recaudacién propia; asi{ como
una oportunidad para disminuir la dependencia hacia
la Federacidn.

Lo anterior es importante, pues los municipios son
el nivel de gobierno m4ds cercano a la gente y con una
mayor oportunidad de proveer bienes v servicios pu-
blicos de forma eficiente. Silos municipios aprovechan
de mejor manera los recursos humanos, materiales y
presupuestales que tienen a su disposicién pueden ele-
var su eficiencia recaudatoria en beneficio de su propio
desarrollo. El documento del CIEP puede consultarse
en: https://finanzaslocales.ciep.mx/ @
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SHCP y CNBV incesante rotacion, érgano regulador
disminuido y que se va Mireya Suarez

Con la crisis y 1a pandemia, los desafios para
el sistema financiero han resultado comple-
jos. Si bien el saldo no es malo, nadie puede
cantar victoria para el resto del afio y 2023.

Le platicaba del dificil momento que atra-
viesan las sofomes tras la debacle de Alpha
Credit de Augusto Alvarez, Crédito Real que
lleva Felipe Guelfi y Unifin de Rodrigo Lebois.

Dada la logica astringencia, por los millo-
narios impagos, el segmento esta en aprietos,
maxime una gestion distante de las autorida-
des financieras, en parte consecuencia de la
incesante rotacion en €l sexenio.

En SHCP Rogelic Ramirez de 1a O es el ter-
cer titular, tras la renuncia de Carlos Urzia, y
1a remocién de Arturo Hexrera, misma situa-
cion en la CNBV con Adalberto Palma, Juan

Pablo Graf y Jesis de la Fuente.

Hacia abajo en el organigrama del drgano
supervisor incontables cambios. Inicié por la
austeridad, pero ha seguide.

Solo con De la Fuente lleg6 Lucia Buenros-
tro a la Vicepresidencia de Politica Regulato-
ria. Apunte ademss en Normaiividad a Aurora
Cervantes, en juridico a Victor Manuel Carri-
llo, Jorge Pellicer en Banca de Desarrollo,
Francisco Javier Vega en la Supervision de
Grupos e Intermediarios A y Sandro Garcia en
Proceses Preventivos.

No hace mucho se separ6 de la Vicepresi-
dencia de Supervisién Bursitil Itzel Moreno y
llego Mireya Sudrez ex directora de Supervision.

El movimiento de estas 2 funcicnarias en
1a entidad, que es equivalente a lo que fue la

Comision Nacional de Valores, se dio en el
contexto del farragoso proceso de la nueva
circular de “mejor ejecucion” que Moreno
empujé para favorecer a BIVA de Samtiago
Urquiza.

Pese a la resistencia de AMIB de Alvaro
Garcia Pimentel ya entrd en viger. Se ha dicho
por ahi que Moreno tenfa una cuenta pen-
diente con Urquiza con quien trabajé en Enla-
ce. Con ese mecanismo BIVA arrance en au-
tomatico 30% de la operacion de la BMV de
José-Oricl Bosch.

Ahora, aunque no lo crea, hay rumores al
mads alto nivel de que también se va Sudrez
quien llegd en junio. De ser correcto 1a funcic-
naria, quien por cierto colaboré antes en Asig-
na de la bolsa, apenas habria permanecide 3
meses. Segiin esto intentd romper vicios en la
intermediacién con una reaccion durisima.

Como quiera la CNBV, con presupuesto
acotado y una plantilla disminuida, lejos de su
mejor momento.

CDMX PARALISIS Y GICSA

VENDE PARA UNA UNIVERSIDAD

Se estima que 2022 cerrard sin nuevos
grandes proyectos en la CDMX. Varios fac-
tores. El freno con que inicié Claudia Shein-
baum, la desconfianza y la pandemia que
afectd a los desarrolladores. Se conocen las
apreturas de GICSA de Flias y Abraham Ca-
babie. Ya se desinvierte de activos. De he-

ks om b o
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cho acaba de vender un edificio en Consti-
tuyentes. Son 30,000 m2. Ahi se ubicard
una universidad.

INCENDIOS PERDIDAS

POR 34,000 MDP Y FORO EN WTC

La préxima semana sera la Expo Fire Protec-
tion, foro encabezado por la Red Latinoameri-
cana contra Incendios de Carlos Morett, el
Consejo de Proteccion (CONAPCI) de David
Morales y la Asociacion de Rociadores (AM-
RACI) de Juan José Camacho. En 5 atios las
pérdidas por conflagraciones han significado
34,000 mdp. Sera en el WTC y por ahi Fran-
cisco Cervantes del CCE y José Abugaber de
Concamin.

FRANCESA QOWATT ALIANZA

CON VICTORIALAND Y REFUERZO

La francesa QoWatt de Hugo Manteau acaba
de establecer una alianza con Victorialand
que fundo el mexicano Christopher Cérdova
para establecer aqui el primer caso aplicado
de Verificacion Ambiental Descentralizada
(DEV). La europea, especialista en estaciones
de carga de vehiculos eléctricos, reforzara la
labor de Victorialand orientada a proteger via
tecnologia cinco reservas naturales, dos de
ellas en BCS y el Caribe.

@aqullar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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Como llegan los mercados a esta reunion de Jackson Hole

ste viernes y sabado, estaremos escu-

chandoy/oleyendoinformaciénsobre

lareunién de banqueros centralesen

Jackson Hole. Destaca desde luego el
discurso que dara Jerome Powell, presidente
delaFED.

Inversionistas estardn atentos a cualquier
pista que brinde sobre el rumbo de las tasas
de interés. En primera instancia, serd tratar
de identificar para la reunién de septiem-
bre, si el ritmo de alza permanecera con 75
puntos base o reducird el movimiento a 50
puntos base, confiado en que la inflacion
posiblemente toc6 un pico enjunio, al menos

temporalmente.

Por otro lado, serd ver si toca la condicion de
la Hoja de Balance, donde duplicé sunivel de
activosendosafiosconel problemadela pande-
miayactualmente su nivel de cumplimiento de
reduccién vs suprograma esdel 70%.

Este excesodeliquidez generado,juntoconel
problema delascadenas de suministro, lague-
rra Rusia—Ucrania, China y su politica “cero
Covid”y ahora la sequia que afectala demanda
deenergfa, ponenalainflaciénenun puntoatin
delicado.

Columnas Econémicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

30,777

Alfredo Huerta

Desde finales de mayo y hasta el cierre de
julio, las materias primas mostraron un com-
portamiento con sesgo negativo, loque ayudé a
ubicar la inflacién de julio de Estados Unidos
en 8.50% anualvsjunio del 9.1%.

Pero ahora en agosto, como van los mer-
cados?

1.- Energéticos.- El petréleo y la gasolina
registran bajas del 5.3 y 9.6% respectivamente,
mientras que el gas natural repunta 12.9%.

2.- Alimentos.- El maiz, arroz, café y azicar

registran alzas entre 2y 10%, mientras que el
trigoylasoyabajanalrededordel 2.0%.

3.-Metales preciosos.- El oro, platayplatino
registran movimientos de baja entre 0.5 yhasta
5%, versus el cobre, de uso industrial, aumenta
3.1%.

4.- Bolsas.- Tanto el Dow Jones, el S&P y el
Nasdaqregistran enlo que vadel mesmovimien-
tos dealza moderados, entre 1.4y 2.0%.

5.- Bonos del Tesoro.- El rendimiento del
bonoa 10afios, porejemplo, aumenta 37 puntos
base, pasando de 2.66% a 3.03%, yelbonoa 30
afios estd pasando de 3.01 a 3.24%, aumentan-
do 23 puntos base. La curva media-larga se esta
presionando nuevamente.

6.- Délar (DXY).- En lo que va de agosto, €l
ddlar gana 2.45% por retrocesos del euro, yen,
libra esterlina yyuan, entre otros.

Con estas estadisticas, NO podemos confiar-
nos a que la inflacién haya tocado su pico, o
bien, lainflacién permanecerd enunrangoatin
NOdeseadoporla FED.

Veamos qué dice Jerome Powell.

ICAVEDE ANIVERSARIO

En Hutchison Ports México, liderado por Jor-
ge Lecona Ruiz, andan de manteles largos y
listos para celebrar, luego de que su terminal
de Veracruz, ICAVE, comandada por Susana
Diaz Virgen, llega esta semana alos 27 afios de
operaciones ininterrumpidas. Gracias a sus nii-
meros enoperacién, comoel millén de contene-
doresatendidosen 2021 ysucapacidad estdtica
de 31,000 TEU 's, podemos decir y celebrar a
uno de los principales puertos de la Reptiblica
Mexicanayla Terminal Especializada de Con-
tenedores (TEC) mas exitosa del Golfo de Mé-
xico.Y es que a pesar de que su nueva terminal
en la bahia norte del puerto inicié operaciones
apenasenagostode 2019, tras unainversién de
450 millones de délares, ICAVE sigue renovan-
doeimplementandonueva tecnologia.
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Gerardo Flores Ledesma

En riesgo la dieta de millones de mexicanos

GERARDO
FLORES
LEDESMA

A ESPIRAL inflaciona-
ria que desde marzo del
afio pasado no ha podido
ser [renada ni le ha da-
do tregua a las familias
mexicanas de clase me-
dia para abajo, revento
nuevamenie en la primera quincena
de agosio y ubico al principal indice
de precios en 8.62%, lo que conlirma
la expeclativa de un incremento de 75
puntos base en la tasa de interés de re-
ferencia de Banco de México a finales
de sepliembre.

Lo esperado entonces es que los
réditos de referencia suban de 8.50%
a 9.25%, lo que subrayard una posiura
firme del instituto central, a diferencia
de Estados Unidos donde la FED podria
{lexibilizarse un poco.

Lainflacién anual en la primera quin-
cena cle agosto se [ijé en 8.62% y fue la
mas alta para una primera quincena

desde diciembre del afio 2000).
Los precios estan por los cielos. La

inflacién en alimentos [ue de 14.54% lo
que es muy grave, porque el 38.3% de
la poblacién se encuentra en situacion
de pobreza laboral.

La dieta de millones

de mexicanos esta

en riesgo. El precio de

la tortilla de maiz

subio 13% y fue el tercer
gencrico con mayor
incidencia quincenal; la
harina de trigo aumento
36%y con cllo se registro

un incremento de 21%

anual en el pan dulce y de
19% en el pan de caja.
El consenso es que atn queda mucho

por hacer, dado que la inflacién atin no
alcanza su pico mas alto.

PUNTOS Y LINEAS

LA ECONOMIA de México comenzé a
frenarse y serd muy dificil superar el 2%
anual al terminar 2022. La cifra revisada
del INEGI sobre el crecimiento nos dejo
con un 0.9% en el segundo trimestre del
afo, pero es conslante y creciente el te-

mor de que nos abandone el dinamismo.
Ya llevamos dos meses conseculivos con
caida, en mayo la aciividad se conirajo
0.2% vy en junio 0.3%, aunque a lasa anual
el resuliado sea de 1.8%, muy lejos va
del 5%, del 4%, del 3% o del 2% que han

pregonado en los circulos oficiales...

HAY MUCHA confianza en las pala-
bras del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador y su secrelaria de Eco-

nomia, Tatiana Clouthier, cuando se
relieren al tema del T-MEC. Ambos
subrayan que no vamos a llegar a los
paneles de controversia o tribunales
comerciales, ni tampoco que habra
represalias, imposicién de aranceles
uotro tipo de sanciones. Que no haya
panico por las consultas, puntualizo
Clouthier, al sefialar las consulias so-
bre la legislacion energélica que han
solicitado Estados Unidos y Canada.
Todos nos necesitamos, dijo el Eje-
culivo en su maflanera, quien aclaré
que el gobierno no espera una salida
del T-MEC de nadie ni ha previsto un
coslo econdmico por las consulias que
va suenan a litigio. Ojald me equivo-
que, pero en los negocios cada quien
ve por sus intereses, y en este pleito
todos perderiamos, pero mas México.
La soberbia no es buena consejera.

Péagina 3 de 5
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Jackson Hole, halcones vs palomas

ANTONIO
SANDOVAL

| momento de escribir
eslas lineas ha inicia-
do el que podria ser el
evenlo delerminante
para el rumbo de la po-
litica monetaria de Es-
tados Unidos, y de gran
parte del mundo, en los proximos meses.

En el lujoso hotel

llamado Jackson Hole,

en ¢l poblado del mismo
nombre, ubicado en
Wyoming, Estados Unidos,
el estado menos poblado

de la unién americana, se
llevaron a cabo los primeros
trabajos de la reunion anual
de politica monetaria,
organizado como desde hace
4 década, por ¢l Banco de la
Reserva Federal de Estados
Unidos, la célebre Fed.

Este viernes 26 de agosto, el presiden-
te dela lied, Jerome Powell, pronunciara
un discurso en el que, segin algunos,
podria dar sefiales sobre el futuro de la
polilica monetaria de su pais, concrela-
menle las esirategias que seguird el or-
ganismo para abatir al "enemigo ptblico
ndimero” en maleria econémica global:
la inflacion.

Segn otros, Powell podria decepcio-

nar a propios y extraiios y limitarse a
decir que hard lodo lo posible para com-
batir la inflacién, es decir nada nuevo,
nada que no sea su obligacion y que no
den por descontado 1odos en el mundo
{inanciero.

Como sea, este evento de Jackson
Hole tiene semanas en el radar de los
mercados, su relevancia es evidente por-
que acuce al mismo la plana mayor dela
lied y de practicamente todos los bancos
centrales de occidente, por no mencio-
nar a los influyentisimos banqueros de
Wall Street.

Pero, en el fondo serd una “parada’
mas en el debate y la batalla que proia-
gonizan desde al menos un afio antes los
“halcones” y las “palomas” en los mer-
cados; es decir, quienes pugnan por un
aumento mds pronunciado de las (asas
de interés para acabar de tajo con la in-
{lacion, aunque ello signifique una re-
cesion de magnitudes insospechadas,
contra quienes han estado a favor de
un aumento mesurado de las tasas de
interés, de hecho piden hacer una pausa
para medir el impacto de los incremen-
tos llevados a cabo hasta hoy, ademas
deeviiaren la medida de lo posible una
recesion econémica.

La batalla més reciente ya se lleva a
cabo en los pasillos del hotel Jackson
Hole, pareciera poco perceplible pero
no es necesario estar en esos pasillos,
como no lo estamos ni lo estaremos
la mayor parte de los seres humanos,
para nolarlo.

Este jueves el bono esiadounidense a
plazo de 10 afos se dispard a niveles de
3.10 por ciento, su mayor tasa de rendi-
miento desde 2018, es decir en 4 afios.

Las sefiales son muy claras, los “hal-
cones” estan presionando a Powell para

incrementar la tasa de interés al menos
otros 75 puntos base en septiembre
proximo. Powell ha dado sefales de ser
“paloma” aunque también ha dejado
claro que no le iemblard la mano para
tomar las decisiones necesarias, por
[uertes que sean.

En Jackson Hole mafiana podria es-
cribirse el {uturo de la politica moneta-
ria, los mercados esldn practicamenie
en vilo, ;Powell se alrevera a subir mas
la 1asa de inlerés, ;lomard en cuenia la
cada vez mayor expeclaliva de una re-
cesion?, ;cedera a las presiones de los
halcones?; esta y muchas preguntas se
resolverdn mafiana.

Pero, hacia el futuro, quien gane
esle viernes la partida solamente ha-
brd ganado una batalla, no la guerra,
la politica monelaria y la economfa en
general liene un panorama poco claro,
con riesgos considerables. A principios
de 2022 no eslaba en el radar de nadie
una guerra, este imponderable lo mo-
diflicé todo, de ese tamafio son los relos
que enfrentara.

Y como siempre le menciono amable
lector (a) (e), el mundo de las {inanzas
parece algo lejano del comdn de los
morlales, poco relevante para la mayo-
ria de nosotros, sin impacto alguno en
nuestra vida cotidiana. Nada mas aleja-
do de la realidad.

Lo que maifiana suceda y/o se anun-
cie en ese lejano poblado enclavado en
las montaiias, repercutira de inmediato
en el mundo entero y podria generar
consecuencias, para bien o para mal,
de muy largo plazo.

Las peleas entre halconesy palomas
no son nada n l,le%%‘gﬁ‘ 48 Piecho baia-
llas constantes, pero pocas veces como
ahora tienen tanto impacio en la eco-
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nomia global.

ESTO CREEN LOS ANALISTAS
QUE PODRIA SUCEDER
EN JACKSON HOLE

«Nalixis IM Solutions espera que los
comentarios de Powell ranquilicen al
mercado sobre el compromiso de la
l'ed para combatir la inflacion al tiem-
poque retiene la flexibilidad para rea-
lizar ajustes segin permitan losdatos.
«Vontobel AM cree que los mercados
estdn anlicipando una declaracion con
un tono mas duro por partela Reserva
lederal en la linea de una "narrativa

84,842
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lipos elevados durante mas tiempo".
«Ibercaja Geslion creé que es poco
probable que Powell aclare si la proxi-
ma subida de tipos va aserde 50 o de
75 punlos bdsicos.

«Carmignac, anticipa que el BCE se
inclinara por el lado de los halcones,
ya que no se espera que la inflacion
alcance su punto maximo en la euro-
zona anles de esle olofio.

«Abrdn, comenta que el discurso de
Powell puede implicar expliciiamente
un 'mea culpa’ sobre las previsiones
ce la l'ed como forma de inteniar de-
mostrar lo que han aprendido sobre

la inflacion este afio.

«Allianz Global Investor, cree que la Re-
serva liederal sigue por deirds de la cur-
va y debe restablecer su credibilidad,
mieniras que ella misma ha debilitado
su forward guidance en julio al subir
los tipos en 75 puntos bésicos en lugar
delos 50 comunicados anteriormente.
«Banca March, considera que el mer-
cado apuesia mas por un incremento
de 50 puntos basicos en la préxima
reunion de septiembre, {rente a los
75 punios basicos vistos en las dos
reuniones previas.
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