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Emisién en puerta

ibra Monterrey, que dirige Jorge Ava-

los Carpinteyrao, esta afinando los ul-
timos detalles de su proxima emision de
capital en la Bolsa Mexicana de Valores
para atraer a inversionistas individuales.

Este fideicomiso —en alianza con Gru-
po Bursatil Mexicano (GBM), que lidera
Pedro De Garay, y Actinver Casa de Bol-
sa, que encabeza Héctor Madero Rive-
ro— realizard una emision de hasta 3 mil
450 millones de pesos con la que buscara
personas interesadas en bienes raices del

segmento industrial.

Para conseguirlo, han puesto en mar-
cha la iniciativa “Sumate al follow-on de
Fibra Mty”, a través de la cual las dos ca-

Refuerzan
equipo

En Amazon México ya se
estin preparando para las
temporadas de grandes ven-
tas y para ello reforzaron a
Su equipo.
Recién llegado de la se-
de en Seattle, donde liderd
el equipo para hacer crecer
las ventas globales de dispo-
sitivos asociados a Fire TV,
Gabriel Mas se incorpora
como nuevo Chief Marke-
ting Officer en Amazon Mé-
xico para encabezar todo lo
relacionado con la marca en
el Pais..

El Fire TV Stick de
Amazon es un dispositivo
que convierte una television
en una SmartTV, con la que
se pueden ver series, pelicu-
las, jugar videojuegos o ver
la sefial de televisién en
directo.

Su reto ser impulsar la
demanda de los productos
y servicios de Amazon en el
Pais en un entorno cada vez

Bursanet.

industriales.

mas competido, pero con
un crecimiento del
e-commerce que pone a
México entre los paises de
mayor crecimiento, a la par
de India o Brasil, de acuer-
do con informacién de la
Asociacion Mexicana de
Venta Online.

Una de sus primeras mi-
siones serd disefiar ofertas
atractivas para la siguiente
gran fecha de e-commer-
ce en México, el Buen Fin,
previsto del 18 al 21 de
noviembre.

Rebasa
fronteras

Encarrerados estan los de
Quanturn Motors México,
que tiene como cofundador
a Roberto Gottfried, pues
una vez que comiencen a
vender sus unidades eléc-
tricas en el Pais, el siguiente
paso sera exportarlas.
Dicha empresa sacard a
la venta en octubre su auto

sas de bolsa permitiran que los interesa-
dos inviertan directamente en la emision
desde sus plataformas digitales GBM+ y

Fibta Monterrey estima que hay 2 mi-
llones 500 mil cuentahabientes que hasta
ahora no han sido atendidos por emisoras
publicas y representan un espacio de in-
version digno de aprovecharse.

La emision se llevara a cabo a media-
dos del proximo mes y los recursos obte-
nidos tendrdn come fin propiedades

Hasta el cierre del segundo trimestre
de este aiio, Fibra Monterrey contaba con
60 propiedades, 35 de ellas industriales,

E4, con capacidad para tres
personas.

Ademds, esti el trici-
clo Duk-¢, disefiado como -
transporte de carga con una
caja para mercancia y un
segundo triciclo pero de pa-
sajeros, llamado Colibri.

Ya que arranquen las
ventas de estos tres vehicu-
los, la siguiente etapa serd
exportar sus unidades para
finales del 2023 a diferentes
mercados.

Entre los posibles
destinos estan algunos
paises sudamericanos, de
Centroamérica y el Caribe.
Bahamas y Jamaica han ma-
nifestado abiertamente su
interés en estos
vehiculos.

Ademss, la empresa no
descarta que mas adelante
se pueda ingresar al merca-
do de Estados Unidos.

Las unidades son pro-
ducidas a partir de una fu-
sién entre la ingenieria de
los bolivianos y la fabrica-
ci6n e integracion de los

componentes eléctricos he-
chos por manos mexicanas,
donde también se busca
una mayor participacion de
proveeduria local.

Plantilla
ejecutiva

La plataforma mexicana de
setvicios financieros Klar,
que dirige Stefan Méller,
cerrd la contratacion de
Mahesh Paolini-Subra-
manya, quien estd rankeado
par The Financial Techno-
logy Report como uno

de los mejores directores
de tecnologia (CTOQ)

del mundo.

Mahesh es un ejecuti-
vo ampliamente reconaocido
en el ambito fintech y cryp-
to. Hasta inicios del afio se
desempefié como CTO pa-
ra Blockfi, una plataforma
crypto mundial basada en
Nueva Jersey, Estados Uni-

GERARDO
FERNANDEZ...

Es el capitinde Tuha-
bi, proptech que cum-
ple un ario en México
¥ que ya esta catalo-
gada como unicor-
nio. Hastaahorahalo-

grado concretar mas
de 4 mil transacciones
de compra-ventade
propiedades en el Pais.
Hoyoperaencincode
los mercados inmobi-

liarios mas importan-
tes: Ciudad de México,
Guadalajara, Monte-
mrey, Pachuca y Toluca.

dos, que cuenta con un por-
tafolio de productos de cré-
dito y wealth management
valuada en 4 mil millones
de dolares.

Bajo su nuevo cargo,
Mahesh impulsard el creci-
miento de los productos fi-
nancieros del portafolio de
Klar para crédito y débito.

La contratacion de este
capitan es clave en el objeti-
vo de aumentar la inclusion
financiera en un Pais, don-
de apenas 38 por ciento de
la poblacion cuenta con un
crédito formal en zonas
urbanas.

Este arribo llega de la
mano de la dltima ronda de
inversion en la que Klar re-
caud6 90 millones de do-
lares liderada por General
Atlantic y en la que también
participaron Prosus Ventu-
res, Quona Capital, Mouro
IFC, Acrew y Endeavor
Catalyst,

capitanes@reforma.com
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ineworld Group Ple,

propietario de Regal
Cinemas, se prepara para
declararse en quiebra
luego de luchar para
restaurar la asistencia
tras la pandemia. La com-
paiiia britanica de salas
de cine ha contratado a
abogados de Kirkland &
Ellis LLP y consultores de
AlixPartners para recibir
asesoria sobre el proceso
de bancarrota. Se espera
que Cineworld presente
una solicitud de capitu-
lo 11 en EU y considera
entablar un proceso de
insolvencia en Reino
Unido, dijeron fuentes.

4 L4 ex sucursal insignia
de Starbucks Corp. en
Moscti reabrid bajo nue-
Vos propietarios, pero con
una marca similar, meses
luego que el coloso de ca-
fés de Seattle se marchara
de Rusia. El viernes, los
rusos hicieron fila por
bebidas en Stars Coffee,
operandobajounlogo
similaral de Starbucks.
Envez delasirenade
Starbucks con coronay
una estrella en la parte
superior, el logo de lanue-
va cadena rusa muestra
aunamujer luciendo un
kokoshnik, un tocado ruso
tradicional, adornado con
una estrella,

4 Bed Bath & Beyond
Inc. sufri6 otro golpe
cuando su inversionista
mas reconocido liquido
sus acciones, meses des-
pués de acaparar titulos
y asegurar asientos en el
consejo. El inversionista
multimillonario Ryan
Cohen presenté una soli-
citud para vender toda su

participacién del 10% en
la compaiifa, provocando
una caida en las acciones
de la empresa que inicid .
el miéreoles. Su salida
agrava la incertidumbre
en una compatfiia que esta
perdiendo clientes, se
esta quedando sin efec-
tivo y opera sin un CEQ
permanente.

# General Motors Co.
planea reincorporar su
dividendo trimestral, tras
suspenderlo en abril del
2020 enlos inicios dela
pandemia. La armadora
también planea reanudar
la recompra de acciones;
al afirmar que el progreso
en iniciativas clavele ha
infundido la confianza

de que puede financiar
crecimiento en vehiculos:
eléctricos y otros avances
mientras que devuelve ca-
pital alos accionistas, GM
espera pagar su primer
dividendo de 9 centavos
de délar por accion el 15
de septiembre. )

¢ Wayfair Inc. despedira
aunos 870 empleados
como parte de planes
para administrar gastos
operativos y realinear
prioridades de inversién.
El recorte representa el
5% de su fuerza laboral

a nivel global y el 10% de
su equipo corporativo,
sefialé. La compafiia de
muebles y productos

del hogar espera que los
despidos cuesten entre
30 millones y 40 millones
de délares, en su mayoria
por gastos de prestacio-
nes e indemnizaciones.

Una seleccién de What's News
© 2022 Todos los derechos reservados
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Lunes 15: La paz como
insumo del progreso

n relacion con la alar-
E mante violencia re-

ciente, es oportuno re-
cordar, de nuevo, una sabia
frase de Adam Smith: “Para
llevar a una nacion al mds
alto grado de prosperidad, a
partir de la barbarie mds ba-
ja, se necesita poco mds que
paz, impuestos simples y una
administracion tolerable de la
Justicia: todo lo demds vendrd
en el curso natural de las co-
sas”. Es innecesario abundar
en su contenido.
Martes 16: La educacion
enriquecedora

Un documento publicado
hace podo por el Census Bu-
reau de Estados Unidos con-
tiene informacion estadistica
sobre la distribucion de la ri-
queza. Los datos aludidos son
interesantes y relevantes.

Aqui va un ejemplo, to-
mado casi a la letra de un re-
sumen oficial:

-Entre mas alto es el ni-
vel educativo de una Unidad
Familiar (UF), més alta es la
mediana de su riqueza.

-Las UF donde el miem-
bro mas educado tiene un ti-
tulo universitario, muestran
una mediana de la de riqueza
de $196,800 dolares, que se
compara con $40,560 en las

UF donde el miembro mas
educado tiene sélo un diplo-
ma de preparatoria.
-Aquéllas donde un inte-
grante cuenta con estudios de
graduado, tienen mas del do-
ble de la mediana de riqueza
($407700) de las que tienen un
miembro s6lo con licenciatura.
3Qué leccion se deriva de
lo anterior? La logica: la edu-
cacion de las personas tiene
una influencia positiva indu-
dable en la mejoria patrimo-
nial de las familias. sPor qué?
Simplemente, porque la acu-
mulacion de capital humano
--que es precisamente lo que
lo que significala educacion--
se traduce en una mayor pro-

ductividad del trabajo, en una
mayor eficiencia del esfuerzo
¥, €N UNa asuncion mas racio-
nal de riesgos.

Es una pena que tales ob-
viedades no se reconozcan en
otras latitudes y, en consecuen-
cia, no se traduzcan en politi-
cas educativas progresistas de
veras. En su lugar, se ofrece
una retdrica anticientifica,
Miércoles 18: Consultorios
amenazados

Hace un par de semanas,
antes de un viaje a Vallarta, to-
mé la precaucion de hacerme
un examen de Covid-19. Para
el caso, recurri a un consulto-
rio anexo a una farmacia. El

establecimiento era amplio,
moderno y pulcro. La joven
doctora que me atendio, efi-
caz y amable, era una profe-
sional respaldada por el pres-
tigio de la UANL. El resultado
de la prueba estuvo listo en 15
minutos, a un costo muy razo-
nable, No fue la primera vez
que usé los servicios --siem-
pre satisfactorios— de dichos
establecimientos.

Un funcionario de la Se-
cretaria de Salud, propenso
al error, ha declarado su de-
seo de desaparecer los con-
sultorios médicos ligados a
las farmacias. Seria una mas
en la lista de equivocaciones
de la politica oficial de salud.
Las razones aducidas por el
aludido son pobres y, a fin de
cuentas, se resumen en una:
la operacion de los consul-

torios tiene como proposito
aumentar (jqué horror!) las
ganancias de las farmacias.
Por supuesto, ignoré las evi-
dentes ventajas del esquema
(localizacion, rapidez, con-
fianza, ausencia de tramites,
etc.), plenamente avaladas por
las preferencias reveladas del
publico: ;qué otra prueba de
su conveniencia se necesita?
No ignoro que las anéc-
dotas son débiles como ar-
gumento, pero las ocurren-
cias son todavia mas endebles.

Jueves 18: Vinculacién
econdmica secular

Algunas cifras recientes
han provocado laidea de una
disociacién econdmica entre
Estados Unidos y México. No
hay tal, al menos en lo que to-
ca a la produccion industrial.
Esto se ilustra con claridad
en lagrafica, que presenta las
variaciones anuales del indice
de produccion industrial en
Meéxico (linea roja) y de Es-
tados Unidos (linea azul), alo
largo de mas de una década.

Viernes 19: Proyectos

Dice un amigo mio que el
problema de los partidos de
oposicién, rumbo “alagrande
del 247, es que no tienen “un
proyecto nacional de desarro-
lio”. En realidad, quiere decir
que les falta “un proyecto gu-
bernamental de desarrollo”.

Qué bueno que es asi, al
menos en mi vision liberal. Los
Unicos proyectos economicos
de veras validos son los que
imaginan y realizan los entes
privados. El desarrollo nacio-
nal sera el resultado de su éxi-
to. El papel apropiado para
el gobierno es crear un mar-
co institucional correcto, para
que dichos proyectos puedan
intentar§gin#iliettad. Lo otro,
es una pretension burocratica,
coercitiva por necesidad.
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Avanzan CDMX y Jalisco en

politica digital

1 mes pasado, el Centrode
E Estudios e Investigacién

en Asuntos Publicos
(CEIAP), que dirige Mony de
Swaan, publict la segunda Eva-
luacién de Politica Digital (EPD
2022); la primera fue lanzada en
septiembre de 2021.

En este documento se ofrece
un panorama de cada entidad
federativa mediante un semafo-
ro que ubica el puntaje de los es-
tados en una escala del 1 al 10,
dividida en tres categorias: sin
politicadigital (rojo); con politica
en desarrollo (amarillo), y con
politica robusta (verde).

Estaevaluaciénseobtiene, asu
vez, a través de la revision de 10
indicadores (“decdlogo de politi-
ca digital”) que propone politicas
publicasespecificas, comola exis-
tencia de una agenda digital es-
tatal, contar con autoridades es-
pecificas encargadas del tema, o
bien, un programa de digitaliza-
ciénde tramites y setvicios ptibli-
cos, por mencionar algunos.

En este sentido, destacan dos
entidades: la Ciudad de Méxicoy
Jalisco. Ambas, de acuerdo con
la EPD 2022, obtuvieron siete de
10 puntos, avanzando uno y dos
puntos, respectivamente, desde
la evaluacion de 2021,

CDMX

Através de la Agencia Digital de
Innovacién Publica, que dirige
José Merino, se ha avanzado
mucho enladigitalizacion. Enel
ultimo afio se instalaron 21 mil
500 puntos de acceso a internet
gratuito, acercdndose al hito de
25 mil sitios pudblicos. Recorde-
mosque, incluso, gand el premio
Guinnessel afio pasadoporserla
ciudad con mayor niimero de
puntosde conexion gratuitaain-
ternet en el mundo.

Una de las recomendaciones
que menciona la EDP 2022 con-
siste en homologar los permisos
para ¢l despliegue de infraes-
tructuraen telecomunicaciones,
que siempre son un dolor de ca-

Columnas Econdmicas

Irene Levy, “ Telecomunicando”

beza, aprovechando que la
CDMX tiene una administracién
mas centralizada y con un pe-
quefio niumero de alcaldias.

Jalisco

El estado cred recientemente la
Coordinacién General de Inno-
vacion Gubernamental, a cargo
de Mario Roberto Arauz, como
autoridad de politica digital es-
pecializada, yhageneradocom-
ponentes importantes como su
planRed Jalisco que, ademdsde
contener su Politica de Infraes-
tructura de Telecomunicacio-
nes, contempla acciones en'ma-
teria de educacién, salud, y un
robusto plan tecnolégico para
usoenseguridad ygobierno, co-
mo componentes que le permi-
ten tener caracteristicas de una
agenda digital. Ademas, contie-
ne un diagndstico general para
establecer una ruta de accién
respecto de la conectividad de
su poblacion.

La EPD 2022 sugiere a Jalisco
la consolidacién de sus esfuer-
zos a través del fortalecimiento
de su marco juridico. Pero no to-
do fue bueno, también hubo re-
troceso en algunas entidades.

Destaca Colima, que perdi
cuatro puntos para ubicarse en

cuatro (tenia ocho), asi como Za-
catecas y San Luis Potosi, que
perdierontres puntosrespectoal
afio pasado. Guerrero y Nayarit
tienen cero puntos.

Por otra parte, Querétaro tuvo
un avance de cuatro, llegando a
cinco puntos en tan solo un afio,
gracias a que el nuevo gobierno
ha implementado el programa
Querétaro Digital.

Otros estudios, como el Indi-
ce de Desarrollo Digital Estatal,
elaborado el afio pasado por el
Centro México Digital, también
coloca a la CDMX como punte-
roy, aunque a Jalisco no lo po-
ne al mismo nivel que la capi-
tal, si lo ubica como una enti-
dad avanzada. Se trata de cifras
de 2021, habra que ver qué arro-
ja el indicador que emitan en
este afo, si es el caso.

Asi que, aplausos para la
CDMX ypara Jalisco que, actual-
mente, han avanzado mucho en
mejorar el ecosistemadigitalque
ofrecen a su poblacién. El es-
fuerzo de Querétaro es de desta-
carse, pues han hecho muchoen
Poco tiempo. @

Presidenta de Observatel, comenta-
rista de Radio Educacion. Este articu-
lo refleja su posicién personal
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Pico de la inflacion: jcuando?

ciela Marquez, dard a conocer el dato de la
inflacién a la primera quincena del mes. Nos
anticipan que, si bien ya se habian triplicado

. los precios de colegiaturas
en julio, todavia se espera
un impacto en los primeros
15 dias del mes por el regre-
s0 a clases. Otro factor clave
es la inflacion alimentaria,
que no se ha desacelerado a
pesar de esfuerzos como el
- Paquete contra la Inflacién
Graciela y la Carestia (Pacic) impul-
Mirquez sado por el gobierno y la

iniciativa privada. La sema-

na pasada, el Grupo Consultor de Mercados
Agricolas (GCMA) informo que la canasta ba-
sica Pacic subié 6.2% en la Ciudad de México,
4.5% en Guadalajara y 06% en Monterrey. La
incognita sigue siendo cuando se alcanzard el
pico de la inflacién, nos dicen.

AETHRATT FI 1 INIFESL

Pulso economico, esta semana
i El jueves, el Inegi también dard a conocer
los datos revisados del Producto Intemo Bru-
to (PIB) correspondientes al periodo de abril a
junio de este afio. Nos recuerdan que, el dato
oportuno dado a conocer el pasado 29 de ju-
lio, que arrojé un crecimiento de la economia
mexicana de 1.0% respecto al primer trimes-
tre, sorprendié a analistas, quienes prevefan
un avance de solo 0.8%. El reporte es impor-
tante para conocer 1a situacién econémica del
pais, sobre la cual pesan factores como la ele-
vada inflacién, el impacto de la guerra en
Ucrania, asi como los temores que genera
una posible recesion en Estados Unidos.
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Hoteles City no se va de Ia Bolsa

u:: El pasado viernes, la cadena Hoteles City,
que dirige Luis Barrios, aseguré al ptiblico
inversionista que no tiene planes de deslistar-
se de la Bolsa Mexicana de Valores. Ese dia,
la firma recibi6 la constancia de Clasificacién
Hotelera por parte del gobiemo federal, de
manos del subsecretario de Turismo, Hum-
berto HernAndez Haddad. Esa clasificacién
hotelera, nos dicen, es un trdmite obligatorio
y gratuito que faculta a todas las empresas
del pais prestadoras de servicios de hospedaje
a obtener una distincion basada en estrellas,
tomando en cuenta temas como aspectos ar-
quitecténicos, habitacion y sanitarios, alimen-
tos v bebidas, recepcion y dreas publicas. Ho-
teles City tiene un portafolio de 153 hoteles en
México, Colombia, Costa Rica y Chile.
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Historias de NegoCEOs

Murillo Karam: la ruta del
dineroy Tomas Zeron

¢ manera timida y
precavida, el gober-
nador Omar Fayad y
exgobernadores de Hidalgo,
como Miguel Osorio Chong,
expresaron su respaldo y so-
lidaridad con el extitular de la
desaparecida Procuraduria
General de la Republica, Je-
sus MurilloKaram, peseaque
saben que enfrentan un em-
bate que busca la extincién
del grupo que lleva por nom-
bre el de su mismo estado,
con procesos penales que, si
no caminan por tortura o de-
saparicion forzada, lo haran
por irregularidades en su si-
tuacién financiera.
Ladetenciondel creadorde

la “verdad histérica” sobre los
sucesos de Ayotzinapa es un
paliativo paralos familiares de
los43 normalistas desapareci-
dos, quienes siguen sin tener
resultados solidos de las in-
vestigaciones sobre el parade-
ro de los estudiantes, una pro-
mesa permanente de Andrés
Manuel Lépez Obrador desde
el inicio de su sexenio. Al go-
bierno le urgia entregar a un
“pez gordo”, en un escenario
en el que resultaban mancha-
das también las instituciones
consentidas de este gobierno:
el Ejército y la Marina,

El primer procurador del
gobiemo de Enrique Pefia
Nieto duerme ya en la prision,

aunque los especialistas ase-
guran que serd imposible con-
figurar los delitos por los que
se le acusa, incluso el de obs-
truccion de la justicia. No obs-
tante, en los cajones de la Fis-
calia General de Ia Republica
-en la Fiscalia Especializada
en Asuntos Internos precisa-
mente- descansan expedien-
tescontra el exfuncionariocon
los suficientes elementos para
vincularlo a proceso, por san-
grar al erario a través de la par-
tida de Seguridad Nacional.
Murillo Karam debié estar
enfrentandoa lajusticiadesde
€l 2016, cuando se detectéy se
documentd que el exgoberna-
dor hidalguense sustrajo unos
100 millones de pesos de la
partida 33701, correspondien-
te a “Gastos de Seguridad Pu-
blica y Nacional”, a través de
un nada sofisticado esquema
en el que sus colaboradores
acudian al bancoa retirar one-

—
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rosos montos en efectivo.
Luis Lagarde Vizquez, di-
rector de Recursos Financie-
ros de la PGR en los tiempos
de Murillo Karam, se present6
mensualmente entre 2013 y
2014 en sucursales de HSBC
para hacer retiros unitarios
por alrededor de 5millones de
pesos. Fueron 20 veces en to-
tal las que el contador ptiblico,
también hidalguense, se pre-
senté en las ventanillas con
sendos cheques autorizados
por la dependencia oficial.
De acuerdo con los reportes
que se incluyeron en las inda-
gatorias, Lagarde acumulé en
retiros durante esos afios 97
millones 845 mil pesos, un
monto del que se perdidé com-
pletamente el rastro y que se
presume llegd a las manos de
Jesis Murillo Karam. Sobre
este tema el exprocurador y
multiples cabilderos han pedi-
do a procuradores y fiscales

que se cietre lo mds pronto po-
sible este caso.
Undetalleinteresanteesque
las firmas autorizadas para que
esos montos pudieran ser reti-
rados de las cuentas
04056023666 vy 04057066177
del HSBC corresponden a las
de Lidia Noguez Torres, enton-
ces Visitadora General de la
PGR; Jaime Luna Angeles,
Coordinador Administrativo, y
a Lagarde Véazquez, todos ellos
parte del circulo cercano a Mu-
tillo durante muchos afios. En
elprimer caso, el de Noguez To-
rres, setratade una funcionaria
que ha trascendido hasta los
presentes dias y que forma par-
te del circulo cercano al todavia
gobernador Omar Fayad.
Hace unas semanas, No-
guez Torres fue ratificada en
el congreso hidalguense co-
mo integrante del Consejo de
la Judicatura del estado, a
propuesta directa del titular
del Poder Ejecutivo local.
Asiquealigualquesucedeen
el Estado de México con €] Gru-
po Atlacomuileo, en Hidalgo los

*priistas ya no buscan proteger

sus posiciones, sino la libertad
de sus gobernantes. ®
@MarioMal
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México y EU, junts
en ciberseguridad

A mediados de la semana pasada, se firmé la Declaracién
Conjunta del Grupo de Trabajo México-EU sobre Asuntos
Cibernéticos, donde nuestro pais se ha comprometido con
sus vecinos, incluido Canadd, a cooperar en temas de cibe-
rataques, entrenamiento de personal, compartir informa-
ciény afiadirse a tratados internacionales de ciberdefensa,
a los cuales esta administracién se habia negado.

Desde el pasado 10 de agosto, el Grupo de Trabajo Mé-
xico-Estados Unidos sobre Asuntos Cibernéticos convoco
su primer didlogo cibernético bilateral desde el estableci-
miento del Marco Bicentenario de Seguridad, Salud Publica
y Comunidades Seguras México-Estados Unidos. El objetivo
principal fue avanzar en la cooperacién bilateral en temas
cibernéticos en linea con el compromiso compartido de los
dos paises para una internet abierta, interoperable, segura
y confiable y un ciberespacio estable.

Se acordé que un ciberespacio seguro, resiliente y esta-
ble es fundamental para el desarrollo de los sectores pi-
blico y privado, y para que las personas de todo el mundo
se beneficien del libre flujo de informacién en linea. Por
esta razon los temas cibernéticos se han convertido en una
prioridad en la relacion bilateral México-Estados Unidos,
como lo demuestra su inclusién en el Didlogo de Seguridad
de Alto Nivel (HLSD) y la inclusién de los temas de gestion
de riesgos de ciberseguridad en el Didlogo Econémico de
Alto Nivel (HLED). Ya les habia contado en una ocasion el
enfado que habia por parte de autoridades de EU sobre
la poca ciberseguridad que hay en México, y el uso indis-
criminado que hace el crimen organizado en el pais para
blanquear dinero con monedas virtuales y hackeos a firmas
estadunidenses.

Ambas naclones discutieron las capacidades institucio-
nales para prevenir y contrarrestar el delito cibernético,
asf como los esfuerzos para fomentar una mayor cultura
de conclentizacion sobre seguridad e higiene cibernéti-
ca. Ademds, las dos delegaciones discutieron esfuerzos de
cooperacion especificos en ciberdefensa y ciberseguridad,
incluida la protecci6n de infraestructura critica.

Ambos gobiernos se comprometieron a continuar forta-
leciendo 1a cooperacién para construir una region mds se-
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gurayresiliente y ampliarla c
amenazas compartidas en el cib
aumentardn la capacidad de las
los dos paises para beneficiarse
ofrecen las nuevas tecnologias

México y EU se comprometie
nacién entre las iniciativas
das en temas de ciberecon
para promover el desarr' )

oracién para abordar las
pacio. Estos esfuerzos
dadesy economias de
s oportunidades que
ps y de la informacion.
ortalecer la coordi-
6n bilateral enfoca-

verd reﬂejado en un plan
al trabajo de este grupo-de
y el trabajo bajo el HLED,

adar seguimiento
del Bicentenario

partida y nacional, y se aumentara la cooperacidn bilateral
para el intercambio de informaci6ri de inteligencia sobre
amenazas cibernéticas, segiin corresponda, que conduzca
a la investigacion de delitos cibernéticos.

También se continuardn las iniciativas bilaterales de
capacitacion y los esfuerzos relacionados para promover
una cultura de seguridad cibernética para las agencias fe-
derales y estatales, con un énfasis especial en las agencias
de seguridad y de aplicacién de la ley y para fomentar una
conciencia de seguridad cibernética y una cultura de re-
porte de incidentes entre el piiblico en general y el sector
privado en cada pafs.

Finalmente, se va a mejorar la cooperaci6n entre el
Departamento de Seguridad Nacional de EU, incluida la
Agencia de Seguridad de Infraestructura y Ciberseguridad
(CISA) y las Investigaciones de Seguridad Nacional (HSD), y
las contrapartes mexicanas en temas que incluyen el inter-
cambio de informacion, 1a gestién de respuesta a incidentes,
el ransomware, la aplicaci6n de laley y las investigaciones,
asociaciones publico-privadas y la proteccién de infraes-
tructura critica. La idea, ademas, es apdyantapdeticipacion
activay el compromiso en iniciativas como el marco de se-
guridad cibernética 2.0 del Instituto Nacional de Estandares
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y Tecnologfa (NIST) y la comunidad de Ia Iniciativa Nacional
para la Educacion en Seguridad Cibernética (NICE), inclui-
dos eventos como la Iniciativa Regional para Educaciény
Formacion en Ciberseguridad (RICET).

Antes de que acabe el afio, habrd una Reunién Trilateral
(México, EU y Canadd) de Expertos Cibernéticos en 2022, de
conformidad con los compromisos asumidos en la Cumbre
de Lideres de América del Norte de 2021.
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Sane Tendencias financieras

L
UENA José Amulfo Rodriguez San Martin
i : Director de Andlisis Econémico
TU VIDA TIENE UN BANCO y Financiero de Banco Multiva

La inversion extranjera que ingresa a México juega un papel
muy importante, tanto por el flujo de divisas que equilibra las
cuentas externas y fortalece al peso en los mercados cambia-
rios, como por el fondeo de una parte de la deuda guberna-
mental y, principalmente, por las oportunidades de empleo
y crecimiento que genera en el sector real de la economia.

TIPOS DE INVERSION

EXTRANJERA

Tipicamente, la inversion extranjera tiene tres destinos: los
bonos de deuda que emite el gobierno de México (basica-
mente Cetesy Bonos M), las acciones de empresas privadas
listadas en la Bolsa Mexicana de Valoresyla denominada In-
versién Extranjera Directa, que implica la creaci6n de capital
fisico en los sectores productivos. Desafortunadamente, los
flujos de inversi6n extranjera han tenido un comportamiento
decreciente en los tltimos afios que parece agravarse en lo
que va de 2022.

INVERSION EXTRANJERA

EN DEUDA GUBERNAMENTAL

En julio el saldo nominal de las posiciones‘de
deuda gubernamental en manos de residen-
tes en el extranjero ascendi6 a 1.53 billones de
pesos (aproximadamente 74,712 millones de
dolares), la cifra mds baja desde diciembre de
2012, cuando el saldo se ubicé en 1.57 billones
de pesos.

En febrero de 2019, la tenencia de extran-
jeros alcanzo un maximo de 2.27 billones de
pesos (115.27 mil millones de délares); a partir
de esa fecha inicid una clara tendencia descen-
dente que para julio de 2022 acumula una dis-
minucion de 741.4 mil millones de pesos (36.12
mil millones de délares) lo que representa un descenso de
(-)32.6% en poco mds de tres afios. En los tiltimos seis meses,
el saldo ha registrado continuas caidas mensuales, en 2022
la disminucién es de 100.9 mil millones de pesos (-)6.2%,
aproximadamente 4,919 millones de dolares.

La caida de la inversion extranjera en deuda guberna-
mental se explica por la escalada en las tasas de interés de
los principales bancos centrales (Reserva Federal de Estados
Unidos, Banco de Inglaterra, Banco de Canada, etc.). Pero
también sugiere inquietud de los inversionistas extranjeros
en relacién con la calificacion de la deuda soberana de Méxi-
co, misma que se traduce en el pago de una prima de riesgo
de 6 puntos porcentuales por encima de las tasas prevale-
cientes en Estados Unidos.

La inversién extranjera, sus componentes y evolucion

INVERSION EXTRANJERA EN RENTA VARIABLE
En agosto de 2014, 1a inversion de extranjeros en la BMV al-
canz6 un mdximo histérico de 181.58 mil millones de délares,

aproximadamente 2.38 billones de pesos al tipo de cambio
de entonces. En agosto de 2017, antes de la cancelacién del
Nuevo Aeropuerto Internacional de México (NAIM), el saldo
de 169.97 mil millones de délares (3.04 billones de pesos) fue
el mds alto de los tltimos cinco afios.

En julio de 2022, el saldo de 1a posicién de no residentes
en renta variable se ubicé en 2.93 billones de pesos (142.75
mil millones de délares). Si bien durante los primeros siete
meses del afio se registré un minimo flujo positivo de 108.9
millones de délares; el valor de las posiciones presenta un
descenso de (-)9.5% 0 14.9 mil millones de délares, que se ex-
plica por la minusvalia generalizada del mercado accionario
mexicano, que fue de aproximadamente (-)9.0% en d6lares
durante este periodo.

La relativa estabilidad de este tipo de inversién extranje-
ra en la Bolsa Mexicana de Valores puede explicarse por la
atractiva valuacién de las acciones mexicanas, ya en agosto

el miltiplo precio-utilidad del Indice de Precios
y Cotizaciones (IPyC) se ubicé alrededor de 14.2
veces (14.2x), significativamente por debajo de
los miiltiplos del S&P 500, Dow Jones y Nasdag,
de 20.7x, 18.5x, 22.8x, respectivamente. En con-
trapartida, la incertidumbre originada por algu-
nas de las politicas publicas del actual gobierno
parece ser un freno importante para este tipo
de inversion.

INVERSION EXTRANJERA

DIRECTA

Al cierre del primer trimestre de 2022 (1T22)

la Inversién Extranjera Directa (IED), dirigida al

sector real de la economfa, ascendi6 a 19,427

millones de délares; el flujo mds alto para un

primer trimestre, desde que se tienen datos y
con un crecimiento anual de 64% respecto al 1721 (11,864 mi-
liones de ddlares). Sin embargo, esta cifra presenta un sesgo
importante debido a movimientos extraordinarios relaciona-
dos con la fusién de Televisa con Univisién y con la reestruc-
turacion financiera del Grupo Aeroméxico, que en conjunto
representaron 6,875 millones de délares. Si se descuentan
estas operaciones no recurrentes, el crecimiento de la IED
total se reduce a s6lo 6.0% anual; masragmeeh concepto de
“nuevas inversiones” dentro de la inversion extranjera total
se reduce a s6lo 1,917 millones de délares, para una contrac-
cién de 13% anual.
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Estos flujos de
divisas ayudan

a equilibrar las
cuentas externas
del pais, a
fortalecer el
pesoy a fondear
el crecimientoy
el empleo.
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Financieras no
bancarias: ¢desafio?

+ Para el sigtema baﬁcariaaﬁm riesgo acotado,

Las instituciones financieras no bancarias
(IFNB) atraviesan un momento complejo, deri-
vado del impacto ocasionado por Alpha Credit,
Crédito Real y, mds recientemente, por Uni-
fin. Y es que las reacciones adversas para el
sector no han parado. La mds reciente fue la
baja, al méximo umbral de Standard & Poor’s,
de 1a calificacion de las IFNB mexicanas, que
cay6 de BB a BB-. Esto abond al deterioro en la
reputacion del sector al elevar la alerta para los
inversionistas.

Segiin el Banco de México, que gobierna
Victoria Rodriguez, el financiamiento de la
banca comercial y de desarrollo colocado en-
tre intermediarios no bancarios suma poco mds
de 100 mil millones de pesos, como un 6% del
capital total de la banca y es un riesgo acota-
do para el sistema financiero; sin embargo, las
financieras no bancarias son jugadores clave
para la economfa local.

Representan mds del 7% de la cartera total
de crédito del pafs y seis de cada diez pymes
obtienen su primer financiamiento con este tipo
de instituciones, no con los bancos, aunque en
términos de sistema no representan mds del 2%
del crédito total bancario que, al cierre de junio,
segun la ABM, fue por 5.3 billones de pesos, de
los cuales 426 mil millones corresponden a car-
tera pyme.

Es importante recordar, de acuerdo con da-
tos del Inegi, que mds del 95% de las empresas
de México pertenecen al sector pyme justamen-
te, generan 72% de los empleos y contribuyen
al 52% del PIB.

Para el resto de las arrendadoras la coyun-
tura es un desafio. De acuerdo con Juan Pablo
Loperena, CEO de Engen Capital, la segunda
arrendadora mds grande del pais, no todos los
jugadores del sector son iguales. De hecho, afir-
ma que en la industria hay competidores que
mantienen operaciones y finanzas sanas, por
lo que le parece poco justo que las calificadoras
midan a todos “con la mismavara’”.

Segun el directivo, lo que ha mantenido a

pero son jugadores clave en economias locales,

otras compafifas, como Engen Capital, con un
panorama sostenible, ha sido el ser responsa-
bles al momento de evaluar a quién otorgarle
un crédito, una estricta aplicacién de los pard-
metros ESG, donde el gobierno corporativo y

practicas anticorrupcién son elementos clave.
Loperena dice que el segmento sigue en pie,
que es fuerte y pide a los empresarios e inver-
sionistas que mantengan la confianza, ya que
existen las condiciones para continuar im-
pulsando a las pymes, que son el corazon de
nuestra economia. Veremos c6mo le va a esta
industria en este segundo semestre del afio.

o

DE FONDOS A FONDO

+Banxico... Ha sido largo y arduo el proceso
de seleccion al interior del Banco de México,
que gobierna Victoria Rodriguez, para cubrir
vacantes existentes aun antes de que dejara el
banco Alejandro Diaz de Leén.

Lo interesante es que el proceso de selec-
cion estaria propiciando un buen método para
incentivar la movilidad horizontal y ascendente,
pues se han inscrito en concurso por la plaza
de Inveco (seis internos que son los directores
de Inveco y dos externos), pero todos funciona-
rios del banco. Mucho se menciona que podria
quedar la posicion entre José Gabriel Cuadra,
de Estudios Econémicos; Alejandrina Salcedo,
la directora general de Andlisis Sobre Precios,
Economia Regional e Informacién, o Julio
Santaella, extitular del Inegi, cuyo prestigio y
curriculum son impresionantes. También estd
Martin Tobal, de Estabilidad Financiera.

Por cierto, Santaella también estd partici-
pando en el Concurso parala Direccién General
de Sistemas de Pago e Infraestructuras de Mer-

cado, donde también estdn seis participapQ. qe 16

cuatro de la misma direccién y dos externos.
Estd Othén Moreno, quien es director de Poli-
ticay Estudios de Sistemas de Pagos e Infraes-
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tructuras de Mercados, y VictordelaLuz y tec, +ABM y +AMIB, pues en el banco se han

Alejandro delos Santos, finalmente, Rodrigo  realizado importantes revisiones a circulares

Cano, de Operaciones de Banca Central. como las de medios de pago y las de deriva-
La designacion de los directores generales dos, que comenzardn en breve su periodo de

de estas dos posiciones resuitan particular- - implementacion.

mente relevantes para sectores como el #Fin-
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El'outhier, confiada |
en consultas T-MEC

+ Seria el 5 de octubre cuando terminen las A
consultas, pero México quiere un aplazamiento.

La titular de Economia, Tatiana Clouthier
confirmé que mafiana inician las consultas
sobre la politica energética de México con
Estados Unidos y Canadd. Como es l6gico,
se muestra confiada en que los argumen-
tos que presente el gobierno mexicano sean
contundentes y eviten llegar a un panel de
controversias, que lo mds seguro es que ter-
minaria en aranceles compensatorios contra
nuestro pais.

Pese a su optimismo, reconoce que la
decision sobre las negociacio-
nes no la lleva ella como titular
de Economia, porque, efectiva-
mente, la regulacion del sector
energético no estd dentro de su
dmbito de funciones.

Esta primera sesién de con-
sultas serd virtual y habrd al
menos otra reunién presencial
que se realizard en la Ciudad de
México en aproximadamente 10
dias.

En principio, serd el 5 de oc-
tubre cuando terminen las con-
sultas, pero Clouthier espera convencer a
Estados Unidos y a Canadd de un aplazamien-
to, lo que si es muy factible, porque la priori-
dad es agotar el didlogo y las negociaciones
y tratar de evitar el panel de controversias.

Serd a fines de octubre cuando sabremos
si Clouthier logr6 demostrar que la polfti-
ca energeética no viola el T-MEC, que no hay
trato discriminatorio a empresas de Estados
Unidos y Canadd por parte de la CFE y que
la regulaci6n de la CRE y la Sener no frena
las inversiones y no se prioriza el despacho
de energfa eléctrica a la CFE sobre energfas
renovables.

Aunque Clouthier habla de avances,
dudo mucho, en verdad, que se evite el pa-
nel de controversias, a no ser que se dero-
gue la polémica Ley de la Industria Eléctrica

contra la cual hay mds de 200 amparos en
proceso de resolucion.

CONSULTORIOS DE FARMACIAS
El Premio Limén Agrio de la semana es

para el subsecretario de Salud, Hugo
Lépez-Gatell, por sus criticas a los consul-
torios médicos de las farmacias, a los que
acusd de “engafio” porque no atienden pro-
blemas graves de salud y lo que buscan es
vender medicamentos y, ademds, los médi-
cos que ahi trabajan perciben salarios bajos
y malas condiciones laborales.

Le llovieron las criticas a Lépez-Gatell
porque el éxito de estos consultorios se debe
a las deficiencias en la atencién médica en

los hospitales publicos y a la
poblacién que no tiene cober-
tura médica, como es evidente
en los resultados de la Encues-
ta Nacional de Salud y Nutri-
cién Continda Ensanut 2022.
Antonio Pascual Feria,
presidente de la Asociacién
Nacional de Farmacias de
México, asegurd que no es
viable desaparecer a los 18
mil consultorios adyacentes a
farmacias porque no hay una
garantia universal de atencion
médica a 1a poblacién y anuncié que en los
proximos dias presentardn un programa para
mejorar la atenci6n, protocolo poscovid y
capacitacion permanente para los doctores.

BECKER ALERTA CONTRA
MONTADEUDAS

El Premio Naranja Dulce es para Daniel
Becker, presidente de la Asociacién de Ban-
cos de México, porque en su activa cuenta de

1"—3_:'7‘1

Twitter y a raiz del exitoso operativo condtana 9 de 16

los “montadeudas” por parte del gobierno
capitalino, alert6 sobre el riesgo de las apli-
caciones que ofrecen créditos sin garantias
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a tasas que se resultan exhorbitantes. No podré
Al descargar estas aplicaciones, losusua- . 1 l
rios dan un consentimiento que permiten evitarse el pane
acceso a toda informacion de sus redes de controversias
sociales, 1o que usan los delincuentes para
extorsionar. d MeNos que se
En este operativo, la Secretaria de Segu- derogue la Ley
ridad Ciudadana desactivé 90 apps contro- .
ladas desde China en México y otros paises. de)la I.ndustna
Eléctrica.
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:'La Fed: ni tanto que queme al santa

_ni tanto que no lo alumbre

: Ac-mbra hﬂnﬂsya hupumni&ad&mmﬂﬂnrhs
es muy dificil debido al rezago con el cual cmniaspoﬁﬁ_tasmémm_;

Lalengua castellana es particularmente sacra-
mental, sacrilega y picara. Quizd por ello la sa-
biduria popular plasmada en sus dichos es tan
precisa, a la vez que divertida. Si pudiéramos
usar un dicho para describir el dilema que en-
frenta en estos momentos la Reserva Federal
de Estados Unidos (Fed) seria el que aconseja
“ni tanto que queme al santo ni tanto que no
lo alumbre”. Quemada por la inflacién, la eco-
nomia estadunidense corre el riesgo de que la
dejen de alumbrar y caer en recesion.

Atinarle a la dosis y momento preciso de
alza de tasas de interés y reduccion de liqui-
dez financiera es el reto que enfrenta la Fed.
Si no sube las tasas y restringe lo suficiente la
plétora de liquidez que inyect6 en los merca-
dos los ultimos dos arios, se arriesga a que la
inflacion mds alta de los 40 afios permanezca
durante mucho tiempo. Si sube las tasas con
mds intensidad y retira liquidez por encima de
lo necesario, podria causar una recesién eco-
ndmica significativa y quizd prolongada.

Acertar aladosis y ala oportunidad exactas
es muy dificil, debido al rezago con el que ac-
tian las politicas econémicas. Esto es distinto a
la fisica del mundo cotidiano, en donde la causa
y el efecto son instantdneos y palpables en la
mayoria de los casos.

Larry Summers, exsecretario del Tesoro,
ilustra de manera muy clara esta propiedad de
las politicas econémicas compardndola con
el funcionamiento de una regadera vieja, en
donde la temperatura deseada del agua al ba-
flarnos es dificil de obtener debido al desfase
entre lallave y la salida del agua caliente: aca-
bamos quemados o congelados con el chorro
de la regadera, pero no obtenemos nunca la
temperatura deseada. Asi estd la Fed estos dfas,
tratando de regular la temperatura del agua de
una regadera vieja, con el riesgo de quemar o
de congelar a la economia dado el desfase con
el que actda la politica monetaria.

Es muy dificil saber si las 225 centésimas
que ha subido la Fed son suficientes, pues su

efecto aplica varios meses en el futuro. Mien-

tras, los datos de inflaci6n siguen siendo ma-
los, presionando a la Fed para seguir subiendo
hasta el punto de apretar tanto que asfixie ala

economia, envidndola a una recesion. Es difi-
cil saber también si la economia tiene todavia
tanta fuerza, que las 225 centésimas son atin
insuficientes, siendo necesarias varias subidas
de tasas adicionales para menguar el exceso de
demanda que alimenta la inflacién terca que
tanto dafio estd haciendo a los consumidores
de Estados Unidos y del mundo.

Las devotas religiosas que se encargan de
la iluminacién de las iglesias conocen lo dificil
que es encontrar [a dosis correcta de veladoras
encendidas en los nichos de los santos patro-
nos de las capillas. Larry Summers tiene que
recurrir al ejemplo de la regadera para ilustrar
el dilema. Pero si hablara castellano serfa ficil
explicarse: ni tanto que queme al santo ni tanto
que no lo alumbre.

Pero el eterno optimista que es el mercado
de acciones ya dio su veredicto: la Fed acertara
precisa: subird tasas lo que resta de este afio
para enfriar a la economia, pero a finales del
primer trimestre de este afio, ante la evidencia
de un ablandamiento de la economia, acom-
pafiada de una baja de la inflacién, provocard
una reduccion de tasas complementada con
medidas para mejorar la liquidez de los mer-
cados, creando un entorno propicio para que
los precios de las acciones retomen el alza que
abandonaron en los inicios de este 2022.

La euforia es la naturaleza de las bolsas
de valores, mdxime cuando en los tiltimos 20
afios se acostumbraron a que cada vez que
los precios de las acciones se deprimian, la
Fed salia a restaurar la liquidez, revigorizando
el entusiasmo para seguir comprando activos
financieros para empujar al alza sus prec1os
Hoy apuestan por lo mismo, a que mds {c
prano que tarde la Fed les regalard bajas en las
tasas de interés, regresando la liquidez amplia
al sistema.

ija 11de 16
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Creo que, una vez mds este afio, los mer-
cados se equivocan. Atinarle a no quemar el
santo serd muy dificil, quizd acaben dejandolo
aoscuras, Las condiciones de inflacién actuales
son extremadamente complejas, asf que no es
descartable que la Fed acabe dejando al santo
en penumbras y los mercados no estan prepa-
rados para eso.
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1 El Fideicomiso de Turismo de Los Ca-
ebos, a cargo de Rodrigo Esponda,
fue reconocido por los agentes del Virtuoso
Travel Week 2022 como la mejor ofici-
na de turismo, por encima de otras como
Australia, Nueva Zelanda, Austria e Islas
Virgenes Britdnicas. Virtuoso estd formado
por una red de agentes de viajes de lujo de-
dicados a la venta de experiencias exclusi-
vas a clientes que viajan repetidamente. EI
destino de Los Cabos ha tomado una posi-
cién muy fuerte en el segmento de lujo que
lo ha hecho atraer a clientes muy exclusi-
vos e incluso celebridades. En su red tiene
13 hoteles que ofrecen 2 mil habitaciones
de superlujo, cuya tarifa promedio supera
los 2 mil délares por noche.*

NYCE, cuyo director es Carlos Pérez,
einici6 operaciones de su Laboratorio

de Pruebas Eléctrico-Electrénico de Nor-
malizacién y Certificacién con el objetivo
de fortalecer su liderazgo en este sector.
Con el nuevo laboratorio, las empresas del
sector de electrodomésticos en el pais po-
drdn realizar pruebas conforme a las Nor-
mas Oficiales Mexicanas y las Nogmas
Mexicanas que les aplican. Para esfa ffrma
se trata de una buena oportunidad de ne-
gocio, porque se estima que el valor de las
industrias de productos eléctricos y elec-

trénicos en el pais alcanza poco mas de 90. N

mil 500 millones de délares y se convirti6’
en una de las primeras industrias en forta—
lecerse trasla pandemia.

3 Promete mucho para el sector cre-
editicio no bancario (donde destacan
las sofomes) el foro Financiamiento Espe-
clalizado en una Economia Internacional
que se Regionaliza. Caso México, que tea-
lizard en Puebla el 29 y 30 de septiembre
la AMFE, que preside Enrique Bojérquez.
Destaca la mesa de andlisis e intercam-

bio de propuestas La banca de desarro-
llo y sus mecanismos de incorporacién
para la red de intermediarios financieros,
en la que participardn los directores del
FIRA, Aldn Elizondo, y de Nafin-Banco-
mext, Luis Antonio Ramirez Pineda, asi
como los paneles sobre el sector automo-
triz, fondeo con emisiones bursdtiles y] las
plataformas digitales.

4 Lo que cada vez toma mds fuerza es
ela posibilidad de que Rocio Nahle
deje la Secretarfa de Energia para conten-
der, el préximo afio, por la gubernatura de
Veracruz. Hasta ahora, la funcionaria ha
asegurado que desde el arranque de esta
administracion se han dedicado a “orde-
nar” el sector, pero no es un secreto que
muchos de los cambios y politicas imple-
mentadas en materia de hidrocarburos y
electricidad, promovidos desde la Sener,
no fueron bien recibidos, y la mayoria han
sido refutados por 1a via legal. Pero ante el
posible relevo en la dependencia se ha co-
menzado a especular sobre cambios enla
politica energética para lo que resta de la
administracién federal.

La pasarela de empresarios ya co-
emenz6 en Palacio Nacional, todo
con el tnico objetivo de dialogar con el
titular de Hacienda, Rogelio Ramijggz
dela 0, en el marco de la entrega del Pa-
quete Econémico para 2023. Una de las
principales peticiones del empresariado
mexicano es que se mejore la regulacion

" administrativa, que se regresen algunos

incentivos fiscales y se tome en cuenta el
famoso tercer paquete de inversiones en
infraestructura, que duerme el suefio de
los justos desde hace dos afios. Este se-
ria el segundo Presupuesto que encabeza
Ramirez dela O, pues ya cumplié un afio
al frente de la Hacienda puiblica y conoce
las necesidades del de gasto del pafs.
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Analisis
N superior
— David Péramo

Fea comparacion
El subgobernador del Banco de México Jonathan Heath no
pierde oportunidad de causar incomodidad al interior de la
Junta de Gobierno del Banco de México con declaraciones
que corresponden a un opinadory que poco 0 nada ayudan
a mejorar el entendimiento de las decisiones de este orga-
nismo auténomo.

No es transparente que filtre sus decisiones de politica
monetaria, pues no colabora con la formacién de expectati-
vas. El Padre del Andlisis Superior no se perderd en cuestio-
nar que €| propondrd que el aumento en las tasas sea igual
que el del Fed, pero si a compararlo con otros miembros de
lajunta, como Irene Espinosa y Gerardo Esquivel, quien
debe ser ratificado para un nuevo periodo. Ambos tuvieron
apariciones publicas la semana pasada en las que dieron
muy claras lecciones de c6émo se mantiene la instituciona-
lidad y se aportan datos que benefician la politica imple-
mentada por el instituto central y no su frgil ego.
REMATE AUSENTE
Mafiana inician formalmente las pldticas en las cuales México,
Estados Unidos y Canadd tratardn de llegar a un acuerdo que
evite un panel de controversias por las violaciones de este pafs
en el sector energético. Tatiana Clouthier, quien todo lo que
tiene de improvisada lo tiene de dicharachera, recordé que si
los 75 dfas de pldticas van avanzando bien podrian tomarse
un periodo igual y buscar llegar a un acuerdo.

Mantiene la ingenuidad o la narrativa del gobierno. Segin
ellos, las administraciones de Estados Unidos y de Canadd “no
le entienden” al texto del tratado y cuando se los expliquen
entonces ya aceptardn que la CFE y Pemex tengan condi-
ciones superiores a las de cualquier compafiia de sus paises.

Creer esta version es un error monumental. Por mds que
el Presidente de la Reptiblica finja que se trata de un asunto
de soberania nacional, a pesar de que haya venido bajindole
a ese discurso en los ultimos dias, al grado de que el 16 de
septiembre s6lo saldrd del paso; es un error monumental.

La queja de los paises de América del Norte es 100% co-
mercial Lo que tiene que resolverse es muy sencillo: ¢padecen
las empresas de estos paises un trato discriminatorio por parte
de México? La respuesta, evidentemente, es que si. Las expli-
caciones que intenta dar el gobierno atrds del discurso nacio-
nalista no vienen al caso. Si México no varia sustancialmente

David Paramo
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su posicion, se tendrd que ir a un panel en el que México muy
probablemente perderd y resentird sanciones comerciales.
REMATE DESMANTELADO

Mientras que el realismo mdgico invade a la Secretaria de
Economia, se estdn cometiendo gravisimos errores estraté-
gicos. En lugar de haber hecho todo lo que estaba de su parte
para que Jestis Seade fuera el representante de México, opto
por un funcionario de muy poca trayectoria.

Mucho mds alld de los dichos oficiales para cubrir lo que
pasé, el embajador de México en China no tomé este trabajo,
parael cual yalo habfa considerado el Presidente, por razones
que en esta columna le dio el Padre del Andlisis Superior: la
lucha de egos de Clouthier en contra de un hombre verda-
deramente experto en el tema. Es dificil encontrar mexicanos
que tengan tanta experiencia en arbitrajes comerciales como
Seade. Quien, ademds, tiene un conocimiento personal, no
s6lo de los temas, sino de los funcionarios que participan en
ellos. Sin embargo, la cubeta de cangrejos se impuso.

REMATE FURIOSO

Distraidos en otros temas que les resultan mds interesantes
desde el punto de vista politico, los diez mineros de Sabinas
estan practicamente olvidados por la autoridad; desgracia-
damente, sus caddveres serdn olvidados entre promesas de
limosna o algo peor. Para Luisa Alcalde, Tatiana Clouthier,
Zoé Robledo y demds politicos, la iragedia de estas familias
ha dejado de tener importancia. Estiman que han salvado la
cara desde la comodidad de sus oficinas.

Manuel Bartlett, a quien la impunidad no lo ha podido
salvar del repudio popular, ha operado para que no se cues-
tione la complicidad de la Comision Federal de Electricidad en
esta tragedia. Napoledn Gémez Urrutia y otros lideres sindi-
cales, quienes usan a sus agremiados como si fueran esclavos.

Cuando los que ahora estdn en el gobierno hablaban de
la tragedia de Pasta de Conchos no dudaban con fustigar la
inmoralidad de patrones y autoridades. Hasta llegaron a decir
que era una inmoralidad no intentar recuperar los caddveres,
cosa que este gobierno tampoco ha cumplido.

Desgraciadamente, todas las sefiales ipgigaa gugdascuer-
pos de los diez de Sabinas tendrdn el mismo destino de aque-
llos de Pasta de Conchos. Esta es de las muy pocas veces que
el Padre del Andlisis Superior querria estar equivocado.
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Clouthier, por evitar
solucién de disputas;
Banxico: Rodriguez,
Heath y la ratificacion
de Esquivel

« La postura de la secretaria de Economia es que no
quiere un panel de controversias.

Tatiana Clouthier tiene una buena postura sobre la con-

sulta del T-MEC en materia energética, que inicia este mar-

tes 23 de agosto de manera virtual entre los tres paises. La
" postura de la secretaria de Economia es evitar llegar a la
" solucion de diputas. No quiere un panel de controversias.
- Por lo tanto, el gobierno mexicano va a negociar durante
+los 75 dias de consultas previas a la solucion de disputas.

El equipo mexicano técnico estd encabezado por
Orlando Pérez, quien es el director general de la Consul-
torfa Jurfdica de Comercio Internacional de la Secretaria
de Economia.

Apoydndolo estaran representantes energéticos del go-
bierno mexicano, desde la Secretaria de Energia (Rocio
Nahle) hasta Pemex (Octavio Romero), CFE (Manuel
Bartlett), la CRE (Leopoldo Vicente Melchi), Cenagas
(Abraham David Alipi).

Tatiana Clouthier explica
que Estados Unidos trae cuatro
puntos de disputa. Canadd trae 2
puntos de disputa. Y pone como
ejemplo el tema eléctrico, donde
la Ley de la Industria Eléctrica no
se ha puesto en vigor.

El gran reto para el equipo de
la Secretaria de Economia es tener

Columnas Econdomicas
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el respaldo del gabinete energéti-
co del presidente Lopez Obrador.

Por ejemplo, la secretaria
Clouthier explica que los estadu-

nidenses hablan dela Ley de la Industria Eléctrica, pero no
ha entrado totalmente en vigor. Sin embargo, como sabe-
mos, tiene el aval de la SCJN, con todo y no haber sido una
reforma constitucional. Y ha generado cientos de amparos.
En esos temas energéticos el gobierno del presidente
Lépez Obrador deberd tomar una decision. No quiere lle-
gar a una solucién de disputas. La postura de la secretaria
Clouthier es positiva para tratar de tener acuerdos en las
consultas. Tanto el Presidente como sus colaboradores sa-
ben la importancia del T-MEC y de mantener las exporta-
ciones, pero en el tema energético la defensa sera dificil. Ahf
deberdn venir decisiones del gobierno mexicano.
ESQUIVEL SUSTITUYO A DEL CUETO; PUEDE OTRO
PERIODO
El Banco de México ha mostrado su autonomia respecto del
Ejecutivo. Ha subido tasas cuando las ha tenido que elevar,
unque no guste al Ejecutivo. Victoria Rodriguez Ceja ha
2vitado una confrontacién con el gobierno, pero ha sido
irme en la independencia de la politica monetaria.
También estamos viendo una politica de comunicacién
listinta. Jonathan Heath, el subgoberpagmadslBareco de
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México, es transparente con su comunicacidn, en entre-
ristas o via Twitter. Nada de esperarse hasta la Junta de
0bierno: pone sobre la mesa la discusion de, sila Fed ele-
/a tasas, el Banxico debe hacer algo similar. Bienvenida la
ransparenciay la discusion.

Y Gerardo Esquivel, el otro subgobernador, podria ser
atificado este afio, cuando termine su periodo, dado que
lesde noviembre de 2018 sustituy6 a Roberto del Cueto,
Juien dejo el Banxico por motivos de salud. Esquivel, al
ntrar por Del Cueto, tom6 el mismo periodo que iba del 6
le noviembre de 2014 al 31 de diciembre de 2022.

Esperemos que el presidente Lépez Obrador ratifique
yor otro periodo a Gerardo Esquivel, quien ha impuesto
Il Banco Central un debate interesante para evitar alzas de
nas en las tasas de interés, argumentando su voto también
le manera transparente.

El gobierno
mexicano va a

negociar durante

los 75 dias de

consultas previas

a la solucioén
de disputas.
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;Quién quiere serjefe en 20227

oy es lunes, pero digamos
H que ya tienen planes para

el viernes. Un dia antes de
esa salida, les piden en la oficina
quedarse a trabajar el fin de se-
mana porque hay retrasos.

Habra quien acepte y otros que
legitimamente rechacen el es-
fuerzo extra y de acuerdo conre-
cientes estudios, cada vez son més
los que seguirfan con sus planes
en lugar de descartarlos en 4nimo
de quedar bien con la compaiiia.

La mas grande generacién que
tene y tendrd México, es de todos
los nacidos en este siglo, los cen-
tennials; sumados a los millen-
nials, conforman un grupo que
supera los 60 millones de indivi-
duos. Aproximadamente la mitad
dela poblacion nacié de 1980 a la
fecha.

Ese ejército contiene un monton
de personas que posiblemente no
entienden la razén del sacrificio
de sus gustos y pasiones en 4nimo
de “ascender” en su carrera, una
premisa que sus padres asumie-
ron como dogma.

En Estados Unidos el fenémeno
ya tiene nombre y muchos videos
en TikTok que lo explican: “Quiet
Quitting”, le llaman.

Es una la “renuncia silenciosa”
de personas que estan dentro del

[
PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

T Opme usted
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) @nastorme

equipo, pero hacen lo minimo
indispensable para obtener su
salario y no mas que eso. No de-
jan su puesto, pero renuncian
al esfuerzo extraordinario que
sus jefes daban por hecho como

férmula para trascender laboral-

mente. ;Hacerme cargo de to-
dos? ¢Ser jefa o jefe? sPara qué?

¢Acambio de qué?

“¢Hmm, qué es ‘quiet quitting™?
... “oh, establecer limites norma-
les. Trabajar 1inicamente durante
las horas que te pagan. Cuidar
deti misma. .. Ok, deberias ha-
cer eso”, escribid una usuaria
de Twitter identificada como @
pati_gallardo, programadora de
software.

La semana pasada, la consul-
tora neoyorquina EY presentd los
resultados de una encuesta hecha
en México. Llamé al estudio: “n-
dice del consumidor del futuro”.

Sus resultados confirman ten-
dencias que quizds estan en las
platicas de café:

Alahora de comprar, los mexi-
canos dicen estar preocupados
por el planetay por susalud.

Lo demds estd en segundo lu-
gary eso incluye la sociedad, la
acumulacién de experiencias,
incluso €l dinero, pues aseguran
que los precios no es su preocupa-
cién primordial.

Es un caso opuesto al de Esta-
dos Unidos, en donde este tiltimo
rubro es el mds relevante.

Pero al dividir los resultados
por generaciones, resulta gue los
mexicanos mds viejos, unos 12
millones nacidos poco después de
la Segunda Guerra Mundial -los

llamados “baby boomers”- s tie-
nen como prioridad la salud y los
precios, en ese orden. Ya después
vienen el planeta, la sociedad y
alditimo... la acumulacion de
experiencias.

Entre los mds jovenes, los cen-
tennials, el orden de prioridades
estd acomodado practicamente
ala inversa respecto al que es-
tablecen los mayores, indican
los resultados del estudio de EY
(antes Frnst & Young): el medio
ambiente y las experiencias van
primero; en un lejano tercer lugar
queda la salud. Parte de esas “ex-
periencias” las encuentran en las
redes sociales.

Las empresas que quieran
vender debeén observar esta ten-
dencia con atencion. Los market
places van a cambiar en cuestion
de meses. Si bien hoy ya la gente
entiende el formato de Mercado
Libre 0 de Amazon, esta ultima
empresa dard un giro pronto, a
decir de un piloto que prueba en
este momento.

Lo llama “Inspire” y copia €l
formato de TikTok, pero dentro
de laaplicacién de la compaiiia
fundada por Jeff Bezos.

¢Por qué lo hace? Porque la red
social creada en China parece
estar a punto de poner a vendera
sus “ticktokers”, directamente.

Las nifias, nifios, jévenes y ma-
dres que llenan esa aplicacién de
“experiencias” grabadas en video,
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"Las empresas que
quieran vender,
deben observar
esta tendencia

con atencion. Los
‘market places’
vanacambiaren
cuestion de meses”

“Amazon podria

serla siguiente

victima de TikTok,

ytodo porque su

equipo quizas

entendio un cambio
. generacional antes
; queelresto”

pronto podran vestir un short
ounasudadera, junto ala cual
aparecera un bot6n de “comprar
ahi mismo” usando una tarjeta de
crédito.

Amazon podria ser la siguiente
victima de TikTok, que dioun
puiietazo a Facebook, y todo por-
que su equipo quizas entendi6 un
cambio generacional antes que
elresto.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERQ
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;Que hacer cuando la duda paraliza tus
siguientes actos profesionales?

n movimiento, una deci-
l | sion, un cambio. De clara
trascendencia o no, pero
de incuestionable relevancia para
el que la vive. Dudar es intrinseco
ala vida profesional.
Auny cuando la madurez aporta
claridad y la experiencia tiende a
nutrir opciones, suele haber he-
chos de alcances importantes que
no solo son sometidos a una revi-
sién rigurosa, sino que detonan
distintos grados de duda.
Es su definicién mas simple,
la duda es la vacilacion o indeci-
sién que se tiene entre dos 0 mas
juicios, opciones o decisiones. Es
‘de facto’ la experimentacién de
un estado de indeterminacion
explicito y, en su peor expresion,
nutrido con emociones diversas.
¢Qué hacer cuando la dudaes
de tal magnitud que paraliza tu
dmbito de ejercicio profesional?
Aqui tres recomendaciones para
la reflexién:
1) Profundiza en el efecto de
las opciones.- Quien titubed
tiende a repasar las opciones
que ve de manera ciclica y acen-
tuandoloquenole gustaola
emocion incdmoda que le pro-

[
GESTION DENEGOCIOS

Mauricio
Candiani

O 0pine usted:
empresasigedfnancena.com mx

) Bncandiznigalas

duce. Y mas si todas las opciones
producen negativos a elegir.
Frente a la duda legitima, con-
viene puntualizar (‘zoom in’) los
efectos que cada opcioén (por ac-

¢ién o inaccion) desagregandolos
en tres avenidas: el contexto en
el que te desarrollas, las terceras
partes que impactard y en tu mis-
misima persona. Cada detalle en
su carril.
2) Construye mas opciones
todo el tiempo.- Alguna vez le
escuché decir a William Ury que
la mitad del éxito de una nego-
ciacion era construir un BATNA
(Best Alternative to a Negotiated
Agreement); es decir, siempre
procurar una mejor opcién para
el acuerdo negociado.
Parafraseandolo, para darle
cause a dudas de trascendencia,
el protagonista debe construirse
mads opciones que le permitan
atenuar aquello que le preocupa
o disgusta, al tiempo que pule
onutre alternativas para lo que
busca o debe resolver.
3) Rebota la esencia de la duda
con terceros confiables.- Una
ovarias personas que, teniendo
igual o mayor conocimiento que
td en los elementos del tema a
ejecutar, pueda validar, descar-
tar, nutrir o cuestionar los su-
puestos de cada acto alternativo
y las dudas que te producen.
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Esos terceros deben garan-
tizar la confidencialidad nece-
saria y estar libres de conflicto
de interés; pero es igualmente
valioso que sean personas que no
espejeen tus argumentos, sino
que te permitan vivir un ejer-
cicio saludable de contraste y
ponderacién.

No es inusual encontrar per-
sonas en espacios gerenciales y
directivos diferentes que dudan
y luego existen. Individuos ca-
rentes juicio propio y gallardia,
habituados a dudar, expertos en
acomodar las cosas para que sean
otros quienes siempre despejen
los caminos de la complejidad.

El directivo o profesionista no
aspira al confort abundante en
la certeza y libre de toda duda.
Procura siempre gozar de la ca-
pacidad y cardcter para nutrir,
sustentar y bien fundamentar
sus actos, decisiones y afirmacio-
nes con plena conciencia de que

nada es permanente y nadie es
infalible.

Lo malo no es enfrentar mil
dudas, sino paralizarse frente a
ellas. Y es que los negocios son
movimientoy la direccion es
decisién. No por nada Descar-
tes afirmaba ‘cogito ergo sum’
{pienso luego existo), que bien
podriamos adecuar en la em-
presa como ‘decido luego existo'.

GM FINANCIAL TENDRA
SU CONVENCION EN LOS CABOS

Después de un tiempecito de no
reunirse de manera presencial,
los F&I ‘s de esa financiera de
marca en México se daran cita en
el Hard Rock de Baja California
Surdel 25 al 27 de agosto. Los
preparativos han sido cuidados
con el mas alto rigor.

Su programa incluye conferen-
cistas de la talla'de Debbie Bere-
bichez, Isaac Hernandez, Millin
Ludefia, Jorge Font, Oso Travay
estard moderado por un sefior de
nombre Mauricio y de apellido
Candiani. Se sospecha que todo
saldrd de ultra maravilla.

Empresario y conferencista internacional

“Para darle cause a dudas de trascendencia,

el protagonista debe construirse opciones
que le permitan atenuar lo que le preocupa”
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OBED.

C6mo AMLO nos hace hablar de lo que él quiere

a semana pasada, quizas como en pocas oca- Incluso, el muy comedido embajador de Estados
L siones, el tema de lainseguridad publicase  Unidos en México, Ken Salazar, expresé que ya era
convirtié en un tépico del que se hablaba en tiempo de que el gobierno ofreciera resultados
todas partes. ~ eneste ambito. ‘
La violencia que se presentd en diversos puntos El presidente Lépez Obrador, incluso zg6lamg 13
del pais como Jalisco, Guanajuato, Chihuahua, Baja  al gobierno norteamericano las alertas de viaje
California, Colima, por citar solo algunos lugares, emitidas advirtiendo a los visitantes estadouniden-

motivd reclamos y protestas de la sociedad. ses del riesgo de ir a una serie de estados de la Re-
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ptublica, y dijo que nosotros no andamos haciendo
advertencias respecto a la violencia en Estados
Unidos. '

Pues esta conversacién piiblica comenz6 a cam-
biar el jueves pasado cuando se present6 un informe
sobre los hechos de Ayotzinapa, en el que se carac- -
terizaron los hechos como un “crimen de Estado”.

Independientemente de la imprecision juridica de
esa expresion, en términos politicos, se volvié a po-
ner sobre la mesa un tema de 2014, en el que las in-
vestigaciones realizadas por esta administracién no
parecen haber demostrado esencialmente nada
diferente a lo que sabiamos hasta ahora.

Pero quiz4s lo mas relevante es la “judicializacion”
del caso, anunciada por el propio presidente de la
Republica.

Eso implicé que el viernes pasado se detuviera
a Jesiis Murillo Karam, procurador General de la

Repiiblica cuando ocurrieron los hechos y cuando se

realizo la primera investigacién del caso, que derivd
en lo que luego fue conocido como “la verdad histé-
rica”, por una frase usada por Murillo.

Desconozco si la detencion del también exgober-
nador de Hidalgo est4 fundada o no.

No sé qué vaya a ocurrir cuando se inicie su
proceso. :

Pero lo que sf sé con certeza es que este tema sera
objeto de atencién piblica y de amplio debate
politico.

El gobierno de AMLO habré logrado cambiar

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

la agenda nacional en el momento en el que lo
necesitaba,

Esta estrategia no es nueva. Asi lo ha hecho du-
rante buena parte de su administracion y ha lo-
grado que estemos hablando de lo que €] nos dicta.

El caso Ayotzinapa no se va a agotar con la deten-
cién de Murillo. Tenga la certeza de que atin nos tie-
nen reservadas algunas sorpresas.

No importa si a la vuelta del tiempo sucede como
lo que ocurri6 el viernes con Rosario Robles, y las
autoridades judiciales determinan su salida de la
prision.

El gobierno logré el objetivo de hacer creer ala
ciudadania por algiin tiempo que realmente estaba
combatiendo la corrupcién.

Tal vez, pasados unos dias, con el Informe de Go-
bierno én puerta, aparezca algun otro tépico rele-
vante, si el asunto de la inseguridad vuelve a la
primera escena.

¢ Quizas el juicio de procedencia contra Alito?
¢ O tal vez algunos cambios adicionales en el ga-
binete? O, ¢ por qué no?, quizis la erupcién del
sentimiento nacionalista aprovechando el mes de
septiembre y el ‘molesto’ tema de las consultas en
materia energética.

No sé cudl serd el tema que domine la conversa-
cién publica, pero tenga la certeza de que serd al-
guno que convenga al gobierno. '

Tenga la certeza de que la creatividad del presi-
dente aun no se ha agotado.

Péagina 8 de 13



P ElFinancicro

Fecha: 22/08/2022
Pagina: 17
Area cm2: 353

Costo: 92,556

112

Latin America
Summit, el foro
donde analizan el
futuro del e-com-
merce y los pagos
enlaregion

Del 12 al 15 de septiembre
proximo se llevara a cabo la
sexta edicién del Latin America
Summit organizada por la fintech
de pagos EBANX, que reunird
aspeakers de empresas como
Mastercard, Mercado Pago, Nu-
bank, Rappi, Uald y Banco Cen-
tral de Brasil, Adobe, ByteDance,
Canva, Disney+, Electronic
Arts, Garena, Samsung, Spotify
y Uber, quienes analizardn el
futuro del mercado digital yde
pagos en tiempo real y el ecosis-
tema de tecnologia en la regién.
Este evento se llevara a cabo
por primera vez fuera de Brasil
en la CDMX y se espera que los
expertos aborden temas como
los retos del retail online, digital
gaming y streaming, ademas
de que los oradores buscaran
replantear las perspectivas de
crecimiento del mercado para
impulsar al sector, pero sobre
todo mejorar la vida de todas las
personas en paises emergentes.
“Los dos ultimos afios de pan-
demia han acelerado el proceso
de digitalizacion e inclusién

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

financiera en América Latina.
Estadisticas locales en paises
como Brasil, México y Colom-
bia muestran que, de hecho, hay
mas personas con acceso alos
servicios financieros, que no ne-
cesariamente estan conectados

Y

Jodo del Valle; cofundador'y
CEO de EBANX.

Los expertos compartiran
su vision de los nuevos mar-
cos normativos y los pagos en
tiempo real hasta la revolucién
digital que impulsa al ecosis-
tema de tecnologia en la region,
que se espera que crezca un 31
por ciento anual hasta el 2025,
segtin Beyond Borders Special
Edition 2022.

“Vemos en América Latina
un movimiento de doble via: de
inclusion financiera gracias a la

ST

syure wimm [RES
g4}

CJ Dpine usted:
empresasi@elfinancienn.com.mx

inclusién digital, y de mas per-
sonas ingresando al mundo di-
gital gracias a huevos productos
financieros”, dijo Paula Bellizia,
presidenta de Pagos Globales de

Cumple un ano
Tuhabi, firma del sector inmo-
biliario que simplifica en 10 dias
la compra-venta de inmuebles,
cumplioé su primer aniversario en
México, donde ya acumula mas
de 4 mil ransacciones. Dirigida
en México por Gerardo Fer-
nandez, la firma con presencia
en CDMX, Guadalajara, Monte-
rrey, Pachuca y Toluca, tiene un
crecimiento mensual promedio
de 20 por ciento. Ademads, desde
su fundacion en 2019 al mo-
mento, ha acumulado mas de
450 millones de ddlares entre ca-
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pital y deuda. Por si fuera poco,
en estos primeros 12 meses en
Meéxico se integr6 al selecto club
de los unicornios, al que se sumé
como el primer unicornio prop-
tech de Hispanoamérica.

Presentan un
andlisis hidrico
de México
Hoy, el Instituto de Ingenieria
de la UNAM, que dirige Rosa
Maria Ramirez, presentara
un andlisis denominado “Pers-
pectiva del agua en México,
propuesta hacia la seguridad
hidrica”, cuyo desarrollo estuvo
encabezado por la Red del Agua
UNAM, el Centro Regional de
Seguridad Hidrica bajo los aus-
picios de UNESCOYy el Fondo de
Agua de la Ciudad de México,
Agua Capital. El documento
ofrece un panorama de la situa-
cion del agua en el pais y plantea
cinco propuestas para avan-
zar en la seguridad hidrica. Un
dato importante es el del sector
agricola, que tiene los mayores
voltimenes concesionados del
pais; sin embargo, parte dela
superficie de riego en zonas de
escasez, se destina a la siembra
de cultivos de bajo valor que
demandan vohimenes de agua
considerables.

Al hacer mas eficiente los sis-

temas de riego y reducir en 10
por ciento el volumen destinado
a este uso, lo ahorrado podria
destinarse al abasto de agua po-
table, pues representa la mitad
de este uso, 0 serfa equivalente
al uso destinado para fines in-
dustriales, incluidas las plantas
termoeléctricas. Este andlisis
serd de utilidad para tener una
radiografia completa de la situa-
cién actual del agua en el pais,
pero sobre todo de las soluciones
viables para hacer frente a los re-
tos hidricos.

Hara CDMX una
Feriadela
Inversion

Con mas de 300 stands de em-
presas de diversos sectores, talle-
res, mesas de negocios, visitas a
proyectos estratégicos y confe-
rencias magistrales, se realizard
la Feria de la Inversion de la
Ciudad de México el 25y 26 de
agosto, coordinada por la secre-
taria de Administracién y Finan-
zas del gobierno capitalino, Luz
Elena Gonzalez. Laferia
tiene como objetivo mostrar las
fortalezas y oportunidades que
brinda la capital del pais para la
inversion y asi atraer empresas
nacionales e internacionales,
que se traduzcan en empleos y
bienestar para sus habitantes.

Péagina 10 de 13
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P EXPECTATIVAS

{Qué esperanlos
mercados para hoy?

La atencion en México estara
encifras del sector dela
construccion y la encuesta de
Citibanamex; en EU destaca
informacion de la actividad
nacional.

MEXICO: Por lamafiana, el
INEGI publicara los resultados
de la encuesta a las empresas
constructoras con cifras a junio.
Mastarde, Citibanamex
publicara suencuestade
expectativas economicas.

ESTADOS UNIDOS: La Fed
de Chicago publicara su informe
de la actividad econdmica

en la region que comprende

los estados de Indiana, lowa,
llinais, Michigan y Wisconsin
durante el mes de julio.

ASIA: Ef Departamento

de Censos y Estadisticas

de Hong Kong publicara la
inflacion a julio; de acuerdo con
estimaciones de Bloomberg se
registrd un aumento de precios
del 2.0 por ciento anual.

Por su parte, el Banco Central
de Coreadel Sur publicarael
datodela confianzadel consu-
midor en agosto.

—— Eleazar Rodriguez
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;Quépodemosesperardel
Paquete Economico 20237

nlos primeros dias de sep-
E tiembre vence el plazo para

que la Secretariade Ha-
cienda entregue al Congreso el
Paquete Econdmico 2023, inte-
grado por los Criterios Generales
de Politica Econémica, la Ley de
Ingresos y el Presupuesto de Egre-
sos de la Federacion.

Previamente a finales de marzo
el secretario Rogelio Ramirez de
la O entregé el documento a la
Camara denominado PreCriterios
2023, en donde se hizo un primer
planteamiento sobre las expecta-
tivas en la actividad econdmica,
enlainflacion, entre otros,

En estos PreCriterios se pro-
yectaba un crecimiento para el
2022yel 2023 del 3.4%y 3.5%
respectivamente, con una infla-
cién estimada en ese entonces del
5.5%Yy 3.3% anual. Su estimacién
del tipo de cambio para el fin de
cada periodo era de $20.7 y $20.9
pesos por délar. Parala tasade
Cetes a 28 dias pronosticaban al
cierre de cada afio 7.8%y 8.0%
anual. Para el precio de la Mezcla
Mexicana de Exportaci6n de pe-
tréleo para el fin del afio era de
929 y-61.10délares por barril,
respectivamente. Para la cuentac
orriente de la balanza de pagos
se estimaba un déficitde 5.6 y 7.5

' —
PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O'Farrill
Presidente de Bursametrica

J Dpine usted:
eofarrilki@bursametnica com

mil millones de ddlares. equiva-
lentes al 0.4%Yy 0.5% del PIB.

Por primera vez en muchos
afios, la politica fiscal plante6
un déficit fiscal equivalente al
3.1% sobre PIB por el gasto de
inversion, ya que sin la inversién

-

publica el déficit fiscal seria de
0.0% sobre PIB.

El desafio para el 2023 es
enorme. El entorno global tiene
la inflacién m4s elevada en las
tltimas 4 décadas. La invasién
de Rusia contra Ucrania pu-
diera permaneceralolargo del
afio entrante. Esto nos lleva a
un escenario en el que la infla-
cién global pudiera permane-
cer elevada, por los efectos del
conflicto en los precios de los
granos, de los fertilizantes, del
petrdleo y del gas natural.

Existe la posibilidad de que
aparezcan nuevas cepas del coro-
navirus, y tampoco se descartan
nuevas olas de contagios que vuel-
van a interrumpir el proceso de
recuperacion econdmica.

Para Estados Unidos la mayoria
de los prondsticos apuntan a uno
de tres escenarios: a) El de una
desaceleracion o aterrizaje suave.
b) El de una recesién para el pri-
mer semestre del 2023, yc) El
delfenémeno de la estanflacién.
Estos escenarios tienen diversos
grados de impacto en la economia
de México.

También es probable que la
Zona Euro tenga una fase de es-
tanflacidn, ante el alza esperada
en los precios del crudo y del gas
por la eventual suspensién de
suministro de hidrocarburos de
Rusia a los paises del drea.

Las condiciones financieras
globales pueden seguirse deterio-
rando en la medida que varios de
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Es&enarias econdémicos 2022-2023

|
| ESTADOSUNIDOS
P8 fvar. % anual]
Fhdl
| Bursamétnica
| MEXICO
PIB [var. % anual]
Fhl
PreCrtenos
Encuesta Citibanamiex
Bursametnca
Inflacién [var. % anual]
Encuesta Citibanamex
Bursametrica
Precio del petrdleo [PreCritenios) En LSD
Tasa de Cates [Bursametnical En % anua
Tipo de cambio [Bursametrical En pesos
| Dficit fiscal/PIB
Fuente: ELABORACK N PROPA

los bancos centrales de los paises
ricos hagan lo mismo que la FED:
recojan dinero y suban su tasa de
interés de referencia a donde se
considera la tasa neutral. Este es-
cenario nos lleva a presupuestar
alzas adicionales en la tasa de re-
ferencia del Banco de México. Un
segundo efecto es la posibilidad
de que inversionistas internacio-
nales financieros decidan seguir
reduciendo sus posiciones de Bo-
nos M en pesos.

Dellado local, tenemos también
enormes problemas. El primero
de ellos eslo que suceda con las
negociaciones en las consultas
formales solicitadas tanto por EU

2022 2023
1.00% 2.30%
1.30% 0.50%
L70% 1.70%
340% 3.50%
1.60% 140%
150% L 203
TE0% 4.50%
B.00% 6.50%
8500 6500
9.50% 8.50%
5207000 S215000
0% 0%

como por Canada ante la viola-
cién de lasreglas del T-MEC.

Elsegundo grave riesgo interno
es la cuestion de la inseguridad.
Es imprescindible que el Gobierno
federal modifique su estrategia
contra el orimen organizado.

El tercer obstaculo se encuen-
traen la crisis de confianza que
invade al Pais, y que inhibe la
inversion privada por parte de in-
versionistas extranjeros como por
inversionistas nacionales.

Presentamos este cuadroen
donde se destacan las variables
economicas estimadas en los Pre-
criterios, el consenso de los analis-
tas y nuestra proyeccion.
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l.acarrerade la

energia

limpia

esta en marcha

s Sibicnningunalegislacionesperfecta, lal.evde
ReducciondelaInflacion de Estados Unidos de 2022
cambiarilas reglas deljuego paralatransiciona
fucntes de encrgialimpia, tanto en Estados Unidos
como en todo elmundo. Alduplicar supolitica
industrial convisionde futuro, Estados Unidosdc
repente estalisto parahacer que Europa, Chinay

otros corran porsudincro

UEVA YORK - Estados
Unidos ha enfrado en la
carrera de la energia lim-
pia a lo grande con la Ley
. 9 deReduccion de la Inflo-
cién {IRA). La ley no solo subsidiard ¢ los
productores y consumidores de energias
renovables en Estados Unidos a razén
de 369,000 millones de délares en 10
anos, sino que lambién autoriza al Depar-
tamento de Energfa (DOE) a presfar hasta
250,000 millones de délares a empresas
norteamericanas que estén invirfiendo en
la transicién a energias limpics. Entre la IRA
y el reciente paquefe de 52,000 millones
de délares para impulsar la produccién de
semiconductores en Estados Unidos, resulta
evidente que la politica industrial vuelve a
estar en boga en Washingfon.

Sin dudu, estas cifras podrian sonar mo-

destas. Segun Bloomberg, las inversiones
globales en la transicién energéfica superc-
ron los 750,000 millones de délares el afio
pasado. Solamente China gasté 266,000
millones de délares, comparado con
47 000 millones de délares en Alemania
y 114,000 millones de délares en Estados
Unidos. Y McKinsey & Company ofrece
una cifra aln més generosa al colocar el
fotal de inversiones actuales en energia lim-
pic y su infraestructura de respaldo en 2
billones de délares.

Sin embargo, esfas cifras se refieren al
tofal de nuevas inversiones a nivel global y
provienen principalmente del sector privo-
do, que todavia esté muy lejos de donde
necesitamos que esté. Si bien el despliegue
global de renovables, vehiculos eléctricos y
ofra infraestructura de bajas emisiones de
carbono se estd acelerando rdpidamente,

todavia existe una brecha que se amplia
entre lo que se estd haciendoy lo que hay
que hacer para manejar la crisis climética.
Los andlistas de Bloomberg piensan que
los inversiones globales en energia limpia
fienen que friplicarse en 2025 y luego vok
ver a duplicarse para finales de la década.
McKinsey, por su parte, calcula que hardn
falta inversiones fotales anuales de més de
9 billones de délares de aqui ol 2050 para
alcanzar el cero neto, con montos por alre-
dedor de 2.7 billones de délares ol afio en
inversiones que pasen de fuentes de ener-
gia sucia a fuentes de energia limpia.
Aqui es donde entran en escena el fi-
nanciamiento y los incentivos adicionales
del gobierno norteométégina Hipurdio no
es reemplazar o simplemente sumar fon-
dos a la inversién privada. Mds bien, los
subsidios gubemamentales —cuando se los
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disefia de manera apropiada- prometen

movilizar un mdltiplo mucho mayor de los
délares provenientes de la inversién prive-
da. Consideremos los préstamos adicionc-
les del DOE. El programa utilizard apenas
5,000 millones de délares de fondos de
los contribuyentes para administrar hasta
250,000 millones de délares en préstamos
d empresas, que d su vez pondrdn cientos
de miles de millones de délares de capitel
privado adicional para gastar en recortar
la confaminacién de gases de efecto inver
nadero.

La IRA también arroja luz sobre cues-
tiones que, de ofra manera, podrian he-
berse pasado por dlto, como el tema del
“carbono incorporado”. Ahora mismo, a
los consumidores por lo general no se les
explica la cantidad de confaminacién que
se produce en la creacién de un producto
determinado. La IRA asigna 350 millones
de délares para ayudar a los fabricantes
a medir el carbono incorporado y para
crear un programa de efiquetacion para
los materiales utilizados en proyectos de
consfruccion federcles.

Asimismo, estas medidas se suman a
los més de 4,000 millones de délares para
compras de este fipo de materiales por par-
te del gobierno federal. Descarbonizar las
propias operaciones del gobierno federal
de Estados Unidos es esencial, tanto por
su propio beneficio como para impulsar la
fransicién més amplic a edificios e infraes-
fructura de transporfe de bajas emisiones
de carbono en foda la economia.

Existen compromisos importantes a
tener en cuenta, dada lo interaccién més
amplia entre la “inflacién verde” y el pro-
blema mucho mayor de la “inflacién fésil”.
Naodie discute que los precios mds eleve-
dos de los combustibles fésiles han creado
presiones inflacionarias significativas en
Estados Unidos y ofras partes en el pasado

461,819
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afio. Solo la energia responde por alrede-
dor del 33% de la inflacién de Estados Uni-
dos, y es razonable suponer que algunos
aumentos de los precios de los alimentos y
olras materias primas también se deben a
insumos energéticos y costos de fransporte
mds alios.

Invertir en eficiencia energéfica y ener-
gfa limpia por lo fanto seria ampliamente
deflacionario, al menos en el mediano a
largo plozo. Es verdad, més inversiones
en la transicién verde bien pueden derivar
en una presién alcista temporaria sobre los
precios de la energia limpia y la descarbo-
nozacién. Pero es por eso que la IRA pone
fanto énfasis en invertir en capacidades de
produccién y cadenas de suministro.

Si bien ninguna legislacién es perfec-
ta, vale la pena celebrar la IRA. Hasta el
mes pasado, habia una clara divergencia
transatléntica —reflejada hasta en los pre-
cios de las acciones- en tanto Europa se
movilizaba para acelerar sus esfuerzos
de descarbonizacién a diferencia de Esto-
dos Unidos. Ahorg, tal vez las cosas han
cambiado. Las acciones de empresas de
tecnologia climéfica en Estados Unidos han

subido en tanto el proyecto de ley se abria
paso hacia el escritorio del presidente nor
teamericano, Joe Biden.

Estados como California, Nueva York
y hasta Texas siempre han estado mas
cdelantados que el gobierno federal de
Estados Unidos en el respaldo a los renc-
vables. Pero ahora que el gobierno federl
finalmente ha llegado a la puerta de sal-
do, la transicién a una energia limpia se
ha convertido en una carrera global hacia
la cima. Estados Unidos ha encendido un
fuego {neutro en carbono) debajo de ofros
paises y bloques supranacionales como la
Unién Europea {UE).

Mientras que la UE ha fenido un lideraz-
go considerable en cuestiones de politicas
climdticas durante muchos afos, su estruc-

Columnas Econdmicas

tura politica le impide moverse tan rdpi-
damente como muchos querrian. El Pacto
Verde de la UE se anuncié en el 2019 pero
fue adoptado hasta julio del 2021, y sus
estipulaciones fodavia estén intentando
avanzar en el Parlamento Europeo y los
gobiernos nacionales.

Aun as, &l objetivo de Europa es signi-
ficativamente més ambicioso que el de Es-
tados Unidos. La UE pretende implantor la
neutralidod de carbono para mediodos del

El autor

sigloy una reduccion del 55% de los emi- -

siones con respecto a los niveles de 1990
parc fines de esfa década. Por el contrario,
la administracion Biden se ha comprome-
tido a recortar las emisiones en 50% con
respecto a los niveles maximos de 2005
y ahora se espera que la IRA reduzca los
emisiones en ol menos el 40% para 2030.

Un desempefio fuerte en la carrera de la
energia limpia serd bueno para los nego-
cios, la economia y la seguridad nacional.
Y esto no es simplemente un asunto tran-
sattdntico. China probablemente tenga un
liderazgo sélido en la carrera pora fabricar
gran parte del hardware de la transicion
energética. Hoy en dia produce més de
dos tercios de fodos los paneles solares y
las boterias de ion de litio, y alrededor de
la mitad de todas las turbinas edlicas que
se venden a nivel global. Pero al redoblor
la apuesta en materia de politica indusfridl,
Estados Unidos tal vez fermine quitdndole
parte de esta participacién de mercado.

Todavia estd por verse quién, en definiti-
va, terminard siendo el ganador relafivo en
esfa puja de posiciones. Pero ya es claro
quiénes serdn los ganadores absolutos. Los
consumidores tendrén mds suministros de
energia estable, las generaciones més j6-
venes crecerdn con un clima més estable
y fodos nosotros nos beneficiaremos de
respirar un aire mds limpio.
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Perro, perro, gato... Bancos
deben validar la direccion
IP de las transferencias

ace unos aios una compaiia de crédito presumia su

eficacia en ciberseguridad informando a sus clien-

tes que podia defectar un patrén inusual en cada

movimiento de sus cuentas. La campaiia publicita-

rict mostraba un patrdn en el que siempre se compra-
ba comida para perro, hasta que aparecia la compra de comida
para gato. Algo raro ocurria. Entonces —decia la publicidad—
la compaiiia activaba sus alarmas y procedia a verificar la tran-
saccidn. Mds o menos asi deberdn hacer todos los bancos por
obligacién del Poder Judicial de México.

Si un consumidor realiza sus operaciones bancarias electré-
nicas desde ubicaciones geogrdficas similares y de repente eso
cambia, el banco debe encender la alarma. Por ejemplo, si el
cliente siempre usa su banca electrénica desde Mochis, Culiocén
y Mazatldny entonces aparece una operacién desde Tel Aviv, ls-
rael, el banco deberd realizar una validacién extra.

El Poder Judicial acaba de publicar un criterio juridico que
obliga a los bancos a pausar las transferencias electrénicas
de sus clientes cuando se detecte que la direccién IP del apo-
rato utilizado para ordenar la operacién es diferente a la ha-
bitual. Si el banco autoriza la transaccién, podrd considerar-
se que el cliente no dio su consentimiento, aunque se hayan
satisfecho otros factores de autentificacién, como la contrase-
fia o la validacién con token (una clave criptogrdfica creada
por el banco).

El banco debe agotar todas las medidas de seguridad antes
de autorizar la transaccién, incluidos los parémetros de comuni-
cacién ufilizados en la transferencia, como “la identificacién del
dispositivo de aaceso, rango de direcciones de los profocolos de
comunicacién, ubicacién geogréfica, entre ofros”, dice el criterio
citando la Circular Unica de Bancos.

La decisién juridica implica un tratamiento mds intensivo
para un dato técnico (la direccién P} vinculado con una per-
sona concreta e identificable: un cliente de la banca. Serd
necesario un mecanismo de notificacién para que los usua-
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rios certifiquen en tiempo real que son ellos quienes ordenc-
ron la transferencia estando fuera de sus ubicaciones geogré-
ficas habituales.

Las instituciones financieras deben conocer amplios detalles
sobre sus clienfes y contar con un perfilamiento de sus hdbitos de
uso, implicito en los registros de direcciones IP y ofros elementos
de identificacién de los usuarios.

La regulacién bancaria obliga a recolectar y dar tratamien-
to a datos personales e informacién téenica vinculada con los
clientes, como los registros de acceso y consultas en la banca
electrénica, con fechas y horas y nimeros de las cuentas con
las que el cliente interactia, para “identificar el mayor nime-
ro de elementos involucrados en el acceso y operacién” de la
banca digital.

Los registros incluyen nimeros telefénicos y datos relaciona-
dos con los equipos utilizados en las operaciones y las direccio-
nes de los protocolos de internet (direccién IP), las llaves y los cé-
digos de interconexidn de computadoras a fravés de internet.

Los regjistros deben estor disponibles por lo menos é meses.
Los consumidores tienen derecho a solicitar una copia de esa in-
formacién, en algo parecido al derecho de acceso de la regulo-
cién de proteccién de datos personales.

Desde 2021, ademds, los bancos estdn obligados a recabar
la geolocalizacién de quienes se conectan a sus servicios digi-
tales como medida contra el lavado de dinero y el financiamien-
to al terrorismo.

El criterio 111.20.C.5 C {11a.) abona en la certeza de las
operaciones bancarias y aumenta la proteccién de los consu-
midores. Ensancha el consentimiento como herramienta indis-
pensable de la confianza entre las partes y obliga a los ban-
cos a satisfacer con mayor eficacia el principio de calidad de
la informacién (para mantener actualizados los datos) y el de-
ber de seguridad (para cuidarlos de todo riesgol. Y, sobre to-
do, insiste en que la banca es un tesoro de datos personales,
informacién financiera y patrimonial incluida.
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Médicos deben confor-
mar la atencion privada
intermedia: Misael Uribe

| sector privado de salud que absorbe méds de

lo mitod de la inversion dedicada en México

a la atencién médica ain le falto mucho po-

ra construir un verdadero sistema de salud al-

ferno al sistema piblico. En principio, entre lo
que mds hace falta es la apertura de centros de afencién
intermedia que vinculen a la atencién de primer contacto,
por ejemplo a los consultorios adyacentes de farmacia,
con el siguiente nivel de atencién.

Asi lo vislumbra Misael Uribe Esquivel, presidente de
Consejo del Grupo Médica Sur, con quien tuvimos oportu-
nidad de charlar, y quien considera que a los médicos les
toca ser emprendedores y conformar grupos para gene-
rar hospitales de atencién infermedia. Recuerda que en su
momento hubo generaciones de médicos con visidn que
crearon el Instituto de Cardiologia o de Nutricién -donde
el doctor Uribe hizo su especialidod de Medicina Interna
y Gastroenterologia- que hoy son parte de la red de insti-
tutos de alta especialidad, ol igual que varios de los que
derivaron en los cadenas hospitalarias. De igual manera,
hoy debe discutirse abiertamente y sin ideologia sobre ¢4
mo mejorar lo que ya existe, restructurar el sistema'y gru-
pos de médicos pueden detonar esos nuevos centros que
se necesitan para infegrarlos con los consultorios adyacen-
tes a farmacias (CAFs).

Esas redes de consultorios pueden mejorarse; fueron
conformadas con objetivos econémicos por cadenas co-
merciales, pero pueden convertirse en cadenas donde el
foco sea la atencién; es factible reestructurarlas con el obje-
tivo de hacerlas més funcionales e integrarlas con atencién
intermedia para empezar a conformar un sistema privado
en favor del paciente.

Para ello, requisito fundamental, estima el doctor Uri-
be, es que haya espiritu de colaboracién entre los distin-
tos eslabones de la medicina privada, porque es impres-

maribel.coronel@eleconomisks.ms
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cindible en este proceso hacer realidad antes que nada el
expediente Gnico, y que en cada nivel no haya temor de
compartir la historia clinica hacia el siguiente eslabdn por-
que es un derecho del paciente y es algo favorable para
su atencidn. El punto més dificil, destaca Uribe, es ponerse
de acuerdo en los costos. Porque a veces no es facil acep-
far que los consumibles son diferentes cuando haces las co-
sas bien que cuando no tanto, y eso estd en relacién con la
eficiencia y la eficacia del insumo. Pone de ejemplo cémo
con la pandemia para Médica Sur se quintuplicé el costo
de lavar la ropa de enfermeria, y eso el paciente no lo ve
en su cuenta, pero en ese aspecto no escatiman porque sig-
nifica ahorro de infecciones y de vidas.

Por otro lado, expone que oquella idea de que el go-
bierno debe prestar el servicio médico a todos no es real
ni en los mejores sistemas de salud del mundo. En particu-
lar en los escandinavos, que tanto aplaude el presidente
L6pez Obrador, sucede que son privados fanto los con-
sultorios como los hospitales pequefios, en fanto que los
hospitales grandes de alta especialidad donde estd la en-
sefianza, son universitarios; el Estado es financiador y vigi-
lanfe, y el pago de un siniestro es el mismo para el pablico
que para el privado.

En el caso de México, nos comparte el fundador de uno
de los hospitales més importantes del pais, la pandemia
nos evidencié lo crucial de la coloboracién piblico-prive-
da, y debemos tener claro que ese es el camino. Al mismo
tiempo, nuestro entrevistado nos hace ver la importancia
de que la vigilancia estatal sea pareja para todos. Por-
que mientras hay nula vigilancia para hospitales nuevos en
Tompico, Morelia o Chiapas, en combio hay sobrevigilan-
cia para los grandes que méds invierteny les va bien. En el
caso de Médica Sur es vigilado tanto por la Bolsa Mexica-
na de Valores por ser empresa cotizante, como porel Con-
sejo de Salubridad General.
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Todos los ojos ¢n
Jackson Hole

a reunién de esta semana en el estado de VAVyoming, serd clave
para fener mayor claridad sobre el umbo que podria tomar la
economia a nivel global. Los mercados estardn atentos a lo que

tenga que decir Jerome Powel, presidente de la Fed

Es claro que la atencion de los mercados ha es
tado a lo laigo de este afio particularmente, en
la svolucién de las fuertes presiones inflacionarias
que se han dejado sentir en la economia global
y la esfiategia a sequir de los principales bancos
centrales para tratar de contro|or|05, de ahi que
esta semana, todos los ojos se centren en el Sim-
pasio Econdmico a celebrarse en Jackson Hole,
Wyoming.

Y es que como cada afio, el principal objefivo
de este Simposio, es el estimular una plataforma
de discusion dbierta sobre los principales temas
econdmicos, de mercados accionarios y de divi-
sas que enfrentan los economias del mundo. En es
fe evento participan bonqueros, académicos, mi-
nistres de finanzas, enfre otros, v sin duda es el
lugar del que emanan diferentes palfticas estratégi
cas para la economia del mundo.

En esfa ocasion, los mercados estaran muy
afentos a lo que tenga que decir Jerome Powell,
sobre la confinuacion de la politica monetaria res
frictiva establecida por la Fed desde mediados del
mes de mayo de este afio, en el que inicid un ciclo
de alzas de fosas de inferés con el cbiefivo de conr
tro ar las fuertes presionas inflacionarias que han
aguejodo a la principal economia del planetay
a la econorrfa en su conjunto, y que no se vefan
en décados.

De mayo a la fecha, la Reserva Federal ha -

crementado de manera agresiva su fasa de refe-
rencia al pasar de un rango de 0.00 o C.25%
aunode entre 2.25y 2.50%, donde ya en dos

ocasicnes aumentd en tres cuarios de punto lartor
sa, por lo que los mercados esperan que Powell
de alguna sefial si la Fed seguird sublendo sutasa
de manera agresiva o si empezaid a moderarse
a partir de la préxima reun'én del Comité de Mer
cados Abiertos a celebrarse el 21 de septiembre.

Por lo pronto y en espera de mayor informar
cion, los futuros de la mencionada tasa que cofi
zanen lo Bolsa de Futuros de Chicago estén des
coniando con un 59% de probabil dad que la Fed
increrrente en sepﬁembre su tasa en 50 punfos
base o redio punto porzentual, mientras gue con

un 41% estiman que dicho incremento sea de 75
punios base o tres cuartos de punto.

la importancia de le antericr radica en que si
lo Fed se llega a pasar de la dos's, la economia
global, y no solo la de Estades Unidos, podria
caer en una recesion, donde recesion con presio
nes infacionarias, mejor conocide como estarler
cién, es la receta para el desastre.

Hasta este momento ya se han dejado sentir
los efectos de esta politica monetaria en los mer
cados de futuros en productos que han sido res-
ponsables por las presiones inflacionarias, come

son el caso del petidleo v los granos. Para que
se den una ideq, €l precio del pefré|eo que cof-

zaen Nueva York a plazo de octubre ha caldo
desde el 8 de junic al cierre del viemes pasado
21.06% o 24.13 ddlares/barrl al pasar la cor
fizacion del West Texas Intermediate de 114.57
a 90.44 ddlares/barl, mientras que en el caso
del maiz y tigo a diciembre que cotzan en Chi-
cago, las caldas han sido del 18.58'y 39./2%,
respectivaments.

En cuanto a indicadores econémicos en este
periodo se han visto datos mixtos, ya que mientras
algunos muestran una desaceleracion econdmica
importante, ofros han enviado senales de que la
economia norteamericana sigue feniendo un fuer
fe impulso, como son los datos de empleo que se
publicaron a princigios de este mes.

Mientras tanto, en Europa se han esiado vien
do datos que muestian claramente que las presio-
nes inflacionarias siguen fuertes y que la guerra
entre Ucrania y Rusia siguen siendo un factor im-
portante en las mismas, donde los precios del pe-
irdleo y el gas natural siguen jugando un papel
muy relevante.

En México, el banco central ha hecho lo pro-
ploy ya llevd su tasa de referencia a niveles del
8.50%; sin embargo, las presiones inflacionarias
se siguen sinfiendo fuerte en la genle de a pie.

Por todo lo anterior, la reunién de esfa semana
en Jackson Hole serd clave para tener mayor clor

ridad sobre el umbo que podria tomar la econo-
mia a nivel global. Pagina7 de 13
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La mejor, KIMBER  La peor, PENOLES
KIMBERLY Clark de México, empre- LOS papeles de Industrias Pefio-
s de productos de higiene y cuido- les cayeron 7.62% en la semana
do personal, tuvo una ganancia en a 174.23 pesos cada una en la
el precio de su accién de 8.71% a BMV, siendo la emisora con el peor

30.07 pesos por papel la semana
pasada en la Bolsa mexicana. En

el afio refleja un retroceso de 3.03
por cienta.

Kimberly 30.07
Clark | rraos IAGO22
FOR ACCION EN !

desempeio. En el 2022 refroce-
den 26.04 por ciento. Su valor de
mercado asciende a 69,252.2 mi-

llones de pesos.

Penoles | res0s

1 28G0-22

Brv

7.62%!
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AC Las acciones de la embotello-

v
("’ dora de CocaCola, Arca Conti-
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CEMEX Las acciones de la regio-
montana Cementos Mexicanos

nental, tuvieron un alza de 2.98% la bajaron en la semana 5.97% al pasar
semana pasada en la Bolsa Mexicana de 9.21 a 8.66 pesos cada una. En va-

de Vlores. Pasaron de 139.9 a 144.07 lor de capitalizacién bursétil perdic ™

pesos por unidad.

é\i ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano cayeron

0.14% la semana pasada en la Bolsa

mexicana, al pasar de 14.13 0 14.11

pesos cada uno. En valor de mercado

perdié 98.18 millones de pesos. ¥

) ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana nego-

tiva en la BMV pues sus acciones per

dieron 4.29% al pasar de 38.95 a

37.28 pesos cada una. En lo que va del
2022 pierden 1.77 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América M6 gemsa

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 0.16% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 19.32 a
19.29 pesos por unidad. En lo que va
del afio caen 11.07 por ciento. ¥

ue ASUR Los titulos de Grupo Aero- > £

portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, ganaron
3.11% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 427.47 a 440.76

pesos cada uno.

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Baijio tuvieron una pérdida de

1.39% la semana que ferminé el viernes

anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron

de 46.86 a 46.21 pesos cada uno. En

el afio avanzan 25.57 por ciento. ¥

) BIMBO Los titulos de la panifica-
dora més grande del mundo re-
trocedieron 4.08% en la Bolsa mexico-
na la semana pasada, al pasar de un
precio de 76.69 pesos a uno de 73.56
pesos. En valor de mercado perdié
13,882.41 millones de pesos. ¥

v BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de

W= Valores gané 251.45 millones de  w@

pesos en valor de capitalizacién la se-
mana pasada en la BMV. Sus papeles
pasaron de 37.76 a 38.19 pesos cada

uno, un alza de 1.14 por ciento.

7,979.58 millones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera més grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 0.68%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 44.28 0 43.98 pesos cada uno. En
el 2022 pierden 14.37 por cienfo. ¥

Jose uervn’

ELEKTRA Los occiones de la em-
presa de Grupo Salinas, cayeron
0.18% a 1,151.03 pesos por papel la
semana pasada en la Bolsa mexicana,

una pérdida en valor de mercado de
510.76 millones de pesos. ¥

FEMSA La duefia de las tiendas
de conveniencia Oxxo cerré lo
semana con una ganancia en el precio
de su accion de 0.99% a 132.23 pesos
por papel. En el afio tienen un refroceso
de 17 por ciento.

GAP Al cierre de la semana po-
ala sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico ganaron 0.54%
en la BMV a 301.56 pesos por unidad,
una ganancia en valor de mercado de

829.92 millones de pesos.

GCARSO Los fitulos del conglome-
rado indusrtrial Grupo Carso, pro-
piedad de Carlos Slim, retrocedieron
1.87% en la semana que recién termind,
a 78.03 pesos por unidad. En el afio
muestran una ganancia de 17.89 por
ciento. ¥

(9 GCC Los papeles de GCC (antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un retroceso de 5.06% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 128.16 a 121.68
pesos cada uno. En el 2022 pierden
23.21 por ciento. ¥

carsa

Rw GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
d nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 4.67% a 36.12 pesos por
unidad, desde los 37.89 pesos de la

semana previa. En el 2022 avanzan
47.31 por ciento. ¥

aw GFNORTE Los papeles de Grupo
Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un dlza de 2.93%
a 127.11 pesos por unidad en la Bolsa
Mexicana de Valores. En los dltimos 12
meses muestran una ganancia de 0.41
por ciento.

== GMEXICO Las acciones de la mi-
“a  nera Grupo México, lider en pro-
duccion de cobre, tuvieron un retroceso
semanal de 5.37% a 79.29 pesos por
unidad en la Bolsa mexicana. Cerré con
unvalor de capitalizacién de 617,272.7

millones de pesos. ¥
@ GRUMA Los papeles de la produc-
tora de harinay tortillas cerraron
la semana pasada en la BMV con una
pérdida en su precio de 1.86% a
231.85 pesos por unidad. En lo que va
del afio tienen un retroceso de 11.68
por cienfo. ¥

KOF Los titulos de la embotellado-
=2 ra CocaCola FEMSA tuvieron una
ganancia de 1.98% durante la semana
pasada en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. Pasaron de 123.86 a 126.31 pesos
cada uno. En lo que va del 2022 la emi-
sora avanza 13.08 por ciento.

LAB Los papeles de la empresa

de medicamentos de venta libre

y productos de cuidado personal, Ge-

nomma Lab, ganaron 1.12% en la BMV

a 17.09 pesos por unidad, desde los

16.9 pesos de la semana previa. En el
2022 retroceden 20.44 por ciento.

LIVEPOL Las acciones de la de-

l&ﬂ partamental Liverpool ganaron

3.58% en la semana, al pasar de 91.67

a 94.95 pesos en la BMV. Este afio su-

ben 6.97 por ciento. Su valor de mer-

cado asciende a 132,077.8 millones
de pesos.

MEGA Los popg\% ﬁlée Megggable
a

coyeron 3.19% la semana pasc-
daen la Bolsa mexicana a 44.61 pesos
cada uno. En el afio pierden 36.05 por
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ciento. Su valor de mercado es de
38,248.57 millones de pesos. ¥

OMA Los acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte cotizan
en 135.58 pesos cada una, ferminando
la semana pasada con un descenso de
1% en la Bolsa Mexicana de Valores.
En lo que va del presente afio caen 1.4
por ciento. ¥

@ ORBIA Los papeles de Orbia pa-

saron de 42.61 a 41.44 pesos
cada uno en la semana, es decir, un re-
troceso de 2.75% en la Bolsa Mexicana
de Valores. En lo que va del 2022 acu-
mulan una caida de 20.72 por ciento.
Su valor de mercado es de 83,294.4
millones de pesos. ¥

=/0MA

" PINFRA Las acciones de Promoto-
ray Operadora de Infraestructura
subieron 2.31% en la semana que re-
cién termind, cerrando en 151.53 pesos
cada una en la Bolsa mexicana. En el
2022 acumula una caida de 5.29 por
ciento. Su capitalizacion bursétil es de
62,096.98 millones de pesos.
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QLos papeles de la aseguradora
== de automéviles Qudlitas registra-
ron una caida de 1.44% la semana pao-
sada, pasando de 91.63 a 90.31 pesos
por unidad en la Bolsa mexicana. En lo
que va del 2022 pierden 13.07 por
ciento. Su valor de mercado es de
36,665.86 millones de pesos. ¥

RA Los papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un retroceso en su
cotizacién en la Bolsa Mexicana de Vo-
lores de 3.07% a 106.55 pesos por
unidad. Cerrd con un valor de capitali-
zacion bursatil de 34,941.08 millones
de pesos. ¥

BANREG@O

SITES Los papeles de la empresa
de torres de telecomunicaciones
Telesites, bajaron 2.97%, pasando de
22.54 a 21.87 pesos cada uno en la
Bolsa mexicana la semana pasada. En
lo que va del 2022 han subido 19.23
por cienfo. Su valor de mercado es de
71,784.51 millones de pesos. ¥

talesitas

@ TLEVISA Las acciones de Grupo

= Televisa pasaron de un precio de
29.61 pesos a uno de 28.41 pesos co-

da una en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, una baja de 4.05% la semana pa-
sada. En el 2022 pierden 26.3 por
ciento. Su valor de mercado es de

80,681.41 millones de pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrollo-
dora de parques industriales ca-
yeron 0.44%y cerraron en 38.87 pesos
el viernes pasado en la Bolsa Mexicana
de Valores. En lo que va del presente
afio pierden 5.72 por ciento. Su valor
de mercado asciende a 26,626.59 mi-
llones de pesos. ¥

VvesTA

VOLAR Las acciones de la aeroli-

nea de bajo costo Volaris, bajo-
ron 3.57% y cerraron en 20.82 pesos
cada una el viernes pasado en la BMV.
En el afio pierden 43.33 por ciento. Su
valor de capitalizacién es de 24,275.63
millones de pesos. ¥

~1, WALMEX Los papeles de Walmart
“1™ de México cayeron 0.5% en la
semana que recién finalizé en la BMY,
al cotizar en 71.42 pesos por unidad.
En lo que va del 2022 pierden 6.14 por
ciento. Su valor de capitalizacién es de
1.24 billones de pesos. ¥
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El mundo multipolar

amultipolaridad se ha hecho evidente
en las relaciones internacionales. Por
un lado, Estados Unidos ha reconoci-
do su fracaso en Afganistan y no quie-
re repetirla. Prefiere apoyar con armo-
mento a sus aliados. Por ofro lado, Rusia ha
aprovechado el refiro norteamericano en
zonas de conflicto y ha invadido Ucrania.

Ni Estados Unidos ni Rusia, dos polos en
conflicto, han intentado abordar los proble-
mas globales. El presidente Biden ha mos-
frado confusion y debilidad. Putin estd en-
valentonado pero en ningdn caso es un
hombre irracional.

Falta la chispa que encienda las posibilide:
des de enfrentar los problemas geopoliticas y
de inseguridad que amenazan con una gue-
rra mayor. El secrefario general de la ONU,
que seria la figura adecuada, no quiere
arriesgarse a un desprestigio mayor del que
fiene. Actia solo, marginalmente, como es su
reciente intervencién con los presidentes de
Ucrania y Turquia para abordar el problema
de la escasez alimentariay €l riesgo nucleor.

Mientras Estados Unidos toma distan-
cia, Rusia alcanza un mayor protagonismo.
Convocé a sus aliados en Venezuela, Chi-
na, Irén, Bielorrusia, Uzbekistan, Argelia,
Vietnam, Kazaijistén, Mongolia, Armenia,
entre ofros, para hacer el espectdculo “jue
gos de guerra” en donde hay maniobras mi-
litores que pretenden mostrar el poder ruso.

Ahi el presidente Putin ofrecié apoyar a
sus aliados de América Latina, Asiay Africa.
Sefialé: “Rusia estd dispuesta a ofrecer a sus
aliodos y socios el armamento mds moder-
no, desde armas de fuego hasta blindados,
artilleria, aviacion militar y drones de osal-
o [...) No se someten al llamado poder he-
geménico. Sus lideres muestran auténfico cor
récter y no se subordinan a nadie”.

Ching, ofra pofencia mundial, ha hecho
dedlaraciones de rechazo a la visita a Tai-
wan de la presidenta de la Cémara de Re-
presentantes de Estados Unidos, Nancy
Pelosi. Taiwdn esté amenazado de ser ab-
sorbido por la Repiblica Popular China.
Por décadas Estados Unidos se ha conver-
fido en el mayor aliado de Toiwén y le ha
proporcionado armamento sofisticado pa-
ra defenderse de una eventual invasién chi-
na. Tombién Taiwdn es el mds imporfonte fo-
bricante mundial de los chips electrénicos.

El mundo vive una tensién en donde co-
da pofencia militar muestra su capacidad
destructiva. Nada que ver con el esfuerzo
que en ofros momentos histdricos mostraron
los paises lideres de realizar acuerdos de
paz, temerosos de que el azar los rebasara.

La experiencia del desastre en Ucrania
deberia ser motivo de contencién de una
escalada mayor. Pero ha sido una distrac-
cién para no abordar los profundos proble-
mas globales.
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lo que dice EU sobre
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la inseguridad?
a inflacién tan alta, sobre todo en los ali-
mentos, implica un enorme dafio para
las finanzas de las familias de este pais,
en especial de aquellos sectores de me-
nores ingresos.

Sin embargo, lo que mds impacto tiene en
la opinién piblica es la violencia descontro-
lada y la evidencia de que el Estado mexi-
cano ya perdié el confrol de amplias zonas
del pais.

Porque no son s6lo las imdgenes de los ac-
fos para generar terror social de los grupos
del crimen organizado, son esos ofros luga-
res en fodo el territorio nacional donde go-
biernan los criminales, pero todos se callan
para no perder la vida.

Politicamente, ha tenido més impacto en
la popularidad presidencial esa impunidad
y toda esa violencia que la crisis econémica
derivada de la inflacién y el estancamiento
econémico. Por lo tanto, el control de darios
de la imagen de Andrés Manuel Lépez Obra-
dor y su movimiento se centra en esos femas.

Hubo dos declaraciones que de forma si-
multénea dejaron ver el tamafio del fracaso
de la no-estrategia de seguridad del gobier-

B Los mensajes

Fracaso
Hubo 5

no de Lépez Obrador.

Una de ellos tiene mucha més trascenden
cia, pero la ofra fue de enorme esfridencia en
la politica interna. Evidentemente que Lépez
Obrador atendié la que le hace més rvido
electoral y le pega en su popularidad.

La declaracién estridente llegé por par-
te de Jaime Bonilla, quien ademds de ser un
buen ejemplo de aquel dicho de criar cuer-
vos, pudo regresar al senado con el favor del
Tribunal Electoral, y desde ahi acusé a una
gobernadora de Morena de tener vinculos
con el narcotrdfico.

Y como no es la primera vez que se vincu-
la ol partido del presidente con los grupos cri-
minales, Lopez Obrador volé de inmediato a
Tijuana, Baja California, para operar perso-
nalmente la estrategia de control de dafios y
dar un espaldarazo a la gobernadora Mari-
na del Pilar Avila.,

Todo el peso de la propaganda presiden-
cialy desde las instalaciones de la Zona Milk
far 2, para que no quedaran dudas.

Pero este escandalo de narcopolitica mo-
renista dejé en segundo plano ofra denuncia
de los efectos de la violencia que deberia ser

tomada muy en serio por este régimen.

El embajador de Estados Unidos en Méxi-
¢o, Ken Salazar, cité a los medios de comuni-
cacién para mandar un mensaje del gobier
no de su pais al gobierno mexicano y que
tiene que ver con la preocupacién que hay
allé sobre los niveles y los alcances de la vie-
lencia de acd.

Los pueblos fienen derecho a vivir sin mie-
do, se requieren resultados, la inseguridad
enfria las inversiones, ya es momento que los
acuerdos firmados por Lépez Obradory Joe
Biden den resultados. En fin, una larga lista
de frases del embajador que debieron en-
cender los luces de alerta de Palacio Nacio-
nal. Pero no, dio la impresién de que el Presi-

dente mexicano no las ponderé de manera
adecuada.

Lopez Obrador dice que el embajodor Sor
lozar es “simpdtico”, que es un hombre bueno
y que es su amigo. Lo que el Presidente no de-
beria confundir es el trato afable del diplomé-
fico con la contundencia de un mensaije que
se acerca a un “ya basta” del principal socio
de este pais, que, ademds, ha aportado mu-
cho dinero para combatir a la delincuencia.
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Hoteles City Fxoress, una compaiita adminisradora

de hoteles, desmintié que esté considerando deslistarse de la
Balsa Mexicana de Valores, coma afimaron distinos medios
de comiunicacion.

"Hacemos del conocimiento del piblico inversionisio que la
informacién publicada es infundadary no se apega a la redl
dad, pues noexisten planes de deslistar a la compariia de la
Bolsa, dijo Hoteles City Express, en un comunicado.

la empresa agregd que sigue andlizando diversas opcior
nes para oplimizar la estuctuia de capital y agregar valor a sus
inversionistas.

En los Olfimos cuatio afios, 15 empresas selicitaron su desliste
de la Balsa Mexicana de Volores. las Uimas fueron Bachoco,
Acroméxico ~por un proceso de resstucturcr Y mds recientemert
te Grupo Sanboms. En contioste, solo una empresa se halistar
doenel mercado de capitales en casi cinco afios.

Cifigroup, el cuarto mayor banco de Estodos Un'das, fue
multado.con 12.6 millones de libras esterinas {15 millones de
ddlares) por parte de la Avtoridad de Conducta Financiera en
el Reino Unido por fallas en la implementacion adecuada de
los confroles de abuso de mercados.

Segin el regulador, los equipas de cumplimiento en ks uni-
dad de correfaje de Citi en Estados Unidos fallaron al mont
torear de forma efectiva los acfividades de iading buscando
operaciones con informacion privilegioda y manipulacion de

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas
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mercado. Hlo, luego de que sus siskemas se vieran deficertes
entie noviembre de 2015 y enero de 2018.

Citigroup fue sancionado previamente en el Reino Unido por
el Banco de Inglaterra con una multa por 44 millones de libras
esterlinas (37.2 millones de ddlares) en 2019.

En esaoaasion, ko banca con sede en Nueva York fue acur
sada de presentar informes inexactos sobre sus niveles de capr
tal y liquidez.

Asuvez, los reguledores estadounidenses fambién sancionar
ron al banco con 400 millones de délares er 2020 aor defi
ciencias en la gestion de riesgos.

Citigroup accedié a resolver el caso en el Reino Unidoy cor
Ifico para un descuenio de 30% del toial de la mulla, de acuer
do a informacén de la Autoridad de Condudta Financlera.

Menta, una empresa mexicana dedicada ol desarrollo de
dispasifivos de cobro inteligente, planea expandise v seguir
fortaleciendo su cartera de clientes en la region de Latinoomé-
rica luego de iniciar operaciones en los mercados de México
y Argentina.

Menta es una comparita gue brinda soluciones de cobio es
pecialmente disefiadas para las empresas que funcionan bajo
el esquema business to business 0 B2B.

L fintech ofrece sus ferminales de pago para que las peque-
fiasy medianas empresas puedan realizar pagos digitales y re-
cibir faretas bancarios en sus comercios.

Péagina 13 de 13



{)Lajornada

Fecha: 22/08/2022
Péagina: 24
Area cm2: 432

Costo: 37,774

Reporte econdomico / David Marquez Ayala

Columnas Econdomicas —

112 David Marquez Ayala

REPORTE ECONO’MICO/WWW.VECTORECONOMICO.COM.MX

No al TLCUEM

DAVID MARQUEZ AYALA

sin restricciones, libre flujo de recursos

financieros y privatizacién de todo lo pt-
blico que deje ganancias son los cuatro pilares
basicos de la economia neoliberal que sustentan
la expansién y el dominio de las corporaciones
globales. Sus instrumentos de apertura comer-
cial han sido el GATT (Acuerdo General sobre
Aranceles y Comercio), la OMC (Organizacién
Mundial del Comercio, que sustituyé al GATT),
y en las tiltimas décadas los TLCs (tratados de
libre comercio) que incluyeron la libre inversion
y otros temas tGxicos.

L IBRE COMERCIO, INVERSION directa

EN MEXICO LOS gobiernos neoliberales firma-
ron mdltiples TLCs, siendo dos de ellos particu-
larmente asimétricos y nocivos: el TLCAN con
EU y Canadi en 1994 y el TLCUEM con la Unién
Europea en 2000. Los corporativos de nuestros
asociados barrieron literalmente con México,
compraron infinidad de empresas publicas y
privadas con presencia en el mercado y hoy pre-
dominan en toda la economfa.

CUANDO EL TLCAN se renegocio en 2018
como TMEC, (ltimo regalo de Pefia Nieto, poco
pudo hacer Lépez Obrador excepto salvaguar-
dar la soberania de la nacién sobre el petréleo
yla energia en el nuevo tratado, logro de gran
importancia. Pero hoy se estd negociando un
TLCUEM “modernizado” que es inaceptable en
sus términos y radicalmente incompatible con la
desneoliberalizacién enarbolada por la 4T.

A 22 ANOS de entrar en vigor, el TLCUEM
arroja enormes déficits en lo comercial y graves
dafios al pais en materia de inversiones. En el
afio 2000 exportamos a la Unién Europea (UE)

mercancias por 4 mil 874 millones de délares e
importamos por 14 mil 292 m, con un déficit de
-9 mil 427 m; en 2021 exportamos 21 mil 435 m
e importamos 50 mil 559 m, y el déficit es de -29
mil 124 mdd (Grafico 1). Gran negocio paralos
europeos y comercio ruinoso para México (Gra-
fico 2). Por tipo de productos, la Unctad estima
el déficit de México conla UE en -33 mil 429
mdd en 2021, siendo el rubro principal Maquina-
ria y equipo de transporte (Gréfico 3).

LA INVERSION DIRECTA de México enla UE
casi no pinta, pero la de 1a UE en México acumu-
1a 182 mil millones de délares entre 2000y 2021
(Grafico 4). La mayor inversion es la de Espafia
(banca, energfa, turismo) con 77 mil mdd, segui-
da de Alemania con 28 mil m (industrias), Bélgi-
ca 21 mil my Paises Bajos 20 mil m (ambos por
adquisicién de la industria cervecera).

UN NUEVO TLCUEM no puede ser firmado por
este gobierno en los términos actuales, Serfara-
tificar el desequilibrio comercial, el saqueo eco-
némico, y el predominio corporativo neoliberal
en México. Si de recuperar soberania se trata,
este es el momento.
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Cananea, la historia de nunca acabar //
¢ Existe un poder superior al Estado? //
;Quién sigue? (inventario abundante)

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L ABRA UN PODER superior al
del Estado mexicano, que al fi-
nal de cuentas es el que decide
qué, cuindo, cémoy a qué hora

se solucionan onolos conflic-
tos obrero-patronales, especialmente aquellos
que acumulan 15 afios sin resolver? La duda
surge, porque transcurren los afios, se suceden
los gobiernos, y una y otra vez se “refrenda” la
supuesta “buena voluntad” de la autoridad en
turno para actuar conforme a derecho, para
que nada suceda, todo se repita (en una suerte
de historia tipo Sisifo, pero en el plano politico-
laboral) y la situacién permanece inamovible.

DE NUEVO, LOS integrantes de la seccién 65
del Sindicato Nacional de Trabajadores Mine-
ros, Metaldrgicos y Similares de la Reptblica
Mexicana decidieron bloquear la carretera fe-
deral México-2 en el tramo Imuris-Cananea, en
Sonora, para exigir al gobierno federal resolver
la huelga que ya suma 15 afios en la mina Bue-
navista del Cobre (antes Mexicana de Cananea,
otrora paraestatal, sin olvidar las existentes

en Sombrerete, Zacatecas, y Taxco, Guerrero),
que explota el consorcio Grupo México. Tal
bloqueo se prolongd ocho horas, toda vez que
el secretario de Gobernacién, Adian Augusto
Lépez Hernandez, “se comprometié a presidir
una reunién el préximo 6 de septiembre en las
oficinas de la dependencia a su cargo, conla
representacion nacional y local de los mineros
enhuelga” (La Jornada, Andrea Becerril).

EXCELENTE NOTICIA, PEROQ... es mas de

lo mismo, porque el 19 de enero anterior los
mismos integrantes de la seccién 65 bloquearon
esa carretera federal con la misma demanda;

es decir, “exigir al gobierno nacional el reco-
nocimiento de la huelga en la mina Buenavista
del Cobre, explotada por Grupo México en el
municipio de Cananea; aunque el conflicto ha
sido admitido por organismos internacionales
como la Comisién Interamericana de Derechos
Humanos, la Secretaria del Trabajo no ha en-
mendado el dafio alos derechos de los mineros,
a quienes se arrebatd el contrato colectivo de
trabajo; en Grupo México son unos vicladores

ynos han agredido sistematicamente y hoy

se les sigue dando 1a proteccién, acusaron los
mineros”. ;Resultado? El bloqueo carretero se
levanto, tras de que el titular de Bucareli agendé
una reunién con los huelguistas.

ENTONCES, EN AGOSTO de 2022 el secreta-
rio de Gobernacién se “comprometié” a cum-
plirlo que se “comprometi¢” a cumplir en enero
del mismo afio, con ganas de que préximamen-
te se “comprometa” a lo mismo e incumpla lo
mismo. Y el periodo se puede ampliar: en julio
de 2019 el presidente Lépez Obrador instruyé
ala secretaria del Trabajo, a que “amas tardar
en 10 dfas” instalara una mesa de negociaciones
entre el sindicato minero y Grupo México para
“tratar los temas pendientes, buscar acuerdosy
ver hacia adelante; es por el bien de los trabaja-
dores yde la economia del pais”.

COMO ERA OBVIO, Luisa Maria Alcalde nada
hizo, dio largas y més largas, y en consecuencia
el mandatario pasé la estafeta a su paisano,
perolos resultados y su proceder han sido idén-
ticos. Entonces, ¢quién o quiénes constituyen
un poder superior al del Estado mexicano que
impiden la solucién expedita y pacifica de, entre
otras, las controversias obrero-patronalesy eva-
den los justos reclamos de los huelguistas? Debe
existir, porque 15 afios (periodo que implicaa
tres gobiernos federales) no es un fin de semana.

EN VIA DE mientras, con atentos saludos a
Luisa Marfa Alcalde, el pronunciamiento dela
Auditorfa Superior de la Federacién (ASF) es
lapidario: “la Secretaria del Trabajo desatendi6
los derechos laborales en las minas y no fue
efectiva para incidir en la mejora de las condi-
ciones ni para fomentar la seguridad y la salud
delos trabajadores del sector; existen centros
de trabajo minero que no cuentan con condi-
ciones dignas ni decentes, pero si una deficiente
vigilancia del cumplimiento de la normativa, y
el fomento de la seguridad social y la salud es
insuficiente, entre otras anomalias; en la revi-
sién de la cuenta piblica 2019, la ASF endofiif 5 de 8
quela STPS ni siquiera tenfa el ndimero preciso
de mineros que debia proteger, mediante la
vigilancia del cumplimiento de la normativa
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laboral”, de tal suerte que esa dependencia ¢QUIEN SIGUE? ¢MIGUEL Angel Osorio

“no contribuyd a propiciar el trabajodignoo  Chong, Salvador Cienfuegos, Vidal Francisco
decente” (La Jornada, Jared Laureles y Arturo - Soberén, Tomés Zerén, Eugenio Imaz, Angel
Sanchez Jiménez). Aguirre, Enrique Pefia Nieto? (cada cual con sus

respectivas pandillas).
Las l‘ebanadas del paStel cfvmexico_sa@hotmail.com

Mineros de la seccidn 65 bloquearon el 20
de agosto la carretera federal México-2, que
atraviesa el norte de Sonora, paraexigir al

gobierno federal resolver la huelga que ya
suma 15 anos en la mina Buenavista del
Cobre. Foto Cristina Gdmez Lima
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El penianietismo, la fiscalia y los jueces // Formaliza

outsourcing a casi 3 millones de trabajadores // Sin

el subsidio, la gasolina costaria 35 pesos

ENRIQUE GALVAN OCHOA

OSARIO ROBLES ESTA libre y
se sigue diciendo inocente. El juez
Ganther Alejandro Villar Ceballos
determiné la noche del 19 de agos-
to modificar la medida cautelar
dela ex secretaria de Desarrollo Social, de
prisién preventiva a presentacion periédica
ante la autoridad judicial. La ex funciona-
ria del gobierno de Enrique Pefia Nieto no
podri salir del pafs, pues su proceso atin no
concluye. Permanecié poco mas de tres afios
encarcelada.

CON UNA DIFERENCIA de horas, otro
juez, Marco Antonio Fuerte Tapia, impuso
prision preventiva justificada a Jests Murillo
Karam, el ex procurador general de la Re-
publica del pefianietismo por los delitos de
desaparicion forzada, tortura y contra

la administracién de justicia en el caso
Ayotzinapa. Quedo detenido en el Reclusorio
Norte. Mientras tanto, Emilio Lozoya Austin
ha dejado de ser noticia, sigue encarcelado

y con pocas posibilidades de recuperar su
libertad pronto.

TODAVIA MAS ALLA de esos casos, la Fis-
calia General de la Reptiblica investiga al pro-
pio ex presidente Pefia Nieto. No se encuentra
en México, pero desde el lugar donde se halle
llama por teléfono a sus amigos y contactos.
“Solo para saludar”, en una amplia campafia
de relaciones publicas. Se estd anticipando a
lo que podria ser unalarga batalla judicial y
quiere asegurar lealtades.

¢ES QUE SU gobierno esta finalmente en-
frentando la justicia y se ha echado a andar
desde 1a 4T una operacion tipo lava jato como
en Brasil? No parece ser asi. Mds bien dejan la
impresién en la opinidn pablica de que se tra-
ta de golpes deshilvanados disparados desde
la Fiscalia General de la Reptiblica.

Outsourcing

AL CUMPLIRSE EL primer afio de la re-

forma del outsourcing, el IMSS presenta

un balance con resultados satisfactorios:

1) migraron 2.9 millones de trabajadores

de una empresa prestadora de servicios de
personal a una empresa real y 2) tuvieron un
incremento promedio de 27 por ciento en su
salario base de cotizacién, segtn datos al 31
de julio del afio en curso.

ESTO CONFIRMA, DICE el instituto, un
buen resultado en relacién con los tiempos de
laimplementacién de la reforma y significa
que los patrones entendieron sus implicacio-
nesy realizaron en tiempo y forma el ajuste
de plantillas laborales.

Baja el subsidio, el precio igual

HACIENDA INFORMO ESTE viernes que
disminuira el estimulo fiscal, es decir, el subsi-
dio a la gasolina Magna durante la semana del
20 al 26 de agosto de 94.12 2 93.47 por cien-
to. Sin embargo, no sufrird ninguna alteracién
el precio final que pagan los automovilistas.

NO ES QUE Hacienda esté haciendo el
milagro de la multiplicacién de los litros, la

explicacién es sencilla: el petréleo ha bajado
al nivel de 80 délares el barril. La gasolina

no debera costar mas de 22 pesos en toda la
Reptiblica. Asi, el IEPS para los consumidores
serd de 35 centavos por litro en lugar de 32
centavos.

GABRIEL YORIOQ, SUBSECRETARIO de
Hacienda, dijo que el precio de 1a gasolina
regular rondaria 35 pesos por litro si no fuera
por el subsidio.

Lula vaalacabeza

APROPOSITO DE Brasil, a seis semanas de
las elecciones de primera vuelta, el presidente

Jair Bolsonarologré elevar ligeramente §4gina 7 de 8

popularidad gracias a un programa multimi-
llonario para estimular 1a economia.
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INCLUYE SUBSIDIOS EN dinero alas fami-
lias pobres. Sin embargo, segtin la encuesta-
dora Datafolha, el ex presidente Luiz Inécio
Lula da Silva sigue a la cabeza y obtendria 47
por ciento de los votos y Bolsonaro 32.

SILULA TRIUNFARA, los gobiernos socia-
listas cubrirfan la mayor extension territorial
de la historia de América Latina, tras las vic-
torias en Chile, con Gabriel Boric, y Colombia,
con Gustavo Petro.

Twitterati

PUES NO, NI Pefia Nieto ni Murillo Karam
apretaron el gatillo, pero son tan culpables
como quien lo hizo directamente. Proteger,
encubrir, omitir, mentir, todo eso tiene el mis-
mo efecto que apretar el gatillo. Alos 43 1os
maté el Estado.

Escribe @dadkom14
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LA DESESPERACION DEL SENADOR NAPOLEON

POR JULID PILOTZI

a desesperacién cunde en Napole6n Gémez Urru-

tia. Por mas distractores que ha querido buscar el
senador por Morena para eludir el pago por mas de 55
millones de délares quele exigen los trabajadores mine-
ros de Cananeay que motivo a que durante aiios se fue-
raal dorado exilio en Canada, nomas no puede zafarse
del reclamo de sus representados. La mas reciente ma-
niobra se dio este fin de semana, cuando trabajadores
dela Seccion 65 del Sindicato Nacional de Trabajadores
Minero Metalurgicos y Similares de la Repuiblica Mexi-
cana (SNTMMS) protagonizaron en el marco de unagira
del Presidente AndrésManuel Lopez Obradora Sonora,

unbloqueo de 8 horas.

El objetivo era utilizar el cerco como
instrumento de presién contra autori-
dades federales. Las mismas mafias de
siempre. Antes, como se dio a conocer
se presentd una queja ante la CIDH con-
tra el Estado mexicano, con la finalidad
de revivir afiejas demandas laborales.
Pero lo que ocult6 a sus agremiados, es
que por procedimiento, la CIDH da en-
tradaaeste tipode peticiones, loqueno
significa, en términos practicos, nada. A
lo mds, acompafiaria el posible didlogo
entre el gobierno vy los sindicalizados.

En esto anda el lider sindical, en ver
c6mo obtiene mas recursos y en pro-

moverse a nivel internacional, todavia
se recuerda su asistencia a Las Vegas en
dias pasados, a la reunién de sindicatos

de Estados Unidos, en plena crisis deri-
vada del rescate de los 10 mineros atra-

pados en la mina El Pinabete, a cuyos
familiares ni siquiera se ha dignado a
visitar para expresarles su solidaridad,
lamentan mineros.

I'se es el verdadero rostro de Gomez
Urrutia. Lo de menos es pelear, defender

y apoyar a todos los trabajadores del sec-

tor minero, lo suyo es tan sélo el dinero.

Peligroso Ubet. La plataforma de cho-

fer privado Uber se acerca a aquello que
siempre criticé, a un servicio de pésima
calidad donde a usted le puede suceder

acoso sexual, robo, viajes fantasma, de-
nuncias de violencia y que no le permi-
tan descender del vehiculo, amenazas

de atentar contra su integridad, incluso

puede vivir en carmne propia violaciones

al Reglamento de Transito, y choferes

que agreden amotociclistas, ciclistas y a

otros automovilistas. Eso es en lo que se

esta convirtiendo la empresa que hoy,ala

cual ademés o leimportamucholo que

se opine, pues cuando se trata de comuni-
car, y a Esteban Illades, director de Comu-
nicacién de Uber México, le quedan muy

grandes los problemas, que sereflejan en

las deplorables respuestas que da.

A la empresa que fundaron Travis
Kalanick y Garrett Camp, sele vadelas
manos las operaciones ennuestro paisy
cada dianos sorprenden conun lastimo-
so episodio para aquellos que son usua-
rios de la plataforma, y yani hablar dela
agiiita que a usted le entregaban cuando
presumian ser el mejor servicio nunca
antes visto en nuestro pas.

Administradores financieros. Hay
que poner mucha atencién a lo que
acabade hacer la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, con las 32 entidades
federativas, y el Instituto para el Desa-
mrollo Técnico de las Haciendas Puiblicas,
creanla Red de Administradores Finan-
cieros Publicos.

Estared promoveralainnovacién de
procesos de la Administracién Financie-

raPublica (AFP)a través del intercambio

juopilceravctmoil oo Twinter: @yuliopdots

de experiencias pragmadticas de los en-

cargados de la operacién de las hacien-

das publicas, con la colaboracién de
expertos nacionales e internacionales
en el tema. Se explica en el documento
que documentara las experiencias de

los administradores piiblicos para pro-

mover la innovacion y estandarizacion
de procesos.

En esto incluira temas como pro-

gramacion y gestion financiera, gestion

contable y consolidacién de cuentas pti-

blicas, deuda publica, politica financiera
sustentable, administracién de flujosde
ingresos y gastos, calidad y control del

gasto, practicas presupuestarias, siste-

mas y procesos de pagos, sistemas in-
tegrados de informacién de administra-

cién financiera, entre otros. Interesante
este impulso de la oficina de Rogelio
Ramirez dela O.

Voz en off.. Ya circula en las redes so-

ciales el vehiculo Quantum, fabricado
por empresas de México y Bolivia. Se

dice que serd el mas barato en el mer-

cado eléctrico en nuestro pais, lo que
o queda claro es si cumple con todas
las normas de fabricacién de vehiculos

para circular en la Reptiblica Mexica-

13, incluso si tiene frenos ABS, bolsas
de aire y certificados de pruebas de
impacto...

Péagina 3 de 5
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i:‘ ISSSTE: EL FACEBOOK DE “EL SENOR DE LOS BANQUITOS"

mauricio flores@razan. com mx Twitter: @mfloresaralianc

esulta extrafio que auny cuandoel Instituto de Seguridad y

Servicio Social paralos Trabajadores del Estado tiene un sis-
tema en linea y telefonico para agendar citas, en diversas clini-
casy hospitales se observan largas filas que desde muy tempra-
no forman los derechohabientes en donde tienen que esperar
largas horas para recibir atencion... porlo que algunos bribones
les rentan banquitos o sillas —por hasta 300 pesos— para que
sea menos agotadora la espera o venta de fichas de turno bajo
laimpdvida mirada de los directores de esas clinicas, mismos
directivos que no han querido registrar esas clinicas al sistema
de citas electronicas con la anuencia del director normativo de

PORMAURICIOFLORES

Salud, Ramiro Lopez Elizalde.

El esfuerzo de la administracién de Pedro
Zenteno para mejorar el trato a mas de 13 mi-
llones de derechohabientes topa con ese tipo
de pricticas que degradan el servicio a fin de
exprimirle dinero alos pacientes, practicas
que no han resultado ficil de enfrentar, pues
no son pocos los funcionarios que se sienten
duefios del instituto; al rehusarse a inscribir a
las clinicas al sistema en linea, desarrollado
por la subdireccién de tecnologia de la infor-
macién a cargo de Alejandra Fernandez, los
funcionarios tramposos y sus cuates tienen
tiempo de sobra para “su practica privada” en
horarios que debfan destinar al servicio pu-

blicoy, de paso, espoliar a los pacientes y sus
familiares.

Ante esto curiosamente Lopez Elizalde
no se da por enterado ni por interesado, por
lo que ya empieza a ser conocido como “El
sefior de los banquitos”. Por cierto, el director
normativo tiene sus propias redes sociales
(Twitter y Facebook) donde utiliza el nombre
y logotipo del ISSSTE para un espacio digital
llamado @ISSSTE salud donde promueve su
imagen, la de sus allegados y uno que otro
curso por Zoom o presencial. Ello significa
usar indebidamente la marca e imagen de
una institucion del Estado mexicano con un
posible dafio patrimonial por usufructo ilegal,
asuntos que no pueden pasar inadvertidos
para Roberto Salcedo como secretario de la

Funcién Pablica, para el coordinador de Es-
trategia Digital Nacional, Emiliano Calderémn,
ni para el Instituto Mexicano de Propiedad
Industrial a cargo de Alfredo Rendén.

Qatar por Azteca. Como lo marca el sello de

la casa, hara gran despliegue técnico, de con-

tenido multiplataforma, talento y creatividad
para la cobertura que hara del Mundial Qatar
2022: el equipo, al mando del vicepresidente

de Grupo Salinas, Benjamin Salinas Sada, lle-

vara productos exclusivos parala transmision

de los 32 partidos que se televisaran por Az-

teca 7 donde confluiran analistas afamados
como Luis Garcia, Christian Martinoli, Luis
Roberto Alves Zague, Jorge Campos, Carlos
Guerrero, Inés Sainz y Antonio Rosique, entre
muchos otros; de remate va el grupoestelar de
expertos en futbol como Iker Casillas y Jorge
Valdano. Elbuen humor yla comediarifan con
la experiencia de El Costefio, de Daniel Sosa
y Paulina Diaz, ademas de producciones que

daran cuenta de estilo de vida, cultura y gas-

tronomia en el pais anfitrion.
Se vaaponer bueno.

Razii dejé Mineria 88. Es bueno saberlo. El
que fuera director de Gobierno cuando Victor
Hugo Romo dirigiera la alcaldia Miguel Hi-
dalgo en la Ciudad de México dejé el depar-

tamento de 90 metros cuadrados que ocupa-

ba en Mineria 88 tan pronto se enterd de las

irregularidades existentes. A través de una
muy educada comunicacién, David Razii nos
hace saber que ni él ni nadie de su familia han
tenido alguna propiedad en la demarcacién.
Asi, es mejor saber que el exfuncionario tomé
sana distancia de un edificio més chueco que
un platano.

Y es que Mineria 88, al igual que otras edi-
ficaciones, su disefio y trucos para sobreden-
sificar y pagar los menos derechos posibles
a la alcaldia (para maximizar la ganancia) se
acufiaron en Osa Menor 171-6, sede del Grupo
Inmobiliario Deviratan del empresario indio
Vinod (Max) Mangwani y representado por
Arturo Montes. Vaya que hay tela de donde
cortar del Cartel de los Ricos que se desarroll6
ala sombra de Romo.

Trabajadores del Turismo estrenan lider.
Y el viernes Fernando Martinez Gutiérrez rin-
di6 protesta como nuevo secretario general
del Sindicato de Trabajadores de la Industria
Hotelera, Gastronémica y Conexos (Sitiha), el
cual representaamas de 40 mil empleadosen
una industria estratégica que genera 1/3 parte
delas divisas que capta el pais. Martinez Gu-
tiérrez acierta cuando asegura que el turismo
puede salvar la economia nacional, asi como
acierta en su &nimo de impulsar junto con
todos los trabajadores del sector una plena
recuperacién econémica. En bRégiRofLe 5
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EMPLEOALSEGUNDO
TRIMESTRE(1/2)

PORARTURO DAMM ARNAL
Ya tenemos los resultados de 1a En-
cuesta Nacional de Ocupacion y Em-
pleo para el segundo trimestre del aiio.
¢Cémo nos fue? Comparo los resultados
del segundo trimestre con los del prime-
1o, poniendo entre paréntesis los datos
para hombres (H) y para mujeres (M).

En el primer trimestre la poblacién econémicamente
activa (PEA), formada por los mayores de quince afios que
buscan trabajo, fue 58.7% dela poblacién mayor de quince
afios (H75.8, M 43.6). En el segundo 59.9% (H76.5, M 45.1).

En el primer trimestre la poblacién desocupada, los
mayores de quince afios que buscaron trabajo sin encon-
trarlo, fue el 3.5% de 1a PEA (H 3.5, M 3.4). En el segundo
32%(3.2,M3.2).

En el primer trimestre 1a poblacién desocupada dis-
ponible, mayores de quince afios desempleados que no
buscaron trabajo, pero si les hubieran ofrecido uno lo hu-
bieran aceptado, fue el 13.1% de laPEA (H 8.3, M20.4). En
elsegundo 12.6%(H 8.1, M 19.3).

Si sumamos poblacién desocupada més desocupada
disponible, en el primer trimestre del afio la tasa de des-
empleo real fue 16.5% de la PEA (H11.2, M 23.8). En el se-
gundo15.8% (H11.3, M 22.5).

En el primer trimestre la tasa de ocupacién parcial y
desocupacion (poblacién desocupada maés los que traba-
jaron menos de quince horas a la semana), fue 8.9%dela
PEA (H9.7, M 12.3). Enel segundo 9.2% (H 6.8, M12.9).

En el primer trimestre la tasa de presién general (desocu-
pados mas ocupados que buscaron otro trabajo) fue 6.9%de

laPEA(H72,M6.3). En el segundo 6.6% (H6.9, M 6.2).

En el primer trimestre la tasa de trabajo asalariado (po-
blacién ocupada que percibe sueldo, salario, jornal, etc., de
la unidad econémica para la que trabaja), fue 65.4% de la
poblacién ocupada (H 64.7, M 66.6). En el segundo 65.1%
(H64.5M660).

En el primer trimestre la tasa de subocupacién (pobla-
cién ocupada con necesidad y disponibilidad de trabajar
massinlaposibilidad de hacerlo), fue 9.0% dela poblacién
ocupada (H9.0,M 8.8). En el segundo 8.9% (H9.1, M 85).

En el primer trimestre la tasa de condiciones criticas de
ocupacién (poblacién ocupada que trabajé menos de 35
horas a la semana, por razones ajenas a su voluntad; mas
1a que trabajé mas de 35 ganando menos de un salario
minimo; mas la que trabajé mas de 48 ganando hasta dos
salarios minimos), fue el 31.8% de la poblacién ocupada
(H 33.8,M 28.8). En el segundo 30.5% (H 32.6, M 274).

En el primer trimestre la tasa de informalidad laboral
(poblacién ocupada laboralmente vulnerable porla natura-
leza de la unidad econémica parala que trabaja mas la po-
blacién ocupada cuyo vinculo laboral no esté reconocido
por su fuente de trabajo), fue el 55.2% de la poblacién ocu-
pada(H55.0,M 55.6). En el segundo 55.7% (H 55.6, M 55.9).

Comparando el segundo trimestre con el primero te-
nemos que: (i) la desocupacioén bajo de 3.5 a 3.2 por ciento,
bien; (ii) el desempleo real bajé de 16.5 a 15.8, bien; (iii) la
ocupacién parcial y desocupacion subié de 8.9 a9.2, mal;
(iv)la presion general bajo de 6.9 a 6.6, bien; (v) el trabajo
asalariado bajo de 654 a 65.1, neutral; (vi) la subocupacién
bajo de 9.0 a 8.9, bien; (vii) las condiciones criticas de ocu-
pacién bajaron de 31.8 a 30.5, bien; (viii) la informalidad
laboral aumenté de 55.2 a55.7.

En todos los casos los cambios fueron marginales. En
cinco para mejorar. En dos paraempeorar. En uno neutral.

Continuara.
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IN-
VER-
SIONES

ANALIZA OPCIONES
Hoteles City Express
no abandona la BMV

Luegodequeel pasadojuevesle
entregaran una constanciade
clasificacion hotelera por par-
te de Sectur, que lleva Miguel
Torruco, la cadena Hoteles
City Express, que preside Luis
Barrios, aclar6queno existen
planes desalirdela BolsaMexi-
canade Valores, aunquesiana-
liza alternativas paraoptimizar
la estructura de capital y agre-
garvalorasus inversionistas.

PLAN EDUCATIVO
Prepa Coppel gradua
a 885 colaboradores

Grupo Coppel, que preside
Agustin Coppel Luken, su-
mo6 885 empleados graduados
dePrepa Coppel,lageneracion
mas numerosa desde que ini-
cideste programaen2013yque
llevahastalafechamasde 2mil
900 colaboradores con certifi-
cadodenivelmediosuperiorde
manera ciento por ciento vir-
tual, El plan también ofrece li-
cenciaturas yunamaestria.

CREDITO BANCARIO
Kimberly anticipa
pago de 1.500 mdp

Laproductora de papel Kim-
berly-Clark de México, que

preside Claudio X. Gonzalez
Laporte, anuncio que el pa-
sado 16 de agosto realiz una
amortizacion anticipada por
mil 500 millones de pesos de
uncréditobancario cuyoven-
cimiento original estaba pro-
gramado para el mes de mayo
del proximo afio.

EMPRESARIOS
Reconocen alideres
con premios Bravo

E128 de octubre el Council of
the Americas entregara los
premios Bravo al liderazgo
empresarial e impacto so-
cial de ejecutivos como Adria-
na Noreiia, de Google; Gas-
ton Bottazzini, de Falabella;
Hernan Kazahy Nicolas Sze-
kasy, de Kaszek Ventures, y
Pierpaolo Barbieri, de Uala,

COME FROM AWAY
Nueva York atraera
turistas con musical

Siviaja a Nueva York antes
del 2 de octubre podra dis-
frutar de las tiltimas funcio-
nes de Come From Away. El
musical se asocio con tres
destinos turisticos del bajo
Manhattan: One World Ob-
servatory, 9/11 Memorial &
Museum y World Trade Cen-
terparaqueturistasaccedana
esas Areas aprecios asequibles,

Péagina 3 de 4
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Decision ambiental
sobre el Tren Maya

aatencion nacional e interna-

cional estard muy pendiente

hoyde lo que diga el presidente

Andrés Manuel Lopez Obrador respectoa

ladetencion de Jestis Murillo Karam, ex ti-

tular dela PGR, yde laliberacion de Rosario

Robles, ex secretaria de Desarrollo Social. No

obstante, hayotro asuntoque también estaen
el ojodel huracanaescala mundial.

Nos referimos al Tren Maya. Hoyla Comi-

sionparalaCooperacion Ambiental (CCA) de

Américadel Norte, creadadentrodelacuerdo
comercial trilateral y financiada con recursos
publicos de Estados Unidos, México y Cana-
da,determinarasiadmite lapeticion de inves-
tigar el supuesto impacto ambiental negati-
vodeestaobraenel tramo5ysiamerita “una
respuestade México”.

Paolo Serrano, director de Asuntos Juri-
dicosdelaCCA, informdalos solicitantes Mo-
ce Yax Cuxtal, Grupo Gema del Mayab, Jaguar
Wild Center, Red de Capacitadores Socio Am-
bientales, Sélvamedel Tren, Cenotes Urbanosy
19 personas que “procederemosalaevaluacién
desupeticitndeacuerdoconlosrequisitosenel
articulo 24.27ylos criterios paralasolicitud de
unarespuestadelaparte listadosenel articulo
24.27 del T-MEC”. Larespuestase conocerael
“22deagostode2022”,

Las organizaciones y quejosos presenta-
ron la “peticién” formal de intervencion de
laCCAel21dejulio bajoel argumentodeque

“Méxicoestaincurriendo en omisiones enla
aplicacion efectiva de lalegislacion ambien-
tal por cuanto alaevaluacion de los impactos
ambientales asociados al proyecto del Tren
Maya (Tramo 5 Sur), ubicado enel estado de
Quintana Roo”, yaque nose sometiéaunpro-
cedimiento de impacto ambiental adecuado.

Afirmaron que “los estudios de suelo y
geofisicos son inadecuados”y que se pueden
afectar “los sistemas subacuaticos mas ex-
tensos e importantes del mundo, conocidos
como Dos Ojos-Sac Actiin con una longitud
total de 347 km, aunque de comprobarse su
conexion con otros sistemas aledafios puede
serunsistema monstruoso de hasta mil km.”,

Cuarto de junto
Segtin Goldman Sachs, el sorpresivo recorte
enlastasasde interés en Chinano es suficien-
te para impulsar su crecimiento econémi-
co... Laempresa JAS Financial Solutions, es-
pecialista en gestion de créditos, afirma que
el financiamiento sera un factor clave para
el éxito del nearshoringante lanecesidad de
agilizarlas cadenas desuministro encarecidas
porlos aumentos en los precios de los com-
bustibles. Lainstitucién seraun facilitador de
estatransicion parala instalaciénde plantas
en México; segun el BID, el nearshoringpue-
de significarun incremento en las exporta-
ciones del pais de 35 mil millones de ddlares
anuales... EIIMSS indicd que 2.9 millones de
trabajadores migraron de la subcontratacion
aunpatronreal yque elevaron su salario base
decotizaciénen 27 por ciento, s

Péagina 4 de 4
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

G. México, la mejor opcion
para Banamex

a puja por la adquisicion de Banamex pasa por un

momento crucial. Luego de ser aceptadas las ofertas

por parte de grupos empresariales, y en la etapa del

due dilligence, antes de la presentacion de ofertas

vinculantes, expertos comienzan a analizar pros y
contras de quienes se sabe participan en la venta.

De la valoracién que hacen analistas cercanos al proceso, se
sabe que Grupo México, propiedad de la familia Larrea; Gru-
po Banorte, que preside Carlos Hank Gonzdlez y Grupo Mifel,
a cargo de Daniel Becker, Pdte. de la Asociacién de Bancos de
México, son jugadores interesados en Banamex,

Sin embargo, en el caso de Banorte
se conoce que la mayor parte del capi- Crece la demanda
tal de é-Ste se en.cuentra en I'ﬂal:lOS .de de espa(]os de
fondos internacionales como Fidelity .
Managment, Teachers, Ashmore, Cal- oficinas
pers, Temasek y BlackRock, lo que, de
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entrada, incumpliria con la expectativa de que Citibanamex sea
adquirido por capital nacional.

Con respecto a Mifel, sucede algo similar. Su propuesta tendria
que estar apalancada por un grupo de inversionistas, del cual atin
no se sabe ni su origen ni su presencia en el mercado nacional.

Se conoce que Becker ha estado al frente de Valorum, So-
ciedad Operativa de Sociedades de Inversién, y ha sido director
General de Republic National Bank of New York (en México). Y
que Operadora Mifel actualmente maneja una gran variedad de
Fondos de Inversion, pero el endeudamiento que requeriria lleva
implicitos riesgos sistémicos para el sistema bancario mexicano.

De ahi que resulte interesante, tal como lo advierte un re-
ciente despacho de Forbes, que de estos postores el que en rea-
lidad garantiza que la propiedad de Banamex quede en manos
mexicanas es Grupo México.

Indica que, en Grupo México, la familia Larrea si es la prin-
cipal accionista, ya que segiin MarketScreener tiene el 59.6%
de participacién, lo que representa uno de los principales ele-
mentos que el presidente Lopez Obrador planted para su venta.

RECUPERACION

Sergio Calderdn, director de Servicios Corporativos Globales de
Newmark, division que encabeza Ser-

gio Pérez, asegura que los espacios de  El 48% de adultos
oficinas, venta y renta empiezan a re- mayores con
cuperarse en la ciudad de México. “Se —
en?regaron cerca de 68 mil m? de ofi- desnutricion
cinas nuevas divididas en tres edificios, con lo que llegamos a los
7.82 millones de metros cuadrados de inventario en la Ciudad de
México de edificios clase A/A+ de los cuales el 23.8%, o sea 1.86
millones, estan disponibles. Los corredores con mayor disponibi-
lidad son Norte y Santa Fe”.

NUTRICION

Actualmente, en México existen cerca de 14.5 millones de adultos
mayores de los cuales, 48% sufren desnutricién que muchas veces
no es diagnosticada o tratada adecuadamente. Ademas, cerca de
un millén 124 mil padecen abandono o anomalias en su atencién
y un 83% sufre maltrato o explotacién, lo que conlleva a un pro-
blema de salud piiblica. Samulac Nuticién de México, que dirige
Mario Sanchez esta lanzando Delicalpro, presentd un suplemen-
to alimenticio dirigido al paciente adulto mayor para cubrir sus
necesidades nutricionales, ayudarles a tener un peso saludable y
proporcionales fuerza y energiae
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El estado de la

precatiedad laboral

Flindice de la Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP)
es una métrica creada para mostrar el grado de preca-
rizacion del empleo en México.

De acuerdo con la informacién histérica que gene-
ra el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social, durante el primer trimestre del
2005, cuando se publics 1a primera observacion, el
38 1% dela poblacion ocupada percibié un ingreso la-
boral inferior al costo de la canasta alimentaria.

En otras palabras: a pesar de contar con un empleo,
formal o informal, no obtuvieron el ingreso suficiente
para poder cubrir 1a necesidad mas bisica de cual-
quier ser humano.

La publicacion de la cifra correspondiente al se-
oundo trimestre del 2022 confirma la persistencia del
desequilibrio: 17 afios después, el 38.3% de la pobla-
cién ocupada se encuentra en la misma situacién, sus
ingresos no les permiten cubrir el requerimiento es-
encial desde que el ser humano existe, comer.

Elresultado descrito se dio a pesar de quelatasa de
desocupacién se encuentra en niveles minimos
{3.2%) por lo que el problema no es la falta de empleo
sino su baja calidad.

La razén se enclientra en los bajos salarios, la in-
formalidad, [a ausencia de un contrato por escritoy de
afiliacién a las instituciones de seguridad social.

De los 39.2 millones de trabajadores reportados
por el INEGI, 27 4 millones reciben, cuando mucho, 2
salarios minimos. Solamente 628 mil trabajadores
mexicanos ganan mas de 5 salarios minimos. Ademas
16.6 millones de trabajadores no tienen un contrato

por escrito, una cifra similar a los que no tienen acce-
50 a una institucién de seguridad social.

El 30.5% de los ocupados lo hace en condiciones
criticas: trabajan menos de 35 horas a la semana por
razones ajenas a su decision o mas de 35 horas con
ingreso inferior al salario minimo o laboran mas de 48
horas semanales y solamente ganan hasta dos sala-
Tios minimos.

La informalidad es la causa principal: 32 millones
de los que tienen una ocupacion o empleo se encuen-
tran endicha situacién, ya sea como trabajador asala-
riado o como propietario de su propio negocio. Un mi-
ll6n mas que durante el segundo trimestre de 2021

Ademds, se debe considerar el circulo vicioso que
se crea gracias a la informalidad: diversos analisis de-
muestran que existe un efecto negativo sobre 1as fa-
milias que caen en su red porque reduce el desarrollo
de las calificaciones laborales del trabajador y res-
tringe el acceso a los derechos de seguridad social y
prestaciones que la ley indica.

La informalidad representa una valvula de escape
de corto plazo ante una crisis. Sin embargo, inhibe el
desarrollo social en el mediano v largo plazo porquela
informalidad es sindnimo de carencias: bajos salarios,
sin acceso a un sistema de pensiones, de seguridad
social y de prestaciones como el financiamiento de
vivienda de interés social.

La principal fuente de la precarizacién laboral e
informalidad se da en los micronegocios y las peque-
fias empresas: 23.6 millones de mexicanos se em-
plean en los primeros ¥ 85 millones en 1as pequefias.

Péagina 3 de 5
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Bonafont, aumento para
contener mayores costos

La marca de agua embotellada propiedad del Grupo
Danone no podia quedarse atras y desde hoy aplico
un alza de precio de los garrafones retornables de 1y
20litros, mucho mas moderada que sus competidores
con un peso de incremento. Asi el garrafén de Il litros
pasa de 34 a 35 pesos; y elde 20 litros de 50 a Sl pesos,
ante el fuerte incremento en “nuestras materias pri-
mas, insumos, entre otros™. Bonfont es 1la marca de
agua embotellada con la mayor participacin en el
mercado nacional con mas de 30%, y se esperaque en
los siguientes dias también ajuste el precio del resto
de sus presentaciones.

El aumento de las bebidas carbonatadas, agua em-
botellada y productos licteos que se anuncio recien-
temente presionara todavia mas la inflacién debido al
alto nivel de consumeo. Actinver expliod que enel afio
dichos productos reportan tasas de inflacion superio-
res a los indices de referencia: la leche acamula13.3%,
refrescos 8.6% y agua embotellada 81%.

Incluso calculé que los aumentos podrian signifi-
car 25 puntos base adicionales a la tasa de la segunda
quincena de agosto que se anunciara el 6 de septiem-
bre, sin embargo, precisé que la estimacién es preli-
minar vy considera un aumento homogéneo en el terri-
torio nacional, pero no la participacion de mercado de
cada presentacion y marca en la canasta con la que se
mide 1a inflacién.

Momento Corporativo / Roberto Aguilar

Roberto Aguilar

Columnas Econdmicas "

Trabajan en furkmo

ATRACTIVA OPCION

BofA revisd la valuacion del Grupo BMV que dirige Jo-
sé Oriol Bosch y concluyé que las acciones cuentan
con caracteristicas defensivas y una atractiva valua-
cion, por lo que no sdlo reiterd su recomendacién de
compra, sino que aumento de 43 a 46 pesos su precio
objetivo que implica un potencial de crecimiento de
20% mas una rentabilidad por dividendos que estimé
en 5.6%. La correduria internacional explicd que su es-
cenario considera que la economia mexicana no crez-
caen 2023,y que, antela diversificacion de ingresos v
la disciplina v control de costos por parte de la admi-
nistracion del grupo bursatil, se espera un crecimiento
en las ganancias de dos digitos en 2023 v 2024. "Bolsa
ofrece caracteristicas defensivas, alta posicion de
efectivo, fuerte politica de pago de dividendos. v una
valoracidn atractiva para una bolsa a nivel mundial”.

{VENDRA UN IPO?

Las negociaciones entre Cemex y Advent Internatio-
nal para concretar la compra de 65% de Neoris tarda-
ron cerca de 12 meses porque la cementera queria ase-
gurarse de que la consultora de tecnologia seguiria
acompafiando su proceso de transformacién digital, lo
que se soluciond con la firma de un contrato de servi-
cios por 10 afios. En el mediano plazo, y conforme se
consolidan las condiciones para los mercados de valo-
res, no descarte que se logre una oferta pitblica de ac-
ciones de Neoris que con mas de 350 clientes estd pre-
sente en América Latina, Estados Unidos y Europa que
consolidara supresencia de negocios y probablemente
su debut bursitil de Ia mano de Advent International.

Péagina 4 de 5
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Sigue embudo en Cofepris, 2,600 tramites rezagados,
176 nuevas moléculas y AMIIF gestiona

Los cambios en salud con el gobiemo de An-
drés Manuel Lopez Obrador no han resultado
los mas afortunados para mejorar la atencién
en las instituciones pablicas.

Sin inversion y un mayor universo de pa-
cientes, hay un serio declive en la calidad del
servicio por ejemplo del IMSS de Zoé Robledo.

Simplemente segan el Observatorio Cin-
dadano para el Acceso a Medicamentos
(OCAMIS) 2021 marco récord en el ndmero de
recetas no surtidas con 24 millones con IMSS
e ISSSTE en la punta.

De ahi el crecimiento del gasto del bolsillo
privado en salud. Hoy 54% de las consultas v
medicinas se dan en la atencidn particular.
Obvio, las farmacias ahora satanizadas por

Hugo Lipez-Gatell cubren el hueco de las de-
ficiencias del Estado.

De ahi que en el rubro farmacéutico haya
inquietud hacia 2023. Para estas fechas la
SHCP de Rogelio Ramirez de la O v Salund de
Jorge Alcocer deberian tener va las directrices
para la préxima licitacion.

[a planeacién en estos tiempos es ahora
mas importante, dada la coyuntura que en-
frenta el abasto en el orbe.

Pero otro expediente que tampoco avanza
es gl de mejorar la expedita llegada de la inno-
vacion, ya que Cofepris primere con José
Alonso Novelo v ahora con Alejandro Svarch
se mantiene como un cuello de botella. La
AMIIF que preside Rodrigo Ruiz no ha quitado

Alberto Aguilar

NOMBRES, NOMBRES
Y...NOMBRES

ALBERTO AGUILAR

¢l dedo del renglén.

A la fecha hay 2,600 trémites rezagados
en la agencia sanitaria v I76 son nnevas molé-
culas orientadas a mejorar tratamientos de
enfermedades crénicas.

El viemnes la AMIIF que lleva Cristébal
Thompson se reunié con €l equipo de esa de-
pendencia para solicitar mayor agilidad y me-
nos burocracia. Urge acelerar la digitalizacion.

Hay procesos que llevan hasta 19 meses de
retraso, pero en general la aprobacion de las
nuevas moléculas es de 4 afios, cuando Brasil
estd en 2 y EU y Ewropa sélo un afio.

Un tema que ayudaria, sobre todo a las no-
vedades, es considerar los avales ya otorga-
dos por agencias de punta como la FDA de EU
o EMA de Furopa.

De lo contrario, muchos pacientes segui-
ran al margen de la innovacion v para las far-
macéuticas habra otro factor de desestimulo
para crecer en el pafs.

Asi que Cofepris un embudo.

QUE RAMIREZ DE LA O DEJARIA
SHCP TRAS EL PAQUETE 2023

Y en el contexto de los continuos cambios en
el gabinete, una version en la que se insiste es
en la proxima renuncia de Rogelio Ramirez de
la 0. No es la primera vez que se maneja, pero
ahora se insiste en que se produciria tras en-
tregar el proximo paquete econdmico. Segin
esto algunos puntos comprometidos para con-

g
B
Reluersan Comprae

oo ks e 207 mlp

vencerlo a ocupar la titularidad de la SHCP no
han cristalizado.

OTRA MISIVA A BACHOCO,
DECEPCION Y PIDEN RECOMPRA

Los minoritarios de Bachoco acaban de enviar
una segunda misiva al consejo de esa firma que
preside Francisco Javier Robinson Bours. La
suscribe la consultora Tweedy Browne que lle-
va Jay Hill y que ademas de ser uno de los tene-
dores representa a un16% del capital de la emi-
sora. Se expresa “decepcidn v consternacion”
por la falta de respuesta a su anterior carta, v se
hace ver que la oferta de compra de marzo ya se
ha deteriorado mds, dados los resultados al pri-
mer semestre de la compafifa avicola. Insisten
en sustituir la oferta por un plan de recompra.

CEMENTO DE PLANTA DE CRUZ AZUL
EN JASSO EN RIESGO POR CFE

En medio de los rispidos jaloneos en Cruz
Azul que preside Victor Manuel Veldzquez,
resulta que 1a planta ubicada en Jasso esta sin
energia eléctrica desde el viernes. La CITE de
Manuel Bartlett argumenté ajustes técnicos.
Lo cierto es que hay mas de 3,000 toneladas
de produccidn en los hornos. Esta factoria adn
esta en poder de las huestes de Guillermo “Bi-
lly” Alvarez.

@aguilar_dd

albgrt_oa%uilargbdondinero.mx
Pagina™ de
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DIGITALIZACION DEL
SECTOR INMOBILIARIO

*PRESIDENTE DE VIVE DE LAS RENTAS.COM

ELUISRAMIREZMI

Fl proceso de digitalizacion del sector utiliza distintas

estrategias. Cualquier persona que se involucra en
el mercado sabe que el aspecto para conocer a su
audiencia o a sus compradores son los datos

La tecnologia avanza to-

« DESPUES DE LA dos los dias con nuevas
PANDEMIA, SE HA folrmasi.clec.olmulnicacién
MODIFICADOLAFORMA Y '@ @picecion decono-

cimiento. Lo gue impli-
DE VIVIR, DETRABAJAR, ca que la revolucion di-
DE COMPRAR, VENDER Y gital alcanza ya a todos
OTROS ASPECTOS MAS. los sectores, y aguellas
DENTRO DEL SECTOR empresas que no t'O-

gren adaptarse a estos
INMOBILIARIO, CON cambios, no prosperan
EL CONFINAMIENTO y cierran. Después de la
EN CASA, SE pandemia se ha modi-
INCORPORARON NUEVAS ficado la forma de vivir,
FORMAS DE TRABAJAR Y de trabajar, de comprar,

vendery otros aspectos
VENDER PROPIEDADES

mads. Dentro del sector
inmabiliario,conel confi-

Péagina 3 de 11
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namientoen casa,sein-
corporaron nuevas formas de trabajar y vender propiedades,
lamayoriadelamanode procesos tecnologicos. Loqueindica
gueladigitalizacion haingresadoa todos los espacios de la vida.

La digitalizacion de los negocios inmabiliarios es la inte-
gracion delatecnologia en todo el ciclo de valor de éstos, para
lograrlos objetivos carporativos y cumplir las necesidades del
mercado. Ahora, lasagenciasinmabiliarias que se dedicabana
trabajar cle forma presencial exclusivamente, estan haciendo
el cambio. Muchos de los tramites se pueden realizar en linea
atraveés de portales interactivos, también se puede encontrar
la casaideal por medio plataformas inmabiliarias, que ofrecen
a sus clientes vistas panoramicas y tours virtuales muy com-
pletos de uninmueble mediante video y fotografia 360°, por lo
queya no es necesaria ir fisicamente al lugar.

Esta transformacion digital implica tanto la incorporacion
de herramientas tecnoldgicas, como un replanteamiento del
mocdelo de negocio y un cambio en la cultura organizacional
de cualguier companiainmobiliaria. La digitalizacion de los
negocios inmabiliarios se puede realizar desde la manera en
guesegestionalarelacion conlos clientes, hastala eleccién de
losinmuebles a comercializar, procurando que siganlalineade
las Proptech, contecnologias verdes, recursos sustentablesy
otros mas.El proceso dedigitalizacién del sector utiliza distintas
estrategias paracumplirelobjetivo, perola principal eselusode
datos.Cualquier persona queseinvolucra enel mercado,sabe
gueel aspecto mas importante para conocer a su audiencia g,
a sus compradores son los datos.

Los siguientes procesos son una muestra de la visibilidad
y oportunidades de ventas que representa la digitalizacion del
mercado de bienes raices: Captacion y comunicacion conlos
clientes por medios y herramientas digitales coma sitios web
yredes sociales. Atravésde un CRM inmobiliario se puedencrear
bases dedatos completasy sehace mas facillaadministracion
delasrelaciones con los clientes. Se puede obtenerinformacicn
valiosa paralafuerza deventasytoma decisiones,ademas del
analisis y segmentacion del mercado objetivo, comprension del
perfil del cliente ideal y realizar transacciones comerciales en
linea.La necesidad detecnologiaen el sectorinmobiliarioseda
tantoenlos consumidores comoenlas compafiiasinmobiliarias.

Péagina 4 de 11
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TELECOM EN
— PERSPECTIVA —

#OPINION

a tenencia de smartphones
traza una trayectoria histarica
creciente y acelerada desde
su lanzamiento al mercadc, a
partircelacreciente incorpo-
racion de cepacidadesycarac-
teristicas utiles y altamente
valoradas porlos usuarios. Suacceso, relevancia
yusaregistraunimpulsocoma consecuencia del
confinamiento experimentado porlareciente pan-
demia pues fuercn los dispositivos
guepermitieron la continuidad delas
actividades educativas, labarales y
saciales a distancia.

VENTA DE SMARTPHONES
EN MEXICO

El mercado de teléfonos Inteligentes en el pais comprende
126.9 millores de equipos en aclive

desplazaror 7.7 millones de unidades, cifra que
implicaunageneracion de valcr de cerca de $35
mil millones cle pesaos.

Al momenta de adquirir un nuevo smartpho-
ne, la tienda del operador (Centro de Atercion a
Clientes) era el lugar de compra predilecto de
los mexicanos, tal que en el primer trimestre del
ano (1T-2022), 60.2 por ciento de los usuarios
acudieron consu proveedorde servicios moviles
para hacerse de un nuevo equipa.

No cbstante, al 2T-2022, esta
razon descendic a 501 par ciento,
mientras que la proparcion res-
tante, adquiere sus smartphones

i Anualimente se . ‘

A partir de esta coyuntura, una N endiversoscanales camo: tiencas
gran proporcion de usuarios adgui- incorporan 30 departamentales, de autoservicio,
rieron nuevos dispositivos a pesar de millones de deconveniencia e internet.
ladindmica recesivade la economia teléfonos nuevos Laventade teléfonosinteligen-

y el ingreso en los hogares, lo que
generd un incremento en el gastc
promedio por la compra de astos
dispaositivas.
Alcomienzodelapandemia, se destinaban tres
mil 875 pesas, en pramedio, para la adquisicion
de un smartphone, mientras que en el segun-
tlo trimestre de 2022 (2T-2022), el desemholso
ascendio a un nivel promedic de cuatra mil 297
pesos parequipo, estoes10.9 porcientomaser el
transcursodepocomas deun bienio pandémicao.
El mercado de teléfonos inteligentes en Ma-
xico camprende 126.9 millanes de equipaos en
activo, con una adicién anual de 30 millones de
nuevas unidades, lo queimplicauna generacian
deingresos de mds de 125 mil millones de pesos
porla adguisicion de dispositivos al afo. Tan sélo
en el trimestre recién concluido (2T-2022), se

tesenlinearegistrd unimpulsodc-

rantelapandemia. Hace dos afos,

en el segundo trimestre de 2020
(2T-2020), solamente 3.9 por cientode los equipos
en el pais, hahian sido adquiridos eninternet. No
obstante,duranteel 2T-2022, este canal de venta
alcanzd un récard nivel maximo de 8.2 por ciento
del total de dispaositivos adquiridas.

Los usuarios de equipos se encuentran enun
cambio de habitos de compra gue vuelve esencial
paralos fabricantesla disponibilidad multicanal de
su oferta, conlahabilitacian dediferentes métados
de pagoy experiencias de usuaric enriguecidas.
Estos factores abonan a la reconfiguracicn y di-
namismao competitivo del mercado de equipos.

—

CONZALO.ROMONETHECIU.LOM / gCROIONG
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#OPINION

SOLUCIONES
AL ABASTO
DE AGUA

La UNAM propone impulsar la eficiencia de los
sistemas de agua potable y saneamiento, a través
de proyectos de sectorizacion y reparacion de fugas

nmediodela coyuntura politica, econdmica
y social por el tema del agua, la maxima
casa de estudios, la UNAM, de la mano de
Agua Capital, el Fondo de Agua dela Ciudad
deMeéxicoyel Centro Regional de Seguridad
Hidrica UNESCO, desarrollaron el analisis
Perspectiva del aguaen Mexico, propuesta
hacia lo seguridad hidrica.

Este documento describe los retos y desafios en torno
al tema del agua en México y sus posibles soluciones. Entre
los mas importantes se encuentra el de la infraestructura
hidraulica, pues debido a lainversion insuficientey a la falta
de mantenimiento se ha limitado el acceso al agua.

Para solucionar este problema, la UNAM proponeimpulsar
la eficiencia de los sistemas de agua potable y saneamiento,
através de proyectos de sectorizacion, programas de repa-
racién de fugas, soluciones basadas en la naturaleza, como
la captacion deaguade lluvia, y adopcion de tecnologias que
favorezcanlaeconomiacircular, locual permitira una mayor
racionalidad en las inversiones para la expansion de dichos
sistemas. Nos parece un gran acierto quela Universidad Na-
cional hayadecididodesarrollareste
estudio que cuenta conelprestigioy
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Por la inversion  apoyodeexpertosinvestigadores, el

insuﬁciente, y cual presentasoluciones concretas,
por la falta de sin buscar culpables.
mantenimiento, Sobre todo, hoy en dia cuando

hay muchas opinicnes en torno a
la problematica del agua en el pais
pues, desgraciadamente, el temase
ha politizado pero no se proponen
caminaos realmente viables gue resuelvan esta situacion.

se ha limitado
el agua

URGE GOLPE DE TIMON

El gobierno del presidente Andrés Manuel Lépez Ohrador,
no puede equivocarse en la implementacian de politicas
aplicadas al sector salud. En su analisis semanal el Centro
de Estudios Econasmicos del Sector Privado (CEESP), que
lleva Carlos Hurtacdo, destaca queladesaparicion del Seguro
Populary el nacimiento del Insabi generd una serie de afec-
taciones a personas que ya se encontraban en espacios de
vulnerabilidad, basta con abservar que durante 2018 a 202G,
al menos 15.6 millones de personas se quedaron sin servi-
cios de salud, mientras que el gasto de las familias en salud
aumentaron hasta 40.5 por ciento, la pandemia ocasionada
porel COVID-19acelerd la degradacion de lascircunstancias.
Sin embargo, lo que mas preccupa es que el diagnostico no
parece mover las prioridades del gobierno federal.

DE ANIVERSARIO

Para celebrar sus ya casi 40 afos en el mercado mexicang,
Zimat Consultores, |a firma de consultoria en comunicacion
yrelaciones publicas encabezada por Marta Mejia, Andrea
Castro, Federica Ruiz Maza y Sofia Ambrosi fuereconocida
comalamejorfirma enla categoria Public Relations Agency of
theYearinMexico, the Caribbean & Central and South America
por los Stevie Awards 2022, que reconoce los trabajos mas
destacados en nueve categorias diferentes.
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LN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

BIOETANOL
ABARATARIA
GASOLINAS

El ahorro para Pemex podria llegar a los seis mil
500 millones de pesos y que, si se hiciera extensivo
el uso de este oxigenante en todo el pais

nanalisisrealizado porlaAsociacién parala
Movilidad con Biocombustibles en Méxica,
A. C. —también llamada Biomaovilidad—,
acabadedocumentarelahorroque podria
darsesise utilizara el bioetanol como oxi-
genante de las gasolinas a 10 por ciento.
Noseria menor: 70 centavos por cadallitro.

Esta asociacionsostiene que Petroleos Mexicanos, laem-
presa que dirige Octavio Romero, estaria en posibilidad de
lograrahorros que podria trasladar al consumidory abaratar
conelloelpreciodelas gasolinas: “de 2010 a 2019 el etanol se
ha catizado 2.55 pesos por litro menos que el MTBE, el otro
oxigenante gue se utiliza actualmente en México. Ademas,
el precio del etanol ha tenido un costo menor a la gasolina
base que actualmente usa Pemex’”.

LaAsaociacionestima que, enlos estados con mayarden-
sidad vehicularypoblacicnal del pais, Nuevo Ledn, Estadode
México, la Ciudad de México y Jalisco, el ahorro para Pemex
podria llegar a los seis mil 500 millones de pesasy que, Sise
hiciera extensivo el uso de este oxigenante en todo el pais el
calculo arrojaria unahorro potencial de hasta 18 mil millones
de pesos al afio. Pagina 8 de 11
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El director general de Biomobili-
800 mil dad es Galo Galeana, quien sostiene
barriles diarios  due dado el consumo de 800 mil

de gasolina barriles diarios de gasclina que se
se consumen consumenen MeX|co,e5p05|bIgcaI—
. s cularun consumao de nueve mil 300

en México

millones de litros al dia en las zanas
dealtadensidad,yextrapolarlacifra
parallegaraunahorroutilizandoun
oxigenante que no dependatanto delos cambios enlos precios
delgasy el petrélen, como ocurreregularmente con el MTBE
(metil tert-butil éter). La asociacion dice que éste oxigenante
mejora la combustiony reduce la tasa de emision de gases
contaminantes. Pemex ha utilizado el oxigenante MTBE de
la empresa LyondellBasell en sus gasolinas.

INSTACROPS

La empresa Instacrops, que dirige Juan Ortiz Pablete, ha
emergidocomo unadelas masinteresantes promesas para
corregirelriegoencultivos,dadalagranescasezdeaguadel
pais. Se trata de una plataforma que monitorea, controla y
programaflujosy caudales enlos cultivos, logrando ahorras
de 25 por ciento en agua, asi como incrementos de hasta 12
porcientoen elrendimiento dela cosecha. Sumodelose de-
nomina “agricultura de precision como servicia”. Su software
también permite administrar lamanao de cbraen el campa.

AZTECA EN CATAR

Potente arranque y lanzamiento del despliegue que tendra
TV Aztecaen laCopaMundial de la FIFA Catar 2022. La estra-
tegia de la empresay el equipo encabezado por Benjamin
Salinas, vicepresidente del Consejo de Administracion de
Grupo Salinas, es transmitiren vivo 32 partidos que, ademas,
serancomplementados con contenidos de cultura,comedia,
gastronomiay musica.Elequipo responsable superalos 100
colaboradores para el magno evento.
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— CORPORATIVO —

#0PINION

o TOYOTAYLA
Gl MOVILIDAD

La CNBV regreso a Libertad a la categoria 1 en el
sector de las Sofipos, al mejorar su capitalizacion y
con ellos ampliar el crédito a Pymes

esde hace unos anos, Toyota ha enviado
elmensajealaindustriay susclientesque
mas alla de una firma automotriz busca
convertirse en unaempresa de movilidad.

Como imaginara una propuesta de
ese calado entrana muchas incagnitas,
valigadoatemas comola sustentabilidad,
pero también a propuestas de lo que se llama la economia
colaborativadondequizd en el futuro mas personas querran
no tener un automovil en propiedad, pero si utilizarlo.

En ese contexto, fijese que con motivo del 20 aniversario de
Toyotaen Meéxico,esaarmadora japonesa en octubre proximo
realizard en nuestro pais un Foro de Pensamiento para abrir
una conversacion y didlogo con diferentes stakeholders de
laindustriay compartir asila vision de la armadorajaponesa
en su transicion hacia una empresa de movilidad.

Con ese motivo, le adelanto gue estara aqui Ted Ogawa,
presidentey CEO de Toyota Motor Norteameérica para compartir
como, seve el fututo desde una empresa automotriz que tiene
la mayor parte de sus plantas en la zona de Norteamérica
gue sin duda sera una de las primeras regiocnes donde se
podria experimentar a gran escala
sus propuestas de movilidad.

Péagina 10 de 11
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Ogawaestard acompanadodelos
Ted .Ogawa, presicdentes delas diferentes opera-
presidente de ciones que tiene Toycta en México,
Totoya, estard me refiero a Luis Lozano, Guiller-
en México mo Diaz, Francisco Garcia, Oscar

Quijada y Alex Kuntzy, asi como

gjecutivos dealto nivelinternacional

de una empresa que dependiendo
del mes que revise ocupa la tercera o la cuarta posicién en
elmercado. Luis Lozanomecomentaba hacediasalgodelo
gue serd laidea de movilidad que tiene Toyota a partir delas
alianzas que ha construido con empresas tecnologicas desde
Google hasta Uber y que haran posible que un celular haga
muchas de las funciones que se pide al automovil, pero que
también permitiran tener vehiculos que se adapten mejor a
las caracteristicas de cada ciudad o bien permitan una mejor
movilidad a personas con alguna discapacidad.

LA RUTA DEL DINERO
En el sector financiero popular hay buenas naticias. El reto
para las 40 Sofipos registradas sigue siendc aumentar la
penetracianfinanciera, especialmente dondelabanca tradi-
cionalnollega.Hablamos deinstituciones quesumanactivos
por mas de 35 mil millones de pesos con buenos niveles de
capitalizacion. Destaca Libertad, que preside SilviaLavalle,
gue al cierredejulio pasadoacumuld 500 millones de pesas
de nuevas aportaciones provenientes de mas de mil 400
nuevas inversionistas. Hace unos dias la CNBV de Jesus
cde la Fuente reconocio oficialmente la recuperacion de su
categorialyampliarconello el crédito aPymes... Sindudael
lider de la bancadade Maorenaen el Senado, RicardoMonreal
Avila, volvio a alborotar el gallinero politico al afirmaren Baja
California,elfinde semana pasado, que el politico zacatecano
esla armasecreta de Andrés Manuel Lopez Obracdor rumbo
alaselecciones de 2024. ¢Sera?

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Julio Pilotzi

CUESTION DEETICA

EN PEMEX

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com

@juliopilotzi
Defuncionario de Pemex a opera-
dor del sindicato es la trayectoria
que ha seguido Alejandro Cabre-
raFernandez, quien hasta 2020
eratitular de la Coordinacién de
Relaciones Laborales y Recursos
Humanos en Pemex, pero fue
despedido por reunirse a comer
con Carlos Romero Deschamps,
exdirigente sindical, sin autori-
zacion de sus superiores jerar-
quicos. Resulta que, durantela
reciente ceremonia por el 87 ani-
versario del Sindicato de Trabaja-
dores Petroleros de la Repuiblica
Mexicana (STPRM), a Cabrera
Fernandezsele vio en primera
fila escoltando a la comitiva
principal, integrada por el actual

secretario técnico del sindicato,
Ricardo Aldana, quien estuvo
acomparnado de las secretarias
del Trabajo, Luisa Maria Alcalde,
y de Energia, Rocio Nahle.
Durante ese evento, el STPRM
lanzo oficialmente el Codigo de
Etica Sindical, que promueve
ahora entre las secciones, y que,
asegurd, vamas alla del Codigo
de Etica de Petroleos Mexicanos.
Aungque nadie se explica a cien-
cia cierta qué quiere decir eso.
Lapreguntaes: isera que
Alejandro Cabreralosasesoraen
tan especifica tarea? Digo esto
porque, sirvarecordar, dejo sus
funciones en Pemex porque “se

apartd delos principios éticos”, al
reunirse con Romero Deschamps
cuando yano eralider sindical
-asi como otros directivos del ST-
PRM-, en horario laboral, fuera de
sus oficinas y sin conocimiento
desus jefes. Todo esto de acuer-
do con el comunicado enviado
en esa ocasion por la petrolera,

explicando su separacion del
cargo, pues, aunque no lomen-
cionaron, sele perdio la confian-
zay sele considerd un infiltrado.
Como seq, lo cierto es que parece
ser que este personaje vinoa
confirmar esas sospechas, ya
que se leha vistomuy pegado al
actual dirigente sindical, Ricardo
Aldana Prieto, también pupilo de
Deschamps. ¢Cudl sera su papel
en el sindicato?

Panel energético

Sera finalmente mafiana cuando
Estados Unidos, Canada y México
deninicioalaprimerareunionde

consultas sobre politica energéti-
ca, que exigieron el pais de lasba-
rrasy lasestrellas, y el delahoja
demaple. Se esperaba que esto
fuera el pasado viernes, pero no
se dio porque se hicieron ajustes
con abogados, para pulir detalles
que tendran que enfrentar con
sus pares del norte.

sHzEE
E

Asiquesinohay cambiosen
la agenda se dara el primer paso
para que se evite llegar a un pa-
nel pararesolver los sefialamien-
tos. Pareciera un asunto rapido
deresolver, pero primero se va
por un plazo de poco mas de 70
dias, y de no darse solucion se
optaria por constituir un panel

donde haya funcionarios de

las tres naciones para después
entrar en un periodo de 150 dias.
Yaempezaremos a ver quién o
quiénes tienen los argumentos
correctos para darle salida a este
asunto en el que a nadie convie-
ne profundizar y al que no se
debid de entrar.

Voz en Off

Interesante escuchar las palabras
delasecretaria de Trabajo y Pre-
vision Social, Luisa Maria Alcalde
Lujan, de respaldo a organizacio-
nes sindicales que hoy estan en
labusqueda delalegitimacion
de sus contratos colectivos de
trabajo.

Loimportante esquelos
procesos sean transparentes,
con legitimidad, pero, sobre todo,
buscando dar a los trabajadores
unmejor futuro para sus fami-
lias teniendo el pago justo por el
trabajo querealizan...
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176 nuevas moléculas y AMIF gestiona”

Los cambios en salud con el gobierno de An-
drés Manuel Lépez Obrador no han resultado
los mds afortunaddos para mejorar la atencion
en las instituciones pablicas.

Sin inversion y un mayor universo de pa-
cientes, hay un serio declive en Ia calidad del
servicio por ejemplo del IMSS de Zoé Robledo.

Simplemente segim el Observatorio Ciu-
dadano para el Acceso a Medicamentos
{OCAMIS} 2021 marco récord en el nimero de
recetas no surtidas con 24 millones con IMSS
e ISSSTE en la punta.

De ahi el crecimiento del gasto del bolsillo
privado en salud. Hoy 54% de Ias consultas y
medicinas se dan en la atencién particular.
Obvio, las farmacias ahora satanizadas por

Hugo Lopez-Gatell cubren el hueco delas de-
ficiencias del Estado.

De ahi que en el rubro farmacéutico haya
inquietud hacia 2023. Para estas fechas la
SHCP de Rogelio Ramirez de la O y Salud de
Jorge Alcocer deberian tener ya las directrices
para la proxima licitacion.

La planeacion en estos tiempos es ahora
mis importante, dada la coyuntura que en-
frenta el abasto en €l orbe.

Pero otro expediente que tampoco avanza
es el de mejorar la expedita legada dela inno-
vacion, ya que Cofepris primero con José
Alonso Novelo y ahora con Alejandro Svarch
se mantiene como un cuello de botella. La

AMIIF que preside Rodrigo Ruiz no ha quitado

el dedo del renglén.

A la fecha hay 2,600 trimiies rezagados
en la agencia sanitaria y I76 son nuevas molé-
culas orientadas a mejorar tratamientos de
enfermedades cronicas.

Fl viernes 1a AMIIF que lleva Cristdhal
Thompson se reunid con el equipo de esa de-
pendencia para solicitar mayor agilidad y me-
nos burocracia. Urge acelerar la digitalizacion.

Hay procesos que llevan hasta 19 meses de
Teiraso, pero en general 1a aprobacion de las
nuevas moléculas es de 4 afios, cuando Brasil
estd en 2 y EU y Europa sélo un afio.

Un tema que ayudaria, sobre todo alas no-
vedades, es considerar los avales ya otorga-
dos por agendas de punta como laFDA de EU
0 EMA de Furopa.

De lo contrario, muchos pacientes segui-
rdn al margen de la innovacion y para las far-
macéuticas habra otro factor de desestimulo
para crecer en el pais.

Asf que Cofepris un embudo.

QUE RAMIREZ DE LA O DEJARIA
SHCP TRAS EL PAQUETE 2023

Y en el contexto de los continnos cambios en
el gabinete, una version en la que se insiste es
en la proxima renumcia de Rogelio Ramirez de
la 0. No es la primera vez que Se maneja, pero
ahora se insiste en que se produciria tras en-
tregar el proximo paquete econdmico. Segin

=]

—
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esto algunos puntos comprometidos para con-

vencerlo a ocupar la titularidad de 1a SHCP no
han cristalizado.

OTRA MISIVA A BACHOCO,
DECEPCION Y PIDEN RECOMPRA
Los minoritarios de Bachoco acaban de enviar
una segunda misiva al consejo de esa firma que
preside Frandsco Javier Robinson Bours. La
suscribe 1a consultora Tweedy Browne que lle-
va Jay Hill y que ademis de ser uno delos tene-
dores representa a un 16% del capital de 1a emi-
som. Se expresa “decepcin y consternacion”
por la falta de respuesta a su anterior carta, y se
hmequmh ofemdeoomplag?mamyase
ha deteriorado ms, dados [os resultados al pri-
mer semestre de la compafiia avicola. Insisten
en sustituir 1a oferta por un plan de recompra.
CEMENTO DE PLANTA DE CRUZ AZUL
EN JASSO EN RIESGO POR CFE
En medio de los rispidos jaloneos en Cruz
Azul que preside Victor Manuel Velizquez,
resulta que la planta ubicada en Jasso estd sin
energia eléctrica desde el viernes. La CFE de
Manuel Bartlett argumenté ajustes técnicos.
Lo cierto es que hay mas de 3,000 toneladas
de produccion en los homos. Esta factoria adn
esta en poder de las huestes de Guillermo “Bi-
Ily” Alvarez

@agullar_dd
albertoaguliardondinero.mx
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uego de algunas semanas donde los

mercados vivieron intentos de estabi-

lidad con sesgo hacia una recupera-

cién, parece que estdn entrando a un
nuevo momento de riesgos.

En el tema COVID, las farmacéuticas, prin-
cipalmente Pfizer y Moderna estaran dando a
conocer en las préximas semanas, la vacuna
de refuerzo COVID dmicron BA.5 que estara
disponible para personas de 12 y 18 afios en
adelante, segtin sea la vacuna. Esto serd una
noticia positiva que ayudard a mantener un
menor nivel de hospitalizaciones y muertes,
asicomo un entornode afectaciénminimaha-

cialaeconomiaglobal, aexcepciénde Chinay
algunos paises de Asia.

Esta semana se conoceran datos de manu-
facturayservicios preliminares almes de agos-
to. Tanto enJapén como en Europa, se esperan
movimientos de baja quereflejen desacelera-
cioneseinclusive contracciones quetiendana
afectarnegativalas perspectivas econémicas
yadel tercer trimestre del afio.

En Estados Unidos por ejemplo, se espera
una desaceleracién en el indicador de manu-
factura ymoderadarecuperacién en el sector
servicios, aunque atin en zonade contraccion.
Seguiranlos datos negativos del sector vivien-
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| FINANZAS 24
Y NEGOCIOS

Mercados se preparan para una nueva fase de volatilidad

da generados por el aumento en las tasas de
interés hipotecarias principalmente.
Laguerra de RusiayUcrania alcanzalosseis
meses. Parece estar en un punto de estanca-
miento. Ucraniafestejard este miércoles 24 de
agosto su Dia de la Independencia. Rusia ya
registr6 una caida del 4.0% anual en su creci-
miento econémico del 2T "22 y parecieraque
entra en una fase de “desgaste” econémico y

emocional, y Ucraniatotalmente dependiente
depaises occidentales.

Las tensiones geopoliticas van en ascenso.
China estard enviando tropas a Rusia para
ejercicios militares. Estados Unidosy Corea del
Surreviven ejerciciosmilitares. Ennoviembre
se tendra la reunién del G20 con la posible
participacién de Vladimir Putin y el deseo es-
tadounidense de que Zelensky esté presente.

En Estados Unidos se acercan las elecciones
intermediasy cuyoresultadomarcaranlosdos
siguientes afios de la administracién del Pre-
sidente Joe Biden. El nivel de aprobacién del
mandatario ha mejorado un poco asi como
el Congreso dominado por demdcratas, pero
distantes a un resultado positivo confiable.
También a finales de afio, China decide la po-
sible continuidad de XiJinping.

.

|

< Wigienaia ahwryenta e,
aerta patronal

En cuanto a politica monetaria, la Fed se
mantiene firme con su ajuste de tasas de inte-
rés tratando de frenar la presion inflacionaria.
En los primeros 10 dias de septiembre, se co-
noceran datos de empleo e inflacién de agosto

que le ayudaran a evaluar la condicién de la
economia previo a la decisién de politica mo-
netariael 21 deseptiembre.

LaFed ha cumplidotinicamente con el 60%
de su ajuste en la Hoja de Balance en junio,
julio ylo que va de agosto, y en teoria, en sep-
tiembrelaventadeactivos deltesoroyrespal-
dados por hipotecasaumentaraal doble men-
sual, es decir, a 95,000 millones de délares,
conlo que probablemente estaraimpactando
conmenor liquidez alos mercados.

Vendrd el Simposio de Jackson Hole, donde
seretinenlos banqueros centrales del mundo
ynormalmentelaFedtiende adar orientacio-
nes sobre su politicamonetaria.

Finalmente, los mercados accionariosregis-
traron un balance semanal negativo truncan-
docuatrosemanasdealza.

Las opiniones expresadas por 10s columnistas son
independientes vy no reflejan necesariamente el punto de
vista de 24 HORAS.
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Lincoin celebra
100 anos con
auto electrico
de piso digital

TAQUIMETRO

POR

Memo Lira
Editor Autos RPM

Esta columna expresa solo el punto de vista de su autor, no de Publimetro.

Se llama Lincoln L100, es
100% eléctrico, sus puertas
se abren hacia atras, su aero-
dindmica es inica, planea ser
auténomo 100%y la tecnolo-
gia que promete realmente
lo pone como el ejemplo de
lo que la marca seguird para
las décadas por venir. Hay
que recordar que Lincoln
dijo que empezaria a presen-
tar vehiculos100% eléctricos
de manera recurrente desde
hace un par de afios y, al ver
este concepto, vemos cdmo
es que el tren motor eléctri-
co de Lincoln puede adaptar-
se a distintos vehiculos en
diferentes nichos. Sibien en
este L100 se antoja que ten-
ga el mayor rango posible,
nos daidea de lo que podran
lograr con todas sus camione-
tas.Enun pocode historia, el
nombre es gracias al Modelo
L de1922,justo el que fue el
primero de la marca y aho-
13, 2 100 anos de historia, se
pone en el escenario un mo-
delo que serd icénico dentro
deluniverso de los conceptos
y que de élse derivaranlasli-
neas de la nueva Lincoln en
latercera década de este siglo.
“Lincoln esuna de las marcas
maslongevas, delasmasele-
gantesenel planetayyaesta

posicionada para un segundo
siglo definido por grandes di-
sefios, cero emisiones, expe-
riencias creadas a partir dela
tecnologia, siempre ha sido
especial para mi y para mi
familia, especialmente para
mi padre y mi abuelo”, dijo
en su presentacion Bill Ford,
quien ademas concluy6 que
Lincoln siempre est4 en el
camino de la innovacién y
el futuro. Ve al futuro, por-
que elinterior es un espacio
transformable para generar
una interaccién entre todos
los ocupantes. En la técnica,
como le digo, el auto es tan
avanzado como se imagine,
pues toma la tltima genera-
cién con base en celdasdeba-
teria, lascuales proporcionan
una densidad de energia con
un desempefio tnico parala
aplicacién que busca el Lin-
coln L200, una estructura
eficiente que ve el vehiculo
como un sistema comple-
to y que logra contar con las
claves de disefio inicas de la
marca. Veremos queé tanto de
este concepto puede llegar a
larealidad en un L.200 de pro-
duccién.
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Trenes, Iker y la competencia Mickey Mouse

Por Mauricio Flores*

Cémo si acabase de ir de vacacio-
nes a Disneylandia, el director de la
Asociacion Mexicana de Ferrocarri-

les, Iker de Luisa se rasgé la vestiduras ante
la publicacion de directriz de emergencia con
la que la Secretaria de Infraestructura Comu-
nicaciones y Transportes busca contener por
un periodo de 6 meses los altos precios del
transporte de mercancias que contribuye a
mantener elevados los precios de los alimen-
tos y los combustibles; Iker aseguro que esa
directriz viola la constitucion y la Ley de Re-
glamentaria del Servicio Ferroviario porque
que la dependencia a cargo de Jorge Arganis
estuviera violando la libertad de comercio
y la libre competencia... cuando es a todos
luces y cientificamente confirmado por la
Comisién Federal de Competencia que se
trata de un mercado oligopdlico de escasa
competencia y que incluso se haya dado una
declaratoria de falta de competencia efectiva
en un servicio estratégico que prestan al 99%
s6lo dos empresas, Ferromex de German El
Buena Onda Lerrea y el Kansas City Sothern
México que preside Patrick Ottensmeyer.
Claro, para llegar a esa declaratoria -que
por ley de y mandato constitucional per-
mite a las entidades de gobierno entrar a
regular tarifas para reestablecer la compe-

tencia- la COFECE se tomo su tiempo, algo
asi como 7 ahos desde que en 2013 inici6
como las investigaciones.

TORTUGUISMOY
ESQUIZOFRENIA ECONOMICA

A pesar de la tardanza en dar un paso
legal que permitiera frenar tarifas de las em-
presas oligopdlicas, la Agencia Reguladora
delTransporte Ferroviario {ARTF), a cargo de
David Camacho actualmente, ha esperado
pacientemente a que la COFECE completa-
ra su trabajo... incluso cuando en marzo de
2017 la Autoridad Investigadora de la COFE-
CE llego a afirmar que no existian condicio-
nes de competencia efectiva en los merca-
dos de los servicios de interconexion en su
modalidad de derechos de paso para prestar
el servicio publico de transporte ferroviario

de carga en cualquier trayecto o ruta con ori-
gen, destino o transito, y que luego, en un
sorpresivo giro en 2018 la entidad a cargo
entonces de Alejandra Palacios diera carpe-
tazo con el expediente DC-002-2016 donde
se afirmoé que “no ofrecié los elementos e
informacion suficientes que permitieran al
Pleno determinar la ausencia de condiciones
de competencia efectiva en toda la red” Una
voltereta de 180 grados.

Y luego, otra voltereta para llegar a los
360 grados: en septiembre de 2018, |la Autori-

dad Investigadora entonces a cargo de Salva-
dor Lopez Rodriguez inicia otra investigacion
(DC-003-2018) para determinar las condicio-
nes de competencia efectiva en el servicio
ferroviario para transportar productos qui-
micos y/o petroquimicos en rutas con origen
y/o destino en la zona sur de Veracruz. Obvio
que los quejosos fueron empresas petroqui-
micas y el mismo Pemex entonces a cargo de
CarlosTreviio.

Pero fue un ano y tres meses después,
en febrero de 2020, cuando la COFECE ya
no tenia un presidente de pleno aprobada
por el Senado (y desde entonces sélo cuen-
ta con un presidente en funciones, en ese
entonces Jesus Ignacio Navarro), cuando
finalmente se hace aquella declaratoria de
falta de competencia efectiva en 20 rutas y
4 de los miles de productos que conforman
el Clasificador de Efectos registrado ante la
Agencia por los Concesionarios del Sistema
Ferroviario Mexicano.

Pero, ooootra vez, el pleno de COFECE no
genera el marco que permita la permita a la
ARTF contener tarifas que son hasta el doble
por kilbmetro/tonelada respecto a costos y
una utilidad razonable.

REPROCHE CONTONO LEGAL

Cuando la ARTF inicia la consulta publica
ante la Comisién Nacional de Mejora Regula-
toria para disenar la Directriz de Emergencia
afinales de 2021 y principios de 2022, grande
es su sorpresa enterarse que el pleno de CO-
FECE ya entonces a cargo de Brenda Gisela
Hernandez en calidad de suplente por va-
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cancia, sencillamente se opone a establecer
medidas de contencién pues aboga por la
libertad tarifaria cuando la inflacion esta que
arde y a pesar unos meses atras la propia
comision en su “Estudio de Competencia en
el Servicio Publico de Transporte Ferroviario
de Carga” senala que se debe disehar una
regulacion tarifaria que incentive el trafico in-
terlineal pues “Uno de los problemas mas im-
portantes... es que la red funciona de mane-
ra fragmentada, es decir, los concesionarios
concentran sus actividades en sus propios
tramos con conectividad y continuidad limita-

das hacia los tramos de otros.” Ademas, que
“la intensidad de la competencia entre con-
cesionarios en el mercado es baja...” y “La
competencia en rutas paralelas ... es escasa’

El extrahamiento que hace la Agencia
Reguladora de Transporte Ferroviario hacia
la ambivalencia de opiniones y actos de los
integrantes de la COFECE no es menor: es la
posibilidad de que surja una denuncia legal
contra esa entidad y sus responsables por
aceptar situaciones monopdlicas sin tomar
acciones o, peor tantito, impidiendo que ac-
tluen prontamente otras areas gubernamen-
tales, en este caso la ARTFE.

LIBERTAD ENVIDEO

No se puede perder el testimonio de la pi-
loto Libertad Salmerén, la que grabé el grave
incidente de dos aviones de Volaris que el 7
de mayo pasado estuvieron a punto de cho-

Columnas Econémicas

Mauricio Flores

car en el Aeropuerto Internacional de la Ciu-
dad de México (AICM). Esta es la liga https://
fb.watch/f04v7KI5Ja/ . Ademas de su herois-
mo en cuanto visibilizar al extremo un asunto
derivado del ineficiente rediseno del espacio
aéreo del Valle de México y del control de tra-
fico, la piloto también se mostré como ejem-
plo claro y util para la llamada Cultura Justa.

La Cultura Justa es lo que permite flu-
ya la mejora contina de procesos -como en
la aviacién- donde todo evento de posible
riesgo detectado por el trabajado puede ser
transmitido a la gerencia para que se tomen
acciones de cambio sin que ello implique
amenaza laboral para los que lo denuncien.
Vaya, que demostrar fallos de un proceso y
ayudar a superarlos, sea incluso motivo de
reconocimiento y promocién dentro de la
empresa. Lo triste en esto, como ya se mos-
tré en esta columna, es que Libertad Salme-
rén la corrieron de Volaris, a un mes de que
tomara el video; previamente le suspendie-
ron el rol de vuelos y luego la liquidaron sin
que la empresa a cargo de Enrique Beltrane-
nase tomara siquiera la molestia de explicar
el motivo de su despido.

Lo bueno, que la Asociacion Sindical de
Pilotos Aviadores de México que ahora con-
duce Humberto Gual, salié a la defensa de
Libertad y la recoloco en Aeroméxico dirigida
por Andrés Conesa.

Este asunto da para mucho.

* floresarellanomauricio@gmail.com

@mfloresarellano
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GEOECONOMIA

Baby Boomer inflation

Paraddjico, pero su poder adquisiti-
vo anadird mds problemas a la comple-

0s Baby Boomers han em-
pezado su declive produc-
livo, leoricamente lodos
deben esiar ya jubilados,
o los que no tienen los re-
cursos econdémicos para
ello tendran que trabajar
pero cada vez con menor presencia en
las dreas productivas del mundo.

Los Baby Boomers, al menos en las
naciones industrializadas, es la (illtima
generacion con capacidad econdémica
producto de la relativa esiabilidad y el
crecimiento econémicos, sus mejores
décadas [ueron los 60,70, 80 y parte de
los 90 del siglo pasado.

También,son producto de unarelaii-
va estabilidad laboral, muchos de ellos
trabajaron en una sola empresa toda su
vida, {ueron los impulsores de los gran-

cles corporativos de la economia tradi-
cional, muchos de ellos hoy en declive
0 con graves problemas para adapiarse
a las nuevas condiciones productivas y
econdmicas.

De su poder de consumo los Baby
Boomers no tienen la culpa, sélo eso
[altaba, que fueran culpables de haber
trabajado vy generado desarrollo eco-
némico.

Pero es claro, los Baby Boomers tie-
nen poca expeciativa de vida, los mas
“jovenes” ya entraron en la edad para

el retiro en la mayor parte del mundo,
alrededor de los 60 afios, les queda muy

Ja economia global

poco de vida laboral, mientras que los
mas grandes andan alrededor de los
76 afios, es decir se acercan inexora-
blemente al promedio de vida en el
mundo, es decir los 80 afios.

Con tan poca expeclativa de vida,
lo que hardn los Baby Boomers serd
gaslar, para no “llevarse” nada en su
partida, desde luego buscaran heredar
una parte de sus bienes a las siguientes
generaciones de sus familiares.

Lo anterior se observa ya en algunas
naciones, en las que insistimos, no son
los Baby Boomers el facior de presion
para los precios, pero sf contribuyen.

Esta semana que [inaliz6 el Reino
Unido anuncié que ya alcanzd un nivel
deinflacion de doble digito, algo que a
principios de este afio no se esperaba,
alcanzo niveles de 10.1 por ciento.

Es la inflacién mas alia en regis-
tro (que comenzé en enero de 1997)
y, segrin los modelos, seria la mds ala
desde 1982.

“Una tasa de inflacién de dos digitos
se dio por tliima vez en Alemania hace
mas de 70 afos", indico el presidente
del Bundesbank, al tiempo que alertaba
que si se agudiza la crisis energeélica,
una recesion el proximo invierno pa-
rece prohable.

Lainflacién no es un problema tran-
sitorio, esta ultima palabra que parece
serd la tumba de la gran mayoria de
los banqueros centrales de esta gene-
racién, cuando la desderiaron en sus al-

bores alld, por el inicio del afio pasado
La generacion Baby Boomer sera
la Boomer inflation, pero no tendran
la culpa, ellos deben hacer lo que la
vida y la conciencia les manda, otros
al parecer no hicieron su tarea, o la
hicieron tarde.
Esta generacion tiene un
buen poder adquisitivo,
claro que hablamos de la
generalidad y de naciones
mds 0 menos en buenas
condiciones economicas,
sabemos que hay paises como

Meéxico, desgraciadamente,
en donde la tercera edad no
siempre es la mejor etapa
economica de la vida.

Este declive de los Baby
Boomers serd relevante para
el mundo, su capacidad

de consumo deberia ser

un factor positivo para la
economia, pero se presenta
y se presentara justo en
momentos complejos

para el mundo, cuando la
inflacion estd en niveles

no vistos al menos en 4
décadas, en laamnavoria de
los paises del mundo.
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Algunos analistas ya Y también este mismo fin
lo advirtieron, con la de semana el presidente del

generacion Baby Boomer  banco central de Alemania
en declive y el incremento. (Bundesbank), Joachim Nagel,

de su gasto personal, es pronostico que en otono la
un hecho que lainflacién inflacion podria ascender
en el mundo va a tener al 10 por ciento y pidio una

presiones adicionales, no nueva subida de tipos de
cederd fdcilmente, no serdn  interés por parte del Banco

los principales responsables Central Europeo (BCE).
de este aumento de los

precios, desde luego, pero
si serdn factor de presion.
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Apuestan a que crédito hipotecario
no caiga y sea ano “espectacular”

pesar de los factores
que atenian contra el
crecimiento de la eco-
nomia, delaindusiria,
del pais, hay otros ele-
mentos que impulsan
que, por ejemplo el
crédito hipotecario siga teniendo de-
manda por ejemplo el gran bono de-
mografico de México.

Ast, los expertos en el Sistema [inan-
ciero manejan perspectivas de 750 mil
0 al menos 650 mil viviendas por afio y
misma canltidad de créditos.

Y también hay otro elemento: el ge-
neracional pues se decfa que los millen-
nials no querfan comprar una propiedad
sino “vivir la vida” y usar transporie pi-

blico y bicicletas, pero no adquirir carro.
Ahora también se observa que ya quie-
ren lener una casa, un patrimonio. Asi
hay también miles de parejas jovenes
que quieren formar su hogar y buscan
la mejor opcion de crédito.

Aesose suma que son miles de mexi-
canos cada afio que necesitan donde vi-
vir y comprar su primera casa.

Ast, que el reto de los créditos hipote-
carios es seguir siendo alraclivos.

En el primer semestire los nimeros
son Buenos, de acuerdo a lo que expreso
Enrique Margain, coordinador del Comi-

ié Hipotecario de la Asociacion de Ban-
cos de México (ABM) la hanca coloc) 267
mil millones de pesos en 153 mil crédi-
i0s; esle afio apuesia a llegar entre 280

mil 290 mil millones de pesos, lo que
representa entre 5y 9% de crecimiento
para 2022 por ello calificé de que “seria
especlacular e historica en la colocacion
bancaria hipotecaria ademas de llegar
por arriba de 155 mil créditos”

Esto es que pese a todo, este 2022 serfa
un aio espectacular y muy positivo, pues
ademas esld manejando un ticket de 1.8 a
1.9 millones de pesos crédito promedio.

La apuesta es probablemente llegar
al 10% en (asa a [ines de este 2022.

POR CIERTO

Ahora que los brokers comentan que
el crédilo promedio que ellos estdn
colocando esta por arriba: llega a 2.2
millones de pesos. Para los brokers en
general en el ler semesire se regisiro un
incremento en el nimero de hipolecas
del 2.6% y en monto del 10%

Los crédilos mas solicitados son para
compra de vivienda, pero ;qué creen?
iLes siguen los créditos de liquidez! Es-
(0 es lo que necesila la genle para pagar
deudas o invertir en la educacion de sus
hijos, 0 para viajar, incluso para usarlo en

sus empresas (o que no recomiendan los
{inancieros). Pero esto habla de dos cosas:

una de la crisis econémica que hace que
las personas busquen este crédito y la 2«
que los mexicanos ya le esian entrando
al caminito de “hipotecar” su casa para
obtener dinero para otros objetivos.

Por cierlo, éxilo a nuevas empresas
como Morgana de brokeraje digital.

Y mando también un abrazo solida-
rio ala familia de la arqg. Belinda Ramirez
Reyes y a todos los personajes de la in-
dustria que la conocieron en su gran (ra-
vectoria en la que llegd a ser una socia
{undadora de MULLV.

PREGUNTA
¢Has usado (u casa para un crédito de
liquidez para solventar tus deudas?
iHasta la proxima!
ePeriodista de negocios, bienes raices,
infraestructura y finanzas personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres
por la Vivienda” y directora
de Grupo En Concreto
mariel@grupoenconcreto.com
Esto indica que hay miles
de personas cada aio que
necesitan donde vivir, va
sea casa, depa o bien la
propuesta que estd creciendo:
crédito para comprar
terreno y construir,
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