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CAPITANAS

¢Regulador auténomo?

on la llegada de esta Administracion se cuestiona
cada vez més la independencia de los 6rganos regu-

ladores, particularmente de la Comisién Reguladora de

Energia (CRE), que preside Leopoldo Melchi.

La Comision ha sido criticada por la parélisis regula-
toria en la que ha sumergido tanto al sector de hidrocar-
buros como al de electricidad, ademés de ser la punta de
lanza del empefio por recuperar los poderes monopéli-
cos de la Comision Federal de Electricidad (CFE) y de
Petrdleos Mexicanos (Pemex)

Si bien para el sector de hidrocarburos los permisos
. y autorizaciones han salido a cuentagotas, las autorizacio-
nes 0 modificaciones de proyectos de generacion eléctri-
ca se han topado, en la mayoria de la ocasiones, con ne-
gativas. Esto no sucede para las centrales del Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles o la refineria Dos Bocas.

Por si esto fuera poco, la CRE est4 por quedarse con

el minimo de quérum para operar, pues a finales del afio’

terminan los periodos de Luis Guillermo Pineda y del
comisionado presndente Melchi, lo que hard mas com-
-pleja la operacion.

- El regulador requiere un minimo de cuatro comisio-
nados para sesionar, pero al salir el presidente del orga-
nismo hay dos. a!temauvas' que se proponga y nombre a
un nuevo presidente o que el comisionado de mayor an-

Uguedad ¥ rango asuma las funciones, como ha sucedido I

en otros Organismos. ,
. De las futuras decisiones que se tomen enlaCRE
dependera si el sexenio terfnina con un regulador cau-

- tivo 0 si'comienza a destrabar las actividades de los per-

misionarios del sector- energético.

SARAH
GONZALEZ...
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Humo ilegal

Aguascalientes se ha converti-
do en un foco rojo en la com-
pray venta de cigarros ilicitos.
En mayo, la Fiscalia Ge-
neral de la Reptiblica y per-
sonal de la Direccién de Re-
gulacion Sanitaria del Ins-
tituto de Servicios de Salud
del Estado de Aguascalientes
aseguraron casi un millon y
medio de cigarros ilegales en
operativos de supervision a
tiendas, comercios y estable-
cimientos a nivel local.
Octavio Jiménez Ma-
cias, director de Regulacion
Sanitaria de la entidad, ase-
gura que cerca de 50 por
ciento de los cigarros que se
consumen, principalmente
entre los jovenes, son ilegales.
Una cajetilla de cigarros le-
gales cuesta alrededor de 70
pesos, pero una ilegal tiene
un precio menor a 20 pesos.
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De los cigarros decomi-
sados en Aguascalientes, la
mayor parte entr6 de con-
trabando proveniente de
China, India, Canada y Es-
tados Unidos.

A nivel nacional, de
acuerdo con datos de la
Concamin, que lidera José
Abugaber, en México 19 de
cada 100 cigarros son ilega-
les, y representa una pérdi-
da fiscal anual de 13 mil 500
millones de pesos.

La tltima alerta sanita-
ria emitida por la Comision
Federal para la Proteccion
contra Riesgos Sanitarios
revela que en México exis-
ten mas de 245 marcas de

cigarros ilegales.

Verifican
identidad

El capitan de la plataforma
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de validacién Tu Identidad,
Ricardo Robledo, estd de
festejo.

La aplicacion acaba de
superar 5 millones de tran-
sacciones de verificacion de
identidad realizadas en for-
mato completamente digital,
con lo que se esta convir-
tiendo en uno de los princi-
pales aliados del sector fi-
nanciero para prevenir
fraudes.

La empresa mexicana
prevé cerrar el afio con mas
de 14 millones de transac-
ciones realizadas.

Para la validacion de
identidad, Robledo y su
equipo se estan apoyando
de tecnologias de punta co-
mo biometria e inteligencia
artificial.

De hecho, no sélo estd
ayudando a validar infor-
macion e identidades para
empresas que por ley estin
obligadas a llevar a cabo es-
tos procesos como los ban-
cos, sino en todas aquéllas
que forman parte del eco-
sistema digital.

Entre las transaccio-
nes que ha realizado, 17 por
ciento es para préstamos
personales, 56 por ciento
para fintechs, 20 por ciento
para plataformas de trans-
porte y 7 por ciento para
tarjetas de crédito.

Apoyo
a migrantes

A ocho meses de su lanza-
miento, la startup Tu Ca-
sa Migrante, que encabeza
Paola Loranca, ya tiene al-
gunos resultados que
presumir.

Se trata de una empre-
sa que ayuda a migrantes a
obtener una vivienda nueva
en cualquier parte del Pais
y que trabaja de la mano
con Fuerza Migrante, la ma-
yor organizacion en Estados
Unidos.

A la fecha, ha acompa-
fiado la compra de 3 mil 17
viviendas terminadas con
acceso a créditos hipoteca-
rios, lo que ademas ayuda a
promover la inclusion finan-
ciera de los connacionales
en el extranjero.

En las proximas sema-
nas la empresa abrird nue-
vas lineas de negocios para
la compra de terrenos resi-
denciales verificados y cer-
tificados, asi como financia-
miento para remodelacién y
adecuacion de viviendas.

Algunas alianzas que ha
formado la startup son con
desarrolladoras como Javer,
que dirige René Martinez,
y bancos como BBVA, de
Eduardo Osuna.

capitanes@reforma.com
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Priva el surrealismo
~en el mercado
de bonos

ctualmente, el tema
que mueve a las ta-
sas de los treasuries

en particular, y de todos los
mercados financieros en ge-
neral, es el proceso de des-
inflacion de Estados Unidos.
Ahi estd todo.

Sin embargo, creo que
hay una propension a sobre-
dimensionar la informacion
nueva de precios con tal de
presionar a que el banco cen-
tral estadounidense deje de
subir los fondos federales, y
no so6lo eso: que los baje lo
mas pronto.

Esta tesis, que ya hemos
explicado aqui (ver En el
dinero del 28 de julio: “Re-
vés de la Fed al nuevo Taper
tantrum” y del 4 de agosto:

“Mayor encono entre laFed y
especuladores”) habia queri-
do ser justificada en las Glti-
mas semanas por el lado del
crecimiento.

El argumento era la idea
de que Estados Unidos ca-
minaba hacia una recesion,
lo que obligaria a olvidar la
lucha contra la inflacion y re-
gresaria a una politica mone-
taria de apoyo al crecimiento
economico.

Pero como la semana pa-
sada los indicadores oportu-
nes de julio de produccién y
de empleo dieron muestrade
que la economia de Estados

Unidos es muy sdlida, ahora
lanzan el fundamento de una
supuesta caida “como plomo”
de la inflacion.

Ayer se reporto la infla-
cion al consumidor de julio
y, de manerabreve, la general
del mes fue de cero por cien-

to, menor al 0.2 esperado y al
1.3 de junio.

La variacion anual se ubi-
¢ en 8.5 por ciento, abajo del
87 esperadoy del 91 del mes
anterior.

Y empezo la juerga: bol-
sas al alza, tasas de treasuries
con importantes bajas y re-
valuaciones de las monedas
emergentes.

Solo que el diablo estd en
los detalles. ,

;Festejan una inflacion de
87 por ciento! Y con un es-
cenario muy poco halagador.

- Sélo es cuestion de hacer
sensibilidades de abarrotero
para saber que casi nada se
ha ganado,

En Estados Unidos, si la
inflacion general promedio
mensual de julio a diciem-
bre es de cero por ciento, la
de todo el afio alcanzaria 6.3,
y si fuera de 0.2 mensual, la
anual seria de 7.6 por cien-
to. Entonces, alcanzando 0.3
mensual llegaria a 8.9 por
ciento, y con 0.6 al mes seria
de 102 en todo 2022.

Y si se profundiza en los
componentes de la inflacion,
se vera que aunque la contri-
bucion de energia y alimen-
tos alageneral se hiciera cero,
la inflacion core o subyacente
es muy alta.

La inflacién que no es
producto de la guerra (repun-
te de precios de energiay los
granos) fue generada por la
emision de dinero primario
con el Quantitative Easing
(QE) infinito, de bajar las ta-
sas a cero y “regalar” dinero
con la politica fiscal.

Fueron rios de dinero ca-

si gratis en los créditos.
Esaes la adiccion ala que

se acostumbraron los mer-

cados y por eso luchan con-
tra la Reserva Federal (Fed)
para que siga el jolgorio. Sin
embargo, la facturayallego y
hay que pagarla.

Ademis, esta “locura” la
han comprado un pufiado de
inversionistas en México. Por
es0 vemos escenas surrealis-
tas locales.

Bajan los rendimientos
de los treasuries y aqui las ta-
sas de los bonos “M” se des-
ploman por 15, dos y hasta
tres veces lo que hacen sus
pares estadounidenses.

El Inegi reportd una in-
flacién pésima jy bajan las
tasas de los bonos con tasas

en pesos!

El martes se reporto la
inflacion de julio en México:
fue atroz, sigue subiendo sin
tener un techo, La inflacion
subyacente acumulada ya es
la més alta desde el afio 2000
y ya hay efectos de segundo
orden.

Aln peor, el beneficio
de la baja de los precios in-
ternacionales de la gasoli-
na sera limitado en México
por la necesidad de cobrar
el Impuesto Especial so-
bre Productos y Servicios
(IEPS).

El problema es grave y
los bonos “M” bajan sus ta-
sas festejando la inflacién
de Estados Unidos. O sea,
scomo?

Es un escenario bastante
surrealista, esperemos que la
Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) ponga
orden hoy en su comunicado
de politica monetaria.

Esto me recuerda la his-
toria de finales de 2020 y
principios de 2021, cuando
las tasas de los traesuries
subian y subian, mientras
que los “M” bajaban y baja-
ban, dizque porque nos esta-
bamos desacoplando de los
extranjeros.

El desenlace de esa famo-
sa tesis dedideshéBplamiento
fue dramatico; corrié sangre.
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Tiempo
de tasas altas

o0s mercados financie-
L ros siguen resistién-

dose a aceptar que la
Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) no va a aflo-
jar la politica monetaria tan
pronto haya sefiales de de-
bilidad en la economia.

Esta resistencia se re-
fleja no sblo en el compor-
tamiento de las bolsas de
valores, sino también en la
comparacion de los rendi-
mientos de corto y largo
plazo de los bonos guber-
namentales.

Cuando, como hoy, las
tasas de interés de los bo-
nos de mayor plazo son me-
nores a las de corto, quiere
decir que los inversionistas
esperan que habra recortes
futuros en las tasas de inte-
rés para evitar una recesion.

Y si bien la politica mo-
netaria para enfrentar una
recesion es precisamente
una reduccion de las tasas
de interés, esto no va a ocu-
rrir antes de que se consoli-
de la inflacion alrededor de
la meta de 2 por ciento. Y
eso, como mencioné la se-
mana pasada y he repetido
muchas veces, no va a ocu-
rrir en este o el préximo afio.

Los bancos centrales
estin partiendo de niveles
muy bajos de tasas de in-

terés, por lo que no debe
sorprendernos que los in-
crementos de las tasas de
referencia superen el tradi-
cional cuarto de punto por-
centual. En el caso delaFed,
lleva un par de juntas en las
que elevo la tasa de los fon-

dos federales en tres cuartos
de punto porcentual. En el
caso del Banco de Méxi-
co (Banxico), lleva también
un par de juntas con alzas
similares, El Banco de Ca-
nada, por su parte, elev su
tasa de interés el mes pasa-
do en un punto porcentual
y advirtid que se necesitan
incrementos adicionales, lo
que fue una de las acciones
mas dramaticas hasta ahora
en la lucha contra la infla-
cion de los bancos centra-
les de las economias desa-
rrolladas.

‘Lo que no parecen ver
los inversionistas es la ur-
gencia que existe entre las
autoridades monetarias de
contener lo antes posible
las presiones inflacionarias,
que llevan varios meses ex-
cediendo la expectativa de
los mercados y las mismas
autoridades, mientras que
también buscan evitar que
se desboquen las expecta-
tivas de los consumidores y

las empresas. Los banque-
ros centrales estan cons-
cientes de que el alza de
tasas de interés para conte-
ner la inflacién disminuira
el ritmo de actividad eco-
némica, reducira los precios
de activos, como las casas
habitacién y, como mencio-
né la semana pasada, pue-
den provocar una recesion.

En ese contexto, no
obstante, hay buenas noti-
cias. Es muy probable que
hayamos visto el pico de la
inflacién en Estados Uni-
dos en junio y julio (8.5 por

ciento), y que a partir de
este mes disminuya prin-
cipalmente por el descenso
en el precio de la gasolina.
Aun asi, el indicador de la
inflacién subyacente, que
excluye los precios vola-
tiles de los alimentos y la
energia, fue de 5.9 por cien-
to en junio y julio, lo que es
todavia demasiado alto en
relacion con la meta del
Fed de 2 por ciento.

No obstante, también
hay buenas noticias para la
inflacion subyacente. Ade-
mas de las disminuciones
en los precios de los ener-
géticos y los alimentos, han
bajado los precios de los
vehiculos usados, asi como

han aumentado las ofertas
en los grandes almacenes.
La inflacion en Estados
Unidos, por consiguiente, es
muy probable que disminu-
ya en los proximos meses,
pero esta por verse qué tan-
to, asi como la respuesta del
Fed una vez que confirme
que esa tendencia es soste-
nible. Y eso no es algo que
se conoce de inmediato. Co-
mo he mencionado en otras
ocasiones, la politica mo-
netaria tarda entre 12 y 18
meses en tener un impacto
completo sobre la economia,
por lo que el Fed no puede
correr el riesgo de reducir
prematuramente las tasas
de interés mientras no con-
solide 1a inflacion alrededor
de su meta de 2 por ciento.
Considero que eso no
se vaa lograr antes de 2024,
por lo que todavia falta un
buen tiempo para que las
tasas de interés, que qui-
Za en ese entonces toda-
via continten altas, inicien
el regreso hacia los niveles
que el Fed consideran neu-
trales, esto es, alrededor de
2.5 por ciento. En sintesis,
preparémonos para tasas de
interés altas durante, quiz3,
un par de afios en Estados

Unidos y,en. rg:ggs;cqencm,

€n nuestro
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What’s

News
SoftBank Group Corp.,

el inversionista en tec-
nologia, dijo que reduciria
su participacién en la com-
pafiia china de comercio
electrénico Alibaba Group
Holding Ltd., una decisién
que conserva efectivo en
SoftBank al tiempo que
sortea un severo bache
econémico. Al deshacerse
de acciones de Alibaba
valuadas en 22 mil millones
de dolares, SoftBank ace-
lera una separacion entre
dos compafiias que alguna
vez estuvieron intrinseca-’
mente unidas y simboliza-
ron el auge de tecnologia
de Asia. SoftBank espera
gque su participacién en
Alibaba baje al 14.6%
a fines de septiembre,
frente al 23.7% en junio.

¢ Laindustria entera de
los smartphones sufre

un desplome salvo los
dispositivos mas costosos.
Samsung Electronics Co.
esta poniendo a prueba los
limites de esa demanda de
alta gama. Presentd sus
modelos mas recientes de
dos de los teléfonos mas
caros del mundo. El Galaxy
Z Fold 4 costara alrede-
dor de mil 800 ddlares. El
Galaxy Z Flip 4 se vendera
en alrededor de mil. Los
embarques de teléfonos
“ultra premium” crecieron
mas del 20% en la primera
mitad de este afio, sefialé
la firma de investigacion
Counterpoint Research.

'# United Airlines
Holdings Inc. ha pagado un
depésito de 10 millones de
dodlares por 100 taxis vola-
dores eléctricos, indicio de
que la aerolinea siente mas
confianza en la tecnologia

Columnas Econdmicas

What's News / Redaccion

"Opel Automobile GmbH,

en ciernes. United y una
aerolinea regional asociada
invirtieron el afio pasado
en Archer Aviation Inc.y
cerraron un acuerdo preli-
minar para comprar hasta
200 de los taxis voladores
que desarrolla la compaiiia.
Otras aerolineas y empre-
sas de renta han anunciado
sus propias inversiones en
startups de taxis voladores
y pedidos.

¢ Lastartup de formula
infantil ByHeart busca
registrar dos instalacio-
nes adicionales con los
reguladores para elevar

su produccion al tiempo
que EU sigue batallan-

do con desabastos. Ron
Belldegrun y Mia Funt, sus
fundadores, dijeron que si
la Direcci6n de Alimentos
y Medicamentos de EU
(FDA) completa el registro,
podria calificar a ByHeart
para expandir manufactura
y operaciones afios antes
de los planes originales de
la compafiia.

¢ Nikola Corp. reveld

que el director ejecutivo
Mark Russell se jubilard y
sera sucedido por Michael
Lohscheller, presidente de
Nikola Motor. Su jubilacién
entra en vigor el 1 de enero,
que es cuandc Lohscheller
asumira al puesto principal.
Lohscheller apenas se unid
al fabricante de camiones
eléctricos en febrero, con

la encomienda de elevar la
escala del negocio global

de camiones. Antes se
desempefié como CEO del
fabricante de autos aleman
Péagina5de 7
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‘BALANCE
Liego la hora de doblegarse

: Nos cuentan que JP. Morgan, que en Mé-
xico lleva Felipe Garcia Moreno, ve proba-
ble que el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador se doblegue en 1iltima instancia an-
te las disputas energéticas dentro del T-MEC,
pues hay demasiado en juego. El banco de in-
versidn mas grande de Es-
tados Unidos dice que le.
preocupa lo lejos que ha lle-
vado la disputa el mandata-

austeridad. Ya se verd si el prondstico de J.P
Morgan se cumple v en verdad el mandatario
se doblega, como lo vaticina.
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Liugven espectaculares

= En temporada de lluvias aumenta 80% la
caida de espectaculares, de acuerdo con la
Fundacion por el Rescate y Recuperacion del
Paisaje Urbano, de Jorge Carlos Negrete
Vazquez. Esto debido al desorden que hay
por parte de las autoridades encargadas de vi-
gilar el mobiliario y paisaje urbano, al expedir
permisos para colocar anuncios publicitarios
sin las medidas de seguridad necesarias. A
cuatro afios de que entré6 en operacion la Ley
de Publicidad Exterior de la Ciudad de Méxi-
€0, existen mil 200 anuncios en el programa
de reordenamiento, pero se estima que hay
otros mil en azoteas que no estan regulados,
nos explican. Cada anuncio agrega hasta tres
toneladas de peso a un inmueble, y no seria
extrafio que también lluevan denuncias.

Descontado y cantado

contado y cantado por los mercados y analis-
tas que Banco de México, encabezado por
Victoria Rodriguez Ceja, anunciard hoy un
alza en su principal tasa de 75 puntos para
encarecer mas ¢l dinero ante el fracaso de las
medidas contra la escalada de precios, pues
resurgira en agosto el efecto estacional del re-
greso a clases, ahora presenciales. Mientras
algunos consumidores tendran que enfrentar
el aumento en colegiaturas, para otros lo mas
fuerte serd la compra de tiles, el lunch y la
gasolina para trasladarse, pues nos cuentan
que estd de moda llevar a los nifios en moto.
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Parteaguas
legislativos
en Estados Unidos

Una de las prerrogativas de la posicién de
Estados Unidos como potencia hegemani-
ca es que sus procesos legislativos pueden
tener, para bien o para mal, un impacto glo-
bal. Asi sucedié en 1930 con la Ley Smoot-
Hawley que deton6 el regreso de todo el
mundo al proteccionismo comercial o con
la ley de Practicas Corruptas en el Exterior
de 1977, que puso freno al soborno como
practica legitima en la conduccién de los
negocios internacionales. Esta semana po-
drfamos estar ante una serie de decisiones
legislativas en EU con potencial semejan-
te de constituir un punto de

inflexién en los paradigmas,

dindmicas y efectos del capita-

lismo contempordneo.

Este martes el presiden-
te Biden promulgé la ley de
Chips y Ciencia, que contem-
pla una inversién del orden de
280 mil millones de délares en
subsidios y exenciones fiscales
para impulsar el desarrollo de
industrias estratégicas y, muy
particularmente para incenti-
var la produccién de semicon-
ductores en territorio estadunidense (para lo
cual se destina la friolera de 52 mil millones
de délares). Esta legislacion, que fue justifi-
cada como una necesidad en el contexto de
competencia tecnolégica y geopolitica con
China, conté con apoyo bipartidista, lo cual
es bastante raro en el contexto de polariza-
Cién y extremismo que caracteriza al Con-
greso estadunidense.

Esta legislacién puede constituir un
parteaguas en la medida en que vuelve a
normalizar la politica industrial como una
herramienta legitima en el corazén del ca-
pitalismo avanzado y, desde ahf, puede
concretar su rehabilitacién en el resto del
mundo. No se trata, desde luego, de una
novedad. Como ha sido ampliamente do-

cumentado y resefiado en este mismo es-
pacio, la inversién de recursos publicos ha
sido mds bien una constante en el desarro-
llo tecnoldgico estadunidense, comenzando
por la Internet e incluyendo industrias como

la microelectrénica y 1a biotecnologia, mu-
chas veces vinculada a programas militares
de investigacion y desarrollo. Sin embargo,
no deja de ser una reivindicacién de la uti-
lidad de esta politica a contrario sensu del
paradigma ideoldgico imperante en el ciclo
previo.

El segundo acontecimiento legislativo de
alto impacto es la aprobacién del paquete
qgue se ha dado en llamar Ley de Reduccién
de la Inflacién. Con un valor estimado de
430 mil millones de ddlares, esta legislacién
fue aprobada por la mayoria mds estrecha

posible en el Senado y se an-
ticipa su aprobacion definitiva
este viernes en la Cdmara de
Representantes. Contempla un
aumento a la recaudacién y una
serie de inversiones € incentivos
fiscales para impulsar las ener-
gias limpias y negociaciones
directas del gobierno con las
farmacéuticas para disminuir
los precios de los medicamen-
tos. El efecto esperado sobre la
inflacion llegaria iinicamente en
el mediano plazo por medio de
la reduccién del déficit y la sustitucion de
combustibles f6siles.

El legado legislativo de Biden es uno de
los mds impresionantes para cualquier presi-
dente estadunidense desde el fin de la Gue-
rra Fria. Desde mediados de los noventa se
habia vuelto costumbre que los planes de
gobierno se impusieran por medio de decre-

tos y 6rdenes ejecutivas, lo que les pertifgira 3 de 10

superar la oclusién en el Congreso, pero a
costa de sospechas permanentes de ilega-
lidad y falta de continuidad en las politicas.
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Estos triunfos legislativos dificilmente servi- Desde mediados
rdn para apuntalar a los demdcratas en las

elecciones intermedias de noviembre, pero 1€ 10S NOVenta
sus efectos se sentirdn por un buen tiempo, se habia vuelto
dentroy fuera de sus fronteras.

costumbre que los

*Profesor de politica y relaciones 1 bi
internacionales en el Tec de Monrerrey,  Planes de gobiemno
se impusieran por
medio de decretos.

Péagina 4 de 10



Fecha: 11/08/2022

Pagina: 5
EXCELSIOR Area cm2: 299

Costo:

171

Columnas Econdomicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

21,261

Alicia Salgado

a Estados Unidos

Le adelanto que en la estrategia de la Secre-
tarfa de Economia para atraer plantas de pro-
duccién que fortalezcan encadenamiento de
procesos productivos estd el de la industria
farmacéutica, en particular porque se puede
aprovechar el programa de acceso a medica-
mentos recetados a través de accion regulato-
ria de la FDA, recientemente anunciado por el
presidente de Estados Unidos, Joe Biden.

El mercado estadunidense es muy grande y
la industria farmacéutica muy poderosa, y enla
medida en que se ha ampliado 1a produccién
de genéricos, las grandes pharma han ido de-
sarrollando sus propias filiales de produccién
de genéricos o compran laboratorios que los
producen y, hoy en centro del debate en ese
pais, que se ha cerrado la competencia y los
precios son 2.5 veces mds altos que en paises
con igual grado de desarrollo.

Ahi entra la competencia y la potencial ex-
pansi6n de la tan ignorada, desplazada y vi-
lipendiada industria mexicana fabricante de
medicamentos, particularmente genéricos,
tanto quimicos como biotecnolégicos, porque
varios laboratorios no se han dormido en sus
laureles y han tramitado la certificacién de la
FDA para exportar. Destacan Pisa, Sanfer, Lio-
mont y Silanes.

Obtener la certificacién de la FDA es una
prioridad para todos los integrantes de la Ame-
laf, dado que el potencial que tienen de utilizar
el 32.4% que tienen de capacidad ociosa en

las plantas, y la diversificacién de mercados
permitird que los 45 laboratorios que tienen
mds de 80 plantas de manufactura en México
puedan fortalecer sus balances y aprovechar
1a necesidad de genéricos que abre el progra-
ma de Biden. E! mercado mundial de medi-
camentos genéricos al cierre de junio, segin
Research and Markets serd de 374.14 mil millo-
nes de dolares en 2022 y se espera que alcance
los 631.58 mil millones de délares para 2027,
con un crecimiento de 11.04% anual.

En el caso de México, de acuerdo con el
Instituto Farmacéutico, la capacidad instala-
da para produccién ha crecido en mds de 6%
porafioy, ante el cambio de estrategia que ha
seguido el gobierno de salud del secretario

Jorge Alcocer en la importacién creciente de
medicamentos se dispone de una capacidad
ociosa en las plantas de manufactura de 1.9
millones de cajas. La estrategia correcta, sin
duda, es aumentar la exportacion, pues hoy el
pais tiene un déficit comercial en pharma que
podria revertirse. Aunque las exportaciones
aumentaron a 36 mil millones de ddlares, las
importaciones han crecido a 120 mil millones
de délares. Asi que surtir a Medicaid y Medi-
care, se suma a otra veta de exportacién: API
ingredientes farmacéuticos activos.

Justo al inicio de la pandemia, 1a Amelaf
puso sobre lamesalanecesidad de intercam-
biar API para resolver un potencial desabas-
to en la produccién de medicamentos ante el

cierre de mercados en China e Indiayla cola-
boracién se convirtié en la identificacién de
un mercado que se expande para producir
esos principios activos. Por ello, las exporta-
ciones de productos farmacéuticos produci-
dos en México para EU podrian incorporar,
pharma y Apis, en el entendido de que la
USTR también lo tiene entre los temas priori-
tarios de la relacién que no se han ejecutado
aun. jAlavuelta! No dude que los laboratorios
nacionales venderdn mejor en las institucio-
nes puiblicas en EU que en México, ademds de
que ahi pagan a tiempo.

DE FONDOS A FONDO

#HRRatings. Puntual el equipo de Akira
Hirata: “El sector de Instituciones Financieras
no Bancarias (IFNBs) enfrenta retos en el cor-
to plazo derivados de los eventos de mercado
recientes, que llevardn a condiciones de fon-
deo mds restrictivas. Es importante mencio-
nar que HR Ratings no observa un deterioro
generalizado de los indicadores de las [FNBs;
sin embargo, la percepcién de riesgo sobre el
sector se ha incrementado, lo que resultarfa en
un menor apetito de riesgo hacia este tipo de
instituciones y restringiria las condiciones de
fondeo en el corto plazo. En particular, consi-
deramos que empresas que tengan una mayor
exposicién a mercados de deuda, como aque-
llas que tienen necesidades de refinancia-
miento de pasivos en el corto plazo, podrian
tener una mayor sensibilidad a estos factores”.
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SICT: toparéan y bajaran
tarifas ferroviarias
de carga

La cuasi inexistente Secretaria de Infraestructura, Comu-
nicaciones y Transportes, que sencabeza? Jorge Arganis,
publicé ayer en el Diario Oficlalla Directriz de Emergencia
para “el bienestar de los usuarios” del servicio de transporte
ferroviario de carga, y le ordena a 1a Agencia Reguladora del
Transporte Ferroviario que regule las tarifas.

Sin una opinién de Cofece, acusa a las empresas ferro-
viarias de practicas monopdlicas hacia los usuarios, dis-
criminacién al acceso al servicio por sus tarifas excesivas,
restriccién de la oferta a los usuarios con bajo volumen de
carga, que estdn en niveles 83 por ciento por encima de la
inflacion.

Asegura que estas excesivas tarifas presionan la inflacién
en productos bdsicos, como el maiz y, por consecuencia,
el precio de la tortilla. Segtin la SICT, el precio del kilo de
1a tortilla es un peso mds caro por los elevados costos y
restricciones en el servicio ferroviario de carga, que es uno
de los pretextos que utiliza para justificar el argumento de
seguridad nacional, violacién a los derechos humanos y
emergencia nacional.

Asegura que las dos concesionarias, a las que no men-
ciona directamente pero que son KCSM y Ferromex, mue-
ven el 99% de la carga total del pais y tienen exclusividad
sohre 8R% de las vias.

En los traficos en donde par-
ticipan dos o mds concesiona-
rias las tarifas se incrementan
en forma significativa y la falta
de interaccién de las empresas
ferroviarias inhibe el uso de ru-
tas 6ptimas.

Ordena a 1a ARTF que esta-
blezca una nueva metodologia
tarifaria y asegura que, “confor-
me a los principios de la Cons-
titucién, se deben limitar los

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés ===
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derechos de los agentes econ6micos para evitar que se
conceda a alguien una ventaja indebida o acciones que
perjudiquen al ptiblico en general o alguna clase social”.

INCONSTITUCIONAL Y NUEVO FRENTE EN T-MEC
Aunque la directriz de emergencia se publicé ayer en el
DOF, tiene fecha del 13 de abril, pero se habia detenido por-
que en mayo pasado, cuando se anuncid el Pacic, uno de
los compromisos de la industria ferroviaria era no aumentar
tarifas durante un periodo de seis meses.

La medida serd impugnada por las empresas, no sélo
Ferromex y KCSM, sino también por Ferrovalle, Ferrosur y
Ferrocarril Coahuila-Durango, que participan en la Asocia-
cion Mexicana de Ferrocarriles (AMF), que preside Alfredo
Casar, director de Grupo México Transportes.

Califican de inconstitucional esta directriz que viola la
Ley de Servicios Ferroviarios y seguramente abrird una nue-
vadisputa en el T-MEC, porque nuevamente hay un cambio
en las reglas.

Sin embargo, lo que las empresas no pueden negar es
el alza excesiva en sus tarifas de carga, que debi6 ha-
ber sido regulada por la ARTF. Lo que sorprende es que,
en enero pasado, la ARTF publicé una encuesta de satis-
faccion de usuarios ferroviarios, en la que sélo el 28.08%
de los usuarios se manifestd insatisfecho con el costo del
flete.

OPTIMISMO POR BAJA DE INFLACION EN EU

El délar se contrajo y los mercados accionarios subieron
ayer porque la inflacién en julio en Estados Unidos bajé a
8.5% vs. 9.1% de junio, y anticipan que B4t GiSfnifuya el
ritmo de alza en tasas de interés. Para hoy se espera que el
Banxico si suba las tasas en 75 puntos base.
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La medida sera
impugnada por
Ferromex, KCSM,
Ferrovalle,
Ferrosur

y Ferrocarril
Coahuila-Durango.
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Donde hay preocupacion por el tema
ede las pensiones es en el IMSS, que
comanda Zoé Robledo. El director gene-
ral del Instituto Mexicano del Seguro So-
cial ha sefialado que la institucion y los
organismos de seguridad social deben su-
mar esfuerzos para evaluar y reconocer
el gasto creciente para el pago de pensio-
nes, mitigar los problemas estructurales,
atender la fragmentacién del sistema para
sanear las finanzas y generar mayores re-
cursos para los jubilados. Ayer inaugurd un
seminario sobre ese tema de pensiones y
los retos para el futuro, donde dijo que se
requiere contar con un sistema fuerte de
pensiones, en donde todos los involucra-
dos intervengan.

México sigue representando una
egran oportunidad para el sector ho-
telero y eso lo sabe la cadena Wyndham
Hotels & Resorts, que dirige a escala glo-
bal Geoffrey A. Ballotti, pues ahora abri-
rd su primer Wyndham Grand en Canctin,
Quintana Roo. Se sabe que este proyecto
lo logré mediante un acuerdo de franqui-
cia con el Grupo Cancun. La propiedad se
sumard a la cartera de hoteles que la em-
presa tiene en el pais en destinos como
Canctin, Monterrey, Tulum, Guadalajara,
Playa del Carmen y Puebla. El resort esta
compuesto por 364 habitaciones, suites y
villas, y diversas amenidades, como siete
restaurantes, spa, gimnasio y club de pla-
ya, entre otros.

La oficina de representacion del Con-
esejo Coordinador Empresarial (CCE),

en Washington, Estados Unidos, se reno-
v6. Y es que Francisco Cervantes, lider
de la ctipula privada, sumé esfuerzos para
que se incorporara el Consejo Nacional de
la Industria Maquiladora y Manufacture-
ra de Exportacion (Index), que dirige Luis

Columnas Econdmicas

El Contador /Redaccion

Manuel Herndndez. El objetivo de esta
alianza es fortalecer la competitividad
de México en la region. La representacion
empresarial en la Unién Americana fue
creada en 2017, durante las negociacio-
nes del tratado comercial de Norteamérica
(T-MEC), con ello, el sector privado busca
posicionar a México como eje manufactu-
rero de la region.

La que ya arrancé uno de sus pro-
eyectos en México es la empre-
sa Torex Gold Resources, de la que Jody
Kuzenko es la CEQ. Se trata del comple-
jo minero Media Luna, que conectard con
el ya existente denominado Limodn-Gua-
jes, en Guerrero, esto con el objetivo de
ampliar su yacimiento y lograr una mayor
produccion de oro. La inversion estimada
es de 848 millones de ddlares, que serdn
ejercidos a partir de este afio y hasta fina-
les de 2024 para la construccion de un td-
nel por debajo del rio Balsas. Los trabajos
yallevan un avance de 5%, pero se espera
que el complejo comience a operar a par-
tir de 2024, donde 80% de 1a produccion
esperada es de oro y 20% de cobre.

5 DD360, cuyo CEO y cofundador es
eJorge Combe, concretd un finan-
ciamiento por 91 millones de ddlares que
usard para consolidarse en el mercado in-
mobiliario de México y continuar con el
desarrollo de sus plataformas digitales.
Esta startup ofrece herramientas para di-
cho sector que abarcan desde el finan-
ciamiento hasta la comercializacién y
otorgamiento de hipotecas individuales.
Entre los principales objetivos de DD360
estan acelerar el crecimiento de su carte-
ra de crédito para desarrolladores de in-
muebles residenciales, escalar el producto
de créditos hipotecarios individuales a tra-
vés de su plataforma Compa, asf como la
atraccion de talento de ingenieros.
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;Donde esta?

Luisa Alcalde ha logrado establecer una cerrada competencia
con Jorge Arganis para determinar cud! es el funcionario mas
desaparecido de Ia actual administracion. Ya han superado
a Tatiana Clouthier, quien, por 1o menos, parece que hace
cosas, segun sus declaraciones, aun cuando no sirvan para
mucho, y a Rogelio Ramirez de la O, quien pareceria que,
en el menos peor de los mundos, ha logrado que el equipo
de la Secretaria de Hacienda siga funcionando de maravilla.

Auna semana de la tragedia de Sabinas, la secretaria del
Trabajo ha mostrado una actitud en las antipodas de empatia
con los trabajadores, ni los ve ni los oye. Esta actitud demues-
tra otro de los defectos de caracter de esta funcionaria.

Como negociadora es un fracaso. Ahi estdn las huelgas
que le han estallado: lo mismo la de Notimex, en la que la
agencia del Estado lleva mds de 900 dias parada, o algunas
que demuestran su propia capacidad negociadora, como el
sainete que armo Francisco Herndndez Judrez, quien hizo el
primer paro de labores en Teléfonos de México para que todo
regresara al punto anterior en este caso, sigue sin pasar nada).

Tiene una profunda falta de planeacién y visién en favor
de los trabajadores. Su vision parece mas dirigida a proteger
el interés de los patrones, como ocurre en Sabinas, o el in-
terés de las empresas, como estd sucediendo con el caso de
los repartidores.

Resulta que en la Secretaria del Trabajo estdn a favor de un
modelo en el cual se convierta a los repartidores en trabaja-
dores formales de una sola empresay no puedan dar setvicio
a otras. Este esquema no le conviene a nadie.

Paralos patrones, aumentan los costos de seguridad social
en un servicio que funciona subrogado. Peor atn para los tra-
bajadores, que verian caer sus ingresos por tener que concen-
trarse en una sola compafiia en lugar de tener varios clientes.

La experiencia internacional demuestra que estos esque-
mas de convertir en godines a los repartidores es ruinoso para
su empleo. En Espafia perdio el trabajo la tercera parte de
estos trabajadores y en Suiza fue superior al 60 por ciento.

REMATE MANTENIMIENTO

Con la primordial intencién de mantenerio claro en su mente,
el Padre del Andlisis Superior les recuerda su prondstico de
que el comprador en laventa del negocio minorista de Citiba-
namex serd Banorte, puesto que es el que sigue teniendo las

Columnas Econdomicas

Analisis Superior / David Paramo

mejores condiciones para cerrar favorablemente la operacion.

El gobierno ha logrado generar la opinién de que serdn
ellos quienes definan la operacion, como si se tratara de un
activo propiedad de 1a nacién, cuando corresponde a una
concesion, pero que es propiedad de inversionistas privados.

Seamos muy claros. Los de Citi serdn quienes lleguen a
un acuerdo con los compradoresy, a partir de ahi, obtendrdn
las autorizaciones correspondientes, que tienen que ser otor-
gadas por la Secretaria de Hacienda, el Banco de México, la
Comisi6én Federal de Competencia Econémica, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, pero no serd el gobierno el
que determine los términos de c6mo se realizard una opera-
cién entre privados.

En esta transaccién deben asegurarse algunas cosas fun-
damentales: que la institucion presidida por Carlos Hank
Gonzdlez encuentre los espacios de rentabilidad suficien-
te como para hacer una oferta que les sea suficiente a los
vendedores.

Los otros que se han manifestado como interesados real-
mente no tienen mucho que hacer. Es muy poco probable que
Daniel Becker, a pesar de ser el presidente de la Asociacion
de Bancos de México, pueda formar un grupo de inversionis-
tas competitivo o que los otros interesados realmente retinan
el capital suficiente.

Asi las cosas, es bdsicamente una operacién de un com-
prador y de un vendedor interesado en salir del negocio. Todo
lo demds es pura especulacién y ganas de algunos de dar
como noticias sus imaginaciones, pues realmente no tienen
nada mds productivo que hacer.

Es importante saber que este procedimiento estd llevando
tiempos comunes y mds vale esperar a que se cumplan, en
lugar de especular y cometer errores fundamentales.

REMATE INDIGNADO

El gobierno pareceria mds interesado en militarizar la Guardia
Nacional o en los acomodos en Morena de cara alas eleccio-
nes del Estado de México o en las todavia mds lejanas pre-
sidenciales, que en asuntos verdaderamente graves, como la
violencia en Guanajuato y en Jalisco o la pagihdal okosa situa-
ci6én de los mineros de Sabinas. Los reportes son muy deses-
peranzadores. No parecen tener prisa ni en el rescate ni en
saber quiénes son los responsables.

K
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Seade no asiste
a consultas T-MEC;
Clouthier buscara
soluciones, no panel

Quien fuera el negociador del presidente Lopez Obrador
en el T-MEC, Jestis Seade, no va a estar en las consultas
energéticas del tratado.

El presidente Lopez Obrador habia solicitado la presen-
cia de Seade, pues, al finy al cabo, fue €l quien negocié los
tiltimos toques al T-MEC, sobre todo en el tema clave del
obradorismo, la soberania energética de México.

Jestis Seade se ha excusado dando unarazén: es emba-
jador de México en China. Para é€}, ello puede ser tomado
como un punto en contra de México en las negociaciones,
dada la guerra comercial que Estados Unidos mantiene con
China.

La explicacion de Seade es que EU puede tomar su pre-
sencia como alguien con puntos de vista a favor de China
en una negociacion del bloque regional Norteamericano.
Quién sabe si esto sea asf, pero Seade ya le informé al pre-
sidente Lopez Obrador y a la secretaria Tatiana Clouthier
que €] no viene a las consultas.

El Presidente no lo vio mal, confia en el equipo de
Tatiana Clouthier para llevar adelante la negociacién en
los 75 dias de consultas previas al panel de solucién de
controversias.

Clouthier trae una estrategia inteligente que ha sido pla-
ticada con el presidente L6pez Obrador: negociar, llegar a
acuerdos.

Laidea del gobierno mexicano es ser constructivo y re-
ceptivo a las inquietudes y protestas, tanto de la Represen-
tacién Comercial de Estados Unidos (USTR, por sus siglas
en inglés), como del Ministerio de Comercio, Exportaciones
y Pequefias Empresas de Canadd.

La USTR pedird cuatro puntosy el gobierno canadiense,
dos puntos.

En esos puntos se estd preparando el gobierno mexicano.

Las consultas iniciardn la préxima semana, aqui en la
Ciudad de México. Irdn del 14 al 19 de agosto, pero quizd el

gobierno estadunidense las pase para una semana después.

El equipo de Clouthier serd técnico. Estard encabezado
por Luz Maria de la Mora, la subsecretaria de Comercio, y
tendrdn como respaldo abogados de la Secretaria de Ener-
gia (Rocio Nahle), de Pemex (Octavio Romero) y de la CFE
(Manuel Bartlett).

El equipo mexicano verd a sus contrapartes en la Ciudad
de México. Serdn reuniones privadas, técnicas, sin perfi-
les altos. No estardn las secretarias Tatiana Clouthier,
Katherine Tai ni Mary Ng.

Tatiana Clouthier va con la estrategia inteligente de
llegar a acuerdos y evitar los paneles de investigacién en
energfa. Ha explicado a sus contrapartes que la agenda del
presidente Lépez Obrador siempre ha sido en energiay,
desde luego, el equipo mexicano buscard poner propues-
tas, platicar y negociar. La idea es evitar una confrontacién
y el panel de solucién de controversias. Esperemos que 1o
logren.

O

¢QUIEREN SU COMPANIA TELEFONICA DE
ESTADO?

.El presidente Lopez Obrador anuncio la inversién de 30

mil millones de pesos a Altan Redes, la red de redes, para
otorgar telefonia e internet a las partes mds alejadas del
pais y dar la famosa tltima milla. El problema para Altan
es su concesion y naturaleza, es una red mayorista, no una
red minorista. En el gobierno existe la idea de crear una
compaiiia telefénica del Estado. Esto serfa un golpazo a las
compafiias de telefonia privada y cambiaria, una vez mds,
las reglas del juego en otro sector. CFE Telecom ya buscé te-
ner una concesion. ELIFT, conlaley enja, 56 lanego.
¢Y ahora Altan la buscaria? La idea de una red mayorista,
como Altan, es que los demds se subieran a ella. Pero ahora
alguien hablé hasta de llegar a la dltima milla.
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Cuidado, selesva

salon de clases. Esos perso-
najes disciplinados, a veces
retraidos, que por algunarazén
decidieron tomar los problemas
de los demas y resolverlos.
Quienes estudiaron contaduria
ptiblica para atender la relacion
de ustedes con el SAT parecen en-
trar en una etapa de revaloracion,
de oportunidades y prosperidad.
Sucede que estan escasos en
Estados Unidos y eso ya mueve
el mercado en toda la region nor-
teamericana. .. que incluye a Mé-
xico en dias de trabajo remoto.
Tomen este ejemplo: me avisan
que EY, uno de los gigantes en
materia de consultoria fiscal en

S uelen ser los mds nobles del

el mundo, estd buscando gente
que le ayude con la contabilidad,
digamos, de The Walt Disney
Company, entre otras empresas
estadounidenses.

Enlo que eso se confirma, to-
men en cuenta esta informacion
como pista. Esta compafiia con
oficinas centrales en Londres,
tiene varias posiciones abiertas
en México con el nombre de Con-
sultor Senior de Impuestos. Son
ofertas subidas ayer.

Entre los requisitos de EY esta
el de tener un titulo profesional
en contaduria publica, pero la
lista de caracteristicas también in-
cluye literalmente:

“Conocimiento del marco tribu-

todavia?

tario, reestructuras corporativas,
reformas, impuestos corporati-
vos, consultoria de impuestos;
indispensable experiencia mane-
jando impuestos internacionales
con clientes multinacionales; in-
glés intermedio-avanzado”.

¢Por qué si el personaje acree-
dor de tal responsabilidad
operara en Avenida Ejército Na-
cional, en la alcaldia de Miguel
Hidalgo, debe estar al tanto de
cémo pagan gravamenes en Wall
Street?

Sucede que hoy muchas pro-
fesiones operan internacional-
mente, mediante el modelo de
trabajo virtual, tematica en torno

alacual hoyEL FINAN,QA%% 3de 11
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BLooMBERG TV ofrecera un Meet
Point en vivo.

Los contadores parecian al
margen de esta tendencia que re-
clama en buena medida a exper-
tos en software,

Pero a partir de la presente se-
mana la demanda de gente que
sepa de impuestos podria entrar
en crisis en el pafs vecino al norte
y como fichas de dominé el im-
pacto vendra a dar al Paseo de la
Reforma.

Recientes cambios legales en
Estados Unidos anuncian un
tsunami. Entre los cambios que
persiguen esta un mejor cobro de
impuestos que las empresas se
aprestan para contrarrestar. Am-
bos bandos mueven su ejército y
reclutan artillerfa.

Si esa ley estadounidense pro-
puesta por el presidente Joe Bi-
den, que ya pasé el Senado de ese
pais, supera también la cimara
baja en el poder legislativo de los
vecinos, el IRS —equivalente al
SAT mexicano- contratard a 87
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Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

mil contadores publicos. Nadie
sabe de donde van a sacarlos,
pero todo el mundo reconoce que
se necesitan en una nacion que
por anos abandond su sistema de
cobro de impuestos.

Ojo, hace menos de una se-
mana, el NPR o el sistema de
radio publica de Estados Unidos,
ya habia publicado un podcast
titulado “Si el mundo no tuviera
contadores”, que aborda justa-
mente la escasez de personas con
esta capacidad, atin antes de los
cambios legales:

“No hay suficientes Contadores
Publicos Certificados en este mo-
mento. ; Puede el mundo de las
finanzas encontrar una solucién
para abordar este problema?”,
reza su sinopsis.

All4 el gobierno contratard
empleados nacionales o con per-
miso para trabajar; también all3,
varias empresas perderan a sus
contadores,

En un mundo con 5G, esas
compafifas buscaran soluciones

que encontraran en tecnologia de
sus proveedores —gigantes como
EY, PWC, Deloitte, McKinsey y
Accenture- que requieren mas
contadores que ayuden con el
paquete... asi sea remotamente
desde México, digamos.

Y aca, francamente no los
tratan bien. De acuerdo con el
Observatorio Laboral de la Se-
cretaria del Trabajo, alos 35 mil
egresados anualmente de conta-
duria, les pagan en promedio 12
mil 800 pesos mensuales. La mi-
tad de ese dinero bien puede irse
en gasolina.

Sisu contadora o contador
sabe hablar inglés, cuidado. Se
lesva.

“Quienes estudiaron
contaduria para
atender la relacion
de ustedes con el
SAT parecen entrar
enrevaloracion”
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Broker busca colo-
car mas de 48 mil
mdp en hipotecas

Este afio, el broker Creditaria
estima colocar hasta 48 mil mi-
llones de pesos en hipotecas para
vivienda, pese a la inflacién yla
baja disponibilidad de proyec-
tos residenciales, derivado de la
pandemia de Covid-19.

“Nuestra expectativa es crecer
nuestros puntos comerciales
en el pais en aproximadamente
un 12 o 14 por ciento en cuanto
a franquicias colocadas”, dijo
Juan Kasuga;director gene-
ral de la firma especializada en
créditos hipotecarios,

Sefalé que la compatija con-
fa en que atin es buen tieitpo

ayuda bancaria para financiarla,
debido a que las tasas de interés
alin son muy competitivas, a pe-
sar de la inflacién y los ajustes a
la tasa de referencia del Banco
de México.

Recordé que el afio pasado
fue récord parala banca, pues
hubo un crecimiento de 24.3 por
ciento en créditos colocados y
en valor de 34.3 por ciento, res-
pecto al 2020. A total mercado,
incluyendo institutos como el
Infonavit y Fovissste, se crecié
en numero de hipotecas 10.8 por
ciento y en valor 21.1 por ciento.

Columnas Econdmicas
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tasas de interés, el alza en los
precios de la vivienda y el ner-
viosismo de las personas por
contratar deudas de largo plazo,
de entre 15y 20 afios, asi como
temas electorales y de economia,
son factores que podrian impac-
tar el desempefio de la industria
hipotecaria del pais en el semes-
tre que inicia.

“En 2023, vamos a empezar
aver el tema del cambio de go-
bierno que muchas veces causa
cierta incertidumbre, todavia
hoy tenemos una seguridad de
que los grandes pardmetros y de

manejo de la economia no se han
movido”, explico.

Agregd que “en vista de una
sucesién presidencial mas com-
petida de lo que se esperaba,
puede ser que la gente se ponga
nerviosa y decida postergar sus
decisiones de adquisicién de
vivienda”.

Buena recompra de
deuda por parte de
Televisa

Todo un éxito resultd la recom-
pra anticipada de deuda por
Grupo Televisa. Salieron a medir
el mercado y pudieron recom-
prar, ayer, los 300 millones que
buscaban, con lo que desapa-
lancan a la empresa y dejan ver
que van sus CEO’s, Alfonso
de Angoitia y Bernardo
Goémez, conforme a los com-
promisos que asumieron con los
inversionistas hace mds de un
afo, a pesar de que las condi-
ciones financieras mundiales
han cambiado. Con ello, siguen
reduciendo la deuda de Grupo
Televisa y de sus filiales de te-
lecomunicaciones, como izzi y
Sky. De hecho, Grupo Televisa
siempre ha mantenido un buen
nivel de credibilidad en los mer-
cados financieros internaciona-
les y acciones como la anunciada
la consolidan.
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Viento en popa, bus-
can mexicanos con-
tinuar dominando el
sector de eléctricos

y electrodomésticos
En la tiitima década, México se
ha consolidado como el principal
exportador de productos eléctri-
cos y electrodomésticos en Lati-
noameérica, por lo que diversos
especialistas coinciden en que
esta industria es una de las claves
para la recuperacion econdmica
del pais. En México, después de
la pandemia, estos sectores se
convirtieron en uno de los prime-
YOS en recuperarse por completo
y, para este 2022, se proyectan
avances importantes, con un
crecimiento de al menos 10 por
ciento.

En medio de este panorama,
nos cuentan que NYCE abrid su
Laboratorio de Pruebas para las
Industrias Eléctrica y Electro-
nica en la CDMX para realizar
pruebas de laboratorio conforme
las Normas Oficiales Mexicanas
(NOM) y las Normas mexica-
nas (NMX) que les aplican. De
acuerdo con Carlos Pérez,
director general de NYCE, las in-
dustrias de productos eléctricos y
electronicos con las que trabajan
en conjunto, representan un va-
lor combinado de 90 mil 500 mi-
llones de délares para el pais.
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Cinco mitos sobre el endeudamiento

lendeudamiento es uno de

L.

los principales aspectos de
as finanzas personales que
generan controversia, porque es
una de las causas detrds de los
quebrantos, pero bien manejado
es un factor de crecimiento y
éxito. Te enumero a continuacion
las creencias equivocadas, con el
fin de reflexionar sobre como ad-
ministramos nuestros pasivos.

1.- “Es normal estar endeudado”,
falso. Algunos presuponen que
tener un determinado nivel de
crédito es lo comuin; sin em-
bargo, en realidad, es un instru-
mento para obtener recursos
cuando se carece de ellos, implica
un costoy, por tanto, es recomen-
dable valorar su uso.

En el colmo, hay quienes de-
positan en una inversién con
un rendimiento muy pequefio
y mantienen compromisos con
tasas demasiado elevadas. Seria
mejor liquidarlos si se tiene el
dinero, procurando solo contar
con una cantidad minima para

imprevistos.

2.- “Es un error endeudarse”,
falso. Es una forma de adelan-
tar un gasto que no puede ser
sufragado en el momento pre-
sente y en ocasiones es necesario
hacerlo, como seria en el casode
una enfermedad, el estudio, si-
tuaciones de emergencia, infraes-
tructura familiar o para crecer en
un negocio.

3.- “Es sano pagar por las deudas

€l 30 por ciento de los ingre-
sos”, falso. Es una regla que ha
seguido de manera tradicional la
banca como limite para otorgar
créditos, pero dependerd de la
persona.

Insisto, si se posee un capital
no tiene sentido y si se trata de
alguien con bajo nivel de ingre-
sos que apenas alcanza para lo
cotidiano, un 30 por ciento es
excesivo. Larespuesta a cudl es el
limite manejable, est4 en funcién
de la capacidad de pago y del uso
de los recursos.

4.- “Endeudarse es improduc-

tivo”, falso. Bien utilizado el
financiamiento es una fuente de
crecimiento e incluso de rentabi-
lidad. Por ejemplo, si se adquiere

una propiedad inmobiliaria a cré-
dito, la plusvalia podria superar
ampliamente el costo y hacerse
de una ganancia significativa.

En el terreno de los negocios
es obvio que el apalancamiento
aplicado en forma adecuada
ayuda a la expansidn, si los pro-
yectos emprendidos generan ren-
dimientos mayores.
5.- “Comprar a meses sin inte-
reses siempre conviene”, falso.
Es basico verificar primero si el
costo del financiamiento no esta
oculto en un sobreprecio del ar-
ticulo, ademads de confirmar que
el flyjo es suficiente, pues ante la
incapacidad de hacer frente a los
gastos diarios, es fcil caerenel
crédito con tarjeta, que es el mas
ONEroso.

¢Como manejas tus deudas?
Coméntame en Instagram: @ato-
var.castro
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Igualdad de género,
soloenelpapel

asde 100 afios ten-
M drian que pasar para
que las mujeres ocu-

pen en el mismo porcentaje
puestos directivos que los hom-
bres. Pese al avance que se dice
que hay en el mundo laboral y
que las mujeres ocupan cada dia
posiciones mds estratégicas, lo
cierto es que los nimeros dicen
lo contrarioy el avance en nues-
tro pais ha sido lento.

En cuatro afios la participa-
cién de mujeres en la fuerza
laboral solo ha avanzado en tres
puntos, de 35 a 38 por ciento, y si
hablamos de que ocupen puestos
gerenciales el avance es de solo
dos puntos porcentuales, y a ni-
veles de presidencia o direccién
general de una empresa, hay
mis bien retrocesos que avan-
ces; de seguir asi se estima ten-
drian que pasar mas de 100 afios
para que hayala misma propor-
cién de hombres y mujeres en
una direccién general o presi-
dencia de una empresa.

Alno haber mds mujeres en
esas posiciones estratégicas, los
beneficios econémicos que las
empresasy trabajadores podrian
obtener no se logran, ya que
cuando se integra una voz dife-
rente en esos niveles de toma de

decisiones las empresas tienen
mejor desempefio financiero.

En las 120 empresas mexi-
canas que participaron en este
trabajo convocadas por McKin-
sey & Company y que analizd
Valentina Ibarra, sociadela
firma y autora del estudio, en-
contraron interés en vencer esta
profunda brecha para avanzar
enlaigualdad, ya que logré
identificar al menos 17 iniciati-
vas en estas compaiias, no solo
para mejorar la diversidad de
genero, sino todo el “embudo”
que hay desde las contratacio-
nes para dar oportunidad a que
mas mujeres se integren a las
compafiias y poder alcanzar un
mejor desempefio financiero, ya
que estd mas que claro que en
otros paises cuando se integran
a puestos directivos personas de
otras razas, religion o naciona-
lidades las empresas tienen un
cambio positivo ya que se toman
en cuenta distintas aristas y vi-
siones. No hay que olvidar que el
50 por ciento de la poblacién son
mujeresy es irreal que en em-
presas en comités directivos aun
no tengan a ellas en esos grupos.

Lo mas importante es que hay
al menos 17 puntos que identifi-

caron que las empresas podrian
tomar en cuenta y adoptar para
incluir mas mujeres en sus ne-
gocios, desde el drea de recursos
humanos que mas alld de cum-
plir cuotas parala contratacién
establezca un objetivo de cudn-
tas mujeres, en qué puestos y
dénde pueden ser consideradas.

También que haya directivos
dispuestos a impulsar y promo-
ver a mujeres en puestos direc-
tivos, a ensefiarles y eso implica
dejar de lado muchos pensa-
mientos que hacen que las mu-
jeres sean mds criticadas, ya
que mientras a un hombre se le
considera estricto auna mujer
se le critica.

Uno de los temas mds impor-
tantes es que las empresas en
su estructura organizacional
den las mismas oportunidades
alos padres de convivir con sus
hijos, y no sean solo las madres
quienes gocen de descansos de
maternidad y que haya hora-
rios flexibles para ambos padres
para que mas mamas puedan
llegar a puestos directivos.

El estudio es de una gran uti-
lidad para todos aquellos que
quieren hacer una diferencia en
el mundo laboral.

Y enel otro lado de 1a mo-

neda, quien no dej6 de feste-
jar sus 100 afios de operar en
México fue el gigante Bayer,
quien recibid la visita de Werner
Baumann, director global de

la empresa que en nuestro pais
ha mantenido su liderazgo en
cada una delas dreas en las que
participa. Tan bien les fue, que
durante la visita a Palacio Na-
cional en donde se reuni6 con
el presidente Andrés Manuel Lo-
pez Obrador, 1a plética sobre los
planes que tienen en el pais se
extendid por mas de una hora.
Desde luego el buen espaiiol de
Baumann ayudé a que la con-
versacion fluyera y pudiera ex-
plicar laimportancia que tiene
México para Bayer y las inver-
siones que realizan significan
mas empleos para los mexica-
nos; sin duda, un buen encuen-
tro previo al festejo que hubo
maés tarde en donde directivos
de las empresas mds importan-
tes se dieron cita para felicitar
por estos primeros 100 afios de
Bayer. Por lo pronto, lamoneda
estd en el aire.
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En México, la atencion

estard en las ultimas cifras

de produccién industrial y el
anuncio de politica monetaria
de Banco de México; en

EU destacan las cifras de la
inflacion al productor.

MEXICO: A las 6:00 horas
el INEGI anunciara las cifras
de la actividad industrial

a junio; de acuerdo con
expectativas de Bloomberg
registré un crecimiento de
3.6 por ciento anual.

Hacia las 13:00 horas,
Banco de México anunciara su
decision de politicamonetaria,
que de acuerdo con las estima-
ciones de los analistas podra
aumentar su tasa objetivoen
75 puntos base.

ESTADOS UNIDOS: El
Departamento del Trabajo
publicara su informe de
solicitudes de subsidio por
desempleo con cifras al
cierre del 6 de agosto.

Por su parte, la Oficina de
Estadisticas Laborales (BLS)
dara a conocer las cifrasdela
inflacién al productor durante
julio pasado.

—— Eleazar Rodriguez
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Enlainflacio
nlainflacion, ya
areciera que ya hay luz al final del tiinel y que
P estamos ya muy cerca de empezar a ver un
cambio de tendencia en la inflacién.

Es el principal problema econdmico de Méxicoy del
mundo.

Le expongo algunos datos y enseguida vemos los
que éstos significan.

1-Elindice de precios al consumidor de la se-
gunda quincena de julio fue de 8.14 por ciento a
tasa anual. El dato de la primera quincena de julio fue
de 8.16 por ciento y de la segunda quincena de junio,
de 8.09 por ciento.

La baja es muy marginal, pero pareciera -solo pare-
ciera-que hemos llegado al tope.

2-Elindice de precios al productor para bienes y
servicios intermedios retrocedié de manera signifi-
cativa. En el mes de junio este indicador tuvo un alza
atasa anual de 13.4 por ciento, mientras que en julio
el ritmo de incremento fue de 12 por ciento. Pareciera
que se esta desacelerando el alza de los costos.

Columnas Econémicas ‘
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seve la luz al final de tinel

3-Elindice de precios al consumidor en Estados
Unidos, que se dio a conocer ayer, tuvo un incre-
mento anual de 8.5 por ciento, frente a un nivel de 9.1
por ciento correspondiente a junio, lo que pareciera
reflejar ya un techo en el crecimiento de los precios.

4-El indice de precios de las materias primas, de
Bloomberg, al dia de ayer, tiene una tasa de creci-
miento anual de 28.8 por ciento. Hace tres meses, la
tasa era de 39 por ciento. Si, las presiones siguen muy
elevadas, pero gradualmente se van amortiguando.

Las buenas sefiales en materia de inflacién no sig-
nifican que haya la certeza de que no tengamos ya
mAs presiones.

Estamos en un mundo tan incierto que quien ase-
gure que ya no habrd mas inflacién en el futuro... es
que estd mal informado.

No sabemos ain cual puede ser la repercusién de
lanueva tension politica entre Estados Unidos yPagina 10 de 11
China, a raiz del viaje de Nancy Pelosi a Taiwan.
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Tampoco tenemos una idea clara de lo que vaya a
ocurrir con el conflicto entre Rusia y Ucrania en los
siguientes meses.

Menos ain tenemos claridad de los efectos del cam-
bio climatico que ya estd ocurriendo en los resultados
de las cosechas de granos en el mundo, que determina-
ran en buena medida el precio de los alimentos.

Vaya, y eso por no citar a México.

El resultado inflacionario ha dependido en buena
medida del subsidio a los precios de las gasolinas,
que no puede durar para siempre.

El escenario base de la mayoria de los analistas
es que ya no habra incrementos (mes contra mes
previo) de los precios de los hidrocarburos y sus
derivados.

Pero, en este mundo tan inestable, nadie puede
asegurarlo.

Por lo pronto, y sobre la base de los factores que ya
conocemos y otros que son previsibles, pareciera que
las presiones inflacionarias estan llegando al techo,
el cual quizés pudiera darse en México en niveles de
agosto o incluso en los ya registrados de julio.

Eso no va a ser suficiente para que el Banco de
México sea disuadido el dia de hoy de hacer un in-
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cremento fuerte de las tasas de interés, que sera
probablemente del orden de 0.75 puntos, para llevar
la tasa de referencia a 8.5 por ciento.

Hay un cambio importante respecto a la perspectiva
de hace un mes o poco mas. Antes no habia claridad
respecto al punto en el cual ya se evidenciard un cam-
bio en la tendencia inflacionaria.

Hoy, ya parece haber suficientes evidencias para sa-
ber que ya llegamos al tope o estamos por hacerlo.

Claro, la inflacién no bajard rapido. Tampoco de-
jaran de aumentar las tasas, aunque lo hardna un
ritmo menor.

Como dicen los adagios: la inflacién subi6 por eleva-
dory bajard por escalera.

Pero, por los menos, ya se ve luz al final del tiinel.
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Aumentar las tasas

de inter¢s de Estados
Unidos no desatara otra
crisis financiera asiatica

o Laseconomias delestede Asia habian gozadode un periodode rapido
crecimientoantesdelacrisis - financiado por crecientesingresos de
capitaly unexcesivopréstamoexterno -, perosinunaregulaciony una
politicasolida. Lamayoriade las monedasasiaticas todaviaestaban
ligadasaldolarestadounidense

., Project Syndicate
Hoe Ee Khor y Kimi Xu Jiang

* |
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INGAPUR — los cambios agresi-
vos en la politica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos
muchas veces han derivado en un
mayor estiés financieroy econémico
en las economias emergentes. A comienzos de
los afios 1990, la Fed aumentd las tasas de inte-
s preveniivamente para frenar la inflacion, pre-
cipitando ka ciisis “equila” de 1994 en México.
En2013, lafed indicd su intencién de ajustar la
poliica monetaria, lo que resulid en la enome
liquidacion en los mercados emergertes conock
da como el “faperfantrum” {berinche del retiro).

Dada la historia de la region, uno podiia es:
perar que los responscbles de las poliicas en los
paises de ASEAN+3 —os diez miembros de la
Asociacion de Naciones del Sudeste Asidtico,
junto con China {incluido Hong Kong|, Japony
Corea del Sur estuvieran parficularmente ansio-
sos por la creciente agresividad de la Fed. De
hecho, los esfuerzos recientes de la Fed por fie
narua inflacién atay persistente han generado
femores de una crisis financiera ‘egiondl, similar
ala erisis financiera asidtica de 1997,

Sin embargo, las acciones de la fed no fen-
drén fanfo impacic en la region como lo luvieron
afines de los afios 1990, Hoy, las economias
de ASEAN+3 son mas fuertes y més durcbles,
lo que hace que una arisis financiera dl estio de
199/ resulie improbable.

lo ciisis de 1997 fue causada principalmen-
fe por una combinacion de desequilibiics macior
econdmicos v rarcadas reversiones ce los Tujos
de capital, generados por alaques especulativos
al bohtfailandés y ofras monedas regionales. Las
economias del este de Asia habian gozado de
un periodo de iGpido crecimiento antes de la i
sis —financiado per crecientes irgresos de caok
fal y un excesivo préstomo externo, pero sin una
regulacior v una poliica solida. la mayoria de
las monedas asidticas todavia estaban ligadas
al délar esiadounidense, los marces regulaiorios
bancares eran més simples y las aclchones fi-
nancieros eran bajes.

Reformas estucturales dolorasas han ayuda-
do alos economias de ASEAN+3 a recons-
fruir sus balances, fortalecer los fundamertales
econdmicos y establecer marcos regulatorios

Columnas Econdmicas
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robustos. Los responsables de las polificas de
lo region, més hebilidosos o la hora de pilotear
las inceridumbres y gesfionar los shocks, han
ensamblado una formidable red de seguridad
financiera de miliples copas de 8,8 bilones de
délares. Ademds de sus reservas extranjeras -/
billones de délares en tofat, las economias de
ASEAN+3 ahora pueden basarse en acuerdos
de canje mulflaterdles como el acuerdo Iniciativa
de Mulilareralizacion de Chiang Mai yel Fondo
Monetario Infemacional.

la mayoria de las economias emergentes de
ASEAN+3 han tenido excedentes de cuenta
cormiente en les lfimos afics. En confraste, las
economias aquejadas por la orisis fenfan déff
dits de cuenta coriente persistentes y dependian
del financiamierio extemo en los afios anferiores
ala erisis financera de 1997 Los patees de
ASEAN4 (Moalasia, Filipins, Indonesiay Tailar-
dia] han fenido excedentes de cuerta coriente
durante gran parte de los dlimas dos décadas
—excepiolndonesia, que fivo un pequefio défict
de cuenta corriente en el mismo periodo.

Asimismo, los bancaos en ko regidr son mucho
mas solidos y mas resilientes. Por lo general estan
bien capiializadcs y fienen sJficientes colchones
de liquidez desde que adoptaron los regulacic-
nes de Basllea cespués de la crisis financiera
global de 2008. Como resuliado de ello, los
bancos por lo general estaban en una sitiacion
finenciera sélica para diravesar la pancemia del
COVID19, ko que les pemiid echar mano a sus

colchones financieros regulatorios v contracidl-
cos cuando fue necesario.

Por ofia parte, el tamaiio del mercado de
bonos en moneda local en la region ASEAN+3
ha aumentado al 123% del PB este afio, com-
parado con el /4% del PIB en 2000. Con lo
capacided de endeudarse en monedalocal, las
deudas ya no estn fan expuestas a un desfase
de divisas como o estaban durarte e o'sis finarr
clera asictica.

De a misma manera, los fluos de capital no
han esiado subiendo en la region en los dlfimos
afios como en el periodo previoa kas dos dfimas
crisis financieras. En los mercados de ASEAN,
las salidas nefas de capital han sido relativamen
fe leves Fasta ahora y los ingresos de capital

consisen principalmente er inversiones directas
relativamente estables. En Corea del Sur, las
inversiones de cartera aumentaron durante I
pandemia ya que los inversores veian los bonos
coreanos como activos relativamente segurcs.
Por Ultimo, las economias del este de Asia
~especialmente las economias de ASEAN4
y Corea del Sur afectadas por la crisis ya no
fienen regimenes con una estiecha paridad del
fipo de cambio, lo que les permite a sus mone-
das fluctuary ajustarse o as fuerzas de mercado
como un colehdn contia los shocks. Las pocas
economias que todavia vinculan sus monedas
ol délar estadounidense o a una canasta de mo-
nedas han logrado protegerse de los alaques
especulativos a fravés de colchones de divisas

fuertes y peliticas fiscaes prudentes.

Evidentemente, podiia haber bolsones de
debilidad en la region. la pandemia del CO-
VID-19 todavia ne fermind y la trayectoria de
recuperacion de cada economia dependerd
de su capacidad de adaptarse v aprovechar
los nuevas oporturidades. El ajuste monetario
estadounidense pedria afeciar adversamente y
de manera desigual ales mereados finoncieros
en los paises de ASEAN+3, v esios desenlaces
podrian provocar salidas de cartera similares al
berrinche del refiro ffaper tontrum) de 2013. En
los Ulimos meses, los inversores vendieron accio-
nes en Corea del Sury Flipinas y redujeron sus
posiciones en bonos de Indenesic y Malasia.
Sin embargo, hasta el momento, estas salidas
han side relaivamente insignificantes y no ponen
en jaque la esiablidad financlera.

El esperado rebote econémico de China fam-
bién contribuird a la recuperacion de la regién,
como fue el caso después de las ciisis de 1997
y 2008. Se pronosfica que la economia de
China focord fondo y refomard impulso durante
lo segunda mitad de 2022, y se espera que ¢l
crecimiento del afio completo ronde €l 4,8%, a
pesar de importantes riesges a la baja.

Un aumenio de las fosas de inferés en Estados
Unidos probablemente conduzca a clgunas sa-
lidas de capital y @ mayores costos de endeudar
miento para las economias de ASEAN+3. Pero
urar arists finonciera ool ol estlo de 1997 sigue

siendo improbable. la ragigyike v zaso.
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Politica Fiscal de Conectividad: adios al IEPS

os legisladores tienen frente a ellos una
oportunidad histérica en la vispera de lo
definicién y aprobacion del Paquete Eco-
némico y la Ley Federal de Ingresos del
ejercicio de 2023, para emprender la ru-
o a la construccion de una politica fiscal paralla
corectividad, a casi una década de establecer
se como un mandato y derecho constitucional.

El acceso universal a las Tecnologias de la In-
formacién y de la Comunicacién (TIC) se enfren-
ta hoy a barreras econdmicas artificiales que
encarecen su confratacién y consumo. Esto 0lfi-
mo a partir de la infroduccién y aplicacion del
Impuesto Especial sobre Produccidn y Servicios
(IEPS de 3%} a los servicios de telecomunicacio-
nes, que se suma al IVA para fofalizar en un gro-
vamen de 19%.

Una suerte de inconstitucionalidad fiscal, al
gravar como ‘servicio de lujo’ a uno que nuestra
Carta Magna mandata como un derecho funda-
mental de los mexicanos.

Esta carga adicional que nacié de una des-
esperacién fiscal en 2010 genera perniciosos
efectos regresivos. Hoy su abolicién contribui-
ria a reducir los precios y con ello apoyaria al
poder adquisitivo, a favor de la contratacién
y uso de las TIC, especialmente para el seg-
mento poblacional en la base de la pirdmide
50Cioeconomical.

La Recaudacion en Nomeros. Estos efectos
disforsionantes representaron una pérdida de
recursos para los mexicanos por $6,487 millo-
nes de pesos en 2021, que se habrion destino-
do a la contratacion de mds y mejores servicios
y/o dispositivos de conectividad.

Incluso, se ha reducido su contribucion ala
recaudacion total. En 2021, el IEPS por esfos
servicios representd escasomente 0.2% del to-
tal de los ingresos tributarios del Gobierno Fe-
deral. Asimismo, su contraccion fue 1.6% in-

ferior al monto registrado durante 2020 en
términos reales, es decir descontando la inflo-
cién de 2021.

Incluso, durante los primeros seis meses
de 2022, se redujo aln mds su aporfacién
a lo recaudacién total a 0.1% del total, al ser
2.3% inferior en términos reales, respeco al
monto recoudado en enero-junio de 2021, al
alcanzar un acumulado de $3,405 mdp.

Ahorros para la Adquisicién de Mejores
Smariphones, Durante la crisis pandémica y el
confinamiento, se ha demostrado la esenciali-
dad de contar con conectividad y mejores dis-
positivos en los hogares y empresas de todos los
segmentos y mercados del pas.

De tal forma, en los Glimos tres afios el mer-
cado nacional que era predominantemente de
gama baja (dos ferceras partes) pasé a uno de
equipos mds poderosos, de gamas mediay alta
(75.3% del total).

La desaparicion del IEPS aplicable a servi-
cios de telecomunicaciones generaria un aho-
rro de recursos para los usuarios que permitiria
que esfos opten y adquieran equipos de mayo-
res gamas, para alcanzar estas dos categorias
al 85.7% de las 126.9 millones de lineas aso-
ciadas a un smarfphone.

Adicionalmente, las economias consecuen-
fes impulsarian el acceso a la conectividad para
una creciente contabilidad de mexicanos e indlu-
so habilitarian la posibilidad de contratar mejo-
res capacidades y/o mayores servicios TIC.

Por ello, The Competitive Intelligence Unit (The
CIUJ se subscribe a la iniciativa del IDET “de
erradicar el [EPS en telecomunicaciones y cons-
truir una politica fiscal adecvada para el desa-
rrollo del sectory las TIC en México, que se cons-
fituya, o la vez, en un instrumento de impulso ol
crecimiento econdmico y promocion del bienes-
tar social” (bit.ly/3vYmliZ).
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:Qué tanto es menos
incierto el escenario
de inflacion?

Poco. Los mercados se entusiosmaron con el dato de
inflacion de julio er EU que ubicd dl movimienio ger
neral de precios en un nivel susiancialmente menor
que el mes anterior; sin embargo, el progreso era es
perado y en los adentios del cdlaulo se nola mucha
presion, en especial en rubros en donde castaria mu
chotriabajo reducifa. Esto pasa también en México.

El indice de Precios ol Consumidor de EU (Consu-
mer Price Index o CPI) registd una variacion de 0%
mensualen ulo, ciia menor ala 0.2% m/m esperar
da por el mercado. Ante ello, latasa anual bajé de
0.1 8.5%, nivel similar ol de marzo pasado.

la menor inflacién respondié a una calda de
4.6%m/men los precios de eneigla [7.7% m/m
en la parte de gasolinal. Destacaion los refrocesos
en los subindices de precios de vehiculos usados
(0.4%m/m); ropa tO.1% m/m)y costos de anspor
facion [0.5% m/), siendo este Ulimo un rubro ber
reficiado por los menores precios de gasalina F7.7%
m/m). Pero, los componenies que integran la infla-
cién subyacente fla que excluye precios de alimen-
fos y energla, precisamente por su volatiidad) siguen
manifestando presion. Destacaron por su magnitud
los variaciones en los precios de sevicios que exclu
yen alimentos y energia (0.5% m/m); autos nuevos
(0.6% m/m); climentos (1.1% m/m)y electricidad
(1.6%m/m). Esperariamos que esios subindices pur
dieran moderar su avance en caso de que se concre
fe un escenario de menar areciriento en EU, o indl
50 UNa recesicn.

El componente de vivienda del CPl-con un peso
de 30% dentro del indice tolat regisi una variacion

mensual de 0.5%, cifia similar a la de meses pasar
dos. El componente de renfas equivalentes no cede
pese a ko reciente calda en el precio promedio de
casas. De hecho, no anticipamos una baja inmedic-
la en dicho componente ante la dificuliad que enfrer
fan los consurmidores para comprar casa en un entor
no de mayores fasas de inferés.

Yale hemos repefido muchas veces en el afio que
| inflacién rlevante para la toma de decisiores de
polfica monsiaria es ¢ inflacion subyacente, la cud
sigue dleiada de su abjetivo (5.9% anual en julio
contia 2% objefivo).

los mercados respondieron con fuerza a este dor
fo'y asumen adn que la Reserva Federal (Fed) subira
con menos violencia su tasa de inferés en los siguien-
fes meses e incluso comenzaria un ciclo de ba'as en

el 2023. Me parece que sigue siendo una apues
o cuclaiz. s probiable que la inflacién descienda en
los siguientes meses, en especial si continda el comr
porfarriento actual de los precios de la energla, per
o sucederdn cos cosas: una, que la inflacién gene-
ol no se acercard en los siguientes doce meses a su
obiefivo y dos, que en ese lapso es probable indlu-
so que la inflacion subyacente (la que importa) des
cienda menos.

Lo baja de los precics de los gasolinas, lamenta-
blemente, no es el tnico factor que hard descender
ala inflacién, se necesitard el efecto de la accion
de los bancos centrales reflejado en muchos oros -
bias que son tiadicionalmente menos voldiles. Es dr
ficil bajo tal enfoque esperar un cambio en la postura
delbanco central

En México, el Indice Nadiondl de Precos al Con
sumidor INPC] registié una variacion de O./4% ator
sa mensual en julio, con este resuliado la fasa anual
pasd de /.99 a 8.15 por cente. Aquf también se
mantfiene ka presion en la parte subyacente. Bl INPC,
que excluye los cofizaciones de bienes agropecuar
rios, energfay farfas autorizadas por el Gobiemo
avanzd 0.62% m/m. La parte de mercancias ali
mentficias siguié presionada pese al regreso en los
precios infemacionales de algunos granos y ofras mor
ferias primas en el mes. La tasa anual del INPC sub-
yacente pasd de /.49 a /.65 por cerfo.

Pese a los esuerzos del gobieno, quizd la infle-
cién anual reportada en ulio no sea la mdxima del
aio. Anficipamos repuntes en el INPC en agostoy
septiembre por ks vacaciones de veronoy el regreso
adases. Bn ambes meses, la inflacién anudl podiia
subir hasta 8.50% antes de bajar moderadamente
hacia el ciere del afio. Aquf también veremos bajar
ala ivflacion a partir de cctubre; gracias a ello, por
siblemente se presente un ambiente menos presioncr
do en el mercado de dinero con respecto a los niver
les de las fasas de inferés.

Pero también veremas en los préximos 12 meses
el cruce de las inflaciones generdl y subyacente, ast
como una Jbicacion, a pesar del descenso, muy le-
jos del objetivo. Se anticipa que el Banco de Méxr
coel dia de hoy aumente en 75 punis base a fosa
de referencia; esperarfamos también que haga ser
falamientos en el senfido de que ain es femprano
para cantar vicloria en el infeno de frenar el aumen-

fo de precios
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Redaccion

Va por recursos

Alalza

Grupo Televisa < sin ligor o dudas, ina empresa
sélida financieramente v esfo se acaba de comprobar lego
de que la televisora de contenidos en espariol mas grande del
rmundo, anuncié este miéraoles una cferta antic pada de ad:
quisicion de deuda a laigo plazo por hasta 300 m'llones de
dolares.

la empresa especificd que los fitulos de deuda estardn de-
nominados en bonos senior de 5% con vencim'ento en 2045,
bonos senior de 6.625% con vencimiento en 2025y bonos
senior de 5.250% con vencimiento en 2049.

Esta oferta anficipada de bonos, es indluso, parte de todo
un plan de la firma que habia side comunicado cesde el aiio
pasado, cuanda informd que recibiria una gran liquidez y de
manera responsable destinaria una gran parte de los recursos
para disminuir su nivel de deuda.

Se frata de una gran noficia para Televisa, que presiden A-
fonso De Angottia'y Bemardo Gémez, sobre todo después de
que en jdio repartd a la Bolsa Mexicana de Valores un gran
segundo frimesre, periodo en el cual sus ventas alcanzaron
una cifia de 18,500 millones de pesos, muy superior alo re-
portado en el mismo periodo del 2021.

La televisora contratd a Cifigioup Global Markets y
Santander Investment Securifies para que actien como
infermediarios.

Acciones y Reacciones =

GrupoMéxicoal alza

Las acciones del mayor producior de cobre del pafs, Grupo
México, ganaron este miéices en la Bolsa Mexicana de Var

leres 5.79% para cotizar o 80 pesos por unidad.

Columnas Econdomicas

Resulta que los precios intemacionales del cobre se disparar
fon hasta su mayor nivel en cinco semanas, luego de que daios
de iflacién de Estados Unidos por debaijo de estimado alentar
fon las expectativas de alzas de tasas de inferés menos agrest
vas por parte de la Reseva Federal.

El cobre atres meses en la Bolsa de Metales de Lendres gor
né 1.41% a 8,072 dolares portonelada, su mayor nivel des
deel 1 de o, despus de operar previamente en un piso in-
tradia de 7,889 délares. Los futuros del cobre en el mercado
Comex de Estados Unidos ascendieron 1.48% a 3.63 dolares
por liba.

Es un ecos stema nuevo, s/, pero que fiene que cumplir

Qudlitas, la cseguradora de vehiculos més grande de Mé-
xco, dio a conacer que su nueva subsidiaria Qualitas Salud,
enfocada en los ramos de accidentes personales, gastos médr
cos'y salud, recibié el visto bueno de la Comision Nacional de
Seguios y Fianzas [CNSF) que e permitird iniciar operaciones.

Después de recibir el dictomen favorable para comenzar a
operar, Qudlitas espera emitir su primera pdliza durante sepfier-
bre de este afio.

En cbil de eske afio, la compariia dio a conecer la autort
zacion de la CNSF para establecer su sabsidiaria Qualias Ser
lud, con el inido de la visita de certficacién por parte de dicho
argano.

Para Qudlias, esic nueva filial es una oporunidad paa 2x
pandirse hacia ofras areas y flambién para crear sinergias con
su negocio principal.

Péagina 8 de 12
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l.a inflacion
destruye (u
dinero

PARTE 2 DE 3

a manera de manejor nuestro
dinero es la misma en cualquier
entorno, pero lamentablemente
no toda la gente estd preparo-
da. Como siempre digo: quien
no tiene deudas, estd acostumbro-
da a ahorrar para su retiro y tiene
un fondo para emergencias, siempre
la pasa mejor cuando las cosas van
mal. Tiene flexibilidad financiera.

En cambio, la gente que lo debe
todo, que tiene compromisos de pa-
go, no tiene mucho para dénde mo-
verse. Siempre esfd aprefada.

Asi que la mejor manera de pre-
pararnos para cualquier situacién
adversa, incluyendo un enforno de
mayor inflacién, es tener nuestras fi-
nanzas sanos. Cero deudas de con-
sumoy un ahorro, un colchédn.

Si no estamos ahi, tenemos que
iros acercando. Nuestra prioridad
entonces serd salir de deudas e ini-
ciar un ahorro.

Empecemos entonces por hacer
un plan de gastos, que es simple-

Columnas Econdmicas

Joan Lanzagorta

mente senfarnos, cada vez que re-
cibamos un ingreso y hacernos una
sencilla pregunta: ;Qué es lo que ne-
cesito que este dinero haga por mi,
antes de que me vuelvan a pagar?
Le asignamos a cada peso que go-
namos un frabaijo.

Esto es esencial, porque el dine-
ro se comporta como un nifio rebel-
de. Si no le decimos qué es lo que
fiene que hacer y no estamos al pen-
diente de que lo haga, el dinero ho-
rd lo que se le venga en gana. Por
eso muchas veces sentimos que no
sabemos ni en qué se nos va. Hemos
perdido el control, al menos de una
parte de él.

Cuando tenemos deudas, siem-
pre recomiendo guardar las tarjetas
de crédito, literalmente, en el conge-
lador. No llevarlas con nosotres, pa-
ra evitar tentaciones. Como si no las
tuviéramos.

Como dije, al dinero, como a los
nifios, hay que vigilarlos para garan-
fizar que esfén haciendo exactamen-
te lo que le dijimos. Eso significa que
antes de hacer cualquier compra o
goasto, revisemos cudntos pesos tene-
mos para ese frabajo. En principio,
no debemaos tomar dinero al que le
hemos dado un trabaijo diferente.

Sin embargo, el plan de gastos
es flexible, porque la realidad nun-
ca es exactamente como la planea-
mos. Podemos reasignar trabaijos.
Por ejemplo: si el recibo de la luz lle-
ga més caro, de todos modos lo te-
nemos que pagar. Pero antes de ha-
cerlo, tenemos que sentarnos, ver

nuestro plan de gasfos y ver de dén-
de vamos a sacar lo que nos falta.
A lo mejor tenemos que reasignar
parte del dinero que habiamos des-
finado a diversiones y darle un nue-
vo frabaijo.

Cuando empecé mi vida laboral,
lo inflacion en México todavia era
elevada. Para cuidar el poder ad-
quisitivo de mi dinero, cada vez que
pagaban, transferia ese salario a un
fondo de inversién de liquidez dia-
ria, que en aquél entonces me daba
rendimientos por encima de la inflo-
cién. Eso me ayudaba. Ademds, ho-
cia mis pagos siempre en la fecha l-
mite y no antes.

A medida que la inflacién se fue
controlando, y las tasas de inferés
por consiguiente se redujeron, dejé
de hacerlo. El rendimiento que po-
dia obtener ya era muy marginal
(unos cuantos pesos ol mes} y no vo-
lia la pena el esfuerzo. Ademés, es
més fécil para mi hacer todos mis
pagos del mes en un dia 'y no fener
que recordar miliples fechas.

Hoy todavia no estamos ahi, pe-
ro lo que antes hacia es algo que se
puede considerar para proteger lo
més posible el poder adquisitivo del
salario. Sélo hay que recordar hacer
el retiro dentro del horario del fondo,
cada vez que necesitemos dinero.

En etapas de incertidumbre o que
pueden ser complejas, me gusta es-
far lo més informado posible. Me en-
fero del entorno econémico mundial
y de lo que estd pasando en mi pais.
El conocimiento es poder.
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Previo Banxico

| dia de hoy, el Banco de México
[Banxico} publicard su quinta deci-
sién de politica monetaria del afio.
El mercado tiene fotalmente des-
contado que aumentord la tasa obje-
fivo en tres cuartos de punto, tal como lo hizo
en junio, y siguiendo a la decisidn de la Fed
de finales de julio.

Con este incremento, la tasa objetivo al-
canzaria 8.50%, superando su nivel méximo
previo (desde que se establecié como princi-
pal herramienta de politica monetaria en el
2008] de 8.25% alcanzado en el fercero y
cuarto trimestre del 2008 y nuevamente en-
tre finales de diciembre del 2018 y medic-
dos de julio del 2019.

Sin embargo, todo indica que este nuevo
mdximo histdrico serd superado en los préximos
meses debido a la persistencia de las presiones
inflacionarias y la expectativa de mayores alzas
por parte de la Fed en lo que resta del ofio.

Las cifras mds recientes de inflacién, publi
cadas el martes por el Inegi, apuntan a con-
tinuas presiones tanto en la inflacién genercl
como en la subyacente.

Lo inflacién general en términos anucles pasé
de 7.99% en junio a 8.15% en julio, lo cual re-
presenta su nivel méximo desde enero del 2001.

Aunque la cifra pudo haber sido més alta
sin los subsidios a los combustibles, las pre-
siones inflacionarias excluyendo los precios
de los alimentos y combustibles, medidas
por la inflacion subyacente, también marca-
ron un nuevo méximo desde diciembre del
2020. La inflacién subyacente se incrementd
de 7.49% en junio a7 .65% en julio, marcan-

Columnas Econdmicas

211,902

Joaquin Lépez-Dériga Ostolaza

do 20 meses consecutivos al alza.

Dadas las cifras y una alta probabilidad
de que la inflacién siga marcando nuevos
maximos en los préximos dos o tres meses, es
muy probable que Banxico se vea forzado a
revisar al alza la frayectoria esperada para la
inflacién para lo que resta del 2022.

Por ofro lado, a finales de julio, la Fed in-
crementd, por segunda reunién consecutiva,
la tasa de Fed Funds en tres cuartos de punto
para dejorla en un rango de 2.25 a 2.50 por
ciento. Dado que la inflacién en Estados Uni-
dos también ha sido més persistente a lo es-
perado, el mercado estd anticipando que la
Fed subird la tasa en por lo menos un punto
porcentual adicional en lo que resta del afio.

Aunque los precios de las gasolinas y al-
gunos commodities alimenticios han bajado
considerablemente desde su pico de hace un
par de meses y las expectativas de inflacién
de mediano plazo han empezado a bajar, la
Fed aln intenta recuperar terreno después de
su lectura errénea del brote inflacionario co-
mo un evento transitorio.

En este entorno, Banxico sigue obligado
a, por lo menos, seguir la frayectoria de au-
mentos de la Fed, lo cual implica que la tasa
de fondeo podria aproximarse a 10% hacia
finales de este afio.

Por su parte, las tasas de largo plazo han
disminuido considerablemente en las dltimas
siefe semanas. La tasa que poga el Bono M
a 10 afios (el instrumento local de deuda de
largo plazo del gobierno federal) ha baijo-
do de un pico de 9.56% a finales de mayo a
8.7% dl cierre de ayer.

fonacot
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Esta disminucién ha estado principalmente
impulsada por el movimiento a la baja en latosa

que paga el bono del Tesoro a 10 afios de
Estados Unidos, que pasé de 3.48% a me-
diados de junio a 2.79% al cierre de ayer.
Esfos movimientos porecen apostor aque
lo peor del pico inflacionario ya pasd y que
lot inflacién comenzard a bajar de manera
muy marcoda en los préximos 12 meses.
Lo apuesta es que, en este escenario,
tanto la Fed como Banxico esfarian relafi-
vamente préximos a concluir su ciclo de ok
zasyy en posicion de revertir parte de los in-

crementos en la segunda mitad del 2023.

Esta parece una apuesta algo optimis-
ta por el mercado. Nunca en la historia
de Estados Unidos ha habido un nivel de
inflacién tan alto como el actual {la inflo-
cién anual bajé de su méximo de los G-
timos 40 afios de 9.1% registrado en ju-
nio a 8.5% en julio} con un nivel de tasa
obietivo tan bajo como el presente.

Aun suponiendo que lo peor del pi-
co inflacionario ya pasé y que la inflo-

cién en Estados Unidos comienza a con-
verger con la expectativa de mercado
de 6.9% para el cierre del 2022 y de
3.9% para mediodos del 2023, tanto la
tasa de corto plazo como de largo plazo
en Estados Unidos, medida en términos
reales (es decir restando la inflacién), se
mantendria en ferritorio negativo.

Esto implica que la Fed ain fiene co-
mino por recorrer para llegar a una pos-
tura monetaria neutral.

Péagina 10 de 12
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Explosion del Tren Mava

Aligual que en gobiernos anteriores,
se “estin haciendo las obras con la fi-
nalidad de terminarlas en el sexenio
sin ningun tipo de planeacion”.

on valor politico y talen-
fo periodistico, Eduardo
Ruiz-Healy argumenté en
su columna del martes pa-
sado aqui en El Econo-
mista que “definitivamente, el Tren
Maya no confribuird en nada a la se-
guridad nacional”. La soberania na-
cional en esa zona de la Repiblica,
de ninguna manera enfrenta ame-
naza de incursién militar ni por los
paises vecinos contiguos ni por nin-
guna potencia mundial. La decisién
de declarar oficialmente a esa obra
como “de utilidad piblica y de se-
guridad nacional” fue un artilugio
legaloide para desactivar a los gru-
pos ecologistas que han solicitado
amparos en contra de los trabajos
correspondientes.

En defensa del proyecto, en las con-
ferencias mafianeras se ha intentado
descalificar a esos grupos antagéni-
cos que se han amparado, acusan-
dolos de fiteres manipulados por el
gobierno de Estados Unidos. La acu-
sacién carece de logica y es contraria
al sentido comdn. ;Qué inferés podria
motivar a la administracién demécrata
encabezada por Joe Biden a bloquear
ese bodrio de proyecto de infraestruc-
tura, huérfano de sustento técnico al-
gunoy de planeacion previa?

Pero hay mds. La cabeza del articu-
lo principal de la edicién de El Eco-
nomista del lunes rezé: “Costo de la
obra del Tren Maya, 150% por arriba
de lo proyectado”. Con el fin de pre-
cisar los cdleulos, baste aclarar que
el presupuesto original del proyecto
era de aproximadamente 120 miles
de millones de pesos. Con ese ante-
cedente, si se considera que la Ultima
estimacién ubica ese costo en alrede-
dor de 300,000 millones se tiene una
cifra relativa actualizada de 250 %
sobre el presupuesto original. Y para
darle ofra vuelta a la tuerca, el exper-
to Edmundo Gamas, director del Ins-
tituto Mexicano de Desarrollo de In-
fraestructura (IMEXDI), considerd que
a la cantidad actual hay que agre-
garle otros 50,000 millones de pesos
“porque el proyecto no lleva ni la mi-
tad de avance fisico”.

sPor qué esa explosién cuadrdtica
del costo del proyecto? Segin el ex
perto citado, en razén de que “hace
falta planeacién”. Aligual que en go-
biernos anteriores, se “estan hacien-
do las obras con la finalidad de ter-
minarlas en el sexenio sin ningdn fipo
de planeacién”. Y lo peor es la impo-
sibilidad de detener el proyecto, que
ya va casi en su mitad. Y eso que el
experto consultado no considerd el
elemento de la aplicacién alternati-
va de los recursos: 3Cudntas vivien-
das de interés social se podrian edifi-
car con la fortuna que se hundird en
el Tren Maya?

Péagina 11 de 12
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El extrano caso de Unifin

adie sabe, nadie supo cémo co-
yé en la vordgine que llevé al de-
fault a la compaiiia financiera no
bancaria Unifin.

Pero lo més extrario del caso,
es que, a pesar de la dimensién del descalabro,
ninguna autoridad gubernamental ha salido @
decir ésta boca es mia.

Llama la atencién porque se trata de la segun-
da empresa mds grande de los intermediarios
no bancarios.

La propia entidad, deja ver en su comunicor
do que es victima de los negros antecedentes de
otras entidades financieras no bancarias recien-
fes que generaron una enorme ola de descon-
fianza e incertidumbre y complicaron el acceso
a los mercados de financiamiento.

No las mencioné por su nombre, pero seguro
se refiere a Alpha Credity Crédito Real, que re-
cientemente desbarrancaron.

El hecho es que la arrendadora Unifin, presi-
dida por Rodrigo Lebois Mateos, entré en impo-
go. Anuncié que dejard de pagoar infereses y co-
pital de su deuda. Entré en una zona turbulenta,
a pesar de que ha expresado su voluntad por re-
esfructurar sus deudas.

Ademds de la severa caida que registrd el vo-
lor de las acciones de Unifin desde el primer mo-
mento en que se hizo pablico el anuncio del de-
fault, se le vino el mundo encima.

De inmediato vino la degradacién crediticia
por parte de Standard and Poor's Global Ratings
y HR Ratings. La estrepitosa caida de Unifin, no

se preveia.
Apenas el pasado 31 de mayo habia anun-

ciado un acuerdo con Credit Suisse para obfener
una linea de crédito por hasta 500 millones de
délares, para refinanciar su deuda.

El 9 de agosto pasado, por la maiiana, Uni-
fin tenia calificacion crediticia de AA-y por la
tarde pasé a una calificacion C-, 15 niveles por
debaijo de la que tenia, advirtié el analista Luis
Gonzali.

Todavia es temprano para conocer los de-
talles de la trama que condujo a Unifin al
despefiadero.

La cartera de crédito de Unifin es muy eleva-
da, ronda los 80 mil millones de pesos.

El impago de Unifin es un escdndalo en el 4m-
bito financiero no bancario.

Hay que recordar que las autoridades guber-
namentales venian diciendo que los casos de
Crédito Real y ofros, no tenian un perfil sistémico.

Por ahora, lo que ha dicho la intermediaria
financiera no bancaria es que es victima de la
desconfianza e incertidumbre que provocaron
sus anfecesoras emproblemadas y que cerraron
la llave del financiamiento.

Veremos qué vueltas da esta historia.
Deuda mexicana, bajo apetito
A pesar del diferencial en las fasas de mercado y
la disciplina fiscal del gobierno mexicano, conti-
nda el bajo apefito de los inversionistas extranje-
ros por la deuda mexicana.

Desde que inicié la pandemia, la tenencia de
valores gubernamentales en manos extranjeras

ha registrado salidas en 24 de 29 meses.

En lo que va del afio, la salida de capitales as-
ciende a 100 mil 960 millones de pesos.

El pasado julio, fue el sexto mes consecutivo

en registrar flujos de salida de capitales extranje-
ros en los mercados de deuda soberana mexico-
na. Las ventas en ese mes fueron por un total de
[} 56,056 millones de pesos {-3.53% mensual),
la mayor salida desde julio de 2021, de acuer
do con un reporte de Infercam Banco, elaborado
por el analista Santiago Ferndndez.

Con ello, el valor total de activos de deu-
da mexicana en manos de extranjeros cayd a
1.532 billones de pesos y se coloc en su nivel
més bajo desde noviembre de 2012.

De su pico mds alto alcanzado en el afio
2020 con 2.21 billones de pesos a su Glimo re-
gistro de 1.532 billones de pesos, la caida es de
680 mil millones de pesos.

El andlisis advierte que las salidas de capita-
les no son exclusivas de México, sino que refle-
jan una aversién generalizada por sostener deu-
da de emergentes en un entorno inflacionario
global, a medida que los tasas de inferés en eco-
nomias avanzadas se elevan.

Atisbos

IZZY- Lo empresa de telefonia, internet y televi-
sién por cable izzy, recibié por cuarto afio con-
secutivo el mdximo nivel de certificacion inter-
nacional para los comercios, que lo consolida
como un operador confiable a nivel mundial.
La empresa recibié el PCI DSS Nivel 1 (Esténdar
de Seguridad de Datos de la Indusfria de Tarje-
tas de Pago).

Esta certificacién internacional, valida que es
tén implementadas y en operacién politicas, pro-
cedimientos y sistemas técnicos aplicados para
almacenar, procesar y/o fransmitir datos de las
tarjefas de crédito o débito que se utilizan en sus
operaciones.
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Programas sociales no se recortardan ;/
Presupuesto suficiente para todos //
Salinas Pliego debe pagar al SAT

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

AN DE TODOS los dias en las redes

sociales esla profusa circulacion

de noticias falsas sobre los planesy

acciones gubernamentales, especial-

mente aquellos destinados a mejorar
el nivel de bienestar de los mexicanos. En este
tenor, y una vez mas, por estas fechas se ha
orquestado una campafia mediatica para atemo-
rizar alos beneficiarios de dichos planes, pues
promueve, de forma por demas mentirosa, que
aquellos se reduciran o de plano desapareceran.

ANTE TAL PANORAMA, ¢l presidente Lépez
Obrador subrayé que “ningtin programa de
Bienestar se quedard sin presupuesto, y que

la gente lo sepa: si escuchan que va a haber re-
duccién del presupuesto, de los programas de
Bienestar, que sepan que es mentira, que es un
invento, una calumnia de nuestros adversarios.
Asi, categérico, y no solo eso”.

DURO QUE TE dale, cotidianamente los opo-
sitores se organizan en las redes sociales para
golpear e intentar boicotear dichos planesy
acciones, pero han sido mayores sus berrinches
que sus resultados. Por ello, dijo el mandatario,
es rotundamente falso lo que ellos han circu-
lado, de tal suerte que los beneficiarios deben
desechar esas falsas versiones.

QUE LA GENTE sepa “que van a tener mas pre-

supuesto los programas de Bienestar en 2023,
oenlo queresta de este afio y en 2023 y 24; por
conviccién, porque estamos comprometidos a
hacer realidad el principio de que, por el bien de
todos, primero los pobres, y que el presupuesto
se va a orientar, mientras estemos en el gobier-
no, de manera preferente a atender ala mayorfa
de la poblaciény en especial a los pobres.

Y EJEMPLIFICO CON lo siguiente: “los adultos
mayores que reciben pension, porque hice un
compromiso hace un poco mas de un afio en
Guelatao el dia 21 de marzo del 2020, de que
irfan aumentando las pensiones, hice el compro-
miso de que se iban a empezar a entregar el apo-
yo a partir de 65 afios, nlimero uno. Y dos, que

iban a ir aumentando las pensiones hasta llegar
en el 24 al doble de como iniciamos, de modo
que para el afio préximo viene un incremento a
las pensiones y en el siguiente ya van a estar las
pensiones al doble para adultos mayores”.

ENTONCES, SUBRAYO LOPEZ Obrador,

“todos los programas van a tener aumentos, y
cuando hablamos de que se pasa de austeridad
republicana a pobreza franciscana es porque no
debemos relajar la disciplina, porque no puede
haber gobierno rico con pueblo pobre. Vamos a
seguir ahorrando. Yalo vimos: el Conacyt tenfa
como 90 fideicomisos y todo ese dinero del pue-
blo iba a las grandes empresas. El presupuesto,
que debe destinarse de manera preferente alos
mas necesitados, se entregaba a las grandes em-
presas. Son realmente ventajosos, abusivos. El
gobierno era un comité al servicio de una minorfa
rapaz. Yano se permite eso; a robar a otra parte”.

QUE SE REDUCIRA el presupuesto para los
programas sociales, dijo el mandatarig, “no
tiene nada que ver con la realidad; no va a faltar
presupuesto para los programas de Bienestar

y no va a faltar presupuesto para el desarrollo
del pais. Donde a lo mejor se va a reducir es en
los gastos de operacién del gobierno. Antesle
costaba mucho al pueblo mantener al gobierno
y bueno para nada. Todo el presupuesto se lo
gastaba y no se liberaban fondos para el pueblo.
No habia pensién a adultos mayores, ni becas,
ni Sembrando Vida, ni lo que estamos haciendo
ahora de que se garantice el derecho ala salud,
ala atencién médica, medicamentos gratuitos,
no alcanzaba. Todo era entregar concesiones,
privatizar todo y pagar alos particulares”.

EL CRECIMIENTO NO es sinénimo de igual-

dad o de bienestar, porque no es lo mismo creci-
miento que desarljollp. Crec1m1e1}t0 es que lllnag% de 6
riqueza, pero no significa necesariamente que se
distribuya. En el tiempo que nosotros llevamos,
aunque no hemos tenido crecimiento —por la
pandemia yla crisis precipitada por la guerra—,
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sf hemos tenido una mejor distribucién del in-
greso, delariqueza, o sea, menos desigualdad;
no debemos apostar a un pais desigual con un
grupo que lo tiene todo, mientras otros seres hu-
manos carecen de lo mas indispensable”.

Las rebanadas del pastel

CIRCO, MAROMA Y teatro hahecho Ricardo
Salinas Pliego para evadir los impuestos que
desde 2013 adeuda Tv Azteca, de su propiedad.
Pero se acabdé: el Tribunal Federal de Justicia Ad-
ministrativa resolvié que esa empresa del mag-
nate —una de tantas—debe pagar al SAT 2 mil 615
millones 750 mil pesos por concepto de ISR, mas
multas y recargos (La Jornada, César Arellano
Garcfa). Y no serd en abonos chiquitos.

cfumexico_sa@hotmail.com

A Nova a faltar presupuesto para los programas de Bienestar ni para el desarrollo del pais,
asequrd el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador. Foto Marco Pelaez
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Bajan inflacion de EU, petroleo y gasolina //
;Cudnto pesa Slim... en billetes? // Franciscano

ENRIQUE GALVAN OCHOA

OCO TECHO LA carestia en
Estados Unidos? La inflacién
interanual bajé de 9.1 por ciento
dejunio a 8.5 por ciento de julio.
Es todavia un poco més alta que
la de 8.1 por ciento de México. Paralelamente,
el precio del petréleo siguié su descenso: en las
semanas recientes ha perdido alrededor de 40
ddlares la variedad West Texas Intermediate,
ahora se mueve en la esfera de 80 délares. Por su
lado, la gasolina también se resbald a 4 délares
el gal6n, aproximadamente 22 pesos por Litro.

LA RESERVA FEDERAL podria tener en-
frente un escenario distinto al que la condujo
aencadenar dos subidas de tipos de interés de
75 puntos base cada uno. Su préxima reunién
sera en septiembre. Son buenas noticias para
los mexicanos por diversas razones: 1) nuestros
paisanos sufrirdn menos; estan resintiendo el
alza de precios, pero no se han “rajado”, siguen
enviando millones de délares a sus familiares; 2)
“importaremos” menos inflacién del pais con-
tiguo, y 3) al caer el precio del petréleo, aunque
por un lado disminuiran los ingresos de Pemex,
por otro el gobierno federal empleard menos re-
cursos para subsidiar la gasolina. Necesitamos
que Octavio Romero Oropeza, el director de
Pemex, nos dé la buena noticia de que siguié en
ndmeros negros aun con un precio menor.

Musk vende acciones

G

SERIA UNA BUENA noticia que Elon Musk
comprara la red social Twitter y pusiera orden
a las cuentas falsas, el odio, la calumnia y la
viclencia que se han apoderado de la seccién
de México. No ha abandonado su empefio. Ven-
di6 acciones por 6 mil 900 millones de délares
de sus compaiiias —Tesla y SpaceX— para estar
pertrechado en caso de que los accionistas de
Twitter hagan efectiva su oferta de 44 mil mi-
llones de délares para quedarse conlared. La
pregunta es si los vale 0 Musk se aceleré mds
que uno de sus coches eléctricos, peroluego le
fall6 la bateria de litio a 1a mitad del trayecto.

¢ Cuanto pesa Slim?
LAS EMPRESAS DE Carlos Slim en la Bolsa

Mexicana de Valores (BMV) no sélo representan
buena parte del mercado bursatil, también el
valor de sus emisoras equivale aproximadamen-
te a 10.2 por ciento del producto interno bruto
(PIB) del pais; sin embargo, este afio el hombre

mas rico de México hard dos cambios: por un
lado, 1a salida de Sanborns del mercado, y por
otro, la entrada de su empresa de torres de
telecomunicaciones llamada Sitios, de acuerdo
con la edicién digital de Forbes México. Hasta la
fecha, las compafifas de Slim que cotizan enla
BMYV son América Mévil, Grupo Carso, Grupo
Sanborns, Ideal, Frisco y Sites, que compiten en
sectores de tecnologia y telecomunicaciones,
financiero, consumo, industrial, automotriz,
minero, inmobiliario, infraestructura, energia y
construccién, entre muchos otros.

DE ACUERDO CON la casa de bolsa Monex,
actualmente el valor de mercado de las empre-
sas de Slim en la Bolsa asciende a 91 mil 600
millones de ddlares, representando cerca de
20 por ciento del total del mercado accionario.
Ademas, la casa de bolsa sefiala que las ventas
anuales de las empresas que componen el
llamado “indice Slim” superan 59 mil 300 mi-
llones de délares, con utilidades en los dltimos
12 meses cercanas a 10 mil 500 millones de dé-
lares. Cuando menos una fraccién de cada peso
ganado porlos mexicanos pasa a las arcas del
grupo. En enero, Slim cumpli6 82 afios y sigue
llevando las riendas de sus negocios.

Franciscano

DESPUES DE QUE el Tribunal Electoral del
Poder Judicial de la Federacién (¢quen pompa?)
ordend devolver a Jaime Bonilla su escafio en

el Senado de la Reptiblica, tras una ausencia de
dos afios en los que gobernd (es un decir) el es-
tado de Baja California, fue visto celebrando en
el restaurante Tres, de Las Lomas de Chapul-
tepec, en donde una propina servirfa para dar
de comer un mes ala familia de un trabajador.
Prepara una nueva andanada de ataques contra
sunémesis, la gobernadora de Baja California,
Marina del Pilar Avila, tamhbién de Morena, sélo

porque ha sacado al baleén sus trapacerigagina 5 de 6
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. . Facebook, Twitter: galvanochoa
Twiteratti Correo: galvanochoa@gmail.com

HE DADO LA orden en consejo de ministros
de desmantelar todas las néminas paralelas
que existan en las entidades ptiblicas y de eli-
minar todo gasto suntuario o superfluo.
Escribe Gustavo Petro@petrogustavo,
presidente de Colombia.

RT: {ENTRO A la orden de los franciscanos, o
cémo va?
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IBAL | [ S LOSEQUIPOS DETRABAJO, ELSOPORTE DELAS ORGANIZACIONES

PORPATRICIA MURRIETA CUMM INGS patricka. murrisin@inaltus. com

as metas y objetivos que se establecen en una organizacién dificil-
mente pueden ser alcanzados por una sola persona. El trabajo en
equipo tiene un impacto fundamental en el resultado de la empresa;
del esfuerzo grupal depende la solucion de problemas, la entrega de

servicios y el desarrollo de productos.

Esto es particularmente importante conforme
los proyectos se van volviendo mas complejos y
requieren de un grupo de personas que comparten
una misma vision, con habilidades y herramientas
que se complementan y colaborando alrededor de
un propésito comun, Cuando los miembros del
equipo estan motivados para alcanzar una misma
meta, comparten informacién de manera abierta
y efectiva y operan basados en la confianza y en el
respetomutuo, se pueden alcanzarlos objetivos que
1N0S Proponemos.

¢{Coémo puedes lograr un equipo que cumpla
con estas caracteristicas?

1. Establece la vision del equipo y el alcan-
ce del proyecto, esto implica tener claridad
sobre el problema u oportunidad que se busca
solventar, comprender por qué es importan-
te para la organizacién y establecer hasta qué
punto se plantea llegar. Una visi6n clara ins-
pira compromiso y amalgama al grupo, aun
durante los periodos de tension y desacuerdo.

2.Identificalas herramientas que necesitas.
Preglntate, ;qué habilidades técnicas requiere

tuequipo?, ¢qué mezcla de peifiles y personali-
dades puede fomentar la generacién de nuevas
ideas? Busca informacién sobre proyectos si-
milares, ¢qué habilidades realmente ayudaron

mas y qué hizo falta? Recuerda tomar en cuenta
tanto habilidades técnicas como interpersonales.

3.Integra alas personas mas adecuadas. Es
importante identificar quién esta disponible, si
tiene la experiencia necesaria y como va a im-
pactar el proyecto en su desarrollo personal, Aun
cuando tengas laautoridad para asignar auna per-
sonaa cierto equipo, es importante hacetlocomo
si fuera parte de un proceso de reclutamiento; es
decir, preguntando si pueden y quieren incor-
porarse al equipo. Es fundamental compartir los
beneficios de integrarse al equipo, a nivel perso-
nal y organizacional, y por qué consideras que
son las personas adecuadas para agregar valor.

Alolargo de todo el proceso de conformacién del
equipo no hay que perder de vista que ladiversidad

aportara mayor riqueza en términos de experiencias,
tanto de vida como profesionales, estilos de pensa-
miento distintos y personalidades y habilidades dife-

rentes, Laintegracion de personas con las cuales no

se ha trabajado antes, puede ayudar en este sentido.

Asimismo, da un tiempo especifico para definir
de manera conjunta los puntos basicos. Aprovecha
la reunién inicial para responder tres preguntas
basicas: ¢(qué? ¢quién? y (como? De esta manera se

podra generar una identidad propia y pasar de ope-

rar como grupo a operar como equipo, sacando lo
mejor de las diferencias y colaborando en conjunto
paraser el soporte que tu organizacion necesita.
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Al iniciar un proyecto todos los miembros del equipo deben
de tener claridad sobre el §Qué? {Quién? y {Como?
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Patricia Murrieta Cummings

JQuien?
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Mauricio Flores

GENTEDETRASDELDINERO
TELEVISA RECOMPRA 300 MDD EN DEUDA

PORMALURICIO FLORES

1 entorno mundial para la economia no ha sido nada

sencillo, ymenos atin para el sector de la radiodifusion
donde, ademasdel reto que hasignificadocompetirantelas
nuevas plataformas digitales de comunicacion, se sumanel
aumento persistente de los recursos primarios y de bienes
de capital necesarios para su desempefio..., situaciones que
hacen atin mas relevante que Grupo Televisa, que encabe-
za Emilio Azcarraga Jean, haya concretado la recompraan-
ticipadade su deuda por hasta 300 millones de délares bajo
las condiciones que habia pactado con sus acreedores.

Pocas empresas, sobre todo del sec-
tor radiodifusion han salidoilesas de los
efectos de la pandemia de Covid-19 y de
los impactos dela guerra de Rusia, lo cual
visibiliza la transaccién con que la direc-
cién a cargo de Bernardo Gémez y Al-
fonso de Angoitia aligeran la deuda de
la compafiia.

La operacion se realiza dentro del con-
texto de la fusién con el gigante Univision,
que llevaria a cabo una estrategia de re-
duccién de deuda progresiva, responsable
y estratégicaqueresultase compatible con
un proyecto de crecimiento multiplatafor-
mas de contenidos en espafiol basados en
la experiencia desarrollada en noticias,
entretenimiento y deportes.

Y vale apuntar que Televisa lanza su

oferta anticipada de pago en base al flujo

de efectivo que genere su propia actividad.

“Inversiones inteligentes” en Banyan
Tree. Ni, hablar, si usted pica el anzuelo

para adquirir una propiedad “solo para
unos cuantos privilegiados” en el Banyan
Tree CaboMarques, se merecequelohagan
tonto. Como aqui le informé, diversos
compradores de ese desarrollo que fueron
atendidos por el equipo de ventas de Sergio

Serraestan mas que enojados por que ori-

ginalmente les vendieron departamentos
de 140 metros cuadrados, pero de repente
les cambiaron los términos para venderles
190 metros aun precio muchomas alto-con
la obligacién de pagarlo rapidito y de buen

modo- de propiedades que no estan termi-

nadas y algunas de ellas ni siquiera inicia-
dasy que solo existen en maqueta.
También le informé que cuando los
clientes no aceptan el cambio del acuerdo,
reciben una carta (que parece narcomanta)
de surepresentante legal Federico Ochoa
Peressini, donde presiona a saldar el 100%
del nuevo precio pues de otra manera se
cancela la venta y que renuncian a de-
fender sus derechos y, de pasadita, seran

Columnas Econdomicas

mfloresIT@yohooes Twitter: @mfloresareiano

sancionados con el 10% del valor de una
propiedad que iban a adquirir..., aunque el
apartamento ni siquiera esté construido. Lo

curioso es que, peseatales desplantes, lare-

finada marca hotelera, que encabeza Abid

Butt, vuelve ainvitar a los mismos desen-

gafiados clientes para queadquieran cootra
vezunapropiedad, einvitanaotros cuantos
acaudalados para que hagan “inversiones
inteligentes” en su feudo de acapulquefio.
Aver quién se anima a ensartarse.

Vienen los vuelos da carga al AIFA.
Aqui le informé sobre las nuevas rutas
nacionales para vuelos de pasajeros que a
partir del proximo lunes en el aeropuerto
Felipe Angeles, amé de las que iniciaran

hacia Panama (Copa) y para Santo Domin-

go (Arajet). Lanueva es que en septiembre
inician los primeros vuelos de cargueros
en la terminal a cargo del general Isidoro

Pastor. Ya le contaré mafana con detalle...

aunque le anticipo que participard Avianca,
Aerounion, Copa, Mas Cargoy DHL.
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DELO GENERAL
ALOPARTICULAR

POR ARTURO DAMM ARNAL

n el primer trimestre la produccién

de satisfactores, conla que se mide el
crecimiento de la economia, crecio, com-
parando con el mismo trimestre del afno
anterior, 1.8 por ciento, lo cual no quiere
decir que todala produccién, de todoslos
bienes y servicios, en todos los estados
del pais, haya crecido 1.8%. Pasemos de
lo general alo particular.

Por ejemplo, las actividades primarias (reproduccién
y aprovechamiento de recursos naturales, que aportaron
el 3.9% de lo producido), crecieron 1.9%. Las secundarias
(industrias, que contribuyeron con el 36.1%), crecieron 3.1%.
Lasterciarias (servicios, que aportaron el 60.0%), crecieron

0.9%. Unas actividades, 1as primarias, crecieron ligeramen-

te por arriba del 1.8%, 1.9%. Otras, las secundarias, muy por
arriba, 3.1%. Y las restantes, la terciarias, muy por debajo,
0.9%. Todo esto relacionado conlos grupos de actividades
enlos que se divide 1a produccion.

Otro ejemplo. Los cinco estados cuya economia crecié

mas a lo largo del primer trimestre fueron: Baja Califor-

nia, 12.5%; Tabasco, 12.4%; Quintana Roo, 12.0%; Hidalgo,
8.0%; Guerrero, 6.8%. Los cinco cuya economia decrecio
mas durante el primer trimestre fueron: Campeche, menos
6.4%; Aguascalientes, menos 4.7%; Coahuila, menos 2.8%;
Ciudad de México, menos 2.5%; Durango, menos 1.5%.
Todo esto relacionado con los estados de la reptblica.

En materia de inflacién también podemos ir de lo gene-
ral alo particular. En julio, comparando con junio, lainfla-

cién fue 0.74%, lo cual o quiere decir que todos los precios,

de todos los bienes y servicios, en todos los estados de la re-

publica, yentodaslas ciudades del pais, aumentaron 0.74%.
Por ejemplo, de los 299 productos genéricos tomados

| Inflacion godpea
sector inmodiliarie

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal B
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en cuenta para calcular la inflacién, los cinco que mas au-

mentaron de precio fueron: tomate verde, 20.41%; naranja,
15.51%; cebolla, 13.79%; papas y demas tubérculos, 11.96%;
huevo, 8.31%, todos muy por arriba del 0,74% general, Los
cinco que mas bajaron, si: bajaron, fueron: uva, 16.81%;
chile poblano, 10.67%; aguacate, 8.90%; calabacita, 5.26%;
jitomate, 5.02%, todos muy por debajo del 0.74% general.
Todo estorelacionado con los distintos tipos de productos
genéricos considerados para medir lainflacién.

Otro ejemplo, relacionado con estados de la reptbli-

ca. Los cinco con mayor inflacion fueron: Michoacan,
1.19%; Sinaloa, 1.13%; Sonora, 1.09%; Guanajuato, 1.07%;
Coahuila, 1.04%, todos por arriba del 0,74% general. Los

cinco con menor inflacién (no hubo alguno con defla-

cién), fueron: Morelos, 0.45%; Veracruz, 0.49%; Hidalgo,
0.55%; Puebla, 0.57%; Campeche, 0.60%, todos por debajo
del 0.74% general.

Un tltimo ejemplo, relacionado con ciudades del pais.
Las cinco con mayor inflacién fueron: Torreén, 1.30%;

Jacona, 1.29%; Huatabampo, 1.29%; Culiacan, 1.13%; Cor-

tazar, 113%, todas por arriba del 0.74% general. Las cinco
con menor inflacién fueron; Tulancingo, 0,41%; Cérdoba,

0.45%; Cuernavaca, 0.45%; San Andrés Tuxtla, 0.46%; Pue-

bla, 0.48%, todas por debajo del 0.74% general.

Todo lo anterior pasando de lo general a lo particular,
tema al que volveré en otra ocasién para reflexionar en
tormoal concepto “economia mexicana”, que no pasa de ser

una abstraccién, peligroso en ciertos contextos, por ejern-

plo, el del Art. 25 constitucional.
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IN-
VER-
SIONES

PLASTICOS
Alpek y Cyclyx, juntos
a favor del reciclaje

La petroquimica Alpek, que
preside Armando Garza Sa-
da, se comprometioaelevarel
contenido de material recicla-
doparasus productos hastaen
30 por ciento para 2030. Para
ello su subsidiaria Styropek se
unid aCyclyx, querecicla plas-
tico con métodos innovadores.
Desarrollaranalternativasbio-
degradables para aplicaciones
duraderas paraconstruccion.

INFLACION
Pide SICT reducir
tarifas ferroviarias

La Secretaria de Infraes-
tructura, Comunicacionesy
Transportes pidié ala Agen-
cia Reguladoradel Transporte
Ferroviarioestableceruname-
todologia para fijar la contra-
prestacion por interconexion
ylas tarifas maximas del servi-
ciopublico de trenes de carga.
Buscalabaja de tarifas ante el
aumentodelainflacion general
quedafialaeconomiageneral.

CONVENIO
Fondo Ainda cambia
de socio minoritario

El fondo de inversion espe-
cializado en energia e infraes-

tructuraAindainforméque el
8 de agosto Impulsora Inversa
hizo un convenio de cesion de
derechos y obligaciones con
su afiliada mexicana Servicios
de Proteccion Patrimonial y
Ejecutiva Proeza, sobre 22 por
ciento del capital social del fon-
do.Ahoraesinversionista.

GENERAN ESTRATEGIA
Promueve CCE con
INAI acceso a datos

El Consejo Coordinador Em-
presarial y el Instituto Nacio-
nal de Transparencia, Acceso
alaInformaciony Proteccion
de Datos Personales firma-
ronunconvenio paragenerar
actividades y estrategias que
promuevan el derechode ac-
ceso alainformacion publica
enlascamarasylasempresas.

LiNEA DE 150 MDD
Clara asegura crédito
de Goldman Sachs

Paraacelerar suexpansion en
AméricaLatina, laplataforma
detarjetas de pagos corporati-
vos Clara, quedirige GerryGia-
coman Colyer, recibira unali-
neade financiamiento por par-
te de Goldman Sachs hasta por
150 millones dedolares. Traba-
jacon mas de 5 mil empresas
enMéxico, Brasily Colombiay
buscadoblar esacifra,

Péagina 3 de 4
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VIVIR COMO REINA Y

GASTAR COMO PLEBEYA _ga

REGINA
REYES-
HEROLES C.
Millennials pobres

y centennialsricos

@vivircomoreina

avidafinanciera que logremos

depende de un sinfin de ele-

mentos como un contexto per-
sonal, generacional o el pais en el que se resi-
de. Poralgollamamos alas finanzas persona-
les, personales.

Los masjévenes, los centennials, tienenla
oportunidad de aprender sobrela superviven-
ciaenmomentos de crisis yde entender qué los
hacefuertes, quélos debilitaycémoel dineroes
unarecompensainmediatayalargo plazo.

Lageneracion Z, quienes nacieron entre
1996y 2012 y tienen entre 10y 26 afios, esta
experimentando su primeracrisis financiera.
Estos nativos digitales que empiezan su vida
laboral son mas propensos ahablar e investi-
gar sobre educacion financieray “sus habitos
de ahorro sufrieron cambios, especialmente
enlosjovenes colombianos y mexicanos, ha-
ciéndolos mas conscientes delaeconomiay
laimportancia de generar métodos de ahorro
mas seguros gracias aladigitalizacion”, segiin
Habitos y comportamientos generacionales
en Latinoamérica de LLYC. Esto hace que
tengan unamayor esperanza de sueconomia
afuturo quelos millennials,

“Los centennialstienen una mayorespe-
ranza a futuro porque ven la salida en ellos
mismos, ellossonel motorde ese cambioyde
unmejorfuturo”, me dijo Ernesto Gonzilez,
director de Deep Learning Regién Norte y
USAen LLYC Mientras, “los millennialshan

vivido mas crisis, sonmas escépticos y contem-
planmas el entorno econdmico internacional o
losplanesparalarecuperacion. Tienen mas pe-
simismoydesesperanzaecondmica”,

En 2019y2020laesperanzaecondmicade
lageneracionY,los millennials, era positiva,
mas de ellos pensaban que mejoraria, y me-

nos que empeoraria. Estocambiéen 2021 yla
mayoriaesperaqueempeore, seguin el estudio
deLLYC.

Paralos millennials “el futuro hasido en-
gullidoporlaincertidumbre”, dice el estudio.
Sibien habia grandes expectativas de ellos,
desarrollarse entre recesiones econdmicas
y un costo de vida al alza hizo que tengan el
mas lento crecimiento econdmico en compa-
racidn con las generaciones Xy los baby boo-
mers.Son la generacion sandwich, me expli-
co Ernesto, porque no sonlos masjovenesen
el mercado laboral o los que estdn mas cerca-
nos al retiro, y si bien tenian concienciasobre
el ahorroylainversion,lo que habian podido
juntar sirvié paraenfrentarla crisis que trajo
covid-19.

Estar preparados para el largo plazo con
mas ahorro e inversiones es un aprendizaje
paralos centennials, porque esta crisis no se-
ralatnica. Loque debendominaryreteneres
aseguir rompiendo con el status quo; porque
lageneracionZ, “novaavivirenel molde, bus-
ca cdmo poner su granito de arena, sabe que
tiene unavozy que puede alzarlavialas redes
sociales”, me dijo Ernesto, Quizalos millen-

nialspodriamos aprenderles algo de GHQ%B@];@M de 4

enfrentarlaincertidumbre que sentimos, s
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Luis David Fernandez Araya

Luis David Fernindez Araya
@DrLuisDavidFer

El dano del Outsourcing

n el proceso productivo y de ma-
nera general, cuando existe una
relacién patrén-trabajador, el
primero estd obligado por ley a
retener e informar al SAT el ISR
generado por cada uno de sus trabajadores,
considerando como base el sueldo o salario
de las personas. La Ley Federal del Trabajo,
con un espiritu de proteccidn y asistencia so-
cial al trabajador, establece la posibilidad (no
obligatoriedad) de que el patrén realice pa-
gos a sus trabajadores por conceptos adicio-
nales a la materia del trabajo, por ejemplo,
premios e incentivos, aguinalde superior al
establecido en la Ley, fondos de ahorro, cajas
de ahorro, vales de despensa, etcétera. Con-
siderando el mismo espiritu de proteccién a
los trabajadores, principalmente a aquellos
cuyos ingresos rondan las cuotas minimas
establecidas por el Salario Minimo (SM) o la
Unidad de Medida y Actualizacion (UMA), 1a
LISR establece que estos ingresos adicionales
no seran considerados para efectos del cdl-
culo del ISR, siempre y cuando no excedan
las cantidades establecidas en su articulo 93.
Silos pagos realizados en estos rubros ex-
ceden los limites permitidos, entonces una
parte de ellos si debe estar sujeta al grava-
men del ISR. El esquema o practica de eva-
sin por abuso de pagos exentos consiste pre-
cisamente en realizar pagos de cantidades
exentas que no estdn permitidas en la Ley.
Por ejemplo, en el articulo 93 se establece
que, para el concepto de gratificacidn anual,
mejor conocido como aguinaldo, la exencién
méxima permitida es de 30 salarios mini-
mos; entonces si un trabajador recibié por
aguinaldo 6,000 pesos debi6 recibir un pa-
go exento de 2,191 pesos ¥ otro pago sujeto
al ISR de 3,809 pesos.

En la practica se ha observado que diver-
sos contribuyentes patrones reportan pagos
por cantidades exentas del ISR muy superio-
res a las permitidas por Ley, lo cual materia-
liza en si una disminucion de la base grava-
ble v por ende de la retencién y posiblemente
recaudacion del ISR por sueldos y salarios. El
incurrir en la practica descrita puede darse
con relativa facilidad por la diversidad de op-
ciones disponibles: por un lado, la ley permi-
te realizar pagos por una serie de conceptos
como gratificacidn anual, prima vacacional
o dominical y horas extras, cuyos limites de
exencién estan bien definidos; por otro la-
do, también permite el pago de un concepto
general denominado previsién social y cuya
definicién estd ampliamente criticada por di-
versos estudios debido a las posibilidades de
apertura que ofrece para la evasion de im-
puestos. Entre los conceptos contemplados
en el articulo 93 estan Las Gratificaciones, El
Tiempo extraordinario y los pagos por dias
de descanso trabajados.

En la evasién del ISR en sueldos y salarios
se encuentran la Indemnizacidn por riesgos
o enfermedad, jubilaciones, pensiones, habe-
res de retiro y pensiones vitalicias, los reem-
bolsos de gastos médicos v otros, los fondos
de ahorro, las primas de antigiiedad, las pri-
mas de retiro, las Indemnizaciones, las pri-
mas vacacionales, las primas dominicales y
los vidticos entre otros.

En sintesis, en el articulo 93 se estable-
cen mecanismos de apoyo para los trabaja-
dores en las categorias mds bajas del salario,
sin embargo, dichos mecanismos pueden ser
ventanas de abuso de los contribuyentes pa-
trones, al utilizarse como medio de disminu-
cién del ingreso gravable y por tanto incurrir
en evasion fiscale
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AMNALISIS DE CIBERSEGURIDAD

" JAIMEBERDITCHEVSKY
Tu futuro profesional y
financiero en 280 caracteres

Es muy comiin escuchar a las personas decir que el futu-
10 estd en nuestras manos, pero con la tecnologia podria-
mos decir que estd al alcance de un tuit, de un post en
Facebook o una fotografia en Instagram.

Comento lo anterior porque actualmente nuestra ac-
tividad en redes sociales tiene un peso importante, a tal
grado que como lo hemos visto con personas publicas,
nos puede costar nuestro futuro profesional v personal.

Estamos equivocados si pensamos que este tipo de si-
tuaciones sdlo pueden sucederle a artistas, famosos o
politicos. Tomando en cuenta que hoy las redes sociales
son una esfera abierta, todos estamos en el ojo priblico ¥
debemos ser conscientes del propdsito que le damos a
nuestras plataformas sociales. De acuerdo con un estudio
realizado por Kaspersky, el 3% de los mexicanos ha teni-
do problemas en su empleo e incluso lo ha perdido a par-
tir de lo que publica en sus redes sociales. El porcentaje
puede no ser tan representativo, sin embargo, hace 19
afios, antes de que estas plataformas sociales existieran,
nuestros pensamientos materializados en un mensaje de
280 caracteres no representaba de forma inmediata una
amenaza para nuestro futuro profesional o personal.

Segiin indica el estudio, las personas prestan mayor
atencién a lo que sus amigos puedan pensar de lo que
publican, mientras que 7 de cada 10 siempre, o casi siem-
pre, prestan atencion a los efectos que traeran sus publi-
caciones en su grupo de amigos, solo 4 de cada 10 contem-
pla las implicaciones que generaria su contenido publica-
do hacia sus empleadores.

Es relevante mencionar que muchos de los usuarios

utilizan las redes sociales para expresar pensamientos
que de forma presencial no lo harian: 31% de los mexica-
nos respondié el haberlas utilizado para externar un
asunto emocional del cual luego se arrepintid. De hecho,
hay datos que demuestran c6mo se le resta importancia a
estas plataformas. Por ejemplo, el 16% de los mexicanos
ha publicado algo luego de haber consumido bebidas al-
coholicas en exceso, v por supuesto, como era de esperar,
terminaron arrepentidos. También es importante men-
cionar que lo que hoy compartimos en estas plataformas
puede tener una repercusién al momento de solicitar un
crédito. Algo que ha llamado mi atencion son aquellas
empresas que apuntan a analizar la reputacién que tie-
nen los cuentahabientes en redes sociales. A este efecto
se le denomina crédito social y al igual que usted lo hace
al calificar a un conductor que le presté un servicio de
hransporte a través de una app 0 a un repartidor, hay ban-
¢os que determinan a partir de sus tuits, posts o fotos si
merece ser acreedor a un crédito o préstamo hipotecario.
En el pais, 15% de los consumidores mexicanos ha te-
nido problemas para obtener préstamos o hipotecas de-
bido a la informacion recopilada en sus cuentas de redes
sociales. Los usnarios de 25 a 34 afios (32%!} son los mas
afectados por sus desahogos digitales. Fn una época tan
digitalizada, pero también en exceso polarizada, reco-
miendo pensarlo dos veces v hacer conciencia cnando
tomamos el celular y comenzamos a redactar un mensaje
que haremos piblico. El contenido de ese tuit, si lo di-
mensionamos, podria llegar a los millones de usuarios de
Twitter o de los miles de millones que acceden a Face-
book o estar a la vista del director de la empresa o de
cualquier compaiiero de trabajo. La realidad obliga a ser
responsables y cuidar de nuestra reputacion digital.
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In riesgo, la
solidaridad
energetica
mundial

- SUSANA
IVANA = :
CAZORLA Socia fundadora
ESPINOSA de SICEnrgy
—_— SCAZORLA

@SICENRGY.LOM

EU SEGUIRA SIENDO
UN PROVEEDOR LIDER
DEL GNL EN EL MUNDO

ntrelos riesgos alos que se
enfrenta el mundo en estos
tiempos se encuentralaten-
tacion de romper con la so-
lidaridad energética que ha
permitido mayores grados
deseguridad de suministro
en varias regiones del mundo.

El caso mads exitoso es sin duda el de la
Comunidad Europea (CE), que ha logrado
establecer legislaciones y regulaciones que
promuevan el desarrollo de mercados ener-
géticos competitivos e integrados con el obje-
tivo de aumentar y mejorar la infraestructura
transfronteriza entre Estados Miembros (EM),
diversificar las fuentes de energia con metas
ambiciosas en energias renovables y propiciar
sefiales de precios que promuevan el consumo
eficiente de energia.

Con la crisis actual en el mercado gasista
europeo, serequiere ajustar el rumbo adoptan-
do las medidas legales, técnicas y financieras
necesarias, aunque no del todo populares, para
combatir la crisis energética. Entre ellas se
encuentra el compromiso de los EM a redu-
cir su demanda gasista, y recortar de manera
aceleradalas compras

Péagina 3 de 8
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del gas natural ruso.
LA ESCASEZ DEL Para sustituir estos
GAS NATURAL recortes, los EM han
PROPICIO UNA incrementado amdxi-
COMPETENCIA mos histéricos sus

importaciones de gas
FEROZ naturallicuado (GNL)
el cual llega principal-
mente de Australiay
Estados Unidos (EU).

Laescasez del gasnatural propicié una com-
petenciaferoz por este energéticoy el GNL de
exportacion y para evitar mayores presiones
en los precios del gas natural, la CE aprobd la
creacion de una Plataforma de Compras de
Energia que permitird mejorar los términos
de negociacion de compra para los EM, es
decir, la Comunidad Europea sigue apostando
por lasolidaridad energética para mejorar las
condiciones de sus EM, apesar de las presiones
politicas que la ponen en riesgo.

Mientras tanto, en América del Norte, Mé-
xico estd poniendo en riesgo la integracién
comercial con Canadd y EU mediante viola-
ciones sistemadticas al T-MEC, por la politica
energética adoptada por esta administracion.

Estados Unidos seguird siendo un provee-
dor fundamental del GNL en el mundo, lo que
puede recortar el suministro del gas natural
estadounidense a México y del cual depende
casi la mitad de nuestra generacion eléctrica.
México deberia estar buscando fortalecer la
integracién y promover acuerdos que consoli-
den unasolidaridad energética en América del
Norte paraaumentar la seguridad de suministro
de gas natural en nuestro pais.
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UN MONTON
DE PLATA—

Si elevan la tasa de interés en gran magnitud
(75 puntos), es posible que las expectativas de
precios elevados en México se estén afianzando

anoticia delainflacion dejulio, difundida
ayeren Estados Unidaos, podria cambiarel
rumbo de la politica monetaria en México
el diadehoy.

Hay mucha gente que espera que la
decisién de la institucion que encabeza
Victoria Rodriguez Ceja sea elevar nue-
vamente 75 puntos base la tasa de interés, para dejarla en
850 por ciento. Pero las cosas podrian cambiar. Veamos.

La inflacion anualizada de Estados Unidos para julio fue
reportadaayeren8.50 por ciento, locual implica unasensible
disminucidn respecto del dato de junio, cuandao era 9.1 por
cientoy, sibien la sensatez obliga a esperar mas datos para
hablar de tendencias, éste fue un primer signa positivo que
los mercados leyeron con euforia. Incluso el Nasdag brincaba
hasta 2.4 por ciento ayer a mediodia.

Undatoimportanteesquelainflacién que padecemosen
Méxicotiene un fuerte componente deimportacion, derivado
tanto de los efectos del ajuste en las cadenas de suministro
comaode la guerra de Rusia contra Ucrania.

Esto ha sido plasmado en las minutas de Banxico, de
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manera que, si la gobernadoray los
subgobernadores leyeron adecua-
damente el dato estadounidense
L de ayer es posible que incorporen
en México tiene 545 de optimisma respecto de |

La inflacion
que padecemos

un fuerte inflacidn en México en su decision
componente de monetaria de hoy.
importacion EnMéxico, lainflaciéngeneral estd

en8&.15por ciento. Dentrode esedato
habria dos preocupaciones centrales.
Uno es la inflacion subyacente, que ha mantenido una ten-
denciaalcistayestden7.65 parciento. Yelotroes lainflacion
en alimentos, que esta en 12.09 por ciento a tasa anual, asi
comelade productos agropecuarios, quese ubicaen 16.05 por
ciento. Estos datos podrian merecer una reflexian profunda
de parte de la Junta de Gobierno, toda vez que en la Ultima
semana han empezado a salir barcos cargueros con granas
delos puertosdeUcrania, lo que eliminariaciertas presiones
inflacionarias en alimentos.
¢Qué tanto piensa la Junta de Gobierno de Banxico que
el origen de la inflacién es importada? Hoy lo sabremaos. Si
elevan la tasa en gran magnitud (75 puntos) es posible que
las expectativas de precios elevados en México se estén
afianzando. Pero si su decision es elevar la tasa con menor
ansiedad (50 puntos oincluso 25 puntas), significa que co-
mienzan aver destellos alfinal deltunel. Seriaunamuy buena
noticia. Yaveremaos.

1ZZ1

El proveedor de servicios de television e internet Izzi recibio
la certificacion PCIDSS Nivel 1, gue es unestdndar de seguri-
dad deusode datos detarjetas de pago. Se trata del maximo
nivel de certificaciéninternacional para comercios e implica
altisima confiabilidad en el uso de datos de tarjetas a nivel
global Este es el cuartoafio consecutivo que Izzi obtiene dicho
nively garantiza el manejo adecuado de toda lainformacicn
sensible de clientes, proveedores y socios.
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#OPINION

Los ciberataques hacia
diversas plataformas
en México, en el ano
rebasan mis de 80 mil
y millones de intentos,
ROCELIO segtin el diputado
VARELA Javier 1.dpez Casarin

a le he comentado que el ascenso de la
economia digital implica garantizar la
ciberseguridad.

Eltemallevavarios meses bajoel and-
lisis del Consejo Coordinacdor Empresarial
(CCE) que preside Francisco Cervantes
quien se hareunidocon especialistas para
determinar la vulnerabilidad del pais en ese tema y exponer
esa problematica alos diversos niveles degobierng, incluidos
legisladores y magistrados.

Puesbien,la noticia es que esos esfuerzos hantenidoeco
en el Congreso y se ha constituido una comision bicameral
para crearuna Ley Federal de Ciberseguridad que definalas
responsabilidades del Estado en ese temay crear un marco
legal para dar certeza a los usuarios de tecnologia que lo
mismoa implica gobierno, empresas y ciudadanaos.

Desde San Lazaro, el tema lo lleva el diputado del Verde
Ecologista, Javier Lopez Casarin quien ha comenzado la
revision de 15 iniciativas presentadas hasta ahora en esa
materia conlaidea que pueda tenerse una propuestahaciael
finalde este afio para que seasometida adiscusiénen 2023.

Existe el reconocimiento que el
componente tecnoleaico cada vez

Persiste B34
eleata e
il T
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esmasrelevante nosolo paralas po-
El comp(‘)nente liticas publicas, también para apoyar
tecnoldgico la continuidad de los negaocios y el
cada vez es crecimiento de la economia, de ahi
mds relevante el interés de legislar porque incluso

enelfuturolaciberseguridad puede
ser visto como una barrera para el
comercio internacional.
Casarindice gue los ciberatagues hacia diversas platafor-
mas en México, qgue en el afio rebasan mas de 80 mil millones
deintentos, es otro mativo para tener lo mas pronto posible
una Agencia Nacional de Ciberseguridad que regule tanto
entidades publicas como privadas en ese tema.

LA RUTA DEL DINERO

Yaquehablamos de seguridad delainformacion, lecomento
gue por cuarto afio consecutive, izzi alcanza pleno cumpli-
miento de los estandares internacionales en la proteccion
de informacidn de tarjetahabientes y con ello minimizar los
casos de fraude en linea. Me refiero que ese concesionario
refrendd la certificacion el PCI DSS Nivel 1 {Estandar de Se-
guridad de Datos de la Industria de Tarjetas de Pago). Se
trata del maximo nivel decertificacioninternacional paralos
comercios, y que lo consolida como un operador confiable
anivel mundial. Dicha certificacion |a tiene izzi desde 2019 y
la harecibidoininterrumpidamente, lo que validasu gestion,
procedimientosy sistemastécnicos aplicados para almace-
nar, procesar y/o transmitir datos de las tarjetas de credito
o débito que se utilizan en sus operaciones. Con el cumpli-
miento de esa norma, obligatoria en México desde 2018, izzi
refrenda su compromiso de manejar con respansabilidad
toda la informacicn sensible de sus clientes, proveedores y
socios, ademas que ofrece certezaen los pagos con tarjetade
credito o debito, a través de sus diversaos sistemas de cobro
que estan protegidos y seguros.
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LA INFLACION IMPARABLE...

CARLOS LOPEZ JONES

1INEGI dio a conocer que
Ia inflacion en México en
julio fue de 815% los pre-
cios al consumidor y
10.38% los precios al pro-
ductor
De acuerdo con la informacién
oficial, los precios de frutas y verdu-
ras han subido 1616% en los 1iltimos
12 meses, el precio de los pecuarios
que incluyen los diferentes tipos de
carne lo han hecho en15.96%, mien-
tras que los alimentos procesados,
bebidas y tabaco han aumentado en
12.09%, par eso las personas estin
reduciendo su consumo en los su-
permercados y dicen que la inflacién
de 815% es mucho menor a 1a que
ellos perciben en sus bolsillos
Gracias al subsidio a 1as gasolinas
que costara 420,000 millones de pe-
sos este afio, el precio de los combus-
tibles solamente se ha incrementado
en 4.88%, mientras que el precio de
los servicios de la vivienda lo ha he-

Columnas Econémicas

Carlos Lépez Jones

cho en 3.02%, 1o que compensa elau-
mento de los alimentos en general

A nivel mundial, los precios del
maiz, trigo, asi como petrdleo y otras
materias primas ha empezado a ba-
jar de precio. El petrdleo que estaba
en 120 ddlares el barril al inicio de 1a
invasién de Rusia en Ucrania, actual-
mente ronda los 90 délares y lo mis-
mo ha pasado con los precios del
malz y del trigo. Lo que sigue muy
alto son los precios del gas que es
fundamental en industrias tan diver-
sas como la tortilla, pan, asi como
acero, cemento, muebles de bafio,
etc. Su precio se ubica al doble y has-
1a el triple de cdmo se cotizaba hace
un afio

A diferencia de Estados Unidos
donde el Presidente Joe Biden ha es-
tado en platicas con los productores
para aumentar la produccién de pe-
troleo, gas v reducir los costos, en
México el PACIC que es el programa
implementado por el Presidente Lo~
pez Obrador para contener la infla-
cidn no ha funcionado, porqué hay
problemas estructurales que incre-
mentan los costos en México

Por un lado, esti el tema de 1a se-
guridad para el productor y transpor-
tista del sector agropecuario. El au-
mento en los precios del limon, agua-
cate, cebolla, naranja, etc. nada tienen
que ver con la invasion de Rusia en

# Editorial

Ucrania paor ejemplo. Es un tema local
donde el crimen organizado, le cobra
al productor, le cobra al transportista
y le cobra a quien vende.

México podria llevar a cabo su-
bastas para extraer el gas natural que
tiene en Tamaulipas y ello reduciria
su precio, también podria llevar aca-
bo subastas de electricidad para que
la CFE compre energia a menor pre-
cio, pero en ambos casos el Presi-
dente no quiere

Por si fuera poco, la Comisién Na-
cional de Salarios Minimos insiste en
subir por lo menos 20% el salario
minimo para 2023, o que presionara
los costos de operacion de las em-
presas detodos los tamafios, pero so-
bre todo delas mis pequefias y em-
presas agropecuarias, que son las
que coniratan mds personas con
sueldo minimo

Subsidiar la gasolina es insufi-
ciente. En los proximos meses, la in-
flacién en México serd mayor a la de
Estados Unidos. Es necesario au-
mentar la produccidn y bajarlos cos-
tos o la inflacién no cedera y aumen-
fard la pérdida de poder adquisitivo,
cada vez compraremos menos

Director de Consultoria en
Tendencdas.com.mx
Twitter: @Carloslopezjone
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Senales financieras

El Problema con Taiwan se desactivé,
2la inflacién serd invencible?

GPS FINANCIERO. El indice bursatil abre el lunes en
48,144 y cierra el viernes sobre 46,723. Sigue a la baja. El
Cete de 28 dias paga 8.12%, se dice que no hay aumen-
tos en el corto plazo, la FED dice que se esperara a ver
los resultados de sus anteriores incrementos. El délar da
tumbos: sube y baja, termina en 20.50 El Euro se cotiza
en 20.79 y el petroleo WTI termina en 88,73 No sabe-
mos a que hora va a bajar la gasolina de su auto, si ya se
que el subsidio debe de esperar tiempos mejores (uuhh)
para desaparecerlo, asi que bajar su precio es sofiar.

No consideramos tiempo de entrar a la Bolsa, porque
esta muy inestable. El délar ya esta un tanto caro. Inver-
tir en valores bancarios (solo que estén bien seguros)
en el corto plazo, porque se espera alza.

SEMAFORO EN ROJO. Hay malas consecuencias para
México al salir del -MEC, porque si, se puede salir, pero
las eventuales sanciones que ya se generaron se ten-
drian que pagar. Lo mejor es seguir adelante, toreando y
sin demasiada publicidad. Porque el mensaje anti -MEC
era para el publico local, pero trascendié. Una buena
sefial es que el tipo de cambio casi no se ha modificado
en otras epocas ya estaria la amenaza devaluatoria.

LEA SU MAPA. Se habra usted fijado que la prime-
ra seccion GPS FINANCIERO siempre habla de Bolsa
tipo de cambio y tasas. Esto es porque hay el habito
de mantener la correlacién casi fija.Y cuando se sobre
la distancia entre ellas, jagarrense! Desde mi punto de
vista al subir una deberia de jalar a las otras. Esta es una
época en la que recomiendo poner la atencidn en estas
tres variables y ver qué pasa.

AMBAR. Dice la OCDE, “la neutralidad competitiva
es un principio fundamental del derecho y politica de
competencia seglin el cual, las empresas deben competir
en sus méritos y no beneficiarse de ventajas indebidas
entregadas por el Estado. Es decir, se debe garantizar
que empresas tanto publicas como privadas, nacionales
como extranjeras, locales como nacionales, compitan en
igualdad de condiciones y enfrenten el mismo conjunto
de reglas”. Esto quiza es lo que estan viendo venir las
empresas internacionales al conocer las reglas de La Re-
forma Energeética (que no se aprobd, pero con leyes que
no representan cambios constitucionales se ha logrado)
se consideran estar siendo excluidas.

Benjamin Bernal

ROJO. Marcelo Ebrard y la vocera del presidente Srta.
Vilchis dicen que no habra salida del T-MEC, asi que es-
peramos esto calme a los mercados. La Soberania es un
concepto juridico que da al ciudadano todo el poder para
cambiar su constitucion, si asi lo deseara la mayoria. Pero el
T-MEC fue firmado, luego renovado hace pocos meses, por
el actual gobierno. Asi que se puede cambiar solo aceptan-
do las consecuencias juridicas y econémicas de tal decision.
No creemos que haya cambios.Y que el discurso del 16
de septiembre donde hablara el presidente AMLO de la
soberania, quiza se dedique a refrendar nuestra vocacion
independiente, sin afectar el multi mencionado tratado.

AMBAR . Taiwan tiene una ley democratica. China posee
un socialismo autoritario, se opone y es lo que esta gene-
rando el conflicto, en que Nancy Pelosi, politica muy expe-
rimentada, ha viajado hasta la isla, denunciando varios te-
mas de derechos humanos; ocasionando que a su regreso,
volaran naves chinas e hicieran muestras de poder arma-
mentista. Lo que ocasioné preocupacion en el mundo por
un eventual conflicto China-EUA, lo que afortunadamente
no sucedio. El mundo no esta para tener mas problemas de
los que ya vive.

De lo bueno que se tuvo del conflicto es conocer que
en Taiwan existe una agencia de Investigacion donde con-
tinuamente estudian la forma de mejorar sistemas e in-
venciones, es una gran idea para México, porque siempre
llegamos con retraso y tenemos que comprar patentes y
marcas en vez de generarlas aqui, por falta de una inves-
tigacion organizada. Por ejemplo: Taiwan, Corea del Sur y
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China producen el 87% de los microchips del
planeta.

ROJQO. Pone en duda la “Ambigiiedad estra-
tégica” Joe Biden en su relacion con China, lo
que ha permitido coexistir sin ser amigos, pero
sin enfrentamientos, ojald no se le ocurra cam-
biar este concepto.

Sélo reconocen a Taiwan |4 paises: Belice
(1989), Guatemala (1960), Haiti (1956), Hon-
duras (1965), Paraguay (1957), San Cristébal y
Nieves (1983), Santa Lucia (1984-1997, 2007),
San Vicente y las Granadinas (1981), Suazilan-
dia (1968), Ciudad del Vaticano (1942), Islas
Marshall (1998), Nauru (1980-2002, 2005), Pa-
laos (1999) y Tuvalu (1979)

Las demas naciones mantienen relaciones a
través de oficinas econdmicas, comerciales o
culturales que funcionan de facto, como emba-
jadas y consulados.

<Envejecer es ver morir a los amigos> Tere-
sa Selma, Actriz.

Sea feliz: cuidandose.
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El prob]ema del Mercado Accionario Mexicano

L
=

n México existe un problema claro
que hasta ahora no se ha podido re-
solver, y esla falta de generacion de
nuevas ofertas piiblicas iniciales
en el Mercado de Capitales. Enlo general
tiene que ver por un lado, por la propla con-
dicion dela estructura de la economia mexi-
cana, es decir, mas del 95% de las empresas
que conforman el PIB de México son micro,
pequefia y medianas empresas que pudieran
tenerun problema detamafio parauna opera-
cion global enel mercado, perootray muyim-
portante, la falta de un Gobierno Corporati-
vo que ayude a darle visién y transparencia a
losaccionistas mayoritarios de las empresas.
Asimismo, por ellado delasMiPymesexis-

te también un “miedo”haciala transparencia
en el manejo de la empresa, asi como en es-
tar publicando tanto informacién financiera
como eventos relevantes que sucedan en el
tiempo, ademas de los “costos” que consi-
deran son muy elevados y el propio entorno
econémicoyde falta de certezajuridica.

Sin embargo, dejan de ver la gran oportu-
nidad del mercado tanto para Deuda como
Capitales, loquesignificael tener un costode

fondeo mucho més atractivo, la posibilidad
de vender parte accionaria dela empresay
con esa liquidez, poder expandir el negocio
aotras dimensionesy ademas, estar ala vista
de empresas que pudieran interesarse en ad-
quirirlas a precios muy atractivos, asociarse
estratégicamente e inclusive un crecimiento
mas global en otros paises.

Hoy ademas, atodas estasempresas que se
handeslistado o que estan por hacerlo, como
Aeroméxico, Rassini, Biopappel, Maxcom,
Grupo Lala, Bachoco, Elementia, Forta-
leza, Ienova, Pochteca, General Seguros,
Sanborns, hay que sumarle los casos espe-
ciales quevivenempresas como Crédito Real

en liquidacién y Unifin en plena reestructura
financiera.

Parece que en vez de ver un mercado de
capitales mas grande en tamafio, vamos en
deterioroy desaprovechando oportunidades
donde los inversionistas prefieren voltear a
ver otrosmercados internacionales.

MUSKSIGUEYTODOAPUNTA
QUE SEGUIRA VENDIENDO
ACCIONESDETESLA
ElonMuskvendié 6 mil 900 millones dedola-
resenacciones de Tesla para evitar unaventa
de emergencia, en caso de seguir adelante la
compra de Twitter, lo que el magnate consi-
deraimprobable, segtin justific en su cuenta
enesared social.

Desde noviembre, Musk ha vendido un
total de 32 mil millones de délares en accio-
nes de Tesla, a pesar de que hareiterado que

no contempla mas ventas. La dltima fue el
pasadocincode agosto, porun monto desiete
mil 920 millonesde ddlares. Elempresarioha
intentadorescindir su adquisicién de Twitter
por 44 milmillonesde dolares, porlo que ésta

lo demandé para obligarlo a seguir adelante
conel trato. Habrajuicio en octubre.

CHIHUAHUAACREDITADA

En donde estdn de manteles largos es en Chi-
huahua, quellevaMaru Campos, puesacaba
de ser acreditado por la Entidad Mexicana
de Acreditacion (EMA), de Mario Gorena,
el Consejo Certificador del Sotol por cum-
plir con la Norma Mexicana (NMX) 17065.
El Sotol es una bebida emblemadtica no sélo
de ese estado sino también de Durango y
Coahuila, cuenta con Denominacion de
Origen (DO) desde 2002. Dichaindustriaha
mostradoun crecimiento anual cercanoal 5%
ylamayoria de la produccion de esta bebida
vaaEstados Unidos.

Sin duda, la certificacién acreditada dela
DO de estabebida protege la identidad como
mexicanos, darenombreinternacional yabre
mas puertas en el mercado. Asi, la EMA con
mas de 23 afios de operacién cuenta con los
mAaximos reconocimientos internacionales y
la acreditacion que otorga es reconocida por
masde 100 paises.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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Gente detras del dinero en El 1 ndependiente

El éxito “cientifico” de Alvarez-Buylla

Por Mauricio Flores*
n dias pasado la directora del CO-
ENACyT, Maria Elena Alvarez-Buylla
fue exhibida crudamente ante su
comparecencia via zoom ante las comisiones
unidas de Ciencia yTecnologia de la Cdmara
de Senadore y Diputados, donde ni el cobijo
de los legisladores del oficialista partido Mo-
rena ni su retérica “antineoliberal” pudieron
ocultar el desastre que la funcionaria y su
administracién provocan en una area funda-
mental para el crecimiento con desarrollo: de
2018 al 2021 México paso de la posicion 54 a
la 12 {de 124 paises) en cuanto estabilidad
politica y operacional para la generacion de
conocimiento aplicado conforme al Global
Innovation Index que elabora el World Inte-
llectual Property Organization que dirige Da-
ren Tang. Lo mas sonado de esa sesion -lue-
go de 10 meses en que Alvarez Buylla evadié
el encuentro presencial con legisladores- es
que a la directora del CONACyT le salié del
alma aceptar que los fondos y fideicomisos
orientados a becas, capacitacién y proyectos
de colaboracion con instituciones internacio-
nales e investigacién conjunta con empresas
-poco mas de 26 mil millones de pesos- se
dirigieron a los proyectos clave del gobierno
de Andrés Manuel Lopez Obrador... cuan-
do, por ejemplo, no se hicieron en tiempo y
forma los estudios de impacto ambiental ni
las ingenierias correspondientes para el Tren
Maya a cargo todavia de Javier May, o que
se omitieron los célculos precisos para los
“caminos artesanales” que se llevo el primer
huracan de la temporada que pegé en la cos-
ta de Oaxaca.
La critica presentada por el senador Gus-
tavo Madero fue clave para cuantificar el de-

sastre que enfrenta la ciencia y tecnologia en
el pais: también empeord a la posicién 96 el
costo redundante por despido de cientificos
y tecndlogos, y se derrumbé hasta la posi-
cién 107 el apoyo a estudiantes nacionales
en otros paises.

HASTA LOS RESPIRADORES

QUEDARON A DEBER

Desde mayo pasado, el presidente de la
comision de Ciencia yTecnologia del Senado,
el yucateco Jorge Carlos Ramirez Marin, ha-
bia externado la molestia de los legisladores
por las vueltas y vueltas con que la directora
del dicho consejo -mal aconsejada- evitaba la
reunion con los legisladores para abordar te-
mas tan serios como el evidente fracaso para
la fabricacion de los respiradores Ehécatl.
De eso equipos que se prometieron como
salvacion para los enfermos de Covid19 en
la primera y segunda ola, sélo se sabe que
6 de ellos fueron fabricados por CONACyT
y cuya operacion nunca pudo compararse

con los equipos importados y donados para
evitar muertes por asfixia. Ademas, es sabi-
do que la administracién de Buylla quedé a
deber -hasta finales del afo pasado- cerca de
5 millones de pesos a empresas el sector de
autopartes que proveyeron insumos para el
fallido experimento.

Y hablando de experimentos, los resul-
tados de la vacuna Patria distan de ser sa-
tisfactorios: desarrollada por la Universidad
de Austin y el Hospital Mont Sinai, con una
inversion simbélica por parte del CONACyT,
la vacuna en cuestion fue la apuesta la “so-
berania sanitaria” de este gobierno en socie-
dad con Avimex. Aunque a Buylla le moleste,
se traté de un modelo de Asociacién Publico
Privado y basada da en la ciencia neoliberal
que tanto le fastidia. Pero auln con esas alian-
zas Patria fue rdpidamente rebasada por loa
desarrollos de Pfizer, Astra-Zeneca, La Mo-
derna, Johnson&Johson, e incluso por las
vacunas de origen chino como Cansino y
Sinovac... y no se diga por el polémico bio-

l6gico ruso Sputnik V. El bioldgico de Patria a
penas pasa a la fase dos de prueba clinica por
lo que sélo se puede aplicar como refuerzo
para pacientes que participen voluntariamen-
te en su aplicacion.

PRESUMIR EL PASADO NEOLIBERAL
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Un aspecto de profundidad en cuanto de-
sarrollo econémico y bienestar que ha omiti-
do CONACyYT vy que fue recriminado por los
legisladores de oposicion es si acaso existe
alguna politica publica definida para empujar
la Nueva Revolucion Industrial donde el In-
ternet de las Cosas se troca en el Internet de
las Personas. Una cosa es la retdrica y otra la
realidad. Regresaremos a este punto en otras
entregas con revisiones especificas sobre
los proyectos y programas de investigacion
favorecidos por la actual administracidon que
sean diferentes al multicitado caso de perso-
nas ligadas en linea directa con al jefa de go-
bierno capitalino Claudia Sheinbaum.

Y es que lo tnico que pudo presumir Al-
varez-Buylla fueron logros acumulados del
“pasado neoliberal; como la alta tecnologia
en manufactura {posicion 12), la complejidad
tecnoldgica de las exportaciones (19) y su
importancia relativa en el comercio exterior
del pais (8), indicadores que se acuharon y
consolidaron desde el gobierno de Miguel de
la Madrid hasta el de Enrique Pena. ;De que
se trata todo eso? De algo muy sencillo: se
trata del 80% de las exportaciones mexicanas
y de un impulso innovador que modifico al
pais de uno de nivel medio-semirural a uno
medio alto urbano, con problemas de des-
igualdad social y econémica pero con una
estrategia para nivelar la competencia... y
que ahora, salvo el efecto inercial, no hay es-
trategia publica para resolver.

Asi, visto en retrospectiva, es mejor que
la funcionaria siga en su cargo: haber ido a
la SEP hubiese profundizado los danos que
dejara Delfina Gomez.

* @mfloresarellano

floresarellanomaunricio@gmail.com

— el
L i

FON CALDERGN PEHA
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Del porqué el Ban

s sencillo de explicar, difi-
cil de resolver y lameniable
de padecer. Como (odos los
que saben anliciparon, el
Banco de México (Banxico)
iiene que elevar la (asa de
interés referencial 75 pun-
10s base en su decision de Politica Mone-
iaria que hoy se conocerd, para colocar
ese indicador en 8.25 por ciento.

La explicacion sencilla es que la situa-
cion economica del pais vive uno de sus
peores momentos para los ciudadanos,
los consumidores que intentan comprar
susalimentosy pagarsus cuentas de luz,
o transportar (gasolinas) con dinero que
pierde su valor dia con dia.

El Banxico, ahora lidereado por la
exluncionaria de Hacienda, Victoria Ro-
driguez Ceja, decrela mayores lasas de in-
terés para contener la inflacién, el indice
de precios que en el mas reciente reporte
de Inegi (que encabeza, la siempre calla-
da ex secrelaria de Economia Graciela
Marquez Colin), de julio pasaclo, ya rebaso
el 8 por ciento de aumentos, colocdndose
como la mas alta desde hace 22 afios.

Como mecanismo argumenian que un
aumento a la tasa de interés tiene como

electo encarecer el costo del dinero (y vaya
que si lo logra, ya checaron el aumento
en los intereses y el costo de los finan-
ciamienios, el que me digan: hipoleca,
auto, iarjelas o préstamos... deuda y mas
deuda), lo que lleva a reclucir el consumo

61,548

Guadalupe Romero

GUADALUPE
ROMERO

3 CODIGO DE INGRESOS

Xico sube la

interno y con eso bajar el circulante (el
dinero) y la demanda de producios.

El gran delalle es que esos productos
yasobrepasaron lo super{luo, neoliberal y
aspiracional de los consumidores, se trata
en eslos momentos, de manera evidente,
de la sobrevivencia de las familias mexi-
canas y su demanda de alimento, casa,
vestido y sustento (amén, remataria mi
vecina). Y aqui es donde viene lo dificil
delasituacion, qué decidir para contener
lainflacidn,si no que se requiere es(como
ya lo hemos dicho en varias ocasiones)
irabajar, producir y consumir.

Los incrementos a la tasa de interés,
ademas de atraer inversiones en papel
(documentos, deuda y cetes, entre oiros,
porque los intereses que pagan son mas
altos), pueden inhibir las inversiones de
las empresas al evilar usar deuda para
producir y a la vez, tener menores opor-
tunidades para ofrecer empleo e incluso,
con menos capilal, recortar sueldos o per-
sonal. Y enlonces, quién compra.

Sillegasie hasia aqui es porque tienes
un nivel de (olerancia a la frustracién alto,
porque sigue la sufridera. Los ciudadanos
padecemos eslas decisiones y el encare-
cimiento del dinero; dime cuanio ganas
y qué haces con tu dinero ahora y qué
hacias hace ires o 10 afios. Historias de
terror las que contamos hoy.

El cuento de esta semana inicid con la
decision dela Reserva l'ederal de Estados
Unidos de incrementar su tasa de interés

tasa y nos golpea

75 punios hase el mes pasaclo, para que-
dar en 2.50 por ciento, con pronosticos
de inflacion para el cierre del afio en su
mercaclo de entre 6.8 y 7.5 por ciento.
Aver, igual lasautoridades esladisticas
esladounidenses reforzaron la decision
al dar a conocer que su inflacion inte-
ranual bajo a 8.5 por ciento en julio por

también una disminucion en los precios
del gas y energfa; con un sospechoso in-
dice de precios al consumidor global de
cero, porque, explicaron, se equilibraron
los coslos de los alimentos, combustibles
y el resto de los productos. La inflaciéon
en Estados Unidos bajo porque en junio
se registré en 9.1 por ciento principal-
mente porque el galon de gasolina se
encarecio cinco dolares promedio. Y es
preocupante porque en ese pais la infla-
cién pocas veces supera el 3 por ciento,
y cuando lo hace todos pegan el grito en
el cielo y llega hasta México.

Nosotros si que hemos padecido
tiempos de inflacion mayores a 27 por
cienlo en 1996, y a 100 por ciento en
los 80, donde el deterioro adquisitivo
de los mexicanos alcanzd el menos 75
por ciento y nada alcanzaba para nada,
bueno entre los asalariados no entre los
{uncionarios burdcratas y la clase privi-
legiada que en ese momenio alcanzaron
su consolidacion. Y con elapas de crisis
permanentes con este indicador por arri-
ba del 10 por cienlo. pagina 3 de 4

Inflacion global, golpe certero.
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El valor de la semilla en la produccion agroalimentaria

asemilla representa el inicio
de todo v, en el caso de la
agriculiura, contar con esle
insumo de la mejor calidad
o cualselograa iravés de la
cienciay lalecnologia- es cla-
ve para aumentar la produc-
tividad de los cultivos, pero ademéas ayuda
a oplimizar el uso del agua, a reducir la
aplicacion de agroquimicos y enfrentar
de mejor manera los desalios del cambio
climético.

Por ello es importante el acompa-
fiamiento que olrece la Secretaria de
Agricultura y Desarrollo Rural al sector
semillero nacional, pues a través de los
medios ptblicos se han desarrollados
nuevas variedades, se combate la pirateria
yelcomercio informal de esie insumoy se
contribuye a la actualizacion del respecti-
vo marco legal.

Es de destacar ademas que la presen-
te administracion puso en marcha, por
primera vez en la historia, el Programa
Nacional de Semillas, cuyo objelivo es
incrementar la superficie sembracla con
semilla certificada, impulsar el rejuvene-

49,238

Luis Cuanalo Araujo

LUISP
ARAUJO

cimiento de semillas que esian en uso,
(ranslerencia de nuevas variedades élite
que va estan generadas y liberacion per-
manente de nuevas variedades.

Bien por esla esiralegia pues en el
campo influyen muchos [actores, desde
el clima y los suelos, hasta los insumos
como agua, lertilizante y desde luego la
semilla, el origen de lodos los alimentos
que llegan a nuestras mesas.

BAYER

No es casualidad la reunion que sosiuvo
el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor con el CEO de la empresa alemana
Bayer, Werner Baumann, quien le aseguro
al mandalario que seguirdn invirtiendo
en México, tanto en la rama farmacéutica
como en insumos para alimentos.

Nuestro pais es actor relevante a nivel
mundial en estos dos rubros, de ahi la
imporlancia de que estuvieran presentes
en la reunion los secretarios de Economia
y Agricultura, Tatiana Clouthier y Vicior
Villalobos, respectivamente, pues cono-
cen la relevancia de seguir promoviendo
el uso de la ciencia y la tecnologia para
que México siga creciendo.

CUANALO

MOSAICO RURAL

IMPORTACIONES

De especial importancia el sefialamien-
to del presidente Lopez Obrador en la
conferencia mafianera del pasado vier-
nes, en la que subrayo que no se limitard

laimportacion, en especial desde EU de
alimento para el ganado, aves v cerdos.

Se (rala de una medida relevanie ya
que, como lo hemos sefialado en es-
le espacio, una vez que paso la eltapa
mas severa de la pandemia, se dispard
la produccion y las exportaciones del
seclor pecuario nacional y, por ende, la
demanda de insumos que debe satisfa-
cerse lanto del mercado nacional, como
del internacional.

I'renar las impor(aciones generaria
presion a la produccion nacional y dis-
pararia los precios de alimentos como
carne de pollo, res y cerdo, lo que abo-
narfa a la inflacién. Tomar este tipo de
medidas beneficia tanto a produciores.

eEspecialistas del sector agropecuario.
Colaborador ACUSTIK Noticias.
Presidente del Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, A.C.
luiscuanalo@outlook.com
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