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Los de la Camara Na-

.. cional de la Industria Far-
Generacién trales Carbén Iy Jos¢ Lo- ¢ Y la vacuna? macéutica (Canifarma), a
deficiente pez Portillo reciben una alta cargo de Miguel Gerardo

' cantidad de ceniza. El avance en Méxicodelos ~ Lombera Gonzilez, saben
El accidente en una mina Instalaciones similares casos de viruela simica ha que nuevamente, mientras
de Sabinas, Coahuila, don- a la de Sabinas producen puesto a pensar a mas de NO Se cuenten con registros
de 10 trabajadores quedaron  carbén con muy bajo po- ung sobre la posibilidad de sanitarios permanentes para
atrapados, arrojé luz sobre der calorifico que se entrega  adquirir la vacuna contra estas vacunas, la comercia-
la operacion de estas insta- a la CFE. Para cumplir con esta enfermedad. lizacién de las mismas, serd
laciones y como las condi- el requerimiento de tener Sin embargo, la Comi- otra oportunidad que debe-
ciones bajo las que la Comi-  “prendidas” esas centrales, sién Federal para la Protec-  rén dejar pasar.
si6n Federal de Electricidad  se complementa el carbon cién Contra Riesgos Sanita-
(CFE) compra el mineralen  con diesel. rios, que encabeza Alejan-
la zona favorecen instalacio- Las calderas se encien- dro Svarch Pérez, por lo Aprenden a
nes irregulares, den con diesel, y una vez pronto no haemitidoregis- ~ hacer negocios

Hace unas semanas la que alcanzan entre 30 y 40 tros sanitarios para las vacu-
CFE, que encabeza Manuel  de la temperatura se pue- nas disponibles contraesta ~ Para hacer negocios con Chi-
Bartlett, asign6 34 contra-  de incorporar el carbon. Sin - enfermedad y que se han na no basta hablar mandarin.
tos de suministro de car- embargo, cuando el mine- desarrollado en paises como Se lo decimos porque
bdn a empresas de laregion  ral es de baja calidad, esne-  Estados Unidos y Japon. apenas estuvo en México
sin licitacion de por medio. ~ cesario mantener el uso de Tal y como ha sucedi- Advriana Flores, la capitana
Otros 11 se declararon de- diesel, lo cual disparael cos-  do con las vacunas contra de ProtocolToday, una orga-
siertos. to de generacion y el impac-  Covid-19, la Cofeprispodria ~ nizacién de los Paises Bajos
Desde que la CFE re- to al medio ambiente, emitir registros sanitarios de  especialista en protocolos

cibe el carbon de esta ma- Ademas del problema emergencia para la adquisi-  internacionales, exploran-
nera, la calidad del mineral  adicional de la corrosiénen  ci6n de estas vacunas, que do el mercado nacional para
viene a la baja, al grado de las calderas por el uso in- permnitan su eventual impor-  abrir oficina en el Pais,
que las calderas de sus cen-  tensivo del diesel. tacion y aplicacion en el Pajs. El mercado que ataca-
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Toma el control de
Grupo Air France-
KLM en México, que
cumplen 70 afios de
conectar a México
con Paris y Amster-
dam. Actualmente, Air
France opera al 90 por
ciento de lo que regis-
traba antes dela pan-
demia y KLM 85 por
ciento. En los prime-
ros seis meses del afio,
en conjunto transpaor-
taron a 385 mil 602
pasajeros, 66 por cien-
to mas que en el mis-
mo periodo del 2021

ra es precisamente ¢l de las
pequenas y medianas em-
presas que buscan expan-
dirse a distintas regiones del
mundo.

De hecho, unas 50 fir-
mas han tenido acercamien-
tos para llegar a alguno de
los 30 paises donde opera
y contactar con las mas de
300 empresas que forman
parte de su red.

La idea es aprove-
char los 14 Tratados de Li-
bre Comercio, 30 Acuerdos
de Promocion y nueve de
Complementacién Econd-
mica para que las empresas
hagan negocios, sobre todo
con América Latina,

El valor del comer-
cio global del Pais fue de
997 mil millones de délares
en 2021, pero se concentra
principalmente en Estados
Unidos, De ah{ que primero
se pueda mirar a Latinoa-
mérica y después a Europa.

capitanes@reforma.com
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¢ Evergrande Group,
el asediado gigante
inmobiliario chino, esta
cancelando un contrato

- para construir lo que

estaba programado para
ser el estadio de fiitbol
mas grande del mundo

y estd devolviendo los
derechos de uso dela
tierra al Gobierno de
Guangzhou, su provinci
de origen HipFRH
tiene alrededor de 300°
mil millones de délares ",

S

4 $ en pasivos, dejo de pagar
mazon.com Inc. sus bonos en dolares
std comprando al estadounidenses el afio
fabricante dela aspira- - pasado y no ha liguidado
dora inteligente Roomba,: parte de su deuda en
iRobot Corp., en 1.7 mil China continental.
;;1;];) cﬁe;rzi :ﬂgﬂi& ¢ Despu_és fle aflos enfo-
aspiradora Rocmbaenel cadas pnpglpahnegte en
2002 y desde entonces St expansion en‘Chma,
ha vendido mas de 40 las mmarcas delujo, como
millones de unidades. La | Gucg, Ch?me] y Herrpes,
aspiradora, que también - estan abrlend(? bouthu.es
es inalémbrica, aprende en Estados Unidos en ciu-
y mapea espacios para dadgs donde nunca antes
limpiar el polvo y la su- _ha(}i.uan ogierado tiendas
ciedad. Roomba se unirfa indepen entg . Se
a otros productos propie- trata de locah('iades como
dad de Amazon, como el ', Atlanta'y Austm,‘ Texas,
" asistente virtual Alexay : que estin emergiendo
el timbre de video Ring. €omo nuevos centros
tecnologicos, en vez de
# PfizerInc. estien las plazas tradicionales -
conversaciones avanza- en Nueva York y Califor-
das para comprar Global nia, La politica estricta
Blood Therapeutics de China para contener
Inc, fabricantedeun el Covid-19 ha influidoen
medicamento reciente- : sus movimientos.
mente aprobado parala - .
enfermedad de células ;J‘(:fnl:sgﬁ::s :en_
falciformes, en alrede- " 8D
dor de 5 mil millones de caclon para entreg‘a\s :
dolares. GBT, del sur de : aqmentaron enel iltimo
San Francisco, se fundé trimesire, ya que los
en el 2011, La compra de copsurpldores pldlE]’.'Ol’l
la compafiia aumentaria . mas a‘l;rlnentos y ax}'ltlcu]os
la presencia de Pfizer zs::sgr :: 1‘; a::aﬂer;ia:
igs;gszﬁsgsggsﬁﬁz&iu de restaurantes y tiendas;
camento que ya estdala Los ingresos de DoorD?sll-‘
venta, llamado Oxbryta. . . tre§ meses te}' mi- ‘
’ nados en junio crecieron
un 30% a 1.6 mil millones
de délares respectoal
mismo periodo del afio
anterior, superando los
1.5 mil millones espera-
dos por analistas encues-

POV PRUORE . P,
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Everardo Elizondo

= (mexicano, por ciertc), pero Inhol
GLOSAS MARGINALES * ™+ mlaam‘”-"’hz“‘fs es reprobada por
EVERARDO ELIZONDO los pensadores “neoliberales”.
£\ - FF olvida también el rol de la
- innovacion, como explicacién
de rmuy altos ingresos tempo-
rales para el innovador:
L d t t Enlo que tocaa la inesta-
OS eSCO.n en OS bilidad, FF alude en particu-
' lar a la Gran Recesién Mun-
de Fukuyama  diexesammar.
' y ye la crisis a la desregulacion
financiera y a la codicia pri-
I rancis Fukuyama (FF)  maliberalenuno queenfatice  vada... pero no a la politica
' es un distinguido aca-  los valoresdel grupoenlugar  monetaria laxa que propi-
démico estadouniden-  de las preferencias del indivi-  ci6 en primer lugar el exce-
se, quien se desempefiacomo  duo; que agregue la igualdad  sivo crecimiento del crédito.
investigador enel Centrode  econdmicaalaigualdadante  Los analistas “neoliberales”
Estudios Internacionales de  laley;querestituyaelvigordel ~ fueron criticos, tempranos y
la Universidad de Stanford. namonahsmo,dmmmwdopor certeros, de las distorsiones
FF es un autor prolificoy  la integracion regional; y, en  creadas por las incongruen-
polémico. En1992 publicoun el extremo, quieren de plano  cias de las politicas pablicas.
libro que causd una extraor-  cambiar de sistema. El capitulo final de Libe-
dinaria controversia, empe- FF sefiala, con toda razén mhsm. dehnea unos cuantos
zando por su titulo: The End ~ y con evidente fundamen- “..principios generdles que de-
of History and the Last Man.  to histérico, que los ataques benan guiar la formulacién
Su tesis principal era que la  al liberalismo tienen casila  de politicas mds especificas”
democracia liberal en lo po- misma edad que la propia  en una sociedad liberal. Los
litico, y el libre mercadoenlo  doctrina. El romanticismo,  enuncio enseguida, sin preten-
economico, constituian, para el comunismo y el nacional-  der explicarlos y, menos atin,
todo fin prictico, 1a cumbre  socialismo son apenas tres  discutirlos. (Me conformo con
de la evolucién social. ejemplos notables de sus en-  la intencidn de provocar la lec-
Ademisdelaobrayac-  conados (y derrotados) ene-  tura del texto original).
tada, de FF he leido, endes-  migos. En 1a actualidad, sus Primero, aceptar la ne-
orden cronolégico, Trust;  adversarios acérrimos son  cesidad de un gobierno con-
The Origin of Political Order;  los populistas-nacionalistas  fiable, de calidad. Sin olvi-
Political Order and Political  (de derecha y de izquierda), dar, acotaria Norberto Bob-
Decay; Identity; , haceunpar  ylos llamados “progresistas”.  bio, que “el miicleo original
de semanas, Liberalism and its Amientender, la defensa  del liberalismo clasico (es)
Discontents. Deestetiltimome  de FF del liberalismo esmuy ~ una teoria de los limites del
‘oazpoenloquesqgue,mfomm eficazenalgunosaspectos.Sim  poder del Estado”.
breve y quizas injusta. embargo, yerra en otros de Segundo, devolver el
Segun FE el propisitode  sus juicios. Ciertos males del ~ poder al nivel de gobierno
sulibro es defender los funda-  liberalismo, dice, son conse- mads bajo apropiado (subsi-
mentos del liberalismocldsico,  cuencia de su parcial transfor-  diariedad).
frente asuscriticos tantodela  macion en el “peoliberalismo”, Tercero, reconocer la pri-
derechacomodelaizquierda.  que (sic)“devinoenalgocomo  macia de los derechos indivi-
Parael caso, FF acoge unaes-  una religién”; que “condujo  duales sobre los derechos de
tupenda caracterizacion de  a desigualdades grotescas”; y un grupo, como quiera que
la tradici6n liberal, elaborada  que “consigui6 desestabilizar  éste se defina.
por John Gray: el liberalismo  la economia global ... minar Cuarto, admitir que la
esindividualistn, igualitaria,  su propio éxito”. Son carges ~ autonomia individual no es
universalista y melionativa.  muy graves, y creo que FF se  ilimitada.
(Esto iltimo quiere decir  equivocade presunto culpable. Quinto, adoptar la mode-
que cree en la capacidad de En cuanto a las desigual-  racién como virtud cardinal
mejora de un sistema). dades, FF ignorael papel des-  de la conducta politica, co-
Los descontentos con el empefiado porlasimbiosisen- mo recomendaban los grie-
liberalismo construyen sus  tregobiernosyclertosagentes  gos antiguos.
repudios, sus exigencias, sus  econdmicos, lo que se conoce
denuncias, etc., atacando pre-  como crony capitalism, una El autor es profesor de
cisamente las caracteristicas  asociacion que genera ingresos Economia en la EGADE,
mencionadas. Enloespecifico,  anormales (“rentas”). Al res- Business School, ITESM Péagina 4 de 6
quieren transformar el siste-  pecto, FF cita un caso notable @EverElizondoA
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“ s efior presiden-
te:

Los comisiona-
dos del Instituto Federal de
Telecomunicaciones escu-
chamos con preocupacién
sus sefialamientos realiza-
dos el viernes 5 de agostode
2022, Al respecto, nos per-
mitimos hacer las siguientes
precisiones:

Los organismos auténo-
mos, especificamente el ins-
tituto del cual orgullosa-
mente formamos parte,
cumplen una labor de con-
trapeso en el andamiaje ins-
titucional de nuestro pais.
No se trata, como afirma, de
la existencia de un Estado
paralelo para defender a las
grandes corporaciones; por
el contrario, el objetivo del
IFT es regular al sector con
baseenrazonestécnicasyno
politicas, perosiempre enca-
minadas a garantizar los de-
rechos fundamentalesdeac-
ceso a las telecomunicacio-
nes y radiodifusién, buscan-
do el mayor beneficio para
usuarios y utilizando herra-
mientas regulatorias de lar-
go plazo a fin de otorgar se-
guridadjuridica y predictibi-
lidad a los inversionistas.

Como usted menciond,
muchas de las facultades que
actualmentetieneel IFT efec-
tivamente  correspondfan,
antes de [a reforma constitu-
cional de 2013, a la Secretaria
de Comunicaciones y Trans-
portes. Sinembargo, dichare-
forma, juntocon la nuevaLey

TELECOMUNICANDO |

Loquecallael IFT

Columnas Econdmicas

Irene Levy, “ Telecomunicando”

Irene Levy

de Telecomunicaciones y Ra-
diodifusion de 2014, también
asigné funciones importanti-
simas al Ejecutivo federal, co-
mo elaborar la Politica de In-
clusi6n Digital Universal y to-
do lo relacionado con la co-
bertura universal y social, lo
gue ha sido mencionado por
usted como una prioridad de
gobierno; por ello, sorprende
la omision en la elaboracién
de esa politica y su decision
de eliminar la Subsecretaria
de Comunicaciones.

No tenga du-
da, senor Pre-
sidente, de
queel IFT
busca el benefi-
cio de México.

Asimismo, - vemos con
preocupacion su afirmacion,
sin ningun sustento, en el
sentido de que los cuatro co-
misionados firmantes esta-
mos capturados por losagen-
tes preponderantes, lo cual,
ademads deser completamen-
te falso, dafia nuestraimagen
personal, pero sobre todo
causa un grave dafio a la cre-
dibilidad de la institucion.

Respecto a sus comenta-
rios sobreel proceso de desig-
nacién de comisionados,
aprovechamos este espacio
para hacer de su conocimien-
to que en préximos dias es-
taremnos presentando una

controversia  constitucional
antelaSuprema Corte de Jus-
ticia de la Nacién por consi-
derar, como lo recomendé
por unanimidad de votos el
Consejo Consultivo del IFT
en junio de 2021, que la falta
de nombramiento de tres co-
misionadas que cubran el
mismo niimero de vacantes
resulta inconstitucional y no
dacerteza sobreel futuro fun-
cionamiento del organismo.
No tenga duda, sefior Pre-
sidente, de que nuestro tra-
bajo y el de todos los inte-
grantes del IFT busca el be-
neficio de Méxicoy se realiza
con estricto apego al marco
juridico. No respondemos a
intereses de ninguna empre-
sa, preponderante ono. Porlo
demds, estamos abiertos al
didlogo sin restricciones, en
caso de que usted o algin
miembro de su equipo ten-
gan duda o cuestionamiento
sobre lalabor que realizamos.
Respetuosamente...”
~ Pero ni esta ni ninguna
respuestasehagestadoenel
IFT, ni se ha interpuesto la
controversiasobrelafaltade
designacién de comisiona-
das. ;Cémo callaranteloste-
mibles sefialamientos de
AMLO? Lamentable.

En la sobremesa. Le reco-
miendo ampliamente lalec-
tura del documento elabo-
rado por Alejandra Palacios
y Ernesto Flores sobre los
servicios en la nube en Mé-
Xico: Mexico powered by the
cloud: inclusivity, innova-
tionand growth, que conclu-
ye con una setie de reco-
mendacionesde politicapu-
blica para promover estos
servicios en nuestro pais.
Ojald pronto esté disponible
una versién en espafiol. ®
Presidenta de Observatel, co-

mentarista de Radio Educabigdn2 3 de 6

_ Estearticulo refleja su
posicién personal.
Twitter: @soyirenefevy
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'Fl peor regreso a clases por carestia?

:: Nos hacen ver que en las préximas semanas las fami-
ias mexicanas enfrentardn uno de los retos mas grandes
ante el complicado escenario de inflacién que prevalece
:n la economia: la compra de titiles escolares. Nos recuet-
lan que el regreso a clases representa una de las mayores
Jresiones para las finanzas familiares, por lo que la cares-
{a actual lo convertird en uno de los episodios m4s com-
slejos en al menos 20 afios. Con ello, computadoras, ta-

Jlets, uniformes, zapatos, asi como el grueso de los utiles .

sscolares, han resentido los actuales rangos de inflacién
xcasionada por la guerra entre Ucrania y Rusia, asi como
as presiones en las cadenas de suministro. Habra que ver
;udles son las estrategias que implementaran las familias’
»ara salir avante de los fuertes desembolsos que se aveci-
1an, nos comentan,

Empleo en EU: respiro a remesas

..... z: Nos dicen que, con los datos de empleo en Estados
'Umdos a julio, quienes empezaron a saltar de contentas
:fueron las remesas que envian los paisanos a sus familia-
res a México. Nos cuentan que sorpren-
di6 la creacion de empleos que dio a
conocer el Departamento del Trabajo de
EU, que tiene como titular a Marty
Walsh, con més de medio millén,
cuando se esperaban 250 mil. Nos
cuentan que, con esto, ademds de alejar
el fantasma de una recesion en la eco-
nomia de la Unién Americana, los mds
beneficiados con la mejoria del merca-
do laboral son los trabajadores de ori-
gen mexicano, quienes le entran a todo,
’llueva, truene o caiga nieve, sudando la gota gorda con
Elas altas temperaturas por la ola de calor, pues saben que
tanto aqui como del otro lado de la frontera norte, la alta
:mﬂacnén no da tregua.

| BNFRSal

AETHLAT FI
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Ofrecen el AIFA a Qatar Airways

- Desde abril hay versiones de que Qatar Airways esta
‘en pléticas con el gobierno mexicano para iniciar opera-
‘ciones aqui. Qatar tiene un convenio bilateral de servicios

aéreos con México, por lo que puede so-

7 licitar que se le permita operar una o va-

S rias rutas en el pais. Nos dicen que, de

z cara a la proxima Copa Mundial de Fuit-

5 bol, la aerolinea pidi¢ un espacio para

5 aterrizar, pero el que les ofrece el gobier-

no mexicano es el Aeropuerto Interna-
cional Felipe Angeles. El subsectetario de

- i Infraestructura, Comunicaciones y

‘Rogelio Transportes, Rogelio Jiménez Pons,

-Jiménez Pons  asegura que el AIFA es la tnica alterna-

tiva por la saturacion en el AICM. Pero
suena aventurado, nos comentan, que una aerolinea tan
. lujosa acepte operar en un aeropuerto al que atin le falta
_;una buena conexién terrestre y servicios de clase interna-
cional.

Péagina 5 de 6
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MALDONADO

Historias de NegoCEDs

Coahuila: eleccion, candidatos

y la tragedia minera
1 proceso electoral del ~ del PRI, y contra el candidato
Estado de México de Accién Nacional, Guiller-
imanta los reflectores mo Anaya. Las versiones
por el peso que representa  apuntan a que, desde enton-
una entidad con 13% del pa-  ¢es, Moreira lanz6 a Guadiana
drén nacional de votantes, el para conseguir una apretada

mayor porcentaje de los esta-
dos del pais, 1a cual es gober-
nada por un grupo politico
que hamarcadosu historiaen
las ultimas décadas: el pode-
1050 Grupo Atlacomulco. No
obstante, en 2023 también se
definird la gubematura de
Coahuila, otro bastion priista
que se ha mantenido igual-
mente bajo el control de una
dinastia, la de los Moreira,

En este caso, el del estado
nortefio, se da por desconta-
do que el candidato que re-
sultard victorioso ser4 el que
abandere Morena, y es preci-
samente en el interior de este
organismo politico donde se
darén las pugnas para definir
al préximo gobemante, El
PRI tiene claridad sobre este
escenario, por lo que el her-
mano con mayor influencia
del clan Moreira, el diputado
federal Rubén Moreira, ya
pUSO SUS 0jos y apoyos sobre
una figura pragmatica del
morenismo: el senador Ar-
mando Guadiana.

El empresario minero es
unadelascartasque manejala
4T para gobernar Coahuila en
2023. Fue el candidato de este
movimiento en 2017 cuando
compitio contra el actual go-
bemante Miguel Riquelme,

victoria del priismo contra el
PAN, la cual terminé por de-
cidirse en los tribunales.

Guadiana es la apuesta por
una disfrazada continuidad,
pero su futuro se complica si
se toma en cuenta que el se-
nador ha tenido diferencias
con el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador por pun-
tos de vista opuestos respecto
a la técnica del fracking v la
politica minera del gobierno
federal. Ademds, sisellegana
confirmar los vinculos del le-
gislador morenista con la mi-
nainvolucrada en el derrum-
be que mantiene atrapados a
10 trabajadores, su destino
quedard marcado. Hasta el
momento se ha confirmado
que Minera Catamco si tiene
relacién legal con Abe] Alva-
rado Tijerina, medio herma-
no del senador.

Otro de los aspirantes a la
candidatura morenista es
Luis Femando Salazar, con
un pasado panista y caldero-
nista. Form¢ parte de la ban-
cada del PAN en el Senado
que aprobo la Reforma Ener-

géticade Enrique Pefia Nieto,
el mismo grupo que integra-
ban Francisco Garcia Cabeza
de Vaca, Jorge Luis Lavalle y
Francisco Dominguez. En
2017 intenté arrebatarle Ia
candidatura panista a Gui-
llermo .Anaya, pero se vio
afectado por la filtracién de
un audio de indole personal
quelorevel6 como victimario
de violencia de género.

Salazar, adoptado por el
morenismo en 2018 y con tra-
yectoria como diputado bajo
los colores de este movimien-
to, €s €l proyecto del caldero-
nismo para controlar otro go-
bierno estatal, como ya lo hi-
cieron seis afios con Tamau-
lipas y como lo hacen actual-
mente conel gobietnodel mo-
renista Luis Miguel Barbosaen
Puebla, con quien este grupo
de exsenadores y otros man-
tienen una férrea alianza.

Finalmente, la carta de Pa-
lacio Nacional es el subsecre-
tatiode Seguridad Ciudadana,
Ricardo Mejfa, placeado todos
los jueves en la conferencia de
prensa mafianera dentrode la
seccion bautizada como “Cero
Impunidad”. Mejia ha sido
oonsiderado también para la
FGR, pero ante la imposibili-
dad de imponer su perfil en el
Senado, el funcionario mira
hacia otros horizontes,

Las aspiraciones del subse-
cretario estin conectadas di-
rectamente con la politica de
seguridad y conlosresultados,
por lo que, en definitiva, una
eventual postulacion o victo-
ria se ven lejanas, Asimismo,
ladesprestigiada Sectetariano
estd para servir nuevamente
como trampolin de otro go-
bernador, pues nose halogra-
do recuperar del impacto que
dej6 Alfonso Durazo. @

Péagina 6 de 6

El futuro de Guadiana se complica

por diferencias con el presidente.
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Mas problemas para
el suministro de chips

+ La visita de Nancy Pelost a Taiwan se va a convertir
en otro freno en este tema.

A finales de 2020 estallé uno de los preblemas que mas han
afectado a diversas industrias en el mundo: [a escasez v alta
demanda de semiconductores o chips, que estacionaron
fuerte al sector automeotriz y desconectd 2 otros, como &l
de electronicos. A pesar de que ha habido una leve recupe-
racion en su fabricacian y distribucicn, la visita de Nancy
Pelosi a Taiwdn se va a convertir en otro freno a este tema.

La reciente visita de la presidenta de la Cdmara de Re-
presentantes estadunidense provocd, a finales de lasemana
pasada, una caida importante enlas acciones de las pringi-
pales empresas del mayor fabricante de semiconductores
en el mundo, como Taiwan Semiconductor Manufacruring
(TSMCty United Mictoelectronics.

Estados Unidos, que ha intensificado 1a produccion de
chips en sus terrenos de |2 mano de empresas como [ntel,
Cualcomm, Microsoft, AMD v ¢tras que estdn invirtiendo en
la creacidn de fabricas, busca aliarse con Taiwdn bajo la Ley
de Chips recién aprobada por el congreso en Washington,
pero su viaje fue visto como un desafio a China, que con-
sidera a la Isla como parte de su territorlo y podria aplicar
represalias que provogquen mayores alteraciones en 1z ca-
dena de suministro mundial.

Sdlo como ejemplo del iniclo de lo que serd un freno
mis a la recuperacion del sector de semiconductores, China
suspendia hace unos dias las exportaciones de arena a Tai-
win y bloqued Importaciones de algunas frutas y pescado.

La crisis de los chips fue originada por la pandemia por
covid-19 y se agudizé 4 finales de 2021 ante los confina-
mientos de China para erradicar los contagios. Si a ellg le
sumamos la demanda de equipos electrdnicos ante el home
pfficey el home schooling industrias como la automotriz y
otras fueron relegadas en cuanto a entregas de producto.

Datos de Goldman Sachs mostraron que 1as afectaciones
pot Ja falla de semiconductores alcanzaron a 169 industrias
en alguna medida, desde cementeras hasta muebleras, pero
una de las mas presionadas es la automotriz, que destina
4.7% de su PIB a microchips y otros productos semejantes.

La consuliora IHS Markit, por su parte, estimo que la falta
de semiconductores redujo la produccidn de autos hasta
en 7.1 millones de unidades en 2021 y estimd que el abasto
comenzaria a nermalizarse hacia el segundo trimestre de
2022, algo que no ha sucedido v que se estaria complicando
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por la visita de Pelosi a Taiwdn.

La Industria Naclonal de Autoparies (INA) en México, por
su parte, estimé que la regién de Norteamerica, a la que
pertenece nUestro pais, fue la mds afectada por la escasez
de chips, ya que provocé que se dejaran de fabricar dos
millones 472 mil 38 auros.

Laescasez se refleja en los inventarios de unidades ve-
hiculares limitades en diversas agencias y ha condicionada
la venta de vehiculos en México desde el afto pasado.

En Estados Unidos, las compafiias de semiconductores
invertirdn 22 mil millones de ddélares entre 2021y 2023 para
ampliar sy capacidad de produccion,

Aligual que Estados Unidos, gobiernes de diversos pai-
525 COMENZAren a incrementar las inversiones en esta tec-
nologia para protegerse contra otras interrupciones en la
cadena de suministro, 13 cual se va a alargar por los con-
flictos politicos entre Ching y EU,

Como se los mencionaba mads arriba, Estados Unidos
aprobd un subsidio de 52 mil millones de délares con su
Ley de Chips para atraer inversiones en fabricas, mientras
1a Unidin Eurcpea planea avalar una ley similar para crecer
s patticipacian en la manufactura de chips, yJapon cubrica
parte de los costos para la construccidn de una planta con-
junta de TSMC v Sony.

Sin embargo, el problema atin tardard en resolverse por
completo. De acuerdo con el Foro Econgmice Mundial, esto
se debe parcialmente a lo compleja que es 12 fabricacién de
chips. v gue los esfuerzos de empresas como Intel, Qual-
comm y Microsoft para comenzar a opetar [abricas de la
primera en Arlzona y Ohio podrian ver frutos hasta finales
de 2023 o inicics de 2024,

Enlaindustria, los plazos de entrega usuales pueden ser
mayores a cuatro meses para productos bien establecidos
en una linea de fakricacidn, si se pretende incrementar la
capacidad movienda el producto a una nueva instalacion
se agregan otros sefs meses y cambiar de fabricante implica
una demora de hasta un afio en el procesc.

Si a ello le sumamos que China podria retrasar bastante
la entrega de semiconductores a raves de syspHeTgS oMo
tepresalia comercial contra EU por la visita de Pelosi, el
problema pod:ia extenderse para Occidente hasta el se-
gundo semestre de 2023, si bien nos va.
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Tendencias Financieras Multiva

José Arnulfc Rodriguez San Martin
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Tendencias financieras
José Amulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico y Financiero de Banco Muliva

Crecimiento econémico y sehales de desaceleracion

mundial

O

AVANCE DEL PIB DE MEXICO

De acuerdo con la estimmacion oportuna del Instituto Nacional
de Estadistica v Geografia (Inegi. en el segundo trimestre de
2022 (2122}, el Producto Interno Bruto (PIB) de México registra
un avance trimestral de 1.0% y de 1.9%. en comparacién con
el valer de la produccion nacional regisirado en igual periodo
del 2021 {2T21), Destacan tres aspectos:

1.- La economfa mexicana sigue en fase de recuperacién, al
2122 & P1B se encuenira (-)1.1% por debajo del nivel ohservado
en el 4T18, previo al choque de 1a pandemia del corenavirus.

2.- El avance de la economia de México durante el segundo

O

DESACELERACION MUNDIAL
El Indice de los Gerentes de Compras en sus dos versiones (ISM
y PMI) es un indicador econdgmico muy utilizade para evaluar
el estado actual de Ia economia de yn pais, Como sy nombre Io
indica, se basa en encuestas realizadas a gerentes de compras
de diversas industrias de la economia y se evalian temas como
pedidos nuevos, produccicn, empleo, proveedores e inventario
de existencias.

Se considera que ¢l Indice de Gerenies de Compras es un
Indicador muy oportuno, pues los datos de cada mes se pu-
bliican en los primeros dias del siguiente, tiende a predecir el

trimestre del afio conttasta con el crecimien- S e—— cre¢irienta del PIB, se calcula en muchos paisesy

10 negative de la economfa de Estados Unidos D l es de facll interpretacion: corre de 0 2100 y un valor
(EU) en el mismo perlodo. Sin embarge y pa- uranic € superior a 50 puntos Indica expansion del sector, en
radgjicamente el crecimients son ias exporna- SEngl'ldD tanto gue un valor inferior 3 50 muestta contraccion,
ooy e ecmiem oo Sl e e U st

3.- Todas las actividades econdmicas - €CONOITIA julio un nivel de 52.8 unidades, todavia en zona de
:fiie;;]c)r‘l:i un a\;ancei po{slti‘;o &iltm el 2T“221; lals[ ac- mexicana gigue Expfamsécli[ril pero el mas ]baloldesde jupifc:I de 2025}.
tividades primarias (agricultura, silvicultura, ‘o n los ultimes meses el sector manufaciirero de
ganaderfa y pesca) y las secundarias (manu- €11 €EXpansion. la Union Americana muestra una desaceleraclon

constderable.

facturas, construccidn, mineria y servicies bd-
sicos) registraron un avance trimestral de 0.9
por clento. En especifico, dentro del sector secundario, las
industrias manufacrureras han impuisado al sector en los -
timos meses por el crecimiento de las exportaciones hacia
EU. El sector terciario, relacionado can los servicios y la co-
merciaizaclén de blenes de consumo, mostre un crecimiento
trimestral de 1.0%, que sugiere resiliencia de las ventas frente
a las elevadas presiones inflacionarias que reducen el poder
adquisitivo de los consumidores.

Y

EU, ZEN RECESION?

En el 2T22 1a economia de Estados Unidos registré una caida
trimestral de (-}0.23% v de (-10.90% en términos anualizados.
Este es el segundo retroceso trimestral de manera consecu-
tiva, ya que en ¢l 1T22 el valor de la produccion en la Union
Americana perdid {-}0.40 por ¢iento. Asi, la econemia de EU
cumple una de los criterios necesarios para la que la Gficina
Nacional de Investigacién Econdmica (NBER por sus siglas en
inglés} declaré formalmente una recesion econdmica, Otras
condiciones necesarias para considerar una recesisin son que
1a caida et 1a produccion sea importante y generalizada en los
sectores productivos y reglones geogrdficas del pafs. Ninguna
de estas condiciones se cumple adn.

En Ching, la actividad industrial se contrajo de
marera inesperada en julio y regresd a zona de contraccicn. ya
que el Indice de Gerentes de Compras oficial cayo a 49 puntos,
por debajo del 30.2 registrado en junio v €l nivel mds bajo en
los ultimos tres meses.

En la Eurozona, el indice manufacturero de julio también se
ubico en zona de contraccion, al ubicarse en 49.8 puntos, por
tebajo de los 52.1 regisirados en junio, de hecho, el indicador
retrocedid a su menor nivel en 25 meses. Alemania y Francia,
las dos mayores economias del blogque econdmico, desacele-
raron en julio kasta ubicarse en sus niveles mds débiles en los
tiltimos 25 y 26 meses, respectivamente.

En México, el Indice de Gerentes de Compras Manufacturero
retrocedic de 52.2 unidades en junio a 48.5 en julio. De esta
forma, el indicador cayé nuevamente por debajo de [a zona de
expansion. De acuerdo con S&P Global Market Entelligence, la
persistente inflacion, lasubida de Jas tasas de interés, la escasez
de insumosy la sequia impactaron negativamenie en el sector
industrial, arrastrandalo hasta territorio de contraccidn.

Péagina 4 de 11
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Tendemaos a cuestionar el servicio en el AICM
{clave; MEX) contra los principales aeropuertos
metropolitanos del pais, pero poco observarmos
lo que ha sucedido con la descentralizacion
del MEX en los dltimos aflos, porque, lejos de
beneficiar 1a conectividad del Valle de México
(Sistema Aeroportuario Metropelitano), ha au-
mentado el nimero de vuelos punto-punto con
beneficio en Tijuana, Guadalajata, Montertey y
Canctin, o gue explica la alta rentabilidad de
estos oligopolos naturales en detrimento del
oligopolio estatal, ncluyendo el de ASA,

De hecho, un seguitniento puntual muestra
que 1a dnica aerolinea que mantiene su base
de operaclones (desde y hacla) en el MEX es
Agromeéxico, que dirlge Amndrés Conesa, con el
80% de su operacion regular, porque Volaris, de
Enrique Beltranena, ofrece [a mayor conecti-
vidad desde Tijuana y Guadalajara con el 70%
de su operacién, y Viva Aerobus concentra 63%
en Monterrey y Cancur.

Por ende, Inducir la descentralizacion de {as
operadones de Aeroméxico del AICM con la re-
duccidn de slots o cierre temporal de una cuara
parie de la T2, no implica necesarlamenie que
se vaya al Felipe Angeles, porque ha comenzado
a moverse hacia Tijuana, Guadalajara, Monre-
ey y Canqin, beneficiando a los aeropuerios
de los grupos privadas en detrimento de] AICM.

EL ATFA no ser4 opcldn mientras no tenga co-
nectvidad rerresire plena, v menos sila Agencia
Federal de Avlacidn Civil, de Carlos Rodriguez
Murguia, 1o reclpera si categoria de supervi-
sor seguro y confiable (CATL) para fa aviacion.
Vea datos. En junio del 2018 uransitaron €x el
AICM {MEX) 3.98 millones de pasajeros, 143
millones en intemacional y 2.48 en el mercado
nacional. En junio de 2022 lo transitaron 2.35
millones de pasajeros en nacional y 114 millo-
nes en internacional, o sea, 3.48 millones ras-
portados en ese mes. La diferencia no estd en
Santa Lucia. sQue le falia?, los vuelos intema-
clonales de Aeroméxico y de otras aerolineas
de Asia, que st se renuevan, irdn a Monterrey (el
Mexico-Seil) o a Guadalajara (el MEX-Narita).

Con una consulta al Direct Data Solutions de
[ATA se observa que Aeromendco tiene una con-
centracion de slots relativamente baja en MEX,
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pues concentra el 49.6% de los slots ahi y de
hecho tambign sy oferta a¢rea desde y hacia el
mercado nacional se ha concentrado ahi,

Compare: Copa en el Aeropuerto de Tocu-
men tiene 38.3% de los slots; United, con el
78% en Houston y el 86% en Chicago; Delta,
en Atlanta el 68.9%: Volaris en Guadalajara, el
68.9%; Lufthansa, en Frankfurt, el 53%; VivaAe-
robus, el 52.7% en Montertey; Btitish, ¢l 48.8%
en LHR de Londres o¢! 48.7% del CDG en Paris,
de AirFrance. Y el mismo razonamiento que se
utliza para Aeromeéxico prevalece para Volarls
y Viva, dos aerolineas que mantienen una estra-
tegia de expansidn rentable, no impuesta. Ojald
que este tlpo de razonamientos se realizara en
13 mesa de toma de decisiones de 1a SICT y se
la mostracan al Presidente.

En México hay 117 aeropuerios y los que
atienden al Valle de México incliuyen Puehla,
Querétaro y Toluca, tres aeropuertos con cara
de aerddromo. No se trata de 1o que le interesa
al goblerno y a las aerolineas, sino de responder
alas necesidades de conectividad acrea de per-
somas y mercancias. Ese ha sido el gran ausen-
le de gobierncs neoliberales y contdniia stendo
Talén de Aquiles en Ja Cuarta Transformacion.

Y

DE FONDOS A FONDO
#SAT/ADUANAS, De urgente resolucion pre-
sidencial el conflicto por €l contrel y centrali-
zaclon del entero de impuestos de comercio
exterior. $in duda, la recaudacién sigue reca-
yendo en el Sistema de Administracidn Tribu-
laria, que lleva la jefa Raquel Buenrostro, pero
la falta de traspaso de los sisternas a 13 ANAM,
chocd de frente con la decision del organismo,
que lleva Horaclo Duarie, de construir su Aviso
de Cruce, sin notificar al 3AT. 5i el sistemano ve
si la mercancia salio o entrd, ne habrd permiso
(UE pagar N registrar.

Fl secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
de la O, deberia mediar en este “conflicio” de

controles y sistemas, porque, de prevalecePhoina 5 de 11

duplicidad y 1a falta de definicion, 1a cafda en
recaudacidn y la pardlisis de comercio exterior
serd cosa anunciada,




EXCELSIOR

Fecha: 08/08/2022
Pagina: 5
Area cm2: 241

Costo:

17,137

Esta semana, Rogelio Jitnénez Pons, sub-
secretario de Comunicaciones y Transportes
y exdirector general del Fondo Nacional de
Fomeneo al Turismo {Fonatur), entragard in-
formacion precisa sobre los sefialamientos
hechos en algunos medios sobre su gestion
N este OIgarismo.

Estd seguro de no haber incurrido en co-
rrupcion y ambién confia en que Alejandro
Varela, exdirector juridico del Fondo, v
Ricarde Ampudia, exdirector comercial,
sus dos operadores, actuaron en el mismo
sentido,

Sin embargo. es factible
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frente de la Secretaria de Turismo, Miguel
Gomez Mont, aquel director del Fonatyr
que salid tras protagenizar un escandalo €n
el Mundial de Futbol de Sudifrica. no tuve
reparo en devolverle el dinero a Zozaya.

Pero le advirtio que estaba cometiendo un
error porque Huatlco seria un polo de turis-
mo de ultralujo, como Mayakoba; Ja realidad
fue que el tetreno hay sigue tal y cual 1o de-
volvid el empresario.

Por esos proyectos que no fraguaron en
Huatulco, Asur, de Fernando Chico Pardo,
frend sus planés para un inmueble que com-

pro en el desting: asi es que s6lo

que, como lo sefalo el Orga-

se preocupd de que la adminds-

no Interng de Control (QIC de  Fs probable tracidn pasada le condonara
la institucion, se hava “saltado “ » UnAs multas y ya, en este sexe-
las trancas” por acelerar los que los “obuses nio, Jiménez Pons le regreso el
PIOCEsos. medidticos dinero para tecuperar tn activo
Esta no ha side una forma contra el que vale el doble en 1éminos
de actuar exclusiva de Jiménez ) nominales,
Pons y su equipo, sino una Subsecrefario Otro ejemple de Jo que hizo
practica comiin de 103 funcio- : Jiménez Pons fue autorizar
narios de ta 4T. hayan salido del una compra directa para una

Hace tres administraciones,
John McCarthy, entonces di-

propio Fonatur.

exhibicion en Dubal, siguiendo
una peticion de la Secretarfa

rector del Fonatur, compartid

con e autor de este espacio varios momentos
de frustracin por no poder ejecutar algunas
decisiones debido a la normatividad.

La Escalera Ndutica del Mar de Cortés, uno
de los proyectos de turismo nautico mds am-
biclosos, nunca logrd los alcances deseados
debido a que ni los mejores abogados del
Fondo lograron desatar los nudos de la nor-
matividad piblica.

o

Alejandro Zozaya, fundador de AM Resorts,
compartié una historia en la que su grupo le
comprd al Fonamr una propiedad hotelera en
Huatileo, que después devolvid porgue no
podia iniciar la construccién mientras no se
dieran las condiciones a las que se obligaba
previamente el Fondo,

Ya con Felipe Calderdn como presiden-
te, aunque Rodolfo Elizondo se mantuve al

de Relaciones Exteriores, que
incluso pidid un proveedor, decisiones que
5610 se toman sl se Hene la confianza del
Presidente.

Es probable que los “obuses” medidticos
contra ¢l subsecrecario hayan salido del pre-
pio Fonatur, pues al equipo de Javier May,
actual director del Fondo, le conviene victi-
mizarse por el “desastre que le dejaron”.

Solo asf podra justificar que, ni remota-
mente, estardn terminados 1os siete tramos
del Tren Maya para finales de este sexenio.

Miguel Torruco, titular de Turismo, quien
siemnpre ha side ignorado por Jiménez Pons,
podria ser otra opcion, pero, si fuera descu-
bierto en una manichra como €sa, significa-
1a su tumba politica.

Lo previsible es que no suceda nada més,

pues pedirte la renuncia al subsecretario pgigina 6 de 11

practicas que han side la regla y no la excep-
cidn en ¢l actual gohierne provocania temor
y paralizazia proyectos en rarcha,
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Estados Unidos: la recesion travesti

ataca de nuevo

+ Tenemos una expansion econdmica explosiva que alimenta con sus excesos.
un escenario de inflacién, inmune. a las timidas alzas de tasas de la Fed,

Fl gobiemno de Estados Unidos, junto con la Fed,
inyectaron estimilos tan grandes a 13 eceng-
mia, calentdndola tanto que ahora no pueden
enfriarla. La ecocnomia de EU es una potente
locomotora 2 toda velocidad, pero cuesta aba-
jo. que no puede ser detenida con los timidos
frenos que le han aplicado, pues el alza de 225
centésimas que [a Fed ha ejecutado no fa han
parado. Nuestra entrega de la semana pasada
llamaba la atencidn sobre cdmo [a recesidn
(ue varios esperamos estd travestida: tene
todas las fachas de yna expansion indomable,

El viernes pasado se dieron a congcer las
cifras del mercado laboral de Estados Unidos
de julio, el dato mds seguido por los merca-
dos financieros del mundo. El consenso de los
economistas esperabauna adicion moderada
de 250 mil nuevos empleos no agricolas. Pero
a cifra fue descomunal, con mas de 530 nie-
vas ndminas, ademds de un incremento supe-
rior al esperado en los costos {aborales y una
cafda en 1 tasa de desempleo hasta niveles
minimas del dliimo medio siglo.

Laimagen &5 la de una economia estaduni-
dense que, luego de 225 centésimas de incre-
ment), ng nada mas no se ha enlentecido, sing
quesehaacelerado. Eso estard bien si no se diera
en un coniexto en donde la inflacicn es la mdxi-
ma de los tiliimos 40 afios. No hay lugar adudas,
la econom?a de EU presenta un cuadro inflacio-
nario tpico: una econemia creciendo por enci-
ma desu potencial, con alzasde precios sinvisos
de moderacicn, con todos los ingredientes para
que el exceso de demanda siga creciendo, ali-
mentando, a suvez, la dindmica de precios.

Es un crecimiente desequilibrade en donde
[ Fed menosprecid el repunte inflacionario, que
ahora corre el riesgo de que persista por un pe-
riodo profongado, erosicnandelos ingresos rea-
les de la poblacidn, al tempo que contradice el
mandato del banco cenrral,

El problema can esta Fed tan complacien-
te es que cante victotia con las primeras cifras
gue muestren que la inflacion alcanzo su pico,
comenzando a descender. Esto ocurrird muy
pronto, quiza yaen los datos de inflacion de ju-
liv que se publican este préximo miércoles thay
que estar muy atentos), Los precios de petrdleo,

energia, gasalina. alimentos v, en general, de las
materias primas, han descendido hasta niveles
similares a los existentes antes de la invasion
nisa a Ucrania. lo que probablemente se tr1a-
duzca en una reduccion en 1as cifras de inflacion
anualizada que veamos esta semana,

Silos datos de inflacién de EU, come se espe-
ra, muestran tasas anualizadas descendenteslos
praximos dos meses, esta Fad podria cometer ¢l
TNISIMO eITor que ya cometio: desestimar el des-
halance de oferra-demanda que alimenza esta
inflacion, cedlendo a las presiones del merca-
do de bonos que estd presionando con una baja
en las tasas de interés a la menor muestra de re-
cesion o de baja inflacidn, poniéndole, ademds,
una fechaclerta, el segundo rimestre de 2023,

El mercado de bonos pasd de ser €] vigilante
contralainflacion a sualcahuete, Hasta tnicio de
losafios 90, el mercado de bonos castigabacual-
uier coqueteo de la Fed con la laxitud moneta-
ria que descudara la inflacién. Hoy, el mercado
estd dispuesto a tolerar la maxima inflacién en
40 afios con tal de que Ia Fed inyecte de nuevo
liquidez. Pero-eso na ocurrird, muche menos si
la enloquecida locomotora econdmica estadu-
nidense sigue mostrando una robustez intensa,

Desde 2018 ala fecha, estaeconomiaha des-
concertade a rodos. La pandemia obligd a usar
tantos recursos inusuales, que la resultante es un
escenario inédito en donde ocutren cosas ines-
peradas. Ya deberfamos de estar acostumbra-
dos. Lainflacion legd cuando nadielo esperaba,
duré misdelo que nadie habia pronosticado La
expansion econdmica se levanto con una fuer-
za {nusitada en 2020, extendiéndose poderosa
hasta la fecha, resistent= hasta ahora a todo in-
tento para frenaria para moderar linflacion.

oY laestanflacion? Bien, gracias, allienladé-
cada de los afios 70 del siglo pasado. Porque,
hasta abora, no tenemos estanflacién, sino una
expansion econcmica explosiva, ardiente, que
alimenta con sus excesos un escenario de infla-
cién intratable, extremadamente compleja de
maneijar, 1a cual, hasta ¢l dia de hoy, haside in-

mune a las dmidas alzas de tasas de |a Fed, dagina 7 de 11

saflando una y otra vez 1os prondsticos de una
recesidn gue, por el momento, o No aparece ¢
£std travestida como una expansicn imparable,
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Maricarmen Cortés

El Premio Naranja Dulce de la semana es
para la secretaria de Economia, Tatiana
Clouthier, por el proyecto de impulso & la
Industria audiovisual, que, desde luego, in-
cluye a la filmica, y que fue presentado en
presencia de representantes de la industria,
secretarios de Desarrello Econémico del
pafs y de la jefa de Goblerno de la Cludad
de México, Claudia Sheinbaum,

Se pretende incluir este programa en
1a nueva politica industrial que presentara
Clouthier, desde luego, en una mafichera,
a fines de este mes y forma parte también
de |2 agenda de [a reunidn de
la Alianza para el Pacifico que

0o

MINAS: DEFICIENTE SUPERVISION
E! Premio Limdn Agrio es para la secretaria
del Trabajo, Luisa Marifa Alcalde, porque el
actidente en la mina de Sabinas. Coahuila,
puso en evidencia, nuevamente, las defi-
clencias de supervision por parte de 1a STPS
sobre las condiciones de seguridad de los
trabajadores, sobre todo en las pequedias
mineras de carhan,
Alcalde asegura que la STPS trabaja en las
labores de rescate y hasta que concluya se ini-
ciard el proceso de investigacion
para determinar "con claridad

se realizard en noviembre [ 3 Secretaria las causas del accidente”.
Proximao, . De entrada, tanto la STPS

Carlos Monroy, coordina- de Economia como Economia v el IMSS de-
dor de asesores de la Secre-  acfuard como bieron haber Informado quien
taria de Economig, enfatizé la : es el responsable de la mina y
coordinacidn con Ios gobiemos coorclmac}ora debid dar la cara desde el pri-
estatales para impulsarestain-  €RITe gOblEl'I'lOS mer dfa. Es lamentable también
dustria que tlene un gran po- esiatales que no haya, por parte de la
tencial econdmico, no sdlo por . . CFE. una supervisidn a sus pro-
su derrama econdmicaentodo ¥ 1a industria. veedores y por parte de la STPS
el proceso de produccion y ex- una revision de las condiciones
hihicicn, sino también turistico, laborales.

y el mejor ejemplo es el Desfile det Dia de
Muertos en [a Cludad de México, que se or-
ganiza cada afio a rafz de la pelfcula Specire,
de James Bond.

Aungue los estimulos fiscales dependen
del Serviclo de Administracion Tributarla,
de Raquel Buenrosiro, y de [a Secretara de
Hacienda, a cargo de Rogelio Ramirez dela
0, 12 Secretar(a de Econamia actuard como
coordinadora entre gobiernos estatales y la
industria para impulsar los wes ejes del pro-
grama: mejora institucional y regulatoria con
€nfasis en apoyo a pymes, mejora en capital
humano, buscando una mayor capacitacicn
de personal en toda la cadena audiovisual,
con alianzas con la industria y universidades
del sector, buscando una certificacion, coma
1a que ya tiene Colombia, y facilicar el acce-
s0 a metcados Internacionales aprovechan-
do los ratados comerciales y el nearshoring
PArA ATALT Mayor inversion a la industria,

Tal parece que Alcalde sdlo se enfoca
en empresas exportadoras cuando Fstados
Unidos activa un mecanismo de respuesta
rdpida laboral o en grandes empresas, como
fue 12 huelga en Telmex y que atin no llegaa
un acuerde con el sindicato.

o

EMPLEC EN JULIO, ESTANCADO
Lapez Obrader critico el prondstco de BofA
de un crecimiento de 0.0% en 2023, que es
el mas pesimista entre los analistas del sector
privado, que en la encuesta de Citihanamex
bajaron su meta para 2023 a 1.5 por ciento.
Sin embargo, €l reporte del IMSS de afi-
liaclos en julio revela el estancamiento de la

Fol

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés .l

o

eCOnomia, porque se crearon 10,726 enmpagina 8 de 11

pleos, un alza de 0.1% vs, junio y uha caida
de 106 mil empleos vs. los 116,543 creados
en julic de 2021,
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El Contador /Redaccion

Clara, la empresa unicornio cuyo CEO
ey cofundador es Gerry Glacomdn
Colyer, cerré una ronda de financiamierto
por 150 millones de ddlares, respaldado por
Goldman Sachs. Estos recursos servirdn
para que a startup, enfocada en |3 gestidn
de gasto empresarial a aves de rarjetas
de crédito corparativas. continie con su
expansion por Ameérica Latina, Entre sus
metas tambign estd duplicar su presencia
en México. Actualmente, Clara trabaja con
mas de 5 mil empresas en México, Brasil y
Colombia, y pretende duplicar este ndme-
1o para finales de afie. Adicionalmente, el
equipo de Clara estd creclendo con la in-
corporacion de André Henrigue Santoro
coma director de Riesgos.

Houm, de Benjamin Labra, busca
#5€r una empresa socialmente res-
ponsable, pot 1o que promueve la campa-
2 1% Un hogar para todos, a través de la
cual destina el una por ciento de sus in-
gresos mensuales a asociaciones dedica-
dasa construir oremaodelar viviendas pata
familigs de escasos recursos, Actualmen-
te, 55 familias en México, Chile y Colom-
bia han sido beneficladas en diferentes
causas, que van desde el mejoramiento o
construccion de hogares, hasta aporcio-
nes econdmicas para que puedan acceder
a un hogar digno. Houm se dedica a ayu-
dar a las personas a rentar, administrar,
vender o comprar propiedades de manera
segura y 100% online.

3 En Quintana Roo, que todavia go-
ehierna Carlos Joagquin Gonzilez,
yva hay bastante ruido sobre quién se que-
dara al frente de 1 Secretaria de Turismo,
seclor prioritario para el estado. Ya por ahi
suena Artemio Santos, quien era el repre-
sentance del gohierno de ese estado enla
Cludad de Méxica, para tomar el cargo una

vez que Mara Lezama asuma la guber-
natura. Pero, ademds, se sabe que hahrd
movimientos en el Consejo de Promo-
clon Turistica de Quintana Roo, que ditlge
Dario Flota, pues al parecer no continuard
al frene del organismo. Entre los candida-
tos suena Javier Aranda, quien esel direc-
tor ejecutivo de la Asociacion de Hoteles de
Cancin, Puerto Morelos e Isla Mujeres.

En Hutchison Poris hicieron historia
#con la atencion del buque MSC Mun-
dra, de 333 mettos de eslora, pues al ope-
rar 10 mil 815 TEU's rompieron cualquier
récord previo en cantidad de movimien-
105 que una sola embarcacion ha traido al
puerto de Lazaro Cirdenas, lo que desde
la dptica del jefe de Divisidn para Améri-
ca Latina, Jorge Magne Lecona, posicic-
na a las Instalaciones con el sistema mas
eficiente del Pacifico mexicano, graciasa
lineas navieras, agentes aduanales, miem-
bros de transporte terrestre y ferrovia-
to, asf como frelght forwarders; sin dejar
de lado 1a confianza que han conseguido
entre los clientes al acumular mds de 150
afios de expertiencia desde su fundacion.

El Consejo Coordinador Empresarial,
sque preside Francisco Cervantes,
prepara un convenio de colaboracion con
la Asociacion Nacional de Abogados de
Empresa, pues itno e los pllares de tra-
bajo del lider empresarial es que haya una
cultura de 1a legalidad en wodas las cd-
maras y asociaciones que representa, y
principalmente trabajar en esfuerzo de
afronear la corrupcion, toda vez que cons-
tituye un impedimente maydsculo para
los negocios en el pais. Y s que el recien-
te diagndstico sobre el clima de negocios,
del laboratorio Ethos, reveld que, al menos,
ung de cada diez empresarios recurre al
sehorno para agilizar 1os tramites de ope-
racidn de sus negocios.

5.
T *
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Tragedia persistente

El Padre del Andifsis Superiorle invita a que tenga una visién
mds alld de la terrible tragedia que afecta alos trabajadores
gue quedaron atrapados en la mina de Sabinas, Coahuila, ¥
los hechos coyunturales, puesto que deben ser vistos con una
vision mucho mds amplia.

Si, es doloroso que hayan quedado atrapados y que laca-
pacidad del goblerno sea sdlo superada por su displicencia
para enfrentar 1a tragedia. Todavia el Presidente escatimaba
¢l domingo por la mafiana su presencia en la zona afectada,
TIO pard usar picos y palas, sino para mostrar el apoyo de su
gobierno con los afectados.

Finalmente, hacla medio dia y ante la insistente presion
de 1os medios de comunicacion dijo “s{voy paraalld paraver
coémo estd la sltuacidn’, lo demds usted ya v oportnidad
de seguftlo en ottos espacios de Grupo Imagen.

S, es dolorosa 1 tela de complicidad que ha venido tefién-
dose en tomo a los proplerarics de la mina. Mucho mas all3,
&l goblerno ha sido tan indolente como opaco. No basta decir
que ellos si saben quignes tlenen 13 concesion, sino haberlo
hecho publico desde el primer momento.

REMATE ENCUBIERTO

Fs increfble que la pagina de la Secretaria de Fconomia, fr(-
volamente encabezada por Tadana Clouthier, conveniente-
menie se haya caido para dificultar conocer quiénes sen los
cduefios de la concesion piiblica.

Este gobierno habla mucho de soberanfa y hasta pareceria
estar dispuesto a terminar con el T-MEC por este concepto
que nada tiene que ver con las quejas comerciales plantea-
das por Estados Unidos y Canadd; sin embargo, bloguea a los
mexicanos conocer ios nombres de quiénes usufructdan el
subsuelo que consdrucionalmente es de todos los mexicanos.

Fs vergonzoso que se aciie como si hubiera una operacicn
de Estado para encubrir 2 quienes se han hecho millonarios
con €l dolory sufrimiento de uno de los sectores mids pobres
de la poblacidn, como son los mineros y sus familias.

El Padre del Andlisis Supertorestd en posibilidad de infor-
matle que el tnico nombre que se ha conocide oficialmemnte
tunicamente es una figura de paja de intereses muchoe mds
grandes en unaliga de complicidad que Tlega directamente 2
la oficina de Manuel Bartlett, enla CFE.

Nombres como los de Régulo Zapata v su hijo, el se-

Analisis Superior / David Paramo
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nador de Morena Armando Guadiana y otros que se han
visto beneficiados con contratos multimillonarios sin asig-
nacion por parie de} gobiemo federal, sin ninguna forma de
ransparendcia.

REMATE POETICO

Atoda esta tragedia hay que sumarle una mds, quizd mds gra-
Ve, pero seguramente mds persistente. Habrd ido el Presidente
de la Republica con una larga serle de promesas buscando
capitalizar politicamente la tragedia, viendo por el espejo re-
trovisor [a realidad. Pasard el dolory s¢ convertird en resigna-
clan para fas familias de los mineros atrapados. Todo quedara
igual como un dia antes que esta mina colapsara.

Después de la tragedia de Pasia de Conchos, los que hoy
estan en el goblerna prometieron que ellos representarian
una transtormacion; sin embargo, siguen en deuda. Repartie-
ron muchas culpas vacfas, Trataron de hacer ver al entonces
secretario del Trabajo, Javier Lozanao, como un indolente e
incapaz.

La pregunta serfa: qué opinién tienen de Luisa Alcalde.
quien, de ser clertas sus afirmacicnes previas, seria mucho
peor: ella conocid la situacidn de los mineros ¥ no ha he-
cho ahsolutamente nada para mejorarla. ;En qué estuvieron
mejor les mineros de Sabinas con los de Pasta de Conchas?

Fsta mujer, como inteligentemente punnializd el Padre del
Andlists Superior, es un fantasma mis de esta administracion
que parecer(a estar dejando pasar el tiempo para regresar al
despacho familiar, aprovechando la gran lista de contactos
que ha venido haciendo durante este afio.

Vinculos que la acercan cada vez mas con impresenta-
bles como Napoledn Gémez Urrutia, quien pareceria estar
convencido de que los mineros Gnicamente sirven para pagar
cuotas gue 1o hagan rodavia mas multimillonario.

Quizd ¢l Presidente de la Repuablicavuelva 4 citar el poema
Discurso a Cananeo, de Carlos Pellicer. como lo hizo en un
aniversario mds de los lamados martires de Cananea quienes,
segun la historia oficial, prendieron la mecha de la Revolucion
Mexicana. Sin embarge, el PAS no encuentra diferencia entre
ellos con los de Pasta de Conchos y ahora con los de Sabinas.
Los empresarios, sume alos lideres sindicales y dirigentes de
empresas estatales, siguen amasando fortunas inconfesabl
con el dolor de orros. o PR
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José Yuste

Aeromar sigue
los mismos pasos
de quiebra de Interjet

- E5 una aerolinga regional, con aviones de halice,
perd que, bien administrada, tuvo anos de esplendaor,

Aeromar sigue los mismos pasos que llevaron ala quiebra
a Interjer. Un empresarlo que ya salic del pais, que estd
tratando de vender, pero nadle le compra para caplializar
adeudos multimillonarios con el Aeropuerto Internacional
de la Ciudad de Mexico, una caja que ya fue tomada por el
SAT para mantenet la operacion. Y el llamado de auxilio de
ASPA la Asoclacion Sindical de Pilotos Aviadores de México.

Aeromar es una aerclinea regional, con aviones de hé-
lice, pero gue, bien administrada, wvo afios de esplendor.
Después necesito capital. Zvi Katz, su principal accionista,
buscd en el 2018 una alianza estratégica con Synergy Group,
perteneciente a Germidn Efromovich. No se pusieron de
acuerdo. Después, Katz sonded una alianza con Avianca.
Tampoco se pudo. Y 2n el dltimo afio, sobre todo después
de la pandemia y sin apoyos, ya no ha inyectado capital a
{a zerolinea. Ahora se dice que Karz estd en Israel, ya fuera
de Mexico v sin extradicion.

Entre los adeudos de Aeromar estdn 75 millones de

pesos a ASA (Aeropuertos y Servicios Auxiliares), mds de
1NN millanee Ae neene al ATCM

LU RIS UL proous B
(Aeropuerto [nternacional de la
Ciudad de Mexico). Desde luego,
debe impuestos, por eso el SAT
ya 1omo su caja. Y la peor deu-
da, con sus trabajadores, quie-
nes ya emplazaron a huelga a la
aerolinea,

ASPA, 1a Asoctacign Sindical
de Pilotos Aviadores, ha plan-
teado propuestas a las autorida-
des. Humberto Gual Angeles, el
secretario general de ASPA, ad-
vieree al gobierno del presiden-
te Lopez Obrador que se corre
el riesgo de rener otra aetoiinea

sin pagar impuestos. con traba-
jadores que se quedan en huelga
DETMaNente, sin emplecs y una

aerolinea menos para operar.. en
el Aeropuerto Felipe Angeles (AIFA), cuya vocacion podria
set de vuelos reglonales.

Pero en politica aérea nadie pone orden. El tnico que
empieza a tener diagnosticos v a operar es el almirante
Carlos Velizquez Tiscareiio, guien, tan solo fue nombrado
director del AICM, empez¢ a negociar con taxistas y buscar
una evaluacin para apuntalar Ja Terminal 2.

De ahi en fuera, 1a aviaclén estd al garete. Es clerto, su-
frimos una pandemia que llevo a 1as aerolfneas al borde de
1a quiebra. Pero en otros paises hubo apoyos. no al duefio,
sino para mantener plazas laborales, En esta administracién
va vimos quebrar a Interjat, ya vimos a Aeroméxico salir de
una dificil y costosa teestrichira, jy ahora veremos quebrar
la segunda aerolinea en este sexenio?

O

AMLO, POR FRENAR RECUERDO

DE PASTA DE CONCHOS

El presidente Lopez Obrador propuso rescatar los cuer-
pos de los 65 mineros atrapados en Pasta de Conchos, £n
Coahuila. Pero ahora, con la misma falta de medidas de
Prevencian, con minas, ofra vez. Con procesns anesandales,
vino otra tragedia. Ahora en Sabinas, también en Coahuila,
son diez obreros atrapados en un pozo para extraer carbon.
El Presidente fue al lugar del accidente, donde se imenta
rescatar alos 10 mineros. La presencia del mandatario, des-
de luego, ayuda, pero hay que poner medidas de seguridad
a1as minas de 1a zona, evitar complicidades entre duefios
v autoridades, y evitar extraer mds carbon, Porque las i Pa

gedias siguen sucediendo.
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caja. Y la peor
deuda, con sus
trabajadores,
quienes
ya emplazaron
a hueiga
ngitadaerolinea



Fecha: 08/08/2022

Péagina: 23

P ElFinancicro

Area cm2: 288

Costo: 75,513

112

Fintech obtiene 150
mdd de Goldman
Sachs

La fintech Clara, que ofrece una
solucion de gestidn de gasto cor-
porativo para empresas, anun-
ciard hoy un financiamiento de
hasta 150 millones de délares
respaldado por Goldman Sachs,
el cual le permitira duplicar su
presencia en México, donde
ofrece servicios que incluyen
tarjetas de crédito corporativas,
pagos y financiamiento a corto
plazo para empresas en América
Latina, ademas de crecer su pre-
sencia regional.

“Este financiamiento im-
pulsard nuestro crecimiento
regional previsto y también
nos permitird poner al alcance
de mds empresas en laregion,
nuestra plataforma de gestién de
gastos, asi como nuestras inno-
vadoras soluciones de liquidez a
corto plazo”, dijo el CEO y cofun-
dador de Clara, Gerry Giaco-
manColyer: ...

Actualmente, la firma trabaja
con mas de 5 mil empresas en
México, Brasil y Colombia, y pre-
tende duplicar este nimero para
finales de afio.

Ademas, Clara anunciara la
incorporacién de André Henri-
que Santoro, como Chief Risk
Officer. Santoro cuenta con mas

Columnas Econdomicas

De jefes
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de 15 afios de experiencia-en
gestion de riesgo, incluyéndo su
paso por Citibank y RappiBank
Brasil.

“Este acuerdo proporciona a

solidar nuestra infraestructura
(...) El financiamiento de Gold-
man Sachs pone de manifiesto
la confianza que el mercado
tiene en el modelo de negocio
deClara, ala vez que muestra
nuestro potencial para seguir
creciendo”, dijo Santoro.
Adicionalmente, la empresa

i

(ranadores &

pendedon

Luman 8 Fary
A

anunciard que Tina Reich, ex
Chief Credit Officer de Ameri-
can Express, ha estado traba-
jando estrechamente con Clara
en calidad de asesora. La firma
tiene el respaldo de fondos de
inversion internacionales, como
Coatue, General Catalyst, DST
Global, monashees y Kaszek, asi
como de numerosos y destaca-
dos inversores angeles; la em-
presa ya opera en México, Brasil
y Colombia.

Fallo del seguro de
aviacion de Sedena

La semana pasada Seguros
Inbursa, al mando de Jorge
Gutiérrez, present una pro-
puesta para la licitacion del Se-
guro de Aviacién de la flotade la
Secretaria de la Defensa Nacio-
nal (Sedena), del Genera Luis
Cresencio Sandoval, en donde
por un costo de 32 millones 885
mil 680 délares, IVA incluido,
resulté ser la oferta mas compe-
titiva ante las demds propues-
tas por una diferencia superior
alos 5 millones de ddlares, en
relacién al costo presentado por
la aseguradora que actualmente
maneja la flota aérea de las Fuer-
zas Armadas. El fallo de la licita-
cién se dard el 18 de este mesy
subsecuentemente la Auditoria
Superior de la Federacién (ASF),

Péagina 3 de 15
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capitaneada por David Colmena-
res, el Organo Interno de Control
(OIC) y la Funcién Publica deter-
minardn las razones del precio
dela péliza que esta por vencer
el préximo 25 de agosto. Carlos
Slim lanzoé los dados y parece
que su equipo tendra razones
para festejar.

Arranca primera
piedra de Hubspark

Dos fenémenos interconectados
estan impulsando el desarrollo
de México: el nearshoring y 1a so-
bredemanda de naves industria-
les. En este escenario, directivos
del Fondo Inmobiliario MEOR,
liderado por Javier Cama-
rena, su director general, colo-
caran el 9 de agosto la primera
piedra del Hubspark Ciudad
Judrez, un parque industrial de
85 mil 125 metros cuadrados
de superficie con una construc-
cién aproximada de 42 mil 799
metros cuadrados, cuyas naves
industrial clase A buscan alber-
gar empresas de talla nacional e
internacional del sector manu-
facturero y logistico. Con una
inversion de 600 millones de
pesos, este proyecto de MEOR
estima generar mil 200 empleos
directos de mano de obra califi-
cada, asi como 2 mil 200 indirec-
tos en el estado.

Péagina 4 de 15
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gHabrd un lugarenelinfierno
para los que hablan ultra rebuscado?

O 0pine usted:
empresasielfmancenn commy

) Bmcandiargalaz

o me refiero a quienes

.!l hablan con terminologia

propia de su profesion.
Ni con los que usan acrénimos
caracteristicos de la industria de
la que forman parte. Tampoco a
aquellos que disfrutan el uso de
anglicanismos como apéndice de
su mundo lingiiistico.

Hay personas que hablan re-
buscado, punto. Le dan muchas
vueltas a las cosas construyendo
explicaciones o afirmaciones
retorcidas. Con malicia o ino-
cencia, mal usan ciertos térmi-
nos o abusan de algunos otros
llevando a su interlocutor a los
terrenos pantanosos de la dudao
toparlos con la confusién.

En una coincidencia de fac-
tores, en las tltimas semanas
testifiqué —en diversas juntas y
eventos individuos con cargos

relevantes destruyendo tiempo
y atencion cada vez que inter-
venian. Testimonios vivos de la
incapacidad para hablar con en-
foque, orden y sencillez.
Imposible no preguntarse por
qué somos una sociedad tole-
rante con esos estilos sinuosos,
pero resulta mds ttil entender

£qué abona a esa forma retor-
cida de expresarse en la cultura
empresarial latina? Aqui tres hi-
potesis para la reflexion:

1) Es cémodo mezclar hechos,
argumentos y opiniones.- Y
no. No es lo mismo la gimna-
sia que la magnesia. Los hechos
hacen alusién a una situacién
oacto ocurrido en un tiempo y
momento determinado (gusten
ono) ylaopinién es una valo-
racion o juicio —personalisima—

respecto de hechos, personas o
conductas (coincidas o no).

La parte compleja, sin em-
bargo, es la claridad de argu-
mentos. Todos aspiramos a
persuadir respecto de nuestras
propuestas y opiniones, pero po-
cos enlistan, elaboran y funda-
mentan cierta argumentacion en
favor de su asunto o causa.

2) Da miedo decirle aun
cliente o funcionario lo que no
quiere escuchar.- “No puedo
decirle eso directo” suelo escu-
char con enorme frecuencia.

Y, en consecuencia, se elude el
nucleo del mensaje. Se descafei-
nan las afirmaciones necesarias
o se cae en la generalidad dis-
persa. Si la realidad no hablajpers de 15
si misma, se desea que el otro
capte casi por 6smosis.

La sorpresa, la molestia y
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cierto grado de confrontacién

son efectos naturales cuando
se dicen cosas sensitivas, pero
eludirlas no abona a solucién
alguna. Como sociedad debe-
mos incentivar la franqueza
fundamentada y la valentia
respetuosa.
3) Hay mis deseo de agradar
que de resolver.- Pareciera que
cada vez que alguien toma la
palabra debe dejar una estela de
encanto. Una suma de simpatia y
sonrisa en el funcionario o direc-
tivo interlocutor. Ocupa mds ese
efecto, que el asunto relevante
que estan pretendiendo abordar.
Es lindo decir lo bonito y hala-
gar al halagable, pero la estatura
directiva y asociativa se debe
reconocer cuando se muestra ca-
récter y contundencia enfocados
y pertinentes para comunicar lo

Columnas Econdmicas

Mauricio Candiani

necesario, aun y cuando resulte
incémodo para tirios y troyanos.
Es imposible pretender que
todo ejecutivo o funcionario
tenga puleritud semdntica y
perfecci6n en la oportunidad
de cada afirmacién, pero si es
necesario abonar al valor del
uso apropiado del lenguaje, a la
exposicion con el real deseo de

que el interlocutor comprenda,
al esfuerzo de argumentacién y
al don de sintesis.

Hablar rebuscado es 1a an-
titesis de la claridad. Es hacer
complicado lo sencillo. Y en su
expresion mas radical, es la au-
sencia de consideracién por el in-
terlocutor o pura paja discursiva
del que pretende salir al paso
diciendo mucho sin realmente
comunicar nada.

Asi que la préxima ocasion

que nos toque exponer una pre-
gunta, un tema, un reporte o
cualquier presentaci6n asocia-
tiva, evitemos caer en la trampa
dela comunicacién enredada.

Y es que como diria el padrecito
dela parroquia de mi pueblo, en
una de esas hay un lugar en el in-
fierno paralos que hablan ultra
rebuscado.

“Hablar rebuscado
es la antitesis de la
claridad. Es hacer
complicado lo
sencillo. Yen su
expresion mds radi-
cal esla ausencia
de consideracion
por elinterlocutor”

Péagina 6 de 15
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Esos 96 mil pesos en suAfore

‘Ruiz

) Dipinee wsted:
jruizia edfinanciern com.m
facebook @RudTorre

) @ruztorre

Icanza como para llenar el
tanque del carro durante
os aiios, eso que cada
mexicano tiene guardado en su
cuenta de Afore. ;Y qué hacen
con ese dinero quienes lo cuidan
mientras ustedes se retiran?

El saldo promedio de las cuen-
tas de retiro es de 96 mil pesos.
Revisen el suyo, para saber si
estdn por debajo de esa cifra, o si
gozan del privilegio de superar
al resto.

Ese dato viene de una cuenta
muy simple: dividir casi 6.9 bi-
llones de pesos guardados, entre
las 71.4 millones de cuentas que
existen registradas. Ojo, eso in-
volucra todas las cuentas, incluso
las de quienes ya murieron o no
trabajan.

Resulta que ese dinero se in-
vierte principalmente en prestar
dinero al gobierno, que en estos
dias lo usa junto con los impues-
tos para construir cosas moder-
nas como trenes y fabricas de
gasolina. Hasta ahora paga pun-
tualmente sus intereses.

Pero también invierte en em-
presas que lo usan para sus pro-
pios proyectos. Idealmente, ese
dinero deberia generar riqueza
por muchos afios para que ese
saldo de 96 mil pesos aumente.

En México el largo plazo suele
asociarse con las 10 semanas que
duran las tandas, que es mu-
cho decir. Después, ya Dios dira.
Pero si cada quien espera vivir
poco mas de 70 afios, conviene
saber si al menos para 2040 to-
davia habrd aire y agua limpios

en la ciudad. Pregunten a los
regiomontanos.

¢(Las empresas mexicanas son
sostenibles? ;Es decir, se sosten-
dran por muchos afios? No nece-
sariamente, a decir de cerveceras
y refresqueras que dependen del
agua que hoyno hay en la capital
de Nuevo Le6n. Tampoco en el
caso de Pemex, que enfoca su ne-
gocio en vender gasolina cuando
las armadoras se preparan para
sustituir su catalogo por el de co-
ches eléctricos.

Por el bien de ustedes, sus 96
mil pesos deberian invertirse
en compaiiias que tengan una
perspectiva de largo plazoy que
cuiden los recursos que necesitan
todos.

Desde este afio, las Afores son
vigiladas para que asi sea.

“Es necesario que las conside-
raciones ESG sean monitoreadas
y atendidas”, dijo el mes pasado
Eric Osio durante un debate or-
ganizado por Bloomberg. El esla
autoridad. Dirige la Administra-
cién de Riesgos de la CONSAR.

¢Qué es ESG? Son las siglas en
inglés correspondientes con las

. palabras Environment, Socialy

Corporate Governance.
Cuidar el medio ambiente, ala
sociedad y la ética de su propia

Péagina 7 de 15
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administracion interna.

Es una triada que idealmente
permitira a las empresas exis-
tir mucho tiempo y crecer para
generar riqueza que se traduzca
para ustedes en una ciudad ama-
ble y mds dinero para cuando se
retiren.

Sucede que por Ley, desde
este afio, las Administradoras de
Fondo para el Retiro (Afore) tie-
nen que vigilar que el dineral que
cuidan sea invertido en proyectos
y empresas que sean sustentables
bajo criterios ESG. Ya no es solo
un asunto de buena voluntad,
sino de supervivencia.

Por Ley, la que no cumpla, pa-
gara multas o enfrentard castigos

Columnas Econdmicas

Jonathan Ruiz

mas severos. )

Enla Bolsa hay un boomde
proyectos que dicen ser susten-
tables y que a cambio pidieron
hasta ahora 100 mil millones de
pesos prestados.

Este afio representan un tercio
del total y para el préximo, en

el mercado de valores esperan
que la mitad de todos los pagarés
que sean emitidos a cambio de
dinero, en forma de bonos, lleven
el sello ESG.

¢Pero realmente cumplen con

o en el Aeropuerto de Acdpulco?
Uno de los escenarios que analiza
este gobierno es el de la probable
desaparicion de la islay de esas
instalaciones aeroportuarias.
¢Hay algo de ese capital puesto
enlanueva refineria tabasquefia,
ubicada en la zona mas inunda-
ble de México?

Muchos de esos préstamos los
toman del saldo que ustedes tie-
nen en su Afore. Hay mucho en
juego, empezando por sus 96 mil
pesos. ‘

esos estandares? Eso es lo que re- Director General de Proyectos Especiales
visan Osio y su equipo; conviene vy Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

seguir su trabajo.
¢Hay inversiones en Cozumel

“Las Afores necesitan vigilar que el dineral
que cuidan sea invertido en proyectos y
firmas que sean sustentables”

“En la Bolsa hay un boom de proyectos
que dicen ser sustentables y que a cambio
pidieron hasta ahora 100 mil mdp prestados

Péagina 8 de 15
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- Macario
Schettino
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Tec de Monterney
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Sequridad nacional

esde la fundacion del
D Partido de la Revolu-

cién Mexicana, en 1938,
México vivid en un régimen au-
toritario, de partido casi tinico,
por 50 afios. En 1988, después
de las crisis: econdmica (1982),
social (1985) y politica (1986),
el partido se enfrent a si mismo
en elecciones que no termina-
ron bien. Después de un intento
de restauracién y el asesinato

.del candidato presidencial, en-

tramos a una nueva etapa. La
democracia en México dura de
1996 a 2018, y los partidos que
compitieron en ella, aunque
mantenian nombres previos,
eran en realidad organizaciones
de fin de régimen, que mantu-
vieron demasiados lastres.

El triunfo de Lépez Obrador
en 2018 me parece que pone fin
aesa etapa. Encarnaba Andrés
Manuel la esperanza de millones
de mexicanos que querian ver
un pais diferente. Habia ofrecido
terminar con la corrupcién y

lainseguridad, practicamente
desde el primer minuto de su
gobierno. Aunque era claro que
se trataba de una exageracién, si
crefan muchos que lograrfa cum-
plir su promesa, aunque fuese en
mds tiempo.
Desafortunadamente, no lo
hizo. La corrupcién no puede
enfrentarse en México con faci-
lidad, porque fue el cemento del
viejo régimen, y sobrevivié a la
democracia. Ni el PAN, con dé-
cadas de “brega de eternidad”,
ni los pocos realmente izquier-
distas del PRD, pudieron co-
rregir pricticas tan arraigadas,
de las que dependia la misma
estructura del sistema politico.
Quedaron al margen o abando-
naron sus partidos. Como en los
tiempos del régimen de la Re-
volucidn, la mayoria de quienes
compiten por un puesto publico
lo hacen para capturar rentas,
para enriquecerse. Lopez Obra-
dor lo sabia, porque fue parte
de ese sistema, y aun asi ofrecio

£l
Wy
Ibals sl

ynaghioecy
ey

|
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Péagina 9 de 15



P ElFinanciero

Fecha: 08/08/2022 Columnas Econdmicas

Pagina: 36 Fuera de la caja/ Macario Schettino

Area cm2: 294

Costo: 65,503

2/2 Macario Schettino

acabar con la corrupcion. No lo
hizo.

El tema de seguridad es mas
complicado. La violencia en
México fue disminuyendo bajo
el viejo régimen, conforme los
grupos eran cooptados y con-
trolados. A mediados de los 80,
el cambio en el mapa global de
consumo y oferta de droga trans-
formé el problema y lo hizo mas
grave. El derrumbe del viejo ré-
gimen ocurre simultdneamente
con larecomposicion del crimen
organizado. El Estado mexicano,
frente a la amenaza de ser reba-
sado, selanza a la ofensiva con
Calderdn, se retrae con Pefia y
con Lépez Obrador parece que
se asocia.

Estos dos problemas no son
independientes. Aunque no todo
el problema de seguridad se ex-

plica por la corrupcion, si existe
una frontera porosa entre grupos
sociales ubicados en el margen
de lalegalidad y grupos crimina-
les, especialmente en Ciudad de
México. Asi, grupos que son im-
portantes para ganar elecciones,
y reciben a cambio permisividad
para ocupar el espacio publico,
son también utilizados para
narcomenudeo o extorsién por
parte de los grupos criminales.
Dependiendo de las preferencias
y necesidades del lider politico,

la frontera se mueve mas o me-
nos hacia cada lado.

Debido al monumental fra-
caso del actual gobiernoen to-
das las dimensiones normales
dela gestidn publica (economia,
educacidn, salud, etcétera),
lanecesidad de apoyo electo-
ral parece haber desplazado la
frontera mencionada. En todo
el Pacifico, las elecciones mas
recientes las operé el crimen or-
ganizado, mientras que en otros
lugares tenemos delincuentes
ocupando o buscando ocupar
gubernaturas. La amenazaala
democracia no puede menos-
preciarse. A nivel local, en buena
parte del territorio probable-
mente ya ha dejado de existir.

Sin recursos y sin capacidad
de gestién, la supervivencia
del grupo de Lopez Obrador
depende cada vez mas de esas
redes. Eso implica no s6lo un
retroceso al Estado como ban-
dido estacionario (Olson), sino
también a la dispersién geogra-
fica. Esto significa que la crisis
fiscal que el gobierno enfrenta
mediante su propia destruccion
no lleva nada mas a problemas
financieros, como en otras épo-
cas, sino que nos dirige hacia la
misma disolucion del Estado.

Este si es un tema de seguri-
dad nacional.
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperanlos
mercados para hoy?

En una jornada con poca
informacién econdémica, en
Meéxico sobresale la actividad
economica por entidad
federativa; en EU se publicaran
las tendencias del empleo.

MEXICO: EI INEGI publicara
su reporte de la actividad
industrial por entidad federativa
en abril.

ESTADOS UNIDOS: E|
Conference Board publicara
su indice de la tendencia del
empleo a julio.

Por suparte, laReserva
Federal de Nueva York publicara
sus expectativas deinflaciéna
julio para los préximos tres afios.

EUROPA: El instituto Setix
publicara su indicador de
confianza de los inversionistas
correspondiente a fa primera
semana de agosto para la
Eurozona.

Por su parte, el BRC del Reino
Unidodara aconocer el compor-
tamiento de las ventasmismas
tiendas, que de acuerdo con
estimaciones de BLOOMBERG
habrian caido 1.5 por ciento
anualenjulio.

——~Eleazar Rodriguez
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Algunas notas sobre los ciclos
economicos en México

or fin, conocimos la se-
P mana pasada el primer

comunicado del Comité de
Fechado de Ciclos de la Econo-
mia de México.

México cuenta ahora con un
cuerpo colegiado de expertos,
que a posteriori, podran identi-
ficar las fechas y las fases de los
ciclos econémicos; en particular
los periodos de recesion.

Alolargo de la historia y en
todo el mundo, de forma natural

los politicos niegan siempre estar

en una mala situacién econo-
mica y menos en una recesion.
Asi que es indispensable el con-
tar con este tipo de agencias que
puedan emitir de manera total-
mente auténoma su opinion.

El organismo esta integrado
por un muy selecto grupo de
expertos que no solo valoran los
algoritmosy los resultados que
el staff del Comité les presenta,
sino que ellos mismos presen-
tan ademas sus propios modelos
para enriquecer el andlisis.

Las personas integrantes del
Comité son:

1. Gabriel Casillas Olvera, es-
pecialista en econometria,
teoria monetaria y anlisis
macroeconémico

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’ Farrill

Pressdente de Bursamétrica

L2 Dpine usted:
eofarnis@Bbursametnica.com

0 REOFarrils59

2. Maria de Lourdes Dieck Assad,
especialista en econometria, pla-
neacion y desarrollo econdmico.
3. Luis Foncerrada Pascal, espe-
cialista en macroeconomia apli-
caday politica fiscal.

4. Graciela Gonzdlez Farias,
especialista en andlisis multiva-
riado, series de tiempo y estadis-
tica espacial.

5. Jonathan Heath, especialista
en teoria monetaria y analisis
Macroeconomico.

6. Gerardo Leyva Parra, espe-
cialista en medicién estadis-
tica, crecimiento y desarrollo
€Conomico.

7. Pablo Mejia Reyes, espe-
cialista en macroeconomia
aplicada, crecimiento y ciclos
econdmicos.

En su primer reporte, con un
analisis que parte del afio 1981
a la fecha, el Comité identifica 6
ciclos econdmicos distintos,

En el periodo de analisis que
comprende 40 afios, se identifi-
can 5 ciclos completos més el vi-
gente que aln no termina, pues
aunque con anemia endémica,
seguimos en fase de expansion.
La fase recesiva tiene una dura-
cion promedio de 13.2 meses,
parecida a la que se tiene en
otras economias como la ame-
ricana. Por su parte las fases de
bonanza o expansion tienen un
promedio de vida de 76.6 meses,
equivalentes a seis afios y cuatro
meses y medio.
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De respetarse los promedios,
después de la tiltima recesion,
que tuvimos por la pandemia, y
que termind en mayo del 2020,
debiéramos esperar que la fase
de expansion durara hasta sep-
tiembre del 2026.

Cuando México era una
economia cerrada, los ciclos
economicos eran claramente
identificables con los sexenios
presidenciales. Siempre en el pri-
mer afio de un nuevo gobierno
se tenia una muy baja actividad
economica y posteriormente se
daba una fase de expansion cre-
ciente hasta el altimo afio del se-
xenio, que era el afio en que mas
se crecia. Este patrén de ciclici-
dad estd olvidado.

Por otra parte, tuvimos otra
fase mas reciente, a partir del
ciclo de expansidn que se inici6
en junio de 1995 nuestra econo-
mia se adhirié al ciclo econémico
americano. Pero esa correlacion
esta ahorarota.

Por tiltimo sobresale el hecho
que la magnitud o profundidad
de las recesiones no tiene for-
zosamente una correlacién con
la duracién de las mismas. Por
ejemplo, la recesion de 1994, re-
sultado de una crisis de sobreen-
deudamiento de la sociedad que
nos llevo a la quiebra del sistema
financiero, y a una muy grave
recesion, pero gracias ala de-
valuacion del peso, y a la fuerte
actividad econdmica expansiva

de Estados Unidos, ya dentro del
TLC, nos permitié una muy ra-
pida recuperacion.

Por otra parte, si analizamos
los datos y sus componentes, es
desde el 2019 nos hemos desaco-
plado del ciclo de la economia
americana, y que la insuficiencia
del gasto de inversion nos esta
llevando a una tendencia de cre-
cimiento promedio mucho més
bajo que en los ciclos anteriores.

Por tltimo, es probable que lo
que se conoce como el poten-
cial de crecimiento de nuestra
economia esté bajando a cerca
de la mitad de donde se conside-
raba anteriormente este poten-
cial. En lugar de un crecimiento
promedio de los Gltimos 30 afios,
del 2.3% anual, se esté conside-
rando ahora un nivel de alrede-
dor del 1.3% anual.

E1 INEGI también publicé su
estimacion preliminar del PIB
al segundo trimestre. Segun el
INEGI el PIB aument6 en 1.9%
anual. Por sectores el primario
aumento en 1.4% anual a pesar
de la sequia. El Industrial crecié
en 3.3% anual a pesar de la caida
en la produccién de Pemex, y
el sector de Servicios aument6
en 1.0% anual Sin embargo esta
estimacion nos parece superop-
timista, para que el trimestre
tenga un crecimiento del 1.9%
anual, el IGAE de junio tendria
que crecer en cerca del 2.4%
anual.
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El pasado 12 de julio se esfumé la iltima
oportunidad de evitar un conflicto entre Mé-
xico y Estados Unidos, que puede escalar a niveles
peligrosos para los dos paises, pero sobre todo para
México.

Enla conversacion que sostuvimos en La Silla Roja,
de EL FINANCIERO Bloomberg TV, con el diputado
Ildefonso Guajardo, exsecretario de Economia y
negociador del tratado comercial con Estados Unidos
y Canada (TMEC), aparecen las claves del actual
litigio.

Por meses y meses el gobierno mexicano estuvo re-
cibiendo a visitantes provenientes de Estados Uni-
dos, desde la vicepresidenta Kamala Harris, pasando
por el enviado de Biden respecto al medio ambiente,
John Kerry, y otros funcionarios y empresarios.

En las diversas visitas, con diferentes tonos y enfo-
ques, los funcionarios de Estados Unidos advertian a
México respecto a las posibles violaciones del TMEC
de sus politicas energéticas.

El gobierno norteamericano esper6 hasta el final, La
tltima oportunidad de encontrar una solucién que no
tuviera que irse a tribunales fue la reunion del 12 de
julio entre los presidentes de los dos paises.

Pero, el soliloquio de AMLO que modificé la agenda
fue el mensaje de que no habia mds que negociar.

Por esa razon, la solicitud de consultas formales por
parte del gobierno de Biden ocurri6 apenas una se-
mana después de la visita.

Guajardo contd en la conversacion, cémo se fragué
el famoso capitulo 8 del TMEC, que ha invocado el
presidente Lépez Obrador en varias ocasiones.

Sefial6 que el borrador previo incluia un capitulo 8
en el que habia referencias a la cooperacién energé-
tica de América del Norte para reforzar la competiti-
vidad de la region.

Sin embargo, ese texto fue rechazado por el pre-
sidente electo en 2018 y tras fuertes discusiones al
interior del equipo cercano a AMLO, quedé la redac-
cién de los dos parrafos que hoy son ampliamente
conocidos.

En uno de ellos se habla de que los hidrocarburos
son propiedad del Estado mexicano y en otro de que
México se reserva el derecho de modificar su Cons-
titucion y sus leyes.

El problema, sefialé Guajardo, es que el equipo de

L a ultima esperanza se evaporo.
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AMLO vio ese capitulo como un “pegote” al Tratado,
sin considerar que hay muchos otros articulos a los
que México est4 obligado al haber firmado el acuerdo.

Los sefialamientos de ese capitulo no exentan de
las obligaciones fijadas en el resto del documento.

La posibilidad de que en las consultas que habrin
de iniciarse el 14 de agosto se llegue a una solucién
aceptable para Estados Unidos, es remota,

Seria sorpresivo que, si por meses el gobierno mexi-
cano no ha dado respuestas a Estados Unidos, lo haga
ahora.

Guajardo no visualiza como un escenario posible
el que en algin momento AMLO decida repudiar
el Tratado.

Entre otras razones, porque al ser un tratado apro-
bado por mayoria cada en el Senado, para
cancelarlo, se requeriria esa misma mayoria, con la
cual no cuentan Morena y sus aliados.

Ademas, el costo econdmico de hacerlo seria tan
desproporcionado, que ni AMLO se atreveria a ha-
cerlo pues tendria repercusiones politicas negativas
para Morena.

Pero, lo que si puede ocurrir es que lleguemos al
punto de que se impongan sanciones arancelarias
en contra de México.

Guajardo sefiala que el estimado de 30 mil millo-
nes de dolares como costo de las sanciones, aludié
solamente a las inversiones afectadas, de acuerdo con
la informacion que hizo pudblica el embajador Ken
Salazar.

La cifra puede ser diferente, sefiald, quizds menor.

Pero su aplicacion es discrecional y més alla del
monto seguramente apuntaria a sectores sensibles
de la economia mexicana, como puede ser su sector
agroexportador.

Y, entonces, quizds el presidente pida a los afecta-
dos que hagan un ‘sacrificio’ en defensa de la sobera-
nia del pais.

El TMEC logr6 salvarse luego de diversos intentos
de tumbarlo por parte del presidente Trump.

Y ahora ese Tratado es esencial para las esperanzas
del pais en el largo plazo.

Sin embargo, su cuestionamiento, como segura-
mente vendr4 a partir del préximo 16 de septiembre
de voz del propio presidente Lpez Obrador, puede
minar gravemente esas esperanzas.

Veremos si hay la inteligencia para evitarlo.

Péagina 15 de 15
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Se abren nuevos
frentes de volatilidad

es aseguro que el que las dos economias mds grandes del
planeta se encuentren en una relacion rispida no es buena
notficia para la economia global, el comercio y los mercados
financieros. Habrd que estar muy al pendientes

Tres eventos ‘mportantes generaron fuerte volafili
dad en los mercados a lo lorgo de la semana por
saday que auguran estardn muy presentes en los
meses por veni, como si no fueran stficientes los
que ya se fenfan en los mercados.

En primer lugar iniciamos la semana'y el mes
de agosto con la visita de la Presidenta de la
mesa directiva de la Camara de Representantes
de Estados Unides a Asia, Nancy Pelosi, donde
se anlicipaba, oero no se fenfa confirmacién, de
que en su gira pasarfa a faiwan, como sefial de
dar un espaldarazo ala isla en trminos de su -
dependencia de China.

El gobiemo chino advirtio que dicha visita se-
rla considerada como una provocacion y que
podrfa generar una respuesta de fipo militar. Lo
anter'or en momentos en que Xi JinPing estaria
buscando su tercer reeleccion como Presidente
deese po's, fan pronto como este ario.

Asimisme, en Estados Unidos hakrdn eleccior
nes intermedias en el mes de noviembre proximo,
en un momento en el que la fuerte crisis econdmi-
ca que ha afectade a todo el planeta, incluidos
a los Estados Un'dos con niveles inflacionarios
no vistos en décadas v ya dos trimesties conse-
cutivos de contraccion econémica, ha impacia-
do de manera muy negativa la popularidad del
Presidente Biden.

Con lo anterior, y pese a que aparentemente

el Gobiemo de Biden recomendé a Nancy Pelosi
no visitar Taiwdn, es clare que la economia més
grande del munde'y con el ejército mas podero-

so no se ‘ba a dejar amecrentar, por lo que finak
mente, la visita s se levd a cabo en un ambien
fe de gran tensién, en medio de sobre vuelos de
aviones de combate de la fuerza drea china en
el espacio aéreo de Taiwdny ejercicios militares
en la zona, donde los analistas mas pesimistas
legaron a contemplar un enfrentamiente bélico,
que afortunadamente no sucedio.

Sin embargo, la visita sf originé el que China
impusiera fuertes sanciones econdmicas a la isla
que considera su ferrtorio, que rodeard a la sl
de barcos de guera y lanzara algunos misiles dl

a're a manera de mostrar mJsculo. Se habla de
que el siguiente paso podria incluir ciberataques
y que Pekin intente tomar el control del espacio
aéreo de Taiwan o incluso invadir alguna de las
islas adyacentes.

Por lo pronto, las sanciones impuestas a Tar
wan fienen repercusiones en los negocios de enr
presas norfeamericanas como es el caso de var
rias fecnoldgicas y viene a deblitar adn mds, una
relacién que ya se habla desgastado fuertemente
desde el gobierno del Presidente Trump.

les aseguro que el que las dos economfias

mas grandes del planeta se encuentren en una re
lacién rispida no es buena noficia para la econo

mia global, el comerdio y los mercados financie-
0s. Habrd que estar muy ol pendientes de como
se desarolla esta historia.

El segundo frente que se abrié fue el anuncio
que hiciera Biden sobre el abatimiento del nime-
ro uno al mando de Al Qaeda, Al Zawahiri, su-
cesor de Bin Lladen y considerade uno de los ar
quitectos de los ataques del 11 de septiembre de
2001 en Estados Unidos, lo que sin duda le re-
ocrte beneficios a su imagen con la cercania de
las elecciones infermedias, pero que pone fensio
nes adicionales en Medio Oriente, en un momen-
o en el que ha empezado a ceder el precio del
pefidleo. De hecho, no parece casudlidad que la
semana pasada israelies y palestinos hayan infer
cambiodo ataques con misiles.

Finalmente y la gran sorpresa fue el dato de
empleo que emitiera el Departamento del Trabaor
o de Estados Unidos, en que anuncié se crearon
528,000 nuevas plazas en el mes de julio, por
encima de los 258,000 esperados y con una o
sa de desemplec del 3.5%, lo que sin duda nos
habla de que la economia norteamericana sigue
con un crecimiento sélido y genera especulacién
sobre la necesidad de lo Fed de seguir subiendo
su tasa de referencia de forma agresiva para con-
froar las presicnes inflacionarias.

Con estos nuevos frentes que se abrieron, la
volafilidad seguird al tope, no les quepa la me-
nor duda. Pagina 3 de 14
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Alega fraude

Dacciones Crece

Mejoria

Elon Musk ocus5 o Twiter de fraude, diciendo que la
compaiifa tergiversé la situacion actual de su negocioy los mé
fricas claves sobre los usuarios en su plataforma antes de acor
dar en dbrl adquirir la compaiia por 44,000 millones de
ddlares.

Musk dijo en una confrademanda que se hize piblica que
decidié rescindir el acuerdo de fusién después de enferarse de
lo que describié como hechos preccupantes, incluida una re-
afimacion del premedio dicrio de usuarios monefizables de
Twitter, dias después de | fima del pacio y que witer supues:
famente estaba centando mal el nimero de cuenias falsas y
spam.

El presidente del consejo de Twitter, Bret Taylor, diio en un tuit
que las afimaciores de Musk “scn objefivamente inexacias, le-
gamente insuficientes y comarcialmente irelevarves”. H comen-
fario vinculd su comentario a la respuesia de 127 paginas de
Twitter y di'o que la compafila espera con ansias el juicio en
Delaware, que esid programado para niciar el 17 de octubre.
Twitter demandd a Musk por no completar la compra de laem:
presa en el fiempo y el precio que se habia pactado.

Warner Bros. Discovery, una empresa estadounidense de
medios y entrefenimiento, anuncid que fusionard los servicios
de streaming HBOMax y Discovery+, al fiempo que planea
lanzar una plataforma de confenido gratuito que serd costeado
con la presencia de publicidad.

Lo fusion de HBOMaxy Discovery+ se llevard a cabo de
manera escalonada a partir el verano de 2023 en Estados
Unidos, mientras que para México y América Latina lo hard en
olafic de 2023y en Furopary la region Asia Padifico legard a
principios y medidos de 2024, respectivamente, dijo la empre-
sa durante una lamada con inversionistas.

David Zaslav, el presidente ejecutivo de VWamer Bros. Disco-
very dijo que la compaiiia ve potencial para una lanzar un ser
vicio gratuito de streaming con publicidad, para atender a un
grupo de consumidores afectadas por los costos de las platafor
mas on demand.

Warmer Bros. Discovery dijo que aleanzé un fotcl de 92. 1
millores de suscriptores en sus dos plataformas de transmisién
durante el segundo timestre de este afio, aproximadamente
1.7 millones mds que en el primer trimesfre.

Columnas Econdmicas
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Acciones y Reacciones

Viva Aerobus, la segunda mayor aerolinea de ultrabajo
cosio del pafs, aumenté 22 8% su réfico de pasajeros en julio
frente al mismo mes de 2021, con lo que acumulé 17 meses
de avances consecutivos de este indicador.

No obstante, el incremento perdié fuerza frente a o cbser
vado en meses previos, de modo que fuvo su expansién mas
modesta en los Olimos 11 meses.

Siel dato se compara con el mismo mes de 2019, antes
de la crisis que provocd en esa industria la pandemia de cor
vid 19, el avancefue de 61.6 por ciento.

El factor de ocupacion de la cerolinea fue de 89.5% en jur
lio, un qumento de 1.4 puntos porcentuales en comparacion
con el séfimo mes de 2021.

Luis OSWCIldO Espinoza Marin, propietario delaem presa
Asesores Juridicos Profesionales [AIP) habia acumulado més de
130 denuncias en su confra por presunto fraude multimillonario
en el esiado de Jdlisco por mas de 22 millones de pesos

Resulia que el empresario fue encontrade muerto en su dom-

cllio en el municipio de Zapopan.

Espinoza confesd en un video que fue hallado en el lugar,
que arafzde lo pandemia tuvo problemas para enfrentor sus
obligacones con sus inversionisias.

Di'o que "iodo lo ocasioné yo a base de engaios y falar
cios', alfiempo que lamentd no poder segu't adelante con su
vida, pues los Gifimos & meses se estaba sinfiendo animica, fr
sicay moralmente destrozado, pues sefiald que "o he perd
dotodo’.

Meta Platforms, I matiz de Facebaok que esié hacien
do una gran apuesta por la realidad virtual, acordé refrasar el
cierre de su acuerdo con Within Unlimited, creadora de la por
pular aplicacién de fitness "Supematural’, segin un documerr
o judicial.

La Comision Federal de Comercio habifa presentado una
demanda para detener la operacion en ulioy pidié a un juez
una orden femporal que impidiera a las empresas cermarla
operacion.

En un documento registrado ante el fibunal el jueves, Me-
fa acordd no cerrar el acuerdo hasta alas 23:59 del 31 de

diciembre. Pagina 4 de 14
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El observatorio de las universidades sobre el desabasto

s significativo que las univer-

sidades entren a tratar de en-

tender, monitorear y ver cémo

pueden ayudar a resolver el per-

sistente problema del desabas-
to de medicamentos. Servird para que
el asunto vaya més allé de ser un pro-
blema de la industria farmacéutica por-
que en realidad viene afectando desde
hace ofios a millones de mexicanos que
sufren por no contar oportunamente con
su tratamiento.

Son la UNAM, la Universidad Auté-
noma de Guadalajara y el Colegio de
México las instituciones que participan
en el recién lanzado Observatorio Ciu-
dadano para Acceso a Medicamentos
e Insumos para Salud (OCAMIS) con el
obijetivo de ubicar qué falta y dénde, y
a partir de ahi ubicar soluciones y ha-
cer propuestas para avanzar en el ac-
ceso efectivo a los medicamentos como
parte de las garantias del derecho hu-
mano a la salud. Aspiran a ser fambién
un espacio de didlogo para todos los
involucrados en la cadena de acceso a
medicamentos.

Dicho observatorio serd albergado
por el Centro de Investigacién en Politi-
cas, Investigacién y Salud (CIPPS) -que
coordina Gustavo Oldiz Ferndndez- de
la Facultad de Medicina de la UNAM
y, conforme se informé, buscard ser un
érgano de colaboracién sumando la
academia con grupos de pacientes, so-

ciedad civil y por lo pronfo con asocio-
ciones ciudadanas como @NosotrxsMX
y @CeroDesabasto que ya dan segui-
miento a la carencia de fratamientos y
ofros insumos del sector salud.

La iniciativa viene desde 2020 cuan-
do en un grupo de trabajo con el Progro-
ma de Naciones Unidas para el Desarro-
llo (PNUD), unos 90 expertos del sector
salud discutieron sobre las prioridades
de atencién y consensaron en la impor-
tancia del acceso a los medicamentos
como un derecho humano fundamental.

El desabasto en salud es un proble-
ma que ya va para 4 afos desde que
el actual gobierno llegé y decidié hacer
cambios abruptos en la adquisicién, dis-
tribucién y dispensacién de insumos tan
fundamentales sin que hasta el momento
hayan encontrado una manera correcta
de planear y ejecutar fodos los comple-
jos procesos que involueran el abasto de
insumos en el sector salud.

Y el problema se refleja en el cre-
cimiento importante en los consulto-
rios adyacentes a farmacio, a los cua-
les acuden 120 millones de mexicanos,
conforme calculé el director de la Facuk
tad de Medicina de la UNAM, el doctor

Germén Fajardo.

Se suman datos como los comentados
por la doctora Laura Flamand, del Co-
legio de México, de que entre 2018 y
2022 aument de 3 millones a 24 millo-

nes de recetas médicas no surtidas, y co-
mo parte de ello el gasto de balsillo au-
menté 40%, aunado a que se incrementd
en 15 millones el nimero de mexicanos
que no tienen acceso a servicios de salud.

Mauricio Merino, de Nosotrxs, com-
partié en el evento de presentacién que
el esfuerzo es de buena fe y con la cer-
teza de que no se resolverd solo desde
el Gobierno, pues implica una colabora-
cién de muchos actores. Para ello comen-

6 que contactd a Gustavo Reyes-Teran,
cabeza de la Comisién Coordinadora
Je Institutos Nacionales de Salud y Hos-
oitales de Alta Especialidad (CCINS-
4AE) quien le dijo que en el Gobierno
reconocen el problema'y que hay didlo-
go y colaboracién interinstitucional para
resolverlo previendo que a fin de afio se
verdn resultados mds tangibles.

Ojald que las autoridades ya no si-
gan a la defensiva, bajen la guardia y
acepten la colaboracién; que vean este
esfuerzo de la academia junto con la ciu-
dadania como algo que suma porque,
como dijo Mauricio Merino, es un es-
fuerzo de buena fe con el interés genui-
no de aportar soluciones sabiendo que
es un problema enredado, con muchas
aristas, que involucra a muchas institucio-
nes y actores, aunado a que lo envuelve
un sistema fragmentado y complejo, que
para resolverse requiere la voluntad de
muchos, de todos los involucrados y no
dnicamente del gobierno.

Péagina 5 de 14
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Presentologia

o se trata de un error. El

nombre de este articulo es

una fraduccién, bastante

literal aunque un tanto cu-

riosa, del titulo del libro
escrito por Nancy Duarte: Slide:ology,
The Art and Science of Creating Great
Presentations.

Los seres humanos estamos disefiodos
evolutivamente para sobrevivir en grupo,
por lo que comunicar nuestras ideas de
manera efectiva es esencial para nuestra
existencia. Esto tiene ain mds validez en
el dmbito de los negocios. Por ofro lado,
el trabajo en equipo es uno de los valo-
res fundamentales de Grupo Salinas. Sin
una comunicocién efectiva este valor se
hace imposible.

Por ello, seguiré insistiendo en el te-
ma, con un énfasis en las herramientas
que nos permitan desarrollar nuestras
capacidades de comunicacion. Una de
ellas es la capacidad para presentar de
manera efectiva nuestras ideas ante un
grupo de personas. Muchas veces una
presentacidn efectiva es la diferencia en-
fre cerrar un contrato por millones de d&-
lares y salir de la junta con las manos
vocios.

Nancy Duarte nos comenta en su |i-
bro que “en muchas ocasiones una pre-
sentacion es la Glima impresidn que se
lleva un cliente antes de cerrar un trato
[...] 5Cémo es posible que las empre-
sas puedan gastar millones de délares
en una campaiia publicitariay al mismo
tiempo sean fotalmente indiferentes a
elaborar una buena presentacién?”. Pre-
cisamente de esfo se trata su libro: nos
ofrece consejos y herramientas précticas
para desarrollar buenas presentaciones
visuales.

Recomiendo ampliamente su lectura'y
resumo aqui 10 puntos importantes:

En la medida de lo posible, evita los
bullets. Estamos tan acostumbrados a
ellos que tal vez nos resulte contrarintuiti-

vo, pero éste es quizd el consejo mds vo-
lioso de todo el libro. Una presentacién
visual efectiva debe tener poco fexto y
muchas imdgenes.

Distingue entre una presentacién y un
documento. Si una ldmina contiene mds
de 75 palabras se ha convertido en un
documento y no es apto para mosfrarse
anfe una audiencia. La gente no puede
leer y escucharte al mismo tiempo.

Considera el tiempo adecuado para
consruir una buena presentacion. Nan-
¢y Duarte estima que este proceso pue-
de ocupar entre 36'y 90 horas en fotal.
No elabores tu presentacién la noche
anterior.

Ten en cuenta los necesidades de tu
audiencia. Para ello debes preguntarte:
squiénes son?, spor qué estdn alli¢, squé
les quita el suefio?, scémo puedes ayu-
darles, squé quieres que hagan cuan-
do abandonen la sala?, scémo pueden
resistirse a tus ideas? y sde qué forma los

puedes convencer?

Estructura tus ideas. Crea mapas
mentales, diagramas y utiliza tus notas
para que tus conceptos fluyan correcia-
mente (hay diferentes programas que
te pueden ayudar, incluso de licencia
libre}.

Crea diagramas, gréficos e imdge-
nes, de tal forma que tus ideas sean
ilustradas adecuadamente y sean f4-
cilmente recordadas por tu audiencia.
los grdficos bien hechos se convierten
regularmente en precursores de nuevas
ideas. En un diagrama los conceptos in-
dividuales adquieren contexto, secuen-
ciay asociacion, es decir, cobran vida.

Muestra tus datos numéricos de mo-
nera adecuada, siguiendo estas cinco
reglas: 1) muestra la verdad; 2} ve al
punto; 3) escoge el tipo de grdfico co-
rrecto; 4) resalta lo importante y 5} uti-
liza grdficos simples. Esto implica evi-
tar la redundancia, los grdficos en 3D,

las reficulas pesadas, las ilustraciones
recargadas, las gréficas de pastel con
muchas “rebanadas”’, los sombreados
pesados, efc.

Optimiza tres elementos: o) Arreglo,
que consiste en el contraste, jerarquia,
unidad, espacio, proximidad y flujo de
los confenidos; b) Elementos Visuales, co-
mo el fondo, el color, los textos y las im&-
genes y ¢) el Movimiento, que consiste
en tiempo, espacio, distancia, direccién
y flujo visual. Utiliza una estructura visual
(layout) consistente, pero hagas lo que
hagas, evita saturar tus Idminas y utiliza
mucho espacio en blanco para evitar la
fatiga visual.

Privilegia las imdgenes sobre el tex-
o, ya que las primeras serdin recordadas
mucho mds fdcilmente. Toma tu tiempo
para seleccionar una familia de imége-
nes y diagramas consistentes que te per-
mitan sustituir los textos.

Ensayay depura tu presentacidn prac-
ticando estas tres erres: 1) Reduce (o
eliming} los textos, dejando sdlo las
imdgenes; 2) Graba y Recuerda tu pre-
sentaciény 3) Repite, cuenta tu historiay
refinala a través de la repeficién.

De acuerdo con Nancy Duarte,
“cuando restringes el kamario de tu pre-
senfacién fe fuerzas a ser conciso y a eli-
minar cualquier elemento superfluo en
tus mensaijes”.

Concluyo con una cita de ofro exper-
to en la materia, Garr Reynolds, autor de
Presentation Zen —un libro que fambién
valdrd la pena comentar:

“La gente tiene dificultades para ha-
cer frente a un esfuerzo cogpnitivo exce-
sivo. Sencillamente, la capacidad de
una persona para procesar nueva infor-
macién de forma eficiente y eficaz tie-
ne un limite. Comprender puede ser lo
suficientemente dificil siagalbembarleo
excesivo y no esencial de material que
se supone debe desempefiar un papel
de apoyo”.
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El verano de amor
legislativo de Biden

Sitodovabicn, clpresidentede Estados Unidos Joe Biden,
pronto podriafirmarunalegislacion importante parareforzar
la ventajatecnologicadeEstados Unidos y acelerar su transicion
haciaunaeconomianeutralen carbono. Derepente, los
logros legislativos de laadministracion habrian pasado deser
“decepcionantes” a “supcerar las expectativas”

ERKELEY — Si se trata del Con-
greso de los Estados Unidos,
nada nunca est acobado has
fa que se acaba. Pero, estando
a principios de agosto, parece
que dos leyes de peso pronto estardn listas
para la firma del Presidente Joe Biden. la
primera es la Ley de Creacién de Incenfivos
Utlles para o Produccién de Semiconducto-
res (CHIPS, por sus siglas en inglés|, que pro
porcionard cecenas de miles de millones de
délares para fomentar la investigacién y pro-
duccion de semiconductores. La segunda es
la Ley de Reduccion de la Inflacién (RA), una
versién reducida de la fallida ley Build Back
Better que, sin embargo, contempla fondos
por dientos de miles de millones de délares
para promover la energla limpia e incentivar
la descarbonizacién de la economia.

Juntas, eslas dos leyes son més que sufi-
cientes para dar vuelia o la narativa sobre
los dos primeros afios cel mandato de Biden.
Repentinamente, los logros legislativos de su
administracion han pasado de ser “desilusio-
nantes” a “superar los expeciativas”.

Hoy muchos votantes se han olvidade del

Plon de Rescate Estadounidense de marzo de
2021, que cimentd una fuerte recuperacion
postpandémicay evitd que se repitiera la lar
ga y desgastante semidepresion que marcd
los afios de Obama. Si bien muchos comen-
faristas han culpado a este plan por la mayor
fasa de irflacion actuel, la verdad es que su
contribucion a ese problema fue pequeiia. Los
problemas de la cadena de suministio vincu:
lodos @ la pandemiay la guerra de Rusiaren
Ucrania han hecho subir los precios en todo
el mundo. Pero, yendo todavia mas ol punio,
es rejor un alza temporal de la inflacién que
ofra década de fibio crecimiento.

Nadie puede negar que tener 50,000
millones de délares en créditos para la fabri-
cacién de semiconductores, 200,000 mi-
llones de délares para investigacién de dlta
tecnologia, 370,000 mllones de délares en
fondos para el dima, 288,000 millones de
délares en ahorros de precios de producios
farmacéuticos y 450,000 millones de délor
res de ingresos adicionales no puede sino
beneficiar al pafs. Estados Unidos producd
cerca de 325,000 millones de délares por

concepto de bienes Y SeIvicios en lo préximo

década. De éllos, se han comprometido ape:
nas 0.7 punios porcentuales a inversiones
relacionadas con semiconductores de ‘mpor
fancia esfratégica, 1.3 puntos a aumentor la
recaudacion tibutaria, 0.9 puntos a ahorrar
en los precios pagados a las famacéuticas, y
1.1 puntos a combatir el cambio climético y
descarbonizar la economa.

Con este contexto, la mayor queja que se
puede formular sobre las leyes CHIPS e IRA es
que son demasiado pequefias. Representan
solo un redireccionamiento menor de los recur
sos hacia imporianies cojefivos esratégicos y
econdmicos. Un gobiemo racional que se
enfrentara a los prob|emos actuales de Estor
dos Unidos y el mundo habria asignado diez
veces mas fondos. Hay que reconocerles a la
administracién de Biden y los representantes
demécratas en el Congreso que hon hecho
lo que han podido, doda la resistencia de los
republicanos y algunos miembros rebeldes de
su propia bancada flos senadores Joe Man-

chin de Virginia Occidental y KryRédhasmee 14

de Arizona).
Se me viene a ko mente una anéedota que
John F. Kennedy conté una vez sobre el maris
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cal francés Hubert lyautey. Cuando ke pidid
plantar un érbal, su jardineio “le dio que era
de lento crecimiento y que no llegarfa a la
madurez sino en cien afios”, a lo que lyautey
contesto que "en ese caso, no hay tiempo que
perder: pldntelo esta misma farde”

Los elementos centiales de la CHIPS v la
IRA son sumamente evidentes. La indusfria
de los semiconductores serd mucho mas sor
ludable si se la aleja del menopolicy el dligo-
polio, v Estados Unidos estard mas seguio si
cuenta con una produccion de chips avanzar
dos. Para mantenerse competitivo en el siglo
veintiuno, el pafs debe seguir estando a la
vanguardia de lainvestigacion y el desarollo.

De manera similar, nadie puede oponerse
seriamente a una fributacién ligeramente mds

progresivo que compense una pequeﬁo porte

de la desigualdad del ingreso causada por
afios de politicas tibutarias regresivas. Mas

579,902

J. Bradford DelLong

adn, la necesidod de reducir las rentas que las
compaiias farmacéuticas han obtenido fras
cabildear congresos pasados estd pendien
fe desde hace mucho fiempo, igual que las
medidas para enfrentar el cambio dimdtico
y acelerar la fransicion energética. Estamos
con fies décadas de refiaso con lo que se
deberia haber heche cuando el entonces vi
cepresidente Al Gore presiond al Congreso
para que aprobara un impuesto al carlbono
en 1993, ‘niciativa que fue bloqueada por
un apenas un senador, Robert Byrd de Viginia
Occidental, haciendo que tuviera un destino
smilar al de la ley Bulld Back Befter.

“sPor qué Estados Unidos ya no toma bue-
nas decisicnes ni impulsa buenas politicase”
Cuando uno de mis amigos extranjeros me
hizo esta pregunta hace algunas semanas,

no hallé ninguna respuesta. Pero hoyya no la
necesito. S los proyectos CHIPS e IRA se corr

Columnas Econdomicas

vierten en leyes, los estadounidenses podrdn
seguir teniendo al menas un poco de esperan-
zaen sus fepresentantes electos.

Serfa bueno poder decir que la cultura
politica de humillar ol ofo lado estd en vias
de desaparecer. Por desgracia, no es asf. Los
lideres republicanas de la Cémara de Repre-
senfantes hicieron fodo lo posible por evitar
que la CHIPS ganara apoyo de representant
fes de su partido, v todos menos 24 acabar
ron por votar en contra de lo propuesta. Los
republicanos se oponen a leyes diseiiadas
para proteger la seguiidad naciondl y econd-
mica estadounidense simplemente porque no
quieren que Biden obtenga mas logros legisla-
fivos. Para el parfido que infentd desesperadar
mente que Barack Oboma cumpliera un solo
pericdo, la guerrlla partidista s gue primando
por encima de fodo lo demds.

El autor
J. Bradord

Celong, ex
subsecretario ad-
junio del Tesoro de
Estados Unidos,
es profesor de
Economiaen la
Universidad de
Califomia en Ber
keley e investiger
dor asociado en la
Oficina Nacional
de Investigaciones
Econdmicas.
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Economicon / José Soto Galindo

José Soto Galindo

~ José Soto Galindo
solo.galindoBgmail com // @holasolo:

El atasco del impuesto
minimo global

a cosa huele mal. El misculo multilateral estd lastimado por

el clima politico, econémico y bélico. Con ese escenario de

fondo, las conversaciones para diseniar y aplicar el llomado

impuesto minimo global se han atorado y corren el riesgo

de quedarse guardadas en el cajén de los buenos deseos
mundiales. Como lleva afios ocurriendo.

El impuesto minimo global es un esfuerzo por regular la selva
tributaria que permite a las corporaciones transnacionales elegir
la jurisdiccién mds benévola y cruzar el pantano fiscal sin man-
charse en el infento.

Se esperaba que el impuesto aplicara gradualmente a partir
de 2023, pero los negociadores pidieron prérroga de un afio.
"Se ha logrado un tremendo progreso y el tiempo adicional ase-
gurard que fodos hagamos bien este acuerdo histérico”, dijo Mi-
chael Kikukawa, un portavoz del Departamento del Tesoro de Es-
tados Unidos citado por The Wall Street Journal.

Elimpuesto lleva afios cocindndose. Se plantea como una via
para hacer que las corporaciones paguen alguito de impuestos
por las ganancias que generan en los paises donde tienen pre-
sencia comercial pero no fiscal. Es una respuesta para tasar a
las grandes compaiiias fecnoldgicas y a un puiiado de gigantes
transnacionales en ofros sectores econdmicos.

Lo OCDE (la sigla de la Organizacién para la Cooperacién y
el Desarrollo Econémicos) encabeza los trabajos contra la llama-
da “erosién fiscal”, conocida por el acrénimo BEPS: erosién de
bases imponibles y traslado de beneficios.

El impuesto en realidad son dos estrategias para imponer un
nuevo marco fiscal infernacional conecidas como Pilar Uno y Pi-
lar Dos.

El Pilar 1 apunta sobre un ndmero a determinar de fransnacio-
nales con ingresos superiores a los 20,000 millones de euros y
una rentabilidad superior al 10%.

El Pilar 2 es mds complicado e impone un piso minimo de
15% en todos los paises donde las compaiiias con sede en el
extranjero generan beneficios. Se le conoce precisamente como
“impuesto minimo global”. La idea se escribe fécil, pero los defo-

lles convocan muchos demonios.

Mientras se alcanzan acuerdos, los paises adherentes se com-
prometieron a poner pausa a la creacién de nuevos impuestos a
la economia digital, el sector que agrupa a algunas de las frans-
nacionales que motivaron la construccién del marco fiscal glo-
bal. Hablamos de Google, Amazon, Facebook, Apple o Micro-
soft, de origen estadounidense, algo que a la postre provocaré
discusiones en un Congreso quizé dominado por republicanos
—tradicionalmente mds proteccionistas que sus pares demécro-
tas— y en medio de la campafia presidencial, que podria fener
a Donald Trump ofra vez como candidato.

Algunas preguntas estan resueltas. Otras muchas, no. Por
ejemplo, se considera que el Pilar T impactaria a unas 100 trans-
nacionales con beneficios superiores a los 750 millones de euros
y facturacién por encima de los 20,000 millones de euros. Pero
la regla tiene condiciones: para que un pais pueda cobrar el fri-
buto, la compaiiia deberd generar ingresos locales superiores al
millén de euros con mérgenes de ganancia por encima de 10%.

El Pilar 2 es el que se conoce como “impuesto minimo global”,
por imponer el piso de 15%. Es el pilar que presenta mayores de-
safios. Algunos pasan sobre la manera en que se beneficiardn
lois economias como México, que no son la residencia fiscal de
las transnacionales y que recibirdn —si algo les foca— muy po-
co del nuevo marco fiscal.

Se habla de una compensacion en forma de retencién a las fi
liales de los megacorporaciones de 7.5 a 9%y de la actualizacién
de acuerdos para evitar la doble fributacidn (lo que los negociado-
res lloman subject fo fox rule o STTR), algo que podria tomar aiios.

Los dnimos globales estdn dominados por la invasidn de Rusia
a Ucrania, las elecciones legislativas en Washington y las infensi-
dades politicas entre la OTAN y China y entre Estados Unidos y
China. En medio, hay una pandemia que se niega a volverse en-
demiay una inflacién que altera cualauier prondstico.

En ese entorno enrarecido, como un juego de péker, es dificil
saber qué pueden alcanzar los negociadores. Por lo pronto, la
prérroga de un afio ha comenzado.

Péagina 9 de 14
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Marco Antonio Mares

Marco A, Mares
marcomaresg@gmail.com

Economia mexicana,
Zvaso medio vacio?

a mayoria de los prondsticos
sobre el comportamiento de la
economia son negativos.
A pesar de que la secrefa-
ria de Hacienda observa el vor
so medio lleno y espera que dl cie-
rre del afio se registre una tasa de
crecimiento de al menos 2%, las ex-
pectativas no oficiales son menos
optimistas.

En lo dltima Encuesta Citibana-
mex de Expectativas (ECE} los analis-
fas prevén que la economia nacional
crecerd éste afio 1.8%. Mantuvieron
sin cambio su prondstico.

Y lo recorfaron para el préximo
afode 1.6a1.5%.

Las expectativas econdmicas po-
ra México en el 2023 contindan
deferiordndose.

La principal preocupacién es la
desaceleracién y eventual recesion
en Estados Unidos, el destino del 80
por ciento de las exporfaciones de
nuestro pais.

La semana pasada Bank of Amé-
rica [BoFa) redujo su prondstico
de crecimiento de 1 a 0% para el
2023.

Y el viernes en la ECE se observd
que ol menos cuatro grupos financie-
ros prevén que la economia registre
una expansion menor a 1%.

Aunque hay de los dos extremos.
Entre los mds pesimistas, Vector y
Natixis estiman un PIB de 0.7%; Cre-
dit Suisse de 0.8% e ITAU BBA, de
0.9%. Del lado de los optimistas la
tasa de crecimiento mds elevada es
la de Multiva con 2.1%.

No sélo son los pronésticos los
que prevén un deterioro econd-
mico. También son los datos que
se estdn registrando en distintos

indicadores.

El Centro de Estudios Econdmicos
del Sector Privado (CEESP), que diri-
ge Carlos Hurtado, anticipé un po-
norama gris para la economia mexi-
cana por la inflacién y la falta de
inversién.

Ante el nulo crecimiento en la eco-
nomia, prevé que el actual sea un se-
xenio de crecimiento perdido adn'y
cuando se alcanzara una tasa de
crecimiento del 2% al cierre de es-
te afio.

Es probable que el ingreso per ¢&
pita sea menor pues a la fecha se
ubica en cifras similares a los regis-
fradas en 2014.

En su diagndstico, la falta de in-
version es la principal causa por la
que no crece la economia.

Desde antes de que iniciara és-
fe gobierno venia cayendo la inver-
sidn, pero ha sido con éste cuando
se profundizé la caida, porque no
ha side amigable con la inversién
privada nacional y extranjera.

Las cifras de Inversién Fija Bruta
(IFB), la inversién en “fierritos”, co-

rrespondientes a mayo del 2022
muestran que en ese mes, la inver
sion se contrajo 1.24% tras haber
crecido un total de 5.11% en los dos
meses anteriores.

La caida en el mes se dio tan-
to en la inversién en maquina-
ria y equipo (-0.99%), como en
la construccién (-2.73%), algo no
visto desde septiembre del 2021.
En su dltimo andlisis, Banco Base
advierte que aunque la inversién
se recupere a los niveles pre pan-
demia, todavia se encontraria rezo-
gada respecto al maximo histérico.

En el empleo también se registro-

ron malas nuevas. El mes pasado se
generaron 10,726 empleos forma-
les, con lo cual hilan dos meses al
alza, pero con una desaceleracion
respecto a los 60,221 creados en
junio.

Al cierre de julio la creacién de
empleo cayd 91%, de acuerdo con
cifras del Instituto Mexicano del Se-
guro Social.

En ese mes se crearon 10,726
fuentes de trabaijo. Las necesidades
mensuales del pais son de 100 mil.

La caida es respecto del mis-
mo mes del 2021. El ndmero re-
gistrado en julio de 2022 implicé
un crecimiento mensual de apenas
0.05%.

En el acumulado de los primeros
siete meses del afo, el nimero de
personas afiliadas al IMSS asciende
a 21 millones 79,434, el dato més
alto en registro.

El Comité de Fechado de Ci-
clos de la Economia de México
del Instituto Mexicano de Ejecuti-
vos de Finanzas (IMEF) identificé
el mes de junio de 2019 como el
comienzo de la recesién econdmi-
ca en México, ocho meses antes
de que comenzara la crisis de la
pandemia.

Tombién encontré que el mayor
periodo de expansion de la econo-
mia mexicana, un fotal de 120 me-
ses, inicié en junio de 2009, en el
sexenio de Felipe Calderén, y conclu-
yé en mayo de 2019.

La evidencia analifica especiali-
zada concluye que el periodo neo-
liberal es el que logré un largo pe-

riodo de expansién de Ipggeromiae 14

Saque usted sus propias
conclusiones.
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Atisbos

Banorte es un banco mexicano, cu-
yos consejeros y comité de direccion
son mexicanos. Encabezado por
Carlos Hank Gonzdlez, tiene una
gran cantidad de reconocimientos
infernacionales. Por un error perso-
nal, en dias pasados escribi un nom-
bre diferente, pero obviomente el
CEO de la institucién es Carlos Hank
Gonzdlez.
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AC Las acciones de la embotello-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 0.92%
la semana pasada en la Bolsa Mexico-
na de Valores. Pasaron de 141.21 a
139.91 pesos por unidad. ¥

ALFA Los titulos del conglomerado

industrial regiomontano cayeron
0.79% la semana pasada en la Bolsa
mexicana, al pasar de 14.01 a 13.9
pesos. En valor de mercado perdié
540.02 millones de pesos. ¥

ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana posi-
tiva en la BMV pues sus acciones gano-
ron 2.9% al pasar de 39.66 a 40.81
pesos. En lo que va del 2022 gana 7.54
por ciento. #

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 4.69% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 19.4 a
18.49 pesos cada uno. En lo que va del
afio caen 14.75 por ciento. ¥

ASUR Los titulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
5.94% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 384 a 406.81
pesos cada uno. A

BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una pérdida de
4.07% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 47.94 a 45.99 pesos cada uno. En

el afio avanzan 24.97 por ciento. ¥

BIMBO Los titulos de la panifica-

dora mds grande del mundo re-
trocedieron 2.61% en la Bolsa mexico-
na, al pasar de un precio de 72.04
pesos a uno de 70.16 pesos. En valor
de mercado la emisora perdié 8,338.32
millones de pesos. ¥

Columnas Econdmicas
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. BOLSA Grupo BMV perdié
1,099.33 millones de pesos en
valor de capitalizacién la semana po-
sada en la Bolsa mexicana. Sus papeles
pasaron de 37.94 a 36.06 pesos, una
caida de 4.96 por ciento. ¥

CEMEX Las acciones de la regio-
montana Cementos Mexicanos
subieron 7.65% la semana pasada, de
8.23 a 8.86 pesos cada una. En valor
de capitalizacién bursatil gané

9,140.25 millones de pesos. #

CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, cayeron 1.91% la semana po-
sada en la Bolsa Mexicana de Valores.
Pasaron de 46.14 a 45.26 pesos. En el
2022 pierden 11.88 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-
presa propiedad de Ricardo So-
linas Pliego, cayeron 1.79%a 1,175.97
pesos por unidad en la Bolsa mexicana,

una pérdida en valor de mercado de
5,259.87 millones de pesos. ¥

FEMSA La dueia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una pérdida en el precio
de su accién de 3.24% a 122.92 pesos
cada una en la BMV. En el afio tienen
un retroceso de 22.85 por ciento. ¥

GAP Al cierre de la semana pa-

sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico ganaron 3.4% a
285.8 pesos por titulo en la BMV, una
ganancia en valor de mercado de
4,815.63 millones de pesos. #

GCARSO Los titulos del conglome-

rado industrial Grupo Carso, pro-
piedad de Carlos Slim, reportaron un
avance semanal de 0.03% a 79.53 pe-
sos cada una la semana pasada en la
Bolsa Mexicana de Valores. En el afio
ganan 20.15 por ciento. #

GCC Los papeles de GCC (antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
refrocedieron 1.19% la semana pasada
en lo Bolsa Mexicana de Valores. Pasa-
ron de 125.99 pesos a 124.49 pesos
cada uno. En el 2022 pierden 21.43
por ciento. ¥

GFINBUR Los fitulos de Grupo Fi-

nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 2.53% a 36.59 pesos por
unidad, desde los 37.54 pesos de la
semana previa. En el 2022 avanza
49.23 por ciento. ¥

GFNORTE Los papeles del regio-

montano Grupo Financiero Banor
te finalizaron la semana pasada con un
refroceso de 4.99% a 110.2 pesos co-
da uno en la Bolsa mexicana. En los dl-
timos 12 meses muestran una pérdida
de 14.13 por ciento. ¥

GMEXICO La empresa minera Gru-

po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accién de 5.69% a 76.01
pesos por unidad, y cerré con un valor
de capitalizacion bursdtil de 591,737.8
millones de pesos. ¥

GRUMA Los papeles de la pro-

ductora de harina y tortillas ce-
rraron la semana pasada en la Bolsa
mexicana con una pérdida en su precio
de 5.88% a238.59 pesos por unidad.
En el afio tienen un retroceso de 9.12
por ciento. ¥

KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accidn de 6.53%
a 28.06 pesos cada una en la Bolsa
mexicana. En el afio refleja un retroceso
de 9.51 por ciento. ¥
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KOF Los titulos de la embotellado-
ra regiomontana Coca-Cola FE-
MSA perdieron 1.12% durante la semo-
na pasada en la Bolsa mexicana.
Pasaron de 123.42 a 122.04 pesos ca-
da una. Enlo que va del 2022 cae 9.26

por ciento. ¥

LAB Los papeles de la empresa
de medicamentos de venta libre
y productos de cuidado personal, Ge-
nomma Lab, cayeron 7.34% a 17.56
pesos cada ung, desde los 18.95 pesos
de la semana previa en la BMV. En el

2022 pierden 18.25 por ciento. ¥

LIVEPOL Las acciones de la de-
partamental Liverpool perdieron
0.84%, de 91.48 0 90.71 pesos cada
una en la BMV. En el 2022 ganan 2.2
por ciento. Su valor de mercado es de

131,240.6 millones de pesos. ¥

MEGA Los papeles de Megacable

cayeron 3.61% la semana que
recién termino el viernes pasado en la
Bolsa mexicana a 45.7 pesos cada una.
En el 2022 pierden 34.49 por ciento.
Su valor de mercado es de 39,183.13
millones de pesos. ¥

ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de un precio de 44.96 pe-
s0s a uno de 43.37 pesos cada uno en
la semana, una caida de 3.54% en la
Bolsa Mexicana de Valores. Acumulan
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una caida de 17.03% en lo que va del
2022. Su valor de mercado es de
87,173.7 millones de pesos. ¥

PINFRA Laos acciones de Promoto-

ra y Operadora de Infraestructura
perdieron 1.69% en la semana, cerran-
do en 144.56 pesos cada una en la
Bolsa mexicana. Acumula una caida de
9.65% en el 2022. Su capitalizacién
bursdtil es de 59,210.32 millones de
pesos. ¥

Q Los papeles de la aseguradora

mexicana de automéviles Quéli-
tas registraron un aumento de 2.94%
en la Bolsa mexicana, pasando de
86.02 a 88.55 pesos por unidad. En el
afo pierden 14.77 por ciento. Su valor
de mercado es de 35,951.3 millones
de pesos.

RA Los fitulos de Banco Regional

finalizaron el viernes de la sema-
na pasada con un retroceso en su coti-
zacién en la Bolsa Mexicana de Volores
de 6.14% a 104.53 pesos por unidad.
Cerré la semana que recién terminé con
un valor de capitalizacién bursétil de
34,278.66 millones de pesos. ¥

SITES Los papeles de Telesites bo-

jaron 9.05%, pasando de 23.86

a21.7 pesos cada uno en la Bolsa Mexi-

cana de Valores durante la semana po-
sada. En lo que va del presente afio sus
acciones repuntan 19.23 por ciento. Su

valor de mercado es de 71,226.51 mi-
llones de pesos. ¥

TLEVISA Las acciones de Grupo

Televisa pasaron de 32.14 a
29.92 pesos cada una, una baja de
6.91% durante la semana pasadaen la
Bolsa mexicana. En lo que va del 2022
pierden 22.39 por ciento. Su valor de
mercado es de 84,969.65 millones de
pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrollo-

dora de parques industriales ca-
yeron 2.62%y cerraron en 39.1 pesos
el viernes pasado en la Bolsa Mexicana
de Valores. En o que va del presente afio
pierden 5.17 por ciento. Su valor de
mercado es de 26,784.14 millones de
pesos. ¥

VOLAR Las acciones de la aeroli-
nea de bajo costo Volaris subie-
ron 1.75% y cerraron en 20.32 pesos
cada una el viernes pasado en la BMV.
En el 2022 ya pierden 44.69 por cien-
to. Su valor de capitalizacién es de

23,692.65 millones de pesos. #
WALMEX Los papeles de Walmart

de México cayeron 5.3% en la
semana que recién finalizé el viernes
pasado, a 69.93 pesos por unidad. En
el 2022 sus titulos pierden 8.1 por cien-
to. Su valor de capitalizacién bursétil es
de 1.22 billones de pesos. ¥
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La mejor, OMA

LAS acciones de Grupo Aeroportuc-
rio Centro Norte cotizan en 139.4
pesos cada una, terminando la se-
mana con un alza de 12.27% en
la Bolsa Mexicana de Valores. Fue
la emisora con el mejor desemperio
semanal dentro del S&P/BMYV IPC.
En el aiio gana 1.37 por ciento.

OMA | risos 139.40
POR ACCION EN O5AGO22

BV

(A

La peor, PENOLES

LOS papeles de Industrias Pe-
foles registraron una caida de
11.13% en la semana, cotizando
en 182.25 pesos en la Bolsa mexi-
cana. En lo que va del 2022 retro-
ceden 22.63 por ciento. Su valor
de mercado asciende a 72,439.95
millones de pesos.

205.08 Peiioles | rroos
294022 POR ACCION EN
BV

» ‘I ‘ila'%wl-
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La STPS y sus ¢ “inspectores™?// El tiempo pasa y
nada cambia// Petro, presidente de Colombia

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L TIEMPO SE agota (“nos come”, di-

ce el gobernador de la entidad) y el pe-

ligro para la vida de los mineros atra-

pados en la mina Pinabete, Coahuila,

crece minuto tras minuto, de ahila
urgencia de que los trabajos de rescate no sélo
avancen rapido, sino con precisién. Mas de 400
elementos gubernamentales —en su mayorfa
del Ejército nacional-y civiles laboran para al-
canzar tal fin, y el presidente Lépez Obrador se
apersond en lazona “para conocer de primera
mano” la situacién. “Se trabaja dia y noche, pe-
ro el principal problema es la inundacién”.

LA PRIORIDAD, HA dicho el mandatario
federal, es el rescate de los mineros atrapados;
después, una vez logrado el objetivo, vendran
las investigaciones y se fincaran las responsabi-
lidades del caso. Sin embargo, la fotografia que
ilustra la portada de La Jornada del pasado jue-
ves da puntual cuenta sobre las infrahumanas
condiciones de trabajo para los mineros: “po-
z0s” dignos del siglo XVI, con una endeble es-
tructura de madera podriday un malacate mas
viejo que el carbén, en un Ambito carente de
medidas preventivas para evitar “accidentes”.

ENTONCES, éDONDE ESTAN los inspectores
dela Secretarfa del Trabajo que permiten la
existencia de ese tipo de “pozos” feudales, en los
que los mineros —por un salario de hambre y sin
minimas condiciones de seguridad-arriesgan
lavida a diario? Lo mismo sucedi6 en Pasta de
Conchos, cuando por la negligencia y mezquin-
dad de la empresa (Grupo México, de Germén
Larrea) provocé la muerte de 65 mineros, en lo
que se calificé como homicidio industrial. Ello
pasé en el gobierno de Vicente Fox, quien nunca
acudié al lugar de la tragedia y sélo actué en
defensa del corporativo, pues apenas transcu-
rridos cinco dias clausuré los trabajos de res-
cate, mientras los inspectores de la Secretarfa
del Trabajo avalaban el proceder de la empresa.
Dieciséis afios después, los cuerpos de 63 mine-
ros se mantienen bajo toneladas de rocas.

LA AUDITORIA SUPERIOR de la Federacién
(ASF) comenta al respecto: “algo que redefinié
laimportancia de la inspeccién de las condicio-
nes laborales en los centros de trabajo minero
en el pais se centrd en el siniestro ocurrido el 19
de febrero de 2006 en la mina de carbén Pasta

de Conchos, en el ejido Santa Marfa, munici-

pio de San Juan Sabinas, Coahuila, que ocasioné
lamuerte de 65 trabajadores mineros, debido a
unaexplosién de gas metano, pese a que el dele-
gado federal del trabajo del estado, dependiente
dela Secretaria del Trabajo y Previsién Social,
sefialé que el 7 de febrero de 2006 (12 dias antes
del siniestro) habfa realizado una visita de veri-
ficacién de seguridad e higiene a dicha mina, sin
encontrar irregularidad alguna”.

TODO INDICA QUE no se ha modificado ese
perverso comportamiento de a autoridad labo-
ral, porque sialgo priva en las zonas mineras del
pais es 1a inseguridad para los obreros y 1a pro-
teccién paralos patrones. En uno de sus analisis
(2021) la propia ASF advierte: “la Secretarfa

del Trabajo no acreditd los estudios e investiga-
ciones en materia de seguridad y salud en las
labores en los centros de trabajo minero que se
efectuaron con la participacién de las organiza-
ciones nacionales de trabajadores y patronesy
de las unidades administrativas de STPS, porlo
quela dependencia no difundié ni promovié la
normativa regulatoria en beneficio de la mejora
de las condiciones laborales del sector minero”.

Y APUNTA: “EN cuanto alas inspecciones en
materia de condiciones generales de trabajo;

de seguridad e higiene, y de capacitaciény
adiestramiento, la Secretarfa del Trabajo realizé
845 inspecciones a centros de trabajo minero
{proporcién que representd 11.4 por ciento de
los 7 mil 416 centros de trabajo minero activos;
deellas, 32.3 por ciento (273) fueron ordinarias
y 67.7 por ciento (572) extraordinarias; sin
embargo, no se acredité el estatus de resolucién
del 34.1 por ciento (93) de los expedientes de
inspeccién ordinaria, ni el 51.2 por ciento (2,%5}” a3des
de inspeccién extraordinaria”.
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Carlos Fernandez-Vega

ASI, SOLO 11 de cada cien centros mineros del
pais fueron “inspeccionados” sin mayores con-
secuencias. Y todavia se dan el lujo de asegurar
que se trata de “accidentes”.

Las rebanadas del pastel

GUSTAVO PETRO, PRESIDENTE consti-
tucional de Colombia. Felicidades y mucha
suerte, porque si bien superé lo que era muy
complicado (ganar las elecciones), ahora llega
lo verdaderamente dificil (gobernar para todos
los colombianos, lograr la paz y enfrentar a la
inmunda derecha de su pais).
cfvmexico_sa@hotmail.com
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David Marquez Ayala

Columnas Econdomicas —

Finanzas publicas. Primer semestre 2022

DAVID MARQUEZ AYALA

OMPARANDO EL INGRESOQ presu-

puestario total del sector ptiblico en los
cuatro primeros semestres de la actual ad-
ministracion, las variaciones reales en cada uno
respecto al afio anterior indican un crecimiento
marginal de 0.6% en 2019, un decrecimiento
de -3.7 en el afio covid 2020, una recuperacién
de 7.3 en 2021, y una estahilizacién de 4.9% en
2022 (Grafico1). Del total, los ingresos tribu-
tarios crecieron 4.4, 0.1, 1.1y 2.8% en los res-
pectivos semestres, esto es, nlimeros positivos
pero nada excepcional si tomamos en cuenta el
potencial no cobrado del ISR (corporativo y altos
ingresos personales) que se elude en México.

COMPARANDO LOS INGRESOS presupues-
tados con los ejercidos en el primer semestre
del afio los resultados son positivos. Los ingre-
sos totales fueron 5.1% superiores a lo presu-
puestado, y de éstos los petroleros fueron 9.9%
mas ylos no petroleros 4.1% (Grafico 2). De los
no petroleros, los ingresos tributarios fueron
s6lo 0.3% sobre lo presupuestado como efecto
de no cobrar el IEPS a gasolinas como subsidio
antiinflacionario, que en el semestre sacrificé
165 mil millones de pesos presupuestados. Aun
asi, se tuvo un superdvit primario de 200 mil
millones.

EL GASTO PIjBLICO, por el contrario, se

contrajo -0.8% respecto a lo programado para
el semestre. Los ramos auténomos gastaron
-21.3% menos, los administrativos -2.5%, y los
generales -1.5 (Grafico 3). Pemex ejercié -8.5%
yla CFE 21.0% mas; el IMSS 2.8 masy el Issste
-9.7. Las participaciones alos estados y CDMX
fueron 9.7% superiores a lo presupuestado; y el
costo financiero de ladeuda fue -1.7% menor a
lo programado.

LA INVERSION FiSICA piiblica (obras,
construcciones y equipamiento) ascendié en el
semestre a 382 mil millones, 13.0% sobre 2021.
La correspondiente a gobierno (basicamente
seguridad) cay6 -61.2%, pero aumentaron las
inversiones mas cuantiosas para desarrollo
social 4.3% y para desarrollo econémico 27.8%
(Grafico 4).

LA DEUDA TOTAL piiblica federal bruta (lo
que se debe) ascendié a 14.008 billones de pesos
(13.490 billones en diciembre 2021),y fue el
48.4 del PIB trimestral anualizado (49.0% en
diciembre 2021) (Grafico 5).
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Enrique Galvan Ochoa

Meéxico y Estados Unidos superan el riesgo
de una recesion // El suicidio del amigo del
gobernador Alfaro // Los franciscanos

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ON INDICES DE empleo en niveles
récord sera casi imposible que las eco-
nomias de Estados Unidos y México
caigan en recesion. Eso si, enfrentan
un problema agudo de inflacién. El
Instituto Mexicano del Seguro Social reporta que
el ntimero de personas con trabajo formal al cie-
rre del mes de julio fue de 21 millones 79 mil 434.
De enero a julio fueron creados 459 mil 285 em-
pleos y el mes pasado especificamente 10 mil 726.
La institucién que dirige Zoé Robledo reporta
que hay un millén 64 mil 787 patrones y el salario
base de cotizacién promedio es de 485 pesos. Por
su lado, la economia de Estados Unidos generé
durante el mismo mes de julio untotal de 528
mil nuevos empleos no agricolas, mientras que la
tasa de desempleo se redujo una décima, a 3.5 por
ciento, informé el Departamento de Trabajo, que
ha confirmado quela tasa de desempleo volvié a
sus niveles previos a la pandemia de febrero de
2020. El Senado aprobé unaley antinflacionaria
que disminuira el precio de las medicinas y otorga
un apoyo fiscal a las automotrices que produzcan
autos eléctricos. Tuvo buen timing la iniciativa del
presidente Lépez Obrador de abrirles las puertas
alas comparfiias que requieren litio para las bate-
rfas. Ahf estd un rompecabezas paralos econo-
mistas: ;pueden ser declarados en recesién pafses
donde el empleo se encuentra en niveles récord?

Bancos

LOS BANCOS CENTRALES contindan aumen-
tando la tasa de interés para contener la inflacién,
s6lo que generan efectos colaterales antisociales.
Los bancos comerciales que operan en México
obtuvieron en el primer semestre del afio una uti-
lidad de 111 mil millones de pesos, 42 por ciento
mayor ala del mismo semestre del afio anterior,
que fue de 78 mil millones de pesos, segtin datos
dela Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). Pagan poco a sus clientes por sus aho-
rros e inversiones, pero cobran intereses (y comi-
siones) muy altas por el dinero que les prestan,
apoyados en las subidas de la tasa que ha venido
decretando el Banco de México. Hace un afio era

de 4.25 por ciento, actualmente es de 7.75 por
ciento. E1CAT de algunas tarjetas de crédito se
ubica en 90 por ciento. Cinco de las 50 institucio-
nes del sistema bancario concentran las utilida-
des: BBVA, Santander, Banorte, Citibanamex e

Inbursa. Lo que el pueblo mexicano no quiere es
que se repita la historia: que las ganancias de sus
recursos energéticos se vayan al extranjero.

Suicidio

SE PRESUMIA CERCANO al gobernador

de Jalisco, Enrique Alfaro, €l empresario Luis
Oswaldo Espinoza Marin, propietario de Aseso-
res Juridicos Profesionales (AJP), que se quit6
la vida en un estado de depresién cuando su
compafifa, que recibia inversiones del pablicoy
pagaba intereses de 2y 3 por ciento jmensual!,
quedd sin recursos para cumplir, como suele
suceder con estos esquemas tipo Ponzi. En

un video que subié a redes sociales explica su
tragedia, exculpa a su familia, principalmente
asu esposa, que “firmaba papeles en blanco” y
también sefiala a acreedores que lo presionaron
al suicido. Seguramente el gobernador Alfaro
estaba enterado de las actividades de su amigo.

Los franciscanos

EL EQUIPO DE la Secretaria de Hacienda
tiene justo un mes -8 de septiembre—para pre-
sentar al Congreso de la Unién el presupuesto
del afio 2023, el pentiltimo de la administracién
actual. Se trata de hacer mucho con 7 y tal vez
hasta 8 billones de pesos, que serdn los recursos
disponibles. Es 1a tarea asignada a los francis-
canos. Un tema fundamental es el déficit. Esta
ligado ala deuda pablica. ;Ha aumentado? Siy
no. En términos de la proporcién que guarda
con el PIB ha disminuido, pero nominalmente
ha aumentado. Pefia Nieto la dejé en torno a 11
billones de pesos y actualmente es de 13 billo-
nes. Una de las causas son los déficits, 1a diferen-
cia entre los ingresos y los egresos. El gobierno

se ve obligado a financiarlos con préstam@¥agina 7 de 8
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Twitterati

HOY RECIBIMOS JUNTO al presidente @pe-
trogustavo el mandato popular de los pueblos y
organizaciones sociales del pafs. Nuestro com-
promiso de mandar obedeciendo se ratifica en
su fuerzay unidad. #HoySePosesionanLosPue-
blos #ColombiaRenace.

Escribe @FranciaMarquezM

Vicepresidenta de Colombia

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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GENTEDETRASDELDINERO

MAYOR PROTECCION ANTE EL AMAGO LOJACK

PORMAURICIOFLORES

Y aes de por si dificil vivir en una metro-
poli como la de México, donde la cri-
minalidad nodatreguaniaciudadanosnia
autoridades, como para agregar elementos
adicionales deinseguridad personal queen
esteespacio he narrado sobre lasamenazas
hechas por directivos de LoJack que, enoja-
dos porunarticulo de este columnista dan-
do a conocer sus deficiencias en servicioy
en radiolocalizacién de vehiculos y de su
desemperio financiero, exigieron revelara
mis fuentes so pena de “pasar al siguiente
nivel” con su drea juridica; y debido auna
seriedeincidentessolicitélaampliacion de
laproteccion que ya concedid la Fiscalia de
laCDMX contraelamago delaempresaque

dirige Freddy Krueger.

La carpeta de investigacion contra LoJack
FIBJ/UAT-BJ-1/S/D/02308/06-2022 abierta en
laFiscalia, a cargo de Ernestina Godoy, ordené
a dicha empresa abstenerse de cualquier acto
de intimidacién o molestia a quien esto escri-
be o personas relacionadas; sin embargo, soli-
cité se ampliaran las medidas cautelares yaa
mi favor tras advertir situaciones de potencial
riesgo, desde personas en auto vigilando mi
domicilio hasta que en algunos autos me den
seguimiento por algunas calles cuando salgo

en mi unidad hacia mis labores profesionales
y personales.

La solicitud se presenté a la ministerio
plblico Sagrario Quesada, al secretario de
Gobernacién, Adan Augusto Lépez, y al sub-
secretario de Derechos Humanos, Alejandro
Encinas. Noes algo que hubiese deseado hacer,
pero creo necesario ante el entorno de violen-
cia y acoso contra diversos representantes de
medios de comunicacién, como los amagos
que contra este columnista lanzé LoJack, sub-
sidiaria de la estadounidense CalAmp, que

encabeza Jeff Gardner, que incluso propuso
un acuerdo de proteccién en caso de que yo
aceptara vulnerar mi derecho constitucional a
mantener la secrecia de mis fuentes.

Y como no acepté tan turbio, intimidatorio
eilegal trueque, recurri al Estado de derecho
para aportar un grano de arena a la defensa de
lalibertad de expresion.

AIFA, plan de vuelo 29 semestre. Para
Aeroméxico, que dirige Andrés Conesa, no
ha sido sencillo ampliar sus operaciones
al Felipe Angeles y mantener su oferta en
AICM, Tuvo que cerrar surutaa Villahermosa
desde la terminal a cargo del general Isidoro

Pastor. Sin embargo, mantiene su ruta Méri-

day Puerto Vallarta. Lo interesante son las
ampliaciones anunciadas en breve a Oaxaca

(7 frecuencias diarias), Acapulco (7 frecuen-
cias), Guadalajara (14), Monterrey (14), Méri-

da (otras 7) y Puerto Vallarta (otras 7). Y para
septiembre, la aerolinea insignia volara hacia

Veracruz y Canciin, asi como otros 4 destinos,

con lo que seran 16 nuevas rutas para sumar

100 operaciomnes a fin de afio sin modificar
rutas e itinerarios desde el AICM, a cargo del

contraalmirante Carlos Velazquez Tiscarefio.
Las rutas las cubrira con jets pequefios Em-
braer E-90.

En tanto que Volaris, que dirige Enrique
Beltranena, que ha tenido el desempefio mas
exitoso en el AIFA con 73% de ocupacién en
sus rutas a Canctin y Montetrey (aunque ha
perdido en promedio 10 puntos porcentuales
deocupacién de marzoala fecha)apostara con
vuelos a Mérida, Mexicali, Huatulco, Acapulco
y ampliaciones a Canctin. Y para septiembre,
sus planesson agregar vuelos a La Paz, Oaxaca,
Guadalajara, Puerto Vallarta, Puerto Escondi-
do y San José del Cabo. Esta clarisimo que el
tiro de Volaris es contra Aeroméxico.

Por su parte, Viva, que dirige Juan Carlos
Zuazua, y propiedad de Roberto Alcantara, re-
gistraaltos niveles d&' 3&%&&%@1 sus vuelos
a Monterrey y Guadalajara..., pero necesitare-
cibir 9 aviones que no les ha podido entregar
Airbus. En septiembre abrird sus vuelos hacia
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Oaxaca, Acapulco, Puerto Escondido y La Ha-
bana... yle pondrd la mayor parte de su esfuer-

zo alareapertura del Aeropuerto Internacional
de Toluca.

Veremos si el mercado valida o o la per-

tinencia de un Sistema Metropolitano de
Aeropuertos.

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

Que se va May. Tomelo con las reservas del
Caso, pero el run-run es que Javier May se va
de Fonatur, no sélo porque se le escapa de
las manos cumplir con su promesa a Andrés
Manuel Lépez Obrador de terminar a fines de
2023 con el Tren Maya, sino también porque,
al parecer, se disipan sus posibilidades de com-
petir como candidatoa gobernador de Tabasco
en 2024. iSera?

Péagina 4 de 6
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Arturo Damm Arnal

PESOSYCONTRAPESQOS

INVERSION Y CONSUMO (1/2)

PORARTURODAMM ARNAL

1 fin es el consumo y la produccion el

medio: en la mayoria de los casos no
puede consumirse si antes no se produce.
Escribo en la mayoria de los casos porque
hay algunos en los cuales no es necesario
producir el satisfactor, como el aire con el
cual satisfacemos la mas apremiante de
nuestras necesidades, respirar. Pero estos
casos son excepcionales. En la gran mayo-
ria, para satisfacer una necesidad, hay que
producir el satisfactor, como sucede, por
ejemplo, con todo lo que traemos puesto,
desde los zapatos hasta los anteojos y la
computadora en la cual escribo. La produc-

cibn es

La producciéon de bienes y servicios de-
pende de lainversion directa, que se destina
a producir bienes y servicios, a crear em-
pleos (para producir alguien debe trabajar), y
a generar ingresos (a quien trabaja se le paga
por hacerlo), inversion directa que depende

delainversi6n en instalaciones maquinaria
y equipo, la inversién fija bruta, que propor-
ciona la infraestructura fisica para llevar a
cabolos procesos de produccién, por lo que
su comportamiento es un buen indicador
del comportamiento de lainversién directa.
El consumo, entendido comoel disponer
del satisfactor para satisfacer la necesidad,
depende, enla gran mayoria de los casos, de
la compra de los bienes y servicios, por lo
cuales hay que pagar un precio, para lo cual
senecesita ingreso, paralo cual se necesita
empleo, creacién de empleos y generacién
deingresos que dependen de las inversiones
directas y, por lo tanto, de las inversiones
fijas brutas en instalaciones, maquinaria y

el medioy el finel consumo.

equipo.
Ya tenemos, para mayo, publicados por el
Inegi, el Indicador Mensual de la Inversién

Fija Bruta y el Indicador Mensual del Consu-

mo Interno Privado en el Mercado Interno.
El primero mide el comportamiento de

la Inversién Fija Bruta, que se realiza en ins-
talaciones, maquinaria y equipo, buen indi-

cador del comportamiento de la inversién
directa, de la cual depende la produccion de
satisfactores.

El segundo mide la compra de bienes y
servicios de parte de las familias residentes
en el pais, exceptuando la adquisicién de

bienes inmuebles y de objetos lujosos, por
lo que es un buen indicador del consumo.
En ambos casos, en mayo, con relacion
a abril, hubo retroceso, muestra de que la
economia mexicana se esta “frenando”, lo
cual sucede antes de alcanzar, después de la
recesion que durd del segundo trimestre de

2019 al primero de 2021 (jsumamos ocho tri-

mestres consecutivos de decrecimiento en
la produccién, variable con la que se mide
el crecimiento de la economia!), una “velo-
cidad” aceptable.

Elretroceso (ya sea por decrecimiento o
por menor crecimiento) se dio, tanto en tér-
minos mensuales, comparando cada mes
con el mes anterior, como términos anuales,
comparandocadames con el mismo mesdel
afio anterior, retroceso en el comportamien-
to de dos variables, inversién directa, de la
cual depende la produccién, el empleo y el
ingreso, y compra de bienes y servicios, de
la cual depende el consumo y el bienestar
dela gente, que es lo que realmente impor-
ta, bienestar que es el fin de las actividades
econémicas, desde la produccién hasta el
consumo. Si con todo ello no se logra mayor
bienestar, nada de ello tiene sentido, y algo
se estd haciendo mal, precisamente lo que
sticede enla economia mexicana.

Continuara.
Péagina 5 de 6
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Julio Pilotzi

SPLIT FINANCIERO

INCERTIDUMBRE EN MARCAS DEJALASCIN

POR JULIOPILOTZI

ace unos dias platicamos que el Pleno de la Suprema

Corte de Justicia de la Nacion (SCIN) discutiria la incons-
titucional del articulo 151 fraccién 1 de la Ley de Propiedad In-
dustrial, la cual contravenia todas las disposiciones legales y
extralegalesen todo elmundo sobrela prescripcion de las mar-
casotorgadas por las diversas oficinas de Propiedad Industrial
delmundo. Inclusole comentamos quela Tesis 187/2021, apro-
bada porla Segunda Sala dela Corte, disponia que este articulo
debiadeclararseinconstitucional, yaque permite que en Méxi-
conoexista plazo de prescripcion parademandarlanulidad de
unamarcaconcedida porlaautoridad, donde pueden pasar 50
0100 anosy los registros de marcas legales y autorizados pue-
denserimpugnados por cualquier persona —nacional oextran-
jera— que solicite que se nulifique una marca ya establecida y

otorgada conformealaLey.

Y bueno, fundamentalmente es que de
declararse constitucional, las marcas mexi-
canas que, durante afios habian invertido
para posicionarse, generando valor en el
mercado, se ponian en la indefensién con-
traviniendo incluso las politicas de la Cuar-
ta Transformacién de proteger los derechos
nacionales. Hoy se conoce la decisién de

1a SCIN y se ha determinado en €l caso de

Contradiccion de Tesis 187/2021, sobre el ar-

ticulo 151 fraccién 1dltimo parrafo delaLey
de Propiedad Industrial, suscitada entre
la Primera y la Segunda Salas de la Corte
de Justicia de la Nacién, ir por mayoria de
votos que no hay contradiccién de tesis, por
lo cuallaley qued6 en los mismos términos.

Incertidumbre para aquellos que sofia-

ron con un nombre y lo han hecho realidad,
violatorio ala garantia de seguridad juridica,

hoy empresarios mexicanos o inversionis-
tas en México carecen de certidumbre res-

pectoa la titularidad de sus marcas.

HPH México gana terteno. Viento en
popa para Hutchison Ports y su terminal
LCT, que comanda en América Latina y el

Caribe, Jorge Magno Lecona Ruiz, pues el
pasado 30 de julio atendié el buque porta-
contenedores MSC Mundra, de la naviera
Mediterranean Shipping Company (MSC),
que preside Diego Aponte, el cual con sus
10 mil 815 TEUS de capacidad y una eslora
de 333 metros alcanzé un hito histérico en
el flujo del comercionacional, al posicionar-
se como lamayor operacién en cantidad de
movimientos que una sola embarcacion ha
traido ala terminal y puerto de Lazaro Cér-
denas, en Michoacdn, en una sola recalada.
Recordemos que recién en junio, la firma
lider en el ramo portuario, fue la encarga-
da de atender el M/V MSC Amsterdam, el
barco mas grande que jamas haya atracado
en el Sistema Portuario Nacional.

¢Huelga en Volkswagen? Ponga mucha
atencién en lo que sucedera en las proxi-
mas horas en Puebla, ya que trabajadores
sindicalizados de Volkswagen México, han

rechazado la negociacién contractual que

se habia pactado con la dirigencia del Sin-

dicato Independiente de Trabajadoresdela
Industria Automotriz, Similares y Conexos
"Volkswagen México” (SITIAVW).

Ha sido el 53.4% de los trabajadores
quien ha echado atras lo ya acordado, asi
que si antes del 18 de agostono se llega a
algo més sobre el convenio de negociacion
en el que se daba un aumento salarial de
11%, 9% directo al salario y 2% en prestacio-
nes, asi como el pagointegral del repartode
las utilidades y un aumento de 0.85% en la
aportacién del Fondo del Ahorro, 1a huelga
esinminente. Hoy hay una reunién donde
se espera puedan surgir buenas noticias,
pero se verasi haybuena fe de ambas partes,
donde incluso hay intervencién del Centro
Federal de Conciliacién y Registro Laboral
(CFCRL).

Voz en off. Lego Group, que dirige Nancy
Sanchez, invertira més de 500 millones de
dolares parala ampliacién desu plantaenel
municipio de Ciénega de Flores, en Nuevo
Leon.

La firma de juguetes de origen danés
llegd a ese municipio en 2008, y hoy ya
tiene cinco mil colaboradores, y con esta
nueva inversion tendrPdglmauées plazas
laborales mas. Dicho complejo serd el mas
grande en el mundo...
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ACUERDO CON SFP
La CNBV colaborara
con investigaciones

LaComisién Nacional Banca-
riayde Valores,que preside Je-
sus de la Fuente, seunidala
Secretariadela Funcién Publi-
ca, quelleva Roberto Salcedo,
enunconvenioquegarantizara
la confidencialidad delainfor-
macionentreambasinstitucio-
nes, parafortalecerlasinvesti-
gacionesdefaltas administrati-
vasymonitoreopatrimonialde
servidorespiblicos.

GRUPO MODELO
Corona voltea ahora
hacia Reino Unido

Grupo Modelo lanzé una ori-
ginal campaiia en Reino Uni-
do para promocionar cerve-
za Corona. Se trata de una
valla en el paseo maritimo de
Brighton, Inglaterra, con un
mensaje que solose puede ver
entrelas18:30 ylas18:45,que
es cuando laradiacion solar
cae sobre la barda. La frase:
“From the natural world” o
“Delmundonatural”,

CAMARAS INDUSTRIALES
Buscan potenciar el
sector de autopartes

El presidente dela Confedera-
cion de Camaras Industriales,

José Abugaber, asegurd que
unodelossectoresdemayor di-
namismoyexportaciénesel de
autopartes, tema que aborda-
ron con el presidente de la ca-
maranacional del ramo, Fran-
cisco Gonzalez, asi como las
oportunidadesde potenciary
desarrollarel sector.

ESTADOS UNIDOS
Tampico exportara
plataformas edlicas

El Claster de Energiay Gran
Industria del Sur de Tamau-
lipas informo que en Tampi-
cose construyen plataformas
paratorres eolicas que se ins-
talaran en el mar al noreste
de Estados Unidos, conloque
reactivardla economiadelas
constructoras en 2023. Es un
programa a 25 afios.

S&P GLOBAL RATINGS
Mexarrend, revisada
por demora en pago

Ante el vencimiento, el proxi-
mo 11 de octubre, de un bono
por30mdd, lafinancieramexi-
cana Mexarrend fue puestaen
revision especial con implica-
ciones negativas porlacalifica-
doraStandard & Poors Global
Ratings, pues aunque tiene
crédito parael pago, “sehade-
morado en usarlo”, lo que no
gusto ala calificadora,

Péagina 3 de 4
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Banamex, entre
piedras y demonios (I)

arlos Slim, de Inbursa; Car-

los Hank Gonzalez, de Banor-

te; German Larrea, de Grupo
Meéxico, y Daniel Becker, de Mifel, ya fueron
palomeados por las autoridades hacendarias
yreguladoras para ser compradores de Bana-
mex. Son mexicanos y estan al corriente del
pagode impuestos, tienen solvencia econdmi-
cay cumplen practicas antilavado de dinero;
todos tienen piedras en el camino y ninguno
escapaalas “recomendaciones” ylos demo-

nios sueltos cuando se habla del temaen las
mafianeras presidenciales.
Yaestanenlarectafinal paraquedarse con
los activos en venta de Banamex que, segin
informo el jueves pasadola Comisidn Nacio-
nal Bancariay de Valores, cerrd el primer se-
mestre delafio como el segundo en captacion
totaly capital contable, tercero en activos to-
talesy cuartoen carteratotalyresultadoneto.
Tiene 23 millonesde clientes ymil 200 sucur-
sales, 8 mil900 cajeros y 40 mil empleados,
Jane Fraser, CEO de Citigroup, espera
posturasde compraseriasyno depredadoras
como lade Santander con sus 6 mil millones
de délares a sugerencia de su intermediario
en laoperacion Credit Suisse, a sabiendas de
que conmas apetito de riesgo crediticio Bana-
mextiene gran potencial paraelevarsurenta-
bilidad, tres veces menor que la de BBVA.
Todo el fin de semana, desde el jueves, se
soltaron los demonios sobre el tema cuando

el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor coment6 que hablé con la CEQ de Citi-
group sin hacer referencia al tema Banamex.
Paralelamente corriélaversionde queel Banco
Nacional de Comercio Exterior (Bancomext)
junto conotros inversionistas podia participar
enlaoperacién.éHay mensaje oculto?

Hasta hoy el mas fuerte para ganary apro-
vechar las ventajas de labanca minorista de
Banamex es Carlos Slim Hell, aunque sin
dudavaenserio German Larrea, de Grupo
Meéxico, con su gran asesor en esta gestion,
Pedro Aspe, Ven menos posibilidades a Gru-
po Financiero Banorte por el conflicto que
tendria con la adquisicion dela Afore Bana-
mex, y a Daniel Becker porque se cree que
sololohace porquedar bien politicamente.

ConSlimjugarianunpapel estratégico sus
socios: Antonio del Valle, de Kaluzy Crite-
ria Caixa, que, de acuerdo coninformaciénde
Banco Inbursa, el banco espaiiol “es propie-
tario de una participacion accionaria mayor
acincopor cientopero inferioralQpor ciento
del capital social de Inbursa”. Por suporcen-
taje de participacion accionaria, los integran-
tesdelafamilia Slim enloindividual y Crite-
riaCaixa constituyen los accionistas mas im-
portantes de Inbursa.

CaixaBank es el competidor de BBVA en
Espafa, y aqui en México proporciond su
know howy tecnologiabancaria paralas fa-
milias, “lo que permitié aInbursaacelerarel
desarrollo en este segmento e incrementar
supresenciaen todo el pais”. Elmiércolesle
platico mas. s

Péagina 4 de 4
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
Jjuliobrito@cronica.com.mx

Crece Telecom por encima
de la macroeconomia

urante el segundo trimestre del afio se mantu-
vo el crecimiento anual de los ingresos en tele-
comunicaciones. La mayor actividad, productivi-
dad, movilidad y empleo, han impactado al alza
el consumo de las comunicaciones inalambricas
en los ingresos por servicios fue 5.5 veces el del PIB; siendo
Telcel el operador que mantuvo su calidad de agente prepon-
derante al captar el 70.5 por ciento de los ingresos del sector
¢ 56 mil 835 millones de pesos. Un hecho que impide una li-
bre competencia y concurrencia al mercado de las telecomu-
nicaciones y que a pesar de conocerse el alto nivel de concen-
tracion el Instituto Federal de Telecomunicaciones ha podido
hacer como poco casi nada.
Sin embargo, los ingresos
por equipamiento mévil “con-  Telcel acapara el 70.5%
tindan exhibiendo tasas ne- de [OS lngresos CIU
gativas de crecimiento anual,
circunstancia manifiesta por

e e e ]
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cuarto trimestre consecutivo, aunque al 2T-2022 en mucho
menor magnitud. Esto, se explica por la escasez de unidades
para su venta, el aumento en la compra en establecimientos
distintos al de los operadores, asi como la expansién en el pe-
riodo de reemplazo de dispositivos por parte de los usuarios”,
senala The Competitive Intelligence Unit, que dirige Ernesto
Piedras.

En su desagregacién por operadores, el agente econoémico
preponderante en telecomunicaciones (AEP-T), Telcel, regis-
tré ingresos por 56,835 mdp durante el 2T-2022, cifra 2.9%
mayor en su comparativo anual, concentrando asi el 70.5% de
los ingresos del mercado. Esta dinamica fue resultado del in-
cremento de 8.8% en los ingresos provenientes por la comer-
cializacion de servicios, impulsados por un aumento de 10.4%
en los ingresos de prepago, mientras que los de postpago lo
hicieron a un ritmo del 6.6 %.

“ AT&T registré un sorprendente crecimiento anual de
17.4%, con ingresos equivalentes a 16,192 mdp (20.1% del
total del mercado), derivados del incremento de 19.4% en el
componente de servicios, al ser impulsado por la importante
expansion de su base de clientes y el crecimiento en 13.7% del
componente de equipamiento. Destaca por ser el 1inico opera-
dor en observar un dinamismo positivos en los ingresos por
equipos, situacidén que se repite por segundo trimestre conse-
cutivo”, explica CIU.

TV Azteca festeja
FESTEIOS fuerte expansion
La semana pasada TV Azteca, digita [

bajo el liderazgo de Benjamin
Salinas Sada, festejo sus prime-
ros 29 afios de operaciones en donde destaca una cobertura
del 99% de los hogares mexicanos con las mejores produccio-
nes de realities, deportes y noticias, para informar y entrete-
ner a todo México, con los eventos relevantes y con analistas
de primer orden. Sus ventas de publicidad en México crecie-
ron 11% y gracias a este gran alcance, influencia y posiciona-
miento comercial

Y no sélo eso, TV Azteca ha sabido adaptarse a los nuevos
tiempos y ha renovado su estrategia digital con formatos que
han resultado en exitosos. 1 de cada 2 mexicanos con acceso
a internet consume TV Azteca en plataformas digitales, ade-
mads de tener una robusta base de seguidores en redes sociales
que suman mas de 150 millones y llega a 23 pafses y reciente-
mente incorporaron a Alemania en su portafolio de canalese
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Grupo México, apuesta
ganadora con el cobre

El equipo de analisis de materias primas de Goldman
Sachs espera que, en el corto plazo, los precios del
cobre se mantengan en sus niveles minimos de 7 mil
dolares la tonelada, va "que los riesgos de una rece-
sion superan los fundamentos de la oferta v la de-
manda”. Sin embargo, los expertos de la correduria
internacional mantienen su visién positiva sobre el
metal y apuestan a que la debilidad de los precios sea
seguida por un aumento de hasta 30% para finales del
proximo afio y de hasta 82% al cierre de 2024, debido
al crecimiento continuo de la demanda, v una expec-
tativa del aumento de la oferta que alcanzaria sn pun-
to maximo hasta 2024.

Y ante este escenario Goldman Sachs inicié la co-
bertura de los productores latinoamericanos de cobre,
S5CO v Grupo México, con una preferencia relativa
para Grupo México que se complementa con retornos
atractivos y una mayor diversificacion de activos que
justifican la recomendacién de compra y un precio
ohjetivo delll pesos. Afiadic que histéricamente existe
una correlacion mavor a 90% entre el precio de las
acciones v las cotizaciones del cobre, “por lo que es-
peramos que estos valores obtengan un rendimiento
superior a medida que la materia prima subyacente
se recupere del temor actual ala debilidad de los pre-
cios provocada por 1a recesion”.

Grupo México es el principal accionista de SCCO
con una participacién de 89%, pero Goldman Sachs
asigno una calificacion neutral a las acciones que co-
tizan en 1a Bolsa de Valores de Nueva York y en el

Roberto Aguilar

MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

mercado Nasdag; la correduria internacional enfatizé
el descuento actual que ofrecen los titulos de Grupo
México, sino 1a rentabilidad de su negocio de logistica
v cobre en América del Norte, v de infraestructura en
México, frente a la concentracion en cobrede SCCOen
Perti y México, y por si fuera poco habia que sumar los
proyectos de expansion de su capacidad minera enca-
bezados precisamente por SCCO que se traducirianen
un aumento de mas de 60% en el potencial de extrac-
cion para 2030,

Y EL APOYO?

Y hablando de la otra cara de la mineria, resulta la-
mentable y penoso que en la tragedia que ensombre-
¢ié a Sabinas, Coahuila, donde al menos 10 mineros
atrapados en una mina irregular de carbén, el lider
sindical Napoleon Gémez Urrutia, en lugar de mos-
frar un poco de empatia, o hasta brindar apovo en el
lugar de los hechos a las familias de esos trabajado-
res, tenfa otras cosas mas urgentes que resolver, o al
menos divulgar en los medios. En plena labor de res-
cate, encabezada por la Sedena y proteccion civil es-
tatal, Gémez Urrutia arrancé una campafia propa-
gandistica, para presionar a las autoridades y oira vez
sacarle 1a vuelta a sus deudas de mas de 55 millones
de dolares que mantiene pendiente desde hace afios
con los ex mineros de Cananea, lo que demuestra una
vez mas que primero estdn sus asuntos personales
que los asuntos y seguridad del gremio que supuesta-
mente representa.

Péagina 3 de 4
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Mantiene industria objecion a TLC con Corea,
estudio de Concamin en Economia y amenazas

En el contexto de las delicadas controversias
que se dirimen en el dmbito del T-MEC -el
automotriz muy avanzado y el de energia que
recién comenzo-, Economia de Tatiana Clou-
thier también se ha dado tiempo para tratar
de avanzar en la diversificacion en nuestro
COMEICiO.

El tema ya en camino es la negociacion de
TLC con GB, puesto que el acuerdo de conti-
nuidad vigente vence en 2023. [gual esta pen-
diente modernizar el TLCUEM, labor que ini-
ci6 desde la época deIldefonso Guajardo. Ha-
bia detalles juridicos a pulir, perc quiz4 1as se-
fiales que recién ha dado el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obrador no ayvudan
mucho.

También estd en la mira un TLC con Corea.
El pais asiatico no quita el dedo del renglon,
pero subsisten dudas que empaiian el asunto.
En nuestra industria hay resistencia, maxime
que los coreanos no tienen el mejor expedien-
te en la OMC en donde hay varias denuncias
en su comntra.

Ademds su gobierno, a diferencia del
nuestro, si es muy activo en otorgar subsidios
a sus compafiias. Vaya el presidente de la

marse €l asunto y mantienen su objecidn.

En primera instancia esta Canacero de Da-
vid Gutiérrez Muguerza, dado que Corea esun
poderoso actor sidertrgico. Igual esta el rubro
quimico via la ANIQ de Edmunde Rodarte,
textil con Canaintex de Manuel Espinosa
Maurer v el de T1, con la fabricacion de com-
putadoras, laptops, chips, etc.

La Subsecretaria de Comercio Exterior que
lleva Luz Maria de Ia Mora plantea que casi
50% de lo que exporta Corea va viene al pais
con arancel cero, y que en cambio 80% de lo
que México exporta estd gravado. Sin embar-
g0 en Concamin se hace ver que el iinico be-
neficiario de un acuerdo con Corea serd la
parte agropecuaria integrada en el CNA que
comanda Juan Cortina, va que no todo lo in-
dustrial que llega via Index, sin gravar, real-
mente se reexporta. Mas bien se queda con la
amenaza implicita.

Como quiera Concamin que preside José
Abugaber ya entregs un estudio muy detalla-
do con sus planteamientos ¥ se estd a la espe-
ra de una respuesta oficial.

Lo que es un hecho es que para un TLC con
Corea no hay carta blanca de la IP.

Asociacion Qujmlca es un nombramiento con AMIB QUIERE HEDGE FUNDS AQ“i
J

aval oficial

Varias cimaras han manifestado en Con-
camin su abierto rechazo al TLC con Corea. Lo
hicieron desde 2019 cuando comenzé a reto-

PERO SIN MARGEN EN SHCP

Otra propuesta que formulé Alvaro Garcia Pi-
mentel de la AMIB ala SHCP v ala CNBV, para
empujar a la BMV de José-Oriol Boch v a BI-

NOMBRES, NOMBRES
Y.. NOMBRES

ALBERTO AGUILAR

VA de Santiago Urquiza es el que se autoricen
aqui los hedge funds, vehiculos sumamente
agresivoscon altas comisiones y duros de roer
para los inversionistas al momento de salir.
Tuvieron su momento, pero con la crisis del
2009 perdieron fuerza. Asi que casinula posi-
bilidad de que el planteamiento avance, pese
a que urge impulsar al mercado bursatil.

EU PRESIONA E INVERSION,

CONSUMO Y EMPLEO

A LA BAJA AQUI
Eldato del empleo de julio en EU con 528 000
plazas, el doble de 1o esperado, reflejé que la
actividad de esa economia atn esta lejos de
una recesion. Obvio no es lo mejor para la in-
flacion y la FED de Jerome Powell quizi tenga
que subir mds aprisa las tasas. (Nuevamente
75 puntos base? Quizd, con nuevos efectos
monetarios para México, cuya economia no
levanta. En mayo la inversion fija bruta cayo
1.2%, el consumo 0.4% v empleo de julio tuvo
nulo crecimiento.

SIGUEN AUDITORIAS DEL SAT
A CLUBES DE FUTBOL
Y en la FMF que comanda Mikel Arriola hay
inquietud porque el SAT de Raquel Buenros-
tro, nada mas no quita la lupa a ese deporte.
Van ya varios clubes a los que se les realizan
auditorias. De los temas dudosos la venta de
jugadores.
Péagina 4 de 4



Fecha: 08/08/2022 Columnas Econémicas

* Iiejan de lado
_ @ b haansroe,

Pagina: 22 Al Mando / Jaime Nuiiez

" =
lil
| ]

Area cm2: 292

Costo: 15,864 - —
1/2 Jaime Nufez l E

— ALMANDO —

#OPINION

SE PERFILA
GANADOR

La Sedena emitird el fallo de la licitacion Puiblica
Nacional No. LA-007000999-E579-2022 por el
Seguro de Aviacion de la flota de esa dependencia

| praximo 18 de agosto, la Secretaria dela
Defensa Nacional (Sedena), al mando cel
general Luis Crescencio Sandoval, emitird
el fallo delalicitacion PublicaNacional No.
LA-007000999-E579-2022 por el Seguro
de Aviacion de la flota de esa dependen-
cia.Seguros Inbursa, gue comanda Jarge
Gutiérrez,y que pertenece al grupo financiero del Ingeniero
Carlos Slim, presentd una propuesta econdmica por 32
millones 885 mil 680 dalares -IVA incluido-; y dicen los que
saben que resultd mas competitivo ante las demas por una
diferencia superior a los cinco millones de délares.
Recientemente THB Brokers, gue lleva Octavio Careaga,
responsable delacolocacion actual de este programa con los
mercados delReaseguro, anticipdunincremento de 30 a40 por
cientoenlos costos del Seguro de Aviacian cuandojatencion!
esta flota, es la mas grande del pais, y cbtiene un descuento
de 25 por ciento sobre los costos actuales gestionados por
suempresa, nosolo gracias a los buenos oficios de Seguros
Inbursa sino al manejo poco transparente de su gestion.
Por esta razon, la Auditoria Superior de la Federacion (ASF),
de David Colmenares, el Organo
Interna de Control y la Secretaria de
Seguros Inbursa  |aFuncionPublica (SFP), e Roberto
presentd una Salcedo, determinaran las razones
propuesta por del excesivo sobrepreciode |&’] poh—
32 millones 885 za que esta por venceren la Gltima

. . semanade este mes.
mil 680 dolares
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MUCHO QUE CELEBRAR

La semana pasada se reconocio en
Méxicoy el mundao E! Dia dela Cerveza,con motivo delafecha,
Cerveceros de México, que lleva Karla Siqueiros, presento
sucampafa La cerveza no es una bebida mds, es Unica, que
constade 22 ilustracionesrealizadas por el artista Emiliano
Coca, en la obra scbresalen las virtudes y cualidades del
producto, ademas, la potenteindustria cerveceradestacasu
importanciacomoun detonadoreconamico paralaagroindus-
triaen el pais,suimpacto enlacreacion de miles deemplecs
directoseindirectos y surelevancia coma principal producto
deexportacion delabasta oferta agricola de México,yesquea
lolargode 2021, losingresos por la ventade cerveza superaran
cinco mil 618 millones de dolares —23 por ciento del total de
exportaciones agroindustriales—, y una produccion de134.7
millones de hectalitros, 13.5 por ciento mas a 2020.

Por cierto, aclaramos que el nombre del mandamas de
Heineken México es Guillaume Duverdier, y no Marc Busain,
como errdneamente sefalamaos en la entrega anterior, una
disculpa por la confusian.

TERRENO POSITIVO
El sectordelastelecomunicaciones mantuvo buenas niveles
deingresos durante el primer semestre de 2022, datos que
difunde el Competitive Intelligence Unite (CIU), al mando de
Ernesto Piedras, destacan que los operadores maviles obtu-
vieron durante dicho periodo un crecimientoen ganancias de
6.4 por ciento, ala fecha se cuentan 134.2 millones de lineas,
lo gue significa unincremento de 4.8 por ciento.

|

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

LOS AUTOS
ELECTRICOS
DE MARCELO

Los vehiculos estdn enfocados como vehiculos de
segundo uso para familias que ya tienen un modelo
primario, o como de primer uso para el dia a dia

| canciller Marcelo Ebrard anuncic la
llegada a México de una nueva marca de
autos eléctricas baliviana.En unas meses
empezaran a comercializarse.

Se trata de la empresa Quantum, que
vende tres modelos de auto, el E3,E4 y el
E4 concaja, en precios que van desde los
cincomil 900y hasta ocho mil dalares (este ultima incluye
aireacondicionadoy una bateriade litio de mayor capacidad).
Son autos pequefosy baratos.

Quantum tiene un mercado importante en Bolivia. Su
director general, José Carlos Marquez, ha referidoque el afic
pasado fue complicado paralaempresa porel desabastode
chips,la carencia de materias primas, asi como el encareci-
miento de los fletes.

No obstante, la empresa es agil y tiene una estructura
relativamente flexible gue le permite no s6lo vender autos,
sinc también bicicletas, scooters y motacicletas.

Los vehiculos estan enfocados como unidades de segun-
do uso para familias que ya tienen un automavil primario o
como maodelo de primer uso para el dia adia de una persona.

Marcelo Ebrard dijo que esta
empresa aterrizard en México en
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La empresa conjunto con la compafiia Poten-
inaugurd su cia Industrial, una firma centena-
primera ria dirigidea por Carlos Federico
fdbrica de Gottfried Joy, especializada en di-

sefioy fabricacién de motores eléc-
tricos, y que recientemente se ha
focalizado en energia edlica.

Esta firma esta vinculada con la
preservacion de lamariposamonarca, ytiene unafundacion al
respecto. Gottfried es también piloto aviadory es miembradela
Academia de Ingenieria de México.

Quantum esta en un momenta de fuerte expansian en
Bolivia y otros mercados de Sudameérica. En ese pais sobra
la energia eléctrica y esta potenciando sus capacidades en
materiadelitio.De hecho, hace unos dias laempresainauguro
su primerafabrica debaterias delitio, Quantum Batteries, gue
se producen con materia prima del salar de Uyuni.

Marguez es joveny visionario. Tiene alrededor de 38 afios
y el éxito de sunegociode autos deriva de sumaodelode pro-
ducto,que puedeser cargado en cualquierenchufe doméstico.

La idea del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
paraexplotar el litio mexicano es sustancialmente diferente.
Aquilaempresa seria estatal, y todavia no se especificacémo
funcionara (de hecho, ni siquiera se ha cuantificado bien el
supuesto yacimiento de litio existente). Pero en Bolivialain-
versidn privada sise permitidy ya estd operando,y las baterias
de Quantum ya estan siendo exportadas a Pert y Paraguay.
Mientras tanto, sus autos seran vendidos aquien unosmeses.

haterias de litio

VOLARIS
El ritmo de crecimiento de Volaris, de Enricue Beltranena,
se reflejo en la colosal cifra de 2.8 millanes de pasajeros
transportados durante julio, batiendo todos sus récords. Su
capacidad crece casi al 30 por ciento, y los pasajeros trans-
portados en 2022 yallegaron a17.2 millones.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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— CORPORATIVO —

#OPINION

P /O0OM SE
Serll  REINVENTA
FEl gigante de las videoconferencias trabaja en un

software que con herramientas de Inteligencia
Artificial pronto incorporard traduccion simultdnea

En el Ultimo mes recuerda cuantas video-
conferencias hatomado? Quizaalgunaso

es posible que ninguna
(, Lanuevanormalidad hahechoquelas

videoconferencias, que fueron muy Utiles
paramantenerlaoperaciéndelasempre-
sas e incluso comunicaron a millones de
familias en la pandemia, hayan caido drasticamente.

Para Zoom Video Comunicaciones, la pandemia fue una
catapulta parasussoluciones Unica,y laempresa, que coman-
daEric Yuan,vio crecer de manera vertiginosa sus ingresos
pararebasar milmillones dedaélaresenlos tltimaos trimestres.

Hablamos de un crecimiento de cuatrovecesentre 2021y
2022, peroahora el reto de Zoom serd mantener esgs niveles
de facturacion con la apertura delos negocios.

El mercado bursatil refleja las dudas que comentg, y de
cotizarsus acciones a mediados del afio pasado en 470 dola-
reselviernes pasado cerraron en113dolares,en unambiente
donde las empresas tecnoldgicas han sido golpeadas por el
alzaentasas deinterésy temores derecesion en varios paises.

Rogelio Rocha, director de ZoomMéxico,me dice que al pre-
valecer unmaodelodetrabajo hibrido
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permitira mantener su facturacion,
Para algunos ademas, las videoconferencias han
analistas, Zoom demostrado ser una herramienta

sigue siendo una (jtll para Ia? emprgtsas etn tuimpos
. e vacas flacas. Otro atractivo es
oportunidad f .
, que el trabajo remoto ha elevade la
en tecnologia

productividad,yahoralaaltagerencia
cuentaconmetricas quenoteniaen
gestion de su capital humano.

Para algunas analistas, Zoom se sigue viendo comao una
opartunidad enel negocio de tecnologia, ya que trabajaenun
software para mejorar la operacion de los llamados centros
de contacto o call centers con voz, imagen y por supuesto
datos que apoyaran a la fuerza de ventas. También labora
en herramientas de Inteligencia Artificial incorporando en
su software traduccion simultanea, lo que le abre grandes
opaortunidades no solo en empresas sino en la educacion.
Espere el resurgimiento de Zoom.

LA RUTA DEL DINERO

Alolargode sus operaciones en México, Hutchison Ports, diri-
gida porJorgeLecaona, ha dispuesto de diferentes soluciones
logisticas para cumplir con los estandares de calidad que la
caracterizan, y muestra de ello es el reciente récord histari-
co que logré en su terminal del Puerto de Lazaro Cardenas,
Michoacan. Se trata de la mayor operacian en cantidad de
movimientas que una sola embarcacion ha realizado en la
terminal michoacana, ytodoejecutado con destrezaenun solo
desembarco. El bugue MSC Mundra, que mide menas que 333
metros de proa apopa, logra el 30 dejulicarribar al puertocon
unaoperacion de10,815 TEUS (contenedores de carga), logue
representa un hecho histdrico para el grupa de operadores
portuarios, quienes dan cuenta de la gran infraestructura y
la amplia gama de servicios que los ubican ala vanguardia y
que posicionan al puertode Lazaro Cardenas como el sistema
mas eficiente de operacion en el Pacifico mexicana.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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INTERJET,AREMATE
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Julio Pilotzi

Por Julio

Pilotzi
Asicomo lo esta esta leyen-
do, el sindicato de trabajado-
res de Interjet esta celebran-
do que el Sexto Tribunal
Colegiado en Materia del
Trabajo del Primer Circuito
nego un amparo promovi-
do por los ejecutivos de la
aerolinea de los Aleman, y
que ahora presumen los Del
Valle. Esta negativa es contra
ellaudo quela condenaa
pagar mil 800 millones de
pesos en salarios y presta-
ciones alos trabajadores
en huelga, por lo que con
esta determinacion podran
iniciar el remate de bienes
dela empresa. Asiquenole
resulte extrafio si ve que se
pone a la venta el nombre
“Interjet”.

Interjet tiene la posibili-
dad de acudir ala Suprema
Corte de Justicia de la Na-
cidn, y hasta donde se sabe
no ha ocurrido. (Qué sigue?,
que JFCA asigne un perito
parala valuacion de los
bienes embargados para su
posterior remate. Y en esto
también hay otro pendiente:
el concurso mercantil pro-
movido por el sindicato
aun no inicia. Lo que hay
quedecir es que los traba-
jadores quieren estar en los

cielos otra vez, pero ya hay
hartazgo de falsas prome-
sas. El escenario ideal es que
se cumpla lo ofrecido, y se
deje de presumir unay otra
vez enredes sociales que

se esta haciendo todo por
volver a volar.

Bajola Lupa

En donde se espera pronta
solucion es en el Instituto
Nacional de Antropologia
e Historia (INAH), de Diego

Prieto, pues el servicio

de aseo hallegado hasta
las oficinas del OIC, a
cargo de Abigail Mejia,
con alertas de irregulari-
dades. Y es que el oficio
integrado por personal de
la firma Rapax da cuenta
deirregularidades, pues
aunqgue de inicio la propia
autoridad solicitd que el
contrato correspondiente
se signara desde el pasado
15 de febrero sigue sin
formalizarse.

Entre las mayores
alertas destacaqueel
documento 2022-A-ANAC-
A-C-48-DO0O-00002676 se
emitio hasta finales de abril,
sin importar que debia ser
signado desde el 15 de fe-

brero, y cuando finalmente
estuvo disponible detecta-
ron que los acuerdos de la
Junta de Aclaraciones no
estaban asentados, aunado
a que las caracteristicas de
su ofertano correspondian
con la que se generd desde
la empresa en el proceso de
contratacion.

Voz en Off

Urge tener el resolutivo
sobre la investigacion al
restaurante Sonora Grill,
que preside Ricardo Aflorve
Martinez. A nadie le convie-
ne que se especule sobre si
hubo o no discriminacion
en el lugar del empresario
oaxaqueno, pero, de exis-
tirlo, el Copred debe aplicar
sanciones correspondientes
y hacer saber que sialgun
lugar incurre en esos actos
debe asumir la respon-
sabilidad. Sonora Grill es
un Steakhouse mexicano
contemporaneo al que se

le quiere distinguir por sus
cortes, diseflo, arquitectura
y ambiente, pero, indepen-
diente de lo sucedido, no

es el mejor en su segmento,
mucho menos cuando se
piensa en su costoy
calidad...
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ALBERTO AGUILAR

Mantiene industria objecion a TLC con Corea,
estudio de Concamin en Economia y amenazas

En el contexto de las delicadas controversias
que se dirimen en el dmbito del T-MEC el
automotriz muy avanzado y el de energia que
recién comenzo-, Economia de Tatiana Clon-
thier también se ha dado tiempo para tratar
de avanzar en la diversificacion en nuestro
Ccomercio.

El tema ya en camino es la negociacion de
TLC con GB, puesto que el acuerdo de conti-
nuidad vigente vence en 2023. Igual estd pen-
diente modemnizar el TLCUEM, labor que ini-
Cié desde la época de Ildefonso Guajardo. Ha-
bia detalles juridicos a pulir, pero quizi las se-
fiales que recién ha dado el gobiemo de
Andrés Manuel Lopez Obrador no ayudan
mucho.

También estd en 12 mira un TLC con Corea.
El pais asidtico no quita el dedo del renglén,

pero subsisten dudas que empafian el asunto.
En nuestra industria hay resistencia, maxime
quelos coreanos no tienen el mejor expedien-
te en la OMC en donde hay varias denuncias
€11 5u contra.

Ademas su gobierno, a diferencia del
nuestro, si es muy activo en otorgar subsidios
a sus compafiias. Vaya el presidente de la
Asociacién Quimica es un nombramiento con
aval oficial.

Varias cimaras han manifestado en Con-
camin su abierto rechazo al TLC con Corea. Lo
hicieron desde 2019 cuando comenzo a reto-
marse el asunto y mantienen su objecion.

Fn primera instancia estd Canacero de Da-
vid Gutiémrez Muguerza, dado que Corea s un
poderoso actor sidenirgico. Igual estd el rubro

T

iEnrean eflcientar of
consmE g e

quimico via la ANIQ de Edmundo Rodarte,
textil con Canaintex de Manuel Espinosa
Maurer y el de TI, con la fabricacién de com-
putadoras, laptops, chips, etc.

12 Subsecretaria de Comercio Exterior que
lleva Luz Maria de la Mora plantea que casi
50% de lo que exporta Corea ya viene al pais
con arancel cero, y que en cambio 80% de lo
que México exporta estd gravado. Sin embar-
go en Concamin se hace ver que el 1inico be-
neficiario de un acuerdo con Corea serd la
parte agropecuaria integrada en el CNA que
comanda Juan Cortina, ya que no todo lo in-
dustrial que llega via Index, sin gravar, real-
mente se reexporta. Mds bien se gueda con la
amenaza implicita.

Como quiera Concamin que preside José
Abugaber va entrego un estudio muy detalla-
do con sus planteamientos y se estd ala espe-
12 de una respuesta oficial.

Lo que es un hecho es que para un TLC con
Corea no hay carta blanca de la IP.

AMIB QUIERE HEDGE FUNDS AQUi.
PERO SIN MARGEN EN SHCP

Olra propuesta que formul6 Alvaro Garcfa Pi-
mentel dela AMIB ala SHCP y ala CNBV para
empujar a la BMV de José-Oriol Boch y a BI-
VA de Santiago Urquiza es el que se autoricen
aqui los hedge funds, vehiculos sumamente
agresivos con altas comisiones y duros deroer
para los inversicnistas al momento de salir.
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Tuvieron su momento, pero con la crsis del
2009 perdieron fuerza. Asi que casi nnla posi-
bilidad de que el planteamiento avance, pese
a que urge impulsar al mercado bursatil.

EU PRESIONA E INVERSION,
CONSUMO Y EMPLEO

A LA BAJA AQUI

Fl dato del empleo de julio en EU con 528,000
plazas, el doble de lo esperado, reflejo que la
actividad de esa economia afin esta lejos de
una recesion. Obvio no es 1o mejor para la in-
flacion y 1a FED de Jerome Powell quiza tenga
que subir mas aprisa las tasas. ;Nuevamente
75 puntos base? Quizd, con nuevos efectos
monetarios para México, cuya economia no
levanta. En mayo la inversién fija bruta cayé
1.2%, el consumo 0.4% y empleo de julio tuvo
nulo crecimiento.

SIGUEN AUDITORIAS DEL SAT

A CLUBES DE FUTBOL

Y en la P'MT que comanda Mikel Arriola hay
inquietud porque el SAT de Raquel Buenros-
tro, nada mas no quita la lupa a ese deporte.
Van ya vardos clubes a los que se les realizan
auditorias. De los temas dudosos 1a venta de
jugadores.

@agullar_dd
albertoagullarg@dondinero.mx
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Contrastan empleos entre EU y México,
semana de datos de inflacién y Banxico

oncluyé una semana con un gran

datodeempleoenEstados Unidos

dejulio, la creacion de 528 mil pla-

zas, el doble del niimero esperado
por el mercado. Mientras tanto, en México,
se crearon 10 mil 726 puestos de trabajoen el
mismo mes, por debajo de los promedios de
generacion de empleos de los dltimos 5y 10
afios paraunmesde julioque oscilan entre 40
y50mil plazas.

En Estados Unidos, destacaron los sec-
tores de educacion, salud, ocio, turismoy
negociosentrelosprincipales. EnMéxico,en
el acumulado enero—julio, destacan sectores
como el de comunicaciones y transportes,
construcciony transformacion.

Enel caso de Estados Unidos, se han crea-
do mas de 22 millones de puestos de trabajo
en el periodo de marzo 2020 a julic 2022, su-

perando los 21.8 millones de plazas perdidas
en la pandemia yla tasa de desempleo esta
un punto mas bajo prepandemia en 3.5%. A
pesar de la crisis de crecimiento econémico,
Estados Unidos vive en estos momentos un
“plenoemplec”, porlo que esdificil reconocer
que dos trimestres consecutivos de contrac-
ciones, reflejen unarecesién técnica.

EnMéxico, se acumulan 459 mil 286 nue-
vas plazas, de los cuales el 78.8% correspon-
den a plazas permanentes. Medido por los
dltimos 12 meses, se registra una creacién de
787 mil 511 plazas, delas cuales el 80% son
empleos permanentes. Datos positivos en
términos de crecimiento anual, pero estamos
viendociertadesaceleraciénenlacreaciénde
empleos en nuestro pais.

Ahora, en esta semana de 08 al 12 de agos-
to, conoceremos datos de inflaciéon de ambos

paises, teniendoademas, la decision de poli-
ticamonetaria de Banxico.

Por ellado de inflacidn en Estados Uni-
dos, elmercadoesperaquelainflacionanual
se modere ante la contraccién de precios en
el sector de energia desde junio pasado, es-
pecialmente la gasolina. Ahora, en lo que
va del tercer trimestre del afio, los precios
del petrdleo, por ejemplo, han caido 16.5%

ydela gasolina 21.4%. Enlo que respecta a
precios de alimentos, desde parte del segun-
do y ahora el tercer trimestre del afio, se han
visto caida en precios del maiz, trigo, soya,
azucar, entre otros.

Esto nos lleva a estimar que el aumento
mensual deun 0.2-0.3% de la inflacién de
julio,llevariaaunatasadeinflacién anual del
8.7%, menor al 9.1%de julio, sin alimentos y
energia, sin embargo, podria situarse arriba
del 6% anual, con lo que persiste un proble-
ma de precios del lado de servicios y otros
productos.

En el caso de México, serd este 9 de agosto
cuandose conozcael datode inflacién general
ajulio. Se estima que la inflacién anual pase
de7.99%a8.15-8.20%anual, superior aldato
de junio. La inflacién subyacente por ejem-
plo, se estima que pase 7.49% al 7.60% anual
ypersistaelriesgosobrelainflacién futura.

Estoshechos, obligariana Banxicoaincre-
mentar la tasa de interés en 75 puntos base
ymantener unspread detasasentre Méxicoy
Estados Unidos del orden de los 600 puntos
base.

Pareciera que los mecanismos restrictivos
delaFED,junto con acciones del gobierno de
JoeBiden, empiezan a dar fruto, no asitoda-
via, el casode actuarde Banxicoyel Gobierno
federal mexicano.
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¢Segulr esperando
Oacercarse
adonde hay
vehiculos nuevos?

TAQUIMETRO

Memo Lira

Esa es la cuestién. Mire, en el afio segtin las
cifras oficiales llevamos en el pais vendidas
601 mil 561 unidades, y muchosanalistasno
creen en la participacién de mercado que hoy
se tiene, por que el potencial de compra esta
migrando a donde hay unidades y a donde
verdaderamente estd acostumbrado a com-
prar,adonde lehan tratadobien oal vehiculo
que realmente quiere.

Sin embargo, hay muchas opciones en el
mercado que estan aprovechando esta falta
de inventario para crecer en México, de he-
cho, algunas para introducir sus marcas, sus
nuevos nombres de autos y camionetas, asi
como para poder abarcar y ayudar a sus redes
alograr cada vez mas ventas.

Viendo a detallela lista de venta de autos
nuevos en el pais, los tres primeros lugares
del mercado muestran posiciones distintas
en cuanto a crecimientos.

Taquimetro / Memo Lira

Memo Lira
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Nissan, lider por ya décadas en el pais,
muestra este afio caida de 22.74% enelafioy
42.7%,lograndola primera posicién, pero que
no corresponde a su potencial real de partici-
pacién en el mercadonacional puesesti enel
16.1% del cual sabemos siempre esta muy por
arriba, estos niimeros son cifras contunden-
tes que sus distribuidores siguen vendiendo,
pero lo poco que les llega, en cuanto tengan
mas unidades seguramente regresarin a su
participacién habitual. Es decir, 1a falta de
inventarios aqui si se muestra totalmente en
su efecto.

En el segundo lugar de mercado durante
estos meses se nota que los inventarios han
regresado, Chevrolet hoy eslamarca que mas
vende en México vehiculos particulares, lo-
grando el 15% de participacién, pero su cre-
cimiento es de 25.3% en el mes, en el afio ya
alcanza 6.9% de crecimiento en el mercado,
es decir, podemos concluir que tienen inven-
tario y estan entregando muchos vehiculos,
seguramente veremos un cierre de afio de pe-
licula entre primer y segundo lugar del mer-
cado, y el cliente al menos al dia de hoy en-
cuentra mas producto en la americana.

En los tres siguientes vendedores de volu-
men en el pais, a Volkswagen se le nota que
llegan varios vehiculos para entregar pues
en el mes creci6 ya7.9%, aunque en el afio su
falta de nuevos se nota en una caida de 5.5%,
que ya empieza a revertirse, nos tienen por
presentarse el nuevo Virtus y serd factor de
crecimiento hacia finales de afio con un pro-
ducto totalmente nuevo, ademas de que qui-
z4s pueda entregar mds camionetas hechas
en Méxicoy laIndia.
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Recesion inevitable, éen todo el mundo?

1.0 bancos centrales insisten en que
o habri; pero, asi decian con la infla-
cidn, senalando que era “transitoria’,
hoy vemos las consecuencios

EL DATO
| Banco de lnglaterra an-
ticipd para el dltimo tri-
mesire del afio el inicio
de un agudo periodo de
recesion. La crisis se pro-
longard durante cinco iri-
mestres, sin perspectivas
de una remontada econdmica hasta
2024, segin la entidad monelaria. ;Serd
este el preludio de algo similar en 1oda
Europa, y en el mundo?

CAIDA ECONOMICA

la caida ccondmica cs casi incvita-
ble en muchas partes del mundo, o
quizds en el planeta entero, a eslas al-
turas esa os la gran pregunta, un perio-
do recesivo va es inevilable en varias
naciones y/o regiones, os ¢l caso ya
anunciado de Inglaterra, por su propio
banco central.

Fsic mismo [in de semana algunos
cables consignaban que los economis-
Las pendiemes del pulso econdmico de
olras regiones consideraban allamente
probable que las economias de los pai-
ses hilticos, Lslonia, Lelonia y Lituania,
tengan una {uerte desaceleracion de la
econonmii o incluso entren ern recesion
en la segunda mitad del afio.

El riesgo de recesidn es muy alio, se
podria decir gque es inevilable. [n el se-
gundo trimestre, los datos {lash del PIB

ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

va cran negalivos cn [erminos trimestra-
les, deacuerdo con las declaraciones de
los experlos.

En ¢l tercer trimestre,
lo mds probable es

que hava un crecimiento
negativo de un trimestre

comenzard a ahorrar

dinero para las facturas,

en la industria hav

signos de debilidad en

los mercados curopeos.
Probablemente (erminaremos
con una caida interanual

cn algun trimestre futuro,
senalaban otros mas.

Si usted nota amable lecior, os10s ex-
perlos ya empiezan a hablar de recesion
no solo en los paises bdllicos que, con
todo respelo, son poco significalivos pa-
ra la economia global, sino también de
que los nubarrones recesivos pueden
llegar a Europa.

L este contexto, los mismos bancos
centrales de Lituania v Estonia tanhbién

pronosticaron una desaceleracion de
sus economias, aunque no en {érminos
dramidlicos. Sin embargo, ambos hancos
centralesven las perspectivas econdmicas
envuellas en una incertidumbre extrema
por los electos de la guerra de Ucrania,

Por si fucra poco, los economisias ad-
vierten que un gran gasto pablico podria
impulsar adn mds la inflacion al intentar
suavizar el impacto de los aumentos de
preciosen los hogares y las poblaciones
vulnerahles.

Europa preocupa, aunque no es la
(nica region. En Espaiia los economis-
tassenalan que es incvitable que el pais
entre en recesion.

Ll punto de partida para dicha vision
esid en los indicadores ccondmicos. Va-
riables como la confianza empresarial
(0en declive); el aliimo dawo de inllacion,
del 10.8% (cl méas alio desde 1984); el
aumenio en julio del desempleo, 3,230
personas (L peor cilra en décadas para
un mes iradicionalmente generador de
empleo); el endeudamiento de las fami-
lias con una caida del ahorro cn 2022 de
menos 1.8%, [rente al ahorro posilivo de
2021 de hasta un 8.3%: el aumento de
las tasas de interds por parte del Banco
Central Europeo (BCE), de 0.75 puntos,
son factores que sin duda alguna abo-
nan esic escenario.

Y porsilodo esto {uera poco, los ex-
pertos miran al indicador macroeco-
ndmico adelantado que marca que la
economia de Estados Unidos ya esia
el recesion.

Pero los hancos centrales, especial-
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menle la Reserva Lederal de Eslados
Unidos (led), insisle una y olra ves que
st cconomia no ha caido en recesion y
que no lo hard, su apuesta es cacla dia
mds {uerte al menos en el discurso.

Sin embargo, la misma
Fed v otros bancos
centrales, entre ellos

el BEC, de hecho
practicamente Lodos

los bancos centrales en

¢l mundo, cargan con

el descrédito de haber
subestimado la inflacion
durante meses claves, error
que nos llevé al escenario
que hoy vivimos.

Decir que la inflacion era (ransiloria
y después culpar hasta al lenguaje y a
la gente en general al sefalar que se
entendio mal la palabra “iransiiorio’, es
un esligma que cargan desde enlonces.

Por lo tanto, muchos indicadores se-
flalan que la recesion serd inevitable en
varias parles del mundo, pero lo peores
que quizas también sucederia o ya suce-
de en la mayor economia del planeta, asi
comoe enolras naciones industrializadas
de gran relovancia.

(México eslard a salvo?, evidente-
nierle 1o, por eso, es necesario lener
cuidado con los discursos al momento
de escucharlos.
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A la baja créeditos hipotecarios en México

on muchos clementos
que afecian el olorga-
miiento de créditos, por
supuesto la crisis eco-
némica que vive Méxi-
co alecta, pero eslo esla
causado fundamenial-
nienle por el llamado “desperlilamien-
107 qué cs? El gencrado por muchos
factores que toman en cuenta los orga-
nismos e institnciones linancieras para
olorgar cl financiamicnio a un clienie.
Esto sucede en la actualidad
por la calificacion que es
mas rigurosa con algunos
bancos; si bien es cierto la
competencia entre ellos hace
quc pugnen por lograr melas
de colocacion, Lambién ¢s
cierto que sus matrices los
obligan a ser mds precavidos
y evitar crisis como han
acontecido en el propio
M¢éxico como la subprime
(consecuencia de EU y su
colocacion de hipotecas en

MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

todo el mundo), pero hubo
otras propias de decisiones
politico-economicas tomadas
en el pais como la del 94-

95, que trascendio como la
del "tequila”, entre otras.

Hoy el desperlilamicnto obedece a
que instituciones y ¢lros organismos
consideran diferenies (actores para ca-
lificar y otorgar al soliciiante del crédi-
to los recursos y éstos van limitando su
acceso, s decir: quedan fucra del perfil.

Otro ejemplo:en lo que va del afio va
creciendo la preocupacion por L reduc-
cién de créditos que otorga el Infonavil.
Los empresarios y representantes de los
trabajadores lo atribuyen al algoritmo
puesto en marcha hace més de un afio.
listamos seguros que el equipo liderado

por Carlos Maninez Velazguerz.es recep-
tivo v atendera el llamaco que hacen di-
lerenies voces resaliando el problema,
sobre todo, por la gran (rascendencia
que tiene el Instituio tripartita para mi-
les de mexicanos.

Y es que, desde hace poco més de
un afio, en mayo 2021 eniré en vigor
un nuevo sistema de calilicacion que
considera no solo el comporiamiento
del wabajador sino el de la empresa
respecto a4 pago de deudas, v le da gran
peso al burd de crédilo, enire olros
conceplos.

Ahora es imporianic si el trabajador
liene deudas y que no lenga alrasos.

Otros rubros considerados son por
cjemplo, la ubicacion geografica del
trabajador; es relevante la entidad fe-
deraliva o un municipio con buen com-
portamicnto, y no sc diga si la empresa
donde labora tuvo en algin momento
retraso en el pago de sus cuolas, esto
afecta la autorizacion del crédito.

Este es un problema que el Infonavit
seguro se enlocard a resolver porque
husca alender a la clase trabajadora con
menores ingresos para la que represenia
SUOPCION para COMprar casi.
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El problema no cs que se esté afee-

tando al mercado porque este existe:
hay demanda de créditos. Mds bien se
esla alectando el funcionamiento del
Infonavil v en breve se verd cdfmo alen-
L vs hancos.

POR CIERTO

listaremos viendo varios eventos de la
indusiria que promoveran que ésia se
agilice, y es que es resilienle, pero le estid
resultando dificil con factores como la
inflacion, encarecimiento y escasez de
materiales de construccidn: aumenio
en 1asas de interés, elc. La vivienda ya
registra incrementos que alcanzan mds
del 10% en precios linales al comprador.

PREGUNTA

:Como e ha ido solicitando (0 crédite
en Infonavil?

iHasta la proximal

*Periodista de negocios, bienes raices,

infraestructura y finanzas persanales.
Fundadora de “Mujeres Lideres

por la Vivienda" y directora

de Grupo En Concreto
mariel@grupoenconcreto.com
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