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Refinacién en dos mundos

o cabe duda que si de refinar petro-

leo se trata, la diferencia sustancial
estd en el lado de la frontera en que se
realice esta actividad.

Mientras de la parte mexicana las seis
refinerias de Pemex, empresa que dirige
Octavio Romero Oropeza, utilizan 48.6
por ciento de su capacidad de destilacion,
del lado estadounidense el complejo de
Deer Park utiliza 83.8 por ciento de su in-
fraestructura.

En México, Pemex proceso durante el
segundo trimestre 805 mil barriles diarios
de crudo en sus refinerias, 22.5 por ciento
mas que lo procesado en el mismo perio-

do del afio pasado.

All4, en el complejo texano, fueron
280 mil barriles en el mismo lapso, de una
capacidad total de 340 mil barriles. Co-
mo el afio pasado Pemex no era dueiia de
Deer Park, no es posible saber si aumento
o disminuyo.

En Estados Unidos, los niveles de
utilizacion de las refinerias van del 85
al 90 por ciento en promedio, por lo
que habra que revisar qué tan efecti-
va es la operacion de Pemex ahora que
opera al 100 por ciento el complejo tras
adquirir el 51 por ciento de las acciones

de Shell.
Nota incomoda

Y para seguir con Pemex, ya
quedod claro que la petrolera
no esta nada conforme con
la baja en calificacion credi-
ticia que le hizo la agencia
Moody’s, y el tema es espe-
cialmente incomodo des-
pués de su ultimo reporte
trimestral.
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El pasado 11 de julio
Moody’s rebajo la califica-
cion de la petrolera, que di-
rige Octavio Romero Oro-
peza, de Ba3 a Bl con pers-
pectiva estable, tras la baja
que hizo a la nota soberana
de México.

En la escala de la califi-
cadora, Pemex ya no tenia
grado de inversion, pero la
mas reciente calificacion re-
fleja que su calidad crediti-
cia se esta deteriorando atin
mas, con una baja capaci-
dad de pago a largo plazo.

Al segundo trimestre del
afio, la empresa estatal logro
utilidades por mas de 131
mil millones de pesos, un
alza del 814 por ciento res-

pecto a las del mismo perio-
do del afio anterior, pero es-
to no es resultado de la efi-
ciente gestion financiera de
la empresa, sino de los altos
precios del crudo y los com-
bustibles, lo que detond sus
ventas para exportacion y
de combustibles en México.
En su conferencia con
inversionistas, Oropeza pi-
di6 a Moody’s y a la analis-
ta principal de Pemex, Ny-
mia Almeida, que revisen
de manera “muy profesio-
nal y responsablemente” los
indicadores para que no se
determine por cuestiones
“ideoldgicas” 1a inviabilidad
de una empresa publica.
Sin embargo para lograr
una mejora en la nota de

Pemex, debera demostrar
que es posible sostener re-
sultados positivos y fortale-
cer sus finanzas.

Arrancan
reuniones

Sera la préxima semana

cuando inicie la mesa
técnica tripartita para ana-
lizar la situacion de Telé-
fonos de México, que diri-
ge Héctor Slim Seade,
en la cual también partici-
paran Francisco Hernan-
dez Juarez, secretario ge-
neral del Sindicato de Te-
lefonistas y representantes
de la Secretaria del Traba-
jo, a cargo de Luisa
Alcalde.

El acuerdo es sesionar
dos veces por semana y,
en caso de ser necesario,
se evaluaria la pertinencia
de convocar a mas
reuniones.

El tema no sera sencillo
si se considera que la discu-
sion por el pasivo laboral de
la empresa lleva ya tres afios,
sin llegar a acuerdos.

El resultado de la huel-
ga estallada en la telefoni-
ca el pasado 21 de julio, es
que las partes por fin se
sentaran para encontrar
una solucion que de via-
bilidad a la telefonica y se
logre un equilibrio con las
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peticiones de los trabaja-
dores que estdn ampara-
dos por uno de los con-
tratos colectivos mas anti-
guos en el Pais.

No hay que olvidar que
el mismisimo Presiden-
te Andrés Manuel Lopez
Obrador pidi6 conciliacion
entre los telefonistas y la
empresa. Aunque la huelga
fue levantada al dia siguien-
te de estallar, ha encendido
alertas sobre el clima sindi-
cal nacional.

Suman
experiencia

La fintech Uala acaba de
sumar una pieza clave a su
equipo, que lidera Pierpao-
lo Barbieri.

José Antonio Nufiez,
un ex directivo de la banca
tradicional, asumi6 en la
empresa como director
de Riesgos con el fin de
seguir escalando la opera-

cion de la compadia, que
es uno de los unicornios
mas prometedores en la

actualidad.

Nufez es bien conoci-
do en el mundo financiero,
pues se desempefld como
director de riesgos en Cre-
dijusto y anteriormente
colabor6 en HSBC, BBVA,
GE Capital e IBM, entre
otras compafiias, Cuenta
con mas de 25 afios de ex-
periencia en el sector fi-
nanciero, especializado
en la gestion de riesgo
empresarial.

Su fichaje es reflejo de
la apuesta que la compa-
fifa tecnologica tiene por el
mercado mexicano al sumar
valor al equipo local, donde
busca expandir su presencia
y posicionarse a nivel latino-
americano.

Uala hoy cuenta con
un equipo de mas de mil
400 colaboradores a nivel
regional.

capitanes@reforma.com
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a campanas

ASCIENDE SARALI COTA A DIRECCION DE INTIAITVE

Sarali Cota es la nueva managing director de Initiative
México, quien reportard a Carlos Rojas, CEO de
Mediabrands México, grupo del que la agencia es
parte. Cuienta con experiencia de 20 afios, siete de
ellos en la agencia desempefiando diversos roles, el
mas reciente Chief Growth Officer Latam.

La nueva managing director antes trabajé en
agencias creativas y del lado del cliente liderando un
equipo de marketing, asi como en RP.

Carlos Rojas opind de la incorporacion de Sarali
que es una lider multidisciplinaria y esta seguro que
su alta orientacion a la obtencidn de nuevos clientes y
la direccién de equipos de alto rendimiento, serdn la
combinacién perfecta para alcanzar los objetivos de
crecimiento de la agencia.

PREPARA CELEBRACION TERAN\TBWA POR 75 ANOS
Teram\TBWA celebrara su 75 aniversario con el
evento 7.5, que significa su actualizacidn bajo una
nueva vision hacia el futuro en la publicidad, la
mercadotecnia, la tecnologia y las marcas, entre otros
aspectos, e invita a celebrar el futuro juntos.

Para el evento, programado el préximo 23 de
agosto, han invitado a grandes mentes creativas a
que expongan su perspectiva del futuro, cémo se
construye y hacia dénde van las marcas.
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Cantando

en la Mananera

residente, como ya
P sabemos que le gus-

ta poner canciones
en “La Mafianera”, aqui
van algunas sugerencias
para ampliar su playlist.

Para darle en su mero
mole, iniciemos con su can-
tante favorito,

Cuando tenga que ha-
blar de las casas de Bartlett,
los negocios en Dos Bocas
de los compadres de Rocio
Nahle o delos sobres de Pio.

¢Quén pomp6?, de Chi-
co Che.

Quien la ve cuando va
partiendo plaza, se alborota
y le tienen que gritar:

;Quén pompd? ;Quén
pomp6? .

3Quén pompd chapatitos,
quén pompd?

Cuando recuerde con
carifio esas épocas setente-

Tu recuerdo hoy, ha ve-
nido a mi,
Una gran emocion sen-
ti, spor qué fue, si todo pasé?
Desde el dia aquel, nunca
mas volvio,
Tu quizas no te acuer-
des de mi,
pero hoy, en mi mente
estas.
Cuando anuncia la
“transformacion” de algiin

maifioso del pasado que
ahora es impoluto, nom-
brandolo al gabinete o al-
guna embajada.

El ausente, de Lorenzo
de Monteclaro.

Ya vine de donde andaba,
se me concedio volver.

A mi se me afiguraba, que
10 te volveria a ver. ‘

Pareces amapolita, corta-
da al amanecer.

Alhablar de sus adversa-

Bad to the bone, de Geor-
ge Thorogood,

On the day I was born,
the nurses all gathered

And they gazed in wide
wonder, at the joy they had
found.

The head nurse spoke up,
said: “leave this one alone”.

She could tell right away,
that T was bad to the bone.
NOTA ACLARATORIA:
también se puede usar es-
tarolapara todas sus ideas
econdmicas, don Andrés,

Y hablando del enamo-
ramiento que tiene sobre
sus dogmas... perdon sobre
sus ideas, alas que no seles
puede mover ni una coma.

Pendejo, de Enrique

Y por un ratico, te v1, voy
a caer como un pendejo.

Si ya te habia olvidado,
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no me explico. supuesto de Pink Floyd.
Esta locura que al verte 8 Al reportar el crecimien-
me da... to del PIB en su sexenio:
..que me da, que me da, Me cai de la nube, de Cor-
que me da... nelio
Semeacabaelespaciole 8 Musica de fondo para
completo el playlist s6lo con  “Quién es quién en las men-
titulos de unas buenas cancion-  tiras”: I love the way you lie,
citasy la ocasion paratocarla,  de Rihanna y Eminem (Ah, y
® Cuando dé sus “otros da- ;quién es la que miente, Ana
tos”; Lyin’ eyes, de The Eagles.  Elizabeth?).
® Al mencionar que ya se Y, bueno, van también al-
vaa“LaChingada”: Nome  gunas opciones que resumen
amenaces, de José Alfredo  en general a la 4T. Digamos
Jiménez. sus posible himnos:
® Cuandolibere aalglincapo  m Big lie, de Van Morrison.
“para evitar una tragedia ma- = Crazy, de Aerosmith... y pa-
yor”: Jailhouse rock, de Elvis. ra tener otra opcién menos
u Al enojarse con Reforma, roméntica, también Crazy, de
los neoporfiristas o cual- Simple Plan.
quieraque osesefialarlesus W Beds are burning, de Mid-
errores: Shut up! de Simple nigﬁt Oil.
Plan. RECOMENDACION: para cerrar en un to-
no abuse, podriaponeresta no poﬁtivo, sobre la posibi-
rola jtooodos los dias! lidad de que Morena gane
® Al hablar de los abrazos pa-  en 2024: We’re not gonna
ra parar los balazos: Sinfonia mke.lgglzf’gmgsnm:
?6 flg Tcl}}a}kovsk}g Patética oh':?] tandamela y Ia com-
nuisica clasica, para variarle). i red
u Cuando hable Lépez-Ga- par;oell)mls fo ste
tell sobre el Covid 0 Aleo- >0 > PPV PR
cersobrelaescasezdeme_ Il de semana: Happy, de

dicinas: Dot let me be mi-
sunderstood, de The Animals
(0JO, el nombre de la banda
es puritita coincidencia).

® Al dar una clasecita de his-
toria: El ropero, de Cri Cri.

® Para dar algin consejo
de abuelita o sermén de
“como deben ser las cosas
para que todo sea perfec-
to”: Just like heaven, de
The Cure.

® Para hablar de sus “novedo-
sas” ideas educativas: Another
brick in the Wall, parte 2, por

Pharrell Williams.

Posdata. Este es el Bench-
mark niimero L000. ;Gra-
cias por la paciencia y la
lectura!

EN POCAS PALABRAS...

“Hasta que te conoci, vi la

vida con dolor.”.
Juan Gabriel

benchmark@reforma.com
Twitter: @jorgemelendez

reforma.com
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What's

News

* *

Itria Group Inc. recor-

t6 el valor de su inver-
sién en Juul Labs Inc. en
un 70% tras la decision de
la Direccion de Alimentos
y Medicamentos de EU de
ordenar que la compaiiia de
cigarros electronicos se re-
tire del mercado estadouni-
dense. Actualmente, la
inversion del fabricante de
cigarros Marlboro en Juul
tiene un precio que valia
ala compafiia de vapeo en
1.3 mil millones de délares,
una fraccidn de la valua-
cion de 38 mil millones
de ddlares cuando Altria
compro una participacion
en el 2018. Con el Altimo
recorte, la participacion
por la que Altria pagé 12
mil 800 millones de dolares
ahora estd valorada en
450 millones de ddlares.

¢ JetBlue Airways Corp.
acord6 comprar a Spirit
Airlines Inc. en 3.8 mil
millones de dolares, una
combinacion que crearia
la quinta aerolinea mas
grande de EU. El trato
anunciado llega tras una
guerra de ofertas de meses
de duracién entre JetBlue

Columnas Econdmicas
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y Frontier Group Holdings
Inc. JetBlue pagara 33.50
dodlares en efectivo por
cada accién de Spirit, lo
que incluye un prepago de
2,50 dolares por accion
que se pagara una vez que
el trato haya sido aproba-
do por los accionistas de
Spirit.

4 Harley-Davidson Inc.
dijo que sus ventas caye-
ron en su trimestre mas
reciente debido a un cese
de aproximadamente dos
semanas en la produccién
que detuvo los envios. La
compafiia de motocicletas
reporté que los ingresos
cayeron 4%, a1.47 mil
millones de délares, en su
mayoria como resultado
del receso en la produc-
cion en mayo, tras recibir
un aviso de un proveedor
sobre el cumplimiento de
regulaciones relacionadas
conun componernte,

# Las caracteristicas
botellas de refresco Sprite
yano seran verdes, A partir
del 1de agosto, Coca-Cola
Co. dijo que descartaria el
color, que ha usado para

comercializar sus botellas
de Sprite durante mas de 60
afios, y que en sulugar usaria
botellas transparentes que
presuntamente son mas sus-
tentables. La compafiia indi-
c6 que es mas facil reutilizar
plastico transparente para
botellas nuevas. El plastico
verde de Sprite es reciclable,
pero se convierte con mas
frecuencia en articulos de
un solo uso, como alfombras
yropa.

# Shell PLC reporté
ganancias trimestrales
histdricas por segunda vez
consecutiva al tiempo que
la compatiia petrolera se
beneficié con un repunte en
los precios globales de la
energia y una recuperacion
continua en la economia
mundial. La compafiia des-
taco que una fuerte deman-
day precios mas altos le
habian permitido revertir
4.3 mil millones de délares
en pérdidas por desva-
lorizacion que asumié al
inicio de la pandemia de
Covid-19.

Una seleccion de What's News
€ 2022 Todos los derechos reservados
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Calor

legaron esos me-
ses del afio en los
que, en el hemisfe-

rio norte del planeta, nos
acordamos que el calor ex-
tremo es un desastre natu-
ral silencioso.

A diferencia de los hu-
racanes, las altas tempera-
turas cobran vidas que mu-
chas veces son adjudicadas
a otros padecimientos, pe-
ro su causa fue el calor. En
mayor riesgo estan ciertas
poblaciones como nifios
y nifias, adultos mayores,
personas en condicién de
calle, o las personas que
viven de la agricultura que,
ademas, se estan quedando
sin agua.

El cuerpo humano, la
infraestructura que nos ro-
dea, los gobiernos y las for-
mas de produccion que hoy
tenemos, no estan disefa-
dos para estas olas de calor
que, paraddjicamente, no-
sotros mismos hemos cau-
sado. Desde vias del tren,
como las de Inglaterra, que
no funcionan o se alteran
con las altas temperaturas,
pistas de aterrizaje en ae-
ropuertos cuyas tempera-
turas no permiten que un
avion aterrice, puentes que
pierden su estabilidad por
sobrecalentamiento, siste-
mas de salud rebasados, y
ciudades que, en general,
no fueron planeadas para
estas temperaturas.

Y mientras todo esto

sucede y lo normalizamos,
una de las formas de res-
ponder por parte de la in-
dustria y las grandes em-
presas para alinearse auna
vision mas sustentable en
cuanto a su impacto am-
biental, social y en materia
de gobernanza, ESG, (por
sus siglas en inglés) enfren-
ta una crisis importante,

La revista britanica The
Economist en su tltimo nu-
mero menciona lo que ha
llevado a estas siglas a tam-
balearse. No existe una guia
para empresas e inversio-
nistas cuando se trata de
los intercambios que se tie-
nen que hacer y, sobre to-
do, cuando hay que escoger
entre inconvenientes; no
quedan claros los incenti-
Vos para incurtir en costos
cuando los puede absorber
alguien més en forma de
externalidades negativas; y
hay problemas con la me-
dicion, sobre todo cuando
existen tres grupos de va-
riables y se puede aprender
aestar bien evaluadaen los
rankings, aunque no se ha-
gan cambios profundos y
relevantes. De hecho el ar-
ticulo sugiere que se debe
transicionar a medir Ginica-
mente emisiones.

Por afios, se habuscado
tratar de construir el argu-
mento de que a las empre-
sas que les puede ir mejor
haciendo “lo correcto”. Por
ejemplo, se dice que un en-
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torno incluyente y diverso
va a disminuir la rotacién,
0 que transicionar hacia
otros tipos de energia las
hard mis resilientes. Sin
embargo, este camino de
convencirmiento es largo en
un contexto donde, por lo
menos en lo ambiental, ya
no hay tiempo.

Los incentivos positi-
vos se agotaron y los bene-
ficios no son inmediatos.
Adaptar la infraestructura
para que personas con dis-
capacidades puedan llevar
a cabo su trabajo va a cos-
tar, dar una licencia de pa-
ternidad y no correr a las
mujeres cuando se embara-
zan va a costar, y mudarse
a energias limpias también
va a costar. 3Se va a recupe-
rar la inversién? Quizas no,
0 quizds no pronto, pero
hay acciones que se deben
tomar simplemente por-
que si, porque 1o nos que-
datiempo y porque se lleva
décadas ignorando a quie-
nes estan viendo venir un
apocalipsis climatico y so-
cial, aunque suena a peli-
cula de ficcién y de terror.

El que haya ciudades
como Santiago de Chile,
Atenas, Freetown o Mon-
terrey que tienen la figura
de “oficial u oficina contra
el calor” esta a punto de
empezar a parecernos nor-
mal, pero eso no necesaria-
mente va a atender el pro-
blema. Quizas el cambio de
conciencia mas grande ten-
dra que venir en la forma
de ver como, aunque pade-
cemos los efectos, nosotros
los causamos. S6lo a partir
de tener este entendimien-
to vamos a poder transi-
cionar a un cumplimiento
obligatorio de medidas que,
hasta hoy, se han percibido
como opcionales.

veronicaebaz@gmail.com
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Preocupa el grito por T-MEC

= Nos dicen que empresarios del ramo del autotranspor-
te mostraron su preocupacion en el Senado por lo que
podria ser anunciado el 16 de septiembre. Nos cuentan
que asf lo manifestaron dirigentes de la Canacar y la Aso-
ciacién de Gnias, Equipos y Dispositivos Industriales en
.una reunién con el presidente de la Junta de Coordina-
ci6n Politica, Ricardo Monreal. Aseguran que hay ver-
siones de que el mensaje de la noche del Grito que dara
el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador sera sui
géneris, y ya inquieta a la clase empresarial, por lo que
segun el morenista, no falta quien haga votos porque ha-
ya concordia y respeto a los socios comerciales, pues di-
cen que es posible que el mensaje tenga que ver con la
controversia en el marco del T-MEC. Mientras tanto, los
mantiene con el Jesuis en la boca.

¢Nadie vio la carta?

:z2: Por redes sociales estuvo circulando un formato de -
una “carta compromiso” para supuestamente comprar
boletos de la Loteria en el Gran Sorteo Especial 263 del
préximo 15 de septiembre, en la que se observa que piden
como minimo adquirir 20 millones de pesos en boletos,
aunque también hay opciones de 25 millones, 50 millo-
nes 0 més. Si bien esa carta recuerda a otra que circulé
para la rifa del avién presidencial, ningtin empresario
confirmo que efectivamente les haya llegado a sus manos
la hoja durante la cena que tuvieron el miércoles con el
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador. Habra que
ver en la mafianera de hoy si el mandatario confirma o
desmiente la existencia de la carta.

r———
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Dicen no a sobrerregulacion automotriz

2 Nos cuentan que en el encuentro de la Asociacion
Mexicana de Autoridades de Movilidad en Yucatan, Mi-
guel Elizalde, presidente ejecutivo de la ANPACT, pidié
contar con informacién sobre la flota de autobuses y ca-
miones por estado en las leyes derivadas de la nueva Ley
General de Movilidad y Seguridad Vial, que privilegia los
derechos e infraestructura para peatones y transporte pi-
blico. Nos dicen que la industria est4 de acuerdo en la re-
visién de emisiones contaminantes y fisico mecanicas de
los vehiculos, pero pide que se tomen en cuenta los crite-
rios de regulacion de la velocidad en los vehiculos, sefiali-
zacién de calles y carreteras, asi como paradores seguros
antes de ponerle més regulaciones al sector automotor.
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Carlos Velazquez

clel "todo mcluldo{'

« Las cadenas en destinos de playa estdn
en problemas sin hoteles para esta demanda.

Hace apenas dos décadas, los hoteles “todo
incluido” eran vistos con desdén por las prin-
cipales marcas del mundo, un producto ba-
rato para personas de bajo poder adquisitivo.

Hoy, las cadenas que estdn en destinos de
playa enfrentan problemas crecientes cuan-
do no tienen en sus portafolios, por lo me-
nos, algunos hoteles que respondan a esta
demanda del mercado.

En septiembre de 2021, Grupo Hyatt, cuyo
presidente y consejero delegado es Mark .
Hoplamazian, sorprendi6 al sector con su
decisi6n de adquirir en dos mil 700 millo-
nes de délares AMResorts, de
Alejandro Zozaya, con lo cual,
en numeros redondos, el pre-
cio de las acciones de aquella
compafifa pasé de los 60 hasta
mds de 90 d6lares por titulo.

Ademds, Hoplamazian se
convirti¢ en el segundo eje-
cutivo mejor pagado de la ho-
telerfa, con algo asi como 24
millones de délares al afio.

Este mes, otro movimiento que generd altas
expectativas fue el de la alianza estratégica
entre Wyndham, 1a cuarta compafiia hotele-
ra mds grande el mundo, y la espaiiola Pa-
lladium, de 1a familia Matutes.

Palladium se comprometi6 a abrir sus
Instalaciones para que los clientes de
Wyndham tengan acceso a sus hoteles “todo
incluido”.

Capitanes de otras cadenas espafiolas
blen posicionadas en el modelo todo in-
cluido, dejan saber, en voz baja, que estan
siendo cortejadas por las otras tres grandes
cadenas estadunidenses: Marriott, IHG y Hil-
ton, para entrar como socios 0 como aliados
al todo incluido en destinos de playa.

De pronto, este 2022 estd siendo el afio en
que, al extremo contrario de lo que ocurria
en el 2000, estar fuera del “todo incluido” no
sélo dejo de ser sinonimo de mal gusto, sino

que es un requisito para ganar mas.

DIVISADERO

NO ME AYUDES, COMPADRE. Miguel
Torruco Garza, hijo del titular de Turismo,
es aliado de Antar Moisés Nacif, duefio de
un medio digital que se llama EI cambio de
Meéxico, que le celebra todas sus “gracias”, in-
cluyendo haber llegado ala Cimara de Dipu-
tados en lo que llamé “relevo generacional”.

Ahora, en su cuenta de Twitter, escribi6:

“scarlosjoaquin dejard un estado lleno de do-
lor(...) Qué mds quiere saber @lopezobrador_
Defender a Carlos Joaquin es ir
contra sus ideales”.

Asi es que, por lo visto, al
clan de los Torruco sf le calé
aquella version de que el secre-
tario le cederd su silla al man-
datario saliente de Quintana
Roo, pues aquél no es un caso
Unico y hay otros blogueros
apoyando al cachorro de 1a 4T.

Ellos saben su juego, pero lo
mds inteligente serfa no acusar
recibo y aguardar a ver lo que
sucederd en lugar de alimentar

el fuego; calladitos se verian mds bonitos.
PERCEPCION. El lunes comenzaba como una
semana normal para Aeromeéxico y su direc-
tor general, Andrés Conesa, seguia planean-
do c6mo rentabilizar sus salones Premier,
cuando el presidente Lépez Obrador salié
conque habfa una campafia de la aerolinea
encontradela4T.

Los telefonazos comenzaron, los perio-
distas querian saber en qué consistiria la si-
guiente etapa de la estrategia, después de
que uno de los pilotos, supuestamente, dijo
que habfa un “crater” en una pista del Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de México.

También hubo una comunicacion d@gipa 3 de 11

compafiia con las altas autoridades federa-
les para decir que habia respeto al régimen;
entrd la agencia de manejo de crisis, pero re-
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Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

sulté que todo era una percepcién del man-
datario, quien pone a bailar al pafs al ritmo
de sus mafianeras.

Estar fuera del
“todo incluido”
no sélo dejo

de ser sinGnimo
de mal gusto,
s un requisito
para ganar mds.
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semestre su

Mds alla de posiciones ideoldgicas, los resulta-
dos presentados por Pemex, correspondientes
al segundo trimestre reflejan un mejor manejo
de su balance y también una mejora en su tra-
yectoria de produccién de crudo y gas natural
y asociado. Podria aumentar la exploracién o
produccién con mayor participacién privada,
pero es lo que hay, y sin considerar la apor-
taci6n privada, la petrolera mostr resultados
positivos que no son de un semestre, sino que
provienen de trabajo acumulado en tres afios.
Hoy el costo presupuestal mds importante para
el gobierno es la construccion de Dos Bocas,
porque en el segundo semestre le ha alcanzado
por primera vez a Pemex hasta para pagar el
servicio de su deuda.

El desaffo persiste en muchos frentes, pero
hasta para el pago de pasivo laboral y de pro-
veedores del trimestre, se ha aprovechado el
excedente petrolero que le deja un mejor pre-
cio de la mezcla (aumenta 62% frente al afio
pasado) y la reduccién de 52 a 45% en el entero
del DUC (sigue siendo la tinica empresa en el
mundo con tal carga fiscal). Su rendimiento de
operacion fue de 257 mil millones de pesos.

En enero de 2019, la produccién de crudo
lleg6 al piso de 1 millon 641 mil barriles diarios
(mbd) y, para junio pasado, la produccion se
elevé a1 millén 776 mbd. Ha tenido 8 meses
de continua elevacion.

Ese incremento de produccién no se ha co-
mido la reserva probada (1p), sino por el con-
trario, es el primer sexenio en el que se observa
restitucion de la extraccién diaria y comienza a
recuperarse ligeramente la reserva probada de
hidrocarburos por nuevos campos y mds pozos
produciendo. Al inicio del sexenio la reserva
apenas rascaba los 7 mil millones de barriles
de petréleo crudo equivalente (MMPCE)y, de
acuerdo con la informacién revelada ayer, a ju-
nio acumularon 7 mil 450 MMPCE.

En gas hay un incremento (0.5% frente al
afio pasado), pero en crudo es de 2.4% al pri-
mer semestre de este afio respecto a igual pe-

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Econémicas

ado en 79% en el primer

riodo del afio pasado.
Pemex revirti¢ la declinacién con el aumen-

to de 800 millones de barriles diarios, pero de

haber seguido la tendencia de decrecimiento

traerfa como 1 millén 450 mbd a estas alturas
del ejercicio.

El aumento de la produccién les ha permi-
tido mandar mds a proceso en refinerfa con
mejor combinacién de crudo, porque el 40%
es Istmo y Olmeca (lo que disminuye la friccién
en el sistema nacional de refinacion) y aumento
de exportaciones aprovechando mejor precio.

La nota, evidentemente, fue que se repor-
taron utilidades por mds de 131 mil 400 mi-
llones de pesos, después de pagar impuestos
por 90 mil millones de pesos (el DUC fue la
mayor parte).

Pemex ha incrementado en 79% en el pri-
mer semestre su inversién, han incorporado
28 pozos nuevos, reducido el costo de refinoy
aumentado el flujo de sus ventas internas (en
detrimento de las franquicias privadas), y eso
ha favorecido la generacién de flujo de efectivo
y una incipiente reduccién de mil millones de
dolares de su deuda total por 106 mil miliones
de délares.

Otro tema que [lamala atencién, por lo me-
didtico, es lareduccién en el monto de las pér-
didas por huachicol {implican recuperacion de
110 mil millones de pesos) y lo mds interesante
es que han logrado reducir a 40 mil millones
de pesos el pasivo a proveedores con el siste-
ma de registro de factura, incluso con el bono
Citi, que result6 todo un éxito de recuperacion
de liquidez para los proveedores que decidie-
ron entrar. Se recuper6 el primer mes 94% del
pago por la venta del bono en el mercado y,
ahora hay otro grupo que presiona para que se
reponga el mecanismo que ha resultado mejor

que cualquier factoraje petrolero. Tambigg, Ja. ¢ 4o 11

otra buena es que Deer Park efectivamente ya
se pago. Con utilidades por 746 millones de d6-
lares, se pagaron los 596 millones de délares de
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inversion y ha generado 150 millones de déla-
res adicionales al primer semestre de su opera-
ciény, aporta aproximadamente el 30% de los
refinados y petroquimicos que consume el pafs.

Algunas no tan buenas: no hay visibilidad
para mejorar la calidad de los combustibles que
vende Pemex ni diésel Duba ni en proceso de
lodos y combustéleo ni en mejor octanaje de
gasolinas.
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Estados Unidos:
;recesion o todavia no?

+ Lo que es un hecho es que el panorama de Estados
Unidos no es positivo y en nada ayuda a México.

El PIB de Estados Unidos, al cierre del segundo trimestre,
se contrajo 0.9%, lo que, de acuerdo con algunos analistas
de la vieja ola, implica ya una recesién técnica porque es
el segundo trimestre consecutivo en niimeros negativos.
Sin embargo. no todos los economistas estan de acuer-
do con esta tradicional definicion de recesion técnica tras
dos trimestres negativos, entre ellos Paul Krugman, quien
descarta que la economia de Estados Unidos esté ya en re-
cesion, como también afirma, desde luego, el presidente

Biden.

Mds alld de las definiciones técnicas, lo que es un he-
cho es que el panorama de Estados Unidos no es positivo
y en nada ayuda a México, que es la razén principal por la
que, si bien para este afio seguin el PIB podrd crecer 2.4%
para 2023, el consenso estima un aumento inferior al 1.5%
siempre y cuando 1a economia de Estados Unidos revierta
su cuasi recesion, frene la inflacién y logre ya ntimeros po-
sitivos en el dltimo trimestre de este afio.

Lo que es un hecho es que el comportamiento del PIB en
México estd inexorablemente ligado al de Estados Unidos y
el nubarrén para 2023 no es sélo el débil comportamiento
de la economia de nuestro vecino, sino las disputas comer-
ciales en el marco del T-MEC en
el sector energético.

MISIVA A BIDEN NO
SERVIRA DE NADA

En la mafianera de ayer, L6pez
Obrador reconocié que no le
convendria ni a México ni a Es-
tados Unidos —ni tampoco a Ca-
nada, evidentemente— concluir
con el T-MECy asegurd que en-

viard una carta a Biden para explicarle las modificaciones
al capitulo 8 del tratado.

Lo que Lépez Obrador parece no entender es que Esta-
dos Unidos y Canadd no reclaman la soberania de México
sobre su sector energético, sino modificar reglas que afectan
las inversiones de sus empresas, principalmente en el sector
eléctrico, que ni siquiera estd contemplado en el capitulo
8 del T-MEC.

Tampoco parece entender, y ojald los secretarios de
Relaciones Exteriores, Marcelo Ebrard, y de Economia,
Tatiana Clouthier, le expliquen que el mecanismo de con-
sulta, que ya iniciaron Estados Unidos y Canad4, no se re-
suelve con una cartita a Biden, porque el problema es que
los cambios a Ia Ley Eléctrica y la regulacién de la CRE en
importacién de gas natural si violan el T-MEC y las inversio-

' nes realizadas en el marco de la reforma energética vigente,

porque, afortunadamente, Morena no tiene la mayoria en
el Congreso para modificar la Constitucién.

PEMEX PIDE A MOODY'’S REVISAR CALIFICACION
Ante los buenos y sorpresivos resultados de Pemex al cie-
rre del 2T, con utilidades de 131,377 mdp durante el se-
gundo trimestre, debido a los elevados precios del crudo,
el director general de Pemex, Octavo Romero, pidi6 a
Moody's que revise, “sin ideologias”, la calificacién de la
empresa.

Como se recordard, este mes, Moody’s baj6 la califica-
cién de Pemex a Bl porque bajé también la de la deuda
soberana a Baa2, atin con grado de inversidn.

Lo que deberia entender Romero, o alguien que se lo
explique, es que las valuadoras no basan sus calificaciones
en cuestiones ideologicas ni en resultaq_,% Qg L} Irimestre,
que se deben, fundamentalmente, al alza en 0s precios
del crudo por la guerra en Ucrania. El problema en el caso
de Pemex es su elevada deuda, que supera los 110 mmdd.

Illllﬁ!!
Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés === """
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El director general
de Pemex pidio
a Moody's

que revise,

“sin ideologfas”,
la calificacion

de la empresa.
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1 HP Guadalajara, que dirige Flor
e#Lopez, cumplio 40 afios siendo uno
de los cinco centros de operaciones de la
tecnolégica mds importantes en el mundo
en ventas, uno de los tres mds destacados
en tecnologias de la informacién y el mds
grande en operaciones de la cadena de su-
ministros. Esto Gltimo, porque contribuye

con 46% de las actividades de la compa- .
fifa en todo el mundo. En cuanto a su fuer- ::

za laboral, cuenta con mds de 2 mil 500
trabajadores. HP Guadalajara también ha

tenido un impacto en Jalisco por medio de -
campaiias a favor de la sostenibilidad o
con iniciativas para cerrar la brecha digi- :

tal, al ofrecer cursos gratuitos a mujeres y
hombres en situaciones vulnerables.

2 Platanomeldn, cuyo CEO es Anna
e Boldi, lanz6 su primera ronda de
inversién colectiva en la cual los interesa-
dos podrdn invertir desde 210 pesos. Los
recursos recaudados servirdn para desa-
rrollar estudios sobre sexualidad, refor-
zar los departamentos de investigacion y
desarrollo, llevar educacion sexual de ca-
lidad, democratizar la terapia sexual a tra-
vés de la creacién de nuevas herramientas
y producir un documental de educacién
sexual. Esta empresa se ha consolidado
como lider del sector de juguetes eroti-
cos online en Espafia y en México, por lo
que espera contar con el apoyo de mds de
cuatro millones de seguidores y pequefios
inversionistas.

3 City Club, de Soriana, que encabeza
sRicardo Martin Bringas, celebra 20
afios. Actualmente cuenta con 1.4 millones
de socios y, para festejar sus veinte, sor-
teard, entre sus socios, un automévil eléc-
trico Tesla, premio bastante codiciado. El
club de precios naci6 el 17 de julio de 2002
en Torredn, Coahuila, como una solucién
a las necesidades de diferentes nichos de

mercado. Existen 36 clubes distribuidos en
entidades como Chihuahua, Nuevo Leon,
Hidalgo, Puebla, Querétaro, Ciudad de Mé-
xico, Chiapas y Tabasco. Dentro del plan
estratégico de la compafiia se encuentra la
apertura de una nueva tienda. El concepto
ha sido de utilidad para emprendedores y
pequefios comercios.

Traxién contintia sumando kilome-
- #P g traje y asi lo demuestran los 4 mil
. 944 millones de pesos en ingresos en el
-'segundo trimestre del afio. La empresa,
-“al mando de Aby Lijtszain, report6 al-
© zas en los tres segmentos de negocio, Para
- movilidad de personas, el aumento fue de
16.9%; para carga, 14.4%, y para logistica
y tecnologia, 21.4 por ciento. Destaca que,
en el primero de ellos, la visién se centra
en crecimiento orgdnico y de flota, con
adiciones de 11.9%; en el segundo, en los
servicios especializados y, en el tltimo,
en una estrategia comercial acompaia-
da de minimos requerimientas de capital.
Finalmente, el flujo neto operativo crecio
33.2%, al pasar a 939 millones de pesos.

5 Delta Air Lines, de Ed Bastian, cele-
ebra 65 afios de operaciones en Méxi-
co. Hoy, la empresa cuenta con un Acuerdo
de Cooperacion Conjunta con Aeromeéxi-
co, que dirige Andrés Conesa, mismo con
el que han dado servicio a 28 millones de
clientes en los tltimos cinco afios. Ambas
empresas ofrecen 17 rutas entre la Ciudad
de México y Estado Unidos, que incluyen
35 vuelos semanales desde Los Angeles y
28 vuelos semanales desde Nueva York.
Ademds de un servicio a otros merca-
dos transfronterizos importantes en esta-
dos como California, Texas y Florida, con
un total de 40 vuelos diarios. En la recien-
te reestructuracién de Aeromiéxico, Delta
apoy6 y conserva 20% de participacion.

Péagina 9 de 11



Fecha: 29/07/2022

Pagina: 3
EXCELSIOR Area cm2: 315
Costo: 22,399
171 David Paramo

Era de esperarse

El Presidente de la Reptiblica dejé entrever que estarfa dis-
puesto a sacar a México del T-MEC si eso implicaba ceder
soberania. Ya lo habfa dicho el Padre del Andilisis Superior: si
el tono de las declaraciones que habfa hecho el jefe del Ejecu-
tivo estaba fundamentado en una visién de que a México sele
estaba tratando como un pelele o que se estaban imponiendo
condiciones que no habian sido acordadas, pues el camino
l6gico era denunciar el acuerdo comercial.

Quizd el 16 de septiembre podria ser un momento icénico
para anunciar una decisién que cambiaria, para mal, el des-
tino de la siguiente generacién de mexicanos. México cambié
radicalmente gracias ala firma del TLCAN.

No sélo la economia se volvié mucho mds competitiva y
diversa. Pasamos de una economia dependiente del petré-
leo, muy vulnerable a los choques externos y en los cuales
los consumidores tenfan una 0 muy pocas opciones, 1o que
se reflejaba en una elevada inflacion. El crecimiento de los
precios comenzé a disminuir a partir de 1a entrada en vigor
del acuerdo comercial.

El sector mds dinadmico de la economia es el manufactu-
rero de exportacion, es decir, si México se queda sin acceso
preferente al mercado al que le vende ocho de cada diez pe-
sos, se perderian una gran cantidad de empleos, lo que ge-
neraria una caida en cadena del crecimiento econémico, en
la prosperidad y en el bienestar de la poblacién. En cambio,
creceria el nimero de delitos y la inseguridad.

El Presidente, al menos hasta el momento, sigue creyendo
que no habrd rompimiento con Estados Unidos y que, por la
via de una carta, podria recibir las explicaciones que estd bus-
cando en torno a la soberania del sector energético.

Hace una interpretacién del articulo 8 del acuerdo comer-
cial en el cual se concentra en la parte de la soberanfa y el
derecho a tomar determinaciones. Una cosa es que se tenga
el derecho a hacerlo y otra es que las decisiones pudieran ir
en contra del libre comercio.

Si México decide cosas en ejercicio de su soberania que
van en contra del espiritu del libre comercio, 10s otros paises
también tienen derecho a presentar quejas y recurrir a los
instrumentos establecidos en el propio acuerdo.

REMATE PUNTUAL
Aqui es necesario hacer una lista de puntualizaciones:

Columnas Econdomicas
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1.- No s6lo es Estados Unidos el que comenzé las consultas
del T-MEC, sino también Canada.

2.- No estdn basadas en el sector energético. Las peticio-
nes de los otros dos socios de México tienen que ver con el
sector eléctrico.

3.- No se estd cuestionando el derecho de México a ejercer
su soberania. El corazén del asunto tiene que ver con politicas
comerciales que discriminan a los otros socios del acuerdoy
sus empresas. La discusion se centra en decisiones tomadas
por el gobierno para favorecer a 1a CFE y a Pemex en contra
de las empresas de Estados Unidos y Canadd. De ninguna
manera se estd buscando que México renuncie a su capacidad
de determinar sobre la soberania nacional, sino a las practicas
en contra del piso parejo, que es base del acuerdo comercial.

4.- No se trata de un problema de indole politica, sino co-
mercial. Ni Estados Unidos ni Canad4 quieren interferir en
las politicas publicas y decisiones soberanas del gobierno. Se
trata de un tema estrictamente comercial.

REMATE MESURADO

Mucho mds alld del endurecimiento del tono por parte del
Presidente de la Repuiblica, hay algunos signos correctos que
deben dar alguna tranquilidad, los cuales no comienzan en
las declaraciones de monograffa de la secretaria de Economia.

Tatiana Clouthier dijo que en este momento se esta enla
parte de consultas. Cualquiera que tenga un minimo conoci-
miento de c6mo operan los acuerdos comerciales, sabe que,
a partir que uno de los miembros solicita consultas, en este
caso dos de los tres, hay 75 dias para llegar a un acuerdo por
lavia de Ia conciliacion.

Si nos atenemos al tono del discurso presidencial, pare-
ceria que no se llegard a un acuerdo y se ird a la segunda
fase, un arbitraje, en el cual se determine quién tiene la razon.
Aqui seria mucho mds importante que Clouthier esté prepa-
rando a su equipo con generosidad (del tipo de la que tuvo
la administracién de Enrique Pefia Nieto en su momento),
incluyendo a Jestis Seade.

Seamos muy claros, este hombre es el mds capacitado
dentro de esta administracion para parsiginar g0 {ing con-
tienda. No s6lo negocid la parte final del T-MEC, especifi-
camente en el sector energético, Sino que es un experto en
arbitrajes comerciales.
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Amparos para vender
cigarros electrénicos;
PMI. FDA de EU aprobé

libres de humo

El prohibicionismo siempre tiene limites, ya sea en alcohol,
0 ahora en el tabaco. Suele provocar un mercado negro,
nada regulado y, ademds, es un limite para las personas
adultas, informadas y que tengan camparias de prevencién,
para tomar la decision de si quieren consumir un producto
que les pueda causar dafio. El 31 de mayo pasado, el pre-
sidente Lépez Obrador firm6 un decreto para prohibir la
comercializacién de cigarros electrénicos y vapeadores,
avalado por el subsecretario Hugo Lopez-Gatell. Con esta
situacion se les prohibe alos adultos, informados, que pue-
dan elegir. Pero, ademds, como no hay legislacion sobre
el tema, el decreto estd sufriendo varios amparos de los
comercializadores de estos dispositivos.

SANBORNS, ENTRE LOS QUE GANAN AMPARO

Uno de los amparos mds llamativos es el de Sanborns, don-
de, después que la Cofepris le retir6 los dispositivos elec-
trénicos y vapeadores, ahora mediante un amparo gang la
posibilidad de ofrecerlos otra vez. No es el tnico. Varios los
vuelven a tener a la venta.

En el Congreso hay 25 iniciativas de ley que tocan el
tema de las alternativas al tabaco, pero, en lugar de meter-
nos a una discusién seria sobre riesgos a Ia salud, adiccion
y, sobre todo, de alternativas al tabaco, hemos decidido
prohibirlo, lo cual sélo posterga una decisién definitiva.
PHILLIP MORRIS, NO POR CIGARROS, SOLO POR
CALENTAR TABACO
En México estuvo Gregoire Verdeaux, vicepresidente senior
de Asuntos Externos de Philip Morris International, con
quien pudimos platicar.

Es curioso, por decir lo menos, que ahora la que fuerala
principal compaiifa de cigarros del mundo, con su marca
icénica Marlboro, estd buscando dejar los cigarros tradicio-
nales para pasar a productos libres de humo.

Verdeaux nos dice que estas alternativas sélo lo calien-
tan, pero no llega a la combustion. Es decir, no queman el
tabaco. Sefiala que lo mejor es dejar de fumar, pero si no,

existen alternativas como éstas donde se reduce casi el 90%
los productos téxicos del cigarro.

AGENCIAS REGULATORIAS ACEPTAN
CALENTAMIENTO DE TABACO

Phillip Morris tiene su producto IQOS, que calienta el ta-
baco, pero no lo quema. Asegura que sus andlisis médicos
arrojaron como resultado que al s6lo calentar el tabaco,
reduce de manera dramadtica la produccion de quimicos
dafiinos al organismo. Nos recuerda que la Administracién
de Alimentos y Medicamentos de Estados Unidos (FDA, por
sus siglas en inglés) ya aprobd el 11 de marzo pasado la co-
mercializacién del tabaco calentado, que es considerado un
producto de riesgo modificado. Ojo, sigue teniendo sustan-
cias quimicas, pero en mucha menor proporcion.

Otros paises ya han probado esta opcién libre de humo,
entre os que se encuentran Japén, Italia, Grecia, varios pai-
ses de Europa central, como Filipinas y Egipto, entre otros.

De hecho, el 30% de los ingresos de Phillip Morris ya
proviene de ingresos por la venta de productos libres de
humo. Su objetivo es llegar al 2025 con el 50% de ingresos
gracias a productos libres de humo. En el mundo ya hay 17.9
millones de usuarios de IQOS.

CABILDEO, PERO NOS FALTA DISCUSION

Desde luego es 1a opinién de la empresa, que ya logré que
varias agencias sanitarias acepten sus productos libres de
humo. Para algunos estd cabildeando (obvio que si) y, para
otros, si valdria la pena ver la parte clinica. Desde luego, lo
mejor es no fumar, pero si lo haces, que sea con productos
con mucho menos dafio. El caso es que en México, con la
prohibicién a importar y, ahora al comercializar, nos esta-
mos perdiendo de esta discusion. Y, por cierto, 1a prohibi-
cién es un decir porque muchos comercializadores estin
ganando amparos para seguir vendiend5¥ tbkicd% Heriva-
dos. Prohibir no es la solucién, ahora si que parafraseando
al Presidente, lo mejor seria prohibido, prohibir.
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¢Es hora de tener hijos mexicanos?

lon Musk, el hombre mas
E rico, estd bien preocu-

pado. Asegura que este
planeta aguanta mas gente, pero
que, pese a ello, la poblacién se
reduce.

Un documento publicado este
mes al que pocos hicieron caso
le concede larazén, en parte.
Habra menos chinos el afio en-
trante y en los hechos, cada vez
hay menos europeos, de acuerdo
con datos dela ONU. La cosa es
muy distinta en Africa.

Los mexicanos siguen aumen-
tando sunimero, pero para
cuando ustedes ya empiecen a
pensar en su pensién, muy pro-
bablemente la poblacién ya ird a
labaja. Tal vez pronto los Star-
bucks van a verse como lucen
hoy las cafeterfas del Sanborn’s
al medio dia.

Lo que hagan hoy, estanoche,
literalmente tiene que ver mu-
cho con su jubilacién y con el fu-
turo de Alsea, Liverpool, BBVA,
McDonald’s y claro, Tesla.

Sihoy existen todavia juegos
infantiles en los restaurantes de
hamburguesas es por el boom
de chamacos que llenaron la
generacion Z, también llama-
dos centennials, nacidos en este
siglo. Sin ustedes no existiria Fa-

PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

O 0pine usted:
@ elfinanciero.com.mx
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cebook, sin ellos no existiria hoy
TikTok. Esa fue la generacién
mds grande de mexicanos.

¢Quién va a comprar ahora la
Cajita Feliz? ;Qué productos y
negocios son creados hoy para
un pafs de viejos?

Para quienes habitan este pais

el problema puede ser grave.
Con una tasa de crecimiento
anual del uno por ciento pronto
no repondremos los que se van
del mundo, ademas, los que to-
davia estamos aqui, ahora vivi-
MOS Menos.

“En algunos paises, la pan-
demia ha sido responsable de
una reduccion significativa de
laesperanza de vida al nacer.
Para Bolivia , Botswana, Libano,
México, Oman yla Federacién
de Rusia, las estimaciones de la
esperanza de vida al nacer se re-
dujeron en mas de 4 afios entre
2019y2021”, dice el documento
Prospectos de la Poblacién Mun-
dial 2022, de la Organizacién de
las Naciones Unidas.

¢Sicadavez mas vamos a te-
ner eventualmente pensién de
“Adultos Mayores” quién va a pa-
gar las de los millennials que hoy
yason cuarentones?

Los mds chavos van a querer
irse a Europa, por ejemplo. Silo
dudan, hablen con la primera
nifia o nifio que tengan cerca.

Aquellos que estudian univer-
sidad hoy pueden ser tentados
por naciones alas que les urge
atraer gente para que sus nego-
cios sigan abiertos, operando y
vendiendo. Hasta ahora no hay

Péagina 3 de 11
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computadora que le venda a otra
computadora.

La poblacién de Europa se re-
dujoen 744 mil en 2020y en 1.4
millones el afio pasado, la mayor
caida de cualquier continente
desde que comenzaron los regis-
tros en 1950.

“Eso refleja un aumento en las
muertes, una caida en los naci-
mientos v una menor migracién
neta vinculada a la pandemia”,
apuntd en un articulo el londi-
nense The Financial Times.

Las empresas de Alemania,
Espafia o Suiza, pueden presio-
nar mas a sus gobiernos para
abrir las fronteras y recibir inmi-
grantes con talento. Ya lo estan
haciendo las compafifas estadou-
nidenses a través de la poderosa
US Chamber of Commerce, jus-
tamente por la urgencia que tie-
nen de llenar puestos de trabajo
vacantes en su pafs en este 2022.

¢Cémo va a mantener el go-
bierno a esos mexicanos en
casa si les cantan una serenata
afuera? ;Van a ofrecerles trabajo
en Pemex o en la CFE?

Estadistica de petroleras que
si consideran el estado de 4nimo
de su gente, como la britanica
BP, muestran que los empleados
de estas industrias de energfa
fésil cada vez estan menos orgu-
llosos de trabajar en las mismas.
Es un problema la rotacién para
éstas, por el lio de contratar y ca-

"L.os mexicanos
siguéen aumentando
SU NUMero, pero
para cuando
ustedesya
empiecen a pensar
en su pension, muy
probablemente la
poblacionyaird ala
baja”

pacitar gente todo el tiempo. Eso
golpea la productividad y ganan-
cias de cualquier negocio.

Traer mas hijos al planeta es
una platica larga y hoy quizd la
discusién se decanta por el pesi-
mismo de un mundo “en ruinas”.
Especialistas en politica mundial
como el famoso Ian Bremmer, de
Eurasia Group, y el mismo Musk,
niegan la venida de un Apocalip-
sis. Por el contrario, destacan el
ascenso de la energfa renovable,
entre otros hechos.

Pero en cualquier caso el fun-
dador de Tesla prepara Optimus,
el humanoide que podria salir
alaventa en 2023, por si acaso
falta gente para atender a los
viejos.

Péagina 4 de 11
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La lucha contra
los hackers en
e-commerce

Grupo La Comer, que preside
Carlos Gonzalez Zabale-

........................

comercio electrénico, debido
a que, ante la proliferacién de
la penetracién del e-commerce,
han padecido el intento, afortu-
nadamente fallido, de hackers
que han intentado vulnerar las
operaciones digitales de la com-
pafifa, que se encuentran fuerte-
mente protegidas.

“Un alza en costo operativo
que tenemos es en Tecnologfas
de la Informacién, esto es por-

102,258

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

2 Dpine usted:
empeesas@elfnancern.commy

que queremos mejoraf nues-
tra plataforma de La Comer en
tu Casa, nuestra plataforma
e-commerce, y.eh relacién a eso
estamos refrzando nuestra
seguriddd en todos nuestros

sistemas, que todo esta bien
protegido, hay muchos hackers
que han intentado penetrar
nuestra seguridad y debemos
invertir mas en esta area, que es
muy critica para el negocio hoy
en dfa”, coment6 Rogelio Garza,
director de administracién y fi-
nanzas de la minorista.
Durante el primer semestre
del 2022 1a cadena comercial
reporté un incremento del 16.2
por ciento anual en su costo
operativo, al alcanzar los 11 mil

635.2 millones de pesos, siendo
el costo energético y de mano
de obra lo que mas ha requerido
capital.

Sin dar muchos detalles sobre
la participacion de la estrate-
gia digital, los directivos de La
Comer sefialaron que continia
en niveles importantes, aunque
su participacién sobre el total de
ventas es ligeramente mas mo-
derada ala presentada durante
el afio pasado.

La Comer contempla abrir
tres unidades antes de que con-
cluya el 2022.

Inversion inmobi-
liaria se fortalece
ante inflacion
Fibra Uno, el mayor fideicomiso
de inversién en bienes raices co-
merciales e industriales, sefiald
que en tiempos de inflacién alta,
la inversién inmobiliaria es el
activo mas seguro para resguat-
darse de los efectos de este fend-
meno y sefialé que incluso sera
una buena oportunidad para
incrementar sus ingresos.
Jorge Pigeon, vicepresi-
dente de Mercados de Capital
y Relacién con Inversionistas
de Fibra Uno, sefial6 que un
alza en la inflacién implica un
alza en los ingresos y en el valor
agregado de sus propiedades

Péagina 5 de 11
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como malls, oficinas y naves in-
dustriales, lo que resulta atrac-
tivo para sus inversionistas.

“El 100 por ciento de nues-
tros ingresos estan indexados
a inflacién, es decir, si yo tengo
contratos firmados por nuestros
inquilinos en donde se dice que
la renta aumenta con la infla-
cién, entonces de alguna ma-
nera ese tema de la inflacién no
lo vemos bueno para la econo-
mia, para nadie en general, pero
es algo que dentro de nuestro
negocio nos ayuda a generar
mads ingresos”, dijo.

Destacé que la reconfigura-
cién de espacios como oficinas
a centros médicos, consultorios
y hasta viviendas, se presento
como un momento de oportu-
nidad parareconfigurar el valor
de sus propiedades arafz de
la coyuntura de mercado que
emergio con la pandemia.

“Tenemos entre 80 mil y 100
mil metros mas o menos de edi-
ficios que tenfamos destinados a
otras cosas, estan ahora desti-
nados a hospitales, por ejem-
plo. En términos conceptuales
la compafifa tiene una idea de
ser contraciclica en el modelo
de negocios, esto es, (actuar)
cuando viene una turbulencia
financiera como la que vivimos
provocada por la crisis de Co-
vid”. sefiald.

Esperanza para
Calica

El principio rector nimero
nueve en materia de derechos
humanosy empresas de la ONU
sefiala que debe haber coheren-
cia politica con las normas de
cumplimiento de los derechos
humanos cuando los paises ne-
gocian los acuerdos internacio-

nales de inversiones o contratos.

México se encuentra en un labe-
rinto de unared de 42 acuerdos
internacionales de inversiones,
que lo vinculan con 49 paises
en el mundo. Un ejemplo es el
de Calica, propiedad de Vulcan
Materials, que tiene interpuesto
un arbitraje internacional en
contra de México por supues-
tas violaciones al TLCAN. Como
se recordard, desde hace tres
meses la Profepa, al mando de
Blanca Alicia Mendoza,
tiene clausuradas las opera-
ciones bajo la orden presiden-
cial de detener la extraccion

de piedra caliza por parte de la
compaiifa. Por lo pronto, nos
adelantan que sera el préximo
3 de agosto cuando el juzgado
noveno de distrito con sede en
Canctin, decidasi cancela o

no las operaciones de Calica.
¢Habra buenas o malas noti-
cias para la empresa? Hagan sus
apuestas.

Péagina 6 de 11
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No es soberania nacional,
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Sergio Negrete Cardenas

es soberbia personal

México lo encabeza una
A especie de Luis XIV. A di-

ferencia del Rey Sol, An-
drés Manuel Lépez Obrador no
es un monarca absoluto, pero asi
se comporta. El tabasquefio ha
conducido su vida violando le-
yes impunemente. Es un mesia-
nico que se siente superior a un
Estado de Derecho porque, en
efecto, asi se ha posicionado en
numerosas ocasiones. Fuese to-
mando pozos o calles, haciendo
marchas o proclamandose
“Presidente Legitimo”, doblegé
gobiernos a placer, de Zedillo a
Pefia Nieto.

Por eso no le importa que su
propia firma esté estampada en
el Tratado entre México, Esta-
dos Unidos y Canada (T-MEC).
Conlamisma desfachatez puso
sumano sobre la Constitucién
yjuré cumplirla con las leyes
que de ella emanan. Es el mismo
personaje que proclamé hace no
mucho “no me vengan a mi de
quelaleyeslaley” oel que ha
dicho numerosas veces que la
justicia esta por encima de esta.
¢Quién define lo que es justo? El
pueblo. ;Y quién representa, ha-
bla y acttia por el pueblo?

ECONOKAFKA
Sergio
Negrete

Cardenas
)

Opine usted:
snegrariditeso.mx

@ Eernnokafka

El tabasquefio decidié que
debe discriminarse a empresas
privadas, nacionales y extranje-
ras, para favorecer a Pemexy a
la Comisién Federal de Electri-

LS
CARDEHAS
L]

cidad. Considera que es el mejor
camino para el desarrollo nacio-
nal. No importa si son ineficien-
tes, corruptas o pierden dinero
a carretadas, son empresas del
Estado mexicano, y este debe
velar por sus propias empresas,
no por intereses que (a sus 0jos)
representan a voraces capitales
privados. El estatismo ramplén
setentero de regreso en la ter-
cera década del siglo XXI.

Bajo su 6pticade que laley es
algo opcional, su rompimiento
es negociable. El inquilino de
Palacio Nacional cree que puede
forzar la mano, orillar a otorgar
concesiones, a quien sea nece-
sario, al cabo que cuenta con
toda la fuerza del Estado para
amedrentar al que se interponga
en su camino. Asflo ha hecho
con empresarios nacionales.
¢ Con los extranjeros? Es cues-
tién de presentar su postira na-
cionalista a quién corresponda,
Joseph Biden, Justin Trudeau o
Pedro Sanchez, que de seguro
comprenderan, o en todo caso
estaran abiertos a negociar. Por-
que cada uno ama asu pais y
entenderd un razonamiento que
pone a la nacién por sobre em-
presarios buitres.

Pero resulté que no. El error
de Estados Unidos y Canada fue
creer que para el de Macuspana
laley es algo que debe respe-
tarse. Por afios, literalmente,
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buscaron evitar un choque fron-
tal, sin entender que la fuerza es
el inico lenguaje que entiende
Lépez Obrador, porque es el
que sabe ejercer. Quién le tomé
la medida fue otro demagogo
autoritario, Donald Trump.
Segun dijo hace unos meses el
expresidente, “nunca vi a nadie
doblegarse de esa manera” (tan
rapido y abyecto). Es el mismo
que se ha doblado ante mafias
criminales por la misma razén:
huye de una pelea que considera
costosa enfrentar.

Por ahora Lopez Obrador
aplica la férmula que le funciona
anivel nacional: la soberbia, la
payasaday la burla. No entiende
y menos habla el lenguaje de las
leyes y sus procesos. Cree que
Biden o Trudeau se preocupa-
ran cuando lo vean poniendo a
Chico Che. No entiende que ya
pas el tiempo de negociar por
las buenas y que llegé el mo-
mento de tener argumentos
juridicos, no desplantes. Con la
bandera de la soberanfa nacio-
nal arropa su soberbia personal,
esperando aplausos internos y
respeto externo.

No comprende, atin, que no
puede negociar esa ley que
firmé. Como lo ha hecho tantas
veces, se doblard cuando vea la
batalla perdida, con México pa-
gando el precio por su demago-
gia y soberbia.

Péagina 8 de 11
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se publicara el dato
oportuno del PIBy el reporte
de la actividad financiera;

en EU destaca la confianza

del consumidor, el ingreso y
gastos personales.

MEXICO: En punto de las 6:00
horas, el INEGI dard a conocer
la estimacion oportuna del PIB
al segundo trimestre del afio.
Las expectativas de Bloomberg
anticipan un crecimiento de 0.8
por ciento en el periodo.

El Instituto también publicara
surevisionanual delabalanza
comercial en 2021, lascifras de
las empresas bajo el programa
IMMEX en mayo.

Mas tarde,Banco de México
publicara suinforme de Agre-
gados Monetarios y Actividad
Financieradurante junio.

ESTADOS UNIDOS: La
Agencia de Analisis Econémico
(BEA) dara a conocer cifras de
ingresos y consumo personal al
cierre de junio.

También laUniversidad de
Michigan informara su reporte
ajunio del sentimiento del
consumidor, las expectativas de
inflacion y las condiciones eco-
nomicas. — Eleazar Rodriguez
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Mitosy realidades de la recesion

COORDENADAS

Enrique
Quintana

= recesion?

No necesariamente. La definicién de rece-
si6n es una disminucion generalizada de la produc-
cién, las ventas y el empleo en la economia. No se ha
cumplido atin esa condicion. El gasto de los consu-
midores, particularmente el realizado en servicios,
sigue claramente hacia arriba lo mismo que las expor-
taciones. El empleo ha seguido creciendo.

En Estados Unidos hay un organismo denominado
Oficina Nacional de Investigacién Econémica (NBER,
por sus siglas en inglés), que dictamina cuando la
economia se encuentra en recesion. Pero lo hace con
tanto rezago que a veces ya ha terminado la recesién
cuando se le califica como tal.

Por esa razén, se ha usado como un principio
practico, no cientifico, pero s muy 1til, considerar
que hay recesién cuando se acumulan dos trimes-
tres de caidas en el PIB.

Ayer, Gabriela Siller hacfa la cuenta de que en las
12 recesiones que han ocurrido en Estados Unidos
desde 1947, solo en dos ocasiones no hubo retrocesos
consecutivos del PIB en dos trimestres. Asf que, ese
criterio sencillo y claro tiende a ser bastante acertado,
y para diferenciarlo de la recesién oficialmente decla-
rada, algunos la denominan “recesion técnica”.

No podemos asegurar que hoy EU ya esté en rece-
sién, pero es altamente probable. Y si no esahora,
quizas lo sera en los siguientes trimestres.

2-¢Es cierto que si a Estados Unidos le da gripa a
México le da pulmonia?

Esa metdfora ha sido usada desde hace mucho
tiempo refiriéndose a que, si hay una crisis econémica
en la Unién Americana, en México sus efectos se am-
plifican y resulta ain mds grave.

Asf ha sido en diversas ocasiones, pero en las cir-
cunstancias actuales, podria no ser igual.

Aunque las importaciones de bienes que realiza la
economia de EU cayeron en el segundo trimestre del
afio en-0.1 por ciento, las que provienen de México

1 ¢Ya se encuentra Estados Unidos en

| crecieron 17.9 por ciento en el primer semestre del

afio y especificamente en el mes de junio tuvieron un
alza de 21.7 por ciento.
Es decir, sien este afio, como producto de la re-
estructuracion de las cadenas de suministro, sube Pagina 10 de 11
la participacién de los productos mexicanos en el
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mercado norteamericano, se puede compensar par-
cialmente la caida de la economf{a de EU y romper el
estigma de que una gripita del vecino se nos puede
convertir en una grave neumontia en el pafs.

3-Sobre la base de las cifras observadas, ¢hasta
cuando podrian seguir las caidas economicas en
EU?

Es dificil anticiparlo, pero como apenas se estan
viendo los efectos del alza de tasas de interés y se es-
pera que haya nuevos incrementos en los préximos
meses, se ve probable que las caidas de las varia-
bles economicas puedan prolongarse quizas en el
segundo semestre de este afio y tal vez en el primero
del 2023.

No hay claridad del tamafio que pudieran tener los
siguientes descensos. Las caidas de los dos prime-
ros trimestres del afio fueron de 1.6 y 0.9 por ciento,
respectivamente.

No pueden descartarse caidas mas severas, pero los
gastos de los consumidores podrian ser un factor que
amortiguara el retroceso.

Mas alla de predicciones puntuales, con la infor-
maci6n disponible hasta hoy, se puede anticipar que
tendremos varios trimestres complicados, pero no
dramaticos.

4-;Hay riesgo de una crisis financiera?

Las recesiones no necesariamente llevan consigo
crisis financieras, pero frecuentemente, cuando esta-
llan, las crisis s producen recesiones severas.

Con la caida de los mercados bursatiles en los lti-
mos meses, tal vez ya se vio un efecto semejante al de
una crisis financiera, que es el desplome de los valo-
res de importantes activos.

Sin embargo, en esta ocasion no hubo un evento
explosivo sino fue un periodo mas o menos extenso
de caidas continuadas, y de hecho ya hay una leve
recuperacion.

Por ejemplo, el indice Nasdaq Composite retro-
cedio casi 34 por ciento desde el punto mas alto en
noviembre hasta el mas bajo en junio.

No se ve por ahora en el horizonte una crisis que
amenace la existencia de intermediarios financieros
relevantes, en caso de que tengamos una recesion
moderada en los siguientes meses.

En conclusién, las cosas no estan para respirar ali-
viados, pero tampoco para caer en panico.
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Si no es recesion,
Jqué nombre le pondremos?

i no es recesion, entonces

Jqué nombre le pondremos

Matarile Rile Ron? Estados

Unidos ha encadenado un

par de frimestres con creci-
miento negativo en el 2022. Fue 1.6%
entre enero y marzo 'y 0.9% entre abril
y junio. En casi todo el mundo, esto co-
lificaria como una recesién. En Esto-
dos Unidos, las cosas suceden de ofro
modo y no serd declarada oficialmen-
te una recesion hasta que el mercado
laboral registre tasas mucho més altas
de desempleo. Ahora es 3.6%, pode-
mos comparar este nimero con el 10%
que hubo en 2009 y con el 13.3% que
se registré en 2020, con la primera ola
del covid.

Las palabras cuentan. Los republica-
nos acusan al presidente Joe Biden de
querer ocultar la seriedad del proble-
ma con una estrategia de rebranding.
En un afo electoral, el estado de salud
de la economia es clave para determi-
nar quién ganard. Los republicanos no
dejardn de usar el término recesién, sin
importar lo que diga el Comité Técni-
co que estd a cargo de decretar oficial-
mente la existencio de una recesién. Los
funcionarios del Gobierno cercanos al
presidente Joe Biden hardn su esfuerzo
para evitar esa palabra maldita. El pro-
blema para el partido Demécrata, es
que las elecciones son en noviembre.
Nadie cree que, para enfonces, los pro-
blemas econémicos se hallan resuelto.

It’s the economy, stupid. La frase
fue acufiada por el estratega electo-
ral, James Carville en 1992. La usé Bi-
Il Clinton en la camparia que derroté a
George Bush, padre. Estados Unidos
enfrenta la mayor inflacion desde 1981
y una fuerte caida en los mercados de
valores, de esas que no se ven sino en
afios de crisis. Los precios de las gaso-

linas y los alimentos estdn en primer lu-
gar en las preocupaciones de los consu-
midores, pero la merma del valor de sus
inversiones no estd muy abajo en la lista
de sus apuros. Es una inflacién que no
conocian los millenials y que los baby
boomers habian olvidado. Para com-
batirla, la Reserva Federal ha decretado
dos alzas de tasas de interés de 0.75
por ciento.

Estos incrementos buscan enfriar la
economia y surtirdn efecto, segin los ex-
pertos, en un periodo minimo de nueve
meses. Enfriarén el consumo y algunos
mercados, como el inmobiliario. La du-
da cabe, silos efectos de las alzas de
fasas todavia no se han dejado sentir
plenamente, enfonces sa qué se deben
los dos trimestres consecutivos de creci-
miento negativo?

Los ndmeros de 2022 se ven mal, en-
fre ofras cosas, porque tienen como ba-

se de comparacién estadistica el PIB de
2021. El afio pasado, Estados Unidos
creci6 5.7%, luego de haber decrecido
2.2% en 2020. En el primer trimestre,
se dej6 sentir el fuerte crecimiento de las
importaciones. Entre abril y junio, las
primeras lecturas de los expertos llaman
lo atencién sobre el sentimiento negati-
vo que se ha apoderado de los consu-
midores y los tomadores de decisiones
en las empresas. Esto se nofa en las ci-
fras de ventas de Walmart, también en
los mensaijes del billonario Mark Zucker-
berg. El principal accionista de Meta,
antes llamada Facebook, ha anunciado
recortes de personal y una reduccién en
su ritmo de inversiones. El peor escena-
rio para la economia estadounidense
no ha llegado, esté por venir.

Es un afio atipico. Més allé del covid
y Ucrania, la economia estadounidense
resiente fenémenos inéditos como la llo-

mada Gran Renuncia. Millones de es-
tadounidenses dejaron sus puestos de
trabajo durante la pandemia y encon-
traron la forma de vivir, aprovechando
los generosos apoyos econdmicos que
entregaba el gobierno. No han regreso-
do. Los economistas se rascan la cabe-
za, mientras buscan la forma de acomo-
dar este fenémeno en las estadisticas.
No estan trabajando, pero no cuentan
como desempleados, scudntas décimas
de la tasa de desempleo representan?
Su capacidad laboral se echa en faltay
provoca disrupciones en algunos secto-
res que no consiguen todos los trabaijo-
dores que necesitan. 3Cudntas décimas
de puntos del PIB estén ahie

Es la economia de Estados Unidos,
pero también las de Europa y China.
Los europeos caerdn en recesién muy
pronto, a menos que ocurra un milagro,
por ejemplo que el espiritu de Gandhi
ocupe el cuerpo de Vladimir Putin. En el
caso de China, hablamos mucho de los
encierros por el Covid-19, pero los fo-
cos rojos llevan meses prendidos en el
tablero del sector inmobiliario. Tendrdn
crecimiento positivo, pero esfard en la
zona del 4%, insuficiente para las nece-
sidades de un gigante que fiene una po-
blacién de 1,450 millones de personas.

Y, sMéxico? Mds pronto que tarde
tendremos que lidiar con los problemas
derivados del malestar de las mayores
economias del mundo. El crecimiento
del Producto Interno Bruto es magroy
podria moverse al terreno negativo en
cualquier momento. Ese es el precio de
ser una economia abiertay estar fan vin-
culados a Estados Unidos. Nos queda
la estabilidad, que ha caracterizado la
economia mexicana desde tiempos de
Zedillo. Eso nos qued§2gihfdqbe no
hagamos una locura o el mundo se aco-
be de descomponer.
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Una decada
de “lo que sea
necesario”

¢ LIBancoCentral Europeo halogrado
durante mucho tiempo eludir preguntas
incomodassobre supapelimplicitoenel
establecimiento de condiciones parala
formulaciondepoliticasinternas dentro
delos estados miembros altamente

endeudados. Peroconunanueva

herramienta de compradeactivos, la
politica subyacentedeeste enfoque
aparentemente tecnocritico serd mas ficil
dediscernir

RINCETON ~ Este hes marca

un aniyersario Importante. El

" 26 de uiode 2012, el ielor

fivamente nuevo presidente del

Bainco Centrall Euroges, Marlo

Dragh, declaré que el BCE estd listo para
hacer lo que sea necesario para preservar el
auro. Y créenme, serd suficient. Fue un movi
miento brilonte fy aparentemente improvisar
del, que proporciont a Draght su blen me-
recida repuiacion como el salvador del euro.
Ahora, solo cinco dias antes del anver
sarlo de este mes, el BCE ha anunclado

ofro movimienta pofenclalmente Innavador.
Con su nusvo Instrumenio de Profeccién de

renciles entre los bonos del gobieno de los
esfaddos mismiores en los casosen gue los
rendimentos estén.siendo mpulsades por la
presion del mercado o la especulacén, en
lugar de por problerras fundamentales de
sostenibilidad econdmica. Colncidentemenr
e, Draght renuncié.como primer ministro de
haliael mismodia. ,

En julio del 2012, el BCE até de eludir
una pregunta clave: 3Qué condiciones debe
imponer un banco cential cuando compra

los Transmisién [TPl), buscard reducir los dife:

deuda poblica? gDeberia una nstitucién
elegida con el mandato de garantizar la
estabilidad de precios decidir fambién qué
gobiemos y empresas nacionales reibiran
finenclaeibn? Ssids preguntds han pesadsoen
ki rrente deles arifiess queteren gus el BCE
esté borrande ka distingién ents I formuler

cibn de polficas fiscalesy monsiafias.

Pero Imponer condiciones estrictas a los
goblemos también es arresgado, porque
es electivomenie un aciddeifam ke Bn. Un
goblemo que se ve que se estd sonefiendo
auha ogercia supranacionol puede perder
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legitimidad faclmente. Lo palabra “kowtow”
oftece una pisia de por qué: el témin, der
vadode! ching, serefiere.a un riual da preofun:
da reverencia que fene fuertes asociaciones
con la histora colonial,

Los potencias imperiales del siglo XX Impur
sleron con regularidad obligaciones enerosas
a sus colonias y crearon sisternas Infegrales
para contiolar si se esiaban curpliende. Los
elemplos cldsicos fusron ks adminisiacion de
aduenias chiria dirigide per Oceldente v los
plocesss de recaudacion de impuesios que
Gron Bretaia y Francia impusisron dl kriperio
Ohomano bojo lo Detie Cliomiarnie {Adminis-
fracion.de Deuda Piblica Otomanal.

Hoy, falia sique sstondoen el centro de la
Jerger crisis de deudar de o eurozena, debido
o una combinacién de su gran tamsfio, alfos
pasives y ausencia cas! ool de arecimiento.
Cuando comenzb la oisis del uro en Grecig
en 2010, se podria hober abordado rapr
domente medinnie ks reprogromacién o
reesiruciuracion de b deuda. Pero estor -
no se hizo porque los formuladores de iy
polficas querton eviiarel contogio er ;l

re sconemias muche mAs grandes

de ka evrozond gue fambién fenlan
altos niveles de deudg, es desir,
Hesfs.
En o cumbre gel G20 de 2071 en Can-
ries, el presidente de Estados Un'das, Barack
Obama, presiond para que lialia se some:
fiera a un programa forral con el Fondo
Monetario Internacional o las insftuciones de
I Unién Europea para oseguiarse de queas:
taba cumpliendo con las polticas para hager
que sucarga de deudor fuera sostenible. Pero
el nuevo primer ministro teeneardfico y ampler
mente respetado de ltalia, Mario Monti, se
resiso ferozmente o esta demanda, pergue
Quart defriosiiar due falie e le sulicierie
mente madui pere enfrentar reformes con-
plejes por s soka.

la genialidad de lo selicien de Dragh
del 2012 residia en
el programa de fran- &
sgcciones monetce
riars dlirectas [ONAT, por sus siglas en inglés),
extiafiamente lomado del BCE, que podia
frponer efectivamente dierfos condiciones

Columnas Econdmicas

567,770

Harold James

los estados miembos sin siguiera implemen:
farse. Los criticos bromearon diciendo que ni
una palabra del nombre del programa tenia
serfic: el apoyo Lendirecka y fiscal, el
gerde-drecioy menelarie; v, o findl, nurea
se reallzaron fransacciones. No cbstg e, lo
OMT planted la pesiblidad de que se pudie
0 efecer Un apoyo aliaments condicieriade
en caso de una emergenciar. Por lotanto, lo
condicionalidad exisia somo una corcters
fica irnplicita, mds que formal, del mareo de
le erozone.

25 bajos lasos ce Inteés salid fiearon esfz
suspensmn de ks condicionclided formal y ke
hicieron porecer brillantements exifosa. luego
vino el CovicH1 9, que golpedra belia anles ¥

con més verze que a-cualguier ofre pafs
eurapeo. Y, o diferencia de crisis poso-
das, no se puede culpar o
gobierna Tialiano ni q riire
guna politi
£ anferior
Covid-19
y el impulso

de una "recliper

racién verde”
eufoped crearon

ung oporfunidad pore

ruevess polifics constuidas en omo.a un pre:
sapuesto central de la UE y nueves recursos
fiscoles,

Recibir fondos de recuperacion dela UE se
comvirtid en unar priorided principal paa e
fioy, preparando el escenario para ¢l assenso
de Draght como primer minisfo tecnocdfico
de un gobiemo de emergencia de unidad
rocional en febrero de: 2021 Todos los prin
cipales partidos politicos de halia apoyaron
al goblemo de Draght, esperando que ase
gqurara €l aeceso a los fondos que tanio se
necssian.

Pero una codlicién tan amplia no pedia
dejor de ser fiagil, v algunos miembros de o
coalicion aprovecharon los elermentos de o
condicionalidad cuande reaparecieron. Por
recla un golpe a la autoestima riacional gue
lialia desregulara sus taxisy dubes de playa
(bagnos) para cumplir con las polificas de
competencia dela UE.

EITPLharé lorvidemds dlffcil para cualuier

nuesogabiem taliane, porguesignifiea que
I condicionalidad ya no se puede eludr. A
luzgar por los crterios de elegbilidod queel
BCE enumera en su comunicado de prensa
del 21 de julio, simplemente no hay clreuns
fancias en las que el TPl pueda desplegarse
para gesfionar los consecuencios deacontect
mientos noecondmices comola rplur deun
aeteideds coalicidn, Ademds, estesignifica
e c’:uon’do’ lczs ‘MUHans vayan g |05 unas
fendrén una elecmon desaonceﬂome, POIC]UG'
&s poco probable que un goblermo sucesor
de derecha tenga margen de manioba.

Hay una razon por ko cual les polficos de
derecha como Glorgia Meloni, de los Hemer
nos de alla, y Motieo Salvini, dela liga, han
estodo frendfcomente rev iendo algunas de
sus erfticas pasados al evoy I UE. Reconer
cen que una ruptura ablerta con la UE serfa
uneglachismoecondmico. Siseencuentan en
el préximo gobiermo, sentitén la presén de
acepiar cualgu er condicion que establezca
ko UE, mientras Insistena sus volantes en que
fienen las manos atadas.

Peie ahora que se ha infreducido ¢l TP,
este aigumento ya no funcihard, porgue fe
viviala vija dindmica en la que culpar alos
poderes externos simplemeante via a busaar
nuevass opciones paict ecuperar el contiol. H
presidente nso, Viad mir Putin, sin duda disfrir
farfer cada momento de ver camoestos impuk
sos polificos destrozan Europa una vez més.

A laige plazo, Europa necesiiard un pro
grame mids formal que opere-a trovés de ins
fituciones infergubermamentales, en lugar de
monetarias. Esto podifa hacerse asignando
un popel més imporiante ol Mecanisma Eu
ropeo de Estabilidad; pero el nideo deuna
relorma necesifaria no solo una mayor infegrer
cién fiscdl, s o también reglds mds precisas
y transparentes sobre como podria log[orse

De cuclguier marér, el punte séria posar
por dlecl FCRy porier f i ol exparmentods
ung década de fingir que no hay condicie:
nalided involuerada para mantener unics @
los diversas miembros de la-eurozona. Obr
viamenle, cualquier programa de este fipo
necesitaria el consenfimiento pofifcoexplcio
derlos esiedos miembigs, § seogacyen mds
engafios, serd un poco-diterente de lo que
¥ino ares.
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EU no estd en
recesion, México
si estd estancado

os dos frimesfres consecutivos negativos
de Estados Unidos estan muy lejos de
ubicar a esa economia en recesién.
Mientras que México, aunque todo-
via mantenga tasas positivas de creci-
miento del Producto Interno Bruto (PIB} estd le-
jos de lograr la recuperacién.

Eso i, las dos economias comparten el pe-
so que implica tener altas fasas de inflacidn,
aunque con efectos diferentes.

El talén de Aquiles de la inflacién estadou-
nidense estd en los precios de los energéticos,
mientras que, en México, con los subsidios fis
cales que se aplican a las gasalinas, el proble-
ma mayor estd en los precios de los alimentos.

En cuanto a las tasas de crecimiento, hoy
tenemos en México la publicacién del do-
to preliminar del segundo trimestre de este
2022 del PIB que se espera ligeramente posi-
tivo, después de conocer la expansién de 1%
en comparacién trimestral del periodo ene-
ro-marzo de este mismo afio.

Mientras tanto, en Estados Unidos, si ve-
mos el comportamiento del PIB en cifras que
sean comparables con la manera de publi-
cor los datos en México, tenemos un decre-
cimiento de -0.4% durante el primer frimes-

B Vecinosdistantes

Estancado

[:uida

5 Ln

g v ur
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fre y, de acuerdo con la primera lectura, un
decrecimiento de -0.23% durante el segun-
do trimesre.

Dos trimestres consecutivos en México con
resuliados positivos, dos frimesfres consecuti-
vos con resultados negotivos en Estados Uni-
dos. Sin embargo, esa economia estd lejos
de una recesién porque mantiene altas tasas
de consumo, niveles no tan lejanos del pleno
empleo y una disminucién considerable de
los niveles de pobreza después de los efectos
econdmicos de la pandemia.

Estados Unidos dejé atrds los efectos eco-
némicos de la pandemia desde el 2021. En
el afio del confinamiento el PIB estadouniden-
se tuvo una contraccién de -3.4 por ciento.
Sin embargo, desde esos dias del 2020 la
decisién politica fue ayudar a sus ciudada-
nos a sobrellevar la crisis y el gobierno apo-
yé con recursos a su poblacién.

Resultodo de no dejar a la gente a la de-
riva fue que el afio pasado el PIB estadouni-
dense, con todo el poder que tiene esa eco-
nomia, logré crecer 5.7%, con lo que no solo
dej6 atrds el estancamiento del afio anterior,
sino que robustecid su economia.

Meéxico, por el contrario, llegd a la pande-

:
L
=2

ik

AL
el SOM QLU BRSO

mia en recesién, se agravé hasta -8.2% de
derrumbe del PIB durante el 2020, sin nin-
guna close de apoyo para nadie, y el rebote
del 2021 fue de apenas 4.8 por ciento.

Entonces, efectivamente, Estados Unidos
ha presentado durante el primer semestre de
este 2022 un resultado negativo de su econo-
mia, pero estd lejos de una recesién. Ya ve-
remos qué pasa el préximo afio cuando las
medidas monetarias restrictivas usadas para
contener la dlfa inflacion tengan efectos en el
desempefio econémico.

Mientras tanfo, México tuvo un primer se-
mestre con un crecimiento muy baijo, a reser
va de confirmar esto con el dato que hoy pu-
blica el Inegi, pero nuestra economia estd
estancada y asi seguird ol menos lo que res-

tor de este sexenio con todo y la mejora en los
prondsticos econdmicos para este afo.

Y habré que ver los efectos locales de
la politica monetaria restrictiva de Estados
Unidos y la propia a manos del Banco de
México.

Todo esto por si en una maiianera de es-
as le presumen que México estd creciendo y
Estados Unidos estd en recesién. Porque asi
se las gastan.

Péagina 7 de 9
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» Alianza

® le pega

@ Avance

Mercado Libre, i olataforma de ecommerce més
popular en América Latina, y Creditas, una empresa de so-
luciones credifcias, firmaren una dlianza con la que buscan
olorgar créditos automotrices @ los usuarios que deseen adaqui-
rir un auto desde su Marketplace.

Como resuliado de esta alianza, los usuarios de Mercado L
bre pddn financiar la compra de un vehiculo accadiendo a ok
guno de los créditos que Creditas offece, los cuales van desde
los 50,000 hasta 500,000 pesos.

Creditas ofiecerd alos usuarios de Mercado Libre milfiples
soluciones de financiamienio que pueden ser persondlizacas
por los clientes de acuerdo con sus necesidades.

Acciones y Reacciones Fae

Gr upo Viva Aerobus, que confrola a la segunda mayor ae
relinea de bajo costo del pats, redujo 41.9% su flujo eoeral-
vo del sequndo timestre golpeada por los mayores precios en
la tutbosina en fres lusos vy por las disrupciones en los cade-
nas de suminisiro que han provocado demaras en o entrega
de aviones.

El precio de laturbosina aumentd 122% en promedio de
abila junio, lo gue impactd fombién en el total de gastos de
operacion, que incrementé 65.5%, de acuerdo con un comunt
cadode ko empresa.

Ante ello, la cerclinea dro que al cierre de junio contaba con
instrumentas de cobertura de precios de ko turbosinay de tipo de
cambio, que le han permitido cubrir 8.5% del consumo estmar
do para lo que resta del afio, asf como 45% de los gastos pre
vistos en délares.

Los ngrescs de la aerolinea sumaron sicte mil 281 millo
nes de pesos en el sequnde trimestie que representan un alza
de 40.2% en comparracion con el mismo periodo del afio an-
terier, beneficiado por mayores ingresos unifarios por pasaje:

0, una fecuperacion del factor de ocupacién'y un aumento de

Columnas Econdomicas

copoddad.

En el periodo, Viva Aeicbus incorpord 13 aeronaves respec
fo al segundo frimestie de 2021, con logue sumé &1 unidades
conuna edad promedlo de cinco afics, no cbstante avisé un
par de semanas alrds que aplazaria wos que forman parte de
suestiategia planeada para el nuevo sisiema ceroportuario por
ra la Zona Metrapolitana de la Ciudad de México a causa de
los retrasos en la enfrega de nuevas ceronaves.

Para Traxion el uso de aplicaciones inteligentes se mantiene
como fuente de avance, fan es asf que en el segundo fimestre
del afio lo copfodo por esta via incrementd 61.7%, despun
e que sin duda repercutid en la divis én de Logfsticay Tecno
logla, que tvo alzas de 21.4% alicializaren 1,308 millones
de pesos, mientras que en el mismo periodo del afio anterior
sumd 1,077 millones de pesos.

Se tictal de uno de los fres segmentos que infegran ala err-
presa, no obstante, los dos restantes también se elevaron a dor
ble digito, en el caso de Movlidad de Carga con 14.4%y
resultados de 1,814 millones de pesos, mientras que en Movi
lidad de Personas con expansiones de 16.9%y una Bolsa de
1,822 millones de pesos.

Lo farmacéutica bridn ca G3K legd o un acverdo por

ra permifir el uso de versiones genéricas de bajo costo de su
medicamento preventivo del VIH de accion prolongada en el
mundo en desarollo.

Ello incluye ol Africa subschariana, donde el vius sigue
siendo una de las principales causas de muerte.

Cadaafio se registan opioximadarrente 1,5 millones de
nueves cases de VIH en el mundo, la mayoria de los cuales se
producen en patses con recursos limitados, v afectan de forma
desproporcionada a las mujeres y las adolescentes.

Péagina 8 de 9
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No habra recesion;
si mas austeridad: AMLO

n los Gltimos dias y horas, el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador ha enviado sefiales diversas en forno a la economia
nacional y las finanzas pdblicas.

Ayer, en su conferencia mafianera, descarté que México cai-
ga en recesidn el préximo afio.

Tombién anuncié que su gobierno pasaria de la politica de austeridad
republicana a una politica de pobreza franciscana.

El Jefe del Ejecutivo, por una parte, presumié al peso forfachén; que
estdn llegando inversiones extranjeras como nunca; que las exportacio-
nes estdn creciendo notablemente; que los ingresos, por la recaudacién
fiscal, estdn dos puntos por encima del afio pasado, en términos reales;
que la inflacién estd controladary, que el FMI revisé ol alza el prondstico
de crecimiento de la economia mexicana.

Y por otra parte, no sélo reiterd su intencién de redoblar su politica de
austeridad, sino que tomé carfas sobre el asunto.

Por la tarde, informé a los integrantes de su gabinete las medidas
que incluye su politica de pobreza franciscana, aungue no se hicieron
pUblicas.

No obsfante, el Presidente de México, esbozé algunas ideas al res-
pecto: limitar vidticos, gastos de operacién, reducir el costo del gobierno.

Su infencién general es evitar que el gobierno sea, como lo fue en el
pasado —desde su perspectiva— un gobierno mantenido y bueno para no-
da. Sin embargo, no dijo cudl es el objetivo especifico de la politica de
pobreza franciscana.

Aunque si mencioné que su gobiemo no detendré ninguna obray que
no hay subejercicio lo que significa que el avance fisico corresponde dl
avance financiero. También destacd que lo que es sagrado es la némina.

Dijo que estdn garantizados los sueldos y aguinaldos de todos los que
trabajan al servicio del pueblo, maestros, médicos, enfermeras, servido-
res pablicos, fodos, marinos, soldados, policias.

Desde la perspectiva presidencial la economia mexicana estd crecien-
doy sobre todo estd logrando una mayor y mejor reparticion de la rique-
za'y en consecuencia no prevé una recesidn para el préximo afie.

La noche previa, convocd a un grupo de empresarios para anunciar
el sorteo (de la Loteria Nacional) del dia 15 de septiembre, para desfinar
fondos para concluir el proyecto de la Presa Santa Maria, en Sinaloa.

Los premios del sorteo serdn alguncs lofes ubicados en Playa Espirity,
ubicados en ese estado.

Los empresarios locales habrian presentado distintos proyectos de in-
version en la entidad. La rifa de los macro lotes en Playa Espiritu lloma la
atencién porque se frata de una parte de un proyecto turistico fallido del
sexenio calderonisfa.

Los lotes que serdn sorfeados no fienen mayor atractivo si no se termi-
na de desarrollar lo que iba a ser un polo turistico y, en caso de que sean
adquiridos y por tanto fraccionados, serd menor el inferés para que ok
gun inversionista privado pudiera tomar el relevo en la inversion que se
necesita.

Las sefiales presidenciales sobre la economiay las finanzas contrastan
en su optimismo respecto del comportamiento del crecimiento econémico
y el afdn por maximizar la austerided.

En contra de la expectativa oficial, la mayoria de los analistas prevé
que se registra una desaceleracién econémicay que se agudizard.

Por lo que toca a la politica de pobreza franciscana, hay dudas res-
pecto de los ahorros que se pueden lograr.

La directora ejecutiva del Centro de Investigacion Econdmica y Presu-
puestario, Alejandra Macias, advierte que el gobierno mexicano tiene
muy poco espacio fiscal para lograr mayores ahorros, frente a los com-
promisos crecientes que implican el pago de los infereses de la deuda,
las pensiones y los programas sociales.

Para Héctor Villarreal, profesor investigador de la escuela de gobierno
delTEC, la politica de austeridad del gobierno mexicano, no ha sido pareja.
Mientras que se realizé un severo recorte en la administracién piblica
que derivé en la salida de equipos de trabajo con alto nivel de conoci-
miento y experiencia, a Pemex, por ejemplo, no se la ha tocado ni con el
pétalo de una rosa.

Atisbos

LA CARTA - El presidente Lépez Obrador enviard una carta a su homé-
logo estadounidense para explicar sus argumentos en forno a su politica
energética. Se basard en el capitulo 8, que logré modificar Jests Seade en
calidad de representante del nuevo gobierno en el momento de la nego-
ciacién. Es poco probable que la misiva interrumpa o evite el proceso de
consultas técnicas y la eventual sancién arancelaria a México. Veremos.

Péagina 9 de 9
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Pemex, excelente resultado // No mds importacion
de crudo ;/ Zelensky, frivolo y clasista

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

A DECISION GUBERNAMENTAL

de reflotar a Petréleos Mexicanos

(Pemex), mediante mayor inversién

y productividad, ha rendido frutos

yla empresa productiva del Estado
informd que en el segundo trimestre de 2022 el
resultado neto por ella obtenido fue de 131 mil
400 millones de pesos, monto 812.5 por ciento
superior al registrado en igual periodo de 2021.
Si se suma el balance de enero a marzo, enton-
ces las cifras positivas acumuladas ascienden a
253 mil 872 millones en el primer semestre del
presente afio.

PEMEX DIVULGO SU informe de resultados
del segundo trimestre de 2022, y de él se obtiene
la siguiente numeralia:

LA EMPRESA PRODUCTIVA del Estado se
mantiene como el principal contribuyente del
paisy en el primer semestre de 2022 enter6 266
mil millones de pesos por concepto de derechos,
70 por ciento mas que en igual periodo de 2021.

DURANTE EL SEGUNDO trimestre del
presente afio, las ventas totales aumentaron
88.6 por ciento en comparacién con el mismo
periodo de 2021, debido, principalmente, a un
incremento de 89.2 por ciento en las ventas
nacionales y de 88.5 por ciento en las ventas de
exportacién. Las variables mas importantes que
explican esta situacién son el aumento de los
precios a nivel mundial y en menor medida los
voltimenes vendidos. El volumen de exportacién
de crudo se ha incrementado un promedio de
267 mil barriles por dia, cifra no alcanzada des-
de noviembre de 1998.

LA DEUDA FINANCIERA total disminuy6 4
por ciento en comparacién con el cierre de 2021,
debido principalmente al objetivo de mantener
un endeudamiento neto cercano a cero, a los
apoyos del gobierno federal y a las operaciones
de manejo de pasivos. Al 30 de junio de 2022, el
tipo de cambio se ubicé en 19.98 pesos por ddlar,
por lo que la deuda financiera registré un saldo
de 108 mil 100 millones de billetes verdes.

EN EL PERIODO referido 1a produccion de
liquidos (sin incluir la correspondiente alos so-
cios) fue de un millén 756 mil barriles diarios, 1.1
por ciento mas que en igual lapso de 2021, debi-
do, principalmente, a la incorporacién de pozos
de la estrategia de campos nuevos. Por su parte,
la produccién de gas natural (sin incluir socios)

se increment6 5.3 por ciento.

LAS ACTIVIDADES DE exploracién realizadas
permitieron obtener informacién de 10 pozos.
Los estudios estiman un volumen recuperable
de reservas 3P de 231 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente.

SIEMPRE EN EL periodo de referencia, el
proceso de crudo se incrementé 19.6 por ciento,
lo que dio como resultado el avance en el progra-
ma de rehabilitaciones del Sistema Nacional de
Refinacién. Por su parte, la capacidad utilizada
de destilacién primaria promedié 48.6 por
ciento, un aumento de 8 puntos porcentuales.
La produccién de petroliferos promedi6 805
mil barriles diarios, un incremento de 22.6 por
ciento. Las refinerfas de Salamanca, Madero y
Minatitlan reportaron los mejores resultados
con promedios de produccion de destilados
(gasolinas, diésel y turbosina) de 78,62 y 60 mil
barriles diarios, respectivamente.

EL PRECIO PROMEDIO de la mezcla mexi-
cana de exportacion fue de 105.34 délares por
barril, 63.6 por ciento superior al registrado
en el mismo periodo de 2021. Alo largo del
segundo trimestre del presente afio los precios
estuvieron impulsados por la incertidumbre
relacionada con la disponibilidad de la oferta
de crudo ruso, un incremento menor de lo es-
perado de la produccién de crudo de los paises
miembros y no miembros de la OPEP+ y por
los niveles de los inventarios globales de pe-
tréleo crudo que mostraron débiles ganancias
durante el periodo. Por otro lado, los precios se
vieron limitados por las preocupaciones ante
el comportamiento de la demanda de petréleo
en China a causa de las medidas para frenar la
propagacién de nuevos casos de covid-19 y las
perspectivas de un menor crecimiento econd-
mico mundial.

EN SINTESIS, EXCELENTES resultados en Pe-
mex, cuyo director general, Octavio Romero, co-
menta que “el cambio de estrategia exploratoria
enfocada a las cuencas convencionales de aguas
someras y terrestres ha sido fundamental”. Ade-
mas, “se ha revertido 1a situacién que obligé a
importar petréleo crudo en 2018 y actualmente

la empresa es autosuficiente en crudo liggiying 3 ge 8

Las rebanadas del pastel

EL FRIVOLO PRESIDENTE ucranioy su es-
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posa confundieron el campo de batalla con un
estudio fotografico, y sin mas posaron para la su-
perclasista revista Vogue. Mientras, sus paisanos
Caen como moscas.

cfomexico_sa@hotmail.com

Octavio Romero, director general de
Petrdleos Mexicanos, asegurd durante la
presentacion de resultados de la empresa que
“el cambio de estrategia exploratoria enfocada

a las cuencas convencionales de aguas
somerasy terrestres ha sido fundamental”
para los excelentes nimeros logrados en el
semestre. Foto Pemex

Péagina 4 de 8
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Informacion macrosocial para evaluar
el papel de Echeverria. 3 y ultima parte

JULIO BOLTVINIK

A (IN)SATISFACCION DE la necesi-
dad de vivienda (V), se evaltia en tres
dimensiones: materiales de construc-
cién, desde precarios hasta protectores
y duraderos; espacio disponible (haci-
namiento): relacién entre mimero de personas y
espacio disponible en la V, y los servicios bésicos
de ésta: agua, drenaje o similar, electricidad
y disponibilidad de bafio con agua corriente.
La estructura de materiales de muros mejoré:
aumenté la proporcién con muros de ladrillo o
tabique (los tinicos considerados como satisfac-
torios) de 24.1% a 44.2% entre 1960y1970ya
56.2% en 1980. El avance es mas rapido en el
primer decenio, y aunque en el decenio donde
se ubica el gobierno de Echeverria se mantuvo
el mejoramiento, se desaceleré un poco, a pesar
delacreacién del Infonavit. Ello podria qui-
z4s explicarse porque los 60 fue el periodo de
urbanizacién mas rapida del pais (incremento
absoluto de poblacién urbana de poco mas de
12 millones, 68.2%) y este material tiene poca
presencia en el medio rural. El hacinamiento (H)
esta determinado por la relacion entre la pobla-
ciény eln.®de V (asf como su tamafo, expresado
enn.’ de cuartos) y sus respectivas dindamicas
de crecimiento. Por eso empiezo analizando
la evolucién de las V'y sus ocupantes (O). En el
decenio 60-70, los O aumentaron mucho mas
rapido (45.2%) que las V (30.6%),y lo contrario
ocurrié en el decenio 1970-1980: las V crecieron
en 39.5% ylos O en 20.8%. En consecuencia, el
promedio de O por V crecié en el primer decenio
{de 5.452a 6.06) y decrecié en el 2°: 2 5.25. Dos
rasgos de la demograffa nacional en los afios 60
y 70 fueron el muy rapido crecimiento poblacio-
nal yla aceleradisima urbanizacién. El esfuerzo
constructivo urbano fue atin mas rapido: el n.®
de 'V casi se duplica en los dos decenios. Veamos
ahora el H calculado con un maximo normativo
de personas por cuarto, contando la estancia co-
mo cuarto apto para dormir. Aunque el minimo
adecuado es el de personas por dormitorio, no se
cuenta con este calculo para 1960. “Dada la me-
nor tendencia a dividir el espacio interno de la V
en el medio rural, se adopté como limite maximo
2.5 personas por cuarto en este medio y 2 perso-
nas por cuarto en el urbano” dice el vol. Salud de
Coplamar. Cocinas y bafios se excluyen del calcu-
lo de cuartos. A diferencia de otras variables exa-
minadas, las personas hacinadas aumentaron de
74.4% delapoblacién a 78.3% y las V hacinadas

de 61.5% a 66%, entre 1960y 1970. En cambio,
después de 1970 hay un descenso fuerte tanto del
porcentaje de personas hacinadas (de 78.3% en
1970 a 61% en 1980) como de las V hacinadas (de
66% a 48.7%).

LOS SERVICIOS CUYA evolucién voy a ana-
lizar, de 1970 en adelante, porque en 1960 no
hay informacién sobre electricidad, son: agua
entubada al interior de la vivienda, drenaje y
electricidad. En 1970 no hay informacién sobre
bafio con agua corriente que si esta disponible
para 1960. Los niveles de cobertura de los tres
indicadores de servicios con datos en 1960, los
tres de caracter sanitario, eran inferiores a 30%:
drenaje (28.9%), agua entubada (23.5%) y bafio
con agua corriente 20.8%. La proporcion de vi-
viendas con drenaje, con electricidad, y bafio con
agua corriente crecen en los decenios en los que
se cuenta con informacién. El porcentaje de V
que cuentan con agua entubada al interior crece
en los dos decenios: de 23.5 a 38.8% en el prime-
ro,y de 38.8% a 52.5% en el segundo. En drenaje,
las cifras pasan de 28.9 a 41.5% en el primer de-
cenio, y de 41.5% a 51.1%en el segundo. En rigor,
los tres indicadores sanitarios, los dos anteriores
y bafio con agua corriente son correalizables, es
decir, que sélo estando los tres presentes se logra

una condicién sanitaria adecuadaenla V. Por
ejemplo si el excusado no tiene agua corriente,
se complica (o imposibilita si no hay tuberfa que
conecte el excusado con el drenaje pablico) el
desalojo de las excretas hacia el drenaje ptiblico.
Enlos censos méas recientes la baterfa de pre-
guntas mas detalladas hace posible definirlas V
que tienen todas las condiciones sanitarias mi-
nimas. Una manera posible de analizar los datos
disponibles en 1960 y 1980 serfa interpretando
el indicador de bafio con agua corriente como el
porcentaje de V que cumplen con las condicio-
nes minimas adecuadas, mismas que habrian
evolucionado desde 20.8% en 1960 hasta 42%
en 1980. Lamentablemente este indicador no se
capté en el Censo de 1970, lo que hace imposible
ver el efecto del sexenio 1970-76. De los tres
servicios “tradicionales”, electricidad es el que
tiene, con mucho, la mis amplia cobertura. Ya
en 1970 el 58.9% de las viviendas contaban con
ellay el salto 1970-1980 es muy alto, lleggndo a
77.5%, 18.6 puntos més. Dado que los tres et
vicios tradicionales (agua entubada al interior,
drenaje y electricidad) son indispensables, sélo
las V que cuentan con los tres servicios se pue-
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den considerar no carenciadas en la materia),
mientras las demds son carenciadas en diversos
grados que se pueden clasificar como estratos de
insatisfaccién de estas necesidades: 1as que cuen-
tan con dos servicios (carecen de uno) podrian
clasificarse en pobreza moderada de servicios de
la vivienda; las que tienen un servicio (carecen
de dos) se pueden calificar como en pobreza ex-
trema; y las “sin ningtin servicio” se pueden con-
siderar en indigencia. Asillegamos a la siguiente
estratificacion social en servicios de la vivienda:
indigencia, pobreza extrema, pobreza moderada
y sin pobreza. En 1970 esta pirdmide (de forma
usual en los tres primeros escalones) tiene los
siguientes porcentajes (sin decimales): 36-20-
13-31, donde los valores mas altos estan en los
extremos. Esto cambié mucho enlos 70y en
1980 es: 19-20-21-40, que es una pirdmide inver-
tida con escalones pequefios en la parte de abajo
(los tres estratos carenciados son casi del mismo
tamafio) y un escalén enorme en el estrato sin
pobreza (que duplica en promedio a los estratos
de pobres). En el decenio, las V sin servicios ba-
jaron de 36 a 19%, casi reduciéndose a la mitad,
mientras en el otro extremo las que cuentan con
los tres servicios pasaron de 312 39.7%, y los
estratos intermedios, en pobreza moderada y ex-

Columnas Econdmicas

Economia Moral / Julio Boltvinik

Julio Boltvinik

trema, vistos en conjunto, crecieron de 33 a 41%.
Debe destacarse que el estrato “con un servicio”
(pobres extremos), la inmensa mayorfa (78% en
1970y 87% en 1980) cuentan sélo con electri-
cidad. Esto (y el altisimo nivel de cobertura que
alcanza) refleja el papel de las empresas publicas
de generacién y distribucién de electricidad, que
pueden tender redes de distribucién del fluido
eléctrico, aunque ello no resulte lucrativo.
Concluyo asi esta serie habiendo mostrado que el
gobierno de Echeverria mejord sustancialmente
las condiciones de vida de la poblacion, paraddji-
camente al lado de su brutal rostro represivo.

REITERO LA INVITACION a que te inscribas
en el curso digital (UNAM-FCPS) de actualiza-
cién docente (30 horas) sobre mi obra en materia
de pobreza, florecimiento humano y bien-estar,
que inicia el préximo lunes 1° de agosto y conclu-
ye el jueves 1° de septiembre. Los enlaces son:
https://zafiro.dgapa.unam.mx/registrofinicio
para profesores de la UNAM, y https://dgapa.
unam.mx/images/pasd/2022-pasd_licenciatu-
ra__solicitud__inscripcion__externos.pdf para
profesores de otras universidades. La Id del curso
es 12231. Si no necesitas el diploma, en mi pagina
web habra un enlace para que puedas ver y escu-
char mi curso por YouTube.
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El'Tren Maya va //
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Expropian terrenos privados para abrirle paso
// Elfin justifica los medios... a veces

ENRIQUE GALVAN OCHOA

A CONSTRUCCION DEL Tren Maya,
unade las principales obras del gobier-
no de la Cuarta Transformacién, ha
enfrentado la resistencia de algunas
personas o grupos que se sienten
afectados, 1o cual ha tenido impacto en tiempos
y costos. El presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador ordend la expropiacién de ocho terre-
nos privados para dar paso al tren. Se informé
que los duefios de dichas propiedades sern in-
demnizados. {Estas de acuerdo o consideras que
la expropiacién vulnera el derecho a la propiedad
privada? Los resultados aparecen en la grafica.

Metodologia

EL SONDEOQ FUE distribuido por redes sociales.
Participaron 606 personas; en Twitter, 124; en

El Foro México, 422, y en Facebook, 60. Usamos
la app SurveyMonkey. Pueden participar todos,
cualquiera que sea su ideologfa, no sélo los lecto-
res de La Jornada o de la columna Dinero.

Twitter

EL INTERES GENERAL tiene prioridad sobre
el individual, siempre que alos particulares se les
indemnice con justicia.

@esmiguis8 /{ CDMX

NO QUIEREN TRENES en México peroidola-
tran el sistema ferroviario de Europa y Japén,
quieren tener esa infraestructura, pero se apro-
vechany abusan de 1a situacién, pura hipocresia
y contradicciones.

@°Ferrlo/ Edomex

DESCONOZCO LA LEY que ampara la expro-
piacién. ¢{De acuerdo con qué criterio se paga?
@Loul855/ CDMX

EL TREN MAYA nolo van a detener a punta de
amparos, como pretendfan hacerlo con el AIFA.
Y como dijo AMLO: los que quieren detenerlo
son los primeros que se van a subir al tren.
@Lalo0095/ Reynosa

El Foro México

SOLO ESPERO QUE se les haya indemnizado
bien y no como Fox y Montiel cuando pagaban a
uno y tres pesos el metro cuadrado en el estado
de México.

Maria de Lourdes / CDMX

OTRA MUESTRA DE su absurda necedad.
Martin Castro/ Veracruz

CUANDO HAY UNA necesidad, es necesario
tomar alternativas para alcanzar un fin que va
a beneficiar a toda esa parte de nuestra nacion,
que estuvo mucho tiempo olvidada.

Celso Alberto Casas/ Hidalgo

EL PRESIDENTE HACE siempre todo como
marca la ley, no como antes, asi que ya debe haber
llegado a un acuerdo para indemnizar a los due-
fios de los terrenos. A quien debe darle vergiienza
por las mentiras que difunde es a Greenpeace;
qué decepcién enterarme de que se volvieron
muy fifis v juegan golf en hoteles de lujo. Todo mi
apoyo al proyecto del Tren Maya.

Danielina Dugue / San Luis Potosi

EN EUROPA CLAMAN por conexiones en fe-
rrocarriles y acd haciéndola de tos por todo. ¢Los
“ambientalistas” dénde viven, en qué se trasla-

dan, con qué se bafian, qué desechan? Todo tiene
multiplicadores, entiendan. Sélo falta que digan
que con rezos llueve.

Francisco Javier Contreras/ Zacatecas

Facebook

EL TREN MAYA es de interés nacional. Los inte-
reses particulares golpistas no pueden estar por
sobre elinterés general del pueblo.

Wilfrido Aguilar / Morelia

LA UTILIDAD PUBLICA es superior al interés

privado y ademas se les paga el valor del terreno.

No se puede ni debe detener €l progreso delaso-

ciedad por actitudes mezquinas; por eso sigamos

adelante con la transformacién de la patfig9ina 7 de 8
Pablo Sergio Carranza/ Playa del Carmen

EN ESTE GOBIERNO se prioriza el bienestar
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social contra los acaparadores que se han enri-
quecido con base en corruptelas. Este gran pro-
yecto beneficiara a una regién histéricamente
olvidada y con unariqueza impresionante. Bien
porla 4T.

Genaro Taddei/ Hermosillo

EL FIN JUSTIFICA los medios, a veces se da un
paso para atras para dar dos para adelante. Es
por el bien del pafs.

Ralil Armando Abrajan/ CDMX

MIENTRAS ESTAS EXPROPIACIONES
sean en beneficio del pais, es correcto el
procedimiento.

Columnas Econdmicas
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Rafael Trejo/ Edomex

EL DESARROLLO DEL sureste mexicano es un
tema de suma importancia para el avance no sélo
delazona, sino del pafs. No es la primera vez que
el gobierno (todos), han tenido la necesidad de
expropiar para acelerar e impulsar el desarrollo.
Mizhael Martinez /{ CDMX

EN MULTIPLES OCASIONES s¢ ha llegado a
esa situacién, cuando se amplié lo que ahora es
el Eje Central en la Ciudad de México. Me parece
que ocho terrenos son nada en comparacién con
otras expropiaciones.

Maria Gonzalez / Temixco

Péagina 8 de 8
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SPLIT FINANCIERO
PROHIBIRNO ES LA SOLUCION

POR JULIOPILOTZI

Jutlopiictzi@hatmad com Twitter: @uboplatzi

arece que aun no queda claro el dicho del Presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador de “prohibido, prohibir”, por lo menos parala diputada del estadode
Sinaloa, Maria Guadalupe Cazares Gallegos (PT), ain no le llega el mensaje presi-
dencial, que acaba delanzar unainiciativa para prohibir la venta de ciertos alimen-
tos y bebidas paramenores de 12 anos de edad en unidades deportivas del estado.

Varios estudios han dado cuenta de que este tipo de me-

didas no funcionan, y que la gente seguira consurniendo los

productos de su preferencia. Lo mejor seria apostar por cam-

pafias de concientizacién sobre una buena alimentacién y
apoyo para que la gente realice actividades fisicas y aumente
sucalidad de vida, Sinembargo, es més facil echarlela culpaa
los productos que realmente invertir en 1a gente y ofrecerles
alternativas para que sean ellos quienes tomen sus propias
decisiones. Nos parece que hay otras formas de solucionar
los problemas de salud que aquejan a los sinaloenses en

lugar de prohibir o estigmatizar ciertos alimentos y bebidas.
Se deben sumar esfuerzos entre todos los sectores para ge-

nerar iniciativas que fomenten los buenos habitos y confiar
en que la ciudadania tiene la capacidad de decidir qué eslo
mejor para ellos y sus familias.

Lalegisladora propone reformas y adiciones diversasala

Ley de Cultura Fisica y Deportes, Ley de Gobiemo Munici-

pal, Ley de Salud, Ley de Educacién y Ley de los Derechos

de Nifias, Nifios y Adolescentes; todas del estado de Sinaloa.

Por ello, la prohibicién en unidades deportivas publicas y

privadas la venta anifias y nifios menores de 12 afios de ali-

mentos con bajo valor nutricional y que contengan un alto

contenido de aziicares o sodio, asi como bebidas carbonata-

das, o alimentos con alto contenido en grasas trans. Peroun
dato puntual es que su iniciativa ademas, establece como

obligatorias las acciones de vigilancia efectiva para impedir
la venta, regalo y suministro a nifias y nifios menores de 12

aios, en establecimientos fijos, semifijos o ambulantes ubi-

cados en un radio de doscientos metros de las instituciones

educativas publicas y privadas, de educacion basica, de ali-

mentos y bebidas envasados y no envasados, con exceso de
sodio, exceso de grasas trans, exceso de aziicar y exceso de

grasas saturadas, de conformidad con lo previsto en las Nor-

mas Oficiales Mexicanas vigentes. Habra que preguntarle si
analizé a profundidad su propuesta, porque pareciera que es

unanueva ocurrenicia de impactono calculado.

Riesgos cibernéticos. Después de casi tresafios de un cam-
bio en el modelo de trabajo, una inevitable transformacién
digital e innumerables ataques de ransonmware, 1a mayoria
de los lideres ya no confian en su capacidad para gestionar
el riesgo cibernético, en comparacién con hace dos afios, de
acuerdo con el estudio “Fl estado de 1a resiliencia cibernéti-
ca". Fue elaborado por Marsh, el corredor de seguros y con-
sultor de riesgos con presencia en 130 paises del mundo que,
en Latinoameérica y el Caribe, lo dirige Ricardo Brockmann,
y Microsoft Corp, empresa lider en plataformas y producti-
vidad para el mundo que prioriza los dispositivos méviles
y la nube fundada por Bill Gates. Se encuest6 a mas de 660
directivos de todo el mundo sobre riesgos cibemeéticos, de

Mal DiDi. DiDi Food México, que encabeza Maria Pia Lind-
ley, anda presumiendo que hard una edicién especial de

mochilas para sus repartidoras, y éstas seran 63.33 por cien-
to mas ligeras que las que usan con normalidad. Ojala que

también con esto dieran a conocer que vendra acompafiado

de un incremento en sus comisiones paraellas, mujeres que

muchas veces son madres solteras y sustento de familias,
porque ademas en el corto plazo vendrala exigenciade las

autoridades de reconocer a colaboradores, conductores y
repartidores como sus empleados y los formalicen ante el

Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS). Lo de aligerar
sus “mochilitas”, una idea muy limitada de creer que con

eso apoyan a quienes les han hecho ganar millones de do-
lares a nivel mundial.

ellos 162 del continente americano para analizar cémo el
riesgo cibernético es visto por diversos ejecutivos de organi-
zacioneslideres, incluidala seguridad cibernética, TI, gestion
de riesgos y seguros, finanzas y liderazgo ejectfti@ina 3 de 7

Segiin el reporte, la confianza de los lideres en las capa-
cidades de gestion del riesgo cibernético de su organizacion,
incluidalacapacidad de comprender y evaluar lasamenazas
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cibernéticas, mitigar y prevenir los ataques cibernéticos,y - responder ante ciberincidentes; mientras que, en 2022, los
administrar y responder a los ataques cibeméticos, practica- valores variaron ligeramente, con 19% y 16% respectivamen-
mente no ha cambiado desde 2019, En el afio 2019, 22%de  te. Sin embargo, en elafio 2019, el 20% tenia alta confianza en
los encuestadosen Latincaméricadijeron que tenianmucha  sus capacidades de mitigacion o prevencion de ciberataques,
confianza en su capacidad de comprender y evaluar lasame-  en tanto que en 2022, este niimero habajadoa 12%.

nazas cibernéticas y 18% en sus capacidades para gestionary

Péagina 4 de 7
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N R GENTEDETRASDELDINERO

ﬁ_;‘ LUJO Y ENGANO DE BANYAN TREE ACAPULCO

PORMAURICIOFLORES

P ocas cosas son mas decepcionantes para los clientes de alto ni-

vel queun productodealtorango (y precio) que ostenta exclu-
sividad, seriedad y certeza, que de repente suba de precio pues el
vendedor le quiera sorprender con trucos baratos so pena de que
de no aceptar el cliente nuevas y leoninas condiciones perdera su
contrato... y mas aun, que le sea notificado —con notable cara du-
ra— por abogados carrofieros tal y como sucede con el desarrollo
Bayan Tree Cabo Marqués donde el equipo de ventas, a cargo de
Sergio Serra, ofreci6 originalmente departamentos de 140 me-
tros cuadrados y ahora pretende vender 190 metros cuadrados...

milores3f@yahoo s Twiller: @Bmfloresoreiiono

ique ni siquiera han empezado a construir!

Quién sabe que opine de eso el nuevo presi-
dente mundial de una de las refinadas marcas
hoteleras, Abid Butt, pero no vaya a ser que
esa practica se convierta en una nueva estra-
tegia para encarecer propiedades en lugares
altamente demandados. Y es que en el caso
especifico de Bayan Tree Luxury Apartments,

“LaPunta Resorts”, el gerente comercial Paolo

Peldez lanzo6 previo a la pandemia de Covid-
19 1a venta de tres nuevos edificios con 12
departamentos cada uno, con espacios de
140 metros cuadrados promedio por departa-
mento conforme nos informan algunos de los
compradores.

Pero, al parecer, algtin brillante estratega
del socio local, encargado de la construccién,
Grupo Mexicano de Desarrollo, que encabeza
Jorge Eduardo Ballesteros, se le ocurrié que

podian aumentar los espacios pactados con
sus clientes y, sin su consentimiento, s6lo no-
tificarles que serian mds caros. Es decir, “me-
terles de cachirul” casi 36% mas de producto
sin su consentimiento. Eso, aqui y en China,
se trata de alteracion de los términos original-
mente consensuados. En otras palabras, un
evidente engaro.

Para darle formalidad legal al garlito, Ban-
yan Tree y GMD envian cartas amenazantes

a sus sorprendidos clientes, firmadas por su
matarife, perdén, su representante legal Fe-
derico Ochoa Peressini, en las que sefiala qué
de no aceptar pagar mas y saldarlo al 100%
rapidito, vendra la cancelacién en automatico
del contrato de compra y sin que los afectados
puedan defender sus derechos ante las autori-
dades competentes.., ahhh, pero eso si, si can-

celan deben pagar como sancion el 10% de un
departamento que atin no existe y que debi6
estar listo para entrega en diciembre de 2021.

Me parece que el Cartel Acapulco es mas
elegante en sus abusos.

Edomex: verdes, perono oscuritos. Lanota
polaca es que en la convencion de delegados
del Partido Verde en el Estado de México, su
lider Pepe Couttolenc se comprometio a tener
un vinculo mas cercano con los militantes y
simpatizantes, luego de que el resto de los par-
tidos arman sus alianzas de cara alaeleccién
del 2023. Si bien el partido ha enfrentado di-
ficiles momentos a nivel nacional, Couttolenc
ha sumado aliados en los tltimos meses y
esta claro de que podrian competir solos o en
alianza tanto para el congreso local como para
varios municipios donde el partido es muy
competitivo.

Péagina5de 7
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Lopez-Gatell, todo el power. Y en su camino

para tomar el control absoluto del sistema pt-
blico de salud (del que sélo ha logrado un de-
sastre), el subsecretario de Salud, Hugo Lépez-

Gatell, gan6 el miércoles en el Diario Oficial dos
posiciones estratégicas para alcanzar el control
indirecto del Consejo de Salubridad General: el

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

vainoperante secretariodel ramo, Jorge Alcocer,
otorgd poderesa Lopez-Gatell paraencabezar el
Comité Consultivo Nacional de Normalizacién
de Innovacion, Desarrollo, Tecnologia e Infor-
macién de Salud y determinar la expedicién
de las Normas Oficiales Mexicanas en su sector.
¢Qué tipo de vacunas veremos con el sello 4T?

Péagina 6 de 7
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PORARTURODAMM ARMAL
E n esta columna analizaré en térmi-
nos mensuales, comparando cada
mes con el mes anterior, la mejor mane-
ra de responder a la pregunta ¢como va
laeconomia?

En el Pesos y Contrapesos del miércoles analicé, a partir
del Indicador Global de la Actividad Econémica, el compor-
tamiento de la produccién de bienes y servicios, variable
con la que se mide el crecimiento de la economia. En tér-
minos mensuales enabril laactividad econémica creci6 1.1
por ciento, En mayo decrecié 0.2, Pasamos de crecimiento
a decrecimiento, mal.

En el Pesos y Contrapesos del jueves analicé, partiendo
de la Informacién Oportunasobre la Balanza Comercial de
Mercancias de México, como se comportaron exportacio-
nes e importaciones. En términos mensuales en mayo las
exportaciones crecieron 5.3 por ciento. En junio 2.5. Man-
tuvimos el crecimiento, bien. En términos mensuales en
mayo las importaciones crecieron 5.8 por ciento. En junio
5.7. Mantuvimos el crecimiento, bien.

Hoy analizo el mundolaboral, empleos eingresos.

En mayo la tasa de desempleo (personas mayores de 15
afios que buscan trabajo sin encontrarlo), fue 3.3 por ciento
dela poblacién econémicamente activa (personas mayores
de 15 afios que tienen trabajo o buscan trabajo). En junio
permanecio igual.

Enmayolatasade subocupacion (personas que, tenien-
do trabajo, tienen la necesidad y disponibilidad de trabajar
mas, sin la oportunidad de hacerlo), fue 8.5 por ciento dela
poblacién ocupada. En junio fue 8.9, mayor, mal.

En mayo la tasa de ocupacién parcial (personas que

trabajaron menos de 15 horas ala semana) mas desocupa-
cion (personas mayores de 15 afios que buscaron trabajo sin
encontrarlo), fue 9.1 por ciento de la poblacién econémica-
mente activa, En junio fue 9.4, mayor, mal.

En mayo la tasa de condiciones criticas de ocupacién
(personas que trabajan menos de 35 horas semanales, o
mas de 35 ganando hasta un salario minimo, o mas de 48
ganando hasta dos salarios minimos), fue 30.5 por ciento
de la poblacién ocupada. En junio fue 30.7, mayor, mal.

En mayo latasa de informalidad laboral (personas la-
boralmente vulnerables por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabajan, mas aquellas cuya rela-
cién laboral no esté reconocida por su fuente de trabajo),
fue 55.6 por ciento de la poblacién ocupada. En junio fue
55.8, mayor, mal.

Salvo por el desempleo, que en junio fue el mismo que
en mayo, la subocupacion, la ccupacién parcial mas des-
ocupacion, las condiciones criticas de ocupacion, yla in-
formalidad Iaboral, fueron mayores en junio que en mayo,
lo cual generdé menor bienestar, en un pais en el cual el
bienestar de la mayoria deja mucho que desear, todo esto
considerando solamente una de las dos variables que, de
maneradirecta, determinan el bienestar delas personas, el
empleo. La otra variable es el ingreso, en la cual la situacién
esta peor que en el empleo.

En mayo el 75.6 por ciento de la poblacién ocupada
gano hasta tres salarios minimos (518.61 pesos diarios). En
junio fue el 76.3, mayor, mal.

Triplereto:masempleos, enel sector formal, mejor pagados.

De las cuatro variables analizadas esta semana (activi-
dad econémica, comercio extetior, empleo, ingresos), sola-
merte en una, cometcio exterior, hubobuenos resultados.

Unade cuatro, mal. L
Péagina 7 de 7
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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Para Powell, no hay
recesion aun en EU

n la conferencia de prensa
que concedié el Presidente de
la Reserva Federal, Jerome
Powell, a los medios después de anunciar
que laFed subia 0.75%latasa de interés de
referencia, menciond que a su juiciolaeco-
nomia de Estados Unidos no estabaen rece-
sidn, y las razones que esbozd es que habia
sectores que ain mostraban mucha forta-
leza —como el empleo yel consumo. El co-
mentario de Powell va en sentido contra-
rioalainformacion que sali6 ayer a primera
horaacercadelaestimacion previadel cre-
cimiento del PIB parael segundo trimestre

del afio, cifra que fue negativa al reflejar que
laeconomia se redujo 0.9%.

Para muchos analistas, cuando existen
dos trimestres seguidos en contraccion se
consideraque esaeconomiaestd en recesion
técnica, el caso de Estados Unidos, ya que el
PIB del primer trimestre fue negativo en
1.6%Yy ahora con el menos 0.9% del segundo
trimestre se juntan dos periodosde contrac-
cién. El término de recesién técnicaes rela-
tivamente nuevo, no aporta mucho al anali-
sisdelarealidad porquesihaycontracciones
ligeras dos o tres trimestres eso no quiere
decir que el pais esta en recesion; esto sig-
nifica que la economia se estd encontrando
condificultades para crecer en algunos sec-
tores, pero en otros la situacion se presenta
bien, este es el caso de lo que sucede con la
economiade nuestrovecino,

Recordemos que en el analisis de labaja
del primer trimestre las razones masimpor-
tantes deestasituacién fueronunadisminu-
ciénde inventarios (quiza como consecuen-

ciadelos cuellos debotellaen las cadenas de
valor que impedian en ese trimestre el abas-
tecimiento normal de mercancias, lo cual se
supone que fue algo pasajero), también por
la misma razon hubo una caidaimportante
delas exportaciones,

Con esas explicaciones, los mercados no
se preocuparon mas del PIB; ahora, sobre

el nimero negativo del segundo trimestre
desconocemos los motivos que le impacta-
ron porque el dato atin es preliminar, pero
enalgunos dias o semanas podremos opinar
mejor al respecto. Por lo pronto hoy, y ahi
coincidimos con Powell, la economia esta-
dunidense todavia no esta enrecesion y tie-
ne oportunidad de que selogre un aterrizaje
suave, lo que significaque sidisminuira el rit-
mo de crecimiento, pero se mantendran mi-
Meros negros.

Es importante mencionar que en EU la
formade medir el crecimiento es distintaala
deM¢éxico, ellos parasacar el dato del trimes-
tre parten del crecimiento real en el periodo
multiplicandolo por cuatroy asiloanualizan,
peroesto supone que los tres trimestres pos-
teriores al que terminala economia crecera
o decrecer4 al mismo ritmo, lo cual nunca
sucede. En el segundo trimestre la econo-
miadecrecié realmente menos 0.25%,y enel
primer trimestre, cuando ellos dicen menos
1.6%, en realidad fue menos 04%, o sea que
las dos contracciones fueron minimas, por
eso Powelltiene razén enlo que dice.

De cualquier manera,lo quees ciertoes que
laeconomia se estaenfriandoy porlotantolos
crecimientosfuturos seran mas pequefios, pe-
roatnhayposibilidades delograrunaterrizaje

suave sineliminarlaperspectivade quegagea-s de s

nomia puedaentrar en recesion. s
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IN-

VER-
SIONES
FUWBARQUE A EU
Jalisco comienza a

exportar aguacates

Conun embarquede 201 tone-
ladas de aguacate Hass inicid
de manera formal la exporta-
ciondeeste productodeJalisco
aEstados Unidos. El secretario
deAgricultura, Victor Villalo-
bos,y el gobernador Enrique
Alfaro dieron el banderazode
salida al primer cargamento
desde Ciudad Guzman, que se
logro tras casi tres afios de ne-
gociaciones conEU.

SIN AVANCES
Tramite de Bachoco
para dejar BMV, lento

Industrias Bachoco se unio
enmarzo alas empresas que
buscan deslistarse de la Bol-
sa Mexicana de Valores. De
acuerdo con su director ge-
neral, Rodolfo Ramos, hasta
el momento nohaymayorin-
formacion del proceso; conla
oferta se solicitla autoriza-
cion de las autoridades mexi-
canas paracomenzar los tra-
mites, peronohayavances.

WARINA DE MAIZ
BBVA otorga crédito
de 150 mdd a Gruma

Gruma, el productor de ha-
rina de maiz mas grande del

mundo, obtuvo unalinea de
crédito de BBVA por 150 mi-
llones de ddlares a unplazo de
cinco afios para fines corpo-
rativos, Ladisposicion inicial
serade 45 millones dejando
105 millones mas comprome-
tidos. Con esto suma 650 mi-
llones de ddlares disponibles.

PACTO CON PRICETREAVEL
Impulsa Querétaro
servicios turisticos

La Secretaria de Turismo de
Querétaro, que lleva Marie-
la Moran Ocampo, yla plata-
forma PriceTravel se aliaron
paralanzar un motor dereser-
vaciones online cuyo objetivo
sera potenciar la promocion
delos principales atractivos
quehayenlaentidad,asicomo
laventadeserviciosturisticos.

PIEZAS HISTORICAS
Archivo de Banamex
festeja 30 aniversario

Citibanamegx, que dirige Ma-
nuel Romo, celebra 30 afios
de aperturade su archivo his-
torico, que tiene mas de cien
mil documentos, fotografias
de suvida corporativa, hasta
2 mil libros contables sobre
la historia bancaria desde fi-
nales del siglo X1X; 300 docu-
mentos virreinales; 2 mil 200
piezas numismaticas.
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Austeridad con politica
T-MEC calientes

oco se sabe de la reunion ayer del

presidente Andrés Manuel Lopez

Obrador e integrantes del gabine-
tey responsables de Programas para el Bienestar
y obras estratégicas, a sabiendas de que cualquier
ajuste presupuestal parael 2023 se tendra que dar
enotrosrenglones paraque el titular de Hacienda,
Rogelio Ramirez delaQ, noafectelacolumnaver-
tebraldela4T.

No hay mucho tiempo porque los presupuestos
deIngresosyEgresos 2023 tendran que entregarse
el ocho de septiembre a mas tardar, con escenarios
econdmicos diferentes alos planteados en el docu-
mento de Precriterios Econdmicos entregado el
primero de abril pasado ala CAmara de Diputados,
sobre todo relacionados con el PIB, lainflacidn, las
tasas de interés y el déficit ptiblico; estd en dudasi
aumentaraladeudaptblicaen tantolaesenciapre-
supuestal seramantener finanzas publicas sanas.

Escomplicadoel panoramaytodavianoestaclaro

ddnde se aplicaralaausteri-
dad franciscana, aunque ya
sesabequedesapareceranl5
programas presupuestarios
para 2023 de acuerdoconla
estructuraprogramaticade-
lineadael 30dejunio que ha-
blade 858 programas.
Entre los que desapa-
recen estan el programa

J. Jesus Eangel
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de apoyo financiero a mi-
croempresasfamiliares; el de calidad enla atencidn
médicaydebecasElisa Acufia,

A sabiendas de que los subsidios a gasolinas, dié-
sel ygas han contribuido afrenarlainflacion, se di-
mensiona el hecho de que no se han aprovechado
los recursos extraordinarios provenientes de las ex-
portaciones petroleras en proyectos de inversion.
Yano se podran recuperar, con el ingrediente adi-
cional de que cada variacion de 100 puntos base en
latasade interés, equivalente aun aumento de 34
mil 700 millones de pesos sobreel costo financiero
del sectorpublico (deuda tradicional y componente
real dela deudadel IPAB), equivalente a 0.11% del
PIBdeacuerdoconcilculos de lapropia SHCP.

Se prevé que continuard la prioridad presupues-
talen provisiones paralamodernizaciény rehabili-
taciondelainfraestructuraaeroportuariay de co-
nectividad paradar viabilidad al aeropuerto Felipe
Angeles,desarrollode trenes de pasajerosy de carga
sobre todo el Tren Maya, infraestructura hidrolo-
gica parapueblosindigenas, infraestructurade se-
guridad, y el Corredor Interoceanico del Istmo de
Tehuantepec. Todo en un ambiente politico muy
acelerado yun T-MEC caliente. s

Elproximo afo el
gobierno federal
desaparecera 15
programas
presupuestarios

Péagina 5 de 5
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Coinversion con Univision, apuesta ganadora para
Televisa en tiempos dificiles

1 cierre del segundo trimestre,

el gigante de medios y teleco-

municaciones Televisa mostré

un desempeifio digno de ana-

lizarse a la luz de las teorias
corporativas sobre fusiones y adquisiciones
(M&A). Les cuento que, al cierre del segundo
trimestre, se cumplié la premisa de que Tele-
visay Univision juntas son mds fuertes. En es-
pecial para el grupo mexicano, la coinversidn
con Univision le representé un incremento en
sus utilidades. No se trata de cualquier incre-
mento. Resulta que las ganancias de del Gru-
po Televisa se incrementaron en un nivel de
44%. En el segundo trimestre del aiio pasado
las utilidades netas de Televisa sumaron mas
de 2,200 millones de pescs y ahora reporta-
ron un nivel de 3,140 millones de pesos. La
estrategia de ViX va directamente a competir
con Netflix, Prime Video, entre otras.

NETFLIX ENTIENDE ES EL CONSUMIDOR

Asimientras Netflix se niega a reconocer que
sumodelo se estd agatando — algo parecido a
lo que sucedi6 con Blockbuster que no quiso
escuchar al mercado — TelevisaUnivision cie-
rran alianzas estratégicas para ofrecer a los
consumidores de streaming las mejores op-
ciones. Con publicidad dirigida y no invasiva,
TelevisaUnivision entienden perfectamente
Io que nos ha ensefiado la economia conduc-
tual; los clientes pueden pagar por inercia un
servicio, por moda, por tendencia aspiracio-
nal, pero tarde o temprano lo cancelaran, Por
eso, aumentando ingresos, reduciendo costos
y construyendo una plataforma que ofrezca
lo mejor al usuario, si se pueden construir

relaciones de largo plazo. Por cierto, Televi-
sa logro reducir hasta en 237 millones de pe-
50s sus gastos porque disminuy6 y eliming
algunas contingencias. Interesante también
el crecimiento del negocio de television sate-

lital, del servicio asociado de Internet y, por
supuesto, del segmento de Cable. Vale la pena
destacar que en un trimestre particularmente
complejo para el jugador preponderante, Sky
y Blue se transformaron en un verdadero res-
piro para muchas micro y pequefias empresas
que necesitaban seguir conectadas alared y
sin intermitencias.

FIBRA UNO AVENTAIA EN NEARSHORING
El fideicomiso de inversiones en bienes raices,
Fibra Uno, esta demostrando que la pacien-
cia y la consistencia son premiadas por los ci-
clos econdmicos. La empresa que desarrolla
el concepto comercial y habitacional Mitikah
esta reportando en estos dias a sus inversio-
nistas que no se equivocaron al invertir en
este proyecto. Le puedo confirmar que la in-
version del Certificado de Capital (CKD) que
decidi6 apostar por este proyecto, reporto a
sus inversionistas rendimiento muy superio-
res al promedio de estos instrumentos hibri-
dos en los que también invierten los fondos
de pensiones, las Afores. Le doy algunos da-
tos: la plusvalia de cada metro cuadrado que
se adquirid en Mitikah ya ofrece un rendi-
miento del 100 por ciento. Nada mas. E1 CKD
que invirtié en este proyecto de Fibra Uno
ya superd los rendimientos de este mercado.
Después, este segundo trimestre, las utilida-
des de Fibra Uno subieron

Mas de 9.8% entre abril y junio de

2022, alcanzando una cifra de 5 mil 801.3
millones de pesos. Lo interesante fue que
la utilidad neta consolidada lleg6 a mas de
2,619 millones de pesos, una dindmica de
mas de 72%. Aqui destacé el desempefio
de renta de naves industriales, desarrollos
comerciales y venta de activos. Los ejecu-
tivos de Fibra Uno nos confirmaron que
este buen comportamiento ya refleja el fe-
ndmeno de relocalizacién de plantas, del
nearshoring. Buenas noticias para la em-
presa que encabeza Andre El-Mann, CEO
y Director de Fibra Uno.

DE FALSAS VERSIONES Y FALTA DE OFICIO
Los periodistas tenemos la obligacién de in-
vestigar, verificar y contrastar la informa-
cién que nos hacen llegar (que nos inten-

tan “filtrar” en muchas ocasiones) Resulta
sumamente irresponsable publicar dichos o
versiones que anotamos en una pequefia li-
breta entre comidas y desayunos con fuen-
tes interesadas, La tentacién de publicar esas
versiones aumenta cuando alguna de esas
fuentes interesadas analiza las tendencias y
temas que dominan la opinién publica, la
agenda medidtica y politica. Este es el caso
de la crisis de Compranet y de las voces in-
teresadas en encontrar culpables, Le cuento
esto porque ahora resulta que se extrapolan
conclusiones y se acusa sin prueba alguna y,
Io que es peor, sin haber contrastado o con-
sultado, vaya sin siquiera tomarse el tiempo
de consultar con Mr Google y con las bases
de datos que permitirian confirmar o descar-
tar un dato desde Internet. En fin, le comento
que Edgar Amador, economista y ex subse-
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cretaric de Finanzas, pero del gobierno de la
Ciudad de México, nunca, nunca, ha trabaja-
do en la Secretaria de Hacienda. Por lo tan-
to, jamds ha estado relacionado con ningiin
tema vinculado con Compranet, Asi las cosas
con las fuentes interesadas y con la falta de
oficio. Lo que si hizo Amador fue constituir
uno de los fondos mds importantes para la
Ciudad de México y que ha servido para con-
cretar proyectos de infraestructura. Amador,
por cierto, tampoco es culpable del cambio
clim4tico o de la inflacién galopante,

IMPULSAN LEGISLADORES EN EULEY PARA
LUCHAR CONTRA INFLACION

Legisladores estadounidenses impulsan ante
el Congreso una legislacion que buscara re-
ducir el costo de vida de los contribuyentes
en ese pais a través de apoyos en el sector
salud y en la compra de combustibles. “Por
la tarde, hablé con los senadores Schumer y
Manchin y ofreci mi apoyo al acuerdo que
han alcanzado sobre un proyecto de ley pa-
ra luchar contra la inflacién y reducir los
costos para las familias estadounidenses”,
dijo el presidente Joe Biden en un comuni-
cado emitido por la Casa Blanca. Con este

Columnas Econémicas
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acuerdo, dijo Biden, el gobierno de Estados
Unidos tendra la oportunidad de abaratar
los medicamentos recetados al permitir que
Medicare negocie precios mas bajos para re-

ducir los costos de seguro médico para 13
millones de estadounidenses, en un prome-
dio de 800 ddlares al afio, para las familias
cubiertas por la Ley de Atencion Asequible.
Estados Unidos busca mejorar su seguridad
energética y abordar la crisis climética - pro-
porcicnando créditos fiscales e inversiones
para proyectos energéticos. Esto creara mi-
les de nuevos puestos de trabajo y ayudara
a reducir los costes energéticos en el futu-
1o, Este proyecto de ley reducira el déficit
mads alla del récord de $1.7 billones en re-
duccién de déficit que ya se logré este aiio,
lo que también ayudara a combatir la infla-
cién. Como en México, Biden adelanté que
exigirdn a las grandes corporaciones que pa-
guen su parte justa de impuestos, sin ningtin
aumento de impuestos para las familias que
ganan menos de 400,000 délares al afio, Es-
ta es la accién que el pueblo estadounidense
ha estado esperando. Esto aborda los pro-
blemas de hoy - los altos costos de atencién
médica v la inflacién general - asi como las

inversiones en nuestra seguridad energética
para el futuro, dijo Biden.

PEMEX AUMENTA UTILIDADES..EL PROBLE-
MA ES SUDEUDA

Entre abril y junio, el precio promedio de la
mezcla mexicana de exportacion cotizo en
105,34 ddlares por barrii, 63.6% mas medi-
do a tasa anual. Una buena noticia porque
resulta que Petrdleos Mexicanos (Pemex) in-
formo el jueves que durante el segundo tri-
mestre exhibié una escalada de 88.6% en
sus ventas a tasa anual, resultado de un re-
punte tanto en las ventas nacionales como
en las de exportacion, y apoyada principal-
mente por un acentuado incremento en los
precios del crudo a nivel global, y, en menor
medida, por “los volimenes vendidos”. Pe-
mex debe encontrar el camino para cum-
plir, sin embargo, con sus proveedores, con
sus acreedores porque lamentablemente los
afios de corrupcion y despilfarro 1a ubica-
ron entre las empresas mas endeudadas del
mundo. Habra reunién con las secciones sin-
dicales mas importantes de la empresa pro-
ductiva del Estado con el animo de buscar
un acuerdo para el pago de las cuotase
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¢amor con amor se paga?

Hainiciado la cuenta regresiva de los 20 dias habi-
les para que la mesa técnica de negociacion entre
Telmex v el Sindicato de Telefonistas de la Republi-
ca Mexicana (STRM) logre conciliar tres puntos: el
pasivo laboral, las vacantes no cubiertas y el futuro
esquema de pensiones. Tras una “huelga” de poco
mas de 24 horas, ahora viene el momento decisivo,
pero ;qué tiene de relevante este conflicto laboral?

En nuestro pafs, Telmex posee el 44.4% de las
lineas telefonica fijas v el 41.6% de los accesos fijos
ainternet, por supoder de mercado hasidodeclara-
do agente econdmico preponderante en telecomu-
nicaciones (AEP-T), ademds de que su infraestruc-
tura apova a su filial de servicios moviles (Telcel)
donde concentra el 63.8% de ese mercado, por ello
el amago y/o realizacion de una huelga es de consi-
deracidn, va que podria dejar a una gran cantidad de
usuarios sin servicios.

¢Al gobierno le gustarfa un escenario de falta de
servicios de telecomunicaciones donde se le atribu-
vala falta de mano conciliadora que desactive estos
conflictos v la critica de que en los gobiernos del
pasado no ocurria esto? Suponemos que no.

Preccupa  que el
STRM ha servido de pre-
texto para eludir el cum-
plimiento de las obliga-
ciones asimétricas im-
puestas al AEP-T o como
ariete judicial para im-
pugnar laregulacion asi-
métrica que se le impo-
ne, en consecuencia, ha
sido un medio de presion
para el relajamiento de
las medidas asimétricas
¥y, casualmente los ama-
gos de huelga sobrevie-
nen cuando estin por
modificarse o dictarse

algiin aspecto relacionado con tales medidas.

También causa extrafieza que justo en los mo-
mentos de la fugaz “huelga” se aproveche para se-
fialar que debe autorizarse al AEP-T prestar el ser-
vicio de television, como si eso resalviese el pasivo
laboral que ha crecido de la mano de un monopolio,
o que sirva de entretelén para apovar a ciertos per-
files politicos en sus aspiraciones futuras.

Afortunadamente los Tribunales han separadola
parte laboral del AEP-T respecto de sus obligacio-
nes asimétricas. Recientemente en el Juzgado 2° Es-
pecializado en Telecomunicaciones nego el amparo
al sindicato contra la omision de ajustar la resolu-
cion del plan de separacion funcional a la nueva re-
forma laboral. antes lo habian intentado a través de
otro juicio ante el mismo juzgado que en 2019 les
negé el amparo, lo que posteriormente fue confir-
mado por un Tribunal Colegiado.

De tal forma que en las proéximas semanas vere-
mos si “amor con amor se paga” v ahora sf Telmex
respondea sus trabajadores y Sindicato, que lo apo-
ya en sus intereses empresariales o todo es una si-
mulacién para buscar canonijias legales.

En las proximas
semanas veremos si
la compaiiia Telmex
le responde a sus
trabajadores y al
Sindicato, el cual le
ha apoyado en sus
intereses empre-
sariales, o bien, todo
resulta en una si-
mulacion

Péagina 3 de 5
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Grupo Televisa, mejorar
la estructura financiera

Primero Grupo Televisa que preside Emilio Azcdrraga
Jean informé un incremento anual de 44% de sus ga-
nancias en el segundo trimestre, apovado por la mayor
participacion en la alianza estratégica TelevisaUnivi-
sion y un mayor control de gastos. Posteriormente su
filial SKY anuncio los planes de incursionar en el seg-
mento de servicios moviles de telecomunicaciones
mediante la red de AT&T. que permitiria aumentar los
ingresos de la empresa de television satelital entre 3%
v 5% en los siguientes afios, y ahora Grupo Televisa
inicid una oferta publica para la compra anticipada en
efectivo de hasta 300 millones de délares en bonos con
vencimientos programados para 2025, 2045 v 2049, 1a
propuesta incluye una prima de oferta anticipada para
todos los tenedores que participen. La operacidn es
parte de la estrategia de Grupo Televisa de utilizar par-
te de su caja en la reestructura de sus compromisos
financieros, aunque también incluye el pago de divi-
dendos, v apenas en abril se aprobd el pago de un divi-
dendo que se liquidé en mayo por un monto total de
mil 53 millones de pesos en efectivo.

PISAN EL ACELERADOR

Uno de los principales mensajes de Femsa, después de
sus resultados trimestrales que superaron las expecta-
tivas con un avance anual de 70% en sus ganancias
netas en el segundo trimestre, es que todas las unida-
des de 1a compafiia que preside José Antonio Fernan-
dez Carbajal, pese a un entorno economico mas com-
plicado, siguen mostrando un dindmico comporta-
miento ¥ es altamente probable que cumplan con sus

Momento Corporativo / Roberto Aguilar
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metas anuales. Incluso para el caso de Oxxo, que al-
canzo hasta el cierre de junio 20 mil 688 unidades, se
aceleraron los planes de expansion especificamente en
Brasil donde ahoraesperanabrir por lo menos 250 uni-
dades al afio contra el estimado de 200 unidades que
proyectd apenas en febrero. La intencion seria que la
presencia en Brasil se acercara a los niveles actuales
de México, su principal mercado. Ademas estan los
planes en Europa con la compra de la cadena suiza Va-
lora en una operacién valuada en mil 150 millones de
dolares en efectivo. El plan es desarrollar el concepto
de tiendas de conveniencia v servicio de comida en Eu-
ropa, iniciando en Suiza y Alemania, aprovechando to-
da la experiencia y concepto que exitosamente desa-
rrollé la empresa mexicana.

MAYOR PRESION

Aunque las acciones de Cemex lograron revertir las
pérdidas al inicio de la jornada, la rentabilidad de la
compafifa continnara bajo presion por factores adicio-
nales al aumento de los energéticos v la interrupcién
de las cadenas de suministro que no serfan compensa-
dos con nuevos aumentos de precios, factor que expli-
o basicamente el aumento anual de 7% en sus ventas
del segundo trimestre del afio. Una salvedad es la va-
luacion atractiva que todavia ofrecen los titulos, y que
sustentaria las recomendaciones de compra que toda-
via mantienen diversas corredurias sobre Cemex.

@robertoah
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(Cambios obligados para mejorar mercado
bursatil y AMIB pide eliminar "mejor ejecucion”

Dado el actual entorno de incertidumbre
gue afecta a las bolsas del mundo, no se des-
carta que otras emisoras opten por abando-
nar la BMV.

Los bajos precios son una invitacién, asi co-
mo la desconfianza que hay por las politicas
ptblicas del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador.

Tampoco habra nuevas colocaciones, por las
valuaciones vy porque muchos empresarios no
quieren estar tan a la vista por la inseguridad.

La SHCP de Rogelio Ramirez de la O,
Banxico de Victoria Rodriguez Ceja v la
CNBV deben estar preocupados por el on-
ceavo desliste de la BMV que dirige losé-
Oriol Bosch y por BIVA de Santiago Urqui-

Za, que nada mas no cuaja.

Urgen cambios regulatorios para fortalecer
el mercado bursétil, nodal para la economfa. Las
casas de bolsa via la AMIB que preside Alvaro
Garcia Pimentel han presentado cantidad de
propuestas, pero sin resultados.

Un asunto que mantiene alerta a ese gremio,
es 1a nueva circular de "mejor ejecucion” pata
1as bolsas, pendiente de aplicar y que se arrastra
desde fehrero del 2021

La CNBV hizo un primer esfuerzo, supuesta-
mente para equilibrar las érdenes de compra
entre la BMVY v BIVA, pero el gremio lo reproho.
Hubo que modificar al esquema que empujaba
la ex vicepresidenta de la CNBV Itzel Moreno.

Al final hubo consensos, pero se requirio un

nuevo plazo porque las casas de bolsa no con-
cluyeron los "manuales operativos”. De iniciar
en marzo se legd al 22 de agosto.

Sin embargo ahora Garcia Pimentel ha soli-
citado a Mireya Sudrez, quien relevo a Moreno
en la CNBV se elimine la nueva circular. Se esti-
ma que no es necesaria, dado que eleva los cos-
tos operativos de los intermediarios.

No hay una decision, pero en el gremio se
estima que ayudaria mucho a las 30 casas de
bolsa de México, maxime el dificil momento.
Veremos qué sucede.

CREDITO REAL ARREGLO PRONTO CON
NAFIN, DEIA BMV Y MONEX FALLA
Quien tomé las riendas como liquidador de
Crédito Real es Fernando Alonso de Florida.
Como es pablico, la sofome recién certé un
acuerdo para liquidar su pasivo con Banorte
de Marcos Ramirez v le adelanto que se en-
cuentra cercano el cierre de otro similar con
Nafin. De hecho va hay contactos con toda la
banca y 1a CNBV se mantiene muy cerca, ma-
xime que también se solicito el desliste de la
BMV en apego con la orden de un juez. Por lo
que hace a los bonistas minoritarios que in-
tentaron forzar un Chapter 1 en EU, mismo
que se desestimé, también han impugnado la
liguidacion de la institucion aqui, esto a tra-
vés de Monex de Héctor Lagos. Seglin esto
también fracasaron.

=
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AEROMEXICO RETROCEDE AL TERCER
LUGAR EN MERCADO DOMESTICO

No es novedad el que Aeroméxico que lleva
Andrés Conesa también ha perdido la supre-
macia en el mercado doméstico por sus tari-
fas. En ese segmento en el primer semestre el
numero de pasajeros superd el nivel del 2019
con 261 millones. Volaris de Enrique Beltra-
nena se afianzé como lider con el 42% del
mercado, segun Cicotur de Francisco Madrid.
Elsegundo sitio lo ocupa Viva Aerobiis de Ro-
herto Alcantara con 301% v Aeroméxico esta
en tercer sitio con 25.6%.

RECESION EN EU PARA SEPTIEMBRE

U OCTUBRE Y BIDEN LIMITADO

Pese a que el PIB de EU ligd una segunda con-
traccién en el segundo trimestre, ahora de
(0.9%, dicha economia se estima, ain no esta
en recesion. Il equipo econdmico de Banco
Base que comanda Gabriela Siller no descarto
sin embargo dicho fendmeno para septiembre
uoctubre, y que éste se extienda hasta mavo
del 2023. Esto por la imposibilidad del go-
bierno de Joe Biden de implementar medidas
contraciclicas ante el riesgo de alentar mas la
inflacion. En dicho lapso el PIB tendria un
comportamiento tipo W.

@aguilar_dd
albertoaguilar @dondinero.m
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nlasagadeCrédito Real se
sumaotroepisodioirtere-
sante. Esta vez, la llegada
de un doble golpe parael
grupo de bonistas minori-
tarios quaintentaran forzar
un Chapter 11 involuntario
a la compania, ahora abriendo el frente en
México con una infructuosa impugnacion de
laliquidacian de lafirma, en especificoMonex,
representado par 5ainz Abegados.

Porur lado,les negaron la suspension dela
liquidacion en Méxicoy, por el otro, el juez en EU
determindimprocecenteel torpeyapresurado
filing del Chapterllinvoluntariodesestimando
Nueva York comolocalidad para conocer cel
asunto porimprocedentey declinando el caso
aun juez competente en Delaware.

#OPIMION

AUN FALTA MUCHO
POR CONTAR
Llegd un doble golpe pera ef grupo de bonlstias

minvritarios de Crédite Real que intentoron forszoar
un Chapter 1 imsoduntorio o b compeoiio

Columnas Econdomicas
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Ademads,loanterior poneen situacién coni-
plicada aestegrupode bonistas, porque estan
violando el acuerda de stoy gue ellos provoca-
ron con suimpulsive Chopter N,
locual pedriatraerles dolores de
cobezay doormos alequipo de
White & Case, que representa a
|acompaniaensus argumentos,
para el inicio de un Chapter 15
(procesodequiebrainternacio-
nalenelque unjuez americano
turnaria los asuntos al juzgado
mexicano que ya coroce del asunta).

Todo indica gue los abagados de los bo-
nistas na han entendido que el proceso de
liquidacion supone la existencia de ciertas
condiciones que estan acreditadas, ademds
deserunprocesolegitima contempladoenla

A los bonistas
les negaron
la suspension
de la liguidacion
en México

LeyGeneral deSociedades Mercantilesy alter-
noalecontemplado porla Ley cde Concursos
Mercantiles. Elliquidador, Fernando Alonso,
de Florida, ha estado tomando las riendas
del proceso. Ya cerré con Banorte, habiendo
liguidaclael pasivodela compania,y serumara
gue esta cercano al cierre del acuerdo con
Nafinsa yesta teniendo acercamientos canla
bancalocal.LaComisién Nacional Bancariay
devalores, gue lleva Jesiis delaFuente, haes-
tado muy cercanaal liguidador; sindudadebe
estarsatisfecha conlainformacion provistaal
publico inversionista por parte de la entidad
enliquidacién cuyn deslistafue ordenaca por
el juez que lleva eljuicic especial mercantil.

TALENTO DE EXPORTACION
Detras de la firma del mexicano Santiago
Chaquito Gimeénez, 5l Feyenoord de Holanda,
hay una historia digna de contar. El jugador
de2lanos sz alista paracompetirenunaliga
eurcpea y destaca la figura de
Mariel Duayhe quienesla uni-
ca mexicana certificada porla
FIFAcomo agente de futholistas.
Enlaediciandejuniode Forbas
Méxicopor primeravez seenu-
merdunlistadodemujeres po-
- derosas dedicadoalas deportis-
tas, directivasy empresariasque
estancontribuyendo al crecimiento cel futhol
femenil; aparece Mariel, quien es representante
dela nuevajoya del futhol mexicano.

JAME MPEYAHOOL0M / iglaNLE
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#OPINION

MAS
EMPRESAS
QUIEREN

DEJAR LA
BOLSA

El fracaso del modelo bursdtil mexicano, patente
hoy como nunca por el desenliste de compaiiias,
subraya la division entre duerios y empleados

abléestos dias con personajes del mundo
empresarial decompafias que cotizanen
la Balsa Mexicana de Valores. Su reaccicn
anteladecision de Carlos Slim de sacar a
GrupoSanbornsdel mercadobursatilnoes
buena,y me confirmanqueotras empresas
gue cotizanya hablan alrespecto, sinque
sus accionistas principales se hayan decidido adn.

Peroyaloconsideran. Sefialan quelos costos requlatorios
sonmuchosylos beneficios son pocos. Varias son empresas
dominadas por familias, queven la Bolsa comoalgo engorroso.
Refieren que compafias comoRassini, Lala o Bio Pappel estan
mejor privadas, sin reportar nada al publico, ni cumpliendo
con tanto requisito.

Resulta increible que el mercado bursatil mexicano esté
anaréxico por falta de liderazgo. Esta problematica conlleva
un problema de fondo de la mayor gravedad: los mexicanos
noestamos listos para compartir los beneficios de lasinver-
siones de capital.

Enadicion, elfinanciamientobancario sobraylos bancos
estan agarrados hastaconlas uAasdesu carterade clientes.
Hay unriesgoadicional alo anterior:

¥ Laitaii dofi ki
Caarta I i
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el pais se esta dividiendonuevamen-

Los mexicanos te entre quienes poseen los activos

no estamos mas patentesy quienes na tienen ni
listos para ungramo de acceso aesos activos.
compartir las Talcomo ocurri¢enlaépoca pre-
inversiones revolucicnaria, cuandolas haciendas
de capital pertenecian aunas cuantas familias

ylos trabajadores solo veian el fruto
de su trabajo en un salaric muchas
veces raquitico, sin posibilidad de acumular capital.
Elfracaso del modelo bursatil mexicano, patente hoy como
nunca por el desenliste de tantas empresas, subraya la pe-
renne division entre los duefios y los empleadas en México.
Talcomoocurria con las haciendas, pero esta vez con otro
tipo de activos (fabricas, centros de distribucicn, edificios
corporativos, etcétera). El modelo bursatil era el mecanismo
idoneo para sccializar la propiedad del capital en el pais (algo
gue nadie le explico al presidente Andrés Manuel Lopez
Obracor, peroque alguien comao Lulaentendio a la perfeccién
en Brasil). Asi ocurre en todo el mundo, donde cualquier per-
sonasabe que posee al menos un pedacito de unaempresa
automatriz, de una farmaceéutica, o de una minera. Triste-
mente no pudimos replicareso en Méxica,y el intento fallido
ahara esta derivando en un proceso invertido, en el que las
corporaciones familiares quieren100 por ciento del controly
nilos empleados nilasociedad podran participarenel capital.
No sé si alguien se dé cuenta del problema, pero con las
haciendas la cosa terming en una revolucion. Lo peor de
todo es que tenemaos la solucion alamano, perc la estamos
dejancdo morir.

PALACIO DE HIERRO
El Palacio de Hierro, de Alejandro Bailleres, avanza a gran
ritmo para la inauguracion de su tienda adyacente a Mitikah,
en Coyoacan, tienda que dejara boquiabiertos a muchos por
su grandiosidad, afirman.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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En Jalisco, la produccion del producto se realiza
en 22 mil hectdreas en zonas libres de plagas y
con infraestructura para garantizar su trazabilidad

alehecomentado que el campomexicano
se ha convertido en un exportador de ali-
mentos de clase mundial, y por lo pronto
ayer en Ciudad Guzman, se dio el primer
embarque de 201 toneladas de aguacate
Hass provenientes de Jalisco con destino
a Estados Unidos.

Se trata deempaques certificados por autoridades desa-
nidad de Méxicoy EU que tuvieron el banderazo desalidadel
secretario de Agricultura, Victor Villalobos Arambula, y del
gobernador de Jalisco, Enrique Alfaro, quienes destacaron
quelaexportacion permitira diversificarelabasto tradicional
gue se hace desde Michoacan, y es resultado del trabajo de
productoresjaliscienses en 608 huertos. Para ese objetivo, se
pusieron en marcha medidas fitosanitarias en huertosy em-
pagues paragarantizaraconsumidoresy socios comerciales
gue los aguacates estan libres de plagas y enfermedacdes.

Péagina 6 de 7
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LA RUTA DEL DINERO
Un estudio de IPSOS encargada por Airbnb, que dirige Angel
Terral, sefala que la seguridad es un factor fundamental
para los mexicanos al momento de
planificar un viaje. Las principales
Se dio el primer preocupaciones frente a las cuales
embarque de consideran tomar medidas para su

201 toneladas de  Prevencionsonrobos (62 porciento),
aguncate Hass accidentes (60 por ciento), extravio

de Jalisco a EU de equipaje (45 por cientg) y fallas
en el transporte (40 por ciento). En
lainvestigacion, 63 por cientode los
encuestados dijo haber reservado
algunavez un alojamiento a través de una aplicacion o plata-
forma digital y los principales motivadores fueron seguridad,
precioycomaodidad. Enesetenar, Airbnb trabajaen el desarrollo
de nuevas soluciones que contribuyan a que los huéspedes
puedanviajar con confianzay tranquilidad, comola plataforma
AirCover,una proteccian gueseincluye gratis en cadareser-
vacionyqueincorpora un seguro deresponsabilidad civil, asi
como proteccién contradanios, cadauna deellascon cobertura
hastadeunmillén deddlares...Detodos conacida, la granlabor
de Grupo Salinas paraimpulsareltalento de miles denifios y
jovenes musicos mexicanos. A traves de Fundacion Azteca, y
enalianzaconlaOrguestadelas Ameéricas,haconformadola
Sinfanica Azteca. Quiza recuerde que el afio pasadainicio a
partirde unaconvocataria nacional que recibid mil solicitudes
delascuales 90 fueronseleccionadas paraintegrarun grupo
demenoresde 25 afios que tuvieronlaguia y tutela de presti-
giados profesoresinternacionales. La Sinfanica Aztecatiene
coma director artistico a Paolo Bartolameolli, quien junto
al pianista internacional Jorge Federico Osorio celebraron
sus primeros tres conciertos en Xalapa, Veracruz; Puebla
capital;y ayeren el Centro Cultural Ollin Yolitztli, de la CDMX...
Grupo Lamosa, gue comanda Federico Toussaint, logra en
el primer semestre ventas totales por17 mil 796 millones de
pesos, lo gue significé un crecimiento de 43 por ciento frente
almismaolapsode 2021 Lasventas en Méxicoen los primeras
seis meses fueron 58 por ciento de los ingresos totales, el
resto se explica por ventas en el exterior en moneda dura.
I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Reporte Empresarial

LANUEVA POLITICA
INDUSTRIALA4T

Por Julio
Pilotzi

Todo fueron aplausos y risas en
lareunion en donde la Secreta-
riade Economia, que encabeza
Tatiana Clouthier, y el Consejo
Coordinador Empresarial
(CCE), de Francisco Cervantes,
petfilaron la nueva politica in-
dustrial de México. Aunquelos
detalles se daran a conocer en
septiembre, se sabe que versara
sobre inversion, regulacion y
desarrollo economico, todo
bajolajustificacion de impulso
alaeconomiadel pais.

No sera un anuncio mas de
relumbron, porque los cuestio-
namientos surgiran cuando se
pregunte dénde estan esos pro-

yectos anunciados; sise hard el

=+ anuncio oficial enla mafanera,

pero elmensaje que se quiere
dar es de trabajo conjunto entre
iniciativa privada y Palacio Na-
cional. Por supuesto que sien el
camino vienen temas involu-
crados en el T"MEC se respalda-
ran. Asi que no dude tampoco
que delos empresarios se traiga
una carpeta con temas de sus
socios comerciales de Estados
Unidosy Canada, y asuntos que
tengan que ver con Asia y Euro-
pa. En esto anote al de Copar-
mex, José Medina Mora, y alde
la Concamin, José Abugaber.

Y ledejamosundatoala
cuarta transformacion en su
justa dimension: el Senado de
Estados Unidos aprobd una mi-
llonarialey de politica industrial,

lamas presumible en décadas,
conmedidas por valor de 280

AT&T presume gue se ha posicionado entre los diez mejores lugares para

trabajar en México, categoria Regionales 2022.

milmillones de ddlares. La idea
esreducir su dependencia de
China, dotando autonomia es-
tratégica a su industria nacional.

AT&T presume

AT&T México, que preside en
nuestro pais Monica Aspe,
presume que se ha posicionado
entrelos diez mejores lugares
paratrabajar en nuestro pais,
categoria Regionales 2022, del
Instituto Great Place to Work. A
este sello normalmernte se acce-
depagando una membresiay
no esnadabarata. Lo quedice
AT&T es que normalmente tra-
baja paraimpulsar una cultura
organizacional privilegiando el
talento en un entorno favorable,
derespeto, orgullo y confianza.
Por cierto, penoso episodio de
Great Placeto Work que hizoun

=
e
&
v
vl
=
=
[ro

evento en el Caribe mexicanoy
muchos periodistas e invitados
terminaron contagiados de
COVIDAS, algunos deellosde
manera grave.

Vozen Off

Grupo Modelo contintia demos-
trando un crecimiento sosteni-
ble. La comparniia lider cervece-
raen México hallevadoa cabo
un proceso de transformacion
para convertirse también en
unaempresa de innovacion,
tecnologia y servicios. Este
procesolahallevadoaestarala
vanguardia en la digitalizacion
de sus procesos, el desarrollo
constante de sus canales para
clientes y consumidores y €l
desarrollo innovador...
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Cambios obligados para mejorar mercado
bursatil y AMIB pide eliminar "mejor ejecucion”

Dado el actual entorne de incertidumbre
que afecta alas bolsas delmundo, no se des-
carta que otras emisoras opten por abando-
nar la BMV.

Los bajos precios son una invitacion, asi co-
mo la desconfianza que hav por las politicas
pihlicas del presidente Andrés Manuel Lipez
Obrador.

Tampoco habra nuevas colocaciones, porlas
valuaciones y porque muchos empresarios no
quieren estar tan a la vista por la inseguridad.

La SHCP de Rogelio Ramirez de la O,
Banxico de Victoria Rodriguez Ceja v la
CNBV deben estar preocupados por el on-
ceavo desliste de la BMV que dirige José-
Oriol Bosch v por BIVA de Santiage Urqui-
za, que nada mas no cuaja.

Urgen cambios regulatorios para fortalecer
el mercado bursatil, nodal para la economia. Las
casas de bolsa via la AMIB que preside Alvaro
Garcia Pimentel han presentado cantidad de
propuestas, peto sin resultados.

Un asunto que mantiene alerta a ese gremio,
es la nueva circular de "mejor ejecucién” para
las bolsas, pendiente de aplicar v que se arrastia
desde febrero del 2021

La CNBV hizo un primer esfuerzo, supues-
tamente para equilibrar las érdenes de com-
pra entre la BMV v BIVA, pero el gremio lo
reprohé. Hubo que modificar al esquema que
empujaba la ex vicepresidenta de la CNBV
Itzel Moreno.

Al final hubo consensos, pero se requirié un

nuevo plazo porque las casas de bolsa no con-
cluyeron los "manuales operativos”. De iniciar
en marzo se llegd al 22 de agosto.

Sin embargo ahora Garcia Pimentel ha soli-
citado a Mireva Suarez, quien relevé a Moreno
en la CNBV, se elimine la nueva circular. Se esti-
ma que no es necesaria, dado que eleva los cos-
tos operativos de los intermediarios.

No hay una decision, pero en el gremio se
estima que avudaria mucho a las 30 casas de
bolsa de México, maxime el dificil momento.
Veremos qué sucede.

CREDITO REAL ARREGLO PRONTO CON
NAFIN, DEIA BMV Y MONEX FALLA
Quien tomo las riendas como liquidador de
Crédito Real es Fernando Alonso de Florida.
Como es piblico, la sofome recién cerro un
acuerdo para liquidar su pasive con Banorte
de Marcos Ramirez v le adelanto que se en-
cuentra cercano el cierre de otro similar con
Nafin. De hecho va hay contactos con toda la
banca v la CNBV se mantiene muy cerca, ma-
xime que también se solicito el desliste de la
BMV, en apego con la orden de un juez. Por lo
que hace a los bonistas minoritarios que in-
tentaron forzar un Chapter I en EU, mismo
que se desestimo, también han impugnado la
liquidacién de la institucion aqui, esto a tra-
ves de Monex de Héctor Lagos. Segin esto
también fracasaron.

Serngaian ey
riowge poliiks on
hbdrechocnrioan
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AEROMEXICO RETROCEDE AL TERCER
LUGAR EN MERCADO DOMESTICO

No es novedad el que Aeroméxico que lleva
Andrés Conesa también ha perdido 1a supre-
macia en el mercado doméstico por sus tari-
fas. En ese segmento en el primer semestre el
niimero de pasajeros superd el nivel del 2019
con 261 millones. Volaris de Enrique Beltra-
nena se afianzo como lider con el 42% del
mercado, segin Cicotur de Francisco Madrid.
Elsegundo sitio lo ocupa Viva Aerob(s de Ro-
herto Alcantara con 301% v Aeroméxico estd
en tercer sitio con 25.6%.

RECESION EN EU PARA SEPTIEMBRE

U OCTUBRE Y BIDEN LIMITADO

Pese a que el PIB de FU lig una segunda con-
traccion en el segundo trimestre, ahora de
0.9%, dicha economia se estima, aiin no estd
en recesion. El equipo econdmico de Banco
Base que comanda Gabriela Siller no descartd
sinembargo dicho fenémeno para septiembre
u octubre, y que éste se extienda hasta mayo
del 2023. Esto por la imposibilidad del go-
bierno de Joe Biden de implementar medidas
contraciclicas ante el riesgo de alentar mas la
inflacion. En dicho lapso el PIB tendria un
comportamiento tipo W.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.m
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Pemex mejora su desempeno financiero

eporté Pemex al segundo trimestre

del 2022 con resultados positivos que
vienenmostrando mejoriadesdehace

dos arios. Los ingresos crecieron 29%

en el trimestre y 88.6% anual, fuertemente apo-
yados por el incremento en precios sin duda del
petréleoyun mayorvolumen. El flujo operati-
voconocidocomoEbitda, aumenté41%enel tri-
mestrey 191%anual, ydesde el primer trimestre
del 2021, viene creciendo trimestre a trimestre.
Lleva dos trimestres consecutivos con utilidad
netapositiva, enestaocasion$131,378 millones.
En cuanto a razones financieras, el pasivo
total vs activo total se ha venido reduciendo

desde 235% en el segundo trimestre del 2020 a
170%registradoeneste trimestre, atin muy alto,
pero endireccidn correcta. La deuda neta entre
elEbitda sehavenidoreduciendodesdeelcuarto
trimestre del 2020 hasta este segundo trimestre
del 2022. También su ROA (rentabilidad sobre
activos) llegd a punto neutro después de con-
traccionesdel 40%yel ROIC (rendimiento sobre
capital invertido) creciendode maneraconstante
desde el cuartotrimestre del 2020 alafecha.

Laurgenciaque necesita Pemex es tenercapi-
tal contable “positivo”y seguramentelas califi-
cadoras crediticias podrfan empezar a voltear
nuevamente. La gestién de Octavio Romero
Oropeza estd siendo positiva, aprovechando
desde luego el momento de alza en los precios
del petréleo, pero mejorando su estructura fi-
nanciera.

JACKMA CEDECONTROL
DELAMAYORFINTECH

JackMa, el fundadordel consorcio de comercio
en linea Alibaba, evaltia ceder el control de la

Ant Group a otros ejecutivos de la empresa,
seguin el Wall StreetJournal.

La fintech mejor valuada del mundo y que
opera Alipay, la principal plataforma de pagos
electrénicos de China, iba a salir de labolsa en
2020, lo que impidieron autoridades chinas, las
cuales se pusieron mds rigurosas presurniendo
practicas monopdlicas y amenazas a la seguri-
dad nacional.

Para colmo, dado a hacer declaracionesy
participar en conferencias, Ma criticé ala bu-
rocracia financiera china. Ahora, el Gobierno
de su pafs habrfa dado suvisto bueno ala salida
de Ma, quien cuenta con mds de la mitad de las
accionesde Ant, yhaoptadodesde entonces por
unbajo perfil.

AUTOSUFICIENCIADE

GASOLINAS EN PROXIMOANO

La meta del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador sigue en pie, dejar de importar gasoli-
nastanprontocomoen2023. Lasinversionessin
precedentes para aumentar la capacidad para
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refinacion, pasando de seis refinerias a ocho,
incluyendo Deer Park y Dos Bocas, se refuerza
conotros proyectos complenentarios nomenos
importantes, pues todo suma al objetivode auto-
suficiencia en combustibles.

Entre esos proyectos se encuentra la conclu-
sién de la coquizadora en la refineria de Tula,
Hidalgo, para procesar el combustdleo de las
refinerfas de Tulay Salamanca. También se ad-
judicéaICAel contrato para construiruna coqui-
zadoraen larefineria de Salina Cruz, Oaxaca.

En cuanto al procesamiento de condensa-
dos, se cuenta con la planta fraccionadora del
Centro Procesador de Gas de Burgos (CPG),
Tamaulipas, con capacidad de procesar alrede-
dor de 20 mil barriles diarios de condensados,
principalmente precursores de gasolina y dié-
sel. Para ello también se adjudicé un contrato
para la construccién de la unidad de proceso
CCR (ciclo de reformado catalitico), ubicada
en el complejo petroquimico de la Cangrejera,
Veracruz.

Las uainiones expresadas po© los columislas son

independientes v norellejan necesariamenle el punlo de

visla cz 24 HORAS.
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El FMI sube expectativa de PIB de México
para 2022; Moody's preve recesion

LOS DATOS

| l'ondo Monelario Interna-

cional ('MI) incrementd su

eslimacion de crecimient(o

econdmico para México

durante 2022, al pasar de

2a 2.4 por cienlo, segin el

reporte denominado Pers-

peciivas Econdmicas Mundiales (WEQ,

por sus siglas en inglés) del mes de julio.

Laagencia calilicadora Moody’s asegu-

1o quesi Estados Unidos cae en recesion y

se produce “una combinacion de eventos

desfavorables’, México experimentara una

caida del 1.7% del Producto Interno Bruto

(PIB)en 2023, con unainflacién prolonga-
day una recesion de (res irimesires.

DOS VISIONES DIFERENTES,
MALA NOTICIA

Siempre que dos visiones se contrapo-
nen seguramente una de ellas esta mal,
la logica y la naturaleza no deja lugar a
muchas dudas. Por eso llama la atencion
que en esla ocasion dos grandes juga-
dores de los mercados mundiales y con
gran influencia en los capitales globales,
tengan dos visiones (an diferentes sobre
la economia mexicana, ademas al mismo
liempo porque se hicieron pablicas casial
mismo tiempo.

Por un lado el 'MI dice que a la eco-

nomia mexicana le ird mejor esle afo
respecio a lo que esperaba en el mes de
abril, contra (odo prondstico subid su ex-
pectativa del PIB a 2.4 por ciento desde un
previo de 2 por ciento. Aunque no dibuja
un buen panorama para 2023 y redujo su
prondstico de crecimiento.

(Cuéles son las bases del pronostico
del 'MI1?;segiin el organismo, la economia

mexicana se verd beneficiada del impulso
que lodavia provendra de la economia de
Estados Unidos, misma que desde el punto
de vista del organismo, no caera en rece-
sion, aunque si tendrd un proceso de des-
aceleracion provocado por el aumento de
las 1asas de interés por parte de la l'ed, en
sulucha contra la inflacion. En este sentido
el 'MI afade unas decimas de crecimien-
i0 del PIB mexicano para esle 2022, pero
claramente alectada para el afio siguiente.
Por su parte, la agencia calilicadora
Moody’'s Investor Services,anticipa un pe-
riodo de recesion y un PIB negativo para el
afo 2023 en caso de que en Estados Uni-
dos las cosas no mejoren y por el contrario
empeoren, de modo que México tendria
un perioclo recesivo de (res (rimestres, con
electos claros en el P1B para todo el afio.
Esia recesion, en caso de concrelarse,
alectaria de manera muy significativa al
crecimiento del pais, evidentemente.
Entonces, aparentemente hay dos vi-

siones distintas. Sin embargp, {ijandonos
un poco mas, vemos que en realidad las

dos visiones coinciden en gran parte pa-
ra el afio 2023 y la finica diferencia es la
vision sobre el PIB de este afo.

De acuerdo con los andlisis, la clave se
llama Esiados Unidos, de lo que suceda
alld dependerd como le vaya a la econo-
mia mexicana. Como sabemos, la Ied
liene una campaia de alza de tasas, esta
misma semana volvié a subir su indica-
dor en75 punios base, a niveles de 2.5 por
ciento y se calcula que podria llegar hasta
3.5 por ciento al cierre del afio, es decir
100 puntos base mas.

Si la economia de Estados Unidos cae
enrecesion, en México serd inevitable algo
similar. Por cierto,al momento de escribir
eslas lineas va existe informacion en el
sentido de que el PIB de Esiados Unidos
en elsegundo trimestre del afio fue de-0.9
por ciento, el segundo al hilo ya que en el
periodo enero-marzo la economia cayd
-1.6 porciento. El concepto popular de re-
cesion indica que esta se presenta con dos
trimestres negativos al hilo; sin embargo,
hoy dia muchos analistas consideran que
se deben incluir muchos oiros indicado-
res como empleo, consumo, elc.

Como sea, las noticias siguen siendo
malas, para Estados Unidos y para México.

Pag |na3de4
sPerodista y AI‘IJI]*»EL financiero
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La economia mexicana sin crecimiento consistente

L FONDO Monetario In-
ternacional mejoré el cre-
cimiento de la economia
mexicana esperado parael
2022 y lo movio de 2% a
24%, pero lo recort6 para
el 2023 de 2.7% a 1.2%.

Como se vea, la economia mexica-
nano liene un crecimiento consisiente,
porque esle aio estaremos a merced
dela alta inflacion y las elevadas tasas
de interés que podrian llevarnos a los
dos digilos.

El miércoles pasado, la F'ED de Esta-
dos Unidos incrementd en 75 puntos
base sus rédilos de referencia y obli-
gard al Banco de México a aumentar
en el mismo rango su tasa de interés el
mes proximo. Estamos también a mer-
ced de lo que ocurra en el vecino pais
del norte, donde ya se descuenta una
recesion en la economia para este afio,
fantasma que nos alcanzara en 2022 o
cuando empiece el 2023.

PUNTOS Y LINEAS

LUEGO DEL coraje que hizo el presidente
Lopez Obrador sobre las fallas del Com-
pranel, la Secrelaria de Hacienda emitio

un comunicado en el que explica que hu-
bo un error derivado de un problema de
espacio de almacenamiento de datos en
la platalorma y que demorard al menos
dos semanas mds la puesta en marcha de
esa herramienta donde el gobierno pu-
blica sus contratos asignados o licitados,
montos, liempos de entrega y nombre
de proveedores. Se pudieron evilar tan-
i0 enojo, si no hubieran dejado pasar 10
dias, desde que el sistema fall6....

LOS ESTADOS gobernados por More-
na [ueron los reyes en cifras de homi-
cidio doloso y otros crimenes en 2021.
Segtn el INEG], el afo pasado hubo 36
mil 626 asesinatos, la mayoria por arma
de fuego. Los estados con mas inciden-
cia delictiva [ueron: Sonora, Zacalecas,
Chiapas, Michoacan, Morelos, Nayaril,
Tlaxcalay BC...

EL CARTEL de Sinaloa opera con impu-
nidad en la Ciudad de México. Primero
{ue el operativo en Topilejo donde hubo
mas de 14 delenidos por el secuesiro de
4 personas, y al menos la mitad eran de
aquel estado del Noroeste del pais, y
ahora fue el decomiso histérico de 1.5
toneladas de cocaina que transporla-

ban en un camion por el Circuito Mexi-
quense y cuyo destinatario final era la
Unidén Tepito...

AUNQUE la inversién pablica mues-
tra una leve recuperacion al registrar

un aumenio de 2.5% en proporcion
del PIB, la cifra sigue por debajo de
lo logrado en 2009 cuando alcanzé un
6.0%. Vale decir que el monto del que
hablamos y exhibe el Centro de Inves-
tigacion Econdmica y Presupuestaria,
A.C.(CIEP) aument gracias a las obras
magnas de la 47T..

SIGUE LA queja contra el modelo edu-
calivo impulsado por Dellina Gémez,
a la sazén secrelarfa de Educacion Pa-
blica, porque al cierre del ciclo escolar
2021-2022, un wo1al de 607 mil 413 es-
tudianles abandonaron la escuela. De
esa cifra, 6 mil 121 alumnos [ueron de
educacion inicial; 174 mil 630 de prees-
colar; 213 mil 041 de primaria; 89 mil
707 de secundaria y 123 mil 914 de nivel
mecio superior.

«Peripdista
Director de RedFinancieraMX
gfloresli3@yahoo.com.mx
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