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Recuento T-MEC

| Consejo Mexicano de Asuntos Inter-

nacionales (Comexi), que preside Ser-
gio Manuel Alcocer, prepara una confe-
del T-MEC. ,

El evento, que se llevard a cabo de ma-
nera virtual el préximo viernes, abordard
temas relacionados con inversiones que el
acuerdo comercial ha traido al Pais.

Sin embargn, a la hez de la soliciud
de consulta por parte de Estados Unidos
y Canadd en materia energética, ka confe-
rencia resulta una buena oportunidad para
analizar la postura actual de México, pues
s en &l segundo aniversario

T-MEC cuando se presenta el mayor

CAPITANES

El orador principal serd Kenneth
Smith, quien fue jefe de negociaciones
por México durante el proceso de moder-
nizacion del Tratado v que va ha mencio-
nado que ¢l conflicto serd dificil de resol-
ver en la etapa de consulta.

Con ¢l ambiente tenso por la postu-
ra de Estados Unidos v Canadé valdria la
pena no solo analizar lo que hasta ahora
o ke o R A

el proceso
sohucitn de controversias y qué tanto da-
fiaria €l conflicto la relacion comercial
qu&wmmnpnyddumdeubﬂalle—

wi renegociar.

Previenen
delitos

Telefonica Movistar Méxi-
co, que dirige Camilo Aya;
el Centro Internacional pa-
ra Nifios Desaparecidos v
Explotados (ICMEC), re-
presentado por Guillermo
Galarza, y la oficina de las
Naciones Unidas contra la
Droga y el Delito (UNODC),
a cargo de Victor Manuel
Merchand, acaban de for-
mar una alianza para pro-
mover la proteccién a
menores.

Como parte de esta ac-
¢i6n se ha dado capacita-
cion a mas de 100 elemen-
tos de la Fiscalia General y
Fiscalias Locales, la Guardia
Nacional y de la Secretaria
de Seguridad y Proteccion

‘Ciudadana para fortalecer
la prevencion y atencion de
casos de abuso v explota-
cién sexual en linea contra
nifias, nifios y adolescentes.

De acuerdo con la
OCDE, el Pais ocupa el se-

gundo lugar en casos rela-
cionados con abuso sexual
infantil después de Tailan-
dia, y datos de la linea de
denuncia “Te protejo Méxi-
co” muestran que a la fecha
se han procesado 20 mil 927
reportes en material de abu-
so sexual en linea y 34 mil
741 de explotacion sexual
por el mismo medio.

La primera fase de las
capacitaciones fue el 18 y 19
de julio, con la capacitacion
de 116 elementos en proce-
sos de prevencion, denuncia
y seguimiento de casos rela-
cionados con abuso sexual
infantil en linea.

Durante agosto se segui-
ran brindando cursos para
buscar que ¢l mensaje de
prevencion llegue alas fa-
milias mexicanas.

Arrendamiento
digital

La plataforma digital de
productos financieros para

Pymes Uniclick es un claro
gjemplo de que el negocio
estd migrando a lo digital
En el segundo trimestre
de este afio llegd a 672 mi-
llones de pesos en créditos
otorgados, un incremento
de 784 por ciento anual.
Uniclick es la platafor-
ma digital de la arrendadora

. mexicana Unifin, que diri-

ge Sergio Camacho, herra-
mienta con la que se han
logrado afiadir 445 nuevos
clientes a su cartera.

Hacia adelante se espe-
ra que la participacion de
mercado de Uniclick siga
incrementandose, impul-
sada por las estrategias de
digitalizacion que ha im-
plementado la compaiiia
como parte de su plan de
evolucion.

El objetivo es que Uni-
fin se transforme en una
empresa 100 por ciento di-
gital, después de 29 afios de
operar en el mercado mexi-
£ano como una compatfiia
tradicional.

A inicio de afio, Uni-
fin anuncié que escindira
su plataforma digital para
Pymes, de forma que ope-
re de manera independien-
tey pueda convertirla en el
proximo unicornio.

Las principales lineas de

CARLOS
MUNOZ..

Esel nuevo capitan de
medicamentos de Al-
ta Especialidad en Sa-
nofi, enfocadaenla
innovaci jentifica
ylacome

de los nuey

tosdela farmacéu-
tica francesa. Entre

los lanzamientos que
prepara destacanlas
terapias de inmuno-
logia, las de enferme-
dades raras, hemato-
logia, esclerosis

| pleyoncologia

sector restaurantero.

El plan de Red Combo
es abrir por lo menos 50 es-
tablecimientos en los proxi-
mos cinco afios. La prime-
ra unidad abrira en agosto
en la avenida Insurgentes
Sur, en la Capital mexicana,

negocio de Unifin son arren- ¥ representara una inver-

damiento, factoraje, crédito
automotriz, financiamiento
estructurado y créditos de
capital de trabajo.

Listos para el
arranque

Fatburger & Buffalo’s Ex-
press, una de las cadenas de
hamburguesas mas impor-
tantes de Estados Unidos,
esta por iniciar operaciones
en México.

La marca serd desarro-
llada en el Pais por el grupo
Red Rombo, que capitanea
Sergio Méndez, y que es-

t conformado por inversio-

sion de mas de 9 millones
de pesos.

Méndez y su equipo
quieren llevar un ritmo de
aperturas de tres unida-
des por afio, por lo que este
mismo 2022 deberéan abrir
una nueva unidad, también
en la Capital mexicana, pa-
ra después expandirse ha-
cia las principales ciudades
del Pais.

Este concepto —que pre-
senta en un solo punto dos
marcas— ha sido bien recibi-
do por los consumidores en
Estados Unidos, donde 70
por ciento de los estableci-
mientos de la cadena ya ope-

ran bajo esta modalidad.

nistas con experiencia en el Pagina 7 desfiitanes@reforma.com
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Una nota sobre
"la marea rosa’

éstor Kirchner (NK)
gano las elecciones
presidenciales en Ar-
gentina en 2003, ofreciendo a
la gente un programa de corte
populista, dentro de la tradi-
cion peronista. Su propuesta
fue bien recibida por una po-
blacién econémicamente lasti-
mada por el fracaso estrepitoso
de un modelo basado (falsa-
mente) en la paridad fija en-
tre el peso argentino y el dolar.
El gobierno de NK se be-
nefici6 al principio de un en-
* torno internacional favorable,
¢ en la forma de precios al alza
. delas exportaciones argentinas
* de materias primas. En 2007,
i su esposa, Cristina Fernandez
(CK) le sucedidenla pmden—
!, cia. CK gobernd el pals hasta
§ 2015.La politica econdmica de
su régimen, a menudo radical,
causo graves distorsiones de
todo tipo, en particular en el
sector exportador, y aceleroun
proceso inflacionario.

Como es (muy) frecuente,
el gobierno de CK atribuyd las
dificultades crecientes a la ac-
cion negativa de ciertos gru-
pos internos y, por supuesto,
al demonizado FML En ese
ambiente turbulento, Mauri-
cio Macri, un politico pecu-
liar (exitoso empresario de
la construccion y presidente
excepcional del Boca Juniors)

e TEECEE

2TEEATER

gand la presidencia, con una
orientacion de centro-dere-

cha. Macri no logro estabili-
zar la economia, simplemente

porque no corrigid suficiente

el desequilibrio fiscal; elevé 1a

meta para la inflacion; vulne-
rélaindependencia del banco

central; y, como consecuencia

de todo, no atrajo a la inver-
sion productiva. Asi pues, en

2019, el kirchnerismo de cen-
tro-izquierda regreso al poder,
en la persona de Alberto Fer-
nindez (AF).

A AF le ha tocado batallar
con los desastrosos efectos del
Covid19. En total, su gestion
no ha sido positiva. Al contra-
rio. Por ejemplo, en junio de es-
te afio la inflacion llego a 64%,
(véase grafica). Vale reconocer
que se trata de un problema
endémico en Argentina y, por
ahora, de un fenémeno de ca-
racter global... toda propor-
cion guardada. Para este afio,
se pronostica un aumento de
la pobreza extrema, a pesar de
unincremento de alrededor de
3% enel PIB real

El relato anterior viene a
cuento porque, en la prensa
diaria mexicana, algunos arti-
culistas han celebrado la llega-
da al poder de Gabriel Boric y
de Gustavo Petro, como par-
te de una “ola” de izquierda
politica en América Latina. A
ella se sumard, dicen, Lula en
Brasil. Entre los integrantes
previos de lo que llaman una

“marea rosa” —prometedora,

Pagina3de 7
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segtin los aludidos— los co-
mentaristas han incluido a Al-
berto Fernandez. Tal inclusion
es sorprendente, Con franque-
za, espero (sin mucha convic-
cion) que Boric y similares ten-
gan un desempefio distinto
que el muy lamentable que ha
caracterizado a AF. ;Por qué?

Basicamente:

L- Porque AF ha seguido
usando la técnica kirchneris-
ta que grava las exportacio-
nes y desincentiva la inver-
sién privada.

2-Porque el banco central
(en sus propias palabras) “asis-
tio excepcionalmente al Teso-
ro para enfrentar las necesida-
des (de financiamiento) para
hacer frente a la pandemia”.
En espafiol, eso significa que
ech6 mano de la creacion de
dinero; 0, como dice un critico,
realizo “un festival de emision
monetaria”, lo que explica en
buena medida el ascenso es-
pectacular de la inflacion.

3.-Porque ha avanzado
muy poco hacia la correc-

cién de los desequilibrios ma-
croeconomicos, lo cual se ha

reflejado en la abrupta de-
preciacion del tipo de cam-
bio. La caida ha sido del or-
den de 26% en lo que va del

afio en la cotizacidn oficial,
pero del doble en lo que se

conoce curiosamente como

blue, que no es otra que un

mercado negro de divisas. La

bajano ha sido mayor porque

el banco central ha utilizado

sus reservas para contenerla,
y porque aplica restricciones

al acceso de ddlares.

4.5, finalmente, porque,
en suma, en aras de objetivos
siempre loables como erradi-
car la pobreza y aminorar la
desigualdad, ha ignorado los
preceptos basicos de la Econo-
mia. Ese es el pecado recurren-
te del populismo. Por desgracia,
el castigo lo sufre la poblacion.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM

@EverElizondoA
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INFLACION EN ARGENTINA (precios al consumidor, variacién anual, %)
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What’s

News

1mercado de cré-

ditos de carbono ha
caidoen el afio ala par
que los precios de los
titulos de las empresas.
El precio promedio de
los créditos de carbono
alcanz6 su punto maximo
a principios de febrero
en 13.10 délares, segun
la firma de datos de
energia OPIS, pero luego,
amedida que se desat6 la
inflacién y el aumento de
los precios de la energia
empafid las perspectivas
econémicas mundiales,
cay6 a 8.17 dolares.

4 FedEx Corp. suspende-
ra suservicio de entregas
a domicilio los domingos
en ciertos ciudades de
Estados Unidos a partir
del préximo mes, como
una medida para reducir
costos, informé enun
memorandum. Aparte,
contratistas que trabajan
para FedEx dijeron que
estaban incurriendo en
pérdidas con los acele-
rados aumentos en los
precios de los combusti-

bles, presiones salaria-
les y mayores cotos de
mantenimiento de los
vehiculos.

¢ El Banco Central de
Rusia redujo su tasa de
interés de referencia

por debajo de su nivel
anterior ala guerra, de
9.5 a 8.0 por ciento, y pro-
yectd que su economia
se contraerd menos de

1o que esperd cuando se
impusieron las sanciones
occidentales ensrespuesta
ala invasién de Ucrania.
En abril previ6 una caida
del PIB de entre 8 y10
por ciento del PIB para el
2022y el viernes pasado
baj6 su estimacion a un
rango de entre 4 y 6 por
ciento.

# Las ventas de “hard
seltzer”, la alternati-

va afrutada y baja en
calorias alacervezay
que se popularizé en el
primer y segundo afio

de la pandemia, se han
desplomado durante el
2022 en la Union Ameri-
cana. Los consumidores,

. especialmentelos de35a

44 afios, estan volviendo
alas cervezas ligeras, que
tienen precios mas bajos
que las bebidas carbo-
natadas duras, sefialé
Dave Burwick, director
ejecutivo de Boston Beer
Co,, en una conferencia
con analistas.

¢ El Gobierno de
Alemania adquirird en

el equivalente a 15 mil
300 millones de délares
¢l 30% de Uniper SE, el
mayor importador de gas
ruso de ese pais, como
una medida para rescatar
financieramente aesa
empresa que se ha visto
agobiada con los crecien-
tes precios del com-
bustible. “Uniper es de
gran importancia para el
desarrollo econémico de
este pais; haremos todo
lo que haya que hacer”,
declaré en el anuncio de
la operacidn el Canciller
aleman Olaf Scholz.

Una seleccién de What’s News
© 2022 Todos los derechos reservados
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n trabajador jubila-
do que labor6 en
Telmex durante31o

35 afios, segin el momento
en que entré a la empresa,
recibird mds de 30% adicio-
nal al monto que percibiaen
activo, ademdsdelapension
del IMSS. No existe ninguna
empresa privada en México
que otorgue estas condicio-
nes a sus trabajadores, y lo
que hay que entender esque
la situacién que vivia Tel-
mex en los afios 80 no se pa-
rece en nada a la actual: era
un monopolio, primero pui-
blico y luego privado a partir
de 1989, y su regulacion era
casi inexistente.
ElSindicato de Telefonis-
tas (STRM) exige hoy a Tel-
mex, entre otras cuestiones,
que se cubran las 1942 va-
cantes existentes y que en
ellas se respeten los térmi-
nos de jubilacién actuales,
la empresa ha ofrecido cu-
brirlas con nuevas condicio-
nes, pero el Sindicato no ha
aceptado; ademds, el niime-
rodelineas fijas contratadas
ha disminuido casi a la mi-
tad, y varios servicios yason
prestados a Telmex por

Area cm2: 265

29,812
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Irene Levy, “ Telecomunicando”

Irene Levy

IRENE
LEVY

otras empresas del propio
grupo oajenasal mismo. Es-
to ultimo, a decir del STRM,
ha constituido “una estrate-
gia para desmantelar a la
empresay fortalecer a Amé-
rica Movil”.

Telmex lleva siete afios
seguidos con pérdidas, sus
erogaciones en 2021 por
concepto de salarios y pen-
siones representaron 60%

de sus ingresos, 34% de esto
fue solo para pago-de pen-
siones, mientras que la em-
presanohainyectadounpe-
so mds en el fondo respec-
tivo, que hoy cubre apenas
un poco mas de la mitad del
pasivo laboral existente. El
entorno regulatorio de Tel-
mex, como le decfa, es com-
pletamente distinto al que
existia cuando las condicio-
nes laborales fueron pacta-
das: interconexion cero, se
elimind la tarifa de larga dis-
tancia, la disminucién gra-
dual de las tarifas de “el que
llama paga”, y sigue sin po-
derprestar tvde paga, loque
en su momento le hubiera
ayudado a obtener ingresos
frescosy alos consumidores
nos hubiera ofrecido mayor

En Telmex sus erqqinnes en 2021

)

£

TELECOMUNICANDO K P

La huelga de Telmex

competencia, pero ahora ya
es demasiado tarde, el futu-
to nos alcanzd ylos servicios
destreamingestan matando
a la tv de paga; incluso las
propias plataformas estan
suftiendo, basta ver los pro-
blemas financieros que hoy
enfrenta Netflix.

Asi, después de muchas
advertencias del STRM, lle-
g6 una huelga que fue mas
bien simbélica, durdé poco
mas de 24 horasy selevantd
bajo el acuerdo decrearuna
“mesa técnica” que nego-
ciard durante 20 dias habi-

les los temas del pasivo la-
boral y las condiciones de
las vacantes y trabajadores
de nuevo ingreso. Sin em-
bargo, larealidad podriasu-
perar la voluntad y hasta la
solidaridad. Cuando en
1989 se firmo6 el Convenio
de Concertacion entre Tel-
mexy el STRM, el presiden-
te Salinas de Gortari dijo a
los trabajadores, “tal como
estaba, con la estructura
quetenia, laempresanoera
viable, ustedes han salvado
su fuente de trabajo”, qui-
z4s estamos viviendo ahora
un momento similar, basta

con ver las cifras.

Pero ¢qué pasard en un
mes cuando concluya la la-
bor de esta mesa técnica?
¢Qué nuevos elementos po-
drian considerarse que no
hayansido analizadosenlos
tres afios que lleva el con-
flicto? Ya le planteaba yo ha-
ce mds de dos afios que los
problemas del pasivo labo-
ral estaban asfixiando a Tel-
mex, la situaciéon no mejord
desde entonces y no se ve
por dénde. Mientras tanto,
la accion de América Mévil,
dueiia de Telmex, se man-
tieneatractiva, al parecerlos
mercados no le han dado
demasiada relevancia al ac-
tual conflicto. No tengo du-
dade queestan sobre la me-
sa escenarios diversos, mas
alla de lo que es publico.
{Vendrd un “rescate regula-
totio” y con ello’ marcha
atrdés en algunas medidas
impuestas en 2013? ;Habr4
intenciones del gobierno de
AMLOde “rescatar” yvolver
a estatizar Telmex? @

Presidenta de Observatel, co-

mentarista de Radio Educacion.
Este articulo refleja su posicion
personal. Twitter: @soyirenelevy

por concepto de salarios y pensiones

representaron 60% de sus ingresos.
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DESBALANCE

¢Viene el peor trimestre en inflacion?

=zt Nos hacen ver que tras conocerse los primeros re-
portes financieros al segundo trimestre de 2022 de al-
gunas de las empresas de consumo mds importantes
del paifs, como Bimbo, de Daniel Servitje; Gruma, de
. Juan Antonio Gonzalez; y Kimberly
1§ Clark, de Pablo Gonzalez, las presio-
£ s en precios estdn lejos de terminar
= Y se espera que el tercer trimestre sea
' ¢ el mas complicado en materia de in-
. flacién. Nos detallan que las compa-
~ fifas fueron muy claras sobre la pre-
-sién que prevalece en materias pri-
mas, de modo que atn existe un en-
torno complejo para la elaboracién de
alimentos, influido en gran parte por
elevados costos de los energéticos y
maximos historicos en los principales insumos. Habrad
que ver hasta dénde aguantan los principales fabrican-
tes de alimentos, que si bien reportaron fuertes alzas
en ventas, enfrentan costos operativos complejos que
podrian dificultar més la carestia que vive el pais.

Buscan proyectos del gobierno

: La presidenta de la Mesa Directiva del Senado, Olga
Sanchez Cordero, tomo protesta al ingeniero Jorge

Javier Jiménez Alcaraz, como el nuevo presidente de
la Asociacién de Ingenieros y Arquitectos de México pa-

, rael periodo 2022-2024. Nos platican

: que Jiménez Alcaraz tiene como meta

| fortalecer la participacion del gremio

i en el ambito priblico y privado, pues se

- dice convencido de que los ingenieros

'y arquitectos deben aportar todo su co-
nocimiento y experiencia en los gran-
des proyectos del gobierno. Nos expli-
can que la toma de protesta se dio en
la sede del Colegio de Ingenieros Civi-
les de México, donde también se con-
formé el nuevo Consejo Directivo, del

cual Jorge Serra Moreno ¢s el presidente electo y Fe-

lipe Ignacio Arreguin Cortés, e] presidente interino.

Nadbank debutara con webinar

del Norte, que se conoce como NadBank por sus siglas
en inglés, va a realizar su primer webinar. Nos cuentan
que el invitado especial serd precisamente Calixto
Mateos Hanel, director de la institucién binacional
que tiene su sede en Houston, Texas, y que fue creada
en el marco de las negociaciones del extinto Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), en
1995. El tema con el que va a debutar el 3 de agosto se-
r4 un banco binacional para el medio ambiente. Nos
hacen ver que eso servird para ir calentando motores
de cara al 24 y 25 de agosto préximo, cuando esta pro-
gramada la celebracidn de su tradicional foro fronteri-
20 ambiental México-Estados Unidos.

Jorge Javier
Jiménez
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uchos  empresarios
mexicanos estidn mi-
grando a Espafia en

busca de mejores oportunidades
de inversion y perspectivas de
negocio. Algunos de los princi-
pales multimillonarios del pais
como Carlos Slim, Antonio del
Valle, Fernando Chico Pardo,
Maria Asuncién Aramburuza-
bala, Carlos Fernandez, David
Martinez, German Larrea, Va-
lentin Diez Morodo, la faghilia
Bailleres y los hermanos Amo-
dio amplian sus horizontes en el
pais al que el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador le ha exi-
gido disculpas por la Conquista
de hace mas de 500 afios.

Los empresarios mexicanos
llevan por lomenos tres afios bus-
cando oportunidades de inver-
sion en Esparia en los sectores de
construccion, inmobiliario, hote-
lero y financiero. Tras la pande-

mia, los inversionistas se han
afianzado en el mercado espaiiol,
aprovechando las condiciones fi-
nancieras, como la depreciacion
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Mario Maldonado

Mexicanos se refugian en Espana

MARIO

MALDONADO

ritstoras de NegoCEDs

del euro, que cay6 hace unos dias
al nivel del dolar estadounidense,
y beneficios gubernamentales
para obtener las llamadas “visas
doradas” con por lo menos 500
mil délares de inversidn.

Actualmente hay mds de 500
empresas mexicanas en Espafia,
las cuales generan mas de 30 mil
puestosde trabajo, seguin informa-
cion de la Embajada de México.

Carlos Slim anuncié en junio
pasado que adquiri6 144 millo-
nes de acciones de la empresa
Metrovacesa, dedicada al trata-
miento de aguas y construccion,
por 125 millones de euros. Ely su
yerno, Arturo Elias Ayub, tam-
bién son accionistas del club de
futbol Real Oviedo.

El mexicano mds activo y que

mas inversiones tiene en Espafia
—-donde ademads vive- es el ex-
presidente de Grupo Modelo,
Carlos Ferndndez, quienesel ac-
cionista individual m4s impor-
tante del grupo Santander y tie-
ne posiciones en las inmobilia-
rias Colonial yRealia, elgrupode

medios Prisa y la cadena hote-
lera AmRest. El multimillonario
mexicano estd casado con Lu-
crecia Aramburuzabala, quien
junto con su hermana Mariasun
-también herederasde Modelo-
estan invirtiendo en Espaiia.

El afio pasado, a través de Abi-
lia, adquirieron por 12 millones de
euros un conjunto de viviendas
de lujo de la antigua sede de la
Universidad de Villanueva, en
Madrid. El sector financiero tam-
bién estd en el radar de las Aram-
buruzabala. Su fondo Tresalia es-
t4 metido en los dos bancos mas
importantes de Espafia: BBVA,
Santander y el Banco Popular.

Através de la firma mexicana
RLH Properties, el magnate me-
xicano Fernando Chico Pardo se
hizo del histérico hotel Villa
Magna de Madrid por 201 millo-
nes de euros y a mediados del
afio pasado adquirié el lujoso
Bless Hotel Madrid. Hace unos
meses también cerrd la compra
del hotel Formentor, de Mallor-
¢a, por 165 millones de euros.

Los hermanos Amodio, quie-

Los empresarios mexicanos.
llevan por lo menos tres afios

buscando oportunidades;

de inversién en Espana..

[

-
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nes compraron en mayo de 2020
el 16% de OHL por casi 50 millo-
nes de euros, aumentaron su pat-
ticipacién a cerca de 26%, invir-
tiendo un total de 87 millones. La
constructora espafiola posee el
lujoso Four Seasons de Madrid,
donde se ve comunmente a los
duefios de Grupo Caabsa, con es-
trechas relaciones en Ia 4T, espe-
cialmente en el gobierno capita-
lino de Claudia Sheinbaum.

Asi como estos multimillona-
rios mexicanos estdn apostando
por Espafia, muchos otros em-
presarios medianos también
buscan propiedades y oportuni-
dades. El flamante embajador
mexicano, Quirino Ordaz, llegd
con todo el empuje para ayudar
a todos aquellos que quieran in-
vertir en el pais europeo y vice-
versa. El Presidente le pidio ase-
sorarse con su amiga, la presi-
denta de Santander, Ana Botin.

Posdata, Por vacaciones, esta
columna volvera a publicarse el
1de agosto. @

@MarioMal
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Infancia es destino

La semana pasada escuchaba a compafieros “periodistas” ha-
blar sobre c6mo el videojuego Free Fire se estaba convirtiendo
en una plataforma para que los menores de zonas de bajos
recursos se conviertan en halcones del crimen organizado y
fueran violentados, pues a través de este videojuego en mul-
tijugador por internet los estaban engafiando para reclutarlos.

Lo clerto es que los padres deben estar atentos sobre el
contenido que consumen sus hijos en la red, incluso los vi-
deojuegos, y ayudarlos a entender c6mo no ser victimas de
estos problemas sociales en los que ellos como infantes son
vulnerables. Sin embargo, también es risible que compafieros,
que se supone saben de tecnologfa, no sepan que es compli-
cado que un menor de una zona pobre del pafs sea reclutado
através del gaming, pues para entrar a las partidas multju-
gador se requiere de un buen equipo, llimese celular, tablet,
laptop o computadora, ademds de un buen ancho de banda
para que el juego no tenga latenclay la experiencia sea buena.
La mayorfa de estos requisitos no se cumple en estas zonas
vulnerables del pafs.

Pero, bueno, lo cierto es que luego de estas noticias, que
s6lo buscan ser escandalosas para quienes no les da para ser
buen periodista, platiqué con Miguel Laporta, quien encabeza
en el pais los esfuerzos de World Vision, una ONG que se en-
carga de los esfuerzos en el pafs para exponer la violencia con-
tra nifios, nifias y adolescentes, y preguntarle, si en su reciente
informe sobre el tema en México, se tenfa identificado este
factor de la tecnologia como un hecho del cual preocuparse
por la violencia y como una forma de captarlos para trabajos
que ponen en riesgo su vida, a lo que respondié que son ca-
sos aislados. Para Laporta, hay factores mds importantes qué
mirar en el Informe Nacional sobre la Violencia contra Nifias,
Nifios y Adolescentes, como es la violencia intrafamiliar, la falta
de estar en las escuelas y la pobreza que ha aumentado, que
ha sacado a los menores de un espacio infantil hacia uno de
adulto laboral para poder llevar dinero a su casa, impulsado
por la pandemia y que el gobierno federal ha quitado la ma-
yorfa de programas de apoyo a este sector.

Columnas Econémicas
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Mis que ser reclutados por los videojuegos, pues Laporta
también me coment6 que la mayorfa de los nifios secues-
trados, captados o comprados por el crimen organizado no
conocen ni qué es Free Fire o algiin otro titulo de los que se
mencionan actualmente, pues no tienen equipos ni internet
en casa, son armados como sicarios o halcones, pero por te-
mas de violencia en casa o pobreza por falta de trabajo de
sus padres.

México estd dentro de los primeros cinco paises en el mun-
do donde se tiene mayor violencia contra los menores, ademds
de que 80% de los pequefios en zonas rurales y semiurbanas
nO Se siente Seguro en casa.

Ante ello, es importante impulsar a que estos nifios y ado-
lescentes se queden en las escuelas, ya que para un gran por-
centaje de ellos es mds que un centro educativo: es un centro
de contencién, un espacio de autoridad, un espacio de paz y
aprendizaje. Las estrategias politicas de la actual administra-
ci6n para evitar la violencia que sufren los menores son nulas,
y las ONG como World Vision aseguran que no hay conver-
saciones con las autoridades federales para que impulsen un
cambio: “no hay presupuesto’, es su respuesta.

Inclusive me comentan que, en el tema de las vacunas para
los menores, fueron muy enfdticos con el gobierno federal de
que se tenia que proteger a los pequefios, y que se les ofrecio
100 millones de pesos en apoyo a la Secretaria de Salud para
que compraran los medicamentos y no hubo forma de que se
cambiara la agenda de la autoridad.

En el caso de Hacienda, me afirman que hay mds buro-
cracia y se frena mucho el tema de donativos y apoyos de
organismos locales e internacionales contra la violencia en
los menores. Uno de los factores donde mds se falla es en la
denuncia, pues los menores dificiimente puedeniraunMPa
exponer su caso si no van acompafiados de un padre o tutor,
quienes normalmente son los que los viekemtarg ¥esige logra
la denuncia, no hay seguimiento del caso, exponiendo a que
los pequefios huyan de casa y caigan en manos del crimen o
de otros tipos de violencia.
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A pesar de que existe hoy en dia diversas tecnologias que
podrfan ayudar a que los pequefios pudieran hacer una de-
nuncia a través de una app o sitio web, me comentan que
caemos en el mismo tema del reclutamiento del crimen or-
ganizado por los videojuegos: no se tiene internet o un equipo
para hacerlo y, si lo hay, es complicado el tema de conectivi-
dad, ademds de que hay vacios legales, de momento, para

Columnas Econdmicas

lograr este tipo de opciones.

Lo cierto es que el informe de World Vision nos da una
oportunidad de ver en qué estamos fallando como gobier-
no, como sociedad, como familia, y tratar de recomponer la
falta de atencién y apoyo a los menores. Un nifio violentado
seguramente ejercerd la violencia de adulto, y uno apoyado
y llevado a la educaci6n apoyard y educard a otros, porque
infanciy es destino. !

Péagina 4 de 12
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Tendencias financieras

José Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico y Financiero de Banco Multiva

Causas y repercusiones de la controversia

energética con EU

El miércoles 19 de julio el gobierno de Estados Unidos (EU), a
través de su representante comercial Katherine Tai, anun-
cl6 que su pais solicitard consultas para resolver disputas
en relacion con los cambios que el gobierno mexicano estd
efectuando en el sector energético; estas consultas pueden
llevar alos paneles de soluciones de controversias, previstos
en el Tratado de Libre Comercio entre México, Canaddy EU
(T-MEQ), en un plazo de 75 dias.

Antes de recurrir a los mecanismos formales de solucién
de controversias previstos en el propio tratado; la administra-
cién Biden realiz6 numerosos esfuerzos diplomdticos para
solucionar los conflictos generados por los cam-
bios al marco regulatorio del sector energético;
a saber: (i} 1a visita en enero de la secretaria de

Ademds, se pretende llevar el proceso de forma coordinada
con ambos soclos comerciales, dados los elementos comu-
nes que presentan ambas solicitudes.

De acuerdo con los tiempos establecidos, el plazo previsto
para las consultas es de 75 dias a partir de 1a solicitud (20 de
julio) y en 30 dias iniciaran las conversaciones entre México
y sus dos socios comerciales del T-MEC. De acuerdo con el
Instituto Mexicano de la Competitividad (imco), en el caso de
llegar a la integracién de un panel de controversias, el pro-
ceso podria tomar hasta 10 meses, por lo que la resolucién
final podria tenerse hasta mayo de 2023.

La imposicion o

Energia de EU, Jennifer Granhelm; (ii) tres vi- de un arancel Los puntos especificos contemplados en la re-
s elomn ery desadocomoeniad) generalizado - camaonde smlossents
mdtico; (ifi) una visita oficial de la vicepresidenta de 20% tendria 2021 que modifica el orden del despacho (ac-
Kamala Harris, y (iv) otra mds del secretario de  \yn costo para ceso a la red de distribucién eléctrica) para dar
Estado Anteny Blinken. México d prioridad a las plantas de la CFE.

Asi, €] anuncio de las consultas como paso €X1COo dC - Omisiones, retrasos, rechazos y revocacio-
inicial del proceso para levantar un panel de 77 000 mdd. nes de permisos para que las empresas privadas

solucidn de controversias, con la capacidad

de imponer sanciones, se da después de haber

agotado el expediente diplomatico. Esta es una

accién entendible y justificada si se toma en cuenta que los
cambios al marco regulatorio del sector energético, promo-
vidos por el presidente Lopez Obrador, representan un trato
injusto para las empresas extranjeras por la implantacién de
politicas discriminatorias en favor de Petroleos Mexicanos
(Pemex) y la Comision Federal de Electricidad (CFE). Ade-
mds, estos cambios también afectan importantes inversiones
extranjeras que se realizaron con base en la reforma consti-
tucional aprobada en 2013. Cabe recordar que esta reforma
aun se encuentra vigente, después de que el Congreso re-
chazara en abril de este afio 1a (contra) reforma que propuso
el Ejecutivo federal.

Por su parte, el gobierno de Canada, tercer socio comer-
clal del T-MEC, manifesté estar de acuerdo con las incon-
formidades planteadas por el gobierno de EU y, de forma
independiente, también anuncié el inicio de consultas con
México sobre diversas politicas energéticas que considera
violatotias del tratado.

Larespuesta oficial dada por la Secretaria de Economia a
ambas solicitudes parece sensata por cuanto sefiala la inten-
ci6én del gobierno de México de encontrar una “solucién mu-
tuamente satisfactoria” durante la etapa de consultas, que es
la etapa no contenciosa del mecanismo general de solucién
de controversias contemplado en el capitulo 31 del T-MEC.

puedan operar en el sector energético (electri-
cidad e hidrocarburos).

- Ampliacién del plazo para que Pemex cum-
pla con la especificacién de contenido de azufre en el diésel
automotor.

Condicionar el acceso a los ductos de! Centro de Control
del Gas Natural (Cenagas) a la compra de gas natural a Pe-
mexy CFE.

En el caso de no llegar a un acuerdo en la etapa de consul-
tasy si el reporte final del panel de solucién de controversias
es adverso, México enfrentaria sanciones, e incluso represa-
lias en la forma de fuertes tarifas arancelarias que tendrian
un costo muy elevado para nuestro pais.

En 2021 las exportaciones de México a EU sumaron 384
mil 705 millones de délares; en un escenario de rompimien-
to del T-MEC, el gobierno de los Estados Unidos bien podria
imponer un arancel generalizado del 20% a todas las impor-
taciones procedentes de México, ésta es una medida punitiva
posible e incluso moderada, que tendria para el pafs un gran
costo de 77 mil millones de délares.

Péagina 5 de 12
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Hay cambios de tendencia en aigunos de los
bienes y servicios globales que han impulsado
al alza la inflacién de alimentos y energfa, pero
en México lainflacién alcanzo el viernes pasado
su nivel mds alto desde 1998 y supero por dos
quincenas consecutivas el 8.0 por ciento. Enla
primera quincena de julio se ubicd en 816%y
confirma Ia tendencia.

No obstante, en el mundo han ocurrido tres
cambios: los precios de los futuros de energia
han comenzado a estabilizarse y caer en la
medida en que los mercados expanden su ex-
pectativa de que 1a economia global estd des-
acelerando fuerte y, por ende, se reducird la
demanda; los precios de los contenedores de
transporte marftimo y terrestre bajaron en 43%
desde iniclos de junio hasta el viernes, aunque
aun se encuentran cuatro veces mds altos que
los observados en febrero de 2020, y los precios
en los mercados de futuros de los granos (trigo
¥ maiz) bajaron al momento en que se Conocio
el acuerdo con Rusia, mediado por Turquia y
la ONU, para desbloquear las exportaciones de
Ucrania a través del Baltico.

En México, los precios de combustibles para
transporte de mercancias y personas (con ex-
cepcion del aéreo) se han contenido por el sub-
sidio al [EPS que ha mantenido el goblerno de
Lépez Obrador desde enero de este afio (la
mezcla ronda 94.5 délares el barril), pero el uso
del combustible para fines de procesamiento
agropecuario, minero e industrial no ha sido
subsidiado, como tampoco la tarifa eléctrica
comercial e industrial, lo que hace que el im-
pacto en manufactura y servicios de los costos
asociados esté impulsando el traslado de costos
productor a precios consurnidor.

Es un manejo complicado porque una par-
te del costo de produccién en México se expli-
ca por los cambios implementados en politica
economica, como la energética, pero también
en relacién con los subsidios agricolas y eleva-
cién del costo de insumos.

En el reporte del viernes, el componente
que mas contribuy a la inflacién fue la de los
bienes subyacentes (que son menos voldtiles)
con una contribucion alainflacién de casi 60%,
mientras que la no subyacente (donde estdn los
precios de combustibles y alimentos) contribuyé

con el 40 por ciento. Mercancxas productos ali-
menticios y servicios suben por arriba del 20%y
en el caso de 1a no subyacente, agropecuarios.
asi como frutas y verduras, explican casila mi-
tad de la elevacion quincenal de precios.

El fin de semana pasado, algunos producto-
res industriales ajustaron al alza sus precios, o
que da cuenta de que Ia “tregua Pacic” practica-
mente concluyé y donde mantienen precio en
supermercados para gancho de clientela, mds
que estrategia de oferta continuay constante.

Entrando el segundo semestre y con el in-
forme de PIB oportuno al segundo semestre
en puerta en México, es muy probable que el
Presidente impulse el teatro politico, porque
en economia ni inflacion ni crecimiento tienen
buena cara para el resto del afio y el que viene.
¢Qué teatro politico montard ahora?

O

DE FONDOS A FONDO

#+Condusef. Este martes, el presidente de la
Condusef, Oscar Rosado, pondr4 en manos de
los usuarios de servicios financieros una plata-
forma de comparacion de comisiones, tasasy
servicios de toda la industria financiera supervi-
sada, a que podria ser el equivalente a Quién es
Quién en los Precios de Profeco (por cierto, esi
dltima necesita algo mds que una actualizada).
Con el #RevisaComparaDecide se lanza tam-
bién un comparativo muy necesario: el quién es
quién en el mundo #Fintech, pues los usuaries
que hoy toman con mucha facilidad una tarje-
ta que se ofrece como bancaria, no conocen la
propuesta hasta que sienten los estragos en su
bolsillo. Buen esfuerzo!

#Compranet. jQué rollo! Ni la Funcién Publica,
de Raberto Salcedo, intenta lievarse el siste-
ma Compranet ni la Secretaria de Hacienda, de
Rogelio Ramirez de 1a O, estd entregdndolo.
Las fallas que ha registrado la plataforma in-
dican la necesidad de sustituir la plataforma,
hacerla mas robusta y mejorar los procesos de
registro y transparencia. jNo dude que el relan-

zamiento facilitard un verdadero enlace con ghagina 6 de 12

BESA, que permitird supervision en linea, ade-
mds de personal, de todo contrato asignado o
licitado en la administracién padblica.
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Inseguridad

y manejo de crisis
= El Consajo de la Diplomacia Turistica sdlo
sirvié para darle al sector “atole con el dedo”.

Como esta México, sin una promocién eficaz
de la marca pafs, y la falta de una estrategia
del “manejo de crisis” ha puesto en una si-
tuacién todavia mds vulnerable a los desti-
NOS Con poCoS recursos.

El Instituto Naclonal de Estadfstica y Geo-
grafia (Inegi) public6 su Encuesta Nacional de
Inseguridad Piiblica Urbanay los 10 destinos
turisticos con menor percepcién de inseguri-
dad fueron:

LosCabos, Mérida, Puerto Vallarta, La Paz,
Campeche, Aguascalientes, Mazatlin, Que-
rétaro, Chihuahuay Veracruz.

Y aquf estdn aquellos que tie-
nen la mayor percepcién de

y explicar los problemas a sus mercados
emisores.

O

Donde la situactén se torna dramdtica es en
los destinos que no tienen salida al mary que
no cuentan con estrategias de promocién
de su marca destino y menos de manejo de
crisis.

Por esas cuatro noches en el hotel mejor
calificado en Zacatecas por Booking, que es
¢l Emporio, la tarifaes de 6 mil pesos en plan
europeo, mientras que en el
Emporio Canctin es de 23 mil

inseguridad: La situacion 654 pesos y en el hotel me-
.Zacatecas, Colima, Puebla, : jor calificado de Guanajuato,
Guadalajara, Morelia, Cancin, San es draménca en Casa Corazon, es de 9 mil 120
Luis Potosi, Acapulco, Cuernavaca los destinos gue  pesos.
e Ixtapa-Zihuatanejo. ; ; Diferencias realmente
Laseguridad, aunadaala forta- no tienen salida dramaticas en destinos don-
leza econémicay la conectividad al mar de la percepcién de insegu-
de los mercados que atienden, es y sin estrategias ridad es complicada, aunque
determinante para la ocupacién X evidentemente no es el factor
y la tarifa, pero inmediatamente de promocion.  determinante ni para la ocu-

después son relevantes la promo-
ciény el manejo de crisis.

Canctin estd en la lista de los 10 destinos
con mayor percepcidn de inseguridad, pero
no solo cuentacon el aeropuerto con mds co-
nectividad del pafs, medida por el nimero de
destinos que atiende, sino que ademas tiene
un respaldo profesional de promociény ma-
nejo de crisis.

El Consejo de Promocién Turfstica de
Quintana Roo, que dirige Dario Flota, lleva
afios trabajando en esos dos aspectos, cuenta
conunequipo profesional y este mes, Canctin
registra una ocupacion de alrededor de 80%
en promedio.

El dltimo fin de semana de jullo, cuatro
noches en el Dreams-Hyatt de Canctin cues-
tan 36 mil 718 pesos, reservadas por Booking;
pero en el Dreams de Acapulco cuestan 25
mil 270 pesos.

Una tercera parte menos, cuando am-
bos destinos son sefialados por sus proble-
mas de inseguridad, pero en el segundo caso
no ha habido ese trabajo de contextualizar

pacién niparael precio.

El manejo de crisis, tras el
cierre del Consejo de Promocién Turistica de
México (CPTM), es una responsabilidad que
supuestamente recaeria en el Consejo de la
Diplomacia Turistica, que sdlo sirvig para
darle al sector turistico “atole con el dedo’.

Desafortunadamente, el “manejo de cri-
sis” en los destinos turfsticos mexicanos es
algo asf como la oncologfa; una especiali-
dad médica de la que nadie quiere acordar-
se, hasta que aparece un tumor y entonces
el paciente se vuelca rezando a que se lo ex-
tirpen, ademds, para no perderlavidaenla
maniobra.

La inseguridad no es determinante para
que un destino turfstico reduzca su ocupa-
ciény baje sus tarifas hoteleras, si de mane-
ra paralela hay un esfuerzo serio por resolver
el problemay ofrecer informacién de calidad

I [P
=
¥

para que los turistas tengan menos probabiliPagina 7 de 12

dades de ser afectados, el negocio de los via-
jes se puede seguir moviendo y generando
empleos.
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Edgar Amador

Londres, Coahuila y Fuenteovejuna

+ El calentamiento global siempre puede ser el problema de alguien
mas. Sus causas pueden ser ocultadas por la ignorancia o la mala fe.

Londres estd soportando temperaturas stmi-
lares a las de Sonora o Coahuila, por encima
de los 40 grados centigrados, niveles nunca
registrados en la historia de la capital britd-
nica. Las evidencias del calentamiento global
abundan; por ejemplo, los glaclares tropica-
les estdn desapareciendo, como el hoy extinto
glaciar del Iztaccthuatl, y los efectos se senti-
rdn por todas partes. ¢Qué serd del estado de
Morelos y sus ciudades, alimentadas por los
manantiales de los deshielos que fluyen, cada
vez mds tenues, de 1a cordillera neovolcanica?
En Europay la América boreal las temperaturas
récord alimentan incendios forestales inusita-
dos que menguan la superficie arbdrea del pla-
neta, critica para el ciclo del aguay la regulacion
de la temperatura global. El mds somero de los
andlisis cientificos confirma una verdad terrible:
el calentamiento global no tnicamente existe,
sino que estd alcanzando un punto critico.

Descartemos por un momento el escenario
del fin del mundo, en donde los casquetes po-
lares se derriten, el nivel de los mares se dis-
para, engullendo las grandes ciudades costeras
del planeta con un enorme costo de victimas
humanas.

Dejando de lado dicha eventualidad, los cos-
tos para la economia global seran, y lo estdn
siendo ya, considerables. El mayor calor impli-
€a un mayor consumo de energfa, por lo tan-
10, mds cara, para poder soportar el dia a dfa
en vastas regiones que no requerfan de aire
acondicionado.

Las mayores temperaturas tienen efectos
graves sobre la produccion de alimentos: los
rendimientos agricolas y la oferta pesquera
disminuyen con el calor, incrementando los
precios de los comestibles en el mediano plazo.

Quiz4 el factor de corto plazo mds critico es
el cambio en los patrones de lluvia en el mun-
do, que podrian ser la causa de sequfas prolon-
gadas y agudas en extensas zonas del mundo,
compensadas con torrentesy trombas en otras.

Como el clima del planeta no compra ni
vota, los empresarios y los politicos del mundo
comodamente caen en una versién inversa de
lo que los economistas llaman “el problema del
polizén’, o si queremos usar la literatura como

referencia, el problema del calentamiento glo-
bal fue llustrado por Lope de Vega en Fuenie-
ovejuna El calentamiento global es producido
por la accion econémica de individuos, empre-
sas y pafses en el mundo. Es un crimen como el
de Fuenteovejuna, en donde todo un pueblo se
responsabiliza por la muerte del comendador,
por lo que no es posible sefialar a un asesino
individual. '

Como no hay una responsabilidad individual
es muy dificil asignar penas por calentar e pla-
netay la accion colectiva mundial es la dnica
posibilidad para contener la marca imparable’
del calor sobre la tierra.

Pero con Estados Unidos al borde de una
nueva guerra civil, escindido por el ultimo es-
fuerzo de la élite blanca, representada por el
fascismo de Trump, para no perder su pais
en manos de una poblacién diversa, el mundo
plerde a su lfder 16gico en la lucha contra el ca-
lentamiento global, pues Europa estd presa de
su dependencia de la energfa rusa. ,

Rusia, el mayor exportador de carbono del
mundo (sea en forma de petréleo o gas), acom-
pafia a China, el mayor productor de carbén, en
el negacionismo del cambio climdtico, acom-
pafiados por el imperdonable Jair Bolsonaro
en Brasil, quien remata a los productores del
oro verde, la soya, el Amazonas para exportar
la oleaginosa a Asla a precios cada vez mayores.

El calentamiento global siempre puede ser
el problema de algulen mas. Sus causas pueden
ser ocultadas por la ignorancia o mala fe. Las
cada vez mds graves sequias y los torrenciales
chubascos pueden ser atribuidos al azar o la
divinidad, antes que a las empresas ¢ a noso-
tros mismos. Por lo anterior, los politicos pue-
den ser aliados formidables del calentamiento
global. Un solo senador, con ligas ala industtia
minera del carbén, detuvo el plan estaduniden-
se mds ambicloso de 13 historia en favor de las
energfas limpias. Jair Bolsonaro estd dispues-
to a arrasar el Amazonas para enriquecer alos
grandes terratenientes del Brasil. Combatir el

cambio climdtico serd dificil. Y caro. Y esto vg\lggina 8 de 12

la pena tenerlo en mente en un momento en
que la inflacién ha regresado luego de 40 afios
de letargo.




EXCELSIOR

Fecha: 25/07/2022
Pagina: 36

Area cm2: 275
Costo: 19,555

171

Columnas Econdomicas

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés I.]

Maricarmen Cortés

J Desde el piso de remates
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AMLO: de Chico Che
al nacionalismo
exacerbado

El presidente Lépez Obrador paso de la burla
al ritmo de Chico Che a enrollarse en la ban-
dera del nacionalismo, al reiterar que no mo-
dificard su politica energética; anunciar que
dard un discurso el 16 de diciembre, y que no
es “pelele de nadie” como si una controversia
comercial fuera un insulto personal al Presi-
dentey no la obligacion del goblerno de cum-
plir con un tratado.

Los secretarios de Economia, Tatiana
Clouthier, y de Relaciones Exteriores,
Marcelo Ebrard, minimizan las consultasy
se muestran confiados de que no habrd san-
ciones porque en el capitulo 8
del T-MEC que, por cierto, s6lo

Y

COMPRANET, AUN SIN REANUDARSE
El Premio Limoén Agrio es para el secretario
de Hacienda, Rogelio Ramirez de1a O, y
para Thalia Lagunas, 1a todavia oficlal ma-
yor, porque sigue suspendida la plataforma
CompraNet. Haclenda informé que “trabaja
en forma permanente para que CompraNet
vuelva a operar a la brevedad”, pero no da a
conocer las razones por 1as cuales estd sin
operar desde hace mds de una semana.
Asegur6 también que los procedimientos
de contratacién se seguirdn rea-
lizando de manera presencial y

habla de hidrocarburosynode [0 que deben respetando 1a legalidad, pero
energia eléctrica, garantiza que es un gravisimo retroceso en
México tiene el derecho de re- entenderenla materia de transparencia aun-
formar su Constitucién y susle- 4T es que no que, segiin Haclenda, cuando se

yes, y mantiene el dominio de
todos los hidrocarburos en el
subsuelo del territorio nacional.

estd en juego la
soberania, sino

reanude CompraNeT, todas las
dependencias cargardn la Infor-
maclon sobre las contrataciones

Lo que no reconocen es que i realizadas.
€ USTR no menciona el capftulo el cumphmlento Desde luego, expertos del
8, sino otros cinco artfculos que del T-MEC. Instituto Mexicano de Compe-
México no estaria cumpliendo: el titividad, y de Mexicanos Unidos
144,203,225, 211y el 2.3 que, contrala Corrupcién y [a Impu-
en su opinion, si se ven afectados por nuestra  nidad, ya advierten sobre los riesgos para la

politica energética. Lo que deben entender en
1a4T es que no estd en juego la soberanfa, sino
el cumplimento del T-MECy lo que demandan
Estados Unidos y Canadd es trato no discrimi-
natorio a sus empresas, que la CRE actie de
forma imparcial y eliminen regulaciones que
inhiben las inversiones y 1a competencia.

O

GUAJARDO, EL VIDEO DE SEADE

El Premio Naranja Dulce es para el diputado
Tldefonso Guajardo, exsecretario de Econo-
mia, quien subié a Twitter un video con de-
claraciones de Jests Seade, exnegociador
det T-MEC y hoy embajador en China, quien,
en conferencia de prensa, asegurd que el en-
tonces Presidente electo se comprometfa a
respetar la Reforma Energética, los contratos
existentes y a no modificar la Constitucién.

transparencia a causa de 1a suspension de
CompraNet.

o

SANTANDER YA NO VA POR
BANAMEX

El Premio Limén Agrio también es para
Citl, que dirige Jane Fraser, porque des-
cartd la oferta no vinculante de Santander
para la compra de Banamey, sin dar ningu-
na explicacion, aungque se da por hecho que
se debe a las reiteradas declaraciones de
Lépez Obrador de que Banamex, el banco
mds longevo de México, se quede en manos
mexicanas.

[ R

Banco Santander envié a la Bolsa de Espas4gina o de 12

fia un escueto comunicado informando que
yano seguiria en el proceso, sin informar tam-
poco sobre las razones de ia decisién de Citi.

o
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superior
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Hay una larguisima distancia entre “Uy, qué miedo” y la
cancelacion del T-MEC. En medio caben quienes pretenden
abrazarse en la soberania nacional, los que temen que se uti-
lice como principio de una campafia presidencial y aquellos
quienes creen que México recibird sanciones arancelarias del
orden de los 30 mil millones de délares.

El Padre del Andlisis Superior, siempre ocupado en que
usted no se pierda en el rollo, le ofrece una guia para seguir
de cerca este asunto:

1.- La solicitud de consuitas pedida por Estados Unidos y
por Canadd, que muy probablemente derivard en un arbitra-
je. no tiene que ver ni con la soberania ni con el derecho que
tiene un gobierno a determinar su politica ptblica. Se trata
de un asunto comercial en el que los quejosos sefialan, con
razén, que se toman medidas en contra de la competencia,
en detrimento de las compafiias de los otros dos socios.

2.- La queja se concentra en que se han tomado medidas
para favorecer a dos empresas mexicanas en contra de las
de Estados Unidos y Canadd. En términos del acuerdo co-
mercial no existe diferencia entre propiedad privada y esta-
tal. No existe una razén segtin la cual la propiedad implique
diferencias en el trato.

3.- Si el gobierno de México considera que se viola la
soberanfa con el T-MEC, puede tomar la determinacién de
salirse del acuerdo comercial. Aqui son importantes dos con-
sideraciones: esta versién del acuerdo comercial fue firmada
por el actual gobierno y ratificada por el Senado de la Repd-
blica mayoria de Morena, es decir, no se trata de un convenio
que se heredd del periodo neoliberal.

Si el gobierno mexicano dice que se viola la soberania
nacional con el texto que ellos mismos firmaron, pues en-
tonces la ruta seria ésa y tomar las consecuencias, sin duda,
enormes, de romper el principal acuerdo comercial de Mé-
xico con el mundo.

4.- No estd en la intenci6n del gobierno romper el T-MEC
en aras de la supuesta soberania energética, eso sélo funcio-
na para el discurso en la plaza. Suena muy bien decir que el
16 de septiembre se dard una respuesta, parece sacado de
manuales venezolanos o cubanos, pero no es la intencién de
fondo de esta administracién,

El gobierno manda llamar a su mejor carta de negocia-
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cién con Jestis Seade. El éxito del embajador depende en
gran medida de las decisiones que tome Tatiana Clouthier.
Se requieren equipo, estudio, datos y mediciones que estan
en posesion de la Secretaria de Economia. El PASduda de la
generosidad e inteligencia de 1a secretaria de Estado.

5.- No se pierda entre las fintas y las verdaderas acciones
que intentard el gobierno para defenderse de las acusacio-
nes de Estados Unidos y Canad4. Suena muy atractivo decir
que se estd defendiendo la soberania y que aquellos quienes
creen que el gobierno mexicano se equivoca son traidores.

Aqui el PAS plantea un axioma: ¢qué le sirve mds a una
persona, la propiedad de sus duefios o los servicios que brin-
da? En materia energética, como en todas, lo relevante es la
oportunidad, calidad y precio del producto o servicioy no la
propiedad de los accionistas.

REMATE PERDIDO

El Padre del Andlisis Superlor siente ternurita por la secreta-
ria del Trabajo. Le siguen estallando huelgas por sus malos
oficios de mediaci6n. Telmex y su sindicato llevan casi tres
afios negociando, lo que llevé al estallamiento del jueves,
que, dicho sea de paso, no cambi6 nada, y tampoco lo hara
en los 20 dias que se abri6 de plazo.

Pero Luisa Alcalde estaba tan preocupada por “colgarse
la medallita” que hasta su gente mandé un supuesto comu-
nicado conjunto, del que no habia avisado ni a la empresa
ni al sindicato, que tenfa por lo menos un gravisimo error.
Tenia demasiada prisa por hacer creer que habia logrado un
acuerdo, cuando en realidad se trata de regresar al estado en
que estaba después de Ia primera huelga de esta empresa en
37 afios... No se arregld absolutamente nada.

La pregunta es ;qué logro la secretaria del Trabajo? El
asunto volvié al mismo lugar donde estaba antes de la huel-
gay en el que seguramente seguird estando.

El dnico que gano es el todavia lider de los telefonistas,
Francisco Herndndez Judrez, quien esta buscando acallar
las criticas que dicen que es muy proclive a los intereses de
la empresa.

REMATE REGRESO Péagina 10 de 12

El Padre del Andlisis Superior informa que a partir de hoy
reanuda sus funciones normales dentro de Imagen Radio y
en Imagen Television. Avisa que viene recargado.
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Hay legisladores que aumentan su pa-
etrimonio en fast track y no siempre de
manera honesta. Para muestra la compra-
venta triangulada hecha por la diputada del
Congreso de Jalisco Maria de Jestis Padilla
Romo, quien se hizo de un vehiculo “fifi"
adquirido a la empresa Lomedic, propie-
dad del regidor morenista de Guadalaja-
ra Carlos Lomeli. E1 25 de octubre de 2021,
Lomedic adquirié en Mercedes-Benz Star
Patria un modelo GLC 300 en un millén
350 mil pesos. Después, a tres dias para
que la diputada asumiera su curul, la em-
presa de Lomeli realizé a las 12:09 horas
una compraventa, entregando a Comercia-
lizadora de Productos el Mercedes-Benz en
un millén 252 mil 800 pesos. Y sélo 13 mi-
nutos después esta firma “vendi¢” el auto a
Padilla Romo en un millén 218 mil pesos.
De ahilas sospechas de que fue una opera-
cién donde convergen delitos de defrauda-
cién fiscal y lavado de dinero.

Pese a que el entorno no luce alenta-
edor, hay fondos invirtiendo en ideas
con potencial. Un ejemplo es la startup
Hitch, que dirige Gabriela Ceballos, que
levantd 1.5 millones de délares en una
ronda presemilla coliderada por los fon-
dos Evergreen Mountain Equity Partners
y StartFast Ventures. Hitch naci6 en 2020,
en plena pandemia y, desde el comienzo
su mision ha sido transformar los procesos
dereclutamientoy seleccién para que sean
mds eficientes, sencillos y asertivos, gra-
cias al uso de tecnologia de punta e inteli-
gencia artificial. Aunque hay competencia,
Hitch busca diferenciarse con la persona-
lizacién y digitalizaci6n de procesos.

El gobierno invité a TAG Airlines,
eque dirige Julio Gamero, a operar

en el AIFA, a cargo de Isidoro Pastor. Se
sabe que la aerolinea lo analiza, pero todo
dependerd de como aumente la demanda

en esa terminal. Ya en el pasado, Gamero
habia explicado que, por el momento, la
aerolinea estaba concentrada en atender
el sur del pais, pues ya tiene rutas que co-
nectan a Quintana Roo, Yucatdn, Chiapas
y Oaxaca con Guatemala. Ademds, que
sus aviones no tenian capacidad para vo-
lar hasta el centro del pais, sin embargo,
incorpor6 a su flota un ATR 72 y recibird
tres mds en lo que resta del afio, que le po-
drian dar mds rango de alcance.

Todo estd listo para celebrar el
eproximo 3 de agosto el tercer en-
cuentro de negocios Maquinaria y Equi-
po: desafios y oportunidades del sector
pospandemia, organizado por la Asocia-
cion Nacional de Industrias del Pldstico,
que preside Aldimir Torres Arenas. Ahi
se reunirdn expertos y las empresas Bras-
kem Idesa, BYK Additives, Grupo Quimi-
sor, Nexeo Plastics, Polymat, Iberdrola
México, Polnac, MHolland, Citrulsa y Om-
nigreen para hablar de las tendencias en
tecnologia, energia y financiamiento, ade-
mds de las implicaciones de la NOM-036-
STPS-2018, relacionada con factores de
riesgo ergonémico en el trabajo.

José Luis Romo, secretario de las
ePoliticas Publicas de Hidalgo, que
gobierna Omar Fayad, afirma que esa en-
tidad estd lista para atraer mds de 100 mil
millones de pesos en un sexenio y crecer
aun mds rdpido en la generacion de em-
pleos. Romo seiala que se han sentado las
bases en materia econémica para que Hi-
dalgo se convierta en el principal polo de
desarrollo de la zona centro del pais, con
el primer clister de vehiculos eléctricos en
América Latina, de la mano de JAC Motors
o lainstalacién de Grupo Modelo. Al haber
aterrizado en Hidalgo 70 mil millones de
pesos en la administracién que concluye,
deja la vara alta al préximo gobierno.

Péagina 11 de 12
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Santander, Ana Botin-
AMLO amigos, pero
por Banamex: Banorte,

Inbursa, Mifel, ;Larrea?

Santander confirma que no comprard Banagnex. La infor-
macién del banco a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de Espafia confirma que el banco present¢ una oferta
no vinculante, calculada en alrededor de 6 mil a 8 mil mi-
llones de délares. Pero Citi, duefia de Banamex, le inform¢
que no va a continuar en las siguientes etapas del proceso.
La negativa de Citi a Santander fue por la misma Citi... o
por la insistente sugerencia del presidente Lépez Obrador
de que Banamex quede en manos mexicanas. El Presidente
considera una oportunidad la venta de Banamex, por parte
de Citi, de devolverlo de manos estadunidenses a manos
‘mexicanas.
~Yapesar de la buena relacién de Ana Botin, presidenta
mundial de Santander, con el presidente Lépez Obrador,
sencillamente no se pudo. Santander seguird siendo una
“marca fuerte en México, donde ha buscado nuevos segmen-
tos del mercado (mds joven y mds popular), asi como su di-
gitalizacion. Ya veremos con el cambio de estafeta a dénde
Héctor Grisi se ird a dirigir al banco espafiol a nivel mundial,
dejando en México como director a Felipe Garcia Ascencio,
‘quien es cercano a Grisi y seguird con el crecimiento orga-
nico de Santander en México.
Entonces, qué otros grupos de control mexicanos quedan
en la contienda:
BANORTE ESCALARIA
En primer lugar, Banorte, presidido por Carlos Hank
Gonzilez, al cual le hace todo el sentido quedarse con Bana-
mex, pues subiria al parejo del tamafio de BBVA. Hank Gon-
zdlez ya convenci6 a familias inversionistas, alos accionistas,
'y trae varios fondos de inversién (BlackRock). Ademds, sélo
como anécdota, el presidente Lopez Obrador cuenta que
el banco que primero le abri6 las puertas con una cuenta,
cuando nadie queria, fue Banorte. Tiene un punto a su favor.
INBURSA CUENTA CON QUE
En segundo lugar y, desde luego, no menos importante, va

Columnas Econdmicas
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Activo
empresarial

Jose Yuste

Inbursa. Nada menos que el banco de Carlps Slim Held,
amigo personal del presidente Lopez Obrador y a quien el
mandatario halagg, al referirse a él como “un empresario
austero”. AMLO y Slim se caen bien, han trabajado juntos, y
se dicen sus verdades (por ejemplo, Slim no estaba a favor
de cancelar el Aeropuerto de Texcoco). Sin embargo, cuando
Lépez Obrador ha requerido el apoyo del empresario, ahf
haestado. Desde el Centro Histérico de la Ciudad de México,
hasta el dltimo viaje a Washington, donde Slim acompafio
al Consejo Coordinador Empresarial.

Inbursa; dirigido por Marco Antonio Slim, con Bana-

‘mex pasarfa de ser el sexto al primer banco a nivel nacional,

cuenta con recursos, tiene experiencia finankiera y conoce
de mercados. El tinico punto: a Sim no le gusta comprar
caro.

MIFEL YA TRAE INVERSIONISTAS

El tercer jugador es Mifel, presidido por Daniel Becker, hoy
presidente de la Asociacién de Bancos de México, y quien ha
demostrado acompafiar al gobierno con la banca. Becker,
acompafiado de la comunidad judia, puede juntar fondos

de inversi6n e inversionistas para dar una buena pelea por
Banamex. Serfa capital mexicano, y también con experiencia

financiera. Becker es muy activo. Sus inversionistas cumplen
los petfiles exigidos. No hay que descartarlos.
LARREA, LA CONTRATACION DE BARCLAYS
Un cuarto jugador es German Larrea, uno de los empre-
sarios mds acaudalados de México. En contra de German
Larrea estaria que no tiene banco, pero cuenta con asesoria
de Barclays, quien le armé una ingenieria financiera para ad-
quirir Banamex. Larrea, duefio de la minera Grupo México,
asi como de Cinemexy Ferrosur, y precisamente en Ferrosur
se dice que podria estar cediendo al gobierno una parte de
la interconexién para el proyecto interdtegnict? de 12
Laventa de Banamex sigue. Ya han quedado fuera grupos
serios, con inversion en México, pero con control extranjero,
como Santander y HSBC. Siguen los mexicanos.
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EXPECTATIVAS
¢{Qué esperanlos
mercados para hoy?

La atencion de los inversionistas
estara en el indicador de

la actividad econdmica en
Meéxico, ademas del indicador
nacional de la actividad
economica en EU.

MEXICO: E| INEGI publicara
su informe de! Indicador Global
de la Actividad Economica
(IGAE) correspondiente a
mayo. En su informe oportuno,
el instituto anticipd un
crecimiento de sclo 0.03 por
ciento en el quinto mes del afio.

ESTADOS UNIDOS: En punto

de las 7:30 horas, la Reserva

Federal de Chicago publicara

su indicador de actividad

econdmica en su region.
Mastarde, laFed de Dallas

publicard los resultados de

su Encuesta de Expectativas

Manufactureras de Texas

correspondiente a julio.

ASIA:En Corea del Sur, se

dara a conocer el dato del PIB al
segundo trimestre del afio. Por
su parte, en Japon se daran a
conocer las minutas de la Ultima
reunidn de politica monetaria
del Banco central del Japan.
——Eleazar Rodriguez

Péagina 3 de 13
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Crecen en México
los servicios de
ultima milla

El afio pasado, el sector de lo-
gistica y envios de 1iltima milla
alcanzd en México una factura-
cién de 2 mil 100 millones de
délares, como consecuencia del
crecimiento del comercio elec-
trénico, el cual generé ganan-
cias de 401.3 mil millones de

- pesos durante el 2021 y experi-
menté un aumento del 27 por
ciento en comparacion conel
2020, de acuerdo con datos de
la consultora Statista,

En este contexto, la startup de
delivery exprés, Borzo, dirigida
en México por Ilaqui de la
Peiia,dard a conocer hoyun
analisis que tealizé sobre las
tendencias tecnoldgivas.parala

tad de 2022, donde la compafiia
detect6 un aumento en el uso de
aplicaciones web y de distin-

tos sistemas de automatizacién
y digitalizacion de procesos
logisticos.

En México, datos de Borzo
sefialan que para la segunda
mitad del 2022 se espera un au-
mento del 30 por ciento anual
en el uso de aplicaciones web
especializadas en logistica, en
contraste con 2021.
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Con el uso de aplicaciones de

delivery las empresas pueden
reducir sus costos de operacion

y gestion logistica hasta en un

40 por ciento, en comparacién, .-
con las formas de entrega.no'di-
gitalizadas. Ademés; de acuerdo

16gicos reducirdn el tiempo de
entrega, permitiendo a las em-
presas realizar envios en menos
de 60 minutos.

De acuerdo con los expertos
de Borzo, el retail seguiré siendo
punta de lanza para las ventas
en linea, con una expectativa
de crecimiento de entre el 30y
el 40 por ciento para finales de
2022. Borzo anticipd que para
finales de 2022 reportard un
crecimiento del 70 por ciento
anual en el mimero de entregas

realizac4s en México y prevé
incretnentar en 62 por ciento su

piantilla de mensajeros.

Pandemia impulsa
la educacion en
linea

El fabricante de soluciones de
infraestructura para conec-
tividad, Panduit, dirigida en
México y LATAM por Carlos
Arochi, realizé un estudio en
conjunto con su firma Atlona,
sobre la transformacion digital
en el sector educativo, en el que

encontrd que durante el primer
semestre de este afio, en México
cerca del 60 por ciento de las
instituciones académicas pri-
vadasy el 20 por ciento de las

publicas han incorporado solu-
ciones tecnologicas para fortale-
cer sus actividades educativas.

De acuerdo con Atlona, en
México ha habido un aumento
del 50 por ciento en la solicitud
de informacién sobre sistemas
de audio y video a instituciones
educativas en comparacion con
2021, debido principalmente al
desarrollo de sistemas hibridos
de ensefianza.

En este sentido, alrededor
del 50 por ciento de las escue-
las que buscan la implemen-
tacion de soluciones de audio
yvideo lo han hecho debido a
que, por la pandemia, contaban
con tecnologias de baja calidad
implementadas por sus pro-
pios medios. Adicionalmente,
de acuerdo con Panduit, el 80
por ciento de las instituciones
que solicitan informacién de
soluciones de audio y video para
espacios escolares son de nivel
superior (licenciaturas y posgra-
dos). Las carreras universitarias
en las que hay una mayor apli-
cacion de estos sistefpias tedna-3
l6gicos son: medicina, carreras
enfocadas en humanidades y las
ingenierias,
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Panduit encontrd que el afio
pasado se reporté un alza de 5
por ciento anual en implemen-
taciones de infraestructura en
instituciones educativas en

el mundo, destacando que en
Latinoamérica el aumento fue
de 20 por ciento. Con respecto
alos centros de datos, durante
este primer semestre de 2022
Panduit registré un aumento en
solicitudes de soluciones para
entornos educativos del orden
del 5 por ciento en escuelas pu-
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blicas y del 50 por ciento en las
privado con respecto a 2021.

Hidalgo atrae ré-
cord de inversiones

El afio pasado, Hidalgo, la
entidad que gobierna Omar
Fayad, atrajo 70 mil millones
de pesos de nuevas inversio-
nes, con lo que superd las cifras
de estados como Nuevo Ledn o
Querétaro. Con ese monto, la
entidad logrd generar 100 mil

empleos que incidieron en el
combate a la pobreza en uno de
los estados con mayor rezago en
el pais. Al parecer, uno de los ar-
tifices de este impulso fue José
Luis Romo, primero como secre-
tario de Desarrollo Econémico
y posteriormente como secreta-
rio de la Politica Publica. Como
botén de muestra, la cervecera
Grupo Modelo logré poner en
operacién la planta cervecera
mas moderna del mundo y una
de las mds grandes en tan solo
364 dias.
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Sicrees que decidir es duro,
esperate a que tengas que escoger

é¢ scoger es muy dificil,

E es de hecho altamente

existencial y de alguna

manera angustiante, por eso la
gente lo evita” escribe Alejandro
Salazar Yusti en su libro La Estra-
tegia Emergente y La Muerte del
Plan Estratégico.

Y uno puede ir caminado por
lavida con algunos miedos y
omisiones, pero dificilmente se
puede navegar sostenidamente
en el mundo de los negocios sin
decidir y, en su expresién mas
profunda, escoger. Y es que no
hay empresa sin estrategia y,
como afirma el autor, “estrategia
esescoger”.

En su definicién més simple,
escoger es tomar o elegir una o
m4s cosas o personas entre otras.
Esoptar por A, sabiendo que ello
implica renunciar aB. Y tan es
una actividad de contraste, que

produce dilemas no menores en-
tre los beneficios y sacrificios re-
sultantes de tal o cual eleccién.

¢ Qué hace la mente empresa-
rial al escoger invadida de sus
sisternas defensivos? Huyen al
dolory se plantean pseudo es-
cogencias (en espafiol Colom-

biano) o problemas féciles. Y hay
tres que, como el autor, he visto
en decenas de ocasiones en con-
sejos directivos:
1) Escoge todo.- Para Salazar
es un sindrome de lo mds usual.
Y explica que viene “atado a una
concepcion fundamentalmente
errdnea de que, si se quiere ser
grande, por definicion, (se) tiene
que ser una suerte de competidor
universal que participa en todos
los segmentos (de su mercado)”.
Suelo afirmar en este espacio
que cuando todo es prioridad,
nada es prioridad. Bueno, pues

cuando el empresario escoge
‘todo’ (lo que se que eso signi-
fique en su mundo), proyecta
incapacidad para excluir—con el
consecuente costo—aquello que
aporta menos o es lastre para lo
que produce mds valor.
2) Opta por mejorar para no
téner que escoger.- Para Ale-
jandro es la colisién directa de
la planeacion estratégica con la
estrategia “cuando una organiza-
cién cree fundamentalmente en
el mejoramiento continuo como
férmula para prosperar” y, con
ese paradigma, “la necesidad de
escoger se inhibe'y empieza a
asociarse con falta de disciplina”.
Convencido, como el autor y
Michael Porter de que la mejora
continua tiende a la coft¢eigede 13
cia, no puedo mas que estresar
lo facil que es en una compafiia
esconder la incapacidad de es-
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cogery de afrontar los costos de
ello, con la buena intencién de
‘mejorar el todo’ en la proporcion
positiva que se pueda.
3) Selecciona sélo lo bueno y
evita lo malo.- En una sintesis
que tiene valor en si misma, Sala-
zar Yusti pone el dedo en la llaga
cuando escribe: “El mundo de
la estrategia seria trivial y abu-
rrido si fuese acerca de escoger
el beneficio sobre el perjuicio”.
Escoger no se resume, apunta, a
optar por las cosas buenas, des-
cartando las malas.

Y si. Quien tiene visién de
negocios suele ver positivos en
muchos frentes y opciones para

sobreponer los negativos de dis-
tintas formas y costos. Empero,

Columnas Econdmicas
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no tarda mucho la vida de los ne-
gOcios en ponernos a escoger en-
tre cosas ~todas probablemente
buenas- pero que no producen
efectos iguales en el futuro de-
seado de nuestra organizacion.

La duda no tiene el monopo-
lio de su aparicion en épocas de
crisis. El miedo no limita su exis-
tencia a las decisiones de mayor
trascendencia. Y el mal hébito de
querer quedar bien con todos o
de evadir los costos de una deci-
sién o eleccién no es privativo de
los &mbitos publicos. Todo ello se
presenta un dia si y otra también
en miles de escritorios y espacios
del sector privado.

Salazar Yusti tiene la pluma
llena de razén cuando subraya

“Elmundo de la estrategia seria trivial y
aburrido si fuese acerca de escoger el
beneficio sobre el perjuicio”

que “un ‘choice’ (como él llama a
las escogencias en su muy reco-
mendable teoria de la Estrategia
Emergente) es la total claridad
de que va adoler”. Y remata, “si
no duele, con seguridad no es un
‘choice™.

Asique, si conoces un director
o directora que crea que tomar
decisiones ya es suficientemente
duro, espérate a que el camino
de los negocioslo o la pongaen
momentos duros donde tenga
que escoger... yla pluma le
tiemble.

Péagina 7 de 13
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JAdonde nos pueden llevar las
politicas monetarias extremas?

espués de 11 afios de in-
D movilidad, 1a semana pa-

sada el Banco Central del
Euro decidio6 incrementar por
primera vez sus tres diferentes
tasas de referencia en 50 puntos
base cada una, iniciando asiun
ciclo alcista, con lo cual pretende
recuperar la credibilidad al dar
una respuesta “contundente”
contra la inflacion.

Esta semana el Comité Federal
de Mercado Abierto de la Reserva
Federal podria incrementar de
nuevo su tasa objetivo de Fondos
Federales en 75 puntos base por
lo menos. Si volteamos a ver lo
que estan haciendo ambas enti-
dades y los demds bancos cen-
trales, podemos afirmar que el
escenario de una normalizacion
global de las politicas monetarias
extremas se esta cumpliendo; lo
que podria tener consecuencias
inéditas en la economia mundial.

Adiferencia de lo que pasé
en la crisis hipotecaria de 2008,
cuando la implementacién de las
politicas monetarias extremas
se llevé mas de cuatro afios para
generalizarse, ya que después
de la adopcién inmediata de la
politica extrema que ejecuté Ben
Bernanke de la Reserva Federal,
otros bancos centrales fueron

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’Farrill
Presidente de Bursamétrica

Q) 0pine usted:
eofarmills@bursametrica.com

O @EDFarillsss

adoptando medidas similares
gradualmente, y el Banco Cen-
tral del Euro, las adopté hasta el
nombramiento de Mario Draghi
como Presidente del Banco en el
2011; luego la desarticulacion de
las medidas tampoco fue sincro-

nizada, Bernanke ya estaba ha-
blando de iniciar el tapering en
mayo del 2011, y los miembros
del FOMC empezaron a subir la
tasa de Fondos Federales desde
diciembre del 2015, mientras
que el Banco Central del Euro
précticamente nunca llegd a des-
articular dichas politicas cuando
empez6 la pandemia. Con la
pandemia, la readopcidn de las
politicas extremas fue inmediata
y generalizada. Ahora su des-
articulacién puede coincidiren
varios Bancos Centrales a la vez,
lo que puede generar importan-
tes efectos en los mercados tanto
de bienes y servicios como en los
mercados financieros.
Recordando para los no ex-
pettos, las politicas monetarias
extremas tienen dos principales
componentes: a) La reduccién
inmediata de las Tasas de Refe-
rencia a niveles minimos, de cero
o negativos; y b) Los programas
de creacion de dinero, mediante
programas de compras de bonos
soberanos, hipotecarios y hasta
corporativos por parte de los Ban-
cos Centrales, conlo que secreay
se inyecta dinero al sistema.
Durante los afios 2020y 2021
ademds de tasas de interés al-
rededor de cero o negativas, se

Péagina 8 de 13
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observo la creacién de dinero mas
importante de la historia de 1a hu-
manidad. En tan solo dos afios, la
oferta monetaria global crecié en
61 por ciento. La Reserva Federal
aument6 el tamafio de su balance
desde 4.1 billones de délares, a
8.9 billones en abril de 2022. Un
incremento de 3.3 billones en tan
solo dos afios. E1 Banco del Euro
incremento el tamafio de sus acti-
vos de 4.7 billones, a 8.2 billones
de euros en el periodo.

De acuerdo a diversas fuentesy
aun recuento realizado por Bur-
samétrica, en términos de ddlares
el incremento de la oferta mone-
taria global fue de alrededor de
11.3 billones de délares para un
PIB rundial que este afio alcan-
zard 100 billones de ddlares. Sia
esto se le agrega el incremento del
gasto fiscal de los gobiernos en
sus programas de politica fiscal
extremos, no nos debe de extra-
flar entonces la rapida recupera-
cién en la actividad econdmica y
el fendmeno de la inflacién global
que estamos padeciendo, inde-
pendientemente de las burbujas
que se generaron en los diversos
mercados financieros, que ahora
se estan desinflando, la disrup-
cién que se tiene en las cadenas de
suministro globales y adicional-
mente los efectos de la invasién
de Rusia en Ucrania, tanto en hi-
drocarburos como en los granos.

La normalizacién tiene una
doble pinza. Subir el costo del
dinero y recoger dinero. El Banco

delaReservaFederal estd ace-
lerando el incremento del costo
del dinero parallevarlo a un
terreno neutral, nivel que el pro-
pio Jerome Powel sostiene que
de acuerdo a laregla de Taylor
se ubica hoy en cerca del 4.9 por
ciento anual. Pero también la
FED esta aplicando la “Quantita-
tive tightening” (QT) (Contraccién
monetaria) a un ritmo de 47.5 mil
millones mensual equivalente a
550 mil millones anual, lo que
equivale al 2.3 por ciento del PIB.
A partir de septiembre el
monto de contraccion se dupli-
cara para restringir la oferta mo-
netaria en 1.1 billones anuales
equivalentes al 4.6 por ciento del
PIB. Aunque por ahora el Banco
del Euro no estd anunciando
programas de reduccion de la
oferta monetaria concretos, es
evidente que en algin momento
también tendra que salir a reco-
ger Euros de la circulacion.
Muchos otros bancos centra-
les se encuentran haciendo lo
mismo desde mucho antes que la
Reserva Federal iniciara su nor-
malizacion. Los bancos de Ca-
nad4, Reino Unido, Brasil, Chile,
Suecia, Australia, Nueva Ze-
landa, México, Pert1 o Colombia
estdn subiendo sus tasas de inte-
rés y aplicando politicas moneta-
rias de contraccion de la oferta.
El riesgo de una recesion global
es evidente, lo que en México
puede tener efectos amplificados
ante la ausencia de inversion.

Péagina 9 de 13
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‘La semana pasada
renunciaron el
director generaly el
director de finanzas
de la inmobiliaria
de Ching, la
emproblemada
Evergrande”

s el tema del momento. La
E posibilidad de que la gente

vuelva a caer en una rece-
sién econémica confronta a eco-
nomistas estos dias. ;Qué puede
ocurrir si se concreta?

México y el resto del mundo
enfrentaron ya en este siglo al
menos tres recesiones, perio-
dos en los que la economia se
‘achicé’ y hubo menos dinero
para repartir, la primera fue la
de 2001, luego del ataque a las
Torres Gemelas, hubo otra en
2009 y la mas reciente, en 2020.

El golpe de estas dos tiltimas
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fue extraordinario. Una es nom-
brada ya en los libros como “La
Gran Recesion” y la ultima sera
referida como “la pandemia”.
Hasta ahora, no parece haber
una situacion siquiera cercana a
los sucesos de esos dos afios.

La de 2009 fue una crisis fi-
nanciera detonada por inver-
siones indebidas en proyectos
inmobiliarios en los que pocos se
ocuparon de revisar que los com-
pradores pudieran pagar.

Cuando salié alaluz la ausen-
cia de dinero real en el mercado
por enormes filas de gente que
no pago su hipoteca, cundio el
panico. Todos trataban de re-
cuperar su dinero y sacarlo de

donde estuviera. Hubo caos y
quiebras en los bancos... de Es-
tados Unidos, la naciéon mds po-
derosa del mundo.

La de 2020 hizo tropezar la
oferta. Cierres de fabricas, res-
taurantes, tiendas impidieron a
sus duefios cobrar lo habitual. La

PARTEAGUAS \

gente cambid su modo de consu-
mir para trasladarse al ambiente
digital y ahora mismo continia
la “limpieza” de la economia.

Solo los mds eficientes sobre-
viviran en el nuevo ambiente de
negocios.

Hoy los economistas discu-
ten si vendrd nuevamente una
recesion, pero basados en lo que
conocemos hasta ahora: la infla-
cion. Las cosas suben de precio
aceleradamente y nada contiene
el ascenso, eso puede motivar
una caida en las compras y por
tanto, una recesion.

¢Eso puede disparar una cri-
sis? Depende para quién.

El lider de Cinépolis, Alejandro
Ramirez, en 2009 estaba seguro
de que larecesion no le pegaria
porque la gente que no tuviera
para ir de vacaciones por proble-
mas econémicos, sustituiria sus

Frr—T1
il

Ganadiores &

e
t8 pordeciones

L B T
-

necesidades de entretenfiifettge 3

yendo al cine.
Tuvo razon. Pero habria que
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ver lo que opina de los dias de los
confinamientos cuando, 11 aflos
después, sus salas fueron cerra-
das para detener los contagios.

Durante los peores dias de esta
pandemia, Liverpool y El Palacio
de Hierro fueron agobiadas por
los cierres obligatorios y por el
temor de la gente a salir a la ca-
lle. Pero en el proceso, Mercado
Libre se convirtié en la empresa
mds valiosa de Latinoamérica.

Durante los golpes de cada
recesion, consciente o incons-
cientemente ustedes sue-
len adaptarse, también las
empresas.

Este fin de semana, el medio
neoyorquino The Wall Street
Journal publicé como la fabri-
cante de Corona y Budweiser,
AB Inbev, se beneficia de quela
gente estd empezando a comprar
mas cervezas baratas en lugar de
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otras bebidas.

Las recesiones suelen pare-
cerse a ese viejo juego de ser-
pientes y escaleras en el que
unos caen y pierden posiciones,
mientras otros suben inespera-
damente una escalera. Todo de-
pende de dénde les toque estar
parados.

En este 2022 los pronésticos
de crecimiento econdmico si-

guen haciéndose sobre la base de
hechos conocidos. Estos anun-
cian que de darse, la recesion po-
dria ser rapida y pasajera.

El problema esta en lo que des-
conocemos, que es lo que motivé
las dos recesiones mas recien-
tes. Nadie sabia que venia una
pandemia y menos el tiempo que
duraria.

A esos ‘cisnes negros’ pueden
sumarse los ‘cisnes verdes’ de

los que ya aviso el Banco de Pa-
gos Internacionales, a cargo de
Agustin Carstens, al referirse al
impacto de una crisis climatica.

Creo que hasta ahora casi na-
die espera una crisis econdmica
en China, por ejemplo, que ha
sido el motor de la economia du-
rante dos décadas. ~

La semana pasada renun-
ciaron el director general y el
director de finanzas de la ma-
yor inmobiliaria de ese pais, la
emproblemada Evergrande. Al
parecer, ellos usaron 2 mil mi-
liones de délares en depositos
como garantia para que terceros
obtuvieran préstamos bancarios.
Acaban de darse cuenta de que
algunos prestatarios no pudie-
ron pagar.

¢ Viene una recesion? ¢ Ten-
dran ustedes problemas? De-
pende de la silla que les toque.

Péagina 11 de 13
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Laclave estaenell6... de septiembre

Enrique
Quintana

| presidente Lopez Obrador seiial6 que él fijara
E su postura respecto a las consultas sobre la po-

litica energética mexicana demandadas por Es-
tados Unidos y Canadd en.., jel desfile militar del 16
de septiembre!

El podra hacerlo asi, pero su gobierno deberd empe-
zar las reuniones en las que se realicen las consultas
demandadas a mas tardar el préximo 20 de agosto,
al cumplirse 30 dias de la solicitud formal por parte
del gobierno de Estados Unidos.

Y en las primeras semanas del mes de octubre sa-
bremos si las consultas lograron evitar el litigio o bien
se habra detonado el mas serio.diferendo comercial
entre Méxicoy sus socios desde que esta vigente un
tratado comercial, en enero de 1994.

Estoy seguro de que la parte sustantiva del dife-
rendo ni siquiera es entendida por el presidente
Lopez Obrador.

Y el gabinete de energia, que es el implicado, pese a
que si lo entienda, manipula la vision del presidente,
falseando los términos de la controversia.

Lo que si entiende perfectamente el presidente
de la Reptblica es que le han puesto en bandeja de
plata una oportunidad de concitar respaldo popular
frente a un reclamo norteamericano.

Como no se habia presentado en mucho tiempo,
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AMLO tendrd la posibilidad de convocar a los mexi-
canos a defender la soberania nacional, frente a los
‘afanes intervencionistas’ de los gobiernos de Estados
Unidos y de Canada.

Yalo comentd en la mafianera del viernes pasado
cuando dijo: “me llama la atencién que haya tanto
traidor a la patria, que en vez de defender a México
defienden los intereses de paises y empresas extranje-
ras. jEs increible!”. )

Esa serd la narrativa que ya tiene lista.

Tan rapidamente percibi6 la oportunidad que se-
fialé como fecha de su respuesta a un acontecimiento
que ocurrird dentro de 52 dias.

Lépez Obrador no esta pensando en los tiempos fija-
dos en el Tratado. Esos le tienen sin cuidado.

El est4 percibiendo que el 4nimo popular de una
fiesta de la Independencia es el apropiado para lanzar
una campaiia nacionalista.

En el fraseo del grito del 15 de septiembre, segu-
ramente incluira algo asi como “jViva la soberania
nacional!” o incluso, “jVivan las empresas energéticas
del pueblo mexicano!” o algo semejante,

Pero, el 16 de septiembre, quizés se rompabégos- 12 de 13

tumbre y no sea otro funcionario quien emita el men-
saje conmemorativo de ese dia, sino que sea el propio
presidente quien lo haga.
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Y alli recordard a Lazaro Cardenas y a Adolfo Lopez
Mateos y advertird que cualquier intento de interven-
cionismo va a enfrentar al pueblo mexicano.

El guion de la vision populista estara completo.

Habra un enemigo al cual hacerle frente y ahora ya
no seran solamente los conservadores, sino directa-
mente un gobierno extranjero, algo mucho mas pode-
roso para convocar el respaldo de la poblacion.

Desconozco qué se haya dicho en la conversacién
privada entre el presidente Biden y Lopez Obrador,
realizada hace menos de dos semanas. Pero, es muy
probable que haya sido absolutamente intil si
acaso fue un intento de Estados Unidos para evitar lle-
gar a un litigio.

La Casa Blanca no se chupa el dedo y sabe que si
fue necesario llegar a un reclamo legal fue porque no
hubo otro remedio. Y saben también que ese hecho
puede tener consecuencias.
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AMLO considera que tiene a Biden agarrado de
salva sea la parte, por la dependencia que tiene de
México al tema migratorio precisamente en un aio
electoral.

Y piensa que es capaz de doblarlo y hacer que Esta-
dos Unidos se retracte de sus reclamos para cefiirse la
guirnalda de oliva.

Ni siquiera supone quie en el 2024 se vayan a decre-
tar sanciones arancelarias que dafien fuertemente ala
economia mexicana y que ademas nuestro pais quede
con la imagen de una nacién que no es confiable.

Pero, lo que si sabe es que, si logra exacerbar el
sentimiento nacionalista en torno a su gobierno,
tendra condiciones ventajosas en las carreras elec-
torales, tanto las estatales que vienen el préximo afio,
como principalmente en la contienda presidencial del
2024.

¢Habra alguien que pueda ponerle freno?

Péagina 13 de 13
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T-MEC, AMLO v la
soberania energética

xperto en el uso del simbolismo y

las fechas histéricas, para conectar

su discurso con las masas, el presi-

dente Andrés Manuel Lopez Obra-

dor anuncié que esperard ol 16
de septiembre para hablar sobre la dispu-
ta con EUy Canadg, en torno al fema de la
energia en el marco del TMEC.

sPor qué ese dia? El propio Jefe del Eje-
cutivo lo explicd: para aprovechar la cele-
bracién del Dia de la Independencia.

También adelanté la premisa central de
su argumentacién: su gobiermno no viola el
acuerdo comercial y no cederd a las quejas
de EUy Canada.

"No vamos a ceder porque es un asunto
de principios, tiene que ver con nuestra so-
berania’, enfatizé el presidente de México.

Aunque se abre un espacio de casi dos
meses para conocer la postura oficial de
México ante la solicitud de consultas para
revisar los presuntas violaciones al TMEC,
por parte de EU y Canadd, ya se sabe des-
de ahora qué piensa y qué hard el gobier-
no mexicano.

Son 3 puntos bsicamente: 1.- El gobier-
no lopezobradorista sostiene que no estd
violando el acuerdo comercial frilateral; 2 -
No cederd frente a las observaciones de
sus confrapartes; 3.- lo considera un asunfo
de soberania nacional y apelard al apoyo
populary por eso aprovechard la fecha de
celebracion de la independencia nacional.

Aunque el Presidente de la Republica ini-
cialmente dijo que no hablarg sobre el te-
ma hasta el préximo 16 de septiembre, lo
cierto es que lo ha abordado casi todos los
dias, cada vez en forma més beligerante.

El sébado pasado, dijo que el presiden-
fe de México “no es un titere ni pelele” de

ningdn “gobierno extranjero” y asegurd
que “México es un pais independiente, no
es una colonia de nadie”.

Insistié en que su gobierno no cederd en
las facultades que tiene para organizer dl
secfor energético, conforme a los leyes del
pais.

Y volvié a arremeter en contra de quie-
nes no piensan igual que él. Los calificd de
reaccionarios y defensores de las empresas
extranjeras.

La solicitud de consultas a México, por
parte de EU y Canadd, abre un episodio
inédito en el que el gobierno mexicano
tendrd que tratar de persuadir a sus con-
trapartes de que su politica energética no
contraviene el texto del acuerdo comercial
trilateral.

La cuenta regresiva del reloj, ya co-
menzé desde el dia en que la secre-

taria de Economia que encabeza Ta-
tiana Clouthier, recibié las solicitudes.
Comenz4 un periodo de 30 dias para que
los fres paises acuerden una fecha para el
inicio de las conversaciones, que mds o me-
nos se cumplird en el mes de agosto.

Para el 16 de septiembre, cuando el pre-
sidente Lépez Obrador fije piblicamente la
posicién de su gobierno, sus representantes
llevardn ol menos 15 dias de consultas con
los representantes de EU y Canadd.

Por parte de México, el equipo que
se constituyé para la defensa estd inte-
grado por Clouthier y el secretario de Re-
laciones Exteriores, Marcelo Ebrard.
Ambos han ratificado la posicién presiden-
cial en el sentido de que no hay violacién
altratado.

El negociador del TMEC y actual em-
bajador de México en China —quien ha si-

do consultado por el Presidente, sobre el te-
ma—, Jests Seade ha dicho exactamente lo
mismo.

Aunque en un video —que circul6 via re-
des en dias pasados, el ex negociador pe-
fista, lidefonso Guajardo-, Seade, dice
claramente que el nuevo gobierno respeto-
ria lo reforma energética de su antecesor
y que respetaria los contratos con empre-
sas privadas.

Hasta ahora, se conoce que la férrea
posicién del gobierno mexicano se bo-
sa en la modificacién del capitulo 8 del
TMEC, que logré en su momento Seade.
Sin embargo, la modificacién a dicho capk-
tulo —que se refiere al tema de los hidrocar-
buros, no incluye ningdn ofro de energia-,
sélo refrendé lo que ya se habia incluido y
se respeta a la fecha: que el petréleo es de
los mexicanos.

Los incumplimientos que acusan EU y
Canadd se refieren a temas especificos en
electricidad, imporfacién de gas y plazo
privilegiado para Pemex para uso de dié-
sel sucio, ademds de politicas regulatorias
que discriminan a las empresas extranjeras.

De no lograrse un entendimiento entre
las partes, luego de las consultas y el proce-
so contencioso, EUy Canadé podrian apli-
car severas sanciones arancelarias o Méxi-
co. Veremos.

Atisbos

VENTA - Santander quedé fuera de la
puja por Banamex. No se conocen los de-
talles de la decisién de Citigroup. Sélo se
conoce la sugerencia presidencial de que
se venda a inversionistas nacionales. 3Se-
r& que Cifi buscard ¢ mghr t%dgs j&s condi-

ciones del Presmlenteofa 2xico8 Veremos.
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lama mucho la atencién que no se recuerde que fue precisamente
esta Administracién la que firmo el TMEC con Estados Unidos y

Canadd

Como si la situacion de nuestro pafs no fuera lo su-
ficientemente complicada, la semana pasada la
representante comercial de Estados Unidos, Kathe:
rine Tai, solicité que se llame a México a consultas
para la resolucion de disputas bajo el Tratodo de
libre Comercic entre Estados Unidos, Canadé y
México. Sobra decir que para complicar adn mas
las cosas, Canadd se sumé a dicha solicitud en
confra de México.

la sefiora Katherine Tai informé que “Estados
Unidos ha manifestado su preocupacion en re-
pefidas ocasiones, con relacion a una serie de
cambios en la politica energéfica de Méxicoy su
consistencia con los compromisos adquiridos por
México bajo el TMEC.

“Estos cambios en sy poliica impactan los inte-
reses economicos de Estados Unidos en maliples
sectores y desincentivan la inversion de proveedor
fes de energ'as limpias y de comparias que bus
can comprar evegla limpia y confiable. Hemos
fratado de frabajar de manera constructiva con el
Gobierno de México para afender estas preocy-
paciones, perc desafortunadamente, las compar
filos norteamericanas contindan enfrentando un
frato injusto en México.

“Buscaremos trabajar con el Gobierno mexi-
cano a fravés de estas consultas para resolver es
fos femas que nos preocupan para avanzar en la
compefifividad de América del Norte”.

El documento presentado por la sefiora Tai in-
forma que Estados Unidos estd reclamando espe-
cificamente las rodificacionas realizades en el
2021 ala ley de ko Industria Eléctica que prio
riza la energla eléctrica producida por la Comi

sion Federal de Electricidad sobre la electricidad
generada por todos los competidores privados;
la inacciéon de México, refrascs, negaciones y re-
vocacones de la posiblidad para que empresas
operen en el sector energético mexicano.

Asimismo, se refiere a la regulecién emitida en
2019 donde el gobiemo le oforga solamente a
Petrdleos Mexicanos una exiension para cumplir
con los requerimientos de confenido de azufre,
baio los estandares establecides para el diésel en
vehiculos automotores.

Tambiér se refiere alas acciones realizadas
en junio de este afio, que le dan ventajas Pemex,
CFE vy sus productos, en el uso de la red de frans:
porte de gas natural de México.

En respuesto a estas denuncias, el gobiemo
mexicano respondid con una burlay haciendo de-
claraciones en el sentido de que la administracion
pasada habia entregado los energéticos a los ex
fran‘eros, afectando la soberania de nuestio pafs.
Que ahora es diferente y que esfe gobiemo de-
fenderd nuestra scberania y recursos, en contra
de los troidores a la patria. lama mucho la alenr
cién que no se recuerde que fue precisamente es
la administracion la que firmo el TMEC con Esfar
dos Unidosy Canada.

Vole la pena recordar que desde el equipo de
fransicion, el Dr. Jesds Seade participd en las ne-
gociaciones y que de hecho, se incluyeron ol
senvaciones redlizadas por el gobierno actual
precisamente en el rubro de energéticos, v final
mente, que el actual Tratado Comercial fue apro-

bado por el Senado mayaritariamente del part-
do Morena.

Lo que estdr sucediendo en realidad es que sim-
plemente no se estd cumpliendo con lo pactado
en el Tratado comercial que nosofios como pafs
aceptamos y por ende, se han afeclado a inversio-
nisias que pusieron sus recursos con base a reglas
del juego pactadas y aprobadas por las maximas
autoridades de nuesto pafs. Hoy se habla de que
estas afectaciones podifan ser de hasta 22,000
millones de délares.

En caso de que no se dé marcha afids, Estor
dos Unidos podrian aplicar cuotas compensato-
rias, que segin expertos comerciales, podrian al
canzar los 30,000 millones de délares, es decir,
podrian poner aranceles a las exportaciones de
nuesfios productos en el secior agropecuar o o au-
fomoriz, por mencionar algunos.

Todo esto se da en un entomo en donde una re-
solucén negativa podifa incrementar el riesgo de
caer en una fecesion; en presiones adicionales en
el fipo de cambio, el cual suma cuatro semanas
consecutivas de depreciacion; recertes en la cdlifi-
cacion crediicia, lo cual implica mayores tasas de
interés; mayores presiones inflacionarias, donde
de porsfyaestéen niveles de 8.16%en la prime-
1a quncena de julio, y mayores salidas de capital.

En conclusion, tendrfa graves afeciaciones par
ia todos los mexicanos. Més vale que el goblemno
de México enfrente el tema con lo seriedad que
amerita y que enfienda que los compromisos se
cumplen. la ley es la Ley.
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La mejor, ELEKTRA

LAS acciones de la empresa pro-
piedad de Ricardo Salinas Pliego,
reportaron un alza de 5.89% la
semana pasada en la Bolsa mexi-
cana, a 1,150.99 pesos por uni-
dad, equivalente a una ganancia
en valor de mercado de 14,458.8
millones de pesos.

Elektra |05 1,150,99
POR ACCION EM 22 UR22
BV . '

1,086.98
154U1:22

La peor, ALFA

LOS titulos del conglomerado indus-
trial regiomontano cayeron 3.49%
la semana pasada en la Bolsa
Mexicana de Valores, de 14.88 a
14.36 pesos cada uno. En valor
de mercado perdié 2,552.79 mi-
llones de pesos, siendo la emisora
con el peor desempefio.

Alfa | Frsos ror

14.88 ACCEON EM BAY

154022

-
i s M a

@

(@ AC Los acciones de la embotello-

dora de Coco-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un alza de 0.41% la
semana pasada en la Bolsa Mexicana
de Valores. Pasaron de 137.51 a
138.07 pesos por unidad.

ALSEA La administradora de res-

taurantes tuvo una semana posi-
tiva en la BMV pues sus acciones gano-
ron 0.83% al pasar de 37.56 a 37.87
pesos cada una. En lo que va del 2022
pierde 0.21 por ciento.

dieron 0.26% durante la semanaen la
Bolsa mexicana, al pasar de 19.25 a

19.2 pesos por unidad. En lo que va del
afio caen 11.48 por ciento. ¥

ASUR Los titulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, perdie-
ron 0.75% la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 384.39 a
381.52 pesos cada uno. ¥

BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una ganancia de
3.62% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron

AMX Los fitulos de América M6 de 43.41 o 44.98 pesos cada uno. En
vil, propiedad de Carlos Slim, per- el afio avanzan 22.23 por ciento.

-3.49% .

(sings) BIMBO Los titulos de la panifica-
== dora mds grande del mundo su-
bieron 2.53% en la Bolsa mexicana, al
pasar de un precio de 72.6 pesos a uno
de 74.44 pesos. En valor de mercado
gané 8,160.91 millones de pesos.

,Ug BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de

R Valores gané 385.93 millones de
pesos en valor de capitalizacién la se-
mana pasada en la BMV. Sus papeles
pasaron de 34.65 a 35.31 pesos cada
uno, equivalente o una ganancia de 1.9
por ciento.

CEMEX Las acciones de la regio-
x4 montana Cepapitassidexecanos
subieron en la semana 2.24% al pasar

de 8.04 a 8.22 pesos cada una en la



Fecha: 25/07/2022 Columnas Econdmicas

Pagina: 35 Tendencias y sefales

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 674

Costo: 545,124

2/3 Redaccion

=a~ GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un alza semanal en el
precio de su accién de 0.47% a 78.28
lera méds grande del mundo, José pesos por titulo en la BMV y cerré con
Cuervo, perdieron 1.52% la semana pa- un valor de capitalizacién bursdtil de

sada en la Bolsa mexicana. Pasaron de 609,409.8 millones de pesos.
GRUMA Los papeles de la produc-

46.05 o 45.35 pesos cada uno. En el
"@ tora de harina y tortillas Gruma

2022 pierden 11.7 por ciento. ¥
FEMSA Lo duefia de las tiendas cerraron la semana pasada en la Bolsa
de conveniencia Oxxo cerré la mexicana con una ganancia en su pre-
semana con una pérdida en el precio cio de 3.75% a 249.5 pesos por uni-
de su accién de 2.54% a 121.6 pesos dad. En el afio tienen un retroceso de
cada una en la Bolsa mexicana. En el 4.96 por ciento.
KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

afio caen 23.68 por ciento. ¥

> L GAP Al cierre de la semanaq, los * co, empresa de productos de hi-
AP fivlos de Grupo Aeroportuario del giene y cuidado personal tuvo una go-
Pacifico cayeron 0.46% en la Bolsa mexi- nancia en el precio de su accién de
cana a 284.78 pesos cada uno, una 4.52% a 29.58 pesos por unidad en la
pérdida en valor de mercado de 668.78 Bolsa mexicana. En el afio refleja un re-
millones de pesos. ¥ troceso de 4.61 por ciento.

BMV. En valor de capitalizacién bursé-
til gand 2,611.5 millones de pesos.

CUERVO Los papeles de la tequi-

Jase (uarua

FEMSA

GCARSO Los titulos del conglome- wzm KOF Los titulos de la embotellado-
rado Grupo Carso, propiedad de ra CocaCola FEMSA tuvieron una
Carlos Slim, reportaron un retroceso se- pérdida de 1% durante la semana po-
manal de 0.32% a 77.24 pesos por sada en la Bolsa mexicana. Pasaron de
unidad. En el afio muestran una ganan- 113.11 a 111.98 pesos por unidad.
cia de 16.69 por ciento. ¥ En lo que va del 2022 la emisora cae

0.25 por ciento. ¥
(? GCC Los papeles de GCC (antes
Grupo Cementos de Chihuahual) LAB Las acciones de la empresa
cayeron 1.45% la semana pasada en de medicamentos de venta libre
la Bolsa mexicana. Pasaron de 120.36 y productos de cuidado personal, Ge-
a 118.62 pesos cada una. En el 2022 nomma Lab, ganaron 1.19% a 19.63
pierden 25.14 por ciento. ¥ pesos por unidad, desde los 19.4 pesos
de la semana previa en la BMV. En el
'.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi- 2022 caen 8.61 por ciento.
LIVEPOL Las acciones de la de-

¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un alza semanal L.I—l

de 1.91% a 34.77 pesos por unidad, partamental Liverpool perdieron
desde los 34.12 pesos de la semana 0.99% en la semana, al pasar de 90.33
previa. En el 2022 avanza 41.8 por a 89.44 pesos por unidad en la BMV.
ciento. En el 2022 han ganado 0.77 por cien-
«» GFNORTE Los papeles de Grupo to. Su valor de mercado asciende a

Financiero Banorte finalizaron la 132,707 millones de pesos. ¥

semana pasada con un alza de 0.44%

a 113.56 pesos por unidad en la Bolsa MEGA Los papeles de la empresa
Mexicana de Valores. En los dltimos 12 de telecomunicaciones Megaco-
meses muestran una pérdida de 10.9 ble ganaron 3.1% durante la semana
por ciento. pasada en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. Pasaron a 48.17 pesos cada uno.
Su valor de mercado es de 41,300.91

millones de pesos.

carsa

OMA Las acciones de Grupo Ae-

roportuario Centro Norte cotizan
en 122.59 pesos cada una, terminando
la semana con un descenso de 1.25%
en la Bolsa Mexicana de Valores. En el
afo pierden 10.85 por ciento. ¥
@ ORBIA Los papeles de Orbia pa-

saron de 43.71 a 44.24 pesos
la semana pasada, es decir, un avance
de 1.21% en la Bolsa Mexicana de Vo-

lores. Acumulan una caida de 15.36%
en el 2022. Su valor de mercado es de

88,922.4 millones de pesos.

=0 PENOLES Los titulos de la minera
Industrias Pefioles registraron una
ganancia de 2.75% en la semana que
recién terminé el viernes pasado a
193.64 pesos cada uno. En el 2021
acumulan un refroceso de 17.8 por cien-
to. Su valor de mercado es de 76,967.2

millones de pesos.
0 PINFRA Los papeles de Promotora
y Operadora de Infraestructura
subieron 2.79% en la semana, cerrando
en 143.72 pesos por unidad el viernes
pasado. En lo que va del 2022 acumu-
la una caida de 10.17 por ciento. Su
valor de capitalizacién bursédtil es de
58,589.58 millones de pesos.
Q Los titulos de la aseguradora
—! mexicana de automéviles Qudli-
tas perdieron 2.94% durante la semana
pasada, pasando de 86.6 a 84.05 pe-
sos cada uno en la Bolsa mexicana. En
el 2022 mantienen una caida de 19.1

por ciento. Su valor de mercado es de
34,124.3 millones de pesos. ¥

.. RALas acciones del Banco Regio-

nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su coti-
zacién en la Bolsa Mexicana de Valores
de 2.58% a 103.79 pesos por unidad.
La emisora cerré la semana con un valor
de capitalizacion bursdtil de 34,035.99

millones de pesos.

SITES Los popeles.de Telesjtes ba-
jaron 1.8%, pc?s%rr]\?:lo de 23.37
a 22.95 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores la semana que re-

tolesites
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cién terminé el viernes pasado. En lo | gera VESTA Los titulos de la desarrolla- Bolsa mexicana. En lo que va del 2022
que va del afio ganan 19.23 por ciento. dora de parques industriales go- sus titulos caen 49.18 por ciento. Su va-
Su valor de mercado es de 75,329.42 naron 0.6%y cerraron en 40.24 pesos lor de capitalizacién es de 21,768.78
millones de pesos. ¥ el viernes pasado en la Bolsa Mexicana millones de pesos. ¥
de Valores. En lo que va del 2022 tie-
2 TLEVISA Las acciones de Grupo nen un retroceso de 2.4 por ciento. Su «V» WALMEX Los papeles de Walmart

= Televisa pasaron de 32.62 a valor de mercado es de 27,565.06 mi- 1™ de México ganaron 0.77% en la

32.54 pesos cada una, esto es una ba- llones de pesos. semana que recién finaliz en la BMV
ja de 0.25% durante la semana pasada a 73.28 pesos por unidad. En el 2022
en la Bolsa mexicana. En lo que va del VOLAR Las acciones de Volaris tiene una pérdida de 3.69 por ciento.
presente afio pierden 15.59 por ciento. bajaron 2.15% y cerraron en Su valor de capitalizacién bursétil es de

Su valor de mercado asciende a 18.67 pesos el viernes pasado en la 1.27 billones de pesos.
92,004.76 millones de pesos. ¥

Péagina 7 de 19
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® Eleva sus pronésticos
® Aumenta cobranza

¢ Firma alianza

La embotelladora moxicana Aco Continenal
elevd el viemes su prondstico de ingresos para el 2022 des
pués de informar unos resultados alentadores en el sequndo
frimesre.

Fl director financiero de Arca, EmilioMarcos Charur, djoen
conferencia telefénica que espera que ko compaiiia anofe un
aumento de ingresos en el iango bajo de dos digitos en 2022,
en comparacion con la perspectiva anterior de crecimiento de
&% a8 por ciento.

la util dod neta del segundo trimestre de Arca aumentd un
35% con respedio al afio anterior a 4,220 millones de pesos,
impulsadda por mayores ventas en Méxicoy Estados Unidos, di
o la compafiia en un comunicado el viernes.

Arcares una de las mayores embetelladoras de productos de
CocaColaen América latina.

Bardays aiibuyd el mejor desemperio de la firma mex cenc
en parte a volimenes y precios més alos.

Los ingrescs aumentaron 16.5% respecto al mismo periedo
en 2021 ¢ 53,360 milones de pesos, respaldados por mayo
fes venios de agua emboiellada y refrescos.

la utildod antes de infereses, impuestos, depreciacion'y
amortizacion {EBITDA] aumentd 11% en el periodo de tres me-
sesa 10,440 millones de pesos.

Unifin, la mayor arrendadora independiente en México, re-
cortd su originacion de créditoy aumentd la cobranze durante

el segundo trimestre de 2022, como parte de su esfrategia por

a privilegiar su liquidez.

la originacion de la empresa de abril a junio fue 28% infe
rorala del mismo pen’odo de hace un afio, prindpo|menfe por
loss bajas registadas en arendomiento [48%), faciorale (28%)
y capial de frabajo [29%), lo que fue compensado con el cre
aimiento de su filial digiial Unclick [78%] v el crédiio aviomotiz
42.6%)

Ademas, dijo Unifin en su reporte de resulados, la sobranza
subié 6.8% respedio de hace un afio, gracios a ko recuperacion

econdmica, la estabilidad en la calidad de actvos y esluerzos
proadiivos de recuperacion y moniioreo de riesgo.

[os ingresos de la “Inanclera crecieron 4% por infereses del
segundo frimestre, gracios a que el avance de 6% de su princr-
pal negocio, Arendamiento, logré compensar menores ingre:
sosen factorale, crédito automatrizy capital de rabao.

Jriclick, la apuest digital de la financera, presentd un ae-
cimiento exponencial en ese rubro de 371%, sin embargo, aln
representa /% del negocio.

A|sec1 ; e| mayor operodor de restaurantes 1% cafeterias en
Amérca lafing, dﬂo que concretd una alianze aon NotCo,
una siartup ded cada a la tecnologfa de alimentos, para ofre
ceruna linea de productos elaborados a base de plantas.

Con esta dlianza, Alsea prefende clorgar mas opciones dl
consumidar, en particular, a las personas que buscan consumit
alimentes a base de plontas o veganos.

NolCo cuenia con un dlgorimo de infeligencia arfificial que
logra replicar producios de origen animal utlizando dnicamente
planias. Dicho algerimo, lamado Giuseppe, es la razén por la
cual esta companiia es la dnica que ha logrado el desardlo de
alimentcs plont based que asemejon produdios animales en car
tegorias tan diversas: leche, helado, mayonesa, came y pollo.

El mercado de crédiios de nomina ha venido a cubrir una
necesidad que la fuerza labordl fiene para apoyar su consu-
mo, mejoras a suvivienda e incluso compra de avtoméviles.

Este segmento de crédlito, sin embargo, requiere de mayor
penefracion para lograr bajar el costo de los préstamos y alean:
zar apoyar amas tobajadores.

Lo semana pasada a fiavés de BIVA, Exitus Credit colocd
cerfificades bursdatiles por 270 millones de pesos a tasa TIIE +
2 o que demuestia que todavia hay formas de obtener recur
sos scondmicas a bajo costo, lo que indudablemente benefi
ciard d los icbajadares. [as calificadoras S&Py HR evaluaron

en AAA dicha em’sion.

yecer Raginee8:denl9: m«
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Los jovenes quieren
hacer home office; las
empresas no estan
interesadas

os frabajadores jévenesy los

recién egresados de la uni-

versidad en México son los

que mds desean teletrabo-

jar, sin embargo, sdlo 5.7%
de las empresas lo ofrecerd co-
mo una modalidad de empleo de
fiempo completo.

De acuerdo con una encuesta
global de talento realizada por
Universum, el 86% de la genera-
cién de jovenes en el pais tiene in-
ferés por oportunidades de frabo-
jo remoto, el dato més alto entre
las naciones del continente ameri-
cano. Sequido muy de cerca por
los niveles observados en Chile,
Brasil y Colombia, y por arriba de
lo reportado en Estados Unidos y
Canada.

Sin embargo y después de ca-
si 30 meses de pandemia, las
empresas ya tienen bastante ex-
periencia en la aplicacién del
trabajo remoto y fodavia hay re-
sistencia para impulsar la modo-
lidad como algo permanente; la
opcién més viable es a fravés de
un esquema hibrido que combine
actividades presenciales y a dis-
fancia, més de lo primero que de
lo segundo.

Los datos de la encuesta reve-
lan que entre las principales pre-
ocupaciones de los pafrones so-

bre esta modalidad de empleo
destacan menor interaccién so-
cial (68%), impacto negativo pa-
ra quienes tienen que laborar de
forma presencial (57%), menor
compromiso por parte del talen-
to (27%} y capacidad reducida
para monitorear y administrar el
desempefio (19%]). Aunque en
la prctica la realidad es que los
temas de control pesan mucho
mds que una quinta parte de las
preocupaciones.

Desde la perspectiva de las
personas jovenes, el hecho de po-
der trabajar de forma remota les
permite incrementar su productivi-
dad (93%}, tener un impacto posi-
fivo en el medio ambiente (83%),
mayor bienestar (83%) y mejor
balance entre su vida personal y
laboral (52%). Los datos permiten
ver que no es que las nuevas ge-
neraciones no quieran trabaijar, si-
no que quieren tener mayor po-
sibilidod de controlar el tiempo
para hacerlo.

Pero querer no necesariomen-
te implica poder. El Inegi les pre-
gunté a los empleadores cudles
de las medidas implementadas a
raiz de la pandemia dejarion de
forma permanente, entre ellas el
home office. Del total de empre-
sas, solamente 5.7% considerd

esta alternativa, y serd una op-
cién mds accesible realmente po-
ra quienes laboran en las grandes
empresas del pais.

Otro botén de muestra. El Es-
tudio sobre Tendencias Globales
de Talento 2022 de Mercer des-
taca que, en el caso de México,
el 55% de las personas cambio-
ria de frabaijo si pudiera hacerlo
de forma remota o bajo una mo-
dalidad hibrida realmente flexi-
ble. Sin embargo, el 76% de los
lideres de Recursos Humanos es-
14 preocupado por el impacto del
trabajo remoto en la cultura de la
organizacion, pues la estructura
de fransmision de conocimientos
estd pensada para un esquema
presencial, ademés de que no se
fiene considerado un plon de pro-
mocién para quienes laboran a
distancia.

Es decir, a pesar de haber fe-
nido la oportunidad de replan-
tear las formas de colaboracién,
la gran mayoria de las empresas
utilizé el teletrabaijo sélo como sak
vavidas temporal para sorfear la
tempestad de la pandemiay la
suspension de actividades presen-
cicles, pero no como una venfana
para cambios de fondo.

La Secretaria de Trabajo (STPS)

estima que 13 millones de perso-

la oportunidad
deargglanrem
las formas de
colaboracion,
la gran mayoria
de las empresas
utilizé el
teletrabajo sélo
como salvavidas
temporal para
sorfear el
impact de lo

pandemia.

nas en el pais estarian en posibi-
lidad de laborar a distancia, una
gran parte de este grupo la con-
forman las personas jovenes. Sin
embargo, la realidad es que hoy
el home office ha vuelto a ser un
privilegio para una pequeiia par-
fe de ese universo.

El desafio no es menor, pues
no es un asunto de darle en el gus-
to a las personas por el hecho en
si de querer frabajar a distancia,
sino de escucharlas para replan-
tear los conceptos de compromi-
so y autonomia, asf como la pro-
puesta de valor de las empresas
para atraer al mejor talento joven.
Si no escuchamos, estaremos per-
diendo una gran oportunidad de
cambio.

] POR CIENTO
MILLOMES ili.: o5 “c:l.*x:]'r:lr.ic'.wc:é

de personas
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regimen actual de
sanciones a Rusia

Hay mucho debatesobrelacfectividad de las sanciones occidentales, las
implicaciones para los mercados y laeconomiaglobal delaguerraenUcrania, v cudles
dcherianscerlos proximos pasos de Occidente. Sibien hay pocas buenas opciones,

algunas son claramente peores que otras

AMBRIDGE —Hon pasado cinr
co meses desde que Euopay
Estados Unidos impusieron
fuertes sanciones econdmicas
y financieras a Rusia, un pais
del G20 que antes de su invasion a Ucrania
era la undécima economia del mundo; y en
los meses que siguieron, esas sanciones se
fueron endureciendo. Sin embargo, se debaor
e intensamente su ef cacia, las recercusiones
generdles de la guerra en los mercados y ka
economia mundial, v las prdx mas medidas
que deberfa fomar Occidente.

Respacto de la primera cuestién, las san-
clones no fueren lar eficaces como esperar
ban Europa 'y Estados Unidos, pero generan
a Rusia costos mayores que los que admite
el Kremlin. El banco cential uso prevé para
esfe afio una contraccion del PIB de enfre 8
y 10%; ofros anal'stas calculan que la calda
serd mayor y que el efecto sobre el potencial
de crecimiento serd duradero. las importacio
nes y exportaciones han sido muy afectadas,
y el flujo de inversicn extranjera esia pracii-
camente defenido. Se multiplican faliantes,

que prasioran dl dlza sotre la inflacion. H
pais ya no fiene un mercado cambiario en
funconamiento.

Las sanciones habrian sido mucho mds
efectivas si Occidente no hubiera exceptuar
do al secior energético rwso y st muchos mas
paises las hubieran acompaiiado. Como eso
no sucedio, la presion sobre Rusia ha sido
menor. Ademds, pudo seguir comerciando a
fravés de una variedad de conales paralelos
y extaoficiales, que adauiridn mds importarr
cla mientras se mantenga el diseiio actual del
régimen de sanciones.

Sin embarge, un golpe mas duro para la
economia rusa es solo cuestion de fiempo. Los
inventarios de bienes importados (incluidos
muchos insumos tecnoldgicos e industiales or
ficos) se reducen a toda prisa, y la resiliencia
de muchos sectores disminvye. Con el corer
delfiempo, €l dofio acumulado parala eco-
normia rusa serd significaivo y duradero, pero
los pronésficos a mediano plazo en general
adn no han incorporado este hecho.

la securda cuestién se refiere a las con-
secuencias infemaciondles de la guerray del

régimen de sanciones. Casl todas los obser
vadores coinciden en que la invasién usa
aumentd no solo la inseguridad energéfica
sino fambién la alimentaria, v sefialan en tal
senfido la nferrupcion de las exportaciones
agricolas ucranianas. Pero no hay consenso
respecto del uso de la "opcion nuclear” por
parte de Cecidente: las restricciones ol banco
central ruso y ol acceso de Rusic al sistema
infernacional de pagos.

Esta medida es mucho mds invasiva que
la combinacién usual de restricciones al go-
biemo, al sector privado y a las fronsacciones
financie-as individudles. Pero como no estd
sujefa a normas, pauias o confroles que ten-
gan aceplacion inferacional, escapa a la
competencia de organismes de gobeman-
za mundial importantes como el Banco de
Pagos Intemaciondles, el Fondo Monetario
Internacional y la Organizacién Mundial del
Comercio.

En tiempos de guerra, esa falta de control

puede parecer poco imporiante PRginali-de 19

nos femen que las sanciones puedan afectar
el papel del dolar como moneda de reserva
iternacional v el del sisfema “inanciero es-
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fadounidense como principal infermediario
mundicl del ahorro y la inversion. Es indudcr
ble que ahora muchos pafses se sienfen mas
vunerables dl alcance de las sanciones esia-
dounidenses.

Sin emborgo, COomMo no existe un susttuto,
la primacia financiera del délar o de Estados
Unidos no puede experimentar una mengua
signfficativa er el futuro inmediato. Lo que f
ocurrird es que las sanciones reforzardn el
proceso gradual de fragmertacion econd-
mica mundial, dl que fambién contribuyeron
hace unos afios los aranceles de la adminis-
fracién Trump. Los demds pafses ahora tienen
mas incentivos para tratar de aumentar su
resiliencia financiera e implementar medidas
de profeccion propias [que bdsicamente son
ineficientes).

Lo anterior nos lleva al tercer punto en dlis
cusién. Sin un final a la visia oara la guerra
5Qué debe hacer Occidente a confinuacion?
Hay muchos en Occidente que, temerosos
de las consecuencias sobre los precios de
la energla y el suministio de gas a Europa,
Quisieran una moratora a nuevas sanciones

441,599

Mohamed A. El-Erian

o, incluso, que se olorguen mds exenciones;
mientras que ofros apoyan medidas adicio
nales para castigar a Rusia por sus ataques
indiscriminadas contra la pobbd(')n civil ucrer
niana.

En cualquier caso, el régimen actual de
sanciones no est exento de problemas, ya
que coexisten en él dos objefivos: presionar
aRusiay dl mismo tempo limitar los frastormnos
econdmicos para Europa. Ademas, como di
o hace poco la presidenta de la Comisién Eu
ropea, Ursula von der Leyen, iansmite la idea
de que Rusa puede “chantajear” a Euopa

conla amenaza de cortar el suministro de gas
en audlguier momento. No extiafia que la Cor
mision esté pidiendo a los estados miembios
que reduzcan el consumo un 15 por clento.
El ég'men actual de sanciones pene a
Occidente en una dificll disyuntiva. Flexibr
lizarlas puede dliviar femores sobie el futuro
econémico de Europa, pero es una aliemar
fiva inviable, en visia de las afrecidades que
cometen las fuerzas rusas en Ucrania. Pero si
Occidente esta decidido a presionar a Rur
sia con sanciones econdmicas y fincncieras

Columnas Econdmicas

realmente paral zantes, fiene que asumir las
consecuencios y eliminar las exenciones ofor
gadas al sector energético.

Esa medida fendré un grave impacto
econdm'co a corto plazo en las economias
suropeas'y er el resto del mundo, v amplificer
14 el sihdrome de multiplicidad de "focos de
incendio” sobre el que he advertido en meses
recientes. Por eso es crucial que los gobiemos
usen el margen fiscal dispenible para proveer
ayuda selectiva a sectores vulnerables de la
poblaciony a paises friagiles; v los organis:
mos muliilaterales deben ayudar a los palses
en desarallo proveyéndoles asistencia y un
marco de dlivio de deudas més operativo.
Con una ejecucion adecuada, esta opcion
obtendrd mejores resultados a mediano y lar
o plozo que la estrategia actual.

Prolongar el uso de dicha estiategia impl-
cael riesgo de caer en el peor de los mundos
posibles.

No aleanza para disuadir a Rusia de con-
finuar su gueria legal; impulsa mas fragmen-
facion del sistema monetario infermacional, y
ni siquiera profege a Europa de un corte de
gas en el inviemo.

-
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Las subidas de
tasas por si solas
no frenaran la
inflacion

e Dcbidoaquelaaltisima tasadeinflacionde
Estados Unidos estd impulsadaengran medida
porlacscasczdelladodclaoferta, nosevera
reducidaporlas politicas monetarias que
suprimenlademanda.

Lasituacionexige
medidaspara
aliviarlos cucllos
debotelladel
ladodelaoferta

yaumentar
lacantidad
dctrabajadores
disponiblesy dispucstos

EW HAVEN — A mredida
que la inflecion en Estados
Unidos alcanza nuevos
maximos, los economistas
debaten hasta qué punio la
Reserva Federal necesitard aumentar las fasas
de inferés para frenar la demanda y frenar el
crecimiento de los precios. Algunas comentar
ristas creen que la Fed deberd serfan agresiva
como el presidente de la Fed, Paul Volcker, a
principios de la década de 1980, quien fer

=
I--

min elevando ks tasas de interés hasta 20%.

Es comprensible que fales cifias generen
preocupaciones de que el esfuerzo por con-
terer la inflacién resulte e una recesiony un
fuerte aumento del desempleo. Como se obr
senva en un resumen de polftica reciente del
Instituto Peterson de Economia Inlemacional,
las reducciones en las vacantes laborales dr-
sefiadas a iavés de politicas confractivas van
empfiicamente de la mano con aumentos en
el desempleo.

Peor aln, si bien es probable que las subr
das de fasas de interés aumenten el desem-
aleo con el fiempo, serén insficientes para
enarlainflacion a corto plazo. Los aumenios
de precios recientes pueden haber sido prover
cados por una demanda extaordinariamente
alta después de la pandemia, pero los facto
res del lodo de la oferta, especialmente lo es:
cosez de mono de obray la crisis energéfica
causada por lo guena de Rusia en Ucrania,
fambién han jugado un papel importante. Lo
inflacion no se ousde contener @ menos gLe
fambién se abarden esios factores.

La situacién requiere tres iniciativas corr-
clementarias. Primero, el conflicio en Ucrania
debe reducirse. Si bien la guerra no “causd”
inflecién, sin duda contribuyé al aumento de
(s precios, especialmente en los sectores de
alimentos y energla, dl exacerbar la escasez

que anferiormente se espg[/%maqﬁ s

yera cuando se levantaron los restricciones del
Covid19.

Mientras continde la invasién rusa a Ucrar
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nia, los precios de la energia y los alimentos
seguirdn siendo altos y la incerfidumbre men-
lendrd los mercados agiados. Los flujos cor
merciales pueden reorientarse para eliminar
gradualmente las importaciones de energia
de pafses “anfipdticos” {para usar la jerga
actual), pero tales realineamientos no pueden
ocurrr o suficientemente répido como para
dliviar la actual escasez de alimentos y ener-
gla.
Sibien la diplomacia ain podifareducir la
intensidad del conflicio (dade que fodas las
partes fenen fuertes incentivos para hacerlo),
elfiempo se acaba. Cada semana que pasa,
se vuelve més dificl llegar a un acuerdo que
salve las apariencios.

En segundo lugar, Estados Unidos necesita
superar el Covid 19 para abordar la escasez
de maro de obra en seciores espedificos. las
vacunas estan ampliamente disponibles y se
ha demostrado que previenen enfermedades
graves en la mayoria de los casos. Ya es hoa
de abandonar las reglas que exigen que los
frabajodores se fomen varios dios libres si dan
positvo, induse cuando son as nfomdticas. Tor
les politicas han resultado en graves cuellos
de botella en sectores clave, siendo la indus-
fria de las cerolineas un elemplo destacado.

En fercer lugar, Estados Unidos necesita

urgentemente polfiicas para impulsar su fo-
sa de participacion en la fuerza labordl de
regreso a su nivel anterior al covid. Muchos
analistas han establecido paralelismos entre
el entorno econémico acludl y la estanflecion
de la década de 1970. Pero una caracte
rfstica dnica de la época actual es la "Gran
Resignacién”. la pandemic ha dejado a los

estadounidenses cansados, desmoralizados
y poco dispuestos a aceptar un Trobo{o que
no cumpla con un estandar mas alto de safs
faccion laberal.

las personas exigen cada vez mas
"buencs trabajos” cor sdlarics, beneficios y
seguiidad decentes {lo que a menudo signr-
fica que estdn orotegidos de la competencia

exfranjera desenfrenadal. Pero estos no son
los tipos de emplecs que ofrecen muchas
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empresas. Muchos trabajos esenciales no
son parficularmente lucrativos ni safisfactorios,
ya sea cargar y descargar camiones o por
facontenedores, lavar platos y limpiar mesas
en restaurantes, o frabajar en la construccion
0 la fabricacion pesada. Ademds, incluso
los frabajos de tecnologia v finanzas bien
remunerados en Nueva York y San Francisco
pueden no cumplir con las expedativas de los
frabajodores si requieren largos viajes diarios.

En un mercado labordl ajustado, no sor
prende que mds estadounidenses digan “no”
al rabajo que perdben como desagradable.
Pero alguien fiene que hacerlo, y por cadaes
tadounidense que mejora su trabaio o aban
dona la fuerza labordl, hay varios inmigrantes
que esfarian felices de hacer el frabajo que se
ha dejado atrds. Estos irmigranies, por defink
cién, no quitan frabajo a los estadounidenses;
mds bien, proporcionan un beneficio nefo a
loreconomia. Y lo mismo ocurre con el comer
cio internacional, que puede aliviar los cuellos
de botella en la preduccion yla escasez de la
cadena de suministo, “importando” efect vor
mente mano de obia sin inmigracion.

es profundamente regresivo. Debido a que los
hogares mas pobies deben gastar una mayor
parte de sus mitados ingresos en necesidar
des bdsicas, se quedan ain mds rezogados
que los mds acomodados.

En una era de tasas de inferés en dpido
aumento, los costos mds altos del servicio
de lo deuda conducirdn inevitablemente a
recortes del gasto fiscal, induida la inversion
en infraestructura que tanto se necesita. Las
paliicas paa abordar el cambo climdtico
y fomentar el crecimiento verde ya se estdn
abandonando a medida que los formulado-
res de polticas se enfocan en aliviar el dolor
a corfo plazo de las personas (o fravés de
gestos performativos como una exenc'dn del
impuesio a la gasolingl. la administiacion de
Biden y los demécratas del Congreso tienen
1azon dl estar preccupados por las elecciones
de mitad de periodo de este arfio, lo que hace
aue sea ain mas sorprendente que no hayan
adoplado esrategias de lucna contra la infle-
cién del lado de la oferta.

Desafortunadamente, la administracién Lg autora

del presidente estadounidense Joe Biden se
ha apegado a gran parte de la refdrica pro-
feccionista utiizada por su predecesor. Al pro
meterles a los trabajadores estadounidenses
frabajos seguias y bien pagedos, la adminis
fracion ha hecho poco para aumentar la in
migracién o permitir una rrayor competencia
exiran'era, confribuyendo asf a ko escasez de
mano de obra actual. Se nes ha recordado
unc vez mas que, en lima instancia, el pc-
feccionismo perjudica a las mismes personas
a los que se supone que debe ayudar, esper
cialmente durante los periodos de escasez del
lodo de la oferta

Esta légica econémica serena puede so
nar inconsistente con los ideales progresistas y
el compromiso de la administacion Biden de
empoderar alos frabajadores estadouniden-
ses. Pero tenemos que recordamos lo que estd
en juego agul. la alia inflacién socave 1oda
lo agenda progresista. Hace que el frabajor
dor promedio empeore, y cuando aparece
en los precios de los alimentos v la gasoling,

Pinelopi Koujianou
Goldberg, execo
~omista jefe del
Grupo del Baneco
Mundialy editora
en jefe de Ame-
rican Economic
Review, es profe-
sora de economia
en la Universidad
e Yale.
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Sera el sexenio
del desabasto

n México los pacientes atendidos en el sistema pi-
blico llevan viviendo mds de tres afios de un seve-
ro desabasto de medicamentos y demds insumos de
salud.
La falta de planeacién en las compras continda.
Los problemas con el reparto hasta la Gltima milla persisten
pues desde un principio rompieron la cadena de insumo y es
la hora en que el actual gobierno no ha encontrado una ma-
nera alterna efectiva de hacer las compras y distribuirlas en
forma eficiente.

Sino lo han logrado resolver en este tiempo no se ve por
dénde lo consigan en lo que resta del sexenio. Por més que fro-
fen de contrarrestarlo con declaraciones asegurando que ya
estd resuelto, la realidad se sobrepone y los problemas de fal-
ta de insumos saltan a la luz.

Asi como van los cosas, serd inevitable que ésfe pase a la
historia como el sexenio del desabasto.

Por mds que el presidente Lopez Obrador declare en su
conferencia que ya no hay desabasto, la realidad es que los
pacientes siguen viviendo carencias, intermitencias y refrasos
en tratamientos y diagndstico debido a la falta de insumos en
las instituciones publicas.

En su Ultimo reporte, el colectivo Cero Desabasto, de la aso-
ciacion Nosotrxs, dio cuenta con datos recientes de cémo hoy
estamos lejos de fener los niveles de abasto que el sistema pd-
blico de salud tenia antes de 2019; si bien no eran perfectos,
no estaban tan abajo como han permanecido en los Glimos
dos afios.

En el 2021 no se surtieron efectivamente més de 24 millo-
nes de recetas a derechohabientes de las instituciones de so-
lud de IMSS, ISSSTE, Pemex, Sedena y Semar.

Adicionalmente, durante el primer trimestre del 2022, el
IMSS ha negado mds recetas que todas las que negé en el
2019.

Para tener una idea de lo lejos que estamas, tan sélo en los
primeros tres meses del 2022 el IMSS ya habia negado mds

maribel coronel@elsconomiska,mx

recetas que todas las que se negaron en 2019 0en 2017y
2018 juntos.

Adicionalmente, de acuerdo con datos del Sistema No-
cional de Indicadores de Calidad en Salud (Indicas), la po-
blacién sin seguridad social que es atendida en unidades de
lo Secretaria de Salud (SSA), IMSSBienestar o INSABI sigue
siendo la méds afectada y el porcentaje de surtimiento de me-
dicamentos en unidades de primer nivel tiene una tendencia a
la baja. Por un lado, las unidades rurales de la SSA en el tercer
cuatrimestre del 2021, conforme Cero Desabasto, tenion un
80% de surtimiento y en el primer cuatrimestre del 2022 baijé
a73%. Por otro lado, a inicios del 2021 IMSSBienestar regis-
16 7 4% de surfimiento y en el primer cuatrimestre del 2022 ca-
yé a71%, el nivel més bajo de los Glfimos 6 afios. En ambos
casos, fanfo en Secrefaria de Salud como en IMSS-Bienestar,
més del 25% de la demanda de los medicamentos en 2022
no se ha surtido efectivamente.

El desabasto se agudizé también en INSABI. Conforme su
propia Encuesta sobre Percepcién de los Usuarios de los Ser-
vicios Estatales de Salud en 2021, el surtimiento completo de
las recefas médicas identificado fue de 67% en los centros de
saludy de 63% en los hospitales comunitarios.

Todo esto significa que la poblacién en mayor situacién de
vulnerabilidad con afectaciones en su salud ha visto afecto-
do también su balsillo porque ha tenido que adquirir sus trato-
mientos en farmacias privadas.

Aqui el dato que da Cero Desabasto es el impresionante
crecimiento de los consultorios privados, en su mayoria adya-
centes a farmacias. Los avisos de funcionamiento nuevo para
consultorios de medicina general ante Cofepris fueron 3,430
en 2020y para 2021 subieron a 8,220. Eso conforme infor-
macién de Cofepris obtenida a través del INAI.

Un factor que suaviza el golpe de la carencia de insumos
médicos en el sistema piblico, es que en el sector privado exis-
fe un gran nimero de medicamentos genéricos a precios acce-
sibles, algo que hay que reconocer como positivo.

Péagina 15 de 19



Fecha: 25/07/2022

Péagina: 42

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 291

235,357

Costo:

171

Economicon / José Soto Galindo

Columnas Econdmicas

o s B

José Soto Galindo

Economican

Las Big Tech se parecen cada
vez. mas a Wayne Enterpris-
es... cles falta Batman?

mazon ya es la “fienda de fodo”. Ahora quiere ser tu doc-

for. Amazon ya ofrece servicios de comercio electrénico,

de streaming, de libros, cdmics, video, misica y videojue-

gos, de tiendas de abarrotes, de produccién cinematogré-

fica, de servicios maritimos, de servicios de asistencia por
voz, de servicios de comunicacion satelitales, de hospedaie de informa-
cién en la nube, de fabricacién de software y hardware... Amazon aho-
ra quiere involucrarse fisicamente con tu cuerpoy tu salud.

Algunas compaiiias Big Tech se parecen cada vez mds a Way-
ne Enterprises, la corporacién de la familia de Bruce Wayne (Bat-
man}, que tiene un pie en la seguridad, la salud, la bictecnologia,
la alimentacién, el comercio, la logistica, el entretenimiento, las
infraestructuras...

Amazon anuncié un acuerdo para comprar la red de consulto-
rios médicos One Medical {razén social: 1Life Healthcare Inc.), que
ofrece atencién médica a 8,000 corporaciones privadas. La opera-
cién serd de 3,900 millones de délares y significa la tercera mayor
adquisicién en la historia de la compaiiia: compré la cadena de su-
permercados Whole Foods en 2017 por 13,700 millones de délo-
res y la productora de cine MGM Studios en 2021 por 8,450 mi-
llones de délares.

La infegracién de One Medical al catdlogo de Amazon es parte de
la transformacién de la “tienda de todo” en la “empresa que hace to-
do”. Si la operacién es aprobada por el Gobierno, One Medical seré
el coloso sobre el cual Amazon soportard su vertical de servicios de so-
lud privados. En 2018 adquirié la cadena de farmacias en linea Pill-
Packy, un afio después, la startup tecnolégica Health Navigator, que
fabrica software para la atencién médica virtual.

El obijetivo de convertirse en una “empresa que hace todo” no es ex
clusivo de Amazon.

Google ofrece servicios de bisqueda, de publicidad digital, de res-
guardo de informacién en la nube. Fabrica software de oficina y hard-
ware (feléfonos, computadoras, aparatos para la asistencia por voz) y
provee felecomunicaciones y streaming.

Alphabet Inc., la compaia propietaria de Google, tiene empresas

José Soto Galindo
sofogalindo@gma.com / @halosolo

de investigacién biotecnolégica, inteligencia artificial, financiamien-
to de compafiias tecnolégicas, robdtica, autos auténomos y drones,
videojuegos. .

Sus aspiraciones son universales y llevan la bandera del progreso,
ideales heredados del Renacimiento, cuando las ganas de abarcarlo
todo impulsaron emprendimientos que parecian imposibles para con-
trolar el mundoy la naturaleza.

Los casos de Amazon y Alphabet son posibles porque sus tesore-
rias son inagotables. La rdpida migracién del mundo a la era digital
permitié a estas compaiias consolidar poderes casi monopélicos en
sus sectores originarios y emprender la aventura a nuevos ferritorios.

A diferencia de la ACME Corporation, habitual en las caricaturas
del Correcaminos y Wile E. Coyote, los desastres provocados por las
tecnologias de las Big Tech son menos evidentes y a veces se confunden
con hacer la vida més sencilla y llevadera.

Sus tecnologias ya son capaces de predecir el comportamiento, de
inyectar emociones y de producir adiccién. Pueden influir en el subcons-
ciente y alterar la personalidad. Sus algoritmos intoxican el debate pi-
blico y socavan la democracia. El mdximo hito serd refrasar la muerte
de algunos humanos o abolirla definitivamente.

Wayne Enterprises también fiene su parte oscura. De hecho, la par-
fe oscura es la que mds interesa a sus accionistas y a su director ge-
neral, Lucius Fox. Opera siempre al limite de la ley y generalmente
cruzando los fronteras éficas. Financia campaiias politicas y emprendi-
mientos sociales. Es una corporacién posible en una sociedad degro-
dada y marchita como la de Gotham City, gestionada por el crimen'y
la corrupcion.

Quizd s6lo nos falte la confirmacién piblica de que los Big Tech tam-
bién han creado un fondo para financiar el trabajo de jusficieros inde-
pendientes, como Batman, para luchar por lo que esfas compaiiias en-
tiendan por jusficia y legalidad.

La reaccién de los Estados para controlar a las Big Tech puede lle-
gar demasiado tarde, cuando los Estados ya sean controlados por es-
fas corporaciones. Aln tenemos fiempo de detener ese futuro inspirado
en laficcién y los dibujos animados.
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Politica energética
de capricho

oy en dia no hay relacion eco-

némica de mayor importan-

cia para nuestro pais que la

que fenemos con Estados Uni-

dosy Canadé. Sin embargo,
la politica energética de capricho imple-
mentada por el presidente Lépez Obra-
dor, tarde que temprano logré lo inimo-
ginable: poner en juego el TMEC, y por
ende inversiones multimillonarias y cientos
de miles de empleos.

Para ponernos en contexto, doy algu-
nos nimeros de la propia Secrefaria de
Economia. EITMEC represents para Mé-
xicoen 2021 el 85% de todas las expor-
taciones, el 46% de las importaciones y
el 65% del comercio total. La inversién
extranjera que recibimos producto de
este acuerdo sumé 355.2 mil millones
de délares equivalente a 54% del total
de inversién recibida ese afio. Y hay en
México, mds de 36 mil empresas con in-
versién directamente financiada por el
TMEC, lo que representa cientos de mi-
les de fuentes de empleo, principalmente
de mexicanos.

También hay que recordar que hace
unos pocos afios, la expectativa de una
nueva politica energética en el pais fenien-
do como vecino a Estados Unidos, quiena
partir de reformas legislativas relativamen-
te recientes pudo pasar de importador a
tercer productor de energéticos mundial,
ponian a México como un nuevo actor

Columnas Econdmicas

Entre Nimeros / Soraya pérez

197,344

Soraya pérez

Entre

nomeros

clave en el escenario politicoenergético
internacional.

Pero quien iba a pensar que México
podia pasar de la cima a una caida pro-
funda en fan poco tiempo. La razén de ini-
ciar las consultas para un panel de contro-
versios en el tratado, y que puede acabar
con multas millonarias y aranceles a nues-
tras exportaciones, es la reforma presen-
tada por Rocio Nahle a la Ley de la Indus-
tria Eléctrica en 2021. Canadd y Estados
Unidos reclaman que esta ley es violatoria
de lo estoblecido en el TMEC al privilegior
de manera discrecional a CFE y PEMEX, y
por ende ponen en riesgo sus inversiones.
Lo preocupante, es que la Unidn Europea
y Japén que también son socios relevan-
tes para México, tienen instrumentos simi-
lares en los acuerdos vigentes con ellos
(TLCUEM y TPPTIPA), y podrian hacer re-
clamaciones similares a las de los omeri-
canos y canadienses. Aislandonos total-
mente del escenario econémico global.

La Ley de la Industria Eléctrica es real
mente preocupante, segin el Juez Rodrigo
de la Peza en los amparos que ha otorger
do sostiene que no logrardn que los pre-
cios de los energéficos se reduzcan debi-
do a que la desregulacién de tarifas y la
discrecionalidad genera incertidumbre y
opacidad, ademds que el despacho de
“capricho” es menos eficiente al que solia
tenerse; donde se privilegiaba a la ener-
gia limpia, por ser generacién més barata
y menos confaminante.

@PerezSoraya

Era legisladora federal durante la dis-
cusién de esta regresiva reforma, y alcé
la voz en innumerables ocasiones en la

Comisién de Energia destacando la in-
constitucionalidad de la reforma, y solici-
téndole a Rocio Nahle compareciera po-
ra explicarnos como iban a compensar
las inminentes represalias de violar nues-
fros acuerdos infernacionales; pero el si-
lencio y la indiferencia siempre fueron las
constantes.

Bajo el yugo de Nahle, una funcione-
ric opacay de puertas cerradas, se ha im-

puesto una politica energéfica de capricho
que fendrd secuelas econdmicas que mds
femprano que farde impactard en el bolsi-
llo de millones de mexicanos. Vale la pena
repetfirlo: el objetivo de la “seguridad ener-
gética” deberia ser muy simple, tener ener-
gla accesible y suficiente, ambientalmente
sustentable y ol mejor precio posible, algo
que la 4T no ha logrado entender, y mu-
cho menos implementar.

La politica energética de
capricho implementada por
el presidente Lépez Obrador

tarde que temprano logré lo
inimaginable: poner en jue-
go el TMEC e inversiones
multimillonarias.
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Inestabilidad es el nombre del juego

pesar de que el gobierno ruso
ha invadido Ucrania, recibiendo
la repulsa mundial, Putin ha retor
do a sus rivales a fratar de de-
rrotarlo. Sostuvo que sus fropas
“adn no han empezado”. También ha mos-
trado arrogancia cuando en la reciente reu-
nién del G-20 sus colaboradores la abando-
naron, expresando que no deberia tratarse
en esa reunion la invasion a Ucrania sino los
problemas econémicos mundiales.

Echdndole fuego al conflicto, el Presidente
de Ucrania ha pedido que la furbina que se
ha reparado en Canadd para operar el go-
soducto Nord Stream 2 de la empresa rusa
Gazprom, que abastece a varios paises eu-
ropeos, no se enfregue a Rusia, lo que signi-
ficaria afectar el suministro de gas. Ante ello,
el gobierno alemdn ha decidido que si las co-
sas se complican ird por una alternativa con-
taminante: el carbdn. En el camino ha quedo-
do una estela de rupturas.

Al paralelo, tanto el gobierno ruso como
el de Ucrania finalmente decidieron resolver
la movilizacién de mds de 100 barcosy 22
millones de toneladas de granos que estaban
paralizadas en las costas ucranianas. Ha te-
nido que intervenir el gobierno turco en las
negociaciones para resolver el problema.

Otro contencioso entre Rusia y la Unidn
Europea consistié en exhortar, por parte de
esta Olima a Lituania a reducir los bloqueos
a las mercancias rusas en Kaliningrado que
estaban afectando el flujo comercial.

Todo lo anterior es consecuencia del con-
flicto que se vive en la zona.

Lo que queda en evidencia es que los ins-
fituciones internacionales han sido marging:

das en su funcién de drbitros de conflictos, lo
que es grave porque para ello fueron crea-
das. Su marginacién en la solucién de los
conflictos globales hace que impere la ley
del mds fuerte. Y aparezcan las alianzas en-
fre paises para defenderse.

Esta situacién también hace que se estén
privilegiando las relaciones bilaterales que
tienen un alcance limitado cuando los con-
flictos involucran a més de fres paises.

De fondo lo que existe es un conflicto en-
tre Estados Unidos y Rusia. Ambas son po-
fencias nucleares. Hasta chora las amenazas
han sido reféricas, pero peligrosas si se dejo
todo al azar.

Ademds, de las ojivas nudeares que Ru-
sia posee, al cerrar la llave como proveedo-
ra de energéficos a varios paises europeos,
éstos se ven afectados. Alemania ha per-
dido el suministro de gas mientras le dan
mantenimiento al Nord Stream 2; ltalia se
ha visto afectada por la disminucién de
40% de los envios rusos; Finlandia se que-
dé sin suministro desde el mes de mayo; Po-
lonia ha recibido menos gas; Bulgaria, que
depende de 90% del gas ruso, estd en cri-
sis energética.

Pero, ademds de dafiar a los paises euro-
peos, la economia rusa también vive su pro-
pia crisis por las sanciones de occidente y
la caida verfical de sus ingresos.

Estados Unidos ha reforzado su alianza
con Europa, misma que estuvo muy vulnera-
da con el gobierno de Trump. También bus-
ca consalidar su relacién con ofros paises im-
portantes como es Arabia Saudita que con
la crisis del petréleo vuelve a ser un produc-
for regulador.
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L.as monedas de 20 pesos
pierden su glamour

| Banco de México tiene nuevas
monedas de 20 pesos y las pro-
mueve con simpdticos anuncios
comerciales.
Tener una de esas nuevas piezas
en la mano hace irremediable, a los que vi-
vimos aquellos dias de dltas inflaciones a fi-
nales del siglo pasado, que recordemos ¢4
mo desfilaban constantemente nuevos billetes
y monedas.

Entre finales de los afios 70 y finles de los
90 vimos inflaciones de mds de 100% que
hicieron que nuestro dinero perdiera répido
su poder de compra.

Los centavos se volvian pesos, los pesos
cienfos de pesos, después miles de pesos. Los
guardaditos se convertian en toneladas de
papel o de mefal sin mayor valor.

Pasamos de los devaluados pesos a la fo-
milia B de circulante del Banco de México de
los Nuevos Pesos, para después de algunos
afios regresar a las nuevas familias del tradi-
cional peso a secas.

Veinte afios de estabilidad inflacionaria a
principios de este siglo nos llevé sélo a per-
der los centavitos. Veiamos como exagera-
dos los billetes de 1,000 pesos y come ob-
jetos de coleccion las monedas de 20 pesos.

Eran piezas mefdlicas, robustas, con dos
aleaciones que nos recordaban hechos histé-
ricos. Es mds, hay quien cree que puede ven-
der una moneda de 20 en 600,000 pesos,
al menos lo intenta a través de las platafor-
mas de ventas en linea.

Hoy hay en circulacién una nueva familia
de monedas de 20 pesos que ya perdieron
ese glamour de ser objetos de coleccién po-
ra buscar el lugar que hoy tienen las mone-

das de 10 pesos como las piezas mefdlicas
de uso cotidiano de mayor valor.

Este es el principio del fin de los billetes de
20 pesos que hoy se manfienen como los de
mds baja denominacidn en circulacién habi-
tual. Eso es lo que también nos ha dejado la
inflacién.

No son por mucho las monedas de 10 pe-
sos las de mayor circulacién, tampoco son
las de 5 0 1 pesos. Resulta que hoy, con tfo-
do y la altar inflecion, la moneda de mayor
circulacién en México es la de j10 centavos!
11,400 millones de piezas en las calles, o,
mejor dicho, en algin cajén olvidadas para
siempre y provocando un serio problema de
reciclaje de ese metal.

Hoy circulan 2,700 millones de monedas
de 10 pesos, contra 228 millones de mone-
das de 20 pesos.

Pero la inflacién se ha encargado de dis-
parar el uso de las monedas de 20 pesos en
330% en tan solo afio y medio, por eso aho-
ra las monedas de 20 pesos fienen un cosfo
menor de acuiacién.

El papel moneda tiene también su propio
ritmo de impacto inflacionario. Los fan recha-
zados billetes de 1,000 pesos han aumenta-
do su circulacién de 67 millones de piezas
en noviembre del 2020 a 171 millones de
piezas en junio pasado, més de 250% de
aumento en su demanda en menos de 20
meses.

En fin, por ahora el esfuerzo del Banco de
México es que los usuarios vean con mejores
ojos a las més sencillitas monedas de 20 pe-
s0s, pero no podria estar lejos el dia en que
fengamos frente a nosotros los impensables

billetes de 2,000 pesos.
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Economia global desinflada // FMI recortard

perspectivas // Salud y derechos humanos

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OS VIDENTES FINANCIEROS,

que pululan, no la vieron veniry del

entusiasmo casi desbordado por ellos

mostrado a principios del presente afio

(contagios por covid-19 en descenso, re-
activacién econémica, incremento del intercam-
bio comercial, mayor empleo, etcétera) pasaron a
“un estado de cautela” (el ambiente global no es el
deseado) y de ahi al abierto ataque de panico ante
la posibilidad de que el mundo enfrente una nue-
varecesion, en medio de la pandemia, los efectos
dela guerra en Ucrania y un modelo econdémico
inservible.

MANANA MARTES EL Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) divalgard su “actualizacién de
las perspectivas de la economia mundial” (una de
las primeras que se conocerdn por estos dias) y el
ambiente prevaleciente en el circuito financiero
no resulta nada grato, pues desde ya el propio
organismo advierte que el panorama global “se

ha deteriorado significativamente y el nivel de
incertidumbre es muy elevado. Los riesgos de con-
traccidn (Iéase recesion, especialmente en Estados
Unidos) son hoy una realidad”.

LA GUERRA EN Ucrania ha “colaborado” para
empeorar el panorama econémico global y lo
propio han provocado las alocadas e interminables
sanciones a Rusia impuestas por Estados Unidosy
laUnién Europea, con el ya conocido efecto bime-
ran: niveles de inflacién no registrados en décadas,
crisis energética y desabasto de alimentos, entre
tantas otras cosas, que han generado una ola de
protestas ciudadanas en los paises sancionadores
ante laimpotencia de sus respectivos gobiernos de
enderezar el barco.

PREVIO A LA divulgacién de las nuevas estima-
ciones del FMI, la directora gerente de esa institu-
cién, Kristalina Georgieva, advirtié que “las condi-
ciones financieras mundiales se estan endurecien-
do més de o previsto, y las continuas alteraciones
asociadas con la pandemia y los nuevos cuellos de
botella en las cadenas mundiales de suministro
estdn afectando la actividad econdmica”,

ASI, LA “ACTUALIZACION de las perspectivas
de la economia mundial” del FMI de nueva cuenta
recortard las proyecciones de crecimiento mundial
para el presente aio y el préximo, toda vez que “los

riesgos de contraccién continuardn y podrian inclu-

so agravarse —en especial si persiste la inflacién-,
requiriendo politicas de intervencién més contun-

dentes que podrian eventualmente impactar en el
crecimiento y exacerbar los efectos secundarios,
en particular para los paises emergentes y en desa-
rrollo. Los paises con alto nivel de endeudamiento
y poco espacio para politicas enfrentaran presiones
adicionales”, subraya Georgieva.

A LOANTERIOR se suma la acelerada fuga de
capitales del otrora llamado Tercer Mundo hacia
paraisos fiscales y Estados Unidos, pais que su-
puestamente es (era, en realidad) “refugio seguro”
y “motor del mundo” (ahora ubicado en Asia
Oriental, concretamente en China), actualmente
destartalado, al igual que sus “aliados” europeos,
quienes ya no sienten lo duro sino lo tupido.

QUEDA CLARO QUE el modelo neoliberal
(defendido a capay espada por, entre otros, el
FMI) fracasé rotundamente (los privilegiados del
mintsculo mundillo de los multimillonarios dirdn
exactamente lo contrario) y debe ser reemplazado
de inmediato. Crisis tras crisis, recesién tras rece-
sién, el tinico resultado ha sido que la voluminosa
factura es pagada por la mayoria, mientras la mi-
noria no deja de acamular riqueza y poder.

CRIMEN DE LESA humanidad es que un selecto
grupusculo concentre el ingreso, la riqueza y el po-
der en el planeta, con gobiernos a su servicio, mien-
tras el resto de los habitantes del planeta no tiene ni
para lo mds elemental. Por eso, la economia global
-lo mismo que las nacionales— no puede seguir
dependiendo —ni permitiendo- de los excesos, la
voracidad, el saqueo, la mezquindad y los caprichos
de una minoriaigual de rapaz que de indolente ante
una realidad social verdaderamente apabullante.

HABRA QUE VER la magnitud del recorte que
aplica el FMI ala economfa global y sus nuevos
prondsticos, pero lo cierto es que el horno no esta
parabollos.

Las rebanadas del pastel

ARRIBO A MEXICO el primer grupo de médicos
cubanos (bienvenidos) y a quienes ven fantasmas
por doquier el presidente Lopez Obrador les
recuerda que “la salud no tiene que ver con ideo-
logfas, sino con derechos humanos; el gobigmo 3des
federal ha decidido traer médicos, en principo, < > ¢
de Cuba, y si hay que traerlos de Estados Unidos,

Rusia, Japén o Francia los vamos a tener aqui; el
compromiso es llevar salud de calidad y gratuita a
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todos los rincones del pais, en particular para las
personas mas vulnerables”.

cfomexico_sa@hotmail.com

A ElFondo Monetario Internacional
publicard este martes su “actualizacion de
las perspectivas de la economia mundial” y el

panorama no es nada alentador, pues el
ambiente global se ha deteriorado y no se ve

solucidn al corto plazo. Foto Afp
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Monedas, metales y tasas de interés (junio 2022)

DAVID MARQUEZ AYALA
TRAS PARECEN HABER quedado las
A devaluaciones de inicios de la pandemia

en que una mezcla de temor y especula-
cién tiraron la paridad peso-délar a 24.1 en abril
de 2020, punto de donde el peso inici6 una recu-
peracién a 20.4 en enero de 2021, cotizacién en
torno ala cual se ha mantenido relativamente
estable hasta la fecha (Grafico 1).

EL DOLAR, POR su parte, registra un forta-
lecimiento en los pasados 12 meses (jun 21-jun
22) respecto a otras divisas relevantes. En tal
periodo se han devaluado frente al délar: el euro
-12.6%, libra -12.7, yen -23.6, yuan -3.6 y 1a rupia
-6.2. También el peso chileno -25.1%, el real bra-
silefio -4.7, y el peso mexicano -1.1 (Grafico 2).
En sentido inverso y sorpresivo, el rublo ruso se
ha revaluado 27.8% frente al délar.

TOMANDO SOLO EL primer semestre de este
afio para visibilizar mejor el impacto cambiario
del conflicto Rusia-Ucrania, los datos indican
que se devaluaron frente al délar: el euro -8.2%
{al 20 de julio se empaté uno a uno con el délar),
lalibra-9.9, el yen-19.6, el yuan-5.1,1arupia -4.8
y el peso chileno -6.2; a la inversa se revaluaron
frente al délar el peso mexicano 2.5%, el real
brasilefio 8 y el rublo ruso 28.4%

ASI, AL MANTENERSE el peso casi sin varia-
ciones frente al délar, siguieron los cambios de
éste respecto a otras divisas y en el periodo junio
21-junio 22 el peso se revalué 11.5% con el euro,
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Fuente: UNITE con datas del Banco deMéxico

11.7 con la libra, 18.1 con el yen, 2.5 con el yuan,
¥ 5.9% con el DEG (derecho especial de giro/
moneda virtual del FMI) (Grafico 3).

DE LOS METALES preciosos —aun vistos por
algunos como refugio ante turbulencias cam-
biarias— el oro muestra una ligera inflexién a la
bajaen el primer semestre del afio, llegando en
junio a una cotizacién de mil 807 délares la onza
(Grafico 4). La plata viene perdiendo valor en
los pasados 12 meses y se cotiz6 en junio a 20.35
délares la onza.

LA TASA DE referencia (tasa objetivo) del
Banco de México sigue en constante ascenso en
los 12 meses recientes, llegando en junio a 7.8%,
apenas 0.2% abajo de la inflacién (8%), mientras
que en Estados Unidos la tasa de referencia (bo-
nos del Tesoro tres meses) llegé a 1.49%, que con
unainflacién de 9.06 nos da una tasa negativa
de -7.6%. En México las tasas hipotecarias pare-
cen mantenerse estables (Grafico 5).

[Colizaciones al cierre de cada perioda)

Periodo Oir * Ewo  Yem Libwa Yuan DEG
Jumio 2002 1341 IGET 07 2092 X035
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Lo trans del tratado // Aumento

en los combustibles presiona la

inflacion // Telmex: huelga light

ENRIQUE GALVAN OCHOA

UANDO YA PENA Nieto y sus

negociadores habian entregado li-

teralmente todo a Estados Unidos

y Canadd, a horas de firmarse el

T-MEC, el nuevo gobierno de Lé-
pez Obrador alcanzé a introducir el capitulo
8, que dice “8.1: reconocimiento del dominio
directo y la propiedad inalienable e impres-
criptible de los Estados Unidos Mexicanos
sobre los hidrocarburos.

“8.2: ENEL caso de México, y sin perjuicio
de sus derechos y remedios disponibles
conforme a este tratado, Estados Unidos

y Canadd reconocen que (a) México se re-
serva su derecho soberano de reformar su
Constitucién y su legislacién interna, y (b)
Meéxico tiene el dominio directo y Ia propie-
dad inalienable e imprescriptible de todos los
hidrocarburos en el subsuelo del territorio
nacional, incluida la plataforma continental y
la zona econdémica exclusiva situada fuera del
mar territorial y adyacente a éste, en mantos
0 yacimientos, cualquiera que sea su estado
fisico, de conformidad con la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos”.
«Mis claro?

Transversalidad

SIN EMBARGO, AHORA los que quieren
quitarle a México sus recursos salen con una
palabritarara: la transversalidad. Segtin esto,
otros capitulos permiten interpretaciones
distintas al contundente texto del capitulo 8.
Aseguran que ganardan el pleito que plantea-
ron contra México y le costard 30 mil millo-
nes de délares. Pues ni que los defensores
~Tatiana Clouthier y Marcelo Ebrard- tuvie-
ran los brazos cruzados.

EL MECANISMO QUE echaron a andar al
final favorecera a nuestro pais, porque despe-
jara cualquier duda sobre su “dominio directo
y la propiedad inalienable e imprescriptible”
de sus recursos energéticos.

Inflacion

EL PAIS CON mayor inflacién en América
Latina es Venezuela, con 167 por ciento
anual, seguido por Argentina con 64, Cuba
con 26y Brasil con casi 12. Estados Unidos
aparece con 9.1 por ciento y México con 7.99.
Son datos de Trading Economics al mes de
junio. Sin embargo, la carestia de alimentos
cobrd fuerza en nuestro pafs en la primera
quincena de julio y subié a 8.16 por ciento,
a pesar del freno al precio subsidiado de los
combustibles.

HAY MUCHO DINERO en circulacién, los
consumidores no detienen los tarjetazos —las
cifras de la Antad, la asociacién de super-
mercados, y Walmart, asf lo demuestran—.
Se perfila otro aumento a la tasa de interés,
seglin economistas es el camino correcto...
pero duele.

Schlumberger

YA NO HAY que meterle mas dinero a la
refinerfa Olmeca de Dos Bocas, el petréleo
dejo6 de ser negocio, dicen por ahi expertos.
Sin embargo, el mayor proveedor de servicios

petroleros del mundo, Schlumberger (una
empresa con larga presencia en México), re-
portd el pasado viernes ganancias mas altas
delo esperado para el segundo trimestre del
afio, a medida que se intensificé la actividad
de perforacién v refinacién. Schlumberger
tuvo ingresos de 6.8 mil millones de délares,
un aumento de 20 por ciento interanual.

Huelga light en Telmex

“LA ULTIMA HUELGA real en Telmex es-
tallé el 25 de abril de 1980 (si, hace 42 afios)
cuando se mejoré la jubilacién plasmada en la
clausula 149 del contrato colectivo de traba-

jo’, dice la agrupacién disidente Teleforpgigsa 7 de 8

Construyendo Democracia.
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LA HUELGA DE la semana anterior fue Fukushima?
light. “Falta obtener logros concretos, ya que Escribe @mariafdezv
el acuerdo obtenido entre la direccién sindi-

cal yla empresa consiste en establecer una

mesa técnica entre las partes involucradas

para que en un periodo de 20 dias resuelvan

el tema de las vacantes, la jubilacién para el

personal de nuevo ingreso y el llamado pasivo

laboral”, afirma la disidencia del sindicato

que desde hace medio siglo controla como

empresa propia el lider charro Francisco

Hernandez Judrez.

LA CORRIENTE TELEFONISTAS Constru-
yendo Democracia sostiene que la solucién al
conflicto no esti en quitarles o modificarles
surégimen jubilatorio a los telefonistas de
nuevo ingreso, ni ofrecer acciones sin valor
para el personal activo y jubilado actual, sino
en que los duefios de la empresa revitalicen a
Telmex devolviéndole los servicios mas ren-
tables que se han llevado a Telcel.

Twiltterati

¢QUIEN VA A parar a Japén para que no
vierta al Océano Pacifico més de un millén de
toneladas de agua radiactiva almacenada en

Péagina 8 de 8
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¢PRACTICAS MONOPOLICAS EN TARJETAS DE CREDITO?

POR JULID PILOTZI Juliopilotzig@hatmad com Twitter: @juliopiors

J ustamente estoesel analisis hoy en el Senadode laRep1ibli-
ca, y especificamente en el apartado de practicas monop6-
licas absolutas en el mercado de pago con tarjetas de crédito.
El senador que ha puesto en alto este asunto es el presidente
de la Comision de Hacienda y Crédito Piblico en el Senado de
laRepiiblica, Alejandro Armenta Mier (Morena), que presento
una denuncia ante la Comisién Federal de Competencia Eco-
noémica (Cofece), para solicitar que se investiguen las posibles
practicas monopolicas absolutas en el mercado de pagos con
tarjeta de crédito en México, que debe ser resuelto antes del 9

de agosto por este 6rgano auténomo.

Eltema, aunque se quiera minimizar, es
de tal gravedad, sise piensa que el sector fi-
nanciero en nuestro pais esta atin muy lejos
de los sectores mds vulnerables de la pobla-
cioén, y mas atin si se analiza en el avance de
la bancarizacién del pais, de ahi que se siga
sefialando la alta concentracién del sistema
bancario nacional en manos de bancos ex-
tranjeros, lo cual por decir lo menos ha impli-
cado afectaciones al mercado y los usuarios
alaplicar un sobrecosto por el uso de tarjetas
de crédito. Y aqui un punto interesante por-
queexisten algunos banqueros que con toda
lalibertad y desfachatez argumentan la libre
competencia y la amplia participacién de
instituciones financieras para reducir esos
costos sefialados pero que en la practica no
es asi.

Armenta Mier sabe que es un momen-
to crucial para este tema luego de que por
muchos afios se ha hecho a un lado por per-
sonajes ligados a bancos que actiian como
cabilderos para que no se toque el tema que
finalmente impacta en los bolsillos de 1a po-
blacién. El legislador sabe que trataba de un
tema comercial, que tiene que ver con la re-
gulacién en el mercado de pagos de tarjetas

de crédito y el sobrecostoque se aplica porsu
uso, en el que se estd intentando combatir a

los monopolios y los oligopolios que no per-

miten la competencia. Se busca ademas, el
equilibrio del sector financiero, porque van
también por apoyar a los comercios locales y

alos usuarios para que tengan mejores condi-

ciones al usar un servicio bancario.

Si usted recuerda el pasado 25 de mayo,

el senador Alejandro Armenta present6 la
denuncia de la que hablamos, por lo que se

quiera o no ya es un asunto que debe tratar-

se por la Cofece, ala que muy pocas veces le
gustaque lediganloque tiene que hacer, yen
qué se tiene que poner a trabajar, porque sus
funcionarios casi siempre estan distraidosen

otros temas de poca relevancia y para cuan-

do dan resoluciones muy poco importan o

quienes las cometen ya salieron mds bene-

ficiadas que perjudicadas con las sanciones
impuestas. Incluso la pregunta seria si jen la
Comisién de Competencia quieren caer en
el delito de traicién a la Patria, por proteger
otros intereses que no son los de la nacién?
Ellas y ellos, quienes sirven a la nacién en
este 6rgano saben muy bien larespuesta.
Lapresentada es claramuestra de indicios

Pagina3de 7
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de que los grandes bancos emisores llevan a
cabo posibles practicas monopélicas absolu-
tas, 1as cuales gravemente han afectado a mi-
llones de tarjetahabientes durante afios. En
las practicas se destacan lafijacion de precios;
elevacién de precios e intercambio de infor-
macién para las fijaciones entre los grandes
bancos. Estd claro que esta investigacién no
debe solo enfocarse en las cimaras de com-
pensacion (encargado de estos intercambios),
sino en el mercado en su totalidad, conside-
rando el ciclo completo de las transacciones:
adquirencia (recepcién de tarjetas en los co-
mercios), emision (el otorgamiento de tarje-
tas alos clientes por los bancos) y compensa-
cion (las cimaras de compensacion).

El cuestionamiento sobre 1a Cofece es su
tibieza y lentitud en sus procesos, en siem-

pre sus investigaciones tardias, y mas sus re-
acciones, y castigos, hoy podrian dejar claro
una vez mds el proteger intereses financieros
globales. La responsabilidad de la oficina de
competencia es salvaguardar los intereses
de los ciudadanos, no debe resguardarse en
su autonomia para no rendir cuentas ni al
Senado ni a la Comisién de Hacienda; por
ello, también la denuncia sobre este asunto

Julio Pilotzi

Columnas Econdmicas

se dio ante la Fiscalia General de 1a Reptibli-
ca, paraque hagan las investigaciones corres-
pondientes de los funcionarios responsables,
asi como de los integrantes de la banca, por

su afectacion a los usuarios de los servicios

financieros que son yamas del 80% dela po-
blacién. Esti en manos dela Cofece admitir y
dar trdmite aladenuncia e investigar a fondo

loshechos y evidencias presentados en claro

beneficio delos sectores mas vulnerables de

nuestro pais.

Voz en off. Datos en los que México adole-
ce, que es uno de los paises con mas retraso

en bancarizacién respecto de sus pares en

Latinoamérica. S6lo 3 de cada 10 mexicanos

usan el sistema bancario, comparado con 5

de cada10 peruanos, 7 de cada 10 chilenos u

8 de cada 10 colombianos, y mds porque en

julio de 2021, se presenté un Punto de Acuer-
do exhortando a la Cofece para investigar y
dar solucién a la demanda de millones de

usuarios de estos servicios, asi como nuevos

competidores en el mercado como las Fin-
techs.La Cofece no tomo ninguna postura y,
por tanto, se tomé la decisién de presentar
una denuncia formal...

Péagina 4 de 7
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X GRIVER, BISAGRA COMERCIAL MEXICO-GUATEMALA
‘A

Mauricio Flores

=1

i |

POR MAURICIOFLORES mauricio fiores@raron.com. mx Twilter: @mfloresarefiono

L aarticulacién de cadenas de produccién y distribu-
cién en Américaes global porlo que existeuna cre-
ciente oportunidad deligar Ia produccién agropecuaria
y manufacturade México con su vecinomas cercanoal
sur, Guatemala, donde el gobierno de Alejandro Giam-
mattei ha encontrado a un aliado estratégico al Grupo
Inversor Veracruzano (Griver), encabezado por Edgar
Lopez, y que desarrolla en Puerto de Santo Tomas de
Castillaunsistemalogistico, navios y cadena en frio se-
mejanteal quelafirmatieneen el Puertode Veracruzy

el queestalisto en Puerto Progreso, Yucatan

Esto es un paso especialmente

relevante para el crecimiento econé-

mico mesoamericano y del Caribe al
hacer rentable 1a navegacién de corta
distancia que potencia el comercio en
la zona y fuera de ella, especialmente
con alimentos frescos y procesados. De
hecho, es también un nodo para poner
en marcha la nueva politica pablica de
mexicana para los fletes nauticos de

cabotaje (en particular laruta Tampico-

Progreso-STC) encomendada como
mision vital a la Coordinacién General
Puertos y Marina Mercante que dirige
la capitana Ana Laura Lépez.

Conscientes de los 56 mil millones
de délares que vale el intercambio
anual de mercancias entre México
y Guatemala, del potencial que ello

guarda como una plataforma de pros-
peridad inclusiva, el ministerio de re-

laciones exteriores de ese pais a cargo
de Mario Adolfo Biicaro, Griver y con el
apoyo delaembajada mexicana,a cargo
de Romeo Ruiz, se efectuardn este
miércoles en la capital del vecino pais
el simposio “México y Guatemala hacia

el desarrollo logistico, agroalimentario
y aduanero”, como un foro del mas alto
nivel.

So6lo como una muestra de laimpor-
tancia del evento, estara el encargado
de asuntos internacionales de la Secre-
taria de Agricultura y Desarrollo Rural,
Maria de Lourdes Cruz, y la directora
general del Organismo Internacional
Regional de Sanidad Agropecuaria,
Nidia Estela Sandoval, el director de
AgeExport de Guatemala, Amador Car-
ballido, y el director de operaciones de
Griver, Flavio Mora.

Considerando la relevancia que la
expansién comercial tiene para Mesoa-
mérica-Caribe (con o sin controversias
en el &mbito del T-MEC) habra que
seguir con atencién los proyectos de
inversion privada y acuerdos guberna-
mentales que lo faciliten.

Compranet y el dedo al anillo. Es
un retroceso de cuando menos dos
décadas la suspension de Compranet
para regresar a la modalidad de com-
pras publicas a través de concursos
presenciales que, previo a esa plata-
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forma, eran famosos por las maneras
de manipular, truquear y dirigir las
licitaciones incluso de las maneras
mds burdas. Prevalece el silencio de
la Oficialia Mayor de Hacienda para
exponer las razones de ello y en qué
momento habra otra plataforma con-
fiable y veraz. Lo tinico claro que hay

es la denuncia que en mayo pasado
interpuso la empresa de tecnologia
de la informacién Mainbit, de Anto-
nio Sdnchez, ante la FGR, a cargo de
Alejandro Gertz, y con que acusé a los
funcionarios Alberto Olivas (director
general de politica de las contratacio-
nes piblicas) y a su subdirector Ratl
Jaime Pilar que hackeaban a cambio
de sobornos los archivos electrénicos
de los concursos para dirigir los fallos
en favor o en contra segtin fuera el

caso. Dada la opacidad en el que 82%

de las compras piiblicas del actual go-
bierno se hacen por adjudicacién di-

recta, cabe preguntar a quién le viene
como "anillo al dedo” el derrumbe de
Compranet. Veremos.

ADM, Campedn y minino al alza. Y
ante el crecimiento exponencial del
mercado de alimentacién de mascotas,
Archer Daniel Midland, que aqui dirige
Federico Gorbea, esta por inaugurar un

macrocentro de distribucién de alimen-

tos para perros y gatos en el Estado de

México, con una inversién de 3.5 millo-

nes de pesos, que le permita expandir su
capacidad competitiva (en un mercado
altamente disputado) con sus diversos
productos manufacturados en el pais
entre los que destacan Campedn y
Minino.
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LO QUE SERECLAMA

PORARTURO DAMMARNAL

L o que los gobiernos estadounidense
y canadiense pretenden, con todara-
zdn, es que el gobierno mexicano respe-
te el T-MEC, tratado que negocié y firmé
voluntariamente, comprometiéndose a
respetarlo, lo cual implica respetar los de-
rechos adquiridos por las partes, en este
caso empresas privadas extranjeras en lo
referente a generar electricidad en Méxi-
coy competir conla CFE, derechos queel
gobierno mexicano no harespetado.

Botén de muestra, relacionado con el otorgamiento
de permisos:la Comision Reguladora de Energia (CRE), se

hanegado aconceder los permisos, alos cuales las empre-

sas privadas extranjeras tienen derecho segtin lo pactado

en el T-MEC, para generar electricidad, empresas compe-

tidoras de la CFE, limitando la competencia en perjuicio
delos consumidores.

Otro bot6n de muestra, relacionado con el orden en
el despacho de la electricidad: segiin lo pactado en el

T-MEC se despachard en primer lugar la electricidad ge-

nerada por la planta mas eficiente, despacho que decide el
Centro Nacional de Control de Energia (Cenace), quien le
ha dado prioridad al despacho dela electricidad generada
por la CFE, que no es la planta més eficiente, limitando la
competencia en detrimento de los consumidores.

El reclamo de los gobiernos estadounidense y cana-

diense tiene que ver con este tipo de violaciones al T-MEC
y no supone, como lo quiere hacer creer AMLO, algtin
reclamo indebido sobre el petréleo. En el capitulo 8 del

T-MEC se establece que “México tiene el dominio directo
y la propiedad inalienable e imprescriptible de todos los
hidrocarburos en el subsuelo del territorio nacional, in-
cluida 1a plataforma continental y 1a zona econémica ex-
clusiva situada fuera del mar territorial y adyacente a éste,
en mantos o yacimientos, cualquiera que sea su estado
fisico, de conformidad con la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos”. La causa del reclamo de los
gobiernos estadounidense y canadiense noes el petréleo.

AMLO, quien sabe perfectamente bien de qué se trata
el reclamo, pero quien, como en muchas otras ocasiones,
trata de jalar agua para su molino nacionalista, populista
y gobiernista, pretende hacer creer que todo este asunto
tiene que ver con alguna intencién de empresas estadou-
nidenses y canadienses para quedarse con el petréleoyla
electricidad que es de los mexicanos (cualquier cosa que
signifique quedarse con el petroleo y la electricidad que es
de los mexicanos), 1o que no es el caso.

Lo que los gobiernos estadounidense y canadiense
pretenden, ante las violaciones que han tenido lugar de
parte de las autoridades (en los dos botones de muestra la
CRE yla Cenace), es que serespete el T-MEC, y quienes es-
tamos de acuerdo con esta pretensidn no estamos a favor
delas empresas extranjeras y en contra de la CFE, sinoa
favor del Estado de Derecho, definido como el gobierno
delaley, gobierno que solo es posible si se respeta la ley.
Y el T-MEC, segfin al articulo 133 constitucional, forma
parte dela "Ley Suprema de toda la Unién”.

AMLO dijo que "Estados Unidos y Canada nos estan
haciendo un reclamo porque queremos rescatar nuestro
petréleo ylaindustria eléctrica”, 1o cual no es cierto. Estin
reclamando la violacién del T-MEC, algo muy distinto. Y
AMLO losabe.

arturodamm@prodigy.net.mx

Twitter: @ArturoDammArnal Pagina 7 de 7
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American Airlines va
por vuelo sostenible

Elviernes pasadolaaerolinea
estadunidense American Air-
lines finalizé un acuerdo con
la empresa de biocombusti-
bles Gevo para impulsar la
aviacion sostenible y reafir-
mar su compromiso de usar
10 por ciento de este tipo de
combustibles hacia 2030. Co-
moparte delainiciativaaérea
Oneworld, American busca
descarbonizar sus vuelos.

GOBIERNO DE HIDALGO
Fayad logra inversion
por $70 mil millones

18,788

Redaccion

A punto de darse el relevo en
Hidalgo, el gobernador Omar
Fayad deja 70 milmillones de
pesos de nuevas inversiones.
Empresas como AB Inveb,
Giant Motors, Envases Uni-
versales, Alstom y Engie, se-
fialan a José Luis Romo, pri-
mero como secretario de De-
sarrollo Economico yluegode
Politica Publica, como uno de
losartifices de este logro.

ViCTOR MONROY

Naviera suiza cambia
adirectivo en México
Lacompaiiianaviera suiza Me-

diterranean Shipping Com-
pany nombro a Victor Mon-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

roy Vollmer director general
para México y Centroamé-
rica, cargo que ocupa desde
el 1de julio en sustitucion de
Morten Weisdal, quienlider6
la firma durante cuatro afiosy
ahoratendraotrasresponsabi-
lidades dentroel grupo.

LUIS NAVARRETE
Arrendador Avis, con
nuevo vicepresidente

Luego de 20 afios como direc-
tor de operaciones, Luis Mi-
guel Navarrete se convertira
en vicepresidente ejecutivo
delaarrendadora automotriz
Avis México, que preside Al-
berto Gomez. Con este movi-

miento la firma busca profe-
sionalizar y fortalecer su es-
tructuracorporativa,

FIRMA HIPOTECARIA
Salomon Shabot se
suma ajunta de Ion

Siguen los cambios en la so-
fom hipotecaria Ion Finan-
ciera. Ahoralacompaiiiadioa
conocer elnombramiento de
Salomon Abraham Shabot
Cherem como integrante del
consejo de administracion. E1
nuevo consejero tiene mas de
14 aiios de experiencia enla
industriade la construcciony
lavivienda.

Péagina 3 de 5
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ESTIRA Y AFLOJA

J. JESUS
RANGEL M.

Jesis.rangel @milenioont

Multimateriales
reciclados para todo

ineda Covalin utilizamaterial recicla-

do de plastico parafabricar corbatas,

Bimbo paratarimasyanaqueles, Dor-
maen hilos hastasiete veces mas delgadosqueel ca-
bello y manufacturar almohadas, y Renovare para
zapatos ecoldgicos y botas industriales con suelas
de PET y sargazo.

“Elnuevo plan estratégico de mediano y largo
plazo que analizamos en Ecoce fortalecera el te-
made multimateriales”, afirmé su director gene-
ral, Carlos Sanchez, responsable de lainstitucién
queen 20 afios recicld 79 mil toneladas de plasticos,
equivalente a10 estadios Azteca, con la participa-
cién de 24 millones de personas, 31 grupos indus-
triales ymas de 600 productos.

Eleje central de Ecoce eslaeducaciony cuidado
ambiental que ha permitido reducir el usode aguay
emitir menos contaminantes en laatmosfera. “Con
elnuevo esquemaestratégicoreforzaremos el acopio
de multimateriales que incluven polietileno de alta

Vit B o Bl
[ ————
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ybajaintensidad, aluminio,
hojalata, Tetra Pack, carton
yvidrio; en seis afios se aco-
piaya32porcientodemate-
rialesflexibles de empaques
de botanas, galletas, pan,
productosdesaludyotros”.
La institucién tiene 30
plantas de reciclaje en todo
el pais y en Tabasco tendra
otra; PetStar,lJaempresamas
grande del mundoenreciclaje, seampliaray continua-
ranlasinversiones multimillonarias, “Méxicoeslider
enel Continente Americanoy aescala mundial, solo
estadebajode Alemania y China. “Ecoce esta fomen-
tandolaeconomiacircular, y es puente de comunica-
cion conautoridades federales ylocales, legisladores
detodoslospartidos ypresidentesmunicipales”.

Cuarto de junto

Juan Antonio Gonzalez Moreno, presidente de
Gruma, presume un éxito notable: las ventasen EU
crecieron enelsegundo trimestre 20 porcientoyen
Europa 33 por ciento... Elacuerdo paracontinuarla
construccidn del Tren Maya anunciado porel secre-
tariode Gobernacién,Adan Augusto Lépez, incluye
algobierno estatal de Carlos Joaquin, constructo-
resysindicatoslocales. Por cierto, el miércolesen Vi-
llahermosase recordd alexgobernadorporlaaproba-
ciondelallamadaley del garrote cuando se desalojoa
masde 500 maestros quealegaban el pago de dosquin-
cenas, prestacioneslaboresy otros adeudos...Omar
Ortega seperfilaenel PRD comoel més claro candi-
dato paralagubernaturaen Edomex, conelapoyode
losliderazgos desupartido. .. s

Péagina 5 de 5
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Practicas monopolicas en
tarjetas de crédito

nte denuncia hecha por el senador de Morena

Alejandro Armenta Mier, quien también es el pre-

sidente de la Comisidén de Hacienda y Crédito Pu-

blico, debera la Comisién de Competencia Eco-

nomica, que lleva Ana Maria Reséndiz, pronun-
ciarse respecto a las posibles practicas monopdlicas absolu-
tas en el mercado de pago con tarjeta de crédito, que debe ser
resuelto antes del 9 de agosto.

Se trata de un tema comercial, que tiene que ver con la re-
gulacién en el mercado de pagoes de tarjetas de crédito y el
sobrecosto que se aplica por su
uso, en el que se estd intentan-
do combatir a los monopolios
y los oligopolios que no permi-
ten la competencia. “En el Senado estamos buscando el equi-
libro del sector financiero, queremos apoyar a los comercios
locales y a los usuarios para que tengan mejores condiciones,
ya que para nosotros es un asunto de gran importancia para
el pais”, indico.

Cabe sefialar que le pasado el 25 de mayo, el senador Ale-
jandro Armenta presentd la denuncia por posibles practicas
monopdlicas absolutas en el mercado de pagos con tarjetas de
crédito, v apuntd que la COFECE podria caer en el delito de
traicidn a la patria, por proteger otros intereses que no son
los de la nacion.

La denuncia ofrece indicios de que los grandes bancos emi-
sores, llevan a cabo posibles précticas monopdlicas absolutas,
las cuales gravemente han afectado a millones de tarjetaha-
bientes durante afios. En las practicas se destacan la fijacion
de precios; elevacién de precios e intercambio de informacién
para las fijaciones entre los grandes bancos.

La investigacidon no debe
solo enfocarse en las cAmaras

de compensacion (encargado

de estos intercambios), sino

en el mercado en su totalidad, considerando el ciclo com-
pleto de las transacciones: adquirencia (recepcion de tarje-
tas en los comercios), emisién (el otorgamiento de tarjetas a
los clientes por los bancos) y compensacidn (las camaras de
compensacién).

Para ¢l senador Armenta no se trata de un problema de
ineptitud, por parte de Cofece, sino de complicidad. Lamen-
té que la Cofece sea complice, ya que considera que no es un
problema de ineptitud, “no debe resguardarse en su autono-
mia para no rendir cuentas ni al Senado, ni a la Comision de
Hacienda, por ello ademds de la denuncia en la Cofece, pre-
sentd una denuncia ante la Fiscalia General de la Reptblica,
para que hagan las investigaciones correspondientes de los
funcionarios responsables, asi como de los integrantes de la
barnca, por su afectacion a los usuarios de los servicios finan-
cieros que son ya mas del 80% de la poblacién™.

México es uno de los paises con mds retraso en bancariza-
cién respecto de sus pares en Latinoamérica. Sélo 3 de cada 10
mexicanos usan el sistema bancario, comparado con 5 de cada
10 peruanos, 7 de cada 10 chilenos u 8 de cada 10 colombianos.

En 2018 la COFECE abri6 el expediente IEBC-005-2018 con
la finalidad de investigar el mercado de pagos que involucren
una camara de compensacion para pagos con tarjetas en Mé-
xico para analizar las condiciones de competencia y libre con-
currencia en dicho mercadoe

Lainvestigacion debe

ser integral: Armenta

Bancos acuerdan y fijas
precios de servicios
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Caeria construccion este 2022, produccion
y pymes en aprietos y Sedena-Marina limitan

Por desgracia el sexenio terminara con nime-
ros desfavorables en el Ambito econdmico por
el impacto de las politicas publicas en la in-
version. La pandemia vy la falta de medidas
contraciclicas influirdn también, asi como el
pésimo escenario global.

Una industria que en los ullimos afios se
ha encogido es la de la construccion. Del 2008
ala fecha el valor de la produccion de las em-
presas de ese giro ha caido 36%.

Aunque la inercia ya venia, se preservd en
2018 con el inicio del sexenio de Andrés Ma-
nuel Lopez, 1o que suele suceder. Sin embar-
£0, ¥a no se recuperd porque la inversion pi-
blica no levanta.

Al iniciar el afio en CMIC, la camara del
rubro que preside Francisco Solares Alemdn

tenia la expectativa de cierta mejora. Se pro-
yectdé un crecimiento del 4% anunal. Conforme
han pasado los meses se ha ajustado. Ahorala
esperanza es que al cierre del afio no se termi-
ne ¢on un nimero negativo.

Hov las Pymes estin muy castigadas v la
afiliacién de CMIC ya no levanto tras la pan-
demia. En 3 afios han cerrado 3,000 unidades.

Y es que la inversion piblica se ha con-
centrado en el Sureste y las grandes obras
como el AIFA, Dos Bocas y el Tren Maya con
presupuestos ilimitados han secado la bolsa
de fondos.

Ademas, los anticipos en la obra publica
desaparecieron, hay retrasos en los pagos v
4mbitos como la reparacion de carreteras con

SCT de Jorge Arganis Diaz, esti lejos de sus
mejores dias. Agregue a Sedena de Inis Cre-
sencio Sandoval o Marina de José Rafael Ojeda
convertidas en las dos grandes constructoras.

Para efectos del empleo, si se suma su ac-
tividad, esa variable en la industria llega a 4
millones 400 mil, pero para las empresas del
gremio el avance es mds limitado. Lo mismo
replica para la cadena de insumos. El cemento
si no esta boyante, avanza gracias a las com-
pras directas de Sedena-Marina.

Por si fuera poco estd la inflacion que des-
gasta los presupuestos. De junio a junio el alza
de precios para el rubro esta en 18%, pero el
asfalto se ha elevado 24%.

Afin se espera el multicitado tercer paque-
te de infraestructura que supondria una mi-
llonaria inversién a 3 afios. La SHCP de Roge-
lio Ramirez de la O trae el asunto, pero no hay
claridad para su puesta en marcha.

Lo que es un hecho es que la construccion,
giro nodal, enfrenta un horizonte muy dificil.

FORMALIZARAN PRONTO RECLAMO
A DEL VALLE EN INTERJET

Le platicaba de los esfuerzos de Miguel Ale-
man Magnani para retomar Interjet junto con
un grupo de empresarios que buscan liquidar
los pasivos via diversos acuerdos con los
acreedores, incluido el SAT de Raquel Buen-
rostro. Hasta se habla de Lufthansa para que
opere una rencvada linea aérea. Un primer
paso esta en retomar el control accionario ya

que Alejandro del Valle nunca inyecto los
4,600 mdp comprometidos. Le adelanto que
pronto se formalizard legalmente ¢l recla-
mo. la capitalizaciéon comprometia a
Eduardo Piccolo del fondo WTI v a Caxxor
de Carlos Ortiz.

VW FALTA EL CONSENSO DE
TRABAJADORES Y SIGUE
EMPLAZAMIENTO

Aungque VW de Steffen Reiche llego a un
acuerdo con su sindicato con un aumento
del 9% al salario y 2% mas en prestaciones,
el asunto atn debe ser ratificado por los
8,000 trabajadores. Se requiere mayoria, de
ahi que ¢l emplazamiento de huelga se
mantenga hasta el 18 de agosto.

CERRARIA INFLACION ANUAL
ARRIBA DEL 8% Y FALLA PACIC
Claramente el pacto antiinflacionario (PA-
CIC) fue un ardid mercadoldgico entre go-
biermo y la dirigencia de la IP con nulo efec-
to. El viernes la tasa quincenal de julio al-
canz6 8.66% anual, por encima de lo espe-
rado. Se cree que al finalizar 2022 el
fenémeno rondard el 8%. Banco Invex de
Juan Guichard incluso proyecta un 8.2%.

(@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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BIMBO ENCIENDE EL HORNO

La compaiiia parece tener una de las capacidades
estraiégicas mus flexibles de lo indusiria

adadetieneaGrupoBimbo.La  adquisicionesfocalizadas quele permitan mate-
empresaglobal,cueencabeza  rializarsuobjetivodecantadohaciala concrecion
Daniel Servitje dio a cono-  delasmetasdedesarrollo sustentablede la ONU
cer un conjunto de datos de  mientras maximiza el valordel capital. Yen medio
desempenao quereflejan una  de ambas esta lainnovacian.

sagaz gestion, conventas ré- Estacompaniaacumula cinco anos de mante-
card trimestrales de $96 mil  nerunarazon deDeudaNetaaEBITDAen descen-
434 millones de pesos, un crecimiento mayor — sc o en niveles histdricamente bajos. Esto hace
a8 par ciento. pensargueestd lista pararealizaruna adquisicion

Noes sencillo crecer a esatasaenmediode  de envergadura, tal come lo hizo con Sara Lee,
lainflacién global y de un semestre complica-  en20M,0conCanadaBread,en2014.En aguellas
disimo por la guerra de Rusia cantra Ucrania,  ocasiones sus razones financieras también le
que altera los precios glebales de la industria  arrojabanen una muy cémada pasiciondedeuda,
de agroalimentos, con particular afectacionen  similaralaactual.En pacas palabras: siunamira
el trigo. Pero Bimbo parecetenerunadelasca-  susnumerosysu crecimientoahora, parece que

pacidades astratégicas mas flexibles Servitje ya encendio el horno.. para
delaindustria. comprar. Habra gue estar atentos.
Lafirma dijo que su utilidad bruta La empresa
mas cjue se duplicé y que su rendi- estd en una TARJETAS DE CREDITO
miento sobre el capital alcanzd un ruta de El presidente de la Comisidn de
récord histdrico de 16.5 por ciento. . . Hacienda del Senado, Alejandro
crecimiento

Esto deja a Bimbo en posibilidacd
deseguircreciendo fuertemente, so-

Armenta, presento unadenunciaante

por via doble la Comision Federal de Competencia

lidificando su posicién como niimero Econdmica para que seinvestiguela
uno. La empresa dijo que su partici- comision de practicas monapalicas
pacion de mercado de 4 por ciento absolutas enel mercado de pago de

tiene muchas posibilidadesen categoriascomo  tarjetas de crédito. Entre los delitos incurridos
el panlibrede gluten, pan conaltocontenidode  se senala |a fijacian y elevacion de precios vy el
fibraypandegranoentero,asicomoenbotanas  intercambio de informacidn. Se busca que se
saludables.Elmercado mundialdepanalcanza  investigue a bancos emisores, adguirientes y a
Dlls.$561mil millones, deloscuales Bimbofactura  la camara de compensacién. También presento
Dlls. $18 mil 100 millones. denunciaantelaFiscalia General delaRepublica.
Estaempresaestaenunarutadecrecimiento  porque asegura que ya se ha afectado a 80 par
par via doble. Por un lado, se encuentraexpan-  ciento delapoblacion.
diendo sus marcas a los paises donde ya opera Pagina 3 de 6
(sanissimo surgid en México y ya se distribuye
en’1s paises);y por otro lada tendrd que realizar
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#OPINION

Huosta el segundo
irimesire del afo, 75%
de los ingresos de
Gruma se reglsiraron
en los mercodos
imternocionoles

MULTINACIONAL
MEXICANA

alehe comentadoqueunadelasempresas
gue ha apostado fuerte por la expansian
internacional es Gruma, unaestrategia que
enlacoyunturaactualleha dadomuy bue-
nos dividendos Lafirma, que preside Juan
Gonzalez, acabadeinformar al mercadoa,
pesealos vaivenes delaeconomiaglobal,
guemantiene en crecimiento su producciondetortillasy harina
de maiza nivel internacional con un aumentoen rentabilidad.

La demanda de productos derivados del maiz sigue ga-
nando preferencias en el mundao, principalmente en Estados
Unidosy Europa, lo cual catapultd hastajunioen 2 por ciento
el volumen de ventas de Gruma, mientras que sus ventas
netas saltaron 19 por ciento al cierre del segundo trimestre,
comparado con el mismo periodo de 2021,

SéloenEU, el volumendeventas crecia 5 por ciento debido
aun constanteincremento enlademanda detortillas de maiz
y de trigo, ademas del estable crecimiento de su portafolio
saludable Better for you. Se trata del mercado mas impor-
tante fuera de México para Gruma, que en el trimestre que le
comento elevd sus ventas en 20 por ciento para ubicarseen

755.2 millones de dolares.

AsuvezenEuropa, la multinacio-
nal mexicana reportd que su volu-
men deventas tuvo unalza de13 por
ciento,y sus ventas netas creciercn
33 por ciento, lo que se explica por
la fuerte demanda que mantiene el
mercado dela tortilla en comercios
minaristasy en las cadenas de food
service debido a la apertura total de

los negocios en esa regién, posteriar a la pandemia.

El caso esquelas ventas totales de Gruma en el seqgundo
trimestre alcanzaron mil 337.4 millones de délares, un envi-
diablecrecimiento de19 por cientocuando siguenlos claros-
curos de laeconomiaglobal, ante el temor de una recesian.

LA RUTA DEL DINERO

Apartirdelaexpectativaguemasempresasasiaticas puedan
instalarse en el pais para exportar, Corporacion Inmobiliaria
Vesta planeainvertirmil100 millones de délares en los proxi-
mos afos. El anuncio lo hizo Lorenzo Dominique Berho,
director general de la firma, en la ceremonia con motivo de
los primeros 10 afos deesa emisora en la BolsaMexicana de
Valores. La estrategiaes ampliarsus parguesindustrialesen
Tijuana,Monterrey, Ciudad Juarez, el Bajio,Estado de Méxicoy
laCDMX.. Todoindicague el rating deMartes del Jaguar caera
drasticamente a partir de esta semana, luego que el juez pri-
mero de distrito de Nuevo Ledn otorgd suspension de plano
en lademanda de amparo de Alejandro Moreno Cardenas
paraquelagobernadora de Campeche, Layda Sansores San
Roman, deje de difundir audios ilegales para desprestigiar
al lider del PRI. El mandato judicial tiene efectos inmediatos,
y no hasta la notificacion, luego que la gobernadora more-
nista se negara arecibir el oficio de marras desdelasemana
pasada. De continuar el pleito en tribunales, la sentencia por
desobedecer una orden judicial, seguin el articulo 262 de la
Ley de Amparo, podria alcanzar hasta nueve afosde prisian.

Gruma informo
que mantiene
en crecimiento
st produccion
de tortillas

Péagina 4 de 6
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REPUNTA
UTILIDAD
NETA

La embotelladora Arca Continental cerrd con
resultados positivos el segundo trimestre de 2022,
pues sus ganancias aumentaron 34.9 por ciento

a firma regiomaontana Arca Continental,
presidida por Jorge Humberto Santos
Reyna,y dirigida por Arturo Gutiérrez,esla
segunda embotelladorade Caca-Colamas
grande de América,y cerrd con resultados
positivos el seqgundao trimestre de 2022
puessus gananciasaumentaron34.9 por
ciento, es decir, cuatro mil 222 millones de pesos; mientras
gue sus ingresos totales alcanzaron 53 mil 363 millones de
pesos y su flujo operativo EBITDA fue de 10 mil 436 millones
depesos. Estascifras sedeben alamejora continuaenlaim-
plementacién desumodelocomercial, conun claroenfoque
eniniciativas digitales paraimpulsarla atencién enel punto
deventa.Paralogueresta del afo seguira con el despliegue
deestrategiasinnovadoras enelmercado para satisfacerlas
necesidades de sus millones de clientes y consumidores,
ademas de las acciones de apoyo a las comunidades.

OBLIGADA PROTECCION CIBERNETICA
Los ciberataques dirigidos a las cadenas de suministro de
las empresas, es decir, a sus vendedores y proveedores,
Péagina 5 de 6
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erréneamente se suelen pasar paor
alto, pero también pueden causar
severgs dafos a las operaciones
de las companias si no se prevén

Enlo que
resta del ano

seguird con o atienden de manera inmediata.
el despliegue T-Systems México, de Alejancdro
de estrategias Lopez de la Peia, indica que estos
innovadoras atagues aumentaran 60 por ciento

enloquevadelafo,siendo las prin-

cipales afectacioneslos proveedores
de servicios de telecomunicaciones, de logisticalocales yde
internet T-Systems senala la tendencia puede ascenderpoarla
dependencia que existe dentro delas cadenas de suministro
alos softwares de cadigo abiertoy que esto facilita a los ci-
berdelincuentes encontrar una vulnerabilidad y aprovecharla.

PLASMAN OPORTUNIDADES

La Asociacion Nacional de Industrias del Plastica (ANIPAC), que
preside Alcdimir Torres Arenas, celebraralaterceraedicion
delencuentro Maoquinaria y Equipo: desafios y oportunidades
delsectaor postpanemia, en este espacic que sera presencial
el 3de agosto participaran las empresas Braskem Idesa, BYK
Additives, Grupo Quimisar, Nexeo Plastics, Polymat, Iberdrola
México, Polnac, MHolland, Citrulsa y Omnigreen. Ademas de
presentarselas principales tecnologias en el sector, se hablara
sobre la eficiencia energética, las implicaciones de la NOM-
036-STPS-2018, tendenciasglobalesen el mercado deresinas
postpandemia, asicomo del mercadoy futuro delreciclajede
plasticos. La ANIPAC cancentra a productores, distribuidores
de materias primas, recicladoresy transformadores.

INCORPORACION

Ademas delafelicidad quele provoca alaaficién delosPumas
la llegada a su plantilla del ex jugador del Barcelona, Dani
Alves, los patrocinadores deben estar muy satisfechaos, y
es quelaincorporacion de una figura delatalla del brasilefio
colocalosreflectoresenlaescuadra porloque restadeltorneo.

Péagina 6 de 6
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EL POLICIA
FUTURO GOBERNADOR

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

Se dieron buenas noticias en al funcionario luego del opera- le ve trabajando y no pendiente
materia de seguridad parala tivo que resulté en el enfrenta- de encuestas. Lo cierto es que
Ciudad de México que gobierna miento de policiasdelaCiudad  seria buena noticia saber que
Claudia Sheinbaum. Recien- de México con integrantes de funcionarios como él siguen
temente, INEGI dio a conocer una célula del Cartel de Sinaloa,  trabajando por el bien de los
losresultadosdelaEncuesta  enSan Miguel Topilejo, donde  mexicanos y no se distraen con
Nacional de Seguridad Publica fueron detenidos 14 sujetosy el “canto de las sirenas”.
Urbana, la cual destacauna se liberd a cuatro personas que

reduccion enlapercepcionde  estaban secuestradas. De hecho, Voz en Off

inseguridad enlaCDMX de 21.2 sise trata de reconocer, Garcia

por ciento, entre el segundo Harfuch ya brillaba por simismo  Extraordinarias noticias en
trimestre de 2019 y el segundo  desde antes. Volkswagen de México. Después
trimestre de 2022, es decir, los El funcionario dejé de lado de varias semanas de conversa-
capitalinos se sienten cadavez lanegaciony las ganasdetapar ciones con el Sindicato Indepen-
mas seguros en sus calles. elSolconundedo, propiasde  diente de Trabajadores de la In-
Como era de esperarse, la administracion a cargo de dustria Automotriz Volkswagen

Claudia Sheinbaumrecibi6su ~ Miguel Angel Mancera, y tomo6  (SITIAVW), se ha llegado a un
estrellita enla frente por parte  eltoro por lo cuernosaladmitir, acuerdo sobre la negociacion
del presidente Andrés Manuel  por primera vez y publicamente, del Contrato Colectivo integral
Lopez Obrador, quien recono- que grupos fuertes del crimen correspondiente a larevision del
cio y celebrd sus avancesen el  organizado operaban enlacapi- presente afio. Detalles puntua-
tema, aunque cabe recordar que tal del pais y habia que combatir- les los conoceremos en breve,
muchos de estos logros, sino los, emprendiendo entornices una pero le podemos adelantar que
esquelamayoria, son gracias  campafia para darle caceriaalos 1osagremiados a su sindicato

al trabajo de su secretario de lideres delincuenciales. aplauden que se haya respetado
Seguridad Ciudadana, Omar Lassirenassuenanrumboa laLeyLaboral y se hicieranlos
Garcia Harfuch. Hace unosdias 2024, aunque a Omar Garciase  Procesos de votacion que la

la vimos felicitando con ahinco misma ley requiere...
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Omar Garcia Harfuch v Claudia Sheinbaum han trabajado de la mano en materia
de seguridad por la Ciudad de Meéxico.
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Alberto Aguilar

Caeria construccion este 2022, produccion
y pymes en aprietos y Sedena-Marina limitan

ALBERTO AGUILAR

Por desgracia el sexenio terminard con niime-
105 desfavorables en el Ambito econémico por
el impacto de las politicas pablicas en la in-
version. La pandemia y la falta de medidas
contraciclicas influirin también, asi como el
pésimo escenario global.

Una industria que en los altimos afios se
ha encogido es 1a de la construccién. Del 2008
ala fecha el valor de la produccion de las em-
presas de ese giro ha caido 36%.

Aunque la inercia ya venia, se preservd en
2018 con el inicio del sexenio de Andrés Ma-
nuel Lopez, o que suele suceder. Sin embar-
g0, ya Do Se recuperd porque la inversion pa-
blica no levanta.

Al iniciar el anfio en CMIC, 1a cdmara del
rubro que preside Francisco Solares Aleman

tenia la expectativa de cierta mejora. Se pro-
yecté un crecimiento del 4% anual. Conforme
han pasado los meses se ha ajustado. Ahorala
esperanza es que al cierre del afio no se termi-
ne CON UnN Nimere negativo.

Hoy las Pymes estan muy castigadas v la
afiliacion de CMIC ya no levanté tras la pan-
demia. En 3 afios han cerrado 3,000 unidades.

Y es que la inversion piiblica se ha con-
centrado en el Sureste y las grandes obras
como el AIFA, Dos Bocas y el Tren Maya con
presupuestos ilimitados han secado la bolsa
de fondos.

Ademads, los anticipos en la cbra publica
desaparecieron, hay retrasos en los pagos v
ambitos como 1a reparacién de carreteras con
SCT de Jorge Arganis Diaz, esta lejos de sus

mejores dias. Agregue a Sedena de Luis Cre-
sencio Sandoval o Marina de José Rafael Ojeda
convertidas en las dos grandes constructoras.

Para efectos del empleo, si se suma su ac-
tividad, esa variable en la industria llega a 4
millones 400 mil, pero para las empresas del
gremio el avance es mas limitado. Lo mismo
replica para la cadena de insumos. El cemento
sino estd boyante, avanza gracias a las com-
pras directas de Sedena-Marina.

Por si fuera poco estd la inflacién que des-
gasta los presupuestos. De junio a junio el alza
de precios para el rubro estd en 18%, pero el
asfalto se ha elevado 24%.

Ann se espera el multicitado tercer paque-
te de infraestructura que supondria una mi-
llonaria inversion a 3 afios. La SHCP de Roge-
lio Ramirez de la O trae el asunto, pero no hay
claridad para su puesta en marcha.

Lo que es un hecho es que la construccion,
giro nodal, enfrenta un harizonte muy dificil.

FORMALIZARAN PRONTO RECLAMO
A DEL VALLE EN INTERJET

Le platicaba de los esfuerzos de Miguel Ale-
mdn Magnani para retomar Interjet junto con

e ey para
Cvmire e

un grupo de empresarios que buscan liquidar
los pasivos via diversos acuerdos con los
acreedores, incluido el SAT de Raguel Buen-
rostro. Hasta se habla de Lufthansa para que
opere una renovada linea aérea. Un primer
paso estd en retomar el control accionario va

que Alejandro del Valle nunca invecto los
4,600 mdp comprometidos. Le adelanto que
pronto se formalizard legalmente el recla-
mo. La capitalizacién comprometia a
Eduardo Piccolo del fondo WTI y a Caxxor
de Carlos Ortiz.

VW FALTA EL CONSENSO DE
TRABAJADORES Y SIGUE
EMPLAZAMIENTO

Aunque VW de Steffen Reiche llegd a un
acuerdo con su sindicato con un aumento
del 9% al salario y 2% mads en prestaciones,
el asunto atn debe ser ratificado por los
8,000 trabajadores. Se requiere mayoria, de
ahi que el emplazamiento de huelga se
mantenga hasta el 18 de agosto.

CERRARIA INFLACION ANUAL
ARRIBA DEL 8% Y FALLA PACIC
Claramente ¢l pacto antiinflacionario (PA-
CIC) fue un ardid mercadologico entre go-
bierno y la dirigencia de 1a IP con nulo efec-
to. Ll viernes la tasa quincenal de julio al-
canzd 8.66% anual, por encima de lo espe-
rado. Se cree que al finalizar 2022 el
fenémeno rondard el 8%. Banco Invex de
Tuan Guichard incluso proyecta un 8.2%.

@agquilar_dd
atbertoagullar@dondinero.mx
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Alfredo Huerta

Semana muy im portante con la FED, el PIB de EU vy reportes de empresas

ahuertach@yahoo.com

ara los inversionistas, esta semana
representa una semana muy impor-

tante para la toma de decisiones en
materia de inversion en mercados

y para la misma sociedad con efecto en el
mundo incluyendo por supuesto a México,
ladecisién delaFED de continuar conalzaen
tasas de interés para combatir la inflacién
porelladodelademandayconocer el desem-
pefiodelaeconomia que muestra contrastes.
Porunlado, indicadores de manufactura
con desaceleracién visible y el sector servi-
cios que a julio ya entré en zona de contrac-
cion. La produccionindustrial perdiendorit-

mo con un crecimiento continuo en el déficit
delabalanzacomercialyunacaidafuerteen
la confianza del consumidor, mientras que
porotrolado, lacreacién de empleospor arri-
badelas300mil plazas (promediotiltimos 12
mesesen 557 mil plazas) yunas ventas mino-

ristas que siguen cierta expansion.

Asiveremos el PIB al 2T del 2022 que po-
dria serreferente a una recesion econdmica
ensucaso, “poco profunda”sisale negativo, o
bienunaumentomodesto delaeconomiacon
riesgorecesivo futuro.La curvadebonosdel
Tesoro estd invertida de manera més signi-
ficativa, donde el bono a un afio paga mayor
rendimiento que el bono a 30 afios en siete
puntos base. Las bolsas intentan estabilizar-
se, pero se desarrollan dentro de tendencias
secundarias de baja en etapa de reportes cor-
porativosal 2T "22 yundolar que acumulaun
alza del 11.4% en el afio, aunque esta tltima
semanabajé 1.4%pudiendoentrar aunafase
de mayor estabilidad.

Serd una semana de grandes reportes cor-

porativos de empresas como McDonald’s
VISA, Pfizer, Merck, Alphabet (Google),
Amazon, Apple, Chevron, Exxon Mobil,
Boeing, General Motors, Ford Motors, y asi
podriamos continuar. Esto significa “volati-
lidad” en los mercados sin duda y evaluar la
condicién de las empresas en medio de esta
rapida desaceleracién econdmica, ademas
del status de la guerra y la condicién sanita-
riamundial.

YAPROPOSITODELIBROS...
INCENTIVANDOLALECTURA

T-Systems México de Alejandro Lopez de
laPeiadesdesusoficinasen Puebla, encom-
pafiiade Daniela Calderdon Porter, Directora
General de Patrimonio Cultural dela Secre-
taria de Cultura de esta entidad, presentd
su alianza con la organizacion Enseiia por
México que tiene como fin promover y faci-
litar el acceso ala lectura en la nifiez y juven-
tud mexicana. Como inicio de la relacién, la
tecnoldgica alemana doné mas de 500 libros

recaudados por sus colaboradores, para mas
adelante tambiénentregar mas atravésde sus
proveedores ysocios de negocios.

ENCUENTRO MAQUINERO

El préximo 3 de agosto el gremio del plas-
tico se reunird de manera presencial en el
encuentro “Maquinaria y Equipo: desafios

» yoportunidades del sector postpande-

mia”, organizadoporla Asociacion Nacional
de Industrias del Plastico (ANIPAC), que
preside Aldimir Torres Arenas. Se dardn a
conocer las principales tendencias y alter-
nativas en materia de tecnologia, energia y
financiamiento en el sector.

En este encuentro de negocios también
participardnlas empresas expertas Braskem
Idesa, BYK Additives y Grupo Quimisor.

Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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Memo Lira

Chirey IniCia ventas
Y anuncia planta
de ensamble

TAQUIMETRO

Memo Lira

Uno de los arranques mds
esperados este aflo en cuan-
toaventas de vehiculos, sin
duda, eselde Chirey. Laem-
presahallevado unaplanea-
cién, puntual y tictica para
entrar al mercado mexica-
no, con su plan de negocios
hoy endia, que, sin duda al
analizarlo, se nota como el
proyecto de México es pai-
te de unagran estrategia de
la empresa apostandopor el
crecimiento en Norteamé-
ricay por tanto de una bue-
na posicién industrial en el
pais, ademas de una gran
participacion de mexcado.
Veamos algunos nume-
ros y hechos de este plan,
primero en mercado, abren
en esta semana mas de 40
distribuidores, pero déje-
me decirle que la asigna-
ci6n en muchos de los casos
es a empresarios de muchos
afios de experiencia en el
negocio, que saben cémo
vender, dar servicio, nego-
ciar con la planta, construir
distribuidoras, cuentan con
el talento para manejar sus
operaciones y cada distri-
buidora, etcétera..., asi que
de estas primeras 40, espe-
re un poco y llegarin a du-
plicar el nimero pronto y
de ahirebasarlas 100 tien-
das abiertas, y por lo que
he escuchado me suena a
mas de 120 pues quieren
llegar a todo el pais, a todos
los mexicanos. Esto traera
otro efecto, el que el nom-
bre Chirey en menos de lo
que se imagina sera sinoni-
mo de una marca que prime-
rollega, pero que después se
consolida yenbreve serd co-

mun a todos los mexicanos.
A estaestrategia de posicio-
namiento a través de dis-
tribuidores en todo el pais
le sumamos que en menos
de 42 meses ya tendremos
10 lineas de productos, de
las dos camionetas con que
inician ya han trabajado en
la definicion de los siguien-
tes y pronto seguramente
también querran participa-
cidnen electrificados. Vien-
dolos dos productos conque
inician y su equipamiento,
el Tiggo 7 Pro y el Tiggo 8
Pro, el primero iniciando
en 739 mil pesos y subien-
doaunproducto que quiere
el segmento de lujo pero con
gran oferta de valor enla Ti-
ggo 8 Pro Max, peroinician-
doconlaLuxuryen739mil
900 pesos y la Premium en
809 mil 900 pesos, se nota
que vienen por todo el mer-
cado en cada una de las ga-
mas que introduciran, es-
pecificando motores turbo,
tecnologia en seguridad de
punta, y en infoentretemni-
miento del mas alto nivel.

Ahora si el nimero a se-
guir en la industria, mes
a mes, son las ventas de
como Chirey consigue mis
y mas clientes, con una ex-
periencia de compranueva,
vehiculos de gran precio,
sus cinco afios de garantia
y se convertiran en sus ver-
siones mas equipadas en la
mejor definicion de expe-
riencia total de alta tecno-
logia con gran dosis de ex-
clusividad.

Lee la columna completa en:
www.publimetro.com.mx

- I.*-
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Europa y EU subiran las tasas el tiempo que
sea hecesario Y tanto como se deba, ¢Y en México?

EL DATO

a cifra de inflacion duran-
te la primera quincena del
mes en curso se ubico en
8.16 por ciento, superan-
do nuevamente lodas las
previsiones. La inflacion
simplemente no cede y si
bien debe reconocerse que de no ser
por los subsidios a las gasolinas quizds
hoy viviriamos tasas inflacionarias ya
de doble digito, eslo es simplemenie un
consuelo a medias porque como sea la
inflacion golpea como no lo habia hecho
en décadas, y como no sucedia en mu-
cho tiempo, los més pobres son los que
mas lo resienten y lo resentiran.

CUIDADO CON LAS TASAS

Pero hay otro elemento que se deriva
y que podria signilicar un dolor de ca-
beza para otra parle de la sociedad, st
estd conformada por aspiracionisias que
lienen enire olras cosas deudas con el
sistema bancario.

No es para alarmar, pero si para eslar
atentos; como decimos, la inflacién sim-
plemente no cede, ni en México ni en Es-
tados Unidos ni en Europa y en ninguna
otra parie del mundo, no hay sefiales de
que el fendmeno vaya a retroceder en el
corlo plazo,lo mejor que podria suceder
es que se eslabilice.

Este mismo sébado la presidenta del
Banco Central Europeo, Christine Lagar-
de, ha declarado que los lipos de inlerés
subirdn 1anto como sea necesario, para
que lainflacion vuelva al 2% en la zona,

aunque ya no se aventuro a decir alguna
fecha especilica.

"Estamos enviando un mensaje claro
a las empresas, los empleados y los in-
versores: la inflacion volvera a nuesiro
valor objetivo del 2% en el medio pla-
z0", ha hecho saber en un articulo de
opinién para el conglomerado aleman
l'unke Mediengruppe.

"Subiremos los tipos de interés du-
rante el liempo que sea necesario para
que la inflacion vuelva a nuestro objeti-
vo", ha agregado Lagarde. El Consejo de
Gobierno "decidira el ritmo adecuado
para nuestros proximos pasos en {un-
cion de los nuevos daios disponibles".

Los precios suben en gran parle debi-
do a factores que escapan al control de
los banqueros cenirales, segin Lagarde.
Pero las medidas del BCE estaban des-
linadas a asegurar que la inflacién "no
se mantenga alta de forma permanente”,
lo que podria ocurrir sise malerializara
una espiral de salarios y precios, segin
la presidenta.

Estas declaraciones no son novedo-
sas, pero se manltienen ya por un liempo
prolongado y coinciden con lo que ha
dicho del otro lado del océano el titular
de la Led.

Nadie se atreve a decir cilras o fechas
concrelas, pero es para alarmar el hecho
de que los banqueros centrales mas in-

[luyentes del planeta coincidan en se-
fialar que las tasas subirdn tanto como
sea necesario, el liempo que se requiera.

(México estd a salvo? El presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador ha se-

flalado que le disgusta el alza de tasas
de interés por parie de nuestro banco
ceniral, ha llegado incluso a criticar la
politica monelaria no s6lo de Banxi-
co sino de (odos los bancos centrales
del mundo, casi argumentando que ¢l
tiene la receta para lerminar con es-
ta crisis y reimpulsar el crecimiento
econémico.

Pues la mala noticia es que México,
el Banco de México, debera subir su
tasa de interés por un tiempo prolon-
gado, no sabemos cudnto pero Victo-
ria Rodriguez Ceja bien podria decir
lo mismo que Lagarde y Powell: En Mé-
xico, las tasas de interés subiran tanto
como sea necesario, el tiempo que se
requiera. México no es una isla, no hay
escapatoria posible.

Esta misma semana que inicia la l'ed
determinard un aumento de al menos
75 puntos base en su tasa de relerencia,
no hay mas opciones, en este sentido
nuestro banco central debera hacer lo
mismo el proximo mes, cuando lleve a
cabo su reunion de politica monelaria.

Lo riesgoso es que en México la lasa
de referencia podria llegar a los dos digi-
10s, si alcanza o supera el 10 por ciento,
los escenarios pueden modificarse dia-
metralmente, por el momento los analis-
tas no lo prevén, pero tampoco estan an
lejos las proyecciones, que hablan de
una tasa de relerencia al cierre de esle
afo alrededor de 9.5 por ciento.

EL MUNDO GIRAZ 3 %>

£l Consejo de Administracion de
Banco Santander México aprobo el



Contra Réplicarecha: 2507/2022

Péagina: 13
Area cm2: 463

Costo:

2/2

nombramienio de Felipe Garcia As-
cencio como director general, como
consecuencia del nombramiento de
Hécior Grisi Checa como CEQ global
del grupo, quien hasta el cierre del afio
se mantiene como presidente ejecuti-
voy direcior general del Grupo Linan-
ciero en México.

«l'ibra Monterrey planea realizar una
emision de capiial por un monto de
hasta 3.450 millones de pesos mexica-

87,682
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Antonio Sandoval

nos (aproximadamente 167 millones
de dolares). El objetivo principal de
la emision es flortalecer su portafolio
aprovechando las oportunidaces que
estd ofreciendo el mercado industrial.

«Mapfre Geslion Patrimonial (MGP),
la unidad de Maplre que olrece solu-
ciones de inversion [inanciera a sus
clientes para rentabilizar sus ahorros,
acelera sus planes de expansion. Unos
planes que se reflejan en el incremen-

i0 de la red de agenles, en 25 mas, has-
ta alcanzar los 144 a pocos dias del
cierre del semestre, y también en la
apertura de nuevas oficinas. Junto a
las ya anunciadas de Madrid Norte (la
segunda en la capital) y en Zaragoza,
se esld explorando la posibilidad de
iniciar su andadura a medio plazo en
otrasciudades, como Palma de Mallor-
ca, Malaga o Alicante. En total, actual-
mente cuenta ya con siete oficinas.

sPeriodista y Analista financiero.

Péagina 4 de 5
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MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

Hay otras opciones de credito para comprar casa o depa

ay opciones para com-
prar una casa, depa o
lerreno para construir
ademas de un crédito
con la banca.
Y es que desde hace
varios afios surgieron
los créditos de los propios negocios o
marcas, o bien de instituciones no fi-
nancieras que usan la tecnologia para
{uncionar, pero no tienen como tal su-
cursales o oficinas [isicas para atender
al pablico nitampoco estdn autorizadas
a caplar ahorro del pablico en general.
Estas figuras conocidas Proptech (pue-
den (ener propiedades ofertadas en la
tecnologia, es decir en un sitio de inter-
nel y ayudan a comercializarlas) o bien
Lintech que son pocas las autorizadas
y reguladas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNB y V)

Ast, a partir de la pandemia eslas
Proptech y Iintech esidn ieniendo un
auge porque lograron llegar al ptablico
objelivo y lanzar su oferta, ademads ac-
idan con capilal de otros inversionisias
y aveces, son lan inleresantes que hasta

los bancos logran alianzas con ellas y
hasta las compran

Ahora mismo hay liniech que es-
tdn dando “el salto” y se converlirdn
en banco.

Todo esto se ha generado por nece-

sidad del pablico, de los mexicanos que
necesitan tener un crédiio y que o no
lo obtienen de los bancos porque no
califican para ellos o los requisitos son
muchos y no los llenan, pero también
porque con las entidades diferentes a
la banca los resultados y aprobacion
del crédito es mds rdpida.

Ahora que, para trabajar con las l'in-
tech si es importante verilicar que esté
avalada por la Comision Bancaria y si no
lo es, saber qué {igura es para no meter-

se en riesgos innecesarios que puedan
prestarse a {raudes.

Recientemente platicamos con varias
de estas entidades y una de ellas recién
nacio inspirada en la gran oferta de mer-
cado, y olra va que vuela a converlirse
en 100% digital. Esto es que podra dar
créditos hipotecarios a connacionales
en Estados Unidos sin que tengan que
venir a firmar a México, por ejemplo
va no lendran que viajar de Houston o
California a Ecatepec o a Polanco para
{irmar con el notario su escritura.

Y este proceso esid [uncionando
también y a punio de concrelarse para
hacerse con extranjeros en su compra
de propiedades en México.

Es decir este mundo inmobiliario va
que vuela!

POR CIERTO

Por otra parie, en voz de los expertos la
compelencia se acent(a entre los ban-
cos para lograr seguir colocando crédi-
i0s, pero ;donde se encuentra la mayoria
de la demanda?

Pues paralos bancos en la compra de

vivienda media de 1 a 4 millones de pe-
so0s; hoy el crédito hipotecario promedio
es de un millon 800 mil pesos. Y para las
Iintech y Proptech que atienden a otro
nicho: los que no califican para la banca,
pueden prestar desde 300 mil pesos o
menos; pero su crédito promedio es de
I millon.

La vivienda media sigue siendo el
molor del mercado inmobiliario aciual.
También es cierto que los reportes del
20 trimestre de las empresas revelan
que estan vendiendo mds, pero menos
unidades. ;por qué? ;Porque el precio
de los depas y casas aumeni(o!

(Qué opciones checas para lener crédito
y comprar (u vivienda esle 2022?
iHasta la proxima!

sPerigdista de negocios, bienes raices,
infraestructura y finanzas personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres

por la Vivienda" y directora

de Grupo En Concreto

mariel@grupoenconcreto.com
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