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Alistan inspeccién

a auditoria'a México por parte de la Organizacion de
viacién Civil Internacional (OACD), que encabeza
Juan Cardos Salazar, iniciard en cuatro meses,
© La QACI anuncié recientemente guie en noviembre
arranca la inspeccién profunda que hard a las autorida-
des del Pais, entre ellasla Agencia Federal de Aviacion
Civil (AFAC), a cargo de Carlos R
Esta auditoria es mds profunda que la que hzzo Ia

,‘ - Administracién Federal de Aviacién (FAA, por su siglas

en inglés) éntre octubre de 2020 y febrero de 2021y en
la que la AFAC sali¢ mal evaluada y degradada a Catego-
ria 2 en seguridad aérea,

Ademss de revisar si la AFAC cumple con Ia norma-
tividad en seguridad, que contempla contar con personal
necesario y adectiado para hacer inspecciones —rubro
en que sali6 reprobada ante la FAA—, lainspeccién con-
templa la capacidad deloso:gmmnosacargodelaope—
racién y supervision de los aeropuertos. ,

Por eso también estardn bajo la lupa la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT),
que llevaJorgeAmns,y[aSecremnade}aDefensa
Nacional (Sedena), cuyo titular es Luis Cmenm San- -
doval, porqué es 12 encargada de la operacion del Aero-

‘puerto Internacional Felipe Angeles.

Aungue la AFAC ha solventado parte de las.observa-
ciones de la FAA, la realidad es qe siglie con deficien- -

Cias que pueden complicar la evaluacion de la OACL

Seguridad para  hasttiene un militar como
productores parte de su personal.

El aguacate es un pro-
Después de que en febre- ducto tan importante en
ro pasado Estados Unidos términos comerciales que
suspendié la importacién para atender la seguridad se
de aguacate proveniente de  unieron la iniciativa privada
Meéxico por amenazasaun  y el Gobierno.
inspector, la Asociacion de Los productores asegu-
Productores y Empacadores  ran que ya aprendieron la
Exportadores de Aguacate leccion y ahora que se sume
de México (APEAM), que Jalisco como sitio de exporta-
preside José Luis Gallardo,  cién mexicana, lo cual se pre-
tuvo que establecer una ofi-  vé suceda en agosto, también
cina de seguridad. $e contard con una oficina de

A principios del afio, un  seguridad para resguardar la
inspector estadounidense integridad de los inspectores
que realizaba sus laboresen  que recorren las huertas.
Uruapan, Michoacan, reci-
bid una llamada de amenaza
asuteléfono celular antelo~ Llega a Europa
cual EU decidi6 suspender
la compra del fruto nacional.  La startup chilena-esta-

Si bien se reanudaronlos  dounidense Betterfly, de
envios, México tuvo que ga-  Eduardo della Maggiora,
rantizar que atendiael tema  llegd a Espaiia con la com-
ytomaba cartasen elasunto  pra de Flexoh, compafiia
paraque Jos vecinos delnor-  local dedicada a esquemas
te quedaran conformes, Ante  de retribucién flexible para
ello, la APEAM mont6 una corporativos.
oficina de seguridad y ahora Estas empresas recono-
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cen que el salario economi-
¢o es solo una parte de lo
que se necesita para man-
tener a los empleados, pues
los profesionales buscan
otros beneficios que les per-
mitan conciliar mejor los te-
mas laborales y familiares.

Algunos de los benefi-
cios de la espafiola son se-
guro de salud, tarjetas de
restaurantes, de transporte,
guarderias, formacién, ac-
ciones corporativas, renta
de vehiculos, seguros de vi-
day planes de pensiones.

En el caso de Better-
fly, su modelo va dirigido
a corporativos que quie-
ran ofrecer a sus empleados
programas de ejercicio, ali-
mentacion, meditacion, te-
lemedicina, apoyo psicold-
gico, nutricién, anticipos de
sueldo y seguros de vida, to-
do ello acompafiado de do-
naciones a causas sociales y
ambientales a partir de ha-
bitos saludables.

Betterfly tiene como
meta llegar a 100 millones
de personas para 2025 a tra-
vés de distintos esquemas,
personales 0 empresariales.

En México, la empre-
sa recién inicié operaciones
con una inversién de 20 mi-
Tones de ddlares y 50 po-
siciones de trabajo y busca
llegar a compafiias de todo
tamatio.

ROBERTO
GOTTFRIED...

Esel CEO y cofunda-
dor de Megaflux, una
empresade electomo-
vilidad que convier-

te unidades diesel en
eléctricas cambiando
el tren motriz. La se-
mana pasada firméun
convenio con el Go-
biemo de la CDMX pa-

ra modificaruna pri-
meraunidad cero
emisiones. Ademas de
trabajar con gobier-
nos, tiene como clien-
te a Grupo Modelo.

Adiés al 2x1

En pleno verano, Herdez,
de Héctor Hernandez-
Pons Torres, esta perdien-
do clientes en su division de
helados.

Hace unos dias la firma,
duefia de Nutrisa y Moyo,
dedicadas a la venta de he-
lados de yogurt, anuncié el
fin de sus promociones 2x1
los jueves. Con la compra
de Moyo, en 2020, Ia pro-
mocién que llevaba afios se
traslad6 también a esta mar-
ca de helados.

Gracias a esta promo-
cion, los jueves aportaban
por lo menos 25 por ciento
de las ventas semanales de
estas heladerfas, segiin da-
tos del propio grupo.

Ahora, Herdez sustitu-
o la promocion de 2x1 por
otra en la que vende dos he-
lados por 100 pesos, lo que
representa un alza prome-
dio de 20 por ciento si se
compara con el desembolso
que hacian los consumido-
res en la anterior promocién.

Otras marcas de hela-
dos que siguieron la pro-
mocion fueron Santa Cla-
ra, Dolphy, Enyog y Yoguen
Friiz, entre otras.

Por supuesto, los recla-
mos en redes pagigles Base 8
hicieron esperar.

capitanesi@reforma.com
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Si no le gusta
la ley, tenemos
una Constitucion

0 no juré ante el Con-

greso de la Union res-

petar y hacer respetar
la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexica-
NS ¥ que, en ¢aso contrario,
el pueblo me lo demandare.
Otros silo han hecho. Lo que
si protesté expresamente an-
te el H. Jurado que amable-
mente me otorgd el grado de
Doctor en Derecho es seguir
cultivando la ciencia del De-
recho en busca de la justicia,
la verdad y el bien comun.

Recientemente el presi-
dente Lopez Obrador con-
_ dicion6 a que nuevas in-
versiones solares (no sefia-
la nada de las edlicas, pero
asumimos que siguen la
misma suerte) solo puedan
darse si la Comision Fede-
ral de Electricidad se osten-
ta como socio mayoritario
de dichos proyectos. Dato
anecdotico, eso es lo que
decia la Ley del Servicio Pa-
blico de Energia Eléctrica
promulgada en 1975 por el
siempre y ahora eterno im-
presentable Luis Echeverria,
pero la Constitucion en el
2022 dice algo muy distinto
o, dicho en términos actua-
les, tiene otros datos.
Preocupa que hayamos

visto un juramento vacio o
la reafirmacion dogmaticay
autocratica de que “no [me/
vengun con eso de que la ley

es la ley”, porque condicio-
nar inversiones a esquemas
de participacion estatal obli-
gatoria no estd regulado, ni
en el marco constitucional,
ni en las leyes materiales
concretas que de ella de-
rivan, convirtiéndolo en el
mas novedoso desacierto de
proporciones biblicas o, me-
jor dicho, dinosduricas, no
solo porque no hay ley que
lo establezca sino porque
inclusive la Constitucion y
los tratados protegen a las
inversiones contra ese tipo
de condiciones.

Lo que el Presidente
pretende es implementar
por decreto lo que la fallida
reforma Constitucional del
2022 intentaba y no pudo.

‘Al no haber sido aprobada

gracias a que no alcanzo
mayoria calificada, significa
que hoy siguen siendo apli-
cables los articulos 25, 27 y
28 como fueron reformados
el 20 de diciembre del 2013.
Esto es fundamental porque
en ninguno de esos precep-
tos se condicionan las inver-
siones privadas del sector
de generacion eléctrica a
participacion estatal mayo-
ritaria, y ese es el marco do-
méstico material en el sec-
tor eléetrico de los tratados
de proteccion alas inversio-
nes y de libre comercio.

Péagina 3 de 8
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Una cosa es que CFE
pueda crear sus proyectos
con recursos propios y ser
el titular del 100% de ellos.
Eso es fantistico, si tuvie-
ran dinero. Pero otra cosa
muy distinta es pretender,
como ocurre en China, que
los proyectos de inversion
privada tengan que ser con-
trolados por el Estado me-
diante una de sus empresas
productivas aun cuando los
recursos financieros, la tec-
nologia, el know-how y el
financiamiento provienen
de inversionistas privados.

La propia Constitucion,
en su articulo 25, impone
la obligacion del Estado de
crear condiciones suficien-
tes de competitividad y fo-
mento a las inversiones y
en ninguna parte establece
ese condicionante. Sienuna
hipotética lectura setentera
condicionarlas es sinénimo
de “fomentarlas” (aparente-
mente es eso, 0 nada), esta-
mos hablando dos idiomas
totalmente distintos y de un
flaco favor.

Pero lejos de una postura
insostenible y que no tendré
eco alguno en los esfuerzos
hacia una transicién energé-
tica y con ello el incumplir
los compromisos internacio-
nales de los que México es
parte, lo preocupante es insis-
tirenlo que no pudolograrse
por vias democraticas. Guste
0 no, la “Ley Bartlett”, como
fue denominado el intento
de reforma constitucional en
materia eléctrica, quedd no
sdlo en el cajon del fracaso
politico, sino en el del olvido

juridico. No lo digo yo, lo esta-
blece la propia Constitucién.

Los tratados interna-
cionales prohiben expresa-
mente imponer condiciones

a la inversion que no estén
reguladas en el propio trata-
do o en las leyes en la mate-
ria. Ni la Constitucion, ni la
Ley de la Industria Eléctrica,
ni la Ley de Inversién Ex-
tranjera establecen la condi-
cion que se intenta imponer
a las inversiones eléctricas.

Insistir en ello sera ma-
teria de violaciones a diver-
sos principios de tratados
de libre comercio y seguira
fomentando la vision, funda-
da, de que México no tiene
hoy un clima serio de res-
peto a las inversiones y los
compromisos internaciona-
les. Por algo se denominan
acuerdos de libre comercio
y que sepamos nadie ha mo-
dificado su denominacion a
tratados de comercio con-
dicionado caprichoso. Esta
nueva ocurrencia no sélo
impone condicionantes que
no existen, sino que lanza
nuevamente sefiales nega-
tivas hacia las inversiones.

La pifia es contraria a
los articulos 25 y 133 cons-
titucionales. Si la intencion
es cancelar por decreto, y
no por vias legales, el mar-
co constitucional vigente en
materia eléctrica y, con ello,
vengar el fracaso de la Ley
Bartlett, es y sera la propia
Constitucion la que tenga
la Gltima palabra, sea en el
teatro nacional o en foros
internacionales.

Lo sabemos, hay a
quien no le gusta respetar
la ley, pero tenemos una
Constitucion de la que de-
rivan dichas leyes y en esta
materia, como lo advirti6 el
Congreso de la Unién, si no
se hiciere, que se demande
su respeto.

Abogado y Socio
de Holland & Knight
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JORGE A.

| MELENDEZ RUIZ

Servirle té

a un cadaver

1 ratar de rescatar
al Partido seria
como servirle té

aun cadiver”.

Asi le dijo Aleksandr
Yakovlev a Mikhail Gor-
bachev en agosto de 1991
cuando éste regres6 a Mos-
it después de su arresto do-
miciliario, que apenas duro
3 dias, tras el fallido golpe
de estado en la tambalean-
te URSS.

Yakovlev tuvo toda la ra-
zon... era imposible resca-
tar al Partido Comunista. El
imperio soviético estaba en
proceso de colapso desde que
cay6 el Muro de Berlin en no-
viembre de 1989.

“Perestroika” y “Glasnot”
(aperturas econdmica y poli-
tica) fracasaron. En diciem-
bre, apenas unos meses
después del fallido golpe,
Gorbachev renuncié como
Secretario General del Par-
tido Comumnista.

“El Partido muri6, colap-
s6 el imperio Soviético”, se
leia en mas de un periédico
en las capitales del mundo.

Fue cierto: el partido era
ya un cadaver.

El té no sirvi6 para nada.

Te propongo que una
habilidad clave para los ne-

gocios, la politica y la vida

es distinguir cuando lo que
sea—un proyecto, unaidea,
un sistema politico, una re-

lacién, etc.— huele ya, apes-
ta, a muerte,

Cuando es mejor reca-
pacitar que doblar apuestas.
Cuando es mejor abando-
nar que proseguir. Cuando
es mejor preparar el entie-
rro que seguirle sirviéndole
menjurjes al cadaver.

¢Qué hacer?

Suena obvio, pero ché-
cale el pulso a eso que tan-

to aprecias.

Tomemos un proyecto
o una idea.

® ;De dénde provino la

idea o proyecto? 3Como se
tomd la decision? ;Fue orden
directa del jefazo o se discu-
ti6? Si se discutid, sse hizo
frontalmente en un grupo
heterogéneo?
B ;Dénde mas se ha imple-
mentado? ;Como le fue?
B ;Qué tanto te afectaria si
fracasa? ;Puedes vivir con
un fracaso?
® ;Cudles son sus riesgos
mis importantes? ;Tienes
planes de contingencia pa-
ra enfrentarlos? ;Cémo te
daris cuenta si estos peli-
gros se materializan?
B ;Qué se requiere para im-
plementarlo? sTienes esos re-
cursos? Si no los tienes, ;los
puedes adquirir y a qué costo?
® Si ya estis en proceso de
implementacién, en la tan
importante fase de ejecu-
cion. ;tienes un mecanis-

Péagina 5 de 8
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mo de retroalimentacién nes alas que vas a pertenecer
sobre avances? Y, ;eomo o donde laboraras. Con las
vas? Si vas retrasado, gpor  causas a las que comprome-
qué? ;Qué puedes hacer terds tu tiempo y tu energia.
para corregir el retraso?  Con las causas a las que com-
® ;Como te vas a dar cuen- prometerds tu vida.
ta si el proyecto tuvo éxito? Por eso, antes de elegir
;COmo puedes replicar ese y, bueno, atin si yalo elegis-
éxito en otras areas? te, cuestionate:
Aveces proyectosoideas  ® ;A quién beneficia esto?
son “cadaveres en potencia”. ;Cudl es su misién?
Responder este tipo de  ® ;Sigo a un lider razona-
preguntas ayudard a no des- ble? ;De dénde provienen sus
perdiciar tiempo, energlas y  ideas? ;Aguantan esas ideas
recursos. un andlisis logico? ;Tiene la
Veamos otro ejemplo. persona u organizacion la ca-
Antes de destruir o cam- pacidad de ajustar?
biar algo, preguntate: ® ;A quién escucha y como
*Si esunproyecto, ;qué  se retroalimenta el lider o
tan avanzado esta? ;Por la organizacién? ;Se acep-
qué quieres cancelarlo? tan criticas y se reconocen
¢Como se decidio la cance- los errores?
lacién? ;Qué tan caro sa- ® ;Existe empatia, con quién
le cancelarlo y qué tanto y cOmo se demu:lstrti'i
cuesta terminarlo? :Apin- " &S€ respeta ento?
tale, AMLO! !Ap ¢Se escucha al experto?
®;Con qué lovoy asustituir? Preguntas, preguntas y
sEstassegurodequeloquelo ™25 Pregunalt?sz. I
va a sustituir es mejor? De ser Si se realizan las pregun-
tas correctas y se responden

asi, sya tienes los recursos y
el personal para implémen-
tar lo nuevo?
B ;Cudles son los costos si
te equivocas? ;A quién vas
a afectar y cual ser la gra-
vedad de esas afectaciones?

Finalmente, no impor-
ta lo que hagas, no importa
si es en la politica, los ne-
gocios o la vida, una de las
apuestas mas importantes
que vas arealizar tiene que
ver con los liderazgos que
abrazaris.

Con las personas que vas
a seguir. Con las organizacio-

honestamente, seguro se-ele-
giran mejores causas, lideres
y acciones.

Seguro no se desperdicia-
rael téen panteonesy tristezas.

EN POCAS PALABRAS...
“No le temo a la muerte, sim-
plemente no quiero estar ahi
cuando me visite”.

Woody Allen

benchmark@reforma.com
Twitter: @jorgemelendez
reforma.com
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oldman Sachs Group la puesta a tierra d'el 737 directora ejecutiva He'-

Inc. reporté queen  MAX, luegode accu.ientes lena Helmersson. A raiz
el segundo trimestre del ~due cobraron 346 vidas. dela guerra en Ucrania,
afio en curso su ganancia El nuevo .mode‘lo deavion elmes pasado empresas
cay6en47% a2mil930 aunrequiere la a_proba- como Nike Inc. y C1§CO
millones de délares.Su  ¢ion de las autoridades. Systems Inc. anunciaron
resultado estuvoenlinea o general Electric sefia- ;‘g&a(lili(.i:s 3: :ﬁl:c‘. i6n:
conlos de otrosbancos, 16 que GE Vernova serd e im liJc afé ast l: on
como Morgan Stanley o] pompye de sunegocio 051192 mﬂ% > osdp '
cuya qtlhdad baj655%en 4o energia cuando se :’,‘1 ones ge
elperiodoy JPMorgan  sapare de la compaiiia olares.
Chase & Co., queregistrd on o] 2024, Sus otrasdos ~ # Stellantis NV est3
una caida de 54%. Gold-  ampresas se llamaran GE  finalizando una empresa
maninformé quehare-  perospace y GEHealth-  conjunta que fabricay
servado 667 millones de  (rre, Se espera que elne-  distribuye sumarca Jeep
ddlares paraprepararse  oqeig de atencién médica en China, un cambio
contrfa pre§tamos Queseé  goescindaaprincipios  estratégico para el fa-
deteriorarfan, reflejando ge] 2023, Elnegociodela bricante de automoviles
con ello preocupacién.  ayjacién tiene comopre-  y el éltimo revés para el
& Delta AirLinestne,  Sidente ejecutivo desde el intento de la industria
hizo un pedido de 100 de mes pasado a Larry Culp. automo'griz occidental de
los aviones 737 MAX més ¢ Hennes & Mauritz, cf)ns.trulr'una presencia
grandes de Boeing Co.,  gigante sueco de la moda, sgglgicatlvalfn e! gigante
con capacidad paratrans- anuncié que dejardde = - tico. Ste antis, que
portar hasta 204 pasaje-  operar en Rusia, citando también fabrica camio-
ros, por un valor de 13 mil - desafios operativos y el netas Ramy 1% marca
500 millones de délares a  futuro impredecible en geugeot, culpd ala falta
precios de listaantesde  ese pais. “Después de una de p;ogego ensu pl?r!
los descuentos habitua-  cuidadosa consideracion, °¢ SoduiriTuna particr
les. Boeing ha seguido vemos que es imposi- pacion mayoptarla enla
a Airbus en pedidos ble continuar nuestro empresa cony unta con la
durante los wiltimos afios, negocio en Rusia dada la chmg Guangzhou Auto-
en gran parte debido a situacion actual”, dijo la mobile Group Co.

Redaccion
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JAVIER TEJADO

DONDE

ESPECTRO

Los cartelesalas
puertas de la CDMX:
cquéharala4T?

esdeelatentadoen
D las Lomas de Cha-
pultepec, en junio
de 2020, en contra del se-
cretario de Seguridad Pu-
blica de la CDMX, Omar
Garcia Harfuch, no se ha-
bia visto tanto poder de
fuego del crimen organi-
zado rondando en la capi-
tal del pais, como lo en-
contrado en la casa de se-
guridad que varios sica-
riosdeSinaloatenianenla
zona de Topilejo: 10 rifles
de asalto, un rifle anti ma-
terial Barrett (para des-
truccion de tanquetas),
una ametralladora de cali-
bre OTAN (7.62x51 mm),
decenas de granadas ex-
plosivas (40 mm)y cientos
de municiones.
Claramente, los 10 sica-
rios detenidos estaban pre-
parandoelterreno parauna
incursion, mas amplia, del
tdrtel al que pertenecen y
su logistica demostr¢ bas-
tante preparacién: mismo
tipo de armas (lo que faci-
lita el suministro de muni-
ciones), armas de asalto y
tacticas, chalecos antiba-
las, capacidad de usarel ar-
mamento (enfrentaron por
mads de una hora a cientos

de policias) e incluso mos-
traron estructura de man-
do, pues hasta “placas” con
cargos portaban,

La organizacién criminal
ala que los sicarios pertene-
cian (se presume que era el
Cdrtel de Sinaloa), se encon-
traba retando el monopolio
del uso de la fuerza del Es-
tado mexicano y hasta la ca-
pacidad de fuego de las
Fuerzas Armadas. Y es que,
al ser los sicarios “civiles ar-
mados”, las fuerzas de segu-

ridad noestan facultadaspa-
ra usar gran parte del arma-
mento que poseen. Incluso,
no pueden usar muchas de
lasarmas que confiscaronen
Topilejo, pues eran “civiles”.
Para usar contra etlos armas
de mayor calibre, se les ten-
dria que poner en otra defi-
nicion, como “grupos insur-
gentes” o “terroristas”, pero
elloimplicaria un cambio de
paradigma a nivel nacional
e internacional.

Es de llamar la atencién
que, afortunadamente, enla
CDMX existe una politica de
cero tolerancia a la delin-
cuencia organizada, mien-
tras que a nivel federal si la
hay. Quiz4 por ello, 1a sema-
na pasada, el presidente An-

drés Manuel Lopez Obrador
y su gabinete prefirieron
evadir hablar de lo aconteci-
do en Topilejo.

Pero si bien lo acontecido
ahi, por un lado, es un reto
mayusculo de los cirteles a
los gobiernos local y federal,
también es algo que denota
quelaCDMXhadecidido,en
los hechos, distanciarse de
la politica “abrazos, no bala-
20s”. Y qué bueno, pues ésta,
como estd concebida, es sélo
una frase que no ha logrado
pacificar al pais. Al contra-
tio, hay mds homicidios que
€N Sexenios previos.

Quiz4 este sea el tinico as-
pecto en el que lajefa de Go-
bierno, Claudia Sheinbaum,
no imita puntualmente las
politicas de AMLO. Y es que,
dehacerlo, corre el riesgo de
laque CDMX se.conviertaen
un campo de batalla entre
grupos criminales tratando
de avanzar el derecho de pi-
so o la venta de droga. En
ambos rubros seria la plaza
mads preciada, pero de suce-
der algo asi, al tratarse de la
capital financiera y politica
de México, los efectos cola-
terales serian devastadores
parala ciudad y parael resto
del pais.

Ojala que la CDMX logre
mantener su politicade segu-
ridad. Ojala que lajefa de Go-
bierno no trate de imitar las
politicas federales en este ni-
broy, finalmente, ojald que se
mantengaen si puesto nues-
tro secretario de Seguridad,
Omar Garcia Harfuch, quien,
con todo en contra y pocos
recursos, estd haciendo una
destacada labor.

Cambiando de tema: La
inflacion parece estar fuera
de control. Desde queel4de
mayo se presentaron en la
mafianera una serie de me-
didas, la inflacién no se ha
controlado. Algunos ejem-
plos: esta semana Bimbo
anuncié el incremento de
todos sus productos, salvoel
pandecajablanco.Elpanin-
tegral tuvo un aumento de
11%yesoquelaharinadetri-
go ha aumentado, interna-
cionalmente, en un 40%.
Los refrescos de Femsa han
aumentado, en promedio,
6.6%, pero el agua natural
Ciel aument6 14%.

¢Serd tiempo de que el
gobierno federal, el Banco
de México y los sectores
productivos elaboren un
nuevo plan? @

T Apittert@ejado
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‘BALANCE
Afore: tormenta perfecta

s Nos dicen que la primera mitad de 2022
ha sido uno de los periodos mas complica-
dos en los 25 afios que tienen operando las
Afore en el pais. En medio de la crisis de la
inflaci6n, alza en tasas de interés y la guerra
de Ucrania, la reduccién de 30% en el prin-
cipal ingreso de las firmas representadas por
Bernardo Gonzailez en la Amafore las
mantiene con una caida de 80% en sus in-
gresos, situacidn que pone a prueba su ren-
tabilidad. Si bien se espera que sea una cti-
sis pasajera, el reto actual de las Afore no se
habia presentado, y ahora se petcibe una
“tormenta petfecta,” con menores ingresos y
volatilidad histdrica, lo que afecta la posibi-
lidad de buscar mejores retornos de inver-
sién. Habra que ver si, como en otras oca-
siones, hay una recuperacién méas o menos
rapida, o si de plano va a demorar.

EI SAT atendera con cita

::2: Nos dicen que, si bien en el Servicio de
Administracion Tributaria (SAT), encabeza-
do por Raquel Buenrostro, se marca como
periodo vacacional del 18 al 29 de julio, se
seguird atendiendo a contribuyentes con ci-
ta programada. De ahi que habra personal
de guardia de manera habitual de 9 a 16 ho-
ras. Y es que no es lo mismo dias inhdbiles
que periodo vacacional, aunque en el Diario
Oficial de la Federacidn se mencionan am-
bos términos. Nos explican que esos dias es-
tan marcados como inhdbiles para el com-
puto de plazos, lo que significa que, en caso
de que en un juicio se pida contestar en dos
dias, no se toman en cuenta. Ademds, los
juzgados y tribunales, asf como la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién estan de va-
caciones dos semanas, y por ello el SAT
considera ese periodo como dias inh4biles.

Columnas Econdomicas
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Inflacién alimentaria
e insuficiencia
presupuestal

Mientras el circo politico se fomenta, Ia realidad inflacionaria
en Mexico se impone. El Pacic no es suficiente para resolver
un problema en la estructura presupuestal generado por la
decision de contraer programas agricolas y el presupuesto a
la Sader, que encabeza Victor Villalobos, y 1a Conagua, que
dirige Germédn Martinez.

Laagricultura familiar en México estd integrada por 5.4 mi-
llones de unidades, de las cuales 2.1 millones tienen potencial
empresarial (pueden vender mas del 50% de lo que produ-
¢en porque siembran por lo menos 15 hectdreas de manera
recurrente).

Véalo por extensién. Hay en México 112 millones de hec-
tdreas en manos de unidades economicas rurales y, de ésas,
menos de 10 millones corresponden a pequefia agricultura,
esto es, el 8.8% del total, y lo mds dramdtico es que aportan
menos del 10% de los alimentos que requiere un pais con casi
130 millones de habitantes, dada su baja productividad.

Grosso modo, esas unidades que producen menos del 10%
concentran el 70% del presupuesto, y mientras el presupuesto
de los programas hidroagricolas de Conagua/Sader (para me-
jorar distritos de riego, presas y médulos de riego) se redujo de
cerca de 10 mil millones de pesos anuales a 1,500 millones de
pesos, el niimero de pozos perforados ilegalmente en unida-
des agricolas familiares es incalculable, pero ha generado una
gran depredacicn de mantos fredticos y ha provocado altera-
ciones importantes en los ecosistermas regionales.

El Grupo Consultor de Mercados Agricolas, que dirige Juan
Carlos Anaya, document el efecto de la disminucién del pre-
supuesto puiblico para la produccion suficiente de alimentos; el
presupuesto de la Sader disminayo 30.6% en términos nomi-
nales y 429% en términos reales, entre 2018y 2022; pese a que
este afio se repusieron 10 mil millones de pesos, el problema
es de distribucion del gasto, porque en subsidio social se vael
65% (ademds del que entrega Blenestar), y s6lo el 6% se va en
apoyo a Ia tecnificacion hidroagricola. mejora de distritos de
riego, fertilizante de bajo costo, seguros agricolas, cobertura,
fomento ganadero, fomento agricola.

aifores #6 neactivan
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Hay sectores muy eficientes, como el horticolay el de cuen-
tas lecheras, o industriales como cafia de aziicar, café y agave,
pero en pecuario se ha abandonado el mejoramiento de ge-
nética. En general, en México, la agricultura medianay grande
produce el 82% de lo que consumimos y el costo productor,
seguin datos del Inegi, fue de pecuario (genéticay mejoramien-
to pecuario), producimos el 83% de lo que consumimos, pero
el costo de hacerlo subi6 a casi el 15% en junio, en relacién
con el mismo mes del afio pasado. ¢Encrucijada presupuestal
o eficlencia gubernamental?

o

DE FONDOS A FONDO

#GE_Splitoff.. GE, la compania que comenzg el siglo XXI
siendo el conglomerado mejor valorado de Estados Unidos
anuncio su division en tres empresas piiblicas que cotizardn
de forma independiente en el mercado accionario.

Su CEO, Larry Culp, quien lleg6 hace tres afios para arre-
glar las finanzas de casi el tiltimo de los grandes conglomera-
dos industriales de Ameérica, realiz6 un trabajo arduo de ajuste
de personal (de 300 mil a174 mil empleados, pag6 75 mil mi-
llones de ddlares de deuda tras vender el negocio de arrenda-
miento de aviones Gcas)y el negocio de ciencias de la vida,y
alcanzé unavaluacion de 120 mil millones de dolares después
de limpiar cada negocio bdsico: aviacicn, salud y energia, lo
que facilita su productividad en la actual tendencia de flexibi-
lidad y estructuras ligeras y transparentes que demandan los
mercados, para tener una mejor asignacion y capacidad de
retorno a los inversionistas por cada empresa,

GE sigue el paso de otros conglomerados, como Honeywe-
Il, Siemens, pues cada empresa mantendrd el liderazgo en el
mercado. Salud vende equipos a hospitales, Aviacion vende
turbinas para Boeing y Airbus, y en energfa, tanto las turbinas
de electricidad convencional como las que impulsan energias
verdes (Vertnova), son lider en el mercado.

En México, curiosamente, hay conglomerados que suman .
nuevos negoclos en lugar de dividirlos en empresas con cla--

ras lineas de negocio. Esto, segtin la tendencia global, evita el
crecimiento de burocracias innecesarias, ineficiencias ocultas
y la realizacidn de operaciones poco claras, incluso para inver-
sionistas sofisticados. En México, supongo, las tres empresas
mantendrdn su huella como filiales independientes.

Péagina 4 de 10



EXCELSIOR

Fecha: 19/07/2022 Columnas Econdémicas

Pagina: 32

Area cm2: 316

Costo:

112

22,470

Maricarmen Cortés

tiésde

el piso

de remates
Maricarmen Cortés
el e e PTG

Tren Maya:
;seguridad nacional?

Preocupa en verdad que el gobierno federal haya reanu-
dado la construccion del tramo 5 del Tren Maya, que va de
Cancun a Tulum, a pesar de la suspensién definitiva que
otorgd un juez a un amparo presentado.

La razon, explicéd Javier May, director del Fonatur,
quien ha mantenido una actitud de avestruz en torno a
este polémico tramo 5, ante la preocupacién por el dafio
a zonas arqueoldgicas y a la selva, es que el Tren Maya
fue declarado por la Secretaria de Gobernacién como una
obra de seguridad nacional porque se trata de vias férreas,
lo que es un total absurdo puesto que es un tren turistico
que se encuentra en construccion.

Como todo capricho de Lépez Obrador, iniciando por
el cierre del NAIM, en Texcoco, lo importante para la 4T es
cumplir —al costo que sea tanto econémico como politico,
social y ecol6gico— con sus proyectos prioritarios.

Asi, el AIFA se inaugurd el pasado 21 de marzo sin via-
bilidades y se mantiene con muy bajo uso por el problema
que implica llegar al aeropuerto, a pesar del atractivo de
las menores tarifas que ofrecen las aerolineas.

En la refineria Dos Bocas se llevo a cabo la inaugura-
cion el 1o de julio, de obras que no estan terminadas, sin
que haya una fecha para que comience a refinar petréleo,
y con un sobrecosto que extraoficialmente, se afirma, po-
dria llegar a mds de 12 mil mdd.

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Péagina 5 de 10



EXCELSIOR

Pagina: 32

Fecha: 19/07/2022 Columnas Econdmicas

Area cm2: 316

22,470

Maricarmen Cortés

N I TS S T T
En el mercado

OPACIDAD SOBRE COSTOS interbancario.
En el caso del Tren Maya, el ; 5
tercer proyecto prioritario de el dolar cerro

Lépez Obrador, también hay en 20.42 pesos,

un exceso en su costo, aunque i
como todas las obras a cargo de (]C‘SDU,E‘S de que

la Secretaria de la Defensa, hay llegtj a la barrera
una total opacidad sobre su ver-
dadero desembolso. delos 2] PESOS.
La obsesién de Lépez
Obrador es que el Tren Maya
esté terminado en 2023 al precio que seay, aunque se
afirma que se reanudo la construccién por seguridad na-
cional, no se ha publicado en el Diario Oficial un decreto
por parte de la Segob que, al menos, justifique juridica-
mente la reanudacion de 1a construccion.
Es un hecho que seguirdn los litigios por parte de gru-
pos como Greenpeace (en su campafia Salvame del Tren)
y que ya protestaron por la violacién al Estado de derecho.

&Y EL INTEROCEANICO?

Lo que sorprende es que Lépez Obrador no considere
como prioritario el proyecto que si tendria una gran re-
percusién econémica y también social por los empleos
que generaria que es el tren interocednico, y que sea el
que menos menciona en la mafianera.

Sin embargo, el Presidente anunci6 en junio que la
nueva via férrea que ird de Salina Cruz, Oaxaca, a Coat-
zacoalcos, Veracruz, estard terminada a fines de diciembre
de este afio y habra que anotar la fecha porque llueve,
truene o relampaguee se tendrd que cumplir.

DOLAR A LA BAJA
Sigue la volatilidad en los mercados financieros. Las de-
claraciones de Christopher Waller, gobernador de la Fed,
sobre descartar un incremento de 100 puntos base en las
tasas de interés en la reunion de la préxima semana, de-
bilit6 al délar a nivel internacional otorgando un respiro
al euroy, desde luego, a otras divisas como nuestro peso.
Zn el mercado interbancario, el délar cerrd en 20.42
pesos, después de que la semana pasadallegé a la barrera
de los 21 pesos, pero los mercados accionarios en Méxicoy
EU registraron una jornada negativa porque Apple anunci6
que frenard nuevas contrataciones de personal.

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés
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% El préximo 7 de septiembre, México serd sede para
ela primera cumbre Vtex Connect Latam, foro que
encabeza Camilo Gaviria. El evento reunird en el World
Trade Center a lideres de opinion del comercio digi-
tal de América Latina para intercambiar conocimiento
del ecosistema digital entre mds de 2 mil empresarios
y tomadores de decisiones de grandes compafiias. El
objetivo es que clientes y socios tengan un espacio de
negociacion, donde logren tener experiencias con con-
tenido de calidad y siguiendo el compromiso de las
marcas de transformacién constante. En el sector de
comercio electrénico de América Latina hay alrededor
de 300 millones de compradores digitales, cantidad
que podria crecer mds de 20% hacia 2025, de ahila im-
portancia de este evento.

Silikn, fundada por Victor Ruiz, prevé que el gru-
epo de cibercriminales norcoreano HOlyGhOst di-
rija sus ataques, antes de finalizar 2022, contra paises
de América Latina como Colombia, México, Argentina,
El Salvador, Perd, Brasil y Panamad. Este equipo de pira-
tas informdticos ha estado desarrollando, desde fina-
les de 2021, un ransomware con el mismo nombre del
grupo que se lanzay ejecuta contra micro, pequefias y
medianas empresas que son proveedores de grandes
corporativos, al ser sus principales ataques en Corea del
Sur, Estados Unidos e India. El desarrollo de HOlyGhOst
se produce en un escenario en el que el ransomware
estd evolucionando con grupos nuevos y existentes que,
en lugar de competir, podrian estar buscando estable-
cer alianzas para incrementar su impacto.
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Iberojet, que dirige Paul Verhagen, inaugu-
@16 este lunes su vuelo entre Madrid y Los Cabos,
cuyo Fideicomiso de Promocién Turistica estd a cargo
de Rodrigo Esponda. Se sabe que el vuelo venia a 94%
de ocupacion y servird al destino para aumentar su
participacion en el mercado europeo. El vuelo se man-
tendrd sélo durante el verano, es decir, hasta septiem-
bre y se espera que con este destino pueda recibir unos
4 mil turistas espafioles. Los Cabos ha estado muy en-
focado en el mercado de Estados Unidos, pero aho-
ra busca una mayor diversificacion. El afio pasado, el
destino recibié apenas unos 35 mil visitantes europeos
procedentes de Reino Unido, Alemania y Francia. En
2021, Los Cabos recibi6 2.8 millones de turistas inter-
nacionales y este afio se espera alcanzar 3.3 millones.

BBVA México, encabezado por Eduardo Osuna,
oy Nestlé México, presidida por Fausto Costa,
firmaron el Convenio de Crediproveedores para im-
pulsar la transicién hacia modelos de produccién y dis-
1ribucién con una menor huella de carbono entre los
proveedores de las empresas de alimentos. Con la for-
malizacion de la linea de crédito revolvente otorgada
-por 1 institucion financiera por hasta 4 mil millones de
pesos en factoraje, se tiene como objetivo apoyar a que
mds de mil 500 proveedores de Nestlé México adop-
ten criterios medioambientales, sociales y de gobier-
no corporativo (ESG, por sus siglas en inglés). Hoy en
dfa se calcula que 95% de 1as emisiones de Nestlé Mé-
xico se encuentran en las actividades de su cadena de
suministro.

5 La quinta ola de covid-19 ha hecho que el IMSS,
edirigido por Zoé Robledo, emprenda campafias
informativas sobre prestaciones como la pensién de
viudez por la muerte de una persona asegurada o pen-
sionada. Esta podrd ser recibida por la pareja con quien
-el asegurado o pensionado vivié durante los cinco afios
anteriores a su muerte (0 con quien tuvo hijos), siempre
que ambos hubieran permanecido libres de matrimo-
nio. Para solicitarla, la persona viuda debe acudir a la
ventanilla de Prestaciones Econdmicas en la Unidad de
Medicina Familiar que corresponda su domicilio, y una
vez validada la documentacion, la resolucién a la peti-
cion se realizard hasta en 12 dias hdbiles. E1 IMSS tiene
mds de 853 mil personas pensionadas por viudez y casi
330 mil personas por viudez-orfandad.
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AMLO a cerveceras

y refresqueras de MTY:.no
usar agua; Adan Augusto,
;s6lo Arca y Heineken?

De poco sirvieron los buenos oficios del secretario de Gober-
nacion, Addn Augusto Lopez, quien se reuni hace apenas
una semana, el martes 12 de junio, en un evento con el gober-
nador regio, Samuel Garcia, y con los industriales de Monte-
mrey reunidos en Caintra. En el evento Juntos por el Agua de
Nuevo Le6n. Jos industriales y agricultores acordaron ceder
36 millones de metros ctbicos de sus concesiones para distri-
buirlos en los hogares de Monterrey. Los industriales estarian
cediendo su agua y el gobierno federal daria recursos parala
Presa Libertad y laampliacion de la presa el Cuchillo, pensan-
do en evitar otra sequia de esa magnitud en €l futuro.

EL INFORME DE BATIZ

Pero la paciencia del presidente Lépez Obrador se agoto.
0 no lo crey6 a Samuel Garcia, el medidtico gobernador de
Nuevo Leon, o dudé de los industriales. O simplemente Adan
Augusto le dijo que el acuerdo no estaba funcionando, con
base en un informe del subsecretario Bernardo Bdtiz, quien
es de todas las confianzas del mandatario.

Total, ayer el Presidente, desde Palacio Nacional, lanz6 un
ultimatumn a las compaiiias refresqueras y cerveceras de Mon-
terrey: pido a “las cerveceras y refresqueras que, en el caso de
Nuevo Le6n, en estos dias, ya tomen la decision de no consu-
mir agua para cerveza, para refrescos, y que se destine toda
el agua para uso doméstico, que nos ayuden en eso, es una
peticién”. El Presidente dijo que va a ayudar a las compafifas
si dejan de operar con agua en estos dias. Es una peticion con
sabor a orden presidencial. Y claro que en Monterrey puso a
temblar a todos. Sin embargo, veamos los casos uno por uno.
FEMSA NO OPERA CON EMBOTELLADORA EN MTY
El Presidente se refiri6 a las embotelladoras de Coca-Cola,
pero FEMSA (José Antonio Fernandez Carbajal) no tiene ope-
raciones en Monterrey. Su planta embotelladora mds cercana
estd en Tamaulipas. Casi toda su operacion estd en el centro
del pats.
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ARCA COTINENTAL TRAIA SU PLAN

Arca Continental (Jorge Humberto Santos) ya dijo, via Twitter,
tener el compromiso de llevar agua a mds de un millon de
mexicanos para el 2030, y para lograrlo cuentan con progra-
mas como reforestacion en distintos zonas, sistemas de cap-
tacion de agua, a los cuales sumo sus inauguradas plantas de
Topo Chico.

HEINEKEN, EL POZO PROFUNDO QUE VA A DONAR
Y la tnica cervecera grande en Monterrey (mds alld de las ar-
tesanales) es Heineken.

Heineken estd poniendo su aportacion. Junto con Grupo
Alfa, estan construyendo un pozo profundo de 20 millones de
pesos. El pozo profundo dard 3.1 millones de metros cubicos
de agua por afio, y donardn todo, la exploracion, perforacion
y equipamiento. Ademds, Heineken también estard donando
al Servicio de Agua y Drenaje de Monterrey alrededor de 1.7
millones de metros ctibicos de agua al afio, mediante su plan-
ta de tratamiento de agua. Incluso, el presidente de la Cain-
tra, Rodrigo Ferndndez, habia acordado con Adan Augusto
Lopez (secretario de Gobernacion) y con Samuel Garcia (go-
bernador) la donacién de parte de las concesiones de agua.

Entonces, ¢por qué la reaccion del Presidente? Algo sucedio
que el mandatario no cree que se esté resolviendo la crisis del
agua en Monterrey. O no le cree al gobernador o la informacion
de Bernardo Bitiz fue alarmante.

BIMBO SOSTIENE PRECIO DE PAN BLANCO, EL DEL
PACIC

Bimbo sf reetiqueté sus precios, pero en pan de dulce. En
cambio, el pan de cajablanco, vaya, el tradicional Pan Bimbo
Blanco, se mantuvo con el precio de hace meses, tal y como
se acordd en el Pacic, el programa del gobierno. Era légico que
después de un alza anual de 28.615 en la harina de trigo (segun
el Indice Nacional de Precios al Consumidor para junio), los
precios de Bimbo en pan de dulce tuvieran que subir. También,
en un afio, el pan blanco se elevé 24.96%, pero no el de Bimbo.
La empresa mantuvo Su precio en las tiendas de autoservicio
y pequefias tiendas de conveniencia.
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quiere dinero para
Cafe19

Hoy en dia hay que diversificar
los ingresos, y el futbolista Mi-
guel Laytin encontré en el café
una gran oportunidad de nego-
cios. El deportista cred Café 19,
una empresa que busca levantar
un maximo de 8.4 millones de
pesos de la mano de la plata-
forma de inversiones Play Bu-
siness, liderada por Joan Segura.

Con este capital, lamarcade
café soluble busca acelerar el
crecimiento de la compaiiia en
el pais, apoyada de la comuni-
dad que ya la consume y que ha
ayudado a su expansién, con
mas de 15 mil puntos de venta al
dia de hoy.

En palabras de Laywamn, hoy,

lo que comenz6 como un stiefio

se ha ido convirtiendo en un
gran éxito, incluyendo la inte-
gracion de nuevos socios, como
los futbolistas Iker Casillas, Héc-
tor Herrera, Diego Lainez y mds
recientemente, Norma Palafox.

Durante el 2022 los enfoques
para el crecimiento de la marca
serdn el lanzamiento de nuevos
sabores y productos, asi como el
desarrollo de canales de distri-
bucién adicionales, porque hoy
solo estdn en Soriana, Oxxoy
HEB.
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Hacia 2023 se analizard la po-
sibilidad del desarrollo de nue-
vos mercados como Espaiia.

Buscan franquicias
mexicanas su inter-

Franquicias (AMF), encabezada
por Mario Briceifio, busca
nuevos horizontes para las mas
de mil 300 franquicias que con-
forman este sector en el pais,
responsables del 5 por ciento
del PIB, la creacion de 900 mil
empleos y mds de 90 mil puntos
deventa.

Centroamérica serd el primer
objetivo para la promocion de
las franquicias mexicanas. La

S Er_ma ar reSS e . S R L AmE

2 Dpine usted:
empresasgielfinancien.com.mx

Expo Franquicia 2022, que se
celebrard a'partir del 21 de julio
en la ciudad de Panama, serd el
escenario para que un grupo de
mar_ca"s mexicanas exploren el
mercado y puedan replicar asi

-~$umodelo de negocio, especial-

mente a través de la figura de
franquiciatario maestro.

Cabe mencionar que el 10
por ciento de las marcas que
pertenecen a la AMF ya cuenta
con franquicias en casi todos
los continentes, desde Europa,
Asia, Africa y hasta América, el
secreto siempre sera adaptar o
“tropicalizar” cada modelo de
negocio a las leyes y necesidades
especificas del mercado en cues-
tion, pero en general, las marcas
mexicanas siempre son bienve-
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nidas y triunfan con gran éxito.

Las marcas que nos repre-
sentaran en Panama son Busi-
nessKids, Kukaponga, Green
clean, hoteles Wyndham y EPS
Servicio Automotriz, entre otras,
que son una muestra de las mas
de 10 categorias que ofrece
nuestro pais para emprender en
este sector.

¢Riesgo sistémico
por Crédito Real?

La situacién por la que atraviesa
Crédito Real, que llevaba hasta
el viemnes Felipe Guelfi como
director general interno, es una
sefial grave de supervisién por
parte de las autoridades dela
Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV), a cargode
Jestis de la Fuente. Si bien re-
comendd que la Sofom realice
una asamblea de accionistas el
proximo 15 de agosto para pla-
near su reestructura, su default
crediticio desde hace meses es
algo que pudo afectar al sistema
financiero. Crédito Real tiene
pasivos por mas de 2 mil 750
millones de délares al ultimo tri-
mestre del afio y se coloca como
una de las mas grandes liqui-
daciones. El responsable desde
hace unos meses de esta falta de
supervisién es Jorge Pellicer,
vicepresidente de Supervision

de Banca de Desarrollo y Finan-
zas Populares y quien también
tuvo en su momento el caso de
Banco Accendo cuando tenia
que vigilar a los bancos, en la
época de Juan Pablo Graf como
titular de la CNBV.

Danos colaterales
de Zaga Tawil

Casi desapercibida pas6, hace
unos dias, la orden de aprehen-
sion en contra de Rafael Zaga
Tawil y Elias Zaga Hanono por
parte de un juez federal, a quie-
nes la Fiscalia General de la
Reptiblica, al mando de Ale-
jandro Gertz,les atribuye un
presunto fraude de mas de 5 mil
millones de pesos en perjuicio
del Infonavit. Dicen los que sa-
ben que en los préximos dias, el
fiscal dard noticias de las nuevas
pruebas por los presuntos deli-
tos de operaciones con recursos
de procedencia ilicita y delin-
cuencia organizada. En el despa-
cho de Alejandro Gertz sefialan
también a Eduardo Amerena,
quien controla diversas empre-
sas de los presuntos implicados,
como Powergreen Technologies,
REAIS, Reaivis, Aventereneux,
Grupo Vicza, y muchas mds.
Estas y otras informaciones han
sido confirmadas por diferentes
lideres. Tome nota.

Péagina 4 de 13



Fecha: 19/07/2022

Péagina: 13

P ElFinancicro

Costo:

112

as alla de ser consi-
M derado por muchos

como el término de
moda, asi como llegé el de “dis-
ruptivo”, es una realidad que el
nearshoring abre la puerta a Mé-
xico y sobre todo a las empre-
sas a crecer, siempre y cuando
exista una mayor vision de las
autoridades para aprovechar el
MOMmento que se vive,

No hay banquero que no
explique las ventajas y oportu-
nidades que se han perdido en
€estos meses, pero 0jo, se pueden
recuperar si se aplican de forma
conjunta iniciativa privaday go-
biernos de todos los niveles para
atraer a empresas que decidan

Area cm2: 293

76,824

Columnas Econdomicas

Moneda al aire / Jeanette Leyva

Jeanette Leyva

¥
MONEDAEN

EL AIRE \

Jeanette
Leyva Reus

) @lLeyvaReus

Nearshoring,
en la mira bancaria

relocalizarse en México.

Ya lo explicaba el mismo
presidente de la Asociacién de
Bancos de México (ABM) Daniel
Becker, (que por cierto, puntoy
aparte estd mas que metido en el
proceso con su banco Mifel para
comprar Banamex) que se debe
de capturar el valor que repre-
senta el nearshoring, tema en el
que no hay director de banco en
el pais que no coincida y consi-
dere que hay que aprovechar el
tiempo para que se instalen em-
presas a nivel local ante la cer-
cania con el principal mercado y
consumidor como es EU.

Lamisma ABM asegura que
ya hay proyectos identificados

y recursos de la banca comer-
cial y de organismos multi-
laterales para aprovechar la
relocalizacién de empresas, lo
que permitira generar ventajas
comerciales que se traduzcan en
empleos y en impulsar el desa-
rrollo en todas las regiones del
pats, incluso en algunos estados
ya hay déficit de mano de obra
especializada, comoes en el
norte.

Acelerar este tema de atraer a
empresas de todos los tamarios
a instalarse en el pais puede ser
lo que ayude a que se minimice
el impacto econdmico en Mé-
xico de una eventual recesion
en EU, escenario que no se des-

carta, por loque mas alla de ser
el término de moda, hay todo
para que al menos los gobier-
nos estatales se apresuren para
dar condiciones y los bancos,
por el otro lado, ya estan listos
con el financiamiento; veremos
silogran darle velocidad a este
tema, ya que al atraer empresas
se genera empleo y un circulo
virtuoso.

Y una moneda de felicitacion
es para el equipo que encabeza
Emilio Romano, director de
Bank of América México, quien
fue reconocido como el Mejor
Banco del Mundo por Euromo-
ney en su edicién de los premios

Euror%(a)élex %%221 §sto como

omano és porque han
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incorporado practicas y politi-
cas para mejorar el servicio a sus
clientes, asi como el cuidado de
sus colaboradores. Como parte
de sus adaptaciones, Bank of
America realiz6 un cambio en
su forma de operar con la finali-
dad que todas sus dreas tuvieran
la capacidad de desempefiarse
optimamente y asi lograr meca-
nismos efectivos de comunica-
ci6n que permitieran el contacto
constante en beneficio de los
clientes y de la comunidad.
jHan hecho buen trabajo!

Y en el otro lado de lamo-
neda, hay que seguir de cerca la
nueva unidad de negocio que en
Meéxico encabezard Joe Naffah,
quien serd el director de BBVA
Spark pues llevara un area in-
novadora, donde el banco mds
grande del pais busca ser una
vez mds disruptor y va por las
startups que buscan no solo fi-
nanciamiento sino asesoria en

todos los sentidos para consoli-
dar sus negocios; no solo buscan
encontrar el préximo o proxi-
mos Unicornios, sino entender
los nuevos modelos de negocios
que han nacido en los dltimos
afios y que hasta ahora solo los
venture capital voltean a ver. La
idea de este negocio es dejar de
ser visto como €l banco tradicio-
nal que solo atiende a empresas
tradicionales, sino que estdn dis-
puestos a entender, adaptarse

y cambiar de la mano de estas
empresas tecnoldgicas, por lo
que incluso estan en buscade
talento humano que los ayude
en el proceso; serd sin duda

un drea que no hay que perder
de vista por todo lo que puede
cambiar en el mundo financiero
“tradicional”. Por lo pronto, la
moneda estd en el aire.
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mable lector, estd le-
A yendo bien. No escribi

la palabra ‘infeccion’
con faltas de ortografia. Escribi
‘infesién’ ; A qué me refiero?
Intentaré ofrecer una explica-
cién al respecto en este espacio.
El mundo vive hoy con niveles
de inflacién que no se habian
observado en mas de 40 afios en
economias avanzadas y en mas
de 20 afos en economias emer-
gentes. Eso es un hecho. Basta
con observar el dato de inflacion
de junio en los Estados Uni-

Gabriel Casillas

Se avecina

una ‘infesion’

dos—que se publicé la semana
pasada-, ubicindose en 9.1 por
ciento anual o la de la primera
quincena de julio en México, que
se dard a conocer este viernes y
que probablemente se ubique
una vez mds por arriba de 8.0
por ciento. Ahora, adicional ala
alta inflacién, hay una gran pre-
ocupacion por la posibilidad de
que el mundo entre en recesion.
Hace algunas semanas escribi al
respecto (“;Nos acercamos a una
‘estanflacion "?”, 7 de junio).

Sin embargo, debido a que
normalmente una ‘estanflacién’
se caracteriza por crecimiento
cero e inflacién de doble digito
y no se percibe que la mayoria
de los paises en el mundo vayan
a observar este binomio, sino
tasas de crecimiento por debajo
del promedio de mediano plazo
e inflacién por arriba de los ob-
jetivos de sus bancos centrales,
pero de un solo digito, ahora se
ha acuitado una nueva palabra
en el argot del sistema financiero
internacional: ‘infesion’ (‘in-
fession’ en inglés). Al igual que
‘estanflacién’ es la combinacion
de las palabras ‘estancamiento’ e
‘inflacion’, ‘infesion’ es la combi-
nacion de ‘inflacion’y ‘recesion’
(‘inflation’y ‘recession’ en inglés).
Yo le habia llamado ‘estanfla-

cién light’ en mi columna del 7
de junio pasado, pero la creati-
vidad de los participantes de los
mercados financieros me rebasé.
Ahora bien, la verdad es que
independientemente de cémo
queramos llamarle, no es una
combinacidon bienvenida.

En teorfa econdmica, el fe-
némeno tipico de un ciclo
econdmico es que la inflacién
desciende durante la fase de
recesion. Esto se debe principal-
mente a que la desaceleracién o
inclusive caida en la demanda
agregada reduce la capacidad
de las empresas para incremen-
tar los precios de sus productos
o servicios. Esto sucede inclu-
sive cuando hay incremento en
los precios internacionales de
ciertos insumos debido a que las
desavenencias en la demanda
agregada no permiten que las
empresas puedan transferir sus
mayores costos a los precios que
cobra a sus consumidores. Sin
embargo, la teoria econémica
no tiene buenas ‘recetas’ para
atajar un problema de recesion
con inflacién (o de ‘infesion’).
Bueno, la palabra ‘infesién’ ni
siquiera aparece en los libros
de texto y mucho menos en los
diccionarios.

Como he comentado en va-
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rias ocasiones, los altos niveles
de inflacién que vivimos hoy
en México y el mundo tuvieron
origen en la serie de choques
tanto de oferta, como de de-
manda que surgieron a partir
de la pandemia de Covid-19y
que se han exacerbado con la
guerra en Ucrania, la politica
de cero Covid-19 del gobierno
chino y otros problemas geopo-
liticos. El problema es que, por
un lado, los bancos centrales de
las economias avanzadas inicia-
ron su ciclo de politica moneta-
ria de manera tardia, i.e. hasta
este afio, cuando las autoridades
monetarias de los paises emer-
gentes —incluyendo al Banco de
México—, ya llevaban un largo
trecho de alza de tasas desde

el afio pasado. Por otro lado,
una gran parte de la inflacién
viene de choques de oferta, que
requieren inversion de las em-
presas para poderlos subsanar
y el alza de tasas de los bancos
centrales afecta directamente el
proceso de inversion, pudiendo
obstaculizar que se desvanez-
can esos choques de oferta. Asi,
pareciera que ‘la medicina’ es
contraproducente.

No obstante lo anterior, los
bancos centrales no pueden
quedarse de ‘brazos cruzados’
debido a que al no actuar de ma-
nera decisiva, no solo dejan de
paliar los choques de demanda,
sino que permite que se contami-
nen los procesos de determina-
cién de precios y las expectativas
de inflacién y esto podria com-

Columnas Econdmicas

Gabriel Casillas, Perspectiva Global

Gabriel Casillas

plicar méas aun el problema, con
niveles de inflacién mas elevados
o por un periodo de tiempo méas
largo. Asi, el problema es com-
plejo en general, pero es todavia
mas complejo para los bancos
centrales de paises emergentes,
que como mencioné, llevan ya
mas de un afio elevando las tasas
de interés y probablemente ten-
drdn que seguir haciéndolo por
unos meses mas, al menos. De
hecho, el ciclo de alza de tasas
del Banco de la Reserva Federal
de los Estados Unidos (Fed) ha
estado provocando un fortaleci-
miento generalizado del délar,
que se ha exacerbado frente a di-
visas de pafses con fundamentos
macroecondmicos mas vulnera-
bles. Tal es el caso de las divisas
de los paises ‘andinos’, Chile, Co-
lombia y Peri, cuyas divisas han
enfrentado una elevacién subs-
tancial de la volatilidad cambia-
ria en las tiltimas semanas, con
una tendencia depreciatoria sig-
nificativa. Asi, los bancos centra-
les de esos paises han tenido que
actuar en consecuencia.

Envia por este medio mi mas sentido pésa-
me a mi querido amigo Dan Perkulis por la
pérdida de su hermana Dalia, quien fallecié
el pasado 13 de julio. Te mando un fuerte
abrazo Dan.

* El autor es Economista en Jefe para Lati-
noamérica del banco Barclays y miembro
del Comité de Fechada de Ciclos de la Eco-
nomia de México.

* Las opiniones que se expresan en esta
columna son a titulo personal.
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperanlos
mercados para hoy?

Enelmercadolocal, la
atencion estard en el indicador
oportuno de la actividad
econdmica; en EU se informara
delos permisos e inicios de
construccion de casas.

MEXICO: EI INEG! publicara
el Indicador Oportuno
de Actividad Econdmica
(I0AE) a junio y la Encuesta
Nacional de Seguridad
Publica Urbana (ENSU) del
segundo trimestre del afio.
Ademas, el Banco de México
informara del saldode las
reservas al 15 dejulio.

ESTADOS UNIDOS: A las
7:30 la Oficina del Censo
revelara los permisos

de construccion a junio;
estimaciones de BLOOMBERG
anticipan que se otorgaron
1.65 millones de solicitudes.

Enel mismo horario, la
dependencia también infor-
marael nimerode iniciode
construcciones de viviendas
enel sexto mes del afio.

Por latarde, lavicepresi-
dente de la Fed, Lael Brainard,
dara una conferenciaen las
instalaciones de la Fed de Min-
neapolis.— Eleazar Rodriguez
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de EL FINANCIERO sobre la intencién de voto
parael 2024.

Es cierto que falta mucho tiempo para que esa elec-
cidn suceda, pero es ttil ir tomando la temperatura a
las preferencias de los electores.

Le resumo algunos datos de la encuesta en caso de
que no los haya visto con atencion.

1-Suponiendo que en las elecciones del 2024 haya
dos alianzas con las mismas fuerzas politicas que
contendieron en las elecciones federales del 2021,
Morena y aliados llevan 15 puntos de ventajaa la
alianza conformada por el PRI-PAN-PRD. Todavia en
mayo, hace apenas un par de meses, esa diferencia
erade solo 5 puntos.

2-Si la contienda fuera entre partidos individua-
les, Morena obtendria un 47 por ciento, 30 puntos
adelante del segundo lugar, el PRI, con 17 puntos.

3-Si Movimiento Ciudadano fuera una tercera
fuerza en contienda ademas de las alianzas, el regis-
tro més reciente indica que obtendria un 8 por ciento
de intencién de voto. Pero si el abanderado de MC
fuera Luis Donaldo Colosio Riojas, obtendria alre-
dedor de 20 puntos, que mayormente vendrian de
los que respaldan a la alianza opositora. Es decir, en
esas condiciones su candidatura aportaria 12 puntos
adicionales a MC.

4-En los careos realizados con hipotéticos candi-
datos, los nombres de Claudia Sheinbaum o Mar-
celo Ebrard son neutrales en la intencién de voto
de la alianza encabezada por Morena, que obtendria
ligeramente por arriba del 50 por ciento, que son los
votos que obtienen Morena y aliados sin mencidn a
algun candidato.

¢Por qué razon Morena ha conseguido ensan-
char su ventaja frente a los opositores?

Creo que la explicacién mds plausible respecto a
ello es la visibilidad que han adquirido en las dlti-
mas semanas los prospectos més relevantes del par-
tido en el gobierno.

Los casos mas notorios son los de Ebrard y
Sheinbaum. Al primero lo conoce el 82 por ciento
de la poblacion, mientras que a la segunda el 77 por
ciento. Estamos hablando de una encuesta nacional y
no solo en la Ciudad de México.

E 1 dia de ayer se public6 la m4s reciente encuesta
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Los aspirantes de Morena llevan una ventaja a todos
los demas simplemente por la exposicion en medios
que tienen y que los hace mas conocidos.

Le hemos comentado en este espacio que la oposi-
cién no ha querido ‘placear’ a sus prospectos con tanta
antelacién, ante el temor de que sean objeto de ata-
ques por parte del aparato del Estado.

La muestra son los casos de Ricardo Anaya y Alejan-
dro Moreno.

Se piensa que mientras menos tiempo tengan el
gobierno y Morena para atacar a un aspirante, mas
oportunidad tendré éste de legar a la contienda for-
mal sin haber pasado por el desprestigio ocasionado
por una campafia en su contra o incluso inhabilitado
judicialmente.

Bajo esa l6gica, la ventaja de los aspirantes de Mo-
rena podria crecer aiin més.

Es cierto que, en estos tiempos de comunicacién a
través de las redes sociales, no se requiere mucho
tiempo para construir la imagen de un candidato.

Una buena campaiia con un personaje que tenga
magnetismo puede remontar casi cualquier ventaja
en algunos meses,

Casos como el de Rodolfo Herndndez en Colombia
que, sorprendentemente, llegd a la segunda vuelta y
que se acercé al candidato ganador, parecen susten-
tar esas opiniones.

Sin embargo, hay que tomar en cuenta que lo que
hagan los contrincantes también lo puede hacer
Morena, de modo que lo que opera para unos puede
operar para otros.

Finalmente, hay que sefialar que otra de las razo-
nes por las que no han despuntado candidatos de
una posible alianza es porque atin no hay acuerdos
respecto a los mecanismos para seleccionar a un
posible abanderado, ni tampoco lineamientos del pro-
grama que respaldaria la alianza.

Siel programa es: “hay que derrotar a Morenay
AMLO?”, creo que ya llevan la mitad de la contienda. ..
perdida.

Pareciera, a veces, que los liderazgos partidistas es-
tan mas ocupados en sobrevivir (como en el caso del
PRI) o afianzarse (como en el caso del PAN) que en
articular la estrategia que permita construir la alianza
parael 2024.
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Nuevos caminos para hacerserico

areceria que nadie esté
Pvendiendo en estos dias. La

verdad es que hay un mon-
t6n de gente haciendo negocios.

Los mexicanos se han perdido
un lado de la fiesta del cambio
del planeta. Aprovecharon trata-
dos de libre comercio para poner
fabricas en Monterrey y Queré-
taro, pero todavia no consiguen
una empresa tecnoldgica del ta-
mafio, digamos, de la argentina
Mercado Libre.

Pero no es posible regresar
a1994y poner a dos genios a
crear algo parecido a Google.

Tampoco, al inicio del siglo
para conseguir un Facebook o
algo que se le acerque a Amazon.

¢Entonces? ;No hay nada
que hacer? Todo lo contrario.
Lo mejor esta por venir, quiza,
para aquellos que tengan ideas

para educar gente, curarla, para
generar energia, vender casas, 0
para mejorar el verdadero multi-
verso que ya opera: la nube, esa

red de servidores remotos en los

“Proptech” o tecnologia de co-

que guardamos desde los “mails” mercializacién de inmuebles.

hasta las fotos del Instagram.

Buena parte del dinero va en
estos dias a ideas que ofrezcan
escapar de la dependencia del
petréleoy el carb6n.

Larry Fink, lider del gigante
grupo inversionista BlackRock,
advirtio este afio que él va por
proyectos de generacion de
energia:

“Los préximos mil unicornios
no seran motores de bisqueda
ni empresas de redes sociales,
seran innovadores sostenibles y
escalables: nuevas empresas que
ayuden al mundo a descarboni-
zarse y hacer que la transicion
energética sea accesible para to-
dos los consumidores”, escribid
en su carta para CEOs, de 2022.

Ese es un camino, pero recien-
temente platiqué con Miguel
Nigorra, socio de Fifth Wall, el
fondo de inversién mas rele-
vante del mundo en materia de

Ellos invirtieron en Clickalia,
una empresa de origen espafiol

que hace menos de un afio ate-
rrizé en una oficina frente ala
estatua del presidente Masarik,
en Polanco. Hoy ya venden una
casa a diario.

Su negocio consiste en el viejo
modelo de comprar y vender,
pero con todas las herramientas
para hacerlo rapido, sin friccio-
nes y conectando rapidamente
a compradores de una vivienda
céntrica y remodelada.

En lo que mas invierten es en
innovacion y en marketing. En
México, la mayoria apuesta a
colgar un letrero en la rejay es-
perar a que llame alguien.

La “Edutech” genera pro-
yectos como Platzi o Byju’s y

facilita el proceso educasive, 12 de 13

perode lo que se habla menos
es de “Healthtech”. Tomen en
cuenta que si es posible hacer
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un videojuego para transitar vir- haran los médicos antesde que  seablemente puedan incluir la

tualmente en una ciudad, algo  estos operen. participacion de mexicanos en
similar puede hacerse conla Un estudio de Harvard Busi-  esos rubros, con una adicién
tarea de “viajar” en el interior de ness Review encontré que elen- importante que hasta ahora era
un cerebro humano. trenamiento de realidad virtual  marginada: las relaciones huma-

La Universidad George Wash- mejoré el rendimiento quirtir-  nas, como la empatia, liderazgo,
ington estd utilizando una herra- gico general de los participantes trabajo en equipo... desgastados
mienta de realidad virtual para 230 por ciento en comparacién  por la pandemia.
neurocirugia y cirugia tordcica, con métodos tradicionales. Quizas por eso Microsoft Mé-
lo que permite a los cirujanos Y todo lo anteriory lo que siga  xico acaba de nombrar como
explorar virtualmente el cerebro surgiendo se basaen el almace-  director a un experto justamente
y el cuerpo de un paciente antes namiento de informaciénenla  enla atencién de humanos, Ra-

de realizar un procedimiento nube, que ademas puede serya fael Sdnchez Loza.

Los pacientes y sus familias atrinr.lllim;n'ada con inteligencia inltecnqloglalutl} es la} gug |
también pueden obtener una artucia’. puede mejorar asituacion ce la
Surgirdn proyectos que de- gente y ese campo no tiene fin.

mejor comprensién de lo que

“Lo mejor esta por venir para aquellos que

tengan ideas para educar gente, curarla,

para generar energia, vender casas, 0 para

mejorar elverdadero multiverso de la nube
‘Buena parte del dinerova en estos

! dias aideas que ofrezcan escapar de la

Ldependencz‘a del petréleoy el carbon”
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El fracaso de la AT

yer hubo dos notas en medios ex-

tranjeros que mostraron con ni-

tidez que la administracién del

presidente Lépez Obrador sim-

plemente no tiene la capacidad
para hacer bien las cosas y por lo mismo, no
tiene capacidad para entregar buenos resul-
tados a los mexicanos. Por un lado estd una
nota del diario The New York Times, titulada
"El presidente de México dice que la pobre-
za es su prioridad. Pero sus politicas dafian
alos pobres”.

En ese trabaijo periodistico, Maria Abi-Ha-
bib y Oscar Lopez, se refieren a las dificul-
tades que hoy en dia estdn enfrentando los
padres de familia cuyos hijos asistian a las llo-
madas “escuelas de tiempo completo”, que
en un arranque caprichoso del presidente y
de su secretaria de Educacién, se decidié dar
por terminado ese exitoso programa educati-
vo que permitia, sobre todo a madres de fo-
milia, incorporarse al mercado laboral, con la
tranquilidad de que sus hijos se encontraban
bajo supervision de un docente durante bue-
na parte del dia, aprovechando el tiempo en
actividades escolares, ademds de recibir ali-
mentacion en esos planteles.

Hoy ese programa ha sido reemplazado
por un remedo denominado “escuelas de ho-
rario extendido”, que prioriza la asignacién
de recursos presupuestales para supuestomen-
te fortalecer la infraestructura de los planteles,
pero canalizados a través de comités de pa-

dres de familia que supuestomente decidirén
lo que resulte mejor para cada plantel. La no-
ta The New York Times advierte de manera se-
fialada sobre los nulos mecanismos para evi-
for la corrupcion en ese esquema, que podria
incentivar decisiones alejodas de las verdade-
ras necesidades como consecuencia de pa-
dres adoptando decisiones que favorezcan a
algunos de los padres que integran los comi-
tés, por ejemplo.

Asi que lejos de ayudar a las fomilias mds
desfavorecidas, muchas de ellas en zonas ur-
banas, los programas sociales del presidente
estén canalizando los apoyos de manera po-
co eficaz, provocando que muchos hogares
en condiciones de pobreza que antes recibian
apoyos, ahora no los reciban, como el seg-
mento de mujeres frabajadoras €l que menos
recuperacién ha tenido después de la pande-
mia-, justo por decisiones forpes como la des-
aparicidn de los escuelas de iempo complefo.

También ayer, la agencia de noticias
Bloomberg publicé una nota sobre el caos
que se observa en las costas de nuestro pais
en estos dias, por la presencia de cerca de 60
buguetanques que no han podido descargar
su carga principalmente de gasolinay diésel.
La nota vincula esta situacién con la decision
del gobierno de subsidiar la gasolina 'y una
aparente mala planeacion en las compras de
Pemex. A ello habria que agregar que tam-
bién es resultado del embate que los inversio-
nistas privados han sufrido por parte del go-
bierno del presidente Lopez Obrador, a través
de las también decisiones caprichosas de la

Gerardo Flores
@GerardoFloresR

secretaria Rocio Nahle y sus huestes en Co-
misién Reguladora de Energia, ademds de
los problemas logisticos que enfrenta Pemex
desde luego. En suma, por el desastre que los
autoridades mexicanas han provocado en el
dmbito del almacenaije de combustible en te-
rriforio nacional.

Segin la nota elaborada por Amy Stillman
y Lucia Kassai, por cada dia que transcurre
sin que puedan descargar los cerca de 18 mi-
llones de barriles de combustible a bordo de
esos buques, los importadores, en gran medi-
da el propio Pemex, deben pagar una cuota
de 40 mil délares en promedio por concepto
de inmovilizacién de las embarcaciones. Asi
que en fofal, se estarian generando cosfos adi-
cionales a lo planeado por cerca de 2.4 millo-
nes de délares diarics. El precio de la falta de
pericia gubernamental.

Mientras que el gobierno presume logros
que no resisten cualquier evaluacidn seria, los
estadisticas publicadas por el gobierno de los
Estados Unidos sobre el nimero de mexicanos
indocumentados inferceptados por los servicios
migratorios de aquel pais fratando de aden-
frarse en su territorio fue de 627,764 personas
al cierre del primer semestre de este afio, casi
31% mds que dl cierre del mismo perfodo del
2021, y muy por encima de las 152,257 per
sonas detenidas en todo 2018, el Gltimo afio
de la administracion del presidente Pefia Nieto.
Estos datos por si solos son un signo del fraca-
so del actual gobierno. Son un signo de que la
Cuarta Transformacién es un mito.

*El autor es economista.
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Un contrato
social ajustado
a la inflacion
para Luropa

Unacriticarecurrente en laeurozona
durantelacrisis economicadel 2008
craquecl BCE era “launicaalternativa
alacual se podiaapostarenlaregion™.
Hoy, los gobicrnos estanavudandoa
evitarunaespiral deprecios y salarios al
estilodeladécadadel1970y facilitandoel

trabajodcIBCE

UBROVNIK ~ Ya que los
precios de la energla estan
atesy dl dza, y la inflacién
parece ser el nuevo horizonte
de nubes, fodo empieza @
lucir como si estuviésemos viviendo, afra vez,
a finales de le década de 1970. Fero las
apariencias pueden ser enganosas.

Las similitudes son obvias. En el afio
2022, aligud que en la década de 1970,
una conmocién en los precios de la energla
ha llevado o un aumento sostenido de los
precios de muchas otos bienes. latasa de in-
flecién subyacente, aue elimina las pérdidas
voldtiles de energlay alimentos, cumenta al

&% en Estados Unidos y dl 4% en la Eurozo
na. Y aumentan los sobrics ferores de que,
fol como ocurié en la décadade 1970, esta
fendencia resulle ser persistente.

Pero ni de lejos estamos viviendo una repe:
ficién de los afios 70. Una diferencia clave
radica en los mercados laborales. En cuyo
caso, la indexacion generalizada de los e
pleadas hace que las mayores canfidades de
energla y de ofros productos conduzean au
fomdticamente a un aumento equivalente de
empleados. Cuando el nivel de indexacién
salarial era menos importante, los sindicotos
conseguian el mismo resuliado, ya que se ne
gaban aceptar cualquier deferioro en €l nivel

de vida de sus miembros.

Este no es el caso odu0|, al menos no lo
esen la eurozona. Segin el nuevo rastreador
de salarics del Banco Central Europeo, los
salarios en la eurozona solo han aumentado
un 3% hasta ahora, mucho menos que la in-
“lacién del 8.6% registada en junio. fn ofras
oalabras, no hay sefiales de la presencia de
una espiral de salarios precios ol como ocy
116 en los afios sefenta.

Otra diferencia es que, en la actualidad,
los productores evtopebttbABd Bumen-
tar sus precios lo suficiene como para com-
oensar una parte significafva del aumenio
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del costo de la energla. Sobre la base de
los precios de junio de 2022, la factura por
importacién de energla de la eviozona va car
mino a aumentar a un nivel que representard
mas del 4% del PIB de este afio. Durante €
Ulfimo afio, los precios en aumento de la ener
gla han impulsado un incremento del 24%en
los precios de los imporiaciones de o Unién
Europea, después de mas de una década de
estobil dad.

Sinemboargo, los precios cobrados por los
exportadores de la UE también aumentaron,
en més del 12%, v la UE exporta més de o
que importa. De este modo, los productores
europeos han podido compensar algo mas
de la mitad de la pérdida de ingresos derivar
da del aumenio de los precios de la energia,
manteniendo fal pérd da en poco menos del
2% del PB. Este es un precio elevado a por
gar, pero fambién es un precio manejable.

El desafio sera la distriibucion de las
pérdidas de ingresos entre los sectores eco
nomicos. Ya que se enfrenta una calda de
drededor del 5% en los salarios reales, los
frobajadores europeas han soporado hasto
ahora fodos les costos de la inflacion

Si'se tiene en cuenta que la participacin
salorial asciende a aliededor del 62% del Pro
ducio Interno Bruto en la eurozona, una caida
del 5% en los salarios reales pondria a dispor

sicion de ofros sectores dliededor del 3.1%
del PIB, mds que la pérdida de ingrescs del
2%, lo que permitiria aumentar las ganancios.

Fsc es mds que suficiente para compensar
las pérdidas en los terminos de infercambio

que se sufrieron hasia ahora.
la situacion es muy diferente en Estados
Unidos. En su posicién como el mayor pro-

521,669

Daniel Gros

ductor de pefidleo y gas natural del mundo,
este pals exporta fania energla como la que

importa. Por lo tanto, los términos de infer
cambio de Estados Unidos no se han visto
afectados en abscluto, y los precios delas i
porfacicnes y exportaciones han aumentado
enla misma medida. Pero los salarios han au
mentado més del 6%, segin el rastreador de
salarios del Banco de la Reserva Federal de
Allanta, lo que significa que Eslados Unides
estd mucho mas cerca a de una espiral de
salarios precios en comparacién con Europa.

5Cudn fiable es la moderac én salarial de
Europa? En la actualidad, la UE st expert
meniando mds inflacién en las ganancias que
en los salarios, a pesar de la pérdida general
de ingresos. Y la calda de los salarios reales
es particularmente dificil de aceptar cuando
los ganancias se disparan. De hecho, los
demandas salariales ya estan en escalada
alo largo de tode Ie eurozona. Hl influyente
sindicato aleman IG Metall, por ejemplo, esté
pidiendo un aumento salarial del 8% para los
frabajadores de la industria metalirgica, la
cual actualmente goza de alias ganancias.
Para mantener la paz sacial, varios pafses, en
tre ellos Alemania, han aprobado aumentos
de dos digitos en los salarios minimas.

No obstante, los aumentos salariales
negociados se han mantenido hasta ahora
medestos, en un nivel que ronda el 4%, se
gon informa el BCE. Los salarios reales po-
drfan aumentar ain més, a med'da que los
empleadores en sectores que experimentan
escasez de personal decidan gue sf vle la
pena pagar una remJneracion mas alia a los
frabajadores. Incluse asf, hay pocos indicios
de que en un future préximo los salarias vayan

Columnas Econdmicas

aaumentar en una forma que le den dlcance
a a nflacion.

la razén principal para lo antedicho es
que los gobiernas de toda Europa estan rea-
lizando transferencias directas a los hogares
para compensar por los costos energéticos
mas elevados. Por ejemplo, el gobiemo de
Alemania ha dado a conocer un paquete de
ayuda gue incluye un pago Gnico que recibr
1én los empleados y un subsidio al costo de
la calefaccion para los hogares que reciben
beneficios de vivienda.,

El gobieino esparicl, por su parte, esta
subvencionando el costo del gas natural que
es comprado por los productores de energla
eléctrica. Este enfoque para contener los pre
cios de lo electricidad fiene sus defecios, ya
quefomentael uso del gas en un momenio en
el que el presidente ruso Viadimir Pufin amencr
za con cartar los suministios. Pero foles esque-
mas reflejan un nuevo confrato social que estd
surgiendo en Europa: los gobiemos protegen
a los trabajadores de la mayor parte de los
costos energéf cos mds elevados, a cambio
de que los abajadores moderen sus deman-
das salariales.

Tras et erisis financiera mundicl del afio

2008, una critica recurrente al marco de la
eurozona fue que la ausencia de una autort
dad fiscdl signficaba qus el BCE era “la dni
ca dliemativa a lo cual se podia apostar eneel
dmbito”. Esta vez, la situacion aparentemente
es diferente.

Al intervenir para proporcionar apoyo a
los ingresos, los gobiernas ayudan a evitar
una espiral de sclariosprecios ol esfilo de los
aios /0,y hacen que el frabajo del BCE sea
mucho mas fécil.

El autor

Daniel Gros es
miembro de la
junta directivay
miembro distingur
do del Centro de
Estudios Politicos
Europeos.
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. Como controlar la inflacion?

ainflocion a nivel mundial sigue creciendo'y

la poliica monetaria cue esté aplicando es

la misma de siempre, incrementor la fosa de

inferés. Al parecer, la mayoria de los econo-

mias y en especial los bancos centrales, adn
no entienden aue la principal causa de la inflacién
no es un problema de demanda del mercado, mds
bien es un problema de oferta. Si bien es cierfo que,
conel cierre totaly parcial de los actividades econé-
micas desde la primera oleaday hasta la cuarta, lo
mayoria de los hogares mantuvieron sus ingresos e
incluso aumentaron su ahorro, lo que en efecto gene:
6 un incremento repentino en la demanda una vez
que retfomaron las actividades econdmicas de mor
nera normal, lo que @ su vez ocasiond fuertes pre-
siones inflacionarias; la causa més fuerte de la in-
flacidn es la gren cantidad de micro, pecuefics y
medicna empresas que murieron durante los cierres
econdmicos. La mayoria de estas empresas se de-
dicaban a ko produccién de bienesy servidios infer
medios, debido a su muerte la cadena de suministro
de insumos sufrid una disrupcidn, ocasionando a su
vez que una caida estrepitosa en el ritmo de produc-
cién de bienes fincles usualmente producidos porlas
grandes empresas.

En consecuencia, ko escasez de producios en el
mercodo es lo que estd ocasionando los procesos in-
flecionarrios en ko mayoria de les economias. Al mes
de junio, lainflacién a tasa anual en el mundo ha
seguido creciendo, en Estados Unidos es del 7.8%,
Reino Unido 7.3%, Canadd 6.7%, México 7.6%,
lo Unién Europea 7.2%, en particulor destocan Ale

mania con 7.7%, Grecic 8.2%, Espaiia 7.2%, In-
dia 7.3%, Corea del Sur 6.0%, Brasil 10.2%, Chi-
le 10.4%, Colombia 9.8%, ademds de los casos
extroordinarios por cuestiones de la guerra como
Rusia, Polonia, Ucrania con datos de inflacién por
ariba del 15 %, asi como Argentina con 64%y Ve-
nezuela con 120 por ciento.

Claramente estos niveles de inflacion son el resul-
tado de una poliica monetaria que no es efectivo,
los incrementos confinuos en las tasas de inferés no
estén frenando al consumo de ninguna manera; pe-
ro si estén estrangulondo a los empresas poraue los
créditos se vuelven més caros y esto ocasiona que
los empresas no se expandan y, por ende, que lo
oferia del mercado no crezca.

Para poder defener kot inflacidn se requiere inun-
dar ol mercado con bienes y servicios, es decir, in-
crementar el ritmo de produccion de insumos y de
bienes finales. Es necesario cumentor lainversion pd-
blicay privade con el objefivo de generor un creci-
miento en el nimero de nuevas empresas, osf como
amplir lo capacidad instalada de los ya existentes.

Al mismo tiempo, es fundamental evitor lo quie-
bra de més empresas a parfir de propicior condicio-
nes apropiadas para su funcionamiento, mediante
apoyos fiscales, alianzas estratégicas, certeza juri-
dica, seguridad, pero sobre fodo un enforno econd-
mico estable. La inflocion s6lo podrd ser controlada
impulsando enérgicamente a la oferta del mercado.
*El autor es secrefario de Investigacion de la Facut
tad de Ciencias Econémicas y Empresariales de la
Universidad Panamericana.
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® AEU por recursos

® Colocacidnexitosa

® Sigue el éxodo

América MéVil, la mayor empresa de felecomunica
ciones de Latinoamérica, propledad de la fomilia Slim, planea
acudir al mercado bursdtil de Estados Unidos para colocar bor
nos en délares con vencimiento a 10 afics, de acuerdo con un
prospecio de colocacion publicado ante la Securities and Bx
change Commission [SEC).

El bono de América Mavil, que vencerdren 2032, pagord
unafasa de inferés variable que se calculard con base en el inte:
s del bono del Tesoro a 10 afics, mas Juna sobretasa.

De acuerdo con personas cerconas a ko operacion, la sobre

fasa podria ubicarse en 195 punios basey les bones serfon cal-

ficados con notas de ‘Baal” por parte de Maody's Invesiors Ser
vice, A por S8 Globaly ‘A por Fitch Rafings.
América Mévil dijo que sard estos recursos para fines copor
rativos en generdl, de acuerdo con el prospecto de colocacién.
Morgan Stanley actuard como coordinador global de la cor
locacion, en fanto que los administradores globales de esta se-

an Morgan Stanley, BofA Securies y Bardlays.

Yo que tocamos el tema de la cclocacion de deudaenl
mercado accionario, resulta que Megacable Holdings, unc
empresa de serv cios de felecomunicaciones en México, re
caudd 7 000 millones de oeses conla emisidn de certificar
dos bursdtiles de largo plazo en la Bolsa Mexicana de Valor
res, que frepresentan su primera parficipacion en el mercado
de deuda nacional.

Los cerfificades forman parte de un programa revolvente por
hasta 15,000 millones de pesos y con vigencia de ¢ nco arfios,
adtorizado por ko Comisién Nacional Bancariay de Valores.

laemision se dividié en dos serles. La primera fue idenfrice-
da con dave de pizarra MEGA 22y contd con una recaudor
ciénde 2,527.6 rillones de pesos. El bono fendrd una vigen-
cia de cinco afios y pagard un infesés varicble, equivalente alla
fasa de inferés interbancaria de equilibrio (TIIE} a 28 dias mas
24 puntos base.

El segundo bono, con clave de pizana MEGA 222y fecha

de vencimiento a 10 afios, le permitié ala empresa recabar

Acciones y Reacciones T
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4,472 .4 millones de pesos. El instrumento pagard una tasa de
inierés fija de 9.82%, equivalenze ol Mbono al mismo plazo

los agentes colacedores de los cerfificados bursdiiles fLeron
Cassa de Bolsa BBVA México, Casa de Bolsa Santandery Scor
fia Inverlat Casa de Bolsa.

los bonas recibieron las calficaciones HR AAA Y AAAmex)
en escala nacional por parte de las agencias HR Ratngs y Fitch
Rafings, que en ambas casos representan el primer escafio en
grado de inversion local.

Hennes & Mauritz, una cadena de fiendas de ropa de or-
gen sueco conocida comercalmente como H8M, anuncié su
salida de Rusia fras cuatio meses de haber detenido sus operar
clones en ese pais.

la empresa dijo que planea recbrir temporalmente sus fien
das fisicas en Rusia por un periodo limitado para vender el in
veniario resfante.

la comparita agregd que su salida de Rusia le generard cos
fos Onicos por 192 millones de dolares durante el fercer frimestie
de este afio.

H&M se unid as’ a ofrias empresas como McDonald's, Nike,
Google y Starbucks, entre ofras, que decidieron salir de Rusia
meses después de suspender sus operaciones femporalmente.

GI'UpO MéXiCO, una compafiia mexicana con infereses en
los sectores minero y ferroviario, recibié un recorte en el precio
objefivo de sus acciones por parte de Citbanamex, quien par
56 de 98 a 80 pesos por fitulo. El precio implica un rendimient
o positivo de 3.1% frente a su nivel actudl, de alrededor de
/7.6 pesos.

De acuerdo con los analists, ko industria minera enfrenta de
saffos en su cadena de suministio que dieron pie a una debr
lidad econdmica de dicho sector, comola caida en el precio
intemacional del cobre por los temores de una recesién econé
mica global. Los expertos estiman que &l metal disminuya ofro
15%, hasta colocarse en seis mil 500 délares por tonelada par
@ el primer imesfre de 2023.

Péagina 8 de 13




Fecha: 19/07/2022
Pagina: 15

& EFL ECONOMISTA
Area cm2: 260
Costo: 210,285

171

Joan Lanzagoria
contacke@planeatushnanzas.
o

Como viven los
millonarios

uchas personas piensan
que los millonarios viven
un estilo de vida ultra lu-
joso que incluye mansio-
nes en distinfos lugares
del mundo, yates, aviones privados, autos
exdticos, etc. Eso es lo que vemos en o te-
levision y en algunas revistas de sociedad.

Pero en realidad son muy pocos los que
viven de esa manera. Lo hacen quienes
ganan varios millones de délares al afio:
estrellas de cine o television, deportistas
de altisimo nivel o los principales accionis-
tas de los empresas mds grandes del mun-
do. Pero nada més.

La verdad es que la mayoria de los mi-
llonarios llevan un estilo de vida muy sim-
ple: salen a trabaijar, viven en propieda-
des modestas y sus autos no son Gltimo
modelo. Son millonarios, pero no lo pare-
cen. Son gente que ha construido su patri-
monio a base de esfuerzo y discipling, a
través del ahorro constante e inversion in-
teligente. Gente como cualquier ofra, pero
que ha sabido manejar su dinero.

No nos damos cuenta porque nadie ho-
bla de ellos. No salen en revistas, ni en fe-
levisién. De hecho es posible que lleven
una vida mds modesta que personas de
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Joan Lanzagorta, Patrimonio

Joan Lanzagorta

clase medicralta en México.

De hecho, en Estados Unidos, hay es-
fadisticas que demuestran que el millono-
rio promedio gasta menos en su alimen-
tacién que una familia normal, de clase
media, en aquél pais. De hecho, por eso
son millonarios: controlan su dinero, aho-
rran e invierten de manera disciplinada,
estan construyendo un patrimonio que les
permita, eventualmente, alcanzar libertad
financiera.

El tema es que la mayoria de la gente
quiere fener mds cosas. Lo veo en fodos
lados, incluso en mi propia familia. Hace
poco un pariente politico, con un ingreso
limitado, se compré una pantalla plana en
una venta especial, porque fenia un gron
descuento. Pero no tiene un peso ahorra-
do para su futuro, para eso curiosamente
no le alcanza.

Esa es, tristemente, la mentalidad de
muchas personas. En cambio, los millo-
narios piensan diferente. Sus hébitos son:

Ven mds alld de su nariz (fienen una vi-
sién de largo plazoa}. Los millonarios tienen
claros sus prioridades. Es mds importante
para ellos el ahorro y la inversion constan-
fe, que fener un coche de Glfimo modelo.
No tienen ningin problema en manejar
autos usados o vivir en lugares modestos,
porque prefieren mantener su gasto bajo
control. Esto les permite tener dinero sufi-
ciente para construir su fondo para emer-
gencios, ahorrar para su retiro y para la
educacién de los hijos.

Esto no significa que no se diviertan o
que sean avaros. Si se compran cosas, pe-
ro cuando pueden hacerlo. Lo hacen de
manera planeada y sin sacrificar para
ello, lo que es mds importante.

No se endeudan. Entienden que com-
prar hoy para pagar después no es la mo-
nera mds inteligente de manejar su dinero.
Por el contrario, han cambiado el paradig-
ma: pagan hoy para comprar después.

Tristemente la mayoria de la gente de-
be el coche, la casa, tiene deudas con tar-
jetas de crédito e incluso pagan préstamos
de némina. Los millonarios huyen de esto
como la plaga, porque saben que las deu-
das son el principal obstéculo para cons-
truir patrimonio.

Llevan un plan de gastos. Ellos toman
control de su dinero. Cada vez que reci-
ben un ingreso, se sientan a decidir cé-
mo lo van a gastar (a cada peso que go-
nan, le asignan un trabajo. La primera
categoria de su gasto esté dedicada pre-
cisamente ol ahorro: se pagan primero a
si mismos. La verdad es que no se puede
construir un patrimonio amplio si no se tie-
ne un plan.

Tienen pasidn por aprender. Suelen ser
gente muy culta, leen, van a museos, ven
cine de arfe, escuchan musica, hacen ejer-
cicio. Ocupan gran parte de su tiempo |-
bre en actividades que les enriquecen en
cuerpo y alma, porque no todo en la vida
es dinero. Ademés, aplican lo que apren-
den en su vida cotidiana. Por eso tienen
mds éxito que el promedio de la gente:
porque saben mds.

Son personas generosas. Esfo puede
parecer contra intuitivo, pero la mayoria
de los millonarios son gente a la que le
gusta donar para causas nobles. Les gus-
ta contribuir parte de lo que la vida les ha
dado para ayudar a los demds.

5Cémo quieres vivir tu vida, no sélo hoy
sino cuando ya no fengas ingresose
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Los cambios en el AICM

ace un par de semanas hubo relevo al frente del
Aeropuerto Infernacional de la Ciudod de Méxi-
co [AICM}. Pese a que muchos atribuyen a Carlos
Mordn Moguel el deterioro de esta infraestructu-
ra, lo cierto es que el AICM viene en declive des-
de hace muchos ofios. Esa era la razén de consfruir un nue-
vo ceropuerto que lo susfituyera porque -hay que decirlo- la
ampliacién con la Terminal 2 y las adecuaciones del 2005 y
2006 no eran permanentes, sino femporales y ahora ha lle-
gado el momento de que esta temporalidad cobre factura.
Por eso es que el deferioro se nota cada dia més. Desde la
inauguracion de la T2, personaijes de la talla de Federico Do-
vali (constructor de aeropuertos, si los hay} advertian de cier-
fas fallas en la cimentacién de los cuerpos de la Terminal, ya
que se hallan en terrenos que se hunden de manera diferen-
cial con el consecuente deterioro de la conectividad interna.
Estamos hablando de que el edificio central con su am-
bulatorio fiene un hundimiento disfinto al de los dos "dedos”
(donde se encuentran las salas de abordaje y los pasillos te-
lescépicos que conectan a los pasaijeros con los aviones en
plataformay), denominados norte y sur. En la planta baja de
estos “dedos” estdn las bandas de equipaije y las instalacio-
nes de aduanay migracién, que tantos dolores de cabeza
han causado a los usuarios, entre ofras cosas porque la fal-
ta de inversién fiene parados muchos equipos de vigilancia
fanto de personas como de maletas y también falta personal
suficiente.
Hay, ademds, un tercer edificio, afiadido a fines del
sexenio anterior con nuevas puertas y la zona de ae-
rocares para el acceso a las plataformas remotas.

Ademds de estos cuatro cuerpos estd el ambulatorio exterior,
donde se encuentron las puertas de llegoda y salida, los mos-
tradores de acogida y bandas para dejar los equipaijes, asi
como los resfaurantes exteriores y ofros comercios.

Aunque ya se han hecho algunas de las correcciones ne-
cesarias (como iniciar la separacién de los tres cuerpos cen-
trales), ain falta mucho para que se considere que la Terminal
dos se encuentre en estado dptimo.

No hay que olvidar fampoco los problemas de drenaije.
Dentro de la T2 hay un problema grave de tuberias en mal
estado o simplemente fuera de su cauce original, por los hun-
dimientos que ya detallamos mds arriba y por el desgaste
natural de los afos que lleva funcionando, cuando la T2 s6-
lo estaba prevista para usarse en un horizonte de mediano
plazo.

Desde luego que hay mucho mds qué hacer en el resto de
las 762 hectdreas del perimetro, que ya iremos comentando,
pero ol menos en el calendario de Mordn, uno de los princi-
pales retos era iniciar la cirugia mayor del Aeropuerto capita-
lino en esta Terminal 2.

El nuevo director, el vicealmirante Carlos Veldzquez Tiscare-
fio, acaba de decir que no estd claro si se seguird el plan ini-
ciado por su anfecesor pues tiene que revisarlo antes. Esfe es
uno de los problemas de los cambios de mandos que en este
sector ya se han hecho frecuentes.

Otro tema tiene que ver con el dinero necesario para que
los equipos de servicio funcioneny para que las autoridades
que concurren en esta infraestructura fengan con qué operar.
Urge afenderlo.
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linergia, contraofensiva oficial

| Presidente de la Repiblica, Andrés
Manuel Lépez Obrador, hizo ayer
una defensa retérica de su politica
energética.

Es parte de la contraofensiva ofi-
cial a la bateria de recursos legales que estén
inferponiendo empresos privadas nacionales
y extranjeras del sector de la energia.

Con severas acusaciones y crificas el Jefe
del Ejecutivo, embistid a jueces y autoridades
de competencia.

Por un lado se fue en contra de un juez,
que amparé a una decena de empresas. Este
juez le metié freno @ la intencién del gobier-
no de eliminar la importacién de gas natural
por particulares.

Por el ofro, se fue en contra del érgano au-
ténomo, la Comisién Federal de Competen-
cia Econémica (Cofece).

Este 6rgano regulador emitié una opinién,
en la que advierte sobre los riesgos que im-
plica para la competencia en el mercado del
gas natural y electricidad, el decrefo que pu-
blicé la secrefaria de Energia, Rocio Nahle,
para obligar a los distribuidores a comprar
gas natural a Pemex y la CFE.

Y también atacé al juez que le concedié
suspension definifiva al amparo que inferpu-
so |Iberdrola que, femporalmente evita el po-
go de la mega multa por @ mil 145 millones
de pesos, que le impuso la Comisidn Regulo-
dora de Energia.

En éste caso acuséd que el juez habria
aceptado la presentacién de documentacién
extempordnea, por parte de la empresa. In-
cluso amenazé con demandar al juez que
frené la multa.

Pero vayamos por partes. La resolucién

del juez que frena el decretazo de la Sener
beneficia a: Tractebel, Engie, GDF Suez Mé-
xico, Consorcio Mexi-Gas, Natgasmex, Ta-
mauligas, Energia Natural Peninsular y GE
Gaseco GNV Regién Golfo.

Y estdn a la espera de resolucién similar:
Shell, Ternium, Gerdau Corsa, entre ofras, y
que esperan la misma resolucién.

En paralelo, la opinién de la Cofece, dejé
muy claro que de cumplirse las obligaciones
que establece Sener se afectarian de manera
grave e irreparable las condiciones de com-
petencia en el mercado del gas natural y el
de electricidad.

Desde la semana pasada trascendié que
un juez concedié la suspensién definitiva al
amparo que inferpusieron diez empresas
en contra del decretazo de la secretaria de
Energia.

Fue hasta ayer que lo hizo oficial la Se-
ner en un comunicado en el que anuncia que
va a inferponer un recurso de revisiény va a
apelar la resolucién del juez porque la con-
sidera ilegal.

El juez consideré que el establecimiento re-
pentino de esta estrategia alferaria el esque-
ma de suministro y ransporte de gas natural,
y pondria en riesgo la seguridad energéfica
y confiabilidad del sistema.

Al final se afectaria no solo a los permi-
sionarios, sino a los consumidores finales. El
domingo pasado, la Cofece sefialé que esta
politica podria incrementar los costos de los
energéticos.

En el caso de Iberdrola, el amparo que ob-
tuvo representa un fuerte golpe al gobierno
mexicano porque impide la aplicacién de
una de las multas més abultadas que haya

o e ke s et by g

infentado imponer gobierno alguno.

El gobierno actual detuvo las rondas pe-
troleras, las subastas eléctricas de largo plo-
zo, renegocid algunos contratos con empre-
sas gaseras, tiene parados los permisos de
empresas de energia limpia y ahora busca
acofar la importacién de gas natural por em-
presas privadas nacionales e infernaciono-
les y sancionar a una empresa multinacional.

Al mismo tiempo, lo que busca es darle
prioridad a las empresas estatales, Pemex y
la CFE.

Para la energia solar -lo acaba de anun-
ciar—, propone aceptar las inversiones ex-
tranjeras siempre y cuando se ajusten a la
planeacién de la Secretaria de Energia
y sean socios de la Comisién Federal de
Electricidad.

Es un cambio de modelo energético. Un
cambio que estd intentando realizar el go-
bierno, sin reformas constitucionales de por
medio. No presenté la de Hidrocarburos y la
Eléctrica se la rechazaron.

Lo mds probable es que los diferendos le-
gales sean largos y tortuosos y que las inver-
siones se sigan postergando. Al fiempo.

Atisbos

iAGUAS! - Frente a la emergencia por la es-
casez de ogua, el presidente Lopez Obrador
pidié a cerveceras y refresqueras que dejen
de producir o produzcan menos y destinen
toda el agua al consumo doméstico.

Hasta ohora la mayoria de las compaiiias
han cedido agua. 3Serd que la sequia lleva-
rd al gobierno a tomar medidas drdsticas?
Cuidado, estos negocios representan miles
de empleos.
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cRecesion del comercio mundial preludio

Antonio Castro

de recesion economica global?

“El capitalismo ha sido el iinico sistema
de la historia en el cual la riqueza no se
ha adquirido mediante saqueo, sino me-
diante produccion, no por la fuerza, si-
no mediante el comercio, el tnico sistema
que ha defendido el derecho de los hom-
bres a su propia mente, a su trabajo, a su
vida, a simismos”.

Ayn Rand

| comercio mundial tuvo un afo es-
telar en 2021, con una expansién
de alrededor del 12 por ciento. Pe-
ro en este afio, el crecimiento del
comercio se ha desacelerado con-
siderablemente y enfrenta una serie de obs-
fculos, incluidos los altos precios de las mo-
ferias primas y una politica monetaria mas
restrictiva.

Las previsiones sugieren que el crecimien-
fo de los exportaciones mundiales se desace-
leren hasta el 3.1% antes de recuperarse |-
geramente en 2023, recuperacion que se
espera sea impulsada por el dinamismo eco-
némico de China y las mejoras en las cade-
nas de suministro.

La desaceleracion refleja los efectos del
cambio en el consumo de bienes por el de
servicios, a medida que se relajan las restric-
ciones asociadas a la pandemia.

En abril, los volimenes del comercio mun-
dial se desaceleraron a un ritmo de solo el

3% anual, y es probable que el crecimien-
fo se haya desacelerado alin més desde
entonces.

Entre los diversos indicadores del comer-
dio mundial, el fransporte de contenedores es
el que mejor se mantiene, aunque el indica-
dor se ha mantenido pracficamente plono en
el afio. Otros indicadores envian sefiales ne-
gativas, los volimenes de carga aérea me-
didos por la 1ATA, descendieron 11% a tasa
anual en abril, y una medida alternativa de
los sistemas de BIG DATA, muestra una caida
del 7% anual en mayo.

El indicador de Confianza Sentix, que tie-
ne una asociacién histrica con las tenden-

cias comercidles, se ha desplomado a niveles
asociodos a las fuertes caidas en el comercio
mundialy en las recesiones econdmicas.
Algunos de los indicadores de alfa fre-
cuencia muestran fendencias preocupantes,
los precios del cobre, estrechamente relacio-
nados con el ciclo industrial, se han desplo-
mado en los Gltimos dias y se encuentran le-
jos de su punto méximo de principios de afio.
El precio de las acciones del gigante nor
viero Maersk, ha caido en mds de 30% des-
de su nivel méximo de enero, las disminu-
ciones son comparables en tamaiio a las
observadas a principios de 2020, cuando
lar crisis del coronavirus cobraba velocidad.
Un factor clave del debilitamiento del cre-

cimiento del comercio mundial, es el fuerte
aumento en los precios de la energia.

Desde marzo, nuestras previsiones de pre-
cios de referencia del pefrdleo han aumenta-
do 12% para 2022y 24% para 2023, para
el gas lo han hecho en 6%y en 14%, y para
los precios del carbén 37%y 28 por ciento.
Estos aumentos significan presiones adicionor
les sobre el poder adquisitivo de los consumi-
doresy al alza para los costos comerciales, lo
que significa niveles mds bajos de consumo,
de inversién y del comercio mundial.

Se prevé que en 2022, los precios de las
materias primas sean casi 70% mds altos
que en 2020, aumento comparable a los ob-
servados en 19721974y 20042008, aso-
ciados a las fuertes confracciones del comer-
cio mundial de 1975y 2009.

Las recesiones comerciales se han asocio-
do alas recesiones econémicas mundiales o
a periodos de muy baijo crecimiento global.
En 1958, 1975, 1982, 2009y 2020, cuan-
do hubo recesiones comerciales y recesiones
mundiales, la recesién mundial se define co-
mo la disminucién generalizada del PIB mun-
dial per cdpita.

A primera vista, esfo no es un buen au-
gurio para la economia mundial, ya que los
principales indicadores sugieren que los vo-
ldmenes comerciales se reducirdn en el cor-
fo plazo.
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Cervezas v refrescos,
7 .

nuevas victimas
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ideologicas
o es broma decir que bajo la vision
del gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador los aerogeneradores privados
se roban el viento de los indigenas o
afean el paisaje natural.

Tampoco es chiste aquello que la propia titular de la
Secretaria de Energia, Rocio Nahle, cree que las em-
presas extranjeras se roban la energia solar del pais a
fravés de celdas fotovoltaicas.

Ese pensomiento ha sido llevado a la préctica con
argucias legales, a las cuales ha contribuido hasta la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién, y con arbi-
frariedades en confra de los participantes privados del
sector energéfico.

Entre los multiples afectados estén muchas empresas
de Estados Unidos que, si bien no han encontrado una
voz firme de reclamo en su embajedor Ken Salazar, si
lo tienen en la manifestacién de funcionarios del gobi-
nefe de Joe Biden o de legisladores tanto demécratas
como republicanos.

Més allé de las constantes quejos de no pocos le-
gisladores estadounidenses por la violacién de los con-
fratos que tienen compaiias eléctricas, mineras y pe-
troleras de Estados Unidos, parece inminente que el
gobierno de ese pais presentard un panel energéfico
en contra de México en el marco del acuerdo comer-
cial frilateral, el FMEC.

La representante comercial de La Casa Blanca, Ko-
therine Tai, dijo muy claramente, antes de que el presi-
dente Lopez Obrador tomara el vuelo a Washington,
que Estados Unidos tiene preocupaciones serias sobre
las politicas energéficas de México.

Un proceso formal de reclamo estadounidense pue-
de derivar en la imposicién de aranceles a defermina-
das exportaciones mexicanas que compliquen a mu-

chos sectores industriales y todo porque el gobierno
mexicano cree que nos roban el aire y la energia solar.

Y con esas explicaciones cortas del actual régimen,
el gobierno estd a punto de abrrir ofro frente de batalla
con el sector privado, porque ante la mirada presiden-
ciol muchas fabricas en Nuevo Ledn siguen haciendo ju-
guitos en lugar de destinar el agua al consumo humano.

Hay muchas industrias que son mds infensivas en el
uso de agua que aquellas que fabrican refrescos o cer
vezas, pero los manudles de propaganda indican que
hay que sefialar un adversario que sea facilmente iden-
tificado por el pueblo, como los extranjeros que se ro-
ban los rayos del sol.

Ahi estd el antecedente de cdmo de monera arbitra-
ria se frené la operacién de una planta cervecera, to-
talmente construida 'y nunca inaugurada, en Baja Cor
lifornia por una decisién politica que pasé por encima
de cualquier argumento legal, por lo que los industric-
les elegidos en este nuevo embate deben tomarse en
serio la amenaza.

Hay que ver que el argumento del presidente Lopez
Obrador para poner la mira en esfos sectores industrio-
les de Nuevo Leén es que “se privilegi6 en el periodo
neoliberal el desarrollo de este tipo de empresos”.

Hay en los pretextos para estos embates una enor-
me carga ideoldgica. En la mente presidencial ubica
a los expresidentes Vicente Fox, como ex directivo de
la Coca Colay a Felipe Calderdn, como consejero de
Iberdrola.

Ojald que el paro cervecero que ahora busca la 4T
sea suficiente para remediar la crisis del agua en Nue-
vo Leén, porque de lo contrario una escasez de un pro-
ducto tan demandado puede generar nuevas fensiones
comercicles con esas empresas extranjeras y de paso
un malestar social entre sus consumidores.
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Mds fertilizantes para el campo// CSG y su idea
de lo estratégico// Jueces, cuento de nunca acabar

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L PRESIDENTE LOPEZ Obrador

anuncio que el gobierno federal in-

vertird alrededor de 10 mil millones

de pesos para rehabilitar y construir

plantas de fertilizantes, incrementar
su produccién y con ello favorecer mayor pro-
duccién de alimentos bésicos. Actualmente,
detalld, “en las condiciones en las que se en-
cuentran las plantas se estin produciendo 9500
toneladas diarias de fertilizantes, que permiten
beneficiar alrededor de 6 mil hectéareas. El plan
es aumentar la produccién a 2 mil 500 tonela-
das para 25 mil hectéreas, para que tengamos
los alimentos, maiz, frijol”.

EL PLAN GUBERNAMENTAL es dar fertili-
zantes gratuitos a dos millones de campesinos,
ejidatarios y pequefios propietarios que per-
mitan cubrir entre 25 mil y 30 mil hectareas
diariamente en el pais. “Es un subsidio, desde
luego, pero no hay que satanizar estos apoyos,
porque esta urea (se convierte) en maiz, frijol,
es lo que consumimos. Sin maiz no hay pais”.
Desde febrero de 2020, cuando menos, el man-
datario anunci6 el inicio de la produccién de
fertilizantes por el gobierno en las plantas de
Coatzacoalcos, Pajaritos, que en su momento
fueron basicas para documentar y denunciar la
corrupcion existente y actuar en consecuencia
contra tipejos como Alonso Anciray Emilio
Lozoya. En esa fecha, Lopez Obrador dijo que
“esas plantas ya producen’”.

PUES BIEN, EN su reciente gira por el estado
de Veracruz el mandatario dio cuenta de que la
inversién gubernamental en ese sector produc-
tivo (los citados 10 mil millones de pesos) se
mantiene en ascenso, siempre con el objetivo
de cubrir la demanda de fertilizantes para el
campo y disminuir la enorme dependercia fo-
ranea que de estos productos tiene el pais.

EL CENTRO DE Estudios para el Desarrollo
Rural Sustentable y la Soberania Alimentaria
de la Camara de Diputados documenta que el
pafs importa 79 por ciento de fertilizantes que
se usan en el pais y la mayoria provienen de
Rusia, China, Iran y Egipto. “En 2017 la impor-
tacién ascendié a 20 mil millones de pesos”,
amén de que el mercado “opera practicamente
sin regulaciones de precioy calidad; importa-

dores, fabricantes y distribuidores son los que
determinan los precios que rigen en el merca-
do, con altos margenes de ganancia”.

EL PRESIDENTE INFORMO sobre los planes
de inversién, pero también hizo referenciaala
pérdida de soberania en esta materia, toda vez
que “hay una historia negra” en las plantas de
fertilizantes que originalmente pertenecieron
al Estado. Y la hay, sin duda alguna.

EN ESTE ESPACIO se ha comentado que Car-
los Salinas de Gortari, como parte de su pro-
yecto “modernizador”, privatizo, entre muchas
mas, la paraestatal Fertimex, por tratarse, dijo,
de un sector productivo “no estratégico” (ji;!!)
para el pais, con todo y que Méxicono sélo era
autosuficiente en fertilizantes, sino que expor-
taba excedentes.

ESE NEFASTO PERSONAJJE alegremente
decidié que, como las empresas del sector “no
eran estratégicas” lo “conveniente” era priva-
tizarlas y qué mejor que sus amigos (Alonso
Anciray Fabio Covarrubias) para quedarse con
ellas para llenar sus respectivas alforjas. Entre
bandoleros te veas.

COMO TODA LA politica privatizadora, la
venta de Fertimex fue un excelente negocio
para los empresarios y politicos, pero desas-
troso para el pais; Ancira (Agronitrogenados)
y Covarrubias (Fertinal) exprimieron a las ex
paraestatales; no dejaron piedra sin labrar, se
llenaron los bolsillos y 1as quebraron, sélo para
“revenderlas” al Estado, ya chatarrizadas, en
una operacién totalmente fraudulenta en la
que participé Emilio Lozoya, entre otros. Por si
fuera poco, dejaron al pafs sin fertilizantes.

PARA DAR UNA idea del fraude, la historia
esla siguiente: entre 1991y 1992, Salinas de
Gortari privatizo 13 plantas productoras de fer-
tilizantes (agrupadas en Fertimex); las vendié

a precio de ganga: 316 millones de délares por
todas. Dos décadas después, Petréleos Mexica-
nos, con Lozoya en la direccién, pagé unos mil
millones de billetes verdes por sélo dos de ellas
{Agronitrogenados, de Ancira, y Fertinal, de Co-
varrubias), y éste es sélo un ejemplo de lo 2412 3 9¢ 7
paisle represent6 la politica privatizadora.
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Las rebanadas del pastel

LOS JUECES ESTAN desatados: protegen los
negocios sucios de las trasnacionales, impiden
que las multen y evitan que les cancelen la
comercializacién de productos inmundos, pero
también dan servicio y cobertura a narcotrafi-
cantes. Alguien debe cerrar esta cloaca.
cfvmexico_sa@hotmail.com

En sureciente gira por Veracruz el presi- fertilizantes, a fin de cubrir la demandapara
dente Andrés Manuel Obrador anuncié que el  elagroy reducir la enorme dependencia que
gobierno federal invertird 10 milmillonesde  tiene el pais de estos insumos al exterior. Foto
pesos para rehabilitar y construir plantasde  Presidencia
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NEGOCIOS Y EMPRESAS
Demografia

MIGUEL PINEDA

APOBLACION CRECE de
L manera casi ininterrumpida

desde el surgimiento del
homo sapiens. S6lo en pequerios
periodos, debido a pandemias,
guerras o fenémenos naturales, se
ha presentado unareduccién en el
nimero de seres humanos.

CUANDO SE HAN presentado
ajustes demograficos los sobrevi-
vientes han mejorado sus condi-
ciones materiales frente a sus an-
cestros. Eso sucedid, por ejemplo,
con la peste negra o bubdnica en
Eurasia entre 1346 y1352, cuando
la poblacién en Europabajé de 80
millones a menos de 40 millones
en tan sélo siete afios. Al caer la
poblacién en tal magnitud, los bie-
nes existentes se repartieron entre
un menor nimero de personas.

DE ACUERDO CON 1a ONU, en
su informe sobre las perspecti-
vas de la poblacién mundial, se
acerca un cambio en la tendencia
demografica. Entre 2022y 2050
disminuira el ndmero de habitan-
tes en 61 paises y territorios, co-
menzando por China, aunque hay
otras naciones que mantendran
su crecimiento. Para 2050 China
perderd 109 millones de habitan-
tes, pero India llegara a mil 668
millones de personas, 256 millo-
nes mas que su ntimero actual. De
hecho, a partir de 2023, India serd
el pais mas poblado del mundo.

ESTA CLARO QUE las variables
pueden cambiar, pero la tendencia
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demogrifica es alabaja a nivel
global. El ntimero de nacimientos
por cada pareja disminuye y hay
naciones europeasy asiticas que
ya son deficitarias en relacién con
la generacién anterior.

EN PARTE ESE déficit de perso-
nas en las regiones mas ricas se
compensara con migraciones. Por
otro lado, el avance de la tecnolo-
glay delarobética compensara

la falta de trabajadores en los
procesos industriales. Cada vez

se requiere menos personal para
producir mas bienes y de mejor
calidad.

UN ASPECTO A considerar en el
futuro es el aumento de los viejos
frente a los j6venes. La poblacién
de 65 afios 0 mas pasard de 12 por
ciento actual a 16 por ciento para
2050, lo que implicara un mayor
gasto en salud y en servicios de
apoyo alas personas que no pue-
dan ser autosuficientes.

EN MENOS DE tres décadas el
mundo sera distinto al actual en
lo que ala demografia se refiere,
habra menos habitantes y en pro-
medio tendran mejores condicio-
nes de vida. Ademas, este proceso
traerd de manera indirectala
mejora en la diversidad vegetal y
animal y en la conservacién del
ambiente.

miguelpineda.ice@hotmail.com

Péagina5de 7



{)Lajornada

Fecha: 19/07/2022
Pagina: 6
Area cm2: 295

Costo: 25,794

112

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

Ante la crisis del agua: parar refresqueras y
cerveceras // Indagardn a jueces obsequiosos //
Arde Europa, pero en Mexicali hace mds calor

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L PUEBLO CELEBRA jubilosa-
mente las raras ocasiones en que un
juez pisa la circel por corrupto. Hay
decenas de personas en prisién espe-
rando un juicio justo que no se mate-
rializa en sentencia de libertad porque el reo no
tiene dinero. A pesar de las repetidas promesas
delos altos funcionarios del Poder Judicial de
que se reformaran y actuaran con probidad
se siguen vendiendo los favores especiales en
los tribunales. De ahi que fuera bien recibido
el anuncio del presidente Lépez Obrador de
iniciar una indagatoria sobre los jueces que han
concedido amparoes a Iberdrolay Monsanto. La
compaiiia espafiola de electricidad consiguié
un ampare para no pagar una multa por mis de
9 mil millones de pesos y Monsanto, filial de Ba-
yer, busca eliminar el decreto presidencial para
lareduccion gradual del glifosato y la siembra
de transgénicos.

Los supercompetentes

{POR QUE NO ampliar la investigacién sobre
los jueces especializados en competencia eco-
némica—Juan Pablo Gémez Fierro, Rodrigo
delaPezayRamén Lozano? Han resultado su-
percompetentes para proteger los intereses de
compafifas privadas, nacionales y extranjeras.
La secretaria de Energia, Rocio Nahle, anuncié
que interpondra el recurso de revisién contra la
suspensién dictada por el juzgado segundo de
distrito en materia administrativa, especializa-
do en competencia econdémica, radiodifusiéon y
telecomunicaciones, por considerarla ilegal. Se
trata del decreto que obliga a las empresas pri-
vadas a comprar gas natural a Pemex yla CFE.
Elamparo fue promovido por Engie y Tractebel
Energfa de Panuco. Pero son mas las empresas
que han solicitado los amables servicios de los
jueces, entre ellas Shell Trading, Gerdau Corsa,
Tractebel Energfa de Monterrey, Ternium Gas
México y Compafifa Comercializadora de Hi-
drocarburos y Gas Natural. Argumentan que la
Secretaria de Energia estarfa invadiendo atribu-

ciones exclusivas de la Comisién Regulatoria de
Energfa (CRE), que es la facultada para normar
el transporte y almacenamiento de gas natural.
La Sener argumenta que el control y la planea-
cién en materia de hidrocarburos son facultades
exclusivas del gobierno federal a cargo dela
propia secretarfa yla comisién reguladora es un
érgano dependiente del gobierno federal.

Parar a cerveceros y cocacoleros

LA SUGERENCIA PRESIDENCIAL en cuanto
a que deben parar su produccién las empresas
refresqueras y cerveceras de Nuevo Ledn para
que el agua que se ahorre llegue a las familias
tiene sentido, sin embargo, chocara conlos
intereses de las compafifas. “Hay dos empresas
que distribuyen Coca-Cola, tengo entendido que
una de ellas ya aporté (agua) y otra no. Entonces,
llamaria a todas para que apoyaran, lo mismo en
el caso dela cerveza. Pueden decir que ya estan
aportando, pero si se complica més la situacién,
hay que seguir aportando e incluso detener la
produccién, apoyar ala gente”. Representantes
empresariales estan conversando con el secre-
tario de Gobernacidn, Adin Augusto Lopez
Hernéndez. Hay corporaciones que no pueden
detener sus operaciones porque tomaria mucho
tiempo y serfa muy costoso volverlas a poner en
operacién, “perohay otras que sf podrfan ayu-
dar”, dijo Andrés Manuel, “por ejemplo las cerve-
ceras o las refresqueras que, en el caso de Nuevo
Ledn, tomen la decisién de no consumir agua
para cerveza, para refrescos y que se destine toda
el agua para uso doméstico, que nos ayuden en
es0”. No serd ficil ni sencillo que acepten detener
su produccién, aun cuando la Comisién Nacional
del Agua acaba de publicar un decreto declaran-
do que existe una situacién de emergencia.

Arde Europa

ina 6de7

UNA FUERTE ONDA de calor invade a Eﬁ?gpa.
Han fallecido decenas de personas. La tempera-
tura llega a 40 grados centigrados. En Mexicali
estos dias el termémetro ha sobrepasado 50
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grados. Comenzaron los 40 dias mas calurosos
del afioy terminaran hasta septiembre. Hace
faltaun programa de la CFE que financie la ins-
talacién de paneles solares para que los hogares
puedan tener equipos de aire acondicionado sin
tener que pagar recibos de 4 mil pesos al mes.

Twiteratti

EN ALEMANIA SE comenzara aracionarla
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electricidad, se apagaran los electrodomésti-
cos por las noches, se acortara el tiempo en la
ducha, sereducirda 2°C la calefaccién y el aire
acondicionado, se empleardn temporalmente
autos sélo en urgencias y se usara carbén.
@LalitoRuix

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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GENTE DETRAS DELDINERO
INTEROCEANICO, {LE ENTENDERA JARA?

PORMAURICIOFLORES

T odoestadispuesto paraqueenel presupuestofederal 20231a SHCP,
acargode RogelioRamirez dela O, incluya el paquete de incentivos
fiscales —disminucién del ISR, IVA y otras contribuciones— paraempre-
sas dispuestas a instalarse en alguno de los 10 parquesindustriales del
Corredor Interocednico del Istmo de Tehuantepec (CIIT); a mds tardar
enseptiembre entrante Rafael Marin Mollinedo, a cargodel corredor, es-
tacomprometidoateneradquiridos yregularizadoslos terrenos paralos
nuevos parques industriales, en tanto quela Coordinacién de Puertos y
MarinaMercante, a cargode AnaLaura L.opez, tendria delineadosacuer-
dosiniciales con navieras que conectaran a Coatzacoalcos y Salina Cruz

conelmundo: pero ¢y el nuevo gobernador de Oaxaca?

Al saliente gobernador Alejandro Murat no le
tocara cortar el liston por una de las obras que
podria finalmente poner en alto los proyectos
estratégicos de Andrés Manuel Lopez Obrador;
tampoco le tocara coartar el liston de la efi-
ciente autopista Oaxaca-Huatulco. Pero ¢y Salo-
moén Jara?

Fibras para el Istmo... {le entendera? El go-
bernador electo no se ha distinguido por sus
grandes luces o por una habilidad connotada
para impulsar actividades econémicas de desa-
1rolloregional; en su reciente paso por el Senado,
se le recuerda por su ocurrente iniciativa que en
2019 proponia que 1a Comisién Nacional Banca-
ria y de Valores estuviese obligada a “revocar el

permiso de operaciones a las agencias calificado-
1as de riesgos crediticios” cuando sus evaluacio-
nes “atentaran deliberadamente contra la esta-
bilidad financiera”; es decir, cuando dijeran algo
que fueraincémodo para los administradores de
la hacienda ptiblica del actual régimern.

Con ese tipo de sainetes, quién sabe si el
proéximo gobernador pueda tolerar y respaldar
al mecanismo de Fibras, con el cual se canaliza-
rfan entre 1.8 y 2.8 mil millones de délares que
el Banco Interamericano de Desarrollo, a cargo
de Mauricio Claver-Carone, enfocaria a los desa-
rolladores de la infraestructura y servicios paia
los 10 parques del corredor. Bueno, y teniendo
como su hombre confianza a Jestis Romero
Lépez “Charvelin”, amigo incondicional y aliado

del exgobernador priista Ulises Ruiz, pareceria
dudoso cudl sera el papel del gobierno de Jaraen
1a puesta en marcha del CIIT.

Jara gané la nominacion a candidato para

las elecciones recién pasadas por ser el perso-

naje clave para la movilizacion “de las bases" de
Morena en Oaxaca; sin embargo, el encono que
tiene contra Marin Mollinedo muestra su falta de
vision delargo plazo que requieren los proyectos
de gran escala y envergadura de desarrollo.

Pero, en fin, gané 1a eleccién y en breve toma
la gubernatura. A ver qué sale,

CNC contralainseguridad. La semana pasada

se llevé a cabo una reunién de dirigentes y exdi-

rigentes cenecistas de diversos estados del pais.
El objetivo del encuentro fue el solicitar el

cumplimiento de los estatutos y que se convo-
que a la brevedad a la eleccion de la nueva di-

rigencia. Se consideré de la mayor importancia
que ante los complejos momentos que se viven

para las y los campesinos, la Confederacién Na-

cional Campesina enarbola la defensa de sus
intereses y exija al Gobierno mayor energia en

los diversos temas que enfrenta el campo mexi-

cano, tales como la creciente inseguridad y la
extorsion que estan viviendo. La convocatoria
alareuniém, vale precisar, la realiz6 Heriberto
Lopez Briones (hermano de crianza de Beatriz
Paredes Rangel), en coordinacién con Jests

Luna Morales, exdirigente de la liga de Michoa-

can. El campo mexicano es tan estratégico para
la viabilidad de la nacién que no puede quedar
bajo control del crimen organizado.
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EL PENDIENTE

POR ARTURO DAMM ARMNAL
L o eficaz, en economia, es lo que mi-
nimiza la escasez, que es el proble-
maecondmico de fondo: notodoalcanza
para todos, menos en las cantidades que
cadaunoquisiera, ymuchomenos gratis.

Lojusto, en economia, es lo que reconoce plenamente,

define puntualmente y garantiza juridicamente los dere-

chos delos agentes econémicos a la libertad individual
para producir, ofrecer y vender, para demandar, comprar

y consumir; y ala propiedad privada de los medios de pro-

duccién necesarios para producir, ofrecer y vender, y de los
ingresos necesarios para demandar, comprar y consumir.

Para lograr la eficacia, para minimizar la escasez, se ne-

cesitade lo justo, del reconocimiento pleno, la definicién

puntual y la garantia juridica de los derechos de los agen-

tes econémicos a la libertad individual y a la propiedad
privada, es decir, de la economia de mercado en el sentido
institucional del término.

Elmercado eslarelacién de intercambio entre compra-

dores y vendedores, cuyoresultado es unbien comtin: bien,
porque ambas partes GANAN; comun porque AMBAS
partes ganan.

Laeconomia de mercado, en el sentido literal del tér-

mino, es aquella en la cual el intercambio, el mercado, es
la actividad economia central, en torno ala cual giran
todas las demas, desde la produccion hasta el consumo,
de tal manera que se produce para vender y se compra
para consumir.

Laeconomia de mercado, en el sentidoinstitucional de
término, es aquella en 1a que los derechos de los agentes

econdmicos estan plenamente reconocidos, puntualmen-
te definidos y juridicamente garantizados, lo cual es Esta-

do de derecho aplicado ala economia.

La causa del metcado, y de la economia de mercadoen
el sentidoliteral del término, es la divisién del trabajo, el
hecho de que A produce vino y B produce pan, y la conve-
niencia, para que A no muerade hambre y B de sed, de que
intercambien vino por pan.

Lacausa delaeconomia de mercado, en el sentido insti-
tucional del término, esla justicia, el respeto alos derechos
delas personas, en este caso en su calidad de agentes eco-
noémicos, productores, oferentes y vendedores, por unlado;
demandantes, compradores y consumidores, por el otro.

Para sacar el mayor provecho posible de la economia
de mercado en el sentidoliteral del término ésta debe serlo
también en el sentido institucional, algo que no siempre
sucede, taly como es el caso de 1a economia mexicana, que
es de mercado en el sentido literal del término, pero que
distamuchode setlo en el institucional. El primer botén de
muestra lo tenemos en el capitulo econémico de la Consti-
tucion, articulos 25 al 28.

Enlaeconomia de mercado, en el sentido institucional
del término, convergen las dos vertientes, la de la eficacia,
por la que se minimiza lo mas posible la escasez, y lade
la justicia, por la que se reconocen plenamente, definen
puntualmentey garantizan juridicamente los derechos de
los agentes econ6micos, siendo que es gracias a la justicia
que se logra la eficacia, por lo que la disyuntiva justicia o
eficaciaes falsa.

El pendiente en México es hacer de la economia de
mercado, en el sentido literal del término, una econo-
mia de mercado en el sentido institucional, paralo cual
hay que empezar por eliminar el capitulo econémico
dela Constitucién,

arturodamm@prodigy.net.mx
Twitter: @ArturoDammArnal
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CAMBIO DE ESTAFETA
Hay nuevo director
en Microsoft México

Tras cuatro aiios al frente de
Microsoft México, Enrique
Perezyera sera nombrado
non-Executive Chairman, y
dejara ladireccion general a
Rafael Sanchez Loza, quien
hatrabajado paraIBMy SAP
como gerente general, asi co-
moenlaexpansion de Softtek.
El proposito del nuevo direc-
tivoes dar continuidad opera-
tivaalacompaiiia.

ENTRAN FRITURAS
Inegi actualiza lista

19,520

Redaccion

para medir Inflacion

Mediante un proceso de “en-
cadenamiento” el Institu-
to Nacional de Estadisticay
Geografia (Inegi) actualizola
lista de 200 productos para
calcular el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, que es
elindicador de inflacién. En-
tre ellos estan desde cigarros
Marlboro, frituras Rancheri-
tos, tequila Herradura Blan-
co, queso Nochebuenayotros.

DESARROLLADORA
Be Grand adelantara
pago parcial de hono

El préximo 25 de julio la de-
sarrolladora de vivienda ver-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

tical Be Grand convocara a
asamblea de accionistas para,
entreotrascosas, aprobarel pa-
goparcial anticipadodeuncer-
tificado por 420mdp de capital
principal, que efectuaran ese
dia, ylos intereses los cubrira
€l 26 de julio, con estobuscaun
mejor desempefiofinanciero,

CRECIMIENTO
Bigbhox busca abrir
una tienda en CdMx

La creadora de experiencias
pararegalo Bigbox nombro a
Joaquin Maqueda como cou-
ntry manager en México. Su
objetivo sera convertir al pais
en su operacion mas impor-

2

..........................

tante en 5 afios y crecer 100%
en 2022, Ademas abrirael pri-
mer puntode ventafisico para
iniciarsuestrategiaomnicanal,

RECIBEN A EMBAJADOR
México y Turquia van
por mayor inversion

La subsecretaria de Comer-
cio Exterior de Economia, Luz
MariadelaMora, sostuvo una
reunion con el embajador de
Turquia, Ilhan Tug, en la que
aprovecharon para darle la
bienvenidaal pais,y dialogaron
sobre larelacionbilateral de co-
mercioylosmecanismos para
impulsar de manera conjunta
parafuturasinversiones.
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MERCADOS
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JUANS.
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JuarsmisiEgmarl oom
Euansmust

Eldolar y el euro

1 mundo no puede creer que el
euro esté ala par del délar esta-
dunidense. Y si, lanoticiaimpac-
taporquelamemoriaesde cortoplazoymuchos
olvidanqueestadivisadela Unién Europeaque
debutd en enero del 2002 empezd abajo de la
monedade EUa0.87euros porunddlar.

No fue mucho tiempo después que fue ga-
nandoterreno alamonedanorteamericanay
paramarzo de 2008logro su cotizacion maxi-
ma, un eurovalial.57 d6lares. Mas adelante,

tras la crisis hipotecaria empezo a bajar de
manerasustancial cnando el délar se empeza-
baafortalecer frente al mundoy se estabilizd
enunrango entre1.15y1.30 dolares por euro.

De dos afios para acé, se situd por debajo
de L.15y estuvo operando en unrango entre
1.05-L.15 ddlares por euro. Lasemana pasada
logré estaralapar, un nivel de hace 20 afios.

No es de extrafiary hay razones obvias que
explican esto. Iniciemos porla dificultad de
valuar una moneda comunitaria, que tiene 19
paises con economias diferentes, productos in-
ternosbrutos, balanzas comercialesy politicas
fiscales diversos. Quizaayude aentender decir
que Alemaniay Greciausanlamismamoneda,
laprimeraaportaasu revaluacion, lasegunda
asudevaluacion,

Es asi como se mantiene un equilibrio (o
seintenta) entre economiasy paises tan dife-
rentes, Esta es una delas razones porlas que
Inglaterra, no entré alamoneday siempre
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mantuvoalalibraesterlina. Siaestole agre-
gamos que Europa tiene una situacion eco-
ndmica mas compleja que EUy una guerra
encurso, el resultado es un Banco Central Eu-
ropeo que no ha querido o podido subirlata-
sadeinterés mientrastodo mundolohace.
Ladelicada situacion del conflicto arma-
do pone enjaque al organismo central, que no
hamovidolas tasas ylas dejé en 0.15%. Aun-
que el jueveshay decision de politicamonetaria
yesprobable ver su primer movimiento,lo que
puedeapreciar temporalymarginalmenteal eu-
ro.PerolaFed seretine afinales dejulioy segu-
roaumentaraalmenos 0.75%ytal vezregrese la
paridad1aloincluso caigapordebajo.
Simepreguntan simegustael eurocomoin-
version, prefiero alddlar. Lasituacién de Europa
esmascomplejaentodo sentidoyconlapolitica
monetariadelaFed, pienso que es mejorinver-
sion. Elddlarenlos altimos dos afios le gano te-
rrenoal euro15%;alalibraesterlinal6%yal yen
japonés, 20%, Curiosamente alpesomexicanoy
alreal brasilefio entre 3y4%. Larazondetrasde
esto esque nuestras tasas de referenciaestanen
7.75%Yy13.25%respectivamente.,
Estasemanadestacaloque aconteceen Eu-
ropa, también hay decision de politicamone-
tariaen Turquiay Japon. Se publicalainfla-
cionde Europay México. Habrareportesdela
bolsaen EU, dondelosbancoshan estado mix-
tos, pero Citi, Goldman Sachs y Bank of Ame-
ricahan sorprendido parabien.
Ademaslleganlosreportesde Netflix, Twitter
yTesla,que pueden sumaral alzareciente o vol-
veralavolatilidad y movimientos negativos. s
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DESPEGUES Y ATERRIZAJES

Rosario Avilés
raviles0829@gmail.com
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Se recupera la industria
aeroespacial

urante los tltimos 15 afios, la industria aeroespa-

cial mexicana logré mantener un crecimiente sos-

tenido de doble digito -a excepcién de 2019, cuan-

do “solo” generd 9,600 millones de ddlares en ex-

portaciones- y la Federacién Mexicana de la Indus-
tria Aercespacial (FEMIA) ha sido un importante soporte de
este esfuerzo colectivo por hacer de la industria un motor del
desarrollo nacional.

Las grandes preocupaciones del sector empezaron cuando el
737 MAX fue bajado de vuelo debido a las fallas encontradas en
los dos accidentes fatales que por desgracia despertaron un sen-
tido de desconfianza en la buena factura del equipo. En medio
de los esfuerzos por salir adelante de este tropiezo, el impacto
de la pandemia, sus efectos posteriores en Asia y las afectacio-
nes a las acrolineas chinas, seguido por la invasién de Rusia a
Ucrania y el rebrote del virus, hicieron que el trafico global de
pasajeros cayera hasta el 91% y esto, desde luege ha impacta-
do de forma negativa en la cadena de produccidn aeronautica.

La industria aeroespacial en México hizo gestiones ante el
Gobierno Federal para que esta actividad fuera considerada co-
mo esencial, pero no se logrg, mientras que los niveles de de-
manda se desplomaban.

Entre las consecuencias mayores es que hubo una reduccién
significativa en la produccién, paros técnicos, cancelaciones y
retrasos en los pedidos, despidos en algunas de las plantas. Al
cierre de 2020 se reportd una caida del 32%

Hoy, los diversos segementos del transporte aéreo se estan
recuperando y por fortuna México sigue conservando un lugar
muy importante a nivel mundial, incluso ya se ha ubicado en el
top 10 de los mayores exportadores de aeropartes.

Tt o ke 0 v
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FEMIA estima que pese a un arranque lento en el primer bi-
mestre de este afo, la industria aeroespacial se recuperard en
sus exportaciones y lograra registrar 8 mil millones de dolares
a fin de afio. Para 2023 ya estaremos rozando un crecimiento
del 16% y hacia 2024 y 2025 se estabilizard con niveles de ex-
portacion superiores a los 12 mil millones de délares.

Todo lo anterior estd impulsado por una mayor demanda
y nuevas tendencias que favorecen al mercado internacional,
como lo es la data digital v la manufactura eficiente. Es decir,
los datos digitales se convierten en retroalimentacion desde el
inicio del ciclo de vida hasta la consecucidn fisica del produc-
to, en este caso la aeroparte, ya que hoy en dfa la trazabilidad
es esencial para que se garantice la calidad y eficiencia de las
partes en una industria que es de alta tecnologia y precision.

A la par, se estdn reestructurando las cadena de suminis-
tro, que en la industria aeroespacial se caracterizan por ser
muy complejas por la figura del proveedor unico, que en casos
de crisis puede comprometer a toda la cadena de produccién.

La FEMIA ya cuenta con casos de éxito al lograrse eficiencia
de hasta 30%, y con inversiones relativamente bajas se pue-
den obtener beneficios netos por encima del margen tradicio-
nal. La recuperacién de la pandeinia abre una oportunidad pa-
ra las empresas mexicanas que quieran ingresar a la cadena de
proveeduria aerondutica.

LO Of EN 123.45:

Ademids, se debe investigar y hacer justicia en el caso de Mexi-
cana de Aviacién: anular las irregularidades, castigar a los res-
ponsables y resarcirle a los trabajadores su patrimonioe
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Por un México sin corrupcion

La corrupcién es uno de los principales problemas de
nuestro pais. Y se haincrementado porque hemos dejado
de ver el bien comiin para favorecer el bien personal.

En Coparmex tenemos claro que para que se dé un
acto de corrupcion deben participar un funcionario y un
cindadano o un empresario v, por tanto, 1as empresas te-
nemos la responsabilidad de conocer y asumir compro-
misos ante la dimensién del problema que enfrentamos.

Como parte de este compromiso, trabajamos en con-
junto con Mexicanos contrala Corrupcién y la Impunidad
en la Encuesta sobre la corrupcidn en el Sector Privado
aplicadaa 2 47 socios Coparmex de todo el pafs, contem-
plando también la actualizacién del indicador +MXSin-
Corrupcion de #DataCoparmex.

Entre los principales resultados de la Encnesta tene-
mos que cuatro de cada 10 empresarios han sido victimas
de corrupcion en este afio, el porcentaje mas alto desde la
primera medicién de +MXSinCorrupcion (2018).

Ademis, los sectores de servicios de apoyo a nego-
cios, manejo de residuos y construccién fueron quienes
revelaron mayor experiencia de corrupcién con 57.9% v
55.7%, respectivamente.

Sobre los niveles de gobiemo en que se experimenta
este problema, ¢l mavor porcentaje indico que es en go-
biemos estatales, seguido por 1los municipales y el federal.

El tamafio de empresas también es importante para
dimensionar los tipos y efectos de la corrupcion, siendo
empresas grandes las que reportan mayor ocurrencia de
corrupcién con 46.2%, seguidas de las empresas media-
nas, pequefias v micro.

Ademads, alrededor del 75% de encuestados dijo que
no denuncié el acto de corrupcion: y de quienes lo hicie-

Columnas Econdmicas

José Medina Mora

ron, solo 5% respondid que se resolvid su caso.

La mayorfa de ellos considera que denunciar no sirve
de mucho, segnido por quienes no denuncian porque te-
men represalias.

Otro aspecto relevante que se reviso fue la integridad
empresarial, donde siete de cada 10 empresarios dijo que
en sus empresas existen cadigos de ética, v cuatro de ca-
dal0 cuentan con procesos de auditoria interna, politicas
anticorrupcion, antilavado de dinero y sistemas de de-
nuncia y sanciones.

A pesar de que esta informacién nos indica la grave-
dad del problema de corrupcion en el sector privado, y en
la relacién de éste con el sector pablico, nos otorga multi-
ples oportunidades para atacar el problema desde las
empresas.

Tenemos el desafio de apovar a empresas de todos
tamafios, a romper las cadenas de 1a corrupcion, fortale-
ciendo 1as practicas de integridad, asi coma la cultura de
denuncia, pero, sobre todo, aplicando vy respetando las
leyes en todo momento.

México no estd condenado a ser un pais corrupto, Mé-
xico necesita voluntad para tener un verdadero Estado de
Derecho, donde todos respetemos 1a ley.

Desde Coparmex, mantenemos el compromiso de se-
guir con 1a Incha anticorrupcién desde las empresas y de
colaborar con los demds sectores para que juntos poda-
mos resolver este problema.

Hacemos un llamado a hacer un frente comin contra
la corrupcién por medio de tres acciones: no cometer ac-
tos de corrupcidn, no permitirlos y denunciar cnando sa-
bemos que se presentan. +OpinidnCoparmex

jluntos por un México sin corrupcidn!

Péagina 3 de 4
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Descarta GCMA catdstrofe por sequia, granos
sin avance y seguiran importaciones caras

Con el cambio climdtico, es recurrente la  En maiz, nodal en la dieta, lo producido 2 drin manufactura, seguros, telecomunica-

preocupacion en el campo con respecto a la
falta de aguoa.

En 2022 tambi¢n el tema de la sequia ha
generado inquietud; aunque a junio la dispo-

mayo trafa una caida del 3.8%, con una haja
del consumo aparente del 4.1% y de la impor-

tacién del 51%, pero el valor se disparé 9.5%,
puesto que el maiz importado se encarecio

nibilidad de agua en las presas de usoagricola 1§29, y el nacional entre 22% v 23%. Imposi-

era 58.7% mayor al nivel del 2021,

Cierto, segin Conagua de German Marti-
nez, Tamaulipas esta 38.9% abajo ¥ Sonora
24 8%, pero aiin asi, ambas entidades dispo-
nen del 22% de la capacidad existente. Sina-
loa estd en €l 12%.

Pese a ello el Grupo Consultor de Merca-
dos Agricolas (GCMA) que comanda Juan Car-
los Anaya no visualiza que la sequia en €l
notte y algunas zonas del Bajio se aparte de lo
provectado.

Muchas cosechas de invierno lograron

concluirse v tampoco deberin verse afecta-
das otras de primavera-verano.

Anaya descarta una catistrofe, aunque
adelanta que la produccion de granos no cre-
cerd v aumentaran las importaciones, en el
contexto de cotizaciones elevadas todo el afio.

Con cifras del GCMA hasta mayo la pro-
duccién de granos habia caido 3% v la super-
ficie cosechada 4.9%.

Con un consumo aparente de 245 millo-
nes de toneladas que igual disminuy6 4.9%,
las importaciones lo hicieron 6.5%, peto el
valor aumentd 9.5% al llegar a 4,917 mdd,
puesto que los precios crecieron en prome-
dio 18%.

ble que baje el precio de la tortilla.

Bimbo de Daniel Servitje acaba de elevar
sus precios, dado que la cotizacion del trigo
importado subié 39.3%, mientras que aqui el
trigo duro se elevé 52.8% y el cristalino 55%.

Por lo que hace a la produccién de este
grano crecié hasta mayo 9.3%, mientras que
la importacion bajo 5.3% con un consumo
aparente sin cambios.

Como quiera momentos complicados para
¢l campo.

PESE A CRISIS, AVANCE DE DOBLE
DIGITO EN Tl DE EMPRESAS: IDC

El miércoles la firma especializada IDC que
lleva Alejandro Florein dard a conocer el
avance de la agenda digital para las empre-
sas en AL. En el caso de nuestro pais se cree
quea pesar de la coyuntura macro, el merca-
do TI empresarial crecerd a doble digito este
2022 con una dindmica que se mantendrd en
2023. Servicios vy experiencias digitales
aportard el 38% de la facturacion para 2026.
La nube en lo que s la inversién en infraes-
tructura significara el 40% este afio con un
aumento promedio del 13% a 2025. El mayor
gaslo en soluciones empresariales lo hard
este afio la banca con 2 335 mdd. [nego ven-
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ciones y comercio minorista. Al dltimo es-
tara el gobierno con 884 mdd.

SE EVALUAN 12 PROYECTOS

DE SOCIOS DE ADI PARA
RECONVERTIRSE

Le platicaba de la lenta absorcion que se vi-
sualiza en el segmento inmobiliario de ofici-
nas. Segin ADI que preside Jaime Fasja to-
mara hasta 3 afios la absorcién de los 2 mi-
llones de M2 hoy desocupados. Una alterna-
tiva es reconvertir alsunos de esos espacios a
vivienda. Il pobierno de 1a CDOMX con Clan-
dia Sheinbaum lo ve con buenos ojos. La ADI
trae 12 proyectos de sus socios en proceso.

DESPEJA GE INCOGNITA DE
NOMBRES DE LAS 3 EMPRESAS

A ESCINDIR

Aver GE dio a conocer los nombres de los 3
negocios en que se dividird. GE Health Care
para lo relacionado con equipamientos mé-
dicos y que se ejecutard a principios de
2023, luego a principios de 2024 se separard
la parte de energia como GE Vernova y se-
guird GE Aerospace ligada con el negocio de
motores de aviacién. Aqui GE con [26 afios
la lleva Vladimiro de la Mora y tiene 5,000
empleados.

@aguilar_dd
albertoagditar @dondinero.mx
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— CORPORATIVO —

#OPINION

CDMX:
MERCADO
DE OFICINAS
NS LENTO

Bimbo reitera que mantendrd sin cambio el precio
del pan de caja blanco, como parte del compromiso
acordado con el gobierno en el PACIC

-1 omoreflejo de la economia el negocio in-
mobiliario, hastala primera mitad del afo,
presenta claroscuras.

En el caso concreto del mercado de
oficinas en la CDMX, todo indica que ten-
l—————1 drd que esperar poco mas de dos afos

para tener un respiro y lograr los niveles
deocupacion queteniaantes dela pandemia, estima lafirma
Newmark, que comanda aqui Giovanni D’Agostino.

Unaactividad deseableenese nicho es una absarcién neta
positiva delas nuevas oficinas que no se ha presentado porque
persiste el trabajo hibrido. Newmark subraya que elinventario
de oficinas clase A en la capital del pais se incrementd en el
segundo trimestre, agregandose a cerca de 75 mil metros
cuadrados, con lo que ronda la marca de ocho millones de
metros cuadrados (7.8 millones de m2).

En ese contexto, la firma advierte que porlas condiciones
del mercado hay una tendencia importante de cambio de
giro en los edificios de oficinas, por lo que es posible que los
1.2 millones de metros cuadrados en construccion, no vean
la luz como espacios corporativos y sean destinados para
otras operaciones como pueden ser
vivienda, entre otros.
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Newmark Dentro de la actividad de los co-
advierte un rredores corporativos en la CDMX,

se ha visto una mayor actividad de
arrendamientos en los corredares
Polanco, Insurgentes y Zona Norte,
gque en conjunto reportaron 60 por
ciento de 148 mil metros cuadradas
ocupados durante el periodo, ade-
mas que las empresas revisan con sus empleados nuevas
condiciones laborales, donde el home office sigue vigente
para ciertas actividades.

cambio de giro

en los edificios
de oficinas

LA RUTA DEL DINERO
La semana pasada, las tienditas comenzaron a circular in-
formacion relativa al aumento de precios de diferentes pro-
ductos de Grupo Bimbo, principalmente pan de dulce. Sin
embargo, la empresa del osito dejo claro en el listado que
envio a sus clientes que el precio del pan de caja blanco se
mantiene como acord¢ con el gobierno federal al momen-
to de sumarse al Paguete Contra la Inflacion y la Carestia
(PACIC). Es importante destacarlo, porque el compromiso
se ha cumplido, a pesar del incremento en el precio de los
insumos comao el trigo. Hay que recordar que el problema
delaumento en los precios en los productos agricolas no es
exclusivo de México, es un tema mundial debido a diferen-
tes factores como la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como
elementos climatoldgicos... Al presentar su nueva campana
“Shots de verdad”, la Fundacién de Investigaciones Sociales
(FISAC), que se dedica al analisis y desarrollo de estrategias
y programas de prevencion en torno al consumo nocivo del
alcohol, sefala gue al menos 18 por ciento de los mexicanos
reguiereinformacion urgente sobre las consecuencias dela
ingesta de bebidas alcohdlicas, ya que existe lacreencia que
la cerveza o el vino de mesa emborracha menaos; contrario a
un destilado, lo cual es completamente falso.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Descarta GCMA catastrofe por sequia, granos
sin avance y seguiran importaciones caras

Con el cambio climdtico, es recurrente la
preccupacion en el campo con respecto a la
falta de agua.

En 2022 también el tema de la sequia ha
generado inquietud; aunque a junio la dispo-
nibilidad de agua en las presas de uso agricola
era 58.7% mayor al nivel del 2021

Cierto, segiin Conagua de Germdan Marti-
nez, Tamaulipas estd 38.9% abajo y Sonora
24 8%, pero ann asi, ambas entidades dispo-
nen del 22% de la capacidad existente. Sina-
loa estd en el 12%.

Pese a ello el Grupo Consultor de Merca-
dos Agricolas (GCMA) que comanda Juan Car-
los Amaya no visualiza que la sequia en el
norte y alsunas zonas del Bajio se aparte delo
proyectado.

Muchas cosechas de imvierne lograron

concluirse y tampoco deberan verse afecta-
das otras de primavera-verano.

Anaya descarta una catastrofe, aunque
adelanta que la produccién de granos no cre-
cerd y aumentaran las importaciones, en el
contexto de cotizaciones elevadas todo el afio.

Con cifras del GCMA hasta mayo la pro-
duccion de grancs habia caido 3% v la super-
ficie cosechada 4.9%.

Con un consumo aparente de 24.5 millo-
nes de toneladas que igual disminuyd 4.9%,
las importaciones lo hicieron 6.5%, peroe el
valor aumenté 9.5% al llegar a 4917 mdd,
puesto que los precios crecieron en prome-
dio 18%.

En maiz, nodal en la dieta, lo producido a
mayo traia una caida del 3.8%, con una baja
del consumo aparente del 41% y de la impor-
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tacion del 51%, pero el valor se disparé 9.5%,
puesto que el maiz importado se encarecid
18.2% v el nacicnal entre 22% v 23%. Imposi-
ble que baje el precio de la tortilla.

Bimbo de Daniel Servitje acaba de elevar
sus precios, dado que la cotizacién del trgo
impertado subié 39.3%, mientras que aqui el
trigo duro se elevi 52.8% v el cristalino 55%.

Por lo que hace a la produccion de este
grane crecié hasta mayo 9.3%, mientras que
la importacién bajé 53% con un consumo
aparente sin cambios.

Como quiera momentos complicados para
el campo.

PESE A CRISIS, AVANCE DE DOBLE
DIGITO EN Tl DE EMPRESAS: IDC

El miércoles la firma especializada IDC que
lleva Alejandro Florein dara a conocer el
avance de la agenda digital para las empre-
sas en AL. En el caso de nuestro pais se cree
que a pesar de la coyuntura macro, el merca-
do Tl empresarial crecera a doble digito este
2022 con una dinimica que se mantendri en
2023. Servicios vy experiencias digitales
aportara el 38% de la facturacion para 2026.
La nube en lo que es la inversion en infraes-
tructura significard el 40% este afio con un
aumento promedio del 13% a 2025. El mayor
gasto en soluciones empresariales lo hara
este afio la banca con 2,335 mdd. Luego ven-
drin manufactura, seguros, telecomunica-

Columnas Econémicas

Alberto Aguilar

cienes y comercic minorista. Al altimo es-
tara el gobierno con 884 mdd.

SE EVALUAN 12 PROYECTOS

DE SOCIOS DE ADI PARA
RECONVERTIRSE

Le platicaba de la lenta absorcién que se vi-
sualiza en el segmento inmobiliario de ofici-
nas. Segiin ADI que preside Jaime Fasja to-
mara hasta 3 afies 1a absorcién de los 2 mi-
llones de M2 hoy desocupados. Una alterna-
tiva es reconvertir algunos de esos espacios a
vivienda. El gobierno de la CDMX con Clau-
dia Sheinbaum lo ve con buenos ojos. La ADI
trae 12 proyectos de sus socios en proceso.

DESPEJA GE INCOGNITA DE
NOMBRES DE LAS 3 EMPRESAS

A ESCINDIR

Aver GE dio a conocer los nombres de los 3
negocies en que se dividird. GE Health Care
para lo relacionado con equipamientos mé-
dices v que se ejecutard a principios de
2023, luego a principios de 2024 se separard
la parte de energia como GE Vernova y se-
guird GE Aerospace ligada con el nepocio de
motores de aviacion. Aqui GE con 126 afios
1a lleva Vladimiro de 1a Mora v tiene 5,000
empleados.

@aqullar_dd
albertoaguillar@dondinero.mx



Fecha: 19/07/2022

Pagina: 17

IAHERAS

Costo:

171

Area cm2: 234

Columnas Econdomicas

Li2$ s,  coniras el pradmo
CTemento d b i Eurogd

Alfredo Huerta, "Finanzas 24" Eg

33,497

Alfredo Huerta

Las elecciones intermedias del 08 de noviembre en Estados Unidos

stamos a menos de cuatro meses

para las elecciones intermedias en

los Estados Unidos en las que se

estaran poniendo en juego los 435
escaflos de la Camara de Representantes,
34 escafiosenel Senado, 36 gubernaturasy
cuatro territorios.

Tiene un significado importante para el
Presidente Joe Biden y el partido Demo-
crata, porque estard en juego la actividad
econdmica, politica y social de los dltimos
dos afios de la administracién del Presidente
Bidenyel control delas Camaras.

El control de las Camaras significa que el
Presidente Bidenpuedareactivar suagenda

econdmica, las decisiones de su politicainter-
nay externa, asi como medidas sociales que
ayudenabeneficiaralasociedad. Denotener
el control, representaria la paralisis de otros
dosafiosconelaltoriesgode un“hartazgo”de
lasociedad, yen consecuencia, unresultado
en favor del partido republicano para los
siguientes cuatro afios demandato.

Por ello, se juegan “seis afios” para los de-
mocratas. ElPresidente Joe Biden va contra
reloj para mejorar su debilitada aprobacién
hasta el momento. En lo interno existe una
presién de la sociedad por el pardlisis de su

agenda economica en el Congreso, espe-
cialmente en el Senado en donde el dema-
crata Munchin pareciera que estd a favor de
los republicanos. Le esta frenando diversas
medidas propuestas como los acuerdos de
medicinas, la agenda econdmica hacia su
programa, el Plan “Build Back Better” que
tiene por objetivo potenciarla educacion, los
cuidados sociales, la lucha contra el cam-
bio climatico. Pretende ampliar los progra-
mas dirigidos amenoresy ancianos y desti-

nar 550 mil millones de dolares ala crisis del
calentamiento global. Seresisteaaprobarel
Programa de Janet Yellen sobre el impues-
to minimo global del 15% para empresas
trasnacionales y que yahasido aprobado por
130 paises. Ademds, la sociedad le estd “fac-
turando” el problema de la inflacién ala ad-
ministracién de Biden, por lo que tienen que
acelerar medidas que permitan contener el
aumentoenlainflacidnydestrabarestasme-
didasque permitan retomarlaagendaeconé-
micay dar unvoto de confianza al congreso.

Sevive la quinta “ola COVID” y se necesi-
taran los nuevos refuerzos de vacunas hacia
el final de afio, esperandono haya problema.
Ademas, existe un problema por la prohibi-
ciéndel aborto.

Los estados del sury republicanos prin-
cipalmente, presionan al Presidente Joe
Biden por el tema de migracidn y narco-
tréfico enlaque México, su paisvecinoenel
sur, poneenriesgola“seguridad nacional”y
no toma medidas “ptiblicas” m4s enérgicas,
ademasde norespetar dreasdel -MEC como

laenergética.

Enlo que respecta a politica exterior, des-
taca el estatus actual de la invasién de Ru-
sia en Ucrania. Las sanciones econémicas
impuestas a Rusia no han tenido el efecto
esperado debido a que Rusia tiene el apoyo
de Chinay en algunas cosas de la India. La
presién ejercida por parte de la OTAN no ha
tenido el impactoesperadoy, en contraparte,
el gobierno americano ha destinado mi-
les de millones de délares para la defensa de
Ucrania y aun falta para su reconstruccion.
Solamente recordar que su nivel de aproba-
cién cayd araiz de su salida de Afganistande
formaacelerada.

De acuerdo a Real Clear Politics, Joe Bi-
den tiene un nivel de aprobacién del 38.6%
vs 55.6% que lo desaprueba; el congreso,
del 19%vs 71.7%. Eltiempo juegaen contra.

Las opiniones axpresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamenteel punto de
vista de 24 HORAS.

Péagina 3 de 4
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¢Puede alguien como Monreal ser candidato opositor?

n la desesperacion opositora de no

lograr levantarse del descontén

electoral que les puso el hoy presi-

dente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor enlas elecciones del 2018, empiezan a
ver como alternativa electoral el coquetear
con un eventual candidato que sea, como
decian las abuelas, una cufia del mismo palo
paraqueapriete.

Estd claro que la estrategia del partido de
Gobiernoes debilitar esa alianza entre el PAN,
el PRIyelPRD. Unidoslostressipuedenimpli-
carun peligroelectoral para Lopez Obradory
sumovimiento.

EnelMovimiento Ciudadanola4T tieneun
aliado implicito que distraera votos oposito-
res. Comossea, Dante Delgadoes un conocido
compaiierodeluchade Lopez Obrador.

Ante esaevidente incapacidad de recompo-
sicién opositora y la ausencia total de figuras
reconocidas en ese bloque llamado Va Por
MEéxico, exploran aplicar una cucharada de

la misma medicina morenista y apostar por
algunacorcholata despechada.

Hay en especial un politico morenista que
ha tenido la habilidad suficiente como para
poner sunombre en laboca de los dirigentes

de los tres partidos de la alianza. Seguro que
sunombre también resuena en la cabeza del
presidente Lopez Obrador.

Ricardo Monreal, coordinador de Morena
en el Senado, es un hombre que conoce las
entrafias delavida politica de Lopez Obrador
y quiere ser candidato presidencial con o sin
Morena.

Lépez Obrador es un candidato irrepeti-
ble. Pero la calidad de su gestién como Pre-
sidente sies facilmente superable y eso hace
fragiles ala mayoria de sus corcholatas que
estin muy lejos de tener el mas minimo aso-
mode carismaodebuenosresultados ensus
gestiones.

Pero, del otrolado, en la oposicién deben
preguntarse si merece la pena ese exceso de
pragmatismo que les acercaria a un eventual
triunfo electoral, pero con un candidato que
profesalas mismas ideas que hoy han metido
entantosproblemas al pais.

Es més, algunas de las ideas de Ricardo
Monreal, planteadas a manera de iniciativas
legislativas, hanllamadomasala angustiade
los mercados que muchas de las propuestas
del Gobierno de Lépez Obrador.

Desdesupoderosaposiciénde coordinador
de Morena en el Senado, fue Monreal quien
propusc regular por decreto las comisiones
bancarias. Eso provocé turbulenciasfinancie-
raspor ser totalmente contrarioalas précticas
de mercado abierto que sostiene México.

Después, impulsé la obligacién del Banco
de México para aceptar délares de cualquier
procedencia,loque expuscal auténomoban-
cocentralalavar dinero.

Esasiniciativas cayeron victimas del escdn-
dalo que generaron, tanto como otras que
también propusoMonreal, como controlarlas
redessocialesoregular alasfirmas calificado-
ras, cuandono gustaban suscalificaciones por
aquellosdias.

Un candidato de oposicién debe ser algo
mas que un personaje con la capacidad de
derrotaraunacorcholatasincarismadela4T.
Debe ser garantia de que puede componer
todolo que se haroto en tan pocotiempo.

Porque tener una contienda presidencial de
puros candidatos cuatroteistas, con progra-
masafinesal actual régimen, que mantengan
las cosas como estan, debe ser el suefio de
Palacio Nacional.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vista de 24 HORAS.
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¢Esta cercala
fragmentacion
europea?

esde hace casi un mes comenzo a vislum-
brarse esta nueva amenaza, pero pocos le
han hecho caso; no obstante, la fragmen-
facion europea comienza a verse como
una posibilidad cada vez mas real.
Luego de la dimision de Boris Johnson
y la renuncia del primer minisiro italiano,
Mario Draghi; la descomposicion econdmica ya esla con-
iaminando la estabilidad politica de Europa, complican-
doatin mas la decision del Banco Central Europeo (BCE),
el cual deberd anunciar el aumento de sus tasas de inlerés
esla misma semana. Se eslima que el aumento serd de
25 puntos base, como un remedio anti [ragmentacion.

Aunque la fragmentacion politica de Europa es posi-
ble, lo que esta casi tocando las puertas de la Eurozona
y del BCE; es la fragmentacion del mercado de deu-
da soberana de Europa. Es que, al aumeniar las (asas
de interés para combatir la inflacion, el BCE podria
desencadenar una inestabilidad [inanciera en paises
periléricos como lialia o Espaiia; donde la situacion
econdmica no es tan {uerte como en paises centrales
como Alemania o I'rancia.

Sisuben las (asas de interés (ambién se elevan los
coslos de la deuda soberana de lialia, donde, por ejem-
plo; su deuda equivale al 150% de su Producto Interno
Bruto (PIB) y su PIB per cdpila es 30% menor que el de
Alemania. Mayor costo de la deuda equivale a menor
gaslo social.

En ese senticlo, pensar en unaumento mayor a 25 pun-

Huigo Gonzalez

Columnas Econdmicas

t0s base por parte del BCE, es practicamente imposible;
pueseso levantaria una fuerte oposicion politica y social
en los paises periféricos dela Eurozona; tal y como se esta
experimeniando en Europa con la renuncia de Draghi.
Hasta el cierre de esia colahoracion, la renuncia no habia
sido aceptada por el presidente italiano, Sergio Matiarella.

En ese contexto de incertidumbre, misteriosamen-
te los mercados de valores de Estados Unidos abrieron
la jornada del lunes con ganancias. Si bien al cierre los
iableros quedaron con pérdidas; sorprendio un poco el
iono optimista de los mercados, incluyendo un debilita-
miento del délar [rente a las divisas globales, luego de
(Ina semana con ganancias.

Ciertos analistas consideraban que algunos jugaco-
res del mercado tenian informacion privilegiada, sin
embargo; lo que sucedio es que casi se da por hecho
que la Reserva Iederal ('ED) aumentara solo 75 pun-
{os base la tasa de interés en EU la proxima semana.
Luego de la cachelada que nos dio la semana pasada
el dato de la inflacién en EU, al reportar un dato de
9.1% en junio, cuando algunos consideraban que se
habia llegado al techo inflacionario de 8.8%; ciertos
analistas pensaban que la FED aumentaria hasta 100
puntos base su tasa de relerencia.

Sin embargo, esta perspectiva se moderd una vez que
el gobernador de la Fed, Christopher Waller y el presicen-
te delalied de San Luis, James Bullard, se manifestaron a
{avor de una subida de 75 puntos basicos. Seguimos mal,

R arav )
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Gerardo Flores Ledesma

Salida de capitales extranjeros, sin freno

FLORES

S VERGONZOSA la po-
sicion de las ctapulas em-
presariales que promeien
cuantiosas inversiones pa-
ra los proximos dos aios,
mientras siguen vendiendo
papel del gobierno, porque
no confian en lo que nos depara el futuro
economico de los proximos meses.

Anuncian que invertirdn 40 mil millo-
nes de dolares en proyecios de la 41, pe-
ro en junio pasado continud la salida de
{lujos de capital en los mercacos, incluso
por encima de lo esperado.

Al cierre del primer semesire del afio
se acelero la fuga de capitales de mexi-
canos y exiranjeros que poseian deuda
soberana mexicana, al regis(rarse la ven-
ta de papel por 18 mil millones de pesos,
es decir una baja de 1.12% en el mes, y
con el cual se ligaron 5 meses consectuli-
vos de salidas de inversiones. Con ello, el
valor total de activos de deuda mexicana
en manos de extranjeros cayd a mil 588
billones de pesosy se coloco en su nivel

mas bajo desde diciembre de 2012. No hay
que olvidar que del total de valores guber-

LEDESMA

PRISMA EMPRESARIAL

GERARDO

EL LLAMADO Plan Contra la Inflacion y la
Carestia (PACIC) que se lanzo el 4 de mayo
pasado con el objetivo de estabilizar el au-
mento de 24 productos especilicos de la ca-
nasta basica llegé a su [in antes de cumplir su
meta, porque la economia sufre de inflacién
elevada y bajo crecimiento.

Las familias no han podido sortear el
aumento atroz de los precios, porque im-

portamos muchos productos e insumos
incosteables para los productores y que
acabardn por maiar al PACIC, aunque
sus melas sean positivas o tengan un
buen proposito.

La inflacién agropecuaria estd en 12%
y puede llegar a 15% a linales de afio,
mientras los costos de los lertilizantes,
por ejemplo, aumentaron 180% en el
liimo afio.

En términos anuales, el INPC aumen-
10 8.1% vy los 24 productos del PACIC los
hicieron en 14.2%.

Mucho ayudaria a reducir la inflacion,
como dice el CEESP, si mejoramos la in-
fraestructura piblica y la tramitologia del
SAT y se abaten los robos en carreteras y
ciudadesy la extorsion que se ha genera-

nameniales en circulacion (udibonos, Cetes lizado en muchas regiones y cadenas de
y bonos) el 82.9% lo sostienen residentesen produccion.

México, mieniras que los extranjeros sostie-

nen el 17% restante.

PUNTOS Y LINEAS

EL DOLAR estadounidense domina el
sistema [inanciero mundial, pues repre-
senta el 63% de la deuda internacional,

el 60% de las reservas mundiales de di-
visasy el 45% de (odas las iransacciones
de divisas...

LA FED prepara un aumentio de 1% en las
tasas de interés en su proxima reunion
del 27 de julio...

EIPIB de China alcanzard el 4% al termi-
nar esle afio, luego de la caida de 2.6% que
regisiro en el segundo trimesire, producto
de los [uertes periocos de confinamiento
por Covid-19y los problemas que persis-
ten en su industria de bienes raices.

EUROQOPA TEME a la recesion econémica
y no podra [renar el alza de las (asas de
interés, al tiempo que se concrelan re-
nuncias de jeles de Estado o primeros
ministros, como Boris Johnson o Mario
Draghi en lialia.

sPeriodista
Director de RedFinancieraMX
gfloresli3@yahoo.com.mx
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legaron las esperadas va-
caciones de verano y los
principales destinos de sol
y playa se veran abarrotados
por turistas nacionales y ex-
iranjeros.

Segin la Concanaco-Ser-
vytur, de Héclor Tejada, durante julio y
agoslo, se espera una derrama economica
cercana a los 700 mil millones de pesosy
se espera que 55 millones de turistas re-
corran el pais.

Los destinos turfsticos mds buscacos
serdn de sol y playa; Pueblos Mdgicos; gran-
des ciudades como la Ciudad de México,
Guadalajara, Monterrey; ciudades colonia-
les v centros vacacionales de [in de sema-
na. La ocupacion promedio serd de 83 por
cienlo, mieniras que en deslinos de gran
aflluencia como Canctin, Mazatlan, Puerlo
Vallaria, Acapulco y Los Cabos podrian al-
canzar un promedio de 95 por ciento.

Antelos constantes [raudes por olertas
de paquetes vacacionales, ofrecidos por
[alsas agencias de viajes que se publici-
tan en internel, el Secretario de Turismo,

Miguel Torruco Marqués, la PROIECO, la Ca-
maras Empresariales, la Guardia Cibernélica
de la Guardia Nacional y agencias de viajes,
entre otros, instalaron la “Mesa de Trabajo

para la Ciberseguridad del Turismo”.

Actualmente México cuenia con 96.8 mi-

Columnas Econdmicas

56,814

Ricardo Contreras Reyes
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PASE DE ABORDAR

llones de usuarios de cualquier dispositivo,
lo que representa alrededor de 74% del total
de la poblacion de nuestro pais.

El Presidente Nacional de la Asociacion
Mexicana de Agencias de Viajes (AMAY),
Eduardo Paniagua Morales, propone virali-
zar una campana nacional para concientizar
de la problemética a la poblacion, tomando
como ejemplo la estrategia denominada * Ve-
rifica y Viaja” lanzada en Quintana Roo, a fin
dealeriar a la gente para que tenga cuidado.

Elsegundo eje consiste en modificar el
Codligo Penal ederal para tipificar este ti-
po de [rauce como delilo federal sin dere-
choa lianza, incluyendo carcel preventiva
y congelamiento de cuenias bancarias de
los responsables, pues las legislaciones
estatales no prevén esaligura, salvo Quin-
tana Roo, cuyo Articulo 152 sanciona con
multa econémicay pena corporal el frau-
de, perosin especificar de qué tipo, siendo
el estado més avanzado en esta materia.

Eltitular de la PROFECO, Ricardo She-
{lield Padilla, dice que el protocolo que
realizan consiste en el moniloreo diario
de redes sociales y el seguimiento a las
olertas existentes para verilicar que estén
apegadas a la ley.

Ast que lo mejor es planilicar y evitar
caer en la tentacion de las “olertas tenta-
doras” a precios irrisibles a los principales
deslinos turisticos del pats.

GUIA DE TURISTAS:

UNA MANCHA PARA

NUESTRO TURISMO MEDICO

El pasado 4 de julio, los medios loca-

les de Tijuana informaron del lamente
deceso de la sefiora Maria José Chacén
de Orliz, esposa de Henry Giovanni
Ortiz Asturias, Cénsul de Guatemala
en Denver, Estados Unidos. Resulia
que la mujer se realiz6 una cirugia
estética el 22 de junio, pero (uvo com-
plicaciones y lalleci¢ dias después.
l'uentes periodisticas sefialan que el
hospital fue clausurado hace mas de
dos meses por no lener en regla los
requisitos de operacion, pero viold
los sellos para seguir trabajando con
normalidad. Datos del Comité de Tu-
rismo v Convenciones (Coluco)-Tijua-
na, destacan que en 2021 el turismo
meédico generd en esa ciudad mil 200
millones de dolares y mas de 1.8 mi-
llones de exiranjeros visitaron la re-
gion para solicitar atencion médica.
iDescanse en Paz!

sPeriodista.

Director de Pasaporte Informativo.
WWw.pasaporteinformativo.mx
rcontrerasreyes@gmail.com
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