
Capitanas LOURDES
COBOS...

Directora de opera
ciones en México para
Yanfeng Automotive
Interiors, que inverti
rá 17 millones de dó
lares en Ramos Ariz

pe, Coahuila, en una
nueva planta. La em
presa de origen chino
es una de las princi
pales proveedoras de
autopartes interiores
de automóviles de las

marcas Tesla, General
Motors, FCA Chrysler,
Mercedes Benz, Volvo,
Lincoln y Cadillac, en
tre otros.

Alza en turbosina

Las aerolíneas nacionales todavía están sorprendidas
con la noticia que les llegó esta semana de Pemex,

empresa que dirige Octavio Romero.
El martes pasado entró en vigor un ajuste de precios

a la turbosina por parte de Pemex y el incremento es de
40 por ciento en los llamados diferenciales, es decir, los
costos logísticos del movimiento del combustible de las
refinerías a los aeropuertos.

Se piensa que el aumento es resultado de que Pemex
Transformación Industrial está trasladando a los clientes
ineficiencias logísticas propias.

Lo curioso es que estos precios se acercan a los que
se tenían en 2019, previo a la apertura de mercado y
ahora nuevamente se están dando condiciones de mo
nopolio en el mercado de combustibles, con poca o nula
participación de empresas privadas.

El origen del ajuste es desconocido, pero ante la fal
ta de transparencia en la metodología de determinación
de precios, los usuarios no tienen elementos para reba
tir el alza

Desde finales de 2021, Pemex ofreció mantener los
diferenciales competitivos y fijarlos por periodos de seis
meses a un año a las empresas que le compraban turbo
sina de manera directa, entre ellos ASA, pero esto no es
tá ocurriendo.
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Registro
obsoleto

Hace falta que la Secretaría
del Trabajo (STPS), que lleva
Luisa Alcalde, actualice el
Registro Central de Agencias
de Colocación de Trabaja
dores con y sin fines de lucro.

Entre las empresas que
aparecen en este listado es
tán Gin Group Administra
dor de Ideas y GIN Group
Soluciones Integrales, que
tienen el mismo nombre de
la empresa de Raúl Beyru
ti, también llamado el "Rey
del outsourcing", quien por
cierto se encuentra prófugo
de la justicia.

Según la STPS, este pa
drón difunde información
actualizada sobre la ubi
cación y datos de contacto
de las empresas legalmen
te constituidas, con el fin de
facilitar la vinculación entre
empleadores y buscadores
de empleo.

Entonces, no hay una ex
plicación de que aparezcan
en el registro las empresas de
Beyruti, a quien se le imputa

ron operaciones con recursos
de procedencia ilícita y delin
cuencia organizada

Increíblemente, la últi
ma versión del Registro se
subió al sitio de la depen
dencia el pasado 1 de junio
del 2022, casi año y medio
después de que se girara or
den de aprehensión contra
Beyruti.

Regulación
especial
El tema sobre la importa
ción, comercialización y
compra de vapeadores en
México busca una bocanada
de humo.

Roberto Sussman. pre
sidente de la organización
mexicana ProVapeo, prepa
ra con empresas, activistas y
legisladores, una propuesta
de regulación exclusiva para
vaporizadores

Afirman que estos pro
ductos no deben ser inclui
dos dentro de la misma re
gulación de los cigarros,
pues se trata de productos

diferentes.
Mientras que los ciga

rros convencionales produ
cen humo por la combus
tión de tabaco, en el caso de
los vaporizadores se genera
vapor a causa de la evapora
ción de sustancias

Además, argumentan
que el decreto presiden
cial que prohibe los ciga
rros electrónicos contradice
la jurisprudencia de la Su
prema Corte de Justicia vi
gente desde el pasado 11 de
abril, que declaró inconsti
tucional el veto absoluto a
estos dispositivos.

Para apoyar su propues
ta, agrega que diversos es
tudios a nivel internacional
demuestran que los vapo
rizadores son 95 por ciento
menos dañinos que los ci
garros convencionales, ra
zón por la que países como
Francia y Reino Unidos han
incorporado dichos disposi
tivos electrónicos dentro de
sus políticas públicas para
combatir el tabaquismo

Streaming
para todos
El servicio de streaming
musical Trebel, dirigido por

Gary Mekikian, alcanzó 6
millones de usuarios en Mé
xico, lo que aceleró su cre
cimiento en el mercado de
aplicaciones de música

Esta aplicación ofre
ce un servicio de streaming
sin internet que brinda con
tenido de las más grandes
disqueras del mundo en un
modelo de descargas sin
costo y sin interrupciones
que se sustenta gracias a la
venta de publicidad.

La empresa duplicó su
base de usuarios en el últi
mo año y espera que el rit
mo que este número crece
rá de manera importante en
los siguientes años.

Recientemente la apli
cación llegó a Indonesia, y
de la mano de inversionistas
como el cantante Maluma
y el portero Memo Ochoa
buscará consolidar el mo
delo de negocio enfocado
en dar acceso a millones de
usuarios y descarga de mú
sica de manera legal.

Trebel ofrece un catá
logo de más de 50 millones
de canciones de manera le
gal a millones de usuarios
que de otra manera no po
drían tener un servicio de
este tipo.

capitanes@reforma.com
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Camino
tortuoso
Desde la década de

los noventa del si
glo pasado y hasta

el comienzo del Gobierno
actual se introdujeron refor
mas importantes en el terre
no político y económico de
nuestro País, entre las que
destacan el fortalecimiento
de los organismos públicos
independientes del ejecu
tivo, como el Instituto Na
cional Electoral (INE), así
como la apertura a la inver
sión privada en energía Es
tos cambios, cruciales para
estimular la vida democrá
tica y el crecimiento eco
nómico, se traducen con el
tiempo en una expansión
sostenida de los niveles de
vida de la población.

La administración del
presidente López Obrador
(AMLO) está demoliendo
y revirtiendo, lamentable
mente, esos avances. En el
campo político busca regre
sar a las prácticas nefastas
del PRI de la segunda mi
tad del siglo pasado, al pro
poner la desaparición de la
independencia del INE, así
como de otros organismos
públicos, sujetándolos al ca
pricho del ejecutivo, con el
eufemismo de la "voluntad
del pueblo", que él perso
nifica

En el terreno económi
co, además del enorme des
perdicio de recursos en sus
proyectos mascota, está el
vuelco ideológico de su Go
bierno hacia prácticas fraca
sadas, en las que el Estado
controla la producción de
energía y las decisiones en
otras áreas de la economía,
que serían mejor servidas
por actores privados y las
fuerzas del mercado.

Este camino tortuoso
lleva, sin duda, a un ritmo
de crecimiento muy débil,
menor al de gobiernos an
teriores, que desperdicia las
enormes ventajas del acuer
do comercial de América
del Norte. La 4T condena a
México a un crecimiento in
ferior al de Estados Unidos
(EU), loque amplíalabrecha
entre ambos países. Esto ex
plica el incremento en la mi
gración de mexicanos que,
curiosamente, se dirigen al
norte de la frontera en busca
de oportunidades de empleo
y mejoría en el nivel de vida,
y no a los "paraísos" de Cuba
y Venezuela, tan admirados
por el presidente

No es accidental, por
tanto, que las remesas de
los trabajadores mexicanos
en EU registren niveles ré
cord durante esta adminis

tración, que ofreció crear
las condiciones económicas
necesarias para reducir ese
flujo migratorio. Nada más
alejado de la realidad.

Según estadísticas de la
oficina de Aduanas y Pro
tección Fronteriza de Esta
dos Unidos que correspon
den al año fiscal estadouni
dense de octubre de un año
a septiembre del siguiente,
el total de mexicanos dete
nidos en la frontera se ele
vó de 237 mil 078 en 2019
a 655 mil 594 en 2021. Los
detenidos desde octubre del
año pasado, al mes de mayo
de 2022 son 560 mil 579. A
este ritmo, es probable que
el año fiscal 2022 rebase las
800 mil personas, la cifra
más alta en 14 años.

La responsabilidad de
este resultado recae sobre
todo en AMLO, cuyo celo
ideológico y enfrentamien
tos con diferentes sectores
de la sociedad disminuyen
el interés de invertir en
nuestro País. Los objetivos
de reducir la pobreza, me
jorar los empleos, la seguri
dad etc. son racionales, pero
los medios para alcanzarlos
no lo son Los caminos de la
4T llevan a la exacerbación
de los problemas que dice
querer resolver.

"Abrazos y no balazos"
agrava el problema de se
guridad en el País, mien
tras que los obstáculos a la
inversión en diferentes acti
vidades, pero principalmen
te en energía, son nocivos
para la economía Desper
dicia recursos en el aero
puerto Felipe Ángeles; el
Tren Maya y la refinería de
Dos Bocas, actividades poco
productivas, mientras que
desincentiva al sector pri
vado, motor de la economía,
lo que se refleja en inversión
privada y flujos financieros
menores a los que existían
antes de la 4T.

Los pésimos resultados
económicos, sin embargo,
no se traducen en una pér
dida de popularidad del
presidente, quien es extre
madamente hábil en utili
zar sus conferencias ma
ñaneras y las redes sociales
para pintar a la población
un panorama muy distinto
a la realidad. Las elecciones
del 5 de junio mostraron el
éxito de esta estrategia, que
seguramente intensificará
para los comicios de 2024.
Existe, en consecuencia un
peligro real de que el cami
no tortuoso de nuestra eco
nomía se prolongue durante
el próximo sexenio.

Fecha: 23/06/2022

Página: 5

Area cm2: 278

1 / 1

Columnas Económicas

Visión Económica / Salvador Kalifa

Salvador Kalifa

Costo: 60,604

Página 3 de 7



No todos los bancos
centrales son puristas
Muchos bancos cen

trales de países
desarrollados son

muy comodinos, no honran
aquello de la ortodoxia mo
netaria, ni de respetar la eco
nomía de mercado.

Es bueno comentarlo,
porque luego vemos muchos
analistas mexicanos puristas.

Digo esto, porque siem
pre tenemos de referente a
la Reserva Federal que sigue
los cánones del purismo mo
netario y de la economía de
mercado.

Obvio somos una eco
nomía integrada a Estados
Unidos.

Pero existen otros de los
que casi no se habla en Mé
xico, como el Banco Central
Europeo (BCE) o el Banco de
Japón (BOE).

Hoy les cuento la histo
ria del BCE.

El BCE, igual tiene su
QuantitaveEasing(Q E), pero
muy a la manera "europea".

El QE es la inyección de
dinero con emisión primaria
para comprar bonos del mer
cado y el mecanismo vigente
del BCE se dio mediante dos

programas:
Uno es el Programa de

Compra de Activos (APP, por
sus siglas en inglés) que for
ma parte de un paquete de
medidas de política mone
taria no estándar que se ini
ció ¡desde mediados de 2014!

para respaldar al dispositivo
de transmisión de la política
monetaria

Y dos, el Programa de
Compra de Emergencia por
la Pandemia (PEPP, por sus
siglas en inglés) que terminó
en marzo de 2022, y que des
de entonces se señaló rein
vertiría los vencimientos y
cupones hasta por lo menos
finales de 2024.

El PEPP inició en marzo
de 2020, para contrarrestar
los graves riesgos del meca
nismo de transmisión de la
política monetaria y las pers
pectivas para la zona del euro
que planteó el Covid19.

Pero, desde el 16 de di
ciembre de 2021, dijo que
interrumpiría las compras
de activos netos en el marco
del PEPP a finales de marzo
de 2022.

Fue un programa tem
poral de compra de activos
de valores del sector público
y privado.

Pero, además, hace dos
semanas el BCE anunció el
fin del primero, del APP, a
partir del primero de julio.

Entonces al parecer cie
rra su QE como parte de lo
que llaman la normalización
monetaria, seguirán con alzas,
lentas muy lentas, de su tasa
de referencia

El BCE dejaría que todos
los títulos que ha comprado y
tiene en el activo de su hoja

de balance, ya sea por el APP
o por el PEPP (más los que
venía arrastrando), sean rein
vertidos en el caso de venci
miento o pago de cupones
hasta el mediano plazo.

Ojo, la Fed ya está bajan
do la hoja de balance no rein
virtiendo parte de lo que ven
ce y pronto venderá, además
de una brusca alza de su tasa

Sin embargo, el BCE re
culó y resulta que no es tan
ortodoxo.

La semana pasada, en
una sorpresiva reunión,
anunció que buscará conte
ner la fragmentación, es decir,
que las tasas de los bonos so
beranos de los países miem
bros de ese banco central con
menor calidad crediticia su
ban demasiado.

El abandono de la com
pra de deuda soberana de los
gobiernos por parte del BCE
tiene varias implicaciones:
¦ Ya no hay tasas negativas
de rendimiento en la deuda
soberana porque se acaba el
comprador cautivo que es el
banco central.
¦ Empiezan a incrementarse
las tasas de los bonos de los
gobiernos porque la tasa de
referencia sube, los compra
dores ya son privados casi en
su totalidad y exigen premios
de mercado.
¦ Los inversionistas piden ta
sas de acuerdo con las condi
ciones crediticias de cada país.

Sin embargo, la semana
pasada el BCE salió en de
fensa de Italia, un caso muy
emblemático, porque tiene
unos fundamentales desas
trosos: déficits fiscales prima
rios abultados (6.3 por cien
to del PIB) y coeficientes de
deuda inmanejables (142 por
ciento del PIB).

Y, pues como el BCE de
jará de comprar sus bonos, el
mercado exige premios altos
al riesgo, estos son el spread
entre la tasa del bono sobera
no italiano y el alemán.

Si el BCE no hiciera na
da de forma preventiva, Italia
no tardaría en ser financiera
mente inviable y amenazaría
con un default, como Grecia
en 2009.

Italia es como Argentina,
sólo que ellos tienen un gran
paracaídas llamado Unión Eu
ropea, siempre los va a rescatar.

La solución fue que el
BCE dijera que los vencimien
tos y el pago de los cupones
de los bonos que tiene en su
hoja de balance se reinverti
rán de manera discrecional.

Esto se traduce en que
comprarán bonos como los
italianos para evitar que el
riesgo crediticio se dispare.

El BCE es un claro ejem
plo de un banco cero purita
no ¿Cuál ortodoxia, cuál libre
mercado?

joelmartinezl32@gmail.com
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What's
News

T a inversión en sumi
Jjnistros energéticos
globales aumentará este
año, encabezada por una
expansión en la capacidad
de cero o bajas emisiones,
reportó la Agencia Inter
nacional de la Energía. Se
proyecta que la inversión
total en energía aumente
8% este año, a 2.4 millones
de millones de dólares.

Se espera que el gasto en
energías limpias supere
los 1.4 millones de millo

nes de dólares en el 2022,
muy por debajo de los 2.8
millones de millones de
dólares requeridos para
cumplir con las metas
climáticas para el 2030.

? Aún faltan meses para la
temporada de la NFL, pero
Jerry Jones, dueño de los
Vaqueros de Dallas, ya se
anotó un triunfo impor
tante este año al apostar
al gas natural. Jones tomó
control del productor
Comstock Resources Inc.
hace cuatro años tras el

estallido de la burbuja del
gas natural con la mira
puesta en las terminales de
exportación de gas natural
licuado a lo largo de la
costa del Golfo de México.

Ahora su participación
vale unos 2.7 mil millones
de dólares, más del doble
de los 1.1 mil millones de

dólares que invirtió.

4 La inflación en Reino
Unido alcanzó 9.1% en

mayo, la más alta en 40
años, ensombreciendo la
perspectiva económica del
país en un momento de cre
ciente descontento con el
Gobierno. La cifra marca el
aumento más rápido en los

precios para una economía
rica del G7 desde que co
menzó la inflación mundial
a inicios del 2021. El Banco
de Inglaterra espera que la
tasa de inflación alcan
ce más del 11% tras otro
aumento en los precios de
la energía residencial que
probablemente sea anun
ciado en octubre.

? El mercado de criptomo
nedas Binance.US dijo que
eliminará las comisiones
sobre operaciones spot
de bitcoin. La medida de
Binance.US, la filial esta
dounidense del mercado de
criptomonedas más grande
del mundo, efectivamen
te permite a los clientes
comprar y vender bitcoin
por dólares, tether, USD
Coin o Binance USD, sin
comisiones. La plataforma
actualmente cobra 0.1% en
operaciones spot. Cobra a
los usuarios menos comi

sión entre más operaciones
realicen, afirma el sitio.

? La Dirección de Alimen
tos y Medicamentos (FDA)
se prepara para ordenar
a Juul Labs Inc. que retire
sus cigarros electróni
cos del mercado de EU,
revelaron fuentes. La orden
llegaría tras una revisión
de casi dos años de datos

presentados por la compa
ñía de vapeo, que buscaba
autorización para que sus
productos permanecieran
en EU. Juul quedó en la
mira de la FDA hace cuatro
años, cuando sus sabores
frutales y mercadotecnia
vanguardista fueron culpa
dos de avivar un aumento

en vapeo entre menores.

Una selección de What's News
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Pago por ver en alza de tasas
::::: Dicen que los mercados se anticipan a los
hechos, lo que también se conoce en la jerga
bursátil como "pago por ver". Nos explican
que la caída de ayer de 2% en el principal in

dicador de la Bolsa Mexica

na de Valores y la ganancia
de 0.8% del peso, que ter
minó en 20.04 unidades

por dólar al mayoreo, indica
que los inversionistas prác
ticamente ya descontaron
que el Banco de México
anunciará hoy el tan espe
rado y cantado apretón mo
netario de 75 puntos base
en su principal tasa de inte

rés. En el ámbito internacional, los mercados
también reaccionaron ayer a la comparecen
cia ante el Senado del presidente de la Reser
va Federal de Estados Unidos, Jerome Po
well, donde casi descartó que con su ciclo de
alzas vaya a provocar una recesión. Sin em
bargo, nos comentan que los mercados no
piensan igual que él.

Jerome

Powell

Las promesas no cuestan
::::: Hace unos días, él secretario de Goberna
ción, Adán Augusto López, se reunió con
representantes de la Confederación de Cáma
ras de Comercio (Concanaco), de Héctor Te
jada Shaar, donde aseguró que el gobierno
está combatiendo la extorsión telefónica, el
cobro de derecho de piso y el homicidio dolo
so. Nos explican que les repitió el mismo dis
curso que se oye por las mañanas, e incluso
les reiteró que todos los recursos incautados
se van a utilizar para equipar a las policías es
tatales y hacer más trabajos de inteligencia
Además, el secretario les prometió a los em
presarios una reunión con el gabinete de se
guridad y hasta llevar a cabo mesas de traba
jo. Nos recuerdan que prometer no empobre
ce y, aunque se diga que hay otros datos, la
realidad es que la extorsión a comercios está
en niveles récord.

Sectur enmudece ante crimen
en la Tarahumara
::::: El asesinato del guía de turistas Pedro
Palma y dos sacerdotes jesuítas, perpetrado
en Chihuahua este lunes, hecho que incluso
llegó a oídos del papa Francisco, quien ex

ternó ayer: "¡Cuántos asesi
natos en México! Estoy cer
ca con afecto y oración a la
comunidad católica afectada

| por esta tragedia", no ha ge
nerado reacción de la Secre
taría de Turismo, nos dicen.
Al cierre de esta edición, su
titular, Miguel Torruco, to
davía no se había manifesta
do al respecto. Nos recuer
dan que, hace poco, el fun

cionario dijo que consideraba a los guías co
mo parte de la gran familia turística, así como
elementos clave para dar a conocer a los visi
tantes las bellezas del país. De acuerdo con
los registros de la dependencia, al cierre de
2020 había 5 mil 407 guías certificados en el
territorio nacional.

Miguel
Torruco

¿Donde lo ne escuchado?
::::: Ayer, el presidente planteó una ayuda a
los consumidores, que están enfrentando
aumentos históricos en los precios de los
combustibles, a través de un ajuste a los im
puestos federales que se aplican a las gasoli
nas y al diesel. Parece una noticia vieja,
pues el gobierno de Andrés Manuel López
Obrador aplica esos estímulos desde hace
meses, pero en esta ocasión nos referimos a
su homólogo estadounidense, Joe Biden.
La inflación de 8.6% que reportó la Unión
Americana el mes pasado está obligando al
gobierno a buscar estrategias para aliviar el
bolsillo de sus ciudadanos. Sin embargo, nos
comentan que es poco probable que el Con
greso estadounidense apruebe la propuesta
de alivio fiscal de Biden, luego de que fue
recibida con escepticismo por parte de espe
cialistas en materia económica.

Fecha: 23/06/2022

Página: 26

Area cm2: 232

1 / 1

Columnas Económicas

Desbalance /Redacción

Redacción

Costo: 26,100



Una preocupación central de la gobernanza
económica contemporánea, reflejada en los
acuerdos económicos de nueva generación,
es la "reslliencia" de las cadenas globales de
suministro. Este concepto hace referencia a
la capacidad de evitar, resistir y recuperarse
de disrupciones en el suministro de insumos
necesarios para la producción, ya sea me
diante la modificación de estrategias, produc
tos o tecnologías. La estrategia fundamental
para disminuir el riesgo es, naturalmente, la
diversificación.

Desde una perspectiva micro, correspon
de a cada empresa preocuparse
por la resiliencia de su cadena de
suministro, anticipar potenciales
fuentes de disrupción y desple
gar estrategias para hacerles
frente: trazar nuevas rutas, au
mentar proveedores, acumular
inventarios, etcétera.

Desde un punto de vista ma
cro, la resiliencia de las cadenas
globales de valor se convierte
en una preocupación central
de los gobiernos, incluso en
asuntos de seguridad nacional,
cuando implican el suministro
de insumos necesarios para el
bienestar o desarrollo de sus sociedades.

La pandemia produjo una disrupción ma
siva de los flujos comerciales y evidenció la
concentración de muchas Industrias sensi
bles, incluyendo notoriamente la farmacéu
tica y la producción de equipo de protección
personal. Esto ha generado una nueva de
manda y legitimidad para que los gobiernos
tomen medidas para asegurar el acceso a in
sumos esenciales, sea mediante la produc
ción en su propio territorio o promoviendo la
reubicación de plantas en países cercanos y
amigables (nearshoring).

La intuición básica detrás de la diversifica
ción en las cadenas de suministro es dismi
nuir el riesgo político, que ha dejado de ser un
factor marginal para colocarse al centro de las
decisiones de inversión. El escenario extremo
consiste en imaginar la interrupción abrupta

de todos los flujos comerciales con un país
y proyectar sus efectos sobre las cadenas de
suministro. El aislamiento impuesto a Rusia
como consecuencia de la invasión a Ucrania
mostró que la desvinculación acelerada por
motivos políticos es un escenario factible.

El gigante en la habitación cuando se habla
de concentración en las cadenas globales es
evidentemente China, cuya participación en
la producción manufacturera creció del 8% a
principios de siglo, a cerca del 30% en 2019.
Detrás de este crecimiento exponencial está
el capitalismo de Estado y la política indus

trial de China, que supera por
mucho a la de cualquier otro
país del mundo y que los paí
ses occidentales denuncian con
denuedo.

Paradójicamente, las herra
mientas habilitadas para ha
cer frente a esta competencia
desleal se parecen mucho a
las utilizadas por China, puesto
que implican canalizar recursos
públicos hacia sectores estraté
gicos prioritarios. También im
plican un ajuste de paradigma,

  de la primacía de la eficiencia
económica, a la primacía de la

competencia geopolítica.
Los esfuerzos por reconfigurar las cadenas

globales de suministro generan oportunida
des de escalamiento productivo para países
en desarrollo. En los últimos dos años, por
ejemplo, Estados Unidos ha destinado 500
millones de dólares de su banca de desarro
llo para financiar una planta de celdas sola
res en India, 600 millones para impulsar la
producción de vacunas en Sudáfrica y 600
millones para producir láseres, semiconduc
tores, biotecnología y productos de energías
renovables en Lituania. Hay ganancias en el
río revuelto; necesitamos pescadores.

O
Profesor de Política y Relaciones Internacionales

en el Tecnológico de Monterrey.
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La penetración de servicios financieros en
México es posible si la normatividad se vuelve
pareja. Eso no quiere decir que le dé un trato
diferente a una empresa que quiere para ello
ofrecer servicios de intermediación financiera
a través de una plataforma digital y una apli
cación, porque lo que se regula no es el mo
delo de negocio, sino la actividad financiera
y la gestión de riesgos, particularmente el de
captar y custodiar recursos.

Esto debiera tenerlo presente la Cofece,
cuyo pleno ha decidido iniciar un "estudio de
mercado sobre servicios financieros digitales",
lo que permitiría revisar con un ojo externo,
la eficiencia de la regulación de los servicios
financieros en México y las interpretaciones
de normatividad que los sobrerregulan.

En México, en los Ultimos dos años, todos
los intermediarios financieros regulados, unos
con mayor capacidad que otros, han transi
tado hacia el ofrecimiento de servicios finan
cieros digitales, pero se han topado con que
innovar se encuentra frente a un dique regu
latorio infranqueable.

Vea el caso; si la Ley de Instituciones de
Crédito indica que los bancos pueden cap
tar a través de cuentas corrientes con che
quera, a pesar de que la emisión de cheques
ha ido a la baja en favor de las transferencias
electrónicas, que llevan consigo la emisión
de comprobantes de cobro o pago digitales,
los supervisores en la CNBV pretenden que
se aplique el catálogo de cuentas definido
en los primeros años de la presente década y
obligan a aceptar cheques. ¡Vamos, hasta los
cheques de caja han perdido utilidad!

Según Banxico, el sector Fintech o ITF
(Instituciones de Tecnología Financiera) hoy
representan el 0.9% del capital del sistema
bancario, o entre el 20 y 25% del capital de
las cajas de ahorro o las sofipos.

ODE FONDO A FONDO
#Volaris... Apenas la semana pasada, Volaris
firmó un Sustainable Linked Predelivery Pay
ment Facility para financiar, contra la entrega,
la adquisición de sus nuevos A320 y A321 por

144 millones de dólares. El agente de este cré
dito estructurado de baja tasa por su calidad
verde certificada fue Santander a través de
la Corporate and Investment Banking, lo que
muestra la dirección que ha impuesto la ad
ministración para que en 2028 toda la flota de
Volaris sea Neo, pero una flota que escalará
hacia las dos centenas de equipos.

Volaris transportó 2.5 millones de pasaje
ros en mayo, la cifra más alta de pasajeros
transportados para un quinto mes del año en
la historia de la aerolínea, lo que representa
un aumento de 17.5% en comparación con
mayo de 2021 (el cual había sido su mejor
año), ya que la compañía aumentó su flota de
87 aeronaves en mayo de 2021 a 110 aerona
ves en mayo de 2022, flota verde y muy verde.
#IATA... Durante la asamblea general de la
Asociación Internacional de Transporte Aé
reo (IATA) que agrupa a más del 80% de las
aerolíneas comerciales en el mundo, recobra
ron el optimismo tras 30 meses de covid19.

De acuerdo con sus estimaciones, esperan
reducir las pérdidas este año y volver a la ren
tabilidad en 2023. Recordemos que en 2020
la industria perdió 137 mil millones de dólares.
El tráfico de pasajeros volverá a los niveles de
2019 hasta finales de 2024.

El fenómeno que ya se está viviendo desde
esta temporada de verano, particularmente
en Europa y Estados Unidos, es la escasez de
mano de obra, que está ocasionando que las
aerolíneas reporten retrasos y cancelaciones
de vuelos. Esto incluye tanto tripulaciones
como personal en aeropuertos.

El reto inmediato para la industria es el
aumento de la inflación mundial y los altos
costos del combustible que repercutirán so
bre las tarifas aéreas. En el caso de México, la
IATA aseguró que el éxito del AIFA dependerá
de que se concluyan las conexiones terrestres
que siguen enfrentando problemas de presu
puesto y derechos de vía. Por lo que toca al
AICM, recomendaron que se mantengan las
61 operaciones por hora, que es la capacidad
que desde 2014 se le autorizó a la terminal
aérea, sin emvargo, en la práctica no se están
operando ese nümero de vuelos por hora.
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Preocupan más
apagones en sureste
El apagón que se registró ayer en la Península de Yucatán
y que afectó a más de 1.3 millones de usuarios de la región
prendió señales de alerta, tanto en el gobierno como en
sector privado, porque una de las mayores preocupacio
nes de inversionistas nacionales y extranjeros no es sólo
la proteccionista y retrógrada política energética de la 4T,
sino la incapacidad de la Comisión Federal de Electrici
dad (CFE) y la falta de inversiones para fortalecer la red
eléctrica.

Por un lado, el secretario de Hacienda, Rogelio Ramírez
de la O, fomenta el desarrollo del sursureste con el pro
yecto del Tren Interoceánico que, entre otros puntos, con
templa la modernización de los puertos y la construcción de
10 nuevos parques industriales, pero se requiere no sólo de
certidumbre jurídica, sino garantía de que tendrán acceso
a energía eléctrica.

La CFE, como siempre, pretende lavarse las manos. En
diciembre de 2020, tras un apagón en Tamaulipas que afec
tó a millones de usuarios, aseguró que se debió a la quema
de pastizales —lo que negó el gobierno local— y a los ge
neradores privados de electricidad.
Ayer, la CFE reconoció que seis líneas de alta tensión

estuvieron fuera de operación en Campeche, Quintana Roo
y Yucatán, y culpó a un trabajador de la CFE que realizaba
labores de mantenimiento.
Por más que pretenda lavarse las manos, es evidente
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que hay un problema de mante
nimiento, de gestión en la CFE y
de inversión en el fortalecimien
to de la red eléctrica, lo que hace
temer que se registren nuevos
apagones.

O
INFLACION: 7.7%, TASAS:
7.5%

La única duda hoy en la reunión
de política monetaria del Banco
de México es si será o no unánime la decisión de subir 75
puntos base las tasas de interés, que subiría a 7.75 por ciento.

La mala noticia es que, de acuerdo con la encuesta de
analistas que publica quincenalmente Citibanamex, las ta
sas, al cierre de este año, estarán en un nivel de 9.25% a
9.50%, con lo cual las expectativas económicas seguirán
a la baja.

El promedio de analistas bajó la meta para 2023 a 1.9%
y la dejó en 1.8% este año, pero Citibanamex bajó su meta
a 1.5% y 1.8%, respectivamente.

Anticipan que seguirán las presiones inflacionarias y es
timan un alza de 0.32% en la primera quincena de junio,
para una tasa anualizada de 7.7% y que la subyacente suba
a 7.31 por ciento.
Para el cierre de junio, anticipan un incremento de

0.54%, para cerrar en 7.7% anualizada, y que la subyacente
se eleve a 7.28 por ciento.

Desafortunadamente, suben también la expectativa para
el cierre de 2022 a 7%, y 4.33 en 2023, lo que implicaría que
la meta de 3% a 4% del Banco de México se alcanzará hasta
el primer trimestre de 2024.

O
BIDEN, SU PLAN NO CONVENCE NI A LOS
DEMÓCRATAS
No será fácil para Joe Biden lograr el consenso en el Con
greso para que aprueben su propuesta de un tax holiday,
no cobrar impuestos de 18 cts y 24 cts al galón de gasolina
y diesel durante 90 días. El plan, que no fue bien recibi
do ni por los demócratas, incluye liberar un millón dbd de
reservas estratégicas de petróleo; incrementar el acceso a
biocombustibles y convencer a las refinerías de aumentar
la producción.

Según Biden, los precios podrían bajar de 5 a 1 dólar el
galón.
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Incumplen acuerdos

El gobierno ha dejado entrever que para combatir la in
flación estaría considerando reforzar el Pacic, puesto que,
como se confirmará hoy, el alza en los precios se mantiene,
lo que hace renacer el miedo a que alguien convenza al Pre
sidente de cualquier suerte de control de precios o alguna
otra medida de corte populista que podría causar muchos
mayores problemas.
Es un hecho que el crecimiento en los precios sigue a

un nivel muy elevado. Los analistas tienen el consenso de
que la Junta de Gobierno del Banco de México acordará
un aumento de 75 puntos base en la tasa de referencia, no
tanto para contener la inflación, sino para mantenerse en
línea con Estados Unidos.

El gobierno poco puede hacer para contener los precios.
Se ha optado no sólo por no cobrar IEPS en las gasolinas,
sino, incluso, subsidiarlas, puesto que, según sus cálculos,
esto ha logrado evitar que la inflación crezca en dos puntos
porcentuales más.

Un estudio de Banco Multiva establece que, si se man
tiene esa política en materia del IEPS durante el resto del
año, su costo sería igual al que se destina en el presupuesto
a todos los programas sociales de la actual administración.
Independientemente de que lo deseable es que, si se

toman medidas, que sean temporales y de común acuerdo
con la iniciativa privada, y concentradas en los productos
que mayor incidencia tienen en la medición de los precios,
también lo es que el gobierno cumpla con su compromiso
de mejorar la seguridad.

Los asaltos en carreteras, la inseguridad que se vive en
vías férreas y puertos, así como el cobro de cuotas a los pro
ductores incrementan muchísimo los costos de las empre
sas de todos niveles y eso repercute no sólo en la inflación,
sino también en el bajo crecimiento económico.

En lugar de estar preocupados por más medidas, como
las que ya se están tomando, lo que se requiere es que el
gobierno cumpla su parte y logre mayores niveles de segu
ridad para la población.
REMATE RIDÍCULO
Parecería que los funcionarios de la CFE ya tocaron fondo
en cuanto a mentiras, pero con gran facilidad vuelven a
establecer nuevos suelos.

Seguramente recuerda cuando culparon a la quema de
un pastizal por un apagón en amplias regiones del país. Si
hace un poco de memoria, tendrá gran posibilidad de re
cordar que hasta hicieron público un documento apócrifo
que fue desmentido por Protección Civil de Tamaulipas.

El cinismo, que ha sido característico durante toda la
gestión pública de Manuel Bartlett, contagia a todas las
instancias de la compañía estatal. Ante la caída del sumi
nistro eléctrico en contra de más de un millón 300 mil per
sonas en el sureste del país, dijeron que un empleado que
trabajaba en una de las líneas fue el responsable de la caída
de seis líneas de transmisión, pues éste se tropezó.

La versión, en el menos malo de los casos, es inverosímil.
¿Un solo trabajador puede cometer un error que destruye
el 60% de la capacidad eléctrica del sureste del país? De
ninguna manera suena lógico. Por lo menos hubieran di
cho que se trataba de una cuadrilla y no de un tipo en lo
individual.

Si fuera cierta esta versión, debemos estar muy preo
cupados. Imagine por un momento la vulnerabilidad de la
red eléctrica ante un atentado de los "adversarios de la 4T"
(sean cuales sean ellos) o de un trabajador inconforme que
decida atentar contra la empresa.

¿No hay protocolos de seguridad? ¿Se concentra en una
sola persona tanto poder? Esto resulta mucho más grave
a lo que sucedió ayer, puesto que dejaría claro que el país
está en manos de un simple trabajador.

Si el trabajador se cayó, pues es muestra de una pésima
condición de seguridad en la cual labora. Parecería que,
contrario a lo que debería ser, no tenía implementos de
seguridad suficientes, lo que también debe preocupar mu
chísimo a los trabajadores de esa empresa estatal.

Parecería que los comunicadores de la CFE vieron el ca
pítulo de Los Simpson en el que Homero provoca un inci
dente nuclear por estar jugando. El absurdo sí es divertido
en un programa de entretenimiento, pero no en la realidad.

Si consideramos las causas de fondo, sin esconderse en
una verborrea como la que usaron ayer para tratar de salir
al paso, es que existe una gravísima vulnerabilidad en el
sistema eléctrico por las inversiones que canceló este go
bierno y que fácilmente sobrecargan la red.
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ICon el objeto de seguir consolidando
•su liderazgo en el mercado, el Conse

jo de Administración de Jumex designó a
Salvi Folch como director general. Folch
es economista por el ITAM y cuenta con un
MBA de London Business School. Colaboró
durante más de 20 años en Televisa, donde
fue director de Finanzas durante 14 años y
director general de Izzi Telecom de 2017 a
2021. Sustituye a Luis Hurtado, quien se
retiró después de una sólida carrera en el
grupo durante más de 30 años. La inten
ción con este relevo es que el grupo avan
ce en su proceso de transformación para
hacer frente a los retos que presenta el
mercado en materia de digitalización, efi
ciencia operativa y sostenibilidad.

2 El Banco Nacional de México, ac

tualmente Citibanamex, a cargo de
Manuel Romo, cumple 138 años en ple
no proceso de venta. Fue el 11 de enero
pasado cuando se dio a conocer que Ci
tigroup, presidido por Jane Fraser, pon
dría a la venta su negocio de banca de
consumo y empresas en México, que in
cluye la marca Banamex, su infraes
tructura física, la afore, además de su
patrimonio arquitectónico y cultural. A la
fecha, varias instituciones financieras han
manifestado su interés por participar en el
proceso, entre las que se encuentran San
tander, Banorte e Inbursa. De acuerdo con
Citibanamex, también hay interés de enti
dades extranjeras.
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3 Los 13 miembros que integran la
•Asociación Nacional de Fabrican

tes de Bicicletas vienen pedaleando fuer
te desde la pandemia y en este año van a
producir 2 millones 100 mil unidades. Pero
para ir a fondo tienen una nueva dirigen
cia encabezada por Jesús Fares Salvans
y los vicepresidentes Alberto Moreno y
jorge Chahin, así como Karol Viazcan
Villanueva, quien implementará una es
trategia cuyo objetivo será que todos nos
subamos a la bici para que México deje
de ser medalla de oro en obesidad infan
til y adulta. Las marcas que están listas
para rodar son Benotto, Apache, Mercu
rio, Monk, Turbo, Veloci, Magistroni, Cine
llí, Supermex, Trejo, Nitro, Nahel y La Bici.

4Pemex, de Octavio Romero, mejo
•ró su evaluación en el ranking de In

tegridad Corporativa. La empresa recibió
este año una evaluación de 92.2 puntos
de 100 y avanzó 68 posiciones, compara
da con la evaluación del año anterior. Los

creadores de este índice, Transparencia
Mexicana y MCCI, han reconocido la labor
de la empresa que mejoró en la informa
ción que brinda, llenando los vacíos que
había en materia de políticas o lincamien
tos anticorrupción, así como códigos de
ética o conducta, para ubicarse en el sitio
116. A inicios de 2021, Romero envió una
carta a los trabajadores en la que manifes
tó que no se tolera la corrupción y que se
actuará en consecuencia.

5Qatar está llevando a cabo eventos
•como ensayo previo a la Copa Mun

dial de Fútbol, que se realizará a fin de
año. Por ejemplo, esta semana coincidie
ron la 78 Asamblea General Anual de la
Asociación de Transporte Aéreo Interna
cional, que dirige Willie Walsh, y el Foro
Económico Qatar. Ambos eventos se reali
zaron en Doha. En el caso del foro de avia
ción, Qatar Airways, que dirige Akbar Al
Baker, echó la casa por la ventana y de
leitó a sus asistentes llevándolos al Esta
dio Internacional Jalifa, que será una de las
sedes del Mundial y también ofreció dos
conciertos privados, uno con Christina
Aguilera y otro con Jennifer López, algo
no visto en las ediciones de ese foro.
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Con el apagón
urge transmisión;
Economía se olvidó
de Nafin y de Banobras
Ayer, un solo trabajador, por accidente, dejó sin energía
eléctrica a los estados de Yucatán, Campeche y Quintana
Roo. El 63% de los usuarios de esos estados se quedaron
sin luz, es decir, 1.3 millones de personas afectadas. La CFE
explicó el problema. Un único trabajador tuvo un accidente
en la subestación de Ticul.

Tan sólo vea, si una sola persona puede originar tal nivel
de apagón, entonces estamos ante un problema serio de
transmisión de energía eléctrica.

No ha sido el único apagón en la península de Yucatán.
Ya han sucedido otros dos en los últimos años y, de igual
manera, por las explicaciones más extrañas: una fue por la
quema de maleza, también en la transmisión de Ticul a Es
cárcega. Y el otro apagón, por un incendio en un cañaveral.

Lo único que muestran estos apagones es la falta de in
versión en la Red Nacional de Transmisión. Sólo hay una
que conecta a todo el sureste.

La Comisión Federal de Electricidad, dirigida por Manuel
Bartlett, está construyendo otra red alterna a la existente.
Otra carretera. Pero se está tardando.

Y hay proyectos, tanto de llevar gas como de generación
eléctrica. El gobernador de Yuca
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tán, Mauricio Vila, nos recordó
que van en marcha dos centrales
de generación de electricidad en
su estado. Una en Mérida, de ci
clo combinado, la Mérida IV, con
una capacidad de 499 MW, y una
inversión de 454 millones de dó
lares. Y la otra, también de ciclo
combinado, en Valladolid, con
una capacidad de generación de
1,020 MW, y con una inversión fe
deral de 762 millones de dólares.
Ambas operarían con gas y

agua. El problema es que todavía no llega el gas a la pe
nínsula. Cuando el gas natural llegue, hará la diferencia: la
industria podría instalarse en aquellos estados.

La Comisión Federal de Electricidad invierte 4,500 millones
de dólares en infraestructura para transportar 400 millones de
pies cúbicos diarios (hoy se tienen apenas 150 millones de pies
cúbicos diarios), provenientes del gas del sur de EU.

Esas inversiones se están tardando. La Red Nacional de
Transmisión sigue endeble para llegar al sureste y apenas
van en marcha la nueva inversión en otra red de transmi
sión, la infraestructura para transportar el gas y las nuevas
centrales de ciclo combinado. A la CFE le urge apurarse
porque los apagones en Quintana Roo, Campeche y Yucatán
son cada vez más seguidos.

O
ECONOMIA: ALTAN NO VIOLA TMEC, AUNQUE SE
LE OLVIDÓ...
Un buen mensaje, pero incompleto o mal redactado fue el
de la Secretaría de Economía. La dependencia a cargo de
Tatiana Clouthier, al hablar de Altán Redes, la empresa
que el gobierno entró a salvar, se refirió al financiamiento
de la banca de desarrollo. Sólo mencionó a Bancomext en
el crédito de 161 millones de dólares que dará la banca de
desarrollo a Altán. Se olvidó que es un financiamiento don
de también participan Nafin y Banobras.

El mensaje que buscó enviar la Secretaría de Economía
es que el salvamento de Altán Redes no viola el TMEC, en
particular el Capítulo 18 de Telecomunicaciones. Empresas
privadas de telecom estaban nerviosas sobre la posible in
tención del gobierno de darle prioridad a la red compartida
sobre los competidores privados, lo cual sería desastroso.
Esperemos que se respete el TMEC y que la Secretaría de
Economía no omita mencionar a los bancos de desarrollo
en sus comunicados.
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Llega Cinedot
a la CDMX

Una buena noticia para los
amantes del cine, la nueva ca
dena Cinedot, que el año pasado
echaron a andar en el Estado de
México, Andrés Capdepon,
presidente del consejo de admi
nistración de esta empresa, y su
director general, Ramón Esté
vez, llega a la Ciudad de México.
Nos comentan que este jueves 23
de junio se llevará a cabo la inau
guración del primer complejo Ci
nedot en la capital del país, en la
alcaldía Azcapotzalco. La nueva
instalación tendrá cinco salas,
entre ellas una con capacidad
para 306 personas, hasta el mo
mento la más grande para esta
cadena de cines, la tercera más
importante en México.
El acto protocolario de inaugu

ración estará encabezado por la
alcaldesa de Azcapotzalco, Mar
garita Saldaña, quien reconoce
la importancia de que nuevas
inversiones y proyectos lleguen
al territorio que gobierna para
reactivar la economía local.
Este es el cuarto complejo en

el país para Cinedot, empresa
que planificó una inversión de
300 millones de pesos para el
periodo 20212023, con la meta
de llegar a 120 salas el próximo
año, generando 800 empleos

directos y 4 mil indirectos, una
acción importante para esta in
dustria y para la economía nacio
nal. Cabe destacar que Cinedot
participa en un negocio que el
año pasado dejó ingresos por 7
mil 495 millones de pesos, con
más de 113.6 millones de bo

letos vendidos y donde México
destaca como el cuarto país a ni
vel mundial con mayor número
de pantallas con 7 mil 471 salas,
apenas por debajo de China,
Estados Unidos y la India, de
acuerdo con datos de Canacine.

Cambios en la
dirección de Jumex
Grupo Jumex designó esta se
mana a Salvi Folch como su
director general. El Consejo de
Administración de Grupo Jumex

le ha encargado seguir fortale
ciendo su liderazgo en el mer
cado. Salvi Folch es economista

por el ITAM y tiene un MBA del
London Business School. Du
rante más de 20 años colaboró

en Grupo Televisa, en donde fue
director de finanzas por 14 años
y director general de Izzi Tele
com de2017a2021.El nuevo

director general sustituye a Luis
Hurtado, quien se retiró después
de una sólida carrera en Grupo
Jumex de más de 30 años y ten
drá la responsabilidad de impul
sar el crecimiento de la empresa.
Con estos pasos, Grupo Jumex

avanza en el proceso de transfor
mación para hacer frente a los
retos del mercado en materia de

digitalización, eficiencia opera
tiva y sustentabilidad.
Recientemente Grupo Jumex,
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la procesadora de jugos y nécta
res más importante de México
y Estados Unidos de América,
recibió diversos reconocimientos

por parte de organismos inter
nacionales como el de Merco,
que le reconoce como una de
las 100 empresas más respon
sables del país en los estándares
de ESG (Environmental, Social
and Governance, por sus siglas en
inglés).
Por otro lado, Jumex 0% fue

reconocido por la Global Quality
Certifications de México como
El Sabor del Año 2021, gracias
a la preferencia de los consumi
dores en la categoría de jugos y
néctares en los sabores durazno,
mango y manzana. Este recono
cimiento fue creado en Francia
en 1995 por Willy Mansión y
actualmente tiene presencia en
países como España, Portugal,
Francia, Italia, México y Túnez.

Levantan 140 mdd
para invertir
en startups de
América Latina
Vine Ventures, que ha respal
dado a un puñado de startups
latinoamericanas, recaudó un
nuevo fondo de 140 millones de
dólares. Según la firma, esto la
convierte en una de las mayores
inversionistas semilla en Estados

Unidos enfocados en la región.
Vine ha invertido en la colom

biana Habi, en la plataforma que
digitaliza a ferreterías TUL, y la
plataforma israelí Komodor, en
tre otros.

La empresa con sede en Nueva
York utilizará el fondo Vine II

para startups de América Latina
en etapas iniciales, con especial
enfoque en compañías de servi
cios financieros, logística y de ca
dena de suministro, dijo el socio
gerente Eric Reiner. Combi
nado con su primer fondo, Vine
ahora administra 243 millones
de dólares, que también invierte
en Israel y Estados Unidos.
"Este es un testimonio del tra

bajo que hemos hecho. Fuimos
pioneros en América Latina",
indicó Reiner, quien fundó Vine
con Dan Povitskyjusto antes de
que comenzara la pandemia glo
bal de Covid19 en 2020. "Esto
ciertamente nos convierte en
uno de los fondos semilla más
grandes de Estados Unidos enfo
cados en la región".
La empresa se dedica a rea

lizar inversiones de entre uno

y 10 millones de dólares para
startups en su etapa semilla. Pla
nea implementar el nuevo fondo
durante los próximos tres años a
medida que absorbe los cambios
macroeconómicos y los desarro
llos políticos, aseveró Reiner.
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LasFintech, una opción digna de evaluar
La tecnología ha transfor

mado a prácticamente to
dos los sectores económicos

y en el caso financiero se presen
tan opciones valiosas y disrup
tivas que aun cuando conllevan
riesgo, vale la pena explorar en la
búsqueda de mayores rendimien
tos o acceso al financiamiento.
En relación con este tema, tuve la
oportunidad de charlar con Jaime
Sánchez, director de innovación
de Fundary, institución Fintech.
La mencionada compañía

lleva a cabo fondeo colectivo o
"crowdfunding". Atienden empre
sas que requieren crédito y son
soportadas entre inversionistas y
accionistas. El segmento son las
micro y pequeñas, con necesi

dades de crecimiento y, por otro
lado, quienes depositan, buscan
ganancias superiores a las tradi
cionales. Dice que es una forma
de democratizar al sector.
Fundary no hace captación

como un banco, sino que son
intermediarios y su utilidad está

sustentada en lo que ellos mismos
prestan y el porcentaje cobrado a
los usuarios.
El análisis de las empresas se

realiza con la información que
proporciona el SAT y de ahí calcu
lan si es factible apoyarlos; mon
tos máximos; riesgo; y asignan
una tasa de cobro.

Reconoce que los inversionistas
están corriendo un riesgo si la em
presa deja de pagar y por ello, es
importante la diversificación; de
hecho, deben dirigir sus fondos al
menos a 5 compañías diferentes.
Aunque por el momento solo

prestan a personas morales. Están
trabajando en algoritmos para
personas físicas con actividad em
presarial, pero todavía no queda
listo.

Según argumenta Jaime, el
Costo Anual Total luce alto, por
que muchos de los créditos son
a plazos cortos. Además, añade,
el segmento en el que prestan no
tiene acceso a la banca tradicio
nal, pues el 51 por ciento de las

Pymes utiliza las tarjetas de cré
dito para financiarse con un CAT
que llega a superar el 100 por
ciento.

Procuran la transparencia de la
información para ambas partes,
en cuanto a costos, rendimientos
y comisiones.
Asegura que la legislación Fin

tech forzó a las instituciones a
profesionalizarse, y otorgar un
mejor servicio. Por eso, reco
mienda verificar primero si con
quien se está relacionando pasó
por ese proceso y es tan simple
como entrar a Condusef y escribir
el nombre para revisar que está
debidamente registrada. Es fun
damental tener cuidado porque
existen fraudes.

Si quieres escuchar la entre
vista completa, puedes hacerlo
en el podcast Dinero y Felicidad a
través de Spotify o Apple Podcast,
entre otros.

¿Has interactuado con alguna
Fintech? Coméntame en Insta

gram: @atovar.castro
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PARTEAGUAS

'Empieza a sentirse como los años 70'
Jonathan
Ruiz

El impacto de la inflación es
conocido para quienes hoy
tienen unos 50 años. Era ir

a la tienda y tener que regresar a
casa por unas monedas más, por
que la leche había subido de una
semana para la otra.
Los que no se acercan aún a los

40, quizás han tenido que recurrir
a Google para saber qué es exac

tamente ese término. La gente
sabe que los precios suben, pero
un incremento generalizado del
"súper" es cosa nueva para la ma
yoría en México, en donde hoy el
banco central se prepara para au
mentar el pago a quienes ahorran,
pero también el costo de los prés
tamos a los compradores... para
que reduzcan su consumo.
Ayer, el influyente Mohamed

El Erian habló del "elefante en
la sala", de esa cosa enorme y
evidente que está ahí, pero nadie
menciona: "se empieza a sentir
como los 70", dijo a quienes le
siguen en sus redes sociales.
Se refería inicialmente, a la

situación del Reino Unido, en
donde recientes huelgas advier
ten tensiones motivadas por la in
flación que allá es del 9 por ciento.
"Si bien existen algunas dife

rencias importantes con los años
70, es poco probable que sean
suficientes para evitar un "verano
de descontento", expuso en un ar
tículo escrito para Bloomberg.
Hoy jueves, Banxico habrá de

revelar su decisión. Los analis

tas esperan que aumente fuerte
mente su tasa de referencia, para
que ahorradores no lleven su di
nero a Estados Unidos, que desde
la semana pasada aumentó el
premio a inversionistas que guar
den allá su dinero. Lo que haga el
Banco de México con la suya, im
pactará a todas las demás.
BBVA en México ya ofrece tasas

hipotecarias de casi 12 por ciento,
mismas que antes de la pandemia
podían ubicarse debajo del 10.
Las de taijeta de crédito superan
con facilidad el 60 por ciento en
los plásticos más convencionales,
lo que afecta primordialmente a
quienes no pueden saldar a fin de
mes sus cuentas.

¿Enfrenta México algo parecido
a lo ocurrido acá en los 70?
Hay un libro escrito por el

exfuncionario Carlos Tello, acadé
mico de la UNAM, que el pre
sidente Andrés Manuel López
Obrador guarda en su librero. Se
llama Estado y Desarrollo Econó
mico, México 19202006.
Lo expuesto en la página 475,

que detalla sucesos del sexenio de
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Luis Echeverría, puede sentirse
parecido a la situación actual:
"Los resultados de la política de
contracción puesta en práctica se
sintieron de inmediato. El ritmo
de crecimiento de la economía

descendió bruscamente, apenas
similar a la tasa de incremento de
la población. De hecho, la de 1971
fue la tasa de crecimiento del PIB
más baja desde 1953.
"El gasto en el sector público

disminuyó en términos reales,
respecto al ejercido en 1970. En
particular el gasto de inversión se
contrajo drásticamente: 22 por
ciento en términos reales".
Un par de detalles relevantes:

en 1971 el crecimiento del PIB to
davía fue de 3.8 por ciento y la in
flación, del 5.5 por ciento. Es decir
que hoy el crecimiento es menor
al de aquellos días y la inflación,
mayor.
Ojo, hay un cambio importante.

A diferencia de ese año en el que
empezó a crecer el desempleo,
hoy la situación en México y en
Norteamérica apunta todavía en
dirección contraria. Falta gente
para muchos puestos de trabajo.
Hasta ahora, la inmensa can

tidad de dólares distribuida du
rante los últimos dos años por el
gobierno de Estados Unidos a su

población y que en parte motivó
la presente inflación mundial, im
pulsó también la compra de pro
ductos importados provenientes
de plantas instaladas en ese país y
en México.

Los pedidos de coches y de
todo lo que distribuye Amazon
de aquel lado de la frontera, topa
con la disponibilidad de gente, lo
que ha elevado también los sala
rios. Para contratarlos en ciuda
des como Chihuahua o Houston,
los empresarios tienen que pagar
más. Ayer, la poderosa US Cham
ber of Commerce, publicó que la
mayoría de las albercas de aquel
país están cerradas porque no en
cuentran salvavidas que quieran
trabajar. Literalmente.
De este lado, restaurantes de

Tulum, beneficiados por esa de
rrama de billetes, ofrecen el "hip
piechic" servicio de cobrar caro
por desayunos que cada quien
debe servirse solo.
Hoy, Banxico habrá de revelar

cómo percibe el mundo cuando
revele su tasa de referencia, ubi
cada aún en 7 por ciento.
Estados Unidos la subió 0.75

puntos la semana pasada, el
número podría ser replicado de
este lado. Como en los 70 todo se
mueve; ojalá que permanezca el
empleo.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de El Financiero

El banco central

se prepara para .
aumentar el pago
a quienes ahorran,
pero también
el costo de los
préstamos a los
compradores"
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EXPECTATIVAS

¿Qué esperan los
mercados para hoy?

 Eleazar Rodríguez

En México destaca la inflación
de la primera mitad de junio
y el anuncio de política
monetaria del Banxico; en EU
comparecerá Jerome Powell en
la Cámara de Representantes.

MÉXICO: A las 6:00 horas,
el INEGI dará a conocer el
Indice Nacional de Precios
al Consumidor [INPC] de la
primera quincena de junio; las
expectativas de los analistas
anticipan un aumento de
precios de 7.64 por ciento anual.
En punto de las 13:00 horas, la

atención de los mercados estará
en el anuncio de la decisión de
política monetaria de Banxico;
el consenso de los analistas
apuntaaque la tasa objetivo
subaa7.75 por ciento.

ESTADOS UNIDOS: A las
8:30 horas, el Departamento
del Trabajo dará a conocer la
cifra semanal de las solicitudes
iniciales de subsidio por
desempleo.
Este día también destaca la

participación de Jerome Powell
frente al Comité de Servicios
Financieros de la Cámara de
Representantes.
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Bancos buscarán
'buenos clientes'

La segunda mitad del año
no pinta del todo bien
para las instituciones

bancarias no solo en México

sino en toda la región, ante un
escenario económico restric

tivo por presiones inflaciona
rias, aumento en las tasas de
interés y bajo crecimiento eco
nómico, pero eso abre la puerta
para venga una mayor compe
tencia por los "buenos clientes".
Aunque todo indica que lo

que resta del año no será tan
positivo como se esperaban,
como bien lo explica S&P Glo
bal Ratings en su análisis de
la banca en América Latina,
donde considera que probable

mente afronten un escenario

de bajo crecimiento del crédito
real, márgenes presionados y
una calidad de activos debili

tada este año, sin que ello im
plique que veremos quiebras
estrepitosas por esa causa, ya
que afortunadamente "tienen
altos niveles de provisiones y
sus márgenes saludables".
Si bien, ante el aumento de la

tasa de interés, que en el caso
de México está actualmente en

7 por ciento y se espera llegue
hoy a 7.75 por ciento y al cierre
del año se ubique cerca de un
10 por ciento, nivel que desde
luego los bancos podrían tras
pasar a sus clientes en aque

llos créditos contratados a tasa

variable, pero también signi
ficará una baja en la demanda
del crédito, ya que las personas
son cada vez más conocedoras
del uso del financiamiento, so
bretodo en tarjetas de crédito
en donde el número de plás
ticos "totaleros" ha avanzado
por mucho o los meses sin in
tereses y es ahí donde podría
mos ver una competencia por
atraer aquellos clientes con
bajo nivel de endeudamiento y
"pagadores", es decir, con buen
historial, lo que puede ser una
oportunidad para elegir cam
biar de banco en busca de aquel
que ofrezca mejores servicios y
atributos a sus clientes.

Hecho en el que coincide
S&P que una menor demanda
de crédito podría generar com
petencia entre los bancos, por
lo que la buena noticia es que
no traspasarían el aumento to
tal del costo de fondeo a todos
sus clientes.

Sin embargo, también es un
hecho que ante altas tasas de
interés e inflación a la alza,
probablemente ello pueda res
tringir la capacidad de pago
de los hogares y las empresas
y, en consecuencia la calidad
de los activos de los bancos, es
decir, que no puedan pagar sus
deudas a tiempo; lo cierto es
que los siguientes meses nue
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vamente pondrán a prueba no
solo a los bancos, sino a los mi
llones de clientes de la banca
sobre el buen uso y quizás a
su favor del crédito, que bien
aplicado en las finanzas del
hogar puede ayudar a sortear
ante un panorama económico
más complicado de lo previsto;
a esperar.
Y en el otro lado de la mo

neda Pride, todo listo para que
este fin de semana se realice la
tradicional marcha de la diver

sidad, en la que las principales
empresas del país se han su
mado cada año, ya no solo con
presencia corporativa, como
será el caso de Scotiabank,
HSBC o Citibanamex que tie
nen sus contingentes bien iden
tificados, o Nestlé sino cada vez
más suman acciones en favor
de todos los empleados, o algu
nos van más allá como Amazon
que han incluido ya la cirugía

transgénero en el paquete de
gastos médicos de sus trabaja
dores. Paseo de la Reforma este
fin de semana no solo estará
lleno de color, sino de recordar
que aún hay mucho camino por
que exista una verdadera igual
dad en todos los sentidos.

Y una moneda que ya se espe
raba, es que poco a poco se irán
autodescartando los candidatos

a adquirir Citibanamex como
es el caso de Banco Azteca, ya
que Ricardo Salinas confirmó
en sus redes sociales en que no
comprará a Banamex, pues dijo
requiere demasiado tiempo e
inversión, además de que "hay
que arreglar su operación e
invertir en tecnología", ya vere
mos quién es el siguiente en de
sistir. Por lo pronto, la moneda
está en el aire.
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La medicina amarga
El día de hoy, existe consenso de que la Junta de

Gobierno del Banco de México acordará un in
cremento de 0.75 puntos porcentuales a su

tasa de referencia.

La encuesta quincenal de Citibanamex señala que
33 de 34 economistas e instituciones que fueron in
terrogados opinan que nuestro banco central va a ali
nearse con la decisión que el pasado 15 de junio tomó
la Reserva Federal.

Con ello, la tasa objetivo del Banxico se ubicaría en
7.75 por ciento y sería la más elevada desde noviem
bre de 2019.
Previamente, habíamos tenido un ciclo alcista

que en diciembre de 2018 llevó las tasas de referen
cia a 8.25 por ciento, hasta ahora el nivel más ele

vado desde que el Banxico estableció la política de
tasasobjetivo.
Si los pronósticos del consenso de los expertos resul

tan correctos, ese nivel se va a romper en los siguien
tes meses, pues se estima que las tasas lleguen a
9.50 por ciento al final de 2022.
Ello le va a pegar al costo de los créditos.
Hoy, la TIIE a 28 días, una tasa usada frecuente

mente como referencia de diversos créditos, se ubica
en 7.37 por ciento. Si hubiera un incremento de 2.25
puntos porcentuales en este ciclo alcista de tasas, qui
zás llegara a casi 10 por ciento al final de este año.
La última ocasión que la TIIE había llegado a ese ni

vel fue en julio de 2001, hace ya más de 20 años.
Esto quiere decir que la mayor parte de las tasas
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que se cobran a las empresas o a las personas en los si
guientes meses, va a ser cada vez más elevada.
Por ejemplo, en un típico crédito para una Pyme

en estos momentos la tasa está en TIIE más 7 puntos,
más o menos.

Si la tasa de referencia llega al 10 por ciento, habla
ríamos de niveles del orden de 17 por ciento, hacia
finales de este año o en el siguiente, lo más caro que
habíamos visto en mucho tiempo.
En el caso de las tarjetas de crédito, las tasas son

mucho mayores ya. El CAT (costo anual total) de
muchas tarjetas con límites de crédito por abajo de
50 mil pesos, están entre 50 y 100 por ciento.
El efecto inevitable de una política monetaria

restrictiva, como las que se están aplicando en casi
todo el mundo, es un alza del costo del dinero.
Y, en ese contexto, es probable que el uso del cré

dito bancario se reduzca simplemente por ser más
caro que antes.
Por lo mismo, también es probable que haya una

baja de la demanda global de la economía, que es
lo que pretenden los bancos centrales, pues con ello
se tenderían a limitar o a reducir las presiones sobre
los precios.

En un país como México, en donde hay una pobre
bancarización de la economía y un uso limitado del
crédito bancario, el efecto que estas medidas tie
nen es menor que en otros países.
La encuesta trimestral que aplica el Banxico

muestra que las fuentes de financiamiento que usan
mayormente las empresas son las de sus proveedo
res, mientras que las personas físicas siguen usando
masivamente el efectivo y recurren en muchos ca
sos a canales informales de financiamiento.
Al final, el incremento en los costos del dinero

también se va a extender a otros circuitos, pero lo
va a hacer con cierto retraso y con menor fuerza,
por lo que es probable que la aplicación de "la me
dicina" deba ser más prolongada, como de facto
ya lo es, pues el alza comenzó antes que en Estados
Unidos.
El INEGI dio a conocer esta mañana la inflación a

la primera quincena de junio y los pronósticos para
el futuro no son buenos, así que, probablemente
continuemos por un buen tiempo con esta medicina
amarga que nos están recetando los bancos centra
les y que llevan a muchos a prever una nueva rece
sión económica en el curso del próximo año.
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Las nuevas amenazas
El valor de las acciones de las principales desarrolladoras de

inmuebles, en especial en espacios urbanos, presenta una
corrección de casi 70% en promedio contra el valor que

ostentaban en los últimos cinco años

La semana pasada te expuse qif@a partir de la
declaratoria «rielad en el oBibate a bH®
Jión que emitier<BdSnanera oficial distintos ban
cos centrales err el mundo desarrollado (principal
mente la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
y el Banco Central Europeo (BCE), ahora el er
foque para determinar las expectativas sobre las
iue se fincqffa él ccfcprtamiento de 1|§ merca
dos se centra en Iq Evolución del crecimiento.

En síntesis, Te mencione la especulación sobre
el tamaño del freno y tómo ya hay varios indica*
dores que b señalan. Es necesario recordarleque
al instrumentar esta nueva etapa de restricción el
resultado no es tansencillo como deducir un me

nS^Rimiento y estirrH que la infladSSn deBerS
derá como consecuencia de ello.

Con su agresividad, la precisión de su objetivo;
y la posibilidad de provocar un freno más severo
del que calculan, los bancos centrales les abrie
ron la pista a otros factores de riesgo relacionados
con el tema del endeudamiento excesivo, déjeme
le digo al menos dos:

1. Un desplome del mercado de biene? raí
ces. Un activo que debe sufrir ante; la escasez dg
|réd¡B/|a 'n qjg! cosBdéínanciarniento
e§ él de los bienes tafees.

Debido al fuerte aumento de las tasas de inte
rés, s®l valor de los fondos que invierten en bieíteS
raíces (REITS por sus siglas en inglés), se ubica de
nuevo en niveles prepandémicos.

El valor de las acciones dé las principales dé»
sarrolladoras de inmuebles, en especial ©n es

pacios urbanos presenta una corrección de: casi
707o en promedio contra el valor que ostentaban
en los últimos cinco años.

Ya lo vimos en el mercado de bienes raíces en
China en donde la desventura de empresas de
sarrolladoras sacudió un segmento del mercado
d^crédito hace algunos meses. Ahora, la ame
naza es sobre este tipo de empresas y las que se
dedican financiarlas» Est<t£Élnidc#y Europa.

En#l sector residencial, las tasas hipotecarias
se ubican ya en un nivel de4>% aproximadamen
te. Mientras tanto, los niveles de precios de las
casas y la apertura decréditos supero por mucho
los qué se vieron antes dé la crisis del 2008. La
contracción está cantada en el sector en donde
vemos un freno en la actividad de construcción y
una próxima caída de precios.

Un resbalón en este: sector más allá de b pro
gramado en estos rubros implica problemas que
serán más difíciles de resarcir que un simple recor
te en la riqueza de los inversionistas.

2. Una nueva especulación de incumplimien
to de pago en I® bonos efe varios países gyro
Bfe KKXti r^idido controlar la ¡nflacgjgjjs
enfrenta un severo problema político.

Dejar de ffcOmprar deuda (el BCE anun
cié que reduciría tal práctica a partir dé junio)
yélevar las tasas ha traído como consecuencia
el aumento dé los diferenciales de deuda entré

aquéllos países que tienen serios problemas fun
daméntales para cumplir con Süs obligaciones co

mo Italia o Grecia; y aquéllos en donde prevab
ce la solvencia. Para darle una idea la tasa del
bono a 10 años de Italia subió hasta más del 4%
en días recientes.

Este problema al que se le ha denominado
de fragmentación es un problema político ser
rio para el banco central. En un ambiente de in
flación ccBosí^e ahora no puede de man»
sencilla salir a recomprarlp bonos a los países
emproblemados.;:
Si el BCE cumpli'f&n las acciones que pre

tende llevar a cabo, és probable qú&aaSntüé bs
problemas y el riesgo de incumplimiento, uñsSíén
to coHfe'fai vez seria más oBstrófico Be laHh
cesión misma.

Me falta mencionar los problemas en los bo
nos de mercados emergentes y las distorsiones
que crea la fuerte recompra de bonos del Banco
Central de Japón que ha propiciado una impor
tante devaluación del yen.

Los mercados de crédito parecen estar bajo un
movimiento pendular en donde pasan de las diy
torsiones; causadas por las tasas sumamente bajas
a las causadas por el fuerte repunte.

Los problemas podrían serevitados con accio
nes inteligentes por parte de los bancos centrales
•y un diagnóstico mejor qué el que han tenido en
aflOJ fífaéntes; pero la posibilidad de errores exis
téy lapSSBna de riesgo aunits grande.
* Rodolfo Campuzano Meza es el director
general de fovex Operadora de Sociedades de
Inversión.
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Médica Sur, una empresa especializada en la pres
tacióriHllIvitfe&Mli B ; firmó HconveHji
de colaboración con May >"CB| una orqaiMaqBftirwies
de lucro originaria de Estados Unidos, para mejorar la aten
d<S>n de pacientas con cáncer de mames en México»

El convenio, que entrará en vigar a partir de 1 de julio de es
te año, incluirá una oferta de diagnóstico y las tratamientos opor
tunos para las pacientes Con cáncer de mama.

La Red de Atención Médica de Mayo Clinic permite a selec
tas organizadorasde cuidado de la salud en todo el mundo
acceder al conocimiento, la experiencia y las recursos de Mayo
Clinic para atender diversas enfermedades.

Google, de Alphabet, podría enfrentarse a una multa de en
tre el 5 y el 10% de su facturación en Rusia por lo quft según
el regulador estatal de las comunicaciones, fue un incumpli
miento reiterado de la obligación de eliminar contenidos pro
hibidos, incluida "información engañosa" en YouTube sabré los
acontecimientos de Ucrania.

Esta es la segunda multa basada en un porcentajede la fac
turación a la que Google podría enfrentarse en Rysia. En mayo,
los agüm judiciales rusos incautaron más de 7,700 millones
de rublos (143 millones de dólares) que Google debía pagar a
¦nales del a& parado, lo que supB) la [ • • I v® que Mm
cüexigía un porcentaje dé la facturación anual de la empresa
en Rusia.

La ©incidencia podría conllevar una multa de entre el 5 y el
10% de la facturación anual en Rusia y que la cantidad secfctér
minaría en los tribunales.

El regulador dijo queGaagjeha sido multado con un total
de 68 millones de rublos, excluyendo las multas por volumen de
negocios, y que más de 7.000 ítems prohibidos permanecen
en YouTube.

Rusia ha restringido ebacceso a Twittery a las redes sacíales
insignia de Meta Platforms, Facebooke Instagram, pero no ha
bloqueadp a Google,

La empresa de capital riesgo Mayá ha recaudado 100 rtff
llonÉS de dólares en su sfajncÉI fondo para ifRMítir en las priH
meras fases de empresas latinoamericanas emergentes, o star
tups, informaron sus fundadoras Móníca Saggíofo Leal y Lara
Lemann.

Fundado en JO 1 8, el primer fondo de 40 millones de dóla
.r<es de Maya tiene una cartera de 29 empresas. Entre ellas está
la startup de tecnología agrícola Clioampo, las de salud Aligsy
NiliJPiBe y lasHmas dflor^Ho el«ói¡¡j§/Nf|»¡a wliver^
Merce do Bairroy Merama.

Maya también ha invertido en la empresa de movilidad Kovi
yen las de tecnología alimentaria Diferente y NotCo.

S bien las rondas de financiamierB en las prBera.s Ébpa3
¡se han visto menos afectadas por el endurecimiento de las a»
didones II' |B Im postertJM^ las valoraciones M.
han ajustado y las empresas están reduciendo el gasto de efec
fey ampliando el tiempo antes de la siguiente ronda con los
inversionistas.

¦ ¡rw^wBfas del B Hido .so^^Mpálmente oficinM
familiares y particulares con altos patrimonios, así tomo algunas
inversores' institucionales. Maya ferie previsto invertir en unas 25
a 30 empresas.

Algunas de los mayores unicornios de América Latina star
tups valoradassn 1,000 millones de dólareso más qpmo Vfex
y 2TM han anunciado recientemente despidos debido a una
menor disponibilidad de capital.

Twitter y Shopify dijeron que se están asociando para faci
litar q¡i§ las personas compren artículos que los comerciantes
de Shopify publiquen en Twitter.

Loscomérciantes de Shopify podrán mostrar y actualizar au
tomáticamente hasta C'SÉ&S para »enta Sftsu perfil de
Twitter, dijeron lasdos compañías. Los: usuarios podrán hacer
«lie :en los artículos y ser dirigidos al sitia web del comerciante
para completar la compra.

La función, que Twitter ha estado probando con un pequeño
Húmero de iBsirB, a ofrece sin costo. La <saÉjpraci<OTno
llega tan lejos como las funciortesque ofrecen otras plataformas,
incluidas Facebook e Instagram, que permiten a los comprada
res completar las adquisiciones sin salir de las aplicaciones. Las
empresas encuestadas por Twitter dijeran que preferían mante
ner el control del proceso de compra.

La iniciativa: représenla un esfuerzo de ambas comjjañías pa
ra impulsar sys ofertas de comercio©cial. Shopjify, que permite
a los usuarios crear ¡sitios web para vender sus productos, qütes
brindar a los comerciantes acceso a servidos que permitan reali
zar más ventas a través de las redes sociales.
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Apagón eléctrico
Ayer 22 de junio se registró un mega apagón en la Penín

sula de Yucatán.

La interrupción del servicio de electricidad afectó, de
acuerdo con las cifras de la Comisión Federal de Electri

cidad (CFE), a 1.3 millones de usuarios, en Campeche,
Quintana Roo y Yucatán.

La causa, según la propia CFE fue el accidente que tuvo un trabaja
dor que estaba realizando trabajos de mantenimiento.

Los últimos reportes señalan que el trabajador se encuentra hospi
talizado y estable.

La interrupción del servicio de luz también afectó los servicios de in
ternet y telefonía móvil.

El percance fue debido a "la salida de líneas de transmisión en 400
Kv", detalló la división peninsular de la CFE en un comunicado.

Esa falla ocasionó que seis líneas de alta tensión afectaran a las tres
entidades, cifra que representa el 62% de los usuarios totales que se
encuentran en esa región.

De acuerdo con la explicación oficial el apagón se debió a un ac
cidente. Sin embargo, los especialistas en el tema de energía, señalan
que los apagones recientes se originan en un problema estructural en
el sistema eléctrico.

Específicamente, se explica por la falta de inversiones en las lí
neas de transmisión y distribución de energía eléctrica en el territo
rio nacional.

El de ayer es el tercer apagón que se registra en el país en este año.
De acuerdo con el conteo de Víctor Ramírez, vocero en Plataforma

México Clima y Energía, los tres apagones que se han registrado, in
cluido el de ayer, son: 1. El del 27 de Mayo, en la península de Yuca
tán;, 2.el del 5 de junio, en Baja California y el 3. el de ayer 22 de
junio en la península de Yucatán.
El experto en energía advierte que en los tres casos, los apagones

pudieron prevenirse con proyectos que ya estaban en camino y se
cancelaron. Así lo consignó en su cuenta deTwitter.

Desde hace tiempo, Ramírez venía advirtiendo de la inminencia de
grandes apagones en distintas partes del territorio nacional, precisa
mente por la falta de inversiones en la red de distribución.
El consultaren energía, Pablo Zarate, a través de la misma red so

cial refirió lo que recientemente publicó el Cenace, en el que señala
que desde el año 2021 el "80% del año se estuvo en riesgo de (apa
gones) ante el riesgo de una contingencia N2".
Desde 2017 anota Zárate se identificó la necesidad de reforzar

la red de transmisión.

El también colaborador de El Economista dice que la red de trans
misión está cada vez más congestionada, pues prácticamente no ha
crecido en este sexenio.

Desde el ámbito privado, los señalamientos tienen el mismo senti
do. El gobierno mexicano, la CFE no ha aumentado ni en 1 % la red
de transmisión.

Es el cuello de botella no sólo para el eficiente funcionamiento del
mercado eléctrico, sino para el desarrollo económico.
Si se mantiene ese cuello de botella están en riesgo los proyectos

de inversión empresariales porque no tendrán el suministro del fluido
eléctrico que requieren.

Será un obstáculo para lograr las inversiones en 10 parques indus
triales que se están planteando en el Corredor Transístmico, y las multi
millonarios inversiones en Yucatán.

La pregunta es ¿por qué no se invierte en la red de transmisión
eléctrica?.

Ojalá que el trabajador que tuvo el accidente, se recupere pron
to. También es deseable que se superen los problemas estructurales.

Atisbos

POLITICA SOCIAL. De no corregirse el diseño de los programas so
ciales, el financiamiento de los mismos será cada vez más difícil, al
grado de que al cierre de la administración de Andrés Manuel López
Obrador, el programa de pensiones para adultos mayores se conver
tirá en "un peligro" que amenaza con "tronar las finanzas públicas".

La advertencia es de Máximo Ernesto JaramilloMolina, director del
Instituto de Estudios sobre la Desigualdad (Indesig).

Para este año el programa Pensión para el Bienestar de las Personas
Adultas Mayores tiene autorizado un presupuesto de 238,000 millo
nes de pesos (mdp), mientras que los otros programas sociales obtu
vieron 200,000 mdp, lo cual deja ver el grado de compromisos eco
nómicos que tiene encima el gobierno federal.
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La credibilidad climática
Iji México, los huracanes lian
lenido en los úllimos 10 años un

aumento considerable. También los

incendios forestales, temperaturas
altas y sequías. Se calcula que en los
litorales con los océanos Pacífico y
Atlántico habrán ciclones más que
el promedio registrado en los años
recientes.

Los científicos están alarma

dos porque los niveles de
dióxido de carbono conti
núan subiendo, contrario al
deseo de bajarlo para elimi

nar los efectos dañinos del cambio
climático.
El científico PieterTans, de La Ofi

cina Nacional de Administración

Oceánica y Atmosférica (NOAA) de
Estados Unidos dice: "El mundo es

tá tratando de reducir las emisiones y
uno realmente no lo advierte. Dicho
de otro modo, al estar midiendo la at
mósfera, no se avanza".
La cuestión es grave porque hay

aceptación de que se tienen que ha
cer muchos esfuerzos de reconver

sión productiva para que se reduz
can las emisiones de Gases de Efecto
Invernadero. Si ello no ocurre, los im
pactos de cambio climático continua
rán afectando al mundo, con olas de
más calor, más inundaciones, más
sequías, más tormentas, mayor ele

vación de los niveles marítimos, más
contaminación atmosférica.

Anuja Malhotra, especialista en
ecosistemas asociados a la salud, ad
vierte: "Un estudio reciente de 6,800
ecosistemas en todos los continentes

aportó evidencia de que la deforesta
ción y la extinción de especies favo
recen las pandemias. El daño de los
ecosistemas también lleva a la con

taminación del agua y eso crea un
caldo de cultivo para enfermedades
infecciosas. De manera similar, la de
gradación de los suelos no solo re
duce la productividad agrícola, tam
bién se le vincula con enfermedades

y el aumento de la mortalidad".
El efecto devastador de la conta

minación atmosférica es que afecta
de manera directa a la salud. La Or

ganización Mundial de la Salud ad
vierte que cada año mueren siete mi
llones de personas a causa de este
problema.Todos los países tienen la
responsabilidad de bajar los niveles
de emisiones de Gases de Efecto In

vernadero. Según el Acuerdo de Pa
rís, la temperatura promedio del pla
neta debería estar debajo de 1.5
grados. Para ello se tienen que redu
cir en un 45% los niveles actuales de
las emisiones.
En México, los huracanes han te

nido en los últimos 10 años un au

mento considerable. También los in

cendios forestales, temperaturas altas
y sequías. Se calcula que en los lito
rales con los océanos Pacífico y At
lántico habrán ciclones más que el
promedio registrado en los años re
cientes. También temperaturas altas,
mismas que han llegado a zonas del
país de tener 45 grados como son
los estados de Baja California, Sono
ra y Sinaloa. En Nuevo León, la se
quía condujo a la disminución de las
reservas de agua. Según la Comisión
Nacional del Agua, hasta el pasado
mes de Mayo, el territorio mexicano
se encontraba con un nivel de sequía
del 81 por ciento.
El gobierno mexicano acaba de

anunciar un Decálogo de políticas
pertinentes para enfrentar el calen
tamiento global. Dentro de los re
sultados esperados se estima que
en 2024 el 35% de las fuentes de

energía serán limpias y para el
2030 el 50% de los automóviles
tendrán cero emisiones. También

se abre a la inversión privada al 7
empresas estadounidenses del sec
tor energético para generar ener
gía solar y eólica.
El capitalismo verde solo puede

operar si los gobiernos cumplen sus
promesas climáticas. Y es que no de
bemos dejar el futuro en manos del
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¡Sequía cruel!

Actualmente, la sequía ya afecta
aproximadamente el 70".. del terri
torio nacional, principalmente en el
norte y en el noroeste del país.

El hombre propone y Dios dis
pone, reza implacable un
adagio popular. Y son innu
merables los casos de su apli
cación. Como ejemplo, en

la historia económica de México está
el gobierno de Miguel de la Madrid
(19821988). Después de grandes es
fuerzos para sanear el desastre eco
nómico que le había heredado López
Portillo, en 1985 y 1986 el destino ata
có con crueldad. En septiembre de ese
primer año, se produjeron dos tremen
dos sismos y el año siguiente el precio
del petróleo se desplomó de 28 a 8
dólares el barril cuando la exportación
de México era 70% petrolíferos.

La historia vuelve a repetirse y para
todos hay en la viña del señor. Es la
vieja idea del eterno retorno del filóso
fo alemán Nietzche. El gobierno actual
de la llamada 41 ha sido atacado por
dos choques externos de gravedad: pri
mero, la irrupción de la pandemia por
covid y actualmente la sequía que ya
afecta aproximadamente al 70% del
territorio nacional, principalmente en
el norte y en el noroeste de! país.
En la respetada columna de Eduar

do RuizHealy del lunes aquí en El
Economista, se hizo ver la incidencia

cruel que tendrá sobre las clases más
desprotegidas la onda de calores que
acompaña al fenómeno de la sequía.
De seguro, ante la escasez del precio
so líquido, los segmentos acomodados
podrán tener mayor capacidad econó
mica para adquirirlo. ¡Esto último, se
guramente es válido para la afectada
ciudad de Monterrey! Y los informes
señalan que las condiciones de sequía
extrema y excepcional aumentaron en
el país con respecto al registro del año
pasado.
Aparte de su gravedad relativa, una

diferencia de importancia entre el co
vid y la sequía es el grado de previsibi
I¡dad. Desde luego, nadie puede saber
el futuro con certeza, pero los expertos
informan que el fenómeno climático a
que se atribuye la actual sequía se pro
duce periódicamente y dura entre dos
y tres años. En ese orden, ya se anun
ció que la sequía "se mantendrá hasta
finales de 2022". En ese mismo senti

do, la opinión de una experta señaló
textualmente: "es importante que los to
madores de decisiones utilicen los pro
nósticos climáticos, que permiten con
tres meses de antelación saber como

vendrá la temporada de lluvias, así co
mo conocer cuando habrá menos llu

vias que el promedio histórico y deter
minar medidas preventivas". Pero no
se sabe de ninguna medida preventi
va o paliativa para el fenómeno. Na
da se ha anunciado.
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Verificación
de hechos
sobre la

^narrativa de la
desglobalización

Si los gobiernos lo hacen b ien, surgirá un ti po ele globalizaci<>n
más moeleraela, pero también más sostenible y eluraelera. Y en una
econom i a miiiicl i al abierta y en crecimiento, a los vencleclores
ambulantes ele teorías ele elesglobalización les resultará más fácil
cambiar ele trabajo y volver a capacitarse

I autor

•ixcfíididats
¦presidencia
^ ministro dé
BiBcienda de
Chite, es decano
de la Escu$)fl de
Políticas Púbficas
de la Egguela
de Econiffltó y
GiSncias Políticas
de Londres.
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LONDRES  ''La izquierda y la
derecha unidas nunca serán

derrotadas", afirmó el poeta
. chileno Nicanor Parra, y el de
bate actual sobre la desglobali

zación ilustra el punto. A los llamados progre?
sistas nunca les gustó el rápido: crecimiento
del comercio mundial y ahora saludan cual
quier cambio con gritos de "¡Te lo dije!" Los
conservadores que apoyan la globalización,
por otro lado, reaccionan ante el más peque
ño contratiempo con gritos al estilo Chicken
Little de que "¡el cielo se está cayendo!".
Ambos campos tienen interés erjexagerar

el alcance de la desglobalización. El resulta
do es una narrativa de declive ampliamente
aceptada: S» de repetidas crisis finan
cieras, una reacción nativista, la pandemia
de Cóvid19 y ahora la invasión de Rusia a
Ucrania, los días de la globalización están
contados.

^BaBirmaciS S bi® la cRnción
¿Pero, es verdad?

Según el Banco Mundial, el comercio de
bienes y servicios como porcentaje del PIB
mundial cayó de un máximo del 61% en
el ®J8, jiMb ante.Be laBrisis financiera
mundial, al 52% en 2020. Pero esta cifra
sigyg siendo muy alta en términos históricos;
pn la década de 1 990, cuando los críticos
ya seq¿#jaban de la hiperglobalizacíón, la
relación comerció/PIB promedió solo el 4%.
Una vísale IffiwatüfirwleSIsteBdisponi
bles, mostrarán que el í^merérOsé recuperó
en 2021 y 2022 a medida que retrocedía
la pandemia.
Más interesante aún, la guerra arance

laria total predicha por los sseéptfcos del
s85ín@KiS nunca Sstálló. A partir del 201 8,
el entonces presidente de Estados Unidos,
DonaldTrump, aumentó los aranceles sobre
algunos productos chinos, China tomó repre
salías y la disputa se extendió a un puñado
de otros mercados. El presidenfgjoe Biden
inicialmente consideró conveniente mantener
algunos de los aranceles de Trump, pero aho
ra planea reducirlos en un intento por reducir
la inflacióBís Erados Unidos. I
No se producirá tina escalada mundial

de aranceles y cuotas, por la sencilla razón
de qus los votantes no quieren qugsuceda.
Tanto en los paísfSiftqgs como en los pobres,
un padre puede comprar un par de zapatos
para niños hechos en China por 10 dólares
O menos. Hace una generación, la única
Opción en la mayoría de los lugares efü un
par de fabricación local que costaba varias
veces más.

Se supone que el proteccionismo es popu
lar entre los votantes, pero la realidad es más
sutil. Como le dirá cualquier encuestador, la
declaración "el gobierno debe hacer lo que
pueda para proteger las empresas locales y
los empieos locales" generalmente obtiene:
un apoyo abrumador. La declaración "el go
bierno debe proteger la industria local incluso
Bftojtan¡f¡<¡¿8 precicBriucho másHtoJ par#
los qgnsumidores" se encuentra con una burla
generalizada.

Tres grandes cambios están en marcha en
el eOmercio mundial, pero ninguno de ellos
implica' nS&éSúfia mente una desglobaliza
ción generalizada.

Ef prifc"cambio es la reconffcjuraciórMH
las cadenas de suministro globales. Como
han informado los medios con sangrientos

s85ín@KiS nunca Sstálló. A partir del 201 8,
el entonces presidente de Estados Unidos,
DonaldTrump, aumentó los aranceles sobre
algunos productos chinos, China tomó repre
salías y la disputa se extendió a un puñado
de otros mercados. El presidenfgjoe Biden
inicialmente consideró conveniente mantener
algunos de los aranceles de Trump, pero aho
ra planea reducirlos en un intento por reducir
la inflacióBís Erados Unidos. I
No se producirá tina escalada mundial

de aranceles y cuotas, por la sencilla razón
de qus los votantes no quieren qugsuceda.
Tanto en los paísfSiftqgs como en los pobres,
un padre puede comprar un par de zapatos
para niños hechos en China por 10 dólares
O menos. Hace una generación, la única
Opción en la mayoría de los lugares efü un
par de fabricación local que costaba varias
veces más.

Se supone que el proteccionismo es popu
lar entre los votantes, pero la realidad es más
sutil. Como le dirá cualquier encuestador, la
declaración "el gobierno debe hacer lo que
pueda para proteger las empresas locales y
los empieos locales" generalmente obtiene:
un apoyo abrumador. La declaración "el go
bierno debe proteger la industria local incluso
Bftojtan¡f¡<¡¿8 precicBriucho másHtoJ par#
los qgnsumidores" se encuentra con una burla
generalizada.

Tres grandes cambios están en marcha en
el eOmercio mundial, pero ninguno de ellos
implica' nS&éSúfia mente una desglobaliza
ción generalizada.

Ef prifc"cambio es la reconffcjuraciórMH
las cadenas de suministro globales. Como
han informado los medios con sangrientos

detalles, primero las tensiones¡éntre Estados
Unidos y China, luego la pandemia y ahora
risflíiflicto enB Riga yiJcrcfia BlpOron
a muchas empresas globales, en sectores
qBé van desde automóviles hasta fórmula
para bebés, sin un plan B para obtener los
insumos que necesitaban. Por lo tanto, ahora
están cambiando del modelode suministros
"justo a tiempo" al de"por si acaso". "Resi
liencia", "nearshoring" y "friendshoring" son
las palabras de moda del día.

La expansión del comercio mundial en las
últimas dos décadsü se asemeja a la fiebre
del oro o la burbuja d» las puntOéOm de prim
cipiOl de la década de 2000. Las;#mpresas
que encontraran él proveedor de menor cos
to a ñíjül internacional, sin tener en cuenta los
riesgos involucrados, podrían ganar mucho
dinero. Otras empresas siguieron el ejemplo
porque sus competidores lo estaban hacien
do. Eventualmente, algo tenía que ceder.

Si bien la caída de las puntocom se llevó
a Pets.com, nos dio Facebook, Amazon y
t^elp, I vez,Bis erigí estcHprovocando
n lígHipresas div®fiquen pMeedoresy
elaboren planes B, C y D. Los costos aumen
tarán, pero también Ifi^Sn I iii^kBonfiiM
bilidad. De manera crucial, la mayoría de
los suministros seguirán viniendo del exterior.
Apple decidió rseientemente trasladar algu
nas de sus operaciones de ensamblaje de
China a Vietnam, no a Arkansas o Ala barría.
Como escribí en un comentario anterior, la
caída de Guangdong bien podría ser el as
censo de Guada fajara.
El segundo gran cambio Ssun cambio

gradual pero inequívoco del comercio de
bienes al comercio de servicios. La participa

Apple decidió rseientemente trasladar algu
nas de sus operaciones de ensamblaje de
China a Vietnam, no a Arkansas o Ala barría.
Como escribí en un comentario anterior, la
caída de Guangdong bien podría ser el as
censo de Guada fajara.
El segundo gran cambio Ssun cambio

gradual pero inequívoco del comercio de
bienes al comercio de servicios. La participa

ción del sector manufacturero en la produc
ción total está cayendo en casi todas partes,
y la Caída ha sido particularmente pronuncia
da en China. Como era de esperar, él comer
cio de manufacturas está disminuyendo co
mo porcentaje del PIB mundial. Los servicios
probablemente compensarán el vació, pero
el comercio de servicios se ve obstaculizado
por todo tipo de barreras políticas, regula
toriasHculturaleS No es necesario qUf los
clientes hablen el mismo idioma que las per
sonas qppfabrican sus teléfonos inteligentes.
Pero tienen razón al esperar qye su médico,
arquitecto, administrador de activos o piloto
de líneaaérea pueda comunicarse con ellos
en una versión más o menos comprensiblede
un lenguaje compartido. Y eso lleva tiempo.
Sin embargo, al obligar a las personas a

celebrar reuniones de negocios a través de
una pantalla de computadora, la pandemia
de Covid19 le ha dado al comercio de ser

vicios un impulso inesperado. ¿Por qué no
estilizar una tecnología similar para vender
serviciasen todo el mundo? Los radiólogos
de Bangaloreya estaban revisando fas radia
grafías producidas en Boston o Birmingham
antes de la pandemia. Ahora los arqufer
tos en Buenos Aires diseñan proyecto? de
vivienda para Beijing y los programador®
tHjfflnkok escigB|^Bl¡go jiftrqBrríflBBn
Bruselas.

El economista Richard Baldwin ha descri

to la globalización comOtuna secuencia de
"grandes desagregaciones". El priméto ocu
rrióH fina tese) siglo XIX cuando la energía
del vapor redujo los gastos de transporte in
ternacional de mercancías. El segundo llegó
a finc^Hl siglo XX c^H^H^Huahgía de
la información redujo radicalmente el costa
de: mover ideas a través de las fronteras. Se
avecina una tercera gran desagregación,
predice Baldwin, ya que la tecnología digital
hace que sea barato y fácil mover a fas per
sonas a través de fas fronteras, sin obligarlas
a salir de su dormitorio o cocina.

El ccHbio final ^Molifico. HaigjBihorci
la globalización ha dado forma en gran
medida 0 fas opciffies de política de los go
biernos, Los hacedores de políticas de hoy,
con razón, quieren dar forma a los caminal
: M :  la globalización. Los flujos ir^Bi
cionalés de capital especulativo pueden ser
desestabilizadores y deben regularse (coma
ahora reconoce incluso el Fondo Monetario
Internacional). De manera similar, la direc
ción del cambio tecnológico no está pred#
terminada; como han argumentado Dani
Rodriky StefanieStantcheva de Harvard, se
puede cambiar para crear puestos de traba
jaen lugar de destruirlos. Un número crecien
te de bienes públicos globales esenciales,
desde®! control del clima hasta el alivio de
yna pandemia, también requieren políticas
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avecina una tercera gran desagregación,
predice Baldwin, ya que la tecnología digital
hace que sea barato y fácil mover a fas per
sonas a través de fas fronteras, sin obligarlas
a salir de su dormitorio o cocina.

El ccHbio final ^Molifico. HaigjBihorci
la globalización ha dado forma en gran
medida 0 fas opciffies de política de los go
biernos, Los hacedores de políticas de hoy,
con razón, quieren dar forma a los caminal
: M :  la globalización. Los flujos ir^Bi
cionalés de capital especulativo pueden ser
desestabilizadores y deben regularse (coma
ahora reconoce incluso el Fondo Monetario
Internacional). De manera similar, la direc
ción del cambio tecnológico no está pred#
terminada; como han argumentado Dani
Rodriky StefanieStantcheva de Harvard, se
puede cambiar para crear puestos de traba
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te de bienes públicos globales esenciales,
desde®! control del clima hasta el alivio de
yna pandemia, también requieren políticas

más activistas.

Si los gobíOTas lo hacen bien, surgirá
un tipo de globalización más moderada,
pero también más sostefíiblé y duradera.
Las: Sfeftdedorés ambulantes de teorías de
desglobalización puedén entonces necesitar
cambiar de trabajo y volver a capacitarse.
Afortunadamente para ellos, eso es más fácil
de hacer en una economía mundial abierta

y en crecimiento.
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La inflación como
juego de poder
político salió mal
• Una estrategia de medio siglo, dirigida por corporaciones
Wall Street, gobiernos y bancos centrales, se está desmoronando.
Como resultado, las autoridades de Occidente ahora enfrentar.»
una elección imposible rempujar a los conglomerados y estados á
la cascada de bancarrotas o peí 111 i t ir que la i ni lac ion d isminuyá
ATENAS  El juego de acu

saciones: sobre el alza de
los precios está en marcha.
¿Fue la inyección de dema
siado dinero de los bancos

centrales durante demasiado tiempo lo qug;
BrovoccRue la inflación ses||spai|p3? ¿Fue
China, donde la rnayor parte de la produc
ción física,sé había trasladado antes de qi»
la paHHnia confiHira a país y alterara Icll
cadenas de suministro globales? ¿Fue Rusia,
Suya invasión de Ucrania eliminó un porcen
taje importante del suministro global de gas,
petróleo, granos y fertilizantes? ¿Fue algún gi
ro subrepticio de la austeridad preponderara
13 una generHiclacI fiscal sin lí*felf!

La respuesta es una que quienes realizan
pruebas nunca/encuentran: todo lo de arriba
o nada de lo de arriba.

Las crisis económicas cruciales frecysnte
mente suscitan múltiples explicaciones que
«Qri todas correctas pero que se olvidan de
lo central. Cuando Wall Street colapso en
2008, generando la Gran Rseesión global,
SeOfrecieran varias explicaciones: una capr
ti^»ggf toria de parHde financistas He
habían reemplazado a los industriales en el
orden jerárquico capitalista; una proclividad
Bultural haciblas fiBinMs riesgo»; unc^H
capacidad de políticos y economistas para
distinguir entre un nuevo paradigma y una
burbuja gigantesca; y otras teorías también.
Todas eran válidas, pero ninguna llegaba al
meollo de la cuestión.

Lo mismo es válido hoy. Los monetaristas
del "se los dijimos", que han venido predi
ciendo una alta inflación desde que los
bancos centrales expandieron masivamente
sus balances enel 2008, m© recuerdan la

ATENAS  El juego de acu
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La respuesta es una que quienes realizan
pruebas nunca/encuentran: todo lo de arriba
o nada de lo de arriba.

Las crisis económicas cruciales frecysnte
mente suscitan múltiples explicaciones que
«Qri todas correctas pero que se olvidan de
lo central. Cuando Wall Street colapso en
2008, generando la Gran Rseesión global,
SeOfrecieran varias explicaciones: una capr
ti^»ggf toria de parHde financistas He
habían reemplazado a los industriales en el
orden jerárquico capitalista; una proclividad
Bultural haciblas fiBinMs riesgo»; unc^H
capacidad de políticos y economistas para
distinguir entre un nuevo paradigma y una
burbuja gigantesca; y otras teorías también.
Todas eran válidas, pero ninguna llegaba al
meollo de la cuestión.

Lo mismo es válido hoy. Los monetaristas
del "se los dijimos", que han venido predi
ciendo una alta inflación desde que los
bancos centrales expandieron masivamente
sus balances enel 2008, m© recuerdan la

dicha que sintieron egg año los izquierdistas
Iforfio yo) quésfonsiStfentemente "predicen"
la inminente defunción del capitalismopa
tessldo a un reloj que se paró y que marca la
hora correcta dos VBÍ3es.al día*.
Efectivamente, al crear eBrmewobre

giros para los banqueros con la falsa espe
ranza de que el dinero se derramara a la
economía real, los bancos centrales causa
ron una inflación épicgjfc losBreciosHe
los activos (apogeo del mercado bursátil §j
inmobiliario, la locura de las criptomonedqs
y más).

Pero la historia monetarista no puede*e>e
pilcar por qué los principales bancos cen
trales entre el 2009 y .el 2020 no lograron
ni siquiera impulsar la cantidad de dinero
circulante en la .fisonomía real, mucho mé*
n hacerHBr la infla®n II laspiSios al
consumidor a su meta del 2%. Alguna otra
cosa S£g cBhablBfc s<afedo la inflación.

La interrupción de las cadenas de su mi
nistro centradas en China claramente jugó
un papel importante, como lo hizo la inva
sión de Ucrania por parte de Rusia. Pero
ningún factor explica el abrupto "cambio
dig régimen" del capitalismo occidental de
una deflaciónHrevalecienie silo contrario:
un aumento simultáneo de todos los precios,
¦sto exigiría que Iginflación salari ilBH
ti® la inflación «¡¡¡Horecios, cauSfi^Ofisí
una espiral que se perpetúa a sí misma, con
aumentos de salarios que se traducen en
mayores alzas de los preciOSque, asu«Sz,
haéen qué los salarios vuelvan a aumentar,
fl '  B Becié^HioRs serfa razón®
ble que los banqueros centrales les exigieran
a los trabajadoreSque "hicieran algo por el
equipo''y se abstuvieran de pedir mayores
acuerdos salariales.

Pero, hoy, e>¡ig:ir que los trabajadores re
nuncien a alzas salariales es absurdo. Toda
la evidencia sugiere que,, a diferencia de los
años 1 970, los salarios están aumentando
mucho más lentamente que los precios y,s¡n
embargo, el aumento de los precios no solo
continúa sino qu®$e acelera.
j&Qué es lo que realmente está pasando

Entonces? Mi respuesta: un juego de podéf
d# ffiedio siglo, liderado (por las corporacio
nes, Wall Street, los gobiernOSy los bancos
centrales, ha salido muy mal. Cómo resul
tado de ello, las autoridades de Occidente
hoy enfrentan una opción imposible: provo
car una cascada de quiebras.de conglome

economía real, los bancos centrales causa
ron una inflación épicgjfc losBreciosHe
los activos (apogeo del mercado bursátil §j
inmobiliario, la locura de las criptomonedqs
y más).

Pero la historia monetarista no puede*e>e
pilcar por qué los principales bancos cen
trales entre el 2009 y .el 2020 no lograron
ni siquiera impulsar la cantidad de dinero
circulante en la .fisonomía real, mucho mé*
n hacerHBr la infla®n II laspiSios al
consumidor a su meta del 2%. Alguna otra
cosa S£g cBhablBfc s<afedo la inflación.

La interrupción de las cadenas de su mi
nistro centradas en China claramente jugó
un papel importante, como lo hizo la inva
sión de Ucrania por parte de Rusia. Pero
ningún factor explica el abrupto "cambio
dig régimen" del capitalismo occidental de
una deflaciónHrevalecienie silo contrario:
un aumento simultáneo de todos los precios,
¦sto exigiría que Iginflación salari ilBH
ti® la inflación «¡¡¡Horecios, cauSfi^Ofisí
una espiral que se perpetúa a sí misma, con
aumentos de salarios que se traducen en
mayores alzas de los preciOSque, asu«Sz,
haéen qué los salarios vuelvan a aumentar,
fl '  B Becié^HioRs serfa razón®
ble que los banqueros centrales les exigieran
a los trabajadoreSque "hicieran algo por el
equipo''y se abstuvieran de pedir mayores
acuerdos salariales.

Pero, hoy, e>¡ig:ir que los trabajadores re
nuncien a alzas salariales es absurdo. Toda
la evidencia sugiere que,, a diferencia de los
años 1 970, los salarios están aumentando
mucho más lentamente que los precios y,s¡n
embargo, el aumento de los precios no solo
continúa sino qu®$e acelera.
j&Qué es lo que realmente está pasando

Entonces? Mi respuesta: un juego de podéf
d# ffiedio siglo, liderado (por las corporacio
nes, Wall Street, los gobiernOSy los bancos
centrales, ha salido muy mal. Cómo resul
tado de ello, las autoridades de Occidente
hoy enfrentan una opción imposible: provo
car una cascada de quiebras.de conglome
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del partido
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Economía H
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rados y hasta de estados o permitir que la
0ifl<3C¡ón se descontrole.

Durante 50 años, la economía de Esta
dos Unidos ha sostenido las exportaciones
netas de Europa, Japón, Corea del Sur,
luego China y otras economías emergentes,
mientras que la mayor parte de esas ganan
cias de extranjeros se Sncaminaba rauda
mente a Wall Stféef en busca de mayores
retornos, Á consefiüencra dé este tsunami

de íXpiital rumbo SiRtadasBiidc®, los fi
nancistas construían pirámides de dinero
privado (como opciones y derivados) para
fiSinciar a las corpBaciones que rS" sH
un laberinto global de puertos, embarcacio
nes, depósitos, plataformas de almacenaje
y transporte terrestre y ferroviario. Cuando la
crisis del 2008 derribó estas pirámides, se
pus®1» peligro '  :Br' laberint >tfcrfiiBr
ciamiento de las cadenas de suministro del
modelo justo a tiempo globales.

Para salvar no solo a los banqj¡gpro§#in§
también al propio laberinto, los banqueros
centrales intervinieran para Feeítjplazar las
pirámides de los fiiBicisias ccBdineíJi públi
Sfi» Mientras tanto, las gobiernos recortaban
él gasto públióD, teBnpleos y los servicios
nada más ni nada menos que socialismo
pródigo para &I capital y austeridad dura
para el trabajo. Los salarios se achicaron y
los precios y las ganancias se estancaron,
pero el preciode: los activos comprados por
los ricos (y así su patrimonio) se dispararon.
En consecuencia, la inversión (en relación al
efectivo disponible) cayó a un mínimo his
tórico, la capacidad se encogió, el poder
del mercado se disparó y los capitalistas se
volvieron más ricos y al mismo tiempo más
dependientes que nunca del dinero de los
ban.Q36 centrales

Fue Un nuevo juego de poder. La lucha
tradicional erjtre el capital y si trabajo pa
ra aumentar sus respectivos porcentajes del
ingreso total a través de márgenes de be
EBIcioy aurnent ontM.ió|Wo
dejó de ser la fuente de la mayor parte dñ
la riqueza nueva. Después del 2008, la

rados y hasta de estados o permitir que la
0ifl<3C¡ón se descontrole.

Durante 50 años, la economía de Esta
dos Unidos ha sostenido las exportaciones
netas de Europa, Japón, Corea del Sur,
luego China y otras economías emergentes,
mientras que la mayor parte de esas ganan
cias de extranjeros se Sncaminaba rauda
mente a Wall Stféef en busca de mayores
retornos, Á consefiüencra dé este tsunami

de íXpiital rumbo SiRtadasBiidc®, los fi
nancistas construían pirámides de dinero
privado (como opciones y derivados) para
fiSinciar a las corpBaciones que rS" sH
un laberinto global de puertos, embarcacio
nes, depósitos, plataformas de almacenaje
y transporte terrestre y ferroviario. Cuando la
crisis del 2008 derribó estas pirámides, se
pus®1» peligro '  :Br' laberint >tfcrfiiBr
ciamiento de las cadenas de suministro del
modelo justo a tiempo globales.

Para salvar no solo a los banqj¡gpro§#in§
también al propio laberinto, los banqueros
centrales intervinieran para Feeítjplazar las
pirámides de los fiiBicisias ccBdineíJi públi
Sfi» Mientras tanto, las gobiernos recortaban
él gasto públióD, teBnpleos y los servicios
nada más ni nada menos que socialismo
pródigo para &I capital y austeridad dura
para el trabajo. Los salarios se achicaron y
los precios y las ganancias se estancaron,
pero el preciode: los activos comprados por
los ricos (y así su patrimonio) se dispararon.
En consecuencia, la inversión (en relación al
efectivo disponible) cayó a un mínimo his
tórico, la capacidad se encogió, el poder
del mercado se disparó y los capitalistas se
volvieron más ricos y al mismo tiempo más
dependientes que nunca del dinero de los
ban.Q36 centrales

Fue Un nuevo juego de poder. La lucha
tradicional erjtre el capital y si trabajo pa
ra aumentar sus respectivos porcentajes del
ingreso total a través de márgenes de be
EBIcioy aurnent ontM.ió|Wo
dejó de ser la fuente de la mayor parte dñ
la riqueza nueva. Después del 2008, la

austeridad universal produjo baja inversión
[demanda de dinero) que, combinada con
una gigantesca liquidez de los bancos cen
trales (oferta de dinero), mantuvo el precio
del dinero (tasas de interés) cerca de cero.
En un contexto de capacidad productiva
(inclusive vivienda nueva) en caída, escasez
de buenos erfipleos y§qlarios estancados, la
riqueza triunfó en los mercados dééapital y
de bienes rafees, que se hab'an desacopla
do de la economía real.

Luego vino la pandemia, que cambió al
go muy importante: los gobiernos occidenta
les se vieron obligados a canalizar algunos
de los nuevos ríos de dinero de los bancos

centrales a I^^Hke confinadas dBtro de
economías quej a lo largo de décadas,
habían agotado stJ capacidad de produ
cir cosas y ahora enfrentaban cadenas de
suministro alteradas. Cuando las multitudes
B '  : : I empegaron a gastar parBdel
dinero de sus agssantías @n importaciones
escasas, los precios empezaron a subir. Las
corporaciones con grandef patrimonios en
aéciones respondieron explotando su in
menso poder de mercado (producto de su
capacidad productiva reducida) para hacer
subir los precios por las nubes.

Después de dos décadas de una bonan
za sustentada por los bancos centrales de
alzas de los precios de los activos y de una
deuda corporativa creciente, un poco de
Biflación de fas precia fue Me je quflRs
Rilia parcBpneHn al juaga de poder que
moldeó al mundo post2008 a imagen y se
mejanza de una clase gobernante resucita
da. ¿Qué es lo que pasará ahora entonces?

Probablemente nada bueno. Para estabi
lizar l'PH' f Mr"1 'as autoridades primera
nÉSJfitan pc^Hfin excBitante con
ferido a unos pocos por un proceso político;
de patrimonio efl acciones y creación de
deuda barata.

Pe© esos pocos no renunciarán a SU po
der sin dar batalla, aunque esto implique
que se los consuman las llamas, arrastrando
a la sociedad con ellos.

austeridad universal produjo baja inversión
[demanda de dinero) que, combinada con
una gigantesca liquidez de los bancos cen
trales (oferta de dinero), mantuvo el precio
del dinero (tasas de interés) cerca de cero.
En un contexto de capacidad productiva
(inclusive vivienda nueva) en caída, escasez
de buenos erfipleos y§qlarios estancados, la
riqueza triunfó en los mercados dééapital y
de bienes rafees, que se hab'an desacopla
do de la economía real.

Luego vino la pandemia, que cambió al
go muy importante: los gobiernos occidenta
les se vieron obligados a canalizar algunos
de los nuevos ríos de dinero de los bancos

centrales a I^^Hke confinadas dBtro de
economías quej a lo largo de décadas,
habían agotado stJ capacidad de produ
cir cosas y ahora enfrentaban cadenas de
suministro alteradas. Cuando las multitudes
B '  : : I empegaron a gastar parBdel
dinero de sus agssantías @n importaciones
escasas, los precios empezaron a subir. Las
corporaciones con grandef patrimonios en
aéciones respondieron explotando su in
menso poder de mercado (producto de su
capacidad productiva reducida) para hacer
subir los precios por las nubes.

Después de dos décadas de una bonan
za sustentada por los bancos centrales de
alzas de los precios de los activos y de una
deuda corporativa creciente, un poco de
Biflación de fas precia fue Me je quflRs
Rilia parcBpneHn al juaga de poder que
moldeó al mundo post2008 a imagen y se
mejanza de una clase gobernante resucita
da. ¿Qué es lo que pasará ahora entonces?

Probablemente nada bueno. Para estabi
lizar l'PH' f Mr"1 'as autoridades primera
nÉSJfitan pc^Hfin excBitante con
ferido a unos pocos por un proceso político;
de patrimonio efl acciones y creación de
deuda barata.

Pe© esos pocos no renunciarán a SU po
der sin dar batalla, aunque esto implique
que se los consuman las llamas, arrastrando
a la sociedad con ellos.
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El consumo de servicios
móviles, hov

7 */

Durante el curso de los más de dos años pandémicos, el con
sumo de servicios móviles ha registrado una trayectoria di
vergente, especialmente la descarga de datos, tal que en el
primer año trazó un valle que se quedó atrás en 2021, re
gresando a la tendencia ascendente de largo plazo.

Al segundo trimestre de 2022 (1T2022), la contabilidad de líneas
celulares ascendió a 1 33.3 millones, 5.3% más en su comparativo
anual, mientras que el número de accesos a la banda ancha móvil
(BAM) alcanza los 108.5 millones, cifra que representa un crecimien
to anual de 4.9%.

Este dinamismo evidencia la relevancia que tiene para los mexica
nos contar con conectividad permanente y ubicua. A esta circunstan
cia se suma la agresividad en la oferta de servicios móviles por parte
de los operadores y la tendencia hacia una mayor movilidad de las
personas y de la economía que han impulsado la contratación y con
sumo de servicios móviles.

Consumo promedio de servicios móviles. El indicador que demues
tra la recuperación en la relevancia por la ubicuidad en la conectivi
dad es el consumo de datos móviles. Al 1 T2022, se estima que los
usuarios móviles utilizan 5,390 MB en promedio al mes, consideran
do su evolución en el gasto en servicios móviles y el uso de datos en
aplicaciones patrocinadas ('sponsored data') o que no generan car
gos extra ('zerorating'}.
Este nivel es 12.2% superior en su comparativo anual y continúa

la tendencia ascendente en el consumo de datos móviles que se tra
zaba previo a la pandemia. Este aumento en el tráfico y retorno a la
trayectoria de largo plazo resulta de la mayor movilidad de las perso
nas y los negocios, así como de la parcial recuperación económica y

la creciente inversión en disponibilidad, velocidad y calidad de las re
des móviles.

En contraste, el uso de minutos de voz y de mensajes cortos (SMS)
vislumbra una rampa descendente desde comienzos del año pasado
para ubicarse en un promedio de 406 minutos (10.8%) y 12 SMS
(20.0%), respectivamente por usuario móvil. Estos niveles derivan pre
cisamente del aumento en el uso de datos móviles para realizar llama
das y enviar comunicaciones de voz, texto y vídeo a través de aplica
ciones de mensajería instantánea y redes sociales.
Uso de datos en el comparativo internacional. A pesar de que el

consumo de datos móviles ha retornado a su trayectoria ascendente
en el último año, aún dista de alcanzar el promedio registrado por los
37 países miembros de la Organización para la Cooperación y el De
sarrollo Económicos (OCDE). La cifra más reciente publicada por es
te organismo es de 7.4 GB en promedio por suscripción a la banda
ancha móvil, lo que nos ubica a una distancia de poco más de 2 GB
con respecto a esta liga de países, sin considerar el incremento que po
drían haber mostrado en periodos recientes. Ello nos coloca en los úl
timos 10 lugares, en una lista ordinal que encabezan Finlandia (31.0
GB), Austria (25.8 GB), Letonia (23.0 GB), Lituania (20.5 GB) e Islan
dia (16.7 GB).
Sin duda, la creciente preferencia por la conectividad permanente

y ubicua ha impulsado la contratación y consumo de datos móviles, a
pesar de la crisis pandémica y económica. Esta tendencia será propul
sada por la transición hacia redes móviles 5G que habilitarán el acce
so a aplicaciones y servicios de internet con baja latencia, mayor ve
locidad y confiabilidad.
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El paso a paso para empezar a invertir

(parte 20)

Hay muchos inversionistas famosos que
han creado portafolios de inversión y
los han compartido. Cualquiera pue
de replicarlos. También hay quienes
han escrito libros enteros en torno a un

sólo portafolio, relatando la lógica y la manera de
combinar activos. Existen personas que han estu
diado la manera como universidades famosas (Ya
le, Harvard, entre otras) han invertido su patrimo
nio con muy buenos resultados. Además hay libros
que comparan y estudian distintos portafolios, to
dos con sus ventajas y sus desventajas. Algunos de
ellos gratuitos. Todo este conocimiento está a nues
tro alcance si buscamos bien.

Hemos empezado a analizar algunos porta
folios simples, todos ellos basados en instrumen
tos estadounidenses. Sin embargo, hemos habla
do también de la importancia de la diversificación
global. Los mercados emergentes representan sólo
una pequeña fracción del valor de capitalización
del mercado accionario, pero son responsables de
buena parte del producto interno bruto mundial.
Además algunos de estos países tienen un creci
miento económico acelerado, por lo que represen
tan una oportunidad. En el caso de los mercados
desarrollados (excluyendo Estados Unidos), si bien
el desempeño de las acciones ha sido menor al
del mercado norteamericano en los últimos años,
la verdad es que muchas de las compañías que
componen los índices han tenido mejores resulta
dos corporativos. Recordemos: rendimientos pasa
dos no implican rendimientos futuros.

Por eso a partir de hoy vamos a analizar porta
folios más globales y más diversificados, consisten
tes con nuestro objetivo de inversión: crear patri
monio a largo plazo (entendiéndose por esto más
de 20 años).

Empecemos con un portafolio sencillo, propuesto
por Andrew Tobias, quien ha escrito más de doce
libros, incluyendo uno que vendió más de un millón
de copias: "La única guía de inversión que usted ne
cesitará". En él recomienda un portafolio equilibra

do, que replicamos de la siguiente manera:
33% en acciones estadounidenses usaremos

uno de mis ETFs favoritos, el Vanguard Total Stock
Market ETF (VTI)
33% en acciones de mercados desarrollados

(excluyendo Estados Unidos) usaremos el Van
guard FTSE Developed Markets ETF (VEA)
33% en bonos estadounidenses menores a 10

años en este caso usaremos el ¡Shares 710 Year

Treasury Bond ETF (IEF) aunque hay que mencio
nar que en México opera con relativamente poco
volumen, por lo que en algún momento podría no
tener liquidez.
Simularemos cómo se habría comportado una

inversión inicial de 1,000 dólares y aportaciones
anuales de 2,000 dólares (este monto se actualiza
cada año con la inflación, que es lo mismo que de
beríamos hacer en la vida real). Los dividendos de
los ETFs se reinvierten y además hacemos un reba
lanceo anual de nuestro portafolio (ya hablamos
de todo esto en esta serie). El saldo final en la tabla
se presenta ajustado por inflación (sin embargo, el
rendimiento nominal).
Como es un portafolio de riesgo moderado, val

dría la pena compararlo con el portafolio 60 / 40
que analizamos en nuestra columna anterior.
Visualicemos ambos portafolios gráficamente,

para ¡lustrar tanto el crecimiento como la volatili
dad y las caídas a lo largo de los años. La gráfica
maneja valores (saldos) nominales no ajustados
por la inflación, a diferencia de la tabla.
Algunas conclusiones interesantes:
Durante muchos años, el valor de ambos porta

folios fue muy similar. A partir de 2015 el Portafo
lio 60/40 se empezó a despegar, principalmente
porque en los últimos años, el rendimiento de las
acciones de Estados Unidos ha sido superior al de
otros mercados desarrollados. Sin embargo, no sa
bemos si eso seguirá así en el futuro. Hay que to
marlo muy en cuenta a la hora de decidir cuál por
tafolio es mejor para nosotros.

El riesgo de ambos portafolios (desviación es
tándar, mejor y peor año, caída desde sus máxi
mos) es similar.
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La razón de Sharpe es una medida de rendi
miento ajustado al riesgo. Aunque ambos porta
folios tienen un riesgo similar, el mejor rendimiento
del Portafolio 60/40 en los últimos años, genera
una razón de Sharpe más atractiva.
En las siguientes entregas analizaremos otros

interesantes portafolios globales, un poco más
sofisticados.
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Banxico, obligado a seguir a la Fed
El día de hoy Banco de México

(Banxico) dará a conocer su cuar
ta decisión de política monetaria
del año en la que está práctica
mente obligado a incrementar la

tasa objetivo en, por lo menos, tres cuar
tos de punto como lo hizo la Fed la sema
na pasada.
Tanto los analistas como el mercado tie

nen totalmente descontado un aumento de

esta magnitud y cualquier variación sería
una gran sorpresa.
Con este aumento, la tasa alcanza

ría 7.75%, su nivel más alto desde octu
bre del 201 8. Sin embargo, el panorama
apunta a que el presente ciclo de alzas,
que comenzó en junio del año pasado,
todavía tiene un buen trecho por recorrer.
La semana pasada la Fed incrementó

la tasa de Fed Funds en Estados Unidos

en tres cuartos de punto para dejarla en
un rango de 1.50 a 1.75 por ciento. El in
cremento de tres cuartos de punto es el pri
mero de esta magnitud desde 1994, ha
ce 28 años.

Adicionalmente, la Fed giró hacia una
trayectoria de aumentos más agresiva y
larga, incluyendo otro posible aumento de
tres cuartos de punto en la reunión de ju
lio, seguido de aumentos sucesivos en las
tres reuniones restantes del año en las cua

les no se descartan incrementos superiores
a un cuarto de punto.

En este escenario, la tasa de fondeo de
la Fed cerraría el año en un nivel de, por lo
menos, 3.5% y el ciclo de alzas continua

ría en el 2023 con otro par de aumentos.
En este entorno, Banxico está práctica

mente obligado a, por lo menos, seguir la
trayectoria de aumentos de la Fed, lo cual
implica que la tasa de fondeo seguramen
te rebasará su nivel máximo de 8.25% al

canzado a finales del 201 8 y se ubicará
en un nivel entre 9 y 9.5% para el cierre
de este año y acabará marcando un nue
vo máximo histórico cerca de 10% en la

primera mitad del 2023.
Si bien es cierto que la inflación gene

ral en México está casi un punto porcen
tual por debajo de la inflación general
en Estados Unidos, esto se explica princi
palmente por el subsidio al precio de las
gasolinas.

De acuerdo con algunos especialistas,
si se eliminara el impacto del subsidio la
inflación anual en México estaría por lo
menos dos puntos por arriba al nivel de
7.65% registrado en mayo.
El mercado también estará atento a

la actualización de proyecciones sobre
la trayectoria de inflación de Banxico, la
cual seguramente incluiría nuevas revisio
nes al alza. El mercado ya está descon
tando una disminución muy pequeña en
la inflación de aquí al cierre de año (la
mediana de expectativas para el cierre se
ubica en 7.0%) y una tasa de fondeo en
9.5% para diciembre de este año.
Sin embargo, las tasas de largo plazo

en México parece que todavía tienen ca
mino por recorrer.
La tasa que paga el MBono a 10 años

(el instrumento local de deuda de largo

plazo del gobierno federal) se incremen
tó de 8.77% al cierre de mayo a 9.56% al
cierre de ayer.
Aunque este nivel representa su nivel

máximo de los últimos 15 años, la tasa
podría superar 10% hacia finales del año.
Aunque parte importante de la infla

ción en México viene por choques del la
do de la oferta, Banxico tiene que cuidar
que las expectativas de inflación de me
diano y largo plazos no se deterioren.
Asimismo, una trayectoria de tasas en

México por debajo de la que se anticipa
por la Fed seguramente tendría un impac
to negativo en el tipo de cambio.

El presidente López Obrador ha expre
sado que le gustaría que Banxico no su
biera las tasas para no afectar a los con
sumidores. La realidad es que la mayoría
de los consumidores tienen productos a
tasa fija y muy alta que no es tan sensi
ble a los cambios en los costos de fon

deo (con la notable excepción del crédi
to hipotecario.

Los más afectados por el alza en tasas
son el Gobierno Federal, los corporativos
y las Pymes. No obstante, dada la baja
penetración del crédito al sector privado,
hace que el impacto de la política moneta
ria en la actividad económica no sea tan

amplio como en otros países.
Si el gobierno actual quiere seguir usan

do la estabilidad del tipo de cambio como
indicador de éxito económico, Banxico
tendrá que seguir haciendo su trabajo de
manera independiente y profesional.
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UE1 (no tan nuevo
¡apopulismo

"El problema del populismo tanto en la extrema izquier
da como en la extrema derecha es que puede hacer un

Tweet, pero no una política pública". Tony Blair.

El mundo presenta un crecimiento de la participación
de gobiernos o movimientos predominantes que, des
de la derecha o la izquierda, presentan característi
cas típicamente vinculadas con el populismo.

En América Latina en particular, (con la excepción
del actual gobierno de Brasil), la mayoría de los movimientos
o gobiernos populistas pertenecen a corrientes que, por lo me
nos a nivel discursivo, se identifican como de izquierda o con
alguno de los múltiples matices que esta "corriente" expresa en
la historia de América Latina. Ello, pese a que, en la práctica,
las políticas específicas que estos gobiernos siguen, pueden
responder a distintos espectros de visiones socioeconómicas,
incluso a veces claramente antagónicas.
En el periodo previo en el que América Latina tuvo un cre

cimiento importante de gobiernos y movimientos populistas,
fueron resultado fundamentalmente de un contexto particular
que los justificó, posibilitó y explicó desde dos vertientes: En la
vertiente política, la mayoría fueron respuesta a la dominancia
previa de regímenes autoritarios, mayoritariamente militares,
que restringieron la democracia, la participación y represen
tación de amplios grupos de la población y que frecuentemen
te salvaguardaba los intereses de élites económicas locales o
incluso, como ocurrió en buena parte de Centroamérica, de
corporaciones extranjeras. En la vertiente económica, la pre
valencia de políticas que generaron elevados niveles de con
centración e inequidad, alimentaron el descontento social co
mo soporte de los movimientos políticos.

El fin de las dictaduras en particular, estuvo además asocia
do al surgimiento de movimientos que respondían entonces a la
lógica geopolítica antes de la caída del muro de Berlín y don
de respondían, más como contraposición, a posturas políticas

y económicas claramente confrontadas con lo que para ellas
representaba la dominancia hegemónica de Estados Unidos.
Después de las crisis de los estados fiscales, muchas de

ellas derivadas precisamente de políticas de corte populista en
los 80, toma la respuesta en ocasiones excesiva de políticas
de contracción de gasto de reducción, de déficit público que
alimentó nuevamente a lo largo de las últimas décadas facto
res de profundización de la inequidad y el descontento, pero
en muchos casos como la respuesta populista sigue anclada
las explicaciones económicas y geopolíticas de hace 30 años
que son claramente incompatibles con el mundo al que hoy la
mayoría de estos países se enfrentan, por supuesto es un he
cho incontrovertible que la inequidad económica alimenta el
descontento social.

Pero las respuestas que hoy se ofrecen tienen mucho más re
tórica que contenido y crean procesos complejos que aumen
tan el desencanto ante promesas incumplidas y escenarios de
mejora de por sí difíciles de alcanzar y que claramente las po
líticas de los gobiernos populistas no sólo no resuelven sino fre
cuentemente profundizan.

En el fondo las sociedades hasta hoy democráticas enfren
tan la severidad de un problema vinculado donde dequilibrios
económicos y estructurales alimentan el descontento social, el
descreimiento de las instituciones, los partidos y los gobiernos
por ineficacia y por extendida corrupción y que hasta hoy tie
nen como única respuesta, atractiva, las propuestas populis
tas que no tienen sustancia y que hoy es evidente profundizan
los problemas y crean nuevos escenarios difíciles de resolver
para las sociedades
El problema subsistirá mientras no se presenten políticas

públicas que ofrezcan soluciones realistas, se mantenga el
descrédito de las instituciones políticas vigentes y tengamos
grupos con soluciones mágicas que resulten atractivas para
amplias capas de la población, que no alcanzan a resolver
las profundas carencias económicas que han vivido en las úl
timas décadas.
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La inseguridad que no esconde la popularidad
El único indicador que puede ha

cer que presidente Andrés Manuel
López Obrador cambie una políti
ca pública fallida es aquel que mide
su popularidad y la de su movimien

to. Y aun así es muy complicado que esta
administración acepte un error y eche para
atrás alguna de sus políticas de la llamada
transformación.

La realidad es que si los problemas del
país, por importantes que sean, si no afectan
la popularidad presidencial ante su feligre
sía, simplemente ni se ven ni se oyen.

En el Traking Po//queConsulta Mitofsky lle
va a cabo para nuestro diario El Economis
ta queda claro el fenómeno político que es
López Obrador. La separación de su perso
na de los problemas del país seguro va a me
recer tesis doctorales en el futuro, pero hoy es
motivo de preocupación.
La aprobación personal de López Obra

dor sólo tuvo un pequeño cruce con las califi
caciones negativas durante algunas cuantas
semanas del peor momento de la pandemia
de Covid19 en el 2020. Sólo hay que recor
dar el número de fallecimientos diarios y los
disparates que al respecto se decían desde
Palacio Nacional.

Pero desde entonces, no hay crisis, pande
mia, incremento de la pobreza, de la infla
ción o crisis de inseguridad que haga bajar
al Presidente de los altos niveles de aproba

ción personal.
Ayer la popularidad presidencial estaba

en un nivel de 56.8 puntos, que resulta inve
rosímil para los que entienden la dimensión
de los problemas que enfrenta el país, pero
que se explica en el nivel de idolatría que ha
logrado López Obrador entre su amplia ba
se social.

El mismo Traking Poli mide dos temas bási
cos, seguridad y economía. En ambos casos,
los mismos que mayoritariamente aprueban
a la persona, reprueban la situación econó
mica y de inseguridad. Cuatro de cada 10
entrevistados ven una mala situación econó

mica y la mitad de ellos notan un deterioro en
materia de seguridad.

López Obrador logra sacudirse la respon
sabilidad de los grandes males nacionales
con su magistral ejercicio de propaganda
diaria desde Palacio Nacional. Como si to

davía fuera un opositor, reparte culpas a su
puñado de adversarios de siempre y logra
ubicarse como víctima de las circunstancias,
todo con un repertorio de lugares comunes
que a muchos sorprende que sigan funcio
nando tan bien.

Mientras en la percepción mayoritaria no
se vincule a López Obrador con los malos
resultados seguirá ese extraño doble racero
social.

Esto sólo se interrumpe cuando hay casos
concretos, específicos, con nombre y apelli

do que hacen imposible no responsabilizar
directamente a su administración.

El asesinato de dos sacerdotes jesuítas en
Chihuahua parece destapar un debate en tor
no a su fallida estrategia de combate a la in
seguridad, su famoso "abrazos no balazos".
Y si bien en la mañanera vuelve a culpar al
pasado y vuelve a usar el nombre del expre
sidente Felipe Calderón, la realidad es que
este crimen sí jala la atención social hacia
su gobierno, aunque quizá por poco tiempo.

La mala condición económica es más di

fícil de vincular con las malas políticas públi
cas, porque su complejidad siempre da espa
cio para las explicaciones fantásticas. Pero la
inseguridad y sus consecuencias tan cerca
nas no son tan fáciles de esconder.

Mientras en la
percepción mayori
taria no se vincule a
López Obrador con
los malos resultados
seguirá ese extraño
doble racero social.
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DINERO
Préstamos más caros: el remedio puede ser peor
que la enfermedad // Cuestionan al presidente de
la Fed # Francisco lamenta asesinato de los jesuítas
ENRIQUE GALVAN OCHOA
PARTE SUSTANCIAL DE los crédi

tos hipotecarios otorgados por los
bancos a familias y empresas están
pactados con base en una tasa de
interés variable. Será un duro golpe

para sus presupuestos si el Banco de México
aumenta hoy su tasa de interés, en un intento
de contener la inflación, lo cual ocurrirá ine
vitablemente. Millares de clientes acaban de
pasar por la renegociación de su hipoteca (y
sus tarjetas) obligados por la pandemia. Por
otro lado, el riesgo que conlleva subir el costo
de los préstamos es que puede desatar una re
cesión, la cual genera desempleo. Pero se tra
ta de obligar a los consumidores a que gasten
menos; la teoría dice que si baja el consumo
bajan los precios. ¿Quiere decir que fallaron el
subsidio a la gasolina y el diésel, y la concerta
ción para mantener los precios de la canasta
de 24 productos básicos? Nop. Es que la Re
serva Federal de Estados Unidos aumentó su
tasa y la de México debe emparejarse, de otro
modo se van los capitales. Difícil la decisión
que tomarán hoy los miembros de la junta de
gobierno del banco central. Veremos cómo
votan la gobernadora Victoria Rodríguez Ceja
y sus colegas; todos, con una excepción, pro
puestos por el gobierno de la 4T.

¿No hay de otra?
¿AUMENTAR LOS INTERESES de los pres
tamos es la única fórmula para bajar la infla
ción? El presidente de la mencionada Reserva
Federal, Jerome Powell, supone que sí, pero
recibió una paliza en el Senado. La combativa
legisladora Elizabeth Warren le pidió que
reconsidere esa política, porque es ineficaz y
daña el bolsillo de los estadunidenses. Señaló
que Powell será el responsable si se produce
una recesión. El senador republicano Richard
C. Shelby le recordó que se equivocó a la hora
de evaluar el problema de la inflación, cuan
do consideró que era "transitoria", a pesar
de que en la Cámara Alta le advirtieron que
"tenía que actuar antes de que la inflación
estuviera fuera de control". Hay elecciones en

noviembre y se están pegando hasta con los
hot dogs.
Las Afores

"EN ESTOS MOMENTOS de incertidum
bre, que se viven ocasionalmente en algunos
periodos de la historia económica mundial,
el valor de diversos activos financieros puede
presentar una caída (volatilidad), afectando
momentáneamente los recursos invertidos
en las Afores", comenta Luis Kuri, director
general de Citi Banamex Afore. "Sin embargo,
estos periodos de incertidumbre son tempo
rales y de corto plazo, por lo que es recomen
dable esperar a que este ciclo de volatilidad
finalice para recuperar el valor de los activos",
agrega. Cabe recordar que en diversas épocas
de minusvalías importantes del pasado, como
la más reciente, en 2020, por la crisis de la
pandemia, las Siefores cerraron el año con
rendimientos positivos. "Adicionalmente, de
bemos recordar que los recursos de las Afores
están invertidos en un horizonte de tiempo de
30 años o más, para que el trabajador pueda
disponer de ellos en forma de pensión. Este
horizonte de inversión nos permite recuperar
el valor de los activos en un futuro cercano",
asegura Kuri.

Ombudsman Social

Asunto: autos eléctricos

EN SU COLUMNA de La Jornada refiere que
del total fabricado, sólo se vendieron 4.6 por
ciento de vehículos eléctricos; la nota así su
giere que somos ecocidas por naturaleza, pero
hay que aclarar que un vehículo eléctrico cues
ta el doble de uno térmico y su mantenimiento
(la pila de litio) tiene una vida útil limitada, y es
80 por ciento del valor del automóvil. Aquí en
Mérida, Yucatán, el ayuntamiento ofrece a los
dueños de carruajes tirados por caballos uno
eléctrico, pero tienen que pagar 12 mil pesos
mensuales por dos años, lo cual lo hace impa
gable para esos humildes cocheros.

Tirso SuárezNuñez/Mérida
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R: ¿288 MIL pesos por un coche eléctrico? No
está mal. ¿Quién se queda con el caballo?

Twitterati

EXPRESO MI DOLOR y consternación por
el asesinato en #México, anteayer, de dos reli
giosos jesuítas y un laico. ¡Cuántos asesinatos
en México! La violencia no resuelve los proble
mas, sino que sólo auméntalos sufrimientos
innecesarios.

Escribe Papa Francisco (@Pontifex_es)

RT: ACOMPAÑAMOS EN sus sentimientos a
la comunidad jesuíta de México y el mundo.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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MEXICO SA

Mineras y bancos, robo a ¡a nación //Evaden 63
mil mdp i Empresas de Bailleres, Larrea, Slim
CARLOS FERNANDEZVEGA

NO TRANSCURRE DIA sin
que los grandes corporativos
reclamen airadamente por la
"intromisión" del Estado en los
asuntos económicos, cuando en

los hechos viven de él, y muy bien, al exprimir
lo incluso de forma ilegal. Adoradores de las
"razones de mercado", y gracias al régimen
neoliberal, tales consorcios acaparan los bie
nes de la nación, gozan de todo tipo de preben
das, evaden a diestra y siniestra e hinchan sus
alforjas con los recursos que generosamente
les facilita el ogro que tanto odian.

EL SAQUEO ES incalculable, pero de vez
en vez se documenta uno que otro atraco al
Estado, al que los corporativos aborrecen. Por
ejemplo, La Jornada (DoraVillanueva) publicó
que "con registros falseados de pérdidas por
créditos incobrables y simulación de inversio
nes, bancos y mineras (grandes contribuyen
tes) habrían evadido hasta 62 mil 957.7 millo
nes de pesos de sus obligaciones fiscales entre
2015 y 2019, de acuerdo con un par de estudios
solicitados por el Servicio de Administración
Tributaria (SAT)".

DICHA INFORMACIÓN (CON base en estu
dios realizados por las universidades Autónoma
Chapingo, en el caso de la banca, y Autónoma
de Coahuila, en el de la minería) detalla que
la evasión fiscal de las instituciones bancarias
podría sumar 43 mil 823 millones de pesos en el
periodo 20152019, mientras el de los corporati
vos mineros ascendería a 19 mil 134.7 millones
(20162019). Este desfalco al Estado sólo es uno
de los tantos cometidos por los grandes con
sorcios que operan en nuestro país, que exigen
manos libres para seguir robando a la nación.
NO TIENEN LLENADERA de 2015 a 2019,
las utilidades netas de la banca que opera en el
país sumaron 655 mil millones de pesos y una
parte importante de ellas provino de la evasión
y elusión fiscales. Lo mismo con los corporati
vos de la minería, que entre 2016 y 2019 repor
taron ganancias de cuentos de hadas, no sólo
por los altos precios de los minerales, sino por
el fraude a la nación.

DE HECHO, MESES atrás el SAT documentó
y denunció las bajísimas tasas fiscales efectivas
de impuesto sobre la renta que, se supone,
pagaban los barones de la banca y la minería
("grandes contribuyentes") en los periodos
señalados. De acuerdo con esa institución
gubernamental, los primeros "cubrían" una

tasa de 6.04 por ciento en 2015, que para
2019 se redujo a 5.33 por ciento; en el caso de
los segundos, bajó de 7.59 en 2016 a 5.51 por
ciento en 2019. Por si fuera poco, les devolvían
impuestos y les cancelaban créditos fiscales, es
decir, por parte de los "grandes contribuyen
tes" el atraco resultaba multidimensional.

EL PROPIO SAT advierte que en las 40 prin
cipales actividades económicas del país "se
estima que hay un monto potencial de evasión
y elusión fiscales de alrededor de 700 mil
millones de pesos" sólo en el rubro "grandes
contribuyentes", lo que representa 3 por cien
to del producto interno bruto de 2020". Y en
el régimen neoliberal les abrieron las arcas na
cionales, amén de beneficiarse con el régimen
de consolidación fiscal.

EL ANÁLISIS DE la Universidad Autónoma
Chapingo subraya que la actividad bancaria en
el país se concentra en siete instituciones (cin
co trasnacionales y dos nacionales): Banamex,
Banorte, BBVA, HSBC, Inbursa, Santander y
Scotiabank, de tal suerte que se infiere que en
ellas podrían realizarse las mayores operacio
nes de evasión y elusión.

POR EL LADO de los corporativos mineros,
el estudio de la Universidad Autónoma de
Coahuila revela que, en materia de "sospecha
de riesgo de evasión" en la minería (rubro
grandes contribuyentes), "el mayor número de
declaraciones consideradas de alto riesgo se
ubica en la extracción de plata y el segundo en
la extracción de plomo, zinc y hierro", que "en
conjunto concentran 70 por ciento del total de
la evasión estimada". Aquí aparecen principal
mente empresas del clan Bailleres, de Germán
Larrea y de Carlos Slim.
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DETALLA QUE EL monto estimado de
evasión (19 mil 135 millones de pesos) "re
presenta 32 por ciento de la recaudación de
grandes contribuyentes del sector (excluyendo
a Pemex), 35 por ciento de la recaudación del
subsector de minería de minerales metálicos y
no metálicos y 59 por ciento adicional del ISR
causado por 26 contribuyentes".

Las rebanadas del pastel

QUE EL ESTADO ni de lejos, pero ahí está
el presidente Biden suplicando al Congreso
estadunidense que "apruebe una suspensión
de tres meses del impuesto federal sobre la
gasolina para ayudar a combatir los precios
históricos del combustible".
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Los datos ahí están. Tomo
como referencia los se

xenios de los presidentes del
México moderno, a partir de
Lázaro Cárdenas del Río. Es

decir, ya pasada la presiden
cia del General Plutarco Elias

Calles y su posterior Maxi
mato que culminó en 1934.

El dato que valdrá en este artículo será
la tasa de crecimiento promedio anual del
Producto Interno Bruto (PIB) durante el
sexenio de cada presidente, desde Lázaro
Cárdenas hasta los primeros cuatro años
del Presidente Andrés Manuel López Obra
dor, Se enlista en el siguiente cuadro:

El dato del actual sexenio sólo
contempla los primeros cuatro años
de la administración del Presidente

López Obrador y con un estimado
de crecimiento para este año 2022
de 1.9%, según datos recientes de la
OCDE y del Banco Mundial.

Con la anterior tabla se puede
constatar que este sexenio la eco
nomía del país ha decrecido, a dife
rencia de los demás sexenios que se
incluyeron en la misma. Evidente
mente el efecto de la pandemia en el
2020 fue catastrófico para la econo
mía mexicana con una caída de 8.5%.

Esperemos que en los dos años
que le quedan a esta administración
se crezca a una tasa de tal suerte que
el neto en el sexenio sea de al menos

cero o un incipiente crecimiento po
sitivo. Ya veremos como concluye.
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" . . . . Tasa promedio anual
PresidentePenodo de crecimiento PIE
Lázaro Cárdenas 19341940 4.52%

Manuel Ávila Camacho 19401946 6.15%

Miguel Alemán Valdés 19461952 5.78%
Adolfo RuizCortines 19521958 6.42%

Adolfo López Mateos 19581964 6.73%
Gustavo Díaz Ordaz 19641970 6.75%

Luis Echeverría Álvarez 19701976 6.16%

José López Portillo 19761982 6.51%

Miguel de la Madrid Hurtado 19821988 0,48%
Carlos Salinas de Gortari 19881994 3.91%

Ernesto Zedillo Ponce de León 19942000 3.39%

Vicente Fox Quesada 20002006 2.03%

Felipe Calderón Hinojosa 20062012 2.04%

Enrique Peña Nieto 20122018 2.4%

Andrés Manuel López Obrador 20182022* 0.5%
*est¡mado al cierre del2022

Fecha: 23/06/2022

Página: 19

Area cm2: 251

2 / 2

Columnas Económicas

Roberto García Requena

Costo: 35,679

Página 4 de 5



POR ARTURO DAMM ARNAL

Hoy, a las 13:00 horas, Banco de
México publicará el Anuncio de

la Decisión de Política Monetaria, el
cuarto en lo que va del año, restando
otros cuatro.

Queda claro que la decisión será a favor del aumento
de la Tasa de Interés Interbancaria, TU, por dos razones: (i)
la inflación no cede, y la manera que tiene el banco central
para combatirla es aumentando la TU; (ii) la Reserva Fede
ral, el banco central estadounidense, aumentó su tasa de
referencia en 0.75 puntos porcentuales, quedando entre
1.50 y 1.75 por ciento, debiendo la Til (para que México no
pierda competitividad ante mayores tasas de interés en
los Estados Unidos, lo que provocaría la salida de capitales
desde México hacia Estados Unidos, con las consiguien
tes presiones alcistas sobre el tipo de cambio pesodólar),
seguir la misma tendencia, al alza, y ello aunque la Reser
va Federal no hubiera aumentado su tasa de referencia.

¿En cuánto aumentará la TU? Considero que, por lo
menos, en 0.75 puntos porcentuales. ¿La decisión será
unánime? Probablemente, independientemente de cuál
sea el aumento, Irene Espinosa Cantellano, una de los
cinco integrantes de la Junta de Gobierno del Banco de
México, vote por un incremento mayor.

¿Qué tan eficaz ha sido el aumento de la TU para con
tener la inflación? La regla del juego, dado el esquema de
metas de inflación vigente, es: aumenta la inflación por
arriba de la meta, debe aumentar la TU; baja la inflación
por debajo de la meta, debe bajar la TIL La meta de infla
ción, fijada por el mismo Banco de México, es del tres por

ciento anual, más menos un punto porcentual de margen
de error, por lo que la máxima inflación aceptable es cua
tro y la mínima dos. En mayo fue 7.65, y según la encuesta
que mes tras mes levanta el Banco de México entre los es
pecialistas en economía del sector privado, tomando en
cuenta la media de las 37 respuestas recibidas en mayo,
2022 y 2023 terminarán con una inflación del 6.88 y 4.40
por ciento, por arriba de la meta. Dadas las reglas del juego,
la TU tiene que seguir subiendo.

En mayo de 2021, con la inflación en 5.89 por ciento
(un año antes, en mayo del 2020, fue 2.84), la TU fue 4.00
por ciento. Entre mayo de 2021 y mayo de 2022 pasó, con
ocho aumentos al hilo, de 4.00 a 7.00 por ciento, un incre
mento de tres puntos porcentuales, equivalentes al 75.00
por ciento. ¿Qué pasó con la inflación? Brincó de 5.89 a
7.65, un aumento de 1.76 puntos porcentuales, que equi
valen al 29.88 por ciento.

Entre mayo de 2021 y mayo de 2022 la TU aumentó
75.00 por ciento, de 4.00 a 7.00 por ciento, y la inflación
lo hizo 29.88, de 5.89 a 7.65. Pese a los incrementos en la
TU la inflación siguió aumentando, y ésta ha sido en lo
que va del año: enero, 7.07; febrero, 7.28; marzo, 7.45; abril,
7.68; mayo 7.65. Hoy el INEGI publicó, a las 6.00 horas, la
inflación para la primera quincena de junio.

Lo que llama la atención, una y otra vez, y seguramen
te el Anuncio de la Decisión de Política Monetaria de hoy
no será la excepción, es que en ningún momento conside
ran las autoridades monetarias, como causa de la inflación
y de sus repuntes, el aumento en la cantidad de dinero
que se intercambia en la economía que, entre mayo de
2021 y mayo de 2022, tomando como referencia la canti
dad de billetes y monedas en circulación, aumentó 15.25
por ciento, omisión grave que cometen una y otra vez.

Continuará.
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SENADO FRANCÉS

Medalla al mérito, a la
CEO de Alstom México

A nombre del Senado de Fran

cia, Daniel Laurent, Claude
Raynal y Valérie Létard via
jaron a Ciudad Sahagún, Hi
dalgo, para entregar la Meda
lla al Mérito a Maite Ramos
Gómez, CEO de Alstom Méxi
co. Es la primera muj er mexi
cana en recibir tal distinción,
tras dos años al frente de la

tercera mayor firma europea
a escala global.

RORO CONTARLE

Grupo Hycsa acepta
ciberataque de 2017
Grupo Hycsa reconoció que en
2017 su servidor fue hackeado.
Los ciberdelincuentes robaron

un año de su contabilidady fue
ron sujetos de extorsión, lo que
los llevó a contratar asesoríaes

pecializada para rastrear su in
formación y rescatarla en tres
días, "fue un día negro", contó
Ramón Casanova, director
general de operaciones en el fo
ro del IMEF Finanzas 4.0.

COMERCIO RILATERAL

Qatar, por observar
Alianza del Pacífico
Hace unos días la secreta

ria de Economía, Tatiana

Clouthier, recibió al embaja
dor de Qatar en México, Mo
hammed Alkuwari, quien ex
presó la intención de sumar
a su país como observador en
la Alianza del Pacífico. Ade
más acordaron tener una rue
da de negocios para elevar el co
mercio entre ambas naciones.

ESCASEZ DE CHIPS

Audi Puebla prepara
paro técnico en julio
Audi México prepara un paro
de actividades en su planta en
Puebla durante julio ante la
escasez de semiconductores

que afecta ala industria auto
motriz a escala mundial. Los

primeros cinco días se conta
rán como vacaciones y el res
to como paro técnico, indicó el
sindicato de la compañía

CONTRATO COLECTIVO

Telefonistas logran
aumento al salario

Telmexy el Sindicato de Telefo
nistas alcanzaron un acuerdo
sobre su contrato colectivo. El

aumento será de 4.5 por cien
to al salario para trabaj adores
activos yjubilados que ganen
menos de mil 122.22 pesos dia
rios, y de 50.50 pesos diarios si
es mayor, más L1 por ciento en
prestaciones, ambos retroacti
vos al 25 de abril.
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Unicornios

en peligro
¦7

n los últimos años han nacido va
i riosunieorniosenMéxico.Ahora

_lIA I estánamenazados,algunosinclu
sodemuerte.Unadelasmejoresnoticiasquehe
mos tenido en el país recientemente es la ola de
nuevas empresas de tecnología que han venido a
transformar industrias. Han surgido decenas de
fíntechy de comercio electrónico, por ejem
plo. Los beneficios de esta tendencia han sido
amplios: desde ofrecer mejores productos y
servicios a los consumidores hasta crear una

pujante cultura emprendedora en el país.
Alas startups más exitosas, aquellas em

presas privadas que han alcanzado valuacio
nes por encima de mil millones de dólares, se
les denomina unicornios. En México se han

creado varias. El problema es que la tormenta
que está vapuleando actualmente alos mer
cados financieros internacionales ha puesto
en peligro su estatus.
Utilizando parámetros de valuación de em

presas públicas, varios unicornios que nacieron
en años pasados dej arán de serlo. Tomemos el
caso de Bitso, una plataforma digital mexicana
para comprar y vender criptomonedas. Llegó a
valer 2.2 mil mdd en su última transacción pri
vada Una métrica que se utilizó para llegar a es
ta valuación (y que se utilizapara valuar todo ti
po de empresas privadas) fueronlos múltiplos a
los que cotizaba Coinbase, unaempresapública
deEU similaraBitso (pero más grande).
Lo mismo se hizo para valuar Kavaky Clip,

otros dos unicornios mexicanos. El primero

alcanzó una valuación de casi 9 mil millones
de dólares en la última ronda de capital yes
considerado como el caso más emblemático
de éxito emprendedor en México. Las empre
sas públicas que se utilizaron como referencia
(ambas gigantes estadunidenses) fueron Ca
ravanay Block (antes llamada Square).
Resulta que las acciones de las tres empresas

comparables que cotizan enbolsa en EUy que
sirvieron de referencia para obtener la valua
ción de los unicornios mexicanos se han desplo
mado. Lastres se han ajustado entre 70y 90%.
Bajo esta nueva realidad, si aplicamos los

múltiplos actuales de Coinbase, Caravana y
Block a Bitso, Kavak y Clip, las empresas mexi
canas yano serán unicornios. Bitso, por ejemplo,
estará valuada en400millones de dólares. Cabe
mencionar que esta misma situaciónla están vi
viendo unicornios (y todo tipo de empresas pú
blicas y privadas) en todo el mundo.
Esto no significa que oficialmente se haya

reducido el número de unicornios en Méxi

co. Las valuaciones de las empresas privadas
se basan en la última entrada de capital, por
lo que si no han recibido dinero nuevo no ten
drán que dejar de considerarse unicornios. Y
los tres aquí mencionados parecen no nece
sitar recursos en el corto plazo, por lo que su
etiqueta de unicornios puede estar a salvo por
el momento.

Además, así como han bajado las acciones
de las empresas públicas pueden volver a su
bir. Los unicornios mexicanos pueden estar
en peligro, pero si algo han demostrado es su
capacidad de salir adelante.
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Los niños
más invisibles

Queremos hacer de México el

mejor lugar para nacer", me
dijo Francisco Casanueva,

copresidente del subcomité de Primera In
fancia del CCE.

Ese objetivo implica "que los niños nazcan
en el mejor entorno posible, donde tengan de
rechos, que no sean una población invisible,
donde entendamos que todo lo que hagamos
por ellos de los cero alos seis años puede ser in
finitamente positivoy trascendental en su vida
y lo que dejemos de hacer, irreversible", me ex
plicó el también consejero del Pacto por la Pri
mera Infanciay CEO de Interprotección.
El cerebro en los primeros tres años de vi

da establece hasta mil nuevas conexiones por
segundo, estas dependen de las interacciones
y estímulos entre los niños y sus cuidadores.
Además, "constituyen la base de la neuro
plasticidad sobre la cual se asientan la salud
mental y física, los resultados de aprendiza
je, la adquisición de competencias sociales y
la capacidad de adaptarse y ser productivo",
señala La inversión en laprimera infancia en
América Latina, de Unicef.
Aquí son invisibles porque de todos los

niños en México, aquellos en su primera in
fancia tienen el menor nivel de desarrollo, la
mayor pobrezay se les destina el menor gas
to público, según Unicef. El gasto anual per
cápita promedio en estos niños en 2020 era
de 3 mil 701 pesos y bajó a 3 mil 219 pesos en

2020, equivalente a un decremento mensual
de 308 a 268 pesos, según Pacto por la Prime
ra Infancia. Argentina, Perúy Costa Rica gas
tan más en sus niños que nosotros.
El compromiso de inversión esa largo pla

zo, una complicación cuando "la visión gene
ral es cada vez más a corto plazo y la inmedia
tez", me dijo Francisco. Para conseguir ac
ción, el subcomité del CCE, donde participan
también Eva Fernández y Lorena Guillé,
de Fundación Femsa, y Rocío AbudyKaren
Farías de Fundación Coppel, sumó en un año
a 64 aliados del empresariado mexicano para
difundir, amplificar y hasta generar políticas
internas en paternidad corresponsable, apoyo
a la lactancia materna y cuidado infantil acce
sible. Una parej a que puede tener interaccio
nes y estímulos positivos con sus hij os y el apo
yo de la empresa en la que labora, se pondrá la
camiseta "El amor con amor se paga", me dij o
Francisco, además, "mientras más des alos hi
jos entre ceroy seis años, más estable elentorno
familiar yeso permite entregar toda tu capaci
dad mental y física en el trabaj o". Pongo sobre
lamesaunbeneficio más: lainversiónno es solo
por el talento actual, estos niños sonlos colabo
radores, emprendedores o los gobernantes del
futuro y llegarán más listos a su vida profesio
nal con una primera infancia atendida. Tarda
remos 20 años en ver los resultados, es cierto,
pero así se asegura un mej or futuro para Méxi
co. Ojalá esto no se quede solo en la agenda de
unos en la industria privada, sino que nos su
memos todos, incluido el Sistema Nacional de
Cuidados que ya entretej e el Estado. ^
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Crecimiento con Equidad
La relación que hay entre la Economía Social de Mer

cado (ESM), la Democracia y la Seguridad se debe
dar como condición para la consolidación de una so
ciedad igualitaria, el concepto de Equidad Social,
vinculado históricamente con el de ESM debe de

mostrar que la ESM puede ser un gran impulso para consolidar
sociedades más igualitarias en América Latina, en lo político con
sistemas democráticos, y en lo social, disminuyendo considera
blemente las desigualdades y la violencia que siguen caracteri
zando a la región, en otras palabras, es muy importante el papel
que desempeña el crecimiento con equidad en la consolidación
del Círculo Virtuoso de la ESM, contra el Círculo Vicioso asocia
do a las sociedades donde la desigualdad social impera.

Hay cuatro conceptos prioritarios sobre la ESM, la Justicia
Social en América Latina es en realidad un breve acopio de da
tos, que nos presenta un panorama general de la situación de
desarrollo social en 18 países de la región América Latina, po
niendo el énfasis en indicadores de desarrollo humano y equi
dad social, y controlando donde sea posible y así convenga, con
los datos que reporta la ONU y la OEA en la variable analizada
ya que refiere a la seguridad v.s. la inseguridad en américa la
tina definitivamente aborda la posible relación entre crimen y
la desigualdad social, desde una perspectiva teórica, y en la de
mocracia sin equidad social como pudiera ser el caso de algunos
países de América Latina.

La suma de todas las variantes tienen como línea, la de cono
cer el concepto de que la desigualdad social tiene efectos nocivos
sobre la seguridad y el sistema de democracia en nuestras socie
dades, ya que en el argumento implícito es que, toda vez que una
de las virtudes de la ESM es lograr la armonía entre crecimiento

económico y equidad, el modelo de Economía Social es una opor
tunidad para América Latina de consolidar ambientes seguros
y libres de violencia, en ambientes cada vez más democráticos.

El panorama general de la situación de desarrollo social en
18 países de la región América Latina, poniendo el énfasis en in
dicadores de desarrollo humano y equidad social, y controlando
donde sea posible y así convenga, con los datos que reporta la
ONU en la variable analizada en el tema referente a la Seguri
dadInseguridad en América Latina y en su relación entre el cri
men, la desigualdad social, y la democracia sin equidad social.

El caso de América Latina en torno de la viabilidad de un ver
dadero sistema democrático desafortunadamente tiene condicio
nes de alta desigualdad social basada en la idea de que la des
igualdad social tiene efectos nocivos sobre la seguridad y sobre
el sistema de democracia en nuestras sociedades.

El argumento de las virtudes de la ESM es lograr la armonía
entre crecimiento económico y equidad, el modelo de Economía
Social es una oportunidad para América Latina de consolidar
ambientes seguros y libres de violencia, en ambientes cada vez
más democráticos.

La agenda de participación del Estado en los mercados debe
corregir y proveer las condiciones institucionales, éticas y socia
les para su operatoria eficiente y equitativa.

La participación del Estado ocurre específicamente en dos di
mensiones como lo son la pobreza, las externalidades y los bie
nes públicos, así como la regulación e intervención estratégica de
competencia en los mercados y en sectores estratégicos.

En favor de la claridad conceptual, no es un hecho que el
entendimiento del concepto de Pobreza debe ser independiente
mente de las múltiples definiciones que la caracterizan, o de las
metodologías que la miden, la Pobreza es una situación de nece
sidad, derivada de la desigualdad estructural y no coyuntural en
la dotación de patrimonio, capacidades o satisfactores básicos»
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Golpe a remesas por recesión en EU para 2023,
este año 57,000 mdd y en mayo otro récord
Contra los pronósticos, ni siquiera durante la
pandemia cayeron las remesas. Más bien el
corredor entre México y EU se convirtió en el
más importante del orbe, reñejo de una eco
nomía con crecimientos mediocres, bajo nivel
de empleos y remuneraciones castigadas.

Vaya sos flujos que en 2021 significaron
52,000 mdd y que son ensalzados por los go
biernos en tumo oon Vicente Fox, Felipe Calde
rón, Enrique Peña Nieto y ahora Andrés Manuel
López Obrador, son reflejo de un país incapaz de
generar las oportunidades que se requieren.

Claro que ayudan a mejorar el consumo de
L8 millones de hogares que las reciben y son
un importante sostén del peso, al superar las
divisas que generan las exportaciones manu

factureras, el petróleo, turismo y la IED en pi
cada.

Este 2022 la tendencia favorable de esos

flujos no se detiene y hasta abril crecieron
17.6% nominal, o sea 9% real.

Juan José Li economista sénior de BBVA

México estima que en mayo incluso se podrá
alcanzar otro récord hasta por 5,000 mdd, de
bido al Día de las Madres. Para el año el pro
nóstico de esa institución está en 57,000 mdd,
con un aumento nominal de 12%.

Dadas las amenazas recesivas en EU, las re
mesas podrían menguar para la segunda mitad
del año. Si fuera el caso, en el peor escenario se
llegará a 55,000 mdd, igualmente nodal para
una economía que crecerá entre 16% y L8%.
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Sin embargo el mismo Li está convencido
que sí se lograrán los 57,000 mdd, aunque ha
ce ver que para 2023 la historia sería otra con
una economía de EU más lenta.

De ser así esta vez la mano de obra mexi

cana que está en la agricultura, la manufactu
ra de alimentos, construcción y servicios sí se
verá afectada. Con el Covid19 no sucedió

porque estos ámbitos no se lastimaron.
Como quiera las perspectivas de esos flu

jos tienden a enrarecerse cuando se habla de
recesión en EU, lo que alcanzaría a muchos de
los 16 millones de mexicanos con residencia.

Durante la pandemia con los estímulos del
gobierno de Joe Biden recibieron la ayuda por
1,000 dólares por persona.

No es el caso de otros 3 millones con la

"Green Card", y menos los 5 millones que son
"espalda mojada". Agregueotros 300,000 mexi
canos que trabajan en EU y viven en México.

La mayor afectación se recibirá en Zacate
cas, Guanajuato, Jalisco, Michoacán, Guerre
ro, Puebla y Oaxaca, los mayores impulsores
de migrantes.

Así que quizá esta vez la historia sea dife
rente.

INFLACIÓN SIGUE INDOMABLE Y
AUMENTA CANASTA BÁSICA 14.3%
El alza de la canasta básica sigue indomable,
lo que evidencia el fracaso del plan antiinfla

cionario que diseñó la SHCP de Rogelio Ra
mírez de la O con el consenso de la IP. Ayer el
Grupo Consultor de Mercados Agrícolas
(GCMA) que comanda Juan Carlos Anaya dio
a conocer la evolución del índice a la primera
quincena de junio y el aumento llegó a 14.3%
vs 13.9% de mayo. El precio del pollo, según
esto la proteína más barata, trae un incre
mento anual del 29%, huevo blanco 13.4%, le
che 13.4%, tortilla (promedio CdMx, Gdl y
Mty) 16.9%, aceite 15.5%, pasta para sopa
12,7%, pan de caja 13.9%, refrescos 5.9%, cer
veza 8.5%, aguacate 81.7%, limón 27.7%, ce
bolla 73.6%, papa blanca 42.8%, chile po
blano 39.6%. Así, no hay dinero que alcance.

GICSA SE DESINVIERTE DE ACTIVOS
PARA SALDAR SU DEUDA

Y otra firma que aún está lejos de lograr una
reestructura de sus pasivos es GICSA que
preside Elias Cababie y que lleva Abraham
Cababie. No es la primera vez que esta desa
rrolladora está en problemas. Hay papel no
garantizado y deuda bancaria. A los inver
sionistas ya se les ha solicitado extensiones
y ahora ya se arrancó un proceso de desin
versión de activos.

(3aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Escenario complejo a la vista
El día de hoy Banxico anuncia su nueva decisión de
política monetaria. El consenso del sector apunta a
que el incremento será de 75 puntos base tpb), como
una señal más restrictiva al fenómeno inflacionario

que estamos viviendo, donde el aumento de precios,
particularmente del lado subyacente, se mantiene
con un sesgo al alza. Esto sin duda aportará mayores
elementos de complejidad a la situación ya existente.

Recientemente publicamos nuestra actualiza
ción de escenarios macroeconómicos. Una de las

principales variables que estimamos se deteriorará
es el crecimiento del PIB al cierre del año, que que
darla en 1.75% real anual, en comparación de nues
tra estimación previa de 2.20%. Diversas institu
ciones como el Banco Mundial y la OCDE también
hicieron ajustes a la baja en sus pronósticos, que
dando el primero en una baja a 1.7% desde 2.1% y el
segundo en una baja a 1.9%, desde 2.3%. Coincidi
mos con estos organismos que las variables de ries
go seguirán presentando un comportamiento com
plejo y con sesgos al alza.

¿Cuáles serian nuestras principales preocupa
ciones? Son de naturaleza externa e interna. Empe
zando por las externas cada vez es más probable
una recesión de nuestro principal socio comercial,
lo cual impactaría en todo el orbe a través de un
menor comercio internacional y necesidades de in
sumos, lo cual se ha visto que es un factor que incide
de manera directa y bastante rápido en la economía
nacional. Nuestros vecinos del norte también tie

nen un fenómeno inflacionario agresivo y al igual
que aquí se espera que la FED siga con una política
restrictiva y alzas en su tasa de interés, tal como la

que vimos la semana pasada con un incremento de
75pb, la cual fue inclusive superior a lo que los mer
cados esperaban.

Por otro lado, tenemos el conflicto bélico Rusia
Ucrania que lamentablemente se ha alargado y que
además de las pérdidas humanas, impacta también en
los precios de los commodities, tales como energía y
alimentos, lo cual agrava a nivel mundial la inflación;
esta situación podría mantenerse igual durante los pr
óximos meses. Las cadenas de suministros siguen
presentando intermitencias por los brotes de Covid y
la quinta ola ya está impactando de manera impor
tante en el país, lo cual haría suponer que no facilitará
en el corto plazo los procesos logísticos y productivos
más eficientes en lo que resta del año.

A nivel interno, quizás la preocupación más im
portante será el manejo de la contención de la infla
ción y la discusión de hasta qué punto un alza en las
tasas desincentivará excesivamente el proceso eco
nómico. Hasta ahora parece que todavía tendremos
varios incrementos consecutivos y estimamos que, al
cierre del año, la tasa de referencia quedará en 8.75%
versus el 7.50% estimado a principios de año; pero, y
viene un dato interesante para 2023, estimamos que
podría alcanzar hasta un 9.25%.
Hoy se vislumbra un escenario complicado,

complejo y volátil, donde las decisiones de política
pública por parte del Gobierno federal y de Banxico
tendrán un efecto importante en la economía de to
dos los ciudadanos; son tiempos de incertidumbre,
sin duda

Director Ejecutivo Sénior de Finanzas Públicas
& Deuda Soberana en HR Ratings
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AUN FALTA RESOLVER
RETOS, COMO LA
REDUCCIÓN DE COSTOS

ecientemente estuve en Eu

ropa y pude conocer tecno
logía de última generaciónR en materia de hidrógeno, ver
autobuses de pasajeros que
funcionan con este elemento

y dispensadores o "1 lid rogé
ñeras", de diferentes marcas comerciales, que
lo suministran a vehículos y camiones.

También vi en circulación autobuses 100 por
ciento eléctricos y eléctricos híbridos, con gas
natural y diesel. Incluso se comercializan bici

cletas eléctricas que funcionan con hidrógeno.
El año pasado se vendieron en EU cuatro mil

vehículos a hidrógeno. En particular, Hyundai
y Toyota comercializan sus modelos Nexo y
Mirai. De igual forma, Honda, Renault, Mer
cedesBenz, Hyzon Motors y General Motors
están desarrollando prototipos que funcionan
con celdas de combustible de hidrógeno.
De hecho, Hyundai anunció su Hydrogen

Vision2040, para popularizar el elemento para
ese año, en una visión que llamó Hydrogen
Waue. Esto representa los planes de Hyundai
para una nueva Ola de productos y tecnologías
con miras a una sociedad del hidrógeno o "Eco
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nomía del Hidrógeno".
Un punto desta

cable de esta Ola de

Hyundai es que apli
carán fue! cells a to
dos sus modelos de

vehículos para 2028.
También Volvo y

Daimler están fabri
cando tractocamio

nes que funcionan con hidrógeno para trans
porte pesado de mercancías de larga distancia.

Existen otros prototipos de súperdeportivos
de armadoras más boutique, con una produc
ción más limitada, pero que se verán en el
mercado, como Machina, de Hopium; Hyperion
XP1, VIRITECH Apócale o el A4810, de Álpine.

Incluso la Federación Internacional del Auto

móvil (FIA) lanzó su estrategia de sostenibilidad
donde incorpora gradualmente combustibles
sostenibles o sintéticos en todas sus carreras,
incluyendo la Fórmula 1, y se menciona ex
plícitamente al hidrógeno. Airbus y ABB tam
bién están realizando pruebas con hidrógeno
y amoniaco verde en aviones y barcos.
Si bien aún falta resolver algunos retos,

como los tecnológicos, reducción de costos
e infraestructura para masificar la utilización
del hidrógeno, en realidad sin minimizar
los no me preocupan tanto, ya que, con las
debidas proporciones, nos enfrentamos con la
introducción de redes eléctrica, de gas natural
o la infraestructura de la red de estaciones de

servicio para suministrar gasolina o diésel a
los vehículos de combustión interna.

Todos estos retos fueron superados por la
sociedad, industria, gobiernos y la investiga
ción científica.
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MAURICIO VILA VA POR
LA 5a TRANSFORMACIÓN

I gobernador de Yucatán, Mauricio Vila,
ha arrancado su camino para buscar la

| j candidatura presidencial.
En los últimos chas ha sostenido re

uniones con diferentes líderes políticos,
empresariales y sociales para medir el
ánimo respecto cíe su perfil,

A su favor tiene un desempeño muy positivo en su estado,
el hecho de que no proviene ele la política contaminada del
centro del país (nunca fue diputado o senador];y también que
el presidente Andrés Manuel López Obrador [AMLO) lo podría
llegara ver con buenos ojos si aparece en la boleta electoral.

La estrategia de Vila se va enmarcando en lo que sería un
llamado a la unidad ele los mexicanos; es decir, en diluir en ácido
la división que ha aquejado a la sociedad en los últimos años;

Si AMLO posicionó entre el electorado su lucha contra "la
mafia del poder"; Vila perseguiría posicionarel hecho de que
hay que dejar atrás ¡a división. Esto implicaría abandonar
las categorizaciones c!e "conservadores" o "neoliberales".
Su candidatura iría tras la identidad integral c!e quienes se
dicen mexicanos. El gobernador dará a conocer en el país lo
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  alcanzado en Yucatán: crecimiento
de 8.1 por ciento; recuperación veloz
del empleo perdido en la pandemia;
primer lugaren condiciones para ha
cer negocios, de acuerdo con Deloitte;
y captura de másturistas nacionales
enloquevade 2022 respecto de 2019,
en gran medida gracias al trabajo
de su estratega Michelle Fridman,
quien coordinó desde la Cumbre c!e

los Premios Nobel de la Paz, hasta el Tianguis Turístico 2021.
El secreto del gobierno de Vila descansa en un pilar: la

seguridad pública. El estado de Yucatán es primer lugar en el
índice de Paz tras haber redoblado esfuerzos para incrementar
la capacitación y prestaciones ele las policías.

En los hechos, las autoridades municipales están coordi
nadas con la Policía estatal, lo que defacto arroja un mando
único en la entidad y una coordinación poco común en otros
estados del país.

Una de las ventajas de Vila como posible candidato es que
nunca se confrontó con el Presidente. En Yucatán hay un fuerte
apoyo al Tren Maya, e incluso el gobernador lanzó un proyecto
para lanzar un nuevo sistema de transporte llamado ieTram,
con autobuses eléctricos, que conectará con dos estaciones
del ferrocarril en el centro y norte de Méricla. La inversión es
de dos mil 820 millones de pesos, será concesión privada y
fue palomeada en Palacio Nacional. Estará lista en 18 meses.
Asimismo, su gobierno colabora con la CFE para el suministro
masivo de gas natural, lo que detonará un fuerte crecimiento
por ¡a bajada de costos energéticos. Vila no se confrontará
con la 4T. Más bien apostará a la unidad y a la reconciliación.
Sería algo así como la 5aTransformación.

BBVA

El banco que encabeza Eduardo Osuna emitió un bono
sustentable por 10 mil millones de pesos. El primero c!e un
banco privado.

TIKTGK: @SOYCARLOSMGTA / WHATSAPP: 5611649060
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Con la llegada del verano, la televisora del
Ajuseo se apresta a captar nuevo público con
producciones renovadas que han probado su éxito

na empresa que no deja de sorprenderes
Televisión Azteca que sigue ampliando su
penetración en la TV abierta con programa
ción que se renueva permanentemente.

La televisora que lleva Benjamín Salinas
Sacia presenta, con la llegada del verano,
una programación con producciones de

gran calidad que le permitirán seguir ganando ratings en
diferentes horarios y por lo pronto se anticipa y fortalece su
oferta de entretenimiento para toda la familia con el regreso
de La Academia, La Voz y Survivor en versiones recargadas,
con el plus de tener al mejor talento y producciones en las
que se ha cuidado el más mínimo detalle.

?urantejuniojulioyagostose pueden ver programas que
han marcado un hito en la televisión abierta mexicana y anote
los primeros 20 años de La Academia que ha sido semillero para
cantantes, que incluso han tenido proyección internacional.

Tan sólo por citar un dato para la eliminación del domingo
pasado La Academia recibió más de seis millones de votos
del público, y todavía tiene trecho para crecer.
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La estrategia de TV Azteca se basa en un claro compromiso
  con los televidentes, donde ahora

se puede medir la aceptación con
contenidos interactivos, además del
impacto en redes sociales.

El caso es que la empresa del
Ajusco se consolida como la televiso
ra multipiataforma más relevante del
país, y sólo es el comienzo délo que
se podrá ver en lo que resta del ano.

LA RUTA DEL DINERO

El discurso anticorrupción del presidente Andrés Manuel
López Obrador permeó en Pemex, ya que esta semana nos
enteramos que la petrolera que encabeza Octavio Romero
avanzó 68 lugares en un ranking de Integridad Corporativa que
hacen Transparencia Mexicana y Mexicanos Contra la Corrup
ción. Así, Pemex se encuentra en el sitio 116 de 500 empresas
evaluadas, que publican y difunden entre sus empleados las
mejores políticas de integridad y lineamientos anticorrupción.
La metodología empleada permite conocer si las compañías
asumen un compromiso público con estándares mínimos
de integridad, establecen políticas para difundirlos entre sus
empleados y socios comerciales, y si señalan mecanismos
internos para hacerlos efectivos. El avance de la petrolera fue
porque en 2021 hizo públicas su Políticasy Lineamientos An
ticarrupción...E\ Consejo de Administración de Jumex designó
aSalvi Folch como el ¡rector general de Grupo Jumex. El eco
nomista del ITAM con MBA de Lonclon Business School estuvo

más de 20 años en Grupo Televisa, en donde fue director de
Finanzas durante 14 años y director general de izzi Telecom
de 2017 a 2021. Folch sustituye a Luis Hurtado quien se retiró
después de una sólida carrera en Jumex durante más de 30
añosy tendrá la responsabilidad de impulsarel crecimiento
de la empresa mexicana más relevante en la producción y
distribución de jugos y néctares. En la agenda está que Jumex
consolide lo logrado en temas como eligitalización, eficiencia
operativa y sostenibiliclac!.

ROCELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com

@juliopilotzi

El gobierno de Andrés Manuel
López Obrador quiere ser
recordado como el mandato del

pueblo, motivo por el que desde
la Secretaría de Gobernación, de
Adán Augusto López, se apegan
al principio de mandar obede
ciendo con la consulta indígena
que se impulsa en Sinaloa para
dar cabida a una inversión de 5

mil 500 millones de dólares, que
en su primera etapa se traducirá
en 800 mil toneladas de fertili

zantes para el noroeste del país.
Hace no mucho le decíamos

que se llama a participar a la co
munidad yorememayo distribui
da en 14 Centros Ceremoniales y
el asentamiento de Paredones,
por lo que ahora que la depen
dencia, el Instituto Nacional de
los Pueblos Indígenas (INPI), de
Adelfo Regino Montes y Semar
nat, de María Luisa Albores, con
cluyeron por escrito el protocolo
al que se apegará el ejercicio, de
la mano de los pueblos origina
rios, se dará paso a las asambleas
para informar oportuna y verídi
camente a la población.

Así, el 25 y 26 de junio se
llevarán a cabo las jornadas con
guía del sistema normativo indí

gena local, además del Convenio
169 de la Organización Interna
cional del Trabajo (OIT), por lo
que se expondrá el alcance del
proyecto, así como las propues
tas sociales, ambientales y cultu
rales que implica. Sobre el plan
para desarrollar el complejo hay
que precisar que ha sido socia
lizado por Gas y Petroquímica
de Occidente (GPO) desde hace

aproximadamente ocho años,
momento en que la empresa di
rigida por Arturo Moya también
comenzó estudios de línea base

sobre las condiciones medioam

bientales de la zona, mismas que
ha reportado a la Profepa estatal
año con año, aún sin comenzar
labores.

En ese sentido, se ha dado
a conocer un plan integral en
materia sostenible con el que
se ha logrado reforestar 20 mil
metros cuadrados de manglar,
además a que se sembrará larva
de camarón para repoblar la es
pecie en la bahía de Ohuira, y que
se saneará el sistema de lagunas
en coordinación con un grupo
multidisciplinario del Instituto
de Ciencias del Mar y Limnología
de la UNAM, ya que ha recibido
descargas agrícolas y humanas
desde hace al menos cuatro

décadas. El proyecto también ha
dejado de manifiesto su compro
miso con los habitantes, ya que
de 2015 a la fecha ha invertido

más de 20 millones de pesos
en apoyos para la educación, la
pesca, infraestructura y emer

gencias; sin olvidar que se ha
acordado la próxima edificación
de una planta de agua potable,
mejoras en los centros educati
vos y de salud, la modernización
la ciclovía MochisTopolobampo
Los Mochis, y el saneamiento de
áreas verdes.

No pierda de vista a GPO,
que es filial mexicana de Grupo
Proman, empresa con presen
cia en países como Alemania,
Suiza, Estados Unidos, Portugal,
Trinidad y Tobago, además de
Omán, conocida en el ramo
por la tecnología de punta que
aplica a sus construcciones,
otra de las razones para que
la planta de fertilizantes para
Topolobampo haya obtenido 70
por ciento de financiamiento
del Estado alemán, 75.6 por

ciento de aprobación en la con
sulta ciudadana de noviembre

anterior, y haya sido pensada
bajo ocho niveles de seguridad,
entre ellos, cumplimiento de
estándares nacionales e inter

nacionales, sistemas de alarma
y vigilancia 24/7; así como
tanques reforzados para el
almacenamiento y uso de flota
especializada.

Reconocimiento a Afore

La Comisión Nacional del

Sistema de Ahorro para el Retiro
(Consar), ha distinguido a Afore
Azteca entre las tres mejores
Administradoras de Fondos para
el Retiro (Afores). A la empresa
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de Grupo Salinas se le recono
ce el desarrollar contenidos e

impulsar acciones educativas en
materia de finanzas, para el pú
blico en general, a través del Pro
grama de Educación Financiera
y Negocios, "Aprende y Crece".
Acciones también, para procu
rar el buen retiro y Trámites del
Sistema de Ahorro para el Retiro
y de la Cuenta Afore, Adminis
tración, finanzas personales, y
familiares, fueron los temas los
cuales Afore Azteca desarrolló

y difundió contenidos durante
el 2021. Desde 2016 la Consar

inició este censo, para poner
a disposición de las personas
información y sugerencias valio
sas para su retiro. De esta forma,
la sociedad adquiere habilida
des que le permite comprender
mejor los beneficios del ahorro
a largo plazo, a ser consciente de
las oportunidades, tomar deci
siones informadas y a construir
una cultura de previsión.

VozenOff
Soriana Fundación y Un Kilo de
Ayuda anunciaron el inicio de

la campaña anual de Aportacio
nes Voluntarias en 13 estados de

la República Mexicana, con la
cual seguirán impulsando cam
bios en la infancia de México

de la mano de la Sociedad Civil.

En esta edición 25, la misión es
asegurar el óptimo desarrollo
de los niños menores de 5 años.

Es por eso, que decidieron ejem
plificar a través de un Taller de
Arquitectura Cerebral la impor
tancia de las experiencias que
los niños tienen en sus primeros
años de vida...
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Golpe a remesas por recesión en EU para 2023,
este año 57,000 mdd y en mayo otro récord
Contra los pronósticos, ni siquiera durante la
pandemia cayeron las remesas. Mas bien el
corredor entre México y EU se convirtió en el
más importante del orbe, reflejo de una eco
nomía con crecimientos mediocres, bajo nivel
de empleos y remuneraciones castigadas.

Vaya esos flujos que en 2021 significaron
52,000 mdd y que son ensalzados por bs go
biernos en turno con Vicente Fox, Felipe Calde
rón, Enrique Peña Nieto y ahora Andrés Manuel
López Obrador, son reflejo de un pais incapaz de
generar las oportunidades que se requieren.

Claro que ayudan a mejorar el consumo de
1.8 millones de hogares que las reciben y son
un importante sostén del peso, al superar las
divisas que generan las exportaciones manu

factureras, el petróleo, turismo y la IED en pi
cada.

Este 2022 la tendencia favorable de esos

flujos no se detiene y hasta abril crecieron
17.6% nominal, o sea 9% real.

Juan José Li economista sénior de BBVA

México estima que en mayo incluso se podrá
alcanzar otro récord hasta por 5,000 mdd, de
bido al Día de las Madres. Para el año el pro
nóstico de esa institución está en 57,000 mdd,
con un aumento nominal de 12%.

Dadas las amenazas recesivas en EU, las re
mesas podrían menguar para la segunda mitad
del alio. Si fuera el caso, en el peor escenario se
llegara a 55,000 mdd, igualmente nodal para
una economía que crecerá entre 1.6% y 18%.

Sin embargo el mismo Li está convencido
que sí se lograrán los 57,000 mdd, aunque ha
ce ver que para 2023 la historia sería otra con
una economía de EU más lenta.

De ser así esta vez la mano de obra mexi

cana que está en la agricultura, la manufactu
ra de alimentos, construcción y servicios sí se
verá afectada. Con el Covid19 no sucedió

porque estos ámbitos no se lastimaron.
Como quiera las perspectivas de esos flu

jos tienden a enrarecerse cuando se habla de
recesión en EU, lo que alcanzaría a muchos de
los 16 mill ones de mexicanos con residencia.

Durante la pandemia con los estímulos del
gobierno de loe Biden recibiéronla ayuda por
1000 dólares por persona.

No es el caso de otros 3 millones con la

'Creen Card", y menos los 5 millones que son
"espalda mojada". Agregue otros 300,000 mexi
canos que trabajan en EU y viven en México.

La mayor afectación se recibirá en Zacate
cas, Guanajuato, Jalisco, Michoacán, Guerre
ro, Puebla y Oaxaca, los mayores impulsores
de migrantes.

Así que quizá esta vez la historia sea dife
rente.

INFLACIÓN SIGUE INDOMABLE Y
AUMENTA CANASTA BÁSICA 14.3%
El alza de la canasta básica sigue indomable,
lo que evidencia el fracaso del plan antiinfla
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cionario que diseñó la SHCP de Rogelio Ra
mírez de la O con el consenso de la IP. Ayer el
Grupo Consultor de Mercados Agrícolas
(GCMA) que comanda Juan Carlos Anaya dio
a conocer la evolución del índice a la primera
quincena de jumo y el aumento llegó a 14.3%
vs B.9% de mayo. El precio del pollo, según
esto la proteína más barata, trae un incre
mento anual del 29%, huevo blanco 13.4%, le
che B.4%, tortilla (promedio CdMx, Gdl y
Mty) 16.9%, aceite 15.5%, pasta para sopa
12,7%, pande caja 13.9%, refrescos 5.9%, cer
veza 8.5%, aguacate 81.7%, limón 27.7%, ce
bolla 73.6%, papa blanca 42.8%, chile po
blano 39.6%. Así, no hay dinero que alcance.

GICSA SE DESINVIERTE DE ACTIVOS
PARA SALDAR SU DEUDA

Y otra firma que aún está lejos de lograr una
reestructura de sus pasivos es GICSA que
preside Elias Cababie y que lleva Abraham
Cababie. No es la primera vez que esta desa
rrolladora está en problemas. Hay papel no
garantizado y deuda bancaria. A los inver
sionistas ya se les ha solicitado extensiones
y ahora ya se arrancó un proceso de desin
versión de activos.

(Magullar _dci
albertoagullar@dondlnero.mx
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TENDENCIAS
ECONÓMICAS Y
FINANCIERAS

REGRESAN LOS APAGONES

CARLOS LÓPEZ JONES

La falta de inversiones en

generación de electrici
dad, transmisión y distri
bución de la misma a nivel

nacional, empiezan a co
brar factura con apagones en dife
rentes regiones del país, ya no de for
ma esporádica, sino continua

No tener energía eléctrica, signifi
ca perder millones de pesos para res
taurantes que usan refrigeradores,
poner en riesgo la vida de personas
que dependen de aparatos eléctricos
para sobrevivir, calles sin luz, un ho
me office interrumpido, entre otros
muchos otros problemas que gene
ran pérdidas

México como país, requiere de in
versiones anuales por 100,000 millo
nes de pesos que CFE no tiene. El
Presupuesto de CFE para nuevas in
versiones ronda entre 10,000 y
15,000 millones de pesos anuales. Al

aumentar año con año la población,
el número de empresas, negocios, re
sidencias, hoteles, hospitales, au
menta la demanda y llega un punto,
sobre todo en el verano, en el que
CFE se ve rebasada y debe decidir
que colonias, ciudades e incluso re
giones del país, debe dejar sin luz

En lo que va de este sexenio, la
CFE no ha Inaugurado ninguna plan
ta nueva de generación eléctrica,
tampoco tiene planes para construir
nuevas lineas de transmisión y sola
mente le está dando mantenimiento

a las redes de distribución. Las inver
siones en nuevas turbinas de hidroe

léctricas, además de ser insuficien
tes, generan el dilema de usar agua
para producir electricidad, cuando
hay escasez de la misma para consu
mo humano

La solución a los apagones es por
un lado, llevar a cabo nuevas subas
tas eléctricas de largo plazo, donde
CFE compra energía eléctrica muy
por debajo de su costo de producción
actual, por lo que tiene un doble be
neficio al ahorrar dinero en su pro
ducción e incrementar su oferta, así
como subastar líneas de transmisión

en diferentes regiones del país, mis
mas que se pagarán por cada watt
que pase por las mismas, de tal for

ma que puede transferir ese gasto al
usuario final, que gracias a esa inver
sión, puede tener un mejor servicio

En México urgen tres líneas de
transmisión desde 2018. Una línea

que una a Sonora con Baja California,
ya que Baja California no está unida
al resto del país, otra línea en la Pe
nínsula de Yucatán, ya que solamen
te hay una línea troncal en este mo
mento y cualquier falla provoca apa
gones como el de ayer, y una nueva
línea entre Oaxaca y CDMX que per
mita aprovechar el enorme potencial
eólico del istmo, que hoy al no tener
como enviarse al centro y occidente
del país, no se aprovecha. Además,
esas líneas paralelas de mayor capa
cidad a las actuales, darán redun
dancia al sistema eléctrico nacional

Llevar a cabo estas inversiones, se
podría traducir en un crecimiento
adicional del PIB nacional de 1.00 a
2.00%. Lamentablemente el Presi

dente López Obrador insiste en no
autorizar que los privados interven
gan en el sector eléctrico nacional.
Primero a oscuras que permitir la in
versión privada

Director de Consultaría

en Tendenda5.com.mx

Twitter: (í)Cartoslopez|one
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Joe Biden pidió al Congreso suspender impuesto a gasolina por 3 meses
El presidente Biden pidió al Congre

so americano suspender el impues
to a la gasolina hasta septiembre
como una medida para contener el

alto precio del energético. El Gobierno fe
deral cobra un impuesto de 18 centavos por
galón de gasolina y 24 centavos de galón por
diesel para fondear la construcción de carre
teras y el transporte público. De aprobarse la
suspensión, se estima que la gente ahorraría
un 3.6% en cada carga de gasolina.
Actualmente estados como Connecticut

yNuevaYorksuspendieron temporalmente
sus impuestos a la gasolina, y en Illinois

y Colorado, los gobernadores retrasaron
los aumentos planificados de impuestos y
tarifas.
De acuerdo con un estudio de la Wharton

School de la Universidad de Pennsylvania,
suspender el impuesto sobre el combusti
ble para bajar los precios a veces produce el
efecto contrario, pues la gasolina más barata
provoca un incremento en la demanda, lo
que a su vez eleva los precios.
JEROME POWELL COMPARECIÓ
ANTE EL SENADO

El presidente de la Reserva Federal, Je
rome Powell, reconoció que el alto nivel
de inflación sorprendió a las autoridades
monetarias.

Powell reiteró su confianza en que la eco
nomía norteamericana es lo suficientemente
sólida para enfrentarse a un endurecimiento
monetario o un alza en tasas, aunque no des
carta una recesión económica, aunque no es
el escenario más probable de la FED

Las altas presiones inflacionarias a nivel
mundial son consecuencia de las medidas

de castigo que se han adoptado contra Ru
sia por la invasión a Ucrania. Sin embargo,
de acuerdo con la Fed, hay indicios de que
la inflación subyacente en EE.UU. podría
haberse estabilizado o suavizado un poco el
mes pasado.
OMC: INCERTID UMBRE Y BAJAS
EXPECTATIVAS DE COMERCIO

La Organización Mundial del Comer
cio (OMC), a cargo de la nigeriana Ngozi
OkonjoIweala, ha revisado a la baja sus
expectativas de crecimiento del volumen de
comercio de mercancías para 2022, es decir,
la importación y exportación de bienes, del

4.7% al 3%.
En sus Previsiones Comerciales 2022

2023, además de señalar lo que ya se ha ad
vertido en otras instancias respecto a la crisis
de alimentos, combustibles y fertilizantes
por la invasión rusa a Ucrania, así como las

afectaciones que están causando al comercio
marítimo los nuevos confinamientos por
Covid19 en China, la OMC admite que se
enfrenta a la incertidumbre sobre el curso

de la guerra y la falta de información sobre
su impacto económico. Tan es así, que las
proyecciones de la organización sobre el cre
cimiento del volumen del comercio mundial
de mercancías en 2022 van desde el 0.5%
hasta el 5.5%.

La OMC actualizará sus proyecciones en
octubre, o antes si cuenta con datos nuevos.
Mientras tanto, exhorta a los gobiernos y a
las organizaciones aliadas para que trabajen
juntos para facilitar el comercio, argumen
tando que en una crisis es cuando más se ne
cesita el comercio, para que todo el mundo
pueda obtener los suministros esenciales.

Las Sp i n MM|d re sacias pár:! os Mi 8SSBK
independientesy noreflejannecesariarnenteel punto de

vista de 24HORAS.
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¿Ahí viene la recesión?
Hay que tenerle más miedo a la in

flación y al incremento en las tasas
de interés que a los temores de los
mercados de que venga una nueva

re cesión el próximo año.
Claro, si lo que busca es anticiparse al com

portamiento de otros inversionistas, entonces
sí hay que estar atentos a la discusión canden
te que ahora mismo se desarrolla sobre las
posibilidades de que en el 2023 se registren
datos negativos en la actividad económica de
los Estados Unidos.

Lo que hoy anticipan en los mercados es
que, con la subida en las tasas de interés, ha
brá una disminución en la economía esta

dounidense hasta lograr dos trimestres con
secutivos negativos que le den el sello oficial
de recesión. Y eso sin tomar en cuenta si la

medicina amarga del aumento del costo del
dinero realmente va a poder contener del
todo las presiones inflacionarias.
Claro que es mala noticia para una econo

mía como la mexicana que no logra recupe
rarse del derrumbe histórico del Producto

Interno Bruto del 2020 y que ha encontrado
en el mercado de las exportaciones al norte el
único motor sostenido de recuperación.
Pero lo que hay que ver es que hoy tene

mos una inflación que se resiste a dismi
nuir, que los productos agropecuarios y los
alimentos en general mantienen tasas de
inflación de dos dígitos y que la inflación
subyacente, esa que no se ve influida por las
temporadas, sigue con presiones que nos
hablan del contagio en muchos precios de
la economía.

Hay que ver lo que implica para nuestras
finanzas personales que el aumento en los

precios implique un menor poder de compra.
Si la salida en casa es una disminución en los
niveles de consumo, ahí tenemos nuestra
propia desaceleración o quizá hasta recesión
en el hogar.
Y si mantenemos los niveles de consumo

apoyados en el crédito, hay que atender la otra
noticia de hoy que es elincremento de las tasas
de interés que usa el Banco de México para
contener la inflación.
Si sube el costo del dinero es precisamente

con el objetivo de pensar dos veces si vale la
pena pagar más intereses por el dinero presta
do o si bien conviene ahorrarlo con un premio
mayor.
A nivel de cancha, en el hogar, esa tasa de

casi 8% que seguramente hoy determinará la
Junta de Gobierno del Banco de México para
su referencia interbancaria es solo un indica
dor de las noticias financieras del día.
Porque, si estamos hablando de lo que co

bra una tarjeta de crédito por concepto de
intereses, entonces hay que ver costos anuales
totales de entre 60% y 100% anual.
Los inversionistas de Wall Street están hoy

preocupados por una posible recesión en Es
tados Unidos a mediados del próximo año.
Una condición de la que, además, nos vamos
a enterar ya que pase, porque los datos econó
micos siempre llegan con retraso.
Mejor hay que ocuparnos de nuestros pro

pios gastos y costos financieros. La inflación
alta implica reconsiderar los gastos y si segui
mos gastando igual con el apoyo del crédito,
podríamos estar en la antesala de nuestra
propiay pronta recesión.

Lasopi nionSK^gS'aadaSpúr los tslu m nisffiSSwC
independíertasf norefléjan necesariamente él punto de

Vistá áe 24 HORAS.
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Porque dices que es recesión ¿es economic recession?

De verdad?, solo por que
elpresidenle riel Humado

¿ vecino del norte \ va\a
que dista mucho de ser
como iíií vecina que pue
de ver por mí en oscuras
noches ele enlermedarl

Joe Birlen dijo en una entrevista que el
pueblo estadunidense está "muy depri
mirlo" tras dos años turbulentos por la
pandemia, volatilidad económica y el
aumento de los precios fie la gasolina,
y que un escenario de recesión "no es
inevitable";.ya al mundo (porque no so
lo a México) le dio gripa.

Lo que menos ayuda á sil uarnos en
la realidad y en las acciones certeras a
seguir es eso, sentirnos torlos enfermos
al borde del hoyo. Es verdad que en las
úllimag dos Semanas el aumento en el
precio ríe las gasolinas en Estados Uni
rlos tiene alarmados a los más expertos,
consumidores del mundo occidental,

pero también es ¡negable que el nivel
ríe empleo en esa nación no lia dismi
nuirlo, para muestra los ingresos y las.
remesas enviarlas de los mexicanos que
trabajan allá.

La fórmula es cuasi sencilla.
Platiqué con el maestro del
ITAM, economista y analista
internacional .Alberto Calva,
de Acus Consultores, 5 me
comentó algo que es muy
sencillo de explicar. ¿Qué
está pasando? Pues, como en

otras ocasiones, alguien se
le vino a la boca y escupió la
palabra recesión, y entonces
ya todos hablan y hasta
empiezan a masticarla.

Y lo cien o es que los indicadores
de ELI están lejos de lo sucedido en el
pasarlo Cuando han experimentado
recesión, sus tasas aunque sigan au
mentando (que ojalá no, porque en
México lo que hace Juan hace Pedro)
aún están bajas y permiten consumir,
la principal actividad para alejarse ríe
toda recesión.

lean Cierre, vocera.adjunta.en la Casa
Blanca, lo rlijo claro: "los estadunidenses
tienen 10 mil dólares más en ahorro que
anles. de la pandemia". Y la Oficina de
Análisis Económico del Departamento
de Comercio publicó que la economía
creció sólida, a tasa anual de <>.•"> por
ciento. Impulsarla por las vacunas y las
ayudas en dólares del Gobierno, la eco
nomía creció 12.2por ciento en compa
ración con el segundo trimestre de 2020,
cuando la pandemia provocó una grave
contracción ríe las actividades.

Y él gasto en bienes creció a una tasa

del 11.6 por ciento y el gasto en servi
cios, desde comidas en restaurantes
hasta boletos de avión, se expandió a.
un ritmo del 12 por ciento.

EnMéxico, coincido con

prendan las .calderas porque
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no hay inversión pro
el 10° o de esta espublicaY
se va a las obras sociales,
y el 80% restante los
J—
privados la mantienen en la
inceitidumbre) y entonces
lio ha} enijilc() y no hay
consumo, ese es nuestro gran
problema, no ia economic
recession del país vecino.

REMANENTES
GM produce, ría empleo, aporta a la
economía del país y da cuenta ríe su
Responsabilidad Social, con claros
objetivos como el cuidarlo del medio
ambiente; impulso a una educación de
calidad y apoyo a la comunidad. Eran
cisco Garza, su presidentey director en
México, lo dice fuerte::!*Eos logros que
alcánzamos en 2021 sientan un prece
dente en nuestro camino para, ser caria
día 1,111a compañía mas responsable con
su entorno",.

Y Solo por mencior algunas acciones
dieron resultarlos sobre las estrategias
alineadas a la visión global de Cero
I .misiones. ( cío Colisiones y Cero Con
gesüonamienios, pues se pusieron en
practicarle forma más tangible en 2021
con la producción de los sistemas ríe
propulsión Electric Drive Units (EDU)

en el Complejo Ramos Arizpe.
,75Otros resultarlos son 17 por ciento

de su consumo energético proviene
de fuentes renovables:; 10 por cien
to de los residuos que generan son
enviarlos a reciclaje, y reportan la
preservación ríe casi 400 mil metros
cuadrados de ecosistemas biodiversos

r ,
en l odos s us complejos de man uiacl ura.
Así mero

PASOS EN ECONOMÍA CIRCULAR
Y ya flue locamos el tema. El dar pa
80 a una ' ( 0"0n";i ( Paia ie~
rlucir, reusar, reciclar y rediseñar los
productos .ff uno de los objetivos de
la Asociación Nacional de Industrias

del Plásüco, que preside Aldimir Torres
Arenas, por ello el 5 ríe julio impartirá
el "Diplomarlo ríe Economía Circular
en Plásticos™ avalado por la universi
dad Anáhuae. Aquí se contara con Juan
Pablo Chargoy, del Centro de Análisis
de Ciclo de Vida y Diseño Sustenta ble,
el propósito es que los participantes
desarrollen una perspectiva de cir
cularirlád a través de acciones que
imparten en sus organizaciones para
contribuir en crear ventajas competid
vas para la transición, pues vivimos en
un modelo lineal en el que se consume
y se desecha.

@lupitaromero
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Destacan exportaciones agroalimentarias
de México ante coyuntura global

n medio de noticias ne

gativas sobre el riesgo
«11ie enfrentan varios paí
ses de. sufrir hambruna y
donde otras naciones co
mienzan a frenar sus ex

po r t a ciones de a 1 i me n t os,
como China e India, que es el segundo
productor mundial de trigo, México
mantiene en marcha su locomotora ex

portadora agroalinieiltaria y continúa
sumando récords.
Tan sólo en el periodo eneroabril

de este año, la balanza comercial agro
alimentaiia del país (agropecuaria y
agroinrlustrial) registró un superávit ríe
tres mil 727 millones de dólares, cifra
similar a la registrarla en el igual lapso
del año anterior.

I.as exportaciones sumaron 17 mil
163 millones de dólares, lo que repre
sentó un crecimiento de 14.12 por cien
to respecto al mismo periodo de 2021,
donde sobresalen las dé cerveza con mil
902 millones de dólares, tequila, y mez
cal, con mil 2Í)7 millones de dólares y
aguacate, mil 262 millones de dólares.

I'"st() deillllCSIra la S<)lldez y el
tomañodel sector primario
mexicano cucha sido
resiliente y lia enfrentado
con éxito los embates de
los últimos anos, como la
pandemia, bajo crecimiento
económico, tallas en ja
logística exportadora mundial
contenedores y rutas), el
conflicto en Europa del Este
y alzas en precios de insumos

Además, es una muestra de que Mé
xico cumple sus compromisosexternos
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y es solidario con el resto de los países,,
sobre i orlo de América I at ina. región en
donde ha retomarlo su liderazgo.

No olvidemos que, antes de expor
tar, nuestro país cumple con Su mercado
interno, el cual 110 ha darlo señales, en
ningún momento, ríe deSabasto de algún
alimento básico, gracias a las acciones
que ha tomado el Gobierno de México,
a (ray|a fje ia Secretaría de Agricull ura
y Desarrollo Rural.

Podemos presumir entonces que Me
NÍn) en momentos en que es funriamen
lal 1'orlaieper las «ufanas de suministro
agroalimenlarias,.sigue abasteciendo de
r , , ,alimentos al mundo.

CAPACITA AGRICULTURA A
PRIMEROS INSTRUCTORES
CANINOS DE HONDURAS
NICARAGUA

Con el objetivo ríe que los países de
n ; 1 YCenlroamerica y El Caribe adquieran
conocimientos técnicos y operativos pit
ra integrar binomios caninos que loria
lezcan la inspección agroalimentaria en
la región, por primera vez, la Secret aría

de Agricull ura brinda capacitación a ofi
ciales de Honduras y Nicaragua.
EStáS acciones contribuyen a mejo

rar la detección de productos de ries
go en puertos, aeropuertos y fronteras
de los países miembros riel Organis
mo Internacional Regional de Sanidad
Agropecuaria. (OIRSA), del que México
forma parte junto con líelice. Guate
mala, El Salvador, Honduras, Nicara
gua, Costa Rica, Panamá y República
Dominicana.

Los binomios caninosse integran al
trabajo de inspección sanitaria, el cual
representa la primera barrera de deten
sa para disniin uir el riesgo de ingreso de
producios que pudieran ser portadores
de plagas o enfermedades. Proteger la
región para proleger al país, es el objeti
vo. Bien por el SenasiCa, 1111 bien público
al servicio de los productores.

«Especialistas del sector
agropecuario Presidente del

Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, A.C.

luiscuanalo@outlook.com

Contra RéplicaFecha: 23/06/2022
Página: 12

Area cm2: 323

2 / 2

Columnas Económicas

Luis P. Cuanalo Araujo

Costo: 61,169

Página 6 de 6

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)


	02
	10
	14

