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Alza en turbosina

a8 aerolineas nacionales mdavm éstin sorprendxdas

-icon la noticia que les llegd esta semana de Pemex,
emprssa que dirige Octavio Romero,

El martes pasado entrd en vigor un ajuste de precms
alatmbosmaporpartede Pemex v el incremento es de
40 por ciento en los llamados diferenciales, es decir, los
costos logisticos del movxmxenm del combustible delas

refinerias a los aeropuertos.

* Sepiensaqueel aummmesresultadode ePemex-'

Transformacién Industrial estd trasladando a los clientes
ineficiencias logisticas propias.

Locunosoesqueestosprecxosseacercanalosque |

se tenian en 2019, previo a la apertura de mercadoy

ahora nuevamente se estin dando condiciones de mo-
nopolio en el mercado de combustibles con poca o mﬂa |

participacion de empresas p

El origen del ajuste es desconoc:ldo, pem anite la fl-

ta de transparencia en la metodologia de determinacién

de precios, los usuarios no tienen elementos para reba- :

tirelalza.
- Desde finales de 2021 Pemex oﬁvx:lé mantener los
diferenciales com {wﬁtwos 'y fijarlos por periodos de seis

meses a un afio a las empresas que le compraban turbo- -
‘smademmeradxrecta,entreeﬂcsASA peroestomes—\

th ommendo

LOURDES
COBOS...

Directora de opera-
ciones en México para
Yanfeng Automotive
Interiors, que inverti-
ra 17 millones de do-
laresen Ramos Ariz-
pe, Coahuila, enuna

- nueva planta. Laem-

presa de origen chino
esunadelas princi-
pales proveedoras de
autopartes interiores
deautomévilesdelas
marcas Tesla, General

| Motors, FCA Chrysler,

§ Mercedes Benz, Volve,

| LincolnyCadillac, en-
| tre otros.
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Registro
obsoleto

Hace falta que la Secretaria
del Trabajo (STPS), que lleva
Luisa Alealde, actualice el
Registro Central de Agencias
de Colocacion de Trabaja-
dores con y sin fines de lucro.

Entre las empresas que
aparecen en este listado es-
tan Gin Group Administra-
dor de Ideas y GIN Group
Soluciones Integrales, que
tienen el mismo nombre de
la empresa de Raiil Beyru-
ti, también llamado el “Rey
del outsourcing”, quien por
cierto se encuentra préfugo
de la justicia.

Segun la STPS, este pa-
drén difunde informacion
actualizada sobre la ubi-
cacion y datos de contacto
de las empresas legalmen-
te constituidas, con el fin de
facilitar la vinculacion entre
empleadores y buscadores
de empleo.

Entonces, no hay una ex-
plicacion de que aparezcan
en el registro las empresas de
Beyruti, a quien se le imputa-
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TON Operaciones con recursos
de procedencia ilicita y delin-
cuencia organizada.

Increiblemente, la tlti-
ma versién del Registro se
subid al sitio de la depen-
dencia el pasado 1 de junio
del 2022, casi afio y medio
después de que se girara or-
den de aprehension contra
Beyruti.

Regulacién
especial

El terna sobre la importa-
¢ion, comercializacion y
compra de vapeadores en
Meéxico busca una bocanada
de humo.

Roberto Sussman, pre-

sidente de la organizacién
mexicana ProVapeo, prepa-
ra con empresas, activistas y
legisladores, una propuesta
de regulacion exclusiva para
vaporizadores

Afirman que estos pro-
ductos no deben ser inclui-
dos dentro de la misma re-
gulacion de los cigarros,
pues se trata de productos
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diferentes.

Mientras que los ciga-
rTos convencionales produ-
cen humo por la combus-
tién de tabaco, en el caso de
los vaporizadores se genera
vapor a causa de la evapora-
cion de sustancias

Ademas, argumentan
que el decreto presiden-
cial que prohibe los ciga-
rros electronicos contradice
la jurisprudencia de la Su-
prema Corte de Justicia, vi-
gente desde el pasado 11 de
abril, que declard inconsti-
tucional el veto absoluto a
estos dispositivos.

Para apoyar su propues-
ta, agrega que diversos es-
tudios a nivel internacional
demuestran que los vapo-
rizadores son 95 por ciento
menos dafiinos que los ci-
garros convencionales, ra-
z6n por la que paises como
Francia y Reino Unidos han
incorporado dichos disposi-
tivos electronicos dentro de
sus politicas publicas para
combatir el tabaquismo

Streaming
para todos

El servicio de streaming
musical Trebel, dirigido por

Gary Mekikian, alcanzo 6
millones de usuarios en Mé-
xico, lo que acelero su cre-
cimiento en el mercado de
aplicaciones de musica.

Esta aplicacion ofre-
ce un servicio de streaming
sin internet que brinda con-
tenido de las mas grandes
disqueras del mundo en un
modelo de descargas sin
costo y sin interrupciones
que se sustenta gracias a la
venta de publicidad.

La empresa duplico su
base de usuarios en el ulti-
mo aiio y espera que el rit-
mo que este niimero crece-
ra de manera importante en
los siguientes afios.

Recientemente la apli-
cacion llegd a Indonesia, y
de la mano de inversionistas
como el cantante Maluma
y el portero Memo Ochoa
buscara consolidar el mo-
delo de negocio enfocado
en dar acceso a millones de
usuarios y descarga de mu-
sica de manera legal.

Trebel ofrece un cata-
logo de mas de 50 millones
de canciones de manera le-
gal a millones de usuarios
que de otra manera no po-
drian tener-un servicio de
este tipo.

capitanes@reforma.com
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Camino
tortuoso

esde la década de
D los noventa del si-

glo pasado y hasta
el comienzo del Gobierno
actual se introdujeron refor-
mas importantes en el terre-
no politico y econémico de
nuestro Pais, entre las que
destacan el fortalecimiento
de los organismos publicos
independientes del ejecu-
tivo, como el Instituto Na-
cional Electoral (INE), asi
como la apertura a la inver-
sién privada en energia. Es-
tos cambios, cruciales para
estimular la vida democrs-
tica y el crecimiento eco-
nomico, se traducen con el
tiempo en una expansion
sostenida de los niveles de
vida de la poblacion.

La administracion del
presidente Lopez Obrador
(AMLOQ) esta demoliendo
y revirtiendo, lamentable-
mente, esos avances. En el
campo politico busca regre-
sar a las practicas nefastas
del PRI de la segunda mi-
tad del siglo pasado, al pro-
poner la desaparicion de la
independencia del INE, asi
como de otros organismos
publicos, sujetandolos al ca-
pricho del ejecutivo, con el
eufemismo de la “voluntad
del pueblo”, que él perso-
nifica.

En el terreno econémi-
0, ademas del enorme des-
perdicio de recursos en sus
proyectos mascota, esta el
vuelco ideologico de su Go-
bierno hacia practicas fraca-
sadas, en las que el Estado
controla la produccion de
energia y las decisiones en

otras 4reas de la economia,
que serian mejor servidas
por actores privados y las
fuerzas del mercado.

Este camino tortuoso
lleva, sin duda, a un ritmo
de crecimiento muy débil,
menor al de gobiernos an-
teriores, que desperdicia las
enormes ventajas del acuer-
do comercial de América
del Norte. La 4T condena a
Meéxico a un crecimiento in-
ferior al de Estados Unidos
(EU), lo que amplia labrecha
entre ambos paises. Esto ex-
plica el incremento en la mi-
gracién de mexicanos que,
curiosamente, se dirigen al
norte de la frontera enbusca
de oportunidades de empleo
y mejoria en el nivel de vida,
ynoalos “paraisos” de Cuba
y Venezuela, tan admirados
por el presidente,

No es accidental, por
tanto, que las remesas de
los trabajadores mexicanos
en EU registren niveles ré-
cord durante esta: adminis-

tracidn, que ofrecié crear
las condiciones economicas
necesarias para reducir ese
flujo migratorio. Nada mas
alejado de la realidad.
Segtin estadisticas de la
oficina de Aduanas y Pro-
teccion Fronteriza de Esta-
dos Unidos que correspon-
den al afio fiscal estadouni-
dense de octubre de un afio
a septiembre del siguiente,
el total de mexicanos dete-
nidos en la frontera se ele-
v0 de 237 mil 078 en 2019
a 655 mil 594 en 2021. Los
detenidos desde octubre del
afio pasado, al mes de mayo

de 2022 son 560 mil 579. A
este ritmo, es probable que
el afio fiscal 2022 rebase las
800 mil personas, la cifra
mas alta en 14 afios.

La responsabilidad de
este resultado recae sobre
todo en AMLO, cuyo celo
ideologico y enfrentamien-
tos con diferentes sectores
de la sociedad disminuyen
el interés de invertir en
nuestro Pais. Los objetivos
de reducir la pobreza, me-
jorar los empleos, la seguri-
dad etc. son racionales, pero
los medios para alcanzarlos
no lo son. Los caminos de la
4T llevan a la exacerbacién
de los problemas que dice
querer resolver.

“Abrazos y no balazos”
agrava el problema de se-
guridad en el Pais, mien-
tras que los obstaculos a la
inversion en diferentes acti-
vidades, pero principalmen-
te en energia, son nocivos
para la economia. Desper-
dicia recursos en el aero-
puerto Felipe Angeles; el
Tren Maya y la refineria de
Dos Bocas, actividades poco
productivas, mientras que
desincentiva al sector pri-
vado, motor de la economia,
lo que se refleja en inversién
privada y flujos financieros
menores a los que existian
antes de la 4T,

Los pésimos resultados
econdmicos, sin embargo,
no se traducen en una pér-
dida de popularidad del
presidente, quien es extre-
madamente habil en utili-
zar sus conferencias ma-
fianeras y las redes sociales
para pintar a la poblacion
un panorama muy distinto
alarealidad. Las elecciones
del 5 de junio mostraron el
éxito de esta estrategia, que
seguramente intensificara
para los comicios de 2024.
Existe, en consecuencia, un
peligro real de que el cami-
no tortuoso de nuestra eco-

normnia se prolongue durante
el proximo RRid® 7
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JOEL MARTINEZ

No todos los bancos
centrales son puristas

uchos bancos cen-
M trales de paises

desarrollados son
muy comodinos, no honran
aquello de la ortodoxia mo-
netaria, ni de respetar la eco-
nomia de mercado.

Es bueno comentarlo,
porque luego vemos muchos
analistas mexicanos puristas.

Digo esto, porque siem-
pre tenemos de referente a
la Reserva Federal que sigue
los canones del purismo mo-
netario y de la economia de
mercado.

Obvio somos una eco-
nomia integrada a Estados
Unidos.

Pero existen otros de los
que casi no se habla en Mé-
xico, como el Banco Central
Europeo (BCE) oel Bancode
Japon (BOE).

Hoy les cuento la histo-
ria del BCE.

El BCE, igual tiene su
Quantitave Easing (QE), pero
muy a la manera “europea”.

El QE es la inyeccion de
dinero con emisién primaria
para comprar bonos del mer-
cado y el mecanismo vigente
del BCE se dio mediante dos
programas:

Uno es el Programa de
Compra de Activos (APP, por
sus siglas en inglés) que for-
ma parte de un paquete de
medidas de politica mone-
taria no estindar que se ini-
cio jdesde mediados de 2014!

para respaldar al dispositivo
de transmision de la politica

'monetaria.

Y dos, el Programa de
Compra de Emergencia por
la Pandemia (PEPP, por sus
siglas en inglés) que termind
en marzo de 2022, y que des-
de entonces se sefialo rein-
vertiria los vencimientos y

cupones hasta por lo menos
finales de 2024.

El PEPP inici6 en marzo
de 2020, para contrarrestar
los graves riesgos del meca-
nismo de transmision de la
politica monetaria y las pers-
pectivas para la zona del euro
que planteo el Covid-19.

Pero, desde el 16 de di-
ciembre de 2021, dijo que
interrumpiria las compras
de activos netos en el marco
del PEPP a finales de marzo
de 2022.

Fue un programa tem-
poral de compra de activos
de valores del sector ptiblico
y privado.

Pero, ademads, hace dos
semanas el BCE anunci6 el
fin del primero, del APP, a
partir del primero de julio.

Entonces al parecer cie-
rra su QE como parte de lo
que llaman la normalizacién
monetaria, seguiran con alzas,
lentas muy lentas, de su tasa
de referencia. .

El BCE dejaria que todos
los titulos que ha compradoy
tiene en el activo de su hoja

de balance, ya sea por el APP
o por el PEPP (mas los que
venia arrastrando), sean rein-
vertidos en el caso de venci-
miento o pago de cupones
hasta el mediano plazo.

0Ojo, la Fed ya est bajan-
do lahoja de balance no rein-
virtiendo parte de lo que ven-
ce y pronto venderd, ademas
de unabrusca alza de su tasa.

Sin embargo, el BCE re-
cul6 y resulta que no es tan
ortodoxo.

La semana pasada, en
una sorpresiva reunion,
anunci6 que buscara conte-
ner la fragmentacion, es decir,
que las tasas de los bonos so-
beranos de los paises miem-

bros de ese banco central con
menor calidad crediticia su-

ban demasiado.

El abandono de la com-
pra de deuda soberana de los
gobiernos por parte del BCE
tiene varias implicaciones:

B Ya no hay tasas negativas

de rendimiento en la deuda

soberana, porque se acaba el

comprador cautivo que es el

banco central.

® Empiezan a incrementarse

las tasas de los bonos de los

gobiernos porque la tasa de

referencia sube, los compra-
dores ya son privados casi en

su totalidad y exigen premios

de mercado.

B Los inversionistas piden ta-
sas de acuerdo con las condi-
ciones crediticias de cada pais.

Sin embargo, la semana
pasada el BCE salié en de-
fensa de Ttalia, un caso muy
emblematico, porque tiene
unos fundamentales desas-
trosos: déficits fiscales prima-
rios abultados (6.3 por cien-
to del PIB) y coeficientes de
deuda inmanejables (142 por
ciento del PIB).

Y, pues como el BCE de-
jara de comprar sus bonos, el
mercado exige premios altos
al riesgo, estos son el spread
entre la tasa del bono sobera-
no italiano y el aleman.

Si el BCE no hiciera na-
da de forma preventiva, Italia
no tardaria en ser financiera-
mente inviable y amenazaria
con un default, como Grecia
en 2009,

Italia es como Argentina,
solo que ellos tienen un gran
paracaidas llamado Unién Eu-
ropea, siempre los va a rescatar.

La solucién fue que el
BCE dijera que los vencimien-
tos y el pago de los cupones
de los bonos que tiene en su
hoja de balance se reinverti-
ran de manera discrecional.

Esto se traduce en que
compraran bonos como los
italianos para evitar que el
riesgo crediticio se dispare.

El BCE es un claro ejem-
plo de un banco cero purita-
no 3;Cual ortodoxia, cual libre
mercado?

PAgina 4 de 7
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a inversién en sumi- precios para una economia
istros energéticos rica del G7 desde que co-
globales aumentar este ~ menz6 la inflacién mundial
afio, encabezada por una ainicios del 2021. El Banco
expansion en la capacidad  de Inglaterra espera quela
de cero o bajas emisiones, ~tasa de inflacién alcan-
report6 la AgenciaInter-  ce mas del 11% tras otro
nacional delaEnergia. Se  aumento enlos preciosde -
proyectaque lainversion 12 energiaresidencial que
total en energiaaumente  Probablemente sea anun-
8% este afio, a 2.4 millones  ciado en octubre.
de millones de dolares. # El mercado de criptomo-
Seesperaqueelgastoen  nedas Binance.US dijo que
energias limpias supere  eliminaré las comisiones
los14 millonesdemillo-  sobre operaciones spot
nes de délares en el 2022, ~ de bitcoin. La medida de
muy por debajodelos 2.8 Binance.US, la filial esta-
‘millones de millones de dounidense del mercado de
dolares requeridos para criptomonedas mas grande
cumplir con las metas del mundo, efectivamen-
climaticas para el 2030. te permite a los clientes
# Auin faltan meses parala comprar yivender bitcoin
temporada de la NFL, pero por délares, tether, USD
’ Coin o Binance USD, sin

Jerry Jones, duefio de los

comisiones. La plataforma

Vaqu_g T0S d? Dallgs, yase actualmente cobra 0.1% en
anot6 un triunfo impor- operaciones spot. Cobra a
tante este aflo al apostar los usuarios mem')s comi-
al gas natural. Jones tomé ., .
sion entre mas operaciones

control del productor alicen. aff 1siti
Comstock Resources Inc. reaficen, anirma el stio.
hace cuatro afios tras el # LaDireccién de Alimen-
estallido delaburbujadel  tosyMedicamentos (FDA)
gas natural con la mira se prepara para ordenar
puesta enlas terminales de  a Juul Labs Inc. que retire
exportacién de gasnatural  sus cigarros electréni-
licuado alo largo de la cos del mercado de EU,
costa del Golfo de México.  revelaron fuentes. La orden
Ahora su partlirclclilpacién llegaria tras unarevisién
vale unos 2.7 mil millones  de casi dos afios de datos
de délares, mds del doble  presentados por la compa-
delos 1.1 mil millones de fila de vapeo, que buscaba
délares que invirtio. autorizacién para que sus
s . . productos permanecieran
G;:ﬁ:acﬁgg ;’11;: ‘;Ilm en EU. Juul quedd enla
mayo, la ms alta en 40 mira dela FDA hace cuatro
afios, ’ensombreciendo a 2hos, cuando sus saborc.es
persiaectiva economica del frutales y mercadotecnia

, vanguardista fueron culpa-
pais enunmomento decre- 4040 gvivar un aumento Pagina 5 de 7
ciente descontento con el en vapeo entre menores.

Gobierno. La cifra marca el
aumento m4s rapido en los

Una seleccién de What’s News
© 2022 Todos los derechos reservados
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Pago por ver en alza de tasas

Sectur enmudece ante crimen

22 Dicen que los mercados se anticipan a los
hechos, lo que también se conoce en la jerga
bursatil como “pago por ver”. Nos explican
que la caida de ayer de 2% en el principal in-
o dicador de la Bolsa Mexica-
< na de Valores y la ganancia
de 0.8% del peso, que ter-
miné en 20,04 unidades
por délar al mayoreo, indica
que los inversionistas préc-
ticamente ya descontaron
que el Banco de México
anunciard hoy el tan espe-
Jerome rado y cantado apretén mo-
Powell netario de 75 puntos base
en su principal tasa de inte-
rés. En el ambito intemacional, los mercados
también reaccionaron ayer a la comparecen-
cia ante el Senado del presidente de la Reser-
va Federal de Estados Unidos; Jerome Po-
well, donde casi descarté que con su ciclo de
alzas vaya a provocar una recesién. Sin em-
bargo, nos comentan que los mercados no
piensan igual que él.

Las promesas no cuestan

sz Hace unos dias, ‘el secretario de Goberna-
cién, Adan Augusto Lépez, se reunié con
representantes de la Confederacién de Cama-
ras de Comercio (Concanaco), de Héctor Te-
jada Shaar, donde asegur6 que el gobiemo
esta combatiendo la extorsién telefénica, el
cobro de derecho de piso y el homicidio dolo-
s0. Nos explican que les repiti6é el mismo dis-
curso que se oye por las mafianas, e incluso
les reiterd que todos los.recursos incautados
se van a utilizar para equipar a las policias es-
tatales y hacer més trabajos de inteligencia.
Ademds, el secretario les prometi6 a los em-
presarios una reunion con el gabinete de se-
guridad y hasta llevar a cabo mesas de traba-
jo. Nos recuerdan que prometer no empobre-
ce 'y, aunque se diga que hay otros datos, la
realidad es que la extorsnén a comercms esta
en niveles récord.

en la Tarahumara

::: El asesinato del gufa de turistas Pedro
Palma y dos sacerdotes jesuitas, perpetrado
en Chihuahua este lunes, hecho que incluso
Heg6 a oidos del papa Francisco, quien ex-
terné ayer: “jCuantos asesi-
natos en México! Estoy cer-
ca con afecto y oracién a la
comunidad catélica afectada
por esta tragedia”, no ha ge-
nerado reaccién de la Secre-
taria de Turismo, nos dicen.
Al cierre de esta edicion, su
titular, Miguel Torruco, to-

ARCHIVO EL UNIVERSAL

davia no se habia manifesta-
Miguel do al respecto. Nos recuer-
Torruco -dan que, hace poco, el fun-

cionario dijo que consideraba a los guias co-
mo parte de la gran familia turistica, asi como
elementos clave para dar a conocer a los visi-
tantes las bellezas del pais. De acuerdo con
los registros de la dependenma, al cierre de
2020 habia 5 mil 407 guias cemﬁcados enel
tertitorio nacional.

iDonde lo he escuchado?

2 Ayer, el presidente planted una ayuda a
los consumidores, que estan enfrentando
aumentos histdricos en los precios de los
combustibles, a través de un djuste a los im-
puestos federales que se aplican a las gasoli-
nas y al diesel. Parece una noticia vieja,
pues el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador aplica esos estimulos desde hace
meses, pero en esta ocasién nos referimos a
su homdlogo estadounidense, Joe Biden.
La inflacién de 8.6% que report6 la Unién
Americana el mes pasado esta obligando al
gobierno a buscar estrategias para aliviar el
bolsillo de sus ciudadanos. Sin embargo, nos
comentan que es poco probable que el Con-
greso estadounidense apruebe la propuesta
de alivio fiscal de Biden, luego de que fue
recibida con escepticismo por parte de espe-
cialistas en materia econémica.
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Una preccupacién central de la gobernanza
econdmica contempordnea, reflejada en los
acuerdos econémicos de nueva generacion,
es la “resiliencia” de las cadenas globales de
suministro. Este concepto hace referencia a
la capacidad de evitar, resistir y recuperarse
de distupciones en el suministro de insumos
necesarios para la produccién, ya sea me-
diante la modificacion de estrategias, produc-
t0s o tecnologias. La estrategia fundamental
para disminuir el riesgo es, naturalmente, la
diversificacién.

Desde una perspectiva micro, correspon-
de a cada empresa preocuparse

de todos los flujos comerciales con un pais
Yy proyectar sus efectos sobre las cadenas de
suministro. Ef aislamiento impuesto a Rusia
como consecuencia de la invasién a Ucrania
mostré que la desvinculacién acelerada por
motivos politicos es un escenario factible.
Elgigante enla habitacion cuando se habla
de concentracion en las cadenas globales es
evidentemente China, cuya participacién en
la produccion manufacturera crecié del 8% a
principios de siglo, a cerca del 30% en 2019.
Detrds de este crecimiento exponencial estd
el capitalismo de Estado y la politica indus-
trial de China, que supera por

porlaresilienciade sucadenade m———— mucho a la de cualquier otro
suministro, anticipar potenciales  Recon ﬁgu rar pais de.l mundo y que l_os pai-
fuentes de disrupcion y desple- las cadenas ses occidentales denuncian con
gar estrategias para hacerles h denuedo.
frente: trazar nuevas rutas, au- g|g|]a|eg genera Paradéjicamente, las herra-
mentar proveedores, ai ] . mientas habilitadas para ha-
invgn?arli)osxeetsét.:rzs. Hm GpDITUI'IIdEIdES celr freante a elslta com%etencia
Desde un puntodevisama- (e escalamiento  desleal se parecen mucho a
cro, la resiliencia de las cadenas ]JI'Od'llETiVD las utilizadas por China, puesto
globales de valor se convierte que implican canalizar recursos
en una preocupacién central para los paises publicos hacia sectores estraté-
de los gobiernos, incluso en icos prioritarios. También im-
g endesarrollo. 8

asuntos de seguridad nacional,
cuando implican el suministro
de insumos necesarios para el
bienestar o desarrollo de sus sociedades.

La pandemia produjo una disrupcién ma-
siva de los flujos comerciales y evidencis la
concentracién de muchas industrias sensi-
bles, incluyendo notoriamente la farmacéu-
tica y la produccion de equipo de proteccion
personal, Esto ha generado una nueva de-
manda y legitimidad para que los gobiernos
tomen medidas para asegurar el acceso a in-
sumos esenciales, sea mediante la produc-
ci6én en su propio territorio o promoviendo la
reubicacion de plantas en paises cercanos y
amigables (nearshoring).

Laintuicion-bdsica detrds de fa diversifica-
ci6n en las cadenas de suministro es dismi-
nuir el riesgo politico, que ha dejado de serun
factor marginal para colocarse al centro de las
decisiones de inversidn. El escenario extremo
consiste en imaginar la interrupcion abrupta

plican un ajuste de paradigma,

de 12 primacia de la eficiencia

econdmica, a la primacfa de la
competencia geopolitica.

Los esfuerzos por reconfigurar las cadenas
globales de suministro generan oportunida-
des de escalamiento productivo para pafses
en desarrollo. En los tltimos dos afios, por
ejemplo, Estados Unidos ha destinado 500
millones de délares de su banca de desarro-
llo para financiar una planta de celdas sola-
res en India, 600 millones para impulsar la
produccion de vacunas en Suddfrica y 600
millones para producir ldseres, semiconduc-
tores, biotecnologfa y productos de energias
renovables en Lituania. Hay ganancias en el
rio revuelto; necesitamos pescadores.

o:’égina 3dell

Profesor de Politicay Relaciones Internacionales
enel Tecnologico de Monterrey.
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La penetracion de servicios financieros en
México es posible sila normatividad se vuelve
pareja. Eso no quiere decir que le dé un trato
diferente a una empresa que guiere para ello
ofrecer servicios de intermediacién financiera
através de una plataforma digital y una apli-
cacion, porque lo que se regula no es el mo-
delo de negocio, sino la actividad financlera
y la gestion de riesgos, particularmente el de
captar y custodiar recursos.

Esto debiera tenetlo presente la Cofece,
cuyo pleno ha decidido iniciar un “estudio de
mercado sobre servicios financieros digitales”,
lo que permitirfa revisar con un 0jo externo,
la eficiencia de la regulacion de los servicios
financieros en México y las Interpretaciones
de normatividad que los sobretregulan.

En México, en los tiltimos dos afios, todos
los intermediarios financieros regulados, unos
con mayor capacidad que otros, han transi-
tado hacia el ofrecimiento de servicios finan-
cieros digitales, pero se han topado con que
innovar se encuentra frente a un dique regu-
latorio infranqueable.

Vea el caso: si la Ley de Instituciones de
Crédito indica que los bancos pueden cap-
tar a través de cuentas corrientes con che-
quera, a pesar de que la emision de cheques
ha ido a la baja en favor de las transferencias
electrénicas, que llevan consigo la emision
de comprobantes de cobro o pago digitales,
los supervisores en la CNBV pretenden que
se aplique el catdlogo de cuentas definido
en los primeros afios de la presente décaday
obligan a aceptar cheques. Vamos, hasta los
cheques de caja han perdido utilidad!

Segtin Banxico, el sector Fintech o ITF
(Instituciones de Tecnologfa Financiera) hoy
representan el 0.9% del capital del sistema
bancario, o entre el 20 y 25% del capital de
1as cajas de ahorro o las sofipos.

0 DE FONDO A FONDO

+#Volaris... Apenas la semana pasada, Volaris
firmo un Sustainable Linked Predelivery Pay-
ment Faility para financiar, contra la enirega,
la adquisicién de sus nuevos A320 y A321 por

Columnas Econdomicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

144 millones de délares. El agente de este cré-
dito estructurado de baja tasa por su calidad
verde certificada fue Santander a través de
la Corporate and Investment Banking, lo que
muestra la direccion que ha impuesto la ad-
ministracion para que en 2028 toda la flota de
Volaris sea Neo, pero una flota que escalard
hacia las dos centenas de equipos.

Volaris transporté 2.5 millones de pasaje-
ros en mayo, la cifra mds alta de pasajeros
transportados para un quinto mes del afio en
1a historia de la aerolinea, lo que representa
un aumento de 17.5% en comparacion con
mayo de 2021 (el cual habia sido su mejor
afio), ya que la compaiifa auments su flota de
87 aeronaves en mayo de 2021 a 110 aerona-
ves en mayo de 2022, flotaverde y muy verde.
#IATA... Durante la asamblea general de la
Asociacién Internacional de Transporte Aé-
reo (IATA) que agrupa a mds del 80% de las
aerolineas comerciales en el mundo, recobra-
ron el optimismo tras 30 meses de covid-19.

De acuerdo con sus estimaciones, esperan
reducir las pérdidas este afio y volver alaren-
tabilidad en 2023. Recordemos que en 2020
laindustria perdi6 137 mil millones de dolares.
El trdfico de pasajeros volverd alos niveles de
2019 hasta finales de 2024.

El fendmeno que ya se estd viviendo desde
esta temporada de verano, particularmente
en Europa y Estados Unidos, es la escasez de
mano de obra, que estd ocasionando que las
aerolineas reporten retrasos y cancelaciones
de vuelos. Esto incluye tanto tripulaciones
como personal en aeropuertos.

El reto inmediato para la industria es el
aumento de la inflacion mundial y los altos
costos del combustible que repercutirdn so-
bre las tarifas aéreas. En el caso de México, la
IATA aseguré que el éxito del AIFA dependerd
de que se concluyan las conexiones terrestres
que siguen enfrentando problemas de presu-
puesto y derechos de via. Por lo que toca al
AICM, recomendaron que se mantengan las
61 operaciones por hora, que esla capacidy,
que desde 2014 se le autorizé ala terminal’
aérea, sin emvargo, en la prdctica no se estin
operando ese nimero de vuelos por hora.
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Preocupan mas
apagones en sureste

El apagon que se registrd ayer en la Peninsula de Yucatdn
y que afect6 a mds de 1.3 millones de usuarios de la regién
prendio sefiales de alerta, tanto en el gobierno como en
sector privado, porque una de las mayores preocupacio-
nes de inversionistas nacionales y extranjeros no es sélo
la proteccionista y retrégrada politica energética de 1a 4T,
sino la incapacidad de la Comision Federal de Electrici-
dad (CFE) y la falta de inversiones para fortalecer la red
eléctrica.

Por un lado, el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
de la O, fomenta el desarrollo del sur-sureste con el pro-
yecto del Tren Interocednico que, entre otros puntos, con-
temnpla la modernizacion de los puertos y 1a construccién de
10 nuevos parques industriales, pero se requiere no sélo de
certidumbre juridica, sino garantia de que tendrdn acceso
a energfa eléctrica.

La CFE, como siempre, pretende lavarse las manos. En
diciembre de 2020, tras un apagén en Tamaulipas que afec-
t6 a millones de usuarios, asegurd que se debid a la quema
de pastizales —lo que negd el gobierno local— y a los ge-
neradores privados de electricidad.

Ayer, la CFE reconocid que seis lineas de alta tensién
estuvieron fuera de operacién en Campeche, Quintana Roo
y Yucatdn, y culp6 a un trabajador de la CFE que realizaba
labores de mantenimiento.

Por mds que pretenda lavarse las manos, es evidente
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que hay un problema de mante- | ——
nimiento, de gestion en laCFEy ; '

de inversion en el fortalecimien- Es evidente

to de lared eléctrica, lo que hace  (ue hay

temer que se registren nuevos un pmblema de
apagones. Saat
mantenimiento,

o de gestion

INFLACION: 77%, Tasas:  enla CFE

75% _ yde inversion.
La tinica duda hoy en la reunion
de politica monetaria del Banco
de Meéxico es si serd 0 no undnime la decisién de subir 75
puntos base las tasas de interés, que subiria a 7.75 por ciento.

La mala noticia es que, de acuerdo con la encuesta de
analistas que publica quincenalmente Citibanamex, las ta-
sas, al cierre de este afio, estardn en un nivel de 9.25% a
9.50%, con lo cual las expectativas econémicas seguirin
alabaja.

El promedio de analistas bajo la meta para 2023 a 1.9%
y la dejé en 1.8% este afio, pero Citibanamex bajoé su meta
a15%y 1.8%, respectivamente.

Anticipan que seguirdn las presiones inflacionarias y es-
timan un alza de 0.32% en la primera quincena de junio,
para una tasa anualizada de 7.7%y que la subyacente suba
a 7.31 por ciento.

Para el cierre de junio, anticipan un incremento de
0.54%, para cerrar en 7.7% anualizada, y que la subyacente
se eleve a 7.28 por ciento.

Desafortunadamente, suben también la expectativa para
el cierre de 2022 a 7%, y 4.33 en 2023, lo que implicaria que
la meta de 3% a 4% del Banco de México se alcanzard hasta
el primer trimestre de 2024.

o

BIDEN, SU PLAN NO CONVENCE NI A LOS
DEMOCRATAS
No serd fdcil para Joe Biden lograr el consenso en el Con-
greso para que aprueben su propuesta de un tax holiday,
no cobrar impuestos de 18 cts y 24 cts al galén de gasolina
y diesel durante 90 dias. El plan, que no fue bien recibi-
do ni por los demdcratas, incluye liberar un millén dbd de
reservas estratégicas de petréleo; incrementar el acceso a
biocombustibles y convencer a las refinerias de aumentar
la produccién.

Seguin Biden, los precios podrian bajar de 5 a 1 d6lar el
galon.
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Incumplen acuerdos

El gobierno ha dejado entrever que para combatir la in-
flacién estaria considerando reforzar el Pacic, puesto que,
como se confirmard hoy, el alza en los precios se mantiene,
lo que hace renacer el miedo a que alguien convenza al Pre-
sidente de cualquier suerte de control de precios o alguna
otra medida de corte populista que podria causar muchos
mayores problemas.

Es un hecho que el crecimiento en los precios sigue a
un nivel muy elevado. Los analistas tienen el consenso de
que la Junta de Gobierno del Banco de México acordard
un aumento de 75 puntos base en la tasa de referencia, no
tanto para contener la inflacién, sino para mantenerse en
linea con Estados Unidos.

El gobierno poco puede hacer para contener los precios.
Se ha optado no s6lo por no cobrar IEPS en las gasolinas,
sino, incluso, subsidiarlas, puesto que, segtin sus cdlculos,
esto ha logrado evitar que la inflacién crezca en dos puntos
porcentuales mas.

Un estudio de Banco Multiva establece que, si se man-
tiene esa politica en materia del IEPS durante el resto del
afio, su costo seria igual al que se destina en el presupuesto
a todos los programas sociales de la actual administracién.

Independientemente de que lo deseable es que, si se
toman medidas, que sean temporales y de comtin acuerdo
con la iniciativa privada, y concentradas en los productos
que mayor incidencia tienen en la medicion de los precios,
también lo es que el gobierno cumpla con su compromlso
de mejorar la seguridad.

Los asaltos en carreteras, la inseguridad que se vive en
vias férreas y puertos, asi como el cobro de cuotas a los pro-
ductores incrementan muchisimo los costos de las empre-
sas de todos niveles y eso repercute no sélo en la inflacién,
sino también en el bajo crecimiento econémico.

En lugar de estar preocupados por mds medidas, como
las que ya se estdn tomando, lo que se requiere es que el
gobierno cumpla su parte y logre mayores niveles de segu-
ridad para la poblacion.

REMATE RIDICULO

Parecerfa que los funcionarios de la CFE ya tocaron fondo
en cuanto a mentiras, pero con gran facilidad vuelven a
establecer nuevos suelos.

Columnas Econémicas |
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Seguramente recuerda cuando culparon a la quema de
un pastizal por un apagén en amplias regiones del pafs. Si
hace un poco de memoria, tendrd gran posibilidad de re-
cordar que hasta hicieron ptblico un documento apdécrifo
que fue desmentido por Proteccicn Civil de Tamaulipas.

El cinismo, que ha sido caracteristico durante toda la
gestion publica de Manuel Bartlett, contagia a todas las
instancias de la compafia estatal. Ante la caida del sumi-
nistro eléctrico en contra de mds de un millén 300 mil per-
sonas en el sureste del pais, dijeron que un empleado que
trabajaba en una de las lineas fue el responsable de la caida
de seis lineas de transmision, pues éste se tropezé.

Laversi6n, en el menos malo de los casos, es inverosimil.
¢Un solo trabajador puede cometer un error que destruye
el 60% de la capacidad eléctrica del sureste del pais? De
ninguna manera suena légico. Por lo menos hubieran di-
cho que se trataba de una cuadrillay no de un tipo en lo
individual.

Si fuera cierta esta version, debemos estar muy preo-
cupados. Imagine por un momento la vulnerabilidad de la
red eléctrica ante un atentado de los “adversarios de la 4T”
(sean cuales sean ellos) o de un trabajador inconforme que
decida atentar contra la empresa.

¢No hay protocolos de seguridad? ;Se concentra en una
sola persona tanto poder? Esto resulta mucho mds grave
a lo que sucedi6 ayer, puesto que dejaria claro que el pais
estd en manos de un simple trabajador.

Si el trabajador se cayd, pues es muestra de una pésima
condicién de seguridad en la cual labora. Pareceria que,
contrario a lo que deberia ser, no tenfa implementos de
seguridad suficientes, lo que también debe preocupar mu-
chisimo a los trabajadores de esa empresa estatal.

Pareceria que los comunicadores de 1a CFE vieron el ca-
pitulo de Los Simpson en el que Homero provoca un inci-
dente nuclear por estar jugando. El absurdo si es divertido
en un programa de entretenimiento, pero no en la realidad.

Si consideramos las causas de fondo, sin esconderse en
una verborrea como la que usaron ayePpaira fatat de salir
al paso, es que existe una gravisima vulnerabilidad en el
sistema eléctrico por las inversiones que cancel6 este go-
bierno y que facilmente sobrecargan la red.
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Con el objeto de seguir consolidando
esu liderazgo en el mercado, el Conse-
jo de Administracién de Jumex designé a
Salvi Folch como director general. Folch
es economista por el ITAM y cuenta con un
MBA de London Business School. Colabor6
durante mds de 20 afios en Televisa, donde
fue director de Finanzas durante 14 afios y
director general de [zzi Telecom de 2017 a
2021. Sustituye a Luis Hurtado, quien se
retiré después de una sélida carrera en el
grupo durante mds de 30 afios. La inten-
cién con este relevo es que el grupo avan-
ce en su proceso de transformacién para
hacer frente a los retos que presenta el
mercado en materia de digitalizaci6n, efi-
ciencia operativa y sostenibilidad.

El Banco Nacional de México, ac-
etualmente Citibanamex, a cargo de
Manuel Romo, cumple 138 afios en ple-
no proceso de venta. Fue el 11 de enero
pasado cuando se dio a conocer que Ci-
tigroup, presidido por Jane Fraser, pon-
dria a la venta su negocio de banca de
Consumo y empresas en México, que in-
cluye la marca Banamex, su infraes-
tructura ffsica, 1a afore, ademds de su
patrimonio arquitecténico y cultural. Ala
fecha, varias instituciones financieras han
manifestado su interés por participar en el
proceso, entre 1as que se encuentran San-
tander, Banorte e Inbursa. De acuerdo con
Citibanamex, también hay interés de enti-
dades extranjeras.

O

Péagina 8 de 11



EXCELSIOR

Fecha: 23/06/2022 Columnas Econdmicas
Pagina: 31 El Contador /Redaccion
Area cm2: 213

Costo: 15,146

2/2 Redaccion

3 Los 13 miembros que integran la
®Asociacion Nacional de Fabrican-
tes de Bicicletas vienen pedaleando fuer-
te desde la pandemia y en este afio van a
producir 2 millones 100 mil unidades. Pero
para ir a fondo tienen una nueva dirigen-
cia encabezada por Jests Fares Salvans
y los vicepresidentes Alberto Moreno y
Jorge Chahin, asi como Karol Viazcan
Villanueva, quien implementard una es-
trategia cuyo objetivo serd que todos nos
subamos a la bici para que México deje
de ser medalla de oro en obesidad infan-
til y adulta. Las marcas que estdn listas
para rodar son Benotto, Apache, Mercu-
rio, Monk, Turbo, Veloci, Magistroni, Cine-
1li, Supermex, Trejo, Nitro, Nahel y La Bici.

Pemey, de Octavio Romero, mejo-
#10 su evaluacién en el ranking de In-
tegridad Corporativa. La empresa recibié
este afio una evaluacion de 92.2 puntos
de 100 y avanzd 68 posiciones, compara-
da con la evaluacién del afio anterior. Los
creadores de este indice, Transparencia
Mexicana y MCCI, han reconocido la labor
de la empresa que mejord en la informa-
cién que brinda, llenando los vacios que
habia en materia de politicas o lineamien-
tos anticorrupcion, asi como codigos de
ética o conducta, para ubicarse en el sitio
116. A inicios de 2021, Romero envié una
carta a los trabajadores en la que manifes-
t6 que no se tolera la corrupcion y que se
actuard en consecuencia.

Qatar estd llevando a cabo eventos
#Como ensayo previo a la Copa Mun-
dial de Futbol, que se realizara a fin de
afio. Por ejemplo, esta semana coincidie-
ron la 78 Asamblea General Anual de la
Asociacion de Transporte Aéreo Interna-
cional, que dirige Willie Walsh, y el Foro
Econdémico Qatar. Ambos eventos se reali-
zaron en Doha. En el caso del foro de avia-
cién, Qatar Airways, que dirige Akbar Al
Baker, eché 1a casa por la ventana y de-
leit6 a sus asistentes llevandolos al Esta-
dio Internacional Jalifa, que serd una de las
sedes del Mundial y también ofrecié dos
conciertos privados, uno con Christina
Aguilera y otro con Jennifer Lopez, algo
no visto en las ediciones de ese foro.
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Con el apagén...

urge transmision;
Economia se olvidé

de Nafin y de Banobras

Ayer, un solo trabajador, por accidente, dejo sin energia
eléctrica a los estados de Yucatan, Campeche y Quintana
Roo. E1 63% de los usuarios de esos estados se quedaron
sinluz, es decir, 1.3 millones de personas afectadas. La CFE
explic el problema. Un dnico trabajador tuvo un accidente
en la subestacién de Ticul.

Tan s6lo vea, siuna sola persona puede originar tal nivel
de apagon, entonces estamos ante un problema serio de
transmision de energia eléctrica.

No ha sido el dnico apagén en la peninsula de Yucatan,
Ya han sucedido otros dos en los ultimos afios y, de igual
manera, por las explicaciones mds extraiias: una fue porla
quema de maleza, también en la transmision de Ticul a Es-
cdrcega. Y el otro apagon, por un incendio en un cafiaveral,

Lo tinico que muestran estos apagones es la falta de in-
version en la Red Nacional de Transmision. S6lo hay una
que conecta a todo el sureste.

La Comision Federal de Electricidad, dirigida por Manuel
Bartlett, estd construyendo otra red alterna a 1a existente.
Otra carretera. Pero se estd tardando.

Y hay proyectos, tanto de llevar gas como de generacién
eléctrica. El gobernador de Yuca-

_ L
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tan, Mauricio Vila, nos recordq - ———
que van en marcha dos centrales  Sj una sola

de generacion de electricidad en

su gstado. Una en Mérida, de ci- pe.rslona pLIE‘_ﬂE‘
clo combinado, la Mérida IV, con  originar tal nivel
una capacidad de 499 MW, y una , 3

inversion de 454 millones de do- de dpagon,

lares. Y la otra, también de ciclo €5[dIMOS ante un
combinad.o, en Valladoliq: con pmhiema serio
una capacidad de generacién de R
1,020 MW,y con una inversion fe- € (ransmision.
deral de 762 millones de délares.

Ambas operarian con gas y
agua. El problema es que todavia no llega el gas a la pe-
ninsula. Cuando el gas natural llegue, hard la diferencia: Ia
industria podria instalarse en aquellos estados.

La Comisién Federal de Electricidad invierte 4,500 millones
de dolares en infraestructura para transportar 400 millones de
pies cubicos diarios (hoy se tienen apenas 150 millones de pies
cubicos diarios), provenientes del gas del sur de EU.

Esas inversiones se estdn tardando. La Red Nacional de
Transmision sigue endeble para llegar al sureste y apenas
van en marcha la nueva inversion en otra red de transmi-
sion, la infraestructura para transportar el gas y las nuevas
centrales de ciclo combinado. A la CFE le urge apurarse
porque los apagones en Quintana Roo, Campeche y Yucatin
son cada vez mds seguidos.

o

ECONOMIA: ALTAN NO VIOLA T-MEC, AUNQUE SE
LE OLVIDO...

Un buen mensaje, pero incompleto o mal redactado fue el
de la Secretaria de Economia. La dependencia a cargo de
Tatiana Clouthier, al hablar de Altdn Redes, la empresa
que el gobierno entr6 a salvar, se refirié al financiamiento
de la banca de desarrollo. S6lo mencioné a Bancomext en
el crédito de 161 millones de dolares que dard la banca de
desarrollo a Altdn. Se olvidé que es un financiamiento don-
de también participan Nafin y Banobras.

El mensaje que busc6 enviar la Secretarfa de Economia
es que el salvamento de Altan Redes no viola el T-MEC, en
particular el Capitulo 18 de Telecomunicaciones. Empresas
privadas de telecom estaban nerviosas sobre la posible in-
tencién del gobierno de darle prioridad a la red compartida
sobre los competidores privados, 1o cual serfa desastroso.
Esperemos que se respete el T-MEC y que la Secretaria de
Economia no omita mencionar a los bancos de desarrollo
en sus comunicados.
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Llega Cinedot
a la CDMX

Una buena noticia paralos
amantes del cine, la nueva ca-
dena Cinedot, que el afio pasado
echaron a andar en el Estado de

México, Andrés Capdepon;.
presidente del consejo de admi-

nistracién de esta empresa, y su
director general, Ramén Esté-
vez, llega ala Ciudad de México.
Nos comentan que este jueves 23
de junio se llevara a cabo la inau-
guracion del primer complejo Ci-
nedot en la capital del pais, enla
alcaldia Azcapotzalco. La nueva
instalacién tendra cinco salas,
entre ellas una con capacidad
para 306 personas, hasta el mo-
mento la mas grande para esta
cadena de cines, la tercera mas
importante en México.

El acto protocolario de inaugu-
racién estard encabezado por la
alcaldesa de Azcapotzalco, Mar-
garita Saldana, quien reconoce
laimportancia de que nuevas
inversiones y proyectos lleguen
al territorio que gobierna para
reactivar la economia local.

Este es el cuarto complejo en
el pais para Cinedot, empresa
que planifico una inversién de
300 millones de pesos para el
periodo 2021-2023, con la meta
de llegar a 120 salas el proximo
afio, generando 800 empleos

Columnas Econdomicas
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Redaccion

directos y 4 mil indirectos, una
accion importante para esta in-

dustria y para la economia nacio-

nal. Cabe destacar que Cinedot
participa en un negocio que el
afio pasado dejé ingresos por 7
mil 495 millones de pesos, con
mds de 113.6 millones de bo-
letos vendidos y donde Meéxico
destaca como el cuarto pais a ni-
vel mundial con mayor mimero
de pantallas con 7 mil 471 salas,
apenas por debajo de China,
Estados Unidos y la India, de
acuerdo con datos de Canacine.

Cambios en la
direccion de Jumex

Grupo Jumex designd esta se-
mana a Salvi Folch como su
director general. El Consejo de
Administracién de Grupo Jumex

CJ Opine usted:
presasidelfinanciena.commx

le ha encargado seguir fortale-
ciendo su liderazgo en el mer-
cado. Salvi Folch es economista
por el ITAM y tiene un MBA del
London Business School. Du-
rante mds de 20 afios colabord
en Grupo Televisa, en donde fue
director de finanzas por 14 afios
y director general de Izzi Tele-
comde 2017 a 2021. El nuevo
director general sustituye a Luis
Hurtado, quien se retird después
de una sdlida carrera en Grupo
Jumex de mds de 30 afios y ten-
dralaresponsabilidad de impul-
sar el crecimiento de la empresa.
Con estos pasos, Grupo Jumex
avanza en el proceso de transfor-
macion para hacer frente alos
retos del mercado en materia de
digitalizacion, eficiencia opera-
tiva y sustentabilidad.
Recientemente Grupo Jumex,
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la procesadora de jugos y nécta-
res mas importante de México

y Estados Unidos de América,
recibié diversos reconocimientos
por parte de organismos inter-
nacionales como el de Merco,
que le reconoce como una de

las 100 empresas mas respon-
sables del pais en los estandares
de ESG (Environmental, Social
and Governance, por sus siglas en
inglés).

Por otro lado, Jumex 0% fue
reconocido por la Global Quality
Certifications de México como
El Sabor del Afio 2021, gracias
ala preferencia de los consumi-
dores en la categoria de jugos y
néctares en los sabores durazno,
mango y manzana. Este recono-
cimiento fue creado en Francia
en 1995 por Willy Mansion y
actualmente tiene presencia en
paises como Espafia, Portugal,
Francia, Italia, México y Ttnez.

Levantan 140 mdd
para invertir

en startups de
Ameérica Latina

Vine Ventures, que ha respal-
dado a un pufiado de startups
latinoamericanas, recaudd un
nuevo fondo de 140 millones de
ddlares. Segun la firma, esto la
convierte en una de las mayores
inversionistas semilla en Estados

Unidos enfocados en la region.

Vine ha invertido en la colom-
biana Habi, en la plataforma que
digitaliza a ferreterias TUL, y la
plataforma israeli Komodor, en-
tre otros.

La empresa con sede en Nueva
York utilizara el fondo Vine IT
para startups de América Latina
en etapas iniciales, con especial
enfoque en compaiifas de servi-
cios financieros, logistica y de ca-
dena de suministro, dijo el socio
gerente Eric Reiner. Combi-
nado con su primer fondo, Vine
ahora administra 243 millones
de ddlares, que también invierte
en Israel y Estados Unidos.

“Este es un testimonio del tra-
bajo que hemos hecho. Fuimos
pioneros en América Latina”,
indic6 Reiner, quien fundo Vine
con Dan Povitsky justo antes de
que comenzara la pandemia glo-
bal de Covid-19 en 2020. “Esto
ciertamente nos convierte en
uno de los fondos semilla mas
grandes de Estados Unidos enfo-
cados en la region”.

La empresa se dedica a rea-
lizar inversiones de entre uno
y 10 millones de ddlares para
startups en su etapa semilla. Pla-
nea implementar el nuevo fondo
durante los préoximos tres afios a
medida que absorbe los cambios
macroecondmicos y los desarro-
llos politicos, aseverd Reiner.
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Las Fintech, una opcion digna de evaluar

atecnologia ha transfor-
L mado a practicamente to-

dos los sectores econémicos
yenel caso financiero se presen-
tan opciones valiosas y disrup-
tivas que aun cuando conllevan
riesgo, vale la pena explorar en la
btisqueda de mayores rendimien-
tos o acceso al financiamiento.
Enrelacién con este tema, tuve la
oportunidad de charlar con Jaime
Sédnchez, director de innovacién
de Fundary, institucidn Fintech.

La mencionada compaiiia

lleva a cabo fondeo colectivo o
“crowdfunding”. Atienden empre-
sas que requieren crédito y son
soportadas entre inversionistas y
accionistas. El segmento son las
micro y pequefias, con necesi-

dades de crecimiento y, por otro
lado, quienes depositan, buscan
ganancias superiores a las tradi-
cionales. Dice que es una forma
de democratizar al sector.
Fundary no hace captacién
como un banco, sino que son
intermediarios y su utilidad estd

sustentada en lo que ellos mismos
prestan y el porcentaje cobrado a
los usuarios.

El analisis de las empresas se
realiza con la informacién que
proporciona el SAT y de ahi calcu-
lan si es factible apoyarlos; mon-
tos maximos; riesgo; y asignan
una tasa de cobro.

Reconoce que los inversionistas
estan corriendo un riesgo si la em-
presa deja de pagar y por ello, es

importante la diversificacién; de
hecho, deben dirigir sus fondos al
menos a5 compaiiias diferentes.

Aunque por el momento solo
prestan a personas morales. Estan
trabajando en algoritmos para
personas fisicas con actividad em-
presarial, pero todavia no queda
listo.

Segtin argumenta Jaime, el
Costo Anual Total luce alto, por-
que muchos de los créditos son
a plazos cortos. Ademas, afiade,
el segmento en el que prestan no
tiene acceso a la banca tradicio-
nal, pues el 51 por ciento de las

Pymes utiliza las tatjetas de cré-
dito para financiarse con un CAT
que llega a superar el 100 por
ciento.

Procuran la transparencia de la
informacion para ambas partes,
en cuanto a costos, rendimientos
y comisiones.

Asegura que la legislacién Fin-
tech forzd a las instituciones a
profesionalizarse, y otorgar un
mejor servicio. Por eso, reco-
mienda verificar primero si con
quien se estd relacionando paso
Ppor ese procesoy es tan simple
como entrar a Condusef'y escribir
el nombre para revisar que estd
debidamente registrada. Es fun-
damental tener cuidado porque
existen fraudes.

Si quieres escuchar la entre-
vista completa, puedes hacerlo
en el podcast Dinero y Felicidad a
través de Spotify o Apple Podcast,
entre otros.

¢Has interactuado con alguna
Fintech? Coméntame en Insta-

gram: @atovar.castro Pagina 5 de 12
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‘Empieza a sentirse como los arios 70’

Jonathan
Ruiz

) Opine wsted:
jruiz @ elfinanciern.comuma
farehook @RuzTorme

O @ruirtoree

limpacto de la inflacion es
E conocido para quienes hoy

tienen unos 50 afios. Era ir
alatienday tener que regresar a
casa por unas monedas mas, por-
que la leche habia subido de una
semana para la otra.

Los que no se acercan ain a las

40, quizds han tenido que recurrir
a Google para saber qué es exac-

tamente ese término. La gente
sabe que los precios suben, pero
un incremento generalizado del
“stiper” es cosa nueva para la ma-
yorfa en México, en donde hoy el
banco central se prepara para au-
mentar el pago a quienes ahorran,
pero también el costo de los prés-
tamos a los compradores... para
que reduzcan su consumo.

Ayer, el influyente Mohamed
El Erian habl6 del “elefante en
lasala”, de esa cosa enorme y
evidente que estd ahi, pero nadie
menciona: “se empieza a sentir
como los 70”, dijo a quienes le
siguen en sus redes sociales.

Se referia inicialmente, a la
situacién del Reino Unido, en
donde recientes huelgas advier-
ten tensiones motivadas por la in-
flacion que alla es del 9 por ciento.

“Si bien existen algunas dife-
rencias importantes con los afios
70, es poco probable que sean

suficientes para evitar un “verano
de descontento”, expuso en un ar-
ticulo escrito para Bloomberg.
Hoy jueves, Banxico habra de
revelar su decision. Los analis-

tas esperan que aumente fuerte-
mente su tasa de referencia, para
que ahorradores no lleven su di-
nero a Estados Unidos, que desde
la semana pasada aumento el
premio a inversionistas que guar-
den alld su dinero. Lo que haga el
Banco de México con la suya, im-
pactard a todas las demads.

BBVA en México ya ofrece tasas
hipotecarias de casi 12 por ciento,
mismas que antes de la pandemia
podian ubicarse debajo del 10.
Las de tarjeta de crédito superan
con facilidad el 60 por ciento en
los plasticos mas convencionales,
lo que afecta primordialmente a
quienes no pueden saldar a fin de
mes sus cuentas.

¢Enfrenta México algo parecido
alo ocurrido acd en los 70?

Hay un libro escrito por el
exfuncionario Carlos Tello, acadé-
mico de laUNAM, que el pre-
sidente Andrés Manuel Lopez
Obrador guarda en su librero. Se
llama Estado y Desarrollo Econé-
mico, México 1920-2006.

Lo expuesto en la pagina 475,
que detalla sucesos del sexenio de
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Luis Echeverria, puede sentirse
parecido a la situacion actuat:
“Los resultados de la politica de
contraccion puesta en practica se
sintieron de inmediato. El ritmo
de crecimiento de la economia
descendié bruscamente, apenas
similar ala tasa de incremento de
la poblacién. De hecho, lade 1971
fue la tasa de crecimiento del PIB
mas baja desde 1953.

“El gasto en el sector ptiblico
disminuy6 en términos reales,
respecto al ejercido en 1970. En
particular el gasto de inversion se
contrajo drasticamente: 22 por
ciento en términos reales”.

Un par de detalles relevantes:
en 1971 el crecimiento del PIB to-
davia fue de 3.8 por ciento yla in-
flacién, del 5.5 por ciento. Es decir
que hoy el crecimiento es menor
al de aquellos dias y la inflacién,
mayor.

Ojo, hay un cambio importante.
A diferencia de ese afio en el que
empezo6 a crecer el desempleo,
hoy la situacién en México yen
Norteamérica apunta todavia en
direccidn contraria. Falta gente
para muchos puestos de trabajo.

Hasta ahora, la inmensa can-
tidad de délares distribuida du-
rante los tltimos dos afios por el
gobierno de Estados Unidos a su

Columnas Econdmicas

Jonathan Ruiz

poblaciény que en parte motivg  Director General de Proyectos Especiales
la presente inflacién mundial, im- v Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

puls6 también la comprade pro- [ banco central
ductos importados provenientes

de plantas instaladas en ese paisy S€ PIrepara para .
en México. aumentar el pago

Los pedidos de coches y de -
todo lo que distribuye Amazon aquienesa horran,

de aquel lado delafrontera, topa  pEro tam bién

con la disponibilidad de gente, lo

que ha elevado también los sala- el C;OStO delos
rios. Para contratarlosenciuda-  Préstamos a los
deS como Chihuahua (o} HOUStOH, CO mprq do res 7

los empresarios tienen que pagar
mas. Ayer, la poderosa US Cham-
ber of Commerce, publicé que la
mayoria de las albercas de aquel
pals estan cerradas porque no en-
cuentran salvavidas que quieran
trabajar. Literalmente.

De este lado, restaurantes de
Tulum, beneficiados por esa de-
rrama de billetes, ofrecen el “hip-
pie-chic” servicio de cobrar caro
por desayunos que cada quien
debe servirse solo.

Hoy, Banxico habrd de revelar
como percibe el mundo cuando
revele su tasa de referencia, ubi-
cada auin en 7 por ciento.

Estados Unidos la subi6 0.75
puntos la semana pasada, el
ntimero podria ser replicado de
este lado. Como en los 70 todo se
mueve; ojala que permanezca el
empleo.
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En Meéxico destaca la inflacion
de la primera mitad de junio

y el anuncio de poiftica
monetaria del Banxico; en EU
comparecera Jerome Powellen
la Cdmara de Representantes.

MEXICO: A las 6:00 horas,

el INEGI daré a conacer ¢l

Indice Nacional de Precios

al Consumidor (INPC) de la

primera quincena de junio; las

expectativas de los analistas

anticipan un aumento de

precios de 7.64 por ciento anual.
Enpuntodelas13:00 horas, la

atencion de los mercados estara

enel anuncio de ladecision de

politicamonetaria de Banxico;

el consenso de los analistas

apuntaaque latasaobjetivo

subaa7.75 porciento.

ESTADOS UNIDOS: A las
8:30 horas, el Departamento
del Trabajo dara a conacer la
cifra semanal de las solicitudes
iniciales de subsidio por

desempleo.

Estediatambién destacala
participacion de Jerome Powell
frente al Comité de Servicios
Financierosde laCamarade
Representantes.

—— Eleazar Rodriguez
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asegunda mitad del afio
L no pinta del todo bien

para las instituciones
bancarias no solo en México
sino en toda la region, ante un
escenario econdmico restric-
tivo por presiones inflaciona-
rias, aumento en las tasas de
interés y bajo crecimiento eco-
nomico, pero eso abre la puerta
para venga una mayor compe-

tencia por los “buenos clientes”.

Aunque todo indica que lo
que resta del afio no sera tan
positivo como se esperaban,
como bien lo explica S&P Glo-
bal Ratings en su analisis de
la banca en América Latina,
donde considera que probable-
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Jeanette

Leyva Reus

)@Leyvakews

Bancos buscardn
‘buenos clientes’

mente afronten un escenario
de bajo crecimiento del crédito
real, mdrgenes presionados y
una calidad de activos debili-
tada este ano, sin que ello im-
plique que veremos quiebras
estrepitosas por esa causa, ya
que afortunadamente “tienen
altos niveles de provisiones y
sus margenes saludables”.
Sibien, ante el aumento de la
tasa de interés, que en el caso
de México estd actualmente en
7 por ciento y se espera llegue
hoya 7.75 por ciento y al cierre
del afio se ubique cerca de un
10 por ciento, nivel que desde
luego los bancos podrian tras-
pasar a sus clientes en aque-

llos créditos contratados a tasa
variable, pero también signi-
ficard una baja en la demanda
del crédito, ya que las personas
son cada vez mds conocedoras
del uso del financiamiento, so-
bretodo en tarjetas de crédito
en donde el niimero de plas-
ticos “totaleros” ha avanzado
por mucho o los meses sin in-
tereses y es ahf donde podria-
mOS Ver una competencia por
atraer aquellos clientes con
bajo nivel de endeudamiento y
“pagadores”, es decir, con buen
historial, lo que puede ser una
oportunidad para elegir cam-
biar de banco en busca de aquel
que ofrezca mejores servicios y
atributos a sus clientes.

2
=

Hecho en el que coincide
S&P que una menor demanda
de crédito podria generar com-
petencia entre los bancos, por
lo que la buena noticia es que
no traspasarian el aumento to-
tal del costo de fondeo a todos
sus clientes.

Sin embargo, también es un
hecho que ante altas tasas de
interés e inflacién a la alza,
probablemente ello pueda res-
tringir la capacidad de pago
de los hogares y las empresas
y, en consecuencia la calidad
de los activos de los bancos, es
decir, que no puedan pagar sus
deudas a tiempo; lo cierto es

que lggglilg‘,}lgeélete_‘tszmeses nue-
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vamente pondran a prueba no
solo a los bancos, sino a los mi-
llones de clientes de la banca
sobre el buen uso y quizas a

su favor del crédito, que bien
aplicado en las finanzas del
hogar puede ayudar a sortear
ante un panorama econémico
mas complicado de lo previsto;
a esperar.

Y en el otro lado de la mo-
neda Pride, todo listo para que
este fin de semana se realice la
tradicional marcha de la diver-
sidad, en la que las principales
empresas del pais se han su-
mado cada afio, yano solo con
presencia corporativa, como
sera el caso de Scotiabank,
HSBC o Citibanamex que tie-
nen sus contingentes bien iden-
tificados, o Nestlé sino cada vez
mas suman acciones en favor
de todos los empleados, o algu-
nos van mas all como Amazon
que han incluido ya la cirugia

transgénero en el paquete de
gastos médicos de sus trabaja-
dores. Paseo de la Reforma este
fin de semana no solo estara
lleno de color, sino de recordar
que adn hay mucho camino por
que exista una verdadera igual-
dad en todos los sentidos.

Y una moneda que ya se espe-
raba, es que poco a poco se iran
autodescartando los candidatos
a adquirir Citibanamex como
es el caso de Banco Azteca, ya
que Ricardo Salinas confirmé
en sus redes sociales en que no
comprard a Banamex, pues dijo
requiere demasiado tiempo e
inversién, ademés de que “hay
que arreglar su operacién e
invertir en tecnologia”, ya vere-
mos quién es el siguiente en de-
sistir. Por lo pronto, la moneda
estaenel aire.
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La medicina amarga

1dia de hoy, existe consenso de quelaJuntade ~ vado desde que el Banxico estableci6 la politica de
E Gobierno del Banco de México acordard unin-  tasas-objetivo.
cremento de 0.75 puntos porcentuales a su Si los prondsticos del consenso de los expertos resul-
tasa de referencia. tan correctos, ese nivel se va a romper en los siguien-
La encuesta quincenal de Citibanamex sefialaque  tes meses, pues se estima que las tasas lleguen a
33 de 34 economistas e instituciones que fueronin-  9.50 por ciento al final de 2022.

terrogados opinan que nuestro banco centralvaaali-  Ellole vaa pegar al costo de los créditos.
nearse con la decision que el pasado 15 de juniotomé  Hoy, la TIIE a 28 dias, una tasa usada frecuente-
la Reserva Federal. mente como referencia de diversos créditos, se ubica

Con ello, la tasa objetivo del Banxico se ubicariaen en 7.37 por ciento. Si hubiera un incremento de 2.25
7.75 por ciento y seria la mas elevada desde noviem-  puntos porcentuales en este ciclo alcista de tasas, qui-
bre de 2019. zas llegara a casi 10 por ciento al findf @& teld{fol 2

Previamente, habiamos tenido un ciclo alcista La tltima ocasién que la TIIE habia llegado a ese ni-
que en diciembre de 2018 llevé las tasas de referen-  vel fue en julio de 2001, hace ya més de 20 afios.
ciaa 8.25 por ciento, hasta ahora el nivel més ele- Esto quiere decir que la mayor parte de las tasas
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que se cobran a las empresas o a las personas en los si-
guientes meses, va a ser cada vez mds elevada.

Por ejemplo, en un tipico crédito para una Pyme
en estos momentos la tasa estd en TIIE mds 7 puntos,
mas 0 menos.

Sila tasa de referencia llega al 10 por ciento, habla-
riamos de niveles del orden de 17 por ciento, hacia
finales de este afio o en el siguiente, lo mas caro que
habiamos visto en mucho tiempo.

Enel caso de las tarjetas de crédito, las tasas son
mucho mayores ya. E1 CAT (costo anual total) de
muchas tarjetas con limites de crédito por abajo de
50 mil pesos, estan entre 50 y 100 por ciento.

El efecto inevitable de una politica monetaria
restrictiva, como las que se estan aplicando en casi
todo el mundo, es un alza del costo del dinero.

Y, en ese contexto, es probable que el uso del cré-
dito bancario se reduzca simplemente por ser més
caro que antes.

Por lo mismo, también es probable que haya una
baja de la demanda global de la economia, que es
lo que pretenden los bancos centrales, pues con ello
se tenderian a limitar o a reducir las presiones sobre
los precios.

Columnas Econdmicas
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Enrique Quintana

En un pais como México, en donde hay una pobre
bancarizacién de la economia y un uso limitado del
crédito bancario, el efecto que estas medidas tie-
nen es menor que en otros paises.

La encuesta trimestral que aplica el Banxico
muestra que las fuentes de financiamiento que usan
mayormente las empresas son las de sus proveedo-
res, mientras que las personas fisicas siguen usando
masivamente el efectivo y recurren en muchos ca-
sos a canales informales de financiamiento.

Al final, el incremento en los costos del dinero
también se va a extender a otros circuitos, pero lo
va a hacer con cierto retraso y con menor fuerza,
por lo que es probable que la aplicacién de “la me-
dicina” deba ser mas prolongada, como de facto
yalo es, pues el alza comenzd antes que en Estados
Unidos.

EI INEGI dio a conocer esta mafiana la inflacién a
la primera quincena de junio y los pronésticos para
el futuro no son buenos, asi que, probablemente
continuemos por un buen tiempo con esta medicina
amarga que nos estan recetando los bancos centra-
les y que llevan a muchos a prever una nueva rece-
sién econdémica en el curso del préximo afio.
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l.as nuevas amenazas

| valor de las acciones de las principales desarrolladoras de
inmuebles, en especial en espacios urbanos, presenta una
correccién de casi /0% en promedio contra el valor que

ostentaban en los Ulimos cinco afios

la semana pasada le expuse que a partir de la
declaratoria oriordad en el combate a la infla-
dién que emifieron de ranera oficial distintos ban-
cos centiales en el mundo desarollado (principal
mente la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
y el Banco Central Europeo (BCE), chora el en-
foque para determinar las expectativas sobre las
que se fincarla ol comporiamieno de los merca-
dos se centra en la evolucién del crecimiento.

En sintesis, le mencione la especulacion sobre
el tamafio del freno v cdmo ya hay varios indica-

dores que lo sefialan. Es necesario recordarle que
al insfrumentar esfa nueva efapa de restiiccion el
resuliodo no es tan sencillo como deducir un me-
nor crecimiento y estimar que la inflacén descen-
derd como consecuencia de ello.

Con su agresividad, la precision de su objetivo
y la posibilidad de provocar un freno més severo
del que calculan, los bancos centrales les abrie-
ron la pista a ofros factores de riesgo relacionados
con el tema del endeudamiento excesivo, déjeme
le digo al menos dos:

1 .- Un desplome del mercado de bienes raf-
ces. Un acfivo que debe sufiir anfe la escasez de
aréditoyla elevacion del costo de financiamiento
es el de los bienes raices.

Debido al fuerte aumento de las fasas de infe-
i¢s, el valor de los fondos que invierten en bienes
aices (REITS por sus siglas en inglés), se ubica de
nuevo en niveles prepandémicos.

El valor de los acciones de las principales de-
sarolladoras de inmuebles, en especial en es-

pacios ubanos presenta una correccion de casi
/0% en promedio contra el valor que ostentaban
en los dlimos cinco afios.

Ya lo vimos en el mercado de bienes rafces en
China en donde la desventura de empresas de-
sarolladoras sacudié un segmento del mercado
de crédito hace algunos meses. Ahora, la ame:
naza es sobre este fipo de empresas v las que se
dedican financiarlas en Esiades Unidos y Europa.

En el sector residencial, las tasas hipotecarias
se ubican ya en un nivel de 6% aproximadamen-
te. Mientras tanio, los niveles de precios de las
casas y la apertura de créditos superd por mucho
los que se vieron antes de la crisis del 2008. La
contraccién estd cantada en el sector en donde
vemos un freno en la actividad de consfruccion y

una préxima calda de precios.

Un resbalon en este sector més allé de lo pro-
gramado en esfos wbros implica problemas que
serdin més dificiles de resarcir que un simple recor
fe en la riqueza de los inversionistas.

2.-Una nueva especulacion de incumplimien-
fo de pago en los bonos de varios pafses euror
peos. £ BCE ha decidido confrolar ainflacion y

enfrenta un severo problema pelfico.

Dejar de recomprar deuda (el BCE anun-
cid que reducirfa tal practica a partir de junio)
y elevar las tasas ha frafdo come consecuencio
el aumento de los diferenciales de deuda entre
aquellos pafses que tenen serios problemas fun-
damentales para cumplir con sus obligociones cor

mo lialia o Grecia; y aquéllos en donde prevale:

ce la solvencia. Para darle una idea la fasa del
bono a 10 afios de Italia subié hasta mas del 4%
en dias recientes.

Este problema al que se le ha denominade
de fragmentacién es un problema politico se
rio para el banco central. En un ambiente de in-
flacién como el de ahora no puede de manera
sencilla salir a recomprarle bonos a los pafses
empioblemados.

Si el BCE cumple con las acciones cue pre-
tende llevar a cabo, es probable que acentie los
problemas y el riesgo de incumplimiento, un evenr
1o como 1al vez seria mds cclasiéfico que la re-
cesidn misma.

Me falta mencionar los problemas en los bo-
nos de mercados emergentes v las distorsiones
que crea la fuerte recompra de bonos del Banco
Ceniral de Japédn que ha propiciado una impor
fante devaluacion del yen.

Los mercados de crédito parecen estar bajo un
movimiento pendular en donde pasan de los dis
forsiones causadas por las tasas sumamente bajas
a las causadas por el fuerte repunte.

Los problemas podrian ser evitados con accior
nes infeligentes por parte de los bancos centrales
y un diagndstico mejor que el aue han tenido en
afios recientes; pero la posibilidad de erores exis
fe'y la ventana de riesgo aun es grande.

*Rodolio Campuzanc Meza es €l director

general de Invex Operadora de Sociedades de
Inversion. Pagina 3 de 18
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Firma alianza
Nueva multa
Invertird en startup

Médica Sur, ¢ empresa especializadaen la pres
facion de servicios médices y hospitalarios, firmé un corverio
de colaboraciér con Mayo Clinic, una organizacién sin fines
de lucro originaria de Estados Unides, para mejorar la aten
cién de pacientes con cancer de mama en México.

El convenio, que entrard en vigor a partir de 1 de julio de es

fe aio, incluird una oferta de diagndsfico y los ratamientos opor

funas para las pacientes con cancer de mama.

Lo Red de Atencién Medica de Mayo Clinic perrite a selec
fas organizaciones de cuidado de la salud en todo el mundo
acceder al conocimiento, la experienciay los recursos de Mayo
Clinic para atender diversas enfermedades.

Acciones y Reacciones

Goog|e, de Alphabet, podria enfrentarse a una mulia de en-

tieel 5y el 10%de su facturacion en Rusia por lo que, segin
el regulador estatal de las comunicaciones, fue un incumpl-
miento reiterado de la obligacién de el minar contenides pro-
hibides, incluida "informacién engafiosa” en YouTube sobre los
acontecimientos de Ucrania.

Esta es la segunda multa basada en un parcentaje de la fac
furacién a la que Google podria enfientarse en Rusia. En mayo,
los agentes judic dles usos incautaron més de 7,700 millones
de ublos {143 millones de ddlares) que Google debia pagara
finaes del afio pasade, © que supuso la prirera vez que Mos-
cbexigia un porcertale de la facuracion anual de la empresa
en Rusio.

Lo reincidencia podifa conllevar una mulla de entre el Sy el

10% de la facturacién anual en Rusia'y que la canfidad se defer

minaria en los fribunales.

El regulader dijo que Google ha sido muliado con un tofal
de 68 millones de rublos, excluyendo las mulias por volumen de
negocios, y que mds de 7.000 frems prohibidos permanecen
en Youlube.

Rusic ha restringido el acceso a Twittery a las redes sociales
insignia de Meto Platforms, Facebook e Instagram, pero no ha
tloqueado a Google.

Lo empresa de capital riesgo Maya ha recaudado 100 mi
lones de délares en su sequndo fondo para invertir en las pri-
meras fases de empresas latinoamericanas emergentes, o siar
tups, informaron sus fundadoras Ménica Saggioro Leal y Lara
Lemann.

Columnas Econdmicas

Fundado en 2018, el primer fondo de 40 millones de ddlor
fes de Maya fiene una cartera de 29 empresas. Entre ellas esta
lar siartup de tecnologia agricola Clicampo, los de solud Alicey
Nilo Saude y asfirnas de cemerco eleciénice Nana Delivery,
Meice do Baimoy Merama.

Maya también ha invertido en la empresa de movilidad Kovi
yen las de tecnologia alimentaria Diferente y NotCo.

Sibien los rendas de financiam et s primeras efapas
se han visto menos afectadas por el endurecimiento de las con-
ciciones de financiaciér que las posteriores, las valoraciones se
han ajusiadoy las empresas estan reduciendo el gasto de efec-
fivoy ampliando el fiempo antes de la siguiente ronda con los
inversionistas.

los inversicnistas del nuevo fenco son principalmente dficinas
familiares y particulares con altos patrimonios, asf como algunos
inversores instiucionales. Maya tiene previsio invertir en unas 25
a 30 empresas.

Algunos de los mayores uricomios de América Lafina siar
tups valoradas en 1,000 millones de ddlares o més- como Viex
y 2TM han anunciado recieniemente despidos debido a una

menor dispenibiidad de capital.

Twitter y Shopify dijeron que se estan asociando para fack
liar que las personas compren articulos que los comerciantes
de Shopify publiquen en Twitter.

los comerciantes de Shopﬁy podrén mostrar y actualizar au
fomdiicamente hasta 50 arficulos para su verta en su perfil de
Twitier, d'jeron las dos compaifas. Los usuarios podidn hacer
dicenlos arficulos y ser dirigidos dl stio web del comercionte
para completar la compra.

la funcién, que Twitier ha estado probando con un pequeio
nimero de Jsuarios, ya se ofrece sin costo, La corfiguracion no
lega fan lejos como las funciones que ofrecen afras plataformas,
incluidas Focebook e Instagram, que permiten @ los comprador
res completar las adquisiciones sin salir de las aplicaciones. Las
empresas encuesiadas por Twitter dijeron que preferfan mante:
ner el control del proceso de compra.

la iniciativa representa un esfuerzo de ambas compafiias por
ra impulsar sus ofertas de comercio social. Shopify, que permite
alos usuarios crear sifios web para vender sus productos viere
brindar a los comerciantes acceso a sevicos L%rbae#nqon eali
zar mds ventas a fravés de las redes sociales.
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Apagon eléctrico
yer 22 de junio se registré un mega apagén en la Penin-
sula de Yucatdn.

La interrupcién del servicio de electricidad afects, de
acuerdo con las cifras de la Comision Federal de Electri-
cidad (CFE), a 1.3 millones de usuarios, en Campeche,

Quintana Roo y Yucatdn.

La causa, segun la propia CFE fue el accidente que tuvo un frabaijo-
dor que estaba realizando frabajos de mantenimiento.

Los Gltimos reportes sefialan que el frabajador se encuentra hospi-
talizado y estable.

La inferrupcién del servicio de luz también afecté los servicios de in-
fernet y telefonia mévil.

El percance fue debido a “la salida de lineas de transmisién en 400
Kv*, detall4 la divisién peninsular de la CFE en un comunicado.

Esa falla ocasiond que seis lineas de alta tension afectaran a los tres
entidades, cifra que representa el 62% de los usuarios tofales que se
encuentran en esa region.

De acverdo con la explicacién oficial el apagdn se debié a un ac-
cidente. Sin embargo, los especialistas en el tema de energia, sefialan
que los apagones recientes se originan en un problema estructural en
el sistema eléctrico.

Especificamente, se explica por la falta de inversiones en las Ii
neas de transmisién y distribucién de energia eléctrica en el territo-
rio nacional.

El de ayer es el tercer apagdn que se registra en el pais en este ario.

De acuerdo con el conteo de Victor Ramirez, vocero en Platoforma
Meéxico Clima y Energia, los tres apagones que se han registrado, in-
cluido el de ayer, son: 1.-El del 27 de Mayo, en la peninsula de Yuce-
tan;, 2.-el del 5 de junio, en Baja California y el 3- el de ayer 22 de
junio en la peninsula de Yucatdn.

El experto en energia advierte que en los tres casos, los apagones
pudieron prevenirse con proyectos que ya estaban en caminoy se
cancelaron. Asi lo consigné en su cuenta de Twitter.

Desde hace tiempo, Ramirez venia advirtiendo de la inminencia de
grondes apagones en distintas partes del territorio nacional, preciso-
mente por la falta de inversiones en la red de distribucién.

El consultor en energia, Pablo Zérate, a través de la misma red so-

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos
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Marco Antonio Mares

cial refirié lo que recientemente publicé el Cenace, en el que sefiala
que desde el aiio 2021 el “80% del afio se estuvo en riesgo de (apo-
gones) ante el riesgo de una contingencia N-2”.

Desde 2017 —anota Z&rate— se identificé la necesidad de reforzar
la red de fransmisién.

El también colaborador de El Economista dice que la red de trans-
misidn estd cada vez mds congestionada, pues prdcticamente no ha
crecido en esfe sexenio.

Desde el dmbito privado, los sefialamientos tienen el mismo senti-
do. El gobierno mexicano, la CFE no ha aumentado ni en 1% la red
de transmision.

Es el cuello de botella no sélo para el eficiente funcionamiento del
mercado elécirico, sino para el desarrollo econémico.

Si se mantiene ese cuello de botella estén en riesgo los proyectos
de inversién empresariales porque no fendréin el suministro del fluido
eléctrico que requieren.

Serd un obstéculo para lograr las inversiones en 10 porques indus-
fricles que se estén planteando en el Corredor Transistmico, y las multi-
millonarias inversiones en Yucatan.

Lo pregunta es spor qué no se invierte en la red de transmisién
eléctrica?.

Ojald que el trabajador que tuvo el accidente, se recupere pron-
to. También es deseable que se superen los problemas estructurales.

Atisbos

POLITICA SOCIAL- De no corregirse el disefio de los programas so-
ciales, el financiamiento de los mismos serd cada vez mds dificil, ol
grado de que dl cierre de la administracién de Andrés Manuel Lopez
Obrador, el programa de pensiones para adultos mayores se conver-
fir& en “un peligro” que amenaza con “fronar lais finanzas poblicas”.

La advertencia es de Mdximo Ernesto Jaramillo-Molina, director del
Insfituto de Estudios sobre la Desigualdad (Indesig).

Para esfe afio el programa Pensién para el Bienestar de las Personas
Adultas Mayores fiene autorizado un presupuesto de 238,000 millo-
nes de pesos (mdp}, mientras que los otros programas sociales obtu-
vieron 200,000 mdp, lo cual deja ver el grado de compromisos eco-
némicos que tiene encima el gobierno federal.

Péagina 5 de 18
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L.a credibilidad climdtica

En México, los huracanes han
tenido en los ultimos 10 afios un
aumento considerable. También los
incendios forestales, temperaturas
altas y sequias. Se calcula que en los
litorales con los océanos Pacifico y
Adlintico habrin ciclones mis que
el promedio registrado en los aios
recientes.

os cientificos estdn alarma-

dos porque los niveles de

diéxido de carbono conti-

ndan subiendo, contrario al

deseo de bajarlo para elimi-
nar los efectos dafiinos del cambio
climético.

El cientifico Pieter Tans, de La Ofi-
cina Nacional de Administracién
Ocednica y Atmosférica (NOAA) de
Estados Unidos dice: “El mundo es-
t tratando de reducir las emisiones y
uno realmente no lo advierte. Dicho
de ofro modo, al estar midiendo la at
mésfera, no se avanza”.

La cuestién es grave porque hay
aceptacidn de que se tienen que ha-
cer muchos esfuerzos de reconver-
sién productiva para que se reduz-
can las emisiones de Gases de Efecto
Invernadero. Si ello no ocurre, los im-
pactos de cambio climdtico continua-
rdn afectando al munde, con olas de
mds calor, mds inundaciones, mds
sequias, mds tormentas, mayor ele-

vacién de los niveles maritimos, mds
contaminacién atmosférica.

Anuja Malhotra, especialista en
ecosistemas asociados a la salud, ad-
vierte: “Un estudio reciente de 6,800
ecosistemas en todos los continentes
aporté evidencia de que la deforesta-
cién y la extincién de especies favo-
recen las pandemias. El dafio de los
ecosistemas también lleva a la con-
taminacién del agua y eso crea un
caldo de cultivo para enfermedades
infecciosas. De manera similar, la de-
gradacién de los suelos no solo re-
duce la productividad agricola, tam-
bién se le vincula con enfermedades
y el aumento de la mortalidad”.

El efecto devastador de la conta-
minacién atmosférica es que afecta
de manera directa a la salud. La Or-
ganizacién Mundial de la Salud ad-
vierte que cada afio mueren siete mi-
llones de personas a causa de este
problemaJodos los paises tienen la
responsabilidad de bajar los niveles
de emisiones de Gases de Efecto In-
vernadero. Segin el Acuerdo de Pa-
ris, la temperatura promedio del pla-
neta deberia estar debajo de 1.5
grados. Para ello se tienen que redu-
ciren un 45% los niveles actuales de
las emisiones.

En México, los huracanes han te-
nido en los dltimos 10 afios un au-

Sergio Mota
smolo@eleconomisha.com. mx

mento considerable. También los in-
cendios forestales, temperaturas altas
y sequias. Se calcula que en los lito-
rales con los océanos Pacifico y Al
l&ntico habrdn ciclones mds que el
promedio registrado en los afios re-
cientes. También temperaturas altas,
mismas que han llegado a zonas del
pais de tener 45 grados como son
los estados de Baja California, Sono-
ra'y Sinaloa. En Nuevo Leén, la se-
quia condujo a la disminucién de las
reservas de agua. Segin la Comisién
Nacional del Agua, hasta el pasado
mes de Mayo, el territorio mexicano
se encontraba con un nivel de sequia
del 81 por ciento.

El gobierno mexicano acaba de
anunciar un Decdlogo de politicas
pertinentes para enfrentar el calen-
tamiento global. Dentro de los re-
sultados esperados se estima que
en 2024 el 35% de las fuentes de
energia serdn limpias y para el
2030 el 50% de los automéviles
tendrdn cero emisiones. También
se abre a la inversién privada a 17
empresas estadounidenses del sec-
tor energético para generar ener-
gia solary edlica.

El capitalismo verde solo puede
operar si los gobiemnos cumplen sus
promesas climdticas. Y es que no de-
bemos dejar el futuro en manos del
azar.

Péagina 6 de 18
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Debate econémico

1Sequia cruel!

Actualmente, la sequia ya afecta
aproximadamente el 70° del terri-
torio nacional, principalmente en el
norte y en el noroeste del pais.

| hombre propone y Dios dis-

pone, reza implacable un

adagio popular. Y son innu-

merables los casos de su apli-

cacién. Como ejemplo, en
la historia econdmica de México estd
el gobierno de Miguel de la Madrid
(1982-1988). Después de grandes es-
fuerzos para sanear el desastre eco-
némico que le habia heredado Lépez
Portillo, en 1985y 1986 el destino afo-
¢4 con crueldad. En septiembre de ese
primer afio, se produjeron dos tremen-
dos sismos y el afo siguiente el precio
del petréleo se desplomé de 28 a 8
délares el barril cuando la exportacién
de México era 70% petroliferos.

La historia vuelve a repetirse y para
todos hay en la vifia del sefior. Es la
vieja idea del eterno retforno del filéso-
fo alemdn Nietzche. El gobierno actual
de la llemada 4T ha sido atacado por
dos choques externos de gravedad: pri-
mero, la irrupcién de la pandemia por
covid y actualmente la sequia que ya
afecta aproximadamente al 70% del
territorio nacional, principalmente en
el norte y en el noroeste del pais.

En la respetada columna de Eduar-
do Ruiz-Healy del lunes aqui en El
Economista, se hizo ver la incidencia

Bruno Donatello:
bdonatello@eleconomisia.com.me

cruel que tendrd sobre las clases mas
desprotegidas la onda de calores que
acompana al fenémeno de la sequia.
De seguro, ante la escasez del precio-
so liquido, los segmentos acomodados
podrdn fener mayor capacidad econé-
mica para adquirirlo. jEsto dltimo, se-
guramente es vdlido para la afectada
ciudad de Monterrey! Y los informes
sefialan que las condiciones de sequia
extrema y excepcional aumentaron en
el pais con respecio al registro del afio
pasado.

Aparte de su gravedad relafiva, una
diferencia de importancia entre el co-
vid y la sequia es el grado de previsibi-
lidad. Desde luego, nadie puede saber
el futuro con certeza, pero los expertos
informan que el fenédmeno climético a
que se atribuye la actual sequia se pro-
duce peridédicamente y dura entre dos
y fres afios. En ese orden, ya se anun-
ci6 que la sequia “se mantendrd hasta
finales de 2022". En ese mismo senti-
do, la opinién de una experta sefialé
textualmente: “es imporfante que los to-
madores de decisiones utilicen los pro-
nésticos climéticos, que permiten —con
tres meses de antelacién- saber como
vendrd la temporada de lluvias, asi co-
mo conocer cuando habré menos [lu-
vias que el promedio histérico y defer-
minar medidas preventivas”. Pero no
se sabe de ninguna medida preventi-
va o paliativa para el fenémeno. No-
da se ha anunciado.

Péagina 7 de 18
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Project Syndicalte

Verificacion
=L de hechos

sobre la
arrativa de la
desglobalizacion

v Silosgobiernos lo hacenbien, surgiriun tipo de globalizacion
mis moderada, pero también mas sostenible y duradera. Y enuna
economia mundialabiertay encrecimiento, alos vendedores
ambulantes de teorias de desglobalizacion les resultara mas facil
cambiarde trabajo y volveracapacitarse

r‘
o
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ONDRES - "la izquierda y la

derecha unidas nunca serdn
derrotadas”, af rmé el poeta
chileno Nicanor Parra, v el de-
bate actual sobre la desglobali-
zacion ilustra el punto. A los llomados progre:
sistas nunca les gustd el idpido crecimiento
del comercio mund aly ahora saludan cual
quier cambio con gritos de “jle lo dije!” Los
conservadores que apoyan la globalizacion,
por ofro |Gdo, reaccionan ante el mas peque
fio contratiempo con gritos al estilo Chicken
Little de que "jel cielo se estd cayendol”.
Ambos campoas fienen inferés en exagerar
el alcance de la desglobalizacion. El resulior
do es una narrativa de declive ampliamente
aceplada: después de repetidas crisis finan-
dieras, una reaccion nafivista, la pondemio
de Covid 19y ahora la invasién de Rusia a
Ucrania, los dias de la globalizacion estan
confados.
Es ua afimacién qua lama la alencién
sPero, es verdade
Segdn el Banco Mundidl, el comercio de
bienes y servicios como porcentaje del PIB
mundial cayd de un max'mo del 61% en
el 2008, justo antes de la crisis financiera
mundial, al 52% en 2020. Pero esta cifia

sigue siendo muy alla en &rminos histéricos;

en la décoda de 1990, cuando los criticos
ya se quejaban de la hiperglobalizacién, la
relacion comercio/PIB promedio solo el 4%.
Una vez que los detos findles estén disponi-
bles, mosirardn que el comercio se recuperd
en 2021y 2022 a medida que refrocedia
la pandemia.

Mas interesante aln, la guerra arance-
laria total predicha por los escépticos del

comercio nunca estallb. A partir del 2018,
el enfonces presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, aumenté los aranceles sobre
algunos products chinos, China tomd repre-
sclias v la disputa se extendié a un puiiado
de cfras mercados. El presidente Joe Biden
inicialmente cons derd conveniente mantener
algunos de los aranceles de Trump, pero aho-
a planea reducirlos en un intento por reducir
la inflacién de Esados Unidos.

No se produdrd unc escalada mundial
de aranceles y cuoias, por la sencilla razon
de que los votantes no quieren que suceda.
Tanto en los paises ricos coma en los pobres,
un padre puede comprar un par de zapatos
para nifcs hechos en China por 10 délares
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o menos. Hace una generacdn, la nica
opcion en la mayorfa de los lugares era un
par de fabricacién local que costaba varias
veces mds.

Se supone que el profeccionismo es popu-
lar entre los votantes, pero la redlidad es mas
sutil. Como le diréi cualquier encuestador, la
declaracion el gobiemo debe hacer lo que
pueda para proteger las empresas locales v
los emplecs locales” generalmente obtiene
un apoyo abrumador. la declaracién “el gor
biemo debe proteger la industria local incluso
si eso sicnifica precios mucho mds alios para
los consumidores” se encuentia con una burla
generalizada.

Tres grandes cambios esian en marcha en
el comercio mundial, pero ninguno de ellos
implica necesariamente una desglobalizor
cion generalizada,

El primer cambio es la reconfiguracion de
las cadenas de suministro globales. Como
han informado los medias con sangrientos

detalles, prmero las tensiones entre Estados
Unidos y China, luego la pandemiay ahore
el conlicto enfre Rusia y Uerania ataparor
a muchas empresas globales, en sectores

que van desde avtoméviles hasta férmula
para bebés, sin un plan B para obfener los
insumas que necesitaban. Por lo fanto, ahora
estén cambiando del modelo de suministros
"jusio a fiempo” ol de"por si acaso”. “Res
liencia”, “nearshoring” y “friendshoring” son
las palabras de moda del dia.

Lo expansion del comercio mundial en las
(liimas dos décadas se aseme a a la fisbre
del oo o la burbuia de las puntocom de prin-
c’pios de la década de 2000. las empresas
que encontiaran el proveedor de menor cos

fo a nivel internacional, sin tener en cuenta los
riesgos involucrados, podifan ganar mucho
dinero. Otras empresas siguieron el ejemplo
poique sus compelidores o estaban hacien
do. Eventualmente, algo tenfa que ceder.
Si'bien la caida de las puntacom se lleve
a Pets.com, nos dio Facebook, Amazon y
Neflix. Esta vez, Ics crisis estéin provocande
quelas empresas diversifiquen proveedores y
elaboren planes B, Cy D. Los cosios aumen-
fardn, pero fambién la seguridad v la comria-
bilidad. De manera crucial, la mayor'a de
los suministios seguirén viniendo del exterior.

Apple decidié recientemente trasladar algu-
nas de sus operaciones de ensamblaje de

China o Vietnam, no a Arkansas o Alabama.
Como escribf en un comentario anterior, la
caida de Guangdong bien podria ser el as-
censo de Guadalajara.

El segundo gran cambio es un camrbio
gradual pero inequivoco del comercic de
bienes dl comeicio de servicios. La participer

cién del sector manufacturero en la produc:
cion fofal estd cayendo en casl todas partes,
yla calda ha sido particularmente pronuncia-
daen China. Como era de esperar, el comer
cio de manufacturas estd disminuyendo cor
mo porcentaje del PIB mundial. los servicios
orobablemente compensaran el vacio, pero
el comercio de senvicios se ve obstaculizado
por fodo fipo de barreras polficas, regula-
forias v culiurales. No es necesario que los
clientes hablen el misro idioma que las per
sonas que fabrican sus teléfonos inteligentes.
Pero fienen razon al esperar que su médico,

arquitecto, administrador de activos ¢ piloto
de linea aérea pueda comunicarse con ellos
en una version mas @ menos comprens ble de
un lenguaje compartido. Y eso lleva tiempe.

Sin embargo, al obligar o los personas a
celebrar reuniones de negocios a través de
una pantalla de computadara, la pandemia
de Covid-19 le ha dado ol comercio de ser
vicios un impulso inesperado. gPor qué no
utilizar una tecnclogia similar para vender
senvicios en fodo el mundo? Los radidlogos
de Bangalore ya estaban revisando las radior
grafias producidas en Boston o Birmingham

antes de la pandemia. Ahora los arquitec
fos en Buenos Aires disenan proyectos de
vivienda para Beijing y los programadores
en Bangkok escriben cédigo para -irmas en
Bruselas.

El economista Richard Baldwin ha descri-
o la globalizacién como una secuencia de
‘grandes desagregaciones’. El primero oc-
i afinales del siglo XIX cuando la energla
del vapor redujo los gastos de transporte in-
feracional de mercancios. El segundo llegd
a fines del siglo XX cuando la tecnologia de
la informacién redujo radicalmente el costo
de mover ideas a través de las fronteras. Se

avecina una fercera gron desagregacion,
oredice Baldwin, ya que la tecnologla digital
hace que sea barato yéggilmevaed s per
sonas a fravés de las fronteras, sin obl'garlas
a salir de su dormitorio o cocina.

Fl combio final es pl'tico. Hasta ahora,
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la globalizacién ha dado forma en gran
med'da a las opciones de poltica de los gor
biemos. Los hacedores de polticas de hoy,
con 1azén, quieren dar forma a los caminos
que sigue la globalizacion. Los flujos infernc-
cionales de capiial especulativo pueden ser
desestabllizadores v deben regularse [como
ahora reconoce indluso el Fondo Monetario
Infernacional). De manera similar, la direc

Columnas Econdmicas
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cion del cambio tecnolog co no estd prede
ferminada; como han argumentado Dani
Rodrik y Stefonie Stanicheva de Havard, se
puede cambiar para crear puesios de frabar
o en lugar de destruiros. Un ndmero crecien
fe de bienes piblicos globales esenciales,
desde el control del clima hasta el alivio de
una pandemia, fambién requieren politicas

mads acfivistas.

Silos gobiernos lo hacen bien, surgird
un fipo de globdlizacion mas moderada,
pero fambién mas sostenible y duradera.
los vendedores amrbulantes de teorfas de
desglobal zacion pueden entences necesitar
combior de trabajo y volver a capacitarse.
Afortunadamrente para ellos, eso es mds facl
de hacer en una economia mundial abieria
y en crecimiento.

Péagina 10 de 18
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jucgo de poder

politico salio mal

e Unacstrategiade mediosiglo, dirigidapor corporacmnc%
WallStreet, gobiernos y bancos centrales, se esti desmer onaﬂdb
Comoresultado, las autoridades de Occidente ahora enfr: ent,;g{l-
unaeleccion 1mp051ble empumralos conglomeradosy estag],é)m
la cascadadebancarrotas o permitir quela inflacign dmmmwa

TENAS — El juego de acu-

saciones sobre el alza de

los precios estd en marcha.

sFue la inyeccion de demar

siado dinero de los bancos
centiales durante demasiado tiempo lo que
provocd que la inflacion se disparara® sfue
China, donde la mayor parte de ko produc-
cién fisica se habla frasladado antes de que
la pandemia confinara al pa’s y alterara las
cadenas de suministo globales? sFue Rusia,
cuya invasién de Uerania elimind un porcen-
faje importante del suministio global de gas,
petidleo, granos y fertiizantes? sFue olgin gr
1o subreplicio de la austeridad prepandemia
a una generosicdad fiscal sin limies?

Lo respuesta es una que quienes realizan
pruebas nunca encuentian: fodo o de arba
onada de o de arriba.

Las crisis econdmicas cruciales frecuente:
mente suscitan milfiples explicaciones que
son fodas correcias pero que se olvidon de
lo cenfral. Cuando Wall Street colapsé en
2008, generando la Gran Recesion global,
se ofrecieron varias explicaciones: una cap-
lura regulatoria de parte de financisas que

habfan reemplozado alos industricles en el
orden jerdrquico capitalista; una praclividad

cultural hacia las finanzas riesgosas; una ir-

capacidad de polticos y economistas para
distinguir enfre un nuevo paradigma'y una
burbuja gigantesca; y otias lecrios también.
Todas eran validas, pero ninguna llegaba a
meollo de la cuestion.

Lo mismo es valido hoy. los monetaristas

del “se los dijimos”, que han venido predr

ciendo una dlia inflacion desde que los
bancos centrales expandieron masivamente
sus balances en el 2008, me recuerdan lo

dicha que sinfieron ese afio los izquierdistas
[como yo) que consistentemente “predicen”
lo inminente defuncion del capitalismo —po-
recido a un relo] que se pard y que marca la
hora correcta dos veces ol dia-.
Efectivamente, al crear enormes sobre-
giros para los banqueros con la falsa espe-
ranza de que el dinero se derremara a la

economia real, los bancos centrales causar
ron unat inflacién épica de les precios de
los activos [apogeo del mercado bursatil e
inmrobiliario, la locura de las criptomonedas

kd

y mas).

Pero lar historia monetarista no puede ex
plicar por qué les principales bancos cent
frales entre el 2009 y el 2020 no lograron
ni siquiera impulsar la cantidad de dinero
circulante en la economia real, macho me-
nes hacer scbir la irflecién de los precios 4
consumidor a su mefa del 2%. Alguna ofia
cosa debe de haber desatado la inflacién.

Lo inferrupcidn de las cadenas de sumf-
nistro centradas en China claramente jugd
un pope| importante, como lo hizo la inver
sién de Ucrania por parte de Rusia. Pero
ningdn factor explica el abrupto “‘camb'o
de régimen” del capitalismo occidental de
una deflacién pravaleciente a lo contrario:
un aumento simulidneo de todos los precios.
Esto exigiric que la irflacion salarial supe-
rara la inflacién de precios, ccusando ast
una espiral que se perpeta a sl misma, con
aumentos de salarios que se fraducen en
mayores alzas de los precios que, a su vez,
hacen que los salarios vRalgmaa tideasar,
ad infinitum. Recén entonces serfa razonar
ble que los banqueros centrales les exigieran
a los frabajadores que “hicieran algo por el
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equipo”y se abstuvieran de pedir moyores
acuerdos salariales.

Pero, hoy, exig'r que los frabajadores re
nuncien a alzas salaridles es absurdo. Toda
lo evidencia sugiere que, a diferenc'a de los
afios 1970, los salarics estén aumentando
mucho mds lentamente que los precosy, sin
embargo, el aumento de los precios no solo
confinda sino que se acelera.

3Qué es lo que reclmente esta pasando
enfonces® Mi respuesia: un ‘uego de poder
de medio siglo, liderado por los corparacio
nes, Wall Street, los gobiemos y los bancos
centrales, ha salido muy mal. Como resul
tado de ello, las autoridades de Occidente
hoy enfrentan una opcién imposible: prove-
car una cascada de quiebras de conglome:

rados y hasta de estados o permifir que o
inflaciér se desconirole.

Durante 50 afios, la economia de Estar
dos Unidos ha sostenido las exportaciones
nefas de Europa, Japdn, Corea del Sur,
luego China'y ofros economias emergentes,
mientias que la mayor parte de esas ganan-
cias de extranjeros se encaminaba raude-
mente a Wall Street en busca de mayores
refomnos. A consecuencia de este tsunami
de capital rumbo a Estados Unidos, los fi
nancistas consfru’an pirdmides de dinero
privado [como opciones y derivados| para
financiar a las corporaciones cue construian
un laberinto global de puertos, embarcacio
nes, depdsitos, plataformas de dmacenaje
y fransporte terresfie y ferroviario. Cuando la
crisis del 2008 derrlbé estas piramides, se
puso en peligro fodo el laberinto de finan-
ciamiento de las cadenas de suministro del

501,449
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modelo justo a tiempo globales.

Para salvar no solo a los bangueros sino
fambién al prepio lakerinto, los banqueros
centrales intervinieron para reemplazar las
pirdmides de los financisias con dinero pabli
co. Mientias fanfo, los gobiemos recortaban
el gasto publico, los empleos y los servicios
—nada mds ni nada menos gue socialismo
prodigo para el capitaly austeridad dura
para el frabajo-. Los salarios se achicarony
los precios y las ganancias se estancaron,
pero el precio de los activos comprados por
los ricos [y asf su patimonio) se dispararon.
En consecuencia, la inversidn fen relacion al
efectivo disponible) cayd a un minimo his
6rico, la capacidad se encogié, el poder
del mercado se dispard y los capifalistas se
volvieron mds ricos y ol mismo tiempo mas
dependientes que nunca del dinero de los
bancos centrales.

Fue un nuevo juego de poder. La lucha
fradicional entre el capital y el frabajo pa-
fa qumentar sus respectivos porcentajes del
ingreso total a fravés de margenes de be-
neficioy cumentos salariales continué, peo
deié de ser la fuente de la mayor parte de
la riqueza nueva. Después del 2008, la

austeridad universal produjo baja inversion
idemanda de dinero) que, combinada con
una gigantesca liquidez de los bancos cen-
rales (oferta de dinero), mantuvo el precio
del dinero (tasas de inferés) cerca de cero.
En un contexto de copoddod producﬁvo
linclusive vivienda nueva) en calda, escasez
de buenos emplecs v salarios estancados, ka
riqueza tiiunté en los mercados de capital y

Columnas Econdmicas

de bienes ralces, que se hablan desacopla-
do de la economia real.

Luego vino la pandemia, que cambio al
go muy importante: los gobiernos occidertor
les se vieron obligados a canalizar algunos
de los nuevos rfos de dinero de los bancos
cenirales a las masas confinadas denro de
economias que, a lo largo de décadas,
habian agotado su capacidad de produ
cir cosas y ahora enfrenfaban cadenas de
suministro alteradas. Cuando las multitudes
confinadas empezaror a gastar parte del
dinero de sus cesantfas en importaciones
escasas, los precios empezaron a subr. Las
corporaciones con grandes pafrimenios en
acciones respondieron explotando su in-
menso poder de mercado {producto de su
capacidad productiva reducida) para hacer
subir los precios per las nubes.

Después de dos décadas de una bonanr
za sustentada por los bancos cenfrales de
alzas de los precics de los activos y de una
deuda corporativa creciente, un poco de
inflacion de los precios e fodo lo que hize
felia para poner fin al juego de poder que
molded al mundo post 2008 a imageny se
mejanza de una clase gobernante resucitor
da. 5Qué es lo que pasard ahora entonces?

Probablemente nada bueno. Para estabi
lizar la economia, las autoridades primero
necesitar poner “in ol poder exorbitate con-
ferido a unos pocas por un proceso polffico
de patrimonio en acciones v creacién de
deuda barata.

Pero esos pocas no renunciardn a su por
der sin dar batalla, aunque esto implique
que se los consuman las llamas, arrastrondo
a la sociedad con ellos.

Péagina 12 de 18
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Il consumo de servicios
moviles, hoy

urante el curso de los mds de dos arios pandémicos, el con-
sumo de servicios méviles ha registrado una frayectoria di-
vergente, especialmente la descarga de datos, fal que enel
primer afio frazd un valle que se quedé afrds en 2021, re-
gresando a la tendencia ascendente de largo ploze.
Al segundo trimestre de 2022 (172022}, la contabilidad de lineas
celulares ascendié a 133.3 millones, 5.3% mds en su comparativo
anual, mientras que el nimero de accesos a la banda ancha mévil
(BAM) alcanza los 108.5 millones, cifra que representa un crecimien
to anual de 4.9%.

Este dinamismo evidencia la relevancia que tiene para los mexico-
nos contar con conectividad permanente y ubicua. A esta circunstan-
cia se suma la agresividad en la oferta de servicios méviles por parte
de los operadores y la tendencia hacia una mayor movilidad de las
personas y de la economia que han impulsado la contratacién y con-
sumo de servicios méviles.

Consumo promedio de servicios méviles. El indicador que demues-
fra la recuperacién en la relevancia por la ubicuidad en la conectivi-
dad es el consumo de datos méviles. Al 17:2022, se estima que los
usuarios méviles utilizan 5,390 MB en promedio ol mes, consideran-
do su evolucién en el gasto en servicios méviles y el uso de datos en
aplicaciones patrocinadas ('sponsored data’) o que no generan car-
gos extra (‘zerorating).

Este nivel es 12.2% superior en su comparativo anual y continda
la tendencia ascendente en el consumo de datos méviles que se fro-
zaba previo o la pandemia. Este aumento en el tréfico y reforno ala
trayectoria de largo plazo resulta de la mayor movilidad de las perso-
nas y los negocios, asi como de la parcial recuperacion econdmica'y

Ernesto Piedras, “Inteligencia Competitiva”

Ernesto Piedras
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la creciente inversién en disponibilidad, velocidad y calidad de las re-
des mviles.

En contraste, el uso de minutos de voz y de mensaijes cortos (SMS)
vislumbra una rampa descendente desde comienzos del afio pasado
para ubicarse en un promedio de 406 minutos -10.8%) y 12 SMS
(-20.0%), respectivamente por usuario mévil. Estos niveles derivan pre-
cisamente del aumento en el uso de datos méviles para realizor llama-
das y enviar comunicaciones de voz, texto y video a fravés de aplico-
ciones de mensaijeria instantdnea y redes sociales.

Uso de datos en el comparativo internacional. A pesar de que el
consumo de datos méviles ha retornado a su frayectoria ascendente
en el dlfimo afio, aln dista de alcanzar el promedio registrado por los
37 paises miembros de la Organizacion para la Cooperaciony el De-
sarrollo Econémicos (OCDE). La cifra més reciente publicada por es-
fe organismo es de 7.4 GB en promedio por suscripcién a la banda
ancha mévil, lo que nos ubica a una distancia de poco mds de 2 GB
con respecto a esta liga de paises, sin considerar el incremento que po-
drian haber mostrado en periodos recientes. Ello nos coloca en los dl-
timos 10 lugares, en una lista ordinal que encabezan Finlandia (31.0
GB}, Austria (25.8 GB}, Letonia (23.0 GB), Lituania (20.5 GB) e Islan-
dia (167 GB).

Sin duda, la creciente preferencia por la conectividad permanente
y ubicua ha impulsado la contrataciony consumo de datos méviles, a
pesar de la crisis pandémicay econdmica. Esta tendencia serd propul
sada por la fransicién hacia redes méviles 5G que habilitardn el acce-
so a aplicaciones y servicios de infernet con baija latencia, mayor ve-

locidad y confiabilidad.

Péagina 13 de 18
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Patrimonio

El paso a paso para empezar a invertir

(ParTE 20)

ay muchos inversionistas famosos que

han creado portafolios de inversidn y

los han compartido. Cualquiera pue-

de replicarlos. También hay quienes

han escrifo libros enteros en torno a un
s6lo portafolio, relatando la légicay la manera de
combinar activos. Existen personas que han estu-
diado la manera como universidades famosas (Yo-
le, Harvard, entre ofras) han invertido su patrimo-
nio con muy buenos resultados. Ademds hay libros
que comparan y estudian distintos portafolios, fo-
dos con sus ventajas y sus desventajas. Algunos de
ellos grotuitos. Todo esfe conocimiento estd a nues-
fro aleance si buscamos bien.

Hemos empezado a andlizar algunos porta-
folios simples, todos ellos basados en instrumen-
tos estadounidenses. Sin embargo, hemos hablo-
do también de la importancia de la diversificacién
global. Los mercados emergentes representan sélo
una pequeia fraccién del valor de capitalizacién
del mercado accionario, pero son responsables de
buena parte del producto interno bruto mundial.
Ademds algunos de estos paises tienen un creci-
miento econdmico acelerado, por lo que represen-
tan una oportunidad. En el caso de los mercados
desarrollados (excluyendo Estados Unidos), si bien
el desemperio de las acciones ha sido menor al
del mercado norteamericano en los Glfimos afios,
la verdod es que muchas de las compaiiias que
componen los indices han tenido mejores resulto-
dos corporativos. Recordemos: rendimientos paso-
dos no implican rendimientos futuros.

Por eso a partir de hoy vamos a analizar porto-
folios mds globales y mds diversificados, consisten-
fes con nuestro objetivo de inversidn: crear patri-
monio a largo plazo (entendiéndose por esto més
de 20 afios).

Empecemos con un portafolio sencillo, propuesto
por Andrew Tobias, quien ha escrito més de doce
libros, incluyendo uno que vendié mds de un millén
de copias: “La Gnica guia de inversidn que usted ne-
cesitard”. En 8l recomienda un portafolio equilibro-

do, que replicamos de la siguiente manera:
33% en acciones estadounidenses —usaremos

uno de mis ETFs favoritos, el Vanguard Total Stock
Market ETF (VTI)

33% en occiones de mercados desarrollados
(excluyendo Estados Unidos) —usaremos el Van-
guard FTSE Developed Markets ETF (VEA)

33% en bonos estadounidenses mencres a 10
afios —en este caso usaremos el iShares 7-10 Year
Treasury Bond ETF (IEF} aunque hay que mencio-
nar que en México opera con relativamente poco
volumen, por lo que en algin momento podria no
fener liquidez.

Simularemos cémo se habria comportado una
inversion inicial de 1,000 délares y aportaciones
anuales de 2,000 délares (este monto se actucliza
cada afio con la inflacién, que es lo mismo que de-
beriamos hacer en la vida redl}. Los dividendos de
los ETFs se reinvierten y ademds hacemos un rebo-
lanceo anual de nuestro portafolio [ya hablamos
de todo esto en esta serie). El saldo final en la tabla
se presenta ajustado por inflacién (sin embargo, el
rendimiento nominal).

Como es un porfafolio de riesgo moderado, val
dria la pena compararlo con el portafolio 60 / 40
que analizamos en nuestra columna anterior.

Visualicemos ambos portafolios gréficamente,
para ilustrar tanto el crecimiento como la volatili-
dad y las caidas a lo largo de los afios. La gréfica
maneja valores (saldos) nominales —no ajustodos
por la inflacién, a diferencia de la tabla.

Algunas conclusiones inferesantes:

Durante muchos afios, el valor de ambos porfo-
folios fue muy similar. A partir de 2015 el Portafo-
lio 60/40 se empezé6 a despegoar, principalmente
porque en los Gltimos afios, el rendimiento de las
acciones de Estados Unidos ha sido superior al de
ofros mercados desarrollados. Sin embargo, no so-
bemos si eso seguird asi en el futuro. Hay que to-
marlo muy en cuenta a la hora de decidir cudl por-
tafolio es mejor para nosotros.

El riesgo de ambos porfafolios (desviocioess 14 ge 18

tandar, mejor y peor afio, caida desde sus maxi-
mos) es similar.
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La razén de Sharpe es una medida de rendi-
miento ajustado al riesgo. Aunque ambos porto-
folios tienen un riesgo similar, el mejor rendimiento
del Portafolio 60/40 en los dltimos afios, genera
una razédn de Sharpe més atractiva.

En las siguientes entregas analizaremos ofros
inferesantes portafolios globales, un poco méds
sofisticados.
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| dia de hoy Banco de México

(Banxico) dard a conocer su cuar-

ta decisién de politica monefaria

del afio en la que estd prdctico-

mente obligado a incrementar la
tasa objetivo en, por lo menos, tres cuar-
tos de punto como lo hizo la Fed la semo-
na pasada.

Tanto los analistas como el mercado tie-
nen fotalmente descontado un aumento de
esta magnitud y cualquier variacién seria
una gran sorpresa.

Con este aumento, la tasa alcanzo-
ria 7.75%, su nivel mds alto desde octu-
bre del 2018. Sin embargo, el panorama
apunta a que el presente ciclo de alzas,
que comenzé en junio del afio pasado,
todavia tiene un buen frecho por recorrer.

La semanc pasada la Fed incrementé

la tasa de Fed Funds en Estados Unidos
en tres cuartos de punto para dejarla en
unrango de 1.50 a 1.75 por ciento. El in-
cremento de fres cuartos de punto es el pri-
mero de esta magnitud desde 1994, ha-
ce 28 afios.

Adicionalmente, la Fed giré hacia una
trayectoria de aumentos mds agresiva y
larga, incluyendo ofro posible aumento de
fres cuartos de punto en la reunién de ju-
lio, seguido de aumentos sucesivos en las
fres reuniones resfantes del afio en las cuo-
les no se descartan incrementos superiores
a un cuarto de punto.

En este escenario, la tasa de fondeo de
la Fed cerraria el afio en un nivel de, por lo
menos, 3.5% y el ciclo de alzas continua-

quﬁ jpoquinki@eleconomisia.mx

Banxico, obligado a seguir a la Fed

ria en el 2023 con ofro par de aumentos.

En este entorno, Banxico estd préctico-
mente obligado @, por lo menos, seguir la
frayectoria de aumentos de la Fed, lo cual
implica que la tasa de fondeo seguramen-
fe rebasard su nivel maximo de 8.25% al-
canzado a finales del 2018 y se ubicard

en un nivel entre 9y 9.5% para el cierre
de este afio y acabard marcando un nue-
vo maximo histérico cerca de 10% en la
primera mitad del 2023.

Si bien es cierto que la inflacién gene-
ral en México estd casi un punto porcen-
tual por debaijo de la inflacién general
en Estados Unidos, esfo se explica princi-
palmente por el subsidio al precio de las
gasolinas.

De acuerdo con algunos especialistas,
si se eliminara el impacto del subsidio la
inflacién anual en México estaria por lo
menos dos puntos por arriba al nivel de
7.65% regisirado en mayo.

El mercado también estard atento a
la actualizacién de proyecciones sobre
la trayectoria de inflacién de Banxico, la
cual seguramente incluiria nuevas revisio-
nes al alza. El mercado ya estd descon-
tando una disminucién muy pequefia en
la inflacién de aqui al cierre de afio (la
mediana de expectativas para el cierre se
ubica en 7.0%) y una tasa de fondeo en
9.5% para diciembre de este afio.

Sin embargo, las tasas de largo plozo
en México parece que todavia tienen co-
mMino por recorrer.

Lo tasa que paga e MBono a 10 afios
(el instrumento local de deuda de largo

plazo del gobierno federal} se incremen-
16 de 8.77% al cierre de mayo 0 9.56% al
cierre de ayer.

Aunque este nivel representa su nivel
méximo de los Gltimos 15 afios, la tasa
podria superar 10% hacia finales del afio.

Aunque parfe importante de la infla-
¢ién en México viene por choques del lo-
do de la oferta, Banxico tiene que cuidar
que las expectativas de inflacién de me-
dianoy largo plazos no se deterioren.

Asimismo, una frayectoria de tasas en
México por debajo de la que se anticipa
por la Fed seguramente tendria un impac-
fo negativo en el fipo de cambio.

El presidente Lopez Obrador ha expre-
sado que le gustaria que Banxico no su-
biera las tasas para no afectar a los con-
sumidores. La realidod es que la mayoria
de los consumidores tienen productos a
tasa fija y muy alta que no es tan sensi-
ble a los cambios en los costos de fon-
deo [con la notable excepcién del crédi-
fo hipotecario.

Los mds afectados por el alza en tasas
son el Gobierno Federal, los corporativos
y las Pymes. No obstante, dada la baja
penefracidn del crédito al sector privado,
hace que el impacto de la politica moneto-
ria en la actividod econdmica no sea ton
amplio como en ofros paises.

Si el gobierno actual quiere seguir usan-
do la estabilidad del tipo de cambio como
indicador de éxito econdmico, Banxico
tendré que seguir haciendo su trabaijo de
manera independiente y profesional.
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“El (no tan) nuevo
populismo”

“El problema del populismo ~fanto en la exirema izquier-
da como en la exirema derecha- es que puede hacer un
Tweet, pero no una politica piblica’, Tony Blair.

| mundo presenta un crecimiento de la participacién
de gobiernos o movimientos predominantes que, des-
de la derecha o la izquierda, presentan caracteristi-
cas tipicamente vinculadas con el populismo.

En América Latina en particular, (con la excepcién
del actual gobierno de Brasil), la mayoria de los movimientos
o gobiernos populistas pertenecen a corrientes que, por lo me-
nos a nivel discursivo, se identifican como de izquierda o con
alguno de los miltiples matices que esta “corriente” expresa en
lar historia de América Latina. Ello, pese a que, en la prdctica,
las politicas especfficas que estos gobiernos siguen, pueden
responder a distintos espectros de visiones socioeconémicas,
incluso a veces claramente antagénicas.

En el periodo previo en el que América Latina tuvo un cre-
cimiento importante de gobiernos y movimientos populistas,
fueron resultado fundamentalmente de un contexto particular
que los justificd, posibilité y explicé desde dos vertientes: Enla
vertiente politica, la mayoria fueron respuesta a la dominancia
previa de regimenes auforitarios, mayoritariamente militares,
que restringieron la democracia, la participacién y represen-
tacién de amplios grupos de la poblacién y que frecuentemen-
fe salvaguardaba los intereses de élites econdmicas locales o
incluso, como ocurrié en buena parte de Centroamérica, de
corporaciones extranjeras. En la vertiente econémica, la pre-
valencia de politicas que generaron elevados niveles de con-
centracién e inequidad, alimentaron el descontento social co-
mo soporte de los movimientos politicos.

Elfin de las dictaduras en particular, estuvo ademds asocio-
do dl surgimiento de movimientos que respondian enfonces a la
légica geopolitica antes de la caida del muro de Berlin y don-
de respondian, més como confraposicién, a posturas politicas

y econémicas claramente confrontadas con lo que para ellas
representoba la dominancia hegeménica de Estodos Unidos.

Después de las crisis de los estados fiscales, muchas de
ellas derivadas precisamente de politicas de corte populista en
los 80, toma la respuesta en ocasiones excesiva de politicas
de contraccién de gasto de reduccién, de déficit piblico que
alimenté nuevamente a lo largo de las Glfimas décadas facto-
res de profundizacién de la inequidad y el descontento, pero
en muchos casos como la respuesta populista sigue anclada
los explicaciones econdmicas y geopoliticas de hace 30 afios
que son claramente incompatibles con el mundo al que hoy la
mayoria de estos paises se enfrentan, por supuesto es un he-
cho incontrovertible que la inequidad econémica alimenta el
descontento social.

Pero las respuestas que hoy se ofrecen tienen mucho més re-
térica que confenido y crean procesos complejos que aumen-
tan el desencanto ante promesas incumplidas y escenarios de
mejora de por si dificiles de alcanzar y que claramente las po-
liticas de los gobiernos populistas no sélo no resuelven sino fre-
cuentemente profundizan.

En el fondo los sociedades hasta hoy democrdticas enfren-
tan la severidad de un problema vinculado donde dequilibrios
econdmicos y esfructurales alimentan el descontento social, el
descreimiento de las instituciones, los partidos y los gobiernos
por ineficacia y por extendida corrupcién y que hasta hoy tie-
nen como Unica respuesta, atractiva, las propuestas populis-
fas que no fienen sustanciay que hoy es evidente profundizan
los problemas y crean nuevos escenarios dificiles de resolver
para las sociedades

El problema subsistird mientras no se presenten politicas
pUblicas que ofrezcan soluciones realistas, se mantenga el
descrédito de las instituciones politicas vigentes y fengamos
grupos con soluciones mdgicas que resulten afractivas para
amplias capas de la poblacién, que no alcanzan a resolver
los profundas carencias econémicas que han vivido en las l-
fimas décadas.

Péagina 17 de 18



Fecha: 23/06/2022

Pagina: 12

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 276

Costo:

171

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion : LA-II

223,226

Enrique Campos Suarez

La gran depresién

La inseguridad que no esconde la popularidad

| dnico indicador que puede ho-

cer que presidente Andrés Manuel

L6pez Obrador cambie una politi-

ca piblica fallida es aquel que mide

su popularidad y la de su movimien-
to. Y aun asi es muy complicado que esta
administracién acepte un error y eche para
afrés alguna de sus politicas de la llamada
fransformacién.

La realidad es que si los problemas del
pais, por importantes que sean, si no afectan
lo popularidad presidencial ante su feligre-
sia, simplemente ni se ven ni se oyen.

En el Traking Poll que Consulta Mitofsky lle-
va a cabo para nuestro diario El Economis-
ta queda claro el fenémeno politico que es
Lépez Obrador. La separacién de su perso-
na de los problemas del pais seguro va a me-
recer tesis doctorales en el futuro, pero hoy es
motivo de preocupacién.

La aprobacién personal de Lépez Obro-
dor sélo tuvo un pequefio cruce con las califi-
caciones negativas durante algunas cuantas
semanas del peor momento de la pandemia
de Covid-19 en el 2020. Sélo hay que recor-
dar el nimero de fallecimientos diarios y los
disparates que al respecto se decian desde
Palacio Nacional.

Pero desde enfonces, no hay crisis, pande-
mia, incremento de la pobreza, de la inflo-
cidn o crisis de inseguridad que haga bajar
al Presidente de los altos niveles de aprobo-

cién personal. do que hacen imposible no responsabilizar
Ayer la popularidad presidencial estaba directamente a su administracion.
en un nivel de 56.8 puntos, que resulta inve-  El asesinato de dos sacerdotes jesuitas en
rosimil para los que enfienden la dimensién Chihuahua parece destapar un debate en for-
de los problemas que enfrenta el pais, pero no a su fallida estrategia de combate ala in-
que se explicaen el nivel de idolatria que ha seguridad, su fomoso “abrazos no balazos”.
logrado Lépez Obrador entre su amplia bo- Y si bien en la mafianera vuelve a culpar af
se social. pasado y vuelve a usar el nombre del expre-
El mismo Traking Poll mide dos temas bési- sidente Felipe Calderén, la realidad es que
cos, sequridad y economia. En ambos casos, este crimen si jala la atencién social hacia
los mismos que mayoritariamente aprueban  su gobierno, aunque quizd por poco tiempo.
a la persona, reprueban la situacién econd  La mala condicién econdmica es mas di-
mica y de inseguridad. Cuatro de cada 10 ficil de vincular con las malos politicas pabli-
cas, porque su complejidad siempre da espa-
cio para las explicaciones fantasficas. Pero la
inseguridad y sus consecuencias tan cerco-
nas no son tan fciles de esconder.

entrevistados ven una mala situacién econé-
micay la mitad de ellos notan un deterioro en
materia de seguridad.

Lépez Obrodor logra sacudirse la respon-
sabilidad de los grandes males nacionales
con su magistral ejercicio de propaganda
diaria desde Palacio Nacional. Como si fo-
davia fuera un opositor, reparte culpas a su
puiiado de adversarios de siempre y logra
ubicarse como victima de los circunstancias,
todo con un repertorio de lugares comunes
que a muchos sorprende que sigan funcio-
nando fan bien.

Mientras en la percepcidn mayoritaria no
se vincule a Lépez Obrador con los malos
resultados seguirG ese extrafio doble racero
social.

Esto sdlo se inferrumpe cuando hay casos
concretos, especificos, con nombre y apelli-

Mientras en la
percepcion mayori-
taria no se vincule @

Lépez Obrador con
los malos resultados
seguird ese extrafio
doble racero social.
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Enrique Galvan Ochoa

Préstamos mas caros: el remedio puede ser peor
que la enfermedad // Cuestionan al presicdente de
la Fed // Francisco lamenta asesinato de los jesuitas

ENRIQUE GALVAN OCHOA
ARTE SUSTANCIAL DE los crédi-
tos hipotecarios otorgados por los
bancos a familias y empresas estin
pactados con base en una tasa de
interés variable. Sera un duro golpe
para sus presupuestos si el Banco de México
aumenta hoy su tasa de interés, en un intento
de contener lainflacién, lo cual ocurrira ine-
vitablemente. Millares de clientes acaban de
pasar por la renegociacién de su hipoteca (y
sus tarjetas) obligados por la pandemia. Por
otro lado, el riesgo que conlleva subir el costo
de los préstamos es que puede desatar una re-
cesién, la cual genera desempleo. Pero se tra-
ta de obligar a los consumidores a que gasten
menos; la teoria dice que si baja el consumo
bajan los precios. ;Quiere decir que fallaron el
subsidio a la gasolina y el diésel, yla concerta-
cién para mantener los precios de 1a canasta
de 24 productos basicos? Nop. Es que la Re-
serva Federal de Estados Unidos aumenté su
tasayla de México debe emparejarse, de otro
modo se van los capitales. Dificil 1a decisién
que tomaran hoy los miembros de la junta de
gobierno del banco central. Veremos c6mo
votan la gobernadora Victoria Rodriguez Ceja
y sus colegas; todos, con una excepcion, pro-
puestos por el gobierno de la 4T.

(Nohayde otra?

{AUMENTAR LOS INTERESES de los pres-
tamos es la (nica férmula para bajar la infla-
cién? El presidente de la mencionada Reserva
Federal, Jerome Powell, supone que si, pero
recibié una paliza en el Senado. La combativa
legisladora Elizabeth Warren le pidié que
reconsidere esa politica, porque es ineficazy
dafia el bolsillo de los estadunidenses. Sefialg
que Powell sera el responsable si se produce
una recesion. El senador republicano Richard
C. Shelbylerecordd que se equivocé alahora
de evaluar el problema de la inflacién, cuan-
do consideré que era “transitoria”, a pesar

de que enla Camara Alta le advirtieron que
“tenfa que actuar antes de que la inflacién
estuviera fuera de control”. Hay elecciones en

noviembre y se estin pegando hasta con los
hot dogs.

Las Afores

“EN ESTOS MOMENTOS de incertidum-
bre, que se viven ocasionalmente en algunos
periodos de la historia econémica mundial,

el valor de diversos activos financieros puede
presentar una cafda (volatilidad), afectando
momentaneamente los recursos invertidos

en las Afores”, comenta Luis Kuri, director
general de Citi Banamex Afore. “Sin embargo,
estos periodos de incertidumbre son tempo-
rales y de corto plazo, por lo que es recomen-
dable esperar a que este ciclo de volatilidad
finalice para recuperar el valor de los activos”,
agrega. Cabe recordar que en diversas épocas
de minusvalfas importantes del pasado, como
la mas reciente, en 2020, por la crisis de la
pandemia, las Siefores cerraron el afio con
rendimientos positivos. “Adicionalmente, de-
bemos recordar que los recursos de las Afores
estdn invertidos en un horizonte de tiempo de
30 afios 0 mis, para que el trabajador pueda
disponer de ellos en forma de pensién. Este
horizonte de inversién nos permite recuperar
el valor de los activos en un futuro cercano”,
asegura Kuri.

Ombudsman Social
Asunto: autos eléctricos

EN SU COLUMNA de La Jornada refiere que
del total fabricado, sélo se vendieron 4.6 por
ciento de vehiculos eléctricos; la nota asi su-
giere que somos ecocidas por naturaleza, pero
hay que aclarar que un vehiculo eléctrico cues-
ta el doble de uno térmico y su mantenimiento
(la pila de litio) tiene una vida dtil limitada, y es
80 por ciento del valor del automévil. Aqui en
Mérida, Yucatdn, el ayuntamiento ofrece alos
duefios de carruajes tirados por caballos uno
eléctrico, pero tienen que pagar 12 mil pesos

mensuales por dos afios, lo cual lo hace impgyina 3 de 6

gable para esos humildes cocheros.
Tirso Suarez-Nufiez/Mérida



Fecha: 23/06/2022 Columnas Econdmicas

Pagina: 6 Dinero / Enrique Galvan Ochoa

{)Lajornada

Area cm2: 304
Costo: 26,581

2/2 Enrique Galvan Ochoa

R: ¢288 MIL pesos por un coche eléctrico? No Escribe Papa Francisco (@Pontifex_es)

esta mal. (Quién se queda con €l caballo? .
RT: ACOMPANAMOS EN sus sentimientos a

Twitterati la comunidad jesuita de México y el mundo.

EXPRESO MIDOLOR y consternacién por ~ Facebook, Twitter: galvanochoa
el asesinato en #México, anteayer, de dosreli- ~ Correo: galvanochoa@gmail.com
giosos jesuitas y un laico. jCudntos asesinatos

en México! La violencia no resuelve los proble-

mas, sino que sélo aumenta los sufrimientos

innecesarios.
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Mineras y bancos, robo a la nacion // Evaden 63
mil mdp // Empresas de Bailleres, Larrea, Slim

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

O TRANSCURRE DIA sin

que los grandes corporativos

reclamen airadamente por la

“intromision” del Estado en los

asuntos econémicos, cuando en
los hechos viven de €1, y muy bien, al exprimir-
lo incluso de forma ilegal. Adoradores de las
“razones de mercado”, y gracias al régimen
neoliberal, tales consorcios acaparan los bie-
nes de la nacién, gozan de todo tipo de preben-
das, evaden a diestra y siniestra e hinchan sus
alforjas con los recursos que generosamente
les facilita el ogro que tanto odian.

EL SAQUEO ES incalculable, pero de vez

en vez se documenta uno que otro atraco al
Estado, al que los corporativos aborrecen. Por
ejemplo, La Jornada (Dora Villanueva) publicé
que “con registros falseados de pérdidas por
créditos incobrables y simulacién de inversio-
nes, bancos y mineras (grandes contribuyen-
tes) habrian evadido hasta 62 mil 957.7 millo-
nes de pesos de sus obligaciones fiscales entre
2015y 2019, de acuerdo con un par de estudios
solicitados por el Servicio de Administracién
Tributaria (SAT)”.

DICHA INFORMACION (CON base en estu-
dios realizados por las universidades Auténoma
Chapingo, en el caso dela banca, y Auténoma
de Coahuila, en el de la minerfa) detalla que

la evasidn fiscal de las instituciones bancarias
podria sumar 43 mil 823 millones de pesos en el
periodo 2015-2019, mientras el de los corporati-
vos mineros ascenderfa a 19 mil 134.7 millones
(2016-2019). Este desfalco al Estado sélo es uno
delos tantos cometidos por los grandes con-
sorcios que operan en nuestro pais, que exigen
manos libres para seguir robando ala nacién.

NO TIENEN LLENADERA: de 2015 a 2019,
las utilidades netas de la banca que opera en el
pais sumaron 655 mil millones de pesos y una
parte importante de ellas provino de la evasion
y elusin fiscales. Lo mismo con los corporati-
vos de la mineria, que entre 2016 y 2019 repor-
taron ganancias de cuentos de hadas, no sélo
por los altos precios de los minerales, sino por
el fraude alanacién.

DE HECHO, MESES atris el SAT documentd
y denuncié las bajisimas tasas fiscales efectivas
de impuesto sobre la renta que, se supone,
pagaban los barones de la banca y la minerfa
(“grandes contribuyentes”) enlos periodos
sefialados. De acuerdo con esa institueién
gubernamental, los primeros “cubrian” una

tasa de 6.04 por ciento en 2015, que para

2019 seredujo a 5.33 por ciento; en el caso de
los segundos, bajé de 7.59 en 2016 a 5.51 por
ciento en 2019. Por si fuera poco, les devolvian
impuestos y les cancelaban créditos fiscales, es
decir, por parte de los “grandes contribuyen-
tes” el atraco resultaba multidimensional.

EL PROPIO SAT advierte que en las 40 prin-
cipales actividades econémicas del pafs “se
estima que hay un monto potencial de evasién
yelusion fiscales de alrededor de 700 mil
millones de pesos” sélo en el rubro “grandes
contribuyentes”, lo que representa 3 por cien-
to del producto interno bruto de 2020”. Y en
el régimen neoliberal les abrieron las arcas na-
cionales, amén de beneficiarse con el régimen
de consolidacién fiscal.

EL ANALISIS DE la Universidad Auténoma
Chapingo subraya que la actividad bancaria en
el pais se concentra en siete instituciones (cin-
co trasnacionales y dos nacionales): Banamex,
Banorte, BBVA, HSBC, Inbursa, Santandery
Scotiabank, de tal suerte que se infiere que en
ellas podrian realizarse las mayores operacio-
nes de evasién y elusion.

POR EL LADO de los corporativos mineros,
el estudio de la Universidad Auténoma de
Coahuila revela que, en materia de “sospecha
de riesgo de evasion” en la minerfa (rubro
grandes contribuyentes), “el mayor ntimero de
declaraciones consideradas de alto riesgo se
ubica en la extraccion de platay el segundo en
la extraccién de plomo, zinc y hierro”, que “en
conjunto concentran 70 por ciento del total de
la evasion estimada”. Aqui aparecen principal-
mente empresas del clan Bailleres, de German
Larreay de Carlos Slim.
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DETALLA QUE EL monto estimado de Las rebanadas del pastel

evasién (19 mil 135 millones de pesos) “re-

presenta 32 por ciento de la recaudacion de QUE EL ESTADO ni de lejos, pero ahi estd
grandes contribuygntes del sector (equuyendo el presidente Biden suplicand’o al Congreso
a Pemex), 35 por ciento de la recaudacién del estadunidense que “apruebe una suspensién
subsector de minerfa de minerales metalicosy 4o tres meses del impuesto federal sobre la
no metalicos y 59 por'ciento adicional del ISR gasolina para ayudar a combatir los precios
causado por 26 contribuyentes” histéricos del combustible”.
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CRECIMIENTO DE LAECONOMIA MEXICANA POR SEXENIO, DESDE LAZARO CARDENAS

PORROBERTO GARCIA REQUENA garciarequenadyohos.conmy

Los datos ahi estan. Tomo
como referencia los se-
xenios de los presidentes del
México moderno, a partirde
Lazaro Cardenas del Rio. Es
decir, ya pasada la presiden-
cia del General Plutarco Elias
Calles y su posterior Maxi-
mato que culminé en1934.

El dato que valdra en este articulo sera
la tasa de crecimiento promedio anual del
Producto Interno Bruto (PIB) durante el
sexenio de cada presidente, desde Lazaro
Cardenas hasta los primeros cuatro afios
del Presidente Andrés Manuel Lépez Obra-
dor. Se enlista en el siguiente cuadro:

El dato del actual sexenio sOlo
contempla los primeros cuatro afios
de la administracién del Presidente
Lépez Obrador y con un estimado
de crecimiento para este afio 2022
de 1.9%, seglin datos recientes de la
OCDE y del Banco Mundial.

Con la anterior tabla se puede
constatar que este sexenio la eco-
nomia del pais ha decrecido, a dife-
rencia de los demas sexenios que se
incluyeron en la misma. Evidente-
mente el efecto delapandemiaen el
2020 fue catastrofico para la econo-
mia mexicana con una caidade 8.5%.

Esperemos que en los dos afios
quele quedan a esta administracién
se crezca a unatasade tal suerte que
el neto en el sexenio sea de al menos
Cero o un incipiente crecimiento po-
sitivo. Ya veremos como concluye.
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Presidente Periodo ‘l::amﬁ
Lizaro Cardenas 1934-1940 452%
Manuel Avila Camacho 1940-1946 6.15%
Miguel Alemdn Valdés 1946-1952 5.78%
Adolfo Ruiz Cortines 19521958 6:42%
Adolfo Lopez Mateos 1958-1964 6.73%
Gustavo Diaz Ordaz 1964-1970 6.75%
Luis Echeverria Alvarez 1970-1976 6.16%
José Lopez Portillo 1976-1982 6.51%
Miguel de la Madrid Hurtado 1982-1988 048%
Carlos Salinas de Gortari 1988-1994 3.91%
Emesto Zedillo Ponce de Ledn 1994-2000 339%
Vicente Fox Quesada 2000-2006 2.03%
Felipe Calderdn Hinojosa 2006-2012 2.04%
Enrque Pefia Nieto 2012-2018 24%
Andrés Manuel Lopez Obrador 2018-2022* <0.5%
Sestimoca al Cierre del 2022
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PESOSYCONTRAPESOS |

LATI(1/2)
POR ARTURO DAMM ARNAL
oy, alas 13:00 horas, Banco de
Meéxico publicara el Anuncio de
la Decisi6n de Politica Monetaria, el
cuarto en lo que va del ailo, restando
otros cuatro.
Queda claro que la decisién serd a favor del aumento

delaTasa de Interés Interbancaria, TII, por dos razones: (i)
lainflaciénno cede, ylamaneraque tiene el banco central

para combatirla es aumentando la TII; (ii) Ia Reserva Fede-

ral, el banco central estadounidense, aumento su tasa de
referencia en 0.75 puntos porcentuales, quedando entre
150y1.75 por ciento, debiendo 1a TII (para que México no
pierda competitividad ante mayores tasas de interés en
los Estados Unidos, lo que provocariala salida de capitales

desde México hacia Estados Unidos, con las consiguien-
tes presiones alcistas sobre el tipo de cambio peso-dolar),
seguir la misma tendencia, al alza, y ello aunque la Reser-

va Federal no hubiera aumentado su tasa de referencia.

¢En cudnto aumentara la TII? Considero que, por lo
menos, en 0.75 puntos porcentuales. ¢L.a decision sera
unanime? Probablemente, independientemente de cual
sea el aumento, Irene Espinosa Cantellano, una de los
cinco integrantes de la Junta de Gobiemo del Banco de
México, vote por un incremento mayor.

¢Qué tan eficaz ha sido el aumento de la TII para con-

tener lainflacién? La regla del juego, dado el esquema de
metas de inflacién vigente, es: aumenta la inflacién por
arriba de 1a meta, debe aumentar 1a TII; bajalainflacién

por debajo de la meta, debe bajar 1a TII. La meta de infla-

cion, fijada por el mismo Banco de México, es del tres por
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ciento anual, mas menos un punto porcentual de margen

de error, por lo que la maxima inflacién aceptable es cua-
troylaminima dos. En mayo fue 7.65, y segiin laencuesta

que mes tras mes levanta el Banco de México entre los es-
pecialistas en economia del sector privado, tomando en

cuenta la media de las 37 respuestas recibidas en mayo,
2022 y2023 terminaran con unainflacién del 6.88 y4.40

por ciento, por arriba de lameta, Dadas Ias reglas del juego,
la TII tiene que seguir subiendo.

En mayo de 2021, con lainflacién en 5.89 por ciento
(un ano antes, en mayo del 2020, fue 2.84),1a TII fue 400
por ciento. Entre mayo de 2021 y mayo de 2022 pasé, con
ocho aumentos al hilo, de 4.00 a7.00 por ciento, un incre-
mento de tres purntos porcentuales, equivalentes al 75.00
por ciento. ¢Qué pasoé con la inflacién? Brincé de 5.89 a
7.65, un aumento de 1.76 puntos porcentuales, que equi-
valen al 29.88 por ciento.

Entre mayo de 2021 y mayo de 2022 1a TII aumento
75.00 por ciento, de 4.00 a 7.00 por ciento, ylainflacién
lo hizo 29.88, de 5.89 a 7.65. Pese alos incrementos en la
TII lainflacién siguié aumentando, y ésta ha sido enlo
que vadelario: enero, 7.07; febrero, 7.28; marzo, 745; abril,
7.68; mayo 7.65. Hoy el INEGI publicé, alas 6.00 horas, la
inflacién para la primera quincena de junio.

Lo quellamala atenci6n, unay otra vez, y seguramen-
te el Anuncio de la Decisién de Politica Monetaria de hoy
no serala excepcién, es que en ningin momento conside-
ranlasautoridades monetarias, como causadelainflacién
y de sus repuntes, el aumento en la cantidad de dinero
que se intercambia en la economia que, entre mayo de
2021y mayo de 2022, tomando como referencia la canti-
dad de billetes y monedas en circulacién, aument6 15.25
por ciento, omision grave que cometen unay otra vez.

Continuara. Pagina 5 de 5
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SENADO FRANCES
Medalla al mérito,ala
CEO de Alstom México

Anombredel Senadode Fran-
cia, Daniel Laurent, Claude
Raynal y Valérie Létard via-
jaron a Ciudad Sahagun, Hi-
dalgo, para entregar la Meda-
11a al Mérito a Maite Ramos
Gomez, CEQ de Alstom Méxi-
co. Esla primera mujer mexi-
canaen recibir tal distincién,
tras dos aios al frente dela
terceramayor firma europea
aescalaglobal.

ROBO CONTABLE
Grupo Hycsa acepta
ciberataque de 2017

Grupo Hycsareconocio queen
2017 suservidor fue hackeado.
Losciberdelincuentesrobaron
unafiodesu contabilidad yfue-
ron sujetos de extorsion,loque
losllevéacontratarasesoriaes-
pecializadapararastrearsuin-
formacionyrescatarlaen tres
dias, “fueun dianegro”, conto
Ramon Casanova, director
general de operacionesen el fo-
rodel IMEF Finanzas 4.0.

COMERCIO BILATERAL
Qatar. por observar
Alianza del Pacifico

Hace unos dias la secreta-
ria de Economia, Tatiana

Clouthier, recibi6 al embaja-
dor de Qatar en México, Mo-
hammed Alkuwari, quien ex-
preso laintencion de sumar
a su pais como observador en
la Alianza del Pacifico, Ade-
mas acordaron tener una rue-
dadenegociosparaelevarel co-
mercioentre ambasnaciones,

ESCASEZ DE CIIPS
Audi Puebla prepara
paro técnico en julio

Audi México preparaun paro
deactividades ensuplantaen
Puebla durante julio ante la
escasez de semiconductores
que afecta alaindustria auto-
motriz aescala mundial. Los
primeros cinco dias se conta-
ran como vacacionesyelres-
to como paro técnico,indicoel
sindicato de la compaiiia.

CONTRATO COLECTIVO
Telefonistas logran
aumento al salario

Telmexyel Sindicatode Telefo-
nistas alcanzaron un acuerdo
sobre su contrato colectivo, El
aumento serade 4.5 por cien-
to al salario para trabajadores
activos yjubilados que ganen
menosde mil122.22 pesos dia-
rios, y de 50.50 pesos diarios si
esmayor, mas L1por cientoen
prestaciones, ambos retroacti-
vosal 25deabril.
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Unicornios
en peligro

nlos tltimos afos han nacido va-
riosunicorniosen México. Ahora
estanamenazados, algunosinclu-
sodemuerte, Unadelas mejoresnoticiasquehe-
mos tenido en el pais recientemente eslaolade
nuevasempresasdetecnologiaque hanvenidoa
transformarindustrias. Han surgidodecenasde
fintechy de comercio electrénico, por ejem-
plo. Los beneficios de estatendenciahansido
amplios: desde ofrecer mejores productos y
servicios alos consumidores hasta crearuna
pujante culturaemprendedoraen el pais.

Alas startups mas exitosas, aquellas em-
presas privadas que han alcanzado valuacio-
nes por encimade mil millones de délares, se
les denomina unicornios. En México se han
creadovarias, El problemaes quelatormenta
que esta vapuleando actualmente alos mer-
cados financieros internacionales ha puesto
enpeligrosu estatus.

Utilizando parametros de valuacion de em-
presas publicas, varios unicornios que nacieron
enafios pasados dejaran de serlo. Tomemosel
caso de Bitso, una plataforma digital mexicana
para comprary vender criptomonedas. Llegd a
valer 2.2 mil mdd en sutiltima transacciénpri-
vada, Unamétricaqueseutilizoparallegar aes-
tavaluacion (y que se utiliza para valuartodo ti-
podeempresasprivadas)fueronlos miltiplosa
losquecotizaba Coinbase, unaempresapublica
deEUsimilaraBitso (pero mas grande).

Lo mismo sehizo paravaluar Kavaky Clip,
otros dos unicornios mexicanos, El primero

alcanzd una valuacion de casi9 mil millones
dedolares enlatltimarondade capital yes
considerado como el caso mas emblematico
deéxito emprendedor en México. Lasempre-
saspublicas que se utilizaron comoreferencia
(ambas gigantes estadunidenses) fueron Ca-
ravanayBlock (antesllamadaSquare).

Resultaquelasacciones delas tresempresas
comparables que cotizan enbolsaen EUy que
sirvieron de referencia para obtenerlavalua-
ciéndelosunicornios mexicanossehan desplo-
mado. Lastres se han ajustado entre 70y90%.

Bajo esta nueva realidad, si aplicamos los
miultiplos actuales de Coinbase, Caravanay
Block aBitso, Kavak y Clip, las empresas mexi-
canasyanoseranunicornios. Bitso, porejemplo,
estaravaluadaen400millonesdeddlares. Cabe
mencionarqueestamismasituacionlaestanvi-
viendounicornios (y todo tipo de empresas pti-
blicasyprivadas) entodoel mundo.

Esto no significa que oficialmente se haya
reducido el nimero de unicornios en Méxi-
co.Las valuaciones de las empresas privadas
se basanenlaltimaentrada de capital, por
loque sinohan recibido dinero nuevo noten-
dran que dejar de considerarse unicornios, Y
los tres aqui mencionados parecen no nece-
sitar recursos en el corto plazo, porlo que su
etiquetadeunicornios puede estarasalvo por
el momento.

Ademas, asi como hanbajado las acciones
delas empresas ptblicas pueden volver a su-
bir. Los unicornios mexicanos pueden estar
en peligro, pero si algo han demostrado es su
capacidad de salir adelante. s
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L.os ninos
mas invisibles

ueremos hacer de México el

mejor lugar para nacer”, me

dijo Francisco Casanueva,
copresidente del subcomité de Primera In-
fanciadel CCE,

Ese objetivo implica “que los nifios nazcan
enel mejorentorno posible, donde tengan de-
rechos, que no sean una poblacién invisible,
donde entendamos que todo lo que hagamos
porellosdelosceroalosseisafiospuedeserin-
finitamentepositivoytrascendentalensuvida

yloquedejemosdehacer, irreversible”, me ex-
plicéeltambién consejerodel Pacto porlaPri-
mera Infanciay CEO de Interproteccion.

Elcerebroenlos primeros tres afios de vi-
daestablece hastamil nuevas conexiones por
segundo,estas dependen delasinteracciones
yestimulos entre los nifios y sus cuidadores.
Ademas, “constituyen la base de la neuro-
plasticidad sobre la cual se asientanlasalud
mental y fisica, los resultados de aprendiza-
je,laadquisicion de competencias sociales y
la capacidad de adaptarse y ser productivo”,
sefiala Lainversionenla primera infanciaen
América Latina, de Unicef,

Aqui son invisibles porque de todos los
nifios en México,aquellos en suprimerain-
fanciatienen el menor nivel de desarrollo, la
mayor pobrezay se les destina el menor gas-
to publico, segiin Unicef. El gasto anual per
capita promedio en estos nifios en 2020 era
de 3mil 701 pesosy bajé a3 mil 219 pesosen

2020, equivalente aun decremento mensual
de 308a 268 pesos, segun Pacto porla Prime-
raInfancia, Argentina, Pertiy Costa Rica gas-
tan mas en sus ninos que nosotros.

El compromiso de inversidn es alargo pla-
zo,una complicacién cuando “lavisién gene-
ral es cadavez mas a cortoplazo y lainmedia-

tez”, me dijo Franeisco. Para conseguir ac-
cién, el subcomité del CCE, donde participan
también Eva Fernandez y Lorena Guillé,
de Fundacién Femsa, y Rocio Abud y Karen
Farias, de Fundacién Coppel, sumé en un afio
a 64 aliados del empresariado mexicano para
difundir, amplificar y hasta generar politicas
internasen paternidad corresponsable, apoyo
alalactancia maternay cuidado infantil acce-
sible, Una pareja que puede tenerinteraccio-
nesyestimulos positivos consushijosyel apo-
yodelaempresaenlaquelabora, se pondréla
camiseta. “Elamor con amor se paga”, me dijo
Francisco,ademas, “mientras masdesaloshi-
josentreceroyseisafos, masestableelentorno
familiary eso permite entregar toda tu capaci-
dad mental y fisicaenel trabajo”, Pongo sobre
lamesaunbeneficiomas:lainversion noes solo
porel talentoactual, estos nifios sonlos colabo-
radores,emprendedores olos gobernantes del
futuro yllegaran mas listos a su vida profesio-
nal conunaprimera infancia atendida. Tarda-
remos 20 afios enverlos resultados, es cierto,
peroasise aseguraun mejor futuro para Méxi-
co.Ojala estono se quede solo enlaagendade
unos en la industria privada, sino que nos su-
memos todos, incluido el Sistema Nacional de
Cuidadosqueyaentreteje el Estado. s
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Crecimiento con Equidad

a relacién que hay entre la Economia Social de Mer-

cado (ESM), la Democracia y la Seguridad se debe

dar como condicion para la consolidacion de una so-

ciedad igualitaria, el concepto de Equidad Social,

vinculado histéricamente con el de ESM debe de-
mostrar que la ESM puede ser un gran impulso para consolidar
sociedades mas igualitarias en América Latina, en lo politico con
sistemas democraticos, y en lo social, disminuyendo considera-
blemente las desigualdades v la violencia que siguen caracteri-
zando a la regién, en otras palabras, es muy importante el papel
que desempena el crecimiento con equidad en la consolidacion
del Circulo Virtuoso de la ESM, contra el Circulo Vicioso asocia-
do a las sociedades donde la desigualdad social impera.

Hay cuatro conceptos prioritarios sobre la ESM, la Justicia
Social en América Latina es en realidad un breve acopio de da-
tos, que nos presenta un panorama general de la situacién de
desarrollo social en 18 paises de la regidon América Latina, po-
niendo el énfasis en indicadores de desarrollo humano y equi-
dad social, y contrelando donde sea posible y asi convenga, con
los datos que reporta la ONU y la OEA en la variable analizada
ya que refiere a la seguridad v.s. la inseguridad en américa la-
tina definitivamente aborda la posible relacién entre crimen y
la desigualdad social, desde una perspectiva tedrica, y en la de-
mocracia sin equidad social como pudiera ser el caso de algunos
paises de América Latina.

La suma de todas las variantes tienen como linea, la de cono-
cer el concepto de que la desigualdad social tiene efectos nocivos
sobre la seguridad y el sistema de democracia en nuestras socie-
dades, ya que en el argumento implicito es que, toda vez que una
de las virtudes de la ESM es lograr la armonia entre crecimiento

economico y equidad, el modelo de Economia Social es una opor-
tunidad para América Latina de consolidar ambientes seguros
y libres de violencia, en ambientes cada vez mas democraticos.

El panorama general de la situacién de desarrollo social en
18 paises de la region América Latina, poniendo el énfasis en in-
dicadores de desarrollo humano y equidad social, y controlando
donde sea posible y asi convenga, con los datos que reporta la
ONU en la variable analizada en el tema referente a la Seguri-
dad-Inseguridad en América Latina y en su relacion entre el cri-
men, la desigualdad social, y la democracia sin equidad social.

El caso de América Latina en torno de la viabilidad de un ver-
dadero sistema democratico desafortunadamente tiene condicio-
nes de alta desigualdad social basada en la idea de que la des-
igualdad social tiene efectos nocivos sobre la seguridad v sobre
el sistema de democracia en nuestras sociedades.

El argumento de las virtudes de la ESM es lograr la armon{a
entre crecimiento econdmico y equidad, el modelo de Economia
Social es una oportunidad para America Latina de consolidar
ambientes seguros v libres de violencia, en ambientes cada vez
mas democraticos.

La agenda de participacién del Estado en los mercados debe
corregir y proveer las condiciones institucionales, éticas y socia-
les para su operatoria eficiente y equitativa.

La participacién del Estado ocurre especificamente en dos di-
mensiones como lo son la pobreza, las externalidades y los bie-
nes ptblicos, asi como la regulacion e intervencidn estratégica de
competencia en los mercados y en sectores estratégicos.

En favor de la claridad conceptual, no es un hecho que el
entendimiento del concepto de Pobreza debe ser independiente-
mente de las multiples definiciones que la caracterizan, o de las
metodologias que la miden, la Pobreza es una situacién de nece-
sidad, derivada de la desigualdad estructural y no coyuntural en
la dotacion de patrimonio, capacidades o satisfactores basicose
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Golpe a remesas por recesion en EU para 2023,
este afio 57,000 mdd y en mayo otro récord

Contra los prondsticos, ni siquiera durante la
pandemia cayeron las remesas. Mis hien el
corredor entre México v EU se convirtio en el
mas importante del orbe, reflejo de una eco-
nomia con crecimientos mediocres, bajo nivel
de empleos y remuneraciones castigadas.
Vaya esos flujos que en 202 significaron
52,000 mdd y que son ensalzados por los go-
biernos en umo con Vicente Fox, Felipe Calde-
16n, Enrique Peiia Nieto y ahora Andrés Manuel
Ldpez Obrador, son reflejo de un pais incapaz de
generar las oportunidades que se requieren.
(laro que ayudan a mejorar el consumo de
L8 millones de hogares que las reciben y son
un importante sostén del peso, al superar las
divisas que generan las exportaciones manu-

factureras, el petréleo, turismo v la [ED en pi-
cada.

Este 2022 la tendencia favorable de esos
flujos no se detiene y hasta abril crecieron
17.6% nominal, o sea 9% real.

Juan José Li economista senior de BEVA
México estima que en mayo incluso se podra
alcanzar otrorécord hasta por 5,000 mdd, de-
bido al Dia de las Madres. Para ¢l afio el pro-
noéstico de esa institucion estd en 57,000 mdd,
con un aumento nominal de 12%.

Dadas las amenazas recesivas en EU, las re-
mesas podiian menguar para la segunda mitad
del ario. Si fuera el caso, en el peor escenario se
llegard a 55,000 mdd, igualmente nodal para
una economia que crecerd entre 16% y 1.8%.
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Sin embargo el mismo Li estd convencido
que si se logrardn los 57,000 mdd, aunque ha-
ce ver que para 2023 1a historia seria otra con
una economia de EU mas lenta.

De ser asi esta vez la mano de obra mexi-
cana que esta en la agricultura, la manufactu-
ra de alimentos, construccion y servicios sise
verd afectada. Con el Covid-19 no sucedis
porque estos ambitos no se lastimaron.

Como quiera las perspectivas de esos flu-
jos tienden a enrarecerse cuando se habla de
recesion en EU, lo que alcanzaria a muchos de
los 16 millones de mexicanos con residencia.
Durante la pandemia con los estimulos del
gobierno de Joe Biden recibieron la ayuda por
1,000 délares por persona.

No es el caso de otros 3 millones con la
“Green Card”, y menos los 5 millones que son
"espalda mojada”. Agregue otros 300,000 mexi-
canos que trabajan en EU v viven en México.

La mayor afeciacién se recibira en Zacate-
cas, Guanajuato, Jalisco, Michoacdn, Guerre-
ro, Puebla y Oaxaca, los mayores impulsores
de migrantes.

Asi que quizd esta vez la historia sea dife-
rente.

INFLACION SIGUE INDOMABLE Y
AUMENTA CANASTA BASICA 14.3%

El alza de la canasta basica sigue indomable,
lo que evidencia el fracaso del plan antiinfla-

Columnas Econdmicas
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cionario que disefio la SHCP de Rogelio Ra-
mirez dela O con el consenso de la IP. Ayer el
Grupo Consultor de Mercados Agricolas
{GCMA) que comanda Juan Carlos Anaya dio
a conocer la evolucién del indice a la primera
quincena de junio v el aumento llegé a 14.3%
vs 13.9% de mayo. El precio del pollo, segin
esto la proteina mds barata, trae un incre-
mento anual del 29%, huevo blanco13.4%, le-
che 134%, tortilla (promedio CdMx, Gdl y
Mty) 16.9%, aceite 15.5%, pasta para sopa
12,7%, pan de caja 13.9%, refrescos 5.9%, cer-
veza 8.5%, aguacate 817%, limon 27.7%, ce-
bolla 73.6%, papa blanca 42.8%, chile po-
blano 39.6%. Asi, no hay dinero que alcance.

GICSA SE DESINVIERTE DE ACTIVOS
PARA SALDAR SU DEUDA

Y otra firma que ain esta lejos de lograr una
reestructura de sus pasivos es GICSA que
preside Elias Cababie y que Illeva Abraham
Cababie. No esla primera vez que esta desa-
rrolladora estd en problemas. Hay papel no
garantizado v deuda bancaria. A los inver-
sionistas ya se les ha solicitado extensiones
y ahora ya se arrancé un proceso de desin-
version de activos.

@aquilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Escenario complejo ala vista

El dia de hoy Banxico anuncia su nueva decision de
politica monetaria. El consenso del sector apunta a
que el incremento serd de 75 puntos base {ph), como
una sefial més restrictiva al fendmeno inflacionario
que estamos viviendo, donde el aumento de precios,
particularmente del lado subyacente, se mantiene
con un sesgo al alza. Esto sin duda aportara mayores
elementos de complejidad a 1a sitnacion ya existente.

Recientemente publicamos nuestra actualiza-
cién de escenarios macroeconémicos. Una de las
principales variables que estimamos se deteriorara
es el crecimiento del PIB al cierre del afio, que que-
darfa en 1.75% real anual, en comparacion de nues-
tra estimacién previa de 2.20%. Diversas institu-
ciones como el Banco Mundial y la OCDE también
hicieron ajustes a la baja en sus prondsticos, que-
dando el primero en una baja al.7% desde 2 1% y el
segundo en una baja a 19%, desde 2.3%. Coincidi-
mos con estos organismos que las variables de ries-
£0 seguiran presentando un comportamiento com-
plejo v con sesgos al alza.

¢Cudles serfan nuestras principales preocupa-
ciones? Son de naturaleza externa e interna. Empe-
zando por las externas cada vez es més probable
una recesién de nuestro principal socio comercial,
lo cual impactaria en todo el orbe a través de un
menor cometrcio internacional v necesidades de in-
sumos, lo cual se ha visto que es un factor que incide
de manera directa y bastante rapido en la economia
nacional. Nuestros vecinos del norte también tie-
nen un fendmeno inflacionario agresivo y al igual
que aqui se espera que la FED siga con una politica
restrictiva v alzas en su tasa de interés, tal como la
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que vimos la semana pasada con un incremento de
75pb, 1a cual fue inclusive superior alo que los mer-
cados esperaban.

Por otro lado, tenemos el conflicto bélico Rusia-
Ucrania que lamentablemente se ha alargado vy que
ademads de las pérdidas humanas, impacta también en
los precios de los commodities, tales como energia y
alimentos, lo cual agrava a nivel mundial la inflacidn;
esta situacidn podria mantenerse ignal durante los pr-
0ximos meses. Las cadenas de suministros siguen
presentando intermitencias por los brotes de Covid ¥
la guinta ola ya estd impactando de manera impor-
tante en el pais, lo cual harfa suponer que no facilitara
en el corto plazo los procesos logisticos v productivos
mas eficientes en lo que resta del afic.

A nivel interno, quizis la preocupacion mas im-
portante serd el manejo de la contencion de la infla-
cién v la discusion de hasta qué punto un alza en las
tasas desincentivard excesivamente el proceso eco-
némico. Hasta ahora parece que todavia tendremos
varios incrementos consecutivos v estimamos que, al
cierre del afio, 1a tasa de referencia quedard en 8.75%
versus el 7.50% estimado a principios de afio; pero, v
viene un dato interesante para 2023, estimamos que
podria alcanzar hasta un 9.25%.

Hoy se wvislumbra un escenario complicado,
complejo v volitil, donde las decisiones de politica
publica por parte del Gobierno federal y de Banxico
tendran un efecto importante en la economia de to-
dos los ciudadanos; son tiempos de incertidumbre,
sin duda.

Director Ejecutivo Senior de Finanzas Ptiblicas
& Deuda Soberana en HR Ratings
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La ola de
hidrogeno

ISRAEL
HURTADO Presidente de ln Asoclacidn

Mexicana de Hidrogeno

@ISRAELHURTADOA Y
EMEXICOHIDROGEND

AUN FALTA RESOLVER
RETOS, COMO LA
REDUCCION DE COSTOS

cletas eléctricas que funcionan con hidrégeno.
Elafio pasado se vendieron en EU cuatromil
ecientemente estuve en Eu- vehiculos a hidrégeno. En particular, Hyundai

R ropay pude conocer tecno- ¥ Toyota comercializan sus modelos Nexo y

logia de ultima generacién Mirai. De igual forma, Honda, Renault, Mer-
en materia de hidrégeno, ver cedes-Benz, Hyzon Motors y General Motors
autobuses de pasajeros que estin desarrollando prototipos que funcionan
funcionan coneste elemento con celdas de combustible de hidrégeno.
ydispensadores o “hidroge- ~ De hecho, Hyundai anuncié su Hydrogen
neras”, de diferentes marcas comerciales, que Vision 2040, parapopularizar el elemento para
lo suministran a vehiculos y camiones. ese afio, en una vision que llamé Hydrogen
También vien circulacién autobuses 100 por Wave. Esto representa los planes de Hyundai

ciento eléctricos y eléctricos hibridos, con gas paraunanueva Ola de productos y tecnologias
natural y diesel. Incluso se comercializan bici- conmiras aunasociedad delhidrégeno o “Eco-

Péagina 3 de 8



Fecha: 23/06/2022 Columnas Econdomicas
Péagina: 20
Area cm2: 287

Costo: 15,592

2/2 Isarel Hurtado

nomiadel Hidrégeno”.

Un punto desta-
cable de esta Ola de
Hyundai es que apli-
cardn fuel cells a to-
dos sus modelos de
vehiculos para2028.

También Volvo y

EL ANO PASADO
SE VENDIERON
EN EU CUATRO

MIL VEHICULOS
A HIDROGENO

Daimler estan fabri-
cando tractocamio-
nes que funcionan con hidrégeno para trans-
porte pesado de mercancias de larga distancia.
Existen otros prototipos de superdeportivos
de armadoras mds boutique, con una produc-
cién mads limitada, pero que se verdn en el
mercado, como Machina, de Hopium; Hyperion
XP-1, VIRITECH Apricale o el A4810, de Alpine.
Inclusola Federacién Internacional del Auto-
movil (FIA) lanzé su estrategia de sostenibilidad
donde incorpora gradualmente combustibles
sostenibles o sintéticos en todas sus carreras,
incluyendo la Férmula 1, y se menciona ex-
plicitamente al hidrégeno. Airbus y ABB tam-
bién estdn realizando pruebas con hidrégeno
y amoniaco verde en aviones y barcos.

Si bien auin falta resolver algunos retos,
como los tecnoldgicos, reduccion de costos
e infraestructura para masificar la utilizacién
del hidrégeno, en realidad —sin minimizar-
los— no me preocupan tanto, ya que, con las
debidas proporciones, nos enfrentamos con la
introduccion deredes eléctrica, de gas natural
o lainfraestructura de lared de estaciones de
servicio para suministrar gasolina o diésel a
los vehiculos de combustion interna.

Todos estos retos fueron superados por la
sociedad, industria, gobiernos y la investiga-
cion cientifica.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

La estrategia de Vila se

va enmarcando en lo

gue seria un lamado a la
unidad de los mexicanos,
en diluir la division que ha
aquejado a la sociedad

MAURICIO VILA VA POR
LA 52 TRANSFORMACION

| gobernadaor de Yucatan, Mauricio Vila,
ha arrancado su camino para buscar la
candidatura presidencial.

En los ultimos dias ha sostenido re-
uniones con diferentes lideres politicos,
empresariales y sociales para medir el
animo respecto de su perfil.

Asufavartiene un desempefio muy pasitivo en su estado,
el hecho de que no proviene de la politica contaminada del
centro del pais (nuncafue diputado o senadar);y también que
el presidente Ancdrés Manuel Lépez Obrador (AMLO) lo podria
llegar avercon buenos gjos siaparece en laboleta electoral.

La estrategia de Vila se vaenmarcando en lo que seria un
llamado ala unidad de los mexicanaos; es decir,en diluiren acido
la division quehaaguejadoalasociedad enlos dltimos anas.

Si AMLO posiciont entre el electorado su lucha contra “la
mafia del poder’; Vila perseguiria posicionar el hecho de que
hay que dejar atrds la division. Esto implicaria abandaonar
las categorizaciones de “conservadores” o “necliberales”.
Su candidatura iria tras la identidad integral de quienes se
dicen mexicanas. El gobernador dara a conocer en el pais Io
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alcanzado en Yucatan: crecimiento
de8&.1porciento; recuperacion veloz
El gobernador delempleo perdido en la pandemia;
de Yucatdn ha primerlugaren condiciones para ha-

arrancado su cernegocios,deacuerdocon Deloitte;
camino a la y capturade masturistas nacionales
candidatura enloquevade 2022 respectode 2019,
presidencial en gran medida gracias al trabajo

desu estratega Michelle Fridman,
guien coordinadesde la Cumbre de
los Premios Nobel de la Paz, hasta el Tianguis Turistico 2021,

El secreto del gobierno de Vila descansa en un pilar: la
seguridad publica.Elestadode Yucatédn es primerlugarenel
indice de Paztras haberredablado esfuerzos paraincrementar
la capacitaciony prestaciones de las palicias.

Enlos hechos, las autoridades municipales estan coordi-
nadas con la Policia estatal, lo que de facto arroja un mandao
unicoenlaentidad y una coordinacién poco comun en otros
estados del pais.

Unadelasventajas de Vilacomo posible candidatoes gue
nuncaseconfrontd con el Prasidente. En Yucatan hay un fuerte
apoyoal Tren Maya, eincluso el gobernadorlanzo un proyecto
paralanzar un nuevosistemade transparte llamadaoie-Tram,
conautobuses eléctricos, gue conectard condos estaciones
delferrocarril en el centro y norte de Mérida. La inversian es
de dos mil 820 millones de pesas, sera concesion privaday
fue palomeada en Palacio Nacional. Estara lista en 18 meses.
Asimismo, su gobierno colabora conlaCFE para elsuministro
masivo degasnatural,lo que detonara un fuerte crecimiento
por la bajada de costos energéticos. Vila no se confrontara
conla4T.Masbien apostara ala unidady a la reconciliacion.
Serfa algo asi comao la 52 Transformacion.

BBVA
El banco que encabeza Eduardo Osuna emitid un bono
sustentable por 10 mil millones de pesaos. El primero de un
banco privado.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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#OPINION

TV AZTECA
| Y LAS
.3 AUDIENCIAS

VARELA

Con la llegada del verano, la televisora del
Ajusco se apresta a captar nuevo ptblico con
producciones renovadas que han probado su éxito

naempresa que no dejade sorprender es
Television Azteca que sigue ampliandosu
penetracionenla TV abiertacon programa-
cion que se renueva permanentemente.

Latelevisoraquelleva Benjamin Salinas
Sada presenta, con lallegada del verang,
una programacién con producciones de
gran calidad que le permitirdn seguir ganando ratings en
diferentes horarios y por lo pronto se anticipa y fortalece su
oferta de entretenimiento para toda lafamilia con el regreso
de La Academia, La Voz y Survivor en versiones recargadas,
con el plus de tener al mejor talento y producciones en las
gue se ha cuidado el mas minimo detalle.

Durantejunio,julioy agostose pueden ver programas que
hanmarcado un hito enlatelevision abierta mexicanay anote
los primeros 20 afios de La Academia que ha sido semilleropara
cantantes, queinclusa han tenido proyeccién internacicnal.

Tan sdlo por citar un dato paralaeliminacion del domingo
pasado La Academia recibié mas de seis millones de votos
del publico, y todavia tiene trecho para crecer.
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Laestrategiade TV Aztecasebasaenun claro compromiso
con los televidentes, donde ahora
se puede medir la aceptacion con

Regresa La contenidosinteractivos, ademasdel
Academia, La impacto enredes sociales.
Voz y él El caso es que la empresa del

Ajuscoseconsglida comola televiso-
ramultiplataformamas relevantedel
pais,ysdloeselcomienzodelogue
se podraverenloquerestadel afo.

reality show
Survivor

LA RUTA DEL DINERO

El discurso anticorrupcion del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador permed en Pemex, ya que esta semananas
enteramaos gue la petrolera que encabeza Octavio Romero
avanza68lugares enun rankingde Integridad Corporativa que
hacen TransparenciaMexicanay Mexicanos Contrala Corrup-
cidn. Asi, Pemex seencuentraen el sitio 16 de 500 empresas
evaluadas, que publicany difunden entre sus empleadoslas
mejores politicas de integridad y lineamientos anticorrupcion.
La metodologiaempleada permite conocer silas companias
asumen un compromiso publico con estandares minimaos
deintegridad, establecen politicas para difundirlos entre sus
empleadaos y socios comerciales, y si sefialan mecanismaos
internos para hacerlos efectivos. El avancede la petrolera fue
porgue en 2021 hizo publicas su Paoliticas y Lineamientos An-
ticorrupcion.. El Consejo de Administracion de Jumexdesigno
aSalviFolch comodirector general de Grupo Jumex. Eleco-
nomista clel ITAM con MBA de London Business School estuvo
mas de 20 afos en Grupo Televisa, en donde fue director de
Finanzas durante 14 afios y director general de izzi Telecom
de 2017 a 2021. Folch sustituye a Luis Hurtado quien se retiro
después de una salida carrera en Jumex durante mas de 30
afos ytendra la responsabilidad deimpulsar el crecimiento
de la empresa mexicana mas relevante en la produccién y
distribuciondejugosy néctares.EnlaagendaestaqueJumex
consolidelologrado entemas comodigitalizacian, eficiencia
operativay sostenibilidad.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Reporte Empresarial

VA CONSULTA

SOBRE FERTILIZANTES

Por Julio
Pilotzi

El gobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador quiere ser
recordado como el mandato del
pueblo, motivo por el que desde
la Secretaria de Gobernacion, de
Adan Augusto Lopez, se apegan
al principio de mandar obede-
ciendo con la consulta indigena
que se impulsa en Sinaloa para
dar cabida a unainversionde 5
mil 500 millones de dolares, que
en su primera etapa se traducira
en 800 mil toneladas de fertili-
zantes para el noroeste del pais.

Hace no mucho le deciamos
que sellama a participar ala co-
munidad yoreme-mayo distribui-
da en 14 Centros Ceremoniales y
el asentamiento de Paredones,
por lo que ahora que la depen-
dencia, el Instituto Nacional de
los Pueblos Indigenas (INPI), de
Adelfo Regino Montes y Semar-
nat, de Maria Luisa Albores, con-
cluyeron por escrito el protocolo
al que se apegara el gjercicio, de
la mano de los pueblos origina-
rios, se dard paso a las asambleas
para informar oportuna y veridi-
camente a la poblacion.

Asi, el 25y 26 de junio se
llevaran a cabo las jornadas con
guia del sistema normativo indi-

genalocal, ademas del Convenio
169 dela Organizacion Interna-
cional del Trabajo (OIT), por lo
que se expondra el alcance del
proyecto, asi como las propues-
tas sociales, ambientales y cultu-
rales que implica. Sobre el plan
para desarrollar el complejo hay
que precisar que ha sido socia-
lizado por Gas y Petroquimica
de Occidente (GPO) desde hace
aproximadamente ocho afos,
momento en que la empresa di-
rigida por Arturo Moya también
comenzo estudios de lineabase
sobre las condiciones medioam-
bientales de la zona, mismas que
ha reportado ala Profepa estatal
afo con arfo, aun sin comenzar
labores.

En ese sentido, se ha dado
aconocer un plan integral en
materia sostenible con el que
se ha logrado reforestar 20 mil
metros cuadrados de manglar,
ademasa que se sembrara larva
de camarén para repoblar la es-
pecie enlabahia de Ohuira, y que
se saneara el sistema de lagunas
en coordinacién con un grupo
multidisciplinario del Instituto
de Ciencias del Mar y Limnologia
delaUNAM, ya que harecibido
descargas agricolas y humanas
desde hace al menos cuatro
décadas. El proyecto también ha
dejado de manifiesto su compro-
miso con los habitantes, ya que
de 2015 a la fecha ha invertido
mas de 20 millones de pesos
en apoyos parala educacion, la
pesca, infraestructura y emer-

Epe Cald
hygealiy Pusetsls 2037

e Tk

gencias; sin olvidar que se ha
acordado la préxima edificacion
de una planta de agua potable,
mejoras en los centros educati-
vosy de salud, la modernizacion
la ciclovia Mochis-Topolobampo-
Los Mochis, y el saneamiento de
areas verdes.

No pierda de vista a GPO,
que es filial mexicana de Grupo
Proman, empresa con presen-
cia en paises como Alemania,
Suiza, Estados Unidos, Portugal,
Trinidad y Tobago, ademas de
Oman, conocida en el ramo
por la tecnologia de punta que
aplica a sus construcciones,
otra de las razones para que
la planta de fertilizantes para
Topolobampo haya obtenido 70
por ciento de financiamiento
del Estado aleman, 75.6 por

ciento de aprobacion en la con-
sulta ciudadana de noviembre
anterior, y haya sido pensada
bajo ocho niveles de seguridad,
entre ellos, cumplimiento de
estandares nacionales e inter-
nacionales, sistemas de alarma
y vigilancia 24/7; asi como
tanques reforzados para el
almacenamiento y uso de flota
especializada.

Reconocimiento a Afore

La Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro
(Consar), ha distinguido a Afore
Aztecaentrelas tres mejores
Administradoras de Fondos para
el Retiro (Afores). A la empresa
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de Grupo Salinas se le recono-
ce el desarrollar contenidos e

impulsar acciones educativas en informacion y sugerencias valio-

materia de finanzas, para el pu-
blico en general, a través del Pro-
grama de Educacion Financiera
y Negocios, “Aprende y Crece”.
Acciones también, para procu-
rar el buen retiro y Tramites del
Sistema de Ahorro para el Retiro
y de la Cuenta Afore, Adminis-
tracion, finanzas personales, y
familiares, fueron los temas los
cuales Afore Azteca desarrolld
y difundié contenidos durante
el 2021. Desde 2016 la Consar
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Julio Pilotzi

inicié este censo, para poner
a disposicion de las personas

sas para suretiro. De esta forma,
la sociedad adquiere habilida-
des que le permite comprender
mejor los beneficios del ahorro
alargo plazo, a ser consciente de
las oportunidades, tomar deci-
siones informadas y a construir
una cultura de prevision.

Voz en Off

Soriana Fundacion y Un Kilo de
Ayuda anunciaron elinicio de

la camparia anual de Aportacio-
nes Voluntarias en 13 estados de
la Republica Mexicana, con la
cual seguiran impulsando cam-
bios en la infancia de México

de lamano de la Sociedad Civil.
En esta edicion 25, la mision es
asegurar el optimo desarrollo
de los niflos menores de 5 afios.
Es por eso, que decidieron ejem-
plificar a través de un Taller de
Arquitectura Cerebral laimpor-
tancia de las experiencias que
los niflos tienen en sus primeros
anos de vida...
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Golpe a remesas por recesion en EU para 2023,
este afio 57,000 mdd vy en mayo otro récord

Contra los prondsticos, mi siquiera durante 1a
pandemia cayeron las remesas. Mas bien el
corredor entre México y EU se convirtio en el
mads importante del orbe, reflejo de una eco-
nomia ¢on crecimientos mediocres, bajo nivel
de empleos y remuneraciones castigadas.
Vaya esos flujos que en 2021 significaron
52,000 mdd y que son ensalzados por los go-
biermos en tarno con Vicente Fox, Felipe Calde-
19n, Enrique Pefia Nieto vy ahora Andrés Manuel
Lopez Obrador, sonreflejo de un pais incapaz de
generar las oportunidades que se requieren.
Clar que ayudan a mejorar el consumo de
1.8 millones de hogares que 1as reciben y son
un importante sostén del peso, al superar las
divisas que generan las expartaciones manu-

factureras, el petréleo, turismo y 1a IED en pi-
cada.

Este 2022 1a tendencia favorable de esos
flujos no se detiene y hasta abril crecieron
17.6% nominal, o sea 9% real.

Juan José Li economista senior de BBVA
México estima que en maya incluso se podra
alcanzar otro récord hasta por 5,000 mdd, de-
bido al Dia de las Madres. Para el afio el pro-
nostico de esa institucion estd en 57,000 mdd,
<on un aumente nominal de 12%.

Dadas las amenazas recesivas en EU, las re-
mesas podrian menguar para la segunda mitad
del ario. Sifuera el caso, en el peor escenario se
Tlegard a 55,000 mdd, igualmente nodal para
una economia que crecerd emtre 16% y 18%.

=
T

1 Cmbvion e
Vs va trahsfs

Sin embargo el mismo 1i estd convencido
que si se lograran los 57,000 mdd, aunque ha-
ce ver que para 2023 la historia seria otra con
una economia de EUJ mds lenta.

De ser asi esta vez la mano de obra mexi-
cana que estd en la agricultura, la manufactu-
ra de alimenlos, consLraceidn y servicios sise
verd afectada. Con el Covid-19 no sucedio
porque estos dmbitos no se lastimaron.

Como quiera las perspectivas de esos flu-
jos tienden a enrarecerse cuando se habla de
recesidn en EU, 1o que alcanzaria a muchos de
Tns 16 millones de mexicanos con residencia.
Nurante 12 pandemia con los estimulos del
gnbierno de Joe Riden recibieron 12 ayuda par
1000 délares por persona.

No es el caso de otros 3 millones con la
"Green Card”, y menos los 5 millones que son
"espaldamojada”. Agregue otros 300,000 mexi-
anos que trabajan en EU y viven en México.

La mayor afectacion se recibird en Zacate-
¢cas, Guanajuato, Jalisco, Michoacdn, Guerre-
10, Puebla y Oaxaca, los mayores impulsares
de migrantes.

Asi que quizd esla ver la hisloria sea dife-
Tenle,

INFLACION SIGUE INDOMABLE Y
AUMENTA CANASTA BASICA 14.3%

Fl alza de 12 canasta bésica sigue indomable,
1o que evidencia el fracaso del plan antiinfla-
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cionario que disefig 1a SHCP de Rogelio Ra-
mirez de la O con el consenso delaIP. Ayer el
Grupo Consultor de Mercados Agricolas
(GCMA) que comanda Juan Carlos Anaya dio
a conocer la evolucion del indice a la primera
quincena de junio y el aumento llegd a14.3%
v5 13.9% de mayo. Fl precio del pollo, segtn
esto |2 proteina mds harata, trae un incre-
mento anual del 29%, huevo blanco13.4%, le-
che 13.4%, tortilla (promedio CdMx, Gdl v
Mty) 16.9%, aceite 155%, pasta para sopa
12,7%, pan de caja 13.9%, refrescos 5.9%, cer-
vera §5%, agnacate 81.7%, limdn 27 7%, ce-
holla 73.6%, papa blanca 42.8%, chile po-
hlano 39.6%. Asi, no hay dinero que alcance.

GICSA SE DESINVIERTE DE ACTIVOS
PARA SALDAR SU DEUDA

Y otra firma que afin esta lejos de lograr una
Teestructura de sus pasivos es GICSA que
preside Elias Cababie y que lleva Abraham
Cababie. No es la primera vez que esta desa-
rrolladora estd en problemas. Hay papel no
garantizado y deuda bancaria. A los inver-
sionislas ya se les ha solicilado exlensiones
y ahoTa ya se arrancd un proceso de desin-
version de activos.

@agullar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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TENDENCIAS
ECONOMICAS Y
FINANCIERAS

REGRESAN LOS APAGONES
CARLOS LOPEZ JONES

a falta de inversiones en
generacién de electrici-
dad, transmisién vy distri-
bucidn de 1a misma a nivel
nacional, empiezan a co-
brar factura con apagones en dife-
rentes regiones del pais, yano de for-
ma esporadica, sino continua
No tener enerpia eléctrica, signifi-
ca perder millones de pesos parares-
taurantes que usan refrigeradores,
poner en riesgo 1a vida de personas
gue dependen de aparatos eléctricos
para sobrevivir, calles sin luz, un ho-
me office interrumpido, entre otros
muchos otros problemas que gene-
ran pérdidas
México como pais, requiere de in-
versionesanuales por 100,000 millo-
nes de pesos que CFE no tiene. Fl
Presupuesto de CFE para nuevas in-
versiones onda entre 10,000 y
15,000 millones de pesos anuales. Al

Columnas Econdmicas

Carlos Lopez Jones

aumentar afio con afio la poblacidn,
el nimero de empresas, negocios, re-
sidencias, hoteles, hospitales, au-
menta 1a demanda vy llega un punto,
sobre todo en el verano, en el que
CFE se ve rebasada y debe decidir
que colonias, ciudades e incluso re-
giones del pais, debe dejar sin luz

En lo que va de este sexenio, la
CFE no ha inaugurado ninguna plan-
1a nueva de generacion eléctrica,
fampoco tiene planes para construir
nuevas lineas de transmision y sola-
mente le estd dando mantenimiento
alasredesde distribucién. Las inver-
siones en nuevas turbinas de hidroe-
léctricas, ademas de ser insuficien-
tes, peneran el dilema de usar agua
para producir electricidad, cuando
hay escasez dela misma para consu-
mo humano

La solucién a los apagones es por
un lado, llevar a cabo nuevas subas-
1as eléctricas de largo plazo, donde
CFE compra energia eléctrica muy
por debajo de su costo de produccién
actual, por lo que tiene un doble be-
neficio al ahorrar dinero en su pro-
duccidn e incrementar su oferta, asi
como subastar lineas de transmision
en diferentes regiones del pais, mis-
mas que Se pagardn por cada watt
que pase por las mismas, de tal for-

® I'litorial

gk

ma que puede transferir ese gasto al
usuario final, que gracias a esainver-
sidn, puede tener un mejor servicio

En México urgen tres lineas de
transmisién desde 2018. Una lfnea
queuna a Sonora con Baja Califomnia,
ya que Baja California no estd unida
al resto del pas, otra linea en la Pe-
nimsula de Yucatdn, ya que solamen-
te hay una linea troncal en este mo-
mento y cualquier falla provoca apa-
gones como €l de ayer, y una nueva
linea entre Oaxaca y CDMX que per-
mita aprovechar el enome potencial
edlico del istmo, que hoy al no tener
como enviarse al centro y occidente
del pais, no se aprovecha. Ademds,
esas lineas paralelas de mayor capa-
cidad a las actuales, dardn redun-
dancia al sistema eléctrico nacional

Llevar a cabo estas inversiones, se
podria traducir en un crecimiento
adicional del PIB nacional de 100 a
2.00%. Lamentablemente el Presi-
dente Lopez Obrador insiste en no
autorizar que los privados interven-
gan en el sector eléctrico nacional.
Primero a oscuras que permitir 12 in-
version privada

Director de Consultoria
en Tendendas.com.mx
Twitter; @Carloslopezjone
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Joe Biden pidio al Congreso suspender impuesto a gasolina por 3 meses

Ipresidente Biden pidi6 al Congre-
soamericano suspender el impues-
to ala gasolina hasta septiembre
como una medida para contener el
alto precio del energético. El Gobierno fe-
deral cobra un impuesto de 18 centavos por
galén de gasolina y 24 centavos de galén por
diesel parafondearla construcciénde carre-
terasyel transporte publico. Deaprobarsela
suspensién, se estima que la gente ahorraria
un 3.6%en cada carga de gasolina.
Actualmente estados como Connecticut
yNueva York suspendieron temporalmente
sus impuestos a la gasolina, y en Illinois

y Colorado, los gobernadores retrasaron
los aumentos planificados de impuestos y
tarifas.

De acuerdo conun estudio dela Wharton
School dela Universidad dePennsylvania,
suspender el impuesto sobre el combusti-
ble para bajar los precios a veces produce el
efecto contrario, puesla gasolinamasbarata
provoca un incremento en la demanda, lo
que asuvezelevalos precios.

JEROME POWELL COMPARECIO
ANTEELSENADO
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Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

31,493

Alfredo Huerta

El presidente de la Reserva Federal, Je-
rome Powell, reconocié que el alto nivel
de inflacién sorprendié a las autoridades
monetarias.

Powell reiterd su confianza en que la eco-
nomianorteamericanaeslosuficientemente
solida para enfrentarse a unendurecimiento
monetario ounalza entasas, aunque nodes-
cartaunarecesion econdmica, aunquenoes
el escenario mas probable de 1a FED.

Las altas presiones inflacionarias a nivel
mundial son consecuencia de las medidas
de castigo que se han adoptado contra Ru-
sia por la invasion a Ucrania. Sin embargo,
de acuerdo con la Fed, hay indicios de que
la inflacién subyacente en EE.UU. podria
haberse estabilizado o suavizado unpoco el
mes pasado.

OMC: INCERTIDUMBRE YBAJAS
EXPECTATIVAS DE COMERCIO

La Organizacion Mundial del Comer-
cio (OMC), a cargo de la nigeriana Ngozi
Okonjo-Iweala, ha revisado a la baja sus
expectativas de crecimiento del volumen de
comerciode mercancias para 2022, es decir,
la importacién y exportacion de bienes, del

4.7%al 3%.

En sus Previsiones Comerciales 2022-
2023, ademds de sefialarlo que yase ha ad-
vertidoenotrasinstanciasrespectoalacrisis
de alimentos, combustibles y fertilizantes
por lainvasién rusa a Uerania, asi como las

afectacionesque estan causandoal comercio
maritimo los nuevos confinamientos por
Covid-19 en China, la OMC admite que se
enfrenta a la incertidumbre sobre el curso
de la guerray la falta de informacién sobre
su impacto econémico. Tan es asi, que las
proyeccionesdela organizaciénsobre el cre-
cimiento delvolumen del comercio mundial
de mercancias en 2022 van desde el 0.5%
hasta el 5.5%.

La OMC actualizard sus proyecciones en
octubre, o antes si cuenta con datos nuevos.
Mientras tanto, exhorta a los gobiernos y a
las organizaciones aliadas para que trabajen
juntos para facilitar el comercio, argumen-
tando que en unacrisis es cuando mas se ne-
cesita el comercio, para que todo el mundo
pueda cbtenerlos suministros esenciales.

Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes vy no reflejan necesariamente el punto de
Vista de 24 HORAS.
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Los Numeritos / Enrique Campos

Enrique Campos

¢Ahi viene la recesion?

ay que tenerle mds miedoa lain-

flaciényal incrementoen lastasas

deinterés que alos temores de los

mercadosde quevengaunanueva
recesionel proximoafio.

Claro, silo que busca es anticiparse al com-
portamientodeotros inversionistas, entonces
st hay que estar atentos ala discusién canden-
te que ahora mismo se desarrolla sobre las
posibilidades de que en el 2023 se registren
datos negativos en la actividad econémica de
losEstados Unidos.

Lo que hoy anticipan en los mercados es
que, conla subida en las tasas de interés, ha-
bré una disminucién en la economia esta-
dounidense hasta lograr dos trimestres con-
secutivos negativos que le den el sello oficial
de recesién. Y eso sin tomar en cuenta sila
medicina amarga del aumento del costo del

dinero realmente va a poder contener del
todolas presiones inflacionarias.

Claro que es mala noticia para una econo-
mia como la mexicana que no logra recupe-
rarse del derrumbe histdrico del Producto
Interno Bruto del 2020 y que ha encontrado
enel mercado delasexportacionesal norte el
unico motor sostenido de recuperacion.

Pero lo que hay que ver es que hoy tene-
mos una inflacién que se resiste a dismi-
nuir, que los productos agropecuarios y los
alimentos en general mantienen tasas de
inflacién de dos digitos y que la inflacién
subyacente, esa que no se ve influida porlas
temporadas, sigue con presiones que nos
hablan del contagio en muchos precios de
laeconomia.

Hay que ver lo que implica para nuestras
finanzas personales que el aumento en los

preciosimplique un menor poder de compra.
Silasalida en casa es una disminucién en los
niveles de consumo, ahi tenemos nuestra
propia desaceleracién o quiza hasta recesion
enelhogar.

Y si mantenemos los niveles de consumo
apoyadosenel crédito, hayque atenderlaotra
noticiadehoyque eselincrementodelastasas
de interés que usa el Banco de México para

contenerlainflacion.

Sisube el costo del dinero es precisamente
con el objetivo de pensar dos veces sivale la
penapagar masintereses por eldinero presta-
doosibienconviene ahorrarlo conunpremio
mayor.

A nivel de cancha, en el hogar, esa tasa de
casi 8% que seguramente hoy determinara la
Junta de Gobierno del Banco de México para
su referencia interbancaria es solo un indica-
dordelasnoticiasfinancierasdel dia.

Porque, si estamos hablando de lo que co-
bra una tarjeta de crédito por concepto de
intereses, entonceshayque ver costosanuales
totalesde entre 60%y 100% anual.

Los inversionistas de Wall Street estan hoy
preocupados por una posible recesién en Es-
tados Unidos a mediados del préximo afio.
Una condicién de la que, ademas, nos vamos
aenterar yaque pase, porquelosdatos econd-
micossiempre lleganconretraso.

Mejor hay que ocuparnos de nuestros pro-
pios gastos y costos financieros. La inflacién
altaimplicareconsiderar los gastos y sisegui-
mos gastandoigual con el apoyo del crédito,
podriamos estar en la antesala de nuestra
propiay prontarecesion.

Lasopiniones expresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.

2 .
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Guadalupe Romero

Cédigo de ingresos /Guadalupe Romero I III

Porque dices que es recesion ées economic recession?

De verdad?, solo por que
el presidente del llamado
vecino del norte -y vaya
que dista mucho de ser
cOMo mivecina que pue-
de ver por mi en oscuras
noches de enfermedad-
Joe Biden dijo en una entrevisia que el
pueblo estadunidense estd "muy depri-
mido" iras dos afios turbulentos por la
pandemia, volatilidad econémica y el
aumento de los precios de la gasolina,
y que un escenario de recesion "no es
inevitable"; ya al mundo (porque no so-
lo a México) le dio gripa.

Lo que menos ayuda a situarnos en
la realidad y en las acciones cerleras a
seguir es eso, sentirnos todos enfermos
al borde del hoyo. Es verdad que en las
(liimas dos semanas el aumento en el
precio de las gasolinas en Esiados Uni-
dos liene alarmados a los mds expertos
consumidores del mundo occidental,
pero lambién es inegable que el nivel
de empleo en esa nacién no ha dismi-
nuido, para muestra los ingresos y las
remesas enviadas de los mexicanos que
irabajan alla.

La formula es cuasi sencilla.
Platiqué con el maestro del
ITAM, economista y analista
1ntemac10nal Alberto Calva,
de Acus Consultores, y me
comento algo que es muy
sencillo de explicar., ;Qué
estd pasando? Pues, como en

GUADALUPE
ROME

CODIGO DE INGRESOS

RO

otras ocasiones, alguien se
le vino a la boca y escupio la
palabra recesion, y entonces
ya todos hablan y hasta
empiezan a masticarla.

Y lo cierio es que los indicadores
de EU estan lejos de lo sucedido en el
pasado cuando han experimentado
recesion, sus lasas aunque sigan au-
mentando (que ojald no, porque en
México lo que hace Juan hace Pedro)
atn estan bajas y permiten consumir,
la principal actividad para alejarse de
toda recesion.

Jlean-Pierre, vocera adjuntaen la Casa
Blanca, lo dijo claro: “los estadunidenses
tienen 10 mil doélares mds en ahorro que
antes de la pandemia”. Y la Oficina de
Andlisis Economico del Depariamenio
de Comercio publicé que la economia
crecio solida a tasa anual de 6.5 por
ciento. Impulsada por las vacunas v las
ayudas en dolares del Gobierno, la eco-
nomiacrecié 12.2 por ciento en compa-
racion con el segundo (rimesire de 2020,
cuando la pandemia provocd una grave
contraccion de las actividades.

Y el gaslo en bienes crecio a una (asa

del 11.6 por ciento y el gasto en servi-
cios, desde comidas en resiaurantes
hasta boletos de avion, se expandi a
un ritmo del 12 por ciento.

En -M¢xico, coincido con
el profesor Calva- que se
prendan las calderas porque
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no hay inversion productiva
(el 10% de esta es publica y
se va a las obras sociales,

y ¢l 80% restante los

privados la manticnen en la
incertidumbre) y entonces

no hay empleo y no hay
consumo, ese es nuestro gran
problema, no la economic
recession del pais vecino.

REMANENTES

GM produce, da empleo, aporta a la
economia del paisy da cuenta de su
Responsabilidad Social, con claros
objetivos como el cuidado del medio
ambiente; impulso a una educacion de
calidad y apoyo a la comunidad. l'ran-
cisco Garza, su presidente y director en
México, lo dice [uerte: “Los logros que
alcanzamos en 2021 sientan un prece-
dente en nuestro camino para ser cada
dia una compafiia mas responsable con
su entorno”.

Y solo por mencior algunas acciones
dieron resuliados sobre las esiralegias
alineadas a la vision global de Cero
Emisiones, Cero Colisiones y Cero Con-

geslionamienios, pues se pusieron en
practica de forma mas tangible en 2021
con la produccion de los sistemas de
propulsion Electric Drive Units (EDU)

Columnas Econdmicas
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en el Complejo Ramos Arizpe.

Otros resullados son 17 por ciento
de su consumo energélico proviene
de [uentes renovables; 90 por cien-
io de los residuos que generan son
enviados a reciclaje, vy reporian la
preservacion de casi 400 mil metros
cuadrados de ecosisiemas biodiversos
en todossus complejos de manufaciura.
Asi mero.

PASOS EN ECONOMiA CIRCULAR

Y va que tocamos el (ema. El dar pa-
so a una Economia Circular para re-
ducir, reusar, reciclar y redisefiar los
productos es uno de los objetivos de
la Asociacion Nacional de Indusirias
del Plastico, que preside Aldimir Torres
Arenas, por ello el 5 de julio impartira
el “Diplomado de Economia Circular
en Plasticos”, avalado por la universi-
dad Andhuac. Aqui se contard con Juan
Pablo Chargoy, del Centro de Analisis
de Ciclo de Vida y Disefio Sustentable,
el propdsito es que los participantes
desarrollen una perspectiva de cir-
cularidad a través de acciones que
impacten en sus organizaciones para
conlribuir en crear venlajas competiti-
vas para la transicion, pues vivimos en
un modelo lineal en el que se consume
y se desecha.

s@|upitaromero
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Destacan exportaciones agroalimentarias
de Mexico ante coyuntura global

n medio de nolicias ne-
galivas sobre el riesgo
que enfrentan varios pai-
ses de sulrir hambruna y
donde otras naciones co-
mienzan a [renar sus ex-
porlaciones de alimenlos,
como China e India, que es el segundo
productor mundial de trigo, México
manliene en marchasu locomotora ex-
poriadora agroalimeniaria y continta
sumando récords.

Tan so6lo en el periodo enero-abril
de este afio, la balanza comercial agro-
alimentaria del pais (agropecuaria y
agroindustrial) registré un superavit de
ires mil 727 millones de dolares, cifra
similar a la regisirada en el igual lapso
del afio anterior.

Las exporiaciones sumaron 17 mil
163 millones de dolares, lo que repre-
sento un crecimiento de 14.12 por cien-
1o respeclo al mismo periodo de 2021,
donde sobresalen las de cerveza con mil
902 millones de dolares, tequila y mez-
cal, con mil 297 millones de dolares y
aguacale, mil 262 millones de dolares.

LUISP.
CUANALO
ARAUJO

MOSAICO RURAL

Esto demuestra la solidez v el

e T T S T T T S T T Pt

tamaiio del sector primario
resiliente y ha enfrentado

con ¢ito los embates de

los ultimos afios, como la
pandemia, bajo crecimiento
ccondmico, fallas en la
logistica exportadora mundial

como granos y lertilizantes.

Ademas, es una muesira de que Mé-
xico cumple sus compromisos ex(ernos
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y es solidario con el reslo de los paises,
sobre todo de América Lalina, region en
donde ha retomado su liderazgo.

No olvidemos que, antes de expor-
lar, nuestro pais cumple con su mercado
interno, el cual no ha dado sefiales, en
ningin momento, de desabasto de algin
alimento basico, gracias a las acciones
que ha tomado el Gobierno de México,
a través de la Secretaria de Agriculiura
vy Desarrollo Rural.

Podemos presumir entonces que Mé-
xico, en momentos en que es {undamen-
lal fortalecer las cadenas de suminisiro
agroalimenlarias, sigue abasteciendo de
alimentos al mundo.

CAPACITA AGRICULTURA A
PRIMEROS INSTRUCTORES
CANINOS DE HONDURAS

Y NICARAGUA

Con el ohjetivo de que los paises de
Centroamérica y El Caribe adquieran
conocimientos lécnicos y operativos pa-
ra integrar binomios caninos que forta-
lezcan la inspeccion agroalimentaria en
la region, por primera vez, la Secretaria
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de Agriculiura brinda capacitacion a ofi-
ciales de Honduras y Nicaragua.

Estas acciones contribuyen a mejo-
rar la deteccion de productos de ries-
go en puerlos, aeropuertos y [ronteras
de los paises miembros del Organis-
mo Internacional Regional de Sanidad
Agropecuaria (OIRSA), del que México
forma parte junto con Belice, Guate-
mala, El Salvador, Honduras, Nicara-
gua, Cosla Rica, Panama y Republica
Dominicana.

Los binomios caninos se integran al
irabajo de inspeccion sanilaria, el cual
representa la primera barrera de defen-
sa para disminuir el riesgo de ingreso de
productos que pudieran ser portadores
de plagas o enfermedades. Proteger la
redion para proleger al pais, es el objeti-
vo. Bien por el Senasica, un bien ptblico
al servicio de los productores.

eEspecialistas del sector
agropecuario Presidente del
Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, A.C.
luiscuanalo@autlook.com
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