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del 1% sobre las recompras.
l l Las empresas del S&P
. 500 tenian 3.78 millones
asacciones de em- de millones de délares en
'sas de autoalma- efectivo y equivalentes de
cenamiento han sido las efectivo al final del tercer -
grandes ganadoras desdeel imestre, frente alos 341
confinamiento econémico  ;jiones de millones de
del afto pasado, superandoa  44)ares del afio anterior,
los almacenes de comercio seguin S&P Global Market
electrénico, centros comer- Intelligence. En el tercer
ciales en recuperaciony trimestre de este afio,
casasderenta. Desdeel2l 1,4 recompras superaron
de febrero de 2020, justo los 234.6 mil millones de
antes de que la pandemia délares.
hundiera los mercados, el v
retornodelasaccionesde ¢ Rokt Pte Ltd., que
autoalmacenamiento en desarrolla tecnologia de
el indice FTSE Nareit All marketing para compras
Equity REITs ha sido de enlinea, ha recaudado 325
84%entre alzasdeprecios  millones de délares en fon-
y los pagos de dividendos. dos de la Serie E mientras
se prepara para una oferta
¢ TikTok estuvo en ptiblica inicial planificada
todas partes este afio. La para 2023. Rokt dice que
aplicacién, conocida por su tecnologia es utilizada
sus videos de baile tontos,  por m4s de 3 mil empresas,
fue el sitiomds visitadodel  jpcluidas Wayfair Inc.,
mundo enInternet en2021,  yjve Nation Entertainment
superando al lider del afio Inc. y Fanatics Inc. para
pasado, (}oogle de Alphabet  pergonalizar las ofertas de
Inc., segun Clouc!ﬂar elnc,  comercio electrénico para
una empresa de infraestruc- 1o consumidores. La ronda
turaenlanube querastrea  de financiacién valoraala
el tréfico de Internet. La compafifa en 1,950 millones
aplicacion, propiedad de de délares.
ByteDance Ltd., ha tenido
unrapido aumento, engan- ¢ Unos 100 mil millones
chando ala gente con su de ddlares se robaron de
algoritmo secreto, queen-  los programas de ayuda
trega clips de video que cree  Covid-19 disefiados para
que le gustaria. A principios  ayudar alas personasy
de afio, TikTok dijo que empresas afectadas por la
tenia mas de mil millones de Pandemia, dijo el Servicio
usuarios mensuales. Secreto de EU. Los fondos
han “atraido la atencién de
¢ Lasempresasplanean  jndividuos y redes crimina-
gastar aun mas en 2022 les organizadas” en todo el
enrecompras de acciones mundo, revel la agencia,
ydividendos, unatenden-  gunque el monto representa
cia que los ejecutivos de una fraccién de los millones
finanzasno esperanque  de millones de délares en
disminuya a pesar deunim- ayuda gubernamental brin-

puesto especial propuesto

dada desde el 2020.
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Irene Levy, “ Telecomunicando”

Irene Levy,

FELECOMUINIC AN N

Larevocaciéon de mandato

y el Panaut

1 tema de la revoca-
cibn de mandato
#l (“RM”)y el recortado
presupuesto parallevaraca-
bo este ejercicio puede tener
implicaciones  realmente
muy graves para la demo-
cracia mexicana. El INE es
un organismo auténomo, el
mas importante para el
equilibrio democritico de
nuestro pais.

: Uno de los ingredientes .

basicos de laautonomiaesla
suficiencia  presupuestal.
“Cuando la garantia presu-
puestaria se encuentre pre-
vista directamente en la
Constitucién y ésta se cons-
‘tituya en una precondicién
de la autonomia que la Ley
Fundamental tutela de al-
gin Jrgano, debe concluirse

que ésta debe concebirse co--

mo una institucién funda-
mental del ordenamientoju-
ridico mexicano pues de su
tutéla puede depender el de-
licado equilibrio de poderes
trazado por el Constituyen-

te”, esto lo sostuvo la minis-

tradelaSuprema Corte, Nor-
ma Lucia Pifia al otorgarle la
suspension al Instituto Fe-
deral de Telecomunicacio-
nes en su controversia con-

tra el Padrén Nacional de
suarios de Telefonfa Mévil
(¥Panaut”) hace unos meses,
wes gracias a esta interpre-
thcion que este horrendo pa-
drén se encuentra suspendi-
do. Este mismo-criterio, fue
cpnfirmado por la primera
shla semanas después al re-
chazar el recurso de recla-
thacién interpuesto por la
Gonse;eriaJuridlcadelapre-
enc:a de la Repubhca. ,

('

En el caso del Panaut, la
ley impugnada obliga al
IFT a implementar una se-
rie de acciones para poner
en marcha el padrén. El

- problema es que no se doté

de presupuesto adicional al
IFT para hacerlo y la ley es-
tablece que lo tiene que ha-
Cer con cargo a su presu-
puesto aprobado en el pre-
sente ejercicio fiscal y sub-
secuentes, que es lo mismo
que establece la Constitu-
cién ylaLey de Revocacion
de Mandato para el caso del
INE y la RM. La cuestién es
que el INE solicité que se le
asignaran 3 mil 800 millo-
nes de pesos para la organi-

zacion de la RM para 2022,

La revocacton de mcenaal o no os una

| =

instalar nul'n 100 mil casillas

pero la Camara de Dlputa-

“dos s6lo aprobd mil 503 mi-
- llones para tal efecto. En el

incidente de suspension de
la controversia presentada
por.el INE, la Corte respon-
dié que no podian suspen-
der el ejercicio de revoca-
cién porque el INE atin no
tiene certeza de que habra
suficientes firmas validas
paraque procedasu organi-
zacién, por lo tanto, no hay
nada que suspender por-
queainnoesunhechoque
habrd RM.

Como consecuencia de
lo anterior, el INE pospuso

temporalmente la realiza-

cién dela RM hasta en tan-
to la Corte resuelva o, en su
caso, cuente con el presu-
puesto necesario para ello.

Peroenunaresoluciénque
no resuelve el fondo, la Ca-
misién de receso de la?

SCJN ordené al INE contx-
nuar con el proceso.
La RM no es una fiesta,

aunque asi parece verlo Lo- -

pez Obrador; no es volunta-
rio para el INE instalar mil o
100 mil casillas. La propia
ley establece que debe suje-
tarse al procedimiento dis-

puesto para la celebracién
de elecciones federales, que
implica la instalacién de 161
mil casillas por lo menos y
con el presupuesto asignado
simplemente no alcanza.
AMLOdiceque “noesne- -
cesario tanta casilla®, que
pongan menoseincluso que
la organicen los propios ciu-
dadanos. Estas declaracio-
nes son escalofriantes, aho-
raimaginesesien2024nole
otorgan al INE suficiente
presupuesto para organizar
las elecciones; st lo hizo la
Cdmarade Diputadosahora,
épor qué no lo haria des-
pués? Décadas de formar
unainstitucién comoel INE,
la misma que organizé las
elecciones en las que gané
AMLO, y ahora est4 en pe-
ligro de desmantelamiento.

" La RM podria estar funcio- -
° nando como un ensayo para

su destruccion de cara a las
elecciones de 2024. Con esta
resolucién, la Suprema Cor-
te tiene en sus manos el fu-

turo de la democracia de

nuestro pais. ®
Abogada, presidenta
. deObservatel y comentarista
deé Radio Educacion.
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Edgar Amador

Lo fdcil es inyectar dinero. Lo dificil es retirarlo.
Una vez que los bancos centrales se hicieron
a la idea, por alla de 2008-2009, que Io que
era anatema era la tinica solucién para salvar
al mundo, abrazaron con enjundia la tdctica de
rescatar a las economias y a 1os mercados me-
diante inyecciones masivas de liquidez, al punto
de llevar las tasas de interés a cero e, incluso
alli, seguir inyectando dinero. Eso fue lo facil,
lo dificil serd retirarla. Y ése serd justo el reto de
los mayores bancos centrales en 2022.
Seguramente los economistas que tripulan
los bancos centrales se formaron bajo el adagio
de Milton Friedman: que la inflacién era, en
todo lugar y en todo momento, un fenémeno

monetario. Por eso cuando hacia finales de los,

ochenta y principios de los noventa, los agre-
gados monetarios se dispararon sin un conse-
cuente disparo de la inflacién, muchos tuvieron
que reaprender y rehacer sus recetas para en-
frentar el ciclo econémico.

La Fed de Alan Greenspan estableci6 en-
tonces un patron para lidiar con el ciclo eco-
noémico, que fue aprendido mafiosamente por
Wall Street: a cada disrupcion de la expansion
o de los mercados financieros, el banco central
respondia relajando agresivamente las condi-
ciones monetarias. Asi ocurrioé en 1997-1998, en
€l 2000, hasta que en €] 2008-2009 se llegé al
entonces impensable. limite de rebanar la tasa
de interés hasta el cero por ciento, lugar en don-
de permaneci6 casi una década.

En macroeconomia es muy dificil hacer ex-
perimentos, pero podemos aprender de 1a his-
toria. Y para el recetario de los bancos centrales
existe un ejemplo, muy reciente, de qué es lo
que puede pasar cuando se intentan normalizar
las condiciones monetarias partiendo del cero
por ciento de tasas de interes.

Los siete afios que van de diciembre de
2008 a noviembre de 2015 vieron la principal
tasa de interés del mundo, la Fed Funds, prdcti-
camente en cero por ciento. De manera gradual,
y con una cuidadosa comunicacion, iniciando
en diciembre de 2015, la Fed subi6 su tasa de
referencia hasta llevarla a 2.50 por ciento en
julio de 2019.

Pero, a partir de esa fecha, tuvo que revertir
su ciclo de alzas y comenz6 a recortarla hasta
llegar a 1.50 por ciento en noviembre de 2019,

ante la evidencia de que su moderada restric-
cién monetaria, al llevarla gradualmente de
cero a 2.5 porciento, habia sido demasiado para
la economfa; en donde las sefiales de recesién
comenzaron a abundar.

En retrospectiva lo sabemos: la economiaya
estaba en recesién en enero-marzo del 2020,
cuando covid obligé al mundo al confinamien-
to, y la'razén porla cual vimos la recesién mds
violenta y breve de la historia fue por la expan-
sion masiva de liquidez que, una vez mas, los
bancos centrales dispararon para sostener la
actividad y el empleo y evitar una gran recesion.

Existe una diferencia critica entre la estra-
tegia de salida de la liquidez de 2016-2019y la
que estdn-a punto de emprender la Fed y los
mayores bancos centrales: en el primer caso, no
habia inflacién, es mds, 1a deflacién prevalecia
en multiples economias. En 2022 serd diferente,
pues la normalizacion monetatia es urgida por
el repunte Inflacionario mds agudo de los tlti-
mos 30-40 afios, dependiendo del pais.

En 2016-2019 los bancos centrales, en un
contexto de-inflacién bajisima o negativa,
pudieton ser graduales. No existen esas con-
diciones en 2022; por lo que el gradualismo
monetario enfrentard retos para la credibilidad
de los bancos centrales, con el riesgo de que las
tasas anuales de inflacidn persistan en niveles
elevados una vez que el efecto de la baja base
de comparacion quede atrds.

Pero no hay opcién: los bancos centrales en-
frentan el confexto inflacionario mds complica-
do de iltimo medio siglo- el ritmo de inflacién
los encuigntra rezagados y los obliga a norma-
lizar la tasa de interés a niveles congruentes
{cquiza 3-4% en EU?) con las expectativas fu-
turas y la credibilidad necesaria.

Pero el agigantado nivel de endeudamiento
de gobiernos, familias y empresas, que impidi6
que en 2016-2019 la Fed llegara mds alld del 2.5
por ciento;, no hizo mdas que crecer en la crisis
covid de:2020 y es previsible que sea un fac-
tor adicional de complicacién para los bancos
centrales: El incremento bruto del servicio de la
deuda provocada por la normalizacién de 2016-
2019 frend.1a expansion econémicay motivé la
reversién del ciclo monetario. Partiendo de un
morito de deuda atin mayor en 2022, es dificil

ver c6mo podria ser diferente en esta ocasion,
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' EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

Tras el receso de festividades
navidefas y con algunos
mercados aun cerrados,

la informacion disponible
estara limitada. En México se
conocerd informacion sobre
la actividad maquiladoray en
Estados Unidos se esperan
datos de manufacturas.

MEXICO: A las 6:00 horas
el INEG! dara a conocer el
reporte sobre la industria
manufacturera, maguiladora
y de servicios de exportacion
(IMMEX) a octubre.

ESTADOS UNIDOS: En
punto de las 9:30 hrs, la
Reserva Federal de Dallas
publicara la Encuesta
mensual de Perspectiva
Manufacturera, para obtener
asi una evaluacion oportuna
de la actividad fabril del
estado para diciembre.
Apartirde las10:30 hrs,
el Departamento del Tesoro
subastara 111 mil millones de
ddlaresen T-Billsaplazosde 3
y 6 meses. Mas tarderealizara
operaciones de manejo de liqui-
dez por medio de lacolocacion
deT-Bills a 2 afios.
——C. Téllez

Péagina 3 de 5
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Ernesto O Farrill Santoscoy

Diez cisnes negrosy diez cisnes
blancos parael 2022

PERSPECTIVA \

BURSAMETRICA
Ernesto
O’Farrill
Presidente de Bursamétrica

CJDpine usted:
enfarmills@bursametrica.com

O @EOFamillss9

de predicciones econdmi- Nicholas Taleb (el autor de la

C ada afio, nuestro ejercicio alos del cisne negro, Nassim

cas y financieras incluye
una lista de posibles sorpresas

positivas o negativas para la eco-

nomia mundial y la de México.
Cabe mencionar que rara vez le
pegamos a alguna de estas po-
sibles predicciones. Siempre, la
realidad nos depara lo inimagi-

nable. Sin embargo estas colabo-

raciones se leen mucho mds que

cualquiera. Lo mismo que los ho-

réscopos. La gente quiere saber
lo que puede ocurrir para poder
prepararse o adelantarse,

Aunque usamos aqui los térmi-

nos de cisnes negros o blancos,
como metdafora para diferenciar

Teoria del Cisne Negro), nunca
diferencia en la naturaleza del
resultado, favorable o desfavo-
rable, con colores. Simplemente,
un evento que aparece fortuita-
mente, que es totalmente ines-
perado, o altamente improbable,
sea bueno o sea malo, y que
puede tener un gran impacto,
es considerado un cisne negro.
Por lo tanto es un contrasentido
tratar de predecir los cisnes, pero
el ejercicio puede valer la pena.
Empezaremos con los negativos,
cinco globales y cinco de México.
Los cisnes negros para el 2022:
1. Putin invade Ucrania. Des-

pués de la anexi6n de la penin-

sula de Crimea, sin una sola bala
de por medio, y sin que la OTAN
haya efectuado ninguna accién
al respecto, més all4 de algunas
‘sanciones economicas, el terri-
torio de Ucrania se encuentra en
constante riesgo de que Putin lo
quiera invadir. En la entrevista
virtual que tuvieron hace unos
meses el presidente Joe Biden

y el presidente ruso, Biden fue

muy claro en advertir que no

se va a tolerar una invasion. De
darse este evento. Los mercados
financieros globales entrarfan en
panico, y se generaria un fuerte
flight to quality hacia el ddlary
hacia el oro.

Péagina 4 de 5




P ElFinanciero

Fecha: 27/12/2021
Pagina: 6
Area cm2: 411

Costo: 91,570

2/2

2. China invade Taiwan. Otra
amenaza constante se encuentra
latente en una posible invasién
de China en el territorio de Tai-
wién, que podria generar una
conflagracién global. Los efectos
en los mercados globales serian
parecidos al flight to quality men-
cionado anteriormente.

3. Lainflacion global se disparay
laFed tiene que aumentar brus-
camente su tasa de referenciay
salir a recoger dinero.

4. Una nueva pandemia o una
cepa nueva més resistente y mor-
tifera surge con gran fuerza, e
incide en un nuevo episodio de
gran confinamiento global.

5. Un atentado contra Joe Biden
genera una fuerte inestabilidad
mundial.

6. El Congreso logra la aproba-
cién del cambio constitucional
que requiere la iniciativa de re-
forma eléctrica. Esto genera una
gran evasion de empresas glo-
bales hacia otros paises. México
pierde el grado de inversién. Los
recursos de residentes del exte-
rior en valores gubernamentales
se salen abruptamente y ocurre
una devaluacién.

7. El gobierno federal decide
estatizar el ahorro de las Afores.
El ahorro acumulado canalizado
alas Afores suma 5 billones de
pesos, equivalentes a un 20% del
PIB. Si se estatizan, el gobierno
se compromete a pagar las futu-
ras pensiones, y utiliza a su an-
tojo los recursos presentes.

Columnas Econdmicas
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8. La guerra entre los distintos
carteles de la droga se sale de
control y genera una crisis de in-
seguridad .

9. Un amplio grupo de legislado-
res del PRI se pasa a Morena. El
Congreso queda dominado por
el partido en el poder y las inicia-
tivas del Ejecutivo y de los more-
nistas se radicalizan.

10. Un evento catastroficode la
naturaleza, un gran terremoto,

o un enorme huracan dafian
fuertemente la infraestructura
eléctrica, y las carreteras, lo que
paraliza al pais y genera compras
de panico.

Los cisnes blancos para el
2022. Aqui también menciona-
mos cinco globales y cinco para
México:

1. Los contagios de Covid se
logran controlar y no se tienen
nuevas olas de contagios en el
mundo en el 2022,

2. Lainflacién global baja signi-
ficativamente y la Fed anuncia
que retrasa la desarticulacién de
su politica monetaria extrema
3.EUyRusiallegana un
acuerdo en torno a Ucrania.

4. EU y China negocian un
acuerdo de desgravacién arance-
laria més contundente.

5. Latendencia de acciones a fa-
vor del medio ambiente genera

un boom de inversiones que
hace crecer mds rapido al PIB
global.

6. El gobierno federal de Mé-

Xico anuncia un cambio radical
en su politica energética y re-
abre las oportunidades de inver-
sién del sector privado, tanto en
el &mbito de los hidrocarburos
y de energia eléctrica, como en
el de las energias renovables. El
nuevo plan de negocios de Pe-
mex pudiera ir en ese sentido.
7.Lainflacién baja por debajo
del 4% sorpresivamente y el
Banco de México puede volver a
reducir su tasa de referencia.

8. EU fuerza a México a un ma-
yor cumplimiento del Estado

de derecho y de las reglas del
T-MEC.

9, El Ejecutivo anuncia una
reforma profunda a los siste-
mas de pensiones y a las leyes
financieras que permite un sis-
tema financiero mas eficiente,
incluyente y profundo, con un
mayor ahorro y menores costos
financieros.

10. El Ejecutivo federal plantea
una iniciativa de reforma fiscal
integral amigable a la inversiény
alempleo.

Seguramente le habrén lle-
gado a su cabeza otras posibles
sorpresas. Aqui nosotros men-
cionamos s6lo algunas de ellas.
Ahora le corresponde a usted
ponerles su probabilidad de ocu-
rrencia. Sabemos de antemano
que algunas de estas pueden
tener para usted probabilidad
cero. Para nosotros también;
pero por eso si llegaran a ocurrir
podrian ser cisnes.
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De Alfa a Omicron,
commodities v mercados
bajo arresto

— 12022 no podia ser igual al 2020 0 al 2021, el dinero que las econom’as mas

= poderosas del planeia estaban imprimiendo dejard de circular, y seguramente nos
. meleremos en ambientes econdmicos mds restricivos

Buenos dias, buenas tordes, buenas noches.
Cermamos el 2021 con fonos de dudas y bor
jo asalto pandémrico, el munde sigue restrin:
giendo micntras ol Covid-19 5 gue mutondo.
El 2022 no podra ser igual ol 2020 o dl
2021, el dnero que los economios més por
derasas del planeta estaban imprmiendo de
[ard ce ciaular, re se pod-a sequir aflcian-
do emision sin respalda, y segurarente nos
mefereras en ambientes econdmicos mds
resfrictivas.

Los goblernes esin compitiendo con la
Inicaiva Privada por copital, y eso no es
un juege justo, los boncos centrales esién en
prdcteas que en el mundo privado serian per
nalizadas con céreel. .. s un fraude piramt
dal en estilo y llega un punto en donde no
se puede ir mas. Estd clarc que los gabier
Nos Son pésimos dispersores de copifo\, y los
mercadas les astdn respondiendo con el peor
castigo que una econorria puede tener ench
ma.. irflcion.

El riesgo de una crec da Inccionaria que
aste més alld de fransiioria o temporal de'a
an manos de los administadores de tuno
la cemenaza de infentar fienar esta crec'da
en los precios frenando el motor de la act-
vidod ecendm cary eso podid derivar en es
farca~iento, & inflacién. En olias pelabras,
sl tiro podiia salir por o cuata y hacer de
aste 2022 un afio contrario a la expectar
fiva de que sea un ano de recuperacion y
crecimiento.

Los norfeamer canas frecientemente anun-
ciaron addgazarmiento en la em'sién men-
sual, en sus p|ones esta terminer de inyectar
hqu'dez Hegodo marzo, y después, el movi
miento siguente fal vez serd el de subr fosas
padlatinamerte, ahf es donde veremas cosas

de inferés, hoy empresas que esfan ejecularr
do sus medelos de negocios en virud dirsc
taa ko [quidez exsiente, hay valuccones de
empresas que osian obligando a panarke mdk
ﬁp|os muy alios @ los refornos de ventos futs
1as y eso en breve podria moshar quien estd
nadando en la alberca sin fraje de bafio una
vez que iefiren dicha liquidez.

Lo cadeno de surinisiio sigue siendo un
problema, el uso de commadifiesen apegeo
y los amenazas restrcfivas nos hacen dudar
de la capacidad clclion que puecan tener los
mercadaos para ieponar inveniarios.

S entramos en defalles, os rusos esloran
en breve pon'endo cupes maximos de expor
facién en tigo, €l ciclo norfeamercano de fr-
go invermnal esta paesio o prueba, es urgen-
e ver que caiga nievey protefa dl culfivo del
frio, kafaka de nieve de{o expuesio al figoen
ks planicies centrales a un evenio de viento
huracanado qua no salo tallo al culiive con
ks 16logas de arena que anasaron con los
plantas, lo esétca creada deio mal ol igo
que necesita humedad urgentz y no se anf
cipa lvia en al mencs las présimos & dios.

Sudamérica, en cambio de prondsfico
tiende a cdlido Y §8C0, Y €50 esla hacendo
mella en la produccion de maiz y soya, &l sur
de Brasl ya est en zona de pérdida ireparar
ble y hay campos con malz que estan abor
tondo para sembrar soya ardia, Bros | no se
¢ capoz de producirlas cifios esperadas de
soya, pero aun osf serd éoord.

Micntros el hemisferio sur queda on ma-
nes de la natuialezo, el hemisferio nore fio
bajc con los presentes existencas y el dinar
mo de | cemarda galopando a pasafime,
¢l consumo de harinas profeinicas, clanaly la
nueva modu del biodiesel renovabole que va

mas alla de la tecnclogia del biodesel corr
vencionaly que en un plazo no muy kejone
podia ntegrarse indistiniamente en un motor
que no pedid notar ciferenca si es fuente 16
slo“bio".

Lo iniciativa suena fantéstica, pero hay
que hacerla reclidad y paia el caso, eso se
consigue con opoyos y subsidios. La niciatva
"build back betier” del presidente Biden, ha
sdo puesta en suspenso, &l plon de inversién
social en infraestuctuia no estd aseguiado Y
es0 padifo restar o capacidad de que esa
idea de los "bio” entren en dlia demanda, es
pecialmente si los pragromas de apoyo que
dicha industria fequiere ro son aprobados. El
mercado tendid que sabor oporar cstos dife
rencias y arbiaes, v no es una kabor sencila.

Estomos cenando el segunda de tres arics
s paralelo, el 20201ue un afio plenamente
pondémico, el 2C21 un hibrido enfre pandé:
micoy recuperacicn, y digamos que no fue
ni uno ni el oo, resulio ser un afio de devar
luacién, el 2022 deberia ser un afio de re
caperacian, pero si el esfuerzo del 2022 es
solo abar la inflacion, il vez teminaemos
en estencomiento per prefert- abaririrflocién
acosto de crecimiento. Porello tal vez pe
rindo cie recuperacion plenc vengo hasta el
2024, talvez no.

El coso es que sea lo que sea, que el
2022 seaun aito de esierzoy recompensa
en proporcion de este. Te desec una increlble
1empomdu de festividudes, que se rr‘u\ﬁph'
quen las bend'ciones, y que la salud irpe-
reen lofiscoyen lo emociondl. Crea mucha

fel'c'dad, compare dlegiio, cremagma 8nde 9

abundancia se mu\ﬁphque el bien hacer paia
e mejer lograr. Felizes fiestas
An'mo
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La actividad < <l meicado accionario mexicano
baio de infensidad. Los inversionistas, compradores y vende-
dores cerraron el poriafolioy se fueron de vacaciones. Hubo
volatilidad en la Bolsa Mexicana de Valores de la misma mar
nera que pasd en offas plazas bursdtiles en el mundo.

las medidas restrictivas en Estadas Unidos afectaron a los
inversionistas. Omcron es un fema que estard en la mesa de
los inversionistas los dliimos dias del afio'y primeros del nor
clente 2022. El volumen de operaciones se reduciia de mor
nera importante, en el mercado de deuda corporativa, la se
mana pasada se colocaron los dlimos bonos de largo plazo
del afi.

la Comisién Federal de Electricidod [CFE) colocé en el mer
cado 10,500 millones de pesos. Los series a tasa variable es
fuvieron debajo de o esperado por el mercado, se pagaron
entie 40y 57 puntos base por debajo de lo esperado.

lo clerto es que los malos nimercs de la empresa producti-
va del Estade no impidieron que la demanda fuera de 2.9 ver
ces o colocado, lo que demuestia que exisie mucha liquidez
en el mercado y los inversionistas estan a la espera de nuevas
oportunidades en las primeras colocaciones del 2022.

Con el cierre de operaciones, se emitieron, en diciembre
20,500 millones de pesos, /.6% més que el mismo mes del
ano anferior.

Yo que hablamos de las inversiones, lo que no deja de ser
noticia es el precio de las criptomonedas, esas divisas viruar
les que han sido un infiemo para unos y parte del ciglo para
otros. Ya para muchos inversionistas se han consolidados estos
actives como una alternativa de inversidn, siendo el mds famo-
50 el bitcoin.

Ya se ha pasado de les activos tradicionales de empre-
5055, bonos y ofias cosas a ser una fuente de inversion pora los
grandes inversionisias y no se diga fambién pafses. El valor de
esos actives aleanza los 3 billones ce délares en noviembre
pasado, de los cuales el biteoin aleanzé los 1.3 bilones de
ddlares, el ethereum rondando el medio billon de ddlares.

lo clertos es que algunos analisias esperan que el bitcoin
alcance los 100,000 dolares a principios del proximo afio
que esta por legar

Acciones y Reacciones

Columnas Econdmicas

Ya que mencionamos las cripios, de acuerdo con los datos
de The Block, las ballenas e insfituciones representan casi ot
falidad del volumen de las ransacciones de bitcoin.

El domingo, el andlisis onchain compartide por The Block
reveld que el 99.3% del volumen total de bitcein es adminis
frado peor ballenas e instituciones, de acuerdo con el porial
Bolsamania.

Por su parte, ofio informe de la plataforma de andliss on-
chain Santiment muesfra que la canfidad de direcciones de
Bitcoin que tienen enfre 100y 1,000 BTC ha crecido consi-
derablemente en las Glimas 10 semanas. Asf es que, si le gus
fa jugar a la ruleta rusa, ahf estd ese mercado.

La cadena de hoteles City Express informé que comercicr
lizb en 39 millones de pesos, 1.9 millones de délares, un ter
rieno que tenfa en Barranquilla, en Colombia. Lo anterior es
parte de su estrategia de reciclaje de activos y liquidez de la
empresa.

los de los hoteles informaron que en la operacion ganaron
un 10% mas del precio original en que habian adaquirdo el
predio en aquella nacién. Este cierre de afio estén contentes,
ya que la cadena hotelera tuvo una ocupacién del 37.3% de
sus unidades, en los primeros nueve meses, esto es 10.3 pun-
fos porcentuales respecto del mismo periodo del 2019.

Informaron que de cada diez de sus huéspedes, cuatio
lo hicieron por viajes de placer y de ellos el 10% provino de
ofrass fierras que no eran las mexicanas. La estancia prome-
dio fue de dos noches por persona 'y de los huéspedes & 79%
fueron hombres y el resto mujeres. Hoteles City tiene 153 uni-
dades con 17,449 habitaciones. De acverdo con la depen-
dencia, la ndusfria turisfica nacional comenzé a ver una re
cuperacdn. Los uristas comenzaron a fefomary reprogramar
welos. La Sectur informé que de enero a septiembre pasados,
la ocupacion hotelera fue del 37.6%, lo que representd un au
mento del 12.4% comparado con el 2020. Incluse la depen-
dencia encargada de fomentar los viajes en el pafs, infomd
que en los primeros nueve meses del aiio la llegada de turistas
a cuartos de hoteles, de todos los segmentos, presentd un in-

cremento del 56% respecto del periodo eneroseptiembre del
2020 Péagina 4 de 9




Fecha: 27/12/2021 Columnas Econdmicas

Pagina: 23 Entre Nimeros / Soraya pérez
& EL ECONOMISTA
Area cm2: 244

Costo: 197,344

171

Entre

Soraya pérez

numeros

Soraya Pérez
@ferezSormya

Retos economicos para Mcexico en el 2022

stamos a fan sélo unos dias de
concluir el 2021, uno de los
aios mas complicados que
ha vivido nuestro pais en su
historia moderna; no sélo por
el continuo desarrollo de una pande-
mia que ha cobrado miles de vidas, si-
no por las mltiples decisiones equivo-
cadas que el Gobierno Federal fomé
en nombre de la llomada “cuarta frans-
formacion”. Hoy, los bajos niveles de
crecimiento econémico, el aumento de
la desigualdad y el permanente defe-
rioro en la ejecucién de la politica pd-
blica ha puesto en tela de juicio la ho-
bilidad que tendrd la administracién
de mi paisano, el presidente Lopez
Obrador, de atender las muchas nece-
sidades de la ciudadania para 2022.
No cabe duda de que los retos de
México para el siguiente afio serdn
muchos, especialmente en materia
econdmica; los que pueden ser agru-
pados en fres femas principales.
Primero. Reactivar la economia y
recuperar los empleos perdidos. Co-
mo lo mencioné, en 2021, la eco-
nomia mexicana no crecid como se
esperaba. Segin cifras oficiales, Mé-
xico sigue oscilando en niveles de
crecimiento inferiores a los que se te-
nian antes de la pandemia del Co-
vid-19'y, recientemente, la expectati-

va de repuntar al 7% de crecimiento
para el cierre de 2021 fue gjustada
a la baja; esto, por una desacelero-
cién de la actividad econdmica en el
tercer frimestre del afo causada, en-
tre ofras cosas, por un incremento his-
térico en la inflacién, la disrupcién
en la cadena de suministro global
del sector manufacturero y la ausen-
cia de apoyos del Gobierno a empre-
sas y ciudadanos.

Hoy, México se ha posicionado co-
mo uno de los paises de América Lati-
na con los mayores niveles de rezago
en la recuperacién econémica y, co-
mo economista, estoy convencida que
la Gnica manera de corregirlo es con
lo creacion de mds y mejores empleos;
empleos que estimulen el crecimiento y
el desarrollo.

Segundo. Recuperar la confian-
za y afraer inversiones. En 2022, el
Gobierno de México tendrd que ho-
cer mucho si quiere recuperar la con-
fianza de los inversionistas privados y
extranjeros, porque sin inversiones no
hay crecimiento y sin crecimiento no
puede haber bienestar ni desarrollo.
Desafortunadamente, segin el Banco
de México, tan sélo en 2021, las in-
versiones extranjeras en México caye-
ron 15%, la caida anual més grande
que se ha visto en los Gltimos 20 arics.

Sin lugar a duda, la inestabilidad
econdmica y la pérdida de capito-
les que estamos viviendo son conse-
cuencia de las malas decisiones po-
liticas que han tomado, por ejemplo,
cancelar inversiones necesarias, en-
capricharse con otras de dudosa fac-
tibilidad o impulsar reformas que pri-
vilegian a las empresas del gobierno
como Pemex y CFE en contra de la
competencia econdmica, entre mu-
chas ofras.

Tercero. Contener la pandemia
y sus efectos en la economia, Para
2022, muchos expertos han sefialo-
do que se espera una nueva ola de
contagios de Covid-19, especialmen-
te con la llegada de la variante Omi-
cron. Esto ha introducido un nuevo ni-
vel de incertidumbre sobre el impacto
econdmico que esta ola puede llegar
a tener; no obstanfe, como econcmis-
fa, estoy convencida que esto depen-
derd de varios factores, entre ellos, la
posibilidad de nuevas restricciones al
comercio o al turismo, asf como un mer
nejo adecuado de las campafias de
vacunacién y reforzamiento, por men-
cionar algunos.

Para México, el 2022 implicard
una nueva ola de retos en materia eco-
némicay, por el bien de todos, lo me-
jor es estar preparados.

Péagina 5 de 9
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Hay que

Henrietta H. Fore y David Malpass

revertir

la pérdida
cducativa
de la pandemia

e Cuandolas escuelas de todo elmundo
scmovicronenlincadebidoal Covid-19,
los niiios delos paises endesarrollo
fueron los que mas sufrieron. Aunque
elaprendizajedigitalno producelos
mismos resultados que la educacion
presencial, latecnologiautilizadade
maneraeficazpuede cerrar las brechas
cducativasy prevenirlapérdidade

aprendizaje.

ASHINGTON,
DC - Ya cerca de
comenzar el tercer
aiio de la pande-
mia de Covid-19,
las aulas siguen total o porcio|mente
cerradas para no menos de 64/ millo-
nes de estudiantes en todo el mundo. E
incluso allf donde se reabrieron, muchas
alumnes siguen quedando rezagadas.

Yo estd sufic enfemente comprobado
que por desgracia, los nifics aprendieron
menos durante la pandemia. Segin cal-
cules del Banco Mundial, los cierres de
escuelas relacionados con la pandemia
pueden aumentar la «pobreza de apren-
dizajes» (la propercion de nifios de diez
afios que no pueden leer un fexto bésico)
en los paises de ingresos bajos y medios

hasta cerca del /0%, Esta pérdida de

aprendizaje puede costarle a la genera-
cién actual de escolares 17 billones de
délares de ganancias de por vida.

Ante la difusién de la variante émi-
cron, mds gobiemos podrian verse fen-
tados a cerrar las escuelas. Pero sin la
infraestructura virual necesa NIOREgIRasede 9
fener la ensefianza, esa medida amplia-
14 las pérdidas educativas y negard alos
nifios los muchaos ofros beneficios derivar
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dos de la asistencia diaria a la escuela,
por ejemplo la posibilidad de conec-
farse con sus compafieros y desarrollar
habilidades sociales para el crecimiento
personal. Las inferacciones cen docentes
y pares son esenciales para desarrollar
las capacidades necesarias para el frar
bajo cooperativo. Ser parte de una dase
promuave un sentido de perfenencia y
ayuda a generar auoestima y empatia.

Durante la pandemia, los nifios margi
nados se levaron la peor parte. Cuando
esfe afio se reabrieron las aulas en todo
el mundo, resulté evidente que habian
quedado atn mds rezagados en rela-
cion con sus pares. Antes de la pande-
mia, la paridad de género educativa
estaba en alza; pero los cierres de es-
cuelas pusieron a unos diez millones mas
de nifas en riesgo de matrimenio infantil,
que en la préctica es garantia de que no
sigan estudiando.

Si no se revierte este refroceso, la
pobreza educativa v la consecuente
pérdida de capital humano provocardn
décadas de refiaso econdmico y social.
Hay que dar a los nifes una chance de
recuperar la educacion que han perdido.
Necesitan acceso a materiales de lectu-
ra bien disefiados, oporfunidodes de
aprendizaje digital y sistemas educativos
fransformados que los ayuden a superar
futuros desafios.

En este proceso es fundamental la pre-
sencia de docentes preparados y un uso
efcaz de la fecno ogia.

Muches paises implementaron inmen-
5Cs paguetes de estimulc en respuesta a
la crisis sanitaria. Pero a junio de 2021,
menos del 3% de esos fondos se destiné
al sector educativo y de formacién profe-
sional. Y la mayor parte se empled en las
economias avanzadas.

Columnas Econdmicas

585,563

Henrietta H, Fore y David Malpass

Para muchos pafses de ingresos

bajos, el oneroso servicio de la deuda
impide desfinar fondos a gasfos socia-
les esenciales, incluida la educacién.
la consiguiente falta de inversiones
en educacion y formacién profesional

puede profundizar las disparidades en
aprendizaje que va existian antes de
la pandemia. Y aunque para reducir la
brecha educativa es necesario un uso
mds eficiente de los recurses, en Glfima

instancia el problema es que los recursos
que hay son insuficiertes. Paalos pafses
mds pobres del mundo, en particular, una
aceleracién del alivio de deuda dentro
del marco comin del G20 crearia esper
cio fiscal para dar més apoyo a la forme-
cién de capital humano.

la inversién en educacion debe incluir
la financiacion de tecnologias educa-
fivas, prestando atencién a lo que ha
funcionado bien en diferentes contextos
en todo el mundo. Uruguay es unc de
los ejemplos exitosos. En los dlimos diez
afios, las autoridades uruguayas invirtie
ron en infraestructura, confenido digital
y capacitacion docente, de modo que
cuando se cerraron las aulas, el pals
estaba mejor preparado para pasarse
ala ensefianza virtual. Otre ejemplo es
el estado indic de Guyarat, que antes
de la pandemic cposté al andlisis de
macrodatos y a la inteligencia arfificial
y esfablecit centros de apoyo digital de
avanzada para las escuelas.

Cuando las escuelas se cerraron, Gu-
yarat pudo organizar una respuesta répi
da mediante la distibucion digital de mar
teriales educativos y la personalizacion
de la educacién remota segin el nivel
de aprendizaje de cada estudiante. Y en

Kenia, todes los nifics [incluidos aquellos
con discapacidades| tienen a su alcance
libros de texto digitales, especialmente
disefiados e inclusivos.

El Fondo de las Naciones Unidas
para la Infancia (UNICEF) y el Banco
Mundial estén cooperando para ase-
gurar que todos los sistemas educativos
usen la tecnologla en forma eficaz paro
la eliminacion de disparidades vy la re-
paracion de pérdidas de aprendizaie.
Incorporar el uso de la tecnologia denfio
de una esfrategia general tendiente a
poner fin a la pobreza educativa pusce
ayudar a mejorar habilidades fundamen-
tales, aumentar el tiempo de ensefianza
y opfimizar el uso de los recursos. Esfo es
porﬁcubrmenre importante en los paises
de bajos ingresos, donde la tecnologia
puede acelerar la provision del apoyo
necesario a los docentes.

El acceso digital puede ser un gran
igualader. Se necesita una inversién in-
teligente de los recursos, que fenga en
cuenta las particularidades de cada
pafs en cuanto a infroestructura eléctri-
ca, conectividad a Infermet, provision de
dispositivos digitales para los estudiantes
mas desfavorecidos y capacidad de im-
plementacion y gestion de datos. Sin un
proceso estudiade para aumentar el uso
de la tecnologia, no bastardn buenas in-
tencionesy politicas bien disefiadas para
lograr la recuperacion y aceleracion del
aprendizaje que necesitan los paises en
desarrollo.

El acceso a educacién de cdlidad ya
era desigual antes de la pandemia, v fo-
davia mas ahora. Pero con inversiones
en la recuperacion del aprendizaje v un
uso inteligente de la tecnologia, la expe-
riencia de la pandemia puede servir de
catalizador para una mejora universal de
la educacion.

Péagina 7 de 9
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cInflacion empecinada o
desconocimiento total de sus
caracteristicas para enfrentarla?

“Las causas de la inflacion no son, como
suele decirse, nuiltiples y complejas sino
simplemente el resultado de la excesiva
impresion de dinero™.
Henry Hazlite
n México, desde marzo de
2020, la oferta monefaria crecié
a una fasa de dos digitos lo mis-
mo que la canfidad de billetes y
monedas en circulacin.

De febrero a marzo de 2020, el creci-
miento de la Oferta Monetaria se elevd
del 6.82% al 12.94%, mientras que el de
los billetes y monedas en Circulacién lo hi-
cieron del 6.29% al 10.50 por ciento. De
marzo de 2020 a febrero de 2021, la
oferta monetaria promedié 19.82% a to-
sa anual, de marzo a octubre de 2021,
promedié 12.2%; los billetes y mone-
das en circulacién 19.59% y 17.21%
respectivamente.

En noviembre de 2021 la inflacién
anual aleanzé el 7.37%, donde los pre-
cios y tarifas del gobierno lo hicieron en
11.26%, evidenciando el papel del go-
bierno como causante responsable del
fenémeno inflacionario. Las expectativas
inflacionarias volvieron a elevarse, particu-
larmente las de mediano plazo, mientras
que las de largo plazo se mantuvieron es-
fables en niveles superiores al objefivo del
Banco de México.

Los prondsticos de inflacién general y
subyacente se revisaron nuevamente al ak
za, parficularmente para 2022, aunque se

prevé que empezardn a descender a partir
del afio préximo y convergerdn a la mefa
del 3% hacia finales de 2023.

Las previsiones se encuentran sujetas a
varios riesgos: mayores presiones inflacio-
narias externas, aumentos de costos, per-
sistencia de la inflacién subyacente en ni-
veles elevados, depreciacion cambiaria'y
aumentos en los precios agropecuarios y
energéticos.

Es por ello que la Junta de Gobierno del
Banco de México, decidié incrementar en

50 puntos base el objefivo para la Tasa de
Inferés Interbancaria a un dia a un nivel de
5.5%, con efectos a partir del 17 de di-
ciembre de 2021.

En el seno de lo Junta de Gobierno, exis-
fen voces disonantes que argumentan que
subir las tasas, es "inefectiva" porque lain-
flacion obedece a factores externos, e "in-
eficiente" pues afectaria ol consumo, a larin-
versién, ol créditoy a las finanzas piblicas.

Lainflacién global siguié aumentando,
presionada por los cuellos de bofella en la
produccién, la recomposicién del gasto ho-
cialas mercancias, los elevados precios de
los alimentos y los energéticos, y la recupe-
racién de algunos servicios.

En un amplio ndmero de economias
emergentes, aumentd la infensidad de los

incrementos en las tasas de interés. Entre
los riesgos globales destacaron los asocia-
dos a la pandemia, alos presiones inflacio-
narias y los ajustes a las condiciones mone-
farias y financieras.

Por o que la Junta de Gobierno vigila-
ré estrechamente el comportamiento de las
presiones inflacionarias, asi como el de los
factores que inciden en la trayectoria de la
inflacién y de sus expecativas, para deter-
minar una tasa de referencia congruente
con la trayectoria requerida, para propi-
ciar la convergencia ordenaday sostenida
de la inflacién a la meta del 3% en el plo-
zo en el que opera la poliica monefaria.

El Banco de México sigue el camino de
otros bancos centrales de la regién, como
el de Brasil, pero a conframano de la Re-
serva Federal de EU, que feme que una de-
cisién asi perjudique la reactivacién eco-
némica y borre los logros obtenidos en el
crecimiento, en la generacién de empleo'y
en el bienestar.

Es importante cuantificar los efectos de
incrementar las tasas de inferés, aunque
en México las personas no piden presta-
do o los bancos no les prestan, por lo que
el nivel del crédito representa alrededor del
30% del PIB, frente al 70% de Brasil o mds
del 100% en Chile.
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Enrique Galvan Ochoa

La Comer cubre impuestos por 426 millones de

pesos // Consejeros del INE temen que los vayan a

encerrar // Pemex, fondos para pagar Deer Park

ENRIQUE GALVAN OCHOA

0 TERMINO EL afio sin que otro

de los grandes contribuyentes se

pusiera al corriente con La Dama

de Hierro, como ya comienza a ser

conocida la jefa del Servicio de
Administracién Tributaria, Raquel Buenros-
tro. La cadena de supermercados La Comer
pagé 426 millones de pesos para dar por ter-
minada una disputa con el fisco. El cobro re-
clamado por el SAT corresponde a revisiones
de dictimenes fiscales de algunas empresas
del grupo que realizé y firmé un despacho de
auditorfa externo en los afios 2014 y 2015, dijo
la empresa. “La administracién considera que
los criterios que utilizé en la determinacién de
losimpuestos a su cargo es correcta”, aseguro
en el comunicado en el que agregé que “deci-
dié dialogar con las autoridades fiscales, con
la finalidad de evitar confrontaciones legales
inciertas, ya que los asuntos de dicha fndole
pueden representar un largo desgaste de tiem-
poy recursos parala empresa”.

EN 2015 ORGANIZACION Soriana, la segun-
da cadena de supermercados de México, com-
pré la entonces Comercial Mexicana en una
operacion de 39.2 mil millones de pesos por
160 establecimientos sin contemplar los for-
matos Fresko, City Market y Sumesa. Todavia
puede ocurrir que antes de que suenen las cam-
panas del dltimo dfa de diciembre caigan 20
mil millones de pesos de una empresa teleféni-
ca, producto de otro arreglo con el SAT, segtin
anuncié el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador. Ya esta listo todo, sélo falta que suene

sidencial y quién sufragé porque se realizara
con los medios disponibles. Se pronunciaron
seis consejeros por el desacato ala Constitu-
cién: Lorenzo Cérdova, Ciro Murayama, José
Roberto Ruiz, Claudia Zavala Pérez, Dania Ra-
vel Cuevas y Jaime Rivera Veldzquez. A favor
de respetarla se pronunciaron cinco: Norma
Irene de la Cruz, Carla Humphrey, Uuc-kib Es-
padas. Martin Faz Mora y Adriana Favela He-
rrera. Fue una sorpresa el voto del consejero
Roberto Ruiz Saldafia porque con frecuencia
se decanta en contra de las pato-aventuras de
Lorenzoy Ciro. Es impotante tener en mente
estos datos, no porque vayan a ser perseguidos
o se le vaya a abrir proceso penal alos loren-
208, pero tarde o temprano habra una limpia
en el INE y hay que saber quién es quien en el
consejo. Aunque si hay una denuncia penal en
su contra que no los deja dormir tranquilos ni
disfrutar el pavo navidefio promovida por €l
presidente de la Cdmara de Diputados, Sergio
Gutierrez Luna. (Si fueran verdaderos demé-
cratas deberian estar dispuestos air a la carcel
por defender sus principios, pero prefieren

las viandas de los restaurantes de lujo de San
Jerénimo, como el Alaia, donde €l chef conoce
los sofisticados gustos del presidente del INE).
Con todo, no hay que perder de vista que en el
instituto hay gente valiosa que serd convenien-
te conservar.

Préstamo a Pemex

SEGUN LAS FIRMAS calificadoras, nadie le
presta dinero a Pemex. Sin embargo, Barclays,
SMBC y Banorte sacaron la cartera y le estan

la caja registradora. Antes, el grupo telefénico
de Slim habia pagado mil millones de pesos,
probablemente se trata de otra firma.

Perdieron el sueno

EN LOS TIEMPOS por venir serd importante
tener en cuenta quién voté arbitrariamente
por suspender el proceso de logistica para la
consulta sobre la revocacién del mandato pre-

otorgando un financiamiento de 500 millones de
délares para apoyar la adquisicién de 50 por cien-

to de las acciones de la refineria Deer Park, cerca

de Houston, Texas, acciones que vende su socio

de cerca de 30 afios Royal Dutch Shell. El présta-

mo puente de los bancos comerciales ayudar@ina 3 de 6
cubrir el costo total de compra de cerca de un mil

200 millones de ddlares, una suma que incluye

los activos de refinerfa, inventarios y deudas. El
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resto de los fondos los tomar4 el gobierno del Twiteratti
Fondo Nacional de Infraestructura, brir | . .
arico ar 01 o THIACSHCEAE, pae ct ar 4 “EL PRECIO DE la libertad es la eterna vigi-

transaccién total, la cual ya recibid el visto bueno s
del gobierno estadunidense. Tomen nota de que la_12n¢ia”. Desmond Tutu (7/10/1931-26/12/2021).
#InMemoriam

gallina de los huevos de oro, segtin Pefia Nieto, ya . ! .
cuenta ahora como una trasnacional petrolera. Escribe @fuedicho; Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

*Informa la Secretariade Salud que al 25 de diciembre, 81 millones 914 mil

654 personas han sido inmunizadas cantra Cavid-19, de las cuales 89 por

ciento cuentan con esquema completo; es decir 72 millones 699 mil 095,

y11porciento, que equivale a 9 millones 215 mil 559, recibieronlaprimera

dosis y esperan completar el lapso requerido para inyectarse la segunda. Pagina 4 de 6
Fuente:Losdatos son recopilados por el proyecto Our World in Data de

la Universidad de Oxford.
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Economia: ;como cerrard el ano? //

Santaella se va; entra Mdarquez Colin //

Increible: Borolas amanecio autocritico

RAS CINCO ANOS de ocupar la
oficina principal del Inegi, a partir del
primer dia de 2022 Julio Santaella se
dedicara a otros asuntos, porque el
presidente Lépez Obrador decidié no
ratificarlo en el puesto, al que llegé por cortesia
de Enrique Pefia Nieto. Serd sustituido por Gra-
ciela Marquez Colin, ex secretaria de Economia
dela 4T quien por esa dependencia transité
practicamente en calidad de fantasma.

PUES BIEN, COMO despedida Santaella di-
vulgd el resultado del Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE, que mide el com-
portamiento del pais en ese renglén en el corto
plazo) correspondiente a octubre de 2021, el cual
revela que en ese mes la economia mexicana se
contrajo 0.2 por ciento en términos reales en
comparacién con el resultado de septiembre pa-
sado, aunque en términos anualizados observé
un modesto incremento de 0.3 por ciento. Ast,

la economia nacional sumé tres meses consecu-
tivos ala baja (todos en este 2021). De acuerdo
conlos resultados de dicho indicador, en octubre
pasado las actividades primarias registraron un
descenso de 1.2 por ciento y las terciarias de 0.5
por ciento. En cambio, las secundarias reporta-
ron un avance de 0.6 por ciento.

DE CUALQUIER SUERTE, en 2021 la econo-
mfa mexicana registrard un fuerte incremento,
aunque, como sostiene el Instituto para el De-
sarrollo Industrial y el Crecimiento Econémico
(IDIC) “el afio esta por terminar y los indicadores
econémicos del pafs muestran una clara debili-
dad, los cuales formaran la linea de partida para
2022. Los datos publicados por el Inegi del IGAE
a octubre exhiben la tercera caida consecutiva
(agosto, -1.2 por ciento; septiembre, -0.4; y octu-
bre,-0.2, con cifras desestacionalizadas)y el sép-
timo mes con retroceso de los diez contabilizados
del afio, hasta ese momento. Este resultado fue
causado tanto por la disminucién de las activida-
des primarias como de las terciarias, dejando a
las secundarias con un indicador positivo”.

DE ACUERDO CON el analisis del IDIC, “las

actividades secundarias y terciarias tienen una
tendencia negativa, mientras que las actividades
primarias son el tinico sector al alza. En su com-
parativo anual, el IGAE mostré un rendimiento
marginal de 0.3 por ciento frente a la caidade

4.9 del mismo mes en 2020. Ademas, dentro de
sus componentes tanto las actividades primarias
como terciarias tuvieron retroceso anual 3.2y
0.04 por ciento. Nuevamente las actividades se-
cundarias fueron las que lograron un incremen-
to, siendo éste de 1.6 por ciento anual con cifras
desestacionalizadas”.

EL CITADO INSTITUTO considera que di-
chos resultados “indican el deterioro en el que
se encuentra México respecto a su estructura
econdmica, mostrando que se tienen dreas de
oportunidad para conseguir los crecimientos
propuestos por la Secretarfa de Hacienda para
el siguiente afio. Por un lado, la Gltima informa-
cién de consumo del pafs reflejé un crecimiento
mensual de 0.9 por ciento, en donde lo impor-
tado mostré un retroceso de 0.1; la inversién
fija bruta continda oscilando en una tendencia
estancada, aln lejano de los niveles necesarios
para contribuir a un cambio en la senda del cre-
cimiento nacional”.

LOS SECTORES SECUNDARIQ y terciario del
pafs “muestran que los rezagos por el impacto
de la contingencia por Covid-19 atn prevalecen
y se vislumbra que contintien durante buena
parte del siguiente afio, tales como cierres de
empresas, rompimientos en las cadenas globales
de valor, incremento de precios, incertidumbre
por parte de la demanda, pérdida de poder ad-
quisitivo de las familias y persistencia del virus
ante sus mutaciones. Frente a este escenario,

es indispensable contar con una propuesta de
dimensién holistica que brinde soluciones a los
desequilibrios estructurales del pais. Sigue el
riesgo latente de continuar en el circulo Vicioso
de bajo crecimiento de los pasados 40 afi
Con la merma causada por la crisis recwnfa
deberd enfrentar 2022 con una economia atin en
recuperacion y con sectores debilitados”. Habra
que observar los resultados de noviembre y di-

ina5de6
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ciembre del presente afio para conocer el balan-
ce anual, el cual, pese a todo, sera positivo.

Las rebanadas del pastel

INCREIBLE: SERA POR la temporada navide-
fia, pero el tal Borolas amanecid autocritico. Se
miré en el espejo, y para él y sus seguidores sen-
tencié: “raza de viboras... por fuera aparentan
ser gente honrada, pero por dentro estan llenos
de hipocresia y de maldad”.

cfomexico_sa@hotmail.com

Las actividades primarias (agricultura, sector al alza aseguré el Instituto para el
ganaderia, apicultura, acuicultura, pesca, DesarrolloIndustrial y el Crecimiento
mineria, silvicultura etcétera) sonel Unico Econodmico. Foto Notimex

Péagina 6 de 6
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Gobiernoy Covid (1/5)

arturodamm@prodigy.net.mx

provecharé esta semana pa-

ra responder, de la manera

masrazonada posible, 1a pre-
gunta /qué debe hacer el gobierno
frente al Covid? ¢Debe obligar a la
vacunacion? ¢Debe obligar al uso del
cubrebocas? (Debe exigir pasaportes
sanitarios? ¢Debe prohibir o limitar
actividades, desde econdmicas has-
ta sociales? ¢Debe limitar, exigiendo
ciertas conductas y/o prohibiendo

otras, lalibertad individual?

Quiero responder la pregunta por la discusion
que ha surgido, sobre todo entre liberales, en
tornoalasrespuestasalas preguntas planteadas,
muchas de ellas contrarias. (Hay, desde el punto
de vista liberal, una sola respuesta? Esta es la
pregunta que pretendo responder, para lo cual
hay que empezar aclarando qué es el liberalismo
y qué tipo de gobierno le corresponde.

El liberalismo no es una ideologia politica,
una idea preconcebida de como debe organi-
zarse la sociedad y de como deben comportarse
las personas para conseguir ese tipo de organi-
zacion. El liberalismo es un principio ético para
la guia de la conducta: “Respetando los dere-
chos delos demas, y asumiendo los riesgos y las
responsabilidades, haz lo que quieras”, lo cual
quiere decir que el limite de la acciéon humana

Arturo Damm Arnal

*PESLSY
CONTRAPESOS

Por Arturo
Damm Arnal

son los derechos de los demas, comenzando por
los derechos a la vida, la libertad individual y la
propiedad privada.

A ese principio ético que es el liberalismo,
¢qué tipo de gobierno le corresponde, tenien-
do en cuenta que sus tres poderes son obligar,
prohibir y castigar, poderes que el gobierno usa
para limitar el ejercicio de la libertad y el uso de
la propiedad?

Desde el punto de vista liberal las tareas del
gobierno son: prohibir violar derechos; preve-
nir su violacién; castigar al violador; obligarlo
a resarcir a su victima, cuatro tareas esenciales
alas cuales no puede renunciar sin dejar de ser
gobierno, pudiendo ser, desde el petrolero de la
nacion, hasta el educador de la gente, pero, sino
prohibe violar derechos; si no previene su vio-
lacion; si no castiga al violador; si no lo obligaa
resarcir a su victima, sera desde petrolero hasta
educador, pero habra dejado de ser gobierno,
cuya tarea esencial, a la que no puede renunciar
sin dejar de serlo, es hacer valer, con la mayor
eficacia posible, y con total honestidad, los de-
rechos de las personas, lo Ginico que justifica el
cobro de impuestos, el que el gobierno obligue
alos ciudadanos a entregarle una parte del pro-
ducto de su trabajo.

Ante una pandemia comola del Covid, ¢cudles
son las legitimas tareas del gobierno? La respues-
ta depende de la respuesta a esta otra pregunta:
¢de qué manera, ante una pandemia como la del
Covid, podemos, consciente o inconscientemen-
te, violar derechos de otros, sobre todo el dere-
cho ala salud, derivado del derecho a la vida?

Continuara.
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MERCADO MEXICANO
Suben 25% ventas de
Nike en canal digital

El mercado mexicano tuvo
mayor relevancia paralosre-
sultados de Nike a escala glo-
bal, pues Matt Friend, direc-
tor financiero de la empresa,
sefialo que la celebracion del
Buen Fin fue uno de los mo-
tores que elevaron en 25 por
ciento sus ventas por el canal
digital a escala global en el se-
gundo trimestre de su afio fis-
cal 2022,

OPORTUNIDADES

Endeavour, dispuesta
acomprar mas minas
Recientementelaempresami-
nera canadiense Endeavour
Silver compré un proyecto en
Nevada, EU, que le costé alre-

dedor de 10 millones de ddla-
res. Sin embargo, Dan Dick-

Columnas Econémicas

Inversiones /Redaccion

Redaccion

son, CEQ dela compaiiia, ase-
guro ante analistas que atin no
cierran su cartera, pues estan
abiertos a nuevas adquisicio-
nes,incluyendooportunidades
que hay en México.

OPTIMISMO
Estiman crecimiento
para agro mexicano

Para el director general del
Grupo Consultor de Mercados
Agricolas, Juan Carlos Ana-
ya, la agroindustria vivira un
histérico 2022, pueslareacti-
vacion economicaglobal yuna
mejora en el clima de México
propiciaran que la produccién
de alimentos en el pais crezca
demaneraacelerada. Este aiio
huborécord en exportaciones.

FESTEJOS
Viva Aerobus dio una
cenanavidena el 24

VivaAerobusvio el festejode
navidad como una oportuni-
dad para acercarse con sus
pasajeros, por lo que el 24 de
diciembre decidié dar un fes-
tin de ensalada, bagel de pavo,
mousse de postre y unabote-
llita de sidra a sus clientes del
vuelo 1242 de laruta CdMx-
Tijuana, Esees el espiritu.

ESTADO DE MEXICO
ConlIA, Territorium
evalua a estudiantes

Para cerrar afioy ciclo escolar,
la firma Territorium, de Gui-
llermo Elizondo, junto con
Pearson, la Embajada Brita-
nicay el gobierno del Estado
de México, aplicé examenes a
distancia a mas de 70 mil es-
tudiantes mexiquenses con
suherramienta EdTest-Al ba-
sada en inteligencia artificial.
Permitio verificar copiaban.
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

. . oA - -

Santander invertira 520 mdd
en México: Botin

vienes desconocen los mecanismos de mercado
persaron que Grupo Santander, uno de los tres
principales instituciones fiduciarias, se retiraba de
México al anunciar recompra del total de sus ac-
ciones en el mercado bursatil nacional. Ana Botin,
presidenta y directora general fue clara al senalar que muy al con-
trario de loque se afirmala operacion de recompra por 300 millo-
nes de délares tiene efectos de inversidn extranjera directa, pero
ademés piensan sumar otros 540 millones de ddtares el priximo
anos en la filial de México para mejorar plataformas digitakes, de
las 6 mil mitlones que planean invertir en América Latina.

En un grupo cerrado de periodistas se le pregunto si existian
condiciones de imversion en Mexico ante el entorno politice ¥ la
estrategia de la 4T fue muy clara al sefalar que Santander siem-
pre se afecua a las condiciones que existen en cada uno de los
paises en gue invierten, qu-
son respetuosos de las leye
y del marco juridico. Qué e
temas politicos se mantie
nen &l margen.

Ana Botin explictd que sus operaciones no se entienden sin
América Latina, en donde cuentan con 152 millones de clientes
v gue han sido parte del crecimiento de los ultimos 30 afos, en
donde la pobreza regional disminuyo en 60 millenes de pobres v
ge fortalecid la clase media. "o vemos crisis bancarias, ni deu-
das dezcontroladas, ni deudas soberanas™

La CEO de Santander. con estudios en Harvard, seniald que pa-
ra el ann 2030 espera que el 50 por ciento de sus financiamientos
SEAT BN Proyectos oclo enlisiones v que ¢l banco apovara a quie-
nes buscan reducir de manera importance su huella de carbono
para cl anos 2050,

En las ultimas fechas han surgido infinidad de pequenas em-
presas ofreciendo una parte de los servicios financieros de la han-

ca tradicional, a precios muy reducidos, via plataforma digital.
"Lo Unico que pedinios a las autoridades es cancha pareja para
todos. Del resto, que decida el mercado™

RATING

TV Azteca, que dirige Rafael Rodriguez, vive un mamento his-
tarico, con niveles récord de audiencia, de acuerdo a datos de
Nietsen-lbope México en este 2021, 106 millones de mexicanos
vieronla programacion de fos cuatro canales de TV Azteca, Az-
teca UNO, Azteca 7, adnd0 v

amas+, Esto significa que ef

85% de ta poblacidn vio TV

Azteca este afio y ademéds lo

sintonizaron por casi 2 ho-

ras {110 minutos) cada dia.

El crecimiento de TV Azteca en participacion de mercado {sha-
re) entre 2017 v 2021 ha sido exponencial, con un 22% de aumento
en el horarioestelar. TV Azeeca crecia de 31 a 38 puntos porceniua-
les de share, Io que implica que el 39% de las televisiones encendi-
das este aio en el horario estelar, estaban sinconizando TV Aztera.

La audiencia prefiers ver Azteca Deportes para disfrutar de los
mejores eventos deportivos. En este 2021, Azteca 7 tuvo el progra-
ma MAS VISTO de toda la televisidn, la pelea del Canelo Vs Plant.
Ademas, Azteca 7 gand el rating de todos los partidos de la Selec-
cionMexicana en este 2021 . Por orro lado, ADN40 se consolidd co-
mo lider digital, con mds de 105 millones de visitas en el sitio web
v mas de 114 millones de alcance en redes socialess
£
g Amwerica Latina fogri
P rommper fos ciclos de crisis

IV Azteca, récord en
audiencias: Niclsen-thope
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MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

GBM, y su acciones
favoritas para 2022

En marzo, Grupo Bursatil Mexicano (GEM), la casa de
bolsa que preside Pedro de Garay, recibi¢ de parte dela
BMV, a cargo de José Oriol Bosch, dos reconocimientos:
el primero, ¥ el mas relevante, fue por operar mas de un
billén de pesos, marcando un hito histérico en el mer-
cado local de valores, que incluso merecié una placa
conmemorativa que se coloco en el Museo de la Bolsa
(MUBQ); v el segundo por haber sido la intermediaria
con el mayor crecimiento en importe operado con 296
mil 175 millones de pesos.

Ambos premios correspondieron al ejercicio de 2020,
v es muy probable que este afio, el Grupo Bursatil Mexi-
cano refrende su posicionamiento.

Y es que GBM acaba de distribuir “2022 Top Picks”, su
seleccion de acciones [avoritas para el proximo afio con
rendimientos potenciales muy atractivos medidos por el
precio objetivo calculado por el equipo de analisis de la
casa bolsa.

Pero antes de compartir los nombres, GBM explicé que
pese al tibio crecimiento que se espera en 2022, {calcula un
PIB de 2.9 por ciento), México cuenta todavia con una posi-
cion fiscal afianzada, y una ubicacion geogrifica y acuerdos
comerciales que son la envidia de cualquier pais.

Sin embargo, 1as perspectivas de México se mantienen
cautelosas debido ala presencia de riesgos globales como
nuevas variantes del Covid-19, pero también locales, que
son los mas importantes, como la propuesta de reforma
eléctrica. el relevo en el Banco de México con el nombra-
miento de una funcionaria sin experiencia en el ambito
monetario, v el referéndum para la revocacion del man-
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dato presidencial.

Y enlalista de las acciones favoritas de alta y mediana
liguidez estan: Alfa, Cemex, Femsa, Grupo México, Grupo
Mexico Transportes, Gruma, Kimber, Liverpool, OMA v
Pinfra, v de este grupo las que tendrian el mejor rendi-
miento son Pinfra en su serie L con hasta 192%; Femsa
con 108%, v Alfa con 61%.

Para Small & Mid Caps, 1a lista incluye: Ara, Bachoco,
Cultiba, Cydsasa. Fragua, GISSA, Kuo v Nemak.

PRESION CAMBIARIA

Sobre el tipo de cambio, GBM considerd que seguird bajo
presion por lo menos hasta el primer semestre del proxi-
mo afio, cotizando entre 21 v 22 pesos por délar, princi-
palmente por las expectativas del aumento de tasas dela
Reserva Federal de Estados Unidos, por los efectos po-
tenciales de la variante ¢micron, ¥ también pesarian los
riesgos internos.

Sin embargo, espera que el tipo de cambio regresaria a
niveles entre 20.5 v 21 pesos por délar en la segunda mi-
tad de 2022, cuando el banco central de Estados Unidos
comience a subir sus tasas de manera gradual

“El s6lido balance externo de México (respaldado
por el dinamismo de las remesas y1as exportaciones) v
el alto diferencial de tasas de interés podria seguir an-
clando el tipo de cambio en el mediano plazo. Ademads,
v aunque ligeramente deteriorando, el saldo fiscal de
México seguird luciendo més saludable cuando se
compara con el de otros paises emergentes”, explico la
casa de bolsa GBM.
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