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LIU JIUDE..

Es el capitan de
Huawei en México,
mercadodondelaem-
presa cumple 20 anos,
tiempo en el que ha
conseguido colabo-
rar con mas de 100 so-
cios comerciales y ge-
nerado mas de mil 200
empleos. En 2022 de-
sarrollarda un centro de
datos de Cloud en Mé-
xico en Tultitlan, Esta-
dode México, que se
suma al que ya opera
enlaentidad.

Péagina 6 de 8



Fecha: 11/10/2021
Pagina: 21
Area cm2: 442

Costo: 96,356

2/3 Redaccion

En recuperacion

sta semana aterrizan integrantes de la

Administracién Federal de Aviacién
de EU (FAA), que lleva Steve Dickson,
como parte una visita técnica programada
para revisar el avance en las observaciones
que se hicieron y que llevaron a México a
la degradacién de su calificacion en segu-
ridad aérea.

La Agencia Federal de Aviacion Civil
(AFAC), que lleva Carlos Rodriguez, esti
metiendo el acelerador para solventar los
sefialamientos que recibié de la FAA.

Al parecer todo marcha a buen ritmo
para que este mes salga la modificacion al
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reglamento de la ley de Aviacion Civil, asi
como la del registro aeronautico mexica-
no y el de licencias, permisos y certifica-
dos de capacidad para el personal técnico
aeronautico.

Una de las 28 observaciones de la FAA
fue que la Ley de Aviacion Civil de México
y sus reglamentos no permiten implementar
efectivamente las disposiciones de la Con-
vencion de Chicago, la cual contiene normas
que regulan la aviacion a nivel internacional.

Eso si, tras los cambios que la AFAC
espera concretar este mes, vendra la nece-
saria capacitacion a su personal.
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Dudas
en Fintech

Asi como se han autorizado
nuevas Fintech, también se
han denegado permisos pa-
ra operar, lo que ya empieza
a inquietar a quienes invir-
tieron en estos negocios de-
bido al crecimiento que tie-
nen en el Pais.

Recientemente, la Co-
mision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) de Juan
Pablo Graf rechazo la au-
torizacion para operar a
Cumplo, una plataforma de
financiamiento para pymes
a cargo de Marion Benitez,
y a la crowdfunding Prope-
ler, de Daniel Mizrahi.

. Estas dos plataformas
no pudieron obtener su li-
cencia y no podran reali-
zar operaciones Fintech en
México.

Propeler dejo de acep-
tar registros y acreditacio-
nes de usuarios nuevos en
su plataforma a partir de
marzo de este afio, asi que
el acceso esta limitado a
los clientes que crearon
una cuenta antes del dia 10

de marzo de 2021.

El hecho de que Cum-
plo no operara como una
institucion de financiamien-
to colectivo genero de en-
trada muchas dudas e incer-
tidumbre entre sus inversio-
nistas, quienes desconocen
lo que ocurrira con sus re-
cursos. La empresa calmo a
la comunidad con el anun-
cio de una nueva estructura
legal, de la que no han com-
partido detalles,

Estos casos si provoca-
ron revuelo en el mercado
porque sienta el precedente
de un regulador més estricto
con las empresas, pero que
también debe exigir altos es-
tandares de operacion para
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no arriesgar a los usuarios
de los servicios financieros.

Atencidon
certificada

La empresa Pentafon, que
lleva Antonio Fajer Flo-
res, recibira la certifica-
cion ANSI/TIA-942 en su
recién terminado centro
de datos, que quedara ava-

lado en estindares de cali-
dad en infraestructura fisi-
ca, ubicacion del sitio, sis-
tema eléctrico, mecanico,
seguridad contra incendios
y telecomunicaciones.

Pentafon es un centro
de contacto en el que em-
presas de México y Lati-
noamérica, como Banorte,
AXA, Walmart, Didi, Met-
life y Liverpool se apoyan
para dar atencion telefoni-
cay por canales digitales a
sus consumidores.

Para aumentar su ca-
pacidad instalada y aten-
der mas clientes, la empresa
construy6 un centro de da-
tos en la Ciudad de México,
en el que concentrara la in-
formacion de los siete cen-
tros de contacto que tiene
en el Pais, donde laboran 5
mil personas.

La construccion de es-
te centro de datos termind
en septiembre de este afio y
el proximo jueves recibira
de Data Evolution la certi-
ficacion que da garantia del
buen manejo y estabilidad
de todas su bases de datos,
asi como de ciberseguridad.

Ademas del respaldo
técnico, la empresa obtiene
nivel mundial con la certifi-
cacion, pues menos de una
docena de empresas la tie-
nen. La certificacion tiene
una duracion de dos afios.

Negocios de
sobrevivientes

Jovenes y adultos que
vencieron el cancer tendran
una oportunidad de
emprender.

La Asociacion Mexica-
na de Ayuda a Nifios con
Cancer (AMANC), que lle-
va Guadalupe Alejandre y
Grupo Grisi, de Héctor Gri-
si, lanzaron una convocato-
ria de emprendimiento ex-
clusivamente para los sobre-
vivientes de cancer infantil,

Algunas de las personas
que sobreviven a esta enfer-
medad arrastran secuelas
fisicas y emocionales, lo que
les dificulta encontrar un
empleo.

Seguin la Secretaria de
Salud, cada afio se registran
alrededor de 6 mil nuevos

-casos de cancer infantil en
Meéxico con una tasa de so-
brevivencia de 57 por ciento
a cinco afios del diagnosti-
co. Un menor se convierte
en sobreviviente después de
terminado el tratamiento y
después de, por lo menos,
tres afios de vigilancia, li-
bres de la enfermedad.

Este nuevo programa de
emprendimiento permite a
los participantes acceder a un
curso gratuito en lineay a la
asesoria de especialistas para
dar forma a sus proyectos.

Después de desarrollar
su modelo de negocio con-
cursaran por tres premios
econdmicos para arrancar
sus propias empresas.

Los integrantes de 10
proyectos seleccionados re-
cibiran mentoria profesional

y aprenderan a presentar
una idea de negocio, pero
s0lo cinco pasaran a la fitélina 8 de 8
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esde fines de vera- cipal regulador comercial
Dno, la aseguradora de China, la Administracién
automotriz Allstate Corp.  Estatal de Regulacién del
haestado hablandocon ~ Mercado, determiné que
reguladores estatales sobre Meituan viold leyes antimo-
ayudar a encabezar un nopolio al efectivamente
esfuerzo a nivel industria ~ forzar acomerciantesa
para hacer la transicién vender exclusivamente en
enlos préximos afios de ~ Suplataforma.
determinar el riesgo de # Samsung Electronics
solicitantes de pélizas con  Co, pronostica un aumen-
factores como puntajes  to del 28% en su utilidad
crediticios a usar tele- operativa del tercer
maticapara determinar trimestre. El fabricante de
las primas, anuncid la smartphones y chips de
compafiia. Con telemdtica, memoria més grande del
las aseguradoras moni- mundo proyecta una utili-
torean las conductas de dad operativa de 13.3 mil
automovilistas viaapps de millones de délares en el

smartphones o dispositivos
instalados en sus vehiculos.

trimestre que concluyo el
30 de septiembre. Samsung

# Apesar del decepcio- ¥ Otros colosos de los chips
nante reporte de empleos  han visto crecer supoder
de septiembre, funciona-  de fijacion de precios, a
rios dela Reserva Federal —medida que el aumento en
han indicado en semanas 1@ demanda de semicon-
recientes que es probable  ductores impulsado por
que los avances alcancenel 1apandemia ha creado
limite fijado para empezar ~ €scasez generalizada.
areducir sucompradebo- & Cuatro semanas tras el

nos en su junta sobre politi-
cas el mes entrante. “No se
necesitaria un reporte de

inicio de la temporada de la
NFL, los ratings estan en su
nivel mas alto en seis afios,

empleo formidable”, dijo  un aumento que ejecuti-
Jerome Powell, presidente  vos de medios atribuyen
delaFed, enreferenciaa 3 partidos refiidos y el

las cifras dadas a conocer  regreso de espectadores

el viernes por el Departa-  alos estadios. Los més de
mento de TrabajodeEU. 60 partidos disputados al
& El coloso chino de 4 de octubre atrajeron un
reparto de comida Meituan Promedio de 17.3 millones
recibi6 el viernes una multa de televidentes, arrojan

de mas de 533 millones datos de Nielsen. Eso es un
de dolares por practicas ~ 2umento del 17% compa-
anticompetitivas, la mas re- rado con el mismo periodo
ciente accién de Beijingen 13 temporada pasada.

una ofensiva regulatoriade Ver fans enlos juegos ha
un afio para refrenar a las dado a'lf)s televidentesla Pagina 3 de 8
poderosas compafifas tec-  Sensacion de un regreso

noldgicas del pais. El prin-

alanormalidad, dijeron
ejecutivos.
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GLOSAS MARGINALES, ’*‘iﬁ‘;

A

Evergrande y
la heterodoxia
bancaria

vergrande es uno de
los desarrolladores

inmobiliarios mas...

grandes de China. El mes
pasado dejo de pagar intere-
ses (84 millones de délares)
a los tenedores extranjeros
de sus bonos, generando to-
do tipo de temores sobre la
firmeza de los mercados fi-
nancieros internacionales.
El problema se interpreto
como uno mas de los as-
pectos preocupantes del hi-
pertrofiado mercado chino
de bienes raices. Evergrande
tiene una deuda superior a
los 300 mil millones de dé-
lares, una parte significativa
de la cual es de corto plazo.
Al parecer, con su liquidez
presionada, ha incurrido en
algunas practicas de ventay
de contabilidad calificadas,
cuando menos, de dudosas.
Seglin la prensa especiali-
zada, el gobierno chino (el
banco central) ha insinuado
que intervendra en el asun-
to, algo que, de ocurrir, no
representaria una novedad.
Me ocupo del tema por-

décadas mas recientes.

El lector quiza recordara
que, en 1998 el Fed organizod
una operacion. financiera cu-

yo propdsito fue acotar el im-
pacto de la quiebra de Long
Term Capital Management,
un famoso fondo de inversio-
nes que aposto mal en bonos
rusos. En contraste, diez afios
después, el Fed permiti6 la
quiebra de Lehman Brothers,
uno de los principales bancos
de inversion de Estados Uni-
dos. La omision provoco el
panico que marcd el inicio de
la Gran Recesién Mundial de
2008-2009. El banco central
aprendi6 la leccion, por asi
decirlo, y de ahi en adelante
ha intervenido abiertamente
en los mercados financieros,
utilizando una muy amplia
gama de instrumentos. Esto

ultimo se ha transformado
en una parte anormal, pero
muy importante, de las acti-
vidades del Fed. La préactica
ya ha sido incluso bautizada,
recibiendo el nombre tran-
quilizador de Quantitative

que tiene relacion con las ac- Easing. La verdad es que no

tividades heterodoxas de los
bancos centrales durante las

consiste en otra cosa que la
adquisicion de valores de to-

do tipo, pagando con crea-
cion de dinero. Algo similar
ha ocurrido en el caso de los
otros tres bancos centrales
clave: el Banco Central Eu-
ropeo, el Banco de Japon y
el Banco de Inglaterra.

Las consecuencias eco-
nomico-financieras del Co-
vid-19 dieron lugar a una

compra masiva y recurrente
de valores por parte del Fed,
cuyo propdsito ha sido cla-
ramente cuidar la salud del
sistema financiero.
Recientemente, el ban-
co ha planteado una reduc-
cion del ritmo de las compras,
como un primer paso hacia

.una eventual normalizacion.

Sin embargo, su realizacion
potencial ha provocado mu-
chas dudas entre los analistas.
;Por qué?

Basicamente, porque pa-
rece claro que el Fed le hada-
do lugar prioritario a su labor
como guardian de la estabili-
dad financiera. De hecho, ha
estado desestimando el re-
surgimiento de la inflacion,
a pesar de que la estabilidad

de los precios es un@derlos de 8

dos objetivos explicitos de su
mandato. No solo ha redefini-
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do su meta para la inflacion
en forma mas laxa, sino que,
ademas, ha insistido en con-
siderar que el alza que estd
ocurriendo es un fendmeno
“transitorio”.

Asi pues, casos de fallas
como el de Evergrande o, el
mas reciente, de Fantasia

--otro desarrollador inmobi-
liario chino-- se interpreta-
ran por el Fed, seguramente,
como sefiales de cautela. (Los
nombres, creo, no invitan ala
confianza).

Ademas, e] Fed ha estado
financiando los enormes défi-
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cits del gobierno federal, yun
aumento de la tasa de interés,
aunque fuera pequefio, daria
lugar a una carga adicional
del servicio de la deuda pu-
blica, de por si gravosa.
Finalmente, esta de mo-
da la idea de encomendar a
los bancos centrales tareas
para las que no estan capa-
citados. Me refiero a cues-
tiones sociales y politicas tan
complejas como el cambio
climético y la desigualdad
en la distribucion del ingreso.
Lo tnico que se lograra con
ello es distraer la atencién

BALANCE DEL FED: ACTIVOS
(miles de millones de ddlares)

9,000

2,000

7000

6,000 ——

y los recursos de las insti-
tuciones, en perjuicio de las
funciones que de verdad les
corresponden.

En suma, dudo que esté
proximo de veras el principio
del fin de la historica floje-
dad de la politica monetaria.
En otras palabras, seguira la
inflacion.

De paso: muchios bancos
centrales se perfilan como so-
lucionadores de crisis que, a
menudo, fueron propiciadas
por sus propias acciones.
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Propiedad intelectual.
Detonante de desarrollo
estatal

araestafechanosdlo
P]l de los 15 nuevos

gobemadores ya ha-
bran tomado las riendas de
sus estados, sino también
habran girado las érdenes
para preparar y presentar,
en tiempo, sus planes esta-
tales de desarrollo.

En dichos planes se esta-
bleceran pilares, objetivos y
lineas de accién de y para
unas eficientes y efectivas
administraciones estatales.
Su finalidad es el desarrollo,
implicando con ello seguri-
dad, educacion, progreso y
crecimiento econémico, pa-
rael bienestar de los estados
y del pais.

Esunhechoqueenlosru-
bros de educacién y creci-
niiento econémico se abor-
dard temas de innovacion,
creatividad, industria 'y
competitividad.

Siendo esto una realidad,
la presencia de la propiedad
intelectual es obligada, no
s6lo en los planes sino tam-
bién en la ejecucion.

Si bien en la mayoria de

los planes anteriores estuvo
presente, la propiedad inte-
lectual brill por su ausencia
enlaejecucion. Esto, que tu-
vo consecuencias medibles
y que fue més alld del lugar
que tuvo tal o cual estadoen
el ranking de patentamien-
to, no debe ni puede volver
a suceder.

Ante el tamafio de nues-
tra economia y nuestra si-
tuacion geografica, con un
tratado envidiable, traduci-
dos en nueva ley y un forta-
lecido instituto, las adminis-

traciones locales deben no
s6lo acordarse por un mo-
mento de la materia, sino te-
nerla presente y explotarla,

En el otro extremo tene-
mos casos de éxito y de
buenas practicas que han
traido beneficios y han sido
reconocidas dentro y
fuera del pais. Ejemplos de
grandes resultados los tene-
mos en Guanajuato, Jalisco
y Yucatdn.

Guanajuato y Yucatan
cuentan con programas de
apoyo a emprendedores en

materia de derechos de au-
tor, marcas y patentes, los
cuales se han mantenidoin-
cluso con cambios de admi-
nistracién; en el caso de Yu-
catdn, el éxito del programa
municipal de Mérida dio un
saltoaconvertirse enestatal.
Por lo que se refiere a Gua-
najuato, laimportancia dela
propiedad intelectual y su
explotaciéon también la ve-
mos en la exitosa campaiia
de “MarcaGTO”.

Side éxitorotundo habla-
mos, el que se lleva las pal-
mas en los ultimos nueve

.afios es Jalisco. Congruen-

temente al ser el primer es-
tado en elevar los temas de
innovacién a una Secreta-
ria, creéy pusoen marchael

Programa Jalisciense de Fo-
mento a la Propiedad Inte-
lectual (Propin), el cual has-
ta la fecha ha traido resulta-
dos que va los quisieran no
s6lo otros estados, sino pai-
ses enteros. El Propin tiene
como objetivo fomentar la
propiedad intelectual me-
diante el apoyo técnico y

Péagina 3 de 8
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econdmico a emprendedo-
res, investigadores y mipy-
mes para proteger y explo-
tar capital intelectual. Mas
alla de esto, Jalisco ha cons-
tituido un equipo de aseso-
res especializados en pto-
piedad intelectual que fun-
ge como coadyuvante en la
gjecuciony obtencién de re-
sultados del programa.
Casos como los anterio-
res, deben adaptarse y eje-
cutarse en los estados que
estrenan  gobernadores.
Destaco dos de ellos: Mi-

Columnas Econdmicas
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choacan, en el cual estoy
seguro de que, con un go-
bernador especialista en la
materia, la propiedad inte-
lectual serd considerada y
explotada. El segundo,
Nuevo Ledn, del cual espe-
10, por lo que representa pa-
ramien loparticulary para
el pais entero, que saque el
mayor provecho como hace
mucho lo hizo.
Gobernadores, tienen to-
do para beneficiarse de la
propiedad intelectual en

‘aras del crecimiento y bie-

ncia de la propiedad intelec
obligada, no sélo en los planes
lales] sino también en la ejecucion

nestar de sus estados. To-
men en cuenta las buenas
practicas de otros; cuenten
con el Instituto Mexicano de
la Propiedad Industrial (IM-
PI). Cuando vengan los re-
sultados, y les aseguro ven-
dran, ¢ acaréenlos y com-
partanlos. Deseo éxito en
sus administraciones, por el
biendelapropiedad intelec-
tual y de México. ®
" Constiltor especialista
en proteccion de innovacion
y propiedad intelectual,
Twitter: @MA_Margain
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Presiora e desshasto
e e A Bl Buen Fin

‘Encuentran’los 2 mil mdp,
pero siguen sin poder usarlos

| misterio de los 2 mil mi-
E liones de pesos que el fis-

cal Alejandro GertzMa-
nero mostrd en un cheque enor-
meenuna conferencia matutina
del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador, en febrero de
2020, fue resuelto, pero sin tener
aun el gobiemo la disponibili-
dad del dinero que tanto se ‘ca-
cared’ como una proeza,

En los dltimos dias, la FGR re-
veld informacion sobre lo que se
consideraba una de las més
grandes incégnitas de esta ad-
ministracién: el destino de estos
2 mil millones que se recupera-
ron de un supuesto fraude al In-
fonavit y que iban a ser utiliza-
dos para pagar los premios de la
rifa del avién presidencial. La
respuesta al acertijo fue sencilla,
peroincreible: los recursos estan
en una cuenta de la familia
El-Mann en el BBVA, congela-

dos por un acuerdo de la Unidad
de Inteligencia Financiera.
Resulta que los ministerios
puiblicos de Ia FGR atin analizan
con la Comisién Nacional Ban-
caria y de Valores posibles vio-
laciones a la Ley del Mercado de
Valores, o a algin otro ordena-
miento legal, por parte de los
propietarios de Fibra UNO, que

omitieron informar a la Fiscalia
de sucondicién financieracuan-
do se sentaron a negociar el su-
puesto acuerdo reparatorio.

Se dice que el fiscal Alejandro
Gertz Manero se siente engafiado
por lo que considera una mentira
de André yMax El-Mann Arazi;
una omision que lo llevd a hacer
practicamente el ridiculo en la
conferencia de prensa del 10 de
febrero de 2020, cuando se pre-
sento ante el Presidente para en-
tregar el famoso cheque.

En ese entonces, enunade las

maiianeras en las que se vio mas
sonriente al Presidente, se entre-
g6 el cheque al director del In-
dep, Ricardo Rodriguez Var-
gas, para materializar acciones
de bienestar, y se calificé a aquel
momento como un suceso que
pasaria a la historia. El Presiden-
te no se equivoco: esa foto pasd
alahistoria, aunque nodelama-
nera en la que se esperaba.
Transcurrieron semanas para
queelInfonavit hiciera manifies-
to su descontento con los planes
que se tenian para esos Iecursos,
los cuales habian salido del pre-
supuesto del Instituto y, por lo
tanto, debian regresara su fuente
original. El equipo legal del di-
rector, Carlos Martinez Veliz-

quez, mantiene una batalla con
los ministerios publicos pata evi-
tar que, respecto a la familia
El-Mann, se resuelva un No Ejer-
cicio de la Accién Penal.

Ms tarde, los millones del fa-
moso cheque causaron polémi-
ca en el Indep, sobre todo tras la
fugaz administracién de Jaime
Cardenas, quien determiné que
los recursos ofrecidos no tenian
acreditado juridicamente su ori-
gen ydestino; es decir, tras iden-
tificar que no existia un proce-
dimiento para asegurar los bie-

nes, decidiénisiquieraacercarse
al banco a preguntar.

Se tienen registros de que el
proceso paracongelar activosde
la familia El-Mann dio inicio eén
enero de 2020, cuando median-

1e el oficio 110/E/B/646/2020 se

solicit6 a la CNBV informacion
sobre sus cuentas bancarias,
tanto de estos empresatios co-
mo de los hermanos Rafael y
Teéfilo Zaga Tawil, también
socios en la empresa Telra Real-
ty, acusada de defraudar al In-
fonavit a través del programa de
Movilidad Hipotecaria.
Larevisién del estatus legal de
los hermanos El-Mann y sti¢!
nanzas era de cardcter obligato-
tioparaelpersonaldela FGR. In-

gna 5 de 8
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cluso les correspondia comple- 10s recursos y para transferirlos esos2mil millones... inisiquiera

tar el tramite de aseguramiento al Indep. para enfrentar la pandemia! ®
judicial paraprocederaaplicarla  Ha pasado mds de afio y me- mario.maldonado,
figura de extincién de dominio, dioypesealomediaticodel caso padilla@gmail.com

indispensable para hacer uso.de no se ha podido echar mano de
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Comisiones

: Nos cuentan que luego de la llegada de
Ivan Pliego Moreno al frente de la Comi-
sién Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro (Consat), junto con su equipo cercano,
conformado sobre todo por exfuncionarios de
PensionISSSTE, el reto es el tope a comisio-
nes que entrara en vigor en 2022 y que en
proximos dias debe ser anunciado a las 10
Afore que operan en el pais. Si bien las admi-
nistradoras optaron por lo sano, estirando al
maximo la liga para compensar la fuerte re-
duccidén que tendrd su principal ingreso, estd
por verse hasta dénde las autoridades quieran
apretarlas, luego de que en esta administra-
cién han sido fuertemente criticadas por esos
cobros. Pero queda la duda también, nos co-
mentan, sobre qué tanto se meterd mano en
los proyectos en que invierten las Afore.

| S

Hoja de ruta pospandemia

i Esta semana inicia la primera reunién se-
mipresencial del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) y el Banco Mundial (BM), a més de
un afio de la pandemia de Covid-19. Nos
cuentan que el tema central de la reunién

: anual de otofio serd poner
% fin a la pandemia y avanzar
hacia la recuperacion inclu-
siva. Los funcionarios del
FMI y el BM estardn en las
instalaciones de los organis-
mos, pero la cobertura pe-
riodistica sera a distancia.
Para México, ya no se espe-
rard con ansias-el informe
insignia del FMI de Perspec-
tivas Econdmicas Mundiales,
ya que el viernes pasado, como parte de la
evaluacion al pais, se incluyeron los nuevos
prondsticos. Nos anticipan que lo més fuerte
serd la hoja de ruta para la recuperacién pos-
pandémica, que va a ser presentada por la
economista en jefe del FMI, Gita Gopinath.
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Nuevos jugadores
en sector automotriz

2 En las dos ultimas semanas de octubre se
hara oficial la llegada a México de dos nuevas
marcas de autos: Lexus y Changan Auto. Con
todo y la falta de inventario en las agencias
por la escasez de semiconductores, estas dos
nuevas marcas llegan a competir por un mer-
cado cada vez mas diverso y sofisticado. La
: llegada de Lexus se concre-
ta, nos dicen, luego de afios
de especulacién sobre cudn-
do estaria disponible la divi-
5 sién de Iujo de Toyota. Tom
& Sullivan, presidente de To-
yota Motor Sales de México,
serd el encargado de liderar
la incursién de esta marca
en el pais, para la cual los
distribuidores de Lexus se-
ran independientes de los
de Toyota. En el caso de Changan Auto, la
marca nimero uno en China, se comerciali-
zara en los 26 distribuidores de Motornation
que ya vende los autos chinos BAIC.
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Oportunidades en Cuba

z: Nos dicen que hoy inicia una importante
cadena de vuelos a Varadero, Cuba, saliendo
desde Canctn todos los lunes y viernes, a
bordo del Boeing 737-300 con capacidad para
136 pasajeros, mediante la aerolinea mexicana
Magnicharters, La gente estd ansiosa de via-
jar, nos asegura Armando Bojérquez, direc-
tor de Viajes Bojorquez, cuyo grupo se unié a
los touroperadores Vifiales Tours, Proturs y
Enjoy Cuba para promover a la mayor de las
Antillas durante el otofio e invierno. Expertos
en el sector como Bojérquez y Francisco
Madrid, exsubsecretario de la Sectur, coinci-
den en que las perspectivas turisticas son
muy favorables para los siguientes meses. Se
avecina muy fuerte la temporada de invierno,
nos adelantan, y debido a eso los destinos tu-
risticos necesitan prepararse bien para recibir
a los vigjeros.
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El absurdo Instagram
para ninos

La semana pasada se dio a conocer que Instagram planea
lanzar una plataforma para nifios menores de 13 afios, pues
desde los cuarteles generales de Facebook dicen haber
“identificado el trabajo juvenil como una prioridad” parala
aplicacién donde se comparten fotos y videos. Los defenso-
res de los menores ya han dado 1a voz de alarma, diciendo
que el sitio recopilard datos de los nifios y se beneficiard de
sus perfiles detallados, algo que es muy cierto.

Soy parte de esas generaciones que crecieron antes de
que las redes sociales dominaran nuestras vidas. Mi infancia
fue libre de Facebook, Twitter e Instagram, y las presiones
que conlleva “estar en linea”. Nunca estaré de acuerdo que
los nifios deban cargar con esa presion.

Cuando me uni a Instagram, me senti atraido e intimidado
al mismo tiempo por la atencién al detalle y 1a estética. Cada
toma en el sitio, desde atuendos hasta escapadas a la playa,
se veia puliday refinada. Estoy seguro que asi como yo, mu-
chos encontraron el equilibrio y comenzaron a sentirse bien
por el reconocimiento recibido por mis propios conjuntos
y mis fotos “artisticas”. Afortunadamente, cuando me uni a
Instagram tenia la edad suficiente para entender lo que es-
taba compartiendo y consumiendo. Sabfa que los filtros y
Photoshop estaban en juego en la mayoria de las imdgenes
y que, por tanito, no deberia compararme con ellos.

Los dias pasados de “averiguarlo todo” en forma privada
han sido reemplazados por una cultura en linea de compar-
tir en exceso. Las experiencias tanto mundanas como me-
morablesse fotografian y comparten con regularidad en la
busqueda de la aprobacién y el reconiocimiento'del publico.
Laya diffcil bisqueda de un sentido de identidad y propésito
como persona joven se ha visto exacerbada por las presiones
de la popularidad en linea. Lo$ celos se extienden mds alld
del mundo real al digital, lo que los hace ineludibles.

Estos son desaffos que han consumido alos adultosy ado-
lescentes de hoy, quienes, a diferencia de mi, experimentaron
el reinado de las redes sociales durante sus afios de escuela
secundaria y preparatoria. Pero pronto podrian extenderse
aun grupo demografico atin mds joven, con una plataforma
de Instagram para nifios.

Los grupos de defensa y los legisladores han criticado du-
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rante mucho tiempo a Instagram y a la empresa matriz FB,
por albergar contenido dafiino y fomentar la ansiedad y la
depresion, particularmente entre las audiencias mds jévenes.
Un informe de 2017 de la Royal Society for Public Health del
Reino Unido encontré que Instagram es la peor plataforma
de redes sociales para la salud mental de los jévenes. Algu-
nos estudios también han encontrado que las redes sociales
pueden afectar indirectamente a los usuarios, al aumentar su
exposicion al acoso escolar y reducir el suefio y el ejercicio.

Imaginese lo dafiino que serfa, entonces, para los nifios,
tener una exposicion, incluso mas temprana a una plataforma
similar a Instagram, antes de que les hayan ensefiado que
cada lugar de reunién o cada vacacién perfecta cuenta sélo
una parte de la historia de la vida de alguien. Los nifios son
mds susceptibles a creer lo que veny oyen, y probablemente
les resulte mds dificil distinguir la realidad de las imdgenes
pulidas y filtradas. Es probable que comiencen a cuestionar
su valor, algo comtn entre los usuarios de las redes sociales,
a una edad peligrosamente temprana.

Durante una audiencia en el Congreso con los directores
ejecutivos de Facebook, Google y Twitter la semana pasada,
los legisladores expresaron su preocupacién por el impacto
que las redes sociales pueden tener en los nifios. “La gran
tecnologfa esencialmente estd entregando a nuestros hijos un
cigarrillo encendido y esperando que sigan siendo adictos de
porvida”, dijo el representante Bill Johnson, un republicano
de Ohio. Durante la audiencia, el director ejecutivo de Face-
book, Mark Zuckerberg, refutd las afirmaciones de que los
productos de la compafifa dafian a los nifios, pero reconocié
que hay problemas que deben resolverse, sobre “cémo las
personas pueden controlar la experiencia de los nifios”

También existe la amenaza de desinformacién, que se ha
extendido en sitios como Instagram y Facebook. Una y otra
vez, Facebook ha demostrado sus deficiencias a 1a hora de
abordar el contenido falso sobre las elecciones, la desinfor-
macién sobre salud y otras publicaciones peligrosas.

Aunque una plataforma de Instagranegiifa niéies proba-
blemente filtraria cierto contenido, los sitios de redes sociales
tienen un historial de dejar que las publicaciones dafiinas se
escapen por las grietas.
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Los lanzamientos de estas plataformas centradas en los
nifios, comprensiblemente, han llevado a los padresy defen-
sores de la salud infantil a plantear preocupaciones sobre las
amenazas ala privacidad en Iinea de los nifios. El lanzamien-
to de un Instagram para pequefios, no sélo seria otra ame-
naza potencial para la privacidad, sino que también podria
enviar a los nifios al tipo de espiral que muchos han luchado
por romper varias veces, incluso como adultos.

Péagina 4 de 12
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Carlos Velazquez

Un exdirigente empresarial y propletario
de un restaurante en la Cludad de México,
me llamo por un comentario que hice en el
programa de radio Imdgenes del Turismo,
donde sostuve que Los Cabos, Canctiny Va-
llarta estarfan superando este afio la crisis
generada por la pandemia de covid-19 en
cuanto a la llegada de viajeros internacio-
nales y a ocupacidn hotelera.

Lasituacién de este empresario es total-
mente diferente y dijo estar en desacuerdo
coneste tipo de reflexiones optimistas, pues
61 no tuvo ingresos en tres meses de 2020,
perdié dinero todo el afio pasado

En el dltimo Outlook correspondiente a
agosto, la institucion refiere que los aero-
puertos de Canciin, Los Cabosy Puerto Va-
llarta concentraron en 2019 el 60% de las
llegadas de turistas internacionales por la
via agrea.

En el periodo que va de enero ajulio de
2021, Canctin concentr6 47.2% de los turis-
tas aéreos, le siguié la Ciudad de México con
15.9%; Los Cabos con 13.2%; Puerto Vallarta,
con 7.7%; Guadalajara con 6.9%y el resto del
pafs con nueve por ciento.

Ademas, la Ciudad de México tiene mds

de nueve millones de ha-

yahora tiene deudas bancariasy ~e——————  bitantes y mas de 22 millo-
fiscales. Unadelas nes, considerando toda la
Su perspectiva también es consecuencias zona metropolitana, mien-

clerta, lo que no implica que sea
falsa la recuperacion de los prin-
cipales destinos de soly playa del
pafs que reciben a los viajeros

de la pandemia
es la asimetria

tras Cancdn tiene 890 mil y
elmunicipio de Los Cabosno
Hega a 350 mil.

En cuanto a los futuros de

estadunidenses. entre destinos tarifas hoteleras en el seg-

Asf es que una de las conse- que son exitosps mento de tres a cinco estre-
cuencias inmediatas de la cri- llas para los siguientes seis
sis de la pandemia en el turismo |ﬂ que no. meses a partir del primero de

mexicano hasidoquesehanpro- —
fundizado las asimettias entre los
destinos exitososy los que no lo son. Otra,
es que los destinos orientados al segmento
de negocios se recuperardn en un plazo mds
largo y unamds que la ubicacién geogrdfica,
la conectividady la vocacion turistica seran
factores determinantes para el cierre defini-
tivo de muchas empresas.

Aungue ya no se habla de “darwinismo
social”, una visién cinica diria que ante la
falta de apoyos del actual gobierno fede-
ral solo sobrevivirdn las empresas turisticas
mds fuertes.

O

Algunas cifras que muestran las asimetrfas
entre Jas entidades donde el turismo estd
sufriendo mds son las sigulentes y fueron
tomadas de diversos documentos del Cen-
tro de Investigacion y Competitividad Tu-
ristica Andhuac de la Andhuac, que dirige
Fraacisco Madrid:

septiembre, Riviera Mayare-
porta 385 délares: Los Cabos
371 délares por noche; Canctin, 338; Rivie-
ra Nayarit, 329y, de alli, la Ciudad de Méxi-
co cobrd en promedio 141; Guadalajara, 94;
Puebla, 77 y Monterrey, 75.

Los ultimos de lalista estan Veracruz, con
58y Aguascalientes, con 47.

Mientras en el Panorama de la Activi-
dad Turistica correspondiente a abril de
este afio, las peores cafdas en las llegadas
de pasajeros nacionales en el primer cua-
trimestre contra el previo se concentraban
en Monterrey con -43.2%; Méridacon -39%;
Ciudad de México con -34.5% y Guadalajara
con -31.1 por ciento.

Asi que es muy entendible que aquel
empresario de la Ciudad de México sienta
molestia cuando se habla de recuperacién,
aunque diffcilmente un punto de vista po-

dria influlr en que, desde el gobierno federaf’agina 5 de 12

pudiera ejecutarse alguna medida efectiva
para apoyar a esas empresas y destinos que
siguen padeciendo dias tan complicados.
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El viernes de 1a semana pasada, el presiden-
te de 1a Comisién de Hacienda y diputado del
Verde, Luis Armando Melgar, convocd a los
representantes del sector privado y social a
expresar sus opiniones y posturas respecto al
parlamento abierto para el andlisis del Paquete
Econdmico para 2022.

El punto de fondo serd observar si los pat-
lamentos abiertos de esta LXV Legislatura son
el mecanismo para mejorar las iniciativas no
en favor del sector privado, sino de 1a eficlen-
cia del sistema —en este caso tributario— 0
la simple mayoria de Morena y sus aliados en
esta Comision hardn nugatorio el parlamento
que juega las veces de oratorio, mds que de
foro de didlogo y conversacién para acercar
posturas.

El parlamento se produce a nueve dias de
que la Camara baja deba aprobar la Ley de In-
gresos y lamisceldnea fiscal. La fecha limite es
el 20 de octubre, pues en el Senado el proceso
debe concluir el 31 de octubre.

En ambos casos, tanto en comisiones dic-
taminadoras como en pleno, Morena con PTy
Verde retinen la mayoria simple que requiere
la aprobacion de ingresos y egresos, tanto en
comisiones como en el pleno, de manera que
podria imponerse el “dedo aprobatorio de la
mayoria’, lo que, de suyo, hace valioso el ejer-
cicio de escucha.

Temas criticos son: 1) Deduccidn de cuentas
incobrables que obliga al contribuyente a ob-
terler sentencia definitiva emitida por un juez
competente para deducirlo y no como ahora
que se deduce teniendo la denuncia en mano
porque el cargo fiscal se pasa al deudor.

2) La propuesta que desapareceria los Ad-
vance Price Agreement (APA), un mecanismo
utilizado internacionalmente para definir los
precios de transferencias en cadenas de valor
o empresas multinacionales con presencia en
México. En particular afecta a la maquiladora
y las armadoras automotrices.

E1 APA se define con la Intervencion del
SAT en México, el IRS de Estados Unidosy el
CRA de Canadd o las autoridades del pafs ori-
gen y destino de bienes integrados en México,
y prevalecen cuando se han firmado acuer-
dos para evitar doble tributacién paralelos a
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Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

los tratados de libre comercio.

Cuando desaparecen, que serfa el caso de
la propuesta hacendaria, prevalece el Safe
Harbor, mecanismo que define que la utilidad
fiscal en precios de transferencia debe ser por
lo menos el 6.9 % del valor total de los acti-
vos, incluyendo aquellos que pertenecen al
residente en el extranjero e inventario o, bien
un 6.5 % sobre los costos y gastos de la ma-
quiladora, lo que resulte mayor. Pienso que se
ha avanzado en un acuerdo y que podrian no
desaparecer los APA, pero con una mayor fis-
calizacién e informacién auditada hacia el SAT.

3) Régimen Simplificado de Confianza.
Se considera un buen avance en materia de
combate a la informalidad, pero se busca que
acoten cuando resulten sujetos no obligados
y que se exija el RFC en toda actividad como
compras de autos, pagos o recepcion de ren-
tas, compra de boletos de avién, compras de
casas y bienes y servicios, para identificar a
quien tiene ingresos y no los declaran.

También que no se elimine la posibilidad de
que una persona socia de una empresa con in-
gresos menores a 35 millones anuales, no pue-
da tributar en el régimen de personas fisicas
como ocurre en el régimen general, ademas
de permitir que ingresen los agricultores, cuyo
régimen especial de tributacién, como el de
transporte, desaparece.

4) Imposibilidad de acreditamiento del VA
acreditable, para personas que tienen ingresos
no objetos del IVA, definidos por el SAT. Ante-
riormente, la SCIN, determind la inconstitucio-
nalidad de una propuesta similar, y se vuelve a
proponer buscando que los actuales miembros
de 1a SC]N, difieran de esa interpretacion,

En cuanto a 1a introduccién de ingresos no
objeto del IVA, se cuestiona la discrecionalidad
del SAT en la determinacién de no objeto.

5) Se incorporan mds limitantes a las de-
ducciones de las personas fisicas al indicar que
no podrdn exceder del 15% de ingresos o cinco
UMAs elevadas al afio y eliminan el limite pro-
pio del que gozaban los donativos y el ahotro

para el retiro voluntario, que se incorporai©’49ina 6 de 12

la suma del global, aunque se estima que son
inhibidores del ahorro a largo plazo y de la-
bores altruistas.
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Rocm Nahle, en defensa
de la CFE

+La mnrmemtulsedehiﬂtﬁcﬂnhm!om
del 2013, asegura la secretaria de Energia.

Evidentemente, la secretaria de Energfa,
Rocio Nahle, es la mayor defensora de [a Re-
forma Eléctrica porque, dice, la electricidad es
estratégica y se requiere fortalecer a la CFE
que se debtlitd desde 2013 cuando se le obli-
g0 a separarse en varias subsidiarias, lo que
califica de absurdo para una empresa global
de electricidad.

Parte del problema es que se pretende que
1a CFE sea un organismo del Estado para mas
competitiva, cuando en realidad se regresard
aun monopalio de facto aunque se establez-
ca, como sefiala Nahle, un tope maximo de
46% de la generacidn eléctrica
privada.

Nahle defiende 1a reincor-
poracién del Cenace a la CFE
como estaba antes de 2013

Si la legislacion
actual afectaa

critica a fondo la iniclativa a la que califica de
un retroceso en el objetivo de una transicion
energética ordenada que incorpore gradual-
mente energfas limpias y responde los argu-
mentgs que defiende Nahle. Lo que requiere
la industria eléctrica, sefiala, es una regula-
ci6n adecuaday flexible y no una estilizacién
y reguladores fuertes e independientes a los
que se pretenden desaparecer.

Si 1as reglas de la reforma de 2013 fue-
ron desfavorables para CFE se deben revisar
y corregir distorsiones y asimetrias, pero no
destruir el mercado eléctrico y regresar a un

esquema de monopolio estatal.
i En torno a la intermiten-

cia reconoce que hay costos

que se tienen que enfrentrar y

se deben asumir por todos los

cuando, dice, s habiaun control |3 CFE deben participantes.
operativo eficiente del despacho : En cuanto a autoabasteci-
de energfa eléctrica, mientras COITERIISE, miento y el costo del porteo,

que hoy por las energias inter-
mitentes, hay decenas de alertas
en el sistema.

Niega que vayan a subir las
tarifas de CFE que estdn entre

pero no regresar
a un monopolio,
dice el CEESP.

sefiala que 1a CFE tiene costos
hundidos por inversiones en
plantas obsoletas tecnolégica-
mente, pero la solucién, insis-
te, serfa una mejor regulacién

las mas baratas del mundo, y
defiende la desaparicion de los Certificados
de Energia Limpia porque a través de ellos
la CFE a pagado 6,000 mdp en subsidios a
energfas solar y edlica; mds 200 mmdp por
subutilizacion de las plantas y otros 200
mmdp por las que dejaron de operar.
Asegura que la CFE genera energia limpia,
porque 67 de sus 129 céntrales son hidroeléc-
tricas, geotérmicas y nuclear, € insiste en que
México es uno de los paises que menos emi-
siones contaminantes emite en su generacion
eléctrica.

o

CEESP: SE DEBEN CORREGIR
ANOMALIAS, NO DESTRUIR EL
MERCADO

El Premio Naranja Dulce es para Carlos
Hurtado, director del Centro de Estudios del
Sector Privado, por en su andlisis semanal

para permitir a la CFE recuperar
costos y no cancelar inversiones privadas en
energias limpias

O

OSORIO CHONG: INCONGRUENCIA

El Premio Limén Agrio es para Miguel Osorio
Chong, senador del PRIy exsecretario de Go-
bernaci6n por su tibia respuesta ante Ia pro-
puesta de Reforma Eléctrica, que si defendi6
como cuando era titular de Gobernacién.

Su actitud contrasta con la Claudia Ruiz
Massieu, también senadora del PRI, quien
sefiald que como exsecretaria de Relaciones
Exteriores y después de Turismo en el sexenio
pasado, defendi6 la Reforma Eléctrica del ex-
presidente Pefia Nieto y adelant6 que votara

en conira, mostrando una gran congruencidsgina 7 ge 12

que, desafortunadamente, no tiene Osorio
Chong ni el dirigente del PRI, Alejandro
Moreno, exgobernador de Campeche.
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Edgar Amador

El suefio de la inflacion
produce monstruos

« La politica

fiscal también ha visto cémo la expansion de su rol ha acentuado

' hﬂcmhhsmhd&bnuhylunﬂﬂnw#mimad

Goya, el padre de la pintura moderna, acufié
la frase que parafrasearnos en este titulo en un
grabado de su serie de Los Caprichos, y pensé
que podria servir para llamar la atencién so-
bre Ja laxitud con la que los bancos centrales
estdn tratando el riesgo de que 1a inflacién se
les vaya de las manos y no sea tinicamente un
susto temporal, sobre todo porque 1a evidencia
abunda, en e} sentido de que una conjuncién
de choques desfavorables: escasez de insumos
clave y precios de la energfa disparados, po-
drian apoyar un escenario de precios crecien-
tes durante un perfodo prolongado de tilempo.
La semana pasada tan sélo, y inicamente
en México, dos noticias destacaron en este sen-
tido. Las plantas de Ford en Hermosillo, y de
Nissan en Aguascalientes tuvieron que detener
su produccidn ante la falta de insumos, espe-
cialmente de semiconductores, criticos para el
funcionamiento de los autos que producen y
exportan. Las dos plantas son iconicas, de las
mds antiguas y grandes del pais, y son un sin-
toma de un mal mayor; la escasez de chips estd
haciendo estragos en la industria automotriz y
muchas otras del mundo, debido a la altisima
demanda que los artefactos de comunicacion
y grdficos tuvieron durante la pandemiay que
dejaron sin chips al resto de los productos.
Pero los semiconductores son apenas uno de
los multiples sectores en donde la escasez de
oferta es critica: el petréleo y el gas natural en-
frentan un agudo desbalance en sus mercados
y los precios se estdn disparando; derivado de
lo anterior, los precios de electricidad despegan
ante Ia falta de capacidad instalada e insumos;
en muiltiples medicinas ocurre un fenémeno si-
milar de escasez, ylo que es mas importante, en
variados sectores y en una cantidad creciente de
paises, las ofertas de empleos (sobre todo cali-
ficados) son mayores a la demanda de los mis-
mos, y por primera vez en décadas, se perciben
presiones de costos salariales y ventajas del fac-
tor trabajo en las negociaciones frente al capital.
Es tan seria la falta de oferta que, en eco-
nomfas como la mexicana, el impacto estd ya
sintiéndose en la economia en general. El 2021
comenzo con una muy robusta recuperacion de
todos los sectores de la economia, pero a partir

de mayo, los paros y recortes en la industria
automotriz, la mds importante en términos de
exportaciones y empleo en México, han hecho
que larecuperacién general se debilite, al extre-
mo que los datos del PIB podrian estar cerca del
estancamiento rumbo a finales del afio si no se
resuelve para entonces la crisis de chips. Y no se
resolvera a juzgar por la informacién disponible
para dicho sector. Los cuellos de botella, por el
lado de la oferta, presentan un dilema para los
bancos centrales. Algunos, como Banxico, re-
acclonan a la inflaci6n producida porla sacudi-
da de la oferta aumentando las tasas de interés
para anclar las expectativas e impedir que los
mayores costos se transfieran a precios al con-
sumidor. Otros, como la Fed, son complacien-
tes y a pesar de registrar datos récord, deciden
dejar las tasas de interés en cero, pues dicen
que subiéndolas alimentarian expectativas de
inflacién en un contexto en donde los precios
crecientes son de naturaleza temporal.

Lo cierto es que la dislocacién de la oferta, de
1as cadenas de suministro, no s6lo se estd refle-
jando en mayores precios, sino en menor pro-
duccién y empleo, como lo muestra la industria
automotriz mexicana. Esta mezcla de riesgos es
inusitada para la economfa global, que en los
tltimos cuarenta afios disfruté de un entorno
inverso: amplia oferta y bajos precios, bajos cos-
tos laborales y apertura comercial generalizada.

Las barreras comerciales a China, las res-
tricciones de ese pais a una multitud de em-
presas, los cuellos de botella que surgen por
todas partes, estdn confluyendo para configurar
un escenario complicado e inédito, de dificil
abordaje para la politica monetaria exclusiva-
mente. La politica fiscal también ha visto c6mo
la expansion de st rol, mediante apoyos y sub-
sidios, ha acentuado los efectos de los cuellos
de botella y limitado su efectividad.

El freno en la recuperacion que se adivi-
na en México no es exclusivo del pais, sino un
fenémeno global determinado por las causas
aqui resefiadas. Esta semana se llevan a cabo

las reuniones anuales del FM1y Banco Munqgeggma 8 de 12

en Washington y serd muy interesante conocer
el tono de los comunicados para saber que fue
lo que el covid-19 se lievo.
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TU VIDA TIENE UN BANCO

o Tendencias financieras

Por Amulfo Rodriguez San Martin
Direcior de Andliss de Banco Multiva

Techo de endeudamiento de Estados Unidos:

un factor de riesgo relevante

El techo de endeudamiento es una politica de diversos paises
para controlar la cantidad de deuda que puede emitir su go-
bierno en cierto periodo de tlempo. La finalidad de la deuda
emitida es cubrir los gastos gubernamentales que no pueden ser
pagados con fondos propios; es decir, para financiar el déficit
presupuestal de un gobierno.

La discusion y estancamiento en el Congreso de los Estados
Unidos del limite de deuda para su gobierno es un gran factor
de riesgo sistémico dentro de un amplio catdlogo de riesgos que
se hicieron notar hacia finales del tercer trimestre de este afio
(3T21): techo de endeudamiento, crisis del segundo promotor
inmobiliario mds grande de China, eventual reduc-
cion de la liquidez de los bancos centrales, proble-
mas de logistica a nivel internacional e incremento
en precios del petrdleo.

Antes de 1917, el Departamento del Tesoro de
Estados Unidos tenia que pedir permiso at Con-
greso para emitir deuda cada vez que necesitaba
dinero. A partir de la Primera Guerra Mundial, el
Congreso cred la figura de “techo de endeudamien-
to” o “limite de deuda” y desde entonces el Teso-
ro puede emitir la cantidad de deuda que nece-ita
hasta cierto limite establecido. En caso de que se
necesite cambiar el limite de deuda, el Tesoro tiene
que solicitar un cambio de 1a legislacién y el presi-

- dente tiene que decretarla.

Ante la aceleracion del gasto federal por los diversos pro-
gramas fiscales implementados para impulsar la recuperacién
economica, en agosto de 2019 se ampli6 el limite de 22 billo-
nes (millones de millones) de délares; este limite se establecid
a principios de 2019 y hubo un acuerdo por parte de ambas
fuerzas politicas (demdcratas y republicanos) en el Congreso
de EU para dejar vigente la suspensi6n hasta llegar a una cifra
de 28.4 billones.

De acuerdo con el informe mensual de la deuda puiblica del
gobierno federal de Estados Unidos, elaborado y publicado por
la oficina de deuda publica, al 30 de septiembre de 2021 la
deuda publica total en circulacién alcanzo un valor de 28.43
billones (125% del PIB observado en el 2T21).

La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, advirtié en las dltimas
semanas que, si el Congreso no eleva o suspende el techo de
endeudamiento, el 18 de octubre el Gobierno federal agotard las
medidas extraordinarias que han mantenido a flote las finanzas;
y que a partir de este momento el Tesoro contard con un mar-
gen de recursos muy limitados. De esta manera, el gobierno de

Este tema ha
sido el principal
inductor de
volatilidad en

los mercados
financieros desde
septiembre.

Estados Unidos podria incumplir con sus obligaciones de deuda.

Estados Unidos nunca ha incurrido en una suspensién de sus
pagos de deuda soberana, aunque estuvo muy cerca en 2011,
debido a la reticencia del Congreso para aumentar el techo de
endeudamiento. En aquel entonces se provocd un caoes en los
mercados financieros, el indice S&P 500 retrocedio (-)3.7% entre
junio y julio, meses en los que se estancaron las negociaciones.
Apesar de que, en el segundo dia de agosto de ese afio se llego
aun acuerdo para aumentar el limite de deuda, unos dias des-
pués la calificadora Standard & Poor's rebajd la nota crediticia
de la deuda soberana de "AAA” a "AA+", esto presiond al S&P
500 que en ese mes perdi6 (-)5.4%.

A pesar de que la discusion en el Congreso se
estancé debido a que los demdcratas querfan vin-
cular la aprobacién del nuevo techo de endeuda-
miento con la aprobacion del programa de gasto
social de Joe Biden de dos billones de ddlares. El .
6 de octubre el lider de lamayoria en el Senado, el
demécrata Chuck Schumer anuncié que hahfan
llegado a un acuerdo con los republicanos para
una extension de corto plazo del limite de deuda.
El pacto permitirfa un incremento de la deuda por
480 mil millones de ddlares, por lo que el techo
de endeudamiento se ubicarfa en 28.8 billones de
dolares. De acuerdo con los cdlculos del Departa-
mento del Tesoro esto fondearia al gobierno de Estados Unidos
hasta el 3 de diciembre.

El tema de techo de endeudamiento ha sido el principal in-
ductor de volatilidad en los mercados financieros desde finales
de septiembre; el 30 de septiembre, cuando las negociaciones
se pusieron mds complicadas el indice S&P alcanzo los 4,307
puntos, un minimo de mds de dos meses; tras el anuncio del
acuerdo en el Senado, los indices bursatiles de EU presentaron
rendimientos intradia de mds de 1.0%.

Hacia adelante: si en diciembre se conjuga un nuevo es-
tancamiento de las negociaciones para aumentar el limite de
deuda con la reduccion del estfmulo monetario de los bancos
centrales, se podrian observar nuevas cafdas importantes en
los mercados accionarios.
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BeatTesla, que enMéxicodirige EnriqueMendoza,
ocelebrard este miércoles 20 de octubre su primer
afio de operaciones en nuestro mercado. Habrd fiesta,
pero eso si, con todas las medidas de seguridad, pues
para el acceso de los invitados se hardn pruebas rapi-
das covid. Beat Tesla es la aplicacién que busca com-
petir con Uber y DiDi, pero con vehiculos eléctricos. La
estrategia de Ja aplicacion es ganar participacion de
mercado con un servicio premium, enfocado en la tec-
nologia y sostenible. Aunque la marca tiene presencia
s6lo en algunas colonias de la Ciudad de México, como
Condesa, Judrez, Coyoacdn, Polanco, Narvarte, Bos-
ques de las Lomas, San Angel o Pedregal, el plan es se-
guir creciendo, tal como ha ocurrido en otros mercados
de Latinoamérica.

Pentafon, empresa que preside Antonio Fajer,
®obtuvo la certificacion del estandar ISO 18295-
1:2017 relacionado a los Centros de Contacto con el
Cliente, por parte del organismo NYCE Sistemas de
Gestion, de Pablo Corona. Esto es un hecho histori-
co al ser la primera en la materia que se entrega en el
pais. Pentafon es experto en la operacion de centros de
contacto y servicios tercerizados de negocio, y pone al
alcance de sus clientes la tecnologia de ultima gene-
racién. Datos del Instituto Mexicano de Teleservicios,
que dirige Maria Eugenia Garcia, arrojan que la ma-
yor parte de la operacion de los Centros de Contacto se
concentra en la Ciudad de México con 101, en e] Esta-
do de México con 22, en Nuevo Ledn con 25y en Jalisco
con 21 unidades.

3 Por segundo afio consecutivo se dio a conocer el
elistado de las 30 Empresas Mds Eticas (E+E) 2021,
ranking al que ingreso por primera vez Lumo Financie-
ra del Centro, que encabeza Luis Montadio. Lumo es
una Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple especia-
lizada en atender las necesidades de financiamiento y
arrendamiento del sector pablico y privado. Y mas alld

de cumplir con las normas, la firma ha fomentado una
cultura de mejores practicas y promocién de valores,
asi como politicas anticorrupcion que permean a toda
la compaiiia. Los rubros evaluados y que le dieron pie
al reconocimiento son: filosofia ética del negocio, lide-
razgo ético, promocién y vivencia de valores e impacto
en la comunidad. El estudio de la clasificacion lo reali-
z6 1a consultora de ética organizacional AMITAL

La recuperacion del turismo, que en México estd
@2 cargo de Miguel Torruco, va viento en popa y
luego de una desaceleracion en agosto, durante sep-
tiembre los nimeros volvieron al alza. En Canctn, el
principal destino de México, tuvo un alza de 4.9% en
llegada de viajeros internacionales, Los Cabos tuvo un
alza mucho mds acelerada de 39.6% y Puerto Vallarta
de 20.3 por ciento. Sin duda Ia falta de restricciones de
viaje ha ayudado al pais a captar mds viajeros pero la
pregunta sobre si tras 1a apertura de otros destinos Mé-
xico continuard siendo tan relevante sigue en el aire. Lo
anterior teniendo en cuenta la nula promocién de parte
del gobierno federal, que se ha limitado a una gira por
la Unién Americana para reunirse con empresarios sin
que se conozcan los resultados tangibles.

Los interesados en conocer la manera en que el
ebanco central, gobernado por Alejandro Diaz de
Leon, gestiona las reservas monetarias internacionales
del pais, pueden echar un vistazo al libro Instrumen-
tacion de las operaciones monetarias, cambiarias y de
administracion de reservas del Banco de México, un
documento que busca divulgar esta labor del banco y
sus instrumentos de politica. Entre los temas que abor-
da se encuentra el marco conceptual de las politicas
monetaria y cambiaria. Ahi, y en el balance divulga-
do cada semana, se explica que las reservas interna-
cionales estan correspondidas con pasivos del Banco
de México, razén por la cual no pueden ser utilizadas
por el gobierno para cubrir su gasto. Aqui una liga corta
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Nahle y el subsidio
de la CFE; Buenrostro:
RFC alos 18 anos

« La CFE dejaria de ser empresa productiva
y regresaria a ser organismo del Estado.

La principal critica a 1a reforma eléctrica de 1a 4T radica en
volverle dar poder a la Comisién Federal de Electricidad,
cuando genera energia cara y sucia.

La secretaria de Energia, Rocio Nahle, nos responde que
no es ast.

Que la CFE con la reforma del 2013 sélo ha subsidiado
alos privados. _

Por eso, al garantizarle a la CFE la generacidn, por lo
menos, del 54% de electricidad del pais, se le ayudaria.

Dejaria de ser empresa productiva. Regresarfa a ser or-
ganismo del Estado.

Nahle acusa a las energias privadas, sobre todo la edlica
y solar, de ser intermitentes (poco confiables).

Argumenta que las tarifas de la CFE en realidad son ba-
jas. Pero subsidia a través de incentivos, a las energias so-

Péagina 11 de 12
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lar y eclica de privados. Con 105  p——

Certificados de Energfas Lim-

pias, la CFE pagé 6 mil millones !“‘a CF_E no ha

de pesos. invertido en tres
Nahle nos sefiala que a 1a CFE afios ni si q uiera

de operacion para que los priva- Pdld 5dCdTI UId
dos entrasen al mercado, origi- - Setri
ndndole una pérdida de 200 mil 1€ ern(]elf-z‘ctn{: d,
millones de pesos al afio. 0 Inversion en
Que ha debido comprar la energias Iimpias.

electricidad a los privados, por G,
ser mas baratas, costandole 215 L@ CFE teniendo

mil millones de pesos. el ITIDI‘IDleiE} de

Y la CFE carga los gastos de . e
transmision, porgque la§OIicayla la transmision
solar tienen un porteo nulo, sin Y distribucion.
costo para ellas. ;

Concluye Nahle, squé em- no las ha
presa puede con esa carga de apmvechadu.
costos? -

Sin embargo, en nuestra opi-
nién, la CFE no ha invertido en tres afios ni siquiera para
sacar una termoeléctrica, o inversién en energias limpias.
La CFE, teniendo el monopolio de la transmisién y distri-
bucién, no las ha aprovechado. La reforma del 2013 dejé
un esquema mixto. Y por si fuera poco, la CFE regresé a un
sistema de pensiones que le va a originar un enorme hueco,
donde los trabajadores pueden volver a pensionarse a l0s
45 afios de edad (si empezaron a trabajar a los 20 afios).
Sin dejar de ver los costos que trae la CFE y a los cuales
se refiere Rocio Nahle, también es cierto que la Comision
no ha invertido, estd haciendo incosteable el pasivo labo-
ral, y no ha aprovechado sus monopolios de distribucién
y transmision. .

O

RFC A JOVENES EVITA ROBO DE IDENTIDAD

Los jévenes al cumplir 18 afios tendrfan que sacar su
Registro Federal de Contribuyentes, y nos dice Raquel
Buenrostro, jefa del SAT: ayudard a evitar el robo de iden-
tidad. A las factureras se les ha hecho facil robar la identidad
de jovenes o de adultos mayores. Esto lo evitaria. Ademds,
buscarian que, con el RFC, los jévenes puedan abrir cuen-
tas bancarias o su cédula profesional. Los jévenes serfan
sujetos no obligados (no pagarian impuestos). Pero eso si,
ya los tendrian identificados para el momento de cuando
empiecen a trabajar buscando combatir economifa informal.

Péagina 12 de 12
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Macario Schettino

Esahora

odemos definir el popu-

lismoen tres diferentes

facetas. Fl electoral, que
consiste en inventar un pasado
grandioso, mitico, que se perdié
debido a un grupo demalas per-
sonas, pero que el lider recobrard
para el pueblo bueno; el poli-
tico, que implica la destruccién
de instituciones para establecer
una linea directa entre el lidery
el pueblo; yel econémico, que
conlleva el gasto excesivo de re-
cursos en el presente, a costa de
latragedia futura.

Lépez Obrador ha sido muy
bueno enla primera, pero bas-
tante malo en las otras dos. Sin
duda ha destruido instituciones,
pero sin reemplazarlas por una
guia eficiente centrada en su per-
sona. Cierto que todo lo quiere
controlar, pero nologranada, En
lo econdmico, no ha construido
una clientela segura, Su casi
Unico programa de reparto es
elde pensiones, Lo demas, aun-
que parezca espectacular, noda
resultados.

Ahora, el Presidente ha co-
metido un error que puede ser
definitivo. Para mantener su
popularidad, se ha centrado en
laprimera faceta, ese pasado
mitico, perdido a manos de las
élites neoliberales, que él recu-
perard para el pueblo bueno. Por
eso la cuarta transformacion, la
insistencia en la historia que se
aprende en la escuela, las acu-
saciones a Espatia, el regreso a
Tenochtitlan, etcétera.

Es muy dificil para la oposicién
competir contra ese discurso,
porque no hay nada que pueda
compararse con las utopias. El re-
greso a un pasado mitico esuna
oferta utdpica, algo inexistente,
que puede embellecerse todolo
que se quiera. Y nadaterrenal
cormpite con eso.

La reforma eléctrica, en la que
el Presidente ha apostado todo
su capital, porque cree que con
ella dividird al PRI y asegurard
2024, es en realidad un grave
error. Lo que hace es convertir
en concreto un discurso que era
mitico yutdpico. Ahora, la opo-
sicién no tiene que pelearse con
lahistoria nacional, con pasados
imaginarios, con ofertas morali-
nas. Ahora, la discusion se con-
vierte en un asunto especifico:
pasado estatista contra futuro
competitivo. Y esto ocurre en un
sectar que afecta atodos, y que
todos pueden entender.

Alrededor de un México com-
petitivo, en un mundo que se
torna eléctricoy cuidadoso del
ambiente, es posible construir
un discurso politico atractivo.
No hay que hablar de pensio-
nes, jovenes construyendo nada
olasiembra de loque sea. Hay
que hablar de tener electricidad
segura y barata, generada sin
contaminar. Hay que evidenciar

it
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Elpasado que
busca recuperar
AMLQO es ese tiempo
concreto en que el
PRIdestruyé al pais

el fracaso de la CFE, suentrega al
sindicato, los errores de direc-
¢ién que nos han costado miles
de millones de dolares en estos
tresafios, hay que diseminar

las fotos diarias de la quema de
combustéleo y la contaminacién
en las ciudades vecinas.

Ahora puede quedarclaro
para cualquier mexicano que
el pasado que busca recuperar
Lépez Obrador no es una mitica
época grandiosa, sino ese tiempo
concreto en que el PRI destruyd
al pais. Ahora se puede mostrar
c6mo nos venimos abajo gracias
al presidente que construyd el
grupo politico que hoy gobierna,
Luis Echeverria, No es nada difi-
cll mostrar esta informacion en
diferentes niveles de compleji-
dad, para diferentes publicos.
No es nada complicado construir
ahora una coalicién por el Mé-
xico del siglo 21.

Parecia imposible contar con
un discurso que fuese atractivo
politicamente frente a un lider
tan popular, que domina ¢l dis-
curso facil de la historia escolar.
No se vefa como mellar sublin-
daje de mentirasy lugares co-
munes. El mismo ha ofrecido su
cabeza en bandeja de plata.

Se trata de demostrar que
el pasado que Lépez Obrador
ofrece es justamente el causante
de la miseria e incompetencia en
que vivimos. El futuro, de com-
petencia y crecimiento, es lo que
quiere impedir. El tema eléctrico
permite mostrarlo, es entendible
para todos, es claro, evidente.

Procedamos.

WA 1 M PLAN
AL CEMNTIA L
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Innovacion
tecnologica, formula
economica ganadora

TECNOLOGIADESDE |

ELOTROLADO
DELMUNDO

CDpine usted:
tecralogia@elfinancero.com.ms:

n un mundo cada vez mas
E interconectado, impulsar
lainnovacion en

todas las industrias ha sido la
apuesta correcta para muchos
gobiernos.

Un ejemplo que hay que seguir
de cerca es Nueva Zelandia, ya
que en México si algo sobra es el
talento.

Cuarndo hablamos de tecno-
logfa e innovacion en México,
por inercia volteamos al norte.
Nuestra geolocalizacién hace
que Estados Unidos y Canad4
sean nuestro referente natural,
pero definitivamente el mundo
es mucho mads grande.

Asia, por ejemplo, es un con-
tinente que avanza a pasos agi-
gantados en temas de tecnologia
pero... ¢qué pasa con Oceania?

Nueva Zelandia ha desarro-
llado por décadas en todas sus
industrias tecnologia eficiente
y amable con el planeta. Ellos
creen firmemente que la inno-
vacion debe ser para cuidarala
gente y a los recursos naturales.
La intencién de este espacio es
echar un vistazo a lo que se est4
creando al otro lado del mundo.

Veamos los nimeros. De
acuerdo con el reporte anual
2021 de NZTech, (dato impor-
tante, el afio fiscal en Nueva Ze-
landia inicia en julio y concluye
en junio del siguiente afio) la na-
cién kiwi cuenta con 23 mil 229
empresas tecnologicas; el sector
genera 111 mil 760 empleos que
representan el 5 por ciento del
total de la fuerza laboral neo-
zelandesa y contribuye con el
8 por ciento del PIB. ;Cémo lo
hacen?

Para empezar, el Gobierno le
apuesta de lleno a que la tecno-
logia es el camino para el desa-
rrollo econ6émico y social. Bajo
esa premisa suma esfuerzos con
el sector privado y la academia,
yaque al final, todos van en la
misma direccién.

Esta sinergia ha convertido a
Nueva Zelandia en nimero uno
en facilidad para hacer negocios

en el mundo (segtin el informe
Doing Business 2020) y jlo es
desde hace mas de 4 afios! Esto
es un ‘iman’ para las empresas
innovadoras, ya que ademas,
junto con Dinamarca, es consi-
derado el pais con menos indice

de corrupcién en el mundo, de
acuerdo con el Ranking Interna-
cional de Corrupcién 2020.

El Informe Doing Business
también clasifica a Nueva Ze-
landia como el nimero uno en
“facilidad para iniciar un nego-
cio” por duodécimo afio conse-
cutivo. Nueva Zelandia también
ocupd un lugar destacado en
“registro de propiedades”, “pago
de impuestos” y en tercer lugar
por “proteger a los inversores
minoritarios”.

Durante el 1iitimo afio, incluso
bajo la presién de encierros y
fronteras COVID-19 cierres,
el ecosistema tecnoldgico de
Nueva Zelandia continud cre-
ciendo y brindando resultados
positivos, afirma Graeme Muller
CEO de NZTech en el informe
anual.

Ahorabien, ;qué tan inte-
resante seria si estuviéramos
mas cercanos de lo que pasa en
el otro lado del mundo, para
ampliar nuestras posibilidades
de intercambiar ideapy hacarye 10
negocios? Bueno, eso loiremos
descubriendo en esta columna
quincenal.
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Tresideas para detonarjuntas
dgilesy mas productivas

ean de 15 0 60 minutos o
S media mafiana, la sumade

juntas en cualquier orga-
nizacion puede rapidamente
consumir una buena parte del
dia habil.

En su definicién més simple,
unajunta es una reunién de cola-
boradores o de algun tipo de co-
munidad para tratar asuntos que
les afectan o interesan. Las bue-
nas juntas, sin embargo, no sélo

son un instrumento de comunica-

cién, sino un método para ejercer
presién en entregables clave y un
espacio para la convergencia de
inteligencia colectiva.

Sison utiles o no depende de
muiltiples factores, perola vida
directiva no tarda mucho en
demostrarte que dos factores in-
fluyen en gran proporcién en la
productividad de cada reunién.
Uno, la expectativa del tiempo a
invertir; y dos, el ambiente en el
que se desarrollan,

¢Qué opciones fuera de la sala
de juntas tenemos los directores
para producir reuniones en am-
bientes no convencionales? Aqui
tres para la reflexién directiva:

1) Céele 15 minutos al ge-
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rente.- Y note sientes. Nilo
hagas invertir iempo en ceremo-
niatidad. Prate junto a su escri-
torio, méquina o gabinete y dile

que tienes 900 segundos para
abordar %’ tema o lo que él consi-
dere prioritario.

Es una opcion para cuestiones
tdcticas o para que te pongan al
dia en algiin asunto y i rebotes
impresiones. Registratemas que
requieran mayor tiempoy toma
nota de las diferencias précticas
que se producen cuando ti te
presentas en su espacio y noal
revés.

2) Detona acompaiiamientos
especificos.- Y esto incluye desde
ofrecerle (o pedirle) un aventén
programado a quien lo puede
bien recibir (o bien ofrecer),
hasta citar a alguien en un lugar
en el que obligadamente estaran
esperando algo.

Una vez fui convocado por un
talento de agenda apretadaen
un hospital. Habia pedido la cita
muiltiples veces para distintos
propositoes. Si bien el lugar me pa-
reci6 curioso, laimpuntualidad
médica jugé a mi favor. La con-
versacion se programé en lo que
ella esperaba a su ginecélogo ylo
que serian 20 minutos de platica
acelerada en nuestras oficinas, se
convirtié en un espacio para una

conversacién extendida y muy
productiva.

3) Programa una tarde de bebi-
das y botana.- Y si la cultura cor-
porativa lo admite, asegiirate que
no sea agua de jamaica, sino algo
mas espirituoso. Convoca a dos

o tres colaboradores que tengan
temas pendientes y repasenlos de
manera relajada.

Lanza preguntas reflexivas:
({Qué aprendimos en tal caso?
¢ Qué no estamos viendo en tal
proyecto? Si no tuviésemos limi-
tante de recursos, ;qué harfamos
ante tal problema? Y deja que la
gente interacttie sin monopolizar
la palabra.

Las empresas necesitan interac-
cién continua y reflexién orde-
nada para producir los resultados
esperados en el tiempo reque-
rido. Y, para ello, siempre habrd
ciertas juntas semanales, men-
suales o trimestrales.

No obstante, no todas las jun-
tas deben tener un patrén de
ejecucion rigido, niun hora-
rio idéntico. Menos gravitar en
torno a agendas incuestionadas
en ambientes intocados. Cada
reunién debe gozar de un espacio

pensado, un tiempo éptitno y un
programa priorizado.

Yes que --frente ala perpetua
misién de alinear capacidad con
posibilidad y oportunidad con
resultados-- directivos y lideres
necesitamos nutrir la esponta-
neidad, el contraste saludable de
puntos de vista y la armonizacién
intencionada de ambientes de
trabajo.

Y VAYA PANEL MAGISTRAL EL GUE
TENDRA EXPOANTAD

Gran expectacion alrededor de
la siguiente edicidn presencial
de ExpoANTAD de octubre 18

al 20. Es el evento mds rele-_
vante que organiza la Asociacion
Nacional de Tiendas de Auto-
servicio y Departamentales en
ExpoGuadalajara.

Juan Carlos Baker, Maricarmen
Bernal, Enrique de la Madrid y
Carlos Ruiz convergeran en el
panel estelar Negocios, Consumo
ylos Desafios del 2022, Serd un
gusto moderar esa prometedora
conversacion, jAhi nosvemos!

Empresario y conferencista internacional

‘Las empresas necesitan interaccion
continua y reflexion ordenada para producir
| resul

tados esperados”
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Elbitcoinganaal oro

nel transcurso de esta pan-
E demia, el valor del Bitcoin

crecid 668 por ciento; el del
oro 16 por ciento, contando todo
2020 ylo que va de 2021.

Cuando las cosas se ponen
complicadasen la economia del
mundo —digamos, por el con-
tagio acelerado de un padeci-
miento por causa de un virus
que mata miles de humanos-la
gente suele refugiar su dinero en
aquello que percibe como lo mas
Seguro.

La compra de oro suele ser la
practica comtin, por eso habi-
tualmente gana valor durante
las crisis. En aquella gran rece-
sién que inicié con la insolvencia
de Lehman Brothers, en Nueva
York, el oro gand 27 por ciento
durante 2008 y 2009.

En este bienio pandémico,
quien compr6 100 mil pesos en
oroel 31 de diciembre de 2019
y lo guardd en su closet, este
lunes podria venderlo para ob-
tener 116 mil. Pero quien hizo
la misma inversién en bitcoin,
podria realizar una transferen-
cia de 768 mil pesos a su cuenta
bancaria este lunes, desde su
smartphone.

Por eso comprenderdn uste-
des que Ricardo Salinas Pliego,

L
FARTEAGLIAS

Jonathan
Ruiz
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un creyente del bitcoin, haya
iluminado los ojos del avatar en
su perfil de Twitter, Dice haber
ganado mucho dinero con sus
compras.

No hay manera de saber con
certeza si continuard la bonanza,
ossi el bitcoin perderd valor.
Buena parte de éste lo gana en

Jonathan Ruiz

funcidond } la confianza de quien
lo compra en que se trata de un
bien segufo y finito.

Laseguridad radicaenla
tecnologl'; del blockchain, y lo
segundo, en que ya s6lo restan
unos 2 miflones de bitcoin de ser
minados ¢ “extraidos” del sis-
tema que Jos cred.

Es morento de hablar seria-
mente acerca de lo que ocurre
con esta cpsa intangible.

El Bancp de Pagos Internacio-
nales, encabezado por Agustin
Carstens, asume que la disrup-
cién finarjciera avanza acelera-
damente,{lo que obliga a actuara
los bancos centrales, ya.

ElBIS e5 justamente la orga-
nizacién que se encarga de or-
ganizar a fodos los bancos que
imprimer dinero, como el Banco
de México. Tiene una oficina
encargadp de innovacién que
estd a cargo de Benoft Coeuré,
un graduado por el Instituto Po-
litécnico de Pards, quien trabajé
parael ggbiemo francés de 2007
a2009.

a pasada durante un

ito dijo lo siguiente:
vas tecnologias estan
revolucignando todos los rinco-
nes del sqctor financiero. ; Debe-
riamos dejar que la disrupcién

“Quien compro 100
mil pesos en oroel
31de diciembre de
2019(.) este lunes
podria venderlo en
116 mil(.) en bitcoin,
podria realizar una
transferencia de 768
mil pesos”

siga su curso, sean cuales sean
las consecuencias? ;O quere-
mos aprovechar el poder de la
innovacién de una manera que
preserve los mejores elemen-
tos sobre los que se construye

el sistema financiero? Creo que
larespuesta es clara. Y aqui es
donde deben intervenir los ban-
cos centrales”.

El BIS analiza con seriedad el
surgimiento de CBDCs (Cen-
tral Bank Digital Currency)
creados por los gobiernos para
distribuirlos entre los bancos,
de modo que puedan ser usados
en sustitucién o complemento
del bitcoin, ethereum y otras
“criptomonedas”.

Las opiniones mds conserva-
doras que antes eran de rechazo
oincredulidad mutan ahora en
la concesi6n del beneficio de la
duda.

Una sefial vino de la Reserva

Federal de los Estados Unidos,
responsable de emitir délares
como los que alguno de ustedes
guarda en la billetera.

La semana pasada, el presi-
dente de 1a Reserva Federal,
Jerome Powell, advirtié que no
tiene intencién alguna de pro-
hibir las criptomonedas y eso
provocé otro salto en el valor del
bitcoin.

Pero para quien decide in-
vertir en esta opcién, las bue-
nas noticias siempre son
seguidas de otras que inyectan
incertidumbre,

Bloomberg reveld el viernes
que la administracién de Biden
sopesa una orden ejecutiva que
verfa una serie de nuevas reglas,
que efectivamente no persi-
guen la prohibicién, pero no estd
claro si podrian obstaculizar
transacciones.

En este espacio he advertido
dela conveniencia de analizar el
comportamiento de las cripto-
monedas y considerar una po-
sible inversién en la medida de
la tolerancia al riesgo que tenga
cada quien. Podrian perderlo
todo, pues no hay garantia de
que el bitcoin siga ganando al
oro, pero si de que con dinero de
por medio, tendrin mds interés
en entender este nuevo mundo.

Director General de Proyectos Especiales
vy Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Exodo regional: un
roblema para todos

Costo: 77,086
1/1
ASHINGTON, DC. En
los iltimos afios han
habido éxodos masi-
vos en varios puntos del planeta;
milesde personas huyendo de

sus paises de origen en busca de
una mejor vidaen el mejor de los
casos, y la supervivencia en mu-
chos otros. Las causas de la mi-
gracién son muchas, En algunos
casos se debe a fendmenos natu-
rales; las otras son autoinfligidas
por politicas locales (i.e. México,
El Salvador, Nicaragua y Vene-
zuela), Podriamos argumentar
que estos deberian en esencia te-
ner un tratamiento diferente.

En afios recientes la migracion
se ha inctementado en nimero,
paises y velocidad. Por ejemplo,
solo de Venezuela han salido
més de 4 millones de personas
(14%de su poblacion total).
Empezamos a ver las secuelas
de este fenémeno, que, respon-
diendo a un contexto local, la
crisis politica y econémica de
Venezuela, tiene una reper-
cusién regional, lallegada de
cientos de miles de venezola-
nos a Colombia, Panama, Pery,
Ecuadory en menor medidaa
Chiley Brasil. Un par de afios
después Ia historia se repite, con
nuigraciones masivas de centro-
americanos a Estados Unidos,
de nicaragiienses a Costa Rica,
haitianos a Sudamérica y re-
cientemente a EU. Enel caso de
CostaRica, en las estimaciones
més conservadoras, la migracién
denicaragiienses se acercaa
un 10% de la poblacién total de
costarricenses.

Losntimeros son serios. Por
ejemplo, el incremento de mi-
grantes provenientes de Ecua-
dor, Brasil, Nicaragua, Cubay
Colombia a Estados Unidos es en
promedio superior a un 1,000%
enrelacién con el perfode que va
de2015-2019. En el caso de Ve-
nezuela es 7,599% mas y haitia-
nos 6,481% (US Border Patrol,
sept 2021). Esto ya genera un
problema de balance de la mi-
gracién, porque atin cuandoes
un pais de migrantes, siempre ha
procurado un equilibrio de paf-
ses deorigen para mantener esa
multiculturalidad. La velocidad
y cantidad de migrantes no tiene
precedentes.

La presion social que esta
generando esta migracién estd
desencadenando mayor violen-
cia, con nacionalismos exacer-
bados inclusive en sociedades
que han sido histéricamente pro-
inmigrantes, La divisién social
estd dejando de ser un tema de
partidos politicos o agenda elec-
toral. Por ejemplo, en la ciudad
fronteriza Del Rio, en Texas, el
alcalde demécrata, considerado
pro-inmigracién, pidié apoyo del
gobernador republicano para

g |
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detener el flujo de migrantes.

En Chile, en la ciudad nortefia
de Iquique, cinco mil personas
se movilizaron en contra del in-
greso de extranjeros quemando
sus pertenencias en una plaza
publica. Estas personas, en ac-
titud claramente desproporcio-
naday cruel, protestaron por la
crisis migratoria con el ingreso
masivo de inmigrantes que ha
ocasionado que cientos de fa-
milias de extranjeras monten
casas de campafia en los espa-
cios piiblicos. Los mismos cam-
pamentos improvisados estn
proliferando en Colombia, Costa
Rica yMéxico.

En los tltimos afios habfa
habido una disminucién de la
migracién de mexicanos a Esta-
dos Unidos. De hecho, regresa-
ban mds de los que se iban. Sin
embargo, en el iltimo afio esto
se ha revertido drésticamente.
Solamente en el mes de julio
2021 se dio el saldo total mds
alto de deportaciones desde
marzo del afio 2000. De hecho
se estdn deportando mAs mexi-
canos que durante la presidencia
de Trump. '

Con estos niimeros y en este
contexto, la situacién se va a
complicar atin mds y en forma
acelerada para los paises recep-
tores de migrantes. Los politi-
©0os no van a poder neutralizar
la presién socialde los que se
sienten afectados por la escalada
migratoria. Sobre todo, por que
las tendencias del deterioro ins-
titucional, econémico y social en
pafses como Venezuela, México
y Nicaragua, donde la migracién
es producto de politicas internas
fallidas, lejos de proyectarse una
disminucién o mejora, se prevé
un escenario cada vez peor.

Péagina 7 de 10



Fecha: 11/10/2021 Columnas Econdmicas [+

Pagina: 12

P ElFinanciero

Area cm2: 57 7
Costo: 12,699 i

1/1 Rubén Rivera ‘ i}

Eb EXPECTATIVAS

¢Qué esperanlos
mercados para este
lunes 11de octubre?

La informacién econdmicay
financiera serd limitada ante el
feriado en Estados Unidos por
el Dia de la Raza. En México
destacan datos del INEGly la
ANTAD, mientras que en Asia
sobresalen indicadores en
Chinay Japon.

MEXICO: La informacion
local dara comienzo en punto
de las 6:00 horas cuando
el INEGI publique cifras
de los vehiculos de motor
registrados en circulacion
durante septiembre, datos
revisados de ia balanza
comercial y encuestas de
viajeros internacionales.
Durante el dialaANTAD
publicara datos de las ventas
mismas tiendas durante el no-
veno mes del afio; el Gltimo dato
publicado por la Asociacién
correspondiente a septiembre
reveldque lasventasen
mismas tiendas se expandieron
4.5 por ciento anual.

ASIA: Se publicaran cifras
sobre la balanza comercial en
Chinay la decision de politica
monetaria de! Banco de Corea.
—— Rubén Rivera

Péagina 8 de 10



P ElFinanciero

Fecha: 11/10/2021

Péagina: 10

Costo:

Area cm2: 411

91,570

171

Columnas Econdmicas

Perspectiva Bursamétrica / Ernesto O Farrill Sa

Ernesto O Farrill Santoscoy

Los factores internos que
contribuyen a una mayor inflacion

teniendo ingredientes do-

mésticos ademds de los
componentes importados. Esto
hace mds complicado el entorno,
e implica un mayor esfuerzo
para lograr que la inflaci6n des-
cienda en el futuro.

Hace unos dias uno de mis hijos
me mandd una caricatura en la
que dos dinosaurios contemplan
asustados un meteorito que va
cayendodel cielo, y uno de eflos
exclama: {Reldjate, es temporal!
Me pareci6 una caricaturizacién
genial de loque est4 sucediendo
enel mundo con el diagnéstico de
la inflacién inusualmente elevada
que prevalece en nuestros dfas.

En Estados Unidos, por ejemplo,
la inflacién al productor se ubica
por arriba del 8.30% anual, yla
del consumidor supera el 5.30%
anual, cuando el cbjetivo de in-
flacién de la Reserva Federal es
de lograr un 2%. No menos, y no
més. Los integrantes del Comité
Nacional de Mercado Abierto no
secansan de expresar en cada
comunicado que la elevadainfla-
ci6n es transitoria, y que en pocos
meses veremos que cederd, El
raciocinio detrds de esta apre-
ciacién es que hoy setienenenel
mundo diversos cuellos de botella
ycarencia dediversos insumos y
suministros, en las cadenas glo-
bales de valor, resultado de las
interrupciones de la produccidn

La inflacién en México esta

L]
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originadas por las diversas olas de
la pandemia del Covid-19.
Microchips parala industria
automotriz y de telefonia celular,
madera para la construccién de
vivienlaen la Unién Americana,
cobre, aluminio, piel, PVC, varilla,
aluminio, ete. Estos choquesde
ofertadisparanlos costos delosin-

sumos en particular, pero ademds
se tiene un continuo incremento

enlos precios de los energéticos,
petrdleo, gasolina y gas, que ha
duplicado o triplicado los precios
dela energiaenel mundo, loque
se refleja claramente en esa infla-
cién al productor muy superior a
la del consumidor.

En el otro lado de la ecuacitn,
atin prevalecen tasas de desem-
pleo y de capacidad instalada
ociosa todavia muy altas, y por
es0, los economistas consideran
quelainflacién es solo pasajera.
Losincrementos en la demanda
pueden ser resueltos en el me-
diano plazo con la misma capa-
cidad instalada, una vez quese
normalice el suministro de las
cadenas de valor globales.

En el caso de México, a sep-
tiembre pasado, la inflacién al
productor se ubicaen 7.09%
anual mientras que la del consu-
midor alcanzé 6.00% anual nue-
vamente. Centrdndonos del lado
de los costos al productar, el in-
dice de Mercancias y Servicios de
Uso Intermedio, incluyendo pe-
tréleo, mostré un alza mensual
de 0.48% y anual de 10.06%;
mientras que, el Indice de Mer-
cancfas y Servicios Finales, in-
cluyendo petréleo, presenté un
crecimiento de 0.44% mensual
y de 5.96% anual, en septiembre
de este afio. Esta diferenciadel
doble en la inflacién al productor
de los bienes intermedios que la
inflacién al productor de bienes

finales implica una significativa
reduccién de mirgenes.

Ahora, centrdndonos en la
inflacién al consumidor, la in-
flacién no subyacente, la que
se registra en los componentes
més voldtiles como los precios de
los energéticos y de los perece-
deros, se ubica en 9.37% anual,
mientras que lasubyacente,
cuya muestra excluye perecede-
108 y energéticos, se ubica ya en
4.92% anual, siendo el objetivo
de la inflacién general, por parte
del Banco de México el 3% con
un 1% adicional como maximo
tolerable, es decir el 4% anual.
Ademads se destaca una inflacién
elevada en el transporte, con un
6.96% anual y en restaurantes y
hoteles con un 6.57% anual.

En el sector empresarial se em-
pieza anotaren las cotizaciones
de contratos de suministros de in-
sumos y de servicios solicitudes de
incrementos de precios cercanos
ados dfgitos. Esto en un contexto
enel que lademanda esta des-
truida todavia. Esto implica una
presién muy fuerte de costos. JEn
dénde vemos que internamente
puede estarse generando esta
presion adicional a la de la infla-
cién importadayala de los ener-
géticos, siconsideramos que en
Meéxico, el gobierno ha incremen-
tado el subsidio tanto en gasolinas
como en gas y en electricidad?
1.1a eliminacién del esquema
del outsourcing implica un in-
crementode 30% en el gastode
némina de las empresas que uti-
lizaban este esquema, y que no
tiene posibilidades de deduccién
mds que en un 52%.

2, La cartera vencida de provee-
dores del Estado mexicano, que es
sumamente importante. Hemos
estimado que supera varios cien-
tos de miles de millones de pesos
de empresarios que vendieron sus
productos, o sus servicios, y que
no han podido recibir su pago.

3. Elincremento en los costos
financieros del crédito. Por una
parte, el Banco de México ha
incrementado en 3 ocasiones

su tasa de referencia, mienttas
que por otra parte la regula-
cién obliga a los intermediatios
financieros a crear mayores re-
servas preventivas cuando las
empresas empiezan a retrasarse
en sus pagos, lo que obliga alos
bancos a subir su diferencial en-
tre tasas activas y pasivas.

4. Inseguridad: Los costos ocul-
tos de lainseguridad y los expli-
citos en las coberturas de seguros
de transporte o de robo, asi como
el incremento en los presupues-
tos de seguridad que tienen que
hacer las empresas ante la inse-
guridad tienen que repercutir de
unau otraforma en los precios
del consumidor final.

5. Corrupci6n e ineficiencia del
aparato del Estado, tambiénim-
plica sobrecostos parael aparato
productivo que terminan pa-
gando los consumidores finales,
y como siempre, afectando alos
més pobres.

Por lo pronto, las dltimas en-
cuestas ya hablan de un consenso
entre los analistas de una infla-
cién de alrededor de 6,30% anual
para este afio, y de que dificil-
mente se regresard al objetivo de
inflacién hasta el 2023.
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El Estado de Méxicova contra las cifras del INEGI

| areciera que la fiebre de los “otros datos” es
P contagiosa.
COORDEMADAS Le contaré una historia que podria parecer

Enrique
Quintana
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increfble.

El gobierno del Estado de México promovié una
controversia constitucional en contra del INEGI por-
que no esta de acuerdo con las cifras de poblacién
que resultaron del Censo de Poblacién y Vivienda de
2020.

El sentido comiin le ditfa que, en cuanto a los da-
tos de 1a poblacidn en México, el INEGI deberia ser la
méxima autoridad del pafs.

Pero por lo visto, no todos en la Suprema Corte de
Justicia piensan asf.

FEl ministro Luis Maria Aguilar no solo aceptd la
controversia del Estado de México, sino que incluso
otorgd una suspension y dicté medidas cautelares im-
pidiendo al INEGI publicar los datos de la pobla-
ci6n del Estado de México actualizados a través de
la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE)
correspondiente al segundo trimestre del afio.

¢Cudl es el fondo de la cuestion? Las participacio-
nes federales desde luego. Es decir, los recursos que
la Federacién entrega a los estados.

Le recuerdo que la Secretaria de Hacienda conforma
una bolsa que denomina “recaudacién federal partici-
pable”, que debe distribuirse alas entidades federati-
vas y municipios de acuerdo con ciertas reglas fijadas
por la Ley de Coordinacién Fiscal.

Uno de los factores mas importantes para definir
el monto que le corresponde a cada entidad es el ta-
mafio de su poblacidn.

La base sobre la cual se calcula ese tamafio es la En-
cuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), que
a su vez se ajusta cada vez que se tienen los datos del
Censo de Poblacién.

Si uno acude ala pagina del INEGI para verificar
cudl es la estimacién de la poblacién del Estado de Mé-
xico al segundo trimestre del 2021, con los datos de
la ENOE, se encuentra con que no existe la informa-
cién, a pesar de que si lahay para el pais entero y para
las otras 31 entidades.

La ENOE estima que al segundo trimestre de este
afio la poblacién en México fue de 127 millones 489
mil personas. Para el Estado de México no aparece
el dato, pero por diferencia, se puede calcularen 17
millones 140 mil personas. Pero, el dato con el cual se
calcularon las participaciones de agosto fue de 18 mi-
llones 276 mil personas.

Al pie de pigina de la ENOE, el INEGI informa que
en virtud de lo ordenado por el ministro instructor de
la Suprema Corte, a partir de la controversia constitu-
cional 78/2021, las cifras estimadas para el Estado de
México se presentan con base en las cifras previas al
Censo de Poblacién.

Sobre esta base, Hacienda ha calculado las parti-
cipaciones con datos desiguales. Para 31 entidades
con base en datos ajustados por el Censo 2020. Parael
Estado de México, con los datos previos.

El efecto de este cdleulo, simplemente en el mes de
agosto, es una ganancia para el Estado de México
de 286 millones de pesos y una pérdida equiparable
de las otras 31 entidades.

El gobierno federal, a través de la Procuraduria Fis-
cal de la Federaci6n, ya controvirti6 la resolucién del
ministro Luis Maria Aguilar.

Estamos hablando de una cifra que en términos
anuales asciende a poco mds de 3 mil 400 millones
de pesos.

El tema de fondo en este litigio es que, al margen de
los efectos presupuestales que tendria en las entidades
federativas, resulta que la informacién més sdlida del
INEG], el Censo de Poblacién, puede controvertirse.

Sila Corte admite que esto es posible, casi
cualquier otra estadistica del INEGI podria
cuestionarse.

De repente, la institucién que tiene la maxima credi-
bilidad en materia de informacién estadistica podria
estar torpedeada por multiples litigios.

Asf que, m4s all4 del tema concreto y su efecto en
las participaciones, podemos enfrentarnos a una cri-
sis que puede pegarle duramente a la reputacién del
INEGI.

Esperemos que la Corte reconsidere.

Péagina 10 de 10



Fecha: 11/10/2021

Péagina: 40

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 269

Costo: 217,564
1/1
Economicon
José Soto Galindo
soto.galindo@gmal.com / Bholasok

Control de precios
a las gasolinas

| Gobierno de Lépez Obrador determiné el control de

precios del gas LP para impedir un alza de precios que

en algunos casos habia alcanzado hasta 50% sélo en

2021. De inmedictto se vieron los efectos en la inflacién,

que bajé considerablemente en el componente de ener-
géicos, pero la maldita y cambiante realidad —el precio del
gas en los mercados internacionales, los costos logisticos y de
importacién, la escasez del producto— los difuminé en muy po-
co tiempo.

En el mercado de las gasolinas ocurre un fenémeno pareci-
do, pero las sefiales son menos evidentes que en el sector del
gas LP, sobre todo porque en el mercado de gasolinas hay mu-
chisimos mds participantes que en la distribucién y venta del gas
LP (licuado de petrédleo, el de mayor uso en los hogares de Mé&
xico). El mercado del gas LP estd dominado principalmente por
cinco familias.

Es més fécil ubicar a cinco zares y sospechar de colusién en-
fre ellos que pensar en una confabulacién global en un negocio
con miles de actores, pasando por Pemex, los comercializadores
y distribuidores asociados, los importadores y los gasolineros. Pe-
ro que la conspiracién parezea mds remota no significa que en
el sector existan las mejores condiciones de competencia en be-
neficio de los consumidores finales.

Sabemos que el Gobierno de Lopez Obrador quiere interve-
nir en el mercado de los hidrocarburos a como dé lugar. Lo ha
intentado con decretos y normas administrativas, con reformas
a las leyes que moldean el sectory con la fuerza de las oficinas
de control e inspeccién sobre los participantes privados: Procura-
duria Federal del Consumidor (Profeco), de defensa de los con-
sumidores; Agencia de Seguridad, Energia y Ambiente (ASEA),
de proteccién al medio ambiente; Comisién Reguladora de Ener-
gia (CRE}, de regulacién de precios en materia de energia, todos
con el misculo de la Guardia Nacional, un cuerpo policiaco fe-
deraly militarizado.

El Gobierno tiene todo el derechoy la legitimidad de las urnas
para construir su proyecto social, politico y econémico. Si consi-
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dera que lo mejor decisién de politica piblica para México es re-
gresar a un modelo de empresa dnica en el sector de los petroli-
feros —distribucién y venta gasolinas incluidas, por supuesto—,
el Gobierno puede encaminarse en esa ruta siempre y cuando
respete las leyes y a los gobernados o produzca nuevos marcos
juridicos en sintonia con la Constitucién y el derecho convencio-
nal, que significa respetar los acuerdos y tratados firmados por
México con Estados extranjeros.

El estado de las cosas en la distribucion y venta de gasolinas
se asemeja cada vez mds al del sector del gas LP. Para los comer-
cializadores de gasolinas, tanto distribuidores mayoristas aso-
ciados o no a Pemex, y para los gasolineros, la situacién inter-
nacional del mercado ha resuliado bastante beneficiosa. Hay
mdrgenes de ganancia que alcanzan hasta 19% si atendemos
los informes semanales de Profeco (Quién es Quién en los Precios
de las Gasolinas).

La légica de la competencia indica que los precios de las go-
solinas pueden subir o bajar dependiendo del precio del pefré-
leo crudo y los costos para su refinacion (el proceso industrial per
ra producir gasolinas}, de los costos logisticos (la distribucién del
energético}, los impuestos y el margen comercial en la estacién
de servicio (el precio de venta en la gasolinera). Pero en Méxi-
co los precios se han mantenido siempre en la parte méxima de
la ecuacién.

No importa si el revendedor mayorista le compra las gasoli-
nas o Pemex a precios con descuento, él transferird apenas una
parte de esa reduccidn de precio a los gasolineros y éstos, préc-
ficamente nunca, los ofrecerdn a los consumidores finales. ;O
cudndo han visto una reduccién significativa de los precios de
las gasolinas desde que entré en vigor la reforma energética de
Pefia Nieto?

Todo esto construye la alineacién de planetas que justifique el
control de precios de las gasolinas, como ya ocurrié con el gas
LP. Un amigo abogado estd convencido de que esto ocurrird tar-
de o femprano, tan tarde como antes de que fermine 2021. 3Us-
fedes qué opinane
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Un caso de cancer de mama que revela lo que esta pasando

ace un mes trajimos a este es-

pacio el festimonio de Olivia

y su esposo Antonio que es-

tén en una segunda batalla

contra el cdncer de mama
mefastdsico que a ella le regresé -recurrié-
en mayo pasado tras arios de haber sido
dada de alta.

Después de casi cinco meses de haber
sido confirmada dicha recurrencia en el
Instituto Nacional de Cancerologia (In-
Can), fue en esta Gltima semana de octu-
bre que ella finalmente pudo empezar su
fratamiento completo.

5Y cémo lo consiguierong No se los
dio el Incan ni tampoco el Insabi que tie-
ne el mandato de garantizar el abasto
para cumplir con la promesa de medico-
mentos gratuitos para todos.

Fue gracias a un doble esfuerzo. En
primer lugar fue la misma familia: entre
Marco y Olivia han conseguido y des-
embolsado més de 100,000 pesos pa-
ra adauirir parte del tratamiento. Por otro
lodo, un valiose apoyo dlfruista que reci-
bieron de Fundacién Guerreros, la funda-
cién de Sohin, de Juana Ramirez, quien
habiendo leido aqui la historia invité a
Olivia a su programa Mundo Salud, de
Mundo Ejecutivo. Ahi al escuchar a Oli-
via comprometida con su salud, decidié
proponer el apoyo al consejo directivo
de Guerreros. La junta evalué el caso y

aceptaron apoyarla con el pago del tra-
famiento completo al menos por un mes.
Antonio no se detiene y ya anda buscan-
do apoyo para los siguientes meses, pues
el fratamiento podria extenderse hasta
por un ano.

El caso de Olivia es excepcional gra-
cias a que ellay su esposo son impara-
bles, pero desafortunadamente esos apo-
yos no alcanzan para la gran mayoria.

También ilustra claramente cémo el de-
sabasto en insfituciones de alta especio-
lidad como el Incan no sélo genera gasto
catastréfico para las familias sino que ele-
va en general los costos al sistema.

Me explico: si el Estado hubiera cu-
bierto el fratamiento a Olivia -como es su
compromiso y responsabilidad- hubiera
resullado mucho més eficiente. Por ejem-
plo, Fulvestrant, un farmaco de Gltima ge-
neracién que recibié Olivia, se vende a
un precio comercial sin descuentos de
24,462 pesos la caja para un mes. Su es-
poso Anfonio lo pudo encontrar con un in-
mejorable descuento de distribuidora en
13,461 pesos. Pero el Gobierno por vo-
lumen puede conseguir la misma presen-
tacidn a 9,488 pesos. Es el costo que ob-
tuvo UNIOPS en su negociacién conforme
datos obtenidos en el Instituto de Acceso
a la Informacién (INA).

Son diferenciales tan grandes de pre-
cio que dejan qué pensar, pero sobrefo-

do llevan a concluir que el esquema de
innovacion y patentes farmacéuticas defi-
nitivamente no funciona sino esté basado
en compras de volumen, porque las com-
pras particulares por paciente son insos-
fenibles e injustas.

Otro aspecto relevante de esta histo-
ria que hemos podido corfirmar es que
el desabasto de oncolégicos fundamen-
tales obedece en principio a compras in-
suficientes de parte del Insabi. Tenemos
informacién que en la consolidacion de
demanda que hizo Insabi para la compra
UNOPS en 2021, no incluy$ las necesi-
dades del Incan para tres medicamentos
fundamentales en ciertos subtipos de cén-
cer de mama: Fulvestrant (de la inglesa
Astra Zéneca), Abemaciclib (de la esto-
dunidense Lilly) y Palbociclib (de la esta-
dunidense Pfizer). Es un dato que se pudo
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confirmar con informacién obtenida del
INAI, y tenemos en nuestro poder los do-
cumentos que lo respaldan.

Por lo demds, el volumen que
UNOPS/Insabi compré de dichos férma-
cos para la cobertura en todo el pais es
tan bajo, que apenas alcanza para dece-
nas de pacientes a fratamiento complefo.
Lo grave seria que lo poco que hay lo es-
tén escatimando al mdximo para estirar-
lo lo més posible entre mayor nimero de
pacientes reduciendo las dosis al minimo
y, por ende, la capacidad de respuesta

del organismo.

Es importante que los médicos del In-
can u otros hospitales de alta especiali-
dad ya no sigan prometiendo a sus po-
cientes que el abasfo de estos productos
se resolverd porque no es cierto. Los di-
rectivos de hospitales deberian dejar clo-
ro a sus médicos que no es verdad que
llegardn estos tratamientos de alfo costo
porque la realidad es que no se compro-
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ron suficientes.

Aqui deben considerarse hechos in-
negables: hay responsabilidad odminis-
frativa de los funcionarios pablicos, y al
no cumplirla estdn en la linea de la res-
ponsabilidad penal; el dejar hacer y de-
jar pasar implica ser omisos y en las mdl-
fiples denuncias detonadas por falta de
cobertura, puede implicar responsabili-
dad legal.

Fundacion Guerreros busca
conectar pacientes con
protocolos

Y hablando de Fundacién Guerreros,
hay que decir que estd haciendo una
gran labor opoyando a pacientes que vi-
ven con cdncer; ha beneficiado a mds de
750 pacientes desde que nacié en 2017,
con orientacidn, afencién psicolégica y
nufricional; apoya en particular a un seg-
mento de pocientes doblemente impacto-
das: mujeres embarazadas con cancer.
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Eduardo Durazo-Watanabe
y Bianca J. Lopez Campillo*
| vino es un producto que genera un efecto multiplicador
en las economias nacionales y regionales, y por lo tanfo
es objeto de promocidn en todos los paises donde esta ac-
fividad toma lugar. Sobre todo, porque la produccién viti-
vinicola solo puede ocurrir en ciertos lugares privilegiados
enel orbe.

En México el vino es gravado por dos impuestos: el Impuesto al
Valor Agregado (IVA} y el Impuesto Especial sobre Produccién y Ser-
vicios (IEPS). EI VA grava el consumo, por otro lado el IEPS al ser un
impuesto especial (como su mismo nombre lo indical trata de desin-
centivar o de “casfigar” dicho consumo por considerar tales produc-
tos como nocivos para la salud. De origen, los impuestos especiales
tienen dos objetivos: el recaudatorio y el de inhibir el consumo de
los bienes gravados. Aparicio (2014}, menciona que los impuestos
especiales sobre el alcohol cumplen una doble funcién: por un lado
son un elemento de recaudacién para el Estado, lo cual contribuye
a disminuir el déficit publico; y por ofro sirven de insfrumento para
deferminadas politicas en materia de salud. Es decir, que este fipo
de impuestos cumplen con un objetivo extrafiscal: fratan de interna-
lizar el costo secial que genera el consumo de ciertos bienes que se
consideran perjudiciales o nocivos, estableciendo una imposicion
selectiva cuya recaudacion puede financiar ofras politicas piblicas

Gravar el vino desde su valor comercial no ayuda més que para
el fin recaudatorio, ya que no seria posible inhibir su consumo si el
impuesto no se calcula desde su contenido de alcohol tomando en
cuenta el volumen del producto.

La OCDE (2020} menciona que debido a la larga historia de
los impuestos sobre las bebidas alcohélicas, se han desarrollo-
do varios métodos y medidas para evaluar el contenido alcohé-
lico de un producto. El mejor método para calcular los impuestos
sobre el alcohol segin la OCDE-, es basarlos en el contenido de
alcohol {od quantum}, y no en el precio (ad valorem). Inclusive,
generalmente se combinan ambos métodos para incluir fanto el
volumen (basado en el contenido de alcohol} como el valor del
producto. De los 38 paises que forman parte de la OCDE, solo

Eduardo Durazo-Watanabe y Bianca J.
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Australia, Chile, Corea'y México no aplican impuestos especia-
les ad quantum al vino, sino dnicamente impuestos ad valorem.
(OCDE, 2020). La opcién ad valorem en realidad estd gravando
atoda la cadena de valor y sélo aumenta el costo del producto,
haciéndolo menos competitivo.

Anivel global la industria vitivinicola estd en crecimiento y en Mé-
xico el Consejo Mexicano Vitivinicola {CMV) tiene identificados 14
estados productores de vino que en conjunto cultivan 18 variedades
de uva. En el sector agricola del pafs, después de la hortofruticul-
tura, la industria vitivinicola es la sequnda generadora de empleo.

El cambio de modelo fributario para gravar la cantidad de alco-
hol en los productos (ad quantum), generaria que las bebidas con
un alio grado de alcohal, pero que se ofrecen a bajos precios, au-
menten su costo final. De igual forma, se lograria beneficiar a in-
dustrias como la de la cerveza artesanal o el vino, que en ocasio-
nes su precio base no puede disminuirse al tratarse de procesos
artesanales.

La produccién de vino en México representa el 0.07% del to-
tal mundial de vino, pero su valor de produccién bruta alcanza los
1,900 millones de pesos anuales. Ha sido un catalizador para el
desarrollo de la infraestructura agricola, turistica, gastronémicay de
hospedaije y para el incremento en la derroma econdmica.

Establecer un mejor método para calcular los impuestos que tie-
nen como objetivo desincentivar su uso o consumo podria lograr,
por un lado, disminuir el consumo de bebidas que tienen una mo-
yor impacto negativo en la salud de la sociedad y generar mayor
dinamismo en secfores que ofrecen productos de calidad como es
la indlustria vitivinicola.

*Eduardo Durazo-Watanabe es investigador del Centro de Ense-
Aianza Técnica y Superior y del Centro de Estudios Vitivinicolas de
Baja California.

*Bianca J. Lopez Campillo es especialista en impuestos y estd ads-
crita a la Facultad de Ciencias Administrativas de la Universidad Au-
ténoma de Baja California.
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Presupuestos participativos v transparentes

ada afio, el Ejecutivo Fe-
deral tiene la responsabi-
lidad de emitir el Proyecto
de Presupuesto de Egre-
sos de la Federacién. En
éste se describe la cantidad, la forma
de distribucién y el destino de los recur-
sos piblicos de los tres poderes y nive-
les de Gobierno; en otras palabras, se
defalla, de manera clara y concisa, la
hoja de ruta y las prioridades que la
Administracién encabezard.
Afortunadamente, este proyecto
no necesariomente queda inscrito en
piedra, pues adn tiene que pasar por
un arduo proceso de discusién y po-
sible modificacién en la Cédmara de
Diputados.

Segin lo establecido en el articulo
74 de nuestra Carta Magna, son facul
tades exclusivas de la Cdmara de Di-
putados “aprobar anualmente el Pre-
supuesto de Egresos de la Federacién,
previo examen, discusidn y, en su ca-
so, modificacién del Proyecto enviado
por el Ejecutivo Federal, una vez apro-
badas las contribuciones que, a su jui-
cio, deben decretarse para cubrirlo”.
Sin duda, esto ha abierto la puerta a
que exista un mayor debate y una mo-
yor parficipacion en su elaboracién, asi
como asegurar la transparencia de su
alcance.

Sin embargo, lo que pasa a nivel fe-
deral no se ve replicado en el nivel lo-
cal en muchos estados, donde los Con-
gresos Locales no tienen posibilidad de
modificar el Proyecto de Presupuesto de
Egresos del Estado.

Tal es el caso de mi estado de Tabas-
¢o, la mismisima tierra del Presidente,
donde la Consfitucién Politica Local no
establece la facultad de sus legislado-
res para modificar el proyecto envia-
do por el Gobernador. Esto contravie-
ne los principios de divisién de poderes
y la responsabilidad del Poder Legisla-
fivo de actuar como un contrapeso del
Ejecutivo, resultando en que esta Sobe-
rania sélo sea una ventanilla de trémi-
fe en un proceso que define el bienestar
de los ciudadanos.

Por otro lado, destaco que el marco
juridico local tampoco previene que el
Gobernador, debido a razones excep-
cionales, pueda hacer modificaciones
al Presupuesto de Egresos una vez ini-
ciado el ejercicio fiscal. Todos sabemos
que derivado de cambios en el panoro-
ma econémico o fiscal, hay ocasiones
donde estos cambios son necesarios,
pero estos deben hacerse mediante la
participacién formal y ransparente del
Congreso; de lo contrario, se abre la
puerta a practicas corruptas, influyentis-
tas y dafinas para la poblacién.

Como Diputada Federal en la paso-
da Legislatura tuve la oportunidad de
ver, de primera mano, el impacto y los
beneficios que tiene que el Presupuesto
de Egresos se discuta de manera plu-
raly transparente. Por ello, en mi enco-
mienda de Diputada Local, mi objetivo
es impulsar que su aprobacién también
se haga previo examen, discusion vy,
en su caso, modificacién, ya que es la
dnica manera de asegurar la transpo-
rencia y el verdadero beneficio de mis
paisanos.

La rendicién de cuentas y la trans-
parencia en un presupuesto son indis-
pensables porque mejoran la eficacia
y calidad del gasto piblico, brindan le-
gitimidad a las decisiones presupuesto-
ricis y aumentan la confianza entre au-
toridades y ciudadanos, ademds de ser
una herramienta més para el combate
a la corrupcién que, por cierto, es uno
de los grandes pilares del modelo de
Gobierno impulsado por el actual pre-
sidente de México.

Hoy més que nunca, estoy conven-
cida que el Congreso de Tabasco debe
abrirse. Abrir sus puertas a través de un
Parlamento Abierto que permita la par-
ficipacién ciudadana, el debate y una
mayor transparencia. La discusién del
presupuesto, es el primer paso que de-
biéramos dar en este sentido.
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Para la misma clase de problemas,
soluciones diferentes

®»Es un error de diagndstico, o la ideologia

se anlepone a la logica?

Columna invitada

“El problema de la humanidad es
que los estdpidos estdn seguros de todo

y los inteligentes estdn llenos de dudas’
Bertrand Russell

n la economia estadouniden-

se, los niveles de inflacién y

sus presiones en los merca-

dos son elevados generando

desafios a los consumidores y
a las empresas. La inflacién de la pri-
mera parte del afio fue impulsada por
algunos sectores que experimentaron
cuellos de botella en su oferta.

En mayo y junio, los precios de los
vehiculos representaron la mitad de
los aumentos mensuales de la inflo-
cién subyacente. Esas categorias con-
fribuyeron menos en la inflacién de ju-
lio, y en la de agosto su contribucién
se redujo casi totalmente, ya que los
precios de los automéviles empeza-
ron a retroceder, compensando los
aumentos en los precios de los auto-
méviles nuevos.

En México, la inflacién global si-
guié aumentando por las presiones
en los precios de las materias primas,
por los efectos base, por los cuellos
de botella en la produccién, asi como
por los apoyos al gasto y su recompo-
sicién hacia las mercancios.

En las principales economias avan-
zadas, los bancos centrales han man-
tenido sus estimulos monetarios,

aunque algunos de ellos prevén su dis-
minucién, mientras que algunas eco-
nomias emergentes como la mexico-
na, contindan reduciéndolos. Entre los
riesgos globales destacan los asocia-
dos a la pandemia, las presiones infla-
cionarias y los ajustes a las condicio-
nes monetarias y financieras.

Las presiones inflacionarias globa-
les y los cuellos de botella en la pro-
duccién, contintian afectando o la in-
flacién, en la primera quincena de
septiembre los precios registraron vo-
riaciones anuales del 5.87%, y del
4.92% en la primera quincena de
septiembre.

Se considera que los choques que

han incidido en la inflacién son tran-
sitorios, y pueden constituir riesgos en
la formacion de precios y en las ex-
pectativas de inflacion.

El 30 de septiembre la Junta de
Gobierno del Banco de México, de-
cidié incrementar en 25 puntos bo-
se el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de
4.75%, con efectos a partir del 1 de
octubre del 2021. La idea subyacen-
te en el encarecimiento del precio del
dinero, es reducir la demanda y de-
primir la formacién bruta de capital fi-
jo, con efectos inmediatos en la acti-
vidad econémicay en la generacién
de empleo.

En los Estados Unidos, el elevado
nivel de inflacién se encuentra presio-
nado por las interrupciones relaciono-
das con el Covid-19. A medida que
disminuyan esas interrupciones, se es-
pera que la inflacién retroceda hacia
el objetivo de la Reserva Federal del
2 por ciento, por lo que se considera
que la inflacién actual es transitoria.

En ese sentido, la lectura mensual
de la inflacién de agosto que fue el
primer mes con una reduccién nota-
ble entre las categorias sensibles al
Covid-19, como los hoteles, los autos
usados y los autos de alquiler.

Con Delta interrumpiendo la rota-
cién de bienes a servicios y prolon-
gando los cuellos de botella por la
oferta, no estd claro qué tan répido se
desacelerard la inflacién.

Existe el riesgo de que los precios
de los bienes no se desaceleren y vuel-
van a sus fendencias anteriores ol Co-
vid-19, si los ahorros excesivos o las
inferrupciones en los servicios dan co-
mo resultado una demanda de bienes
elevada.

Lo evidencia sugiere que los au-
mentos salariales se encuentran en |i
nea con los aumentos en la productivi-
dad, y la participacién del trabajo en
el ingreso sigue siendo baija. Los altos
mdrgenes y los costos de los insumos
no salariales parecen contribuir més a
la inflacién que los salarios.

Péagina 8 de 13
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La CFE va ni en campana
promete mejorar

Mas alla

de Cantarell

@promer

ara buscar cambiar la regulacién, la legislacion y hasta la
Constitucién, nadie puede cuestionar la ambicién y dedica-
cién del equipo directivo de la CFE. Desde que present6 su
‘pliego petitorio’ en 2019, el equipo liderado por Manuel Bart-
lett no ha parado. Ha legrado orquestar ol menos 7 acciones
de gran calado para buscar que se les asigne mayor preponderancia
sin fener que mejorar su perfil de operacion: las modificaciones a los
CEL, el acuerdo del Cenace, el decreto Nahle, el acuerdo 037 de la
CRE, la ley combustéleo, el ‘curtailment’ selectivo y ahora la reforma
a la Constitucién.

En el proceso, han cambiado a las cobezas de 6rganos indepen-
dientes, como la Conamer y el Cenace, imponiendo a su gente. Han
movilizado a los legisladores de una bancada entera, que pasaron
una ley enfera “sin cambiarle ni una coma”. También han desplegado
una campania de propaganda sin precedentes —no sdlo por la canti-
dad de conferencias de prensa (incluyendo mafianeras) y bolefines de
prensa, sino por su contenide. 3Qué otra empresa se dedicario a de-
nostar a clientes perdidos como si fueran evasores del fisco? 3O a usar,
chien presencia de su director general, oficios falsificados?

En su camparia por conquistar ferreno politico, son imparables e im-
placobles —quizés de clase mundial. Pero ya en la operacién de la
empresa, en el aferrizaje a indicadores y resultados, olvidense de la vi-
sién. Parece que no hay ni las simples ganas de mejorar. Mucha politi-
cay poca administracion.

En los Gltimos tres afios, la CFE practicamente no ha ampliado la
red eléctrica. No es porque no se necesite. La demanda por electrici-
dod en México crece en un 3 por ciento anual y, cada vez que hay un

D

apagdn, la CFE se queja de que la red es frégil e insuficiente. Pero eso
no se ha fraducido ni en planes ni en acciones constructivas. Adn si se
cumplen todos los planes anunciados este afio al 100 por ciento, ho-
brd incrementado la red de transmisién en este sexenio en 0.4% por
afio. Las adiciones de capacidad de transformacién total tampoco lle-
gan ni a uno por cienfo anual.

Claro que la campafia de la CFE esté enfocada en la generacién
de electricidad. Asi que, si vamos a evaluar lo que seria la soberania
energética en accidn, lo justo seria hacerlo aqui. Por disonante que
suene en medio de un confexto grandilocuente, los planes anuncio-
dos por la CFE no son suficientes ni para cubrir el crecimiento en la de-
monda. Apenas esfe afio confesoron que quieren agregar, en lo que
queda del sexenio, unos 4,500 MW a la capacidad insfaloda - eso
es un 5 por cienfo de lo que hoy hay. Y no precisamente con la mejor
composicion: apenas 4.3 por ciento de la nueva capacidad instalo-
da por CFE serd limpia (hidroeléctrica). El resto usard gas, que bajo
las politicas actuales seguird siendo importado abrumadoramente de
Texas. Ni con el masivo proyecto solar que anunciaron para Sonora -
por cierto, desordenadomente, fuera de ciclo, a pesar de las insisten-
cias de lo secretaria Nahle - legarian a 25 por ciento de adiciones de
capacidad limpia. Hay que recordar, ademés, que hoy por hoy un re-
probable 0.034% de la generacién propia de CFE es a partir de ener-
gia edlica o solar. 3Dénde queds la transicion energéfica? Y la auto-
suficiencia soberana?

Legisladores, dense cuenta. El equipo més politico de la CFE en to-
da su historia estd en campaiia, pidiéndoles que le entreguen —a nom-
bre del pueblo de México— ni mds ni menos que el sector eléctrico en
su totalidad. Ya ni porque estén en camparia prometen mejorar.

Péagina 9 de 13
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Marco A, Mares

marcomaresg@gmail.com

RFC, mavores de 18:
pinza vs factureras

| SAT va con todo para cerrar el paso a toda clase de defrau-
dadores, evasores o planeadores fiscales.

Un paso, que no es menor, y que ya estd considerado en
la Ley de Ingresos para el 2022, es que todos los jovenes mo-
yores de 18 anos estaran obligados a registrarse ante el SAT.

De aprobarse fendran que framitar su Registro Federal de Confribu-
yentes (RFC), trabajen o no trabajen.

Las preguntas inmediatas son spor qué dar de alta ante el SAT a
quienes no tienen ingresos laborales?; spor qué complicar la existen-
cia a millones de jévenes? sDe qué le sirve al SAT registrar a quienes
no trabajan?

La respuesta del SAT es que se busca “cerrar la llave” al robo de
identidad con el que basan su operacién empresas factureras.

Resulta que las tramposas “compaiiias” que venden focturas utilizan
identificaciones de jévenes para dar de alta o “consfituir” negocios y
para utilizarlos en las empresas fantasma.

El SAT ha llegado a detectar que algunos de tales jévenes, sin saber-
lo siquiera, representan legalmente a empresas que llegan a facturar
hasta 1,000 millones de pesos.

En ofros casos, el mismo joven estd registrado hasta en 300 em-
presas o aparece como empleado en dos estados de la Republica.
Con el RFC obligatorio para todos los jovenes, se evitardn tales préc-
ticas. Buenrostro rechaza que esto represente terrorismo fiscal.

Lo que se busca, explica, es cambiar la cultura fiscal.

La realidad es que cada vez resulta mds necesaria la inscripcién
al RFC y con la iniciativa que busca hacerlo obligatorio, simplemente
se esté avanzando hacia la safisfaccién de una necesidad creciente.

La Fiscal de Hierro subraya que los jévenes al obtener su RFC no fen-
drdn ninguna obligacion.

Mientras sean estudiantes y no trabajen son, sujetos no obligados.
5Qué quiere decir? que no tienen que presentar declaracién, no dan
avisos de nada, no tramitan nada con el SAT.

No tienen ninguna obligacién més alld de presentarse en el SAT so-
car su firma electrénica y registrar su RFC.

Pero al SAT le permitird mejorar su vigilancia y evitar las rampas
de los factureros.

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos i,

Marco Antonio Mares
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Lo que no dice la auteridad, aunque resulta obvio es que al exigir el
RFC a ese importante y cuantioso segmento poblacional se estd dando
un paso importante para enfrentar la informalidad que en México se-
gin diversos céleulos alcanza al 50% de la fuerza de rabaijo.

El SAT va con todo y por todo para minimizar el fremendo hoyo fis-
cal que causaron aquellos que convirtieron en un deporte nacional la
evasion al fisco, como lo dijo en su momento el Procurador Fiscal de la
Federacién, Carlos Romero.

El SAT, que encabeza Raquel Buenrostro, como nunca antes en la
historia, no sélo tiene la voluntad, sino el marco legal necesario para
prevenir, evitar y en su caso sancionar a quienes buscan no pagar o re-
ducir al minimo, el pago de sus contribuciones.

Durante el gobierno lopezobradorista se han realizado las modifi-
caciones legales necesarias para considerar como grave el delito fis-
cal y equiparar con actividades de delincuencia organizada a quie-
nes de manera declarada y en conjunto se confabulan para engafiar
a la autoridad fiscal.

Luego vinieron las camparias de fiscalizacién. Hizo pagar comple-
fos sus impuestos a grandes contribuyentes.

Luego aplicé mayor fiscalizacién a las grandes empresas. El apre-
t6n a los grandes despachos: Deloitie, PwC, Emnst & Young y KPMG.

Tombién se registraron algunos casos “ejemplares” a personas fo-
mosas y deportistas.

Viene el Régimen de Confianza que ampliard la base gravable y
avanzard en la formalizacién de una parte de los informales.

Confal “armamento” el SAT ha logrado recaudar montos que no se
habian logrado con reformas fiscales del pasado reciente.

Y espera para el prximo aro recaudar 2 billones de pesos.

El SAT jva con todol
Atisbos

La secretaria de Energia, Rocio Nahle, rechaza que, de aprobarse
o Reforma Eléctrica, CFE producird energia sucia y cara.

Es falso, asegura la funcionaria. Somos de los paises que menos
contominantes emite al generar electricidad. Contra lo que advierten
la mayoria de los analistas, Nahle dice que es insostenible econdmi-
camente el modelo que derivé de la Reforma Energética del 2013.

Péagina 10 de 13
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Redaccion

Alaespera

Este lunes, <l Fdccomiso Hipotecario
(FHipa, el primer fideicomiso de inversion en Mé-
xico especializado en adaquiriy, criginar y gestior
nar créditos hipotecarios, realiza la emision de
certificados bursdiiles en la 3clsc Insfiucional de
Volores [BIVA, con o que espera obtener hasta
3,000 millones de pesos a un plazo de 30 afios.

La emisora vuebve al mercado después de que
en junio pasado fambién colocd deuda por 2,500
millones de pesos. En su nueva emision usard los re-
cursas que los inversionistas estén dispuesios a pres
farle ol errisor seran usados para el page de pasi-
vos, segdn aseguid FHipo.

Lo actual venta de los papeles de FHipo se lan-
zarG como parfe de un programa que tiene autor:
zado ko empresa para colocar hasta 10,000 millo-
nes de pesos en un plazo de cnco afics.

SpcceX, o empresa espacial no cotizada del
director general de Tesla, Elon Musk, alcanzé un
valor de 100,300 millones de délares fras una
venta secundaria de acciones por parte de inver-
sionistas y que se realizd a principios de la sema-
na pasada.

Lo compafifa organizé la venta por hasta 755
millones de délares en accicnes de inversionistas a
un precio de 560 dalares por papel. E precio de
lo accion representa un aumenio de aproximadar
mente 33% de 419.99 délares por unidad que se

reveld cuondo recoudé fondos.

Acciones y Reacciones

Para la industia del juguete, el escenarioya lu-
ce mejor que hace mds de un afio, cuando regis:
11 impactos por el freno en sus operaciones anfe
la confingencia sanitaria, incluso espera nuevas
inversiones por parte de empresas asidticas que
frasladarian su produccién a México en el 2022.
La Asociacion Mexicana de la Industria del Ju-
guete [Amiju), dilo que en el 2022 una empresa
que ya fiene produccion en el pafs anunciard mas

Columnas Econdomicas

Va por recursos

Porlos cielos

inversiones para fraer dos lineas de Asia.

Segin la Amiju, existe gran inferés de una em-
presa asidtica de produdos que se exporian a Estar
dos Unidos'y Conadd para invertiren Puebla.

El orgcnismo NYCE Sistemas de Gestién en-

reg la primera cerfificacion en México del es
tandar 1ISO 18295-1:2017 a Pentafon, una

operadora de Centros de Contacto y servicios ter
cerizados de negocio con siefe cenfros en México
y Lafincamérica.

Fsie 1O especifica los recuisiios de servicio que
deben currplir los Centros para que cada empresa
pueda brindar apoyo y servicios necesarios a sus
usuarios, entre ofros.

En la Ciudad de México fiene 101 centros
mds 60,000 estaciones instaladas.

Los recolectores de materidl para reciclaje son
el primer eslabén de la cadena de valor para esia
industria, pues de las 86, 360 oneladas de resi
duos sélidos que conjunian por dia, 9.6% son e
cicladas, segin datos de la Semamat.

Resulia que 50% de los 2.5 millones de recolec
fores no gana mdés de 500 pesos semanales, se-
gun un estudio de la Faculiod de Economia de la
BUAP. Ademds, este ingreso no es fijo.

la mala noficiaes que sobre ellos pesa una re-
fencién excesiva del 5% de ISR scbre el monto tor
fal de la operacion por primera enalenacion sin
deducciones, por la imitada capacidad contribu
tiva de los recolectores, o que induce a la informar
lidad y evasion.

Astlo sefala la Prodecon, por lo que propor
ne una reforma al marco legal, yo que, por ejem
plo, si una persona recolecta entre 20y 30kilos
diarios de material para reciclaje y lo vende por
62.50 pesos, debe pagor 3.12 pesos de im-
puesto, y un asalariado con el mismo ingreso pa-

ga 3.05 pesos, ademds de que recibe subsidgying 11 de 13
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Pandemia, crisis cli-
madtica y contami-
nacion del aire

n la reciente Asamblea General de No-

ciones Unidas, el Secretario General

sefialé que tanfo la pandemia como

el cambio climético son actualmente lo

principal amenaza mundial. Los paises
han sido reprobados en éfica al no asumir una
responsabilidad solidaria.

Resulta evidente que mientras la poblacién de
muchos paises sigue esperando ser vacunada, la
de ofros ya lo hicierony van por una tercera dosis.

Los contrastes de poblacién vacunada son
alarmantes: en América Latina, mientras en Uru-
guay se ha vacunado 75% de la poblacién
adulta; en Haiti sélo ha sido 0.3%; en Europa,
Portugal registra 87% y Ucrania 15%; en Emira-
tos Arabes se tiene 90%, Yemen 1%: en Africa
4%, mientras en Marruecos se vacuné 55%, en
la Repiblica del Congo sélo 0.1% por ciento.

Mientras todo el mundo no esté vacunado, la
pandemia no desaparecerd. Un texto de la Or-
ganizacién Mundial de la Salud dice: “Frente @
una pandemia que se mueve répido, nadie es-
tard seguro a menos que todos estén seguros”.
Y Jerome Powell, presidente de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos, acoba de sefialar que “la
vacunacién es la principal politica econémica’”.

En los paises pobres se esperan milagros que
no llegardn. En Europa se han administrade 550
millones de vacunas, 76% de la poblacion adul

Columnas Econdmicas

ta vacunada. La Unién Europea anuncié la crear
cién de HERA, la autoridad para la preparacién
y la respuesta a las enfermedades sanitarias, un
organismo que frabajord conjuntamente con la
Agencia Europea de medicamentos y El Centro
Europeo para la prevencién y el Control de las
enfermedades.

Para HERA se van a destinar 10,000 millo-
nes de euros. Instituciones similares exisfen en
Estodos Unidos.

El ejemplo europeo nos estd diciendo que no
basta vacunar, de suyo importante, sino tener
las insfituciones sanifarias que permitan vencer
a la actual pandemia y evitar ofras futuras.

En lo reunién de la ONU se plantes la lenfitud
de los gobiernos en tomar las decisiones para re-
ducir los riesgos del cambio climético. Si bien los
paises se comprometieron a reducir hasta 45%
los emisiones de gases de efecto invernadero, el
problema es que si se continda con el bajo ritmo
actual sélo se lograria una tercera parte del plan
previsto firmado por 189 paises. Si no se acele-
ran las decisiones nocionales, ocurrirdn més de-
sastres naturales como son tormentas, terremo-
tos, incendios e inundaciones.

Asociado al llomado de la ONU para rever-
tir la crisis climética, la OMS acaba de reducir
los limites de contaminacién para mejorar la co-
lidad del aire y la salud. La decisién es totalmen-
fe justificable debido a los efectos nocivos que
produce. Cada afio mueren siefe millones de
personas a causa de la contaminacién.

Los paises mds contaminantes son China
que produce 30% de las emisiones de gases
de efecto invernadero; le siguen Estados Uni-
dos con 13% e India con 7 por ciento. En fotal,
estos tres paises representan 50% de este dafic.

Revertir el dafio que el hombre ha causado
ala naturaleza y a si mismo, es el mensaje que
nos deja la pandemia.
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La gran
depresion

Inflacion y menos cre-
cimiento, ¢l panorama

mpieza a darse una combinacién entre

una inflacién dlta, que no acaba de ini-

ciar el proceso de reforno a los niveles que

dicen aceptar los bancos centrales, y una

desaceleracién en el ritmo del rebote fras
la crisis por el confinamiento derivado de la pan-
demia de Covid19.

El plato fuerte de la reunién de octubre del Fon-
do Monetario Internacienal (FMI) y el Banco Mun-
dial (BM) serd la suerte de la directora gerente del
FMI, Kristalina Georgieva, quien parece afrapada
en un posible conflicto de infereses durante su po-
so por el BM.

Ese podria ser un escandale que ademds invo-
lucra a China, pero mds allé de los fitulares que
pueda arrojar la resolucién en forno a Georgieva,
mafiana el FMI actualizard sus estimaciones de
crecimiento de la economia mundial, incluidos por
supuesto Estados Unidos y México, y hay la expec-
fativa de una revisién a la baja.

Por ahora, lo que hay son datos duros que con-
firman que aquella recuperacion de primavera,
con expectativas de presiones inflacionarias tem-
porales, se encamina hacia el escenario de un cre-
cimiento mds lento, con cuellos de botella en la pro-
duccidn de materias primas energéficas, de bienes
infermedios y con problemas de logistica.

Los precios del petréleo en Estados Unidos al-
canzaron el viernes pasado niveles superiores a
80 délares por barril, un nivel no visto desde el
2014, con los consecuentes incrementos de sus de-
rivados y asociados como el gas LPy las gasolinas,
por ejemplo.

El gas natural acumula ocho semanas de in-
crementos en los precios en Estados Unidos y esta

Enrique Campos Suarez
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Enrique Campos Suarez, La gran depresion

50% més caro que en julio pasado.

Ofro dato que cimbré a los mercados fue el
de las néminas no agricolas de Estados Unidos.
Durante septiembre pasado se crearon apenas
194,000 nuevas plazas labordles, la cifra més bo-
ja del afioy el segundo mes consecutivo a la baija.

Para darnos cuenta de la sorpresa del dato, el
mercado esperaba la creacion de medio millén
de empleos el mes pasado. Asi que no estd fan
descontado este proceso de ralentizacién de la

economia.

Y estd la inflacién que se alimenta de esos au-
mentos en los precios de los energéticos y que en
Meéxico estd ol doble de la meta del Banco de Mé-
xico. Un registro del indice Nacional de Precios
al Consumidor de 6% de inflacién anualizada
en septiembre, contra 3% del objetivo del banco
central.

Esfo garantiza que la Junta de Gobierno, al me-
nos una mayoria, mantenga una polifica moneta-
ria resfrictiva y se registren dos aumentos de la tasa
de referencia en las dos reuniones de decision de
politica monetaria que le quedan al afio.

Y el tipo de cambio, que, si bien muestra los
efectos de la volatilidad global, no deja de tener
ese componente inferno de un gobierno autodes-
fructivo que en plena tormenta financiera le hace
un hoyo en la coraza del bareo nacional con su
contrarreforma energética.

Y como colofén estdn las advertencias de los ex-
perfos sanitarios que aseguran que no podemos
dar por concluida la pandemia ante la falta de una
vacunacion extendida, el exceso de confianza de
ciudadanos y autoridades y las posibles variantes
de un virus que ha mostrado mucha efectividad po-
ra sobrevivir.
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REPORTE ECONOMICO

México. Prondsticos economicos (Sep. 2021)

DAVID MARQUEZ AYALA

ACTUALIZANDO CON DATOS a septiembre
las proyecciones econémicas para México, te-
nemos que el gobierno federal (SHCP) ajustéa
6.3% su expectativa de crecimiento (PIB) para
este afio (6.5% en junio); espera una inflacién
de 5.7%, un tipo de cambio al final del afio de
20.2 pesos por ddlar, un superavit externo en
cuenta corriente de 670 millones de délares; y
en cuanto al petréleo, una produccién promedio
de un millén 753 mil barriles por dia, y una ex-
portacién de 997 mil b/d a un precio promedio
de 60.6 délares por barril (Grafico 1).

EL PRONOSTICO DE CRECIMIENTO del gobierno
para este afio (6.3%) es similar al del FMI yla OCDE,
y ligeramente mayor al 6.2% de Banco de Méxicoy

sector privado (Grafico 2), Los prondsticos para
2022 disminuyen a un rango entre 3.0y 4.2%

EN LA ENCUESTA DEL Banxico al sector privado
a fines de septiembre, la media de los prondsticos
apunta al crecimiento mencionado de 6.2% este
afio y 2.9% en 2022 (G-3); un superavit comercial
externo (mercancias) de 75 millones de délares en
2021 y un déficit de -3 mil 219 millones en 2022 (G-
4); un superavit en cuenta corriente (mercancias y
servicios) de 558 millones de ddlares este afio y un
déficit de -4 mil 301 millones en 2022 (G-5); una in-
flacion alta de 6.26% al consumidor (INPC) en 2021
y de 3.84% en 2022 (G-6); y un tipo de cambio pe-
so-délar al cierre del afio de 20.22 en 2021y 20.83
en 2022 (G-7). Como referencia, parala economia
estadunidense baja la expectativa de crecimiento a
6.2% este afoy sube a 4.0% el proximo (G-8).

EL CLIMA DE NEGOCIOS para los préximos seis
meses mejorard segtin el 41% de los encuestados,

PiB
Nominal (billones de pesas)
Var % real (21 5.6 6.8: 32 3 64, 6)

nmn  wn

Inflacitn MPCH %) (dec-dic)

Tipa de cambia promedio (pesas x dilar)

Al cizrre del afio
Cetes 38 dias ) ipromedio)
Taza real facumut ada sin inflacidn)

Déficit en CTA Corriente mill dis
P

Referenclas

PIB EU fvariacitn % real)

Tasas deinterés internacionales
Libor 3 meses (%) (promedia)
Petrdleo [canasta mexicana)

Precio prom (dblares x banril)
Produccidn Miles de bariles por diz)
Exportacidn [Miles de barriles por dia)

Ref. REC14/enef2020 Fuente: Secretaria deHatienday Crédito
Patilico, Criteros Generales de Politica Econdrmica 2072

6 ﬂﬁ::‘: fﬂ-';ﬂ (Grafico 9).

201 203  ESTIMAN QUE EL DEFICIT econ6mico (fiscal)
03 5y delsector publico serd de-3.16% del PIB este afio,
13 17 y-312en2022; que lainversién extranjera directa
80 853 (IED) rondara los 28 mil millones de dolares este

afio y los 29 mil mdd el préximo; y que el ndmero

B0 45  detrabajadores asegurados en el IMSS aumentard
gz oz en598mil este afio y 416 mil el proximo.

png 51 ELINDICE DE CONFIANZA del Consumidor
a7 979 baj6a42.5 puntosen agostoy se recuperé en sep-

tiembre a 43.3 (Grafico 10).

seguird igual para el 53% y empeorar segin el 6%
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(Estimeaciones a sept 2021)
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Enrique Galvan Ochoa

Entendimiento, mds alld del armamento //

La “rubia misteriosa” // ;Nos ha convertido

el virus en mejores personas?

ENRIQUE GALVAN OCHOA

EL “DESENTENDIMIENTOQO”

DE la Iniciativa Mérida los gobier-

nos de Méxicoy Estados Unidos

pasaron a un nuevo acuerdo,

que lleva un titulo simbdlico:
“Entendimiento Bicentenario”. ;Qué cambia?
El canciller Marcelo Ebrard explica que la pri-
mera diferencia sustantiva es que la Iniciativa
Meérida estaba, desde el punto de vista de Mé-
xico, “concentrada en la tesis de que habia que
capturar a los capos de los cdrteles y con eso
era suficiente, éso era en esencia, era decirle a
Estados Unidos: por favor, mandame unos heli-
copteros, mandame equipo, dame tu asistencia
para que yo pueda capturar alos capos y con
eso resuelvo el problema. En esencia es lo que
México pensaba en esa época”. Agrega el can-
ciller: “Hoy en dfa, 1o que hay es una estrategia
comtin que es mas compleja que eso, ya vimos
que no va a ser suficiente si sélo capturamos
a Unos capos, tenemos que preocuparnos por
que no aumenten las adicciones, los jévenes de-
berfan tener oportunidades de trabajo porque,
sino, es facil que los reclute la delincuencia;
tenemos que cuidar que no prolifere el con-
sumo de drogas mas baratas que hoy estan
creciendo mucho en Estados Unidos y aqui, en
los dos paises”. El secretario de Estado, Antony
Blinken, viajé el fin de semana a México, al
frente de una delegacién que, en conversaciones
que encabez6 el presidente Lopez Obrador, logré
ese entendimiento. Hubo mucho trabajo previo
del canciller Ebrard. En pocos dias, las versiones
presentadas por los medios de comunicacion
usuales sobre el “enfriamiento” de las relaciones
entre los presidentes Biden y Lépez Obrador han
sufrido dos reveses: uno, fue el videomensaje,
muy personal por cierto, que envio el numero
uno dela Casa Blanca a México con motivo del
Bicentenario de la Independencia y ahora este

acuerdo que remplaza ala Iniciativa Mérida, que
creé muchos malos entendidos y fue poco eficaz,
excepto para los traficantes de armas.

Bajo el agua

UNA FOTO QUE subié aredes el discreto
secretario de Desarrollo Agrario, Territorial y
Urbano, Romén Meyer, muestra bajo el agua
una parte de la superficie que iha a ocupar el
Aeropuerto de Texcoco. “Cuando la naturaleza
retoma su lugar”, la titulé. También cabe otro:
“Cuando el futuro nos alcanzé”. Ha llovido mu-
cho en la comarca. Ademds dela corrupcién,
contaron otros motivos para la cancelacion: 1) el
terreno se hunde y 2) cuando lloviera fuerte se
iba a inundar. Hay una tercera razén que me co-
ment6 el ex secretario de obras publicas Javier
Jiménez Espriti: faltaria agua, paraddjicamente,
para suministrar el servicio al enorme suburbio
que serfa construido enlos alrededores.

La rubia misteriosa

UNA FOTO TOMADA en el restaurante de
comida Hunan de Lomas de Chapultepec
muestra al ex director general de Pemex Emilio
Lozoya compartiendo con otras personas—sale
sobrando decir que el restaurante es de los
caros—. Uno es un hombre de més de mediana
edad que fue identificado como Gustavo de
Hoyos, el cerebro gris de Claudio X. Gonzalez
yex presidente de Coparmex. Ya dijo que él no
es. En realidad, se parece més a Carlos Romero
Deschamps. La foto es auténtica, lo que esti en
duda es cuindo fue tomada. Cerca de Lozoya

aparece una rubia, ¢quién es? El fiscal Gertz
Manero debera explicar la foto y de paso la iden-
tidad de la rubia misteriosa. Ahi esta la clave de
la reunién.
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Ombudsman Social
Asunto: ;nos ha hecho
cambiar la pandemia?

HACE UNOS DIAS acudi a aplicarme la
segunda dosis de mi vacuna en el Auditorio
Benito Juirez en Guadalajara. El proceso de
vacunacion es una maravilla, lo que es una
verdadera vergiienza son los vecinos “aparta
lugares” de la zona, se han apoderado de la ca-
lle cobrando hasta 200 pesos por estacionar tu
vehiculo parair a vacunarte. Pero sino es una
fiesta, sefiores, es un tema de vida y salud.

Valeria Solis /Guadalajara (verificado por teléfono}

R: ¢ENTONCES QUIENES predican que de
esta crisis que ha costado tantas muertes y do-
lor surgirfa un “hombre nuevo” (y mujer, por
supuesto) con nuevos valores estédn equivoca-
dos? iNo mejoramos en nada? ;Seguimos igual
de egoistas?

Twiteratti

IBERDROLA, LA RESPONSABLE de los
apagones y alzas en los precios de luz en Espa-
fia, en lugar de resolver la crisis eléctrica, ama-
ga conirse del pais. Iberdrola compro a politi-
cos neoliberales en Espafia. En México compré
a Felipe Calderén y a Georgina Kessel.

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

* La informacién sobre México es suministrada por la
Secretaria de Salud.

Fuente: Los especialistas consideran que un porcentaje
mayor a 70 por ciento indica que una comunidad ha al-
canzado la llamada “inmunidad del rebafio”. Estos

son los paises que estan en esa condicién. Los datos son
recopilados de fuentes gubernamentales por el proyecto
Our World in Data de La Universidad de Oxford.
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Cuervo en vuelo: 800 mdd para expansion y deuda

aemision de bonos a 10 anos que a inicios de mes reali-
706 Casa Cuervo, que lidera Juan Domingo Beckmann, es
una herramienta de expansion para la mayor tequilera
del mundo: 150 millones de ddlares y 650 millones para el de-
sarrollo de su portafolio de productos globales y ampliacion de
su capacidad de destilacién que abarcan mas alla de la bebida

insignia de México.

La tasa de interés anual pactada a
2.5% anual fija por una década mues-
tra la grata impresion que los resulta-
dos de la compaiiia presentaron a los
inversionistas, resultados que fueron
expuestos con claridad por los en-
cargados de la colocacion: Citi, que
encabeza Jane Fraser; Morgan, diri-
gido por Jamie Dimon, y Goldman
Sachs, al mando de David Solomon,
reconocieron la mejora que en los til-
timos tres afios tuvo la operacién de
Cuervo en su area legal y de gobierno
corporativo. Vaya, la tasa aplicada al
megabono se encuentra 50 puntos
base por debajo de la que paga la
deuda del gobierno mexicano, pues
las eficiencias que registra el equipo
de Fernando Suarez Gerard son cons-
tantes y sonantes,

Casa Cuervo es la mayor produc-
tora de tequila y el mayor exportador
de ese licor al mundo bajo los riguro-
sos estandares de la denominacion
de origen; pero ademas de ello, ha di-
versificado su portafolio que factura
anualmente cerca de 30 mil millones

de pesos de los cuales 70% son en
dolares: el 34% de las ventas son las
marcas Cuervo, cerca del 20% son de

otras marcas tequileras... y el 46% de
las ventas responden a whisky, vodka,
ron, bebidas listas para tomar, bebi-
das sin alcohol, asi como mezcaly gin.

Asi, con el bono se pagara la tota-
lidad de la deuda bancaria de corto
plazo... y financiara a largo plazo ac-
tividades que incremente la genera-
cion de flujo y utilidades. Tome nota
y diga salud.

Aeroméxico, semana de capital. La
exitosa gestion del Chapter 11 le per-
mite a la aerolinea bandera avanzar
esta semana en los acuerdos puntua-
les para su capitalizacion y salida de
la proteccién de la Ley de Quiebras
de EU: esta semana se prevé que los
accionistas mexicanos originales que
encabeza Javier Arrigunaga acuer-
den qué participacién mantendran
en la aerolinea junto con los fondos
que en conjunto agregaran mas de
537.5 millones de délares en nuevas

notas de financiamiento con derecho
de retencion. Los fondos interesados
en tomar el DIP Financing de 1,185
millones de délares que hace un afio
otorgd Apollo Investment son The
Baupost Group; Silver Point, Oaktree

mauricio flores@raz

Capital e Invictus Global Manage-
ment, conforme al plan de reorgani-
zacion que se presentd a principios de
este mes a lajueza Shelly Chapman, y
que incluirfa una aportacion de unos
285 millones de délares por parte de
Delta que comanda Ed Bastian. El
interés que genera el financiamiento
muestra la capacidad que el equipo a
cargo de Andrés Conesa sorted la cri-
sis del Covid-19.

Caxxor Texas. La nueva es que el
fondo de inversion Caxxor Group,
que aqui dirige Carlos Ortiz, deci-
di6é mover su sede en Reino Unido a
Texas, Estado Unidos, con la finali-
dad de enfocar sus esfuerzos de fon-
deoy promocion de sus proyectos en
el area del T-MEC entre los que des-
taca el Corredor Maritimo Ferroviario
desde la costa norte de Sinaloa hasta
la costa Este de Estados Unidos. La
operacion desde Texas permitira so-
lidificar los vinculos formados con las
autoridades federales de México y Es-
tados Unidos, asi como con las prin-
cipales firmas logisticas de la regién
para dar paso a una conectividad fun-
damental en la reapertura economica
y el incremento de costos logisticos.
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e supone que, conla Contra- des),y otra el prec1o cuya definicién

rreformaeléctrica, la electri-
cidad se ofrecera a un pre-
ciojusto, cualquier cosa que esto

signifique.

Lo primero que hay que tener
en cuenta es que hablar de precios
justos es un error, porque lo Gnico
que puede ser calificado de justo o
injusto es la conducta humana, y los
precios no son conducta humana,
son razones de cambio, tanto de X
por tantode Y.

Es un error definir a los precios
como “lo que cuestan las cosas”, o
como “lo que valen las cosas”, por-
que una cosa es el costo, que puede
ser de produccién, de oportunidad
0 de transaccién, y otra el precio,
de la misma manera que una cosa
es el valor de las mercancias, que
depende de la utilidad que tengan
para cada consumidor (por lo cual
ese valor es subjetivo y no hay que
confundirlo con la cualidad del bien
o servicio para satisfacer necesida-

correcta es “razén de cambio”, tanto
de X por tanto de Y, por e]emplo 199
pesos a cambio de la Gltima novela
de David Foenkinos, Dos hermanas,
también autor de La biblioteca de los
libros rechazados y de Hacia la belle-
za, novelas que vale el gusto, no la
pena, leer,

Los precios son resultado de la
conducta humana, del acuerdo entre
el oferente y el demandante, pero no
son conducta humana, de la misma
manera que la computadora con la
que escribo estos Pesos y Contrape-
sos es resultado de la conducta hu-
mana, alguienla produjo, y que hace
posible ciertas conductas humanas,
como escribir esta columna, pero no
es conducta humana, de la misma
manera que no lo son los precios,
que son razones de cambio.

Si un bien o servicio se ha de ofre-
cer al precio justo, cualquier cosa
que esto signifique, debemos pre-
guntarnos justo ¢para quién? Exis-
ten dos posibilidades: (I) justo para
el comprador, y entonces el precio
debe de ser el menor posible, que

es el que coincide con el costo de
produccidn; (II) justo para el vende-
dor, y entonces el precio debe ser el
mayor posible, que es el que coinci-
de con la apreciacion del comprador,
que es el maximo precio que el com-
prador esta dispuesto a pagar por lo
que se le ofrece.

Si el precio justo ha de ser uno
que beneficie, o al comprador, o al
vendedor, entonces no debe ser el
resultado del acuerdo entre el ofe-
rente y el demandante, sino de su
fijacion de parte de un tercero, que
sera el gobierno, por lo que el precio
justo seri el resultado de la mani-
pulacion gubernamental de precios
que, mas alla de ciertos limites, des-
equilibra el mercado, generando es-
casez o sobreoferta.

Queda claro que, en el caso del
precio justo, que deberd ser uno de
los resultados de la contrarreforma
eléctrica, el mismo debera benefi-
ciar a los consumidores, para lo cual
debera ser el menor posible, el que
coincida con el costo de produccion.
¢Sera?

Continuara,
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ESTIRA Y

\FLOJA

Jesus renged E@mileniocom

Gruas en Salina Cruz;
Ifetel y Telefonica

aAdministracion Portuaria In-
tegral de Salina Cruz planted

ala Secretaria de Hacienda un

proyecto de inversion con un costo total de
mil 597 millones de pesos para atenderla de-

Esta operacion es independiente al pro-
yectodela Terminal Especializadade Conte-
nedores que se tiene contemplado construir
enelpuerto petrolero, enuna drea de nuevo
desarrollo que se generaraapartir de trabajos
de relleno para conformar los muelles y pa-
tios delaterminal que se desarrollard endos

mandaesperada enoperaciénde contenedo- etapasy contaraensuplenitud concapacidad
res porlaconsolidaciondel Corredor Intero- paramanejarhastal.3millonesde TEUs/afio.
ceanico del Istmode Tehuantepec. El objetivo

es aumentar la capacidad instalada de 36 mil
583 apocomasde 380mil TEUsal afio con es-
tandaresinternacionales de calidad y servicio.

LaAPIplanea adquirirunpaquete de equi-
pamiento mayor (grias) paralas maniobras
decarga-descargaen el muelle de contenedo-
res del puerto comercial de Salina Cruz, y un
paquete deequipo portuario menory acceso-
rios paralas maniobras dealmacenamientoy
deentrega-recepciénatransporte vehicular
(camiones de carga) y aferrocarril, asi como
paralaprestacionde otros servicios de apoyo
alacargaensuszonasde patioe intermodal.

Losrecursos se aplicaran en 2021y 2022
paraadquirir dos grias mdéviles sobre rue-
das tipo MHC con capacidad para operar
hasta 30 CHBM (Contenedores/Hora/Bu-
que/Muelle), asi como equipo paralas ma-
niobras de carga-descarga en muelle yde al-
macenamiento, y de apoyo enzonasde patio
e intermodal de la carga contenerizada. De
esta forma, la APT apoyara operaciones de
comercio exterior, desarrollo regional y na-
cional del pais.

Cuartode junto

Ellitigio entre Telefénicade Méxicoy Spica Te-
lecomvamasalldde unadisputaporqueseafec-
taamiles de mexicanos que nocuentan conel
servicio de telefoniamévil. Comole informé, el
contrato con Spicase firméparadesarrollarin-
fraestructuracon dos mil radiobases en zonas
rurales, pero Telefonica incumplié el compro-
misolegal al dejar de desarrollar infraestructu-
rayrentarel espectroradioeléctrico aAT&T, lo
que provocd gastosy pérdidas a Spica. E119 de
mayo se realizé una reunion sobre el temaenel
Ifetel enlaque participaron cuatro comisiona-
dos: Javier Juarez, Ramiro Camacho, Ar-
turoRoblesy Sostenes Diaz, sin que se diera
algunaresolucion; 1laSCT dijo que hubovarias
sesionesde trabajo “paracolaborarenlaconfi-
guraciéndeunaestrategia quele permitaaSpi-
camantener suprestacion de servicios en zo-
nasrurales”, perohastaahi. Unjuez determiné
que Telefonica debera pagar mil 200 millones
de pesos y eshorade que informe asusaccio-
nistas... Amas tardareste meslaConsar deter-
minard y notificara el maximo de comisiones

Péagina 3 de 4

que podrancobrarlas Aforesen 2022, s



Fecha: 11/10/2021 Columnas Econdmicas

M'M 10 Pagina: 20 Inversiones /Redaccién
Area cm2: 144

Costo: 17,568

171 Redaccion

COLOCA 6 MIL MDP
Sociedad Hipotecaria
llega ameta de bonos

Donde ya cumplieron los pro-
positos de Afio Nuevo es en
Sociedad Hipotecaria Fede-
ral, pues conlacolocacion de
certificados bursatiles por 6
mil mdp a 3.3 y5 afioslogra-
da esta semana, labanca gu-
bernamental cumplio lameta
que de su plan anual de finan-
ciamiento de emitir este tipo
de instrumentos por 12 mil
millonesde pesosen 2021,

FUNDADA EN HANNOVER
Alemana Continental
celebra sus 150 anos

La empresa alemana Conti-
nental esta festejando su150
aniversario en una de las in-
dustrias mas cambiantes y
complejas como eslademovi-
lidad. Lafirmafue fundadaen
octubre de 1871 en la ciudad
de Hannover ypaso de ser un
pequeiio negocio que fabri-
caballantas ybicicletas a ser
unadelas compaiiias del sec-
tor mas grandes del mundo.

JUICIO EN COLORADO
Fallo no es definitivo:
Cementos Chihuahua

LuegodequeunjuezdelaCorte
deDistritode Colorado ordeno

a Grupo Cementos de Chihua-
huaentregar50mddenactivos
alafirmaboliviana Compaiiia
deInversiones Mercantiles por
supuestos incumplimientos, la
cementeraaclaréqueelfalloes
partede “unprocedimientoen
curso ynounaresolucion final
odefinitiva”.

TITULAR DE ECONOMiA
Clouthier, en reunion
conacererosy el G20

La secretaria de Economia,
Tatiana Clouthier, anda muy
movida,pueshace unosdiastu-
vounencuentropresencial con
empresarios acereros, donde
analizaronsupapelenlarecu-
peracioneconomica, yhoy par-
ticipara en lareunion Ministe-
rial de Comercio e Inversion
del G20 en Sorrento, Italia,

COMERCIO EN MEXICO

Visa apoya inclusion
digital para mipymes
Visaesta presente enlaSema-
na Nacional de Educacién Fi-
nanciera, acercando recursos
educativos a personas y mi-
pymesque les permitan entrar
al comercio digital. Segun un
estudiodelafirma, 75 porcien-
to de las mipymes mexicanas
comenzo aaceptar pagos digi-
talesy 75 por ciento tuvoun al-
zaensusingresosal aceptarlos,
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La reforma daria super
poderesala CFE

e multiplican las voces que alertan sobre los costos que aca-

rrearia para México la reforma eléctrica, no solo en el am-

bito ceondmico, sino también en su status juridico. que da-

ria a la CFL una dimensidon mavor a una supet Secretaria

de Estado, con poder sustancial para dirigir el mercado,
pero tanibién el Fondo Monetario Internacional, que dirige Krista-
lina Georgieva, recomienda que se posponga el provecto de la refi-
neria de Dos Bocas v se llame al sector privade ¥ social a participar
en planes de energia.

México Evalia, que dirige Edna Jaime asegura que un estacus le-
gal para la Comisidn Federal de Electricidad, superioral de las secre-
tarias de Estado, dibujaria un nueve esquema de gobernabilidad en el
gector publico. La desaparicion de la Comision Reguladora de Energia
¥ ia Comisién Nacienal de flidrocar-
buros, que lleva Manuel Bartdett. Es- . Qncelar contratos
to implicarfa una CFE autorregulada, cosera Fhitton
sln contrapesos ¥ sin mecanismos de
transparencia ¥ rendicion de cuentas.

Sdlo de arbitrajes internacionales v litigios para reclamar indemmni-
zaciones podrian sumar alrededor de 1 billon de pesos. Las afectacio-
nes a los planes de negocio en el subsector de generacion distribuida
(paneles solares) va que, bajo la figura de “drea estratégica”™ podria
adventarse del derecho exclusivo de uso del sol ¥ del viento, recursos
gue son bienes piblicos bajo el mareo legal vigente.

Bezpecto a Pemex, gue dirige Octavio Oropeza, el FMI sugiere a
México, revisar la estrategia de apovo piblico a la petrolera, para su-
jetar ias inyecciones de recursos al cumplimiento de objetivos como
la venwa de activos no esenciales, centrasse en campos rentables, re-
tormar £l esquema de pensiones ¥ aumentar la transparencia v ren-
dicion de cuentas de la petrolera.

de pesos

APOYO

Claudia Sheinbaum agradecid el apovo del Presidente del Deportivo
Toluca, Valentin Diaz Morodo, dirigente del Consejo de Administra-
cion del club de futbol, para el provecto del Parque Lomas. ¥ tambisn
por todo €l apoyo recibido por parte de Sharon Fastlicht, en la coor-
dinacidn de los trabajos del Fideicomiso del Bosque de Chapultepec
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CALIFICACION

Provident, que en Meéxico dirige David Parkinson, fue reconocida
comn Empresa Responsable 2021 en
el Ranking que publica la revista Ex-
pansion ¥ Schulich School of Business, e ‘
el cual evalia las mejores practicas en Pesada car L4 te
gestidn econdmica, ambiental, ética v FIETCSos pubficos a
de impacto social. La microfinanciera Perriey

ge ubicd en el lugar 77 del ranking ge-

neral v en el sitio 39 de la Categoria Social, que considera temas re-
lacionados a la diversidad. practicas y politicas de empleo, salud v
seguridad, v responsabilidad social.

TURISMO

Visit Mexico, que dirige Carlos Gonzalez v Visit Mexico USA llevan
la tradicion del Dia de Muertos Nueva York a traves de la décima edi-
cidn de la *Cena Negra®, una experiencia culinaria creada por el {o-
tel Matilda, ubicado en San Miguel de Allende, Guanajuato, que rea-
lizan todos los afos para celebrar el Dia de Muertos en México. Esce
afio el evento se complementard oon una exhibicicn de arte v elemen-
tos tradicionales de la celebracion, como catrinas, altares, flores de
cempasichil, calaveras de azicar v licores radicionales mexicanose
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BMY, ;como vienen los
reportes trimestrales?

Aunque diversos indicadores confirman el freno delare-
cuperacion econémica. los resultados de las emisoras
mexicanas correspondientes al tercer trimestre del afio
serian, en su gran mayoria, positivos.

Primero por las bases de comparacién que favorecen
1as cifras, v luego por 1a mejora en el desemperio operati-
vo de ciertas empresas que siguen normalizando progre-
sivamente sus operaciones. Sin embargo, la volatilidad de
los mercados bursatiles globales seguird acentuandose
conforme se acerque el cambio de sentido de la politica
monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Y ante esta perspectiva, el drea de analisis bursatil de
Actinver sugiri6 dentro de su cartera recomendada, con-
siderar acciones defensivas que todavia oftecen un des-
cuento atractivo como Gruma ¥ Bachoco; titulos de emi-
soras que seguirdn capitalizando 1a reapertura de la eco-
nomia donde destaca Alsea, Femsa v Alfa: v compafiias
que se beneficien del aumento de las tasas de interés co-
mo Banco del Bajio.

Por su parte, el equipo de andlisis bursatil de Banorte,
considerd que las expectativas para los resultados del
tercer v cuarto trimestre anticipan una “recuperacion
sostenida, pero con cierta desaceleracién secuencial, an-
te comparativos mas naturales”.

Banorte incluso anticipd que para el ltimo cuarto del
afio, el entorno seguiria favoreciendo a firmas como Al-
pek y Orbia; Alsea, Asur, Liverpool, v Volar, con una reci-
peracién continua; ademads de América Mévil v Femsa:
mientras que los titulos de Cemex vy Grupo México man-
tendrian una valuaci6n atractiva.
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MOMENTO
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ROBERTO AGUILAR

COSTOSA CANCELACION

Constellations Brands compartié su reporte financiero
mds reciente con buenos resultados en las ventas de to-
das sus divisiones, pero ademds actualizé el valor conta-
ble de los activos relacionadas con 1a malograda planta
de Mexicali que originalmente sumaron 685.9 millones
dedolares, y que ahora calculd en 665.9 millones de do-
lares, es decir 20 millones de délares por el abandono
total de los trabajos de una planta donde invertiria mas
de mil 200 millones de dolares, y mientras la respuesta
de las autoridades al compromiso de resarcir la afecta-
cion econdmica sigue brillando por su ausencia, monto
que debera incluir los gastos adicionales que provocé di-
cha decision.

SOL NACIENTE

Fue en 2010, cuando Tovota, que en México encabeza Luis
Lozano. debuté en el mercado nacional de vehiculos hi-
bridos con su modelo Prius, y lanoticia es que la automo-
triz japonesa alcanz6 el hito de 80 mil unidades hibridas,
superando no sélo sus propias expectativas sino consoli-
dandose comola marca mas importante endicha catego-
ria en México,

Los modelos hibridos-eléctricos, también conocidos
HEV's con los que Toyota alcanza esta cifra histérica, v
que en los ultimos cinco afios ya representan una quinta
parte de todas sus ventas totales, son Prius {con més de
37 mil unidades desplazadas), Prius C, Camry, RAV4, Co-
rolla y Sienna.

Péagina 3 de 4
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OPINION

Mejora de FAA a aviacion hasta 2022, nuevo

equipo reto y aerolineas de EU imparables
do, esto es American que lleva José Maria Giral- FORO AUTOMOTOR 2021 E
do, United de Rolf Meyer, Delta de Luciano Ma- INDUSTRIA ENTORNO COMPLICADO

Por si fuera poco el impacto que generd a la
aviacion el Covid-19, aqui ademas las aerolineas
tuvieron que asimilar el pesado costo que signi-
fica el que México perdiera la categoria 1de la
Agencia Federal de Aviacion de EU (FAA).

Pronto se cumplirin 5 meses y no hay vi-
$0s para recuperar el nivel. Aunque se dijo
que se buscaria subsanar el tropiezo pronto,
en Canaero de Luis Noriega habia conciencia
que seria complicado. Expertos ven improba-
ble que el regreso al estatus previo sea este
2021y dan por bueno que pueda ser hasta el
primer trimestre.

Para varias aerolineas es nodal. Hay pedi-
dos de nuevos aviones y sin poder abrir nue-
vos vuelos v rutas con EU, esa capacidad adi-

cional podria convertirse en otro factor contra
la rentabilidad.

La industria ha apoyado a la SCT de Jorge
Arganis Diaz v a AFAC a cargo de Carlos An-
tonio Bodriguez. Se contratd nuevo equipo, se
apuntalé la infraestructura, pero ain habra
que dar tiempo.

Por desgracia mientras mas tarde la recate-
gorizacion, Aeroméxico de Andres Conesa, Vo-
laris de Enrique Beltranena y VivaAerobiis que
dirige Juan Carlos Zuazna mantiene congelada
la radiografia de opciones para el cliente en EU,
mientras que sus contrapartes han aprovecha-

cagno, Southwest, Alaska, Jetblue, etc.

Hasta agosto mientras que nuestras aeroli-
neas han transportado casi 6 millones de pa-
sajeros con un crecimiento del 42% vs 2020,
las estadounidenses ya significan 13.6 millo-
nes con un avance del 16%.

Obvio las circunstancias estan a favor de
esas aerolineas, mientras que la industria mexi-
cana se encoge por la coyuntura vy la ausencia
de apoyos gubernamentales. Tiempos dificiles,

MODELO Y HEINEKEN CON TODO
PARA FRENAR AJUSTE A IEPS

Como se esperaba al rojo vivo el cabildeo de
los productores mexicanos de cerveza, vino v
mezcal para tratar de modificar en 2022 el es-
quema de [EPS ad valorem y sustituirlo por
otro por grados de alcohol Sin embargo el ri-
val a vencer son las dos grandes cerveceras
que se oponen, o sea Modelo de Cassiano de
Stefano v Heineken de Etienne Strijp. De he-
cho acaban de contratar a Antonio Rojas Na-
varrete, ex dela SHCP y a la ex diputada pa-
nista Laura Rojas para actuar en el Congreso.
Obvio toda la carne al asador para frenar la
propuesta que no ven con tan malos ojos los
legisladores de Morena.
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F118 v 19 de octubre sera el Toro Automotor
2021 de AMDA que preside Guillermo Prieto

v que lleva Guillermo Rosales. También co-
yuntura complicada para el negocio auto-
motriz. Las ventas apenas rebasarin el un
millén de autos en el afio, dada la baja de-
manda y la problematica de los chips. Ade-
mas la entrada de autos irregulares en la
frontera sigue imparable. Entre los invita-
dos apunte a José Antonio Lozano, del [PA-
DE, Gabriel Casillas de Barclays. el ex del
INE Luis Carlos Ugalde. legisladores como,
Gustavo Madero, [ldefonso Guajardo, Patri-
cia Armendariz v algunos directores de las
armadoras como losé Roman de Nissan,
Horacio Chdvez de Kia y Luz Elena del Cas-
tillo de Ford.
DISPOSITIVOS MEDICOS
IMPARABLES Y HOY MEDICAL EXPO
Un rubro que sigue imparable es el de dispo-
sitivos médicos. Este afio volvera crecer a dos
digitos tras hacerlo 22.5% en 2020 con un
mercado de unos 9,800 mdd. Hoy inicia la
Medical Expo. Serd la segunda edicién con
mas de 130 empresas. Es organizada por la
Asociacion Nacional de Proveedores para la
Salud que preside Carlos Salazar Gaytan.
Péagina 4 de 4
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Jaime Nunez

— AL MANDO —

#OPINION

a semana pasada, Amitai,
encabezada por Fernando
Senties, entregs los recono-
cimientas alas 30 Empresas
Vds Eticas (E +E) 2021, de
acuerdo a la evaluacién de
participacion voluntariarea-
lizadaporesa consultoraa empresas conmas
de 500 empleados.

El compromiso ético se evaluo en los he-
chos: fundamental este ario fue considerar
cémo actuaron las empresas ante la pan-
demia, dando priaridad & sus contribucio-
nes sociales sobre la rentabilidad, tanto con
sus empleados como con clientes y aliados.

Algunaos que participaronen laevaluacian del
ano pasado no lo hicieron este ano, ante deci-
siones que tomaron coma recortes de personal.

Entre las empresas reconocidas por su

ETICA'Y PRODUCTIVIDAD

Se realizd la entrega de reconocimienios a firmas
que resolvieron cdmo trabajar y actuar anie la
pandemia, poniendo como prioridad lo social

cultura de valares, mas alla del campliance,
se encuentran las extrarjeras Pfizer, de Maria
ConstanzaLozada; Sanofi,de Fernando Sam-
paio; General Motors, de Francisco
Garza; Uber,de Gretta Gonzalez;

LUMO Financiera del Centro esta sujeta al
cumplimientode obligaciones regulatorias de
varias instituciones.

EQUIPAN PLANTA
La multinacional tecnalédgica Honeywell, li-
derada en la region por Manuel Macedo, im-
plementara una solucién tecnolégica para los
trabajadores del complejo petroquimico mas
grande en Latinoamerica, en Veracruz, de la
compafia Braskem Idesa —fabricante brasi-
lefo y mexicana de resinas termoplasticas y
productos petroguimicos—, liderada por Stefan
Lepecki, cuya produccion ascendio tan sélo
en 2019 a tres millones de toneladas de palie-
tileno, 100 por ciento hecho en nuestro pais. El
nueva software, denominaco Honeywell Forge
Worker Assist, ayudard al gigante petroquimico
a mgjorar su proceso de toma de decisiones,
impulsar la eficiencia da sus equipos de tra-
hajo y aumentar su rendimiento operativo. Asi
como permitir a los trabajadares
en plantarecibirasistenciaremota

Iberdrola, de Enrique Alba; Axa, Se evalud la en los sectores manu‘facturero,
de’DfniellBandle; Manpovlver, dﬁ participacién :Fmobiliarioyde aviqciccjm, y;c||L|e-
Mu.nlt:a Flores, y Diageo de EI.‘I de empresas 0s can procesas industriales.
Seiersen. En cuanto a las nacio- con mds de 500
nales, figuran Pefoles, de Rafael COMOSINADA

empleados

Rebollar; Banregio, de Manuel
Rivero; Banca Afirme, de Juan
Manuel Villarreal y LUMO Finan-
ciera del Centro, de Luis Montano, Sociedad
Financiera ce Objeta Mltiple (Sofom) espe-
cializadaen atender las necesidades definan-
ciamientoy arrendamiento del sector publico
y privado.

Par cierto, en su celidad de Sofom,

Emilio Lozoya, exdirector de
Pemex, fue captado el fin de se-
mana por la periodista Lourdes
Mendozaen un lujoscrestaurantede laCDMX.
Laimagen, entre otrascosas, revela gue no existe
arraigo domiciliario, como se haargumentado.

Péagina 3 de 6
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Carlos Mota

UN MONTON
— DE PLATA—

El problema estd creciendo: pocas personas
se graduan de las llamadas “carreras STEM”
(ciencia, tecnologia, ingenieria y matemdticas)

adadiaes mascomunescucharaempre-
sarios que noencuentran gente adecuada
para cubrirvacantes en México. El problema
estd creciendo: pocas personassegradian
delas llamadas “carreras STEM” (ciencia,
tecnologia, ingenieria y matematicas) v,
de los pocaos gue se graduan, muchos no
terminan aprendiendo las habilidades criticas para un buen
desempefa labaral. La brecha de talento en México puede
derivar en una gran crisis pronto.

Algunas empresas estan poniendo manaos a la cbra para
mitigar el problema. La semana pasada muchos estudiantes
tuvieron laoportunidad de asistir a conferencias organizadas
porla Industrial Transformation México, cuyadirector Bernd
Rohde pusc en marcha, desde el afic pasado, conferencias
scobreinnovacionesytendencias delalndustria 4.0, a propésito
de la realizacion de esta feria especializada en estos temas
en Ledn, Guanajuato.

En un articulo reciente, Rohde aseguro que, de acuerdo
con el Consejo Britanico, haranfalta un millén de trabajadores
STEM en México en 2024.

Por otrolado, tres organizaciones
Se unieron para capacitar a jovenes
eneléreadeinformatica.Setratadela
CiscoNetwaorking Academy, Bécalos
ylalnternational Youth Foundation. A
travésdesualianza,serealizarduna
inversian conjunta de 200 millones
de pesos en tres afos para equipar
30 planteles de Conalep en nueve

#O0PINION

GRAVE,

LA BRECHA
DE TALENTO
EN MEXICO

estados del pais.

Elpropadsitoes que los estudiantes obtengan la certifica-
cidn Cisco Certified Network Associate, algo muy valorado
en la industria, para que puedan trabajar en el drea de su
carrera. Actualmente hay cifras de espanto: 85 por ciento de
los jovenes que estudian informatica no trabajan en areas
relacionadas con esetema porgue sucurriculum académico
nolos capacito adecuadamente. Es gravisimo.

Otraempresa quetrabaja para reducir esta brecha es Jabil,
firmaespecializadaen manufactura que noencuentratodos
los jovenes que requiere, egresados de carreras técnicas,
paraemplearles.

No hay suficientes especialistas enmecatronica, porejem-
plo, asi que laempresa se ha dedicado a establecer progra-
mas de capacitacion paragarantizarseun flujo adecuadode
empleadosensusinstalaciones mexicanas. La mecatronica
esunacarrerafundamental paralacombinacion gue estaen
marchaentresistemas eléctricos y mecanicos para lanueva
era de electromavilidad.

La semana pasada, la Universidad Nacional de Singapur
desveld al mundo su nuevo centro de investigacion en ma-
teriales inteligentes. Con un fondeo de Dlls. $200 millones, el
nuevo centrose propone descubrirmateriales que permitan,
por ejemplo, desarrollarérganos artificiales. Es el primeroen
tu su tipo a escala internacional. El mundo avanza.

Pero en Méxicao la brecha de talento se agrava. Pocaos ha-
blandeella.Yelgobiernode Andrés Manuel Lopez Obraclor,
tristemente, esta fuera dela discusién.

La situacion
en el pais
puede derivar
en una gran
crisis pronto
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#OPINION

Totalplay apuesia por la
innovacidn con una nueva
consola que resulia tinica

en el mercado de América
ROGELIO Latina; la novedad, se puede
VARELA hablar con Amazon Alexa

CONTRARREFORMA
ELECTRICA

ungue la Reforma Eléctrica, gue analizaya
laCamarade Diputados, se llevaria avota-
cidn hasta lo dltimo del periodo ordinario
de sesianes, en esperade un Parlamento
Abierto, el sectar privado no ve nada positivo
en una iniciativa gue, a su juicio, en estos
momentos no hacefalta, porque México ha
encaradobienla crisis energética que se presenta a nivel global.
Entrelos quecuestionan acrementeel planteamientodel
gobiernoancte al Centrode Estudios Econémicaos del Sector
Privado (Ceesp), el brazo dedicado al analisis del Consejo
Coordinador Empresarial (CCE) de Carlos Salazar Lomelin.
ElCeespesrotundoaldecir que la Reforma Energéticade
2013 nohaacabado de concretarse,incluyela madernizacion
del sistema paralograr latransicion energética hacia fuentes
mas sosteniblesambientalmentey,conello,elevalacompeten-
ciaeconémicaen favordelareduccién de lastarifas eléctricas.
Un aspecto no menar que resalta el analisis de marras

es guelaincursion de privados en la generacion de energia
eléctricaha ayudadoal gobiernofederal ano distraer recursos
cuanda existen obligaciones del Estado, comosonlaeduca-
cion,lasaludylaseguridad publica,

rubros donde siempre hara falta el

dineroy que han quedado evidentes

La incursionde  enlapandemia.Ybuena,sinirse por

privados no las ramas, sefnala que la iniciativa

distrae al dela 4T es una contrarreforma que
Estado de sus parecedesconccer laimpaortancia de Pagina 5 de 6

obligaciones la transicion energética que a partir

delatomadeconciencia delcambio
climatico, serd fundamental en las
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nuevasinversiones en energiaenMéxicoyen todo el munda.

LA RUTA DEL DINERO

Ya le habia comentado que en el negocio de telecomunica-
ciones, Ricardo Benjamin Salinas Pliego haapostado porla
innovacian a partir de la incursidn de Totalplay TV, gue tiene
ahora dispositivos de Ultima generacién, gue incorporan
tecnaologia de control de voz con Amazon Alexa integrado,
resolucién de contenido 4K HDR, calidad de sonido Dolby
Atmos y disefio de audio Bang & Olufsen. Se trata de un pro-
ducto Unico en la regién de América Latina que, para los
expertos, se trata del lanzamiento del afo en el segmento
del entretenimiento en el hogar.. Las empresas dedicadas
alnegocio de las bebidasalcohdlicas, en especial las Pymes,
comienzanaresentirlafaltade botellas ante elincrementoen
los costos de insumos como el gas natural, estoenla ultima
parte del afo, donde el consumo de estos productos crece
y donde han tenido que pagar el dable por el costo de esos
envases.. Ahorague Silvano Aureoles Conejo concluyg su
mandato en el estado de Michcacan, se han hechao los apa-
recidos varios miembros del gobierno federal para tratar de
remediar casi tres afios de abandong, donde la inseguridad
se apoderd de buena parte del territorio alejando al turisme.
Bueno, pues en ese contexto, el secretario de Turismo, Miguel
Torruco Marqueés, participd en el lanzamiento del Plan de
Apoyo a Michoacan, con la promesa de fortalecer el progra-
ma de Pueblos Magicos y la gestin de los Angeles Verdes.

Péagina 6 de 6
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Alfredo Huerta,

Entre la recuperacion economica v la inflacion

Iviernes, se dio a conocer el dato de
empleo en Estados Unidos con 194
mil nuevas plazas, inferior a las ex-
pectativas del mercado y con cierta
desaceleracion en el ritmo de creacidn de
empleos enlos tltimos cinco meses.
Siviéramos este datode maneraaisladay
conuna economianormalizada, estariaden-
tro de los parametros “normales” de crea-
cién de empleos. Ademas, si lo vemos por
tipo de sectores, por ejemplo, aumentaron
empleos de servicios, bienes de produccion,
ventas al menudeo, construccién, mientras
que redujo con fuerza, gobierno con 123 mil

plazasy temporales, educaciénysalud, con
12 mil plazas.

Sin embargo, hubo datos dentro de los in-
dicadoresdel empleo que mostraronuna pre-
siénsobrelainflaciénylapropiaFED; setrata
delincremento promedio por hora delsalario
que aumentd 0.6% en el mesy una tasa anual
de 4.6% que viene siendo la mds alta en todo
este procesode recuperaciéndesde marzode
2020alafecha.

También la tasa de desempleo bajé 5.2%
en septiembre a 4.8% en agosto, entrando a
unazonaque paralaFEDvaendireccién muy
cercanaalinicio del “pleno empleo”.

Esportodoesto, quelacurvaderendimien-
tosdelosbonosdel tesoroterminépresionada
alalza.Elbono a 10 afios se ubicd en 1.615%
y va endireccién de buscar una zona de alta
relevancia técnica hacia 1.80% pero dentro
de un patrén técnico deriesgo de alza mayor,
lo que nos anticipa que la FED estard muy
cerca de anunciar su Programa de reduccion
deestimulos.

Por otrolado, seguimos viendo escasez de
componentes, aumento en precios de mate-
rias primas como el petréleo que tan sélo en
octubre subi$6.0%,la gasolina 5.1%, algunos
productos alimenticios entre 1y 4.5%, y el
cobre con 4.2%, entre otros; pero también
se siguen viendo problemas para la trans-
portacion de productos, bloqueos pandémi-
cos en algunos puertos importantes en Asia,
que generan problemas en las cadenas de
suministro, presionando al alza ala inflacién
mundial.

En conclusion, vemos condiciones para
que laFED haga el anuncio del Programas de
reduccién en el ritmo de compra de activos
muyprobablemente en noviembrey queden-
tro del primer semestre de 2022, empezaran
aincrementar la tasa de interés de “manera
gradual” para tratar de no desestabilizar las
condicionesdelosmercadosylaeconomiade

una forma “abrupta”.
Es muy probable que cuando se frene en
el aumento de activos en la Hoja de Balance,

la inflacién empezara a “moderarse” ante
posibles tendencias correctivas de baja en
bolsas, algunos commaédities, el délar DXY
se estabilice y las tasas de interés medidas en
los bonos del Tesoro se presionaran al alza.
Pero mientras esto llega, ;como vemos los
mercados?

Iniciaran los reportes corporativos que ya
van normalizando sus comparativos y aun-
que se perciben positivos, ya no seran “muy
sorpresivos”. Esta semana inician los ban-
cos. También el Covid-19, riesgos sobre la
inflacién, Congreso de EEUU con el Plan de
Infraestructura, Plan de Gastos, aumento de
impuestos, la relacién comercial de EEUU
y China que entraran en una nueva fase de
revisién.

Elrendimiento del bonoa 10 afios muestra
presionde alza aligual que el petréleo,donde
el WTI probard la zona de 80 a 83 ddlares, el
indice délar DXY con posible presion de alza
decortoplazo.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el puntode
vistade 24 HORAS.
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Mazda atracaracon
Mas camioneras y
elecirificados

TAQUIMETRO

FOR

Memo Lira

Editor Autos RPM

Esta semana fue de sorpresas
porlas noticias que Mazda dio
anivel mundial. Larelevancia
noespequetia, yaque introdu-
cirdnuevosproductos, justoen
un momento en el que todos
los fabricantes estan compi-
tiendo. Ahorabien, la diferen-
cia del anuncio de Mazdaestd
enquenoséloanunciénuevas
camionetas, sino que estaran
disponibles en breve, pues la
ingenieria basica para desarro-
llarlas en plataformas ganado-
rasyalatienen; ademds mete-
ran disefios mas sport por ser
crossovers, los cuales se anto-
jan con lineas atrevidasbajo el
mismolenguaje de disefio que
los ha hecho famosos y exito-
sos. Ademas, Mazda no se fue
porlosanuncios pausados, sino
que anuncia que tendrd la CX-
50yla CX-70, las cuales llega-
14n con opciones a los pisos de
venta y hardn que muchos vi-
siten sus distribuidoras para
conocerlas y ver cual se adap-
ta mejor a sus necesidades. La
CX-9 cambiard por la CX-90
que, sin duda, al renovarse
también atraerdanuevosclien-
tes. Con ello tendra un gran
contingente, que inicia con la
CX-30, paraluchar en una so-
brecompetencia en el sector
de los crossovers, no dejando
espacio para lo que cadaclien-
te necesite obusque en camio-
netas, confirmando que en to-

das ellas contara con opciones
detraccion alas cuatroruedas.
Y pornodejar, Mazda también
anunciéque susvehiculosten-
dran electrificacién, ya sean
enchufables o eléctricos, pues
afirman que ya estdn viendo
en el horizonte productos de
estetipo que aseguran su pues-
tomundial enlanuevamovili-
dad paralosmercadosqueasilo
demanden;buscan sofisticarse
tecnoldgicamente para quie-
nes se han decidido por Ma-
zada como un fabricante casi
premium por acabados, disefio
y equipamiento, ahorabuscan
que también lo hagan por la
tecnologiaen el tren motor. En
California saldraneléctricosde
lamarca eminentemente cita-

dinos. Estos autos, aunque no
esperan tener la gran masa o
llegar a mucho rango de fun-
clonamiento entre recargas, si
muestran el poderio que pue-
de tener la marca en esta nue-
vaeraeléctricayprometen que
para 2030 todala gama tendra
este tipo de energia. Asi que,
mientras la paciencia vive en
los clientes entusiastas de la
marca por Conseguir sus ve-
hiculos en espera de inven-
tarios que lleguen luego de la
escasez mundial de semicon-
ductores, los distribuidores
también saben que sus pisos
de venta se llenaran de mu-

chas opciones para diversos
clientes. En Mazda saben que,
en cuanto la industria global
seregularice, se antojaque con
esta vorigine de camionetas,
sumada a sus ya exitosos dise-
flosy equipamientos, crezcasu
participacién de mercado de
manera importante. Se sabe
queno hay mejor cosaparaun
fabricante que contar con un
producto nuevo e innovador
y, aunque el actual tiene esca-
sez, la gama estara mas com-
pletaque nuncayesoharaque
la operacién se catapulte una
vez que tenga completo el por-
tafolio anunciado. Por cierto,
la armadora acaba de cumplir
16 afios en el pais, un trayecto
sumamente exitoso con dis-
tribuidoras que han sidoredi-
sefiadas, conanunciosde plan-
ta, produccidn, exportaciones,
vehiculos celebrando los ani-
versarios mundiales, equipos
directivos enfocados en servi-
cio y relacién con clientes, asi
como un sinfin de estrategias
que por su volumen de ven-
tas, nimero de distribuidoras
y unién con sus distribuido-
res y clientes, la mantienen
COINO UNa INAIca joven que se
havueltodelasmasatractivas
gracias a su producto mundial
yasubuenagestién en el pais.
Felicidades aMazday suequi-
po desde esta tribuna y que
vengalanuevaerade producto.

IF]

A



Contra Réplicarecha: 11/10/2021

Pagina: 13
Area cm2: 290
Costo: 54,920

1/1

En concreto / Mariel Zaihiga

Columnas Econémicas

Mariel Zuniga

MARIEL
ZUNIGA
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Caminacon
cautela industria
inmobiliaria

a semana pasada se reunieron y manifestaron
sus inquietudes diferentes actores de la industria
inmobiliaria y de la vivienda en el Encuentro de
Lideres de la Bolsa Mexicana de Valores con En
Concrelo y se hizo explicita la inquietud de como
huscar oportunidades ante la gran sobreoferta de
metros cuadrados de oficinas y la falia de despe-
gue de la industria turistica, asi como atender a los no afiliados
con opciones de vivienda.

Empecemos por el dliimo problema, el mas afiejo. La aten-
cion a los no afiliados y con menores ingresos viene de muy
airas, hasia en el Plan Sectorial de vivienda 2001-2006 se men-
ciona que méds del 70 por ciento de la poblacion contaba con
ingresos menoresa 3 salarios minimos; eran mas de 23 millones
de mexicanos con insuficiente poder adquisitivo para acceder
a una vivienda en el mercado habitacional con sus propios me-
dios, ni con crédito bancario (porque no eran sujetos de crédito).

Los banqueros reconocen ptiblicamente que éste es uno de
sus grandes pendientes: justo alender a mexicanos que estan
en la informalidad, con hajos recursos.

Y hoy seguimos esperando de parte de Sociedad Hipotecaria
Iederal también el esquema de atencion a la economia mixia;
es decir, a aquellos que tienen un salario por némina y otros
ingresos lales como propinas como meseros, valet parking, elc.

Serd inieresante como vinculen la Sedatu e Inegi la Encuesia
Nacional de Empleo (ENE) para saber cuantos de los no afiliados
no lienen ni para rentar; y cudntos de los que perciben menos
de cinco o tres salarios minimos o UMAS como los miden ahora;
estan en esle universo en el que no califican para ningdn tipo
de crédito para vivienda, pues no tienen ni Infonavit, LFovissste,
Banjercito, jni nada!

En el 2001 segtin la ENE, la poblacién que no tenia ningin
ingreso y que percibia menos de ires salarios minimos crecie-
ron en (érminos abhsolutos 4.8 millones. “Lo anterior, permite
eslablecer que a pesar de que se da un proceso de movilidad
ocupacional y salarial imporiante en el pais, no hay adn la salis-
{accién de vivienda suficiente para dicha poblacién”

Este es pendiente historico y atin hoy no se resuelve. No hay
soluciones reales del gobierno y del sector privado (empresarios
y constructores) ni tampoco de los linancieros.

POR CIERTO

La preocupacion por la sobreoferta de metros cuadracos de ofi-
cinas (mas de 1.6 millones en la CDMX) esta llevando a analizar
la reconversion de proyecios que serian corporalivos para con-
vertirse en residencias o usos mixtos; La reflexion llega incluso
al sector de parques industriales privados por proyecios en el
suresle que lienen que tener un “plus” para que las empresas se
vayan para alla en lugar del Bajio o el norie. Lo mds relevante es
que si hay problemas de energia, falta de agua, gas, elc. Se irdn,
pero a otro pais. Préxima semana hablaremos del turismo y de
la industria de la construccion.

PREGUNTA

(Como resientes el incremento de precios generalizado?
iHasta la proxima!l
mariel@grupoenconcreto.com

sPeriodista de negocios, bienes raices, infraestructura

y finanzas personales. Fundadora de “Mujeres Lideres por la
Vivienda” y directora de Grupo En Concreto
mariel@grupoenconcreto.com
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