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CAPITANAS

LORENZA
LANZ DE
OBESO...

Estd a cargo de mer-
cadotecnia de Goo-
gle Cloud México y es

también unadelasli-
deresde Crece con
Google para Mujeres
en STEM. La iniciativa
beneficiard a 100 mu-
jeres con tres meses
de preparaciénatra-
vés de mentorias, de-
sarrollo de habilida-
desblandas y prepara-
cidn para postulaciéon
laboral.
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Amparo para una cxta

a escasez de citas ante el Servicio de Administracién
1 ibutaria (SAT), que encabeza Raquel Buenrostro,
ha llegado a tal extremo que los contribuyentes han ini-
ciado amparos para obtenerlas.
Recientemente el Juzgado Sexto de Distrito del &mdo |
-~ de Chiapas, a cargo de Eduardo Garibay, otorgd a un con-
tribuyente un amparo para forzar al SAT a darle unacita.
El contribuyente habla intentado obtener tmacita.
desde el mes de diciembre de 2020 hasta marzo de 2021
sin éxito. Mediante capturas de pantallas presentd una
‘demanda contra el fisco por vulnerar su derecho al acce-
$0 2 un servicio pubhca :
El SAT intentt defenderse argumentando que si las
mtasestabanagotadasnoeraunactoﬂegalyquebasta— :
ba con que los contribuyéntes intentaran nuevamente.
Para corroborarlo, agentes del juzgado intentaron
obtener una cita y durante todo un mes no pudieron -
conseguirlo. Luego de experimentar en carne propia es-
te suplicio, decidieron otorgar el amparo.
- Aese grado estd llegando la escasez de citas en el
SAT, un problema que fiscalistas y conmbuyentes han
sefialado desde el afio pasado,
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Inicia
bancarrota

Como se preveia, finalmen-
te fue el 1 de agosto cuando
AlphaCredit, ]a SOFOM de
Augusto Alvarez de Iturbe
y José Luis Orozco Sobe-
ron, inici6 proceso de quie-
bra bajo el Capitulo 11 ante
la Corte para Bancarrotas
del Distrito de Delaware.

El proceso busca enfren-
tar deudas por algo mas de
740 millones de dolares. Basi-
camente, hay cuatro acreedo-
res importantes: los tenedo-
res de dos emisiones de bo-
nos, representados por Bank
of New York Mellon, una
por 400 millones de dolares
con vencimiento en 2025 y
la otra por 300 millones, que
vence en 2022. Estos tenedo-
res han estado presionando
para que se reanude el pago
de sus intereses.

Hay, ademés, 23 millo-
nes de dolares de la Inter-
American Investment Cor-
poration, que lleva James
Scriven, y otros 16.9 millo-
nes de délares que se deben
a la entidad Responsabili-
ty America Latina, con sede
enPeri.

Si bien hay unas 30 en-
tidades y razones sociales
vinculadas con AlphaCredit,
el Chapter 11 solo involucra
a siete: Alpha Latam Mana-
gement, con domicilio en
Delaware; las colombianas
Acsa Atento, Alpha Capital,
AlphaCredit Latam y Vive
Créditos Kusida; la paname-
fia AlphaCredit Sudamérica
y la mexicana AlphaDebit.

Detrés de todo este en-
redo, esta Alpha Holding, la
firma mexicana de Alvarez
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y Orozco, que en abril anun- al mismo tiempo, Suburbia

ci6 que tenia que “reexpre-
sar” su estados financieros
de 2018 y 2019 por errores
de contabilidad. En junio
vino el cese de pagos a los
tenedores.

El Capitulo 11 lo lleva
la jueza Kate Stickles, que
el martes pasado autorizo
consolidar el concurso de
las siete entidades en un so-
lo expediente.

En abonos

Al Puerto de Liverpool, que
capitanea Max David Mi-
chel, le esta saliendo bien
su programa piloto de pa-

g0S para atraer a consumi-
dores que no tienen acceso
al crédito bancario, lanzado
a inicios del afio.

A través de sus tiendas
Suburbia, que tras la reno-
vacién que sufrieron en los
dos afios recientes han mos-
trado una mayor atraccion
de clientes, lanzaron un
plan de crédito al consumo
que permite hacer compras
con un enganche pequefio
y liquidar el adeudo a través
de pagos semanales.

El plan es llevar este
programa en las siguientes
semanas a 21 tiendas Subur-
bia, para después escalarlo
a las 169 tiendas con las que
actualmente cuenta, Cabe
destacar que para este afio,
el plan de expansion de Li-
verpool se concentrara en
Suburbia, pues planea abrir
ocho nuevas unidades y so-
lo una de Liverpool.

Con sus pagos chiqui-
tos no deja de lado el inte-
rés por seguir expandiendo
su oferta de crédito, pues

esta a punto de alcanzar el
millon de tarjetas propias
colocadas en el mercado,

A Ecuador

La plataforma especializada
en factoraje y financiamien-

to para pymes, Drip Capi-
tal, ya inicio operaciones en
Ecuador, lo que aumenta a
cinco la lista de paises don-
de tiene presencia y que son,
ademas de México, 1a India,
Estados Unidos y Emiratos
Arabes Unidos.

Al cierre del segundo
trimestre de 2021, la plata-
forma alcanzo un valor to-
tal de facturas financiadas
superior a 256 millones de
dolares entre empresas de
sectores como empaques y
contenedores, alimentos y
bebidas, electrénico, quimi-
cos, automotriz, textil y me-
talirgico.

En México, es Edmun-
do Montafio quien lleva las
riendas de la compaiiia y ha
visto disparase las solicitu-
des de financiamiento por
empresas de diversos sec-
tores durante la pandemia,
incluso de aquellos para los
que actualmente no tiene
cobertura.

El factoraje financie-
ro de la plataforma esta di-
rigido a pymes exportado-
res y empresas que venden
sus productos al interior del
Pais, aunque también otorga
factoraje inverso para reali-
zar importaciones y exten-
der periodos de pago, asi
como factoraje para provee-
dores.
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

El costo de la
Incompetencia

ljueves de la semana
E pasada el INEGI dio

a conocer sus esti-
maciones oportunas sobre
el desempefio de la eco-
nomia mexicana durante
el segundo trimestre. Los
numeros fueron especta-
culares, como era de espe-
rarse, porque se comparan
con el desplome de la ac-
tividad econémica que se
registré en el mismo lapso
del afio pasado.

En ese rebote de la pro-
ducciény la demanda inter-
na fueron mas importantes
el crecimiento de la eco-
nomia de Estados Unidos
y las remesas que envian
los mexicanos que traba-
jan alla, que las politicas
publicas del gobierno de la
4T, que maneja de manera
muy inepta, y pudiera de-
cirse que hasta criminal, la
tragedia humana que pro-
voca el Covid-19, asi como
que Se abstuvo de dar apo-
yos ala poblacion, los traba-
jadores y las empresas para
aminorar los dafios por la
paralizacion de la economia
el afio pasado.

Es posible que hacia el
final de este afio o princi-
pios del 2022 se recupere el
nivel de actividad produc-
tiva que existia antes de la

pandemia, pero, aun asi, los
datos duros mostraran al
cierre de este afio que en la
primera mitad del Gobier-
no del presidente Lopez
(AMLO) el PIB no crecid
respecto al nivel que regis-
tro al inicio de su mandato.
La situacion es todavia mas

grave porque con las politi-
cas de la 4T, no solo murie-
ron innecesariamente dece-
nas de miles de personas
por el Covid-19, sino que
ademas la poblacion resin-
ti6 una fuerte disminucién
en el ingreso por persona.

En efecto, el crecimien-
to de este afio y el que se es-
pera para 2022, aun cuando
no existan trastornos adi-
cionales por lanuevaolade
contagios y hospitalizacio-
nes en México y en el mun-
do, no sera suficiente para
recuperar el nivel de ingre-
SO por persona que existia
al inicio de este Gobierno.
Es muy probable, ademas,
que con las politicas de la
4T, que obstaculizan la ac-
tividad de los particulares y
desalientan la inversion, di-
cha situacion se prolongue
por el resto del sexenio, con
un crecimiento econdmico
inferior al promedio de los
tltimos 30 afios.

Dos temas son particu-

larmente preocupantes en
ese sentido. Por un lado, la
creciente ausencia del Es-
tado de Derecho en el pais,
donde la postura de AMLO
de abrazos y no balazos, de
la que se siente muy ufano,
se traduce en la prolifera-
cion de grupos criminales
que asolan a la poblacion
impunemente, al tiempo
que militariza al pais y pro-
pone medidas para debi-
litar a las instituciones in-
dependientes. Un marco
legal e institucional débil o
inexistente tiene un seve-
ro impacto negativo sobre

el crecimiento econémico.

Por otro lado, la proli-
feracion de subsidios a los
combustibles fosiles, a Pe-
mex y CFE, con el ejemplo
mas reciente de los contro-
les de precios al gas LP, son
medidas contraproducen-
tes desde el punto de vista
de la eficiencia econdmica
y distorsionan las sefiales
de precios, de manera que
llevan a la economia hacia
una trayectoria de baja efi-
ciencia energética y altos
consumos de energia, sin
consideracion alguna del
impacto que dichas politi-
cas tienen sobre el cambio
climatico.

En todos los casos exi-

Levantarar®
s alicinas

iil

tosos de alto crecimiento

econdmico, los elementos

clave han sido los mercados,
los precios, la descentraliza-
cion y la inversion privada,
que el Gobierno actual obs-
taculiza o desalienta de di-
versas maneras. Nada frena

mas el crecimiento de una

economia que un gobierno

incompetente, o0 peor aun,
que desperdicia recursos

con unaagenda que atiende

caprichos mas que los inte-
reses de la poblacion.

Lo grave de esta situa-
cion es que el crecimiento
econdmico es una condi-
ci6n necesaria para que se
eleven los ingresos, haya
mas oportunidades de em-
pleo v, de manera mas im-
portante, se reduzca la po-
breza. Eso, me temo, no va
a suceder, porque AMLO,
como cualquier gobierno
populista, finca su popu-
laridad en las transferen-
cias y las dadivas, y no en
las politicas que ayudarian
a que los pobres dejen de
serlo. Distrae la atencion de
la poblacién con problemas
distributivos mientras que
toma decisiones de politica
que afectan adversamente
las perspectivas de creci-
miento deflA¥eBridiAf. Fal-
tan 315 dias.
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Fed las tasas
de 10 anos

1 nivel de las tasas de
E los treasuries de 10

afos (tsyl0) ha deja-
do de reflejar las expectati-
vas de la economia y de la
inflacion.

Menciono el plazo de
diez afios porque es el que
se usa de guia, el mas liqui-
do y el mas usado de refe-
rencia, pero toda la curva es-
t distorsionada por el exceso
de dinero que estd inyectan-
do la Reserva Federal bajo
el llamado Quatitative Ea-
sing (QE).

De marzo de 2020 al cie-
rre de julio de 2021, el banco
central estadounidense com-
pr6 2 billones 790 mil millo-
nes de dolares de treasuries
(en nomenclatura mexicana).

Laregla desde diciembre
fue que la Fed compre cada
mes 120 mil millones de do-
lares de papeles: 80 mil mi-
llones en treasuries y 40 mil
millones en Mortguge Backed
Securities.

Pero... ;Qué paso en julio?

Algo muy simple, la emi-
sién neta de deuda del go-
bierno de Estados Unidos
fue negativa, es decir, se colo-
caron menos treasuries nue-
vos que los vencimientos en
el mes.

En ese mes la Fed tuvo
que comprar 80 mil millones

de dolares de bonos sobera-
nos del gobierno.

En pocas palabras, se
genera una escasez ficticia
de papel, cuyo efecto es el
alza de los precios, que es lo
mismo que una baja de las

tasas de rendimiento.

La tasa del treasury de 10
afios bajo de 145 por ciento
a principios de julio a 118 el
dia de ayer.

Un exceso de demanda
de bonos soberanos por los
QE, en un mercado con es-
casez de papel, es el fendme-
no que se observa de forma
drastica en la zona del euro,
y es lo que explica que las
tasas sean negativas en toda
la curva.

Por ejemplo, en Alema-
nia los rendimientos a cinco
afios son de -0.76 porciento,
de-058 adiezafios y de -0.03
a 30 aiios.

Mientras el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) aumen-
te los montos a comprar y se
alargue el periodo, las tasas
seran mas negativas porque
las mesas de dinero ubican
una demanda cautiva.

Esto es una clara mani-
pulacién de los niveles de
las tasas; aunque es una he-
rramienta y sirve para que
los déficits fiscales de los go-

biernos sean fondeados lo
mas barato posible.

De hecho, en la practi-
ca, en la zona del euro y en
Estados Unidos los déficits
publicos son en gran parte
financiados por los bancos
centrales a “tasas regaladas”.

Igual otros dos bancos
centrales como el de Jap6n
y Australia controlan la cur-
va (YCC por sus siglas en in-
glés) de los treasuries de sus
gobiernos.

Similar a una tasa de po-

litica monetaria, YCC tiene
como objetivo controlar las
tasas de interés a lo largo
de una parte de la curva de
rendimiento.

La curva de rendimiento
generalmente se define como
el rango que va desde letras
del Tesoro a tres meses hasta
los bonos a 30 afios.

Sin embargo, el YCC
apunta directamente a las ta-
sas de mas largo plazo, impo-
niendo un tope o tasa objetivo.

El Banco de Japon (BOJ
por sus siglas en inglés) se
comprometi6 en 2016 a fi-
jar los rendimientos de los
bonos del gobierno japonés
(JGB por sus siglas en inglés)
a 10 afios en torno al 0.0 por
ciento, en una lucha por im-
pulsar la inflacion persisten-

temente baja.

Y recientemente, el Ban-
co de la Reserva de Australia
(RBA por sus siglas en inglés)
implement6 la herramienta
del YCC.

Desde su anuncio el 19
de marzo de 2020, el RBA ha
comprado bonos por unvalor
de 52 mil millones de dolares
australianos para mantener el
objetivo del 0.25 por ciento
en los bonos a tres afios.

El diagnéstico de la' ma-
nipulacion de la tasa del trea-
sury de 10 afios en Estados
Unidos es bueno tenerlo pre-
sente, porque cuando por fin
haya un taper o reduccion de
la inyeccion de liquidez, ha-
bra un rebote importante de
los rendimientos.

Se quita el control a la
formacion de precios.

A nivel local igual es tras-
cendente saber que pasaen la
curva de treasuries para evi-
tar que aqui se use la caida
de tasas en Estados Unidos
para bajar sus pares en pesos.

Asi mismo, el rebote de
los bonos soberanos esta-
dounidenses arrastrara a sus
pares mexicanos, sin lugar a
dudas.

Esto_aparte grg a agudi-
Zacién dceaf%ﬂﬁé agsta dela

tasa Banxico debido a que la
inflacion sigue sube y sube.
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General Motors Co.
reporté solidas uti-
lidades para el segundo
trimestre y elevé su pro-
nostico de ganancias para
todo el ailo, pero dijo que
la persistente escasez de
chips computacionales y el
aumento en los costos de
los commodities pesarian
enlos resultados dela
segunda mitad del afio. GM
elevd su panorama de ga-
nancias antes de impuestos
aentrell1.5y 13.5 mil millo-
nes de ddlares, un incre-
mento frente a un pronés-
tico anterior deentre10y
11 mil millones de délares.

¢ El agente de datos de
ubicacién X-Mode Social
Inc., que fue expulsado de
las plataformas Apple y
Google el afio pasado por
su trabajo en seguridad na-
cional con el Gobierno de
EU, est4 siendo adquirido,
informd a The Wall Street
Journal. X-Mode se con-
vertira en parte de Digital
Envoy Inc., una compa-
fifa de inteligencia para
direcciones de IP con sede
en Atlanta. Como parte de
la fusién, X-Mode cambiara
de nombre a Outlogic y su
director ejecutivo Joshua
Anton se unira a Digital
Envoy como director de
estrategia.

# Las aerolineas estan
redisefiando sus mapas

de rutas, al apostar que
regresaréan los viajeros de
negocios que en gran parte
se mantuvieron quietos
durante el iltimo afio, pese
anuevas preocupacio-

nes sobre la sumamente
infecciosa variante Delta
de Covid-19 que se propaga

por EU. Delta Air Lines .
Inc. reincorporard vuelos
este otofio en centros de
negocios como Nueva York
y Boston, al tiempo que
reducira muchas de las
rutas vacaciones que se
popularizaron durante el
verano.

4 El fideicomiso de
inversién en bienes raices
Vici Properties Inc. acordé
comprar a MGM Growth
Properties LLC en un trato
que valora al propietario in-
mobiliario de casinos en17.2
mil millones de délares, deu-
daincluida. Bajo el acuerdo,
MGM Resorts International
MGM recibira alrededor

de 4.4 mil millones de
dolares en efectivo. MGM
Resorts cre6 a MGM Growth
Properties como empresa
derivada en el 2016 y todavia
controla el fideicomiso, cuya
cartera en el Las Vegas Strip
incluye a Mandalay Bay,
Luxor, Excalibur y MGM
Grand Las Vegas.

+ Lyft Inc. logré cierta
medida de rentabilidad

un trimestre antes delo
esperado, una recupera-
cion sorpresiva después de
que la pandemia colapsé
inicialmente la demanda
para su servicio de vigjes
compartidos y luego hizo
que lidiara con una escasez
de conductores. Una fuerte
demanda de traslados en el
segundo trimestre, en com-
binaci6én con recortes de
costos durante la pandemia,
posibilitaron que Lyft re-
porte su primera ganancia
en una base ajustada antes
de intereses, impuestos, de-
preciacién y amortizacion.
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Abrazos, no balazos
y 2 milmdp atorados

aestrategiade “abrazos,

I no balazos” implemen- nos encabezada por Florian
tada por el gobierno del

presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador para comba-
tir al ctimen organizado, ade-
masserunfracasoalavistadel
numero histérico de muertos
ydelacrecienteviolenciaenel
pais, tiene una arista econo-
mica que tampoco ha sido
atendida: la aplicacién expe-
dita de la extincion de domi-
nio delos miles de millonesde
pesos bloqueados a organiza-
ciones criminales para inver-
tirlos en infraestructura de se-

guridad y en los lugares del
pais mas vulnerados.

Segtin informacion de la Se-
cretaria de Hacienda, desde el
inicio del gobierno se han con-
gelado cerca de 2 mil millones
de pesosalos cirtelesde la dro-
ga correspondientes a un total
de 22 mil 818 cuentas. Las orga-
nizaciones mas afectadas, en
ese orden, son el Cdrtel Jalisco
Nueva Generacién, 14 grupos
ubicados en la CDMX y deno-
minados como Operacion Z6-
calo, el Cdrtel de Sinaloa, 1a or-

Segun informacion

ganizacién criminal de Ruma-

Tudor y la del narcotraficante

Caro Quintero.

No obstante, y de acuerdo
con expertos en la materia, el
trabajo para ubicar y congelar
los bienes que se obtuvieron a
través de actividades ilicitas si-
gue careciendo de una ejecu-
cion que permitaaplicar la figu-
rade extinciéon de dominioa los
recursos congelados para utili-
zarlos en favor del Estado.

En la actualidad, los casi mil
600 millones de pesos; 8.5 millo-
nes de dolares, y 8 mil 600 euros
quelaUnidad de Inteligencia Fi-
nanciera ha bloqueado al cri-
men organizado en lo que va del
sexenio permanecen olvidados
en el sistema financiero, debido
aquelos propietarios, identifica-
dos como presuntos delincuen-
tes, no se atreven a reclamar.

Elproblemaes que no existe
un proceso administrativo pa-
ra acceder a esos recursos me-
diante la extincién de domi-
nio, toda vez que esa figura le
corresponde al Ministerio Pu-

blico y se aplica a los decomi-
sos que son resultado de una
carpeta de investigacién que
se lleva al terreno judicial, lo
cual puede tardar en cons-
truirse y procesarse muchos

mas afios de los que le restan
a este sexenio.

Una de las alternativas es una
reforma a la denominada Ley
Federal para la Prevencién e
Identificacién de Operaciones
con Recursos de Procedencia Ili-
cita para establecer el concepto
de abandono administrativo,
con la que se podria proceder a
laextincién de dominiosi, trasel
congelamiento de cuentas por
parte de la UTF, pasan 90 dias y
nadie reclama el capital que se
retuvo en los bancos.

Segtin los registros que se en-
cuentran en la Secretaria de Segu-
tidad y Proteccién Ciudadana,
que encabeza Rosa Icela Rodri-
guez, a través de los trabajos de
Inteligencia Financiera se han
bloqueadoalrededor de mil millo-
nesde pesos a mil 478 sujetos per-
tenecientes al Cdrtel Jalisco Nue-
va Generacion, mediante el ope-

de la Secretaria de Hacienda,

desde el inicio del gobierno se han congelado cerca
de 2 mil millones de pesos a los cdrteles de la droga

Historias de NegoCEOs /Mario Maldonado

rativo denominado Agave Azul.
En el caso de las organizacio-
nes criminales con operaciones

en la Ciudad de México, se con-
gelaron 351.8 millones de pesos y
1.2 millones de délares a mil 352
personas. El nombre que sele dio
a este trabajo de investigacion y
de desmantelamiento de estruc-
turas financieras fue el de Opera-
¢ién Zoécalo, y cont6 con la par-
ticipacion activa del secretario de
Seguridad Ciudadana de 1la
CDMX, Omar Garcia Harfuch.
Al narcotraficante Caro Quin-
tero, y atres personas vinculadas
con el mismo se les congelaron
225.7 millones de pesos y 61 mil
ddlares, mientras que al Cdrtel
de Sinaloa 1534 millones de pe-
sos vy 57 millones de délares.
Adicionalmente, se contabiliza
eneste bloqueode cuentasel ca-
pital que guardé en el sistema fi-
nanciero la banda del rumano
Florian Tudor, a la que se detec-
taron 525.2 millones de pesos y
maés de 186 mil dolares. ®
mario.maldonado.
padilla@gmail.com

Twitter: @MarioMal
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Aumento de precios enald.m:entoé

Carestia no para: los
incrementos que faitan

zuz: Nos cuentan que las presiones inflaciona-
rias estdn lejos de terminarse. Ademas del au-
mento que han tenido algunos alimentos de
la canasta basica, la presién por el encareci-
miento de materias primas est4 llevando a
buena patte de las empresas a ajustar el pre-
cio de sus productos. Nos recuerdan que em-
presas como Lala, Bachoco, Alsea y Kimberly
Clark, entre otras mas, ya incrementaron o
estan por ajustar al alza el precio de sus arti-
culos, en gran parte por la presién que hay en
los mercados internacionales. Las propias
compaiiias dieron a conocer estas modifica-
ciones hace algunos dias, en sus reportes fi-
nancieros correspondientes al segundo tri-
mestre de 2021, asi como en conferencias con
analistas, en las cuales advirtieron sobre el
complicado escenario que atin se anticipa en
materia de inflacidn.

Bl
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IP no pierde la fe sobre paquete
(g infraestructura

= El anuncio del tercer paquete de proyectos
de infraestructura entre la iniciativa privada y

mucho ruido, pero casi nada
de nueces, porque nos dicen
; que los planes de paquetes
Carlos Salazar  previos se han atorado por
Lomelin la negativa del sector pibli-
co. Asi, la iniciativa privada
quiere que las autoridades se comprometan a
otorgar los permisos correspondientes para
que no se frenen las obras de infraestructura,
como ha ocurrido previamente. Para el Con-
sejo Coordinador Empresarial, de Carlos Sa-
lazar Lomelin, con la llegada de Rogelio
Ramirez de la O a la Secretaria de Haclenda,
puede ser que, ahora si, haya luz verde. ;Ser?

Unos dan espaldarazo,
otros lo batean

s Y, hablando de Rogelio Ramirez de la 0,
resulta que ahora que tiene la venia de la C4-
mara de Diputados, recibié numerosas felici-
i taciones por su ratificacién
ﬁ como secretario de Hacien-
g da y Crédito Priblico (SHCP).
2 Nos dicen que los goberna-
W ¢ dores panistas fueron uno
A & de los grupos que externa-
ron su beneplacito por su
nuevo encargo. A travis de
la Asociacidn de Goberna-
dores de Accién Nacional,
que preside Pancho Do-
minguez, de Querétaro, los
mandatarios estatales del blanquiazul le hi-
cieron llegar sus felicitaciones y deseos de
éxito, Nos cuentan que le reiteraron la dispo-
sicidn para trabajar y colaborar con estrecha
coordinacidn por el bien de México. Lo curio-
50, NOs comentan, es que fueron precisamen-
te legisladores panistas quienes votaron en
contra de su ratificacién en San Lizaro, junto
con el PRD.
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J, Cuenta corriente
Alicia Sa!gadr:u

Con dos concesiones aprobadas por el Ins- México que representa Marcos

tituto Federal de Telecomunicaciones (IFT), Duarte, tiene 97% de cobertura

que preside Adolfo Cuevas, Starlink Sate- en las 32 entidades del pafs con

llite Systems México, filial de la empresa planes para un mercado em-

de telecomunicaciones de Elon Musk, en- presarial subatendido. Sume a .

trard en octubre como interesante retado: EliteSat, Kabandnet y Networkingsat, ade-

global al mercado de telecomunicaciones mads de Dish.

de cobertura limitada, donde ni todo esAl-  Hay quien subraya que, con la llegada

tan ni todo estd en las sierras de Guerrero y de Starlink, el que temblard es Carlos Slim,

Oaxaca. pero en realidad le hacen mucho honor a
El uso de satélites de las bandas Kay Ku. América Mévil.

lo ha comercializado con éxito TeleveraRed  ¢Por qué tantos interesados en México,

0 StarGroup, de José de Jestis Aguirre, en incluyendo a Musk? Las telecomunicacio-

poblaciones y colonias de bajo ingresoy zo- nes satelitales han reducido su costo, pero

nas alejadas o no cubiertas por los operado- siguen siendo caras como para suponer que

res de red mavil o fija. Hoy cuenta con 21C un agricultor de subsistencia las contrate.

mil suscriptores y, pese a la intermitencia  De Hecho, Starlink es un servicio caro en

con sus seis paquetes obligé a Sky de Te- Estados Unidos: 100 dolares mensales mas

levisa a lanzar VeTV para retener mercado. equipo, pero jno hay servicio mds caro que
Pero en México hay mas competidores. el que no se tiene!

y globales. Estd Hughes Net, de Pradman  En México, segun la ENDUTIH 2021, la

Kaul, que estaba asociado con Aguirre penetracién de internet en comunidades

Comenz6 a ofrecer el servicio de forma se- rurales fue de 50% contra el 78.3% en zonas

parada en septiembre de 2019
en México, utilizando la red de
EchoStar.

Ellos eran los proveedores
de Direct TV en la década pa-
saday han encontrado un nicho
de negocio impresionante en la
cobertura rural.

En afio y medio, la filial en

urbanas y, en éstas ultimas, existen zonas
grises de cobertura que quedan excluidas
por la forma en que estdn dispuestas las re-
des terrestres.

Justo ahf es donde entra en juego la oferta
de Telecomm satelital, una veta de oro, no

necesarlamente el mercado marginado.

o

DE FONDOS A FONDO
#Prodecon_Reciclaje.. El mayor problema
para promover la recoleccién adecuada de
basura en México tiene que ver con el trata-
miento fiscal que se da al pepenador.

Ante la falta de supervisién en la cadena,
en 2014 se planted un esquema de contri-
bucién en el que, para que el comprador de
basura pudiera extender factura y deducirla,
serfa el retenedor de una tasa del 5% de ISR
sobre el valor bruto pagado, mds el pago del
16% de IVA a los recolectores o pepenadores
de basura.

Se pretendié “formalizar al gremio de pe-
penadores”, pero acabé por empujarlo mds
en la informalidad dado que el pago del 5%
sin deducciones sélo implicé para él, una re-
duccién adicional de su ingreso. Si les obli-

gan al registro, dejan de vender.

Se estima que una persona
que recolecta diariamente en-
tre 20y 30 kilos de basura para
reciclaje, recibe en promedio
62.50 pesos diarios, esto es,
estd en situacion de precarie-
dad laboral dado que no gana
ni el minimo.

Desde el 2019, la Subpro-
curaduria de Andlisis Sisté-
mico y Estudios Normativos
de la Prodecongue £n¢abeza
Rafael Gémez G: , inicid la
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investigacién en materia de equidad y pro-
porcionalidad fiscal del esquema descrito y
el andlisis legal-fiscal emitido a principios
de julio concluye que, frente a los benefi-
cios sociales del reciclaje, 1a retencién del
5% de ISR es excesiva dada la limitada ca-
pacidad contributiva de este gremio, y lo
que induce es a la informalidad y evasi6n
de contribuciones.

Con la presentacién de sus observacio-
nes, 1a Prodecon le da 30 dias naturales al
SAT, que jefatura Raquel Buenrostro, para
que informe lo que a su derecho convenga
y convoque a realizar mesas de trabajo que
resuelvan la problemdtica planteada.

También sugiere dar un tratamiento es-
pecial alos recolectores, bajando la tasa del
5% al 1% del monto de la venta y que me-
diante reglas claras, se otorguen facilidades
administrativas que reconozcan su capaci-
dad real contributiva de pepenadory que sea
el comprador quien esté obligado a llevar el
control fiscal final de operaciones a través de
las facturas electrénicas que emitan.

En México segtin

la ENDUTIH 2021,

la penetracion
de internet en
comunidades
rurales fue de 50
por ciento.
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Terminé paro de gaseros

Después de que en la mafianera el presidente Lépez
Obrador anunci6 que el goblerno no se dejaria doblegar ante
el paro de gaseros en el Valle de México e Hidalgo y anuncié
tres medidas para garantizar el abasto de gas, la Unién de
Gaseros del Valle de México, que preside Adridn Rodriguez,
decidi6 reanudar operaciones y reiniciar el abasto.

Las tres medidas son: garantizar el abasto de gas en una
situacién de emergencia, denuncias en contra de los distri-
buidores comisionistas que se nieguen a cumplir con el su-
ministro de gas, y garantias a los distribuidores para que la
Guardia Nacional proteja las unidades repartidoras de gas.

O

GAS BIENESTAR, CONTRATACIONES
Ademds de la amenaza de denuncias, un factor que influy6
para que los gaseros levantaran el paro, es 1a competen-
cia que representard para ellos Gas Bienestar. Pemex estd
avanzando con la contrataci6n de choferes repartidores de
gas LP y ayudantes repartidores, ofreciendo sueldo base,
prestaciones de'ley y otros estimulos, lo que, sin lugar a du-
das, resulta muy atractivo para los choferes y los ayudantes
repartidores que, en su gran mayorfa, no tienen ni sueldo
fijo ni prestaciones sociales.

Gas Bienestar comenzard sus operaciones en dos meses,
precisamente en la Ciudad de México y el Valle de Méxi-
co, donde se registr6 el paro. Lo que se pretende con esta

empresa de Pemex es vender gas
LPaprecio subsidiado y serd cla-
ve para evitar los problemas de
desabasto que se generardn con

los precios tope que estardn vi-
gentes, al menos, seis meses.

La gran interrogante es cuan-
to costard Gas Bienestar, que de-
penderd no sélo del monto del
subsidio, sino de cudntos cho-
feres y ayudantes repartidores
contratard Pemex a nivel nacio-

nal, a los que hay que afiadir el
costo de los tanques y de los camiones repartidores.

Y

PIDE MEXICO EXENTAR DE EMBARGO A PESCA
RIBERENA DE CAMARON

Las secretarias de Economfa, Agricultura, Relaciones Ex-
teriores y Conapesca emitieron un comunicado conjunto
solicitando al.gobierno de Estados Unidos que exente ala
pesca riberefia de camarén del embargo que inicié desde
abril pasado, tras visitas de verificacién en las que se de-
tectaron 118 deficiencias técnicas en dispositivos excluidos
de tortugas marinas en grandes embarcaciones.

De acuerdo con Conapesca, que encabeza Octavio
Almada, desde junio las embarcaciones riberefias no pue-
den tampoco exportar camardn a Estados Unidos, a pesar
de que, en la verificacién, no se detectaron tortugas marinas

atrapadas en las redes de estas embarcaciones.

El embargo contra exportacién de atin durd décadas.
Ojald el de camarén pueda resolverse pronto, porque hay 63
mil pescadores afectados. Lo que propone México es emi-
tir un certificado de origen para embarcaciones riberefias.
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DEMANDA CIVIL VS. FABRICANTES DE ARMAS
Inéditala demanda que interpuso el gobierno mexicano, a tra-
vés de la Secretaria de Relaciones Exteriores, en contra de los
mds grandes fabricantes de armas en Estados Unidos: Smith
& Wesson, Barrett Firearms, Colt’s Manufacturing Company,
Glock Incy Sturm, Ruger & Co, por practicas comerciales que
facilitan el trdfico {legal de armas a México. La demanda civil
presentada ante una Corte Federal en Boston, Massachuse-
tts, es multimillonaria, porque México estima un dafio por
10,000 mdd. La SRE, que encabeza Marcelo Ebrard, comen-
z6 a trabajar desde hace dos afios en esta demandayy, aunque
se reconoce que serd un litigio muy largo, conffan en ganar.

Un factor

que influyé

para levantar

el paro es la
competencia
‘que representard
Gas Bienestar.
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" Las empresas tecnoldgicas siguen llamando la

-Beatencién de los inversionistas y ahora es Coder-
ﬁDuse cuyo CEO es Christian Patifio, quien obtuvo
13~S millones de dolares de fondos de América Latina
¥ -Silicon Valley. Esta plataforma de aprendizaje onli-
h atilizard los recursos para acelerar su expansion en
México y Colombia a través de nuevos cursos, nuevas
funcmnes y aumentar su equipo educativo y de sopor-
tg ‘Coderhouse ha logrado reunir una comunidad de .
#0ds de 50 mil estudiantes activos y apunta a alcanzar
: més de 500 mil para 2025. Parte de ese crecimien-
té:serd impulsado por la pandemia de covid-19, la cual
Provocd un cambio drdstico tanto en los modelos edu-
€ativos como en una mayor contratacién de personas
capacnadas en puestos tecnoldgicos.

e
..

e
-

.o

#8 Krafton, el desarrollador y editor de videojuegos

B @ de Corea del Sur que comanda Kim Chang-han,
puspuso su Oferta Publica Inicial (OPI) en la Bolsa de
Valores de su pafs y presentd una solicitud para reducir
su rango de precios de la misma en mds de 10%, des-
pués de que los reguladores del mercado en Corea del
Sur le exigieran que fijara su valoracién inicial. La com-
pafiia, quecrece fuerte en México con sus juegos PUBG,
originalmente planeaba recaudar 5.01 mil millones de
délares, pero ahora busca recaudar 3.7 mil millones de
dolares. Ademds, redujo el nimero de acciones que se
ofrecerdn en su Oferta Piiblica Inicial por 10.1 millones
a-8.7 millones. Se espera que la empresa debute en la
Bolsa de Valores de Corea del Sur el préximo martes 10
de agosto.

En el segundo trimestre del afio, las fianzas ad-
eministrativas crecieron a una tasa de 16.4%, un
avance positivo, ya que este instrumento brinda las ga-
rantias necesarias para respaldar contratos de cons-
tfuccion o infraestructura, como carreteras, puentes y
otras vias de comunicacion, ademds de edificios ha-
bitacionales o comerciales. Para Arturo Martinez,

vicepresidente ejecutivo para Chubb Fianzas para La-
tinoamérica, garantizar el cumplimiento de una obra
ptiblica o privada mediante una fianza impulsa el de-
sarrollo econémico al crear diversas fuentes de empleo
durante el desarrollo de los proyectos, mismos que, una
vez finalizados, permiten impulsar actividades econd-
micas. Ademds, el valor de las fianzas asciende, en pro-
rhedio, 2 1.0% del costo del proyecto.

Quien sorprendi6 por su rapido regreso a la avia-
ecion fue Julio Gamero, exdirector comercial de
Interjet, ahora como director general de TAG Airlines.
La aerolinea estd estrenando operaciones en México
para conectar Guatemala con destinos como Tapachu-
lay Canctin. Gamero conoce bien el potencial del turis-
mo y alas autoridades a cargo de este sector en el pais,
per lo que, sin duda, se veran mds anuncios en los proxi-
mos meses. TAG es una aerolinea guatemalteca con mds
de 50 afios en el mercado y opera principalmente en
Centroameérica, en destinos como Honduras, El Salva-
dor y Belice, con 20 aeronaves, por lo que parece que
Gamero no quiso dar el gran salte hacia Norteamérica,
uno de los mercados mds vibrantes. Sin duda, la sombre
de Interjet lo perseguird por algun tiempo.

5 Llegé uno de los dias mds esperados por los ana-
elistas en cuestiones sociales, ya que hoy sabremos
exactamente y de manera oficial cudl fue el impacto de
la pandemia en la pobreza de México. Y es que el Co-
neval, a cargo de José Nabor Cruz, presentard la in-
formacion de la pobreza multidimensional, que tiene
efrcuenta no sélo el ingreso de los hogares, sino tam-
bién las seis principales carencias sociales. El consen-
so:de los expertos apunta a que la pobreza subird, pues
el dafio que ocasiond la pandemia en el ingreso labo-
ral fue muy drdstico, tal y como lo reportd la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares del Inegi,
presidido por Julio Santaella. Se revelard si las mayo-
res transferencias por programas publicos ayudaron a
mitigar el impacto social de 1a pandemia.
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Aeroméxico, pilotos
y sobrecargos venden;
Sheinbaum, no Nahle,
negocia con gaseros

El grupo mexicano de control de Aeroméxico sf evaliate-  (laro, antes, habra de ter-
comprar la aerolfnea insignia del pais. Mientras tanto, quie- minar la valuacién y el pago a
nes tomaron la decisién de vender sus derechos son los Apollo Management Global, el
pilotos (ASPA) y también los sobrecargos. - fondo de inversién que invirti6

El martes pasado, los sobrecargos reunidos en la Aso- 1,000 millones de délares en la
clacién Sindical de Sobrecargos Aéreos (ASSA) decidieron zerolfnea.
vender sus derechos en Aeroméxico valuados, en por lo
menos, 125 millones de délares,

Los pilotos, mediante la ASPA, ya habian hecho lo propio.
Habian vendido, entre derechos y acciones, alrededor de
325 millones de ddlares a Barclays, el banco de inversion
dirigido por Ratil Martinez-Ostos.

Ambos sindicatos, ASPA (donde ayer tomd la presiden-
cia Humberto Gual) y ASSA (Ricardo del Valle), prefirieron
vender, en medio de una reestructura diffcil de Aeroméxico.

En cambio, quienes ven la posibilidad de recomprar es el SHEINBAUM, SOLUCION TEMPORAL
grupo de control mexicano: Eduardo Tricio, Valentin Diez (y,,,dia Sheinbaum, jefa de Goblerno de la Cludad de Mé-
Morodo, Antonio Cossio y Jorge Esteve. xico, entr6 de bateadora emergente para resolver el paro

El precio de laaccion de Aeromexico, siendo bajo, per- e 4 de dos dias de los distribuidores de gas LPy cuyas

mite una readquisicién. : consecuencias eran el desabasto en la Ciudad de México.
La accion de la aerolinea lleg6 a cotizar en 44 pesos en ¢, o C5, Sheinbaum junto con la secretaria de Seguridad,

A€rOmeXICO Manuene presencia ae marca y rodavia
cuenta con la mayor flota del pafs. Pero ante la pandemia,
entré en Chapter Eleven de Ley de Quiebras en NY.

Ha sufrido la tendencia a favor de aerolineas de bajo
costo, como Volaris y VivaAerobus, pero su baja valuacién,
curiosamente, es oportunidad de recompra.

marzo de 2017. Hoy estd volan- Rosa Icela Rodriguez, Guardia Nacional, Ejército y Marina
do bajo, a seis pesos. Incluso, el vieron la queja de los comisionistas (duefios de camiones
valor de mercado de la aerolinea transportistas de cilindros que distribuyen el combustible).
pareciera bastante bajo, poco Los comisionistas no podfan acceder a las plantas distri-
mds de 200 millones de délares. buidoras de gas LP.

A ese precio de 1a accién, el Gracias a esa intervencion, el presidente de la Uni6n de
grupo de control mexicano en- Gaseros del Valle de México, Adridn Rodriguez, anunci6 la

cuentra un buen incentivo, reactivacién del suministro. Pagina 8 de 9
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Sheinbaum desactivé una bomba, pero la 4T tle- T —

ne un problemon: los precios maximos no resuelven la La accién de la
distribucion. 1

Rocio Nahle, secretaria de Energfa, debe atender el aerol} fi€a llego
tema, con comisionistas y distribuidores. De por i, el pre- a COtizar en 44
cio maximo impuesto estd mal planteado jurfdicamente pesos en marzo
{debid haber sido la Comisién de Competencia, un decreto de 2017 H
yla Secretaria de Economia —Tatiana Clouthier— quienes € - Hoy
lo ’E“p““e{f}")‘fu (Nahle) med . estd volando

. En cambio; fue Energfa (Nahle) mediante una directriz , _.

sobre 1a CRE. Pero ade%nfas, hay que resolver el fondo: la bajo, a 6 pesos.
falta de competencia de los gaseros. Estamos lejos de
logratlo.
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Jonathan Ruiz

¢Por qué aumenta
elprecio delcemento?

. i
PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

= Dpine usted:
Jrusizigd effinancisnn.com.mx
facebook @RuizTorre

O Bnztorre

a mente puede cometer
Ltraicién. Ayer publiqué en

este espacio sobre el efecto
para los mexicanos, debido a
algo que ocurre en las carreteras
de Estados Unidos.

También expuse que una muy
poderosa organizacion esta-
dounidense pidi6 tres deseos y
entre Donald Trump y Joe Biden
ya cumplieron dos y estan por
cumplir un tercero. En algun
momento, al cerrar la tltima
edicién omiti el nombre de esa
agrupacion que aqui consigno:
la US Chamber of Commerce, el
maximo gremio empresarial de
ese pais.

Esla Cdmara de Comercio de
los Estados Unidos, el equiva-

“lente al mexicano CCE o Consejo
Coordinador Empresarial.
¢A qué compafifas defiende

la US Chamber? Entre otras a
Amazon, Bayer, Cargill, Coca
Cola Company, Exxon Mobil,
Facebook y GE, por ejemplo.
En conjunto y con esta camara
por delante, pidieron una baja
de impuestos en dias de Trump
concedido.

Luego, modificar, en lugar
de acabar con el Tratado de
Libre Comercio de Norteamé-
rica, hecho, ahi est4 el T-MEC.
Finalmente, demandan una ‘re-
modelacién’ de Estados Unidos,
la orden est4 en praceso en el Se-
nado del vecino pais, en donde
pronto podrian aprobar un pre-
supuesto de méas de un billén de
dodlares para ese proposito.

Quieren que la infraestructura
de ese pais quede como nueva.
Puertos, carreteras, tuberfas,
lineas de transmisién y de tele-

comunicaciones, que tal como
sucede en una casa, si no se re-
moza, todo empieza a fallar.

Todo lo anterior aumentara la
demanda de cemento en Notte-
ameérica, que ya andaba apre-
tada. ¢Qué sigue? El aumento de
precios.

Dos empresas mexicanas son
jugadores relevantes en la re-
gion: Cementos Chihuahua, a

cargo de Enrique Escalante, y
Cemex, dirigida por Fernando
Gonzdlez. Ambas ya anunciaron
que el aumento esta en proceso.

Sélo en lo que va del afio, este
material indispensable parala
construccién ya elevé sus pre-
cios 5 por ciento solamente du-
rante la primera mitadae262% 10
cuando la inflacién en general
aumentd 3.4 por ciento. Pero ese
fue sélo el inicio.
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Tanto Escalante como Gon-

zdlez dijeron a finales de julio a
analistas que sus costos aumen-
tany que preparan ajustes.

Uno de los principales es el de
los combustibles, que se ele-
varon a la par del alza delas
precios internacionales del pe-
tréleo. Eso también impulsé los
precios del transporte, camiones
y barcos que necesitan hidrocar-
buros para mover cada vez mas
cemento hacia Estados Unidos
desde todo el mundo.

Esta alza de la demanda esta-
dounidense motivé una escalada
incluso antes de que se apruebe
el plan de infraestructura ya

mencionado, que serd un par-
teaguas en la historia del pais ve-
cino, a cuyos habitantes les urge
ponerse a la par de China, que
estrena casi todo.

“El mercado est4 requiriendo
mayores cantidades de cemento
importado, la capacidad se uti-
liza por completo, casi en todas

Columnas Econdmicas
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partes”, dijo Gonzalez la semana
pasada, respecto a la situacién
en el pais vecino al norte.

“Lo que podemos esperar son
aumentos de precios una o dos
veces al afio, pero un precio que
se adapte a la nueva estructura
de oferta del mercado”, abundé
el directivo de la empresa con
oficinas centrales en San Pedro
Garza Garcia.

Suhomélogo de Cementos
Chihuahua coincidié en ese
andlisis a finales del mes pa-
sado:. “Estamos revisando al
alza nuestra guia para 2021.
Comenzando en México, ahora
esperamos que los voliimenes
de cemento de Grupo Cemen-
tos Chihuahua aumentende4a .
6 por ciento y los volimenes de
concreto premezcladode 10a
15 por ciento, con aumentos de
precios en €] rango del 2 al 3 por
ciento en ambos negocios”, ex-
puso Escalante. Si ustedes estan
construyendo, no parece haber

escapatoria.

Hay un asunto adicional aqui.
Las cementeras no sélo produ-
cen cemento O Concreto sino
también miles de toneladas de
carb6n generado por combus-
tibles quemados en sus hornos;
es invisible para el ojo humano,
pero perceptible en sus pulmo-
nesy en el calor cada vez mds
intenso.

El alza en la demanda motiva
poner las plantas a tope con el
subsecuente impacto para las
comunidades cercanas a sus cen-
tros de produccion.

Ambas mexicanas, Cementos
Chihuahuay Cemey, incluso la
extranjera Holcim —que tam-
bién influye en ese impacto-
tienen planes reveladores para
disminuir su repercusi6n a las
personasy el ambiente. Es un
asunto urgente y aqui leeran al
respecto.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERD
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Six Flags sufre falta de personal

La pandemia de coronavirus no sélo generé una reduccién impor-
tante en el nimero de visitantes a los parques de Six Flags, sino que
también les dejé un importante problema pata encontrar personal,
lo que llevé a la empresa a ofrecer un bano especial para cualquiera

o
3

.....

que aun estan operando con limitaciones en sus dos parques en la
Ciudad de México y en el acudtico de Oaxtepec, y que esto también
gener6 que enfrenten un mercado laboral ajustado y con limitacio-
nes en la cadena de suministro.

“Nuestro equipo trabaja de manera agresiva y creativa para ali-
viar algunas de las presiones. Elevamos selectivamente las tarifas
por hora para los miembros del equipo de temporada, ofrecemos
un bono para cualquier miembro del equipo que estuviera em-
pleado a partir del 1 de julio y que se quedara hasta el final de la
temporada de verano. Y recientemente ofrecimos un bono adicio-
nal para aquellos que se quedaron hasta finales de octubre”, ex-
plicé como parte de su plan para reténer empleados. -

Ademds, la empresa expandié su alcance y esfuerzos de reclu-
tamiento a través de canales tradicionales y redes sociales. “Estas
medidas nos han ayudado a superar los desafios laborales que en-
frentamos en toda la industria (del entretenimiento)”, dijo. Quiere
evitar a toda costa que el Covid vuelva a acabar con la diversion.

Buen horizonte de Cemex para la se-
gunda mitad del ano

Quienes tienen sus esperanzas puestas en una recuperacién dela
demanda son las empresas cementeras, es el caso particular de
Cemex, cuyo CEO, Fernando Gonzalez Olivieri, pronostic6
que los estimulos monetarios y fiscales que han liberado los paises

empresasieifinanciers,comma

Econémicas i

més desarrollados, como Estados Unidos, para acelerar la recu-
peracién econdmica, adema4s de la reanudacién de proyectos de
construccién formales estancados, sentaran las bases del posible
crecimiento en sus voliimenes y ventas durante el segundo semes-
tre de este afio. :
Como otras empresas, Cemex también le entrar4 al alza de
precios, una de las cuales ya aplicd en julio y la otralahard en el
transcurso de este mes. “Lo que podemos esperar son aumentos
de precios una o dos veces al afio, pero un precio que se adapte ala
nueva estructura de oferta del mercado (...) Es por eso que anun--
ciamos aumentos de precios para julio y agosto, y seguiremos tra-
tando de compensar la inflacién, ya sea principalmente inflacién
de envio, pero otro tipo de inflacién a precios”, reconocié Gonzélez
Olivieri en conferencia con analistas.
Pilgrims Pride confia en “volar” en
México
Para el productor y procesador de pollo Pilgrims Pride Corp, el mer-
cado mexicano es clave para su crecimiento en ventas, pues con
la reapertura de la economia tras la pandemia de Covid-19, ahora
planea invertir en sus marcas para aprovechar este momento.
Fabio Sandri, presidente y CEO de la firma, conté que en el
segundo trimestre tuvieron un incremento acelerado en ventas
“dada una ecuacién de oferta y demanda bien equilibrada”. Explicé
que en su negocio de pollo fresco continué mejorando su eficiencia,
mientras que alimentos preparados experimentd un crecimiento de
doble digito, lo que alent6 un desempefio muy sélido en los cana-
les como restaurantes y hoteles. “Estamos invirtiendo en nuestras
marcas Pilgrim’s, Del Dia y Alamesa y esperamos que el consumo
de pollo y alimentos preparados contintie creciendo en los préxi-
mos afios. Nuestro equipo mexicano continia enfocado incansa-

blemente en brindar resultados operativos excepcionales”, dijo.
Péagina 5 de 10
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¢Qué esperan los mercados para hoy?

El dia de hoy la agenda estard dominada por indicadores de empleo semanales,
intervenciones de miembros de la Reserva Federal, reportes de resultados trimestrales y la
decision de politica monetaria del Banco de Inglaterra; en México se tendran disponibles
cifras de la encuesta quincenal de expectativas economicas de Citibanamex. Mientras
que en Estados Unidos se revelaran indicadores de las peticiones iniciales por desempleo,
balanza comercial y subastas de deuda. En Europa I0 mas relevante seran los indicadores

comerciales.

MEXICO

Durante el transcurso del dia se espera
que Citibanamex publique su encuesta
quincenal de expectativas econdmicas.

ESTADOS UNIDOS

Lainformacion del diadard comienzoa
las 7:30 horas, cuando el Burd de Censos
revele cifras de la balanza comercial
durante junio; analistas estiman que el
déficit en el indicador ronde 74 mil 100
millones de délares.

Enel mismo horario, el Departamento
del Trabajo tendra listas cifras de las peti-
ciones iniciales de subsidio por desempleo
al 29 de julio; analistas estiman que las
solicitudes disminuyeron en 17 mily

ronden las 383 mil, en tanto, las solicitu-
des continuas ronden los 3 millones 255
mil salicitudes.

Alas 11:30 horas, el Departamento del
Tesoro subastara deudade corto plazo.

Alas 16:00 horas, Neil Kashkari, presi-
dente de la Fed de Minneapolis participa-
ra enunevento virtual.

EUROPA

En el Viejo Continente la informacion
aseguir seran los datos de laactividad
industrial en Francia, 6rdenes de fabrica
en Alemania, el boletin del Banco Central
Europeo, la decisién de politicamonetaria
del Bancode Inglaterray subastas de
deuda en Espafia—— Rubén Rivera

Péagina 6 de 10
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CoDicontra Visa
y Mastercard

L
MONEDA EN EL AIRE

Jeanette

Leyva Reus

O @)LeyvaRevs

arece que fue ayer, pero
P hace cinco afios ya todo

estaba mas listo y pro-
mocionado para que con solo
acercar el celular a la terminal
punto de venta (TPV) se pu-
diera hacer el pago de com-
pras hechas en los comercios,
sin tener contacto fisico con
nada mds que el mévil; para
ello se tenfa que sustituir las
TPVs que aceptaran la lectura
a distancia y que los clientes -
de la banca se familiarizaran
con esta forma de pagar.

Desafortunadamente el

uso de esta forma de pago ha
avanzado a paso lento, muy
lento, ya que debian ~como
lo referi— de modernizarse las
TPVsy que los celulares tuvie-
ran también la tecnologia NFC

que permite la comunicacién
inalambrica de corto alcance
e intercambio de datos entre
los dos dispositivos, y que esta
forma de pago permearé entre
los clientes de la banca. Con
esa modalidad los comercios
tenian que seguir pagando las
comisiones por uso de las TPVs
y los bancos con los procesa-
dores como Visa y Mastercard
peleando por el negocio.

En el inter naci6 el Cobro Di-
gital (CoDi) plataforma creada
por el Banco de México con las
instituciones bancarias para
poder hacer pagos de celular a
celular usando la plataforma
del SPEJ, en donde los nego-
cios no tendrfan que pagar
comisiones, y las personas po-
drian transferir de forma més’

iﬁ
:

rapida con un QR, el CoDi al

-igual que los pagos sin con-

tacto usando el celular en las
TPVs ha seguido el mismo ca-
mino y su aceptacién ha sido
lenta. ,

Sin embargo con la llegada
dela pandemia, como todos
sabemos, el uso de medios de
pagos electrénicos simple-
mente pasé a formar parte de
la vida cotidiana de millones
de personas, la banca mévil,
el uso de los plasticos, todo
lo que se pudiera hacer para
evitar tener contacto con el
papel moneda o tocar superfi-
cies que han sido tocadas por
desconocidos por el riesgo,
ha creado una revolucigi'gaé'® 10
todo indica que ahora si ini-
ciara la verdadera batalla por
ver quién hara que todos los
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mexicanos que tienen un ce-
lular y son clientes de la banca
opten por hacer uso de alguna
de esta forma de pago y asi los
plasticos queden guardados.
Esto porque como todos ya
saben Visa trajo ya Apple Pay
que podrén usar los clien-
tes que tengan un Iphone o

un Apple Watch de Banorte,
Banregio, Hey Banco, HSBC, -
Inbursa, RappiCard y Rappi
Pay by Accendo, con lo que

se busca impulsar el pago

sin contacto y de cerca viene
Mastercard con Santandery
GetNet para promocionar de
igual forma el uso del celular
para pagar en la TPVs, aunque

Columnas Econdmicas
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Jeanette Leyva

no hay que olvidar que en Mé-
xico solo alrededor del 55 por
ciento de todas las TPVs estén
preparadas para manejar estas
transacciones sin contacto.
Por ello, ante la promocién
que veremos para que ahora s
el celular se convierta en nues-
tro monedero para pagar, para
dejar los plasticos en casa y po-
der realizar los pagos, el CoDi
podria tener una oportunidad
de ganar terreno en negocios
de mayor tamaiio y no solo -
en pequeiios comercios como
era laidea en un principio,
porque si bien hoy es aceptado
en Chedraui o La Comer, la
verdad es que no es un medio

que se promocione para pagar
Y que pocos COnocemos.

Lo cierto es que el celu-
lar puede ser ahora s el gran
aliado de las instituciones, y
si no hay que ver los datos del
banco mas grande del sistema
BBVA México, que en el pri-
mer semestre del afio realiz6
559 millones de transacciones
hechas en el mévil o la web
contra 70 millones realizadas
en ventanillas; la gran pre-
gunta es silograra el sistema’
bancario convertir al celular
en nuestra forma de pago en
las TPVs y negocios al mo-
mento. Por lo pronto, la mo-
neda esta en el aire,

Péagina 8 de 10
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Quierenla cabeza de Lorenzo

[ :
COORDENADAS \

Enrique
Quintana

) 0pine usted:
envigue.quintanald effinanciero.com.mx

OeEl.

Gutiérrez, sefialé que su partido propondré la .

realizacién de un juicio politico en contra del
consejero presidente del INE, Lorenzo Cérdova, asi
como del consejero Ciro Murayama,

Ignacio Mier, coordinador de los diputados de Mo-
rena, sefiald: “No podemos tener a un consejero electo-
ral militante. Necesitamos a un consejero técnico”.

El presidente de Morena, Mario Delgado, puso en su
Twitter: “He invitado en distintas ocasiones a Ciro Mu-
rayama y a Lorenzo Crdova a que se afilien al PRIAN.

E 1 representante de Morena ante el INE, Sergio

Necesitamos consejeros que defiendan la democracia
como ellos defienden su salario”.

El presidente Lopez Obrador cuestiond al INE se-
fialando: “en vez de ponerse a la vanguardia de este
proceso de transformaci6n, se quedaron en la retaguar-
dia, representando al antiguo régimen, conservando
los mismos vicios, cuando debieron agarrar la ban-
dera de la transformacion, el cambio verdaglero ydeda
democracia”.

Los anteriores dichos son solo una muestra de la per-
cepcién que la 4T tiene del INE y de su presidente.
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" Por esa razén, el escenario 6ptimo para Lépez Obra-
dor y Morena es hacer un cambio radical del sistema
electoral mexicano, loque implica modificaciones
constitucionales.

El hecho de que sea poco probable que dicha reforma’
prospere debido a que Morena y sus aliados no tendran
mayorias calificadas en ninguna de las dos cdmaras del
Congreso, no sera obstaculo para que la iniciativa sea
presentada.

Sin embargo el escenario altemo que va a buscar Mo-
rena ser4 propiciar el cambio préximo de Cérdovay
Murayama, cuyos periodos concluyen en abril de 2023.

¢Cudl eslarazén de este choque?

Hagamos un poco de historia.

Alolargodetodoel proceso >electoral, el pre31dente
Ldpez Obrador hizo criticas al INE. Hubo varios momen-
tos en los cuales éstas se acentuaron.

El 19 de abril, Ia Comisién de Quejas y Denuncias del

Instituto apercibié a AMLO por la difusién hechaenla -

conferencia mafianera del 16 de abril, de difundir logros
de gobierno en una etapa en la cual dicha difusién estd

prohibida por la Ley. El 22 de abril volvié a reconvenir al
presidente por lo mismo.

Al final, el INE analizé 36 conferencias mafianeras y
en 29 de ellas abordd temas que podrian considerarse
propaganda gubernamental y que pudieron afectar en
las preferencias del electorado. :

En respuesta, los reclamos de AMLO al INE fueron
sistematicos.

Pero quizds los dos momentos cruciales del conflicto
vinieron cuando se cancelaron las candidaturas a go-

Columnas Econdmicas
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Enrique QuintanaEnrique Quintana

bernadores de Salgado Macedonio en Guerrero y Ral
Morén en Michoacan. Las dos decisiones fueron poste-
riormente ratificadas por el Tribunal Electoral.

. Y quizés la de mayor trascendencia fue la aprobacion,
el pasado 19 de marzo por el Consejo General del INE,
delas reglas para evitar que la sobrerrepresentacién
derivada de la asignacién de diputados plurinominales,
rebase lo establecido por la Constituci6n, decisién tam-
bién ratificada por el Tribunal.

Esta propuesta fue del consejero Ciro Murayama,
que con ello se puso en el blanco de la furia de los lideres
deMorena.

Este cambio limité fuertemente las posibilidades de la
4T de constituir nuevamente una mayoria calificada en
la Cdmara de Diputados, como ocurrié en 2018.

Todo este contexto muestra que el conflicto de Mo-
rena con el presidente del Instituto no es cu'cunstan
cial sino de fondo.

El desplegado que ayer suscribieron los 11 consejeros
del INE es muestra de que fue, de hecho, la institucién
completa la que resinti6 los ataques.

Como lo sefial6 el presidente Lopez Obrador de ma-
neramuy clara, lo que desea es una autoridad electo-
ral que se identifique con el proyecto que encabeza.

La dindmica politica de los préximos meses va a estar
caracterizada por este choque, cuyo resultado es todavia
altamente incierto.

No le quite la vista pues ser4 trascendente.

TRIBUNAL EN CRISIS

El caso de lo sucedido ayer en el TEPJF es complejo
y de consecuencias atin 1nc1ertas Préximamente lo
abordaremos.
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Bruno Donatello
bdonaielloBeleconomisio.com.mo

L.os costos de la consulta

Suponiendo sin conceder que la ci-
fra oficial anunciada como costo de la
consulta es correcta —528 millones de
pesos-—, es claro que esa cantidad no
es una hicoca y pudo ser aplicada en
otras necesidades sociales...

Oftro costo que cabe apuntar por el
experimento fallido del domingo es
un desprestigio hacia futuro de la fi-
gura del plebiscito, como un mecanis -
mo valioso del sistema democritico.

lo mejor y hasta es cierto
uno de los dichos favori-
tos del presidente Lopez
Obrador, en el senti-
do de que "el pueblo es
siempre sabio y sabe decidir”. En ese or-
den, con sabiduria el pueblo optd por
no apoyar masivamente la consulta del
pasado domingo o pesar de la cafara-
ta de anuncios y mantas de propagan-
da que se desplegé en las ciudades del
pais.

Al no ser experto en comunicacién y
propaganda, carezco de elementos pa-
ra juzgar el contenide de esos anuncios
que llamaban a una caceria de brujas
en contra de los expresidentes, conde-
nados de antemano. Sin embargo, mi
condicién de economista profesional si
me permite decir que los recursos que se
gastaron en el frustréneo experimento te-
nian de seguro un mejor destino desde el
punto de vista social.

Suponiendo sin conceder que la ci-
fra oficial anunciada como costo de la
consulta es correcta -528 millones de

pesos—, es claro que esa cantidad no
es una bicoca y pudo ser aplicada, por
ejemplo, a apoyar a los damnificados
por las inundaciones recientes o, como
se sugirié aqui en E1Economista, a la
adquisicién de las vacunas contra el Co-
vid-19 que faltan para inocular al resto
de la poblacién nacional. Cualquier des-
fino alternativo que se hubiera dado a
esos dineros piblicos —que estdn ton es-
casos— habria sido mucho mejor.

Pero entre los costos que cabe conto-
bilizar por la pasada consulta, hay unos
adicionales en los cuales hemos venido
insistiendo en este espacio, al comentar
los proyectos fallidos del actual gobier-
no de la llamada 4T: los costos indirec-
fos o colaterales. Al respecto, la verdad
desnuda es que lo que no suma resta y
el aborto de la consulta del pasado do-
mingo resulté en una gran substraccion
a los fundamentos de concordia social
y credibilidad en las autoridades que
el pais necesita para su buena marcha.
sPara qué echarle mds gosolina a la ho-
guera de la discordia nacional que se ha
encendido?

En adicién, ofro costo que cabe apun-
far por el experimento fallido del domin-
go es un desprestigio hacia el futuro de
la figura el plebiscito, como un mecanis-
mo valioso del sistema democrdtico. El
mero sentido comin lleva a concluir que
a la figura constitucional de la consulta
popular solo debe recurrirse por excep-
cién y en casos muy precisos: por ejem-
plo, al concluir la Guerra, si México de-
beria o no asociarse a la recién creada

ONU.
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Economia y sociedad

Cambio climatico,

dos pasos

adelante, un paso atras

Mientras que la Union Kuropea tiene
como objetivo lograr una disminu-
cion del 55% de las emisiones conta-
minantes para el 2030, nuestropais ha
ofrecido pasar de una reduccion del
22% como se planteo originalmente,
al 36% condicionado al apoyo finan-
ciero internacional.
as dificultades contindan para
definir y financiar los medios
para alcanzar los objetivos que
se han decidido a partir de la
Cumbre de Paris sobre Cambio
Climético.

En la reciente reunion de los paises del
G20, que de paso generan el 85% de
los contaminantes que causan el cambio
climético, los paises que han decidido ir
més alld de los compromisos de Paris son
Estados Unidos, Canadé, Japén y los in-
tegrantes de la Unidn Europea. Ofros pak
ses se resisten en realizar compromisos
para reducir més emisiones de carbeno
y realizar la transicién energética. En esta
posicién sobresalen China, Arabia Sau-
dita, India, Rusia, Australia y Brasil.

Resulta lamentable que una cuestién
fan importante como es conseguir que el
incremento de la temperatura no supere
los 1.5 grados para salvar el planeta sea
motivo de resistencia, sobre todo de pai-
ses que son muy importantes por su tamo-
fioy liderazgo. Sucede lo mismo que con
la pandemia, unos paises resolvieron ato-
car el problema con recursos econdmicos

y acciones preventivas eficaces y muchos
no. América Latina con el 8% de la po-
blacién mundial cuenta con més del 32%
de las muertes por Covid-19.

Lo que fambién estd defrds de estos ac-
fitudes es el eterno aprietay afloja para
obfener ventajas como si no resolver estos
problemas no nos llevarian al infierno co-
mo lo estamos viendo con las inundacio-

nes de Ching, India, Alemania, Bélgicay
los incendios en Estados Unidos.

Una explicacién de estas resistencias
se encuentra en el hecho de que en el
2009 los paises mas ricos ofrecieron ca-
nalizar recursos econdmicos por 100,000
millones de délares para apoyar alos pak
ses pobres, pero ese dinero no ha llego-
do a muchos paises. También han surgi-
do propuestas fuera de contexto como es
la de Ministro del Medio Ambiente de Ar-
gentina que plantea que la mitigacion del
cambio climético se considere para redu-
cir la deuda externa de los paises.

Javier Solana, ex Secrefario General
de la OTAN, y Enrique Yglesias, ex Pre-
sidente del Banco Inferamericano de De-
sarrollo dicen: “Desde un punto de vista

global conviene subrayar que Latinoa-
mérica constituye una pieza clave en los
equilibrios politicos y econémicos, y muy
especialmente en la lucha contra el cam-
bio climdtico. Se estima que América La-
tina contiene el 40% de la biodiversidad,
el 30% de las reservas de agua dulce y el
25% de la masa forestal de la tierra. Es-
fos y ofros muchos factores deberian con-
ferirle una mayor centralidad en la accién
mulfilateral”.

Mientras que la Unién Europea tiene
como objetivo lograr una disminucién del
55% de las emisiones contaminantes po-
ra el 2030, nuestro pais ha ofrecido po-
sar de una reduccién del 22% como se
planteé originalmente, ol 36% condicio-
nado al apoyo financiero infernacional.

Hacer la reconversién productiva co-
mo ya se estd realizando en varios paises
importantes, significa destinar cuantiosos
recursos. En Europa la Comisién Europea
deferminé convertir al Banco Europeo de
Inversiones en un Banco Climdtico como
un compromiso en favor de la transicién
basada en el carbono a ofras energios
limpios.

Péagina 4 de 15



€ EL ECONOMISTA

Fecha: 05/08/2021 Columnas Econdomicas

e

Pagina: 30
Area cm2: 749

Costo: 605,783

1/3 Anne-Marie Slaughter y Heather Ashby

Project Syndicate

i AnneMarie

& Slaughter, ex direc-
. 2 H o

. 308 D0 i I
* citin de poliicas
* an &l Denariamen
: fode Esindo de
n EL2009-11) es

! 0
s t,|!' o0 elecuing

g

= ATIEFIOO, DROsE-

- 2y

» 5o eméiia de

* Polica y Asurios
:I"'-:‘"’{J"'II"I Qies en

% Buginess: Women
$ Men working in

-

= Famiy

-

i
:|1’_1Z] er Ashby a5
L]

orofesional de

:
:(J NEE Endenior
* y lo seguridod nor

% ciond! de Esiodos

Anne-Marie Slaughter y Heather Ashby

Una respucesta
ala gran
estrategia

de Putin

e Rusia u&.m:.]cuu.;mluuu|uuuunlulml
mientras Estados Unidos y Europaestin
tanocupados protegiendo las esquinas
peroestindejandodescubicrtala
porieria. Solo conuna contraestrategia
global, conun modelo paraunsistema

internacional mas inclusivo, I'stados
Unidosy Europatendrin laoportunidad
derecuperar el control enlacancha.
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ashington DC — En

1965, el momento

mas algido de lo

Guerra Fria, en la

felevision estadouni-

dense se estrend la serie de comedia Supe-

ragente 86 (su fitulo en inglés, Get Smart,

podria traducirse mas literalmente como

"Espabllote”). La popJlar serie mostiaba al

incompetente agente Maxwell Smart -quien

representaba a la agencia de contraespio

naje estadounidense CONIROL en su lucha

confia su archienemigo, una oiganizacion la-

mada KAOS {casi siempre uno de sus agen-
fes era ruso).

Hoy, segin un reciente estudio de RAND,

Rusia es “un estado canalla fuertemente ar
mado, que prefende trastocar un orden infer
nacional cuyo dominio quedd fuera de sus
posibilidades”. En ofras palabras, perdio la
capacidad de confiolarlo y procura sembrar
el caos.

El gobierno del presidente estadounidense
Joe Biden es consciente de la amenaza rusa.
Pero, como muestran los recientes comunicer
dos del G7y la OTAN, se estd centrando
principalmente en los ciberataques wsos a
ob{eﬁvos estadounidenses y europeos. Esto

no alconza frente ala gran estiategia mund al
que implementa Rusia para amplar su influen-
ciay socavar el orden del mundo liberal.

L esfrategia rusa implica, en primer lugar,
intzrvenir en os conflicios en curso, apoyando
a los gobiernas o fuerzas militantes hostiles a
Occidente. Porejerplo, en la Repiblica Cenr
froafiicana, Rusia brinda apoyo poliicoy milk
far ol presidente FaustinArchange Touadéra [a
cambio, las empresas rusas son autorizadas a
exfraer ooy diomontes)A

De manera similar, en L bia, el gobiemo
1us0 'y sus contratistas mercenarios, como el

Grupo Wagner, apoyan dl general rebelde
Jalita Hatter, comandante del Ejército Nacio-
nal Lbio'y enemigo del Gobiemo de Acuerdo
Nacional (Govermnment of National Accord,
GINAY, reconacido por las Naciones Unidas.
Esto permitié o Rusia acceder a'los seciores
pefrolero, de fransporte v de defensa libios.
Rusia fambién estd usando esta esfrategia en
los palses de Africo occidental, como Mdli,
donde el gobiemo francés estd trotando de
reducir su presencia.

El segundo pilar de la gran estiategia rusa

Columnas Econdmicas
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es la venta de armas. En el sudeste asidtico,
Rusici le vende amas a Camboya, Indonesia,
Laos, Malasia, Birmaniay Vienarr. En Orienr
te Medio, de donde Estadas Unidos se estd
refirando, Rusia abrié, de hecho, un bazarde
arras. En 2017, los Emiratos Arabes unidos
compraron arras rusas per mas de /00
millones de délares durante la Exposicion y
Conferencia lnferacional de Defensa. Egicto
fambién cumentd sus compras de armas rusas
durante la dlfima década. Cuando el gobier
no de Biden suspendi6 terrporclmente la verr
fa de armas a Aiabia Saudita a principios de

este afio, el Reino recurrié a Rusia.

la proliferacién de ventas de armas rusas
refleja, en parte, que ese pais necesiia dine
10. Después de todo, su economia quedd
paralizada por las sanciones de Occidente
y la crisis del Covidt19. Pero Rusia ademds
firmé pacios de cooperacién miliar con 39

pafses (hasta principios de 2020, lo que

sugiere que sus motivos no son meramente
comerciales.

El tercer pilar de la estrategia mundial usa
que se remonta a las cficas soviéfica durar-
te la Guerra Friar es apoyar a los anfiguas cor
lonias para que se rebelen contra sus “amos
impericles”y el orden mundial liberal que es:
fos promueven. Por eiemplo, en una reunién

con su confroparte de Sierra leona en mar
YO, el ministro de Relaciones Exteriores ruso,
Sergey Laviov, recordd que "Rusiay la Unidn
Soviéfea hicieron {all] un aporte fundamental
para apoyar o lucha contra el colonialismo”.

En la actualidad, contnuéd Lavroy, Rusia
cree en “una solucién dfricana a los proble:
mas africanos”y apoya las exigencias de los
paises en vias de desarrollo para aumentar su

representacion en el Consejo de Seguridac
de la ONU. Aungue ese compromiso aln
no fue respaldado con acciones, la declarar
c'én claromente busca disinguir a Rusia de
los pafses accidentales que se resisten a esa
reforma.

Rusici fombién estcs promov'endo narrativas
anticolonialisias en América Latina. Segdn

EUvsDisinfo, las cuentos de redes sociales
en Espafia de los agencias de noficias RTy
Spuinik [que cuenian con financiamienio esic-
fal) fienen mas de 26 millones de seguidores.
Una de las historias que promueve el Kremlin
es que Estados Unidos esté bloqueando la en-

frega de la vacuna rusa corntra el Covid-19,
Sputnik V. en Lafinoamérica.
Ahora la agencia de noficias rusa (TASS)

anJncid sus planes para brindar noficias en
espaiiol. Afirma que resporde a numerosos
pedidos de "neficas que reflejen el punio de
vista rwso” en el idioma local. “Actualmente i
jo el director general de TASS, Sergei Mikhat-
lov- esta demanda es cubierta por medios
extranjeros que solo offecen una visién parcial
de la historia, que suele ser hosfil tanto hacia
Rusia como hacia la gente de esos propios
paises”.

Estados Unidos debe redoblar sus esfuer
zos para oponerse a Rusia. Ciertomente, R
siano es hoy la superpotencia de ofrora, pero
su presidente, Viadimir Putin, ha demostiado

ser un experto en aprovechar oportunidades
para impedir los logros ajencs. Estados Uni-
dos debe responder con una estrategia que
fenga en cuenta foda la gama de tact cas
perjudiciales rusas.

El "poder suave” es fundamental en este
casoy los esverzos para pener fin a  pan-
demia del Covid- 19 representan una oports
nidad espectocular para crearlo. Estados Uni-
dos reconoce la importancia fundamental de
vacunar almundo. Pero, mds alld de uniralos
economias ricas para garantizar la enfrega

de vacunas en todo el mundo, los I'deres es
fadounidenses deben movilizar recursas para
forialecer los sistemas sanitarios de los pafses
en vias de desarollo en el largo plazo.
Estados Unidos debiera ademds trabajar
para ganarse la confianza de las poblecio
nes cuyos gobiermnos compran en la actuali
dad amas a Rusia. Biden ya lanzé una sdlida
politica anficorupcion. Debiera considerar
ademds la construccién de una coalicion glor
bal de gobienos, coporaciones y octores de
la sociedad civil para desarrollar e implemen
far herramientas tecnologicas que permitan

a los ciudadanes parficipar de manera mas
directa para obligar a sus gobiemos a rendir

cuentos.

Por e}empb, los actores de la sociedad
civil estan aprovechando tecnologias para
combatir la desinformacién relac onada aon
el virus, compartir datos precisos basados en
los situaciones de los dRfAgiRAR8es empo:
derar a los ciudadanes para que se vincdlen
con las insfituciones gubemamentales. Esta
movilizacion puede funcionar como elemplo
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para esfuerzos futuros que obliguen a los gor

bernas arendir cuentas.

Finalmente, tanto para confrarrestar la
creciente influencia rusa como la china, Oc:
cidente debe desarrollar una estrategia para
crear un sislema intemnacional mds inclusivo.
Esto implica, en primer lugar, apoyar comple:
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ridad de las Naciones Unidas y garantzar
que una gama de actores mundiales mucho
més amplia participe para dar forma al orden
internaconal. Tombién vale ko pena explorar
ofras formas de cooperacion infernacional,
como los “centros de impocty”, centrados en

redes con mliples partes inferesadas, en vez

fomente la expansion del Consejo de Segu de estados nacion.

Rusiar juega un juego mundidl, Estades Uni
dos y Europa estan tan acupados profegien-
do los laterdles que dejan los arcos sin defen-
sa alguna. Solo con una contraestrategia que
incluya un sistema intemacional mas inclusivo
Estados Unidos y Europa fienen alguna post
bilidad de recuperar el control del campo de

juego. Tendidn que espabilarse.

Péagina 7 de 15
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Una politica fiscal para la asequibilidad
plena de dispositivos

oy, la conectividad se ha cons-
fituido como una suerte de vo-
cuna para la continuidad de la
actividad econdmica, social, cul
tural, fransaccional y por supues-
to, educativa de la poblacion mundial. Co-
da nuevo dia franscurrido en esfe segundo
afio pandémico reconfirma la esencialidad
de contar con dispositivos y servicios digita-
les entre individuos, hogares, empresas, insti-
fuciones y organismos gubernamentales.

En dias recientes, el ITAM junto con The
Competitive Intelligence Unit (The CIU} pre-
sentaron el estudio titulado “Promoviendo
lo Adopcién de Smartphones en México: In-
centivos para una Actividad Esencial” (bit.
ly/2TQPmI5), que emite recomendaciones
basadas en experiencias infernacionales po-
ra impulsar la adopcién generalizada de
smartphones, como eslabén esencial para
dicha conectividad, sobre todo para incen-
fivar la migracién a dispositivos con capaci-
dades superiores.

Brecha en la adopcién de smartphones.
En México aiin 7.7% de la poblacién con
una linea mévil carece de un teléfono inteli-
gente. Si bien en los Gltimos afios se ha ace-
lerado y masificado el acceso a estos dispo-
sifivos, aln no es generalizado y persiste una

disparidad entre niveles socioeconémicos
(NSE).

Mientras que en el grupo (A/B) todos
(100%) disponen de un Smartphone, en los
estratos mds bajos (D/E), su adopcidn os-
ciende a 91.4% del total de usuarios de ser-
vicios méviles. Ahi es menester incidir con
mecanismos de politica piblica que faculten
extender sus beneficios o toda la poblacion.

Inequidad de ingresos y gasto en
smariphones. Precisamente, la marcada dis-
paridad de ingresos en México representa
una barrera significativa para la adopcién
generalizada de los Smartphones. El estudio
apunta que, en promedio, los hogares desti-
nan 7.2% de sus ingresos a la adquisicién
de smartphones, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogo-
res (ENIGH 2020, INEGI). No obstante, al
segmentar por decil de ingresos, la propor-
cién de gasto erogado es 3 veces superior
en el primero (mds pobre: 13.5%) que en el
caso del Gltimo (més rico: 4.4%).

Politica fiscal integral. Para dliviar esta car
ga econdmica para los hogares econémica-
mente vulnerables y garantizar el derecho

a la conectividad, en linea con el mandato
constitucional, el TAM y The CIU proponen
tres medidas de politica fiscal que aproxima-
rén a un escenario de universalidad en el ac-
ceso a los Smartphones e incentivardn a la
migracion a equipos con capacidades fecno-
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légicas superiores.

A saber: la eliminacién del IVA en disposi-
fivos inteligentes (como en el caso de Colom-
bia en 2017 y Ecuodor en 2019} y del IEPS
en la prestacién de servicios educativos a tro-
vés de redes de telecomunicaciones.

También, otorgar subsidios terminales a
hogares en los primeros tres deciles de in-
greso, especialmente a estudiantes para que
puedan continuar con sus estudios de mone-
ra remota y asi evitar la desercién académi-
ca, en linea con la experiencia de Colombia
(2016} y Costa Rica (2020).

Finalmente, la preferencia por mecanis-
mos de financiamiento en la adquisicion
de dispositivos inteligentes para 31% de
la poblacién y el bajo acceso a servicios fi-
nancieros, sugieren que los préstamos gu-
bernamentales pueden ser la via para impul
sar el acceso a estos, como en el caso de
Argentina.

La implementacién efectiva de estos me-
canismos basada en experiencias infernacio-
nales exitosas busca contribuir a la discusién
del Paquete Econémico 2022. Esta circuns-
fancia abre una ventana de oportunidad pa-
ra avanzar en el desarrollo de una auténtica
politica fiscal integral para la conectividad,
con dispositivos de elevadas capacidades,
hoy que nos resultan més importantes que
siempre.

Péagina 8 de 15
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Gas, precios tope,
la misma picdra

| gas LP, el energéfico més utilizado por los mexicanos, estd
en el ojo del huracdn.

El gobierno mexicano, a sélo cuatro afios de que cerrd
un capitulo similar, estd a punfo de tropezar con la misma
piedra que le cousé enormes pérdidas econdémicas a Petrd-

leos Mexicanos (Pemex).

En dias pasados, el presidente de México decidié asestar un gol-
pe definitivo al oligopolio gasero y ordend el establecimiento inme-
diato de un precio tope y la creacién de una distribuidora estatal:
Gos para el Bienestar.

Su intencién es la de enfrentar la desmesurada alza que ha
registrado el energético y que impacta al indice de Precios al
Consumidor.

De inmediato vino la respuesta: un paro de los distribuidores
o comisionistas en la Ciudad de México, Estado de México e
Hidalgo.

En la vordgine de los acontecimientos, los distribuidores se deslin-
daron y los comisionistas reclamaron que éstos los estdn “ahorcan-
do”, al reducirles, al minimo, su margen operativo.

Los distribuidores son los duefios de las plantas y quienes cuentan
con autorizaciones para vender el gas.

Los comisionistas son alrededor de 18,000 duefios de carros tan-
que que distribuyen en “la dlima milla” el gas LP. Estos viven de una
comisién negociada con los distribuidores.

En el sector productivo se encendieron las alertas y vinieron las
advertencias de que podria estarse gestando un mercado negro ol
amparo del desabasto.

La Coparmex de la Ciudad de México presidida por Armando
Ziiiga odvirtié que el paro de los gaseros, de mantenerse, es una
amenaza a la reactivacion econdmica y va a generar un mercado
negro del combustible.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador aseguré que el go-
bierno garantizaria el abasto del gas LP'y que se levantarian denun-
cias contra distribuidores y comisionistas, ademds de que ofrecié el
respaldo y la seguridad de la Guardia Nacional para que no se in-
terrumpa la distribucién del energéfico.

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos
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El Jefe del Ejecutivo estd convencido que la constitucién y opera-
cién de una distribuidora estatal y los precios administrodos es la
mejor dlfernativa para acabar con el abuso de los concesionarios
de gas que han elevado entre el 60% y el 90%, dependiendo de la
fecha de referencia, el precio del gas LP.

Tal vez nadie le ha dicho ol Presidente de la Repiblica, lo que
ocurrié en la historia reciente, cuando se mantuvieron precios con-
trolados del gas LP.

Para decirlo pronto, en ese capitulo de la historia reciente, Pemex
registré una pérdida por 200,000 millones de pesos entre los afios
del 2001 al 2015 {aunque estuvieron vigentes hasta el afio 2017)
como consecuencia de la politica de precios administrados o con-
trolados y los subsidios generalizados que aplicé el gobierno.

De acuerdo con Susana lvana Cazorla Espinoza, consultora en
temas de regulacién sectorial y de competencia econdmica en el
sector energético y ex funcionaria de la Sener y de la CRE. En un
andlisis que publicé la Revista Oil And Magatzine, sobre la historia
del Gas LP en México, la andlista recuerda que los precios adminis-
frados demostraron ser regresivos, pues beneficiaban a las familias
de mayores ingresos (sélo 24% del subsidio se destinaban a las fo-
milias entre los deciles |y V).

En medio de la actual circunstancia, hay confroversia en torno a
la figura de los comisionistas. El procurador Federal del Consumi-
dor Ricardo Sheffield asegura que no existe legalmente la figura de
los comisionistas. Que éstos por su bien deberion darse de alta an-
fe Hacienday solicitar una autorizacién para convertirse en empre-
sarios distribuidores.

Por su parte, el presidente de la Unién de Gaseros del Valle de
México, Adriéin Rodriguez asegura que tienen auforizacién de la
Secrefaria de Energia'y de la CRE, y que en realidad no hicieron un
paro sino una suspension de actividades porque el margen que les
quieren dar los distribuidores no les resulia costeable.

Ayer el gobiemno lopezobradorista logré que se levantara el po-
ro, pero la solucién de fondo, todavia no se ve y el camino que se
estd siguiendo parece que no va a conducir a una solucidn sona'y

sustenfable en términos econdmicos. o
Péagina 9 de 15
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Los cambios pequenos pueden
hacer una enorme diferencia

SEGUNDA Y ULTIMA PARTE

ay muchos estudios que de-
muestran cémo los grandes
cambios se logran con pe-
quefios pasos, si se dan de
manera progresivay en la di-
reccidn correcta. Si se logra construir so-
bre el anterior.

En la primera parte hablamos de Mar-
tha, una lectora, profesionista indepen-
diente, sin ahorros y con una deuda en su
forjefa de crédito. Vimos cémo ella podia
hacer algunos pequefios cambios que le
permitirian ahorrar por lo menos 100 pe-
s0s cada semana. Ese dinero lo podria
ocupar ya sea para abonar a su tarjeta
de crédito, o construir un pequeio col-
chén que le permita enfrentar algin im-
previsto, o un futuro gasto irregular, sin fe-
ner que endeudarse més. La solucidn no
es obviay muchas veces lo que puede ser
financieramente méds &ptimo, noes lo que
mejor funciona. Depende de cada perso-
nay eso es importante fenerlo claro.

Ahora bien, cuando Martha termine
de pagar su deuda, ol haberse liberado
de ese compromiso tendré més dinero dis-
ponible. Podria entonces incrementar su
ahorro: completar su fondo para emer-

gencias o incluso incorporar los gastos
irregulares en su presupuesto, de tal for-
ma que cuando se presenten, no necesk
fe endeudarse.

Esto es algo trascendental, que nos
permite por primera vez en la vida fomar
control de nuestro flujo de efectivo. No te-
ner que pagar las vacaciones familiares
a “meses sin intereses” o tomar un crédi-
fo de auto que nos genere una nueva obli-
gacion por varios afios. 3le suena como
algo imposible de lograr? Es simplemente
un cambio de paradigma.

Hace muchos afios compré mi primer
coche a crédito, como la mayoria de las
personas. Fue un préstamo promocional,
a una tasa de inferés relativamente baija,
a un plazo de fres afios, aunque lo fermi-
né de pagar antes (en poco mds de dos
afios) dando pagos anticipados.

Una vez liquidado, decidi seguir “pa-
gando” una mensualidad menor, pero
no ala financiera, sino a mi mismo. In-
corporé a mi plan de gastos la catego-
ria “reemplazo de auto”. Personalmen-
fe cuido mis mucho mis coches y les
doy un mantenimiento adecuado. Por
eso me duran muchos afios. No necesi-
to cambiar cada fres o cuatro arios, co-
mo mucha gente. Desde enfonces no he

Joan Lanzagorta
contacto@planeatusfinanzas.com

vuelto a comprar un auto a crédito.

Hacer eso me da muchas opciones y
una gran flexibilidad financiera. Recuer
da: cuando tienes un crédito, tienes la
obligacién de pagar una mensualidad
fija durante ese plazo. En general no la
puedes bajar. sQué pasa si surgen nue-
vas necesidades@ Por ejemplo: recibes la
noficia de que serds papd en unos meses.

En cambio, si en lugar de un crédito, el
pago del auto es simplemente una cafego-
ria de tu plan de gastos, siempre puedes
optar por reasignar prioridades. Te permi-
fe tomar decisiones: a lo mejor reasignas
parte de lo que fienes ahorrado a algo
que es mas importante, o simplemente re-
duces el monto que destinas a esa catego-
ria para dar preferencia a ofra. Esa liber-
tad es maravillosa, pero mucha gente no
la experimenta porque estd acostumbro-
da afinanciar todo.

Pero fodo esfo no se logra de la noche
ala mariana. No puedes quitarte los com-
promisos que has adauirido de un dia po-
ra ofro. Lo tienes que hacer poco a poco.
Pero si puedes empezar con cambios pe-
querios que fe puedan ayudar a tener un
poquito més flexibilidad financiera.

aSientes que ahorrar 15% de tu ingre-
so para el refiro es imposible Yo me senti-
ria igual. 5Qué tal si empiezas con % no-
da mds@ Son unos cuantos pesos al mes
que seguramente no extrafards. Eso te
permitird ir formando una disciplina, un
hdbito, sobre el cual podrds construir.

Péagina 10 de 15
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.Ya hay sccretario de Hacienda?

ueno, desde el primer dia de este gobierno
esa cartera ha estado ocupada. En menos
de fres afios de gobierno son ya fres secretor
rios de Hacienda, asi es que, si, ya hay se-
crefario de Haciendo.
En el caso de Rogelio Ramirez de la O, asumié el
cargo desde el pasado viernes 16 de julio, sélo que
apenas este martes fue ratificado por el Poder legisla-
fivo. Asi que, en términos formales ya hay secrefario
de Hocienda con todas las de la ley.

Pero, la verdadera pregunta es si con Ramirez de
la O los asuntos propios de la dependencia que en-
cabeza se manejardn en su totalidad en su oficina o
bien el presidente Lépez Obrador seguird dando ins-
frucciones de ejecucién al titular de Hacienda como
hasta ahora.

En la comparecencia de ratificacién de Ramirez
de la O hay una linea que no puede pasar desaper-
cibida en el discurso del nuevo funcionario piblico.

El nuevo titular de Hacienda dijo que como una
condicién para aceptar el cargo pidié al presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador esfar informado y fe-
ner voz en fodo lo que tiene impacto fiscal.

iPero cédmo! sNo deberia cualquier secretario de
Hacienda conocer esos temas por obligacién? 3No
sucedia asi con sus dos anfecesores?

El dlfimo drbol caido, cayd hacia arribay serd ban-
quero central. El ofro regresé a lo suyo, a la acade-
mia, con la mala experiencia a cuestas, pero con la
dignidad de haber dicho basta al manejo discrecio-
nal de las finanzas de la 4T
Pero estd claro que en ambos casos muchas de las

decisiones que les competian se tomaban en ofra ofi-
cina de Palacio Nacional, en la principal, sobre todo
en temas del sector energético.

En un escenario deseable de ejercicio del poder no
hay duda de que los dos secretarios que deberian te-
ner mayor acercamiento y poder de convencimiento
sobre el Presidente deberian ser el de Gobernaciény
el de Hacienda. Es evidente que, hasta hoy, ese no
ha sido el caso.

Porque en la 4T todo es un mundo al revés. Por
ejemplo, en medio de la peor pandemia en 100 afios
un subsecretario de Salud fenia més poder que el pro-
pio secretario, hasta que lo congelaron por inepto.

En matera energética, el despacho presidencial tie-
ne puertas obiertas para esa pandilla de retrégrados
encargados de ese sector y desde esa misma oficina
solo salian las érdenes de ejecucién de recursos pu-
blicos para Pemex y CFE.

Ahora, la promesa que hizo Rogelio Ramirez de
la O es que ya hay secretario de Hocienday que esa
fue una de sus condiciones para aceptar el cargo.

No va a pasar mucho tiempo antes de que veamos
si, efectivamente, un experto ya tiene injerencia en las
decisiones de gasto del secfor energético o bien to-
do sigue igual con miras a complicar las finanzas del
pais en el mediano plazo.

El paquete econdmico del 2022 serd un referente
para ver la mano de Ramirez de la O, aunque la pro-
pension a hacer reasignaciones al ejercicio del gasto
pUblico es altamente conocida.

Ya veremos si hay orden, sumisién o un nuevo se-
cretario en no mucho fiempo.

Péagina 11 de 15
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Reportes buenos, mercados

no tanto

ensar que el crecimiento de utilidades esperado en la trayectoria de recuperacion
para los prédximos 12 meses o para el 2022 va a justificar un alza vis a vis de los
orecios en la bolsa es bastante audaz en estos momentos

los expeciativas eran alios; pero, aun asl, car
s el Q0% e los emrisoras del indice S&P 500
en Estados Unidos que reportaron resuliados
dl segundo frimestre enfregaron ufilidodes me
jores a lo esperado.

Y no solo eso, las big techs, con excepr
cién de Amazon, volvieron afener resuliados
similares a los de la época de prepandemia.
A pesar de ello, los mercados no han tenido
ko recccién esperada,

Cuando una empresa reporta utlidades
superiores a lo que se esperaba es entendr
ble que aumente su valor, ya que por el pre
cio a que se comerciaba en el mercado se
est comprando una rentabilidad més ala.

Las uiilidades esperadas estimadas ol dia
de hay, usando la tasa de interés vigente en
el mercado dan como resuliodo un cocien
fe mds alio.

sPor qué no hemos visto tales elevaciones
a rafz de los reportes? Tal vez porque la pers
pectiva no implica sorpresas posiivas hacia
adelante y ol vez, también, una carga de
riesgo rayor.

la carrespondencia es obvia, las utilidar
des de operacion de los compafiias que inr
tegran el indice aumentaron entie el 15y el
20% porencma de lo que los analistas anfi-
cipaban a principos de afio para el segun
do Irimesfre. Eso daramente se ha reflejado

en el movimiento del mercado en donde,
hastael dia de ayer, el indice SEP500 habia
subido mas o menos 17 por ciento.

Sin embargo, si ampliamos la perspect
va la correlacion se vuelve mas difici de pre

cisar. En el 2019 se antidpaban crecimien
fos en los utilidodes de los emisoras bastonte
maycres de los que hemos presenciado, grar
cias a la pandemia y al colapso que implr-
coel clerre temporal de actividades en mu
chas emisorcs; sin emborgo, €en un espacio
de dos afios las bolsas han subido cerca del
60 por ciento.

Pensar que el crecimiento de utiidades es
peiado enla tayecicria de recuperacion por
fa los préximos 12 meses o para el 2022
va a jusfificar un alza vis a vis de los pre-
cios en la bolsa es bastante audaz en estos
momentos.

Como ya ke he venido comentando, los
meicados tienen erfrente un momento mucho

mds refodor y complicado.

El futuro previsible supone la continuacién
dela recuperacion econdmica; sin embargo,
la persistencia de una inflacién dlevada, la
variante Delta y la amenaza de mayores res
ficciones a la movilidad, la permanencia de
disiupciones en las cadenas de suministio y
o escasez de inventarios, asl como la escor
sez de mano de obia representan factores
que pueden seriamente mermar la tendencio
de recuperadién y la perspectiva para las ut
ldades de los empresas.

Agregue a esfe contexio el tema de las
disputas regulatorias. Per un lado, en Estados
Un'dos dirigidas hacia las grandes empresas
de tecnologia; en segundo lugar, en China
con la infencién de las autoridades de reducir

la ifluencia de sus grandes empresas en los
mercados en donde operan. Sume fambién

unescenario con la posibilidad de avances
hacia una fasa de impuestas con un minimo
general a nivel glebal y posiblemente con in
crementos en cascs en donde se piense conr
folar los aumentos de los déficils pablicos.

El coctel no es mas favorable que el que
se vela hace sels meses, con todo y el dar
fio ocasionado por la pandemia. La premt
sa en aquel entonces serd la recuperacion,
hacia adelante ser¢ la regularizacion y o

disminucién de impulsas, ello debe frenar
los alzas en los precios del mercado a pe
sar de que las ufilidades de las emisoras st
gan creciendo.

Por dltimo, y quizds mds imporiante, pien
se en un escenario de menor laxitud mone:
faria, y porque no, de tasas de inferés mas
elevadas; o ol menos de una perspectiva de
que las tasas se moverdn al alza en 2023
[ayer un miembro del Comité de Mercados
Abiertos de la Fed menciond que no descar
o una tasa mayor el proximo afic).

la permanencia de tasas fan bajas y de

lecursos limitados ha sido quien ha provocar
doen primera instancia el repunte continuo
de las bolsas. De nuevo, en cuanto cambie
la perspectiva con relacion a este elemento
fundamental, los mercados tenderdn a core
gir los valuaciones, sin tomar en cuenta que
los empresas sigan ganando dinero. Tome en
cuenta esc.

*Rodolfo Campuzano MB2giBadideer ks
neral de Invex Operadera de Seciecades de

Inversion.
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920%

EMISORAS

del S&P 500
en Wall Street
han reportado
utilidades
superiores a las
esperadas.

h% ﬁi Hu "!L

Las grandes fecnolégicas han regresa-
do a niveles prepandemia en sus resulta-
dos. FoTO: REUTERS
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Sin fronteras

Joaquin Lépez-Dériga Ostolaza
joaquinld@eleconomistamx

Se acerca el anuncio de
tapering

n la edicién de Sin Fronteras del pasado 29 de julio
mencionamos que la Fed, mds pronto que tarde, de-
beria comenzar o hablar péblicamente de un calen-
dario de normalizacién de su postura monetaria.
Asimismo, comentamos que esto podria suceder en
el Simposio de Jackson Hole de finales de agosto o hasta el
préximo anuncio de politica monetaria, el 22 de septiembre.
Sin embargo, durante su intervencién de ayer miércoles en un
evento organizado por el Peterson Insfitute for Infernational Eco-
nomics, el vicegobernador de la Fed Richard Clarida se ade-
lanté @ reconocer que la Fed ha comenzado yo a analizar el
camino para iniciar el retiro gradual los esftimulos monefarios.

Asimismo, Clarida dej6 claro que dicho andlisis apunta a
que la Fed podria comenzar a reducir su programa de inyec-
ciones de liquidez (es decir comenzar con el tapering) hacia
finales de este afio y que el primer incremento en la tasa de in-
terés de referencia podria ocurrir a principios del 2023.

Aunque el mercado ya venia asignando una mayor pro-
babilidad a un escenario como el mencionado por Clarida,
el reconocimiento explicito por parte del vicegobernador es
frascendental.

Vale la pena recordar que a finales de mayo, en una entre-
vista oforgada a Yahoo Finance, el mismo Clarida subrayaba
que la Fed estaba més preocupada por avanzor en su objefi-
vo de pleno empleo que por el repunte de la inflacién y que el
banco central esperaria a ver avances sustanciales en el mer-
cado laboral antes de cambiar su postura monetaria.

En su infervencién de ayer, el vicegobernador reconocié
que la situacion del mercado laboral ha mostrado progreso im-
portante hacia la meta de pleno empleo y que si la actividod
econdmica mantiene su frayectoria esperada durante los proxi-
mos meses, esfaria a favor de anunciar un ajuste a la bajaenel
programa de inyecciones de liquidez hacia finales de este afio.

El reconocimiento explicito de Clarida, hace pensar que
los avances en la actividad econémica y el mercado laboral,
aunados al repunte inflacionario, han comenzado a alterar el

andlisis del balance de riesgos de la Fed y que el banco cen-
tral podria estar mds preocupado de lo que acepta por el re-
punte de la inflacién.

Aunque en su presentacion de ayer Clarida volvid a reafirmar
que la narrativa de que el repunte en la inflacion es de cardcter
temporal, también admitié que si el indicador de inflacién sub-
yacente usado por la Fed (el core PCE) se mantiene cerca o arri-
ba de 3% haciafinales de este afio, eso representaria un desvio
importante del objefivo de 2% que podria obligar a la Fed a re-
plantear su calendario de normalizacién de politica monetaria.

Clarida dijo que si el core PCE se mantiene entre 2.6 y
2.5%, en el 2022y el 2023 y las expectativas de inflacién de
largo plazo permanecen bien ancladas en 2%, entonces la
Fed dificilmente subird las tasas antes de principios del 2023.

Los comentarios de Clarida refrendan la percepcién de que
la Fed, bajo su nuevo marco de politica monetaria que tole-
ra un nivel de inflacién por arriba de su objetivo central, es-
t4 dando mayor prioridad a los datos que se van publicando
con respecto a las expectafivas propias de la Fed (es decir el
proceso de toma de decisiones se ha vuelto més outcome-ba-
sedque outlook-based).

La intervencién de Clarida ha reforzado la expectativa de
los mercados de que el anuncio del tapering se dard en Jock
son Hole a fincles de este mes y que su inicio serd a finales
de este 2021 mientras que la tasa de inferés de referencia se
mantendrd sin cambios hasta principios del 2023.

Sin embargo, a menos de que la pandemia nos de una nue-
va sorpresa negativa significativa, el riesgo principal es que
la Fed adelante su calendario de normalizacién considerable-
mente dependiendo del desempefio de los datos de empleo e
inflacion de los préximos meses.

En la opinidn de esfe columnista, el comportamiento de la
inflacién subyacente hacia finales de este afio y principios del
2022 podrian obligar a la Fed a subir la tasa de referencia
fan pronto como la primera mitad del 2022,

[
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Hoy IIegun nuevas emisoras al Sistema Infemacional
de Cotizaciones [IC) mediante la Bolsa Insfitucional de Valr
res [Bival.

Se trcta de Dualngo, la aplicacion para aprender idiomas,
que el 28 de julio debutd en el NASDAQ. Tombién se unen la
farmacéutica estacounicerse Albireo Phamay o -irma del sec
tor farmacéutico Mirum Pharmacerticals.

Fl SIC es una plataforma en donde se listan las acciones ex
franjeras, hay 2,796 opciones de valores extranieros. En este
afio se han sumado 253 nuevas dlemciivas, 173 empresasy

8OETR

Mauricio Carrandi asumié la direccion general de la
operacién de LLYC en México, que es una consultorfa global
de comunicacion y asuntos pdblicos.

El ejecutivo con més de 20 afios de experiencia en comur
nicacién corporativa, marketing, big datay publicidad digital,
Jue desde 2005 Crief Marketing Chficer de Televisa, en dor-
de dirigi la agencia de comunicacion infema para mejorar
los marcas de la compaiifc y enfocar ks compoafias de mar-
kefing de sus contenidos y canales en todas los platcformas
de distribucion desde TV abierta, TV de paga, OTTy Digitdl.
Dentro de la crganizacién lidercba un equipo de més de 150
profes ondles.

Mauricio Carrandi toma la posicion de director general de
la oficina en México, mienas que Carmen Julic Corrales, quien
se fefira por mofivos persondles de la primera linea de dect
s¢r de la firma, cenfinuard con su nueva posicion como Senior
Advisor.

EBay y McDonald's firmaron acuerdos de compra de ener
gla con Lightsource bp, un desarollador de proyectos renovar
bles con sede en el Reino Unido propiedad al 50% del pefiér
leoy el gigante de gas BP (BP), para comprar energla de su
matiz Ventress Solar plonificada de 345 megavatios cerca
de Baton Rouge, Louisiana. Los términos no fueron revelados.
Se espera que la construccién de la granja solar Venfress,
que se espera cuesie mds de 300 millones de délares, comient
ce afines de este afic, yla matriz estd programada para co-
menzar sus operaciones comercicles a mediados de 2023.
los acuerdos de compra de energia ayudardn a
MeDonald'sy a eBay a cumplir sus objetivos dimdticos y de

Acciones y Reacciones

Columnas Econdmicas

sostenbilidad, segan dieron a conocer las empresas

TAG Alirlines, I Iinea aérea insignia de Guatermala, alista
lo operacion de dos welos desde su capital a Canciny Tapar
chula, en el sureste mexicane, lo que representard su incursion
en el mercado aéreo nacional.

Las operaciones iniciardn el 13 de agosio con la uia Guater
malatapachula, la cual contard con cinco frecuencias semanar
les; mientras que los vwelos a Cancdn operaran a parfir del 19
de agosto con cuatio frecuencios o la semana.

RO"S'RO)’CG estd preparando la venta del fabricante vos-
co de motores [TP Aero dl grupo de capital de riesgo estadour
nidense Bain Capitaly al grupe de ingenieria espaiiol Sener
por 1,900 millones de dolares.

Tanto el Gobiemo espariol como las avoridades regionar
les del Pafs Vasco -donde TP Aero tene su sede- ven con buenos
ojos laventa a Bain'y Sener.

El canal de noticias Sky News habia informado previamente
que el grupo aercespacial ssparial rival Aciturr estaba ploneart
do su propia oferia.

Ya que hablomos de autos, le contamos que los fres mayores
fabricantes de automéviles de Defroit planean anunciar que
aspiran a que entre €l 40 y el 50% de las ventas de vehiculos
nuevos para 2030 sea de modelos eléctricos, a medida que
piden miles de millones de délares en asistencia del Gobiemno
estodounidense para cumplir con los agresivas metas.

la Casa Blanca esid planeando un evento sobre vehiculos
eléctricos y estéindares de ahoro de combusfible con el presi-
dente Joe B'den v los jefes eiecutivas de General Molors, Ford
Maiory de la matriz de Chrysler, Siellantis NV,

Esta semana, la administracion de Joe Biden planea propor
ner revisiones a los requisitas de ahorro de combustible en los
modelos hasta del afio 2026.

las compaiifas automotiices estan gastando enormes can-
fidades de recursos firanciercs para acelerarla adopcién de
vehiculos elécticos, pese a que las ventas de ese secloren Es
tados Unidos, fuera de Tesla, lider indiscutible del secior, siguen
siendo pequefias.

Grupos ambientalistas exigen requisitos FASAAR 963

estrictas sobre emisiones de vehiculos hacia 2026.
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Choque de AMLO y medios escala punto critico /
Combate a la corrupcion / Minigolpe en el TEPJF

ENRIQUE GALVAN OCHOA

UNCA HA SIDO buena la relacién de

Andrés Manuel Lépez Obrador con los

medios de comunicacién. En la eleccién
de 2006 sélo algunos daban voz a sus mensa-
jes: La Jornada, Carmen Aristegui y Jacobo Za-
bludovsky, que habia salido de Televisa y tenia
el programa De 1 a 3 en Radio Centro. Fue un
editorial de The Washington Post, en el sentido
de que el prianismo deberfa ganarle en las ur-
nas, no en un proceso ilegal, como el desafuero
-repetido en nimerosos medios extranjeros—,
lo que hizo retroceder al “demdcrata” Vicente
Fox. Ahora que estd en la Presidencia la rela-
cién con los medios ha empeorado. Contribuye
aello su drea de Comunicacién y Relaciones
Puiblicas, en vez de suavizarla, la hace mis
complicada; es que no contestan las Hamadas
ni los mensajes, y eso se toma como un desaire
y luego se desquitan con Andrés Manuel. Ayer
escalé hasta un punto muy critico cuando el
Presidente reveld las sumas de dinero que dos
diarios recibieron de los wltimos tres gobier-
nos —Fox, Calderén y Pefia Nieto. Aproveché
la seccién Quién es quién en las mentiras de la
semana para revelar que destinaron 3 mil 79
millones de pesos para pagar a los periddicos
El Universaly Reforma.

El gasto desglosado

“QUIERO MOSTRARLES CUANTO recibian
de dinero de publicidad EI Universaly Reforma
y por qué es su enojo con nosotros”. Expuso
que en el caso del periédico Reforma, el proble-
ma, “ademas de ideoldgico”, ya que es “como
el vocero del conservadurismo” en México:

“es el preferido de los conservadores”. Con El
Universal, el conflicto no es tanto “el asunto
ideoldgico”, sino econdmico. Mostrd una gra-
fica donde aparecen los recursos destinados
aambos medios por concepto de publicidad
oficial. El Universal, segun el presidente Lopez
Obrador, recibié 274 millones de pesosde
Vicente Fox; 368 de Felipe Calderén y mil 450
millones de Pefia Nieto. Todo suma 2 mil 92
millones. “A esto habria que agregar que les
dieron crédito de Nacional Financiera”, infor-
md. El diario Reforma obtuvo 292 millones de
Fox, 404 millones de Calderény 291 millones
de Pefia. Suman 987 millones de pesos. Com-
pard las cifras con los recursos de los 2 mil 500
municipios que hay en el pais, de los que 80 por
ciento tiene como presupuesto anual, cuando
mucho, 50 millones de pesos. Dijo que al Refor-

ma lo sostienen los bancos privados, asi como
Telmex, Oxxo, Coca-Cola y Bimbo. Algunas de
las grandes empresas recibian condonaciones
de impuestos. Un dato que en otra ocasén
menciong: el presupuesto de publicidad que
ejercié Pefia Nieto en su sexenio fue de 20 mil
millones de pesos. La relacién del presidente
Lépez Obrador ha llegado a un punto de cris-
pacidn sin retorno. Si lo tratan como lo tratan
ahora siendo Presidente de la Republica, ;qué
puede esperarse cuando deje el poder?

Combate al crimen

EL TITULAR DE la Unidad de Inteligencia Fi-
nanciera, Santiago Nieto Castillo, recibi6 la vi-
sita de Stephanie Syptak-Ramnath, encargada
de Negocios de la embajada de Estados Unidos
en México. Abordaron diversos temas de inte-
rés binacional en la prevencidn y el combate al
lavado de dinero.

Avanza la tercera ola

MEXICO REBASO LA marca de 20 mil
nuevos casos de Covid registrados en un dia.
Los contagios por el virus siguen al alzaenla
tercera ola de la pandemia. Desde luego, no es
recomendable que los nifios vuelvan a clases
presenciales y el regreso de la burocracia a las
oficinas tendrd que aplazarse no sabemos por
cuanto tiempo mds. Lo bueno es que la gente
—especialmente los jovenes—estan yendo a va-
cunarse en forma masiva.

Minigolpe de Estado

¢TTIENEN FACULTADES LOS magistrados del
tribunal electoral federal para destituir a su pre-
sidente, José Luis Vargas Valdez? Nop. El golpe
de mano que dieron ayer es un movimiento para
controlar al tribunal que calificard las elecciones
que siguen. Detras estdn los mismos intereses
que mandan al INE. Vargas Valdez fue el tinico
que votd en contra de tumbar a los morenistas
Félix Salgado Macedonio y Raxil Mordn.

Twiteratti

ENLAS OLIMPIADAS de 2012 @FelipeCal-

deron jgané medalla de oro enlos clavados:dgina 3 de 4
¢{Qué no vieron que se clavé de forma magistral

todos los excedentes petroleros?

Escribe @MaryCar22994836
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MEXICO SA

Comisionistas no doblegardn al gobierno //
¢Para cudndo la Norma Oficial Mexicana? //
Notimex: mano negra desde el gobierno

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

FERRADOS Y CHANTAJISTAS,
los lamados comistonistas del gas li-
cuado de petréleo (distribuidores que
forman parte de la enorme telaraiia
de intereses creada en el mercado

de los combustibles) por segundo dia consecutivo

paralizaron el suministro del energético en dos de
las entidades de mayor consumo en {a Repiiblica
(la CDMXy el estado de México) y exigéti“res-
peto” ala artificial escalada de precios por ellos
promovida. .

AL GRITO DE “el problema se resuelve como
nosotroes queremos o no se resuelve”, los comi-
sionistas no s6lo paralizaron la distribucién del
carburante, sino que bloquearon las plantas y se
dedicaron a destrozar instalaciones de empresas
del ramo, cuyos representantes aseguran que
nada tienen nada que ver en esta situacién. “Las
asociaciones Mexicana de Distribuidores de Gas
Licuado de Petrdleoy de Distribuidores de Gas
LP se destindaron del llamado hecho por comisio-
nistas -los encargados de repartir el energético al
usuario final- para realizar un paro de labores en
el suministro del combustible a los consumidores
de varias entidades del pais” (La Jornada).

EN LAMANANERA de ayer el presidente Lopez
Obrador indic6 “frente a la de los distribuidores
y comisionistas del gas, estamos tomando las
medidas en tres direcciones: garantizar el abas-
to, analizar los posibles delitos que se cometen
cuando se niega un insumo bésico a la poblacién;
y dar seguridad (via Guardia Nacional) a quienes
aseguran que no pueden salir a distribuir, porque
les vandalizan sus pipas, sus camiones. El propd-
sito es que no falte el gas en la ciudad ni en ningyin
otro lugar del pais™

LOPEZ OBRADOR SENALO que fijar precios
méximos al gas LP “es una medida de emergencia,
transitoria, hasta establecer un equilibrio, porque
se fueron muy arriba y afectan la economia po-
pular, pero ala primera —no todos, sino algunos-,
responden con estas protestas, apostando a que
van a doblegar al Estado. Pues no, ya pasamos la
experiencia del huachicol y la gente nos ayud6 a
enfrentarlo (el ahorro ha sido de 157 mil 330 mi-
llones de pesos). No vamos a ser rehenes de quie-
nes buscan nada mds provecho personal”.

HABRA QUE VER hasta dénde llegan los co-

misionistas, pero, m4s all4 de lo anunciado por
Lépez Obrador, una buena medida seria aterrizar
Ia Norma Oficial Mexicana (NOM, relativa a los
sistemas para medicién y despacho de gas LP
(para “contar con una herramienta que promue-
vala certidumbre en lamedicién y por tanto la
proteccién del consumidor en sus transacciones
comerciales”) que desde abril pasado se cocina (a
fuego muy lento, por lo visto) en la Secretaria de
Economia yque al parecer no tiene para cuidndo
salir del horno, aunque su entrada en vigor se pre-
vié para finales del presente mes.

EN EL PROYECTO de la citada NOM se subraya
que su entrada en vigor “permitird combatir la
corrupcidn, mayor transparencia para el ciudada-
no, piso parejo para todos, ademds del combate a
Ia delincuencia organizada (huachicoleo), pues los
sistemas de medicion estaran ligados al niimero
de permiso emitido por la CRE, sin el cual no se
podran comercializar los sistemas de medicion,
por lo cual el comercio informal no tendr4 cabida.
La verificacién y vigilancia de esta norma serd
obligatoria para todos los comercializadores y dis-
tribuidores de gas LP en el territorio nacional”.

PRETENDE, TAMBIEN, “IMPLEMENTAR so-
luciones que disminuyan alteraciones en el despa-
cho de gas LP, pues se regula a toda la cadena de
suministro y se incluyen todos los tipos de tecno-
logias existentes en el mercado para la medicién
y despacho de este bien”, Ademas, “transparencia
hacia el consumidor, pues el sistema de medicién
debe mostrar, en todo momento, la cantidad y
monto suministrado”.

ENTONCES, {DONDE QUEDO la NOM?
Las rebanadas del pastel

ASI O MAS claro: en Ia huelga de Notimex, la cual
pretenden hacerla infinita, “hay falta de transpa-
rencia, hay quienes estdn interviniendo que tienen
el propésito de que no se resuetva el conflicto; al
interior del gobierno hay posturas distintas, unos
a favor y otros en contra, Como yo me doy cuenta
y los fildeo a todos, estoy enterado bien” (Lépez
Obrador dixit). Y en este sucio merengue cuando
menos participan Luisa Maria Alcalde (Trabajo),
Olga Sinchez Cordero (Gobernacién), Alejandro
Gertz Manero (FGR), Francisco Hernandez Jus-
rez (sindicato de telefonistas) y el papd de la nifia,
ajonjoli de todos los moles del sector laboral, dehgina 4 de 4
que se cree duefio.

cfvmexico_sa@hotmail.com
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SPEI ampliado para tercer trimestre
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y reto tarifas y carga a administradores

étododepago?...
En México el di-

[ ]
(_ M nero en efectivo

es sin duda el rey. Al cierre del
anopasado la cantidad de bille-
tes y monedas en circulacion

crecid 18.5%.

Lo anterior se explica por la enor-
me preponderancia de lainformalidad
enel pais, la cual es responsable por el
22.7% del PIB.

Como quiera, en 2020 la pande-
mia derivada por el virus del Covid-19
llevé a muchos a probar otros méto-
dos de pago, maxime los riesgos vin-
culados con salir de casa. Asi, el co-
mercio digital ahond6 su presenciaen
el pais y con €l las transacciones con
tarjetas y transferencias,

En el afio, los pagos menores a 8
mil pesos a través de Sistema de Pagos
Electronicos Interbancarios (SPEI) se
incrementaron 72.2%.

Metamorfosis... En ese contexto, el
reto que enfrentan las instituciones
financieras para garantizar una sélida
infraestructura de pagos es maytsculo.

En 2020, la pandemia se tradujo en
un total de mil 226 millones de opera-
ciones via SPEI y 32 millones de trans-

ferencias electronicas de fondos (TEF),
un avance de este Gltimo del 12%.

Como quiera, en el universo de
pagos la metamorfosis apenas co-
mienza. Enlos proximos meses las 84
entidades que participan del sistema
SPEI deberan trabajar a marchas for-
zadas para arrancar con el llamado
SPEI Ampliado.

Puntualmente, se trata de habilitar
una segunda instancia para procesar
los pagos, a fin de reforzar los meca-
nismos de transferencias y evitar fallas
que comprometan la disponibilidad de
estos servicios. La nueva infraestruc-
tura podria arrancar tan pronto como
el tercer trimestre de este afio...

Yo no fui... Asimismo, hacia el primer
semestre del 2022 se debera garantizar
la entrada de participantes indirectos,
lo que podria empujar la oferta de set-
vicios financieros.

Con lo anterior, se abriria de lleno
la posibilidad de que una institucién
financiera participante ponga a dis-
posicion de otras entidades de crédito
que no pertenezcan al sistema SPEI
su infraestructura, para que éstas a
su vez puedan ofrecer esta opcion de
pagos a sus propios consumidores.

Sin embargo, la firma de consulto-
ria EY, al mando de Victor Soulé, hace
ver que ahi los principales retos esta-
ran en la implementacion de sistemas

de seguridad para identificar en todo
momento el flujo de los recursos y la
propiedad de los mismos.

De igual forma, serd necesario es-
tablecer un esquema de tarifas fijas
para evitar asimetrias entre los cobros
de un participante directo y uno indi-
recto, sin lo cual prevalecerian las ba-
rreras a la competencia.

Ademas, para las instituciones que
operan va SPEIL, el asunto no es tan
atractivo, pues serian ellas las encar-
gadas de administrar los riesgos por
aquellos a los que les preste su servi-
cio; es decir, serian las responsables
ante el Banco de México de las accio-
nes realizadas por sus participantes
indirectos. Gulp...

OCUPACION MIGRANTE,
RECUPERACION COMPLETA

A darle... en junio el nivel de ocupa-
cién de los trabajadores mexicanos
migrantes en EU fue de 7 millones 20
mil 695 personas; es decir, que desde
la monumental caida que se tuvo en
abril, un millén 260 mil paisanos re-
cuperaron su chamba, un alza del 21%.
Es mas, al contrastar los datos con
los de enero del 2020, previo a la lle-
gada dela pandemia, se observaya un
incremento de 54 mil 774 trabajadores,
0 5ea 0.7% mas. Asi que, en trabajo
migrante, pandemia superada...

Péagina 3 de 6
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el dedo en la llaga de

quién tiene mas expe-
riencia en la transmisién de
contenidos de entretenimien-
toy deportivos.

La marca TUDN de Televisa dio
una leccién a su competencia, pre-
valeciendo en los horarios mas im-
portantes para anunciantes, AAA, e
implementando repeticiones que, de-
bido a que las transmisiones en vivo
son de madrugada, duplicaban a las
de en vivo.

De cara a la inminente clausura
de los Juegos Olimpicos Tokio 2020,
TUDN —producto de una sana socie-
dad entre Televisa y Univision— el
liderazgo de la televisora es contun-
dente, ademas de su presenciay sobre
todo poder de cobertura que alcanza
en su canal estelar mas del 98% del

pais, lo que ocasiond ya una indiscu-
tible e irreversible ventaja en la prefe-
rencia de los televidentes.

En 12 dias de transmisiones, con
base en datos de la empresa Nielsen-
Ibope, TUDN en sus distintas trans-
misiones y sus programas deportivos
acumuld mas de 145 millones de tele-
videntes, lo que significa que ha esta-
do 35% arriba de su principal compe-
tidor y anunciantes,

Lo mismo ocurrié en los progra-
mas La Jugada, Tokio Nos Une, Con-
tacto Deportivo de los Juegos Olimpi-
cos Tokyo 2020 v Accion de los Juegos
Olimpicos Tokyo 2020, que han goza-
do de gran aceptacion de la audiencia,
alcanzando mas de 82 mil millones
personas.

Los horarios fueron acomodados
estratégicamente por TUDN, para
tener atractivo con los anunciantes
y las familias en conjunto, ademas
de que se complement6 la progra-
macién con una barra de comedia
acorde a esa audiencia. Esto ha pro-

garciarequena@yahao com.mx

vocado que Televisa se quede aproxi-
madamente con el 70% de la publici-
dad destinada a deportes.

Contra todos los prondsticos, luego
de que el certamen tuvo que ser apla-
zado un afio por la pandemia, que a
nivel mundial las audiencias bajaron
en television, TUDN supo encumbrarse,
a pesar de la complejidad de los hora-
rios de transmision al realizarse la justa
olimpica en la madrugada de México,

Ademas, TUDN hizo un esfuerzo
que pocos estan haciendo hoy, tuvo
la visién y capacidad de hacer buenas
inversiones en tecnologia que le per-
mitieron enfrentar los embates de la
pandemiay eficientar costos, y tener
transmisiones mas agiles.

No en balde, Juan Carlos Rodriguez,
presidente de TUDN de Televisa y Uni-
vision, ha dicho que la principal ven-
taja competitiva radica en la experien-
cia, en los afios en que ambas cadenas
tienen cubriendo este tipo de justas
olimpicas. Esto 1ltimo, las cifras, asi
lo confirman.

Péagina 4 de 6
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38,522

Arturo Damm Arnal

*PESOS Y CONTRAPESOS

arturpdammy@prodigy.net.mx

1 nelmercado, que es larelacion de intercambio entre comprado-
—| resyvendedores, participanagentes conintereses encontrados:el
1| demandante quiere comprar el menor precio posible, el oferente
vender al mayor. Si se ponen de acuerdo el precio se fijara entre el mi-
nimo al quele conviene vender al oferente para no incurrir en pérdidas
(limite inferior de la banda de fluctuacion del precio), y el maximo que
el demandante, en funcién de sus necesidades y poder de compra, esta

dispuesto a pagar (limite superior delabanda de fluctuacion).

Si el maximo precio (supongamos $10)
que el demandante estd dispuesto a pagar
es menor que el minimo precio (supon-
gamos $15) al que le conviene vender el
oferente para no incurrir en pérdidas, no
se acordara un precioy no habra intercam-
bio. Si el minimo precio (supongamos $15)
al que le conviene vender al oferente para
no incurrir en pérdidas es mayor que el
maximo precio (supongamos $10) que el
demandante esta dispuesto a pagar, tam-
poco se acordard un precio y no habri in-
tercambio. En estos casos el demandante
no se convierte en comprador ni el oferen-
teen vendedor.

El demandante tiene el interés de com-
prar al menor precio posible y el oferen-
te de vender al mayor. El menor precio
posible al que puede llevarse a cabo un

intercambio es el minimo precio al que
le conviene vender al oferente para no in-
currir en pérdidas (supongamos $10), y el
mayor precio al que puede tener lugar es
el maximo precio que el demandante esta
dispuesto a pagar (supongamos $15). El
precio se acordara entre $10 y $15.

Cada una delas partes, demandantes y
oferentes, puede apelar al gobierno para
que defienda su interés; comprar al menor
precio posible el demandante, vender al

mayor el oferente. Como el gobierno no
puede defender ambos intereses, porque
son contrarios, puede defender solo uno: el
del demandante, fijando un precio maximo,
por arriba del cual ningtin oferente debe
ofrecer, o fijando un precio minimo, por de-
bajo del cual ninglin oferente debe ofrecer.
En México, ¢a quién defiende el gobierno?

Leemos, en el articulo 28 constitucional,
que “las leyes fijaran bases para que se sefia-
len precios maximos alos articulos, materias
o productos que se consideren necesarios
para la economia nacional o el consumo po-
pular”. ¢§Qué pasa si el precio maximo, fija-
do por la autoridad (supongamos $7.50), es
menor que €l precio minimo al que le con-
viene vender al oferente para no incurrir en
pérdidas (supongamos $10)? Se deja de pro-
ducir y ofrecer y, ceteris paribus, se genera
escasez, que afecta mas a los consumidores
que los precios “altos”, como puede pasar
con el precio maximo fijado por el gobierno
parael Gas LP.

Una cosa es el precio ACORDADO entre
oferentes y demandantes, y otra el FIJADO
por el gobierno. Este 0ltimo siempre es un
error,

Péagina 5 de 6
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Gente detras del dinero / Mauricio Flores

46,483

Mauricio Flores

-\\I

Delfina: el “suma cero” del retormo a clases

T nlasultimas tres semanas, la secretariade Educacion, Delfina Gomeyz,
—| tuvoreuniones de maneraseparada con bloques de secretarios estata-
A__llesdelramo, con el finde que expresen “a pecho abierto” sus preocupa-

cionesyposiblessoluciones para unretorno seguroa clases presencialesel 30
de agosto proximo... pero cuando menos en una de las sesiones, el titular de
Educacion, Ciencia y Tecnologia de la CDMX, Omar Escamilla, fungié como
el "buli” que minimizaba las preocupaciones y objeciones de sushomalogos.

Elplan dela SEP es presentar esta semana
el protocolo para un retorno seguro a clases
presenciales en niveles basico y medio, con-
servando clases en linea y por Television.
Peroel problema va mas alla de los protocolos
sanitarios y de distanciamiento social, pues
el problema mas importante expresado en di-
chas reuniones, nos cuentan, es la falta dein-
version fisica. Primero, por la vandalizacion
delaque han sido objeto las instalaciones pi-
blicas, y luego subsanar carencias preexisten-
tes como bafios y lavamanos, agua corriente,
ventilacién adecuada y hasta Internet.

Todo ello, por lo bajo, calculan los diver-
sos funcionarios estatales, sumara mas de 40
mil millones de pesos que, evidentemente,
no estn disponibles.

Vaya, el programa “La Escuela Es Nues-
tra (LEEN)” result6 fallido en cuanto ha in-
fraestructura fisica, pues nacié sin reglas de
operacion y sin dinero suficiente: en 2021 se
les destind 12,280 millones de pesos de pre-
supuesto, s6lo 1.5% de todo el presupuesto
educativo, seglin datos del Centro de Inves-
tigacion Econdmica y Presupuestaria (CTEP),

que dirige Héctor Villarreal.
“No obstante, la adicion de nuevos objeti-
vos al programa (LEEN), como la provisién de

alimentos y la extension de la jornada esco-
lar, desplaza ala inversion en infraestructura
educativa como principal objetivo de estos
recursos, lo que aleja alainfraestructura edu-
cativa de ser considerada como una politica
prioritaria” sefiala el CIEP.

Y vaya, algunos secretarios estatales re-
cuerdan cuando fueron convocados a Pala-
cio Nacional por Gabriel Garcia, cuando era
el, todavia, poderosisimo jefe de Servidores
de la Nacién, y exponia ese programa: el Go-
bierno le meteria un peso por cada peso que
pusiera los estados de sus recursos para reha-
bilitar escuelas. O sea, suma cero.

Ya veremos qué sucede.

Cervantes no solicitara apoyo a Palacio
Nacional. Tras lo publicado ayer aqui sobre
“Concanaco y Concamin se entregan a la 4T”,
el presidente de la Confederacion Nacional
de Camaras Industriales, Francisco Cervan-
tes, aseverd que no solicitara el apoyo del

Gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador
para extender por otros seis meses sumanda-
to. Que no lo ha hecho, ni lo hara; es mis que
ni lo habia pensado porque los tiempos mar-
cados en Concamin no lo permiten y no hay
maneta de procesatlo entre los agremiados.
Enbuena hora el deslinde, Claro, todavia hay

mauricio flores@razaon.com,mx

asuntos de representacion directa y transpa-
rencia en esa confederacién y en otras tantas
organizaciones privadas “de interés piblico”
que seguramente serdn parte del debate que
viene en la sucesion de directivas.

Tren Maya, productos turisticos, Ayer se

presento el inicio de los trabajos para elabo-
rar los programas de desarrollo turistico en

los destinos Ka’an y Ruta Rio Hondo, como

parte de los negocios sustentables y social-
mente incluyentes que impulsa el Tren Maya,
acargo de Rogelio Jiménez Pons. Esta planea-
cion va de la mano con el gobierno de Carlos

Joaquin Gonzalez y el titular de Turismo de

Quintana Roo, Andrés Aguilar, amén de la

Alianza Peninsular de Turismo Comunitario

que agrupa 24 cooperativas del sureste; el

objetivo es elaborar con presion la oferta de

turismo ecolégico y de aventura que ofrez-
can los mayoristas de viajes a los viajeros del

Tren Maya. Fonatur fungira también como el

puente de conexion entre las cooperativas

turisticas con el Programa de Pequefias Do-
naciones de la ONU, que aqui representa Se-
bastiane Proust, asi como con las diferentes

agencias internacionales de financiamiento

para el desarrollo como fuentes de recursos

abajo costo.

Péagina 6 de 6
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AMLO, también bueno
paraempresarios

e ha convertido en casi un dogma
que Lopez Obrador es malo para
lainiciativa privada. Entiendo por
qué. Es facil sustentar esta afirmacion. Sin
embargo, larealidad es mas complejay no es
solo negativa. De hecho, los empresarios tie-
nenmucho que agradecerle al Presidente.
Empecemos porlo malo. Desde que asu-
mid el poder, Lopez Obrador tom4 decisio-
nes que perjudicaron el climade inversion, La
cancelaciéndel Aeropuerto de Texcoco —una
terceraparte construido ylamejor opcién pa-

racubrirnuestras necesidades aéreas paralas
préximas décadas—, representd un hito que
generd escalofrios en el mundo corporativo.
Estefueelpecado original.

Alolargo de su administracion ha conti-
nuado con lamismalinea. Lacancelacion de
laplantacervecerade Constellation Brandsen
Mexicali —70% construida y con mas de mil
millones de ddlares invertidos— fue otro gol-
pe alaconfianza empresarial. Igual que conel
Aeropuertode Texcoco,ladecisiénse tomdsin
respetarlos compromisosadquiridos.

Gran parte delos afrontes contralainicia-
tivaprivadase han concentrado enel sector
energético. Al Presidente nole gusta que los
privados compitan conelgobierno cuando se
trata del petrdleo y la electricidad. Es un te-
maideoldgico. Su filosofia —anclada masen
lossetentaqueenlaactualidad— esqueel Es-
tado debeserelunicojugadoreneste estraté-
gicosector. Porlo mismo haluchado encon-

tradelareformaenergéticade PefiaNietoy
delasempresas privadas quehanparticipado
enella. Araiz de estaactitud y de otras medi-
dashostiles,lainversion privada se ha depri-
mido. Muchosempresarios estdn renuentes a
tomar riesgos porlafaltade certidumbre.
Bajoesta dpticano hay nadaparaccalificara

Lépez Obrador comounpromotor delosem-
presarios. Alcontrario. No obstante, existe otro
lado de sus politicas quelos habeneficiado am-
pliamente, Merefieroal macroecondmico,

El Presidente es un fanatico de la auste-
ridad. Nole gustaladeudanilainflacién. Le
molestaladevaluacién del peso frente al do-
lar. En todas estas variables, su gobierno ha
mantenido disciplina. Aun populista, como
frecuentemente lo califican, nole importaria
que se pierdael control. No es el caso. Unen-
torno macroecondmico estable es un factor
clave paraque las empresas prosperen,

Por supuesto que alos empresarios les gus-
taria que el Presidente cambiara suretdricay
desplantesen contradel capital privado. Pero el
puntoes que,adiferenciadel consenso popular,
notodassuspoliticassonnocivasparaellos.

Ahora bien, dudo mucho que la politica
macroecondmica de Lopez Obrador tenga
como objetivo principal beneficiar alos em-
presarios. Su intencién primordial, en mi opi-
nion, esevitar que el paisvuelvaacaerenuna
crisis como las del pasado. Que alainiciativa
privadale convenga este escenario es secun-
dario para él. Atin asi, los empresarios deben
reconocer que, en el importante frente macro,

el Presidente hasidofavorable. m P&gina 3 de 5
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VIVIRCOMOREINAY
GASTAR COMO PLEBEYA

México, no te
cuelgues del vecino

REGINA

REYES-

HEROLLES C.
Y

r
F

uedan cinco meses del afio y

unalecturade como vamoses

necesaria paratomar decisio-
nes personales yde negocio.

Pero qué concluir cuando las expectativas
de crecimiento del PIB son mejores, peroesta
el temadel aumento de lainflacién,y vemos
que el empleo se recupera, pero con salarios
MAS precarios.

Pensando en esto, le pedia Gabriel Casi-
Ilas, director general de Analisis Econdmicoy

Relacién con Inversionistas de Banorte, que
endos palabras definiera 2021, Surespuesta
fue concreta: “reactivacion exitosa”.

“Estados Unidos esta por aprobarun pro-
grama deinfraestructurasinprecedentes, nos
seguiremosbeneficiandodesucrecimientoyde
sus apoyosfiscalesy monetarios”, me dijo.

Hasta ahora, Estados Unidos favorecié a
México vialas exportaciones manufacture-
ras, las imparables remesasy, tltimamente,
un turista estadounidense que regresa con
confianzaalagplayas,

“Vamos alograrun crecimiento de 6.2 por
ciento”, afiadié Gabriel. &Sin riesgos?, le pre-
gunté, ynombrodoslatentes: laterceraolade
contagios por la variante delta es el principal
riesgo; el segundoeslafaltadeinsumoscomo

los chips paralas pantallas, las computado-
ras o losautomaviles. Para entender la rele-
vancia, medijo, solo hay que saber que 40 por
cientodel valor de unauto viene de los chips.
Ahora, incluso con estos riesgos, el balance
del afio esfavorable.

Entonces, évamos poquitoapocoen el cami-
no correcto? En estapreguntaencontré que el
optimismo de Gabriel no fue tan contundente,
“El temaes que este afio nos impulsa EU y to-
davia el afio que viene habra estimulos fiscales

ymonetarios que mantengan ese impulso. Lo
quemepreocupaes 2023”7, medijo,

Cuando Estados Unidos tenga una solida
recuperacion econdmica y no necesite esti-
mulos, “écudnto vamos a crecer en Méxicosin
las muletas?”, cuestiono Gabriel.

En ese momento, entre otras variables, se
necesitarael sostén de una muyimportante:
lainversidn que se realice en los siguientes
17 meses. Hoy, “lainversion es lo mas rezaga-
do que hay, el tltimo dato que tenemos es de
abril, ymuestraquelainversion estianiveles
de 2011. Eso no es sostenible, porlo que urge
reactivarlainversion”,

Razones para que los empresarios duden
invertir, ademas de la pandemia y la crisis,
hay varias, una que sigue presente es Conste-
llation Brands que reconocid un deteriorode
665 millones de délares en sus finanzas por
la cancelacion de su plataen Mexicali, que ya
tenia 70 por ciento de edificacion. Perosinin-
versionno hay mejor futuroybienestar.

Paraque en Méxicolareactivacion sea exito-
saysostenible, nopodemosdependerdelrebote
quellegade EU, necesitamos hacernos respon-
sablesdenuestropropioimpulso.Algobiernole

tocagenerar certidumbre, al empresariaelgsed-4 de 5

tar, confiary salirainvertiren serio. s
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VER-
SIONES

AMERICA DEL NORTE
Concamin-Fumec,
alianza sustentable

Nos contaron que el proximo
11 de agosto, entre sus ltimas
apariciones como presiden-
te de la Concamin, Francis-
co Cervantes Diaz firmara
unaalianza estratégicaconre-
presentantes dela Fundacién
Meéxico-Estados Unidos para
la Ciencia (Fumec), con el fin
defomentar el desarrolloeco-
nomico sustentable, en lare-
gionde Américadel Norte.

APERTURA EN JALISCO
Hyundai ya cuenta
con 68 distribuidoras

LaautomotrizHyundai de Mé-
xicoabridhace un pardediassu
distribuidoraniimero 68, aho-
raen Santa Anita, al suroeste
de Guadalajara, delamano de
Grupo Plasencia, uno de los
mas grandes del occidente del
pais, tiene cinco distribuidoras
delamarca coreana, y cuenta
entre sus concesionarios a Ex-
celencia, en Morelos y a Auto-
suren Canctiny Campeche.

SUBE 65 LUGARES
Lenovo, en el top 20
del ranking Fortune

La china Lenovo logrd ingre-
sos por 60 mil mdd al cierre de

2020, y con ello se coloco enel
top 20 del listado Global 500
List, que elabora anualmen-
telarevista Fortune.De entre
las 500 mas grandes, se colocd
enelsitio 159, subiendo 65 po-
siciones, gracias al consumo
de electronicos por el confina-
mientoantelapandemia.

FINTECH
Clara triplicara su
personal hacia 2022

Nos cuentan que la fintech
mexicana Clara esta expan-
diendo resultados y operacio-
nes. Hastaahora halevantado
casi 40 mdd y en los tiltimos
meses crecio el doble, de he-
cho esperaprocesar pagos por
el equivalente amilmdp enun
afo; hacia2022buscacrecerde
1002300 empleados.

PAGOS A PLAZOS
Aplazo levanta una
inversion por 10 mdd

Laplataforma de pagos apla-
zos sin tarjeta de crédito fun-
dadapor Alex Wieland y Angel
Pefia, Aplazo, levanté unaron-
dade inversion por 5 millones
250 mil ddlaresy otros Smillo-
nes en deuda, esto le permitira
expandir suoperacion aescala
nacional. La operacion se hizo
con Kaszek Ventures, Wood-
son Capital y Picus Capital.

Péagina 5 de 5



CRONICA-

Fecha: 05/08/2021

Pagina: 19

Area cm2: 416

Costo: 44,150

1/2

Luis David Fernandez

Columnas Econémicas

R
4@

Meéxico, por el estado
del bienestar

a crisis econdmica mundial no es coyuntural ni

obedece a simples desajustes financieros revisa-

bles, es un tema de Salud. Es una crisis glahal,

sistémica v estructural Una crisis sanitaria que

por ahora no ofrece respuestas sarisfacrorias a los
ciudadanes en cuestiones tan esenciales como el empleo,
la insercion social, la salud y la educacion, que expulsa del
sistema a amplios sectores de poblacién, que separa la érica
de la economia ¥ no deja espacio a la justicia soclal v a la
solidaridad. Se han ensayado, con escasa eficacia, formulas
que, para enfrentar las crisis y reactivar fa economia, des-
atienden orros modelos que corrijan las deficiencias de las
estructuras vigenres, que distribuyan el rrabajo socialmen-
te necesario con programas para los mas desfavorecidos,
que inviertan en salud ¥ educacion, ¥ que avancen hacia la
sostenibilidad en el empleo en sectores fuertes en la gene-
racion de trabajo.

En el contexto actual de la globalizacién, el margen de
maniobra ¥ la caparidad de decisién de los Estados sohera-
nos se han visto fuertemente condicionados por la crecien-
te interdependencia de 1a econcmia v el puesto medular que
ocupa el capital rasnacional. Las
politicas soclales propias de un |
Estado de bienestar, orientadas
a compensar a traves de una re-
distribucion de 1a renta y de pres-
taciones sociales fas injusricias v
carencias propias de una econo-
mia de mercado, han quedado
serfamente comprometidas. Eb Estado de bienestar, cuyo re-
ferente es el Estado social, expresa la intervencion pablica en
la actividad economica y en las garantias de los derechos y
obligacicnes politicos y sociales, siendo, en su concepeion nas
amplia, inclusivo de elementos tan cardinales como |a partici-
pacién social en el espacio institucional ¥ en las empresas. En
esta construccion, la centralidad del trabajo come valor social
le hace ser fuente de los principios democraticos, al garantizar
seguridad a las personas v asociar derechos de civdadania.

El Estado de bienestar, disefiado sobre la base de derechos

sociales piblicos ¥ universales, y articulado a partr de poli-
ticas laborales que buscan el progreso de la clase trabajado-
ra, se ha visto afectadoe por la globalizacion econdmica que,
atraida por la desregutacion y flexibitizacidn del mercado de
trabajo, conduce a la polarizacién de la riqueza, con incre-
mento de las rentas del capital y disminucién de las rentas
del trabajo. El elevado nivel de desempleo, con riesgo de ser

estructural, la pobreza, la exclusion social v las polig-
cas nacionales, con fuertes ajustes en el gasto publico
social, ponen en crisis el Estado de bienestar “como
construccion politica, econdmica y social”,

La crisis econdmica ha demostrado que ef enfoque
estratégico de la construccidn social adolece de imper-
fecciones v deficiencias econdmicas, politicas e institu-
cionales, que deben ser corregidas para preservar los
niveles de bienestar y de convivencia pacifica, a mavés
de un impulso de una integracicn mundial entendida
ro s6lo como proyecto econdmico sing también como
proyecto de sociedad o modelo social. Los desequili-
brios habidos entre los obietivos de integraciaon de los
mercados y los logros sociales y politicos deben si-
tuar un estado de continua dialéc-
tica y de insuficiencia e ineficiencia
de las estrategias comunitarias v las
politicas nacionales. Se echa en fal-
ta una mayor gobernanza europea,
para cuya constriceidn es impres-
cindible que exista un modelo so-
cial, hasra ahora desatendido.

Com 1a ¢risis econdmica han quedado evidenciadas
las disfunciones de la arquitectura insdmicicnat de 1a
gobernanza mundial, ¥ su incapacidad para tomar con
agilidad decisiones consensuadas sobre temas clave,

Esta situacién masciende a fa ciudadania, que mues-
ra su desapego ¥ desinteres por algunos gobiermos y
sus insdtuciones, v su desconfianza hacta un modelo
que ha creado un clima de desconcierio ¥ de descoor-
dinacin de las partes implicadas.
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El Estado de bienestar pretende proporcionar man-
quilidad a las personas de cara al firure, ¥ que éstas
perciban cierta estabilidad laboral. Con este fin, se in-
corporan medidas de proteceian social, pero se inchuyen
tamnbién otras politicas que afectan a la contratacion y a
las condiciones de vida v de rabajo de los cludadanos.

Una legislacion laboral basada en la precariedad
provoca situaciones de inseguridad y perjudica no-
tablemente a los colectivos mas vulnerables. La pre-
cariedad v ta inestabilidad laboral afectan no sdlo a
los titulares de un contrato temporal, sine también
a los rabajadores fijos que no se hallan debidamen-
e protegidos en sus condiciones de trabajo o frente
al despido. La estabilidad laboral es, a fin de cuentas
“un components esencial de la propia consrruecion
de! Estado de bienestar™, cuyns pilares han de ser la
cohesion social, la igualdad real v efectiva de todos
los ciudadanos, ¥ la redistribucion de la renta. Todo
aquello que precariza el empleo v las condiciones [a-
borales fomenta la desigualdad, la dualidad v la frag-

mentacidn social, hace que la co-
hesidn social se resienta y que los
ciudadanos tengan menns oporte-
nidades de ejercer sus derechos.
Para reforzar y democratizar
un provecto mundial, las alter-

Columnas Econémicas
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nativas economicas deben ir de £ margen de maniobra

la mano de instrrumentos sociales
que pernlitan superar los profitndos desequilibrios
sabre los que se debe consrruir, como lo serfa un
modelo al menos en Latinoamérica.

La solucitn pasa por crear instrumentos de redis-
tribucidn econdmica y social —"salario minime * ¥
“renta garantizada ante situaciones de pobreza o ex-
clusion”, rambién reforzar “el valor de la cooperacion
frente a la competitividad™, el “valor de lo «cormins
personalizado frente a lo individual corporarivizade™,
el “valor de los derechos frente a las mercancias™ y el
“valor de lo publico frente a lo privade”. No se debe
ignorar que es la economia, no el modelo de relacio-
nes laborales vigente, la que determina la evolucion
del empleo, ¥ que fa configuracion del mercade de
trabajo contribuye, no destruye s

Con fa crisis econdnica
fran quedado evidenciadas
las disfunciones de fa
arguitectura instirucional
de fa gobernanza mundial

de Estacdns soberarnas
estd condicionada

a i interdependencia
e fa economii
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Ala i)aia crédito de banca de fomento
y pérdidas de Nafin, Bancomext y Bienestar

Mas alld de que el titular de 1a SHCP Rogelio
Ramirez de la O logre cierta mejoria en la in-
terlocucion con la IP para reactivar la inver-
sién, lo cierto es que el golpe que ya recibié la
economia tardara en subsanarse.

Sibien el tamafio del PIB podria recobrarse
hasta 2024, recuperar €l impacto al nivel de
vida serd més prolongado. De por si el pro-
ducto per cépita ya venia en declive. Por ello
lo costoso de 1a falta de un plan contraciclico.

Un elemento que ayudaria a mejorar el
entorno de la alicaida planta productiva, serfa
un mejor accionar de la banca de desarrollo.
La queja de los empresarios tiene que ver con
su notoria ausencia. En plena crisis su dina-
mica crediticia se retrajo: este afio la cartera

hasta abril, de seis delas instituciones que re-
portan a la CNBV de Juan Pablo Graf, mostro
una baja del 13%.

Nafin, ya con un tercer director en el sexe-
nio en la persona de Juan Pablo de Botton, trae
una caida de su derrama del 33%, Bancomext

abril son de 4,350 mdp. Las de Bancomext es-
tan en el mismo tenor y llegan a 1742 mdp, y
las de Banco Bienestar 250 mdp.

También Nafin, Bancomext v Banco del
Bienestar traen un rendimiento sobre el capi-
tal (ROE) negativo. El de Nafin de casi 1%,
Bancomext 5% y Banco del Bienestar 2.6%.

En general estos bancos prestaron 15% me-
n0s a las empresas, v su derrama también ca-
y6 29% para el ambito financiero, 9% a vi-
vienda y 5% a consumo.

Agregue que la Financiera Nacional de De-
sarrollo (FDA) que lleva Baldemar Hernandez
ha redefinido su papel hacia el asistencialis-
mo y mas alld de que en 2020 apoyd a unos
494 000 productores, no hay informacion de
su desempefio.

Asique en lo que hace a este segmento hay
tela de donde cortar.

RECHAZA AMIB FRAGMENTAR
MERCADO ENTRE BMV Y BIVA

del 17.4% y SHT de Jorge Mendoza del 19.5%. L€ adelantaba que la CNVB de Juan Pablo
Vaya el Banco del Bienestar de Diana Alvarez Qraf rebot6 con las casas .de b‘?lsﬁl la nueva
Maury también ha prestado 20.6% menos. circular para “la mejor ejecucién” bursatil.
Tgual las garantias han cafdo 13%. BIVA de Santiago Urquiza ha presionado

En consecuencia, no obstante que la carte- fuerte. Tras 3 afios de existencia su evolucion
ra vencida de Banco del Bienestar trepé al ha resultado lenta. Resulta que la AMIB que
19.6% y la de la SHF al 7%, la de Nafin esta en preside Alvaro Garcia Pimentel ya mand6 una
0.3%, Bancomext 0.32% y Banobras 0.55%. contrapropuesta. Y es que la autoridad enfo-
La de Banjército de Ricardo Flores estd en cabasuopcion endividir entre BIVA y1la BMV
2.65%. de José-Oriol Bosch el volumen de cierre con

Lo curioso es que pese al desgano crediti- los bemoles que implicarfa fragmentar el
cio, Nafin arrastra pérdidas desde 2020. Hasta mercado. Asi que veremos que resulta.
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PRONTO LA RUTA CRITICA

EN RELEVO DE CONCAMIN

A mas tardar la proxima semana el comité
electoral de Concamin fijaria los tiempos para
el proceso de sucesién de Francisco Cervan-
tes. Anin ahora la ruta critica no esté lista. En el
inter algunos grupos buscan empujar un
cuarto candidato adicional a losé Abugaber,
Alejandro Malagon y Netzahualcoyotl Salva-
tierra. El punto estara en que cumpla con los
estatutos.

NACIONAL VS CIBERDELITOS

La Asociacién Mexicana de Empresas de Se-
guridad Privada (AMESP) que comanda Sal-
vador Lopez Contreras se reuni6 con Luis Ro-
driguez Bucio, titular de 1a Guardia Nacional.
Se convino en colaborar en la prevencion de
los ciberdelitos. De hecho la seguridad priva-
da serd incluida en la estrategia nacional que
va hay ex profeso.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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UN MONTON
— DE PLATA —

#OPINION

TOYOTA,
TATIANA

¥ LOS
CHIPS

La crisis de los semiconductores tiene afectaciones
tan grandes, que en el sector industrial creen que
serd de mayor duracion que la del COVID-19

ue México atraiga inversiones robustas
en materia de semiconductores es una
posibilidad tan incierta coma real.

La secretaria de economia, Tatiana
Clouthier, deslizo esa intencién al reve-
lar gue estd en charlas con empresas ex-
tranjeras gue podrianestarinteresadas en
realizaralgunainversion.Sinembargo, eltema se complicaen
elmundo, porguelacrisisde los semiconductoresy la escasez
dechipsestan empezando aservistas como amenazasala
seguridad nacional.

El juego estd cambiando, y esta pasando de ser una de
politica de atraccién de inversiones privadas para proveer
partes devehiculos o de electrodomeésticos, a serunotitanico
para garantizar el abasto de un insumo fundamental.

Un director de Moody's, Timothy Uy, declarg reciente-
mente gue la firmaestima que la oferta de semiconductores
noaumentaraen el corta plazo,y que lademanda continuara
creciendofuertemente. Moody's es quien calificd esta esca-
sez como un asunto de seguridad nacional,y sefalé quelos
aohiernos va estan tomando cartas en el asunto.

Péagina 3 de 6
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Esto complica las cosas. Ayer la
empresajaponesa Toyota reveld que
logré amasaruna utilidad trimestral
paraabril-juniodel ordendelos ocho
mil 200 millones de dolares, y esto
alebrestd a los inversionistas, que
celebraron su gran recuperacion.

Sin embargo, la propia empresa,
gue en México preside Luis Lozano,
apuntaquelacrisis delos semicon-

ductores le obliga a mantener su prondsticode utilidad para
todoelafioen21milmillones deddlares. Es decir, niaun que-
riendo generar mas utilidades, se podria, porgue la escasez
de eseinsumo yale puso un limite a todo el sector.

La crisis de los semiconductares tiene afectaciones tan
grandes, que en las industrias automotriz y de electranicas
creen que sera de mayor duracion que la del COVID-19.

Algunas mediciones hablan de subidas de precios de 30
veces para un chip, respecto al precio que habia antes dela
escasez. Incluso existe el riesgo de una cubanizacion delas
flotillas vehiculares; es decir,que cuadrillas enteras deempre-
sasempiecenaquedarrezagadas, compuestas por vehiculos
viejos,de generaciones antiguas y tecnologiaestancada, ante
la imposibilidad de adquirir vehiculos modernaos.

¢Podra Clouthier atraer unainversion robusta de semicon-
ductores? Larespuesta estd enquéincentivosalainversion
genere, por unlado,y enla prioridad estratégica que el gobierno
de Andrés Manuel Lépez Obracdor dé a esta industria para
garantizar su viabilidaden el mercado nacionalyenel blogue
norteamericano. Si el gobierno se suma a esa narrativa, las
ventajas seran evidentes. Ojala.

GENERAL MOTORS
LaCEOdelaempresa MaryBarra,anuncioayerque Chevrolet
lanzara un nueva camian tipa van completamente eléctrico.
Sellamara EV600. También habrd un nuevao vehiculo eléctrico
de carga mediano.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060

Péagina 4 de 6
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— CORPORATIVO -

#OPINION

TELEVISAY
TOKIO 2020

ROCGELIO
VARELA

Por segundo dia consecutivo, en algunas partes del
pais se dio un paro nacional en la distribucion de
gas LP por parte de los llamados comisionistas

alehecomentadoquelastelevisorashan
invertido fuerte en contenidos parala co-
berturz delosJuegos Climpicos,en especial
para su programacian en horarios noc-
turnos, reflejaclo en ventas de publicidad.
En ese entorng, fijese que en Televisa
y Univision hay algarabia, luego de que de
acuerdo con el mas reciente reporte de Nielsen IBOPE, su
plataforma TUDN seimpusc enla cobertura de Tokio 2020.Se
trata deunabuena noticia, no solo porla competencia entre
las televisoras, también por la pandemia, la justa deportiva
todavia undia antes de lainauguracion estuvoen grave riesgo
de sercancelada por las autoridades de Japén.
Lociertoesquea pesar de ese riesgo,Juan Carlos Rodri-
guez, presidente de TUDN mantuvo firme el timdn y continud
conlos preparativos para esa cobertura con losresultadosala
vista.Estamos hablando que Accion de los Juegos Olfmpicos
Tokio 2020, Lo Jugada Takio Nos Uney Contacta Deportivo delos
Jueqos Olimpicos Tokio 2020, han tenido muy buena audiencia.

Péagina 5 de 6
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Enlos primeros 13 dias, esas transmisiones captaron 95.9

millones de espectadores, 45 por ciento arriba de la compe-

tencia mas cercanay eltripleconre-

lacion alaterceratelevisora. Y bueng,

enelhorarionocturnosus programas

estelares alcanzaron audiencias de

mas de46.3 millones de televidentes;

impresionante. Yaen la parte comer-

cial, algogue agradecieronlos anun-

ciantes fuelaestrategiade producir

formatosdistintosy estrategias mul-

ticanalen TV abierta, lo que permitio

atenderaaudienciasdistintas con contenidos diferenciados.

Ensuma, TUDN se lleve la medalla de oroen la cobertura
informativa de Tokio 2020.

LA RUTA DEL DINERO
Nada queelgobierno federal hatomado con mucha ligereza
es el paro de los distribuidores de gas LP, que por segundo
dia consecutivo afectd a hogares y negocios en varias ciu-
dades. Setrata de una protesta de miles de pequefios distri-
buidores, llamados comisionistas, que llevan el gas hasta el
ultimorincon del pais, y que, ante el ajuste que trajo el precio
maximo, noles hace sentido trabajar, de ahi que optaron por
bloguear los accesos a las plantas de las grandes gaseras.
El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, ayerenla
mafanera, menciondgue poadriaintervenirlaGuardia Nacional
paragarantizarlareaperturade esas plantas, pero en la realidad
dificilmente se podra cubrir el mercado ante la falta de esas
comisionistas,algoque nuncaponderdla Secretaria de Energiz,
deRocioNahle. Setratade otra crisis creada porla4T,comola
quedeliniciodela administracion con el huachicolde gasoling,
ydondeyahaynegocios gue han comenzadoa bajarlas corti-
nasporfaltadegas en unaondaexpansivaque puede crecer
exponencialmente.YesqueelgasLPeslafuentecaldricaen
80 por ciento de los hogares, pero también es ampliamente
utilizado en el comercio informal para la venta de alimentaos,
el transporte de pasajeras y mercancias, restaurantes y ho-
teles, eincluso en negocios fundamentales coma tortillerias.
I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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LADY VARO

¢SABIAS QUE EXISTE UN
SEGURO PARA PINTORES
DE BROCHA GORDA?

LADY VARO

omex presento el seguro

Pintor Seguro, una herra-

mienta que le permitira a

los pintores de brocha

gorda estar protegidos
conuna cobertura de accidentes per-
sonales, darios a terceros y muerte
accidental.

A tan sdlo algunas semanas de su
implementacion, la compariia de pin-
turas y recubrimientos va ha otorgado
este beneficio a casi la mitad del total
de pintores en México, tomando en
cuenta que, de acuerde con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo
(ENOE 2016}, hay 190 mil pintores de
brocha gorda en el pais.

(Como lo contrato? Deberds estar
afiliado a Club Comex, ser persona fisi-
C€a y realizar una compra minima acu-
mulada de mil pesos.

Los clientes que obtienen por pri-
mera vez el seguro tendran cobertura
a partir del siguiente dia de la compra
y durara hasta el ultimo dia del mes
siguiente.

Columnas Econémicas

Lady Varo

Lady Varo

El seguro se renueva cada mes si
se cumple con el consumo minime.
Se renueva al alcanzar los mil pesos
de compra.

El cliente que renueva el seguro,
tendrd cobertura a partir del dia prime-
ro del siguiente mes.

Z0ué cubre? Sepuro Pintor Seguro es
un producto desarrollado por MAPFRE,
que responde a 1as necesidades especifi-
cas de este oficio, ofreciendo coberturas
como muerte accidental, gastos de sepe-
lio, renta diaria por hospitalizacion por
accidente, responsabilidad civil por da-
Mios a terceros, reembolso de gastos meé-
dicos por accidente y asistencia médica
telefomica, entre otras, ademas de contar
con un proceso de reclamo sencillo y de
respuesta rapida.

ZCuales son los montos de cobertu-
ra? Por responsabilidad civil en dafos
a terceros, es decir, si pintando dafias
un mueble o aparato electrénico de la
casa 0 empresa donde estds haciendo
tu trabajo, tienes hasta 25 mil pesos de
cobertura y td tendrds que pagar solo el
10% del deducible.

Si tu recuperacion por accidente
requiere hospitalizacion, el seguro te
pagara 220 pesos diarios por 30 dias.
No aplica en los primeros 5 dias de
hospitalizacién.

? Lditorial

@D

En caso de reembolso de gastos
médicos por accidente, el seguro te cu-
brird por 5 mil pesos, al pagar 500 pe-
sos de deducible. F]1 deducible es la
cantidad que el asegurado siempre de-
be pagar por obtener un beneficio ma-
YOI.

Si te fracturaste, el seguro te ayuda-
rd con 25 mil pesos; en caso de muerte
accidental, le dardn a tus familiares 25
mil pesos y adicionalmente 25 mil mas
para gastos del sepelio.

“Los pintores ya cuentan con la
confianza de sus clientes, ya que —de
acuerdo con datos de Comex—, 4 de
cada 5 personas que buscan asesora-
miento confian en los pintores como
expertos para intervenir sus espacios
y ahora, ademds, podrdn responder-
les ante dafios a su propiedad, gracias
a la cobertura de responsabilidad ci-
vil que ofrece el seguro dando tran-
quilidad a quien los contrata”, sefialdé
Gilberto Alcaraz, director del progra-
ma de Vinculacién con los Oficios de
Comex, durante la presentacion del
producto. Para mds informacién,
acude a tu tienda Comex.
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Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

Alfredo Huerta

Inicia una nueva

I pleno de la Camara de Diputados
ratificé aRogelio Ramirez delaO
como Secretario de Hacienda. Al-
gunos puntos importantes que die-
ron aconocer en esta ratificacion e intercams-
bio de comentarios fueron:
1.- No incrementaran ni crearan nuevos

impuestos.

2.- Seguird el manejo fiscal prudente, mante-
niendoel control delaDeudaPublica /PIB.

3.-Haran una transformacién tributaria cen-
tralizada enla“simplificacidn”,

4.- Impulsard los proyectos econdémicos del
Gobierno y buscara un clima de inversién

adecuado conel sector privado.

5.- Tendrd mayor comunicacién con Pemex
yCFE.

Al revisar estos puntos, es probable que
veamos mayor interaccién del secretario
con las diferentes Secretarias y mas cercana
al Presidente para intentar lograr recuperar
gradualmente la “certezajuridica” y que la
inversion privada retorne y genere un cre-
cimiento econdmico consistente y un mayor
numerodeempleos que tantonecesita el pais.

MERCADOS NERVIOSOS
Sin duda los mercados estdn nerviosos sobre
eldesempefio futurodelaeconomia america-
na. Ayer vimos sentimientos encontrados en
lamedida de que se dio a conocer el dato del
ADPsectorprivadodeempleoajulio, quere-
gistré una creacion de 330 mil nuevas plazas
en contraste con la expectativa de ubicarse
entre 650y 700 mil plazas.

Délar abajo, demandaenlacurvaderendi-
miento de los bonos del tesoro, caida en el

preciodel petrdleo, baja en mercados accio-
narios, quizd con la expectativa de una “des-
aceleracién” que pudiera llevar a que la Fed
sigasin definir tiempos y condiciones para un
Programa dereducciénde comprade activos.

Sin embargo, minutos més tarde, seda a

eraenla SHCP

conocer el dato del ISM Servicios a julio, que
mostré una expansion importante de 60 a 64
puntos, siendo elsector que mayor representa-
tividad tiene en el peso del PIB estadounidense.

De inmediato, los mercados se dieron la
vuelta aunque de manera temporal algunos
de ellos, el ddlar revirtié al alza, la curva
de los rendimientos de los bonos del tesoro
mostré una presion al alza, el oro se bajé un
poco, entrando en duda nuevamente, sila
Fed har4 algtin comentario en la reunién de
Jackson Hole del 26 al 28 de agosto sobre
este Programa de reduccién de compra de
activos o bien serd parala reunién de sep-
tiembre préximo de laFed. El petrdleo sigui6
su ajuste, especialmente porque dependen
mas del sector industrial.

Por el lado del peso mexicano, es probable
que temporalmente haya visto un piso sobre
$19.80yempiece unprocesode acumulacion
que loird llevando de diez centavos en cada

movimiento hacia $20.20—-$20.37.

REFUERZAN CONOCIMIENTOS

La Entidad Mexicana de Acreditacion
(EMA), que preside Mario Gorenay la Ca-
mara Nacional de Empresas de Consulto-
ria (CNEC), al frente de Juan Carlos Sierra,
concretaron la firma de una alianza parare-
forzar y difundir conocimientos en materia
de metrologia, normalizacion, acreditaciény
evaluacién dela conformidad entre sus agre-
miados. Para ello, realizaran actividades de
vinculaciéncomowebinars, talleres ysemina-
rios; ademas trabajaran enlo relativo alaLey
deInfraestructura dela Calidad y en favor
de la capacitacion, mediante los diversos
programas conlos que cuentala CNEC, como
el Diplomado en Asociaciones Piiblico - Pri-
vadas eInversiones mixtasen Infraestructura,
yquellevaacaboatravés desubrazocapacita-

dor que es el Instituto Mexicano de Planegs;- 5 e 4

cionyDesarrollo Tecnoldgico (IMPDT).
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Pronto una importante decision de la Suprema Corte

opuedehaber personamas moles-
taconesemotede LeyZaldivarala
intentona de violar la Constitucion
para extender de manera artificial
unmandatoque el propioministropresidente
delaSuprema Corte, Arturo Zaldivar.

Le hace ver como alguien mas interesado
en el poder personal que en el restode la re-
forma al Poder Judicial y a sus compaiieros
ministros los deja como personas incapaces
en el momento en que el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador asegura que el inico

que puede con la reforma al poder judicial es
Zaldivar.

Este mes se tendra que definir el futuro de
ese articulo transitorio que en una ley secun-
daria ensaya una extension de mandato que
luce anticonstitucional. Y si una mayoria de
ministros de la Suprema Corte de Justicia de
la Nacién, o mejor atin, la totalidad de ellos
determina su inconsistencia con la Constitu-
cion, serd otro duro golpe parala4T.

Quedd claro quelaley Zaldivar no fue una
ocurrencia de unservil legislador del Partido
Verde, estd claro que el ensayo de ampliacién

de mandatoestd en la agenda del presidente
Lépez Obrador yun rechazo de la Corte serd
una muestra de independencia y otra forma
de demostrar que el poder presidencial sipue-
detener limites.

Una decisién contraria seria devastadora
parael pais.

Pero por lo pronto, no hay que perder de

vista que hay un tema reciente en el que la
SCJN frené un intento descarado de uso de
las instituciones del Fstado con fines fac-
ciosos. Las modificaciones de 1a Corte ala
consulta del domingo pasado debieron mo-
lestar al Presidente.

Hay que recodar qué era lo que Lopez
Obrador queria que se consultara alos ciu-
dadanos el domingo pasado. Esta erasupre-
gunta: “; Crees que Andrés Manuel Lopez
Obrador, presidente de México, debe pro-
mover que se juzgue para que haya justicia
yno solo se persiga a Chivos Expiatorios y se
revisen las responsabilidades en delitos de
corrupcién y otros delitos a Carlos Salinas,
Ernesto Zedillo, Vicente Fox, Felipe Calderén
yEnrique Pefia Nieto?”Y ademésla queria el

diadelaselecciones.

La pregunta resultante, confusa y ambi-
gua, fue resultado de aplicar todos los filtros
legales en la Suprema Corte para evitar que

seviolaraunalargalistadeleyes porpartedel
poderEjecutivo.

Por ahora, Lépez Obrador y toda su obe-
diente estructura de la 4T ha enderezado
sus ataques en contra del Instituto Nacional
Electoral, quenosolonose dejé pisotearporel
Presidente, sinoque hizounmuybuentrabajo
conlaconsulta.

Pero sila SCIN opta por ponerle otro alto
al actual régimen con una declaratoria de
anticonstitucionalidad al Articulo Décimo
Tercero Transitorio de la Reforma Judicial y
seimpide ese ensayo de extenderse en el ejer-
cicio de un cargo més all4 de los plazos legal-
mente establecidos, entonces podriamos ver
quelopezObradorincluya, de nuevacuenta,
alaSuprema Corte ensulistade enemigos.

Sila Corte hace lo correcto y resiste esos
intentos autoritarios entonces serd deter-
minante para garantizar lademocraciayla
institucionalidad del pafs.

Péagina 4 de 4
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Méxic&r, preparado
y con defensas
frente a la PPA

1 28 de julio pasado se detecto el primer
caso de peste porcina africana (PPA) en
el continente americano, descubierio en
cerdos domésticos de Repuiblica Domi-
nicana.
Esta enfermedad viral se presenté por
primera vez en Asia y si bien no es peligrosa
para los humanos, su mal manejo puede causar hasta el
cienlo por ciento de mortandad en las piaras de los paises,
lo que ocasiona graves pérdidas econdémicas para produc-
lores y naciones.

De ahi que hay que reconocer que México aclivara de
inmediato lasalertasy pusiera en marcha el Plan de Biose-
guridad para evilar la entrada dela PPA al pais, mediante el
cual se refuerzan los mecanismos de prevencion, deteccion
y conirol de laamenaza, a través del trabajo de inteligencia
sanilaria, revision de requisitos zoosanilarios y medidas
de bioconiencion.

Esto, ademas de fortalecer la inspeccién en puertos,
aeropuerios y {fronteras, con mas cde mil técnicos especia-
lizadosy 112 binomios caninos del Senasica, pues como lo
dijo el secretario de Agricultura y Desarrollo Rural, Victor
Villalobos ArdAmbula —en reunion con porcicultores— “no
podemos darnos el lujo de sumar una crisis adicional a la
pandemia, la cual afectaria a la cadena productiva del pafs”

Es importante mencionar que, acorde con esla estra-
tegia nacional, Puebla se ubicé como la primera entidad
en eslablecer un Comité de prevencion ante la PPA, enca-
hezado por la secrelaria de Desarrollo Rural (SDR), Ana
Laura Altamirano Pérez, y en el cual pariicipan (también,

Luis Cuanalo Araujo

la Asociacion Mexicana, secretarios de Desarrollo Agrope-
cuario (AMSDA) con su gerente Octavio Jurado, asi como
la Union y la Asociacion de Porciculiores del estado, y la
misma iniciativa privada.

Seacordo, enire otros puntos, establecer un comité per-
manente de monitoreo y evitar que la informacién propicie
{alsas noticias que alecten la demanda y el consumo de la
carne de cerdo y sus derivados.

El de Puebla es un huen ejemplo para el resto de los
eslados, pues, en esios momentos, es vital fortalecer la
comunicacion y coordinacion entre todos los niveles de
gobierno, productores y cadenas productivas.

En septiembre de 2019, la Secretaria de Agriculiura lle-
vé a cabo el megasimulacro de la peste porcina africana,
que permilié poner a prueba nuesiros mecanismos de
deteccion y reaccion ante la eventual presencia de la en-
{ermedad en el territorio nacional.

Y es que, nuestro pais posee un estatus fito y zoo-
sanilario privilegiado a nivel mundial, gracias a la im-
plemenitacion de medidas para proteger el pairimonio
agricola, pecuario, pesquero y acuicola, entre ellas la
prevencion para evilar la entrada y propagacion de pla-
gas y el control bioldgico.

Este sistema nacional de vigilancia y control sanitario
permile exporlar a las naciones mas exigentes en el manejo
dealimenios, por lo que para el Gobierno de México esuna
prioridad fortalecer las acciones de sanidad e inocuidad
que nos han posicionado como un referente mundial en
produccion agroalimentaria y debemos seguir asi.
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