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CAPITANES

OSCAR
DE BUEN...

Es presidente ejecuti-
vode AINDA Energia &
Infraestructura, primer
signatario de los Prin-
cipios para la Inversion
Responsable, unared
respaldada porla ONU.

Es el inico emisor de

CKD (Certificados de
Capital de Desarrollo)
nominado entres
categorias de ALASZ0,
gue impulsa iniciativas
ambientales,

sociales y de gobiermo
corporativo.
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De bajada

La que sigue perdiendo mercadoenla -
comercializacién de combustibles es
Petrdleos Mexicanos (Pemex), la empresa
que encabeza Octavio Romero.

De poco ha servido la ayuda: que leda

la Comision Reguladora de Energia (CRE), -

que preside Leopoldo Melchi, que uni-
camente autoriza permisos a aquellas em-
presas que comeraahzaran combustibles
de Pemex.

La franquicia de lapetrolera estatal si-
gue perdiendo mercado y al 30 de junio
operaban 7 mil 136 estaciones bajo este:

que las registradas en el mismo penodo
del afio pasado.

Adems de la pérdida de paruc;pacxén : cxento mp&ﬂvmente-

bajo su franquicia, la peneu*acxon de mar-
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cas también le ha pegado
~En sureporte al mes de junio, laem-
presa Petrointelligence reporta que en Ba- -

 jaCalifornia y Tabasco otras marcas dis-

tintas a Pemex tienen 55 por cxento de pe-
netracion paracadacaso. ‘

. Otros estados con penetracio- =
nes fuertes de otros competldores son -

 Aguascalientes, con 49 por ciento; Cam-
: ‘peche, con 46 por ciento; Querétaro, 44
~ por ciento y Sonora y Puebla, 42por

ciento cadauno. \
En la Ciudad de Me)ncq la penetra-

& ! ‘~3*~_caonesdessporcxento,enJahsco,zéyf
modelo de negocio, 103 por ciento menos. - f‘,enNuevoLean,ZOporaento kN

~En contraste GuerrereyNayant ties

- nenla menor penefracioncon3y 8por
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Ratificacion 2.0

La aprobacion de Rogelio
Ramirez de la O como nue-
vo titular de la Secretaria de
Hacienda, por parte de los le-
gisladores, se quedo en espera.

La semana pasada se
decia que'el futuro funcio-
nario podria ser ratificado el
viernes, pero en el Senado
otros temas tomaron el pe-
so de las discusiones.

A quien si ratificaron
fue a Roberto Salcedo al
frente de la Secretaria de la
Funcién Publica.

Ahora se habla de que
el nuevo Secretario de Ha-
cienda podria ser ratificado
esta semana, probablemen-
te mafiana,

Aunque seguramen-
te Ramirez de la O ya es-
ta trabajando con el equipo
hacendario en la prepara-
cion del Paquete Econémi-
o 2022, el nombramiento
esta contrarreloj, pues que-
da s6lo un mes para que el

nuevo funcionario entregue
ala Camara de Diputados la
propuesta de ingresos esti-
mados y gastos planeados
del siguiente afio.

Habra que estar pen-
dientes de lo que traiga es-
te Paquete Econdmico y si
acaso se ve ya la mano del
nuevo capitan.

Por lo pronto, el equipo
ha quedado sin mas cam-
bios y seguro estaran muy
apurados—como cada afio—
afinando los detalles para la
entrega del Paquete el 8 de
septiembre.

Segiin dijo el propio
subsecretario Gabriel Yo-
rio, una de las encomiendas
que va le hizo su futuro jefe
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es entregar el presupuesto
en tiempo y forma.

Piden
inspeccién

Trabajadores del mar de-

nunciaron que subsidiarias

de 1a empresa espafiola Bo-
luda, que opera servicios de
remolcadores en los puertos
de Altamira, Coatzacoalcos,
Ensenada, Guaymas, La Paz,
Manzanillo, Mazatlan, Sali-
na Cruz y Tampico, carecen
de protocolos sanitarios pa-
ra garantizar seguridad de
los empleados.

Miembros de la Orden
Mexicana de Profesiona-
les Maritimos y Portuarios,
Similares y Conexos, cuyo
secretario General es Jor-
ge Gomez Garcia, hicieron
una denuncia por escrito
que enviaron a la Secreta-
ria del Trabajo, cuya titular
es Luisa Maria Alcalde, en
la que solicitan una inspec-
ci6n laboral en las embar-
caciones de dichos puertos
para que verifiquen la fal-
ta de protocolos para evitar
la propagacién del Covid 19
entre los tripulantes.

Este sindicato, que por
ciento acaba de ganar la re-
presentacion de los trabaja-

dores a través de un proce-
so de legitimacion del con-
trato colectivo, aseguro que
estas condiciones laborales
ya cobraron la vida de dos
trabajadores.

Aunado a ello, denun-
ciaron falta de humanidad
por parte de la empresa, ya
que ha amenazado a los tra-
bajadores con quitarles par-

te de sus ingresos si se con-
tagian del virus.

Extienden
cuotas

Aunque se esperaba la elimi-
nacion a la cuota compen-
satoria a las importaciones
de sosa caustica liquida ori-
ginarias de Estados Unidos,
la industria textil tendra que
esperar para contar con in-
sumos de menor costo.
Después de 26 afios
en vigor, la Secretaria de
Economia, que lleva Tatia-
na Clouthier, decidi6 ex-
tender la medida por otros

cinco afios.

La cuota aplica a las im-
portaciones cuyos precios
sean inferiores al precio de
referencia de 28871 dolares
por tonelada y equivale a la
diferencia entre el precio de
exportacion de la mercancia
y el de referencia.

En México, la sosa cdusti-
ca se usa en los procesos tex-
tiles de tefiido (para lo que se
llama descrude y blanqueo
de la tela), pero también se
utiliza en las industrias de fa-
bricacion de jabones, deter-
gentes y en la del papel.

Como consecuencia de
la aplicacion de la cuota, en
el Pais se paga casi 55 por
ciento mas por el insumo, a
diferencia de lo que sucede
en Estados Unidos, donde
el precio es mas bajo.

Y dentro de México la
competencia en la oferta se
reduce a unas cuantas em-
presas que son dominantes
en el mercado, lo que tam-
poco ayuda a la industria.

capitanes@reformEasHna 6 de 8
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1director financie- en Amedes Holding GmbH

ro de Polaris Inc. de Alemania, un proveedor
contemplaincrementos  deservicios de diagnéstico
adicionales en los precios  Médico Gilé incliyen prue-
y afiadir proveedores al bas de Covid-19, de acuerdo
tiempo que una escasez con gente familiarizada con
de partes hace mellaen el asunto. El trato le daria al
las ventas minoristas del  negocio un valor de cerca de
fabricante de vehiculos’ 19 mil millones de délares,
para deportes. El fabrican- deuda incluida, dijeron.
tede motocicletas, lanchas ¢ 155 geciones delas
y vehiculos utilitarios grandes compafiias de
to@o terreno con sede en tecnologfa chinas perdie-
Minnesota, subid enmayo  ron cientos de miles de mi-
los precios un prome- llones de délares en valor
diode2.5%entodasu 4o mercado combinado en
carteraypodriasubirlos i refiejando la crecien-
denuevoencasodeser o hrageupacién del inver-
necesario, dijo el director  gjopista sobre como le ird
financiero Bob Mack. al sector bajo un torrente
o ElEver Given, el barco  de presion reguladora de
decontenedoresde 396 Beljing. Alibaba Group
metros que se convirti6 Holding Ltd,, Kmhou
enmeme deinternettras  echnology, Meituany
quedar atorado en el Canal Tencent Holdings Ltd. han
de Suez, enfrenta ahorayn  Perdido alrededor de 344
nuevo tipo de celebridad: il millones de délares de
destino turistico, El jueves, Capitalizacion de mercado
¢l Puerto de Rotterdamse  desde finales de junio,
anot6 para ser parte de esa Muestran datos de FactSet,
historia global, El puerto 0 alrededor de 20% de su
esté ofreciendoboletos ~ valor combinado.
paraunpaseoenferryde ¢ Banca Monte dei Paschi
QQ minutos frente al barco  4; siena SpA, el banco
mientras descarga algunos 4 viejo del mundoy una
de sus aproximadamente  horiga abierta del siste-
18 mil contenedox:es, ant.es ma financiero de Italia,
dequezarpeaReinoUni-  podria encaminarse por fin
do. Los boletos yaestaban  hacia una venta, El banco
agotados. italiano UniCredit SpA dijo
e Ladivisién deinfraes-  ©star iniciando charlas
tructura de Goldman exclusivas con Roma sobre
Sachs Group Inc. y el fondo  na posible adquisicién del
de pensiones canadien- afamado Monte dei Paschi,
se Ontario Municipal cuya historia se remonta a
Employees Retirement 1472. Alguna vez el tercer
System son parte deungru- banco més grande de Italia,
po queesta cercadecerrar  S€ convirtié en simbolo Péagina 3 de 8
un trato para comprar una de los problemas en lla '
participacién mayoritaria banca europea en la ultima

década.



Fecha: 02/08/2021

Costo:

112

GLOSAS MARGINALES
EVERARDO ELIZONDO

Péagina: 18

Area cm2: 404

86,456

Columnas Econdmicas

Everardo Elizondo, “Glosas Marginales”

Everardo Elizondo,

-

Dos precisiones sobre
politica econdmica

Mis deuda

a pandemia (y sus de-
L rivaciones) motivo a
muchos gobiernos a
gastar en forma extraordi-
naria, endeuddndose masi-
vamente para financiar las
erogaciones. En varios pai-
ses desarrollados, el total de
la deuda excede ahora al PIB,
y se aproxima a los maximos
registrados en la posguerra.
Aun asi, hay economistas
que sugieren la conveniencia
de aumentar més la deuda
publica, aprovechando las
bajas tasas de interés, Esta
es una nocioén sospechosa,
considerando que las tasas en
cuestion han sido reducidas
artificialmente por la inter-
vencion de los bancos centra-
les, que son parte del Estado.
En otras palabras, el banco
central le pone un precio to-
pe oficial al crédito, en bene-
ficio del principal deudor en
la economia, De paso, hay

que sefialar que las tasas de
interés anormales han cau-
sado enormes distorsiones
en los mercados financieros,
y han significado la expropia-
¢ion masiva del ahorro.

En el caso de Estados
Unidos, el gobierno se en-

deuda en su propia mone-
da, y sus pasivos tienen un
mercado mundial creciente y
profundo. Esto le da un mar-
gen de maniobra muy amplio.
La situacién de un pais en
desarrollo es radicalmente
distinta: parte de su deuda
se denomina por lo comiin
en moneda extranjera, y sus
acreedores vigilan con celo
su capacidad para cumplir
las obligaciones financieras.
Fuere como haya sido en
otras latitudes, lo cierto es
que el gobierno mexicano
no cambid su postura fiscal
“austera” frente a los efectos
del Covid-19. Ello ha provoca-
do la dura critica de algunos

analistas, pero ha recibido, en
contraste, el beneplacito de
las agencias calificadoras. Los
participantes en los merca-
dos financieros han visto en
ello un signo de cautela pre-
supuestal, que se ha reflejado
en parte en el tipo de cambio.

Como quiera, a lo largo
de los pasados tres lustros
--contra lo que creen algu-
nos distraidos-- el gobierno
no ha sido timido en cuanto
asu endeudamiento, como se
puede constatar en la Grafica
1. En dicho lapso, el cociente

“deuda puiblica/PIB aumento
20 puntos porcentuales,

La inflacién como problema
El problema mds grave de
la economia mexicana es la
existencia de un grupo im-

portante de la poblacién que
vive en condiciones persis-
tentes de pobreza. Es cierto
que su incidencia ha dismi-
nuido en forma significativa
alo largo de las décadas mas
recientes (Banco Mundial).
Pero es verdad también que
la pobreza aumentd segura-
mente como consecuencia
de los efectos de la pandemia
(CEPAL).

Dicho lo anterior, convie-
ne precisar que ningin ana-
lista serio, que yo sepa, ha
planteado que la inflacién
constituya “el” problema eco-
nomico principal de México.
Ofra cosa, muy distinta, es
argumentar que la inflacion
es “un” problema que me-
rece atencion. Las razones
al respecto son conocidas de

sobra: la inflacion reduce la
eficiencia de la actividad eco-
ndémica, y es una forma de
impuesto regresivo. En una
economia plagada de suyo

por la ineficiencia, y caracte-
rizada por la desigualdad en
la distribucion del ingreso, el
alza generalizada y recurren-
te de los precios es un factor
que empeora una combina-
cion deplorable.

En este punto, un poco
de cifras puede ser ilustrativo.
Partiendo de 2002, y supo-
niendo que la inflacién serd
6% en 2021, el Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor
se multiplicara por un factor
de 2.17 en el periodo consi-
derado (véase lalinea roja en
la Gréfica 2). Esto es, el peso
habré perdido 54 centavos

de su poder adquisitivo. La
linea negra muestra el cur-
so hipotético del INPC, cal-
culado con la meta oficial de
Banxico (3% anual). Asi pues,
aunque en comparacién con
lo ocurrido en épocas lamen-
tables la inflacion reciente ha
sido moderada, el fenémeno
no esta controlado del todo,
La estabilidad, dijo al-
guna vez el desdorado Alan
Greenspan, es una situacion
donde la inflacién no influye
en las decisiones econdmicas.
Me parece una de las pocas
frases recordables del defe-

nestrado Maestro.
Péagina 7 de 8
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Gréfica 2
Los Precios en México: 2002-2021
(trayectorias comparadas, 2002 =100)
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CNBV investiga frude

de10milmdp
a Comisidn Nacional Ban-
caria y de Valores (CNBV)
tiene en sus manos una
bomba que estd a punto de esta-
llar, relacionada con la comprade
instrumentos financieros por
parte de organismos de gobierno
que, ademés de violar lasleyes en
materia de administracién de re-
cursos publicos, se convirtié en
esquema para desaparecer miles
de millones de pesos del erario.
En este espacio le hemos dado
seguimientoalos800 millonesde
pesos que Segalmex, a cargo de
Ignacio Ovalle, invirti6 en la ca-
sadebolsade CIBancoatravésde
un intermediario que presunta-
mente garantizé el retorno de los
recursos, el cual se identifica co-
mo Financiera CORAFI, propie-
dad del empresario chiapaneco
René Dévila de la Vega.
De acuerdo con informacion
privada, ademas de CORAFI se

tiene identificado a otro interme-
diario financiero cuya razén so-
cial es Estratégica Corporativa en
Finanzas, perteneciente a Grupo
Escorfin, de Roberto Guzmin
Garcia, también con operaciones

en el sureste del pafs, especifica-
mente en Yucatin.

Las primeras investigaciones
dela CNBV, a cargo de Juan Pa-
blo Graf, revelan que ambas fi-
nancieras colocaron en los mer-
cados alrededor de 10 mil millo-
nes de pesos de entes de gobier-
no, tesorerias estatales y univer-
sidades publicas, los cuales ha-
brian ‘desaparecido’ totalmente
del sistema financiero.

Elmodelo de compra-ventade
instrumentos financieros se here-
d6 de la administracion de Enri-
que Peiia Nieto. No obstante, el
modelo de desvios que superain-
cluso el caso de la Estafa Maestra
se perdurd en el actual gobierno,

a pesar de que cada mafiana el
presidente Andrés Manuel L6-
pez Obrador asegura que en la
actualidad las cosas se hacen de
manera diferente.

Regresando al caso de Segal-
mex, se tiene registro de que la
administracién de Ignacio Ova-
lle recibié delos funcionatios pe-
fiistas un estado de cuenta en el
que su ahora empresa subsidia-
ria Liconsa trafa una inversién

Se tiene reportado que entre 2020 y 2021

agalmex ha recibido alrededor de 108

mdp provenientes de CI Bance

envalores de mil989 millonesde
pesos, colocados a 30 afios en
Santander y a1l mesesen CI Ca-
sa de Bolsa.

La administracién de Ovalle
tecurrié a la venta de esos recur-
s0s para cubrir un gasto operativo
del organismo alimentario por 6
mil millones de pesos, peroensus
primeros meses de gestion envid
nuevamente al mercado de valo-
res 800 millones de pesos, cuyo
retorno se ha convertido en una
prioridad tanto para la CNBV co-
mo para el propio Segalmex.

En diversos estados de cuenta
correspondientes a Banorte, se
tiene reportado que entre 2020 y
2021 Segalmex ha recibido alre-
dedor de 108 millones de pesos
provenientes de CI Banco, iden-
tificados como liquidacién de in-
versiones con referencia 000675
y pertenecientes

al Fideicomiso CI con CLABE
143180000023025784. El 23 de
septiembre de2020 se regresaron
al organismo 31 millones de pe-
s0s; €] 29 de diciembre retornaron
otros 4 millones, y el 28 de junio

pasado se hicieron dos transfe-
rencias mdas por 74 millones.

El retorno de capitales a Se-
guridad Alimentaria Mexicana
es un logro que se alcanzé me-
diante el acuerdo del 21 de mat-
zo de 2021, en el que, como lo
reportamos en pasadas entre-
gas, CORAFI y también CI Ban-
€O se comprometieron ante el
Notario Puiblico 113 de la CDMX
a reintegrar al sector publico la
cantidad de 770 millones de pe-
so0s, segun los detalles que se
han dado a conocer, a través de
un esquema de abonos men-
suales por alrededor de 100 mi-
llones de pesos.

La labor de la CNBV apenas
comienza. Los 800 millones
que se habrdn de recuperar en
el organismo de seguridad ali-
mentaria no representan ni la
décima parte de los recursos
que se mandaron a la bolsa de
valores y que estdn ‘extravia-
dos’ o fueron robados. ®

mario.maldonado.

padilla@gmail.com
Twitter: @MarioMal
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Preocupa superpoder aduana

s Nos dicen que va preocupan las multiples
atribuciones que se le estan confiriendo a la
nueva Agencia Macional de Aduanas de Mé-
xico (ANAM), dirigida por Horaclo Duarte.
En el decreto que dio luz a la ANAM se le
danfacmmdmmmmrmaudadmadeun-
puestos como el IVA, podrd
# administrar padrones de
importadores y exportado-
res, tendrd acceso a infor-
macién y podra intercam-
biarla con otras instancias
para evitar la evasion fiscal
en materia aduanera. Ade-
Horacio la atencidn es que la agen-
Duarte cia representard a la Secre-
taria de Hacienda en proce-
dimientos penales. Lo alarmante, nos expli-
can, es que toda esa informacién y recursos
le dardn un superpoder a la ANAM. Por cier-
to, podrd contar con personal que haya perte-
necido o pertenezca a las Fuerzas Armadas,

ARCHND EL UBIVE

Péagina 4 de 5



ELUNIVERSAL

Fecha: 02/08/2021 Columnas Econdmicas
Pagina: 22 Desbalance /Redaccion
Area cm2: 151

Costo: 16,987

2/2 Redaccion

Nuevo etiquetado, ;sin impacto?

:::: Nos cuentan que entre los hechos relevan-
tes de esta ltima temporada de reportes tri-
mestrales de las principales empresas de con-
sumo del pais destaca que la ley de etiqueta-
do para disminuir el consumo de productos
con alto grado caldrico y exceso de aziicar ha
tenido poco efecto en sus ventas. Firmas co-
mo Bimbo o Coca-Cola mantienen sus rangos
de ventas y, si bien atn es reciente la entrada
en vigor de las disposiciones mds estrictas de
la ley, no prevén una disminucién en el con-
sumo. Por el contrario, se han visto repuntes
tras el golpe de la pandemia del Covid-19. Nos
recuerdan que en otros paises donde se han
puesto en marcha este tipo de disposiciones,
como Chile, el impacto tardé en sentirse,

Certificacion de seguridad aérea
=z Mientras la Agencia Federal de Aviacién
Civil todavia no regresa a México a Categoria
1 en seguridad y legislacién aerondutica, las
aerolineas nacionales siguen con su programa
de certificacién en seguridad ante Ia Asocia-
cion Internacipnal de Transporte Aéreo (IA-
TA, por sus siglas en inglés). Entre ellas, Vola-
ris, de Enrique Beltranena, concluyo la au-
ditorfa de la IATA para obtener la certifica-
cién IOSA (IATA Operational Safety Audit) en
México y Costa Rica. La auditorfa incluye
maés de 900 requetimientos. Asi, queda claro
que la baja a Categoria 2 fuie para la autoridad
aerondutica, y no para las aerolineas.

Péagina 5 de 5
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RINR: mejor P25 y no
adquisiciones directas

Luego de.que el pasado 30 de noviembre la Comisién de
la Red Integrada Nacional de Radiocomunicacién publica-
ra en el Diario Oficlal de la Federatidn la conformacidn,
desarrollo, modernizacién y actualizacién de la Red Inte-
grada Nacional de Radiocomunicacién (RINR), compuesta
por redes de radiocomunicacién de Seguridad Publica, si-
milares y/o compatibles, de las dependencias y entidades
de la Administracién Piblica Federal, por fin este fin de
semana se conocieron los lineamientos para la compra de
equipo tecnoldgico.

La misma comision, dirigida por la Secretarfa de Seguri-
dad y Proteccién Ciudadana (SSPC), a cargo de Rosa Icela
Rodriguez, aprob¢6 prohibir a la Federacién y estados la
compra, mediante adjudicacién directa, de esos equipos
para misiones criticas, ademds de sefialar que se recomien-
da el estdndar abierto P25 sobre Tetra.

El articulo 6 de los Protocolos y Lineamiento Técnicos
para la conformacion, desarrollo, modernizacién y actua-
lizacién de 1a RINR sefiala que “las instituciones integradas
deberdn utilizar estdndares abiertos de radiocomunicacio-

nes, tales como Tetra y P25, que garanticen la disponibili-:
dad, integridad, confidencialidad e interoperabilidad de las
comunicaciones para los usuarios de 1a RINR, utilizando los

protocolos técnicos definidos en el presente documento,
recomenddndose el empleo del estdndar P25, tomando en
consideracién que la'mayorfa de las redes que componen
la RINR emplean el mencipnado estindar”.

Estos protocolos y lineamientos técnicos, publicados en
el DOF el pasado viernes, establecen que las instituciones
de seguridad del gobierno federal, incluidos Pemex y CFE,
asi como las 32 entidades, operen una red de radiocomu-
nicacién compartida, bajo los mismos pardmetros sin que
se use la adquisici6n directa.

De acuerdo con el documento “las instituciones integra-

das realizardn los procesos de adquisicién de infraestructu-
13, equipos y servicios que se requieran para la operacién
y administracién de sus redes.de forma transparente, de
conformidad con la normatividad aplicable”.

A su vez, “deben abstenerse de efectuar adjudicaciones
directas injustificadas. En todo proceso de adquisiciones
deber4 garantizarse la participacién de muiltiples fabrican-
tes y proveedores, a fin de propiciar mejores condiciones
de competencia que garanticen precios competitivos y las
mejores condiciones para el Estado”. Esto implica que la
compafifa Airbus dejard de ser un monopolio en este tema.

Lo anterior abre la competencia en el mercado de apara-
tos de radiocomunicaciones para empresas como -Motorola,
Huawei, Teltronic y todas las interesadas en competir por
las proximas licitaciones de la RINR, pues las dependencias
de seguridad, tanto locales como federales, deber4n licitar
la compra de esos productos y hacerlo ba]o los mismos es-
tdndares de calidad.

Las radiocomunicaciones de misién critica se utilizan
“para proteccion y seguridad piblica, asi como para ope-
raciones de socorro en casos de desastre 0 emergencia,
en los que lavida humana, propiedad y otros valores de la
sociedad estdn en riesgo, especialmente cuando el tiempo
es un factor vital; son sistemas seguros y confiables, de alta
capacidad, disponibilidad y calidad de servicio”.

Como hemos publicado anteriormente en Excélsior, la
actual RINR es obsoleta y ha sido vulnerada por el crimen
organizado, por lo que desde hace varios afios se espera-
ban los nuevos lineamientos y, sobre todo, terminar con un
monopolio como el de Airbus, que no permitfa usar nue-
vas tecnologfas, como es el uso de video en tiempo real,
inteligencia artificial y muchas otras en el combate a la
delincuencia. _

El documento, firmado por Rosa Icela%gﬂgglagglm—
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dica que las instituciones integradas trabajaran de manera
coordinada para mantener el funcionamiento 6ptimo dela
Red Integrada Nacional de Radiocomunicacién con la tec-
nologia mds eficiente, lo cual se espera comience a ocurrir
en el primer trimestre de 2022, luego de que se lancen las
licitaciones de cada entidad y las empresa del Estado en las
préximas semanas.

Hay que recordar que algunas entidades del pafs ya ope-
ran con P25 y Tetra, y habrd que ver que la interconexién
entre ambas plataformas sea 6ptima o se habrd hecho un

Columnas Econdmicas
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gasto innecesario.

La semana pasada estuvo la plana mayor de Motoro-
la en México, pues ya empezaron a ver las negociaciones
para participar en Ias licitaciones, y este lunes Huawei dard
su opinién al respecto. Teltronic trabaja ya con varias en-
tidades y se espera que en los préximos dias comience el
proceso federal para comprar las nuevas tecnologfas en la
lucha contra el crimen y la seguridad nacional. Los man-
tendré enterados de lo que venga en el corto plazo, en este
espacio o en las paginas de Excélsior.

Péagina 4 de 11
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“La importancia del riesgo sistémico

; El riesgo sistémlco puede definirse como la po-
e +ssibilidad de minusvalias en el precio de los acti-
.’ZVOS financieros (acciones, bonos, etc.), imputables
*a factores que escapan al control de las propias
- emisoras de los instrumentos financieros. Los fac-
tores que pueden provocar un incremento en el
- riesgo sistémico son de distinta indole y respon-
- den a temas politicos, macroeconémicos, ecolé-

gicos o incluso de salud publica.

Cabe enfatizar la naturaleza del riesgo sistémi-

coy su efecto en los mercados financieros. Por lo
~-general se observa que cuando hay un aumento
.- del riesgo sistémico hay una cafda importante en
- los mercados financieros y viceversa: una dismi-
~ nucién del riesgo sistémico favorece
"¢l buen desempefio de estos.
- En cuanto su alcance, puede ser
. global cuando afecta a los sistemas
-financieros mds importantes del
-'mundo, 0.local cuando se restringe
~-a las condiciones de un solo pais. En
-este sentido, por lo general y debido
- a su importancia, el riesgo sistémico
" de Estados Unidos tiene un impacto

global.

o

EN ESTADOS UNIDOS
Ejemplos de riesgo sistémico en Estados Unidos:
1.- E1 27y 28 de julio se llev6 a cabo la reu-
nién de politica monetaria del Comité de Mercado
Abierto de la Reserva Federal (FOMC). Tal como se
estimaba, no hubo camblos en el rango de la tasa
de interés de referencia (0.00-0.25%). El tema mds
_relevante del comunicado era la discusion sobre la
fecha de inicio de una reducci6n en la compra de
activos financieros por parte de la Fed (tapering).
En este sentido, et banco central afirmé que, ante
el progreso en la recuperacion econémica, a fina-
les de este afio se comenzardn a evaluar las con-
. diciones para dar inicio a la reduccién de aichas
compras. Esta situacién implica una disminucion

en el riesgo sistémico y gener6 un efccto positi-
vo sobre los mercados accionarios, el indice S&P
. 500 present6 un alza de +0.47% 1nmed1atamente

. después del anuncio.

2.- A pesar de que la mayoria de la pohlacion
en Estados Unidos ya estd vacunada, ha habido
un incremento 2n el nuinero de contaglos diarios,

_ especiaimente entre los ciudadanos que no se han

vacunado. Del 24 al 28 de julio, el promedio de
contagios diarios es de 54 mil; la cifra no es tan
alta como el maximo de 300 mil registrado el 2 de
enero de 2021, aunque s es un considerable in-
¢remento respecto del minimo de 4 mil observado
el 27 de junio. Lo anterior ha provocado que im-
portantes ciudades como Los Angeles, San Fran-
cisco o Chicago hayan reinstaurado medidas de
contenci6n del virus. Esta situacion implica un in-
cremento en el riesgo sistémico tanto de Estados
Unidos como del resto del mundo, ante los posi-
bles cierres parciales de la economia. Los buenos
resultados financieros de las emisoras de accio-
nes al segundo trimestre de 2021 compensaron
del riesgo sistémico provocado por
el repunte de los casos de covid-19,
lo que permitié el avance de los
mercados.

3.- En el marco de las negocla—
ciones del nuevo plan de infraes-
tructura, el lider de los republicanos
en el Senado, Mitch McConnell,
dijo que no autorizardn un aumen-
to en el limite de deuda del gobierno
para aprobar el acuerdo. Esta situa-
cion se asemeja a la ocurrida en 2011
cuando el presidente Obama soli-
cit6 al congreso que se aumentara

el limite de deuda y los republicanos, que habian
recuperado. la mayorfa, no accedieron. Si bien, el

“techo de endeudamiento” se aprobd dos dias an-
tes de que se alcanzara la capacidad de pago del
gobierno, esto no impidi6 que la agencirStandatd11
and Poor’s degradara la calificacion crediticia de
la deuda soberana de ese pais por primeravez en
la historia. Cabe sefialar que el 28 de julio se voté
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a favor en el Senado para iniciar las discusiones
sobre el plan de infraestructura. Esta situacion re-
duce el riesgo sistémico, dado que el paquete ya
estd en un proceso formal de deliberacion.

4.- F126 de julio se llevé a cabo la primera reu-
a16n de altos funcionarios de Estados Unidos y Chi-
na desde que comenzd la administracion Biden.
La reaccion del viceprimer ministro de Relacio-
nes Exteriores de China tras la reuni6n fue con-
tundente, ya que afirmé que Estados Unidos los
trata como un “enemigo imaginario” y que tiene
una “politica en torno a China extremadamente
peligrosa”. Las declaraciones de los funcionarios
chinos dejan entrever que mejorar las relaciones
con China no es una prioridad de la administra-
cion Biden. ’

o

EN MEXICO

1.- Después de que la inflacién al consumidor se
ha ubicado alrededor de 6.0% en los ultimos cua-
tro meses, existe un claro riesgo inflacionario en
el pafs. Esta situacion ya provoco el inicio de un
ciclo alcista en la tasa de interés de referencia del

Columnas Econdmicas
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tado de la expansi6n de su capacidad de refinacion
y produccion. Esta situacién implica un conside-

rable aumento riesgo sistémico local ya que, de

acuerdo con Moody’s, si el gobierno continda con
el apoyo a Pemex, podrfa haber una reduccién en
la calificacion de fa deuda soberana.

3.- Existe incertidumbre en torno al paquete
econémico que se discutird en la nueva legislatu-
ra (LXV). Autoridades federales han afirmado que,
ademds del paquete econémico se incluird una re-
forma fiscal para el cobro eficiente de impuestos.
Este es un factor del riesgo sistémico que se ha
mantenido sin cambios ante la falta de informa-
cion relevante.

4.- Los casos diarios de contagios de covid-19
en México (promedio de 15.8 mil por dfa del 24 al
28 de julio) ya superan el maximo observado en
la primera ola (10 mil). Esta situacién ya provocé
que de nuevo un estado esté rojo y 13 en naranja
con las respectivas medidas de.contencidn. Este
es uno de los factores que mds han incrementado
el riesgo sistémico recientemente. S continia la
velocidad en la aceleraci6n de los contagios es po-
sible que se tengan que hacer nuevos cierres de un
considerable ntimero de actividades econémicas.

Inflacion,
Pemex, Paquete
Economicoyla
tercera olale
contagios son
los principales
riesgos internos

Banco de México, que podria llevarla a 5.0% para
el cierre de 2021

2.- La calificadora Moody’s degrado la califica-
cién crediticia de Pemex, a Ba3 desde Ba2, y man-
tuvo la perspectiva negativa. Esta situacién podria
implicar nuevas bajas en los siguientes 18 meses.
La agencia dijo que su decisién se basa en el alto
rlesgo de liquidez de la empresa productiva del
estado y el creciente riesgo comercial que es resul-

Péagina 6 de 11
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Red por primera infancia
« En México se invierten alrededor de 3,000 mdd

en infraestructura logistica, por lo que atender este
sector requiere compromiso y financiamiento,

De acuerdo con un estudio realizado por The
Lancet, 5.1% de cada mil nifias, nifios y adoles-
centes ha perdido al menos una madre, padre,
abuela o abuelo a causa de la pandemia por co-
vid-19, o que se traduce en 203 mil 549 nifias,
nifiosy adolescentes impactados en México por
esta terrible realidad.

Y quien le ha puesto el foco a la problemd-
tica es el Consejo Coordinador Empresarial.
Recordard que a principlo de afto el CCE creé
la Red de Empresas por la Primera Infancia, a
través del Subcomité de Primera Infancia de la
Comisién de Educacion, liderado por Lorena
Guillé-Larls, y Paqui Casanueva.

Pues éste serd un instrumento clave para
enfrentar el reto, porque sus primeros resul-
tados muestran que el apoyo a la lactancia
materna en las empresas ha reducido el au-
sentismo de la madre entre un 30% a 70% para
atender a la o el bebé. El problema ahora serfa
conocer lasituacion de colaboradores en la que
uno de ellos actia como padre-madre en la
etapa poscovid de su familia.

Hasta el momento, empresas como Gru-
po Lala, INTERproteccién, Dotbitpixel, Grupo
Kaltex, Cldster de Soluciones Agro Saludables,
Autovalor y Conocimiento Humano, AMOTAC
Toluca, Aliarse, Grupo Loga, Alsea, Kimber-
ly-Clark de México, Ia Asoctacién Mexicana
de Empresas de Capital Humano, el Centro
de Competitividad de la Ciudad de México y
Manpower, se han sumado a esta iniativa.

DE FONDOS A FONDO

#RRO... Serd clave el detalle de la presentacin
que hard hoy ante Comisiones de la Cimara
de Diputados el titular de 1a SHCP, Rogelio
Ramirez de la O, no sélo por la proyeccién
econémica que pueda brindar, sino también
por el esbozo de politica econdmica y financie-
ra que seguird para robustecer el crecimiento
econodmico sin descuidar la atencién de reza-
gos soclales y regionales. Mafiana serd ratifica-
do en €l Pleno. :

#CEPA Mobllity Care... Es una empresa que bajo
el lema “Salvar vidas y reducir costos” va ge-
nerando resultados. Hablar de seguridad vial
dentro de las empresas representa llevarlas a
un cambio sistémico para construir circulos vir-
tuosos, mds si se considera que —dejando de

lado otros actores viales— aproximadamente
30% del parque vehicular en México pertenece
aflotillas de empresas.

Como parte de su trabajo, los operadores de
flotillas estan expuestos a sufrir o provocar ac-
cidentes. Por ello, gestionar el lesgo adecuada-
mente reconstruye las relaclones con todos los
responsables de la operaci6n logistica, donde
un sélo error puede costar millones de délares
anuales y también cambia la realidad financle-
1a de las empresas. _ .

Tenga en cuenta que en México se invier-
ten alrededor de 3,000 mdd en infraestructura
logfstica, por lo que poner el foco en vehfcy-
los, mantenimiento preventivo y capacita-
cién de operadores, requiere compromiso y
financiamiento.

El propésito de CEPA Mobility Care va mds
alld de cambiar 1a realidad financiera de mu-
chas organizaciones, pues al poner énfasis en
las personas, ha logrado reducir hasta en 90%
el indice de accidentes con programas inte-
grales —que al dfa de hoy llevan mds de una
década de ejecutarse con actualizaciones per-
manentes—, optimizando viajes y mejorando
la rentabilidad y reputacién de diversas organi-
zaclones que hoy abanderan proyectos fuertes
con este enfoque ambiental,

#+PymesTech.. Le anticipo que el Centro de
Competitividad de México (CCMX), iniciati-
va del Consejo Mexicano de Negocios (CMN),
dard a conocer el dia de hoy la firma de una
alianza estratégica con Microsoft México para
fomentar el desarrollo y uso de las tecnolo-
gias entre pymes mexicanas. A través de este

convenlo, cuatro mil quinientas mipymes que’
pertenecen al CCMX tendran acceso gratuito a

una plataforma en donde podran hacer uso de

herramientas y soluciones tecnolégicas, capa--

citacién en temas de tecnologfas de la infor-
macion, asf como elaboracién y ejecucion de
proyectos de transformacion digital.

De acuerdo con un estudio comisionado
por Microsoft México, se encontré que ocho
de cada 10 pymes mexicanas realizaron un

cambio en su negoclo ante el impacto de Bagina 7 de 11

pandemia, en donde la adopcion de tecnolo-
gfa ha tenido un papel central para responder
y superar la crisis econémica.
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Covid maloy variante
- Delta desalmada

.« El virus ng es malo ni perverso; busca reproducirse, no aniquilarnos,

Solemos humanizar lo que vemos. A covid, por
ejemplo. El virus lo-que busca es reproducir-
se, no matarnos. Cada muerto por covid es un
callején sin salida para el bicho, pues mue-
Te junto con su huésped. Covid no es malo ni
perverso: busca reproducirse, no aniquilamnos.
Lavariante Delta de covid, con su mayor carga
viral y mayor capacidad de contagio, muestra
la habilidad de los virus para adaptarse. Y es

€50, capacidad de adaptacion, lo que las so-

cledades y las economias estan necesitando.

Hartas de muertes y de encierros, las so-
ciedades se resisten a hacer lo necesario para
limitar la pandemia: una mezcla de estupidez
y falta de cultura cientifica provoca que en
paises avanzados, como Estados Unidos, e
incluso en naciones seculares, como Francia,
1a oposicién ala vacuna repliegue los avances
contra covid al permanecer una gran parte de
la poblacién sin vacunarse, permitiendo el de-
sarrollo de nuevas variantes.

En todo el mundo los dates muestran que
la variable Delta es responsable de un au-
mento agudo de los contagios y el incremento
notable de las muertes entre Ia poblacién no
vacunada. También muestra que 1as vacunas
son eficaces; laletalidad del virus entre los va-
cunados parece ser apenas una quinta parte
respecto de la que aquefa a los no vacunados.

Pero el efecto neto és inequivoco: los con-
tagios se disparan, las camas en hospitales
se saturan, el personal médico se colapsay
los gastos en salud regresan a niveles vistos
durante las etapas iniciales de la pandemia.
Hasta ahora se ha decidido no regresar al
confinamiento y limitar la apertura econémi-
€a, pero el costo ha sido la propagacién re-
novada del virus y sus secuelas sanitarias. Lo
anterior tiene dos implicaciones econémicas
hacia adelante, que parecen estar siendo an-
ticipadas por el mercado de bonos: €l rebote
econémico poscovid podria no ser tan potente
como parecia hace un par de meses, y el re-
punte inflacionario podria ser pasajero, dado
el menor empuje de lademanday el consumo.

Hasta ahora los mercados de bonos no
estdn sefialando una recaida del PIB. No se-
fialan una nueva recesién, pero la baja en
las tasas de largo plazo y el hecho de que las

tasas reales (una vez descontada la expecta-
tiva de Inflacién) sean negativas, sugiere que
los calculadores inversionistas de honos estdn
esperando una moderacién del repunte eco-
noémico que tan fuertemente regresé el primer
semestre de este 2021

Nada garantiza que las apuestas patentes
en el mercado de bonos se materialicen. Los
mercados pueden equivocarse y recalcular
las expectativas conforme se publiquen da-
10s nuevos, pero sentados hoy aqui, parece
que los inversionistas apuestan a que laresis-
tencia de casi la mitad de los estadunidenses,
entre otros factores, dificultara la salida de la
pandemiayla apertura plena de la economia,

Nuestro Banxico, que acaba de subir sus
tasas de referencia, es de los pocos bancos
centrales que han reaccionado a los datos
recientes de inflacién moviendo sus tasas. La
Fed y el Banco Central Europeo, por ejemplo,
no sélo no han movido sus tasas, sino que han
mencionada que acttian porque calculan que
la reflacion reciente es temporal,

No es muy claro quiénes estdn en lo comec-
to: si los que actiian como nuestro Banxico, o
los que acttian como la Fed. Es comprensible:
desconocemos cémo mutard el maldito virus
en el corto y mediano plazo; ignoramos ¢c6mo
se comportard la poblacién no vacunaday no
sabemos si las vacunas aplicadas seran efec-
tivas ante nuevas variantes. Si bien la vacu-
nacién ha disminuido el riesgo sanitario, la
incertidumbre econémica no ha desaparecido.

La probabilidad implicita del mercado para
que la Fed suba sus tasas muestra a marzo de
2023-como 1a fecha posible, casi 20 meses
después que nuestro Banxico. La Fed (sabre-
mos si correcta o incorrectamente en el futuro)
ha preferido ser tolerante con la inflacién a
correr €| rlesgo de interrumpir una recupera-
cién que podria ser fragil y sucumbir a un alza
de tasas. ‘ ‘

Las cifras de hospitalizados es la maxi-
ma de los tltimos cinco meses en casi todos
los paises que han reabierto y los gobiernos
apuestan a que la vacunacién masiva evitaragina 8 de 11
un reencierro. Tal es la apuesta del mercado
de acciones, aungue el mercado de bonos, sin
ser catastrofista, prefiere ser méé cauto.
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El mercado sigue
forzando una nueva
realidad de los viajes

“De qué callada manera”, como un poema
de Nicolds Guillén, el hotel Sheraton Santa
Fe de la Ciudad de México cerrd sus puertas
y, ahora, allf mismo, se ubica un concepto
habitacional que-se llama City Blue y que es
significativo por todo lo que estd sucediendo
araiz de la pandemia por covid-19.

. Uno de los primeros hoteles que abrié en
la que ahora es la principal zona corporativa
de la capital del pafs transformo su vocacién
original para ofrecer minidepartamentos con
muchas amenidades para sus propietarios o
inquilinos.

Carriles de nado, gimnasio,
restaurantes, cine y muchos

o

Obtener un taxi o un Uber en Manhattan es
cada vez mds dificil y, ala par, cadenas hote-
leras, como Hilton, estdn promoviendo el ser-
vicio de “camarera bajo demanda”, sinénimo
de la pesadilla de que te tiendan la cama y
limpien el bafio de la habitacion sélo si lo so-
licitas y pagas por ello.

Muchos trabajadores estadunidenses
estan renunciando a sus puestos laborales
cuando el patrén los obliga a que abandonen
la prictica del home officey, por supuesto,

una de sus opciones es mover-
se a paises mds baratos, como

“Juegos y juguetes” mas con- Fn donde estaba  México, con su tipo de cambio
forman esta opci6n de vida; 20 a uno.
respuesta a la caida estrepitosa el Sheraton Sapta Todo esto explica que el She-
de los viajes de negocios en el Fe ahora se ubica raton Santa Fe ya no lo sea mds
mundo y cuyas consecuencias o que plataformas como Inter-
apenas estamos comenzando a un (z.on(fepto national Living estén en auge
entender. habitacional con su propuesta de apoyar la
compra de propiedades en pai-
0 ll?mado ses donde los habitantes de las
Cl[y Blue. naciones mds ricas pueden vivir

La semana pasada, Roberto

Cintrén, presidente de los ho-

teleros de Cancan, con su probada habilidad
para hacer declaraciones impactantes, alerté
sobre las consecuencias que tendrd en esa re-
gion turistica del pafs la competencia que se
avecina una vez que reabran otros destinos
del Caribe.

Hoy todavia hay esperanza, dijo, porque
Cuba, uno de los destinos favoritos de los ca-
nadienses que ya volverdn a viajar, sigue ce-
rrada debido al tamafio de la crisis sanitaria
y econémica que padece.

Pero quizd estd pasando por alto que en
esa suerte que han tenido las principales pla-
yas mexicanas en la pandemia, si es que se le
puede llamar as, no sélo se han recuperado
mds rdpido porque el gobierno mexicano no
impuso restricciones de viaje, sino porque
ahora hay una reconformacién del mercado
laboral estadunidense, que estd privilegiando
el seguro de desempleo antes de volver a las
prdcticas previas a covid-19.

bien con menos dinero.

Quizd no habria que preocu-
parse tanto por esa competencia que vendrd,
sino por entender ¢6mo estin reaccionando
los viajeros de un mundo que cambio radi-
calmente en afio y medio de una pandemia
pertinaz, que sigue amenazando la vida.

0DIV|$ADERO

Genio y figura. Ernesto Coppel, fundador de
los hoteles Pueblo Bonito, nunca deja de di-
vertirse y ahora tiene en Youtube una pldtica
sobre Napole6n Bonaparte, un persona-
je histérico al que conflesa haber conocido
gracias a un articulo del Reader’s Digest, y
de quien se volvié apasionado.

Coppel dice que Napole6n le enseii6 al
mundo que para hacer algo importante ne-

cesitas estudios, conocimientos y sacrifici,gégin 29de 11

Si ademds cuentas con cardcter, inteligen-
cia y valor, apunta, entonces podrds ser un
lider de hombres.
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Infonavit:
9,596 empresas
con opinién negativa

Desde luego que es buena noticia que se
haya aprobado una prérroga para la entrada
envigor de [a ley vs. outsourcing, pero More-
na sélo quiso aprobar un mesy la gran inte-
rrogante es si serd suficlente para que miles
de empresas puedan concluir los tramites
ante el IMSS, el SAT, el Infonavit y la STPS
para su registro como empresas de servicios
especializados.

El IMSS informé que ya migraron 2.5 mi-
llones de trabajadores a 1as nuevas empre-
sas, pero se estima que faltan 2.5 millones
adicionales.

Carlos Martinez, director
general del Infonavit, informo

y un incumplimeinto podria ser motivo de
expulsion del REPSE.

O

PRECIOS TOPE EN GAS LP
El Premio Lim6n Agrio es para la secretaria
de Energfa, Rocfo Nahle, por su decistén de
ordenarle a la otra auténoma Comision Re-
guladora de Energfa que emitiera un acuerdo
para que fije precios maximos a los precios
de gas LP. La CRE cumpli6 con la directriz,
enviolacién a la Ley de Hidrocarburos, por-
que no esper6 a que la Comi-
sion Federal de Competencia

que 43,003 empresas solicita- Y3 migraron Econdmica terminara la inves-
ron su registro, de las cuales 25 mill tigacion de oficio que inici6 en
27,690 obtuvieron opinién po- < miliones mayo pasado para determinar
sitiva y 16,313 tuvieron opinién (e [rabajadores si hay condiclones de merca-
negativa debido a diversas irre- alas nuevas do que permitan establecer un
gularidades, como adeudos en tope-mdximo en el gas LP.
cuotas patronales o inconsis- €IMPIresas, Cierto que el margen delas
tencias que databan, en algu- gaseras se ha incrementado y
nos casos, de 2014. pgro faltan 2.5 es innegable que es un mer-
Explicé que, anteriormen- millones més. cado en el que, a nivel regio-

te, los registros patronales ante

el Infonavit no se consolida-

ban con el SAT y el IMSS y habfa empresas
que bajo un mismo RFC tenian mds de 600
registros patronales y si alguno de éstos
presenta adeudo o inconsistencia reciben
opinion negativa.

El Infonavit ha recibido.150 mdp de cuo-
tas patronales adicionales y mds 600 mdd
por pagos de conciliaclones. De las empre-
sas con opinién negativa, 40%, un total de
6,717 empresas ya estd en trimite de opinion
favorable, pero faltan adin mds de 9,500, que
estdn en proceso de aclaracién.

Para agilizar los registros, acordaron que
bastaria con opini6n positiva del SAT y del
IMSS para que la STPS otorgue el registro.
En el caso del Infonavit, si hay alguna incon-
sistencia, tendrd un plazo de 60 dfas para
aclarar su situacién, pero no se les negard

-el registro.

El Infonavit presentard a la STPS reportes
en los meses de septiembre, enero y mayo

nal, predomina un pufiado de

empresas, pero el gran riesgo,
como lo sefiald Jana Palacios, la presidenta
de la Cofece, y Carlos Serrano, presidente
de Amexgas, es que se genere un desabas-
to de gas LP que no podrd ser compensa-
do cuando Pemex comience a vender gas
Bienestar a precios subsidiados.

o

LUIS PENA, ADIOS A HSBC

El Premio Naranja Dulce es para Luis Pefia
Kegel, quien después de 13 afios dejé ya
HSBC. Pefia Kegel fue director general
de HSBC en México y posteriormente vice
chairman de Global Banking and Markets
para Latinoamérica. Termina una exitosa
carrera de 38 afios de banquero porque an-
teriormente trabajé 21 afios en Banamex
cuatro en Banorte, el cual también dirigi
Iniciard préximamente otra etapa profesio-
nal y le deseamos la mejor de Ias suettes.

FETLACIDN
4105 MERCADGS
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1 Merqueo, cuyo CEO y fundador es Miguel Mc
eAllister, consiguio una ronda de inversi6n de 50
“'millones de d6lares que utilizara para convertirse en
;-1a red de dark stores mas grande de América Latina.
tLa plataforma de origen colombiano, 1a cual ofrece su-
%p;:rmercado a domicilio con un catdlogo de mas de 10
il productos, también planea ampliar su equipo en
México y consolidar su presencia en Brasil, donde aca-
ba de iniclar operaciones a finales del mes pasado. Los
inversionistas ven una gran oportunidad en Merqueo
porque tiene presencia en México, Brasil y Colombia,
un flujo de efectivo que fue positivo durante varios
meses de 2020, y estd participando en una industria
cuyo valor en Latinoamérica se ubica en los 700 mil
millones de délares.

Donde tienen trabajo extra por hacer es en Che-
edraui, a cargo de José Antonio Chedraul, pues
durante el segundo trimestre del afio la empresa lo-
gro crecer, esto pese a la diffcil base de comparacién.
Sin embargo, el asunto pendiente estd en la consolida-
clén de su mds reciente adquisicién en Estados Unidos,
Smart & Final, que debera tener efectos en sus resulta-
dos a partir del tercer trimestre de este afio. La compa-
fifa finalmente concret6 la compra el pasado 28 de julio,
el siguiente paso es integrar las operaciones de forma
saludable. No hay que perder de vista que sus operacio-
nes en el pafs vecino ya representan 39.6% de las ven-
tas'y que el plan es seguir creciendo en un mercado en
donde la compafifa ha sabido aprovechar oportunida-
desy adaptarse.

Air Canadd, que en México dirige Luis Noriega,
eprogramard unos 195 mil 756 asientos de avién
hacia el pafs, luego de que durante la primera parte de
este afio se restringi6 la conectividad aérea por parte
-de la administracién de Justin Trudeau hacla los des-
tinos nacionales. Aunque sin duda son buenas noticias
-para el sector turfstico de México, que encabeza Miguel
Torruco, la realidad es que costard mucho mds tiem-

po recuperar el mercado de mds de un millén de pa-
sajeros que se recibfan anualmente. No hay que olvidar
-que, luego de que en enero se cerraran los vuelos hacia
México, hubo una afectacién importante para destinos
como Canctn, Puerto Vallarta, Los Cabos, Huatulco,
Mazatldn, Ixtapa-Zihuatanejo y Cozumel. La tempora-
da alta de este mercado es de noviembre a abril.

4 La alianza de Banorte, encabezado por Marcos
eRamirez, con Rappi, dirigida por Alejandro
Solis, ha dado resultados, ya que a la fecha han colo-
cado 242 mil tarjetas de crédito RappiCard Visa, de
las que 91% registra por lo menos una compra o tran-
saccion. Este pldstico ofrece beneficlos como la rdpida
solicitud, cashback de hasta 3%, cero anualidad y aten-
cion 24/7. Asimismo, permite realizar pagos sin con-
tacto, ya que estd habilitada con tecnologfa NFC (Near
Fleld Communication, por sus siglas en inglés) de Visa.
La meta es colocar 400 mil este afio pese a la pande-
mia por covid y el optimismo se deriva de que cada vez
mds personas recurren a la plataforma, ademas de la
necesidad de pagar sin tener que hacer ninglin tipo de
contacto con otra persona.

Para calmar las voces inconformes con la asun-
ecion de Rogelio Ramirez de Ia O como nue--
vo secretario de Hacienda, este martes 3 de agosto el
funcionario comparecerd ante la Comisién de Hacien-
da y Crédito Publico de la Cdmara de Diputados, para
posteriormente ser ratificado ante el pleno legislativo_
como el encargado de las finanzas piblicas del pafs,
en sustitucién de Arturo Herrera. Tras la designacion,
Ramirez de la O tendra tiempo para trabajar en el Pa-
quete Econémico para 2022 y los cambios en materia
fiscal que tanto ha prometido la Cuarta Transformacién
para la segunda mitad de su gesti6n; dicha labor la estd
encaminando con el actual subsecretario de Haclenda,
Gabriel Yorio, ya que todo indica que éste se quedard
en el cargo.
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Tecde Monterrey
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L

a semana pasada tuvimos
L abundante informacién

econdmica, y hay que de-
dicarle un poco de atencién. Ya
el miércoles podremos platicar
acerca de la “consulta” de ayer, y
aprovecharemos para comentar
acerca de la esperada reaccién
presidencial.

INEGI publicé la Encuesta Na-
cional de Ingresos y Gastos de los
Hogares, ENIGH, que es el mejor
instrumento que tenemos para
conocer el comportamiento de
las familias en materia econé-
mica. Como todas las encuestas
de sutipo, en todo el mundo,
tiene sus detalles, pero palidecen
frente alo que nos permite cono-
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mula

cer. Por ejemplo, sabemos que el
ingreso de los hogares se redujo,
en promedio, 5.8% frente al que
tenfan en 2018. Esta caidano
esigual en todos losniveles, e
incluso entre el 10% mas pobre,
ensu parte rural, hubo un incre-
mento. Todos los demas perdi-
mos ingreso, pero perdieron mas
quienes viven en ciudades, quie-
nes tienen mas estudios, y quie-
nes tenfan mas ingreso en 2018.
Con esto, en 2020 fuimos me-
nos desiguales, pero mas pobres.
Lareduccién de desigualdad, sin
embargo, no es un evento ais-
lado. Ha sido una tendencia clara
desde los afios 90, me parece que
gracias ala apertura econémica

de México, que ha permitido mas
espacios para el desarrollo de
las personas. Esta reduccién de
desigualdad no ha sido rapida,
pero existe. Su resultado mas
importante es que el 10% mas
rico reduce su ingreso, en térmi-
nos comparativos, mientras lo
incrementan quienes viven entre
el 40% que sigue. La mitad mas
pobre de los mexicanos ha me-
jorado de forma mucho menos
marcada.

La cafdadel ingreso obligd
alaspersonas a gastar me-
nos. Cuando esto ocupgyistielee 15
reducirse mucho el gasto en
transporte, educacion y espar-
cimiento, mientras crece el que
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se destina a la alimentaci6n.
Debido ala pandemia, la parte
del gasto en alimentacién que
ocurria fuera de casa se redujo
mucho mas de lo esperable. Y
también hubo un incremento
relevante del gasto en salud. Las
mayores caidas ocurrieron en
esparcimiento (-50%) pero tam-
bién en educacién (-43%).

Este jueves, Coneval publicard
sus estimaciones de pobreza,
haciendo uso de los datos de la
ENIGH. Puesto que ahora uti-
lizamos una medicién multidi-
mensional, ademas del menor
ingreso, habra seguramente un
impacto por menor acceso a edu-
cacién y salud, esto tltimo como

resultado de la desaparicidn del
Seguro Popular y el ineficiente
arranque del Insabi. Yalo co-
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mentaremos el viernes.

También se publicé el viernes
la estimacion de la actividad eco-
noémica en el segundo trimestre,
el dato adelantado del PIB. Hubo
un crecimiento nada malo, pero
inferior a practicamente todas
las estimaciones de los expertos.
Contra el primer trimestre, cre-
cimos 1.5%, pero los especialis-
tas esperaban entre 1.6 y 1.8%.
Como quiera, el nivel alcanzado
al cierre de junio es ya muy cet-
cano al que tenfamos antes de la
pandemia, confirmando lo que
habfamos platicado: el impacto
econdmico directo del Covid
practicamente ha terminado,
pero las otras fallas de la econo-
miano.

Sien lugar de comparar conel
primer trimestre de 2020, lo ha-

cemos contra el tercero de 2018,
el iltimo previo a esta adminis-
tracién, la economia se encuen-
tra en -4%. Silo hacemos contra
el nivel que deberfamos tener,
dada la tendencia de la econo-
mifa mexicana de los tltimos 40
afios, entonces estamos 12% por
debajo.

Es importante anotar que el
dato del primer trimestre implica
que en junio la economia yano
crecfa, y el dato de la balanza co-
mercial, que también se publicd
enla semana, lo confirma. Tam-
bién habiamos platicado que
parece que estamos en una me-
seta desde marzo. Si seguimos
ahi, el 6% para este afio se pone
en duda, aunque no por mucho.
Mientras, la inflacién parece
apuntar a ese mismo nimero.
Mula de seises, pues.

Péagina 4 de 15
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Elabusodela palabra urgente

=
GESTION DENEGOCIOS

Mauricio
Candiani

C0pine usted:
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© Emcandanigalaz

ay llamadas o correos
electrénicos que en
el mundo comercial

se reciben con sentimientos
encontrados.

Entusiasma recibir una soli-
citud de un posible negocio y,
desde luego, alegra saber que se
tiene ‘turno al bat’ para vender
un nuevo proyecto. Enfada, sin
embargo, que esa oportunidad
nazca estresada porque la solici-
tud viene rematada con la frase
“nosurge” (o similar).

e

En su definicion méas simple,
una urgencia es una necesidad o
falta apremiante de algo que re-
quiere atencion sin demoras. En
el mundo profesional, se inter-
preta como un asunto que debe
ser procesado o solucionado con
rapidez o, porlo menos, conla
mayor celeridad posible.

En un entorno donde la expec-
tativa de los clientes tiende ala
inmediatez, ;como se debe dis-
cernir entre las distintas solici-
tudes investidas de la expresién

de urgencia? Aqui tres supuestos
para la reflexion directiva:

1) La urgencia como ‘de fault’.-
Por alguna razén que conviene
decodificar, hay clientes que
solicitan sus asuntos urgente-
mente todo el tiempo. Igual para

algo que realmente requieren de
inmediato que para un tema que
puede ser bien procesado en una
ventana de tiempo mayor.
“Aunque el proyecto suena
bien para nuestras capacidades,

silorequieres para v 1,
q p %%?na [ I(}e 15
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puedo comprometer una pro-
puesta”, he aprendido a decir con
honestidad intelectual cuando
estoy lleno de trabajo o de vaca-
ciones. ocho de cada 10 suelen
corregir y atenuar. “Bueno no
urge tanto” y entonces podemos
definir un plazo de entrega bené-
fico para el proyecto mismo.
2) Laurgencia auto-provocada.
- Por multiples razones, no es in-
usual que la dinamica del trabajo
inercial o la excesiva carga de
muchos convierta un asunto im-
portante en algo desafortunada
pero inminentemente urgente.
“Por qué tanta urgencia” suelo
indagar al censar esos casos.
Confieso que la experiencia me
dicta que cuando los tiempos son
estrechos por razones no atri-
buibles al proveedor, se puede
decidir si se prioriza de manera
adecuada esa propuesta y argu-
mentar el hecho con asertividad
comercial para que esa prioridad
produzca un mejor efecto en pre-
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cio, margen o condicion.

3) La urgencia contextual.- Son
muchas las circunstancias que
detonan ventanas de urgencia en
el mundo de los negocios. El con-
texto especifico de una empresa
puede originar que una solucién
requiera ser implementada con

rapidez para reducir efectos ne-
gativos de algo o para aprovechar
efectos positivos de un determi-
nado hecho.

“:Qué le estoy ayudando a re-
solver exactamente?” suelo pre-
guntarme cuando identifico estos
casos. Y larazén obedece a que si
tu capacidad instalada te permite
reaccionar con inmediatez de ‘<’
o'y’ forma concreta —en la ven-
tada de tiempo que ese cliente
espera- tendrds una ventajare-
lativa en la oportunidad que con-
viene maximizar.

Cuando se venden productos o
servicios que requieren solucio-
nes complejas, capacidades espe-

"Se debe aprender a declinar aquello
que, investido de urgencias inatendibles,
Impide entregar el estandar de calidad
caracteristico de tu marca o reputacion”

"Hay que aprender a identificar a los que
abusan de la palabra. En los negocios

hay urgencias reales, muchas urgencias
relativas y millones de urgencias inventadas”

ciales o confecciones alamedida,
una urgencia tiende a remar en
sentido inverso de la calidad de
lo que se puede proponer. En
muchos proyectos, como dirfa

mi abuelala refranera, “no por
mucho madrugar amanece mas
temprano”.

Desde luego, en el mundo de
la oferta, hay tiempos de res-
puesta mds rapidos que otros. Y
las empresas debemos tender a
mejorar los tiempos de reaccién
comercial en todo momento.
Pero también se debe aprender a
declinar aquello que —investido
de urgencias inatendibles— im-
pide entregar el estandar de cali-
dad caracteristico de tu marca o
reputacion.

Hay que aprender a identificar
alos que abusan de la palabra. Y
es que en el mundo de los nego-
cios hay algunas urgencias reales,
muchas urgencias relativas y mi-
llones de urgencias inventadas.

Empresario y conferencista internacional

Péagina 6 de 15
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acamarera en este mo-
Lmento prepara cocteles

Margarita en el drea de la
alberca. En un rato debe trapear
los pisos y luego bajar las escale-
ras para sacar ala calle grandes
bolsas de basura del hotel.

Ese trabajo antes lo hacfan tres
personas, pero hoy solamente es
responsabilidad de ella. Es “afor-
tunada” en estos dfas en los que
nadie sabe sila pandemia ya se va
ovuelve para quedarse ylos due-
fios de establecimientos cuidan
cada peso y evitan contrataciones
dispensables.

Ella trabaja en un estableci-
miento de cinco estrellas de una
de las mas grandes cadenas hote-

leras mexicanas, en Playa del Car-
men. Ella dice que le pagan 4 mil
pesos al mes, por lo que discre-
tamente pide dejar la propina en
efectivo. Sila dejan con tarjeta,
advierte, solo “nos dan la mitad”.
¢ Qué tanto beneficio social
entrega realmente este hotel real-
mente a Playa del Carmen?

En las calles principales del
pueblo es facil encontrar a quien
ofrece drogas abiertamente.
¢Cuanto podria aguantar ella
antes de ceder a quien le ofrezca
ganar algo de dinero vendiendo
productos adicionales a sus ser-
vicios de hospitalidad y lim-
pieza? ;Por quién votard esta
trabajadora?

No hay todavia una manera
Unica de medir criterios socia-
les en las empresas. Abundan,
porque una ola inmensa prove-
niente de Europa y Norteamérica
se levanté a partir de la preocu-
pacidén de los responsables de ad-
ministrar enormes cantidades de
dinero y bienes, quienes perciben
los riesgos de hacer nada.

Los politicos que prometen re-
solver todo rapidamente, ganan
en un pafsy en otro, bajo la pro-
mesa de castigar alos ricos.

Su avance aumenta los riesgos
de hacer negocios y datgwiorae 15
el valor de los bienes. Hay que
medir ese riesgo, claramente lo
social sube de tono.
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En esta dindmica, los gobier-
nos, particularmente en Europa,
finalmente parecen ascender
sobre el dominio de ejércitos
de cabilderos contratados por
las empresas paraimponer su
intencion.

Desde 2015, conforme acuer-
dos al interior de la ONU, sur-
gieron compromisos y criterios
ambientales, sociales y de go-
bierno para las empresas. Nacie-
ron las siglas ASG; ESG en inglés
por las palabras Environmental,
Social & Governance.

Como deriva en votos en pafses
avanzados, surgieron distintos
modelos para medir esos crite-
rios. Cada regién sacd su propia
“cinta métrica” y fue francamente

unrelajo global. Hasta que llegé
la pandemia y su crisis econo-
mica que cambi6 la velocidad del
mundo.

Para dar un golpe sobre la
mesa, brincd este verano el Banco
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de Pagos Internacionales enca-
bezado por Agustin Carstens,
apoyado por la poderosa Chris-
tine Lagard, presidenta del Banco
Central Europeo, responsable de
“imprimir” los euros.

Advirtié seriamente sobre un
problema mas grande que la
pandemia, que se aproxima por
la via del cambio climatico y su
impacto social. Lo llamé “Green
Swan” o Cisne Verde. La Unioén
Europea legisla para detener la
importacién de productos cuyos
fabricantes muestren desdén por
este problema.

Paralelamente, un relevante
instituto brinda cursos y se pre-
para para apoyar la convergencia
en torno a un solo criterio global
para medir estos riesgos.

Es el CFA Institute, del Reino
Unido, que tradicionalmente
certifica a directores de finanzas

de “ESG Investing”.

El criterio que parece dominar
es el de los Principios de Inver-
sién Responsable de la ONU, apo-
yado también por Blackrock, que
los considera ahora para medir
en cuales empresas invierte y en
cudles, no.

La meta de esas reglas es iden-
tificar activos en riesgo dentro de
cada empresa, evaluarlos y dar
un precio a cada uno, a fin de de-
purar lo que vale la pena.

¢ Compraria Blackrock acciones
del citado hotel de Playa del Car-
men? No basta que esté bonito
si el entorno denota riesgos gra-
ves, por ejemplo, el crecimiento
de una violencia que ahuyente
visitantes. Sino invertirfa ah{
Blackrock, ¢ cuanto vale ese hotel
realmente? A esos riesgos igno-
rados durante décadas, el mundo
ya les pone nimero.

en habilidades de contabilidad y Director General de Proyectos Especiales

ahora entrena gente en materia

y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Coca-Cola Femsa quzere evitar subir mas
Sus precios

Una de las preocupacionesmas fuertes para las productoras de
alimentos y bebidas tieng que ver con el aumento en el valor de las
materias primas, como.€l azicar, los plasticos y el aluminio, que
amenazan con increngentar los costos operativos de las empresas.

Este es el caso de Goca-Cola Femsa, que encabeza John Santa
Maria Otazua, gue ha tenido que 1mp1ementar diversas ini-
ciativas de ahorrog sostenibles en costos y mayores eficiencias
operativas, adenyas de comprar coberturas para protegerse de las
fluctuaciones de'los precios de sus materias primas, en un afan por
evitar encarecet ain mds sus productos.

“Siempre hemos establecido precios en linea con la inflacién. En-
tonces hemos estado tomando esos precios en México. Aqui acaba
de aumentarel precio: tuvo un aumento durante la primera parte
de abril, findles de marzo”, reconocié Santa Maria en conferencia
con analistds.

Debido &lo anterior, Coca Cola Femsa decidié comprar cober-
turas para:proteger los precios de sus principales materias primas.
“Para 20211, esperamos redoblar nuestros esfuerzos para proteger
sus margenes a través de eficiencias en nuestras exitosas estrate-
gias de cgbertura de materias primas. Para darle una idea de estas
estrategias, tenemos que cubrir el 100 por ciento de nuestras nece-
sidades de PET y més del 85 por ciento de las necesidades de alumi-
nio en México a precios inferiores a los que pagamos en 2020, dijo
Constantino Spas, director financiero de Coca Cola Femsa.

“Creemnos que esta estrategia nos ayudard a compensar parcial-
mente ld volatilidad de las materias primas en nuestros mercados”.

Polémica por regulacion en delivery

La llamasgla ‘Ley Rider’ en Espafia, que obliga a que trabajadores
de las plataformas de delivery sean forzosamente asalariados y no

Péagina 9 de 15
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puedan laborar en mas de una de estas empresas, ya cobr6 su pri-
meravictima: la britdnica Deliveroo anuncid su retiro del mercado
espafiol. :

Asf fue dado a conocer por el sistema Safeshopping.news en Mé-
xico, que ya ha venido advirtiendo el dafio que puede hacerle a este
creciente mercado medidas sobrerregulatorias como la mencio-
nada disposicién en Espafia.

Deliverog, que encabeza a nivel mundial Will Shu, opera en 12
pafses y tiene una participacion en Amazon. En Espafia dejara sin
empleo a 3 mil 800 repartidores que operaban con 9 mil restauran-
tes en 70 ciudades ibéricas.

Safeshopping pone como ejemplo de buenas practicas en delivery
al caso italiano, donde los repartidores son trabajadores auténo-
mos y gozan de flexibilidad en sus opciones de ingresos y tiempo de
trabajo, en beneficio de ellos y sus familias. Es una discusién pre-
sente en México y en paises como Francia, Bélgica y Holanda.

Propone VisitMéxico fortalecer turismo
en Puebla

Carlos Gonzalez, director general de VisitMéxico, en conjunto
con inversionistas del sector turistico, se reunieron con el equipo de
Eduardo Rivera Pérez, presidente municipal electo de Puebla, para
externar su interés en el estado y mostrar confianza en los proyec-
tos del mandatario entrante. La primera reunién de trabajo tuvo
como fin establecer un esquema de colaboracién para el desarrollo
de programas que permitan el fortalecimiento del sector turistico
en el municipio de Puebla, que podra ejecutar el gobierno muni-
cipal electo a partir del 15 de octubre. Durante el acercamiento se
abordé la elaboracién de proyectos en nuevos aspectos turfsticos
para el municipio, el potencial de Puebla para eventos de tallain-
ternacional y esquemas de promocién de la ciudad como destino.

Péagina 10 de 15
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{Qué esperan los mercados para hoy?

Durantela primera sesion del mes la agenda en los mercados financieros tendra disponibles
PMIs del sector manufacturero en distintas regiones, reportes de resultados trimestrales,
indicadores de confianza del consumidor, entre otros datos; en el mercado local la agenda
contard con datos del Banco de México, INEGI y del IMEF. En tanto, en Estados Unidos se
contara con subastas de deuda, PMIs y reportes, en Europa destacan PMIs.

MEXICO

Lainformacion del dia dara comienzo

en punto de las 6:00 horas conlos datos
del INEGI qgue tendra disponibles cifras
relacionadas conla Encuesta de Opinion
Empresarial. Entre los datos que se publi-
can se encuentran los relacionados con los
pedidos manufactureros y confianza.

El Banco de México, en punto delas
9:00 horas, dara a conocer cifras del envio
de remesas de mexicanos durante junio;
analistas estiman gue hayan alcanzado 4
mil 356 millones de délares.

El Banco ademas publicara su encuesta
de expectativas economicas.

Alas 9:30 horas, laagencia Markit pu-
blicara los PMIs manufactureros durante
julio; el ultimo dato reportado revelé que
elindice se situd enlos 48.8 puntos y para
ese mes se espera que suba a 49 unidades,
sumayor nivel desde febrero del 2020
cuando se ubicd en 50 puntos.

Al mediodia, el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF) dara a
conocerlosindicadores PMIs de los sectores
manufactureroy nomanufacturero al mes
de julio.

ESTADOS UNIDOS

Los datos en el vecino del norte daran co-
mienzo en punto de las 8:45 horas cuando
la agencia Markit publique PMIs finales
durante julio del sector manufacturero.
Analistas estiman que el indicador ronde
los 63.1 puntos.

Alas 9:00 horas, el Burd de Censos
tendra disponibles cifras del Gasto en
Construccion durante junio

En el mismo horario se daran aconocer
cifras del ISM manufacturero.

Minutos después, alas 10:30 horas, el De-
partamento del Tesoro realizarduna subasta
de bonos de corto plazo a3y 6 meses.

En cuanto a resultados trimestrales
secontaracon las cifrasde Eastman
Chemical, Pioneer, Arista Network, Under
Armour, Willis Tower y Clorox.

EUROPA

En el Viejo Continente, lainformacién que
sobresale seran los datos PMIs manufac-
tureros en Espafia, Italia, Francia Alema-
niaylaZonaEuroy subastasde deudaen
Francia.

— Rubén Rivera
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e acuerdo alos indicado-
res oportunos, la econo-

mia americana crecié
6.5% anualizado en el segundo
trimestre mientras que la mexi-
cana aumenté en 19.6% anual.
A primera vista pareciera que
México esta creciendo a una
tasa mucho mayor, en mas de
3 veces el ritmo de crecimiento
de la Unién Americana. Pero en
realidad México esta creciendo
aun menor ritmo que su vecino
y socio.

El estimado del PIB de Mé-
xico en 19.6% anual implica
un IGAE para el mes de junio
del 11.7%, anual, mientras que
tanto el Indicador Oportuno de

la Actividad Econémica como la
estimacién de nuestro Indica-
dor IBAM tienen una estimacién
para el IGAE de junio del 14.7%
y 14.9% anual respectivamente,
lo que nos podria llevar a una
variacién del PIB del segundo tri-
mestre del 20.2% anual.

En Estados Unidos los datos
anualizados del PIB se calcu-
lan multiplicando la variacién
trimestral por 4. Esto quiere de-
cir que el PIB de EU al segundo
trimestre crecié a un rimo del
1.62% trimestral. El crecimiento
trimestral del PIB oportuno de
México al mismo trimestre fue
del 1.5%. El 19.6% anual que
proporcion6 el INEGI como su

estimacién oportuna, es la com-
paracion del valor del PIB contra

el valor del PIB de mismo trimes-
tre del afio anterior.

El crecimiento del 6.5% anua-
lizado en EU se ubicd, muy por
debajo delas previsiones del
consenso de los analistas inter-
nacionales que estimaban 8.5%
anual. El gasto de consumo per-
sonal crecié 11.8%; en servicios
aument6 en 12.0% y en bienes
no soportables 12.6%. El gasto
en Inversion Fija no residencial
subi6 8.0%, las exportaciones
aumentaron 6.0% yedginatdie 15
los gobiernos estatales y locales
0.8%. En tanto, la desacelera-
cién se generd por las contribu-



P ElFinanciero

Fecha: 02/08/2021
Pagina: 6
Area cm2: 400

Costo: 89,120

2/2

ciones negativas provenientes de
la inversion privada en inven-
tarios, la inversién fija residen-
cial que cay6 9.8%, el gasto del
gobierno federal que bajé 10.4%
y por las menores importaciones
-7.8%. La rapida propagacion de
la variante delta del coronavirus,
las interrupciones de la cadena
de suministro, la escasez de tra-
bajadores y el enfriamiento del
mercado de la vivienda se ven
pesando en el crecimiento para
el resto del afio.

La ligera mejora reflejé la
mayor reapertura del impor-
tante sector servicios entre abril
y junio, ya que el programa de
vacunacién del pafs y los fac-
tores estacionales permitieron
una relajacién de las medidas
de salud publica para detener
la propagacién de Covid-19. El
gobierno también publicé que
el PIB americano se contrajo
3.4% anual en todo 2020, en
lugar del 3.5% estimado antes,
mostrando su mayor baja desde
1946. La recesién pandémica
que comenz6 en febrero de
2020 termin en abril de 2020.
Una de las mas profundas y mas
cortas al unisono. Normalmente
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una recesién tarda 5 trimestres
en terminarse. Esta tlltima solo
duré un trimestre en pasar de
datos negativos a datos positi-
vos, formando un patrén de “V”.
El crecimiento del 6.5% anua-
lizado implica que el nivel de
actividad logrado es superior en
0.71% al del cuarto trimestre del
2019, antes de la aparicién de
la pandemia. 5 trimestres para
recuperar la actividad mien-
tras que en la gran recesién la
recuperacion fue mucho mas
gradual ocupando un total de
15 trimestres para restablecer
totalmente el nivel previo ala
crisis. Janet Yellen escribié en su
cuenta de Twitter que “Esto no
estaba contemplado a suceder.
Nuestra recuperacion es el resul-
tado de decisiones politicas in-
teligentes y de un gobierno que
puede ejecutarlas”, con lo que

se refiere tanto a los programas
monetarios de la FED como a los
programas de politicas fiscales
impulsados por ellay el presi-
dente Biden.

La desaceleracién que mues-
tra EU en los tltimos dos meses,
son ahora una excelente noticia,

en lugar de ser una mala. Esto
porque menor actividad econé-
mica aleja el riesgo de un sobre-
calentamiento de la economia,
y por lo mismo, también aleja la
eventualidad de que la Reserva
Federal tenga que anticipar el
tapering (cerrar la valvula de la
creacion de dinero).

Los mercados financieros estan
reaccionando positivamente a es-
tas circunstancias. El rendimiento
de los Bonos del Tesoro a largo
plazo ha bajado hasta 1.22%
anual, mientras que hace dos
meses se encontraba en 1.70%
anual. El délar se volvi6 a debili-
tar contra la mayoria de las mo-
nedas y los mercados accionarios
retornaron a su tendencia alcista.

Se espera que la expansi6n se
mantenga sélida durante el resto
de este afio, aunque hay riesgos
que podrian desacelerar a la eco-
nomia, los cuales se relacionan
con el resurgimiento de las infec-
ciones por la variante delta del
coronavirus, la mayor inflacién y
las continuas interrupciones de
la cadena global de suministros
atribuibles a cuellos de botella
con diversos origenes.
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muy engafiosas. Pueden hacernos creer quela periodo de referencia con las cifras del 2019. En ese
economia va hacia arriba, cuando enrealidad  caso, en lugar de un espectacular crecimiento obser-
anda dando traspiés. vamos una caida de 2.8 por ciento.
El caso mds obvio son los datos del crecimiento del Y sila comparacion se hace contra el segundo tri-
PIB, de los cuales informé el INEGI hace pocos dfas.  mestre, pero de 2018, aun asi hay una caida, de 2.6
De acuerdo con ese calculo, la economia mexicana por ciento.

L as cifras econémicas del afio 2021 pueden ser ~ Quizds serfa mejor comparar el nivel del PIB del

crecid a una tasa anual de 19.6 por ciento en el se- Es decir, no vamos para arriba.

gundo trimestre de este afio. Se tratade latasaanual ~ Veamos ahora con més detalle la composicién del

mas elevada desde que este indicador se calculaen ~ crecimiento. Pagina 14 de 15
México. El nivel de produccién en el sector industrial se

Mejor olvide usted este dato porque enrealidad ~ encuentra 4.4 por ciento por abajo del que tenfa-
deforma la percepcién de la dindmica econémica. mosen 2019. En el caso del sector terciario, esta-
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mos solo 2.0 por ciento por abajo.

Hace algunos meses esperabamos que fuera la in-
dustria manufacturera, conectada de manera mas
directa con el sector exportador, la que remolcara al
conjunto de la economia mexicana.

Y hoy estamos observando que es el sector tercia-
rio, es decir, el comercio y los servicios, el que lleva la
carga principal de la recuperacion.

Con los datos del PIB al segundo trimestre, también
se puede observar que, en el mes de junio, lo mas pro-

bable es que tenga que ajustarse a la baja el Indicador
Oportuno que ofreci6 el INEGI, marcando un retro-
ceso respecto a mayo, en lugar del leve crecimiento
que habfa reportado.

Los indicadores que iremos conociendo con mas de-
talle en los préximos dias revelan dos problemas se-
rios que pueden ponerle una zancadilla a la actividad
econdmica este afio y hundirnos todavia mas.

El primero son las mtiltiples dificultades que existen
en las cadenas de suministro en el comercio inter-
nacional. El caso mas conocido es el de la escasez de
chips, pero esta lejos de ser el tnico.

Fl segundo es la inflacion de algunos de los pro-
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ductos basicos, que ha mermado la capacidad de
compra de las familias y puede conducir a un freno
adicional en el mercado interno.

Por ejemplo, a la primera quincena de julio, los pro-
ductos pecuarios tuvieron un incremento porcentual
anual en sus precios de 9.7 por ciento.

Las alzas en precios internacionales de productos
tan basicos como el maiz no solo encarecen la tortilla,
sino buena parte de productos carnicos que lo utilizan
como insumo.

El alza del gas LP llevé incluso al gobierno a in-
troducir un esquema de precios maximos que serdan
fijados por 1a CRE a partir de este mes. Veremos sila
jugada resulta.

Pero lo que es claro es que hay presiones sobre el
poder adquisitivo de los ingresos de la gente, que
eventualmente pueden repercutir en un nuevo freno
del crecimiento del mercado interno.

Sile suma usted a lo anterior los efectos de la ter-
cera ola, mas alla de que no se cierre la economia,
podemos encontrar un panorama econémico mucho
mas complicado de lo que las cifras alegres del PIB
pueden sugerir.
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Pedro Castillo va recibe
LIy4
puntapiés de sus
camaradas de partido
a bicefalia Pedro Castillo/Vladimir Cerrén tiré ancla al
Gobierno desde el mismo dia de la toma de posesién
del primero como presidente de Perd. La travesia del Go-
bierno serd lenta y tendré como principal opositor, parar-
déjicamente, al partido que llevé a Castillo a la presiden-
cia, Perd Posible.

Castillo demoré 48 horas en nombrar al ministro mds es-
tratégico dada la incertidumbre del modelo politico que ganéd
en las elecciones presidenciales: el de Finanzas. En pocas ho-
ras, dicho ministerio, ha demostrado que serd el eje central del
Gobierno porque medird el alcance ideolégico de Castillo y
al mismo tiempo, serd el dique de contencién de la influencia
que fiene el lider de Perd Posible, el marxista Vladimir Cerrén.

Por lo pronto, las decisiones trémulas de Castillo golpearon
la Bolsa de Valores el pasado viernes (6%) y movié el mercor
do cambiario por arriba de los cuatro soles por délar.

Pedro Francke, de izquierda moderada se resistié durante
24 horas en aceptar la invitacién de Castillo para ocupar la
cartera econémica de su Gobierno. Francke lo pensé el jueves
después de que le confirmaron que Gido Bellido, apologeta
del terrorismo, homéfobo e incondicional de Cerrén, ocupa-
ria la presidencia del Consejo de Ministros (primer ministro).

Sumida en la profunda grieta que abrié el paso corruptor
de Odebrecht, la clase politica peruana se quedé sin afribu-
fos atractivos para ofrecerlos durante la contienda electoral.
No habia escena mds grotesca como la de Keiko Fujimori ves-
tida de demécrata y lanzando la mayor promesa a su padre
encarcelado por haber cometido actos fipicos de un autberar
ta criminal. Castillo fue el outsider perfecto para votar por la
no-politica.

Pedro Castillo abrié la primera erisis de Gobierno por las
disputas de poder entre su parfido y los partidos que lo respal-
daron en la segunda vuelta, y que serén importantes desde el
Congreso. Cerrony Bellido no logran esconder sus apetitos
por lesionar al Congreso. Entienden que ha sido el Congreso

Fausto Pretelin Mufioz de Cote,

la tumba de recientes presidentes a fravés del articulo que pro-
mueve la vacancia por mdltiples mofivos.

Guido Bellido no es el personaije que requiere el presiden-
te para que lleve la relacién con el Congreso. Su perfil lo des-
acredita. En 2017 escribié en Facebook un mensaje de apo-
yo a la fallecida Edith Lagos, una de los miembros de Sendero
Luminoso, el grupo terrorista con identidad marxisfo-leninisto-
maoista cuyo objetivo fundacional era reemplazar las institu-
ciones peruanas a las que consideraba burguesas.

La Fiscalia peruana abrié una investigacién a Bellido por
posible apologia al ferrerismo.

Bellido es aliado de Cuba. El considera que es una demo-
cracia por el supuesto apoyo mayoritario que recibe su Go-
bierno de parte de la sociedad. Conjeturas mientras no haya
elecciones libres.

Las préximas semanas continuard el asentamiento del Go-
bierno de Castillo. Los dos espacios que ayudardn a Pedro
Castillo a transitar serdn el ministerio de Finanzas de Pedro
Francke y el Congreso que, por mucho, no es confrolado por
Perd Posible [tiene 37 de 130 escarios). Del ofro lado estd Vio-
dimir Cerrén y Guido Bellido, los nostdlgicos del marxismo
que consideran al presidente como su empleado.

Lo que es indudable es que el presidente Pedro Catillo ten-
drd que elegir el camino a seguir. No puede apoyar a Belli-
doy a Francke por igual porque ambos tienen dos miradas
opuestas sobre la economia.

Todo se convirtié en una fiesta cuando su rival a vencer era
Keiko Fujimori. Ahora, Castillo deberd comenzar por crearse
un liderazgo para quitarse el estigma que le fue impuesto por
Vladimir Cerrén. Para ello, estd obligado a dar un golpe de fi-
mén que, inclusive, le podria costar el apoyo de Perd Posible.

Hoy se ve dificil que lo haga. Pero mientras deje pasar el
tiempo, le ocurrird lo narrodo por Julio Cortézar en Casa to-
mada. Un dia, Castillo se dard cuenta que la presidencia le
fue arrebatada por el téndem Cerrén/Bellido.
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Para promover

la competencia,

desre

ASHINGION, DC-H
presidente de Estados
Unidos, Joe Biden,
emitio recienfemente
una orden ejecufiva en
la que pedia a los reguladcres que "aumentaran
lo competencia” en las industrias de franspore
morifimoy ferroviario, entre ofras, porque los altos
y creclentes costos deflefe v las demeras en las
enfiegas constituyen un lastre para la actividad
economica al impedir que las empresas obten-
gan suminisiros oportunamente.

Pero las infervenciones regulctorias no mejor
arén ese problema; es necesaria una voluniad
de desregulacien. Duranie mas de un siglo, el
fransporte maritimo de Estados Unidos ha es-
fodo regulado por la Ley de Marira Mercante
de 1920 {la "ley Jones') v la ey de Dragado
Extianjero, de 1906, las cuales resfringen enor-
memente la competenciay aumentan los costos.

laley Jones implica que todos los envios entie
puertos nacionales se realicen en embarcacio-
nes constiuidas en Esiados Unidos (fabricadas
con la mayoria de piezas fabricadas en ese
pals], de propiedad estadounidense, operadas
por Estados Unidos y tripuladas por una tripulr
cion que sea al menos /5% estadounidense.

The Case Against the Jones Ad, una colec-
cién de ensayos editados por Colin Grabow e
Inu Manak, detalla los muchos problemas can
esta regla. Para empezar, la ley ignora'y conr

oular

fibuye al hecho de que los cargueros costeros
construidos en Estados Unidcs cuestan enfre seis
y ocho veces mas que los buques similares cons
fruidos en ofros lugares.

Ademds, los costos laborales son sustancial
mente mds alios para los barces estadouniden-
ses, fanto porque los sclarios son relativamente
mas altos en Estades Unidos como porque el
famario legalmente requerido de las fipulacio-
nes de los barcos casteros se ha mantenido sin
cambios, incluso cuando la automatizacion ha
permiido a las compafiias navieras extianjeras
reducir el tamafio de la fripulacion y reducir sus
Cosfos.

Las restricciones al dragado de Estados
Unidos exacerban ain més el problema. La
paradaja de esta regla proteccionisia es que ha
levedo @ una disminucion sostenida en la cons:
fruecion naval de Estados Uridos y un aumento
en el fransporte ferrestre, congestion innecesaria
de carreteras, mayor dafio ambientaly una floia
mas pequeniay envejecida que emplea a mu-
chas menos personas que antes.

Argumentando costos alios y crecientes, la
orden ejecutiva de Biden tiene como objetivo
mejorar la competitividad y el crecimiento econdr
mico de Estados Unidos, mejorar las condiciones

ocupacionales de los rabajodorss estadount-
denses, reducirel dafio ambientdl, salvaguardar
la seguiidad naciondl, fortalecer o infroestuctura
de Estados Unidosy aumentar el nimera de em-

plecs "buencs'.

Es raro enconfrar un instumento de politica
que pueda lograr tanto por tan poco. Pero eso
es exactamente lo que hara derogar las daiir
nas regulaciones de envio de Estados Unidos.
Hawdi, Alaska'y Puerto Rico, en particular, se
bereficiarian inmensamente, porque el franspor
te martimo entie ellos v el corfinente estadount
cense cuesta significativamente mds de lo que
costaria sin la Ley Jones {que incluso ha dado
lugar a que &l ganado sea fransportado por aire
desde Hawdi.

los beneficios de la derocacion serfon de
gran dleance, comenzando por el efecto sobre
la competitividad y el crecimiento de la ecano
mia. Los altos costos de envio elevar los precios
delas imporiaciones utiizadas en o fabricacién,
lo que a su vez eleva los precios cobrados a
los consumidores, lo que hace que las empresas
estodounidenses sear menos compeiitivas en
paises extranjeros donde ofios productores no
soportan fales cosios.

Un secter ce ransportz ineficiente y cosioso
reduce la tosa de crecimiento general de toda
la economia. Al aumentar innecesariamerte el
costo de los barcos, la Ley Jones disuade a las
compafiias navieras esiadounidenses de com-

prar nuevos barcos. No es sorprendeagginpdiae 15

mencs la mitad de laflota de rarsporte costero
estodounidense tenga mds de 30 afios, a pesar
de que la esperanza de vida econémica de os
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barcos es de unos 20 arios.

Se esfima que solo hay 99 barcos activos
bajo la Ley Jones, que dan soporte a 3,380
puesios de frabajo como maximo. Con la desier
gulacion, la industiia podiia agregar mds barcos
y, por lo tanto, mds empleos. Y los barcos més
nuevos serian mejores para el medio ambiente
y menos propensas a los accidentes, proporcio
nando un lugar de trabajo mas saludable para
mds fipulantes.

Les beneficios ambieniales ne terminarian
ahi. la carga tansportada por barco causa
emisiones de gases de efecto invermnadero que
son un /0% més bajas por toneladarmilla que
lo carga fransportada por ferrocarl, y més del
80% mas baja que la carga fransporada por
camiones. Al permitir que se envie mucha mds

carga por agua fa un costo signiticativamente
reducido), la derogacién de la ley Jones alivier
rfc la congestién del iréfico y las demoras en
las principales rutas de camiones de Estados
Unidos.

Esto también promoveria los objetivos de
infraestructura de Biden, ol liberar recursos que
de otio modo se utilizarian para mentener las

Columnas Econdmicas

439,981

AnneO. Kaieger

carreferas sobrecargadas del pals. Desde que
se promulgod la Ley Jones, el nimero de astile-
f0s v barcos construidos en los Estados Unidos
ha disminuido enormemente, excepto para el
caso de barcazas y embarcaciones pequedias
relacionadas.

Come concluye el ex comisionado marifimo
estadounidense Rob Quartel en su contribucion
d Caso confia la Ley Jones, las resticciones de la
ley “"han provocado la desaparicion de los bar
cosy la construccion naval estadounidenses v la
consiguiente pérdida de o capacidad de apor
yo militar, en defrimento de nuestra seguiidad na-
donal’. También seficla quela Ley Jones ha sido
susperdida "por emergencias nacionales |...|
con el argumento de que era un impedimento
para la seguridad nacional'.

En términos més generales, el argumento de
sequridad nacional para exigir que los barcos
empleen a ciudadancs estadounidenses tiene
poco sertido: los barcos con bandera y fripu-
lacion extranjera ingresan a puertos estadount
denses desde mar abierio todos los dias, y la
industiia de las aerolineas puede emplear o
cualquier persona autorizada para frabajar en

los Estados Unidos.

En resumen, la Ley Jones no ha cumplido nin-
gunode los propdsitos que citan sus defensores.
Ha sido perjudicial para los tabojadores, el me-
dio ambiente v ko economia en general, mien-
ras que ha beneficiado sole a un grupo muy
pequefio de personas. Afotunadamente, la ley
podiia eliminarse gradualmente con el iempo,
con compensaciones por cudlquier ieduccion en
los salarios de los marineros que ya estan en la
industia.

Durante el periodo de eliminacion giadual,
los exenciones podiian permitir el envio a Ha-
wai, Puerto Ricoy Alaska. Estos también podian
olargarse en los casos en que el envio elegible
para la Ley Jones no esté disponible, o cuando
los costos o demoras de su uso sean excesiva-
mente Onerosos.

No toda la regulacién es malay no toda la
legulacion es buena. No hay duda de como
categorizar ka ley Jones. ik administacion de
Biden se toma en serio la promocin de ko comr
petencia y el crecimiento econdmico, dekeria
considerar las regulaciones que hacen mucho
mds dario que bier.
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Pegasus v la Alianza para
. L
el Gobierno Abierto
arece que han pasado siglos desde que las distin-
D fas organizaciones civiles que participan en la Alian-
za para el Gobierno Abierto dieron un voto de con-
fianza al gobierno de Lépez Obrador, en marzo de
2019, y regresaron a las mesas de trabajo para dis-
cutir, entre ofros femas relacionoados, sobre las consecuencias
del espionaie ilegal de Enrique Pefia Nieto con el software
Pegasus, producido por la compariia israeli NSO Group. La
idea principal de las mesas es crear las bases para imponer
controles democrdticos a la intervencién de comunicaciones
privadas y la contratacién de tecnologia disefiada para ese
objetivo: 0 seq, si al uso de tecnologia para la vigilancia legi-
tima, con proporcionalidad, salvaguardias, responsabilidad
y fransparencia.

La reincorporacion de las organizaciones inyectd oxigeno
a una plataforma que significa un nuevo modelo de gestién
publica con soporfe ciudadano para la toma de decisiones y
el ejercicio del gasto publico con cuatro ejes: fransparencia y
acceso a la informacién, rendicién de cuentas, participacién
civdadana y tecnologia e innovacién. El modelo es un cam-
bio de paradigma: implica no sélo la convocatoria a las urnas
para consultar sobre la aplicacién del presupuesto o sobre la
ratificacién o no de un mandato particular, sino construir un
gobierno centrado en los ciudadanos y con involucramiento
civdadano. Nada sencillo cuando reina la desconfianza, el
individualismo y la negligencia.

La Alianza fue creada en 2011y ha tenido cuatro edicio-
nes. La méds reciente confempla 13 compromisos que abordan
la transparencia presupuestal, el desarrollo rural, la educo-
cién, los derechos sexuales y reproductivos, la inclusién labo-
ral, la seguridad piblica y el control de armas, entre ofros. El
compromiso séptimo refiere a los controles democrdticos a la
infervencién de comunicaciones privodas.

Las organizaciones civiles se retiraron de la Alianza tras
las revelaciones en 2017 de distintos casos de espionaije del
Gobierno federal, en los que se utilizé la tecnologia Pegasus

Economicon / José Soto Galindo

Columnas Econdmicas

José Soto Galindo

de NSO Group. Era un sinsentido diclogar con un interlocu-
tor desacreditado. El uso de Pegasus, un software que permi-
te tomar el control de un teléfono mévil y ordefiarle todo tipo
de informacién sin que su usuario se dé cuenta, no fuvo con-
secuencias legales contra sus operadores en el gobierno de
Pefia Nieto.

Con la llegada de Lopez Obrador al poder, las organi-
zaciones decidieron reincorporarse. Han pasado dos afios
y medio y ninguna de las metas del compromiso séptimo
se han alcanzado. La pandemia lo alteré todo y los pla-
zos para la implementacién se ampliaron al 31 de agos-
to de 2022.

La Secretaria de la Funcién Piblica (SFP) es responsable
desde el Gobierno federal de dar seguimiento al fema, pero
no es la dnica involucrada: también estan las secrefarias de
Seguridad y Profeccién Ciudadana (SSPC), de Defensa Na-
cional (Sedena) y de Marina (Semar), ademés del Inai, el ins-
fituto responsable de vigilar la fransparencia piblica y de la
profeccién de datos personales. La gran ausente es la Fiscalia
General de la Repiblica [FGR), la gran compradora de fecno-
logia para la vigilancia y el espionaje durante el gobierno de
Pefia Niefo (cuando adn era Procuraduria).

Un vocero de la Secretaria de la Funcién Piblica me infor-
mé que como parte del compromiso séptimo se han realizado
8 sesiones de frabajo bimesfrales y una mesa de trabajo con
personas expertas en el tema. Entre los documentos resultan-
tes se han producido relatorias, opiniones y propuestas de es-
pecialistas, recomendaciones generales y andlisis del confex-
fo infernacional.

Las recientes revelaciones sobre el uso de Pegasus en 11
de paises con México como el caso mds grave son una segun-
da oportunidad para el Gobierno de Lépez Obrador. Abren
una nueva ventana para apurar las metas de la Alianzay po-
ra que Lopez Obrador marque su raya y demuestre que el su-
yo, en los hechos y no sélo con palabras, es un gobierno dife-
rente y, sobre todo, fransparente.
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La legalizacion del dano
. . N

patrimonial de CFE

oy es imposible para la CFE generar 54%

de la electricidad del pais sin que sus ejecu-

tivos incurran en dafio patrimonial. No es

porque haya un limite a su participacién de

mercado. Es porque los costos variables de
una enorme cantidad de las plantas de CFE son poco
competitivos. Y sus contribuciones a la sequridad del sis-
fema, que tanfo le gusta presumir al gobierno, no son tan
significativas para el balance de la red en fiempo real.
Por eso no se despachan.

No hay mucho que reclamar: los costos variables son
autodeclarados. Las ofertas de dia adelantado de cada
central del pais constituyen la informacién clave que el
Centro Nacional de Control de Energia [Cenace) usa pa-
ra ordenarlas por costos, de menor o mayor. Asi es fcil en-
contrar la solucién dptima para el sislema. Al dia siguiente
se despachard el megawatthora mds barato, luego el si
guiente, y asi hasta que se cubra toda la demanda.

Si la CFE realmente quiere el 54% del mercado de
generacion, hoy fiene una opcidn simple: que una se-
rie de sus centrales de generacion oferten en el mercado
del dia adelantado por debajo de sus costos variables.
Asi colarian mds megawattshora en la fila y lograria
despachar mds centrales, desplazando a sus competi-
dores. Claro que, si esto se hace recurrentemente, las
pérdidas intencionales que se generarian constituirian
un daifio patrimonial evidente. De por si ninguna de las
subsidiarias de generacién propias de CFE (HV y Vi} ge-
neran ganancias. 25e imaginan el nivel de pérdidas? Y
de la actualizacién de précticas monopdlicas mejor ni
hablamos.

Hay ofra opcién menos transparente, que quizds jus-
fo por eso siga siendo la preferida del gobierno. El Ce-
nace complementa la optimizacién del dia adelantado
con criterios de seguridad del sistema en tiempo real. Es-

to permite que algunas plantas que no se creia que se
despacharian al dia siguiente pueden terminar siendo
despachadas, bajo precios mds altos, en fiempo real.
Pero si se usan criterios estrictamente técnicos, esto no
le dar a la CFE un empuidn tan significativo en su partici-
pacién de mercado. Que pocos, salvo por los que estén
en la industria, sepan esto genera condiciones politicas
para abusar del concepto de seguridad en tiempo real.
Como si se tratara del mds incompetente de los operado-
res de sistema (ISO) en el mundo, la secrefaria de ener-
giay el director de la CFE implicitamente plantean que
el Cenace no es capaz de balancear el sistema usando
las herramientas del mercado de fiempo real. Sélo asi se
justifica que afirmen que requiere faculiades adicionales
(decreto Nahle) o de un cambio en los criterios de des-
pacho (reforma ala LIE).

Nada de esto reduce los costos de generacién de
CFE, que seguirdn siendo los que son. Pero este cami-
no, de abusar del concepto de seguridad, obliga al sis-
fema entero a absorberlos. Cuando los costos adiciona-
les pasen por la caja negra de la contabilidad de CFE,
los tarifas eléctricas subsidiadas y las aportaciones direc-
tas del gobierno, el impacto serd mucho menos eviden-
fe que lo que seria el burdo dafio patrimonial de ofertar
megawatts-hora por debajo de su costo. Pero el dafio
al pais y su hacienda piblica no cambiaria de tamario.

Trégicamente, este es el mismo el objetivo de la pro-
puesta de reforma constitucional en materia elécirica. En
linea con lo que el presidente y su gobierno han declaro-
do, van por el 54, tratando de truquear de nuevo el or-
den despacho. Porque, al final del dia, spara qué existe
el sistema eléctrico nacional si no es para servir a la CFE
y sus objetivosg 5Y para que existe la Constitucidn, si no
es para legalizar el dafio patrimonial?
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Infonavit: patrones incumplidos

omo lo habia anticipado hace
casi 10 dias el presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador, el
Congreso extendi6 por un mes
mas el plazo para que las em-
presas con esquemas de subcontratacién cum-
plan con los reglas de la reforma en la mate-
ria que entr6 en vigor el 24 de abril pasado.

Se hizo como lo dijo el Presidente de la Re-
publica, aunque tuvo la cortesia de adver-
tir que seria el Congreso quien tomaria la
decision.

Lo Gnico que se les afravesd fue el vergon-
zoso capitulo de los legisladores: Satl Huerta
y Mauricio Toledo, a los que buscan desaforar
y por el cual no se pudo realizar inicialmente
el periodo extraordinario.

Pero al final el plazo se extendié sélo por
un mes como lo adelanté el Jefe del Ejecutivo
durante su conferencia mafianera.

Més vale un mes que nada, dijo el diri-
gente del Consejo Coordinador Empresarial
(CCE), Carlos Salazar quien se habia pronun-
ciado igual que ofros empresarios porque la
ampliacion del plazo fuera por cinco meses.

La legisladora panista Kenia Lopez Raba-
dén autora de la iniciativa para que el plo-
zo fuera hasta el 31 de diciembre del 2021,
aseguré que serd muy dificil que los empresa-
rios puedan cumplir, sélo en un mes, con los
requisitos.

Dudo que las entidades gubernamentales
-dijo- tengan la capacidad para realizar el

proceso con el nuevo plazo.

Extraoficialmente se supo que la principal
opositora a la extension del plazo por mds de
unmes fue la Jefo del SAT, Raquel Buenrostro.
En la IP, el cuello de botella

El director del Infonavit, Carlos Martinez,
aseguré que las irregularidades que trafan los
patrones por lo menos desde el afio 2018,
son las que han generado la percepcién de
“cuello de botello”.

Segun el funcionario, el Infonavit ha reci-
bido, a la fecha, 43 mil 03 registros para el
Registro de Servicios Especializados u Obras
Especializadas (REPSE) y de ellos, el organis-
mo, ha dodo opinién positiva a 27 mil 690y
negoafiva a 16 mil 313; de estos, ya se regulo-
rizaron 6 mil 717 que, representan el 40%.

Las marcas de adeudo -refiere Martinez- no
solo se resuelven con pago de cuotas que, a
la fecha han representado 150 millones de
pesos adicionales para el Infonavit, mas conci-
liaciones del pasado que suman 600 millones
de pesos; también hay que resolver inconsis-
fencias de dias laborales y el tipo de salarios
regisirados que datan desde el 2014,

Desde hace algunas semanas la Secretaria
del Trabaio e Infonavit llegaron a un acuerdo
con el que decidieron que es suficiente la opi-
nién positiva del SAT e IMSS.

Y en el caso del Infonavit, si hubiera incum-
plimiento, el promovente fiene 60 dias para
aclarar su situacién, pero no se le negard el
registro. Infonavit ha contribuido a no ser obs-

Marco A. Mares
marcomaresgBgmail.com

téculo para el registro, pero si se busca que
las empresas estén obligadas a regularizarse,
advirtié Martinez.

La Secrefaria del Trabajo y Prevision Social
(STPS) publicé este s&bado en el Diario Ofi-
cial de la Federacion, en una edicién vesperti-
na, las reformas al periodo de transicién ave-
ladas por el Congreso de la Uniédn la noche
de esfe viernes.

La titular de la STPS, Luisa Maria Alcalde Lu-
jan, via twitter afirmé que esta ampliccién del
plazo permitird a las empresas concluir el pro-
ceso de regularizacién por el cual 2.3 millo-
nes de trabajadores ya han sido beneficiados.
Ahora la fecha limite es el 1 de septiembre. A
partir de ese dia formalmente la subcontrata-
cién de personal serd considerada como de-
fraudacién fiscal.

La nueva Ley de Quisourcing fue consenso-
da por el gobierno y los empresarios; su apli-
cacién beneficiard a alrededor de 4 millones
de trabajadores que serdn reconocidos for-
malmente y tendrdn beneficios econémicos;
los patrones tendrdn que cumplir, sin subter-
fugios, y quienes no lo hagan serdn sanciona-
dos por defraudacién fiscal.

Lo que si hay es una evidente discrimina-
cién de la iniciativa privada, respecto del go-
bierno y sus entidades que tienen hasta el
préximo afio para cumplir.

Ya veremos si efectivamente un mes resulta
suficiente o no. O si era solo una esfrategia de
dilacién empresarial. Al tiempo.
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Ellegado de Rene Juarez Cisneros

éxico ha perdido a un gran

politico, un hombre de esto-

do, pero, sobre fodo, un ser

humano cuyo mayor orgu-

llo fue siempre luchar para
servir a su pais. Como ha sido el caso de
mas de 500,000 mexicanos, René Judrez
Cisneros perdié la batalla ante el Covid-19;
no obsfante, su muerte no es una derrota, es
un llamado de atencién de la importancia
que tiene no bajar la guardia ante una enfer-
medad que, despiodadamente, se ha llevar
do hasta nuestros hombres més fuertes como
René. Més alld de hablar de mi amige, mi
colega, mi confidente, porque hablar de eso
duele en el alma; quisiera hablarles sobre el
legado que nos deja, que cobra adn més re-
levancia en estos tiempos de truculencia poli-
fica e incertidumbre.

René solia decir “cuando se lucha por
ideales, principios y por lo que realmente
creemos, la derrofa no existe”, palabras que
carg6 como un firme estandarte a lo largo
de su destacada frayectoria. Desde sus humil
des inicios en las playas de Acapulco, donde
vendia mariscos para poder pagar sus estu-
dios, hasta su paso por la presidencia muni-
cipal de Acapulco y la gubernatura de Gue-
rrero, René siempre luché por defender las
causas de sus paisanos menos favorecidos;
asegurando la educacién dignay de calidad
para las nifias y nifios guerrerenses, la profec-
cién de sus mujeres y el reconocimiento y res-
pefo de los pueblos afromexicanos.

A nivel nacional, su voz de lucha y firmes
convicciones lo llevaron al Senado de la Re-
plblica y a la Cédmara de Diputados en dos

ocasiones, siendo en esta Gltima donde tu-
ve el honor de coincidir con ély luchar co-
do a codo por la defensa de nuestro pais y
sus insfituciones. Como coordinador de mi
bancada, René nos empujé a ser una opo-
sicién responsable, estratégica, siempre dis-
puesta a construir acuerdos y tender puentes,
pero sobre todo, a nunca ser sumisos ante el
desprestigio, la incongruencia y la falta de
integridad. Como economista y ex presiden-
fe nocional de la Federacién de Colegios de
Economistas, la partida de René nos deja un
enorme compromiso, como parte de nuestro
gremioy como fundador del colegio de eco-
nomistas de Guerrero, René siempre nos en-
sefi6 que juntos, “la fuerza de la razény el
corazén”, eran las mejores herramientas pa-
ra ofrecerle verdaderos resultados a la gente,
y tenia razén. Actuar con responsabilidad,
conciencia y conocimiento al tomar las mds
altas responsabilidades era su constante.

Tombién me llevo en el corazédn su politica
de servir, de servir para servir, no para ser-
virse, como suelen hacerlo quienes han des-
prestigiado la politica. Me llevo su sensibili-
dad para luchar por los valores de la fomilia,
-siempre deseé tener esfo de pequefio Sora-
yar, solia decirme en corto después de vernos
con lideres cristianos y evangélicos.

Hoy, México tiene en el legado de René
Judrez, un referente de lo que cada uno de
nosotros debemos aspirar. Hoy nos despedi-
mos de un gran economista, legislador y ami-
go. Descansa en paz lider, México necesita
un René en cada estado, en cada municipio
y en cada colonia, més 10 sélo has logrado
inspirarnos siempre.
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La mejor, Regional

BANCO Regional terminé el vier-
nes pasade comao la emisora con
el mejor desempeno dentro del
S&P/BMV IPC al ganar 6.75%
0 122.71 pesos por fitulo. Cerré
con un valor de capitalizacién
bursatil de 40,240.45 millones

de pesos.
Regional | 122.71
PESCIS POR ACCION 30U 21
EM BV
= 114.95

23021
( 6.75%

La peor, Lab

LOS titulos de lo empresa de medi-
camentos de venta libre y produc-
tos de cuidado parsonal, Genaom-
ma Lab, tuvieron un refroceso de
6.25% a 19.24 pezos por popel,
desde los 20.53 pesos de la semo-
na previa. Fue lo empresa con el
peor desempefio semandal.

19.34 -

3021

-65.25% |
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Redaccion

(@ AC Las acciones de la embotella-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 0.45%
la semana pasada en la Bolsa Mexico-

na de Valores. Pasaron de 121 a 120.46

pesos por unidad. ¥

@K ALFA Los fitulos del conglomerado
industrial regiomontano Alfa re-

trocedieron 0.92% la semana pasada

en la Bolsa mexicana, al pasar de 15.3

a 15.16 pesos. En valor de mercado

perdié 687.29 millones de pesos. ¥

@} ALSEA La administradora de res-

taurantes tuvo una semana posi-

tiva en la Bola mexicana, pues sus ac-

ciones ganaron 2.02% al pasar de

39.57 0 40.37 pesos. En lo que va del
2021 gana 55.93 por ciento.

AMX Los fitulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, go-
naron, 5.1% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 15.87 a
16.68 pesos. En lo que va del afio avan-
zan 15.11 por ciento.

asur ASUR Los titulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administro-
dor del aeropuerto de Cancin, ganaron
0.09% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 361.29 a 361.61

pesos cada uno.

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Baijio tuvieron una ganancia de
5.16% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 33.89 a 35.64 pesos coda uno. En
el afo avanzan 30.65 por ciento.

(tis) BIMBO Los titulos de la panifica-
== dora mds grande del mundo, Gru-
po Bimbo, avanzaron 2.43% en la Bol-
sa mexicana, al pasar de un precio de
44.79 pesos a uno de 45.88 pesos. En
valor de mercado la emisora gané
4,617.53 millones de pesos.

Vg BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de
M Valores perdié 313.29 millones
de pesos en valor de capitalizacién la
semana pasada en el centro bursdtil.
Sus papeles pasaron de 41.16 0 40.63

pesos, una caida de 1.29 por cienfo. ¥

CEMEX Los acciones de la cemen-

fera regiomontana bajaron la se-
mana pasada 0.37% al pasar de 16.3
a 16.24 pesos cada una. En valor de
capitalizacién bursdtil perdié 883.74
millones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera més grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 2.75%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 51.22 0 49.81 pesos cada una. En
el 2021 pierden 0.26 por cienfo. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa propiedad de Ricardo Sa-
linas Pliego, reportaron un alza de
0.43% a 1,613.75 pesos por papel,
equivalente a una ganancia en market
cap de 1,562.82 millones de pesos.

FEMSA Lo dueiia de las tiendas
de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una ganancia en el precio
de su accién de 4.34% a 173.68 pesos

por papel. En el afio tienen un avance

de 15.52 por ciento.

> £ GAP Al cierre de la semana pao-
ale sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico tuvieron un alza
en su cotizacién en la BMV de 3.42%
a 228.96 pesos por titulo, equivalente
a una ganancia en market cap de

3,966.97 millones de pesos.

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron semanalmente
un avance de 3.27% a 65.05 pesos por
accién. Sin embargo, en el afio mues-
tran una pérdida de 2 por ciento.
(? GCC Los papeles de Grupo Ce-
mentos de Chihuahua tuvieron un
avance de 3.54% la semana pasada
en la Bolsa Mexicana de Valores. Pasa-
ron de un precio de 156.35 pesos a uno

de 161.89 pesos. En el 2021 ganan
34.89 por ciento.

‘F m GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-

¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportarog, semanalmepte
un retroceso de 1 .43‘7'?%9'?63%8(;%2[?05
por papel, desde los 19.56 pesos de la
semana previa. En el 2021 retrocede

Jose {uerug

FEMSA

carsa
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3.89 por ciento. ¥
«w» GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un alza de 1.36%
a un precio de 129.05 pesos por uni-
dad. En los dltimos 12 meses sus accio-
nes muestran una ganancia de 56.9 por
ciento.

=2 GMEXICO La empresa minera Gru-
a - po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un retroceso semanal en
el precio de su accién de 3.86% a 91.21
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacién bursétil de 710,069.8
millones de pesos. ¥

@ GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la semana pasada en la BMV
con una ganancia en el precio de su ac-
cién de 0.55% a 215.38 pesos por pa-
pel. En el afio tienen un refroceso de 9.1
por cienfo.

)( IENOVA El pasado viernes 26 de
mayo fue el dltimo dia en que In-
fraestructura Energética Nova cotizé en
el principal indice de la Bolsa Mexico-
na, el S&P/BMV IPC. Sin embargo, la
BMV aun no ha anunciado qué emisora
ocupard su lugar en el referente.

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal tuvo una pér-
dida en el precio de su accién de 1.8%
a 32.23 pesos por papel. En el afio re-
fleja un retroceso de 5.18% en el centro
bursdtil mexicano. ¥

KOF Los fitulos de Coca-Cola FEM-

SA tuvieron una ganancia de
6.7 4% durante la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 105.72 a

112.85 pesos. En lo que va del 2021

Columnas Econdmicas

487,700

Redaccion

las acciones de la emisora avanzan
23.32 por ciento.

5 LIVEPOL Las acciones de la de-
lllsﬁl partamental ganaron 2.09% en
la semana, al pasar de 92.17 a 94.1
pesos en la BMV, obteniendo un valor
de mercado de 126,186.2 millones de
pesos hasta el viernes pasado.

MEGA Los papeles de Megacable

registraron un descenso de
0.56%, con lo que totaliza en un valor
de mercado de 59,999.23 millones de
pesos. Sus acciones tienen una caida
de 3.96% en el afio y se venden en 69.8
pesos cada una. ¥

OMA Los acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte cotfizan
en 121.85 pesos cada una, terminando
la semana con un aumento de 2.76%
en lo Bolsa Mexicana de Valores, y en
el afio aln gana 5.09 por ciento.

’ ORBIA Los papeles de Orbia po-

saron de 53.21 a 54.25 pesos
en la semana, es decir, un avance de
1.95% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, y acumulan una ganancia de
16.04% en lo que va del 2021. Actual-
mente tiene un valor de mercado de
113,925 millones de pesos.

PENOLES Las acciones de Indus-

trias Pefioles registraron una gor
nancia de 1.24% en la semana, coti-
zando en 280.7 pesos cada una'y su
valor de mercado actual es de
116,003.4 millones de pesos. Ademés,
en el 2021 la emisora acumula un re-
troceso de 16.65 por ciento.

" PINFRA Los titulos de Promotora

y Operadora de Infraestructura
cayeron 0.18% en la semana, cerran-
do en 150.41 pesos cada una el vier-

=/oma

nes pasado. Acumula una caida de
14.51% en el 2021, con una capitali-
zacion bursétil de 62,161.6 millones
de pesos. ¥

QLo aseguradora de automéviles
Qualitas registrd un incremento
de 3.67% en el precio de sus titulos la
semana pasada, de 93.46 a 96.89 pe-
sos cada uno aunque mantiene un ren-
dimiento negativo en el afio con 9.57%
y un valor de mercado actual de
40,015.57 millones de pesos.

SITES Los papeles de Telesites bo-
jaron 2.18%, pasando de 16.99
a 16.62 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores, Actualmente tiene
un valor de capitalizacion bursétil de
54,846 millones de pesos. Sus papeles
ya caen 22.77% en lo que va del pre-
sente afio. ¥

._ TLEVISA Las acciones de Grupo

Televisa pasaron de 55.46 a
53.92 pesos cada una, el equivalente
a una baja de 2.78% durante la sema-
na pasada. En el 2021 sus papeles tie-
nen una ganancia de 64.69%y su valor
de mercado es de 150,771.3 millones
de pesos. ¥

vesta VESTA Los fitulos de Vesta se in-

crementaron 0.59%y cerraron en
39.1 pesos el viernes pasado, con un
valor de mercado de 26,754.28 millo-
nes de pesos, sin embargo, en lo que
vadel 2021 la emisora tiene un avance

de 0.8 por ciento.

<1, WAIMEX Walmart de México re-
“1™ gistré unalzade 1.17%en la se-
mana que recién finaliz al pasar a
65.62 pesos por accién, y en el 2021
tiene un aumento de 17.22%, con un
valor de capitalizacién bursétil de
1,145,817 millones de pesos.

talesites
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Salud y Negocios / Marisol R. coronel

211,094

Maribel Ramirez Coronel

y Negocios

Maribel Ramirez Coronel

maribel.coronel@eleconomista.mx

La ultima milla, v porqué salio

mas caro ¢l caldo que las albondigas

odo parece indicar que los del Inso-

bi finalmente, después de dos afios

de caos, ya alcanzaron a vislumbrar

su seria responsabilidad en el abos-

fo y se dejaron ayudar por quienes
saben para las compras de insumos médicos
hocia el 2022.

Después del plon B anunciado por el presi-
dente Lépez Obrador como gran éxito -pero
sin concretarlo adn en entregas fehacientes-,
en la Ulima semana se vieron sefiales de que
el equipo de salud de la 4T avanza en su cur
va de aprendizaie.

El famoso plan B significé que durante cin-
co semanas directivos expertos del sistema
de salud (IMSS, Sedena, Semar, CCINSHAE
y Secretaria de Salud), junto con la Oficic-
lia Mayor de Hacienda, ensefiarony llevaron
de la mano al novato equipo del Insabi para
que supiera cémo consolidar la demanda'y
hacer una compra de gran volumen.

Hecho eso, ahora el coordinador de
Abasto del Insabi, Adalberto Santaella, mas
consciente de su responsabilidad, convocé
a todos los institutos a definir su demanda y
presupuesto para medicomentos en el 2022.

Mientras tanto, la UNOPS —uyo papel
hoy no estd totalmente claro pues tras el gol-
pe recibido en Presidencia, no se sabe en
qué dimensidn cambiard la esfrategio— ha te-
nido que acceder a flexibilizar y vencer sus
prejuicios pues parece ir enfendiendo al mer-

cado mexicano: no se trata de que el pais
se acomode a las reglas inamovibles del or-
ganismo conformadas para ofra realidad de
paises muy pequerios, sino que la agencia se
adapte a la realidad de su cliente México, un
enorme y complejo pais con capacidad pro-
ductiva de medicamentos, amplia infraestruc-
tura y experiencia en compras consolidadas.

El cuello de botella en la compra
UNOPS

Por lo pronto los directivos de UNOPS tra-
bajan con representantes de la industria no-
cional que gané 95% de las compras por-
que hay un atorén en lo de las entregas hasta
el consumidor final, asi como aspectos técni-
cos en la ejecucién de fianzas pues no pue-
den ir en contra de la Ley de Seguros y Fian-
zas del pais.

Eso se pudo haber aclarado desde febre-
ro cuando las empresas enfregaron sus pro-
puestas -y nos hubiéramos ahorrado cin-
co meses de refraso-, pero como UNOPS
estaba cerrada, es ahora cuando se estd
negociando.

El origen de fodo es que desde hace 30
meses —desde que en 2019 SHCP decidié
hacer a un lado a las distribuidoras especiali-
zadas- este Gobierno no habia querido con-
siderar en el plan lo que en el argot de lo dis-
fribucién se conoce como la Glima milla.

Se refiere dl traslado hasta que los férma-

cos lleguen a centros de salud, clinicas y hos-
pitales, es decir a las manos del paciente.
Son cerca de 4,000 puntos de entrega en fo-
do el ferritorio nacional.

Eso era parte de la tarea que hacian las
distribuidoras; al separarlas del proceso en
2019, creyeron que podrian ahorrdrselo.
La realidad es que en el contexto actual el
costo de esa Gliima milla es elevado; hoy so-
bemos que no haberla considerado ha deri-
vado en una serie de errores, y quien ha pa-
gado las consecuencias ha sido el paciente
sin ferapias. Aqui queda claro por qué es-
te Gobierno no ha conseguido ni conseguird
los ahorros que esperaba en compra de me-
dicamentos. La Gltima milla la tendrd que po-
gar si o si, y ya se percaté que bajo su plan
le ha salido mucho més caro el caldo que las
albéndigas.

Los operadores logisticos como nuevos ac-
tores que reemplazaron a las distribuidoras
s6lo recibenen 11 puntos y no estén hacien-
do la dltima milla. Quizd la Federacion es-
peraba que los estados cubrieran ese costo,
pero sencillomente no fue posible porque la
responsabilidad del abasto la asumié el Inso-
bi. El contrato con UNOPS incluia pagarle al
proveedor en cuanto entregaba los produc-
tos al operador logistico. Pero el IMSS, por
ejemplo, estd exigiendo que antes de pagor,
se le entreguen los insumos en el punto final.
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A negociar

Nemak, el fobicanie de piezas de alumr
nio para automéviles, y la empresa tenedora de
sus acciones, Confroladora Nemak, obtuvieron el
respaldo de sus duefios a la propuesta de fusién,
con ko que buscan mejorar la bursatilidad v des
empefio de las acciones.

Lo propuesta fue aprobada por los accionistas
de ambas en los asambleas genercles extraordina-
rias, & implica el infercombio de 0.4721 acciones
de Nemok por cada fiulo de su confroladora.

Los defalles para el canje de fiulos serdn dados
a conocer de manera posterior, dijo Nemak luego
de que ellay su confroladora celebraron sus asam:
bleas generales extraodinarias de accionistas.

Confrdladora Nemak nacié tias la escision de
la empresa de autopartes de aluminio del conglo
merado industral Affa, por lo aue su principal act-
vo es Nemak.

Esta semana que inicia Grupo Aeroméico lle
vard a cabo una “mediacion con sus acreedores”,

previo a la presentacién de su plan de reaiganizar

cion en el marco de su proceso de reestiuctura bar
joel Captulo 11 dela ley de Quiebias de EU.

Dicha mediacién con sus acreedores girard en
fomo alos materiales de valuacion contempladas
en el acuerdo de financiamienio preferencial, o
DIP Financing, y seré mediada por el juez Sean H.
Lane, de la Corte de Quiebras del Distrito Sur de
Nueva York, dﬂo ko aerolinea en un comunicado.

Dicho plan deberd incorporar los resolucior
nes consensuadas alcanzadas a riavés de la
mediacién.

la empresa cuenta hasia el 8 de septiembre pa-
a presentar su plon de reorganizacion, en fanio
que periodo para obtener el respaldo del Comité
de Acreedores, compuesto por los siefe acreedores
no garanfizadas que poseen las siefe reclamacio
nes sin garantic mds grandes, tendria como fecha
limite el 8 de noviembre.

Columnas Econémicas

Acciones y Reacciones

le danluzverde

Adiés al outourcing

Luego de los cambios o ks leyes laboroles, B
VAMéx co, decidid migrar a 37,000 emplear
dos que estaban confratados bajo el esquema de
oufsourcing @ sus mairices.

Las personas confratadas bajo el esquema de
outsourc ng cumplian con los requerimientos de
laley, algunos en inoutsourcing en diferenies ope

radoras, perova los migiaron el 1 de julio pasar
do alas compaiifas madres en la generacion de
ingresos,segin dio a conccer el banco de origen
espafiol en México.

Incluso, ya la némina corespondiente al 15 de
julio se pagd desde las empresas, reconociendo
toda ko antigiiedad, sin bajar presiaciones, ol conr
frario, en dlgunas casos hubo incrementos. El bane
codijo que se adelanté ala fecha limite esfipulada
por laley.

BBVA aun fiene pendiente clgunos aspecics
que necesttan ser aprobadas por la propia Secre-
tarfa del Trabajo, como son la relacién con pro-
veedores especializados que van a seguir siendo
proveedores especializados en el cutsourcing que
peimite la ley.

La Oficina de Contobilidad del gobierno estr
dounidense [GAQ), rechazd las protestas presen-
fadas por Blue Origin, compaiia de Jeff Bezos,
sobre un contiato que la NASA otorgd a la emr
presa de Elon Musk, SpaceX, por 2,900 millones
de dolares para el programa Human Landing Sys-
fem, que fiene por obiefivo la construccion de un
médulo de aferizaje en la Luna.

Kennsth Pation, asesor general de la GAQ, ofir
mé que la NASAnovidld la ley o regulacién de
adauisiciones cuando decidiéd olorgar solo una ad-
ludicacion (...} la evaluacion de las propuestas fue
razonable y consisiente con la ley de adquisicio
nes, la regulacién y los términos del anuncio”.
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El reto del populismo
energetico para
Hacienda

o que Rogelio Ramirez de la O necesita, y ya

con urgencia, es que una mayoria de diputo-

dos apruebe su nombramiento como secreta-

rio de Hacienda. Porque si bien en estos tiem-

pos no hay més palabra que valga que la
del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador, de
cuclquier forma, puede haber riesgos legales de
que el nuevo titular de Hacienda tome decisiones
sin la debida ratificacién legislativa.

Ese es un asunto fuera de la competencia del
nuevo secretario, liene que esperar a que mafana
por la tarde, como todo parece indicar, finalmen-
fe concreten ese frdmite que no deberia tener nin-
guna objecién. Y si la hay, basta con la obedien-
te mayoria legislativa del presidente para aprobar
esta decision.

Alo que sile fiene que poner toda la atencién el
nuevo secrefario, mds allé de que fiene un mes po-
ra presentar el Paquete Econémico para el 2022,
es a la politica populista que su jefe quiere seguir
con los precios de los combustibles més utilizados
por la ciudadania, por los electores.

Primero, claro, la gasolina que esta semana go-
za de un descuento mayor en el cobro del impues-
to especial, lo que reduce la recaudacién a cam-
bio de frenar un poco su costo final al consumidor,
todo por una promesa populista y absurda de la

4T.

Enrique Campos Suarez ==

Columnas Econdmicas
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Asi, con las gasolinas se dejan de recaudar im-
puestos. Técnicamente no es un subsidio, pero vor
ya que hacen falta esos recursos en una economia
inferna que no levanta del todo para aumentar la
recaudacién de ofros impuestos.

Algo que debe preocupar més al eventual rati-
ficado secretario de Hacienda, debe ser esa enor
me y crecienfe canfidad de recursos que se tienen
que transferir desde las cuentas piblicas a los fo-
raénicos proyectos de Petréleos Mexicanos.

Otra vez, esa obsesién presidencial con los
energéficos hace que la refineria que se construye
en los pantanos de Tabasco esté llamada a ser un
fracaso desde el momento mismo en que se presen-
t6. Pero es un fracaso caro que requiere de enor-
mes fransferencias que se suman al resto de los re-
cursos que absorbe Pemex por el corddn umbilical
que la 4T le conecté a la empresa petrolera més
endeudada del mundo.

Pero si hay algo que deberia quitar el suefio al
casi ratificado secretario Ramirez de la O es esa
calentura del Gas Bienestar, junto con el precio fo-
pado del gas LP que desde esta semana distorsio-
na ese ya complicado mercado de distribucién al
menudeo.

Pero el famoso Gas Bienestar y los cientos de mi-
les de millones de pesos que puede implicar subsi-
diar esos precios deben ser un foco en rojo infenso
para la salud de las finanzas piblicas.

Hace falta conocer la postura del casi ratificado
secretario de Hacienda y Crédito Publico respecto
a este dispendio tan grande de recursos ordenc-
do por su jefe. Es muy dificil que alguien con la for
macién de Ramirez de la O lo haya propuesto o lo
avale. Pero fodavia hay que conocerlo.

El populismo energético de la 4T estd lamado @
ser uno de los errores financieros mds caros de fo-
do este gobiernc. Falta saber cémo hard el casi ro-
fificado secrefario para que esas cuentas cuadren
en los presupuestos de este y los afios por venir.

e o peiruy
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La marcha de la recuperacion (mayo 2021)

DAVID MARQUEZ AYALA

LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL del pais -indices

de volumen fisico del Inegi- registré en mayo 98.6
puntos, una recuperacion de 36.4% respecto a mayo
de 2020 (que con abril marcd el fondo de la depresidn
econémica), pero ain -5.1% abajo de mayo de 2019
(Graficol).

DE LA INDUSTRIA, la produccién manufacturera
ya fue abordada en el Reporte anterior, indicando
que en mayo llegd a 111.4 puntos, 48% arriba de mayo
2020 pero todavia -6.4% abajo de mayo 2019.

LA INDUSTRIA EXTRACTIVA (mineria, incluye
petréleo y gas) fue uno de los sectores con menor
afectacion. Su produccion se ubicd en mayo en 75.9
puntos, 8.9% arriba de mayo 2020 e incluso 3.0%
arriba de mayo 2019 (Grafico 2).

LA CONSTRUCCION SI bien registré en mayo 90.2
puntos, 45.0% de recuperacion respecto alos 62.2 del
derrumbe de mayo 2020, en realidad no ha logrado
despegar pues desde noviembre su actividad gira en
torno alos 90 puntos, y en este mayo es aun -8.0%
inferior a mayo 2019 (Grafico 3).

DE LOS SERVICIOS, el comercio minorista da
muestras de una recuperacion errtica que en mayo
llegd a 114.5 puntos (Grafico 4), 29.7% arriba de ma-
yo0 2020, pero -1.2% abajo de mayo 2019.

ALOJAMIENTO, RESTAURANTES Y bares han
tenido un restablecimiento lento pero consistente. En
mayo lograron 85.8 puntos, 123.9% de recuperacion
tras el desplome a 38.3 puntos en mayo 2020, aunque
atin -15.9% inferior respecto a mayo 2019 (Grafico 5).

ESPARCIMIENTO, CULTURA Y deportes constitu-
yen las actividades con mayor afectacion en la crisis
sanitaria por su naturaleza. Tras tocar fondo en mayo
2020 con una caida a 11.5 puntos, se recuperaron en
parte a 46.9 en noviembre para de ahi mantenerse
con pequefios altibajos hasta los 48.3 puntos de

este mayo (Grafico 6), donde su recuperacién es de
321.6% respecto a mayo 2020, pero aun-51.7% abajo
de mayo 2019.

LA OCUPACION ALCANZO este junio la cifra de
55.1 millones de personas recuperacion casi total tras
el derrumbe desde 55.8 millones en marzo 2020 a
43.3 millones en abril. La cifra de este junio se com-
para positivamente con los 55 millones ocupacién en
junio 2019 (Grafico 7). Asimismo, el empleo formal
{trabajadores registrados en el IMSS) se recuperd
este junio en forma importante a 20.175 millones tras
la caida méxima a 19.496 millones en julio 2020, y

ya cerca de los 20.614 millones de febrero 2020 ylos
20.369 millones de junio 2019.

LOS INGRESOS FISCALES del sector ptblico entre
enero y mayo de 2019 fueron 2.199 billones de pesos,
2.196 ben 2020,y 2.457 b en 2021 (Grafico 8). La
recuperacion real de 2021 sobre 2020 es de 6.7%.
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Carlos Fernandez Vega

Gas LP a precios justos// Desde ayer l0s
fija la CRE// Proteccion consumidores

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

nominada “reforma” energética de

Enrique Pefia Nieto, éste y sus corifeos
no dejaron de presumir que con las modifi-
caciones constitucionales que permitieron la
incorporacion plena del capital privado al sec-
tor energético nacional (aunque desde antes
su participacion resultaba mas que notoria)
se reducirian los precios de todo tipo de com-
bustibles, entre ellos, desde luego, el corres-
pondiente al gas licuado de petroleo (LP), el de
mayor consumo en la Republica.

D ESDE LA APROBACION de la de-

COMO ERA PREVISIBLE pasé todolo con-
trario, ya rafz de la liberacién de precios —pro-
ducto de tal “reforma”-ha sido permanente el
alza al consumidor en el combustible citado. La
integrante de la Comisién Reguladora de Ener-
gia Norma Leticia Campos Aragon documentd
que “al finalizar 2017 el precio del gas LP subié
33.3 por cientoy en 2020, 16.7 por ciento, pese
aque la CRE presentd ante la Comisién Federal
de Competencia Econémica una denuncia al
detectarse inconsistencias en la fijacion de pre-
cios establecidas por agentes econémicos que
participan enla distribucién del energético”
(La Jornada, Alejandro Alegria).

SOLO EN EL primer semestre de 2021 el pre-
ciodel gas LP registré un alza superior a 20 por
ciento—-lo que impacta en la inflacién—y parecfa
que lainjustificable carrera alcista no tenia fin,
en el entendido de que “a nivel internacional sf
se han registrado bajas enlos precios del ener-
gético, de tal suerte que no ha habido una tras-
ferencia justa de precios al consumidor”.

SIN EMBARGO, LA Secretaria de Energia
(Sener) publicé una “directriz de emergencia
para el bienestar del consumidor” de este
combustible, debido a que “no ha recibido los
beneficios anunciados con la reforma energéti-
ca de 2013, 1a cual ha generado una escalada de
precios internos de manera injustificada, con
impactos en otros mercados”.

MEDIANTE TAL “DIRECTRIZ” 1a Sener
solicité a la Comision Reguladora de Energia
(CRE) fijar los precios maximos de venta del
gas LP al consumidor, y ésta actué en conse-
cuencia al publicar la metodologia que “incluye
un listado en el que se podra consultar el precio
maximo por kilo olitro enlas 145 regiones de

precios en que la Secretaria de Economia divi-
deel pais, y hara lo propio cada sabado -den-
tro de los siguientes seis meses—. Las diferen-
cias de precios varian por los costos asociados a
lalogfstica de cada regién” (La Jornada).

SE TRATA, DICE la Sener, de “garantizar el
bienestar de las familias mexicanas a través de
la proteccién efectiva de su derecho a acceder
de manera asequible a un energético de con-
sumo basico en los hogares, como es el gas LP;
que no fomente la riqueza de un sector dela
industria a costa del dafio a otro”. Asi, a partir
de yalos precios del combustible no podra re-
basar el limite fijado por la CRE.

LO ANTERIOR SE suma a la iniciativa presi-
dencial anunciada tres semanas atras, de crear
una empresa del Estado denominada Gas
Bienestar, “ante el injustificable incremento en
el precio de ese combustible”,amén de que “no
he podido cumplir el compromiso de que no se
aumente por encima de la inflacién; de lo que
se trata es proteger a la economia popular™.

EN ESA OCASION, Lopez Obrador detall
que en México “cinco grandes empresas distri-
buyen casi 50 por ciento del gas LP en el pafs y
se quedan con margenes de utilidad muy altos;
aquellas tienen a su vez control en los territo-
rios a través de una especie de subcontrata-
cién, que son los que manejan todo lo que tiene
que ver con la venta e incluso no dejan que
haya competencia; Pemex vende a un precio

y ellas Io revenden al consumidor a un precio
muy elevado, mientras la Comisién Federal de
Competencia Econdmica confirma, por su hu-
biera duda, que es un cero ala izquierda”.

DICHO COMBUSTIBLE (CERCA de 80 por
ciento de la poblacion lo consume) “se vendera
aun precio lo mas hajo posible y se dirigirdala
gente humilde; lo que mas duele es cuando au-
menta el precio del gas en el cilindro, a todos
desde Tuego, el gas de tanques estacionarios, o
sea, no debe aumentar como Io estd haciendo”.

Las rebanadas del pastel

LASTIMA QUE NO lo incluyan en los miérco-
les de “quién es quién en las mentiras”, pero no
queda la menor duda de que Lorenzo Cordova,

consgjero presidente del INE, es el candidatepagina 4 de 6

mas esforzado para obtener, cada semana, el
peleadisimo primer lugar.
cfvmexico_sa@hotmail.com
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;Quién gano en la consulta? //
Confirman a los nuevos secretarios //

Precio tope del gas

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ONDEQUIERA QUE SE en-

cuentre disfrutando de la vida,

ayer fue un dia dichoso para el

ex presidente Enrique Pefia Nie-

to. Operd a su favor (y los otros
cuatro ex mandatarios) la Ley Federal de
Consulta Popular que, junto con su secretario
de Gobernacién, Miguel Angel Osorio Chong,
promulgo el 14 de marzo de 2014. Esta dise-
flada para que practicamente sea imposible
su aplicacién. Para comenzar, establece que
el derecho de convocar a una consulta corres-
ponde al Presidente de la Repdblica, a dipu-
tados y senadores, pero deben representar
33 por ciento de su respectiva Camara. A los
ciudadanos que quieran respaldarla se la po-
nen dificil: deben reunir al menos 1.9 millones
de firmas, el 2 por ciento del padrén electoral.
{La de ayer la convocd el Presidente). El nd-
mero de ciudadanos cuando mucho deberia
ser de un millon.

Necesaria, otra ley

NO ES EL tinico obstaculo. Para que el resul-
tado de una consulta sea vinculatorio —es decir,
que obligue allevarlo a cabo a las autoridades—
debe sumar 40 por ciento del padrén electoral
—alrededor de 38 millones de ciudadanos. Por
otrolado, s6lo el Instituto Nacional Electoral
puede hacer promocién (Lorenzo Cérdova le
debe la chamba a Pefia Nieto). Hay temas tabu,
por ejemplo, los impuestos. (No hubiera sido
posible llevar a consulta el aumento del IVA
del 10 al 15y luego al 16 por ciento). Y por si
fuera poco, la Suprema Corte de Justicia de la
Nacién debe autorizar el texto (la constitucio-
nalidad, dicen) de la pregunta. De ahi que la
propuesta hecha por el Presidente haya sido
cambiada y en su nueva versién sea punto me-
nos que incomprensible. Dicho sea de paso, to-
dos los ministros le deben la chamba a alguno

de los ex presidentes. En el remoto caso de que
los ciudadanos llegaran a emitir 38 millones
de votos, los ex mandatarios tienen derecho a
apelar.

SIQUEREMOS QUE algtin dia se realicen
verdaderas consultas populares, le ley ac-
tual debe tirarse a la basura y legislar otra
que ponga en manos de los ciudadanos un
derecho que les corresponde. Sobre todo,
deberd permitirnos emitir nuestra opinién en
materia de impuestos y enjuiciar a los malos
gobernantes.

Desataron el nudo

EN PERIODO EXTRAORDINARIO ¢l Se-
nado de la Reptiblica ratificé el fin de semana
a Roberto Salcedo Aquino como titular de la
Secretaria de la Funcién Ptiblica en sustitu-
cién de Irma Eréndira Sandoval y 1a Camara
de Diputados hard los mismo esta semana
con el secretario de Hacienda, Rogelio Rami-
rez de la O, quien sustituira a Arturo Herrera,
préximo gobernador del Banco de México.
Ambas cdmaras, por otro lado, aprobaron
aplazar un mes la fecha limite para que las
empresas se ajusten alanuevaley del outsou-
rcing. El mismo tiempo que les tomg a los le-
gisladores para ponerse de acuerdo. E1 IMSS
informd que 2.3 millones de trabajadores han
migrado de un corporativo prestador de ser-
vicios de personal a un patrén real y su salario
ha mejorado.

Gas

PRECIOS OFICIALES YA hay, ahora falta
que veamos a los camiones de Pemex rodando
por las calles vendiendo cilindros de gas. A
partir de ayer entré en vigor el esquema de re-
gulacién de precios maximos. Es 20 por ciento
mds barato.

Péagina 5 de 6



Fecha: 02/08/2021 Columnas Econdmicas

Pagina: 6 Dinero / Enrique Galvan Ochoa

{)Lajornada

Area cm2: 369

Costo: 32,265

2/2 Enrique Galvan Ochoa

Siguen siendo comunistas

DESPUES DE 40 afios de permitir que el
mercado desempefie un papel cada vez mas
importante en el impulso de la prosperidad,
los lideres de China han recordado algo impor-
tante: son comunistas. El presidente Xi Jinping
introduce politicas tendentes a que las grandes
corporaciones chinas no excedan el poder del
Estado. Sus pérdidas en las bolsas de valores
son fabulosas. El primero en la lista fue Jack
Ma, cabeza del grupo Alibaba, el equivalente
chino en riqueza a Jeff Bezos. En visperas de
que lanzara una oferta de acciones en el mer-
cado bursitil, hubo de cambiar de planes. En
Meéxico ni siquiera puede implantarse una ley
que modere sus ganancias.

Twiteratti

GRACIAS @LOPEZOBRADOR_MAS de 37
mil empleados de BBVA son regularizados con
nombramiento directo para ya no trabajar en
la subcontratacién. Bravo México

Escribe @AitorValls20

Péagina 6 de 6
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Salida de capitales tocara nuevo récord en 2021
y esperan otros 260 mil mdp

ey rthamas 3o
df Ll dr 1Nnomas SR

agraciosa huida... Enlostl-

timos anos, la pandemia, la

implementacion de politicas
poco ortodoxas, consultas puiblicas
yengenerallafaltadeunplanclaro
de desarrollo alargo plazo merma-
ron la incipiente confianza que ha-
bia hacia México.

Desde 2019 la enorme especulacién
en torno al T-MEC llevo a una salida de
valores gubernamentales en manos de
extranjeros cuya tenencia paso de re-
presentar el 33% del total al 27% de ese
portafolio.

Por si fuera poco, en 2020 los recor-
tes en la nota crediticia y la llegada del
Covid-19 llevaron a pique la confianza
de los inversionistas...

Capitales en fuga... El afio pasado el
pais registro la caida més alta de la his-
toria en la tenencia de valores guber-
namentales en manos de extranjeros,
Al detalle, la sangria anual super6 los
254 mil 729 millones de pesos (mdp),
contracci6n del 11.86%. Por arriba in-
cluso de la fuga que se experimento
en 1995 con la famosa crisis del tequila,

At T8 Pyhe ¥ e ik

cuando la salida fue de 83 mil 507 mdp.

Como resultado de esa migracion la
preponderancia de la inversion inter-
nacional pas6 del 27% al 22% del total.

Asimismo, en este 2021, el panora-
ma simple y sencillamente no mejora.
Pese al paulatino retorno a la nueva
normalidad y una notable disminu-
¢ién en la aversion al riesgo, México se
ha mantenido al margen del regreso de
esas inversiones.

Por el contrario, en lo que va del afio
la salida se ha ahondado, Gabriela Si-
ller, economista en jefe de Banco Base,
hace ver que en los primeros 7 meses
del afio se observa una fuga cercana a
los 174 mil 577 mdp, es decir, una re-
duccién del 9.23% vs, 2020,

Es mas, al comparar los datos con
el maximo que se tuvo en febrero del

2020, previo a la llegada de la pande-

mia, hasta ahora los extranjeros han
liquidado unos 497 mil 747 mdp en va-
lores gubernamentales jAuch...

Arrivederci, bye, bye... La realidad
es que, mas alla de los temores vincu-
lados con la pandemia y la situacién
econdmica, otras acciones abonaron a
la desconfianza como la iniciativa dela
Ley Banxico y los cambios a la indus-
tria eléctrica y de hidrocarburos. Tras
esos anuncios la caida fue palpable.

A lo anterior sume el recelo que per-
siste sobre el control de precios para el
gasy los cambios en la Ley del Outsour-
cing. S6lo en julio 40 mil 317 mdp mas
abandonaron el barco.

En ese contexto, no se descarta
que este afio nuevamente alcancemos
una salida récord. Se estima que hacia
diciembre el éxodo podria superar
los 260 mil mdp. Asi que capitales en
polvorosa...

PANDEMIA CATAPULTA
ATIKTOK

Lapandemia... empujo alas empresas
de tecnologia. Hoy 7 de las 10 principa-
les marcas del ranking Kantar BrandZ
elaborado por Kantar al mando de
Mauricio Martinez, pertenecen a ese
rubro.

Pero sin duda una que capté la aten-
cion es la polémica aplicacién Tik Tok,
la cual apenas hizo su debut en dicho
ranking el afo pasado con una valua-
€ién cercana a los 16 mil 878 millones
de dolares (mdd) y hoy se ubica en el
lugar 45 con un valor de marca de 43
mil 516 mdd.

S6lo en 2020 esa plataforma repor-
t6 mil 500 millones de descargas y hoy
cuenta con 800 millones de usuarios
activos, En catapulta...

Twitter: @Soy_AngelesA
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espués de una recesion
econdmicy, definida co-
mo dos 0 mas trimestres

consecutivos de decrecimiento
(en México sumamos ocho, del
segundo de 2019 al primero de
2021), cada quien tendra suidea
de lo que debe entenderse por
recuperacion, idea necesaria pa-
ra poder identificarla.

Por recuperacién hay que
entender volver a estar como
estabamos antes de la recesion,
cuyas primeras presiones se ma-
nifestaron, con la contraccion de
la Inversién Fija Bruta, en el ul-
timo trimestre de 2018, después
dela cancelacién de la construc-
cién del NAICM en Texcoco, en
octubre de aquel afio. Por recu-
peracién hay que entender vol-
ver a estar como estabamos en
el tercer trimestre de 2018. ¢En
funcion de qué?

Hay tres posibilidades: en
funcién de la tasa de crecimiento
del PIB; en funcién del nivel del

Columnas Econdomicas

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

Arturo Damm Arnal

PIB; en funcién del nivel del PIB
por habitante, Podremos hablar
de recuperacién cuando haya-
mos recuperado el nivel del PIB
por habitante que teniamos en el
tercer trimestre de 2018, ultimo
paso de un proceso de recupera-
¢ibn que pasara, en primer lugar,
por la recuperacion de la tasa de
crecimiento del PIB y, en segun-
do término, por la recuperacién
del nivel del PIB.

Alolargo del segundo trimes-
tre del afio dimos el primer paso:
recuperamos, iy con creces!, la
tasa de crecimiento del PIB. Du-
rante el tercer trimestre de 2018
la tasa de crecimiento del PIB
fue 2.8 por ciento. Segiin la Es-
timacién Oportuna del Producto
Interno Bruto (la cifra definitiva
la conoceremos el 25 de agosto),
en términos anuales, comparan-
do cada trimestre con el mismo
trimestre del aflo anterior, en
el segundo trimestre del afio el
PIB creci6 19.6 por ciento, por
mucho la tasa mas elevada de la
que se tenga registro, cifra que
hay que considerar con cuidado,
sin echar las campanas al vuelo,
porque es el resultado del efecto
rebote.

1|
i

-

arturodammi@prodigy.net.mx

Hay que tener en cuenta que
en el segundo trimestre de 2020,
durante Ia etapa mas fuerte de
la recesion, consecuencia del
cierre parcial de la economia
durante abril, mayo y junio, el
PIB decreci6 18,7 por ciento, y
que es contra ese trimestre con-
tra el que se estd comparando
el segundo trimestre de 2021.
Dicho de la manera mas sencilla
posible: después de un resulta-
do muy malo no resulta dificil
alcanzar uno muy bueno, con-
secuencia del efecto aritmético
de comparar contra un resultado
muy malo,

A partir del tercer trimestre la
tasa de crecimiento bajara, y el
crecimiento volverd a la norma-
lidad. Segiin la altima encuesta
del Banco de México, entre los
economistas del sector privado,
en el tercer y cuarto trimestre el
PIB crecera 6.3 y 3.7 por ciento,
para terminar el afio con un cre-
cimiento de 5.8 (2.8 para 2022).

Después de ocho trimestres
de decrecimiento ya recupera-
mos el crecimiento. Ya dimos
el primer paso. Faltan los otros
dos: nivel del PIB, nivel del PIB
por habitante.

Péagina 4 de 5
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La batalla por Comision Presupuesto y de Hacienda

un mes de que inicie funciones la LXV Legisla-

tura de la Camara de Diputados, ya esta a todo

lo que da el rejuego de presiones, negociacio-
nesy tirones para el control de las comisiones clave,
en especial las que manejan el presupuesto federal (la
atribucion esencial delaCamarabaja), es decir la de Pre-
supuestoy la de Hacienda, y para las cuales se oyen los
nombres dela panista Patricia Vaca Terrazas y de lamo-
renista Yeidckol Polevnsky Gurwitz.

Las reglas no escritas de esa
camara dicen que la primera fuer-
za politica “lleva mano” para ele-
gir encabezar alguna de esas dos
estratégicas comisiones, y que la
segunda fuerza toma la que resta.
La tercera fuerza —en este caso el
PRI- seria la que llevaria la pre-
sidencia de la Comisi6n de Vigi-
lancia, una posicion fundamental
para ejecutar la vigilancia y ren-
dicién de cuentas en el ejercicio
de los recursos federales... cosa
en lo que no fue muy diligente
el actual presidente de la misma,
el jalisciense e integrante de MC,
Mario Alberto Rodriguez Carrillo,
que se presume tio del lider de

Morena, Mario Delgado Carrillo.
La Comisién de Presupuesto
es la que usualmente toman las
primeras fuerzas politicas a tra-
vés de personajes que represen-
tan con claridad el punto de vista
e intereses de cada partido, Por
ejemplo, Luis Videgaray encabez6
esa comision en el segundo trienio
de Felipe Calder6n, precisamente
cuando venia en ascenso la figu-
ra de Enrique Pefia y del PRI para
las elecciones de 2012; Alfredo del
Mazo la presidi6 en 2016 previo a
su lanzamiento como candidato

—triunfador— a gobernador del Es-
tado de México; y tras el triunfo de
Andrés Manuel Lopez Obrador en

2018 ocup6 el cargo Alfonso Rami-
rez Cuéllar, quien en 2021 no logro
la reeleccién,

A este rejuego es al que se en-
frentara Rogelio Ramirez de 1a O
tan pronto envie el Proyecto de
Ingresos y Egresos 2022.

Desastre aéreo en CDMX. En los
ultimos meses, cualquier pasajero
que tome un avién desde o hacia
la Ciudad de México se habrd per-
catado de los continuos y cada vez
mas prolongados retrasos desde el
destartalado aeropuerto, a cargo
de Jesis Rosano. A veces son de
una hora, otras de hasta 4 horas
como sucedi6 el pasado viernes.
Inequivocamente, la Torre de Con-
trol informa a los pilotos una serie
de excusas que van desde que no
hay carriers para mover maletas,
que fall6 el Internet en EU para car-
gar los planes de vuelos, que llovié
mucho o no sirve el audio.

Todo ello se resume a una frase
genérica del Seneam, que dirige
Victor Hernidndez, que se manda
a la Torre de Control y se repite:
“problemas de trafico en el AICM”.
Luego una muy sentida disculpa.

Pero (qué creen? No existe tal pro-

blema de trafico: En enero-mayo
de 2021 s6lo se recuperaron 1,100
operaciones respecto al mismo
periodo de 2020... Muy lejos de los
niveles registrados (por el mismo
AICM) previos ala pandemia. Todo
apunta a que el problema respon-
de al plan de operacién para darle
cupo tedrico ala Terminal Aérea de
SantaLucia en el Valle de México, a
la falta de inversion en capital hu-
mano y equipo en el Seneam, asi
como al sindicato que robustece
José Alfredo Covarrubias.

CICM, dolores L-12. Que en el
Colegio de Ingenieros Civiles de
México estan atribulados por el
rol que asumieron para esclare-
cer cientificamente la tragedia de
la Linea 12 del Metro: la organiza-
cién a cargo de Luis Rojas no ha
podido hacer su dictamen. Vaya,
lafirma noruega DNV que aqui di-
rige Eckhard Hinrichsen, omiti6
el reporte parcial del mes de julio
y anuncioé que sélo hara su repor-
te final este agosto. Nos dicen in-
genieros nacionales e internacio-
nales que en esa indagatosiderso
hay manera de empatar criterios
técnicos con los politicos.
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ESQUEMA, EN OCTUBRE
Pueblay Visit México
van por plan turistico

Quienes andan en platicas
son Carlos Gonzalez, direc-
tor general de Visit México, y
Eduardo Rivera, presidente
municipal electo de Puebla.
Durante las conversaciones
hablaron del interés turistico
de lafirma porla entidad, por
lo que buscaran un esquema
de colaboracion para tener
programasen conjunto que se
lanzaran a partir de octubre.,

CLAVE EN REACTIVACION
Dela Mora analiza
el comercio exterior

Hace unos diasla subsecreta-
riade Comercio Exterior, Luz
Maria de la Mora, se reunio
con el equipo de la Direccion
General de Facilitacion Co-
mercial y Comercio Exterior,
que dirige Dora Rodriguez
Romero, donde analizaronlas
herramientas parafortalecerel
intercambio de México, el cual
hasidoelmotorvital paralare-
activacion economica.
APOYO SUSTENTABLE
Terrafina consigue

crédito por 485 mdd

Terrafina, que lideraAlberto
Chretin, obtuvo unalinea de

crédito sustentable por 485
mdd, de los que 300 millones
sonde créditorevolventeylos
otros 185 tendran como plazo
de pago a julio de 2026. Con
esto permutan dos créditos
vigentes por 300y 179 millo-
nes con vencimientos en ene-
ro 2023y octubre 2022,

LEVANTA 5.8 MDD
Guros busca capital
paraseguros médicos

Laplataforma insurtech Gu-
ros,de Juan Manuely Javier
Gironella, levanto una ron-
dasemilla por 5.8 mdd parasu
operacion en Méxicoy Améri-
caLatina. Larondafueliderada
porlosfondos Capital F-Prime
Capital, Cometa, Clocktower e
Insurify. El capital, para ofre-
cer segurosmeédicos.

INVERMERICA
Fintual adquiere una
compaiiia de fondos

Nos contaron que el asesor de
inversiones chileno Fintual
compro Invermerica, unadis-
tribuidora de fondos mexica-
na, con lo que administrara
activos en México por cerca
de100 millones de dolares, A
escalaregional, la firma sud-
americanamanejael equiva-
lente a650 mdd en activos de
unas 60 mil personas.

Péagina 3 de 4
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Tendencia energética;
CAF negocia 112

iemens México acumula éxitos
conlanueva tecnologia energé-
tica bajo su concepto delas tres
“de”: descarbonizar, descentralizar y digi-
talizar para ser mas eficientes en el uso de
energia, impulsar infraestructura inteli-
gente para generar electricidad a precios
competitivos en casas, edificios o industrias
con estabilidad en lared de transmisién con
fuentes de almacenamiento ytotal automa-
tizacion en micro o mega redes de genera-

cidnincluso paratener el control de una ciu-
dad completa.

Lanuevatecnologia, afirma Marco Cosio,
vicepresidente ejecutivo de Infraestructura
Inteligente de Siemens México, permite ofre-
cer soluciones para disminuir el consumo de
energiayde emision de CO2 en edificios que
yarepresentan 41y 21 por ciento, respectiva-
mente. “Tenemos el Building Magnament
System que monitoreay controla todo lo que
sucede en un edificio como entradas de ener-
gla, agua, gas, descargas de emisiones y de-
mas, yofrecemos procesos paramejorarlos”.

Las soluciones no solo son paralos edifi-
cios ya considerados como “inteligentes”,
porque cualquier edificacién puede contar
ahoraconla “infraestructurainteligente en
el consumo de energia para ser sustentable
ysegura”, con analisis especificos para “solu-
ciones ala medida sin que sean opciones te-
rriblemente costosas”.

Por supuesto, Siemens ya esta inmerso en
eltemade lamovilidad eléctrica en ciudades,
que no es otracosa que el uso de automéviles
eléctricos enlas calles que cada dia aumenta
mas. “Esto requiere infraestructura especial
paralaautonomiade los vehiculos, que se re-

fiere a cuanta distancia podran recorrer con

unasolarecargade energia; tenemos todauna
lineade cargadoresresidenciales que sonpara
varias horas, o de recarga rapida en minutos;
cargas ubicadas en centros comerciales, ban-
cos orestaurantes, o lineas sustentables para
carreteras o autobuses que pueden obtener
energiaalolargo de surecorrido”, puntualiza
Cosio. Hay mas del tema.

Cuartode junto

Enlasinstalaciones delaBolsaInstitucional de
Valores se presentara hoy el encuentro de ne-
gocios “Por Mas Hecho en México” delos esta-
dos que integran la Alianza Centro-Bajio-Oc-
cidente (Aguascalientes, Guanajuato, Jalisco,
QuerétaroySan Luis Potosi) enlaqueseespera
laparticipaciénde masde 100grandes compra-
dores... E1Grupo Construccionesy Auxiliar de
Ferrocarriles (CAF) informd en Madrid asus
accionistas que el derrumbe enun tramo dela
L12 delMetroes su responsabilidad y que “las
autoridades mexicanas se encuentran en pro-
ceso deinvestigacion de los hechos ocurridos,
trabajando en diferentes alternativas para su
reapertura y estan manteniendo negociacio-
nes con el grupo para alcanzar un acuerdo so-
brelos efectosecondmicosdelaparalizacionde
lalinea”. Grupo Carso sigue callado. s

-
i

V4

J.JESUS
RANGEL M.

Jesusrangelmmilemincom
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com. mx

Resiliencia del sector
inmobiliario ante COVID-19

éxico se encuerntra ante e mejor periodo de

loz1ikimos 20 afios para que las personas pue-

dan adguirir una vivienda en cuanto al cos-

to y cuartia del crédito hipatecario. Esto pe-

se 2l impacio negaiivo que se ha prasenrado

en1 la mayoria de los sectores econdmicos en
México, a causa de la pandemia por Covid-19. El sector vivienda
s, quizd, el que ha mostrado una mayor resiliencia, al alcanzar
ruevos niveles maximos mensuales durante este periodo de arisis
mumdial de acuerdo a daros del Banco de Méxieo.

Luis Leirado, Director General de Tasvalio, empresa lider en
avakics, sefiald que los financiamientos para vivienda han mostra-
douna gran adaptabilidad durante este periodo, a pesar de 1z pan-
demia "Estamos en un periodo en el que las instireciones banca-
rias han competido mas fuerte que
rmmcs, en beneficio de lo usoarios
finales, reduciendo sus rasas de In-
terés rondando minimos histdricos,
con el fin de fortalecer el sector y
engrosar su cartera de aéditos colocagos™,

Be amierdo con cifras del Bance de México, que lleva Alejan-
dro Diaz de Ledn, =l cédio a 1a vivienda, tanto mueva como
usada, alcanzo enmarzo de este aflo un poco mas de unz décima
parte de todo et financiamiento de 1a banca comercial, aproxima-
damente wmos 7.6 billones de pesos. Esta cifra tomando en cuen-
ta taneo los arédiros colocados desde el secror piiblico como an el
sector privado.

La Asociacion de Bancos de México, que diriee Daniel Bec-
ker indicd que la banca ha colecado mensialments unas 10,300
hipotecas en promedio en los tkimos 12 meses lo que representa
urn crecimiento importance, pese a la pandemia No obstante sa
elevaron las reservas para cubrir riesgos aediticios a 215 mil mi-
llones de pesos, un 25% mads que el afio inmediato anterior, 2019,

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Columnas Econémicas

ENTRE

La viclencia y la extorsin son comunes en varlos estados, inch-
yendo Michoacdn, en donde un akro dirigente empresarial nog co-
merid que de manera persanal ba tenido que pagar proceccitn a
grupos violentos, para que le permitan Tansitar sUs aguacates.
En este marco se vhica s visita que

hizo el gnbernadar del estado Sil-

vano Auxreoles, guien durante su

reunidn con Luis Almayro Le-

mes, secretario general de la GEA,

le entregd un domimento donde expresa su preocupacion por la
estrategia fallida del gobierno federal de México, los“abrazos yno
balazog' que se traducen en'una posicidn permisiva y omisa ante
la violenicia criminal’ y prusba de ello son las mas de 90 mil muet-
tes violentas ocurridas en 51 meses de goblemo

INVERSIOMES

Alsea, que lleva Alberto Torrado invertira entre 4, 200 y 4,500
millenes de pesos, de los cuales 409 se destinardn a la apertura
da 150 nuevas riendas en México v Buropa, principaimente de las
cadenas Domine's Pizza y Starbucks Rafael Contreras, direc-
tor de finanzas, explict que ambas marcas son las que reportan
un mayor nivel de retorno. Bn el segundo irimesire del afic, las
ventas de Domine's Pizza en México incrementaron 14.3%, en
comparacion con el segundo trimestre del 2010
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Grupo Bimbo, ‘hornear’
también tecnologia

OPINION

MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

Ademis de los favorables resultados financieros yopera-  Pero gracias a las iniciativas propias y acuerdos con
tivos que la empresa que preside Daniel Servitje reports aliados de negocios, cada afio por lo menos se identifican
en el segundo trimestre del afio, Grupo Bimbo mantuvo 400 startups con innovadoras soluciones de negocio, y
su liderazgo en la apetitosa industria global de panifica- Para una participacion mds activa en el ecosistema glo-
cién que vale 450 mil millones de délares con una parti- bal de innovacion, Bimbo Ventures abrio el afio pasado
cipacion cercana a 5%. oficinas en Estados Unidos e Israel para captar todavia
Y en lareceta de expansion de la que hoy esla empre- mds prometedores proyectos.
sa mexicana con mas presencia en el mundo sesumala  Lageneracioninterna deinnovaciones y el apoyo para
escala v diversificacin global; eficiencias en la cadena desarrollos de terceros se refleja en la cantidad de paten-
de distribucion; fortaleza y posicionamiento de marca; tesque esmayor fuera de México con196 registros, mien-
calidad de sus productos; v la innovacién. tras que a nivel nacional suman 147 patentes concedidas
Y este tiltimo punto es donde ahora Grupo Bimbo re- ¥ pendientes.
coge los frutos de la iniciativa que arrancé en 2016 con Y asi, bajo €l contexto de la estrategia tecnolégica de
Bimbo Ventures, un fondo dedicado a identificar nacien- Grupo Bimbo, el pasado viernes se anuncid el cierre for-
tes compaiifas tecnoltgicas enfocadas en el sector de mal de la venta de su subsidiaria Kanan Smart Solutions
alimentos, empaques, ingredientes, transformacion di- que desarroll6 diversos sistemas de inspeccion por rayos
gital, comercio electronico y mejora en los procesos pro- X para la industria de la panificacion, pero que se pueden
ductivos. Y a la fecha, el fondo tiene participacion mino- utilizar en otros productos.
ritaria en mas de 30 compaiiias en practicamente todoel ~ El comprador fue la comparia finlandesa Mekitec,
mundo; v de manera simultinea Bimbo Ventures, y en uno de los proveedores de Grupo Bimbo que tiene una
alianza con Bluebox, desarrollé Eleva Food Tecbnology Presencia destacada en el sector de control de calidad de
Accelerator, su propio programa de aceleracion de star- alimentos y que con la adquisicion ampliard su portafolio
tups en el que han participado més de 700 compaiiias de ¥ cobertura geografica.
América y Furopa, y de las cuales se eligieron 25 para  No se informé €l monto de la transaccion, y sélo se
formar parte del proceso integral de aceleracidn, y cuyos informé que las ventas de Kanan Smart Solutions suman
desarrollos serviran no sélo para Grupo Bimbo, sino para cerca de dos millones de ddlares, pero lo mas relevante es
terceros y al cumplir su ciclo de maduracion estarfan lis- que la apuesta de innovacion de Grupo Bimbo ya tiene
tas para una potencial venta a otro fondo o cualquier todas las condiciones para homear gg manera_exitosa
empresa interesada. mucho mds que pan. g
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MONEX 36 aiios, nueva identidad,
se pertrecha y por mas énfasis internacional

NOMBRES,NOMBRES
Y... NOMBRES

ALBERTO AGUILAR

Alin a junio la situacién de la banca no es me-
jor. Si bien las ganancias ya crecen -por los
diferenciales entre lo que paga por el ahommo y
el costo del crédito- la cartera volvié a
contraerse 1% en linea con la economia.

En cuanto a la morosidad los programas y
medidas contables que adopté la CNBV de
Juan Pablo Graf no permiten conocer la reali-
dad, pero nadie puede cantar victoria.

En este contexto una institucién que optd
por renovar su identidad corporativa es MO-
NEX. Apenas el 21 julio su logo aparece en le-
tras maytsculas con un “O” que busca signifi-
carse como mirilla al mundo. El grupo que co-
manda Héctor Lagos Dondé, especialista en
cambios y pagos forineos, no ha dejado de

empujar hacia el exterior.

De hecho lo internacional ya es 30% de su
ingreso. Un primer paso fue la compra en EU
de Tempus en 2010 y mds tarde se expandi6 a
Canada y Europa. MONEX opera en GB, Espa-
fia, Holanda, Luxemburgo y Singapur.

Con el Brexit justo decidié echar mano de
Luxemburgo para atender a la UL y tiene ofi-
cinas en Espafia y Holanda.

Mis alla del potencial del mercado de EU,
si bien se ha avanzado, Lagos destaca el fuerte

crecimiento en la UE.

MONEX que fue fundado por Héctor Lagos
Cué (gepd) esta por cumplir 36 afios. Tras tres
lustros de operar sélo divisas, en 2001 comprd
una casa de bolsa y 5 afios después surgio el

banco. Ahora mismo la institucion ha sufrido
cambios en lo intero y la meta a largo plazo
no es duplicar su tamafio, sino su rentabilidad.

El grupo es encabezado por Mauricio Na-
ranjo, el banco lo conduce Moisés Tiktin y Ja-
vier Alvarado lleva la casa de bolsa con el
apoyo de Antonio Nava en banca privada. Jor-
ge Hierro es el director financiero.

En el entorno MONEX también tuvo que
tomar medidas. El afio pasado destiné 500
mdp a reservas adicionales. Por fortuna la
clientela ha respondido. Avin asi con un capi-
tal contable de 8 500 mdp, ha tenido una baja
en la cartera y en la captacién, como otros. Su
mMora a junio esta en 1.74%.

Los expertos estiman que pronto habrd
oportunidades de consolidacién y aunque La-
g0s no descarta vetlas, advierte que son ope-
raciones complicadas. Mas bien su foco estara
en ¢l avance orgdnico con la adopcién de la

mejor herramienta digital y talento. Pagina4 de5

Asi que MONEX listo para aprovechar.

Zurs
" el
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ABUGABER EN CONCAMIN, mo vicepresidente de banca mayorista para
CANALUM DEBE Y VENDRIA OTRO AL Su labor termin en julio. Le platico que
Aunque los tres candidatos que buscan suce- {as 38 afios de carrera como banquero ha de-
der a Francisco Cervantes en Concamin estan €idido cerrar su ciclo. Obvio tiene otros pro-
en pie de lucha, hay quien empuja fuerte a yectos en la mira. Pefia se forjé por 21 afios en

Jos¢ Antonio Abugaber del rubro zapatero. Banamex y colaboré también para Banorte
Obvio es prematuro. Los otros dos son Ale- donde llevé el timén en tiempos de Roberto

jando Malagon y Netzahualcsyotl Salvatiera. Gonzdlez Bamrera qepd).

También se habla de Ramén Beltran de Cana- COPARMEXE IP Y CORTA
lum, aunque parece que nunca ha pagado sus PRORROGA A OUTSOURCING

cuotas. Debe ponerse al corriente. Ademds Como siempre Coparmex de José Medina Mo-

nos dicen que pronto podria sumarse otro 1@ €5 quien siempre mejor expresa €l senti-
postor independiente. Veremos. miento de la IP. Nadie quedé satisfecho con

. una extension de sélo un mes para imple-
PENA DEIA HSBC Y FINALIZA mentar la reforma del outsourcing. Ayuda,
38 ANOS COMO BANQUERO

pero no tanto.
Quien acaba de dejar el HSBS tras I3 afios es @aguilar_dd

Luis Pefia. Fue director del banco y fungia co- albertoaguilar@dondinero.mx

Péagina 5 de 5
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#OPINION

BIMBO,
CIFRAS
ROGELIO R ECO R D

VARELA

La tasa efectiva de impuestos acumulada que
pago Grupo Bimbo al cierre de junio de este
ario fue de 36 por ciento

uando la economia va bien, casi todas las

empresas hacen dinero, pero cuanda los
mercados se ajustan, comao ha sido du-

C rantela pandemia, sélolas empresas bien
manejadas siguen rentables.

Tales el caso de Grupo Bimbao que tuvo
buen desempeno enlos primeros seis me-
sesdelafocontodoylosclaroscuros del consumoen México
y otros paises. Los resultados de la empresa, que comanda
Daniel Servitje, alcanzaron cifras récord en lo que refiere a
utilidades por el fuerte desemperio del gigante del pan en
Estados Unidos, Méxicoy Eurapa, Asiay Africa (EAA).

Lasventasnetas de Grupao Bimbo,enel segundo trimestre
de 2021, llegarona 83 mil 789 millones de pesos, y excluyendo
el efecto del tipo de cambio, registraron un crecimiento de
6.6 por cienta, frente al mismo periodo del afo anterior. En
Mexico, las ventas de Grupa Bimbo alcanzaron 28 mil 233

Sl *

avaner ol *
wreci de
i lovrti bl
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millones de pesos, lo que significd un aumento de 14.7 por
ciento con respecto al mismo periodo de 2020, destacando,
entre otros, crecimiento de los volimenes en canalesy cate-
gorias,asicomolarecuperacion de medios de conveniencia
yautovend (maquinas expendedoras
de alimentos).

La empresa Como le digo, la empresa siguid
tuvo unﬁferte muy rentable y la utilidad neta ma-
desempeiio en yaritaria crecié 186 frente al mismo

EU, México, trimestrede 2020, con una expansion

Europa, Asia de margen de 70 puntos base, su-

yA‘ﬁ'ica mandotres mil 65millonesde pesos,

y en comparacién con el segundo

trimestre de 2019, mas que se du-
plico y el margen se expandio 200 puntos base, lo que lleva
a que la tasa efectiva de impuestos acumulada al segundo
trimestre de 2021 fuera de 36 por ciento, lo que debe tener
muy contentos a las autoridades hacendarias.

LA RUTA DEL DINERO

Apesar delas dificultades paralaindustria, se estima que el
crecimientoecondmico de nuestro pais seamas positivade
loque se manejaba a principiosdel afoy es que, laEncuesta
sobre |las Expectativas delos Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, que comanda Alejandro Diazde
Ledn, prevé que en este 2021 el PIB crecera 5.8 por ciento.

Asimismo, expertos de BBVA recientemente elevaron
su prondstico de crecimiento del PIB en Meéxico,de 4.7a6.3
por ciento debido a mejores perspectivas en materia de
exportaciones, consuma e inversion en el pais. Para ser un
promotor de esta tendencia, QIMA, de Sebastien Breteau, y
elorganismoNYCE, de Carlos Pérez, fortalecerdn suintegra-
cionde alcance internacional conun nuevo logo e identidad
en nuestro pais.

De esta manera, Grupo NYCE como parte de QIMA, LTD,
mantendra sureconocimiento a nivel nacional enlos proce-
sos de normalizacidn, pruebas de laboratario, certificacién e
inspeccion de diferentes productosenlos queyamanteniaun
liderazgo, aunado a que sumaraimportantes capacidades a
nivel mundial comao la posibilidad de abrir nuevos mercados
alasempresas.

.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA

Péagina 4 de 8
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— ALMANDO —

#OPINION

DIFICIL
DESPEGUE

El Aeropuerto Internacional de Canctin se estaria
llevando la mayor partida, ante un panorama
esperanzador de recuperacion del sector

nlaindustria aérea, las cosas no marchan
con la rapidez deseada para una pronta
recuperacion. Durante junio pasado —pe-

riodoque marcaelinicio de la temporada

alta a nivel global—, las cifras indican que

la demanda de vuelos internacionales so-
lamente alcanza 20 por ciento alas niveles
observados en el mismo periodode 2019, lo que significa que
la crisis continva. Datos de |Ia Asociacion Internacional de
Transporte Aéreo (IATA), al mando de Willie Walsh, sefalan
guelaregiondeNorteameéricaregistrd parajuniouna demanda
69.6 por ciento menoren comparacion con el periodo de 2019,
laslineas aéreas latinaamericanas seencuentranenla misma
ruta, mostrando una caida enla demanda de 69.4 por ciento.
A pesar de las cifras dadas a conocer, existe una leve
esperanza a que el panorama mejore, sobre todo conlo que
recientemente reveld el titular de |a Secretaria de Turismo
(Sectur), Miguel Torruco, y que tiene que ver con la reacti-
vacion de vuelos desde Canada hacia México para el ultimo
trechodel afio. AirCanada,que en nuestro pais comanda Luis
Noriega, informd a través de |a Official Airlines Guide (0AG)

Péagina 5 de 8



Fecha: 02/08/2021 Columnas Econdmicas

Pagina: 22 Al Mando / Jaime Nuiiez

Area cm2: 277

Costo: 15,049

2/2 Jaime Nunez

gue tiene programados 195 mil 756

asientos de avidn para septiembre,

Buena parte de octubre, noviembre y diciembre, Io
los viajeros que representaria 296 por ciento
mas a lo registrado en los mismaos
meses de 2020, el Aeropuerto In-
ternacional de Canclin se estaria
llevando la mayor partida, con mas
de 81 mil asientos. La informacion
divulgada tiene sentido, apenas la
semana pasada elCentro de Investigaciény Competitividad
Turistica Andhuac (Cicotur) sefzalaba que durante junio se
registra el mayar numero de viajeros norteamericanos que
arribaran via aérea, buena parte a destinos de sol y playa.

legan a
las playas

LACTANCIA, EN MANOS DESTYPS

Un tema pendiente en Méxicosigue siendoelincrementode
las cifras delactancia materna, donde sélo 47.7 por ciento de
los nifios menores dedosafos acceden aeste alimento desde
el nacimiento. Asi lo revelan cifras de la Encuesta Nacional
de Salud y Nutricién (Ensanut-2018), de ahi la importancia
de que sea la propia Secretaria del Trabajo, que lleva Luisa
Maria Alcalde, |3 que tome cartas en el asunto para quelos
empleadaores, inclusa centros comercialesy publicas, tengan
espacios para las mamas lactantes.

Durante un seminario, el Doctor Carlos Angula, pediatre
clinico,yla Dra. Sydney Greenawalt, pediatra con maestriz
en nutricion clinica, hicieron un llamado para impulsar me-
didas que aumenten Ia alimentacién de Iz leche humana, el
estandardeoro parareforzarel sistemainmunoldgicodelos
nifios en esta época de pandemia.

No es cosa menor, ante la necesidad de frenar enfer-
medades crénicas (obesidad, diabetes e hipertension); de
hecho, caincide con los programas de salud y hienestar de
Sanulac Nutricién México, que dirige Mario Sanchez, justc

enelmarcodelaSemanaMundialde Lactancia Materna, que
arrancAellde annstn

Péagina 6 de 8
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

EL CULEBRON
[ | DEL GAS LP

CARLOS
MOTA

Al centro del debate estd el incremento del
precio de ese insumo bdsico, que ha ido como
la espumas en los tiltimos meses

Quiéntienelarazan, el presidente Andrés

P Manuel Lépez Obrador o Carlos Serrano,
presidente delosempresariosdel gasLPa

(’ travésdela Amexgas? Al centro del debate
estd la subida del precio de ese insumo

basico, que haido comaola espumaenlos
ultimas meses. ElInegireporto, porejemplo,
que tan sélo en el mes de junio, el alza fue de 2.91 por ciento
en el precio; mientras que en la primera quincena de julio el
alza fue aun mayor, de 4.01por ciento. Imparable.

Para bajar los precios, el Presidente ardend la creacion
de una nueva empresa estatal, Gas Bienestar, que vendera
el insumo barato, dijo. En adicidn, ordend una regulacion
de precios, lo que Ia Comisién Reguladora de Energia (CRE)
materializd el jueves, instrumentando una férmula compleja
queinvolucracostos del flete, margenes, etcetera. El resultado
sera unlimiteenel precio. Perg, rapidamentela Amexgas pro-
nosticd un potencial desabasto tras estos topes en el precio.
Serrano ha declarado gue el alza reciente se debe a costos
regulatorios (es decir, mucha burocracia); a subidas en el
costodel gas propano gue Pemex vende alos distribuidores;

Péagina 7 de 8
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asi como a los costos de logistica,
gue se hanelevado.

Para bajar Elprablema existey hay un méri-

los precios, to del presidente Ldpez Obrador en
el Presidente querer corregirlo. Y la propia Cofece,
ordendo crear de Alejandra Palacios, ha sico muy
una empresa enfatica enelproblema desde hace
estatal anaos, y coninvestigaciones condu-

centes a determinar si existe colu-

sion.Enpocaspalabras:estoestdala
vista detodos.Pero, a esta alza de precios el Ejecutivo le esta
sumandounavariableinadecuadaconsusolucion. Laldgica
detras de establecer un precio maximo y de Gas Bienestar
no correqira el abuso en el precio, si es que existe. Mas bien
podria agravarla problematica, parque efectivamente podria
haberescasez de gas LPenzonas donde sea inviable vender
a precios por debajo de costos. Ademas, en el gas también
hay un fenémeno de‘huachicol’ (rabo), que apenas es men-
cionado por |z autaridad y para lo cual no existe adecuada
supervision. El mercado informal es gigantesco.

Este culebrondesnudalarealidad de México: nohay estado
de derecho.Y no estamas hablando de droga o asesinatos.
Se trata de un insumo basico, donde confluyen regulacion
excesiva; prioridades ideoldgicas del gobierno; lentitud de
los drganos encargadaos de propiciar mercados dinamicos;
empresas formales tradicionalmente opacas; y un monstruo
amorfoquetodoloquetocalo descompone, Pemex. El Presi-
dente estd optando por unasolucidn radical que dificilmente
carregiralascosas. Es unamas de sus apuestas para arrancar
de raiz un arbol podrido. Veremos si funciona.

BBVA

El banco que en México encabeza Eduardo Osuna tendra
una nueva divisian global: Sostenibilidad. Sera encabezada
por Javier Rodriguez Soler, actual director del hanco en
Estados Unidos.
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Algunos eventos pendientes para agosto

nicia la actividad en mercados finan-

cieros de agosto, octavo mes del afio,

convariasnoticiasyeventos pendientes,

algunos de ellos seranimportantesen la
semana.

Enla parte internacional, en Estados Uni-
dos, el techo de deuda del Gobierno federal
es unreferente entre mantener una actividad
cotidiana normal en su operacién diaria, o
tener que reducir pagos, nominas y ajustar la
actividad alominimo indispensable.

La economia americana con 333.4 mi-
llones de habitantes, tiene una deuda actual
de 28.6 billones de ddlares y un PIB de 22.3

billonesdeddlares,lo quesignificaunadeuda
/ PIB cercana a 139%. La expectativa para
2021 es crecer al 6.5 —7.0% anual en medio
de una pandemia que no cede. El Gobierno
registra 346 millones de dosis aplicadas con
alrededor de 657 mil dosis diarias, pero que
desgraciadamente alrededordeun40%dela
poblaciénse “niega avacunar”.

Por otrolado, su Senado esta trabajando a
marchas forzadas enun proyectode Ley que
gastaria un billén de ddlares en carreteras,
lineas ferroviarias, puentesy otras infraes-
tructuras conrespaldorepublicanoytodoslos
demdcratas. Se espera que quede concluidoa
mastardarestelunes, paradebatir yvotareste
préximo jueves.

Nancy Pelosi dijo que no votara sobre el
Proyecto de Ley hasta que se apruebe el pa-
quete de reconciliacion presupuestaria mu-
cho més grande, de 3.5 billones de ddlares
que incluye gastos al cuidado de salud de los
nifios, licencias pagadas, créditosfiscales para
hogares, politica climatica, entre otros.

Consideramos que la aprobacion de estos
programas podra incidiren mayor medidaen
lostiempos delaFed parainiciar el programa
de reduccién de estimulos. Creemos que este
anuncio podria darse entre el 26y 28 del pre-
sentemesenlareuniondeJacksonHoleoen
lareunién delaFed de septiembre.

Este fin de semana, también expir6 lamo-
ratoria contra desalojos de vivienda ponien-
doenriesgo a 3.6 millonesde personas, porlo
queel CongresoyGobiernodeberan tomarlas
medidas conducentes a ir normalizando este
proceso de manera gradual ante la recupera-
ciondelempleo.

EnMeéxico, unaconsultaciudadanadeayer
domingo con la instalacién y operacién de
casi 95% delas casillas, tuvo un bajo ntimero

devotantes ypoca efectividad, lo que causara
una fuerte presién del Gobierno y Morena
hacia el INE, pero con poco efecto directo en
losmercados.

Sigue contendenciacreciente el nimerode
nuevos contagios Covid porlavariante delta,

aunque adiferencia delasotrasdosolas, elnd-
mero de vacunacién también crece con ritmo
promedio diario arriba de las 800 mil dosis,
habiendo aplicadoya 67.5 millones de dosis.

Banxico tendrd su reunién de politica mo-
netariaenestemes.La presiéninflacionaria
mas cercana al 6.0% anual, mantendra en
“alerta” alos miembros dela junta de Gobier-
no, siendo muy probable un nuevo aumento
de 25 puntosbase enlatasadeinterés.

Para esta semana, destaca en los mercados
los datosde empleo en Estados Unidos, don-
de se estima que aumentaron en julio, cerca
de 900mil nuevasplazas.

Agosto tiende a ser un mes donde el peso
mexicano experimenta un 55% de probabili-
dadesdealza,labolsaesun “volado” con 50%
deprobabilidadesdealza. EnEstados Unidos,
elDowJonesyNasdagqreflejan unligerosesgo
dealzayelbonoa10afiosconmayorsesgode
bajaensurendimiento. Esassonestrictamente
estadisticas después del 2000 ala fecha.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el puntode
vistade 24 HORAS.
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\Vehiculos
supcoMmpactos v
compacios:

l0s mas financlados
en Mexico

TAQUIMETRO

POR

Memo Lira
Editor Autos RPM

Por arriba de la media de finan-
clamiento en el pais, que es del
58.3%, acorde al nuevo estudio
de AMDA, en colaboracién con
lasfirmasde estudiode mercado
y andlisis (JATO y Urban Scien-
ce), resulta que los vehiculos
mas pequenios son los que se fi-
nancian con mayor medida. Los
mexicanos llegan a obtener, en
promedio de todas las ventas, el
65.8%y 64.3% en los segmen-
tos subcompactos y compactos.
Esteindicadoresnuevo, perosin
duda ayuda al analisis del com-
portamiento del consumidor,
lo cual dara claridad al distribui-
dor y a las plantas armadoras.
Porotrolado, el estudio también
encontro que el plazo preferido
por el consumidor en el territo-

rio nacional es de 60 meses, sin
importar la tasa de interés, pero
se reduce drasticamente en ve-
hiculos de mayor precio especi-
ficamente en las minivans y en
los de lujo, que bajan a un plazo
de 36 meses, al igual que las pick

up. Este es un dato interesante,
pues los de lujo seguramente se
cambiana 36 meses conloqueel
mercado da vuelta masripidoy
creala oferta en el segmento de
seminuevos. Considerando que
las minivansy el lujo son, en su
mayoria, vehiculos personales
de diario o grandes camionetas
con mucho equipamiento, deja
pensar que el consumidor prefie-
remantenerel valoreneltiempo
paradar de engancheelsiguiente
vehiculo a crédito, lo cual man-

tiene a toda la cadena de venta.
En pickup, llamala atencién que
también el plazo sea a tres afios,
con sucontribucién alsegmento
deempresasy reparto. Enelcaso
de estos tres segmentos, el ana-
lisis también encontré que esen
ellos en donde mas se usa el fi-
nanciamiento bancarioy menos
eldelasfinancierasdemarca. En
latltima cifra que se tiene regis-
trada a mayo de este ano, del fi-
nanciamientototal deunidades,
lasfinancieras de marca, las que

dan las mismas empresas de las
marcas automotrices, abarcaron
€l76.5% de los créditos; mientras
quelosbancos solo 21.6%. Estoes
entendible, pueslossectoresque
masusanel créditobancarioson
de menor volumen, como el de

lyjo. Otro instrumento que atin
se usa es el del autofinancia-
miento, pero sdlo alcanza 1.79%
de todas las ventas con algun
instrumento de crédito. Otro de
losfactoresatomaren cuentaen
elanalisis es entender que en el
mercado sélo hay 11 estados en
donde el financiamiento es me-
norqueeldelamediadeltotalde
ventas. Este nimero es alimen-
tadoen sumayoriaporlaCiudad
de México, Estado de México y
Morelos. Por otro lado, los esta-
dos que llegan a financiar mas
cantidad de vehiculos son Baja
California, Sonora, Coahuila, Ta-
maulipas y San Luis Potosi.

Lee la columna completa en:
www.publimetro.com.mx
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Claro oscuros en
reportes de empresas:
Crecen a pesar

del Covid

s lemporada de reporte de las empresas. Son inlere-
santes los claro oscuros que muesiran porque crecen,
pero lienen impactos por el cierre de las actividades y
la reapertura asi también impactos por la incertidumbre
de la 3er ola del #Covid que esid en auge en México y
en pariicular en ciudades como la capiial.

Por ejemplo, la indusiria cemeniera reporia creci-
miento y se beneficia del impulso de los planes de infraesiructura
del presidente Biden de Estados Unidos. Esta es la clara represen-
tacion del impulse de EU a la economia mexicana.

Jaime Aguilera analista en Intercam Grupo l'inanciero (Inter-
cam) sefiala que Cementlos Mexicanos (Cemex), reportd cifras
posilivas en el segundo trimesire del 2021 porque la compaiiia
regisiré por segundo (rimestre consecutivo un significativo cre-
cimiento en la generacion de flujo operativo (EBITDA) bajando
su nivel de endeudamiento y también porque la empresa se en-
cuentra enfocada en lograr el grado de inversion lo cual podria
lograr en 2022.

Particularmente, Cemex ha enfocado sus objetivos en mejorar
sus margenes en EU con hasiante éxilo, lo cual podria ser sostenible
con el Plan de Infraestructura de la administraciéon Biden.

La reactlivacion econdémica se vive lenta, pero sf se da. Y hay
seclores que muestran mayor dinamismo como el cementero, pero
en el mercado interno también las desarrolladoras estan creciendo
como Ruba, la empresa del norte que en su informe del primer
semesire de 2021 rendido a la Bolsa Mexicana de Valores al 23 de
julio, reporté importantes crecimientos operativos y financieros,
derivados tanto de un mejor desempefo del sector como de su
solidez financiera, rentabilidad y capitalizacién.

De acuerdo con el director general de Ruba, Jests Sandoval
Armenta, “estos nimeros provienen, en primera instancia, de un
mejor desempenio de la economia nacional en su conjunto durante
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el primer semesire de 2021, en el cual la industria de la vivienda se
sigue manteniendo como una de las actividades productivas mds
aclivas y resilientes del pais, en gran medida gracias al impulso que
imprimen los principales organismos de vivienda representados
por Infonavil, l'ovisssie y la banca comercial”.

POR CIERTO
Inmobiliaria Vinte fue reconocida como una de las empresas mas
innovadoras de México por el Great Culture to Innovate (GCTI).
“Hoy Vinie trabaja en su nube digital, utilizando cada vez mds la
Inteligencia Artificial con el propésito de ser mas eficientes en los
procesos con clientes y proveedores” detallé Sergio Leal Aguirre,
presidente ejecutivo
Es importante la innovacion en el ahorro de energia que logra
esta desarrolladora mexicana que juega en las ligas internacionales
y con los bancos y organismos multinacionales tanto que compran
sus acciones y le dan créditos. Digna de tomarse en cuenta

PREGUNTA
(Piensas que el cobro de impuesios para 2022 subird a pesar de lo
que dijo el presidenie?

iHasta la proxima!

sPeriodista de negocios, bienes raices, infraestructura y finanzas
personales. Fundadora de “Mujeres Lideres por la Vivienda” y
directora de Grupo En Concreto

mariel@grupoenconcreto.com
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