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ANA PAULA
JIMENEZ...

Lanueva capitana de
PwC en México tie-
nelatarea de impulsar
la reciente estrategia
de la firma para refor-
Zar sus areas de expe-
riencia en cibersegu-
ridad, automatizacién
fiscal y responsabili-
dad social. Entre Me-
xico y Estados Unidos,
esta vision se realizara
conuna inversion de
300 millones de déla-
res en tres afios.

Péagina5de 7



Fecha: 08/07/2021 Columnas Econdmicas

Péagina: 19 Capitanes / Redaccion
""""""" Area cm2: 472

Costo: 102,896

2/3 Redaccion

Ante la escasez. de ch1ps ¥y las posiblm mstalacxones de :
& Aplantas para fabricar estas piezas en Estados Unidos,
‘Memcoyaseapuntoparapodercoiabararenlapawede ”
programacion.
i bien en México no se ha podido hablar de lams-
talacién de usia fibrica de chips, debido al altocostoy
especializacion, el Pais puede contribuir conla configu-
raclon de estos pequenios e importantes componentes,
" Los también conocidos como semiconductores re-

quieren ser programados para su funcionamiento segiin.

- ¢l destino que se les dé, desde celulares, electrodomésti-
 cos'y hasta dispositivos de automéviles. Y es aqui donde;;&'
a,/entlanalanmnodeobmmmna. i
" Lahdu@aNamonaldeAutopm*tes(IN&) quelleva]
. Oscar Albin, ya se ha reunido con la Secretaria de Eco-
- nomia Tatiana Clouthier para expresar el interésde
colaborar en la programacién, y al parecer el Goblerno oy
‘i»memcanoyapasoelmensa]ealdemnm ‘
Asique porahoratocaesperarparasaberlasposx— -

bles oportunidades que tendria el Pais en ¢l desarrollo

’ :deesmsmsmmsyewmrunaﬁmnaescasezde ckupsco-‘
laquesevweacmahnente e e

Péagina 6 de 7



Fecha: 08/07/2021 Columnas Econdmicas

Péagina: 19 Capitanes / Redaccion

Area cm2: 472

Costo: 102,896
3/3 Redaccion
Aijustes ' ' Lo que inici6 como un tra-
‘] las Af Mientras los laboratorios bajo voluntario de dos eco-
en las Alores farmacéuticos ven en la Co- nomistas, una mexicana y un
. . fe ue encabeza Ale- alem defender |
Las Afo das del P pris, q eman, para defender 10S
estan prr:;alt)'moa:ju;es “® jandro Svarch Pérez, la derechos de los consumido-
para enfrentar la disminu- agilizacion de trémites para - res online, se constituyd ya
cién de ingresos por laen-  IUEVOS medicamentos, otros como una Asociacion Civil
trada en vigor del tope a sectores no ven avarices y Se trata de Tec-Check,
comisiones que cobran a los uno-;;ellqs e | dental. : que cﬁpnanaan Fiomnhna
ahorradores. La institucion tarda hasta
En mayo de este afio dos afios en autorizar regis- GamayMaxnnihaand(,
) -y tros sanitarios para importar yque esta estrenando su re-
la Secretaria de Hacienda, SRS A
que lleva Arturo Herrera, . comerc;ahzar dispositivos gistro como Asociacion C1v11,
anunci6 que el tope a las co- deqtnles importados, como conlo que se equiparard a or-
misiones comenzari a apli.  TESINaS Y otros materialesem- - ganizaciones como El Poder
carse a partir del proce sg de pleados para protesis. del f]onsunndor, que lidera
autorizacion de precios en Incluso, pam_desahoga'r el Alejandro Calvillo
noviembre y diciembre de 22280 la Cofepris autorizd a En tiempos en los que
este afio para que se vea re- terceros para ml pro- la Procul_gduﬁa Federal del
flejado a los trabajadores a ceso y agilizar la certificacion. Consumidor era dirigida
partir de 2022, - por Rlcardq Sheffield, Tec-
Recuerde que este cam- Y es aqui en donde hay Check causo furor al hacer
bio vino con la reforma a problemas, pues al recurrira S0 de la figura de deman-
Ley del Seguro Social y la estos terceros, empresas ex- 435 colectivas en contra de
! . tranjeras, como Ivoclar Vi- -
Ley de los Sistemas de Aho j Ivoclar Vi grandes tiendas departa
rro para el Retiro en di- ~  vadent, que comanda David  menfales del Pai y que cul-
ciembre de 2020 y estable- ~ Hidalgo, tienen dedosso- ~ ITHDATON €N A recuperacion
cio que las comisiones que ~ Pas: 0 agiliza el proceso para  de cuantiosas sumas en fa-
cobren las Afores estaran - obtener el registroconuna ~ VOr d‘f los consumidores.
topadas al promedio aritmé-  ‘cuotaespecial o esperalos alr]r;; pro %10 Shefﬁelld -
tico de los cobros en los sis- ~ dos aflos por lavianormal.  Cialmente denosto el trabajo
temas de contribucién defi- " El costo ‘normal’ por re-  de la organizacion al acusar
nida de Estados Unidos, Co- ~ gistro es de 20 mil pesos, que, pese a que S¢ acogla a
lombia v Chile. mientras que la tarifa ‘espe- 12 Ley Federal de Proteccion
y ; - al dor, causab
Al gremio, representado  cial alcanza los 80 mil pesos, & Consumidor, causaba sus-
en México por Bernardo Con el procesamiento picacia su aparicion repenti-
de 200 registros sanitarios 1% justo cuando el comercio
Gonzilez, no le queda més al afio, eche lépiz para tener ~ €lectronico tenia un creci-
que acatar el limite m4ximo,  yna idea del costo de optar ~ TMI€NtD NUNCa antes visto.
por lo que las Administra- t la cuota ‘especial’ Ya como AC,, Tec-
d 3 , el por 1a cuota ‘espec heck t bici
oras ajustardn sus niveles Y claro, a todo esto se Check tiene ambiciosas me-
de gasto y de operacion a suma que en los tiltimos tas para este afio: desarro-
este nuevo escenario. dos afios la empresa de pro-  llar un observatorio de que-
Entre los cambios para ductos dentales ha deja- jas en redes y de rendicion
compensar el golpe en los do de percibir 3 millones de cuentas para la Profeco,
1ngrefsio§ yase hablg debus-  de délares en ventas de los aden;ha}s de proploner una
car eficiencias y reducir gas-  productos cuyo registrosa-  actualizacion a la Ley Fede-
tos como los de promocion nitario est4 atorado. ral de Proteccién al Consu-
y publicidad. midor y mejorar su platafor-
ma de que]as colectivas.
-Por los capltanes@reforma com
Terceros o pagina 7 de 7
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Joel Martinez

JOEL MARTINEZ

Alcanzaria
5.25% la tasa
Banxico

uevamente el banco
N central fue rebasa-

do por el mercado
y sigue caminando atras de
la curva.

Mientras los subgoberna-
dores dicen que no hay un ci-
clo alcista, las encuestas y lo
que llaman la pendiente de la
curva ya pusieron un niimero
final al que, por el momento,
creen que llegar la tasa de
referencia: 5.25 por ciento.

La encuesta mensual de
expectativas levantada por el
Banco de México, publicada
el primero de julio, y la quin-
cenal de Citibanamex, apenas
anunciada el martes, coinci-
den en que habra cuatro apre-
tones monetarios mas de 25
puntos base para alcanzar 525
por ciento en 2022.

Si bien las expectativas y
los prondsticos no deben dar-
se como hechos, la funcion
del banco central es llevar a
que el mercado los haga de
forma racional y acorde con
las metas oficiales que se su-
pone son benéficas para el
crecimiento de la economia.

Sélo hay una pequefia di-
ferencia entre las dos encues-
tas de como llegan a 5.25 por
ciento en 2022.

La de Banxico ve dos al-
zas de 25 puntos base en 2021

para cerrar el afio con 4.75
y dos incrementos mas en
2022 para finalizar en 5.25
por ciento.

La de Citibanamex regis-
tra una expectativa de tres
aumentos de 25 puntos base

en 2021 hasta alcanzar 5 por
ciento en ese afio, pero solo
un apretén en 2022 para ce-
rrar en 5.25 por ciento.

Lo cierto es que los ana-
listas dieron un giro radical,
hace menos de un mes pen-
saban que la tasa Banxico
cerraba 2021 en 4 por ciento
y que parecia eterna, ahora
ven un ciclo alcista bastan-
te fuerte.

Por ejemplo, la encuesta
Citibanamex registra que 83
por ciento espera que Banxi-
co suba la tasa de referencia
el 12 de agosto.

Es mas, la mediana de
los analistas espera que la
tasa termine 2021 en 5 por
ciento, es decir, ven tres alzas
mas. Sin embargo, hay 23 por
ciento que pronostica cuatro
incrementos en el afio.

Pero este cambio de hu-
mor del mercado no surgio
de la nada: la inflacién repor-
tada quincena tras quincena
ha sido desastrosa y esto ha
descompuesto las expectati-
vas de inflacién de manera

peligrosa.

La inflacion general es-
perada para 2021 en la ulti-
ma encuesta de Citibanamex
subio por novena quincena
consecutiva ahora a 5.60 por
ciento, el mismo nivel que la
de Banxico.

Hay que recordar que
la meta oficial de inflacién
general es de 3 por ciento
con una holgura de mas/
menos un punto, lo que
quiere decir que el techo

tolerado es 4 por ciento.

Hoy la inflacion anual ob-
servada en la primera quince-
nade junio es de 602,y como
apuntamos arriba, se espera
un 560 por ciento.

Ademas, la inflacion sub-
yacente ya parece fuera de
control, en la encuesta de
Citibanamex se perfila que
cierre 2021 en 4.30 por ciento.

Los comunicados de
anuncios de politica mone-
taria que estdn por venir son
el 12 de agosto, el 30 de sep-
tiembre, el 11 de noviembre y
el 16 de diciembre.

Por el momento el alza
mas “comprada” es la del 12
de agosto.

Laverdad esode que una
tasa de referencia baja apoya
al crecimiento en México es
medio mitico, el contexto es

o p—
‘- .
iI

Suphntanm

radicalmente diferente al de
Estados Unidos.

La penetracion del uso
de crédito para el consumo y
compra de viviendas en Mé-
xico es limitado, ademds, en
casi todos los casos, las ba-
jas tasas de referencia no se
transmiten a las tasas activas.

El crecimiento de la eco-
nomia dependeria mds de
que se hubieran cumplido to-
dos lo paquetes de inversion
publica-privada que prome-
ti6 el atin Secretario de Ha-
cienda y que llegard como
Gobernador al banco central.

De hecho, hay factores
mas importantes para el cre-
cimiento, como acelerar la
vacunacion para desconfinar
totalmente la economiay dar
un escenario de mayor certi-
dumbre politica.

Pero donde si pega y fuer-
te el cumplimiento del ciclo
alcista de la tasa de referencia,
es en el tipo de cambio.

Lo haria menos volatil y
fortaleceria su rango de va-
lor justo (ver En el Dinero
del 13 de mayo: “El fair value
del dolar: 19.80-20.10 pesos”).

Sélo reportes muy favo-
rables de la inflacion cam-
biaran ePagimboido’ que pa-
rece poco probable en el cor-
to plazo.
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News

R‘I)‘l:inhood Markets

¢. se encamina a
chocar con reguladores
respecto a una polémica
practica que genera la
mayoria de sus ingresos,
mientras la firma de co-
rretaje en linea se prepara
para una Oferta Piblica
Inicial (OPI) sumamente
anticipada. En su papelerfa
parala OP], Robinhood
reveld que 81% de sus
ingresos del primer tri-
mestre provino de enviar
las 6rdenes de acciones,
opciones y criptomonedas
de sus clientes a firmas
de operaciones de alta
velocidad, una practica
conocida como pago por
flujo de pedidos (PFOF).

# La propietaria de
atribuladas marcas
minoristas que incluyen

a JCPenney y Forever 21
planea vender acciones al
publico, de acuerdo con
documentos presentados
ante la Comision de Bolsa
y Valores (SEC). Authentic
Brands tuvo ingresos
netos de 225 millones de
délares en el 2020 sobre
ingresos totales de 489
millones, de acuerdo conla
papeleria para la SEC. Los
documentos revelaron que
la compafiia planea vender
100 millones de ddlares en
acciones, pero es un monto
de referencia y probable-
mente cambiar.

¢ SoftBank Group Corp.
lidera una inversion en
AnyVision Interactive
Technologies Ltd. que
valtia a la compaiiia de
reconocimiento facial en
més de mil millones de

délares, de acuerdo con
una persona familiarizada
con el asunto. La compafiia
con sede en Tel Aviv, que
usa inteligencia artificial
para reconocer rostros

y objetos, dijo que habia
recaudado 235 millones de
délares del Vision Fund de
SoftBank y otros inversio-
nistas que planeaba usar
para expandirse en EU.

¢ Las acciones de Wise
PLC tuvieron un sélido de-
but en las operaciones bur-
sétiles de Londres ayer, al
apostar los inversionistas
en la habilidad del servicio
de transferencias de dinero
en linea para quitar activi-
dad a bancos establecidos.
La firma de tecnologia
financiera con sede en Rei-
no Unido, antes conocida
como TransferWise, em-
pezd a cotizarse con una
valuacién de mercado que
superaba los 8 mil millones
de libras esterlinas, o alre-
dedor de 11 mil millones de
dolares.

& Heliogen Inc. se estd
fusionando con una com-
pafiia de propésito especial
de adquisicién (SPAC) para
cotizar en la bolsa en una
combinacion que valiaala
compatiia de energia solar
concentrada en alrededor
de 2 mil millones de déla-
res, dijeron las firmas. Fun-
dada en el 2013, Heliogen
usa espejos posicionados
con inteligencia artificial
parareflejar luz solar hacia
un pequeifio receptor, ge-
nerando un calor intenso.
Esa luz solar puede ser
acumulada y procesada
para generar electricidad
incluso cuando baja el sol.
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Historias de NegoCEQs

Corte da revés al SAT;
devolvera mil mdp a particular

a Suprema Corte de Jus-
I ticia de la Nacién (SCJN)
dio un fuerte revés al Ser-
vicio de Administracion Tribu-
taria (SAT), que encabeza Ra-
quel Buenrostro, en un caso
que llevaba 14 afios litigandose y
que, con la sentencia del maxi-
mo organo de justicia del pais, el
organismo recaudador tendra
que pagar cerca de mil millones
depesosalafamiliade Carmela
Azcarraga Milmo.

Avyer, los ministros de la Corte
sesacudieron la presion de la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) y firmaron sin
cambios la sentencia al Amparo
Directoen Revision 7472/2019, la
cual se habia aprobado en sesién
pliblica el pasado 14 de abril.

Con la firma del engrose, con-
cluida en reunién de la Segunda
Sala, el maximo 6rgano del Po-

der Judicial marcé un preceden-
te en materia de autonomia y di-
visién de Podetes, justo cuando
estan por discutirse temas que
involucran proyectos priorita-
tios del Ejecutivo, y en los que la
mayotfa de las ministras y mi-
nistrosbuscan dejar claroque re-
solveran tinicamente conforme
alaConstitucién yen defensa de
los derechos ciudadanos.

El caso se refiere a un cobro
ilegal deimpuestosquerealizdel
gobierno deFelipe Calderénen
2007, cuando el SAT, que llevaba
José Maria Zubiria, impuso
338 millones de pesos en im-
puestos a la fallecida hermana
de Emilio, El Tigre, AzZcArraga
porlaventadesusaccionesenla
compafifa Acotel S.A. de CV. El
asunto de fondo fue que la can-
tidad se gravé indebidamente
conbaseenelindice Nacional de

Precios al Consumidor. El tema
llegd a lo que hoy es el Tribunal
Federal de Justicia Administra-
tiva, luego de que durante 14
afios ni el SAT de Calderén ni el
de la administracién de Enri-
que Peiia Nieto hicieron algo
para ganar ¢l caso. En su lugar,
los magistrados se erigieron en
los defensores del gobiermo para
negar la millonaria devolucién.
La actitud de los organismos re-
caudadores y de los juzgadores
fuereprobadaporlaSegundaSa-
la de la Corte.

El SAT reacciond cuando la
decision judicial ya estaba toma-
da 'y, con documentos que sut-
gieron de la SHCP, intentaron
modificar laresolucion propues-
ta por la ministra Yasmin Es-
quivel Mossa y aprobada con
los votos a favor de Alberto Pé-
rez Dayan y Luis Maria Agui-
lar Morales. En contra votaron
los ministros José Fernando
Franco Gonzilez-Salas y Ja-
vier Laynez Potisek.

Se tiene registro de que, a me-
diados de mayo, llegé a los escri-
torios de los ministros de la Se-
gunda Sala una tarjeta con reco-
mendaciones para “modificar”
la resolucién aprobada, las cua-
les, aunque sutiles, eran sufi-
cientes para cambiar el sentido
de la sentencia y evitar la devo-

lucién de recursos que era cada
vez mas onerosa.

“La relevancia del presente
asunto se actualiza en virtud de
que involucra: el impacto adver-
so que en ¢l erario federal podria
tener el efecto del amparo que se
otorgue a la quejosa, dado que la
devolucién pretendida por la
contribuyente involucra actual-
mente un monto aproximado a
un mil millones de pesos”, decia
la nota redactada en las oficinas
de Hacienda.

La tarjeta buscaba que, por
primera vez en la historia, se al-
teraran los efectos de una sen-
tencia ya aprobada en sesion pu-
blica, bajoel argumento de evitar
unimpacto adverso a la tarea de
recaudacion del SAT.

La decision de la Corte para
ratificarlos efectos de su senten-
ciasedajustocuandoel ministro
presidente, Arturo Zaldivar,
declaraba en la Cumbre Interna-
cional sobre el Estado de Dere-
cho que “estamos viviendo una
de las etapas de mayor vigor, in-
dependencia y autonomia del
Poder Judicial”, aunque tam-
bién confirma que éste se en-
cuentra sometido a enormes
“‘tensiones” y “presiones”. @

mario.maldonado.
padillo@gmail.com
Twitter: @MarioMal
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Precio del gas enciende
hasta los debates

sz Nos dicen que ahora que el gobierno de la
autollamada 4T tiene la intencidn de crear
una empresa para vender gas licuado de pe-
trdleo, conocido popularmente como LP, ga-
rantizando “precios justos”,
de inmediato se abrid el de-

tas y jugadores que partici-
; pan en este mercado estu-
dian a fondo lo que repre-
sentaria ese proyecto, nos
cuentan que, en el Senado,

Carlos Salazar el presidente de la Junta de
Lomelin Coordinacion Politica, Ri-
cardo Monreal (Morena),

de inmediato abri¢ las puertas del recinto al
sector privado. Nos dicen que el legislador
ofrecid al Consejo Coordinador Empresarial
(CCE), de Carlos Salazar Lomelin comen-
zar a analizar este tema, del cual nos asegu-
ran que sus representados estardn muy aten-
tos, antes de que empiece a pasar el camidn
de gasera Bienestar: “El gaaaaas...!I”

Columnas Econdomicas
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Al hay esperanzas sobre
futuro de Interjet

s Nos cuentan que para el secretario de Tu-
rismo, Miguel Torruco Marqués, hay con-
fianza de que los problemas que enfrenta la
aerolinea Interjet no terminardn en algo pare-
cido a lo que paso con Me-
= § xicana de Aviacién. Hace
hi.g llmﬁdias.elfunmlnnann ad-
que seria “muy triste”
r#’ £ que no se resuelva el caso
.. § de la empresa, cuya deuda
pe=r] - asciende a mil 250 millones
de dolares, e incluye com-
promisos con trabajadores,
arrendadores de aeronaves,
proveedores de servicios y el
Servicio de Administracion
Tributaria (SAT). Por ahora, en la Sectur des-
tacan que hay inversionistas nuevos y se es-
peran comentarios sobre el negocio en algin
momento, asi como la definicion de las nue-
vas politicas de Interjet. La firma presentd su
solicitud de concurso mercantil ante el Ife-
com “en etapa de quiebra”, es decir, que no
tiene acuerdo previo con sus acreedores.

 EL

Miguel
Torruco

Transformacion dg. aficinas...

a galeria de arte -

=:: Ante el debilitado q;e tade
ﬂﬁx:ims en la Ciudad de Meéxico, a Hbm Uno,

que dirige Gonzalo Robina, se le ocurrid
convertir parte de sus oficinas de la Torre
Cuarzo, un edificio icdnico en el corredor de
Paseo de la Reforma, en una galeria de arte.
Ahi se ubica Espacio 14: Showrooms, lugar
ra y arte en general. Aclualmente se mues-
tran obras de artistas como Duh Art Design,
Bala Di Gala, Gerardo Torres, Man Candy,
Adela Isaac, Mezcal Ojo de Tigre, Alejandro
Santiago y Galo Escultor. La idea, nos cuen-
tan, es que el showroom sea rotativo: primero
con ocho artistas, luego otros ocho, y asi de
manera sucesiva, para que sea un espacio
abierto al arte v la cultura. En el futuro habrd
exposiciones de moda, muebles, asi como de
Péagina 4 de 4
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f¢ Cueﬂta carriente ;

mm :

#Aleétlca

+ La empresa mlﬂﬂﬂimuﬂa Elrttﬂor
Mexiquense un entronque de siete kilometros ql.li
facilitara el acceso hacia el norte, sur y pmhnh.

La administradora de concesiones concreté
la octava modificacién del ttulo de conce-
sién del Circuito Exterior Mexiquense (CEM)
otorgada por el gobierno del Estado de Mé-
xico, que encabeza Alfredo del Mazo, para
ejecutar una inversion cercana a los 3 mil
900 millones de pesos y asf enlazar esta
transitadisima via de alta especificacion
—que forma parte del principal eje trans-
versal que une a los puertos de Manzanillo
y Lédzaro con Veracruz— con el Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles.

El tiempo de la modificacién de la con-
cesion auments 12 afios y construye un en-
tronque de siete kilometros que facilitard el
acceso hacia el norte, sur y poniente, y es
que por esta via el afio pasado {con pan-
demia) transitaron 260 mil vehiculos. El
cambio de la sede de Aledtica, cuyo CEQ en
México es Javier Lépez, al Corporativo To-
reo, ubicado a un costado de sus icénicas
concesiones, se ha sumado al proceso de
transformacion de Aledtica Global, en com-
pafia de transporte de nueva generacion,
sostenible e inteligente.

Aledtica compr6 en [taliala autopista A35
Brebemi-Aleatica, que conecta la cludad de
Mildn con Brescia (donde estd el aeropuerto
de Malpensa), ubicada al norte de ese pafs,
donde lanz6 un proyecto piloto enfocado en
desarrollar un sistema cero emisiones que
busca impulsar la movilidad sostenible en las
autopistas y vias urbanas,

La tecnologia que usard permitird que los
eléctricos que transiten la via se recarguen
asu paso. Para ello se ha asociado con ABB,
ElectReon, FIAMM Energy Technology, IVE-
CO, IVECO Bus, Mapet, Pizzarotti, El Politéc-
nico de Mildn, Prysmian, Stellantis, TIM, la
Universidad de Roma Tre y la Universidad de
Parma para demostrar la eficaciay eficiencia
de esta innovadora tecnologia, que insisto,
suministrard energfa a vehiculos eléctricos
(autobuses y autos comerciales) a través de
un sistema de carga inductiva inaldmbrica.

Se imagina si en México, los carriles urba-
nos confinados para autobuses articulados
fueran construidos con esta tecnologfa, no
habria emisiones contaminantes y circula-
rian puros buses eléctricos y no chinadas
como los troles del Eje Central.

Un cambio notable en la forma de operar
de Aledtica México es lo que ha pasado en
la pandemia.

El equipo de Lopez aprovechd la baja en
el transito para reencarpetar y darle man-
tenimiento profundo a las vias, mejorar la
sefialética e iluminacién, asi como fortalecey
su plataforma digital en la Supervia (Poetas,
la Autopista Urbana Norte (Mixcoac-Toreo),
Viaducto Bicentenario (Toreo a Cuautitldn)
y el libramiento elevado de Puebla, el CEM.

Al mismo tiempo, avanzan en la termina-
cién de la concesion Atizapan-Atlacomulco,
con una inversion de 20 mil millones de pe-
$0s a ejecutarse en 24 meses, via que reduci-
rd en una hora el traslado de CDMX a Morelia
y a Guadalajara. La otra inversién que man-
tiene es 1a del Aeropuerto de Toluca, que estd
por redefinir su vocacion en el GACM.

En el reencarpetamiento de VUN y el
primer tramo del Toreo a Lomas Verdes del
Bicentenario destinaron 120 millones de pe-
sos y han comenzado a utilizar la inteligen-
cia artificial para aumentar la seguridad de
lainfraestructura, de manera que la app sea
algo mds que un registro de pago, que ten-
ga incentivos de uso y apoye al conductor a
transitar la via con mayor seguridad, eficien-
cia y minimizar la posibilidad de accidentes.

Un apunte final: hay seria preocupacion
por el deterioro de los ingresos de la con-
cesién (se afecta entre 2%y 5%) porque han
subido las evasiones de peaje, sobre todo del
transporte publico y de carga. Frente a ello,
analiza con las autoridades federales y los

concedentes la incotporacion de SIStemas 4gina 3 de 6

fisicos que poncharfan las llantas del evasor
al momento de desbloquear el control de las
plumas con sus equipos.
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Gas Bienestar, control
de precios y criticas
a la Cofece

- Gas Bienestar tendrd que vender el gas LP a precios
subsidiados, con un elevado costo al erario.

El presidente Lépez Obrador sigue enojado por el alza en
los precios de gas LP, por el impacto que tiene en la inflacidn,
porque una de sus prioridades es evitar una crisis financiera.

El problema es la forma como Lépez Obrador preten-
de evitar un aumento en los precios y no sélo del gas LP,
sino también de la tortilla, porque amenaza con un control
de precios, 1o que se puede traducir en una distorsién del
mercado, en escasez de productos y, paraddjicamente, en
una mayor inflacién. :

Lépez Obrador no sélo insisti6 ayer en aplicar un tope o
control de precios en el gas LP, sino que anuncié la creacién
de una nueva empresa que —obvio— se denominard Gas
Bienestar y que ofrecerd lo que denominé “precios justos”
para generar mayor competencia y presionar a las empre-
sas privadas a bajar los precios, en especial a las cinco mds
grandes del pafs que controlan la mayor parte del mercado
y que “tienen mdrgenes muy elevados de utilidad”

Nadie sabe en realidad qué es un “precio justo” para
Lépez Obrador, pero en un con-
texto de altos precios del petré-
leo a nivel internacional, por la
reactivacién econdmicay la falta
de acuerdo entre paises exporta-
dores para reducir la produccion,

Gas Bienestar —que probable-
mente dependerd de Pemex—
tendrd que vender el gas LP a
precios subsidiados, con un ele-
vado costo al erario, al que ha-
bria que asumir los costos de la
creacion de la empresa, tanques,
almacenamiento y los canales de distribucion.

En efecto, hay una elevada concentracién a nivel regio-
nal y deficlencias en el mercado de gas LP, pero, al igual
que en las tortillas, no se puede ignorar el impacto del alza

en los precios internacionales.

La mezclamexicana de petréleo cerr6 ayer en 68.13 dpb,
cercana al récord de 71 dpb alcanzado en septiembre de
2018.

COFECE SE DEFIENDE

Enla mafianera, Lépez Obrador nuevamente arremetié con-
tra la Cofece, la que calificé como un cero a la izquierda por
no proceder ante la falta de competencia en el sector privado.

La Cofece, que preside Jana Palacios, respondié que
desde mayo de 2021 inicié una investigacion sobre las
condiciones de competencia efectiva en la venta al publi-
co, porque —jojo!—, de acuerdo con la ley, los precios sélo
pueden estar sujetos a regulacién cuando exista una deter-
minacion de ausencia de competencia.

Recuerda que en los ejercicios fiscales de 2017 a 2019, el
Congreso establecio en la Ley de Ingresos de la Federacion
la facultad de 1a CRE para la regulacién provisional de pre-
cios al publico en gas LP mientras concluye la investigacion
de 1a Cofece, pero resalta que, a partir de 2020, 1a LIF no
incluyo esta medida precautoria.

Adicionatmente, inicié una investigacién para determinar
posibles acuerdos colutorios entre empresas distribuidoras
de gas LP que podrfan estarse repartiendo la distribucién
y comercializacién y, en marzo pasado, emplazé a varias
empresas para determinar su probable responsabilidad.

Afiade que en 2018 presento un estudio sobre el mer-
cado de gas LP con recomendaciones para fomentar una
mayor competencia, como fomentar la venta de cilindros de
gas LP en tiendas de autoservicio y vender gas a poblacién
vulnerable en tiendas Diconsa, no mediante una empresa
del gobierno, sino mediante licitaciones ptiblicas.

Lamezcla dpb, cercana al
mexicana de récord desghdpke
petrdleo cerro de 2018.

ayer en 68.13
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Bed Bath & Beyond, que en México
I sencabeza Stephen Sotto, inaugura-
rd su primera tienda en Monterrey, Nuevo
Ledn, a finales de este mes, l1a cual esta-
rd en el Fashion Drive de San Pedro Gar-
za. Con esta tienda, la cadena de origen
estadunidense sumard once unidades en
nuestro pafs. La firma acaba de reportar
los resultados financieros del primer tri-
mestre del afio, donde sus ventas avan-
zaron significativamente, sin embargo, la
firma sigue arrastrando pérdidas netasy
ha tenido que redefinir sus estrategias, in-
clusive opt6 por cerrar varias ubicacio-
nes. Para mantenerse vigente, sus planes
consisten en impulsar marcas propias, asi
como el comercio electronico.

En la Bolsa Mexicana de Valores, que
epreside Marcos Martinez, la em-
presa Vasconia, de José Ramén Elizondo,
celebrard hoy una oferta subsecuente de
acciones por 354 millones de pesos. Los
recursos obtenidos serdn para incremen-
tar su capacidad de produccion y ampliar
su presencia, pues, aunque es famosa por
sus ollas y sartenes, el mercado estd cada
vez mas competido. Vasconia se ha dedi-
cado a desarrollar especialidades y ahora
estd emprendiendo la estrategia denomi-

Redaccion

nada “rio arriba”, que consiste en captar
clientes de mayor volumen y conquistar
el mercado de Estados Unidos. Ademads,
quiere aprovechar los cambios de patrones
de consumo generados por la pandemia.

Afore Sura, de Emilio Bertrdn, se ha
spropuesto facilitar los tramites ne-
cesarios para que una persona pueda
pensionarse, Hace unos dias lanzo la Ruta
de la Pension Ley 97, diseflada especial-
mente para los trabajadores cotizantes al
IMSS que se pensionen bajo este mode-
lo. La administradora puso en marcha la
Ruta de la Pensién Ley 73 el afio pasado,
ambas con el proposito de dar respuesta a
las dificultades mds comunes que atravie-
san los mexicanos al momento de tramitar
su pension. Con ambas iniciativas, Afo-
re Sura marca un precedente en el sector,
toda vez que son las tinicas gufas con los
pasos que el trabajador debe seguir para
tramitar su pensién sin contratiempos.

4 Pemex, que dirige Octavio Romero,
sha sido fuertemente criticada por
la fuga de gas y el incendio que durd cin-
co horas el pasado viernes en la Sonda de
Campeche. Diversas organizaciones am-
bientalistas, como Greenpeace, asegu-

ran que lo sucedio fue un ecocidio por la
magnitud del fuego, aunque la empresa ha
tratado de minimizar los hechos. A nivel
internacional, personajes como la activis-
ta ambiental Greta Thunberg retuite6 en
sus redes sociales la imagen del incendio
en el Golfo de México e hizo un reclamo
por la actividad y perforacién petrole-
ra. Bueno, hasta Mark Hamill dijo que “si
esto no es un signo seguro del Apocalipsis,
no sé qué es”.

Arturo Herrera, titular de la Secre-
etaria de Haclenda, tiene las maletas
listas para viajar a Venecia, Italia, donde
participard el 9 y 10 de julio en la Cumbre
de ministros de Finanzasy presidentes de
bancos centrales del G20. La ciudad de las
gondolas serd inspiracién para que el fun-
cionario insista a los organismos interna-
cionales sobre la urgencia de definir una
estrategia de recuperacién econémica
para los paises de ingreso medio. Esta se-
ria la dltima actividad que Herrera realice
como secretario, pues a su regreso tendrd
que dejar sus oficinas en Palacio Nacional
para buscar la designacién como banquero
central, ademas de pasarle la estafeta a su
sucesor, Rogelio Ramirezdela O.

Péagina 5 de 6
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Gas Bienestar,

;Crearemos empresas
publicas para cualquier
problema?

La preocupacion del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador es legitima: el precio del gas LP ha subido mds de
30% cuando lainflacién anual estd en 6.08%. La solucion es
crear una empresa ptiblica, Gas Bienestar, pero hay otras
alternativas, mds eficientes a favor de los pobres y menores
taras para el erario.

. No podemos crear empresas publicas cada vez que un

sector tenga problemas. ;Vamos a crear Tortilla Bienestar,
por ejemplo? Ni contariamos con el dinero ni es la solucion.

" EL GOBIERNO NO ES EL MEJOR EMPRESARIO
Hay un buen ejemplo en esta misma administracién obra-
dorista. Se cre6 una empresa para distribuir medicinas,
Birmex, y a la fecha ha salido tan caro y complicado su
funcionamiento que mejor han hecho alianzas con distri-
buidoras regionales.

. Ademds, esta pelicula ya la vimos en las décadas de los
afios 70y 80. Habfa empresas paraestatales para todo, des-
de cigarros (Cigarrera La Tabacalera) hasta bicicletas (Con-
dor), spara qué queriamos cigarros y bicicletas producidas
por el gobierno?

.- Cuando no son empresas
esenciales, el gobierno suele ser
el peor empresario: no cuida los
gastos, los directivos meten a sus
amigos, no tienen consejeros in-
dependientes y terminan siendo
ineficientes y corruptas... todo a
cargo del erario.

El Estado estd para ser rector
de la economia, si, con fuerte
gasto social para igualar el ie-
rreno de oportunidades y tener
un piso de bienestar, pero no para sustituir a las empresas

La mejor aliada
del gobierno en
energia podria
ser la Cofece,
pero al ser
auténomanila
ve nila oye.
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privadas. Estd para hacerlas competir y trasladar el fruto de
la competencia al consumidor.

QCOFECE INVESTIGA A GASEROS DESDE 2017
La mejor aliada del gobierno de AMLO en energia podrfa
ser la Comision Federal de Competencia Econémica (Co-
fece), pero al ser auténoma ni la ve ni la oye para mal de
todos nosotros.

La Cofece, presidida por Alejandra Palacios, desde
2017, cuando se liber6 el precio del gas LP, investiga si los
gaseros venden con competencia. Si no lo hicieran, puede
declarar la ausencia de competencia y 1a Comision Regu-
ladora de Energia (CRE) podria regular precios.

La Cofece también investiga los posibles acuerdos de
colusion entre las distribuidoras de gas LP, que en lugar de
competir podrian estarse poniendo de acuerdo para ma-
nipular precios y repartirse el mercado.

En marzo del 2021, la Cofece emplazé a gaseras. Si el
pleno de 1a comision determina colusién, pueden multar a
gaseras por hasta el 10% de sus ingresos anuales.

oVENDER GAS LP EN AUTOSERVICIOS,
LICITACIONES PUBLICAS

Las propuestas de la Cofece para un mercado mds com-
petido en gas LP pasan por: 1) Fomentar la venta de cilin-
dros de gas LP en tiendas de autoservicio o gasolinerias; 2)
Vende gas LP a la poblacion vulnerable, pero no mediante
Gas Bienestar, sino a través de licitaciones publicas para
obtener el mejor precio y trasladarlo a los diferentes puntos
del pais; 3) Facilitar la instalacién de plantas de distribucién
para que el cliente se lleve su gas en r,ggigyggrggg franspor-
tables o portdtiles, y 4) Contar con el presipuesto necesario
para sustituir el gas LP por gas natural en varias entidades
federativas.
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No estd fdcil lo del gas

“Esdificil que
alguien felicite a
quienes venden hoy
este producto, el gas
LP, aunprecio45
por ciento mas alto
que en 2017, segun el
INEGI"

arios se le fueronencima  competencia. politicos.

ayer al presidente. ;jAcaso  Desde entonces, todas las gase-  La tradicién marca que los

quienes estudian el mer-  ras que reparten este petrolifero  precios dela energia caen de un
cado energético desde hace afios  encilindros o en pipaoperanen  modo u otro en el escritorio del

estan contentos con el preciodel unmercado desregulado. mandatario y este miércoles,

gasLP? Enunmundoideal, deberfan  Andrés Manuel Lépez Obrador
Es dificil que alguien felicitea  estar compitiendopordarme-  dijo que, para solucionar las al-

quienes venden hoy este pro- jores precios a sus clientes. En zas, ustedes, gentiles y generosos

ducto a un precio 45 por ciento  México, por la razén que ustedes  contribuyentes fiscales, compra-

mas alto que en 2017, segtinel ~ expongan, las cosasno parecen  rén unos camiones para¥Hipedar!

INEGI. ¢Por qué ese afio? Por- funcionar asi.

que fue cuando se abrid ala El presidente ayer se subi6 al
tema que empieza a tener costos

arepartir el gas a precios “justos”.
No estd clara atin esa tarifa
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providencial, pero debe recono-
cerse el interés oficial en poner
punto final a esta fiesta en la que
solo goza el que vende los tragos.
Porque si hay cosas que merecen
revisarse.

Dependiendo del lugar del pais
que habiten, dice la Comision Re-
guladora de Energia que ustedes
pagan el gas en alrededor de 15
pesos por litro (como referencia,
un kilo de gas LP son poco menos
de dos litros). Hace cuatro afios,
desembolsaban mas o0 menos 10
pesos por litro, de acuerdo con el
INEGL

Es dificil que alguien celebre 1a
apertura con semejante brinco,
pero dejemos eso a un lado por el
momento.

En ese mismo lapso, Pemex au-
mentd 25 por ciento el precio al
mayoreo de este insumo hasta el
nivel de 12.74 pesos que lo vende
hoy. No hay manera de venderlo
por debajo de ese precio, so pena
de darle otro pellizco a la gol-
peada compaiifa nacional.

En cualquier caso, el alza del
precio de Pemex equivaldria a
un incremento para el consumi-
dor de 2.50 pesos, no de 5 pesos,
como ocurrid.

Los distribuidores podrian ar-
gumentar entonces que Pemex
cada vez tiene menos gas LP y por
eso deben importarlo. Veamos.
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Es cierto, efectivamente, en esa
empresa no parece haber manera
de elevar la fabricacién de nada.
Hoy la petrolera nacional pro-
duce 37 por ciento menos gas LP
que el que entregaba en 2017.

Solo durante la administracién
de AMLO, el volumen de produc-
cién bajé 26 por ciento, pese a los
millones supuestamente inverti-
dos en procesamiento y refina-
cién de hidrocarburos.

¢Entonces, los distribuidores
lo trajeron de afuera? Al parecer
si, pues las exportaciones regis-
tradas por el gobierno de Esta-
dos Unidos aumentaron 20 por
ciento desde 2017 ala fecha.

Pero los precios no se dispara-
ron. La Energy Information Ad-
ministration de ese pais detalla
que hace 4 afios rondaban los
2.41 délares por galén011.77
pesos por litro al tipo de cambio
de entonces, que aumentd a 2.49
dolares por galén 0 13.14 pesos
este afio.

Ese aumento podria sustentar
en parte la versién de los distri-
buidores nacionales. Aun asi,
sobran unos pesos cuyo destino
podria caer en el gasto de traetlo,
pero no estd claro.

La Cofece, encargada de revi-
sar que si haya competencia para

un mejor trato a quienes pagan la
factura, no da una en este asunto.

No es que no lo haya inten-
tado, pero ayer su comunicado
termind apuntando a instancias
fuera de su control, que entorpe-
cen sus funciones.

En resumen: Pemex produce
cada vez menos gas LP (como
ocurre también con el gas natu-
ral). México depende crecien-
temente de importaciones del
producto. Los precios afuera, uni-
dos al tipo de cambio, aumentan
latarifay bajo esa logica, los dis-
tribuidores parecen “copetear”
esos aumentos en detrimento de
los consumidores.

Ante eso la Cofece se queja, y
el presidente quiere aumentar
labarriga de una empresa que
ha probado ineficiencias en todo
para resolver un problema, como
si hubiera resuelto otros.

No est4 facil lo del gas, perossi
hay que escoger una solucion, de-
finitivamente estaria en apoyar al
arbitro, con todos los dientes que
puedan brindarle, para que cual-
quier abusivo se contenga o salga
del camino, pero ya, sin gastar
otravez intitilmente el dinero de
quienes pagan impuestos,

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

Esta columna regresa de vacaciones el
préximo 19 de julio

Péagina 4 de 11
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¢Qué esperan los mercados para hoy?

Sobre el cierre de la semana, la agenda en los mercados tendrd minutas de politica

;. monetaria, indicadores de la inflacion y datos semanales de desempleo; en México
la agenda estara a cargo del INEGl y Banco de México. En tanto, en Estados Unidos se
esperan cifras de empleo y subastas de deuda; en Europa se esperan datos comerciales
y politica monetaria; en Asia la informacion provendra de China.

MEXICO

Lainformacion del dia dard comienzoen
punto de las 6:00 horas, con los datos
del INEGI que tendra listas cifras de la
inflacion durante la segunda quincena de
junio; analistas consultados por Bloom-
berg estiman que el avance de los precios
se haya presionado 0.56 por cientoy a
tasaanual ronde el 5.89 por ciento.

Alas 9:00 horas, el Banco de México
dardaconocer las minutas de su (ltima
reunién de politica monetaria, enlaque
de manera sorpresivaaumentd la tasa de
interés en 25 puntos base.

ESTADOS UNIDOS

En el vecino del norte se tendré vasta
informacion disponible a partir de las
7:30 horas, entre ellos, los datos del
Departamento del Trabajo que publicara
cifras del nimero de peticiones iniciales
de seguros por desempleo al 8 de julio.

Analistas estiman que estas hayan dis-
minuido en alrededor de 15 mil. En tanto
las solicitudes continuas se ubicarian en
unas 3 millones 335 mil.

Alas 10:00 horas, la Administracion
de Informacion Energética (EIA en
inglés), tendra cifras de los inventarios
de petréleay sus derivados.

Alas10:30 horas, el Departamento
del Tesoro realizara una subasta de
bonosa4 y 8 semanas.

EUROPA

Enel Viejo Continente, lainformacion
a seguir seran los datos comerciales
en Alemania y las minutas del Banco
Central Europeo.

ASIA

Enlaregion asiatica se esperan las
cifras de lainflacidn en China.

—— Rubén Rivera

Péagina 5 de 11
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¢Haysalida de
bancos delpais?

“Hasta ahorano
sevislumbran
salidas por
temas asociados
alambiente

econoémico”

ese a todos los escena-
P rios adversos, en el sec-

tor bancario podriamos
decir que en la tltima década
no le ha ido tan mal y solo se
han registrado dos salidas
forzadas, la de Banco Bicente-
nario y Banco Ahorro Famsa,
ambas por temas de mal ma-
nejo de las instituciones que
afectaron su capital, de ahi,
los demas han optado por
vender sus carteras o licencias
bancarias antes de perderlo
literalmente todo.

La lista en este tiempo ha
sido larga, desde la venta
de cartera de Bankaool por
ejemplo, o la adquisicién de
Forjadores por parte de Te
Creemos en diciembre, o la
mas reciente el mes pasado de
Finterra por parte de la star-
tup Credijusto, por mencio-
nar algunas, pero han habido
incluso ventas de carteras
para salir de negocios que
no hacen sinergias a bancos;
hasta ahora no se vislumbran
salidas por temas asociados al

ambiente economico gene-
rado por la actual administra-
cién y si por algunos temas de
negocios.

El anuncio en el Diario Ofi-
cial del cierre de las oficinas
de representacion de dos ban-
cos extranjeros como son JP
Morgan y Deustche Bank, por
un momento generaron un
alto interés en redes socia-

les al ser confundidasfemimtos de 11

bancos.
En el caso de JP Morgan no
tiene cambio alguno en su
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operacién en México, tiene
mas de 120 afios y mantiene
su licencia bancaria sin mo-
dificacién alguna, y el mo-
vimiento hecho hace unos
meses de la venta del drea de
banca privada a BBVA México
fue algo que hicieron tam-
bién en otros paises, pero en
el nuestro no hay plan alguno
de moverse de estos lares,
aseguran quienes los cono-
cen; siguen sin cambio bajo

la direccién de Felipe Garcia
Moreno y siendo incluso agre-
miados de la Asociacién de
Bancos de México, en donde
forman parte del segmento de
bancos extranjeros que tienen
como vicepresidente a Raul
Martinez de Barclays y que ya
habia dicho, el movimiento de
la salida de banca privada fue
mal interpretada por muchos
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hace unos meses, ya que si-
guen compitiendo en banca e
inversiones.

Y en el caso de Deustche
Bank tiene y sigue un muy
lento, lentisimo proceso de
cierre y es una decisién que
tom¢ en octubre de 2015,

cuando anuncié en Frankfurt
que cerrarian sus operacio-
nes en 10 paises: Argentina,
Chile, México, Perd, Uru-
guay, Dinamarca, Finlandia,
Noruega, Malta y Nueva Ze-
landa, proceso que en el caso
del pais sigue en marcha, ya
que mantiene aun la licencia
bancaria y lo que cerrd fue la
oficina de representacion en
el pais.

Ha ido vendiendo divisio-
nes como la fiduciaria a CI
Banco, pero sigue poco a poco

este proceso de “desarmar” el
banco y cuando eso suceda los
accionistas deben acordar su
disolucién y liquidacion, y asf
verfamos el dato en el DOF,
revocacion, disolucién o liqui-
dacién de la licencia bancaria,
0jo, si es que no deciden al fi-
nal vender la licencia banca-
ria, luego de que quede solo el
cascarén y asf ahorrarle qui-
zas a alguna Fintech —que son
las que andan de compras—,
iniciar de cero la tramitologia
para obtener esa autorizacién
como banco, pero por el mo-
mento Deustche Bank man-
tiene y sigue con su licencia
bancaria y a seis afios nada
mds no termina como dijo de
salir del pais, en una de esas
al final tampoco lo hace. Por
lo pronto, la moneda estd en
el aire.
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®
LA CUARTA

TRANSFORMACION
Dario
Celis

O @dariocelse

La guerradel mezcal

onforme a la legislacion vigente,
una Denominacién de Origen
debe contar con tres elemen-
tos: declaratoria de proteccion,
Norma Oficial Mexicana y orga-
nismo de certificacion. :
El 28 de noviembre de 1994 se publicé en
el Diario Oficial de la Federacion, la reso-
lucion mediante la cual se otorga la protec-
cién prevista a la denominacién de origen
Mezcal, para ser aplicada a la bebida alco-
holica del mismo nombre
Mezcal es una denominacion de origen
que presenta particularidades con respecto
a otras, debido en primer lugar a la dimen-
sién del territorio protegido, las constantes
ampliaciones de la zona de proteccidny la
interaccion de grandes productores.
Estos tiltimos emplean técnicas moder-
nas, con familias productoras cuya ca-
pnacidad es minimatantoéncue ~~
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practicas de elaboracion como en cantidades.

Esa brecha entre productores conlleva un tema social que en o
fricciones entre productores. '

El organismo de verificacién tiene como finalidad comprobar la calidad del pro-
ducto, abarcando toda la cadena productiva; es decir, desde la plantacion de agaves
hasta el envasado y comercializacion.

En el caso del mezcal, el organismo de certificacién era el Consejo Regulador del
Mezcal, el cual estuvo funcionando varios afios y si bien no tenia suficiencia de re-
cursos mantuvo la operacion hasta el afio 2021.

Derivado del cambio de dirigencia, se generé un problema que de no controlarse
puede tener implicaciones sociales.

La dirigencia saliente, que liderd por afios HipGcrates Nolasco, llevé a cabo un
cambio de estatutos privilegiando a la representacion, a través de delegados y una
modificacion estructural, la cual incluia la creacion de un cuerpo|de vigilancia.

Un sector de los socios del Consejo se inconformé y convocé auna asamblea, en
la cual se desconocieron los cambios referidos en el parrafo anteriory se eligié una
nueva dirigencia, encabezada ahora por Abelino Cuetero, misma que fue des-
conocida por el sector afin a la administracidn saliente que voto por otro cuerpo
directivo.

iones genera

Abelino Cuetero

Actualmente la labor de certificacion esta siendo realizada por las dos facciones
en pugna, lo cual genera incertidumbre en los productores, pero también en los
compradores.

A estos dos grupos se suma un tercero, representado por Juanito Martinez,
constituido por los pequefios productores que consideran necesario una certifica-
cidn con precios preferenciales, dada su limitada capacidad eco:Emica.

De no solucionarse este problema, se pone en riesgo la credibilidad de la Deno-
minacion de Origen y la viabilidad de los pequefios productores tradicionales.
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Mientras no haya confianza,
la economia sequird fragil

o nos engafiemos. Que la economfa mexicana
N esté creciendo ahora no significa que la in-

version haya recuperado sus niveles del pa-
sado. Sigue muuuy rezagada.

Hace un par de dias el INEGI revel6 que la inversién
fija bruta de abril cay6 0.9 por ciento respecto al nivel
de marzo.

Sin embargo, el contraste se hace mas claro cuando
vemos que ese nivel es ;16 por ciento inferior! al que
teniamos en julio de 2018.

Es decir, simplemente para regresar al punto donde
estabamos hace tres afios, la inversién productiva de-
beria crecer en 19.5 por ciento, lo que a los niveles ac-
tuales equivale a 929 mil millones de pesos mas.

Para dimensionar a lo que equivale esta inversion,
le recuerdo el monto que iba a invertir Constellation
Brands en su cancelada y enorme planta que iba a
construir en Mexicali: 1 mil 400 millones de délares,
equivalentes aproximadamente a 28 mil millones de
pesos.

El monto de la inversién adicional requerida seria
algo asi como 33 de estas plantas.

O bien, suponiendo sin conceder como dicen los
abogados, que el costo de la construccion del aero-
puerto de Santa Lucia vaya a ser efectivamente de al-
rededor de 80 mil millones de pesos, el crecimiento de
lainversion requerido solo para regresar a los niveles
de hace tres afios, es el equivalente a la construccion

de 11 aeropuertos como el de Santa Lucia.

Los ejemplos sirven solo para dar la dimensién del
esfuerzo que se tiene que hacer. La realidad de lo que
ha ocurrido es que miles y miles de empresas en el pais
han dejado de invertir.

No se han renovado equipos, no se ha dado el
mantenimiento necesario a los que operan, se han
detenido proyectos, se ha construido mucho menos,
se ha dejado de adquirir maquinaria, y muchos otros
hechos concretos en los que se refleja la caida de la
inversion.

Algunos piensan que los megaproyectos del go-
bierno como el citado aeropuerto de Santa Lucia, la
refineria de Dos Bocas o el Tren Maya, por citar los
principales, podrian elevar el nivel de la inversién
total.

Malas noticias. La inversion pablica federal de los
primeros cinco meses de este afio fue inferior en 7.3
por ciento a la realizada en el 2018.

Si se mantuvieran los ritmos actuales, a lo largo de
todo este aflo, la caida seria igual que haber dejado
de invertir 47 mil millones de pesos.

Lo hemos dicho una y otra vez, el gran motor de la
economia mexicana estd “fuera de borda”: se trata de
la demanda producida por la economaéandaEged-l
dos Unidos.

Esta semana se dio a conocer también el nivel del
consumo privado en el mercado nacional al mes de
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abril. Es todavia inferior en 3.5 por ciento en tér-
minos reales al que se tenia en julio de 2018, a pesar
de las cifras récord de ingresos por remesas en estos
afos.

Esto quiere decir, que se necesitaria un crecimiento
real del consumo del orden de 579 mil millones de
pesos este aflo, para recuperar el nivel del 2018.

Esto equivale a poco mas de cinco meses de las
ventas totales realizadas por las tiendas afiliadas a
la ANTAD.

En este resultado ha influido fuertemente la caida
del crédito al consumo.

Al mes de mayo de este afio, la caida fue de 10.1
atasa anual, lo que se suma a la caida de 11.5 por
ciento de 2020 luego de un raquitico crecimiento de
1.6 por ciento en 2019.

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

El nivel real del crédito al consumo est4 alrede-
dor de 19 por ciento por abajo del de 2018,

El tema de fondo tanto en la inversién como en el
consumo se llama confianza,

Los empresarios estan muy cautelosos para inver-
tir por la incertidumbre que perciben, de la misma
manera que los consumidores se resisten a contra-
tar o usar créditos debido a que no estan seguros de
su solvencia en el futuro.

Y lo malo es que el gobierno no parece preo-
cupado por restablecer la confianza de los actores
econdmicos.

Si las cosas siguen asi, después del rebote econd-
mico que puede durar este afio y quizés parte del
siguiente, volverfamos a tener una economia virtual-
mente estancada.
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Se rccupcera el sector

externo de la eco
| sector externo de la economia
mexicana tiene una recupera-
cién, sin duda determinada por
el repunte que estd feniendo la
economia de Estados Unidos,
nuestro principal socio comercial. Hacia
EU se orienta el 80% de nuestras exportor-
ciones, mismas que tienen un alto conte-
nido importado, a consecuencia de la in-
ferdependencia de cadenas productivas
de valor entre México y Esfados Unidos.

Los cifras del periodo eneromayo de
este afio advierfen que las manufacturas
sostienen el crecimiento de las exportacio-
nes. Asi, de un fotal exportado con valor
de 41,000 millones de délares, las ma-
nufacturas representaron el 88 por ciento.
Un parecido comportamiento se refleja
en las importaciones de bienes inferme-
dios que representaron el 80% de las im-
portaciones fotales de 40,000 millones
de ddlares.

La explicacién de esta caracteristica
comercial se encuentra en las decisiones
de politica comercial de los afios ochen-
fa, para liberalizar el comercio eliminan-
do las restricciones cuantitativas y cualito-
fivass, la fijacién de arancelesy la entrada
al GATT. Después vino el TLC en los no-
venta y mds recientemente su actualizor
cién con el TMEC.

La preferencia de los compradores nor

nomia

feamericanos por los productos mexico-
nos también obedece a que los obstdcu-
los para el crecimiento del comercio son
los altos costos del transporte y que Mé-
xico por su vecindad con EU son mds
bajos.

Asociodo al mayor comercio exterior
mexicano estd el desarrollo de varios esto-
dos del centro y norte del pais, que hanre-
cibido en los Gltimos 12 afios importantes
flujos de Inversién Extranjera Directa para
apoyar procesos de manufactura, sobre-
saliendo la industria automotriz, equipo
y aparatos eléctricos y electrénicos, equi-
po profesional y cientifico, maquinaria'y
equipo para industrias diversas.

Estos estados han tenido un compor-
tamiento sobresaliente, destacdndose
Querétaro, Guanajuato, San Luis Poto-
sf, Aguascalientes, Nuevo Ledn y Jalisco.

También ha obedecido a una exitosa
promocidn econémica realizada por los
gobiernos orienfada a tener las condi-
ciones locales de competitividad. Fundo-
mentalmente se frata de captar Inversién
Extranjera Directa asociada a procesos
de manufactura. Un ejemplo lo constitu-
ye Querétaro en donde hay 1,700 em-
presas provenientes de EU que han in-
vertido 17,000 millones de délares y
han contribuido a crear en el sector mo-
nufacturero estatal empleos que repre-

sentan el 36% del total de empleos exis-
fentes. Otro ejemplo es Guanajuato que
en siefe anos capté 3,500 millones de
délares para su inversion en la industria
automotriz.

Las tendencias del comercio exterior
para el segundo semestre de este afio y
para el 2022, segin la Organizacién
Mundial de Comercio son positivas y se
calcula que para todo el 2021 el volu-
men del comercio mundial se eleve en
8% mismo que estard acompafado de
un crecimiento del PIB mundial de 5 por
ciento. Norteamérica serd la que mayo-
res importaciones realice. Le seguirdn Eu-
ropay Asia.

Este escenario es favorable para que
nuestro pais siga exportando y reciba
mds Inversidn Extranjera Directa para
consolidar el crecimiento manufacturero
en los estados en donde ya existe una
base receptiva de ella.

Lo deseable es crear un tridngulo ar-
ménico entre politica industrial, politica
comercial y politica regional. Esto se hizo
en la Unién Europa para reducir brechas
y rezagos de ingreso, particularmente en
Irlanda, Portugal y Espafia. Para nues-
fro pais, caracterizado por enormes di-
ferencias regionales permitiria reducirlas
y fener un crecimiento econdémico mds
equilibrado.
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ikl Gaaaas...
del Bienestaaar!

| gobierno lopezobradorista creard una distribuidora de
gas LP para venderlo a precios bajos.
Y ofrecerd una alternativa similar para el gas natural.
Esa es la solucién que encontrd y ofrecerd, el Presidente
de México, en proteccién de la economia popular.

El Jefe del Ejecutivo reconoce que no ha podido cumplir con su
promesa de que los energéticos no suban de precio por encima de
lot inflcién.

Al menos no ha podido hacerlo con el precio del gas LPy natu-
ral. Porque, desde su punto de vista, si ha podido evitar que suban,
por encima de la inflacién, los precios de los dos tipos de gasoli-
nas, el diésel y la luz.

El gobierno que encabeza -informé- estd trabajondo en el esta-
blecimiento de un precio méximo al ges.

Y en lo que se concreta ya se comenzé a trabaijar en la creacién
de una distribuidora de gas LP. Y haré lo mismo para el gas natural.

De esa forma buscard enfrentar al oligopolio del gas. En su
diagndstico -destacd un dato que es ampliamente conocido-: hay
cinco grandes empresas que distribuyen casi el 50% del gas LP en
el pais.

Ese grupo se estd quedando con mérgenes de ufilidad muy al-
tos. Pemex les vende a un precio y ellos venden al consumidor a un
precio muy elevado.

La distribuidora de gas la operard Petrdleos Mexicanos (Pemex)
y se venderd a precios bajos, con un margen pequeiio que permita
cubrir los gastos de operacidn.

Aunque el precio al consumidor no necesariomente serd subsi-
diado, aseguré.

El gobierno a fravés de Pemex, comprard vehiculos, pondré gase-
ras o equipos en las instalaciones de la petrolera'y, se comprarén
cilindros.

Y ademds sin que dejen de operar las actuales empresas conce-
sionarias en la distribucién del gas.

Para el caso del gas natural anticipé que se hard algo pareci-
do. Tenemos mucho gas natural -explicé el mandatarie- porque te-
nemos excedentes.

Eso fue lo que dijo el Presidente de México. O sea que el gobier-
no mexicano ahora, ademés de la mega distribuidora de medico-
mentos que anuncid y presuntamente se estd construyendo, fambién
le entrard a la distribucién de gas LPy natural.

Todo para beneficiar la economia popular.

El gobierno les competird directamente para bajar el precio del
energético que ha venido aumentado notablemente y estd impulsan-
do alalzaalainflacién.

La creacién y participacién del gobierno de y en mega empre-
sas, como los que pretende crear para la distribucién de medico-
mentos y gas LP y natural, ademds de la creacidn del Banco del
Bienestar y olras iniciativas parecen una vuelta al pasado, en la que
gobiernos que terminaron etiquetados como populistas, crearon o
compraron todo fipo de empresas que se convirtieron en fuentes de
corrupcién y cargas insostenibles para el erario.

En el caso de la distribuidora de Gas, hay que recordar que el
70% de ese energético se importay en consecuencia no podrd ven-
derlo més barato internamente salvo que asuma pérdidas.

Ayer mismo la Comisién Federal de Competencia Econdmica
(Cofece), a la que el presidente Lédpez Obrador calificd de “un cero
a la izquierda” respondié que el precio del gas no depende de una
sola autoridad o insfancia regulatoria, sino de una serie de acciones
que en conjunto presionen los precios a la baja.

Advirtié que varias de los propuestas de politica piblica planteo-
das en afios recientes por la Cofece, que pudieran estar en linea con
las expuestas en fechas recientes por el titular del Ejecutivo Federal,
no han sido instrumentadas ni en la pasada ni en la presente admi-
nistracién por las dependencias y organismos federales del sector.

El presidente Lopez Obrador tiene una preocupacion legitima,
pero la solucién que propone no parece vicble.

Més le valdria seguir las recomendaciones de Cofece que inclu-
ye sanciones de hasta el 10% de los ingresos a las empresas privo-
das abusivas.

La Distribuidora del Gas para el Bienestar podria ser una
aventura sumamente cara para las finanzas piblicas del pais.
Al tiempo.
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Poder limitado
En el Ambito en que las autoridades
muestran una inmensa insensibili-
dad es en los efectos colaterales sobre
la confianza para invertir en México...
En relacion con el caso de la adjudi-
cacion del vacimiento Zama a Pemex,
los agravantes son de mucho peso. Kl
prilmero y mis importante es que en la
licitacion inicial por ese campo Pemex
ni siquiera participé con una postura.

| gobierno actual, de la auto-

denominada 4T, que indudo-

blemente goza de mucho po-

der, parece suponer que su

poder es ilimitado. El anferior
es el marco de referencia para ubicar
y analizar noticias recientes de bastan-
fe importancia en el frente de la politica
energética de la actual administracion.
La primera tiene que ver con la adjudi-
cacién a Pemex del yacimiento Zama,
originalmente confratado para su deso-
rrollo ol consorcio multinacional Tolos y
descubierto'y confirmado en su potencicl
por esa empresa. La segunda tiene que
ver con la regla emitida el pasado junio
relativa a la prohibicién de que empre-
sas privadas puedan exportar o impor-
tar hidrocarburos de “un lugar distinto al
autorizado”.

Con respecto a esta segunda regla,
la American Chamber of Mexico (Am
Cham), ya emitié un comunicado expre-
sando en lo particular su preocupacién
por dicha medida ya que se confrapone
“con los principios fundamentales de tra-
tados infernacionales de libre comercio,

Bruno Donatello
bdonatelloBeleccnomisio.com mex

entre ellos el Tratado entre México, Esto-
dos Unidos y Canodd (FMEC)". De mo-
nera mds especifica, medidas de ese tipo
afectan la certidumbre en un marco regu-
latorio que debe ser “predecible y consis-
fente en el fiempo”.

En relacién con el caso de la adjudica-
cién del yocimiento Zama a Pemex, los
agravantes son de mucho peso. El prime-
roy mds imporfante es que en la licitacién
inicial por ese campo Pemex ni siquiera
participd con una postura. A continua-
cién, después de la adjudicacién, el con-
sorcio Tolos invirtié en el desarrollo del yor
cimiento desde 2017 descubriendo una
de las cuencas petroleras més ricas en el
pais de los Gltimos decenios. Desde luego
que el consorcio Tolos ya empezé a pro-
festar y piensa defenderse.

Es muy posible que las autoridades
de la 4T tengan conciencia de las impli-
caciones que conllevan enfrentarse, me-
diante medidas tan unilaterales e incluso
arbitrarias, a las empresas en el sector de
la energia no solamente de Estados Uni-
dos, sino de Alemania y Gran Bretaiiq,
como es el caso del consorcio Tolos.

Pero en el dmbito en el que muestran
una inmensa insensibilidad es en los efec-
fos colaterales e indirectos que desatan
ese tipo de medidas como olas concén-
fricas sobre la confianza para invertir
en México, fanto por parte de extranje-
ros como de connacionales. Los empre-
sarios observan y se enteran de las ex-
periencias que viven ofros inversionistas.
Ponen sus barbas a remojar y saben muy
bien que México no es el inico pais del
mundo que necesita inversiones.
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Bancos centrales:;
rapidez, lentitud
vy credibilidad

e Amedidaquelaceconomia mundial emerge
delimpactodel Covid-19, los bancos centrales
deimportanciasist¢micasc enfrentanalanada
envidiable tareade decidir cuindoy con qué
rapidez eliminar las medidas extraordinarias
decestimulo. Sibien no hay unarespucsta
facil, existen criterios claros paramantener la
credibilidad delas politicas.

AMBRIDGE - Las discusiones
sobre polftica econdmica que
en esta época son cofidionas
enla eurozona, el Reino Unido
y los Estados Unidos giran cor
da vez mdas en tomno a la cuestion de cudndo
y con qué rapidez los bancos centrales de-
berfan retirar las medidas de siper estimulo
implementadas el afio pasado en respuesta a
lo pandemia de Covid 19.

No hay respuesias féciles. Ambas partes
de la pregunia exigen juicios Fnamenie equili
brados para dar cuenta de las incertidumbres
que siguen en juego. Las cambios de polica
de los principales bancos centrales pueden
fener implicaciones de gran dlcance para el
bienesar ecordmico v financ ero, afectando

no solo a los directamente involucrados sino
fambién a los muchos pafses que lerminardn
"importando” los efectos de las decisiones.

Una forma sencilla de enmarcar el debar
fe es pensar en un viaje por carretera. En el
automévil hay dos grupos que coinciden en
fres casas: el "destine”, que equivale a logror
un crecimiento econdémico elevado, durade-
10, inclusivo y sostenible; la rvia pare llegar a
desfino, que estd lejos de tener un trazo recto;
y &l coche, que cuenta con un buen impulso
hacia adelante. Despugs de eso, los puntos
de vista discrepan.

Un grupo cree que gran parte del viaje
restante serd cuesta arriba Y, por lo fanto, no
estd demasiado preocupado por las cuvas
del camino. Preferirfa mantener el pie en el

acelerador, con el pedal a fondo hasta topar
enelmefal, para que el vehiculo no desacele
e 0 se detenga eventualmente.

El ofio grupo de viajeros anficipon un vidie
cuesta abajo con muchas curvas fraicioneras.
Con el vehiculo ganando velocidad, este
grupo preferiria soltar el acelerador y eviiar el
riesgo de un repentino "giro econdmico del
frenc de mano', como dijo recientemente An-
dy Haldane, ex economista jefe del Banco
de Inglaterra.

El hecho de que suba o baje la velocidad
depende principalente de suevaluacién de
fres problemas actuales: el mercado laboral,
el atmenio de la inflacién Paginasgoed 6o
poder recuperarse Gpidamente en caso de
unerior de polfica.
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El gran enigma del mercado laboral es
que, a pesar de o demanda masiva, el mer
cado laboral no puede hacer coincidir a los
frabajodores desempleadas con los puestos
de tabajo. La situacion es parficularmente
dura en Estados Unidos. Si bien los datos de
la encuesia de puestos de frabajo y rotacion
laboral de abiil {el mas reciente disponible)
muestran que hay un ndmero récord de pues:
fos de tiabajo en los Estados Unides [mds de
nueve millones), la participacion en la fuerza
laboral sigue siendo chstinadamente bajay
el desempleo alto, en comparacion con los
niveles previos a la pandemia.

Para explicar esta brecha, algunos sefic-
lan foctores de cardcter temporal y reversk-
bles, como el cierre de escuelas, el aurrento
de las prestaciones del seguro de desempleo
y el cuidado infanfi irsuricerte mientras los
podres Trobopn, mientras que ofros se pre-
ocupan por pioblemas a mds largo plozo,
como una propensidn al frabajo allerade y

deso{usfe de habilidades.

En cualquier caso, es probable que el mal
funcionamriento persistente del mercado labo-
ral, en particular el esfuerzo de los emplea-
dares por encentrar rabajadores, conduzea
a un mayor crecimiento de los salarios, una
posibilidad que alimenta la preocapacan por
el sequndo fema.

sQu2 fan "ransiionia’ es la inflacién acuale
El grupo prodlive a mantener el pedal a fondo
fiene una conviecién sorprendentemente fuette
de que e repunte acual de la inflacién se re-

vertir drdsticamente. A medida que avanza
el afio, esperan que los efectos de base des-
aparezcan junfo con los desajusies de oferta
y demanda.

Otros, incluso yo, no estdn tan seguros de-

Columnas Econdmicas

598,504

Mohamed A. EJ-Erian

bido @ la probabllidad de que persisian cuer
llos de botella en el suministro, cambios en las
cadenas de dbasio y desafios en gesfién de
inventario. Quizd necesiternos muchos méds
meses de datos antes de poder ofiecer evar
luaciones convincentes sobre estas varicbles.

Mientras tanto, los responsables de la for
mulacion de poliiicas deben ser conscientes
de los riesgas asociados con cualquier curso
de accién, incluida la inaccién.

Ante tal incertidumbre, conviene preguntar
se no solo qué podifa salir mal, sino también
cudlles serfon ks consecuencias de un eror de
polfiica. En las condiciones actuales, un paso
en falso podria tener efectos de largo alcance
y duraderos.

Aquellos que estén a favor de una conti
nuacion de las polficas monetarias de ace
lerar con el pedal hasta el fondo argumenian
que los banqueros centrales todavia tenen
heramientas para superar la inflacién en caso
de que persisia. Pero, como sefiakan los que
descienden idpidamente, esas herramientas
se ban wello cada vez nds ineficaces y dift
clles de calibrar.

Como tal, un banco central que se queda
afrdss puede verse obligado a frenar bruscar
mente, armesgandose a una recesion econd
mica e inesiablidad del mercado financiero
El riesgo de inaccion [o inercia) en este caso
puede ser mayor que el de tomar decisiones
oportunamente.

En el debate polfiico actual, este marco
de toma de decisiones ofiece ko mayor clar
rided en los bordes. Por ejemplo, existe una
perspectiva convincente para que la Resenva
Federal de Estados Unidos comence a soltar
el pie del acelerador.

El crecimiento econémica es boyante, la
politica fiscal también es extremadamente ex

pansiva y fanto las empresas como los hogar
res fienen ahorros acumulados sigrificativos
que ahora gastardn y habré una derrama
hacia abajo.

Las condiciones ahora son las adecuadas
para que la Fed comience a reduciy, gradual
y cuidadosamente, su programa de compra
de bonos de su fasa actual de 120,000 m-
lones de délares cada mes. Sin embargo, el
Banco Central Europeo se encuentia en una
posicion diferente. Si bien el crecimiento de
la eurozona se estd recuperando, el nivel de
apoyo fiscal noes tan fuerle como en Estados
Unidos. Y la recuperacion del sector privado
no estd fan avanzada.

El caso mas dificll de mencionar es el del
Reinc Unido. Con el crecimienio, &l apoyo fis-
caly las perspectivas del secter privado mas
finamente equilibradas, no es de extiafiar que
dos banqueros centrales muy respetados,
Haldane y el gobermador del BOE, Andrew
Bailey, se encuentren en lados opuestos del
debate este mes.

Orros banqueros centrales de todo el mun-
do pueden senfirse fenfados a pensar que sen
simplemente espectadores de todo esto, pero
noloson. laFed, el BCE y el BOE son de imr
porfancia sisiémica: sus acciones a menudo
fienen eectos secundarios signfficativos (fanio
positives coma negativos) en la economia
mundial.

Ante tal panorama, los banqueros centra-
les de ofras naciones deberfan realizar sus
propios andlisis de escenarios y formular plo-
nes de respuesia adecJados. No hay nada
de malo en esperar que fres bancos cenfrales
de importancia sisémica lleguen a su desfino
sin problemas. Pero el vaje estd lejos de fermr-
nar y el riesgo de que alguien resbale no es
despreciable.

Péagina 7 de 16
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Los que defirivamente decidiercn irse de México son
JPMorgany Deutsche Bank. Segin frascendié en el Diario O
cial de la Federacién, los bancos extanjeros cerardn sus orick
nas en el pafs.

En &l decumento sefiala que Deutsche Bark Oficina de Re-
presenfacién noifficd su clerre definifivo Y, en consecuencid, sor
licité o revocacion de su autorizacion pora establecerse como
dficina de representacién en México.

Mientras que por separado, PMorgan Chase Oficina
de Representacion realizé la misma nofificacién en dicha
publicacion.

Segin la informacién, ambas institucones informaron des
de el 2020 sus plones de cerrar sus operaciones en el pafs, asf
como la revocacién de su adorizacién para establecerse en el
palls.

Deutsche Bank presentd su peficién el 14 de agostoy el 20
de oclubre de 2020 &l aviso mediante &l cual rofiicd su cie-
rre definifivo'y su sdliciud para la revocacién de su auterizacion
para establecerss como oficina de representacion en el pais.

Mientias que JP Morgan, uno de los bancos de mayor pre-
sencia en Estados Unidos, desde el 11 de agosto sdlicitd la re
vocacion para salise de México, luego de que desde el 2/ de
mayo de 1972 lue auterizada paa abir su olicira de repre-
senfacion en México, pero bajo el nombre de Chemical Bank.

Para quienes siguen las presiones son para los redes sociar
les Twitier Inc, Facebook Inc, v se suma el buscador Google,
de Alphabet Incy sus directivos. Resulta que se difundié que

el expresidente de Esiados Unidos, Donald Trump, present el
miércoles demandas en su contia, bajo el dlegato de que st
lencian los punios de vista conservadores.

las demandas, presentadas en la Corte de Distrito en Miar
mi, sefialan que las p|0foform05 de redes sociales con sede en
Calfomia violaron el dereche a la libertad de expres on garan:
fizede en la Pimera Enmienda de la Cansitucién de Estados
Unidos.

Trump estd buscando el esiatus de demanda colectiva para
las accicnes, lo que sigrifica que repeseniaria los infereses de
ofres usuarios de Twitter, Facebooky YouTube de Google que
denuncian haber sido injusiamente silenciados.

El expresidente present¢ tres demandas con reclamos smilr
fes: una contia Facebook y su presidente ejecutivo, Mark Zuc:

Foro para fortalecer la vivienda

kerberg, ofra contro Twitier y su director efecutiv, Jack Dorsey, y
ofra confria Google'y su CEO, Sundar Pichal.

Cientos de sus partidarios redlizaron un asalio mortal ol Cor
pitclio de Estadas Unidos €l ¢ de enero, tras un discurso de
Trump en el que repefia sus falsas dfimaciones de que su derro
fa electoral era e resulado de un fraude generclizado, una cfi
macién rechazada por mdltiples fibunales, funcionarios elector
rales estatales y miembros de su propia administiacion.

Anote en su agenda. Hoy se realizard el foro ION que lle
va por norbre “Sector vivienda: Expediativas después de las
dlecciones”, el cual dard inicio a las 10:00 horas y finalizarg
alas 12:30 horas del dia.

En el foro virtual participan el Doctor Carlos Hizondo Mayer
Serra, quien dard un panorema poliicoeconémico de México,
fras las elecciones del & de junic, asf como sus implicaciones
para la inversian en México'y Eduardo Tortes, quien presentor
1@ los resuliados de la Encuesta Timestral de Expeciativas de
Vivienda.

En esta enfrega, los constructores de vivienda opinaron que
la situacion actual del sector comparado con los 12 meses pre-
vios fue de una fuerte confraccién, la cual fue compensada par
cialmente porlos precios.

Hacia el siguiente afio sus expectativas son ‘moderadamen-
fe optimistas de recuperacion”, fanto en el nimero de casas cor
locadas, como en los precios.

Nos enteramos que la sofom Supply Credit, encabezada
por Alan Castellanos v dirigida por Alejandro Cruz, formalizo
su sequndo financiamiento esiuciiade a largo plazo conel
Fondo Alum y ko cecade CKD RF de Gerardo legorreto.

Aungue no se comentd el mento de dicho financiamiento, el
recurso cbienido serd utllizado para financier su programa de
alocacion 2021, diigide a mipymes dedicadas ol crecimien
o sostenble, ademds la firme busca naementar sus presencia
en ofros estados del pas.

la sofom, que fiene ocho afios de haber niciado operacior
nes, ha colocado 85,000 créditos y fiene presenciaen 14 es
fados, enfocado sabre todo en crédito al consumo por descuer
fo de némina'y para mejoramiento de vivienda.

También disertardn directivos de ION Fincdpaginaydaté Bbor
bot, su drecior general, dard los comanarios finales.
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Narrativas cambiantes

arece que la narrativa esté cambiando, ante la esperanza de una recuperacion
importante a principios del afio, los inversionisias apuestan, en el segundo semestre

del afio, en una recuperacién mucho menos fuerte de la prevista

En los primeros meses del afio la percep
cién de los inversionistas en los mercados
convergia hacia recomendaciones cenfrar
dos en la recuperacion acelerada, tanto
del crecimiento econémico como de la in-
flacion. Ahora parece haber Ln cambio en
la narrativa. Al parecer el posicionamien-
o de los poriatalios esid prefiriendo volver
a las apuestas del segundo semestre del
afo pasadoy evitar cualquier postura que
dependa de la idea de una recuperacion
muy fuerte.

Un repaso rdpido de la log'ca de ini
cio de afio: La enfrada del gobierno de
Biden en Estados Unidos propicid una por
lMica agresiva de apoyos fiscales adicic-
nales a los de la era Trump, v de vacy
nacion para contrarrestar las acciones de
confinamisnio. Al misme tiempo, |a Reser
va Federal mediicd su postura dejando
claro que apoyarfa una recuperacién del
empleo a cesla de folerar una rayor infla-
cién fal menos en promediol. En el mun-
do, China adelontd una recuperacion re
levante de sus condiciones de crecimiento
con respecto a los registradas durante la
pandemia.

El contexto descrito con anterioridad
provocd movimientos importantes en los
mercados. Las tasas de interés de largo
p|ozo repuntaron fuertemente entre febre-
10y marzo propiciando serios momentos
de nerviosismo en los mercados. A su vez,
las apuestas en las bolsas se redirigieron a
sectores como el industrial, el financiero o
el de servicios que hablan sido sumamente
castigados durante la pandemiary, en con
secuencia, los grandes beneficiados dél

afio pasado, en especial las empresas del
sector de fecnologla, se rezagaron. Por su
parte, los precios de los bienes basicos re
puntaron con violenc'a, asf como las ex:
peciativas de inflacion.

Hace dos meses no habia nadie que
pusiera sobre la mesa una argumentacion

distinta.

Pues nada. Las cosas parecen haber
cambicdo. En las Glimas semanas hemos
visto a los mercados apuntar hacia ofro lor
do. Las tasas de interés de largo plazo han
descendido fuerterrenfe; o tasa del bono
a 10 afios en Estados Unidos que se ubr
co por encima de 1./0% ahora se ubca
muy cerca del 1.30%.

Las bolsas se mantienen cerca de sus
maximos, pero los movimientos han sido
sumamente acotados. Sclo en dos jomar
das durante junio las variaciones fueron su
oeriores al 1.0%, algo que no se velo dl
inicio del afio. El secor con mas ganan-
cias ha vuelio a ser el tecnoldgico a cos
ta de los sectores anteriormente mencioner
dos relacionados con la recuperacién.

las expectativas de inflacion Fan des
cendido de sus méximos. Los diferencior
les entre las tasas nominales y reales han
wuelto a bajar. Los precios de bienes bé-
sicos en muchos casos (con la notoria ex
cepcion del petrdleo) descendieron de sus
niveles maximos registrados hace algunas
semanas.

5Qué hizo que se desvaneciera esta
apuesta por la recuperacion? slo que hor
cen los mercados ahera indica el augurio
de que se desinflard el imoulso? M purr

fo de vista es que se frata mds de un asur-
o de coreccion de expectativas favora-
bles que se habfan excedido, mds que de
un cambio de escenario con respecto ¢l
crecimiento.

En la economia, la marcha es contun-
dente o crecer a niveles no vistos hace mu-
cho [/% aproximadamente en este afio en
Estados Unidos). Pero no hay sorpresas por
sifivas como las hubo en al primer imes:
fre. Los datos de produccion, consumo y
recuperacion del empleo mantienen una
tendencia favorable pero no superior a lo
que esfiman las expectativas. En Ching,
los ultimos datos sefialan que el envién de

crecimiento se ha terminado.

En cuanto a la inflacién. Las autorider
des sefialan que hay un fuerte factor de
temporalidad propiciado por la insuficier-
cia de las cadenas de suministro. Lo mis
ma recuperacion deberfa reducr la pre-
sion. Al parecer hay una mayor creencia
en este sentido.

Ya le hemos hablado de que el enfomno
para las empresas en bolsa es muy retor
dor. Por ahoig, los salarios crecen mas que
el empleoy eso implica presion de costos.
Hay la expectativa de un cambio en el es
quema impasitvo que aumente latasa a la
que confribuyen muchos negocios. Las v
luaciones son elevadas y un enfomo comr
plicado reduce la expeciativa de mayores
ganancios.

Por dltimo, la FED mantiene las distor

ina 10 de 16

. . 4
siones muy vivas en el mercado. \gge 2
comprando bonos, mantene un discur
so enfocado en la falia de recuperacién
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del empleo y en la transitoriedod de la in-

flacién. Al red scir la oferta de bones que
emite el gobierno presiona las tasas a la
baja.

Creo que el cambio no es tan radical.
No hay un viraje absoluto de las fenden-
cias que provocaron la apuesta por la re-

284,694

Rodolfo Campuzano

cuperacién. El crecimiento serd ako, falta
fempo oara ver d la inflacién fue tempordl
o noy en todo caso, las medidas extraor
dinarias de estimulo [y distorsion) se co
menzardn a refirar a lo mejor més pronto
de lo que se piensa. Los mercados ya tie
nen descontada la ruta, pero creo que no

ustifica virajes tan viclentos en las posicio

nes. la frecuencia en el cambio de narar
fivas puede seguir dando mucho de qué
hablar en los siguientes meses.

Rodolfo Campuzano Meza es Direcior
General de INVEX Operadora de Socie
dades de Inversion. Cualquier pregunta
o comentario puede ser enviado af correo

1.30%

pagan los bonos
a 10 afios en

Estados Unidos
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cIs posible fijar el precio del gas 1.P?

urante los Oltimos meses he-
mos experimentado un cre-
cimiento significativo en el
precio del gas licuado del
pefréleo. Tan solo en la Ciu-
dad de México, en un afio los precios
aumentaron més de 60 por ciento. Esto
amenaza el cumplimiento de las metas
inflacionarias de 2021.

Ante ello, se anuncia que el gobier-
no examina la posibilidad de establecer
un precio maximo. De igual manera, la
Profeco ha exhortado a los comercia-
lizadores a evitar fenémenos de espe-
culacién, bajo la amenaza de clausura
(esperemos que la autoridad no arro-
je gasolina al fuego, con una restric-
cién de oferta que encareceria més el
producto).

La regulacién de precios es una medi-
da que deberia aplicarse de manera se-
lectiva, en aquellos casos en que no es
factible obtener una solucién por la via
de la competencia. Es el caso de algu-
nas industrias en las que existen econo-
mias de escala que impiden la entrada
de competidores. Esfa no es la situacién
de la industria del gas LP, en la que ha
habido la entrada de nuevos competido-
res, que han configurado un nuevo pano-
rama de la esfructura de los mercados.

Regular precios es una farea comple-
jay, en muchos casos, se ejecuta mal.
El regulador requiere de informacién
detallada acerca de los costos de ope-
racion de las empresas y debe fomar en
consideracién factores diversos, de ma-
nera que con frecuencia la autoridad se

equivoca, ya sea fijando precios eleva-
dos, que no cumplen con los objetivos
de la regulacion, o bien estableciendo
precios insuficientes para permitir la sa-
na operacién de las empresas, que con-
llevan, a la larga, un deferioro de las
condiciones de operacion.

En el caso que nos ocupa, lo causa
del incremento de pecios se afribuye a
aspectos distintos a la falta de compe-
fencia, y tiene que ver con la existencia
de cuellos de botella derivados de la in-
suficiente inversién en infraestructura,
asf como por un incremento en el precio
internacional de los energéticos.

Mds all de si resulta conveniente la
intervencién estatal, debemos aclarar
que el marco juridico vigente no per-
mite la regulacién de precios en situo-

ciones como la actual coyuntura. Hasta
antes de la apertura econémica de los
afos noventa del siglo pasado, el go-
bierno tenia amplio margen para regu-
lar precios.

Esas facultades desaparecieron con
la entrada en vigor de la Ley Federal
de Competencia Econémica en 1993,
que significé la derogacién de la Ley so-
bre Atribuciones del Ejecutivo Federal
en Materia Econémica, que era el orde-
namiento que permitia la aplicacién de
medidas, en ocasiones discrecionales,
para regular precios.

El marco legal de la competencia
econdémica establece que la imposicion
de precios méximos de bienes nece-
sarios para la economia nacional o el
consumo popular es facultad exclusiva

..

edimex

del Ejecutivo Federal, mediante decre-
to. Sin embargo, se requiere acreditar
la inexistencia de condiciones de com-
petencia, lo cual deberd ser declarado
por la Cofece previo desahogo de un
procedimiento que sigue diversas for-
malidades, asi como un estudio profun-
do del mercado.

Esto significa que el Ejecutivo no pue-
de disponer libremente de la facultad
de fijar precios. En todo caso, la Gnica
razén por la que lo puede hacer es por
la falta de competencia, previamente
acreditada. El sistema actual estd dise-
Aado para que la intervencién regulato-
ria sea la excepcidn y no la norma. Po-
ra aplicar una medida de infervencién
general, se tendrian que desahogar in-
numerables procedimientos, probable-
mente cientos de ellos, para analizar
las condiciones particulares de merco-
dos regionales.

Fijar el precio del producto no es la
solucidny no es viable. La salida, a me-
diano y largo plazo, para aminorar los
efectos de los cuellos de botella, es adop-
tar medidas para estimular la enfrada de
nuevos competidores a los mercados y
desarrollar infraestructura. Para ello, es
indispensable dotar de cerfidumbre a los
inversionistas. El respefo irrestricto al es-
tado de derecho y la garantia de cum-
plimiento de los contratos, son la clave.

*Consultor de Ockham Economic Con-
sulting, especializado en competen-
cia econdémica y regulacién y profesor
universifario.
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Fn donde esta México
en inversion y

consumo

esde que inicié la pandemia, la evolucién de
los indicadores econémicos en el pais ha re-
querido una atencién minuciosa. Por un la-
do, se requiere conocer la profundidad de
los impactos y desequilibrios que en muchos
aspectos han ofectado a la economia nacional y, simul-
tdneamente, comprender que el proceso de reactivacion
econdmica no ha sido constante, lo que obliga a revi-
sar analiticamente, ya no sélo la profundidad de la cai-
da, sino la velocidad, trayectoria y caracteristicas de la
recuperacion.

Por lo que se refiere al consumo privado, con base en
los datos publicados por el Inegi el pasado 6 de julio, el
Indicodor Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior, éste presentd en abril un crecimiento de 1.2%
respecto de marzo del mismo afio.

En la comparacién anual, el mismo indicador crecié
25.3%, lo cual parece extraordinario; pero hay que re-
cordar que abril fue el primer mes del afio pasado que
recibié fodo el impacto de la pandemia en términos eco-
némicos. Sin embargo, para efectos précticos, el consu-
mo privado se encuentra en un nivel similar al que tuvo
durante el primer trimestre del afio 2017, un refroceso
de mds de cuatro afios.

Lo anferior pone en evidencia que el impacto econé-
mico de la pandemia no solamente fue coyuntural, sino
que tiene y tendrd un efecto sostenido de mediano'y lar-
go plazo sobre los ingresos de las personas y que, aun
cuando se ha repetido que los programas sociales ge-
neraron apoyos hacia los hogares, estos no han sido su-
ficientes para compensar el efecto negativo que la ma-
yoria de los hogares han sufrido en su capacidad de
consumo y, consecuentemente, en la capacidad para
satisfacer sus necesidades bésicas.

Es conveniente destacar, ademds, que el mayor dino-

mismo en el consumo estuvo centrado en los bienes de
origen importado, cuyo crecimiento fue précticamente
del doble de los bienes y servicios nacionales.

El Inegi presentd también el Indicador Mensual de la
Inversion Fija Bruta durante abril de este afio. Este dato
muestra incluso un retroceso respecto del mes anterior
en esfe ano (marzo), con una reduccién de 0.9%; con lo
cual se rompe la muy débil tendencia de recuperacién
que habia mostrado la inversién en los primeros meses
de este afio.

Aligual que el indicador de consumo, en la compo-
racién anual la inversién fija bruta aumenta considero-
blemente; 42.1% en términos reales respecto ol mismo
mes del afio pasado. Pero también aqui hay que reco-
dar que la caida en este indicador, precisomente a par-
fir de abril del afio pasado fue gigantesca; situdndose
en poco menos de una décima parte de la que se mostrd
en marzo del 2020.

Cabe sefialar que este indicador ha venido presen-
tando sistemdticamente una caida desde antes de la
pandemia. Desde un pico que alcanzé hacia mediados
del afio 2018 hasta antes del inicio de la pandemia, la
contraccién habia sido ya cercana a 15 por ciento.

Con el nivel que tiene actualmente la inversién fija
bruta, se tiene un nivel (en términos redles} similar al que
tuvo la economia mexicana en marzo del 2011 Ello im-
plica que paraefectos de la inversién que en el pais apo-
ya el potencial crecimiento, estamos en el mismo nivel
que hace una década.

Después de caidas tan grandes en los indicadores,
hay que ser cuidadoso con la lectura de los porcentajes.
Hay que analizar las fendencias de largo plazoy medir
efectivamente la realidad de la recuperacién econémica
entre secfores y para la mayoria de la poblacion.

Péagina 13 de 16
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Warren Buffett y la diversificacion
de un portafolio de inversion

SEGUNDA Y ULTIMA PARTE

n la primera parte hablamos de Warren Bu-

ffett, su opinién sobre la diversificacién y ¢é-

mo él ha logrado grandes resultados invirtien-

do en un portafolio relativamente concentrado

de empresas extraordinarias. Pero fambién ho-
blamos que esta habilidad es muy rara: més de 90% de
los manejodores de fondos de inversién no logran go-
narle de manera consistente al mercado.

2Qué debe hacer, entonces, un inversionista
individual®

Para responder esta pregunta, volvamos al propio
Warren Buffetty la famosa apuesta que él hizo en el
2007 contra Protégé Partners, LLC, un manejador de
fondos de cobertura o hedge funds en Estados Uni-
dos. Este tipo de fondos tienen la ventaja de contar
con una flexibilidad casi total lo que les permite inten-
tar obtener rendimientos positivos sin imporfar el en-
torno del mercado. Pueden usar posiciones largas,
corfas, profegerlas con instrumentos derivados y una
serie de esfrategias avanzadas que no esfdn disponi-
bles para un inversionista individual. Para participar
en estos fondos se requieren capitales millonarios: no
estén disponibles para la persona promedio.

En cambio, un inversionista individual puede inver-
fir su dinero, simplemente, en un fondo indexado de
muy bajo costo o en un ETF que replique el rendimien-
to del S&P500 que es el principal indice accionario
del mercado estadounidense.

Buffett sefialaba que ain cuando los inversionistas
“adtivos” tienen todas las herramientas para obtener
un rendimiento mayor al promedio, también incurren
en costos mucho mayores: altas comisiones anuales
por administracién (alrededor de 2%) mds comisiones
por desempefio (20% sobre la parte de la ganancia
que haya superado al benchmark del fondo) ademds
de los costos subyacentes de hacer trading activo, por
entrar y salir de distintas posiciones.

La apuesta entonces fue sencilla: En un periodo de
10 afios que empieza el 1 de enero del 2008 y termi-
na el 31 de diciembre del 2017, el indice S&P500 su-

perard o un portafolio de fondos de cobertura, cuando

el desempeio se mide en resultado neto dl inversionis-

ol (es decir, después de comisiones, costos y gastos).

»Quién gand? Warren Buffett. Aunque los fondos
de cobertura tuvieron un gran inicio (superando por
mucho al indice}, los demés afios fueron diferentes.
Al final del periodo, el portafolio de cinco fondos ele-
gidos por Protégé Partners [el nombre de esos fondos
no fue revelado) lograron un rendimiento en el perio-
do de 36%, muy poco atractivo comparado con el
125.8% que alcanzé el indice.

Buffett concluyé que hacer dinero en el mercado
accionario “no requiere gran infeligencia, un grado
en economia o familiaridad con el lenguaje de Wall
Street”. Afiadié: “Lo que los inversionistas realmente
necesitan es la habilidad de ignorar los miedos o los
senfimientos de las mafias y centrarse en unos pocos
elementos fundamentales simples”.

Los inversionistas que se cifien a unas pocas deci-
siones importantes y féciles, y evitan la actividad (an-
dar entrando y saliendo del mercado, por ejemplo),
por lo general estardn mucho mejor que los demds.

Siempre he escrito que no tengo nada en contra
del trading ni de las personas que hacen de él su for-
ma de vida. Algunos tienen mucho éxito, pero se re-
quiere gran habilidad para lograrlo. Tampoco tengo
nada contra los manejadores activos de fondos: tam-
bién hay algunos que si logran ganarle de manera
consistente a su benchmark, ain después de comisio-
nes. Pero son muy pocos e identificarlos es muy dificil
(adn si invertimos a aquellos que lo lograron en los dl-
timos 10 afios, nada nos garantiza que lo repitan en
los préximos 20).

Por eso mi filosofia de inversién de largo plazo es
simple y es la més adecuado para la enorme mayo-
ria de las personas (no para todas, claramente). Crea
un portafolio de inversién combinando distintas clo-
ses de activos, en una proporcidn que sea adecuo-
da a tu horizonte de inversién y tolerancia al riesgo.

Usa instrumentos indexados, de muy bajeggata, fvge 16

representen bien a cada una de esas clases de acti-
vos. Ahorra y aporta cada mes a ese porfafolio, con
paciencia y disciplina. Rebalancea una vez al afo.
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Asi es como un inversionista “promedio” obtendrd
resultados que superardn a la gran mayoria de los
personas.
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Contra evidencia ante
conflagraciones en
terreno de las TIC

n anos recientes, han tenido lugar diversas ac-

ciones que apuntan a un conflicto geopolitico

de algunos paises de Occidente (liderados por

EUA| y China, ohora en terreno tecnolégico y

de lo industria de las felecomunicaciones. Este
ha tomado la forma de vetos, prohibiciones, listas ne-
gras, acusaciones, rupturas comerciales, entre ofras ac-
ciones en confra de empresas de origen chino, por ejem-
plo, Huawei, gigante de equipamiento y componentes
de infraestructura de red en el mundo.

En su episodio mds reciente, se han dilucidado ten-
siones que allanarian el ferreno para aligerar beligeran-
cias en contra de esta compaiiia y ofras més de aque-
llo nacidn.

Acerca de las acusaciones en el Caso Huawei-HSBC.
Al respecto, amerita recordar que, en 2018, la CFO de
Huawei fue detenida en el aeropuerto de Vancouver lue-
go de una orden de emitida por EUA que solicitaba su
extradicién. La hija del fundador de la empresa fue acu-
sada de cometer fraude bancario al engafiar a HSBC
sobre los negocios que Huawei sosfenia en Irdn, y con
ello, de una posible violacion a las sanciones estableci-
das por EUA en confra del pais de Medio Oriente.

Contra-evidencia presentada en junio pasado, en-
tre la que se cuentan correos electrénicos y documen-
tos infernos de HSBC, apunta a que las acusociones
realizadas eran infundadas o bien, que omitian algu-
nos datos.

Batalla en manos del Poder Judicial de Canada. Lo
defensa de la empresa china demostré ante el fribunal
canadiense que el banco tenia pleno conocimiento de
que Huawei mantenia una relacion con Skycomy suem-
presa matriz Canicula, con sede en Irén, a partir de una
presentacién en la que se detalla el vinculo entre empre-
sas, misma que fue compartida al personal de HSBC.

Inteligencia

Competitiva etitiva

Emesto Piedros.
Bemestopiedas

Ernesto Piedras,

Asimismo, conversaciones por correo electrénico de em-
pleados del banco y reportes internos mencionan que
“el negocio con Skycom y Canicula se consideré como
ingresos y ganancias aportados por Huawei Master
Group a HSBC".

Se presume que directivos a quien se les envié refe-
rida presentacién firmaron informes de evaluacién de
riesgos y sugirieron al banco continuar la relacién con
la empresa china, sin considerar que podria representar
una sancién. Cabe destacar que China es un mercado
importante para HSBC porque la mayoria de sus ganan-
cias provienen de este pais.

Se vislumbra probable que el gobierno de EUA im-
pugne la presentacion de estos documentos, argumen-
tando que son irrelevantes para el proceso de extradi-
cién de la funcionaria y que deberian reservarse para
un juicio de fraude en este pais.

¢Aligerar beligerancias? Ante la presentacion de esta
contraevidencia en la corfe canadiense que tendrd su si
guiente audiencia en el préximo mes de agosto, amerita
preguntarse si el rumbo de este caso aligerard las belige-
rancias geopoliicas en territorio de Huawei.

Ala fecha se ha sentado un precedente de que las
acusaciones hasta ahora imputadas no tienen un sus-
fento robusto, pero que de mantenerse sélo frenarian el
comercio infernacional e incluso nos condenarian al re-
zago tecnolégico en tiempos de creciente demanda de
capacidades de las redes de telecomunicaciones.

La expectativa es que las tensiones pudieran redirigir
se hacia un didlogo que resultaria benéfico no sélo para
los paises involucrados, sino para el mundo entero, en
aras de transitar a tecnologias y redes de nueva generc-
cién que impulsen el crecimiento y desarrollo de la eco-
nomia digital y consecuentemente, del aparato produc-
tivo de las naciones.
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Crean gasera gubernamental // Combustible
a precio justo / No mds zorros en el gallinero

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
RAS EL ANUNCIO presidencial de
ayer no faltara el cretino que grite “va-
mos directo al comunismo”, porque el
“sisterna de libre empresa ha sido vio-
lentado” por la decisién gubernamental
de crear un consorcio ptiblico denominado Gas
Bienestar, porque “injustificadamente ha estado
aumentando el precio (de ese combustible) en
el pais y no he podido cumplir el compromiso de
que no se incremente por encima de la inflacion”,
seglin declaré Andrés Manuel Lopez Obrador. Se
trata, dijo, de proteger ala economia popular.

EN LA MANANERA de ayer el mandatario hizo
el anuncio, tras detallar que son cinco grandes
empresas las que distribuyen casi 50 por ciento
del gas licuado de petréleo (LP) en el paisy se
quedan con margenes de utilidad muy altos. “Pe-
tréleos Mexicanos vende a un precio y ellos lo (re)
venden al consumidor a un precio muy elevado”,
mientras la Comisién Federal de Competencia
Econémica (Cofece) confirma, por su hubiera du-
da, que “es un cero alaizquierda”.

ANTE TAL PANORAMA, ¢l presidente Lépez
Obrador explicé que “mientras se establece un
mecanismo de precio maximo, que lo vamos a

establecer, también ya estamos preparando la
creacién de una empresa para distribuir gas a pre-
cio justo, Gas Bienestar se va allamary se van a
vender cilindros de gas de 20, de 30 kilos a precios
bajos en las colonias, sin que estas otras empresas
particulares dejen de participar, pero va a haber
competencia, porque no hay”.

EN EFECTO, MES tras mes han ido aumentando,
y muy fuerte, los precios del gas LP, el de mayor
consumo en el pais, y la intencién de la nueva em-
presa publica es contrarrestar el brutal golpe que
las gaseras privadas dan a la economia popular.
Ademas, no hay ley que impida la participacién
gubernamental; por el contrario, la Constitucién
mandata que larectoria es del Estado.

LOPEZ OBRADOR LO plante6 ast: el gas se
vendera a un precio lo mas bajo posible, y su co-
mercializacién se dirigird “ala gente humilde, a

la gente pobre en las colonias; lo que mas duele es
cuando aumenta el precio del gas en el cilindro, a
todos desde luego, el gas de tanques estacionarios,
0 sea, no debe de aumentar como lo estd hacien-
do, pero ya tenemos hecho el estudio y ademés
estas grandes distribuidoras tienen a su vez con-
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trol en los territorios a través de una especie de
subcontratacién, que son los que manejan todo
lo que tiene que ver con la venta del gas, e incluso
no dejan que haya competencia, controlan los
territorios”.

A PARTIR DE estas medidas, “més alld dela
inflacién, se detiene el aumento. El precio de este
gas se va a ajustar. No necesariamente sera subsi-
dio, es, sencillamente, que el precio se ajuste alo
que Pemex vende, con un margen pequefio para
los costos de operacién, porque se van a comprar
vehiculos, se van a poner gaseras o en las instala-
ciones que tiene Pemex se van a instalar equipos,
se vaa comprar los cilindros, vehiculos, ahora si”.

LA NUEVA EMPRESA, Gas Bienestar, vaa
depender de Petréleos Mexicanos. “Asi como se
distribuye gasolina y diésel, Pemex se va a hacer
cargo también de la distribucién de gas LP. No
vamos a quitarle el derecho que tienen los distri-
buidores (privados) para vender el gas, perova a
haber mds oferta para que se controle el precio”.
Lépez Obrador recordé que hasta 2005 1a ex
paraestatal era la tinica autorizada para importar
y distribuir ese carburante. Entonces, “ahora si
habrd competencia”, con cilindro completo, y “se
acabé la libertad del zorro en el gallinero”.

Columnas Econdmicas

México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

PERO EL ASUNTO no termina en el LP, sino que
“en gas natural (controlado por una trasnacional
espafiola) estamos haciendo algo parecido, por-
que tenemos excedentes, muchisimo gas natural,
porque una de las transas que hicieron o de los
negocios que hicieron fue de que se compré gas al
por mayor porque se suponia que se iba a utilizar
para crear plantas termoeléctricas, que se ihana
abastecer con ese gas. No se hicieron las plantas
termoeléctricas, pero si se compré el gas y aho-
ra tenemos gas en exceso, que como quedaron
contratos establecidos hay que estar pagando.
Estamos buscando 1a forma de utilizar todos esos
excedentes”.

DE REMATE, LOPEZ Obrador dijo que “parte
de mi trabajo es enderezar entuertos, resolver
todo esto que nos dejaron de herencia, porque es-
taba el gohierno dedicado a facilitar el saqueo”.

Las rebanadas del pastel
QUE DESGRACIA: A 217 afios de declarar su
“independencia”, Haiti confirma su lamentable

condicién de estado fallido.

cfumexico_sa@hotmail.com
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Pemex venderd gas domeéstico
// Se complican los problemas judiciales
de Iberdrola // Reservas internacionales

ENRIQUE GALVAN OCHOA

IENE SENTIDO QUE Pemex venda gas
Tdoméstico antela resistencia de los provee-

dores privados, quienes se niegan a bajar
el precio. Culpan al mercado internacional, pero
también es cierto que no quieren sacrificar sus
utilidades. Ya suministra gasolina, diésel y diver-
sos petroliferos, tiene 1a estructura necesaria
paraentrar al negocio del gas. Silas compariias
privadas internacionales y del pafs invadieron el
mercado nacional de 1a gasolina y el diésel, ¢por
qué no ha de seguirse ahora un camino inverso?
Ya comenzaron a escucharse las protestas.
Pemex tiene enfrente al poderoso cdrtel gasero
que tratard de ponerle piedras en el camino. Por
cierto, jla Comisién Federal de Competencia
Econémica qué papel juega en este negocio?
Gas Bienestar se denominard 1a nueva empre-
sa, seglin anuncio el presidente Lépez Obrador.
Pemex se desempefia en el mercado de gas LP
como importador del combustible y comerciali-
zador de los grandes distribuidores, pero no ha
atendido directamente a los consumidores.

Iberdrola

LA FISCALIA ANTICORRUPCION de Espa-
fia ha pedido al juez de la Audiencia Nacional
Manuel Garcfa Castellén que impute a Iberdrola
Renovables, CaixaBank y Repsol como perso-
nas juridicas en los respectivos expedientes de
espionaje relacionados con Cenyt, empresa vin-
culada al ex comisario de policia José Villarejo.
Isidro Fainé, ex presidente de CaixaBank, y el
presidente de Repsol, Antonio Brufau, estan ya
personalmente imputados en la causa. Segtin
han confirmado a la agencia Efe fuentes jurfdi-
cas, Anticorrupcién ha remitido al juez sendos
escritos fundamentando la imputacién de las
tres empresas por surelacién con Villarejo. En
el caso de Iberdrola, se trata de si la compafiia
eléctrica contraté los servicios del ex comisario
paraespiar, entre otros, al presidente de ACS,
Florentino Pérez. Por lo que respecta a Repsol
y CaixaBank, los expedientes se refieren al pre-
sunto espionaje que ambas habrfan encargado
a Cenyt para investigar a Luis del Rivero, ex
presidente de Sacyr, por su relacién con Pemex.

Esun entramado muy complicado y alcanza a
funcionarios de la petrolera mexicana de gobier-
nos anteriores. Es de esperar que las autorida-
des de nuestro pais den a conocer que ya estin
investigando el asunto. Iberdrola, cuyo jefe es
José Ignacio Sanchez Galan, es la empresa que

se resiste a acatar, junto con otras, la nueva le-
gislacion sobre electricidad.

Reservas

NO, YA VA casi a la mitad el sexenio y nadie

ha tocado las reservas internacionales del
Banco de México, tampoco se ha registrado
una fuga masiva de capitales, como algunos
analistas auguraban. Informé el Banco Central
que aumentaron en 134 millones de délares
durante la semana que termind el viernes 2 de
julio, lo que significé su segundo avance luego
de siete semanas consecutivas a la baja. Suman
193 mil 20 millones. No son muchos los paises
(ue poseen reservas tan altas. Sin embargo, la
fortuna del creador de Amazon, Jeff Bezos, es
mayor. Sobrepasa 200 mil millones de ddlares.

Sube tarifas

IZZIDIO A conocer que a partir del primero
de agosto incrementara los precios de sus ser-
vicios de Internet y telefonfa. “Silos productos
que tienes contratados tienen un plazo vigente,
el precio no cambiara hasta el término de tu
contrato”, avisé Izzi a los clientes. Otras com-
pafifas del ramo seguiran su ejemplo.

Bancos

LA COMISION NACIONAL para la Proteccién

y Defensa de los Usuarios de Servicios Finan-

cieros {Condusef) publicé que en el primer

trimestre fueron presentadas un millén y medio

de reclamaciones de los clientes. Los bancos

con el mayor niimero de quejas, por cada 10 mil
contratos, son HSBC, con 74; Scotiabank, 71, e
Inbursa, 53. Las entidades financieras que re-

suelven més reclamos en favor de sus usudAgd™2 © € 6
son Citibanamex, BBVA-Bancomer e Inbursa.
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Reapertura

EL PAPALOTE MUSEQ del Nifio anuncié que
reabrira sus puertas el préximo 11 de septiem-
bre, gracias a una campaiia para recaudar 50
millones de pesos para evitar su cierre definiti-
vo, araiz de la pandemia. Hasta el momento ha
logrado recaudar 76 por ciento de la meta, pero
fue suficiente para “levantar el Papalote” conla
ayuda de grandes donadores, como Bimbo, Her-
dez, Bayern, Chedraui, Dupont y Citibanamex.
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Mauricio Flores

T Y mpezo6 con un hotelito de 24 habitaciones frente ala playa hace 50
—  afios. Don Alberto Bojorquez era comerciante y fabricante de perfu-
1 mes en Mérida; se apersond con el entonces presidente Luis Eche-

verria como el primer inversionista en un destino al que entonces casi na-
die —salvo los muy osados— queria visitar o invertir; obtuvo un crédito que
Banxico —entonces a cargo de Rodrigo GoOmez— pues, aunque no era preci-
samente el tamano de inversionista que el gobierno buscaba, era el tipo de
emprendedor que requiere toda economia.

Su trayectoria estuvo tan llena de retos y
obstaculos que de alguna manera también se
extendieron hasta el homenaje que el martes
pasado realiz su hijo Armando Bojérquez;
por poco el homenaje no se efectda, tanto
por la burocracia de los “gobiernicolas” (Ille
autem dixit Ricardo Salinas), por los quejidos
de grupos presuntamente ambientalistas y
uno que otra vicisitud en la elaboracion y co-
locacion del busto de don Alberto.

Hace medio siglo el gobierno pensaba en
inversionistas que compraran de 200 mil me-
tros cuadrados en adelante, Pero Infratur -el
abuelo del actual Fonatur- no los encontraba;
soloaquel fabricante de perfumes se animo a
comprar los primeros 200 metros cuadrados
y ofrecer tours en playas y bahias. Infratur
empezo la urbanizacién poco a poco; llega-
ron otros hoteles

Y no fallaron. En 1972 arribaron otros
tres hoteles a lo que serfa Canciin hasta que
entre todos sumarian 324 las habitacionesen
una zona feraz y escasamente poblada por
pescadores.

La leyenda sobre un lugar paradisiaco,

la oferta de alojamiento y experiencia que
iniciaron las Agencias Bojorquez, se afianzé
cuando en 1976 se inauguro el aeropuerto de
Canciin dentro de un plan general de expan-
dir lainfraestructura aérea del pais. Vendrian

los afios de crisis y devaluaciones desatados
por el desorden presupuestal del gobierno,
de corrupcion y el agotamiento de un mode-
lo de economia cerrada y confrontada con la
inversion extranjera que culminé con José
Lopez Portillo. Pero la urbanizacién y una
planeacion inicialmente bien planteada, hizo
de Canciin un remanso econémico durante
lo que seria la Década Perdida, dando paso
a grupos como Best Day, que fundé Fernan-
do Garcia Zalvidea, el arribo hacia paseos de
snorkel y buceo en zonas entonces ignotas;
ademas de consolidarse firmas mexicanas
como Aristos y Calinda; después arribaron
cadenas estadounidenses como Marriott,
Hyatt, las empresas globales como RIU de
Carmen y Luis Riu y mltiples grupos que
hoy, en todala Riviera Maya, tienen una ofer-
ta de casi 140 mil habitaciones.

Los retos ambientales, urbanos y de se-

guridad en la joya del turismo nacional son
mayUsculos, pero sus oportunidades tam-
bién son atin inmensas... tal y como las supo
mirar Alberto Bojorquez.

VivaAerobus, lo barato sale caro. Viajar en
VivaAerobus, de Roberto Alcantara, es un vo-
lado para los pasajeros. Sila compafiia es un
“modelo exitoso de aerolinea de bajo costo” es
que no es precisamente de bajo costo: aplica
diversos cobros adicionales, muchos habil-

mauricio flores@razon.com,mx
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mente ocultos. La compra por Internet resulta
especialmente disefiada para que a al menor
oportunidad, la aerolinea dirigida por Juan
Carlos Zuazua hinque el diente al viajero: una
vez que se ha seleccionado uno de sus paque-
tes, viene la “graciosa” seleccion de asiento
en la que siempre, ineludiblemente, no hay
asientos disponibles a menos que se acepte
pagar una “mejora”; si no se toma la opcion
de pagar ese extra, la victima, perdon, el con-
sumidor, no podra descargar digitalmente
el pase de abordar y tendra que obtener con

Columnas Econdmicas
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Mauricio Flores

donde incluso se vende un fast-pass para evi-
tar largas filas. Y asi todo, incluyendo el equi-
paje de mano pues previo al abordaje un par
de cadeneros con camiseta verde aguacate
inspeccionan que nadie se pase un centime-
tro o gramo de bolsos y mochila... y sialguien
se pasa, zaz, el mordisco. Bueno, hasta tienen
la caja de cobro junto a las puertas de aborda-
je. ¢Botanas, bebidas? Mejor lleve itacate. De
puntualidad mejor ni hablamos.

Asi, pesito a pesito, llena su panza el
avioncito.

mucha antelacion su pase en mostrador Twitter: @mfloresarellano

Péagina 4 de 6
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Gas Bienestar, otro golpe a inversion
y recuperacion hasta 2023

0. 7 :I'lj I
o AN

allamarada... Conel prbpééitb de acotarlos precios del gas, ayer el
Presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador, anunciola
creacion delanuevaempresa publica “Gas Bienestar” para distribuir

esenodal energético directamente alos consumidores.

Sobra decir que esa medida no sera la
bala de plata para acotar los precios del
gas LP.

Actualmente Pemex participa en la pro-
duccién, importacién y transporte de ese
liquido, pero para adentrarse en la comer-
cializacion se requeririan inversiones adi-
cionales para infraestructura de carga, pipas
expendedoras, tanques de gas y costos de
operacion, entre otras. Lo que podria pre-
sionar atin mas las complejas condiciones
financieras que enfrenta esa empresa vy las
finanzas publicas.

Ademas, aunque Pemex es el principal
productor de gas LP en el pais, la realidad es
que no cuenta con la capacidad para abaste-
cer lademanda nacional.

Se estima que la empresa productiva del
Estado cubre 30% del consumo local, en
tanto que el 60% restante se abastece me-
diante importaciones. Por lo que mas alla
de la voluntad por acotar los precios, éstos
en buena parte dependeran de la ofertay la
demanda internacional...

Dinero voladot... Por si fuera poco, la polé-
mica medida abona al marcado divorcio que
existe entre el sector privado y el gobierno
y se suma a otras como los topes de precios,
la reforma a la industria eléctrica que frena
proyectos de energia limpia y la cancelacion
del NAIM via consulta popular.

En medio de esa coyuntura la desconfian-
za es palpable. Ya desde 2019 la Inversién
Fija Bruta (IFB), que es aquella que se centra
enlaapertura de negocios, plantas y oficinas,
sufrié un derrapén de 4.6%.

Asimismo, durante 2020 la inactividad
derivada por la pandemia se tradujo en una
caida adicional del 18.3%.

Hasta ahora ese relevante termometro de
la certeza que tienen los inversionistas para
hacer sus apuestas en el pais, ya acumula
nueve trimestres consecutivos de caidas...

Problemas de confianza... En abril de este
afo, ya de recuperacion, la IFB cay0 0.9% en
su comparacién mensual, lejos del avance
del 1,10% que se anticipaba,

Si bien de forma anual creci6 42.1%, la
realidad es que alin se encuentra 2.7% por
debajo delosniveles previosala pandemiay
esapenas equiparable con las cifras del 2011.

En los siguientes meses las perspectivas
no son las mas halagiiefias, pues las caidas
mensuales podrian acentuarse en especial
hacia el ultimo trimestre del afio.

Gabriela Siller, economista en jefe de
Banco Base, resalta que para el 2021 la In-
version Fija Bruta apenas crecerd arazon del
13%, por debajo aiin del 2019.

Es mds, a ese paso no se alcanzaran los
maximos de 2018 sino hasta el afio 2023. Asi

el amargo trago de la desconfianza...

COMPRAN EN OFERTAS
96% DELOS MEXICANOS

Cazaofertas... Enloque vadel afio 96% delos
mexicanos adquiri6 productos en rebaja,

De acuerdo con datos de Kantar World-
panel, al mando de Fabian Ghirardelly, en
promedio los hogares en el pais desembol-
saron mil 969 pesos en promociones.

Al detalle 8 de cada 10 pesos del gastoen
ofertas se va para el canal moderno y son
los articulos de cuidado personal los mas
buscados, 28% de las cremas, bloqueadores,
desodorantes y pastas de dientes se obtiene

con descuento...
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Sistemas economicos

arturodammi net.mx

prodigy.
0S sistemas econdémicos pue-

den clasificarse (y calificarse),

segun su postura frente al dere-
choalalibertad individual para produ-
Cir, ofrecer y vender, y para demandar,
comprar y consumir, y al derecho ala
propiedad privada sobre los medios
de produccién necesarios para poder
producir, ofrecer y vender, y sobre los
ingresos necesarios para poder deman-
dar, comprary consurnir, derechos que
deben reconocerse plenamente, defi-
nirse puntualmente, garantizarse ju-
ridicamente, Podemos identificar (en
estado puro) tres sistemas: economia
demercado, socialismo y comunismo.

En la economia de mercado se respeta el dere-
cho ala libertad individual para producir, ofrecer
y vender, y para demandar, comprar y consumir,
asi como el derecho a la propiedad privada sobre
los medios de produccion y los ingresos. De cuatro
derechos se respetan cuatro.

En el socialismo se respeta el derecho a la liber-
tad individual para producir, ofrecer y vender, y el
derecho ala propiedad privada sobre los medios
de produccién, pero se viola el derecho a la pro-
piedad privada sobre el ingresoy, por ello, también

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

W

Econémicas
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Por Arturo
Damm Arnal

el derecho a la libertad individual para demandar,
comprar y consumir, De cuatro derechos se respe-
tan dosy se violan dos.

En el comunismo se viola el derecho a la propie-
dad privada sobre los medios de produccién y, por
ello, también el derecho a la libertad individual para
producir, ofrecer y vender, y también, dado que a
cada quien se le provee segiin sus necesidades, no
conforme a su ingreso, se viola el derecho a la liber-
tad individual para demandar, comprar y consumir
v, por ello, también el derecho ala propiedad privada
sobre el ingreso. De cuatro derechos se violan cuatro.

La esencia del socialismo es la redistribucién
del ingreso, por la cual se le quita a Juan lo que, por
ser producto de su trabajo, es de Juan, para darle a
Pedrolo que, por noser producto desu trabajo, noes
de Pedro, violando el derecho de propiedad de Juan
sobre el producto desu trabajo, de su ingresoy, dado
que la propiedad privada sobre el ingreso, sobre el
producto del trabajo, es la condicién de posibilidad
del ejercicio de lalibertad individual para demandar,
comprar y consumir, en la misma medida en la que
se limita la primeta se limita la segunda.

La esencia del comunismo es la propiedad guber-
namental de los medios de produccion, lo cual, dado
que la propiedad privada de los mismos es la condi-
cion de posibilidad del ejercicio de la libertad indivi-
dual para producir, ofrecer y vender, viola, no sélo
el derecho a la propiedad privada sobre los medios
de produccioén, sino también el derecho a la liber-
tad individual para producir, ofrecer y vender. Sin
propiedad privada de medios de produccién no hay
libertad individual para producir, ofrecer y vender.

Continuara.
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Dinero para

la belleza

0s 0jos de los inversionistas es-
tan enlas startups, Incluso mar-
cas como Natura & Co, el cuarto
grupodebellezamas grande del mundo, quiere
unpedazo del pastel via Fable Investments, su
reciénlanzadofondo de inversion corporativo.
Las startups cerraron 2020 mas sélidas, en
unafio el financiamiento de riesgo en el mun-
docrecid 4 por ciento a300 mil millones de
ddlares (mdd), segun Crunchbase.
“El mercado es muy amplio y hay muchos

que buscaninvertirenbellezay wellness, Los
emprendedores tienen varias opciones para
obtener dinero como fondos de inversion, in-
versionistas dngeles o vehiculos corporativos
comoel nuestro”, me dijo Thomas Buisson,
director de Fable Investments. “Nuestros ras-
gos singulares, porque no somos el inico gru-
poconunvehiculo de inversion, es que Fable
es administrado por personas con un perfil
operativo y que Naturaquiere hacer negocios
deformadiferente y buscando una fuente de
bien, conunavoluntad ligeramente idealista,
perotambién necesaria, de cambiaral mundo”,
En lostiltimos meses varias empresas de
estos sectores obtuvieron inversiones o mag-
nificas valuaciones. Por ejemplo, Gympass,
plataforma corporativa de wellness, incre-
mento su valuacién a 2 mil 200 mdd; MyYo-
gaTeacher,una appde clases de yoga, y Hello
Cake, de bienestar sexual, obtuvieron capital
semillade 3y4 mdd, respectivamente.

Elbrazo de inversién de Natura & Co, que
incluye alas marcas Avon, The Body Shopy
Aesop,buscaempresas con potencial de cre-
cimientoenlas primeras etapas dedesarrollo.
Elcieloes ellimite, porquequierenrelaciones
alargo plazo con sus aliados para conquistar
mercados internacionales.

El portafolio tendra entre 10y 15 compa-
filas. Hastaahora han elegido ados: Perfumer
H, empresa de perfumes de la britanica Lyn
Harris, y Maugle, marcade productos sexua-
lescreada porEvaGoicocheaenEstados Uni-
dos.Por cierto, detodoel venture capitalenel
mundo, 2dos por ciento se destinaaempresas
fundadaspor mujeres. “Queremos que el por-
tafolio sea un ejemplo de diversidad, hemos
invertido en Europay EU, nos gustaria tener
algo en Asia y definitivamente algunas inver-
siones en América Latina”, me dijo Thomas.

Fable tiene tres ideales en mente cuan-
doentrevistaa emprendedores, La primera,
que el producto seainico; lasegunda, que los
fundadores sean “apasionados, inspiradores
y quieran cambiar al mundo o tener un im-
pacto positivo gracias asunegocio”, me dijo
Thomas, quien aceptaque noessu cup of tea
aliarse con quienes quieran ganancias veloces
parairse al siguiente proyecto. Finalmente,
que compartanlosvalores de sustentabilidad
ycompromiso social de Natura & Co.

Las crisisimpulsanlacreacionde nuevasem-
presas. Estas, siresuelvenproblemas e innovan,
son generadoras de rendimiento. Enlaincerti-
dumbre, las startupsatraeninversionistas,algo

que en México en definitivanecesitamoshadina 3 de 5
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El extraordinario
legado de Jeft Bezos

eff Bezos, fundador de Amazon,

dejo su puesto de director gene-

ral el lunes, loque marcarael finde

unaera. Sulegado es uno de los mas exitosos en

lahistoriamodernadel mundo delosnegociosy
unejemplo paracualquieremprendedor.

Fundada hace apenas 27 afios, Amazon se

ha convertido en una delas empresas mas va-

liosas del planetagraciasalavisionyel empuje

de Bezos. Su crecimiento ha sido vertiginoso.

Sus ventas anuales superan 400 mil millones

deddlares (cercade 40%del PIB de México) y

se esperaque prontose conviertaenladema-
yores ventas de Estados Unidos.

Suplantalaboral también se ha disparado.
Tan solo el afio pasado, en plena pandemia,
contratdlafriolerade medio millon de traba-
jadores. Analistas estiman que enlos proxi-
mos anos supere lade Walmart, conlo que se
convertiraenel primerempleador de EU, Na-
damal paraunaempresaconmenos detres
décadasdevida.

Laescalaque haalcanzado Amazon no ha
reducido laambicion de Bezos, Su mentali-
dad sigue siendolade unemprendedor. Sule-
maes “siempre es diauno” paraque lagente
acttie conlamismaurgenciadelinicio, sinim-
portarlos éxitos pasados. De aqui que laem-
presa contintie innovando y sus ventas sigan
creciendoalaincreible tasade 30% anual.

Bezos es el principal responsable del auge
del comercio electrénico en el mundo. Todo
empezd en1994 cuandodecidié vender libros

por Internet desde sugaraje. Losconsumidores
tenemos muchoqueagradecerle. Las ventasdi-
gitales nos han traido mejores precios, mas va-
riedad y mayor conveniencia. Losbeneficios se
han extendido mas alladel ambito virtual. Las
tiendas tradicionales han tenido que mejorar
suofertadevalorparapoder competir.

Pero el comercio electrénico no es el ini-
conegocio enel que fue pionero Bezos. Tam-
biénrevoluciondlarentade espaciode com-
putacion (cloud computing, en inglés). Se dio
cuenta de que buena parte de la capacidad
delos servidores que utilizaba para operar
susegmento de e-commerceestabaociosay
decidio ofrecérselaa otras empresas. La divi-
sién que se cred paraimpulsarestaidea, AWS,
eshoy el principal generador de utilidades de
Amazon. Otras iniciativas que han florecido
bajolatutela de Bezos son el servicio de en-
tregarapidaadomicilioy de streaming Ama-
zon Prime, asi como nuevos productos como
Amazon Echo, bocinas inteligentes que utili-
zansu popular asistente virtual de voz Alexa.

Comoesevidente,soygranadmiradorde Be-
zos. Megustasucapacidad dedisrupcion,de en-
frentarel statu quo, de abrir nuevossegmentos
denegocios. Suenfoque obsesivo haciael clien-
te eslegendario e imitado porsu competencia.
Suéxito (queloha convertidoenelhombremas
rico del mundo) es producto de mejorarlavida
delos consumidores. Con apenas 57 afios, tiene
varios proyectos interesantes en puerta, como
Blue Origin, un negocio de cohetes espaciales
paraturistas. Ojalaque susiguiente capitulosea
tanproductivocomo el primero. s
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PARTNERS US
Banco Azteca emplea
agenciade cabilderos

No pudoimponerlaley Banxi-
co ni las criptomonedas en
bancos, pero Ricardo Salinas
apuntamasalto: el 24 de mayo,
Banco Azteca registro ante el
Senadoyla Camarade Repre-
sentantes de EU que contratd
alaagenciade cahilderos Avisa
Partners US Inc para “asuntos
gubernamentales y consulto-
ria”,como constaen el registro
enpoderde MILENIO.

ANIVERSARIO T-MEC
De la Mora conversa
con sector automotor

En el contexto del primer ani-
versariodel T-MEC, hace unos
diassereunieronlasubsecreta-
riade Comercio Exterior, Luz
Mariadela Mora,integrantes
dela Asociaciéon Mexicana de
la Industria Automotriz, dela
Concaminyproductoresde ca-
mionesydistribuidores,donde
hablaron sobre el fortalecien-
doalaindustriayel trabajando
entrelalPyelgobierno.

LLAMADO DE AMLO
AMDA, sin audiencia
por autos chocolate

Luego de que el presidente
Andrés Manuel Lopez Obra-

dor menciond su intencion
dereunirse conlaAMDA, que
dirige Guillermo Rosales,
parade regularizar los autos
ilegales traidos de EU, atin no
cuentan con una fecha de au-
diencia. Se estiman que solo
en la frontera circulan 600
mil vehiculos chocolate.

FABRICANTE REGIO
Nemak coloca bono
verde por 500 mde

Nemak, fabricante regiode au-
topartes que dirige Armando
Tamez Martinez, colocd en
mercados internacionales su
primerbonopor500mdeasie-
teaiios, vinculado alasosteni-
bilidad. Recientementehizoun
refinanciamiento de un bono
por 500 mdd para 2025 que
también se atd ametas verdes.

EXPO, EN SEPTIEMBRE
Ferreteros prevén
crecimiento de 4%

Laindustria ferreteraganden
la pandemia, pues herrajes,
martillosy tuberia PVC fueron
delomasvendidodebidoaque
40 por ciento de la poblacion
hizo arreglos en casa onegocio.
Elsector cerrara 2021 con un
alza de 4 por ciento, seglin Ja-
vier Garcia, director de Expo
Nacional Ferretera, que se ha-
radel 9al11deseptiembre,

Péagina 5 de 5
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EMA plan estratégico, redisefio interno,
libra auditoria y espera reglamento

Como un suospiro la Ley de Infraestructura
de la Calidad estd por cumplir un afio. La IP
dio una férrea batalla v se estima que 40%
de la propuesta inicial se modificé.

Mario Gorema, quien asumié la presi-
dencia de 1a Entidad Mexicana de Acredita-
cion (EMA) a finales de mayo en sustitucion
de Jesis Cabrera, estd convencido de que la
legislacién vigente controla para que nues-
tra industria sea mejor y empuja una mayor
vigilancia.

El nuevo dirigente se dice un apasionado
del tema. Durante 20 afios lo ha vivido de
cerca en su negocio Proboca con la TIE el
requisito de EU la USDA, el ISO, ACCA v la
SQF todo para poder exportar carne de res,
cerdo y pollo a 14 paises.

Ahora lo que falta es el reglamento,
asunto en la cancha de la Direccion de Nor-
mas que comanda Alfonso Guati. Tendria
que estar listo antes de agosto.

Es importante en temas como la “auto-
declaracion” que aplica segin la ley para
actividades de pocoriesgo. Falta conocer las
sanciones para quien mienta.

Como quiera EMA que nacié en 1999 y
que ha evolucionado con la apertura comer-
cial, no esta estatica. Gorena junto su grupo
consultivo en el que estin Jorge Marin San-
tillin o Francisco Reed, trabaja en un plan
estratégico.

Ya también se crearon dos vicepresiden-
cias que ocupan José de Jesiis Rodriguez por
Concanaco y Mario Salazar por Concamin,

va que Gorena viene del CNA organismo
que preside Juan Cortina y que por primera

vez ocupa el timén de EMA.

Aunque ahora mismo hay 6,800 acredi-
taciones con 18 entidades normalizadoras
incluidas 9 secretarias, hay todo por hacer.
De ahi que igualmente se crearon 2 dreas
especificas para agroindustria y ambiental.

EMA también esté orgullosa porque aca-
ba de franquear la auditoria cuatrimestral
gue realiza ISO a sus paises integrantes.
Fueron15 dias extenuantes para sus 142 em-
pleados quienes en el dia a dia son reforza-
dos por 1,200 evaluadores independientes.

La propia pandemia implicé un reto para
EMA que lleva Maribel Lépez. Hubo que
certificar los cubrebocas KN95, la enorme
constelacion de geles y hasta termometros
digitales con versiones hechizas.

La misma digitalizacién generé amplios
retos en seguridad v en general para todo lo
gue es el TI, enorme campo para esta firma
gue opera sin fines de lucro.

TRES EN CONCAMIN Y
CONVOCATORIA EN AGOSTO

Serd agosto cuando salga la convocatoria
del proceso electoral en Concamin para su-
ceder a Francisco Cervantes. En muchas ca-
maras hay la consigna de evitar que se repi-
talo que se vive en Concanaco v se pretende
cerrar filas. Hasta ahora hay tres candida-

tos: Alejandro Malagon, José Antonio Abu-
gaber y Netzahmnalcoyotl Salvatierra.

CONSEJO CONSULTIVO
DEL AGUA A FIN DE MES

A fin de mes habri asamblea v junta de ex
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presidentes en el Consejo Consultive del
Agua. Encabezado por Victor Lichtinger, ex
de Semarnat, esta entidad es un 6rgano de
consultoria para Conagua. Se cred en el
2000 v lo han encabezado Manuel Arango,
Gaston Luken, Carlos Fernindez v Jesiis Re-
yes Heroles. Pronto se pretende modificar la
norma de agua que data de 1996.

GAS BIENESTAR MALA IDEA

Y POCO PESO VS IP

Ctra muy mala idea de Sener de Rocio Nah-
le. Aver el presidente anuncié una nueva

Columnas Econémicas

Alberto Aguilar

paraestatal denominada Gas Bienestar. Se-
giin esto para que surta gas a los hogares
mexicanos y crear un contrapeso €n pre-
cios. Imposible que pueda pintar cuando en
el mercado hay cerca de19,000 camiones de
cilindros y 6,500 de autotangues de mas de
190 compaiiias privadas que llevan de cons-
truir esa red mds de 70 afios. Vuelta al pasa-
do, retorica vy otra mala sefial.

@aguilar_dd
albertoaguilariadondinero.mx
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— CORPORATIVO —

#OPINION

MINERIA,
SIN CERTEZA
VARELA JURIDICA

Los analistas consultados por Citibanamex esperan
que el Banco de México aumente otros 25 puntos
base su tasa de interés en agosto

alehe comentadoquelaindustriaminera
encara unentornocomplicadoantelaau-
senciadecertezajuridica paramuchasde
susinversiones.El Primer Tribunal Calegia-
doenMaterias Civily de Trabajodel Octavo
Circuitode Torredn desestimala apelacion
delafirma San Pedro Resources, entorno
al expediente106/2020, una decision que podria acabarcon
la fuente de empleo de mas de 80 familias dependientes de
la operacién de la mina LaAntigua, instalada en el municipio
deMiguel Auza,en Zacatecas, gue gobernara David Monreal.
Elmagistrado Francisco Saldaiia Arrambideno se arries-
gdarevisarlasdeclaraciones enla parte principal del caso que
data desde 2006, cuando la compania celebrd un contrato
con el duefio de la concesion de la mina, Javier Martinez
Lomas, en donde a este se le pagarian dos mil 500 dolares
mensualmenteounaregaliadetresporcientodelaventade
los minerales extraidos y comercializados, todo ello, sujeto
a un acuerdo de exploracion y explotacion, mas una opcion
de compra definitiva de la concesion por 500 mil dolares.
Elproblemaes que La Antiqua, desde diciembre de 2008,

Péagina 3 de 6
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esta fuera de operaciones y bajo
cuidado y mantenimiento. No abs-
Se desestimd la tante, San Pedrohaintentado desde
apelacidn de la entonces hacerle llegar al exduefio
firma minera concesionario el pago de la regalia

San Podva p;ctada, cons@erando queno haha-
bidoexplotacion delamina, peroen
cambio, éstedemanddalacompania.

Las autoridades judicialeslocales,
especificamente el Juzgado Segundo
de Primera InstanciaenMateria Mercantil del Distrito Judicial
de Torredn, determinaran, por supuestos dafiosy perjuicios,
una multa de 23 millones de ddlares, lo cual sorprendio, ya
gueno hay precedente de una condena mayor que el monto
pactadoparaadquirirlaconcesiondelamina, es decir,¢cdmo
determindlaautaridad una multa de 23mdd cuandola compra
definitiva delaconcesionestaba estipulada en 500 mil ddla-
res? Ano serque haya un acto de corrupcién en el proceso,
en el cual se beneficiarian el demandante y sus abogados, lo
anteriorvaen contra deloexpresadopor el presidente Andrés
ManuelLdpez Obrador, que hasidoclaro enque sugobierno
respetara la operacion de concesiones mineras existentes,
ademas que, en el Pader Judicial, los jueces deben estar al
serviciodel puebloy no de intereses particulares.

La esperanza guedaba en manaos del Primer Tribunal Co-
legiado en Materias Civil y de Trabajo del Octavo Circuito de
Torrean, pero, alnisiquiera entrar al estudio delos argumentas
quese hicieronvaler, la empresa afectada y su operacion, lo
MJas seguro es que quiebre y cierre y, por ende, ocurriria el
despido de sus colaboradares y contratistas, sin mencionar
toda la derrama econdmica que se retiraria de la region de
Miguel Auza,demarcacion que gobernara Armando Perales.

Resources

LA RUTA DEL DINERO
Los analistas consultados por Citibanamex anticipan
nuevas alzas enlatasade referencia delBanco de Méxicaen
su proxima reunidn, programada para agosto.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA

Péagina 4 de 6



Fecha: 08/07/2021 Columnas Econémicas -
s | 2
Péagina: 19 Un montodn de plata / Carlos Mota "“‘_'i_'I::E_ br3g

Area cm2: 321

Costo: 18,618

1/2 Carlos Mota

UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

GAS
BIENESTAR,
PESIMA IDEA

El Presidente mezcla la libre competencia, precios
justos, lucha antimonopolios y moral; el resultado,
una propuesta con tufo socialista como ésta

acreacionde unaempresaestatal denomi-
nada GasBienestar, por parte del gobierno
de Andrés Manuel Lépez Obrador, es
L una de las peores ideas para resolver el
problema delaescalada de preciosenlos
cilindrosdelgas LPque estan enfrentando
las familias mexicanas. Al Presidente le
malesta que las empresas —cinco, dijo— no se cifana su
promesa de mantener el precio de ese energético con alzas
que no rebasen latasa deinflacion. Lo hacen quedar mal.

Pero resolver una falla de mercado, si es que la hubiere,
no puede hacerse con una empresa estatal. No obstante, el
Presidente dijoque no se meterd conlasempresas privadas
que venden gas. El elige el camino estatista para solventar
un tema, que le parece, injusto.

AMLO sabe que la Comision Federal de CompetenciaEco-
nomica, de Jana Palacios, tiene pracesos abiertos sobre |a
competenciaenlaindustriadelgas. Aunasi, tildo deinutil ala
Comisidn:esun“ceroalaizquierda” Es posiblequelavelocidad
delasinvestigacionesnosealaadecuada,y queefectivamente
existan comportamientas monopalisticos, pero crear una

Péagina 5 de 6
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empresa estatal para vender gas a
preciosjustos y prometer controles

Se debe de precios para cumplir promesas
comprender la de campaiia, lo Unico que hara es

naturaleza del confgndwal consumidor.
e Silasempresas que venden gas
mercado

LPestanviolandolaLey de Compe-

tencia se les debe castigar, pero no

crearun competidor estatal para ver

si bajan sus precias. En adicidn, el
consumidor mexicano debe acostumbrarse a la variahilidad
de preciosderivada dela dindmicanatural delmercado. Querer
protegerlode esas variahilidades origina distorsiones artificia-
lesenlapercepcion de la gente, que pensara gue hay unnivel
“justo” de precios, cuando enrealidad entodo el planeta hay
ocasiones en que uninsumo, como el gas LP, cuesta mas, y
otras enlas que cuesta menaos. Si el consumidor comprende
acabalidad la naturaleza del mercado, entendera que elevar
la productividad delas empresasy fomentarla competencia
son la Unica solucidn para evitar precios inflados derivados
dela escasez.

ElPresidente mezclaenuna licuadoralalibre competen-
cia, precios justas, lucha antimonopolios y moral. Del batido
mafanero salen propuestas can tufo socialista, comola de
GasBienestar.Y de ahi se nutren sus incondicionales comu-
nistas de la 4T, gque piensan que el Estado debe manejar Ia
economia. Una abismal confusion mental.

Ojala |a secretaria de Economia, Tatiana Clouthier, y los
de Hacienda, Arturo Herrera, y Rogelio Ramirez dela O,
hagan ver al Presidente lo inviable de su propuesta. Que le
muestren el caminode |z libre competencia vigorosaydela
regulacion adecuadaante las posibles fallas de mercado. De
otra suerte, hara un ridiculo monumental.

SAMUEL GARCIA
Elgobernador electo de Nueva Ledn logra que AMLO abra-
zara su programa de gobierno local. Dinero habra.

.

MOTACARLOST100@GMAIL.COM / WHATSAPP 56-1164-9060
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LADY VARO

EL INFONAVIT TETRAE2
BUENAS NUEVAS, ;ATENCION!

LADY VARO

a buena: Si quieres adquirir

una vivienda este es tu mo-

mento. Como resultado de

la reciente reforma a la Ley

del Infonavit impulsada por
sectores gobierno, obrero y empre-
sarial, y con el objetivo de apoyar la
economia familiar de las y los trabaja-
dores de México, el Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los Tra-
bajadores (Infonavit) presentd el Nue-
vo Esquema de Crédito en Pesos.

La tasa de interés, que serd fija e ird
de191y10.45%, se definird con base en
el nivel salarial registrado ante el Insti-
tuto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
de cada persona.

Es decir: si el salario del trabajador va
de 4 mil a 5 mil 500 pesos mensuales, la
tasa de interés del crédito serd de L91% a
3.33%; de 5 mil 700 pesos mensuales a 8
mil 200 pesos, 1a tasa es de 3.55 a 5.51%;
de 8 mil 450 pesos a 10 mil 900 pesos, la
tasa es de 5.70 a 7.21%; si tu salario va de
1l mil 200 pesos a I3 mil 600 pesos, la
tasa es de 7.41a 8.86%; de I3 mil 900 pe-
sos alé6 mil 350 pesos, latasaes de 9.03a
10.4% y si ganas mensualmente mas de
16 mil 620 pesos, la tasa de interés que te
corresponde sera de 10.45%.

Ademas, los pagos mensuales del
crédito seran fijos, durante toda la vida
del financiamiento, incluso si un tra-
bajador concluye su relacién laboral
con una empresa. De igual forma, a di-
ferencia del esquema anterior de cré-
dito, las mensualidades no registraran
incrementos anuales ligados a la infla-
cioén o a la revision del salario minimo.

Un dato mas: el monto maximo de
crédito en el instituto para la adquisi-
cion de vivienda nueva o existente se
incremento de un millén 846 mil 165
pesos a 2 millones 217 mil 702 pesos,
permitiendo la adquisicion de una casa
de mayor valor y mejor ubicacion.

Para solicitar un financiamiento con
el Nuevo Esquema de Crédito en Pesos,
las y los trabajadores deben ingresar a
Mi Cuenta Infonavit (micuenta.infona-
vit.org.mx) y precalificarse para verificar
que cumplen con la puntuacion requeri-
da para el otorgamiento del crédito.

La nueva: Si pagas anticipadamente
tu crédito Infonavit, te hacen un 50%
de descuento. Ayer el instituto modifi-
6 las reglas de su Programa de Des-
cuentos por Liquidacién Anticipada.

Con los cambios realizados, quie-
nes liquiden de manera anticipada el
monto restante de su crédito podran
acceder a un descuento de 50%, debi-
do a que €l instituto se encargard de
cubrir la ofra mitad del saldo.

Las nuevas reglas de operacion del

programa Son:

1. Participan los créditos hipoteca-
rios cuya deuda actual es igual 0 me-
nor al 25% del monto de financiamien-
to inicial.

2. Para los créditos cofinanciados
(donde participa un banco y otra parte
la pone el Infonavit), el descuento sélo
aplicard al saldo del financiamiento
otorgado por el instituto.

3. Para los créditos con una rees-
tructura activa que considere un por-
centaje de quita condicionada al pago,
es decir un monto a cargo del Infonavit
y otro monto a cargo del acreditado, el
porcentaje de descuento considerard el
saldo total del financiamiento.

4. No aplica para los créditos Info-
navit Total, Infonavit Total AG, Mejo-
ravit, Arrendavit, Tu Casa es Posible,
ConstruYO, Segundo Crédito, Cumplir
Cuenta, Responsabilidad Compartida y
Fedeicomisos.

Para determinar si un crédito puede
aplicar a un descuento por liquidacion
anticipada. Las y los acreditados deben
ingresar a Mi Cuenta Infonavit (mi-
cuenta.infonavit.org.mx) y realizar la
consulta en la seccién Saldos y Movi-
mientos o también a través de Infona-
tel (800 008 3900).
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Las minutas de la Fed

lleer la minuta se confirma el ini-
cio deun debate “cordial” entre los
miembros de la Junta. Se observa
la inquietud de algunos miembros
por definir los tiempos para reducir las com-
pras de activos. No obstante, atin persiste
una norma de maximo empleo y estabili-
dad de precios que al parecer atiin no termi-
na de cumplirse (Desempleo 5.9% PEA en
jun’21 y Precios al Consumidor 5.0% anual
enmay’21). Sin embargo, consideramos
que los tiempos para alcanzar un acuerdo
en tiempos y acciones se estardn dando enel
transcursode este afio.
SOSENEL SECTORMINERO
Elestadode Zacatecas, que gobernara David
Monreal, podria heredar un problema que
acrecentard la crisis econémica que se vive
actualmente. Y esque mds de 80 familias que
dependendelaminal.a Antigua, instaladaen
elmunicipio de Miguel Auza, podrian quedar
ala deriva, luego de que el Primer Tribunal
Colegiado en Materias Civil y de Trabajo del
Octavo Circuito de Torredn, desestimara la
apelacién a la firma minera San Pedro Re-
sources, entornoalexpediente 106/2020.
Elcasodatadesde 2006, cuandolaempresa
minera celebrd un contrato con el duefio de
laconcesion dela mina, Javier Martinez Lo-
mas, en donde a éste sele pagarfan 2 mil 500
ddlaresalmesounaregaliadel 3%delaventa
delosminerales extraidos ycomercializados,
todo ello, sujeto a un acuerde de exploracién
y explotacién, mas una opcién de compra
definitiva de la concesién por la cantidad de
500 mil d6lares norteamericanos.
Con lo que no se contaba, era que, desde

diciembre de 2008, laminase encuentrafuera
deoperacionesybajocuidadoymantenimien-
to, ya que desde entonces no hasidorentable
su explotacién. No obstante, San Pedro Re-
sourceshaintentado desde entonces, hacerle
llegar al exduefio concesionario el pago dela

Columnas Econdomicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

Alfredo Huerta,

regalia pactada considerando que no ha ha-
bido explotacion de la mina, pero en cambio,
éstedemanddalacompafifa ylasautoridades
determinaronunamultade23MDD.

As{comololee. Lamulta excede, y por mu-
cho, lacantidad pactada portodalaconcesién
minera, locual seria histérico ennuestropas.
Pero es mas increible, que la dltima instancia
legal, cuyomagistrado esFrancisco Saldafia
Arrambide, desestimé la apelacién sin un
analisis y evaluacién del caso completo.

Con dicha decision, la empresa se verd con
la penosa necesidad de cerrar la mina y de-
clararse en bancarota, retirar su millonaria
inversiéndel municipio que gobernard elmo-
renista Armando Perales y dejar muchas
dudas en torno a sila actuacién del Poder

Judicial debe estar al servicio del pueblo o al
servicio de intereses particulares.

TENSIONES ENTREFONATURYTURISMO
El director general de FONATUR, Rogelio
Jiménez Pons tiene fuertes diferencias con
el secretario de Turismo, Miguel Torruco,
en particularen materiadelamodalidad “All
Inclusive”, puesdice que a partir de que opere
el tren maya esa modalidad desaparecerd
algo que afectaria de forma importante alos
operadores quelaofrecen.

Elturismo, como cualquier sector, tiene
un alto grado de especializacidn; si bien se
ha transformado la manera en que se vende
y se compra el turismo en estos dias, las ten-
dencias son mundiales y quienes han pasado
sus vidas haciendo operaciones turisticas
tienen la experiencia y la razén muy bien ar-
gumentada. Un ejemplo mas, de que la poli-
tica se vuelve ineficiente al mezclarse conlos
negocios.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto’ge .
vistade 24 HORAS. agl
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Atencion ]ovenes este es el otro significado de postracion

horaquela generacién Z fue convo-

cadaainscribirse pararecibirlas va-

cunas anti Covid-19 se toparon con

una pregunta parala que, muchos
deellos, noestaban preparados: dar cuentasi
estaban en estado de postracion.

Ciudadanos del mundo digital comoloson,
corrierona Googleparabuscarelsignificadoy
seencontraron condosacepcionesalapalabra
buscada. Laprimera,laque seajustabaaltema
delavacunacion, haciareferenciaaunestado
deabatimientoporcausade unaenfermedad.

La pagina de registro para las vacunas
basicamente quiere saber si alguno de los
candidatos a recibir la inoculacién no tiene
posibilidades de desplazarse alos centros de
vacunacion.

Peroestos jovenes se encontraron también
con esa otra definicion de la palabra postra-

c1ony se enteraron de que también hace refe-
rencia aponerse derodillasen sefial de respe-
to, stplica, sumisién o humillacion.

Y mas vale que los mds jovenes también
entiendan este otro significado, porque clara-
mente hay intencionesde postrar alos demas
anteun dictado tinico desdeel poder.

El mejor ejemplo de la postracién ante el
poder presidencial lo han dado los legisla-
dores, que con esa mayoria sumisa a los de-
signios del presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador, se han convertido en una oficina de
tramites del poderEjecutivo.

Yhayque poneratenciénquenosololosdi-

putadosysenadoresdeaquellos partidos coa-
ligadosconelinstituto politicodel Presidente,
el postrado partido Morena, sino también
hemosvistorepetidos gestosde postraciénde
otros partidos politicos de oposicién. Estome-
rece atencion durante la siguiente legislatura.

La4T estd en este camino de postrar al po-
der judicial. Sila Suprema Corte de Justicia
de la Nacién acaba por avalar lallamada ley
Zaldivar, que extiende de manera anticonsti-
tucional el plazo en el poder del ministro pre-
sidente Arturo Zaldivar, no habria otraforma
deleer el acto mas que como una caravanaen
actitud de postraciénante el Presidente.

Este ejercicio reciente de la Presidencia,

uno de los mas antidemocraticos que ha em-
prendido la 4T, de tachar a los medios yalos
periodistas que no los adulen, con su “Quién
es Quién en las mentiras” es ese intento de
postrar a reporteros y duefios de medios de
comunicaciénante“laverdad”oficial dela4T.

Y como la postracién también es un acto
de humillacién, ahiestdnlas personas que no
tienen accesoalos medicamentos, alos servi-
cios basicos de salud, alos refugios contrala
violenciade género. Ahiestanlosquevivende
rodillas, postrados, anteel crimen organizado
y la inica respuesta que encuentran en su
méaximaautoridad eselrefrendodelapolitica
deabrazosalos criminales.

Yaquelos mas jévenes que aspiran arecibir
unavacunaprontose fuerona consultara qué
se referia esa extrafia pregunta del estado de
postracién, vale la pena que también tengan
mucha conciencia de ese otro significado,
porque este es el pais que les va a tocar vivir a
ellos por muchos afios y seguro querrdn todo
menos vivir postrados ante ningtin poder.

Las opinionesexpresadas por 1os columnistas son
independientes y noreflejan necesariamente
elpunto devista de 24 HORAS.
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Region Asia-
Pacifico, la gran
ventana para

los productos
agroalimentarios
mexicanos

aregion Asia-Pacifico se presenta hoy en dia
como el blogque que tendri el mayor creci-
miento econdmico del mundo, tras la etapa
mas severa de la pandemia. Se trata de un
atractivo mercado con potencial de dos mil
500 millones de consumidores, alrededor de
una tercera parte de la poblacién mundial.

Por ello, no es casualidad que productores y autori-
dades mexicanas ya apunten sus estrategias hacia esa
regién de alto valor de compra y donde los productos
agroalimentarios de nuestro pais son reconocidos por su
sabor v altos estdndares de calidad, sanidad e inocuidad.

Tan solo este afio, la economia de Japdn repuntard 3.3
por ciento, con un ingreso per capita de los més elevados
del mundo, de 53 mil 374 ddlares al afio, de acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Este pais importa anualmente alrededor de 83 mil mi-
llones de ddlares en productos agricolas. Su poblacién es
similar a la de México con alrededor de 127 millones de
habitantes, aunque la balanza agroalimentaria es emi-
nentemerite superavitaria v creciente.

México es el tercer proveedor de alimentos de Japon,
pero abastece menos del 2 por ciento de sus importacio-
nes agricolas. Su participacién es significativa en carne
de res y cerdo, pescado, agnacate, platano v la calabaza
kabocha, pero también hay oportunidad para la toronja,
mango y pimiento morrén, entre otros.

Luis Cuanalo Araujo
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China, por su parte, es la segunda potencia econémica
mundial, con un crecimiento esperado de 8.4 por ciento
en 2021. En los ultimos 20 afios, su ingreso per capita se
multiplico casi 11 veces.

Mientras que la economia de Corea fue una de las me-
nos afectadas por la pandemia, con un marginal retroce-
s0 de 1.0 por ciento, el FMI estima que para 2021 su PIB
crecera 3.6 por cierto.

De ahi la relevancia de las acciones que lleva a cabo
el Gobierno de México, a través de la Secretaria de Agri-
cultura v Desarrollo Rural, junite con el Consejo Nacional
Agropecuario (CNA), para participar en la Foodex Japén
2021, el evento masimportante de la industriade alimen-
tos y bebidas de la regién Asia-Pacifico.

Y va estd en marcha la conformacién del Pabellén de
México, una vitrina para que las empresas y asociaciones
de productores nacionales puedan construir relaciones de
negocios con clientes de estos paises en el marco dela feria.

En opinion del titular de Agricultura, Victor Villalobos
Arambula, este encuentro representa un paso para reto-
mar las actividades comerciales e impulsar las oportuni-
dades que ofrece el mercado asidtico.

Es importante que los estados también incentiven y
apoyen la participacién delos productores locales en este
tipo de eventos, a fin de que sus beneficios permeen a un
mayor universo, con incidencia en el desarrollo rural y de
capacidades de los actores productivos del pais.
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