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CAPITANAS

ANA LOPEZ
MESTRE...

Esladirectora de Ame-
rican Chamber of
Commerceyliderael
Women Development
Program (EWDP), que
este afno rompio récord
de participacion con
69 pupilas y mentores,
CEOsdelas principales
empresas americanas
en México. Por prime-
ravez, la Camara otor-
g6 11 becas para muje-

® reslideres de organiza-

| cionesdelasociedad

civily mipymes.
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Legalizar lo ilegal

astante preocupados estan los represen-

tantes de los sectores textil, vestido y cal-
zado por la posibilidad de que camine la pro-
puesta para crear los Tianguis del Bienestar,
por o que ya mandaron una carta al Presi-
dente Andrés Manuel Lopa Obrador.

En la misiva, las cimaras naciona-
les de la Industria Textil (Canaintex), que
preside Mamuel Espinosa; del Vestido,
que lleva Emilio Penhos, y de la Industria
del Calzado (Canaical), con Alfredo Padi-
Ila al frente, expresaron lo que implica le-
galizar mercancia origen ilegal

El Presidente propuso regular y poner en
el mercado articulos de contrabando, entre

“los que se encuentran ropa, telas y zapatos.

Otra preocupacion es que sean los
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mismos importadores ilegales, a los que
en un pasado se les decomisd el producto,
los que puedan comprar los lotes embar-
gados a precios muy bajos y sin el debido
pago de impuestos nacionales y aranceles,
lo cual repercute en recaudacion,

Y también argumentaron que se aten-
ta contra el empleo y produccion de la in-
dustria formal.

De esta carta se le envié una copia a
Raquel Buenrostro, Jefa del Servicio de
Admmxs&aaon Tributaria (SAT); a Ho-
racio Duarte, Administrador General de
Aduanas; Tatiana Clouthier, Secretaria
de Economia, y Héctor Guerrero, subse-
cretario de Industria, Comercio y Compe-
titividad de la SE.
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Proveedor
reconocido

La autopartista Rassini, que
dirige Eugenio Madero
Pinson, tiene un reconoci-
miento mas en su trayec-
toria, ahora por su tarea de
proveeduria.

La empresa mexicana
obtuvo el Premio al Provee-
dor del Afio 2020, ya que
destaca como abastecedor
de frenos para General
Motors.

El premio lo entrega
General Motors de Estados
Unidos, desde su matriz en
Detroit, calificando a una
base de mas de 2 mil pro-
veedores a nivel mundial.

Con este distintivo, la
automotriz reconoce a los
proveedores sobresalien-
tes en términos de calidad,
puntualidad, mejoras tecno-
logicas y valor agregado.

Este logro se suma a
otros que ha tenido la em-
presa, entre los mas recien-
tes haber obtenido el segun-

do lugar entre las compa-
filas mexicanas del indice
de Environmental, Social
and Governance (ESG) por
su sostenibilidad a largo
plazo y con un el menor im-
pacto ambiental,

Esta empresa cuenta
con ' mas de 6 mil 500 cola-
boradores, tiene cinco cen-
tros tecnologicos y es una
de las compafifas de auto-
partes mas destacadas a ni-
vel nacional.

Suman
suscriptores

El que ha tenido un buen
ritmo en la captacion de
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nuevos suscriptores desde
su llegada al Pais en sep-
tiembre del afio pasado es
Adam Kitron, el CEO de
YoTelco, empresa que lle-
va el servicio del Operador
Movil Virtual (OMV)
YoMobile. )

El modelo de nego-
cio de este operador tie-

ne dos vertiente: una app
con transmision en vivo de
programas conducidos por
creadores de contenido y
streaming de videojuegos,
peliculas y musica, y la ofer-
ta de servicios moviles de
telefonia e internet en 4G.

La oferta del OMV per-
mite que por cada hora de
video consumida en la app
se obtengan créditos con
los que los usuarios pueden
pagar los servicios de tele-
comunicaciones, aunque
cualquier persona puede
consumir el contenido de la
aplicacion.

Hace ocho meses el
OMYV pronosticaba tener
350 mil suscriptores en su
app de contenido, pero al
cierre de junio se supera-
ron los 460 mil usuarios. Se
espera que en diciembre la
cifra llegue a un millon de
suscriptores.

Actualmente cuenta con
27 mil clientes que usan sus
servicios de datos, mensaje-
riay voz, los cuales quiere

elevar a 250 mil al cierre de
este afio,

Kitron esta convencido
de que lared de Altan es la
mejor opcion para llevar sus
servicios de telefonia a sus
usuarios.

Ajustan modelo

Los que han tenido que
ajustarse aceleradamente a
los cambios de su mercado
son los de la firma de venta
directa Natura, que en Mé-
xico lleva Hans Werner.
Ademas de apostar a
abrir sus primeras seis tien-
das fisicas en México debie-
ron ajustar la de en linea que,
a diferencia de la que tenian
hasta antes de la pandemia,
permite la compra directa al
consumidor sin necesidad
de ser contactado con un
promotor de la marca.
También modificaron
sus procesos de entrega de
mercancia, ya que durante
afios solo un promotor po-

dia entregar los productos
de Natura a domicilio.

Cuando llegd la pande-
mia, Werner buscé alian-
zas con diversos servicios
de entrega de ultima milla,
como Rappi o Uber, para
que los promotores pudie-
ran hacer los envios una vez
que recibian todos los pro-
ductos de su pedido y fue-
ran repartidos a los distintos
clientes.

Sin embargo, las alian-
zas 1o dieron los resultados
esperados y el capitin de
Natura debi6 volver a re-
plantear la estrategia.

Hoy, todo indica que si
estd funcionando la alianza
que la firma de productos
de belleza y cosmética hizo
con proveedores como DHL
Exprés, que ya se hace car-
go de cada envio desde su
centro de distribucion, por
lo que los productos ya lle-
gan directo a la casa de los
consumidores sin pasar por
la mano de un vendedor.
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What’s

News

General Motors anun-
¢i6 una colaboracién
estratégica comercial y de
inversién con Controiled
Thermal Resources para
asegurar litio local a bajo
costo. El fabricante auto-
motriz dijo que el litio sera
producido a través de un
proceso cerrado de extrac-
cién directa gue resulta
en una huella fisica mas
pequefia, cero residuos

de produccién y menos
emisiones de didxido de
carbono comparado con
procesos tradicionales.
GM espera que su rela-
¢ién con CTR acelere la
adopcion de métodos de
extraccion de litio con
menos impacto ambiental.

4 Lafirma de capital
privado Clayton Dubilier &
Rice LLC cerré un trato para
adquirir a Fort Dearborn
Co. y Multi-Color Corp. y
fusionar los productores de

etiquetas, revelaron fuentes.

El trato valiia a Ia compaiiia
combinada en unos 6 mil
millones de ddlares. Las
compaiiias no cotizadas en
bolsa suministran etiquetas
para productos como vinos
y licores, productos del
hogar y de cuidado personal
y pinturas y quimicos.

# Tesla Inc, registré

su quinto trimestre de
crecimiento de entrega de
vehiculos en un periodo
en que su incursién en las
criptomonedas podria
afectar sus resultados.

El productor de autos
eléctricos de Silicon Valley
entregd unos 201 mil 250
vehiculos a clientes enlos

tres meses que concluye- o
ron en junio, mas del doble

que los 90 mil 891 vehicu-
los entregados en el migmo
periodo del afio pasado,
sefialé la compafifa. Analis-
tas proyectaron que Tesla
entregaria unos 207 mil
vehiculos en el periodo.

4 GlaxoSmithKline PLC
afirmo que su consejove ala
CEO Emma Walmsley como
lapersona idénea para
dirigir 1a unidad farmacéu-
tica de la compafiia tras

una separacion planeada

de suunidad de salud del
consumidor, un voto de
confianza un dia luego de
que el inversionista activista
Elliott Management Corp.
llamé a una revisién de la
administracién. En su pri-
mer comentario ptiblico tras
acumular una participacién
en Glaxo, Elliott laméd el
jueves a cambios en el con-
sejo previo a la separacion
planeada delas unidades
del coloso farmacéutico
britdnico.

¢ Michel Doukeris reem-
plazo al CEO de muchos
afios Carlos Brito como jefe
de Anheuser Busch InBev,
la cervecera mas grande
del mundo. Con las ventas
mejorando, analistas
bursatiles esperan que
Doukeris se apegue ala
estrategia existente de la
compaiiia en vez de hacer
cambios drasticos. Eso atin
lo deja con el reto de pagar
deudas ante una fuerte
inflacidn en los precios de
las materias basicas. Su
deuda neta asciende a 83
mil millones de ddlares, un
remanente de su adqui-
sicién de SABMiller en el
2016.
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Unos datos y otros datos

egun el Bureau of La-

bor Statistics, la infla-

cion de los precios al
consumidor en Estados Uni-
dos fue 4.9% en mayo 2021
(02% un afio antes); mientras
que la inflacion de los precios
al productor fue 6.5% (-1.0%).
El Fed, por su parte, usa un
indicador peculiar, que de-
nomina Indice de Precios del
Gasto en Consumo Personal,
del que excluye (;!) los pre-
cios de los alimentos y de la
energia. Dicha medicion, que
sirve de guia para su politi-
ca monetaria, alcanzd 34%
el mes citado (1.0% en mayo
2020). Los aumentos referi-
dos son la base numérica del
debate en boga.
El profesor y la historia
John Taylor (JT) es un emi-
nente economista estadouni-
dense, profesor en la Univer-
sidad de Stanford. JT es el
autor del llamado Principio
de Taylor (1993), que aparece
practicamente en todos los
libros de texto de macroeco-

nomia. ;Qué dice? En su for-
ma simple, plantea que si la
inflacion esperada aumenta
en un punto porcentual (di-
gamos de 5% a 6%), el ban-
co central debe elevar latasa
de interés nominal en mayor

iy

GLOSAS MARGINALES *i

EVERARDO ELIZONDO

La inflacion y

proporcion (digamos de 7%
a 9%), de manera tal que
se traduzca en un aumen-
to de la tasa de interés real
y, entonces, en una politica
monetaria antiinflacionaria.
(Acepto que lo dicho no re-
sulté tan simple).

JT acaba de publicar un

articulo muy importante en
Project Syndicate, (Is the Fed
Being Burned Again?) donde
revisa un episodio de la épo-
ca de Richard Nixon. Frente
a un alza significativa de la
inflacion, Arthur Burns, el
chairman del Fed en aquel
entonces, en lugar de acep-
tar que el fenémeno era con-
secuencia de una politica
monetaria laxa, le sugirio
al presidente combatir la
inflacién con controles de
precios y salarios. Nixon si-
guié el irresponsable conse-

jo v, por supuesto, el expe-
rimento fracaso. La secuela
fue un lamentable periodo
de estanflacion.

La leccion derivada de
la experiencia descrita, dice
JT, es que la inflacion esta
aumentando ahora y que el
Fed esti argumentando que
no es responsable de ello. En
su lugar, plantea que el alza
reciente de los precios refle-

sus descontentos

ja s6lo un rebote sobre los ni-
veles muy bajos registrados el
afio anterior. Esto altimo, co-
mo consecuencia de la pan-
demia. Peor todavia, agrega
JT, la politica actual del Fed
es doblemente mas floja que
en la época de Burns: 1) el
banco central compra valores
masivamente; y, 2) aumenta
en forma extraordinaria la
cantidad de dinero. A la letra
(0 casi), JT concluye: “No es
demasiado tarde para apren-
der de los errores pasados y
transformar la politica mone-
taria en el factor de una recu-
peracion sostenida a partir de
la pandemia. Pero el iempo

se esta acabando”.

Sic transit

El asunto se complica por-
que la economia de Estados
Unidos esta creciendo con
mas rapidez que la previs-
ta inicialmente. Existen ya
“pronosticos” que sitiian el
aumento del PIB real para
este afio en cerca del 7%. Es-
to es resultado de la reaper-
tura de la actividad econé-
mica y del vigor de la de-
manda. El dinamismo del
gasto, tanto publico como
privado, esta impulsado por
la combinacion de una pos-
tura fiscal y monetaria tan
expansiva que no tiene an-

tecedente historico, hasta
donde yo recuerdo.

Asi pues, la mayor infla-
cién en curso es explicable: I)
por un lado, son evidentes las
limitaciones de la capacidad
de oferta de bienes y servi-
cios; 2) por el otro, son evi-
dentes también las presiones
de la demanda.

En tales condiciones, ha
perdido credibilidad la pos-

tura oficial del Fed, que in-
siste en calificar lo que esta
sucediendo como “transito-
rio”. En rigor, el término no
es muy util: en la realidad,
todo lo terrenal es transito-
rio --si me perdona el lec-
tor la licencia retorica--. La
cuestion central es ;qué tan
breve es lo transitorio? Si el
transito implicado es muy
largo, el problema tendera a
la permanencia, porque los
agentes economicos ajusta-
ran al alza sus expectativas
inflacionarias. Vale sefialar
que algunos valientes ana-
listas han “pronosticado” el

“pico” de la inflacion... solo

para justificar luego su falla
con anécdotas sobre el efec-
to del alza de un precio en
particular.

Me quedo con el dictum
del prof4BR: “d%impo se es-
ta acabando”.



Fecha: 05/07/2021 Columnas Econdémicas

Pagina: 22
EL UNI?ERSAL Area cm2: 272

Costo: 30,600

112 Miguel Angel Margain

Propiedad intelectual en
México aunano del T-MEC

un afnodelaentradaen
vigor del Tratado entre
México, Estados Uni-

dos y Canada (T-MEC), las cele-
braciones, los analisis y las cti-
ticas en torno a los diferentes y
variados temas que regula, no se
han dejado espetratr. Por cuanto
al capitulo 20, aun cuando lama-
yoria de los comentarios son po-
sitivos y prometedores, dejan
entrever que hay que seguir tra-
bajando para lograr el sistema
moderno y éptimo de propiedad
intelectual que Norteamérica
desea, necesita y merece.
México, que sibien yase habia
adelantado en cumplir con di-
Versos COmpIOIMisos que ven-
drian en materia de marcas, in-
dicacionesgeograficas y disenios,
recibid al T-MEC con un gran re-
galo: la promulgacion y publica-
¢ién no solo de reformas a las le-

gislaciones de derechos de autor
y penal federal, sino de una nue-
va ley de propiedad industtial.

El mismo 1 de julio de 2020,
diadelaentradaen vigor del tra-
tado, nace la Ley Federal de Pro-
teccién de la Propiedad Indus-
trial, con la cual se cumplen la
totalidad de los compromisos
adquiridos por México, respecto
ala adopcion y estandarizacion
de normatividad, ademads de en
las materias antes apuntadas, en
patentes, secretos industriales,
proteccion de datos y observan-
cia y defensa de los derechos de
propiedad intelectual.

Con la nueva ley también se
fortalece a un de por si ya sélido
y efectivo Instituto Mexicano de
la Propiedad Industrial (IMPI),
dotandolo de nuevas facultades
para hacer frente no sélo al cu-
mulo de obligaciones contraidas

Péagina 3 de 8



ELUNIVERSAL

Fecha: 05/07/2021 Columnas Econdomicas
Pagina: 22
Area cm2: 272

Costo: 30,600

2/2 Miguel Angel Margain

con nuestros socios comerciales
del norte, sino a una demanda
creciente ~cuantitativa y cuali-
tativa- de sus servicios.

Aun cuando en lo tocante a la
normatividad hemos recorrido
la mayor parte del camino, es ut-
gente contar con el Reglamento
de la nueva ley de propiedad in-
dustrial. Si bien el proyecto res-
pectivo esta a punto de salir del
horno, urge su publicaciény en-
trada en vigor. Esto facilitard el
cumplir los compromisos intet-
nacionales, perosobretodoaten-
der esa demanda creciente.

Es en la aplicacién de las dis-
posiciones del T-MEC y de la
nueva ley en lo que hay que tra-
bajar. Es en el dotar al sistema
con todos los medios necesarios
y requeridos para cumplir y te-
ner los resultados esperados. Las
circunstancias actuales han de-
mostrado que considerar en el
presupuesto al sistema de pro-
piedad intelectual, da resulta-
dos; prueba de esto es que, gra-
cias a la inversion en tecnologia,
el IMPI ha estado en posibilidad
de dar un servicio continuo du-
rante la pandemia con cifras e
ingresos al alza.

Hay mucho por haceren el te-
rreno operativo. El fortaleci-
miento del IMPI debe pasar del
texto legislativo a la realidad.
Hay que permitirle el uso e in-
version de los ingresos por él
generados en recursos huma-
nosy materiales; esto traeré co-
mo consecuencia, mas alld de
la generacion de mas ingresos,
el cumplir los compromisos v,
sobretodo, dar el servicio que
se espera de una de las 15 ofi-
cinas de propiedad intelectual
mas importantes.

Elfuturo es prometedor, ma-
xime si tomamos en cuenta el
gran, asertivo y congruente re-
galo que México da al T-MEC
en su primer aniversario: Un
nuevo director General del IM-
P], quien no sélo ha laborado
en la institucion por mas de 27
aflos, sino que conoce a la pet-
feccién el capitulo 20 y lo que
se necesita para ponetlo en
marcha, al haber participado
activamente en todas y cada
una de sus rondas de negocia-
cién y en las etapas posteriores
de implementacion. @

@MA_Margdin
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Sheinbaum alista golpes
contra la corrupcion

1 improvisado destape
E que Claudia Shein-

baum tuvolasemanapa-
sadaen el Auditorio Nacional co-
mo candidata presidencial de
Morena para 2024, es también el
banderazo de salida para unase-
tie de acciones que buscan con-
solidar alajefa de Gobierno de la
Ciudad de México como uno de
los perfiles mas solidos y efecti-
vos de la 4T.

Pararecuperar laconfianzade
los votantes en la capital del pais
y hacer crecer su imagen en el
resto de la Republica, Shein-
baum buscard borrar la estela
que a nivel federal han dejado
casos que huelen a impunidad,
como el de Emilio Lozoya y
otros exfuncionarios del gobier-
no de Enrique Pefia Nieto, por
lo que requieren de golpes de le-
gitimidad en materia dejusticia,

con aprehensiones de persona-
jes que se asemejen a un pez gor-
do, aunque seaen una peceralo-
cal, como la de la CDMX.

De ahi el interés de la jefa de
Gobierno de la CDMX por que se
concluya esta semana el desa-
fuero del diputado del Partido
del Trabajo, Mauricio Toledo,
un objetivo que el gobierno y la
fiscalia local han traido en su
agenda, y en el que han carecido
del apoyo de la Fiscalia General
de la Republica, de Alejandro
Gertz Manero.

La Fiscalia General de Justicia,
de Emestina Godoy, cuentacon
un expediente muy sélido contra
el también exdiputado local y ex-
jefe delegacional en Coyoacén
entre 2012 y 2015, en cuya cons-
truccién las autoridades locales
han contado con la colaboracién
y con las investigaciones de la
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Unidad de Inteligencia Financie-
ra de la Secretaria de Hacienda.

El expediente contiene infor-
macion sobre irregularidades de
Toledo en su carrera como fun-
cionario, con las que se configu-
ran posibles delitos de operacio-
nes con recursos de procedencia
ilicita, por ejemplo, la construc-
cion de una red de prestanom-
bres para adquirir 13 propieda-
des con un valor acumulado que
ronda los 45 millones de pesos.

En esta red figuran los padres
deldiputado: ClementinaRosa
Gutiérrez Duran y Nelson As-
dribal Toledo Galvez, asi co-
mo un par de sujetos vinculados
con Toledo, como Jestis San-
chez Pita y Silvia Veronica In-
zunza Gastélum, y otros bajo
investigacion, como Simon
Sarkis Nehme Kuri y Francis-
co Mendoza Esparza.

El caso serd analizado este lu-
nes en la Seccion Instructora de
laCamara de Diputados, que en-
cabeza Pablo Gomez, para ce-
rrar un procedimiento de desa-
fuero que se ha venido retrasan-
doporlafaltade quérum, debido
a la inasistencia a las reuniones
de esa seccion de la legisladora
priistaClaudiaPastor ydeladi-
putada Mary Carmen Bernal,
esta Udltima correligionaria de
Toledo en la bancada del PT.

Morena espera destrabar el
proceso en este nuevo intento y
solicitar un periodo extraordina-
rio del Congreso para el 8dejulio,
conel fin de votar por el desafue-
ro de Toledo y también el del di-
putado acusado de abuso a me-
nores, Saul Huerta Corona.

De resultar las cosas como se
esperan, la fiscalia de la CDMX
podria proceder a finales de esta
semana contra el diputado que
habia conseguido su reeleccion,
y que se convertird en el primer
trofeo de la lucha contra la co-
rrupcién para Sheinbaum, galar-
donada y reconocida en algun
momento por el manejo de la
pandemia, pero debilitada por
sus escasos resultadosen materia
de seguridad, justicia y en la tra-
gedia de la Linea 12 del Metro.

Otros casos relacionados con
lacorrupcion de funcionarios de
la administracién de Miguel
Angel Mancera se detonaran
conforme sea necesario apunta-
lar una imagen y candidatura.
En la Fiscalia General de Justicia
estan, entre otros expedientes, el
deLuis Ernesto SernaChavez,
a quien también le tendrian
identificadas sus irregulares
operaciones inmobiliarias. ®

mario.maldonado.
padilla@gmail.com
Twitter: @MarioMal

materia dejusticia, con aprehensiones
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jEnsenar a anorrar desde
|0 libros de texto?

i Nos cuentan que en la presente adminis-
tracion parece que va en serio incluir en los
libros de texto de primaria v secundaria prin-
cipios elementales de educacién financiera.
Como se recordard, el provecto lleva anios sin
terminar de cuajar en con-
tenidos simples dirigidos a
nifos en sus primeros anos
de formacidn. Nos dicen
que hay algunos esfuerzos
de instituciones financieras
de la actual administracién
que buscan adiestrar desde
la infancia a la poblacidn en
Gabriel el buen uso de su dinero.
Limdn Por ejemplo, el Instituto pa-

ra la Proteccion al Ahorro
Bancario (IPAB), de Gabriel Angel Limén,
ya desarrolld un proyecto con la Secretania de
Educacion Publica. La culura financiera es
basica y urge, pues hay casos de personas comn
licenciatura o posgrado con serios problemas
al manejar sus carteras.

N
"

FoRiADA OE TWNTTER
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Ramirez de fa 0
y Herrera, de paseo

Ramirez de la O la semana pasaca en el Se-
nado? Eso se preguntaron quienes se entera-
ron de que estuvieron ahi quien esta por de-
jar de ser secretario de Hacienda v quien to-
mard su lugar. Ambos visita-
ron al presidente de la Co-
misicn de Hacienda, Ale-
jandro Armenta (Morena).
MNos comentan que segura-
§ mente estin preparando
el terreno para el dia de

su presentacion ante los le-
: gisladores, pues en estos
Rogelio momentos la Comision Per-
Ramirezdela 0  manente estd sesionando en

el Sepado. Por lo pronto, el

nombramiento mas proximo se daria durante
el receso, v Ramirez de la O irla a comparecer
ante la Tercera Comision encabezada por la
panista Kenia Lépez Rabadan. Entre los
fuertes para respaldarlo estan el senador
Marti Batres, de Morena, v el diputado Ge-
rardo Fernandez Norofia, del PT.

HWVD EL UNIVERSAL

S& ponen Ias pilas
para atraer inversion

en la esquina de Insurgentes y Reforma, nos
dicen que guienes van a echarle toda la came
al asador son los de la Comision de Impulso
al T-MEC, que preside la senadora Claudia
Ruiz Massieu (FRI). Nos comentan gue,

con el apoyo del presidente de la Junta de
Coordinacitn Politica, el morenista Ricardo
Monreal, estan intensificando opiniones y
experiencias con Tatiana Clouthier para
que, desde la Secretaria de Economia, se im-
pulse la inversion extranjera directa en pleno
despegue de la economia, tras un afio de
pandemia v en medio del proceso de vacuna-
cion contra el Covid-19, Pero se trata no solo
de atraer capital de los socios del norte, nos
explican, sino también de aprovechar los mas.
de 13 acuerdos comerciales de México con
otras regiones del mundo.

Péagina 8 de 8
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Gas LP y tortilla ;control
de precios? Cofece seria

de gran ayuda

Desde hace meses la inflacién se ha visto impactada por los
precios del Gas LPy de Ia tortilla. Ambos precios suben mds
fjue el resto. Se encuentran en niveles no vistos hace afios
y de plano el presidente Lépez Obrador advirti¢ el viernes
de la posible instalacién de un precio mdximo para el Gas
LP. ¢Esto quiere decir que regresamos al control de precios?
Posiblemente si, pero un reto con los controles de precios
€s que no representan una solucién de fondo.

COFECE, EN GAS LP Y TORTILLA
El mejor aliado del gobierno para solucionar las alzas en
el Gas LP y la tortilla puede ser 1a Comisién Federal de
Competencia Econémica.

Tan sélo en el Gas LP, la Comisién tiene tres distintos
frentes abiertos con los gaseros. Una investigacién fue por

. oficlo, por los altos precios en la venta de cilindros y pipas

PRECIOS MAXIMOS O CONTROLES,
NO VEN FONDO
En la economia mexicana vivimos, desde hace afios, liber-
tad en la fijacién de precios. Ya no hay controles, con excep-
¢i6n de la tortilla que, supuestamente, tiene un precio libre,
pero muy vigilado por la Profeco. Los controles de precios
trajeron distorsiones en los sectores productivos. Un precio
gontrolado esconde la falta de competencia o carencia de
productividad o falta de subsidios.

¢Y sabe quién paga los controles de precios? Muchas
veces el Estado, para mantener precios ficticios.

~ El presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador debe tener ge-
nuina preocupacion por la pobla-
¢lon de menores ingresos y por
ver precios de la canasta, como
el del Gas LPyla tortilla, elevarse.
Sin embargo serfa mucho mejor
eficientar los sectores. Por ejem-
'Elo claramente el precio del Gas

P es un problema de competen-
cia en distribucion, y en la torti-
lla debe verse la productividad y
costos de las tortillerias.

del combustible.

La Cofece también mantiene un juicio contra gaseros
por sus prdcticas monop6licas absolutas, es decir, [a ma-
nipulacién de precios al ponerse de acuerdo en la distri-
bucién y venta.

Y por prdcticas de abuso a lo largo de toda 1a cadena:
poder de importacién, comercializacidn, transporte, al-
macenamiento y venta al piblico.

El préximo martes, el presidente Lopez Obrador es-
tard viendo a su gabinete energético, encabezado por la
secretaria Rocio Nahle. Esperemos que se busquen solu-
ciones de fondo.

En el caso de la tortilla sucede algo similar. Puede re-
visarse la importacién de mafz blanco, como lo.¢o .
el Presidente, pero para ayudar a tener mejores ptéﬁmg.
de la tortilla tendrfa que verse toda la cadena, sobre tg
en las tortillerfas, y, desde luego, evitar que se pongan de
acuerdo en precios.

Ahf, otra vez, la Comisién de Competencia ha sancio-
nado varias veces a personas fisicas, a tortiileros y hasta al,
secretario de Desarrollo de Jalisca} por poneitse de acuer-
do en los precios.

Si se quiere atacar de fondo los altos precios del Gas LP
y la tortilla, en lugar de fijar precios arbigaeizmente, que
pueden esconder ineficiencias y practicas poco competi-
tivas, seria mejor tener programas sectoriales.
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La revolucion energética
que viene

+ iSe imaginan el potencial que podrfa crearse en
México si Pemex apuntara a una transformacién para
la creacién de energias limpias como fo hard Reliance
Industries?

Las energfas verdes y las nuevas tecnologfas se estin
conjuntando para crear una nueva revolucién energética
que, aunque comenzd hace unos afios, se consolidard y
se acelerard en los préximos cinco afios de la mano de
multimillonarios que han visto en esta industria un futuro
prometedor para los negocios..

Este pasado fin de semana se comunic6 que el magnate
mds rico de la India anunci6 la construccién de dos mega-
fabricas de hidrégeno que podrfan revolucionar la indus-
tria energética en unos afios. Dichas fabricas, sumadas a
la creacién de un complejo con dos mil hectdreas que van
a incluir dos fabricas de paneles fotovoltaicos y baterfas,
se integrardn completamente a todos los componentes
criticos de un nuevo ecosisterna energético que se espera
sea replicado en otras partes del mundo.

“La construccién correrd a cargo de la empresa Relian-
ce Industries, de Mukesh Ambani, y podria dar un fuer-
te impulso al uso del hidr6geno como fuente de energfa
limpia, desechando en el futuro al gas natural que se usa

actualmente en fdbricas de va-
rlas partes del mundo para que
puedan operar.

Aunque la electricidad de
emisiones cero puede ayudar
a descarbonizar la industria, no
podra sustituir los combustibles
en sectores como la produccion
de acero y cemento, que han
crecido varias veces en las ul-
timas décadas. Sin embargo, la
quema de hidrégeno, que no
produce CO2, es idénea para

esos fines.

Imaginen que en la industria del acero se pueda reem-
plazar el carbén coquizable utilizado en los altos hornos

Péagina 5 de 12
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por hidrégeno producido de forma renovable. En el caso
de la industria del cemento, eso podria significar reem-
plazar parte del gas natural quemado en el proceso de
produccion. ‘

Para el multimillonario duefio de Reliance Industries
los ambiciosos planes en los que trabajan buscan crear
cuatro nuevas explotaciones que fabricardn e integrardn
completamente todos los componentes criticos de un nue-
vo ecosistema energético que van a cambiar el mundo en
los préximos afios.

Ambanl explica que, primero, van a impulsar la pro-
duccién de energfa solar, construyendo una fabrica de
mddulos solares fotovoltaicos integrados. Segundo, van
a crear una planta para el aimacenamiento de energfa in-
termitente, es decir, una fabrica de baterfas de almacena-
miento de energfa avanzada (baterfas).

Tercero, van a construir una fabrica de electrolizadores
y, cuarto, para convertir el hidrégeno en energfa motriz y
estaclonaria se creard una fabrica de pilas de combusti-
ble. Pero muchos de estos planes ya estdn en marcha: los
trabajos para el desarrollo del complejo que acogerd las
fabricas, Dhirubhai Ambani Green Energy Giga Complex,
ya han empezado. Su supetficie es de mds de dos mil hec-
tdreas, como ya se menciond, y se ubica en Jamnagar, en
el oeste del estado de Guyarat, lo que pondr4 a la India
como la primera naci6n en crear esta nueva industria de
energfa y tecnologfa.

Hay que recordar que esta nacién asidtica también fue
la primera en aprobar el uso del primer vehiculo auténo-
mo de hidrégeno dei mundo en sus calles.

Ambani ha comentado que, en primer lugar, como uno
de los mercados energéticos mds grandes del mundo, la
India liderard la transformacién del panorama energético
mundial en los préximos afios, por encima de otros em-
presarios y sus fabricas, como Elon Musk y Tesla.

Reliance Industries, explica Ambani, ha decidido ir
cambiando de giro, pues es una empresa que obtiene 60
por ciento de sus ingresos del refinado de petréleo y la
petroquimica.

Para ello invertird 10.1 mil millones de délares en los
préximos tres afios en su nuevo ecosistema energético,
lo que marcard un antes y un después en el futuro de los
combustibles fésiles. “Este complejo hard del negocio de
energfa limpia un negocio verdaderamente global”.

¢Se imaginan el potencial que podria crearse en México
si Pemex apuntara a una transformacién para la creacién
de energfas limpias como lo hard Reliance Industries?

Péagina 6 de 12
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Lasemana pasada se dio a conocer el acuerdo
alcanzado en el seno del Comité de Coordi-
nacion Global para prevenir la Erosi6n de la
Base Fiscal, que supone la implementacién de
un mecanismo para gravar, con el ISR corpo-
rativo, a multinacionales, incluyendo grandes
empresas digitales que operan en Méxicoya
algunas multinacionales mexicanas, con un
impuesto minimo global de 15 por clento. En
México el impuesto corporativo es de 35 por
clento.

La regla acordada por la Secretaria de Ha-
cienda, de Arturo Herrera, podria no incor-
porarse en el paquete fiscal de 2021 porque,
aunque la semana pasada se alcanzo el acuer-
do bdsico, atin faltan las reglas de implemen-
tacion globales. Estas se definirdn en el lapso
entre la reunién de ministros de Finanzas del
G20, que tendra lugar el préximo 9 de junio en
Venecla, Italla, y la reuni6n anual de octubre
del G20. En esa reunién se conocerd el Repor-
te Global final del avance de las 15 acciones
para inhibir y perseguir la evasién global.

La lista de empresas a gravar estd acotada
a las que registran ingresos superiores a los
20 mil millones de euros. Sobre esa base de
ingreso se estima un 10% de las utiidades para
que sealabolsa global para gravar. Por eso son
un centenar. El acuerdo es que el pafs donde
tenga su sede y registro fiscal la multinacional
gravarfa con el limite del 15% a la ganancia,
y el resto de los paises entrarfan por encima
de ese mfnlmo para participar de 1a bolsa del
gravamen global, en proporcién a la actividad
y ganancias obtenidas en los distintos pafses.

Lamayoria de las empresas de la lista BEPS
no tiene sede fiscal en México (s6lo un par),
pero mds de ia mitad tiene huella en territorio
mexicano, por lo que el equipo fiscal de Méxi-
co estd estructurando un esquema sencillo de
aplicar y simplificado para presentarlo como
parte de la reforma a la ley del ISR.

- Otro elemento que se revisa, sobre todo
para evitar la evasion del IVA en esas opera-
ciones globales, es el introducir un esquema de
retencion ligado al sistema de pagos electr6ni-
co por cada compra realizada en México atra-
vés de marketplaces o plataformas digitales,
incluyendo los del sistema financiero.

DE FONDOS A FONDO :
#Aeroméxico. El vieres, Delta confirmé que
hard uso de su derecho de compra en el DIP
Financial de Aeroméxico por 180 millones de
délares, una opcién a la que tienen derecho
todos los accionistas actuales o acreedores.
Hace unos dfas le comenté que ASPA, cuyo
secretario general es Rafael Diaz, estaba
buscando hacer liquidos (aunque suponfa un
descuento importante) los compromisos de
ahorro asumidos en su contrato colectivo, los
cuales se convertirfan en acclones de laem-
presa al final de un periodo de cuatro aftos,
una vez que Aeroméxico, de Andrés Conesa,
cumpla con los compromisos asumidos en el
proceso de reestructura.

Y ahora los pilotos estdn en el proceso final
de venta de sus compromisos de ahorro, pues
los toma un fondo que quiere usar el crédito
sindical convertible en acciones, cuyo valor
ronda los 200-250 millones de ddlares.
#Nueva OHL. A un afio de la compra del por-
centaje de control de OHL por parte de Luis y
Mauricio Amodio, los mercados han validado
la renegociaci6n con bonistas que capitaliza-
ron un 20% de la deuda y la venta de activos
no estratégicos. Al concretarse un incremen-
to de capital con fondos proplos por mds de
200 millones de ddlares se logré una nueva
composicion accionaria donde ellos alcanzan
€l 26%, lo cual otorga a Luis Amodio la presi-
dencia del Consejo.

La cartera global de proyectos de OHL su-
pera los seis mil millones de délares (80 por
clento es cartera en construccl6n) y una cuarta
parte son proyectes adjudicados en Estados
Unidos.

En México mantienen la constructora, pero
sin nuevos proyectos desde 2018, y en Lati-
noameérica estin en Panamd, Colombia, Peru
y con mayor actividad en Chile. Toca ver si el
cambio se traslada a construir relaciones mas
solidas y de confianza con los gobiernos, en

especial en México, clientes privados y socig8gina 7 de 12

comerciales, pues la empresa de infraestruc-
turas podrfa atreverse Incluso a tener un nue-
vo nombre e imagen corporativa.
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Dinero en el mundo, dinero maldito
que nada vale

« La liquidez parece estar dando vuelta en una rotonda,

José Alfredo Jiménez era un economista

-monetario. Uno de sus primeros €xitos co-
“mherciales, La que se fue, incluye el siguiente

distico que es una leccién de politica mo-
netaria actual: “Tengo dinero en el mundo/
dinero maldito que nada vale”. Detrds de
muchos fenémenos dificiles de entendery
de explicar de la economia global contem-
pordnea se encuentra justo ese hecho: del
afio 2000 a la fecha, pero especialmente
como reaccion a la crisis de la pandemia,
los bancos centrales han inundado de dinero
gratis al sistema financiero. Pero nos hemos
acostumbrado tanto a ese dinero que nada
vale, que cuando lo retiren, vamos a sufrir,

Podemos trazar esta manfa de responder
alas crisis recurrentes del capitalismo global
ala pinchada de 1a burbuja de las empresas
puntocom en el afio 2000. A partir de enton-
ces, los mercados financieros saben y cele-
bran una cosa: que los bancos centrales m4s
importantes det mundo, empezando por la
Fed, responderdn a cafdas de las bolsas de
valores abriendo las compuertas del dinero
gratis.

Esta voluptuosidad de efectivo permite
explicar el alza desconcertante e imparable
de todos los mercados al unisono: desde las
materias primas, hasta las bolsas de valores
y el mercado de bonos. Tode sube sin parar,
sin ton ni son, ignorando {casl festejando),
riesgos y peligros, destrozando el milenario
precepto de que a mds rendimiento corres-

. ponde mayor riesgo: los bancos centrales

han absorbido el riesgo, los inversionistas
se han quedado con el rendimiento.

Pero (Lenin gustaba de decirlo), los he-
chos son tercos y el frenesf financiero ali-
mentado por el dinero que nada vale, tiene
dos problemas: en dénde invertirlo cuando
ya todo estd carisimg y, sobre tado, c6mo y
cuando comenzard e] retiro de esa colosal
sdbana de liquidez y qué efectos tendrd so-
bre mercados y economfa.

Es posible que los bancos centrales se
hayan metido en una trampa de su propia
mano, de Ia cual, como en el Hotel Callforniq,
no podran salir: cada vez que intenten retirar
la cobija de liquidez que cubre al mundo, la

reacclon negativa serd tan fuerte que ten-
dran que reabrir las compuertas de la liqui-
dez intermitentemente.

Componiendo la inyecci6n monetaria,
los paises mas avanzados respondieron a
la crisis econ6mica de covid con estfmu-
los fiscales descomunales, El resultado de
las expansiones gemelas es que los bancos
y las grandes corporaciones se encuentran
ahogadas de “dinero maldito, que nadavale”,
tanto, que incluso los depdsitos que los ban-
cos comerciales mantienen por obligacién
en los bancos centrales estdn siendo repletos
de dinero: la liquidez es tanta que se estd
regresando a su lugar de origen, a los ban-
cos centrales. La Fed, por ejemplo, estd re-
gistrando flujos récord a las cuentas que los
bancos comerciales tlenen con ella.

La liquidez, entonces, parece estar dan-
do vuelta en-una rotonda: de la Fed hacia el
sistema financiero y de regreso a la Fed. El
efecto neto de este circulto es algo muy in-
teresante: la Fed podria estar comenzando
a retirar la liquidez por la puerta de atrds.
No estd dejando de inyectarla, sino que estd
succiondndola (al menos temporalmente)
en el otro extremo: no estd apretando, sino
esterilizando.

Este regreso de la liquidez se activé a
partir de que la Fed y otros bancos centrales
hicieron algo muy sencillo. Elevaron la tasa
que pagan a los dep6sitos que le pagan alas
cuentas de los bancos comerciales arribita
de cero. En el caso de 1a Fed a apenas 0.05
por ciento. Sin darnos apenas cuenta, los
bancos centrales estan comenzando a reti-
rar la apabullante liquidez de los mercados.

Y es este justo el problema que la politica
monetaria debe atender dade que, por la efi-
ciencia de las vacunas, la economia global se
encuentra en rengvada expansidn y no nece-
sitaya de los cohetes de liquidez. ;Cémo re-
tirar ese “dinero maldito, que nada vale” del
sistema sin causar dafios y sobresaltos que
la obliguen a revertirse? La salida de la gran
expansion de liquidezino serd facll, pero yRégina 8 de 12
ha comenzado, aunque las bolsas de valores,
que no se cansan de marcar un récord tras
otro, no quieran i enterarse.
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- Los cruceros aceptan
- pagar un derecho
~en Cozumel

Asf como para Neil Armstrong poner un
ple en la luna fue un "pequefio paso para el

. hombre y un gran paso para la humanidad”,

el derecho ambiental de entre 56 y 60 cen-
tavos de dolar que Cozumel le estd cobrando
alos cruceristas fue como meter la punta del
zapato en una puerta que habia permaneci-
do herméticamente cerrada.

Hace una década, la Asociacién de Cru-
ceros de Florida y el Caribe (FCCA, en inglés)
sac Jos tambores de guerray, junto a su ca-
bildera Silvia Hernandez, impidieron que
el goblerno mexicano les aplicara un dere-
cho de entre dos délares a los
cruceristas.

vl A Y r;#-':l-‘-:qr' w08V

y mejoramiiento de 1os servicios turisticos.

o

La expectativa de la Asociacién de Cruce-
ros de Florida y el Caribe es que este mes
habrd entre 140 y 150 viajes en crucercs en .
el mundo; que para el verano en general se
reporten 50% de los arribos contra 2019, que
el ndmero se eleve a 75% para la tempora-
da de invierno y que haya una recuperacién
plena en algiin momento de 2022. ‘

Las navieras siguen replan-
teando sus reglas de navega-

Pedrs Joaquin elbouis . o2 e o ronibio que e i
sidente municipal de Cozi]mel, Cozumel tiene a los pasajeros que comprueben
pues los holel‘eros le ex%gieron una [}GSiCiﬁ[‘l haber sido vacunados.

Saran ai menos una parte dal 8e0Brdfica dor, ambien tepublicanc, exige
impuesto ambiental de 10 d6- prmleglada que los cruceristas comprueben
lares que le estd aplicando alos para los crucerns  contar con lavacuna.

turistas extranjeros que llegan Ahora Carnival apuré sus .
por via aérea. que parten operaciones desde Galveston
Glabal Nexus, quien ha . 0¢ 10rida Hien Se subs 3 ek barcosen
pado en las negoclaciones entre 0 de Texas. Florida sin demostrar haber sido |

destinos y navieras, sefiala que ——
covid-19 lo ha cambiado todo y,

aunque las navieras fueron renuentes, no era
el momento para enfrascarse en un pleito
legal con Cozumel.

Esta isla tiene una posicién geogrdfica
privilegiada para los barcos que parten de
Florida o de Texas, pues Se encuentra en me-
dio de las principales rutas de navegacion de
los cruceros. - :

Ademds, las autoridades estatales y de
Cozumel apoyaron a las navieras y sus tri-
pulaciones al inicio de la crisis por covid-19
y laisla tiene atractivos, personal e infraes-
tructura importantes para el regreso de los
CIUCETOS.

Asi es que aceptaron ese derecho, luego
de que Joaquin Delbouls creara un fidei-
COmIiso Ccuyas cuentas seran transparentes y
cuyos recursos se utilizardn para seguridad

vacunado, podr4 viajar con de-
rechos limitados dentro y fuera
del barco.

o

DIVISADERO
Clfras récord. Nada mis el sdbado pasado
se reportaron 539 operaciones aéreas en el
Aeropuerto de Canctin. Con este cifra dicho
aeropuerto rompi6 un nuevo récord y, ade-
mds, lo hace por tercer sdbado consecutivo.
El gobernador de Quintana Roo, Carlos
Joaquin, recibic el fin de semana a Zurab
Pololikashvili, secretario general de la Or-
ganizacion Mundial del Turismo, y dljo que
nada mds en mayo llegaron a la entidad 588
mil turistas extranjeros y que el ritmo ya es
de 160 mil por semana.

gina 9 de 12
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J Desde el piso de remates

México, afectado
por pasaporte covid
de Europa

A partir del 1 de julio entr6 en vigor en los
27 pafses que integran la Unién Europea, y
ademds en Islandia, Noruega y Suiza, el de-
nominado pasaporte de vacunaclén o certl-
ficado digital verde, que, mediante un c6digo
QR, permite verificar que el turista esté va-
cunado, qué vacuna o vacunas recibid; siya
estuvo contagiado de covid y sus pruebas
negativas de dicho virus.

Lo que se pretende con este pasaporte
de vacunacion es reanudar el turismo en los
paises europeos, agllizar 1a entrada en los
aeropuertos y eliminar las restricciones de
viajes como el tener que reali-

YUCATAN: CONSEJO CONSULTIVO
DE TURISMO
El Premio Naranja Dulce es para el gober-
nador de Yucatdn, Mauricio Vila, porque
aprovechd la gira del secretario general de
la Organizacién Mundial del Turismo, Zurah
Pololtkashvili, para solicitar que el Consejo
Consultivo de Turismo de Yucatdn se afilie
alaOMT.

El Consejo en el cual participan activa-

mente empresarios, gobierno

Zar cuarentenas . s c5tatal e instituciones de edu-

_Desde luego, este pasaporte  En México cacién superior, busca consoli-
de vacunacién ha sido criticado t dar a Yucatdn como uno de los
porque es altamente discrimi- no tenemos principales destinos turisticos a
natorio no sélo contra turistas N certificado nivel mundial.
extranjeros, sino también con la :
misma Europa para quienes no gene [EI]]ZHI'J‘D 9
se han querido vacunar. de vacunacion

En el caso de México hay £ :

varios problemas. El primero i 5?"9 oficial ESCASEZ DE
es que no tenemos aun un cer- Y COdigo QR. MEDICAMENTOS

tificado de vacunaci6n con c6-
digo QR y el comprobante que
nos han dado a quienes ya nos vacunaron
s un papelito sin ningtn sello digital. Sin
embargo, un paso alentador es que para los
que estdn en el rango de 30 a 39 afios ya el
registro para vacunarse es con un cédigo OR,
lo que pretende agilizar los tramites de la
vacunacion y tener ya un certificado.

El segundo problema es que la Unidn Eu-
ropa solo acepta para evitar restricciones de
viaje las vacunas aprobadas por la-Organi-
zacién Mundiat de Salud, que no tncluye ni
la Sputnik V ni alas fabricadas en China, que
s{ se estdn aplicando en México.

El canciller Marcelo Ebrard asegur6 que
México respeta las polfticas de la Uni6n Eu-
ropeay aseguré que nuestro pafs no aplicard
una medida similar por lo que no habrd nin-
guna restriccion a los viajeros internaciona-
les mds que las pruebas negativas de covid,
que no exige el gobierno mexicang, sino to-
das las aerolineas para poder viajar.

El Premio Limén Agrio es para
el subsecretario de Salud, Hugo
Lépez-Gatell, porque en una entrevista en
el Canal 22 asegurd que las quejas por por
falta de medicamentos forman parte de una
campafia de la derecha internacional y que
detrds de las protestas de padres de nifios
con cdncer habia tintes golpistas contra el
gobierno.

Ante las fuertes criticas generalizadas,
Lépez-Gatell sali6 con la cldsica de que sus
palabras fueron sacadas de contexto. Pero
el problema de fondo —y el responsable di-
recto es el titular de Salud, Jorge Alcocer—
son las cadenas de errores en las compras
consolidadas, la ineficacia del Instituto de
Salud para el Bienestar (Insabi) tras 1a desa-
paricién del Seguro Popular, el haber he-
cho a un lado a las industrias y laboratorios
mexicanos contratando al UNOPs, que h
fallado a tal grado que se tuvieron que abr
las compras directas a un mayor costo y con
total opacidad.

E_’égina 10 de 12



EXCELSIOR

Fecha: 05/07/2021

Pagina: 31

Area cm2: 404

Costo: 28,728

171 Redaccion

) fULTIVA

TU VIDA TIENE UN BANCO

rrmmms eerETEma e TEe: reseseTTEscmaLam cnEn

Balance econdmico al primer semestre de 2021

El primer semestre de 2021 (1521) estuvo caracterizado por una
mejora en las expectativas de crecimiento econémico. El aspecto
negativo provino de la aceleracion de la inflacién, que llevé ala
Reserva Federal de Estados Unidos a advertir sobre un eventual
cambio de su posicién monetaria. Lo anterior implicé un ajuste
en los mercados financieros y representa un riesgo para el fu-
turo. En México, la inflacién se aceleré de maners importante
para ubicarse alrededor del 6.0% en los uiltimos tres meses, esto
provoco la respuesta del Banco de México y un posible ciclo de
alzas que podria llevar la tasa de interés de referencia a 4.75% al
clerre de 2021.

CRECIMIENTO ECONOMICO

Al finalizar junio, las expectativas de crecimiento
para 2021 han mejorado a 6.2% desde el 3.1% que
se esperaba a inicio de afio. Los datos que soportan
esta revision son los siguientes:

1.- El Indicador Oportuno de Actividad Econémi-
ca muestra en abril y mayo crecimientos anuales de
21.63% y 24.78% respectivamente; en ambos casos
superiores a las caidas que se registraron los mismos
meses de 2020 (-19.82%y -21.45 por ciento).

2.- Los indicadores relacionados al consumo, que
representa aproximadamente el 60% del PIB, mues-
tran solidez en su recuperacion:

a) En abril y mayo las ventas mismas tiendas de la Asoclacién
Nacional de Tiendas Departamentales y de Autoservicio tuvieron
crecimientos anuales por arriba del 30%, como resultado de la
reanudacion de las actividades economicas a Io largo del pafs.

b) El fuerte crecimiento de las ventas mismas tiendas se explica
por la recuperacién de la conflanza del consumidor. En abril y
mayo este indicador mostrd tasas de crecimiento anual supetio-

res al 30%y ya se encuentra en niveles superiores a los observa-

dos antes de 1a pandemia.

INFLACION

En junio la inflacién en México se ubicard, por tercer mes con-
secutivo en alrededor del 6.0% anual; en este comportamiento
inciden los siguientes factores: _

INFLACION NO SUBYACENTE
1.- El petréleo presenta un importante incremento de 51.42% en el
afio, que, por su efecto generalizado en la economia, provocé que
los precios de la energfa crecieran para alcanzar un incremento
de 19.3% en marzo. Para junio este crecimiento ha disminuido a
13.36% en junio, sin embargo, aun estd en dos digitos.

2.- El camblo climdtico este afio ha trafdo un significativo in-
_.cremento en el precio internacional de los granos que México

Tendencias Financieras Multiva
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importa; para junio los precios de productos agropecuarios pre-
sentan un crecimiento anual de 7.22% con un impacto relevante
en la canasta basica.

INFLACION SUBYACENTE

3.- Lafuerte alza en los precios de los metales industriales (17.58%
en el indice Bloomberg) representa un choque de oferta que ha
impactado al alza los costos de produccion. Lo anterior ha llevado
2 5.90% el crecimiento anual de los precios de bienes contem-
plados en la canasta subyacente.

4.- Adicionalmente, la recuperacién del consumo interno
ha favorecido incrementos en los precios de los
servicios. Esta inflacion se ubicé en 3.11% anual en
junlo, cercana al objetivo de 3.0%, pero se ha incre-
mentado paulatinamente en el afio con la recupe-
racion de la actividad econémica normal y tendra
una mayor aceleracién hacia septiembre, cuando
la economfa opere en su total capacidad.

TIPO DE CAMBIO

El ttpo de cambio spot cerré las operaciones del 30

de junfo en 19.94 pesos por délar, una paridad cer-

cana a la de inicio de afio (19.87 pesos) y la misma

del cierre de mayo. Cabe destacar que desde que el

tipo de cambio alcanz6 su valor maximo del afio el
3 de marzo (21.49 pesos) el peso registra una apreciacién de 21
por clento.

La estabilidad de la paridad cambiaria y relativa fortaleza del
peso se apoya en la solidez de las cuentas externas, que en la tilti-
ma informaci6n disponible presentan un saldo a favor de México:

L- De enero hasta abril, el comercio conjunto con Estados
Unidos (208.64 mil millones de délares) ha dado como resultado
un superavit de 35.44 mil millones de délares a favor de México:
De continuar un comportamiento similar se pronostica que para
2021, el superdvit ascienda a 106.34 mil millones de délares.

2.- Las remesas acumuladas hasta mayo totalizan 19.17 mil mi-
llones de délares, de continuar el ritmo de Hegadas, es posible que
en 2021 el flujo de remesas totalice 44 mil millones de dolares. -

En adicién alo anterior, un ciclo alcista en 1a tasa de referencia
del Banco de México aumentarfa el atractivo de las inversiones
dado la elevada tasa local y 1a relativa estabilidad cambiaria.
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1 Facebook, que en México dirige Marco Casarin,
e quiere desarrollar nuevas politicas, productos y
programas que apoyen a las mujeres que usan sus apli-
caciones. Y el primer esfuerzo es el lanzamiento del
Centro de Seguridad para Mujeres, el cual sirve para
centralizar los recursos que éstas necesitan al mo-
mento de navegar por la red social e incluye recursos
especificos para mujeres lideres, periodistas y sobre-
vivientes de abusos. Por ejemplo, tiene capacitaciones
de seguridad bajo demanda y un sitio para registrarse
para sesiones en vivo, a lo que se aflade que estara dis-
ponible en 55 idiomas. Este esfuerzo se complementa
con el Grupo Global de Asesoras Expertas en Seguridad
de la Mujer, un equipo formado por 12 lideres de orga-
nizaciones, activistas y expertas académicas.

David Martinez, el empresario que ha gana-

edo fama por comprar participacién en compa-
fifas que se encuentran en problemas financieros para
luego, cuando se recuperan, vender con altos rendi-
mientos, estd por concluir la adquisicién de 30.1% de
las acciones de Grupo Aeroportuario del Centro Norte
(OMA), que dirige Ricardo Duefias Espriu. De acuer-
do con informacion de 1a Bolsa Mexicana de Valores,
que dirige José-Oriol Bosch, la liquidacion de la oferta
serd el préximo 9 de julio, con lo cual Fintech Holdings
Inc. pasard a ser duefia indirecta de parte del capital
de OMA. Hacia adelante se espera que se recupere el
trifico de pasajeros, lo que beneficiard a la compafifa
que opera las terminales aéreas de Acapulco, Ciudad
Judrez, Monterrey, Mazatldn y Zihuatanejo, entre otras.

El confinamiento provocd que muchas empre-
@3as, principalmente las que pertenecen a la Aso-
ciacién Nacional de Energfa Solar, que preside Karla
Cedano, dedicadas a la instalacién de paneles solares
para la generacién distribuida, tuvieran pocos proyec-
tos a desarrollar. Por su parte, las grandes apenas lo-
graron sostenerse, gracias a que contaban con mayores

Columnas Econdmicas
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recursos. Pese a esto, es uno de los sectores que no ha
dejado de crecer, aun cuando a la emergencia sanitaria
se suman las politicas que en materia de electricidad
busca implementar el gobierno federal para beneficiar
ala CFE, dirigida por Manuel Bartlett. En 2020, la ge-
neracién distribuida, es decir, 1a instalacién de paneles
solares en hogares, oficinas y comercios, logré concre-
tar 65 mil 159 contratos de interconexion.

4 El que anda festejando es el Sistema de Ahorro
epara el Retiro, ya que cumple 24 afios de existen-
cla. Este fondo, que es administrado por las afores, estd
conformado por 4.9 billones de pesos que pertene-
cen a mds de 60 millones de trabajadores, de los cua-
les cast la mitad es producto de rendimientos. Ademds,
en 2020 pese a la pandemia, el sistema mexicano fue
el que mds plusvalfas generd en el mundo. Pese a ello,
Abraham E. Vela Dib, presidente del Comisién Na-
cional del Sistema de Ahorro para el Retiro, ha acep-
tado que atin existen retos, sobre todo en materia de
stmplificacion, eficiencia operativa, sana competencia,
buenas prdcticas y flexibilizacién en el régimen de in-
versién de las afores, los cuales, confia, serdn atendi-
dos durante este sexenio.

José Medina Mora, presidente de la Confedera-
eci6n Patronal de la Repiblica Mexicana (Copar-
mex), dejard un rato la grilla polftica para centrarse en
una serle de reuniones que se llevardn a cabo en co-
laboraci6n con la Federation of German Industries y
que lleva por tftulo Juntas Binacionales Coparmex 2021
México-Alemania. Durante dos dfas de esta semana se
abordardn mecanismos de cooperacién entre las em-
presas de ambos paises, principalmente para fortalecer
las relaciones econémicas y comerciales que favorez-
can la recuperacion pospandemia. Ademds, los em-
presarios alemanes dardn cdtedra de como mejorar la
competitividad industrial, la investigacién y la digita-
lizacidn, dreas dominadas por los teutones y que a los
mexicanos todavia les cuesta.
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Caminos

on motivo del cum- ]
pleanos de mi papa, mi )
hermano y su familia FUERA DE LACAJA

vinieron de Estados Unidos, en

donde viven. Se nos ocurrio ir Macaﬂo
alas faldas del Pico de Orizaba, SChetﬁn 0

para caminar y tomar fotos. Al i i e
regreso, unos kilémetros antes SEBs kG FSpthech i Gl

o Ter de Monterrey
de Xometla, en el municipio de il ks
, pine usted:

La Perla, el auto en que venia Wi ok

la familia de mi hermano, con

mi mama, fue detenido por ) @macariomy
hombres armados, que los des-
pojaron del vehiculo. Nosotros
veniamos detras, y pudimos
recogerlos, para regresar todos
en uno solo de los autos. Afor-
tunadamente, nadie resulté
herido, y s6lo se perdi6 el auto
con algunas cosas que venian
en €l. Como ocurre con muchos
mexicanos, al final celebramos
que no hubo mayor dafio, y
sdlo fue un pésimo momento,
seguido de varias horas de
tramites.

En los tltimos dias, se han re-
portado eventos similares en la
autopista Monterrey-Nuevo La-
redo, como hace un par de afios
ocurria en la que va de Ciudad
Mendoza a Esperanza. Hay
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otras regiones en donde las co-
$as son peores, y no sélo roban
autos, causan dafio a las perso-
nas. Comentdbamos hace unos
dias, tenemos un problema de
seguridad publica realmente
serio. Nada més en Veracruz, la
tarde anterior al robo del auto
la Policia Estatal asesind a dos
jovenes en Amatlan de los Re-
yes, cerca de Cordoba. Segu-
ramente habran ocurrido 80 o
90 homicidios mas en el pais en
ese dia, el siguiente, hoy que
escribo, mafiana que usted lee.

Los caminos no son seguros.
Las ciudades lo son un poco
mas, aunque tenemos varias co-
locadas entre las mas violentas
del planeta. Pero moverse de
una ciudad a otra es correr un
riesgo adicional. Algunas au-
topistas con mucha circulacién
no favorecen la actuacién de los
maleantes, pero los tramos me-
nos concurridos son su espacio
de accidn. No se percibe mucho
despliegue de la Guardia Nacio-
nal, que se ve menos de lo que
se veia la Policia Federal. Las
policias estatales, con mucha
menos capacitacién, no gene-
ran confianza —en lo general-,
porque cometen errores graves,
como el ocurrido en Amatlan.
As{ que hace uno los viajes con
la esperanza de que no pase
nada. Después de mas de un
aio de confinamiento, esta
nueva normalidad no parece
muy atractiva.

Quienes deben viajar cons-
tantemente, porque mueven
los productos que compramos,
han venido sufriendo esta in-
seguridad desde hace al menos
una década, pero se ha agra-

vado. La enfrentan haciendo
convoyes, manejando mas ra-
pido de lo normal, utilizando
tecnologia. Pero todo eso tiene
un costo adicional, que hay que
sumar al porcentaje de viajes
que no llegan a buen término,
porque son asaltados.

Un pais extenso y monta-
fioso como el nuestro es dificil
de cuidar. Los asaltantes de
caminos han sido un flagelo
constante en nuestra histo-
ria. Los dos momentos de paz
autoritaria en México, con
Porfirio y con el PRI, reduje-
ron este fendmeno cooptando
alos criminales, que se convir-
tieron en parte del Estado: los
rurales con Diaz, los judiciales
con el PRI. Ya hemos platicado
en otras ocasiones que muchos
de los héroes que festejamos
fueron originalmente delin-
cuentes: Galeana, Bravo, Villa,
entre otros.

Como lo han explicado los
expertos, la solucién al pro-
blema de la seguridad no pasa
por militarizar a la Guardia Na-
cional, como ahora se intenta,
Sino en construir un sistema
centrado en una policia bien
capacitada y pertrechada, a
nivel federal y estatal. Habia-
mos avanzado bastante en la
primera, y algunas entidades
alin mantienen policias ra-
zonables, pero en otros casos
(como Veracruz) el deterioro
es evidente.

Sino se detiene ese proceso,
y los caminos no vuelven a ser
seguros, sera imposible man-
tener el funcionamiento del
Estado. Asi ocurri6 durante
buena parte del siglo 19, y el
segundo cuarto del siglo 20.

Y luego llaman transforma-
cion al derrumbe, y héroe al
delincuente.
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Los satélites que desde Navidad
llevaran internet a todo el mundo

uando acaben las vacacio-
< nes de este verano practi-

camente no habra un solo
lugar en el planeta sin internet.
Si pueden ver el cielo, es factible
conectarse.

Las playas alejadas, un pue-
blo remoto... tendran la sefial de
Starlink, de Elon Musk. ;Cémo lo
hizo?

Recuerden los lanzamientos de
esos cohetes propiedad de SpaceX
que salen y regresan a la atmos-
fera con una frecuencia casi quin-
cenal. Durante su breve estancia
fuera del planeta, esas naves de la
empresa de Musk se abren para
dejar en el espacio decenas de sa-
télites cada vez, acumulando ya
una estela de mil 500 satélites.

Los dispositivos son propiedad
de Starlink, compafifa con la que

L
PARTEAGUAS

Jonathan
Ruiz

el empresario ofrece desde este
afio servicio de Internet en zonas
remotas.

Los interesados desembolsa-
ran el equivalente a 99 ddlares
mensuales -mas un pago tinico de
otros 500 ddlares— por un equipo
consistente en una antena y una
consola que puede instalar cual-
quiera en minutos, asegura Musk.

En México es necesario escribir
lazona en la que desean obtener
el servicio y si el pueblo estd in-
cluido en la distribucidn, reciben
un mensaje inicial como éste:
“Starlink tiene como objetivo la
cobertura en su drea a fines de
2021. La disponibilidad estd su-

jeta a la aprobacion regulatoria.
Los pedidos se procesardn por
orden de llegada”. Después de
algunas pruebas es posible notar

que sus antenasno llegan a cier-
tas poblaciones.

¢En cualquier caso, esta ha-
ciendo negocio la empresa? Musk
dijo que no.

Durante una conferencia pu-
blica expuso que solo el equipo
que entregara a sus clientes
cuesta mil dolares, lo que reduce
Su meta en este momento a una
sola: dejar de perder dinero.

Lo mas importante de esta tec-
nologia estd en cada satélite de
Starlink. Individualmente pesan
unos 260 kilogramos y los ubican
a una distancia de 500 kilémetros
sobre la superficie terrestre, eso
es como medio camino entre la
Ciudad de México y Monterrey.
Estdn mds cerca de la gente
jos de otros satélites instala
unos 36 mil kilémetros.
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Es la cercania la que reduce la
“latencia” de su servicio a 20 mi-
lisegundos, tiempo que tarda un
solo movimiento del ala del coli-
bri mientras vuela.

Eso es importante, digamos,

para el traslado de las sefiales
desde que ustedes disparan un
“arma” en e] videojuego Fortnite
presionando el botén de la com-
putadora, hasta que esa “bala”
aparece en la pantalla de su ad-
versario del otro lado del mundo.

Starlink asegura que los datos
viajan a una velocidad de entre
50y 150 megabits por segundo.
Eso puede resolver el uso de
Netflix o subir videos a YouTube
y superar el servicio basico que
ofrecen empresas como Telmex
e Izzi en México, aunque por una
tarifa inferior.

Las autoridades mexicanas ya
entregaron a Starlink Satellite
Systems la autorizacioén para ope-
rar en el pais mediante un oficio
del Instituto Federal de Teleco-
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municaciones (IFT) fechado el 24
de mayo.

¢Quiere Musk competir con
otras empresas de internet? No,
de acuerdo con lo dicho por él
mismo al final del mes pasado du-
rante una videoconferencia en el
Mobile World Congress.

Su intencion es complemen-
tar los servicios vigentes y llegar
hasta un cinco por ciento de la po-
blacién mundial que permanece
desconectada debido a su lejana
ubicacién. Eso implica alcanzar a
unos 375 millones de personas, el
triple de habitantes de México.

Hasta la fecha el nimero de
usuarios de Starlink roza los 70
mil, del medio millén que pre-
tende completar sélo durante los
proximos 12 meses.

Musk seguird “subiendo” saté-
lites a un ritmo de decenas cada
quincena, desde su base en Texas.

En estos dias, SpaceX tras-
lada dos tercios de todo lo que el
mundo lanza a orbitar la Tierra

y el proximo afo ese nimero
podria subir a un 80 por ciento
del total. La compafiia trabaja
en obtener cohetes mas rapidos,
confiables y reutilizables para
alcanzar una frecuencia compara-
ble con la de los aviones.

El ritmo empieza a preocupar
a cientificos por el posible lado
negativo del proceso: los satélites
lanzados se componen principal-
mente de aluminio y cuando al
final de su vida la gravedad los re-
grese al planeta, durante su caida
la friccién provocara su combus-
tién y los gases pueden dafiar la
capa de ozono gue los humanos
han intentado proteger durante
afos. Eso debe comprobarse, aun.

(Por qué hace lo que hace? Le
preguntaron a Musk la semana
pasada: Para mostrar con Tesla
que la vida en la Tierra puede ser
buena con energfas renovables,
dijo; el resto, “para saber qué pre-
guntas hacer a ese ciimulo de res-
puestas que es el Universo”.
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Constellation pierde
665 mdd por
cancelacion de su
planta en Mexicali

Constellation Brands, la em-
presa que tiene los derechos para
producir, distribuir y vender

las marcas de cerveza de Grupo
Modelo en Estados Unidos, ya
reconocié un deterioro de 665
millones de délares en sus finan-
zas debido a la cancelacion de su
planta en Mexicali, Baja Califor-
nia, misma que, como recuerda,
fue suspendida debido a una
consulta popular alentada por el
gobierno de la 4T, cuando la edi-
ficacién ya tenia un avance de 70
por ciento.

William Newlands, CEO
de la Constellation Brands, aft-..
ticipé que ya esperaban un de-
terioro financiero de este nivel;
de hecho, proyectaban que el
impacto de la cancelacién seria
de hasta 680 millones de dé-
lares, por lo que la empresa ya
hizo los ajustes necesarios para
evitar que este dafio sea un lastre
para sus finanzas en el afo fiscal
2022.

“Como se comunico en el tri-
mestre pasado, dado el estado
actual de las actividades en
Mexicali, no podremos reutilizar
este sitio para uso futuro. Como
tal, se registrd un deterioro de
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~..,aproximadamengg\665"‘mil]ones

de d6lares pari el trimestre, que
fue excluido de nuestros resulta-
dos de base comparables”, deta-
116 el directivo.

La empresa anticip6 que, con
apoyo del gobierno federal,
buscan un nuevo lugar para co-
locar una planta, donde varios
estados, principalmente del
sureste, le han comenzado a ‘co-
quetear’ a la cervecera, la cual
considera que lo mds importante
es que la entidad en donde se
instalen tenga un “gran sumi-
nistro de agua y fuerza laboral
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capacitada”. de su salario y que las inversio-

Actualmente Constellation
Brands enfrenta problemas de
abasto de sus productos porque
tuvieron agotamiento de inven-
tario debido a las fuertes heladas
en el sur de Estados Unidos en
febrero, las cuales detuvieronla
importacion de gas natural en
México, lo que afecté la opera-
cion de sus plantas cerveceras en
el pais.

Sin embargo, las proyecciones
no son malas, porgue ven un au-
mento en la demanda que pue-
den atender desde México.

Se jubila la
generacion Afore

Este afio se jubilan los primeros
mexicanos de la llamada genera-
cién Afore. A 24 afios de la crea-
cién del Sistema de Ahorro para
el Retiro en nuestro pais, actual-
mente existen 10 Administra-
doras que manejan 68 millones
de cuentas individuales. Convir-
tiéndose en el mayor inversio-
nista institucional del pais.

Es un sistema en constante
mejora, ejemplo perfecto son las
reformas realizadas en los tlti-
mos dos afios, en conjunto por
el gobiernoyy el sector privado,
para aumentar de forma gradual
la contribucién definida de cada
trabajador hasta el 15 por ciento

nes se realicen ahora en Fondos
Ciclo de Vida.

Para poner en contexto estas
dos medidas, de acuerdo con
elinforme Hoy America Saves
2021 de Vanguard, que dirige en
México Juan Hernandez, y
es el administrador de planes de
pensiones mas grande de Esta-
dos Unidos, en la Unién Ame-
ricana el 88 por ciento de los
trabajadores elige que su dinero
sea invertido en Fondos Ciclo de
Vida, y en promedio ahorran el
10 por ciento de su salario, in-
cluyendo contribuciones propias
y de sus patrones. Y si existiera
mayor educacion financiera en
nuestro pafs, son acciones que se
podrian implementar.

Suma EMA
acreditados

La Entidad Mexicana de Acredi-
tacién (EMA), que preside Ma-
rio Gorena, cada vez suma
mas organismos quie han logrado
acreditar el cumplimiento de las
normas que inciden en la salud
y seguridad. Nos cuentan que
actualmente México cuenta con
mas de 6 mil 800 acreditaciones
en las dreas de alimentos, hidro-
carburos, centros de contacto
con el cliente, eficiencia energé-
ticay seguridad.
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Al sO'nar
lacampana

Mercados euforicos: jqué sigue?, stendrd
algun limite la deuda norteamericana?

or sus caracteristicas ob-
P servables, podemos diag-

nostcar que los mercados
internacionales financieros y tam-
bién los de bienes se encuentran
desarrollando un claro fenémeno
de burbuja de precios (boom). El
mismo diagndstico se puede apli-
car para las acciones, o para las
criptomonedas, para el petréleo
u otros mercados como el de vi-
vienda en la Unién Americana.

Las acciones de Microsoft al-

canzaron la semana pasada un
valor historico de capitalizacién
de 1 billén de ddlares. Equivale al
PIB de México. El Indice S&P 500
alcanzé un nuevo méximo his-
torico el viernes pasado, acumu-
lando 7 sesiones consecutivas de
nuevos maximos. Una hazafia no
vista desde 1997. El Nasdaq lleva
5 semanas subiendo sin parar.
Las inversiones en indices ESG al-
canzaron un maximo histdrico de
96.5 mil millones de délares, a fi-
nales de marzo, un 86% mas que
el afo anterior. El Fondo de Pen-
siones mas grande del mundo, el
del gobierno japonés, contabilizé
una plusvalia en sus inversiones
del 25%, (339 mil millones de d4-
lares), en los 12 meses termina-
dos en marzo, la mayor utilidad

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’ Farrill

registrada desde que el fondo co-
menz6 a administrar las reservas
de pensiones del Japdn en 2001.
Los precios promedio de las
casas nuevas y usadas en Estados
Unidos alcanzaron un importe

de 370 mil y 350 mil délares, en
cada caso, el mes pasado. Para
comparar, antes de la crisis hi-
potecaria del 2008 se registr6 un
récord en 270 mil délares como
precio promedio por casa. Los
precios del petréleo WTT superan
de nuevo los 70 délares por barril,
luego de que hace un afio llega-
ron a ubicarse en un precio nega-
tivo de 37 délares por barril.

Siguiendo el patrén de com-
portamiento clasico, de un ciclo
de largo plazo de los mercados
financieros, podemos afirmar
que a este fenémeno todaviale
faltan varios meses o afios para
completarse.

En este fuerte impulso de largo
plazo de los mercados juegan un
papel fundamental las expecta-
tivas optimistas de la recupera-
cién econdmica, la impresionante
inyeccion de liquidez que estan
realizando los distintos bancos
centrales del mundo, con sus po-
liticas monetarias extremas y los
programas fiscales de los gobier-
nos, que en muchos casos son
también extremos.

Sin embargo hay que advertir
que después de una muy buena
fiesta, siempre vienen luego las
dolorosas consecuencias. Aqui se
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destacan los tres grandes riesgos
que se tienen para el futuro:
1.Ladeuda de los gobiernos:
Se estima que en estos dos afios
ladeuda publica de las econo-
mias ha aumentado en mas de 30
billones de délares. En particu-
lar la deuda de Estados Unidos.
Alcanza ahora el equivalente al
107% del PIB americano. Los
programas del presidente Biden
piensan apoyarse en una Reforma
Fiscal que tiene 3 ejes del lado de
los ingresos:
a) Aumentar las tasas de ISR alos
individuos mas ricos y a las gran-
des empresas.
b) Implementar el impuesto
minimo global del 15% a las
grandes tecnoldgicas globales y
gravarlas en el pais en donde se
realiza la venta.
¢) Incrementar la tasa de impues-
tos sobre las ganancias de capital.
Bursamétrica estima preliminar-
mente que el déficit fiscal en EU
rondard en un promedio del 5.7%
/ PIB en los afios de la administra-
cién del presidente Biden. Esto im-
plica que el Gobierno americano
requerira de cerca de 4.5 billones
adicionales de nueva deuda.
2. La terminacién de las politicas
mornetarias extremas: La creacion
de dinero por parte de los bancos
centrales es hoy la mds grande de
la historia. Los bancos centrales
de los paises ricos mantienen sus
programas de generacion de me-

dios de pago, mediante compras
de bonos y sus tasas de referencia
en terreno negativo o en mini-
mos histéricos, cercanos a cero.
De acuerdo a las fases del ciclo de
politica monetaria cuantitativa
tedrica de Bursamétrica, nos falta
por ver varias fases de ajustes en
las politicas monetarias antes de
ver reducciones de los programas
monetarios, y posteriormente al-
zas de tasas y medidas de reduc-
cién monetaria muy graduales,

pero los mercados se pueden con-

vulsionar antes de los hechos.

3. Lareflacién: Hoy la inflacién
al consumidor global esta al do-
ble del promedio de la ltima
década. En Estados Unidos la
inflacion se ubica en 5% anual
mientras que la inflacién al pro-
ductor esta en 6%, siendo que el
méximo tolerable y el objetivo,
por parte del FED es el 2% anual.
Sin embargo, los banqueros cen-
trales afirman que la inflacién es
temporal, que es mas bien pro-
ducto de choques de oferta, y que
no existiendo pleno empleo, hay
atin holgura en la economia para
evitar una inflacién permanente.
El argumento es valido, pero al
ver el tamafio de los programas
fiscales y combinarlos con el ta-
mafio de los programas mone-
tarios, llega la duda de en que
momento esto se puede conver-
tir en una inflacién de demanda
muy peligrosa.
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iPre-si-den-ta! jPre-si-den-ta!

Enrique

Quintana
D esde hace tiempo, en diversos circulos se co-

menta que las preferencias de Lopez Obra-

dor por Claudia Sheinbaum para convertirla
en candidata de Morena a la Presidencia en 2024, ya
son inocultables.

No se trata ya de una confidencia en los pasillos de
Palacio. La cargada a favor de la jefa de Gobierno de
la CDMX se hizo manifiesta en el Auditorio Nacio-
nal el jueves pasado, durante la celebracién orga-
nizada por Morena para festejar “el triunfo”, en las
elecciones del pasado junio.

Los vitores que recibié con el grito de jpres-si-den-
tal, junto con las rechiflas a Mario Delgado muestran
hacia donde se estan moviendo las aguas.

Larespuesta de Sheinbaum fue la tradicional de un
politico: agradecid y dijo que ella esta concentrada en
laciudad. ¢ Se acuerdan de aquel politico que decia
unay otra vez que lo dieran por muerto?

El hecho de que Morena perdiera la mayoria de
las alcaldias en la CDMX no fue obstéculo para la car-
gada verbal del jueves.

En el discurso de Sheibaum, supuestamente hubo
referencias autocriticas en las que hablé de la division
y el exceso de confianza. Pero volvid a referirse al diag-
nostico de AMLO, que considera que el resultado fue
por una camparnia de desprestigio que las clases medias
creyeron.

Cuando Sheinbaum habla de divisién m4s bien tiene
en mente al senador Monreal y la alcaldia Cuauhté-
moc, mientras que la referencia al exceso de confianza
tiene que ver con el hecho de no hubo suficientes
operativos en la ciudad para llevar a la gente a votar.

El dia de hoy EL FINANCIERO actualiza los datos de su
encuesta de aprobacion presidencial y hay algunos da-
tos que son relevantes para este contexto.

A nivel nacional, la aprobacion del presidente Lopez
Obrador esté en 56 por ciento. Pero si segmentamos
por quienes se consideran a si mismos como parte de la
clase mediay que representa el 32 por ciento a nivel
nacional, la aprobaci6n baja al 52 por ciento.

Pero mads atin, si consideramos la CDMX, en donde
el 42 por ciento se asume como clase media, la aproba-
cién al presidente baja a 42 por ciento y la desaproba-
cidn presidencial en este grupo sube a 55 por ciento.

Es decir, cerca de 6 de cada 10 personas de la clase
media en la capital no son partidarias del gobierno de
AMLO. Y en este ambiente Sheinbaum tiene que cons-
truir su candidatura.

Enlas elecciones de junio, el hecho de que este
segmento fuera mas participativo que el promedio, dio
como resultado la pérdida de la mayoria de las alcal-
dias capitalinas.

Sheinbaum tendra que hacer ajustes en la maquina-
ria politica de la capital, pues de lo contrario, el des-
gaste natural de gobernar a la compleja Ciudad de
México va a quitarle mds y mas apoyo, y la puede dejar
pronto fuera de combate para la eleccién de 2024.

La interpretacién mas frecuente de las razones de
la preferencia de AMLO por Sheinbaum tiene que ver
con el hecho de que toda la carrera politica de la jefa
de Gobierno ha sido a la sombra del presidente de
la Republica, lo que garantiza la influencia que AMLO
podria seguir teniendo tras el término de su periodo.

Obviamente ni él ni ella lo admitirian ptiblicamente
y mds bien diria que es la persona més adecuada para
consolidar 1a 4T.

Otros personajes que son mencionados como pros-
pectos, como Marcelo Ebrard y Ricardo Monreal,
tienen “el defecto” de contar con una carrera politica
propia. Ambos han estado distantes de AMLO en al-
gunos momentos, y seria muy dificil que el presidente
confiara en que van a ser incondicionales al término de
su periodo.

Asi que, puede practicamente dar por hecho que, si
por alguna razén Sheinbaum no se consolida como
candidata con posibilidades ciertas de ganar en 2024,
entonces tendra que recurrirse a otro personaje que,
como ella, pueda ser por entero dependiente de Lopez
Obrador.

(Tiene alguien en mente?
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Mentiras vs realidades de la AT

a cuarfa transformacién tiene co-
mo obijeto volvernos un pais de
cuarta. A tres afios de haber ini-
ciado como gobierno ha impero-
do el caos en el sistema de salud,
la destruccién de empleos, asi como el
incremento de la pobreza. Yo me pre-
gunto stan poca esperanza nos mere-
cemos los mexicanos Aqui las men-
tiras y realidades de lo que pasa en
México.
Economia
Mentira: La economia va creciendo,
ya se recuperaron los empleos perdi-
dos por la pandemia del Covid.
Realidad: El Inegi confirmé que lle-
vamos dos afios consecutivos de de-
crecimiento econémico,-0.1%y-8.5%
en 2019y 2020 respectivamente. Si
bien se han recuperado casi la mitad
de los empleos perdidos durante lo
pandemia, 83% de éstos se registro-
ron en el sector informal, es decir ha
habido una precarizacion del empleo
recuperado y, quienes se reincorpo-
ran, no cuentan con seguridad social.
Deuda Publica
Mentira: La deuda se ha manteni-
do estable.
Realidad: Segun datos de Hacien-
da, la deuda ha llegado a méximos
histéricos, incrementando en mds de

$2,000 millones de 2018 a la fecha;

lo que representa un aumento del 42%
al 53% como porcentaje del PIB. 5En
qué beneficios para el pueblo han
ocupado estos recursos?

El manejo de la pandemia

Mentira: Se atendié oportunamen-
te la pandemia del COVID, lograron
incrementar el presupuesto del sector
salud en mds de $70,000 millones.
Realidad: Fuimos catalogados como
el peor lugar del mundo para vivir en
tiempo de pandemia, Ter lugar en fo-
sa de mortalidad en el mundo, 8 de
cada 100 pacientes con COVID mue-
ren en México, 1er lugar infernacional
en muertes de nuestro personal de so-
ludy hoy somos el 4° lugar en muertes
acumulodas segin la OMS. La razédn
es el caos en el que se encuentra su-
mido el sistema de salud, tenemos un
nuevo INSABI que sigue sin reglas de
operaciény de manera contradictora,
la secretaria de salud tuvo un subejer-
cicio de mas de $12,000 millones en
2020.

Politica energética

Mentira: No ha aumentado el pre-
cio de los energéticos en érminos rec-
les y se ha asegurado la “soberania
energética”.

Reclidad: Segin datos de la Profe-
co entre 2019 y 2021 la gasolina ha
aumentado méds de 5%, la premium en

Pérez
et

7%y el diésel mds de 3%. Segin la
CRE, de 2018 a la fecha, el precio del
gas ha crecido mds de 22%. También
ha incrementado el precio de la luz en
mds de 13%, de acuerdo a cifras de
la CFE. Para colmo, la prioridad sigue
siendo regresarle el monopolio a Pe-
mexy CFE, asi como producir energia
cara para los ciudadanos y oltomente
contaminante.

Pobreza

Mentira: Por el bien de todos, pri-
mero los pobres.

Realidad: Mds de 10 millones de
personas se han sumado a las filas
de la pobreza en los lfimos 3 afios,
el sector mds desprotegido es la clo-
se media y hoy mds de 5 millones de
mexicanos no tienen los ingresos ni po-
ra adquirir una canasta bdsica, segin
datos del IMSS. Ademds, el costo de
productos bdsicos también se ha en-
carecido; el jitomate, el huevo e inclu-
50 la tortilla ahora son casi 120% més
caras! segin la Profeco.

México no va bien y cada dia es
més complejo retomar el rumbo de
crecimiento y prosperidad que me-
recemos. Es tiempo de corregir, pero
para corregir primero hay que asu-
mir, y lamentoblemente no veo nin-
guna intencién de este gobierno de
hacerlo.
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—a m
Ni la AT cree que
-
esto sea sostenible
na de los garantios de este gobierno es
que, mientras esté en el poder, ni los com-
promisos infemacionales de cambio climdti-
co ni las leyes ambientales se van a cumplir.
La Comisidn Federal de Competencia Eco-
némica (Cofece) estima que, gracias a los cambios re-
gulatorios impulsados por esta Administracion, “México
no alcanzard para el 2024 el 35% de generacién lim-
pia comprometida en el Acuerdo de Paris, quedando
en un escenario conservador de 29.8%". La realidad
podria ser peor. Ese céleulo se realizé antes de que se
presentora la reforma a la Ley de la Industria Eléctrica.

Ahora llegamos al punto en el que, para conocer
la ilegalidad de los planes energéticos, no se necesita
la acusacién de una entidad independiente. La pro-
pia Secretaria de Energia ya lo dice descoradamente.
En su Programa de Desarrollo del Sector Eléctrico No-
cional 2021-2035, confiesa que, cuando el sexenio
acabe en 2024, el gobierno enfregard un sector eléc-
frico més sucio que el actual —y mucho més sucio de
lo que exige la ley. De 35 por ciento de generacion
limpia exigida, no llegaremos ni a 31. Y eso que en
este documento tampoco queda claro que ya se estén
considerando los efectos de la reforma ala Ley de la
Industria Eléetrica, que no de a gratis se gané el apo-
do de Ley Combustdleo.

La buena noticia es que estd Administracidn fam-
bién reconoce que su programa eléctrico es una abe-
rracién. El mismo cuadro que confiesa que el resulto-
do de esfe sexenio serd el incumplimiento ambiental
asume que, en 2025, el rumbo se corregiria de inme-
diato. En ese afio, de acuerdo con el pronéstico ofi-
cial, la generacién limpia incrementard en més de
16%. Como resultado, en apenas su primer afio de
gobierno, el préximo gobierno pondria o México a
firo de piedra del cumplimiento de sus obligaciones

Columnas Econdmicas

Pablo Zarate

ambientales. Para su segundo afio, México habria re-
gresado al pleno cumplimiento. De ahia 2035, la se-
crefaria a cargo de Rocio Nahle estima que México
no va a volver a incumplir en este rubro. La fendencio
de la generacién limpia no volverd a ser negativa, co-
mo lo es estando a su cargo.

Qué fécil decirlo, 2no8 Para que la préxima Admi-
nistracion pueda revertir el incumplimiento actual asi
de rdpido, no sdlo se necesita que el poder judicial
deseche por completo la reforma a la Ley de la Indus-
fria Eléctrica, que busca privilegiar el despacho fésil
de la CFE sobre el limpio de los privados. También se
necesita lograr que ninguna de las agresiones regulo-
forias contra las energias renovables prospere en las
cortes, desde ‘el acuerdo 037" y el ‘decreto Nahle’
hasta la regularizacién de los CELs cachirules.

Todavia més dificil, se requiere que México recupere
lo confianza del sector elécirico global que esta Admi-
nisiracién dilapidé. Para eso, reponer los procesos de
creacidn de nuevas oporfunidades, como las subastas,
no va a ser suficiente. Se necesitan ampliar y profun-
dizar - repensar dentro de un marco de mayor urgen-
cia. Reconstruir los cuadros téenicos que esfe gobierno
ha despreciodo y desvalijado estd de por si dificil. Pero
fampoco serfa suficiente. Necesitamos preparar, en tres
afios, unos mejores, con una visién innovadora que nos
permita competir con los mejores del mundo.

Para lograr la recuperacion post4T que la 4T se imo-
gina, vamos a necesitar lograr que el mundo entero re-
conozca lo que la 4T en el fondo muestra saber: Méxi-
co se va a recuperar - se tiene que recuperar — de la
aberracion energética actual. Sélo que, para el resto
del mundo, esfo va a requerir sustento. Habiendo po-
sado la infermedia, resisfirse y oponerse a lo actual no
es suficiente. Se necesitan planes y visiones. Ya no hay
tiempo que perder.
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Firmacos psiquidtricos, el
L]
otro desabasto; v Psicofarma
¢n el mismo costal que Pisa
tro rubro muy delicado de desabasto es el de medi-
camentos psiquidtricos. El problema viene desde el
2019, pero en lo que va del 2021 se ha agravado.
Los pacientes mds afectados son los diagnosticados
con bipolaridad, esquizofrenia, autismo, retraso men-
tal, trastorno limitrofe de la personalidad y con estrés postraumético.

Y los que mds sufren son los pacientes de menores recursos sin posi-
bilidad de comprarlos en la farmacia. Y es que aunque los faltantes son
medicamentos genéricos, el costo de dichos fratamientos superan los
mil pesos al mes. Aqui la empresa farmacéutica protagonista es Psico-
farma, empresa farmacéutica 100% mexicana que en muchos férma-
cos de salud mental es la Gnica proveedora del Gobierno y quizé por
ello la han metido en el mismo costal que Laboratorios Pisa.

Ambas empresas fueron inhabilitadas por la Secretaria de la Fun-
cién Piblica, pero ambas obtuvieron un amparo y pueden seguir verr
diendo ol Gobierno porque en sus portafolios nadie les gana en pre-
cio ni en diversidad de opciones ferapéuticas; el dominio de Pisa en
oncoldgicos lo tiene Psicofarma en psiquidtricos. Pero en la compra
UNOPS, con todo y que Pisay Psicofarma ofertaron con muchas clo-
ves a precios inmejorables, ninguna de ambas empresas mexicanas
fue asignada pues se prefirié dejarlas como claves desiertas a costa de
muchos pocientes que hoy estén desestabilizados.

El caso de Psicofarma

A lo de UNOPS se suma el letargo de Cofepris durante el periodo de
su extitular José Novelo que por dos afios literalmente paralizé todo ti
po de trdmites y autorizaciones sin alcanzar a percatarse de que no
dafiaba fanto a las empresas como a los pacientes que quedaron sin
su terapia. Y cuando llega la pandemia redujo su planta laboral, de-
cidiendo atender exclusivamente los rubros relacionados con Covid.

En fdrmacos psiquidtricos apenas se empezaron a agilizar las co-
sas con Cofepris gracias a la intercesién de un médico psiquiatra el Dr.
Juan Manuel Quijada Gaytén, director de los servicios de atencién ps-
quidtrica de la Comisién Coordinadora de Institutos Nacionales de So-
lud (CCINSHAE) que se acercé a Psicofarma para preguntar porqué
la carencia de férmacos tan vitales que afecta ya a tanfos pacientes.

La empresa pudo explicarle sobre el embudo en Cofepris y el médico
fue a explicarle ol regulador sanitario que entonces captd el problema
y acepté finalmente escuchar a la industria y desatorar trdmites para
que siga produciendo. Canifarma consolidé un listado de trdmites po-
ra fratamientos fundamentales en salud mental.

A Psicofarma en particular recién le liberaron la renovacién del re-
gistro de clozapina, un férmaco utilizado para esquizofrenia. La em-
presa llevaba 6 meses tocando la puerta e implorando que le ayudo-
ran a sacar su trémite. Incluso la Asociacién Psiquidtrica Mexicana
(APM} en mayo emitié una carta urgiendo a reabastecer clozapina.
APM estima viven en México dos millones de personas con dicho po-
decimiento, y para muchos la clozapina es el dnico que les permite
mantenerse estables. La psiquiatra Nydia Betancourt nos explica que
la clozapina es usada como dltime recurso en pacientes que no respon-
den a ningln ofro medicamento; y el desabasto es muy riesgoso para
ellos porque al no tener alfernativa, se desestabilizan y pueden tener
brotes psicéticos que ponen en riesgo su viday sus relaciones.

Una crisis previa fue por la carencia de litio, base terapéutica funder-
mental para trastorno bipolar, riesgo suicida y ciertas formas de depre-
sién, que igual sufrieron muchos pacientes; en agosto del 2020 igual
fuvo que intervenir la APM urgiendo su reabastecimiento.

Igual han escaseado el fenobarbital -igual recurrido para bajar ries-
go suicida o para epilepsia- medicamentos para trastorno por déficit
de atencidn [TDA} y ansioliticos como clonazepam, diazepam, loraze-
pam y alprazolam. Con tantos problemas por desabasto, a esfas altu-
ras ya nos deberia haber quedado claro que la produccién farmacéu-
tica es una variable cruciol en la operacidn del sistema de salud y el
que la farma nacional no tenga credibilidad anfe el Gobierno nos ha
salido demasiado costoso. En cualquier sistema de salud los producto-
res locales de insumos son un aliado importante y estratégico. Y aqui
la 4T decidié efiquetarla como el gran enemigo en su discurso anfico-
rrupcidn. Pero obvio es que tal discurso ya se desgastd, y tras dos afios
y medio es insostenible si el Gobierno no da evidencia de esa corrup-
cién con algin caso conformado de algin perseguido o detenido. Y
mds insostenible son los elevados costos para los pacientes.
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Extrema Volatlhdad cen maiz

— | maiz ha estado trepado en la montafia rusa con fuertes y violentas subidas
= v bajadas que impiden planear tanto a productores como a consumidores,
comercializadores e inclusive a aquellos que financian las actividades del campo

Para todos aquellos que tienen alguna relor
ciénconel campoy lo producdén de maiz,
han pedido ser festigos de la extrema volatil-
dad que los precios han sido objeto desde el
pasado mes de agosto del 2020.

En lo persondl, en més de 22 afios que
fengo operando los mercados de derivados
en commadities, nunca me habia tocado ver
un clza fan fuerte v sostenida, como la que
hemos visto en los granos, porﬁcubrmeme
enel mafz.

Para que se den una idea, el contrato a
marzo a 2022 que cofiza en la Belsa de
Chicago, y que es el iilizado como referen
cia por nuestios produciores del ciclo Prima-
veraVerano subié 67.2% desde el 2 de julio
del 2020 al 7 de mayo pasado, al pasar
de 150.68 dolares /tonelada a 251.95
dolares, para de ahf caer un 17.73%
25 de junio, con una fuerte alza enfre me-
doy finalmente subir la semana pasada
un 10.92% equivdlente a 22.64 ddlares/
foneloda para cerrar el viemes pasado en
229.91 ddlares.

Sin duda, el mafz ha estado frepado en
lo montafia rusa con fuertes y violentas su-
bidas v baiadas que impiden planear tanio
a produdiores como a consumidores, comer
cializadores e inclusive a aquellos que fiaan-
cian las actividodes del campo, generando
gran incerfidumbre hacia dénde se dirgird
finclmente el precio.

Hoy por hoy, el mafz et mefido en un
mercado 100% climdtico por estar en época
de polinizacién, lo que significa que si hay

femperaturcs elevadas y poca humedad, el
rendimiento del maiz se podria ver seriamen
fe afectado, v dado el balance tan aprefa-
do que fiene este giano, no hay espacio par
ra erores en la produccion norteamericana
para este ciclo, ya que esfo impﬁcoﬂ'o autor
mdétcamente una disminucién de los Inven-
farios finales,

Y es precisamente el pronéstico climatolé
gico de los préximas dos semanas, el cual i

dica temperaturas elevadas y escasas luvias
en las planicies del norte, Minneapolis y las
Dakotas, uno de los factores que ha incidido
en los alzas recientes, mientras que en ofras
zonas de la franja maicera, los luvias han sk
do exces vos.

Para aderezer el tema, se anunciaron her
ladas en Brasil que estiman podiia reducir la
produccion de ese pa's entre 500,000y 3
millones de toneladas segin los calculos de
diversos analistas.

Otro factor muy importante que hizo reac:
cionar al mercado al alza, fue sin duda el e
porte sobre Inventar os trimestoles y de super
ficie sembrada emiiido por el Departamanio
de Agricultura de los Esicdos Unidos (USDA,
por sus siglas en 'nglés) el cual si bien es cier
fo no se desvio mucho de los nimeros espe
rados por el consenso del mercado, fue viso
por los participantes coro un reporte alcista,
lo que inmediato detono las ddenes de com-
pra de los fondos [especuladores) haciendo
que inclusive en la sesién noctuma del migr
coles para el jueves, el confralo a didembre

Alfonso Garcia Araneda
aga@gamma.com.mx

sublera hasia 35.43 délares, para finalmen

te aflojer en la sesién diuma del jueves.

Y es que en cuanto a los Inventarics Tri-
mestrales, e USDA informé que éstos se en-
104.45 millones de tonelar

contraban €l

das versus los 105.26 millones esperados
y los 127.08 millones del afio pasado,
mienfras que para la superficie sembrada,
anunc' 37.53 millones de hectdreas conr
fra los 37.97 millones esperadas; Sin em-
bargo, lo anterior representa un incremento
de 760,000 hectéreas con respedio al aiio
previo con un extraordinario rendimiento, el
cual el USDA no ha movido en sus reportes
de ofertay demanda mensual, pero que en
la parspeciiva del mercado fue insuficiente.

Alfincl de la semana'y después de las ok
ZQs tan fuertes, el mafz cené con fuertes bor
jas el viemes pasado, que fueron desde los
4.33 délares/tenelada, hasta los 8.86 dé&
lares en el contrato de futuros que esta por
vencer este mes, ante el feriado del dia de o
Independencia que tendrd el mercado cerrar
do hasta el martes por la mafiana.

Las expectativas de corto plazo indican
que la fuerte volatilidad seguird siendo la
constante, y es precisamente en momentos
como este, que las cobertuias de precios de-
ben ser utilizadas come herramientas para
mifigar los riesgos generados por la volatl-
dad de precics.

sEn donde se ubicaran los precios en la

07.2

SUBIO

el precio del
ma'z desde el
2 de julio del
2020 al 7 de

mayo pasado.

cosecha y comercializacion dﬁ!aﬁiﬁé?éj@‘é 14
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El precio del
grano de Maiz
ha registrado
un importante
repunte en su
precio en el mer-
cado internacio-
nal. FoTo: REUTERS
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Apuestasdel box
Abre la chequerc

Eleva anclas

>
Canelo Alvarez ho decidido apostarle dl negocio
de las gasol'neras, el boxeador mostd mediante su red socidl,
9
Instagram, su nueva cadena de gasclineras llamadas: Cane
g 9
lo Energy.
9y

Este nuevo negocio forma parte del plan de inversién que
el Canelo tiene en México, cinco mil ddlares por timestie es
lo que hasta ahora le rfrbuyven. Ademds, también estd en sus

9 Y
planes inverfir en bienes rafces.

"Estoy por abrir entie 90y 100 gasolineras aqul en México
que se van a llarar Canelo Energy. Cuando 1 vayas a echar
gasolina, que todo sea del Canelo, ese es mi reto mds gran-
de” comentd el boxeador.

Las acciones de la aerolinea mexicana Aeroméxico fer
mincron el viernes con un incremento de 7.99% en la Bolsa
Mexicana de Valores, esio luego de que la aerclinea estor
dounidense Delia Airlines mencionara su infencion de adquirir
185 millones de délores de un crédito de la firma mexicana.

"Delia indicd en su aviso que dicha decision es en respaldo
a su relocén estratégica con Aeroméxico y apoyoa los esfuer
zos de la com paiia en su proceso de reestructura’, dﬂo la emi-
sora en un comunicado.

Parc Delia es importante que Aeroméxico fransite con éxito
por su reestuciura financiera'y operativa al ser el inversionisia
mayoriario. De acuerdo con el tlfimo informe anual de Aerar
méxico, Delta posee 51.2% de las acciones en circulacion, o
bien, 45.7% de las acciones al contemplar también los tiules
en fesorera.

Les contamos que el Centro para la Inclusion Financiera
{Center for Financial Inclusion, CHI} lanzé la competencia Inclu-
sive Fintech 50 (IF50) para reconocer a las empresas emergent
fes rds prometedoras en el dmbito de las teeno ogias financie-
ras inclusivas que impulsan las fronteras de la innovacién.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

Este afio, se recorocerdn las tecnologias financieras en fo-
se nicial que esién ayudando a los clientes con ingresos bajos
y a las micioempresas y pequefias empresas no solo a respont
der ante la pandemia, sino a repuntar, recuperarse y recons:

fruirse tras lo devastacion del aiio pasado.

Hasta el momento han sido 19 ganadores de lo cohorte de
2019y se ha recaudado desde entonces una inversion colec:
fivade 182.5 millones de délares. Ahora el registid comen-
z6 este 3 de julioy fermina el 23 de julio a fravés del sitio web
de IF50.

nclusive Finfeck 50 identrica tecnologlas financieras pro-
meedoras en fase inicial que iImpulsan la inclusién financiera
en fodo el mundo a fravés de un proceso competitvo dirigido
por un panel independiente de jueces de capital riesgo, tecno-
logiay servicios financieros.

Trascendié que Mouro Capial, el fonde de capital em-
prendedor en el que Banco Santander fiene parficipacicn'y
el cudl esid enfecado en empresas Fritech, liderd la ronda de
financiamienio con valor fofal de 16 millones de délares de
Nowports, un agente de carga digital mexicano.

Lo startup usard esos recursos para impulsar sus servicos en
logfstica para que sus dlientes puedan agilizar sus procescs de
importacion y exportacién, de acuerdo con el comunicade de
Mouro Capital.

Fn la ronda serie A también parficiparon la fima de capt
tal de riesgo Foundation Capital e inversionistas como Broad-
haven Ventures, InvestoVC, Monashees, Base 10 Pariners e Y
Combinator.

Nowports ofrece un servicio completo para mover mercan
cla, con una plataforma para que los clientes reciban reportes
de embarques, conozean los iempos de entrega y fendencias

el mercado.

Resulta que después de mds de un afio sin operaciones, lo
compafita de cruceros més grande del mundo, Camival Corp,
lanzé el sébado su primer barco des el Port Galveson en
Texas, programado para vistar Mahogany Bay y Cozumel.
Durante el 2020, las acc'ones de Camival Corp perdieron
mds de 57.39% de suvalor en la Bolsa de Nueva York y fras
lor reaipertura econdmica a nivel infeiacional, sus acciones se

han recupercde parcialmente un 20.31% este 2021

Péagina 8 de 14
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Inflacion, dolor de cabeza: AMILO

| presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador estd preo-
cupado por la inflacién.
En particular le preocu-
pan las alzas en los precios
delatortillay el gas LP.

Su inquietud es tal que hasta re-
conocié que es positivo el reciente
aumento en lo tasa de inferés que
hizo Banco de México, al elevarla
de 4% a 4.25%.

Estoy de acuerdo -dijo- porque la
carestia de la vida afecta mucho.

Tiene razén. El gas Py las torti-
llos son insumos bésicos en el bien-
estor de las fomilias mexicanas.

De acuerdo con datos estadisti-
cos alrededor del 98% de la poblo-
cién la incluye en su diefa.

El precio de la tortilla ciclicamen-
fe es objefo de aumentos de precio
en localidades, regiones e incluso
en el pais entero.

Datos del Inegi reportan que en
la primera quincena de junio la tor-
filla registré su mayor alza en nue-
ve afios con un aumento de 11.3%.
Dos quincenas consecutivas de au-
mento de doble digito.

El jefe del Ejecutivo lo tiene cla-
ro. Incluso afirma que el precio de
la tortilla es un indicador del com-
portamiento positivo o negativo de

la economia.

Publicamente ha dicho que le da
seguimiento personal a dos indi-
cadores econdmicos: el comporta-
miento del peso (frente al délar} y el
precio de la tortilla.

Para enfrentar los aumentos al
precio de la torfilla y del gas LP el
Presidente Lopez Obrador anuncié
que abrird la imporfacién de maiz
amarillo y que estableceré un pre-
cio mdximo para el energéfico.

Ya veremos si toma las decisio-
nes que anticipd. Por lo pronto ha
dado algunos pistas del diagndsti-
co que tiene de ambos mercados.

En el caso del gas LP, el presiden-
te de México tiene una aproximo-
¢ién correcta, cuando habla de la
existencia de monopolios que con-
trolan el gas.

Enel de latorfilla, parece que no
tiene claro que existen innumerables
précticas burocrdticas y administra-
tivas que propician barreras de en-
trada, précticas anticompeitivas.

Su perspectiva estd mds enfoca-
da a la produccién nacional y las
imporfaciones de maiz.

Valdria la pena que antes de to-
mar cualquier resolucién, respec-
to de ambos temas, el Jefe del Eje-
cutivo revise los trabajos que ha

venido realizando la Comisién Fe-
deral de Competencia Econdmica
que preside Alejandra “Jana” Pa-
lacios. Es probable que no lo ho-
ga porque a ese organo autdno-
mo, como a la mayoria de los que
existen, los considera costosos e
inservibles.

Sin embargo, la realidad es que
la Comisién Antimonopolios lleva
afios estudiando y actuando sobre
esfos dos mercados.

En el caso del mercado de las tor-
fillas se trata de un tema complejo,
pues la determinacién de los mercor
dos es muy local.

Son varios los acuerdos entre tor-
filleros de localidades que han sido
investigados. La Cofece un dia siy
al ofro también se la pasa advirtien-
do a las distintas agrupaciones de
tortilleros sobre las sanciones que
fendrian en caso de colusién.

El principal problema que ve Co-
fece es la burocracia municipal y las
reglas de distancia minima que deri-
van en prdcticas monopdlicas.

Sobre el gas LP hay fres invesfigo-
ciones, aunque todavia no hay una
resolucién.

Las investigaciones son:

1.- Para determinar si existen o
no condiciones de competencia en

el mercado nacional de distribucién
de gas LP. Esta es muy importante,
porque si la Cofece encuentra que
no hay condiciones de competencia
la Comision Regulodora de Energia
(CRE) podria entonces regular los
precios de este producto.

2 Por précticas monopdlicas ab-
solutas. Probable colusién, es decir,
acuerdo entre competidores para
pactar precios o repartirse el mer-
cado. Esta se encuentra en la etapa
de procedimiento seguido en forma
de juicio.

Esto es, ya hay posibles respon-
sables sefalados que en este mo-
mento se defienden de las acuso-
ciones, que en su contra, presentd
la Autoridad Investigadora de la
Cofece.

3.Por précticas monopdlicas re-
lotivas. Es decir, por abuso de po-
der de mercado para impedir la
entrada o desplazar a sus posibles
competidores o dar ventajas indebi-
das a ciertos parficipantes.

Es casi seguro que el Presidente
de la Repiblica no tomard en cuen-
ta el trabajo del drgano regulador.

Y es muy probable que se fomen
medidas basadas en la urgencia
mds que en la evidencia. Y si no,
al tiempo.
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& ALFA Los titulos del conglomerado

¥ industrial regiomontano Alfa
avanzaron 1.26% la semana pasada
en la Bolsa mexicana, al pasar de 15.1
a 15.29 pesos. En valor de mercado
gané 952.86 millones de pesos.

@\ ALSEA Lo odministradora de res-

taurantes Alsea tuvo una semana
negativa en la BMV pues sus acciones
perdieron 0.11% al pasar de 36.11 a
36.07 pesos. En lo que va del 2021
gana 39.32 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim per-
dieron 2.37% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 15.16 a
14.8 pesos. En lo que va del afio avan-
zan 2.14 por ciento. ¥

ASUR Los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin perdieron
1.19% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 376.74 0 372.25
pesos cada uno. ¥

$ BBAJIO Los papeles de Banco del

Bajio tuvieron una pérdida de
0.83% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 36 a 35.7 pesos cada uno. Enel afio
avanzan 30.87 por ciento. ¥

ASUR

BIMBO Los titulos de la panifica-

" dora, Grupo Bimbo, retrocedieron
1.03% en la Bolsa mexicana, pasaron
de 43.83 pesos a 43.38 pesos. En vo-
lor de mercado la emisora perdié 2,026
millones de pesos. ¥

’U‘ BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de

R Valores perdié 663.58 millones
de pesos en valor de capifalizacién la
semana pasada en el centro bursatil.

Columnas Econdmicas

471,524

Redaccion

Sus papeles pasaron de 43.82 a 42.7
pesos, equivalente a una caida de 2.56
por ciento. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron un aumento de 2.6%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 51.07 a 52.4 pesos. En el 2021 go-
nan 4.93 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa Grupo Elektra, de Ricardo
Salinas Pliego, reportaron un alza de
0.42% a 1,623.04 pesos por papel,
equivalente a una ganancia en market
cap de 1,560.17 millones de pesos.

mvss FEMSA, duefia de las tiendas de

conveniencia Oxxo cerré la se-
mana con una pérdida en el precio de
su accién de 0.04% a 167.67 pesos
por papel. En el afio tienen un avance

de 11.53 por ciento. ¥

» & GAP en la semana pasada, Gru-
ale po Aeroportuario del Pacifico re-
trocedié en la BMV 2.73% a 212.11
pesos por titulo, una pérdida en market
cap de 3,118.03 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim reportaron semanclmente
un avance de 3.24% a 64.36 pesos por
accién. En el afo muestran una pérdida

de 3.04 por ciento.

(? GCC Los papeles de Grupo Ce-
mentos de Chihuahua tuvieron un

avance de 2.76% la semana pasada

en la Bolsa mexicana. Pasaron de

155.95 a 160.26 pesos. En el 2021

ganan 33.53 por ciento.

Jse fueruu

carsa

‘F.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-

¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron semanalmente
un retroceso de 1.75% a 19.69 pesos
por papel, desde los 20.04 pesos de la
semana previa. En el 2021 retrocede
1.84 por ciento. ¥

aw» GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un retroceso de
0.25% a 130.38 pesos por accién. En
los Glfimos doce meses muestran una go-
nancia de 61.64 por ciento. ¥

=a= GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un alza semanal en el
precio de su accion de 3% a 94.8 pe-
sos por titulo, y cerrd con un valor de
capitalizacién bursétil de 738,018 mi-
llones de pesos.

‘@ GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la semana pasada en la BMV
con una pérdida en el precio de su ac-
cién de 1.33% a 224.95 pesos por pa-
pel. En el afio tienen un retroceso de
5.06 por ciento. ¥

)( IENOVA El pasado 28 de mayo

fue la Gltima jornada que la em-
presa, Infraestructura Energética Nova,
cotizd en lo Bolsa Mexicana de Valores
yenel S&P /BMVIPC. Sin embargo, la
propia BMV no ha dado a conocer qué
empresa la sustituird en el indice.

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal tuvo una pér-
dida en el precio de su accién de 0.57%
a 35.02 pesos por papel. En el afio re-
fleja un avance de 3.03% en el centro

bursdtil. ¥
Péagina 10 de 14
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KOF Los titulos de Coca-Cola FEM-

SA tuvieron una ganancia de
1.67% durante la semana en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 103.24 a 104.96
pesos. En lo que va del 2021 la emiso-
ra avanza 14.7 por ciento.

LAB La empresa de medicamentos

de venta libre y productos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un
retroceso de 0.63% a 20.49 pesos por
papel, desde los 20.62 pesos de la se-
mana previa. En el 2021 avanza 8.76
por cienfo. ¥

LIVEPOL Los acciones de la de-
"ﬁﬂ partamental Liverpool perdieron
1.57% en la semana, al pasar de 91.5
a 90.06 pesos por accién en la BMV,
obteniendo un valor de mercado de
122,721.2 millones de pesos hasta el
viernes pasado. En el 2021 tiene una
ganancia de 28.86% en sus titulos. ¥

MEGA Megacable registré un as-

censo de 0.45%, con lo que toto-
liza el monto de 61,268.86 millones de
pesos, aungue sus acciones tienen una
caida de 2% en el afio y se venden en
71.23 pesos cada una.

OMA Las acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte se co-
tizan en 129.4 pesos cada una, termi-
nando la semana con un descenso de
2.71% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, y en el afio alin cae 0.79 por cien-

=oma
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to. ¥
. ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de 51.87 a 53.56 pesos
en la semana, es decir, un avance de
3.26% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, y acumulan una ganancia de
14.57% en lo que va del 2021. Actual-
mente tiene un valor de mercado de
112,476 millones de pesos.

? PENOLES Industrias Pefioles regis-
tré un aumento de 0.27% en la
semana, sus acciones se vendian en
278.77 pesos cada una y su valor de
mercado actual es de 115,205.8 millo-
nes de pesos. Ademds, en el 2021 la
emisora acumula un retroceso de 17.22

por ciento.
0 PINFRA Promotora y operadora
de infraestructura bajé 0.94% en
la semana, cerrando en 160.69 pesos
por accién el viernes pasado, y acumu-
la una caida de 8.51% en el 2021, con
una capitalizacién bursétil de
66,221.32 millones de pesos. ¥

weeo RA El Banco Regional finalizé el

viernes con un retroceso en su co-
tizacion en la BMV de 2.03% a 116.96
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacion bursdtil de 38,354.85

millones de pesos. ¥

TELESITES Los papeles de Telesites
subieron 0.38%, pasando de

telasitas

18.57 a 18.64 pesos cada uno en la
Bolsa Mexicana de Valores, actualmen-
te tiene un valor de mercado de 61,512
millones de pesos y en el afio ha bajado
13.38 por ciento.

E:i__E TLEVISA Las acciones de Televisa
== pasaron de 57.82 a 57.5 pesos
cada una, una baja de 0.55% en la se-
mana pasada, tiene una ganancia de
75.63% enlo que va del 2021 y su vo-
lor de mercado es de 159,198 millones
de pesos. ¥

vesta VESTA Los titulos de Vesta dismi-

nuyeron 2.69% y cerraron en
38.75 pesos el viernes pasado, con un
market cap de 21,989.59 millones de

pesos, sin embargo, en lo que va del
2021 la emisora tiene un retroceso de

0.1 por ciento. ¥
Q La aseguradora Qudlitas regis-
=) 4ré un incremento de 0.92% en la
semana, pasando de 92.57 a 93.42
pesos por accién, manteniendo un ren-
dimiento negativo en el afio con 12.81%

y un valor de mercado actual de
38,582.46 millones de pesos.

1, WALMEX Walmart de México re-
“1™ gistré una baja de 1.6% en la
semana que recién finalizé al pasar a
63.8 pesos por accién, y en el 2021
tiene un aumento de 13.97%, con un
valor de capitalizacién bursétil de
1,114,037 millones de pesos. ¥
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La mejor, AC

LAS acciones de la embotelladora
de Coca-Cola, Arca Continental,
tuvieron la mejor alza la semana
pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores, en 3.29%, pasando de
113.39 a 117.12 pesos por uni-
dad, una ganancia en valor mer-
cado de 6,580 millones de pesos.

Arca Continental 117,12
| PESOS POR ACCION 221
EM BAMY

Columnas Econdomicas

La peor, Cemex

LAS acciones de la cementera re-
giomontana Cemex fuvieron la peor
caida de la semana con 4.58%
al pasar de 17.26 a 16.47 pe-
sos cada una. En valor de capi-
talizacién bursdtil la firma perdié
11,635 millones de pesos. Aunque
enel 2021 tiene 60.37% de alza.

17.26 Cemex | Froos
23 UM 21 POR ACCIIN EN BMYV
|

@ -4.58% .
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La gran

depresién
mqm.mnpu&@-elammwsh:.rmc

l.as facturas que
habra que pagar
en el futuro

arde o temprano, futuros gobiernos
en este pais sean opositores o inclu-
so del mismo movimiento del actual
Presidente, van a fener que recons-
truir mucho de lo que hoy estd en
proceso de demolicién. Empezando por el
gasto piblico ante lo insostenible de los pro-
gramas asistencialistas que ahora se oplican.

No sélo eso, hay bombas de tiempo que
no se han atendido de forma adecuada, co-
mo los sistemas de pensiones o la condicién
financiera de Pefréleos Mexicanos que lejos
de dligerarse, se agrava con pésimas deci-
siones en forno a esa empresa.

Cuando en el futuro los recursos no alcan-
cen a cubrir todos los gastos habrd que subir
los impuestos a los cautivos o bien reducir re-
cursos a las clientelas de esos programas po-
pulistas. Cualquiera de esas salidas podria
generar presiones sociales.

Hoy se presumen datos econémicos ficti-
cios. Se foma como un éxito que millones de
mexicanos expulsados de su propio pais por
razones econdmicas fengan que destinar una
buena parte de sus ingresos para mantener a
sus familias a las que tuvieron que dejor atrds
con todo el dolor de su corazén. 3Dénde es-
6 el éxito de eso?

Se presume un fipo de cambio fuerte, jdé-
lares por debajo de los 20 pesos! Cuando es-
famos ante un enorme polvorin monefario y
fiscal en Estados Unidos que puede llegar a
estallar si no hay un buen manejo de la inflo-
cién en aquel pais.

Se presumen cifras de Inversion Extranjera
Directa cuando al mismo tiempo se atemori-
za a los inversionistas, lo mismo cerveceros
que del sector energético.

Se habla de un crecimiento esperado este

Columnas Econémicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

afio del Producto Interno Bruto de 6%, como
si fuera el cumplimiento adelantado de aquel
disparate de prefender con estas politicas ac-
tuales crecer a tasas anuales de 4 por ciento.
Realmente se trata de un insuficiente rebote
después de la peor crisis en México en ca-
si 100 afios.

Pero no sblo se acumulan los problemas
en los asuntos econémicos ante la falta de
decisiones acertadas en materia de gasto e
inversion. Hay ofros ferrenos donde también
se agolpardn los problemas para los préxi-
mos gobiernos, sean de su movimiento o no.

La carencia de un Estado de derecho, los
graves consecuencias de la falta de seguri-
dad piblicay la enorme permisividad con
el crimen organizado van a pasar factura.

La entrega descarada de ferritorios a los
organizaciones del crimen organizado, sean
tres 0 20 grupos criminales, con esa politi-
ca de abrazos y no balazos, terminard por
una presion enorme al Estado que fendrd que
decidir entre sucumbir ante el poder del cri-
men o recuperar su obligacién legal de hacer
cumplir las leyes.

Si la alternativa es la recuperacién del con-
trol y del uso exclusivo de la fuerza por par-
te del Estado, la dificultad para ello y las con-

secuencios socicles podrian ser fambién
muy importantes. Rendirse ante el crimen
seria el final de la democracia.

La magio de la alta popularidad sea
real o con encuestas a modo, tiende a
desvanecerse ante la cruda realidad. Se
puede cubrir con el encantador discurso
habitual una parte de la realidod, pero un

derrumbe del metro, por ejemplo, no hay pagina 13 de 14

manera de faparlo, aunque se enojen.
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Bombas de tiempo
Estado de derecho Inversién Encuestas

la carencia de un Estado S presumen cifras de In-

de derecho, la falia de
seguridad piblicay lo

versién Extranjera Directa
cuando al mismo fiempo

encrme permisividad con $¢ clemoriza a los inver

el crimen organizado
van a pasar factura.

sionistas, cerveceros o
del sector energético.

la magic de la alia
popularidad sea real
0 con encuestas o

modo, tende ¢ desvor

necerse anfe |O Cruca

realidad.
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Fisco e industria automotriz //

Exigua contribucion tributaria //

Cananea: entripado de Larrea

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
RESUMIDA COMO “LA gran
industria mexicana”, la automotriz
es, es realidad, fundamentalmente
extranjera, porque alrededor de 20
trasnacionales del sector han hecho
de México su paraiso, no solo por 1a volumino-
sa exportacién de lo aqui armado, sino por el
generosisimo trato fiscal que recibe, dadas Ias
infimas tasas tributarias efectivas que pagan:
entre 1.4y 4.9 por ciento de impuesto sobre
larenta (ISR), al cierre de 2019. Si se afiade el
componente salarial (en detrimento de los tra-
bajadores, desde luego) las utilidades de esos
consorcios se van a las nubes.

EN 2018, LA Comisién Econémica para Amé-
rica Latinay el Caribe advirtié que “el salario
medio que reciben los trabajadores de 1a indus-
tria automotriz en México es de 2.38 délares
por hora, mientras sus homélogos estaduni-
denses ganan cerca de 24 délares por el mismo
tiempo; 1a fabricacién aqui en lugar de Estados
Unidos genera (a las empresas) ahorros labo-
rales de entre 600y 700 délares por vehiculo,
lo que representa alrededor de la mitad delos
costos que se ahorran al producir en México
vehiculos que se venden en Estados Unidos™.

Y ESE ANO (la informacién es del Inegi) la
exportacién de vehiculos ligeros “mexicanos”
sum6 3 millones 450 mil unidades, de tal suer-
te que solo ese “ahorro” salarial a las trasna-
cionales les generé una ganancia adicional de
entre 2mil 70 y 2 mil 451 millones de délares.
Elvalor de las exportaciones de vehiculos
“mexicanos” ronda los 50 mil millones de
délares anuales, y 75 por ciento terminan en
Estados Unidos.

POR EL LADO fiscal, el Centro de Estudios
delas Finanzas Publicas (CEFP), dela Cimara
de Diputados, explica que “durante la década
delos 90 se buscé fomentar la atraccién de
inversién del sector automotriz en México, con
laaplicacién de diversas medidas que ayudaran
al desarrollo de este sector; sin embargo, ya con
un desarrollo industrial maduroy una constan-
te atraccién de inversion, es necesaria una revi-
sién de las condiciones fiscales actuales”.

DE ACUERDO CON el CEFP,y con base en

la informacién del Servicio de Administracién
Tributaria, detalla el panorama: “la fabricacion
o0 ensamble automotriz en promedio tuvo un
crecimiento poco significativo, pues en el ru-
bro de camiones y tractocamiones ha reducido
considerablemente su aportacién efectiva al
ISR en 0.5 puntos porcentuales; adicionalmen-
te, la fabricacién de automaviles (su principal
elemento por la aportacién al PIB) sélo cambi6
en 0.4 puntos de 2016 a 2019, registrando los
mayores cambios a partir de 2018; mientras Ia
de carrocerfas y remolques (su elemento con
menores ventas) ha tenido un incremento vola-
til de 0.8 puntos”.

ENPOCAS PALABRAS, la tasa efectiva por
ISR para la fabricacién o ensamble de automé-
viles y camionetas es de 1.4 por ciento; 1a de
camiones y tractocamiones, de uno; en tanto
que la de carrocerias y remolques, de 4.9.

LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ en México
se divide en fabricacién o ensamble de vehi-
culos; fabricacién de autopartes, y comercio y
venta final.

ACTUALMENTE, DOCUMENTA EL CEFP,
la fabricacion de automéviles, camionetas,
camiones y tractocamiones tiene dos benefi-
cios fiscales significativos por deducciones: el
primero, enfocado a automéviles y camionetas
de combustién interna, que entre 2016 y 2019
generé un costo al erario publico superior a 41
mil millones de pesos en el ISR a empresas, lo
que significé un crecimiento anual promedio
de 52.4 por ciento, el cual es significativo si se
compara con la evolucion de la tasa efectiva,
sobre 1a de 2018 y 2019. Y los camiones y trac-
tocamiones tuvieron deducciones cercanas a
20 mil millones.

EN EL PERIODO 2016-2019, tales deduccio-
nes superaron los 100 mil millones de pesos,
por lo que el CEFP subrayalanecesidad de
replantear los beneficios fiscales y las tasas de
ISR enlaindustria automotriz “mexicana’”,

ya que, “las inversiones han madurado 1giffpa 3 de 8

ciente para establecer tasas de ISR congruen-
tes a su importancia econémica”.
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Las rebanadas del pastel

TREMENDO ENTRIPADO TIENE el téxico
German Larrea, pues ayer el presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador anunci6 la puesta
enmarcha de un plan integral para Cananea,
Sonora, en donde “sélo un grupo decidia en las
relaciones laborales; en la Secretarfa del Tra-
bajo mandaba una de las partes”. Pues bien, se
acabaron esos tiempos en los que la balanza
siempre se inclinaba a favor de Grupo México.
cfumexico_sa@hotmail.com

Péagina 4 de 8



{)Lajornada

Fecha: 05/07/2021
Péagina: 20

Area cm2: 406
Costo: 35,500

112

REPORTE ECONOGMICO

Columnas Econdmicas

David Marquez Ayala, Reporte Econémico

David Marquez Ayala

Definiendo a la clase media

DAVID MARQUEZ AYALA

T ' N SUEVOLUCION, el sistema capitalista
—{ fue segmentando a la sociedad en tres
A4 estratos diferenciados basicamente por su
ingreso y riqueza: la clase alta, la media y la baja.
El capitalismo social avanzado que se desarrollé
en la posguerrayllegé a su mixima expresion en
las décadas 60y 70 del siglo pasado habia logra-
do grosso modo una distribucién de 5% de clase
alta (que llegd a tributar hasta 70-80% de su
ingreso por ISR), 90% de clase media en un am-
plio espectro con elevada tributacién tamhién
pero con seguridad y servicios sociales de muy
alta calidad, y 5% en el estrato de bajo ingreso

| desempleo que recibia subsidios del Estado y
facilidades para incorporarse ala economia pro-
ductiva. Salvo el hasta ahora utépico socialismo
comunista, ese capitalismo social aparece como
el objetivo a seguir. Lastima que 5% de mayor
riqueza querfa mds, impulsaron el neoliberalis-
mo ¥ la globalizacién, impusieron gobiernos a
modo, engafiaron al mundo, e implantaron una
regresién social y una concentracion del ingreso
y lariqueza sin paralelo en la historia moderna.
Reconstruir un sistema avanzado de economfa
mixta con alto crecimiento interno, justa distri-
bucion del ingreso y una segmentacién social
5-90-5 deberfa ser nuestro objetivo como nacién.

EL DISCURSO DEL PRESIDENTE Lépez Obra-
dor, generalmente preciso, tuvo en los primeros
dos aos de gobierno un vacio o falla respecto a

la tipificacién de la llamada clase media, a la que
parecia ignorar o peor atn, al hablar de ella gene-
ralizar y calificarla ofensivamente como fiff, segtin
percibieron muchos integrantes de ese segmento
social. Ahora el Presidente ha empezado a matizar
y precisar su discurso sobre esta clase, debate al
(ue nos incorporamos.

NO EXISTE DEFINICION clara y menos universal
sobre qué entender por clase media. Aqui optamos
por usar la propuesta del texto: Cuantificando l
Clase Media en México: Un ejercicio exploratorio
publicado por el Inegi hace una década con cifras
de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de
los Hogares (Enigh 2010), que hemos actualizado,
con cifras de la tiltima Enigh (2018) respetando la
distribucion porcentual del trabajo original, que no
se limita al andlisis de los ingresos y gastos de los
hogares sino que incluye mdiltiples elementos adi-

cionales y llega a identificar ocho segmentos para
las clases sociales: tres en el estrato bajo, cuatro en
el medio y uno en el alto (Grafico 1).

ASI, DE UN TOTAL de 34.7 millones de hogares,
la clase alta representa 869 mil (2.5%), la clase
media 14.7 millones (42.4%), y 1a baja 19.1 millones
(55.1%) (Grafico 2).

EN TERMINOS DE PERSONAS, de un total de
125.2 millones, la clase alta abarca 2.1 millones
(1.7%), 1a clase media 49.1 millones (39.2%), y el
estrato bajo 74.0 millones (59.1%) (Grifico 3).
Cabe destacar que este tlltimo estrato social no es
sinénimo de pobreza, segmento que segtin el Cone-
val s6lo incluia ese aiio a 53.3 millones de personas
(42.6% del total).

VISTO ASI, QUE BUENO que la politica social
privilegie alos segmentos en pobreza y por exten-
sién a todala clase baja, pero serfa muy positivo
que el Presidente afinara su discurso y lo precisara
en relacién a esos 50 millones de personas que con
grandes diferencias entre siintegran el mosaico de
la clase media, que en una gruesa estimacion serian
los 15 mil hogares con ingresos de entre 40 mil y
130 mil pesos mensuales,

DENTRO DE ESTA clase media esta parte de lo
mejor que tiene México: cientificos, profesionistas,
académicos, comunicadores, servidores publicos,
industriales, comerciantes, agricultores... gente
honesta, que trabaja y se prepara intensamente, y
con aspiraciones legitimas de mejorar su nivel de
vida para siy sus familias, sin la menor intencién de
figurar en la lista de Forbes.

TAMBIEN EN ESTA clase media (y alta) est gran
parte de lo peor que tiene México: negociantes sin
escripulos, deshonestos, funcionarios prevarica-
dores, traficantes de toda indole, ladrones, falsifica-
dores, contaminadores, defraudadores,... transas,
tramposos y embusteros. Individualismo, falta de
éticay carencia de valores son en mucho resultado
del agringamiento de esta clase; un dafio colateral
del TLCAN-TMEC.

POR ESO ES POSIBLE quelo que el Presidente
quiso decir con el calificativo “aspiracionista” (de-
seo legitimo yloable de mejorar via trabaj?j repa

s s T w w. . Pagina b de 8
raciény esfuerzo), es mas bien “arribistas (% rsona
que busca progresar en la vida por medios rapidos y
sin escrdpulos, segin la Real Academia).
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Pagardan impuestos Netflix, Amazon, Google //
INE, la coartada ante la consulta // Seis anos
sin Jacobo Zabludovsky

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L PROXIMO FIN de semana se reu-
niran en Venecia, Italia, los secreta-
rios de Hacienda del G-20. El Grupo
—al cual pertenece México—es un
foro integrado por las economfas
mas importantes del mundo, e incluye a las
mas desarrolladas como a las emergentes, al
mismo tiempo coordina politicas macroeco-
némicas de alcance mundial. Figura en su
agenda un tema central: obligar a las com-
pafifas multinacionales a pagar impuestos.
El secretario de Hacienda, Arturo Herrera,
llevara la representacién de México. Ya antes
hubo un acuerdo del G-7, el grupo que retine
exclusivamente a las economias més desa-
rrolladas, en ese sentido. Son dos vias por las
que se pretende lograr el propésito. Primero,
hacer que empresas digitales como Netflix,
Google 0 Amazon paguen impuestos en los
paises donde operan, con independencia del
lugar donde tienen sus oficinas centrales.
Consiguen hoy eludir el impuesto sobre 1a
renta (ISR) porque no tienen presencia fisica,
hacen su negocio por medio de la red. La otra
via es imponer uno global minimo de 15 por
ciento, de tal manera que pierdan su atractivo
paraisos fiscales como Irlanda, donde los gra-
vamenes son bajos o nulos. Es decir, no ten-
drfasentidoe que las compafifas se movieran a
un paraiso donde también tendrian que pagar
contribuciones.

Las cuentas dudosas

EN SUPRIMERA entrega de la revisién a la
cuenta publica 2020 del gobierno federal, la
Auditorfa Superior de la Federacién (ASF) ha-
116 un presunto dafio al erario por 588 millones
840 mil pesos. Esta cifra se desprende de 125
auditorias a diversas secretarias, empresas del
Estado y programas federales. Practicamente

la mitad del monto total por comprobar co-
rresponde ala de Comunicaciones y Transpor-
tes. ¢Se puede confiar en la Auditoria? Quedé
enduda el costo de la cancelacién del aero-
puerto de Texcoco? ¢Fue de 300 mil millones
de pesos, como dijo, 0 menor? La ASF realiza
tres entregas de su revisién a la cuenta piblica.
La siguiente ser en octubre de este afioy la
tltima en febrero de 2022, pero su credibilidad
quedé en entredicho. El expediente que abrié
la CAmara de Diputados al auditor David Col-
menares se ha ido empolvando.

E1INEy la consulta

UN COMUNICADO DE Ia semana anterior
dice asi: “EI INE es respetuoso de las decisio-
nes tomadas por los érganos del Estado mexi-
canoy, desde luego, acata el sentido de las
mismas. El instituto hara la consulta popular
(sobre los ex presidentes) con los recursos
con que cuenta para el ejercicio fiscal 2021,
originariamente destinados a otras tareas. La
primera sala (de la Suprema Corte de Justicia
de la Nacién) establece que el INE conté con
excedentes presupuestales para 2021, “pero...
no fue asf”, afirma. “Para el ejercicio fiscal
2021, al INE se le asignaron 26 mil 819 millo-
nes 801 mil 594 pesos, después de un recorte
de 870 millones al presupuesto originalmen-
te presentado por la institucién. Del total
asignado, 7 mil 226 millones 3 mil 636 pesos
representaron el monto de financiamiento
publico federal paralos partidos politicos
nacionales, asf como el de correspondientes a

los gastos de campafia del conjunto de candi-
daturas independientes; por lo tanto, no hubo
excedentes”. Como que ya tiene una coartada.
Sila consulta resulta un desastre, serd culpa
del Estado mexicano.

Péagina 7 de 8
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PERSONAJE CONTROVERTIDO, LEAL
al prifsmo hasta sus dltimos dias, Jacobo Za-
bludovsky fue el comunicador de televisién
y radio mas importante de la segunda mitad
del siglo pasado y el comienzo del actual. El
2 de julio se cumpliercon seis afios de su falle-
cimiento. Testimonio de sus calificaciones
profesionales son sus crénicas sobre la llega-
dade Fidel Castroy Ernesto Che Guevara a
La Habana en 1959, asi como tras el primer
terremoto que afectd a la capital del pais el 19
de septiembre de 1985, también su narracién
objetiva y en vivo del desafuero del enton-
ces jefe de Gobierno Andrés Manuel Lépez
Obrador, en 2005. De la misma manera hay
una lista de las criticas que le hacen por su
actuacion en el movimiento estudiantil de
1968 y sus desencuentros con los partidos de
oposicién al PRI. “El error es morirse”, decfa
Jacobo. Finalmente cometi6 ese irreperable
yerro hace seis afios.

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

Twiteratti

EL GOBIERNO DE la Ciudad de México en-
tregara 1 millén 920 mil pesos de indemniza-
cién a las familias de 1as 26 victimas mortales
por el colapso enlalinea 12.

Escribe @laadelita3
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. oI qué unos paises han logrado mayor progreso
econdmico que otros, definido como la capaci-

dad para producir mas (dimensién cuantitativa)

y mejores (dimension cualitativa) bienes y servicios, para un
mayor nimero de gente (dimension social)? Para responder
debemos preguntarnos por los elementos que determinan esa

capacidad. /Cuales son?

En primer lugar el capital, definido
como todo lo necesario para produ-
cir bienes y servicios. Capital natural,
compuesto por los recursos naturales,
Capital humano, compuesto por el con-
junto de conocimientos, habilidades y
actitudes de los agentes econdémicos.
Capital fisico, compuesto por insta-
laciones, herramientas, maquinaria
y equipo, en los cuales se materializa
la tecnologia. Capital dinerario, com-
puesto por el dinero que se destinaala
adquisicién de capital: natural, huma-
no y fisico, capitales que son comple-
mentarios. Se necesitan los tres para
producir.

En segundo lugar los mercados, su
extension y funcionamiento, enten-
diendo por mercado la relacién de in-

tercambio entre compradores y ven-
dedores, relaciones que, entre mas se
multipliquen (extension de los merca-
dos), y mejor se garanticen los derechos

de los agentes econdémicos involucra-
dos, el derecho del comprador a recibir
la mercancia comprada y el derecho
del vendedor a recibir el pago conveni-
do (funcionamiento de los mercados),
mas y mejores oportunidades de pro-
greso habra.

En tercer lugar la cultura de los
agentes economicos, su forma de pen-
sar y su manera de actuar, que deben
ser afavor del progreso econémico, del
desarrollo de la capacidad para produ-
cir mas y mejores bienes y servicios,
para un mayor nimero de gente, lo
cual empieza por reconocer el valor de

la empresarialidad, de la funcién del
empresario, del papel de laempresa, de
la iniciativa privada y, muy importan-
te, de la competencia. En sintesis: del
capitalismo y la economia de mercado.,

Por altimo, un elemento muy im-
portante del progreso, el marco insti-

tucional de la economia, que define el
tipo de sistema econémico en el cual
operan los agentes economicos, desde
la produccién hasta el consumo. El
marco institucional estd compuesto
por las reglas del juego, desde las in-
formales (usos y costumbres), hasta las
formales (normas juridicas), relacio-
nadas con el respeto a los derechos de
los agentes econdémicos: el derecho a
lalibertad individual para, por un lado,
producir, ofrecer y vendery, por el otro,
demandar, comprar y consumir, y el
derecho a la propiedad privada, por un
lado, sobre los medios de produccién,
necesarios para poder producir, ofrecer
y vender y, por el otro, sobre los ingre-
s0s, que son el producto del trabajo, ne-
cesarios para poder demandar, comprar
Y CONSUINIL.

De los sistemas econdmicos trataran
estos Pesos y Contrapesos,

Continuara.
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AFAC: momento que soy lento

a Federal Aviation Administration, de Steve Dickson, evita
afectar en demasia a las aerolineas mexicanas tras la degrada-
cion a Nivel 2 de las capacidades en materia de seguridad de
laautoridad aérea nacional; trasla visita de la vicepresidenta Kamala
Harris, el Gobierno estadounidense hizo publico el compromiso de
ayudar a México para recuperar rapidamente el Nivel 1.., pero al pa-
recer, en la Agencia Federal de Aviacion Civil, de Carlos Rodriguez, se

toman el asunto con calmita.

La FAA evito aplicar a raja tabla la de-
gradacién, es decir, que en vez de limitar
los vuelos de México a EU en los reduci-
dos itinerarios a los que obligd en 2020 el
Covid-19, opt6 analizar ruta por ruta cémo
establecer la restriccion en los niveles pre-
pandemia. De esa manera, el gobierno de
Joe Biden busca mantener abiertos los flu-
jos aéreos durante la temporada vacacional
de verano; y es que la autoridad aérea del
vecino pais tiene confirmado los niveles
de calidad operativa y seguridad de Aero-
meéxico, que dirige Andrés Conesa; VivaAe-
robus, de Roberto Alcintaray Volaris, que
lleva Enrique Beltranena.

Tampoco quedd en duda la disposi-
cién de las tres aerolineas en cooperar con
la AFAC para recuperar la categoria que
perdid por carecer de suficiente personal,
equipos, instalaciones y procedimientos
verificados y verificables parala inspeccién
de procedimientos, tripulaciones y aviones
en plataforma, Uno de los requerimientos
para la AFAC a fin de regresar a Nivel 1 es

demostrar fehacientemente que solvento
las deficiencias detectadas por la FAA en
esas inspecciones, y para ello requiere de
personal capacitado... y hoy la contrata-

ci6n de ese personal —es sabido en toda la
industria— anda a cuenta gotas, sin elevar

aan los magros salarios pagados, y sin fun-

ciones especificas ni equipos suficientes.
La improvisacion de las contrataciones

(y subyacente austeridad republicana im-

puesta) complica tomar la pista hacia el

Nivel, pese a la disposicién estadouniden-

se para que lo hagamos a la brevedad.
Hidalgo-UNAM-Birmex. Un evento que

en apariencia es sélo cientifico y acadé-

mico apunta a convertirse en un hito de
innovacién tecnoldgica y de negocios: se
trata del convenio en que laUNAM, a cargo
de Enrique Graue, a través del Instituto de

Biotecnologia, dirigido por Laura Paloma-

res, firmé con el gobierno hidalguense de
Omar Fayad para crear una Aceleradora
de Negocios Biotecnoléogicos a través de

la Unidad de Planeacion y Prospectiva, al

mando de Laman Carranza. Esta alianza es-

tratégica busca unificar la mejor tradicién

de la cooperacién cientifica en un momen-

to en que la biotecnologia es la herramienta
crucial para remontar la actual pandemia
y prever los riesgos sanitarios que ya se
forman en fila. Ya han trabajado juntos en

objetivos tan precisos como el lanzamiento
de un nanosatélite, el desarrollo del Geo-
parque Minero, el LabChico Subterraneoy
el audaz desarrollo del primer Sincrotrén
Mexicano. Ahora, de manera inmediata, la
alianza se perfila para acuerpar el prop6-
sito de Birmex, a cargo de Pedro Zenteno,
de enviar y después producir la vacuna
Sputnik V mediante acuerdos de transfe-
rencia de tecnologia con el Fondo Ruso de
Inversion Directa, que dirige Kirill Dmitri-
yev. Una situacién inédita exige soluciones
inéditas.

Los puentes de la Linea 12. El grupo de
expertos que Claudia Sheinbaum que con-
voco para un plan integral de rehabilitacion
de la Linea 12, decidi6 tomarse su tiempo
para lograr un proyecto exitoso. No arries-
garan vidas ni patrimonio capitalino en
salidas apresuradas. Sergio Alcocer, Ber-
nardo Gomez, Radl Jean, Juan Manuel Ma-
yoral, AlfonsoOchoa y José Maria Ribdo,
saben que elaborar el proyecto se llevara
mucho més que un mes pues habra que ve-
rificar las condiciones de 333 puentes en 11
kilometros de Metro Elevado... y enlos que
cabela justa duda de si son o no seguros de
transitar.
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laeducacion de sus hijos.

Si bien en México algunas escuelas lle-
varon a cabo inversiones tecnoldgicas, la
realidad es que persiste un enorme reza-
go en material didactico y en la capacita-
ci6én de los docentes.

Recientemente la firma de consultoria
EY, al mando de Victor Soulé, dio a cono-
cer su estudio “Educacion basica y media
superior en Colombia, México y Perii un
afio después de la pandemia” documento
que retrata la visién de padres de familia
sobre la nueva realidad escolar.

Para muchas familias el cambio de
switch hacia clases virtuales representd
un reto. En México 60% de los padres con
hijos en escuelas privadas debi6 contratar
un mejor servicio de internet,

A suvez, muchos compraron una com-
putadora, tableta o celular inteligente; sin
embargo, solo 14% de los estudiantes en el
pais cuenta con una pantalla propia.

izarronesdigitales... Amasde
un ano de que la cruenta pan-
demia derivada por el Covid-19
pusiera en pausa las clases presencia-
les, los padres de familia enfrentan
una diaria batalla para sacar adelante

Ademas, la crisis econdémica fue un
factor determinante. El 28% de los estu-
diantes en escuelas publicas y el 16% de
instituciones privadas no invirtieron en
tecnologia por falta de recursos...

Antisocial.., Si bien en medio de la crisis
de salud la educacion a distancia se po-
siciond como un auténtico salvavidas, la
realidad es que la aceptacién de la misma
ha retrocedido.

Entre las principales preocupaciones
de los padres esta el desarrollo social de
los jévenes. Un 54% de los encuestados
considerd que las relaciones con sus com-
pafieros se han deterioradoy 46%, que las
habilidades sociales y de trabajo en equi-
po sufrieron un impacto.

A la vez, 40% apunta que la carga de
tareas y la atencién a clases empeord.
Amén de que 82% seflalé que la calidad
de las clases se mantuvo igual o de plano
se deteriord.

Bajo ese contexto, hoy en el pais ape-
nas 22% considera atractivas las clases en
linea, unabaja del 40% que asi lo pensaba
en mayo del 2020, mientras que 56% las
desaprueban...

La colegiatura... Tras la amarga expe-
riencia 75% de los padres exige colegiatu-
ras mas bajas, maxime que sera dificil que
los alumnos regresen de lleno a sus clases

presenciales en el préximo ciclo escolar.

S6lo 12% de las familias se muestra
despreocupada de regresar a las aulas
escolares, 36% afirma que requeriran
protocolos estrictos e incluso 16% afir-
ma que sb6lo estaran dispuestos a que
los nifios regresen a clase cuando estén
vacunados.

Hasta ahora en el pais apenas 25%
de los encuestados sefialdé que obtuvo
un descuento en la colegiatura mayor al
10%, mientras que 23% no recibié ningtn
apoyo econdmico. Asi que retos financie-
ros para el regreso a clases...

SE ALISTA CONVENCION IMEF

La que ya tiene fecha... Es 1a Conven-
cién IMEF 2021, que preside Angel Gar-
cia- Lascurain, y la cual se llevara a cabo
los siguientes 18 y 19 de noviembre en la
CDMX.

Por alla se daran cita Tatiana Clouthier,
secretaria de Economia; Jonathan Heath,
subgobernador del Banco de México; Luz
Maria de la Mora, subsecretaria de Co-
mercio Exterior; Carlos Salazar, presiden-
te del CCE; Antonio del Valle Perochena,
presidente del Consejo Mexicano de Ne-
gocios; José Medina Mora, presidente de
Coparmex; Francisco Cervantes Diaz, de
Concamin, y Daniel Becker, de la ABM,
entre muchos otros...
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Cuestion de honor
y legal para Mifel

12 de abril de 2019 le comenté
sobreel pleitojudicial, con tin-
tesdeescandalo, entre elbufete
deabogados Esquer Ruizy Banca Mifel, diri-
gida por Daniel Becker, el actual presidente
delaAsociacién de Bancos de México (ABM).
Eltemasigueenlolegal yporlasirregularida-
des que existen entré en el terreno dela ética
ylacuestiéndehonor.
Comorecuerda, Banca Mifel yBecker con-
trataron alos abogados paraque el municipio

de Cuernavaca pagaraun adeudode 106 mi-
llonesdepesos masintereses. Esquer Ruiz ga-
naelcasoenprimeray segundainstanciasyal
facturarlos honorarios, Banca Mifel decidio
no pagary seguir el litigio con otro despacho,
lo que agravid alos abogados que interpusie-
ronunademanda,

Eljuiciofue ganado por Banca Mifel yBee-
ker en 2017 por el Bufete Esquer Ruiz, pero
ensegunda instanciaun juez revocd el vere-
dicto bajo el argumento de que laliquidacion
eraimprecisa. El amparobuscado no revirtié
ladecision, porlo que el despacho se incon-
formdé en unainstancia superior que perdié
con argumentos ilogicos de los magistrados
Marco Antonio Rodriguez Barajas, José
Rigoberto Duefias Calderén y Maria del
Carmen AuroraArroyo Moreno, integran-
tes del Primer Tribunal Colegiado en Materia
Civil del Primer Circuito.

Los abogados presentaron una queja admi-

nistrativaante el Consejo dela Judicatura Fe-
deralysiguenlalucha porsuderechoyrazdn;
Esquer Ruiz promovi6 un segundo incidente
de liquidacién de los honorarios adeudados
por Banca Mifel. Loslitigios han sido comple-
jos,con sentencias plagadas de errores, incon-
sistencias yfaltas de técnica procesal, perono

quitaran el dedo del renglon hasta obtenerjus-
ticia por el trabajo realizado; Banca Mifel hace
todoloposible,a pesar de que sudirectoresel
liderdelaABM, parano pagaryse aprovechade
irregularidadesjudiciales parano cumplir con
suobligacién,conlaéticaylahonestidad.

Cuarto de junto

Nosllegaron muchas quejas porque desde ha-
ce semanas no funcionan las ligas dela Comi-
sién Nacional Bancariay de Valores para con-
sultar el Registro Nacional de Valores, cono-
cer los avisos de ofertas publicas o revisar la
inscripcidény autorizacién de tramites. Piden
asupresidente, Juan Pablo Graf, que inter-
venga... Dentro de su estrategia de sustenta-
bilidad “Brindando un Mundo Mejor”,lacer-
vecera Heineken México impactd al mercado
con Bruce Willis como el “Guardian del Sa-
bor” de Tecate, y conlapresentacién de bote-
llasediciénlimitada paradisfrutarla Euroco-
pa;buscanmucholadel equipode Inglaterra...
El morenista Ricardo Monreal asegurd que
enel Senado se creara el mejor entorno le-
gal parael crecimiento econdmico, atender
el rezago de la poblacién menos favorecidae

impulsarlainversiénde manufac’cure1r,gz§§gr1r}j(33 de 4

buscanmenor dependenciade China. s
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EN MANOS DE TORRUCO
Sectur, sin obstaculo
parairse a Chetumal

Hacemesesse aplazdel trasla-
do de sede de la Secretaria de
Turismo a Chetumal porque
faltaba cambiar el uso de sue-
loy otros temas administrati-
vos al Museo del Mestizaje, del
escultor Sebastiin, conocido
como La Megaescultura, pe-
roresulta que el gobierno de
Quintana Rooyahizolos cam-
bios, porloquelamudanzaesta
enmanos de Miguel Torruco.

AJUSTE LABORAL
Scotiabank Inverlat
fusiona sus unidades

GrupoFinanciero Scotiabank
Inverlat esta en pleno ajus-
te laboral, pues hace un par
de dias, en una asamblea ex-
traordinaria, los accionistas
del banco canadiense deci-
dieronque suunidad de Servi-
cios Corporativos Scotia (Se-
cosa) se fusione para formar
parte delaunidad corporativa
Scotiabank, Con esto desapa-
receraSecosa.

CAPITULO BAJIO
Cambian lideres de
la camara canadiense

Nos cuentan que desde el pasa-

do30dejunio, Francoeis Oue-
lletdejé deserel presidentedel
Capitulo Bajio dela Camarade
Comercio del Canada en Mé-
xicoy que el lider nacional del
organismo, Enrique Zorri-
1la, asumira el cargo vacante,
mientras que Valeria Mayor-
gaserael puntodecontactopa-
ralossociosde esazona,

CIBERSEGURIDAD
Guardia Nacional e
Ifetel alistan talleres

Desde hoy y hasta el viernes,
el Instituto Federal de Tele-
comunicaciones, de Adolfo
Cuevas, yla Guardia Nacional
realizaran unaserie de confe-
rencias sobre ciberseguridad,
afin de aprovecharlas tecno-
logias de informacion de ma-
neraresponsable ante riesgos
de amenazasy ciberataques.

FIRMA CERVECERA
AB InBev hacerelevo
en direccion general

Tras15afios enladireccion ge-
neraldelacerveceraABInBeyv,
Carlos Britocedio suasientoa
Michel Doukeris, quien des-
deayeryaocupalaposicion.La
encomienda paraelnuevo eje-
cutivo es centrarse en el con-
sumidor y crear marcas para
acelerar la transformacion de
laempresahacialosproductos
premiumyladigitalizacion,

e
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

Mercado de autos
usados, al garete

omo balde de agua fria cayo en el sector auto-
motriz la decizsion del Presidente And rés Ma-
nuel Lépez Obrador de abrir la puertas de
par 0 par a la introduccién de autos usados pro-
venientes de Estados Unidos agilizando tramites
y disminuyendo costos en especial en los estados fronteri-
zos como Chihuahua, Sonora y Baja California. En el pasa-
do, con el gobierno de Vicente Fox se siguio una politica
similar y el resultado fue el arribo de mas de un milién ¥
medio de unidades, la mayoria de ellas quedaron en cali-
dad de chartarra urilizando el esparic piblico de calles y
avenidas de las grandes ciudades, con la pérdida parrimo-
nial que representd.
La decizidn llega en mala hora porque por primera vez
en la historia el mercado de

vehiculos usados se esta for-  ¢qn verdaderas mafias
lizando. Han Uegado pla- L
manzando. van Vegaco BA pas que se benefician de

taformas digitales como Ko- , . s
vak, SoloAutos, Segunda Ma- €52 populista medida

no, entre otras, que ofrecen de fos autos usados
garantia en cuanto al estado

fizico- mecanico de las unidades, seguro y sobre todo certe-
za legal, protegiendo la inversion de cientos de comprado-
res, que ahora si tienen certidumbre y establecimiento fijos,
de 24 horas para ser atendidoes.

Durante mucho riempe el mercadoe de aurtos usados se
CENMrO en tianguis y con mucho esfuerzo a través de los afos
el gobierno podia ofrecer la informacion basica a los com-
pradores de que el vehiculo no era robade. Hoy se multipli-
can los servicios y se encuentran verdaderas ofertas.
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Ez lamentable que el mercado de autes usados corra la
misma suerte que el de medicamentos, que al final de la his-
toria generd embudos con dafios graves a cientos de solici-
rantes de farmacos. Son verdaderas mafias las que se bene-
fician de esta populista medida, porgue compran autos de
remate por lotes en Texas v se loz traen hasta en caravana.

TECNOLOGIA
De acuerdo a un estudio de Ericsson, que dirige Elie Han-
na acrualmente sélo Brasil y Colombia han lanzado ser-

vicios 56 en Latincamérica, .
mientras que Argentina, Chi- .jicn.:a!memte solo
le ¥ México se encuentran in- Brasil y Colombia han

virtiendo en el despliegue de  {gnzado servicios de 56

1{:1 nueva generacion. Se es- an Latinoameérica
tima que 5G representaria

34% de las suscripciones méviles en la region para finales
de 2026, mismo afic en que el promedio de trifico por smar-
tphone alcanzaria 30 GB mensuales.

FUSIOHN

Finalmente se completd la fusion de Navistar, que lleva en
México Berrardo Valenzuela por el Grupo Traton, que
consolida también las marcas Scania, MAN, Volkswagen Ca-
minhées e Onibus, Navistar y RIO. La operacién es importan-
te para México porque Navistar es una de las principales pro-
ductoras de camiones pesados ¥ autobuses urbanos con una
gran plania en Escobedo, Nuevo Ledne
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Grupo Televisa, positivos
prondsticos financieros

Hoy la compaiifa que preside Emilio Azcirraga lean
abre la temporada de reportes financieros del segundo
trimestre de las emisoras que cotizan en la BMV, de
José Oriol Bosch.

Las expeclativas para Grupo Televisa son bastante
positivas ante la continuidad de la recuperacion de la pu-
blicidad, y el desempefio de sus unidades de telecomuni-
caciones y television satelital.

Un reporte elaborado por Refinitiv, a partir de las pro-
yecciones de diversos analistas bursatiles, anticipé un
avance anual de 27.3 por ciento en los ingresos nefos.

La correduria internacional Barclays, que espera una
tasa de crecimiento anual de los ingresos mds modesta y
que mejoro el precio objetivo de Il a 12 délares por ADR,
enfatizé que la divisién de Contenidos seguird benefi-
ciandose de la mayor inversién publicitaria, v que las
preguntas de los especialistas en la conferencia con ana-
listas programada para mafiana seguramente se enfoca-
rian a los avances del acuerdo con Univision.

Refinitiv, por su parte, destaco que la estimacion pro-
medio de las ganancias de los especialistas bursatiles au-
mentd mas de 127 por ciento en los ltimos tres meses lo
que sugiere el potencial adicional de la operacién de Gru-
po Televisa, que necesariamente se reflejaria en un mejor
desempefio de las acciones de Grupo Televisa, que por
cierto acumulan en el afio una ganancia de 74 por ciento
muy por encima del mercado en conjunto.

[a semana pasada, Moody's finalizé la revision perio-
dica de las calificaciones de deuda de Grupo Televisa, y
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aunque el anuncio no implica ninguna decisién sobre di-
chas calificaciones, destacé que el perfil crediticio del
productor de contenidos en espafiol mds grande del mun-
do esta respaldado por su trayectoria en el mercado de
telecomunicaciones donde crecio tanto organicamente
como con adquisiciones ¥ alcanzé una participacion del
mercado de banda ancha de 25.2 por ciento y 62.6 por
ciento en television de paga hasta el primer trimestre del
afo de acuerdo con los datos del IFT.

Ademds el perfil crediticio de Grupe Televisa incorpo-
1a un historial de administracion financiera conservadora
vy fuerte liquidez.

VISION SOLIDARIA

Farmacos Darovi, que dirige Isaac Bissu Bali, realizé un
donativo por mas de dos millones de pesos al Instituto de
Enfermedades Respiratoria (INER), uno de los nosaco-
mios mas importantes en la Ciudad de México v con muy
alta demanda en la época mas algida de la pandemia, ¥
que ahora es necesario fortalecer los suministros farma-
céuticos para atender las contingencias que desafortuna-
damente es probable que se presenten en las siguientes
Semanas.

Farmacos Darovi es una empresa mexicana especiali-
zada en la integracion de servicios de salud para el sector
publico y privado, y que es lider en la innovacion tecno-
lgica aplicada a procesos v logistica de suministros mé-
dicos con sendos resultados y calidad internacional que
incluso le permitien contar con cuatro relevantes certifi-
caciones.
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Se ex'pande Metrics a Brasil, Espaiia y EU,
por 20 mdd y meta quintuplicarse

Es publico que con la pandemia el ambito di-
gital ha recibido un fuerte empujén. Con 8l
millones de usuarios de Internet si bien se
avanzaha, el crecimiento reciente de las com-
pras se detond a todos los niveles y el confi-
namiento hizo también mds intensivo el uso
de las redes sociales.

Una compaiifa que ha sacadoraja de la co-
yuntura es Metrics con 8 afios de historia.
Ignal le ha favorecido el polémico momento
de México. Las politicas piiblicas del gobierno
del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
generan cada semana mucho combustible
para la red.

De ahi que el avance de doble digito que en
ha tenido la compafiia especialista en moni-

torear, analizar v procesar informacion de lo
que sucede en el intercambio digital para que
su clientela reaccione en tiempo real.

I'ne fundada por Ximena Céspedes y Javier
Murillo quienes han perfeccionado una plata-
forma que permite enfrentar crisis y poten-
cializar 1a toma de decisiones.

Con 120 empleados v un portafolio de 45
clientes, apovan temas de comunicacion,
andlisis de mercado, tecnologia, valor de
marca y por supuesto electorales. Son exper-
tos en descremar las tendencias para llegar a
las audiencias reales.

Metrics va habia iniciado su expansion
fuera de las fronteras. En agosto en plena
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pandemia se establecié en Colombia. Aun-

que el inicio ha resultado lento, hay con-
fianza en mejorar. Ya en ese camino el mes
pasado se monté una oficina en Brasil, en
octubre seguira Espafia v en diciembre EU
con un primer punto de contacto en Miami.
Esta dltima oficina estard a cargo de Carlos
Chavez quien se sumd como socio hace
cuatro afios.

Metrics que no hace mucho ya recibié la
inyeccion de I5 mdd de algunos socios na-
cionales, ahora mismo estd en la bisqueda
de otros inversionistas dngeles. Se preten-
den unos 20 mdd, justo para soportar el pro-
ceso de internacionalizacién a cargo de
Céspedes.

Bajo el timdn operativo de Murillo la meta
estd en no bajar la guardia para poder quintu-
plicar el tamafio de la compafiia en los si-
gnientes 5 afios. Pese a la crisis se cree que las
condiciones estan dadas.

OFERTA EN BOLSA DE VIVAAEROBUS
HASTA EL 2022

La posible colocacion bursitil de VivaAero-
bis de Roberto Alcintara v que lleva Juan
Carlos Zuazua no serd este afio. Sibien ya se
aceplo esa opcion como formula de finan-
ciamiento para el crecimiento que muestra
la aerolinea, los tiempos para ofertar antes
de diciembre se observan ya forzados. Ha-
cerse publica se ve también como un ele-

;
"

K

Crece % cobro de

comisisnes on TIM

mento que contribuird al esfuerzo realizado
para institucionalizar la compatfiia. Hay un
gran tramo de avance puesto que se ha colo-
cado papel v algunos inversionistas institu-
cionales se han mostrado muy quisquillo-
s0s. 51 bien ahora mismo la oferta sélo seria
en EU, no se descarta que en una de esas
también se utilice el mercado mexicano.
Habra que ver.

HONDA PIERDE TERRENO, FORD

NO PARA Y GM GANADOR

Aunque las ventas de aulos en el primer se-
mestre crecieron 18% vs el mismo lapso del
2020, se sahe que el comparativo esta dis-
torsionado por la caida que tuvoe el mercado.
Lo que en cambio si es real, es la pérdida de
participacion que muestran algunas com-
pafifas. Entre las lideres es de destacar Hon-
da que lleva Dai Fujikawa casi un punto ba-
se menos al pasar de 5.0% a 4.1% en un afio,
al igual que Ford de Héctor Pérez Diaz que
cay6 de 4.6% a 3.7% en una tendencia que
tiene ya tiempo y que no se detiene. En
cambio GM de Francisco Garza fue la que
mas gand entre las grandes al pasar de
14.6% al 16.5% de penelracion.

@aguilar_dd
atbayiteaguitar@dondinero.mx
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#OPINION

LIBEREN
LAS VACUNAS

é

Los lideres de las naciones ricas deben obligar
a las farmacéuticas a compartir tecnologia
para impulsar la produccion de los biologicos

menos que los lideres mundiales consi-
gan que laindustria farmaceéuticalibere o

flexibilicelas patentesdelasvacunasque
A se producen actualmente, las pablaciones

vulnerables seguirdn devastadas, habra
millones de muertes masy la pandemia
se prolongaria por afios. AIDS Healthcare
Foundation pide a los lideres mundiales, en particular a los
del G7, G20y paises de la Unidn Europea, hagan lo necesario
para proteger atodalahumanidad apoyandola propuesta de
la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) para renunciar
ala proteccién de las patentes en todas las vacunas.

La doctorz Patricia Campas, vocera de AHF, advirtid que
de acuerdo con datos de la Organizacion Panamericana de
la Salud (OPS), que dirige Carisse F. Etienne, destacan que
sdlounodecada diezenAmeérica Latinay el Caribe sevacund
completamente contra COVID-19, y es auin pear en Africa.

Alritmo actual devacunacion —con cerca de 810 millanes
depersonasinmunizadasen siete meses—tomaria 5.8 anos
inmunizar condos dosis al total de la poblacién mundial, que
actualmente asciende a siete mil 837 millones de personas.
Loslideresdelasnacionesricas pue-
denydebenobligaralascompafias
farmacéuticasacompartirtecnologia
para quelosfabricantes de genéricos
puedan impulsar la produccién de
vacunas enmaslugares delmundo.

El escenario
de vacunacidn
atin es peor
en .-i_frit*u

PROFESIONALIZAR
RECLUTAMIENTO
Despues demas de15mesesde pan-

Pagina3de 7
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demia, las empresas deben de seguir prestando atenciadn a
las conductas de sus colaboradores. Esto, seguiin Fernanda
Zenizo, que dirige Intelab, quien actualizd su estudio Con-
ductual Comparativo a mas de 120 mil personas en edad
labaralmente activa de los sectores de logistica, industrial y
financiero sobre sucomportamiento,antesyenlacontingencia
por COVID-19,ylas posibles afectacionesalasorganizaciones.

Lainvestigacion demostré que la dificultad para manejar
informacion confidencial incrementd de un periodo a otro,
lo que se puede traducir a mayores pasibilidades de fraudes
hacia la organizacion, y que aumento la tendencia a razonar
queelfinjustificalos medios, lo que sugiere que las personas
podrianactuar, otomar malasdecisiones, enlugar derazones
correctas, situaciones que representan paralasempresasun
mayorriesgo de exposicion atemas de ciberseguridad, robo
yfraude. Para esto, Zenizo sugiere que se miday evalle cons-
tantementelos perfiles delos colaboradores y se garantice su
seguridad, integridad y honestidad,ademas de su bienestar.

RIESGO EN EL MAR

Lasllamas que emergian del océano cerca de la plataforma
satélite KU-C, del complejo que pertenece al Activo Ku-Maloob-
Zaap,de PetréleasMexicanos (Pemex), al mando de Octavio
Romero, puso de nuevo la atencion sobre las condiciones
de operacion enla Sonda de Campeche, sinembargo, poca,
muy poco se habld desde las fuentes oficiales si existid dafio
ambiental.

Péagina 4 de 7



Fecha: 05/07/2021
Pagina: 25

Area cm2: 319
Costo: 18,502

171

Un montodn de plata / Carlos Mota

Carlos Mota

Columnas Econdomicas
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#OPINION

CARLDS
MOTA

General Motors invertird en Los Angeles

en un proyecto con el metal, para

mover seis millones de autos eléctricos
seestadesinflando cadadia

conmayorfuerza,yelviernes

recibio un duro golpe, luego de que General
Motors anuncid unainversion mul-
timillonaria, carca de Los Angeles,
parafinanciar el desarrallo,en suelo
estadounidense, del proyecto mas
ambicioso hastalafechaanunciado
en la materia: una capitalizacidn
del proyectollamadoHell's Kitchen
delafirma Cantrolled Thermal Re-
sources, que producird hasta 60
mil toneladas del metal, lo que se
traduce enbaterias para movilizar
hasta seis millones de autos electricos.

Esta noticia desinfla las aspiraciones del
gobierno de Lépez Obrador y de ciertas le-
gisladores morenistas cle nacionalizar los ya-
cimientos de litig, por la simple razén que los
palsesdesarrollados, comaoEstados Unidos, no
sequedarandebrazos cruzados esperandaque
pafses, comoMexico, operenellitio bejo prejui-
ciosnacionalistas.Enpacas palabras: se diluye
lafantasia onirica de que nos volveriamos ricos
creando unaempresa llamada LitioMex o similar.

De acuerdo con Reuters, esta noticia de GM
podriadesencadenarunacascadade anuncios
de inversién de grandes automotrices en em-

I mito del litio mexicana quela
tierra supuestamente escu-
pe a borbotones en estados
mexicanos, como Sonora,
ZacatecasoSanLuis Potosi,

Era mentira que
nuestro pais
tuviera el
miis grande
yacimiento

EL MITO DEL LITIO

presas mineras especializadas enlitio. Si esto
ocurre, lo mejor que le podria pasar a México
serfa que alguna corporacidn automotriz global
anunciara su intencion de integrarse vertical-
mente haciaarriba conlasempresas que estan
explorando estos yacimientas en el pais.
Peronoesunescenario sencillo.Laspropias
reservas de litio en el pais no estén adecuada-
mente cuantificadas. Algunos andlisis habian
arrojado una estimacién de que Sonora tenia
el yacimiento de litio mas grande del mundo,
con 243 millones de toneladas, lo que impulsd
unamillonariainversiondelaempresa minera
BacanaraLithium, asicomo varias
declaraciones desu director gene-
ral, Peter Secker, en el sentidode
que su proyecto, Sonora Lithium,
durard en explotacién cientos de
afos,y que produciria algo menos
que 18 miltoneladas del mineral al
ano (tres veces menos que GM).
Sin embargo, desde el afio pa-
sadose empezaron adesinflarlas
expectativas cuandolaexsecreta-
ria cle Economia, Graciela Margquez, declard
anteel Senado queera mentira que nuestro pais
tuviese elyacimiento mas grande del mundo,y
guelogue se habia contabilizadoerantoneladas
dearcillaguecontenianlitio,pero noen grandes
cantidades. Luegovinalavaciladadel gobierno
de AMLO de pedir asesoria al gohiernode Balivia
deLuis Arceparaevaluarcomonacionalizaran
ellitioalla,y ponderar alguna estrategia similar.
Peroel proyecto bolivianoestd mediofracasado

por falta de capital y experiencia técnica. Zggina 5 de 7
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— TELECOM EN —
PERSPECTIVA

#OPINION

LINEAMIENTOS
PARA LA
NEUTRALIDAD
“hoion” DE LARED

Se refiere a la obligacion de los Proveedores de
Servicio a Internet (PSI) a tratar todo el trdfico
de internet de manera igual, sin discriminacion
ecientemente el Instituto Federal de Te-
lecomunicaciones (IFT) emitid los Linea-
mientos de Neutralidad de la Red. Tienen
por ohjeto establecer criterios a los que
deberan sujetarse los concesionarios y
autarizados que presten el serviciode ac-
ceso a internet, mediante redes publicas
de telecomunicaciones, al implementar gestion de tréficoy
administracion de red.

El principio de Neutralidad de Red se refiere a la obligacian
delos Proveedores de Servicio aInternet (PSI) a tratar todo el
traéfico de internet de manera igual, sin discriminacion, res-
triccion o interferencia, independientemente de su emisar,
receptor, tipo, contenido, dispasitivo, servicio o aplicacion.

De manerageneral, dichos lineamientos son equilibradas
pues se encuentran en linea con la Ley Federal de Teleco-
municaciones y Radiodifusién, coinciden con |a experiencia
internacional, pero sin dejar de lado 1as necesidades de co-
nectividad gque aun prevalecen en el pals.

En ellos, podemos encontrar que los principales meca-
nismos para asegurar el principio de Neutralidad de la Red

esquenodebeexistirningintipode

blogueo o discriminacion en inter-

net. Estetipade politicas prohibeno

Los PSI desincentivan laimplementacionde

sdlo podrdn practicas de gestion de traéfico que
discriminar el arbitrariamente bloquean, desace-
trdfico en casos leran a priarizan contenidoslegales
delnternet aplicaciones o servicios.

LosPSlsdlopodrandiscriminaro
bloquear trafico en casos excepcio-

excepcionales

Péagina 6 de 7
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nalesy solo de manera temporal y Unicamente en aquellos
casosenqueexista unriesgo, tecnicamente comprobable,ala
integridady seguridad delaredala privacidad delos usuarios
finalesoalainviolabilidad de sus comunicaciones privadas;
asicomo en casosde congestionexcepcional y temporal de
la redy situaciones de emergenciay desastres que pongan
en riesgo la operacién de la misma red.

Porotrolado, se mantiene lalegalidad de practicasde zero
ratingy data sponsoring, 1as cuales permiten nocobrar alos
clientes finales los datos utilizados en alguna aplicacion o
serviciode internetya que es patrocinado por el PSl o porun
tercero.Estas politicas son una opcion simple para conectara
aquellosindividuos gue no cuentanconservicios deinternet
y gue estan situados en segmentos de la pablacian de nivel
socioecondmico hajo que recargan esporadicamente bajos
montos de dinero para acceder ainternet mavil.

Para poner en contexto, solamente 11 por ciento de usua-
rios de prepago (1039 millones de linea bajo este esquema
de paga) recarga menos de 30 pesos, lo cual les da acceso
aalgunasredessaciales de manerailimitada y un promedio
de 150 Mb. Eliminar el acceso a esas redes sociales patroci-
nadas seria condenar a algunos usuarios auna conectividad
limitada yequivalente aampliarlz brecha digital. Comotado,
estos lineamientos pueden ser perfectibles, sin embargo, el
IFT realizéun buentrabajo tomandolos mejoreselementosde
laexperienciainternacional pero considerandolarealidad del
pais,donde la prioridad debe ser conectaratodas las personas.

Péagina 7 de 7
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Prox1ma m1nuta de la Fed en un entorno economico dinamico

ahuertach@yahoo.com

ste viernes, se dio a conocer el em-
pleo de junio pasado, donde la eco-
nomia logré generar 850 mil nue-
vas plazas, con lo que mantiene un
promedio de creacion de empleos en los ulti-
mos doce meses de 642 mil plazasy un ritmo
anual de 7.7 millones de empleos. Aun falta
la aprobacién del Plan de Infraestructura
que ayudara a acelerar el nimero de nuevas
plazas, ademas del Programa de Familias y
el propio presupuesto 2022.
Ayer, festejaron el dia de 1a independen-
cia con unJoe Biden decisivo a reducir los
riesgos Covid atin con la variante Delta, pero

optimista por una recuperacién sostenida de
laeconomia, “América esta de vuelta”.
Revisando los diferentes indicadores de la
economia, el PIBmarcard unsegundotrimes-
tre consecutivo en crecimiento econémico
que contribuiran a un estimando para todo
el 2021 en +7.0% anual, una recuperacion
del empleo como ya lo comentamos, una
produccion industrial con tasa positiva de
+0.8% anual (dato a mayo), indicadores de
manufacturayserviciosenexpansiéname-
jores ritmo de la pandemia, ventas minoris-
tas creciendo a tasas anuales del 28.2%, una
confianza al consumidor ajunio en recupe-
racion (dato auin rezagado) y una balanza
comercial con un déficit de 71,200 millones
de ddlares a mayo, pero tanto las exportacio-
nes como lasimportaciones concrecimientos
anuales del 52.7 y 39%respectivamente.
Enloquerespectaalainflaciényala politi-
camonetaria,laFed estd evaluandoacciones
que permitan un crecimiento economico
sostenido conunainflaciénque eneltiempo

Alfredo Huerta

tiendaanormalizarse. Sinembargo, creceren
2021 al 7.0% anual y en 2022 al 3.3% anual
de acuerdo al propio Banco Central es muy
probable y que la demanda sobre productos
y servicios prevalezca. También, los precios
de vivienda mantuvieron una tasa anual en
juniodel 14.6% comolamdsaltadesde 1987
conloqueel sector representauna fuerte pre-
ocupacion sobre un “sobrecalentamiento”.

Porello, miembros delaFed han expresado
superspectiva:

Existe una division interna sobre la rapi-
dez de iniciar un “tapering”, que significa el
“retiro de los estimulos monetarios”. En
su tltima reunién, la Fed indicé que estaran
probablemente iniciando el alza en tasas de
interés en el 2023, aunque varios miembros
consideran el poder subir la tasa de interés
desde finales de 2022. Sin embargo, 1a preo-
cupacién sobre el nivel de inflacién a mayo
del 5.0% anual y el estatus del sector vivien-
da, podria generar que la Fed adelante no-
ticias del “tapering”, sea en la minuta de su

dltimareunion quese conocerd estemiércoles
préximo o en su caso, en la reunién anual de
JacksonHoleen agosto.
Existeeldebateentreiniciar conlareduccién
en el ritmo de compra de bonos respaldados
con hipotecas antes que empezar a reducir el
ritmo de compra de bonos del tesoro, o em-
pezar a reducir los dos tipos al mismo tiempo.
Actualmenteseadquiere unminimode 120 mil
millones de délares por mes, de los que 80 mil
millones son en bonos del tesoro y 40 mil mi-
llones de bonos respaldados con hipotecas.
Normalmente, laFed empiezaconreduccio-
nes graduales de 20 0 30 mil millones de ddla-
resvs 120milmillones de ddlares mensuales.
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cQuien es aquien
enlas ventas
Vv por que?

TAQUIMETRO

POR

Memo Lira
Editor Autos RPM

=sta columna expresa solo el punto de vista de su autor, no de Publimetro.

En el analisis de las ventas de
vehiculos ligeros del primer
semestre en nuestro pais hay
una ganancia de 18.1% con
respecto al dificil periodo del
ano pasado donde solo dos
meses estuvieron regulares,
de enero a febrero de 2020,
y de marzo a junio las distri-
buidoras tuvieron que, por un
lado, cerrar las visitas a pisos
de ventay, por otro, potencia-
lizar sus ventasadistanciaya
seapor teléfono o digitalmen-
te. E118.1%significahaber lle-
gado a 515 mil 400 unidades
en seis meses, por lo que los
prondsticos se cumplen en
cuanto allegar a mas de 1 mi-
116n 050 mil unidades en el
afio, donde el segundo semes-
tre es histéricamente mucho
mejor que el primero; sin em-
bargo, hayun factor clave que
es la falta de inventarios por
lafaltade chips. Severdenlos
proximos dos meses si se re-
cuperaonoelnimero de uni-
dadesque pueden mandarlas
fabricas a México y asi seguir
con una buena tendencia al
alza en ventas. Este mes hay
mencién especial para Nis-
san, quien eselde mayor mer-
cado y numero de unidades
vendidas, pero le cuesta mas
trabajo elevar el nimerorela-
tivo en porcentaje, pues aho-
rahaincrementado en el afio
23.3%por arriba del promedio
de la industria. La razén se

puede entender por todos los
nuevos vehiculosque hanlle-
gado desde el atio pasado, un
contingente queJosé Roman,
presidente de laarmadora en
México, ha dispuesto en dis-
tribuidores y su equipo se ha
encargado de posicionar de
manera excelente. Por ejem-
plo, con los nuevos Sentray
Versa, sus recientes March y
Kicks, que finalmente tienen
un posicionamiento certero
enelmercadoy, por supuesto,
por lainvencible pick up, que
llegd en todas sus versiones
desde la aventura y personal,
la profesional y las de trabajo
para carrozar; todo ello ade-
rezado con las tecnologias de

Nissan Intelligent Mobility
que, también bajo el mando
del nuevo equipo, se ha lo-
grado posicionar y hacer que
elcliente aprecie experimen-
tandolas en sus nuevosmode-
los. Nissan se despega en cre-
cimiento y tiene toda la carne
enelasador paraun gran final
de afio, potencializado por la
presentacion de un icono de
la marca, llamado Nissan Z,
que servird para que muchos
volteen a ver alamarcacomo
opcién y no sélo en deporti-
vos, sino para que la tengan
bien presente. El auto se an-
toja como uno de los més vi-
rales digitalmente, una vez
que sea presentado en el auto

show de Nueva York el proxi-
mo mes de agosto. En la tabla
de ventas del semestre pode-
mos notar que no hay cam-
biosenlos tres primeros luga-
res: Nissan, General Motorsy
Volkswagen. Sin embargo, los
tres tienen un contingente de
camionetasysedanes porlle-
gar en el segundo semestre
(Cavalier Turbo, Chevrolet
Groove, Bolt SUV, Volkswa-
gen Nivus, VolkswagenID.4),
inclusive llegaran eléctricos
que, seguramente, los ratifi-
cardn en su participacién de
mercado. Es interesante ver
como, donde hay nuevos pro-
ductos, el incremento es ma-
yoral promedio. Marcas como
Suzukiconun16.9% de incre-
mento; Subaru con 70.8%; las
de Stellantis que incluye Peu-
geot conmds 31.9%; Hyundai
con 31.7%, y SEAT con 33.9%,
nos corroboran que el intro-
ducir producto nuevo e inno-
vacién estd moviendo laleal-
tad del consumidor a estas
marcas que luchan por cada
punto del mercado. Algunas
sufrirdn de falta de inven-
tarios, pero es definitivo su
éxito en lograr que cada dia
sean mds consideradas, pues
consolidan una atraccién de
participacién de mercado ha-
ciaellas.

Lee la columna completa en:
www.publimetro.com.mx
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El boom de venta de
casas y la plusvalia

en Houston

oy en dia los mexicanos siguen siendo de los
principales compradores de 2as casas para va-
caciones en Esiados Unidos. Resallan ciudades
como Miami o Housion, este ullimo presenta
hoy en dia grandes oportunidades atin en crédi-
lo relativamenle accessible en cuanto a tramites
también en cuanto a coslo y y en precios.
Elafio pasada fue el boom en esa Ciudad porque las tasas de
interés del crédito hipotecario estaban en 2% (y eso que aqui en
México nos afirman los expertos que las tasas del 7.75 0 7.50%
que se llegan a lograr son jlas més econémicas en dos décadasen
el pais!); ahora ya estan subiendo por ahf de un punto, pero siem-
pre serd mas baralto el costo del dinero que aqui en nuestro pafs.
Bueno ademas los precios de las propiedades alla fueron y
aln, en algunas zonas, siguen siendo muy accesibles porque
eslan construyendoy viene un hoom de construccién en breve.
Deslaca la presencia de desarrolladores chinos, s, chinos que
compraron grandes extensiones de lerrenos hace una década y
que yan a desarrollar. La pandemia retraso su inicio en 2020. Pero
ademds hay movimientos en zonas viejas que se estdn remode-
lando muy cerca de la carrelera. Lo interesante para los que quie-
ren inverlir es que renovar todas esas zonas se llevard alrededor
de cinco afios, mieniras tanto conviviran vecinos de esas casas
que llevan afios de poblacion con menores ingresos, poblacion
pobre por decirlo, con los nuevos inquilinos de ingresos medios,
una clase media mas definida con construcciones nuevas
Lo que st, si deciden comprar ahora y esperar a que todo se
termine de renovar en cinco afios, su propiedad valdra mucho
mas. La plusvalia alcanzada serd verdaderamente considerable.

Seguro habra quienes le apuesten a este movimiento.

El boom de la compra y venia de propiedades en Housion
se dio en la pandemia. Si, durante el 2020 {ue una época de
apogeo para los real esiates alla; y hoy estdn tomando, ahorita al
arranque del 2o semesier, un nuevo aire, pero viene una nueva
etapa de mas ventas y sobretodo de nuevas edificaciones.

Brokers mexicanos que ya llevan muchos afios viviendo
en Houslon, se mosiraron muy contenios por los resultados
al cierre del 2020; le apuestan a seguir vendiendo como “pan
caliente” lo que resta del 2021.

Ahora que los precios de las casas estan subiendo. Este es un
fenémeno mundial, los precios de la carne, de la verdura, las
tarifas aéreas, todo sube. La inflacién es el gran reto a controlar
por los gobiernos.

Alla el carnicero les advierte -;qué mas van a comprar? por-
que la proxima semana suben los precios...

Es como si en el tianguis de aqui de la Cdmx te advirlieran
que el aguacale 6 el limon va a subir de precio, lo cual asi serd...
Y de hecho ya fue hecha la advertencia sobre el incremento
del 4% de las casas en este cierre de afio.

POR CIERTO

Ahora con las recientes manifesiaciones a favor de la Jela de
Gobierno, te hago la siguiente pregunia:

PREGUNTA

(Crees que México eslé listo para elegir a una mujer como
Presidenta?

jHasla la proxima!
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