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JOSE EMILIO
CABALLERO...

Dirige Solardec, em-
presa de energia solar
que cumple 10 afios
desde que instalo su
primer sistema de pa-
neles solares en el Pais
yalafechasumamas
de mil sistemas. Aho-
ra, es Empresa B certi-
ficada, conlo que asu-
me la responsabilidad
de atender problemas
sociales y ambientales.
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‘Amarran almacenamiento

espués de varios meses de la crisis, fi-
L/ nalmente se concret6 un proyecto de
- almacenamiento de gas natural en el Pais.
En febrero pasado la tormenta inver-
nal ‘Uri’ provoco estragos no soloenla
infraestructura de produccion de gas en
Texas, sino en los sistemas de transpor-
tede gas desde los que México importa el
energético.
7 Am,lafaltadegasdenvoenunapa—
gon de varios estados del norte de Mexlco,
debido a que las plantas de generacion no
pudieron operar,
La leccién de entonces fue que, pese
a contar con un plan de almacenamien-
to desde el sexenio pasado el gobierno, a
través de CFEnergia, que lleva Miguel

Reyes, hizo una compra exprés de carga- |

mentos de gas natural licuado (GNL). Los
grandes consumidores de gas fueron res-

trmgldos en su consumo nnentras pasaba
la emergencia.

- CFEnergiay el Centro Nacional de
Control de Energla (Cenagas), donde
manda Alipi, estén por firmar
un contrato por el que el primero cedela
mitad o a totalidad de la capacidad que

‘tiene en la terminal de regasificacion de

Altamira, que en total puede guardar 6 mil f

600 millones de pies ctibicos diarios re-

partidos en dos tanques. u
Lag&suénpasaamanosdelCenagasy

la recuperacién de costos se socializa con - -

las tarifas que pagan los usuarios del Siste-

- ma de Transporte y Almacenamiento Na-

cional Integrado de Gas Natural (Sistrangas).
3Es suficiente? Al parecer no, pero cuan-

'domenoslaCFE deja de pagar por un al-

macenamiento que hoy en dia ya no utiliza-
y el Cenagas se cubre en caso de desabasto. -
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Ya merito

Si todo sale como se espera,
la mina San Rafael, operada
por la canadiense Americas
Gold and Silver, de Darren
Blasutti, podra reabrir en
las proximas semanas luego
de alcanzar un acuerdo con
el Sindicato Minero, enca-
bezado por Napoleén Gé-
mez Urrutia, ~

La semana pasada se tu-
vo una reunion y el acuerdo
fue firmar un convenio pa-
ra la reapertura a partir del -
5 de julio.

Posterior a la firma, se
har4 una visita de inspec-
cion por parte de la Secreta-
ria del Trabajo, que encabe-
za Luisa Maria Alcalde, asi
como representantes de la
empresa y el sindicato, para
garantizar que existen con-
diciones de operatividad.

Incluso, s¢ esta evaluando
la posibilidad de que algunos

de los 14 trabajadores que jun-
to al lider seccional del Sin-
dicato Minero local, Yasser
Beltrém, tomaron las instala-
ciones en enero de 2020, pu-
dieran regresar a la compaiiia,

Beltran quedaria fuera
de la relacion entre la em-
presa y el Sindicato Minero
de Gémez Urrutia.

Alejandro Salafranca,
titular de la unidad de tra-
bajo digno en la Secretaria
de Trabajo, encabeza la ne-
gociacion y por la Secretaria
de Gobernacion estd Jorge
Ordoéiiez, jefe de la oficina
de la Secretaria.

Durante el afio y medio
de cierre, la empresa cana-
diense ha tenido pérdidas

Columnas Econdmicas
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superiores a los 150 millo-
nes de dolares.

Presion laboral

A dos arios de la implemen-

tacion de la reforma laboral,
se siguen presentando algu-
nas de las peores practicas
sindicales.

Ayer, el llamado Sindi-
cato Renovacion de Traba-
jadores y Empleados de la
Republica Mexicana, que
encabeza Humberto Lu-
na Marin, promovio un pa-
ro de labores en Biossmann,
una empresa proveedora de
Grupo Angeles, ala cual le
pidieron 25 millones de pe-
sos a cambio de levantar la
protesta.

El caso se parece a los
requerimientos que solian
hacer grupos de supues-
tos trabajadores que pedian
fuertes sumas de dinero a
empresas con tal de evitar
una huelga, sobre todo en el
sector de la construccion.

Esta organizacion ya
ha bloqueado el acceso a
dos hospitales del grupo, el
Meéxico y el del Pedregal,

para presionar y obtener el
pago. Estas practicas estan
lejos del nuevo modelo sin-
dical que se pretende pro-
mover desde la Secretaria
del Trabajo.

Cuarto de junto

A quienes se les dio voz so-
bre sus experiencias en el
cuarto de junto, fue a los

empresarios y representan-
tes de los sectores que for-
maron este grupo durante
las negociaciones del TL-
CAN'y las del T-MEC.,

A través del libro “Cuar-
to de Junto”, se narra c-
mo mas de 2 mil personas
participaron activamente en
varios procesos de negocia-
ciones comerciales, siendo
los representantes de sus in-
dustrias.

Se destaca que hubo re-
gistro de mas de 2 mil 300
reuniones de trabajo docu-
mentadas en distintos pai-
ses, desde la concepcion del

Tratado de Libre Comer-
cio de Norteamérica (TL-
CAN) en el comienzo de los
90, hasta la negociacion de
su sustituto, el T-MEC, que
esta semana cumplio su pri-
mer afio en operacion. -
Asimismo, el cuarto de
junto, un mecanismo de
consulta al sector priva-
do por parte del Gobierno,
también es parte de nego-
ciaciones con todas las re-
giones o socios comerciales,
como los paises de América
Latina, Europa o Asia.
Fueron varios miem-
bros de este grupo los que
participaron en el relato
como Guadalupe Albert,
Herminio Blanco, Juan
Cortina Gallardo, Luis de
la Calle, Bosco de la Vega,
Sergio Gomez Lora, Ilde-
fonso Guajardo, Moisés
Kalach, Carlos Salazar,
Eugenio Salinas, Jests
Seade, Jaime Serra Pu-
che y Eduardo Solis, en-
tre otros,

capitanes@reforma.com
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acampanas

REALIZA OGILVY MEXICO CAMPARA “HUXS DE LA MEZCLA®
Ogilvy realizé la campafia de Cerveza Victoria: “Hijxs de la
Mezcla”, que presenta nuevas combinaciones con variedad
de sabores e ingredientes representativos de la cultura
mexicana: Vicky Chelada, Vicky Chamoy y Vicky Mango.
Sefialan gue la campania estd inspirada en el sabor del barrio.
Jessica Apellaniz, CCO de Ogilvy México y Latam,
comento que las mezclas estan en diversas partes,
por lo que la campaiia es una celebracién a todas las
combinaciones que nos hacen ser mas “Hijxs de la Mezcla”.

PREPARA MISHTECH LANZAMIENTO PARA GATORADE
Edgardo Lopez, quien lidera Mishtech, agencia de
comunicacion integral con sede en Guadalajara y
operaciones a nivel nacional, comenta que ahora trabajan
en el lanzamiento del Gatorade Sweat Patch en México y en
la comunicacion para toda la regién de Latinoamérica del
Congreso del Instituto Ciencias del Deporte de Gatorade,

NOTAS EN CASCADA

Jeff Plefferkom se integra a Publicis Groupe México como
managing director de Strategy & Business intelligence. Con
experiencia de 20 afios se ha especializado en marketing,
datos, medios y estrategia... Dentsu Intemacional da a
conocer nombramiento de nuevo CEO para Latinoamérica.
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&M Hennes and

Mauritz AB le puso
mimero al costo de hacer
enojar a China: alrededor
de 74 millones de délares
en ventas perdidas el tri-
mestre pasado. La compa-
fila de moda sueca dijo que
las ventas en China cayeron
28% en los tres meses que
terminaron el 31 de mayo.
El reporte de ventas fue el
primero de H&M que inclu-
y6 el periodo desde finales
de marzo, cuando de pronto
se convirtio en blanco de un
boicot chino meses después
de plantear preocupa-
ciones sobre denuncias
de trabajos forzados en
la regién de Xinjiang,

4 Las ventas y ganan-

cias se fortalecieron en

el trimestre mas reciente
para Walgreens Boots
Alliance Inc., al tiempo que
la campaiia de vacunacién a
la que ha contribuido ayudé
amejorar las condiciones
pandémicas para los nego-
cios de farmacia y ventas
minoristas de sus tiendas.
Las vacunaciones han
contribuido a una recupe-
racién en las operaciones
de farmacia de Walgreens y
ayudado a apoyar las ven-
tas de las tiendas. Un mejor
trifico en tiendas jug6 un
papel en el crecimiento
comparable de 1.7% en las
ventas minoristas.

# Zebra Technologies
Corp. estd en proceso de
comprar a la startup de
automatizacion de bodegas
Fetch Robotics Inc. en un
trato que busca expandir
los servicios del proveedor
de equipo para logistica

para ayudar a los negocios
a gestionar operaciones de
cadena de suministro. Se
anticipa que la adquisicién
de 290 millones de délares
del 95% de Fetch que atin
no es propiedad de Zebra
se concrete en el cuarto
trimestre.

¢ General Atlantic, un
inversionista de creci-
miento que hizo apuestas
tempranas a Alibaba Group
Holding Ltd. y Priceline.com
LLC, harecaudado 3 mil
millones de délares para un
fondo que le da mas tiempo
y dinero para desarrollar
cuatro compaitias que ha
respaldado: el intermedia-
rio de reaseguros Howden
Group Holdings Ltd.; el
proveedor de investigacion-
de mercados de materias
bésicas Argus Media Ltd.;

la compaiiia farmacéutica
mexicana Laboratorios
Sanfer; y la empresa de ser-
vicios de marketing en linea
Red Ventures.

¢ Ford Motor Co. revel6
que la escasez de chips
computacionales la obliga-
ra a reducir la produccién
enmas de media docena

de fabricas en julio. Ford
informd que sus fabricas
de camionetas pickup

en Michigan, Kentucky y
Missouri reduciran o deten-
drén la produccién durante
gran parte de julio, mien-
tras que una planta del mo-
delo Explorer en Chicago
estara inactiva todo el mes,
Laproduccién de otros mo-
delos populares también se
reducird o detendrd, entre
ellos el vehiculo deportivo
utilitario Escape y el auto
deportivo Mustang.
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HACERLO MEJOR

VERONICA BAZ

VT ue e sperade s empresas s e,

si van a impulsar una causa por la igualdad
de derechos... sean consistentes en todos

sus frentes”

Orgullo
Yy empresas

128 de junio es el dia
E internacional del Or-

gullo LGBT+, cuya
finalidad es celebrar el re-
‘conocimiento de la diver-
sidad y visibilizar la pre-
sencia y exigencias de las
personas con identidades
sexuales y de género, que
tradicionalmente han sido
marginadas y reprimidas.

Cada afio, durante el
mes de junio, mas empre-
sas y organizaciones se su-
man a apoyar la causa. Las
actividades son multiples:
desde modificar temporal-
mente los colores de sus
logos, realizar campaiias y
vender productos que alu-
den al simbolo del arcoiris,
hasta organizar platicas y
conferencias de sensibili-
zacion para su personal, o
apoyar a personas que ha-
yan sido victimas de discri-
minacion y violencia por
tener una orientacién se-
xual o identidad de género
no normativa.

Si bien todas las accio-
nes suman, también son
cada vez mas los consumi-
dores quienes demandan
a las marcas un activismo

consciente y congruente.
Es decir, que no sélo se su-
ban a una ola a convenien-
cia (lo que también se ha
denominado “pinkwas-

hing”) sino que utilicen
su poder para cambiar
realidades.

En 2021, Google fue el
patrocinador de la marcha
por el Orgullo LGBT+ de
San Francisco, pero al mis-
mo tiempo, la empresa fue
fuertemente criticada por
no haber prohibido conte-
nidos homofdbicos en You-,
Tube, que es su platafor-
ma de videos. Otro caso
reciente es el del bar Sto-
newall Inn en Nueva York,
que acaba de anunciar que
no servira mas cervezas
de Anhauser-Busch porque
esta empresa ha apoyado
a politicos que tienen una
agenda que va en contra
de los intereses de grupos
LGBT+. La suspension ha
tenido un peso simbolico
importante pues en este
bar sucedio la redada de
1969 contra personas ho-
mosexuales, que dio ori-
gen a las marchas del 28
de marzo.

Lo que se espera hoy
de las empresas es que, si
van a impulsar esta causa
por la igualdad de dere-
chos de todas las perso-
nas de la diversidad se-
xual, sean consistentes en
todos sus frentes. Es decir,
que trabajen por tener po-
liticas internas de no dis-

criminacion, que no apo-
yen una causa en un pais
pero guarden silencio en
otros, o que sélo visibi-
licen en sus campafias a
un pequefio sector de la
comunidad LGBTI+ por
tener un alto poder adqui-
sitivo, mientras ignoran
al resto de sus integran-
tes que viven violencia y
discriminacion.

Con respecto a las poli-
ticas internas de empresas
y organizaciones, hay que
destacar que éstas deben
empezar por no discrimi-
nar en el proceso de con-
tratacion y expandirse a
no permitir discriminacion
en ningun espacio laboral,
tener bafios neutrales al
género, utilizar lenguaje
incluyente que considere

a todos y a todas, incluso
a quienes no tienen una
identidad binaria, entre
otras practicas.

La Encuesta sobre Dis-
criminacién por motivos
de Orientacion Sexual e
Identificacion de Género
(2018), muestra como casi
70 por ciento de las perso-
nas encuestadas cree que
en México hay poco o nada
de respeto a los derechos
de las personas LGBT. Es-
to basicamente quiere decir
que impulsar esta causa de
fondo no va a ser una me-
dida popular.

Las siglas que repre-
sentan a las Lesbianas,
Gays, Bisexuales, Transgé-
nero, son cada vez mas (por
€s0 se resumen en un “+”),
asi como el nimero de per-
sonas que apoyan la igual-
dad de derechos en este
tema. Mas alla del marke-
ting y de la aceptacion cul-
tural, dar cabida a todos y
todas requerira liderazgos
que impulsen cambios sis-
témicos ex liznsa gmpresas
y organizaciones, asi co-
mo también mas y mejores
estrategias.
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BENCHMARK
JORGE A.

MELENDEZ RUIZ

" n genio es una
persona con po-
deres mentales
extraordinarios cuyo tra-
bajo o pensamiento cambia
de forma significativa a la
sociedad —para bien o para
mal— a través de culturas
y tiempo”.

No pude dejar de pensar
en esta gran definicion de
Craig Wright al escuchar a
Lopez-Gatell justificar que lle-
van 3 afios (si, 3 afios) de no
poder surtir medicinas para
nifios con cancer: “Este tipo
de narrativas se han conec-
tado en Latinoamérica con
golpe, golpe, golpe de Estado”.

iMadre mia! Y esto lo di-
ce el “genio” que manejo la
pandemia tan mal que han
muerto (cifras reales) mas de
600,000 mexicanos.

No cabe duda, Dios los
hace, AMLO los invita, ellos
sejuntan... y luego destruyen.

Pero hablemos hoy de la
genialidad segiin el Profesor
de Yale, que estudi6 genios
de todos colores y sabores
en Ia historia,

No exagero cuando digo
de todo tipo: Platon, Shakes-
peare, Darwin, Simone de
Beauvoir, Einstein, Bach, Bezos,
Jack Ma, John Lennon, Edison,
Churchill, Disney o Jobs.

Un articulo de Wrighten
larevista Aeon explica que la
genialidad no es absoluta,

Genialidad

depende de tiempo, lugary
cultura. Un genio hoy quiza
no lo hubiera sido ayer. Ah, y
algunos genios cambian mas
al mundo que otros.

“;Qué no es genialidad
pura? El IQ (cociente in-
telectual). Hawking no le-
y0 hasta los 8 afios, Picasso
y Beethoven no hacian mate
simple. A Lennon, Edison y

Jobs no les fue bien en la es-
cuela”, explica Wright.

Y sin embargp, el profesor
concluye que los geniosenla
historia comparten ciertos
habitos que destilo en su li-
bro “The hidden habits of ge-
nius” (puedes ver una entre-
vista en nuestros sitios).

Estos 14 habitos (segiin un
resumen de Alain Gillot) son:
1. Etica de trabajo. La eterna
discusion de “talento vs, prac-
tica” no es binaria. Muchos
genios tienen las dos cosas.

2. Resiliencia. Levantarse y
seguir intentando.

3. Originalidad. Pensar “out
of the box”, OJO con el pen-
samiento grupal, que es muy
prevalente en la era de las re-
des sociales.

4. La imaginacién del niiio.
Como decia Steve Jobs, esa

habilidad de conectar cosas

que parecen disimbolas.

5. Curiosidad insaciable.
Regreso a los pequefios, que

siempre preguntan “;por
qué?”, No se cansan de bus-

car las causas raiz. Al crecer,
muchas veces se pierde esta

chispa. La curiosidad muere

ante el temor de verse “tonto”.
6. Pasion. El apasionado no

se cansa, persigue la meta, no

se desanima ante el fracaso y

busca soluciones a obsticulos.
Alinear pasion a metas, pode-
rosa combinacion,

7. Mal adaptacién. Curiosa-
mente, hay correlacién en-
tre genialidad y desérdenes

mentales. El genio los poten-
cia productivamente,

8. Rebelion. Ir contra el statu

quo, poseer un alma revolucio-
naria. Como el iconico anun-
cio de Apple “Piensa diferente”
(velo en nuestros sitios).

9, Pensamiento interdisci-
plinario. Muchos genios son

generalistas que no se espe-
cializaron temprano.

10. Contreras. La creativi-
dad explota contradicciones

de la vida.

11 Suerte preparada. La pre-
paracion se necesita para apro-
vechar la suerte que requiere la

genialidad para hacer diferen-
cia. El genio hace la tarea,

12. Relajamiento. Las pausas

permiten pensar mejor. Tra-
bajo y diversion. Ni muy muy,
ni tan tan. ,

13. Concentracién. Muchos

genios adoptan rutinas y ri-
tuales que les permiten ser
productivos.

14. Obsesién. Una persecucion

insaciable de sus objetivos, de
sudeseo de cambiar al mundo.

Esta ultima encierra una
grave advertencia: los genios
muchas veces no son bue-
nas personas.

Por ejemplo, Wright cita
algunos ejemplos:

* “Mi papa era un loco. Nada
superaba la miseria de nues-
tro hogar”, decia la hija de
Charles Dickens.

* “Un hombre debe ser un
gran genio para compensar
ser tan miserable”, decia la
tercera esposa de Hemingway.

El profesor advierte que
hay que tener cuidado si se
trabaja con un genio, por-
que se puede sufrir abusos
o perder ficil la chamba,

Como bien concluye

Wright citando al escritor
francés Edmond de Gon-
court: “Casi nadie quiere a
un genio hasta que muere.
Pero luego se le admira, por-
que mejord nuestras vidas”.

Fascinante,

Por lo pronto, apunta los

14 habitos. Aunque no nos
conviertan en genios, seguro
si ayudaran para mejorar en
lo que sea.

Excelente fin de semana.

EN POCAS PALABRAS...
“No hay sustituto al trabajo
duro”. Edison

bemrctyinark@eeforma.com

Twitter: @jorgemelendez
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VENTAJA COMPETITIVA
FRANCISCO

FERNANDEZ CASTILLO

Una vision
2027 que nos
cambia la vida

on las elecciones de-
finidas, los proxi-
mos gobernador@s

ya consideran cul sera su le-
gado, esto es, el proyecto cla-
ve por el que seran siempre

reconocidos. Son muchas las

acciones que, de concretarse,
podrian cumplir dicho obje-
tivo pero muy pocas las que

realmente pueden ejecutar-
se en 6 afios con éxito segu-
ro, costos de implementacion

acotados y enorme impacto

duradero. Una de ellas es el

Estado de Derecho y admi-
nistrativo digitales que, con

planteamiento certero, plan

adecuado y asesoramiento

correcto, seis afios sobran pa-
ra generar la base de fuertes

impactos econdmicos, socia-
les y politicos derivados de

ciudadanos digitalizados, Es-
tado de Derecho digital in-
tegral, gobierno ultra eficaz,
justicia digital, sistemas en-
lazados y tramites y servicios

enlinea. -

Ciudadanos digitalizados

habilita a todos con e-firma

para poder identificarse y ru-
bricar remotamente con total

seguridad juridica, 24/7, do-
cumentos oficiales digitales,

infalsificables y compulsables
en tiempo real, leibles por
personas y computadoras;
internet de alta velocidad en
todos los municipios y acceso
a todos los ambitos publicos
desde cualquier computa-
dora, celular, quiosco publi-

co o unidad mévil; reposito-
rio en linea de documentos-
personales para uso y con-
sulta seguros; comunicacion
electronica entre gobierno
y ciudadanos para relacion
personalizada y expedita y
participacion ciudadana en
tiempo real.

Estado de Derecho digi-
tal integral implica un mar-
co legislativo moderno que

reconozca y aproveche las
TICs para gobierno, partici-
pacion ciudadana y transpa-
rencia, entre otros; un con-
sejo estatal de gobierno di-
gital que involucre a los tres
poderes estatales y munici-
pales, sociedad y empresas
para coordinar iniciativas y
aprovechar sinergias; tracto
legal garantizado en materia
catastral y registral, y gaceta
electronica para publicar, en
tiempo real, las resoluciones

y evitar costos y riesgos de
amparo.

Gobierno ultra eficaz pa-
ra que el funcionario pueda
desahogar su trabajo remota-
mente; para que policia y fun-
cionarios en campo reporten
y documenten en tiempo real,
y en formatos preestablecidos,
datos cuantitativos, cualita-
tivos, media, fecha, responsa-
ble y lugar a través de disposi-
tivos maviles; base impositiva
territorial, urbana y ciudada-
na actualizada; comunicacio-
nes del gobierno (fijas y mo-
viles) en IP y encriptadas en

red propia; y tableros de con-
trol y moritoreo geografico
en tiempo real.

Juzgados digitales en
linea, conectados a las de-
pendencias con las que in-
teractian, con formatos de
escritos y de involucrados
precargados, notificaciones
automaticas en tiempo real
y todas las funciones y pa-
sos generando expedientes
blindados. :

Todos los sistemas y ba-
ses de datos enlazados, para
llevar al minimo los reguisi- 7 de 11
tos para el ciudadano en 4~ ' °°
mites y servicios; todos los
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datos en un lago, georrefe-
renciados y ubicados en el
tiempo, para generar mejor
informacion; tramites com-
plejos desahogados en una
sola sesion virtual; expedien-
tes tnicos (educacion, salud,
principalmente) ubicuos y
siempre actualizados, y pla-
nes de desarrollo urbano en-
lazados para mejor gestion
de las zonas metropolitanas
y conurbadas.

Tramites y servicios en
linea funcionando 24/7, con

Columnas Econdmicas

Francisco Fernandez Castillo

todos los pagos en un solo
portal, a los que se accede
con la e-firma y en don-
de el sistema reconoce el
rol del usuario y le da atri-
buciones pertinentes; los
municipios menos aventa-
jados, ofreciendo tramites
a través de plataforma en
la nube proporcionada por
el estado, y con todos los
tabuladores incorporados y
parametrizados, la mayoria
de los tramites se vuelven
instantaneos.

Estarealidad, totalmente
factible, proporciona resul-
tados progresivos y palpa-
bles desde el primer dia. Los
enormes ahorros en tiempo
y costo para todos los involu-
crados, la reduccion de ries-
gos y el aumento de la trans-
parencia son ingredientes pa-
ra la prosperidad y para la
competitividad como pocos.
;Quién se atreve?
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Historias de NegoCEQs

ndiciembre del afio pasa-
E do, Andrés Manuel L6-

pez Obrador dijo que
haria publicos los términos de
los contratos que se entregaron
en los 1ltimos dos sexenios para
construir y operar reclusorios en
el pais. “Vamos a dar a conocer
un informe de los robos come-
tidos (...) Se cancelan o se rene-
gocian”, sentencié en su confe-
rencia matutina.

El Presidente se referia a
ocho Contratos de Prestacion
de Servicios para la construc-
cién y operacién de recluso-
rios que firmé en 2010 la Se-

cretaria de Seguridad Publica,
encabezada por Genaro Gar-
cia Luna, con la intencion de
reducir un déficit de 42 mil es-
pacios en los centros peniten-
ciarios del fuero federal.

De acuerdo con fuentes del
gobierno, los términos de los
contratos —los cuales se reser-
varon hasta 2022 por temas de
“seguridad nacional”— fueron
por un monto total de 270 mil
millones de pesos pagaderos ha-
cia 2032, de los cuales el Estado
se quedarfa con una deuda a fu-
turo superior a190 mil millones
de pesos.

Area cm2: 294
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Mario Maldonado

A}

AMLO recorta 15% contratos de
carceles...y las deja sin dinero

El retorno de inversién para
los duefios de los contratos, por
el contrario, rondaba una altisi-
ma tasa de 45%.

Larenegociaciénsellevdaca-
bo de la mano del consejero Ju-
ridico de la Presidencia, Julio
Scherer, v el secretario de Ha-
cienda, Arturo Herrera. Los
propietarios de estos contratos
son el multimillonario Carlos
Slim y su Grupo Ideal, conel Ce-
fereso Femenil de Jojutla, More-
los; Olegario Vazquez Aldir, de
Prodemex, con el Cefereso 14 de
GOmez Palacio, Durango, y el 17
de Tomatlan, Michoacén; ICA,
cuyo principal accionista es Da-
vid Martinez, con el Cefereso11
de Hermosillo, Sonora, yel 12 de
Ocampo, Guanajuato; Adriin
Garcia Pons, de la empresa
Arendal, encargada del Cefereso
15, en Comaltitlan, Chiapas; Hi-
pélito Gerard, de GIA, respon-
sable del Cefereso Femenil 13, en
Miahuatldn, Oaxaca, y el fondo
de inversiones BlackRock, de
Larry Fink, que adquiriélos de-
rechos para operar los servicios
del Cefereso 18 de Ramos Arizpe,
en Coahuila.

El descuento acordado entre
los empresatios con el gobierno
fue de 15% en el monto total del

Los términos de los contratos —reservados
hasta 2022 por temas de “seguridad nacio
nal”— fueron por un monto de 270 mil mdp

contrato y la operacion, con ex-
cepcion de dos reclusorios que
bursatilizaron su deuda en el
mercado de valores mexicano y
que ahora enfrentan problemas
de liquidez por la falta de pago
del gobiermo federal.

Setratadel Ceferesode Ocam-
po, Guanajuato, cuyo contrato
pertenece a ICA, el cual tiene co-
locados bonos por cerca de 7 mil
700 millones de pesos, y el Ce-
fereso de Miahuatldn, Oaxaca,
que vendi6 papel por unos 3 mil
300 millones de pesos.

El miércoles pasado, la califi-
cadora S&P degradé los bonos
de deuda respaldados por cen-
tros penitenciarios en México y
los mantuvo en “Revisién Espe-
cial Negativa”.

Los analistas de la firma ex-
pusieron fuertes presiones de
liquidez opetrativa, debido a la
interrupcién de los pagos por
disponibilidad (del gobierno) y
la incertidumbre asociada con
la renegociacién de las condi-

i e el

ciones contractualesdeloscen-
tros penitenciarios.

Desde que comenzaron las
renegociaciones de contratos,
en enero de 2021, los pagos se
suspendieron, por lo que los
concesionarios han utilizado
las cuentas de reserva delos fi-
deicomisos para mantenerlos
en operacion.

Losanalistas de S&P alertaron
que, de no restablecerse los pa-
gos en el corto plazo, se afectaria
la operatividad de los proyectos
y podria detonarse un evento de
incumplimiento de la deuda.

Son cerca de 11 mil millones
de pesos de bonos que estian
colocadosentreinversionistas
institucionales, la mayoria
afores mexicanas, los cuales
podrian caer en impago y de-
satarse unasituacién parecida
a la de los bonistas del Aero-
puerto de Texcoco.

mario.maldonado.
padillo@gmailcom
Twitter: @MarioMal
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4T, igual a otros gobiemos
por presumir remesas

Mos dicen que en la 4T si son iguales a
gobiernos anteriores, al menos en lo que tie-
ne que ver con presumir las cifras de remesas
que envian los paisanos a sus familiares des-
de el extranjero, sin realmente tener nada que
ver con esos flujos. Aver, celebrando tres afios
de su triunfo electoral, el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador destaco la cifra ré-
cord que alcanzaron durante mayo estas
transferencias. El resultado no deberia feste-
jarse de este lado, nos dicen, pues es conse-
cuencia directa de la falta de oportunidades
en el territorio nacional, pero también del sa-
crificio de los mexicanos que buscan mejor
suerte en Estados Unidos. Por cierto, nos ex-
plican que en la cifra también influyd que,
por celebrarse el Dia de la Madre, el envio de
dinero en mayo logra registros histéricos.

Relevo de Herrera,
en primera fila

i Por cierto, en el informe trimestral del Ti-
tular del Ejecutivo nos reportan que lo prime-
ro que llamé la atencién fue que en primera
fila del patio de Palacio Nacional estaba Ro-
gﬂbmdehﬁ el futuro monmble

viendo los asuntos pendien-
tes que se le han acumulado
antes de defar las oficinas de
Hacienda. Antes de eso, nos
recuerdan que viajard a Ita-
lia para participar en la Cumbre del G20 en
representacion de México. Las reuniones pre-
senciales de los ministros de finanzas y go-
bernadores de bancos centrales se realizardn
en Venecla, escenario ideal para dar la bien-
venida al nuevo impuesto digital.

24 anos cobrando impuestos

sz Mos cuentan que no hubo necesidad de
fiestejar con pastel v mariachis los 24 afios de
vida del Servicio de Administracidén Tributa-
ria (SAT), que tiene como jefa a Raquel
Buenrostro. Nos dicen que la celebracién del
aniversario del érgano recaudador de impues-
tos se hace todos los dias, al cumplir con su
trabajo, pues para algunos 24 afios no son na-
da, como dice el tango. Para los contribuyen-
tes ha sido otro cantar, més bien como el cha
cha cha El Bodeguero, que siempre del otro
lado del mostrador estard complaciente y ser-
vidor, pero al ritmo de “toma chocolate, paga
lo que debes”. El 1 de julio de 1997 se cred el
SAT, asumiendo la funcidn que antes tenia la
Subsecretaria de Ingresos de Hacienda. Desde
su creacion, ha tenido 11 titulares, de los cua-
les tres han sido mujeres,

BM estrena economista...

por tercera vez

w1 Sorpresivo fue el nombramiento de Wi-
Iliam Maloney como nuevo economista en
MNos comentan que en el edificio en la famosa
avenida Pennsylvania, en Washington DC., si-
guen dindose cambios, pero este resultd
inesperado, pues con Maloney, ya van tres
economistas designados para la region en
cuatro afios. Nos cuentan que tras el manda-
to del ecuatoriano Augusto de la Torre,
quien durd nueve afios en el cargo, le siguid
el uruguayo Carlos Végh, quien estuvo al
frente de esa drea s6lo por dos afios, v luego
fue sustituido por su paisano, el también uru-
guayo Martin Rama. Ahora el relevo es por
un economista estadounidense de Harvard,
con doctorado en Berkeley vy estudios en la
Universidad de Los Andes, de Colombia.
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Racismo
en Estados Unidos

- Su historia es de exterminio y discriminacion.

Adiferencia de Iberoamérica, donde el mes-
tizaje y 1a cristianizacién se dieron al llegar
los primeros exploradores, Estados Unidos
ha tenido una historia conflictiva de exter-
minio y discriminacién, primero de indios
autéctonosy luego de esclavos negros, esen-
ciales para su sisterna econémico.

La Declaracion de Independencia que
afirma “que todos los hombres son creados
iguales y dotados... de derechos inalienables
como la Vida, la Libertad y la Bisqueda de
la Felicidad (sic)” no pretendfa que ello fue-
ra clerto, sino que era un buen deseo de sus
autores.

La razén para que tales de-
rechos no pasaran de ser “as-
piracionales” es que la unién
de las 13 colonias inglesas de

Hay una serie
de eufemismos

racial, que con el tiempo también se ha ex-
tendido a la exclusién por razones de géne-
1o, edad, preferencia sexual y una larga lista
de estilos “heterodoxos” de vida.

A pesar de ello, se viene fraguando hace
tiempo una Teoria Critica de la Raza, en la
que académicos marxistas reemplazan la
dialéctica de capitalistas y trabajadores con
la de razay clase social para crear una coa-
licién revolucionaria de desposeidos.

Hay una serie de eufemismos desplega-
dos por los proponentes de la Teorfa Critica
de la Raza, como “equidad”, “justicia so-
cial”, “diversidad e inclusién”
y “ensefianza culturalmente
sensible” que soslayan el neo-
marxismo detrds de sus tesis
y propuestas de acclén, y que

América no habrfa ocurrido de clef,p}egad 0S POr  parecen, por demds, inocentes.
haberse condicionado a abolir i “Equidad”, por ejemplo,
la esclavitud, pues la economfa los pmpﬂﬂe nies puede ser fdcilmente confun-
de los territorios surefios de- de la Teoria dido con “igualdad’, como se
pendia de plantaciones invia- Critica definid en los documentos fun-
bles sin esclavos. dacionales de Estados Unidos

Habrian de pasar 90 afios de la Raza. y fue codificado en 1a ley, las

para que los estados del nor-

te tuvleran el poderfo parair a

unaguerra civil que, al fin, permitié abolirla
esclavitud, pero que tuvo un costo en vidas
y destruccién terrible y dejé a los estados del
sur en ruinas por mucho tiempo.

Obviamente, alli no termina la historia,
pues en la llamada Reconstruccién preva-
lecié en todo el pafs una marcada discri-
minacion hacia los negros, en convivencia
segregada mucho mds marcada en el sur, a
donde, de paso, reescribieron una historia
gloriosa de su fallida secesién.

Tuvo que pasar casi otro siglo para que
las leyes, las cortes y el gobierno federal for-
zaran el fin de los elementos mds ofensivos
de la discriminacién racial en todos los ¢r-
denes: educacion, salud, trabajo, libertad de
movimiento y residencia, y acceso igual a los
servicios publicos y privados.

Estados Unidos ha hecho un esfuerzo no-
table, aunque muchos opinen que fue tar-
dfo y exiguo, para eliminar la discriminacién

— enmiendas constitucionales

14 y 15 y otros ordenamientos

tendientes a evitar la discriminacién. Pero

“igualdad” es rechazado por los académicos

de la Teorfa Crftica de la Raza por ofrecer

“camuflaje a la supremacia blanca, patriarcal
y opresiva”’

“Equidad” para la Teorfa Critica de la Raza
es la reformulacion del marxismo que pro-
pone “suspender el derecho a la propiedad
privada, expropiar la tierra y la riqueza acu-
mulada para redistribuiria siguiendo criterios
raciales”, segtin la profesora de UCLA Cheryl
Hatris.

Seguiré con este interesante y aterrador
tema, relevante en México por la lucha de

clases que atiza su gobierno.
Q

Elautor es consulior en economia y estrategia en Washington. D.C.
y catedrdtico en universidades de México (ITAM)
y de Estados Untdos (Georgetowny American)
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De panzazo

+ Lpez Obrador reiterd fa mejoria en las perspectivas
para este 2021 que, en efecto, en promedio
pronostican un alza del PIB de 6 por ciento.

Como se esperaba, el informe del Presiden-
te Lopez Obrador para celebrar el tercer
aniversario de su triunfo electoral fue una
reiteracién de lo que todos los dias dice en las
mafianeras con un discurso muy triunfalista
sobre los logros de su gobierno y sin ninguna
autocritica. .

Aunque inici6 con el tema de la pande-
mia y un justo reconocimiento a la comuni-
dad médica, no menciond el grave problema
de la escasez de medicamentos derivados de
una cadena de errores en el sector salud, que
van desde las fallidas compras consolidadas
de medicamentos y el enfren-
tamiento con los grandes la-
boratorios y distribuidores; la
desaparicién del Seguro Po-

El Presidente

un nuevo récord histérico de 4.515 mdd con
un alza de 31% por ciento.

El gabinete aplaudio estos datos como si
fueran un logro de 1a 4T cuando, en realidad,
hay que agradecerle al gobierno de Estados
Unidos que si aplicé medidas neoliberales
para enfrentar la pandemia .

Presume, también, 1a estabilidad en el tipo
de cambio que, fundamentalmente, se debe
también al comportamiento internacional del
ddélar, aunque las remesas y la politica mo-
netaria del Banco de México han ayudado a
gue no se registre una depreciacién abrupta

del peso.

" En cuanto al empleo, reiter6 su
confianza de recuperar los em-

pleos perdidos en la pandemia y

pular y el ineficlente Insabi y, conffa queen 3 dijo que conffa que en los proxi-
aungque refrendé el compromi- Eses regresen  mos tres meses se regresen a los
50 para combatir 1a corrupcién 3l nimero de niveles de afiliados al IMSS de
las compras directas generan < marzo de 2020.
una gran opacidad, mayores afiliados al IMSS
oo yavenaperazie queenganen (@)

Mantfest6 su respeto a la marzo de 2020.  AvANzA IMPUESTO GLOBAL,
oposicién, pero calificé a los PERO...

conservadores de clasistas

¢ hipdcritas y lo que sf llamé 1a atencion es
que presentd una encuesta reconociendo
que Ia mando a hacer el gobierno sin decir
ni la empresa encuestadora ni la metodologfa
aplicada.

Si bien los datos presentados le favorecen
sorprendi6 que la calificacién que obtuvo de
esta encuestas es de sélo 6.7 por ciento en
una escala de 1 a 10 lo que implica que, in-
cluso, entre sus seguidores fue aprobado de
panzazo.

O

REMESAS Y DOLAR
En materia econémica, Lépez Obrador rei-
ter6 la mejorfa en las perspectivas para este
2021 que, en efecto, en promedio pronostican
un alza del PIB de 6 por ciento.

Volvié a agradecer a los migrantes por el
envio de remesas, que en mayo alcanzaron

Los 139 paises y juridiscciones que
participaron en el grupo del marco inclusivo
sobre politica fiscal de la OCDE aprobaron el
impuesto minimo global a grandes empresas
de 15 por clento.

Se espera que en la reunién ministerial del
G20 y OCDE que se realizard la préxima se-
mana se apruebe yala mecdnica para que este
impuesto entre en vigor en 2023. El secretario
de Hacienda, Arturo Herrera, participard en
esta reunion y Rogelio Ramirez de 1a O, quien
ayer estuvo en Palacio Nacional en primera
fila y sin cubrebocas, asumird el cargo el 15
de julio.

El subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, estima que México recibird al menos 30
mil mdp, de una bolsa global de 500 mil mdd,
por este impuesto, pero entre los obstaculos
a vencer estd la oposicton de los republicas,
nos en Estados Unidos y de Irlanda, Estoniay
Hungrfa que podrian descarrilar la aprobacién
de la Unién Europea.

e | T as
RECUPERACION

E
I

gina4de?7



Fecha: 02/07/2021

Pagina: 31

EXCELSIOR

Area cm2: 284

Costo: 20,195

171

Redaccion

La responsabilidad social corporativa se ha con-
evertido en un elemento que los lideres de empre-
sas ahora solicitan en su formacion académica para
dirigir sus negocios mds alld de 1a recuperacién. Aqui, el
IPADE Business School, que dirige Lorenzo Ferndndez
Alonso, celebra por décimo cuarto afio consecutivo li-
derar el ranking de los mejores MBA de México que pu-
blica Expansion, debido a la calidad de sus Programas
~Full-time y Executive MBA que se imparten en la Ciu-
“dad de México, Guadalajara y Monterrey. En esta oca-
sidn, la evaluacién contempla cinco puntos: 1a inversién
y empleabilidad de los egresados, la reputacioén de la
Institucion, el nivel profesional del profesorado, la di-
versidad de los participantes y el tiempo dedicado a te-
mas de responsabilidad social.

2 La firma global de comunicacién LLYC (Llorente y
eCuenca), encabezada por José Antonio Llorente,
‘ha trazado sus planes de expansion, cuyo objetivo es
rebasar en facturacion los 100 millones de délares para
2024. Como primer paso, saldrd a finales de este mes al
mercado de valores en BME Growth, donde se buscard
levantar hasta 10 millones de euros que servirdn para
Impulsar su estrategia de crecimiento y, con ello, serd
una de las primeras agencias independientes que sale
a bolsa. La firma pretende duplicar el tamafio del gru-
po en los proximos afios, en los que contempla acciones
como integrar las tecnologias exponenciales en el por-
tafolio de servicio, llevar a cabo adquisiciones de valor
y establecer alianzas estratégicas para entrar en nue-
vas geograffas.

3 El mercado aéreo entre México y Estados Uni-
edos se sigue fortaleciendo y ahora es Spirit Airli-
nes, que dirige Edward M. Christie, Eue esta semana
comenz6 a operar vuelos desde Los Angeles, Dallasy -
Houston hacia Puerto Vallarta. Este no es el dnico des-
tino turfstico que opera, pues ya tiene vuelos a los Ca-
bos y a Canciin. Mientras que Aeroméxico, que dirige
Andrés Conesa, reinici6é vuelos desde la Ciudad de

Columnas Econdmicas —

El Contador /Redaccion

México a Austin y Dallas. El mercado entre ambas na-
ciones es uno de los mds importantes a nivel mundial
y se espera que logre recuperarse pronto del impacto
de la pandemia, aunque no hay que olvidar que Méxi-
€0 atin se encuentra en la Categoria 2 que le impuso la
Administracién Federal de Aviacién del pafs vecino por
-incumplimiento por parte de la autoridad mexicana.

Arturo Herrera, secretario de Haclenda, recono-

ecido por la prudencia en el manejo de las finan-

zas publicas y la deuda durante la crisis provocada por'

“la pandemia, no se salva de la@crmga§ derivad

1a falta de medidas de estimulq fiscal para apoyara: 0s

sectores mds afectados por covid=19. De ser ratificado

- por el Senado como préximo gobernador del Bancode

‘México, puesto que ocupard Alejandro Diaz de Leén

-hasta el 31 de diciembre, se convertird en el tercer ban-

quero central que previamente fue secretario de Hacien-

- da, después de Guillermo Ortiz y Agustin Carstens.

Dice que defenderd la autonomia del banco central y

- el mandato de salvaguardar el poder adquisitivo de la

moneda en un érgano donde las decisiones se toman de
. manera colegiada en la Junta de Gobierno.

Al que tomaron en cuenta los industriales de Nor-
eteamérica fue a Francisco Cervantes Diaz, pre-
~sidente de la Confederacion de Cdmaras Industriales

e
LS

f.:(Concamin) quien aparece suscribiendo una carta jun-
==to con el lider de los Fabricantes y Exportadores Cana-

““dienses, Dennis Darby, y el de la Asociacién Nacional
~de Fabricantes de Estados Unidos, Jay Timmons, diri-
~glda a los presidentes de México, Estados Unidos y Ca-

-nadd en el marco el primer aniversario de la entrada
“:en vigor del T-MEC. Los lideres empresariales recorda-

«fon lo importante que es el acuerdo en las cadenas de
“suministro de la region y en brindar certeza a 22 mi-
llones de trabajadores, por lo que reiteraron el compro-
miso de asegurar el cumplimiento del T-MEC, asf como
su implementacion.
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Con Lopez Obrador el

T-MEC hizo la diferencia

En el tercer informe de su triunfo electoral, el presidente
Lépez Obrador aproveché para mencionar los prondsti-
cos de crecimiento de 6% para este afio. Se trata del rebote
econdémico, pero, desde luego, es positivo. También recor-
dé la estabilidad en tasas de interés y del peso mexicano,
que dependiendo de factores internacionales su cotizacién
ha sido estable (“no se ha devaluado durante los primeros
dos afios y medio de nuestro gobierno”). Aprovech6 para
mencionar la elevacion real del 44% del salario minimo.
Vaya, hasta de la Bolsa Mexicana de Valores dio resultados.
Sin embargo, no dijo nada de la principal herramienta de la
economia mexicana para iniciar su recuperacion, el T-MEC.

México inicia su recuperacién econémica gracias al
T-MEC, sacando ventaja de la fuerte demanda estaduni-
dense debido al paquete presupuestal y de infraestructura
de Joe Biden.

o

EL 1ER ANO DEL T-MEC, APROVECHANDO A EU
En lo interno, los motores del consumo e inversién van
a paso de tortuga, sin embargo, el sector exportador se
dinamizo.

Tan s6lo en los primeros cinco meses del afio, las ex-
portaciones no manufactureras han estado creciendo a un

ritmo de 125 por ciento.

En el 2021, México se posicio-
n6 como el primer socio comer-
cial de Estados Unidos, logrando
ocupar el 14.8% del comercio in-
ternacional de Estados Unidos.
Superamos a China y Canadd.

El T-MEC también ayer
cumpli6 un afio de haberse fir-
mado (ya son 26 aftos con acuer-
do comercial, que en su nueva
modalidad come T-MEC-lleva

un afio).

o

LO LABORAL, AGENDA COMPLICADA

Debemos decirlo, en el T-MEC no todo es miel sobre hojue-
las. Hay retos claros para el gabinete econémico de Lépez
Obrador. Tatiana Clouthier, secretaria de Economia, es la
principal encargada de atender esos retos. Pero también
hablamos de Luisa Maria Alcalde, titular de Trabajo; Victor
Villalobos, de Agricultura, y Maria Albores, de Medio Am-
biente. Tenemos tres retos alavista: -

En primer lugar, el laboral, donde estdn las:acciones rd-
pidas en contra de empresas mexicanas, si no cuentan con
representaciones genuinas de sus trabajadores y votaciones
crefbles de los contratos colectivos.

Aqui Alcalde y Clouthier han hecho mancuerna, y es co-
rrecto el tener sindicatos representativos, aunque lo sabe-
mos, los estadunidenses podrian usarlo como excusa para
imponer aranceles.

o

GLIFOSATO, MAIZ Y ENERGIA, TAMBIEN

El segundo reto en el T-MEC, es el agro. Ala 4T no le gus-
tan los biotecnoldgicos. El Consejo Nacional Agropecua-
rio (presidido por Juan Cortina) ha revisado los temas del
herbicida glifosato y de la importacién de maiz amarillo
(indispensable para el ganado). Aqui lo deberdn ver el se-
cretario Villalobos, quien conoce el sector, y también con
la secretaria de Semarnat, Albores.

Un tercer reto es el energético. En Estados Unidos no ha
gustado la desventaja que se les da a sus inversiones eléc-
tricas en renovables.

Pero lo principal serd subir a las pequefias y medianas
empresas a las cadenas internacionales g pigvgeduria, a
las cadenas globales de valor. Y para ello, se necesita una
politica industrial. -

£
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Enel 2021,
México se
posiciono
como el primer
socio comercial
de Estados
Unidos.
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~-Avanza el deterioro
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ste miércoles, Alejandro
E Hope publicé un exce-
lente diagndstico de la

situacion de seguridad en Mé-
xico en su espacio de El Univer-
sal. Concluye que tenemos un
problema grave de recursos de-
dicados al tema (1.5% del PIB,
frente a casi 4% en los paises
de la OCDE), pero sobre todo
un problema politico: no hay la

_intencidn de resolver el asunto.
Ese mismo dia, en Milenio, Gui-
llermo Valdés ofreci6 un pano-
rama histdrico de la manera en
que se deteriord la situacién de
seguridad a partir de la rup-
tura del viejo arreglo en el que
el gobierno dejaba espacios al
crimen, pero bajo su control en
tiltima instancia. Hoy, en mu-
chas partes, es exactamente al
revés.

La ruptura ocurre con el ase-
sinato del Kiki Camarena, en
1985, al que siguid la transfor-
macién del Cdrtel de Guada-
lajara en cuatro grupos en el
Pacifico, muy pronto subor-
dinados a una sola persona
(Amado Carrillo). Ese periodo
termina con la muerte de Ca-
rrillo, y de manera simultanea,
del viejo régimen politico, en
1997. A partir de entonces, el
crimen se mueve mas rapido
que el gobierno, y con mucha
mejor idea. El intento de recu-
peracién del espacio publico
impulsado por Calderén (que
descabez6 a todos los grupos

mencionados) se vino abajo du-

rante el sexenio de Pefia Nieto,
cuando la seguridad perdi6
prioridad frente a la sucesidn.
En esta administracidn, las co-

sas han empeorado al nivel de
tener tres o cuatro elecciones
de gobernador con sospecha de
intervencién directa del crimen
organizado.

Sin embargo, regresando al
tema de los recursos, la situa-
cién no es mejor. El gobierno
mexicano tiene problemas muy
serios con sus finanzas. La in-
capacidad de cubrir los gastos
con ingresos estables (impues-
tos) lleva mas de 50 afios, no
es nada nuevo, pero no se ha
podido resolver. Por el contra-
rio, se han incrementado las
presiones de gasto mientras
se erosiona la capacidad de
recaudacion. Al respecto, en
esta semana aparecié un muy
valioso estudio del CRA#E fede 11
Investigacion Econdmica y Pre-
supuestaria, CIEP, analizando
las posibilidades que se tienen
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para mejorar los ingresos de
gobierno (https://ingresosen-
mexico.ciep.mx/). Son exce-
lentes sugerencias, que tendran
el mismo problema que el tema
de seguridad: la politica.

Con ingresos tan limitados
como tiene el gobierno mexi-
cano, es imposible cubrir todo

lo que deberia hacer. En con-
secuencia, se gasta menos de
lo necesario, y las fallas se van
acumulando. Aunque este pro-
ceso lleva cinco décadas, en

la actual administracién se ha
agravado seriamente, por la
ignorancia de quienes la enca-
bezan. Manejar un presupuesto
de 6 billones de pesos no es
para principiantes que ademas
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pecan de soberbia. El resultado
es que hoy los mds pobres reci-
ben menos recursos que antes,
no hay medicinas disponibles,
perdemos categoria en la avia-
cién civil, y lo que venia mal,
empeora, como es el caso de se-
guridad, pero no tinicamente.

La pérdida de capacidades
del Estado es algo que debe-
ria preocuparnos mucho. Es
imposible que una sociedad
moderna, con 125 millones de
personas, pueda funcionar sin
un Estado medianamente ca-
paz. Aunque est4 de moda que-
jarse de los tiltimos sexenios, es
muy evidente su superioridad
en comparacién con el actual.
En el rubro que sea.

Cada uno de nosotros con-
tiniia operando siguiendo la
inercia. Pero los obstaculos
seacumulan: cuando se en-
ferma uno, cuando se valaluz,
cuando las escuelas no pueden
abrir (en parte por la pande-
mia, en parte porque fueron
saqueadas en este afio pasado),
cuando los tramites se pospo-
nen, cuando hay que cambiar
rutinas para evadir al crimen.
Insisto, muchas dinamicas lle-

'van afios, si no décadas, pero

la velocidad del deterioro en
estos tltimos tres afios es muy
preocupante.

Ojala aguantemos tres afios

maés, pero cada dia se ve mas
dificil.

Péagina 4 de 11
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presume primera exportacion a Mexico
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sar en nuevas historias.

Una empresa colombiana
presumio una venta que podria
romper el estereotipo del “narco”
latinoamericano que divulga fre-
cuentemente esa plataforma de
entretenimiento.

Es Pideka la que, de acuerdo
con el gobierno colombiano,
complet6 la primera exportacién
de derivados de cannabis para su
uso medicinal en México.

Fuentes gubernamentales de
esa nacion expusieron que se
trat6 de un embarque de aceite
de THC o tetrahidrocannabinol
proveniente de plantas ubicadas
en una instalacion de la citada
empresa en el municipio de To-
cancip4, a unos 30 kilometros al

E n Netflix tendrdn que pen-

norte de Bogota.

Pideka es una compaiiia pre-
sidida por Borja Sanz de Ma-
drid, un hombre que se describe
como eX director de Inhabit SAS
Colombia, “empresa de importa-
cién y exportacion que introdujo
tecnologia y productos de cons-
truccion europeos innovadores
en el mercado latinoamericano”.

Su perfil dentro del sitio de

Pideka detalla que es ademds
director gerente del grupo de
inversién B CE y forma parte
del consejo de Sanz Internatio-
nal Jewelry Group, “como un

‘Sanz’ de tercera generacion, que
atiende a las familias reales espa-
fiola y marroqui”.

Es Procolombia, la institucién

gubernamental de promocién
del pais sudamericano, la que
difunde en estos dfas la transac-
cion que derivo en el envio en
cuestion.

“Procolombia ha venido traba-
jando desde hace varios afios con
la industria, apoyandola en tér-
minos de regulacion, promocién
de inversién, exportaciones e
identificacién de oportunidades
en mercados donde la regulacién
permite el acceso a estos produc-
tos, como el caso de Alemaniay
Reino Unido”, expuso la institu-
cién en un comunicado.

Pideka atribuye al aceite can-

nabico propiedades para combna 5 de 11

tir dolor crénico, distintos tipos
de epilepsia, insomnio, estrés
y ansiedad, y para disminuir
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efectos secundarios de quimio-
terapia en tratamientos contra el

cancer.

La empresa fue creadaen
Colombia, pero cuenta con in-
version canadiense, espaiiola,
norteamericana y latinoame-

ricana, detalla informacién
oficial.

Depende de una holding ca-
nadiense llamada Ikanik Farms,
presidida por Jaqueline Tucker,
quien estuvo vinculada con em-
presas extractivas y que ahora
encabeza el consejo directivo de
esta firma dedicada a la venta
de productos provenientes de la

mariguana.

De acuerdo con informacién
pliblica recopilada por Bloom-
berg, Ikanik tiene un valor de
mercado de 80 millones de d6la-
res canadienses, aunque hasta el
final de 2020 no habia registro
de sus ventas. Su principal accio-
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nista, de acuerdo con el medio
estadounidense, es Borja Sanz.

Lo que si hay —como abunda
entre quienes se aprestan a
atender el mercado canndbico -
son expectativas que sustentan
hasta el momento el precio de
sus acciones.

Sanz dijo a Procolombia que
un litro de THC puede costar
unos 45 mil délares y que du-
rante el préximo trienio podrian
exportar desde el pais sudameri-
cano entre 80 y 100 millones de

dolares de este producto.
El mercado potencial para
sus productos alcanza 20 mil
millones de délares, de acuerdo
con Pideka, numero basado en
una poblacién de un millén de
pacientes potenciales aptos para
tratamientos con extractos de
THCy de Cannabidiol o CBD.
Procolombia inicié en abril
una estrategia de apertura del
mercado mexicano y de atrac-

cion de inversionistas nacionales
asu pais.

Ese mes, la abogada Flavia
Santoro, una graduada por la
Pontificia Universidad Jave-
riana, de Bogotd y presidenta
del organismo, se acercd a pro-
ductores nacionales de agua-
cate hartos de la violencia que
prevalece en su contra en los
estados de las costas mexicanas
del Pacifico. Santoro divulgé en
esos dias la buena aceptacién en
Europa de ese fruto producido
en su pais.

Ahora, su equipo difunde en
el exterior los derivados de otro
vegetal, el cannabis, que de
acuerdo con Procolombia, las
exportaciones legales que ini-
ciaron en 2019 con un monto de
apenas 275 mil délares, se ele-
varon a mas de 4.7 millones de
délares, un afio después.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

Péagina 6 de 11
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México pone
velocidad a ventas
de Nike

La marca de ropa deportiva Nike
logrd elevar en 76 por ciento sus
ingresos en la region de Asia Pa-
cifico y América Latina (APLA),
donde México fue uno de los
mercados mas importantes para
que la empresa lograra estos
resultados.

Matthew Fﬁend;girector
financiero de la compaiita, dijo
que este resultado se debe'a la
apuesta que hizo la marca par
su tienda en linea, con la que ™.,
lograron elevar en mas de 50
por ciento su niimero de clientes
inscritos, ademads de obtener un
aumento en la demanda a nive-
les histéricos para el canal digita
en ventas, siendo México uno de
los paises que mas aportd a estos
resultados.

“Los ingresos (de Nike) del
cuarto trimestre crecieron un 76
por ciento sobre una base de mo-
neda neutral con un crecimiento

en todos los territorios liderado
por Japén y México (...) Nike
Digital crecié mas del 50 por
ciento gracias a nuestro niimero
de afiliados”, informo Friend en
conferencia con analistas.
Agrego6 que en México Nike
duplicé con creces su creci-
miento digital y planea lanzar

la aplicacién mévil Nike en el
primer semestre del afio fiscal
2022, que acaba de comenzar en
este mes.

Antes la marca habia recono-
cido a la Ciudad de México como
un target importante para toda
su division running en el mundo,

por lo que se puede decir que

Nike ‘pisa fuerte’ en el pais.

Stellantis acelera
exportacion
automotriz
mexicana a
Emiratos Arabes

-Entre eneroy mayo de 2021,

Mexico export6 22 mil 2 autos a
Emirztos Arabes Unidos, cinco
veces mas'de 1o que se envid

............

acuerdo con datos de la Asocia-
cién Mexicana de la Industria Au-
tomotriz (AMIA).

Este incremento, que coloca al
mercado como el cuarto destino
mas importante para los autos
ensamblados en México, fue im-
pulsado principalmente por Ste-
llantis, pues practicamente todos
sus envios son de la RAM 2500.

Esto significa que este mercado
represent6 19.3 por ciento del
total de camionetas RAM 2500
que la empresa exportd a otros
paises y 14.4 por ciento del total

.dexvehitiilos que envié desde sus

plantas en México.

En conferencia reciente, Car-
los Tavares, CEO global de la
firma, dijo que realizardn ajustes
en sus costos operativos, lo cual
incluye cambios en cadepadede 11
proveedores para cumplir con las
nuevas reglas de origen.
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Liberar patentes,
solucioén al Covid

Aunque hoy existen vacunas
efectivas para contener la pan-
demia, el ritmo de vacunacién

es muy lento en la mayoria de
los paises, sobre todo en los mas
pobres, lo cual permite que siga
la transmision masiva del virus
y con ello la aparicién de nuevas
variantes del mismo.

Los expertos predicen que los
paises mas pobres se verdn obli-
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gados a esperar hasta dos o mas
afios para recibir las vacunas, si
no se aumentan las cantidades.

Al ritmo actual de vacunacion,
con cerca de 810 millones de
personas inmunizadas en siete
meses, tomaria 5.8 afios inmu-
nizar con dos dosis al total de la
poblacién mundial.

Ante este panorama, la orga-
nizacién sin fines de lucro que
brinda atencién médica a las per-
sonas con el VIH, AIDS Health-
care Foundation (AHF), pidid a
los lideres mundiales, en parti-

cular alosdel G7, G20 y paises
de la Unién Europea, apoyen

a la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) para renunciar
a la proteccion de las patentes
en todas las vacunas contra el
Covid-19.

En México, la fundacién tiene
como country manager a Nicole
Finkelstein Mizrahi y han
aplicado mas de 600 mil pruebas
rapidas para detectar el VIH, lo
que ha ayudado a mas de 5 mil
800 pacientes diagnosticados a
conocer su estado de salud.

Péagina 8 de 11
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¢{Qué esperan los mercados parahoy?

Al cierre de la semana la agenda econdmica financiera contard con indicadores
energéticos, datos oficiales del empleo v la industria automotriz; en México se tendra
informacion a cargo del INEGL. En tanto, en Estados Unidos se esperan indicadores
comerciales y datos energéticos; en Europa destacan indicadores comerciales y

la inflacion en un par de regiones. El proximo lunes los mercados estadounidenses
permaneceran cerrados por el feriado del Dia de la Independencia.

MEXICO
Lainformacion del dia dara comienzoen
punto de las 6:00 horas cuando el INEGI
publique los indicadores ciclicos corres-
pondientes al mes de abril y cifras dela
industria automotriz, en particular fas
ventas de vehiculos ligeros efectuadas
durante junio.

En ambos casos no se cuenta con
estimaciones previas por parte de los
analistas.

ESTADOS UNIDOS
Enel vecino del norte se tendran datos
disponibles a partir de las 7:30 horas, a
cargodel Burd de Estadisticas Laborales
que publicara los indicadores oficiales del
empleo correspondientes al mes de junio,
donde destacan el cambioen la némina
privaday la tasa de desempleo; analistas
estiman que la economia estadounidense
haya creado 220 mil empleos durante
el sexto mes del afio, entanto, latasade
desempleo ronde el 5.6 por ciento. En
cuanto al salario por hora los especialis-
tas esperan que haya aumentado 3.6 por
ciento en el mes.

En el mismo horario se publicaran

cifras de la balanza comercial corres-
pondientes al mes de mayo.

Alas 9:00 horas el Burd del Censo
anunciara las érdenes de fabricaen
junio.

Al mediodia, laempresa privada Baker
Hughes dara a canocer cifras de las
plataformas energéticas en operacion al
2 dejulio.

EUROPA
En el Viejo Continente las cifras a desta-
car seran los datos de ventas minoristas
en Alemania; el registro automotriz y
balance presupuestario en Francia.
También se anunciara el cambio enel
empleoy la llegada de turistas en Espa-
fia, ademas de la inflacian al productor
enlaZona.

RESTO DE AMERICA
En Canadase daranaconocer indicado-
res de comercio exterior y permisos de
construccion durante mayo; también
se anunciara el PMI manufacturero de
junio.

En Brasil se revelara la produccion
industrial en mayo.— Rubén Rivera

Péagina 9 de 11
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¢Tendremos una crisis financiera antes del 20247
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a economia mexicana, hasta ahora, no ha en- No, mejor no lo imagine.
frentado una crisis financiera durante la ad- ¢En qué medida se puede garantizar que en la se-
ministracién del presidente Lopez Obrador. gunda parte de esta administracién no se pueda pre-

Se tuvo el afio pasado la peor caida del PIB desde ~ sentar una situacién que detone la inestabilidad?
1932, pero en un marco de relativa estabilidad del Esta semana, en el marco de la presentacion del

tipo de cambio y de la inflacion. Informe Econdémico 2021 del Banco de Pagos Inter-

Imagine por un momento lo que habria sido de nacionales, que dirige Agustin Carstens, advirtiégina 10 de 11
la situacién del pais si ademas de la caida de la respecto a que la trayectoria de la inflacién podria
produccién nos hubiéramos enfrentado a una motivar incrementos en las tasas de interés en todo el

devaluacion. mundo.
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En Estados Unidos, el nivel de la inflacién regis-
trada en mayo fue de 4.9 por ciento a tasa anual.
Para encontrar niveles mas elevados, deberiamos re-
montarnos al afio 2008, poco antes del estallido de la
gran crisis financiera.

Aunque hasta ahora la Reserva Federal ha insistido
en que no mover4 sus tasas hasta el 2023, muchos
inversionistas tienen dudas de que pueda resistir
hasta entonces, en caso de persistir las presiones
inflacionarias.

El problema es que, cuando hay incrementos de las
tasas, €stos no suceden de manera ordenada, sino
que muchas veces se producen de forma intem-
pestiva y generan una serie de desequilibrios en los
mercados financieros internacionales, que produ-
cen elevaciones de tasas también en los mercados
emergentes y una dislocacion de la estabilidad
cambiaria.

Ayer, el tipo de cambio del peso frente al délar se
mantenia sobre los 20 pesos. Cuando la semana
pasada se produjo un alza de la tasa de interés del
Banxico se logrd desinflar la presién cambiaria que
ya se estaba produciendo.

Sin embargo, no hay certeza de que este incremento
sea suficiente para estabilizar y 1a percepcidn es que ape-
nas fue el primero de una secuencia de incrementos
que vendran en lo que resta del afio y durante 2022.

La forma en la cual los bancos centrales de los paises
desarrollados han creado dinero y han llevado al des-
plome de las tasas de interés genera la posibilidad de que
el “retorno a la normalidad” no sea pausado y gradual
sino accidentado y rdpido.

Los precedentes histdricos sefialan que es muy dificil
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mantener la estabilidad financiera en medio de los ciclos
€CONOMICOS.

Lo que no sabemos es cuando vaya a generarse una
turbulencia.

Puede ser en el curso de los siguientes meses o bien
puede tardar un afio m4s o incluso un par de afios.

Tampoco podemos anticipar si va a producirse una
crisis financiera o serd solamente un capitulo de inestabi-
lidad de variables como los tipos de cambio olas tasas de
interés.

Sin embargo, lo que si sabemos es que lo mas pro-
bable es que suceda, que no vayamos a tener tres afios
completos de estabilidad financiera.

Para México sera también relevante la condicién
interna.

Aunque es probable que el gobierno de AMLO siga
manteniendo la disciplina de las finanzas piblicas, los
datos recientes que muestran muy pobres resultados en
la produccién de Pemex manifiestan que, de no ser por
los altos precios del crudo que tenemos, la situacién
financiera de la petrolera serd como para poner nerviosos
alos mercados.

Pareciera que, por lo menos en este afo, si detonara
una crisis, ésta no seria producto de eventos internos.

Sin embargo, no se puede asegurar lo mismo en un ho-
rizonte de 2022y 2023.

Y sillegara a conjuntarse un problema financiero
mayor en la petrolera con un alza intempestiva de las
tasas de interés en Estados Unidos, entonces estariamos
ante el peor de los escenarios.

No quiero quitarle el suefio, pero no se ve nada facil
que lleguemos al 2024 sin un episodio mayor de inestabi-
lidad financiera en México.
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China: 100 anos del partido
comunista v EU a tiro de piedra

| Este estd subien-
l l do mientras que el
Occidente estd en
declive”, dijo Xi Jin-
ping, el mandata-
rio chino, durante la ceremonic de con-
memoracién del primer centenario del
Partido Comunista de China. El mensaje
de Xi fue parte de unos festejos que mues-
tran a una China mds asertiva y lista po-
ra reclamar un papel mayor de liderazgo
en el mundo. En esta narrativa, el Partido
Comunista es clave. Se presenta como un
modelo de orden y eficacia para gene-
rar crecimiento econémico y mantener la
estabilidad social. Imbatible en el mane-
jo de crisis, como la pandemia. Todo esto
en contraste con la “ineficacia” y caos que
producen las democracias occidentales.
5Cudndo China se convertird en la pri-
mer economia del mundo? Las proyeccio-
nes indican que esfo ocurrird entre 2028y
2035. Su PIB nominal es de alrededor de
16.6 billones de délares, frente 0 22.6 bi-
llones de Estados Unidos, pero la brecha
se estd cerrando. En 2020, China fue la
dnica de las grandes economias que no
cayd, registré un crecimiento de 2.3 por
ciento. Estd proyectada para crecer 8.5%
en 2021 y arriba de 5% en los préximos
afos. En el caso de Estados Unidos hubo

una caida de 2.3% en 2020y se prevé un
crecimiento de 6.5% en 2021. Después
vendrd una estabilizacion, en el rango de

2 a 3% anual.

En términos de PIB per cpita, China si-
gue estd muy debajo de Estados Unidos.
El Dragén estd en torno a los 16,500 dé-
lares per cdpita, frente a 65,000 de Esto-
dos Unidos. Parece muy lejos, pero no hay
que menospreciar la capacidad de gene
racion de riqueza del pais asidtico. Su PIB
per capita era de 317 délares en 1990.
Nuncg, en la historia de lo humanidad, se
habia producido tanta riqueza en un sélo
pais, en tres décodas. En el mismo perio-
do, més de 800 millones de personas de-
jaron de ser pobres y se creé una clase me-
dia de 400 millones de personas, la mds
numerosa del mundo. Como referencia, en
Estados Unidos, la dase media es de dlre-

dedor de 160 millones de personas.

Tener la mayor clase media del mun-
do ofrece argumentos para disputar a Es-
tados Unidos el primer lugar cuando se
trata del mayor mercado inferno del mun-
do. Son 400 millones de consumidores
que hacen de China el pais donde se ven-
den mds automdviles; mds teléfonos inteli-
gentes y mds calzado deportivo con pre-
cio superior a los 80 délares por par. En
el mercado del superlujo, China también
es El Dorado para firmas como Louis Vuit-
ton; Gucci; Moet Chandon y Cartier, entre
ofras. Tiene 4 millones 446,700 personas
con patrimonio superior al millén de délo-
res y 626 personas con mds de 1,000 mi-
llones de délares.

La lista de los billonarios chinos estuvo
encabezada durante los Ulfimos afios por
Jack Ma, el fundador de Alibaba, pero las

autoridades chinas han puesto un fecho al
crecimiento de este empresario, aparente-
mente por sus afanes libertarios y su cos-
tumbre de criticar la excesiva regulacién
a los negocios de parte de las autorida-
des chinas. El nuevo campedn de los billo-
narios en China es Zhang Shanshan, un
hombre discreto duefio de la mayor em-
botelladora de agua'y 1 de ese pais. Su
fortuna nace con la marca Nongfu Spring
y se acrecenté en 2020, entre ofras cosas
gracias a su participacion en una farma-
céutica que es fabricante de vacunas con-
tra el Covid-19.

China ha abatido la pobreza extrema.
Tiene clase media, millonarios y billona-
rios. Estd avanzando con rapidez en el
desarrollo cientifico tecnolégico y se ha
convertido en el pais que registra mds po-
fentes, ademds de ser uno de los lideres en
el promisorio campo de la inteligencia ar-
tificial que, quizd, definird quién es quién
en la préxima década. Ha avanzado mu-
choy Estados Unidos estd a firo de piedra,
pero s6lo podrd reclamar el fitulo de pri-
mera potencia econémica mundial cuan-
do logre que su moneda, el renminbi ten-
ga fanta aceptacion como el délar. Este
cambio de estafeta, si pasa, tardard mds
de una década. La gran cuestion es 3Se
dard en forma pacifica?
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|.a inminente
crisis de deuda
estanflacionaria

e Anosdcpoliticas fiscales y monetarias
ultraflexibles han puesto ala economia
mundialencaminodcunchoquede
trenes en cimaralentaenlos proximos
anos. Cuandollegue ¢l colapso, la
estanflaciondeladécadade1970sc
combinaraconlacrecientecrisisde
deudadclacraposteriora2008, dejando
alos principales bancos centrales enuna
posicionimposible.

bajos en los afios 1970, razén por la cual,
Fisiéricamente, o estanflacién 1o ha esiado
asociada con los crisis de deuda. En todo
caso, ura inflacion inesperada en los afios

UEVAYORK — —En dbril adt
verfl quelas polficas monefa-
rasy fiscales exremadamenr
fe laxas de hoy, combinadas

con una cantidad de shocks

de cferta negativos, podifan resuftar en una

estanflacién al esfilo de los afios 1970 [ata

inacién de la mano de una recesién). Por

clerto, el riesgo hoy es aln mayor que enton-
ces.

Despugs de todo, los ratios de deuda en

los economias avanzadas y en la rayorfa de

los mercados emergentes eran mucho mas

1970 aniquild el valor redl de las deudas no-
mincles a tasas fijas, reduciendo asf las car
gas de deuda piblica de muchas economias
avanzadas.

Por el confrario, durante la crisis financiera
de 200708, los alios ratios de deuda (pibl-
cay privada) provocaron una crisis de deuda
severa —cuando estallaron las burbujos inmo-
biliarias pero la recesién consiguiente condu

joa una baja iflaciér, sino direclamente a
una deflacién. Debido a la crisis crediticia,
hubo un shock macro para la demanda agre
gada, mientras que los riesgos hoy estan enel
lodo de la cferta.

Quedamos, asf, con lo peor tanto de
los afics 1970 estanflacionarics come del
perfodo 2007-10. Los ratios de deuda son
mucho mds altes que en los afics 1970y una
combinacion de polticas econdmicas laxasy
de shocks de oferta nelgohvos genpza con
dlimentarla inflacién mas que la dﬂf?zacwon
montande el escenaric para la madre de s
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arisis de deuda estanflacionarias er les préxr
Mas anos.

Por ahora, las odlfticas monetarias y fiscor
les laxas seguirdn climentando burbujas de
acfivos y de crédiio, provocando un descarrr
lamiento en camara lenta. Las sefiales de ad-
vertenc'a ya son evidentes en los alios rafios
de preciosganancias de hoy, en las bajas
primas de riesgo de las acciones, en los act-
vos inmabiliarios v fecnolégicos ivflados y en
la exuberancia iracional en fomo de las em-
presas de adquis cidn de propadsito especial
(SPAC por susigla en inglés), del sector de las
criptomonedas, de la deuda corporativa de
alio rendimiento, de los obligaciones crediti
cias garantizadas, del copital privado, de las
acciones meme y de negociaciones diarias
mincristas descontroladas. En algin punto,
este auge culrinard en un momento Minsky
(una pérdida repenting de confianza) y po-
liticas monefarias mds ajustadas provocardn
una calda'y un colapso.

Mientras, los mismas politicos laxas que
estan dlimentando las burbujas de activos
seguirdn accionondo el alza en los precios
al consumidor, creando las condiciones para
una estanflacién cuando leguenlos prdxmos
shocks de ofera negativos. Esos shocks por
drian suigir de un renavado proteccionismo,
de una pablacién que envelece en las econo
mias avanzadas y emergentes, de resticcio
nes inmigratorias en las economias avanzer
das, de la relocdizacién de la manufactura
enregiones de alios costos o de la balcanizor
cion de los cadenas de suministio globales.

En términos més generales, el desacople
sinonorfeamer cano amenaza con fragmen:
far a la economia global en un memenio en
que el cambio climético y la pandemia del
Covid-19 estin empu'ando a los gobiemos
nacionales hacia una avtonomia mas profun-
da. Siaesole sumamos el impacto en la pior
duccion de los clberataques cada vez mas
frecuentes a infraestructura arfticay la vidlenta
reaccidn social y polftica confra la desiguat
dad, la receta para la disrupcion macioeco
némica estd completa.
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Para colmo de males, los bancos cenfrales
efectivamente han perdido su independencia,
porque no les han daco muchas opciones
mds que lc de monefizar gigantescos défi-

dits fiscaes para evitar una crisis de deuda.
Ahora gue fanfo lo deuda p(thco como la
privada se han disparado, estan en una tram-
pa de deuda.

Mientras e inflacién aumente en los prox-
mos afios, los bancos centrales enfientardn un
dilema. Si empiezon a eliminar gradualmente
los politicas poco convencionalesy @ aumen
far las tasas oficiales para combafir el alza en
los precios, correrén el riesgo de desatar una
giganiesca crisis de deuda y una recesion se
vera. Pero si, por el confrario, mantienen una
poltica monetaria loxa, correrdn € riesgo de
una inflacién de dos digiios =y de una profurr
ca estanflacién cuando aparezea el préximo
shock de oferfa negaiivo.

Pero aln en el segundo escenario, los
responsables de los poliicas no podrian pre-
venir una cris's de deuda. Si bien la deuda
gubemamental nominal a tasa fija en las
economios avanzadas puede ser eliminada
parcialmente por una inflacién inesperada
[come sucedid en los afics 1970), no suce
derd lo mismo con las deudas de mercados
emergentes denominadas en moneda extian-
lera. Muchos de estos gobiemas necesttarian
caer en un impagoyy reestructurar sus deudas.

Al mismo tiempo, las deudas privadas en
las economias avanzadas se fomarfan insos
fenibles fcomo sucedio después de la crisis
financiera global] v sus spreads en relacion
abones gubemameniales mds seguros se dis
pararian, desatando una reaccion en cadena
de impagos. Las corporaciones sumamente
apalancadas y sus acreedores imprudentes
en ko banca en ko sombra serfan los primeros
en caer, seguidos luego por los hogares en-
deudados ylos bancos que los “inancicron.

Sin duda, los costos reales de endeudar
miento en el largo plazo pueden, en un prine
cipio, caer silar inflacién aumenta inesperc-
damente y los bancos centrales siguen deirds
de la cunva. Pero, con el fiempo, estos costas

subiran impulsados por fres factores. Prime-
0, las mayores deudas piblicas v privadas
ampliardn los spreads de la tasa de inferés
soberana'y privada. Segundo, la creciente
infacidny la mayor inceridumbre hardn subir
las primas de riesgo por inflacién. Y, tercero,
un creciente indice de miseria Ha suma de la
inflacion y la tesa de desemplec findlmente
exigiiaa un "Momenio Volcker”.

Cuando el ex presidente de la Fed Paul
Volcker subié las tasas pera enfrentar ko inflor-
cién en 198082, el resutiado fue una seria
recesion doble en Estados Unidos v una crisis
de deuday una década perdida para Amért-
calatina. Pero ahora que los rafios de deuda
globales son casi fres veces mas alios que @
comienzos de los afios 1970, cudlquier polf
fica antinflacionaria conducira a una depre-
sién, mds que a una recesion severa. En estas
circunstancios, los bancos centrales se verdn
perjudicados si lo hacen y perjudicados si no
lo hacen, y muchos gobiemos seréin casi insol
ventes y por o fanto incapaces de rescaar a
los bancos, las coporaciones v los hogares.

El cido de fatalidad de los soberancs v los
bancos en la eurozona después de la crisis
financiera global se repeiid a nivel mundidl,
succionandoa los hogares, las carporaciones
y la banca en la sombra tfambién.

Tal como estan las €0sas, este descarrilar
miento en cdmara lenta parece inevitable. El
reciente giro de la Fed de una postura uliior
prudente a una postura bdsicamente prudente
no carrbia nada. la Fed ha estado en una
frampa de deuda dl menos desde dicembre
de 2018, cuando una crisis del mercado bur
saifily de crédito la obligd a reverir su endure
cimiento de las polfficas un afio ontes de que
atacarc el Covid-19. Ahora que la inlacion
ssid enaumentoy que hay shocks esianflacio
narios a la vista, hoy estd mas atrapada ain.

Tombién lo esién el Banco Cenfral Euro-
peo, el Banco de japony el Banco de Inglate-
ma. La estanflacion de os afics 1970 pronio
se fopard con las crisis de deuda del perfodo
pasterior a 2008. El inerrogante no es si esio
sucederd, sino cudndo.
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Impuesto a tecnologicas, anillo al dedo

| gobierno lopezobradorista le ca-

y6 como anillo al dedo el impues-

to minimo global a los corporativos

multinacionales tecnolégicos: Ama-

zon, Apple, Alphabet, Microsoft y
Facebook.

El subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio,
calcula que México podria recaudar alrededor
de 30,000 millones de pesos por el gravamen
global a los corporativos tecnolégicos.

Es un impuesto minimo global de 15% que en
un acuerdo histérico determinaron aplicar a las
multinacionales los paises infegrantes de la Or-
ganizacién para la Cooperocién y el Desarrollo
Econdmico (OCDE).

Lo firmaron 130 paises representantes del
90% del Producto Interno Bruto (PIB) mundial.

En virtud del cobro de ese nuevo impuesto,
caerdn en las arcas nacionales estos inespero-
dos y multimillonarios recursos fiscales.

Todavia no estd claro si podrén ser re-
caudados a partir del 2022 o del 2023.
Pero el hecho es que en algin momento el actual
gobierno mexicano podrd contar con ellos.

Seguro serdn muy bien recibidos porque se ha
estrechado el margen de maniobra presupuestal.

Hay que recordar que el gobierno mexicano
en el afio 2020, gostd los “guardaditos” que he-
redd de sus antecesores neoliberales.

Ese mismo afio, exprimié la campafia de fis-
calizacién a los mega contribuyentes.

Y en este 2021 estd iniciando la que aplica-
rd a las grandes empresas, que desde ahora se

prevé enfrentard numerosos pleitos legales y con
la que calcula recaudar 200,000 millones de
pesos.

O sea que es un momento en el que el gobier
no comienza a resentir la escasez de recursos.

Y por si fuera poco, las necesidades de gos-
to gubernamental son crecientes por las reduc-
ciones fiscales y las inyecciones de capital a Pe-
mex, ademds de los numerosos apoyos sociales.

El secretario de Hocienda, Arturo Herrera, te-
nia bien identificado este impuesto a tecnolégi-
cas y hasta preveia los tiempos en los que podria
alcanzarse el acuerdo global.

Todavia falia por ver, que la OCDE dfine los
defalles necesarios pero de entrada, de la reuv-
nién en la que se alcanzé el acuerdo histérico, se
proyectd que esfe impuesfo comience a cobrarse
a partir del afio 2023.

En el plano nacional, hasta ahora los es-
fuerzos de la jefa del Servicio de Administra-
cién Tributaria (SAT), Raquel Buenrosiro, han si-
do positivos pues lograron en pleno afio de la
pandemia una recaudacién extraordinaria.
Ahora va por las grandes empresas y tiene con-
fianza en que sin una reforma fiscal de por me-
dio su politica fiscalizadora volverd a cubrir las
necesidades presupuestales.

Llegd el 2021 y el SAT se puso los pilas. En el
primer frimestre del afio el fisco aumenté a 1 bi-
llén de pesos su cartera de adeudos con lo que
contribuyd a conseguir los 995,000 millones
de pesos de recaudacién programada para el
periodo.

Marco A. Mares
marcomanesg@gmail.com

Desde agosto del afio pasado, el titular de las
finanzas poblicas reconocié ante los legisladores
del partido en el poder: Morena, que se “acabor
ron los guardaditos”.

En esa misma fecha les anuncié que al mes si-
guiente enviaria un recorte al presupuesto.

Herrera anticipaba un panorama desalento-
dor para el pais y para los estados en el 2021,
luego del 2020 en el que México lidié con las
crisis gemelas mds severas del Gltimo siglo: la so-
nifaria y lo econdmica.

Y es que para ese afio se contd con fres amor-
tiguadores que absorbieron el impacto de la cri-
sis del Covid-19: las coberturas del precio del
petréleo; los fondos para los choques econémi-
cos; y los "guardaditos” que tenia el gobierno
mexicano.

Los fondos de Estabilizacién de los Ingresos
Presupuestales y el de Estabilizacion de los Ingre-
sos de las Entidades Federativas; asi como la mo-
yor parte de los guardaditos fueron usados ese
ario.

En el 2021 -anticipé el funcionario- ya no va
a haber “ese colchén” ni “esos guardaditos”,
ademds de que el precio de las coberturas pe-
troleras va a ser menor en 22% que en las de
este afio.

Este afio, el peso de los ingresos recaerd en
el SAT que se apoyard en la misceldnea fiscal
que viene.

Hacia el futuro, habré que ver cémo le hacen
para seguir pateando el bote de la reforma fis-
cal hacia adelante.
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Corporacion Inmobiliaria

Vesta

onsideramos que la empresa buscard incrementar la participacion en el segmento
de e-commerce, con clientes como Mercado Libre, que han mostrado una
fortaleza destacable desde el inicio de la pandemia

Corporacion inmabiliaria Vesta (cove de cor
fizacion: VESTA) es una empresa lider en bie-
nes raices industriles y centras de distrbucion
con presencia en el centio, Bajioy norte del
pals.

Al cierre del primer frimestie del afio en cur
50 [1721), la empresa infegré un portafolio
ceicano alas 200 propiedades industicles,
que sumaron un Grea bruta rentable con mds
de 3 millones de m2, con una valuacién con-
fable en activos por mas de 2,000 millones
de dolares.

El crecimiento de Vesta ha sido destacable
desde su incursion al mercado, logrando mut
fiplicar el nimero de activos administadas y
forialeciendo o base de dientes que operan
endiversas industrias, entre las que destacan:
aeroespacial, automotiiz, bebidos y alimen-
ios, logfsiica y dispositives médicos, con mar
s como N'ssan, Bombardier, Mercado L
bre, Nestlé, lialika, entre ofros.

la foridleza de les inquilines se refleja en
la solidez de la ocupacién del portafolio de
Vesta, que ol cierre del 1121 se ubicd en 90
por cento.

Vesta ha logrado una capitalizacion des
facable en el mercado en los dimos meses,
dl lograr levantor recursos de capitaly deuda
oor mas de 500 millones de délares, los cuar
les serdn destinados principalmente al crect
miento del portafolio a tiavés del desarollo de

nuevas propiedades y en oportunidades de

adauisicién de activos estabilizados.

No obstante, las oportunidades de in-
version que la compaiifa vislumbra hacia el
2024, se ubican dlrededor de los 700 millor
nes de délares.

Consideramas que la empresa buscard i
crementar ko participacion en el segmento de
ecommerce, con clientes como Mercado Lk
bre, que han mostiado una foridleza destaca-
ble desde el inicio de la pandemia.

Vesta contd con el 85% de sus ngresos en
ddlares ol derre del 2020, esio la profege de
los efectos de la volatlidad del fipo de cam-
bio. Vesta superd su gula para el afio pasar
do alcanzando ingresos de 149.9 millones
de délares, aumentando afio contra afio 3.8
par ciento.

Al 31 de dicembre de 2020, todos sus in
quilinos alcanzaron niveles de produccion anr
feriores a la criss.

Establecemas que Vesta muestra una verr
laja relativa respecto al segmento de Fibras,
que es el principal secior que los inversionistas
confrastan contrat kr comparifa debido ol sim
en el modelo de negocio -particularmente con
los Fibras Industriales- la cual radica en una
mayor flexibilidac de apalancamiento v de
liquidez, asumiendo que ko empresa no estd
obligada a repartir distibuciones a los accic
nisiass, a diferencia de los Fibras, que por regu
lacién se encuentian supeditadas a distibuir el

resuliado Fscal al menos iavez dl afio.

las oportunidades para Vesta y el seg-
mento de arrendamiento indusirial en ge-
neral son bastante prometedoras de cor
1o ala mplementacion en curso del TMEC,

que fortaleceria ain més el vinculo entre |
Actividad Industrial entie México y Estados
Unidos; e corflicio comercial y polfico entre
China'y Estados Unidos que se fraduce enel
nearshoring en donde las empresas mexicar
nais op0|0ncon'on sus ubicaciones, mejoran-
de los exportaciones y una mayor invers on en
seciores econdmicas actuales e incluso nue-
VoS en nuestro palls.

Los principales riesgos radican las fiempos
de ejecucion de los recursos levantadas, que
bajo un escenario relotivamente estresado por
drian superar los 18 meses a partir el mes
N ourso.

Por ofic lada, consideramos que, bajo un
escenario de fension comercial entre Estados
Uridos y México, los mquihnos de Vesta pue
don experimentar afectaciones imporiantes en
sUs operaciones que incidan direciamente en
los fundamentales de la comparia.

Consideramas que Vesia es una de los opr
ciones mas afractivas de inversion en el cor
fo, mediano y largo plazo. Es por ello par o
que la empresa ha formado parte de nuestra
importante seleccion de “Top Picks” en los O
fimos anas.
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Uno de los
clientes de Vesta
es la compaiia
de comercio
electrénico Mer-
cado Libre. roro:
SHUTTERSTOCK
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La gran depresién Pero papd creia que el arquitecto le robaba
y contraté a un guardia de seguridad que fenia
Enriue Campos Sudrez algunos conocimientos de albaiiileria para que
0 envique.composBeleconomisiame 1€ hiciera un cuartucho, oscuro, lejano de la ca-

Papa estd contento
con sus finanzas

ecién se publicé el reporte de Finanzas

Péblicas y Deuda Péblica de la Secreto-

ria de Hacienda y las cuentas son envi-

diables en estos momentos de profunda

crisis para todos los demds. Pero mejor
hablemos de esta historia cotidiana:

Hoy llegé el estado de cuenta de papd y es-
taba muy contento porque, a pesar de la crisis
econdmica por el confinamiento por la pande-
mia del Covid-19, los recursos con los que él
cuenta han mejorado muchisimo.

Claro que en casa nos da gusto que a papdle
vaya bien. Ya en ofras épocas habiomos sufrido
cuando se le complicaban los pagos, era la fo-
milia la que acababa por pagar los platos rofos.

En otros afios, el pésimo manejo de sus finan-
z0slo habion llevado a enfrentor deudas enormes
que nos ponian en crisis en el hogar, porque sus
acreedores no se tocaban el corazédn para cobrar.

Pero Gltimamente papd se ha vuelio muy cau-
teloso con sus finanzas. La verdad en casa cree-
mos que se ha vuelto obsesivo con dar una bue-
na impresion.

Pero papd ha cambiodo y nosotros fambién.
Dentro de casa vivimos enojodos, divididos.

Hemos visto que papd cree que todo el mun-
do lo roba, que todos son corruptos. Estdbamos
construyendo un cuarto muy bonito, amplio, con
ventanas por las que enfraba el sol y en un lugar
muy funcional, no sé por qué algunos hermanos
le llamaban “el aeropuerto de Texcoco”.

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

sa, sin ventanas. Papd, lejos de pedirle cuentas
al arquitecto, optd por ese cuchitril donde quiere
colgar la imagen de uno de sus héroes, el gene-
ral revolucionario Felipe Angeles.

Qué caro nos costd ese capricho en la casa.
Ese y ofros mds, como talar los pocos rboles del
jardin para que jugara al trenecito y ni hablar
del peligroso tanque de combustible que instald
para que, segin él, nunca nos quedemos sin go-
solinas. El problema es que con esos gastos de-
6 de invertir en cosas importantes de la casa.

Nos faltaban medicinas, los nifios se quedo-
ron sin guarderias, no habia los insumos de lim-
pieza bdsicos, en fin. La casa empezé a dete-
riorarse y siempre en medio de mds pleitos que
papd fomentaba fodos los dias en sus largos dis-
cursos que nos recetaba en el desayuno.

Y luego llegé la pandemia de Covid-19. En
casa muchos perdieron su frabajo, ofros les bo-
jaron el sueldo, clgunos enfermaron y todos nos
la vimos muy complicada en el encierro, enfer-
mos y sin dinero. Y papd no nes ayudb.

No les dio ni un peso a los desempleados
y les seguia pidiendo su contribucién para la
casa. Los que tenion tiendita la cerraron, sobre
todo las mujeres. Hubo episodios de violencia
contra las mujeres dentro de casa'y papd los mini-
mizaba. Y lo peor: siempre negé la pandemia, ni
siquiera usa el cubrebocas y se negd a atender a
todos los enfermos, muchos murieron.

Tiene papd un médico de confianza que es
un ser desalmado que insulta a la gente, se afre-
vié a hablar mal de los nifios con cancery en
esas manos esfamos en esta pandemia. Pero las
finanzas de papd estdn muy bien y él esté muy
contento.

Péagina 10 de 11
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Grupo Finamciero Baornore, uno de los fres presta
mistas mds grandes del pafs, dio a conocer que pagard an

ficipadamente un bono por 2,663 millones de pesos este 8

de julio.

El precio de amorfizacion de los papeles BANORTE 182,
serd e que esulle mayor entre el valor nominal de los cerfificer
dos o el precio limpio calculado mediante el promedio arimé:
fico de los dlimos 30 dias, dio a conocer la institucién en un
comunicado.

"GHNorte reftera ol piblico inversionista que confinuard s
guiendo las mejores préacticas corporativas infemacionales en
materia de goblemo corporative y revelacion de informacion al
piblico inversionista’, agrego.

El bono fue emitide en 2018, vence en noviembre de 2022
y paga una fasa de inferés igual a la inferbancaria de equ librio

(TIE) més 0.28 puntos porcentuales.

Lo que esia muy comprometida con el ambiente es CocaCor
lo FEMSA [KOF} la mayor embotelladora piblica de produc:
tos CocaCola en América latina. Recién publicd avances en
materia de sustentabilidad, a propdsito de la emisién de su bor
no verde por /05 millones de délares en 2020.

Alo largo del afio pasado la compaia uilizd un pomedo
de 29% de PET recicloda en sus botellas de plastico, 20.8% por
encima de 2018; en fanto que uillizd 1.49 lires de agua por |-
fro de bebida producido, rebasando sumeta de 1.5 litros.

Lo menor utilizacién de agua de la embotelodora durante los
0 fimos fres afios significé un ahorro de 4,200 millones de liros
del liquido, lo que indluye los beneficios de la inversién de 8.9
millones de délares er proyecios de eficiencia hidrica.

KOF, cuyas metas de reduccion de huella de carbono estin
aprobadas por la iniciativa Science Based Targets, pretende
reducit 28% sus emisiones de gases de efecto invernaderc en
2030 respeciode 2015, asf como usar 100% energla renovar

ble en sus operaciones.

Las acciones de Nemak, el negocio de componentes de
aluminio para la industria automotriz, subieron este jueves
6.15% a /.42 pesos cada una, mientias que las de Contio

Columnas Econdmicas

Acciones y Reacciones |8

ladora Nemak aumentaron 5.54% a 3.43 pesos, en la Bel
sa Mexicana de Valores, un dia después de que las empresas
anunciaron su intencién de fusionarse.

El alza se da luego de que Confroladora Nemak, la empre-
501 Qe posee sus acciones, dio a conocer que redlizarion sen-
das asambleas para poner avotacion la fusion de las dos e
presas con la nencion de mejorar su bursatiidad.

Por el momento Nemak ni su controladora han publicado el
resuliade de sus respectivas asambleas.

Unilever, una empresa angloholandesa de producios de
consumo, dio a conocer una inversion de 5,500 millones de
pesos para el periodo 202 1- 2024 en México, para incre
mentar la capacidad de produccion en las cuatio plantas que
fiene en el pd's.

la compariifa mulfinaciondl pretende con ello impulsar sus ex
poriaciones por aliededor de 20,000 millones de pesos en los
préximos fres aics a los principales socios comerciales como Es
tados Unidas, Canadd, el Caribe, Centroamérica, Sudomérica
yalgunos pases de Europa.

Enespecifico, Unilever busea cumenter la fabricacién de sus
marcas de alimenios y la de heladas, con lo que iniciard la pro-
duccion para Norteamérica, asf como de su categorfa de higie:
ne'y cuidado persandl, lo que generard innovacicnes para el
mercado mexicano y lafnaamericano.

Entre los principales productos de la multinacional se en-
cventran los helados Holanda, los jobones Dovery los descdor
ranies Axe.

Eaton, firma estadounidense especializada en producios
de administracién de energla, inauguré una plania de ensam-
b|0}e en Ciudad Judrez, Chihuahua, en una inversion de 5 mi
llones de délares con la que pretende incrementar su presen
cia en el mercado norteamericano de soluciones de control
indusfrial.

En la nueva fébrica, conocida como ICD Frontera, serén
ensamblados producios relacionados con actividades de
bombeo, agua y agua residual, maquinaria, asf como cale:
faccion, ventilacién, aire acondicionadoy eligageitae 11
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En CDMX los votos por diputaciones federales
muestran cardcter de clase, pero no ocurre ast
en la zona conurbada del Edomex

JULIO BOLTVINIK

ONTINUO EL ANALISIS de los
resultados electorales de cardcter
nacional, la votacién para diputa-
ciones federales (DF), en la ZMCM
(zona metropolitana de la CDMX).
Hoy analizo si fueron, como se ha sostenido en
la agria disputa politica, los estratos sociales
no pobres los que votaron contra la 4T y los po-
bres a favor de 1a 4T. Analizo los resultados de
la votacién para DF por alcaldias y municipios
tanto en el conjunto de la ZMCM como en CD-
MXylaZCEM (zona conurbada del estado de
México); enfatizo los contrastes entre ambos
subconjuntos. Presento los resultados en un
cuadro y una grifica. Encuentro en la CDMX
una importante asociacioén positiva entre po-
brezay votos por la 4T, mientras en la ZCEM
tal asociacion es muy débil. La explicacion de
la diferencia debe tener factores politicos ac-
tuales (p. ej. qué partido gobierna y la posible
presencia de voto de castigo) e histéricos (p.
¢j. bastiones de algin partido), pero esto nolo
analizo por razones de espacio. Tomé la defini-
cién reducida de ZMCM como la ciudad de Mé-
xico mas los 28 municipios del Edomex signi-
ficativamente cubiertos por el drea urbana de
la CDMX. Los cilculos de pobreza extremay
pobreza total son del Evalda CDMX con los mi-
crodatos del cuestionario ampliado del Censo
de Poblacién de 2020 (resultados en proceso
de publicacién). Ya que dicha fuente no per-
mite calcular la pobreza de ingresos (pues no
capta esta variable), sélo pobreza por NBI (ne-
cesidades basicas insatisfechas) que incluye:
vivienda (materiales y espacios); agua, drenaje
y excusado; seguridad social; salud; educacion;
bienes durables en el hogar; energia, telefonia;
e Internet. En el cuadro se muestran 12 valores
del coeficiente de determinacidn, R?, que es el
concepto estadistico que mide el porcentaje de
la variabilidad de 1a variable dependiente (en
nuestro caso el voto por la 4T) explicado por
la variabilidad de 1a variable independiente (la
pobreza extrema ola pobreza). Es igual al coe-
ficiente de correlacion (r) elevado al cuadrado,
mismo que expresa el grado de relacién o
dependencia que existe entre las dos variables.
Por ser r un ntimero igual a uno o0 menor, al

elevarlo al cuadrado disminuye. Por tanto, R?
es siempre igual o menor ar. (p.ej. si r=0.50, R*
serd igual 0.25). En los renglones del cuadro se
presentan los agregados geograficos: CDMX,
ZCEMyZMCM (suma de las dos anteriores).
En las columnas se presentan las dos opciones
de medicién de la pobreza: pobreza extrema
(PE) y pobreza total (PT), cada una de las cua-
les se subdivide en dos versiones de los votos

a favor de 1a 4T denominadas “JHH versién
corta” que excluye los votos por el PVEM cuan-
do éste no estuvo en alianza con Morenay PT,
es decir, cuando no tuvo la misma candidatura
paralas DF; en “JHH versi6n larga” se incluyen
todos los votos del PVEM, haya o no compar-
tidola misma candidatura. Tenemos entonces
cuatro calculos de R? para cada agregado geo-
grafico (12 en total). Observamos, primero, que
los valores de R? son siempre mayores para PT
que para PE. La variable que se asocia mejor, es
la variable de eleccion, es PT. Segundo, observa-
mos que de las dos versiones de voto porla 4T,
lalarga (incluir siempre los votos del PVEM)

se asociamejor conla PE o PT enla CDMXy
enla ZMCM y menor en la ZCEM (aungue ello
con una diferencia muy pequefia). La variable
de eleccidn de voto es, por tanto, la larga (incluir
siempre los votos por el PVEM). Tercero, los
valores de R®en la ZCEM son menoresa 0.1
(valores de r menores a 0.32) con PE, e igual
a0.15 o menores (r igual o menor a 0.39) con
PT. Entre las dos variables de eleccion el valor
de R®enlaZCEM es 0.13 (r igual a 0.36). Po-
demos concluir que los votos para DF a favor
de la 4T estdn determinados en la ZCEM en
muy baja medida por la PE o la PT. Cuarto, en
la CDMX los valores de R*y, por tanto der, son
mucho mas altos, en todos los casos que en
laZCEM. Paralas variables de eleccién, PTy
version larga del voto, la R? es de 0.62 (rigual a
0.79), determinacién y asociacién muy fuertes.
La pobreza es un factor explicativo central del
voto por alcaldfa para DF enla CDMX. Fue
una eleccién de clase. Quinto, los resultados
parala ZMCM estan a la mitad del camino.
Las explicaciones de estos hallazgos quedan
pendientes, pues requieren analisis detallados
e incluso histéricos.

Julio.boltvinik@gmail.com
www,julioboltvinik.org
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Hace 3 anos... // Tampoco votarian hoy por Anaya,

Meade o El Bronco // Sigue apoyo a Lopez Obrador

ENRIQUE GALVAN OCHOA

YER, PRIMERO DE julio, se cum-

plieron tres afios de 1a eleccién del

presidente Lépez Obrador, que

reunié mas de 30 millones de votos.

Los partidos y sus candidatos que
gobernaron a México durante casi un siglo fueron
derrotados por amplio margen. El sondeo de esta
semana tuvo una participacién de 7 mil 623 per-
sonas de la Reptiblica. Utilizamos el software Sur-
veyMonkey, el cual impide que un participante
vote mas de una vez. Ademds, ven al instante que
suvotd contd y se conté bien. Los resultados del
sondeo pueden consultarse en la grafica.

Metodologia

EL SONDEO FUE distribuido por redes socia-
les. Hubo 7 mil 623 participantes; en Twitter,
mil 293; en El Foro México, 719y en Facebook,
5mil 611.

Opiniones Twitter

FALTA POR HACER, pero han cambiado para
bien muchas cosas en pro de los desfavorecidos.

@abrisenoas [Ocotlan

HE VOTADO POR AMLO desde 2006. Votaria
por él siempre que apareciera en una boleta. Su
proyecto de nacién es muy bueno, el combate a la
corrupcion es uno de los motivos mas poderosos
que me hizo ilusionarme con este gobierno.

@Alejandra Gabriela Garcia Carrillo /Pachuca

TAL VEZ NO es lo que se esperaba pero no
puede hacer mds, le entregaron un pais comple-

tamente destruidoy ha hecholo que puede.

@Sararomina [Toluca

EN MAYO DE 2006 fui deportado por segunda
vez de Estados Unidos, y ya no regresé mas, me
quedé en México y desde entonces he votado por
Lépez Obrador. Espero que quien venga en 2024
continte su proyecto, sobre todo para seguir cu-
rando a México de su cincer: la corrupcién.

@dJavier_Esflo /Chetumal

SIEN ESE entonces estaba seguro, hoy dia mas.
Las otras “opciones” sélo se han desprestigiado
sistematicamente estos tres afos.

elhuno1996 /CDMX

ES EL GOBIERNO por el que mi familia y yo he-
mos esperado, hoy estamos felices. Gracias Lé-
pez Obrador por ser incansable y perseverante.

@Claudia_ag /Aguascalientes

AMLO ESTA HACIENDO lo que se esperaba
que hiciera el PAN cuando tuvo el poder: desman-
telar las estructuras de corrupcion enquistadas
en el gobierno. ;Qué hicieron en lugar de eso? Uti-
lizar esas mismas estructuras y hacerse cémpli-
ces del PRI. ;Asf como se podria votar por ellos?

Arturo Herndndez [Chimalhuacan

AHILA LLEVA: el precio de la gasolina estable,
cuando debid bajar su precio, bajé. En otras admi-
nistraciones sélo era para arriba. También el pre-
cio del délar stiper estable. Son los dos referentes
que tomo para saber sila economia va bien.

Péagina 5 de 8
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NO VOTE POR AMLO en 2018, pero sélo de ver
c6mo andan desesperados los del PRI ylos del
PAN, me hubiera gustado haber votado por él.

Juan Gonzalez [Tijuana

UN PRESIDENTE QUE trabaja en beneficio de
toda la poblacion. Son muchas las demandas.
Esta demostrando que si se puede ser buen ad-
ministrador con excelentes resultados.

Ana Maria Alvarez Trejo /CDMX

AUNQUE TENGO ALGUNAS criticas al mode-
lo, pero me parece que es la primera administra-
cién que ha tratado de poner orden y defender la
soberanfa energética y alimentaria.

Federico Patricio Meza [CDMX

El Foro México

A PESAR DE lainéditay despiadada campafia
de desprestigio y desinformacién orquestada en
su contra por la gran mayoria de medios de in-
formacién, lallegada de AMLO a la presidencia
de México representa la esperanza de un futuro
mads justo, democrético y con oportunidades pa-
ralos que menos tienen.

Julio Balderas Saloma/Puebla

HA TENIDO ERRORES en la forma de hacer
las cosas. Pero le darfa la oportunidad nueva-
mente. Ojald que como complemento, ya poda-
mos ver en la carcel a muchos politicos corrup-
tos que se han escapado de las resbalosas manos
del procurador florero Gertz Manero.

Pablo Judrez [Tijuana

VA CUMPLIENDO CON sus compromisos y se
siente su humanidad y solidaridad con los mas
necesitados. Ademas muy honesto y perseveran-
te. Sugobierno es respetado en el extranjero.

Jesus Calzada Ramirez /[CDMX
ATRES ANOS, con la experiencia que tenemos

y segtin lo que yo puedo ver, haber votado por el
Lépez Obrador fuey esla mejor decisién.

David Lépez Machorro/Puebla

Facebook, Twitter: galvanochoa

Correo: galvanochoa@gmail.com
& @g Péagina 6 de 8
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PIB creceria 6 por ciento en 2021
// Economia: “signos alentadores”
// Impuesto global a corporativos

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
N SUINFORME de ayer con motivo
del “tercer afio del triunfo histérico
del pueblo de México”, el presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador ase-
guré que se registran “signos alen-
tadores de recuperacion de las crisis sanitaria y
econdmica”, toda vez que en el dltimo trimestre
se redujo el nimero de contagios y decesos, al
tiempo que la recesion quedé atrasy los indica-
dores macroeconémicos apuntan a un fuerte
repunte tras 1a pandémica sacudida de 2020.

EN ESTO ULTIMO coinciden los especialistas
del sector privado (35 grupos de analisis y con-
sultoria econémica del sector privado nacional
y extranjero) permanentemente consultados
por el Banco de México (BdeM), quienes en

la encuesta divulgada ayer (correspondiente
ajunio de 2021) por el banco central estiman
que para el presente afio el crecimiento serfa
de 5.8 por ciento en el producto interno bruto,
proporeidn 0.64 puntos porcentuales mayor a
lo por ellos mismos previsto en mayo pasado.

EN DONDE TALES especialistas ponen “pe-
ros” es en el comportamiento de la inflacién
general, porque en su analisis la estimacién
anual crece de 5.02 por ciento en mayo a 5.58
por ciento en junio, lejos delameta del Banco
de México en este reglon (3 por ciento, con una
diferencia de més-menos un punto porcentual).

ESOPOR LO que toca alos especialistas con-
sultados por el BdeM, porque, en su informe,
el presidente Lépez Obrador sefialé que “en el
campo se estd produciendo sin limitaciones.
Elafio pasado, la produccién agropecuaria
aumenté 2 por ciento y lo ha hecho otro tanto
enloque va de este afio”. Ademads, dijo, “el
sector industrial estd en franca recuperacion
v 1o mismo el comercio, el turismo, los restau-
rantes, Ia aviacion y otros servicios. Casi todos
los prondsticos para este afio coinciden en que
la economia crecera alrededor de 6 por ciento.
No hemos contratado deuda priblica adicional
y, como no sucedia en tres décadas, el peso no
se hadevaluado durante los primeros dos afios
y medio de nuestro gobierno. El salario mini-
mo ha aumentado 44 por ciento en términos
reales, como no se vefa en 36 afios”.

EN OTRO CORTE sobre la situacién econd-
mica del pais, el mandatario detallé que las
reservas internacionales del BdeM se han
incrementado 11 por ciento alo largo de la

presente administracién, al pasar de 173 mil
775 millones de délares el 30 de noviembre de
2018 a 192 mil 886 millones al cierre de ayer, es
decir, una diferencia positiva cercana a 20 mil
millones de billetes verdes.

POR EL LADO del empleo formal, explicé que
de los 20 millones 613 mil trabajadores inscritos
en el Instituto Mexicano del Seguro Social antes
de la pandemia se cancelaron un millén 395
mil, “pero ya hemos recuperado 957 mil 248, de
modo que sélo nos faltan 438 mil 156 para estar
como antes de la crisis sanitaria. Esto lo vamos
alograr enlos préximos tres meses™

PARA LOPEZ OBRADOR, “lo més impor-
tante es que la pandemia no desembocé en
una crisis de consumo. Gracias a las remesas
yalos apoyos de los programas de hienestar
que llegan y se aplican de abajo hacia arriba, de
los mas pobres hacia la cipula de la piramide
poblacional, se ha padido evitar la falta de ali-
mentos y otros hienes de primera necesidad.
No ha habido asaltos a comercios ni actos de
vandalismo o desesperacidn por hambre o
desatencidn a las necesidades bdsicas dela
gente; hay gobernabilidad en nuestro pais. Hoy
precisamente anuncia el Banco de México que
las remesas que llegaron al pafs en mayo al-
canzaron la cifrarécord de 4 mil 514 millones
de dolares. Gracias, gracias, gracias, muchas
gracias, paisanas y paisanos”.

ALGO QUE SUBRAYO el Presidente es que
“aun con la crisis de la pandemia y de la econo-
mfa, pudimos celebrar una de las mas nume-
rosas y competidas elecciones de la historia de
México sin problemas mayores y consolidando,
al mismo tiempo, el sistemay el método de-
mocratico. No dejo de haber la vergonzosa
comprade voto con dinero, tarjetas o entrega
de despensas, pero no fue determinante, como
sucedia en tiempos pasados”.

Las rebanadas del pastel

EL SUBSECRETARIO DE Hacienda, Gabriel
Yorio, informé que en el seno de la OCDE —de
la que México es miembro—se aprobo por
mayoria la creacién de un “impuesto minimo
global” (podria ser de 15 por ciento) a los cor-
porativos, que incluirfa al ambito digital (Goo-
gle, Facebook y conexos), 1o que, de aprobarse,
para nuestro pais podrfa representar una
captacién adicional de “cuando menos 30 mil
millones de pesos”.

Pagina 7 de 8



Fecha: 02/07/2021
Pagina: 22
Area cm2: 407

Costo: 35,588

2/2

Columnas Econdomicas

México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

Péagina 8 de 8



Fecha: 02/07/2021

7  u Péagina: 17
La Razen

Area cm2: 264

Costo:

171

Columnas Econdomicas

Punto y Aparte / Angeles Aguilar

37,527

Angeles Aguilar

Fiebre de oronegro y hasta
85 dolares por barril este afio

E

iebre del petréleo... Con el

avance de la vacunacion po-

co a poco el mundo parecie-
ravolveralavida.

Aquellos que llevaban meses encerrados
tras el cristal de su ventana volvieron a las ca-
lles. El adormecido bullicio de restaurantes y
oficinas despertd y en las fabricas los engra-
nes de las maquinarias avanzan a toda mar-
cha para recuperar la produccién perdida.

En el furor de esa renovada actividad la
demanda petrolera experimenta también
un importante empujon.

S6lo en EU el consumo energético al-
canzo ya sus niveles previos alallegada del
Covid-19. Datos de la Administracion de In-
formacién Energética (AIE) revelan que en
latltima semana de junio, la demanda total
en ese pais fue de 20.9 millones de barriles
diarios (mbd), un alza del 50.4% desde el
desplome que experimenté en abril como
resultado de la pandemia, cuando ésta se
ubic6 en 13.79 mbd.

Asimismo, en México las necesidades de
gasolina pasaron desde los 429 mil barriles
diarios en 2020 hasta los 707 mil barriles a la
mitad de este 2021, un incremento del 64%.

Lo anterior se replica a lo largo de todo
el planeta en naciones como China, India,

Rusia y el bloque europeo. Para el afio no se
descarta que el consumo del llamado “oro
negro podria crecer en 6 mbd adicionales...

La plataforma... En ese contexto, los pre-
cios del petrdleo podrian mantenerse al
alza. Esta semana el WTI alcanzé un nuevo
maximo anual de 75.74 délares por barril, su
mayor nivel desde octubre del 2018,

En la primera mitad del afio la mezcla
texana suma un aumento del 51.6%, su
mayor empujoén semestral desde 2009, De
igual forma el Brent del norte lleva ya un
alza cercana al 45% e incluso el crudo mexi-
cano avanzo 48%.

Como quiera, ain persisten relevantes
retos para el mercado petrolero, Ana Azua-
ra, experta en el mercado de commodities
de Grupo Base, hace ver que la variante
Delta del Covid-19 y la evolucién de la pan-
demia podria de nueva cuenta amenazar la
demanda petrolera, maxime los cierres en
fronteras que acotan la aviacién y entorpe-
cen los flujos comerciales.

Asimismo, el retiro de los apoyos gu-
bernamentales en algunas naciones podria
también mermar el ritmo de recuperaciony
el consumo energético...

Brillante oro negro... En medio de la ain
palpable incertidumbre, ayer en la reunién

de la OPEP y sus aliados, hacia el cierre
de ese espacio, se planted la posibilidad
de aumentar la oferta conjunta en 2 mbd
entre agosto y diciembre, de concretarse
se mantendrian las presiones sobre los
precios del petréleo.

Bajo ese contexto, no se descarta que
en lasegunda mitad del afio el WTI podria
incluso alcanzar los 85 dolares por barril
eincluso llegar a meta de los 100 dpb en
el 2022, Asi que resplandece oro negro...

IMPUESTO MiNIMO GLOBAL,
OPORTUNIDAD DE 73 MIL MDP

Luego... de que la OCDE aprobara un im-
puesto minimo global del 15% para trans-
nacionales y plataformas digitales, el cual
estard listo a mas tardar en 2023, especia-
listas analizan cual podria ser el estimado
recaudatorio para México.

Gabriel Yorio, subsecretario de Ha-
cienda, estimé que la cifra rondaria los
30 mil mdp. Sin embargo, Adrian Garcia,
especialista del CIEP, apunta que la opor-
tunidad podria ser mayor, En afios ante-
riores estas practicas elusivas mediante
las cuales corporativos trasladaban sus
ganancias a paraisos fiscales representa-
ron una pérdida para el erario de unos 73
mil mdp. Vaya gotera...
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T 1 nlaprimavera pasada, en Hacienda se plante6 la posibilidad de eli-
— minarla“TasaCero" delImpuestoal Valor Agregadoalos productos
A1l agropecuarios -alimentos- ala “Tasa Exenta’, conla finalidad de re-

caudarIVA adicional deunos 300 mil millones de pesosanuales; loslideres
campesinos y empresariales de ese sector, sesionaron con Arturo Hetrera
conelcual acordaron realizar mesas de didlogo... mismas que ahora pasan
aRogelioRamirez dela O como nuevo titular de la SHCP.

En el seno del Consejo Coordinador
Empresarial que encabeza Carlos Salazar,
el tema enciende alertas amarillas pues si
bien hay disposicién de construir en base
al didlogo, no seria la primera vez que el
actual gobierno se los madruga. En la Con-
federacién Nacional Campesina, que lide-
ra Ismael Hernandez, asi como en orga-
nismos regionales tan poderosos como la
Confederacién de Asociaciones Agricolas
del Estado de Sinaloa que encabeza Gus-
tavo Rojo, la situacién resulta igualmente
preocupante pues implicard, de facto, que
los productos agricolas frescos y/o proce-
sados tendran que pagar el IVA. En el Con-
sejo Nacional Agropecuario, que preside
Juan Cortina'y ademas genera 75% del PIB
agroalimentario nacional, la situacién es
similar.

Y es que todos los integrantes del sector
que trabajan de manera formal, generan
recurrentemente de saldos a favor del IVA

al tener ingresos gravados a “Tasa Cero”,
esquema que se aplicé en 1996 -a partir
del gobierno de Ernesto Zedillo- para su-
primir el 6% del IVA alos alimentos. Desde
hace 25 afios, por tanto, esas devolucio-
nes se convirtieron en parte del capital de
trabajo permiti6é expandir en casi 70% la
actividad.

En las mesas de trabajo convocadas por
Hacienda, los agroproductores manifies-
tan que cambiar a “Tasa Exenta” elevaria
gastos y costos de produccion por efecto
del IVA que los productores pagan en ferti-
lizantes, aperos, insumos, energia eléctri-
ca, combustibles, servicios profesionales
e inversiones de activos fijos. Y que solo
tienen dos sopas: repercutir parte en el
precio final o absorber el golpe.

Audn se estudian los impactos que ali-
mento por alimento tendria eliminar la
Tasa Cero, ya sea encarecimiento al con-
sumidor y/o achicamiento de las empresas.

mauricio floresi@razon. com.mx

Esos estudios seran parte de las mesas de
trabajo previos a la Reforma Fiscal que se
presentara en septiembre proximo.

Elon Musk, iMare! Ya se instal6 el primer
centro de ventay servicio Tesla en Mérida,
La empresa de Elon Musk eligi6é una ciu-
dad clave en el crecimiento sustentable
en el sureste y que genera condiciones y
oportunidades para desarrollo de mente-
factura, para lo que cuenta con el apoyo
del gobierno de Mauricio Vila: venta y
servicio requieren personal especializado
en Yucatan, expandir la red de centros de
carga y suministro de refacciones, como
Falco Electronics y Air Temp que reciben
el impulso de la Secretaria de Fomento
Econémico que lleva Ernesto Herrera.

Delta al quite por Aeroméexico. Y la
aerolinea que encabeza Ed Bastian toma-
ra 185 millones de dolares del crédito DIP
Financing de 1,000 millones de délares
que Apollo, de Leén Black, dio a Aeromé-
xico para que el equipo a cargo de Andrés
Conesa mantuviese los vuelos y servicios
—sin quemar su caja de efectivo— durante
los 18 meses contemplados del Chapter 11.
Con esta operacién, Delta evita diluir en
extremo su actual 49% de acciones al mo-
mento que Apollo capitalice su crédito, y
habra que ver hasta donde extendera su
participacién al final del proceso.
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Arturo Damm Arnal

T V1 INEGI mide la confianza em-
— presarial, CE, a partir de las res-
d__Ipuestas que los empresarios
del sector manufacturero, de la cons-
truccion y del comercio, dan a cinco
preguntas: el actual, ;es buen momen-
to para invertir?; comparada con la
de hace un ano, ¢como es la situacion
economica del pais hoy?: comparada
con lade hoy, (cémo serd la situacion
econdmica del pais dentro de un ano?;
comparada conla de hace unano, (co-
mo es la situacion econémica de su
empresa hoy?; comparada con la de
hoy, ¢cémo serd la situacion econdmi-
cade suempresadentro de unano?

En junio, en un indice que va de cero (total des-

confianza), a cien (confianza total), la CE se ubicd en

51.5 unidades. Un mes antes 49.4. Un aflo antes 37.7.

Tanto en términos mensuales, como anuales, la CE
mejord en junio, lo cual es buena noticia.

Con relacién a la primera pregunta, el actual, ;es
buen momento para invertir?, la CE se ubic6 en 32.00
unidades, 29.40 un mes antes, 13.00 un afio antes,

Con relacién a la segunda, comparada con la de
hace un ano, ;como es la situacion econémica del
pais hoy?, la CE se ubicd en 45.43 unidades, 42.20

un mes antes, 27.57 un afio antes.

Con relaci6n a la tercera, comparada con la de
hoy, ¢coémo serd la situaciéon econdmica del pais
dentro de un afo?, la CE se ubico en 61.93 unidades,
60.70 un mes antes, 50.40 un afio antes.

Con relacién a la cuarta, comparada con la de
hace un afio, ;como es la situacion econémica de
su empresa hoy?, la CE se ubico en 53.23 unidades,
50.93 un mes antes, 38.87 un ano antes.

Por altimo, con relacioén a la quinta pregunta,
comparada con la de hoy, ;como sera la situacion
econdmica de su empresa dentro de un afio?, la CE
se ubico en 64.93 unidades, 64.57 un mes antes,
57.67 un afio antes.

Podemos considerar que entre cero y cincuenta
puntos hay desconfianza, y que entre cincuenta y
cien hay confianza. En junio, en tres de las cinco res-
puestas hubo confianza y en dos desconfianza.

La mayor confianza se tiene con relacién a la si-
tuacion futura de la empresa (64.93). El afio pasado
fue tan malo, que no resultara dificil que en éste los
resultados sean mejores, lo cual no quiere decir que
seran buenos, sino solo mejores o menos malos,

La mayor desconfianza se tiene con relacion a
la realizacién de inversiones directas (32.00), de las
cuales dependen la produccién de bienes y servi-
cios, variable con la que se mide el crecimiento de la
economia, la creacion de empleo y la generacion de
ingreso, empleos e ingresos de los que depende el
bienestar de las personas. Esto es lo mas preocupan-
te del Indicador de Confianza Empresarial de junio,
sobre todo si tomamos en cuenta que en marzo pa-
sado (no tenemos informacién mas actualizada), el
nivel de inversiones directas fue similar al de abril de
2011, lo cual implica un retroceso de diez afios.
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México lava dinero
de China: EU

esde ayer México es parte de
los 130 paises que implemen-
tardan una nuevareforma fis-
calinternacional para quelas “multinaciona-
les paguen un porcentaje justo de impuestos
endondeoperen”. LaSHCP, hastael cierre de
la columna, no explicd si este compromiso se
incluira dentro de los ajustes fiscales que se
prevénen el pais y si empresas como Pemex
confiliales internacionales, seran sujetasaes-
tecriterio.

JanetL. Yellen, secretariadel Tesoro de
EU, dijoque este compromiso representa“un
diahistdrico paraladiplomaciaecondmica”
porque durante décadas su pais “ha partici-
pado en una competencia fiscal internacio-
nal contraproducente”, y que ahora se ten-
dra la “oportunidad de construir un sistema
tributario global y nacional que permitaalos
trabajadoresylas empresas estadunidenses
competiryganar enlaeconomiamundial”,

De acuerdo con la OCDE, impulsora del
acuerdo, se captaran por derechos tributarios
deestos corporativos apartir de 2022 mas de
100 mil millones de délares por afio, y porISR
de almenos de 15 por ciento para 2023 un ci-
fra superior a 150 mil millones, que podran
serusados porlos gobiernos para sanear sus
presupuestos e invertir en servicios ptblicos,
eninfraestructuray en medidas derecupera-
cién posterior alapandemiade covid-19.

Porotrolado, el gobierno de Joe Biden pu-

blicd el miércoleslas ocho prioridades nacio-
nalesdelaluchacontraellavado dedineroyel
financiamiento al terrorismodel FinCenysi,
estaincluido México. Se habla de corrupcion,
ciberdelincuencia, fraude, crimen trasnacio-
nales, trafico de drogas, trata de personas yel
usode criptomonedas para esos licitos.

Las organizaciones criminales de México
son “amenazas prioritarias” porque los car-
teles deladroga en Méxicoy Colombia trafi-
can cocaina ylavan dinero de Asia (principal-
mente China),lo quefacilitalos intercambios
dedivisas chinasy estadunidenses, o sirven
como intermediarios en esquemas de lavado
dedinero basados en el comercio, “incluido
el uso de empresas fachada o mensajeros pa-
radepositar dinero en efectivo derivado dela
venta de nareéticos en el sistema bancario™;
repatrian los ingresos a Méxicoy eluden las
restricciones de fuga de capitales chinas.

Cuartodejunto

Florencia Serrania se reuni6 con geren-
tes del Metro el miércoles pasado, a pesar de
queyano es directora, y dio drdenes, Apenas
ayer se presentd el nuevo titular, Guillermo
Calderon... Allegados al rector dela Univer-
sidad de las Américas, Luis Ernesto Derbez,
fueron grabados al llevarse documentos y
computadoras; el patronato ya presenté la
denuncia antelafiscalia poblana... La XVIII
Cumbre Presidencial de Tuxtla se celebrara
afinales de afio en México parafestejar el 30
aniversario del mecanismo de didlogoy con-
certacién de Tuxt]a.
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Preocupa la
inflacion en México

uchosinversionistasyanalis-
tashanopinadoque el Banco
deMéxicoseadelantédema-
siadoaliniciarelciclodealzadelatasadeinterés
dereferencia,perolarealidad demuestralocon-
trario,yaquelainflacion esperadaenelfuturoes
mucho mas elevada de lo que se estimabahace
apenas un mes; lo anterior se demuestraenla
encuesta sobre expectativas que realiza Banxi-
coentre economistas del sectorprivado.
Enlaencuestadel 1dejuliose destacaquela

inflacion enero-diciembre que en mayo se es-
perabaen’5.02%sube enjunioa’s.58%.Elbanco
tieneungrandepartamentode estudiosecono-
micos, yseguroellos han observado quelainfla-
cién trae mas fuerzadelaque se pensaba,amén
dequeenelhorizonteexistenriesgos alalzaque
eranecesarioacotar, Existen muchosfactores,
como el impacto del precio de las gasolinas; ha
estado presionado por precios al alza, como
productodel buendesempefio del petrdleo, En
2020estamateriaprimacotizabaen35dolares
porbarril yenhoyestaen 76 ddlares,
Obvio,estoeslacausaprincipal del alzaenel
precio delos energéticos, pero también estala
sequia queafectd al paisy que trae menos pro-
duccién agricolay mayores preciosenel sector;
aunqueatnfaltamucho, laactividad econémica
tiene este afiomejorcomportamientoynopo-
demosdejardelado queladebilidad del pesoen
2021 tambiénhizo que se encarecieran algunas
importaciones; cuando vemos lafotografia del
pesoentreellde eneroyel 30dejunio, se obser-

vaquelamonedarespecto al dflar se mantuvo
sincambios, peroes solo al inicio yal final, enel
inter el peso se fortalecid al llegar a19.55, pero
también vistié 21.60. Durante muchos dias co-
tizd por arriba de 20 pesos por ddlar, No dudo
que el alza en la tasa, Banxico también buscaba
queel valordel pesonosesiguieradeteriorando.

Lamedida de Banxico fue adecuadapor
preventivay realista; nuestra apreciacion es
que el alza que vimos serd laprimera de este
afo, estimamos dos mas para terminar 2021
conunatasadereferenciade4.75% (aiin sera
menosde lainflacién programada), porloque
elrendimiento entérminos reales parainver-
sionistas es negativo. Latasa en 2021 veo di-
ficil que baje porque lapoliticamonetaria en
EUyaestara considerando dos cosas: los esti-
mulos de inyeccionde liquidez en descensoy
los mercados preparados paraque ainicios de
2023 ofinales de 2022 se veala primeraalza
enel mercado de EU, La tasa en México solo
serahaciaarribay dependerade lainflacion
lamagnitud del alza.

Cuandolas tasasen EU empiecen a subir, la
economiamexicanacomenzaraasufrir, poreso
debemos prepararnos paraenfrentar ese cho-
que, aunque seasolo enlofinanciero. Sera mag-
nifico que la economia empezara a crecer en
forma sostenida, peroparaesose requierenpo-
liticas ptblicas proclives alainversion, que hoy
noestanalavista; laactual politica econdémica
se guiamasporlaideologiaque porlo practicoy
ahiestanlos resultados, laideologiase apoyaen
lo pasadoy el pragmatismo tiene unavision de
futuro. Por desgracia, en Méxicoseguimosyien-
dohaciaatrasynoparaadelante, s
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TRIBUNAL COLEGIADO
Revocan suspension
de reforma eléctrica

Nos cuentan que el segundo
tribunal colegiado especiali-
zado en competencia econo-
mica revoco por unanimidad
una suspension definitiva de
lareforma ala Ley dela In-
dustria Eléctrica; sin embar-
go, atin se desconoce el alcan-
ce de estamedidayse espera
que hoy se dé aconocer dema-
neraformallainformacionen
lostribunales,

ENCUENTRO VIRTUAL
Janezy Yorio hablan
enreunion del CEEG

Hace unos dias, la presidenta
del Consejo Ejecutivo de Em-
presas Globales, Claudia Ja-
iiez, se reunio de manera vir-
tual con Gabriel Yorio, sub-
secretario de Hacienda, enla
sesion ordinaria del Consejo,
donde hablaron sobre la eco-
nomiadel pais y las oportuni-
dades demayoresinversiones,
ademas de un dialogo extenso
sobre losretos de México.

SECTOR ENERGETICO
Economia envia plan
de fomento industrial

La Secretaria de Economia
envid al Congreso dos infor-

mes sobre las industria de
hidrocarburosy eléctrica; di-
chos documentos presentan
las nuevas estrategias para
el fomento industrial, donde
destacan la actualizacion y
aplicacion del marco norma-
tivode contenidonacional y el
impulsoalaspymes,

MERCADO DE EU

Fibra Prologis emite
bonos por 300 mdd

Fibra Prologis completo una
colocacion privada en EU
por 300 mdd anunciada des-
de mayo; se emitio en cinco
tramos que vencen en losme-
ses de julio de los siguientes
afos: 100 millones para 2029;
otrobono verde por 80 mdda
2031; 80mdd en 2033; 25mas
en 2036 y15mdd en 2039.

OPERATIVO VACACIONAL
Yucatan prevé 193 mil
turistas en el verano

De buenas se vio al goberna-
dor de Yucatan, Mauricio
Vila Dosal, durante el ban-
derazo nacional del Operati-
vo Vacacional Verano 2021.
Ademas de ser anfitrion del
titular de Sectur, Miguel To-
rruco,y el secretario general
dela OMT, Zurab Pololikas-
hvili, dijo que la entidad espe-
ramas de 193 mil turistas.
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Compras y suministros de medicamentos
de urgente y obvia resolucion

IQ FINANCIERO

Claudia Villegas
@LaVillezas]

En el sector farmaceutico nos reportan
que, cuando parecia que se avanzaba en
la posibilidad de rehabilitar el abasto de
insumos médicos al sector salud, hace
algunas semanas surgié otra preocupa-
cién para esta industria, casi tan grande
como la de los pacientes, que en muchos
sectores siguen esperando les surtan las
recetas de los medicamentos que reguie-
Ten para tratar sus padecimientos.
Resulta que el Institute de Salud pa-
1a el Bienestar (INSABI) dene ahora la
responsabilidad de administrar los pa-
gos de los conrados medicamentos que
la UNOPS ha pedide comprar, pues pa-
Ia que estos paguen a los proveedores,
necesitan gue INSABI les de la autori-
zacion de hacerlo. Ademis de este, IN-
5ARI también realizd la adjudicacion
de gran parte de los medicamentos gue
UNOPS no ha podido comprar en casi un

afic. Algunas voces sefialan Iincluso, que
LINQOPS podria dejar de ser 1a comprado-
ra de los insumos médicas que el sector
salud en México requiere ya que aparen-
temente, fue demasiado grande la enco-
mienda ¥ no ha podido con ella. Gran
parte de las adjudicaciones que hicieron
UMOPS e INSAB!, han sido a laborato-
rios farmacéuticos establecidos en Mé-
xice, lo cual, aunque muy sano para la

economia de nuestre pais, no es lo gue
se esperaba, ya que se aposio a que em-
presas extranjeras lograran dar mejores
precios que las nacienales. Podriaserun
paso atras en la estraregia.

REMESAS, EL NUEVD ORO DE LAECONDMIA
5i bien las remesas recibidas desde los
Estados Unidos marcaron un récord his-
wérico al superar los 4,500 millones de
délares en el mes de mayo, los flujos
que recibe México son menores a los de
otros paises de América Latina y el Ca-
ribe. El grupo BEVA recordé que, segin
datos de Banco de México nuestro paris
recibié en el mes de mayo un toral de
4,515 millones de dolares por concepto

de remesas familiares, lo que equivalen
a un crecimiento de 31.0% en compara-
cidn al mismo mes del afio pasado.

Es el segundo mes consecutivo que se
observa un crecimiento de mas de 30%
en las remesas que ingresan al pais, en
el pasado mes de abril aumentaron en
39.1%", Este crecimiento se explica en
parte, advirtié BEVA, al efecto “Dia de
las madres” que ha hecho de maye uno
de los meses en los que mis se reciben
estos flujos provenientes del exterior.
“En ese mes la didspora mexicana envia
mAs remesas cOmo UL presente a las ma-
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mis {madres, abuelas, hermanas, tias,
etc.) o para cobrir los gastos de los fes-
tejos de esta fecha™, dijo BEVA. México,
sin embargo, no es el dnico pais que ha
registrado crecimientos importantes en
sus ingresos por remesas. “De hecho, si
s& compara con otros palses en América
Latina y el Caribe, estos aumentes son
relativamente menores”.

RATIFICAN A TELEVISA EN iNDICE
DESUSTENTABILIDAD DESRP
Grupo Televisa dio a conocer que am-

plic el alcance de sus cbjetivos de sus-
tentabilidad ambienral al alinearlos
con las mejores pricricas, lo que le per-
mitird reducir s impacto ecolégico. La
empresa anuncié hoy que ha sido ra-
tificada come componente en el indi-
ce de sustentabilidad desarrollado por
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S&P Dow Jones y la Bolsa Mexicana
de Valores. El S&P/BMV Total Mexico
ESG Index esta disefiado para medir el
desempefio de las acciones que cum-
plen con ciercos criterios de sustentahi-
lidad. El indice utiliza criterios basados
en principios ambientales, sociales y de
gobierno corporative relevantes para
seleccionar a las empresas participan-
tes. En el ambito social, Televisa dio a
conocer que ha implementado paoliticas
¥ pricticas para proteger la salud ¥ 1a
seguridad de sus colaboradores, parci-
cularmente durante la crisis sanitaria
COVID-19. También asegurd que ha re-
forzade su oferta de contenides para
proporcionar a nuestras audiencias in-
formacidn veraz ¥ opertuna, v progra-
macion relevante en temas de salud,
educativos y de entretenimiento s
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Fibra Macquarie 43,000 mdp de inversion,
por mas vy sustentabilidad un deber

El miércoles la Fibra Macquarie anuncio su
inclusion en el indice S&P/BMV Total Méxi-
co ESG, éste que se creden 2020 para desta-
car a las emisoras que empujan politicas
sustentables.

La llegada de esta fibra a ese indice no es
gratuita, dado que ha adoptado diversas me-
didas en pro del medio ambiente.

Vava, los contratos de arrendamiento para
sus 280 clientes son “verdes” presume su
presidente v director Juan Monroy, ejecutivo
de 47 afios que es fundador del vehiculo crea-
do en 2012,

Igual sus desarrollos, dice, deben cumpli
los mas altos estandares de eficiencia. v este
afio se incorpord a su comité técnico Sara Ne-
ff, toda una personalidad en la materia.

Fibra Macquarie sabe de la importancia
que en general tiene en el sector inmobiliario
cuidar el entorno, ya que su quehacer aporta
hasta 20% de la huella de carbon en el orbe.

También para esta fibra que maneja 253
propiedades 236 industriales v I7 centros co-
merciales) en 20 ciudades, la covuntura no ha
resultado facil.

Si bien en 2020 sus ingresos sobre 3,693
mdp crecieron 8.5% v su Ebitda 7.7%, este afio
inicié mas lento. Sus certificados en la bolsa
han subido ¥ bajado.

Sin embargo hav confianza en el horizon-
te. Simplemente el T-MEC ya con un afio,
ofrece enormes oportunidades para la manu-
factura de exportacion, mdxime el repunte de
la economia de EU con Joe Biden.
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La misma pandemia hizo ver el riesgo de
depender demasiado de China. Urge tener
los suministros mds cerca v robustecer los
inventarios. En ese sentido habria a largo
plazo una demanda industrial muy diversi-
ficada.

De ahi que la firma con toda la cautela,
tenga en sus planes crecer mas el portafolio.
Ahora mismo evalia opciones.

Recién se supo de los 75,000 M2 cuadra-
dos que dispondra en Cuautitlan v otros
100,000 en Apodaca.

En ese sentido esta fibra, que desde su
creacion va hainvertido 43,000 mdp, no tiene
la menor intencion de bajar la guardia, mas
alla de las dudas por la coyuntura politica.

Hov 85%: de sucapital pertenece a las afo-
res v 36lo 5% a Grupo Macquarie que lleva
Shemara Wikramanavake.

ANTES DEL 15 NUEVAS REGLAS

DE CNBV A FAVOR DE BIVA

Tras de que en abril se retirara el anteproyec-
to que modificaria la circular tnica de casas
de bolsa para "la mejor ejecucion” que pre-
tendia favorecer a BIVA de Santiago Urquiza,
con cuando menos 30% de las posturas pasi-
vas de la operacion bursatil, parece que la
CNBV de Juan Pablo Graf va tiene casi lista
una nueva propuesta. Segn esto la regula-
cion podria darse a conocer antes del 15 de es-
te mes. La AMIB que comanda Alvaroe Garcia
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Pimentel rechazo el anterior. Se asegura que
otra vez se presionaraa las casas de bolsa pa-
ra mandar una mavor operacion a la holsa
que dirige Maria Ariza.

GOBERNANZA PRINCIPAL AMENAZA
A ECONOMIA: EXPERTOS

Y enla encuesta de expectativas de Banxico
que comanda Alejandro Diaz de Leon el te-
ma de gobernanza se mantiene por mucho
como el principal factor de preocupacion de
los analistas, incluidas la inseguridad, co-
rrupeion, impunidad v falta de Estado de
derecho. En cambio el rumbo de la politica
monetaria con todo v todo, es el que tiene
menor peso.

PH TOMA NOTA DE YERROS Y

META NO BAJAR LA GUARDIA
Respecto a la falta de cumplimiento de las
garantias extendidas en electrodomésticos
v la canibalizacion de aparatos nuevos, PH
que dirige Juan Carlos Escribano va tomé
nota para que no s¢ repitan ¢sas situacio-
nes. La consigna, se expone en una carfta, s
el no hajar la guardia para mantener la con-
fianza de los clientes cosechada por mas de
130 anos.

Péagina 4 de 6



Fecha: 02/07/2021

Péagina: 19

L1 Sol de Mexice .. o 245
Costo: 8,964
1/1

OPINION

Neutralidad de la red:
va para largo

El Institute Federal de Telecomunicacio-
nes ([FT) aproba el 28 de junio los Linea-
mientos para la gestion de trafico y admi-
nistracion de red a que deheran sujetarse
los concesionarios y autorizados que pres-
ten el servicio de acceso a internet {Linea-
mientos de Neutralidad de 1a Red), confor-
me al mandato que le impene la Ley, v
también porque una autoridad judicial de
amparo ohligh a que se emitieran.

Este instrumento es esencial para la
competencia en los servicios de teleco-
municaciones, ya que cualquier sesgo en
favor de un servicio o usuario puede des-
plazar competidores, ademas de que inci-
de en la libertad de eleccion de los usua-
rios, su privacidad ¥ la inviolabilidad de
Sus cemunicacicnes.

Ademds son reglas dirigidas a salva-
suardar la privacidad sobre el usc y con-
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sumo de internet. los operadores no tie-
nen por qué enterarse de tus comunica-
ciones ni de tus habitos, vender tus datos
0 gestionar tu acceso a internet seglin tus
practicas.

Estos Lineamientos de Neutralidad de
la Red va estan siendo cuesticnados por
especialistas y organizaciones, lo cierto es
que atin nohay nada definitivo. falta ver si
la autoridad judicial considera la senten-
cia de amparo cumplida, con los Linea-
mientes emitidos u ordena que haya cam-
bios, también cabe la posibilidad de que
terceros afectados comparezcan en el
cumplimiento de la sentencia, o bien de
que estos Lineamientos sean combatidos
a traveés de nuevos juicios de amparo.

Asi que esta historia va para largo. la
moneda estd en el aire v finalmente, sera
el Poder Tudicial el que decida. En estos
Lineamientos se debe tener cuidade de
que el preponderante en telecomunica-
ciones no pueda realiza- una gestion in-
debida de su trafico favorecienco sus con-

tenidos o hien de terceros relacionados
comercialimente, que profundicen la ine-
quidad en la competencia del sector.

Interferencias

Este miércoles inicié en la mafianera
del Ejecutivo Federal la seccian denomi-
nada Quién es quién en las mentiras, di-
versos periodistas se han manifestado en
centra de tal ejercicio, al constituir pre-
suntos actos de censura, en razén que
desde una posicion de autoridad se califi-
cara, corregird v exhibird a 1os medios de
ccmunicacién v periodistas que epinan
distinto o critican al Presidente o a sus ac-
ciones u obras.

Estos senalamientos buscan el efecto
de silenciar ala prensa, debido a que no se
trata de un ejercicio de debate entre parti-
crlares. sino de un acto de auteridad diri-
gido a descalificar y sefialar a los medios.

Algunas interrogantes: :El gobierno
debe fangir como escuela de periodisme?
¢ Estamos ante un nuevo tribunal mediati-
cc de la inquisicion? ¢ Puede una autori-
dad decir queé es verdad v que es mentira
en los medios? ¢ A quién se le pone el mo-
te de mentiroso podra ofiecer pruebas v
alegates a sufavor? ¢ Habrd una autoridad
imparcial que decida? ¢ Tiene sustento le-
gal un quién es quién? Esto es un meca-
nismo de censura a la luz de los estanda-
res interamericanos sobre libertad de ex-
presion v un autoritarismo a la usanza del
“Chav:smo” v dicen que no era un peligro
para México la 47
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Grupo Lala, mantener
la presencia bursatil

MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

La compaifiia que preside Arquimides Celis esta por re-
cibir de la CNBV la autorizacion final para gue ¢l ficei-
comiso de control inicie la compra de las acciones en
circulacion. v una vez que se termine dicho proceso.
que podria ser a finales de agosto, evaluar la salida de
Grupo Lala de la BMV.

Sin embargo, la empresa enfocada a la industria de
alimentos saludables, no desapareceria de inmediato
del radar bursatil como muchos piensan. Grupo Lala
tiene ‘vivos' cerca de 20 mil millones de pesos en certi-
ficados bursatiles, por lo que seguira distribuvendo in-
formacion financiera periédicamente.

Pese a que la bursatilidad no es la mas alta v su de-
sempefioa partir de su debut en 2013 no es el mas afor-
tunado, la potencial salida de Grupo Lala sexd signitica-
tiva porque es una accion que 15 corredurfas nacionales
¢ internacionales le dan seguimiento al ser una de las
pocasopciones para participar en el sector de alimentos
de México.

Luego de dos cambios de mando v malas decisiones
estrategicas, la empresa comenzo a recuperar su Lenta-
hilidad como lo demuestran las cifras del primer tri-
mestre del aio, donde el papel de Alberto Arellano, di-
rector corporativo de Administracion v Finanzas, que

desde 2016 llegd a Grupe Lala ¥ que cuenta con una
amplia travectoria profesional en empresas de bienes
de consumo dentro v fuera de México.

En los primeros tres meses del afio, las ventas de la
firma sumnaron mas de 20 mil millones de pesos de las
cuales 79% se originaron en Mexico.

Este aiio invertira dos mil 500 millones de pesos en
diversos provectos que incluyen la renovacion de su
flotilla de vehiculos de cornbustion interna a tecnolo-
gias eléctrica e hibrida; ademas del provecto de cogene-
racion de energla con productores de leche de La Lagu-
na; v un sistema de riego por goteo para elevar la pro-
ductividad de los cultivos de alfalfa. No se sabe cuanto
tiempo durara el retorno de Arquimides Celis, pero Gru-
po Lala no s6lo deberia de considerar las malas expe-
riencias en la seleccion de ejecutivos, sino mirar al ta-
lento interno para garantizar que en la proxima suce-
sién no se pierda la inercia v planes de consolidacion de
la firma.

MERECIDO RECONOCIMIENTO

Grupo Televisa, que preside Emilio Azcarraga Jean, fue
ratificada en el indice de sustentahilidad S&P/BMV To-
tal Mexico ESG Index de S&P Dow Tones v la BMV que
mide el desempefio de las acciones que cumplen con
ciertos criterios de sustentabilidad. Grupo Televisa am-
plio el alcance de sus objetivos de sustentabilidad am-
hiental al alinearlos con las mejores practicas con el
propésito de reducir su impacto ecoldgico; en el ambito
social, implementé politicas v practicas para proteger la
salud v la seguridad de sus colaboradores, particular-
mente durante la crisis sanitaria. y reforzo su oferta de
contenidos para proporcionar a nuestras audiencias in-
formacion veraz y oportuna, y programacion relevante
en temas de salud. educativos v de entretenimiento.
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Inauguro las oficinas
ue serdn sede de ln
agencia internacional
de marketing furistico
con financiamiento
privado, en Midtown
Manhaitan

ABRE VISIT MEXICO
OFICINA INTERNACIONAL

ISIT MEXICO, operado por Braintivity,
inaugurolas oficinas que seransede dela

agencia internacional de marketing turisti-

coconfinanciamientoprivado, ubicadaen

Midtown Manhattanen el 444 dela aveni-
da Madisan, Nueva Yark, Estados Unidas,
lo que representa el siguiente paso para
atraer alos viajeros de todo el muncdo a México enla era post
pandemia. Visit México USA comercializara y promovera la
industria turistica de el pais entre los viajeros desde la Union
Americana. Los ejecutivos de Visit México USA son Kent M.
Swig —miembrao de la familia fundadora de la cadena ho-
telera Fairmont—, el innovador de negocios y exfuncionario
del gobierno del estado de NY, Gary K. Levi; y Alvaro Vitolo,
ejecutivo de desarrollo de negocios internacionales. En la
inauguracion participaron los directivos de VisitMéxico USA:
Kent Swig, presidente; Gary Levi, director general; Al Vitolo;
directar ejecutivo para Norteamérica y por parte de VisitMe-
xico: Marcos Achar, presidente; Carlos Gonzalez, director
generaly comaoinvitado de honor Jorgelslas, consul general
deMéxicoen Nueva York. El plan para finales de 2021es abrir

i
1w Niawbeh
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otra oficina en Toronto, Canada.

El pi'f]” para CONSULTAS MEDICAS .

finales de2021  GRATUITAS,EN YUCATAN

Laempresamexicana Kekén, produc-
toradecarnedepuercoyencabeza-
da por Clauclio Freixes, anuncio la
expansion decuatronuevasclinicas
de atencién médica gratuita, para
las comunidades de Yucatan. Esta
iniciativa promueve una serie de ventajas y beneficios como
el ahorro que representa para la economia familiar, al evitar
que destinen recursos para medicinas, consulta y traslado,
al mismo tiempo que apoya en la atencion del velumen de
pacientes para las municipios. Kekén sequird promoviendo
oportunidades quesetraduzcanen calidad de viday bienestar
para las comunidades y su entorno. Actualmente funcionan
seis centros médichs gratuitos que en dos afios han generado
mas de20milatenciones conentrega de medicinasde forma
gratuitaa nifos, jévenes, madres cle familia y adultos mayores.

ex abrir ofra
oficing en

Toronio, Conodd

ATENTOS ALA PANDEMIA

El director general del ISSSTE, Luis Antonio Ramirez, nos
comenta que se encuentran atentes ante el incremento en
casos de COVID-19 en Baja California Sur, la situacien en la
entidad mantiene en alerta a las instituciones del gobierna
federal, incluso de ser necesario el 6rgano encargado de la
salud de los trabajadores del Estado se apayaria de médi-
cos cubanos. Los 114 hospitales de la institucion operan ala
fechasin presiones derivadas de la pandemia, sin embargg,
se encuentran atentos a que los nuevos contagios se estan
dando en personas jovenes gue requieren mayor tiempo de
atencion en las unidades médicas. Sobre el desabasto de
medicinasytratamientos oncoldgicos el funcionariofederal
sefald gue se encuentran en busqueda de las clavesfaltantes
paraterminar con esta situacién que afecta al sector publico
desde hace varias semanas.

.

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI

Péagina 4 de 8



Fecha: 02/07/2021 Columnas Econdémicas

Pagina: 17 Un montodn de plata / Carlos Mota

Area cm2: 289

Costo:

112

16,762

Carlos Mota

UN MONTON
— DE PLATA—

)

#OPINION

o .»

Su sexenio se acabo. AMLO dejo de tener un pais
grande en la mira. Su informe se conviriié en una
retahila repetitiva de lo que ya hemos escuchado

erminclaimaginacion enlamentedel pre-
sidente Andrés Manuel Lépez Obrador.
Su tercerinforme degobierno con motivo
desu “triunfohistorico” del 1dejulic de 2018
fueun gjercicic desangelada, frio,comoel
climaenelquedesarrollé.Llenodelugares
comunes, AMLO no dijo nada distinto de
lo gue escuchamos en las conferencias matutinas: que la
economia va hien; que ya casi recuperamos todos los em-
pleos formales perdidos porla pandemia; que lavacunacién
avanza gracias a la solidaridad de las empresas y de las
nacionesextranjeras gue enviaron vacunas;quesu gobierno
no luchara contra el crimen organizado con violenciay que
las elecciones fueran pacificas.

El primer aplauso de su audiencia lo despertd |a refe-
rencia al envio masivo de remesas desde el extranjero, algo
que na es resultado de su gohierno, pero que igual festina
catidianamente.

Pero, el Presidente dedicael mayortiempo a su confronta-
cioncon la oposicion, subrayandofa salidificacién deunblogue
contrarioaloqueélrepresenta, dijo: un proyecto contrapuesto

I sabcicn
-l dhesalbnsto

LRI
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alatransformacion que él encabeza

y al control que necesita mantener
AMLO no sobre el Presupuesto de Egresos. Y
dijo nada aseguraquelosreaccionarios no po-
dran parar presupuestalmenteen|a
CamaradeDiputadaos sus programas
sociales iconicos ni al Aerapuerto
Felipe Angeles.

Su sexenio se acabd. AMLO dejo
detenerunpaisgrandeenlamira.Su
informe se convirtia en una retahila repetitiva deloqueyale
habiamos escuchadao. “Los logros estan a la vista”, asegurd.
Perologue estd a la vista es mas bien un estancamiento eco-
nemicoy sanitariograve,y unempecinamiento en el pufadao
de proyectos que proyecto al inicio dél sexenio. Nada mds.

El Presidente presentd los resultados de una ericuesta
aplicada por su gobierno en la que 87 por ciento de la gente
apoya el cambio que élrepresenta, y en lague él misma ob-
tiene una calificacién de 6.7 puntos, de 10 posibles. Adelantg,
ademas, los resultados de la cansulta para la revocacion de
mandato: la gran mayoria querra gue se quede a gobernar
hasta finalizar su sexenio.

Loqueatestiguamas ayer nafue uninforme, sincun ejerci-
Cio mds paraque AMLO se vanagloriara delavance de proyectos
gue nadiele solicitd, sino que élmismao inventdy decidid que
eran lo que el pais requeria. El de ayer fue el discurse mas
inconsecuente de AMLO. Triste paraél, pero peor para el pais.
Su desgaste es notorio, y su mensaje dejo de entusiasmar.

distinto a las
conferencias
malulinas

PHILIP MORRIS

La empresa fabricante del sistema de tabaco 1Q0S, que en
México encabeza Andrzej Dabrowski, anuncio ayer la ad-
quisiciondelafarmacéuticaFertinPharmaA/S, unaempresa
dedicadaalacomercializacion de productos para el bienes-
tar, por Dlls. $820 millones. EI CEQ de la firma, Jacek Olczak,
subraya gue esta compra acelerara sus procesos “mas alla
dela nicotina”.
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Este fin de semana, la televisora del Ajusco
transmite la cuarta y ulfima entrega de la serie
documental Guerreras de la Libertad

hora que crece el debate de las fake news
en nuestro pais, el Digital News Report 202,
una publicacién del Instituto Reuters para
el Estudio del Periodismao,en la Universidad
de Oxford, acaba de colocara TV Azteca
comolamarcalider denoticiasen México.

Deacuerdoconsu masrecienteestudio
mundial, que parte de una muestra realizada entre dos mil
36 personas, destace gueentre 16 medios informativos mas
importantes en México (prensa, radioy TV), laempresadeRi-
carcoBenjamin Salinas Pliego esel mediodecomunicacion
con la mejor calificacion en presencia y alcance, ocupando
el sitio numerg uno.

Elrecanocimientaseda en unacoyunturadealtacompe-
tencia en el negocio de los medios donde Azteca Noticias y
su programa Hechos, de Javier Alatorre, se ve como el mas
confiable, creible y cercano a sus audiencias.

Se trata de un trabajo de varios afos que tiene el empuje
de Benjamin Salinas Sada, y hasta el primer trimestre 2021
la firma de medicidn de audiencia, Nielsen-IBOPE México,
refirio que 50 por ciento de la pablacion en México seinforma

wrnicrdan *
tribwdien *
CHIpTSE
higitshis

_—
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a través del noticiero Hechos (mas
El noticiero de 55 millones de personas).
Hechos se Para dimensicnar el analisis del
Digital News Report 2021 (Informe
de Naticias Digitales), basta decir
gue cuentaconelauspiciode firmas
del prestigio dela BBC News, Gaogle,
la Autoridad de Medios Holandesa
(CvdM), la Universidad deNavarra, |a
Universidad de Canberray el Centre
d'études sur les médias, de Québec, Canada, entre otras,

coloca como el
micis confiable
enire 16
informativos

del pais

LA RUTA DEL DINERO

Ya que hablamos de |a televisora del Ajusce, este fin de se-
mana transmite el cuarto y Ultimo capitulo del documental
Guerrerasdela Libertad Enestaentrega se expondrael trabajo
de periodistas mexicanas en coberturas de alto riesgo, como
son los conflictos bélicos, con la historia de Hannia Novell,
quien encabeza el equipo periodistico de TV Azteca en la
segunda guerradelrak,un paisenqueelliderazgo femenino
es sin duda mds complicaco. Fabiola Guarneros revive el
horror de un bombazo en el conflicto palestino-israeli y las
escenas de sufrimientadelas perscnas queviven atrapadas
en esaescalada deviolencia. Elisa Alanis y BibianaBelsasso
relatan los riesgos de la cobertura de noticias sobre el crimen
organizadoyla descoemposicién social que ocasiona en varias
regiones de México. Laserie de TV Azteca Documentales se
transmitira el 3dejulio alas19:30horas por ADN4Q... Recuerdan
elescandalode marzocon el lote de presuntas vacunas falsas
gue la empresa Karim's aplica a sus seis mil empleados en
Campeche. Al parecer, la Fiscalia General de la Republica yale
diocarpetazo porque hantranscurrido varios mesesy nada se
sabe deltema. Aestas alturas del proceso de vacunacion en
el pais, guedan muchas preguntas sin respuesta, entre ellas
saber si realmente eran falsas o provenian de un mercado
negra de vacunas y conocer quién le vendid el bioldgico al
empresario pakistani Mohamad Yusuf Amdan.

.
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Remesas anuales superaran la participacion federal de los estados del 2020

ahuertach@yahoo.com

atos a mayo reflejan en las reme-
sas familiares, un gran potencial
de recursos que acumulan ya los
19,170 millones de dolaresy al rit-
moactual, terminara el 2021 sobrelos 46,000
millones de délares. Esto significa un aumen-
to del 13.3%respecto al dato acumulado del
2020. F199.5% hasta ahora, estdnllegando
mediante transferencias electronicas, el
0.16% por érdenes de pago “money orders”
ysolamente el 0.33%en efectivoy especie.
Lo interesante de todo esto, es que las par-
ticipaciones federales de los estados regis-
traron 843,825 millones de pesosen 2020 y

lasremesas anuales estimadasenpesosaun
tipode cambiopromedioenelafiode $20.25,
significan el posible alcance de 931,500 mi-
llones de pesosal cierre 2021, un 10.4%mas.

Los estados mas beneficiados por la recep-
cién de remesas son Jalisco, Michoacan,
Guanajuato, Estado de México yla Ciudad

de México, con un 40% de la participacion
total.

E195.5% de las remesas, proviene de los
Estados Unidos y el 1.24% de Canada, am-
bos nuestros socios comerciales. Es por ello,
que el propio Gobierno festejaestallegada de
recursos que al final ayudan al consumo.

DELTAASUME 185 MILLONES DE
DOLARES DELADEUDARECIENTE
ADQUIRIDA PORAEROMEXICO

Cuando Aeromeéxico ingresoé al Chapter11
en el 2020, habia una total incertidumbre
sobre qué pasaria con los accionistas y mas
aun, cuando Apollo Global decidié prestarle
ala aerolinea mas importante del pais hasta

1,000 millones de ddlares, de los cuales, 800
millones de ddlares podrian ser deuda con-
vertible enacciones.

Deltaya sacé la cabezay daa conocer que
adquirird 185 millones de d6laresen compro-
misos del segundo tramo de financiamiento
preferencial garantizado, conloquerefren-
da su compromiso estratégico entre Deltay
Aeroméxico.

Este jueves, las acciones de Aeroméxico
subieron 3.8%. Desde su nivel minimo re-
gistrado en junio pasado en $5.05, la accion
concluyd ayer en $6.26, lo que significa una
recuperacion en casi un mes del 24%, aun-

que en el 2021, atin refleja una minusvalia
de 20.6%. Tlempo altiempo, Aeromeéxicova
sorteando esta gran crisis en la que atin sigue
ensurestructura.

RENDICION DE CUENTAS

En esferas estratégicas de la 4T, se comenta
que el titular de la Delegacion Sur del IMSS
en la Ciudad de México, Federico Héctor

Marin, fue requerido por la Secretaria de
la Funcion Publica (SFP), a cargo de Ro-
berto Salcedo Aquino, con el fin de rendir
cuentas sobre la adjudicacién directa AA-
050GYR025-E227-2020.

Dichoproceso, que noimplicé competencia
de por medio, habria beneficiado a una em-
presa para proveer 100 ventiladores al Insti-
tuto que dirige ZoéRobledo. Sin embargo, la
misma habria quedado en falta al momento
de entregarlos. Asimismo, se habria omitido
elpagode4millones de pesos por conceptode
penalizaciones, bolsa que tratarian de regre-
sar al aludir errores a la hora de hacer las su-
masyrestas. Elcasoyahabiasidodenunciado
por Xochitl Galvez, senadoraque expusouna
especial relacion entre Marin Martinez y la
contratista.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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ECONOMIA Y OTROS
PECADILLOS

Linea 12: iY sigue
la mata dando!

presa de Carlos Slim repararfa el tramo dafiando “sin
coslos para el pueblo”, como si la pérdida de vidas
no fuera pérdida suficiente. Sin embargo, hasta el
momento no hay reportes por medio de cémo se
informara de la recuperaciéon de estos movimientos
lemizar y seguir ahondando en la po-  a los accionistas de Carso Infraestructura y Cons-
larizacién del pats. Lo anterior llama la truceién CICSA.

atencion cuando de suyo hay (emas para dar y regalar TASAS DE INTERES. Definilivamentie no es para echar
en la agenda nacional. en saco rolo, pero Agustin Carstens en su calidad del
director general del Banco Internacional de Pagos (BIS

e fue la primera mitad del 2021 el Go-
bierno Federal, lejos de entender el valor
y la importancia de la estabilidad para
la economia y la recuperacion del pafs,
ha enconirado nuevas maneras de po-

ASL. Pocas cosas le molesian tanto a la Presidencia de

la Republica como el hecho de que se le sefiale que
incurre en errores o malos manejos, pero cuando es
asi y ademads (u trabajo es buscar ese lipo de malos
manejos es inevilable hacerlo dada la cantidad de
irregularidades que se acumulan. Tal es el caso de
los 588 millones de pesos en irregularidades que ha
detectado la Auditoria Superior de la l'ederacion en
el segundo afio de Gobierno del Presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador.

588 MILLONES EN IRREGULARIDADES. Segtin informé

la ASL; de los millones ejercidos de manera irregu-
lar en 2020 se lograron aclarar 122.6 millones, por lo
que quedan por aclarar 466 millones. Después de la
polémica que se genero entre la ASI y Presidencia
cestamos [rente a olra crisis institucional?

CICSA Y L12, El Presidente Lopez Obrador en cuanto

insiruyé a la regente del DDL, aunque les guste de-
cir que se trala de la jefa de Gobierno de la Ciudad,
que no hablara mas de la (ragedia de la linea 12 del
Melro, anunci6 de manera personalisima que la em-

por sus siglas en inglés), sefiala que la recuperacion
economica a nivel global estd en marcha pero que
adn hay riesgos y que, ante la posibilidad de repunies
en la inflacién y el endurecimiento de las condicio-
nes financieras globales, los paises emergentes ten-
drian que elevar sus tasas de referencias. Lo anterior
no es lema menor, pues mayores lasas de inversion
signilican encarecimiento del crédilo a proyectos
productivos y, por lo tanio, menor dinamismo en la
recuperacion econémica.

MURCIELAGO. ;Vaya columna de Pablo Hiriar( la del

pasado 17 e junio! De acuerdo al columnisia, se es-
cuchan moltores de guerra en el escenario geopolilico
mundial ya que al parecer no hay evidencia del tras-
paso del virus de un murciélago a un humano y que,
por el contrario, todo apunta al Instituto de Virologia
de Wuhan, en China. Cosas de la globalizacion, dicho
Instituto esté fondeado por el NIH (Instituto Nacional
de Salud, de los Estados Unidos).

eExsecretario de Trabajo y Desarrollo Econdmico de Puebla.

Analista econdmico y de negocios @MichelChain
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