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Salir de la Crisis

an complicado se ve el escenario que

ha impuesto la pandemia, que analis-
tas econdmicos ya hablan que para que la
economia regrese al nivel previo a la crisis,
requiere por lo menos tres afios.

Con esto, esta de més decir que se es-
fumo la esperanza de alcanzar tasas de
crecimiento de 4 por ciento al final del
sexenio, pues la realidad que se enfrenta
es radicalmente diferente.

Segun las previsiones actuales, en ese
mejor escenario, el Gobierno de Andrés

- Manuel Lopez Obrador estaria dejando la
economia practicamente como la encontr.
Y a juzgar por la magnitud del impac-
to que el Covid-19 ha tenido en el mundo,
lograr ese nivel no estaria mal.

Seg(in el Fondo Monetario Internacio-
nal, para este afio, se estima que el PIB del
Pais caiga 10,5 por ciento, mientras que
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economias avanzadas como Estados Uni-
dos, Canada y Alemania rondaran una dis-
minucion de 8 por ciento.

Aunque quedari la duda de si acaso ha-
bria sido posible lograr el avance econdmi-
co prometido en campafia, lo que si esti en
manos de esta Administracion es lograr esa
recuperacion, o mas pronto posible.

Hay dafios dificiles de revertir, mismos
que tuvieron su origen en la falta de me-
didas de apoyo oportunas a la economia
mexicana.

Serdenel proceso de recuperacion en
donde se verd la verdadera eficacia de la

" llamada cuarta transformacion.

Salir de una crisis sin precedente en la
historia que ademas ha cobrado mis de 55
mil muertes por contagio, es mas compli-
cado que lograr aquellas promesas hechas
en campafia.
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El Dilema
del Azucar

Primero el nuevo etiqueta-
do frontal de alimentos, lue-
go las duras menciones del
Subsecretario de Prevencion
y Promocion de la Salud,
Hugo Lopez-Gatell y ahora
las iniciativas para prohibir
la venta de alimentos enva-
sados a menores de edad.

Esta ya muy claro que la
industria de alimentos y be-
bidas procesados ocupa un
lugar muy importante en las
discusiones de salud a nivel
nacional y también es ban-
dera politica.

Pero hay un énfasis es-
pecial de los criticos sobre
el consumo de bebidas azu-
caradas, un sector represen-
tado en la Asociacion Na-
cional de Productores de
Refrescos y Aguas Carbona-
tadas (ANPRAC), que presi-

de Antonio Guillén Rivera.

Antes de que siga su-
biendo la temperatura y se
les ocurra alguna prohibi-
cion a nivel nacional, legis-
ladores y gobiernos tienen
que detenerse en un dato:
la produccién de este sec-
tor vale 415 mil millones de
pesos anuales y contribuye
con mas de 1.5 millones de
empleos.

Ademas, el nuevo eti-
quetado y la presion politi-
ca, estd llevando a modificar
la formulacion de estos pro-
ductos, un esfuerzo que re-
caeria completamente en los
productores, lo cual también
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tiene su efecto en el sector.
Tal vez la Secretaria de
Salud, al mando de Jorge
Alcocer, tiene que adop-
tar una politica inmediata y
eficaz de prevencion en el
consumo y la obesidad para
calmar los animos. El pais

no esta para perder empleos
en este momento.

En Campana

Quedan tres semanas de
campafia al mexicano Je-
stis Seade en su carrera por
la maxima posicion dentro
de la Organizacién Mundial
de Comercio (OMC).

Los ocho candidatos
han tenido que darse a co-
nocer con los miembros de
la Organizacion para buscar
su voto y en México, ya se
habla de los beneficios que
podria traer contar con un
director mexicano.

El discurso de camparia
del funcionario se ha cen-
trado en la recuperacion del
Organismo, o como ha di-
cho, “sacarla del hoyo” y no
ha escatimado en criticar el
trabajo de Roberto Acevedo,

a quien le quedan sélo dos
semanas en el puesto de di-
rector general.

Pero ademas, él ha des-
tacado su papel como ne-
gociador frente a Estados
Unidos, pues estuvo al fren-
te del cierre de las negocia-
ciones del Tratado Comer-
cial entre México, Estados
Unidos y Canada, tarea que
no estuvo exenta de compli-

caciones.
Es precisamente Esta-
dos Unidos el principal obs-
taculo para que la Organiza-
cion retome su relevancia en
las relaciones comerciales
del mundo, pues este pais
ha frenado los mecanismos
de solucion de controversia.
De llegar, Seade tendria
que enfrentarse a Trump.

Otra de Sanofi

Quien tienen todo prepara-
do para su proximo lanza-
miento es Carolina Rivera,

de Sanofi Genzyme, la uni-
dad de alta especializacion
que forma parte del labora-
torio farmacéutico de ori-
gen francés Sanofi Pasteur.

Esta capitana acaba de
recibir luz verde de la Co-
mision Federal para la Pro-
teccion contra Riesgos Sani-
tarios (Cofepris), que lleva
José Novelo, para que su
terapia biologica Dupilumab
pueda ser utilizada desde
la adolescencia en pacien-
tes con enfermedades in-
muno-alérgicos, como es la
dermatitis atdpica y el asma
en estados de moderados a
graves.

Mis alla del beneficio
que pueda representar para
pacientes, el mercado en el
Pais es bastante atractivo.

Existen mas de 20 mi-
llones de pacientes con der-
matitis atopica y 1.5 millones
con asma, un importante seg-
mento a atender, en el que ya
andan otros laboratorios.

capitanes@reforma.com
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZOND

A\ /
Un vistazo historico

y una critica

Las crisis: la actual
y dos anteriores

urante el cuarto de si-

glo mas reciente, han

ocurrido en la eco-
nomia mexicana tres crisis
significativas. (Los afios se-
fialados enseguida no preten-
den limitar rigurosamente los
episodios):
1) En 1994-1996, una catas-
trofe provocada por las re-
percusiones econdmicas de
diversos problemas politicos
graves, pero, sobre todo, por
errores gruesos de politica
econdmica interna.
2) En 2008-2010, una rece-
si6n importada como reper-
cusion de la llamada Gran
Recesion Mundial, centrada
en Estados Unidos.
3) En 2020, una debacle ori-
ginada por la pandemia del
Covid-19, pero cuyo impacto
se agudizo en una economia
de suyo débil. Las medidas
gubernamentales tomadas
para contener la enfermedad
acentuaron el problema.

Una manera de ilustrar

comparativamente lo suce-
dido se presenta en la grafica.
En el eje vertical se mide un
indice del PIB real, tomando
como base (100) su nivel en
el altimo trimestre de 1994,
2008 y 2019 respectivamente.

En el eje horizontal se mide
el tiempo posterior, en tri-
mestres. Asi pues, en el se-
gundo trimestre de 2020, por
ejemplo, el PIB real se situ6
18% por debajo de la magni-
tud que tenia al final del afio
pasado. En la crisis inmedia-
ta anterior, la caida fue 6.5%
y, en la precedente, un poco
menos de 11%.

Lo apuntado es, por lo
pronto, la caracteristica mas
notable de la crisis en curso:
su profundidad inicial. La
grafica es til también para
recordar que, en el caso de
1994-1996, el PIB real recu-
per6 su tamafio inicial des-
pués de dos afios; en el caso
de 2008-2010, después de
afio y medio.

Es importante notar tam-
bién que la crisis de 1994-
1996 fue sélo mexicana, de
manera que el entorno mun-
dial favoreci6 la recupera-
cion (ayudada por una fuer-
te depreciacion del peso). En
contraste, la crisis financie-
ra- economica de 2008-2010
fue global (o casi). En dicha
coyuntura adversa, el sistema
bancario nacional escap6 al
contagio; de ahi quiza la re-
lativa levedad del impacto
sobre el PIB.

En lo que toca a la crisis

en curso, la fuente extraeco-
nomica del problema, y las
dudas irresueltas de los epi-
demidlogos, siguen definien-
do hasta hoy un horizonte
particularmente incierto. Es
verdad que ya hay sefiales
de alguna mejoria en el dm-
bito econémico mundial, que
sirven para fincar un optimis-
mo cauteloso. Pero, como di-
ce una afamada economista
(Anne Krueger): el virus de-
cidira cuando reabrir de ve-
ras la economia.

La pandemia
y la moral colectiva

La horrible pandemia que
padecemos ha propiciado
una abundancia de mora-
listas instantaneos. Su tema
favorito consiste en que “la
cuestion clave” de nuestro
agobiado mundo es la re-
nuencia individual a pensar
en lo que es mejor para la co-
munidad, para el bien publi-
co, para el todo social, para
el bien comtin.

Todos esos términos so-
noros (y polémicos) tienen
un atractivo casi poético, pero,
;qué significan exactamente?;
squién los define? sCudl es el
ideal Unico, general, al que to-

dos debemos aspirar? (QUiérl‘Dégina 3des

sabe). Suponiendo un invero-
simil consenso universal al
respecto, ;qué ente estaria a
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cargo de organizar el esfuer- mejor para si. En mi opinion, da de ello implica necesaria-
20 para conseguirlo? El todo  dicha actitud es primordial. mente una conducta egoista;
social que se pretende mejo- Unente adulto, racional, libre lo dicho no excluye la sim-
rar, ses el barrio?, ses la ciu- y responsable puede y, debe, patia, ni la generosidad, nila
dad?, ;es el estado?, ses lana- decidir y actuar en funcién filantropia.
cion?, ses, por fin, el munc!o? de lo que juzga conveniente “Todos es una abstraccion
El problema, se nos dice, para su propio beneficio, el deci

s --decia Borges-- y cada uno es
es que cada uno se contenta de su familia y el del grupo 71
con saber y querer lo que es  al que escoge pertenecer. Na- )

México: El PIB real en Tres Crisis
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Citigroup Inc. pagd llega enmediodewn "
casi 900 millones escrutinio mds intensode
de délares por error a la contabilidad de compa-
prestamistas de Revlon fiias chinas cotizadas en
Inc. y esta pidiendo que EUy cuatro meses.luego
el dinero sea devuelto, de que la firma de inves-
sefialaron fuentes. Pres- tigacién de inversién
tamistas que demanda- Wolfpack Research inda-
ron a Revlon el miér- g0 el niimero de usuarios,
coles por sus tacticas ventas y gastos de iQiyi,
de reestructuracion de asi como una cuantiosa
deuda quedaron sorpren-  adquisicion en el 2018.
didos al enterarse quese ¢ Hudson’s Bay Co.
les habia liquidado por .
nombré a un nuevo jefe
completo un préstamo
de finanzas, al optar por
otorgado en el 2016. L
N o un ex ejecutivo de la
Ejecutivos de Citigroup o
R \ compafiia para ayudar
pidieron la devolucién . . ‘
. . al minorista a sortear la
del dinero, al explicar .
A pandemia del corona-
que fue saldado involun- . .
; virus. Michael Culhane
tariamente a causa de 4 .
un error operacional regresara a la matriz de
’ Saks Fifth Avenue como
¢ El productor alemén director de finanzas, un
de baterias Varta AG re- puesto que desempefid
portd un fuerte aumento del 2009 al 2014. Culhane
enlautilidad ylas ventas fungio recientemente
del primer semestre. Las como director financiero
ganancias netas subieron de Uline Inc., un distri-
a 39.8 millones de euros buidor de suministros
en el primer semestre, industriales y de trans-
comparado con19.5millo-  porte. Asumira su nuevo
nes en el mismo periodo cargo en septiembre.
del 2019, La compatifacité o Duck Creek
una fuerte demanda de Technologies Inc. sefial
sus productos, destacan- ;0 o oferta puiblica
do una tasa particular- inicial de 15 millones
mente alta de crecimiento 4 5. cignes recibié un
en celdas deion litio para precio de 27 délares
productos de. alta te,cnolo- cada una, por encima de
gia, en especial audifonos  eypectativas ya elevadas.
inalédmbricos de lujo. El proveedor de software
¢ LachinaiQiyilnc.,una  yservicios paralaindus-
compafiia de streaming tria de los seguros y que
tipo Netflix, revelé que esta apoyado por la firma
est4 siendo investiga- de capital privado Apax
da por la Comision de Partners y Accenture
Valores de EU, desplo- PLC, habia incrementado
mando sus acciones 12% el rango de precio espera- Pagina 5 de 8
en operaciones después do dela OPIde entre 19y
del cierre, La admisién 21ddlares a entre 23 y 25

dolares por accidn.
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Afore: traspaso por teléfono

=z Nos cuentan que mientras se estd a la es-
pera de la presentacion formal de la iniciativa
de reforma al Sistema de Ahorro para el Reti-
1o, asi como también que inicie la discusion
en el Congreso de 1a Union, algunos cambios
tecnoldgicos y operativos se aplicaran en mds
administradoras. Nos repor-
tan que el presidente de la
Amafore, Bernardo Gon-
zdlez, dijo la semana pasa-
da durante un foro virtual
en el ITAM que en breve los
trabajadores podran mover-
se de Afore desde su teléfo-
no movil. Sin duda serd un
cambio importante en la
operacion de las adminis-
tradoras, en tanto se dan los
ajustes de fondo para aumentar la contribu-
cién obligatoria, disminuya el nimero de se-
manas cotizadas, se modifique el régimen de
inversién y se impulse el ahorro voluntario.

_
T
1%}
=4
w
2
z
=]
o
]
Q
=
I
8]
o
<

Bernardo
Gonzalez

Red familiar, saturada

2 Nos dicen que, en medio de la pandemia,
a pesar de trabajar desde casa, algunos fun-
cionarios prefieren hacer videollamadas des-
de su oficina. En una reciente videoconferen-
cia, se supo que el intemet en el hogar del
matrimonio que forman el subgobermador del
Banco de México, Gerardo
Esquivel, y la secretaria de
Economia, Graciela Mar-
quez, 1o es suficiente para
atender sus necesidades y
las de sus dos hijos. El pro-
blema es que la red es lenta
cuando se conectan todos al
mismo tiempo, explican. Por
ello, Esquivel opta por usar
un dispositivo de banda an-
cha mévil, mientras Mar-
quez prefiere ir a su oficina para evitar pro-
blemas de conexién por la sobrecarga que ge-
nera ocupar todos la sefial al mismo tiempo.
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¢Preparando las maletas?

= A medida que se reanudan las activida-
des, los mexicanos parecen estar pensando
en viajar. Nos cuentan que, en la plataforma
de busqueda de viajes Booking.com, durante
las dos ultimas semanas de julio los destinos
mas buscados por los mexicanos fueron Can-
cun, Mazatlan, Acapulco,
Puerto Vallarta y Playa del
Carmen. En tanto, los esta-
dos mds solicitados por la
comunidad viajera fueron
Quintana Roo, Jalisco, Gue-
rrero, Sinaloa y Nayarit. A fi-
nales de julio, €l secretario
de Turismo, Miguel Torru-
€0, presentd un plan de im-
pulso al sector hotelero para
sortear la crisis de Covid-19
con 11 mil 400 millones de pesos en créditos,
para impulsar la recuperacion del sector. Sin
embargo, nos dicen que esta por verse si la
gente se decide a vacacionar.

ﬁ:?
1:
Mig;el
Torruco

ARCHIVO EL UNIVERSAL

Marcan ruta a transportistas

i Bl nuevo Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (T-MEC) representa una
oportunidad no sélo para los fabricantes de
vehiculos, sino también para el transporte de
carga, uno de los principales motores de la
economia, ya que es responsable de 70% del
intercambio comercial en Norteamérica. Re-
cientemente, Luz Maria de la Mora, subse-
cretaria de Comercio Exterior de la Secretaria
de Economia, tuvo una reunion virtual con la
Camara Nacional del Autotransporte de Carga
(Canacar) para exponer las ventajas del
T-MEC al gremio, como la facilitacion adua-
nera, reduccion de costos en inspecciones, €
incluso se prevé instalar un Comité de Servi-
cios de Transporte. Con ello, nos explican, se
espera que los transportistas saquen provecho
del acuerdo comercial.

e venta de IIEI’IBS
lujoy electrﬂnlws

0%

tmom é
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Mario Maldonado

Surgen nuevos escandalos

enel TSJ-CDMX

amalareputacion que los
L nueve afios de presiden-

cia de Edgar Elia Azar
hered6 al Tribunal Superior de
Justicia y al Consejo de la Judi-
catura de la CDMX, la cual esta
plasmada en la denuncia
NA/CDMX/SEIDEF/0000160/2020
quelaUlF interpusoantelaFGR,
parece no terminar con las nue-
vas administraciones.

Negocios inmobiliarios, com-
pras asobreprecio y relacion con
empresas de irregular trayecto-
ria empiezan a ser, una vez mas,
la constante en las actividades
del maximo o6rgano de justicia
capitalino, presidido por Rafael
Guerra Alvarez.

A finales de 2018 documenta-
mos una operacion inmobiliaria
en la que Elfas Azar intercambi6
con €l Grupo Carso de Carlos
Slim cinco edificios propiedad
del Tribunal aledafios a la Torre
Mayor de la avenida Reforma por

un desarrollo que se convirtié en
lanueva sede del organismo ubi-
cada en la colonia Doctores.

Puesbien, ensuprimerafiode
gestion, el magistrado presiden-
te Guerra Alvarez se estrend con
una operacion que también se
observa ventajosa para los desa-
rrolladores inmobiliarios, en de-
trimento del patrimonio del Po-
der Judicial de la capital.

EL UNIVERSAL document6
el caso de Torre Vertia, un in-
mueble ubicado en avenida Pa-
triotismo por el que el Tribunal
ha pagado desde 2019 alrededor
de 14.5 millones de pesos men-
suales de renta, pese a que la
construccion a cargo de Grupo
Rouz, de Rolando Uziel Can-
diotti, no se habia concluido y
fue hasta el 3 de agosto de 2020
que entré en operacion.

La version oficial emitida por
el magistrado presidente y el ofi-
cial mayor Sergio Fontes Gra-

nados es que en ese edificio se
concentraran 64 Juzgados Civi-
les —de procedimientos orales y
escritos—, 26 salas de audiencia
yestaran también las direcciones
de Recursos Humanos, Recursos
Materiales y Recursos Financie-
ros, Asimismo, tendra un centro
detelecomunicacionesy compu-
to. Elargumentoes que represen-
tarfaun ahorroal evitarselarenta
de otros tres inmuebles.
Elencargado de la gestién pa-
raadquirir el inmueble fue el ofi-
cial mayor, bajo la premisa de
quelosotros edificios que seren-
taban requerian una erogacién
mayor y representaban un ries-
go de proteccién civil para los
empleados. De ahi que se animoé
a firmar el contrato de renta que
rondard los 900 millones de pe-
s0s y se prolongara hasta 2024.
Fontes Granados tiene su pro-
pia historia de corrupcion. Se re-
cuerda que en 2014 fue destitui-
do de la Direccién General Juri-
dica y de Gobiemo de la delega-
cién Xochimilco, gobernada por
Miguel Angel Camara, por su-
puestos actos de corrupcion.
Adicionalmente, fue acusado
por presunto abuso de autoridad
por extorsionar a tianguistas, a
quienes les permitia fiestas ile-

~ Caeventadehienes
deluioy electronicos

gales a cambio de cuotas y por
autorizar la incorporacion de
empleados sin las credenciales
necesarias para ocupar cargos
publicos en la delegacion.
Recientemente, en sesién del
Consejo de la Judicatura de la
CDMX, Guerra Alvarez planted a
integrantes del pleno la posibili-
dad de exentar a la Oficial{a Ma-
yor de entregar sus reportes de
rendicion de cuentas para el pri-
mersemestre de 2020 por lacon-
tingencia sanitaria del Covid-19.
Los consejeros mostraron su
rechazo a la medida, pues entre
los gastosque se deberan reportar
seencuentrala compra de cubre-
bocasquinirgicos por23 millones
de pesos, con un precio de 11 pe-
sos por unidad, la cotizacion mas
alta en el mercado minorista.
Asimismo, esta en la mira la
contrataciéndel servicio paradi-
gitalizar los archivos del Poder
Judicial, un contrato que preten-
de asignarse por adjudicacién
directaaRegistral Management,
SA. de CV., empresa con largo
historial de incumplimientos y
sobre 1a que pesa una demanda
en ¢l Juzgado 12 de lo Civil. ®
mario.maldonado.padi-
lla@gmuail.com
Twitter: @MarioMal

ontes Granados tiene su propia historia

e corrupcion. Se recuerda que en 2014 fue
estituido de la Direccion General Juridicql
de Gobierno de la delegacion Xochimilco
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Tendencias financieras

Bonos verdes, un mercado
interesante con gran potencial

En 2008 el Banco Mundial publicé su Es-
tructura estratégica para el desarrollo y el
cambio climdtico, que incluyd la emisién del
primer bono verde a escala mundial. Desde
entonces el organismo ha colocado en los
mercados bonos verdes por

un valor aproximado de US$13

las entidades privadas y gubernamentales
también tienen una patticipacién en la
emisién de estos instrumentos. La parti-
cipacién de nuevos tipos de instituciones
ha crecido tanto que en 2019, entre corpo-

rativos e instituciones finan-

cieras, emitieron 54% de los

mil millones. En general un  De gcuerdo bonos verdes a escala global.

bono verde tiene Jas siguientes Moody' Los principales emisores

caracteristicas: con Moodys de bonos verdes en el mun-
1. Son instrumentos de renta Analyﬁc s, para do en 2019 fueron:

fija con el objetivo de recolec- L s o 1. Estados Unidos, pues

tar ingresos para proyectos en 2015 la emisicn emitié US$50.6 mil millones

beneficio del medio ambiente. global de bonos de instrumentos de este tipo,
2. Normalmente son respal- p que representaron 19.8% del

dados con activos del emisor, verdes asgendla total global.

por lo que, regularmente, tie- d US48 mil 2. China, que colocé bo-

nen la misma calificacién que ; nos verdes por un total de

los otros tipos de deuda del mlllopes yen US$30.1 mil millones, lo que

emisor. tan solo cuatro representa 11.80% del total
3. Dado sus beneficios para 4 i global.

la sociedad, normalmente an(?s la c1fra . 3. Francia emitié US$29.5

cuentan con incentivos guber-  S€ INCremMento mil millones, equivalentes a

namentales en forma de exen- aproximadameme 11.56 por ciento del mercado

ciones fiscales para hacetlos 43 global.

mds atractivos. -3 Veces. 4. Alemania totalizé

En sintesis, 1a manera en
que un bono verde funciona
comienza con la recoleccion
de capitales privados por par-
te del emisor del bono. Una
vez que la recoleccion de 10s
fondos se completo, el emisor
del bono crea un fondo que es
transferido al ejecutor del proyecto verde bajo
un contrato en donde se estipulan las metas
ambientales a alcanzar, Cuando el proyecto
concluye, se evalua el porcentaje de las me-
tas alcanzadasy, con base en los resultados,
se otorga una prima de recompensa tanto al
ejecutor del proyecto, como al inversionista
inicial del bono, de acuerdo con lo estableci-
do en el contrato.

De acuerdo con Moody’s Analytics, para
2015 la emision global de bonos verdes ascen-
dia a US48 mil millones y, en tan sélo cuatro
afios, la cifra se increment6 aproximadamente
4.3 veces, ya que en 2019 la emisién a escala
global fue de cerca de US$255 mil millones.

Si bien inicialmente el primer bono ver-
de fue emitido por una institucion multina-
cional como el Banco Mundial, actualmente

MIL MDD

48 » 255

pasé la emision global de
bonos verdes de 2015 3 2019

US$7.6 mil millones, que sig-
nifican 3.0 por ciento de las
emisiones de bonos verdes a
nivel global.

5. Los Paises Bajos coloca-
ron US$7.4 mil millones, que
representan 2.9% del total
global.

Los bonos verdes son un instrumento
financiero sumamente interesante no so-
lamente por los retornos, sino también por
las exenciones fiscales que ofrecen. Ade-
mds, en un mundo en donde el deterioro
ecologico es cada vez mds pronunciado,
se vuelven una estrategia de combate al
cambio climdtico, en donde el procurar a
la ecologia se vuelve un negocio y no sélo
se hace con buenas voluntades.

Péagina 3 de 12
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Se aprietan
las finanzas publicas

« En los primeros seis meses del afio se ha

registrado una caida de los ingresos publicos.”

Las finanzas publicas al primer semestre del
afio revelan una monumental cafda enlos in-
gresos, Ia mayor parte debido ala pandemia,
pero también indican la incapacidad guber-
namental de gastar donde se debe y apuntan
algunas manipulaciones en los datos.

En los primeros seis meses del afio hay una
natural caida de los ingresos totales por 169
mil millones de pesosy la cifra aumenta en la
medida que avanza el afio, ya que los buenos
resultados de los primeros meses, en especial
en los ingresos tributarios, desaparecieron por
la paralisis de la economia.

En el gasto total del gobierno hay un sube-
jercicio de 5.3%, donde sobresale un sube-
jercicio de 8.0%, equivalente a 39 mil 800
millones de pesos en participaciones a esta-
dos y municipios, y un subejercicio de 12% o
seis mil 100 millones de pesos en Salud.

La famosa austeridad republicana en rea-
lidad es un gesto teatral porque se refiere a
recortes en una parte muy pequefia del gasto,
apenas el dos por ciento, pero aplicarla si re-
duce la operatividad del gobiemo.

En general, las finanzas publicas del pais

muestran mds que nunca 1as di-

Los ingresos cayeron 23% en =——————— fjcy|tades financieras del gobier-
el segundo trimestre. Algunos in- Enel gasto total  no, las cuales hfm aum_entado a
gre;os en espeaal dlgmlnuyeron del gobierno de lo lqrgo de los afios debldo‘a que
34% en el mismo periodo. E1 IVA, > los ingresos del sector publico
por ejemplo, trae una cafda de México hay un son raquiticos y a que los go-

(¥4 - - I j

280% epecoa Loy deln- subcjercicio del - Dlmosse o e

Desde luego. los ingresos 5.3 por clento, de ellos de cardcter puramente

troleros ti ad - litico. Méxi auda apenas
pesercs lenen cadavez e donde sobresale B Mexo cauda sens
faltante de 45.5%, el cual seria  UN SUDEJEICICIO  pido a que 1a bonanza petrolera
mayor s no se considerara la - de ocho permitié a los gobiernos tener
transferencia de recursos que el . ingresos suficientes sin recaudar
gobierno ha hechoa Pemex. ' POT CIENO. impuestos, es decir, financiaron

Esta caida en los ingresos la
trat6 de compensar el gobier+
no tomando dinero de los fi-
deicomisos, Sin embargo, no,
fue suficiente para compensar
los efectos de la pardlisis eco--
nomica. Respecto a los gastos,
continua el aumento en el costo
financiero que ya represento 13
por ciento del total del gasto en los primeros
seis meses de este afio.

En la inversion publica, probablemente
lo que llama mds la atencion es el hecho de
que la Secretaria de Economia aparece como
la de mayor crecimiento, pero se debe a que
registraron como inversion fisica 27 mil mi-
llones.de pesos que gastaron en el Programa
de Apoyo Financiero a Microempresas, lo que
evidentemente es un gasto corriente.

Sin ese programa, la inversion ptiblica cre-
ci6 siete por ciento en el primer semestre res-
pecto al mismo pericdo del afio pasado.

23

POR CIENTO

cayeron fos ingresos publicos
en el sequndo trimestre,

el gasto con petréleo.

En la medida en la que la ex-
portacién petrolera cayo se hizo
evidente la necesidad de una
reforma fiscal que aumente la
recaudacion y ordene y transpa-
rente el gesto. Este gobierno tie-
ne la mayoria suficiente en las
Camaras como para hacer dicha
reforma, pero el Primer Mandatario ha dicho
que no creard nuevos impuestos ni aumen-
tard los ya existentes, Sin reforma fiscal, con
la economia paralizada por la pandemiay las
malas decisiones econdmicas, el camino es el
endeudamiento, casi inevitable, o una crisis
econémica, ya no sélo por fa pardlisis, sino
también por la imposibilidad de sostener el
gasto publico.

Hasta el préximo lunes y, mientras, ng
deje de seguirme en mi pagina de Facebodl®
Perspectivas de Luis Enrique Mercado, y en
mi cuenta de Twitter @jerezano>2.

gina 4 de 12
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CPTQnovaal
| Tianguis Digital por
X razones econémicas

El jueves se hizo publico que la junta di-
rectiva del Consejo de Promocion Turistica
de Quintana Roo (CPTQ), que dirige Dario
Flota, tomé la decisién de no participar
en el Tianguis Turistico Digital (TTD) de
septiembre.

Los destinos de la entidad si lo hardn via
la Secretaria de Turismo de Quintana Roo,
que encabeza Marisol Vanegas, pero solo
en el espacio gratuito que da la Secretaria
de Turismo Federal, cuyo titular es Miguel
Torruco.

CIE Eventos Especiales, que

Las principales negociaciones, sostuvo,
no se dardn en las plataformas digitales,
sino por los canales de comunicacion que
ya tienen las empresas, y dijo que seguira
siendo fundamental el feeling humano para
cerrar los negocios.

Cintrén informé que hasta ahora se
mantiene el interés del Consejo de Promo-
cién Turistica de Quintana Roo por partici-
par en World Travel Market de Londres, y
que si bien se mantendrd la estrategia de
hacerlo con la marca Caribe Mexicano, po-
drian evaluar usar el pabellén

I

dirige Eduardo Martinez, en- de México. También serd una
vié opciones de patrocinio para No se Capta.ron decisién de precio, aclard, “si
stands virtuales que van de los los impuestos tenemos ventajas econémicas
cuatro mil alos 20 mil délares. podriamos cerrar con ellos,
Para los 40 participantes que que esper aban pero de lo contrario, preferi-
necesitaria el Consejo de Pro- € el sector riamos impulsar nuestra marca
mocioén Turistica de Quintana en lugar de darle una comision
Roo el presupuesto era de 40 Y hay _nuevas aun tercero”.
mil délares, casi 900 mil pesos necesidades, El presidente de 1a AHC dijo
al tipo de cambio actual. todo esto que hay interés del Consejo de

Roberto Cintrén, presiden- Promocién Turistica de Quin-
te de la Asociacion de Hoteles a €ausa de tana Roo por participar en Top

de Canctin, Puerto Morelos e |y
Isla Mujeres (AHC), dijo a este
espacio que la decisién fue
econémicay no politica.

De los mil 800 millones
de pesos que esperaban cap-
tar en el afio por concepto del
impuesto al hospedaje, explico,
hoy se calcula que sélo llega-

¢ Dario Flota,

pandemia.

titular del CPTQ.

Resa, la Feria de Turismo de
Francia, y en Fitur, en Espafia,
en enero del préximo afio, pues
hasta ahora no se ha cancelado
ninguno de esos eventos.

rdn 2 200 millones. Ademds

hay nuevas necesidades, todo

esto como consecuencia de la actual pan-
demia por covid-19.

El lider de los hoteleros informé que la
votacion de no desembolsar esa cantidad
fue undnime, pero rechazé que haya un
conflicto con la Sectur Federal.

Cintrén pregunta, en cambio, qué tan
riesgoso es abrir el Tianguis en version di-
gital, pues sila experiencia virtual demuestra
que estd mds enfocada al negocio, también
se podria poner en riesgo otros eventos y
una importante infraestructura instalada
paraellos.

DIVISADERO
Aeroméxico. Hoy es la primera audiencia en
la Corte de Nueva York para que la aerolinea
que dirige Andrés Conesa obtenga la auto-
rizacion para el crédito con Apollo por mil
miliones de aviares.

Una tasa de Libor mds ocho por el primer
tramo y de Libor mds 12.5 por el segundo
de 800 millones reflejan el alto riesgo del
sector aerondutico, pero el segundo es con-

vertible por capital y un socio con fofidgsa S de 12

seria una salida deseable para la compafifa
mexicana, dado el tamafio de la crisis por
el covid-19.
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LACORRUPCION EN TIEMPOS DELACOLERA

LIC.HORACIO VILLAR BARAJAS r\ "

o debemos confundir el Célera de la en-

fermedad, con Ja Célera de la 4T, esa que

usa como motores la ira y el enojo con
el pasado, con los modelos econdmicos que cier-
tamente se tradujeron en un claro deterioro de
valores, los cuales han producido pobreza, des-
igualdad y uno que otro funcionario que fue
presionado, instrumentalizado e intimidado para
volverse rico junto con sus jefes, aliados o
contrarios.

Decia “Ricky Riquin Canallin”, un personaje
del pasado, que dejar que el PRI siguiera gober-
nando era insulting and unacceptable, Lo que no
dijo es que la corrupcion en la que han estado in-
mersos partidos politicos y funcionarios de gobier-
no lo mismo han sido de color azul, verde, amarillo,
10jo o tricolor. Es Jo que ahora nos cuenta el famoso
exdirector de PEMEX, Emilio Lozoya al sefialar
al propio Ricardo Anaya por ;,?
dinero para aprobar diversas refé
mas, como i fuera una historia de
ficcién, que nunca hubiéramos pen-
sado que eso existe en nuestro pafs
0 pareciera una historia sacada de
una novela digna de Gabriel Garcfa
Mérquez, lo cual atodos nosha to-
mado por sorpresa como la pande-
mia de covid-19. .

La célera con que se conduce
el actual gobierno e incluso sus cri-
ticos, detractores, partidarios o la
ciudadanfa en general, no hace bien a México.
Todos estamos enojados y nadie encuentra un
camino de solucién a través del cual se pueda
dejar el pasado para construir mediante el pre-
sente un nuevo futuro.

Entender el pasado de México es indispensa-
ble para darnos cuenta que la corrupcion no es
otra cosa que la ausencia de valores en las personas.
Sucede al dar mordidas, no tespetar derechos la-
borales, incltiso al mentir a nuestros propios hijos
o en el trabajo, pero la pregunta es ;de dénde sur-
gif)? que sucedid en nuestro pais para que esta

“enfermedad” estuviera tan arraigada en nuestf#;,.
cultura. Quizds parte de la respuesta se da desdkéﬁ
la conquista, cuando claramente la forma de go-
bierno impuesta por el Imperio Espafiol provoco
el inicio de un mestizaje que a cambio de tierras y
riquezas obtenfan favores o concesiones, siendo
asf como laideologia y cultura comenzé a entender
y hacer parte de su vida diaria a la corrupcién.

Ahora llevermnos esto a nuestra actualidad o
al pasado reciente, en el que empresas que desean
contratos y obtener ganancias aceptan dar dinero
a funcionarios que ofrecen contratos millonarios,
atn cuando eso implique haber sido

ic. Horacio \ illar Barajas
Socio Dir ctor de
Zubieta &' illar,S.C.
horacio. illar@
asesoriaenin ss.com.mx

instrumentalizado, y que a pesar de ser un funcio-
nario en pleno uso de sus facultades y absoluto
goce de su libertad, esto significa que en su mo-
mento lo hizo cémplice y participe de un delito.
Esos delitos que como poblacién juzgamos y que
no requerimos de una sentencia para hablar de
ello y que solo por la mala fortuna de haber sido
detenido, ahora nos quieren decir que fue objeto
de presién para cometer actos de corrupcion.

Absurdo es pensar que esto sucedi6 reciente-
mente o que este es el tinico caso de corrupcidn.
Por supuesto que no, este es uno de los pocos que
llegan a ser objeto de juicio, como el de Rosario
Robles 0 el de algunos exgobernadores, quienes
consu falta de amor por México han decidido co-
meter actos de corrupcion, por accién u omision,
como los que ahora se le investigan al actual se-
nador del PRI, Miguel Angel Osorio Chong, quien
en su paso por el gobierno de Hi-
dalgo hizo gran anustad con el em-
presario Emesto Alvarez Morphy,
quien fue un prominente construc-
tor em dicho estado.

Ejernplos sobran: hoy, el rey
emérito Juan Carlos I de Espafia ha
puesto en evidencia como se han
hecho v se hacen negocios desde
siempre, desde la Corona Espafiola,
es decit, parece que esta “enferme-
dad” es una pandemia que ha esta-
do en la historia de la humanidad.

Por cllo, la célera del presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador perjudica a México, por-
que %mgplemente no le permite ver con claridad
las soll;qbnes que tiene ala mano y que a pesar
de quﬁh&zoya tenga derecho a un criterio de
oportumdad esto solo enviard el ejemplo de
que se pueden cometer delitos y las leyes te van
a ofrecer soluciones, lo cual puede confundirse
con mas corrupcion.

Es claro el mensaje de la 4T, la “corrupcién”
se acabo, pero estar enojados no hace que se acabe
o desaparezca, por cso la manera en que se deben
de expresar en la 4T, es que se estd trabajando en
que se acabe, pero para lograrlo se debe de tener
voluntad y principios y todos debemos de sumar-
nos a erradicar de nuestras vidas la ausencia de
valores, porque de nada sirve hacer memes o crf-
ticas que no ofrecen soluciones, que no aportan
nada bueno a México.

Es el amor por México, al igual que en la
novela de Garcla Mdrquez, como se puede salir

adelante de las adversidades. Son los valorb@gina 6 de 12

mds elementales Jos que nos hardn dejar atrds a
la corrupcién, pero para ello, hay que actuar sin
cllera.
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Aumento al IEPS
al 20%, ¢por diabetes?

« La “lucecita al final del tinel” puede no verse
ni el préximo afio. -

Al presidente Lépez Obrador no le gusta
que le digan que mds pronto cae un habla-
dor que un cojo, pero la caida de ingresos
tributarios y no tributarios, sumada a la re-
cesién econémica, “de la que sélo €l ve una
“lucejita” al final del tinel”, hacen complica-
do el panorama econémico de 2021y, por
ende, se trabaja en una serie de iniciativas
para aumentar impuestos al consumo “se-
lectivo”y “ampliar progresividad” en el pago
del impuesto sobre la renta.

La primera “propuesta’, si se le puede lla-
mar asi a la iniciativa que impulsa el senador
Alejandro Armenta, presentada el pasado
5 de agosto con el apoyo de la fraccion de
Morena que coordina Ricardo Monreal, es
la de elevar de 8 a 20% el IEPS sobre “ali-
mentos y bebidas chatarra” (bebidas energe-
tizantes, bebidas saborizadas y alimentos no
bdsicos con alta densidad caldrica).

Este afio se espera una recaudacion de
50 mil millones de pesos por estos concep-
tos del IEPS a tasa actual y, al subirse a 20%
se elevaria a cerca de 125 mil millones, su-
ficientes para sostener el argumento de que
el alza del impuesto es la medida “salvadora
del problema de salud publica”.

El incremento del impuesto provoca una
contraccion en el consumo, pero no lo su-
ficiente como para obtener malos resulta-
dos recaudatorios, por lo que apoyados en
el impulso que ha tenido el “catastrofismo
declarativo contra los alimentos chatarray

refrescos”, y subir en la escalada a los go-
biernos no sélo de Morena sino del PRI o del
PAN con la ola de prohibicién para la venta
a nifios y nifias menores de entre 5y 11 afios
en congresos locales, hacen que, en térmi-
nos de propaganda politica, se diluya cual-
quier argumento opositor de que el gobierno
subié impuestos que afectaron al bolsillo de
los mexicanos en afio electoral.

Recuerde que no se graban tortas, tacos
ni fritangas ni garnachas. Por lo demds, la
poblacién de menores ingresos consume el
doble de estos productos. Pero los que si pa-
garian serian la conchas y ojos de panchay
hasta el bolillito o el pan de caja.

La iniciativa tiene un elemento interesan-
te: pagaria cero IEPS el alimento o bebida

que reformule y elimine el contenido de sa-
carosa, dextrosa, fructosa y jarabe de maiz.

No le sorprenda que la iniciativa cobre
vuelo propio, esto es, que sea aprobada no
como parte del contenido de la Ley de In-
gresos, sino que Morena busque su aproba-
Cién entre septiembre y octubre para que
“entre en vigor” con la aplicacién de laNOM
051 de etiquetado frontal, para reforzar el
ciclo de “bondad contra el perverso enemigo
que atenta contra la salud de los mexicanos”.

Lo que seria recomendable es que revi-
sen a fondo el efecto que tendrd la medida,
al menos durante los primeros dos afios,
sobre 1a cadena de produccion de la cafia
de azicar, pues afectaria a 15 estados de la

Republica. La produccién ronda las 5.3 mi-
llones de toneladas (se ha caido por la sequia
en la cuenca del Golfo y en Quintana Roo),
hay 185 mil productores de cafia en México
y dependen de la cadena medio millon de
familias: se producen alrededor de seis mi-
liones de toneladas de azuicar. México tiene
un mercado de cuatro millones de toneladas
de consumo doméstico y, de estos, 2.5 mi-
llones se utilizan en procesos de la industria
alimenticia. Si las reformas en materia de
alimentos cal6ricos y bebidas azucaradas
avanzan hacia el “prohibicionismo” podria
haber cambios al consumo nacional y fo-
mentar el contrabando.

Los cafieros en México estiman que el
volumen de produccién que podria estar en
riesgo por el aumento al IEPS en alimentos
azucarados podria ser de hasta un millén y
medio de toneladas de azicar.

0 DE FONDOS A FONDO
#ParlamentoAbierto... ¢para qué? Este sdba-
do el senador Armenta, en un videin en su
Facebook, lanzé un mensaje a los integran-
tes de las comisiones fiscales del CCE, que
preside Carlos Salazar, donde anuncia la
intencion de modificar las férmulas de las
tasas impositivas sobre productos, derechos
y aprovechamientos, contenidas en la Ley de
Ingresos. Dice que lo hardn en un didlogo
con el sector productivo, pero, iCree que sea
real el didlogo o0 uno mds de sordos?

Péagina 7 de 12
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Teorias del peligro y del cubrebocas

Edgar Amador

dinero@gimm.com.mx

¢Coémo percibimos el peligro y cémo reaccio-
namos ante €I? ;Por qué hay quienes, ante la
pandemia, se guarecen en casay otros que
salen de paseo como si nada ocurriera? ¢ Por
qué, ante la evidencia de lo infeccioso y mor-
tal del covid-19, nos comportamos de mane-
ras tan dispares? La economia convencional
tiene una respuesta: para todo riesgo hay un
rendimiento. Algunos pueden soportar la
pérdida asociada a protegerse del virus, pero
para otros, el enclerro implica una pérdida
intolerable. Pero no parece ser asi de fdcil.

Uno de los desarrollos mds relevantes de
la economia en los tiltimos afios es la llama-
da “economia del comportamiento”, la cual
busca fundamentar las decisiones econd-
micas que tomamos los individuos a partir
de los impulsos primarios, casi biol6gicos y
hormonales, ante estimulos externos como el
peligroy la recompensa. Sus propuestas han
provocado un sismo en la profesion econd-
mica, la cual suele aceptar que nuestro com-
portamiento se rige por misteriosas funciones
de utilidad y armonicas preferencias.

Pero la evidencia surgida, primero de ex-
perimentos controlados y luego de aplica-
ciones directas, por ejemplo, a inversionistas
en los mercados burstiles, ha hecho que la
economia del comportamiento (para muchos,
mds sicologia que economia) se tome en se-
rio, al punto de que algunos de sus represen-
tantes hayan recibido ya un Premio Nobel
(Kahneman y Smith, en 2002).

Paralos economistas tradicionales nuestro
comportamiento ante el peligro es un cdlcu-
lo sencillo: ¢cudnto se ganard a cambio de
correrio? Asumen que todos los individuos
tenemos una actitud ante el peligro similar,
relativamente fdcil de tratar matemdticamen-
te y arménica con sus postulados de equi-
librio general. Una muestra de que nuestra
actitud ante el peligro no es tan simétricay
simple como la que los economistas supone-
mos ha quedado evidente en esta pandemia.

Existen, por supuesto, factores institucio-
nales. China, con una economia dirigida por
un planeador central, opt6 por el maximo
control y ha logrado casi erradicar la pan-
demia hasta el momento. En EU, creyentes
en la libertad individual y en Ia libertad de

eleccion, alérgicos a la intervencion del Esta-
do en las decisiones de individuos y empre-
sas, es el sitio de las peores cifras.

Quizd en EU pierdan de vista un dato im-
portante: el sistema de libre competencia es
adecuado para producir bienes. El covid es
unmal. Erradicar un mal tal vez requiera una
estrategia distinta a 1a de producir bienes.

Pero a nivel individual las diferentes ac-
titudes ante el peligro mortal que puede ser
el covid-19 son atin mds complejas. Desde
aquellas personas que se encierran a cal y
canto en sus casas y no tocan la perilla de
una puerta o no estdn dispuestos a ir aun ca-
jero automdtico, hasta aquellas que ignoran
cualquier precaucion y desaffan todo consejo.

La jerga de la cuarentena ha acufiado un
neologismo (que usaremos con su permiso
en este texto) para estos ultimos: covidiotas.
Personas cuya actitud ante el peligro es no
nada mds ignorarlo, sino procurarlo.

Para los economistas que suponen indi-
viduos lejos de esos extremos o, en su caso,
toman al individuo promedio que cancela
ambas puntas, modelar esta pandemia es im-
posible dado que sus efectos son asimétricos,
pues los efectos de la propagacién del virus
(las externalidades, pues), seguramente res-
ponden al comportamiento de los covidiotas,
mds que a los que se queden en casa.

Si entendiéramos por qué algunos indivi-
duos se comportan ante el peligro de muerte
no nada mds ignordndolo, sino hasta buscan-
dolo, podrfamos disefiar politicas publicas
para amortiguar la propagacién del virus. O,
de manera equivalente: si logramos que esos
individuos se guarden el virus para siy no
produzcan externalidades negativas (es de-
cir, propaguen el virus), tendriamos un efecto
similar, inmediato y tangible.

Bajo un planeador central los que toman
peligro en exceso no son un problema: son
obligados a quedarse en casa. En una eco-
nomfa de mercado tenemos dos opciones: o
nos ingeniamos cémo incentivarlos para que
se queden en casa y no Se propague el virus

0 sugerimos un mecanismo de bajo coBwwipa 8 de 12

alto impacto para minimizar las externalida-
des negativas que producen y usarnos mas-
carilla todos.

la de!

rativa
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en Tabasco

Ahora ley antiempresas

+ Los empresarios afirman que los impuestos al
consumo de productos azucarados son ineficaces.

El Premio Limén Agrio es para el gobernador
de Tabasco, Adan Augusto L6pez, por la ini-
ciativa de ley que propone que se apruebe en
fast track hoy en el Congreso, la cual, mds que
antichatarra, es antiempresas, pues preten-
de prohibir la venta, distribucién, donacién,
dadiva y suministro de bebidas azucaradas
y carbonatadas, golosinas y alimentos con
carbohidratos refinados y grasas vegetales.
Adermnds, propuso también un incremento del
[EPS alas bebidas energizantes y saborizadas.

Doce organismos del sector privado, enca-

Como reconoce Arturo Elfas, director de
la Fundaci6n Slim, hay un importante riesgo
en el caso de que lavacuna llegara a fracasar
en lafase 3.

El convenio firmado con AstraZenecay con
los gobiernos mexicano y argentino nos ga-
rantiza acceso prioritario a las primeras do-
sis de 1as 150 millones de vacunas que serdn
terminadas aqui y que podrian —si todo sale
como se espera— estar disponibles entre abril
y funio de 2021

bezados por la Coparmex de Ta- ' Ex

basco, que preside José Zuftiga, AEROMEXICO, AVANZA
publice?rgnﬁ)m desglegado rr%z?— La Coparmex REESTRUCTURA

nifestando su enétgica oposi- de Tabasco ha El otro Premio Naranja Dulce es
cion a esta iniciativa, sefialando . para la dupla al frente de Aero-
que tendrd un impacto en toda Senalado que méxico: Javier Arrigunaga, pre-
la cadena de valor de la indus- |a ley tendrd sidente, y Andrés Conesa, CEO,
s sgalimenany dfecundc un impacto en  Prflicta el s
les. Precisan que habrd tambign [0da la cadena historia del turismo. Lograron un
s famitas porel mczementg e ¢ VIO A e esson DI
los impuestos que ya han proba- la industria por 1,000 mdd con Apollo Glo-
do su ineficiencia a nivel federal, agl—oalimemarja. bal Management, el cual de ser

porque no se reduce el consumo
ni se destinan los recursos para
financiar programas de educa-
cion y salud.

El problema de fondo de es-
tas iniciativas, como la aprobada
también en Oaxaca, es que no
resolverdn la epidemia de obe-
sidad y diabetes en México por-

Tabasco.

@ Adan Augusto Ldpez,
gobernador de

aprobado por el juez que llevael
proceso de quiebra en EU, per-
mitird continuar con los gastos
operativos a pesar de que la tasa
es muy elevada. Los primeros
200 mdd estdn garantizados y
los 800 restantes tienen opcién
de ser convertidos en acciones,
con lo cual se diluiran los accio-

que solo va dirigida a productos
envasados, a empresas y comercios formales
y no a un cambio de hdbitos alimenticios.

. LA VACUNA DE LA ESPERANZA

Esta semana hay dos Premios Naranja Dulce.
El primero para Carlos Slim, presidente de la
Fundacion Slim, por el acuerdo con AstraZe-
neca para que México, junto con Argentina,
sean los paises que produzcan lavacuna con-
tra covid-19 que se desarrolla en conjunto-con
la Universidad de Oxford y que se distyibuird
en toda América Latina, excepto Brasil, ”

nistas actuales.

ALERTA COPARMEX SOBRE PERDI-

DA DE EMPLEOS FORMALES
El Presidente Lépez Obrador festejo que ya
en agosto se han incrementado en 52,000 los
trabajadores afiliados al IMSS. Sin embargo,
Gustavo de Hoyes, presidente de Coparmex,
€5 mds cauteloso porque la mayor parte del 11
millones de empleos perdidos desde marzo
son permanentes.
En julio se crearon 18,418 empleos even-
tuales, pero se perdieron 22,325 permanentes.

La politica monetaria y
la deuda corporativa

Péagina 9 de 12
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Los mata tienditas

Hugo Lépez-Gatell estd utilizando el favor del Presidente
de la Reptiblica para promover lo que durante muchos afios
ha sido un negocio particularmente rentable para €l y sus
cercanos: atacar a ciertas empresas de alimentos y refrescos.

La guerra, que durante mucho tiempo manej6 desde el
Instituto Nacional para la Salud Priblica con financiamiento
de la fundacién Bloomberg, ha tomado potencia porque
en Morena lo ven como una suerte de santo de devocion.

Este grupo estuvo detrds de las NOM 51, la del etique-
tado frontal de alimentos que es una copia malay burda
de la legislacion chilena. El Padre del Andlisis Superior lo
ha advertido y ahora es obvio para muchos, 1a cruzada de
Lépez-Gatell también le ha servido como cortina de azi-
car para desviar la atencién de lo evidente: México es uno
de los paises que peor lo ha hecho ante el covid-19.

Dichos que se refutan facilmente, con los datos de la
propia Secretaria de Salud, tratan de hacer creer que Mé-
Xico tiene tantas muertes por covid debido a la obesidad y
el sobrepeso y que estos males s6lo son a causa del consu-
mo de refrescos y de alimentos a los que, indebidamente,
estigmatizan como chatarra.

Asi, tratan de hacer creer que si se imponen impuestos
y restricciones de venta le estdn haciendo un servicio ala
patria cuando, en realidad, estdn sirviendo a un proyecto
particular de evasién de la peor crisis de salud en por lo
menos un siglo, asi como la peor caida de la economia de
1a que se tiene registro.

El PAS no se detendrd, en este momento, a explicar nue-
vamente que se requiere una politica integral de salud y
activacion fisica, pues ahora es fundamental dejar clarala
maniobra, para que luego no digan que este gran periodista
callé como momia.

REMATE ESPECIFICO

Lajugada es facil de ver: Lpez-Gatell apro-
vecha el impulso que le dala cercanfa con el
Presidente con la doble finalidad de mante-
ner su negocio y, en los dltimos tiempos, una
cortina de azucar. Otro grupo se ha aliado para estar cerca
del favor presidencial o, simplemente, por ingenuos. No se
dan cuenta que estdn integrando un cdrtel de mata tiendi-
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tas. Es 16gico que gobernadores blandos como Alejandro
Murat no hagan nada para proteger a los nifios y a los pe-
quefios comercios que resultardn profundamente afectados
por la barbaridad que ya aprobé el congreso de Oaxaca.

Tan s6lo en la entidad que gobierna el priista (;todavia
lo es?) se verdn gravemente afectadas 58,000 tiendas y
mds de 110,000 personas que viven del pequefio comercio.

También es f4cil ver que hay una cargada a favor de esta
iniciativa por muchos que creen que por la via Lépez lle-
gan al Presidente. Ahf estd la iniciativa del gobernador de
Tabasco, Addn Agusto Gomez, que, si es posible, es peor
que la de Oaxaca.

Lo verdaderamente patético es que tipos como el sena-
dor del PAN, Ratil Paz Alonso, presenten iniciativas todavia
peores. Este hombre tiene todo la facha de aquellos que un
dia se cansaron de la fiesta y descubrieron que el ejercicio,
aunque sea correr, es bueno para la salud y ahora se com-
portan como monijes del fitness, pero sin realmente saber
de qué hablan. La iniciativa del panista —quien cree que
esta rebasando a la 4T por la izquierda, cuando en realidad
estd subiéndose al tren del mame— lo estd convirtiendo en
un cémplice voluntario de una iniciativa que tiene millones
de efectos negativos.

Seria buena que quienes han patrocinado a este legisla-
dor le pidan que no comience a pensar por s{ mismo por-
que pareceria, primero, que ctee que sus descubrimientos
de adulto sobre la activacion fisica lo hacen fandtico; se-
gundo, que estd ayudando ala causa de la 4Ty, por tiltimo,
que estd dafiando a la economia.

REMATE CRIMINAL

Uno de los muchisimos efectos negati-
vos de las iniciativas que inspira y motiva
Lépez-Gatell es el grave dafio alos peque-
fios comercios en el intento absurdo de cri-
minalizar la venta de productos legales a menores de edad,
lo cual sélo puede ser calificado como la banda de los Mata
Tienditas. En nuestro pais hay poco menos de un millén de
pequefios establecimientos que generan mds de dos millo-
nes de empleos directos, mds una largarédide prstrebeores.
Es momento de que alguien vea por los que menos tienen
en este aspecto.
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EL CONTADOR

Ericsson, presidida por Bérje Ekholm,
eSe mantiene como uno de los principa-
les competidores del mercado de redes de
quinta generacién (5G). La tecnoldgica lo-
gr6 100 acuerdos o contratos comerciales
5G con proveedores de telecomunicacién
alrededor del mundo. El primer contrato de
este tipo para Ericsson se remonta a 2014 y
el mas reciente fue firmado el pasado 12 de
agosto, con Telekom Slovenije, un operador
de telecomunicaciones en Eslovenia. Con
esto, mds de 60% de las redes 5G del mundo
ahora utilizan equipo de Ericsson, empre-
sa que también trabaja con proveedores de
servicio, universidades, institutos tecnologi-
cos y otras industrias para desarrollar casos
de uso 5G para negocios y consumidores.

Los clientes de Tecnocen.com, que di-
orige Sergio Loredo, ya mostraron su
preocupacion por todo el escdndalo que se
ha generado entré esta empresa y Braintivi-
ty, de Marcos Achar, por la pagina de Visit
Mexico. A tal grado ha llegado que el propio
Loredo tuvo que escribir una carta para re-
cordarles que todo el problema se debié ala
falta de pago y a la aplicacién de sus poli-
ticas de cobro ante esas situaciones. El em-
presario también reiteré que ya regreso el
sitio a la Secretaria de Turismo, de Miguel
Torruco, asi que ya no es su proveedor de
servicios. Mientras tanto, la Fiscalia General
de la Republica investiga a todos los presun-
tos responsables de la afectacion al portal y
a la marca México.

Y hablando de Turismo, durante el fin

ode semana Miguel Torruco, secreta-

rio del sector a escala federal, convocé a sus
homoélogos de América Latina a establecer
lineas de accién conjuntas, de corto y largo
plazo, que lleven a la reactivacion y recupe-
racion de la industria en la regién. Llamé a
una alianza puiblico-privada a favor del tu-
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rismo, algo que resulta totalmente contra-
dictorio, pues él mismo no ha firmado la
Alianza Emergente por el Turismo, que em-
puja el Consejo Nacional Empresarial Turis-
tico, presidido por Braulio Arsuaga, y en la
que converge tanto el sector ptblico como el
privado de México. Tal parece que para el ti-
tular de la Sectur aplica el refrin mexicano:
candil de la calle, oscuridad c.e su casa.

La financiera Lana Movil, pertenecien-
ote a Soluciones Integrales TBY, desac-
tivé un intento de fraude que falsos gestores
atentaron contra la empresa y sus clientes,
a quienes les ofrecian borrar sus deudas a
cambio de un pago. Ante ello, Lana Mévil
realizé una intensa campafia informativa
donde alert6 a los usuarios sobre el mal uso
que se le puede dar a sus datos personales
por parte de estos delincuentes. La empre-
sa cuenta con mds de 300 asesores capa-
citados y 11 sucursales y cumple con todos
los requerimientos de Condusef, de Oscar
Rosado, dependencia que ha recomendado
tramitar créditos de némina sélo con finan-
cieras incorporadas al Sistema de Registro
de Prestadores de Servicios Financieros.

5 HMD Global, cuyo cofundador y presi-
eodente ejecutivo es jean-Francois Baril,
obtuvo una ronda de financiamiento por
230 millones de ddlares, los cuales utilizard
para convertirse en un proveedor de servi-
cios méviles integrales. La empresa es reco-
nocida por tener la marca Nokia y ser de las
pocas europeas que compite en este merca-
do. Con la inversién espera acelerar el desa-
rrollo de teléfonos inteligentes 5G que sean
accesibles para los consumidores, fortalecer
su enfoque en lo digital, ampliar su presen-
cia en mercados clave e impulsar nuevos ne-
gocios. Por ejemplo, acaba de lanzar HMD
Connect, un servicio global de roaming de
datos. Ademds, adquirié a Valona Labs, em-
presa enfocada en ciberseguridad mévil.

Péagina 11 de 12
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Aeromexico,

la dificil decision

- Delta Airlines verfa diluir su 49 por ciento que hoy
tiene de la compafrifa aérea mexicana.

En una decisién responsable que le da viabilidad a la ae-
rolinea, Aeroméxico podria cambiar de manos a cambio
de recibir oxigeno puro que se traduce en un préstamo
de 1,000 millones de délares. El grupo de inversionistas
mexicanos, liderados por Eduardo Tricio, Valentin Diez
Morodo y Antonio Cosio Pando, podrian perder su postura
accionaria dentro de la principal aerolinea del pas.

El nuevo inversionista seria el manejador de fondos neo-
yorkino, Apollo Asset Managment, con todo y que la aeroli-
nea mexicana, por ley, requiere que la mayoria accionaria
siga en manos mexicanas.

La dnica forma en la que Apollo Asset Managment pu-
diera entrar en Aeromeéxico serfa con inversién neutra.

Y no sélo los inversionistas mexicanos, Tricio, Diez
Morodo y Cosio, perderian participacion accionaria den-
tro de la aerolinea insignia del pais. También la propia Delta
Airlines veria diluir su 49% que hoy tiene de la compafiia
aérea mexicana.

Q EL DIP FINANCING SALVA A AEROMEXICO

La historia apenas se estd cocinando. Pero lo cierto es que

los 1,000 millones de délares que recibiria Aeroméxico le

darian viabilidad dentro de su reestructura en la Ley de

Quiebras de EU. A cambio de ese dinero, Apollo Asset Ma-

nagment quedaria en la estructura accionaria.

El manejador de fondos, Apollo Asset Managment,

entra a Aeroméxico mediante un financiamiento garan-
tizado llamado DIP Financing
(Debtor-In-Possesion).

El DIP Financing es un me-
canismo financiero que se da.en
el capitulo 11 de 1a Ley de Quie-
bras en Estados Unidos, donde
un financista participa con todo
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Aeroméxico
podria cam- el riesgo de la reestructura fi-
biar de manos nanciera y operativa de la em-
a cambio de presa. A cambio, tiene garantias
_ para cambiar su préstamo por
0X1geno puro acciones.
que se traduce Vienen dos tramos de este
en un préstamo  tpo de financiamiento para Ae-
a o romeéxico, uno por 200 millones
de m‘ll millones de délares y otros 800 millones
de dolares. de dolares cuando la aerolinea
esté saliendo de la quiebra, para
sostener su viabilidad.
. ACOSTUMBRESE A APOLLO,
¢ Andrés Conesa, MEXICANOS Y DELTA
director general SE DILUIRIAN

de Aeroméxico. Si Apollo Asset Managment en-

tra como accionista a Aeromeéxi-
co, habrd un pequefio problema: un extranjero no puede
tener mas del 49% de capital en una aerolfnea mexicana.
¢Como resolverlo?, con el cldsico expediente de la inver-
si6n extranjera neutra. Apollo no podrfa tener decisiones
sobre Aeromeéxico, sino que dependerfa del control de los
accionistas mexicanos. Claro, eso en el papel.

Lo cierto: Aeroméxico y sus directivos —desde Andrés
Conesa (el director), hasta su parte estratégica con Javier
Arrigunaga (presidente)— estdn tomando una decision di-
ficil, pero responsable. Una decisién dificil que los accionis-
tas, léase Eduardo Tricio, Valentin Diez Morodo, Antonio
Cosio, y Delta, estdn aceptando: diluirse. A cambio, Aero-
méxico recibe oxigeno puro de 1,000 millones de délares
dentro de la reestructura para salir de la Ley de Quiebras
en EU. ;Hubiera sido mejor si el gobierno hubiera mandado
un salvavidas, no a los accionistas, sino a la viabilidad de
las aerolineas? Si. En cambio, ahora, la aerolinea insignia
de México podria quedar en su mayoria, con todo e inver-
sion neutra, en manos de accionistas gxfaniers durante
el gobierno del presidente Lépez Obrador.
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Persistencia

ocas cosas descafefnan
Ptanto laera de lainmedia-

tez como la cualidad del
ser humano para persistir en el
proposito.

En un mundo que ha disefiado
todo parala méaxima disponi-
bilidad posible, en las latitudes
que se demanden y en procesos
que no tomen mas que un par de
‘clicks’, resulta contraintuitivo
desarrollar las cualidades de es-
pera sin enojo, de insistencia con
astucia o de permanencia en el
objetivo cuando nuestros deseos
o anhelos toman tiempo para su
materializacion.

En su definicién mas simple, la
persistencia es la capacidad para
mantenerse firmes en la manera
de ser o de obrar durante un
lapso de tiempo prolongado. Es la
materia prima de la perseveran-
ciay una cualidad indispensable

en el emprendedor y el empresa-
rio de cualquier edad y latitud.
En el pasado Business Invita-
tional con Mauricio Candiani
—cuando reflexionaba en pantalla
sobre este concepto—uno de los
jovenes asistentes me escribié la
siguiente pregunta: “;qué debo
pulir en mi actuar profesional
para maximizar mi capacidad
para ser persistente?”. Aqui 3

consideraciones para la reflexién:
1. El compromiso empieza
cuando la diversion se acaba.-
Y es que no es dificil mantenerse
en la linea de dedicacién y es-
fuerzo cuando indiscutiblemente
te estas divirtiendo o cuando

todo te resulta bien. Es frente

al panorama nublado, cuando

el cuerpo indica agotamiento o
cuando la mente exaspera que
debe emerger la capacidad para
‘mantener el dedo en el renglon’.

Lafrase se la escuché ala con-
ferencista Robin Benincasa hace
afios y refleja perfectamente la
esencia del acto de persistir ante
la inalienable opcionalidad hu-
mana del abandono.

2. Laliga faltante entre la aspi-
raciony el resultando es la eje-
cucion.- No es casual que Larry
Bossidy yRam Charan, los auto-
res del ya no tan nuevo libro Exe-
cution: The Discipline of Getting
Things Done, definan ejecucién
COIMO Un proceso sistematico de
seguimiento tenaz, asegurando
responsabilidad y rendicidn de
cuentas.

Enlavidayen la empresa, la
persistencia se puede estructural-
mente incentivar adoptando una
cultura de ejecucion sistematica
que se resuma en la PARa fisn2
tras haga sentido, aqui insistimos
con realismo disciplinado.

3. Persistir no es sinonimo de
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terquedad.- Hacen mal quienes
confunden la virtud de ser perse-
verante con la desafortunada ca-
racteristica del empecinamiento
o latestarudez.

La persistencia no esta conflic-
tuada con el arte de saber parar
en el momento correcto y saber

renunciar a las cosas o personas
correctas. Lo que hace sentido
en un contexto, puede dejar de
tenerlo en otro. Lo que resulta
valioso y estratégico en un mo-
mento, puede derivar en algo
irrelevante en otro espacio de
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tiempo.

Las adversidades, las crisis o los
malos momentos colocan al ser
humano y al director de empresa
en la disyuntiva entre afligirse
o crecer. Entre montarse en un
argumentable compas de espera
anhelando mejores momentos o
listarse en un viaje incierto que
—al menos- posibilite la construc-
cién de mejores circunstancias.

Persistencia, y su derivada la
perseverancia, resultan cualida-
des que un hombre 0 una mujer
desarrollan intencionadamente.
Que se adoptan cuando se pre-

senta el deseo de abandonar,
de salir corriendo o de dejar de
esforzarse.

¢Qué rasgo debemos pulir en
nuestro actuar profesional tiros y
troyanos, joven ilustre? Uno solo,
el eje central de todos los demas.
El que aflora cuando los detracto-
res se multiplican y la intensidad
se mega-complica. Y ello consiste
en poder confirmarte a ti mismo
que tienes la virtud de mostrarte
firme y decidido en tus propésitos
estratégicos... a pesar de todo.

Empresario y conferencista internacional

Péagina 4 de 12
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¢Estos $56,000 al mes provocaron
la fiesta en las tiendas?
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nlas tiendas mds conocidas ~ “Este afio va a serrécord en culante, hay recursos, todo eso se
E no saben atin qué es la crisis cuanto amonto deremesasde  estd apoyando con ayudas para
por el Covid-19. envios de nuestros paisanosal el bienestar, se estd reforzando”.
Eso puede estar conectado pafs, eso nos esta ayudando mu- En el analisis del presidente,
con 600 d6laresalasemanaque choyserefleja enlasventas,enel lasventas crecen graciasalos
reciben mexicanos que queda- ~ consumo, miren lasventasdelos recursos de remesas que envian

ron desempleados en Estados principales centros comerciales 0 paisanosy ala reparticién de
Unidos, o al menos los recibieron tiendas de autoservicio del pafs.  beneficios sociales como el pro-

hasta julio... una ayuda que al Esto es 2019, vendieron 596 grama J6venes Construyendo el
parecer, hasta ah{ llegé. mil millones (de pesos), estamos ~ Futuro.
En Soriana las ventas no ca- hablando de enero ajulio, al dia Los documentos que mos-

yeronyen Walmartde México ~ deayerenel 2020apesardela  tré Lépez Obrador durante un
aumentaron casi 10 porciento  (yisis. 670 mil millones; 9 por video subiqo aYouTubeel 1 fie
en pleno inicio de veranode co-  ¢iento més, en términos reales. ~ 2805t0 advierten que los envios
ronavirus, comparadas con los “Estoy hablando de Walmart, de dinero desde otros paises,

mismos dias de 2019. Oxxo. Soriana. Chedraui. Costeo. Particularmente Estados Unidos
. ? tl :] bl
Hay varias razonesyy el pre- La Casa Leyy otras tiendas de seguramente, aumensIHNE,S 12
sidente Andrés Manuel Lopez por ciento en junio de este afioy

Obrador lo explicé asalarran- ~ autoservicio, quiere decir quela ¢l mandatario estimé que en julio
que de agosto: gente estd consumiendo, hay cir- - siguieron la misma tendencia y
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totalizaron 3 mil 480 millones de
pesos.

La cifra no ha sido confirmada
por el Banco de México.

“Yo tengo un célculo (de ju-
nio), 3 mil 400 millones de dé-
lares, ése es mi estimado porque
tengo forma de medirlo y eso sig-
nifica mas que el afio pasado.

“Y ya tengo el estimado de ju-

lio, ylo mismo, van a aumentar
las remesas. En 7 meses, es un
incremento en remesas en tér-
minos reales del 10 por ciento,
7 meses de 2019 fueron 17 mil
255 millones y ahora 18 mil
992 millones de délares”, dijo el
mandatario.

¢Por qué crecieron las remesas
justamente en los meses de inicio
del “gran encierro”?

Una pista estd en esos 600
délares semanales que repartié
el gobierno federal de Estados

Columnas Econdmicas
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Jonathan Ruiz

Unidos a los desempleados de la
presente crisis. Fueron unos 2 mil
500 délares —equivalentes a 56
mil pesos—los que como minimo
recibieron cada mes los benefi-
ciarios, parte de lo cual fue a dar
aMéxico. Adicionalmente, varios
estados de ese pais entregaron
MAS recursos a esas personas.

Algunos politicos comenzaron
a insinuar que muchos de los be-
neficiados recibieron méas dinero
que en sus puestos de trabajo.
Eso, advierten, es un desincen-
tivo para que regresen a laborar.

Ese argumento tumbé el
beneficio.

“Fl estadounidense desem-
pleado tfpico recibié alrededor

de 930 ddlares ala semana desde
finales de marzo hasta finales de
julio. Eso ahora se ha reducido

a unos 330 ddlares por semana,
una cantidad mucho menor que

"Algunos politicos comenzaron a insinuar
que muchos de los beneficiados recibieron
mads dinero que en sus puestos de trabajo”

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

muchas familias dicen que no es
suficiente para pagar alimentos,
medicinas y alquiler”, publicé la
semana pasada The Washington
Post.

Una cuarta parte de los califor-
nianos y un tercio de los texanos
admiti6 que posiblemente no
pagard la renta o la hipoteca en
agosto.

El dato fue publicado en una
encuesta oficial hecha por el
Buré del Censo de los Estados
Unidos, que también apunté a
los afroametricanos e hispanos sin
estudios universitarios como los
mas afectados por el desempleo
que no cesa ante el ascenso en el
ntmero de casos por Covid-19.

Si el ascenso en las remesas fue
provocado por esa ayuda, bien
harfan en las tiendas comerciales
en ir planeando un aterrizaje. Es
el costo de la dependencia de la
economfa de Estados Unidos.

Péagina 6 de 12
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Sanofi
también atenderd
asmaticos

Nos adelantan que hoy se dara

a conocer un nuevo trata-
miento para asmaticos, pues

la Comisién Federal parala
Proteccién contra Riesgos Sa-
nitarios (Cofepris) aprobd una
nueva indicacién para usar
Dupilumab, una terapia de
Sanofi Genzyme, la unidad dg.~
alta espec1a11dad de Sanofl diri-

Actualmente Dupilumab es
el tinico bioldgico aprobado en
México para el tratamiento de
la dermatitis atépica en adoles-
centes y adultos, una enferme-
dad que se estima afecta a tres
de cada 10 jévenes mexicanos,
pero resulta que ahora también
podra indicarse como trata-
miento de mantenimiento en
pacientes con asma moderada
agrave.

Con esto, nos adelantan,
esperan convertirse en el trata-
miento del mercado mexicano
que inhiba el mayor nimero de
agentes clave causantes dela
inflamacién en los bronquios.

Dupilumab fue desarro-
llado en conjunto por Sanofiy

Columnas Econdomicas
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Regeneron como parte de un
acuerdo de colaboracién glo-
bal. En 2017, Dupilumab fue
aprobado por la Agencia de Ad-
ministracién de Medicamentos
y Alimentos (FDA) de Estados

Unidos y la Adencia Europea
de Medicamentos (EMA), lo
cual abri6 el camino para su
aprobacién ef 2018 por la Co-
fepris en Mégico.

Sin duda, buenas noticias

En México, Grupo IMU, em-
presa lider en publicidad exte-
rior en México y cuyo director
comercial es Rodrigo Mar-
gain, se une a esta iniciativa
que estd presente en Europa,
América del Norte, Latinoamé-
rica, Africa, Asiay Australiay
tiene por objetivo ser la cam-
pafia Out of Home mas grande
del mundo e ingresar al Libro
Guinness de Récords Mundiales.

En este contexto, Margain

para las pefsonas que sufren de destaca el valioso papel que

dsma.

Puplicidad
exterior, lista para
~la reapertura

Con la finalidad de reforzar
laidentidad de la publicidad
exterior y fomentar su uni-
dad, as{ como recordarle alos
anunciantes y agencias que
elmundo se esta volviendo a
abrir paralos negocios y que

tienen las empresas de pub11c1—
dad exterior en la reactivacién
economica del pafs, ya que jue-
gan un rol fundamental enla
cadena comercial y son un vin-
culo tinico de interaccién infor-
mativa entre consumidores y
marca: 9 de cada 10 mexicanos
presta atencion a los anuncios
enla calle.

Lumen pondrd
un marketplace

el Out of Home sigue siendo un Nos dicen que es cuestién

medio de transmisién global

de un par de semanas que la

sélido, se llevaacabolacam- mexicanaLumen crezca su

pafa #QurSecondChance, lan- portafolio, pues abrira su mar-
zada por la World Out of Home ketplace para darle entradaa
Organization (WOOHO), con unamayor oferta de pagelalesje 12
elapoyo de la Asociacién Lati- por aquello del home office y
noamericana de Out Of Home escuela desde casa.

(ALOOH).

Lanueva plataforma tiene
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el objetivo de extender suca- el marketplace primero serdn  compras desde la comodidad

talogo y lesdara mayor peso  aprobados por Lumen, queya del auto.

aproductos de la categoriade encontr6 su adaptacién en el José Antonio Padrén,

arte y tecnologfa, e incluso po- comercio electrénico, al incre-  director de operaciones de

drfan —dicen-vender hasta te- mentar mas de seis vecessus ~ Lumen, adelant6 que el plan

levisores, una oferta conla que ventas respecto al afio pasado. de expansién se mantiene, en

hoy en dia no cuentan. Adaptarse alanuevanorma- diciembre sumaran una nueva
Paraevitar que el consumi-  lidad también tiene consigo ~ tienda a las 56 con que cuentan

dor pase un trago amargo, los  la entrada de pickup paraque  hoyen dfa.

productos que se ofertenen  los consumidores recojan sus

Péagina 8 de 12
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;Quétanbienesta actuando
el Banco de México?

on la reduccién de 50
C puntos base adiciona-
les decretada la semana
pasada en la tasa de referencia,
el Banco de México complet6
diez recortes en un afio, bajando
un total de 375 puntos base,
llevando la tasa de Banxico del
8.25% al 4.50%. ¢ Qué tanto mds
puede Banxico bajar su tasa de
referencia?, ; esta haciendo lo su-
ficiente?, ;qué podemos esperar?
Nuestro pafs esta colocan-
dose rapidamente en los prime-
ros lugares en diversos rubros.
México ocupa el 3er lugar en el
ndmero de decesos por Covid-19
segun las cifras oficiales. Tam-
bién ocupa el primer lugar en
obesidad infantil, el 12vo lugar
en delincuencia general, 3ro en
delincuencia organizada, el 14vo
lugar como emisor de gases de

efecto invernadero, el 3er lugar
enmala calidad del aire, ocu-
pamos el puesto 59 de 141 en
competitividad, 100 en calidad
educativa (WEF) y en el puesto
53 de 71 paises en el examen
PISA de nivel de educacién. En el
caso de las tasas de referencia de
los bancos centrales estamos po-
sicionados dentro de un selecto
grupo de 15 paises cuyos bancos
centrales tienen las tasas de re-
ferencia mas altas del mundo.
Son el grupo de los denomina-
dos SARC’s (Solo Asi Retengo

Capital). En el cuadro adjunto
se ve que México tiene ahora la
misma tasa que Vietnam y Stri
Lanka, y 25 puntos base méas que
Botsuana, con quien competimos
férreamente por la atraccién de
capitales.

La decisién del jueves pasado

. ===
88 ELFINANCIERO
Bloomberg TV

&ELFINANG
Bloomberg

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’Farrill
Presidente de Bursamétrica

O 0pine usted:
eofarrilis@bursametrica.com

©) @EOFarrillS59

no fue undnime, un miembro de
la Junta de Gobierno opté por

reducir solo en 25 puntos base

la tasa en lugar de 50 puntos.
Tenfamos varias sesiones de ver
decisiones unanimes. El goberna-
dor externd en una entrevista en
BLOOMBERG que es probable que
las decisiones hacia adelante sean
mas complicadas.

Hay varios factores que hacen
dificil que se pueda llegar a esa
tasa promedio mundial. De en-
trada tenemos el comportamiento
acelerado de los precios. La in-
flacién anual se ubicaba 2.15%
en abril pasado y ya aument¢ al
3.62% en tan solo tres meses. Una
inflacién general muy baja para la
devaluacién que hemagebsete 12
vado, subiendo los preciosde los
energéticos y los de los alimentos,
mientras que la inflacién en los
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servicios es mucho mas reducida,
como consecuencia de la contrac-
cién de la actividad econémica.

La contraccién de la demanda
agregada que se ha tenido es in-
audita. Una contraccién del PIB
del 18.9% anual, en el segundo
trimestre y la pérdida de cerca de
12 millones de empleos es un fre-
noén en seco de la demanda agre-
gada por lo que no se le puede
culpar a un exceso de demanda
al incremento de las presiones de
precios, sino mas bien a la escasez
de productos perecederos, ylare-
cuperacién de los precios interna-
cionales de los hidrocarburos.

La salida de capitales es otro
factor determinante en la timi-
dez de la Junta de Gobierno para
reducir mas su tasa de referen-
cia. Habrd escuchado que en los
ultimos meses han salido 15 o

17 mil millones de délares. ;Qué
tan cierto es esto? Hacia media-
dos de febrero habia una tenen-
cia de valores gubernamentales
en pesos, en manos de residentes
del exterior, equivalente a 116
mil millones de délares. La tltima
cifraal 5 de agosto es de 81.8

mil millones. Aparentemente

ha bajado en 34.2 mil millones.
Pero de esta cantidad, solo 17
mm corresponden alo que los
inversionistas han vendido de
valores gubernamentales y 17

Columnas Econdmicas
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mm restantes corresponde ala
pérdida de valor de las posiciones
en pesos, en términos de ddlares,
por la devaluacion. E180% de esa
salida se dio en la segunda quin-
cena de marzo, cuando los metr-
cados internacionales observaron
una muy importante volatilidad y
un fenémeno de flight to quality,
con una salida masiva o sell off de
mercados emergentes.

Estos recursos que quedan, por
81 mmd son el principal riesgo
que ven los reguladores e impi-
den que Banxico se anime a bajar
mas agresivamente su tasa de
referencia. Estos recursos se man-
tienen en pesos, porque gozamos
del grado de inversion.

En esta circunstancia, ; esta
haciendo lo suficiente Banxico?
Las medidas que implementd a fi-
nales de marzo para un escenario
de un confinamiento social de dos
o tres meses pueden considerarse
suficientes. Pero el alargamiento
de la paralisis econdémica y una
reapertura parcial con semaforos
regionales estd profundizando el
efecto recesivo, con lo que el es-

fuerzo del Banco se ve totalmente
insuficiente. Con nuestros indi-
cadores oportunos de Bursamé-
trica estimamos una caida en el
IGAE (PIB mensual) de junio del
-14.5% anual, y del -8.5% anual

para julio. Nuestra expectativa

es que se den dos reducciones de
25 puntos base en lo que resta del
afio. Una en septiembre y otra en
noviembre, para llevar la tasa al
4% anual. También creemos que
va a ser necesario reforzar las me-
didas anunciadas para permitir
una expansion del crédito en un
mayor monto. Hay que recordar
que el Banco va solo en la politica
econdmica anticiclica.

Tasas de Referencia
_delos Bancos Centrales

Paises SARC’s  Tasa de Referencia

1 Venezuela 39.44%
2 Argentina 38.00%
3 Nigeria 12.50%
4 7Zambia 9.25%
5 Egioto 9.25%
6 Turquia 8.25%
7 Kenia 7.00%
8 Pakistén 7.00%
9 Uganda 7.00%
10 Ucrania 6.00%
1 Srilanka 4.50%
12 México 4.50%
13 Vietnam 4.50%
14 Rusia 4.25%
15 Botswana 4.25%

Promedio de 73 paises  3.00%

Fuente: Bancos Centrales

Péagina 10 de 12
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Pocosvan a despegar tras la mayor apertura

H an pasado 146 dias desde que se decretéel ~ subir.

comienzo de lallamada Jornada Nacional Esa cafda en la movilidad implicé el cierre de nego-
de Sana Distancia, el 23 de marzo pasado. cios, la supresién de ventas, la pérdida de empleos y
Hacia mediados del mes de abril, la movilidad la caida en la produccién.
promedio —de acuerdo con los cdlculos de Apple-ha-  Ya sabemos que el PIB del segundo trimestre cayé
bfa bajado aproximadamente en un 80 por ciento en 18.9 por ciento a tasa anual, de acuerdo con las es-

en el transporte publico, 75 por ciento en el movi- timaciones oportunas del INEGI.
miento peatonal y 70 por ciento en la circulacién de Los tltimos datos de movilidad reportados paggina 11 de 12
vehiculos. Apple senalan que la movilidad en transporte ptblico

Esa condicién se mantuvo aproximadamente hasta yaavanzé 30 puntosy tiene una caida de solo 50
mediados de mayo, y luego, gradualmente empezéa por ciento respecto al punto de referencia, del 13 de
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enero pasado.

En el caso del movimiento peatonal, la cafda es de
12 por ciento y de solo 6 por ciento en la circulaciéon
de vehiculos.

En este tercer trimestre, el camino a la normaliza-
cién es muy claro, al margen de las consecuencias que
ese hecho tenga.

Y, eso va a significar un repunte de la actividad
economica, ya que el factor que principalmente mo-
tivo su declive habra desaparecido en buena medida.

Yale habfa comentado que, de acuerdo con las es-
timaciones de los expertos publicadas por el Banxico,
se puede inferir que el PIB del tercer trimestre sera
superior en 8 por ciento al del segundo trimestre y
el de los tiltimos tres meses del afio también tendra
un alza de una magnitud semejante respecto al pe-
riodo inmediato anterior.

Sin embargo, no serd toda la economfa la que va a

volver a crecer, o al menos, la recuperacién tendrd un
ritmo muy diferente segtin la actividad.

Quienes se van a acercar mas a “la normalidad” son
los sectores que tienen que ver de manera directa con
las exportaciones de manufacturas.

La produccién automotriz del mes de julio ya fue
superior en 0.7 por ciento al nivel que se tenia en
el mismo mes de 2019.

Otros sectores de la exportacién manufacturera
probablemente tengan comportamientos parecidos.

La produccién de alimentos y bebidas de consumo

Columnas Econdmicas
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general, asf como productos para el hogar, también
tendra un comportamiento parecido. Por ejemplo, el
canal mayorista en abarrotes tuvo en el rubro de co-
mestibles un incremento de 11.8 por ciento nominal
en junio, lo que implica un crecimiento real de 8 por
ciento a tasa anual y de alrededor de 3 por ciento real
en productos de higiene, personal y del hogar.

En estos casos, no se notard demasiado la mayor
movilidad.

En contraste, las ventas de restaurantes, la ocu-
pacion hotelera, o el transporte aéreo, aunque irdn
mejor que en el fatidico segundo trimestre, tendran
caidas anuales de 60 a 90 por ciento.

Es decir, aunque la economia va a ir mejor que en
los meses previos, todavia habra muchos giros en los
que la comparacién con el afio pasado sera terrible.

Y, no es improbable que todavia veamos mas cie-
rres de empresas.

Hay muchos que esperaban el fin del confinamiento
paravolver a operar. Y, con el paso de las semanas e
incluso de los meses, veran que los ingresos que ob-
tienen no seran suficientes para sobrevivir. Algunos,
inevitablemente, van a rendirse y bajaran la cortina.

Otros, desde luego, van a reinventarse y van a es-
tar listos para despegar en el momento en el que el
mercado tenga dinamismo. Lo malo es que atin son
pocos.

Y el problema es que no tenemos una politica para
hacer que éstos sean muchos mas.

Péagina 12 de 12
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Globali....
cqué?
Fausto Pretelin Mufioz

de Cole
foustoprefelin@eleconomist.mx

[.a revolucion de
las mujeres en
Bielorrusia

os reflejos de un autéerata siempre

se miden a fravés de la represién.

Las brutales golpizas propinadas

por la policia y ordenadas por el

presidente bielorruso Alexander
Lukashenko tienen como objetivo nico
eliminar el campo de accién de los mo-
nifestantes cuyas protestas fueron deto-
nadas por el fraude electoral del pasa-
do 9 de agosto.

Los resultados de las elecciones pre-
sidenciales se convirtieron en uno mds
de los actos vulgares de la dictadura de
Lukashenko, quien se dice ganador de
ocho de cada 10 votos, escenario nada
creible y no aceptado por la oposicién.

Lukashenko llegé al poder el siglo
pasado, en 1994, centrando su discur-
so en la corrupcidn del pais. Una vez
instalado en la presidencia, se dedicd
a redlizar reformas a la Consfitucién
en beneficio propio: ampliacién de su
mandato, organizacién de elecciones
amafiadas y debilitamiento de la opo-
sicidn, a quien trata como ganado. “Va-
mos a retorcer el pescuezo a los opo-
sifores como si fueran patos”, comenté
en alguna ocasidn. Esa era la infencidn
que fuvo Lukashenko en contra de Svet-
lana Tikhondvskaya, la candidata opo-
sitora que tuvo que viajar a Lituania es-
capando del létigo de Lukashenko.

El ndmero de manifestaciones en
Minsk y en las principales ciudades de
Bielorrusia no corresponde al ridiculo

9.9% de los votos que el gobierno le
concede a Tikhondvskaya.

Frente al regreso de las sanciones de
la Unién Europea, Lukashenko recurre
a la infalible estrategia orwelliana que
consiste de sefialar al exterior como el
enemigo mds proximo 'y peligroso que
desea daiiar a Bielorrusia: “No debe-
mos convertimos en lefrinas de Europa”.

Sin asumir costos del fraude electo-
ral, Lukashenko estd viendo nacer una
revolucién de mujeres en defensa de
Svetlana Tikhonévskaya. Dos de las Ii-
deres del movimiento contra la dicta-
dura son Veronika Tsepkalo y Maria
Kolesnikova.

Nikita Telyzhenko, periodista del me-
dio digital ruso znack.com, fue arres-
tado el 10 de agosto en una manifes-
tacién en Minsk. Su experiencia la
describié en la edicién de esfe fin de se-
mana de Le Monde. “Era una alfombra
de personas, tendidas en el suelo lleno
de sangre; busqué un espacio en donde
no hubiera sangre para sentarme”, co-
menta Telizhenko cuando fue traslada-
do a un centro de detencién.

Un cuarto de siglo después de haber-
se instalado en la presidencia, Lukas-
henko asegura que solamente muerto
estaria dispuesto a abandonarla.

Es decir, los votos de unas eleccio-
nes legitimas no serian suficientes para
abandonar el poder. El dltimo dictador
de Europa se tendrd que ir.

Trump prec:
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OMA, la mejor

GRUPO  AEROPORTUARIO  del
Centro Norte subié 13.64%,
siendo la emisora que més repun-
t6 en la semana, cerré en107.95
pesos por papel, una ganancia
de 5,055 millones de pesos de
valor de mercado. Su caida en el
2020 es de 23.89 por ciento.

OMA | PFSOS POR 107.95
ACCION EN BMY 14/08/:Io
9499

07/08/20
®) 13.64% 1

AC las acciones de la embote-

lladora de Coca-Cola Arca Con-
tinental tuvieron un alza de 2.43% la
semana pasada en la Bolsa Mexicana
de Vadlores. Pasaron de 104.93 a
107.48 pesos por unidad. A

' ALFA Los papeles del conglome-

rado industrial  regiomontano
perdieron 2.13% la semana pasada
en la Bolsa mexicana. Bajaron de
14.55 a 14.24 pesos cada una. En el
2020 caen 9.18 por ciento. ¥

ALSEA La administradora de res-

taurantes tuvo una semana posi-
fiva en la BMV pues sus acciones ga-
naron 4.45% al pasar de 20.23 a
21.13 pesos. En lo que va del 2020
pierde 57.60 por ciento.

AMX América Mévil, la emisora
con el mayor peso en el S&P/
BMV IPC gané en la semana 6,754
millones de pesos en valor de capitali-
zacién, pues sus papeles subieron
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0.71%, de 14.14 a 14.24 pesos.

ASUR Llas acciones de Grupo
Aeroportuario del Sureste fue-

ron las del segundo mejor desempeiio
la semana pasada en el S&P/BMV IPC
al subir 12.12% de 227.84 0 255.45

pesos por unidad. 2

BBAJIO Los papeles de Banco

del Bajio tuvieron una ganancia
de 1.80% la semana que ferminé el
14 de agosto en la Bolsa. Pasaron de
17.75 a 18.07 pesos cada uno. En el
afio pierden 42.94 por ciento. A

BIMBO Los titulos de la panifica-

dora més grande del mundo go-
naron 3.52% en la Bolsa mexicang, al
pasar de un precio de 40.04 pesos a
uno de 41.45 pesos. En valor de mer-
cado la emisora gané 6,395 millones
de pesos. 2

Bolsa, la peor

LOS PAPELES de Grupo Bolsa
Mexicana de Valores fueron los
del peor desempeiio semanal
dentro del S&P/BMYV IPC al caer
6.90%, posando de 50.61 a
47.12 pesos. En valor de capi-
talizacién bursétil la firma perdié
2,069 millones de pesos.

50.01

07/08/20

l

Grupo Bolsa | pEsos
POR ACCION EN BAY

47.12

14/08/20

J

-6.90% |

BSMX Los papeles del banco de

. origen espafiol, Santander Mé-

xico ganaron 5% la semana que termi-

né el 14 de agosto en la Bolsa mexica-
na. Pasaron de 14.80 a 15.54 pesos
cada uno. A

CEMEX Las acciones de la ce-

mentera regiomontana subieron
en la semana 2.46% al pasar de 7.32
a 7.50 pesos cada una. En valor de
capitalizacién gand 2,651 millones
de pesos. A

CUERVO Los titulos de la tequile-

ra mds grande del mundo per-
dieron 1.01% la semana pasada en el
mercado bursdtil mexicano. Pasaron
de 43.41 a 42.97 pesos cada uno.
Este afio ganan 22.21 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa Grupo Elektra, propiedad
de Ricardo Salinas Pliego, reportaron
un retroceso de 0.35% a 1,188.69
pesos por accidn, una pérdida en mar-
ket cap de 961.69 mdp. ¥

FEMSA Los papeles de FEMSA,
duefia de las tiendas de conve-
niencia Oxxo cerraron la semana con
un alza de 3.94% a 134.66 pesos por

accidn, una ganancia en market cap

de 18,284.74 millones de pesos. @

GAP Al cierre de la semana po-

sada, los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Pocifico tuvieron un re-
punte de 11.93% a 178.71 pesos por
accién. En el dlimo afio tienen una
ganancia de 2.53 por cienfo. A

GCARSO Los titulos del conglo-

merado Grupo Carso, propie-
dad de Carlos Slim reportaron sema-
nalmente un repunte de 7.11% a
47.48 pesos por accidn. En el afio
tienen un ajuste negativo de 32 por
ciento. P

GENTERA Los papeles de Gente-

ra, duefia de la empresa de mi-
crofinanzas Compartamos Banco fina-
lizaron el viernes con una ganancia de
4.5% a 7.66 pesos por accién. En el
afio tienen un ajuSiRIMRGARE® de
60.66 por ciento. A
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GFINBUR Los titulos de Grupo

Financiero Inbursa, propiedad
de Carlos Slim, reportaron semanal-
mente una ganancia de 5.92% a
17.18 pesos por accién. En el Gltimo
afio tfienen un ajuste negativo de
19.53 por ciento. @

GFNORTE Los papeles del regio-

montano Grupo Financiero Ba-
norfe finalizaron la semana pasada
con un alza de 3.7% a 82.15 pesos
por accién en el centro bursdtil, una
ganancia en markef cap de 8,448.53
millones de pesos. A

GMEXICO Los fitulos de la em-
presa minera Grupo México, li-
der en produccién de cobre, tuvieron
un retroceso de 0.19% a 59.25 pesos
por accidn en el centro bursdtil. En el
afio tienen un aumento de 14.25 por

ciento. ¥
GRUMA Los titulos de la produc-

. tora de harina y tortillas Gruma

cerraron la semana pasada con un
alza de 1.34% a 264.91 pesos por
papel, equivalente a una ganancia en

market cap de 1,406.14 millones de

pesos. A

. IENOVA Las acciones de la em-
presa de infraestructura energé-

tica [Enova cerraron la semana con un

alza de 7.78% a 69.15 pesos por ac-

cién en la plaza bursdtil. En el afio

tienen un ajuste negativo de 22.24

por ciento. P

. KIMBER Las acciones de la em-
presa de productos de higiene y

cvidado personal Kimberly Clark de

México tuvieron un alza de 3.71% a

37.17 pesos por accién en el centro

bursdtil, una ganancia en market cap
de 4,102.82 millones de pesos. @

KOF Los titulos de CocaCola
FEMSA tuvieron una ligera ga-

Tendencias
664

537,036

Redaccion

nancia de 1.82% durante la semana
en la Bolsa mexicana. Pasaron de
93.80 a 95.51 por ciento. En lo que
va del 2020 la emisora pierde 16.86

por ciento.

LAB La empresa de medicamen-

tos de venta libre y productos de
cvidado personal, Genomma Lab,
tuvo un aumento de 0.95% a 23.4 pe-
sos por accién. En el dltimo afio tienen
un aumento de 55.38 por ciento. 2
. LIVEPOL Las acciones de Liver-

pool subieron 5.69% en la se-
mana, el precio por papel pasé de
53.98 a 57.05 pesos cada uno, ade-
mds la emisora perteneciente al indice

S&P/BMV IPC tiene una caida de
39.26% en lo que va del 2020.2

MEGA Megacable registré un

alza de 4.74% y cerré la sema-
na en 69.99 pesos por accién en la
Bolsa Mexicana de Valores, y ain acu-
mula una minusvalia de 9.62% en lo
que va del afio, su valor de mercado
es de 60,134 millones de pesos al 14
de agosto A

ORBIA Orbia tuvo una baja de

0.11% en la semana, al pasar
de 36.62 a 36.58 pesos por accién,
mientras que acumula una caida de
9.28% en lo que va del afio, su valor
de capitalizacién bursdtil actual es de
76,818 millones de pesos al cierre del

viernes. ¥

. PENOLES Industrias Pefioles re-
gistré un descenso de 6.05% en

la BMV al pasar de 387.61 a 364.16

pesos por accidn, ademds registrd

una pérdida de 9,320 millones de pe-

sos de valor de capitalizacién bursdtil,

con lo que totaliza la cantidad de

144,744 millones de pesos. ¥

’ PINFRA Promotora de Infraes-
tructura, Pinfra, subié 3.15% en

Columnas Econdmicas

la semana del 14 de agosto en la
BMYV, el precio de sus acciones cerré
en 172.57 pesos, lo que representa SUBIERON
una plusvalia para la empresa de los papeles de
2,364 millones de pesos en valor de Grupe Acroportuario
capitalizacién bursdtil. 2 del Sureste lo
semanc pasada en
Q Qudlitas en la semana del 14 la BMV.
de agosto bajé 4.79% y cerrd
en 90.74 pesos por accién en la Bolsa 7 ° 78
Mexiconq de Valores, una pérdida de POR CIENTO
1,942 millones de pesos en valor de los
T e avanzoron los fitulos
capitalizacién bursdtil. En lo que va de Fnova enfre ol 8
yel 15 de agosio en

del 2020 tiene un incremento de
la BMV.

12.12%0

14.28% en el valor de sus acciones. ¥

RA Banco Regional registré un

descenso de 0.88% en el precio
de sus papeles y estos se cotizaron en
56.35 pesos al final del viernes pasa-
do, una minusvalia de 163.97 millo-
nes de pesos en valor de capitaliza-
cién bursdtil, y su caida en 2020 es de
46.91 por ciento. ¥

Los papeles
del banco de
origen espafiol,
Santander
México ganaron
5% la semana

que fermin6 el
14 de agosto
en la Bolsa
mexicana.

Pasaron de
14.80a15.54

@ TLEVISA Televisa subié 1.12% al
pasar de 30.34 a 30.48 pesos
por accién, actualmente registra
86,517 millones de pesos en capitali-
zacién bursdtil, es decir, gané 958.80
millones de pesos en una semana.

Aunque, la firma adn acumula una cai-
da de 30.85% en el 2020. 2

pesos.

VESTA La inmobiliaria industrial

Vesta subié ligeramente 0.09%
en la semana, su precio por accién ce-
ré en 32.87 pesos, con un valor de
mercado de 18,703 millones de pesos
y en lo que va del 2020 registra una
caida marginal de 3.32 por ciento. A

WALMEX Llas acciones de Wal-
mart de México cerraron en
57.11 pesos, es decir, un incremento
de 2.73% en la semana, y un rendi-
miento de 5.47% en lo que va del
2020. Su valor de mercado actual es

de 997,220 millones de pesos. A
Péagina 5 de 13
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Alfonso Garda Araneda

Mas maiz v precios

reaccionan al alza

Alfonso Garda Araneda *

aga@gomaa.com.mx

as fuertes tormentas que azotaron lowa a principios de la semana pasada vinieron @
avivar la accién de alzas en precios, ya que presuponen que hay pérdidas importantes
de produccién en uno de los tres principales estados produciores de maiz

Como lo hemos mencionado en diversas
ocasiones, los mercodos no fienen palabio
de honor.

Resulia que el miércoles pasado, el De-
partomento de Agriculiura de Estados Uni-
dos [USDA por su sigla en inglés) emitié su
Reporte sobre Ofertay Demanda mensucl o
agosto, y fal come se prevelo, le incremenr
1% la expeciotiva de rendimiento ol mafz nor
teamericano, ol llevarlode 11.2a 11.41
toneledas,/hectérea versus los 11.32 fonelo-
das que esperaba la mayoria del mercado,
lo que en términos de produccién representd
un aumento de 7.06 millones de tonelodes
con respecio ol reporte de 'Ulio, para Jbicer
la en 388.08 millones de tonelodas.

.o anterior significan 42.19 milones de
foneladas més con respecto o la produccién
del ciclo orterior piécticamente el equivalen-
fe a dos arios de produccién en nuestio pafs,
y a pesar de oue ol consumo tofal le aumenr
o 3.81 millones de tonelodas pora ubicarlo
en 375.30 millones, los inventarios fingles
esfimados para este cclo de 70.071 millones
de toneladas son los més elevados de los ok
fimos 30 arics.

Anie este panorama, o rececién obvia es
que se hubiera corfimade la tendencia bo-
fista cue ha tiofdo el maiz a plozo de mar
z0 2021 desde el pasodo 13 ce enero,
en donde el gieno cotizaba en niveles de
163.18 déleres,/tonelaca para caer prée-
ficamente un 20% y Ubicorse en niveles cer-
canos @ los 130 ddlares/tonelada el mar

tes pasado; sin embargo, en fan solc fres
dios, €l maiz levanio con fuerza genendo un
5.03%, paro ubicarse ol clerre del viemes en
137.39 ddlares/fonelada.

El mismo dia del reporte, el mercado emr
pezé a subir ol darse cuenta los fondos cue
el USDA no le habla sumado superficie sem-
brada dl mofz a pesar del excelente dimo e

inmejorables condiciones que se han fenico
para el desardllo del cultivo, por lo que de
acuerdo con la visén de los especulodores,
los rendimentos e inventarios no habrian si-
de fan grandes como elles esperobon, ac-
fivandose en consecuencio los érdenes de
compr.

Pera el jueves, ya se hablfa sumado un
prondstice climatolégico seco en le franja
maicerc que se encuentia a punio de ferm’-
nar lo elapa de polinizacion del culiivo, lo
que vino a alimenior el proceso de compios
an el mercodo y que se rompieron indicodo-
fes tcnicos de precio dlaves, lo oue simple-
mente generd qJe el mercado volaré.

Para aderezar los alzas, el miércoles por
lo tarde, la Agencia de Senicios Agricolas
publicé un reporte sobre el progroma deno-
minado “Prevent Planfing” que informa sobre

superf cie no sembrada por afecaciones df-
malolégicas y que recibe un apoyo del go-
biemo norteamericano, el cual estimd que
2.19 millones de hectdreas de mafz se aco-
gieron a este pragrama en el presente ciclo,
lo cual hizo considerar @ los fondos que el
USDA esté sobre estimando le superficie
sembrada en mafzy soya; sin embargo, d-
versos analistas consideran gue esta reduc:
cion en la superficie sembrada ya fue cor-
siderada por el USDA en el reporte del mes
pasado.

Finalmente, las fuertes tormentas que azer
faren lowa o principics de la semana pasa-
da vinieron a avivar lo accién de olzas en
precics, yo que presuponen que hay pérd-
das importertes de produccién en uno de los

Péagina 6 de 13
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fres principoles estados produciores de molz.

la verdad sea dicha es que hoy por hoy
estamos frente a ko expectatva de coniar con
una cosecha récore y los moyores inventarics
finales de los que se tenga regisio en los Ul
mos 30 arios. Hay mafz per fodos lados, v s
a estole sumamos los dimes y direfes comer-
cioles entre el gobiemno de China'y Estades
Unidos, la fuerte recesién global ocasione-
da por la pandemia que se ha viso refleje-
do en unmenor consumo, cunado a buenas
produccones en Sudamérice, la fendencia
sigue siendo bajista, y yo se comenta que ¢l
mafz en diciembre podria llegar ¢ tocar ni-
veles cercanos alos 118 délares/fonelada.

Bl alzo en precios smplemente viene a ser
un respifo y una extroordinaria oportunidad
paia que nuestros agriculiores del ciclo Primar
veroVerano cseguren fedavio un buen pre-
cioa través de las coberturos.

Como dice un gion amigo: “El que no qu-
50 cuando pudo, no podré cuando quiera.  Hoy estames frente a la expectativa

Atentomente: Lo Oporturidad”. de contar con una cosecha récord de
maiz. FoTo: Afp

Www.gamaaq.com.mx

70.01

MILLONES
de toneladas
demoizes el

inventario final er
Estados Unidos.

137.39

DOLARES
es el precio de lo
fonelodo de ma'fz.

Péagina 7 de 13
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La gran
depresién

Enrique Campos Sudrez
ecompos@eleconomista.com. mx

Si la informacion
economica fuera como
la de Covid...

Por qué reclmente la cifra oficial de medio mi-
llén de casos positivos de Covid-19 no nos di-
ce nada?
Porque en México simplemente no se apli-
can las suficientes pruebas de deteccién del vi-
rus SarsCoV-2 como para tener la dimensién real de
la extension de la enfermedad en el pais.

Y ahi estdn los datos. México ocupa el tercer lugar
en el mundo por el nimero muertes registradas por la
Covid-19, pero ocupa el lugar 150 en el planeta en
cuanto al nimero de pruebas de defeccién por cada
millén de habitantes.

La subestimacién de casos en México es evidente y
esa falia de informacién hace que las decisiones sean
inapropiadas. El gobierno federal controla la informa-
cién, la aplicacién de pruebas y por supuesto las poli
ticas piblicas de control epidemiolégico.

Incluso el nimero de muertes por esta enfermedad
estd subestimado, en un afdn de presentar al gobier-
no como triunfador en la lucha contra el virus. Pero la
realidod es mds terca que el mismisimo lider de la 4T.

Si la medicién de la economia estuviera en ma-
nos de Hugo Lépez-Gatell, subsecretario de Salud,
seguro nos saldrian con que el Producto Inferno Bru-
fo realmente no tuvo un derrumbe de 18.9% durante
el segundo trimestre del afio, sino que con su mode-
lo centinela, de seleccionar sélo algunos sectores pro-
ductivos, la economia habria tenido un ligero repunte.

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

Columnas Econdmicas

Si en esas manos estuvieran las estadisficas funda-
mentales de la economia mexicana, nos dirian que
realmente no hay tanto desempleo porque no consi-
deraron necesario contar a fodos los mexicanos sin
trabajo, porque se tienen las becas del bienestar.

Y no es una exageracién, basta con ver los nime-
ros del plan presidencial para crear 2 millones de em-
pleos y cémo Lépez Obrador considera los créditos
hipotecarios que podrian otorgar como si fueran plo-
zas laborales.

Por eso es que el valor de la informacién confiable
que emiten insfituciones como el Banco de México'y
el Inegi es crucial para dimensionar el tamafio de la
crisis en la que estd la economia mexicana y aspirar
a buenas decisiones.

Pero ademds de cuidar la autonomia de estas fuen-
tes de informacién, y de toma de decisiones moneto-
rias en el caso del Banco de México, es indispensa-
ble que las autoridades federales den un buen uso a
esos datos.

Una buena sefidl es que, mientras el responsable
de controlar la pandemia en México dice que no es
necesario usar mascarilla y que puede hasta violar
los derechos humanos, el responsable de Hacienda,
Arturo Herrera, condiciona a su uso la recuperacién
econdémica. Aunque, claro, después lo regarie su je-
fe por andar coqueteando con la realidad y el senti-
do comin.

Hasta hoy el manejo econémico ha sido tan de-
sastroso como el de la pandemia. La falta de pruebas
de deteccién de la Covid-19 se ha acompafiado de
la ausencia de programas de apoyo para empresas
y frabajadores.

Pero la presentacién del Paquete Econémico al
Congreso en unos dias mds, necesita de informacién
fidedigna que se interprete de forma adecuada. De lo
contrario el Paquete Econémico del 2021, que apro-
bard en automdtico la mayoria del presidente, puede
afiadir un componente de desequilibrio fiscal que des-
componga mds las cosas.

Péagina 8 de 13
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Quienes estéan ologies son os duefios se
senvicios urfsficos en Los Cabos, Baja Calffernia Sur,
pues la zona recibié la Cerfificacion "Plava Pleting”
para cinco de sus playas, con lo que esfe desfino go-
ranfiza espacios opios pora la recreacién y la esiancio
odecuaca de cads uno de sus visitantes, en un entor
no donde se busca la reactivacién del turismo, princr
pal adfividod econémica del municipio.

El disfinivo fue entregado por el Insfituio Mexicano
de Nomdlizacién y Cerificacién (MNC).

la presidenta municipal de Los Cabos, Amido
Casfro explicé que entre los procedimientos que se in-
duyen en esia certificacion estn los cormespondier-
fes a limpieza, seguridac, infleesituctura y calidad cel
aguo de mar.

Fn ese sentido, explicd que las playas certificadas

con el disfintivo “Platine” cuentan con contenedores por

fa residuos y sefializaciones, presencia de guerdavi
dosy vigiloncia, cdemds de contar con bafios, reger
derasy lavapies.

Ademés, Baja Calfomia Surha refomado lo conec
fividad cérea, pues Aeroméxico realizard vuelos direc
fos desde Guadalarara g los Cabos, cinco veces ala
semano. a partirdel piéxcimo 10 de septiembre.

Por cierfo, Aeroméxicotuvo un fuerte despegue este
viemes en o Bolsa Mexicana de Volores [BMVY). Enlo
jomada llegd a subir hasta 19.62%, findmente cedie
rony ferminaron @ un precic de 5.80 pesos, equiver
lente @ un rendimiento e 8.41 por clento.

Este despegue se presenio un dio después de hor
ber informado scbre una solicitud hecha  lo Core
de Estados Unidos para la aprokacion de un finar-
ciomiento preferencial garontizado por hasta 1,000
millones de délares que serd financiado por los fon-
dos adminisiredos por dfiliadas de Apallo Globdl
Managemert.

Aeroméxico detallé que este fondeo lo obtuvo cor
mo resuliado del procesc de reestuctuia que inicid

Columnas Econdmicas
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pasado 30 de junio,
la compafila puniudlizé que para acceder o finar-
ciamiento preferencial deberd firmar un convenio con

sJs accicnistas, entre elles Delia Air Lines, que represen-
fen /5% de su capital saciol. Aeroméxico ha sufrido
los efectos de la pandemia gue impacaron en el rér
co de pasaercs por el cierre, temporal, obligado pero
evitor ko propagecion del vius del Covid-19.

Nikey Mercado lbre se alioron comerciclmente por
o oltecer ¢ los consumidores mexicanos con una fier-
da dficid en la pataforma, con una gama de 550
producios en categorios como calzodo, lopa'y acce
sorios. El objefive es legar a ofiecer més de 1,000
productos afincles del afio. Los consumidores lambién
se bereficiardn de diferentes servicios come envio grer
uitoy enfreg en solo 24 hores.

“Esta asociacion esfratégica nos ayudord a segu
brindendo innovaciényy las mejores experiencios de
compia a nuestios consumidores y afletas, @ medida
que seguimos aumentando nuestia presencio digital
en la region’, dice Femando Kondayen, General Mer
noger, Nike Drect Digital Commerce México.

“El objetivo de esta nicicfiva es que los comprader
res encuentren en nuestia plotaforma la mayor ofert
de colidady qué mejor manerc de saf sfacerlos cue
aliomaos con Nike, una de los marcos més emadas en
el munda”, agrega Alejandio Caballero, director de
markeiplace en Mercedo Libre México.

Facebook se le fue con todo a Apple, pues la ac-
56 de haber denegado su solicitud de renunciar o la
comisién del 30% cue toma de los aplicaciones en los
dispositivos I0S, crificandola piblicomerte.

Focebook dijo que pidié uno exencién pora que
los pequerias empresos no fengan que pegar el recor
fe de Apple por los eventos en linea pogados en lo
plotatorma de lo red social.

los cementarios de Facebook se conocieron un dio
después de que Apple eliminé el popular videojue-
go “Fortnite” de su fienda de oplicaciones por violar
los directrices de pago de o aplicacién, lo que llevd

Bank of America mejora  [espectiva
precio objetivode Teska |

ol desormolledor Epic Gomes ¢ presentar une OC4hina 9 de 13

da federal anfimonopolio que desafiaba las normas

de Apple.
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Marisol R. coronel

na enorme esperanza generd la

gran noticia del acuerdo anuncia-

do para que la potencial vacuna

de Astra Zéneca llegue dgilmente

a Méxicoy el resto de América Lati-
na. Argentina es coproagonista y de hecho fue
el presidente Alberto Fernandez quien tuvo
mano porque la farmacéutica britdnica tiene un
pie importante en ese pais sudameircano.

Se dijo que serdn en principio 150 millones
de dosis pero podrian subir hasta 450 millones
en funcién de los paises que se vayan suman-
do al poner dinero sobre la mesa para elevar
la cifra.

El anuncio se hizo en la habitual conferencia
mafianera, pero hay que decir que fue anteto-
do un acuerdo de compromisos entre privados:
la farmacéutica britdnica Astra Zéneca asume
el compromiso de aportar la tecnologia y el co-
nocimiento para la produccién, en tanto que
la Fundacion Carlos Slim se comprometié
a aportar los recursos necesarios iniciales que
bien a bien no sabemos cudnto.

El presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador puso su escenario para el anuncioy
expresd su compromiso de que la vacuna contra
Covid-19 serd universal y gratuita para todos los
mexicanos. El mandatario lo dijo como una pro-
mesa con todas sus lefras pero no expresé cudn-
to pondré el Estado mexicano para conseguirlo.

Si menciond que serdn menos de 25,000 mi-
llones de pesos -menos de lo que se habia es-
timado- los que se requerirdn para la vacuna,
pero no ha expresado cudnto de eso estd guar-
dando el Gobierno de México para adquirir-
la. Las autoridades presupuestales de la Secre-
taria de Hacienda ya deberdn estar haciendo
su cuantioso guardadito para incluirlo en el Pre-
supuesto de Egresos del 2021. Conforme do-
tos de Inefam, México gasta en vacunas unos
7,000 millones de pesos

Hasta ahora quien ha puesto el dinero sobre
la mesa es la Fundacién Carlos Slim y para ello
fue el convenio anunciado. Sus directivos se ne-
garon a decir cudnto dinero les implicard. Es
caracteristica de esta Fundacién nunca mencio-
nar las cantidades aportadas para los proyectos
que impulsa o donde participa.

Lo absolutamente plausible es la suma de

El dinero para la vacuna A7 lo

Maribel R. Coronel

maribel coronel@eleconomista.mx

puso Slim

voluntades donde el lucro no tiene lugar; tan-
to Aztra Zéneca como la mexicana Liomonty la
argentina mAbxience del Grupo INSUD se com-
prometen bajo la premisa de que nadie tendrd
ganancia econémica.

No se sabe de cudnto fue la aportacién
inicial hecha por la Fundacién del empresa-
rio Carlos Slim y se entiende que asume do-
ble compromiso porque lo aportado garanti-
za en principio vacunas para Argenfina y para
Meéxico.

Hay que decir que es una inversién de al-
to riesgo. Mientras no se tenga la certeza de
que la vacuna desarrollada por la Universi-
dad de Oxford aliada a la farmacéutica bri-
tanica Astra Zéneca es lo suficientemente efi-
caz, es decir mientras no sea aprobada por
algdn regulador sanitario, sigue siendo una
apuesta, por mucho que ya esté en fase avan-
zada. No son pocos los desarrollos de inno-
vacién farmacéutica que han terminado can-
celdndose en la fase final de investigacién
por diferentes causas.

Un riesgo adicional es que podria ser ofra la
primera vacuna aprobada, antes que la de AZ.
A la fecha son 6 las finalistas que estén en fase
Il con pruebas avanzadas: Pfizer (EUA), BioN-
Tech [Alemania), Moderna [EUA), AstraZeneca
(RU), Sinopharm (China), Sinovac (China)y Ge-
maleya Research Insfitute (Rusia).

El canciller Marcelo Ebrard ha dicho que
México avanza en acuerdos con 4 de éstas. Re-
cién hablé de que se probardn en México dos
vacunas chinas (Cansino Biologics y Walvax
Biotechnology) y también la de la firma estadu-
nidense Janssen. Aparte estd el convenio con el
gobiemo de Franciay Sancfi Pasteur.

Amelaf: Que Cofepris exija a la
UNOPS igual que a las mexicanas

La Amelaf que dirige Juan de Villafranca, emitié
comunicado pidiendo a Cofepris que como au-
toridad sanitaria, sea igual de exigente en los
registros y autorizaciones de los medicamentos
que adquirird la ONU en el mundo, como lo ho-

ce con la industria farmacéutica nacional P%gina 10 de 13

garantizar la proteccién de la salud de los mexi-
canos. Una peticién razonable que todos debe-
riamos apoyar.
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YoTePresto: 1.4 millones de
correos electronicos

| correo electrénico es un dinosaurio que ha sabido rein-
ventarse en un ambiente donde los recursos cambiany
evolucionan a la velocidad de la luz. Es una creacién de
ofra época con la actitud y la energia de un adolescente.
| correo se volvié imprescindible en la economia digital
y libré la sentencia de muerte que le dictaron los expertos con la
legada de las redes sociales.

El correo es la llave de acceso a los servicios de la economia
digital. Es la forma de contacto con los servicios tributarios, con
las tiendas de comercio electrénico y con los proveedores de en-
fretenimiento, como Nefflix o Spofify. Es la via para configurar los
sistemas operativos de los feléfonos méviles, el aparato tecnolé-
gico més relevante para la vida cotidiana urbana: las cuentas de
iOS de Apple y Android de Google exigen un correo electrénico;
sin &l seria imposible utilizar el teléfono.

Hay mil y una maneras de crear el nombre de una cuenta de
correo. Se pueden utilizar nmeros o letras o una combinacién
alfanumérica. Se puede utilizar un seudénimo, una palabra clo-
ve, las iniciales del propietario o su nombre completo. Si se frata
de cuentas corporativas, que llevan el nombre de la compaiiia
o de una institucién pablica después del simbolo arroba (@), ha-
brd reglas concretas: utilizar el nombre completo del empleado o
las iniciales de su nombre seguidas de su apellido o sélo su ape-
llido, etecé. Por ejemplo, un carreo personal del presidente es an-
dresmanuel@lopezobrador.org.mx. Para citar al clasico: cada
quien se mata los piojos como puede cuando se trata de crear
una cuenta de correo.

El correo electrdnico es como el nimero telefénico o el domi-
cilio de una persona, ha concluido el Inai, la oficina piblica pa-
ra la transparencia y la profeccién de datos personales en Mé-
xico, en referencia a que el correo es un identificador personal
Unico, individualizado, que puede identificar o hacer identifica-
ble a una persona fisica. Pero a diferencia del nimero telefénico,
para el correo no existe portabilidad: si pierdes tu cuenta, la hac-

kean, cambias de corporacién o desaparece el proveedor que te
la ofrecia [Gmail, Hotmail, Hotmail, Outlook, iCloud o como se
llame], tendrds problemas para ingresar a los servicios digitales
vinculados con ese correo.

Por eso es grave lo ocurrido con YoTePresto, una compaiiia fi-
nanciera de base tecnolégica (finfech] que sufrié un incidente de
seguridad de la informacién en junio pasado. El incidente dejé
expuestos a personas no autorizadas los correos y las contrase-
fias de acceso a sus servicios de todos sus 1.4 millones de usuo-
rios. En la lista estdn los clientes que han solicitado préstamos y
las personas que han financiado esos préstamos. Luis Rubén
Chavez, fundador y director de esta compaiiia mexicana, posi-
ble sdlo en una economia digitalizada, asegurd que ningdn clien-
te de YoTePresto se habia visto afectado por movimientos no au-
torizados en sus cuentas. También dijo que ningdn dato personal
se habia comprometido. Puede tener razén en que ningin clien-
te de YoTePresto vio afectaciones en sus cuentas, apero puede es-
far seguro de que los correos expuestos no identifican ni vuelven
identificables a sus propiefarios? sPuede estar seguro de que los
usuarios no tendrdn afectaciones en ofros servicios digitales o de
que no serdn victimas de robos, extorsiones, fraudes, phishing ni
de ofras innovaciones del mundo criminal digitale

Un pirata informdtico no necesita instrucciones para robar a
los clientes de YoTePresto. Le basta con conocer la autenticidad
de un correoy el uso que le da su propietario para disefior su es-
trategia criminal. La compafiia de ciberseguridad Kaspersky aler-
16 que durante el segundo trimestre del 2020, en plena pande-
mia, los atacantes digitales intensificaron sus acciones criminales
a través del uso de correos para robar informacidn o crear acce-
sos remotos a los equipos de cdmputo de sus victimas.

YoTePresto sugirié a sus usuarios cambiar las contrasefias
de los servicios vinculados con el mismo correo que utilizan pa-
ra ingresar a YoTePresto. Es una medida de remediacién obli-
gada, spero serd suficiente para proteger el patrimonio de los
afectados?

Péagina 11 de 13
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Ricos y poderosos

Guerra alimentaria

=== | nuevo frente de guerra contra la iniciativa privada del go-
bierno mexicano es contra la industria de alimentos ultro-
procesados y bebidas envasadas.
Es una lucha frontal. Confronta al gobierno de México
e cON [ poderosa industria trasnacional de alimentos y bebi
das, calificados como “chatarra”, por su alto nivel de contenido de
azicares, sales y grasas.

Hasta ahora, el primer embate lo asesté el gobierno federal con
el etiquetado frontal de advertencia, el de los octdgonos negros
que buscan avisar a los consumidores sobre el contenido dafiino
de esos productos.

Y el inesperado y poderoso segundo golpe, lo estdn dando algu-
nos gobiernos estatales.

El congreso de Oaxaca aprobé una iniciativa de ley para prohi-
biry hasta encarcelar a quien venda refrescos y comida ultraproce-
sada a menores de edad.

El pasado viernes {14 de agosto) a iniciativa del gobernador de
Tabasco, Adén Augusto Lépez, en una operacidn “fast track”,
presentd una iniciativa que serd volada por el congreso no sélo po-
ra emular la iniciativa caxaquefia y prohibir bebidas y alimentos
chatarra, sino para imponerles un impuesto.

Ademés de Oaxacay Tabasco han anunciado que seguiran el
mismo camino, Tamaulipas y Chiapas.

La jefa de gobierno de la Ciudad de México, Claudia Sheim-
baum, dijo que andlizaria el tema.

Y en el plano federal los diputados de Morena impulsan una ini-
ciativa para elevar el Impuesto Especial a Productos y Servicios, a
estos productos.

Trascendié que la industria de alimentos desplegard una estrate-
gia de cabildeo sectorial a nivel nacional y frente @ los congresos
locales. Ademds, por supuesto, en los medios de comunicacidn.

Incluso buscardn frenar en la Suprema Corte de Justicia de la
Nacién, las iniciativas de ley que se aprueben en los congresos
locales.

El gobierno mexicano responsabiliza a los industriales de este
sector de las epidemias de obesidad, diabetes e hipertension.

El presidente de la Repiblica, Andrés Manuel Lopez Obra-

Marco A. Mares

morcomaresg@gmail.com

dor se ha lanzado en diversas ocasiones en contra de esa industria.

El subsecretario Hugo Lopez Gatell incluso ha calificado co-
mo “veneno embotellado” a los refrescos y se ha pronunciado por
dejar a un lado los sofismas para llamar a las cosas por su nombre.

Ha dicho que la mitad de la mortandad en México a o largo de
la dltima década y media se asocia a la mala nutricion.

Gatell ha referido que la ingesta de refrescos ha provocado
40,000 muertes.

Por supuesto, €l general de la batalla en contra del Covid-19 did
su apoyo a la iniciativa que aprobé el congreso de Oaxaca.

El gobernador tabasqueio pasé del dicho al hecho y presentd
ante el Congreso del Estado una iniciativa de ley para prohibir la
venta de alimentos y bebidas chatarra a menores de 18 afios en el
Estado.

Ademés propone imponer un impuesto adicional a la venta de
bebidas energizantes y saborizadas.

El proyecto, serd votado hoy lunes (15 de agosto).

Las iniciativas de ley estatales, podrian generdlizarse y en para-
lelo estén siendo calificadas por la industria afectada, de radicales
y prohibicionistas.

La industria alimentaria, estd bajo la lupa en todo el mundo,
por su asaciacién con las enfermedades de diabetes, obesidad e
hipertension.

En México es un hecho que es creciente el presupuesto guberna-
mental destinado a la atencién de las enfermedades que provoca el
elevado consumo de los productos chatarra.

Lo cierfo es que la industria debiera reformular sus productos.

Sin embargo, en su critica al gobierno tienen varios puntos a su
favor:

1.-EIIEPS que se les aplica, a pesar de la enorme recavdacion
que significa, no se aplica para abatir la obesidad o cualquiera otra
enfermedad relacionada.

2.- Dejan fuera a la “comida chatarra” de la economia informal.

3.-No es una palitica infegral que incluya educacién, orienta-
cién y ejercicio fisico.

Las partes estdn polarizadas. Y entre una'y ofra, estd la salud de
millones de mexicanos. Al fiempo.

Péagina 12 de 13
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Caera 15% vivienda en 2020,
contrastes regionales
y plan de tolerancia

unque el rubro de la vivien-

da no estd ajeno a la debe-

cle de la construccién, curio-

samente su comportamiento

fiene claroscuros por regio-
nes en el pais.

En el norte por ejemplo la caida de las
ventas es de 1% 6 2% con entidades que
han respondido como Chihuahua, Te-
maulipas y no se diga NL, casi tablas, vs
Jalisco o Querétaro en donde el retroce-
soes del 4% 6 5%y no se diga el Sures-
fe. QR trae una baja del 50 por ciento.

En esto obviamente influye el ritmo
econdmico, pero ademds en medio de
la crisis hay reacciones curiosas del con-
sumidor. Quien tiene empleo y trae en
el horizonte comprar una casa, quiere
amarrar dada la incertidumbre.

Obvio, los desarrolladores hacen su
parte. Al igual que en la ABM que presi-
de Luis Nifio de Rivera, implementan
un plan de tolerancia ol pago para quien
escrifure en octubre empiece a pagar en
enero o febrero.

En Infonavit de Carlos Martinez
también hay millones de trabajadores
que no han utilizado su crédito hipoteca-
rioy hay planes de ampliar los plazos de
pago en septiembre para estimular la de-
manda. El Fovissste de Agustin Rodri-
guez ha adelantado créditos mds alld
del ritmo habitual de sus sorteos.

Adn asi Canadevi que preside Gon-
zalo Méndez Davalos proyacta que
la mezcla nacional de la actividad de vi-

vienda cerrard 2020 con una caida del
15 por ciento. Hay refos enormes por la
baja del PIB, la quiebra de empresas, el
desempleo. Ademds de la ampliacién
de plazos se prevé empujar fuerte el me-
canismo de renta con opcidn de compra.
Via un fideicomiso ésta es ofra alternati-
va disponible.

Con Conavi de Edna Vega y los ins-
fitutos serd indispensable poner en mar-
cha mecanismos para que el trabajador
independiente pueda también comprar
una casay asi ensanchar el mercado.

Por el lado de la oferta se ha traba-
jado con la SHF de Jorge Mendoza
para ampliar garantias y dar liquidez
en créditos puente ligados a proyectos
viables, aunque no fodos podrdn acredi-

tar y desgraciodamente sucumbirdn mu-
chos, sobre todo firmas pequefias.

Ahora mismo por la coyuntura y el
confinamiento el ritmo de construccion se
detuvo y hay un nivel de inventario que
quizd sea el més bajo de los Gltimos 10
afios. Esto dificultard capitalizar opor-
tunidades que hay especialmente en el
segmento residencial y medio residen-
cial, dado el soporte de la banca.

Asi que también para la vivienda tiem-
pos dificiles.
Proman defensa con todo y
5,000 mdd riesgo
Tras de que en su gira por Sinaloa el pre-
sidente Andrés Manuel Lépez Obrador
hablé de una consulta para determinar el
derrotero de la planta de amoniaco que

se construye en Culiocdn, la subsidiaria
de la alemana Proman no ha recibido
ninguna netificacion para suspender un
proyecfo que en una primera efapa im-
plicaria 1,250 mdd, pero que totaliza-
ria 5,000 mdd. Es la inversién mds gran-
de que hay en el escenario. La mexicana
Gasy Petroquimica de Occidente que di-
rige Arturo Moya ha erogado ya 200
mdd. Tiene sus permisos en regla y los
europeos estdn convencidos de que no
se repetird la historia de Constellation. Se
aprestan a dar la pelea con todo.

Que Bancomext dio garantias
a Aeroméxico

Es pUblico el financiamiento que amo-
rré Aeroméxico de Andrés Conesa por
1,000 mdd para su operacién. Aunque
en la transaccién estd Apollo Global Ma-
nagement parece que también tuvo que
ver Bancomext de Carlos Noriega. En el
mercado se asegura que apoyd con las
garantias del caso, dada la relevancia
de la cerolinea. Al costo.

DILA Capital 460 mdp a
Resuelve tu Deuda

Y en el contexto de la apretada situa-
cién de las finanzas personales, le plati-
co que el fondo de inversion DILA Capi-
tal de Eduardo Clave y Alejandro Diez
Barroso acaba de inyectar 460 mdp a
Resuelve Tu Deuda de Juan Pablo Zorrilla
y Javier Velésquez reparadora de pasi-
vos en farjeta de crédito. Como imaginc-
ré €l monto de reestructuraciones de esta
firma trae récords.
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Comercio Exterior 2020 (1€" sem)

DAVID MARQUEZ AYALA

N EL PRIMER semestre México registro ex-
E portaciones de mercancias por 183 mil millones

de délares e importaciones por 180 mil m,
ambos flujos con una fuerte contraccién de -19.5%
respecto a 2019, Su diferencia, no obstante, arrojé un
saldo superavitario de 2 mil 659 millones (Grafico 1).
ESTE SUPERAVIT COMERCIAL fue inferior a su

equivalente de 2019 (3 mil 235 mdd), aunque ambos
positivos tras seis afios de saldos rojos (Grafico 2).

LA BALANZA DE manufacturas — que por su pe-
so practicamente determina a la balanza comercial
—registrd en el semestre exportaciones por 161 mil
millones (-19.6% respecto a 2019) e importaciones
por 157 mil mdd (-18.2%), dando un saldo superavita-
rio de 3 mil 870 mdd (Grafico 3).

LA BALANZA PETROLERA registré exporta-
ciones por 8 mil millones de délares, un desplome
de -41.8% respecto a 2019, e importaciones por 15
milmdd (-35.7%), dando un saldo deficitario de-7
mil 681 millones (Grafico 4).

SIBIEN ESTE déficit se da en una afio atipico de con-

G-1 MEXICO. BZA COMERCIAL 2018-2020 1% SEM

Mill e délares * Var %

2018 2019 2020 | 20/19

BALANZA COM (saldos) 4471 3,235 2,659
Petrolera 10175 -10,640 7,681
No Petrolera 5704 13876 10340
EXPORTACIONES 219176 227363 183053 | -195
Petroleras 15331 13827 8044 | -418
No petroleras 203,844 213536 175009 | -180
Agropecuarias 9,316 9826 10541 7.3
Extractivas 3297 3024 3200 58
Manufactureras 191232 200686 161268 | -196
IMPORTACIONES 223,646 224128 180,394 | -195
Petroleras 25506 24467 15725| -357

NoPetroleras ... .- 198140 199661 164669 | -175

Bienes de consumo 29881 29138 21514 | -26.2
Petroleras 9153 8758 5548 | -36.7
No Petroleras 20728 20379 15966| -2L17
Bienes intermedios 171996 174,485 142,549 | -18.3
Petroleras 16353 15709 10177 | -352
NoPetroleras 155643 158,776 132371 -166
Bienes de capital 21,769 20505 16,332 | -204

(*) Corrige cifras anteriores  Fuente: UNITE ¢/d de Banxico

traccion econémica global y desplome de los precios
petroleros, es por lo pronto menor al déficit equivalen-
te de 2019 (-10 mil 640 mdd), con lo cual parece empe-
zar arevertirse el consistente deterioro de Ia balanza
petrolera registrado en afios anteriores (Grafico 5),

LA BALANZA NO petrolera por su parte, conti-
nud en nimeros negros con un superavit de 10 mil
340 millones de délares, ligeramente menor al de 13
mil 876 mdd alcanzado en 2019 (Grafico 6).

LA BALANZA AGROINDUSTRIAL continud
acrecentado su superdvit semestral a 7 mil 462
millones de délares, resultado de ventas por 21 mil
millones (4.3% sobre 2019} y compras por 13 mil
mdd (-2.6% abajo de 2019) (Gréfico 7).

UNA SELECCION DE los capitulos més relevan-
tes de la tarifa aduanal (+ de 1 mil 500 mdd de va-
lor) se presenta en el Grafico 8. En el capitulo 87
Vehiculos terrestres y partes (industria automo-
triz), se observa que las exportaciones cayeron a
39 mil mdd (-34.7% respecto a 2019) y las impor-
taciones a 14 mil mdd (-34.0%), manteniendo asi
un superavit de 25 mil 035 mdd.

G-3 BALANZA MANUFACTURERA TER SEM 2020P

(Millones de délares)

Export  Impor Saldo
SALDO 161,268 157,399 | 3,870
Alimentos, Bebidas y Tabaco 10,044 6,715 3,329
Textiles y cuero 3147 5174 -2,028
Industria de la madera 506 762 -256
Papel, imprenta e editorial 1,010 3314 | -2,304
Quimicos 4837 12957 | -8120
Productos plasticos y caucho 4920 11074 -6154
Otros prods minerales no metalic 1,840 1,367 473
Siderurgia 3819 7700| -3881
Minerometalurgia 5463 4323 1139
Prods metdlicos maguinay equip 118,797 94363 | 24435
Otras ind manufactureras 6,885 9648 | -2763

(p) Cifras preliminares.  Fuente: UNITE c/d del Banxico.
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G-7 BZA AGROINDUSTRIAL 2018-2020 (IER SEM)

G- BALANZA PETROLERA 2018-2020 (195 SEM Milresdeclares __Sedos 1202000l _____

—— - SALDO 4786 6268|20683 13222 7462
(Millones de délares) ar % Agropecuarias 3035 361310541 6181 4360

2018 2019 2020 (p) | 20/19 Agroindustriales 1751 2655|1042 7041| 3102
SALDO -10175  -10640  -7681 Alimen, bebsytabco 1970 2,870 | 10,044  6715| 3,329
Exportaciones 15331 13827 8044 -418 Productos quimicos  -Ll4 145| 78 256| -178
Petroleo crude 1313 12085 6680 | -447 Prodtextlesycero 60 33| 20 40| 20
I()r:\fjrtaciones 25?&3; 21}23 1;?22 ?%é; egs maqufacturas . wel , 7 ?30 #
iy 3"414 3"333 2:089 373 (p) Preliminares. Fuente: UNITE ¢/d de Banxico
Deriv del petr 17366 16872 10293 | -390
s e, 8 EXPORTACIONES EIPORTACIONES POR

' ' CAPITULOS DE TARIFA ADUANAL (IER SEM 2020)!

Millones de délares

Secciones/Capitulos Export| Import| Saldo
TOTAL 183,053 180,394 2,659
< Agropecuarios y alimentos 20,448 12,733 7,715
G 2 BAI—ANZA COMERCIAL 02 Carne y despojos comest 1,387 1,658 =272
SALDOS 1ER SEM 2016-2020 07 Hortal, plantas, raices y tubér 4,813 237 | 4576
08 Frutas y frutos comestibles 4,394 540 3,854
Miles de mill dis 10 Cereales 281 2440 -2159
4 13 22 Bebidas y vinagre 97 1,685| -1,588
34 : 27 Bebidas y vinagre 3,544 418 3,126
% o Ofros 5,933 ) 5795 178 .
21 e Minerales y quimicos 51145 | 41246 | 6,101
14 26 Miner metaliferos, escorias 2,852 815 2,036
0 - : 27 Combust minerales y prods 7621 12,787 | -5166
14 } ‘ 29 Productos guimicos organicos 871 3832 -2961
84 30 Productes farmacéuticos 686 2,377 | -1,691
34 1} J 33 Aceites esenciales y resinoid 1,019 1,661 -643
4 41 38 Prods de las industrias quimic 877 2548 | -1871
e — 39 Plastico y sus manufacturas 4,185 10175 -5,989
; [ A5 40 Caucho y sus manufacturas 1185 2543 | -1,358
- 1
-f 155
al Tl Bl Forestales e industria gréfica 1,283 4023 | 2,740
48 Papel, carton y sus manufact 846 2578 | -1731
2008 4T 18 19 2% _1445| -1,009
. . Textiles,calzadoyropa ... ... _.3.040( 4,647 | -1607
Fuente: | INITF n/d del Ranxirn f metaldrgicos 15,935 | "-2,560
71 Perlas, piedras y metal prec 3,499 292 | 3,207
(-5 BALANZA PETROLERA 72 Fundici6n, hierro y acero 1373|  4261| -2,898
SALDOS 1ER SEM 2016:2020 73Manuf de fund de hierrofacers 2,948 | 3,768 |  -621
76 Aluminio y sus manufacturas 778 2,725 | -1947
Miles de mill dls (-6 BALANZANOPETROLERA ofres. o 4778|4888 111
.. S . SALDOS1ER SEM 2016-2020 Maq y equip de transporte 106,450 | 84,195 | 22,256
48 | | 84 Apar mecan, calderas, partes 34,237 31578 | 2,659
L ‘ 1@ Miles demilldls 85 Maguinas y material eléctrico 31,500 38,358 | -6,858
=1 ‘ " 13¥ 87 Vehiculos terrestres y partes 38,845 13,810 | 25035
g OHOS e 1869 .. 4491 14720
41 ‘ 21 upara 03 Manufacturas diversas 17,069 | 17,008 63
r - \ 10 90 Instrum de éptica y médicos 8,448 7049 | 1,399
G | 64 E 94 Muebles; medic diversos 3,754 1,366 | 2,388
7 " 59 &7 97 Arte y antigiiedades 3,679 7273 | -3,594
01 . 7 i [ Otros 1,188 1,318 -130
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MEXICO SA

Taxco: 13 larguisimos anos //

;Donde estaba la autoridad?

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

T Y L CONFLICTO PARECE eterno, al

—{ igual que laimpunidad empresarial y el
14 conveniente “olvido” de las instituciones
que, por ley, debieron arreglar el problema de
inmediato, pero como todos los involucrados
velaron por sus propios intereses —sobre todo
los barones de 1a mineria- transitaron tres go-
biernos federales para que, al final, se pudiera
abrir una puerta con ganas de resolver una
huelga legal que se prolonga ya por 13 afios.

EL PRESIDENTE LOPEZ Obrador anuncié
el viernes: “seré intermediario” entre el Grupo
México (del impune barén German Larrea) y
el sindicato nacional de trabajadores mineros
(Napoleén Gomez Urrutia) para resolver el
“conflicto” (Iéase la huelga que estallé 13 afios
atras por violaciones al contrato colectivo de
trabajoy en demanda de mejoras salariales y
de seguridad) en Taxco, Guerrero, porque “con
ambos tengo buena relacién” (por cierto, no se
trata de esto ltimo, sino de legalidad).

TAL HUELGA (JUNTO con las de Sombre-
rete, Zacatecas, y Cananea, Sonora, todas
concesionadas a Larrea) estallé el 30 de julio
de 2007; desde entonces dos inquilinos de Los
Pinos (Borolas y Pefia Nieto) y 4 titulares de la
Secretarfa del Trabajo (con ganas de sumar a
la ndmero 5; es decir, la actual) no movieron un
pelo para resolver la huelga, porque su tinico
afan fue proteger los intereses del barén.

EN AQUELLA FECHA el sindicato minero
denuncié que, con la complicidad guberna-
mental, Grupo México “no quiere revisar el
contrato colectivo ni establecer medidas de
seguridad, pero si promueve despidos injustifi-
cados y envia grupos de choque para intimidar
alos trabajadores que ya no tolerardn esa
situacion”. Y estallaron las huelgas, que a estas
alturas se cuentan entre las mas prolongadas
delahistoria de México.

PERO EL CONFLICTO no sélo es laboral:
Grupo México dejé un tiradero téxico en la
mina de Taxco que ninguno de los tres titula-
res prianistas de 1a Semarnat (tampoco los de
ahora, porque en la Oficina de la Presidencia
Larrea tiene a su protector Alfonso Romo) ni

los cinco procuradores federales de Proteccién
al Ambiente atendieron en el mismo periodo.

LARGUISIMOS 13 ANOS sin solucién labo-
ral ni ecoldgica, pero si de impunidad para el
barén, mientras los gobiernos calderonista'y
pefianietista siguieron otorgando concesiones
a Larrea. Veremos si ahora se aplicala ley.

EN VIA DE mientras vale retomar algunos
pasajes de un reportaje publicado el 27 de
septiembre de 2014 en La Jornada Guerrero,
que dio cuenta puntual del desastre ecolégico
en la citada mina guerrerense, provocado por
la empresa de Larrea: “la Profepa detect6 que
el suelo de los jales mineros de 1a unidad Taxco
que explotaba Minera México estian contami-
nados de arsénico, plomo, cadmio y vanadio.
Sugiere en el estudio aplicado al suelo de jales
abandonados en 2009, 30 meses después de
estallar la huelga de los mineros de la seccién
17, que 1a Comisién Nacional del Agua analice
los niveles de contaminantes en los caudales
de agua. Ese dictamen se identifica con el ofi-
cio PFPA/3.1/2C.26.1/00011-09 (eso en pleno
gobierno calderonista, con Patricio Patrén, en
Profepa, y Juan Rafael Elvira, en Semarnat).
El rio Balsas sufre las consecuencias de los
escurrimientos de esos jales y de los dcidos de
metales de la mina....

“EL TOTAL DE las muestras de suelo de las
presas de jales se considera que, con respecto
al arsénico y plomo, rebasaron los limites
maximos permisibles... El sindicato minero
exigi6 a Minera México que se responsahilice
de los dafios y los corrija. El 30 de julio de 2007
los 398 mineros de Taxco se declararon en
huelga; reclaman cumplimiento al contrato la-
boral. Un mes antes de estallido (julio de 2007,
por razones de inseguridad y contaminacidn,
que representan un constante peligro de muer-
te paralos mineros), la empresa dijo que cerra-
rfa porque la unidad ‘agot6 sus reservas’, pero
los mineros calculan vida por 25 afios mas”.

Las rebanadas del pastel

® QUE TIENEN EN comin los 10 goberna-
dores de la autodenominada Alianza Fe-
deralista? La lengua muy larga y las ideas
muy cortas. Pagina 5 de 7
cfvmexico_sa@hotmail.com
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DINERO

Va hacia arriba el empleo este mes
//En Madrid se manifiestan contra el
cubrebocas // Mercenarios de Twitter

ENRIQUE GALVAN OCHOA

O LLEVAEL pulso de la crisis
por las cuentas del PIB que hace
el Inegi ni por los movimientos de
la Bolsa Mexicana de Valores, ni
por la cuantia de las inversiones
o las desinversiones. Lo que est4 haciendo el
presidente Lépez Obrador es seguir un me-
canismo mas sencillo: contar el ntimero de
empleos que se han perdido ylos que se han
ganado. Usa el tinico termémetro que tiene
certidumbre: las cifras del Instituto Mexicano
del Seguro Social. En su reporte de fin de se-
mana anuncié “una buena noticia: en agosto ya
hemos recuperado 52 mil 455 empleos, segtin
datos del IMSS. Es una lucecita que indica que
vamos a salir del tinel”. De enero a julio, Méxi-
co perdi6 925 mil 490 empleos formales, de los
cuales 71.5 por ciento eran puestos permanen-
tes. Quintana Roo, Baja California Sur y Gue-
rrero, estados que dependen del turismo, son
los mas afectados. Otro dato importante: al 31
de julio se tenfan registrados un millén 315 mil
patrones, aumento ligeramente su ntimero.

deberian llevar mascarillas”, la cual consideran
“una auténtica tortura”, dice la crénica del dia-
rio Expansidn. Las criticas no han quedado ahi,

pues también han culpado a las autoridades de
crear “una falsa pandemia” y han pedidoa la
Organizacién Mundial de 1a Salud que cese en
sus protocolos, ya que “la consecuencia colate-
ral de esta pandemia es el hambre, que ya han
muerto mas de un millon 400 mil personas de
tuberculosis” y consideran que al finalizar el
verano seran mas. Acompafiando las pancar-
tas se han podido escuchar también un sinfin
de canticos, desde “jterroristas, terroristas”

a “nomds ancianos asesinados” pasando por
“fuera los bozales, no somos animales” o “illa,
illa, illa, fuera la mascarilla”. En dias previos

ge generd una polémica en Twitter después

de que el cantante Miguel Bosé colgara varios
videos dando su apoyo e incluso llamando a 1a
gente para que acudiera a la manifestacion,
aunque él, al final, no asistié.

Ombudsman Social

Sin empresas y empresarios no hay empleos.  Aqunito: la trampa del VTP

Bono restaurantero

TRAS EL DURO impacto que recibié el sector
restaurantero en el pais derivado de 1a pan-
demia por Covid-19, 1a tequilera José Cuervo
arrancé la campafia #VaporTodos, con el fin de
apoyar lareapertura de bares y restaurantes
con una serie de bonos gastronémicos. Hasta
hace poco en algunos era imposible encontrar
una mesa disponible, ahora estin semivacios.
¢En que consiste? Usted compra un bono de
500 pesos, por ejemplo, y cuando lo use se con-
vierte en 700, es decir, recibe 200 pesos extra.
Ademas, 1a marca apoya directamente a 11 mil
meseros de diferentes establecimientos con
una aportacién que ayude a pasar esta etapa.

Contra el cubrebocas

UNAS 2 MIL 500 personas, segtin la policia, se
reunieron ayer en la Plaza Colén de Madrid pa-
ra protestar contra del uso obligatorio del cu-
brebocas y de otras medidas implantadas por
el gobierno para hacer frente al coronavirus.

HACE DIAS MIS hijos fueron objeto de un
fraude telefénico. Les ofrecieron un VTP a
Canctin muy atractivo. Cayeron en la trampa
yles cargaron 35 mil a su tarjeta de crédito. El
banco dijo que investigaria, pero ha contestado
que no puede hacer nada, pues la operacién
fue autorizada por el usuario. También se pre-
sent¢ una denuncia a la Fiscalia de Justicia de
la capital, pero hasta la fecha no ha hecho na-
da. Investigamos y nos dicen que esas personas
contratan jévenes para trabajar en un tipo de
call center, les pagan comisién por cada cliente
que cae. Cada mes o dos meses cambian de
domicilio y como tienen identificacion de todos
sus empleados, les amenazan con hacer dafio a
sus familias silos denuncian.¢No sé puede ha-
cer nada al respecto? ¢ Tan mal estamos?

Lic. Angel Dupuy Santiago/CDMX

R: ES UNO de los fraudes telefénicos M34gina 6 de 7
usuales. No quiero desanimarlo, pero es dificil
que el banco le devuelva el dinero.

Segtin los participantes, “las personas sanas no '[witeratti



Fecha: 17/08/2020 Columnas Econdomicas

Pagina: 6 Dinero / Enrique Galvan Ochoa

@ la‘jornada Area cm2: 369

Costo: 32,265

2/2 Enrique Galvan Ochoa

Beatriz Gutiérrez Miiller @BeatrizGMuller

AY @TWITTERMEXICO @TWITTERSE-
GURO @TwitterLatAm. TGy tu permisividad
con mensajes que denigran a los menores de
edad. s Todo eso por dinero? Qué mal. Necesi-
tamos redes sociales con ética y transparencia.
¢{Cuando nos informas cuanto te pagan por esa
sucia tarea?

DESINTERES POR INMUEBLES

GOBIERND DE

MEXICO

HACIENDA ~]INDEF

£» Dos casas, una en el estado de Méxicoy
otraen Sinaloa, no llamaron la atencidn de los

asistentes al Centro Cultural Los Pinos, en el
remate de ayer. Foto La Jornada
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Arturo Damm Arnal

Banxicoy el crecimiento

egun el Art. 28 constitucional ministracion. Su objetivo prioritario

“el Estado tendraunbanco cen- sera procurar la estabilidad del poder

tral que sera auténomo en el adquisitivo de la monedanacional”.
ejercicio de sus funciones y en su ad-

Que el Banco de México sea au-

ténomo quiere decir que la cantidad
de dinero que se produce e introduce
en la economia se decide en funcién

de un objetivo de politica moneta-

ria, procurar la estabilidad del poder

adquisitivo del peso, y no, por ejem-

plo, en funcién de las necesidades de

gasto del gobierno, que son ilimitadas.
Que el banco central sea auténo-
mo quiere decir, segin el mismo Art.

28, que “ninguna autoridad podra

ordenar al banco conceder financia-

miento”, es decir, a producir dinero y

darselo para que lo gaste, como suce-

dia antes del 1 de abril de 1994, antes
de que se le otorgara la autonomia al

Banco de México, debiendo de aclarar
que el dinero que producia el banco
central y le daba al gobierno no era un

préstamo. El gobierno no loregresaba.

La unica tarea de un banco central

debe ser preservar el poder adquisiti-

vo del dinero para que, con la misma

cantidad de dinero, al paso del tiem-
po, pueda comprarse la misma canti-
dad de los mismos bienes y servicios.
¢Es lo mismo “preservar el poder ad-

quisitivo del dinero” que “procurar la
estabilidad del poder adquisitivo del
dinero”?

Para preservar el poder adquisitivo
del dinero la meta de inflacién debe
ser cero. No es el caso del Banco de

México que lleva todo el siglo XXI fi-

jando una meta de inflacién anual del
tres por ciento, mas menos un punto
porcentual de margen de error, con
la cual procura una pérdida estable
(siempre la misma) y baja (del tres
por ciento), del poder adquisitivo
de nuestro dinero y, por lo tanto, de

nuestro trabajo, lo cual podria inter-

pretarse como la adopcién, al estilo
keynesiano, de una segunda meta

para la politica monetaria: impulsar el
crecimiento de la economia (no tengo
espacio para explicarlo),

En el dltimo Anuncio de Politica
Monetaria del Banco de México (13 de
agosto) leemos que “los riesgos men-
cionados para la inflacién, Ia activi-
dad econémica (ojo: la actividad eco-
némica) y los mercados financieros
(...) plantean retos importantes para
la politica monetaria (ojo: la politica
monetaria)...”. El Banco de México,
¢ya asumié como responsabilidad
incentivar la actividad econémica y
por lo tanto el crecimiento de la eco-
nomia? Mas de uno podria preguntar-
se, ¢y que tendria de malo? Lo malo
es que si un banco central asume esa
responsabilidad el resultado de la
politica monetaria que tendria que
practicar seria una mayor inflacién,
una mayor pérdida en el poder ad-
quisitivo de nuestro dinero y nuestro
trabajo.

Con la meta de inflacién mencio-
nada, en lo que va del siglo XXI, se ha
gic;lr?oulado una infkaéc&%% ge& e1%2.4 por
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Vigorosa alza para alimentos saludables y 20% mas en volumen

cruel enemigo del Covid-19, modifica-

En ese sentido, la comida saludable crece
a paso veloz en las preferencias de los cons-
ternados consumidores.

En los altimos 20 afios el interés en torno
a la calidad y procedencia de nuestros ali-
mentos se acentud. Hoy las marcas saturan
los anaqueles de supermercados y tiendas
especializadas con variedades nutritivas,
con lo que ese negocio en el orbe ya repre-
senta ventas por arriba de los 800 mil millo-
nes de ddlares.

Bajo ese panorama desde las verduras
hasta el pan, que por si s61o es un alimento
rico en fibra, modifican sus procesos de pro-
duccidén y recetas para hacerse de un lugaren
los paladares mas “fit”...

Dale a tu cuerpo alegria... Por si fuera
poco, las medidas de contingencia para
acotar la imparable ola de contagios, lle-
varon a muchas familias a desempolvar
viejas recetas y probar sus habilidades
culinarias.

De acuerdo con datos delalider en anilisis
de mercados Nielsen, al mando de Enrique
Espinosa de los Monteros, durante la actual
contingencia el canasto de comestibles acu-
mula un crecimiento del 17% en volumen; es
decir, que los consumidores compraron mas
alimentos en general.

Sin embargo, asi como avanzaron las in-
dulgencias con la adquisicién de galletas
v postres, el Covid-19 impulsé también la
compra de productos saludables entre los
mexicanos.

El “Expediente Coronavirus de Nielsen
México” deja ver que en particular parala ca-
tegoria de organicos la actual coyuntura fue
una auténtica catapulta, pues desde el inicio
de la contingencia acumula un crecimiento
del 53% vs. el afio anterior.

Asimismo, otros rubros como el de “Po-
tenciadores”, que son aquellos adicionados
con antioxidantes y vitaminas, crecieron 31%
y 40% respectivamente.

A suvez, los sustitutos a base de almendra,
soya, coco, entre otros, avanzaron 27%.

En tanto, que los alimentos para cuidar
la linea del canasto “menos es mejor”, en
donde se agrupan productos light, reducidos
o sin azucar, calorias, sodio, grasa, lactosa,
colesterol o gluten, revela un alza del 27%,
En ese segmento llama la atencién un salto
del 40% en dulces, chocolates y galletas re-

ducidas en aziicar o del 76% de aquellas bajas
en grasa. Es decir se busca engaiiar ala tripa...

Boca llena de salud... En general, en este
periodo de contingencia, los productos sa-
ludables han alcanzado un avance en valor
del 19%, cifra que contrasta contra el apenas
6.3% que crecian en la etapa pre-Covid.

De hecho, en volumen el empujén fue del
20%, lo que deja ver que cada vez ocupan un
espacio mayor en los carritos del supermerca-
do, Hoy ya representan 10% del total del ca-
nasto de comestibles, Asi que sanos bocados...

OPTIMISMO TEMPORAL
PARA EL PESO

1 res 1o que comes... Las ascen- ronloshabitos alimenticios.
— dentes preocupaciones por pre-
A servarlasalud antelallegada del

En medio... del optimismo ante la posibili-
dad de encontrar una vacuna efectiva en los
proximos meses, el peso gana terreno.
Lasemana pasada, nuestra moneda termi-
né con una apreciacién de 37 centavos para
cotizar en niveles cercanos a los 22 pesos por
délar, incluso se alcanzd un minimo de 21.98

pesos por billete verde, no visto desde julio.

Gabriela Siller, economista en jefe de
Banco Base, hace ver que de alcanzarse el
soporte de los 12.85 pesos por dolar se abre
la posibilidad temporal de llegar a los 21.50
pesos por délar. Asi que ventana por optimis-
mo cambiario...

Péagina 4 de 5
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Aeroméxico, todo por el todo

T larédito demilmdd que obtuvola
—| aerolinea que dirige Andrés Cone-
A1 sa,debepagarseen18mesesypara
lograr el acuerdo con el prestamista Apo-
lloManagement Holdings, de Ledn Black,
Aeroméxico pagara una tasa de interés
Libor Plus de 8% por el primer tramo de
200mddydel2.5% por el segundotramo
de 800 mdd, dando en garantia colateral
practicamente todos susactivos; unaope-
racionaudazjugandoseel todoporeltodo.

La ocupacién y nimero de vuelos de la firma empe-
zaron a registrar mejoria en julio respecto a junio y para
agosto se prevé que realice 7,400 vuelos; la eventual ma-
sificacién de las vacunas anti-Covid-19 permitira que los
pasajeros pierdan el miedo a volary se desconfinen diver-
sos destinos... pero en lo que ello se materializa, la com-
pafiia, que encabeza Javier Arrigunaga, eligi6 a Apollo, de
entre las diversas opciones presentadas en el beauty con-
test organizado por Rothschild & Co, y asi obtener el com-
bustible para salir adelante del Chapter 11y que implicara
presentar enun plan de negocios para los proximos 5 afios.

Y ciertamente, ningtin combustible es gratis: ademas
de la tasa de interés, se cubriran 10 mdd de comisiones
iniciales... y las cantidades de dinero no usadas pagarian
4.5%anual en el primer tramo y 8% en el segundo. Y si por
alguna razén Aeroméxico quisiera liberarse del compro-
miso le costaria 12 mdd, segiin el documento firmado por
el representante legal de la aerolinea, Ricardo Sanchez, y
Laurie Medley, por Apollo.

La cereza del pastel es que el crédito podra ser conver-

Gente detras del dinero / Mauricio Flores
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S

tibleaacciones delacompafiia. Y para garantizar el repago
se proponen dos B 737-800 y dos 737-700, los derechos
obtenidos en los arrendamientos de los demas aviones,
piezas y refacciones, el activo de Paseo de la Reforma 445,
el 50% del centro de mantenimiento MRO, los derechos
en 51 rutas internacionales, los 8 slots en el aeropuerto
neoyorkino JFK, los dos en el londinense Heathrow, los de
la Terminal 2 del AICM, la participacién en Club Premier
y la propiedad intelectual de marcas, copyrigths, secretos
comerciales de Aeroméxico.

Guardia Nacional transparenta. El pasado viernes (se
concret6 la compra por parte de la Guardia Nacional (GN),
al mando de Luis Rodriguez Bucio, de equipo tactico, de
campafa y vestuario, Vale destacar que el proceso, que
fue revisado con lupa para garantizar la transparencia y
calidad en el mismo contando con la inspeccién dela SFP,
de Irma Eréndira Sandoval, a fin de evitar las compras
entre cuates como sucedia en el pasado, En la licitacién
LA-036H00998-E47-2020, efectuada por la Direccién Ge-
neral de la Coordinacion de Administracién y Finanzas de
la GN, llegaron 25 ofertas, y se decant6 a favor de los pro-
veedores que ofrecieron ahorros de 40% en comparacién
al gasto previo y con calidad certificada a nivel mundial.
Algo muy, pero muy diferente, alos cubrebocas con sobre
precio que compra el IMSS,

Cemex en el aeropuerto... de Atlanta. Y en el aeropuer-
to mas transitado del mundo, Atlanta, la multinacional
mexicana que dirige Fernando Gonzalez fue el proveedor
de 15 mil toneladas de concreto para renovar la pista 91-
27R y una calle de rodamiento encomendada a la cons-
tructora McCarthy Improvement, Ese aeropuerto atiende
110 millones de pasajeros al afio... un poquito menos de
los que hubiese atendido en 20 afios el NAIM de no haber

sido cancelado. Asilas cosas.
Péagina 5 de 5
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J. JESUS
RANGEL M.
Jesus.rangel@mulenio.com
Mas apoyo para
vivienda social

Cuarto dejunto
Gabriel Gareia, coordinador general de Programas
1gobierno federal reforzara con mas Integrales del Desarrollo del gobierno federal, fue el
de 3 mil millones de pesos del Banco impulsor del fracasado programade cajeros para el
Mundial, el Programa de Vivienda So- Bancg del Bienestarf pero cobré rel'evancia porquea
cial que impulsala Secretaria de Desarrollo Agrario, ~Servidoresdelanacion”quesequejarondelafaltade
Territorialy UrbanoatravésdelaComision Nacional pagoyvmlz/;\cmn asus derechoshumanos lesincrepo
de Vivienda (Conavi), para una mayor “focalizacién conun‘‘cuantodineroquierenparaarreglarel proble-

enloshogaresde bajos ingresosy altamentevulnera- ma:’ Elmiércole's seralareuniéndel presidente An-
blesespecialmenteen el sury sureste del pais”. drés Manuel Lopez Obrador conla Conago. Los

Sebuscar4 convertireste esquemaen un “impor- gobernadores delos 10 estados de la Alianza Fede-
tante motor de desarrollo” que estimule la econo- ralistaenfocaran sus demandas en el fortalecimien-

mia, reduzealapobrezaypromuevalainclusién en to delos 32 sistemas de salud, la reactivacion eco-

las ciudades. México solicité 150 millones de dgla- ROmicapararecuperar 8 millonesde empleos per-
resal Banco Mundial paraalcanzar esos objetivosy 41d0s,analizar el pactofiscalypromoverlaenergia
se prevé que sean autorizados en noviembre proxi- verde...Ismael LeijaEscalante, lider del Sindicato

de Trabajadores Mineros, Metaltrgicos, Siderargi-
cosy Conexos,demandd al Infonavitunareduccion
sustancial alos montos que paganlos obreros... La
Guardia Nacional, al mando de Luis Rodriguez
Bucio, concretdlalicitacién de compra de equipo
tactico, de campafia y vestuario para el personal,
conunahorro de hasta40 por ciento, s

mo.En octubre de 2017 el banco otorgd un présta-
mo alavivienda por 100 millones de ddlares ejecu-
tado también porla Conavi.

Deacuerdo conlainformacion, 58%deloshogares
requieren mejoras sustanciales, expansiones oun re-
emplazo completo. “Enloshogares enlos que al me-
nos unapersona hablauna

lenguaindigena, el déficit de México solicitd
vivienda asciende a 79.1%;

loshogares encabezados por 150 mdd a] BanCO
mujeres,ancianos odiscapa- 1

citadosson particularmente MIHIdlal palja
propensos avivirenhogares dpoyar la economia
inadecuados”. Hay 3.5 millo- y redUClr ] a po]DreZ a

nes de hogares en Chiapas,
Guerrero y Oaxaca con vi-
viendasinadecuadas.
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Stalin felicita
a Hitler

ace ochenta afios, Paris estaba
ocupado porel Ejército nazi, porla
Wehrmacht apabullante, y Adolf
Hitler se ensefioreaba de la ciudad fotografiandose
ante sus principales monumentos, incluidala To-
rre Eiffel, El fiihrernazi decidié humillar el orgullo
francés, obligandoa que se firmaralarendicion dela
nacién de Luis XIVy Napoledn I en Compiegne, en
el mismo vagon donde se selld el Armisticio, trasla
derrotagermanaenlal Guerra Mundial.

Nadie o casinadie recuerda que Stalin envié un
telegrama a Adolf Hitler felicitandole porla ocu-
pacién militar de Francia. Los comunistas son ex-
pertos en disimular el cinismo con el que histérica-
mentehanactuado. Elgranaliadode AdolfHitleral
comienzo delaIT GuerraMundial fue I16sif Stalin.
E123 deagosto de 1939,1os ministros de Asuntos
Exteriores, Ribbentrop por Alemania, Mélotovpor

laUnidn Soviética, firmaron en
Moscuel pactogermano soviéti-
co,esdecir, nazicomunista, para
repartirse Polonia, Comoasifue,
Semanas después, los soldados
nazis y soviéticos confraterni-
zabanenlaPoloniaocupada, Un
mes mastarde, el 28 de septiem-
bre de 1939, ambas naciones fir-
maronel Tratado AlemanSovié-
tico de Amistad, Cooperaciény Demarcacion. Sta-

linocupdterritorios de Finlandia, Estonia, Letonia,
Besarabiay Lituania. El tratado tenia una duracién
dediez afios. El dictador soviético lo hubierarespe-
tado, pero Adolf Hitler, derrotado en labatalla de
Inglaterra, quiso resarcirse ante sus gentes y come-
tidel granerrordeinvadirla Union Soviética, Creyo
que en tres semanas sus tropas ocuparian Mosctiy
lo que ocurrié es que firmd la sentencia de muerte
delTII Reich yladerrotamilitar de Alemania.

Lo que conviene recordar ochenta afios des-
pués, por mucho que se trate de disimular, es que
los nazis y los comunistas se pusieron de acuerdo
paradesencadenar la contienda, arrollaron mili-
tarmente a Polonia yla Unién Soviética aprove-
chd la ocasién para ocupar otros territorios, en
medio de la algarabia militar que supuso el co-
mienzo delaIT Guerra Mundial, con el pretexto
delaciudadlibre de Danzig.

Ah,yquederrotadaFrancia, I6sif Stalin, dictadorde
todaslas Rusias,enviduntelegramaa Adolf Hitler fe-
licitandole por su victoriamilitarenlanaciéngala,so-
licitando,ademas, en aquel afio de 1940, unirse al Eje.
Cosas veredes, amigo lector, que noncrederes. . mm

Hace 80 anos, Paris
estaba ocupado
por el Ejército nazi,
por la Wehrmacht
apabullante
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A SEMANA
José Zozaya encabezara la AMIA

Esta semana se espera el nombra-
miento del ex presidente de Kansas
CitySouthern México José Zozayaal
frente dela Asociacion Mexicana de
la Industria Automotriz. De confir-
marse, ocupara el lugar que dejo va-
cante Eduardo Solis en enero pasa-
do. Zozaya no es nuevo en la gestion
sectorial, pues encabezo la Asocia-
cion Mexicana de Ferrocarriles y ha
sido dosveces titular dela American
Chamber of Commerce.

PRIMER SEMESTRE DEL ANO
Cae 0.7% inversion extranjera directa

Durante el primer semestre del afio se captaron por concepto de
inversion extranjera directa 17 mil 969.3 millones de ddlares, de
acuerdo con cifras preliminares, lo que significd una disminucion de
0.7 por cientorespecto almismo periodo de 2019, cuandoascendié a
18 mil 102.4 mdd. La Secretariade Economiainformo que los princi-
pales paises de donde provinola IED fueron EU, 38.6 por ciento; Ca-
nad4, 19.1; Esparia, 11.2, yAlemania, 6.8 por ciento,

FIRMAN PACTO MAS DE 100 LIDERES GLOBALES
Consejo turistico llama a salvar el sector

Masde 100 CEOylideresglobales de laindustria de viajes y turis-
mo firmaron unacarta del Consejo Mundial de Viajes y Turismo,
que preside Gloria Guevara, conunllamadourgente alosjefesde
Estadodel G7+3 (Espaiia, Australiay Corea del Sur) parasalvaral
sector, recuperar 120 millones de empleos y rescatarlaeconomia
global. Quienrespondio de forma favorable fue Espaiia, que el aiio
pasado fue el segundo pais més visitado a escalamundial.

-l
N Az
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Electrones para
anular el covid-19

uando tenia 4 afios, Rajah Kumar

quedo fascinado en un mercado

en Bangalore viendo c6mo la gen-
te compraba pequefias baterias y para probarlas
usaban una tira de papel metalico y con eso se en-
cendiaunaluz. Le pidi6 asu mama que le compra-
raunay fue ‘la chispa adecuada’ que loorillé ala
ciencia, alatecnologiay lo convirtié en un inven-
tor serial. A sus mas de 50 afios, como investigador
enfisica, microelectronica, nanotecnologiay biofi-
sicaha patentado mas de 60 soluciones tanto para
salud como para el medicambiente,

Kumaresun cientifico que ha sabido hacer ‘co-
nexiones’ diferentes: aplica sus conocimientos de
ingenieria eléctrica al funcionamiento del cuer-
po yhaestudiado los efectos electromagnéticos
y su capacidad para interactuar con las células y
las proteinas.

Conoci personalmente a Kumar hace tres
afios, cuando descubri que uno de susinventos, el
Cytotron, podia servir para mi hijo con paralisis
cerebral. Este dispositivo es capaz de regenerar

tejidos dafiados, en este caso en el cerebro. Y fue
un hallazgo brutal.

“Creo que para poder cambiar las cosas hay que
aproximarse aellas desde otrasformasde pensar”, re-
cuerdoquemedijoenunadelas charlasque tuvimos.

Acaba de presentar hace pocos dias un dispositi-
vo que es tan disruptivo como sus otros inventos: el
Shycocan. Y nuevamenteusasus conocimientosde

proteinasyelectricidad paradesactivaren el aire las
moléculas del virus SARS-Cov 2.

Similar aunventilador, este aparatoemite al aire
una nube imperceptible de electrones que desacti-
vanlacapacidad de infeccion del virus. éQué tienen
queverloselectronescon el covid-19? Mucho, por-
quelospicosenlasuperficie de cada particuladel vi-
rus (porlos cuales sellamacoronavirus) poseenuna
proteina (S) con carga positivay el mecanismo que
usael virus para infectar una célula sana es buscan-
dohacer conexién enun punto con carga negativa
enlasuperficie de una célula,

Es comounaclavijay sucontacto. Siuna particula
deSARS-Cov2encuentraenelaire (antes deingresar
al cuerpo de una persona) un electron que se pegue
asu corona, pierde su capacidad de infectary queda
desactivado. Segtin pruebas de laboratorio en espa-
cios cerrados, el aireinundadodeelectronesdesacti-
v099.9por ciento del virus presente en el aire.

Laventajaesqueesinocuo, no generaolor, nore-
quiere de productos extras que pueden ser toxicos
conlo cual no afecta alas personas. Esto permite
que sea usado en espacios cerrados habitadosy al
ciento porciento de su capacidad como escuelas,
fabricas, hospitales, cines, restaurantes, guarderias
yhastamedios de transporte.

Kumar lanzo el Shycocan el viernes desde India,
justoeldiadelaIndependenciade ese pais, comoun
simbolo de que también podemosindependizarnos
deestapandemia,

México es el primer pais latinoamericanoencon-
tar conestatecnologiainnovadora. s

Péagina 6 de 6



http://www.tcpdf.org

CRONICA~

Fecha: 17/08/2020

Pagina: 32

Area cm2: 244
Costo: 24,400

1/2 Julio Brito

Columnas Econémicas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

RIESGOS Y RENDIMIENTOS
* No habra guerra de precios en sector automotriz
* La baja en tasas podria llegar al 3% en diciembre

* Alibaba lanzo en México su aceleradlora de negocios

Julio Brito A.

Juliobrito@cronica.com.mx
Jbrito@yahoo.com
Twitter: @abrita]

o habra guerra de precios en
la industria automotriz. Mu-
cho se especuld en el sentido de
que las distribuidoras termina-
rian con grandes inventarios
por la pandemia del COVID-19
v el programa Quédate en Casa, Lo que origi-
naria una gran presion por deshacerse de
vehiculos cero kilometros. La realidad es
que los tiempos jugaron a favor de una ad-
ministracion inteligente, porque se pard la
produccion en abril vy mayo. No hubo nada
que mandar a las concesionarias, que solo
vendieron lo que tenian en piso.

se para caidas tan abruptas, con el menor
dario posible.

A diferencia de la crisis del 2008-2009,
en donde no paro la produceion v se gene-
raron excesos de inventarios, en esta pan-
demia se permitic planear y el cierre de las
plantas de ensamble evitaron cargas linan-
cieras y sobretodo salir a ofrecer remates.

MOVIMIENTO. Segiin el centro de estu-
dios economicos de BBVA, que dirige Car-
los Serrano, todavia hay espacio para que
el Banco de México, que gobierna Alejan-
dro Diaz de Ledn, continte con la baja en
las tasas de relerencia. sin importar dema-
siado la evolucion de la inflaciin, Se caleu-
la que podria llegar a finales de ano en 3
por ciento. La semana pasada rebajo me-
dio punto porcentual para ubicarlas en 4.5
por ciento “La declaracion moderada jun-
to con una profunda recesion y una brecha

El arrangue ha sido muy ordenado. A sa-
biendas de que el mercado iba a pique en la
reactivaciin se echi a andar los turnos de
produccion necesario. En promedio las 22
plantas ensambladoras en México arranca-
ron con el 70 por ciento de su personal en
junio y en algunas recortaron un turno de
trabajo. Ante el potencial incremento en la
demanda. empiezan a darse un incremente
moderado y reservado, porque se sabe que
al final de ano el sector automaotriz apenas
superara las 900 mil unidades vendidas.

El hecho de que e COVID-19 pegara los
primeros meses del afio en China fue tiem-
po que permitio en América y Mexico pre-
pararse ante la pandemia. Hubo un paro to-
tal de la industria en China y en otras partes
del mundo ante la falta de autopartes para
el ensamble de autos nuevos. Esos eventos,
que parecian un factor en contra de la in-
dustria, pero le permitio a la vez preparar-

de produccion cada vez mayor sugiere cla-
ramente una mayor flexibilizacion de la po-
litica monetaria”.

&
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DIGITAL. Via remota se reunieron las vo-
ces mds importantes de la transformacion
digital en México, en donde Alibaba Group,
que dirige en México Andrés Diaz Bedolla,
presento su aceleradora de negocios inteli-
gentes: Atomic 88, que permitira el desarro-
llo de tecnologia digital incluvente. Uno de
los empresarios participantes Raul Beyruti
Sanchez, presidente de GINgroup, estable-
cid que la transformacion digital es un reto
y responsabilidad de kas empresas, y México
representa una oportunidad de hacer nego-
cios, pues en los proximos anos quien no se
digitalice. perdera parte del mercado local,
regional y mundial.

PUERTOS. Al cierre del primer semestre,
SSA México, que dirige Manuel Fernandez
reportd una baja de 7.6% en el manejo de
contenedores; es decir, 854,489, Lo intere-
sante es que en julio hubo un incremento de
8.6, lo gue permite anticipar una recupe-
racion a menor tempo del pronosticado al
principio de la pandemia.
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México y EU, la
pelea de los quesos

Un nutrido grupo de miembros del Con-
greso de Estados Unidos envio una carta
al representante comercial estadouniden-
se, Robert Lighthizer, y al secretario de
Agricultura, Sonny Perdue, para reclamar
y exigir que en el marco del TMEC, tanto
Canada como México cumplan con los
acuerdos pactados para los productos lac-
téos, especificamente para los quesos. Y
las diferencias entre Canadd y Estados
Unidos en productos lacteos son afiejas e
incluso por eso se abrié un carta paralela
para dicho sector en el nuevo pacto co-
mercial, mientras que la sorpresa serfan
las acusaciones contra México que se cen-
tran en la exigencia de Estados Unidos de
enviar a México mads de las 33 variedades
de queso que protegio en las negociacio-
nes, intencién que estaria siendo blo-
queada con fundamentos por los produc-

tores nacionales quienes en cambio logra-
ron un aumento significativo de las ex-
portaciones  hacia el  mercado
estadounidense, donde sus quesos ingre-
san con los mismos nombres, lo que pro-
viene de una negociacion comercial con la
Unién Europea, y tal parece que el proble-
ma escala rapidamente para convertirse
en una de las primeras diferencias en el
marco del TMEC, ademas del reclamo de
las firmas estadounidenses de energia a
las autoridades mexicanas por un trato
discriminatorio que viola los principios
del acuerdo comercial trilateral.

LA MEIOR RUTA

Dentro del proceso de reestructura de sus
pasivos bajo el Capitulo Il de la Ley de

Quiebras de Estados Unidos que lieva a
cabo Aeroméxico, de Andrés Conesa, hoy
es un dia crucial porque las autoridades
judiciales estadounidenses deben aprobar
un financiamiento para asegurar a la
aerolinea mexicana la liquidez que le per-

mita continuar con la normalizacion pro-
gresiva de sus operaciones para enderezar
su desempefio y continuar operando, el
objetivo que planted desde un principio.

En la audiencia programada, la jueza
Shelley Chapman del Distrito Sur de Nue-
va York debe responder a 1a mocion de fi-
nanciamiento por mil millones de délares
proveniente de los fondos que administra
Apollo Global Management, que preside
Leon Black, que como se informd 800 mi-
liones de doélares de dicho crédito tienen
la opcién de convertirse en capital de
Aeroméxico una vez que finalice la rees-
tructura, lo que necesariamente implicara
1a dilucion de los accionistas actuales en
una proporcién que por el momento es
muy complicado estimar.

PARA LOS 0iDOS

Tequila 1800, una de las marcas de Becle
que preside Juan Domingo Beckmann,
aposto fuerte por la tecnologia y mediante
Alexa, el asistente virtual desarrollado
por Amazon, lanzé Guia 1800 que en una
primera etapa estara enfocada a diversas
actividades en el hogar y recomendacio-
nes de libros, series, peliculas, servicios de
alimentos a domicilio e incluso clases en
linea. Mensualmente se ampliard el con-
tenido e incluso la opcién de realizar ca-
tas, desde luego de tequila
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#OPINION

Respecto a la dispersion del recurso
en este ano, el avance es de 92°% y se
prioriza a los pescadores y acuicultores

. ausa Natura, asociacion civil que dirige
¢ Eduardo Rolén, presentd a través de su
- plataforma Pescando Datos, un andlisis
sobre los subsidios destinados ala pes-
ca en lo que va del sexenio a partir de
informacion obtenida de solicitudes de
acceso alainformacién formuladas ala
Comisién Nacional de Acuacultura y Pesca (Conapesca)
al mando de Raul de Jesis Elenes Angulo.

Dentro de lainformacién reportada se destaca que para
el ejercicio 2020, se aprecié un cambio en la politica de
subsidios pesqueros orientado a fortalecer el programa
de transferencias personales Bienpesca, aunque de
acuerdo con la asociacion es necesaria todavia mds
informacidn para analizar los efectos de los cambios
tanto en términos de mejoray sustentabilidad, asi como
de promocidn de mayor equidad y atencién a grupos
pesqueros vulnerables.

Respecto a la dispersién del recurso en este afio, el
avance es de 92 por ciento y se priorizaalos pescadores y
acuicultores en zonas rurales, etnias indigenas o ubicados
en el Corredor Interocednico del Istmo de Tehuantepec.
Pero por otro lado, en 2019 y 2020 han desaparecido 11

programas del sector entre los Pagina 3 de 8
que destacanlos de Combusti-
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bles, Inspeccion y Vigilancia y
U Pt
E"El;(élgll?ni%?g en el sector, como el aumento
de costos de salir a pescar para
UN CAMBIO EN organizaciones que dependian
LAPOLITICA  delossubsidiosacombustibles
DE SUBSIDIOS | y también podria disminuir la
..PESQUEROS ... = vigilanciacomunitaria por parte
¢ de cooperativas, o afectaciones
a las actividades acuicolas en regiones donde se busca
impulsar una mayor produccion de alimentos.

DESAPROVECHAMOS TIEMPO AFAVOR

Lo que mal empieza, mal transcurre y peor acaba. Ejemplo
deello esla gestidn que hatenido la pandemia ocasionada
por el coronavirus por parte del doctor Hugo Lépez-
Gatell. A pesar de tener una ventaja de mds de tres meses
desde que iniciaron los primeros contagios en China,
parece que el subsecretario de Prevencién y Promocién
de la Salud fue indiferente, subestimé al virus, dejando
vulnerable ala poblacidn, un claro ejemplo de ello lo po-
demos observar enlos mensajes contradictorios sobre el
uso del cubrebocas, pasando de lo cientifico a lo politico
yyaen ese papel lo mismo sugiere usarlo que no usarlo,
también ha pronosticado el fin de 1a pandemia en varias
ocasiones y de igual forma un dia le carga la pérdida de
vidas a la mala alimentacidén y al dia siguiente dice que
no hay que buscar culpables.

Quienes saben del tema sefialan que el resultado que
tienela presencia del coronavirus y suimpacto en distintos
dmbitos de la vida cotidiana se debe en buena medida a
undecreto mal hecho para declarar emergencia sanitaria
en el que no habia protocolos y solo sugeria quedarse en
casa “voluntariamente”; no hubo un plan claro y conciso
sobre los pasos a seguir, con mucha improvisacion y
mensajes contradictorios en las conferencias de prensa
vespertinas.
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L\ MONTON

Desde el 31 de julio la capital del pais
cumplid con el criterio de ocupacion
hospitalaria menor a 50 por ciento

i i smuy desconcertante que los mexicanos
| ©  no podamos seguir reglas. Somos una
. culturaimpedida para cumplir leyes.
it Las costumbres y el sentir del mo-
| mento tienen mds relevancia que las
Seemss=== 0 normas escritas, las leyes aplicables, o
los contratos firmados. Y los gobiernos
emanados de Morena estdn exhibiendo esa caracteristica
mexicana con esplendor.

Unamala noticia es que, enla Ciudad de México, lajefa
de Gobierno, Claudia Sheinbaum, esta optando también
por esta forma de gobernar.

Elmal ejemplo lo puso el viernes, cuando decidié dejar
ala capital en semdforo anaranjado respecto dela reaper-
tura de la economia tras la pandemia, a pesar de que los
datos muestran que la ciudad cumple con los requisitos
que implican que bajemos al color amarillo y se permitan
mds actividades econdémicas.

De acuerdo con el semdforo epidemiolégico COVID-19
de la capital, desde el 31 de julio la ciudad cumplié con el
criterio de ocupacidn hospitalariamenor a 50 por ciento.

Asimismo, para el viernes pasado ya se acumulaban
14 dias de tendencia a la baja. Esos eran los dos criterios
que Sheinbaum puso como in-
dispensables parael cambiode

LA CIUDAD color; pero, a pesar de que la
CUMPLE CON ocupacién hospitalaria yamos-
LOS REQUISITOS traba el viernes un nivel de 41
PARA BAJAR A por ciento, decidié mantenernos
AMARILLO en color naranja.

Puede ser que la decision
de Sheinbaum sea la correcta
desde el punto de vista sanitario. Pero €l punto es que, si

Acuarios,”
con poca
= alluenciaz:=

Péagina 5 de 8
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con 41 por ciento de ocupacion no thamos a movernos
al color amarillo, ¢por qué lo establecié como criterio
si ni siquiera ella lo iba a cumplir? Serfa mds facil haber
puesto criterios mas estrictos desde el inicio. Pero, eso si,
cumplirlos. Tanto Sheinbaum como el titular de la Agencia
Digital de Innovacién Piiblica (ADIP), José Merino, estdn
siendo un espejo del México informal y errdtico que todos
querfamos superar. La ciudad de leyes y criterios objeti-
vos quedard para después. Aqui las decisiones se toman
conforme a la intuicién del funcionario en turno inspira
sus momentos de gobierno.

Estd tan normalizado el incumplimiento de leyes, cri-
terios, y contratos, que hasta dejan de ser noticia. El vier-
nes, cuando se comunicé que la capital se quedaba en
anaranjado a pesar de cumplir con el criterio para pasar
aamarillo, a nadie le importd.

Todo mundo vio como “normal” que 1a jefa de Gobierno
nos dijeralo que nos dijo, y nadie reclamé que incumplie-
ra su palabra. Nadie: ninguna empresa, ningtin negocio,
aunque la decision les afecté.

La CDMX sigue siendo una ciudad apta para quedarse
en doble fila en el auto, para bajar a comprar un refresco
porque “nomds es tantito”; o para estacionarse sin pudor
en el paso peatonal. Es 1o “normal”.

Parecia que Sheinbaum ejemplificaria verticalidad.
Perono.

CONESA

Avanza, bien, el proceso de reestructura de Aeroméxico,
due encabeza Andrés Conesa. Era de esperarse.
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#OPINION

'Y anticipa que. para exportar, el secior
agropecuario deberd adaptarse a cambios
en el constmo y reglas fllosanitarias

obrelas dérdenes de aprensidn en contra

~del9exfuncionarios de la Policia Federal

por presuntos desvios por unos dos mil

500 millones de pesos en el gobierno de

Enrique Pefia Nieto, cercanos al tema

aseguran que podria salir el nombre de

Gustavo Herrera, mandamas de Distri-

bucionesy Proyectos, dedicada ala confeccidon de unifor-
mes y distribucién de distintos productos.

Esta empresa ha vendido en dicha institucién mds de
55 millones de pesos mediante 15 contratos, 9 de ellos por
adjudicacion directa. Apunte mercancia como playeras,
uniformes, gafas protectoras, chamarras, chalecos ybotas,
hasta caretas paraproteccién det COVID-19. Distribucio-
nesy Proyectos fue una delas “consentidas” en el sexenio
pasado, bastarevisar sus contratos en dependencias como
la Agencia de Investigacién Criminal, en tiempos de Tomas
Zeron; enla PGR con Raiil Cervantes; en la Secretariade
Hacienda con Luis Videgaray; v enla Sedena con Salvador
Cienfuegos, todo esto en el sexenio pasado.

Anada que a Herrera se le relaciona con Distribuidora
Izztar S.A. de C.V., firma que sumal9 contratos en distin-
tas dependencias federales. Pero el mas jugoso contrato
correspondio a compra de vi-
seras para gorra, cinturones y
DISTRIBUCIONES | armazones, cuyo monto es de

Y PROVECTOS, 22 millones 841 mil 253 pesos,
CONSENTIDA DEL. ~ PO! lo que en lo que va del afo

la compariia suma convenios
SEXENIO PASADO por mds de 82 millones 890 mil

pesos, alo que habria que anadir Pagina 7 de 8
otros 52 millones en 2019,y 23
mads en 2018, solo por mencionar algunos.
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Asi, Herrera tendria mucho contacto y todo indica,
“buenas relaciones” con Fabricas de Vestuario y Equipo
(FAVE) einclusolorelacionan con GYGGASVERS A.de
C.V._, firma que comercializamuchamercancia y productos
en distintas dependencias.

LA RUTA DEL DINERO

En dias pasados le comenté sobre una nueva fintech que
crece rapidamente y que cuenta con el respaldo de Caja
delaSierra Gorda. Dije que Enrique Levin comanda a esta
Sofipo, pero en realidad este joven emprendedor lidera
unicamente a la fintech Generamads. Vale destacar que
gracias a esta alianza, Generamas ofrece a sus clientes el
seguro Prosofipo que cubre inversiones por hasta 25,000
Unidades de Inversién (UDI), que equivale a 160,000
pesos... Serd este mi€rcoles cuando de manera virtual se
presente el Indice Global de Impunidad 2020. Participan
Luis Ernesto Derbez Bautista, rector de la Universidad
de Las Américas Puebla; Juan Antonio Leclerc Ortega,
coordinador general del CESU; y Gerardo Rodriguez
Sdnchez Lara, coordinador del IG1 2020...EY presentd el
estudio “Impacto del COVID-19 en el Sector Agropecuario”
donde adelanta que los productores mexicanos deberdn
adaptarse anuevos hdbitos de consumoy reglas fitosani-
tarias que impactarian los mercados de exportacién enlos
proximos anos. Gilberto Lozano, socio lider laIndustrias
de Consumo de la consultora, destaca que en abril caye-
ron 8.2 por ciento las exportaciones agropecuarias, por
el cierre parcial de fronteras, de ahi que sea un mercado
sensible a la incertidumbre de la economia global.
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Columnas Econdomicas

Dr. Guillermo Cruz Reyes

La recuperacion
economica de México

videntemente no podemos
estar cruzados de brazos
contemplando un México
que vade pique, empeoran-
do permanentemente en términos
economicos. Tenemos que unir el
talentoy definir estrategias de recu-
peracion que nos permitan revertir
la enorme tendencia negativa que
hoy nos aqueja. No es dificil encon-
trar datos y estadisticas oficiales y
totalmente objetivas, que nos dibu-
jan claramente una enorme caida
econdmica que solo trae mayor vio-
lencia, inseguridad, desempleoypo-
breza. En realidad segtin datos del
Inegi, nuestra economia retrocedié
nueve afiosdeevolucion econdmica.
No debemos ocultar o engafiarnos
comosociedad, estiempode desper-
taryreaccionar.
OtrosdatospublicadosporelInegi:
El 1rodejunioelInegireportaque
en abril 12 millones de personas
salieronde la fuerzalaboralacon-

secuencia del confinamiento.

E130 de julio anuncia, con cifras

oportunas, quelaeconomiamexi-

cana, secontrajoen

(-) 19.8% anual. Con esto se con-

firma la peor crisis desde que se

tieneregistro.

Datos publicados porlaBMV:

Hoy dejémonos de hablar de los
culpables y concentrémonos en
encontrar las soluciones. Creo que
los Académicos, el Gobierno, la so-
ciedad y los empresarios, debemos
trabajar juntos para encontrar las
estrategias de pais que nos permi-
tandetenerlacaidayencontraruna

constante de mejora y crecimiento,
puesdeseguirenello, heredaremos
una sociedad en total ruina econd-
mica.

Definitivamente debemosapoyar
lainiciativa de concertar y suscribir
el “Acuerdo Nacional para la re-
activacion economica al que esta

convocando COPARMEX”. Qjala
se abandone el didlogo de polariza-
ciényodio y seimponga un didlogo
dearmoniaen beneficio de Méxicoy
losmexicanos. Esimportante reto-
mar las buenas ideas, evitando acti-
tudes derechazo en funcién al autor
de las mismas, sino una actitud de
suma, generando ideas y comple-
mentando con aquellas estrategias
que demuestren bajo consenso y
valuacidnreal, sumayor impacto y
beneficio positivo. Por supuesto que
no hay ninguna duda que si existe
talento en México, saquémoslo a
relucir.

Demostrémosle almundo que los
mexicanos podemos y tenemos la
capacidad de salir adelante.

iiiHoy debemos sumar, suscri-
bamos el Acuerdo Nacional porla
Reactivacion Economica!!!

Coparmex exige un Acuerdo Na-
cional para la Recuperacion Econd-
mica.
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Producto Interno Bruto mmdp aprecios corrientes
Con esta caida hemos retrocedido casi una década en nuestros niveles de actividad
econdmica. Es decir, la contraccion econdémica nos sittia con el mismo PIB del que
teniamos en 201
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Millones de pesos
Resultados de ventas Seguntlo trimestre 2020
Sector Compafiia Ventas Var. %
122020 vs. T2:2019
La Comer 7,064 | 3
" Chedraui 36,409 = 15
Autoservicio
Hroseniclo  "Waimart 169,026 = 10
Soriana 39,637 | 1
Genoma Labs 3,636 "
Farmacéuticos/ | Fragua 16,820 10
higiene Kimberly-Clark 12,337 9
Farm. Benavides 2953 -13
Gruma 24,46 |— 25
Alimentos/ Bimbo 86,41 | 20
restaurantes | Femsa 14,514 [ | 1
Alsea 5198 I -64
B América Mvil 251,583 | 1
sy Televisa 22,407 8
TV Azteca 1,857 -31
’ Elektra 28154 [| 2
oA nen. | Lvero0] 14,746 — 59
tales Sanborns 4,080 | -66
El Palacio de Hierro 2316 | 7
Asur 1767 I -57
Oma 635 | 7
Transportes -
Volaris 1526 I -82
Aeroméxico 2,608 E— | -85
Posadas M7 -81
Hoteleria CityExpress 147 -82
RHL Properties 61 -95
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ALFREDO

HUERTA :

Se fue el Congreso americano de vacaciones sin alcanzar acuerdo fiscal

ste viernes, el Congreso de Estados

Unidos cerrd sus puertas para tomar

unas semanas de descanso y retorna-

ranhastamediadosdeseptiembre. Sin
embargo, el nuevo paquete de estimulo fiscal
se quedd en plena negociacidn con posiciones
opuestasentrerepublicanosydemdcratas. No
se descarta alguna reunién extraordinaria para
revisar este posible programa, pero atin no hay
informacién alrespecto.

El Presidente Donald Trump presioné para
buscarimpulsarelnuevoacuerdo. Haceunasema-
na, firmé cuatro érdenes ejecutivas para el alivio
econ6micodel coronavirusenloquerestadel afio.

1. Extender el bono de desempleo a un nivel
reducido de USD$400 por semana, en lugar
delosUSD$600 porsemanaque se aprobaron
enmarzoyexpird afines dejulio pasado.

2. Establecer una exenci6n de impuestos so-
brelanéminahastafin deafio paralasperso-
nas que ganen menos de USD$100,000 por
ano. Ademds, permitir que los empleadores
difieran el pago de la parte de los empleados
de ciertosimpuestos sobre landmina.

3. Otorgarunaextensiéondelaexenciéndepago

Area cm2: 216
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Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

30,920

Alfredo Huerta

de préstamos para estudiantes hasta el 31

de diciembre de 2020.

4. Extender la moratoria federal sobre los des-
alojos de ciertos inquilinos que estén pa-
sando por dificultades financieras causadas
porCovid-19.

Dichas 6rdenes ejecutivas se deben aplicar
pormandatopresidencial. Sinembargo, segura-
mente enfrentard disputaslegales, puesrequie-
re fondos federales que controla el Congreso
(demayoria demdcrata).

En cuanto al seguro por desempleo, el Go-

biernopondrd el 75%, esdecir, 300ddlaresycada
estado tendrd que pagar el 25% restante, equiva-
lentea 100 ddlares. Elproblemaesquelosestados
tienenya problemas de recursos. De ahi, que los
demdcratas estinbuscandodentrode supaque-
te de estimulos apoyar a Gobiernos estatales y
localesentre otrosprogramasquesumancercade
$900 mil millones de délares, pero tanto la Casa
Blanca como republicanos se oponen (segu-
ramente por riesgosy/obeneficios electorales).
Ademas, el jueves pasado, Donald Trump
bloqueé esfuerzos de los deméceratas de incluir
Fondos parael ServicioPostal ylainfraestructu-
ra electoral. Justamente, el viernes, el Servicio

Postal advirtié sobre posibles retrasos en la vo-
tacién por correo por la falta de fondos.

Asi que este compds de espera, estard dentro
del radar de los mercados accionarios ame-
ricanos, que a pesar de haber terminado con
un balance semanal positivo, los tiltimos dias
mostraron ya movimientos mas pesados.

Esta semana habrd poca informacién econd-
mica relevante. En Estados Unidos, destacan

las minutas de la Fed que se conoceran el miér-
coles 19y el viernes 21, los datos de PMI preli-
minares de agosto de manufacturay servicios.

Probablemente las bolsas tendrdn informa-
cidn ligada al proceso electoral, su condicién
geopolitica y comercial con China, y a las pro-
pias noticias del mercado y de acciones. Loque
si vemos, son mercados ya agotandose en su
trayectoriaal alza.

En torno al proceso electoral, las tiltimas
encuestas estiman una ventaja desde cuatroy
hasta trece puntos de ventaja para Joe Biden, las
Casas de apuesta también muestran una ven-
taja demdcrata entre 16 y 22 puntos, mientras
el Congreso tiene una ventaja de seis puntos
afavor de deméeratas y el senado un punto a
favor de republicanos.
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