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Afrenta al T-MEC

D esconcierto, molestia, incomodidad y franca sorpre-
sa, fueron algunos de los sentimientos que generd
entre integrantes de los organos reguladores de energia,
el memorindum enviado por el Presidente Andirés Ma-
nuel Léopez Obrador.

Y es que para muchos este nuevo medio de presion
para aphcar la politica energética de la actual adrmms
tracion ya raya en el abuso. ‘

En el dichoso documento, que por cierto no esti
membretado ni firmado por AMLO, practicamente se
les pide que violen la Ley en aras de favorecer las condi-
ciones de las Empresas Productivas del Estado, Pemex y
CFE.

“Los organismos reguladores del sector energético,
en apego a su autonomia, deberan informarnos si estd
permitido, por ley o no el fortalecimiento de Pemex y la
CFE por medio de las directrices aqui expuestas”, refie-
re el texto. v

El problema es qiie ya se fijo para el 22 de septiem-
bre la fecha en que los reguladores deberan rendir ese
informe en Palacio Nacional, y de plano se espera que
algunos de los convocados lleguen con su renuncia bajo
el brazo, ,

Muchos de los planteamientos han sido publicos, pe-
ro es la primera vez que estos funcionarios enfrentan
una disyuntiva de este tipo.

De ahi que vean altas probabilidades de que esto sea
el inicio de la llamada contrarreforma energética que
desde ya tiene un obstaculo: el T-MEC que firmé Mex1-
co con Estados Unidos y Canada.
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Unen
sus Alas

En medio de la crisis que
vive la industria de la avia-
cion por la pandemia ac-
tual, dos aerolineas haran
sinergia: Interjet, que segin
nos cuentan tiene a Carlos
Rello Lara en la cabina de
control, y Aeromar, que diri-
ge Danilo Correa,
Hicieron una alianza
con la que a partir de hoy se
podran reservar o combinar
vuelos de Aeromar con des-
tinos operados por Interjet

para conectar a la Ciudad
de México, desde y hacia
Monterrey, Tijuana, Guada-
lajara, Puerto Vallarta, Vi-
llahermosa, Mérida y Che-
tumal.

Ademas, Interjet partici-
para en la venta de destinos
de Aeromar, entre los cua-
les estan Acapulco, Oaxaca,
Puerto Escondido, San Luis
Potosi, Veracruz, Ixtapa/Zi-
huatanejo y la ruta Guadala-
jara-Puerto Vallarta,

Eso significa que un pa-
sajero puede reservar con
Aeromar y volar con Interjet

y esta Ultima fortalecerd las
ventas de las rutas que cu-
bre Aeromar.

Ademas, Interjet podra
usar flota de Aeromar para
operar aquellos vuelos con
poca demanda para asi ga-
rantizar que sean rentables.

La alianza tiene sentido
para ambas aerolineas, ya
que hay rutas que no tienen
demanda suficiente para los
equipos A320 o Sukhoi de

Columnas Econdmicas
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Interjet, mientras que Aero-
mar no tiene la fuerza co-
mercial que le puede dar
Interjet para la venta de sus
boletos.

Ahora, solo faltan los
Viajeros.

Notificaciones
Retrasadas

Surrealista resulta la reaper-
tura de juzgados y tribuna-
les, tanto federales como lo-
cales, desde el lunes pasado.
Mas all4 de las aglome-

raciones en la entrada, cien-
tos de acuerdos dictados
por los jueces a mediados
de marzo, apenas se notifi-
caron el lunes pasado, cuan-
do ya estan superados por la
realidad.

Por ejemplo, el 10 de
marzo, la cadena de tiendas
Elektra, que lleva Rodri-
go Riveroll, solicito el con-
curso mercantil en etapa de
quiebra, de Sunlog, de Fa-
bian Carmona.

Sunlog es una empre-
sa de logistica con sede en
Naucalpan, que ofrece ser-
vicios de gestion de flotillas,
400 unidades para trans-
porte y almacenamiento.

El 17 de marzo, la jueza
Primera de Distrito en Ma-
teria Civil, Elizabeth Var-
gas, firmé una orden para
admitir a tramite la deman-
da de Elektra en la que da-
ba 9 dias a Sunlog para de-
fenderse, le prohibia realizar
pagos vencidos, vender sus
activos y hacer transferen-

cias a terceros.

Ademds, se frenaba la
gjecucion de posibles de-
mandas de otros acreedores
y se pedia al Ifecom desig-
nar a un visitador.

Justo ese dia, el Poder
Judicial Federal detuvo sus
actividades y fue hasta el lu-
nes cuando la orden a Sun-
log fue notificada oficial-
mente,

Vaya usted a saber si la
empresa sigue estando en
la situacion de insolvencia
que, segun Elektra, tenia en
marzo.

Cocina
Piloto

Quienes meten el acelerador
en la instalacion de su dark
kitchens o cocinas ocultas,
que son basicamente donde
se preparan menus de res-
taurantes sin servicio al pu-
blico, son los de CMR, que
lleva Joaquin Vargas Mier
y Teran.

Este mes contindan la
prueba piloto de su dark
kitchen para Sushi Itto, la
cadena de comida estilo ja-
ponés que adquiri6 hace un
afio.

CMR determin6 ini-
ciar la prueba en Monte-
rrey, donde Sushi Itto solo
cuenta con un restaurante y
donde atiende la demanda
a través de aplicaciones de
comida a domicilio.

Si todo sale tan bien co-
mo hasta ahora, la operado-
ra de restaurantes no duda-
ra en colocar hasta 15 nue-
vas dark kitchens en otras

ciudades del Pais.
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- Agonia
por (falta de)

CIrucCeros

] turismo representa
E el 87% del Producto

Interno Bruto (Inegj),
crea el 8.9% de los empleos
totales y los turistas interna-
cionales provienen mayorita-
riamente de EUA (524%) y
de Canada (19.3%) (Datatur).
El ingreso de divisas por vi-
sitantes internacionales de
enero a mayo de 2020 se re-

dujo en 43.1% respecto del
mismo periodo de 2019; sien-
do atin mas dramatico si se
comparan s6lo abril y mayo
de 2020 donde se dejaron de
percibir 3 mil 749 millones de
dolares respecto a abril-mayo
2019 (Datatur).

El turismo derivado de
los cruceros genera una de-
rrama economica importan-

tisima en muchos puertos del
Pais, siendo los principales
Cozumel, Majahual, Ensena-
da, Cabo San Lucas y Puer-
to Vallarta quienes reciben
el 92.7% de los pasajeros. En
2019 la Republica Mexica-
na recibié 9 millones 95 mil
pasajeros a través de 2 mil
951 cruceros, ademas de que
el crecimiento en pasajeros
respecto de 2018 represento
un 10.5% mas. Covid-19 echd
por la borda ese crecimien-
to y Unicamente consideran-
do de marzo a abril de 2020,
Meéxico reporta una pérdida

de divisas por cruceros de
134 millones de dolares. En
abril y mayo ningun pasa-
jero llegd por crucero a los
puertos mexicanos, lo que se
tradujo en cero ingresos para
los taxistas, guias de turistas,
museos, zonas arqueologicas,
artesanos, restaurantes, acti-
vidades deportivas, etcétera.
Las navieras son ex-
tranjeras, donde los grupos
Carnival, Royal Caribbean y

Norweigian tienen el mayor
ntimero de barcos, pasajeros
e ingresos. La pandemia hizo
que frenaran todos sus cru-
ceros con la esperanza -cada
vez mas lejana- de reiniciar
operaciones en septiembre
proximo. Un crucero es una
mini-ciudad, con miles de
pasajeros (p. €. el Harmony
de Royal Caribbean puede
tener hasta 6 mil 780 pasaje-
ros) mas cientos de personas
de tripulacion, que conviven
en muchos espacios cerra-
dos. La situacién no puede
ser mas grave, lo que llev
a Royal Caribbean a colocar
bonos en mayo pasado por 3
mil millones de délares con
una alta tasa de interés y de-
jando sus barcos en garantia.
El problema es que las
navieras de cruceros y Méxi-
co “estan en el mismo barco”.
La reactivacion de cruceros
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es indispensable y el Caribe
representa el 32% de los reco-
rridos a nivel mundial (Cruise
Line International Associa-

tion, CLIA). Y los cruceros no
volveran hasta que sea seguro
llegar a los puertos. México
est haciendo su parte, como
la iniciativa de la Secretaria
de Turismo a cargo de Miguel
Torruco Marqués con el gru-
po intersecretarial integral pa-
ra revisar todos los protocolos
de reactivacion del turismo de
cruceros y quien ademas esta
convocando a las Asociacio-
nes de Navieras de Cruceros
para trabajar de la mano. En
esa iniciativa se ha creado la
coordinacion del Consejo de
Diplomacia Turistica cuyo ti-
tular es el subsecretario de
Turismo, Humberto Hernan-
dez Haddad.

Y mire si no serd de inte-
rés nacional la reactivacion
del turismo de cruceros, si
se estima que el 65% de los
pasajeros se quedan algunos
dias en el puerto de embar-

que y desembarque; mientras
que el gasto por pasajero en
el puerto antes de embarcar
se estima en 376 dolares y

el gasto en los puertos que
paran durante la travesia es
de 101 ddlares por pasajero
(CLIA).

Turismo incluyente. La
accesibilidad de personas con
discapacidad a los servicios
en igualdad de condiciones
es una obligacion del Estado
mexicano, pero si ademas
se identifican los beneficios
de contar con infraestructu-
ra accesible para el turismo
(incluyendo de telecomuni-
caciones), la obligacion ade-
mas es muy conveniente, Se
ha anunciado que el Tianguis
Turistico tendra un pabellon
de turismo incluyente, lo cual
es de celebrarse y en lugar
de ser una excepcion, que se
convierta en una regla. Si ain
no tenemos una discapacidad,
la tendremos con el paso del
tiempo, y lo que cualquiera
busca son lugares accesibles,
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im Farley, director de
operaciones de Ford
Motor Co., asumira el pues-
to de CEO tras la jubilacién
de Jim Hackett, quien hace
mas de tres afios inicié un
esfuerzo para dar un giro
al fabricante automotriz

emproblemado que aun
no ha podido elevar sus
ganancias o el precio de
sus acciones. La compariia
anuncié que Farley, de 58
afios, sucedera a Hackett,
de 65, el 1de octubre,
Hackett permanecera

en un puesto de asesor
hasta la primavera del
2021, indicd la empresa.

# BP PLC recort6 su divi-
dendo por primera vez en
una década y esboz6 planes
para alejarse del petréleo
y gas e invertir mas en
energia baja en carbono,
marcando uno de los planes
de transicion energética
mas dramaticos entre las
petroleras importantes en
un momento de profunda
crisis para la industria. El
coloso energético britanico
busca aumentar sus inver-
siones bajas en carbono

de unos 500 millones de
délares a 5 mil millones
parael 2030 e incrementar
su capacidad de fuentes
renovables como energia
edlica y solar.

# Sony, el gigante japonés
de productos electronicos
y entretenimiento, registro
ganancias récord mientras
que personas varadas en
casa derrochaban dinero
en sus juegos. Sony reporto
una utilidad operativa en
el trimestre que concluyé
en junio 63% mas alta que

las estimaciones de S&P
Global Market Intelligence.
Las ventas en el segmento
de videojuegos de Sony
subieron 32%. Y ya que
muchos de los clientes
descargaron los juegos en
vez de comprar ejemplares
fisicos, eso significé marge-
nes mas altos.

4 Tras resultados encon-
trados de compaitias de re-
des sociales en las ultimas
dos semanas, Pinterest se
las ingeni6 para aumentar
sus usuarios e ingresos por
encima de las proyecciones
de Wall Street en el trimes-
tre. La compafiia explicé
que sus ingresos publici-
tarios se beneficiaron de
boicots en otras platafor-
mas. Pinterest dijo que los
usuarios activos mensuales
crecieron 39% respecto al
mismo trimestre del afio
pasado, con los ingresos
procedentes de usuarios
internacionales empezan-
do arepuntar.

4 Diageo, el productor
londinense de whisky
Johnnie Walker y cerveza
obscura Guinness, informé
que las ventas en Nortea-
mérica cayeron sélo 1% en
los seis meses que conclu-
yeron en junio comparado
con el mismo periodo del
2019. Condiciones mucho
mas duras en otros lados
provocaron una caida
total de 23% en las ventas
del grupo. Norteamérica,
que representa 39% de los
ingresos de Diageo, ha sido
uno de los mercados de
licores mas resistentes del
mundo desde que inicié la
pandemia del Covid-19.
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Historias deNegoCEDs

La subida de Televisa y Azteca,
y el factor AMLO

ara los inversionistas, los
P fundamentales de una
empresa —sus indicado-
res principales como ingresos,
flujo y rentabilidad— son parte
importante en la toma de deci-
siones sobre comprar o vender
acciones de una emisora que co-
tiza en los mercados bursdtiles.
Sin embargo, las expectativas so-
bre el desempefio futuro, el en-
torno politicoyeconémicodelos
paises donde opera, asi como la
afinidad de los gobernantes en
turno a ciertos sectores, compa-
fifas 0 empresarios también son
muy relevantes, a veces mas de
lo que quisieran los inversionis-
tas o los propios duefios de las
empresas.
EnlaeradelaCuarta Trans-
formacion,lasimpatiadel Pre-
sidente hacia ciertos sectores
o empresarios es primordial
para la toma de decisiones de
los inversionistas. Un ejemplo

de ello fue el desempefio que
tuvieron ayer en la Bolsa las
acciones del Grupo Televisa y
de TV Azteca, luego de que se
anunciara un acuerdo entre la
Secretarfa de Educacién Pu-
blica, losmedios publicosylas
televisoras privadas mas im-
portantes del pais para la
transmision de contenido
educativo del ciclo escolar
2020-2021.

Los titulos de Televisa se dis-
pararon hasta 14.3% en la Bolsa
Mexicana de Valores, para cerrar
con una apreciacion de 11.1%. Se
trata de uno de los repuntes mas
fuertes para el grupo que codi-
rigen Bernardo Gomez y Al-
fonso de Angoitia en una sola

jornada. Si bien la racha positiva
de la empresa que preside Emi-
lio Azcarraga, quien estuvo el
lunes en la conferencia en Pala-
cio Nacional, se dio a partir de
haceun par de meses, tras la pre-

sentacion de su servicio Izzi mo-
vil y sus resultados financieros
del segundo trimestre, €l au-
mento de ayer también tiene que
ver con el respaldo que ha mos-
trado AMLOalos medios de ma-
yor penetracién, como la televi-
sién.

La empresa de Ricardo Sa-
linas Pliego, TV Azteca, subid
el martes 7% en la Bolsa. Si
bien es una compafifa mas pe-
quefia y con menos bursatili-
dad que Televisa, el impulso
del convenio con la SEP —el
secretariode Educacion, Este-
banMoctezuma, esunenvia-
dodel presidente de Grupo Sa-
linas al gabinete de AMLO—
también influyé en el interés
de los inversionistas por com-
praraccionesdelasegunda te-
levisora privada mas grande
del pais.

Elcopresidente ejecutivode
Televisa, Bernardo Gomez, y
el dueflo de TV Azteca, Ricar-
do Salinas Pliego, ademas for-

man parte del Consejo Asesor
Empresarial del presidente
Lopez Obrador, y estuvieron
como invitados especiales en
la visita que hizo el titular del
Ejecutivo a Washington hace
unos dias para reunirse con
Donald Trump.
Enaquellavisita de principios
dejulio, Andrés Manuel Lopez
Obrador decidio quelos empre-

sarios que lo acompafiaron fue-
ran los duefios de los medios de
comunicacion mas importantes
del pais.

Asi, junto con el presidente
de Grupo Imagen, Olegario
Vazquez Aldir, y Francisco
Gonzalez, de Grupo Milenio,
quienes estuvieron presentes
también en el anuncio del lu-
nesen Palacio Nacional, el Pre-
sidente les ha lanzado, de nue-
va cuenta, un puente a los em-
presarios de los medios de co-
municacion mas influyentes
del pafs.

¢;Cudl es el trasfondo de esa
buena relacion? Sélo AMLO lo
sabe, pero de entrada es porque
considera a estos empresarios
como unos en los que puede
confiar.

Ojala que esta ayuda de los
empresarios de medios al Pre-
sidente y a su gobierno sea el
inicio de una verdadera tregua
y que, a partir de esto, evite se-
guir denostando el trabajo de
los periodistas y los medios de
comunicacién. @

maric.maldonado.

padillo@gmail.com

Obrador les ha

nicacion mas influ:-

yentes del pais
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Televisoras, bajo reflectores

=z Nos comentan que la alianza concretada
entre las empresas de television abierta y la
Secretaria de Educacion Publica (SEP) para
crear canales dedicados a educacion basica
fue una apuesta con resultados ganadores no
solo en cuanto a generar audiencias, sino
también en lo econémi-
co. Ademas del “pago
social” que recibiran Te-
levisa, TV Azteca, Grupo
Imagen y Multimedios
por agregar un canal a
sus sefiales dedicado a
la educacion a distancia,
Io que se sabe que re-
presenta millones de pe-
! $0s, las televisoras mejo-
Azcarraga Jean raron su posicién ante el

publico inversionista.
Asi lo evidenciaron los mercados este martes,
un dia después de que se anunciara el acuer-
do. Televisa, de Emilio Azcarraga Jean, re-
port6 un aumento de 11.10% en el valor de
sus acciones, mientras TV Azteca, de Ricar-
do Salinas Pliego, tuvo un alza de 7.06% en
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

ARCHIVO EL UNIVERSAL

Emilio

Lanzan publicacion digital

=z En el Centro de Estudios Monetarios Lati-
noamericanos (Cemla), que tiene como direc-
tor a Manuel Ramos Francia, llevaran a ca-
bo hoy el lanzamiento digital de la publica-
cion Latin American Journal of Central Ban-
king (LAJCB). Nos adelantan que se contara
con la participacion de
funcionarios del Banco
de México, entre ellos el
gobernador central, Ale-
jandro Diaz de Leon; cl
director General de Esta-
bilidad Financiera, Fa-
bricio Lopez Gallo, y ¢l
economista en jefe, Da-
niel Chiquiar. También

-
I
")
&
w
=
=z
=)
4
m
Q
=
ax
o
&
<

Manuel estaran los profesores
Ramos Francia Dimitrios Tsomocos,

de la Universidad Ox-
ford; Darrell Duffie, de la unidad de nego-
cios de la Universidad Stanford, y Juan José
Echavarria, gobernador del Banco de Co-
lombia. Nos dicen que LAJCB cuenta con el
apoyo de Elsevier, una casa editorial con més
de 100 afios de experiencia promoviendo el
progreso de la ciencia econémica-financiera.
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0ro Negro: amparo negado

=z Nos cuentan que hace unos dias la juez
primero de Distrito de Amparo en Materia
Penal en la Ciudad de México nego el amparo
que Gonzalo Gil White promovié en contra
de la orden de aprehension que fue librada
en su contra el 26 de noviembre de 2019 por
un juez penal, y también
en contra de Miguel
Angel Villegas Vargas y
Cynthia Ann DeLong,
directivos de Perforadora
Oro Negro. Se les acusa
de abuso de confianza
en agravio de sus acree-
dores por més de 160
millones de pesos. Se-
gun nos comentarn, los
hechos tienen que ver
con que, en septiembre
de 2018, cuando la empresa se encontraba
en concurso mercantil, los directivos solici-
taron 250 millones de pesos para un pago
de IVA, pero supuestamente, por instruc-
ciones del hijo del exsecretario de Hacien-
da y Crédito Publico, Francisco Gil Diaz,
solamente se pagaron a la autoridad hacen-
daria 90 millones.

ARCHIVO EL UNIVERSAL

Francisco
Gil Diaz

Hiquetado: Si, pero no..

zz: Bl nuevo etiquetado para alimentos y be-
bidas no alcohélicas preenvasados entraria en
vigor el proximo 1 de octubre; sin embargo,
las secretarias de Economia y de Salud deci-
dieron que, por la pandemia de Covid-19 y la
crisis econdmica, se dieran dos meses mas
para cumplir la norma, hasta el 30 de no-
viembre, pero no lo dijeron asi. Le explica-
mos: las autoridades anunciaron que se apla-
za la fecha para empezar a sancionar si se in-
cumple la NOM-051, pero lo hicieron casi a
escondidas, el viernes pasado. En la edicion
vespertina del Diario Oficial de la Federacion
(DOF) anunciaron que 1o se sancionard a
ninguna empresa que incumpla con el nuevo
etiquetado durante el plazo que se anuncio.
Un dia después, emitieron un comunicado
diciendo que no es una prorroga, sino que
simplemente se suspende la aplicacion de
sanciones del 1 de octubre al 30 de noviem-
bre. Cuestion de seméntica.
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Rodrigo Pacheco
Twitter: @Rodpac

Espaina y México,
dos caminos

» Espafia hizo lo 16gico, aplicar medidas contraciclicas
para salvar a las empresas y los empleos.

Una de las pocas economias del G20 que cayé mds que
México en el segundo trimestre del afio fue la de Espafia.
El pais europeo tuvo una enorme contraccién econémica
de 22 por ciento, entre abril y junio, en comparacién anual.
La caida de México fue de 18.9 por ciento en el mismo
periodo. No faltard quien argumente que a pesar de que
Espafia lanz6 medidas contraciclicas su economia estd des-
cendiendo mds que la de México, sin embargo, ésa no es
la historia completa.

O LOS ESTIMULOS
Desde el inicio de la crisis el jefe del gobierno espafiol,
Pedro Sdnchez, fue muy activo en tratar de contrarrestar
con medidas contraciclicas la enorme recesién ocasiona-
da por la cuarentena. Para enfrentar la pandemia, Pedro
-Sdnchez lanz6 un paquete de 200 mil millones de euros,
lo cual representa 20% del PIB de Espafia. En contraste, en
México el gobierno federal practicamente no hizo nada,
salvo créditos a la palabra de 25 mil pesos para un millén
de microempresas, sin embargo, no hubo grandes res-
puestas. Una excepcién ha sido el Infonavit, el cual lanz¢
un programa de prorroga en el pago de las aportaciones
patronales, pero no mucho mds de eso. La tinica respues-
ta robusta frente a la crisis se
originé en el Banco de México,
institucién que aplicé una serie
de medidas por 750 mil millones
de pesos para ayudar en varios
frentes, entre ellos, habilitar a la
banca para aplicar el exitoso di-
ferimiento de pagos, el cual ha
sido socorrido por casi ocho mi-
llones de clientes.

Rodrigo Pacheco "Suma de negocios"

Alcatel suple
las nuevas
ne
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ODIFERENCIAS

Es importante reconocer que el
margen de maniobra es sustan-
cialmente diferente entre los dos
paises. Espafia tiene un Produc-
to Interno Bruto per cdpita que
es del doble de tamafio que el
de nuestro pais. Ademds, for-
ma parte de la Unién Europea,
lo que implica masifes
: busto, como qued
conel paq de ayuda para los paises mas;afé
el covid-19 que fue aprobado porla UE y ¢ pntempla
750 @il miflones de euros, de los cuales, 14mﬁu millones
serdn pata Espafia, con 72 por ciento de dicho monto a
fondo perdido. No obstante, la cuarentena en Espafia fue
mucho mds severa que en México, lo que generé una fuerte
contraccion en el gasto del turismo internacional (el cual
se desplomo 91%). El turismo repfesenta 12.2 por ciento del
PIB espafiol, mientras que en el &iso de México representa
el ocho por ciento. Adéma: spafia también retroce-
dieron las exportaciones 3 ‘gasto de los hogares 21
porcientoyel delase ‘
ce que las medidas que lanz6 Sénchez dieron resultado,
pues en julio las ventas de autos crecieron uno por ciento
en comparacion anual, lo cual resulta extraordinario. El
desempefio fue impulsado por dos planes que apoyaron
la compra de vehiculos nueyps con subvenciones de entre
300 y hasta 4000 mil euro$ ‘para autos de cualquier tipo,
ademds de unplan’; adicional para atquirir autos eléctricos
con apoyos de cinco mil euros. En la comparacién de junio
contra julio, las ventas de vehiculos en Esparia crecieron 42
por ciento. En México 1as ventas de vehiculos nuevos en
julio cayeron 31 por ciento a tasa anual y subieron 16 por
ciento junio contra julio.

En conclusién, si bien tanto Espafia como México han teni-
do una caida econémica mucho mds severa que la mayor
parte de las economias del G20 y, ademds, han tenido uh
impacto severo de salud por la pandemia, han optado por
dos caminos distintos. Espafia hizo lo 16gico, aplicar me-
didas contraciclicas para salvar a las empresas, pero, so-
bre todo, los puestos de trabajo que finalmente son lo que
sostiene el consumo, México no y la diferencia la veremos
en los préximos cuatro trimestres, el dato comparado de
la venta de autos es un indicio.

El margen

de maniobra

es diferente.
Espafia tiene

un PIB per cdpita
que es del doble
de tamafio

que el de
nuestro pais.

22
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anual cayd la economia
espaiiola en el segundo
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Rodrigo Pérez-Alonso

Frecuencias

Rodrigo Pérez-Alonso
hola@rodrigoperezalonso.com

Quemar al santo

« Con enormes ingresos getroleros, Lépez Portillo
pudo apalancar la economia a través de deuda
que se utilizé, principalmente, para derroches.

- Nitanto que queme al santo
ni tan poco gue no lo alumbre.

- Enlanarrativa del mexicano que nacié y cre-
. ¢i6 en las décadas de'los 70 y 80, estaba vi-

- lificar a la deuda como maligna, opresora y
* causante de nuestras crisis econémicas re-

currentes. Los grandes capitales extranjeros
nos venian a saquear o explotar, exprimien-
do cada centavo, a través de instrumentos de
deuda, a nuestro pais.

Los conceptos de deuda ex-
terna, valor del peso, petroleo

~ e inflacién formaban parte del

léxico diario del ciudadano co-
mun y corriente; en los debates

~ en los pasillos de las universi-

dades y las conversaciones en
las cantinas. De ello dependia
€n gran parte nuestra econo-
miay la catarsis momentinea
con la queja hacia los extranje-
ros y la satanizacion de Estados
Unidos. Estas narrativas eran
fomentadas desde el poder
central de los gobiernos priis-
tas de corte ideoldgico de iz-
quierda populista, como los de
Luis Echeverria y José Lopez
Portillo, quienes causaron cri-
sis econémicas que hicieron
retroceder décadas los avances
econémicos del llamado desa-
rrollo estabilizador.

Sin embargo, el tema central, mds alld de
la narrativa, era precisamente la deuda como
método de financiamiento del gobierno (des-
de gastos superfluos hasta infraestructura) y
mecanismo de crecimiento. Con enormes in-
gresos petroleros, Lépez Portillo pudo apa-
lancar la economia a través de deuda que se

Péagina 5 de 15
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utilizé, principalmente, para derroches que se
siguieron pagando por lustros. Por ejemplo, el
efecto de esta deuda alcanz6 al gobierno de
Miguel de la Madrid, donde represent6, en
1987, el 58% del PIB.

En 1990, la deuda gubernamental alcan-
zaba el 42.3% del PIB. En s misma la deuda
no era mala, siempre que se manejara ade-
cuadamente; ésta se redujo hasta 17.9% del
PIB en 2007. Se increment6 de nuevo hasta
45.5% del PIB en 2019, principalmente por el
endeudamiénto en el sexenio de Pefia Nieto
para financiar infraestructura.

Sin embargo, ahora estamos ante una disyun-
tiva similar a los 70 y 80. Desde el sexenio de
De la Madrid, posterior a la crisis
del terremoto de 1985, el gobier-
no no habia tenido tantas obliga-
ciones de deuda. De acuerdo con
Hacienda, la deuda ahora asciende
al 52.1%, un saldo histérico y va al
alza. En gran medida se trata de
deuda externa denominada en d6-
lares, por lo que una devaluacion
del peso causa su incremento.

No obstante ello, el gobierno
ha manifestado ptiblicamente que
no se endeudard mds. Contrario a
ello, Hacienda ha participado en
distintos créditos de organismos
internacionales para subsanar
las caidas de ingresos. Si a ello se
adiciona que el gasto se ha mul-
tiplicado con Pemex y proyectos
de dudosa utilidad, como el Tren
Maya y la refineria de Dos Bocas,
la férmula estd puesta para mayor
endeudamiento. Adicional a ello,
el gobierno ha gastado fondos de
emergencia y estd buscando dinero debajo de
las piedras (p.e. con la extinci6n de fideicomi-
sos y presiones del SAT) para, artificialmente,
inyectar dinero a esos proyectos.

En otras palabras, estd gastando el guarda-
dito para derrochar en borracheras y, even-
tualmente, tendrd que pedir mds prestado.
La deuda, en sf misma, no es mala, pero mal
manejada quema al santo.

Elgasto se ha

multiplicado
con Pemex

y con proyectos
de dudosa
utilidad, como
el TrerPMapyere 15
y la refineria

de Dos Bocas.
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Carlos Velazquez

Todos podemos
ayudar en casa

¢Pregunta cémo?

EMPIEZA HOY

Veranda

Carlos Veldzquez ol -
carlosvelazquez.mayoral@gmail.com :

Semana Santa de 2021
definira el futuro
inmediato del turismo

Como director general en México de una
empresa global, German Peralta, quien co-
manda Oyo Hoteles, estd revisando la infor-
macién de sus colegas de muchas partes del

mundo y hoy su visién sobre el
futuro del turismo en México es
moderadamente positiva.

Si las cosas van de acuerdo
con su mejor escenario, para fi-
nales del préximo afio los prin-
cipales destinos deberian haber
recuperado 80% de la ocupa-
cién que tenian en 2019, pero la
realidad es que existen muchas
preguntas por resolver.

¢Qué tiene México que no
tienen otros paises?

Para este ejecutivo, la res-
puesta no es ni las playas her-
mosas ni la arena suave ni la
gastronomia o el trato amable
de su gente, sino la proximidad
con Estados Unidos, un pais
que, ademads, es de 1os pocos
que estdn en una situacion tan
complicada como la de Méxi-
co respecto a los contagios del
covid-19. ‘

La vecindad entre ambos
puede ser 1a tabla de salva-
cién para el turismo mexicano
y Peralta reconoce un regre-
so sostenido de la conectivi-
dad aérea entre los dos paises,
no obstante que el nimero de
contagios y de muertos se en-
cuentre estancado en la parte
mas elevada de la cresta.

Dicho lo anterior, Peralta
sostiene que la fecha clave serd
la Semana Santa del préximo
afio, si para entonces la recu-

Oyo, desde antes de la pandemia, ha te-
nido eventos retadores como negocio global
y México no ha sido la excepcion, pues tuvo

gue ajustar sus plémes de crecimiento y el

niimero de sus colaboradores.
Sin embargo, la crisis por la que atraviesa
el turismo puede ser un catalizador que ac-

—

peracion es consistente y no han apareci-
do factores inesperados que desquicien los

prondsticos, habrd razones para mantener

el &nimo arriba.

tdie a su favor, pues contar con
un inversionista que remodele
todo o parte de un hotel inde-
pendiente y 1o suba a un siste-
ma de reservaciones poderoso,
puede ser la salvacién de mu-
chos empresarios.

Pero respecto al turismo
también hay varios andlisis se-
rios que ven una recuperacion
a niveles de 2019 hasta 2024,
asi es que Oyo seguirdn enfren-
tando presiones partiendo del
hecho de que éste es uno de los
sectores mds golpeados por la
pandemia.

DIVISADERO

Especialista. Jorge Baruch, di-
rector de la Clinica del Viajero
de la UNAM, y uno de los tres
médicos especializados en esta
actividad en México, aseguro
ayer en una charla con empre-
sarias del turismo agrupadas en
AFEET, que lavacuna no estard
antes de junio de 2021.
Lavacuna contra la rabia se de-
sarroll6 en cuatro afios y, hasta
ahora, es la que menos tiempo
ha consumido en la historia de
la medicina.

El plazo mds optimista para la

del covid-19 es de 18 mesBagina 7 de 15

partir de marzo de este afio, es
decir que serd liberada para ju-
nio de 2021 si todo sale bien.
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Como él mismo planted, los empresa-
rios y colaboradores del turismo deben ha-
cer planes en funcion de ese escenario y esa
nuevarealidad, cruzarse de brazos o tirarse
al piso serd tan riesgoso como querer igno-
rar los retos.

La crisis por la
que atraviesa el
turismo puede
ser un catalizador
que acttie a

su favor, pues
contar con un

® Germdn Peralta,
director general
de Oyo México.

Columnas Econdmicas

Carlos Velazquez Veranda

inversidnista que
remodele todo o
parte de un hotel
independiente

y losubaaun
sistema de
reservaciones
poderoso, puede
ser la salvacion
de muchos
empresarios.
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0 Cuenta corriente
Alicia Salgado

contacto@aliciasalgado.mx

Pharma nacional
se subira a UNOPS

« Arturo Morales y Juan de Villafranca
se reunieron con Fernando Cotrim.

Araiz de que el presidente Lépez Obrador
y el secretario de Salud, Jorge Alcocer, fir-
maron el convenio de colaboracidn con la
UNOPS de la ONU y la OPS para la compra
de medicamentos de México en el mundo,
el propio Alcocer dijo que la industria far-
macéutica nacional podrd participar en las
licitaciones, que serdn convocadas por estos
organismos.

Dado que en México la Amelaf agrupa 70
plantas instaladas en todo el paisy en sus la-
boratorios se produce la mayor parte de los
genéricos —y también innovadores— que
han sido comprados en los ultimos afios, €l
presidente de la Amelaf, Arturo Morales, y
su director general, Juan de Villafranca, se
reunieron con el representante de la ofici-
na de UNOPS en México, Fernando Cotrim,
para manifestar su decisién de competir en
igualdad de condiciones con la industria far-
macéutica mundial.

El inicio del proceso de acercamiento
de 1a pharma mexicanay el entendimiento
de como se realizan las licitaciones en esta
plataforma global no sélo abre 1a participa-
cién en las licitaciones que se organicen por
cuenta de las autoridades de Salud en Mé-
xico, sino en la provisién internacional de
medicamentos.

Desde que inici6 esta administracién, las
licitaciones consolidadas y las compras sub-
secuentes de medicamentos se han realizado
en un entorno de alta incertidumbre y des-
confianza, y las empresas esperan, incluso,
que se resuelva, de una vez por todas, con
este tipo de plataformas que impulsan la efi-
ciencia del sector privado y exigen lo mismo
del sector publico, que la entrega de medi-
camentos implique también un pago fluido
de los mismos.

Un compromiso fue claro: UNOPS infor-
mardy convocard con antelacién a reuniones Pagina 9 de 15
informativas con toda la industria establecida
en Mexico, de Canifarma, Amelaf y Anafam,
para garantizar el derecho de todos.
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Y mire, viendo las desconfianzas de [a 4T,
desorganizacién y acusaciones de corrupcién
sin ton ni son, serd mds facil para los provee-
dores de pharma en México tener un 4rbitro
como la UNOPS, ;no cree?, mds cuando esta

oficina estd obligada a garantizar precio, le-
galidad, calidad y terreno parejo.

DE FONDOS A FONDO

#INTERJET. El acuerdo comercial de Inter-
jet, que dirige Carlos Rello, con Aeromar,
que encabeza Danilo Correa, puede ser una
buena opcion, al juntarse el caldo con las al-
béndigas. Hay muchas rutas que no tienen
demanda suficiente para un A320 o inclusive
un par de Sukhois. Y Aeromar no tiene la fuer-
za comercial que le puede brindar Interjet.

Interesante acuerdo, mds cuando no cede
laduda sobre lavelocidad con la que regresard
lademanda de viajes en México y, en el mejor
de los casos, ha aumentado rutas en agosto
dentro de los mismos destinos nacionales (no
puede volar sin acuerdo y pago con IATA).

Hasta ahora, los factores de ocupacion
que se estdn logrando rondan entre el 60% y
70%, pero las frecuencias se venden sin saber
cudnto realmente se ocupa.

Interjet necesita aviones y Aeromar clien-
tes. Se pueden juntar con un Wet Lease, donde
el segundo provee aeronave y tripulacién y el
primero le paga por adelala venta del servicio.

William Shaw ha sido despedido y Carlos
Rello es el custodio de la caja del dinero in-
yectado a Interjet, la compafiia que desde
hace un par de semanas estd siendo operada
por Alejandro del Valle de la Vega y Carlos
Cabal Peniche, como socios principales.

Poco se conoce del acuerdo de dilusién
con don Miguel Alemin Velasco, pero lo
unico cierto es que han contratado como
estratega para el regreso de Interjet a Pedro
Cerisola, un personaje que fue dos veces di-
rector de Aeroméxico, trabajé en ASA, AICM
y DGACy, de pil6n, fue secretario de Comu-
nicaciones y Transportes, justo el que disefia
la descentralizacién del AICM.

Hay historias que se tejen alrededor de
Del Valle y Cabal que rayan en la fantasia,
pero de que han recibido la bendicion de
1a 4T, no hay duda, aunque para tomar e}
control pleno de Interjet deberdn garantizar
plenamente que el Estado recupere lo que
adeudan y no sélo los impuestos. La deuda
total de la compafiia ronda los 530 millones
de délares y apenas han capitalizado 150 mi-
llones de dolares.

Péagina 10 de 15
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Desde
el piso
deremates

Maricarmen Cortés
milcarmencm@gmail.com

:Réquiem por la reforma
energética?

Aunque el presidente Lépez Obrador aseguré la semana
pasada que enviarfa hasta 2021 una iniciativa de reforma
ala Constitucién “para fortalecer a Pemexy ala CFE", tras-
cendié que el pasado 22 de julio cit6 a directivos de ambas
empresas y de los 6rganos reguladores y les entregé un
memordndum citdndolos a una nueva reunién en septiem-
bre, para que analicen si es factible cumplir los objetivos de
politica energética con el actual marco juridico.

Al cierre de esta columna, ni la secretaria de Energia,
Rocio Nahle, ni Jestis Ramirez, coordinador de Comunica-
cion Social de 1a Presidencia de l1a Reptiblica, habian con-
firmado ni desmentido el contenido del memordndum que,
enverdad, sorprende, no por las criticas de Lopez Obrador
ala reforma energética que ha reiterado en muchas oca-
siones, sino por el lenguaje que utiliza, que mds parece un
discurso de campafia que un documento oficial.

Se refiere, por ejemplo, a la reforma energética como “una
politica de pillaje”, que se reformé la Constitucion —que per-
mite la inversion privada nacional y extranjera en el sector
energético— a base de sobornos y engafios a la poblacién.

Insiste en la “urgencia” de profundizar los cambios para
“rescatar” a Pemex y a la CFE y reitera la probabilidad de
proponer una nueva reforma energética para hacer valer el
principio de dominio de la nacién sobre sus recursos natu-
rales, lo que, por cierto, nunca ha estado en duda.

Seflala que se respetardn los contratos firmados con
las rondas petroleras, no realizar nuevas subastas; que la
iniciativa privada participe s6lo en contratos de obrasy
adquisiciones de Pemex y de la CFE, y se permitirdn aso-
claciones publico-privadas en petroquimica.

Y a los funcionarios de los érganos reguladores, que ya
perdieron su autonomia en la 4T,
los exhortd a “ajustarse a la nue-
va politica econémica y ener-
gética” y les dijo que su misién
debe ser sumar esfuerzos con la
Secretaria de Energifa.

DISNEY/FOX, IFT CONCEDE

Péagina 11 de 15
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NUEVA PRORROGA

El pleno del IFT, que preside
Adoifo Cuevas, otorg6 una nue-
va prérroga de dos meses a The
Walt Disney Company y Twen-
ty-First Century para vender el
negocio de Fox Sports en Méxi-
€0, que es una de las condiciones
que impuso el IFT para autorizar
la concentracion.

La nueva prérroga de dos
meses reinicia el préximo 29 de
septiembre y concluye el 5 de
octubre, pero, evidentemente,
con la pandemia y la suspension
de todos los eventos deportivos

con publico a nivel mundial, 1as condiciones del mercado
han cambiado radicalmente y, ante la incertidumbre, serd
muy dificil que se logre concretar la pospuesta venta de
Fox Sports en México.

‘CCE: AUTODIAGNOSTICO LABORAL

Carlos Salazar, presidente del Consejo Coordinador Em-
presarial, presento, junto con las secretarias del Trabajo,
Luisa Maria Alcalde, y de Economia, Graciela Marquez,
la nueva plataforma www.ccetmec.mx, que permitird alas
empresas, desde las mds pequefias a las mds grandes, reali-
zar un autodiagnostico para comprobar si estdn en cumpli-
mento con las normas laborales. Hay que recordar que con
el T-MEC habrd observadores de Estados Unidos vigilando
que se cumplan las normas laborales, y el riesgo, en caso
de incumplimiento, es que las empresas sean demandadas
en el Mecanismo Laboral de Respuesta Rdpida.

El Presidente

se refiere

a la reforma
energética como
“una politica

de pillaje”, que

se reformo la
Constitucion,a
base de sobornos.

Rocio Nahle,
secretaria de
Energia.
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DBEM—
EL CONTADOR

Mercado Libre, que en México diri-
«ge David Geisen, estd consciente que
éste es un momento doloroso y de transi-
cion para algunos vendedores debido a las
nuevas retenciones de Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto Sobre la Renta en pla-
taformas digitales vigentes en el pais. Ante
esto, la estrategia de la compafiia de comer-
cio electronico ha sido informar y educar a
{través de conferencias y capacitaciones en
linea sobre estas retenciones y los beneficios
que podrian ofrecer a largo plazo, por ejem-
plo, usarlas en la declaracién de impuestos.
También apoyan a los vendedores que re-
quieren mds informacion para darse de alta
como persona moral y no verse afectados
por estas nuevas reglas.

El proyecto Cocinamos Monterrey ya
esupera las 28 mil comidas repartidas
a 11 semanas de haber iniciado para ayu-
dar a familias de escasos recursos, desem-
pleados, migrantes y poblacién indigena
afectados por las consecuencias econémi-
cas de la pandemia en el pais. Esta inicia-
tiva, que impulsan Lidia Elizondo Himes,
Thelma Cora Garza y Gretta Villarreal, es
un esfuerzo ciudadano que surge como ré-
plica del modelo Cocinamos México, que se
inicid en la capital del pafs y que hace posi-
ble el trabajo conjunto con empresas como
La Moderna, Agua Novaliv, El Pollo Locoy
Symrise, que realizan donativos en especie
para contribuir a llegar a mds personas que
se encuentran en situacién vulnerable.

3 El Banco de México, comandado por
sAlejandro Diaz de Ledn, tiene un
equipo de trabajo dedicado a mejorar la
aplicacién Cobro Digital (CoDi), 1a cual ha
cumplido 10 meses en el mercado. Esta app
tiene una calificacion promedio de tres es-
trellas en una escala de cinco en las tiendas
donde estd disponible. Las principales que-
jas se centran en que en algunos momentos

Regresan a clientes
de Famsa 21 mil mdp

del dfa no se pueden realizar transferencias,
lo que hace imposible sustituir otros medios
de pago. La buena noticia es que todas las
quejas son atendidas de manera personal,
pues el banco central envia un correo elec-
trénico asi como un teléfono con el fin de
conocer las problemadticas y corregirlas para
brindar una mejor experiencia,

4 Pemex, dirigido por Octavio Romero
+Oropeza, sigue perdiendo dinero por
la sustraccién ilegal de combustibles, pues
aun cuando se estd llevando a cabo una es-
trategia para mitigar estas actividades, el
delito no ha sido erradicado. En el segundo
trimestre, esta situacion le generé un dafio
por 601 millones de pesos, y aunque el mon-
to es 263 millones de pesos inferior al mis-
mo periodo del afio pasado, el dafio sigue
siendo significativo. Las tomas clandesti-
nas han logrado reducirse, sin embargo, atin
existen zonas, como Hidalgo, Pueblay el Es-
tado de México, donde estd tan arraigada
esta prctica que ha contaminado la activi-
dad econdmica de una importante cantidad
de comunidades cercanasalos ductos.

La fiscalizacion se ha convertido en la
ealiada del gobierno para incremen-
tar sus recursos y el salvavidas en me-
dio de 1a cafda de los ingresos publicos por
la crisis econémica; y es que la Secretaria
de Hacienda, que dirige Arturo Herrera,
y el Servicio de Administracién Tributaria
(SAT), de Raquel Buenrostro, buscan por
todos los medios ir contra los evasores fis-
cales. A la estrategia ya se sumo el gobier-
no de Chihuahua, que ayudard a perseguir
a las empresas que no pagan sus impuestos
en aquella entidad y emiten facturas falsas,
a cambio la entidad tendrd la devolucion de
lo recaudado con las denuncias y el gobierno
seguird su campafia fiscalizadora para al-
canzar sus metas fiscales.
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Adios reforma energética,
por Memo

« Ni al presidente Lopez Obrador ni a la secretaria de
Energla, Rocio Nahle, les gusta la reforma energética.

El presidente Lépez Obrador decidi6 enviarles un memo-
randum a los reguladores energéticos, que, por mandato
constitucional, deben ser auténomos. Ahi les recuerda, tan-
to a los comisionados de la CRE como alos de la Comision
Nacional de Hidrocarburos, que el sector energético no
puede seguir asi, perdiendo dinero ante negocios priva-
dos, y donde Pemex y la CFE han sido relegadas.

Que el resultado, expresa AMLO, ha sido perder sobe-
rania energética, donde importamos gasolina y diesel, y el
abasto de gas viene del exterior. Si fuera necesario, €l en-
viarfa una iniciativa constitucional para dar marcha atrds
a la reforma energética, que hoy en dia permite 1a partici-
pacién de privados en el sector energético.

PEMEX Y CFE NO HAN PODIDO

Ni al presidente Lpez Obrador ni a I secretaria de Ener-
gia, Rocio Nahle, les gusta la reforma energética. Conside-
ran que los privados salieron ganando y se llevan grandes
ganancias, y que Pemex y la CFE fueron relegadas a dar
subsidios a los privados.

Sin embargo, en este sexenio, Pemex no ha podido re-
vertir su enorme deuda de 107 mil millones de délares, sus
bonos han perdido el grado de inversion, su apuesta por
extraer mds petréleo no se ha podido realizary ha necesi-
tado mds subsidios del gobierno.

Sobre la CFE, tanto la secretaria Nahle como Manuel

‘ Bartlett, director de la CFE, lo
han asegurado: necesita gene-
rar, por lo menos, el 54% de la
energia eléctrica del pais. Sin
importar recurrir a las plantas a
base de carbén, un combustible
sumamente contaminante. Ni

Crecen las reservas

.
= in
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L} 80
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pasar a un segundo término las
energias renovables o evitar la
competencia en generacion.

GOBIERNO DE AMLO Y EL
CONSUMIDOR

El memordndum del Presi-
dente dice: “Si fuera necesario
proponer una nueva reforma
energética, no descartamos esa
posibilidad: es decir, debe man-
tenerse abierta, entre otras, la
opcion de presentar una inicia-
tiva de reforma constitucional
ante el Congreso de la Union
para hacer valer, sin lugar a du-
das, el principio de dominio de la

nacion sobre sus recursos naturales”.

Eso si, el Presidente ha confirmado que se respetardn
los contratos existentes, tanto los 108 en aguas profun-
das provenientes de las rondas energéticas, asi como a los
productores de energia eléctrica privados. Pero siempre
anteponiendo el interés de Pemexy de la CFE.

Por ejemplo, en el abasto eléctrico, primero se recurrird
a las hidroeléctricas de la CFE, después a otras plantas de
la CFE. Ya en un tercer lugar a las energias renovables pri-
vadas. Y, al ultimo, a plantas privadas de ciclo combinado.

El problema es que las empresas son el centro y el en-
foque del gobierno, y no los consumidores. Que Petréleos
Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad se for-
talezcan. Es mds, si se considera que a los privados se les
dieron muchas facilidades, que se ponga la cancha pareja.
Pero no en detrimento del consumidor mexicano ni de las
contribuciones fiscales. Si el costo, otra vez, va a ser pri-
vilegiar empresas estatales que han sido corruptas, poco
eficientes y con sindicatos ricos, para los mexicanos es mal
negocio.

R

El Presidente ha
confirmado que
se respetardn

los contratos
existentes, tanto
los 108 en aguas
profundas como a
los productores de
energfa eléctrica.
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El ?c"os'to“ dﬁe la
apuesta fallida

s pregunta frecuente en las
E conferencias si el gobierno
de Lépez Obrador no

actia como lo hace por incapa-
cidad, sino por decision. No es
una pregunta ociosa, y menos
después de la famosa frase del
Presidente, de quelacrisis y la
pandemia le cafan como “anillo
al dedo”. Muchas personas creen
que lo que busca el gobierno es
destruir la economia para con-
vertir a México en un apéndice
de Cuba yVenezuela, unalumno
destacado del “Foro de Sao
Paulo”.

De lo que recuerdo del tiempo
en que trabajé conLopez Obra-
dor, yde la evidencia de los til-
timos afios, no encuentro como
asociar al Presidente con alguna

versién de ese tipo de ideologia.
Noes, enrealidad, un hombre
de izquierda ni un socialista ni
mucho menos un comunista.
Es, sin duda, un producto de su
historia. Después de viviren la
periferia, conocié la civilizacién
cuando llegé a estudiar a la Ciu-
dad de México, a inicios de los
setenta, y todo indica que quedd
maravillado con lo que vio, y es
lo que quiere reproducir. Por eso
su intenci6én de reconstruir la
Presidencia todopoderosa, en la
version del merolico que Echeve-
rria representaba en esos afios,
sostenida por una industria ener-
gética gubernamental: petréleo
y electricidad soberanos.

Eso significa que Lopez Obra-
dor intenta transformar el régi-
men en autoritario, centrado en

Gobiernopersiguea
todosloscriminales,
sindistincion:Durazo

su persona, gobernado por dis-
cursos y financiado por Pemex

y CFE. No todos los regfmenes
autoritarios son comunistas, y
no me convenzo de que ésa sea
la direccién del gobierno actual,
por mas que haya algunos nota-
bles representantes de esa ideo-
logfa en la cercanfa presidencial,
incluso enla alcoba.

Pero sibien su intencién de
concentrar el poder avanza, eso
de gobernar hablando no tiene
mucho futuro, y financiarse en
empresas energéticas ptibli-
cas ni siquiera tiene presente.
Tanto Pemex como CFE son
empresas inviables, que han po-
dido llegar al dia de lRsgigeat it 14
ala apertura de sus mercados.
Como usted recuerda, desde
inicios de los noventa se per-
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miti6 la produccién de electri-
cidad por empresas privadas,
y gracias a ello tenemos fluido
suficiente. En los tltimos afios
nos movimos incluso a fuentes
alternas, y para 2018 éramos
ejemplo internacional en reno-
vables. Todo eso esta en retro-
ceso, y ahora quemamos carbén
y combustéleo, perdemos di-
nero en CFE y muy pronto ten-

dremos problemas de abasto.
Pemex, por su parte, evidencié
su incapacidad desde que Can-
tarell inici6 su caida, en 2004.
Diez afios después, gracias ala
reforma energética, tenfamos la
solucién en marcha: un mer-
cado abierto, para que empresas
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privadas produjeran petrdleo,
almacenarany distribuyeran,
importaran petroliferos, todo.
En cada movimiento, el go-
bierno cobraria su parte, un poco
por encima de lo que cobraba a
Pemex, y sin arrastrar los costos
de laineficiente empresay el
abusivo sindicato. También eso
termino.

El problema es que el gobierno
seguia requiriendo ingresos pe-
troleros, y se convencieron de
que éstos crecerfan con facili-
dad. Nos dijeron que este afio
producirian casi dos millones de
barriles de petréleo por dia, pero
en los hechos estan produciendo
menos que el afio pasado. La
verdad es que Pemex jamds fue

una compafifa muy exitosa, pero
se encontré un manto petrolero
extraordinario, Cantarell, que
nos hizo pensar eso. Ese manto
ya se acabd. Fl otro que tenian,
Ku-Maloob-Zaap, parece haber
entrado ya en declinacién ace-
lerada. En el primer semestre de
2018 producia 827 mbd; para

el primer semestre de 2019 ya
estaba en 769; ahora esta en
727.Ha perdido cien mil barriles
diarios.

Sin ese manto, la produccién
nacional no llega nia un mill6n
de barriles al dfa. No alcanza ni
parala gasolina y diésel que con-
sumimos. Y a eso le estamos me-
tiendo 3,000 millones de pesos
cadadfa. Cadadia.

Péagina 4 de 14
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Trump amenaza a Tiktok:
AMLO, alaspetroleras

ocen el trabajo de un
coahuilense llamado Wel-
ton Brad... o al revés, Brad

Welton. Esta en sus veintes, pero
ensefia historia mundial quizas
de mejor manera que cualquier
profesor que tuvieron ustedes en
primaria.

Tiene tantos seguidores en
Tiktok que todos juntos no ca-
brian en el Estadio Azteca.

En esa red social hay contenido
para cada gusto y su consumo
puede resultar adictivo. Por eso
deriva en un negocio tan bueno
como el de Facebook o el de Goo-
gle, que se quedaron con buena
parte de los ingresos de publici-
dad que antes iban a dar a agen-
ciasy amedios de comunicacién
de paises occidentales.

Por eso también el presidente
Donald Trump amenazd a la em-

presa originaria de China para que
venda la parte de sus actividades
correspondiente a Estados Unidos
aunaempresa norteamericana
antes de que acabe septiembre,

o que deje de operar en su pais.
Microsoft se acerca en &nimo

de comprar ante su urgencia de
quitarse de encima su imagen de

“Baby Boomer” y entrar ala era
de los “Centennials”.

Para generar su crecimiento, las
potencias hacen que sus empre-
sas avancen en naciones de otros,
pero la cosa cambia cuando se
trata de otros queriendo entrar a
sumercado.

Aca en México no hay gober-
nantes que entiendan el negocio
de la tecnologia ni sus benefi-
cios —ahora masrentables que el
petréleo—y Tiktok, propiedad
de Bytedance, entrard a México

como tenedor en flan por su pe-
dazo del mercado que ademas
busca también la californiana
Amazon, que ahora desarrolla
un drea de negocio de publicidad
para cada pais.

El presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador comprende el
valor de intervenir para ayudar a
empresas nacionales, pero apa-
rentemente solo sioperan en el
sector energético.

Estableci6 una estrategia de
proteccién y exige a los regulado-
res del mercado de energfa que
apoyen a Pemexy CFEy que de
facto, bloqueen si pueden alas
empresas extranjeras.

Eso escandaliza a algunos sec-
tores de la poblacionRagingendsid
tranca en las posibilidades de
crecimiento econémico y también
a inversionistas gue apostaron
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parte de su capital en proyec-
tos energéticos en México. Un
pais no debe permitirse faltar a
sus compromisos, menos al es-
tado de derecho, violando reglas
establecidas.

Pero al final, L6pez Obrador no
estd haciendo algo muy diferente
alo que intenta Trump, o alo que
hizo en su momento... el presi-
dente Barack Obama al apoyar
con dinero del gobierno a una em-
presa estadounidense como Tesla
fundada por Elon Musk, cuando
enfrentaba serios problemas
durante la crisis de 2009 com-
prometiendo con ello la domina-
ci6n del entonces futuro y ahora
presente mercado de los vehiculos
eléctricos.

“Un afio después de que Obama
asumid el cargo, Tesla obtuvo un
préstamo federal de 465 millones
de délares para disefiar vehiculos
eléctricos y construirlos enuna
planta de fabricacién en Fremont,
California”, publicé Bloomberg

recientemente.

Columnas Econdmicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

Pero no hay una sola que juegue
seriamente en laliga de la ciencia
de datos o de la inteligencia arti-
ficial que ahora todos consumen
mas que el pan. La china Tiktok ya
estd en camino yde largo plazo...
al menos en México.

“En México no

Dice el polémico exfuncionario
mexicano Jacques Rogozinski:
“Estados Unidos hace saltar las
alarmas del universo cada vez que
los intereses de sus empresas y
ciudadanos son afectados por los
abusos de compaiifas extranjeras,
México no actiia conigual celoy
afan por los suyos”, reclama en su

libro Mitos y Mentadas de la Eco- hay gobernantes
nomfa Mexicana. que entiendan
Correccion, México silo hace ] . ]
ahora... por Pemex y la CFE. El enegocio dela
problematalvezesté enlaelec-  tecnologia ni sus

cién del mercado a defender: uno
al que por errores del pasadollega
tarde y requiere enormes canti-
dades de dinero que el pafs de-
manda con urgencia para meterse
en el presente y evitar ser impor-
tador de toda la tecnologia.
México ha generado gigantes
de la vieja economfa... pese a go-
biernos anteriores. Bimbo, Lala,
Cemex, Femsa, Arca y América
Mévil, son compafifas que con to-
dos sus defectos, tienen posicio-
nes relevantes en otras naciones.

beneficios, ahora
mas rentables que el
petroleo”
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Y

e acuerdo con la estima-
D cién oportuna del INEGI,

durante el segundo tri-
mestre de 2020, el PIB de México
se contrajo 17.3 por ciento, con
cifras ajustadas por estacionali-
dad. La profundidad del descala-
bro econémico es extraordinaria
por varias razones.

En primer lugar, se trata de la
cafdatrimestral de la produccién
mas honda desde que se tiene re-
gistro. En particular, el reciente
descenso supera con creces los
declives récord anteriores de 5.8y
5.1 por ciento, correspondientes a
los primeros trimestres de 1995 y
2009, respectivamente.

La contraccién productiva fue
generalizada al extenderse alos
tres grandes sectores de la econo-
mia. Especificamente, la industria
sufrié una mengua muy superior
ala del PIB, los servicios una lige-
ramente por debajo dela de éste,y
el sector primario, la menor.

sin precedente

En segundo lugar, la reduccién
trimestral del PIB resulta elevada
en comparaciones internacio-
nales. Por ejemplo, a tasa anua-
lizada, la baja alcanza 53.1 por
ciento, lo cual equivale a 1.6 veces
laregistrada en Estados Unidos.

En tercer lugar, el desplome del
producto acentud la tendencia
de deterioro econémico exhibida
en México por mas de dos afos.
En concreto, la produccién se ha

reducido en siete de los tiltimos
nueve trimestres, con incrementos
solo levemente positivos en dos.

Una vez mas, este desempefio
contrasta desventajosamente
con la expansién de la economia
estadounidense, sostenida por
maés de una década hasta febrero
del presente afio.

Una seria implicacién del pro-
longado debilitamiento econd-
mico de México es que el nivel
de la produccién en el segundo

trimestre de 2020 result6 el mas
bajo desde el tercer trimestre de
2010. En otras palabras, se ha
anulado una década completa de
crecimiento econdmico en el pafs.
Este menoscabo es especial-
mente preocupante porque sig-
nifica un desplome espectacular
del PIB por habitante, el cual, a
pesos constantes, podria haber
retrocedido cerca de un cuarto
de siglo. Ello implica un fenome-
nal menoscabo en el estandar de
vida medio y un agravamiento
notable de los indices de pobreza.
Aligual que en otras nacio-
nes, el derrumbe del PIB refleja,
en mayor grado, las acciones de
distanciamiento social adop-
tadas para evitar el contagio
del Covid-19. Ademas, como lo
sugiere la extendida debilidad
econodmica, en este deterioro ha
influido también Bfaifdhicktad-
verso al consumo y, sobre todo,
ala inversion del sector privado,
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generado por las politicas de la
presente administracién.

Algunos observadoreshan ase-
verado que la econom{a mexicana
toc fondo en mayo pasado y, por
tanto, desde junio ha iniciado una
senda de recuperacion. Desafor-
tunadamente, tal optimismo po-
drfa ser, por lo menos, prematuro.

La prediccién referida se sus-
tenta principalmente en la infe-
rencia de que el IGAE de junio
habrfa mostrado un dinamismo
positivo, con base en la estimacion
dela caida trimestral del PIB y las
variaciones mensuales de abril y
mayo. Ese calculo se refuerza con
el repunte de las exportaciones no
petroleras durante junio.

La mejorfa de s6lo un mes
habria dependido de la reanu-
dacién gradual de varias acti-
vidades econdmicas, iniciada a
finales de mayo. Empero, a este
avance podrian sucederlo nue-
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VOS retrocesos.

Ello es asi porque, probable-
mente, la evolucién econémica
de los préximos trimestres con-
tinuara determinada, en gran
medida, por la trayectoria del
coronavirus y las consecuentes
respuestas por parte del go-
bierno y la sociedad. Su posible
éxito enfrenta desaffos.

Por ejemplo, en varios paises ha
vuelto aaumentar el niimero de
casos de infeccién confirmados,
lo que ha implicado una menor

liberacién de restricciones de con-
finamiento e, incluso, su reimpo-
sicion, al tiempo que los negocios
ylos consumidores se han mos-
trado mas cautos.

Un caso destacado ha sido
Estados Unidos, cuya curva de
contagios, tras registrar una mo-
derada disminuci6n, ha exhibido
una tendencia ascendente desde

junio, con lo cual ha alcanzado
niveles superiores alos del “pico”
de abril. Como resultado, se ha
observado una ralentizacién re-
ciente en los indicadores de reac-
tivacién econémica.

México se encuentra en la
dificil situacién de que no ha re-
ducido, ni transitoriamente, el
nimero de casos semanales de
contagio. La agudizacién de esa
tendencia limitarfa ain mas las
posibilidades de reanimacién de
la demanda interna.

En tales circunstancias, es
impostergable que el gobierno
aplique una estrategia efectiva
que permita abatir la propaga-
cién de la pandemia. La reite-
racién de errores en materia de
salud publica sélo incrementarfa
el riesgo de una mayor catastrofe
en términos de vidas humanas
y detrimentos adicionales en la
actividad econdmica.

Péagina 8 de 14
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Inutil resistencia a
aumentar la deuda

a principal meta fiscal
L del gobierno federal para

2020 era el equilibrio
presupuestal sobre la base de
obtener un superavit primarioy
mantener estable el nivel de la
deuda del sector publico como
proporcién del PIB, casi como
dogma.

Pero yano sera posible ge-
nerar un superavit primario ni
cumplir con el nivel de endeuda-
miento que se autorizé en el Pa-
quete Econémico para este ano.

Al cierre del segundo tri-
mestre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del
Sector Publico (SHRFSP), que
es el concepto mas amplio de
la deuda, se ubic6 en 52.1 por
ciento del PIB.

Hay un aumento de 7.3 pun-
tos respecto a la cifra de 2019,

que la Secretarfa de Hacienda
atribuye a “un efecto de valua-
cion por la depreciacion del
peso frente al délar”.

Al cierre de 2019, ese saldo se
ubico en 44.8 por ciento del PIB,
nivel similar al de 2018.

La semana pasada, Hacienda
publicé una actualizacién de
la estimacién de cierre de las
finanzas publicas, que incluye la
principal definicién de la deuda,
el SHRFSP:

“El SHRFSP se prevé en 55.4
por ciento del PIB en lugar del
45.6 por ciento del PIB esperado
originalmente, efecto del mayor
déficit, la depreciacién del tipo
de cambio y el menor dina-
mismo de la economia.

“Asimismo, el balance prima-
rio pasa de un superavit de 0.7
por ciento del PIB a un déficit de

0.6 por ciento del PIB, resultado
de las medidas para enfrentar la
emergencia en materia econo-
micay de salud por la pandemia
de covid-19”.

El fin de semana, el presidente
Lépez Obrador reconocié que
“vaahaber crecimientode la
deuda por la caida de la econo-
miay por la depreciacién del
peso, pero no hemos solicitado
créditos”.

En 2020 no habra manera de
mantener finanzas publicas
equilibradas, pues seran defi-
citarias y no precisamente por
el ‘apoyo fiscal’ para atenuar los
efectos del choque pandémico
sobre la economia mexicana.

La principal razén asdgirecede 14
sién econdémica mas profunda
dela historia y que en México
serd mas prolongada que en
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otras partes del mundo.

Sus impactos negativos sobre
el empleo ylos ingresos de ho-
gares y empresas estan cau-
sando afectaciones importantes
en las finanzas publicas.

Asflo confirma la evolucién
de los ingresos presupuestarios
en el primer semestre del ano
ante la crisis en que se encuen-
tranuestra economia.

En el periodo enero-junio, los
ingresos presupuestarios fueron
inferiores en 169 mil millones
de pesos respecto alo que se ha-
bia programado para esos seis
meses.

Eso se atribuye a menores
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ingresos petroleros, que fueron
inferiores en 208.8 mil millones
de pesos frente alos esperados,
pero también a menores ingre-
sos tributarios, que quedaron
67.4 mil millones por debajo de
lo programado.

Sélo en junio, cuando inicié
la reapertura gradual dela
economia, los ingresos tribu-
tarios cayeron 10 por ciento
en términos reales respecto al
mismo mes del afio anterior.

La captacién del ISR, que
aportamas de la mitad de los in-
gresos tributarios del gobierno,
crecié 1.6 por ciento.

Sin embargo, la recaudacién
del VA yla del IEPS disminu-

yeron 26.3 y 14.8 por ciento,
respectivamente.

Esas cifras reflejan los efectos
que la pandemia de covid-19 y
su propagacion han tenido so-
bre larecaudacién.

Aungue los ingresos petro-
leros son los que més se han
desviado de lo programado, el
complejo entorno economico
anticipa mas pérdidas de in-
gresos fiscales en el segundo
semestre del afio.

La delicada situacion de
las finanzas ptiblicas del pats
podria agravarse atin mas sin
ingresos suficientes para esta-
bilizar el presupuesto.

Péagina 10 de 14
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Estos son los motores de Heineken en México
El coronavirus pegd muy duro a la cervecera Heineken, puesiebido
ala crisis que gener la pandemia sus ingresos cayeron 16.4por
ciento en el segundo trimestre de este afio, siendo Méxice; Europay
Sudéfrica los principales causantes de este resultado,.

La empresa que lidera Dolf van den Brink réconocié que en
México enfrentan restricciones en algunos estados que siguen im-
pactando en sus ingresos, pues a pesar de que desde junio comen-
zaron de nuevo a producir y distribuir sus productos, atin no cubren
todo lo que tenfan antes de la pandemia.

Sin embargo, si encontraron en medio de este caos dos motores
muy importantes, una mayor demanda de su cerveza sin alcohol
(Heineken 0.0) y un mayor uso de su plataforma de e-commerce lla-
mada Six to Go.

Van den Brink dijo que, por un lado, Six to Go en México recibié
10 veces la cantidad de pedidos en los tltimos seis meses en compa-
racién con todo el 2019, mientras que vieron un aumento de doble
digito en las ventas de la cerveza sin alcohol. A pesar de ello, refieren
que ignoran qué sucederd en el segundo semestre de 2020, pues la
pandemia volvié muy volatil su destino.

Moderna elige a SAP

Ellaboratorio estadounidense Moderna, que inicié un ensayo en
etapa tardia para su vacuna en contra de Covid-19, eligié a SAP
como su aliado tecnoldgico en la logfstica de distribucién.

Esto fue anunciado por Christian Klein, CEO de SAP, durante
la presentacion de resultados financieros del segundo trimestre de
la compafifa alemana.

Moderna trabaja con la plataforma SAP S/4HANA para tener
inventarios totalmente integrados, asf como gestionar materiales y
procesos contables. Con mejores datos y andlisis que proporcionan
una base para hace frente alos desafios actuales y futuros, Moderna
esta cambiando la forma en que la biotecnologfa ayuda a los pacien-
tes de forma innovadora. Pégina 11 de 14

Nuevos impuestos

Contrario o lo expresado por el presidente Lopez Obrador de no
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subir ni crear nuevos impuestos, los legisladores de Morena van en
sentido contrario. Nos cuentan que el senador Alejandro Ax-
menta, presentard hoy una iniciativa para subir los IEPS a los re-
frescos y alimentos con alto contenido calérico.

Lo dicho por AMLO nosolo es verbal, sino que esta plasmado
como una de las acciones que el gobierno federal publicé en el
DOF el 23 de abril de 2020 para hacer frente ala crisis econdémicay
sanitaria.

La propuesta del senador es una cuota aplicable de 3.26 pesos por
litro. Tratandose de concentrados, polvos, jarabes, esencias o ex-
tractos de sabores, considera que el impuesto se calculara tomando
en cuenta el nimero de litros de bebidas saborizadas que, de confor-
midad con las especificaciones del fabricante, se puedan obtenery
alimentos pasaria del 8 al 20 por ciento. Veremos si pasa.

Péagina 12 de 14
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Los ‘ganones’dela crisis

a crisis econémica que estamos atravesando y
que ha causado un desplome productivo sin pre-

cedentes en la historia reciente es muy dispareja.

No a todos los sectores ni a todas las empresas les ha
idoigual. Hay algunas que viven un desastre y otras
estan en sus mejores tiempos.

Quizas una de las formas de dimensionar esas di-
ferencias radica en ver qué ha pasado con su valor de
mercado en lo que va del afio.

El sector de turismo y viajes es de los mas afecta-
dos en el mundo entero. Por ejemplo, la accién de la
empresa Carnival, que es lider en la industria de los
cruceros, cayo 74 por ciento hasta ayer. El precio de
United, una de las principales aerolineas de Estados

Unidos, cay6 63 por ciento.

En el otro extremo del comportamiento accionario
encontramos a Amazon, la empresa que encabeza Jeff
Bezos, el hombre mas rico del mundo. El valor de esta
compaiifa crecié en 68 por ciento en 2020y se muestra
como una de las grandes ganadoras de la crisis.

Bezos tiene hoy activos por 180 mil millones de dé-
lares y 65 mil millones los acumulé en este afio.

En el ambito comercial, otra de las empresas gigan-
tes es Walmart. Aunque ni remotamente ha crecido
como Amazon, el hecho de que la gente siga com-
prando productos basicos la llevé a un alza de 11 por
ciento en los precios de sus acciones en, eslrheaaigo o 14

Un par de empresas que reflejan dos facetas de esta
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crisis son Netflix y Disney. El entretenimiento en casa
se convirtié en un aspecto esencial en esta etapa, por
lo que el valor de Netflix subi6 en 56 por ciento. En
contraste, un consorcio muy diversificado, como es el
caso de Disney, esta pagando el fuerte impacto del cie-
rre del entretenimiento fuera de casa, que es una parte
importante de su negocio, y ha registrado una caida
del 21 por ciento en el valor de sus acciones.

¢ Qué ha pasado con dos empresas que representa-
ron por mucho tiempo la vanguardia de la industria en
Estados Unidos: GE y General Motors?

La empresa que tiene en sus genes al propio Tho-
mas Alva Edison y que empezd en el terreno eléctrico
antes de convertirse en un gran consorcio, ha perdido
el 50 por ciento de su valor. En tanto, el grupo que fue
lider del sector del automovil por décadas en EU, ha
caido en 27 por ciento.

En contraste, Tesla, una de las empresas de Elon
Musk, que parece el icono de la tecnologfa, aumenté
su valor en 242 por ciento en el mismo lapso.

Apple, la empresa que fundé Steve Jobs y que tam-
bién se ha convertido en simbolo del avance tecno-
légico para los productos de consumo en el mundo
entero, tuvo un alza de 46 por ciento en este afio de
pandemia.
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Cito otro caso que tiene interés para México: Exxon
Mobil. Se trata de una de las empresas mas grandes
en la industria de los hidrocarburos. Sus acciones han
caldo en 61 por ciento, reflejando la profunda crisis de
este sector.

Hay muchas empresas mas que fueron emblemati-
cas y tradicionales por muchos afios y que hoy estan
sumamente golpeadas por la crisis, mientras que otras,
las mas innovadoras, la estan sorteando con mas éxito.

Muestra de ello es el retroceso de 6.3 por ciento en
el indice industrial Dow Jones, en contraste con el
indice Nasdaq, que crecié 20 por ciento en el mismo
lapso.

Lo que las cifras de los mercados accionarios sefialan
es muy claro: las industrias tradicionales van a ser las
mas golpeadas por esta crisis, no solo en el corto sino
también en el largo plazo. En contraste con multiples
empresas tecnologicas que van a consolidar sus posi-
ciones en el mundo.

Esto se aplica también para las economfas, las que
se aferren al pasado van a tardar mas tiempo en
recuperarse, mientras que las que apuesten a los sec-
tores emergentes tendran un mayor potencial para
crecer en los préximos afos.

¢(Acaso el gobierno podrd entenderlo?

Péagina 14 de 14
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LEs sostenible la buena marcha

de las remesas?

n abril, el Banco Mundial pre-
dijo que las remesas hacia los
paises de ingresos medios
y bajos caerian 20% en el
2020. La sorpresa s que tene-
mos datos del primer semestre comple-
to y esto no ha acurrido, cuando menos
para el caso de México. Los recursos en-
viados por los paisanos crecieron un po-
co mds de 10.6%y llegaron o 19,075
millones de délares. Elincremento es re-
levante porque ocurre en medio de una
crisis, pero fambién porque el periodo
de referencia implica una marca dificil
de superar: en el 2019 se alcanzé la ci-
fra mas alia de nuestra historia, 36,000
millones de délares.

Si los pronésticos del Banco Mundial
se hubieran cumplido, la reduccidn de
los recursos seria de alrededor de 600
millones de délares mensuales para Mé-
xico. En un afio, serian 7,200 millones
de ddlares. Un desplome de ese tama-
fio significarfa una crisis dentro de la cri-
sis: las remesas son lo principal fuente
de ingresos de 8.7 millones de hogares
en México.

En nuestro pais hay 34.7 millones de
hogares. En cada una de las crisis que
hemos vivido, los envios de los paisa-
nos han sido un tanque de oxigeno po-
ra los receptores. El temar de los exper-
tos es que esta vez no ocurriria asi. Es
lo primera vez en nueve décadas en las
que Estados Unidos y México compar-
ten caidas del Producto Interno Bruto de
dos digitos.

El hecho es que la caida de las re-
mesas no ha ocurrido en México. Esto
es peculiar porque si estd pasando en
otros paises que dependen de las reme-
sats. En casi todo el mundo se estéin cum-
pliendo los augurios del Banco Mundial.

Nepal registra una caida cercana a
25% de los envios, provenientes de sus
ciudadanos que radican en paises pe-
troleros del Medio Oriente. Marruecos
trae una baja superior a 20% de las re-
mesas que llegan desde Espafia, princi-
palmente. Mds cerca tenemos el caso
de El Salvador y Guatemalo. Entre ene-
roy mayo registran una reduccién de ok
rededor de 12% de los délares respedo

a los délares que recibieron en el 2019.

Mésxico es una excepcidn en el mapa.
Tenemos que hacer un esfuerzo para en-
tender lo que estd pasando, porque no
hay una explicacién légica.

El pronéstico del Banco Mundial par-
tia de una premisa sensata: las remesas
caerian porque iban a mermar los in-
gresos de los que hacen los envios. Fs-
tos subieron, mientras la economia esto-
dounidense sufria la mayor caida desde
la crisis de la década de los 30 del si-
glo pasado.

En el primer trimestre, fue un declive
de 5 por ciento. Entre abril y junio, un
desplome de 32 por ciento. En esos seis
meses, alrededor de 40 millones de per
sonas presentaron solicitudes de apoyo
por desempleo.

Hay solidaridad de los paisanos ho-
cia sus parientes y sus lugares de origen.
Claro que si, es importante agradecer-
les y acostumbrarnos a incorporar va-
riables emocionales para explicar los
datos ecandmicos. También explarar
otras explicaciones. Una de las més in-
teresantes es la que ofrece al Financiol
Times el economista en jefe del BBVA.
Carlos Serrano dice que 60% de los
mexicanos que radican en Estados Uni-
dos tienen papeles y son elegibles para
recibir apoycs oficiales, que fueron de
alrededor de 600 délares semanales en
¢l primer semestre y hasta julio. Los pai-
sanos se quedaron sin chamba, pero
mantuvieron ingresos, gracias o los mul-
timillonarios programas de asistencia a
los desempleados.

2Serd? Carlos Serrano es un gran
economista y estd muy informado. Ha-
bré que estar muy afento o la discusién
del Congreso de Estados Unidos sobre
un nueva ronda de apoyos a los des-
empleados. Los republicanos quieren re-
ducir los montos; por lo pronto, no hay
acuerdo con los deméeratas.

Hay un riesgo real de que los pai-
sanos se queden sin recursos exceden-
tes para enviar. Si asf fuera, el segundo
semestre serd muy diferente al primero.
No hablaremos tanto de la solidarided,
como de los negros augurios del Ban-

co Mundicl.
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El Covid-19
le gana a
Trump

¢ Juntoconladesaprobacionde Trumpy
desurespuestaante el Covid-19, aumento
lacantidad de estadounidenses que
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plancan votar por Biden en noviembre.
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ILAN/STAINFORD ~Con
siderando el fuerte con-
fraste entre el presidente
estadounidense Donald
Trump y Joe Biden, su s
puesio confendiente demécerata, el resultade
de los elecciones presidenciales en noviem-
bre tendré impliceciones frascencentales no
solo para Estados Unidos, sino fombién paro
el resto del munde. sDebemos enforces pre-
poramos para cuatio afios més de gobieme
de Trump, o hay cambios en camino?

En el entorno actual, extremadamente
palarizado, es improbable gue los votantes
comprometidos con ceda partido combien
de bando, pero esos volantes no son sufician-
tes para definirla eleccién. Bsto signrica que
los moderades y, especiclmente, guienes se
consideran independientes serén decisivos.
Desde esta perspectiva, Trump parece estar
en problemas.

Esto noero s hace fan solo cinco meses,
cuande le crisis cel Covid-19 aparecié en
EU. En ese momento, ltalia —con sus hospr
foles saturados, un estricto blooueo econdmi-
oy una economia devastado — dominaba
los fitulares. En EU no habia restricciones y su
sislema de salud funcionaba sin problemas.

Esto parece hober creado la sensacién de
que EU estaba manejando bien la crisis. los
porcentajes de aprobacion general de ump
aumentaron en marzo, con una participacion
significativa no sole ds los reaublicanos y
moderados, sino fombién de los deméceratos
independientes que estaban conformes con
surespLesta ante el virus.

Desde enforces, sin embargo, los confor
gios'y muertes por el Covid-19 se dispararon
en Estados Unidos y el gobiermo de Trump hi-
zo poco para solucionar el problema. Por el
contrario, hube guienes desde el gobiemo
intentaron debilitar ¢ Anthony Faucl, el prire
cipal experto en enfermedades infecciosos
del pafs, y Trump se negd rolundamente @
usar un fapabocas ridiculizando ¢ Biden por
hocerlo.

Mientras tanio el desempleo se dispard y,
aungue se infredujeron clertas profecciones
para los robajadores y las empresas, muchos
prevén una deada de despidos cuando finer
licen esas medidas. EI PIB se redujo el 9.5%
en el segundo frimestre, o el 32.9% infe-
ranual: su peor desempefio desde 1947 I

No sorprende enfonces que las acftu-
des de los volontes hayon cambiodo radical
mente. Desde fines ce marzo v hasta medic-

Michael Spence y David W. Brady

dos de julio, los n'veles de aprobacién de
Trump, fanto en términcs generales como
de sumanejo de la crisis del Covd19, 4
cayeron en fodos los grupos. En el caso

de los moderados, en ambos parfidos ese
desplazamientofue de infermedio a gronde.
Para los noependientes —cuyos pationes de
voto son determinantes signiicativos del re-
sultado en los estodos clave para laos eleccior
nes— el cambio fue muy grande.

Junio con la desaprobacion de Tumpyy de
su fespuesta ante el coronavirus, fombién au-
menté la confidod de estedounidenses que
planean vatar por Bicen en noviembre. Enfre
fines de marzo v mediados de julo, la can-
fidad de electores independientes con infen-
cién de volar por Biden aumenté un sorpren
dente 23 por ciento. Lo contidad de ouienes

se aulodefinen como demaaratasy apoyan
a Biden también cumenté modestamente
—4%—, mientros que el nimero de republi
canos que planea votar por Trump cayé un
3 por ciento.

a crisis del Covic-19 no es el Unico fac-
for que generc apoyo paro Joe Biden, pero
es signfficetivo. Sihacemos un andlis's de &
gresion con los factores convencioncles que
explicon las diversas cuesfiones y dindmicas
en juego, ko crisis del coronavius —aue su-
puestamente incluye sus aleances sonitarios
v econdmicos— explica aproximadamente

el 20% del cambio enfre marzoy jul'o.

Del 84% e los republicancs que aprue-
ban la gestién de Trump ante el Covid, 97
de cada 100 afirman que votard por él.
Del 15% gue no estoba de acuerdo en julio,
sin embargo, solo 40% plonea votar por &,
mientios que 36% planea votor por Biden: un
aumento del 8% desde fines de marzo.

Del 25% de los moderados que aprueban
ko respueste de Trump ante el Covid, 85% lo
votorg, pero del 75% que no estd de acuer
do, solo 7% plonea votor por él.

En cuanto a los independientes, 8% no

estaba de acuerdo con el manejo de Tump
ante el Covid-19 en julio, un aumento del
25% desde marzo. De ellos, 4% tiene la in-
fencion de vetar por Biden. Solo 11% de os
independientes en desacuerdo con el plan
de respuesta de Trump ante el Covid- 19 plor
nea votar por él. Del 43% de los indepen-
dientes gue aprueban su plan de respuesia,
el 80 % plonea votor por Trump,

En definitiva, Trump estd perdiendo entre
los independ'entes y los mocerados debido

a sumanejo de lo pondemia, pero tres me-
ses es mucho fiempo en la politica electoral
y Trump parece esfor intenfando reverir la s
fucicién. Afines de julio refomé las sesiones
informativas regulares sobre el Covd-19, cor
menzé a promover el uso de tapobocas y
canceld los celebraciones de la Convencién
Nacional Republicana de agosto en Jacksonr
ville, Florida.

Sin embargo disia de estar claro sf esto se-
& suficiente —y no sélo porque Trump de to-
das fermas continué ofreciendo “hechas ol
fermativos” sobre el Covid-19—. Una de los
principales lecciones del resto del mundo es
que ko respuesta répida es fundamental parc
contener el vius y minimizor el dafio econé
mico. La reaccién del gobiermo de Trump es
cualguier cosa menos épida.

Ofro leccién es que limitar la movilidad en
un pars es fundamental para contenerlos bro-
fes: cuando el Covid-19 sacudié ol norte de
ltaliar, &l gobiemo detuvo todos los viajes in-
ferregionales no esencicles para profeger o
ofias regiones de brotes similares. En EU, por
el contrario, se dejoron esos decisiones en
manos de los gobemadores estatcles y sélo
uncs pocos de ellos impusieron resfricciones
fardias a los viajes.

Ahora que los brotes se estan saliendo de
control en varios estados, es necesaria uno
respuesta més férmea para profeger o salud
pUblico. Los costos econdmicos dependerdn
en parte de cudn esfricias sean esas medi-
das, pero hasta gue se contenga el virus es

poco probable que mucha gente vuelva a
sts octividades econdmicas normales y no
hay dudos de que los lideres estadount-
denses —empezando por Trump— en-
frentan Lna dura decision.
Ninguna de las opciones es afrociiva.
Un confinamiento devastaria a la economia,
que ya esté viniéndose abojo, y le mds pro-
bable es que rechazar la cuarentena sélo
prolongue el sufrimiento. De cualqu'er ma-
nera, pedemos decir gue las pérdidas por
ra Trump serdn cas seguramente beneficios
paro Biden.

Trump puede dfirmar camectamene que,
a diferencia de la crisis financiera mundial
del 2008, ko pandemia del Covid- 19 no fue
resuliade de fallos en la poliica nferior, pero
resulté exacerboda por ellos. El desemperio
de EU frente ol de muchos ofros paises descr
rrollados en cuanto o lo PAARETAS Hbsfor
vorable, o fal extremo cue la ya debilitada
posicién mundial del pafs suffié un duro gok
pe. Aungue es posible que actuolmente és-
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fo no sea una preccupocion importante po-
1@ la mayorfa de los estacounidenses, esto
podria cambiar si confinden sufriendo restric
ciones a los viajes inernacionales. En todo
caso, la pelea de Trump seré cuesta arriba
hasta noviembre.

Michael Spence, David W. Brady es
premio Nobel pofescr de Ciencia
de economia, es Polificary Valores
profesor de ecoromia de liderazgo en
emériiay exdecano | Universided de

de la Graduae Sanford y senior
School of Business  fellow en la Institucion
de la Urniversidad Hoover.

de Stanford. Es
mismbro principal
de la Insfitucién
Hoover, miembro del
comité académico
de la Academia
Luohan y copreside
lo juntar csesora del
Instituto Global de
Asia. Fue presidene
de la comisién
independiente

de Crecimienio y
Desarrollo, organismo
infernacional que en
20062010 analizé
leis oportunidadies
para el crecimiento
econémice global, y
es aulor de The Next
Convergence: The
Future o? Econorric
Growthina

Multispeed Vorld.

Péagina 6 de 14



Fecha: 05/08/2020

Pagina: 41

€ EL ECONOMISTA

Area cm2: 241

Costo: 194,918

171

Globhali....
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Marcelo Ebrard articula
una estrategia inteligente
a favor de Joe Biden

a politica es la ciencia de los equilibrios. El secrefario de
Relaciones Exteriores Marcelo Ebrard articulé una estro-
tegia con la que le quita gramaie vitaminico al polémico
viaje del presidente Lopez Obrador a Washington y se
lo transfiere ol virtual candidato deméerata Joe Biden.

El pasado lunes se cumplié el primer aniversario del ataque
de odio en contra de poblacién latina en El Paso, Texas, en el
que Patrick Wood Crusius asesiné a 23 personas, nueve de
ellas de nacionalidad mexicana.

Sin pudor algunoy horas antes del atentado, el joven de 21
afios decidié esparcir odio en las redes sociales en contra de
sus pofenciales victimas que, por azar, se encontraban ese sé-
bado 3 de agosto en la tienda WalMart del centro comercial
Cielo Vista. “Si podemos deshacernos de suficientes personas,
nuestra forma de vida puede ser mds sostenible”. Wood Cru-
sius no queria dejar a la libre inferpretacién los perfiles émicos
de sus victimas. Se refirié a ellas como la “invasién hispana de
Texas”. Su fraseo no es ajeno a los cdigos lingisticos de odio
que utiliza el presidente Donald Trump.

El secretario Ebrad organizé un evento virtual para recordar
a las victimas. Su eje discursivo fue la lucha contra el supremar
cismo. “No podemos permitir que esa doctrina'y sus allegados
puedan transitar franquilamente”. No hay mejor publicista en
Estados Unidos que el habitante de la Casa Blanca. Trump ha
promocionado el supremacismo sin pudor alguno. “Si no hay
una respuesta contundente y permanente de nuestra parte an-
fe las expresiones supremacistas y de odio, nuestras comunider
des esfardn en riesgo, no sélo en Estados Unidos, también en
ofras regiones del mundo”, comentd Marcelo Ebrard.

En temporada electoral el lenguaje politico sélo se com-
prende conjugando el verbo competir. Bajo este entorno Mar-
celo Ebrard articuld muy bien su estrategia porque su mensaije
hizo mds olas en la campafia de Joe Biden que en la opinién
publicada en México. Es claro que Ebrard coordin su mensa-
je con el deméerata.

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali...

Fausto Pretelin Mufioz de Cote
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El mismo lunes, Biden subié un video a sus redes sociales
sobre el atentado en contra de los latinos. En Twitter, lo acom-
pafié con el siguiente mensaje: “Hace un afio un supremacista
blanco, armado con un rifle semiautomdtico atacé a gente en
El Paso. Pensé que con su odic hacia los latinos y los inmigran-
fes iba a demostrar superioridad sobre la cultura y la vitalidad
de la comunidad. El estaba equivocado”. El video de Biden
dura fres minutos y medio. Con sus primeras palabras recuer-
da que los habitantes de El Paso mantienen permanente infe-
raccién con los de Ciudad Judrez. Por momentos, el mensaje
de Biden es idéntico al de Ebrard: “Este es un momento para
invocar el propésito de lo que sentimos hace un afio |(...) un
momento para comprometerse con la batalla contra el supre-
macismo blanco, el odio y la violencia armada. No serd fcil,
pero es una batalla que debemos ganar”.

Hace un afio el secretario Marcelo Ebrard calificé como
“ataque terrorista” lo ocurrido en El Paso, y empujé a la agen-
da bilateral el tema del fraciego de armas estadounidenses
hacia México. Este lunes, Biden dijo: “Tenemos que desapa-
recer estas armas de guerra de nuestras comunidades y res-
ponsabilizar a los fabricantes que provocan mucho dario”. Fi-
nalmente, Biden colocd a Trump como blanco de su mensaie:
“Nosotros como americanos debemos hacer lo que nuestro
actual presidente no puede hacer, tenemos que permanecer
juntos, permanecer juntos contra el odio y levantarnos por lo
que nuestra nacién cree”.

La concatenacién de los mensajes de Ebrard y Biden es
perfecta, y la sincronizacién, més. No existen las casualida-
des en politica.

El trabajo de Marcelo Ebrard y Roberto Velasco, subsecre-
fario de facto, es fino e inteligente porque no generd ruido en
México. La estrategia fue leida en Estados Unidos en clave
electoral, y particularmente en la campaia de Biden. El uso
de los c4digos diplomdticos tienen la virtud de que no se ven,
pero si se sienten.
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Sin reglas, Insabi tutelarda compra consolidada

=== | Insfituto de Salud para el Bienestar
(Insabi) no tiene reglas pero ya fir-
mé un convenio frascendental con
la Oficina de Naciones Unidas de
e Servicios para Proyectos (UNOPS)
y se prepara para tutelar las compras de
medicamentos.

Las compras las planeard, organizard
y ejecutard dicho organismo infernacional
con sus técnicos, asesores y coordinadores,
en tanto que el Insabi ya validé que bdsica-
mente le pasard los recursos para llevarlas a
cabo. Hasta ahora se ha entendido que la
UNOPS sdlo se hard cargo de las compras
de medicamentos genéricos (que era lo que
incluia la compra consolidada de afios anfe-
riores), la cual normalmente era compra con-
solidada nacional. Ahora serd internacionl
abierta a que participen empresas de fodo el
mundo, induidas las de México.

Sin embargo, UNOPS también participa-
ré indirectamente en la compra de medica-
mentos innovadores o de proveedor Unico;
aquellas terapias de fuente Gnica fabricadas
por una sola empresa poseedoras de po-
fente. Aqui lo inferesante es que las compa-
fiias conocidas como big pharma (reunidas
en AMIIF en México presidida por Patricia
Faci) que venden estos férmacos de ltima
generacién, no cambian en cada pais; son
pocas y son las mismas. Nos enferamos que
para la compra de estas terapias de fuente
dnica el Insabi ya empezé desde hace dias

el estudio de mercado; ya conoceremos las
condiciones. Porlo pronto, leyendo el Conve-
nio InsabitUNOPS, en principio queda claro
que el documento fue redactado por el orgo-
nismo multilateral; éste impone todas las re-
glas y condiciones y México se somete a to-
do lo que diga UNOPS.

Si dicho Convenio abarca la compra de
todos los férmacos genéricos para el Sector
Salud (excluyendo a las entidades no adheri-
das al Insabi), queda claro enfonces que este
Gobierno prevé dedicar 6,135 millones de
ddlares [equivalentes a unos 135,000 millo-
nes de pesos) para la compra de genéricos
para el resto del sexenio, es decir del 2021
al 2024. Esto es, unos 34,000 millones de
pesos en promedio cada afio, incluyendo
también material de curacion.

Es un presupuesto que representa cer-
ca de la mitad de lo dedicado anualmente
a esos insumos. Si el objetivo repetido por
AMLO es ampliar la cobertura con medico-
mentos gratuitos a fodos los mexicanos no
derechohabientes, la duda abierta es qué
fanto lo conseguirdn. Porque fendria que de-
dicarse mucho mds.

Es de esperarse que con contratos muk
tianuales que implicardn cuantiosos voli-
menes de compra, se conseguirdn precios
y condiciones inmejorables de parte del
proveedor. Pero ello estd por verse porque
gobiernos anteriores ya les habian apreto-
do bastante los precios a las farmacéuticas

mexicanas.

Cudnto pagard el gobierno mexica-
no a UNOPS

El costo por los servicios de UNOPS serd el
equivalente a 2,875 millones de pesos. Es
presupuesto que se dedicard a pagar a per-
sonal extranjero 4écnicos calificados en ad-
quisiciones, logistica, contratacién- que lo-
grard una gran experiencia en México (pues
serd la mds grande operacidn en su fipo que
habrd hecho la UNOPS en su historia), y que
sin duda también lo tenemos en México pues
el IMSS tenia experiencia de casi una déca-
da haciendo compras consolidadas con
gran éxito y millonarios ahorros.

Lastima que por la enorme desconfian-
za el Gobierno actual pierde oportunidad
de contratar a talento mexicano en estos ru-
bros. Ahora México incentivard el desarrollo
de especialistas que trabajardn desde el ex-
tranjero para el Insabi 'y vendrdn de vez en
cuando al pais cuando se requiera.

Por dltimo. No es descabellado esperar
que al final del proceso que aspira a ser
transparente, justo y equitativo sean las em-
presas mexicanas las que terminen ganan-
do. Por lo pronto, la Asociacién Mexicana
de Fabricantes de Medicamentos (Amelaf),
que llevan Juan de Villafranca y Artu-
ro Morales, ya tocé la puerta de UNOPS
y ésta les confirmé que si podrdn participar
y que en breve se les convocard a reuniones
informativas.
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Caeran seguros 5% en 2020 ¢ indemnizaciones
por Covid-19 mas de 300 mdd

on mds de 18 millones

de contagios en el mun-

do, el peso de la res-

ponsabilidad sanitaria

con el Covid-19 ha re-
caido en el Estado.

Aqui por desgracia esta pandemia
se ha dado con un gobierno que ha
mostrado limitada capacidad, que
demerité de inicio la gravedad y que
ni siquiera lleva un recuento veridico
de los decesos. El subsecrefario Hugo
Lopez-Gatell es muy cuestionado.

Para muchas familias con la for-
tuna de contar con un seguro, li-
brar la carga de una hospitaliza-
cién motivada por el virus en una
institucién privada ha resultado un
soporte invaluable. Al final y dada
la gravedad, buena parte de las
aseguradoras aceptaron asumir la
situacién.

Hoy 96% de los asegurados me-
diante una péliza de gastos médicos
mayores estd cubierto, aunque hay
que reconocer que el universo en Mé-
xico de los que la tienen es limitadisi-
mo. De acuerdo con AMIS que presi-
de Sofia Belmar apenas 9 millones
600,000 mexicanos poseen una pé-
liza de ese tipo, 0 sea 8.7% de la po-
blacién y el 6.5% un seguro de vida
individual. Con la crisis, la quiebra de
empresas y el desempleo ese nimero
seguro se achatard.

Por lo pronto el gremio ha sacado
la cara y hasta la semana pasada
segin AMIS que dirige Recaredo
Arias, se han cubierto 5,545 reclo-

mos por 2,427 mdp. La cobertura
promedio ha significado 437,000
pesos. Ademds se han pagado pé
lizas de seguro de vida por otros
1,301 mdp de 6,193 casos.

El total del Covid-19 ya implica
3,728 mdp, esto es 186.4 mdd. Po-
ra principios de diciembre se estima
que las indemnizaciones podrian sig-
nificar 300 mdd, aunque la cifra se-
guro va a evolucionar. De por si po-
rat los seguros la crisis ha significado
hasta el primer semestre una caida de
sus ingresos del 1.8%y se cree que al
cierre del afio la baja anual andard
en 5 por ciento.

Ademds, dado el entorno la recu-
peracidn serd prolongada para un ru-
bro que, pese atodo, estd bien pertre-
chado con un indice de solvencia 3
veces el capifal.

Como quiera momentos de
apremio.

Hoy iniciativa para
aumentar IEPS a bebidas
Hoy en la sesién permanente se ana-
lizard la iniciativa del senador Ale-
jandro Armenta para la Ley del
IEPS a bebidas saborizadas a razén
de 3.26 pesos por litro. Se incluye a
"alimentos no bdsicos” con una den-
sidad caldrica de 275 kilocalorias o
mayor a 100 gramos con un alza a
20 por ciento. Quedan exentas bota-
nas de semillas, y vegetales y frutos
sin azlcar. Le adelanté de la misma,
y va en serio.

Becton Dickinson espera
aval de Cofepris

Cofepris de José Alonso Novelo
se ha convertido en un foco de cr-
ticas por su falta de agilidad. Aho-
ra mismo Becton Dickinson que lleva
aqui Julio Duclos espera el aval
para una prueba de deteccién de
Covid-19. El expediente estd bajo
la lupa de la entidad, en tanto que
México es ya el tercer pais con mds
muertos por esa enfermedad. Como
quiera la especialista en dispositivos
médicos proyecta traer el test a mas
fardar en septiembre. Veremos.
Aeromar e Interjet suman
para conectividad
Aeromar de Danilo Correa ¢ Inter-
jet de William Shaw suscribieron
una alianza para sumar esfuerzos en
conectividad desde hoy. La meta es
cubrir destinos que en la crisis se han
quedado aislados. Ademds, con la
incertidumbre llenar los aforos en mu-
chos vuelos se ha complicado, de ahi
laimportancia del tipo de flota de Ae-
romar con la mayor fuerza comercial
de Interjet. Asi que uno mds uno.
Fox Sports México otra
prérroga por Covid
Aln habré que esperar para cono-
cer ¢l derrotero de la venta de Fox
Sports México por Disney. Por la
pandemia, el IFT de Adolfo Cue-
vas prorrogd ofra vez el plazo para
que la desinversién se de el 28 de
septiembre y se finiquite el 5 de octu-
bre. Hay una propuesta de Rupert
Murdoch dliado a Carlos Marti-
nez ex Fox Internacional y el equi-
po directivo.
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Muchos granos, mucha
demanda, ;Quien tendra la
ultima palabra?

venos dias, buenas fardes o buenas noches, saludos repartidos en fodos los fiempos.
En pleno agosio, el tiempo se pasa y el ciclo agricola norfeamericcno apunta a ener

una COS@ChO enorme
Estados Unidos entrard ol ulfimo trimestre
del afio muy comprometido con embar
ques, se coleula que entre granos y oleagi-
nosas més subproductos cgricolas se pue-
don llegar o ocumlar hasta 70 millones de
foneladas de productos varics.

Este novel de embarque exporiador sin
duda pondrd a prueba al sistema ce ele-
vodores y termincles de carga en los dife-
rentes puertos exportadores, la reclided de
hoy es que esa elevacién de granos estd
siendo costosa, los empresas se encuentran
bastante comprometidas ol clere de afioy
lo cemanda se sigue incrementando.

Entendemos que no serd un problema
de oferta, seré uno de ejecucién, asf que
podriamos ver por un lado una cafda en los
precics de Chicago para granos y cleagh-
nosas, pero por offo lado un incremento en
el costo de primas.

Esta dicotomia obligard a que el mun-
do del consumo ajuste v alterne crigenes,
los cosas no son més como ayer, en don-
de habla dos ciclos dominanies y que entre
Norteamérica y Sudamérica se haclan los
pases de estafeta, la ciclicided doba bos-
fontes dolores de cabezary en los tiempos
viejos, operar el cambio de cosechas era
de alio mérito.

No por nada a los spreads entre cose-
cha vigjay nLeva se les conocia como los
spreads de la muerte o los hacedores de
viudas. Hoy, sin embargo, con ciclos agrt
colos en crecimiento, hemisferio norte y he-
misferio sur han expandido sus campanas
de abasto dejondo casi suministro empal-
mado donde se puede comprar ce mane-
ra competitiva Noreaméricay Sudomérica

cosi fodo el afo.

Este 2020, siendo uno de los afios mds
dificiles en ol menos los dimos 50, el refo
se hace oun més infenso pues pasamas por
un golpeteo de la demanda gracias al Cor
vid-19, y el efecto de una guerra geopoliti-
ca entre Chino y Estodos Un'dos.

Respecio de ello, el acuerdo comerciol
fase 1 parece que quedé entre lo més im-
periante de lo mencs importante, la Cosa
Blanca esté en plena confienda electoral y
los dfas se achican, con ello la astringenc'
en confia de China se hace cada vez més
complicada, y tal vez producio de ello es-
tamos viendo un incremento importante en
los compras de granes v ceaginosas que le
hace China  los norieamericanos.

Me porece que en féminos estiatégicos,
los chinos prefieren tener os inventarics en
cosa antes cue algo se cesacomode y se
tome un problema seric el poder occeder
moterias primas alimenticias.

Hay aue destacar aue Brasil solo no pue-
de con el compromiso de cargar el abasto
chino, y que Argentine fiene un problema
econémico no menor gue obligo ol preduc:
tor a vender lo minimo indispensable.

Pera ellos fener el grano en lo mano es
una forma de ctesoramiento, €l trigo, lo so-
ya'y el mefz representan délares en pofen-
ciay si se vive con devoluaciones grandes
v valores inflacionarios enormes, lo mds
seguio es tener el grano en odlares equi-
valentes y eviter a foda costo fener pesos
argentinos.

El délar norteamericano se ha devaluo-
de entiempes recientes, el d'sefio habla de
elloy no nos extrafia una vez que lo hojo

de balance de la Reserva Federal crece por
encima de lo imoginado, la méquina de
imprimir billetes no se defiene y si bien lo Re-
serva Federal ha permitido que los merca-
dos accionarios funcionen nomclmente y el
respaldo ha dado firmeza a los valorss de
activos, la velocidad de lo economia nor
feamericana dicta ofros rumbos, los dofos
que son feviscdos en lo econdmico mues-
fron poca movilidad, y poco gosto.

Los mercados occionarios no son el pul
so de la economia real y con los conta-
gios de Covic-19 muliplicandose, el reto
es enorme para un estado que ademés de
tado se juega dlternancia, ol menos el ejer
cicio cemocrético se va a hacer en breve
y por primara vez en ofios, el resulfodo es
de prondstico reservado, el inquilino en je-
fe de lo Casa Blonca simplemente no mues-
fra infenc'én de dejar el predio de manera
civilizada.

Los commodifies han reaccionado en
consecuencia, nunca en la historia habio-
mos Visto al oro fan caro relotivo de lo soya,
en senfido esfricto se necesiton 8 foneladas
de soya paro comprar una onze de oo, es-
fo muestra que el oro es un resguardo de vor
lor por encima de sus capacidedes indus-
friosas, en el pueblo se dice que el miedo
no anda en burro.

Cemames apunfondo que se viene uno
cosecha enorme, y que el embuco en la zo-
na de exportacion le dard pousa o una caf-
da de precio que parece que no fiene ciro
opcén més olld de bejo ragigresiaenis.

Animo

aochca@riobrien.com
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® Serefuerza

® Pudo habersido peor

Apple, que le.c Tim Cook, dionotener i
terés en adairir Tiklok, negendo un reporte del sitio
web de nafic as Axios, que habia informado que el fo-
bricante del Phone habio expresado inferés en conr
prar lo aplicacién propiedad de ByteDance.

Microsoft esté negaciando un acuerco para adqur
rir ko popular aplicacién de videos corfos, en medio
de un plozo de 45 dias impuesto por el gebiemo del
presidente Donald Trump.

Lo semona pascaa, Tump dijo oue planecba pro-
hibir TikTok @ rafz de las preccupaciones que opunion
aque, por ser de propiedad chino, representa un ries
geala segurdad nociondl.

Con millones usuarios en & mundo, la red social se
ha converfido en el mds reciente objelo de pelea entre
China'y Esiades Unidos.

los medios estatales de China han calificado las
demandas estodounidenses con respecio a TikTok co-
mo un “robo”y sugiriendo que & gobiemo podria blor
quear ko fransaccién. El presidente oe EU exige oue
Tiklok sea vendida o una compofifa estadounidense.

Ford Motor Company nombré o Jim Forley como
nuevo presidente elecutivo, en momentos en que el
mayor fabricante de cutos de Estades Unidos en-
frenta una reestructuracion de sus operaciones glor
bales en medio de les esfragos causados por el
COroNavinus.

Farley, quien es octualmente director de operocior
nes, sucederd o Jim Hackett como CEO'y presidente
delaempresa el 1 de octubre. Farley ser¢ el cuario
presidente ejecutivo de Ford desde 2014.
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Farley, quien se unié a la compariia en 2007,
fue nombrado director de operaciones en marzo. En
ese momento, su principal ival infermo para asum' el
maximo cargo en la empresa, Joe Hinrichs, anuncié
sujubilecién.

El recién ces gnado CEO tiene reputacion dentro
de Ford por ser un hébil operacor palttico, le que le
ha ganado algunos seguidores leales pero también
lo ha hecho ser impopular

Walt Disney Compeny recarié resuliados finar
ceros que no fueron fan desastiosos como algunas

inversionistas femian, al lograr una ganancia ajusic-
daen medio de una pandemia gue provocd el ce-
e de paraques, cines'y aventos deportivos a nivel
mundial.

ElCovid-19 hizo perder a Disney 3,500 millones
de délares en ganancios operativas en su divisién de
paraJes temdticos.

El pujante servicio de “streaming” Disney+, sin e
bargo, fue un punio brillante en el trimestre, dijo el
mortes o analisios Bob Chapek, director ejecutve de
Disney.

El brote de coronavirus oblig o la compaiic o
cerrar clgunos de sus parques a nivel mundialy refror
sar el estrenc de peliculos, entre ellas la muy esperc-
da "Mulan’, gue en un anuncic sorpresivo por parte
de Disney, serd lanzada direciomente @ los consumi-
dores de Disney+ por 30 ddlores.

El cierre de parques teméticos en el fimestre le ge-
nerd una pérdida operativa de 1,960 millones de
délares en lo divisién de parques y productos de con
sumo. A pesar de que cuatro de sus seis parques fe-
mdticos en todo el mundo se encuentran abiertos, los
normas de distanciamiento social hen reducido el
aforo permitido.

m SEC investigaa Kodak por [Ferspectiva
S et alza deacciones

de cutopartes y offos componentes para aulomévi-
les, repuntaron en la sesién de este martes 6.92%, a
5.772 pesos, colocdndose como la cuarta emisora
con las mayores gonancios de ko sesién en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Desde que se anuncié la escisién de su matriz A-
fa, los acciones de lo compafiic de la industria au-
fomofriz acumulan un alza ce 10.26 por ciento. En
confraparte, durante este 2020 el precio de sus fiiu-
los registran una calda de 27 por ciento.

Los pdpe|es de la armadora joponesa Mazda su-
bieron ayer 10.59% en la Bolsa de Tokio, luego de
qure con mativo de los 100 afios de existencio de lo
fima, anunciara el lanzamiento de una edicién esper
cial 100 Aniversario” en toda su gama de mocelos.
lo hace inspiréndose en el mitico R360 Coupé,
que fue el primer turismo comerciclizado por Mazda.

Las acciones de Nemak, la empresa fobricante

accionesyreacciones@eleconomisia.mx

La gigante
fecnolégica
Apple no estd
inferesada
en adquirira
lo red socicl

TikTok, mientras
que Microsoft
estden
conversaciones
para llegar a
un acverdo de

compral.
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Disney v Fox en
caballo de hacienda

™= nun curioso juego de palabras, el Insfituto
Federal de Telecomunicaciones (IFT) con-
cedié ayer a Disney y Fox una “suspen-
sién” de dos meses al plazo que les fue
e Otorgado para vender el negocio de Fox
Sports en México, y que vencid, de manera impro-
rrogable, el lunes 3 de agosto de 2020.

En marzo de 2019, el IFT autorizé la concen-
tracién entre Disney y Fox, pero condiciondndola
a que éstas vendieran a un fercero independien-
te el negocio de Fox Sports en México, ya que di-
cha concentracién generaba riesgos de disminuir,
dafiar o impedir la competencia y la libre concu-
rrencia en el mercado relevante de la provisién y
licenciamiento de contenidos audiovisuales a pro-
veedores del servicio de television y audio resfringi-
do, en la categoria programdtica de deportes. En
pocas palabras, todos los canales deportivos de
Foxy de ESPN de Disney serian del mismo dueio,
el cual puede imponer sus condiciones al mercado
dado su poder sustancial. Esta es la situacién en la
que nos encontramos hoy.

Para corregir la distorsién en la competencia, Dis-
ney y Fox deben enajenar todos los activos y pasi-
vos referentes a'y relacionados con la produccién,
provisidn y licenciamiento de canales lineales de-
portivos y contenido digital deportivo de Fox en Mé
xico; asi como servicios relacionados con agquellos,
incluyendo los ofrecidos en la modalidad Overthe-
fop. ElInsfituto concedid un plazo de seis meses po-
ra llevar a cabo la desincorporacién. El plazo trans-
curriria a partir de la fecha de designacién de un
agente de desincorporacién y podria ser prorroga-
do una sola vez por seis meses adicionales. El 30
de octubre de 2019, el IFT otorgd la Gnica prérro-
ga de seis meses adicionales permitida por las con-

Columnas Econdmicas

Gerardo Soria

diciones a la concentracién, misma que vencia el
1° de mayo de 2020. A raiz de la pandemia del
SarsCov-2, el IFT determind suspender el plazo po-
ra la desincorporacién por un periodo de tres me-
ses, a partir del 19 de marzo, por lo que el cémpu-
to del plazo ya prorrogado vencid el 3 de agosto
de 2020. La resolucién mediante la cual se auto-
rizé la concentracién entre Disney y Fox establece
claramente que en caso de que éstas incumplieran
con la obligacién de vender Fox Sports en el plazo
concedido, estén obligadas a afectar la propiedad
y activos del negocio de Fox Sports en México a
un fideicomiso irrevocable que tendrd el objefo de
enajenar o liquidar dicho negocio a una entidad
independiente, en el plazo de un afio.

No deja de sorprender que con el pretexto del
Covid, el IFT suspenda un plazo ya vencido y ade-
mds anuncie que lo podrd continuar suspendiendo
cuantas veces lo considere necesario por el mismo
pretexto. Han pasado ya més de 16 meses desde
que se ordend la venta de Fox Sports y ni Disney ni
Fox parecen muy interesados en hacerlo. Todos los
competidores de Fox Sports estdn sufriendo la mis-
ma situacidn, por lo que cualquier argumento relo-
fivo al Covid simplemente significa que a Disney y
Fox no les gustan las condiciones actuales del mer
cado y prefieren esperar a que sean mds favoror-
bles para ellos. Eso o enfiendo, lo que no entiendo
es que los comisionados del IFT no se den cuenta
que su frabajo es vigilar porque no se dafie o afec-
te la competencia'y la libre concurrencia, precisa-
mente en oposicién a los intereses individuales de
los participantes en los mercados. Parece que, en
este caso, la competencia y el estricto cumplimien-
to de sus propias resoluciones es lo que menos les
ha importado.
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Energia, contrarreforma

iene lo confrarreforma energéfica.
Todo indica que sdlo es cuestidn de tiempo para que
el gobierno mexicano la formalice.
Presentard una Reforma Energética, con el propdsito
de fortalecer a Petrdleos Mexicanos (Pemex y la Comi-
sién Federal de Electricidad (CFE).

El anuncio lo hizo piblico recientemente el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador en una de sus conferencias de prensa
marnaneras.

Dijo que enviard una iniciativa de ley, en el tercer afio de su
gobiemo.

También dijo que se respetardn los més de 100 contratos adjudi-
cados hasta ahora. Eso fue el miércoles pasado (29 de juli).

Ayer comenzé a circular un supuesto memordndum en el que
destaca la instruccién presidencial de fortalecer a Pemex y la CFE.

El contenido es el mismo de un documento que leyé el presidente
de la Republica el miércoles antepasado (22 de julio), en una reu-
nién en Palacio Nacional, frente a un grupo de funcionarios mexi-
canos del sector de energia.

S6lo hablé el presidente de México, aunque estuvo acompaiiado
por las mdximas autoridades del sector.

La secretaria de Energia, Rocio Nahle, el director de Pemex,
Octavio Romeroyy el director de la Comisién Federal de Electrici-
dad, Manuel Bartlett Diaz.

Fueron citados y acudieron los integrantes de los distintos érga-
nos reguladores: la Comisién Reguladora de Energia, la Comisién
Nacional de Hidrocarburos y ofras instancias como el Instituto Mexi-
cano del Petrdleoy el Instituto de Investigaciones Nucleares entre
ofros.

Frente a fodos, el Jefe del Ejecutivo leyd el documento en el que
plantea analizar qué se puede hacer y hasta dénde se puede lle-
gar, sin modificar, por ahora, la Constitucidn y las leyes, para “for-
talecer” a Pemexy la CFE.

También menciond que de ser necesario, el préximo afio presen-
faria una iniciativa de reforma energética.

La realidad es que todo apunta a que, como también lo anticipd,
luego de las elecciones y del proceso de revocacién de mandato, si

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Columnas Econdmicas

“el pueblo lo decide” y continia al frente de la Presidencia de la Re-
plblica, enviard una reforma que considere a Pemexy la CFE como
empresas esfratégicas para el desarrollo de México y quede claro
el predominio de la nacién sobre los recursos naturales.

Resulta claro que el gobierno de Lépez Obrador echard atrds la
reforma energética que permite la creciente participacién de la in-
versién privada nacional e infernacional en el sector.

Y esta reforma buscard objetivos que menciona constantemente
el primer mandatario: la autosuficiencia energética; no aumentar el
precio de los energéticos; no exportar pefréleo; dejar de importar
diesel y gasalina; aumentar la produccién petrolera de 1.8 millones
de barriles diarios al cierre de este afio y, avanzar en 100,000 ba-
rriles anuales hasta alcanzar 2.2 millones de barriles en el 2024;
continuar con la rehabilitacion de refinerias y la construccién de Dos
Bocas y respetar los contratos siempre y cuando no haya fraudes en
contra de la Nacién y ya no oforgar permisos o concesiones en el
sector energético a particulares por sobreoferta de petrdleo y elec-
tricidad. En el sector eléctrico incluso ha mencionado que la seg-
mentacién del mercado seria en una proporcién de 54% para CFE
y 46% para los privados.

Con el marco legal vigente se prevé la competencia, con reglas
de transparencia. La segmentacién del mercado que se anuncia,
iria en contra de la reforma energética.

Son cambios, que revertirian la reforma energética heredada.

Habré que ver cudles son las implicaciones que esto tendrd fren-
te al TMEC y lo que esto implicaria en términos de competencia
econdmica.

También habrd que ver qué efecto tiene entre los inversionistas
foraneos.

Ya veremos.

Sélo como dato curioso, aseguran los asistentes a la reunién en
Palacio Nacional que ese dia no entregaron a nadie copia del do-
cumento. De ahi la pregunta, squién lo habré filirado?

Atisbos

BRINCO.-Un aumento de 11.10% registraron los fitulos de Televisa,
luego del acuerdo del gobierno federal con esa y ofras televisoras
para transmifir contenido educativo.
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JLe atinara,
finalmente, la 4T aun
pronostico del PIB?

=== poco mds de un mes la Secretaria de Ha-

cienda tiene que presentar al Congreso el
[ paquete econdmico para el 2021 con to-
doy la misceldnea fiscal, la ey de Ingre-

e 505 Y €l Presupuesto de Egresos, més algu-
na modificacién legal que prefendieran hacer que
afecte ingresos o gasto.

Para llegar a esa presentacidn, publicaron a
principios de abril lo que se conoce como Precrite-
rios econémicos, que se supone deben marcar el
panorama que ve el gobiemo del comportamien-
to econdmico del afio siguiente.

Y si se ha hecho costumbre que los prondsticos
econémicos de la 4T fallen, pues ni qué decir de
las estimaciones que fenian en abril del comporta-
miento econdmico de éste y del préximo afio. Son
simplemente para tirarse a la basura.

Es importante que desde el gobierno federal
tengan una visién pegada a la realidad al mo-
mento de hacer los cdlculos de ingreso y gasto.
Y si el presidente no se puede apegar a la ver-
dad al momento de hablar de las estimaciones
econdmicas en sus discursos, al menos la Secre-
taria de Hacienda debe hacerlo en sus documen-
os oficiales.

En el informe de finanzas publicas al cierre del
primer semestre del afio Hacienda lanza un nue-
vo estimado que nada tiene que ver con el dis-
curso presidencial y que si implica una importan-
te aproximacién a la realidad econdmica actual.

El nuevo panorama dficial de la 4T habla de
una contraccién del Producto Interno Bruto (PIB)
durante el 2020 de 7.4 por ciento.

Este estimado, mucho mds sensato que hoy tie-

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez
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ne Hacienda, esté por debajo de -10% que pre-
vén en promedio los expertos que consulta el Ban-
co de México, o de-10.5% que revisé hace unas
semanas el Fondo Monefario Internacional.

Lo cierto es que, aungue menos pesimista que
las reestimaciones no oficiales, este prondstico del
gobierno federal de-7.4 por ciento, contodo'y sus
consideraciones de impacto en finanzas piblicas,
si constituyen un escenario creible para hacer cél-
culos sensatos del paquete econdmico.

Incluso, si atendemos al resultado del comporta-
miento del PIB al cierre del segundo trimestre, con
una caida en comparacién anual de 18.9%, es
posible que en este punto el resultado pudiera es-
far més cercano a lo que calcula Hacienda que a
las estimaciones externas.

Claro, ésta es una pandemia que no da tregua,
no sabemos cudndo habrd vacuna, la estrategia
sanitaria del gobierno de Lépez Obrador de la
mano del poco confiable doctor LopezGatell es
terrible y ante la falta de un plazo que sea creible,
es imposible predecir cuéndo se podrd dar una
reapertura econémica plena.

Pero el consenso, con la informacién disponi-
ble, es que lo peor de la contraccién econémica
habria quedado atrds en el segundo trimestre. Es-
fo nos permitiria pensar que las caidas, porque se-
rén resultados negativos, del tercer y cuarto trimes-
fres serdn menores a lo visto hasta ahora.

Asi que, lo que son las cosas, ésta podria ser
la primera vez en todo el sexenio que la Secreta-
ria de Hacienda, con su pronéstico del PIB para
este afio de -7.4%, tenga la razén sobre los ano-
listas privados.
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DINERO

Ex presidente en via de arresto... en Colombia//

2020, un ano de los peores para el petroleo /

Sube el oro y el Centenario cotiza a $55 mil 800

ENRIQUE GALVAN OCHOA

A CORTE SUPREMA de Justicia

de Colombia ordend la detencién

domiciliaria del ex presidente. No se

entusiasmen. No se trata de ese que

iba a delatar Emilio Lozoya Austin, y
que sigue dandose la gran vida por ahi. La his-
toria esta desarrollandose en Colombia y tiene
que ver con Alvaro Uribe. Estd implicado en un
presunto fraude procesal y scborno de testi-
gos. Escribi6 el propio acusado en Twitter: “La
privacién de mi libertad me causa profunda
tristeza por mi sefiora, por mi familia y por los
colombianos que todavia creen que algo bueno
he hecho por la patria”. Es la primera vez en la
historia reciente de Colombia que el Tribunal
ordena privar de la libertad a un ex presidente.
Uribe es el exmandatario mds polémico del
pafs. La Corte Suprema tiene prevista una
declaracién pero no se pronuncié de inmediato
sobre el caso. Uribe, jefe del partido en el po-
der, no precisé sila decisién, que corresponde
ala Corte, implica su traslado a una carcel o si
se trata de una orden de arresto domiciliario.
Ni deberia preocuparse. Que tome el aviény
se venga a México autoextraditado. Aquilo
hospedan en un hospital lujoso y ni siquiera
tiene que ir a firmar cada sabado, junto con los
demds reos, se le acepta la firma electrénica
desde su celular. Eso si, que llegue con harta
platay un tarro de atole.

Petrdleo, 1a baja demanda

LA CRISIS DEL coronavirus provocara una
caida de la demanda mundial de petréleo de
alrededor de 8 por ciento este afio en compa-
racién con el pasado, dijo el Fondo Moneta-
rio Internacional en un nuevo informe. Los
precios del petréleo seran 41 por ciento mas
bajos que en 2019, dijo el FMI en su informe
externo titulado Desequilibrios globales y la
crisis Covid-19. Segtn éste, el impacto directo
de los bajos precios del petréleo en las balanzas
comerciales de los pafses variara segtin sus
economias, en funcién a su dependencia de
lasexportaciones e importaciones de petré-
leo. Este afio se espera que el mundo baje su

consumo a un promedio de 92.1 millones de
bpd, en comparacién con la demanda tipica de
100 millones, dijo 1a Agencia Internacional de
Energfa. La caida del precio y los recortes de
produccion después de 1a pandemia afectaran
duramente a los exportadores de petréleo en

el Medio Oriente y Africa del Norte v se espera
que el ingreso combinado para esos paises se
desplome en 270 mil millones de délares este
afio en comparacion con 2019. En México las
c0sas no pintan mejor.

CENTENARIOS

AFORTUNADOS POSEEDORES DE uno o
varios Centenarios, la bella moneda mexicana:
el precio del oro rompi6 récord ayer y cerro

en 2 mil 4 d6lares por onza. Inversionistas y
especuladores estan convirtiendo su dinero

en barras de metal o en acciones de empresas
que lo producen. El repunte de su precio es de
1.39% respecto al cierre de mil 966 délares por
onza que es el precio de referencia de Reuters.
El oro acumula un alza de 32 % en su valor en
lo que va de 2020, ya que cerré 2019 con un
precio de mil 517 délares por onza. El Cente-
nario de 50 pesos se cotizé ayer en 55 mil 800
pesos. Y pensar que hace algunos afios costaba
500 pesos.

Ombudsman social

Asunto: los franeleros

AL PARECER SOLUCIONARON el pro-
blema de los franeleros en varias zonas de

la CDMX, con los parquimetros. S6lo que el
problema se trasladé a otras zonas, ahora el
problema lo tenemos en nuestras colonias po-
pulares, en donde no habia, ahora te encuen-
tras hasta 10 a 15 franeleros. Creo que aquella
ley que los prohibia sélo fue para justificar los
parquimetros y trasladar el problema a los mas
pobres. ;Sera que también quieren poner par-
quimetros en las zonas populares? ;No e%@bﬁiﬁa 3de 6
econdmico aplicar laley?

Sergio Cabrera /CDMX (verificado por teléfono)
R: EL PROBLEMA de los franeleros no ha
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desaparecido, ahora hay mas por la crisis eco-
némica. Sélo los cambian de lugar. Pertenecen
al sector de la economia informal donde mas
duro esta pegando la crisis.

Twiteratti

ESCRIBE @FISICOIMPURO: 2020 pasé de
ser el peor afio a ser el mejor afio en la historia
de Colombia en tan sélo unos segundos.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

R I T
4+ Venta de articulos escolares en la Plaza de
Mesones, en el Centro Historico de la Ciudad

de México, adonde es tradicional acudir a
surtir las listas. Foto Maria Luisa Severiano
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Factureras: pacto criminal //

Macri, Uribe, Juan Carlos

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

URANTE MUCHOS ANOS con-

tribuyeron —no de forma gratuita,

desde luego-, pero a instituciona-

lizar e incrementar el saqueo de

lasarcas nacionales, practica que
alcanzé niveles espeluznantes. Se trata de las
denominadas empresas factureras, que se con-
virtieron en la via mas redituable y segura para
que practicamente todos evadieran al fisco, y
ahora donde se aprieta sale pus.

DE AHI LA necesidad de que el gobierno no
afloje el exitoso programa —que comanda Ra-
quel Buenrostro— en contra de esas empresas y
sus beneficiarios, cuya “aportacién” al saqueo
se estima en alrededor de 350 mil millones de
pesos al afio. Como meses atras lo denuncié el
presidente Lépez Obrador, entre 1a clientela
de las factureras destacan “gobiernos estata-
les, funcionarios ptiblicos, partidos politicos,
periodistas, un servidor ptiblico de tercer nivel,
un machuchdn y muchos empresarios, que ma-
quinaron todo este fraude con influyentismo;
todos van a ser requeridos, no hay impunidad.
No vamos a encubrir a nadie”.

EN UNPRIMER corte de caja, por llamarle
asi, la titular del Servicio de Administracién
Tributaria, Raquel Buenrostro, detall, un par
de meses atras, que sélo en el caso de un “pa-
quete” se demostré el fraude de 43 factureras
“relacionadas no sélo con empresas fachada
que venden facturas de operaciones simuladas,
sino con la participacién de 8 mil 202 personas,
entre fisicas y morales. El monto de las factu-
ras (falsas) ascendié a 93 mil millones de pesos;
si hubieran pagado IVA e impuesto sobre la
renta (ISR)”, el erario habria captado 11 mil
396 millones de pesos por el primer concepto
y 24 mil 500 millones por el segundo. Todas
las empresas se relacionan entre sf, comparten
personas fisicas, o sea, clientes, estin en varias
... hay 244 clientes que compran en varias de
lasempresas factureras, en mas de dos, yen
total se analizaron 22 millones de facturas. En
total, de todas estas operaciones simuladas,
dejaron de entrar al SAT 55 mil 125 millones
de pesos, sélo en el gjercicio fiscal 2017”, en el
pentiltimo afio del sexenio pefianietista.

iy 3

Logra Argentina
renegociar deuda
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COMO BIEN DENUNCIA el procurador fiscal
dela Federacién, Carlos Romero Aranda (La
Jornada, Israel Rodriguez), “funcionarios pti-
blicos de todos los niveles de gobierno forjaron
pactos criminales con empresas factureras para
incrementar su riqueza personal en perjuicio de
toda la poblacion y defraudar alrededor de 350
mil millones de pesos anuales. Se coludieron
parasimular licitaciones o adjudicaciones puibli-
cas, falsificaron actas de bienes o servicio y rea-
lizaron transacciones en el sistema financiero”.
Pero no todo fue perfecto, porque “en cada uno
de esos pasos se fueron dejando evidencias™.

A LO LARGO de esos afios las factureras se
expandieron como la humedad. ;Dénde esta-
ban los secretarios de Hacienda ylos titulares
del SAT?, porque 350 mil millones de pesos no
se esconden bajo el colchén.

ROMERO ARANDA EXPLICO que “en
ocasiones el dinero que fluye a las empresas
fantasma provino de dependencias de todos
los niveles de gobierno encargados de proveer
bienes y servicios a la ciudadania, dinero que
debid ser estrictamente destinado a satisfacer

Columnas Econdmicas

México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

las necesidades mas elementales de la sociedad
y generar un adecuado desarrollo sustentable”.
Pero “siempre dejan huella, incluso los delin-
cuentes mas sofisticados”. Y van por ellos.

Las rebanadas del pastel

MAURICIO MACRI, EX presidente argen-
tino, se refugié en Francia y apunta a Suiza

{la justicia de su pais le pisalos talones por
corrupcion, saqueo, espionaje ilegal y mucho
mds); al ex presidente colombiano Alvaro Uri-
be (Paraco S.A.)la Suprema Corte de Justicia
le decretd prision domiciliaria (fraude proce-
saly soborno de testigos que lo vinculan con
escuadrones paramilitares de ultraderecha);
por corrupcién galopante, el “rey emérito”
Juan Carlos de Borbén “abandond” Espafia
para exiliarse a saber dénde (un paraiso fiscal,
por ejemplo, mientras la republica vuelve),

y muchos neoliberales mas estan enlista de
espera por delitos similares. Entonces, ien qué
momento México aportara lo suyo?, porque
candidatos sobran.

cfmexico_sa@hotmail.com
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Nutrido avance en suplementos alimenticios y por ajuste regulatorio

eguilarthomas.3@gmail.com

laco, ojeroso, cansado y sin ilu-

siones... En medio de la épica

batalla que se libra por la salud,
mantener una dieta equilibrada que
aporte los nutrientes necesarios se ha
tornado enunasunto nodal.

En ese contexto, el mercado de productos

saludables y suplementos alimenticios se alis-
tan en las primeras filas para robustecer nues-

tro sistema de defensas.
En el orbe, dicha industria avanza a paso
veloz y de acuerdo con Euromonitor para 2022

podria representar un negocio de 200 mil mi-

llones de d6lares.

En ese ambito EU lleva la voz cantante y re-

presenta 34% del consumo total, seguido por

China, donde la atencién preventiva es tradi-

cién y el cual es 14% de las ventas globales.

Por su parte, AL en su conjunto apenas im-

plica un 7% de todo el mercado. Aqui el lider
es Brasil que consume el 42% de los productos
que se comercializan a nivel regional, mientras
que en México atn hay todo por avanzar, pues
apenas significa el 28.5% de ese universo....

Nutrido avance... Como quiera, en los alti-
mos afios la venta de suplementos alimen-

Columnas Econdomicas
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ticios en México logré un avance promedio
del 5%.

Puntualmente, entre los productos mas po-
pulares estan los minerales, aceites de pescado
y probidticos, aunque también son relevan-
tes las mezclas ricas en fibra para mejorar la
digestion.

Hoy ese rubro aqui significa un nutritivo ne-
gocio cercanoa los 28 mil millones de pesosy es
la fuente de empleo directo para mas de 4 mil
personas.

En el pais operan reconocidas firmas como
Amway, al mando de Martin Galeazzi, DuPont,
de Claudia Jaiiez, Herbalife, de Jesiis Alvarez, Sa-
nofi, de Fernando Sampaio, y Nutrisa, de Herdez,
que comanda Héctor Hernindez-Pons, entre
muchas otras que en sumayoria se agrupan en la
ANAISA, que preside Carlos Gomez Verea.

Para este afio, pese al precario escenario eco-
noémico, la preocupacion por el bienestar podria
catapultar las ventas. Se proyecta un avance
entre 10% y 12%...

Achacosa regulacion... En ese sentido, el es-
fuerzo que se ha hecho para impulsar su presen-
cia en todo el territorio ha sido maytsculo.

Se trabaja de manera constante con Cofepris,
de José Alonso Novelo, para frenar la entrada
de productos milagro, los cuales, por lo general
se comercializan en el mercado informal y re-
presentan cerca del 60% del mercado.

Asimismo, recientemente se present6 una
propuesta en el Congreso para modificar la
Ley General de Salud, a fin de permitir que los
productos de ese sector puedan comunicar de
manera explicita sus beneficios al consumidor.

Gomez Verea hace ver que las regulaciones
en torno a los suplementos alimenticios no se
han modificado en mas de 20 afios, por lo que
es importante actualizarlas para definir de ma-
nera acertada que es un suplemento alimenti-
cioy otorgarle a los consumidores orientacién
sobre aquellos productos con respaldo cientifi-
co que cumplan con las normas mexicanas. Asi
que industria de suplementos eleva defensas...

FIRMAS FINANCIERAS )
NO BANCARIAS, MAS PRESION

Préstamos bajo presion... Las firmas financie-
ras no bancarias estaran a prueba en los proxi-
mos meses. Felipe Carvallo, especialista de
la calificadora Moody’s, apunta que el rapido
crecimiento en los créditos a sectores de mayor
riesgo y el deterioro en el valor de los colatera-
les podrian mermar el desempefio de algunas
de estas empresas.

S6lo en 2019 firmas como Mega, Unifin,
Mexarrend, Crédito Real, AyF Banorte, Finan-
ciera Independiente y AlphaCredit incrementa-
TON Su cartera en 30%, avance 7.3 veces mayor
al del sistermna bancario. Ups...
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Recesion, recuperacion y cautela

T ! reciente dato oportuno de creci-

— miento del PIB en México, sin duda,

|l esunagran decepcion. La caidaen el

segundotrimestre de -18 9% respectoal mis-
mo periodo del afio anterior, promovida por
el confinamiento delas personas y 1a parali-
sisdela produccién, ubicaa éstatltimaenel
nivel que se tenia hace casi una década.

El pesimismo generado por la recien-

te cifra ha sido importante. No es para

menos, la economia mexicana se encuen-
tra en medio de una crisis de dimensio-

nes Unicas. La pérdida de empleos con el
consiguiente deterioro en la calidad de

vida de muchos mexicanos es conside-

rable. Tomara varios afios regresar a los
niveles de produccion previosa la crisis.

Sin embargo, guardando las debidas
proporciones y reconociendo la enorme
magnitud del dafio sobre la economia
mexicana, como hemos mencionado en
este espacio, ya hay evidencias del inicio
de reactivacién econémica.

En este sentido, el propio dato del

PIB del segundo trimestre 1leva implici-
ta una sefial de que el fondo de la crisis
se tocd en mayo y hay reactivacion en
junio (dado que se conocen los datos de
produccién nacional de abril y mayo). De
acuerdo con estimaciones propias, hay
una importante recuperaciéon durante
junio respecto a mayo con un crecimien-
tode 9%. Los crecimientos de la industria
ylos servicios en junio pueden ser impor-
tantes (16.5% vy 8.5%, respectivamente).
No obstante, el nivel de actividad total
todavia habr estado 12.4% por debajo
de junio del afio anterior.

Asimismo, se han dado a conocer otros
indicadores como las ventas comerciales,
de automoviles, de comercio exterior y
de remesas que apuntalan mejor desem-
pefio a partir de junio. Cabe destacar el
caso de las remesas familiares que, con
el sorpresivo incremento en junio de
11%, alcanzaron un nivel récord medidas
en pesos y en dolares, apoyando las ex-
pectativas de reactivacion del consumo
privado ya que estos ingresos tienen un
peso aproximado del 4% del consumo y
un impacto directo sobre 10 millones de
familias.

Asi, entre el gran pesimismo que ge-

Recsion,ecupercion y autela E

l

] avieyra@liva.com. nx

nera la enorme cajda de la produccién
nacional en abril y mayo y las sefiales de
reactivacién que ya evidencian algunos
indicadores, se sesgan distintas versio-
nes entre analistas independientes y la
vision oficial sobre la economia.

Considero que, en esta dicotomia
entre pesimismo de algunos analistas y
el optimismo oficial, tiene mayor ponde-
racién la vision pesimista. Si bien hay ra-
zones fundamentadas para pensar enuna
pronta reactivacion, los riesgos negativos
sobre el crecimiento son muy grandes,
particularmente por el desarrollo de la
pandemia en México y el mundo.

El nmamero de contagios diarios es cre-
ciente, aunque el ritmo de crecimiento de
&stos ha disminuido, la tendencia al alza
no cede, ello puede llevar inevitablemen-
te a un nuevo periodo de confinamiento
social con la consiguiente paralisis eco-
noémica. Por ello, los resultados que hasta
ahora se observan en materia de recupe-
racién deben ser tomados con cautela.
La responsabilidad de la sociedad para
guardar las normas de distanciamiento es
ahora mas importante que nunca parano
dar marcha atras. Si puedes, mejor qué-
date en casa.
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Arturo Damm Arnal
*PESOSY
wilg CONTRAPESOS

Consejofiscal

) arturodémm@p’od gy.net mx

esde haceafios se viene discu-

tiendo la posibilidad de crear

en México un Consejo Fiscal,
cluya tarea seria, seglin la propues-
ta de México Evalta, @mexevalua,
(I) monitorear, analizar y evaluar las
finanzas publicas y su impacto; (II)
emitir recomendaciones de mejora
no vinculantes (que, si me preguntan,
deberfan ser vinculantes); (I1I) ser voz
reconocida en el debate publico enla
materia; (IV) vincularse con la socie-
dad y otros Consejos Fiscales en el
mundo.

Entre las facultades del Poder Legislativo estan
aprobar el endeudamiento, los ingresos y los
gastos propuestos por el Ejecutivo. Sin embargo,
como lo sefiala México Evalda, “los legisladores
no cumplen a cabalidad con sus atribuciones: cada
afio el Decreto de Presupuesto y la Ley de Ingre-
sos de la Federacién son aprobados sin que haya
una discusién y analisis profundos, lo que ocasio-
na que el presupuesto sea poco realista y que no
considere la sostenibilidad de las finanzas publi-
cas (...) problema (que) se extiende a todo el ciclo
presupuestal: el Congreso no revisa ni discute los
documentos que recibe a lo largo del afio. Prueba
de ello es que, a agosto de 2018, no ha se habian

Por Arturo
DammArnal

dictaminado las cuentas piblicas correspondien-
tes a ocho ejercicios fiscales”.

“En México -continia México Evalia- ya tene-
mos al Centro de Estudios de las Finanzas Pibli-
cas (CEFP) en la Camara de Diputados, pero éste
no cuenta con todas las caracteristicas para fungir
como un #ConsejoFiscalQueCuente. Si fortalece-
mos al CEFP y lo dotamos de las atribuciones y ca-
racteristicas de un Consejo Fiscal, podria tener un
papel mas relevante, contribuir a mejorar nuestras
finanzas publicas y elevar los costos de tomar de-
cisiones poco sanas o incluso irresponsables en la
materia”, algo que, por prudencia y convenierncia,
debe hacerse, reconociendo que “con las finanzas
publicas no se juega”, mucho menos en tiempos
de vacas flacas, como son los actuales.

La propuesta de México Evalia es “crear un
drgano técnico bicameral, resultado de la fusion
del Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas en
la Camara de Diputados y la Direccion General de
Finanzas del Instituto Belisario Dominguez en el
Senado. El nuevo centro serd llamado y tendré las
atribuciones de un Consejo Fiscal, formard parte
del Poder Legislativo aunque con autonomia téc-
nicay de gestion similar a la de la Auditoria Supe-
rior de la Federacién (ASF) que garantice su carac-
ter apartidista”.

Un Consejo Fiscal, realmente apartidista, ven-
dria a reforzar al Poder Legislativo en su calidad
de contrapeso del Ejecutivo, sobre todo sisus re-
comendaciones resultan vinculantes, contrapeso
quedebe ejercerse eficazmente sobre todo cuando,
como ahora, el Ejecutivo tiene mayoria en el Legis-
lativo. Pero para ello, insisto, sus recomendacio-
nes deben ser vinculantes.

Van SHCPy Chihuahua
contra delitos fiscales
L&

clentes deFamsa
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Por Mauricio
Flores

Energia: Nacionalismo siglo XX

mauricio flores@razon.com.mx

onforme al memorandum que

habria leido el Presidente Lépez

Obrador a su gabinete el pasado
22 dejulicenel Salon Guillermo Prieto de
Palacio Nacional, seanuncié quenoselo-
grarala meta de produccion petrolera de
2.7millones de barriles y baja a 2.2 millo-
nes de barriles diarios a final del sexenio,
que se buscara dejar de exportar crudo
para refinarlo en México a fin de lograr
autosuficiencia en gasolina y diésel para
seguirlos preceptos de Lazaro Cardenas
y Adolfo Lopez Mateos.

Para este afio la meta propuesta para alcanzar por la

empresa encomendada a Octavio Romero es de 1.8 mi-

llones de barriles diarios (o cual resulta muy optimista
tespecto a la actual produccién de 1.67 millones); y tras la
Teparacion delas 6 refinerias existentes y terminar la de
Dos Bocas se producira 1 millon 540 mil barriles diarios de
combustibles, y ademas otros 200 mil hacia 2022 con un
nuevo tren derefinacion La Cangrejera. Los tres primeros

puntos de los 17 que componen el documento son defini-

torios de la politica energética que se busca en el actual
régimen:

“1.-Mantener la politica de no aumentar entérminos rea-
lesel precio delas gasolinas, el diésel, el gas y laelectricidad.

2.~ Alcanzar la autosuficiencia energética en bien de
nuestra soberania nacional.

3.- No exportar petrdleo; extraer solo el que necesita-

mos para nuestras refinerias, y dejar de importar gasolinas
ydiésel”

Por supuesto habra que considerar lo que de esto
opine el secretario de Hacienda, Arturo Herrera, debido
a que las exportaciones de crudo aportan 16.2% de los
ingresos piblicos... aunque en la narrativa oficial las

medidas tomadas atacaran los males del periodo neoli-

beral y neoporfirista por “debilitar y transferir empresas
publicas a particulares v despojar a los mexicanos de la
riqueza petroleray de la industria eléctrica nacional”. Y

por ello el objetivo es reconcentrar produccion y distri-

bucién de combustibles y electricidad —a través de la
CFE, de Manuel Bartlett— en manos estatales ylimitar a
lainversion privada nacional y extranjera. Aver quédice
Donald Trump (o Joe Biden) sobre estos lineamientos
que rompen el capitulo 28 del T-MEC.

Naturgy estrena director. En medio de un entorno

complicado en materia de energia, acaba de llegar Ale-

jandro Peén Peraltaa la direccién general de Naturgy
Meéxico, firma lider en la distribucion de gas natural con
1.6 millones de clientes en el pais. La experiencia que por

més de 20 afios en el sector acumula Pedn Peralta en lle-

var ese combustible a hogares y negocios, la expectativa
eslograr crecimientos en la CDMX y zonas del Bajio.

ICA, lista para Tramo 4. Se oficializo la decision de la

asamblea de accionistas de Autovias del Mayab, conce-

sionaria de 1os 250 km de la autopista Kantunil-Cancin
y que controla ICA, de Guadalupe Phillips: la decision
mayoritaria fue aceptar el desdoblamiento de la con-
cesion para construir el Tramo Cuatro del Tren Maya,
incluyendo la garantia ofrecida por Fonatur, de Rogelio

Jiménez Pons, de compensar la afectacién de aforo ve-

hicular durante el proceso constructivo quese efectuara
sobre el camellén dela vialidad.

Se desploma venta de
s | 3UL0S 31.3% en julio

Péagina 6 de 6


http://www.tcpdf.org

MILENIO

Fecha: 05/08/2020
Péagina: 16
Area cm2: 204

Costo: 24,888

171 Juan S. Musi Amione

MUSIAMIONE

Juansmusi@gmail.com
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Reportes, pandemia,
empleo, encuestas
y remesas

stasemanaseran protagonistas

delrumbodelmercadolosrepor-

tes de las empresas que cotizan

enlabolsade EU, el manejode lapandemia, la

publicacion el viernesdelacreaciénde empleos

enEU lainflacién en Méxicoylasdecisiones de
losbancos centrales de Inglaterray Brasil.

Losreportes trimestrales engeneral hansor-

prendidoparabien, haytres cosasque hanpasa-

do:losquehansidomenospeoraloesperado,los

que han sorprendido positivamente y que tie-
nenungranpesoenlosindices (Apple, Amazon,
Netflix, Google, Facebook, Microsoft) ylasque
seesperabaque salieran pésimoyasise dieron.
Talelpesodelastecnoldgicas quehan “arras-
trado” alos mercados auna corriente positiva.
Estono quiere decir que haya acciones rezaga-
das, castigadas ybaratas, En México el indice
estabajisimoy se puede decir que barato, pero
nocoincido. Algo esbarato cuandonoestden
precio, peroalfinalesalgoque tieneunabuena
perspectivahaciaadelantey parece unabuena
oportunidad, En México hay muchasacciones
baratas, el problema es que la perspectiva de
pafs es negativay con ello la oportunidad aiin
estaenduda. Por esola Bolsa Mexicanano me
gusta. En cambio, hay quienes percibenalas de
EUeomocaras,perosisiguencreciendoymejo-
randolas utilidades puedendarmds,
Estasemana se conocerala creacién deem-
pleosen EU,undato que pesamuchoenel mer-
cadoyenlaeconomiaglobal. Despuésdehaber-

Columnas Econdmicas

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione

sedestruido mas de 30 millones de empleos, se
esperapor tercer mesconsecutivoundatoarri-
badel millén de empleos, peroatinasiladeuda
enelmercadolaboral esenorme, masde 24 mi-
llones por crear pararegresaraniveles prepan-
demia. Elretoesencudntotiemposereponen.

También habrd reuniones de bancos cen-
tralesen Inglaterrayen Brasil, donde nosees-
perangrandes cambios; en Brasil, haymargen
todavia parabajarlas tasas un poco. ‘

En México no hay buenas noticias, la con-
tracciéndelaeconomiaes histéricamentealta
ylas encuestas estan pronosticando-9.9% del
PIBparatodoelafio, lainflacién terminara por
arribadelametaen 3.6%,latasade interésde
nuestrobanco central seguird bajando hacia
4%, actualmente est4 en 5%, y el tipo de cam-
bio puede cerrarsobre 22.6 pesos pordolar.

Nos tratan de vender malas noticias como
buenas: el superavit de balanza comercialnoes
buenanoticiaporque Méxicohistéricamenteha
presentadodéficitscuandolaeconomiamarcha
bien. Este superavit significa que exportamos
mas porque en el exterior las cosas mejoran, y
lasimportaciones son pequefias porqueel mer-
cadointernoestadébil.

Lasremesashan aumentadorespectoa 2019
ylologicoanteladificil situaciénglobal seriaque
bajaran, lo que no esunabuenanoticiaporque
alfinal son paisanos que tuvieron que emigrar

~ antelafaltadeoportunidades. Esuningresoin-

dispensable para el pais, perono un dato para
presumir. Porlopronto, aseguiraguantandoy
sobreviviendo al 2020, esees el reto, s
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IN-
VER-

SIONES

ESTRENA DIRECTORES
Alcatel, por regresar
al top 3 en México

Alcatel, marca de teléfonos
celulares de TCL Communi-
cation, designéa Juan Miguel
Athié como nuevo director
general y vicepresidente de
ventas para Latinoaméricay
aRené Castillo como nuevo
director regional en México,

restauranteros. La aplicacién
de deliverylanzé Administra-
dor Uber Heats, con el objeti-
vode quelos negocios tengan
mejor control de suoperacién
yacceso entiemporeal aten-
dencias de consumo y datos
sobre los usuarios que inte-
ractiian en suaplicacién.
ALIANZA EMPRESARIA]
Crean maestria en

quien buscara regresar los negocios djgita]es

dispositivos delamarca alas
primeras tres posiciones del
gusto delos consumidores.

ESTRATEGIA
Naturgy se organiza
en nueve unidades

Paramantenerlaeficienciade
Grupo Naturgy Energy, que
dirige Alejandro Peén Peral-

Google, Facebook, Amazon,
Salesforce, L’Oréal y Sabadell
se unieron para crear el Digi-
tal Master Business Adminis-
tration (DMBA), que impar-
tird ISDI México. El objetivo
es formar profesionalespara
las necesidades reales de la
economia digital y emplear a
losmas brillantes.

ta, lafirmaseorganizbennue- po\ 10N

ve unidades: gestor de sistema

de distribucién, mercado libe- R(?tpplas ayudaa
ralizado, operaciones, estrate- Iitigar falta de agua

gia comercial, servicios, per-
sonas y organizacién, admi-
nistracion y seguimiento

Ante el rezago hidrico genera-
doporelincremento de 25%
enla demandade aguaen el

operativo,serviciosjuridicosy ¢ debidoalasmedidassani-
regulacin, ycomunicacién.  ariag Rotoplas doné 448 sis-
MEDIRA CONSUMO temas dealmacenamientoy 4

. mil componentes paramasde
Uber Eats lanza APP  mil estaciones de lavamanos
pararestauranteros enhospitalesycomunidades
Uber Eats lanzé una nueva d€lpaisyconelloqueesté dis-

ponible el liquido.

herramienta para sus socios
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barbara.anderson@milenio.com
@ba_anderson

Sube la curva
de inseguridad

adesocupacion, el cierre de ne-

gocios, la caida en los ingresos

familiares y la incertidumbre
sobre la crisis que trajo la epidemia empezé
atenersus efectos en la seguridad. “Al inicio
delapandemia, lagente y los delincuentes se
quedaron en casaybajd el delito en términos
generales, pero pasado el tiempo los delin-
cuentes han encontrado nuevasmodalidades
paraadaptarse ala nueva normalidad y'sacar
provecho”, me explica Pablo Carstens, con-

sultory asesor en seguridad de Carstens Cri-
sis & Risk Control. '
Alinicio delapandemia, con menos circu-
lacién en lavia publica, mas negocios cerra-
dos yfamilias encerradas, hubounacaidaen
lamayoria de los delitos patrimoniales enla
viapiblica como el robo atransetintes yenel
transporte piiblico (en este caso cay6 43%),
indica el ultimo reporte del Observatorio Na-
cional Ciudadano. _
- El“Quédate en casa”, por ejemplo, cambid
lamaneraen que se robaen las viviendas: an-
tes siempre se esperabaa que el hogar estu-
viera solo y ahora eso ya es muy dificil porel
confinamiento. “Esto provoca que losrobos
acasahabitacion sean con masviolenciaein-
cluso ingresando con algo que hacrecidoen
laepidemia como esla entrega a domicilio”,
agrega Carstens. El modus operandies ata-
caraunrepartidor de comida, generalmente,
lequitanel celularconlosdatos deentrega, se

Columnas Econdmicas
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colocan su chalecoy sumochila. Llegandoal
destino, nosolollega el pedido sino también
unladron disfrazado.

Aumentaron los homicidios dolosos y de
enero ajunio sumaron un promediodiariode
96 casos. , 4 ’

Elconfinamientotambiéndisparéunodelos
delitos que més movilizd alas mujeres justoan-
tesdelaepidemia:los feminicidios. Soloen Cd-
Mz, latasadevictimasaument6.35.3% versusel
primertrimestrede 2019;enelsegundotrimes-
trede 2020 crecieron110%]as carpetasdeinves-
tigacion de homicidios dolosos de mujeres yde
feminicidios. En cuantoaviolenciafamiliar, este
delito también crecid en12 delas 32 entidades;
soloen el Estadode México hubo83.3% denun-
ciasporcadalO0mil habitantesqueen2019,Yla
violenciacontralos menoresde edad aument6
duranteel confinamientohastacientoporcien-
to, segiin el Sistema Nacional de Proteccion de
Nifias, NifiosyAdolescentes(Sipinna).

“Comeo consecuenciadelafaltade unaes-
trategiade contencion respectoalacrisis eco-
némicaydeaccionesde prevencién deldelito,
prevemosun crecimiento de incidenciadelic-
tivapara el préximo semestre”, resume el Ob-
servatorio Nacional Ciudadano,

“Lasextorsiones telefénicas que se operan
desde verdaderos call centersen los recluso-
rios se multiplicaron por cuatro en estos me-
ses”, agregaCarstens, Antesdelapandemiase
registraban 11 mil intentosde extorsién al dia.

En México menos de 1de cada100 delitos
se castigan. Los incentivos estan al revés (con
08in covid-19). s
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RANGEL M.
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Aspel y Claro Shop,
oxigeno puro

1Banco Mundial, el FMI,1a OMC, el

BID, laUnctadyel Centrode Comer-

cio Internacional, por citar algunos
organismos, afirman que las micro, pequefias yme-
dianas empresas representan 90 por ciento de los
negocios y mas de la mitad del empleo mundial, y
que por lomenos un 25 por ciento estd en riesgo de
cerrar. Por eso hay que ofrecer soluciones para que
enfrenten losretos actualesyfuturos mas alla de sus
mercadostradicionales.

En esa tesitura se formalizé la alianza entre As-
pel, lider en software administrativo y facturacion
electrdnica, y Claro Shop, el centro comercial di-
gital mas grande en México, para que “millones de
pymes conunsoloclicincursionenaunmercadode
millones de consumidoresen el comercio electroni-
co”. Gilberto Sanchez, director general de Aspel,
afirm¢: “Buscamos opciones para que las cosas su-
cedan, para seguir adelante y no cerrar cortinas; se
tratade atender juntos esta nuevanormalidad por-

quenoestansolas”.
Aspeltiene masdeun mi-
116n de clientes en los dife-
rentes servicios que ofrecey
que ahorapueden utilizarla
version 8.0 del sistema SAE
para conectarse con Claro
Shop. Larenta del sistema
es por 570 pesos mensuales
ylautilizacion delasherra-
mientas del comercio elec-
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Jesus Rangel M.

trénico son gratis; solo se paga una comision que es
menor al5 porciento porlaventaydistribucion de
los productos subidos ala plataforma.

Sénchez Vazquez explica que las pymes tienen
laopcidn de controlar con este sistema las opera-
ciones de compraventade productos, inventarios,
clientes, facturacion, cuentas por cobrar y pagar,
vendedores y proveedores, ademas de facturar los
productos y servicios de forma sencilla. “Pueden
conectar su inventario en Claro Shop de forma au-
tomatica; con pocos clics pueden subir las image-
nes de sus productos y precios gratis. En locales
fisicos y digitales les cobran por hacerlo, ademas
de pedirunacomision; aqui se paga solo una comi-
si6nen casodeventa”.

Estas empresas tendran su propia tienda digital
ylogo personalizado; los compradores podranras-
trear su producto y los pagos se podran hacer con
elrecibo de Telmex, tarjeta de crédito o débito, Pa-
yPal, tiendas Oxxo y otras mas. “Amediados dejulio
liberamos el sistema y cientos de empresas en Mé-
xico yalo aprovechan; afinales de afio o principios
de 2021 probablemente iremos a otros paises. Hoy
queremosdar oxigeno alas pymes mexicanas”. smes

Se formalizd la alianza

entre el lider en
softwarey el centro
comercial digital mas
grande en México
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RIESGOS ¥ RENDIMIENTOS
* TV Azteca 27 afios de crecer entre la competencia

* Cayo sector automotriz 31.6% en 7 meses del 2020
* BP producira energia renovable; Pemex, en ef pasado

Julio Brito A.

juliebritoFcranica. com.mx
fbﬂmﬁfﬂﬁﬂﬂ.ﬂﬂm
Twlifter: @abrita)
enjamin Salinas Sada, CEO de
TV Aszteca, durante la confe-
rencia de prensa del pasado
lunes en Palacio Nacional, en
] donde participé el presidente
Andreés Manuel Lopez Obra-
dor tuvo tiempo para celebrar los 27 afios
de TV Azteca. "Festejamos de una manera
muy orgullosa al poder formar parte de es-
te gran proyecto. La television abierta esta
aqui porque es parte de la vida de millones
de mexicanos y ellos hoy cuentan con no-
sotros”, dijo durante el annncio en donde
TV Azteca participara en el inicio de clases
el praximo 24 de agosto.

TV Azteca jugard un papel fundamen-
tal para impartir contenidos educatives a
mas de 30 millones de estudiantes de 16
grados escolares de educacion basica y me-
dia superior. Durante su participacién en
Palacio Nacional, Benjamin Salinas puso
énlasisen que la educacién esla piedra an-
gular para que futuras generaciones pue-
dan forjar su propio destino.

Al asumir la direccién general de la te-
levisora de Grupo Salinas, Bemjamin Sali-
nas se propuso hacer la mejor television
abierta en la era digital v lo ha lograde al
fortalecer a la nueva TV Azteca en un en-

torno de alta competencia, donde no solo
otras empresas sino también las platafor-
mas tecnologicas conviven hoy en diaen-
tre las audiencias.

CIFRAS. Sigue imparable la caida de la
industria automotriz, producte de la des-
aceleracidén econdmica, por un lade v por
el otro los electos de la pandemia de CO-

VI-19. En los primeros siete meses del afic
el derrumbe fue de 31.8% en compara-
cifn del afio pasado, segiin datos del Ins-
tituto Nacional de Geogralia y Estadistica,
gue dirige Julic Santaefla. Al revisar las ci-
[ras, se concluye que ninguna empresa [o-
grd revertir Ia caida. que fue en general de
dos digitos.

En cuanto a participacién de mercado
Missan, que lleva José Roman continida en
el primmer lugar con 20.2 por clento del mer-
cado, le sigue General Motors, de Francis-
co-Garza con 16.5% v Volkswagen, de Ste-
ffen Reiche con 13.1%. Hay que destacar
que Toyota, de Tom Sullivan a pesar del en-
torno, logrd aumentar su participacion al
promediar el 8.6%, dejando atrds a KIA de
Horacio Chavez con una ventaja de 1.2%.

En julio el desempetio de la industria
automotriz siguid siendo negative, al ven-
der 72,897 unidades, 0 31.3% menos que

Cuatro
=

1

el afo pasado. En el acumulado se han
vendido 509 mit 318 vehiculos ligeros en

los primeros siete meses del aio, logquere-
presenta una caida de 31.8%. Segin ana-
listas, la ventas estaran muy por abajo del
millén de unidades al cerrar el 2020.

RELEVO. Jim Farley es el nuevo presiden-
te ejecutivo de Ford Motors, sustituyendo a
Jim Hackett, quien ha dirigido la transfor-
maciin de la compafiia desde 2017 y pla-
nea refirarse.

Hackett de 65 afios y Farley de 58, tra-

bajardn juntos en una transicién de lide-
razgo consistente durante los priximoes
dos meses.
CAMBIO. Mientras que British Petroleum
—BP— que dirige Tony Hayward anun-
cié un giro dramético hacia la produccion
de energias renovables, luego de anun-
ciar una reduccién de utilidades del 50 por
ciento, hicieron que sus acciones repunta-
ran 5% en el mercado de valores; mientras
que aqui, Pemex, Dctavie Oropeza preten-
decontinuar con una estrategia de produc-
cidn petrolera cada vez mas a labaja, al re-
visar a 2.4 millones de barriles la extrac-
citn al cerrar el sexenio. La paraestatal ha
perdido mias de 500 mil millones de pasos
en lo que va del afic.
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Grupo Televisa,
impacto educativo

En dos dias, las acciones de la empresa que preside
Emilio Azcarraga Jean, que cotizan en‘la BMV, de José
Oriol Bosch, ganaron mds de 15 por ciento en respuesta
al acuerdo que firmd con la Secretaria de Educacion
Publica (SEP) para la transmision de los contenidos pa-
ra alumnos de primero a tercer grado de primaria a tra-
vés de su canal 5.2 que cubre 90 por ciento de los hoga-
res de México. Como parte de la politica de responsabi-
lidad social que la compaiiia emprendio desde hace va-
rios afios, antes de la participacién en el ciclo escolar
2020-2021 que estara vigente del 24 de agosto al 18 de
diciembre, Grupo Televisa también apoyd la iniciativa
Aprende en Casa de 1a SEP, con una cobertura de mds de
siete millones de estudiantes. El equipo de analisis de
Monex considerd que la noticia del acuerdo es positiva
para la compafifa al generar “mayor confianza entre
acuerdos relacionados con la industria privada y el go-
bierno”, y en el futuro podria generar sinergias para la
compafiia de medios en los segmentos de publicidad.

MAS CONCESIONES

El préximo lunes Pinfra, de David Pefialoza Alanis pre-
sentard, junto con Blackrock y Prodemex, una pro-
puesta para concursar por el contrato de moderniza-
cién, operacién y mantenimiento del tramo carretero
Tulum-Canctin, que involucraria una inversion de 13
mil millones de pesos, y hasta 80 por ciento de dicho
monto seria financiado via deuda,con un retorno po-
tencial en términos nominales de 15 por ciento. San-
tander consideré que dicho proyecto, junto con la re-
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ciente concesion del Libramiento Carretero Oriente en
Aguascalientes, por dos mil 154 millones de pesos, son
obras relativamente pequeias respecto al saldo de la
caja de Pinfra, pero tendran un impacto positivo en sus
acciones, por lo que reiteré su recomendacion de com-
pra. Por su parte, Banorte explico que Pinfra busca ac-
tivamente proyectos o activos que agreguen valor a su
portafolio con el requisito de que el retorno, no apa-
lancado, de dichas inversiones se ubique entre 10 y 12
por ciento real, y considerd que en un entorno mas re-
tador, los titulos de Pinfra se mantienen como una op-
cion defensiva por la continua generacion de flujo de
efectivo, un robusto portafolio de autopistas concesio-
nadas a largo plazo, resiliencia en la coyuntura de un
menor crecimiento econémico, y que cerca de 70 por
ciento de los tramos cuentan con un esquema de ren-
tabilidad garantizada, asi como la solidez financiera de
la compafiia.

En tanto, la correduria Bradesco opind que si bien un
balance sélido es valioso durante la crisis, una politica
ma4s amigable de dividendos mejoraria la percepcion
de la compafiia, especialmente en un escenario donde
las relaciones publico-privadas son mds tensas y limi-
taria oportunidades internas, y agrego que es necesario
conocer el punto de vista de Pinfra sobre la militariza-
cion de puertos y aduanas, y sobre todo el impacto po-
tencial de dicha medida considerando que cuenta con
la concesion del Puerto de Altamira, que aporta cerca
de 10 por ciento del flujo operativo.

Péagina 3 de 4
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El miedo del Presidente
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Desde el lunes circulé un memorando donde el Presi- goci6y aceptd en el T-MEC. De ese tamafio es 1a bron-
dente presenta sus puntos de vistaalaCREyala CNH ca, asi que mejor lo guards.
y les ordena ayudar para hacer grandes y fuertes a gyzos

CFE y Pemex.

¢Es ilegal hacerlo? Probablemente, y por eso no
sali6 a la luz, es imposible hacer esto sin violar 1a ley.
Les dice claramente que es hora de dar marcha atrds a
la reforma energética de 2014, proponer la propia, y
regresar a la época de Lazaro Cardenas y Adolfo Lopez
Mateos, pero “sin ignorar las nuevas realidades”.

Pretende operar con el pensamiento de hace 80
afios, revertir la apertura y la participacion privada. El
memorando, fechado el 20 de julio, circulé limitada-
mente y todo mundo se preguntaba si era real. Si, si es.

El problema del Presidente es que quiere solucio-
nes sencillas a problemas complejos; quiere control de
precios, autosuficiencia, no exportar petréleo, cons-
truir o recontruir centrales eléctricas en el sureste y
abastecer de electricidad a Baja California Sur.

Se equivoca el Presidente cuando dice que México
tiene agua para construir hidroeléctricas, es un error y
CFElo sabe y no tienen el valor de decirle. Hay caidas
en €l agua aprovechable. El tinico lugar donde se pue-
de hacer una hidroeléctrica es en La Parota, en Gue-
rrero, ya se tienen todos los estudios, trabajo previo y
esa central se puede y se necesita.

Pero al Presidente le da miedo hacerla porque es
en Guerrero vy es un problema. Es una opcion, una po-
sibilidad. Dibuja claramente su pensamiento econé-
mico y su pragmatismo politico.

Por cierto, alguien le avisé que todo lo planteado en
en cada parrafo del memorando va contra lo que ne-

1. ¢Adivinen quién quiere empezar a opinar sobre la
refineria de Dos Bocas? Exacto, el nuevo titular de la
SCT, Jorge Arganis Diaz Leal, cree que por ser parte del
gabinete y estar metido en los temas de infraestrcutu-
ra puede proponer planes y, sobre todo, empresas que
empiecen a trabajar con buenos contratos en la cons-
truccion de la refineria. Dicen que para el director de
Pemex, Octavio Romero, es la hora de comprar 1a pa-
lomitas porque, de seguro, la titular de la Sener, Rocio
Nahle, no ve con buenos 0jos a su colega y los aga-
ITaones Se van a poner muy buenos.

2. Por cierto, nos dicen que la plancha de la refine-
ria tardard al menos unos 0 meses mds y que no se
tienen noticias de que ya se hayan hecho los pedi-
mentos de equipo con los grandes proveedores.

3.El que esta en un lio es el director de Finanzas de
Pemex, Alberto Veldzquez, y el de Administracion,
Marcos Herreria, porque los contratistas grandes los
buscan para que les platiquen c6mo es que estan pa-
gando 150 mil millones de pesos al sector y ellos no
tienen idea de donde esta ese dinero porque 1a reali-
dad es que tienen cuentas por cobrar desde 2019.

4. En la CFE de Manuel Bartlett construirdn el par-

~gue-solar mas caro del mundo, a un costo de 11 délar

por watt instalado, cuando el promedio en un parque

~de 500 KW el costo es de 0.9 dolares. Hay un sobre-

precio-de-almenos 10 por ciento. ¢ Alguien se lo esta
agandallando o qué?

Péagina 4 de 4
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Anuncio que reemplazard a su CEO,
designando a Jim Farley como su nuevo
capitdn a partir de octubre

| 1 gobierno de Andrés Manuel Lépez

| Obrador carece de un discurso sélido

. enrelacion con el sector automotor, que

. tantos beneficios generd enlosiltimos 20

| anos. Laolaque viene, conautos eléctri-

cos, conectados, auténomos y los com-

ponéntes electrénicos necesarios para

configurarlos, no tiene un ‘campe6n’ dentro del gobierno

de México, alguien que cuide alas empresas automotrices
y promueva el aterrizaje de sus inversiones aqui.

El gobierno federal se ha limitado a explicar las parti-
cularidades técnico-juridicas necesarias parael cumpli-
miento de las normas del T-MEC en cuanto a reglas de
origen, pero nadamds. No hay una estrategia integral que
propulse a México a ser el nodo central de innovacion y
manufactura en el sector automotor. Si eso ocurre, sera
por la inercia de las inversiones previamente ancladas,
por el distanciamiento de EUA con China, y por nuestra
cercanfa al mercado estadounidense.

Ayer Ford Motor Company anuncié que reemplazara
asu CEQ, designando a Jim Farley como su nuevo capi-
tdn a partir de octubre. Esta empresa tiene plantas muy

importantes en México, en Hermosillo, en Cuautitldn, Pagina 3 de 6
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en Guanajuato y en Chihuahua.
Asimismo, su vicepresidente de
Norteamérica, Kumar Galho-
tra, fue uno de los muy pocos
asistentes a la cena que ofre-
ci6 Donald Trump en la Casa
Blancapara el presidente Lopez
Obrador.

El anuncio de ayer deberia
motivar una ola de felicitaciones y buenos deseos de
personajes clave del gobierno de México para Farley,
por el tamafio del involucramiento de Ford aquiy la pro-
fundidad de surelacién manufacturera con México. Pero
desafortunadamente no fue asi.

Nadie en el gobierno tiene una visién de negocios per-
manente y de amplio alcance. La consecuencia es que es
posible que Farley vea a México como una pieza mds de
un rompecabezas manufacturero, en lugar de como un
socio estratégico con el que deberia profundizar mds su
relaciéon como CEO.

Las exportaciones automotrices de México se desplo—
maron 35 por ciento en el primer semestre, alcanzando
Dlls. $47 mil millones. A su vez, Ford ha visto una caidaen
sus ventas aqui de 38 por ciento, vendiendo entre enero
y mayo tnicamente 15 mil 400 vehiculos. Ambas cifras
reflejan una grave afectacién por la pandemia y por la
recesién mexicana.

Este seria el momento idéneo para que el gobierno
busque una alianza con una empresa asi, que renovara
integralmente su estrategia con su nuevo CEO y dado
el profundo anclaje con el que ya cuenta aqui con sus
inversiones. A ver si alguien en el gobierno de AMLO se
espabila un poco al respecto. Ojala.

GUEVARA

Lapresidentadel World Travel & Tourism Council Gloria
Guevara dijo que el mundo estd fallando en coordinarse
para combatir la pandemia. Tan s6lo en Reino Unido se
perderan 3 millones de empleos si las restricciones a
viajar contintian asf.

ESTA EMPRESA
TIENE
PLANTAS MUY
IMPORTANTES
EN MEXICO

Péagina 4 de 6
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- |
La economia del estado de Oaxacaenel
segundo trimestre del ario crecioé 3% por |
lo que salvé la recesion ;

i

I ¢ nade las entidades que sigue ganando
| | cuotademercado es Banco Azteca, ahora
¢ através de unaapuesta por lamovilidad
¢ quelareportayamds de10 millones de
i clientes en su aplicacion.
"""""""""""""""" Banco Azteca que dirige Alejandro Va-
lenzuela del Rio con su estrategia digital
haapoyado unamayor inclusién financiera en el segmento
que mds lo necesita, la lamada base de la pirdmide.
Como sabe, la pandemia ha hecho que los contagios
proliferen entre la poblacién de menores ingresos, de ahi
la utilidad social de llevar servicios de bancay crédito a
sus celulares.
Se trata de una aplicacién amigable, intuitiva, segura
y eficiente que sdlo en los tltimos cuatro meses reporta
un crecimiento de 40 por ciento en el nimero de tran-
sacciones y que en 2018 apenas tenia 400 mil usuarios.
En el caso delos créditos para cuentahabientes, cuatro
de cada 10 préstamos otorgados fueron colocados a tra-
vés de laaplicacién, por lo que resulta una estrategia que
mejorard los gastos de operacién del banco.
De ahi que esa entidad estima que los canales digi-

tales mdviles rebasarian en este afio la cifra de mil 600 Pagina 5 de 6
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millones de transacciones, lo
que supondria casi 70 por ciento
del total de las operaciones, sin
dudaunliderazgo en elmercado
bancario.

LA RUTA DEL DINERO

Ya que hablamos del mercado
financiero, un nuevo jugador
es Generamds, una Fintech respaldada por Caja de la
Sierra Gorda, la Sociedad Financiera Popular (Sofipo) que
comanda Enrique Levin, joven emprendedor que ha
creado mds de 30 negocios en México y Estados Unidos.
Generamds en los ultimos tres trimestres reporté un cre-
cimiento de 100 por ciento en cada uno de esos periodos
y su principal producto es una cuenta de inversion a tasa
fija que varia dependiendo del plazo, y no de los montos.
Con depdsitos desde mil pesos ofrece una tasa anual que
oscilade 9.2 all por ciento... Hace dias le comentabadela
comprade seguros de la Secretaria de 1a Defensa Nacional
para proteger su flota aérea. Al respecto nos escribe el
coronel Francisco Antonio Enriguez Rojas que todos
los procesos de contratacién de nuestras fuerzas armadas
se llevan a cabo de acuerdo a la normatividad vigente
en materia de adquisiciones. Afiade que la Fuerza Aérea
Nacional no ha emitido ningtin documento oficial donde
se pretenda favorecer a alguin proveedor 6 prestador de
servicios, por lo que cualquier documento al respecto es
apdcrifo..Tesi de México informa que esa empresa no
particip6 con Hemoser en la licitacién del IMSS de Zoé
Robledo Aburto para adquirir pruebas de laboratorio, y por
tanto ni fue adjudicada como se publicé en esta columna.
Y es que como parte del proceso de licitacidn, el error
vino del propio IMSS que luego corrigié mediante Acta
Administrativa, el 7 de abril pasado. El socio de Hemoser
enel concurso referido es Elismart... Ante el desplome de
laeconomia en el segundo trimestre, una de las entidades
federativas que ha salvado larecesion es Oaxaca que tiene
como gobernador a Alejandro Murat Hinojosa al lograr
en ese periodo un crecimiento del PIB de 3 por ciento.

EL BANCO HA
APOYADO

LA INCLUSION
FINANCIERA

Péagina 6 de 6
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Definicion en breve del movimiento del indice dolar DXY y el ORO

os mercados financieros han venido
experimentando movimientos intere-
santes y cambiantes alolargo de esta
pandemia, en la que estaremos cum-
pliendode 5 a 6 mesesenella en Estados Uni-
dos yMéxico. Entre miércoles y viernes, ten-
dremosinformaciéninteresante alolargodela
semana de Estados Unidos, Chinay México.
EnEstados Unidos se conocerdn datos de
empleo al mes de julio y las expectativas del
mercado es de una generacion de 1.5 millo-
nes de empleos del sector privado en el ADP
yde 1.65 millones en la némina no agricola,
con lo que la tasa de desempleo disminuiria

de 11.1%a 10.5%. Sin embargo, es probable
que la recuperacién empiece a moderarse en
agosto ante el aumento de nuevos contagios
por Covid-19 en varios estados como Cali-
fornia, Florida y Texas que han superado
ampliamente ya a Nueva York. Tendremos
datosdel sectorservicios, queluegodel fuer-
te nivel de recuperacién registrado en junio,
esprobable que veamos datos moderados.
Tambiénestalanegociaciénsobreel Paque-
te fiscal adicional que incorporard en su caso,
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unaextension delos beneficios por desempleo.
Atin hay desacuerdos entre un rango amplio
de apoyo de $600 a $200 ddlares entre demd-
cratas y republicanos. Puede haber noticias
ligadasalatension geopoliticaycomercial que
EUtienecon Chinaantelacercaniadelaselec-
ciones presidenciales de noviembre préximo.
En China, este miércoles amaneceremos
con el dato de servicios a julio, que podria
mostrar cierta desaceleracién, aunque dentro
dezonadeexpansién. Quizalaparterelevante
vendré el viernes cuandose conozcaeldatode

Balanza Comercial a julio en donde el ritmo
deexpansion, tantodelas exportaciones como
delas importaciones podria desacelerarse un
poco, reduciendo su superavit comercial.

EnMeéxico, tendremoseldatode inflacion
principalmente, en donde veremos una pre-
sién al alza hacia 3.60 — 3.70% anual de julio
yademads, eldatodeinversiénfijabruta, que
acumula 15 meses en deterioro y no vemos
algunarecuperaciénimportante. Eldatoesti-
madoestariaentre-35%y

-40% vy se debe al resultado de la gran di-
visién de conceptos sobre el momento de la
economia y el bajo nivel de confianza que

]

[NEGUE@ Avanza pago a afectados por

existe entre Gobierno federal yempresarios.
Enelmercado, estamosviendolaevolucion
del Délar (DXY) y el movimiento del oro. En
el afio, el indice ddlar registra una caida de
3.7%Yy el oro ha reaccionado casi un 30% al-
canzandomdximos histéricosrecientemente.
Hoy, estamos en la disyuntiva si el dolar
empezard a generar un rebote técnico al si-
tuarse muy cerca de sulinea de tendencia de

alza de 2011 a lafecha ysi el oro alcanzara
un objetivo de alza ya limitado alrededor de
los 2,000 y maximo 2,050 délares por onza
como alternativa mds probable. En el caso
contrario, veriamos quiza un entorno de ma-
yor riesgo y volatilidad en los mercados, por-
queeldolartendriaun deteriorosignificativo.
Mientras el indice délar DXY se ha empe-
zado a estabilizar, de inmediato, vimos un
rebote enel Tipo de Cambio en México hizo
piso o soporte en $21.80 y actualmente se ha
depreciado entre el 4 y 5%. Ello habla de que
el movimiento del peso mexicano depende
delmovimiento global de délar. De ahi, queen
lossiguientes meses deberemosver de nuevo
un aumento en la volatilidad y dependera de
ladefinicién que tenga el indice délar.
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0 sé si ya te preparas
para la nueva norma-
lidad pues muchas
empresas y escuelas
estdn casi listas para
regresar a modelos
de trabajo hibridos.
Por ejemplo, Alestra presentd ayer
su portafolio de soluciones tecnolo-
gicas para la nueva normalidad y hace
unos dias Poly nos explico como fun-
cionara el modelo educativo hibrido.
Eso es en un entorno de internet pero
Jqué pasa con (quienes no tienen el
beneficio de la conectividad digital?
La television es la ruta.

Lo siento mucho pero mas de 90
por ciento de las familias del pais
tienen TV y llevar los contenidos de
Aprende en Casa a través de la tele-
vision es una gran idea. s mas, el
Acuerdo de Concertacion con Grupo
Multimedios, Televisa, Television Az-
teca e lmagen para iniciar el ciclo es-
colar 2020-2021 a distancia, fue muy
bien recibido por los inversionistas
pues al cierre de las operaciones de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
el precio de las acciones de Televi-
sa dio un salto de 10.75 por ciento al
venderse v en la Bolsa Institucional
de Valores (Biva) el crecimiento fue
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por ciento en la BMV.

Vengo diciendo, desde hace mucho
tiempo, que el villano favorito de an-
tano yano lo es y por eso la respuesta
de la gente a los contenidos vy filoso-
fia de empresas como Televisa tienen
resultados positivos que se traducen,
no solo enun incremento en el consu-
mo de los contenidos digitales de esa
empresa, sino hasta en el valor de las
acciones de la misma.

Otro ejemplo de ello es que, de
acuerdo con datos de la plataforma
global de analitica y medicion de vi-
deo digital, Tubular Labs, Televisa es
lider en video social en Latinoaméri-
ca, al registrar durante junio 3.6 billo-
nes de reproducciones entre YouTube
y Facebook.

Ademas, para los criticos sin rumbo

y que todo lo ven mal, puedo decirles
que de acuerdo con fuentes del Insti-
tuto Federal de Telecomunicaciones
(IFT) esto no significa que se vaya a
otorgar mas espectro pues solamente
se autorizo el multiplexeo gracias al
cual el canal educativo a través del
cual transmitira Televisa serda el 5.2,
mismo que tiene 62 estaciones del Ca-
nal 5 y cubre 90% de los telehogares
del pais.

de 11.1 por ciento. TV Azteca subio 7 Como dijo Emilio Azcarraga el lu-

nes pasado, ‘el acuerdo entre la tele-
vision publica y la television privada
para llevar la educacion a mas de 30
millones de ninos y jovenes es tinico
en el mundo”, pues no solo significa
montar en tres semanas toda la in-
fraestructura que se requiere para la
transmision sino que se trata de “un
ejemplo de que trabajando industria
privada y gobierno, se pueden lo-
grar muchisimos retos y alcanzar las
metas”.

Me encantaria que todos
mis queridos cofrades

de la chairiza inteligente
aprendieran un poco

del pragmatismo del
presidente Lopez Obrador
pues, aunque a muchos de
mis colegas amlovers les

provoca prurito ver una
alianza del Gobierno federal
con las televisoras, el
beneficio final es mayor que
nuestros dogmas. Ahora

si, la television también
servird para educar:
sEspecialista en Tecnologia y Negocios.

Director de techoempresa.mx Twitter:
@hugogonzalez
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