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ALEXIS
PATJANE...

Entre sus clientes figu-
ran Amazon, Mercado
Libre, Walmart, Linio,
Sorianay Natura.
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a realidad se impuso y en junio la recaudacién se
desplomé 10.1 por ciento real respecto al mismo mes
de 2019. El SAT, con Raquel Buenrostro al frente, re-
caud6 249 mil 377 millones de pesos en el mes, 18 mil
910 millones menos que junio de 2019.
Pero hay un hecho que refleja cual es el rostro que
ahora tiene el SAT.
La pandemia, que paralizé intencionalmente la acti-
vidad econdmica, tuvo un efecto mayusculo sobre el Im-
puesto al Valor Agregado que cay6 26.3 por ciento anual
en junio. Lo mismo sucedi6 con el Impuesto Especial a
Produccion y Servicios con un retroceso de 14.8 por ciento.
El Impuesto Sobre la Renta, el gravamen mas im-
portante en la estructura tributaria, aumentd en junio L6
por ciento y el SAT recaudé de ciudadanos y empresas
147 mil 460 millones de pesos. Significa 7 mil millones
de pesos mas que el mismo mes de 2019 cuando no ha-
bia pandemia. , \ '
En ese mes se vio el efecto de las declaraciones

anuales de personas fisicas, cuyo plazo de cumplimiento
se movid de abril a junio. Sin embargo, no todo el efecto
se debe 4 este tramite administrativo. Tiene que ver sin -

duda a que la dureza del SAT, que no se ha detenido ni

un momento en estos meses y, auditorias y otros proce-

dimientos de ejecucién han seguido adelante.
Buenrostro sin piedad.

Contrato
Modificado

En la rayita, en el dltimo dia
de Sergio Hidalgo Mon-
roy en la direccion de Alea-
tica, la compatiia reportd

el viernes que el Estado de
Meéxico autorizo la séptima
modificacion a la concesion
del Circuito Exterior Mexi-
quense Bicentenario que
vence en 2051,

La empresa que ahora enca-
beza Rubén Lopez Barre-
ra, sefiala que junto con el
titular de Comunicaciones
local, Luis Limén y Alber-
to Angulo, director del Sis-
tema de Autopistas, Aero-

puertos, Servicios Conexos
y Auxiliares (SAASCAEM),
determinaron el monto de
la inversion pendiente de
recuperar, ciertas nuevas in-

Versiones para mejoras... y
un alza en las tarifas,
Hablamos del contrato
que en 2003 obtuvo OHL
para Concesionaria Mexi-
quense, una empresa que
ahora cuelga de Aleatica.
Dice la empresa que los
términos originales de es-
ta séptima modificacion del
contrato seran dados a co-
nocer proximamente, por lo
que dejo pendiente saber el
orden de magnitud de las
inversiones que tendra la

via, asi como de cuanto serd
el alza para las tarifas de ve-
hiculos ligeros y pesados.

Por lo pronto, el Gobier-
no del Estado de México
deberia complementar esos
datos.

Bache Bachoco

A mas de una empresa la
pandemia le afect6 los pla-
nes de expansion.

Bachoco, dirigida por
Rodolfo Ramos Arvizu,
compro este afio a Sono-
ra Agropecuaria (Sasa), em-
presa procesadora y comer-
cializadora de productos de
cerdo en Sonora y Jalisco,
una adquisicion que fue au-
torizada a finales de junio
pasado.

Esta operacion, que sig-
nifica para el gigante avicola
aumentar su diversificacion
de mercado, no llegé en el
mejor momento.

Por lo pronto, en el se-
gundo trimestre, los resulta-

dos financieros, que ya in-
cluyen a Sasa, fueron afec-
tados por la depreciacion
cambiaria y su efecto sobre
el costo de los insumos 1"
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portados, asi como por una
caida en los precios de los
productos avicolas.

Fue tan fuerte el embate
en el Pais, que en el segun-
do trimestre las ventas to-
tales de la empresa cayeron
97 por ciento en México,
pero en EU aumentaron 171
por ciento. Cabe recordar
que casi una tercera parte
de sus ventas son colocadas
enEU

Bachoco, con sus mas
de 28 mil empleos directos
y las mas altas calificaciones
crediticias, seguramente su-
perara el bache.

Negocio de
Farmacias
Las farmacias que no han

dejado de operar en ningun
momento, no tuvieron re-

sultados homogéneos.
Benavides, que forma
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parte de la cadena global
Walgreens Boots Alliance y
que en México capitanea
Luis Guillermo Demis Le-
mus, vendi6 2 mil 953 mi-
llones de pesos en abril, ma-
yo y junio de 2020.

Ese monto fue 13 por cien-
to menor que el afio pasado.
Al parecer si fueron afecta-
dos por el menor trafico de
clientes y sobre todo, que
muchos de ellos cambiaron
sus habitos de compra di-
rigiendo su consumo hacia
las tiendas de autoservicio.

Benavides tiene opera-
cion en 24 estados con mil
165 farmacias y casi 9 mil
empleos directos, y ha in-
vertido en marcas propias
de medicamentos a bajos
precios para ganar fidelidad
de sus clientes.

Farmacias Guadalaja-
ra vendi6 34 mil millones
de pesos en el segundo tri-
mestre, 13.3 por ciento mas

que el afio anterior. Incluso,
si se elimina el efecto de las
farmacias abiertas el tiltimo
ano, las ventas aumentaron
4.8 por ciento.

La cadena de Javier
Arroyo da empleo a 45
mil 205 personas y llama
la atencion que durante la
pandemia no detuvo su ex-
pansion y abrio 28 sucursa-
les en el Pais.

La firma tiene pendien-
te de abrir la operacion de
un centro de distribucion
que inici6 desde 2018 en
Hidalgo en un terreno de 32
hectareas, el cual verd 1a luz
hasta el segundo trimestre
de 2021.
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EVERARDO ELIZONDO

Tres opiniones
en busca de
fundamento

Pirandello publicé
L en 1925 Seis perso-
mnajes en Busca de Au-
tor. Con el debido respeto al
titulo de 1a obra del laureado
literato, yo dediqué algunas
horas tratando de encontrar
sustento para tres opiniones
economicas en boga. No tuve
mucho éxito. Las opiniones
en cuestion se refieren al T-
MEC; a los apuros financie-
ros del Gobierno Federal; v, a
la reforma propuesta del sis-
tema de pensiones.

El T-MEC, el Senado
y el “neoliberalismo”

Un spot televisivo “fir-
mado” por el Senado de la
Reptiblica, dice casi en su ini-
cio que el T-MEC “marcara
la ruta del futuro para Mé-
xico”. Al respecto, me pare-
ce que caben unas cuantas
observaciones breves: 1) El
T-MEC es la versién moder-
nizada del TLCAN, una pie-
za clave de la liberacion del
comercio exterior de México.
2) Sin duda, el tratado origi-
nal (1994) constituy6 uno de
los cambios institucionales
mas importantes de la eco-

nomia mexicana en muchas
décadas. 3
Ciertamente, influy6 en for-
ma muy significativa en la
evolucién de la economia
nacional, pero no la deter-
mind; es obvio que muchos
otros factores, muy comple-
jos, contribuyeron a ella. 4)
Asi pues, con franqueza, du-

do que ahora el T-MEC sea
el marcador del camino por
recorrer de México.

En todo caso, vale notar
que el T-MEC es un instru-
mento de politica econdmica
claramente “neoliberal”. Re-
sulta notable que el Senado
lo enaltezca, dominado como
esta por un partido que ha
hecho de la critica del “neoli-
beralismo” una parte central
de su doctrina.

Las penurias fiscales
y su remedio

Las finanzas del sector
publico federal estan en un
brete, por varias razones, en-
tre las que se incluyen el au-
mento de la carga financiera;
la caida de la actividad econé-
mica; el problemén de Pemex;

econdmico

los nuevos compromisos de

“casto social”; la ineficiencia

de las inversiones; etc. En total,
es previsible que la relacion
Deuda/PIB termine este afio
rondando el 60%, unos quin-
ce puntos porcentuales mas
que su nivel de 2019,

De lo anterior, y de la ne-
cesidad que algunos perciben
de gasto ptiblico adicional en
renglones como educacion,
seguridad e infraestructura,
se llega al planteamiento de la
conveniencia (inevitabilidad,
en pareceres extremos) de un
aumento proximo de la carga
tributaria. No concuerdo con
esta linea de argumentacion.
sPor qué? 1) Porque elevar los
impuestos en el futuro cerca-

no debilitaria la de por si en-
deble recuperacion eventual
de la produccion y del em-
pleo. 2) Porque no es logico
sustraer recursos de los par-
ticulares para usarlos en ero-
gaciones improductivas --co-
mo los “apoyos” a Pemex, un
monopolio que destruye valor

en lugar de crearlo--. 3) Retgina 3 de 8

que el antecedente inmediato
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de un alza del peso relativo de
los gravamenes no se tradujo,
por ejemplo, en mejoria al-
guna de la inversion publica.
(Especificamente, entre 2012
y 2016, los ingresos tributarios
crecieron 5.2 puntos porcen-
tuales del PIB).

A mi juicio, el fisco fede-
ral necesita, primero que to-
do, un examen riguroso de la
estructura y de la eficiencia
del gasto.

Las pensiones y su
incidencia

En lo fundamental, la re-
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forma propuesta del sistema
de pensiones significa el au-
mento gradual de un impues-
to sobre lanémina. En el corto
plazo, ello implica un mayor
costo de lamano de obra, y su
incidencia caera, como se dice,
sobre las utilidades de la em-
presa. (De paso, esto favorece-
ra la adopcién de métodos de
produccién intensivos en ca-
pital). Sin embargo, mas ade-
lante, es dable suponer que, a
fin de cuentas, seran los traba-
jadores los pagadores del alza.
;Como? Lo mas probable es

que, a pesar de su gradualidad,
el impuesto afiadido inducira
una reduccion del crecimien-
to de los salarios futuros.

La misma conclusion
se deriva de un analisis mi-
croeconomico estandar, don-
de la demanda de trabajo es
mas flexible (elastica) que la
oferta. En espariol, eso quie-
re decir que los empleadores
tienen mayor capacidad de
ajuste que los trabajadores.

Pero, claro, en ultima ins-
tancia, resolver la cuestion es
una tarea empirica.

Péagina 4 de 8



REFYRMA

Fecha: 03/08/2020

Pagina: 26

Columnas Econdmicas

What's News

Area cm2: 145

Costo:

171

31,030

Redaccion

What’s

News

fiirm Inc. estd sen-

tando las bases para
una Oferta Piblica Inicial
(OPI) que podria valuar a
la startup de tecnologia
financiera en hasta 10 mil
millones de délares, se-
giin personas enteradas.
El prestamista de puntos
de venta trabaja con
Goldman Sachs Group
Inc. en una cotizacién
potencial, dijeron las
fuentes. Las preparacio-
nes estdn en una etapa
inicial y la compafiia
podria no proceder con
el plan. Affirm también
podria venderse a si
misma, potencialmente a
una asi llamada compa-
fiia de cheque en blanco.

4 Reguladores chinos
preparan medidas puniti-
vas contra Luckin Coffee
Inc., menos de cuatro
meses después de que la
compafiia revel6 haber in-
ventado cientos de millo-
nes de délares en ventas.
Prometiendo castigar ala
startup, el Ministerio de
Finanzas y reguladores de
comercio chinos actiian
en antelacion a cualquier
medida regulatoria de Es-
tados Unidos. La Oficina
de Supervisién y Evalua-
cion del Ministerio dijo
que sancionaria a dos de
las filiales de Luckin con
registro chino.

¢ Under Armour Inc.
informé que las ventas
cayeron en el segundo
trimestre debidoala
pandemia de coronavirus,
pero no fueron tan malas
como anticipaba el mino-
rista de ropa deportiva.

La ¢ompaiiia dijo que las
ventas cayeron 41%, a
707.6 millones de ddlares
en el trimestre debido a
cierres de tiendas relacio-
nados con la pandemia.
Los analistas anticipaban
541 millones. Los ingresos
en Norteamérica, su mer-
cado mas grande, cayeron
45% y las ventas interna-
cionales 34%.

# Compaiiias buscan
cada vez mas transformar
sus operaciones digita-

les durante la pandemia

al hacer apuestas que
prometen estimular los
negocios de computacién
enlanube de Amazon.com
Inc., Microsoft Corp. y
Alphabet Inc., la compaiiia
matriz de Google, en los
proximos afios. Al reportar
resultados trimestrales,
Amazon, el vendedor
nlimero uno en la nube,
destaco que sulistade
pedidos acumulados para
servicios enlanube enel
segundo trimestre subi6
65% contra el afio anterior.

¢ Las acciones de BNP
Paribas SA aumentaron
hasta 6% el viernes al
tiempo que las utilidades
del prestamista francés
sugerian que navega la
pandemia mejor que
otros bancos europeos,
impulsado por un auge en
sunegocio de corretaje. El
prestamista se beneficié
con la actividad bursatil
de clientes que aprove-
charon condiciones favo-
rables en el mercado, al
tiempo que la volatilidad
obligaba a los inversionis-
tas areposicionar sus car-
teras apresuradamente.

Péagina 5 de 8
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Los recortes en el Banco

del Bienestar

a hermana de la jefa
I del SAT, Lucia

Buenrostro, ¢s una
de las funcionarias que esta
detras de los recientes re-
cortes en el Banco del Bie-
nestar, los cuales apuntan a
una baja de hasta 40% en el
presupuesto de Recursos
Humanos contratados por
outsourcing.

Buenrostro es la directora
General adjuntade Créditoy
Garantias del Banco del Bie-
nestar; cercanaalanuevadi-
rectora de la institucion,
Diana Alvarez Maury, pe-
ro mas al coordinador de los
programas para el desarrollo
del gobierno federal, Ga-
briel Garcia.

Gabriel Garcia ‘operd’ la
licitacién y adjudicacion de
un contrato de 10 mil millo-
nes de pesos para la insta-
lacién de 8 mil cajeros auna
empresa encabezada por
Carlos Cabal Peniche vy
Alejandro Del Valle, el
cual, porirregularidadesen
el proceso, se termind por
cancelar, loque asuvez de-
tono6lasalidade Rabindra-
nath Salazar del banco.

La llegada de Diana Alva-
rez Maury fue un mensaje del
Presidente a su exoperador

electoral, Gabriel Garcia, a
quienlellamo la atencion por
operar de forma incorrecta la
licitacion de los cajeros, pre-
sumiblemente por corrup-
cion.

Alvarez Maury llegé con
lastijerasafiladas para recor-
tar sueldos y personal del
banco, en plena crisis econo-
mica, de la mano de Lucia

Buenrostro, hermanade otra
de las funcionarias mas cer-
canas al Presidente: Raquel
Buenrostro, la implacable
fiscalquetracarayaalasem-
presarios.

Lareduccion de hasta de
40% en el presupuesto del
drea de Recursos Humanos
delBancodel Bienestar que
involucra el congelamiento
de nuevas contrataciones y
paga reducida a los trabaja-
dores.

Enunoficiosobrela‘Con-
tratacién de personal de
outsourcing’, Alvarez Maury
solicité que el personal que
contrate el banco del 1 de
agosto al 31 de octubre “con-
temple la reduccion de 40%
del gasto gjercidode enero a
julio”, quedando exento el
personal foraneo que se ha-
ya contratado para la dispo-
sicién de apoyos de progra-
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mas sociales.

La directora solicito a las
direcciones adjuntas, admi-
nistrativas, de contraloria,
auditoria y seguridad infor-
maticaque su planteamien-
to fuera enviado a mds tar-
dar este jueves a medio dia
mediante oficio a Luis An-
tonio Ramirez Herndn-
dez, director General ad-
junto de Administracién, y

Lorena Palacios, quien no
aparece en el directorio ofi-
cial del banco.

Eldltimo contrato que fir-
mo el Banco de Bienestar pa-
ra los servicios de outsour-
cing fue por 464 millones de
pesos ala empresa Servicios
Empresariales Teram y tiene
unavigenciade 12 meses, del
1 de febrero 2020 hasta el 31
de diciembre de 2021. Me-
diante este esquema se han
contratado a mil 200 traba-
jadores.

Alvarez Maury, quien
asumié el cargo el 22 de ju-
nio en sustitucion de Ra-
bindranath Salazar, pidio
también que en lo que res-
pecta a los nuevos ingresos
y promociones de roles tra-
bajo, que conllevan el au-
mento de salarios, “quedan
temporalmente suspendi-

dos”.

La firma de este docu-
mentosediol4 diasdespués
de que la Secretaria de Ha-
cienda enviara un oficio a
las dependencias de gobier-
no para que los trabajadores
de la administracion publi-
caen cargosdirectivos apor-
taran voluntariamente has-
ta 25% de su salario para
contribuir a las medidas de
austeridad.

En abril, el presidente
Andrés Manuel Lépez
Obrador aseguré que no
habria despidos de trabaja-
dores en el gobierno federal
por la emergencia sanita-
ria.

Sin embargo, todo indica
que esto no se cumplira en el
Banco del Bienestar, una de
las instituciones clave para
hacer llegar los recursos de
los programassociales del go-
biemo federal y para finan-
ciar proyectos de infraestruc-

ﬁ:-Q\I.

Denunciael SAT
el

Diana Alvarez Maury llegé co

las tijeras afiladas para recorta
sueldos y personal del banco, de la

i 2

mano de Lucia Buenrostro, hermanda
de Raquel Buenrostro
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En pensiones, apoyo fotal

1 Nos cuentan que serd en los primeros dias
de este mes cuando la propuesta para refor-
mar el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR)
aterrice en el Congreso, y lo hace con un res-
paldo que recuerda a las reformas del sexenio
pasado. Moody’s y Fitch Ratings encuentran

ot

oAU Uit U, vl
do apenas algunas posibles
cargas fiscales para el go-
biemo, pero reconocen €l
beneficio para los trabajado-
res para acceder a una pern-
sion. Al contar con el aval
de empresarios, sindicatos,
) ! analistas y criticos de las
Andrés Manuel  politicas econdmicas del
Lépez Obrador  presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador, serd mero
tramite su paso por el Poder Legislativo, por
lo que es muy probable que en enero de 2021
se tenga la reforma al SAR que beneficiara a
al menos 20 millones de mexicanos.

Reforzando a la OMC

i Luego de que el Organo de Apelacion de
la Organizacion Mundial de Comercio (OMC)
quedo inoperante desde diciembre de 2019
por la falta de integrantes, un grupo de pai-
ses, entre ellos México, firmé el Acuerdo de
Arbitraje de Apelacion Interino Multiparte, El
, Viernes se reveld la lista de
! los 10 arbitros que se encar-
garan de los procedimientos
en caso de que haya dispu-
tas comerciales. Entre ellos
! esta el mexicano Mateo
" Diego-Fernandez Andra-
de, también arbitro en ma-
teria de diferencias comer-
Jests ciales para el T-MEC. Cabe
Seade recordar que otro mexicano,
Jestis Seade, subsecretario
para America del Norte de 1a SRE, s uno de
los ocho candidatos para dirigir 1a OMC.

Amexcap estrena presidente

2 Nos reportan que Carlos Eduardo
Cortina se estrené como presidente de la
Asociacién Mexicana de Capital Privado
(Amexcap), en una reunion que tuvo el gre-
mio la semana pasada con €l secretario de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Arturo
Herrera, en Palacio Nacional. Sustituye a
Carlos Mendoza, quien presidio la asocia-
cion desde abril de 2018. Nos dicen que el
nuevo dirigente trabaja en la compafiia Colo-
ny Latam Partners y cuenta con mas de 15
afios de experiencia en la industria financiera.
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Méxio,
sin cubrebocas digital

- La ciberseguridad es una situacién critica para
la prosperidad y seguridad de cualquier nacion.

Hoy en dia, para un gobierno, una empresa o una per-
sona, el contar con una buena defensa en ciberseguri-
dad puede ser equiparable-a usar un cubreboca contra el
covid-19. No significa que ello nos mantenga totalmente
libres del virus, pero sf disminuye la probabilidad de con-
tagio o de contagiar a otros.

Pero, ¢qué pasa cuando las autoridades de un pafs,
una empresa o hasta de casa hacen caso omiso a las
advertencias internacionales y no usan este cubrebo-
cas/ciberseguridad? Pues la respuesta son los datos con
los que contamos hoy en dia: el nimero de infecciones
y pérdidas de vidas en la salud, y pérdida de recursos,
contrasefias, identidad e investigaciones (que ponen en
rlesgo la seguridad nacional) en el caso del tema digital.

La ciberseguridad es una situacién critica para la
prosperidad y seguridad de cualquier nacién. En los dl-
timos dias hemos visto cdmo las actividades cibernéticas
maliciosas no sélo amenazan a las economias, sino tam-
bién el funcionamiento mismo de nuestras democracias,
libertades y valores. Ahi tiene los casos recientes de hac-
keos en el pais: a Pemex, Sener, Economia y el gobierno
de Puebla: y el de Twitter, a escala internacional.

Aunque muchos lo duden, sobre todo en el gobierno
mexicano, nuestra seguridad futura depende de que se-
pamos transformar la capacidad para protegernos contra
las amenazas cibernéticas: tanto la infraestructura civil
como la capacidad militar dependen de sistemas digi-
tales seguros.

La semana pasada la Organizacién de Estados Ame-
ricanos (OEA) y el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) presentaron su reporte Ciberseguridad-2020: ries-

conoce en este gobierno.

En 2017, Ia infraestructura de informacion critica se
definia como aquella informacién que se considera es-
tratégica por estar vinculada a Ia provisién de servicios
publicos esenciales y cuyo problema podria compro-
meter la seguridad nacional. Hoy parece que ya no es
asi, pues recordardn que, como se publicé en Excélsior
el pasado 27 de febrero, documentos sobre el manejo
de refinerfas e infraestructura critica de la paraestatal se
ofrecian gratis como chantaje para el cobro de un rescate
al gobierno mexicano por parte de hackers, sin que se
hiciera nada. No interesd la ciberseguridad.

En el reporte de la OEA-BID se menciona que en 2017
habia un presupuesto, por encima de la media de la ma-
yoria de los paises de la region, destinada a ciberseguri-
dad cibernética, hoy no existe.

Algo atin lamentable son los dos siguientes temas im-
portantes en el sector de la ciberseguridad:

En primer lugar, México no cuenta con una ley dedi-
cada al delito cibernético, aunque el articulo 211 del C6-
digo Penal prevé el delito informdtico. Sin embargo, estas
disposiciones son limitadas y dejan varias lagutas, lo que
dificulta Ia lucha contra el cibercrimen. En términos de
proteccién de datos y privacidad, existen dos leyes por
separado: una para las bases de datos ptiblicos y la otra
para bases de datos privados.

El segundo, México no se ha adherido al Convenio
de Budapest, el cual ofrece un marco legal internacional
integral y confiable para combatir el delito cibernético.
Durante las casi dos décadas de existencia de dicho:con-
venio, se ha convertido en un instrumento de referencia

gos, avances y el camino a seguir en Ameérica-Latina'y global. ;Sabrd el actual gobierno sobre la importancia de

el-Caribe, con resultados un tanto decepcionantes en el
avance que tiene el tema en paises como México. Dé-
jenme explicarles por qué.

Los datos del estudio son de 2017 para México, por lo
que se recopila informacién de la administracién pasada.
Justo ese afio, el pafs presentaba su Estrategia Nacional
de Seguridad Cibernética, la cual ya no existe o se des-

la cooperacién internacional en la lucha contra el crimen
informdtico? Como se menciona en el reporte, para un
delito que no conoce fronteras trabajar de la mano con
otros paises es un factor indispensable pararel €xito.7
No hay duda de que la crisis propiciada a principios de
2020 por la pandemia del covid-19 ha puesto de relieve
nuestra dependencia a una infraestructura digital, hoy

Qualcomm se centra
en desarrollar el 56 h ‘
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vital para la gran mayoria de los ciudadanos. Nuestra
vida diaria gira alrededor de actividades cada vez mds
digitalizadas y, por consiguiente, mds sensibles a ame-
nazas cibernéticas.

Por ello es importante que el gobierno, las empresas
y usted que nos lee, entiendan que estar sin proteccion
en ciberseguridad es como no usar cubrebocas y salir
auna zona llena de gente, donde cualquiera puede ser
vector de infeccion.
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El sexenio perdido

+ La confianza de los inversionistas en México estd
totalmente perdida: en el primer semestre del afio
salieron del pais poco més de 17 mil mdd.

Silas cifras del subsecretario de Salud, Hugo
Lépez-Gatell, no son creibles, menos crei-
bles todavfa son las afirmaciones del pre-
sidente de la Reptblica, Andrés Manuel
Lépez Obrador, de que en el segundo tri-
mestre tocamos fondo en materia econé-
mica y que en agosto veremos, por fin, la
recuperacion.

La verdad es que el ciclo de desplome
econdmico de México no ha terminado, cae-
remos auin mds y, mas preocupante todavia,
la recuperacién no se ve en el horizonte ni a
mediano plazo.

Audn hay muchas sefiales
del profundo deterioro en el
que se encuentra la economfa
mexicana.

El gobierno impulsé una
“austeridad republicana” y
esa es exactamente la medi-
cina contraria a la que necesi-
ta nuestra economia y por eso
vemos barbaridades como que
en plena recesion el gobierno
sea incapaz de ejercer el gasto
como se requiere.

Los datos concretos sefialan
un subejercicio de 100 millones
de pesos en el gasto programa-

ble del primer semestre del afio,
entren los que sobresale un
subejercicio de 11 mil 453 mi-
llones en el gasto de salud.

Las ftnanzas de Pemex se es-
tdn convirtiendo en una aspira-
dora de recursos.

Tan sélo en los primeros seis meses del
afio la paraestatal perdié 606 mil 588 mi-
llones de pesos, 1o que equivale al 2.50% del
Producto Interno Bruto de 2019, y seguird
chupando recursos que bien podrian, y de-
berian, dedicarse a estimular la economia.

La confianza de los inversionistas en
México estd totalmente perdida, como lo
demuestra el hecho de que en el primer se-
mestre del afio salieron del pais poco mds de
17 mil millones de délares.

La crisis en el mercado laboral habla ya de
una tragedia social de dimensiones no vistas

en México en siglo y medio.

La Encuesta Telefénica de Ocupacion y
Empleo (ETOE) del Instituto Nacional de Es-
tadistica y Geografia (Inegi) reporta que en
abril y mayo se perdieron 20.1 millones de
empleos en México y que la tasa de desem-
pleo extendido llegé a 33 por ciento.

El nimero de personas que no tiene in-
gresos suficientes para comprar la canasta
bdsica de alimentos llegé a 70 millones en
mayo.

EMPIEZA HOY

FUERZA FAMILIAS
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Los tinicos hechos reales son
que la econom{a mexicana ter-
minard este afio con una cai-
da de, cuando menos, 10.5 por
ciento, pero podria llegar a 12
por ciento.

Que el gobierno no quiere
aplicar ningun programa en fa-
vor de la recuperacién porque
sigue creyendo que la reactiva-
cién vendrd dé fuera, llegard con
1as remesas o que se presentard
como las apariciones de la vir-
gen de Guadalupe.

Que este es ya, inevitable-
mente, un sexenio perdido.

Que la reactivacién del pafs
serd larga y dolorosa, pero atin
no se sabe cudndo iniciard.

Que la dnica institucién que
ha dimensionado la crisis es el
Banco de México, pero que sus

instrumentos de politica monetaria son in-
suficientes para enfrentar la problemdtica
actual.

Hasta el préximo lunes con nuevas Pers-
pectivas y, mientras, no de seguirme en mi
pdgina de Facebook, Perspectivas de Luis
Enrique Mercado y en mi cuenta de Twitter
@jerezano52.

El gobierno

impulsé una

“austeridad
republicana”

en medio de

la crisis y eso
no es lo que
necesita nuestra
economia.
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Ebrard

se baja

del Consejo de
Diplomacia Turistica

Marcelo Ebrard Casaubon, “vicepresi-
dente” con nombramiento de secretario de
Relaciones Exteriores, entendié mal la enco-
mienda presidencial. Supuso que el Consejo
de la Diplomacia Turfstica (CDT) servia para
ser caballeroso, cuando su propésito deberia
ser promover el turismo via las embajadas.
Con la reunién del 29 de junio ya es la
segunda sesion a la que no asiste y, claro, si
desde el principio los empresarios mds im-
portantes, como Miguel Aleman Magnani,
Daniel Chavez, Marcos Fastlich, Andrés

Conesa, Pablo Azcarraga y
Simén Galante, se quejaban
de que las sesiones duraban
mucho tiempo, ahora de pla-
no se quedaron en sus oficinas
o se fueron de vacaciones (cui-
dando la sana distancia).

Algunos mandaron a sus re-
presentantes pero otros ni eso
y el canciller dej6 claro que
tampoco a €l le gusta derrochar
sus horas.

A menos de un afio de la
creacion del Consejo de la Di-
plomacia Turistica ya hay his-
torias hilarantes, como aquella
del capitdn de una empresa

que en la segunda sesion con-
firmé que las reuniones se ex-
tendfan innecesariamente.
Entonces pidié a uno de
sus colaboradores que en el
siguiente PowerPoint apaga-
ra las luces del salon del hotel

Marqufs, para que se escapara sin ofender
susceptibilidades.

Lo que ademds de suceder, fue secunda-
do por otros de los ahi presentes.

Ahora Ebrard acredito al embajador
Alfonso Zegbe Camarena como su repre-
sentante en el Consejo de la Diplomacia
Turistica. Eligié a un personaje culto, pre-
parado, experto en asuntos de inteligencia
en paises conflictivos del Medio Oriente,
aunque no sea experto en turismo.

Por tanto, es seguro que nadie lo sacard de
sus casillas. Zegbe ya pronunci6 un discurso

de arranque en el que informé que iba en re-
presentacién de Ebrard... Y nada mds.

Luego se confirmé lo que ya adelanta-
mos, que el secretario de Turismo, Miguel
Torruco, se quiere quedar al frente del Con-
sejo de la Diplomacia Turistica por lo me-
nos hasta finales de afio, a pesar de que su
periodo estd por terminar (el 27 de agosto)
argumentando que se perdieron los meses
del confinamiento del covid-19.

EMPIEZA HOY

FUERZA FAMILIAS
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Su solucién fue l6gica, abandonar el bar-
co quizd el resto del afio, quizd para siempre.

Lo malo es que al desertar le sopl6 a
otra “velita” que tenia encendida el turismo
mexicano.

Cuando el autor de este espacio
preguntd sobre los pormenores
de esta ultima reunién, uno de
sus informantes le comparti6
que Marcos Achar habia pre-
sentado los avances de Visit-

mexico como si no estuviera
redireccionado y en ese mo-
mento retenidos los dominios
de todos los sitios.

Otro, muy aplicado, dijo: “El
de la AMAV pidi6 que metieran
a las agencias al programa de
créditos de la Asociacion Mexi-
cana de Bancos; Torruco dijo
que iban a pedir mds oficiales
en Migracidén y que ya estaba
planeanda su participacién en
las ferias de 2021".

De pronto hizo una pausay
resumio: “Bueno, pues no pasé
nada”.

El secretario
de Turismo se
quiere quedar
al frente del
Consejo de

la Diplomacia
Turistica por
lo menos hasta
finales de afio.

P2

Un tercero fue rudo e hizo un editorial en
cinco palabras: “Fue una pérdida de tiempo”.

Ebrard seguramente pensé que élya ha-
bfa invitado a varios de los “pesos pesados”
originales del Consejo, quienes desertaron, y
que el turismo es el sector mds afectado por
la pandemiay que se puede meter en dimes
y diretes con su colega del gabinete.

o Miguel Torruco,
titular de Sectur.
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En comercio exterior,
;qué tanto es tantito?

+ Se mantienen las cuotas antidumping a los
productores de aves que exportan a México.

A pesar de 1a inversion y el esfuerzo de las
granjas avicolas mexicanas para controlar el
mercado —cumpliendo con los protocolos
que ha establecido Senasica, de Francisco
Javier Trujillo— la secretaria de Economia
mantiene la moratoria en la aplicacién de
cuotas compensatorias por dumping a los
productores de aves que exportan a México
aprecios por debajo del costo de produccion.

Aungque se ha probado el dumping en dife-
rentes procesos ante la UPCI, previos al 2012
y posteriores, en 2018 se emitié una resolu-
cién que prorrog6, jpor cinco afios! —o sea,
la administracién de Lopez Obrador—, la
decisién de no imponer cuotas para com-
pensar el dumping, con el argumento de que
habia momentos de desabasto en polloy que
“considerando que derivado de la contingen-
cia sobre el virus de 1a influenza aviar tipo A,
subtipo H7N3, se han presentado efectos dis-
torsionantes sobre los precios de los produc-
tos objeto de investigacién (pechugay pierna
y muslo) que no se explican por los factores
fundamentales del mercado... se tomala de-
cision de prorrogar la aplicacion de las cuotas

compensatorias”.

Lo curioso es que en Estados Unidos
si se han presentado brotes de influencia
aviar y aqui el Senasica confirma —oficio
B00.02.07.05.335772018, + 7594— que no se
han observado brotes desde los dos tltimos
meses del 2019 y hasta julio del 2020.

Esto incluye los reportes de Senasica ante
1a OIE, de 2019 y lo que va del 2020.

El total de aves sacrificadas para controlar
los brotes, entre 2012 y 2017, fue de 25.7 mi-
llones, y de julio del 2017 a Ia fecha, 317 mil.

La Unién Nacional de Avicultores, que en-
cabeza Juan Manuel Gutiérrez, interpuso,
en 2018, un amparo contra la resolucién de la
UPCI, pues argumenta que durante la pande-
mia, si bien han sido tiempos dificiles parala
industria avicola, todos los granjeros hicieron
ajustes a su calendarioy tomaron medidas de
proteccién a personal y granjas de incubacion
y producci6n de pollo y de huevo, las cuales
aumentaron 2 y 2.5%, respectivamente.

Pueden producir mds, pero por la com-
petencia desleal, simplemente no tienen la
certidumbre de invertir, a pesar de que se
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demostré que la cadena de suministro en
términos generales funciono bien.

Ademds, aun cuando se ha reducido el
margen del productor por la devaluacién no
se ha repercutido al productor. Sin embargo,
enfrentan dos problemas: la falta de oportu-
nidad de la estadistica del Sistema de Infor-
macién del gobierno, que va con un trimestre
de rezago; yla posibilidad de planear produc-
cién como para confrontar a los importado-
res de pechuga y pedaceria de EUs quienes
siguen vendiendo por debajo del mercado.

La Secretaria de Economia ha sido sensi-
ble porque ha estado trabajando con el sub-
secretario Ernesto Acevedo para asegurarla
continuidad y calidad del abasto y, por ello,
desde diciembre no se abri6 cupo para Brasil
u otros paises, pero se ha solicitado al fun-
cionario que revise la imposicién de cuotas
compensatorias a Estados Unidos.

En este mes introducirdn los tramites para
documentar la revisién formal de la resolu-
cién ante la UPCI, la cual parece ser la de-
fensora del mercado estadunidense y no del
mexicano, pues a los nacionales, a pesar de
las pruebas presentadas, les respondi6 que
“tendrian que demostrar la inocuidad de la
parvada”. La pregunta: ;por qué no le creen
a Sagampa, de Victor Villalobes, ni al propio
Trujillo? ;O qué?... sson balines?

#SergioHidalgo. El viernes fue el dltimo dia
de Hidalgo como DG en Aledtica, por lo que
destaca que el Estado de México, que go-
bierna Alfredo del Mazo, acaba de firmar la
Séptima Modificacién al Titulo de Concesion
del Circuito Exterior Mexiquense (Conmex),
el cual se puede revisar en: www.transparen-
cia-aleatica.com.

¢Qué encontramos?: una reduccion im-
portante a los incrementos de tarifas para los
vehiculos ligeros, se establecen nuevos estan-
dares de desempefio en seguridad, servicio al
usuario, cuidado al medio ambiente y me-
jores condiciones para las comunidades co-
lindantes. jUn buen acuerdo en beneficio del
usuario!, que ojald sea copiado en las otras
c‘oncesiones.
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Tendencias financieras

La Fed mantendra las tasas
bajas y la inyeccion de liquidez

E1 29 de julio, el Comité de Mercado Abierto
de la Reserva Federal de los Estados Unidos
(FOMC) dio a conocer su decisién de politi-
ca monetaria. Tal y como era esperado por
el mercado mantuvieron su principal tasa de
referencia en el rango de 0.0-0.25%. Ademds,
en su conferencia de prensa poscomunica-
do, el presidente de la Reserva Federal (Fed),
Jerome Powell, afirmd que aun no se sienten
tranquilos con la recuperacién econémica de
Estados Unidos.

Powell afirmé que “el ritmo de la recu-
peracion econémica se ha visto disminui-
do”, pues los niveles de incertidumbre son
considerablemente altos. En este sentido, los
miembros del FOMC afirmaron que el camino
que siga la recuperacion dependerd, en una
buena medida, de la capacidad de las auto-
ridades de mantener los brotes del covid-19
controlados. En otras palabras, si el gobierno
no logra aplanar la curva de contagios, es pro-
bable que el rebote de la economia estaduni-
dense demore mds de lo esperado.

A pesar de la actitud preventiva de la Fed,
el banco central reconocié que las condicio-
nes financieras generales han mejorado en los
tiltimos meses. La mejora se debid, en buena
medida, a los paquetes de estimulo fiscal y
monetario, cuyo objetivo fue apoyar la eco-
nomiay el flujo de crédito a los hogaresy em-
presas estadunidenses.

En un comunicado emitido en el primer dia
de la reunién (28 de julio), el FOMC anunci6
que continuard con las compras mensuales
de activos de la Tesoreria de Estados Uni-
dos (treasuries) y de los valores respaldados
con hipotecas que habia anunciado desde su
reunion del 10 de junio.

Estas compras se realizardn hasta que “se
observen claros signos de recuperacion de
la economia estadunidense” y los minimos
mensuales serdn de:

1) 80 mil millones de délares parala com-
pra de treasuries.

2) 40 mil millones de délares en compras

de valores respaldados por hipotecas.

Sobre la probabilidad de tasas de interés
negativas, Jerome Powell afirm¢ que estdn
descartadas ya que el banco central cuenta
con una serie de herramientas adicionales.
Ademds, el banco central reconocié su fuerte

compromiso de continuar utilizando estas
herramientas si llegaran a ser necesarias,
sin descartar nuevos paquetes de estimulo
monetario. '

A pesar de que la Fed no tomé decisiones
trascendentes en esta reunion, las declaracio-
nes de Powell dejaron entrever la problemd-
tica a la que se enfrentardn los trabajadores
desempleados para reincorporarse al mer-
cado laboral. De acuerdo con datos del Buré
de Censos Econémicos de Estados Unidos,
aproximadamente 14 millones de personas
que contaban con un trabajo en febrero hoy
en dia no lo tienen. De acuerdo con la Fed,
aquellos trabajadores que se desempefiaban
dentro de sectores como el restaurantero, el
hoteleroy de viajes serdn los que mds tiempo
tardardn en recuperar sus empleos.

La Fed afirmé que extendera sus programas
de fondeo para bancos centrales extranjeros
hasta marzo de 2021. El Banco de México
(Banxico) es uno de los bancos centrales que
actualmente participa en este tipo de progra-
mas. Especificamente, 1alfnea swap de Banxi-
co totaliza 60 mil millones de délares y estarfa
vigente hasta el 30 de septiembre de 2020;
derivado de la modificacion de la Fed, 1alinea
estard en vigor hasta el 31 de marzo de 2021.

El panorama descrito anteriormente hace
prever que en los Estados Unidos las tasas de
interés bajas y la inyeccion de liquidez con-
tinuaran por un periodo prolongado. En su
reunion del 10 de junio, cuando los rebrotes
del virus no eran tan elevados como hoy en
dia, los 17 participantes del FOMC veian apro-
piado el rango actual de 1a tasa (0.0-0.25%)

hasta finales de 2021. Ademads, 15 de Pésit@ 11 de 17

miembros también consideraban el rango
como el indicado hasta finales de 2022.
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Para los mercados la muerte tiene permiso

Los mercados financieros han roto sus maxi-
mos histéricos a pesar de que el nimero de
contagios y muertes por el covid-19 superan
las cifras que existian antes de la cuarentena.
Imparables, ni la contundencia de los datos
que muestran que atravesamos por la peor
depresion desde la segunda guerra mundial
ni que la pandemia estd resurgiendo con furia
incluso en lugares donde ya estaba controla-
da, los amedrenta. Nada los detiene, porque
para los mercados, la muerte tiene permiso.

Hurtando el contundente titulo del cuen-
tista sonorense Edmundo Valadés, los mer-
cados han dejado atrds el costo humano y
social que implica el creciente nimero de
muertes en el mundo y, en cambio, celebran
un nuevo nivel récord tras otro concentran-
dose en dos supuestos, realistas ambos: que
la politica monetaria de los bancos centrales
del mundo seguird inyectando toda la liqui-
dez que sea necesaria; y que los gobiernos,
las empresas, las familias y los individuos en
promedio ya han decidido aceptar un costo
en términos de mortalidad con tal de dejar
atrds la cuarentena y el encierro.

El primer argumento es el mds evidente:
la politica monetaria global, encabezada por
la Fed de Estados Unidos, ha sido la que ha
inundado de liquidez la economia. No tini-
camente de la manera que era tradicional, a
través de los bancos comerciales, sino que
también ha decidido inyectar fondos directa-
mente a las empresas, al iempo que la politi-
ca fiscal de casi todos los paises ha apoyado
directamente, con cheques y transferencias
personales, a la poblacién para que perma-
nezca en reclusién el mayor tiempo posible.

Nunca en 12 historia del capitalismo habia-
mos visto una intervencion tan inmediara, tan
concertada ni tan masiva por parte de los dos
brazos de la politica econémica —Ila fiscal y
la monetaria— como la que vimos a partir de
marzo de 2020. La inyeccion de liquidez y
de apoyos se acerca a 15% del PIB mundial y
lo mds impresionante es que todas las cifras
del PIB, pais por pais, publicadas la semana
pasada, muestran una catdstrofe econémica
descomunal, la peor desde la segunda guerra
mundial, lo cual nos da una idea de qué eslo
que habria ocurrido de no haberse decidido
una inyeccién de subsidios y créditos como

los que vimos. La depresion habria sido mu-
cho, pero mucho peor.

¢A dénde se van la liquidez y los subsidios,
todo ese dinero, inyectado en la economia en
un momento en donde las familias no pue-
den usar esos fondos para comprar y viajar
pues estdn encerradas, y las empresas no in-
vierten pues las ventas estdn paralizadas? A
los mercados de valores.

Una parte muy importante de ese torrente
de liquidez ha terminado comprando bonos,
acciones y otros activos ante la ausencia de
alternativas de inversion y de gasto, produ-
ciendo lo que tiene muchos visos de ser una
burbuja especulativa en Wall Street, especial-
mente en el Nasdaqy en las acciones de una
decena de actores pertenecientes a los colo-
sos tecnoldgicos que han podido sortear la
depresion: Apple, Amazon, Google, Microsoft,
Facebook, y 1a desquiciante Tesla.

Pero el segundo argumento es inquietante:
a pesar de que en Estados Unidos, y en mu-
chos otros lugares, las cifras de contagiados
y muertos superan con mucho los nimeros
gue dispararon la cuarentena, ningtin pais ha
decidido, ni considerado, volver a encerrar a
su poblacién tras las recientes reaperturas.

Esto significa que las poblaclones, los go-
biernos y las empresas, le han dado ya permi-
s0 ala muerte y que su tolerancia al riesgo es
mucho mayor de lo que era en febrero-mar-
20, cuando nos encerramos todos. Ante cifras
récord de contagios y muertes, los gobiernos
siguen con las reaperturas y las familias e in-
dividuos retoman gradualmente sus activi-
dades y viajes. Una parte de esta retomada
puede obedecer a que aquellos que ya tienen
anticuerpos estan regresando a sus activida-
des econémicas bajo condiciones de feliz
inmunidad, pero todos los cdlculos sugieren
que dicho guarismo no es superior al 10% en
cualquier pais.

Seguramente este comportarniento re-
fleja que, como sociedad, hemos decidido
tener una tasa de mortandad que creemos
aceptable y las empresas, 1a economiay, so-
bre todo los mercados, estdn celebrando que

ante el alto costo que le asignamos a segdifa 12 de 17

enclaustrados en nuestras casas, le hayamos
dado permiso a la muerte para andar entre
NOSotros.
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Desde el piso de remates

Maricarmen Cortés
milcarmencm@gmail.com

Peor crisis econdmica,
sanitaria y politica

« El Presidente es optimista y dice que la crisis
ya tocé fondo con la caida de 18.92% en el PIB.

El premio Lim6n Agrio es para el presidente
de México, Andrés Manuel L6pez Obrador,
quien dice que sélo usard cubre bocas hasta
que termine la corrupcién. Mientras, crecen
las cifras por la pandemia con 47,472 muertos,
lo cual nos coloca en tercer lugar a nivel mun-
dial en nimero de fallecimientos, acercdndo-
nos al medio mill6n de casos confirmados, y
con un escandaloso récord de 9,556 nuevos
casos en un dia.

Enfrentamos la mds severa crisis sanitaria
en la historia del pais porque la pandemia si-

gue sin control y también politica
por los enfrentamientos sin pre-
cedente entre los gobernadores
y el todo poderoso subsecretario
de Salud, Hugo Lépez-Gatell.
Las diferencias sobre el se-
maforo y sobre las medidas a
adoptar no s6lo se registran en-
tre Lopez-Gatell y los nueve go-
bernadores que firmaron la carta
en la que se demanda su destitu-
cién, sino también con goberna-
dores de Morena, como Claudia
Sheinbaum, quien se negé a
regresar al semaforo rojo en la
Ciudad de México por el impac-

0 econémico.

Seguramente Andrés Manuel
Lépez Obrador volverd a defen-
der a Lépez Gatell, pero la rea-
lidad es que la estrategia para
frenar 12 pandemia ha fallado y
deberian aplicarse medidas a ni-

vel nacional, como el uso obligatorio de cubre
bocas. Urge una eficiente coordinacion entre
la Secretaria de Salud y los gobiernos estata-
les antes de que lleguemos a un nuevo récord
de 10 mil contagios diarios y mas de 50 mil
muertos.

NO NOS RECUPERAREMOS PRONTO
Sobre la crisis econémica, Lépez Obrador
mantiene su optimismo. Insiste en que ya tocé
fondo con la caida de 18.92% en el Producto
Interno Bruto en el segundo trimestre. Ade-
lanta que en julio se perdieron 4,300 em-
pleos, la menor pérdida frene al récord de 535
mil de abril, y que en la 4T estaremos saliendo
de la crisis con una economia sana.

En efecto, ya tocamos fondo, pero tar-
daremos entre cuatro y 10 afios en recu-
perar los niveles previos a la crisis si no hay
medidas de estimulo a la inversion. Sin
embargo, Lépez Obrador reiteré que los
apoyos se mantendran de “abajo hacia arriba”.
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BUENAS Y MALAS PARA LA
INDUSTRIA ALIMENTARIA
El premio Naranja Duice es
para la secretaria de Economia,
Graciela Marquez, pero parcial,
porque el viernes se publicé en
el Diario Oficial un acuerdo con
Cofepro y Cofepris que concede
un respiro a la industria de ali-
mentos y bebidas porque si en-
tra en vigor el proximo primero
de octubre la modificacién a la
NOM 51 que obliga al nuevo eti-
quetado frontal nutrimental con
octidgonos negros de adverten-
cia a los consumidores, pero no
se sancionard a las empresas e
importadores que no cumplan
con el nuevo etiquetado sino
hasta el 1 de diciembre. .

La industria habia solicitado un mayor pla-
zo por la pandemia pero s6lo les concedieron
dos meses. Seguramente habrd muchas em-
presas que se amparardn.

Lépez-Gatell culpa a la industria de los
problemas de obesidad y diabetes en el pafs,
pero la industria insiste en que no se debe sa-
tanizar un producto, pues hay otras razones
que influyen, como el abuso en el consumo
de azticares y grasas no sélo de productos eti-
quetados, sino también de todos los alimentos
que se venden en la economia informal y que
no cumplirdn con el nuevo etiquetado, ade-
mads de la baja practica de ejercicio.

La recuperacion
se llevard entre
cuatro y 10 afios
para regresar

a los niveles
previos ala
Crisis, si no

hay estimulos

a la inversion.
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Hasta hace algunos afios el creci-
smiento de Pinterest, dirigida por Ben
Silbermann, era originado por el ptblico
femenino, situacién que en los tltimos me-
ses ha cambiado. La presencia de hombres
en la plataforma, que ahora cuenta con 400
millones de usuarios activos mensuales, re-
gistro un incremento de casi 50% y son per-
sonas que se enfocan en buscar temas de
crecimiento personal, reformas para el ho-
gar e inspiracion creativa. Para aprovechar
el aumento en el nimero de usuarios, que
también se observa en la generacién Z, Pin-
terest ha lanzado varias herramientas para
ofrecer contenido personalizado e impul-
sar compras a través de la aplicacion con la
ayuda de influencersy editores.

") La fintech mexicana Creze, fundada

epor Diego Creel y David Lask, levan-
t6 una ronda de inversion de 265 millones de
pesos que utilizard para tener una mayor so-
lidez ante la pandemia, mejorar su platafor-
ma y atraer nuevos clientes. Esta empresa,
fundada en 2015, se enfoca principalmente
en las pequefias y medianas empresas del
pafs, a las que se les dificulta acceder a fi-
nanciamiento. A diferencia de un banco tra-
dicional, Creze usa la tecnologfa y modélos
de riesgo para aprobar un crédito en minu-
tos y asi dispersar el capital en menos de
tres dfas, sin sucursales y en una plataforma
100% digital. Creze cuenta con créditos sim-
ples de hasta cinco millones de pesos, cony
sin garantia, asi come factoraje.

Este fin de semana arrancé la Semana
sMundial de Lactancia Materna 2020, y
los datos no favorecen a México. De acuerdo
con l1a Encuesta Nacional de Salud y Nutri-
cion (Ensanut) de medio camino 2018, sélo
28.6% de los nifios es amamantado hasta los
seis meses. De ahf el reto del actual gobier-
no para impulsar y elevar el porcentaje de

mujeres que amamantan a sus bebés, un es-
tandar de oro que impacta directamente en
la salud evitando enfermedades crénicas,
como son obesidad, sobrepeso y diabetes.
En esta tarea, 1a empresa Sanulac Nutricién
México, que dirige Mario Sdnchez, apoya a
las mamads para lograr la nutricién de los ni-
fios en cada una de las etapas de su desarro-
llo. Sin duda es un largo camino por recorrer.

Donde se encendieron las alarmas este
ofin de semana fue en la Profeco, que
dirige Ricardo Sheffield, pues solicit6 1a in-
tervencion de la Policia de Ciberdelincuen-
cia Preventiva de la Ciudad de México para
dar de baja una pdgina falsa en internet. La
alerta tuvo el propdsito de evitar que la ciu-
dadania fuera victima de algiin engafio para
un eventual fraude o robo de informacién
con el ingreso a ese sitio fake. La policia ci-
bernética ya tiene en proceso la investiga-
cién y trabaja en quitar de la red la pdgina
apdcrifa. La direccion web de la pagina de
Profeco cuenta con condiciones de segu-
ridad como el sefialamiento “https://” y un
icono de candado cerrado antes de la direc-
cion https://www.gob.mx/profeco.

™= | s manuales de cumplimiento labo-

eral en los que trabajé el Consejo Coor-
dinador Empresarial, ante la entrada en
vigor del nuevo T-MEC, ya estdn listos. Ade-
mads, se cred un micrositio para apoyar a las
empresas exportadoras frente a las nuevas
disposiciones del tratado comercial. Esta se-
mana, el lider empresarial, Carlos Salazar
Lomelin, presentara el micrositio en compa-
fifa de las secretarias de Economia, Graciela
Mairquez Colin, y del Trabajo, Luisa Maria
Alcalde. También se incluird un apartado
de herramientas para el autodiagnéstico de
cumplimiento laboral. El objetivo es no de-
jarse amenazar por el gobierno estaduni-
dense y estar listos ante cualquier denuncia
laboral del vecino del norte.

28 CoDi se masificara
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De etiquetados,

refrescos y azucares

El nuevo etiquetado en alimentos y bebidas procesadas
entra en vigor. Las empresas tendran del 1 de agosto hasta
el 30 de noviembre para tener listos los nuevos empaques.

El nuevo etiquetado si es entendible para el consumidor.
El que habia era complejo y dificil de comprender. Con el
nuevo etiquetado son evidentes las advertencias.

Consiste en cinco octdgonos negros que advierten al
consumidor los excesos en: calorias, azicares, grasas sa-
turadas, grasas trans y sodio.

NI LA ABUELITA SE SALVO
Para que los nifios no consuman los alimentos o bebidas
procesadas s6lo por lo atractivo de los empaques se les
resta atractivo visual. Se van los personajes.

Ni la abuelita del cine nacional, Sara Garcfa, se salvé
del chocolate que relanzaran. Menos el Tigre Tofio, al que
ahora sf le pegaron en su carita. Los conejos y elefantes
(como Melvin) en cereales, salen. Y el Gansito ahora si dird
“recuérdame”.

El movimiento de salud de 1a 4T tenfa claro lo que queria

desde el inicio del gobierno: des-
alentar los alimentos y bebidas
procesadas que puedan estimu-
lar la obesidad en los mexica-
nos. La obesidad, hoy por hoy,
es considerada una epidemia en
México con consecuencias en
diabetes y males cardiacos.
Hasta ahi vamos bien.

‘ ETIQUETADO AVANCE,
PERO... Y SI TE VOLTEAS

El problema, expuesto por Con-
México (Jaime Zabludovsky) la
Concamin (Francisco Cervan-
tes), es que el nuevo etiqueta-
do, por si solo, ne va a resolver
el problemz de mala alimenta-

Cion en México. Urge una politica
integral.

Los consumidores podran de-
jar de comprar productos proce-
sados, pero se dardn la vueltay
comprardn en los puestos am-
bulantes toda clase de fritangas.

Podran dejar de tomar refres—

co y consumir aguas de frutas, pero lienas de azdcar.

En los productos, el tamafio si cuenta. No es lo mismo
una pieza de chocolate a una tableta entera.

Ademds, para combatir la obesidad en el mexicano se
necesita acceso a alimentacién balanceada, pero también
al ejercicio. ¢Hay posibilidades de hacer ejercicio en Méxi-
co? Nos faltan parques. Carecemos de gimnasios publicos.

Y carecemos de una politica informativa que nos ayude
a conocer mejor la alimentacion.

ONO SATANIZAR, Si INFORMAR

Y TENER SUSTITUTOS ,

El etiquetado es un avance, sin duda. Pero podemos caer,
fécilmente, en el argumento maniqueo de malditas em-
presas grandes que s6lo producen alimentos y bebidas de
mala calidad.

Cuando el subsecretario de Prevencién, Hugo
Lépez-Gatell, se refiri6 a los refrescos como “ veneno em-
botellado”, claramente cay6 en el maniquefsmo. Las adver-
tencias son necesarias. Bien. Pero también la existencia de
sustitutos, por ejemplo, de los refrescos. Que en cada centro
de consumo, si no quieres tomar un refresco, puedas tomar
agua u otra bebida. Y eso si: darle al consumidor adulto
toda la informacién y que €l tenga la libertad de decidir.

El nuevo etiquetado es un avance. Trae advertencias
claras. Las autoridades esperan que las empresas reformu-
len sus alimentos quitando tantas aztcares o edulcorantes
o cafeina o grasas. Esperemos. Pero debeaiberisniepolitica
de alimentacion integral, sin caer en maniqueismos.
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Para combatir
la obesidad en
el mexicano se
necesita acceso
a alimentacion
balanceada

y al ejercicio.
¢Es posible

en México?

@ Francisco Cer-
vantes, pre-
sidente de la
Concamin
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* ienvenidos! jBienha-
I B llados! Regresamos
después de dos sema-

nas de vacaciones, que si bien
no implicaron desplazamiento,
porque ahora no se puede, le
permitieron al columnista des-
cansar un poco del drama dia-
rio, y tomar algo de distancia.
No fue suficiente, si quiere usted
saber la verdad, pero ni modo.

Sirvi¢ también esperar estas
dos semanas para que se acu-
mulara algo de informacién
que nos permitird evaluar el
primer semestre del 2020. Para
ello, conviene empezar con el
comportamiento de la eco-
nomia, que ha sufrido la peor
caida, laméds profunda en toda
la historia.

Durante el segundo trimestre
del afio, abril-junio, la economia
se contrajo -19%. No existe otro
trimestre con un reporte simi-
lar, pero posiblemente en algtin
momento de 1932 haya ocu-
rrido algo parecido. El asunto
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Lamds profunda

es que no podemos comparar
porque entonces no se media la
economia como hoy, ni se tenia
informacion trimestral. Ade-
mas, hablamos de un mundo
totalmente distinto, con tin sec-
tor primario muy grande, poca
poblacidn en las ciudades, una
clase media casi inexistente.

Podemos entonces decir que
nunca habia ocurrido algo como
lo que vivimos en esos tres me-
ses. Y creo que podemos afirmar
que buena parte del sufrimiento
ha sido autoinflingido, de la
misma manera en que la re-
cesién de 2019 fue producida
por el gobierno. No creo que se
deba menospreciar el dafio que
la administracién publica esta
causando, por mas que sigan
existiendo defensores.

Como ya mostramos en mu-
chas ocasiones, la economia
nacional crecfaa un ritmo de
2.5% anual hasta que se le ocu-
1rid a este gobierno cancelar
la construccion del aeropuerto

(NAIM). A partir de ese mo-
mento, hay una caida impor-
tante en la inversion que se
retroalimenta, afirmay extiende
conforme se van sumando otras
decisiones en el mismo sentido:
la “cruzada anticorrupcién” que
nos dejé sin medicinas, la cance-
lacién de permisos a la cerve-
ceria en Mexicali, el bloqueo a
la reforma energética. Todas
esas acciones van reduciendo
la capacidad de la economia
nacional, y para febrero de este
afio estabamos ya en una con-
traccién promedio de -1%, en
términos anuales. El costo de
esas decisiones, que el gobierno
tomd por su gusto, fue unare-
duccién del crecimiento de 3.5
puntos.

Sin embargo, la pandemia
ha tenido un costo adicional.
Frente al impacto, que todos
sabiamos seria durisimo, los go-
biernos de paises occidentales
promovieron planes de conten-
cién econdmica, para evitar que

Ganadores & 1
%1 perdedores:

el golpe llegara hasta las empre-
sasy los hogares: posposicién
de pago de cuotas de seguridad
social, de impuestos, o incluso
de alquiler y pago de gas o agua;
apoyo para el pago de salarios;
dinero en efectivo para familias.
Aqui, todos los que nos dedi-
camos a esto propusimos algo
similar: todos. El gobierno no
escuchd anadie, y no hizo nada.

El resultado es que la con-
traccién del segundo trimestre
es exactamente del doble de
la sufrida por Estados Unidos.
Mientras ellos tienen una caida
de -9.5%, en comparacién con
el segundo trimestre de 2019,
la nuestra es de -19%. Exacta-
mente el doble. La comparacién
es valida, porque desde 1996
hemos mantenido un creci-
miento muy parecido al de esa
economia, en buena medida de-
bido akYAF T Ae 13

Esto significa que las decisio-
nes del gobierno no sélo nos
costaron una pérdida durante
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2019, 3.5 puntos de creci-
miento, sino ahora nos han
llevado a suftir una contracciéon
del doble de la que pudimos ha-
ber enfrentado. Todavia no es
claro si el tamafio de esta caida
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ha deformado de tal manera
la estructura econémica que
impida una recuperacién razo-
nable, pero hay senales de que
algo asi esta ocurriendo. Dicho
mas claro: todavia falta para

saber cudnto nos esta costando
el grupo de incapaces dirigidos
por el megalémano que es ca-
paz de decir que una caida como
ésta no significa mayor pobreza.
Ya platicaremos de esto.
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Sobre esos datos que ‘Julio Regalado’
reveloa AMLO

uego de los dramaticos
Lresultados que mostro la

economia durante la pri-
mavera, el presidente eché mano
de datos que revelan que, pese a
todo, la gente siguié comprando
en tiendas.

La tarde del sabado grab6 un
video en la biblioteca de su casa
de Tlalpan durante el cual Andrés
Manuel Lépez Obrador reconocié
la caida la situacion econdmica, al
tiempo que mostré cuanto pudo
haber vendido Soriana en julio.

Eso tiene valor, es informacion
privilegiada que no ha sido mos-
trada a los accionistas que invir-
tieron en la empresa a través de la
Bolsa Mexicana de Valores.

En afan de evidenciar que la
economiia se recupera, el man-
datario también mostré infor-
macién que atribuyé a Oxxo, la
compafia de Femsa que, como
el resto de las empresas puiblicas,
dara a conocer esta informacién
hasta el final del otofio, cuando
entregue el siguiente reporte tri-

mestral; igualmente algunos nu-
meros de Walmart.

Los datos que el mandatario
exhibi6 en documentos en papel
grabados durante el video divul-
gado el sdbado via YouTube, se
refieren al aumento que tuvie-
ron las ventas en julio respecto al
mismo mes de 2019, salvo en el
caso de la cadena de tiendas de
conveniencia 7 Eleven, que, a de-
cir de lo expuesto, sufrieron una
caida.

Elresto, Oxxo, Walmart, So-
riana, Chedraui y Costco, habrian
tenido aumentos anuales que
vande 0.5 por ciento a un su-
puesto 658 por ciento que habria
obtenido Casa Ley. Analistas de
bancos engulliran la informacion
como nifios devorando el premio
de una pinata.

Regularmente, ellos tienen ac-
ceso a ésta solo hasta que las em-
presas piblicas los reportan cada
tres meses conforme a las reglas
del mercado de valores, por ahi
de octubre dicen lo que pasé en

julio. Solamente el fisco puede
obtener datos previamente.

Conocer anticipadamente in-
formacién financiera permite
comprar o vender acciones a con-
veniencia, antes de que los demds
se enteren.

¢Por qué los mostrd el presi-
dente? Aparentemente, para dar
sustento a su perspectiva de recu-
peracién econdmica.

Esos datos los expuso después
de mostrar los sobresalientes en-
vios de remesas que los “paisa-
nos” mandan desde el exterior a
sus familias mexicanas, que cre-
cen este afio con relacion al an-

terior. El presidente conectd esa
como una razén de la consecuen-
cia de un aumento en los ingresos
de los comercios.

Lopez Obrador se esforzé por
mostrar una recuperacion en los
ingresos de la gente qug ahélir(]:ae 5 de
compras en esos establecimien-
tos, en buena medida también,

por ayuda que su gobierno re-

13

R

CruzAzulnombra
juntadegobierno
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parte a través de sus conocidos
programas: Sembrando Vida,
J6venes Construyendo el Futuro
y las pensiones para adultos
mayores.

Con la intervencién presiden-
cial, el reparto de esos recursos
provenientes de los contribuyen-
tes ocurre “de abajo para arriba”,
en sentido contrario, dijo, a lo
que ocurrio en administraciones
pasadas.

Ademas, mostrd recursos por la
via del crédito no bancario distri-
buido a un ritmo de 32 millones
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de pesos por hora durante esta
pandemia, De abril ajulio, 92 mil
226 millones de pesos rociaron a
la sociedad con préstamos.
Omitié el jefe de Estado que
casila mitad de esos recursos pro-
vienen del Infonavit, cuyos fon-
dos dependen de aportaciones de
empresas y de los trabajadores.
Lopez Obrador usé su gran
habilidad de comunicacién con-
forme a estdndares de Harvard
para el manejo de crisis, que su-
gieren brindar informacién de
manera directa y clara, aunque

no sea positiva.

Lo que mostrd el fin de semana
es que, en afan de entender la
recuperacion, le interesa infor-
macion sobre datos de consumo.
Otros muy relevantes, como los
de inversidn, por ejemplo, o de
la magra colocacion de crédito a
empresas por parte de los bancos,
no forman parte en este mo-
mento de andlisis publico oficial.
Eso puede opacar la perspectiva
de largo plazo..

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

‘Los datos que el
mandatario exhibio
serefierenalalza
que tuvieron las
ventas enjulio
respecto al mismo
mes de 2019”
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Covid
también le pega
al reclutamiento

La pandemia de coronavirus
no solo generd mas desempleo,
ha complicado la bisqueda de
nuevas oportunidades, por lo
que empresas como Manpower
dirigida por Jonas Prising ana-
lizan c6mo afecta sus ingresos.
Jack McGinnis; director de
finanzas de la firma, dijo que
su operacion en México expe-
rimentd una disminucién de
10 por ciento en sus ingresos
durante el segundo trimestre
de 2020.

La tendencia constante de
los ingresos incluy6 una dis-
minucion de 5 por ciento en
abril, 14 por ciento en mayo
—durante el apogeo de las res-
tricciones por la emergencia
sanitaria- y una disminucién
de 12 por ciento en junio.

“El entorno empresarial en
México continta siendo un
desafio como resultado de la
crisis de Covid-19 y espera-
mos una tendencia de ingresos
similar para el tercer trimestre
como la experimentada en el

segundo trimestre, ya que cier-
tas restricciones de bloqueo
continuan vigentes en México,
asi como en muchos de los
otros paises latinoamericanos,
ya que la crisis afecto a estos
paises mas tarde que a otras re-
giones”, destacd el directivo.

GoTrendier da

la bienvenida a

Su nueva country
manager

Los que preparan su siguiente
paso en la gmpliacién del nego-
cio son Go Trendier, compariia
dedicada ala venta y compra
de ropa de segunda mano, que

ha demostrado que si es un

negocio rentable revender, re-
ciclary reutilizar ropa en buen
estado, con un incremento de

140 por ciento en sus ventas al
cierre de 2019.

Hoy, Go Trendier perfila su
siguiente paso hacia la exten-
si6n y para ello han nombrado
aManrine Hirsh como
nueva country manager en
México.

La nueva country manager
de origen francés, cuenta con
una sélida carrera en el sector
tech y a partir de agosto sera

la encargada de fortalecer el
crecimiento de la compaiifa en
México y de liderar la estrate-
gia de masificacién con la que
Go Trendier saltard a medios
tradicionales con una campafia
de spots que busca incrementar
suvisibilidad en un mediado
plazo.

La app ha sido una de las star-
tups que ha facilitado la vida
ante el Covid-19, al permitir ha-
cer compras de manera rdpida
y segura desde la comodidad
del hogar. Gracias a ello hanlo-
grado incrementar hasta 50 por

ciento su facturacion durante
el primer semestre del afio. Ac-
tualmente GoTrendier cuenta
con més de 2 millones de usua-
rias en México y Colombia.

WeXchange busca
emprendedoras

Este lunes, el laboratorio de in-
novacion del Banco Interame-
ricano de Desarrollo, BID Lab,
lanzara su convocatoria para la
octava edicion de WeXChange,
el foro que conecta emprende-
doras STEM (ciencia, tecnolo-
gla, ingenieria y matematicas,
por sus siglas en inglés) de

Aeromexicobusca
reestructurarsus
‘ pedidosdeBceing

América Latina y el Caribe con
mentores e inversores. En este
afio se contara con una version
ampliada del Women STEM-
preneurs Competition, una
competencia para identificar
y premiar a emprendimien-
tos que tengan al menos a una
mujer en su equipo fundador,
y que estén orientados hacia la
tecnologia e innovacion.

El foro WeXChange sera en
formato virtual este afio, y ten-
dralugarlosdias 10,11y 12 de
noviembre de 2020 y la fecha
limite para postularse es el 23
de agosto.

Las participantes tendran la
oportunidad de realizar net-
working, recibir sesiones de
mentoria, capacitacion, charlas
inspiradoras y acceso a poten-
ciales inversores. Las finalis-
tas tendran acceso premium a
fondos de venture capital como
ALLVP, Magma Partners, Carao
Ventures, Dila Capital, entre
otros.

Vale la pena recordar que las
mexicanas Regina Athié
y Laura Mendoza han
sido finalistas y ganadoras de
ediciones en afios anteriores.

¢ Conoce alguna emprendedora
que qﬁﬁ%‘g ﬁrq‘fcfﬁar?
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la ‘nuevanormalidad’...digital

stan en todos lados. Parti-
E cipan en multiples dis-

cusiones. Influyen en
innumerables decisiones de em-
presas y organizaciones.

Son duefios y directivos
educados en un mundo fun-
damentalmente analdgico con
momentos esporddicos de in-
teraccion digital, cuyas mentes
directivas no estan preparadas
para un mundo fundamen-
talmente digital, con momen-
tos esporadicos de interaccion
analdgica-presencial.

Son verdaderos profesiona-
les en ciertas areas del complejo
mundo de los negocios que
prevalecid hasta 2019, pero su
ensamblaje de habilidades di-
rectivas resulta incompleto para
los retos del 2020. En semanas,
el mundo como lo conocian y los
mercados que tanto entendian

cambiaron de raiz.

Si te reconoces parcial o to-
talmente en ese universo, la
pregunta pertinente es ;cdmo
mantener vigente tu talento al
tiempo que co-conduces la com-
paiiia en un proceso de transfor-
maci6n basado en lo digital que

resulte competitivo en diver-

sos mercados evolucionados?
Aqui 3 recomendaciones para la
reflexion:

1) Reconoce que la aceleracién

digital contextual no te espe-
rara.- La velocidad de adop-
cién de nuevas plataformas y el
desarrollo de nuevos grados de
confort multipropésito en digital
estan reconfigurando industrias
pre y post-COVID.

Y no basta con enunciarlo ele-
gantemente. Hay que compren-
derlo estructuralmente y actuar

en consecuencia. Ningun direc-
tivo debe subestimar la veloci-
dad con la que su personay su
negocio pueden estar perdiendo
vigencia.
2) Auto-decldrate un perfecto
novato en aquella tecnologia
que quieras dominar.- La cons-
truccién de modelos de negocio
basados en web requiere de una
mentalidad digital y de un grado
de comprensién superior de
aquellas plataformas y sistemas
en los que basaras la operacion
visualizada.

Y el primer paso para domi-
narlos es reconocerte novel en
el tema. Preguntar, estudiar,
comprender la légica de cada
herramienta, sus ‘outputs’, sus
métricas y, por supuestagisasdide 13
mitaciones. Entre mas cercania

creas con la tecnologia, mas cer-
cania produces con los nuevos

LUCERNA EVOLUCIONA
Nuevas licenciaturas en
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mercados.

3) No apires a tener todas las
respuestas, pero si a cons-
truir nuevos resultados.- No
conozco un solo caso de trans-
formacién digital que el dia del
lanzamiento de sus primeros
productos o servicios en web
tuvieran todas sus preguntas
enteramente respondidas. Si
reconozco, sin embargo, una
plausible disposicion en sus im-
pulsores a procurar maximizar
el uso de todo lo que laweb les
va ofreciendo en el camino.

Digital requiere aprender a ha-

cer, aun con las eternas interro-

gantes que solo te va resolviendo

larealidad —a veces muy rapido
y a veces un poco lento- hasta
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que vives el proceso. El antidoto
es acostumbrarte a la medicién
permanente, al ajuste agil y al
redisefio perpetuo.

El mundo COVID no nos trajo
nuevas tecnologias. Casi todas
ya estaban ahi. Lo que si nos
trajo fueron nuevas necesida-
des disparadas desde el auto-

confinamiento, la restricciéon y el

miedo. Y con crudeza, evidencid
el escaso grado de conocimiento
de muchas compaiiias, cola-
boradores y profesionistas del
mundo web y de sumuy desa-
rrollado potencial.

Hoy observamos muchas em-

presas dudosas y lentas, pero no
debemos olvidar que los mer-

cados se ajustan rapido. Y es

: : “La construccion
que los consumidores y clientes

aprendemos a gran velocidad. de modelos de

{\<310ptamos lo mejor que cadad negocio basados

industria y aspiramos a que cada .

proveedor nos resuelva con base enwebr equzefe

enlosmejoresestandaresque e una mentalidad

vamos reconociendo y cono- g

ciendo por minuto. dzgltaly de UT? ,grado
Asi que la préxima ocasion que de comprension

te preguntes sobre el primer paso syperior de

de una exitosa transformacion

digital en tu entidad, asegurate p la taf ormasy

de responderte que todo parte de  5jstermas”
reconocer con pragmatismo tu

grado de ignorancia tecnoldgica

y de embarcarte en un proceso

intencionado de aprendizaje di-

gital acelerado.

Péagina 9 de 13
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;Como nos fue
1 INEGI reportd el jueves ~ Como puede observar, la caida
E pasado sus cifras oportu-  de junio es algo inferior ala de
nas o preliminares del PIB  los dos meses anteriores. En

al 2do trimestre. Por ser México
miembro de la OCDE reporta-
mos este indicador el dia 30 del
mes inmediato posterior al cie-
rre del trimestre, al igual que lo
hacen Estados Unidos, Alema-
nia, Japén, Francia o el Reino
Unido.

En este reporte se da cuenta
de la caida més estrepitosa que
se tenga en la historia de nuestra
economia, una baja del 18.9%
anual, comparando el segundo
trimestre de este afio contra el
segundo trimestre del 2019.
Esto supone implicitamente que
el IGAE (equivalente al PIB men-
sual) de junio pudiera haber te-
nido una caida del 15.8% anual,
ya que el IGAE de abril bajé en
19.62% anual y el de mayo cayo
ain mas, en 21.65% anual.

abril, la caida del IGAE fue del
17.28% mensual, la de mayo fue
del 2.62% mensual y es probable
que la cifra de junio sea positiva
en 6% mensual.

A continuacién le presenta-
mos lo que nos arroja nuestro
indicador més preciso, el IBAM
correspondiente al mes de junio:
Nuestro indicador IBAM se ubicé

en 199.87 unidades (indice Ge-
neral) vs. 176.22 unidades de
mayo (cifra revisada), refle-
jando un incremento del 13.42%
mensual, que implica un me-

jor desempefio en la actividad
econémica. En su comparativo
anual, el IBAM de junio presenta
una caida del 5.77% nominal
anual, (vs. -16.89% anuatl del
mes de mayo), lo que implica
que la economia en su conjunto

generada por la reapertura de
las cadenas de suministro globa-
les consecuencia de la pandemia
Covid-19 y por las medidas de la
contingencia sanitarta impuestas
localmente, favorecida por lare-
apertura parcial de la economia
estadounidense y de México.

El subindice industrial marcé
138.95 puntos, vs 83.72 unida-
des del mes previo, observando
una recuperacion del 65.96%
mensual frente a una reduccién
del 8.34% mensual de mayo.

El subindice de servicios se
ubicé en junio en 119.96 unida-
des vs. 114.52 puntos de mayo,
subiendo a un ritmo del 4.75%
mensual, contra una varia-
cién del +7.02% me%%ffl% el e 13
mes previo, equivalente a una
reduccion del 15.08% anual
vs. -17.28% anual en mayo. Al
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interior del mismo sobresalen
las ventas de la ANTAD a tien-
das comparables y en términos
reales bajaron en 21.23% real
anual vs. -21.84% de mayo.
Las ventas de automéviles en el
mercado doméstico presentan
un menor retroceso a tasa anual
del 41.14% anual (vs. -64.42%
anual de mayo). Las remesas
familiares estimamos que au-
mentaron en junio a un ritmo
del 3.0% anual, en términos de
délares, mientras que en mayo
tuvieron un incremento del 3%
anual. En el mercado laboral
observamos una baja del 4.27%
anual en el empleo formal en
el IMSS (vs. -3.92% de mayo).
Como un indicador de las expec-
tativas, el indice de Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de Valores
bajé en junio en 12.61% anual,
frente a un decremento del
15.50% anual de mayo.

Con las cifras del IBAM, Bur-
samétrica estima un descenso
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en el IGAE del mes de junio de
-14.2% real anual, con una con-
fianza estadistica del 99%. En
términos mensuales, el IGAE
de junio pudiera presentar una
variacion de +6.2% mensual
respecto al IGAE de mayo. En

la Produccién Industrial esta-
mos estimando un decremento
del 18.50% real anual, parael
mismo mes. Con estos estima-
dos, y bajo cifras desestacionali-
zadas, nuestro prondstico para
el PIB en el segundo trimes-

tre del 2020 es de -18.5% real
anual, muy similar a la estima-
cion oportuna del INEGI del
-18.9% anual. Para todo el afio
2020, estamos pronosticando
una baja del -10.0% anual en
el PIB del 2020, por los severos
efectos adversos de los choques
externos e internos en nuestra
economia. ParalaProduccion
Industrial estarnos estimando
una contraccién del 14.5% real

anual para el 2020.

Sise analizan la mayoria de
los componentes que se inclu-
yen en este indicador, como las
exportaciones, la produccion de
petroleo, las ventas de las cade-
nas comerciales, al ponerlos en
una grafica se puede observar
que los datos de junio en gene-
ral son menos negativos que los
de los dos meses previos. Sino
se da unrebrote de la pandemia
del Covid-19 en EU o en México,
podriamos afirmar que si se ha
tocado fondo. Lo malo es que
el fondo de esta crisis es suma-
mente profundo y no se tienen
las circunstancias para una recu-
peracion rapida como la que se
puede prever en otras economias
en donde en base a una policia
fiscal y monetaria extremas se les
esta sacando de la depresién eco-
némica rapidamente. En nuestra
opinion lo que mas se necesita es
restablecer la confianza y respe-
tar el Estado de derecho.

Péagina 11 de 13
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Lapandemiano seva air espontdneamente

e percibido que hay muchas personas que pien- cidos. La interaccién entre estos tres grupos determina
H san que la pandemia debe acabarse de manera la dindmica de la pandemia.
espontanea. Para que ésta empiece a bajar, debe reducirse la
Ninguna epidemia o pandemia han durado indefi- ~ proporcidn entre la poblacién infectada y portadora
nidamente. Practicamente la totalidad llega a un nivel ~ del vitus respecto a la poblacién susceptible.
méximo, un pico de contagios nuevos, y luego empieza  En el extremo, esto ocurriria cuando la suma de la

un proceso de decrecimiento. poblacién inmune y de quienes han fallecido, represen-
Hay modelos matematicos que tratan de anticipar ~ ten una proporcion elevada de la poblacion total.
ese proceso. Algunos de los mds populares son los lla- Esto, obviamente, se consigue cuando exista una
mados SIR. vacuna que genere una inmunidad generalizada.
Este tipo de modelos identifican primeramente a la En el caso de la poblacién infectada y portadorgalgina 12 de 13

poblacién susceptible, luego a la poblacién infectaday ~manera de reducirla es a través de la reduccién de la

portadora del virus, y también a quienes resultan inmu- movilidad.
nes por haberse recuperado de lainfeccién yalos falle-  La reduccién de la movilidad en el traspotrte pu-
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blico en México llegd a su nivel minimo en los pri-
meros dias de mayo. De acuerdo con los reportes de
Apple, desde esa fecha hasta los Gltimos dias de julio,
este indice de movilidad ya creci6 140 por ciento en
el promedio nacional y en 65 por ciento en la Ciudad
de México.

Las mediciones que también hace Google indican un
crecimiento de 36 por ciento en el promedio nacional
y de 51 por ciento en la Ciudad de México en el mismo
lapso.

Estas tendencias no permiten ser optimistas res-
pecto a la dinamica de los contagios.

Sila mayor movilidad se realizara con un uso uni-
versal del cubrebocas y con respeto a la sana distancia,
quizas el impacto en los contagios no fuera tan grande.

Pero la realidad es que en diversos puntos del pais
sigue habiendo una actitud laxa de un gran niimero
de personas que hace probable que el incremento de
la movilidad que traen consigo los procesos de reaper-
tura, implique un crecimiento del numero e incluso del
ritmo de los contagios.

Se requiere una reapartura muy gradual, inteli-
gente y con respaldo de medidas sanitarias estrictas y
gran nimero de pruebas. Sino ocurre asi, los contagios
creceran.

El modelo de Youyang Gu, que le hemos referido
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en diversas ocasiones, estima que el ndmero real de
nuevos contagios diarios en México sea, al arrancar
agosto, del orden de 116 mil por dia, con alrededor
de 1.7 millones de casos activos, es decir, portadores
sintomaticos o asintomdticos y 12 millones de infecta-
dos acumulados, que representan alrededor del 10 por
ciento de la poblacién.

Con base en los datos oficiales de fallecidos (hay
otras estimaciones mas elevadas) calcula que se llegara
a poco mas de 86 mil muertos en los primeros dias de
noviembre.

El modelo del IHME, de la Universidad de Washing-
ton, al que también me he referido en esta columna,
estima alrededor de 96 mil fallecidos reconocidos ofi-
cialmente para la misma fecha.

No dejaré de insistir en que todavia es tiempo de dise-
fiar nuevas politicas que permitan que el crecimiento
de lamovilidad vaya més despacio, que se asegure del
uso universal del cubrebocas en espacios publicos, que
apoye a empresas y personas con recursos para tratar
de mantenerlos en casa.

Nos faltan muchos meses para “domar” la pande-
miay se puede hacer con un menor costo econoémico y
sufrimiento humano.

Pero, si no se toman decisiones correctas, nos faltara
ver todavia muchas desgracias en los siguientes meses.

Péagina 13 de 13
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Trump firmara su derrota
si bloquea TikTok

rump construyd su comunicacion social a través de la

telerrealidad porque comprendié que las audiencias

reaccionan a fravés de escdndalos.

Aficionado ala lucha libre, Trump se jugé laelec-

cién presidencial de 2016 a través de un persona-
je rudo que estaba dispuesto a agredir a la mitad de la po-
blacién con fal de que, la rabia, empujara a la otra mitad
a votar por él. Las elecciones presidenciales fueron conver-
tidas por Trump en una arena con €l sobre ¢l cuadrildtero
aplicando llaves a Hillary Clinton. La rabia la incubé él a
los suyos y gand.

Alllegar a la Casa Blanca entendié que con Twitter podria
ubicar temas de su agenda en la opinidn poblica sorfeando a
la prensa tipo The New York Times'y The Washington Post. La
prensa profesional contempla argumentos deontolégicos don-
de no caben las parodias de Trump. “Democracy dies in dark
ness”, recuerda todos los dias The Washingfon Posten la por-
tada de su edicidn impresa.

La estrategia de la lucha libre es insostenible durante cuatro
afios, pero el presidente la ha venido aplicando a lo largo de
su administracién, tal vez, por dos motivos: fue exitosa porque
le permitié despachar desde el Despacho Ovaly, en segundo
término, su personalidad y sus nulos conocimientos politicos le
obligaron a continuar interpretando el personaije rudo porque,
de lo contrario, pudo haberse quedado desnudo de argumen-
fos convincentes sobre su liderazgo que todo lider politico ne-
cesita durante el trdnsito de su gobiemo.

El problema de haber construido su imagen a partir del
disefio de un mapa habitado por “enemigos”, es el posible
dafio al soft power (poder blando) de la estructura que so-
porta la comunicacién presidencial. Colin Kaepernick, juga-
dor de los 49ers de San Francisco no se imagind que, cuatro
afios después de que colocara una de sus rodillas sobre el sue-
lo durante la ceremonia del himno nacional durante uno de
sus partidos para profestar contra el racismo, la semidtica de
su protesta no sélo permaneceria vigente, sino que su accion

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali...

Fausto Pretelin Mufioz de Cote
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ayudaria a catapultar un movimiento social en contra del ra-
cismo del presidente Trump.

En el regreso de la NBA, durante los partidos Utah-Nue-
va Orleans y Lakers-Clippers, los jugadores escucharon el
himno colocando una de sus rodillas sobre el sueloy con
sus brazos entrelazados a los de sus compafieros que te-
nian junto a ellos. “Espero que hayamos enorgullecido a
Kaep”, dijo LeBron James tras el partido de su equipo contra
los Clippers. “Quiero hablar siempre sobre la injusticia y el
racismo. Kaep se ponia de pie cuando los tiempos no eran
cémodos, cuando la gente no entendia y se negaba a escu-
char lo que decia. Cuando explicaba por qué se arrodilla-
ba, entendias que no tenia absolutamente nada que ver con
la bandera, ni con los soldados, los hombres y mujeres que
hacen libre a este pais”.

Las externalidades positivas que genera el deporte profesio-
nal en Estados Unidos dificilmente las aportan otras indusfrias
mds alld del cine y las series de television.

Los millones de adolescentes que siguen los partidos de la
NFLy NBA comprenden mucho mejor el riesgo que represen-
fa tener a un presidente racista.

Algo mds. Trump ha amenazado con despojar a 100 millo-
nes de jévenes de sus vinculos con la red social TikTok, al me-
nos fue lo que dijo el viernes pasado y fue confirmado ayer
por Steven Mnuchiny Mike Pompeo.

En el patrén del comportamiento del presidente rudo, cada
dia se debe de propinar un golpe mds fuerte que el anterior
para generar credibilidad y estabilidad en su imagen.

La moda del espionaje impuesto por Facebook, Amazon,
Twitter y Google [programa Prism ejecutado por la NSAy re-
velado por Snowden), ha generado un entorno perfecto po-
ra llegar a conclusiones anticipadas: TikTok “no puede perma-
necer en ¢l formato actual porque corre el riesgo de enviar a
China informacién sobre 100 millones de estadounidenses”
(Steven Mnuchin).

No se puede destruir todo el tiempo, Trump lo hace.

Péagina 3 de 15
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El PIB, de donde
viene v adonde va

o que més se le nota al comportamiento del
Producto Inferno Bruto (PIB) de México du-
rante el segundo trimestre del afio son los
efectos locales de la pandemia de la Co-
vid-19, pero noes lo tnico.

Meéxico enfrenta la peor pandemia en un si-
glo bajo la conduccién de un gobierno clara-
mente incapaz. Este pais es hoy en el mundo
un ejemplo de negligencia en todos los terrenos.

Todos los paises han tenido bajas importan-
fes en sus economias durante este afio, pero Mé
xico es ese pais emergente que ya tiene cinco
trimestres consecutivos con resultados negativos
de su PIB. No uno o dos, como todos los demds,
sino cinco.

Antes de la pesadilla del SARSCoV-2, el mun-
do crecia. Pero México no, aqui desde que este
gobierno logré el triunfo electoral se ha dedicado
adestruir ko confianza de los inversionistas y en gor
rantizar que su gasto piblico no fuera productivo.

Al PIB mexicano del segundo trimestre se le
nota la pandemia, con ese-18.9% en compara-
cién trimestral anual, pero también la ausencia
total de un gobierno que respaldara a sus agen-
fes econémicos en plena caida libre.

México tuvo derrumbes de -26% en sus activi-
dades secundarias y de-15.6% en el sector ter-
ciario porque el gobierno los dejé solos, sin res
paldo, sin ayuda, a su suerte.

Los propagandistas de la 4T répidamente qui-
sieron comparar a México con Estados Unidos
con esa caida reportada alld de-32.9% en tasa
anualizada, contra-18.9% de comparacion tri-
mestral anual de México.

Afortunadamente se desarmé répido €l engafio
y se viralizé que, si México midiera igual que Esta-

dos Unidos su economia, nuestro derrumbe econd
mico habria sido de53.1 por ciento. La 4T aban-
doné esa estrategia y mejor regresaron al avidn
presidencial y las antorchas de Miguel Hidalgo.

Entonces, estamos en plena recesién que
amenaza con convertirse en un estancamiento
enelfondo. Y lo més preocupante es hacia dén-
de vamos.

De entrada, no hay nada dicho con los posi-
bles rebrotes de la enfermedad. Pero si se puede
hablar de una recuperacidn a partir de ahora,
la de México serd extremadamente lenta, dispar
y con un alio componente de incremento en la
pobreza.

Lo primero que tendria que suceder en Mé-
xico para fratar de salir en el menor nimero de
afios posibles de esta actual crisis econdmica es
que el presidente use tapabocas y esto es literal.
Millones lo ven, todavia, como un ejemplo de vi-
dayy si su flatoani no se cuida, esa gente fampo-
co, eso implica mds contagios, mds muertes y
menos recuperacion econdmica.

Después, el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador deberia convencerse que la recesion es
real, que la crisis si existe y que decir lo contrario
en sus discursos no va a alimentar a millones de
personas que se quedaron sin ingresos.

Y después, se tiene que reordenar el gasto
pUblico para facilitar recursos de rescate a los
trabajadores y equilibrar las finanzas cortando
todos esos gastos indtiles de las obras de infraes-
fructura absurdas de este gobierno.

Venimos de un estancamiento, estamos en la
peor crisis econdmica mederna y por lo visto no
vamaes a ningln lado mejor.
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Tendencias

AC las acciones de la embote-

llodora de Coca-Cola, Arca
Continental apenas ganaron 1.07% la
semana pasada en la Bolsa Mexicana
de Valores al subir de 108.60 a
109.76 pesos cada una.

ALFA Los titulos del conglomera-

do industrial regiomontano Alfa
ganaron 8.08% la semana pasada en
la Bolsa mexicana, al pasar de 11.14
a 12.04 pesos. En valor de mercado
gané 4,418 millones de pesos. A

nistradora de restaurantes en

México, América Latina y Espafia co-

yeron 2.65% la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de un precio
P

de 22.25 pesos a uno de 21.66. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, la empresa con el mayor
peso en el S&P/BMV IPC perdieron la
semana pasada 4.44%, al pasar de
14.64 a 13.99 pesos. En valor de
mercado perdié 48,870 mdp. ¥

ASUR Los papeles de Grupo Ae-

roportuario del Sureste, adminis-
trador del aeropuerto de Cancin ape-
nas ganaron 0.61% la semana pasada
en la BMV. Pasaron de 219.86 a
221.20 pesos. A

BBAJIO Las acciones de Banco

del Bajio tuvieron un descenso
de 3.60% la semana al 31 de julio en
la Bolsa mexicana. Pasaron de 17.77
a 17.13 pesos. En lo que va del 2020
ya pierden 45.91 por ciento. ¥

BIMBO Los papeles de la panifi-

cadora mds grande del mundo
ganaron la semana pasada 2.95% en
la Bolsa Mexicana de Valores. Pasaron
de un precio de 38.94 pesos a uno de
40.09 pesos. En lo que va del 2020
ganan 16.44 por ciento. A

BOLSA Una ligera caida sufrie-

ron en la semana las acciones
de Grupo Bolsa Mexicana de Valores
al perder 0.62% y pasar de 45.20 a
44.92 pesos cada una. En lo que va
del afio ganan 8.66 por ciento. ¥

ALSEA Los papeles de la admi-

Redaccion

BSMX El banco de origen espa-
fiol Santander México perdié
durante la semana pasada 2,036 mi-
llones de pesos en valor de mercado,
pues sus acciones cayeron 2.06% de

14.57 a 14.27 pesos en la BMV. ¥

CUERVO Las acciones de la te-

quilera mds grande del mundo,

José Cuervo, subieron 3.19% la sema-
na que termind el 31 de julio en la Bol-

sa mexicana, al pasar de 43.21 a
44.59 pesos cada una. A

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa Grupo Elektra, de Ricardo
Salinas Pliego, reportaron un retroceso
de 0.78% a 1,191.78 pesos por ac-
cién, una pérdida en market cap de
2,131.27 millones de pesos. ¥

FEMSA Los papeles de Femsa,
duefia de las tiendas de conve-
niencia Oxxo cerraron la semana con
un alzade 1.91% a 136.56 pesos por
accidn, una ganancia en market cap

de 9,160.26 millones de pesos.

GAP Al cierre de la semana po-

sada, los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico tuvieron un re-
punte de 1.5% a 147.73 pesos por
accién. En el dlimo afio tienen una
pérdida de 23.18 por ciento. 2

GCARSO Los fitulos de Grupo

Carso, propiedad de Carlos
Slim reportaron semanalmente un re-
troceso de 1.63% a 43.94 pesos por
accién en la plaza bursdtil. En el afio
tienen un ajuste negativo de 37.07
por ciento. ¥

GFINBUR Los titulos de Grupo
Financiero Inbursa, propiedad
de Carlos Slim, reportaron semanal-
mente una ganancia de 0.31% a
15.99 pesos por accién. En el dltimo

afio tienen un ajuste negativo de
32.02 por ciento. A

GFNORTE Los papeles de Grupo
Financiero Banorte finalizaron
la semana pasada con un alza de
0.15% a 79.9 pesos por accién en la
plaza bursétil. Entre el 24 y el 31 de

julio gané en market cap 346.01 mi-
llones de pesos. A

GMEXICO Los titulos de la em-

presa minera Grupo México, li-
der en produccién de cobre, tuvieron
un refroceso de 4.7% a 56.21 pesos
por accidn en la plaza bursdtil. En el
afio tienen un aumento de 8.39 por
ciento. ¥

GRUMA Los titulos de la produc-
tora de harina y fortillas Gruma
cerraron la semana pasada con un
alza de 0.34% a 261.15 pesos por
papel en la Bolsa mexicana, equiva-
lente a una ganancia en market cap

de 353.54 millones de pesos. A
IENOVA Las acciones de la em-

presa de infraestructura energé-
tica [Enova cerraron la semana con un
alza de 5.69% a 66.18 pesos por ac-
cién en la plaza bursdtil. En lo que va
del 2020 tienen un ajuste negativo de
25.58 por ciento. A

KIMBER Las acciones de la em-
presa de productos de higiene y
cvidado personal Kimberly Clark de
México tuvieron un alza de 3.26% a
36.42 pesos por accién la semana po-
sada, una ganancia en market cap de

3,547 .56 millones de pesos. A

KOF La semana que termin el

31 de julio los fitulos de Coca-
Cola FEMSA perdieron 1.12% en el
mercado bursdtil local. Pasaron de
92.96 a 91.92 pesos cada una. En
valor de capitalizacién bursdtil perdié
2,253 millones de pesos. ¥

LAB La empresa de medicamen-
tos de venta libre y productos de
cvidado personal, Genomma Lab,
tuvo un aumento de 4.77% a 23.5 pe-
sos por accién en la plaza bursdtil. En
el Oltimo afio tienen un aumento de

34.44 por ciento. A

LIVEPOL Las acciones de Liver-
pool bajaron %é&i%’a%‘&g sema-

na, vendidas en 54.56 pesos. El valor
de mercado de la firma es de 77,168

millones de pesos y tiene una caida de
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41.91% en lo que va del 2020. ¥
MEGA Megacable registré una

baja de 5.58% y cerré la sema-
na en 66.10 pesos por accién, y ain
acumula una minusvalia de 14.64%
en lo que va del afio, su valor de mer-
cado es de 56,792 millones de pesos
al 31 de julio. ¥

OMA Grupo Aeroportuario Cen-

fro Norte registré una caida de
1.98% en la semana de 31 de julio, al
pasar de 93.56 a 91.71 pesos por
papel, lo que significa una pérdida de
721.71 millones de pesos de valor de
mercado. Su caida en el 2020 es de
35.34 por cienfo. ¥

ORBIA Orbia tuvo un alza de

3.01% en la semana al pasar
de 34.21 a 35.24 pesos por accién,
mientras que acumula una caida de
12.60% en lo que va del afio, su valor
de capitalizacién bursdtil actual es de
74,004 millones de pesos al cierre del
viernes.?

PENOLES Industrias Pefioles re-

gistré un ascenso de 5.41%, al
pasar de 315.06 a 332.09 pesos por
accién, ademds la firma obtuvo una
ganancia de 6,769 millones de pesos
de valor de capitalizacién bursétil,
con lo que totaliza la cantidad de

131,997 millones de pesos.
PINFRA Promotora de Infraes

tructura, administradora de ca-
rreteras de peaje, subié 2.16% en la
semana del 31 de julio, y el precio de
sus acciones cerré en 163.38 pesos,
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una plusvalia para la empresa de
1,759 millones de pesos en valor de
capitalizacién bursatil. A

Q Qudlitas en la semana del 24

de julio bajé 3.31% y cerréd en
89.91 pesos por accidn en la Bolsa
Mexicana de Valores, una pérdida de
1,309 millones de pesos en valor de
capitalizacién bursdtil. En lo que va
del 2020 tiene un incremento de
13.24 por ciento. ¥

RA Banco Regional registrd un

descenso de 4.14% en la Bolsa
Mexicana de Valores y sus acciones se
cotizaron en 57.60 pesos al final del
viernes pasado, una minusvalia de
816.55 millones de pesos en valor de
mercado, y su caida en 2020 es de
45.74 por ciento. ¥

TLEVISA Televisa subié 5.29%

al pasar de 23.65 a 24.90 pe-
sos por accién en la semana del 31 de
julio, actualmente registra 70,218 mi-
llones de pesos en capitalizacién bur-
satil. Ademds, la firma de telecomuni-
caciones ain acumula una caida de

43.88% en el 2020. 2

VESTA La inmobiliaria industrial

Vesta bajé 1.10% en la semana
del 31 de julio, su precio por accién
cerré en 33.24 pesos, con un valor de
mercado de 18,914 millones de pesos
y en lo que va del 2020 registra una
caida marginal de 2.24 por ciento.¥

WALMEX Las acciones de Wal-
mart de México cerraron en

52.23 pesos, con una caida de 7.54%

en la semana, y una baja de 3.55%
en lo que va del 2020. El valor de mer-
cado actual de la firma es de 74,385
millones de pesos. ¥

2.09%

GANARON

los papeles de
[Enova entre el 24 y
el 31 dejuioenla

BMV.

/ 0/
4.44%
CAYERON
la semara posada
los acciones de

América Mévil en la
Bolsa Mexicana.

El banco de
origen espafiol
Santander
México perdié
durante la

semana pasada
2,036 millones

de pesos

en valor de
mercado, pues
sUs acciones
cayeron 2.06%
de 14,57 a
14.27 pesos.
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Mayor alza, Cemex

LOS PAPELES de Cementos Mexi-
canos fueron los de mejor desem-
pefio en la semana en el S&P/
BMV IPC de la Bolsa mexicang,
al ganar 9.29%, pasando de
6.24 a 6.82 pesos. En valor de
capitalizacién, la emisora gand
8,542 millones de pesos.

Cemex | 6.82
PESOS POR 31/07/20

ACCION EN BMY J

(/7) 9.29% 1

Columnas Econdomicas
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Mayor baja, Gentera

LOS PAPELES de Gentera, duefia
de la empresa de microfinanzas
Compartamos Banco finalizaron
el viernes con una baja de 12.1%
a 7.77 pesos por accién, la peor
caida semanal en el S&P/BMV
IPC. En el 2020 tiene un desplo-
me de 60.09 por ciento.

8.84 Gentera
24/07/20 | PESOS POR
ACCION EN BMY

7.77

31/07/20

-12.10% |
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La economia global se encoge

pesar de los apoyos masivos que se han inyectado a la economia, las solicitudes
de apoyo por desempleo se volvieron a incrementar por segunda semana
consecutiva al ubicarse en 1.43 millones

Se termina el mes de ulio de este afio que millones de norteamericanos entre mayo y

fimulos v as! combafir las consecuencios de

ha sido muy loigo y complicado, con un o
sario de dafos que muestian en blancoy ne-
gro, el mpacto devasiedor gue ha enidola
pandemiay el carfinamieno de la econo-
mic mundial en su Producio Inferno Brufo.
De ccuerdo con el Departomento de
Comercio de la economia més grande del
mundo, el PIB del sequndo tiimestre de Ester
dos Unidos se confrajo @.5% con respecto
ol primer imestre, una colda equivelente ol
32.9% en términos anualizados, lo que re-
presento la caldo imestral més oguda des:

de 1947.

Como saben, esfa es lc primera lectu-
ra de tres que emifid el Departamento de
Comercio de Estados Unidos, por lo cual
hobrd que estar muy pendientes de los si-
guientes dotos que se publiquen, pero por
lo pronto, y ante un resurgimiento de los conr
fogios del Covid-19, la probabilidad de ver
unat recuperacion de la economia en V, cor
da vez se hace menos probable.

Por lo pronto, el dato sobre gasto persor
nal, el cual representa un tercio del PIB fu
vo una fuerte calda equivalente ol 34.6%
anualizado, la peor desde que se fiene
registro.

Por su parte y a pesor de los apoyos me-
sivos que se hon inyeclado a la economia,
los solicitudes de apoyo por desempleo se
valvieron @ incrementar por segunda semer
na consecutiva al ubicarse en 1.43 mille-
nes, y si bien es cierio que la reapertura de
sueconomio le ha devuelio el emplec a 7.5

iunio, aln falta por recuperar alrededor de
14.5 millones de emplecs cue se han perdi-
do desde el pico previo ¢ la pandemia, de
acuerco con datos de Bloomberg.

Para aderezor el tera, muchos de los
programas de apoyo cforgodos por el gor
biemo federal terminaron justo en el mes de
iLlio, por lo gue ya se discute un paguete
de apoyos adicionales en el Congreso bus

cando rescatar el empleoy o economia, sin
gue ain se lograran acuerdes a finales de
lc semana pasoda.

Sinembargo, es importante destacar que
el gasto federal aumento 17.4% en el peric-
do, &l més alto desde 1967, aLe conside
ra fres paquetes fiscales que suman cerca
de 3 trillones de délares, lo que equivale o
15.7% del PB real de 2019, pudiendo lle-
gor o superor los 4 frillones i se aprueba el
pocuete de apoyo adicional que comentor
mos. Durante lo crisis de 2009 los esfimulos
fiscales fueron equivalentes o 4.9% del PB.

En contraste y como dato preocupante,

" lo deuda plblica como porcentaie del PIB

en el primer trimestre de este afio paso del
79.98 cl 94.70% con datos preliminares a
iulio, mientras que lo relacion Deuda total /
PB esya de 136.51%, lo cuol explica la
decisién de Fitch para rebajar la perspec:
fiva pera la calificacion "AAA” de Estados
Unidos a “negativo” desde “estable”, ciforr
do una erosién de la fortaleza credtticia, in-
cluido n ereciante défic para financiar es

lo pandemia.

A pesar de lo anferior, lo Reserva Fede-
ol ha dejado en claro que hard iodo lo que
fenga que hecer para reactivar la econor

miay por fol iazén, Jerome Powell, declaro
lo semana pasada que los medidas que ho
emprendido el banco central estadouniden-
se para limitar los efectos de la pandemio
de ceronavirus sobre la economia se man-
fendrén por mucho tiempo, lo que implica
una polffica monetaria laxa e inyecciones
de liquidez o los mercodos; sin embargo,
en algln momento se tendré que pagor el
enorme endeudamiento que ha generado
lo crisis actual.

Por su parte, el PB de la Eurozona se
contrajo 12.1% en el segundo timestre de
afio, equivalente o uno recuccién anual
del 40.3%, mostrondo el peor desempefio
desde que se iniciara su registio en 1995,
mienfras que en Méxice la cortraccién
anual del segundo trimestre fue del 18.9%,
lo mayor colda en la historio de nuestro
pafs.

Nadie en el planeta ha quedado exerr
o del efecto devastador de lo pandemio
y aln enfrentamos un panorama incierto y
prelongodo para retomar ko senda del cre-
cimiento, lo cual se freduce en volafilidad en
los mercados.

iNo dejen de fomar coberturos|

Www.gamaa.com.mx
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18.9%

SE CONTRAJO
el PIB de México
en el segundo
trimestre,
anualizada, su
peor caldo.

0/
32.9%
SE DESPLOMO
el Producto Interno
Bruto de Estodos

Unidos de manera
anual.

Jerome
Powell,

residente de
a Fed, dijo que
las medidas del
banco central
se mantendrdn.

FOTO! REUTERS
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Columna

§ Invitada

Subcontratacion:
entender v resolver
la crisis causada
por el Covid-1

ara quienes adn dudan de los efec-
3 fos laborales y econémicos del co-

ronavirus en México, basta recor

dar un dato: de mayo de 2019 a

mayo de 2020 hubo una contrac:
cién econdmica del 21.6%, cifra sin prece-
dentes. Muchos mexicanos la estén pasan-
do mal. Esfo no se reduce a un debate de
posturas poliicas. Minimizarlo seria la me-
jor via para no resolverlo jamds.

Los estudios mds recientes del Inegi co
mo la Encuesta sobre el Impacto Econdmi-
coy la Encuesta Telefdnica sobre Covid 19
y Mercado Laboral, dan cuenta de que em-
presas y trabajadores comparten intereses;
ambos han sido abatidos por lafalta de in-
gresos y la suspensién de actividades.

El coronavirus ha sido fulminante. Entre
abril y mayo se perdieron casi un millén de
empleos formales y actualmente hay cerca
de 16 millones de desempleados. En 30%
de las viviendas, algin infegrante perdié
el trabaijo; en 65% de ellas disminuy4 el
ingreso. Estas familias requieren respirado-
res loborales, pues se estén asfixiando en-
tre deudas y falta de liquidez.

Los establecimientos atraviesan una si-
fuacién semejante. Mds del 90% de las
empresas vieron disminuir sus ingresosy no
recibieron ayuda, cuando la gran mayoria
offirmé requerir, ol menos, el aplazamiento
por pago de servicios. Para las mipymes,
muchas de ellas altamente vulnerables, el
distanciamiento social equivalié a ser un

Elias Micha*

paciente con comorbilidades y sin sequri-
dad social, encerrado en casay con un Co-
vid que dia a dia se welve mds grave.

A'lo anterior se sumaron malas decisio-
nes de todo tipo: el distanciamiento social
empezé tarde, la poliica sanitaria estuvo
mal encauzada, no hubo medidas contra-
ciclicas, los apoyos econémicos fueron risi-
bles dada la magnitud del problema.

TallentiaMX estd interesada en utilizar la
subcontratacién para crear rabajos forma-
les y contribuir al desarrollo econémico y
social del pais. Por es, ademds de impulsar
lo tercerizacién, hemos llevado a cabo es-
tudios en materia laboral que para hacer
un diagnéstico adecuado de las condicio-
nes del empleo en el pais. Ahora, conel co-
ronavirus, nos hemos visto obligados a re-
doblar esfuerzos y ayudar asi a resolver la
crisis que afravesamos.

Por este motivo, hacemos un llamado
para aprovechar la subcontratacién res-
ponsable como modelo para realizar con-
frataciones legales y veloces en esfa efa-
pa, dar seguridad social a las personas,
ofrecer créditos a la némina para las em-
presas, solidificar las redes de comercio
internacional, reducir la informalidad y la
precarizacién, explotar esquemas como
la capacitacién remota, el teletrabajoy el
empleo a tiempo parcial. Un andlisis del
escenario actual demuestra que la terceri-
zacidn, bien encauzada, contribuye a la
recuperacién y dl desarrollo. Podi.

¥ Chile destinari

subsidios al empleo
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’ ) ® Emite deuda
‘ CCIOpeS ® Nuevo negocio
{DACCIONES

N

® Seaniman

La minerea industios Peiioks recaLds 600 m-
llones de délores con la venia de bones en el extranie-
ro, informé en un aviso publicado en la Bolsa Mexica-
no de Volores.

la oferta de bones de la compatifa mirera regis
i unc fuerte aceplacion por parte de los inversions
fas infenocioncles. Una parte de la emisién, con verr
cim'erto en 2029, estuvo sobredemanda por més
ce 10 veces respecio al monto colocado. Ofra con
unavigencia de 10 ofios mantuvo una demando de
/ veces.

Pefioles detallé que los recursos cbienidos cones
fo emisién “serén utilizados pora liquider onficipader
mente un préstamo sindicado por 300 mllones de dé-
lores, con vencimiento el 28 de febrero de 2024, y el
resfo para propdsitos corporativos.

la colocacion se realizé en dos framos. El prime-

o fue por 100 mae con un rendimiento a vencimier-
fo de 3.375%, medionte la reapertura del bono con
vencimiento a 2029, cuya colocacién se reolizé en el
mes de sepliembre de 2019 con infereses ¢ un cupdn
oe 4.15% anual, pagaderas en forma semestrol.

La que se ancté un nuevo negocio fue Fromotora Y
Operadorc de Infraestructura [Pinfial,operadora y corr
cesionaria de autopistas en México, pues obtuvo la
concesion del Libramiento Carretero Oriente en Aguas:
colientes per 30 afios, o fravés del proceso de lic-
facién pdblico por parte del gobiermo estotal por un
monto de 2,154 millones de pesos.

Con esfa concesién la empresa serd responsable
oe concluiren los préximos 18 meses lo rehabllitacion
ce un framo carretero de 2 1 kibmetos ya construdes
en lo parie surponiente 'y ka consdidacién de 24 kilé-
mefros del lodo norponiente.

El proyecto también implica la construccién de uno
coseta principaly dos auxiliores, asfcomo puentes s
periores ¢ inferiores. Se prevé que ks obros estén fer
minadas en 2022y reduciriarn el fiempo de trasledo @
los habitantes en un 50 por clento.

la neficia es positiva para la emisora, pues Banorte
estima que esta concesién podric aportar un 5% mds
cl EBITDA anual, una vez que esté en operacién.

Las acciones de ko red sacial Pinterest subieron 37%
en Nuavo York, animadas por los ingreses crecientes
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reportados en julic respecio dl ofio anterior anfe el ou
menio de suscriplares durante &l confinamiento.

Los ingresos fotales crecieron un 4% o 2772 mille
nes de ddlares, superando la esfimacion promedio de
analistos de 251.2 millones de délares y fueron un 4%
més oue el ofio arterior.

En fanio los usuarics oclives crecieron un 39% a
416 millones duronte el imestre.

lo pérdida nefa para el frimestre ferminado el 30
de junio fue de 100.7 millones de délares, comporor
do con una pérdido de 1,160 milones de délares el
affio pasado. Le compoafila frecortd sus gosios totales
en ceica de /4% en el fimesfre.

“Estamos animados por el desempefio de nuesiio
negacio, pero sigue habiendo una gran incertidumbre
por lo pandemia del Covid-19'y otros factores”, sostr
Ve en un comunicado el viemes,

La industrial auomoniz estodounidense fiene presio-
do 132,000 millones de délares desde marzo, cuarr
dole propagacién del coronav'rus frend le demando
de automéviles y cerd fébricas.

El secior representa el mayor usuario de fondos es
foblecidos para alvier el impacio de lo pandemia.

De acuerdo a infermacién de Bloomberg, los insic-
laciones vinculodas @ le pandemia representan cas el
807% de los préstomes tofales del sector en el afio has
folo fecha.

Los Dallas Cowboys ideraron por quinto afio sequr-
dole lista de los equipos ceporiivos més valiosos del
mundo, que fue dominada por franauicias de ko NFL.

los Cowboys, que superaron al Real Madlid del
ftod espaiiol para cleanzar el primer puesto del ran-
king en 2020, fueron valoredos en 5,500 millenes de
délares, un clza del 10% en suvalor en comparacion
con el afio pasado, dijo Forbes enun comunicado.

los Yankees de Nueva York de lo MIB (5,000 mi-
llones de ddlores), los New York Knicks de lo NBA
(4,600 milones), los Angeles Lakers (4,400 millones|
y los Golden State VWarriors {4, 300 millones) comple-
foron bos ¢neo primeros del podio de Forbes.

los equipos de la NFLocuparon 27 de los 50 pr
mercs lugares de la fista, lo que Forbes dijo oue es un
reflejo de la afluencia de piblico a sus estadios y s
afractivo televisivo.

132

MIL

millones de délores
fiene el sector
autornotriz de EU
en préstomos.

600

MILLONES

de délares recaudd
Irdustrias Peficles
conunbonoenel
extranjerc.
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Banco Famsa: ni dinero
ni justicia para los clientes

os clientes de Banco Ahorro Famsa no

pueden disponer de su dinero ni pue-

den utilizar los servicios que les ofre-

cia esa compaiiia en plena pandemia

de coronavirus, un periodo que ha de-
mandado, como nunca, de los servicios ban-
carios digitalizados y de la oferta de la eco-
nomia digital para el consumo, el trabajo a
distancia, la educacién y el entretenimiento.
Mala suerte para estos ahorradores e inver-
sionistas, que tampoco pueden esperar la
proteccion de la justicia federal y, mucho me-
nos, velocidad de la insfitucién liquidadora
del banco.

Las autoridades reguladoras revocaron
la licencia de Banco Ahorre Famsa el 30 de
junio y ordenaron su inmediata liquidacion.
Los clientes de Famsa fueron afectados por la
conducta de los accionistas del banco, que
entre ofras cosas se hicieron préstamos supe-
riores al capital de la firma, pero deberdn
acepfar que su patrimonio se utilice para res-
tituir primero el patrimonio de otros confor-
me a las reglas de liquidacion vigentes y, si
al final quedan recursos, recuperar algo de
dinero.

Hay dos clases de clientes afectados: los
que contaban con fondos inferiores a los
400,000 Udis {unidades de inversién, equi-
valentes a poco més de 2.57 millones de pe-
s0s), que son mayoria y cuyos depdsitos ya
estdn siendo devueltos por la oficina respon-
sable de liquidar al banco, el IPAB (Instituto
para la Proteccién del Ahorro Bancario), y
los que contaban con recursos superiores a
ese monto méximo de proteccion del IPAB.
En cualquier caso, hablamos de ahorradores
de clase de media y para abajo, que encon-
traron en ese banco originario de Monterrey
comodidad y facilidades para administrar su
patrimonio u ofertas de rendimiento que pa-
recian atractivas. En la lista de afectados no
hay vecinos de Las Lomas, Chipinque o Puer-
ta de Hierro, estd claro.

Los clientes sin proteccidn del IPAB tienen
las manos atadas y no pueden aspirar a la
proteccién judicial: los juzgados de distrito

se niegan a recibir sus recursos de amparo,
como si se fratara de evitar la lepra o, peor,
el coronavirus.

Conozco esta historia rocambolesca: la
solicitud de un cliente de Famsa llegd a un
juzgado en materia administrativa de la Ciu-
dad de México, que se declaré incompeten-
fe por ferritorio y lo envié a un juzgado de

Puebla, donde se encuentra el domicilio del
quejoso. El juzgado de Puebla lo regresé a
la Ciudad de México, sin destinatario preci-
50, porque no pudo determinar en qué ciu-
dad [y, en consecuencia, bajo qué jurisdic-
cién ferritorial) se abrieron las cuentas de la
persona afectada, a pesar de que la liqui-
dacién de Banco Famsa tiene efectos en fo-
do el territorio nacional. En Monterrey, ofro
juzgado en materia administrativa rechazé
el recurso por considerar que se trata de una
materia de cardcter mercantil. Habrd que es-
perar al Tribunal Colegiado para saber si el
recurso de amparo corresponde a una juris-
diccién marciana.

Para sumar desdichas, estos clientes tam-
poco pueden esperar celeridad: ha pasa-
do un mes desde que se decreté la liqui-
dacién y la institucién responsable del
proceso, el IPAB, no ha publicado el balan-
ce inicial de liquidacién, lo que impide a
los afectados conocer la situacién contable
y, en dado caso, construir hipétesis y dise-
far escenarios.

Mientras a unos les corre atole por las ve-
nas, a los clientes de Banco Ahorro Famsa les
urge tener certezas sobre su patrimonio, los
servicios bancarios que tenian contratados y,
en dado caso, la posibilidad de obtener ren-
dimientos de sus inversiones.

Viven la peor de las suertes: que su ban-
co se fuera al carajo en plena pandemia de
coronavirus'y que su patrimenio se encuentre
secuestrado mientras dura la liquidacidn del
banco, que todo esto se desarrolle en el con-
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Farmac¢uticas preparan
amparos vs importaciones
al violar Constitucion

unque el rubro farmacéutico no pudo impedir que

se modificara en la Cdmara de Diputados la Ley de

Adaquisiciones para dar carta blanca al gobierno del

presidente Andrés Manuel Lopez Obrador de

importar la totalidad anual de medicamentos que re-
quiere el sector piblico, créame que no se quedard con los bro-
zos cruzados y se apresta a dar la pelea.

En esta ocasién Canifarma de Patricia Faci, AMIF de Ana
longoria, Anafam de Cecilia Bravo y Amelaf de Juan Vi-
llafranca no estardn solos. Cuentan con el apoyo del CCE de
Carlos Salazar y particularmente de Concamin de Francis-
co Cervantes.

El precedente que se abrié al permitir compras que anual-
mente significan 60,000 mdp por asignacién directa y sin licito-
cién, es delicado. En aras de abaratar los costos y un adecuado
abasto, se avalaron procedimientos opacos y que favorecerian
la corrupcién.

Ademds, tratdndose del dmbito de salud el expediente es to-
davia mds delicado. Hay un alto riesgo de traer medicamentos
que no cumplan con la calidad. En tratamientos crénicos las con-
secuencias para muchos pacientes se verdn més adelante, pues
fo que en especialidades la existencia de producto en el orbe es
limitada. Ademés, ni siquiera se garantizard un mejor abasto,
ya que esfa situacién es consecuencia de los radicales cambios
que se empujaron en la distribucién en donde se concentraron
en SHCP de Arturo Herrera todas las compras de ese giro.

Para las farmacéuticas amén del dafio econdmico, estd el fac-
for de incertidumbre juridica. De qué servirdn los registros sanito-
rios de Cofepris de José Alonso Novelo si se importardn mi-
llones de unidades sin estudios clinicos.

En general para la P, la modificacién a la Ley de Adquisicio-
nes se suma a ofras decisiones que por capricho se han imple-
mentado sin ponderar consecuencias y en detrimento de la certe-
za juridica para las inversiones.

La senadora Beatriz Paredes califics esta determinacién

Alberto Aguilar

como parfe de una politica de salud ineficaz y sin rumbo y ade-
lanté que el asunto podria dar pie a una confroversia constitucio-
nal en la SCIN que preside Arturo Zaldivar.

De hecho mds allé del Senado la industria prepara amparos
orientados a impugnar la violacién al articulo 134 de la Consfitu-
cién que en el tercer parrafo remite a las adquisiciones del sector
pUblico a licitaciones publicas.

Los cambios dan pie a que el requisito se omita. De ahi el sus-
fento de esfos recursos que se sumardn a los que la IP ha presen-
fado en el dmbito energético frente a una politica piblica contro-
vertida y que en esfe caso se superpone a la carta magna.

Asi que este asunto le sobra cuerda.

Hidalgo ajustes a Conmex y Santa Lucia

El viernes fue el Glimo dia de Sergio Hidalgo como director de
Aledtica. Fue relevado por Sergio Lopez. En la dltima gestion
del ejecutivo se modificd el fitulo de concesién del Circuito Exte-
rior Mexiquense [Conmex] con una reduccién sustancial de los
incrementos de tarifas, y nuevos estdndares de seguridad y ser-
vicio. Dichos cambios enfilan a esa via para las futuras inversio-
nes que se realizardn en su liga al Aeropuerto de Santa Lucia.
Amexcap con Herrera y por inversiones

De bote pronto Eduardo Cortina, nuevo presidente de
Amexcap, ya se reunid con el titular de SHCP, Arturo Herrera. En
un encuentro ex profeso también estuvo el subsecretario Gabriel
Yorio, la cabeza de la Unidad de Seguros y Pensiones, Carlos
Noriega y Abraham Vela y Octavio Ballinas de Consar.
El punto fue coordinar esfuerzos para impulsar nuevas inversio-
nes que vaya que hacen falta.

Fibra Educa crece 50% y a contracorriente

A contracorriente de lo que se observa en su dmbito, Fibra Edu-
ca de Jorge Nacer logré crecer en el dificil segundo trimestre
del afioy mds alld de la pandemia. Su ingreso neto operativo lo
hizo en 51%, en especifico los de arrendamiento 40%y su utili-
dad avanzé casi 12 por ciento. Esta es la Onica fibra inmobilio-
ria especializada en el dmbito educativo.

Péagina 13 de 15
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El protagonismo
de la OPS en México

a estrategia de compras del actual gobierno involucra co-
mo pilar fundamental a organismos multilaterales como las
Naciones Unidas de Servicios para Proyectos (UNOPS, por
sus siglas en inglés) y la Organizacién Panamericana de la
Salud [OPS), eje rector de la OMS en la regidn.

Se promefe que con la asesoria y respaldo de dichos orga-
nismos, donde estd “el mejor equipo del mundo”, se resolveré
de fondo el problema de desabasto de medicamentos y de la
corrupcién en este mercado oligopdlico. Es un plan que a quie-
nes hoy gobiernan en México les da seguridad ante su desco-
nocimiento del sector saludy es claramente parte de la curva de
aprendizaje que en medio de experimentos alargardn durante
fodo el sexenio.

La ONUPS se ha convertido en fuerte aliado del Gobierno
mexicano en proyectos estratégicos, pero no todos exitosos, co-
mo la hasta ahora frustrada venta del avién presidencial y demds
flota cerondutica; también, de la licitacién del Tren Maya y del
proyecto de Istmo de Tehuantepec.

Ahora, una megacompra consolidada de medicamentos en el
exiranjero seria una buena idea si México no tuviera capacidad
de produccidn, pero si la tiene. El costo serd elevado pues lleva-
1é a las farmacéuticas a cerrar lineas completas de produccién
y €l consecuente despido de personal. Es un punio que a los or-
ganismos internacionales mencionados evidentemente no les in-
feresa; han comprado el discurso politico de que todo en el pais
es corrupcién, y de que para combatirla de raiz se necesita ani-
quilar a la industria.

El desconocimiento del sector y desconfianza generaliza-
da hacia los productores de férmacos, ha llevado al Gobier-
no primero a desbaratar la estructura de compras en el IMSS.
Y ahora con el renqueante Insabi, dirigido por Juan Ferrer,
se infenta construir una base de compras en el extranjero 'y
una distribuidora estatal de medicamentos, algo que mds bien
suena como a ofro experimento que conlleva enorme esfuer-
zo de recursos.

Salud y Negocios / Marisol R. coronel
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México no habia enfrado antes al fondo estratégico de medi-
camentos y al fondo rotatorio de vacunas de la OPS porque su
fuerza de compra es suficiente para negociar las mejores condi-
ciones. Ello justamente nos permitié construir en las Gltimas dé-
cadas una plataforma industrial para cubrir nuestras propias ne-
cesidades al menos en medicamentos genéricos. Los fondos de
la OPS fueron disefiados para apoyar a paises pequefios como
Honduras y Belice, cuya limitada demanda les obliga a incluirse
en bolsas mds grandes para mejorar su posicién de compra. No
es el caso de México.

Hablando del protagonismo de los organismos multilatera-
les, lo que quizd sus directivos no estén viendo es el juego po-
litico en que estdn enrolados. El periodo preelectoral de 2021
se adelanté en México; hoy todo discurso y acto tiene signifi-
cado y simbolismos politicos y en ese camino han entrado la
OPSy la ONU

La OPS en particular, con su representante, el economista
Cristian Morales Fuhrimann, de nacionalidad canadiense
y chilena, ha tomado un protagonismo innecesario en los espec-
taculares anuncios cuando las autoridades informan sobre sus
metas en materia de salud. El representante de OPS quien antes
de llegar a México representd a la OPS/OMS en Cuba-lo vemos
muy seguido en sesiones de prensa y hablando en actos politi-
cos acompaiiando al subsecretario Hugo Lopez-Gatell en sus
giras por los estados. La agenda del vocero de la pandemia es
ante todo politica'y la Olfima muestra es su abierto enfrentamien-
to con los gobernadores opositores a quien les advirtié de hasta
consecuencias penales sino cumplian el semdforo. Tuvieron que
salir a defenderlo los legisladores morenistas Mario Delgado

y Ricardo Monreal.

En un escenario de enorme polarizacién incentivado por el
propio titular del Ejecutivo desde que llegé al poder, es apuesta
arriesgada para la OPS o la ONUPS mantenerse tan involucra-
das en el dmbito politico mexicano.

- - -
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M¢éxico: hoyo economico,
4 L I o

cuspide pandemica
éxico estd en lo mds profundo de un hoyo econdmico y
al mismo fiempo esté en la cuspide de la gréfica de con-
tagios y muertes por Covid-19.

Alinicio del sexto mes con la presencia de la pande-

mia en México, se registra un nuevo récord de conta-

gios y de muertes, y el pais se coloca en tercer lugar por la cantidad de

fallecimientos.

El pais estd dividido exactamente a la mitad. Son 16 estados en semé-
foro rojo'y 16 en naranja.

Y, con la acusacién del fracaso de la estrategia sanitaria, emerge una
rebelién de nueve mandatarios estatales y dirigencias partidistas en con-
tra del responsable de la campafia contra el virus, Hugo Lopez-Gatell.

Al mismo tiempo, la economia vive la peor recesién econdmica de su
historia.

Sin embargo, el presidente de México, Andrés Manuel Lopez
Obrador, tigne una perspectiva optimista.

Afirma que la recuperacién econdmica serd en forma de V'y anticipa
que el pais emergerd de la crisis para finales de afio.

Unos dias antes, el subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio, calcw
16 que la recuperacién de la economia nacional fardaré entre uno y dos
afios. Ese prondstico contrasta con la mayoria de los andlisis de insfitucio-
nes financieras que como minimo hablan de un lapso de entre dos'y cuor
tro afios y otros hablan hasta de 11 afios para que la economia recupere
el tamafio que tuvo en el afio 2018.

El presidente de la Repiblica, en distintas ocasiones, ha dicho que Mé-
xico ya domé la pandemia.

Pero los datos oficiales dejan clare que no. El sébado pasado (1 de
agosto) se registré un nuevo récord de contagios para un solo dia con
9,556 casos, un promedio de 398 por hora, 6.6 por minuto o uno co-
da 10 segundos.

El presidente de México afirma que ya tocamos fondo y comienza la
recuperacion.

Pero todos los prondsticos siguen siendo revisados a la baja, ahora
desde un nivel més profundo: una caida de ol menos 10 por ciento.

El Jefe del Ejecutivo habla de una recuperacién répida. La mayoria ha-
bla de una recuperacién lentay dolorosa.

Veremos quién acierta en sus prondsticos.
Fibra Educa crece a doble digito

A pesar de que la economia mexicana registré su mayor caida en la his-
foria en el segundo trimestre del afio en curso, y de la pardlisis econémi-
cay de las actividades en general, obligadas por el Covid-19, la emisora
Fibra Educa que administra y arrienda universidades bajo marcas como
ICEL, registré un crecimiento de doble digito en su ingreso nefo operati-
vo del segundo

Fibra Educa —cuyo Comité Técnico es presidido por el ingeniero Jor-
ge Nacer—, cerré el periodo con 645 millones de pesos de ingreso ne-
fo operativo. Esa cantidad significa un incremento de 50.97%, informé
en su reporte a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los ingresos por arrendamiento terminaron el segundo trimestre con un
alza de 40%, a 729.6 millones de pesos frente a los 521.1 millones de
pesos reportados en el mismo periodo del 2019.

La utilidad neta integral del periodo fue de 653.9 millones de pesos,
un avance de 11.76% en relacién con el mismo lapso del afio pasado.

Mientras que los fondos ajustados de operaciones [AFFO) mostraron
un avance de 5.62%, fotalizando 636.6 millones de pesos en los meses
de comparacién.

Fibra Educa es el primer y Gnico fideicomiso enfocado a invertir en el
sector inmobiliario educativo en México

Nacer explicé que la esfrategia financiera, operativa'y legal que ha
seguido el Fideicomiso durante la pandemia del SARS-CoV-2, ha permiti
do hacer frente exitosamente a la situacién econémica adversa que atra-
viesa nuestro pais, y le ha permitido mantener resultados superiores a los
obtenidos en el segundo trimestre de afio pasado.

Fibra Educa anuncié que hard una distribucién en efectivo por 636.6
millones de pesos que pagard el préximo 7 de agosto, correspondiente a
las operaciones de los meses de abril a junio pasados.

Fibra Educa, avanza a pesar del contexto de crisis econémica y
sanitaria.

Atisbos

TIEMPQ-- El gobiemo aplazé la apliacién del nuevo etiquetado frontal pa-
ra alimentos. La obligatoreidad se pospone para el 1 de diciembre. Esta-
ba prevista para entrar en vigor el 1 de octubre.
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Pensionados de Chile y Perti consiguen un
adelanto de sus ahorros // El gobernador Sinhue
y El Marro / Remesas y el Banco del Bienestar

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L SABADO EL presidente Lopez
Obrador dio un informe detallado
sobre la situacién econémica del
pafs —un informe de luces y som-
bras, pero optimista. En la vispera
se habfa confirmado la caida de la economia,
arrastrada por la pandemiay el desplome de
Estados Unidos. Insistié en el eje de su poli-
tica: hacer llegar los recursos disponibles a
la poblacién de “abajo”, en vez de repartirlos
entre bancos y grandes empresas. Los datos
mds estimulantes fueron que en julio se detuvo
la caida del empleo y que no ha descendido la
recaudacion fiscal. De cualquier modo faltan
muchos recursos, porque las necesidades son
enormes y crecientes. Hay 4.3 billones de pe-
sos en poder de las Afore y podria disponerse
de una parte. Si cada trabajador pudiera dis-
poner de 50 a 100 mil pesos, dependiendo de
la cuantia de sus ahorros, serfa unapoyo para
ayudarlos a transitar por el duro camino pre-
sente. Tendria que ser sin mucha tramitologfa,
inclusive por Internet. En Chile y Perd los pen-
sionistas se rebelaron y aun con la oposicion
del sector financiero, han conseguido que les
devuelvan una necesaria parte de sus ahorros.
El apoyo repercutiria en las empresas, aumen-
tarfa el consumo. Por otro lado, serfa un acto
de humanidad. Desde esta semana los bancos
comenzaran a cobrar las deudas de las familias
y pequefias empresas cuyo pago difirieron cua-
tro meses. Si entonces no tenfan dinero para
pagar, y apenas comenzaba el confinamiento,
menos recursos tienen ahora después del largo
encierro. El Presidente tiene al alcance de sus
facultades ahorrar mucho sufrimiento a millo-
nes de familias y pequefios empresarios.

Fl ensangrentado Guanajuato

DOS SEMANAS DESPUES de que el presi-
dente Lopez Obrador visit6 el ensangrentado
Guanajuatoy el gobernador panista Diego Sin-
hue Rodriguez se comprometié a asistir regu-
larmente a las reuniones de seguridad, anuncié
por Twitter: “Quiero informarles que esta ma-
drugada, en un operativo conjunto entre fuer-
zas estatales y federales fue detenido el princi-
pal lider de un grupo criminal que operaba en

la regién Laja-Bajio del estado de Guanajuato”.
Se trata de José Antonio Yépez Ortiz, apodado

ElMarro. Es demasiada casualidad, al menos
que tuviera varita mégica. Este delincuente, EI
Marro, habfa amenazado en dos ocasiones al
Presidente, la primera en enero del afio pasado.
Aparecié una manta en Celaya con la amenaza.
Laaprehension del malhechor se registré sin
violencia, como que ya sabian dénde estaba y
cuil era el mejor momento para aprehenderlo.
Segtin datos recientes, Guanajuato se ubica en
el primer sitio nacional en homicidios dolosos
con 4 mil 422 desde que inici6 esta adminis-
tracion y el lugar nimero cuatro si el delito se
mide por cada 100 mil habitantes.

Fl Banco y las remesas

SOBRESALE UN DATO en el informe que
rindi6 la directora general del Banco del Bien-
estar, Diana Alvarez Maury. Es en el tema de
lasremesas de los paisanos. Al cierre del pri-
mer semestre de este afio, a través de la alianza
comercial con L@Red de la Gente y sucursales
propias del Banco, fueron liquidadas 1.2 mi-
llones de remesas que suman 740 millones de
délares. El pastel es de mas de 30 mil millones
anuales. Con mas sucursales y una buena red
de Internet podra competir con los grandes.
Urge bajar el costo de los envios.

Ombudsman Social
Asunto: las otras pensiones

DEBIDO A LOS incrementos al salario mini-
mo, hasta cuindo el gobierno le va a hacer jus-
ticia alos mas de 3 millones de pensionados del
IMSS, ajustando sus pensiones en por lo me-
nos 20 por ciento, para compensar la pérdida
del poder adquisitivo, ya que los incrementos,
de acuerdo al INPC, han resultado insuficien-
tes para mantener a las pensiones para enfren-
tar los gastos de las cabezas de familia.

Fernando Ontiveros / Qro. (verificado por tefégiit).3 de 7
R: Serfa fantstico.
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ESCRIBE PEDRO SALMERON Sanginés@
HistoriaPedro: El Marro, El Mencho, El Sinu-
hé, El Alfaro... ¢dos pares o pokar?

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

4 Elementos del Ejercito Mexicano vigilan
una carretera en el municipio de Juventino
Rosas, Guanajuato, donde fue capturado José

Antonio Yépez, conocido como El Marro,y

quien es sefialado como lider del cértel
Santa Rosa de Lima. Foto Xinhua
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Cae El Marro; oportunismo panista //
Guanajuato: 30 anos blanquiazules

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

AYO JOSE ANTONIO Yépez Ortiz,
C El Marro, un delincuente que por mas

de una década operé impunemente en
Guanajuato y otras zonas del Bajio {(narcotra-
fico, huachicol, secuestro, extorsion, trafico de
armas y demas gracias), y en ese periodo nin-
guno de los cuatro gobiernos panistas (uno de
ellos sustituto) movié un dedo para capturarlo.

SIN EMBARGO, TRAS el arresto de EI Marro,
de inmediato los panistas no sélo se colgaron la
medallita, sino que dejaron en un lejano segun-
do plano la actuacién de la autoridad federal,
porque “gracias al gobierno del estado” se dio
“un gran paso para recuperar la paz en Gua-
najuato”, segtin el mandatario blanquiazul en
turno, Diego Sinhue Rodriguez Vallejo.

SE TRATA DEL mismo “gobierno del estado”
que alolargo de casi tres décadas (con ocho
mandatarios panistas al hilo, dos de ellos susti-
tutos) permiti6 que en Guanajuato se instalara
cémodamente el crimen organizado en todas
sus variantes y convirtiera a la entidad en una
de las mas violentas de 1a Reptblica.

PERO AYER, A la velocidad de la luz, diputa-
dos, senadores, dirigencia nacional, integrantes
dela secta conocida como GOAN (gobernado-
res de Accién Nacional, que nadales gusta'y
todo lo reclaman, pero que en sus respectivas
entidades nunca han dado resultados positivos)
y militancia en general celebraron la captura de
“un importante lider de la delincuencia organi-
zada, quien habia provocado tanta violencia en
el estado de Guanajuato; la seguridad debe ser
siempre la prioridad; seguiremos trabajando
pararegresar la paz a todo México”. Y con la
cara mas dura se quedaron tan tranquilos.

DESDE FINALES DE 1991 —a rafz dela con-
certacesidn entre Salinas y los panistas—, Ac-
cién Nacional “gobierna” Guanajuato, y desde
entonces ha sido paulatino el deterioro en la
seguridady el crecimiento del crimen organi-
zado, hasta destacar entre los primeros lugares
nacionales. Pero hoy “celebran” su “victoria”.

EN ESAS TRES décadas por el palacio guana-

juatense de gobierno pasaron, en este orden,
Carlos Medina Plascencia (el primer concerta-

cesionador); Vicente Fox (uno de los peores ac-
cidentes en la historia politica del pafs), Ramén
Martin Huerta (secretario de Seguridad Pi-
blica con el mariguanero en Los Pinos, quien
murié en un accidente de helicéptero); Juan
Carlos Romero Hicks (hoy diputado federal);
Juan Manuel Oliva Ramirez (quien en marzo
de 2012 pidi6 licencia para dedicarse a la grilla
electoral, tras un ctimulo de denuncias en su
contra); Héctor Lopez Santillana (sustituto
del anterior, con quien compartié acusaciones,
y hoy presidente municipal de Leén): Miguel
Marquez y Diego Sinhue Rodriguez Vallejo.

LOS PANISTAS DE inmediato se colgaron la
medallita de El Marro, pero seglin los nimeros
del Inegi, en Guanajuato la tasa de inciden-

cia delictiva de ocurrencia por cada cien mil
habitantes se incrementé 42.5 por ciento de
2010 a 2018, y en ese tltimo afio superé el pro-
medio nacional y 1a proporcién registrada en
estados como Sinaloa, Tamaulipas, Veracruz

y Michoacdn. De eso no hablan los diputados,
senadores, gobernadores, dirigentes y conexos
del blanquiazul, ni pio, porque para efectos
electorales seria desastroso.

EL MARRO ACTUO con toda libertad en
Guanajuato y otras zonas del Bajio. Por ejem-
plo, la Unidad de Inteligencia Financiera de

la Secretarfa de Hacienda documenta que esa
organizacién delictiva se dedicaba sobre todo
al robo de combustible, sin que nadie intentara
acabar con el ilicito. Al contrario, en 2010
—cuando la organizacién tomaba fuerza— el
estado reportd 21 tomas clandestinas de hidro-
carburos; para 2018, aument6 a mil 547, un al-
za cercana a 7 mil 300 por ciento en el periodo.

Las rebanadas del pastel

EN REFERENCIA AL cdrtel de El Marro, el

fiscal Gertz Manero, de tiempo atras, advirtié:

“ha habido un crecimiento de 1a cantidad de

personas que estan no solamente en el narco-

trafico, sino que practicamente estan teniendo

ya el control de la vida cotidiana en ciertas re-

giones del pafs”. Pero de eso los blanquiqggéﬁa 5de 7

oportunistas no se acuerdan.
cfvmexico_sa@hotmail.com
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Inflacion y Tipo de Cambio Real (1er sem 2020)

DAVID MARQUEZ AYALA

A INFLACION EN México —variacién del

In-dice Nacional de Precios al Consumidor

(INPC) en los dltimos 12 meses — fue en
junio de 3.3%, 1a menor tasa de los tltimos afios
(Grafico 1).De los ocho rubros que integran el
INPC por objeto del gasto, el que presenta el ma-
yor aumento de precios es Alimentos, bebidas y
tabaco con 7.0%, al cual Alimentos aportan una
variacién de 6.7, cigarros 15.6, cerveza 8.0,y
vinos y licores 5.8%

ALIMENTOS CON AUMENTOS desorbitados
son: arroz 36.6%, frijol 35.4, huevo 21.9 y azdcar
16.8, todos ellos basicos y de acaparamiento.
Con incrementos excesivos: pasta para sopa
9.7%, cereales en hojuelas 7.8, agua embotellada
7.2y pan de caja 6.6, todos productos procesa-
dos; ylas hortalizas 12.1 y frutas 9.4%, alimentos
frescos con precios sensibles al clima.

DE LOS SIETE rubros restantes, cinco regis-
tran inflacién Salud y cuidado personal 4.2,
Vivienda 2.6, muebles y enseres domésticos 2.6,
Educacién y esparcimiento 2.3y Otros servi-
cios 4.5; y dos presentan deflacién: Transporte
-2.1%y Ropa, calzado y accesorios -0.7. De los
energéticos destaca la baja en las gasolinas de

alto octanaje -13.4 y de bajo octanaje -9.3 por el
desplome del petréleo; asi como el alza del gas
doméstico 6.0, en gran parte importado y sensi-
ble ala devaluacion del peso.

COMPARANDO LA INFLACION a junio con
la correspondiente de los nueve afios previos,
latasa de este afio (3.3%) es inferior ala de seis
afios, igual a la de 2011, y superior ala de 2015y
2016 (Grafico 2).

A DIFERENCIA DE 2018 y muchos afios pre-
vios, en 2019y 2020 los precios de la Canasta
Bésica han crecido menos que los del INPC, lo
cual fortalece el poder adquisitivo de los sala-
rios bajos o cuando menos evita su erosién. El
indice que si muestra una alza considerable es-
te afio (4.7%) es el de los precios a que vende el
productor (INPP), elevacién que sino es absor-
bida por la intermediacién comercial, repercu-
tird después en los precios al consumidor.

ENNUESTRO SEGUIMIENTO de los INPC
de Méxicoy Estados Unidos, estimamos que a
junio de este afio el tipo de cambio real se ubica
en 18.39 pesos por ddlar, pero la convergencia

con éste del tipo de cambio de mercado que
casi se logra al cierre de 2019 fue sibitamente
rota en estos meses por el virus especulativo

(Grifico 4).
G-1INFLACION POR OBJETO DEL GASTO.
10S SEMESTRES (2018-2020;
Variacién % jun-jun
2018 2019 2020
INPC 48 38 33
1 Alimentos, hebidas ¥ tabaca 16 56 7a
1.1 Alimentos J4 55 &7
Taetilla de maiz 5 389 40
Pan de caja 69 6.7 86
Fan dulce 62 40 60
I"an tHance 15 3.3 ks
Pasta para sopa 63 6.0 ar
Caraales &n hojuela v 44 ’8
Az 4.3 46 366
Follo entaro 60 56 33
Came y visceras de cerdo 04 6.7 i3
Camwe y viscwas do res 18 1.4 30
Pescales y manscos 53 47 30
Lesctwe pastewrizads y fresca 39 48 48
Husuny s 4T N4
Acsites y grasas vegs comestib 50. 47 47
Frutas frescas 33 73 94
lodalizas frescas <24 112 121
Frijed 45 -18 354
Azicar 21 19 168
LCate L1 ] e 4
Relrescos 64 66 64
Agua emboiellada 32 KA ra
1.2 Bebs alconoligas y tanaco ] &4 100
Cigamillos TS 58 156
Carveza 38 44 80
Vinos y licores 58 689 58
2 Ropa, calzado y accesorios 156 .2 07
2.1 Ropa 27 11 08
2.2 Calzado 21 22 .08
23 Acows youidadus del weslidy 42 23 04
3 Vivigrda 42 1.6 28
3.1 Costo de uso de vivienda 26 28 23
3 2 Flecticidad y combustibles 134 34 413
4 Muwbles y acces domésticos 24 1.0 28
5 Salud y cuidado parsonal 47 44 42
5.1 Salud 49 41 4.6
5.2 Cuidadu pwsunal 48. AT 39
6 Transporte B& 51 21
Trangporte piblico urbang 44 25 52
Transporte piblico fordneo 24 74 38
Transporte por cuenla propia 10.7 57 <41
Adquisicion de vehiculos 214 44 49
T Educacién y esparcimiento 44 16 23
7.1 Educacidn 43 48 44
Educacién privada 48 48 45
Articulns de educacion 48 d4 40
72Esparcimients 37T 28 03
A Otros. smi::-los 47 58 45
Energéticos (Ref) 152 25 46
Gasclina de alto octanape 128 2 -134
Gasohina de bajo oclanaje 168 83 93
Electncigad - 1.9 T
Gasgomestoo i 218 88 80
Taritas aprob por el gob (Ref) 45 3.7 42
CUnDs 0¢ autopistas 85 [-2-] 48
EXPEOICION 08 S0Cs Sector pub 34 12 LX)
Derachos por suministro de agus od [-3-] 13
Eetacionaméento 20 30 1.1
Tawi 45 26 2Pagina6de 7
Autobds urbano a7 2.7 78
Cosbretiun 52 22 44
Melro o transpore eléclrico 08 0.6 04
Tudunibay vedicylares 37 T8 48

Fuente: UNITC con datos del Institute h-'ac'mn? de Cstadis-

Man oo Panmealia JLIEFE

de
produccion previo
alcrisis sanitaria
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Cuestion de logica

Es cuestion de ldgica.
Y de actuar en consecuencia.

Partamos de los siguientes hechos.

rimero: el bienestar de-

pende de la cantidad,

calidad y variedad delos
bienes y servicios disponibles,
de tal manera que, a mayor
cantidad, calidad y variedad,
mayor bienestar y viceversa.

Segundo: no todos los bienes
y servicios alcanzan para todos,
menos en las cantidades que cada
uno quisiera, y mucho menos gra-
tis. La mayoria son escasos.

Tercero. La mayoria de los bie-
nes, y la totalidad de los servicios,
deben producirse antes de poder
utilizarse para satisfacer necesi-
dades (consumirse). No son dones
de la naturaleza, sino productos
del trabajo humano, con todo lo
que ello implica, desde espiritu
emprendedor hasta Estado de
Derecho.

Cuarto. La produccion de bienes
y servicios depende de las inver-
siones directas que son, precisa-
mente, las que producen bienes y
servicios (con los cuales satisface-
mos nuestras necesidades), crean
empleos (para producir alguien
debe trabajar), y generan ingresos
(a quien trabaja se le paga), gene-
racion de ingresos, consecuencia
de la creacion de empleos, efecto
de las inversiones directas, que es
condicién necesaria para poder
comprar los bienes y servicios
necesarios para satisfacer las
necesidades.

Quinto. Las inversiones directas
dependen de la confianza de los
empresarios, que a su vez depen-
de de que el gobierno reconozca
plenamente, defina puntualmen-
te y garantice juridicamente sus
derechos a la libertad individual
para producir, ofrecer y vender, y
a la propiedad privada sobre los
medios de produccidén necesa-
rios para poder producir, ofrecer
y vender.

A partir de estos cinco hechos
podemos armar la siguiente se-
cuencia l6gica: reconocimiento
pleno, definicién puntual y ga-

arturocamm@prodigy.net.mx

rantia juridica de los derechos a
lalibertad y ala propiedad de los
empresarios = mayor confianza
empresarial = mas inversiones di-
rectas = mas produccién, mas em-
pleos y mas ingresos = mas oferta
de bienes y servicios = menos es-
casez de satisfactores = mas y me-
jores posibilidades de aumentar
la cantidad, calidad y variedad de
satisfactores a disposicion de cada
quien = mayor bienestar para un
mayor nimero de personas.

Aceptada la secuencia 16gi-
ca, ¢cual debe ser la actuacién
en consecuencia del gobierno?
Reconocer plenamente, definir
puntualmente y garantizar juridi-
camente los derechos de los em-
presarios a la libertad individual
para producir, ofrecer y vender,
y a la propiedad privada sobre
los medios de produccién nece-
sarios para poder producir, ofre-
cer y vender. Se llama Estado de
Derecho.

¢Qué es lo que, en esta adminis-
tracion, ha impedido que la actua-
cion del gobierno sea consecuente
con lalogica? El prejuicio contrala
empresa privada y la creencia de
que el gobierno es capaz de susti-
tuirla con mejores resultados.

Péagina 3 de 5
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ochinito parchado... La

semana pasada la SHCP,

almando de Arturo He-
rrera, dio a conocer el Informe
Trimestral de las Finanzas Pu-
blicas, una radiografia del ac-
tual estado de salud en materia
presupuestaria.

Mas alla de cémo se mire, el resultado
no es el mejor. En el primer semestre los
ingresos sufrieron una reduccion en tér-
minos reales del 3.7% en comparacién con
el mismo periodo del 2019.

El mayor golpe se explica por la con-
traccion en los ingresos petroleros del 41,3
por ciento.

Por su parte, mas alla de los esfuerzos
de fiscalizacién que ha llevado a cabo el
SAT de Raquel Buenrostro, los ingresos
tributarios apenas avanzaron 0.1% y ain
se encuentran 3.7% por debajo de lo que
se proyectaba, basicamente por el pro-
nunciado desplome del empleo formal y
la contraccién en el consumo.

Ademas, es importante resaltar que
buena parte de estos recursos se explican
por la extincién de fideicomisos por unos
51 mil 132 millones de pesos...

Gasto cardiaco... En contraste, el gasto
neto aumento 2.1%. El CIEP, al mando de
Héctor Villarreal, apunta que la diferen-
cia entre la contraccién de los ingresos y el
alza en egresos, es de -338 mil 700 millo-
nes de pesos, lo que se traduce en un salto
del 136% para el déficit presupuestario.

Puntualmente, el gasto programable
creci6 4.4% vs. 2019, como resultado de
un aumento en el desembolso basicamen-
te para proyectos prioritarios como el Tren
Maya o la refineria de Dos Bocas.

En ese mismo sentido, por ramos
Sectur, de Miguel Torruco y Sener, que
comanda Rocio Nahle, catapultaron su
gasto, Turismo ejercié al primer semestre
la mitad de todos sus recursos, basica-
mente para el tren y energia super6 lo que
se tenia presupuestado para todo el afio
en mil 559 millones de pesos adicionales,

Cabe destacar que los proyectos insig-
nia representan 68% del gasto ejercido por
las secretarias

A su vez, en el segundo trimestre del
afio la SE, de Graciela Marquez, ejercid
1,266% mas de lo presupuestado, para
entregar 810 mil apoyos a microempresas
familiares, menos de la mitad de los 2 mi-
llones que se tenian como meta...

No me digan que los médicos se fueron...
Por si fuera poco, llama la atencién que
en medio de la pandemia derivada por el

Avanza déficit fiscal, gasto cardiaco
y pandemia sin respuesta

Covid-19, el gasto para la salud fue 1.7%
menor al del afio pasado.

Al detalle, se dejaron de ejercer 11 mil
453 mdp que se tenian programados en
infraestructura, equipo y personal médico.

A nivel ramo, la Secretaria de Salud
de Jorge Alcocer ejerci6 685 millones de
pesos menos en programas prioritarios,
entre los que destaca el de Atenciénala
Salud con un subejercicio de 278 mdp.

Por su parte, Prevencién y Control de
Enfermedades gast6 un 27% menos de su
presupuesto, Vigilancia Epidemiolégica
22% menos y para Prevencién y Control
del Sobrepeso, Obesidad y Diabetes, una
de las mayores comorbilidades en la lucha
vs. el Covid-19, se gastd 56% por debajo de
lo programado. Asi que insuficiencia pre-
supuestaria y pandemia sin respuesta...

UTILES Y UNIFORMES EN PAUSA
PORCOVID-19

La chicharra... Ante el incremento en el
numero de contagios sera dificil ver un
franco regreso a clases.

En ese sentido, Kantar Worldpanel, al
mando de Fabiin Ghirardelly, revela que
apenas 48% de las familias aprovecharan
las ofertas de verano para la compra de
utiles escolares y uniformes. Para este il-
timo concepto el nimero se reduce a 40%.
En otras palabras, uniformes en asueto...

Péagina 4 de 5



Fecha: 03/08/2020
Péagina: 19

Area cm2: 245
Costo: 34,826

171

*GENTE
DETRAS
DELDINERO

Por Mauricio
Flores

Sacudidasenla4T:

Napito vs. Alcalde
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e manera soterrada pero creciente
son los ataques de Napoledn Go-
i mez Urrutia contrala secretariadel
Trabajo, Luisa Maria Alcalde Lujan, dado
un doble centro teltrico de diferendos:
uno, la forma en que el Gobierno federal
plantea rescatar los restos de 63 traba-
jadores muertos en la mina de Pasta de
Conchos que desnudaria el “outsourcing
sucio” que opera el senador; dos, la pugna
por conducir el Centro Federal de Conci-
liacién y Registro Laboral que gandla jo-
ven secretaria de Estado.

Napito esta indignado por el anuncio de Alcalde
Lujin de que el rescate en Pasta de Conchos llevaria
hasta 8 afios dada la complejidad técnica y grandes ries-
gos (porlos gasesletales ahi depositados) de reaperturar
una mina de carbon. Pero al reabrirse el expediente de
esa tragedia, como sefial Ismael Lejia al frente del Sin-
dicato Nacional Democratico Minero, quedaria expues-
to en el caso de una extrafa tercerizadora, General de
Hulla, que fue autorizada por Gémez Urrutia para sub-
contratar en esa perforacion, haciendo caso omiso a los
reportes de riesgos de seguridad, pero cobrando 12 mil
pesos anuales por cada trabajador. En paralelo, el temor
de fondo parece venir del enojo del senador pues inten-
t6 imponer a Marfa Estela Rios como titular del Centro
Federal de Conciliacidn y Registro Laboral... pero perdi6
ante una habilidosa Alcalde que supo jugar sus posicio-

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

Columnas Econdomicas

Costoa firmas, 130% "

MASPO! Pensiones v

nes para que el Senado eligiera por mayoria la semana
pasada a Alfredo Dominguez para un cargo fundamen-
tal para la aplicacion de la nueva reforma laboral y dar
cumplimiento a los acuerdos de México ante el T-MEC.

Es decir, por el bien del pais, gané la titular delaSTPS
y perdieron los intereses de un lider minero que nunca
ha trabajado dentro de una mina.,

Azteca, 10 millones de clientes online. E] avance tecno-
l6gico esti con todoen la institucién que dirige Alejandro
Valenzuela: la Aplicacién Mévil de Banco Azteca paséd de
400 mil clientes en 2018 a 10 millones actualmente, sien-
do una herramienta clave para la inclusion financiera
pues el 40% de sus créditos se colocan por medios digita-
les, Larespuesta del banco ante la contingencia hace que
los usuarios califiquen a la APP de Azteca como la mejor
dado su despliegue amable y velocidad de desempefio
tanto para pagar como cobrar... por lo que para finales de
este afo la institucion estima se habran realizado 1,600
millones de transacciones por sus canales digitales.

API’s, cambio de fichas. Que trasla salida de Javier Jimé-
nez Esprit ylallegada de Jorge Arganis, los movimientos
en la coordinacion de Puertos y Marina Mercante estan al
orden del dia, empezando con la salida del veterano Héc-
tor Lopezy la llegada de Rosa Icela Rodriguez para una
funcién mas abocada a la vigilancia de procesos que ala
administracién portuaria. Se sabe que la semana pasada
pidieron las renuncias de los 14 directores de Administra-
ciones Integrales Portuarias bajo control dela SCT y con
miras a que los cargos los ocupe mandos de la Semar. Ya
salié Francisco Fernandez Perroni de la direccién de Ma-
rina Mercante... pero paralelamente trascendi6 que la UTF
de Santiago Nieto trae a tres personajes bajo inspeccién:
Héctor Mora que dirige API Manzanillo y a Miguel Angel

Yafiez de Veracruz. Yales diré. Pagina 5 de 5
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GOBIERNO FEDERAL
Alistan apoyos para
empresas del T-MEC

Nos cuentan que el gobierno
federal se encuentra en lafase
final paralanzar un programa
de créditos de instituciones fi-
nancieras privadas, donde la
banca de desarrollo daralas
garantiasparaapoyaralasem-
presas involucradas enel Tra-
tado entre México, Estados
UnidosyCanada, Laestrategia
essimilaraladefinanciamien-
toal sector hotelero.

111 ULANDL MAVILINDA

Herrerarealiza una
gira por Querétaro

Tras el confinamiento que
guardo tras dar positivo a co-
vid-19, el titular de la Secre-
taria de Hacienda, Arturo
Herrera, anduvo este fin de
semana de gira en Querétaro,
donde visito una universidad
especializada en agricultura
protegida, una empresalider
en produccion y comercializa-
ciondepimientomorrényuna
central deinvernaderos.
VUELO DE FRANCIA
Viva Aerobus trajo
200 mil cubrebocas

Desdeelbrotede covid-19, Viva
Aerobus, que preside Roberto

Alcantara, realizado 54 vuelos
derepatriaciony paranecesi-
dades esenciales ennueve pai-
ses. El fin de semana un vuelo
de Toulouse-Blagnac, Francia,
llevé a Monterrey mas de 200
mil cubrebocas donados por
Fundacion Airbus, que seran
parapersonal médico.

INCLUSION DE GENERO
Graciela Marquez
va hoy a Inmujeres

La Secretaria de Economia
tendr4 hoy una reunién con
Inmujeres, donde se hablara
delas posibilidades que dael
T-MEC en términos de inclu-
sion de género. La dependen-
ciade GracielaMarquezhara
revisara con el organismo los
capitulosenlosque setomaen
cuentaestetema,

ULE, DE 1 1TRABAJU
Lanzan organismos
herramienta laboral

Y hablando del tema, median-
te un evento virtual con los
titulares del Consejo Coor-
dinador Empresarial ylas se-
cretarias de Economiay del
Trabajo se presentara mafia-
nala “herramienta de auto-
diagnastico laboral T-MEC”,
ademas de hablar sobre las
oportunidadesy retos en ma-
terialaboral paralasempresas.
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El desempleo
disfrazado

ientrasque en 2019 tuvimos
900 mil vacantesde empleo
en el sitio, la caida este afio
fue muyfuerte, comenzando con 60% al inicio
delaepidemia. Calculamos terminar el afio
consolo 550 mil vacantes”, me decia Ricardo
Rodarte, director general de OCC Mundial. La
agenciade empleo en linea tiene actualmente
publicadas 40 mil§00 vacantes, cuandohaceun
afioenestafechaeran 85 mil (-52%).

Y sibien estoes solo una foto delos efectos
laboralesdelaepidemia, esuntermometro que

no coincideconel mensajeoptimistaquedioel
Presidente ayer, donde mostré que mientras
enabril seperdieron 550 milempleos, enjulio
solofueron 3 mil 430. Conesto, afirmé que du-
rantelapandemiapoco menosdeunmillénde
personas perdieron sutrabajo.

Pero sabemos que en Méxicolatasade des-
ocupacion tampoco reflejala realidad, tanto
por comose mide como porlamaneraenlaque
sereflejael enorme peso delempleo informal.

Jonathan Heath, subgobernador del
Banxico, explicélos datos de desempleo deuna
maneramas concretaen su presentacion vir-
tual “Economiay sociedad a partir de lapande-
mia” parael SenadoylaCamarade Diputados.

“Alfredo Navarrete dijoal principio en su
intervencién quela tasa de desempleo abierto
de 4.7% en abril de este afio se ubico por deba-
jodemuchos otros paises. Sinembargo, estano
eslatasarelevante, yaque nisiquieraempieza
adescribir el desequilibriolaboral que vivimos.

Nada personal, solo negocios / Barbara Anderso
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LaEncuesta Telefénica de Empleo y Ocupa-
ciéndel Inegi reportd que en abril y mayo se
perdieron 201 millones de empleos de tiempo
completo, delos cuales 12.2 millones quedaron
desplazadosdelafuerzalaboral, locual esdes-
empleodisfrazado, y 7.9 millones fueron recla-
sificados como subempleados, es decir, mantu-

vieronsuempleo, pero trabajan menoshorasy
conmenosingresos”. Heath hizo esta cuenta;
sise consideraal ‘desempleodisfrazado’ como
desempleogenuino,latasadedesempleoexten-
didallegd a33%. Sia estacifrase sumanlos su-
bempleados (que también necesitan unempleo
pleno),labrechalaboral fue de 53%. “Una gran
parte delosempleos perdidos no se repondran,
yaque muchasempresasy establecimientos su-
frieronelcierre definitivo ante el gran confina-
miento, mientrasquelos mercadosenfrentaran
cambiosestructuralesderivados delosestragos
pospandemia. A estas alturas no queda claro
cuantos afios nos tomarala recuperacion labo-
ral”, agregd Heath en su presentacion.

“No tenemos registro de una crisis similar.
Larecuperacion del empleo sera de una serie
infinitadeletras V: aumento de empleos tem-
porales, caidas, regreso acontrataciones y cai-
das. Calculamos que tardaremos cuatro afios
enregresaralvolumen de vacantes que tenia-
mos no antes de lapandemia, sino antes dela
recesion”, agrega Rodarte.

Porque hay que ser memoriosos: en 2019
el IMSS report6 342 mil 77 empleos formales
nuevos, la ciframas baja de ladécada, mien-
tras que en 2018 fueron 660 mil 910 plazasy
en 2017 se crearon 801 mil 831 empleow

addeb
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Condonacion fiscal
millonaria a ICA

rupo ICA construira por adju-
dicaciéndirectael tramo cuatro
del Tren Maya,deIzamala Can-
cun; en total 257 kilometros. Ademas gand el
contratoparamejorarlossuelos enlazonadon-
de seibaaconstruirel fallido aeropuertointer-
nacional afinde desarrollarel Parque Ecoldgico
Lagode Texcoco. Puede pensarse quelaempresa
constructorarevive, peronoes tan simple.
El corporativo que preside Bernardo
Quintana Isaac y dirige Guadalupe Phi-

Ilips, sigue en estado de coma, aunque oficial-
mente Empresas ICA dejé de “continuar como
unaentidad enfuncionamiento, porlo que no
cuentaconoperaciones...ynoexiste laexpecta-
tivadel pago de dividendos haciael futuro”,con
activospor5millones 319mil pesosypasivo por
3mil471 millonesal cierre de 2019,

Eljueves pasado, después de varios afios,
presentd el informe financiero anual corres-
pondiente a 2019, y ahi reconoci6 que al 31 de
diciembre de 2017 tenia pendiente de pago 4
mil 752 millones enimpuestos, sinincluir los
recargos correspondientes. “Elimporte de es-
te adeudo fue reconocido dentro del proceso
de concurso mercantil y la compafia solicitd
al Servicio de Administracién Tributariauna
condonacion parcial de este créditofiscal”.

ElSAT aceptd el pago de 497 millones de
pesos y la condonacion parcial del adeudo,
Deacuerdo conlainformacion oficial, se pro-
pusoparala condonacién totalunmontode 5

Columnas Econdmicas

mil466 millonesde pesos y se aceptaron 4 mil
968 millones. El monto pagado al fisco sumd
alcierre delapresentacién del informe finan-
ciero497 millones 407 mil pesos,

ICA explico que “dejo de serunaentidad en
funcionamiento”,y que al 31de diciembre de
2019“elimporte de activos netos de Empresas

ICA esdeficitario poruna cantidad de 3 mil 466
millones, yaque no cuenta con activos netos su-
ficientes parahacerfrente asusdeudasyobliga-
ciones... Lacompafiianotiene planesde iniciar
operacion alguna, y nunca generara ingresos
operativos, porlo que es poco probable lagene-
racién devalor paranuestros accionistas, inclu-
soatravés deunprocesodeliquidacion”. Porlo
pronto,yatiene proyectos.

Las que siguen en espera de resoluciones
fiscales son Xignux, Grupo Gigante e Indus-
trias Pefioles, que mantienen litigios con el
SAT.Lamineratiene diferencias porlasitua-
ciénfiscal de Minera Penmont, Minera Sau-
cito, Minera Mexicana La Ciénegay Metalur-
gicaReyna.

Cuartodejunto
El1 25 dejunio, laempresa Masampe era titu-
larde 1406 por cientodelasaccionesdelaem-
presade juegos de apuesta Codere y propuso
quefueran cesados como consejeros, porpre-
suntasirregularidades de operaciones en Mé-
xico, Norman Sorensen Valdez, Matthew
Turner y Timothy Lavelle; no lo logré por
mayoriadevotosenlajuntade accionistas;la
empresaen Méxicoadministrael Hipédromo
delas Américas. mmm
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e avuerdo con et Indive Glo-
v badde L Actvidad Fronomica,
pneye e el mues de meavor con-
traceion en fa actvidad eco-

! nomica. al regisirar una cai-
_./ davanoad de 22,75, superiar il
descenso de 19 8% abservado en wbril, ci-
Trae muy shmitar a la que suleid o mercado
el belefomiz mcvil, al caer 14,3 por cientuo
ehvel sepundo trimestre, en donde seretle-
jan de manera muy clava los efectes de la
pandemua de COVIE-19, senado The Com-
petitive Intelligence Uit gque dirise Brnes-
to Piedra.

I términes absobutos, fos ingresos de
Ledetonia movil suniron 39814 millunes
de peses duranie ] 2T-2020, resultantes
did marcado descenso -4 1.6%- de mgre-
suvs prrcvertberties de L venla die cquipos ¥
de ta distninueion del componente de ser-
vicles por 7, 2%, 7 Estas cifras negattas
o restbado del menor wso de las redes
celulares. derivadas de Tas restriceiones
& 1o movitidad secial, del conlinamient,
de o cantrace lom econdmica ¥ del conse-
cuaenle inenor poder adquisitivo de la po-
blacton™, senala CTE,

Telved. que dirtge Drandel Hajj, comi
siempre se levis laomayar rebanada del
pasiel al sumar ngresos por 43,093 en
10 irimestee, aungue en lerminos porcen-
tustles sus ventas cayersil @ nivel anoal
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

* Telcel reconcentra ingresos en telefonia Movil
*[a mayor caida del PIB desde fa Depresion: BBVA
* Norma Becerra, al frente de fos agentes navieros

17,65, Pste retroceso es guiddo, en gran
parle, par fa contraceion die 44, 95 en Tos
ngresos det eguipamicnte movil v por la
reduccidn de 2.3% en el componenie de
servictus moviles, Ambas explicadas por
Lt cnarenterta. Ja pardlisis soctal v econe-
ticH. asl e por el eose en la apertura
e ua pram progorcion de tiendas v pun-

los de venla. que difiealtaron la adguisi-
ciom de nuevos equipos v la realizacion de
recargas de saddo celular,

Por su parte, AT&E T de Alonica Aspe re-
wristrad e caida anual de 1415, con in-
greses por 11,211 mdp, debido a ba bafa
de 33000 en o venta de equipos v oaka re-
duceion en 12,008 en servicios, Por su par-
lev, Teleliaien. qque diripe Camilo Avaredu-
joen 23 2% su conlabhilidad de ingresos al
gererar 3.2 14U mdp durante of timestre,
Esto debido, an o prineipal. a la caida de
03 e sU compeonen e die eouipaiien-

Lo madwil v a0 b reducctdn de 20,75 en el
rubwo de servicies, Los operadores man-
les wirtueles (OAYs b weneraron en sicon-
junte wn dotal de 240 millones de pesos,
Env el aleie trienio. el segmento mdvil
regisira una irayectoria de reconcenira-
e de mercado en ingresos en aror de
Tideel, al pasar del o506 al 72 porciento
DESBARRANCADA. Bl ventro de vs-
tudios de BIVA, que dirige Carlos Serra-

no. seiials gque by ecoromis mexican: su-
Iridh una carda del 3325 del P13 en el se-
gurdo trimestre del aro @ tasa anua]zada
Ly guee represents o mayor contraccion e
e irimestre probablemende desde la Gran
[hepresion,

INNOVACION, Ante los retos impues-
Loz por b pandemia de COVI-19 en el
muando. la empresa sueca Tetra Pal. en-
cabezada en Mévico por Robert Graves,
comsidera que L teenedonia avadara s la
industria de alimenios & adaplarse ala
“raeva wermalidad "L aungue sole 300
dix g empresas de este seclor s nivelmun-
diasl b adeptado soluctones decnoldgicas
el $1s speraciones de produceidn. Tetra
Palk trabaja con socios come Ycrosoft,
SAP. Hexagon. Eleutrte S0y ABE, para bo-
erar la digitalizacion en la produccidn de
alimentos. lo que permite mcporar b sega-
ridad alinentaria. gestionar mejor las ca-
denas de suninistre, asegurar mayor ren-
tabilidid o ser capaz de respander con te-
xibildad & las cambiantes dermandas de los
consamidores,

FELECCION. La Asambles General ardi-
iz de Ja Asoelscion dlexicans de Agen-
Les Mawleres. eligit por unanimidad 2 Nor-
ma Becerra Pocoroba. prestdenta de] Con-
soju Nacional Divective para ¢] pericdo
20202022, La nueva dirigente sustitu-
ve o Adridn Aguayo Teran,
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ROBERTO AGUILAR

Alfa, élierar valor de Nemak?

Si bien las acciones del conglomerado que preside Arman-
do Garza Sada subieron cerca de 20 por ciento luego de
que anunciara la escision de Nemak para constituir una
nueva compaiiia, en cuestion de horas comenzaron los
cuestionamientos sobre qué tan conveniente seria para los
accionistas actuales el intercambio accionario que daria
luz a "Controladora Alfa". El mismo viernes S&P Global
Ratings coloc6 en revision especial con implicaciones ne-
gativas las calificaciones de Alfa. Argumento6 que la sepa-
racion eliminara el beneficio de la diversificacion del por-
tafolio del conglomerado, lo que ademads potencialmente
afectaria su perfil de riesgo crediticio. Aunque la joya de la
corona es Sigma, subsidiaria que en dos ocasiones ha tra-
tado de realizar una oferta de acciones en la BMV, el afio
pasado Nemak aporto 23 por ciento de las ventas; 25 por
ciento del flujo de operacion y 27 por ciento de los activos.
La correduria internacional Bradesco BBI reconocio que es
un paso apropiado que la

administracion quiera _
"abordar el descuento cro-

nico” que Alfa ha tenido co-

mo controladora respecto a

la suma de las partes de

aproximadamente 30 a 19

por ciento que todavia seria

alto, pero mds razonable. Y

dijo que es necesario conocer los detalles de las implica-
ciones fiscales de la operacion que en circunstancias nor-
males podrian superar a los beneficios, aunque se tiene
que considerar el bajo rendimiento de Nemak desde su
salida al mercado de valores, y ademds saber si la escision
podria ser la ruta para el resto de las subsidiarias. Por su
parte, Banorte considero que la escision podria incremen-

<Nl Transicion energética
esta en duda: Quadri

tar la demanda de acciones de Alfa al separar el riesgo
relacionado con el negocio y desempefio de Nemak, que
en el afio pasado representd 25 por ciento del flujo operati-
vo consolidado de la controladora, aunque este afio la
aportacion fue aproximadamente de 12 por ciento. Ade-
mds, estimo que con los precios del cierre las acciones de
Alfa cotizan con un descuento cercano a 35 por ciento so-
bre el valor neto de los activos.

DE PRIMER NIVEL

Merecido reconocimiento a la trayectoria y experiencia
de Mateo Diego-Fernandez, que fue elegido uno de los 10
miembro del Acuerdo de Arbitraje de Apelacion Interino
Multiparte (MPIA), una alternativa respaldada por 48
miembros de la Organizaciéon Mundial de Comercio
(OMC) para resolver disputas comerciales luego de que
desde diciembre de 2019, el Organo de Apelacion de la
OMC dejard de funcionar por la faita de miembros. Es
abogado, y negociador, especializado en comercio exte-
rior, competencia econémica y andlisis estratégico, con
mads de 25 afios de experiencia profesional como director
General de Asuntos Jurfdicos en la Comision Federal de
Competencia; Ministro en la Misién de México ante la
OMC, e integrante de la Consultoria Juridica de Negocia-
ciones Comerciales de la Secretaria de Economia. Repre-
sento a México en mas de 30 controversias internaciona-
les, y fungi6 como panelista y presidente en varios asun-
tos ante la OMC y el TLCAN.

S&P coloco en revi-
sion especial con
implicaciones negati-
vas las notas de Alfa
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AL MANDO

#OPINION e,
: QUE PASARA
CON EL TURISMO?

La OMT estima que por cada trabajo
directo en ¢l sector se generan alrededor
de 1.5 empleos adicionales

uienes se dedican a las actividades tu-
risticas sefialan que cuando comiencela
reactivacion del sector veremos viajes
endistancias cortas y muy controlados,
bajo dichas circunstancias los sitios con
vocacion turistica que se encuentran
cercanos a zonas urbanas tomardn
mayor relevancia. Por ello uno de los eslabones dentro
de la cadena productiva que deberd fortalecerse en la
industria es el de las MiPymes —créditos y otros meca-
nismos hardn la diferencia para que el sector se active
de forma armdnica—, datos del ultimo censo elaborado
por el Instituto Nacional de Estadistica (Inegi), de Julio
A. Santaella, destacan que este segmento econémico
significé 98.9 por ciento del total de empresas de la
industria turistica —alrededor de 80 por ciento son mi-
croempresas—. Apenas la semana pasadala Asociacion
de Gobernadores de Accion Nacional (Goan) pidié que el
turismo se considere actividad esencial, sumédndose al
llamado querealiz¢ alas autoridades dela Secretariade
Salud (SSA) de Jorge Alcocer, hace dos meses el titular
delaSecretaria de Turismo (Sectur), Miguel Torruco, y
que el viernes refrend¢ ante miembros de la Conferen-
ciaNacional de Gobernadores
(Conago).

El potencial de viajes na-
cionales que seregistraban en
México previo a la pandemia
era de vital importancia para
economias regionales, datos
elaborados por Sectur senalan
que durante 2017 se registra-
ron alrededor de 527 millones
de viajes de mexicanos con

Columnas Econdmicas
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Jaime Nunez

fines turisticos en todo el pafs; 246 millones de viajes
tuvieron al menos una pernocta, 96 millones de estos
vigjes turisticos se hospedaron en hoteles, mientras que
150 millones lo hicieron en opciones extra hoteleras, el
gasto promedio del turista nacional se ubicaba en 2 mil
94 pesos por vigje. La Organizacién Mundial de Turismo
(OMT) estima que por cada empleo directo en el sector
turistico se generanalrededor de 1.5 empleos adicionales.
La imposibilidad de viajar ocasiona un duro golpe a la
economia con consecuencias hacia otros sectores, ahi
laimportancia de retomar la actividad siempre y cuando
la salud se tenga como objetivo principal.

REVIVEN PROYECTO TREN MEXICO-TOLUCA

El sorpresivo anuncio del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador ylajefa de Gobierno de la CDMX, Claudia
Sheinbaum, parareiniciar las obras del Tren Interurbano
México-Toluca cuyo avance es de 86 por ciento, despeja
las dudas sobre la continuidad de la obra. Y de paso los
rumores sobre si el ejército tomaria el control de las
obras, como en el caso del aeropuerto de Santa Lucia.
El reto ser4 concluir en dos afios el tramo tres, a cargo
de Caabsa de Mauricio y Luis Amodio, que va de Santa
Fe a Observatorio. De acuerdo con las tltimas versio-
nes del proyecto se agregard una nueva estacién sobre
Vasco de Quiroga, ademads de un puente atirantado que
sustituird a la propuesta original de un viaducto doble
voladizo en la zona del Manantial en Alvaro Obregon,
cuyo costo sera de 213 millones de pesos.

JAIME_NP@YAH0O.COM 1

‘@ANUPI |
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La firma coreana estima que
va a aumentar la compra de
memorias de computadora

U

|

no de los termémetros de
lo que serd la recuperacion
econémica del segundo se-
mestre, quizd elmds nitido de
todos, lo dardn las empresas
de tecnologia, que venden
teléfonosinteligentes, micro-
procesadores y videojuegos.

Un buen desempefio en esta materia no
solo hablaria de un regreso de la actividad
econdmica, sino también de una posible re-
cuperacion del ritmo de innovaciones, algo
fundamental.

Un caso particular es el de Samsung, la
empresa coreana, que la semana

SAMSUNG: VIENE LA RECUPERACION

pasada hablé de que en el segundo
semestre se experimentard una
recuperacién gradual.

Si bien Samsung reporté una
ligera caida en ventas en el se-
gundo trimestre, sus utilidades
operativay neta crecieron signifi-
cativamente, Laempresadijo que
laincertidumbre por las disputas comerciales
continua, pero que lademanda por memorias
de computadora crecerd con los nuevos lan-
zamientos que ya estdn en puerta.

Labatallatecnolégica estd que arde, a pesar
delapandemia. Durante el segundo trimestre
del afio, el mas complicado, la firma china
Huawei vendio 55.8 millones de teléfonos
inteligentes, alcanzando una participacién de
mercado global de19.6 por ciento. En segundo
lugar quedé Samsung, con 53.7 millones de
unidades y 18.9 por ciento de participacién
de mercado. La estadounidense Apple estd
en tercer lugar, de acuerdo con datos de Ca-
nalys e IDC.

Péagina 4 de 6
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Samsung tiene dos ventajas en este com-
plejo ambiente: la alta flexibilidad de su cadena
productiva, y su capacidad de respuesta ala
demanda de memorias, uno de sus grandes
negocios. En esas capacidades descansaque
continia con lanzamientos de teléfonos inte-
ligentes: la expectativa es que este mes salga
un nuevo Galaxy Note, asi como otro mds de
sus modelos plegables. También va a sacar
tabletas y posiblemente un reloj de tltima
generacion. La firma desvel6 una invitacion
masiva para el unpacking de sumds reciente
Galaxy para este miércoles 5 de agosto por
lamafiana.

Mientrasla pandemiano cedala demanda
de tecnologia crecerd. Esto implica varios me-
sesmds, en tantola vacuna contrael COVID-19
no se masifique en el planeta. La necesidad
de trabajar y estudiar desde casa propulsé la

' demanda global para contar con
conectividad de alta velocidad en
un sinfin de industrias.

BANCO AZTECA
El banco que encabeza Alejan-
dro Valenzuela aicanzé los diez

Columnas Econdmicas
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millones de clientes utilizando su

aplicacién bancaria. Durante la
contingencia, la app ayudé a mantener con-
trol de transacciones, ahorro e inversiones.
El banco dijo que espera acumular mil 600
millones de transacciones a través de canales
digitales méviles, lo que equivaldrd a “casi 70
por ciento del total de transacciones del banco”.

ALVARO FERNANDEZ

Atrevido movimiento estratégico en Grupo
Alfa. Su CEO propuso desconsolidar Nemak,
la firma de autopartes. Ahora Alfa serd mds
pequenia, pero estard mejor concentrada.

MOTACARLOS100@GMAIL.COM
WHATSAPP 56-1164-9060
MIENTRAS LA
PANDEMIA
NO CEDA, LA
DEMANDA DE
TECNOLOGIA VA
A CRECER
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Desde hace un mes existe retraso en
la redglizacion de estudios de laboratorio
en varios hospitales del IMSS

ROGELIO §
VARELA §

nlas ultimas semanas crece elllamadoal
interior del IMSS, que lleva Zoé Robledo,
para que se verifique el cumplimiento
del Servicio Médico Integral de Estu-
dios de Laboratorio Clinico 2020-2022,
pues Hemoser de Ignacio Higaredalleva
un mes de retraso en la proveeduria de
servicios a pesar de que de ello depende el diagndstico
oportuno de millones de pacientes. Resulta que médicos
dela Delegacion Sur del IMSS en la CDMX alzaronlavoz
para delatar el supuesto incumplimiento de la empresa.
Y es que, de acuerdo con los plazos establecidos en la
Licitacidn Publica Internacional LA-050GYR988-E7-2019
la nueva proveedora debia tener todo listo desde el 1 de
julio pasado, pero en lugar de eso en algunos nosocomios
ni siquiera se habrian instalado los equipos necesarios.
Los profesionales de la salud relatan que para que el
servicio arrancara en tiempo, Hemoser debid dejar todo
listo el pasado 23 de junio, incluidala entrega de insumos
pararealizar pruebas durante 45 dias, pero eso no habria
sucedido por lo menos en el Hospital General de Zona
numero 8 San Angel, el Hospital General de Zona Tron-
€050, €l 32 en Villa Coapa, el Hospital General de Zona
numero 30, el Hospital General
Regional niimero 1 “Dr. Carlos
Mac Gregor”, conocido como
Gabriel Mancera, asi como el
Regional niimero 2, que también
se encuentra en Villa Coapa.
Dicenque, debidoalos atra-
sos, el IMSS se habria visto obli-
gadoaenviarlas pruebas a otros
laboratorios y subrogarlos, por lo que en lugar de recibir
los resultados en aproximadamente 4 horas ahoratardan
hasta48horas cuando de esos estudios dependen pacientes

delicados en neonatologia, urgencias y terapia intensiva.

Fl1 de abril pasado de las 60 partidas presupuestales
licitadas, Hemoser y Tesi de México fueron declaradas
ganadoras de 14, por lo que también deben encargarse
de pruebas de sangre, orina, heces y otros fluidos y teji-
dos del cuerpo humano, en nosocomios de Nuevo Ledn,
Chiapas, Yucatan, Veracruz, Chihuahua, Baja California,
Morelos, Quintana Roo, asi como en Coahuila en un con-
trato multianual. Hemoser fue una de las consentidas en
laadministracién de Enrigue Pefia Nieto: de 2016 a 2018
sumd 65 contratos que rebasaron 2 mil millones de pesos.

LA RUTA DEL DINERO

Entre las empresas que han impulsado una Accién Co-
lectiva para hacer frente al COVID-19, anote a Unilever,
que tiene como directora de Asuntos Corporativos para
AméricaLatinaa LauraBonilla. La firma anglo-holandesa
enalianza con DIF nacional, y los DIF de Morelos, Estado
de México, y CDMX, ademads del Hospital Judrez de Mé-
xicoy la Asociacién Mexicana de Bancos de Alimentos ha
entregado 170 toneladas de productos de higiene personal
y alimentos esenciales a 350 mil personas en situacion
vulnerable... En el Congreso, una de las contadas voces
que no se ha silenciado ante la emergencia sanitaria es la
de la senadora Beatriz Paredes Rangel. Su discurso de
la semana pasada con motivo a los cambios a la ley que
regulalas compras del gobierno circula enredes sociales,
y lanza otra preocupante advertencia.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM

@CORPO_VARELA

DE 2016 A 2018,
HEMOSER SUMO
65 CONTRATOS
QUE REBASAN
DOS MILMDP

Péagina 6 de 6



http://www.tcpdf.org

Fecha: 03/08/2020

Pagina: 17

U HERAS

Costo:

1/1

ALFREDO
HUERTA

ahuertach@yahoo.com

stamos a casi un afio de las eleccio-

nesintermedias de 2021 en nues-

tro pais, en un momento en donde el

Gobierno federal tiene muyclarosu
objetivo, a pesar de que México se encuentra
inmerso en uno de los peores momentos de
su historia, cuando tenemos una caida eco-
nomica de 18.9% anual (-17.3% trimestral)
y acumulamos cinco trimestres consecutivos
de crecimiento negativo, mas de un millén
de empleos formales perdidos y mas de 12
millones de empleos informales perdidos,
mas de 150,000 micro, pequefia y mediana
empresacerradas. Vivimos el peor momento

dela crisis de salud, siendo el tercer pais con
el mayor nimero de muertos y superando los
430mil contagiadosdel Covid-19yconunpre-
supuestode menor asignacién al sector salud.
Eneltemadeinseguridad, un mayorniimero
demuertosen suhistoria, creciente alolargoy
ancho del pais con poca capacidad de control
por parte del Gobierno federal. En materia
educativa, laaperturalimitadaypocoefectiva
del inicio a clases, en donde el sector ptiblico
tienelimitaciones deensefianzabajo formatos
de online, padres de familia demandando un
mayor acceso a la educacién publica ante el
incremento en el desemplec y la incapacidad
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de pagar servicios educativos privados.
Apesar de todo esto, el Gobierno federal
trabaja rumbo al control de las elecciones
2021 en 15 Estados y en el Congreso, pieza
clave para seguir incursionando sus politicas
y cambios constitucionales que les permitan
mantenerse en el poder enel mediano plazo.
Hemosvistolasolicitud de varios goberna-
dores pidiendo apoyo econémico para desti-

narlo al control del Covid-19 y el Gobierno
los ha rechazado, argumentando que tienen
el recurso necesario para todo el manejo eco-
nomicoydesalud através del dineroque cada
messeles otorgaydelosingresos propios que
cadaEstado debe detener.

Al cierre de junio, hemos visto también
que el Gobierno tiene un menor ingreso por
concepto de recaudacion y de los ingresos
petroleros ante una economia en crisis. La

deudanetadel Gobiernofederalse aceler6 12 &%%

billones de pesos y representa ya el 55.8% vs
el PIB.ElGobiernchasidoreiterativodesde su
llegadaaque “noadquiriranuevadeuda”, pero
ante los resultados poco alentadores, ya han
abierto esa posibilidad. El subsecretario de
Hacienda, Gabriel Yorio, no descarté la posi-
bilidad de contratar deudaduranteel segundo
semestre del afio sila actividad econdmica si-

== Papelerias en riesgo de quebrar
debido a las dases virtuales
= BB

gueestancada, elrebrote del Covid-19 afectaa
lapropiaactividad productivaylarecaudacién
semantiene por debajo deloesperado.

Los Estados que tendran elecciones gu-

bernamentales viven un momento recesi-
vo anual al cierre del primer trimestre del
afio (ultimo dato conocido) son:

Baja California Sur (-6.3%), Chihuahua
(-0.3%), Guerrero (-4.3%), Nayarit (-3.1%),
Nuevo Leén (-1.2%), Querétaro (-4.1%),
San Luis Potosi (-2.6%), Tlaxcala (-3.4%) y
Zacatecas (-1.2%).

Estados en contraccion sin caer en una
recesionatn:

Baja California (-0.9%), Michoacan
(-1.5%) y Sinaloa (-0.9%).

Escanea yleela colaboracién
completa en tudispositivo movil

www.24-horas.mx

Las opiniones expresadas por 10s ‘IEE' E
columnistas sonindependientesy
no reflejannecesariamente el punto m
devista de 24 HORAS. -
LEE MAS COLUMNAS




Contra Réplicarecha: 03/08/2020

Pagina: 17

Columnas Econdmicas

En concreto / Mariel Zuiiga

Area cm2: 318

Costo:

171

EN CONCRETO

n México los bancos an-
dan muy movidos y desde
el principio de la pande-
mia buscaron estrategias
para que la genie se ani-
maray siguiera solicitan-
do crédilos para comprar
casas y depariamentos. Y esto viene
funcionando al parecer bhien, pero
el contexio no les ayuda. Compiten
contra factores como el desempleo,
reduccion de sueldos, cierre de em-
presas y, lo mas dilicil, incertidumbre.
De alli su reto: jaspiran a lograr nime-
ros parecidos a los del 2019! Que {ue
considerado afio récord.

iClaro que tener una casa cuen-
1al'Y eso es un factor a su favor. Sus
estrategias y f[ormulas innovadoras,
parecen estar [uncionando. Hoy el
portafolio hipotecario que esta cre-
ciendo: Hablamos de que vale 2.7
billones de pesos; de més de 8 millo-
nes 200 mil crédilos hipotecarios. Y la
morosidad, que puede ser motivo de
preocupacion, no lo es, al menos aho-
rita, porque es de 3.2% y eslo inclu-
ye a los crédiios con los organismos

nacionales de vivienda tales como
Infonavit y Fovissste, los que andan
muy aclivos y presenlando nuevos
productos.

Enrique Margain, direclor ejecu-

60,222

Mariel Zufiga

MARIEL
ZUNIGA

tivo de crédito hipotecario de HSBC
y representante de la banca como
Coordinador de Crédito Hipotecario
de la Asociacion de Bancos de México
(ABM), conlia en hacer repuntar los
nimeros que, no ohstante, en mayo
bajaron. En nimero de créditos colo-
cados la banca tiene un 18% menos,
y el sector en su conjunio contando
Infonavit y Fovissste tiene 11.8% me-
nos de créditos que respecto al mismo
periodo del 2019.

La colocacion es 10.7% menos de
la banca y un 7.8% menos del secior
hipotecario. Pero en marzo anies de la
pandemia todo iba “viento en popa”
La tendencia era similar a la del 2019:
la banca colocé 195 mil millones de
pesos, practicamente el 50% de la ori-
ginacion hipotecaria del pais.

Asi el reto: generar confianza e
impulsar a que los mexicanos sigan
comprando casa o departamento en
el contexto actual no suena [Acil.

Esto, més la baja de tasas de inte-
rés que de manera historica estd por
debajo del 10% y llega al 8.75% por
ejemplo en algunos bancos, empujan
alos clientes a cambiar de bancoy a so-
licitar otros créditos como el de liquidez,
que hoy es la palabra “clave”

POR CIERTO...

Buscan bancos crecer créditos para casas, pese a pandemia

Fovisssie y HSBC lograron bajar la
tasa de #lovisssieaparalodos El Cal
paso de 10% a 9.3 v tasa del 9% a 8.3%.
El crédito es hasia por 4.8 millones
de pesos algo con lo que ya se puede
comprar en Cdmx, una de las ciuda-
des mas caras para vivir.

PREGUNTA:
cEn qué te fijas para tomar un crédito
y qué te daria confianza para hacerlo
ahora?

iHasta la proxima!

ePeriodista de negocios, bienes raices,
infraestructura y finanzas personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres por
la Vivienda" y directora de Grupo En
Concreto / mariel@grupoenconcreto.com
Incluso veremos si las
formulas innovadoras de
bancos sumdndose con
desarrolladores de vivienda
como Ara, Sadasi, Hogares
Union posponiendo pagos
tres meses v bonificando
olros tantos tres meses que
pagan las desarrolladoras,
logran hacer repuntar, de
paso, la venta de casas,
departamentos o lotes
para construir Savhoizns
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La culpa es de los chinos

ALMA ROSA
NUNFZ CAZARES

alos de una reciente en-
cuesta del prestigioso
Centro de lnvestigacio-
nes, Pew de Washinglon
(Pew Research Center),
seiialan que 78 por cien-
tode los estadunidenses
atribuyen a China la propagacion del
mortal Coronavirus que ha genera-
do una alarma mundial por los alios
numeros de contagios y las muertes
ocurridas. Otro 73 por ciento de los en-
cuestados alirmaron que tenfan puntos
de vista “desfavorables” de ese pais, una
cilra que aumentd 26 puntos porcentua-
les desde 2018.

La encuesta se realizo via telefonica a
mil 3 personas adulias en edad de volar
y el margen de error que estimaron fue
un 3.7 por ciento.

Otras de las preguntas se refirieron
a la opinion que tenian del presidente
chino, Xi Jinping, aqui los resultados

alcanzaron un 77 de por cienio sobre
la poca conlianza que genera el manda-
tario incluso dudaron que un conflicto
mundial actuara correctamente.

Los encuestadores descubrieron que
los estadunidenses también parecen
eslar preparados para apoyar accio-
nes firmes contra China en respuesia
al trato que esa nacion da a los musul-
manes uigures. Se estima que mas de
un millén de miembros de ese grupo
élnico minoritario estdn detenidos
por la fuerza en campos de concen-
iracion chinos. El 73 por cienio de los

entrevistados respondié que “Estados
Unidos” deberfa tratar de promover los
derechos humanos en China incluso si
perjudica las relaciones economicas’.

Alrededor del 537% de los encues-
tados dijeron que veian a China como
un “competidor™y 26 por ciento como
un ‘enemigo’, sélo un 15 por ciento lo
consideran como un “socio’, el 51 por
ciento estiman que los Estados Unidos
deberian construir una relacién mas
{uerie con China vy, casi 46 por ciento
alirmo deberia endurecerse.

Los resuliados de esta encuesia se
dan a conocer en el marco de una cre-
ciente lension entre estas naciones.
Sélo basta revisar los recientes acon-
tecimientos, por un lado, la orden de la

stracion de Trump
Il %’%’éﬁr@

a cuipa es de los chi

(CasaBlanca para el cierre del consulado
chino en Houston y la inmediata res-
puesta de la nacion asidtica al ordenar
en el mismo sentido, el cierre de la re-
presentacion esltadunidense en Cheng-

du, en medio de acusaciones mutuas
de espionaje.

Tampoco podemos olvidar que la
semana pasada el secretario de Estado,
Mike Pompeo, realizé [uertes acusacio-
nes contra “el gobierno totalitario chino”
y critico al Partido Comunisia de “opri-
mir a los residentes ocultando informa-
cion sobre los origenes del coronavirus
y la detencion de los uigures. La res-
puesia vino inmediatamente, el vocero
del ministerio de Relaciones Exleriores
de China, Zhae Lijian, manifesié que
de darse una “desconexion compleia”
por parle del Gobierno del presidente
de Eslados Unidos, Donald Tromp, en
las relaciones diplomadticas entre ambas
naciones, seria un acto “arhirrario”

La tensa historia Esiado Unidos-Chi-
na esia en desarrollo.

sDoctora en Relaciones Internacionales
ncalmarosa@gmail.com
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