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Este capitán dirige a
BX+, Grupo Financie­
ro que va por un in­
cremento de su car­

tera de préstamos en
más del 10 por cien­
to a pesar del bajo di­
namismo económi­

co y los efectos del
covid­19. Apuestan
a que el gasto en in­
fraestructura del Go­

bierno tenga un efec­
to expansivo y sea pa
lanca del crédito.
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Preocupación al Alza

Donde tienen bien medido el nivel de preocupación
de los mexicanos por el nuevo coronavirus 19 es en

Mercado Libre, que en México encabeza David Geisen.
A juzgar por las búsquedas que se hacen a través

de esta plataforma de comercio electrónico, la más
grande del País, ¿qué es lo que está en la mente de los
consumidores?

Tome nota. La búsqueda de cubrebocas en ese sitio
aumentó 552 por ciento durante febrero en comparación
con el cierre de diciembre del año pasado. El pico de
búsqueda de estos artículos ocurrió en los últimos 3 días
de ese mes.

Pero vea, en los últimos 3 días de la semana pasada
el incremento de búsquedas con respecto a diciembre de
2019 ya se fue a mil 855 por ciento.

Con el gel antibacterial está pasando algo similar.
Las búsquedas crecieron 110 por ciento en febrero en re­
lación a diciembre del año pasado, pero en los últimos 3
días han crecido 2 mil 51 por ciento en relación al pro­
medio registrado de entre diciembre y febrera

Las búsquedas no sólo reflejan el interés de los con­
sumidores por tener los implementos necesarios para
enfrentarse a la pandemia, sino también el de aquellos
que buscan hacer negocio.

APP en Hidalgo

Son pocos los proyectos de
Asociación Público Privada
(APP) para infraestructura
que se han lanzado en esta
Administración, un esque­
ma que se intentó impulsar
en el sexenio pasado. Usted
sabe que en el Gobierno fe­
deral le tienen desconfianza

Pero apunte al Gobier­
no del estado de Hidalgo,
por medio del Secretario de
Obras Públicas, José Ven­
tura Meneses, como uno
de los que le están entrando
al ruedo con un contrato de
Asociación Público Privada

Se trata del proyecto
largamente planeado para
una autopista de cuatro ca­

rriles en el tramo Real del
Monte­Huasca Sólo son 9.4
kilómetros, pero es una zo­
na muy importante para fa­
cilitar el tránsito de Pachuca
hacia la huasteca

El 13 de marzo pasado
se publicó la convocatoria
para el concurso. La em­
presa ganadora tendrá que
construir la autopista a par­
tir de junio, iniciar operacio­
nes en septiembre de 2022
y tendrá la concesión para
explotarla por 30 años.

La inversión que requie­
re se estima en 2 mil 100
millones de pesos, con todo
y un apoyo del Fondo Na­
cional de Infraestructura,
el Fonadin, un fideicomiso
de la Administración
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Pública federal.
Esta vía carretera re­

quiere de seis túneles, dos
viaductos y dos entronques
a desnivel.

Como la autopista se­
rá de cuota, ya hay quienes
advierten que habrá moles­
tia de pobladores de escasos
recursos de la huasteca Ya
se verá.

Tercera
Llamada

Eduardo Ramírez Leal, in­
geniero regiomontano cu­
ya actividad empresarial se
encuentra en Tampico, Ta­
maulipas, se prepara para
un nuevo periodo al frente
de la presidencia de la Cá­
mara Mexicana de la In­
dustria de la Construcción
(CMIC).

El próximo 24 de mar­
zo, en presencia de Javier
Jiménez Espriú, titular de

la SCT, y de Alfonso Romo,
Jefe de la Oficina de la Pre­
sidencia, entre otros, Ramí­
rez tomará protesta por ter­
cera ocasión como líder de
la CMIC. Esta cámara tie­
ne una membresía de 12 mil
empresas constructoras.

Para su nueva y última
gestión, el líder de la CMIC
se propone dejar las bases
para la creación de un Ins­
tituto de Planeación de In­
fraestructura que incluya
proyectos estratégicos de
largo plazo, así como pugnar
por una Ley de Obra Públi­
ca más transparente.

En este mes, la CMIC
celebra 67 años de vida

Tiempo de
Innovación

De por sí este año se venía
muy complicado, tras un
2019 sin crecimiento. Aho­
ra los capitanes de negocios

tendrán que echar mano de
herramientas que promue­
van la innovación ante la
sombra que se cierne sobre
el futuro económico global.

Cuando aún no apare­
cía en la escena el covid­19,
la firma consultora KPMG,
donde Víctor Esquivel es
el socio director para Mé­
xico y Centroamérica, ha­
bía tomado el pulso a mil 36
CEOs en su tradicional En­
cuesta sobre Perspectivas de
la Alta Dirección en México.

Y mire, de los directivos
encuestados en los últimos
meses del año pasado, el 60
por ciento consideró
como estratégica a la inno­
vación, ya que permea en
todas las actividades de su
organización.

Una tercera parte afir­
mó que, en su caso, la inno­
vación se aplica de forma
reactiva, en algunos pro­
yectos o áreas del negocio y
sólo 7 por ciento consideró
que es escasa, ya que no es
prioritaria en la estrategia
de la empresa

El nuevo escenario pan­
démico obligará a cambiar
el orden de prioridades y, al
revisar la estructura.de sus
costos, lo mejor que puede
ocurrir es que los CEOs ex­
ploten la creatividad de sus
equipos para sostener la ac­
tividad de las empresas.

Casi al cierre del año,
según KPMG, un 56 por
ciento de los directivos con­
sideró que el desempeño de
la economía nacional duran­
te 2020 sería mejor o igual
que en 2019.

Las predicciones gene­
rales alienadas al covid­19
anticipan que será peor.

capitanes@reforma.com
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La inflación anual co­
rrespondiente a febre­
ro (3.7%) "sorprendió"

a los analistas, que previeron
una cifra menor. Aritmética­
mente, lo sucedido se ha atri­
buido a los cambios de los
precios de los productos agro­
pecuarios y de los energéticos,
sobre todo de los primeros.
(Véase gráfica). Vale pregun­
tarse cuál será la decisión de
las autoridades en lo que toca
al precio nacional de los com­
bustibles, dada la caída de la
cotización mundial del crudo.
En Estados Unidos, cuando se
reduce el precio del petróleo,
se reduce lógicamente tam­
bién el precio al menudeo de
la gasolina. Pero claro, allá el
mercado es libre.

***?

El Gobierno mexicano ha tra­
tado de atenuar la percep­
ción del impacto negativo
del Conavid­19 en la econo­
mía nacional. Su loable fin es
tranquilizar a los participan­
tes en los mercados, sobre
todo en los financieros. Esta
es una reacción estándar por
parte de las autoridades, en
todas partes.

Desafortunadamente, en

los números oficiales "recien­
tes" no hay algo que pueda
sustentar una postura opti­
mista. En particular, el dato
referente al crecimiento de la
inversión sigue siendo negati­
vo; las exportaciones de ma­
nufacturas subieron apenas
2% anual el pasado mes de
enero; la tasa de desocupa­
ción aumentó; la producción
industrial continúa cayendo;
etc. Así pues, la situación ini­
cial dista de ser favorable.

Es cierto que las finan­
zas públicas están equilibra­
das en el corto plazo, y que
existe el saldo (disminuido)
de un fondo financiero del
que se puede echar mano.
Sin embargo, es obvio que el
desplome abrupto del precio
del petróleo ha aumentado
la vulnerabilidad de Pemex.
Al mismo tiempo, la debili­
dad persistente de la activi­
dad económica ha incidido,
e incidirá, en la recaudación
tributaria Por otra parte, la
composición actual del gas­
to público significa que es
bastante inflexible a la baja
La SHCP tiene enfrente un
problema muy difícil de re­
solver, inmediato y por venir.

****

El salto de la inflación, la de­
preciación del peso y el "cho­
que" externo a la actividad

económica ­originado en la
pandemia­, se han combina­
do para integrar un reto for­
midable para la política mo­
netaria de México. Hasta ha­
ce poco, el consenso entre los
enterados era que Banxico
reducirá en 25 (¿50?) puntos
base su tasa de interés objeti­
vo el próximo día 26. Ahora,
supongo que el curso volátil
de las principales variables
motivará, al menos, una seria
reconsideración de tal expec­
tativa No es el momento ideal
para ser banquero central.

****

Joseph Stiglitz sigue insis­
tiendo, en distintos foros, que
todos los males del mundo
—incluyendo (¿en serio?) el
Conavid­19—, son consecuen­
cia del paradigma neoliberal
que ha dominado la política
económica y social a lo largo
de muchas décadas. Una de
sus facetas, dice Stiglitz, es
que se ha hambreado (star­
ved) a los gobiernos. ¿De ve­
ras?

Veamos una estadística

referente a Estados Unidos.
En 1970, el gasto combina­
do del gobierno federal, los
gobiernos estatales y los go­

biernos locales representaba
34% del PIB. Cuarenta años
después, había aumentado a
cerca de 43%. En 2019 bajó
a "sólo" un poco menos de
37%. (Las cifras son del Bu­
reau of Economic Análysis).
Francamente, ni el nivel ab­
soluto ni el tamaño relativo
de las erogaciones sugieren
una entidad que ha carecido
de recursos. Ello, sin consi­
derar el enorme aumento del
poder gubernamental en la
economía por la vía regula­
toria, que desacredita la obse­
sión de Stiglitz con la supues­
ta existencia de un mercado
sin restricciones.

En lo que toca al prome­
dio de los países de la OECD,
resulta que el "gasto del go­
bierno general" ha signifi­
cado recientemente más del
40% del PIB. Así es en el Rei­
no Unido. En Francia, Finlan­
dia y Dinamarca, el cociente
es superior al 50%.

La afirmación de Stiglitz
parece otro más de sus exce­
sos retóricos.
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La pandemia del
coronavirus podría

ser buena para Slack
Technologies, pero aún no
se refleja en los números.
La empresa de mensajería
en el lugar de trabajo se
ha beneficiado del llamado

oficio en casa. Esto refleja
el interés de los inver­
sionistas en compañías
cuyos giros podrían recibir
un impulso del creciente
número de personas que
trabajan desde casa para
evitar el brote. Zoom
Video Communications ha
encabezado este grupo;
las acciones del provee­
dor de videoconferencias
han subido 61% este año.

? SoftBank Group Corp.
anunció que gastaría hasta
4.8 mil millones de dólares
para recomprar hasta 7%
de sus propias acciones,
tras el desplome en los
precios accionarios y una
campaña de presión de uno
de los activistas más agre­
sivos del mundo. La recom­

pra propuesta no es tan
grande como la exhortada
por Elliott Management

Corp., que acaba de acu­
mular una participación de
2.5 mil millones de dólares
en el coloso tecnológico
japonés y buscaba hasta 20
mil millones de dólares en
recompra de acciones.

? Los hoteles que resien­
ten el brote del corona­
virus están bajando las
tarifas de habitaciones

y empiezan a recortar
personal, un esfuerzo
por estabilizar el negocio
tras el desplome en los
ingresos, cancelaciones
de eventos grupales y un
fuerte declive en viajes
corporativos. La industria
hotelera de EU absorbió
un golpe directo en la
primera semana de marzo
con los ingresos por cuarto
disponible, o RevPAR,
cayendo 11.6%, indicó la
firma de datos hoteleros

STR. La tasa de ocupación
disminuyó 7.3%.

? Xerox Holdings Corp.
está poniendo en pausa
su campaña para tomar
control de HP Inc., una señal
de que la pandemia del

coronavirus está afectan­
do el cierre de tratos. La

compañía indicó que estaba
posponiendo presentacio­
nes adicionales, entrevistas
con la prensa y juntas con
accionistas de HP. "En vista

de la creciente pandemia
del covid­19, Xerox necesita
priorizar la salud y segu­
ridad de sus empleados,
clientes, socios y afiliados",
expresó John Visentin, vice­
presidente y CEO de Xerox.

? El Secretario del Tesoro
Steven Mnuchin afirmó

que los funcionarios de EU
están comprometidos a
garantizar que los negocios
y firmas financieras que
enfrentan disrupciones a
raíz del coronavirus tengan
acceso a liquidez. También
exhortó a los bancos a
recurrir para préstamos a
la ventanilla de descuen­
to de la Fed cuanto fuera

necesario. "No hay estigma
respecto a recurrir a la
ventanilla de descuento",
afirmó Mnuchin el viernes.
"Es otra excelente fuente de

liquidez para que presten a
compañías".
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Banxico y Hacienda,
¿juntos contra el coronavirus?
La rápida propagación del coro­

navirus (Covid­19) sacudió vio­
lentamente los mercados finan ­

cieros la semana pasada y obligó al
mundo a reaccionar de prisa Los ban­
cos centrales, los ministros de finanzas
de los países y los organismos interna­
cionales como el FMI y el Banco Mun­
dial desempolvaron sus manuales
contracíclicos para evitar que la crisis
económica sea tan profunda como la
de 2008­2009, conocida como la Gran
Recesión.
Este domingo la Reserva Federal de

Estados Unidos recortó su tasa de in ­

terés en un punto porcentual, para de­
jarla en un rango de 0% a 0.25%, y
anunció una ronda de compra de ac­
tivos por 700 mil millones de dólares.
Se trata de la segunda decisión de
emergencia en menos de dos semanas
para intentar disminuir los efectos ad ­
versos del coronavirus en la economía

La primera fue el 3 de marzo, con una
rebaja de 50 puntos base a su tasa
La Fed había sido muy cuidadosa en

el manejo de su política monetaria, a pe ­
sar de los anebatos del presidente Do­
nald Trump, quien abiertamente ha
criticado a Jeronie Powell por no bajar
las tasas más rápidamente. "La Fed nos
poneendesventajacompetitiva", asestó
Trump en octubre pasado.
Sin embargo, larespuestade Estados

Unidos a la crisis del coronavirus ha

dejado de lado la política, pese a ser un
año de elecciones presidenciales, y ha
antepuesto su economía y la salud de
sus habitantes, incluso con medidas
drásticas y costosas como el cierre par­
cial de sus fronteras.

En México ¿cuál es la historia? Es­
tamos años luz de la respuesta que han
tenido otros países, como Estados Uni ­
dos, a pesar de queen2009la irrupción
de la influenza 111 NI provocó una si­
tuación similar.
De entrada, el presidente Andrés

Manuel López Obrador no sólo ha
subestimado la pandemia ­decretada
por la Organización Mundial de la Sa­
lud­, a contracorriente de práctica­
mente todos los países y sus jefes de
Estado, sino que ha puesto el mal
ejemplo reuniendo a multitudes, salu­
dando, abrazando y besando a perso­
nas en sus mítines.
"Pandemias e infortunios no nos ha­

rán nada", dijo en tono regañón el do­
mingo en Marquelia, Guerrero, como
si de un decreto presidencial se tratara;
o como si fuera un Dios que todo lo
puede, hasta frenar las crisis de salud
y los infortunios. Por si fuera poco, in­
cumplió su promesa de dejarle única­
mente a los 'científicos' y doctores ha­
blar del tema
AMLO estuvo el viernes en la Con­

vención Bancaria de Acapulco. No
dijo nada nuevo respecto al sector fi­
nanciero; sólo repitió lo que ha dicho
antes: que los bancos se comprome­
tan a cobrar menos comisiones, que
no los va regular más, que no les va a
cambiar las reglas del juego y hasta
alabó a uno de ellos (Banorte), cuyo
dueño está en su Consejo Asesor Em­
presarial (Carlos Hank González), y
quien por cierto no fue a la Conven­
ción, como suele hacerlo.
A Andrés Manuel López Obrador

le pasó de noche el desplome de los
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mercados, la rápida propagación del
coronavims y saludó de mano a todo el
presidium: a los directores de los ban­
cos, al presidente del gremio, al presi­
dente del Consejo de Mexicano de Ne­
gocios, al de la Concamin... ¡a todos!
Quien sí habló del tema e incluso con­

vocó a varias reuniones de emergencia
en su war room del hotel sede de la Con ­

vención en Acapulco fue el secretario de
Hacienda, Arturo Herrera, que junto
con su subsecretario Gabriel Yorio de­

linearon un paquete de estímulos fisca­
les que va a ser anunciado esta misma
semana y que buscará diferir e incluso
exentar el pago de impuestos a peque­
ñas y medianas empresas.
No obstante, la respuesta de Hacien­

da también ha sido tardía No porque
no lo haya previsto, sino por la insis­
tencia del Presidente de no 'sobre­
rreaccionar' como según él lo hizo su
nuevo villano favorito, Felipe Calde­
rón, durante la crisis de influenza
En la comida de la Convención Ban­

caria, Arturo Herrera se acercó un par
de veces al Presidente para decirle, casi
al oído, unas palabras previo a los dis­
cursos de clausura de ambos. En mía

ocasión se vio a Andrés Manuel López
Obrador hacer un gesto de negación,
con la cabeza y las manos. Quién sabe
qué le preguntó el secretario, pero que­
da claro que prácticamente no se to­
man decisiones económicas en este

gobierno sin que las avale el Presidente
—¡quien no sabe de economía!—.
Las únicas dos medidas que se toma­

ron para enfrentar la crisis mundial por
parte de Hacienda y Banco de México

(en la Comisión de Cambios) fue realizar
una subasta de coberturas cambiarías

liquidables en pesos, por un monto de
2 mil millones de dólares, y una permu­
ta de 36 mil 520 millones de pesos de
valores gubernamentales "para mante­
ner el funcionamiento del mercado".
Tal vez no ha sido tan perceptible,

pero Hacienda y Banxico no se llevan
muy bien en tiempos de la 4T. En Ha­
cienda opinan que en la Junta de Go­
bierno, la mayoría son demasiado con­
servadores y ortodoxos en sus decisio­
nes; y muchos en el banco central con­
sideran que las decisiones económicas
del gobierno no han sido ­por decir lo
menos­ adecuadas.
Pero frente a la crisis del coronavirus

hacen falta acciones conjuntas que evi­
ten que el coletazo económico sea pro­
fundo. Herrera dijo el viernes que tra­
bajan con el Banco de México. Estas
dos semanas serán decisivas para la
economíay se sabrá si hubo un trabajo
coordinado. Hacienda anunciará nue­

vos estímulos fiscales y financieros,
mientras que el banco central dará a
conocer su decisión de política mone­
taria el próximo 26 de marzo. Todo
apunta a que viene un recorte de al me ­
nos 50 puntos a la tasa de interés.

Posdata. El viernes, cuando recién se
dio a conocer un documento en el que
el banco Barclays recortó la proyección
de crecimiento para la economía me­
xicana a ­2% en 2020, se lo hice saber
al subsecretario Gabriel Yorio. "¡Menos
2%!", exclamó. •

Fecha: 16/03/2020

Página: 25

Area cm2: 326

2 / 2

Columnas Económicas

Mario Maldonado, "Historias de NegoCEOs"

Mario Maldonado

Costo: 34,327

Página 4 de 6



Como anticipamos en la anterior en­
trega de esta columna las conse­
cuencias de esta crisis de salud pú­

blica, además de golpear los sistemas de sa­
lud en el mundo y las vidas que ha cobrado
—y las que seguirán en las próximas sema­
nas—, se verán en toda la actividad econó­
mica mundial y sus efectos serán particu­
larmente críticos en el ámbito turístico.

Aunque el epicentro de la pandemia se
ha desplazado a Europa, reduciéndose
los contagios en Asia, sus manifestacio­
nes se resienten en todo el mundo turís­

tico lo mismo con el cierre de los parques
temáticos en Estados Unidos; la suspen­
sión de operaciones de los casinos en Ma ­
cao —con sólo 10 casos y ninguna defun ­
ción—; la cancelación temporal de acce­
sos amuseos y otras atracciones enbuena
parte de Europa; la suspensión de ope­
raciones aéreas entre Europa y Estados
Unidos, y un larguísimo etcétera, en el
que, por supuesto destaca el cierre de
fronteras en Austriay Alemania, así como
el parón en la industria de cruceros, con
la emblemática pausa de actividades de
la naviera Princess por 60 días
Con ello, son alarmantes las primeras

previsiones del tamaño de la afectación
económica­ la Organización Mundial del
Turismo (OMT) ha establecido que este
año los flujos turísticos mundiales pue­
den caer entre 1% y 3%, con un descenso
en la derrama económica mundial de en­

tre 30 mil millones y 50 mil millones de
dólares en 2020; en el caso del transporte
aéreo, la Asociación Internacional del
Transporte Aéreo (IATA, por sus siglas en
inglés) valora las pérdidas para la avia­
ción en un rango de entre 63 mil millones
y 113 mil millones de dólares.
A fin de tener un adelanto de las posibles

afectaciones al país, el Cicotur Anáhuac
realizó las siguientes estimaciones; en un
escenario de impacto moderado se anti­
cipa que la caída en el PIB turístico de Mé­
xico podría situarse en 2020 entre 0% y
­1%; en un segundo escenario, consideran­
do un impacto medio lacaídapodríaser de
entre ­1% y ­3%; y un tercer escenario, ante

la posibilidad de que los efectos fueran
muy graves, la reducción podría ser de en­
tre ­3 y ­5% y mantenerse en terreno ne­
gativo en 2021.
Ante la gravedad de lo anterior, el do­

cumento disponible en el sitio de internet
del Cicotur realiza recomendaciones den­

tro de las que se destacan las siguientes:
Recordando que la gestión de crisis im­

plica tres fases (preparación, el trabajo du­
rante la crisis y la recuperación) a fin de
minimizar las afectaciones es indispensa­
ble que además de la estrategia guberna­
mental orientada a la protección de la sa­
lud, se articulé un plan emergente de apo­
yo a la actividad turísticaque considere dos
prioridades: por un lado, la gestión de la
crisis en las fases que ahora se viven, es de­
cir, la preparación y el acompañamiento
durante las próximas semanas en las que
existe la posibilidad de que el país y el sec­
tor turístico sufran los efectos directos de

la pandemia y, por otra parte, el disponer
de las actuaciones necesarias para acom­
pañar el camino de la recuperación en las
que se incluyan, tanto los mecanismos

adecuados para lograr una comunicación
eficaz con los mercados, como los apoyos
necesarios para que las empresas puedan
paliar los efectos de las pérdidas. Sería de­
seable redireccionar un porcentaje rele­
vante de los recursos captados por el De­
recho de No Residentes para aplicarlos al
conjunto de acciones de mercadotecnia
para impulsar la demanda en los meses
subsecuentes a la crisis. Este razonamien­
to sobre la necesidad del uso de los recur­
sos públicos para la promoción aplica tam­
bién para el impuesto hotelero, que debe­
ría aplicarse en s u totalidad a la promoción
turística y no como algunos gobiernos es­
tatales hacen hoy en día
Del lado de las empresas, además de pri­

vilegiar lasalud de turistasy colaboradores,
es necesario que se realicen los mayores es­
fuerzos para preservar el empleo de sus tra­
bajadores. Por otra parte, y reconociendo
que las pérdidas que sufrirán serán cuan­
tiosas, las empresas turísticas deberán
mantener un plan de máxima flexibilidad
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en las políticas de cancelación para evitar
una afectación adicional a sus clientes.

Todas las empresas turísticas del país su­
frirán en mayor o menor medida daños por
la pandemia, pero sin duda, las aerolíneas
enfrentarán retos mayores; por tanto, en
virtud de su carácter dinami zador del resto
de las actividades turísticas requerirá de
apoyos extraordinarios.. •
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Israel se ha convertido desde hace ya unos años en el prin­
cipal hub de desarrollo de software para ciberseguridad,
espionaje digital y ataques cibernéticos a escala mundial,
y eso debería de preocuparnos más que el "robo de infor­
mación que realizan empresas chinas" desde sus equipos
usados en el sector de las telecomunicaciones, como lo ha
estado señalando Estados Unidos.

Israel, China y Estados Unidos forman un triángulo tec­
nológico que llama la atención por temas de cómo se ma­
nejan los nuevos desarrollos tecnológicos en este país de
Oriente Medio, y como tanto los asiáticos como los ameri­
canos financian startups de esa nación que tiene más datos
y conocimientos de usuarios de internet y empresas en el
mundo que cualquier otra nación.
Desde la década de los ochenta, Israel ha caminado

cuidadosamente por una cuerda floja de las tensiones tec­
nológicas entre Estados Unidos y China, tratando de equi­
librar sus intereses comerciales y de seguridad con las dos
grandes potencias.

La creciente naturaleza del doble uso de sus tecnologías
amenaza con derrocar los esfuerzos de Israel para expandir
su comercio con Beijing, al tiempo que evita la venta de
tecnologías de seguridad que aumentarían las capacidades
militares chinas y enojaría a Washington.

Con la creciente presión política de sus aliados estadu­
nidenses y las prometedoras perspectivas comerciales chi­
nas, Israel está atrapado entre sus dos socios comerciales
más grandes y ávidos de tecnología.

A mediados del año pasado, el Council on Foreign Re­
lations publicó que Israel comenzó a vender en la década
de los ochenta tecnología militar, como misiles, radares
y sistemas de navegación, a China, incluso antes de que
Beijing reconociera a Israel. El comercio de tecnología se
intensificó en silencio en la década de los noventa. Al mis­

mo tiempo, hubo una serie de acusaciones de que Israel
transfirió tecnología militar sensible a China por parte de
Estados Unidos.

Preocupados por el uso potencial de China de sistemas
avanzados de radar de alerta temprana en el aire (AEW),
EU disuadió a Israel de los lucrativos acuerdos de armas

en 2000 y 2005, agriando las relaciones comerciales de
seguridad chino­israelíes. Desde entonces no se han repor­
tado más ventas de tecnología militar entre China e Israel.

Ya para inicios de la década pasada, el país de Oriente
Medio recibió más de tres mil millones en ayuda militar es­

tadunidense, y a menudo desarrollan conjuntamente armas
y coordinan sus ventas para garantizar que la tecnología
sensible no caiga en manos del enemigo.
Además, se dice que los funcionarios israelíes están

preocupados por los numerosos ataques cibernéticos chi­
nos contra compañías israelíes y redes gubernamentales.
Se asegura que, si los sistemas israelíes son pirateados,
tanto Israel como sus socios comerciales podrían verse
comprometidos.

La separación de Israel de su comercio de tecnología y
de seguridad con China, sin embargo, no ha sido una tarea
fácil. El caso de Huawei es ilustrativo. Si bien el gobierno
israelí rechazó la posición de EU de prohibir completamen­
te a Huawei debido a intereses comerciales, también evita
usar el equipo de los chinos en su infraestructura crítica
debido a preocupaciones de seguridad.

Aunque las ventas de tecnologías militares se han estan­
cado, el comercio con China en innovación y software ha
crecido a un ritmo vertiginoso, impulsando las exportacio­
nes de tecnología de Israel. En 2018, EU todavía lideraba en
términos de inversión de capital de alta tecnología: el país
que encabeza Donald Trump representa 35 por ciento y
China sólo tres por ciento de las inversiones. Además, las
empresas estadunidenses han establecido 344 centros de
I+D en Israel, mientras que las empresas chinas sólo nueve.

Sin embargo, la inversión de capital chino y los centros
de I+D pueden estar subrepresentados, porque el capital
asiático a menudo se invierte a través de fondos israelíes.

Si bien las crecientes tensiones tecnológicas entre Esta­
dos Unidos y China causan una importante preocupación
política y de seguridad en Israel, también brindan nuevas
oportunidades para el crecimiento económico.

La floreciente industria de chips de Israel es ilustrativa.
Intel ha encontrado una solución alternativa a los aranceles
comerciales entre EU y China al aumentar las ventas direc­
tas de su planta israelí, lo que incrementa el comercio de
semiconductores entre Israel y China en 80% desde 2018.

Paralelamente, China ha subido las inversiones en com­
pañías de chips israelíes. La demanda china de socios co­
merciales de tecnología, a la luz del endurecimiento en las
restricciones comerciales estadunidenses, es una bendición
económica inesperada para Israel, pero la importancia de
los chips para el avance tecnológico y el uso militar
fica que la posición de Israel en este triángulo
seguramente atraerá la atención de Washington este
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En el lenguaje de los mercados accionarios,
cuando un mercado se encuentra dentro de un
ciclo alcista se le conoce como un bull market,
cuando, por el contrario, el ciclo es a la baja, se
le identifica como un bear market. Una regla
generalmente aceptada para definir cuándo un
mercado dejó de ser bull y comenzó a ser bear
es que hubo una caída de un índice accionario
de al menos 20% desde el máximo que había
alcanzado.

Ante los recientes sucesos relacionados al
COVID­19, se comenzó a discutir si el índice
S&P 500, que mide el valor de los 500 corpo­
rativos con mayor capitalización dentro de la
Bolsa de Nueva York (NYSE), ya dio fin al que es
conocido como el bull market más largo de la
historia (131 meses aproximadamente). En este
sentido, el S&P 500 alcanzó su punto más alto
al cotizar en 3,393 puntos el 19 de febrero, a
partir de ese día y hasta el cierre del 12 de mar­
zo, el índice ya retrocedió 26.64%. En términos
de destrucción de valor, lo anterior quiere decir
que, en su máximo histórico, las acciones de
las empresas que cotizan en el S&P 500 tenían
un valor aproximado de US$29.17 billones ci­
fra que se redujo a US$23.60 billones para el
cierre del 12 de marzo. Es decir, se perdieron
aproximadamente US$5.57 billones. La caída
del índice no se dio en sólo un día, pero sí ha
habido eventos específicos que tuvieron una
fuerte repercusión negativa, a saber:

i. En la noche del 11 de marzo el presidente
de EU dio a conocer a su país un mensaje en
donde dejó entrever una serie de medidas que
su gobierno tomaría para contrarrestar la re­
cientemente declarada pandemia. El paquete
no fue bien recibido ya que en el inicio de las
cotizaciones del 12 de marzo el NYSE cerró to­
das las cotizaciones por 15 minutos debido a
fuertes caídas iniciales. La magnitud del ajuste
a la baja del día fue de (­)9.49%.
ii. El fin de semana del siete al ocho de

marzo se anunció la incapacidad de llegar a
un acuerdo entre los miembros de la Organiza­
ción de Países Exportadores de Petróleo (OPEP)
y Rusia, para reducir su producción. Lo anterior
desató una guerra de precios en donde los pro­
tagonistas son Rusia y Arabia Saudita. El lunes
siguiente, la reacción de los mercados fue tan
enérgica, que el NYSE detuvo sus operaciones
por 15 minutos. Ese día la caída fue de (­)7.59%
con respecto al cierre del viernes previo.
iii. El tres de marzo, la Reserva Federal

de Estados Unidos (Fed), en una reunión no
agendada, decidió reducir su principal tasa de

referencia en 50 puntos base. Lo anterior pro­
vocó temores entre los inversionistas que lo
consideraron una medida prematura. Ese día
el índice cayó 2.81% con respecto al cierre pre­
vio. Para contextualizar el tamaño de los ajus­
tes que los mercados han tenido recientemente
resulta de utilidad analizar el comportamien­
to del índice VIX. En una definición sencilla,
el VIX mide el temor de que haya quebrantos
importantes en el S&P 500 en fechas futuras,
mientras más alto sea el número mayor ries­
go y viceversa. El 12 de marzo el VIX se ubicó
en 75.47; nivel que sólo es comparable con; i.
Diciembre de 2018 cuando alcanzó 36 puntos
debido a los temores de una guerra comercial
de escala total entre China y Estados Unidos, ii.
Agosto de 2011 en donde cotizó en 48 puntos
a raíz de la reducción de la calificación de la
deuda soberana de Estados Unidos por parte
de la agencia calificadora Standard & Poor's. iii.
Octubre de 2008 cuando llegó a los 80 puntos
durante la crisis financiera global ocasionada
por la quiebra de Lehman Brothers.

El índice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (IPyC) no está exen­
to de estos fuertes ajustes. El 20 de enero, mo­
tivado por el impulso de la reciente ratificación
del T­MEC, el IPyC llegó a cotizar en 45,902
puntos, al cierre del 12 de marzo el índice se
ubicó en 36,923 puntos, lo que representa un
retroceso de 20.12%. Lo anteriores equivalen­
te a una destrucción de valor de aproximada­
mente US$72 mil millones en el periodo antes
referido.

No existen elementos suficientes para sa­
ber cuándo se detendrá la caída en los índices
accionarios globales. En este sentido es inte­
resante destacar que el SSE Composite, el ín­
dice más representativo de China continental,
ha tenido un avance de 3.06% en lo que va de
marzo. Lo anterior puede ser resultado de que
la tasa de contagios en el país asiático ya fue
contenida y la peor parte ya pasó. Para el resto
de los países en el mundo, incluido México, el
gran reto es encontrar la manera de estabilizar
la tasa de contagios para así poder declarar que
la peor parte ya pasó.
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Si desde la estrategia política Marcelo Dijo,
Ebrard, titular de Relaciones Exteriores, una campaña
movió bien sus cartas dándole un año el en tiempos
control del Consejo de la Diplomacia Turís­ vistas en el
tica (CDT) a la Secretaría de Turismo, esta Todo

damentaldecisión está teniendo un alto costo para el
sector de los viajes. Hoy es indispensable es en la
una contención profesional de la crisis pro­ emisores
vocada por el nuevo coronavirus y Sectur no Hay que
sólo carece de fondos, sino que se ha retra­ cadas por

de seguridad.sado en implementar medidas que podrían
federal ibanplantear alguna salida.

El miércoles pasado Miguel Torruco, ti­ y canadienses
tular de Sectur, le pidió a Luis
Barrios que, como presidente
de la Comisión de Crisis (CC) del
CDT, compartiera sus planes.
Barrios respondió que el CC era
un órgano asesor, no ejecutor, y
que estaba pendiente una reu­
nión con Sectur para saber si les
otorgarían recursos para llevar
adelante ese trabajo.

Días antes, por lo menos un
empresario turístico ya había
levantado la mano para hacer
una aportación para contener
la crisis, pero, increíblemen­
te, no hay una vía legal válida
para hacerlo. El CDT carece de
personalidad jurídica propia y,
por lo tanto, no puede recibir
ni recursos federales ni apor­
taciones particulares.

Fue Daniel Chávez, presi­
dente de Grupo Vidanta, quien
ofreció al Comité de Financiamiento del ronavirus

señalan:CDT, que encabeza Jean Paul Pelletier, do­
A finnar un capital semilla de un millón de pe­

indispensablesos para que otros empresarios lo siguieran
emergentey fondear así el manejo de crisis. De hecho,

ya hay un reconocimiento oficial a la pro­ prioridades:
La gestiónblemática que están planteando las noticias

camino defalsas y el viernes pasado el subsecretario de
Mientras,Salud, Hugo López­Gatell, desmintió aque­

trampadolla historia de que el gobierno federal estaba
ocultando las cifras del COVID­19. nocimiento

Dijo, también, que estaban preparando
una campaña de comunicación que correría
en tiempos oficiales y que se darían entre­
vistas en el sistema de radio pública.

Todo sirve, pero donde también es fun­
damental comunicar lo que está pasando
es en la industria turística y a los mercados
emisores de viajeros hacia México.

Hay que recordar crisis pasadas provo­
cadas por desastres naturales o problemas
de seguridad. Allí, los voceros del gobierno
federal iban a las televisoras estadunidenses
y canadienses a rebatir las noticias falsas y

había canales de comunicación
abiertos para contrarrestar los
rumores.

Hoy ese trabajo ya lo están
haciendo destinos como Quin­
tana Roo, el cual, precisamente,
contrató a la agencia que había
hecho aquellos trabajos. Por su
parte, Los Cabos organizó un
sistema de atención a las du­
das de sus socios comerciales.
El problema verdadero

es para los destinos de me­
nor tamaño que no tienen ni
los recursos ni la experiencia;
incluso para algunos, como
Puerto Vallarta, que hoy está
cambiando su modelo de pro­
moción turística.

Francisco Madrid y José
Ángel Díaz Rebollar, de la
Universidad Anáhuac, liberaron
el viernes un análisis sobre co­

ronavirus y turismo en donde puntualmente
señalan:

"A fin de minimizar las afectaciones es

indispensable (...) que se articule un plan
emergente de apoyo al turismo con dos
prioridades:

La gestión de la crisis... y acompañar el
camino de la recuperación".
Mientras, el gobierno federal está en­

trampado en enredos burocráticos, desco­
nocimiento y falta de interés por el turismo.

mmm
El viernes

pasado Hugo
López­Gatell
desmintió la

historia de que
el gobierno
federal ocultaba
las cifras del
COVID­19.

Miguel Torruco,
titular de la Sectur.
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El secretario de Hacienda, Arturo Herrera,
insiste en que México está preparado para
enfrentar las consecuencias económicas del
COVID­19, pero sólo al verle la cara de an­
gustia se da uno cuenta que él, mas que na­
die, sabe que estamos muy mal parados para
hacer frente a la inevitable crisis.

Por principio de cuentas, las finanzas
públicas están al límite y tensionadas por la
caída en los ingresos petroleros, derivados
del desplome en los precios del petróleo; y
de los tributarios, debido a un insuficiente
crecimiento económico.

En cristiano, esto significa
que Hacienda tiene las manos
atadas para otorgar un plan de
estímulos fiscales que permi­
ta a las empresas enfrentar la
caída del mercado y darle aire
a la economía.

Tampoco es posible usar los
fondos de emergencia, como
se hizo en la crisis financiera
del 2009, porque esos fondos
ya se los gastaron.

Y es muy complicado espe­
rar que Banxico afloje su polí­
tica monetaria con una baja de
tasas y una inyección de dine­
ro a la economía, porque los
problemas no los tenemos por
la parte monetaria, sino por la
parte fiscal.

Por si fuera poco, la econo­
mía completó tres trimestres
seguidos con números rojos
y terminó 2019 con un menos 0.1 por cien­
to. Es decir, no hay margen para nada que
no sea lograr que ese número se haga más
grande. La otra circunstancia es la actitud del
Primer Mandatario ante el problema.

Por principio de cuentas, todo parece in­
dicar que él piensa que el COVID­19 es, o
un invento de los conservadores para dañar
su gobierno, o una fiebre tabasqueña que se
quita chupando limones.
Es por ello que, con la excepción de la

cancelación de las clases durante un mes a

partir el 20 de marzo decretada por la Se­
cretaría de Educación Pública, ni hay vigi­
lancia en los aeropuertos ni se suspenden
las reuniones masivas del Presidente, ni él ha
anunciado alguna medida para hacer frente
a la crisis económica.

Porque si, el COVID­19 es un grave pro­
blema de salud. Las medidas que el mundo y
algunos estados del país han adoptado hasta
ahora para evitar su diseminación, significan
matar la economía.

El cierre de fronteras decretada por varios
países, empezando por Estados
Unidos, significa que el comercio
y el turismo se mueren.
La cancelación de eventos

masivos, conciertos y festivales,
en varios estados, golpeará seve­
ramente al turismo y a todas las
actividades que de él se derivan.

Seguramente veremos un des­
plome enorme del crecimiento de
la economía. Sin duda habrá des­
pidos en muchas empresas y es
seguro que la inversión se con­
traerá aún más.

0
No se ve qué cosas pueda hacer
el gobierno, sino cruzar los dedos
para que la crisis de salud pase
pronto, para que, en ese lapso, las
calificadoras no le quiten el gra­
do de inversión a los bonos de

Pemex y no disminuyan la calificación de la
deuda soberana.

Si ya veníamos con problemas económi­
cos, la crisis mundial de salud nos colocará
de lleno en una crisis económica que iba a
llegar y que el COVID­19 adelantó, algo así
como doce meses.
Hasta el próximo lunes y mientras, no

deje de seguirme en mi página de Facebook,
Perspectivas, de Luis Enrique Mercado; y en
mi cuenta de Twitter @jerezano52.

Hacienda tiene
las manos atadas

para otorgar un
plan de estímu­
los fiscales que
permita a las
empresas en­
frentar la caída
del mercado.

Arturo Herrera, secreta­
rio de Hacienda.
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Cuando Keynes decía que para salir de la
recesión había que hacer hoyos y volverlos
a tapar, no hacía una alegoría. En economía,
como en el tratamiento médico, la oportu­
nidad es clave. Si los gobiernos del mundo
tardan en inyectar el gasto en la economía,
entonces la recesión, que ya es inevitable
por culpa de los efectos del coronavirus,
se profundizará y será más difícil de tratar.
Como a un paciente, hay que tratarlo a tiem­
po si no será más difícil curarlo. Y nada es
más rápido que hacer hoyos para taparlos
de nuevo.

Yo soy un devoto de la infraestructura.
He tenido la suerte de estar involucrado en

varios proyectos de infraestructura del país
alo largo de los años. Hemos escrito en este
espacio muchas veces en favor del gasto en
infraestructura como una de las mejores for­
mas para fortalecer el crecimiento potencial
del país. Pero ojo, la capacidad contracíci­
lica de la infraestructura suele ser baja: los
grandes proyectos deben ser bien planea­
dos, bien diseñados, bien financiados y bien
preparados. Eso significa que la fase que im­
plica una demanda de empleo considerable:
la construcción, tarda varios meses antes de
empezar, y en una coyuntura como esta, en
donde los efectos de muy corto plazo de la
emergencia sanitaria serán notables, lo im­
portante es desperdigar el gasto en activida­
des y sectores de impacto inmediato.
El crecimiento del PIB tiene dos com­

ponentes: el de la tendencia y el ciclo. La
infraestructura es la mejor fórmula para re­

forzar la tendencia, para elevar el PIB po­
tencial, pero no es muy útil para enderezar
el ciclo. Allí es donde la precisa visión de
Keynes articulaba esa frase: hacer hoyos y
volverlos a tapar, gastar en mantenimien­
to y en operación, más que en inversión:
mantenimiento de infraestructura, no en su
construcción.

Porque lo que viene en términos sani­
tarios y económicos parece ser un pande­
mónium, un parón económico brutal con el
objetivo de detener la espiral imparable de
infecciones del coronavirus que costará tri­
llones de dólares a la economía global, pero
que parece ser la única solución para evitar
la opción que se quiere evitar: millones de
personas agolpadas afuera de los servicios
médicos, saturándolos y sin posibilidad de
ser atendidos. El parón económico es la op­
ción que están tomando la mayoría de los
gobiernos (salvo el Reino Unido), siguiendo
la estricta y brutal cuarentena china en Wu­
han, para tratar de detener la exponencial
infección de personas en el mundo.
Ya hoy debemos de dar por perdido el

primer trimestre de 2020 en términos eco­
nómicos, y dado el perfil de la pandemia,
es muy probable que el segundo trimestre
también esté completamente perdido en
términos de crecimiento económico global
y local. La recesión, entonces, debería de ser
el dato con el cual trabajemos, hay que darla
por un hecho, irremediablemente.

Los mercados están marcando niveles de

precios en prácticamente todos los activos:
acciones, bonos, materias primas y seguros,
que implican una recesión global particular­
mente severa y quizá de más de seis meses
de duración. Los múltiplos de las acciones
implican niveles de ganancias extremada­
mente deprimidos para el mediano plazo, y
las curvas de plazo de los bonos están seña­
lando por todas partes escenarios que im­
plican una recesión económica.

Dado que la naturaleza de esta recesión
no es monetaria, sino sanitaria, la solución
no se encuentra en manos de los bancos

centrales ni de los gobiernos, aunque si hay
algo que ellos podrán hacer: evitar que la
tragedia sanitaria se convierta en una trage­
dia económica y patrimonial para millones
de personas. Si es necesario pagarle a las
empresas para que les paguen a sus em­
pleados para que se queden en casa, y no
despedirlos, quizá valga la pena hacerlo, si
dicha solución es temporal y no sobrepasa el
par de meses en lo que la emergencia pasa
(porque pasará).

Lo cierto es que una variable si cambia­
rá: la estabilidad fiscal. Atender y salir de la
emergencia sanitaria pondrá mucha presión
sobre el balance fiscal de los gobiernos, pero
no habrá de otra y los mercados, tarde que
temprano, sabrán que los pilares del neo­
liberalismo, del Consenso de Washington:
una política monetaria estable, mercados
abiertos y una instancia fiscal equilibrada,
han sido descartados por necesidad, uno por
uno, incluso a regañadientes.
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Con la novedad de que entre el 1 y el 10 de
marzo, los 52 integrantes de la ABM, que pre­
side Luis Niño, sin importar tamaño, reali­
zaron las pruebas de continuidad operativa y
de negocio que incluyen, operar con menos
personal y organización de trabajo remoto,
establecer sistemas de comprobación de con­
tinuidad y liquidez y, prestación de servicios
de operadores externos.

Esta semana se realizará una prueba más,
pero, desde el martes pasado, personal que
podía trabajar a distancia ya está operando en
casa y en contacto con los clientes.
Además de aumentar el proceso de lim­

pieza y desinfección de centros de trabajo, el
personal de sucursal y operativo se ha redu­
cido o se turna para garantizar la continuidad.
También se anticipa qué sucursales podrían
permanecer abiertas para atender bajo siste­
mas de turnos y citas programadas.

Se está dando prioridad a la promoción del
uso de la banca digital y medios alternos para
la realización de transacciones y se espera
que en esta semana se incremente la publici­
dad masiva invitando a realizar compras y pa­
gos digitales para coadyuvar en el proceso de
autoaislamiento por prevención de COVID­19.

En la reunión del jueves pasado, sosteni­
da entre el secretario de Hacienda, Arturo
Herrera y todos los banqueros y autorida­
des, se convinieron las siguientes acciones
para mitigar el impacto del COVID­19 sobre
el sector productivo acreditado en la banca:

1­ La banca de desarrollo y especialmen­
te de Nafin y Bancomext, que dirige Carlos
Noriega Romero, y Banobras­SHCF, que en­
cabeza Jorge Mendoza, están totalmente ac­
tivadas las líneas de crédito de la banca de

desarrollo y disponibles para el sector pro­
ductivo, para proveer liquidez temporal en
caso de que éstas pudieran necesitarse. Note
que será liquidez temporal, no solución a pro­
blemas estructurales de insolvencia previa.

2.­ FIRAy la Financiera Rural no detendrán
el apoyo a los proyectos productivos (como el
de la Cuenta Lechera en Tabasco, Chiapas y
Veracruz, que se ponen en marcha entre esta
semana y la primera de abril, ni la de Maíz o
alimentos básicos) y revisarán las condiciones
de operación de toda la cadena productiva.

3.­ Con la CNBV se está trabajando en la
adopción de criterios contables que faciliten
el mantenimiento de las líneas de crédito al

sector productivo en estos momentos y dado
que la regulación prudencial aplicada en el
marco de Basilea III ha permitido que los ban­
cos constituyan suplementos de capital y ni­
veles de liquidez que pueden aplicarse para
soportar escenarios adversos, justo se defini­
rán los criterios para la aplicación de los col­
chones de capital y liquidez contra cíclicos en
los bancos sistémicos.

Por lo pronto, esta semana se realizará el
barrido de todos los adeudos que tiene el go­
bierno federal con proveedores, contratistas y
personas físicas para liquidarlos a la brevedad
y dotar de liquidez a los proveedores del go­
bierno. Nafin­Bancomext reactivará el crédito
de cadenas productivas y factoraje (revisado).
O sea, será la primera ocasión que se aplicará
en México regulación contra cíclica.

6DE FONDOS A FONDO

#CNBV... Poco común, pero expresa la bue­
na relación que mantuvieron (y no dudo que
mantendrán), el'presidente saliente y el en­
trante de la CNBV. El jueves, Juan Pablo Graft
Noriega, presidente en funciones, hizo un re­
conocimiento al ingeniero Adalberto Palma
por las tareas que realizó durante su gestión,
durante el último año, "la cual tuve la oportu­
nidad de trabajar en equipo desde la Unidad
de Banca, Valores y Ahorro de la CNBV".

#Senado... Pues entre las prioridades que
ha sumado la fracción parlamentaria que en­
cabeza Ricardo Monreal en la Cámara de Se­

nadores, está sacar el dictamen que aprobó la
semana pasada la Cámara de Diputados con
el impulso de Mario Delgado, coordinador
de Morena. Se trata de la reforma al artículo

59 de la Ley de Instituciones de Crédito y a
los artículos 23, 430 y 635 del Código Civil
Federal, por la que los menores entre 15 y 17
años podrán abrir cuentas bancarias sin la su­
pervisión de sus tutores, lo cual permitirá que
este mismo año se incorporen al sistema siete
millones de adolescentes. Banxico definirá las
reglas y si habrá alguna clase de supervisión
para evitar el huachicoleo de estas cuentas.
Ya sabe que los mañosos abundan.
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La Convención Bancaria concluyó sin que el presiden­
te López Obrador y el secretario de Hacienda, Arturo
Herrera, anunciaran un plan B o de contingencia para en­
frentar la crisis, ya no sólo de mercados, sino económica
derivada de la pandemia del coronavirus.

López Obrador ratificó que respetará la autonomía del
Banco de México y la estabilidad en las finanzas públicas,
logros que reconoció el presidente de la ABM, Luis Niño de
Rivera. Por su parte, Herrera reiteró el blindaje que tiene
la economía mexicana con los recursos que aún quedan
en el Fondo de Estabilización de Ingresos Presupuestarios
por 158 mmdp; reservas internacionales de 185 mmdd; y
la línea de crédito con el FMI por 61 mmdd.
Herrera aseguró que se está acelerando el gasto pú­

blico y apoyando a las empresas, ante la volatilidad de los
mercados, con la venta de coberturas cambiarlas, una total
coordinación con el Banco de México, la reactivación de
líneas de crédito por parte de la banca de desarrollo y la
permuta de valores gubernamentales ­para dotar de liqui­
dez al mercado­ que se realizó el viernes por un monto de
36,500 mdp.

Sin embargo, lo que demanda el sector privado, como
bien señaló Luis Niño de Rivera es que se frenen los al­
tos niveles de inseguridad y violencia; y definición y con­
sistencia en las reglas de inversión para los proyectos de
infraestructura.

^ REDUCIR ISR Y DEDUC­
CIÓN DE INVERSIONES
Entre el paquete de medidas
de estímulo fiscal que impulsan
Carlos Salazar, presidente del
Consejo Coordinador Empre­
sarial; Antonio del Valle, pre­
sidente del Consejo Mexicano
de Negocios, junto a Alfonso
Romo, jefe del Gabiñete Econó­
mico y Arturo Herrera, incluye
exentar del pago de ISR a los tra­
bajadores que ganen menos de
seis salarios mínimos mensuales

para impulsar el consumo; re­
gresar a la deducción inmediata
de inversiones y la deducción de
prestaciones sociales.

Continúa, además, la revisión
de los 137 proyectos de infraes­
tructura energética que se están
negociando desde junio pasado
, aunque ­dicen­ ahora sí estány que siguen sin avanzar,

a punto de anunciarse.

Lo que demanda
el sector privado,
como señaló
Luis Niño de

Rivera, es que
se frenen los
altos niveles

de inseguridad
y violencia. .

• Carlos Salazar,
presidente
del CCE.

0 SHEINBAUM NO CANCELO VIVA LATINO

El Premio Limón Agrio es para Claudia Sheinbaum, jefa
de gobierno de la Ciudad de México, porque no canceló la
realización del Vive Latino, exponiendo a miles de jóvenes,
pese a las recomendaciones de la Secretaría de Salud, bue­
no, del subsecretario Hugo López­Gatell ­quien es el úni­
co que da la cara­, de no realizar concentraciones masivas.

Tache también para el presidente López Obrador por­
que tampoco acata las recomendaciones de no saludar de
beso y abrazo; y para el secretario de Educación Pública,
Esteban Moctezuma. Si están tan preocupados por el co­
ronavirus, ¿por qué suspender clases un mes hasta el 20
de marzo y no a partir de mañana?

AVENTURADO HABLAR DE BLINDAJE: CEESP

El Premio Naranja Dulce es para Carlos Hurtado, direc­
tor del Centro de Estudios Económicos del Sector Privado,
CEESP quien, en su análisis semanal, aseguró que sin ac­
ciones de política económica que permitan elevar la in­
versión y el consumo en el país, es "aventurado" asegurar
que México está blindado para enfrentar los desequilibrios
externos por la caída en los precios del crudo y los abruptos
movimientos en el tipo de cambio.
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Si el Presidente de la República reaccionara de acuerdo
con el deseo popular, ya habría decretado medidas simi­
lares a las de Estados Unidos para evitar la propagación
del COVID­19.

Ha dejado que el subsecretario de Salud, Hugo López
Gatell sea el encargado de marcar la ruta a seguir. De ahí
que el secretario de Hacienda haya establecido que las me­
didas económicas de contención a los impactos y en contra
del ciclo económico se tomarán siguiendo a Salud.

Sin embargo, entre grandes capas de la población hay una
fuerte inquietud y, por momentos, ya algunos accesos de
pánico que inciden en sus decisiones económicas. Si el cre­
cimiento del PIB se estancó el año pasado, este podría caer
más de 2% de acuerdo con Moodys y Barclays. Otros más se­
ñalan que reducirán sus estimaciones en los próximos días.

Suponiendo, sin conceder que la estrategia del gobierno
fuera buscar el crecimiento económico incluso en contra
de la salud, no estaría ya resultando. Créditos e inversiones
que ya estaban en camino han comenzado a detenerse ante
la volatilidad y la convicción creciente de que la crisis de
salud será fuerte. Ver las acciones del gobierno de Donald
Trump o el arrepentimiento de los italianos dan muchos
argumentos.

El Padre del Análisis Superior, abiertamente, no cree en
la supuesta elección del Presidente, puesto que es inverosí­
mil. La economía no puede crecer si hay una crisis de salud.

Parecería mucho más que el gobierno apuesta por to­
mar la medicina en el momento oportuno y con acciones
coordinadas. No sirven hechos aislados. Sin duda, es mejor
pecar de anticipación que de retraso.

El PAS no duda: al Presidente le perdonarían pecar de
prudente y la gente entendería la contracción económica,
no una crisis de salud.

Es, en este sentido, totalmente encomiable la decisión
de Esteban Moctezuma de ampliar el periodo vacacional
de Semana Santa del 20 de marzo al 20 de abril. Marca que
sí se actuará más allá del exótico discurso.

REMATE BANCARIO

La mayoría de los asistentes a la 83 Conven­
ción Bancaria se quedaron un tanto preocu­
pados por la afirmación presidencial de que
había condiciones inmejorables para crecer.

La realidad, no existen.
En este momento, se registra una de las más fuertes tur­

bulencias, en décadas, en todos los mercados (caídas his­
tóricas seguidas de recuperaciones históricas), la cual no
marca ninguna clase de tendencia. Es el termómetro de la
incertidumbre y especulación.
Lo que se sabe es que en el mundo se están tomando

medidas que disminuyen la actividad económica y, por tan­
to, México no podría ser una isla de prosperidad.

Sin embargo, les anima algo que podría denominarse
el efecto Fox. Un presidente que podía decir casi cualquier
barbaridad económica pero que no importaba, pues lo re­
levante eran las acciones de su secretario de Hacienda.

A los banqueros les parecen sensatas y correctas las ac­
ciones de corto, mediano y largo plazo que está tomando
Arturo Herrera y su equipo quienes, en perfecta sincronía
con Banco de México, han logrado, por un lado, paliar la
volatilidad y mostrar planes concretos hacia el futuro.

Algún funcionario del gobierno le dijo al PAS en privado
que el Presidente atiende a muchos públicos y, por lo tanto,
es mejor concentrarse en las acciones que se toman.

REMATE PATÉTICO
Le cuentan al Padre del Análisis Superior
que Ariel Carrizo anduvo c'ausando penas
por la 83 Convención Bancaria. Lejos del
nuevo titular de Nafin/Bancomext, Carlos

Noriega, quien no le tiene confianza y negado, además,
por los que "presume" son sus amigos.

Quizá en su natal Argentina el empleo se mantiene gri­
llando, aquí es mejor cumplir con difundir la imagen de la
institución en la que trabaja, consiguiéndole entrevistas a
su nuevo jefe o cumpliendo el programa de la Secretaría
de Hacienda en publicidad. Un caso patético.

REMATE REFLEXIVO

El mundo vive momentos de gran vola­
tilidad. No hay modo de ver el corto plazo,
así que, sin pánico, hay que atravesar la tur­
bulencia con extremo cuidado, siempre con

la visión en el futuro y con la confianza de que esto, como
todo, pasará.
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ITodo parece indicar que la recien­
te previsión de una caída de 2% para

la economía mexicana este año por par­
te de Barclays, cuyo economista en jefe
es Marco Oviedo, y de Moody's Anali­
tycs, cuya área de investigación dirige
Alfredo Coutiño, no están nada alejadas
de la realidad. Y es que el Instituto Nacio­
nal de Estadística y Geografía, que dirige
Julio Santaella, reportó que la activi­
dad industrial en el primer mes del año
se contrajo 1.7% frente al mismo mes de
2019. Así, con este primer dato de la in­
dustria, que representa un tercio del PIB,
parece que Barclays y Moody's Analytics
inician fuerte en cuanto a ver quién es el
que más le atina al impacto del coronavi­
rus sobre la economía mexicana.

2 La subcontratación ayudaría a en­
frentar una crisis por el coronavirus,

ya que permite la operación de servicios
de emergencia que son necesarios para
enfrentar este padecimiento. Por ejem­
plo, se podrían construir nuevos hospita­
les, ampliar temporalmente la planta de
médicos y desarrollar acciones de lim­
pieza y prevención donde sea necesario.
Por ello, para TallentiaMx, que encabeza
Elias Micha, los cerca de ocho millones
de mexicanos que son subcontratados
esperan con prontitud tener certeza la­
boral y ver sus derechos plenamente ga­
rantizados. Por ello, el contexto demanda
la aprobación inmediata del dictamen al
que se llegó en las mesas de alto nivel del
Senado de la República.

3 El líder del Cuarto de Junto, equipo
•de expertos y empresarios que ayu­

dan al gobierno en las negociaciones del
T­MEC, Moisés Kalach, saltó del barco
poco antes de la última ratificación legis­
lativa para que el Tratado entre México,
Canadá y Estados Unidos (T­MEC) en­
trara en vigor. Se fue justo en el momen­
to en que los empresarios deben delinear
con el Ejecutivo y el Legislativo las leyes
de implementación del renovado pacto.
Y es que desde que el subsecretario para
América del Norte, Jesús Seade, decidió
liderar las últimas negociaciones y pro­
tocolos modificatorios, los empresarios
manifestaron que no fueron incluidos, un
disgustó que se acrecentó con el tiempo y
llevó a la dimisión de Kalach.

W La semana pasada se cumplió un
M«año desde que la autoridades ae­

ronáuticas mundiales tomaran la deci­

sión de poner en tierra al B737 MAX de
Boeing, que preside David L. Calhoun.
En el país el impacto para Aeroméxico,
de Andrés Conesa, ha sido importan­
te pese a que ambas firmas ya llegaron a
un acuerdo de compensación. Al parecer
los retrasos en este caso continuarán, lo
que hasta cierto punto será positivo pues
en este momento en el que el COVID­19
se expande por el mundo, las empresas

\ aéreas tendrán que reducir su capacidad
; y la compañía local no es la excepción,
pues además es la que tiene más vuelos
hacia Europa a destinos como Madrid,
Barcelona, Londres, París y Amsterdam.

Más acciones en el sector acuíco­

la y pesquero. El director general
de Salud Animal del Senasica, Juan Gay
Gutiérrez, dio a conocer que, con el ob­
jetivo de que los productores eleven su
competitividad, y con ello accedan a me­
jores mercados, la Sagarpa diseñó una
estrategia para fortalecer sus esquemas
sanitarios y de inocuidad. Funcionarios
se reunieron con presidentes y gerentes
de los 28 Comités Estatales de Sanidad

Acuícola con el fin de elaborar un diag­
nóstico sobre los retos del sector y en­
contrar soluciones. Coincidieron en la
necesidad de tener un Programa Nacio­
nal de Capacitación, en el que converjan
productores, veterinarios, biólogos, técni­
cos de laboratorio y directivos de comités.
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Activo
empresarial
José Yuste
dinero@gimm.com.mx

AMLO­banqueros,
más alianza que ruptura
• Los bancos podrían mantenerse abiertos,
pero sin aglomeraciones dentro de las sucursales.

Acapulco.­ El viernes pasado, el Presidente no le dio im­
portancia al coronavirus y siguió saludando de mano, abra­
zo y beso, a todo el sector financiero. Y conste que ya había
una alerta en la Convención Bancaria al saberse que uno
de sus dirigentes, nada menos que el presidente de la Bolsa
Mexicana de Valores, Jaime Ruiz Sacristán, no había asis­
tido por estar confirmado con coronavirus.

Sin embargo, el mandatario, todavía el viernes, no le dio
importancia a la pandemia mundial. Y más bien envío un
bombón al sector financiero, el de no tener ninguna inicia­
tiva financiera en contra de los bancos. Pero también lanzó
una bola rápida, la de que ayuden a dispersar los recursos
de programas sociales.de prc

é
NO HABRA INICIATIVA FINANCIERA

Los banqueros estaban un poco nerviosos por la posibilidad
de que viniera una iniciativa. ¿Recuerda la de Monreal de
comisiones? Y ahí es donde el presidente López Obrador
tranquilizó al sector: no vendrá ninguna iniciativa finan­
ciera por parte del gobierno federal. Ni vendrá iniciativa en
tema de comisiones para bajarlas por decreto. Ni vendrá
iniciativa para regular más fuertemente a bancos grandes
que a pequeños.

De hecho, el presidente López Obrador ha visto en los
bancos un aliado. Sabe que, en el último afio, a pesar de la
contracción económica, los bancos siguieron prestando a
ritmos del 6% anual. El crédito siguió existiendo.

Incluso, Arturo Herrera, se­
cretario de Hacienda, recorda­
ba en varias ocasiones que los
bancos están bien capitalizados.
Con un índice de capitalización
del 16%, siguiendo las recomen­
daciones regulatorias de Basilea
3, las más estrictas al momento.

e

PIDEN A BANCOS OPERAR
EN EPIDEMIA

Esto no quiere decir que el pre­
sidente López Obrador no es­
tuviera preocupado por lo que
viene, la epidemia del corona­
virus. Más allá de si saluda o no
de mano, el Presidente, Arturo
Herrera y Alfonso Romo quien
también estuvo en la comida con

los banqueros, están más que
interesados en que los bancos
sigan operando en plena epide­
mia. Se sabe que la última se­
mana de marzo empezarán más
fuertes los contagios. Y ahí, el se­
cretario de Hacienda pasó lista con la Asociación de Ban­
cos de México, presidida por Luis Niño de Rivera, quien
comentó que ya están listas los planes de contingencia.

Los bancos podrían mantenerse abiertos, pero sin aglo­
meraciones dentro de las sucursales. Con determinados
horarios y, desde luego, incentivando a realizar las opera­
ciones con la banca digital, para no asistir a las sucursales.
Y también a utilizar los cajeros automáticos.

ACOMODARSE CON BANCO DEL BIENESTAR

Pero, además del tema del coronavirus, había una piedrita
en el zapato entre banqueros y autoridades: el Banco del
Bienestar. Y lo destrabó el presidente López Obrador: el
Banco del Bienestar va porque va. Sí buscarán las 3,100
sucursales para dentro de un año. El presidente López
Obrador les pidió a los banqueros que les ayuden a la dis­
persión de programas sociales con la población más pobre.
Los banqueros no vieron problema. Hubo más alianzas que
rupturas.

El Presidente
envío un bom­
bón al sector
financiero,
el de no tener

ninguna iniciati­
va financiera
en contra de
los bancos.

• Jaime Ruiz

Sacristán, presi­
dente de la BMV.
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Tipo de cambio y petroprecio
Rumbo a ¡a sociedad virtual
CARLOS FERNANDEZ­VEGA

EL CORONAVIRUS y la "guerra"
entre las potencias petroleras han
pegado, y fuerte, en cuando menos
dos variables relevantes de la eco­
nomía mexicana: el tipo de cambio y

el precio del barril de exportación, cuyos indi­
cadores retroceden a niveles no observados en
varios años.

ANTE TAL PANORAMA, el Centro de Es­
tudios de las Finanzas Públicas (CEFP) de la
Cámara de Diputados resume lo sucedido en
ambos casos durante los últimos días. Así, en
la segunda semana de marzo, el tipo de cambio
cerró en 21.93 pesos por dólar, el mayor nivel
del año. En ese periodo la cotización Fix pasó
de 20.16 a 21.93 por uno, depreciación de 8.76
por ciento en demérito de la moneda nacional,
con lo que acumula una racha de cuatro sema­
nas consecutivas a la baja y el tipo de cambio
alcanzó un máximo histórico (22.15).

AUN ASÍ, EN lo que va de 2020 el tipo de cam­
bio registra un valor medio de 19.17 pesos por
dólar, nivel inferior a los promedios alcanzados
en 2018 y 2019 (19.24 y 19.26, respectivamen­
te). Por lo que toca al cierre de 2019, el peso
acumula una depreciación de 3.06 pesos (16.25
por ciento).
LA SEMANA QUE recién concluyó se carac­
terizó por una elevada incertidumbre y volati­
lidad en los mercados financieros globales. El
lunes 9 comenzó la caída del peso mexicano y
los mercados bursátiles, luego de que la Orga­
nización Mundial de la Salud (OMS) catalogara
el Covid­19 como pandemia, lo que elevó la
percepción de riesgo en los mercados e incre­
mentó la demanda de activos considerados
de refugio, en detrimento de divisas de países
emergentes consideradas riesgosas.

AUNADO A ESTO, los precios internaciona­
les del petróleo se desplomaron, luego de que
Arabia Saudita anunció un aumento de su pro­
ducción tras el colapso del acuerdo de recorte
de bombeo de Rusia con la Organización de
Países Exportadores de Petróleo (OPEP) para
estabilizar los mercados petroleros.

PARA ATENUAR EL impacto del Covid­19 en
la economía global, algunos gobiernos y ban­
cos centrales anunciaron medidas de estímulo

económico y recortes de las tasas de interés.
En Inglaterra, el banco central recortó su tasa
de referencia en medio punto porcentual, en
línea con la Reserva Federal de Estados Uni­
dos (FED) y los bancos de Australia y Canadá.
Estados Unidos propuso al Congreso de aquel
país un plan de estímulo que incluye rebajas
fiscales y medidas de apoyo a algunos de los
sectores más afectados, como el turístico o el
de transporte.
EN EL CASO mexicano, la Comisión de Cam­
bios ­Banco de México y Secretaría de Hacien­
da­ implemento un programa de coberturas
cambiarías por un monto de 2 mil millones de
dólares, con el objetivo de amortiguar la caída
de la moneda nacional. Así, la cotización de la
moneda nacional continuará presionada por
un ambiente de mayor estrés en los mercados
financieros.

POR LO QUE toca al denominado "oro ne­
gro", el CEFP detalla que el 13 de marzo el
precio promedio ponderado de la mezcla mexi­
cana de exportación se situó en 24.19 dólares
por barril, baja de 32.34 por ciento respecto
del cierre semanal anterior.

EN EL MISMO periodo, en los mercados in­
ternacionales, el precio del barril de petróleo
tipo Brent cerró en 34.72 dólares (caída de
23.3 por ciento) y el WTI se situó en 32.97
dólares (­20.13 por ciento). Ello se debió, entre
otros factores, a la estrategia de Arabia Saudi­
ta de incrementar la producción de petróleo y
vender a bajo precio, con el objetivo de ganar
mercado ante otros competidores, y las prohi­
biciones de viajes internacionales impuestas
por varios países para controlar la propagación
del coronavirus.

UN MES ATRÁS el barril mexicano se vendió
a 46.35 dólares, de tal suerte que en 30 días la
caída del precio fue de 22.16 dólares, equiva­
lente a 47.81 por ciento. En lo que va de 2020
el precio de la mezcla mexicana promedia
46.46 dólares, 5.18 por ciento por debajo de lo
aprobado en los Criterios Generales de Política
Económica.

Las rebanadas del pastel
AVANZADA ESTABA, PERO el coronavirus
nos lleva a consolidar la sociedad virtual.

cfvmexico_sa@hotmail.com
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México. Ocupación y Empleo 2019
DAVID MARQUEZ AYALA
CON CIFRAS PROMEDIO de la

Encuesta Nacional de Ocupación
y Empleo (ENOE) que trimestral­
mente levanta el INEGI, para 2019
se establece una población total

de 126 millones de habitantes, de los cuales
95 millones (75.3%) están en edad laboral (15
años o más). De éstos últimos (según nuestra
clasificación UNITÉ) (Gráfico 1), 63 millones
(66.2%) integran la Población Económicamen­
te Activa (PEA), y 32 m (33.8%) la no económi­
camente activa.

DE LA PEA (63 m), 55 millones se ocupan en
todo tipo de actividades con ingreso (tasa de
ocupación de 87.6%), y casi 8 millones no (tasa
de desempleo de 12.'

DE LA POBLACIÓN ocupada (55 m) sólo
35.4 m (64.4%) son asalariados pero única­
mente 20.6 m (37.4%) cuentan con empleo
formal con acceso a instituciones de salud.
Esto significagrosso modo que se requiere
una cobertura de salud gratuita (con el nuevo
Instituto de Salud y el Bienestar) para 35
millones de personas hoy ocupadas sin ese
servicio, más sus dependientes sin ingreso; y
ello careciendo aun de acceso a una pensión o
a una vivienda.

ES POR ELLO que la mejor política social em­
pieza y termina con el empleo justamente re­
munerado (subordinado o por cuenta propia)
y con éste el acceso franco a salud, vivienda y
pensión.

LA CARRERA POR crear empleos forma­
les con un patrón responsable de inscribir al
trabajador (y pagar) la seguridad social, está
irremediablemente perdida. Tomando los pro­
medios anuales del último quinquenio (2015­
19), mientras la PEA crece cada año en torno
a 1 millón de personas (nuevo requerimiento

de empleo), la economía sólo es capaz de in­
corporar 690 mil nuevos trabajadores al IMSS,
muchos de ellos con plazas ya existentes y sólo
"formalizadas" (Gráfico 2). Esta incorpora­
ción sólo llegó en 2019 a 457 mil trabajadores,
menos de la mitad de la nueva PEA y sin abatir
el hecho de que dos de cada tres económica­
mente activos no tienen seguridad social.

ESTA INCAPACIDAD ESTRUCTURAL para
generar el empleo formal requerido nos obliga
a un replanteamiento de fondo del enfoque
laboral seguido, ya obsoleto ante una realidad
ocupacional distinta y en mucho contrapuesta
con los criterios prevalecientes hasta la fecha:
El secuestro de los mercados por grandes cor­
poraciones cada vez más automatizadas que
producen más con menos personal en todos
los sectores de la economía; y la tendencia cre­
ciente (por necesidad o elección) al trabajo in­
dependiente, por cuenta propia, sin un patrón
y para varios empleadores, son dos elementos
relevantes para repensar el empleo.
UNA NUEVA ESTRATEGIA requiere poner
coto a los (semi) monopolios para abrir el mer­
cado a pequeños y medianos productores que
sí generan empleo; dar vías de acceso a una se­
guridad social integral al trabajo independien­
te; reducir horas de trabajo para mayor acceso
de personas; alentar la producción eficiente in­
tensiva en mano de obra y desalentar el uso de
tecnologías desplazantes del trabajo humano.
EL TRABAJO PRODUCTIVO y su justa

remuneración debemos verlos como el eje y
la razón de ser de la economía. El empleo es
la vía a la equidad sin subsidios; a la dignidad,
la realización personal y la autoestima; a la
seguridad familiar y comunal, a la superación
generacional, a paliar los conflictos de géne­
ro,... a una auténtica socioeconomía del bien­
estar y la convivencia.
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DINERO
Histeria: compras de pánico #Ha causado más
muertes la nareoguerra que el virus # Estados
Unidos baja su tasa de interés a cero
ENRIQUE GALVAN OCHOA

HOY ME AVISARON de
otros 2. Son ya 18 cono­
cidos míos confirmados
positivos de #Covid­19; si
yo tengo 18 conocidos, en

México debe haber cientos o ya miles. Porfa,
porfa, porfa, exageren en sus medidas de cuida­
do. Sobre todo el no asistir con mucha gente".
Para que un personaje como Arturo Elias Ayub,
encargado de comunicación social de Grupo
Slim, escriba semejante mensaje en Twitter, es
que la histeria se ha apoderado de buena parte
de la población que se ha volcado en los super­
mercados a hacer compras de pánico. Empu­
jadas por el pánico, hoy que abran las bolsas de
valores del mundo podrían irse otra vez a pique,
lo que costaría una fortuna a su suegro, Carlos
Slim. Llegó a ser el hombre más rico del mundo,
ya cayó al lugar número 17 del índice Bloomberg
de billonarios. El fin de semana el tamaño de su
fortuna se redujo a 47.8 mil millones de dólares,
ha perdido 12.4 mil millones en los tres meses
del año. ¿Cuál es la realidad en México? Según
el subsecretario de Salud, Hugo López­Gatell,
hasta ayer sólo había 53 personas infectadas y ni
un solo muerto. Definitivamente el borolaviriis
ha sido más letal: de diciembre de 2006, cuando
Felipe Calderón declaró su guerra al narco, a la
fecha, han muerto 300 mil personas, según al­
gunas estimaciones. Y nadie se ha apanicado.

Tasa de interés cero

PARA ALGUNOS ECONOMISTAS, el mundo
ya está en recesión. Adelantándose a la nueva
situación, Estados Unidos redujo por sorpresa el
principal tipo de interés aO por ciento, después
de que lo pusiera a 1 el pasado 3 de marzo. Es
decir, los préstamos bancarios no causan inte­
rés, al menos en teoría. La Reserva Federal se
anticipó a lo que venga y en una reunión de ur­
gencia se tomaron medidas de gran tonelaje pa­
ra proteger la economía. Ha anunciado compras
de deuda por 700 mil millones de dólares en
bonos públicos y también privados respaldados
por hipotecas. Bancos centrales de otros países
secundarán la baja de interés. ¿Y México? El BM
quedó entre la espada y la pared: si baja mucho
su tasa de 7 por ciento actual puede agudizar la
devaluación del peso, y si no lo hace no ayudará

a que la economía salga del estancamiento. Por
otro lado, con tasas de interés cero en otras
naciones seguirá floreciendo el carry trade que
ha convertido al BM en una mina de oro para los
especuladores: traer a México dinero barato y
ganar aquí 7 por ciento (y más).

El tratamiento chino­cubano

AUNQUE POR EL momento no existe en el
mundo una vacuna preventiva o tratamiento
específico para el nuevo coronavirus, la industria
farmacéutica cubana garantiza la producción de
fármacos ya probados y con alta eficacia como el
Interferón Alfa 2B humano recombinante, ade­
más de otro grupo de medicamentos que forman
parte del protocolo para atender a pacientes
y las complicaciones que pudieran derivarse.
Según informó el director de BioCubaFarma,
doctor Eduardo Martínez Díaz, se recomienda
como primer medicamento el Interferón. Cuba
lo suministra y se produce con tecnología de ese
país en la empresa mixta Changchun Heber Bio­
logical Technology, de Jilin, China.

El petróleo
ARABIA SAUDITA Y los Emiratos Árabes
han declarado una guerra de precios contra
los productores de petróleo shale de Estados
Unidos. Amenazan con inundar al mercado de
crudo barato a partir de abril para sacarlos del
negocio. Como respuesta, el gobierno de Donald
Trump tiene la intención de comprar decenas
de millones de barriles con el fin de equilibrar
los precios. Los usará para aumentar su reserva
estratégica, el depósito secreto que tiene en ca­
vernas de Texas y Lousiana.

Ombuclsman social

ESCRIBE HOMERO HERNÁNDEZ, I izayuca
(verificado por teléfono) Asunto: feminicidios en
Juárez. A los panistas de doble moral y olvidadi­
zos hay que recordarles que los feminicidios em­
pezaron en Ciudad Juárez cuando gobernó por
primera vez el PAN con Pancho Barrio; hoy son
los que se rasgan las vestiduras, gritan y vocife­
ran contra los feminicidios, cuánta hipocresía.
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R: AFORTUNADAMENTE HAY personas con
muy buena memoria, como usted.

Twiterati

@COVID19_TIME. CHINA REPORTA: 80 mil

860 casos confirmados, 3 mil 213 muertos, 67
mil 749 dados de alta. Resto, en tratamiento.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa(a>gmail.com
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Las autoridades han dicho que la eco­
nomía mexicana está blindada y que
pronto anunciarán los estímulos pa­

ra el crecimiento. Hoy toco el tema de los
blindajes, mañana el de los estímulos.

La primera pregunta es: la economía
mexicana blindada, ¿contra qué? La
pregunta viene a cuento porque del 13
de febrero al 13 de marzo (escogiendo
arbitrariamente un período de tiem­
po), la bolsa de valores perdió 15.4 por
ciento, el tipo de cambio peso ­ dólar
aumentó 17.6 por ciento, y el precio del
petróleo bajó 48.9 por ciento.

Si por blindaje entendemos un con­
junto de elementos que se usan para
proteger, en este caso de condiciones
económicas adversas, como las tres se­
ñaladas en el párrafo anterior, el blinda­
je de la economía mexicana ha resulta­
do ineficaz. Entonces, ¿contra qué está
blindada la economía? Contra las conse­
cuencias de esas condiciones adversas.

Ejemplo de blindaje son las cober­
turas cambiarías del Banco de México,

mecanismo que le permite a las empre­
sas e inversionistas protegerse de la vo­
latilidad cambiara, fijando en el presen­
te el precio futuro de una divisa. Este
blindaje no evita la depreciación, pero
sí sus consecuencias negativas.

Otro ejemplo de blindaje es la con­
tratación, de parte del gobierno, de co­
berturas petroleras que, para decirlo de
la manera más sencilla posible, son un
seguro contra precios del petróleo por
debajo de lo presupuestado. Este blin­

daje no evita la baja en el precio, pero sí
sus consecuencias negativas.

Un ejemplo más de blindaje lo tene­
mos en el Fondo de Estabilización de los

Ingresos Presupuestarios que, como su
nombre lo indica, es un fondo del cual
puede disponer el gobierno para com
pensar la caída en sus ingresos y cum­
plir con sus gastos. Este blindaje no
evita la caída en los ingresos, pero sí sus
consecuencias negativas.
Un último ejemplo de blindaje lo

tenemos en la línea de crédito flexible,
por 61 mil millones de dólares, otorgada
por el FMI, recursos de los cuales el go­
bierno puede disponer libremente, algo
que, hasta el momento, nunca ha hecho.
Nuevamente, este blindaje no evita la
caída en los ingresos del gobierno, pero
sí sus consecuencias negativas.

Vuelvo a la pregunta: la economía
mexicana blindada, ¿contra qué? No
contra depreciaciones del tipo de cam­
bio, contra caídas bursátiles, contra
bajas en el precio del petróleo, sino con­
tra los problemas que podrían ocasionar.

El principal problema, con relación a
los blindajes, es que nos falta el más
importante el blindaje contra los des­
atinos de la 4T, que comenzaron con
la cancelación de la construcción de

NAICM en Texcoco, y que siguen con
la consulta popular que se llevará a
cabo próximamente para decidir si el
gobierno permite o no la construcción
de una planta cervecera en Mexicali,
todo lo cual es Estado de chueco, no de
Derecho.
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Existe una lista de 219 claves médicas

que se atribuyen al Gobierno para
adquirir de urgencia, ante el arribo

del Covid­19 y el fracaso del modelo de
compras consolidadas impulsadas por el
subsecretario de Salud, Hugo López­GalelL

Se sabe que la compra es con intermediación (coyo­
taje) que encuentran su momento de fortuna ahora que
China e India suspendieron la exportación de sustan­
cias activas para fabricar antivirales y antibióticos.

Mientras, aquí, la Secretaría que lleva nominal­
mente Jorge Alcocer perseguía laboratorios mexicanos
e industriales del sector de alimentos y bebidas, el 4
de marzo pasado, el Consejo Farmacéutico de Expor­
tación de India ­a cargo de Dinesh Dua­ cerró la ex­
portación de 26 sustancias activas para fabricar medi­
camentos contra enfermedades respiratorias. Pocos
días después, la industria farmacéutica china recortó
sus exportaciones de sustancias activa similares a fin
de atender ­como en India­ a sus propios enfermos y
Alemania restringió la exportación de fármacos termi­
nados. México importa de India y China casi 80% de las
sustancias activas de los medicamentos que produce.

El sistema público de salud de México no tiene su­
ficientes productos ya no digamos para el coronavirus,
sino para otras enfermedades comunes: las compras
realizadas por la oficial mayor Thalía Lagunes es de
404 claves médicas con 996 millones de pieza de me­
dicamentos en general (por 13,500 mdp) pero faltan por
comprar 1,400 claves con casi 1.2 mil millones de piezas
con valor superior a los 60 mmdp.

Así que en el lista de "compras de pánico" que dis­

tribuyen los potenciales proveedores, los primeros pro­
ductos en la lista son los mas urgentes en este momento
como ácido acetilsalicílico, paracetamol y otros anal­
gésicos y antipiréticos como el metamizol y los "resca­
tadores" respiratorios como salbutamol y terbutalina.

Este tipo de compras de emergencia pueden con­
sumir rápidamente los casi 6 mmdp ahorrados en las
compras de medicamentos de los últimos 12 meses. Lo
barato sale caro... y en materia de salud, peligroso.

¿Seguros, seguros? El 18 de febrero, AMLO se reunió
con 15 directivos de la Americas Society/Council of the
Americas, que agrupa a algunas de las empresas del sec­
tor financiero más influyentes, como Scotiabank, HSBC
y seguros MetLife. Por esta última asistió su presidente
en Latinoamérica, Óscar Schmidt, en lugar de la CEO
mexicana Sofía Belmar, y se comprometió a aumen­
tar sus inversiones pese a que la firma fue duramente
castigada por la cancelación de seguros a los burócra­
tas federales. Dicha promesa surge ahora que MetLife
México muestra signos de recuperación... pero también
cuando es objeto de investigaciones internas que reve­
lan irregularidades en sus principales agencias de pro­
motoría, como en el Grupo KC, de Daniel Guzmán Ríos.
Y es que sabe que dicho intermediario viola constante­
mente el Reglamento de Agentes de Seguros y de Fian­
zas en cuanto la contratación de vendedores sin cédula

de la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).
Incluso se habla de que Grupo KC otorgó puestos de
confianza a ejecutivos incluidos en la lista de contribu­
yentes incumplidos del SAT, como Raymundo Pinzón,
el "mano derecha" de Guzmán Ríos. Por ello la visita
de Schmidt de paso a la reestructuración o cambio de
objetivos de la filial mexicana que con Belmar lleva una
multa y cinco amonestaciones ante la CNSF.
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IN­
VER­
SIONES
POZO ZAMA­1

Entrega Talos a CM I
muestra de núcleo

Con la novedad de que Talos
Energy entregó a la Comisión
Nacional de Hidrocarburos
una muestra de núcleo extraí­
do del pozo Zama­1, con una
longitud de 431 metros. Con
la obtención de muestras de
esta índole es posible realizar
aproximaciones certeras de la
estructura existente en el sub­

suelo y que el desarrollo del
campo sea eficiente y seguro.

SEMANA CLAVE

Analizan aerolíneas
medidas contra virus

Muchas aerolíneas mexicanas

ya han empezado a mostrar
preocupación por las altas can­
celaciones de viajes que han re­
gistrado en los últimos días, in­
cluso han señalado que esta se­
mana será clave para conocer
qué medidas deberán tomar
sobre reducción de capacidad
y frecuencia de vuelos, entre
otros aspectos para hacer fren­
te ala crisis por coronavirus.

INCUMPLEN REQUISITOS
Desierta, licitación
de obras en el AICM

En virtud de que ninguno de
los cuatro participantes cum­

plió con los requisitos para
participar en la contratación
del servicio de atención pre­
hospitalaria en el Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de
México, la licitación se decla­
ró desierta, por lo que, con to­
do y pandemia, el proceso se­
guirá en espera

PREVENCIÓN

Biva suspende evento
bursátil con Monev

Ante la declaración de pan­
demia por coronavirus y las
medidas que se han tomado
para evitar los contagios, la
Bolsa Institucional de Valo­

res canceló el grito Biva­Mo­
nex, que estaba programado
para el próximo miércoles y
estará pospuesto hasta nue­
vo aviso.

REGULACIÓN

Banqueros, sin pistas
sobre nuevas normas
Durante la Convención Ban­
caria, el secretario de Hacien­
da, Arturo Herrera, dijo que
adoptarán algunas medidas
propuestas en materia de re­
gulación proporcional; al res­
pecto, los banqueros dicen no
saber por dónde podrán venir
las nuevas medidas que, de
acuerdo con Herrera, pueden
ir aún más a fondo.
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NADAPERSONAL
SOLO NEGOCIOS

Una encerrona

desigual
BARBARA
ANDERSOM

Desde el 17 de marzo ya no abri­
remos la escuela", me dice la
directora de la Asociación Pro

Personas con Parálisis Cerebral (APAC), la
escuela a la que asiste mi hijo. Se entiende: los
niños con discapacidad son más vulnerables
a este tipo de crisis sanitarias. Enviarán ejer­
cicios por WhatsApp, ejemplos para replicar
terapias físicas en el hogar y otras recomen­
daciones sobre salud y prevención. "Estamos
haciendo un listado de las familias de menos

recursos para apoyarlas estos días", agrega.
Porque hay padres que montan una mesa pa­
ra vender desde golosinas a ropa en la puerta
de la escuela. Si un día no venden, ese día no
comenyal otro no pueden viajar.
Las crisis son una lupa que expande y

muestra las cicatrices más invisibles de
la desigualdad.
Mientras veo circular memes simpáti­

cos sobre el Covid­19 y listas de actividades
indoors, pienso en las personas que el aisla­
miento mata dos veces, las familias que si no
salen se mueren y si salen peligran.
Creo que es correcta la medida de la SEP

de extender el receso escolar de Semana San­

ta ante la contingencia sanitaria. Pero nunca
debió ser aislada (sí, la palabra del momento).
La decisión debió ir acompañada de otros

actores que sirvan de andamio para que una
buena medida no se convierta en un proble­
ma que solo se traslada al otro, la menos favo­
recido. En la misma mesa de Educación de­
bió haber alguien de la Secretaría del Trabaj o
y Previsión Social y de la de Bienestar.

Acabamos de pasar el paro del 9 de marzo,
donde la IP y el gobierno salieron a dar apoyos
para 24 horas de 'aislamiento' de las mujeres:
las empresas y las oficinas públicas dieron su
espaldarazo a una medida inédita. Esta crisis
también es inédita.
"Enlo que podrían colaborarlas empresas es

en la comunicación, porque si algo no hemos vis­
to en los medios, como anuncios comerciales, es
la alerta por la epidemia. Las empresas deberían
crearlas campañas de comunicación adecuadas
para que la gente esté bien informada, para que
tengan su propia contención en sus familias y
centros de trabajo", me dice Xavier Tello, ana­
listaenpolíticasde salud pública.
"Sé que les preocupa su salud, la de su fami­

lia, su trabajo, sus ahorros, el pago del alquiler,
el hecho de que los niños no estén en la escue­
la. Los pasos que se están tomando para man­
tenerlos a salvo tienen un impacto económi­
co, pero estamos en una posición envidiable
de tener un importante poder de fuego fiscal
disponible para apoyarlos", decía este fin de
semana desde su aislamiento el presidente
de Canadá. En China hubo mucha apuesta al
tele­trabajo (en los casos en los que se podía) y
la política de hij o único les ha permitido poder
contar con los abuelos para cuidarlos mien­
tras estaban sin clases.

En México, hoy tenemos que hacer una co­
lecta para que un niño no se contagie en la es­
cuela ni se muera de inanición en su casa.
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GUILLERMINA AYALA/MILENIO

INVERSIONES QUE ANUNCIAMOS
EN LO QUE VA DEL AÑO

6,046
Millones de dólares

ANUNCIO DE LA SEMANA

Durante 2020, Fomento Económico
Mexicano (FEMSA) realizará inversiones
en activos fijos, de los cuales 60% será
en México. Según datos de la empresa,
tan solo en 2019, se ejerció recursos por
25,579 mdp, al reflejar mayores inver­

siones en todas sus unidades de negocio.
MONTO DE INVERSIÓN

1,500
Millones de dólares

ANÁLISIS

"Se estima que el coronavirus

impactará en el crecimiento
del PIB global y la industria
del consumo se verá afectado

en el corto plazo. El brote será
un evento de corto tiempo,
pero de alto impacto, por
lo que se espera que los
consumidores reducirán

el gasto discrecional en el
tercer cuarto del 202C

Gilberto Lozano, Socio Líder
de Estrategia en EY México

"En la reunión que tuve con el presidente
Andrés Manuel López Obrador le exprese
la importancia de mantener un diálogo

permanente con las empresas para el desarrollo
económico de México", señaló José Antonio
Fernández Carbajal, presidente ejecutivo del

Consejo de Administración de FEMSA.
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RIESGOS V RENDIMIENTOS

* En cuatro meses la vacuna contra el coronavirus
* Caerá el PIB a menos 2%, pronostica Barclays
*GMy Ford ordenan trabajar desde casa a empleados

li Lilly, que dirige David
Ricks y AbCellera, que lleva
Michael 1 fyden empresa pri­
vada dedicada a crear anti­

cuerpos terapéuticos, llega­
ron aun acuerdo para desa­

rrollar. en conjunto, anticuerpos para el
tratamiento y prevención de 00VID­19
{coronavirus). La meta es tener un po­
tencial tratamiento en prueba para pa­
cientes en los próximos 4 meses.
La colaboración estará cimentada y

desarrollada bajo el Programa DARPA
de la Plataforma para la Prevención de
Pandemias IP 3) de AbCellera, asi como
del trabajo y capacidad global para el de­
sarrollo, manufactura y distribución de
medicamentos de Eli Lilly.

El acuerdo establece compartir la in­
versión inicial para la búsqueda del tra­
tamiento. para que posteriormente, en
caso de que el resultado sea positivo. Li­
lly sea responsable de la segunda eta­
pa, que consiste en el desarrollo, manu­
factura y distribución de éste, así como
trabajar con las autoridades regulado­
ras para llevar el tratamiento a las per­
sonas lo más pronto posible.

LOS COSTOS . Los efectos del corona­
virus pegarán de frente a la economía y
Barclays. que lleva Raúl Martínez­Ostos
pronosticó que el Producto Interno Bru­
to nacional se contraerá 2%. "Los pro­
blemas nunca vienen solos" que la in­
versión en el país y la confianza del sec­
tor privado continuarán débiles en los
siguientes meses.

I3arclays recomendó que el Banco de
México, que gobierna Alejandro Díaz de
León, debería aplicar un nuevo recorte
a la lasa referencia de al menos 50 pun­
tos base en su próximo aviso de políti­
ca monetaria, programado para el 26
de marzo.

El coronavirus im pactará a tres sec­
tores claves. 1) Un daño en las cadenas
de valor industriales, siendo el sector au­
tomotriz uno de los más dañados por la
escasez de autopartes provenientes de
China. 2) [Jna disminución de la acti­
vidad global de los negocios y del turis­
mo. "Esperamos una reducción de las
entradas de viajes debido a que la enfer­
medad expande su ritmo de infección
en Estados Unidos, reduciendo los via­
jes y afectando fuertemente a este sec­

tor en México".

31 Que el gobierno federal aplique
tarde los protocolos para contener la
propagación del coronavirus y que una
vez que éstos se implemenlen se reduz­
ca de manera importante las actividades
sociales, dañando a su vez al sector ser­
vicios. Barclays advierte que el impacto
más fuerte por el coronavirus se regis­
trará en el segundo trimestre del año.
mientras que la recuperación comenza­
rá a materializarse hasta ios tres prime­
ros meses de 2í]21.

Mientras tanto, a nivel global Cene­
ral Motor;, que dirige Mary Barra decidió
que la mayoría de sus empleados admi­
nistrativos trabajará de forma remota a
partir hoy para protegerse contra la pro­
pagación del coronavirus. "Para muchos
de nosotros es nuestra primera experien­
cia de este tipo, pera las disrupcíones y las
circunstancias desafiantes no son nuevas

para nosotros", dijo Mary Barra.
También Ford Motors, que dirige ja­

mes Hackett. señaló que Ford hará que
la mayoría de sus empleados adminis­
trativos fuera de China —donde ha em­
pezado la recuperación— trabaje de tór­
ma remota.
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El desacuerdo energético entre Rusia
y Arabia Saudita con la emergencia
sanitaria crearon ¡a tormenta perfecta

CAPULCO. Varios serán los efectos ne­
Agativos que tenga la presencia del coro­

navirus (COVID­19) en el mundo, sobre
todo el aspecto humano, la pérdida de
vidas y las historias que se comienzan a
tejer alrededor de la pandemia, incluso
el Centro de Estudios Económicos del

Sector Privado (CEESP) que lleva Carlos Hurtado López
llamó a la semana que corrió del 9 al 13 de marzo como una
de las más críticas en muchos años, y es que ciertamente
la combinación del desacuerdo energético entre Rusia
y Arabia Saudita con la emergencia sanitaria crearon la
tormenta perfecta. Al momento de escribir estas líneas la
cifra de personas infectadas por COVID­19 en el mundo
se colocaba en 162 mil 687 ­China, Italia e Irán encabe­
zan la lista de contagios­, las muertes ascendían a 6 mil
65, El freno de la economía china, principal proveedor
de insumos a nivel global, traerá consecuencias que aún
desconocemos para el mundo y en especial para México.
Con este escenario pienso que las autoridades hacendarías
están quedando a deber en la elaboración de un plan que
permita hacer frente al complejo entorno económico,
ciertamente el titular de la Secretaría de Hacienda (SHCP),

Arturo Herrera, en el marco

de la Convención Bancaria hizo
énfasis en no tener una reacción
que agudice los efectos negati­
vos en la economía.

ZONA DE OPORTUNIDAD
Las remesas que llegaron a
nuestro país durante el 2019
sumaron más de 36 mil 048

millones de dólares, un incre­
con respecto a lo que se observó

en 2018. Tan sólo en enero de este año los connacionales
que enviaron parte de sus recursos económicos a fami­
liares que radican en México se colocó en dos mil 582.83
millones dólares ­un incrementó de 5.18 por ciento con
igual periodo de 2019­. En este sentido no perdamos de
vista lo que sucederá con el Banco del Bienestar que lleva
Rabindranath Salazar, ya que además de ser el vehículo
para la dispersión de los apoyos sociales por parte del
gobierno federal, se podría convertir en puerta de entra­
da de muchos de los millones de dólares que llegan a las
familias mexicanas desde Estados Unidos, nos cuentan
que están a punto de cerrar un convenio con Walmart,
para que a través de las 5 mil sucursales que tiene en
territorio norteamericano se envíe el dinero a sucursales
de la institución financiera.

NOMBRAMIENTO
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Activision Blizzard, la compañía internacional de entre­
tenimiento digital, anunció al mexicano Daniel Alegre
como su nuevo presidente y director de operaciones,
efectivo a partir del próximo 7 de abril 2020. Tras 16 años
de haber colaborado en Google, su experiencia global
en entretenimiento y tecnología, junto con un historial
consistente de impulsar el crecimiento de los ingresos,
Alegre supervisará en su nuevo cargo las unidades de Ac­
tivision Publishing, Blizzard Entertainment y King Digital
Entertainment, reportando directamente a Bobby Kotick,
CEO de Activision Blizzard.

JAIME_NPCqcYAHOO.COM

@JANUPI

EL FRENO DE
LA ECONOMÍA
CHINA TRAERÁ

CONSECUENCIAS

QUE AÚN
DESCONOCEMOS
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Analista cíe Barclays vaticinó una
contracción de 2 por ciento del Producto
Interno Bruto para México durante 2020

esonó fuerte en Acapulco el viernes el
R pronóstico liberado por el economista

Marco Oviedo desde Nueva York, mien­
tras se realizaba la Convención Bancaria,

El analista de Barclays, uno de los más
respetados de los últimos tiempos, va­
ticinó una contracción de 2 por ciento

del Producto Interno Bruto para México durante 2020.
En pocas palabras, una recesión amplia y profunda para
nuestro país, que se explica por tres choques que impac­
tarán de frente:

(I) "Alteraciones en las cadenas de valor", que se deri­
varán directamente del impacto del COVID­19 de China, lo
que generará escasez y alterará, por ejemplo, la cadena de
valor automotriz; (2) Una fuerte baja de los viajes, tanto de
turismo como de negocios, lo que "afectará severamente a
este sector en México"; mientras vaticinaba un escenario
aun peor si la enfermedad se propaga en centros turísticos
como la Riviera Maya o Los Cabos; y (3) "El esparcimiento
de la enfermedad en México", que tendrá implicaciones
directas en el sector servicios cuando el gobierno logre
medir con mayor rigor el tamaño real del contagio y deba
recomendar medidas de distanciamiento social.

Este escenario, de por sí com­
plicado, se alteró más el viernes.
Muchos banqueros lo único que
querían era irse de Acapulco
antes incluso de que llegara el
Presidente López Obrador. Ade­
más, algunos se pusieron muy
nerviosos tras la noticia de que
Jaime Ruiz Sacristán, el pre­

sidente de la Bolsa Mexicana de Valores, dio positivo en
la prueba del virus, aunque celebraron que Jaime se en­
contrase asintomático. Eso sí, más de alguno sintió el rigor
de los tiempos de forma personal, porque aparentemente
varios de ellos viajaron con Jaime hacia Colorado para
esquiar, tan sólo unos días antes de la prueba diagnóstica.
Sí, esta fue una Convención Bancaria en extremo singular.

DÍAZ DE LEÓN
El gobernador del Banco de México, Alejandro Díaz de
León, señala que lo fundamental es saber si el choque que
ha representado el virus es de corto plazo o si persiste
más tiempo...

SALAZAR

El presidente del CCE Carlos Salazar mantiene una estre­
cha comunicación con el secretario de Hacienda Arturo
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Herrera para que el anuncio que se hará en materia de
inversión en energía no sólo venga con el aval de los montos
amplios, sino también con el compromiso del gobierno
de respetar contratos y establecer reglas homogéneas. Ya
no quieren que burócratas tengan tentaciones disruptivas
que solo alteran el clima de negocios del país.

COMISIONES BANCARIAS
Audaz el anuncio de Luis Niño de Rivera, presidente de los
banqueros, que reveló una reducción de 92% en el número
de comisiones que pagamos los mexicanos. De tal suerte,
un banco promedio pasará de cobrar de entre mil 500 a
mil 700 comisiones, a un rango de entre sólo 150 o 200.

Sí, la vida con los bancos será más fácil y transparente.

MOTACABLOSlQOgiCMAIL.COM

WHATSAPP 56­1164­9060

ESPERAN UNA
RECESIÓN
AMPLIA

PARA EL PAÍS
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En febrero pasado los precios al
consumidor subieron 3.7 por ciento,
según reportó el Inegi

nte la proximidad de la Fase 2 para hacer
Afrente al coronavirus en los últimos días,

miles de familias han incrementado las
compras de víveres no perecederos, y
por supuesto, de algunos productos de
limpieza. Algunos lo llaman compras de
pánico, pero lo cierto es que la sociedad

civil se organiza para salir lo menos posible de casa, y en
la medida de lo posible evitar las aglomeraciones.
Ante una presión adicional en la demanda de algunos

productos, incluidos los de la canasta básica, es previsible
que la baja esperada en la inflación pueda ser más lenta,
aunque por el contrario en algunas zonas del país se ha
visto ya una baja en los precios de las gasolinas. El Inegi
reportó que en febrero causó algo de sorpresa que el Indice
Nacional de Precios al Consumidor escalara hasta 3.7 por
ciento, con alzas en productos como huevo, que subió 6.34
por ciento o el plátano, con una subida de 9.34 por ciento.

Como sea, en febrero tuvimos la inflación más alta desde
mediados de 2019, lo que confirma que la estrategia mo­
netaria del Banco de México que tiene como gobernador
a Alejandro Díaz de León ha sido la acertada desde donde
se le vea, ya que ha permitido que los precios no vayan más

rápido y también tiene margen

de maniobra para una eventual
baja en tasas de requerirse un
estímulo a la demanda agregada,
entiéndase el consumo.
Para la Alianza Nacional

de Pequeños Comerciantes
(Anpec) que preside Cuauhté­
moc Rivera, en la actual coyun­
tura del COVID­19, en ciertos

esperar que siga alta la inflación e
incluso se presenten algunos signos de escasez.

En su pasado monitoreo mensual en las llamadas tien­
ditas y que realiza ANPEC en 8 estados de la República
(Ciudad de México, Tlaxcala, Hidalgo, Jalisco, Nuevo León,
Guanajuato, Estado de Méxicoy Querétaro) se registraron
alzas considerables en los precios de productos de pri­
mera necesidad de la canasta básica. Los alimentos que
tuvieron un alza mayor respecto al mes anterior están
jitomate (81.81%), aguacate (55.55%), limón (44.44%), tomate
(35.13%), azúcar (30.76%), sardina en lata (23.07%), huevo
(9.77%), frijol (9.09%), arroz (4%ik entre otros.

Queda claro que en una crisis como la del coronavirus
la economía sufrirá, ahora lo vemos por precios más altos,
más adelante por el impacto en la subida del dólar en las
importaciones, y posteriormente en el ajuste en varios
sectores, lo que podría significar pérdida de empleo.
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LA RUTA DEL DINERO

Entre los mandatarios estatales que se han adelantado a las
medidas de mitigación del coronavirus anote a Alejandro
Murat Hinojosa, el gobernador de Oaxaca. Desde el viernes
pasado se reunió con los 102 delegados sindicales y las 6
jurisdicciones sanitarias de la sección 35 del SNTSA para
reforzar las medidas preventivas y de contención del CO­
VID­19. También suspendió el medio maratón que estaba
previsto para ayer domingo, y un concierto que se llevaría
a cabo la próxima semana. También ha incrementado la
difusión de información relativa a la limpieza y protocolos
para evitar los contagios entre la población oaxaqueña.

ROCELIOVARELA@HOTMAIL.COM

@CORPO_VARELA

EN FEBRERO, LA
INFLACIÓN FUE LA
MÁS ALTA DESDE

MEDIADOS

DE 2019
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Efecto dominó
me el avance; del Co­
virí­19 en Estados Uni­A dos y el pánico qué
genera la realidarí, los

aislamiento y los
^^PfléCesos ha flejarío fie

ser lo importante y lo preocupante (pa­
ra el gobierno), es ahora, la percepción
social.

El ríesabasto de productos ríe prime­
ra necesidad y hasta en las pruebas de
detección de la neumonía china se han
vuelto una bola fié niéve que réCoríé él
suelo estadunidense y se alimenta ríe
rumores, mentirás é invenciones ante
la inoperancia fie las auloriríaríes ríe
gobierno.

El número ríe infectados incluso el

fié muertes ocasionarías por esté virus
se ha vuelto conlra el mismo gobierno
fié DonahlTramp, ya qué son combus­
tible que hace crecer la alarma nacional
y dejan de manifiesto la incapacidad pa­
ra su contención. La psicosis social ha
impacto en el terreno no sólo sanitario

y político, sino hasta en el económico.
Estantes vacíos, letreros fie agotado

y hasta tiendas cerrarías son cada día
más hedientes encontrarlos en diver­
sas ciudades. Las farmacias no cuentan

con los kiisfie prueba, las ríiferencias é
intereses políticos en el gobierno han
generado un desorden qué ha reper­
cutido en una inacción o lentitud­ en
la respuesta, y la suma fie torío ésto ha
llevado a lugares no vistos los índices
bursátiles y el comportamiento econó­
mico en general.
Además fié la pandemia del coro­

navirsus, la administración fie Donald

Tnuiip enfrenta una baja sin piecéflénte
en los precios fiel petróleo a nivel inter­
nacional, y una lucha.electoral en busca
fie la presidencia. El conjunto fie estas
trés variables prevé un escenario inima­
ginable de consecuencias impredecibles
y fie un futuro liaría alentador.

La tormenta perfecta que se está ges­
tando én Estados l nidos ¡nipaciará de­
finitivamente mas allá ríe sus fronteras,
sólo basta ver la reacción ríe Europa ante
él anuncio ríe la cancelación ríe \ líelos

desde aquel continente, la despresuri­
zación fie la gran mayoría fie monerías
y la contracción en la actividad econó­
mico­financiera.
La realiríarí cotidiana de los lisia­

dos l nidos se lia visto superada por la
percepción social, alimentada por un
incremento én el tráfico en las redes
sociales donde minuto a minuto se "'su­

ben" \ ¡ríeos, imágenes y textos dé diver­
sos sucesos y aeot amieni os de diversas
partes fiel ¡filis El manejo comunieacio­
nal fie la actual administración se ha
V.iStO rebasado, las ¡nierveiiciones ríé­1
presirlent.e, los gobernaflores y alcaldes
parecen tardías, la sociedad esiaríuni­
flense escucha y ríesacreríita muchos
dé estos mensajes ante la avalancha fie
información contraría que recibe me­
diante sus redes sociales.
Lá prudencia y reflexión deberían

ser lo privativo en estos momentos;
Sin énibargo, él vacío informativo del
inquilino fie la Casa Blanca fue ocupa­
do por la percepción social fie pánico
y fie alarma y no sabemos cuántas si­
t naciones más.
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