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DINERO

ENRIQUE GALVAN OCHOA
a aspirante independiente a la Pre-
sidencia de la Repiblica, Margarita

- Zavala, se retiré de la contienda sin
declinar por algin otro candidato.

PRI y PAN buscan sus votos. ;A quién le

darfas tu voto? Estos son los resultados.

MeTopoLoGia

Enviamos la pregunta a los usuarios de las
redes sociales Twitter y Facebook, asi como
El Foro México, abierta a quien quiso res-
ponder. Participaron 6 mil 60 personas, de
las cuales 4 mil 73 corresponden a Twitter,
mil 255 a Facebook y 732 a El Foro Mé-
xico. A continuacién, algunos comentarios.

TWITTER

Que bien que al final se impuso su dignidad;
nada para nadie, ella lo ha dicho.
@geojreyes

Margarita abandono la campana.
PRI y PAN buscan sus votos.
¢ A quien se lo darias?
Dignidad hubiera sido que se quedara en
@Harvard con el espurio...
Rocio @rocioss

La realidad es que desde el inicio de las
campafias, la continua caida de Zavala en
las encuestas no se tradujo en puntos para
Anaya ni para Meade. El tinico que ha su-
bido ain més de lo que perdié Zavala es...
AMLO.

@Aspid99

Como se dice, el sismo tuvo mas puntos que
M. Zavala.

@ElviraValladare

EL ForO MEXICO

Margarita no puede despojarse de su esen-
cia panista. Lo mds seguro es que se aliard
con el PRIAN.

Gilberto Bibiano/San Marcos
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No se debié registrar la candidatura de Mar-
garita, era fraudulenta por sus firmas falsas.
Esther Alvarado/Ciudad de México

Se inscribi6 para luego vender su retirada y
conservar un capital politico.
Rosy Rodriguez/Texcoco

Serfa lo ms interesante que se vayan los in-
dependientes, ya que no representan a nadie
mds que a sus intereses personales.

Juan Carlos Herrera/Istmo

Es la salida mds decorosa que pudo tomar.
Esperemos que el mal llamado Bronco siga
ese digno ejemplo.

Sol Dominguez/Ciudad de México

Son votos de derecha recalcitrante.Igual
votardn por Anaya o Meade.
Eduardo Guti€rrez/Reynosa

A ninguno de los dos les hubiera dado mi
voto si hubiera tenido la intencién de votar
por ella.

Alvaro Aldama/Ciudad de México

Dicen que fue ejemplar tirar la toalla si no
iba a ganar. Sin partido y sin carisma, era lo
légico. Yo creo que sélo querfa hacer nego-
cio, a nadie entregard cuentas claras.

Victor Hugo Barreto/Ciudad de México

Quedan muchas dudas en el aire. Lo cierto
es que los partidos lo Gnico que inspiran es
desconfianza. Esta misma declinacién nos
hace pensar que es cierto que ahora Carlos
Slim va a decidir la eleccion, con el formato
del fraude de 2006.

Baldemar Alonso/Guadalajara

Con todo respeto a la sefiora, nunca me pa-
recié con méritos suficientes para gobernar
a un gran pafs como es México.

Sigfrid Bernal/Aguascalientes

FACEBOOK

Sus pocos votos no se van con Anaya, son
mds afines a Meade. El poco efecto de su
retiro se va a diluir, no modificard los resul-

Dinero

tados previstos.
Domingo Olivera/Texcoco

Veo los actos de campafia de todos los can-
didatos y cada dia se parecen mds a un esce-
nario donde la gente aplaude y grita como si
saliera un rockstar en vez de un candidato,

que de ganar serd nuestro empleado.
Carlos Olmos/Ciudad de México

La salida de Margarita me parece mucho ruido
por una mujer inflada por los medios.
Carlos Lépez/Zapopan

Se fue, pero tiene que declarar sobre el fi-
nanciamiento privado y los gastos que hizo.
Radl Ozuna/Villa del Carbén

Lo que mal empieza, mal acaba. Nunca
debieron darle el registro; si no pudo reunir
las firmas, menos adn votos.

Marina Lugo/Tlahuelilpa de Ocampo

Era de esperarse, Zavala (1éase Felipe Cal-

der6én) ahora “apoyard” a Meade, no por

nada éste fue su secretario de Hacienda.
Eduardo Castillo/Veracruz

.Y el dinero, ‘apd?
Ivy Hernandez/Ohio

A ella no iba mi voto, aunque no declinara.
Rafael Medina/Nuevo Vallarta

Es la operacién “Indecisos”. Previo al debate,
tienen que justificar los cinco puntos que le
dardn a Anaya... Y los cinco puntos que le qui-
tardn a AMLO en el posdebate.

Alberto Linajes/estado de México

Le deberfan multar por la falta de seriedad en
su candidatura. Pobrecita, y apenas ayer subié
un video donde se ve feliz pues junté como 10
personas, bueno, menos, como 25...

Homero Sixto/Nacozari de Garcia

Ese es el gran dilema, ;dénde irdn a parar
esos 10 votos?
Ricardo Garcfa/Ciudad de México

No debié ser registrada Margarita Son muy pocos votos los que puede repartir - Que no se vaya sin comprobar gastos
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No iba a
votar por ella
90%
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“ Dolar hasta en 20.49 = Devaluacion y precios
- Trump en el espejo

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
or decreto tecnocratico, hace dé-
cadas que en México el tipo de

P cambio no se devalia, sdlo se

“ajusta”, “flota”, “adapta”, “amolda” u
otros creativos cuan evasivos términos
que, segin los genios de Hacienda, “mi-
nimizan” la dristica sacudida que sufre la
moneda nacional frente al billete verde,
pero que, les guste o no, simple y senci-
llamente se llama devaluacién.

En la semana financiera que concluye,
los “ajustes™ y conexos del peso frente al
délar de nueva cuenta llevaron el tipo de
cambio por arriba de 20 por uno, y su-
mando, con lo que la devaluacidén en el
sexenio peflanietista se aproxima a 55
por ciento.

Segtin dicha version, los populistas deva-
luaban, pero los tecndcratas “ajustan”,
“flotan”, “adaptan” o “amoldan” el tipo de
cambio. Y ayer, en distintas instituciones
bancarias el billete verde para los mortales
se ofrecid asi: Banamex, 20 pesos por do-
lar; Banorte, 20.15; HSBC, 20.20; Scotia-
bank, 20.28; Bancomer, 20.33 y CI Banco,
20.49; de tal suerte que, con o sin folclore
idiomatico, se mantiene la masacre de la
moneda nacional.

En este contexto, el Centro de Investi-
gacion en Economia y Finanzas del Tec-
nolégico de Monterrey, campus estado
de México, nos ofrece un andlisis tema-
tico (Evolucion de la inflacion en un
ambiente de volatilidad en el tipo de
cambio) asociado al comportamiento de
los precios, y de él se toman los siguien-
tes pasajes.

En los primeros cuatro meses del afio en

curso, la inflacién ha manifestado tasas de
variacién mas cercanas al objetivo del
Banco de México. A diferencia de lo ocu-
rrido en 2017, en esta ocasion el nivel de
precios de los energéticos ha crecido a
una tasa mds moderada en comparacién
con la observada el afio pasado, ademas
de que los precios de varios alimentos ba-
sicos han registrado variaciones menos
significativas. Sin embargo, uno de los
riesgos que enfrentard el Banco de Méxi-
co para alcanzar su meta inflacionaria este
2018 se vislumbra en la volatilidad del
tipo de cambio.

Ante la falta de acuerdos para culminar
con las negociaciones del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte
(TLCAN) antes del 17 de mayo, fecha li-
mite establecida por la Camara de Repre-
sentantes en Estados Unidos para lograr-
la actualizacion del acuerdo internacio-
nal, la incertidumbre en los mercados de
divisas estard vigente hasta que se vea un
punto de concenso en las tres partes
involucradas, especificamente en los
temas pertinentes a la cldusula de termi-
nacién y las reglas de origen para el sec-
tor automotriz.

De hecho, mientras mas pase el tiempo
se antoja una discusién mds complicada,
debido a los procesos electorales tanto en
nuestro pafs como en Estados Unidos.
Posterior a esas fechas serd necesario in-
corporar a las mesas de negociacién a los
equipos de transicién que resulten gana-
dores, por lo que méas opiniones deberdan
ser tomadas en cuenta. Ante tal escenario,
la volatilidad en el tipo de cambio estara
vigente en los meses por venir.
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El problema es que una depreciacion se-
vera de nuestra moneda ante el délar po-
dria provocar el encarecimiento en los in-
sumos de importacién y esto, a su vez,
verse reflejado en un aumento en el nivel
general de precios a mediano plazo. Con
ello, la recuperacién que ha tenido la infla-
cién en los primeros meses del afio podria
verse diluida y el Banco de México podria
incluso tomar medidas de politica moneta-
ria restrictivas para retomar el control en
la evolucién inflacionaria. Sin embargo, el
ritmo de crecimiento de la economia na-
cional es apenas moderado e incluso po-
dria verse disminuido ante la falta de dina-
mismo de la actividad industrial.

Si se analiza mds a detalle lo ocurrido
con el nivel de precios de los alimentos,
se aprecia que fueron dos productos bési-
cos los que impulsaron el incremento ge-
neral. El huevo (27.2 por ciento) fue el
bien con el incremento mds importante
del periodo, seguido por el jitomate (11.7
por ciento), ambos con tasas de creci-
miento de doble digito. Lo anterior con-
trasta con los crecimientos de otros bie-
nes de consumo primario como el maiz
(2.1) y el arroz (2.6), que mostraron va-
riaciones inferiores a las registradas el
aflo pasado; adicionalmente, el precio del
frijol tuvo un ajuste a la baja (-3.9), lue-
go de que en abril de 2017 habia sido uno
de los productos con un aumento impor-
tante en su nivel de precios.

Por objeto del gasto, los servicios de
transporte registraron el incremento mds
significativo del periodo (7.5 por ciento),
pues si bien los aumentos en los costos
de combustibles han moderado su ritmo
de crecimiento, los efectos de dicho
comportamiento ain se resienten en la
transportacién. Por su parte, la tasa de
crecimiento del nivel de precios de los
alimentos se ubicd en segundo lugar (5
por ciento), aunque su magnitud resultd
ser ligeramente inferior a la observada

en abril de 2017. En cuanto a las catego-
rias de productos que reportaron los
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Carlos Fernandez Vega México SA

Carlos Fernandez-Vega

ajustes menos representativos destacan
vivienda (2.8), ropa (3.1) y servicios de
educacién (3.6).

En el caso de los energéticos, la magni-
tud en la tasa de crecimiento de su nivel
de precios contintia mostrando ajustes a
la baja (aunque se mantiene elevado). En
esta ocasién se presentd un incremento
de 9.1 por ciento que contrasta con el
15.9 observado en 2017.

Dicho escenario es reflejo de que la
mayoria de los bienes que pertenecen a
este ramo han moderado el ritmo de cre-
cimiento en su nivel de precios. El
ejemplo mas significativo se presentd
en las tarifas eléctricas que incluso se
ubicaron en terreno negativo (-0.2),
contribuyendo con ello al menor avance
registrado en el nivel de precios al pro-
ductor. Otros productos que moderaron
su avance fueron el gas doméstico natu-
ral (9.4) y la gasolina de alto octanaje
(9.3), luego de que durante el afio pasa-
do su tasa de crecimiento habia sobre-
pasado 20 por ciento.

Un caso similar se presentd con la gaso-
lina de bajo octanaje, pero a diferencia de
los dos productos previamente menciona-
dos, la magnitud de su incremento resulté
de doble digito (12.5 por ciento). A dife-
rencia de los resultados descritos, el gas
doméstico LP fue el tnico producto que
registré una mayor evolucién en 2018 en
comparacién con el afio pasado, incluso
su tasa de crecimiento (10.2 por ciento) se
ubicé en segundo lugar tan solo por detrds
de la gasolina de bajo octanaje, impulsan-
do con ello el desempefio general del ni-
vel de precios de los energéticos.

LAS REBANADAS DEL PASTEL:

Fuentes de la Casa Blanca regularmente
bien informadas aseguran que cuando
pronuncié la palabra “animal”, Donald
Trump se vefa en el espejo.



