
Capitanes
Dudas del Infonavit

A la propuesta para que el Infonavit
xvconstruya un millón de viviendas aún
le faltan muchos detalles.

Por un lado, el hecho de que el Info
navit, cuyo titular es Carlos Martínez, se
vuelva constructor implica que adquiera
activos como maquinaria, terreno e insu
mos, y contrate personal, ante lo cual la
iniciativa privada propone que se liciten
los proyectos y que sean los desarrollado
res quienes construyan.

Por otro lado, el esquema de renta tie
ne ciertas lagunas para que opere de ma
nera eficiente, como la homologación de
la reglamentación de la propiedad en con
dominio en las entidades federativas.

Para el Instituto de Administradores
de Inmuebles (IAI), que comanda Alejan

dro Kuri Pheres, lo ideal es que haya una
ley federal o una modificación en la Ley
del Infonavit para que quede claro cómo
se cobrará la renta a los derechóhabientes.

Todos los nuevos desarrollos del In
fonavit destinados a este fin deben con
tar con un administrador certificado bajo
las reglas de Conocer, que forma parte de
la Secretaría de Educación Pública (SEP),
con suficiente experiencia y que no sea
del sector público para evitar sospechas
de corrupción

Además de estipularse con claridad fe
chas, mecanismos de retención o cobro de
renta y el presupuesto de mantenimiento.

Sin esto, se corre el riesgo de que los
inmuebles se deterioren rápidamente, con
pérdidas al patrimonio del Instituto.

Santa Vid

Jorge Carbonell, opera
dor principal de región en
Keller Williams México, li
dera el proyecto La Santa
Vid, primer desarrollo in
mobiliario verde y mixto del
País, ubicado a 10 minutos
del centro de San Miguel de
Allende, Guanajuato.

Con una inversión de
150 millones de dólares, este
proyecto está conformado
por tres grandes áreas: un
centro comercial campestre
sostenible, una reserva resi
dencial integrada por nueve
viñedos también sosteni
bles y una granja orgánica.
El proyecto se edifica sobre
tres pilares: sustentabilidad,
estilo de vida y bienestar.

El desarrollo cuenta con
402 viviendas y contempla
acciones para gestionar de
manera adecuada los recur
sos naturales, la generación
de energía y los residuos.

También tiene un área
recreativa, comercial y cul
tural, donde destacan un
centro vinícola, espacio
ecuestre, capilla, restauran
te y hotel.

El proyecto pone parti
cular atención al espacio na
tural, ya que de 174 mil 323
metros que lo conforman,
90 por ciento son áreas ver
des y lagos. Además, una
parte de las viviendas ten
drán vocación para renta
vacacional, imprescindible
en la zona.

Impulsa
expansión
El fondo mexicano de ca
pital privado, Kans Capi
tal, realizó una inversión de
más de 30 millones de dóla
res en Grupo Carolo, dueño
de restaurantes como Blan
co Castelar, Fariña o La Po
pular en México.

La inversión tiene el ob
jetivo de acelerar la expan
sión del Grupo, particular
mente en Estados Unidos,
donde también tiene pre
sencia, a través de las mar
cas de Eureka Restaurant
Group: Eureka!, La Popular
y Amalfi Llama

Grupo Carolo posee y
opera más de 60 restau
rantes en Estados Unidos y
México, con ventas de alre
dedor de 200 millones de
dólares y más de 4 mil
empleados.

La compañía, que lle
va Eduardo Gómez, planea
abrir 40 nuevos restauran
tes en los próximos cinco
años, con el objetivo de al
canzar 100 restaurantes pa
ra 2029.

Kans Capital es un fon
do mexicano de capital pri
vado dedicado a invertir en
empresas de alto crecimien
to en diversas industrias,
con enfoque en la creación

de valor y crecimiento a lar
go plazo.

Por las

Mipymes
La empresa global de ser
vicios de infraestructura de
TI, Kyndril, anunciará hoy
la firma de un acuerdo con
la Secretaría de Economía
(SE), que encabeza Raquel
Buenrostro.

El acuerdo consiste en
ofrecer capacitación a mi
cro, pequeñas y medianas
empresas (Mipymes) mexi
canas para implementar
soluciones digitales como
tecnología en la nube, ci
berseguridad e Inteligencia
Artificial (IA).

Además, la compañía
que en México lleva Carlos
Marcel brindará talleres y
asesorías dirigidas a muje
res de comunidades indíge
nas, con el fin de facilitarles
herramientas digitales para

el entorno laboral.
En el Diagnóstico Digi

tal Pymes Mexicanas 2024,
publicado por Concanaco
Servytur, se señala que las
Mipymes que han llevado a
cabo procesos digitales in
crementaron su número
de clientes hasta en 20 por
ciento, sin embargo, sólo 15
por ciento cuenta con una
estrategia digital efectiva

En esta primera etapa,
la SE y Kyndryl ofrecerán
un taller presencial gratuito
en la Ciudad de México, en
el que se destacarán las me
jores prácticas, estudios de
caso sobre modernización y
digitalización, utilización de
la nube, preparación de da1
tos para la implementación
de LA y ciberseguridad.

En México, las Mi
pymes representan 52 por
ciento del PIB y generan 68
por ciento de los puestos de
trabajo, de acuerdo con da
tos de SE.

capitanes@reforma.com

SUAREZ

Es el capitán de la
armadora de autos
eléctricos de lujo
Zeekr, firma china
que recién arribó a
México. La compañía
planea colocar 400
unidades este año y
mil 640 el próximo.
Quiere alcanzar 7 por
ciento del mercado

de eléctricos y 3 por
ciento del premium,
frente a rivales como

BMW, Tesla y BYD.
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IA: el obscuro
objeto del deseo

"Nada se parece más al pensamiento mítico
que la ideología política.

"El sabio no es el hombre que proporciona
las respuestas verdaderas, es el que formula

las preguntas verdaderas." Claude Lévi Strauss

Nunca tan acertadas
las afirmaciones de
este pensador vital

en nuestra civilización.
Entre el miedo y el de

seo. La Inteligencia Artificial
(LA) ha nacido con el nombre
de la geopolítica en su fren
te. La geopolítica confiesa no
sólo miedo, sino su carencia,
su ausencia profunda. La re
gulación digital ya venía sien
do la primera frontera entre
Europa, EUA y China, pero la
IA despierta todos los miedos
y todos los deseos al mismo
tiempo. El oscuro objeto del
deseo, diría Luis Buñuel.

Entre la mítica y la
ideología. Europa insiste en
regular la IA bajo los princi
pios democráticos occiden
tales. ¿Pero, esos principios
existen? No, se debaten en
todo Occidente ahora mismo.

¿Podemos hablar de princi
pios comprendidos de for
ma semejante en todo Occi
dente? No.

Existen elementos co
munes que se traducen en
aproximaciones jurídicas y
políticas, pero nunca más ale
jados de un concepto único
de democracia y derechos
humanos. El debate lo preci
sa de forma demoledora Lévi
Strauss así:

"Ser humano significa, pa
ra cada uno de nosotros, per
tenecer a una clase, a una so

ciedad, a un país, a un con
tinente y una civilización; y
para nosotros los moradores
europeos, la aventura desa
rrollada en el corazón del
Nuevo Mundo significa que
no era nuestro mundo."

Hablar de IA en el con
texto político global actual sig
nifica hablar de conceptos po
lisémicos, donde esta materia
se comprende de forma dis
tinta en Europa, EUA, China
y América Latina La palabra
IA se transforma en ideología,
poder político, miedo y deseo.

El obscuro objeto del
deseo. La regulación del
mundo digital es producto
de alianzas regionales y de
visiones conjuntas. La estra
tegia global que busca regular
la IA, lo entiende, y por eso
todos quieren ser la platafor
ma de regulación de la tecno
logía digital y la IA.

Los esfuerzos globales en
esta materia son los que lide
ran la OCDE, la UNESCO, la
ONUDI, la Alianza Europea
de IA, la Alianza Global so
bre la IA, el G7 y el grupo
de Hiroshima; así como sen
dos documentos que ha ex
pedido en la materia China
(Ley General Reguladora de
la IA y, en paralelo, la espe
cífica sobre IA Generativa)
y el presidente Biden (Plan
Estratégico Nacional de In
vestigación y Desarrollo de

la IA, la Declaración de De
rechos en materia de IA y la
Orden Ejecutiva que ordena
a las agencias federales eli
minar el sesgo en el diseño
y uso de la IA y proteger al
público de la discriminación
algorítmica). El Consejo de la
UE expidió el reglamento eu
ropeo de uso de la IA.

¿Cuáles son las pregun
tas verdaderas o correctas?
¿América Latina debe comen
zar a negociar su regulación
digital bajo principios demo
cráticos europeos? No. ¿Lati
noamérica debe comenzar la
creación de un modelo inte
grador al estilo Europa? No.
¿Debe proponer la creación
de un mercado único digital
latinoamericano? Sí. En esta
lógica, América Latina tiene
que hacer su trabajo. Carlos
Baigorri, presidente del po
deroso regulador brasileño
de las telecomunicaciones, ha
señalado la necesidad de crear
primero un Mercado Digital
Latinoamericano. Tiene razón.

En esta lógica, el Minis
terio TIC de Colombia, enca
bezado por Mauricio Lizcano,
organizará la Cumbre Minis
terial Latinoamericana y del
Caribe por la Inteligencia Ar
tificial: ColombLA, donde ex
pertos y lídéres nacionales y
extranjeros debatirán sobre
el presente y el futuro de esta
tecnología en la región.

Colombia busca posi
cionarse como líder en esta
materia, particularmente en
el diseño de política pública
e implementación social y
económica de la misma. La
propuesta de Colombia es
apostar sin miedo a los usos
de la IA.

México y América Lati
na tienen esta inevitable cita
con el destino, pero juntos.
No hay legislación digital ni
regulación sin mercado digi
tal latinoamericano. La polí
tica pública es el principio y
es inevitable.

La IA, el obscuro objeto
del deseo.

Presidente de

Digital Policy Law
X: @fernegretep
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What's
News

El PIB de Alemania se
contrajo 0.1% en el

segundo trimestre del
año respecto al previo.
El reporte resultó en una
lectura inesperada que en
fría las esperanzas de una
recuperación sostenida de
ésta que es la mayor eco
nomía de Europa. El PIB
alemán había crecido 0.2%
en el primer trimestre
de este año, después de
contraerse fuertemente
en el último del 2023. "La
industria manufacturera
está luchando contra
una demanda persis
tentemente débil de sus
productos", dijo Fritzi
KoehlerGeib, economis
ta jefe del banco KfW.

? Empresas privadas que
manejan contenedores en
el Puerto de Los Ángeles
dicen que los aumentos
repentinos en las tari
fas de electricidad y los
apagones están dejando
fuera de servicio las grúas
y otros equipos de carga.
Los operadores de la ter
minal se preguntan cómo
espera el Puerto lograr
el mandato de eliminar
gradualmente la maquina
ria propulsada por diésel
para el 2030, cuando el su
ministro de energía actual
es tan poco confiable.
? Las acciones de How

met Aerospace, con sede
en Pittsburgh, se dispara
ron ayer un 15% después
de que el fabricante
de piezas para aviones
registrara ganancias en el
segundo trimestre mejo
res de lo esperado, elevara
sus previsiones para todo

el año y reforzara su
programa de rentabilidad
para los accionistas. Sus
ventas aumentaron a mil

880 millones de dólares,
desde los mil 648 millones
de dólares de hace un
año y también por arriba
del consenso de FactSet,
de mil 834 millones de
dólares.

? El regulador de com
petencia de España multó
a Booking.com, con base
en los Países Bajos, con
413.2 millones de euros,
equivalentes a 447.1 millo
nes de dólares, argumen
tando que la compañía de
viajes en línea abusó de su
posición dominante en el
mercado del país durante
los últimos cinco años. Se
ñaló que estableció varias
condiciones injustas que
no han sido las mismas

para todos los hoteles
españoles que utilizan
la plataforma para sus
reservaciones.

? Procter & Gamble

señaló que ha introducido
una versión renovada de
sus pañales Luvs de pre
cio medio, después de que
pérdidas de participación
de mercado arrastraran

las ventas de su nego
cio de cuidado infantil,
femenino y familiar. "No
habíamos podido innovar
en Luvs tanto como lo
hicimos con otras marcas,
debido a limitaciones de
la cadena de suminis
tro", dijo el director de
finanzas de P&G, Andre
Schulten. Los nuevos Luvs

han mejorado la suavidad
y la absorbencia, anotó
P&G.
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Yorlo falta a la cita por primera vez
::::: Nos cuentan que en la tradicional conferencia
de prensa que organiza la Secretaría de Hacienda
y Crédito Público cada que hay reporte trimestral

de las finanzas públicas, destacó
la ausencia del subsecretario del
ramo. Si bien en esta adminis
tración los subsecretarios co
menzaron a encabezar esas con
ferencias, a veces asistía Juan
Pablo de Botton como subse
cretario de Egresos, pero Ga
briel Yorio González nunca
había faltado a la cita. Nos co
mentan que debido a que se
alargó una reunión con el jefe,

está más que justificado, ya que seguramente en la
mañanera de hoy el presidente Andrés Manuel
López Obrador dedicará un tiempo para hablar
sobre cómo va la economía y las finanzas públicas.
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Venezolanos se olvidan de México
::::: Con la laiga crisis económica y humanitaria
que atraviesa el país que gobierna Nicolás Ma
duro, lo último que puede pasar por la mente de
los venezolanos es salir de vacaciones al extranje
ro. La Secretaría de Gobernación, de Luisa María
Alcalde, reporta que los aeropuertos mexicanos
recibieron 303 mil visitantes de Venezuela del 1
de diciembre de 2018 al cierre del mes pasado,
220 mil menos que en el mismo periodo de la ad
ministración pasada. Nos recuerdan que todavía
hace década y media, con Hugo Chávez en la
presidencia, la nación sudamericana representaba
el segundo mercado más importante en América
Latina, sólo detrás de Argentina. Además de las
playas, nos explican que la Basílica de Guadalupe
aparecía entre sus destinos favoritos, pero ya sólo
quedan cenizas de aquellos tiempos.

Amefibra hace alianza con Tláloc
::::: La Asociación Mexicana de Fibras Inmobilia
rias (Amefibra), de Salvador Daniel, hizo alianza
con Energía Real y la Fundación Tláloc para do
nar una central eléctrica solar de 9.9 kWp, en San
Mateo Capulhuac, Toluca, Estado de México. Nos
dicen que la central proveerá energía al Centro
Holístico de Capacitación donde se imparten ta
lleres de costura, cómputo y artesanías, pero que
antes, por falta de electricidad, las clases eran só
lo demostrativas. La Amefibra también donó 700
mil pesos a fin de mejorar las instalaciones hi
dráulicas y almacenamiento de agua para el culti
vo de hortalizas y, de paso, tratar de apagar la in
flación, cuyo precio se disparó 36% en la primera
mitad de este mes, la mayor alza en siete años.
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Pemex: su nuevo director
y el golpe de timón
Claudia Sheinbaum ya

tiene gallo para Pemex o
por lo menos lo terna lis

to la semana pasada para ser
anunciado en el "jueves de Ga
binete"; sin embargo, algo suce
dió de último momento y la fu
tura presidenta de México optó
por ratificar a Zoé Robledo al
frente del IMSS y a nadie más
del sector salud.
El nombramiento del nuevo

director de Pemex es relevante
por el mensaje que enviará
Sheinbaum a los inversionistas,
a las calificadoras de riesgo cre
diticio y al mundo en términos
de la política energética que va
a ejecutar y la transición hacia
energías renovables.
Las últimas reuniones con el

secretario de Hacienda, Roge
lio Rámírez de la O, quien re
petirá en el cargo, y con la fu
tura secretaria de Energía, Luz
Elena González, han sido in
tensivas. Varios nombres se
han barajado para encabezar a
la muy emproblemada "em
presa productiva del Estado",
que de productiva no tiene mu
cho, por lo menos en uno de los
negocios que más dinero pier
de y al que más recursos se le
han inyectado en el actual se
xenio: el de la refinación.
En el segundo trimestre del

2024, el negocio de refinación
de Pemex tuvo una pérdida
operativa de 120 mil millones
de pesos y en total de 261 mil

741 millones de pesos toman
do en cuenta las pérdidas
cambiarías.
¿Quién está dispuesto a

echarse la "rifa del tigre" al fren
te de Pemex? Todo indica que la
responsabilidad de reestructu
rar a la empresa será comparti
da y estará dirigida por el secre
tario de Hacienda, en lo finan
ciero, y por la secretaria de
Energía, en lo operativo, de ma
nera que el nombre del próximo
director de la petrolera, si bien
será relevante para los merca
dos, no cargará con las decisio
nes importantes.
Por lo anterior es que se está

considerando a un funcionario
de no muy alto perfil; un acadé
mico de los dos que asesoraron
a Sheinbaum durante su cam
paña: Víctor Rodríguez Padilla o
Jorge Islas Samperio, ambos de
la UNAM quienes hasta el mar
tes no habían sido notificados
o bien el único consejero inde
pendiente de Pemex que podría
transitar con el nuevo gobierno:
Lorenzo Mauricio Meyer Fal
cón, quien además tiene cami
no andado en la Comisión Re
guladora de Energía desde el se
xenio pasado.
Originalmente se pensó en un

perfil político, como el de Mario

Delgado o Lázaro Cárdenas Ba
tel; luego por uno más bien téc
nico, como el del actual subse
cretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, quien ha refinanciado la
deuda de la petrolera, y ahora se
perfilaaun académico que apor
te su experiencia científica a la
reingeniería de Pemex, quien se
rá acompañado por la dupla de
Ramírez de la O y Luz Elena
González, quienes a su vez se
apoyarán de directivos y técni
cos de la petrolera que conocen
a profundidad la operación.
La semana pasada, Shein

baum esbozó un plan para in
tegrar a Pemex y CFE a la Se
cretaría de Energía, tras la re
forma a la Ley Orgánica de la
Administración Pública que
buscará se apruebe tan pronto
se instale la nueva Legislatura
en septiembre, y ella se con
vierta en presidenta constitu
cional, el primero de octubre.
Sin embargo, no queda claro si
junto con esta vendrán otras re
formas para lograr que las em
presas del sector energético
puedan pasar a ser parte de una
secretaría de Estado.
Algunas de las certezas sobre

el futuro de Pemex son que ni el
director general, Octavio Rome
ro, ni el director Corporativo y
de Finanzas, Marcos Herrería,
van a repetir en sus puestos; que
la iniciativa privada volverá a te
ner un rol más preponderante
en la producción de hidrocarbu
ros; que la petroquímica y el litio
será dos apuestas del nuevo go
bierno, y que la transición ener
gética se acelerará. Dos Bocas si
gue siendo una incógnita, aun
que no le quedará de otra al
equipo de Sheinbaum más que
mantenerla e intentar sacarle
provecho. •

@MaríoMal

¿Quién está dispuesto a echarse la "rifa
del tigre" al frente de Pemex?
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ít Gringos: 25 años
de fracasos // Un "muerto" en motocicleta

Venezuela: historia sinfín ít
CARLOS FERNANDEZVEGA

ES UNA YA muy sobada obra de teatro
que la Casa Blanca estrenó en Vene
zuela allá por 1999 (y que a lo largo
de su historia ha puesto en escena en
muchísimos otros países), desde la

llegada de Hugo Chávez a la presidencia, y que
año tras año repite como si fuera novedad en
aquella nación sudamericana. Se intitula "de
mocracia de mentiritas" o, si se prefiere, "el im
perio te vigila" (léase una descarada cuan ilegal
intervención en terceras naciones).

EN ESA PUESTA de escena ha habido de todo:
intentos de golpes de Estado, financiamiento
de grupos de choque, "presidentes" títeres,
sabotajes, descarado robo de empresas públicas
como la petrolera Citgo y sus miles de millones
de dólares, más el oro venezolano "incautado"
por el Banco de Inglaterra, sanciones de todos
tipos y colores, permanente intervencionismo,
abundantes marionetas autóctonas a su servi
cio y muchísimo más. Pero el balance no es el
esperado por la Casa Blanca: trascurridos cinco
lustros desde la primera presentación en Vene
zuela, nada ha logrado y a nadie convence, ni
ella ni sus marionetas disfrazados de gobiernos
ultraderechistas.

CIERTO ES QUE Nicolás Maduro ni lejanamen
te se asemeja a Hugo Chávez y que ha resbalado
en no pocas ocasiones, pero también lo es que,
más allá del escándalo como táctica permanen
te, los "libertadores" autóctonos y su carne de
cañón (todos financiados por las arcas estadu
nidenses) no han logrado absolutamente nada,
porque su grotesco libreto está igual de sobado
que la citada obra de teatro.

EN EL RECIENTE proceso electoral venezo
lano, con la cereza de las elecciones del pasado
domingo, la Casa Blanca repitió su intervencio
nista obra de teatro:

PRIMER ACTO: EL Consejo Nacional Electoral
venezolano declara triunfador a Nicolás Maduro
con 51.2 por ciento de los votos, con lo que este
amplía su mandato hasta 2031. Sin embargo, la
institución reconoce que hackeaivn su sistema
de cómputo de tal suerte que no puede presen
tar las actas que confirmen el resultado. Enton
ces, si no hay actas, ¿de dónde salió ese 51.2 por
ciento?

SEGUNDO ACTO: AUNQUE siempre ha grita
do "fraude" y, para no variar, el pasado domingo
lo reclamó, la oposición de inmediato "confirmó"

que Maduro "se robó la elección" y por lo mismo
su candidata María Corina Machado, disfrazada
de Edmundo González Urrutia (una suerte de
Xóchitl Gálvez venezolano), afirmó que ella es "la
verdadera triunfadora con el 100 por ciento de
las actas" (poco después dijo que en realidad es el
43 por ciento y con esa proporción aseguró tener
a su favor siete de cada 10 sufragios) y que de
todas, ganó todas, aunque no presentó una sola
prueba; ergo, hizo lo mismo que denuncia, por
que sin actas no hay vencedor (ella misma dixit).
De pasadita, soltó a sus grupos de choque para
activar las guarimbas, y no pocos de sus "patrio
tas" seguidores "exigieron" la inmediata invasión
estadunidense a Venezuela.

TERCER ACTO: A Estados Unidos se le quema
ban las habas para salir a denunciar el "fraude"
y justificar la intervención. Para ello echó a
caminar a nueve de sus mascotas (gobiernos de
ultraderecha, con el esperpéntico Javier Milei en
primera línea, y una golpista en el equipo, la pe
ruana Dina Boluarte) y una que otra descarrilada
(como Gabriel Boric); ala siempre fétida Orga
nización de Estados Americanos vil marioneta
de la Casa Blanca y a los que acumule para des
calificar los comicios venezolanos. Eso sí, no pre
sentó una sola prueba, pero ello no la limitó para
denunciar "fraude" y "exigir" que Maduro, "ya",
abandone el poder, se vaya mucho a otra parte
y deje limpio el escritorio para que lo ocupe la
golpista Machado, disfrazada de González Urru
tia, en un operativo similar al de abril de 2002,
cuando "renunciaron" a Chávez, lo encarcelaron
y en su lugar impusieron a otro golpista: el em
presario Pedro Carmona, entonces dirigente de
la Federación de Cámaras y Asociaciones de Co
mercio y Producción. Pero a él y a sus cómplices
el gusto les duró escasas 24 horas.

ENTONCES, YA ES muy vieja la pésima obra de
teatro de la Casa Blanca, con nulos resultados.
Pero, al final de cuentas, ¿quién tiene la razón?,
porque ninguna de las partes ofrece pruebas,
aderezado todo con otra intentona de golpe de
Estado.

Las rebanadas del pastel

CIRCULA EN REDES sociales un video que
"muestra" aun "mártir asesinado por las fuerzas
represivas de Maduro". Yace en el suelo en medio
de un río de "sangre". Pero, ¡milagro!: un minuto
después, el mismo "occiso" se levanta y trepa a
una motocicleta, conducida por uno de quienes
lo "velaron", y se va a otro lado. Y como este mon
taje, miles más.

Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotrnail.com
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A Partidarios del presidente venezolano, manifestación frente al palacio presidencial de
Nicolás Maduro, participaron ayer en una Miraflores en Caracas. Foto Afp
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Claudia recibirá una deuda de 16 billones de
pesos ff Lula y Biden instan a Maduro a informar
con claridad //Julio nos trajo a El Mayo

ENRIQUE GALVAN OCHOA

A PARTIR DE HOY 31 de julio fal
tarán dos meses para que Claudia
Sheinbaum asuma la Presidencia
de la República. Anuncia que se
reunirá con el confirmado se

cretario de Hacienda, Rogelio Ramírez de la
O, con la mirada en la formulación del presu
puesto 2025. También comenzará a formular
con su equipo el programa de trabajo de los
primeros 100 días. Un tema fundamental es
la deuda que recibirá de la administración del
presidente López Obrador. Hacienda presentó
su informe sobre la Situación económica, las
finanzas públicas y la deuda pública al segundo
trimestre de2024. Según este reporte, Claudia
habrá de hacerse cargo de una deuda de 16
billones de pesos. Es lo que llaman el saldo
histórico de los requerimientos financieros del
sector público. Abarca el pasivo del gobierno
central, Pemex, CFE, los bancos, todo. Para
suavizar la lectura, Hacienda comenta que es
el equivalente a 47.2 por ciento del PIB, hay
países como Estados Unidos donde es mayor y
Japón es una tragedia.

Menos deuda que
Calderón y Enrique Peña
EN UNA MANANERA López Obrador explicó
así la situación: "Cuando entró Felipe Calderón
recibió una deuda de un billón 700 mil millo
nes y la dejó en 5 billones. Peña Nieto la tomó
en 5 billones y la dejó en 10, y nosotros (la de
jaremos) en nominal, 14.1. Ya este incremento
es menor, no es el doble. No es 200 por ciento".
Mostró gráficas en las que se proyectaba que
al término de su mandato llegaría a 16 billones,
como es. Algunos factores que explican el en
deudamiento son: 1. El pago de los intereses
que dejaron las deudas de Calderón y Peña Nie
to, chuparon el presupuesto de todo un año. 2.
La pandemia de covid19 absorbió recursos ex
traordinarios. 3. La tragedia de Acapulco (los
ministros de la Suprema Corte se negaron a
aportar su fideicomiso millonario). 4. Los dé
ficits fueron siendo cubiertos con préstamos.
5. Los programas sociales, y 6. Las obras de

infraestrutura.

Lula, Biden, Maduro

LA IZQUIERDA LATINOAMERICANA ha
quedado situada en una encrucijada: su líder
histórico, Lula da Silva, tuvo una conversación
telefónica con el presidente Biden y coinci
dieron en instar alas autoridades electorales

venezolanas a que "divulguen de inmediato
datos completos, transparentes y detallados
de las votaciones en los colegios electorales".
Consideran que el proceso electoral represen
ta un "momento crítico para la democracia en
el hemisferio". Seguirán de cerca los aconteci
mientos. En cierto sentido, es el "voto por voto,
casilla por casilla" que millones de mexicanos
exigimos tras el fraude electoral del calderona
to. Maduro no da señales de ceder, la oposición
tampoco, hay reportes de hechos violentos.

Julio nos trajo a El Mayo
ES EL ÚLTIMO día de julio, el mes de 2024
que registrará la captura cualquiera que haya
sido el métododel capo El Mayo Zambada.
El presunto traidor, Chapita Joaquín Guzmán
López, se declaró "no culpable" ante una jueza
en Estados Unidos. No necesitó intérprete,
dijo que habla perfecto inglés. Pertenece a los
capos de la segunda generación que estudiaron
en escuelas privadas, bilingües, caras y hasta
en el extranjero.

Ombudsman social
Asunto: agradece a la CNDH
FUE UNA PESADILLA, seis años y medio
sin servicios y ni a quien recurrir en la CFE.
Gracias a la intervención de la CNDH se me
liberó de un ajuste arbitrario a mi medidor
M843KM permitiéndome así la cancelación
de mi servicio. Sin conectarme a mi medidor
que nunca dejé de pagar, me cargaron también
reconexiones arteras y absurdas. Agradezco
a la defensora Karen Yolotzin Leyva Martínez
de la sexta visitaduría y a los ingenieros Hugo
Arellano y Jesús Mora, de la zona Coapa.
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Laura Elena Morales

Twitterati

PA'CALLAR BOCAS, DOS Bocas empieza a
producir 260 mil barriles diarios.

@satyagraha_yo

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

? Doctores en derecho, juristas, académicos e
investigadores de La UNAM coincidieron en que
sustituir aL Consejo de La Judicatura Federal
por un órgano de administración y un tribunal
de disciplina "debilitaría La independencia
de este poder y facilitaría que quienes Los
integren respondan a preferencias partidarias
y políticas". Foto María Luisa Severiano
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ESTIRA Y AFLOJA

J. JESUS
RANGELM.

jesus.rangel@miIenio.com

Infonavitycasas
para bajos ingresos

Los patrones aportan cada bi
mestre al Infonavit alrededor de

78 mil millones de pesos, y con
"imaginación y consensos políticos" se pue
de mejorar la institución y la calidad de las vi
viendas a favor de los trabajadores. Al cierre
de2023, el patrimonio alcanzó 273 mil350 mi
llones de pesos y se administraron 5.7 millones
de créditos, aunque se acumularon más de un
millón200mil casas en proceso de juicios.
Lapropuestade Mario Macias Robles, di

rector sectorial de los trabajadores del Info
navit, para ocupar la dirección general es re
cuperar y comercializar la vivienda adjudica
da "Desde 2018 se estableció una pausa en los
procesos jurídicos para la recuperación de vi
viendas; existen más de 400 mil viviendas en
proceso de adjudicación y200 mil requieren
inmediata escrituración e incorporación a los
canales de comercialización autorizados des
de 2019; sin embargo, solo se ha formalizado
la escrituración de 11 mil, de las cuales solo se
han logrado desplazar 3 mil 874 de al menos
13 mil proyectadas".
De origen sindical, con 16 años de tra

bajar en el Infonavit (seis como director
sectorial de los trabajadores), dijo que en
el pasado había diferencias ideológicas y
políticas con los empresarios, y que aho
ra se trabaja en coincidencias para impul
sar la prosperidad compartida propuesta
por Claudia Sheinbaum. "Se debe regular
al sector constructor para que la compra de
reservas territoriales no sea en zonas que se
inundan y no debe haber más abusos y mala
calidad de las casas".
Comentó que de los 24.4 millones de tra

baj adores vigentes que aportan al fondo, 20.4
millones no han ejercido un crédito y 9.9 mi
llones ya califican con puntos necesarios pa

rector sectorial de los trabajadores del Info
navit, para ocupar la dirección general es re
cuperar y comercializar la vivienda adjudica
da "Desde 2018 se estableció una pausa en los
procesos jurídicos para la recuperación de vi
viendas; existen más de 400 mil viviendas en
proceso de adjudicación y200 mil requieren
inmediata escrituración e incorporación a los
canales de comercialización autorizados des
de 2019; sin embargo, solo se ha formalizado
la escrituración de 11 mil, de las cuales solo se
han logrado desplazar 3 mil 874 de al menos
13 mil proyectadas".
De origen sindical, con 16 años de tra

bajar en el Infonavit (seis como director
sectorial de los trabajadores), dijo que en
el pasado había diferencias ideológicas y
políticas con los empresarios, y que aho
ra se trabaja en coincidencias para impul
sar la prosperidad compartida propuesta
por Claudia Sheinbaum. "Se debe regular
al sector constructor para que la compra de
reservas territoriales no sea en zonas que se
inundan y no debe haber más abusos y mala
calidad de las casas".

Comentó que de los 24.4 millones de tra
baj adores vigentes que aportan al fondo, 20.4
millones no han ejercido un crédito y 9.9 mi
llones ya califican con puntos necesarios pa

ra ejercer su derecho, aunque 5.5 millones co
tizan en cajones salariales de bajos ingresos,
por debajo de 12 mil 614 pesos mensuales, con
créditos menores a580 mil pesos.
"No se les da opciones, por lo que se deben

buscar fórmulas, como un complemento cre
diticio para desarrollar viviendas para estos
cajones salariales".

Cuarto de junto
La secretaria de Gestión Integral de Ries
gos y Protección Civil de Ciudad de México,
MyriamVilmaUrzúa, ratificó su alianza con
Airbnb, que lidera Angel Terral, en México,
para promover mejores prácticas de seguri
dad y prevención. La plataforma dio a conocer
"Casa Segura", un Centro de Recursos de Se
guridad renovado con medidas de seguridad
en el hogar y prevención de riesgos en situa
ciones de emergencia.. Entre enero y marzo
Quintana Roo creció 125.6 por ciento en ac
tividades como construcción y electricidad y
en general 20.15 por ciento... La alianza AXA
Keralty, creada entre la aseguradora AXA de
Daniel Bandle, y la empresa de servicios mé
dicos Keralty, de Sergio Martínez, ya cuen
ta con alrededor 1.5 millones de clientes en el
país y esperan un crecimiento a doble dígito
para2025. wm
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PUNTO DE EQUILIBRIO

DAVID
RAZÚ
@davidrazu

El nocivo
dogmatismo de Milei

A principios de año escribí aquí
sobre la política económica del
presidente de Argentina, Ja

vier Milei. A casi ocho meses, vale la pena ver
los resultados preliminares que han traído las
medidas, libertarias, según su dicho.
Al asumir la presidencia, recortó el gasto

público con lo que llamó la "motosierra", con
sistenteenmedidas como lareducción desub
sidios en energíay transportey laminimiza
ción de las transferencias del Estado hacia las
provincias, entre otras.
También estableció la bautizada como

"licuadora", una estrategia para que el gasto
público aumente menos que la inflación, "li
cuando" así el poder adquisitivo de los sala
rios y las jubilaciones.
Adicionalmente, devaluó el peso en un 50

por ciento frente al dólar y tomó medidas pa
ra que el banco central dejara de inyectar di
nero en la economía.
En una primera instancia, logró un mo

desto freno a la inflación que por primera vez
desde octubre pasado se ubicó en un solo dígi
to en el indicador mensual El anualizado, sin
embargo, es 272por ciento, lo cual ubica a Ar
gentina como el país con la más alta inflación
del mundo (el año pasado ocupaba la cuarta
posición). Este resultado dista mucho de jus
tificar el alto costo que el dogmatismo mileia
no ha traído consigo.
De acuerdo con el Instituto Nacional de Es

tadística y Censos de la República de Argen
tina (Indec), a mayo los salarios de los traba
jadores informales del país aumentaron 155
por ciento interanual, muypor debajodel 246
por ciento de los asalariados del sector priva
do formal, lo cual implica que, además de la
pérdida generalizada de poder adquisitivo
por la inflación, se está agravando la dispari

También estableció la bautizada como

"licuadora", una estrategia para que el gasto
público aumente menos que la inflación, "li
cuando" así el poder adquisitivo de los sala
rios y las jubilaciones.
Adicionalmente, devaluó el peso en un 50

por ciento frente al dólar y tomó medidas pa
ra que el banco central dejara de inyectar di
nero en la economía.

En una primera instancia, logró un mo
desto freno a la inflación que por primera vez
desde octubre pasado se ubicó en un solo dígi
to en el indicador mensual El anualizado, sin
embargo, es 272por ciento, lo cual ubica a Ar
gentina como el país con la más alta inflación
del mundo (el año pasado ocupaba la cuarta
posición). Este resultado dista mucho de jus
tificar el alto costo que el dogmatismo mileia
no ha traído consigo.
De acuerdo con el Instituto Nacional de Es

tadística y Censos de la República de Argen
tina (Indec), a mayo los salarios de los traba
jadores informales del país aumentaron 155
por ciento interanual, muypor debajodel 246
por ciento de los asalariados del sector priva
do formal, lo cual implica que, además de la
pérdida generalizada de poder adquisitivo
por la inflación, se está agravando la dispari

dad de ingresos: el índice de Gini (la medida
de esta desigualdad), se incrementó de 0.446
a0.467puntos.
Para las empresas, la situación no es mejor.

La asociación empresarial ENAC reportó que
en los primeros seis meses de Milei se ha des
truido un récord de 10 mil pequeñas y media
nas empresas (pymes):"(...) este experimento
libertario está destruyendo 50 pymes por día"
La pobreza aumenta: el INDEC estimó

que 2023 cerró con 41.7 por ciento de la po
blación bajo la línea de la pobreza. Según la
Universidad Católica Argentina, en el pri
mer trimestre de este año, la pobreza alcan
za a 54.6 por ciento.
La encuestadora ZubanCórdoba acaba de

reportar que la popularidad de Milei, ya por
debajo de 50 por ciento, sigue disminuyen
do. Esto no parece hacer que el presidente re
flexione. Por el contrario,ha anunciado unen
durecimiento de varias de sus medidas. ¿Val
drá la pena su apuesta?
Alfa positiva Al primer trimestre de 2024,

dos estados del sur siguen reportando los ma
yores crecimientos anuales del Indicador Tri
mestral de la Actividad Económica Estatal:
Quintana Roo y Campeche, con 20.6 y 5.8 por
ciento, respectivamente, mmm

Fecha: 31/07/2024

Página: 18

Area cm2: 202

1 / 1

Columnas Económicas

David Razu

Costo: 24,644

Página 15 de 73



IN
VER
SIONES
AUMENTO DE 5%

Acuerda Pemex alza
salarial con sindicato
Pemex, que dirige Octavio
Romero,yel Sindicato de Tra
bajadores Petroleros de la Re
pública Mexicana, que lleva
Ricardo Aldana Prieto, acor
daron un alza salarial de 5 por
ciento con 2 por ciento adicio
nal en prestaciones para el con
trato colectiva La revisión sala
rial inició el 21 de jimio y el alza
se aplicará apartir del 1 de agos
toy hasta el 31 de julio de2025.

RESTAURANTES

Kans Capital servirá
30 mdd para Carolo
La operadora gastronómi
ca Grupo Carolo, que diri
ge Eduardo Gómez, cerró una
alianza con el fondo de capital
privado Kans Capital, que li
dera Adriana Sandoval, con
una inversión superior a 30
millones de dólares. La idea
es entrar a nuevos mercados
con 40 nuevos establecimien

tos en cinco años, para alcan
zar 100 unidades en2029.

FERROVIARIA CPKC

Lamentan muerte de
Patrick Ottensmeyer
La multinacional ferroviaria

Canadian Pacific Kansas City

Southern lamentó el falleci
miento el pasado 29 de abril
de Patrick J. Ottensmeyer, el
último presidente y director
general de su recién fusio
nada Kansas City Southern,
quien lideró la operadora es
tadunidense de trenes entre
2015 y abril de 2023.

CONSIGUE 7.3 MDD

Regia Simco llevará a
EU bares con béisbol

La startup regia Simco, que
fundó José Vargas para crear
bares con simuladores de

béisbol y golf bajo las marcas
Mulligan's, Batbox y Golf Sta
tion, consiguió 7.3 millones
de dólares para llevar su con
cepto a 25 ubicaciones en las
principales ciudades de Esta
dos Unidos para2030.

SUMA 10 PROPIEDADES

Vivienda de Be Grand
arriba a Guadalajara
La desarrolladora de vivien
da vertical Be Grand, que pre
side Nicolás Carrancedo Ca
rredano, anunció de manera
oficial su llegada a Guadala
jara a través de los proyectos
Be Grand Country y Be Grand
Park Country, con los que lle
ga a 10 propiedades, siete de
ellas en Ciudad de México y
una más en España
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Santiago, el niño de 12 años que fue asesi
nado el domingo pasado en una playa pú
blica de Cancún, ha evidenciado que, no
obstante los esfuerzos de la gobernadora de
Quintana Roo, Mara Lezama, por apoyar el
turismo, sus colaboradores en materia de se
guridad siguen dejando que desear.

Jesús Almaguer, presidente del Consejo Ho
telero del Caribe Mexicano, dijo a este es
pacio que, si bien la gobernadora Lezama
ha hecho un gran trabajo por
impulsar el turismo, el proble
ma de la inseguridad no ha sido
resuelto por su equipo.

"Hace falta trabajo de inteli
gencia, pero también una legis
lación más estricta que castigue
el narcomenudeo y otros deli
tos derivados de él", aseguró a
esta columna.

Desde hace meses ha habi
do reuniones en el marco del
C5, el centro de inteligencia,
para prevenir situaciones como
la que ahora le costó la vida a Santiago.

Lo que sucedió fue que el niño entró por
uno de los accesos a la playa pública que se
encuentra frente a uno de los hoteles Riu en
Cancún, acompañado de su madre, quien
rentó unos camastros.

Algunos delincuentes llegaron en motos
de agua que se habían robado cerca de Can
cún y dispararon en contra de otros narco
menudistas que les disputaban la plaza.

Una bala perdida impactó en el estómago
de Santiago, un menor que vivía en Cancún
y que había ido a la playa a disfrutar el do
mingo con su mamá.

Hace más de un año está la propuesta de
instalar cámaras en los hoteles dirigidos a
las playas para captar a los narcotraficantes.

Los hoteleros incluso habían estado de
acuerdo en pagar parte del costo de estos
artefactos, pero insistían en que fueran las
autoridades quienes se encargaran de su
operación fuera de los hoteles, pues sus

colaboradores no tenían la capacidad para
ofrecer una respuesta ante una eventual re
presalia de los delincuentes.

A eso se refería la gobernadora Lezama
cuando dijo que se instrumentaría una es
trategia de seguridad de los límites de los
hoteles hacia las playas.
Bernardo Cueto, secretario de Turismo

de Quintana Roo, estuvo a partir del lunes
en Washington DC para atender las reunio
nes periódicas que se realizan con las auto
ridades de Estados Unidos para compartir
información sobre los temas de seguridad.

El tema de Santiago no fue
tratado en las reuniones del
martes pasado, comenzando
porque, en principio, los me
dios internacionales no le ha
bían dado mucha cobertura al
caso debido a que el infante era

Sin embargo, el interés de
los medios de Estados Unidos
ha ido creciendo y ya son varias
las notas que se han difundido
ál respecto; incluso en algunas
cadenas televisivas de ese país.

Hasta ahora, no ha habido ningún impac
to en la afluencia de viajeros provenientes de
los principales mercados internacionales a
Cancún y las ocupaciones hoteleras también
se han mantenido sin cambios, es decir, sin
cancelaciones.

De hecho, y de forma increíble, una hora
después de que Santiago recibió el im
pacto de bala, hay imágenes de personas
que regresaron a seguirse divirtiéndose en
la playa junto a la zona delimitada para la
investigación.

Pero no hay que confiarse y no sólo es reslevante que se castigue a los responsabl
uede este crimen, sino que es necesario qu

las autoridades de seguridad en el estado,
en combinación con las autoridades fede
rales, eviten más situaciones como éstas en
el futuro.

Hasta ahora,
no ha habido

ningún impacto
en la afluencia . t
de Viajeros
provenientes
del extranjero.
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El miércoles 24 de julio, Femsa reportó que en
el segundo trimestre su unidad de proximidad
adicionó 390 unidades, con lo que cerró con 23
mil 690 tiendas de conveniencia. Éstas tuvie
ron un buen desempeño, con un crecimiento
en tiendas comparables de 4.1 por ciento e in
gresos totales de 78 mil 526 millones de pesos,
lo que significa que en promedio cada unidad
le representa 36 mil 830 pesos por día. En
cuanto a la división de combustibles, la compa
ñía regiomontana reportó ingresos en el segun
do trimestre de 16 mil 796 millones de pesos y
un total de 570 estaciones de gasolina, lo que
significa que cada una tiene ingresos promedio
de 327 mil pesos por día.

O
EL IMPACTO

Un día después de su reporte trimestral, el 25
de julio, Femsa dio a conocer que tuvo que ce
rrar 193 tiendas y 7 estaciones de gasolina que
opera en Nuevo Laredo, lo que implica, grosso
modo, una pérdida de ingresos de 65 millones
de pesos hasta hoy. La empresa fue escueta en
su comunicación, pero informó que denuncia
ron los hechos ante las instancias correspon
dientes y permanecen en comunicación con las
autoridades. A nivel estatal se dijo que están
en contacto con la compañía y, desde varias
trincheras, se intentó darle un tono positivo a
la situación al afirmar que se revitalizó el co
mercio local ante el cierre de los Oxxo, como
si la compañía tuviera una connotación nega
tiva por atreverse a operar. El grupo local del
crimen organizado difundió un video también
deslindándose y culpando a alguien más.

O
TRAGEDIAS
En el contexto de dicha situación, Julio César
Almanza Armas, miembro del comité ejecu
tivo de la ConcanacoServytur, dio una entre
vista el lunes a Multimedios en la que decía
que "se ha convertido en deporte nacional el
cobro de derecho de piso en Tamaulipas". Un
día después de la entrevista, fue asesinado en
Matamoros. Lamentablemente, no es el único

líder empresarial local que ha sido ejecutado
en los últimos meses. Al impacto económico
de operar en zonas donde domina el crimen
organizado se suma el riesgo tangible que im
plica alzar la voz.

©
EL SILENCIO
Desafortunadamente, el caso de Femsa en Nue
vo Laredo no es único ni nuevo. Desde prin
cipios y mediados de 2018, tanto CocaCola
Femsa como Grupo Gepp, embotelladora de
PepsiCo, cerraron sus operaciones en Ciudad
Altamirano, en el estado de Guerrero, y eso es
otro caso que trascendió a los medios de co
municación. A lo largo de los últimos años, he
sabido de primera mano de compañías gran
des que, de un momento a otro, deciden cerrar
operaciones en un fin de semana ante la falta
de diálogo y respuesta de autoridades estata
les cuando enfrentan una situación de extor
sión. Muchas empresas prefieren salirse y evitar
cualquier enfrentamiento, pero sobre todo, evi
tar poner en riesgo a empleados y proveedores.
Muchos otros negocios no tienen el lujo de po
der salirse o cerrar, mucho menos de denunciar.

O
GRAN DESAFÍO
Cuando Donald Trump o su candidato a vi
cepresidente, JD Vanee, dicen que México es
un narcoestado, se equivocan. México es un
país con una gran extensión geográfica de
realidades contrastantes, tan diversas como
la diferencia entre Detroit y Santa Bárbara en
California. Sin embargo, citar esa explicación
y hacer una distinción entre las distintas par
tes del país no resuelve el problema. Pretender
que no empaña la imagen de México cuando
una bala perdida mata a un niño en Cancún es
continuar con la política del avestruz..El próxi
mo gobierno tien^fÉjras capaces^péro debe
dejarlas actuar paj|p|ie en el cor$||azo ad
ministren el problema y en el meqfeaTO y largo
plazo lo disminuyan. El crimen organizado es
un cáncer y hay que evitar que haga metásta
sis nacional. Las avestruces mueren de cáncer.
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Nada es tan peligroso como dejar permanecer largo
tiempo a un mismo ciudadano en el poder.

El pueblo se acostumbra a obedecerle y él a mandarlo,
de donde se originan la usurpación y la tiranía

Simón Bolívar. 1815

Con el paso del tiempo, el presidente se
transformó en una figura cada vez más au
toritaria. Lo que comenzó como un manda
to lleno de promesas se desmoronó ante la
degradación política y económica del país.
La represión de la oposición y el encarce
lamiento de disidentes fueron prácticas ha
bituales, mientras el presidente acumulaba
riquezas indebidas.
Pronto, la economía colapsó, causan

do más hambre y pobreza. En
medio de esta devastación, el
presidente y sus amigos se con
virtieron en multimillonarios
gracias a los negocios legales
e ilegales, viviendo en opulen
cia a costa del sufrimiento de la
nación.

En respuesta a las deman
das de democracia, el presi
dente pensó que podía llamar
a elecciones presidenciales y
ganar fácilmente. El día de la
elección se reportaron amplios
incidentes de fraude y manipu
lación. Los resultados oficiales le dieron el
triunfo al de siempre. Las calles explotaron
y el pueblo se levantó.

En 1986, el presidente Ferdinand Marcos,
de Filipinas, creyó que podía seguir en el po
der después de más de dos décadas ejercién
dolo. Al convocar a elecciones presidenciales
cometió un enorme fraude con el que quiso
burlar la voluntad popular. Su destino fue el
exilio, aunque con una enorme fortuna.

e
Décadas después, Venezuela sigue el mis
mo ejemplo. Con sus respectivas diferencias
ideológicas y de circunstancias históricas, el
dictador Nicolás Maduro, de Venezuela,

quiso hacer la misma burla de fraude elec
toral, sobreestimando su posición política. Al
igual que muchos otros dictadores antes que
él, el poder lo ha cegado, creyendo que sólo
la retórica lo mantendrá en pie.

Sin embargo, la tragedia de Venezuela es
enorme. Casi ocho millones de venezolanos
están en el exilio (casi 27% de su población
total), su economía ha perdido 75% de su va
lor (P1B) entre 2014 y 2021, la infraestructura
petrolera —el principal producto de exporta
ción— y la iniciativa privada están devasta
das. Mientras tanto, Maduro y sus principales
operadores viven vidas de opulencia bajo
negocios ilegales, incluyendo el narcotráfi
co, que comparten con los militares, quienes
sirven de base a su poder.

Además, todas las institucio
nes y poderes gubernamentales
han sido centralizados, legal o
¡legalmente, en el presidente.
Con cada intento de limitar su

poder han venido episodios de
represión e intimidación. Mien
tras tanto, la violencia política
y discursiva ha sido constan
te. Usando el modelo cubano,
acusan a los opositores de con
ductas violentas que ellos piis
mos, como gobierno, cometen
a diario.

Además, para poder existir
en el discurso, inventan el reflejo maligno:
el enemigo interno (la "oligarquía") y exter
no (el "imperialismo"). La idea es mante
ner a la ciudadanía dividida con discursos
demagógicos.

Lo curioso es que los gobiernos de Mé
xico, Colombia y Brasil no hayan denuncia
do este masivo fraude. Cuando se trata de
los enemigos ideológicos intervienen acti
vamente, mientras que con los regímenes
amigos usan la "autodeterminación de los
pueblos" y "el injerencismo" como herra
mientas para no manifestarse sobre el fondo.
Sin embargo, las lecciones están ahí:

Ferdinand Marcos, de Filipinas, y muchas
otras dictaduras son lección para los autó
cratas bananeros.

Lo curioso

es que
los gobiernos
de México,
Colombia

y Brasil no hayan
denunciado este
masivo fraude.
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Atenuando
Ante los trabajos que están haciendo los legisladores de
Morena para acabar con nueve órganos autónomos, la ga
nadora de las elecciones, Claudia Sheinbaum, dijo que no
desaparecerán las funciones de los órganos autónomos, a
pesar de ser parte de secretarías de Estado.

Ésa no es una respuesta suficiente ni tranquilizadora. Lo
que se debe resolverse es cuál es el esquema más eficiente
para los consumidores. Se puede entender la compulsión del
gobierno por tener más áreas de control; sin embargo, no se
está considerando a los sujetos de la regulación.

Las entidades que se plantea desaparecer o transformar
en dependencias del gobierno cumplen labores fundamen
tales en la medida en que no están vinculadas al gobierno
en turno, sino a los intereses de las personas.
REMATE REPORTADO

Mientras que el Inegi, encabezado por Graciela Márquez, in
formó que el P1B aumentó 0.2% durante el segundo trimestre
del año, con lo que se confirma la importante desaceleración
que está teniendo la economía mexicana, el gobierno fede
ral destacó algunos puntos del informe de finanzas públicas.

Mientras que la estimación del crecimiento económico
para todo el año ya es menor a 1.5, con lo que el crecimien
to promedio anual durante todo este sexenio será menor
a 1.0% (muy lejos del 2.4% que se registró durante todo el
periodo "neoliberal"), el gobierno destacó que el déficit es
13% menor al aprobado por ellos mismos.

Sin embargo, se fueron mucho más allá al destacar que
la deuda se mantuvo en 47.2% del PIB, un nivel que es ver
daderamente sostenible y que la recaudación tributaria tuvo
un crecimiento mayor a 6.0%, la mejor cifra desde 2016.

A usted le corresponde elegir qué parte de esta informa
ción le parece más relevante. El Padre del Análisis Supe
rior considera que si bien es muy destacado el gran trabajo
que ha hecho el SAT, encabezado por Antonio Martínez
Dagnino, y que ha sido excelente el gran manejo que ha
hecho de la deuda el subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, puesto que hoy la deuda es mucho más sostenible
que al principio de la administración, hay un gran pendiente
en materia de crecimiento económico.

Este gobierno falló en generar las condiciones para un
mejor desempeño de las empresas. Durante la pandemia
se negó a dar apoyos, como lo hizo prácticamente todo el
mundo, argumentando la necesidad de mantener orden en
las finanzas públicas.

Sin embargo, soltó el déficit hasta alcanzar el mayor nivel
desde el sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado. El gasto
del gobierno no ha tenido verdadera utilidad: si, por ejemplo,
se analiza el imj^cto que tuvo la refinería de Dos Bocas en
el empleo y el bienestar en Tabasco, ya se diluyó y todavía
la refinería no comienza a operar.

Un paréntesis. A contrapelo de lo que dijo el Presidente en
el sentido que esa planta estaría produciendo 100 mil barriles
diarios este viernes, la realidad es que no es cierto. La refineria
de Pemex, que dirige Octavio Romero, no tiene los insumos
mínimos para producir combustible para ser expendido.

El PAS considera que lo mejor es tomar una posición
intermedia: sí está muy bien el trabajo de Hacienda, en
cabezada por Rogelio Ramírez de la O, pero en materia
macroeconómica, el crecimiento económico es muy pobre.
Ayer, el director de planeación económica, Rodrigo

Mariscal, se encargó de presentar los resultados financie
ros del gobierno federal y algunos hicieron una especulación
fantástica sobre el subsecretario de Hacienda.

Curiosamente, Gabriel Yorio y Rogelio Ramírez de la O
estaban dándole los últimos detalles a la presentación que
harán hoy durante el programa matutino del Presidente.
REMATE CONSPIRATIVO

Es muy posible que hoy el Presidente haga uá gran elogio
del equipo de los principales funcionarios de la Secretaría de
Hacienda durante la mañanera, como antesala de que se co
nozca que Gabriel Yorio, Juan Pablo de Botton y Antonio
Martínez Dagnino sean ratificados por el secretario de Ha
cienda, Rogelio Ramírez de la O.

Habrá quienes supongan que se trata de otra imposición
del Presidente saliente a Claudia Sheinbaum; sin embargo,
hay una versión alternativa: que la ganadora de las eleccio
nes sigue cumpliendo con su plan de evitar una crisis de
inicio de sexenio y retomar con la mayor velocidad el cre
cimiento económico. Es claro que si se mantiene el equipo
no habrá lo que algunos llaman la curva de aprendizaje, lo
que resulta verdaderamente inteligente.

Las preguntas que le deja el Padre del Análisis Superior:
¿dónde están los que juraban que Ramírez de la O había
condicionado su permanencia en Hacienda a que pudiera
elegir a su equipo? ¿Dónde están los que decían que Yorio
había sido vetado por el Presidente?

Ante los trabajos que están haciendo los legisladores de
Morena para acabar con nueve órganos autónomos, la ga
nadora de las elecciones, Claudia Sheinbaum, dijo que no
desaparecerán las funciones de los órganos autónomos, a
pesar de ser parte de secretarías de Estado.

Ésa no es una respuesta suficiente ni tranquilizadora. Lo
que se debe resolverse es cuál es el esquema más eficiente
para los consumidores. Se puede entender la compulsión del
gobierno por tener más áreas de control; sin embargo, no se
está considerando a los sujetos de la regulación.

Las entidades que se plantea desaparecer o transformar
en dependencias del gobierno cumplen labores fundamen
tales en la medida en que no están vinculadas al gobierno
en turno, sino a los intereses de las personas.
REMATE REPORTADO

Mientras que el Inegi, encabezado por Graciela Márquez, in
formó que el P1B aumentó 0.2% durante el segundo trimestre
del año, con lo que se confirma la importante desaceleración
que está teniendo la economía mexicana, el gobierno fede
ral destacó algunos puntos del informe de finanzas públicas.

Mientras que la estimación del crecimiento económico
para todo el año ya es menor a 1.5, con lo que el crecimien
to promedio anual durante todo este sexenio será menor
a 1.0% (muy lejos del 2.4% que se registró durante todo el
periodo "neoliberal"), el gobierno destacó que el déficit es
13% menor al aprobado por ellos mismos.

Sin embargo, se fueron mucho más allá al destacar que
la deuda se mantuvo en 47.2% del PIB, un nivel que es ver
daderamente sostenible y que la recaudación tributaria tuvo
un crecimiento mayor a 6.0%, la mejor cifra desde 2016.

A usted le corresponde elegir qué parte de esta informa
ción le parece más relevante. El Padre del Análisis Supe
rior considera que si bien es muy destacado el gran trabajo
que ha hecho el SAT, encabezado por Antonio Martínez
Dagnino, y que ha sido excelente el gran manejo que ha
hecho de la deuda el subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, puesto que hoy la deuda es mucho más sostenible
que al principio de la administración, hay un gran pendiente
en materia de crecimiento económico.

Este gobierno falló en generar las condiciones para un
mejor desempeño de las empresas. Durante la pandemia
se negó a dar apoyos, como lo hizo prácticamente todo el
mundo, argumentando la necesidad de mantener orden en
las finanzas públicas.

Sin embargo, soltó el déficit hasta alcanzar el mayor nivel
desde el sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado. El gasto
del gobierno no ha tenido verdadera utilidad: si, por ejemplo,
se analiza el imj^cto que tuvo la refinería de Dos Bocas en
el empleo y el bienestar en Tabasco, ya se diluyó y todavía
la refinería no comienza a operar.

Un paréntesis. A contrapelo de lo que dijo el Presidente en
el sentido que esa planta estaría produciendo 100 mil barriles
diarios este viernes, la realidad es que no es cierto. La refineria
de Pemex, que dirige Octavio Romero, no tiene los insumos
mínimos para producir combustible para ser expendido.

El PAS considera que lo mejor es tomar una posición
intermedia: sí está muy bien el trabajo de Hacienda, en
cabezada por Rogelio Ramírez de la O, pero en materia
macroeconómica, el crecimiento económico es muy pobre.
Ayer, el director de planeación económica, Rodrigo

Mariscal, se encargó de presentar los resultados financie
ros del gobierno federal y algunos hicieron una especulación
fantástica sobre el subsecretario de Hacienda.

Curiosamente, Gabriel Yorio y Rogelio Ramírez de la O
estaban dándole los últimos detalles a la presentación que
harán hoy durante el programa matutino del Presidente.
REMATE CONSPIRATIVO

Es muy posible que hoy el Presidente haga uá gran elogio
del equipo de los principales funcionarios de la Secretaría de
Hacienda durante la mañanera, como antesala de que se co
nozca que Gabriel Yorio, Juan Pablo de Botton y Antonio
Martínez Dagnino sean ratificados por el secretario de Ha
cienda, Rogelio Ramírez de la O.

Habrá quienes supongan que se trata de otra imposición
del Presidente saliente a Claudia Sheinbaum; sin embargo,
hay una versión alternativa: que la ganadora de las eleccio
nes sigue cumpliendo con su plan de evitar una crisis de
inicio de sexenio y retomar con la mayor velocidad el cre
cimiento económico. Es claro que si se mantiene el equipo
no habrá lo que algunos llaman la curva de aprendizaje, lo
que resulta verdaderamente inteligente.

Las preguntas que le deja el Padre del Análisis Superior:
¿dónde están los que juraban que Ramírez de la O había
condicionado su permanencia en Hacienda a que pudiera
elegir a su equipo? ¿Dónde están los que decían que Yorio
había sido vetado por el Presidente?
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Ante los trabajos que están haciendo los legisladores de

Morena para acabar con nueve órganos autónomos, la ga
nadora de las elecciones, Claudia Sheinbaum, dijo que no

desaparecerán las funciones de los órganos autónomos, a

pesar de ser parte de secretarías de Estado.
Ésa no es una respuesta suficiente ni tranquilizadora. Lo

que se debe resolverse es cuál es el esquema más eficiente
para los consumidores. Se puede entender la compulsión del

gobierno por tener más áreas de control; sin embargo, no se
está considerando a los sujetos de la regulación.

Las entidades que se plantea desaparecer o transformar

en dependencias del gobierno cumplen labores fundamen
tales en la medida en que no están vinculadas al gobierno

en turno, sino a los intereses de las personas.
REMATE REPORTADO

Mientras que el Inegi, encabezado por Graciela Márquez, in

formó que el P1B aumentó 0.2% durante el segundo trimestre
del año, con lo que se confirma la importante desaceleración

que está teniendo la economía mexicana, el gobierno fede
ral destacó algunos puntos del informe de finanzas públicas.

Mientras que la estimación del crecimiento económico

para todo el año ya es menor a 1.5, con lo que el crecimien
to promedio anual durante todo este sexenio será menor

a 1.0% (muy lejos del 2.4% que se registró durante todo el
periodo "neoliberal"), el gobierno destacó que el déficit es

13% menor al aprobado por ellos mismos.

Sin embargo, se fueron mucho más allá al destacar que
la deuda se mantuvo en 47.2% del PIB, un nivel que es ver

daderamente sostenible y que la recaudación tributaria tuvo
un crecimiento mayor a 6.0%, la mejor cifra desde 2016.

A usted le corresponde elegir qué parte de esta informa

ción le parece más relevante. El Padre del Análisis Supe
rior considera que si bien es muy destacado el gran trabajo

que ha hecho el SAT, encabezado por Antonio Martínez
Dagnino, y que ha sido excelente el gran manejo que ha

hecho de la deuda el subsecretario de Hacienda, Gabriel

Yorio, puesto que hoy la deuda es mucho más sostenible
que al principio de la administración, hay un gran pendiente
en materia de crecimiento económico.

Este gobierno falló en generar las condiciones para un

mejor desempeño de las empresas. Durante la pandemia

se negó a dar apoyos, como lo hizo prácticamente todo el
mundo, argumentando la necesidad de mantener orden en

las finanzas públicas.
Sin embargo, soltó el déficit hasta alcanzar el mayor nivel

desde el sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado. El gasto
del gobierno no ha tenido verdadera utilidad: si, por ejemplo,

se analiza el imj^cto que tuvo la refinería de Dos Bocas en

el empleo y el bienestar en Tabasco, ya se diluyó y todavía
la refinería no comienza a operar.

Un paréntesis. A contrapelo de lo que dijo el Presidente en
el sentido que esa planta estaría produciendo 100 mil barriles

diarios este viernes, la realidad es que no es cierto. La refineria
de Pemex, que dirige Octavio Romero, no tiene los insumos
mínimos para producir combustible para ser expendido.

El PAS considera que lo mejor es tomar una posición
intermedia: sí está muy bien el trabajo de Hacienda, en

cabezada por Rogelio Ramírez de la O, pero en materia
macroeconómica, el crecimiento económico es muy pobre.

Ayer, el director de planeación económica, Rodrigo

Mariscal, se encargó de presentar los resultados financie
ros del gobierno federal y algunos hicieron una especulación

fantástica sobre el subsecretario de Hacienda.
Curiosamente, Gabriel Yorio y Rogelio Ramírez de la O

estaban dándole los últimos detalles a la presentación que
harán hoy durante el programa matutino del Presidente.
REMATE CONSPIRATIVO

Es muy posible que hoy el Presidente haga uá gran elogio
del equipo de los principales funcionarios de la Secretaría de

Hacienda durante la mañanera, como antesala de que se co
nozca que Gabriel Yorio, Juan Pablo de Botton y Antonio

Martínez Dagnino sean ratificados por el secretario de Ha

cienda, Rogelio Ramírez de la O.
Habrá quienes supongan que se trata de otra imposición

del Presidente saliente a Claudia Sheinbaum; sin embargo,
hay una versión alternativa: que la ganadora de las eleccio

nes sigue cumpliendo con su plan de evitar una crisis de

inicio de sexenio y retomar con la mayor velocidad el cre
cimiento económico. Es claro que si se mantiene el equipo

no habrá lo que algunos llaman la curva de aprendizaje, lo
que resulta verdaderamente inteligente.

Las preguntas que le deja el Padre del Análisis Superior:

¿dónde están los que juraban que Ramírez de la O había
condicionado su permanencia en Hacienda a que pudiera

elegir a su equipo? ¿Dónde están los que decían que Yorio
había sido vetado por el Presidente?
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A seis meses de su lanzamiento, Bineo,
¦ »el banco 100% digital de Banorte, enca

bezado por Víctor Moya, ha sumado 22 mil
clientes a sus filas. Su meta es conquistar tres
millones de personas en cinco años, sin em
bargo, no lleva prisa. En ese lapso de tiem
po, el equipo de trabajo se ha concentrado
en llenar la estantería de productos que se
ajusten a las necesidades específicas de
clientes. Incluso, en lo que resta de 2024 es
tará destinado a la creación de una oferta de
valor que le permita seguir ganando merca
do. El directivo asegura que no se busca un
crecimiento irracional, sino consciente. Por
el momento, se harán inversiones mientras
que la rentabilidad se pretende alcanzar re
basados los 36 meses.

2Vitro, de Adrián Sada Cueva, tuvo un
•segundo trimestre de año complica

do. pues enfrentó dificultades para lograr
sus metas por efectos de mantenimien
to más prolongados de lo planeado, por lo
cual no contó con producto suficiente para
atender sus diferentes mercados. La empre
sa tiene una división de químicos que pro
duce carbonato de sodio, bicarbonato de
sodio, cloruro de sodio y cloruro de calcio,
que sirven en los mercados de vidrio, fun
dición, detergentes, entre otros, segmento se
vio afectado por la caída en los precios inter
nacionales, por lo cual, hacia adelante Vitro
deberá mantenerse bien posicionado para
capitalizar tendencias de la demanda y en la
búsqueda de nuevas oportunidades.

3Querétaro, cuyo turismo está a cargo
•de Adriana Vega Vázquez Mellado,

desplegó una estrategia de promoción en el
marco de los Juegos Olímpicos que se rea
lizan en París. Para incentivar la llegada de
viajeros a la entidad, llevó a la muñeca arte
sanal Lele, de tres metros de altura, para que
esté presente en el espacio conocido como
Casa de México, durante la justa olímpica. El
estado espera que varios atletas mexicanos
visiten el Pabellón de México y proyecten la
imagen del país y de Querétaro, a través de
sus redes sociales y encuentros con medios
de comunicación. Se espera que los juegos
Olímpicos tengan un impacto de 100 millo
nes en medios de comunicación, así como la
afluencia de tres millones de turistas.

4 En los pasillos de la Secretaría de Ha
cienda y Crédito Público predomina

el ajetreo diario y es que su titular, Rogelio
Ramírez de la O, trabaja a contrarreloj para
cuadrar las cuentas públicas de fin de sexe
nio y para arrancar con el nuevo gobierno
en la entrega del Paquete Económico para
2025. Su equipo cercano, los subsecretarios
de Hacienda, Gabriel Yorio, y de Egresos,
Juan Pablo de Botton, le siguen los pasos,
por ello ninguno asistió a la presentación del
informe de finanzas públicas, debido a reu
niones sin hora de término con el presidente
Andrés Manuel López Obrador. El Paque
te Económico para primer año de gobierno
deberá entregarse al Congreso de la Unión a
mas tardar el 15 de noviembre.
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Economía se desacelera y
ya sin impulso electoral;
peso; Aeroméxico
La economía mexicana se desacelera, y todavía no entra
mos al segundo semestre, cuando ya no habrá el impulso
electoral, por lo que la desaceleración, se teme, todavía
puede ser mayor.

El Inegi dio a conocer el P1B oportuno al segundo trimes
tre de 2024. Crecimos, en términos anuales, 1.1%.

El 1.1% de crecimiento anual es el menor obtenido des
pués de prácticamente dos años de expansión constante.
MENOR CRECIMIENTO EN EL SEGUNDO SEMESTRE

Y lo peor está porvenir. El segundo semestre, ya sin el gas
to electoral y con la tendencia a la desaceleración, pue
de ser una segunda mitad de año bastante mala para el
crecimiento.

Todas las estimaciones del mercado ya están por debajo
de un crecimiento de 2% anual para 2024.

Con ello, la economía mexicana habrá crecido en el se
xenio del presidente tópez Obrador apenas 0.9% de pro
medio anual.

Es el peor crecimiento que habremos tenido desde el
sexenio de Miguel de la Madrid.

Urge en México una política de crecimiento económico.
SHEINBAUM DEBERA SACAR ESTRATEGIA
PARA CRECER
Claudia Sheinbaum tendrá la oportunidad de tener una
mayor expansión, donde veamos mayor certeza para la in
versión privada, apoyo a los pequeños y medianos empre
sarios así como al empleo formal. Y claro, aprovechando
mucho mejor el nearshoring. De hecho, ahí la virtual Pre
sidenta electa tiene planes para crear polos de desarrollo
industriales, lo cual suena bien.
SEXENIO OBRADORISTA RESPECTO A OTROS
El crecimiento del sexenio obradorista va a ser el más bajo
en cinco sexenios, es decir en 30 años. Va a ser de 0.9% en
promedio anusl, lo ciu' palidece fren'e a los crecimien
tos de anteriores sexenio?. Durante la administración de
Carlos Salinas se creció 11%, en promedio anual. En la
de Ernesto Zf diilu se creció 3.2% anbal en promedio. Con
Vicente Fox la expansión fue de 2% ar.i'.al, igual en piome
dio. Cor Felipe Caídt.rón también se tuvo un crecimiento
de 1.8% anual promedio. Y con Peña Nieto fue de 2.4%
anual promedio.

Hay quien dirá que al presidente López Obrador le tocó
la pandemia mundial, con el cierre de las economías. Cierto.
Pero Salinas venía de soportar inflaciones de 160%; Zedillo,
de la Crisis del Tequila del 95; Fox, de la recesión con las To
rres Gemelas; Calderón, de la primer pandemia de AH1N1.
Sólo Peña Nieto no tuvo problemas de esa índole. Así que
esperemos que con Claudia Sheinbaum se tenga una po
lítica clara para crecer.
PESO EN 18.76 POR DÓLAR
La moneda mexicana sigue perdiendo terreno frente al
dólar. No recibió bien el dato del bajo crecimiento del 2Q
trimestre, el de 1.1% en términos anuales. El peso, desde la
semana pasada, ha perdido 76 centavos.

Además, claro, está el tema internacional donde el dólar
se ha fortalecido, y monedas como el yen están recobran
do mayor valor debido a un posible aumento de tasas de
interés del Banco Central de Japón.

Sin embargo, el contexto para la moneda mexicana no
es el de mayor certeza. Se tienen enfrente las reformas que
podrían restarle certidumbre a la inversión, como la judicial
o desaparición de órganos autónomos.

También viene el tema de Donald Trump como candi
dato republicano y quejándose de las inversiones en Méxi
co, como lo vimos con Tesla. Y ahora, el bajo crecimiento
económico.
AEROMÉXICO Y JUEGOS OLÍMPICOS
Aeroméxico vaya que presume, y con razón, el haber trans
portado a los medallistas olímpicos. Lo hizo con el equipo
de tiro con arco femenil, ganador de la medalla de bronce.
Y ahora lo hace con la ganadora de la medalla de plata, la
judoka mexicana Prisca Awiti.

Aeroméxico es de las pocas empresas que ha patrocina
do, directamente, a los atletas mexicanos, que a pesar de
tener al Comité Olímpico, han carecido de apoyos guber
namentales a través de la Conade. I

La economía mexicana se desacelera, y todavía no entra
mos al segundo semestre, cuando ya no habrá el impulso
electoral, por lo que la desaceleración, se teme, todavía
puede ser mayor.

El Inegi dio a conocer el P1B oportuno al segundo trimes
tre de 2024. Crecimos, en términos anuales, 1.1%.

El 1.1% de crecimiento anual es el menor obtenido des
pués de prácticamente dos años de expansión constante.
MENOR CRECIMIENTO EN EL SEGUNDO SEMESTRE

Y lo peor está porvenir. El segundo semestre, ya sin el gas
to electoral y con la tendencia a la desaceleración, pue
de ser una segunda mitad de año bastante mala para el
crecimiento.

Todas las estimaciones del mercado ya están por debajo
de un crecimiento de 2% anual para 2024.

Con ello, la economía mexicana habrá crecido en el se
xenio del presidente tópez Obrador apenas 0.9% de pro
medio anual.

Es el peor crecimiento que habremos tenido desde el
sexenio de Miguel de la Madrid.

Urge en México una política de crecimiento económico.
SHEINBAUM DEBERA SACAR ESTRATEGIA
PARA CRECER

Claudia Sheinbaum tendrá la oportunidad de tener una
mayor expansión, donde veamos mayor certeza para la in
versión privada, apoyo a los pequeños y medianos empre
sarios así como al empleo formal. Y claro, aprovechando
mucho mejor el nearshoring. De hecho, ahí la virtual Pre
sidenta electa tiene planes para crear polos de desarrollo
industriales, lo cual suena bien.
SEXENIO OBRADORISTA RESPECTO A OTROS
El crecimiento del sexenio obradorista va a ser el más bajo
en cinco sexenios, es decir en 30 años. Va a ser de 0.9% en
promedio anusl, lo ciu' palidece fren'e a los crecimien
tos de anteriores sexenio?. Durante la administración de
Carlos Salinas se creció 11%, en promedio anual. En la
de Ernesto Zf diilu se creció 3.2% anbal en promedio. Con
Vicente Fox la expansión fue de 2% ar.i'.al, igual en piome
dio. Cor Felipe Caídt.rón también se tuvo un crecimiento
de 1.8% anual promedio. Y con Peña Nieto fue de 2.4%
anual promedio.

Hay quien dirá que al presidente López Obrador le tocó
la pandemia mundial, con el cierre de las economías. Cierto.
Pero Salinas venía de soportar inflaciones de 160%; Zedillo,
de la Crisis del Tequila del 95; Fox, de la recesión con las To
rres Gemelas; Calderón, de la primer pandemia de AH1N1.
Sólo Peña Nieto no tuvo problemas de esa índole. Así que
esperemos que con Claudia Sheinbaum se tenga una po
lítica clara para crecer.
PESO EN 18.76 POR DÓLAR
La moneda mexicana sigue perdiendo terreno frente al
dólar. No recibió bien el dato del bajo crecimiento del 2Q
trimestre, el de 1.1% en términos anuales. El peso, desde la
semana pasada, ha perdido 76 centavos.

Además, claro, está el tema internacional donde el dólar
se ha fortalecido, y monedas como el yen están recobran
do mayor valor debido a un posible aumento de tasas de
interés del Banco Central de Japón.

Sin embargo, el contexto para la moneda mexicana no
es el de mayor certeza. Se tienen enfrente las reformas que
podrían restarle certidumbre a la inversión, como la judicial
o desaparición de órganos autónomos.

También viene el tema de Donald Trump como candi
dato republicano y quejándose de las inversiones en Méxi
co, como lo vimos con Tesla. Y ahora, el bajo crecimiento
económico.
AEROMÉXICO Y JUEGOS OLÍMPICOS
Aeroméxico vaya que presume, y con razón, el haber trans
portado a los medallistas olímpicos. Lo hizo con el equipo
de tiro con arco femenil, ganador de la medalla de bronce.
Y ahora lo hace con la ganadora de la medalla de plata, la
judoka mexicana Prisca Awiti.

Aeroméxico es de las pocas empresas que ha patrocina
do, directamente, a los atletas mexicanos, que a pesar de
tener al Comité Olímpico, han carecido de apoyos guber
namentales a través de la Conade. I
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Sheinbaum pospone
desaparición de órganos
autónomos
De las reformas constitucionales que propuso el presidente
Andrés Manuel López Obrador el pasado 5 de febrero, las
dos que más preocupan al sector privado y constituyen una
amenaza a nuevas inversiones son la reforma judicial y la
de la simplificación administrativa que pretende la desapa
rición de siete órganos autónomos
Los órganos autónomos que López Obrador quiere

desaparecer son el Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Información y Protección de Datos Personales,
(Inai), la Comisión Nacional de Hidrocarburos (CNH), la Co
misión Reguladora de Energía (CRE), la Comisión Federal
de Competencia Económica (Cofece), el Instituto Federal
de Telecomunicaciones, el Consejo Nacional de Evaluación
de Política de Desarrollo Social (Coneval) y la Comisión Na
cional para la Mejora Continua de la Educación (Mejoredu).

El dictamen de la Comisión de Puntos Constitucionales
se pretende aprobar en esta Legislatura para ser votado en
la próxima que inicia en septiembre, aunque establece un
año, después de su entrada en vigor, para que se concrete
la desaparición de los órganos autónomos.

Al respecto, la Presidenta electa, Claudia Sheinbaum.
reiteró ayer que está a favor de que la reforma judicial se
apruebe en septiembre, igual que las reformas sobre pres
taciones sociales, pero que se
postergue la aprobación de la
reforma administrativa.

El problema es que no ha ha
bido por parte de Sheinbaum
una defensa de los órganos au
tónomos, por lo que la poster
gación no elimina el riesgo de
su desaparición, lo que —ni lo
dude— sí generaría un freno a
las inversiones y a la ya de por sí
debilitada economía.
SÍ HAY BENEFICIOS PARA
LAS MAYORÍAS

Entre los argumentos de la Comisión de Puntos Constitucio 
nales de la Cámara de Diputados para justificar la desapari
ción de estos órganos autónomos están que "los gobiernos
anteriores redujeron al Estado a un aparato administrati
vo al servicio de las grandes corporaciones y coercitivo en
contra de las mayorías", lo que —dicen— generó dispendio,
suntuosidad y frivolidad a expensas del erario.

Este razonamiento, que parece sacado de un panfleto
cubano de los años 50, es totalmente injusto, porque los
órganos autónomos sí generan beneficios para la población.

Y van ejemplos: la mayor competencia que regula la Co
fece genera múltiples beneficios para la población al reducir
costos para el público; el IFT ha beneficiado a las mayorías
con la regulación del mercado, permitiendo mayor com
petencia y se demuestra con la desaparición del roaming
nacional y el crecimiento de la telefonía móvil y acceso a
internet; el Inai con la protección de datos personales y el
acceso a información sobre la gestión de todos los niveles
de gobierno, y el Coneval destaca las fallas en la aplicación
de programas sociales.
DETERIORO DE FINANZAS PÚBLICAS Y MENOR
CRECIMIENTO

El PIB al cierre del segundo trimestre creció 0.2% abajo del
0.3% esperado por el consejo de analistas, lo que confirma
que la economía mexicana sigue reduciendo su crecimien
to, a pesar de que 2024 fue un año electoral.
Pese a este menor crecimiento del PIB, Citibanamex

mantiene su pronóstico de un alza de 1.9% para 2024 y
destaca que se aleja de la meta de 2.6% de crecimiento del
PIB de la SHCP

Destaca también el deterioro de las finanzas públicas
mayor al estimado por Hacienda, porque a pesar de que los
ingresos públicos crecieron 5.2% en términos reales por la
mayor recaudación del IVA, el gasto público en el primer
semestre del año creció 12.1% contra 2023, por lo que el
déficit público crecerá al 6.2% del PIB.
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La postergación
no elimina

el riesgo de su
desaparición, pero
ésta sí generaría
un freno a las

inversiones.
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¿Viene un gasolinazo en EU?
Venezuela es el ejemplo

de lo mal que pu eden
funcionarlos gobiernos

radicales. La democracia no

regresa a ese país empobrecido y
gobernado por el dictador Nicolás
Maduro,

Desafortunadamente para
los venezolanos de buena fe, la
nación que más puede influir en
favor de la oposición que puede
derrocarlo está ocupada, mucho.

Los Estados Unidos de Améri
ca tienen sus propias elecciones
presidenciales encima.

El partido gobernante, el
Demócrata, espera que Kamala
Harris gane la competencia el 5
de noviembre frente a Donald

Trump, el polémico candidato del
Partido Republicano.

Ella va bien. Ayer, El Finan
ciero publicó que Harris ha
acabado con la ventaja que tenía
Donald Trump en siete estados
que suelen definirlas elecciones
en el país vecino, pues aprovecha
una ola de entusiasmo entre los

votantes jóvenes, afrodescen
dientes y latinos, de acuerdo con
la última encuesta de Bloomberg
News/Morning Consult.

Harris fue respaldada por el 48

por ciento de los votantes frente
al 47 por ciento de Trump en esos
estados clave.

Eso no significa que Harris esté
libre de riesgos. La gente está
regresando de sus vacaciones
y lo primero en lo que pone sus

ojos al retornar es la bomba de
la gasolina.

El precio de la gasolina en
Estados Unidos esta semana es
el equivalente a 18.20 pesos por
litro, son 3.48 dólares por galón,
pero llegó a estar en 4.96 dólares o
23 pesos hace dos años. El 55 por
ciento de su precio, equivalente
a 10 pesos, proviene del costo
del petróleo, de acuerdo con la
Agencia de Información Energé
tica de los Estados Unidos. A eso
le suman el costo de refinación, la
distribución y los impuestos.

El precio de la gasolina está
bajo, porque también cayó el pre
cio del crudo desde 120 dólares

que alcanzó en algunos días de
2022, hasta los 75 dólares que
costaba ayer el texano WTI.
¿Qué podría pasar si el pre

sidente Joe Biden atiende los

llamados de auxilio que salen
desde Venezuela ante el evidente
abuso de Maduro?

Es un país petrolero pobre, con
una pobre producción petrolera
de menos de un millón de barriles

diarios. Es aún más baja que
la desvanecida producción de
Pemexde 1.7 millones de barriles
diarios y muy pequeña frente a los

Fecha: 31/07/2024

Página: 18

Area cm2: 377

1 / 2

Columnas Económicas

Parteaguas/ Jonathan Ruíz

Jonathan Ruíz

Costo: 83,995

Página 26 de 73



13.3 millones que extrae el mayor
productor del mundo, Estados
Unidos.

Pero al final, también esa
producción cuenta en un mercado
de 100 millones de barriles dia

rios y más cuentan sus enormes
reservas sudamericanas deseadas

por todo el mundo, en particular
por chinos y rusos. Su producción
sigue baja incluso después del
levantamiento de sanciones esta

dounidenses alas exportaciones
de petróleo.

Pero cualquier decisión que
desestabilice al gobierno de Nico
lás Maduro puede romper el equi
librio entre la oferta y demanda de
esta materia prima, provocando
un impacto casi inmediato en la
gasolina.

El presidente de Estados Uni
dos, Joe Biden, no puede tirar la
primera ficha de dominó en ese
mercado, sin afectar la campa
ña de su vicepresidenta y candi
data demócrata, Kamala Harris,
a quien sus opositores achacan el
gran problema de inflación que
enfrentan los estadounidenses.

Va un ejemplo: Ayer, el diario
Washington Post publicó un artí
culo que revela cómo trabajadores
estadounidenses con empleo
en algunos casos deben vivir en
sus coches o en la calle ante su

incapacidad de pagar la renta de

una casa.

Uno de los casos menciona

a un empleado de Amazon en
Louisville, Kentucky, quien recibe
un salario de unos 4 mil dólares
mensuales, en una ciudad en la
cual la renta de una pequeña casa
cuesta 2 mil dólares al mes. Pagar
eso más los gastos de una vivien
da, le dejaría sin dinero suficiente
para pagar comida y gasolina para
él y su madre, con quien habita
una minivan.

Los electores no suelen atender

detalles como el de que durante
la presidencia de Donald Trump
y en la actual de Biden, ambos
gobiernos gestionaron la impre
sión indiscriminada de dólares

para repartir a cada habitante de
ese país 300 dólares semanales
durante la pandemia.

La abundancia de dólares los

devaluó frente a otras monedas y
generó una subida de precios que
hasta ahora permanece.

Los mexicanos saben bien de

gasolinazos y de su impacto en el
resultado de las elecciones. Biden

podría influir en Venezuela. ¿Pero
lo haría aún a costa de un 'ga
solinazo' en plenas campañas
electorales? Parece improbable.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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El esperado
riearshoring'

La relocalización de los

procesos productivos cerca
de los principales centros de

producción, fenómeno conocido
como "riearshoring", ha generado
grandes expectativas para México
por parte de muchos actores eco
nómicos. La percepción favorable
de esta estrategia, impulsada por
Estados Unidos mediante su gue
rra comercial contra China, se ha
manifestado de dos formas.

La primera se ha basado en el
reconocimiento del potencial de
nuestro país para aprovechar este
reacomodo, tomando en cuenta
su cercanía y estrecha integración
económica con Estados Unidos,
su mano de obra barata, y otras
consideraciones.

Así, se han multiplicado las
estimaciones sobre los posibles
efectos del "riearshoring" en la
economía y en los sectores. Las
proyecciones han incluido impac
tos en los flujos de inversión ex
tranjera directa (IED), la inversión
física, las exportaciones y otras
variables, lo cual supuestamente
redundaría en un mayor progreso
económico.

Estas perspectivas suelen

acompañarse de advertencias so
bre los requerimientos de política
pública para aprovechar lo que,
en ocasiones, sus promotores han
denominado "Nuevo momento

mexicano". Las condiciones para
ese beneficio son ampliamente
conocidas porque coinciden con
las comúnmente identificadas

para cualquier inversión privada,
incluyendo la solidez del Estado
de derecho, la eliminación de
barreras al capital y una adecuada
infraestructura física.

El segundo modo en que se ha
reflejado la visión positiva sobre
la relocalización ha consistido en

la búsqueda de información que
pudiera confirmar su existencia.
Este esfúerzo se ha topado con
la dificultad de encontrar datos
favorables sobre variables clave

que estarían influidas por el
"nearshoring". Por ejemplo, se
han mantenido planas la IED y las
exportaciones manufactureras y
se ha desacelerado notablemente

el empleo en la industria manufac
turera, maquiladora y de servicios
de exportación (IMMEX).

Algunos observadores han
recurrido a indicadores menos

contundentes, como la partici
pación de México en las impor
taciones estadounidenses, cuyo
reciente aumento ha reflejado,
principalmente, el desplome de
la participación china dentro de
un total que ha caído desde inicios
de 2022. A su vez, otros comen
taristas han preferido atribuir la
debilidad estadística del fenó

meno a supuestas deficiencias
de la información, por ejemplo,
subregistro de la IED.

En mi opinión, con limitacio
nes, la construcción y la formación
bruta de capital fijo representan
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los indicadores que mejor reflejan
los posibles indicios del "nearsho
ring" en nuestro país.

Durante 2023, la construcción
experimentó un auge no visto en
mucho tiempo, impulsado en gran
medida por las obras públicas y,
en un ritmo más moderado, por la
construcción privada. La infor
mación disponible hasta mayo de
2024, revela que la construcción
pública se redujo durante los pri
meros cinco meses, mientras que
la privada, después de una dis
minución en el primer bimestre,
recuperó parte del valor perdido.

No es posible saber si la
reanimación de la construcción

privada reflejó primordialmente
el "nearshoring", pero una buena
parte podría deberse a éste, en la
forma de naves industriales a ser

rentadas por empresas que desean
situarse cerca de Estados Unidos.
Esta hipótesis no es descartable
considerando los datos de elevada

demanda y las presiones de
precios por espacios industriales
detectadas en el norte del país.

Además, la información
contenida en dos publicaciones
del Banco de México al primer
trimestre de 2024 podría apoyar
esta inferencia. Según el Informe
Trimestral, el componente más di
námico de la construcción privada
fue el que excluye vivienda; y de
acuerdo con el Reporte sobre las
Economías Regionales, la región

norte, que comprende los seis es
tados fronterizos, mostró el mayor
aumento, después de la sur donde
se concentran las obras públicas.

Por su parte, del cuarto trimes
tre de 2023 al tercer trimestre
de 2024, la formación bruta de
capital fijo mostró un importante
ascenso, y se estabilizó posterior
mente. A diferencia de lo encon
trado en la construcción donde la

obra pública impuso la tendencia,
en la inversión física la pauta la
marcó la privada. El componente
más creciente fue la adquisición
de maquinaria y equipo, seguido
por la construcción. Una vez más,
aunque la totalidad de la ma
yor inversión privada no pueda
atribuirse a la relocalización, una
parte podría deberse a ésta.

Convendría moderar las

expectativas sobre el "nearsho
ring" no únicamente porque su
avance futuro podría ser limitado,
sino, más importante, porque no
asegura por sí solo, como a veces
se imagina, una mayor expansión
sostenida de la economía. Para

que esto ocurriera tendría que
desencadenarse un importante
proceso de innovación y cambio
tecnológico, cuyas condiciones
son diferentes a las de la mera
relocalización.

Exsubgobernador del Banco de
México y autor de Economía Mexicana
para Desencantados (FCE 2006)
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'Tímido' crecimiento
a la mitad del año

La actividad económica en

México perdió impulso al
cierre de la primera mitad

de 2024, pues en el periodo
abriljunio el Producto Interno
Bruto creció a una tasa tri

mestral de 0.2 por ciento.
Sin embargo, el dato quedó

por debajo del 0.3 por ciento del
trimestre previo y también del
0.4 por ciento previsto por el con
senso de analistas encuestados

por Bloomberg.
La contraparte es que el PIB

de México acumuló tasas de

crecimiento positivas por
11 trimestres consecutivos,
algo no visto desde el periodo
20092013, cuando la actividad
económica en el país hiló 15
trimestres en expansión.
Con respecto al mismo

trimestre de un año antes,
el PIB registró un creci
miento anual de 1.1 por
ciento, dato que implica una
desaceleración contra el 1.9 por
ciento del lapso eneromarzo de
2024, además de ser el menor
dinamismo desde princi
pios de 2021.

En cualquier caso, es un mo

derado crecimiento pese
al pasado proceso electoral
nacional.

De acuerdo con la Estimación

Oportuna del Producto Interno
Bruto, publicada este martes
por el INEGI, los tres principales
grupos de actividad económica

tuvieron un comportamiento
mixto.

El PIB oportuno de las acti
vidades primarias, que son las
asociadas con el sector agro
pecuario, cayó 1.7 por ciento
trimestral ante las condiciones

climáticas que afectaron la pro
ducción y los precios.

El de las actividades secunda

rias, relacionadas con la indus
tria, se incrementó 0.3 por ciento
trimestral para romper dos perio
dos consecutivos de contracción.

Y el de las terciarias, repre
sentadas por el comercio y los
servicios, también creció 0.3 por
ciento en el segundo trimestre de
2024, pero es la mitad de lo que
aumentó tres meses antes.
"La debilidad fue bastante

generalizada", escribió en una
nota de investigación Kimberley
Sperrfechter, economista de
mercados emergentes de Capital
Economics.

Citada por Bloomberg, la
experta prevé que la actividad
económica crezca 1.5 por ciento
este año, por debajo de la proyec
ción promedio del 2 por ciento en
una encuesta entre analistas.

El indicador oportuno del
INEGI sobre el PIB es "el último
de una serie de datos de activi

dad débiles y se suma a la eviden
cia de que a la economía de
México le falta impulso",
añadió.
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En el mismo sentido, Gabriel
Lozano y Steven Palacio, eco
nomistas de JP Morgan, dijeron
en una nota publicada después
de conocerse el reporte que "la
actividad económica se
expandió tímidamente" en
el trimestre.

Esa es la razón por la que
"ahora esperamos un creci
miento para todo el año del
1.5 por ciento (desde el 1.8
por ciento anterior) incluso si los
planes atrasados del gobierno
ganan algo de fuerza al final del
mandato presidencial" de López
Obrador, expusieron.

Con cifras originales, es decir,
sin ajuste estacional del PIB, el
crecimiento de la economía en

abriljunio fue de 2.2 por ciento
anual, menor que la proyección
de los analistas de 2.4 por ciento,

El debilitamiento de la acti
vidad económica ha derivado

en revisiones a la baja en la
expectativa de crecimiento
para todo el año, que desacele
rará desde el 3.2 por ciento en
2023.

"El crecimiento fue un poco
decepcionante, pero no necesa
riamente precursor de una rece
sión", afirmó Brendan McKenna,

estratega de Wells Fargo, citado
también por Bloomberg.

En su opinión, "México sigue
encaminado a crecer en torno al

2 por ciento este año, por lo que
no creo que esto sea un factor
material en la próxima decisión
sobre las tasas" del Banco de
México.

Entre los riesgos para el
crecimiento de la actividad

económica nacional, se han
señalado los derivados de la

expectativa de altas tasas de
interés por más tiempo ante el
deterioro en el panorama infla
cionario del país.

Los analistas encuestados por
Citibanamex la semana pasada
mantienen la expectativa de un
recorte a la tasa de interés de

referencia por parte del Banxico
en la reunión de agosto.

Por lo pronto, el repunte de la
inflación en la primera quincena
de julio pone sobre la mesa la
apuesta de que el banco cen
tral deje sin cambios la tasa de
referencia en su próxima reunión
de política monetaria y que
prolongue la pausa para seguir
evaluando el proceso desinflacio
nario en el país.

He ahí el dilema.
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Los perfiles del freno a la economía
No es sorpresa que el crecimiento de la eco

nomía mexicana en el segundo trimestre de
este año haya sido de apenas 1.1 por ciento.

Casi todos los indicadores adelantados indicaban
que habría una marcada desaceleración.

El Indicador Oportuno de Actividad Económica
(IOAE) que publica el INEGI marcaba para mayo y
junio tasas anuales de crecimiento de 1.2 y 0.9 por
ciento respectivamente, muy cercanas a la cifra del
PIB que ayer se dio a conocer.

La trayectoria de la producción en los diversos
sectores da cuenta del perfil del freno económico que
ya estamos enfrentando, pues no es parejo.

En el sector agropecuario no solo no hubo
crecimiento sino un retroceso de 2.2 por ciento
respecto al segundo trimestre de 2023.

Sin duda, uno de los factores que más influyó en
ese resultado fue la prolongada sequía que vivimos
en los primeros meses del año, lo que también ha
sido un factor relevante en el alza de los precios
agropecuarios en meses recientes.

Es difícil anticipar la trayectoria del PIB en este
sector, pues tiende a tener un comportamiento
irregular, dependiendo de factores como el clima o la
evolución de los precios internacionales.

No sería imposible que en la segunda mitad del
año tuviera un rebote, tras la regularización de las
lluvias.

El caso del sector industrial es quizás donde más
se aprecia el freno de la actividad económica, sobre
todo la vinculada con el comercio exterior.

El crecimiento a tasa anual fue de solo 0.5 por
ciento, la cifra más baja desde el primer trimestre del
2021, cuando todavía se resentían los efectos de la
pandemia.
Y si observamos las tasas trimestrales, aunque la

del periodo abriljunio resultó positiva, fue muy baja,
de solo 0.3 por ciento y veníamos de dos trimestres
con tasas negativas.
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No se ve cómo se pueda recuperar en el corto
plazo, por lo que es de esperarse que tenga, o cifras
muy bajas en el segundo semestre o incluso esté
en números rojos.
Como se esperaba, el mejor desempeño le

correspondió al sector del comercio y los servi
cios, que tuvo un crecimiento de 1.7 por ciento a
tasa anual, el mejor entre los diversos sectores de la
economía.

Las ramas productivas agrupadas en este sector
dependen en mayor medida del mercado interno, y
este todavía mostró dinamismo en estos meses.

Sin embargo, la caída en la generación del em
pleo formal en los meses de mayo y junio dio un
indicador de que también está perdiendo fuerza.

Lo más preocupante es que la desaceleración de la
economía llegó desde el segundo trimestre.

La más reciente encuesta entre especialistas del
Banco de México indicaba que el consenso era que en
el segundo trimestre del año tuviéramos un creci
miento trimestral de 0.83 por ciento.

Pues en lugar de ese crecimiento, el que ayer
reportó el INEGI a tasa trimestral fue de 0.2 por
ciento, una cuarta parte de lo esperado.

La trayectoria prevista por el consenso es una
desaceleración constante desde ahora y al menos
hasta el primer trimestre del 2025, para empezar
un repunte a partir del mes de abril del próximo año.

Nada cambia en la trayectoria, pero si no hay
algún golpe de timón que modifique las cosas, bien
podríamos tener algún trimestre con descenso del
PIB en lugar de experimentar crecimiento.

Diversas instituciones financieras han empezado
ya a revisar a la baja sus pronósticos para 2024, y
algunas lo harán también para 2025.

No estamos en la antesala de una crisis de pro
porciones mayores, pero será inevitable que veamos
un freno notable que se va a acentuar en el sector
industrial.
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Destruyendo
La Comisión de Puntos

Constitucionales de la
Cámara de Diputados ha

elaborado el dictamen de una

de las iniciativas propuestas
por López Obrador en febrero,
que tiene como fin desaparecer
órganos autónomos: la Comi
sión de Competencia Económica
(Cofece), el Instituto Federal
de Telecomunicaciones (IFT),
el de Transparencia, Acceso
a la Información y Protección
de Datos Personales (Inai), el
Coneval, los dos órganos regu
ladores en energía, CRE y CNH,
y la Comisión Nacional para la
Mejora Continua de la Educa
ción (Mejoredu), que sustituyó
al inicio del sexenio al Instituto
de Evaluación de la Educación

(INEE).
Este último caso es un buen

ejemplo, aunque sea parcial, de
lo que ocurrirá con la desapari
ción del resto de los organismos.
El INEE nos permitía tener
información confiable de lo que
ocurría en el sistema educativo,
desde los números de estudian

tes y maestros, hasta la calidad
de la educación que se impartía.
Mejoredu no es ni sombra de lo
que fue el INEE, pero aun así
lo piensan desaparecer. Ya no
tendremos forma de saber nada
acerca del sistema educativo.
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En esa misma línea social,
la desaparición de Coneval
implicaría perder una institu
ción independiente que mide
la pobreza, pero sobre todo que
se dedica a evaluar la calidad

de la política social. Ya en este
sexenio su labor no pudo ser
cumplida por completo debido
a que muchos programas no
entregaban información com
pleta, o confiable, pero se trata
de un organismo que es nuestra
ventana al desempeño del desa
rrollo social en el país.

Las dos comisiones de ener

gía, la reguladora (CRE) y la de
hidrocarburos (CNH), tienen
como función organizar los
mercados de gas y electricidad
(la primera), y de extracción de
crudo y gas (la segunda). Son
también la fuente de infor
mación más confiable en esos
rubros. Ya la CRE se había dete

riorado mucho, bajo la presión
de CFE, pero ahora se busca que
deje de existir.

El Inai ha estado incompleto
desde hace varios años frente a

la negativa de López Obrador,
y sus borregos en el Congreso,
de nombrar a los consejeros fal
tantes. Incluso tuvo la Suprema
Corte que emitir un permiso es
pecial para que pudiese funcio
nar con sólo cuatro consejeros.
No sólo ha sido un instrumento

para conocer lo que hace el
gobierno, que varios periodistas
han aprovechado a cabalidad,
sino que es la defensa que teñe

mos para el trato de nuestros
datos. Esos que López Obrador
divulga en sus conferencias
matutinas sin ningún recato.

Finalmente, hay dos comi
siones que existen porque fue
necesario crearlas al firmar el
acuerdo comercial en 1993, el
IFT (antes Ifetel), y la Cofece.
Esta última es particularmente
importante para el funciona
miento del ahora TMEC. Es la
garante de la competencia eco
nómica, elemento indispensable
para poder considerar confiable
al mercado mexicano. El IFT
debe hacer lo mismo en el caso

de telecomunicaciones, además
de administrar el espectro, pero
su desempeño nunca ha alcan
zado al de la comisión.

Se desaparecen los órganos
autónomos regresando las
funciones que desempeñan a
secretarías de Estado. Cierta
mente es algo compatible con la
destrucción generalizada que
ha impulsado López Obrador, y
que han respaldado sus lacayos,
pero es regresar al pasado. No
hay manera de participar en una
economía global sin órganos
autónomos e independientes
que defiendan los derechos de
los participantes en los mer
cados. No hay forma de tener
éxito en sacar de la pobreza a los
mexicanos si no hay datos creí
bles de su situación, en términos
de ingresos, pero también de
salud y educación. No hay forma
de tener libertad de expresión y
cuidado de la privacidad.

El resultado de esta decisión,
que se suma a varias otras, será
un país con cincuenta años de
atraso. Hace cincuenta años,
con la mitad de la población,
vivíamos bastante mal. Ahora,
con el doble de mexicanos,
dependiendo de los mercados
externos, veremos cuántos
pueden sobrevivir.
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Los gobiernos de Estados Unidos y México han acordado imple
mentar una serie de medidas para garantizar condiciones labo

rales adecuadas en la planta de Volkswagen México. Esta acción se
enmarca en el Mecanismo Laboral de Respuesta Rápida (MLRR) del
Tratado entre México, Estados Unidos y Canadá (TMEC), tras la ne
gación de derechos de libertad de asociación y negociación colectiva
en su planta de Puebla. El gobierno de Estados Unidos solicitó una re
visión de las condiciones laborales el 28 de mayo, con la finalidad de
garantizar que los trabajadores de Volkswagen tuvieran el derecho de
asociación y negociación colectiva. La investigación realizada encon
tró evidencias de violaciones a la regulación laboral establecida por
el TMEC, lo que llevó a la necesidad de realizar ajustes en la planta.

Las medidas acordadas incluyen la reinstalación
de ocho trabajadores despedidos y la provisión de
pago retroactivo completo y otros beneficios. Ade
más, Volkswagen de México indemnizará com
pletamente a un trabajador que optó por no ser
reinstalado. La empresa también se comprome
tió a realizar una declaración de neutralidad sobre

la libertad de asociación y negociación colectiva,
estableciendo una política de tolerancia cero ante

violaciones de estos derechos. El Gobierno de

México, dará puntual seguimiento supervisando
la planta para asegurar que Volkswagen cumpla
con sus obligaciones y con las leyes mexicanas

relacionadas con la libertad de asociación y la ne
gociación colectiva.

Este acuerdo busca fortalecer los derechos

laborales y promover un entorno de trabajo más

justo y equitativo en la planta de Volkswagen en
Puebla. Eso sí, muy mala comunicación de VW, pé
simo manejo informativo, de difusión sobre el caso,
penoso más que tengan contratados a minúsculos
ejecutivos de relaciones públicas que se venden
como grandes controladores de crisis que no sir
vieron de absolutamente nada en este caso.

GNP recluta. Grupo Nacional Provincial (GNP), de
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Grupo Bal, se ha hecho de los servicios del exgober
nador del Banco de México, Alejandro Díaz de León
Carrillo, como consejero provisional suplente. Díaz
de León Carrillo reemplaza a José Eduardo Silva
Pylypciow, quien decidió jubilarse tras cinco años
como directivo y director general de GNP. Usted re
cordará a Díaz de León, es un economista con am
plia experiencia en temas financieros, lo cual será
un gran apoyo para la compañía. Es economista
por el Instituto Tecnológico Autónomo de México
(HAM) y posee una maestría en administración pú
blica y privada por la Universidad de Yale. Además,
se desempeñó como gobernador del Banco de Mé
xico desde el 1 de diciembre de 2017 hasta el 31 de

diciembre de 2021.

Inversión de Harman. Harman ha inaugurado
su cuarta planta de manufactura en Querétaro,
invirtiendo 115 millones de dólares. La nueva ins

talación se enfocará en la producción de sistemas
de infoentretenimiento para vehículos y creará mil
100 empleos especializados. Además de sistemas

de audio de alta gama y unidades telemáticas para
OEM, la planta representará un avance en ingenie
ría, manufactura avanzada e investigación y desa
rrollo. Esta inversión, junto con otra recientemente
anunciada en Chihuahua, confirma el proyecto de
innovación en productos conectados, desde siste
mas automotrices hasta soluciones de automatiza

ción empresarial.

Récord Volvo. Volvo Car México ha alcanzado un
nuevo hito en sus ventas mensuales, registrando
mil 4 unidades vendidas en junio. Deéstas,el86por
ciento fueron vehículos eléctricos, mientras que el
resto corresponde a modelos híbridos enchufables
(PHEV). Este logro subraya la creciente preferencia
del mercado mexicano por opciones de movilidad
más limpias y eficientes, alineándose con la visión
de Volvo de un futuro más verde y sostenible. El
lanzamiento del Volvo EX30 ha sido un factor clave

en este éxito, revolucionando el volumen de ven
tas de la marca en el país. Además de las entregas

por pedidos de preventa, Volvo ha informado a los
posibles clientes interesados que ya hay unidades
disponibles en sus distribuidores Suecia Car. Este
compromiso de Volvo con tecnologías avanzadas
refleja su contribución significativa a la reducción
de emisiones y al cuidado del medio ambiente.

Voz en off. En el Consejo Regulador del Tequila
(CRT), de Miguel Ángel Domínguez, debiera haber
gran preocupación sobre lo que develó la explo
sión en la fábrica de tequila La Rojeña, propiedad
de José Cuervo y dirigida por Juan Domingo Bec
kmann, en el tema está involucrada la Norma Ofi
cial Mexicana N0M006SCFI2012. Domínguez
Morales, sabe la responsabilidad en el caso y su
responsabilidad en su rendición de cuentas a la in
dustria, grave lo que se vive en este negocio, donde
autoridades federales de la Secretaría de Economía

y, por supuesto, de Palacio Nacional, debieran in
tervenir. Ya le contaremos más sobre este caso, del
que por supuesto lo tenemos bien documentado...
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En el predictamen que la bancada oficialista en San Lázaro que
encabeza Ignacio Mier se argumenta, entre otras cosas, que la

supresión de seis organismos autónomos servirá para mantener la
austeridad presupuestal; los seis organismos propuestos para ir a
la guillotina tuvieron este año asignaciones en conjunto de 4,532
millones de pesos, una cifra que representa el 0.18% de la deuda au
torizada por la Cámara de Diputados al Gobierno de Andrés Manuel
López Obrador para 2024. ¿Cuál austeridad "franciscana", pues?

Las comparaciones son feas pero necesarias:
el gasto para administrar programas sociales a
cargo de la Secretaría del Bienestar —que seguirá
conducida por Ariadna Montiel— probablemente
ascienda a 24 mil millones de pesos en 2025, o
sea que se usarán 5 veces más recursos para man
tener activo al ejército de Servidores de la Nación
que para sostener entidades fundamentales para
la transparencia y rendición de cuentas y que ci
mentaron el descontento ciudadano que encum
bró a Morena en la Presidencia en 2018,

Es el caso del Instituto Nacional de Acceso

a la Transparencia y a la Comisión Nacional de
Evaluación que llevan Adrián Alcalá y José Nabor
Cruz, respectivamente.

Y ya no se hable de la importancia que re
visten las entidades creadas para administrar
el desarrollo de mercados anteriormente bajo
monopolios estatales y, por tanto, sometidos a
decisiones de los funcionarios en turno y no a
los intereses de ciudadanos y empresas, como
el Instituto Federal de Telecomunicaciones

(IFT), la Comisión Federal de Competencia
Económica (Cofece), Comisión Reguladora de
Energía (CRE) y Comisión Nacional de Hidro
carburos (CNH).

Pero la mayor hipocresía expresada por la ban
cada morenista es que ahora se ostente como garan
te de imparcialidad y capacidad técnica y justifique
la centralización de esos organismos en el Gobierno
federal según para evitar que sean capturados por
"intereses privados" y que no "coopten núcleos aca

démicos, políticos, económicos y de representación
social". Cómo sí eso no sucediera ahora.

Altán, competidor que no compite. La paraes
tatal Altán Redes, que dirige Carlos Lerma, ha bus
cado colarse por la puerta trasera para competir
con la prestación directa de comunicación móvil
contra los tres grandes operadores privados con
infraestructura propia; y lo hace, como denunció
ante el IFT hace tres meses Telcel, que conduce
Daniel Hajj, vendiendo los chips de conectividad
(SIM) a los Operadores Móviles Virtuales (OVM)
con una tarifa imposible de sostener. Sin embargo,
la baja calidad de dicha conectividad propició "el
castigo del mercado" a través de una notable reduc
ción del número de clientes adicionales por mes.
Altán Redes es una empresa heredada del go

bierno de Enrique Peña, y que para no quebrar ne
cesitó "de saque" de subsidios directos e indirectos
cercanos a 65 mil millones de pesos este sexenio.

Pero ni con subsidio la paraestatal —operada
por la CFE que lleva Manuel Bartlett— es buena
para competir.

El último reporte divulgado por Expansión
da cuenta que el principal OVM de Altán, la firma
BAIT de Grupo Walmart, perdió su meteórico
ritmo de crecimiento en clientes; sí en 2023 inició
con 3 millones de clientes, a finales de ese año sólo
agregó 1.5 millones... y para el primer semestre de
2024 sólo agregó 400 mil.

Ello por las constantes caídas de servicio y difi
cultad de reiniciar los dispositivos. Este problema

deriva de una inflexible dotación de espectro ra
dioeléctrico y porque las personas prefieren servi
cios confiables y dinámicos de voz y datos.

Ni modo.

Camiones: viejos sucios. Reducir de manera
contundente emisiones contaminantes es un ob

jetivo clave para la Asociación Nacional de Produc
tores de Autobuses, Camiones y Tractocamiones
(ANPACT), que ahora encabeza Rogelio Arzate: la
descarbonización ocupa un papel preponderante
para hacer frente al cambio climático y es revela
dor que la edad promedio de la flota pesada a nivel
nacional ronde los 18 años.

No es la primera vez que se plantea la urgencia
de instrumentos financieros e incentivos fiscales

verdes para sustituir y chatarrizar unidades viejas,
pero ahora es urgente.

Ello también daría pie a un mayor alcance al
Acuerdo Ambiental de Semamat y la Secretaría de
Economía para frenar el alarmante aumento en la
importación de unidades pesadas usadas, fallidas y
contaminantes: al cierre de 2023 ascendieron a 20

mil 139; es decir, 149.5% más que en 2022... mien
tras se prevé que en 2024 entren 33 mil tartanas.

Aguas.

Cuervo, contención de crisis. Hace unos días
se suscitó en Tequila Jalisco un accidente en la
destilería de la Rojeña de Casa Cuervo, la firma de
la familia Beckmann. Lo terrible son la pérdida de
siete vidas humanas. Lo increíble fue el manejo y
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contención del problema. Se sabe que aún no se
apagaba el fuego cuando un "Equipo Duro" para
manejo de crisis arribó a la Rojeña, tomó el control
de la planta; y como profesionalmente se actúa en
estos casos, a las 12 horas, paso a paso y con frial
dad absoluta se contuvieron los daños y se recu
peró la seguridad.

Mucho deberá aprender la Cuervo de los erro
res que provocaron la tragedia... pero la contención

de la emergencia resultó de alto nivel.

El Heraldo, cinco al hilo. La nueva es que por
5o vez consecutiva el Heraldo de México se ubicó

como el sitio digital más consultado en todo el país
dentro de la categoría "News and Information",
reportó el centro de medición en el ciberespacio
Comscore.

La plataforma multimedia que encabeza Ángel

Mieres y dirige Juan Franco registró 31 millones de
visitantes únicos al mes de junio 2024, con lo que
se convierte en el líder dentro del ecosistema digi
tal de información fiable y profesional: el número
de visitantes representa 45.2% de los mexicanos
usuarios de Internet, y que optan por El Heraldo
cuyo ética hace a un lado las noticias falsas, la apo
logía del delito y el amarillismo.
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UNA MUESTRA MAS
POR ARTURO DAMM ARNAL

He dedicado algunos de los últimos
Pesos y Contrapesos a documentar,

con las cifras oficiales proporcionadas
por el Inegi, el menor crecimiento de la
economía mexicana, cifras de entre las
que destacan las del Indicador Global
de la Actividad Económica, IGAE. En
términos anuales, entre enero y mayo
de 2023, la economía creció, en prome
dio mensual, 3.26%,
Entre enero y mayo pasados, 1.90%, 1.36 puntos porcentua
les menos, el 41.72%. En términos mensuales, durante los
primeros cinco meses de 2023, el crecimiento promedio
mensual fue 0.22%. A lo largo de los primeros cinco de 2024
fue 0.16%, 0.06 puntos porcentuales menos, el 27.27%.

Analizo ahora lo sucedido con la balanza comercial (im
portaciones, con las que nosotros satisfacemos nuestras
necesidades, y exportaciones, con las que los extranjeros
satisfacen las suyas), durante el primer semestre del año,
comparando con el primero del año pasado. ¿Encontramos
muestras de menor crecimiento? Veamos.

Entre enero y junio de2023las importaciones crecieron,
con relación al primer semestre de 2022,1.57%. Durante el
primer semestre de 2024, comparando con el primero de
2023, el crecimiento fue 2.20%, 0.63 puntos porcentuales
más, el 40.33%.

A lo largo el primer semestre de 2023, en comparación
con el primero de 2022, el crecimiento de las exportacio
nes fue 3.99%. Entre enero y junio de 2024, con relación

a enero y junio de 2023, la exportaciones crecieron 2.54%,
1.45 puntos porcentuales menos, el 36.34%.

Durante el primer semestre de 2024 las importaciones
crecieron más que a lo largo del primer semestre de 2023
(2.20% contra 1.57%), y las exportaciones menos (2.54%
contra 3.99%), lo cual, si es más importante importar (por
que con las importaciones satisfacemos nosotros nuestras
necesidades), que exportar (porque con las exportaciones
satisfacen sus necesidades los extranjeros), no está del todo
mal, todo ello comparando intersemestralmente (primer se
mestre de 2024 con el primero de 2023). ¿Cuál es el resulta
do si hacemos una comparación intermensual, comparando
entre sí los seis primeros meses de 2024? El resultado es, no
menor crecimiento, sino decrecimiento en junio.

En términos mensuales este fue el crecimiento de las

importaciones: enero, 2.81%; febrero, 10.88%; marzo, menos
5.17%; abril, 13.18%; mayo, menos 2.52%; junio, menos 7.00%.
Dos meses consecutivos de crecimiento negativo en impor
taciones, con las que satisfacemos nuestras necesidades.

Este fue, también en términos mensuales, el compor
tamiento de las exportaciones: enero, menos 14.81%; febre
ro, 20.89%; marzo, 0.06%; abril, 1.12%; mayo, 8.48%; junio,
menos 12.20%. Un mes de crecimiento negativo en exporta
ciones, relacionadas con la producción, por lo que, si la caída
en las ventas al exterior no se compensó con un alza en las
ventas al interior, tuvo que darse una menor producción y,
por ello, un menor crecimiento.

Lo sucedido en mayo y junio con las importaciones, y en
junio con las exportaciones, es una muestra más del menor
crecimiento que se registra en la economía mexicana, como
lo confirma la Estimación Oportuna del PIB para el segundo
trimestre, según la cual, en términos anuales, la economía
creció 1.1% (1.9% el trimestre anterior) y, en términos trimes
trales, 0.2% (0.3% un trimestre antes). Mañana el análisis.
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Combatir la crisis
Desde principios de 2024, México

enfrenta una crisis climática sin

precedentes. Enlos últimos meses,
el país ha registrado temperatu

ras récord que han provocado la muerte de
decenas de personas y puesto en peligro a
numerosas especies. Además, la sequía ha
afectado a gran parte del territorio, mientras
que desastres naturales como huracanes e
incendios han mantenido al país en estado de
emergencia.

La situación sigue agravándose, lo que re
fleja la urgencia de tomar medidas contun
dentes y prontas. En este contexto, resulta
especialmente relevante el reciente incre
mento en el gasto gubernamental en protec
ción ambiental. Según datos de la Secretaría
de Hacienda, entre eneroymayo, el gobierno
gastó9,746millones de pesos en esta áreaun
30.8%más que el año anterior.
Este aumento es el más significativo desde

2014, cuando el gasto en protección ambien
tal incrementó un 44. 7%. No obstante, apesar
de esta mejora, los niveles de inversión aún
están por debajo de las necesidades actuales,
especialmente considerando la siUiación que
enfrentamos en la actualidad.

Y aunque si bien, este gasto incluye esfuer
zos para prevenir, controlar y reducir la con
taminación, así como proteger y gestionar el
medio ambiente, aún representa una peque

ña fracción del presupuesto nacional. Según
el Presupuesto de Egresos de la Federación
2024, sólo el 0.19% de los más de 9.06 bi
llones de pesos se destinará a este rubro, lo
que equivale a 17,352 millones de pesoso el
0.1% del PIB.

Cabe mencionar que el crecimiento en el

gasto se da en un contexto de recorte presu
puestario. La Cámara de Diputados aprobó
un presupuesto para protección ambiental
que es un 15.4% menor que el del año pasado,
siendo la mayor parte de este presupuesto
(74.8%) correspondiente a la Conagua. Sin
embargo, la Semarnat carece de proyectos
asociados, lo que limita su capacidad de ac
ción.

En ese marco, los expertos coinciden en la
necesidad de incrementar el gasto en protec
ción ambiental, especialmente ante los efec
tos adversos del cambio climático para con
la sociedad. No obstante, el limitado espacio
fiscal complica la posibilidad de aumentar
significativamente este gasto y, por ende, la
ejecución de políticas públicas eficaces.
Sin duda se requiere de una reforma fiscal

progresiva que incremente los ingresos pú
blicos y permita una mayor inversión en po
líticas ambientales y otras áreas prioritarias.
Sin embargo, aún hay incertidumbre en los
escenarios sobre los ingresos futuros y la ca
pacidad del gobierno para enfrentar desafíos
fiscales y ambientales.
Frente a tales circunstancias, aunque el

incremento en el gasto en protección am
biental es un paso positivo, es necesario un
compromiso más profundo y sostenido para
abordar los desafíos ambientales y climáti
cos de manera efectiva. La coyuntura actual
exige no sólo de una mayor inversión, sino de
una planificación estratégica para proteger el
medio ambiente y garantizar un futuro soste
nible para México.
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IQ FINANCIERO

Cumplirá Sheinbaum promesa sobre salario mínimo

En una reunión con
un grupo de econo
mistas, entre ellos
algunos de sus aseso
res, la Doctora Clau

dia Sheinbaum, virtual presi
denta, fue contundente ante
las supuestas advertencias de
que el margen para aumentar
el salario mínimo, después de
varios incrementos de dos dí
gitos que recuperaron el poder
adquisitivo de muchos trabaja
dores, simplemente había llega
do a su fin.
La mandataria electa advir

tió en esa reunión que no es
taba preguntando si se debía o
no seguir aumentando el sala
rio mínimo. El objetivo  como
ustedes saben y lo prometió la
presidenta en campaña  es que
el salario mínimo de los traba

jadores en todo el país sea su
ficiente para la adquisición de
dos canastas básicas, como mí
nimo.

Fue una promesa de cam

paña. En esa reunión, un alto
funcionario de la Secretaría de
Hacienda sí se tomó el tiempo
para encontrar la respuesta que
buscaba la presidenta Shein
baum. Será posible y la estruc
tura de la economía lo permite.
Los empresarios necesitan reco
nocer que la productividad y la
inversión en tecnología les per
mitirá elevar los ingresos de sus
trabajadores. Si desde la SHCP,
en este gobierno que concluye,
se hubieran quedado con las
respuestas ortodoxas, hoy el
mercado interno no se habría
convertido en la inédita fuerza

que apuntala la economía en
los tiempos difíciles en los que
las exportaciones crujen y afec
tan el crecimiento del PIB. Así

que la noticia es que sí, se cum
plirá esa promesa de campaña
de aumentar el salario mínimo.

AUTÓNOMOS VS EQUILIBRIO PRE
SUPUESTA!. EN 2025

Mientras en el Poder Legislati
vo se avanza en lo que sería la
reforma constitucional para re
ducir el aparato burocrático del
Poder Ejecutivo, la virtual pre
sidenta Claudia Sheinbaum dio

a conocer la conformación de
un grupo de trabajo en el que
participan varios funcionarios
que ocuparán cargos relevan
tes en su gobierno y que, como
parte de los trabajos de tran
sición, se ocupan de analizar
cuáles son las entidades de la
administración pública que po
drían eliminarse.
La Dra. Sheinbaum indicó

también que se reunió con el
Dr. Rogelio Ramírez de la O pa
ra analizar la evolución del dé

ficit para 2025 y aseguró que se
regresará a niveles de 3% desde
el 5.5 que se registra en la ac
tualidad.
Fuentes del sector hacenda

do dijeron a Revista Fortuna,
Negocios y Finanzas que, para
alcanzar este objetivo, será ne
cesario un recorte presupues
tal además de la eliminación

de los presupuestos extraordi
narios para los proyectos como
el Tren Maya o la Refinería de
Dos Bocas en Tabasco. El recor

te presupuestal sería superior al
10%, dijeron las fuentes consul
tadas. Por ello la importancia
de reducir el peso del gobierno
federal.
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Durante su conferencia del
25 de julio, la presidenta elec
ta también dio a conocer que
Carlos Augusto Molares López,
economista y ex titular de la
Unidad de Políticas y Estrate
gias para la Construcción de
Paz con Entidades Federativas

y Regiones de la Secretaría de
Seguridad y Protección Ciuda
dana (SSPC), será su secretario
particular en la Presidencia de
la República.
Y, precisamente, Morales

López formará parte del gru
po de trabajo que analiza el re
dimensionamiento del aparato
burocrático del gobierno fede
ral, una de las líneas estratégi
cas del movimiento de la Cuar
ta Transformación.

La virtual presidenta confir
mó que las mayores eficiencias
ya se revisan en un grupo de
trabajo en el que participa la
próxima secretaria de la Fun
ción Pública, Raquel Buenros
tro, Ernestina Godoy, responsa
ble de la Consejería Jurídica de
la Presidencia de la República,
así como Carlos Augusto Mora
les López, secretario particular
de la virtual mandataria.

BOTONES DE PANICO Y CAMARAS

CONTRA VIOLENCIA EN NUEVO LA

REDO

Luego de que, por actos de vio
lencia, OXXO y OXXO Gas sus
penden operaciones en Nuevo
Laredo, debido a actos de vio
lencia que pusieron en riesgo la
integridad de colaboradores en
dicho municipio, autoridades
locales aseguraron que refor
zarían la vigilancia, instalarían
cámaras y botones de pánico
para que la empresa regiomon
tana reiniciara sus operaciones.

Por ahora, el corporativo Fe
msa prefiere guardar silencio
hasta que no se solucione la si
tuación de inseguridad que ha
afectado sus operaciones en
la zona. "Denunciamos los he
chos ante las instancias corres
pondientes y permanecemos
en comunicación con autorida

des. Esperamos que pronto po
damos contar con las condicio
nes de seguridad que nos per
mitan garantizar la integridad
de nuestros colaboradores, y re
anudar operaciones", indicó la
empresa. Los establecimientos
afectados serían 191 tiendas de
conveniencia y 7 gasolinerías.
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Desaceleración en puerta; creceremos 1.5 del PIB

Tal y como lo habíamos anti
cipado de manera reiterativa
en esta columna la economía
de México no marcha bien.

Soltar el gasto en los últimos
tres años con deuda de 7 billones de pe
sos generó un clima de bienestar ficticio,

que creció en el primer cuatrimestre del
2024 al soltar el gobierno federal 400
mil millones de pesos, sin que hubiera un
equilibrio o sustento que pudiera soste
ner fenomenal gasto. Las fiestas electo
rales, desde la crisis de fin de sexenio de
Luis Echeverría en 1974 nos enseñó que

al final de cuentas los prestamos se tie
nen que pagar. Hoy tenemos una infla
ción de 5.61 por ciento sólo en la prime
ra quincena de julio del 2024 y pobres
pronósticos del crecimiento del PIB, que
vaticinan una desaceleración. ¿Qué tan
profunda?, dependerá de varios factores.
Es sorprendente cómo los mexica

nos se nos olvidaron las últimas 13 cri

sis económicas por un ratito de alegría.

Todas las instituciones globales nos pro
nostican una desaceleración económica,
como es el caso de Moody's Analyctics,
que proyecta un PIB para este año del
2.4% y para el 2025 sólo de 1.5%. Con
todo y nearshoring y cadenas de sumi
nistro, la realidad es que el gran gasto
que hizo el gobierno federal con costo a
sus finanzas en obras faraónicas cobra
ran factura.

Los costos de Pemex se agigantan lue
go de que reportó pérdidas superiores
a los 260 mil millones de pesos en un
solo trimestre y CFE, aunque en menor
cuantía también presenta números ro
jos, que deben ser cubiertos por el pre
supuesto federal. Por sí misma la petro
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lera ha mandado señales a los mercados
que han disminuido sus compras, por
que Pemex ha recortado su oferta, con
el sueño de la autosuficiencia en refina
dos con el complejo Dos Bocas, que no
termina de arrancar.

Cuando llegó Andrés Manuel López
Obrador a la presidencia se encontró con
bastos recursos, entre ellos un fondo de
350 mil millones de pesos, que se esfu
maron en tres años. La nueva Presidenta
Claudia Sheinbaum no encontrará más

que facturas por pagar.

ADVERTENCIA.  Alfredo Calvo,
analista para México de S&P Global Ra
tings, advierte a los bancos mexicanos
que la desaceleración de la economía y
las tasas de interés persistentemente al
tas presionarán su crecimiento, la cali
dad de sus activos y su rentabilidad. La
calidad de los activos de los bancos se

deteriorará ligeramente (desde niveles
saludables) hacia finales de año y a lo
largo de 2025. Una economía en desace
leración y tasas de interés altas debili
tarán la capacidad de las personas y de

las empresas para pagar sus deudas. Sin
embargo, las habituales prácticas con
servadoras de otorgamiento de créditos
de los bancos amortiguarán el

impacto.

PRODUCCIÓN.  En San Luis Poto
sí, México, la planta de BMW están am
pliando las instalaciones para el inicio de
la producción en serie de la Neue Klas
se en 2027. La construcción de la nueva
planta de ensamblaje de baterías de al
ta tensión comenzó en mayo de 2024 y
comprenderá más de 80,000 metros cua
drados de espacio de producción cuan
do esté terminada. Pero la integración
del ensamblaje de baterías no es lo úni
co que está cambiando en la Planta San
Luis Potosí: el área de carrocería crece
rá a más de 90 mil metros cuadrados en

total, mientras que los espacios de en
samblaje y logística de vehículos se ex
pandirán en casi 10 mil metros cuadra
dos. BMW Group es el primer fabricante
de automóviles de gama alta en fabricar
autos totalmente eléctricos y baterías de
alta tensión en México»
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ECONOMÍA PURA

Inflación en México
Gustavo Puente Estrada
nacional@cronica.com.mx

Inspira a alguien hoy) quizá mañana
te lo encuentres y te diga: gracias a tij

nunca me rendí

La inflación es la subida genera
lizada de los precios de bienes
y servicios de una economía a
lo largo de un período de tiem
po. Este incremento de los pre

cios se mide a través de los cambios en
el índice General de Precios al Consu
midor (IPC). La inflación es igual a un
impuesto invisible, pues cuando el nivel
de precios sube, puedes comprar menos
con el mismo dinero y con ello, la infla
ción hace que perdamos poder adquisiti

vo. Una de las causas más comunes para
que aumente la inflación en una econo
mía es cuando aumenta la demanda de

un producto en relación a su existencia.
Pocas naranjas y muchos consumidores
aumentarán el precio de éstas. Cuando
aumentan los precios de las gasolinas,
esto repercutirá en todo lo que se trans
porta, como pasajeros y bienes y servi
cios. Si el precio del trigo sube, la ha
rina sube y el pan aumenta de precio.

Existe la inflación autoconstruida, y
ésta se produce de manera anticipada
y sucede cuando las empresas esperan
una subida de precios o de salarios y de
ciden adelantarse a ella. Esta subida es
gradual y su impacto no es brusco. Exis
te una corriente dentro de la economía

que afirma que la inflación es un fenó
meno monetario, y esto se refiere a que
señala como causa importante de la pér
dida del poder adquisitivo el exceso de
dinero en circulación ya que no siempre
está respaldado en el porcentaje obliga
torio por el Fondo Monetario Internacio
nal. La inflación moderada es cuando
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hay un aumento lento, leve y constante
de los precios, no mayor al 10 % anual.
La inflación alta o galopante es aquélla
cuando hay un brusco y constante incre
mento de los precios de los bienes y ser
vicios y éstos pueden llegar a ser hasta de
tres dígitos anuales. Este, es muy lesivo
para la economía, ya que, por su carác
ter repentino, perjudica el poder adqui
sitivo de la población. Se presenta tam
bién en casos especiales la hiperinflación
y esta indica una grave crisis económica
con un aumento rápido y masivo de los
precios en corto tiempo y supera al 100
% anual. Sus efectos son devastadores y
crean el empobrecimiento de la pobla
ción. Hay que recordar que en 1993 se
cambió el sistema monetario de México,
eliminando tres ceros al dinero y refleja
do en nuestros billetes y monedas.
La inflación es medida en base al

IPC, que está dividido en doce áreas:
alimentos y bebidas no alcohólicas, be
bidas alcohólicas y tabaco, prendas de
vestir y calzado, alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles,
muebles, artículos para el hogar, salud,
transporte, y comunicaciones. Así mis
mo, en el caso de México, el aumento
de precios en los alimentos producidos
en Estados Unidos, repercute en nues
tra economía, ya que el 42 % de nuestra

mesa de alimentos son comprados a ese
país. Como ejemplo, durante los últimos
años hemos comprado anualmente 18
millones de toneladas de maíz amarillo

y esta cifra continúa creciendo.
Inflación histórica sexenal; durante

el sexenio de Luis Echevarría Álvarez
ésta ascendió al 129 %. Con José López
Portillo el 459 %. Miguel de la Madrid a
3,710 °/o. Carlos Salinas de Gortari 139
%. Ernesto Zedillo 226 %. Vicente Fox

30 %. Felipe Calderón 28 %. Enrique Pe
ña Nieto 27.9 %. Andrés Manuel López
Obrador 29 %. La inflación disminuyó
a partir del año 2002 y se conservó en
tre el 3 y el 5 % anual. La mayor infla
ción se dio en 1988 alcanzando el 179.7

%. Aunado a estos hechos, la economía
se vio lesionada con las devaluaciones
de nuestra moneda, trayendo como con
secuencia el cierre de muchos negocios
y desempleo. Estos hechos obligaron la
salida masiva de mexicanos hacia Esta

dos Unidos en busca de trabajo»

P.D. LA ESENCIA DE LA ESTRATEGIA

ES ELEGIR QUÉ NO HACER.
CONSUMA LO HECHO EN MÉXICO Y
ESTARÁ DANDO TRABAJO A MEXI
CANOS.
¡MÉXICO ES PRIMERO! JULIO DEL
2024.
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Economía Pemexcéntrica
¿El regreso del monopolio?

La deuda de Pemex es de 105 mil millones de dólares y
no tiene manera de pagarla, a menos, que lo haga el
gobierno federal, es decir, que el Estado mexicano la
convierta en deuda pública, luego de que se le quite
desde el Congreso de la Unión la etiqueta de Empresa
Productiva del Estado. Una senda por la que también
se podría encaminar a CFE.

Es decir, se pasarla de una deuda de Pemex a una
deuda de todos, la socialización del desastre financie
ro, el Fobaproa de la 4T. La justificación que tienen, y
serviría de base para el discurso de defensa de la deci
sión del gobierno, es que es momento de regresarle a
Pemex algo de los que ha dado al gobierno.
La decisión del gobierno de desaparecer a todos

los organismos reguladores como son la Comisión
Reguladora de Energía, la Comisión Nacional de
Hidrocarburos, la Comisión Federal de Competen
cia y hasta la Agencia de Seguridad Energía y Medio
Ambiente (ASEA) y darle a Pemex la categoría de
empresa paraestatal bajo el control operativo de la
Secretaria de Energía es una vuelta atrás, es regre
sar a 1990.

El presidente López Obrador quiere dejar su legado:
regresar a Pemex al pasado, convertir a las finanzas
públicas, y a la economía en general, en Pemexcéntri
cas aunque se va con un crecimiento económico del
1.3% anual, el más bajo en toda la historia moderna del
país. A saber, la contrarreforma energética busca no
caracterizar en la ley a Pemex y a la CFE como mono
polios legales, pero les reconoce como empresas do

minantes del mercado.

Se dice que estas reformas no son justamente algo
que agrade al nuevo gobierno que tendría en sus ma
nos facultades para la Sener que estará a cargo de Luz
Elena González Escobar que será la presidenta del
Consejo de Administración de Pemex y de la CFE.

El cambio constitucional que se tiene y que quiere
dejar el presidente López Obrador es una reforma a los
artículos 25, el 27 y el 28 en materia de áreas y empre
sas estratégicas y es literal regresar el tiempo 34 años.

Por cierto, cabe recordar que política escrita no ne
cesariamente es política en funcionamiento.

BUZOS

]. Según diversos especialistas, a Luz Elena González
en la Sener la acompañará Fluvio Ruiz en la subsecre
taría de Hidrocarburos; Luis Islas en la CFE, Víctor Ro
dríguez Padilla en Pemex y Román Meyer Falcón en
Pemex Exploración y Producción. No hay una deci
sión, pero es política.
2.Oficialmente la refinería Olmeca arrancó su

producción en julio con 100 mil barriles diarios que
contribuyen para que Pemex alcance parte de sus ob
jetivos de autosuficiencia. Según la empresa, en sep
tiembre el proceso nacional de crudo será de 1.7 millo
nes de barriles, 233% más que en diciembre de 2018.
Sólo en el segundo trimestre de 2024, el proceso de
crudo en el SNR promedió 886 mil barriles diarios, un
incremento de 60 mil 500 barriles o 7.3% más compa
rado con el mismo periodo de 2023.
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NOMBRES, NOMBRES
Y» NOMBRES

Crece desconfianza empresarial, Banco Base ajusta
PIB del 2024 a 1.3% y para 2025 entre 0.8%Ll%

ALBERTO AGUILAR

Ya con agosto encima comenzarán a calen
tarse muchos de los ajustes que trae en la
mira Andrés Manuel López Obrador para
cerrar su sexenio y aprovechar la mayoría
en el Congreso.

Amén de la reforma judicial, también se
avanza en desaparecer los órganos autóno
mos, otro elemento controversial para el T
MEC. Se eliminará a la CRE, el IFT, CNH,
INAI, Coneval, Cofece, entre otros para rea
signar sus responsabilidades en las secre
tarías relacionadas.

Cierto muchos nunca justificaron su
existencia, pero desaparecerlos no es la
mejor idea. Habría que reforzarlos.

Como quiera son parte de la incertidum
bre que se vive y que se avivará con el cam
bio de gobierno ya con Claudia Sheinbaum.
Aunque supuestamente esta buscaría tra
bajar más con la IP un poder judicial de
pendiente del ejecutivo no es la mejor noti
cia para las empresas. Además está por ver
la relación con EU con Donald Trump o Ka
mala Harris.

De ahí que el flojo desempeño de la eco
nomía en el 2T no sorprenda. Ayer el INEGI
de Graciela Márquez confirmó un avance
trimestral de apenas 0.2% y 11% anual.

Las firmas de prospectiva han ajustado a
la baja sus proyecciones para el PIB.

Ayer el equipo de Banco Base a cargo
de Gabriela Siller lo llevó de 1.6% a 1.3%

anual. Banamex y Banorte mantuvieron
su expectativa en 1.9%, mientras que los
expertos de Scotiabank a cargo de Eduar
do Suárez no descartan revisiones a la ba

ja. Suena congruente con una segunda mi
tad igualmente lenta, por la economía de
EU, ajustes al gasto público y altas tasas.
Banamex subraya también la menor con
fianza empresarial.

Para 2025 la película no es mejor. Bana
mex sitúa su expectativa del PIB en 1.1%, ya
que además viene una consolidación fiscal
"abrupta" para cumplir con el compromiso
de SHCP de Rogelio Ramírez de la O de ba
jar el déficit fiscal al 3.5%.

Banco Base considera que el año próxi
mo apenas se crecerá 0.8%. Se cerrará el
sexenio con bajo dinamismo y se iniciará
en la misma tesitura, lo que históricamente
será inusual. También la inflación se mues

tra reticente y el peso está presionado.
Se estima que en 2024 el PIB per cápita

cerrará 1.01% por debajo del nivel del 2018 y
este rezago incluso se acrecentará al 1.5% al
finalizar 2025. Muy complicado.
SE CATAPULTAN CAMIONES

CHATARRA, RETO PARA
EBRARD Y BÁRCENA
Resulta que el ingreso de vehículos usados
de importación trae muy preocupada a la
industria. En los primeros 4 meses se cata
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pultó a niveles de 380%.
Obvio son unidades viejas que amén de

ser un paso atrás en la descarbonización,
son inseguras. Este asunto es un tema no
dal para la ANPACT que preside Rogelio
Arzate y se considera que es un expediente
al que habrá que prestar atención para el
próximo sexenio ya con Alicia Barcena en
Semarnat y Marcelo Ebrard en Economía.
BOSCH INAUGURA EN NL Ia PLANTA
PARA REFRIGERADORES Y 260 MDD

Hoy se inaugurará la planta No. 16 en Méxi
co de la firma alemana Bosch que preside
aquí Alexander Firsching. Será la primera
para fabricar refrigeradores. Está en Salinas
Victoria en NL y es parte de su división de
electrodomésticos. Tendrá una capacidad

de producción de 300,000 unidades y sig
nificó una inversión de 260 mdd. Ya se ge
neran 1,500 empleos directos.
MÁS TUMULTOS EN EL AICM AHORA
POR REVISAR TODOS LOS

EQUIPAJES
Difícil acostumbrarse. Las apreturas en el
AICM que dirige losé Ramón Rivera son ca
da vez mayores en las salas internaciona
les de entrega de equipaje. El escenario es
tumultuoso. Para salir, toda maleta debe
pasar por las máquinas de rayos X. El reto
ya no es sólo que el avión aterrice y que
lleguen las maletas pronto. Sume ahora lar
gas filas para dejar el inmueble. Secuelas de
la pésima decisión de cancelar el NAIM en
Texcoco por Andrés Manuel López Obra
dor. Tortuoso.
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Para 2024 el consenso ahora anticipa un
crecimiento del PIB de 1.9 por ciento, desde 2 por
ciento de hace una quincena

osolo recibirá un paíscon inflación incómo
  da. La nueva presidenta de México Claudia

Sheinbaum recibirá uno cuyo Producto
interno Bruto muestra importantes signos
de desaceleración, con algunas actividades
económicas incluso en contracción, como
ayer reportó el Inegi, que reveló que en el

segundo trimestre de este año las actividades primarias de
la economía se contrajeron a un ritmo de 1.7 por ciento, mar
cando una tasa anual de contracción de 2.2 por ciento. Zoc.

No es buena noticia. Es verdad que la economía mexicana
en su conjunto crece, pero lo está haciendo a una tasa cada
vez menor. De acuerdo con la estimación oportuna del PIB,
México creció 1.1 por ciento en términos reales en el segundo
trimestre, a tasa anual, lo que arroja un crecimiento acumulado
para lo que va del año de 1.5 por ciento.

Los economistas que suelen ser encuestados para pronós
ticos han bajado sus estimaciones desde hace tiempo. En la
más reciente encuesta de Citibanamex de julio se establece que
"las expectativas de crecimiento del PIB se revisaron a la baja.
Para 2024 el consenso ahora anticipa un crecimiento del PIB
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ele 1.9 por ciento, desde 2 por ciento
ele hace una quincena. La proyección
mediana para el (:ret :ir' liento del PIB
de 2025 se ubica en 1.5 por ciento,
desde 1.7 por ciento hace 15 días".

Es negativo que aún no se dis
cuta este tema en la agenda nacio
nal para el arranque de la siguiente
administración. En los Precriterios

2025 —liberados en la primavera por
la dependencia que encabeza Rogelio Ramírez de la O— se
estableció que el PIB de este año crecerá entre 2.5 y 3.5 por
ciento. Pero ese rango pareceya estar fuera de toda realidad,
lo que podría obligar al gobierno de Andrés Manuel López
Obrador a realizar algunos recortes en estos meses, arrojando
con ello un presupuesto limitado para los primeros 100 días
de gobierno de Sheinbaum. Es un riesgo reaI; y la inacción al
respecto en este verano solo generará consecuencias ne
gativas para las familias mexicanas, que verán un país cada
vez más caray creciendo poco. México, país que en el mejor
año del nearshoring cada vez crece menos. ¡Uf!

CAC MOTORS

La automotriz china, que en México encabeza Rafe Huang,
abrirá 12 nuevas agencias en el país, con énfasis en estados
del centro y occidente. La firma ha elegido asociarse "a los
principales grupos automotrices" para materializar esta ex
pansión. Al finalizar el año la marca tendrá presencia en tocia
la República.

IFA y COREA DEL SUR
La poderosa feria de tecnología, godgetsy electrodomésticos
alemana, IFA, anunció que Corea del Sur será el país socio de
la edición 2024, que se llevará a cabo en septiembre en Berlín.
El pabellón coreano incluirá a 20 empresas medianas que
están destacando en ámbitos como Inteligencia Artificial (lA),
saluc! digital, Internet c!e la Cosas y enseres domésticos. Sí.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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En junio, el crecimiento de precios en el sector
turístico escaló hasta 7.54 por ciento impulsado,
entre otras cosas, por el transporte aéreo

nte una mayor demanda de servicios y
A el reconocimiento de alzas en costos, la

inflación turística ya rebasa a la inflación
promedio nacional. Fíjese que la secreta
ría de Turismo (Sectur), que lleva Miguel
Torruco,y la Facultad cleTurismoy Gastro
nomía de la Universidad Anáhuac México,

que dirige José Ángel Díaz Rebolledo, dieron a conocer el
dato a junio del índice Nacional de Precios Turísticos (INPT)
que en términos anuales escaló hasta 7.54 por ciento.

Para el mismo mes de 2023 el dato fue de 5.91 por ciento,
arrojando una diferencia del.63 puntos porcentuales mayor,
según la fuente. El INPT tiene como objetivo medir la variación
de los precios de seis componentes que son representativos
del consumo turístico en el país y monitorea la fluctuación
de precios en servicios representativos.

En esetenorloscomponentesqueintegran el INPTenjunio
registraron las siguientes alzas anuales: transporte aéreo,
14.22 por ciento; servicios turísticos en paquete, 8.68 por
ciento; restaurantes, bares y similares, 7.56 por ciento; auto
bús foráneo, 7.52 por ciento, hoteles 7.4 por ciento; y peaje de
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autopista, 2.02 porciento; hablamos
de variaciones que en muchos casos
superaron a la inflación nacional para
el mismo periodo, de 4.9 por ciento.

LA RUTA DEL DINERO

Ya que hablamos de la industria sin
chimeneas, le comento que Quintana
Roo se destaca a nivel nacional como
líder en crecimiento económico, con

un alza de 20 por ciento en el primertrimestre a partir de una
mayor actividad turística, según datos del Inegi. El Caribe
mexicano incrementó su productividad en actividades comer
ciales, industriales, así como en materia de serviciosy habla
bien de los programas impulsados por la gobernadora Mara
Lezama Espinosa, que se han traducido en la apertura de
nuevos negociosy generación de empleo... En la reunión anual
de Protección de Ciencia y Cultivos de Tecnología (PROCCYT),
organismo que reúne a los principales representantes de ese
sectory que dirige Luis Osario, se destacó que ante los retos
de cambio climático, plagas, sequía, producción y distribución
de productos agroquímicos, en el campo es importante el
establecimiento de políticas públicas, transparentes y con
base científica en beneficio de la seguridad alimentaria. Según
Statista, el valórele producción de cultivos agrícolas en México
superó 921 mil millones de pesos en 2023, resultado en buena
medida por el uso de productos agroquímicos que, según la
FAO, si se dejaran de utilizar perdería hasta 40 porciento de la
producción de alimentos... Mientras sigue la cuenta regresiva
para el inicio de la LXVI Legislatura, se mantiene el golpeteo
mediático contra Alejandro Moreno Cárdenas, quien ya
adelantó su oposición a la reforma al Poder Judicial y que en
lo interno tiene apoyo de las bases para seguir ai frente de esa
fuerza política a partir del acercamiento con la militancia del
país y donde han brillado por su ausencia desde hace años
políticos de la vieja guardia, como Francisco Labastida,
Enrique Ochoa y Manlio Fabio Beltrone:

ROCELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Economía Pemexcéntrica.
¿El regreso del monopolio?
La deuda de Pemex es de 105 mil mi
Ilones de dólares y no tiene manera de pagarla,
a menos, claro, que lo haga el gobierno federal,
es decir, que el Estado mexicano la convierta en
deuda pública luego de que se le quite desde el
Congreso de la Unión la etiqueta de Empresa
Productiva del Estado, por cierto, el mismo ca
mino, aunque no tan grave caminaría la CFE.

Es decir, se pasaría de que fuera una deuda de Pemex a
una deuda de todos, la socialización del desastre finan
ciero, el Fobaproa de la 4T. La justificación que tienen, y
serviría de base para el discurso de defensa de la decisión
del gobierno, es que es momento de regresarle a Pemex
algo de los que ha dado al gobierno.

La decisión del gobierno de desaparecer a todos los
organismos reguladores como son la Comisión Regula
dora de Energía, la Comisión Nacional de Hidrocarburos,
la Comisión Federal de Competencia y hasta la Agencia
de Seguridad Energía y Medio Ambiente (ASEA) y darle a
Pemex la categoría de empresa paraestatal bajo el control
operativo de la Secretaría de Energía es una vuelta atrás,
es regresar a 1990.

El presidente López Obrador quiere dejar su legado:
regresar a Pemex al pasado, convertir a las finanzas pú
blicas, y a la economía en general, en Pemexcéntricas
aunque se va con un crecimiento económico del 1.3%
anual, el más bajo en toda la historia moderna del país.

A saber, la contrarreforma energética busca no carac
terizar en la ley a Pemex y a la CFE como monopolios
legales, pero les reconoce como empresas dominantes
del mercado.

Se dice que estas reformas no son justamente algo que
agrade al nuevo gobierno que tendría en sus manos fa
cultades para la Sener que estará a cargo de Luz Elena
González Escobar que será la presidenta del Consejo de

Administración de Pemex y de la CFE..
El cambio constitucional que se tiene y que quiere de

jar el presidente López Obrador es una reforma a los artí
culos 25, el 27 y el 28 en materia de áreas y empresas
estratégicas y es literal regresar el tiempo 34 años. Por
cierto, cabe recordar que política escrita no necesaria
mente es política en funcionamiento.
BUZOS

L Víctor Rodríguez Padilla, maestro en la UNAM, com
pañero de Claudia Sheinbaum y maestro de práctica
mente todos los especialistas en el sector energético que
están con Morena y antes en el PRD es uno de los candi
datos más fuertes para dirigir Pemex. Nos dicen que tam
bién está Lorenzo Meyer Falcón, su ex alumno. Curiosa
mente Rodríguez Padilla también se está pensando para
la CFE por la confianza que le tiene la presidenta electa.
El team ideal, según diversos especialistas, es que a Luz
Elena González en la Sener la acompañe un viejo lobo
como Fluvio Ruiz en la subsecretaría de Hidrocarburos;
Luis Islas en la CFE, Rodríguez Padilla en Pemex y Meyer
Falcón en Pemex Exploración y Producción. No hay una
decisión, pero es política.

2.Oficialmente la refinería Olrneca arrancó su pro
ducción en julio conlOO mil barriles diarios que contribu
yen para que Pemex, a cargo de Octavio Romero, alcance
parte de sus objetivos de autosuficiencia.
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¿Se acabó el
rally de los "7
Magníficos"?
Ayer Microsoft cumplió .con la prime

ra ele las varias premoniciones sobre
el fin del rfílly ele los 7 Magníficos. 1.a
emoción se acabó y muchos están pre
viendo una corrección en el valor de
MfcimojUÁpple,AI:plmbet,AmflzonMxú~
día,Meta. Platfbrim y Testa, pero ¿podría

ser parle de una nueva burbujaespectilativa?
Las acciones del peiil.al.leta tecnológico, A/fcrásx>/f, lle

garon a caer hasta 6% ayer debido a que.su negocio de
cómpulo en la nube, lr/m. se quedó por debajo de las
expectativas. El corredor estrella de la empresa, tenía la
tarea de impresionar a los j uec.es con un crecimient o del
31%, pero sólo alcanzó el 29%.

Mientras tanto, analistas d e Morga n Stan ley ya advier
ten que las bolsas estadounidenses podrían experimen
tar un retroceso entre el 10% y el 13% este año. Se prevé
una. posible venta masiva de los famosos "Siete Magní
ficos''. l>ic (Irt iim teai» tecnológico ya asusta a varios,
pero a pesar del nerviosismo, los expertos aseguran que
la sit nación actual no es como el estallido de la burbuja
de las punt.ocom. Aparentemente, est as empresas tienen
más sustancia y no son sólo humo y espejos. Así que,
aunque las acciones de Microsoft tropezaron en. esto ca
rrera, probablemente se levantarán con estilo olímpico.

¿El último fie Romero?
El pasado viernes,el director de Petróleos Mexicanos,

Octavio Romero Oropeza, presentó el último informe
trimestral de su administración y, para sorpresa de muy
pocos, el balance mostró una disminución en la deuda
de 2.1 mil millones de dólares. Esto fué como ganarse un

oro en la contabilidad pública..
Las cifras hicieron que los petroleros se pusieran

más contentos que la afición mexicana (ahora fanática
fiel ludo) con la medalla fie plata fie Avvili. La gestión
de Romero Oropeza parece haber alcanzado la meta, y
está a punto de pasarle la estafeta aClaudia Sheinbaum.
Lá disminución fie la deuda no éS exactamente un sal
to triple en posición C, pero es una mejora que se nota.
No obstante,el final de la administración del presidente
López Obrador no necesariamente significa el final de la
carrera para el funcionario. En un giro digno de una final
de natación, parece que Sheinbaum podría considerar
mantener a Romero Oropeza en el limón déPemex. Es
como si en lugar fie pasar la antorcha olímpica, se esl u
\ ¡eran pasando el informe financiero.

ESOS CLAVADOS SÍ
Pero, mientras lanío, los ojos de México están fijos en París
y una verdadera emoción, viene con los clavadistas que
se preparan para hacer saltos impresionantes. Los clava
flistas Rodrigo Diego y Osmar Olvera, dos de las figuras
que llegaron á París con ayuda fie Grupo Indi, de Manuel
Muñoz Cano, en una lisia que también incluye a la mu
ratonista Cil lali Cristian y el penlallonisto Duilio Carrillo,
se preparan para darnos satisfacciones. Por casi cinco
décadas, la empresa de infraestructura ha privilegiado el
talento mexicano en materia depon iva y eso se agradece.

•Especialista en Tecnología y Negocios.
Director de tecnoempresa.mx

Twitter: @hugogonzalez1
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La importancia del año
2025y la oportunidad

del Nearshoring
El primer cuarto de siglo está a la vista y el año 2025 se anticipa peli

groso. Nos hemos cansado de desperdiciar como cuerpo social, co
mo economía, la oportunidad de empatar los cambios políticos con los
objetivos económicos a los que tenemos derecho según el artículo 25
constitucional.

Es irónico porque además en 2025 se cumplen 80 años de la adhe
sión de México a los acuerdos de Bretton Woods que permitieron sumar
nos a la construcción de un nuevo orden económico mundial, ser parte

de una estructura ordenada en el manejo de los capitales y abonar a la estabilidad
'«nunffiaBBdlMsea p pa¡6 hB spjjllo parf.£alvamaf'JBs\^e¿

Viendo más allá del confeti que dejó el triunfo electoral; es momento de darle pa
so a la realidad y esa dice que la Dra. Claudia Sheinbaum se sacó "la rifa del tigre".

Sin importar el color de sus antecesores, los mandatarios que la preceden fueron
incapaces de cumplir las garantías de inversión, empleo, seguridad, gasto público:
inteligente y crecimiento económico sostenido. Por ello es que no la tiene nada fá
cil la presidenta electa, incluso con las altas expectativas puestas en el nearshoring.
México ha perdido tracción, el modelo económico actual se centró en la esfera

electoral y la Inversión Extranjera Directa no alcanza a ser ni la mitad de los 60,000
millones de dólares que ingresan por remesas.

La economía que hereda
La presidenta electa recibirá un país con una résiliencia profunda en la formación de
precios que impide¡íjB la ¡ilación encBntre piso.
HHHaáón ha HR^trcjinacla porfii coHjrH pr¡\HJ sinftno, uB pise

lísE® I 'ilfafgí lépS ¡iii[JitafW psBsSipBgrarnas sccia
tey  flujos ele efe<H© c§¡ las Bnesas que siripi ibdirnMibléñate la
ip Inflacionaria".
La inversión privada está muerta de miedo. Existen municipios que ciertamente

crecen, como los del Norte del paísí: mienfras otras locali
dades están sumidas en la desventura, asediadas por el cri
men organizado que ya forman parte del traslado de cos
tos del productor al consumidor.
El sentir empresarial es que factores como gobernan

za, inseguridad y estado de derecho empiezan a romper
el blindaje que nuestra inserción al mundo global nos tra
jo con el Trafado de Libre Comercio hoy T MEC; estamos
perdiendo en suma la capacidad de mantener una econo
mía abierta y con ello sé esfuma la posibilidad de un cre
cimiento sostenido.
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C«¡ tocios los flujos productivos que llegan para que
darse y generar empleos por parte de extranjeros son reinversiones así que en tér
minos estrictos la Inversión Extranjera Directa nueva equivale apenas a una cuarta
parte de los envíos de remesas, que generan nuestros paisanosy eso es un agujero
fremendo para la bolsa del PIB.

El gasto público se estira lo más que puede y se priorizan los programas y obras
•gxendbulBs finanzas. públi<3ss parecen tomaflisiolítio:*I el <JHdMapM§>
v*3 par ku noel déficit fialdel ó%Bl nHenásis cleshoBi la
ta «forma fiscal o n^^HHfisca!
Si bien tenemos niveles récord de reservas internacionales y ello impedirá que el

"fantasma" del '94 se repita, no podemos omitir el profundo "hueco" de la Balanza
cgpsgps ifcjfeBBiSlrit constan*ssraS iHÉBi lHincapac¡c^BMxlu<dfeH
cBla cierta iHsionalBon mayoríHlJBsi^Biti3ifcRc¡tafc*ftEo|^K|iglB
cuenta corriente no conozca un solo dólar de ganancia.
PráK®BB|Bii n el los flujos d^B—cis logrern  éffiáre^ji iflfstrcis ^Hielas

de moneda extranjera en materia de exportaciones y turismo, por ejemplo.
Para colmo la menor aversión al riesgo mundial trajo como consecuencia una

apreciación temporal del peso que nos hizo perder más competitividad.
Celebro que la presidenta electa contemple en su agenda la reactivación econó

mica, el fomento a la inversión y que la transforme en política pública. Pero también
es preciso qrmse recupetufii los flfi||. I . iptt joi^H 1 «relie® y es lflsl||je
discutamos sobre los caminos que el Nearshoring debe seguir para llegar a todos.

Luis Pérez Lezama es
Director de Análisis Económico en ©SAVERThinkLab
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Evolución del Nearshoring
durante el 2024:

retos y oportunidades
Una de las principales variables para tratar de evaluar có

mo ha sido la llegada de empresas extranjeras a México,
es tomando en cuenta la medición de la Inversión Extran
jera Directa (IED), misma que alcanzó una cifra récord de
20,31 3 millones de dólares al primer trimestre: del 2024
y que tuvo un crecimiento del 9% con respecto al mismo
periodo del año anterior.
Si desglosamos la totalidad de la IED encontramos que

el 96.56% corresponde a reinversión de utilidades de los accionistas
extranjeros que permanecen en México y no se envían al exterior, mien
tras que el solo el 2.95% son nuevas inversiones que llegan a México
con la intención de crear nuevas empresas o incrementar el capital, de
acuerdo a cifras de la Secretaría de Economía.
Ante este contexto tenemos dos panoramas; primero, existe una gran

coigarBa ele las ernBeseis (jamBeras s» ya residen en México peí reí
Remanecer, s®uir ¡nvBenebf*fc>rrnar p» i^Sll — liHH:|ue berwicie
a las cadenas de suministra del nearshoring; y por otro lado, la llegada
de nuevas inversiones sigue a la expectativa ya que en términos porcen
tuales disminuyó y pasó de ser del 5% a 2.95% del total de la IED del
primer trimestre del 2023 al mismo periodo del 2024.
Sin duda el principal reto se encuentra en brindar los recursos, infraes

tructura y oportunidades necesarias para que nuevas empresas se ins
talen en nuestro país. Por ejemplo, la conectividad de vías férreas y ca
rreteras para el transporte de mercancía, telecomunicaciones, un mayor
nivel de innovación y mayores espacios industriales.

Agua y fuentes de energías limpias
Además^ recientemente despierta la inquietud
la escasez de agua en el país y la proyección
de demanda de energía que habrá en el futuro,
ya que de acuerdo con International Chamber
of Commerce México (ICC por sus siglas en in
dpsj actwlrnente tenernosBHHi' it §1 .8,800
kilómetros de líneas de transmisión y para un rit
mo de crecimiento del 2.4% del PIB se requiera
una inversión de casi dos billones de pesos, lo
que equivaldría a invertir 1 32,31 8 millones de
pesos por año.
Por lado, la gran oportunidad para Me

lgo dentro cO l'MJHi'curación cBBlxicle
leis ele s^Bustío es» ubiceicicSgeogi'ijH y
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la relación que existe con sus socios comercia
les de América del Norte (México, Canadá y Estados Unidos). En estas
circunstancias, el potencial es enorme para las empresas que ya se en
cuentran instaladas, sobre todo cerca de la frontera con Estados Unidos.

En A^lan Equity Management hemos desarrollado un ETF "NRSH" el pri
mero en su tipo en invertir en empresas de América del Norte que participan
en el nearshoring, y dadas las condiciones actuales de este fenómeno, el
ETF NRSH tiene la gran oportunidad para ser un vehículo de inversión con
exposición a las empresas de los sectores con las oportunidades de creci
miento más atractivas, por ejemplo: transporte terrestre, infraestructura pa
ra transporte, espacios industriales, transporte aéreo y logística, entre otros.
En conclusión, México se encuentra entre dos disyuntivas, la primera,

es 1é cor|H8 i w le^H^rsi'^fleis por permifleoe^BMéxico \B|
guir invirtiendo gracias a la estabilidad macroeconómica de los últimos
años, destacando al sector manufactura como el de mayor Inversión
Extranjera Directa. Por otro lado, se enfrenta a grandes retos en cuanto
a la oferta de infraestructura destacando temas como la potencial de
manda de energía. Finalmente, existe gran potencial para las empre
sas instaladas en América del Norte para su crecimiento e inversión,
siendo el ET[iB|fH uno ele lcJ5p®ej®s veHorfcSieBnpulsiflel f¡S*
¡o de capital hacia las empresas de sectores clave para el nearshoring.
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¿Es la semana
laboral de seis
días en Grecia

un presagio?
• El sorprendente regreso de Grecia
a lina semana laboral de seis días en

algunos sectores refleja mía mezcla
de sení ¡miento pol ií ico en evolución y
aritmética despiadada. Para mantener
sil calidad de vida actual, los ciudadanos
de casi todos los países de altos ingresos
deben abril sus fronteras a nuevos

inmigrantes o trabajar más.
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ATENAS. Cuando crecí en
Grecia, uno de mis recuer
dos más alegres de la infan
cia fue el anuncio de que la
semana escolar (y laboral)

se reduciría de se© días a cinco. Como tam
bién recuerdo qyg mis compatriotas; estaban
¡gualífjenfe entusiasmados con él ¡cambio,
me sorprendió saber que, en virtud d# uña
nuésd ley, les empleadores de varios sectores
podrían ydver a implémfentar horarios de
seis días.

Este cambio es sorprendente por muchas
razones. En primer lugar, parees Ir en contra
deuna tendencia general a fomentar el equi
librio entre el trabajo y la vida personal y per
¦litiílDci^MHbborales más flexibles, lirios
gobiernos de economías avanzadas1 (Bélgi
ca, Singapury el Reino Unido) han anunciado
semanas laborales más cortas, y otros (Alema
nia, Japón, Irlanda, Sudáfrica y España) están
contemplando cambios similares.

En segundo lugar, los griegos son conoci
dos por apreciar el equilibrio entre el trabajo y
la vida personal, y ya trabajan más horas que
otros eyropeos. El trabajador gr¡e§© medio
pasa 39.8 horas semanales ¿tn el trabajo,
frente a una media de tan sólo 36.1 horas en

toda la Unión EurCpea.
En tercer lugar, aunque el actual gobier

no griego Bs favorable a las empresas y al
crecimiento, ha demostrado que valora los
derechos y el progreso de las mujeres, un
grupo que probablemente se verá afectado
negativamente por un horario de trabajo más
largo y menos flfflible. EsteHismclgobierno

también ha demostrado un compromiso con
la formulación de políticas basadas en la g#
dencia, y la evidencia hasta la fecha sugiere
que las semanas laborales más cortas y un
8stib«árvida más equilibrado contribuyen
a una mayor satisfacción de los empleados,
.Una rfiejor salud y, en última instanfiq, uña
mayor productividad.

Entonces, gíjúé explica este inesperado
cambio de política? El propio; gobierno des
cribé la .medida como una "medida excepcio
nal^ que todos sabemos que es un eufemismo
para "política da último recurso". Como mu
chos países de ¡altos ingresos, Grecia se en

frenta a una grave escasez de mano de obra.
Si bien su situaciones particularmente grave,
debido a una importante fuga de mano de
Ibra tras iHcrisis fiHnoiera de 2ülU (se «ti
ma que aproximadamente 500,000 griegos
el de la población actual abandonaron
si país), no es el único país.

La raíz del problema radica en la baja
fertilidad y el envejecimiento de la población,
condiciones demográficas quf ;el gobier
no griego caracteriza S&n razón como una
"bomba de tiempo". Sumada a las deman
das bien fundadas dé lina mayor solidad
de vida y un mejor equilibrio entre el trabajo
y la Vida personal a medida que la gente
se vuelve más rica, la menor cantidad de
personas en edad de trabajar limita la oferta
de mano de obra.

¿Cómo deberían abordar este problema
las economías avanzadas?" Se me ocurren
cuatro posibilidades. La primera es adoptar
la automatización, suponiendo que las jná
bHiois, los BSts p'Ja inteBenoia artifioial
podrían 'e«entualmente ocupar gl lugar de
los trabajadores faltantes. Pero no todos los
trabajos puedan ser realizados por una má
quina o un gran modelo de lenguaje, Todavía
ftécesitamos humanos para cubrir muchos de
los Hestos de baja calificación menos desea
bles en la construcción o en las industrias de

la alimentación y la hostelería.
La segunda opción es aumentar la remu

neración delos trabajadores. La economía
básica nos enseña que cuando la demanda
supera a la oferta, los precios (en este caso,
los salarios) ¡gjben. Pero los salarió! más altos
teí'ffrinan por generar fiHgios rrfCts altos para
los CÍJñsumidores, lo qü6 tiende a ser impopu
lar, especialmente.eñ uñ momento ón él que
la inflación: pací • primcBal.
Y en una economía pequeña y abierta como
Grecia, salarios y predios más altos tendrían

gfectos perjudicial® para la competitividad
internacional.

La tercera opción gsnpedir a los trabajado
res de lafetBiTomías avanzadas que trabajen
más; como te ha hecho: Grecia. Si bien esta
medida parece ir en contra de la tendencia
general hacia Ríenos horas de trabajo por
semana, en realidad no es tan Éferente de

Oumentar la edad de jubilación, como varios
otros países (Dinamarca, Francia, Alemania)
han considerado necesario hacer. En ambos
casos, los.cambios de política han sido muy
impopulares entre tes trabajadores, y en am
bos casos, la gente envte Bn mensaje claro
deque preferiría renunciara losjngjesos más
altos (en el caso de Grecia, el sexto día labo
ral viene con una prima salarial del 40%) que
trabajar más de lo que está acostumbrado.

Esto nos deja éoñ 1a oyarta opción, qySt
es aumentar 1a oferta laboral aprovechando
1a inmigración controlada y legalizada. En
regiones asoladas por crisis de refugiados 'é
inmigración ilegal (como 1a mayor parte de
Europa y Estados Unidos), tes políticas de in
migración bien diseñadas tienen el potencial
de matar dos pájaros de un tiro. Sin embargo,
actualmente esas políticas parecen descarta
das. Ante 1a fragmentación geopolítica y tes
preocupaciones por 1a seguridad nacional,
tes países están cerrando cada vez más sus
fronteras y replegándose hacia adentro.

Se recuerda una vez más que en un mun
do globalmente interconectado, 1a distinción
entre lo externo y [o interno fltenue. Los pro
blemas que se originan en otras partes del
mundo tienen implicaciones importantes para
tes cuestiones interna! y, #ñ este caso, para
tes mercados laborales.

Por supuesto, «ÉXÍstaúna quinta opción:
que 1a gente de los países más ricos reduz
ca su consumo y crecimiento y dependa de
tes frutos del trabajo que está dispuesta a
proporcionar. Hacerte fes proporcionaría el
equilibrio entre el trabajo y la vida personal
que buscan, además de garantizar un futuro
.SGStenible. Pero, por ahora, pocos están dts
puestos a aceptar este compromiso.

La mayoría de la gente qgfeís tener todo a
la vez, pero eso no es posible. Para mantener
SU calidad de vida actual, los ciudadanos
de tes países de altos ingresos deben abrir
sus fronteras a nuevos inmigrantes o trabajar
más4 Dadas tes tensiones rftyndialef actuó'
Te| #1 péndulo parece estar oscilando en 1a
dirección efe más trabajo, ya sea a través de
una edad de jubilación más alta ó de una
semana laboral más larga. Grecia puede
ser másQn creador de tendencias qQfe un
rompedor de tendencias.
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La transición en el

equ ípo ele Salud;
puntos de cuidado
No deben ser pocos los fo

cos amarillos y considera
ciones que la virtual Pre
sidenta Electa y el doctor
David Kershenobich,

nombrado secretario de Salud del próxi
mo Gobierno, con su equipo técnico y
jurídico, debe estar analizando y evaluan
do a la hora de la recepciónentrega de
parte del equipo saliente y, en general,
para llevar bien el proceso de transición.
Una primordial es la negociación con

la Secretaría de Hacienda y Crédito Pú
blico (SHCP), desde ya para recuperar
el presupuesto que le recortaron este año
a menos de la mitad (55.8%) a la depen
dencia. Fueron más de 113,000 millones
de pesos que le quitaron sin explicación a
la Secretaría de Salud para entregarlos al
nuevo organismo IMSSBienestar, mismos
que esperemos reporte en qué los destinó.
Salud fue la dependencia que sufrió la
mayor restricción de gasto este año, y de
hecho le dejaron el menor presupuesto
de su historia e implícitamente le quitaron
funciones.

Para empezar con el pie derecho y
poder ejercer su papel rector, a la nueva
administración y al nuevo secretario le
tocará, ahora sí (lo que no hizo su antece
sor), defender con las uñas el presupuesto
de SS. De lo contrario, con un presupuesto
paupérrimo no podrá cumplir las respon

sabilidades que indica la ley para el secre
tario de Salud. El equipo hacendarlo que
ejecutó el recorte es el mismo que define
el PEF 2025, así que debe conocer cómo
enmendar ese error.

Otro aspecto importante tiene que ver
con el cambio de estructura de la depen
dencia que se publicó en el Diario Oficial
de la Federación (DOF). Fue a fines de
2020 en la conferencia mañanera donde
se explicó a detalle que Cofepris pasaría
a la adscripción de la Subsecretaría de
Prevención y Promoción, que desaparecía
la Subsecretaría de Integración y Desarro
llo (que llevaba la doctora Asa Cristina)
y que la mayoría de direcciones de ésta
pasaban al control de la primera, la que
justamente encabezaba el entonces zar
de la pandemia, Hugo LópezGatell.
Incluso se mandó el anteproyecto a CO
NAMER, pero en la Consejería Jurídica
de Presidencia alguien sensato lo detuvo
y, al final, nunca se firmó el nuevo Regla
mento Interior de la Secretaría de Salud.

Entonces los cambios quedaron en la ima
ginación de LópezGatell.
Un aspecto adicional es que, con la

centralización, la Secretaría de Salud
tampoco ya está involucrada en la trans
ferencia de recursos a los estados; toda
la bolsa para entidades la controla ahora
IMSS Bienestar y a través de sus dele
gaciones en los estados les transferirán

presupuesto. Una de las áreas que aún
está bajo adscripción de la Secretaría es
la Comisión Coordinadora de institutos

Nacionales de Salud y Hospitales de Alta
Especialidad (CCINSHAE), pero de por sí
ya le quitaron algunos hospitales, y aho
ra hay la versión de que dicha comisión
podría terminar desapareciendo, lo cual,
de concretarse, le restaría aún más a la
dependencia. El punto es que está muy
disminuida la rectoría del sector públi
co de salud y, seguramente, la Doctora
Claudia Sheinbaum y el Doctor Ker
senobich están escuchando a los expertos
asesores para retomar áreas prioritarias y
saber bien cómo actuar a fin de impulsar
la capacidad rectora del sistema público
de Salud que será su responsabilidad
del secretario y que también requiere de
recursos. Ahí será importante también
que el Consejo de Salubridad General
retome su fuerza rectora conforme marca
la Constitución.

Por lo pronto, lo menos que deben ga
rantizar la virtual Presidenta Electa y el
próximo secretario es elegir a su equipo,
como son los subsecretarios, pero fue pé
sima señal que el Presidente desde Palacio
ande recomendando al actual subsecreta

rio Ruy López Ridaura, porque es sabi
do que él es muy cercano de LópezGatell
y esa no es buena señal para el segundo
piso de la 4T.
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Dos meses: Plan C

y factores de riesgo
Este primero de agosto del

2024 se registrará el princi
pio de un profundo cambio
para México en términos
democráticos y económicos.

Los meses de agosto y septiembre,
los dos últimos del gobierno lopezo
bradorista, se anticipa, serán de incer
tidumbre y volatilidad en los mercados.
De hecho, se espera una reacción

negativa más pronunciada, respecto
de lo que hasta ahora se ha visto en
los mercados de capitales y cambiario,
por causas locales.
La depreciación del peso, obser

vada a partir del 3 de junio, luego
de las elecciones presidenciales, ha
sido el principal termómetro de las
preocupaciones que genera lo que
viene.

Desde entonces a la fecha, el peso,
en su cotización frente al dólar, se ha
depreciado alrededor del 9%.

En agosto y septiembre se transitará
por la ruta fijada por el gobierno y la
Cámara de Diputados, para aprobar
el Plan C.

Lo que tiene nerviosos a los empre
sarios, inversionistas y analistas econó
micos, son los cambios a la Constitu
ción que están por aprobarse.

En la Comisión de Puntos Constitu

cionales, de la Cámara de Diputados
se disponen a dejarlos listos para que
la siguiente legislatura, en el mes de
septiembre, se aprueben con la mayo

ría del partido en el poder.
Será entre agosto y septiembre

cuando el gobierno de Andrés Ma
nuel López Obrador, su partido
Morena más sus aliados, comiencen a
avanzar en la ruta final para aprobar
el Plan C, como se conoce al paque
te de reformas constitucionales que
el presidente Andrés Manuel López
Obrador envió al Congreso el pasado
5 de febrero.

Desde el ámbito político, los ana
listas señalan que los cambios cons
titucionales representan un golpe a
las instituciones que representan un
contrapeso al Estado mexicano: la Su
prema Corte de Justicia de la Nación,
el Instituto Nacional de Transparencia,
los organismos reguladores, el Instituto
Nacional Electoral y avance en la mi
litarización.

Todo indica que viene, de manera
inexorable, un cambio de régimen,
una transformación del sistema político
mexicano.

Se trata de un cambio que afectaría
al Estado de Derecho e impactaría
negativamente al clima de negocios
e inversiones.

Y estará ocurriendo, al cierre de
un sexenio, que registrará el menor
crecimiento económico de los últimos
ó sexenios, con una clara tendencia de
desaceleración.

Los datos confirman que la eco
nomía sigue creciendo, pero con
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marcada desaceleración. Según la
estimación oportuna publicada por
el INEGI, el Producto Interno Bruto
(PIB) de México creció 0.22% en el
segundo trimestre del 2024, respecto
al trimestre inmediato anterior.

El crecimiento registrado en el se
gundo trimestre de 1.09% anual es el
más bajo desde el primer trimestre del
2021, advierte Banco Base.

La mayoría de las firmas financieras
han venido recortando sus proyeccio
nes de crecimiento para el cierre del
2024 y para el 2025.
La agencia calificadora Moody's

proyecta que la economía mexicana
registrará una desaceleración econó
mica en 2024 y 2025 con tasas de
crecimiento de 2.4 y 1.5% y prevé que
la mejoría en el crecimiento con una
tasa de 2.8% se alcanzará en el 2026.

Tal desaceleración se explica por
la debilidad económica de EU y su
comercio exterior.

En ese contexto, en la primera mitad
del 2024 se desaceleró el crecimiento

de las exportaciones mexicanas.
Acumularon un crecimiento anual

de 2.60%, por debajo del 3.87% en
el mismo periodo del 2023

Durante junio, las ventas al exterior
retrocedieron 5.7%. Fue el primer retro
ceso desde la pandemia.

Las exportaciones e importaciones
registraron una caída en el sexto mes.

En cinco de los últimos 12 meses, las
exportaciones mexicanas han desace
lerado en términos anualizados.

El comercio exterior, fundamen
talmente con EU, es uno de los más
importantes motores del crecimiento
de México.

Otro riesgo para México es la even
tual aplicación por parte de EU de
aranceles elevados y políticas de inmi
gración más restrictivas, que afectarían
a los flujos de capital y a los mercados
laborales.

Más los riesgos en la relación
comercial entre México y Estados
Unidos: el panel sobre maíz transgé
nico, las consultas sobre la política
energética mexicana, entre las más
importantes.
Otro riesgo es el de la debilidad

de las finanzas públicas por el ele
vado déficit fiscal del 3%, el compro
miso de recortar al 3%, sin reforma
fiscal; y, el creciente peso sobre las
finanzas gubernamentales por el apo
yo a Pemex, que ha recibido 81 mil
900 millones de dólares en apoyos
del gobierno y continúa registrando
pérdidas.
Fitch ha advertido que está en ries

go la calificación crediticia de México,
por el elevado endeudamiento de la
petrolera y la posibilidad de un menor
crecimiento de la economía mexicana.

El cierre de sexenio, será agitado. Y
el inicio del próximo, será complicado.
Al tiempo.
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Meta pagará demanda en Texas
Peñolesy Fresnillo sufren ataque cibernético
One BiopharmaceuHcals espera recaudar 175 mdd
Beneficios de Samsung se disparan

Meta Platforms,! f¡ rrna tendSjfca «idBniden
se qué controla las redes sociales Facebooke Instagram, llegó
a un acuerdo por 1,400 millones de dólares con el estado de
Texas para terminar una demanda por el uso de datcjfibiométri
£X?S personales de millones de ciudadanos del estado sin la aff
torización requerida por la ley.

En febrero de 2022, el procurador general Ken Paxton de
mandó a. ityfeta por obtener [legalmente los datos biométricos
de millones de téjanos sin obtener sy consentimiento informa
cÉI#>mo lo#He la ley cH fi tira l¡ ld»¡ca<Hre#
Biométricos" del estado de Texas,

El acuerdo es el mqs grande que se ha obtenido en una dé?
manda interpuesta por un solo estado con una empresa por
el uso de datos personales y el primer acuerdo obten ido ba
¡o li^BJe "Captura fio de IdeSicadoresBométricos" de
Téxas.

Industrias Peñoles yAAinera Fresnillo, dos de los mayores
productores de plata a nivel mundial, revelaron que fueron ¥*Í3
timas de dos incidentes separados de ciberseguridad, en los
cuales ocurrieron accesos no autorizados a ciertos equipos de
cóm puto y datos i nformáticos no autorizados.

Las crompañías dijeron que¡§iJ área de Tecnologías de la In
formación, en conjunto con especialistas externos, continúan in
vestigando y evaluando el alcance del incidente.

Por su parte, lascompañías implementaron medidas de res
puesta de acuerdo a los protocolos, sin dar más detalles al
respecto.

Doy One Biopharrreacauíícals espera recaudar 175 millones
de dólaíS&Bri ingresos brutos a partirde una colocación priva
da de valores con excesode Suscripción.

La oferta Cümprendealrededor de 10.6 millones de accio
nes ordinarias a un precio de 14.50 dólarescada una y aire
cjBbrde 1.5 m¡kr®sdewarrantspisffl*)' i< idoin 14.4999
dólares cada una.

La colocación, que involucra a inversionistas nuevos y sA
lentes, incluidas empresas de gestión de inversioneay fondos
dedicados a la atención médica, está programado para cerrar
el jueves, dijo la compañía.

Samsung, el gigante tecnológico surcoreano, que lidera el
mercado rfyndial, tanto de chips de memoria c<jmo de teléfo
Hos inteligente.® panHjíf, anBg¡¡pt|ue .Sbenif§¡|f> operati
iodeHirnestrefiiBlizacHen ¡«í alaanz»3S lÜ4Hlones
de wonSS (7,520 millones de dólares), un aumento importan
té desde los 670,000 millones de watiés del mismo periodo
del 2023.

Este aumentóse debió principalmente al repunte de los pre
cios de los semiconductores, queáe han Visto reforzados por la
creciente demanda de chips utilizados en tecnologías de inteli
gencia artificial.

Este martes, las accionessde Procter & Gamble ¡P&G) caye
ron 4.84% en Wall Street tras un reporte que nocumplió con
las expectativas del mercado.

El fabricante de la pasta de dientes Cresty de los paña
les Pampers reportó que sus ventas en el segmento de belleza
cayeron I % interanual a 20 millones dedólaras> mientras
que el segmento de| Cuidado del hogar y las telas yel hogar se
mantuvieron estables en 1,660 millones y 7¿270 millones de
dólares, respectivamente.

Las ventas de atención médica aumentaron 3% a 2,670 ri#
llones de dólares.
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Educación financiera de los jóvenes
"En la juventud aprendemos; en la edad entendemos".

Maríe vori EbnerEschenbach, escritora austríaca.

Afínales de junio pasado la
OCDE publicó el volumen IV
de los resultados de la prue
ba PISA (OECD (2024), PISA
2022 Results (Volume IV): How

Financially Smart Are Students?, PISA). Esta
prueba, se centra mayormente en analizar
las capacidades y conocimientos de estu
diantes jóvenes  de aproximadamente 15
años  en distintas economías, cuyos países
son miembros de la organización o afiliadas
a la participación de este examen.

En específico este volumen IV, incorpora
puntualmente la información relativa a lo
que se conoce como "financial literacy", o
en una traducción muy libre, "alfabetismo
financiero" de los jóvenes.
En 2022 fue la cuarta ocasión en la que

se aplicaron las evaluaciones relacionadas
con alfabetismo financiero, en esta ocasión,
entre 30 países, miembros y asociados de
la organización. Pese a ser país miembro,
México no formo parte del estudio.

Las conclusiones del estudio son relevan

tes, porque el comportamiento financiero
en jóvenes, particularmente de economías
de similares características de desarrollo

económico a nuestro país, puede ayudar a
tener un panorama general sobre los retos
potenciales que enfrentamos.
El estudio encontró que, a pesar de que

la mayoría de los estudiantes de 15 años de
los países analizados, son ya de manera di
recta o indirecta consumidores de productos
y servicios financieros, mayontariamente
carecen de las habilidades y conocimientos
necesarios para entender la naturaleza de
las decisiones financieras y asegurar que
estas sean en su mejor interés.

El estudio reconoce además que, en pro

medio, cerca de una quinta parte (18%)
de los estudiantes analizados, no tienen la
proficiencia básica en temas de alfabetis
mo financiero, lo que les impide entender
situaciones cotidianas reales relacionadas
con temas financieros, ni tomar las deci
siones adecuadas para esas situaciones.

El estudio plantea que, aun consideran
do las diferencias económicas entre los

países y los distintos sectores socioeconó
micos dentro de cada país, la mejora en
el nivel de alfabetismo financiero puede
mejorar, tanto el desempeño de corto pla
zo de los estudiantes en el manejo de sus
(frecuentemente limitados) recursos, como
ayudarlos a mejorar la calidad de sus de
cisiones financieras conforme se acercan

a la edad adulta y a lo largo de su vida.
Si atendemos a ese mismo nivel de por

centaje, pero en economías latinoamericanas
en cierto sentido equiparables a México, esa
quinta parte se convierte en casi la mitad de
los estudiantes con las carencias señaladas.

Otra conclusión importante el estudio es
que, evidentemente los contextos socioeco
nómicos de los jóvenes tanto a nivel global
como dentro de sus propios países explican
en promedio general en más del 10 % su ca
pacidad desempeño en temas financieros.
Pero existen además otros temas que, con

independencia del nivel socioeconómico
de los hogares, afecta y limita la calidad de
su conocimiento financiero y, consecuente
mente, de sus decisiones presentes y futuras.
En este sentido, un aspecto importante

se refiere al hecho de que, sin importar
el nivel socioeconómico, existe una clara
deficiencia o carencia de programas aso
ciados a la educación financiera dentro

de las escuelas, lo que limita de manera
significativa la capacidad de aprendizaje
a una edad adecuada, lo que reduce en
muchos casos el conocimiento a lo que
aprenden de manera empírica y práctica
pero no intencional, en sus hogares.
El estudio señala además que hoy exis

ten, en entornos digitales y de interacción
en redes sociales, riesgos adicionales que
incrementan la posibilidad de decisiones
incorrectas que afecten el bienestar finan
ciero, presente y futuro de los jóvenes.
La información incorrecta de Influencers

en redes sociales, la exposición a poten
ciales fraudes digitales en decisiones de
consumo; entre otros factores, son aspec
tos que deben ser abordados desde la
educación financiera, para evitar que
personas jóvenes tengan a muy temprana
edad, un efecto adverso que los marque
financieramente en su futuro.
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El PIB de un sexenio perdido
I gobierno de Andrés Ma
nuel López Obrador niE siquiera pudo impulsar
la economía con fines
electorales.

Por donde se le vea, este go
bierno lo hizo mal. Comprometió
las finanzas públicas con un gasto
electorero descomunal en el arran

que del 2024 para tratar de influir
en los electores y no logró que el
Producto Interno Bruto (PIB) del pri
mer semestre tuviera un despegue,
así fuera artificial.

Regaló el dinero de los contribu
yentes, no buscó nunca una renta
bilidad social, sobreendeudó la
economía, desequilibró las finan
zas públicas y sólo logró un creci
miento de 1.5% del PIB durante el

primer semestre. Todo un fracaso.
Se antoja muy difícil que en esta

segunda mitad del 2024 pueda
haber un mejor resultado que le
permita a esta economía alcan
zar, al menos, 2% de crecimiento
anualizado en este el último año

de gobierno de López Obrador.
Y no se ve posible porque el

principal ahuyentador de las inver
siones es el Presidente que ya se va.

La cantidad de problemas que
deja tras de sí López Obrador ha
cen que en estos momentos prive
un ambiente de desconfianza total

en México, por sus pretendidas
contrarreformas constitucionales

y por la herencia que deja, que
es el equivalente a quemar las na
ves que lleven a México a ser una
economía confiable y competitiva.

Tras el modesto y tortuoso repun
te que tuvo la economía mexicana
después de la pandemia de Co
vid19, ha seguido una desacelera
ción constante desde el 2022 que
pueden llevar al PIB de México a
acumular un crecimiento de ape
nas 1% durante todo el sexenio, sin
duda el peor desde los gobiernos
populistas de los 70 y 80.
Ha sido un fracaso en lo eco

nómico, y prácticamente en todo,
este sexenio que prometió terminar
con tasas anuales de expansión
del PIB de ó por ciento.
El muy pobre crecimiento se

xenal ha llevado a que el PIB per
cápita del sexenio de López Obra
dor sea mucho más bajo que el
que dejó, hace ya seis años, Peña
Nieto. Se perdió un sexenio de

crecimiento y la herencia que deja
lleva a que podamos perder mu
cho más.

Al menos durante el arranque
del sexenio que empieza en dos
meses habrá que pagar las cuen
tas pendientes del obradorato. El
presupuesto de egresos del 2025
tendrá que recibir el castigo de los
recortes necesarios para bajar el
déficit fiscal de 6% al menos a 4

por ciento.
El caos en el que queda Petró

leos Mexicanos será otro lastre in

evitable para arrancar el gobierno
de Claudia Sheinbaum y lo que no
se corrija con decisiones correctas
tendrá que pagarse con recursos
públicos.
Y otra muy mala herencia son

las contrarreformas absurdas y
rencorosas de la agenda perso
nalísima de López Obrador que
están a punto de ser aprobadas.

Requeriría de un trabajo político
valiente, inteligente y urgente para
frenar ese paquete autodestructivo
en estos 61 días que le quedan en
el poder.
No significa que se deje sin

cambios una larga lista de temas,
como el poder Judicial, pero tie
nen que ser iniciativas más serenas
y menos vengativas.

Lo malo de este sexenio perdido
es que deja sembradas las semi
llas para perder otro más si no hay
la habilidad para que la siguiente
administración busque escribir su
propia historia.
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Un caso para Sherlock Holmes:
la economía crece poco, a pesar
de récords en gasto público
e inversión extranjera

I comportamiento de la economía
en el primer semestre tiene másE caras que un cubo de Rubik. En
una de ellas, podemos ver que
hay una clara desaceleración:

en el primer semestre crecimos a una tasa
de 1.5%, entre otras cosas porque el segun
do trimestre trajo un magro crecimiento de
1.1 por ciento. ¿Desaceleración o balde de
agua fría? Cerramos el 2023 creciendo al
2.3% y en el 2022 tuvimos un crecimiento
de 4.4 por ciento. Todo indica que cerrare
mos el 2024 con un número menor a 1.5

por ciento.
Los datos del primer semestre son sorpre

sivos. Los expertos esperaban un crecimien
to que estaría en el rango de 2 a 3% y algu
nos se atrevían a poner un número arriba
del 3 por ciento. Ese "optimismo" se justifi
caba con el crecimiento del gasto público
en el primer semestre. Eso es lo normal en
un año electoral: el apretón de tuercas viene
en el segundo semestre. Ahí es donde sería
"lógico" que tuviéramos el enfriamiento del
PIB. Lo extraño del caso es que sí hubo ero
gaciones extraordinarias del gobierno fede
ral entre eneroy junio, pero ese esfuerzo no
tuvo un impacto notable en la economía. Los
egresos crecieron 12.1% respecto a 2023,
pero ese "trancazo" no se reflejó tanto como
hubiera sido lógico esperar.

Desaceleración es la palabra clave pa
ra describir el desempeño de la economía
mexicana. Cuando ponemos la lupa en el
comportamiento del sector primario, la cosa
va más allá. Tenemos crecimiento negativo.
Entre abril y junio cayó 1.7 por ciento. Una
de las causas de esta caída está relaciona

da con factores climáticos: la sequía y los
calores extremos impactaron en la produc
ción agrícola y ganadera. Se redujeron los
rendimientos en algunos cultivos y se perdie

ron cosechas. Los consumidores vivieron es
tos problemas en el campo en forma de ma
yores precios de las frutas y verduras.

Hablamos de desaceleración y decre
cimiento, pero no todas las caras del cubo
cuentan ese tipo de historias. Hay lados más
brillantes, por ejemplo, podemos encontrar
que la economía mexicana encadena 11 tri
mestres de crecimiento positivo. En el primer
trimestre, se registraron 20,313 millones de
dólares de inversión extranjera directa. Entre
eneroy mayo, se reportaron anuncios de in
versiones por 39,000 millones de dólares,
según la Secretaría de Economía.

Tenemos también entidades federativas,
como Quintana Roo que trae tasas de cre
cimiento "asiático". Ha dejado atrás la cri
sis de la pandemia y ahora está rompiendo
récords en recepción de turistas y liderando
las cifras de crecimiento en el mapa nacio
nal. Esto se explica por la dinámica del sec
tor turismo, donde Quintana Roo es líder na
cional y por el impulso que han traído las
inversiones públicas relacionadas con el
Tren Maya.

¿Es la inversión pública el ingrediente se
creto del crecimiento económico? Sí y no. Te
nemos el caso de Tabasco que nos sirve co
mo ejemplo y contraejemplo. Mientras duró
la parte más intensiva de la construcción de
la refinería de Dos Bocas, Tabasco estuvo
en los primeros lugares de crecimiento na
cional, por encima de los estados del nor
te o del Bajío.

Ahora que está terminando la construc
ción de esta obra, Tabasco vuelve a tener
problemas de crecimiento del PIB. ¿Qué pa
sa? No es difícil crecer cuando hay un río
de dinero "irrigando" la economía en el pro
ceso de construcción de una obra gigante,
como la refinería. Fueron más de 18,000
millones de dólares en un periodo de cua

tro o cinco años. El reto es tener crecimiento

o mantenerlo una vez que ha terminado la
construcción. Ahí es cuando empiezan las
preguntas complicadas para los promotores
del proyecto, ¿cuánto aportará a la econo
mía de Tabasco la refinería de Dos Bocas

una vez que esté funcionando?, ¿cuántos
empleos directos e indirectos?, ¿de qué cali
dad?, ¿qué otros sectores pueden ser moto
res y qué se hace para detonarlos?
Hablando del mercado laboral, las ci

fras del IMSS en el primer semestre de 2024
confirman que hay una desaceleración en
la creación de empleo formal. Entre enero
y junio se sumaron 295,058 puestos al total
que ronda los 22.3 millones. Esta cifra está
por debajo de los 100,000 empleos forma
les que se necesitarían por mes para "empa
tar" con la dinámica poblacional. También
está muy abajo de las cifras de empleo for
mal de 2021, 2022 y 2023. En esos tres
años, habíamos tenido una tendencia cre
ciente. Se crearon 401,000 empleos en
2021, 448,000 en 2022 y 514,000 en
2023.

¿Por qué el crecimiento del PIB es tan ma
gro? El 1.5% es una miseria si consideramos
nuestro potencial. Tenemos el conflicto entre
Estados Unidos y China que nos ofrece una
oportunidad única llamada nearshoring.
Arrancamos el 2024 con niveles de inver

sión extranjera de casi 7,000 millones de
dólares mensuales. Tuvimos un gasto públi
co récord en el primer semestre. Deberíamos
crecer más, pero no lo haremos si no tene
mos estabilidad en las reglas del juego y si
el gasto público no rompe la maldición de
la baja productividad: Dos Bocas y apoyos
a Pemex, por ejemplo. Para resolver ese mis
terio del crecimiento perdido, ¿buscamos
a Sherlock Holmes o aplicamos el sentido
común?
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Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com

@juliopilotzi

Batbox, el innovador concepto
que fusiona hospitalidad, depor
te y tecnología, está listo para
llevar su propuesta a Estados
Unidos tras una exitosa ronda

de inversión Serie A.

Con una inversión total de 7.3

millones de dólares, obtenida
de inversionistas destacados

en Estados Unidos y México,
incluidos Emerging Fund y MG
Capital, la compañía inicia una
ambiciosa estrategia de creci
miento.

Batbox planea establecer
más de 25 ubicaciones en las

principales ciudades estadou
nidenses para 2030, incluyendo
Dallas, Houston y Boston, así
como en otros importantes mer
cados de béisbol.

Batbox quiere redefinir el
entretenimiento al combinar

una experiencia gastronómi
ca con tecnología patentada,
creando un ambiente social y
emocionante para todo tipo de
audiencias, desde entusiastas
del béisbol hasta familias y gru
pos corporativos.

Ofrece una experiencia inmer
siva y distintiva que va más allá
de lo que se encuentra en los cen

tros de consumo tradicionales.

Después de años de conso
lidación y éxito en el mercado
mexicano, la expansión de
Batbox a Estados Unidos marca

un paso estratégico clave para
SIMCo, la empresa holding res
ponsable de su creación.

Propuesta innovadora
de impacto

Con esta expansión, lleva su
innovadora propuesta a nuevas
audiencias internacionales, am
pliando el impacto de una de sus
marcas de entretenimiento más

destacadas.

La primera ubicación de
Batbox en Estados Unidos, que
recibirá una inversión de más

de 100 millones de pesos, está
programada para abrir en Dallas,
Texas, a principios de 2025.

Este proyecto contará con 10
simuladores de béisbol "Strike

zon" y un bar deportivo de más
de mil 300 metros cuadrados.

Se estima que la nueva
ubicación atraerá a más de 150

mil visitantes al año y generará
empleo para más de 100 perso
nas, marcando el inicio de una
expansión significativa en el
mercado estadounidense.

Descarbonización
en marcha

Modernizar la flota de pasaje y
carga es uno de los temas que

regirán la agenda en movilidad
impulsada por la Asociación

Nacional de Productores de Au

tobuses, Camiones y Tractoca
miones (ANPACT), que encabeza
Rogelio Arzate.

Para lograrlo, es necesario
trabajar con autoridades de los
tres niveles de gobierno para el
desarrollo de programas de cha
tarrización, incentivos fiscales
y estímulos verdes, con el fin de
que los transportistas estén en
posibilidades de dar paso a la
descarbonización.

Entre los tópicos urgentes
apunte también la actualiza
ción del Acuerdo Ambiental

de la Secretaría del Medio

Ambiente y Recursos Naturales
y la Secretaría de Economía
sobre importación de vehículos
pesados usados, ante sus alzas a
tres dígitos y los retrocesos que
significan en materia ambiental

y de seguridad vial, por ejemplo,
en 2023 totalizaron en 20 mil

139, es decir, 149.5 por ciento
más que en 2022, mientras que
para finales de año se estima que
culminen en alrededor de 33 mil

unidades; así, se espera colabo
ración cercana tanto con Alicia

Bárcena como con Marcelo

Ebrard, próximamente al frente
de dichas dependencias.

Vozenoff

Un error más que quedará en la
historia de Samuel García como
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gobernador de Nuevo León; el
fabricante de vehículos eléc

tricos Tesla nunca llevó a cabo

ningún registro de inversión para
la construcción de una Gigafac
tory en el municipio de Santa
Catarina, algo que confirmó

Raquel Buenrostro, titular de la
Secretaría de Economía.

La semana pasada, Elon

Musk, director general de Tesla,
anunció durante una conferen

cia con inversionistas que la em
presa no tiene planes de seguir
adelante con la construcción de

la Gigafactory en Nuevo León.
Esta decisión se debe a la ame

naza de nuevos aranceles a los

autos fabricados fuera de Estados

Unidos, propuesta por Donald

Trump, candidato del Partido
Republicano a la Presidencia.

Creerle o no a Musk no es el

tema. El punto medular es lo que
vendió Samuel Alejandro García
Sepúlveda, y ese deleznable
show nunca nadie lo va olvidar,
como otros tantos de este per
sonaje político de Movimiento
Ciudadano...
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