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Dudas del Infonavit

Eselcapitandela
armadora de autos

Ala propuesta para que ¢l Infonavit
construya un millon de viviendas ain

le faltan muchos detalles.

Por un lado, el hecho de que el Info-
navit, cuyo titular es Carlos Martinez, se
wvuelva constructor implica que adquiera
activos como maguinaria, terreno ¢ insu-
mos, y contrate personal, ante lo cual la
iniciativa privada propone que se liciten
los proyectos y que sean los desarrollado-

Tes quienes construyan.

Por otro lado, el esquema de renta tie-
ne ciertas lagunas para que opere de ma-
nera eficiente, como la homologacion de
la reglamentacién de la propiedad en con-
dominio en las entidades federativas.

Para el Instituto de Administradores
de Inmuebles (IAT), que comanda Alejan-

Santa Vid

Jorge Carbonell, opera-
dor principal de region en
Keller Williams México, li-
dera el proyecto La Santa
Vid, primer desarrollo in-
mobiliario verde y mixto del
Pais, ubicado a 10 minutos
del centro de San Miguel de
Allende, Guanajuato.

Con una inversion de
150 millones de délares, este
proyecto esta conformado
por tres grandes areas: un
centro comercial campestre
sostenible, una reserva resi-
dencial integrada por nucve
vifiedos -también sosteni-
bles- y una granja organica.
El proyecto se edifica sobre
tres pilares: sustentabilidad,
estilo de vida v bienestar.

El desarrollo cuenta con
402 viviendas v contempla
acciones para gestionar de
manera adecuada los recur-
sos naturales, la generacion
de energia y los residuos.

dro Kuri Pheres, lo ideal es que haya una
tey federal o una modificacion en la Ley

del Infonavit para que quede claro cémo

se cobrara la renta a los derechohabientes.
Todos los nuevos desarrollos del In-
fonavit destinados a este fin deben con-
tar con un administrador certificado bajo
las reglas de Conocer, que forma parte de
la Secretaria de Educacion Piblica (SEP),
con suficiente experiencia y que no sea

del sector publico para evitar sospechas

También tiene un area
recreativa, comercial v cul-
tural, donde destacan un
centro vinicola, espacio
ccuestre, capilla, restauran-
te y hotel.

El proyecto pone parti-
cular atencion al espacio na-
tural, ya que de 174 mil 323
metros que lo conforman,
90 por ciento son areas ver-
des y lagos. Ademds, una
parte de las viviendas ten-
dran vocacion para renta
vacacional, imprescindible
en la zona

Impulsa
expansién

El fondo mexicano de ca-
pital privado, Kans Capi-
tal, realizd una inversion de
mas de 30 millones de dola-
res en Grupo Carolo, ducfio
de restaurantes como Blan-
co Castelar, Farina o La Po-
pular en México.

de corrupeion.

Ademés de estipularse con claridad fe-
chas, mecanismos de retencién o cobro de
renta y el presupuesto de mantenimiento.

Sin esto, se corre el riesgo de que los
inmuebles se deterioren rdpidamente, con
pérdidas al patrimonio del Instituto.

La inversién tene el ob-
jetivo de acelerar 1a expan-
sion del Grupo, particular-
mente en Estados Unidos,
donde también tiene pre-
sencia, a través de las mar-
cas de Eureka Restaurant
Group: Eureka!, La Popular
v Amalfi Llama.

Grupo Carolo posee y
opera mas de 60 restau-
rantes en Estados Unidos v
México, con ventas de alre-
dedor de 200 millones de
délares y mas de 4 mil
empleados.

La comparifa, que lle-
va Eduardo Gomez, planea
abrir 40 nuevos restauran-
tes en los proximaes cinco
afios, con el objetivo de al-
canzar 100 restaurantes pa-
ra 2029.

Kans Capital es un fon-
do mexicano de capital pri-
vado dedicado a invertir en
empresas de alto crecimien-
to en diversas industrias,
con enfoque en la creacion

de valor y crecimiento a lar-
go plazo.

Por las
Mipymes

La empresa global de ser-
vicios de infraestructura de
TT, Kyndril, anunciara hoy
la firma de un acuerdo con
la Scerctaria de Economia
(SE), que encabeza Raquel
Buenrostro.

El acuerdo consiste en
ofrecer capacitacion a mi-
¢ro, pequefias y medianas
empresas (Mipymes) mexi-
canas para implementar
soluciones digitales como
tecnologia en la nube, ci-
berseguridad ¢ Inteligencia
Artificial (TA),

Ademas, la compatiia
que en México lleva Carlos
Marcel brindara talleres y
asesorias dirigidas a muje-
res de comunidades indige-
nas, con el fin de facilitarles
herramientas digitales para

eléctricos delujo
Zeekr, firmachina
que recién arribé a
México. Lacompaiiia
planea colocar 400
unidades esteanoy
mil 640 el proximo.
Guiere alcanzar 7 por
ciento del mercado
de eléctricos y 3 por
ciento del premium,
frente a rivales como
BMW, Teslay BYD.

el entorno laboral.

En el Diagnostico Digi-
tal Pymes Mexicanas 2024,
publicado por Concanaco
Servytur, se sefiala que las
Mipymes que han llevado a
cabo procesos digitales in-
crementaron su nimero
de clientes hasta en 20 por
ciento, sin embargo, s0lo 15
por ciento cuenta con una
estrategia digital efectiva.

En esta primera etapa,
la SE y Kyndryl ofreceran
un taller presencial gratuito
en la Ciudad de México, en
el que se destacaran las me-
jores practicas, estudios de
caso sobre modernizacion y
digitalizacion, utilizacion de
la nube, preparacion de da-
tos para la implementacion
de 13 y ciberseguridad.

En México, las Mi-
pymes representan 52 por
ciento del PIB y generan 68
por ciento de los puestos de
trabajo, de acuerdo con da-
tos de SE.

capitaneszreforma.com
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IA: el obscuro
objeto del deseo

“Nada se parece mds al pensamiento mitico
que la ideologia politica.
“El sabio no es el hombre que proporciona
las respuestas verdaderas, es el que formula
las preguntas verdaderas.” Claude Lévi Strauss

‘unca tan acertadas
las afirmaciones de
este pensador vital

en nuestra civilizacion.

Entre el miedo y e de-
seo. La Inteligencia Artificial
(14) ha nacido con el nombre
de la geopolitica en su fren-
te. La geopolitica confiesa no
sdlo miedo, sino su carencia,
su ausencia profunda. La re-
gulacion digital va venia sien-
do la primera frontera entre
Europa, EUA y China, pero la
1A despierta todos los miedos
y todos los deseos al mismo
tiempo. El oscuro objeto del
deseo, diria Luis Bufiuel.

Entre la mitica v la
ideologia, Europa insiste en
regular la IA bajo los princi-
plos democréticos occiden-
tales. sPero, esos principios
existen? No, se debaten en
todo Occidente ahora mismo.
;Podemos hablar de princi-
pios comprendidos de for-
ma semejante en todo Occi-
dente? No.

Existen elementos co-
munes que se traducen en
aproximaciones juridicas y
politicas, pero nunca mds ale-
jados de un concepto Gnico
de democracia y derechos
humanos. El debate lo preci-
sa de forma demoledora Lévi
Strauss asi:

“Ser humano significa, pa-
ra cada uno de nosotros, per-
tenecer a una clase, a una so-

ciedad, a un pafs, a un con-
tinente y una civilizacion; y
para nosotros los moradores
europeos, la aventura desa-
rrollada en el corazén del
Nuevo Mundo significa que
no era nuestro mundo”

Hablar de IA en el con-
texto politico global actual sig-
nifica hablar de conceptos po-
lisémicos, donde esta materia
se comprende de forma dis-
tinta en Europa, EUA, China
y América Latina. La palabra
1A se transforma en ideologia,
poder politico, miedo v deseo.

El obscuro objeto del
deseo. La regulacion del
mundo digital es producto
de alianzas regionales y de
visiones conjuntas. La estra-
tegia global que busca regular
la IA, lo entiende, y por eso
todos quieren ser la platafor-
ma de regulacién de la tecno-
logia digital y la IA.

Los esfuerzos globales en
esta materia son los que lide-
ran la OCDE, la UNESCO, la
ONUD], la Alianza Europea
de 1A, la Alianza Global so-
bre la IA, el G7 y el grupo
de Hiroshima; asi como sen-
dos documentos que ha ex-
pedido en la materia China
(Ley General Reguladora de
la TA y, en paralelo, la espe-
cifica sobre TA Generativa)
y el presidente Biden (Plan
Estratégico Nacional de In-
vestigacion y Desarrollo de

la IA, la Declaracion de De-
rechos en materia de JA y la

Orden Ejecutiva que ordena

a las agencias federales eli-
minar el sesgo en el disefio

y uso de la TA y proteger al

publico de la discriminacion

algoritmica). El Conscjo dela
UE expidio el reglamento eu-
ropeo de uso de la TA.

;Cudles son las pregun-
tas verdaderas o correctas?
;América Latina debe comen-
zar a negociar su regulacion
digital bajo principios demo-
criticos europeos? No. ;Lati-
noamérica debe comenzar la
creacién de un modelo inte-
grador al estilo Europa? No.
3Debe proponer la creacion
de un mercado tinico digital
latinoamericano? i, En esta
logica, América Latina tiene
que hacer su trabajo. Carlos
Baigorri, presidente del po-
deroso regulador brasilefio
de las telecomunicaciones, ha
seftalado la necesidad de crear
primero un Mercado Digital
Latinoamericano. Tiene razon.

En esta logica, el Minis-
terio TIC de Colombia, enca-
bezado por Mauricio Lizcano,
organizard la Cumbre Minis-
terial Latinoamericana y del
Caribe por la Inteligencia Ar-
tificial: ColombIA, donde ex-
pertos v lideres nacionales y
extranjeros debatiran sobre
el presente y el futuro de esta
tecnologia en la region.

Colombia busca posi-
cionarse como lider en esta
materia, particularmente en
el disefio de politica puiblica
e implementacién social y
econdmica de la misma. La
propuesta de Colombia es
apostar sin miedo a los usos
delalA.

México y América Lati-
na tienen esta inevitable cita
con el destino, pero juntos.
No hay legislacion digital ni
regulacion sin mercado digi-
tal latinoamericano. La poli-
tica piiblica es el principio y
es inevitable.

La IA, el obscuro abjeto
del deseo.

Presidente de
Digital Policy Law
X: @fernegretep
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What’s

News

] PIB de Alemania se

contrajo 0.1% en el
segundo trimestre del
afio respecto al previo.
El reporte resulté en una
lectura inesperada que en-
fria las esperanzas de una
recuperacion sostenida de
ésta que es la mayor eco-
nomia de Europa. El PIB
aleman habia crecido 0.2%
en el primer trimestre
de este aflo, después de
contraerse fuertemente
en el ultimo del 2023. “La
industria manufacturera
estd luchando contra
una demanda persis-
tentemente débil de sus
productos”, dijo Fritzi
Koehler-Geib, economis- -
ta jefe.del banco KfW.

¢ Empresas privadas que
manejan contenedores en
el Puerto de Los Angeles
dicen que los aumentos
repentinos en las tari-

fas de electricidad y los
apagones estan dejando
fuera de servicio las grias
y otros equipos de carga.
Los operadores de la ter-
minal se preguntan como
espera el Puerto lograr

el mandato de eliminar
gradualmente la maquina-
ria propulsada por diésel
para el 2030, cuando el su-
ministro de energfa actual
s tan poco confiable.

# Las acciones de How-
met Aerospace, con sede
en Pittsbhurgh, se dispara-
ron ayer un 15% después
de que el fabricante

de piezas para aviones
registrara ganancias en el
segundo trimestre mejo-
res de lo esperado, elevara
sus previsiones para todo

¢l afio y reforzara su
programa de rentabilidad
para los accionistas. Sus
ventas aumentaron a mil
880 millones de délares,
desde los mil 648 millones
de délares de hace un

afio y también por arriba
del consenso de FactSet,
de mil 834 millones de
dolares. '

¢ El regulador de com-
petencia de Espafia mult6
a Booking.com, con base
en los Paises Bajos, con
413.2 millones de euros,
equivalentes a 447.1 millo-
nes de ddlares, argumen-
tando que la compaiiia de
viajes en linea abus6 de su
posicion dominante en el
mercado del pais durante
los ultimos cinco afios. Se-
fiald que establecid varias
condiciones injustas que
no han sido las mismas
para todos los hoteles
espafioles que utilizan

la plataforma para sus
Teservaciones.

¢ Procter & Gamble
sefial6 que ha introducido
una version renovada de
sus pafiales Luvs de pre-
cio medio, después de que
pérdidas de participacion
de mercado arrastraran
las ventas de su nego-

cio de cuidado infantil,
femenino y familiar. “No
habiamos podido innovar
en Luvs tanto como lo
hicimos con otras marcas,
debido a limitaciones de
la cadena de suminis-
tro”, dijo el director de
finanzas de P&G, Andre
Schulten. Los nuevos Luvs
han mejorado la suavidad
y la absorbencia, anot6
P&G.
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Yorio falta a la cita por primera vez

s Nos cuentan que en la tradicional conferencia
de prensa que organiza la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico cada que hay reporte trimestral
de las finanzas publicas, destac
la ausencia del subsecretario del
ramo. Si bien en esta adminis-
tracion los subsecretarios co-
menzaron a encabezar esas con-
ferencias, a veces asistia Juan
Pablo de Botton como subse-
cretario de Egresos, pero Ga-
briel Yorio Gonzdlez nunca
habia faltado a la cita. Nos co-
mentan que debido a que se
alargd una reunién con el jefe,
estd mas que justificado, ya que seguramente en la
mafianera de hoy el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador dedicard un tiempo para hablar
sobre como va la economia y las finanzas publicas.

-

ARCHIVO EL UNIVE
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Venezolanos Se olvidan de Mexico

que atraviesa el pais que gobierna Nicolas Ma-
duro, lo tltimo que puede pasar por la mente de
los venezolanos es salir de vacaciones al extranje-
ro. La Secretaria de Gobernacion, de Luisa Maria
Alcalde, reporta que los aeropuettos mexicanos
recibieron 303 mil visitantes de Venezuela del 1
de diciembre de 2018 al cierre del mes pasado,
220 mil menos que en el mismo petiodo de la ad-
ministracién pasada. Nos recuerdan que todavia
hace década y media, con Hugo Chavez en la
presidencia, la nacidn sudamericana representaba
el segundo mercado mé4s importante en América
Latina, sélo detras de Argentina. Ademas de las
playas, nos explican que la Basflica de Guadalupe
aparecia entre sus destinos favoritos, pero ya sélo
quedan cenizas de aquellos tiempos.

Amefibra hace alianza con Tialoc

«u: La Asociacion Mexicana de Fibras Inmobilia-
tias (Amefibra), de Salvador Daniel, hizo alianza
con Energia Real y 1a Fundacién Tldloc para do-
nar una central eléctrica solar de 99 kWp, en San
Mateo Capulhuac, Toluca, Estado de México. Nos
dicen que la central proveerd energia al Centro
Holistico de Capacitacién donde se imparten ta-
lleres de costura, cOmputo y artesanias, peto que
antes, por falta de electricidad, las clases eran s6-
lo demostrativas. La Amefibra también doné 700
mil pesos a fin de mejorar las instalaciones hi-
dréulicas y almacenamiento de agua para el culti-
vo de hortalizas y, de paso, tratar de apagar la in-
flacién, cuyo precio se dispar6 36% en la primera
mitad de este mes, 1a mayor alza en siete afios.
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Historias de NegoECs

Pemex: sunuevo director
y el golpe de timén

laudia Sheinbaum ya

tiene gallo para Pemex o

porlo menos lo tenfalis-
to la semana pasada para ser
anunciado en el “jueves de Ga-
binete”; sin embargo, algo suce-
di6 de ultimo momento y la fu-
tura presidenta de México optd
por ratificar a Zoé Robledo al
frente del IMSS y a nadie més
del sector salud.

El nombramiento del nuevo
director de Pemex es relevante
por el mensaje que enviard
Sheinbaum a los inversionistas,
a las calificadoras de riesgo cre-
diticio y al mundo en términos
de la politica energética que va
a ejecutar y la transicion hacia
energias renovables.

Las ultimas reuniones con el
secretario de Hacienda, Roge-
lio Ramirez de la O, quien re-
petiré en el cargo, y con la fu-
tura secretaria de Energia, Luz
Elena Gonzdlez, han sido in-
tensivas. Varios nombres se
han barajado para encabezar a
la muy emproblemada “em-
presa productiva del Estado”,
quede productiva no tiene mu-
cho, por lo menos enunode los
negocios que mas dinero pier-
de y al que mds recursos se le
han inyectado en el actual se-
xenio: el de la refinacion.

En el segundo trimestre del
2024, el negocio de refinacién
de Pemex tuvo una pérdida
operativa de 120 mil millones
de pesos y en total de 261 mil

741 millones de pesos toman-
do en cuenta las pérdidas
cambiarias.

(Quién estd dispuesto a
echarse la “rifa del tigre” al fren-
tede Pemex? Todo indica que la
responsabilidad de reestructu-
rar a la empresa sera comparti-
day estara dirigida por el secte-
tario de Hacienda, en lo finan-
ciero, v por la secretaria de
Energia, en lo operativo, de ma-
neraque el nombre del préximo
director de la petrolera, si bien
serd relevante para los merca-
dos, no cargara con las decisio-
nes importantes,

Por 1o anterior es que se estd
considerando a un funcionario
de no muy alto perfil; un acadé-
mico de los dos que asesoraron
a Sheinbaum durante su cam-
pafia: Victor Rodriguez Padillao
Jorge Islas Samperio, ambos de
laUNAM -quienes hastael mat-
tes no habian sido notificados-
o0 bien el unico consejero inde-
pendiente de Pemex que podria
transitar con el nuevo gobierno:
Lorenzo Mauricio Meyer Fal-
cén, quien ademds tiene cami-
no andado en la Comisién Re-
guladora de Energia desde el se-
xenio pasado.

Originalmente se penséenun
petfil politico, como el de Mario

del tigre” al frente:

;Quién estd dispuestos

Delgado o Lazaro Cirdenas Ba-
tel; luego por uno mas bien téc-
nico, como el del actual subse-
cretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, quien ha refinanciado la
deuda de la petrolera, y ahora se
perfilaaunacadémicoqueapor-
te su experiencia cientifica a la
reingenieria de Pemex, quiense-
ra acompafiado por la dupla de
Ramirez de la O y Luz Elena
Gonzalez, quienes a su vez se
apoyaran de directivos y técni-
cos de la petrolera que conocen
a profundidad la operacion.

La semana pasada, Shein-
baum esbozo un plan para in-
tegrar a Pemex y CFE a la Se-
cretaria de Energia, tras la re-
forma a la Ley Orgdnica de la
Administracién Publica que
buscara se apruebe tan pronto
se instale la nueva Legislatura
en septiembre, v ella se con-
vierta en presidenta constitu-
cional, el primero de octubre.
Sin embargo, no queda claro si
juntocon esta vendranotrasre-
formas para lograr que las em-
presas del sector energético
puedan pasar aser parte deuna
secretaria de Estado.

Algunas de las certezas sobre
el futuro de Pemex son que ni el
director general, Octavio Rome-
ro, ni el ditector Corporativo y
de Finanzas, Marcos Herreria,
vanarepetir en sus puestos; que
lainiciativa privada volverd ate-
ner un rol mas preponderante
enlaproduccion de hidrocarbu-
ros; quela petroquimicay el litio
sera dos apuestas del nuevo go-
bietno, y que la transicién ener-
géticase acelerard. Dos Bocas si-
gue siendo una incognita, aun-
que no le quedara de otra al
equipo de Sheinbaum mas que
mantenerla e intentar sacarle
provecho. @

@MarioMal
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CARLOS FERNANDEZ-VEGA

Y\ SUNAYAmuysobada obrade teatro
que la Casa Blanca estrend en Vene-
zuela alld por 1999 (v que alolargo
de su historia ha puesto en escena en
A4 muchisimos otros paises), desdela
llegada de Hugo Chavez a la presidencia, y que
afio tras afio repite como si fuera novedad en
aquella nacién sudamericana. Se intitula “de-
mocracia de mentiritas” o, sise prefiere, “el im-
perio te vigila” (léase una descarada cuan ilegal
intervencién en terceras naciones).

EN ESA PUESTA de escena ha habido de todo:
intentos de golpes de Estado, financiamiento
de grupos de choque, “presidentes” titeres,
sabotajes, descarado robo de empresas ptiblicas
—como la petrolera Citgo y sus miles de millones
de dolares, mas el oro venezolano “incautado”
por el Banco de Inglaterra—, sanciones de todos
tipos y colores, permanente intervencionismo,
abundantes marionetas autGctonas a su servi-
cioy muchisimo més. Pero el balance no es el
esperado por la Casa Blanca: trascurridos cinco
lustros desde la primera presentacién en Vene-
zuela, nada ha logrado y a nadie convence, ni
ella ni sus marionetas disfrazados de gobiernocs
ultraderechistas.

CIERTO ES QUE Nicolds Maduro ni lejanamen-
te se asemeja a Hugo Chavez y que ha resbalado
en no pocas ocasiones, pero también lo es que,
mas alld del escandalo como tactica permanen-
te, los “libertadores” autéctonos y su carne de
cafion (todos financiados por las arcas estadu-
nidenses) no han logrado absolutamente nada,
porque su grotesco libreto estd igual de sobado
que la citada obra de teatro.

EN EL RECIENTE proceso electoral venezo-
lano, con la cereza de las elecciones del pasado
domingo, la Casa Blanca repitid suintervencio-
nista obra de teatro:

PRIMER ACTO: EL Consejo Nacional Electoral
venezolano declara triunfador a Nicolds Maduro
con 51.2 por ciento de los votos, con lo que este
amplfa su mandato hasta 2031. Sin embargo, la
institucion reconoce que hackearon su sistema
de cémputo de tal suerte que no puede presen-
tar las actas que confirmen el resultado. Enton-
ces, si no hay actas, e dénde sali ese 51.2 por
clento?

SEGUNDO ACTOQ: AUNQUE siempre ha grita-
do “fraude”y, para no variar, el pasado domingo
lo reclamg, la oposicion de inmediato “confirmé”

/7 Gringos: 25 anos
de fracasos // Un “muerto” en motocicleta
Venezuela: historia sinfin /

que Maduro “se robd la eleccién” y por lo mismo
su candidata Marfa Corina Machado, disfrazada
de Edmundo Gonzilez Urrutia (una suerte de
Xochitl Gélvez venezolano), afirmé que ella es “la
verdadera triunfadora con el 100 por ciento de
las actas” (poco después dijo que en realidad es el
43 por ciento y con esa proporcion asegurd tener
asu favor siete de cada 10 sufragios) y que de
todas, gané todas, aunque no presenté una sola
prueba; ergo, hizolo mismo que denuncia, por-
que sin actas no hay vencedor (ellamisma dixit).
De pasadita, solté a sus grupos de choque para
activar las guarimbas, y no pocos de sus “patrio-
tas” seguidores “exigieron” la inmediata invasién
estadunidense a Venezuela.

TERCER ACTO: A Estados Unidos se le quema-
ban las habas para salir a denunciar el “fraude”
yjustificar la intervencién. Paraello eché a
caminar a nueve de sus mascotas {(gobiernos de
ultraderecha, con el esperpéntico Javier Milei en
primera linea, y una golpista en el equipo, la pe-
ruana Dina Beluarte) y una que otra descarrilada
(como Gabriel Boric); ala siempre fétida Orga-
nizacién de Estados Americanos —vil marioneta
dela Casa Blanca-yalos que acumule para des-
calificar los comicios venezolanos. Eso si, no pre-
sentd una sola prueba, pero ellonola limitd para
denunciar “fraude” y “exigir” que Maduro, “ya”,
abandone el poder, se vaya mucho a otra parte

y deje limpio el escritorio para que lo ocupe la
golpista Machado, disfrazada de Gonzalez Urru-
tia, en un operativo similar al de abril de 2002,
cuando “renunciaron” a Chévez, lo encarcelaron
y en su lugar impusieron a otro golpista: el em-
presario Pedro Carmona, entonces dirigente de
la Federacidn de Camaras y Asociaciones de Co-
mercio y Produccion. Perca ély a sus complices
el gusto les durd escasas 24 horas.

ENTONCES, YA ES muy vieja la pésima obrade
teatro de la Casa Blanca, con nulos resultados.
Pero, al final de cuentas, ¢quién tiene la razén?,
porque ninguna de las partes ofrece pruebas,
aderezado todo con otra intentona de golpe de
Estado.

Las rebanadas del pastel

CIRCULA ENREDES sociales un video que
“muestra” a un “martir asesinado por las fuerzas
represivas de Maduro”. Yace en el suelo en medio
de un rio de “sangre”. Pero, jmilagro!: un minuto
después, el mismo “occiso” se levantay trepa a
una motacicleta, conducida por uno de quienes
lo “velaron”, y se vaa otro lado. Y como este mon-
taje, miles ms.
Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail,com
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*. Partidarios del presidente venezolano,
Nicolas Maduro, participaron ayer enuna

manifestacion frente al palacio presidencial de
Miraflores en Caracas. Foto Afp
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Claudia recibird una deuda de 16 billones de
pesos // Lula y Biden instan a Maduro a informar

con claridad // Julio nos trajo a E1 Mayo

ENRIQUE GALVAN OCHOA

PARTIR DE HOY 31 de julio fal-
taran dos meses para que Claudia
Sheinbaum asuma la Presidencia
de la Repiblica. Anuncia que se
reunira con el confirmado se-
cretario de Hacienda, Rogelio Ramirez dela
0, con la mirada en la formulacién del presu-
puesto 2025. También comenzar4 a formular
con su equipo el programa de trabajo de los
primeros 100 dfas. Un tema fundamental es
la deuda que recibira de la administracién del
presidente Lépez Obrador. Hacienda presentd
su informe sobre la Situacidn econdmica, las
finanzas piblicas y la deuda piblica al segundo
trimestre de 2024. Seg(in este reporte, Claudia
habra de hacerse cargo de una deuda de 16
billones de pesos. Es lo que llaman el saldo
histérico de los requerimientos financieros del
sector piiblico. Abarca el pasivo del gobierno
central, Pemex, CFE, los bancos, todo. Para
suavizar la lectura, Hacienda comenta que es
el equivalente a 47.2 por ciento del PIB, hay
paises como Estados Unidos donde es mayor y
Japén es una tragedia.

Menos deuda que
Calderon y Enrique Peiia

EN UNA MANANERA Lépez Obrador explicé
asfla situacién: “Cuando entré Felipe Calderdn
recibié una deuda de un billén 700 mil millo-
nes yla dejé en 5 billones. Pefia Nieto la tomé
en 5 billones yla dejé en 10, y nosotros (la de-
jaremos) en nominal, 14.1. Ya este incremento
es menor, no es el doble. No es 200 por ciento”.
Mostré graficas en las que se proyectaba que

al término de sumandato llegarfa a 16 billones,
como es. Algunos factores que explican el en-
deudamiento son: 1.- El pago de los intereses
que dejaron las deudas de Calderdén y Pefia Nie-
to, chuparon el presupuesto de todo un afio. 2.
La pandemia de covid-19 absorbié6 recursos ex-
traordinarios. 3- La tragedia de Acapulco (los
ministros de la Suprema Corte se negaron a
aportar su fideicomiso millonario). 4.- Los dé-
ficits fueron siendo cubiertos con préstamos.
5.- Los programas sociales, v 6.- Las obras de

infraestrutura.

Lula, Biden, Maduro

LA IZQUIERDA LATINOAMERICANA ha
quedado situada en una encrucijada: su lider
histérico, Lula da Silva, tuvo una conversacion
telefénica con el presidente Biden y coinci-
dieron en instar a las autoridades electorales

venezolanas a que “divulguen de inmediato
datos completos, transparentes y detallados
de las votaciones en los colegios electorales”.
Consideran que el proceso electoral represen-
ta un “momento critico parala democracia en
el hemisferio”. Seguirdn de cerca los aconteci-
mientos. En cierto sentido, es el “voto por voto,
casilla por casilla” que millones de mexicanos
exigimos tras el fraude electoral del calderona-
to. Maduro no da sefiales de ceder, la oposicién
tampoco, hay reportes de hechos violentos.

Julio nos trajo a El Mayo

ES EL ULTIMO dia de julio, el mes de 2024
que registrarédla captura —cualquiera que haya
sido el método—del capo EI Mayo Zambada.

El presunto traidor, Chapito Joaquin Guzman
Lépez, se declaré “no culpable” ante una jueza
en Estados Unidos. No necesitd intérprete,

dijo que habla perfecto inglés. Pertenece a los
capos de la segunda generacidn que estudiaron
en escuelas privadas, bilingiies, caras y hasta
en el extranjero.

Ombudsman social
Asunto: agradece ala CNDH

FUE UNA PESADILLA, seis afios y medio

sin servicios y ni a quien recurrir en la CFE.
Graciasa la intervencién de la CNDH se me
liberd de un ajuste arbitrario a mi medidor
MB843KM permitiéndome asi la cancelacién
de mi servicio. Sin conectarme a mi medidor
que nunca dejé de pagar, me cargaron talgglﬁ% 12 de 73
reconexiones arteras y absurdas. Agradezéd

ala defensora Karen Yolotzin Leyva Martinez

de la sexta visitaduria y a los ingenieros Hugo

Arallannv Tacric Mara dala7ana Caana
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Laura Elena Morales

Twitterati

PA'CALLAR BOCAS, DOS Bocas empieza a
producir 260 mil barriles diarios.
@satyagraha_yo

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

/ Doctores en derecho, juristas, académicos e
investigadores de la UNAM coincidieron en que
sustituir al Consejo de la Judicatura Federal
por un érgano de administracién y un tribunal
de disciplina “debilitaria la independencia

de este poder y facilitaria que quienes los
integren respondan a preferencias partidarias
y politicas”. Foto Maria Luisa Severiano
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Jesus Rangel M.

Infonavit y casas
para bajos ingresos

os patrones aportan cada bi-

mestreal Infonavit alrededor de

78 mil millones de pesos, y con
“imaginaciony consensos politicos” se pue-
de mejorarlainstitucion yla calidad de las vi-
viendas afavor de los trabajadores. Al cierre
de 2023, el patrimonio alcanzé 273 mil 350 mi-
llones de pesosyseadministraron 5.7 millones
de créditos, aunque se acumularon més de un
millén 200 mil casas en proceso dejuicios.

Lapropuestade Mario Macias Robles, di-
rector sectorial delos trabajadores del Info-
navit, para ocupar ladireccion general esre-
cuperarycomercializarlavivienda adjudica-
da. “Desde 2018 se establecié unapausaenlos
procesosjuridicos paralarecuperacion de vi-
viendas; existen mas de 400 mil viviendas en
proceso de adjudicacién y 200 mil requieren
inmediataescrituracidneincorporaciénalos
canalesde comercializacién autorizados des-
de 2019; sinembargo, solo se haformalizado
laescrituracion de 11 mil, de las cuales solo se
han logrado desplazar 3 mil 874 de al menos
13 mil proyectadas”.

De origen sindical, con 16 afios de tra-
hajar en el Infonavit (seis como director
sectorial de los trabajadores), dijo que en
el pasado habia diferencias ideoldgicas y
politicas con los empresarios, y que aho-
ra se trabaja en coincidencias para impul-
sar la prosperidad compartida propuesta
por Claudia Sheinbaum. “Se debe regular
al sector constructor para que lacomprade

Columnas Econdmicas |

reservas territoriales no sea en zonas que se
inundan y no debe haber mas abusos y mala
calidad delas casas”,

Comento que de los 24.4 millones de tra-
bajadores vigentes que aportan al fondo, 20.4
millones no han ejercidoun crédito y 9.9 mi-
llones ya califican con puntos necesarios pa-

raejercer suderecho, aunque 5.5 millones co-
tizan en cajones salariales de bajos ingresos,
pordebajode12mil 614 pesos mensuales, con
créditos menores a 580 mil pesos.

“No seles da opciones, porloque sedeben
buscar férmulas, como un complemento cre-
diticio para desarrollar viviendas para estos
cajones salariales”.

Cuarto dejunto

La secretaria de Gestion Integral de Ries-
gos y Proteccion Civil de Ciudad de México,
Myriam Vilma Urzia, ratificé sualianzacon
Airbnb, que lidera Angel Terral, en México,
parapromover mejores practicas de seguri-
dadyprevencion. Laplataformadio aconocer
“CasaSegura”, un Centro de Recursos de Se-
guridad renovado con medidas de seguridad
enelhogar y prevencion de riesgos en situa-
ciones de emergencia... Entre enero ymarzo
Quintana Roo creci 125.6 por ciento en ac-
tividades como construcciény electricidad y
engeneral 20.15 por ciento... Laalianza AXA
Keralty, creada entre laaseguradora AXA, de
Daniel Bandle,yla empresa deservicios mé-
dicos Keralty, de Sergio Martinez, ya cuen-
taconalrededor 1.5 millones de clientes enel
pais y esperan un crecimiento a doble digito
para2025. ses=
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Elnocivo
dogmatismo de Milei

principios de afio escribi aqui

sobre lapolitica econémicadel

presidente de Argentina, Ja-
vier Milei. A casi ocho meses, valelapena ver
losresultadospreliminares que han traidolas
medidas, libertarias, segiin su dicho.

Al asumir la presidencia, recortd el gasto
piiblicoconloque laméla “motosierra”, con-
sistente en medidas comolareduccion desub-
sidios en energia y transporte y la minimiza-
cidn delas transferencias del Estadohacialas
provincias, entre otras.

También establecié la bautizada como
“licuadora”, una estrategia para que el gasto
publico aumente menos que lainflacién, “li-
cuando” asi el poder adquisitivo de los sala-
riosylasjubilaciones.

Adicionalmente, devalug el peso enun 50
por ciento frente al délary tomé medidas pa-
raque el banco central dejara de inyectar di-
neroenlaeconomia.

En una primera instancia, logré un mo-
desto frenoala inflacién que por primera vez
desde octubre pasado se ubicé en un solo digi-
toenelindicador mensual. El anualizado, sin
embargo, es 272por ciento,locualubicaa Ar-
gentinacomoel pais con la més altainflacién
del mundo (el afio pasado ocupaba la cuarta
posicion). Este resultado dista mucho dejus-
tificar el alto costo que el dogmatismo mileia-
noha traido consigo.

Deacuerdoconel Instituto Nacional de Es-
tadisticay Censos de la Republica de Argen-

Columnas Econdmicas

tina (Indec), a mayo los salarios de los traba-
jadores informales del pais aumentaron 155
porciento interanual, muy por debajo del 246
por ciento de los asalariados del sector priva-
doformal, lo cual implica que, ademas dela
pérdida generalizada de poder adquisitivo
por lainflacién, se estd agravando la dispari-

dad de ingresos: el indice de Gini (la medida
deestadesigualdad), se incrementdde 0446
20467 puntos.

Paralas empresas, la situacion no es mejor.
Laasociacién empresarial ENAC reportd que
enlos primeros seis meses de Mileisehades-
truido unrécord de 10 mil pequefiasy media-
nas empresas (pymes): “(...) este experimento
libertarioestadestruyendo 50 pymes por dia.”

La pobreza aumenta: el INDEC estimé
que 2023 cerrd con 41.7 por ciento de la po-
blacién bajo 1a linea de 1a pobreza. Seginla
Universidad Catdlica Argentina, en el pri-
mer trimestre de este afio, la pobrezaalcan-
za a 54.6 por ciento.

Laencuestadora Zuban-Coérdobaacabade
reportar que la popularidad de Milei, ya por
debajo de 50 por ciento, sigue disminuyen-
do. Estono parecehacer que el presidente re-
flexione. Porel contrario, haanunciadoun en-
durecimiento de varias de sus medidas. ¢Val-
dralapenasuapuesta?

AMlfapositivo, Al primer trimestre de 2024,
dosestadosdel sur siguen reportandolos ma-
yores crecimientos anualesdel Indicador Tri-
mestral de 1a Actividad Econdmica Estatal:
Quintana Rooy Campeche, con 20.6y 5.8 por
ciento, respectivamente. wers
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ARTHETH Southern lamento el falleci-
Acuerda Pemex alza  miento el pasado 29 de abril
de Patrick J. Ottensmeyer, el
salarial (30[.1 ?mdlcat? ultimo presidente y director
Pemex, que dirige Octavio  general de su recién fusio-
Romero, yelSindicatodeTra-  pada Kansas City Southern,
ba}]aqores Petiroleros delaRe-  quienliderslaoperadora es-
publica Mexicana, quelleva  tadunidense de trenes entre
Ricardo Aldana Prieto,acor- 2015y abril de 2023
daron un alza salarial de 5 por
cientocon2porcientoadicio- ;v o v
nalenprestacionesparaelcon- o
tratocolectivoLarevisionsala-  1vegia Simeo “e"a“‘a
rialiniciéel21dejunioyelaiza EUbares conbeisbol
seapli(nréaparﬁ'rd?lldeagos- La startup regia Simco, que
toyhastael31dejuliode2025.  fundé José Vargas paracrear
bares con simuladores de
RESTE BANIES beisbol y golfbajo las marcas
Kans Capital servira i‘f‘““‘g"“’sig‘l‘.t!";xsy Goli St
ion, consiguid 7.3 millones
30 mdd para Carolo dedolares parallevar su con-

La operadora gastronomi-

cepto a 25 ubicaciones en las

ca Grupo Carolo, que diri- principales ciudades de Esta-
geEduardoGémez,cerrduna  dos Unidospara 2030.
alianzacon el fondode capital
privado Kans Capital, queli-  «{ vi 4 10 piicziie ppyires
deraAdrianaSandoval,cot  yivienda de Be Grand
una inversion superior a 30 . .
millones de ddlares. Laidea arribaa Guadala.]ar a
esentraranuevos mercados Ladesarrolladora de vivien-
con40 nuevosestablecimien-  davertical Be Grand, que pre-
tosen cincoafios, paraalcan-  side Nicolds Carrancedo Ca-
zar 100 unidades en 2029. rredano, anuncié de manera
oficial sullegada a Guadala-
FERBOVIARG Y 1 Pl - jaraatravés delos proyectos
Lamentan muertede BeGrandCountryyBeGrand
. Park Country, conlos que lle-
Patrick Ottensmeyer gaa 10 propiedades, siete de
Lamultinacional ferroviaria  ellas en Cindad de México y
CanadianPacificKansasCity unamasenEspafia.
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Santiago, el nifio de 12 afios que fue asesi-
nado el domingo pasado en una playa pd-
blica de Canctin, ha evidenciado que, no
obstante los esfuerzos de la gobernadora de
Quintana Roo, Mara Lezama, por apoyar el
turismo, sus colaboradores en materia de se-
guridad siguen dejando que desear.

©

Jestis Almaguer, presidente del Consejo Ho-
telero-del Caribe Mexicano, dijo a:este es-
pacio que, si bien la gobernadora Lezama
ha hecho un gran trabajo por
impulsar el turismo, el proble-

Columnas Econdomicas

Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

colaboradores no tenfan la capacidad para
ofrecer una respuesta ante una eventual re-
presalia de los delincuentes.

A eso se referia la gobernadora Lezama
cuando dijo que se instrumentaria una es-
trategia de seguridad de los limites de los
hoteles hacia las playas.

Bernardo Cueto. secretario de Turismo
de Quintana Roo, estuvo a partir del lunes
en Washington DC para atender las reunio-
nes periddicas que se realizan con las auto
ridades de Estados Unidos para compartir
informacion sobre los temas de seguridad.

El tema de Santiago no fue
tratado en las reuniones del

ma de la inseguridad nohasido  Hasta ahora, martes pasado, comenzando
resuelto por su equipo. . porque, en principio. los me-
“Hace falta trabajo de inteli- no ha habido dios internacionales no le ha-
gencia, pero tambiénunalegis-  NINGUN impacto  bian dado mucha cobertura al
lacién mds estricta que castigue ; caso debido a que el infante era
el narcomenudeo y otros deli- en la .a.fluenc1a ¢ mexicang,
tos derivagos de €', asegurd a de VIaJeros Sin embargo, el interés de
esta columna, : los medios de Fstados Unidos
Desde hace meses ha habi- provemen,tes ha ido creciendo y ya son varias
do reuniones en el marco del el extranjero. las notas que se han difundido

(5, el centro de inteligencia,
para prevenir situaciones como
la que ahora le costé la vida a Santiago.

Lo que sucedio fue que el nifio entr6 por
uno de los accesos a Ja playa publica que se
encuentra frente a uno de los hoteles Riu en
Cancan, acompafiado de su madre, quien
rento unos camastros.

Algunos delincuentes {legaron en motos

de agua que se habfan robado cercade Can-
cun y dispararon en contra de otros narco-
menudistas que les disputaban 1a plaza.
- Unabala perdida impacté en el estomago
de Santiago, un menor que vivia en Canctin
y que habfa ido a la playa a disfrutar el do-
mingo Con su mama.

Hace mds de un afio estd la propuesta de
instalar cimaras en los hoteles dirigidos a
las playas para captar a los narcotraficantes.

Los hoteleros incluse habian estado de
acuerdo en pagar parte del costo de estos
artefactos, pero insistian en que fueran las
autoridades qulenes se encargaran de su
operacion fuera de los hoteles, pues sus

Al respecto, n¢luse en algunas
cacenas televisivas de ese pais.

Hasta ahora, no ha habido ningtin impac-
to en la afluencia de viajeros provenientes de
los principales mercados internacionales a
Canciin y las ocupaciones hoteleras también
se han mantenido sin cambios, es decir, sin
cancelaciones.

De hecho, y de forma increfble, una hora
después de que Santiago recibi6 el im-
pacto de bala, hay imdgenes de personas
que regresaron a seguirse divirtiéndose en
la playa junto a 1a zona delimitada para la
investigacion.

o

Pero no hay que confiarse y no sélo es re-
levante que se castigue a los responsables
de este crimen, sino que es necesario que
las autoridades de seguridad en el estado,
en combinacién con las autoridades fede-
rales, eviten mds situaciones como éstas en
el futuro.

Péagina 17 de 73



EXCELSIOR

Fecha: 31/07/2024 Columnas Econdémicas

Pagina: 6 Rodrigo Pacheco "Suma de negocios"

Area cm2: 326

Costo: 23,181

1/1 Rodrigo Pacheco

R

Las avestruces
 mueren de cancer
Muchos negoclos no tienen ai lujo de poder

__salirse o cerrar, mucho menos de denuncier.

El miércoles 24 de julio, Femsa report6 que en
el segundo trimestre su unidad de proximidad
adicions 390 unidades, con lo que cerré con 23
mil 690 tiendas de conveniencia. Estas tuvie-
ron un buen desempefio. con un crecimiento
en tiendas comparables de 4.1 por ciento e in-
gresos totales de 78 mil 526 millones de pesos,
lo que significa que en promedio ¢ada unidad
le representa 36 mil 830 pesos por dia. En
cuanto ala division de combustibles, la compa-
fifa regiomontana reporté ingresos en el segun-
do trimestre de 16 mil 796 millones de pesosy
un total de-570 estaciones de gasolina, lo que
significa que cada una tiene ingresos promedio
de 327 mil pesos por dia.

O

EL IMPACTO
Un dia después de su reporte trimestral, el 25
de julio, Femsa dio a conocer que tuvo que ce-
1rar 193 tiendas y 7 estaciones de gasolina que
opera en Nuevo Laredo, lo que implica, grosso
modo, una pérdida de ingresos de 65 millones
de pesos hasta hoy. La emptesa fue escueta en
su comunicacion, pero informé que denuncia-
ron los hechos ante las instancias correspon-
dientes y permanecen en comunicacién con las
autoridades. A nivel estatal se dijo que estdn
en contacto con la compafifa y, desde varias
trincheras, se intentd darle un tono positivo a
la situacion al afirmar que se revitalizo el co-
mercio local ante el cierre de los Oxxo, como
si la compafifa tuviera una connotacién nega-
tiva por atreverse a operar. El grupo local del
crimen organizado difundi6 un video también
deslindandose y culpando a alguien mds.

o

TRAGEDIAS

En el contexto de dicha situacion, Julio César
Almanza Armas, miembro del comité ejecu-
tivo de ta Concanaco-Servytur, dio una entre-
vista el lunes a Multimedios en 1a que decia
que “se ha convertido en deporte nacional el
cobro de derecho de piso en Tamaulipas”. Un
dia después de la entrevista, fue asesinado en
Matamoros. Lamentablemente, no es el tnico

lider empresarial local que ha sido ejecutado
en los dltimos meses. Al impacto econémico
de operar en zonas donde domina el crimen
organizado se suma el riesgo tangible que im-
plica alzar la voz.

EL SILENCIO

Desafortunadamente, el caso de Femsa en Nue-
vo Laredo no es dnico ni nuevo. Desde prin-
cipios y mediados-de 2018; tanto Coca-Cola
Femsa como Griipo Gepp, embotelladora de
PepsiCo, cerraron sus operaciones en Ciudad
Altamirano, en el estado de Guerrero, y esa es
otro caso que trascendi6 a los medios de co-
municacién. A lo largo de los ltimos afios, he
sabido de primera mano de compatias gran-
des que, de un momento a otro, deciden cerrar
operaciones en un fin de semana ante a falta
de didlogo y respuesta de autoridades estata-
les cuando enfrentan una situacion de extor-
sién. Muchas empresas prefieren salirse y evitar
cualquier enfrentamiento, pero sobre todo, evi-
tar poner en riesgo a empleados y proveedores.
Muchos otros negocios no tienen el lujo de po-
der salirse o cerrar, mucho menos de denunciar.

&

GRAN DESAFIO

Cuando Donald Trump o su candidato a vi-
cepresidente, JD Vance. dicen que México es
un narcoestado, se equivocan. Mexico es un
pais con una gran extension geogrdfica de
realidades contrastantes, tan diversas como
la diferencia entre Detroit y Santa Barbara en
California. Sin embargo. citar esa explicacidn
y hacer ura distincion entre las distintas par-
tes del pais no resuclve el problema. Pretender
que no empafia laimagen de México cuando
ura bala perdida mata a un nifio en Cancuin ¢s
continuar con la politica del avestruz. E proxi-
mo gobiemo tiene figuras capaces, pero debe
dejarlas actuar para que en el corto plazo ad-
ministren el problemay en ¢l mediano y largo
plazo lo disminuyan. El crimen organizado es
un cancery hay que evitar que haga metdsta-
sis nacional. Las avestruces mueren de cancer.
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Nada es tan peligroso como dejar permanecer largo
tlempo a un mismo cludadano en el poder.

Fl pueblo se acostumbra a obedecerle y €l a mandarlo,
de donde se originan la usurpacion y la tirania.

Simon Bolivar, 1815

Con el paso del tiempo, el presidente se
transformé en una figura cada vez mds au-
toritaria. Lo que comenzd como un manda-
to lleno de promesas se desmorong ante la
degradacion polftica y econdmica del pais.
La represion de la oposicién y el encarce-
lamiento de disidentes fueron prdcticas ha-
bituales, mientras el presidente acumulaba
riquezas indebidas.

Pronto, la economia colapso, causan-
do mds hambre y pobreza. En
medio de esta devastacion, el

Rodrigo Pérez Alonso "Frecuencias

Columnas Econdomicas

Rodrigo Pérez Alonso

o Ah

quiso hacer la misma burla de fraude elec-
toral, sobreestimando su posicion politica. Al
igual que muchos otros dicradores antes que
€l, el poder lo ha cegado, creyendo que solo
la retorica lo mantendrd en pie.

Sin embargo, la tragedia de Venezuela es
enorme. Casi ocho millones de venezolaros
estdn en el exilio (casi 27% de su poblacién
total), su economia ha perdido 75% de su va-
lor (PIB) entre 2014 y 2021, la infraestructura
petrolera —el principal producto de exporta-
cion— y la iniciativa privada estan devasta-
das. Mientras tanto, Maduro y sus principales
operadores viven vidas de opulencia bajo
negocios ilegales, incluyendo el narcotrafi-
€0, que comparten con los militares, quienes
sirven de hase a su poder.

Ademds, todas las institucio-
nesy poderes gubernamentales

_presidente y sus amigos se con- Lo curioso han sido centralizados, legal o
virtieron en multimillonarios es due ilegalmente, en el presidente
gracias a los negocios legales ; Con cada intento de limitar su
e ilegales, viviendo en opulen- los go’bl‘ernos poder han venido episodios de
ciaa costa del sufrimiento de la - de México, represion e intimidacion. Mien-
nacion. : tras tanto, la violencia politica

En respuesta a las deman- COlombla y discursiva ha sido constan-
das de democracia, el presi- Y Brasil no hayan te. Usando el modelo cubano,
dente pensé que podia Hamar denunciado este  cusan alos opositores de con-
a elecciones presidenciales y o ductas violentas que cllos mis-
ganar facilmente. El dia de 2 Masivo fraude.  mos, como gobierno, cometen

eleccion se reportaron amplios

incidentes de fraude y manipu-

lacién. Los resultados oficiales le dieron el
triunfo al de siempre. Las calles explotaron
y el pueblo se levanto.

En 1986, el presidente Ferdinand Marcos,
de Filipinas, crey6 que podia seguir en el po-
der después de mds de dos décadas ejercién-
dolo. Al convocar a elecciones presidenciales
cometié un enorme fraude con el que quiso
burlar la voluntad popular. Su destino fue el
exilio, aunque con una enorme fortuna.

Y

Décadas después, Venezuela sigue el mis-
mo ejemplo. Con sus respectivas diferencias
ideoldgicas y de circunstancias histéricas, el
dictador Nicolds Madure, de Venezuela,

a diario.

Ademds, para poder existir
en el discurso, inventan el reflejo maligno:
el enemigo interno (1a "oligarquia”) y exter-
no (el “imperialismo”). La idea es mante-
ner a la ciudadania dividida con discursos
demagdgicos.

Lo curioso es que los gobiernos de Mé-
Xico, Colombia y Brasil no hayan denuncia
do este masivo fraude. Cuando se trata de
los enemigos ideoldgicos intervienen acti-
vamente, mientras que con los regimenes
amigos usan la “autcdeterminacion de los
pueblos” y “el injerencismo” como herra-
mientas para no manifestarse sobre el fondo,

Sin embargo, las lecciones estan ahi:
Ferdinand Marcos, de Filipinas, y muchas
otras dictaduras son leccion para los autc-
cratas bananeros.
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Atenuando

Ante los trabajos que estan haciendo los legisladores de
Morena para acabar con nueve 6rganos auténomos, la ga-
nadora de las elecciones, Claudia Sheinbaum, dijo que no
desaparecerdn las funciones de los drganos auténomos, a
pesar de ser parte de secretarias de Estado.

Esa no es una respuesta suficiente ni tranquilizadora. Lo
que se debe resolverse es cudl es el esquema mds eficiente
para los consumidores. Se puede entender la compulsion del
gobierno por tener mas dreas de control; sin embargo, no se
estd considerando a los sujetos de la regulacion.

Las entidades que se plantea desaparecer o transformar
en dependencias del gobierno cumplen labores fundamen-
tales en la medida en que no estdn vinculadas al gobierno
en turno, sino a los intereses de las personas.

REMATE REPORTADO

Mientras que el Inegi, encabezado por Graciela Marquez, in-
formé que el PIB aumentd 0.2% durante el segundo trimestre
del afio, con lo que se confirma la importante desaceleracion
que estd teniendo la economia mexicana, el gobierno fede-
ral destaco algunos puntos del informe de finanzas ptblicas.

Mientras que la estimacion del crecimiento economico
paratodo el afio ya es menor a 1.5, con lo que el crecimien-
to promedio anual durante todo este sexenio serd menor
a1.0% (muy lejos del 2.4% que se registré durante todo el
periodo “neoliberal”), el gobierno destacé que el déficit es
13% menor al aprobado por ellos mismos.

Sin embargo, se fueron mucho méds alld al destacar que
la deuda se mantuvo en 47.2% del PIB, un nivel que es ver-
daderamente sostenible y que la recaudacion tributaria tuvo
un crecimiento mayor a 6.0%, la mejor cifra desde 2016,

A usted le corresponde elegir qué parte de esta informa-
cion le parece mds relevante. EI Padre del Andlisis Supe-
rior considera que si bien es muy destacado el gran trabajo
que ha hecho el SAT, encabezado por Antonio Martinez
Dagnino, y que ha sido excelente el gran manejo que ha
hecho de la deuda el subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, puesto que hoy la deuda es mucho mds sostenible
que al principio de la administracion, hay un gran pendiente
en materia de crecimiento econémico.

Este gobierno fall6 en generar las condiciones para un
mejor desemperio de las empresas. Durante la pandemia

se negd a dar apoyos, como lo hizo practicamente todo el
mundo, argumentando la necesidad de mantener orden en
las finanzas publicas.

Sin embargo, solt6 el déficit hasta alcanzar el mayor nivel
desde el sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado. El gasto
del gobierno no ha tenido verdadera utilidad: si, por ejemplo,
se analiza el impacto que tuvo la refineria de Dos Bocas en
el empleo y el bienestar en Tabasco, ya se diluyd y todavia
la refineria no comienza a operar.

Un paréntesis. A contrapelo de lo que dijo el Presidente en
el sentido que esa planta estaria produciendo 100 mil barriles
diarios este viernes, la realidad es que no es cierto. La refineria
de Pemex, que dirige Octavio Romero, no tiene los insumos
minimos para producir combustible para ser expendido.

El PAS considera que lo mejor es tomar una posicién
intermedia: si esta muy bien el trabajo de Hacienda, en-
cabezada por Rogelio Ramirez de la O, pero en materia
macroeconomica, el crecimiento econémico es muy pobre.

Ayer, el director de planeacién econémica, Rodrigo
Mariscal, se encargé de presentar los resultados financie-
1os del gobierno federal y algunos hicieron una especulacion
fantdstica sobre el subsecretario de Hacienda.

Curiosamente, Gabriel Yorio y Rogelio Ramirez dela O
estaban ddndole los ultimos detalles a Ia presentacion que
hardn hoy durante el programa matutino del Presidente.
REMATE CONSPIRATIVO
Es muy posible que hoy el Presidente haga ufl gran elogio
del equipo de los principales funcionarios de la Secretaria de
Hacienda durante la mafianera, como antesala de que se co-
nozca que Gabriel Yorio, Juan Pablo de Botton y Antonio
Martinez Dagnino sean ratificados por el secretario de Ha-
cienda, Rogelio Ramirez de la O.

Habrd quienes supongan que se trata de otra imposicion
del Presidente saliente a Claudia Sheinbaum; sin embargo,
hay una versién alternativa: que la ganadora de las eleccio-
nes sigue cumpliendo con su plan de evitar una crisis de
inicio de sexenio y retomar con la mayor velocidad el cre-
cimiento econémico. Es claro que si se mantiene el equipo
no habrd lo que algunos llaman la curvRa¥napiRagiz3je, lo
que resulta verdaderamente inteligente.

Las preguntas que le deja el Padre del Andilisis Superior:
¢donde estan los que juraban que Ramirez de la O habia
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condicionado su permanencia en Hacienda a que pudiera
elegir a su equipo? ;Donde estdn los que decian que Yorio
habia sido vetado por el Presidente?
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A seis meses de su lanzamiento, Bineo,
ecl banco 100% digital de Banorte, enca-
bezado por Victor Moya, ha sumado 22 mil
clientes a sus filas. Su meta es conquistar tres
millones de personas en cinco afios, sin em-
bargo, no lleva prisa. En ese lapso de tiem-
po, el equipo de trabajo se ha concentrado
en llenar la estanteria de productos que se
ajusten a las necesidades especificas de
clientes. Incluso, en lo que resta de 2024 es-
tard destinado a la creacién de una oferta de
valor que le permita seguir ganando merca-
do. El directivo asegura que no se busca un
crecimiento irracional, sino consciente. Por
el momento, se hardn inversiones mientras
que la rentabilidad se pretende alcanzar re-
basados los 36 meses.

Vitro, de Adrian Sada Cueva, tuvo un
esegundo trimestre de afio complica-
do, pues enfrento dificultades para lograr
sus metas por efectos de mantenimien-
to mds prolongados de lo planeado, por lo
cual no conté con producto suficiente para
atender sus diferentes mercados. La empre-
sa tiene una division de quimicos que pro-
duce carbonato de sodio, bicarbonato de
sodio, cloruro de sodio y cloruro de calcio,
que sirven en los mercados de vidrio, fun-
dicion, detergentes, entre otros, segmento se
vio afectado por la caida en los precios inter-
nacionales, por lo cual, hacia adelante Vitro
deberd mantenerse bien posicionado para
capitalizar tendencias de la demanday enla
busqueda de nuevas oportunidades.

Querétaro, cuyo turismo estd a cargo
ede Adriana Vega Vizquez Mellado,
desplegé una estrategia de promocion en el
marco de los juegos Olimpicos que se rea-
lizan en Paris. Para incentivar la llegada de
viajeros a la entidad, llevo a la mufieca arte-
sanal Lele, de tres metros de altura, para que
esté presente en el espacio conocido como
Casa de México, durante la justa olimpica. El
estado espera que varios atletas mexicanos
visiten el Pabellon de México y proyecten la
imagen del pais y de Querétaro, a través de
sus redes sociales y encuentros con medios
de comunicacion. Se espera que los Juegos
Olimpicos tengan un impacto de 100 millo-
nes en medios de comunicacion, asi como la
afluencia de tres millones de turistas.

“Enlos pasillos de la Secretaria de Ha-
4qcienda y Crédito Publico predomina
el ajetreo diario y es que su titular, Rogelio
Ramirez de la O, trabaja a contrarreloj para
cuadrar las cuentas publicas de fin de sexe-
nio y para arrancar con el nuevo gobierno
en la entrega del Paquete Econémico para
2025. Su equipo cercano, los subsecretarios
de Hacienda. Gabriel Yorio, y de Egresos,
Juan Pablo de Botton, le siguen los pasos,
por ello ninguno asistio a la presentacicén del
informe de finanzas publicas, debido a reu-
niones sin hora de término con el presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador. El Paque-
te Economico para primer afo de gobierno
deberd entregarse al Congreso de la Unién a
mas tardar el 15 de noviembre.
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Economia se desaceleray
ya sin impulso electoral,
peso; Aeroméxico

La economia mexicana se desacelera, y todavia no entra-
mos al segundo semestre, cuando ya no habrd el impulso
electoral, por lo que la desaceleracion, se teme, todavia
puede ser mayor.

ElInegi dio a conocer ¢l PIB oportuno al segundo trimes-
tre de 2024. Crecimos. en términos anuales, 1.1%.

E11.1% de crecimiento anual es el menor obtenido des-
pués de practicamente dos afios de expansion constante.
MENOR CRECIMIENTO EN EL SEGUNDO SEMESTRE
Ylo peor estd por venir. El segundo semestre, ya sin el gas-
to electoral y con la tendencia a la desaceleracion, pue-
de ser una segunda mitad de afto bastante mala para el
crecimiento.

Todas las estimaciones del mercado ya estdn por debajo
de un crecimiento de 2% anual para 2024.

Con ello, la economia mexicana habra crecido en el se-
xenio del presidente Lopez Obrador apenas 0.9% de pro-
medio anual.

Es el peor crecimiento que habremos tenido desde el
sexenio de Miguel de la Madrid.

Urge en México una politica de crecimiento economico.
SHEINBAUM DEBERA SACAR ESTRATEGIA
PARA CRECER
Claudia Sheinbaum tendrd la oportunidad de tener una
mayor expansion, donde veamos mayor certeza parala in-
version privada, apoyo a los pequefios y medianos empre-
sarios asi como al empleo formal. Y claro, aprovechando
mucho mejor el nearshoring. De hecho, ahi la virtual Pre-
sidenta electa tiene planes para crear polos de desarrollo
industriales, lo cual suena bien.

SEXENIO OBRADORISTA RESPECTO A OTROS

El crecimiento del sexerio obradorista va a ser el mds bajo
en cinco sexenics, es cec. en 30 aftos. Vaa ser de 0.9% en
promedic annzl. 1o coal palidece fren‘e a los crecimien-
tos de anteriores sesemos. durante 1 administracion de
Carlos Salinas se crecic 4. 1/0 en promedio anual. En la
de Ernesro Zediilo s2 crecio 5.2% anval en promedio. Con
Vicente Fox iz exnanstdn fue de 2% ar.vai, igual en prome-
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dio. Cor Felipe Caide.ron también se 1vo un creciiniento
de 1.8% anuzl premedio. Y con Peiia Nieto tue de 2.4%
anual promedio.

Hay quien dird que al presidente Lopez Obrador le toco
la pandemia mundial, con el cierre de las economias. Cierto.
Pero Salinas venia de soportar intlaciones de 160%: Zedillo.
de la Crisis del Tequila del 95: Fox, de la recesion con las To-
rres Gemelas; Calderdn. de la primer pandemia de AHINI.
S6lo Pefia Nieto no tuvo problemas de esa indole. Asi que
esperemos que con Claudia Sheinbaum se tenga una po-
litica clara para crecer.

PESO EN 18.76 POR DOLAR

La moneda mexicana sigue perdiendo terreno frente al
dolar. No recibi6 bien el dato del bajo crecimiento del 2°
trimestre, el de 1.1% en términos anuales. El peso, desde la
semana pasada, ha perdido 76 centavos.

Ademds, claro, esta el tema internacional donde el dolar
se ha fortalecido, y monedas como el yen estdn recobran-
do mayor valor debido a un posible aumento de tasas de
interes del Banco Central de Japon.

Sin embargo, el contexto para la moneda mexicana no
es el de mayor certeza. Se tienen enfrente las reformas que
podrian restarle certidumbre a la inversion, como la judicial
o desaparicion de 6rganos autonomos.

También viene el tema de Donald Trump como candi-
dato republicano y quejdndose de las inversiones en Méxi-
co, como lo vimos con Tesla. Y ahora, el bajo crecimiento
economico.

AEROMEXICO Y JUEGOS OLIMPICOS

Aeroméxico vaya que presume, y con razon. el haber trans-
portado a los medallistas olimpicos. Lo hizo con el equipo
de tiro con arco femenil, ganador de la medalla de bronce.
Y ahora lo hace con la ganadora de la medalla de plata, la
judoka mexicana Prisca Awiti.

Aeroméxico es de las pocas empreRagiuedzmdearsocina-
do, directamente, a los atletas mexicanos, que a pesar de
tener al Cémite Olimpico, han carecido de apoyos guber-
namentales a través de la Conade. :
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Sheinbaum pospone
desaparicién de 6rganos
autonomos

De las reformas constitucionales que propuso el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador el pasado 5 de febrero, las
dos que mds preocupan al sector privado y constituyen una
amenaza a nuevas inversiones son la reforma judicial y Ia
de la simplificacién administrativa que pretende la desapa-
ricion de siete 6rganos auténomos

Los organos auténomos que Lépez Obrador quiere
desaparecer son el Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informacidn y Proteccién de Datos Personales,
(Inai), 1a Comision Nacional de Hidrocarburos (CNH), 1a Co-
mision Reguladora de Energia (CRE), 1a Comision Federal
de Competencia Econdmica (Cofece), el Instituto Federal
de Telecomunicaciones, el Consejo Nacional de Evaluacion
de Politica de Desarrollo Social {Coneval) y la Comision Na-
cional para la Mejora Continua de la Educacion (Mejoredu).

El dictamen de la Comision de Puntos Constitucionales
se pretende aprobar en esta Legislatura para ser votado en
12 proxima que inicia en septiembre, aunque establece un
afio, después de su entrada en vigor, para que se concrete
la desaparicién de los 6rganos auténomos.

Al respecto, la Presidenta electa, Claudia Sheinbaum,
reitero ayer que estd a favor de que la reforma judicial se
apruebe en septiembre, igual que las reformas sobre pres-

taciones sociales. pero que se
postergue la aprobacion de la
reforma administrativa.

El problema es que no ha ha-
bido por parte de Sheinbaum
una defensa de los 6rganos au-
ténomos, por lo que la poster-
gacion no elimina el riesgo de
su desaparicion, lo que —ni lo
dude— sf generarfa un freno a
las inversiones y a la ya de por si
debilitada economia.

Si HAY BENEFICIOS PARA
LAS MAYORIAS

Entre los argumentos de 1a Comision de Puntos Constitucio-
nales de la Cdmara de Diputados para justificar la desapari-
cion de estos 6rganos autonomos estan que “los gobiernos
anteriores redujeron al Estado a un aparato administrati-
vo al servicio de las grandes corporaciones y coercitivo en
contra de las mayorias”, lo que —dicen— gener6 dispendio,
suntuosidad y frivolidad a expensas del erario.

Este razonamiento, que parece sacado de un pantleto
cubano de los afios 50, es totalmente injusto, porque los
organos auténomos si generan beneticios para la poblacicn.

Y van ejemplos: la mayor competencia que regula la Co-
fece genera muiltiples beneficios para la poblacion al reducir
costos para el publico: el IFT ha beneficiado alas mayorias
con la regulacion del mercado, permitiendo mayor com-
petencia y se demuestra con la desaparicion del roaming
nacional y el crecimiento de la telefonia movil y acceso a
internet; el Inai con la proteccion de datos personalesy el
acceso a informacion sobre la gestion de todos los niveles
de gobierno, y el Coneval destaca las fallas en la aplicacion
de programas sociales.

DETERIORO DE FINANZAS PUBLICAS Y MENOR
CRECIMIENTO

EI PIB al cierre del segundo trimestre crecio 0.2% abajo del
0.3% esperado por el consejo de analistas, lo que confirma
que la economia mexicana sigue reduciendo su crecimien-
to, a pesar de que 2024 fue un afio electoral.

Pese a este menor crecimiento del PIB, Citibanamex
mantiene su pronostico de un alza de 1.9% para 2024 y
destaca que se aleja de la meta de 2.6% de crecimiento del
PIB de la SHCP.

Destaca también el deferioro de las finanzas publicas
mayor al estimado por Hacienda, porque a pesar de que los
ingresos publicos crecieron 5.2% en términos reales por la
mayor recaudacion del IVA, el gasto publico en el })rimer
semestre del afio crecio 12.1% contra 78932 380/ due el
deficit publico crecerd al 6.2% del PIB.
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La postergacion
no elimina

el riesgo de su
desaparicion, pero
ésta si generaria
un freno a las
inversiones.
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;Viene un ‘aasolinazo’ en EU?

enezuela es el ejemplo
delomal que pueden
funcionar los gobiernos

radicales. La democracia no
regresa a ese pafs empobrecido y
gobernado por el dictador Nicolas
Maduro.

Desafortunadamente para
losvenezolanos de buena fe, la
nacion que mas puede influir en
favor de la oposicién que puede
derrocarlo estd ocupada, mucho.

Los Estados Unidos de Améri-
ca tienen sus propias elecciones
presidenciales encima.

El partido gobernante, el
Democrata, espera que Kamala
Harris gane la competencia el 5
de noviembre frente a Donald
Trump, el polémico candidato del
Partido Republicano.

Ellavabien. Ayer, FL FINAN-
CIERO publicé que Harris ha
acabado con la ventaja que tenia
Donald Trump en siete estados
que suelen definir las elecciones
en el pafs vecino, pues aprovecha
una ola de entusiasmo entre los
votantes jévenes, afrodescen-
dientes ylatinos, de acuerdo con
la tltima encuesta de Bloomberg
News/Morning Consult.

Harris fue respaldada por el 48

PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

L) fipine psted
jruizi@elfinanciero comum
Faceboak: ZRu2Tarre

@ ahiTome

por ciento de los votantes frente
al 47 por ciento de Trump en esos
estados clave.

Esonosignifica que Harris esté
libre de riesgos. La gente esta
regresando de sus vacaciones
ylo primero enlo que pone sus

ojos al retornar eslabomba de
lagasolina.

El precio dela gasolina en
Estados Unidos esta semana es
el equivalente a 18.20 pesos por
litro, son 3.48 ddlares por galdn,
perollegdaestaren4.96 délares o
23 pesos hace dos afios. E1 55 por
ciento de su precio, equivalente
a 10 pesos, proviene del costo
del petréleo, de acuerdo conla
Agencia de Informacién Energé-
tica de los Estados Unidos. A eso
le suman el costo de refinacion, la
distribucién y losimpuestos.

El precio dela gasolina esta
bajo, porque también cayé el pre-
cio del crudo desde 120 délares
que alcanz6 en algunos dfas de
2022, hastalos 75 délares que
costaba ayer el texano WTIL.

¢Qué podria pasarsiel pre-
sidente Joe Biden atiendelos
llamados de auxilio que salen
desde Venezuela ante el evidente
abuso de Maduro?

Esun pais petrolero pobre, con
una pobre produccién petrolera
de menos de un millén de barriles
diarios. Es atin mas baja que
la desvanecida produccion de
Pemex de 1.7 millones de barriles
diarios ymuy pequeiia frente alos
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13.3 millones que extrae el mayor
productor del mundo, Estados
Unidos.

Peroal final, también esa
produccién cuenta en un mercado
de 100 millones de barriles dia-
rios ymas cuentan sus enormes
reservas sudamericanas deseadas
por todo el mundo, en particular
por chinos y rusos. Su produccién
sigue baja incluso después del
levantamiento de sanciones esta-
dounidenses alas exportaciones
de petroleo.

Pero cualquier decisién que
desestabilice al gobierno de Nico-
lds Maduro puede romper el equi-
librio entre la ofertay demanda de
esta materia prima, provocando
unimpacto casiinmediato enla
gasolina.

El presidente de Estados Uni-
dos, Joe Biden, no puede tirarla
primera ficha de domind en ese
mercado, sin afectarla campa-
na de su vicepresidenta y candi-
data demdcrata, Kamala Harris,
aquiensus opositores achacan el
gran problema de inflacién que
enfrentan los estadounidenses.

Vaun ejemplo: Ayer, el diario
Washington Post publicé un artf-
culo que revela como trabajadores
estadounidenses con empleo
enalgunos casos deben viviren
sus coches o enla calle ante su
incapacidad de pagarla renta de

unacasa.

Uno de los casos menciona
aunempleado de Amazon en
Louisville, Kentucky, quien recibe
un salario de unos 4 mil délares
mensuales, enuna ciudad enla
cuallarenta de una pequefia casa
cuesta 2mil délares al mes. Pagar
eso maslos gastos de una vivien-
da, le dejaria sin dinero suficiente
para pagar comiday gasolina para
ély sumadre, con quien habita
unaminivan.

Los electores no suelen atender
detalles como el de que durante
la presidencia de Donald Trump
yenla actual de Biden, ambos
gobiernos gestionaronlaimpre-
siénindiscriminada de délares
pararepartir a cada habitante de
ese pafs 300 ddlares semanales
durantela pandemia.

La abundancia de dolares los
devalué frente a otras monedasy
generd una subida de precios que
hasta ahora permanece.

Los mexicanos saben bien de
gasolinazosy de suimpacto enel
resultado de las elecciones. Biden
podria influir en Venezuela. ¢Pero
loharia atin a costa de un ‘ga-
solinazo’ en plenas campanas
electorales? Parece improbable .

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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“nearshoring”

arelocalizacién de los
L procesos produictivos cerca

de los principales centros de
produccién, fenémeno conocido
como “nearshoring”, ha generado
grandes expectativas para México
por parte de muchos actores eco-
noémicos. La percepcién favorable
de esta estrategia, impulsada por
Estados Unidos mediante su gue-
rra comercial contra China, se ha
manifestado de dos formas.

La primera se ha basado en el
reconocimiento del potencial de
nuestro pafs para aprovechar este
reacomodo, tomando en cuenta
su cercania y estrecha integracion
econdmica con Estados Unidos,
sumano de obra barata, y otras
consideraciones.

Asi, se han multiplicado las
estimaciones sobre los posibles
efectos del “nearshoring”en la
economiay en los sectores. Las
proyecciones han incluido impac-
tos en los flujos de inversion ex-
tranjera directa (IED), la inversién
fisica, las exportacionesy otras
variables, lo cual supuestamente
redundarfa en un mayor progreso
econdmico.

Estas perspectivas suelen

Manuel Sanche=

Gonzdlez
@ Emarcanchezs:
Bigs

acompafarse de advertencias so-
bre los requerimientos de politica
publica para aprovechar lo que,
en ocasiones, sus promotores han
denominado “Nuevo momento
mexicano”. Las condiciones para
ese beneficio son ampliamente
conocidas porque coinciden con
las comtnmente identificadas

para cualquier inversién privada,
incluyendo la solidez del Estado
de derecho, la eliminacién de
barrerasal capital y una adecuada
infraestructura ffsica.

El segundo modo en que se ha
reflejado la vision positiva sobre
larelocalizacidn ha consistido en
labtisqueda de informacién que
pudiera confirmar su existencia.
Este esfuerzo se ha topado con
la dificultad de encontrar datos
favorables sobre variables clave
que estarian influidas por el
“nearshoring”. Por ejemplo, se
han mantenido planaslaIED y las
exportaciones manufactureras y
se ha desacelerado notablemente
el empleo enla industria manufac-
turera, maquiladora y de servicios
de exportacién (IMMEX).

Algunos observadores han
recurrido a indicadores menos
contundentes, como la partici-
pacién de México en las impor-
taciones estadounidenses, cuyo
reciente aumento ha reflejado,
principalmente, el desplome de
la participacién china dentro de
un total que ha cafdo desde inicios
de 2022. A su vez, otros comen-
taristas han preferido atribuir la
debilidad estadistica del feno-
meno a supuestas deficiencias
de la informacién, por ejemplo,
subregistro de la IED.

En mi opini6n, con limitacio-
nes, la construccién y la formacion
bruta de capital fijo representan
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los indicadores que mejor reflejan
los posibles indicios del “nearsho-
ring” en nuestro pafs.

Durante 2023, la construccién
experimentd un auge no visto en
mucho tiempo, impulsado en gran
medida por las obras ptblicas y,
en unritmo mas moderado, por la
construccién privada. La infor-
macion disponible hasta mayo de
2024, revela que la construccién
publica se redujo durante los pri-
meros cinco meses, mientras que
la privada, después de una dis-
minucién en el primer bimestre,
recuper6 parte del valor perdido.

No es posible saber sila
reanimacion de la construccion
privadareflejé primordialmente
el “nearshoring”, pero una buena
parte podria deberse a éste, en la
forma de naves industriales a ser
rentadas por empresas que desean
situarse cerca de Estados Unidos.
Esta hipétesis no es descartable
considerando los datos de elevada
demanda ylas presiones de
precios por espacios industriales
detectadas en el norte del pafs.

Ademas, la informacién
contenida en dos publicaciones
del Banco de México al primer
trimestre de 2024 podria apoyar
esta inferencia. Segtin el Informe
Trimestral, el componente mas di-
namico de la construccién privada
fue el que excluye vivienda; y de
acuerdo con el Reporte sobre las
Economfas Regionales, la regién

norte, que comprende los seis es-
tados fronterizos, mostré el mayor
aumento, después de la sur donde
se concentran las obras publicas.
Por su parte, del cuarto trimes-
tre de 2023 al tercer trimestre
de 2024, 1a formacién bruta de
capital fijo mostré un importante
ascenso, y se estabilizé posterior-
mente. A diferencia de lo encon-
trado enla construccién donde la
obra ptiblica impuso la tendencia,
en la inversion fisica la pauta la
marc6 la privada. El componente
mas creciente fue la adquisicién
de maquinaria y equipo, seguido
por la construccién. Una vez més,
aungque la totalidad de la ma-
yor inversién privada no pueda
atribuirse a la relocalizacién, una
parte podria deberse a ésta.
Convendria moderar las
expectativas sobre el “nearsho-
ring” no Unicamente porque su
avance futuro podria ser limitado,
sino, mas importante, porque no
asegura por sf solo, como a veces
se imagina, una mayor expansion
sostenida de la economfa. Para
que esto ocurriera tendrfa que
desencadenarse un importante
proceso de innovacién y cambio
tecnoldgico, cuyas condiciones
son diferentes a las de lamera
relocalizacién.

Exsubgobernador del Banco de
Mexico y autor de Economia Mexicana
para Desencantados (FCE 2006)
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‘Timido’ crecimiento
a la mitad del ano

aactividad econémica en
L Meéxico perdié impulso al

cierre de la primera mitad
de 2024, pues en el periodo
abril-junio el Producto Interno
Bruto crecié a una tasa tri-
mestral de 0.2 por ciento.

Sin embargo, el dato quedé
por debajo del 0.3 por ciento del
trimestre previo y también del
0.4 por ciento previsto por el con-
senso de analistas encuestados
por Bloomberg.

La contraparte es que el PIB
de México acumuld tasas de
crecimiento positivas por
11 trimestres consecutivos,
algo no visto desde el periodo
2009-2013, cuando la actividad
econdmicaen el pais hil6 15
trimestres en expansion.

Con respecto al mismo
trimestre de un aio antes,
el PIB registré un creci-
miento anual de 1.1 por
ciento, dato que implica una
desaceleracion contra el 1.9 por
ciento del lapso enero-marzo de
2024, ademas de ser el menor
dinamismo desde princi-
pios de 2021.

En cualquier caso, es un mo-

Victor Piz
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derado crecimiento pese
al pasado proceso electoral
nacional.

De acuerdo con la Estimacién
Oportuna del Producto Interno
Bruto, publicada este martes
por el INEGI, los tres principales
grupos de actividad econdémica
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tuvieron un comportamiento
mixto.

El PIB oportuno de las acti-
vidades primarias, que son las
asociadas con el sector agro-
pecuario, cayo 1.7 por ciento
trimestral ante las condiciones
climaticas que afectaron la pro-
duccién y los precios.

El de las actividades secunda-
rias, relacionadas con la indus-
tria, se incrementd 0.3 por ciento
trimestral para romper dos perio-
dos consecutivos de contraccion.

Y el de las terciarias, repre-
sentadas por el comercioy los
servicios, también crecié 0.3 por
ciento en el segundo trimestre de
2024, pero es la mitad de lo que
aumento tres meses antes.

“La debilidad fue bastante
generalizada”, escribié en una
nota de investigacién Kimberley
Sperrfechter, economista de
mercados emergentes de Capital
Economics.

Citada por Bloomberg, la
experta prevé que la actividad
econdmica crezca 1.5 por ciento
este ano, por debajo de la proyec-
cién promedio del 2 por ciento en
una encuesta entre analistas.

El indicador oportuno del
INEGI sobre el PIB es “el tltimo
de una serie de datos de activi-
dad débiles y se suma ala eviden-
ciade que ala economia de
México le falta impulso”,
afiadio.
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En el mismo sentido, Gabriel
Lozano y Steven Palacio, eco-
nomistas de JP Morgan, dijeron
en una nota publicada después
de conocerse el reporte que “la
actividad econdmica se
expandi6 timidamente” en
el trimestre.

Esa eslarazdn porlaque
“ahora esperamos un creci-
miento para todo el aiio del
1.5 por ciento (desdeel 1.8
por ciento anterior) incluso silos
planes atrasados del gobierno
ganan algo de fuerza al final del
mandato presidencial” de Lopez
Obrador, expusieron.

Con cifras originales, es decir,
sin ajuste estacional del PIB, el
crecimiento de la economfaen
abril-junio fue de 2.2 por ciento
anual, menor que la proyeccién
de los analistas de 2.4 por ciento.

El debilitamiento de la acti-
vidad econdmica ha derivado
enrevisiones a la bajaenla
expectativa de crecimiento
para todo el aflo, que desacele-
rara desde el 3.2 por ciento en
2023.

“El crecimiento fue un poco
decepcionante, pero no necesa-
riamente precursor de una rece-
sion”, afirm¢ Brendan McKenna,

estratega de Wells Fargo, citado
también por Bloomberg.

En su opini6n, “México sigue
encaminado a crecer en torno al
2 por ciento este afio, por lo que
no creo que esto sea un factor
material en la préxima decisién
sobre las tasas” del Banco de
México.

Entre los riesgos para el
crecimiento de la actividad
econdmica nacional, se han
sefialado los derivados de la
expectativa de altas tasas de
interés por mas tiempo ante el
deterioro en el panorama infla-
cionario del pafs.

Los analistas encuestados por
Citibanamex la semana pasada
mantienen la expectativa de un
recorte a la tasa de interés de
referencia por parte del Banxico
enlareunion de agosto.

Por lo pronto, el repunte de la
inflacion en la primera quincena
de julio pone sobre la mesa la
apuesta de que el banco cen-
tral deje sin cambios la tasa de
referencia en su préxima reunién
de politica monetaria y que
prolongue la pausa para seguir
evaluando el proceso desinflacio-
nario en el pais.

He ahi el dilema.

Péagina 31 de 73



P ElFinanciero

Fecha: 31/07/2024

Pagina: 6
Area cm2: 949

Costo:

171

211,437

Columnas Econdomicas

Jeanette Leyva

Las promesas del
sexenio de AMLO

A &N Cuenta negresiva para que concluya
el primer sexenio de un gobierno ema-
nado de 1a izquienda, encabezado por

el prsidente Andrés Manuel Lopex
Obrador.

En estas semanas, bo que muchos no esperaban
escuchar ha sucedide, poco a poco ha iniciade
un singular reconocimiento de los programas no
cumplidos y de fracasos que ha tenido durante su
administracidn en algunas dreas,

Sibden las Gliimas semanas han sido justo de que

toxlas las dependencias presenten sus balances y

echen al vuelo mimeros mégicos en muchos casos y

positivas al por mayor —eso s, aundue los numeros
o cuadren, s un hecho que varios programas y
promesas fracasanon.

En materia de salud no pasa inadvertido el
Seguro Popular, que si bien no era perfecto podia
ser mejorable, ademds de que logrd atender miles

de casos de cdncer de personas vulnerables v sabvar

vidas; bo desaparecié para transformarlo en el total
fracaso del INSABI, mismo que por fin reconocic
que no funciond, y ahora estén en el experimento
del IMSS-Bienestar, que llevard a poner en marcha
odros seis afios. Zoé Robledo.

I_:AONEDA EN EL AIRE

Jeanette
Levva Reus
[ HEEE

También encontrar a los jivences guerrerenses
de Ayotzinapa y darle una respuesta del destino
a sus padres es algo que no pudo cumplirse, v
como millones de casos de desaparecidos cuyas
familias exigen saber ddnde quedaren sus restos,
esa historia desafortunadamente tampoco ten-
drd un cierre como el que |as familias esperahan,
luego de ser un lema de campaiia y promesa de
encontrardos on estos seis ados,

También, aungue se empefian en decir gue va
s refina y odo va viento en popa en las obras
petroleras emblematicas de esta administracion,
el avance es mas que lento,

Pero uno de los grandes pendientes es el
“limptar” y poner todo en orden en la deuda de
Petrdleos Mexicanos (Pemex), que Octa-
vio Romero Oropeza habia dicho quedaria
sanada,

La realidad es distinta, la deuda con pro-
veedores y contratistas ascendid a 362 mil 517
millones de pesos al primer semestne de 2024, lo
que representd su mayor nivel en bos dlimos 13
afios para un periodo similar,

Estos datos, segtn ¢l reporte “Pemex ¢n la
mira”, elaborade por el Instituto Mexicano para
Ia Competitividad (IMCO), corroboran que la
deuda no ha logrado reducirse, pese a las prome-
sas hechas al pablico inversionista.

Pemex lleva mas de un mes sin publicar el
reporte mensual sobre pagos v adeudos con pro-
veadores y contratistas en el sitio web "Pemex
mas transparente”, aungue estin obligados a ello
por los requerimientos de la Bolsa Mexicana de
Valores, no lo han hecho.

Y es.que cuando ¢l saldo de la dewda se eleva,
la empresa petrolera deja de publicar los datos
ensu portal de transparencia, incumpliendo con
Ia ley. Hoy sigue sin pagar a sus proveadores y
contratistas a pesar de recibir apoyos guberna-
mentales v de que prametic hace semanas se
pandrian al corriente y no o hizo. La historia sin
fin de promesas no cumplidas..

Prevencién en seguros

El tema die la prevencion debe ser prioridad en los
sistemas de salud de cualquier pais, pero es algo
enque desaforunadamente s2 tiene pocoavance,
aundgue s lo hay en el sector privado en donde
diversas compaiias de seguros han apostado

par promover entre sus elicntes ¢ awe tengan

chequens preventivos v sobre
todo, atiendan cualquier
dolencia minima antes de que
23 MAS Frve ¥ Costoso.

Poreso, la alianza entre
AXA Keralty, que estd
formada por |a asegurador
AXA que tene al frente a
Daniel Bandle en México,
¥y 1a empresa de servicios mé-
dicos Keralty, que lleva Sergio Martinez, ha
logrado en estos cincos ahos de operacion lener
ya alrededor de 1.5 millones de clientes en todo
el pais y esperan un crecimiento a doble digito
para 2025.

Y es que pane del éxito, es que el sistema de
salud privisdo centrado en la atencitn de primer
nivel, actualmente tiene presencia en 20 ciuda-
des de la Repdblica con clinicas médicas propias,
consultorios empresariales y convenios con
hospirales. En este lustro han brindado mis de
600 mil servicios médicos, con cerca de 400 mil
consultas presenciales v 150 mil a distancia, ade-
miis de estuding de laboratorio, terapias fisicas,
entTe ptros,

Parte impartante de esto es |a imversidn
realizada, AXA ha destinado algo asi como 120
millones de délares en la alianza, en donde el
objetivo princpal es apostar por b prevencion
en la salud, ya que eso ayuda en la proteccion de
| salud de sus clientes.

La transparencia de Fresnillo

Ofald mds empresas comerciales v del sector
financiero tuvieran la misma apertura y reco-
nocimiento de la empresa
minera Fresnillo, que lleva
Octavio Alvidrez v preside
el consejo de administracidn
Alejandro Bailléres, para
SeT tan transparentes como
ellns, ya que en plena repore
de resultados enviadoala
Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMY) reconocieron
que sufrieron un incdente cibernético, es decir,
Unarque.

Ante ¢l publico inversonista Fresadllo recodo-
cidgue fue objeto de un incidente de ciberseguri-
dad que ha resultado en un seceso no autorizado
a determinados sistemas y danes informiticos.

Al darse cuenta del incidente del que fueron
victimas, tomaron las medidas de respuesta de
acuerdo a los protocolos de la compania, ain
no 52 sabe el impacto o la afectacion que este
ataque hecho por clberdelincuentes tuvoen la
compaiia, o gue sies un hecho, es que avisd del
problema v es algo que debe reconocerse. Segu-
ramente pronto tendremos mas detalles.

Ropa deportiva favorita de mexicanos

Mo sdlo las olimpiadas o las vacaciones ponen de
mada el andar en ropa deportiva, es un hecho que
l0s mexicanos no sdlo gustan de este estilo de ves-
tir, simo que s México el principal proveedor pars
el mercado estadounidense de estas prendas.

La firma de SEP Global Market Inte-
lligence reconoce que nuestro pais es prota-
gonista en las cadenas de suministro de ropa
departiva a nivel global, a tal grado que ha
captado 11.4 por ciento de las imponiaciones de
ropa deportiva de Estados Unidos.

En este tema, muchas empresas italmente
Mexicanas estan im 3p lgarps de
productos hacia e vecing pais del norte, incluso
hay algunas que tienen exclusividad con algunos
deportes, Es un hecho que es un buen negocio,
del que ya platicaremeos.

Por lo pronto. la moneda e en el aire.
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oes sorpresa que el crecimiento de la eco-
Nnoml'a mexicana en el segundo trimestre de
este afio haya sido de apenas 1.1 por ciento.

Casi todos los indicadores adelantados indicaban
que habrfa una marcada desaceleracién.

El Indicador Oportuno de Actividad Econémica
(IOAE) que publica el INEGI marcaba para mayo y
junio tasas anuales de crecimiento de 1.2 y 0.9 por
ciento respectivamente, muy cercanas a la cifra del
PIB que ayer se dio a conocer.

La trayectoria de la produccién en los diversos
sectores da cuenta del perfil del freno econémico que
ya estamos enfrentando, pues no es parejo.

En el sector agropecuario no solo no hubo
crecimiento sino un retroceso de -2.2 por ciento
respecto al segundo trimestre de 2023.

Sin duda, uno de los factores que mas influy en
ese resultado fue la prolongada sequia que vivimos
en los primeros meses del afio, lo que también ha
sido un factor relevante en el alza de los precios
agropecuarios en meses recientes.

Es dificil anticipar la trayectoria del PIB en este
sector, pues tiende a tener un comportamiento
irregular, dependiendo de factores como el clima o la
evolucién de los precios internacionales.

No serfa imposible que en la segunda mitad del
afio tuviera un rebote, tras la regularizacion de las
lluvias.

El caso del sector industrial es quizas donde mas
se aprecia el freno de la actividad econdmica, sobre
todo la vinculada con el comercio exterior.

El crecimiento a tasa anual fue de solo 0.5 por
ciento, la cifra mas baja desde el primer trimestre del
2021, cuando todavia se resentian los efectos de la
pandemia.

Y si observamos las tasas trimestrales, aunque la
del periodo abril-junio resulté positiva, fue muy baja,
de solo 0.3 por ciento y veniamos de dos trimestres
con tasas negativas.
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No se ve como se pueda recuperar en el corto
plazo, por lo que es de esperarse que tenga, o cifras
muy bajas en el segundo semestre o incluso esté
en nlimeros rojos.

Como se esperaba, el mejor desempefio le
correspondio al sector del comercio y los servi-
cios, que tuvo un crecimiento de 1.7 por ciento a
tasa anual, el mejor entre los diversos sectores de la
economia.

Las ramas productivas agrupadas en este sector
dependen en mayor medida del mercado interno, y
este todavia mostré dinamismo en estos meses.

Sin embargo, la caida en la generacion del em-
pleo formal en los meses de mayo y junio dio un
indicador de que también esta perdiendo fuerza.

Lo mas preocupante es que la desaceleracién de la
economia llegé desde el segundo trimestre.

La mas reciente encuesta entre especialistas del
Banco de México indicaba que el consenso era que en
el segundo trimestre del afio tuviéramos un creci-
miento trimestral de 0.83 por ciento.

Pues en lugar de ese crecimiento, el que ayer
reporté el INEGI a tasa trimestral fue de 0.2 por
ciento, una cuarta parte de lo esperado.

La trayectoria prevista por el consenso es una
desaceleracion constante desde ahoray al menos
hasta el primer trimestre del 2025, para empezar
un repunte a partir del mes de abril del préximo afio.

Nada cambia en la trayectoria, pero si no hay
algun golpe de timén que modifique las cosas, bien
podriamos tener algtn trimestre con descenso del
PIB en lugar de experimentar crecimiento.

Diversas instituciones financieras han empezado
ya a revisar a la baja sus prondsticos para 2024, y
algunas lo haran también para 2025.

No estamos en la antesala de una crisis de pro-
porciones mayores, pero serd inevitable que veamos
un freno notable que se va a acentuar en el sector
industrial.
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Destruyendo

a Comisién de Puntos
Constitucionales de la FUERA DE LA CAJA
CémaradeDiputadosha |

elaborado el dictamen de una ‘ !"{fﬂ r’iﬂ

de lasiniciativas propuestas

por Lépez Obrador en febrero, .5{' he (fino

que tiene como fin desaparecer profasor lrotiradol do la Escucla
6rganos auténomos: la Comi- de Goblema, Tec de Mantarrey
sién de Competencia Econémica e usted:

(Cofece), el Instituto Federal AL MIACATIO X

de Telecomunicaciones (IFT), @ Gmacar o

el de Transparencia, Acceso
ala Informacién y Proteccién
de Datos Personales (Inai), el
Coneval, los dos érganos regu-
ladores en energia, CREy CNH,
yla Comisién Nacional para la
Mejora Continua de la Educa-
cién (Mejoredu), que sustituyo
al inicio del sexenio al Instituto
de Evaluacion de la Educacion
(INEE).

Este tltimo caso es un buen
ejemplo, aunque sea parcial, de
lo que ocurrira con la desapari-
cién del resto de los organismos.
EI1INEE nos permitia tener
informaci6n confiable de lo que
ocurria en el sistema educativo,
desde los niimeros de estudian-
tes y maestros, hastala calidad
de la educacion que se impartia.
Mejoredu no es ni sombra de lo
que fue el INEE, pero aun asf
lo piensan desaparecer. Ya no
tendremos forma de saber nada
acerca del sistema educativo.
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En esamisma linea social,
la desaparicién de Coneval
implicaria perder una institu-
cién independiente que mide
lapobreza, pero sobre todo que
se dedica a evaluar la calidad
de la politica social. Ya en este
sexenio su labor no pudo ser
cumplida por completo debido
a que muchos programas no
entregaban informacién com-
pleta, o confiable, pero se trata
de un organismo que es nuestra
ventana al desempefio del desa-
rrollo social en el pafs.

Las dos comisiones de ener-
gia, lareguladora (CRE) ylade
hidrocarburos (CNH), tienen
como funcién organizar los
mercados de gasy electricidad
(la primera), y de extraccién de
crudoy gas (la segunda). Son
también la fuente de infor-
macién mas confiable en esos
rubros. Yala CRE se habifa dete-
riorado mucho, bajo la presién
de CFE, pero ahora se busca que
deje de existir.

ElInai ha estado incompleto
desde hace varios afos frente a
lanegativa de Lépez Obrador,
y sus borregos en el Congreso,
de nombrar alos consejeros fal-
tantes. Incluso tuvo la Suprema
Corte que emitir un permiso es-
pecial para que pudiese funcio-
nar con s6lo cuatro consejeros.
No sélo ha sido un instrumento
para conocer lo que hace el
gobierno, que varios periodistas
han aprovechado a cabalidad,
sino aue es la defensa que tene-

mos para el trato de nuestros
datos. Esos que Lépez Obrador
divulga en sus conferencias
matutinas sin ningun recato.

Finalmente, hay dos comi-
siones que existen porque fue
necesario crearlas al firmar el
acuerdo comercial en 1993, el
IFT (antes Ifetel), y 1a Cofece.
Estatltima es particularmente
importante para el funciona-
miento del ahora T-MEC. Es la
garante de la competencia eco-
nomica, elemento indispensable
para poder considerar confiable
almercado mexicano. EITFT
debe hacer lo mismoen el caso
de telecomunicaciones, ademas
de administrar el espectro, pero
su desempeiio nunca ha alcan-
zado al de la comision.

Se desaparecen los érganos
auténomos regresando las
funciones que desempefian a
secretarfas de Estado. Cierta-
mente es algo compatible conla
destruccion generalizada que
ha impulsado Lépez Obrador, y
que han respaldado sus lacayos,
pero es regresar al pasado. No
hay manera de participar en una
economia global sin 6rganos
auténomos e independientes
que defiendan los derechos de
los participantes en los mer-
cados. No hay forma de tener
éxito en sacar de la pobreza alos
mexicanos si no hay datos crei-
bles de su situacion, en términos
de ingresos, pero también de
salud y educacién. No hay forma
de tener libertad de expresién y
cuidado de la privacidad.

Elresultado de esta decision,
que se sumaa varias otras, sera
un pais con cincuenta afios de
atraso. Hace cincuenta afios,
con lamitad de la poblacion,
viviamos bastante mal. Ahora,
con el doble de mexicanos,
dependiendo de los mercados
externos, veremos cuantos
pueden sobrevivir.
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os gobiernos de Estados Unidos y México han acordado imple-

mentar una serie de medidas para garantizar condiciones labo-
rales adecuadas en la planta de Volkswagen México. Esta accion se
enmarca en el Mecanismo Laboral de Respuesta Rapida (MLRR) del
Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), tras la ne-
gacion dederechosde libertad de asociacion y negociacién colectiva
ensu planta de Puebla. El gobierno de Estados Unidos solicito unare-
vision de las condiciones laborales el 28 de mayo, conla finalidad de
garantizar quelos trabajadores de Volkswagen tuvieran el derechode
asociacién y negociacion colectiva. Lainvestigacion realizada encon-
tr6 evidencias de violaciones a la regulacion laboral establecida por
el T-MEC, lo quellevé ala necesidad de realizar ajustes enla planta.

violaciones de estos derechos. El Gobierno de
México, dara puntual seguimiento supervisando

Las medidas acordadas incluyen la reinstalacién
de ochotrabajadores despedidos ylaprovision de

pagoretroactivo completoy otros beneficios. Ade-
mas, Volkswagen de México indemnizara com-

pletamente a un trabajador que opté por no ser

reinstalado. La empresa también se comprome-

ti6 arealizaruna declaracién de neutralidad sobre

lalibertad de asociacién y negociacion colectiva,

estableciendo una politica de tolerancia cero ante

1a planta para asegurar que Volkswagen cumpla
con sus obligaciones y con las leyes mexicanas

relacionadas con la libertad de asociacién y 1a ne-
gociacion colectiva.

Este acuerdo busca fortalecer los derechos
laborales y promover un entorno de trabajo mas

iLe)

PONEN EN ORDEN A VOLKSWAGEN

justo y equitativo en la planta de Volkswagen en
Puebla. Eso si, muy mala comunicacién de VW, pé-
simo manejo informativo, de difusién sobre el caso,
penoso mas quetengan contratadosa mintisculos
ejecutivos de relaciones publicas que se venden
como grandes controladores de crisis que no sir-
vieron de absolutamente nada en este caso.

GNP recluta. Grupo Nacional Provincial (GNP), de
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Grupo Bal, se ha hecho de los servicios del exgober-

nador del Banco de México, Alejandro Diazde Le6n
Carrillo, como consejero provisional suplente, Diaz
de Leon Carrillo reemplaza a José Eduardo Silva
Pylypciow, quien decidi6 jubilarse tras cinco afios

como directivo y director general de GNP. Usted re-
cordara a Diaz de Le6n, es un economista con am-

plia experiencia en temas financieros, lo cual sera
un gran apoyo para la compafifa. Es economista
por el Instituto Tecnologico Auténomo de México

(ITAM) y posee una maestria en administracion pu-
blica y privada por la Universidad de Yale. Ademas,
se desempefio como gobernador del Banco de Mé-

xico desde el 1 de diciembre de 2017 hasta el 31de
diciembre de 2021,

Inversién de Harman. Harman ha inaugurado

su cuarta planta de manufactura en Querétaro,
invirtiendo 115 millones de délares. La nuevains-

talacién se enfocara en la produccion de sistemas
deinfoentretenimiento para vehiculos y creara mil
100 empleos especializados., Ademas de sistemas

Columnas Econdmicas
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deaudio dealta gamay unidades telematicas para

OEM, la planta representara un avance en ingenie-
ria, manufactura avanzada e investigacién y desa-

1rollo. Esta inversion, junto con otra recientemente
anunciada en Chihuahua, confirma el proyecto de

innovacién en productos conectados, desde siste-
mas automotrices hastasoluciones de automatiza-

cién empresarial,

Récord Volvo. Volvo Car México ha alcanzado un
nuevo hito en sus ventas mensuales, registrando
mil4 unidades vendidas en junio. De éstas, el 86 por
ciento fueron vehiculos eléctricos, mientras que el
resto corresponde a modelos hibridos enchufables
(PHEV). Este logro subraya la creciente preferencia
del mercado mexicano por opciones de movilidad
mas limpias y eficientes, alineandose con la visién
de Volvo de un futuro méas verde y sostenible. El
lanzamiento del Volvo EX30 hasidoun factor dave

en este éxito, revolucionando el volumen de ven-

tas delamarca en el pais. Ademas de las entregas

por pedidos de preventa, Volvo hainformado alos
posibles clientes interesados que ya hay unidades
disponibles en sus distribuidores Suecia Car. Este
compromiso de Volvo con tecnologias avanzadas
refleja su contribucién significativa a la reduccién
de emisiones y al cuidado del medio ambiente,

Vozen off. En el Consejo Regulador del Tequila
(CRT), de Miguel Angel Dominguez, debiera haber
gran preocupacion sobre lo que devel6 1a explo-
sién en la fabrica de tequila La Rojefia, propiedad
de José Cuervo y dirigida por Juan Domingo Bec-
kmann, en el tema esta involucrada laNorma Ofi-
cial Mexicana NOM-006-SCF1-2012. Dominguez
Morales, sabe la responsabilidad en el caso v su
responsabilidad en su rendicién de cuentasalain-
dustria, gravelo que se vive en este negocio, donde
autoridades federales dela Secretariade Economia
y, por supuesto, de Palacio Nacional, debieran in-
tervenir, Yale contaremos mas sobre este caso, del
que por supuesto lo tenemos bien documentado...
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En el predictamen que la bancada oficialista en San Lazaro que
encabeza Ignacio Mier se argumenta, entre otras cosas, que la
supresion de seis organismos auténomos servira para mantener la
austeridad presupuestal; los seis organismos propuestos parair a
la guillotina tuvieron este afio asignaciones en conjunto de 4,532
millones de pesos, unacifraque representa el 0.18% dela deuda au-
torizada por la Camara de Diputados al Gobierno de Andrés Manuel
Lépez Obrador para 2024. (Cual austeridad “franciscana”, pues?

Las comparaciones son feas pero necesarias:
el gasto para administrar programas sociales a
cargo de la Secretaria del Bienestar —que seguira
conducida por Ariadna Montiel—-probablemente
ascienda a 24 mil millones de pesos en 2025, o
$ea que se Usaran 5 veces mas recursos para marn-
tener activo al ejército de Servidores delaNacion
que para sostener entidades fundamentales para
la transparencia y rendicién de cuentas y que ci-
mentaron el descontento ciudadano que encum-
bré a Morena en la Presidencia en 2018,

Es el caso del Instituto Nacional de Acceso
ala Transparencia y a la Comisién Nacional de
Evaluacion que llevan Adrian Alcala y José Nabor
Cruz, respectivamente,

Y ya no se hable de la importancia que re-
visten las entidades creadas para administrar
el desarrollo de mercados anteriormente bajo
monopolios estatales y, por tanto, sometidos a
decisiones de los funcionarios en turno yno a
los intereses de ciudadanos y empresas, como
el Instituto Federal de Telecomunicaciones
(IFT), la Comisioén Federal de Competencia
Econémica (Cofece), Comisién Reguladora de

Energia (CRE) y Comisién Nacional de Hidro-
carburos (CNH),

Pero la mayor hipocresia expresada por la ban-
cadamorenista es que ahora se ostente como garan-
tedeimparcialidad y capacidad técnica y justifique
lacentralizacién de esos organismos en el Gobierno
federal seglin para evitar que sean capturados por

“intereses privados” y que no “coopten mticleos aca-

démicos, politicos, econémicosy derepresentacién
social”. Cémo si esono sucediera ahora.

Altan, competidor que no compite. La paraes-
tatal Altan Redes, que dirige Carlos Lerma, ha bus-
cado colarse por la puerta trasera para competir
con la prestacion directa de comunicacién moévil

contra los tres grandes operadores privados con

infraestructura propia; v o hace, como denuncio

ante el IFT hace tres meses Telcel, que conduce

Daniel Hajj, vendiendolos chips de conectividad
(SIM) a los Operadores Moviles Virtuales (OVM)

con ura tarifaimposible de sostener, Sin embargo,
labaja calidad de dicha conectividad propicié “el

castigodel mercado” através de unanotablereduc-
cién del niimero de clientes adicionales por mes.

Altan Redes es una empresa heredada del go-
biermo de Enrique Pefia, y que para no quebrar ne-
cesit6 “desaque” de subsidios directos eindirectos
cercanos a 65 mil millones de pesos este sexenio.

Pero ni con subsidio 1a paraestatal —operada
por la CFE que lleva Manuel Bartlett— es buena
paracompetir.

El dltimo reporte divulgado por Expansion
da cuenta que el principal OVM de Altan, 1a firma
BAIT de Grupo Walmart, perdi6é su meteérico
ritmo de crecimiento en clientes; si en 2023 inici6
con 3 millones de clientes, a finales de ese afio solo
agreg6 1.5 millones,., y para el primer semestre de
2024 s6loagreg6 400 mil.

Ello por las constantes caidas de servicioy difi-
cultad de reiniciar los dispositivos. Este problema

| m——
lll
=

ORGANISMOS AUTONOMOS E HIPOCRESIA PRESUPUESTAL

POR MAURICIOFLORES

ma

deriva de una inflexible dotacién de espectro ra-

diceléctrico y porque las personas prefieren servi-

cios confiables y dinamicos de voz y datos.
Nimodo.

Camiones: viejos sucios. Reducir de manera
contundente emisiones contaminantes es un ob-
jetivo clave parala Asociacién Nacional de Produc-
tores de Autobuses, Camiones y Tractocamiones
(ANPACT), que ahora encabeza Rogelio Arzate: la
descarbonizacion ocupa un papel preponderante
para hacer frente al cambio climaticoy es revela-
dor quela edad promedio dela flota pesada a nivel
nacional ronde 10s 18 afios.

Noeslaprimera vez que se planteala urgencia
de instrumentos financieros e incentivos fiscales
verdes para sustituir y chatarrizar unidades viejas,
peroahora es urgente,

Ello también daria pie a un mayor alcance al
Acuerdo Ambiental de Semamat y la Secretaria de
Economia para frenar el alarmante aumento en la

importacién de unidades pesadasusadas, fallidas y
contaminantes: al cierre de 2023 ascendieron a 20
mil 139; es decir, 149.5% mas que en 2022... mien-
tras se prevé que en 2024 entren 33 mil tartanas.

Aguas.

Cuervo, contencion de crisis. Hace unos dias
se suscito en TequiRoRAKD AT Hecidente en la
destileria de la Rojefia de Casa Cuervo, la firma de
lafamilia Beckmann, Lo terrible son 1a pérdida de
siete vidas humanas. Lo increible fue el manejo y
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contencion del problema, Se sabe que atin no se
apagaba el fuego cuando un “Equipo Duro” para
manejo de crisis arrib6 ala Rojeria, tomé el control
dela planta; y como profesionalmente se actiiaen

estos casos, alas 12 horas, paso apaso y con frial-
dad absoluta se contuvieron los darfios y se recu-

per6laseguridad.

Mucho debera aprender la Cuervo de los erro-

res que provocaron latragedia... perola contencién
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dela emergenciaresultd de alto nivel,

El Heraldo, cinco al hilo. La nueva es que por
5°vez consecutiva el Heraldo de México se ubico
como el sitio digital mas consultado en todo el pais
dentro de la categoria “News and Informatién”,
report6 el centro de medicién en el ciberespacio
Cormscore,

La plataforma multimedia que encabeza Angel

Mietesy dirige Juan Francoregistré 3l millones de
visitantes tinicos al mes de junio 2024, con lo que
se convierte en el lider dentro del ecosistema digi-
tal de informacién fiable y profesional: el ntimero
de visitantes representa 45.2% de los mexicanos
usuarios de Internet, y que optan por El Heraldo
cuyo ética hace aun ladolas noticias falsas, la apo-
logia del delito y el amarillismo.
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esos y Contrapesosadocumentar,
con las cifras oficiales proporcionadas
por el Inegi, el menor crecimientode la
economia mexicana, cifras de entrelas
que destacan las del Indicador Global
de la Actividad Economica, IGAE. En
términos anuales, entre enero y mayo
de 2023, la economia crecié, en prome-
diomensual, 3.26%.

Entre eneroy mayo pasados, 1.90%, 1.36 puntos porcentua-
les menos, el 41.72%. En términos mensuales, durante los
primeros cinco meses de 2023, el crecimiento promedio
mensual fue 0.22%. Alolargodelos primeros cincode 2024
fue 0.16%, 0.06 puntos porcentuales menos, el 27.27%.

Analizo ahoralo sucedido con la balanza comercial (im-

portaciones, con las que nosotros satisfacemos nuestras
necesidades, y exportaciones, con las que los extranjeros
satisfacen las suyas), durante el primer semestre del afio,
comparando con el primero del afio pasado. (Encontramos
muestras de menor crecimiento? Veamos.

Entre enero yjunio de 2023 las importaciones crecieror,
con relacién al primer semestre de 2022, 1.57%. Durante el
primer semestre de 2024, comparando con el primero de
2023, el crecimiento fue 2.20%, 0.63 puntos porcentuales
mas, el 40.33%.

Alolargo el primer semestre de 2023, en comparacién

con el primero de 2022, el crecimiento de las exportacio-

nes fue 3.99%. Entre enero y junio de 2024, con relacion

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

Arturo Damm Arnal
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aeneroy junio de 2023, la exportaciones crecieron 2.54%,
145 puntos porcentuales menos, el 36.34%.

Durante el primer semestre de 2024 las importaciones
crecieron mas que alolargo del primer semestre de 2023
(2.20% contra 1.57%), y las exportaciones menos (2.54%

contra 3.99%), lo cual, si es mas importante importar (por-

que con las importaciones satisfacemos nosotros nuestras
necesidades), que exportar (porque con las exportaciones
satisfacen sus necesidades los extranjercs), no esta del todo

mal, todo ello comparando intersemestralmente (primer se-
mestre de 2024 con el primero de 2023). ¢Cudl es el resulta-

dosi hacemos unacomparacién intermensual, comparando
entre si los seis primeros meses de 2024? El resultado es, no
menor crecimiento, sino decrecimiento en junio.

En términos mensuales este fue el crecimiento de las
importaciones: enero, 2.81%; febrero, 10.88%; marzo, mencs
517%; abril, 13.18%; mayo, mernos 2.52%; junio, menos 7.00%.

Dos meses consecutivos de crecimiento negativo en impor-

taciones, conlas que satisfacemos nuestras necesidades.

Este fue, también en términos mensuales, el compor-
tamiento de las exportaciones: enero, menos 14.81%; febre-

10, 20.89%; marzo, 0.06%; abril, 1.12%; mayo, 848%; jurio,

menos 12.20%. Un mes de crecimiento negativo en exporta-

ciones, relacionadas conla produccion, porlo que, sila caida
en las ventas al exterior no se compensé con un alzaen las
ventas al interior, tuvo que darse una menor producciényy,
por ello, un menor crecimiento.

Losucedidoen mayo v junio con lasimportaciones, y en
junio con las exportaciones, es una muesira mas del menor
crecimiento que se registra en la economia mexicana, como
lo confirmala Estimacién Oportuna del PIB para el segundo
trimestre, segiin la cual, en términos anuales, la economia

crecio 1.1%(1.9% el trimestre anterior) y, en términos trimes-

trales, 0.2%(0.3%un trimestre antes). Mariana el analisis.

=
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Combatir la crisis

esde principios de 2024, México
enfrenta una crisis climdtica sin
precedentes. Enlostltimos meses,
el pais ha registrado temperatu-

ras récord que han provocado la muerte de
decenas de personas y puesto en peligro a
numerosas especies. Ademas, la sequia ha
afectado a gran parte del territorio, mientras
que desastres naturales como huracanese
incendios hanmantenido al paisen estado de
emergencia.

La situacién sigue agravandose, lo que re-
flejala urgencia de tomar medidas contun-
dentes y prontas. En este contexto, resulta
especialmente relevante el reciente incre-
mento en el gasto gubernamental en protec-
cién ambiental. Segtin datos de la Secretaria
de Hacienda, entre enero ymayo, el gobierno
gast6 9,746 millonesde pesosenestadrea—un
30.8%més que elafioanterior.

Este aumento es el mas significativo desde
2014, cuando el gastoen proteccidn ambien-
talincrement6un44.7%. Noobstante, apesar
de esta mejora, los niveles de inversién atin
estdn por debajo delas necesidades actuales,
especialmente considerando la situacion que
enfrentamosen la actualidad.

Y aunque si bien, este gasto incluye esfuer-
zos para prevenir, controlar y reducir la con-
taminacién, asi como proteger y gestionar el
medio ambiente, atin representa uina peque-

fia fraccién del presupuesto nacional. Segtin
el Presupuesto de Egresos de la Federacién
2024, s6lo el 0.19% de los mas de 9.06 bi-
llones de pesos se destinard a este rubro, lo
que equivalea 17,352 millones de pescs—oel
0.1%del PIB.

Cabe mencionar que el crecimiento en el

gasto se da en un contexto de recorte presu-
puestario. La Camara de Diputados aprobo
un presupuesto para proteccién ambiental
queesun15.4%menor queeldel afiopasado,
siendo la mayor parte de este presupuesto
(74.8%) correspondiente a la Conagua. Sin
embargo, la Semarnat carece de proyectos
asociados, lo que limita su capacidad de ac-
cion.

En ese marco, los expertos coinciden en la
necesidad de incrementar el gasto en protec-
cion ambiental, especialmente ante los efec-
tos adversos del cambio climdtico para con
lasociedad. No obstante, el limitado espacio
fiscal complica la posibilidad de aumentar
significativamente este gasto y, por ende, la
ejecucién de politicas ptiblicas eficaces.

Sin duda se requiere de una reforma fiscal
progresiva que incremente los ingresos pu-
blicos y permita una mayor inversién en po-
liticas ambientales y otras areas prioritarias.
Sin embargo, atin hay incertidumbre en los
escenarios sobre los ingresos futuros y la ca-
pacidad del gobierno para enfrentar desafios
fiscalesyambientales,

Frente a tales circunstancias, aunque el
incremento en el gasto en proteccion am-
biental es un paso positivo, es necesario un
compromiso mas profundo y sostenido para
abordar los desafios ambientales y climati-
cos de manera efectiva. La coyuntura actual
exige no sélo de unamayor inversion, sino de
unaplanificacién estratégica paraproteger el
medio ambiente y garantizar un futuro soste-
nible paraMéxico.

Lasopiniones expresadas por los columnistas sor
independientes y noreflejan necesariamente el pﬁgto de
vista de 24 HORAS.
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Cumplira Sheinbaum promesa sobre salario minimo

Claudia Villegas
@LaVillegasl

I una reunion con
un grupo de econo-
mistas, entre ellos
algunos de sus aseso-
res, la Doctora Clau-
dia Sheinbaum, virtual presi-
denta, fue contundente ante
las supuestas advertencias de
que ¢l margen para aumentar
el salario minimo, después de
varigs incrementos de dos di-
gitos que recuperaron el poder
adquisitivo de muchos trabaja-
dores, simplemente habia llega-
do a su fin.

La mandataria electa advir-
tid en esa reunién que no es-
taba preguntando si se debia o
no seguir aumentando el sala-
rio minimo. El objetivo - como
ustedes saben y lo prometié la
presidenta en campafa - es que
el salario minimo de los traba-
jadores en todo el pafs sea su-
ficiente para la adquisicién de
dos canastas basicas, como mi-
nimo.

Fue una promesa de cam-

pafia. En esa reunion, un alto
funcionario de la Secretaria de
Hacienda si se tomo el tiempo
para encontrar la respuesta que
buscaba la presidenta Shein-
baum. Serd posible y la estruc-
tura de la economia lo permite.
Los empresarios necesitan reco-
nocer que la productividad y la
inversioén en tecnologia les per-
mitird elevar los ingresos de sus
trabajadores. Si desde 1a SHCP,
en este gobierno que concluye,
se¢ hubieran quedado con las
respuestas ortodoxas, hoy el
mercado interno no se habria
convertido en la inédita fuerza
que apuntala la economia en
los tiempos dificiles en los que
las exportaciones crujen y afec-
tan el crecimiento del PIB. Asi
que la noticia es que st, se cum-
plira esa promesa de campafia
de aumentar el salario minimo.

AUTONOMOS VS EQUILIBRIO PRE-
SUPUESTAL EN 2025
Mientras en el Poder Legislati-
vo se avanza en lo que seria la
reforma constitucional para re-
ducir el aparato burocratico del
Poder Ejecutivo, la virtual pre-
sidenta Claudia Sheinbaum dio

a conocer la conformacién de
un grupo de trabajo en el que
participan varios funcionarios
que ocupardn cargos relevan-
tes en su gobierno y que, como
parte de los trabajos de tran-
sicion, se ocupan de analizar
cudles son las entidades de la
administracion publica que po-
drian eliminarse.

La Dra. Sheinbaum indicé
también que se reunid con el
Dr. Rogelio Ramirez de la O pa-
ra analizar la evolucién del dé-
ficit para 2025 y aseguro que se
regresara a niveles de 3% desde
el 5.5 que se registra en la ac-
tualidad.

Fuentes del sector hacenda-
rio dijeron a Revista Fortuna,
Negocios y Finanzas que, para
alcanzar este objetivo, sera ne-
cesario un recorte presupues-
tal ademds de la eliminacién
de los presupuestos extraordi-
narios para los proyectos como
el Tren Maya o la Refineria de
Dos Bocas en Tabasco. El recor-
te presupuestal seria superior al
10%, dijeron las fuentes consul-
tadas. Por ello la importancia
de reducir el peso del gobierno
federal.
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Durante su conferencia del
25 de julio, Ia presidenta elec-
ta también dic a conocer que
Carlos Augusto Molares Lopez,
economista y ex titular de la
Unidad de Politicas y Estrate-
gias para la Construccién de
Paz con Entidades Federativas
y Regiones de la Secretaria de
Seguridad y Proteccion Ciuda-
dana (SSPC), serd su secretario
particular en la Presidencia de
la Repiblica.

Y, precisamente, Morales
Lopez formard parte del gru-
po de trabajo que analiza el re-
dimensionamiento del aparato
burocrético del gobierno fede-
ral, una de las lineas estratégi-
cas del movimiento de la Cuar-
ta Transformacion.

La virtual presidenta confir-
mé que las mayores eficiencias
ya se revisan en un grupo de
trabajo en el que participa la
proxima secretaria de la Fun-
cidon Publica, Raquel Buenros-
tro, Ernestina Godov, responsa-
ble de la Consejerfa Juridica de
la Presidencia de la Republica,
asi como Carlos Auguste Mora-
les Lopez, secretario particular
de 1a virtual mandataria.

BOTONES DE PANICO Y CAMARAS
CONTRA VIOLENCIA EN NUEVOQ LA-
REDD
Luego de que, por actos de vio-
lencia, OXX0O y OXXO Gas sus-
penden operaciones en Nuevo
Laredo, debido a actos de vio-
lencia que pusieron en riesgo la
integridad de colaboradores en
dicho municipio, autoridades
locales aseguraron que refor-
zarfan la vigilancia, instalarian
cdmaras y botones de panico
para que la empresa regiomon-
tana reiniciara sus operaciones.

Por ahora, el corporativo Fe-
msa prefiere guardar silencio
hasta que no se solucione la si-
tuacion de inseguridad que ha
afectado sus operaciones en
la zona. “Denunciamos los he-
chos ante las instancias corres-
pondientes y permanecemos
en comtunicacion con autorida-
des. Esperamos que pronto po-
damos contar con las condicio-
nes de seguridad que nos per-
mitan garantizar la integridad
de nuestros colaboradores, y re-
anudar operaciones”, indico la
empresa. Los establecimientos
afectados serian 191 tiendas de
conveniencia y 7 gasolinerias.
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Desaceleracion en puerta; creceremos 1.5 del PIB

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx
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al y como lo habiamos anti-
cipado de manera reiterativa
en esta columna la economia
de México no marcha bien.
Soltar el gasto en los ultimos

tres afios con deuda de 7 billones de pe-
sos generd un clima de bienestar ficticio,

e,
-

que crecié en el primer cuatrimestre del
2024 al soltar el gobierno federal 400
mil millones de pesos, sin que hubiera un
equilibrio o sustento que pudiera soste-
ner fenomenal gasto. Las fiestas electo-
rales, desde la crisis de fin de sexenio de
Luis Echeverria en 1974 nos enseiié que

al final de cuentas los prestamos se tie-
nen que pagar. Hoy tenemos una infla-
cion de 5.61 por ciento s6lo en la prime-
ra quincena de julio del 2024 y pobres
prondsticos del crecimiento del PIB, que
vaticinan una desaceleracion. {Qué tan
profunda?, dependera de varios factores.

Es sorprendente como los mexica-
nos se nos olvidaron las ultimas 13 cri-
sis econdmicas por un ratito de alegria.

Todas las instituciones globales nos pro-
nostican una desaceleracion econémica,
como es el caso de Moody’s Analyctics,
que proyecta un PIB para este ailo del
2.4% y para el 2025 sdlo de 1.5%. Con
todo y nearshoring y cadenas de sumi-
nistro, la realidad es que el gran gasto
que hizo el gobierno federal con costo a
sus finanzas en obras faradnicas cobra-
ran factura.

Los costos de PemeX se agigantan lue-
go de que reporté pérdidas superiores
a los 260 mil millones de pesos en un
solo trimestre y CFE, aunque en menor
cuantia también presenta niimeros ro-
jos, que deben ser cubiertos por el pre-
supuesto federal. Por si misma la petro-
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lera ha mandado sefales a los mercados
que han disminuido sus compras, por-
que Pemex ha recortado su oferta, con
el suefo de la autosuficiencia en refina-
dos con el complejo Dos Bocas, que no
termina de arrancar.

Cuando llegd Andrés Manuel Lopez
Obrador a la presidencia se encontré con
bastos recursos, entre ellos un fondo de
350 mil miliones de pesos, que se esfu-
maron en tres afios. La nueva Presidenta
Claudia Sheinbaum no encontrard mas
que facturas por pagar.

ADVERTENCIA. - Alfredo Calvo,
analista para México de S&P Global Ra-
tings, advierte a los bancos mexicanos
que la desaceleracién de la economia y
las tasas de interés persistentemente al-
tas presionaran su crecimiento, la cali-
dad de sus activos y su rentabilidad. La
calidad de los activos de los bancos se
deteriorara ligeramente (desde niveles
saludables) hacia finales de afio y a lo
largo de 2025. Una economia en desace-
leracién y tasas de interés altas debili-
tardn la capacidad de las personas y de

Columnas Econdmicas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

las empresas para pagar sus deudas. Sin
embargo, las habituales précticas con-
servadoras de otorgamiento de créditos
de los bancos amortiguaran el

impacto.

PRODUCCION. - En San Luis Poto-
si, México, la planta de BMW estdn am-
pliando las instalaciones para el inicio de
la produccién en serie de la Neue Klas-
se en 2027. La construccién de la nueva
planta de ensamblaje de baterfas de al-
ta tensién comenzod en mayo de 2024 y
comprenderd mas de 80,000 metros cua-
drados de espacio de produccion cuan-
do esté terminada. Pero la integracion
del ensamblaje de baterias no es lo 1ini-
€0 que estd cambiando en la Planta San
Luis Potosi: el drea de carroceria crece-
ra a mas de 90 mil metros cuadrados en
total, mientras que los espacios de en-
samblaje y logistica de vehiculos se ex-
pandirdn en casi 10 mil metros cuadra-
dos. BMW Group es el primer fabricante
de automoviles de gama alta en fabricar
autos totalmente eléctricos y baterias de
alta tension en Méxicos
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ECONOMIA PURA

Inflacion en México

Gustavo Puente Estrada
nacional@cronica.com.mx

Inspira a alguien hoy, quizd mafiana
te lo encuentres y te diga: gracias a ti,
nunca me rendi

a inflacién es la subida genera-
lizada de los precios de bienes
y servicios de una economia a
lo largo de un periodo de tiem-
po. Este incremento de los pre-
cios se mide a través de los cambios en
el Indice General de Precios al Consu-
midor (TPC). La inflacidn es igual a un
impuesto invisible, pues cnando el nivel
de precios sube, puedes comprar menos
con el mismo dinero y con ellg, la infla-
cion hace que perdamos poder adquisiti-

vo. Una de las causas mas comunes para
que aumente la inflacién en una econo-
mia es cuando aumenta la demanda de
un producto en relacion a su existencia.
Pocas naranjas y muchos consumidores
aumentaran el precio de éstas. Cuando
aumentan los precios de las gasolinas,
esto repercutird en todo lo que se trans-
porta, como pasajeros y bienes y servi-
cios. Si el precio del trigo sube, la ha-
rina sube y el pan aumenta de precio.
Existe la inflacion autoconstruida, y
ésta se produce de manera anticipada
y sucede cuando las empresas esperan
una subida de precios o de salarios y de-
ciden adelantarse a ella. Esta subida es
gradual y su impacto 1o es brusco. Exis-
te una corriente dentro de la economia
que afirma que la inflacién es un fené-
meno monetario, y esto se refiere a que
sefiala como causa importante de la pér-
dida del poder adquisitivo el exceso de
dinero en circulacion ya que no siempre
esta respaldado en el porcentaje obliga-
torio por el Fondo Monetario Internacio-
nal. La inflacion moderada es cuando

T gl S s < Ll b TR
T U O —
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hay un aumento lento, leve y constante
de los precios, no mayor al 10 % anual.
La inflacién alta o galopante es aquélla
cuando hay un brusco y constante incre-
mento de los precios de los bienes y ser-
vicios y éstos pueden llegar a ser hasta de
tres digitos anuales. Este, es muy lesivo
para la economia, ya que, por su carac-
ter repentino, perjudica el poder adqui-
sitivo de la poblacion. Se presenta tam-
bién en casos especiales la hiperinflacion
y esta indica una grave crisis economica
con un aumento rapido y masivo de los
precios en corto tiempo y supera al 100
% anual. Sus efectos son devastadores y
crean el empobrecimiento de la pobla-
cién. Hay que recordar que en 1993 se
cambié el sistema monetario de México,
eliminando tres ceros al dinero y refleja-
do en nuestros billetes y monedas.

La inflacién es medida en base al
IPC, que estd dividido en doce dreas:
alimentos y bebidas no alcohélicas, be-
bidas alcohdlicas v tabaco, prendas de
vestir y calzado, alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles,
muebles, articulos para el hogar, salud,
transporte, y comunicaciones. Asi mis-
mo, en el caso de México, el aumento
de precios en los alimentos producidos
en Estados Unidos, repercute en nues-
tra economia, ya que el 42 % de nuestra
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mesa de alimentos son comprados a ese
pais. Como ejemplo, durante los titimos
afios hemos comprado anualmente 18
millones de toneladas de maiz amarillo
y esta cifra continia creciendo.

Inflacién histérica sexenal; durante
el sexenio de Luis Echevarria Alvarez
¢sta ascendio al 129 %, Con José Ldpez
Portillo el 459 %. Miguel de la Madrid a
3,710 %. Carlos Salinas de Gortari 139
%. Ernesto Zedillp 226 %. Vicente Fox
30 %. Felipe Calderdn 28 %. Enrique Pe-
fla Nieto 27.9 %. Andrés Manuel Lépez
Obrador 29 %. La inflacién disminuyé
a partir del afno 2002 y se conservé en-
tre el 3 y el 5 % anual. La mayor infla-
cidn se dio en 1988 alcanzando el 179.7
%. Aunado a estos hechos, la economia
se vio lesionada con las devaluaciones
de nuestra moneda, trayendo como con-
secuencia el cierre de muchos negocios
y desempleo. Estos hechos obligaron la
salida masiva de mexicanos hacia Esta-
dos Unidos en busca de trabajoe

P.D. LA ESENCIA DE LA ESTRATEGIA
ES ELEGIR QUE NO HACER.
CONSUMA LO HECHO EN MEXICO Y
ESTARA DANDO TRABAJO A MEXI-
CANOS.

iMEXICO ES PRIMERO! JULIO DEL
2024.

Péagina 48 de 73



Fecha: 31/07/2024 Columnas Econémicas
Mévicn superar
ul:p:uh_-.uullﬂll.u &

Pagina: 21 Aguas Profundas / Luis Carriles &% ,S’rf
Ii] Sol be i“l,‘l‘lt'u Area cm2: 271

Costo: 9,875

171 Luis Carriles

AGUAS
PROFUNDAS

LUIS CARRILES

Economia Pemexcéntrica
(El regreso del monopolio?

La deuda de Pemex es de 105 mil millones de délares y minantes del mercado.
no tiene manera de pagarla, a menos, que lo haga el  Se dice que estas reformas no son justamente algo
gobierno federal, es decir, que el Estado mexicano la que agrade al nuevo gobierno que tendria en sus ma-
convierta en deuda puablica, luego de que se le quite nos facultades para la Sener que estard a cargo de Luz
desde el Congreso de 1a Unidn la etiqueta de Empresa Elena Gonzdlez Escobar que sera la presidenta del
Productiva del Estado. Una senda por 1a que también Consejo de Administracion de Pemex v de la CFE.
se podria encaminar a CFE. El cambio constitucional que se tiene y que quiere
Es decir, se pasaria de una deuda de Pemex a una dejar el presidente Lopez Obrador es una reforma a los
deuda de todos, la socializacion del desastre financie- articulos 25, el 27 y el 28 en materia de areas y empre-
10, el Fobaproa de la 4T. 1a justificacion que tienen, y sas estratégicas y es literal regresar el tiempo 34 afios.
serviria de base para el discurso de defensa deladeci-  Por cierto, cabe recordar que politica escrita no ne-
sién del gobierno, es que es momento de regresarle a cesariamente es politica en funcionamiento.
Pemex algo de los que ha dado al gobierno.
La decision del gobierno de desaparecer a tedos BUZOS
los organismos reguladores como son la Comision L- Seglin diversos especialistas, a Luz Elena Gonzdlez
Reguladora de Energia, 1a Comision Nacional de enla Sener la acompanara Fluvio Ruiz en la subsecre-
Hidrocarburos, 1a Comision Federal de Competen- faria de Hidrocarburos; Luis Islas en 1a CFE, Victor Ro-
cia yhastala Agencia de Seguridad Energia y Medio driguez Padilla en Pemex v Roman Meyer Falcén en
Ambiente (ASEA) y darle a Pemex la categoria de Pemex Exploracion y Produccién. No hay una deci-
empresa paraestatal bajo el control operativo de la sién, pero es politica.
Secretaria de Energia es una vuelta atrds, es regre-  2.-Oficialmente la refineria Olmeca arranco su
sar a1990. produccion en julic con 100 mil barriles diarios que
El presidente Lopez Obrador quiere dejar su legado: contribuyen para que Pemex alcance parte de sus ob-
regresar a Pemex al pasado, convertir a las finanzas jetivos de autosuficiencia. Segiin la empresa, en sep-
publicas, v a la economia en general, en Pemexcéntri- tiembre el proceso nacional de crudo sera de L7 millo-
€as aunque se va con un crecimiento econdmico del nes de barriles, 233% mas que en diciembre de 2018.
1.3% anual, el mds bajo en toda 1a historia modema del Solo en el segundo trimestre de 2024, el proceso de
pais. A saber, la contrarreforma energética busca no crudo en el SNR promedié 886 mil barriles diarios, un
caracterizar en la ley a Pemex y a la CFE como mono- incremento de 60 mil 500 barriles o 3% m4 ¢orniipa-
polios legales, pero les reconoce como empresas do- rade con el mismo periodo de 2023
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Crece desconfianza empresarial, Banco Base ajusta
PIB del 2024 a13% y para 2025 entre 0.8%-11%

Ya con agosto encima comenzaran a calen- anual. Banamex y Banorte mantuvieron
tarse muchos de los ajustes que trae en la su expectativa en 19%, mientras que los
mira Andrés Manuel Lopez Obrador para expertos de Scotiabank a cargo de Eduar-
cerrar su sexenio y aprovechar la mayoria do Sudrez no descartan revisiones a la ba-
en el Congreso. ja. Suena congruente con una segunda mi-

Ameén de la reforma judicial, también se tad igualmente lenta, por la economia de
avanza en desaparecer los rganos autdno- EUJ, ajustes al gasto piblico y altas tasas.
mos, otro elemento controversial parael T- Banamex subraya también la menor con-
MEC. Se eliminard a la CRE, el [FT, CNH, fianza empresaﬂa]_

INAI Coneval, Cofece, entreotros pararea-  para 2025 la pelicula no es mejor, Bana-
signar sus responsabilidades en las secre- mex sittia su expectativa del PIB en11%, ya
tarfas relacionadas. que ademds viene una consolidacicn fiscal

Cierto muchos nunca justificaron su “abrupta” para cumplir con el compromiso
existencia, pero desaparecerlos no es 1a de SHCP de Rogelio Ramirez de la O de ba-
mejor idea. Habria que reforzarlos. jar el déficit fiscal al 3.5%.

Como quiera son parte dela incertidum-  Banco Base considera que el afio proxi-
bre que se vivey que se avivard conelcam- mo apenas se crecera 0.8%. Se cerrara el
bio de gobierno ya con Claudia Sheinbaum. sexenio con bajo dinamismo v se iniciara
Aunque supuestamente esta buscaria tra- ep Ja misma tesitura, lo que histéricamente

bajar mas con la IP un poder judicial de-
pendiente del ejecutivo no es Ia mejor noti-
Cia para las empresas. Ademas esta por ver
la relacion con EU con Donald Trump o Ka-
mala Harris.

De ahi que el flojo desempefio de la eco-
nomia en el 2T no sorprenda. Ayer el INEGI
de Graciela Marquez confirm¢d un avance
trimestral de apenas 0.2% y 11% anual.

[as firmas de prospectiva han ajustado a
1a baja sus proyecciones para el PIB.

Ayer el equipo de Banco Base a cargo
de Gabriela Siller 1o llevo de 1.6% a 13%

serd inusual. También la inflacion se mues-
tra reticente y el peso esta presionado.

Se estima que en 2024 el PIB per cdpita
cerrara L01% por debajo del nivel del 2018 y
este rezago incluso se acrecentard al15% al
finalizar 2025. Muy complicado.

SE CATAPULTAN CAMIONES

CHATARRA, RETO PARA
EBRARD Y BARCENA

Resulta que el ingreso de vehiculos:gsadnsde 73

de importacion trae muy preocupada a la
industria. En los primeros 4 meses se cata-
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pulté a niveles de 380%. de produccién de 300,000 unidades y sig-
Obvio son unidades viejas que amén de nificé una inversion de 260 mdd. Ya se ge-
ser un paso atras en la descarbonizacién, neran 1500 empleos directos.

son inseguras. Este asunto es un tema no- MAS TUMULTOS EN EL AICM AHORA
dal para la ANPACT que preside Rogelio POR REVISAR TODOS LOS
Arzate y se considera que es un expediente EQUIPAJES

al que habrd que prestar atencién para el it acostumbrarse. Las apreturas en el

proximo sexenio ya con Alicia Barcena en  AICM que dirige José Ramon Rivera son ca-
Semarnat y Marcelo Ebrard en Economia.  da vez mayores en las salas internaciona-
BOSCH INAUGURA EN NL 1* PLANTA  les de entrega de equipaje. El escenario es
PARA REFRIGERADORES Y 260 MDD tumulfuoso. Para salir, toda maleta debe
Hoy se inaugurara la planta No.16 en Méxi- pasar por las maquinas de rayos X. Fl reto
co de la firma alemana Bosch que preside ¥a no es sélo que el avién aterrice y que
aqui Alexander Firsching. Serd la primera lleguen las maletas pronto. Sume ahora lar-
para fabricar refrigeradores. Estd en Salinas gas filas para dejar el inmueble. Secuelas de
Victoria en NL v es parte de su divisién de 1a pésima decision de cancelar el NAIM en

electrodomésticos. Tendrd una capacidad Texcoco por Andrés Manuel Lopez Obra-
dor. Tortuoso.
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UN MONTON
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#OPINION

CLAUDIA: El
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Para 2024 el consenso ahora anticipa un
crecimiento del PIB de 1.9 por ciento, desde 2 por
ciento de hace una quincena

osolarecibird un pais coninflacidnincémo-
da.Lanueva presidenta deMéxico Claudia
Sheinbaum recibira uno cuyo Producto
Interno Bruto muestraimportantes signos
dedesaceleracion, conalgunas actividades
economicas inclusoen contraccion, comao
ayer reporto el Inegi, que reveld gue en el
segundo trimestre de este afio las actividacdes primarias de
la economia se contrajeron a un ritmode 1.7 por ciento, mar-
cando una tasa anual de contraccién de 2.2 por ciento. Zoc.

Noes buenanaoticia.Es verdad que laeconomia mexicana
en su conjunto crece, pero lo estd haciendo a una tasa cada
vez menor. De acuerdo con la estimacion oportuna del PIB,
México crecia 1.1 por ciento en términos reales en el segundo
trimestre,atasaanual,loguearroja un crecimientoacumulado
paralo gue vadel afo de 1.5 por ciento.

Los economistas que suelen serencuestados para pronos-
ticos han bajado sus estimaciones desde hacetiempao.Enla
mas recienteencuesta de Citbanamex de julio se establece que
“|las expectativas de crecimientc del PIB serevisaron alabaja.
Para 2024 el consensoahoraanticipa un crecimiento del PIB

sl
b
suilwe 1%
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de1.9 por ciento, desde 2 por ciento
dehace unaquincena. La proyeccién
; mediana parael crecimientodel PIB
mexicana en s de 2025 se ubica en 1.5 por ciento,

La economia

conjunto crece, desde 1.7 por ciento hace 15 dias”.
pero lo hace a Es negativo que aln no se dis-
una tasa cada cutaeste temaen la agenda nacio-
ver menor nal para el arrangue de la siguiente

administracion. En los Precriterios

2025 —liberados en la primavera por
la dependencia gue encabeza Rogelio Ramirezdela0—se
establecic que el PIB de este afic crecera entre 25y 3.5 por
ciento. Pero ese rango pareceyaestarfuera detoda realidad,
lo que padria obligar al gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador arealizar algunos recortes en estos meses, arrojando
con elloun presupuesto limitado para los primeros 100 dias
de gobierno de Sheinbaum. Es un riesga real; y lainaccion al
respecto en este verano solo generara consecuencias ne-
gativas para las familias mexicanas, que veran un pais cada
vez mas caroy creciendo poco. México, pais que en el mejor
afao del nearshoring cada vez crece menaos. jUf!

GAC MOTORS

La automatriz china, que en México encabeza Rafe Huang,
abrirda 12 nuevas agencias en el pais, con énfasis en estados
del centro y occidente. La firma ha elegido asociarse “a los
principales grupos automotrices” para materializar esta ex-
pansion. Al finalizar el afio la marca tendra presencia entoda
la Republica.

IFAy COREA DEL SUR

La poderosaferia de tecnologia, godgetsy electrodomésticos
alemana, IFA, anuncia que Corea del Sursera el pais sociode
la edicion 2024, gue sellevara a cabo en septiembreen Berlin.
El pabellon coreano incluira a 20 empresas medianas gue
estan destacando en ambitos comolnteligencia Artificial (1A),
salud digital, Internet de la Cosas y enseres domésticaos. Si.

.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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NFLACION
TURISTICA

ROGELIO®
VARELA

En junio, el crecimiento de precios en el sector
turistico escalo hasta 7.54 por ciento impulsado,
entre otras cosas, por el transporte aéreo

nte una mayor demanda de servicios y
el reconocimiento de alzas en costaos, la

inflacian turistica ya rebasa a la inflacién

promedio nacicnal. Fijese gue la secreta-

ria de Turismo (Sectur), que lleva Miguel
Torruco,ylaFacultad de Turismoy Gastro-
nomia dela Universidad Andhuac México,
que dirige José Angel Diaz Rebolledo, dieron a conocer el
dato ajunio del indice Nacional de Precios Turisticos (INPT)
gue en términos anuales escald hasta 7.54 por ciento.

Para el mismo mes de 2023 el dato fue de 5.91 por cientg,
arrojando una diferencia de1.63 puntos porcentuales mayor,
segunlafuente. ElINPT tiene como abjetiva medirla variacion
delos precios de seis componentes que son representativos
del consumo turistico en el pais y monitorea la fluctuacion
de precios en servicios representativaos.

En esetenorlos componentes queintegran el INPT enjunio
registraron las siguientes alzas anuales: transporte aéreg,
14.22 por cientg; servicios turisticos en paquete, 8.68 por
ciento; restaurantes, bares y similares, 7.56 por ciento; auto-
bus foraneo,7.52 por ciento, hoteles 7.4 por ciento; y peaje de

St Imeremenin
L il icion
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autopista, 2.U2 por clento; naniamas
devariaciones que en muchos casos

La inflacion superaron alainflaciennacional para

turistica el mismo periodo, de 4.9 por ciento.
ya rebasa
la inflacion LA RUTA DEL DINERO
promedio Ya que hablamos de la industria sin
nacional chimeneas,lecomentoqueQuintana

Roose destaca anivelnacional coma

licer encrecimiento econdmico, con
unalzade 20 porciento en el primer trimestre a partirde una
mayor actividad turistica, segun datos del Inegi. El Caribe
mexicanoincrementd su productividad en actividades comer-
ciales, industriales, asicomao en materia de servicios y habla
bien de los programas impulsados porla gobernadora Mara
Lezama Espinosa, que se han traducido en |a apertura de
nuevos negociosy generacion deempleo.. Enlareunion anual
de Proteccion de Ciencia y Cultivos de Tecnologia (PROCCYT),
organismo gue relne alos principalesrepresentantes deese
sectory que dirige Luis Osorio, se destaco que ante los retos
de cambic climatico, plagas, sequia, producciény distribucion
de productos agroquimicaos, en el campo es importante el
establecimiento de politicas publicas, transparentes y con
base cientificaen beneficio delaseguridad alimentaria. Segun
Statista, el valor de produccidn de cultivos agricolas en México
superd 921 milmillones de pesos en 2023, resultadoen buena
medida por el uso de productos agroguimicos que, seguin la
FAOQ, si se dejaran de utilizarperderia hasta 40 porcientodela
produccion dealimentos.. Mientras sigue lacuentaregresiva
para el inicio de la LXVI Legislatura, se mantiene el golpeteo
mediatico contra Alejandro Moreno Cardenas, quien ya
adelantd su oposician a la reforma al Poder Judicial y que en
lointernotiene apoyo delasbases para seguir al frente de esa
fuerza politica a partir del acercamiento con la militancia del
pais y donde han brillado por su ausencia desde hace afios
politicos de la vieja guardia, como Francisco Labastida,
Enrique Ochoay Manlio Fahio Beltrones.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Economia Pemexcéntrica.

¢El regreso del monopolio?

La deuda de PemeX es de 105 mil mi-
lHones de dolares v no tlene manera de pagarla,
amenos. claro, que [o haga el aoblerno tederal,
e decin, que el Estado mexicane la convierta en
delda publica luego de gue se le quite desde el
Congreso de la Unidn la etlqueta de Empresa
Productiva del Estado, por clerto. el mismo ca-

MO, AUDQUE NG tan arave caminaria la CEE.

Es decir, se pasaria de que fuera una deuda de Pemex a
una deuda de todos, [a socializacion del desastre finan-
ciero, ! Fobaproa de la 4T. La justificacion que tienen, v
serviria de base para el discurso de tlefensa de la decision
del gobierno, es que es momento de regresarle a Pemex
algo de los que ha dado al gobierno.

La decisién del gobierno de desaparecer a todos los
organismes reguladeres como son la Comision Regula-
dora de Energia, la Comisicn Nacienal de Hidrocarburos,
la Comision Federal de Competencia v hasta la Agencia
de Seguridad Energia vy Medio Ambiente (ASEA) y darle a
Pemex la categoria de empresa paraestatal bajo el control
operativo de la Secretaria de Energia es una vuelta atris,
es regresar a 1990,

El presidente Lapez Obrador quiere dejar su legado:
regresar a Pemex al pasado, convertir a las finanzas pt-
blicas, v a la economia en generzl, en Pemexcéntricas
aunque se va con un crecimiento economico del 13%
anual, el mds hajo en toda la historia moderna del pais.

A saber la contrarreforma energética busca no carac-
terizar en la ley a Pemex y a la CFE como menopolios
legales, pero les reconoce como empresas dominantes
del mercado.

Se dice que estas reformas no son justamente algo que
agrade al nuevo gobierno que tendria en sus manos fa-
cultades para la Sener que estard a cargo de Luz Elena
Gonzalez Escobar que serd la presidenta del Conseio de

Administracién de Pemex y de [a CFE.

El cambio constitucional que se tiene y que quiere de-
jar el presidente Lopez Obrador es una reforma a los arti-
culos 25, el 27 y el 28 en materia de areas y empresas
estrategicas v es literal regresar el tiempo 34 afios. Por
cierto, cabe recordar que politica escrita no necesaria-
mente es politica en funcienamiento.

BUZOS
L- Victor Redriguez Padilla, maestro en ia UNAM, com-
paiero de Claudia Sheinbaum y maestro de practica-
mente todos los especialistas en el sector energético que
estan con Morena v antes en el PRL es uno de los candi-
datos mas fuertes para dirigir Pemex. Nos dicen que tam-
bién esta Lorenzo Mever Falcon, su ex alumno. Curiosa-
mente Rodriguez Padilla también se esta pensando para
la CFE por la confianza que le tiene la presidenta electa.
El team ideal, segiin diversos especialistas, es que a Luz
Elena Gonzalez en {a Sener la acompanie un viejo lobo
conie Fluvio Ruiz en la subsecretaria de Hidrocarburos;
Luis Islas en la CFE, Rodriguez Padilla en Pemex v Mever
Falcon en Pemex Exploracion y Produccion. No hay una
decision, pera es politica.

2.-Oficialmente la refineria Olmeca arrancs su pro-
duccion en julio con i00 mif harriles diarios gue contribu-
yen para que Pemex, a cargo de Octavio Reginarbbdeaisce
parte de sus objetivos de autosuficiencia.
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¢Se acabo el
rally de los “7
Magnificos”?

yer Microsoft cumplio con la prime-
ra de las varias premoniciones sobre
el lin del rally de los 7 Magnilicos. La
emocion se acabd y muchos estdn pre-
viendo una correccion en el valor de
Microsoft, Apple, Alphabet, Amazon, Nvi-
dia, Meta Platforms y Tesla, pero ; podria
ser parle cde una nueva burbuja especulativa?

Las acciones del pentatleta tecnologico, Microsof, lle-
garon a caer hasta 6% ayer debido a que su negocio de
computo en la nube, Azure, se quedo por debajo de las
expeclativas. El corredor estrella de la empresa, (enfa la
tarea e impresionar a los jueces con un crecimiento del
31%, pero solo alcanzo el 29%.

Mientras tanio, analistas de Morgan Stanley ya advier-
ien que las bolsas estadounidenses podrian experimen-
iar un reiroceso entre el 10% y el 13% este afio. Se prevé
una posible venta masiva de los famosos “Siete Magni-
licos”. Este dream team tecnoldgico ya asusia a varios,
pero a pesar del nerviosismo, los expertos aseguran que
la situacion actual no es como el estallido de la burbuja
delas puntocom. Aparentemente, estas empresas tienen
mds suslancia y no son sdlo humo y espejos. Ast que,
aunque las acciones de Microsoft tropezaron en esia ca-
rrera, probablemente se levaniaran con estilo olimpico.

(Elaliimo de Romero?

El pasado viernes, el director de Peirdleos Mexicanos,
Octavio Romero Oropeza, presentd el tltimo informe
trimestral de su administracion y, para sorpresa de muy
pocos, el balance mostrd una disminucion en la deuda
de 2.1 mil millones de délares. Esto [ue como ganarse un

Hugo Gonzalez

Columnas Econdmicas
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oro en la comabilidad pablica.

Las cilras hicieron que los petroleros se pusieran
mas contentos que la alicion mexicana (ahora {anatica
del Judo) con la medalla de plata de Awiti. La gestion
de Romero Oropeza parece haber alcanzado la meta y
estd a punio de pasarle la estaleta a Claudia Sheinbaum.
La disminucion de la deuda no es exactamente un sal-
to (riple en posicion C, pero es una mejora que se nola.
No obstante, el {inal de la administracion del presidente
Lopez Obrador no necesariamente significa el {inal de la
carrera para el {uncionario. En un giro digno de una final
de natacion, parece que Sheinbaum podria considerar
manlener a Romero Oropeza en el limon de Pemex. Ks
como si en lugar de pasar la antorcha olimpica, se estu-
vieran pasando el informe financiero.

ESOS CLAVADOS Si

Pero, mientras tanto, los ojos de México estan fijos en Paris
y una verdadera emocion, viene con los clavadisias que
se preparan para hacer salios impresionanies. Los clava-
distas Rodrigo Diego y Osmar Olvera, dos de las liguras
que llegaron a Paris con ayuda de Grupo Indi,de Manuel
Mufioz Cano, en una lista que también incluye a la ma-
ratonista Citlali Cristian y el pentatlonista Duilio Carrillo,
se preparan para darnos satislacciones. Por casi cinco
décadas, la empresa de infraestructura ha privilegiado el
talento mexicano en materiadeportiva y eso se agradece.

eEspecialista en Tecnologia y Negocios.
Director de tecnoempresa,mx
Twitter: @ﬁugogonza ezl
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Luis Pérez Lezoma®

La importancia del afio
2025y la oportunidad
del Nearshoring

| primer cuarlo de siglo esfd a la vista y el afio 2025 se anficipa pelr
groso. Nos hemos cansado de desperdiciar como cuerpo social, co
mo economia, la oportunidad de empatar los cambios poliicos con los
objefivos econémicos a los que tenemos derecho segin el articulo 25
consfitucional.

Es ironico porque ademds en 2025 se cumplen 80 afios de la adhe-
sién de México a los acuerdos de Bretton VWoods que permitieron sumar-
nos a la construccién de un nuevo orden econémico mundial, ser parte

de una estructura ordenada en el manejo delos copif0|es y abonar ala esfobiﬁdod
F'nanciera mundial (qus dicho sea de paso han serido para salvarnes varias veces).

Viendo més allé je| confefi que de]é el triunfo electoral: es momento de darle par
soala reclidad y esa dice queﬁo Dra. Claudia Sheinbaum se sacé “la rifa del figre”

Sin importar el color de sus antecesores, los mandatarios que la preceden fueron
incapaces de cumplir las garanfias de inversion, empleo, sequridad, gasto piblico
inteligente v crecimiento econémico sostenido. Por ello es que no la tiene nada fé-
cilla presicremo electa, incluso con las dlias expeciativas puesias en el nearshoring.

México ha perdido fraccion, el modelo econdmico actual se centrd en la esfera
electoraly la Inversion Extronjera Directa no aleanza a ser ni la mitad de los 60,000
millones de délares que ingresan por remesas.

La economia que hereda
la presidenfo electa recibird un pais con una resliencia profundo en la formacién de
precios que mpide que la inflacién encuertre piso.

Fsta inflacion ha sido patrocinada oor un censumo privado sin freno, una base
monetaria al filo de los fres billones de pesos, impulsada por los programas socicr
lesy los flujes de efectivo de los remesas que siguen "echéndole efia a la hogue-
ra inflacionaric”.

Lo inversion privodo estd muerta de miedo. Existen municipios que ciertamente
aiecen, como los del Norte del pas, mientras ofras locali
dades estan sumidas en la desventura, asediadas por el cri
men organizado que ya forman parte del fraslado de cos:
tos del productor al consumidor.

Fl sentir empresarial es que factores como gobeman-
za, inseguiidad y estado de derecho empiezan a romper
el blindaje que nuesiia insercién ol mundo global nes frer
io con el Tratado de Libre Comercio hoy F MEC: estamos

perdiendo en suma la capacidod de mantener una econo- - Pagina 58 de 73

mia abierta y con elo se esfuma la posibihdod de un cre-
cimiento sosfenido.
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Casi todos los flujos praductivos que legan pora que-
darse y generar empleos por parte de extianjeros son reinversiones asi que en tér
minos estrictos la Inversion Extranjera Directa nueva equivale apenas a una cuaria
parte de los envios de remesas, que generan nuestros paisanos y eso es un agujero
fremendo para la bolsa del PIB.

El gasto piblico se esfira lo mas que puede y se priorizan los programas y obras
sexenales. Las finanzas pablicas parecen fomar ansiolfiicos en el dia y antidepresi-
vos por las noches ante el déficit F?sca\ del 6% del PIB mientras desiojan la margar-
i sReforma fiscal o no reforma fiscal

Sibien tenemos niveles récord de reservas infemacionales y ello impedird oue
“fantasma” del ‘94 se repita, no podemos omifir el profundo ”gueco" de la Balanza
de pagos que vive en Apéﬁcﬁ constante, explicado por la incapacicad preduciiva
de E oleria nacional; son mayoria los movimientos deficiiarios y preocupe que la
cuenta corriente no conozea un solo délar de ganancia.

Preacupa que ni con los flujos de remesas lagremas enderezar nuestias entradas
de moneda extranjera en materia de exportaciones y turismo, por siemplo.

Para colmo la menor aversion al riesgo mundial frajo como consecuencia una
apreciacion femporal del peso que nos hizo perder mas competitividad.

Celebro que la presidenta elecia confemple en su agenda la reacivacion econd
mica, el fomento ala inversion y que la fransforme en poliica piblica. Pero fambién
es preciso que se recuperaren los flujes de capital fordneo perdides v es vital que
discuiamos sobre los cominos que el Nearshoring debe sequir para lleger a fodos.

Luis Pérez lezama es

Director de Andlisis Econdmico en @ SAVERThinkLab
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Alejandro H. Garza Salazor
fundador y director de Azflén Equity Management

Evolucién del Nearshoring
durante el 2024:

refos y oportunidades

na de las principales variables paro ratar de evaluar c&
mo ha sido la llegaca de empresas exiranjeros a México,
es fomando en cuenta la medicién de la Inversidn Extran-
iera Directa (IED), misma que alcanzé una cifra récord de
20,313 millones de dlares al primer trimestre del 2024
y que fuvo un crecimiento del 9% con respecio al mismo
periodo del ario anterior.

Si desglosamos la fotalidad de la IED encontramos que
el 96.56% corresponde a reinversion de utilidades de los accionistas
exfranjeros que permonecen en México y no se envian ol exterior, mier-
fras que el solo el 2.95% son nuevas inversiones que llegan o México
con la intencion de crear nuevas empresas o incrementar el capital, de
acuerdo a cifias de la Secrefaria de Economia.

Ane este contexto fenemos dos panoramas; primero, existe una gran
contianza de las empresas exiranieras que ya residen en México para
permanecer, sequir inviriendo y ormar parte del eslebén que beneficie
a las cadenas de suministro del nearshoring; y por ofro lado, la llegada
de nuevas inversiones sigue a la expeciaiiva ya que en féminos porcer-
fuales disminuyd y paso de ser del 5% a 2.95% del fofal de la IED del
primer frimestre del 2023 ol mismo periodo del 2024,

Sinduda el principal reo se encuenira en brindar los recursos, infraes-
fruciura y oportunidades necesarias pora que nuevas empresas se ins:
falen en nuestro pais. Por ejemplo, la conecividod de vias férreas y co-
meferas para el ransporie de mercancia, telecomunicaciones, un mayor
nivel de innovacion y mayores espacios indusfriales.

Agua y fuentes de energias limpias
Ademads, recientemente despierfo la inquie‘ud
lo escasez de agua en el pais v la proyeccion
de demanda de energia que hakra en el futuro,
ya que de acuerdo con Infemnational Chamber
of Commerce México (ICC por sus siglas en ir-
glés| actualmene tenemas un déficit de 59,800
kildmetros de lineas de ransmisién y para un ri-
mo de crecimiento del 2.4% del PIB se requiera
una inversién de casi dos billones de pesos, lo
que equivaldria a invertir 132,318 millones de
pesos por ario.

Por ofro lado, la gran oporunidod para Mé-
xico dentro de la reconfiguracién de las cade-
nas de suminisiio es su ubicaciar ceogdfica y

"
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lar relacién que existe con sus socios comercio-

les de América del Norte [México, Conadd'y Estados Unidos). En esias
circunstancias, €l pofencial es enorme para las empresas que ya se en-
cuentran instalodas, sobre fodo cerca de la frontera con Estados Unidos.
En Azilan Equity Management hemos desarrollodo un ETF “NRSH" el pri-
mero en su ipo en invertir en emoresas de Américadel Nore que parficipan
en el nearshoring, y dadas las condiciones actuales de este fendmeno, el
ETF INRSH tiene la gran oportunidad para ser un vehiculo de inversién con
exposicién a las empresas de los secfores con las opoﬁunidodes de crac
mienfo mds afracivas, por ejemplo: transporte ferrestre, infraestudura por
ra fransporte, espacios industriales, fransporte aéreoy |ogisﬂco, enfre ofros.
En conclusion, México se encuentra entre dos disyunﬂvos, la primera,

es la confianza de los inversionisias por permanecer en Méxice y se-
guir inviriendo gracias a la esiabilidad macroeconémica de los Ulimos
afios, destacando dl sector manufactura como el de mayor Inversion
Exiraniera Directa. Por ofro lado, se enfrenfa a grandes refos en cuanfo
a la oferta de infraestructura destacando femas como la pofencio| de-
manda de energia. Finalmente, existe gran pofencial para las empre-
sas instaladas en América del Norte para su crecimiento e inversion,
siendo el ETF NRSH uno de los primeros vehicules que impulsan el flu-
jo de capital hocio las empresas de sectores clave para el nearshoring.
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Project Syndicate
Por Pinelopi Koujianou Goldberg

JEs 1a semana
laboral de seis
dias en Grecia
un presagio?

» Elsorprendenteregresode Grecia
aunasemana laboraldeseisdiasen
algunos sectores reflejaunamezcla
desentimiento politico enevolucion y
aritméticadespiadada. Paramantener
sucalidad de vida actual, los ciudadanos
de casitodos los paises de altos ingresos
dehenabrirsus fronteras anuevos
inmigrantes o trabajar mas.

+ La autora
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TENAS. Cuando crecf en

Grecia, uno de mis recuer

dos mas alegres de la infon-

da fue & anuncio de que la

semana escclar y laboral)
se redudifia de seis dics a dnco. Como tam-
oién recuerdo que mis compaticias estaban
igualmente entus‘asmados con el cambio,
me sorprendié saber que, en vitud de una
nueva ley, los empleadores de varios sectores
ocdrian volver a implementar horarios de
seis dis.

Este cambio es sorprendente por muchas
razones. En primer lugar, parece i en contia
de una fendencia general a fomentar el equi-
librio entre el frobajo y la vida personal y per
Tiir acuerdos laborales mds flaxibles. Varios
gobiemos de econom'as avanzadas [Bélgr
ca, Sngapury el Reino Unido) han anunciado
semanas laborales mas cortas, y ofros [Alema-
nia, Japon, Ianda, Suddfrica y Esparia) estén
contemplando cambios s milares.

En segundo lugar, los griegos son conoc-
dos por apreciar el equilibrio entie el rabajoy
lavida persondl, y ya trabajon mds horas que
ofos evropeos. H trabajador grego medio
oasa 39.8 horas semanales en el trabaio,
frente a una media de fan sélo 36.1 horas en
foda la Unién Europea.

En tercer lugar, aunque el actual gobier
no griego es favorable a las empresas v dl
crecimiento, ha demostrado que valora los
derechos y el progreso de las mujeres, un
grupo que probablemente se verd dfectado
negativamrente por un horario de rabajo mas
arao v menos Jexitle. Este misro acbiemo

fambién ha demostrado un compromiso con
la formrulacion de poliicas basadas en la evi
dencia, y la evidencia hasta la fecha sugiere
que las semanas laborales més cortas v un
esfilo de vida mas equilibrado contribuyen
a una mayor saf staccion de los empleados,
una mejor salud y, en dlima instancia, uno
mayor productividad.

Enfonces, 3qué explica este inesperado
cambio de poltica? El propio cobiemo des
cribe lo medida como una “medida excepcio
nal’, que todos sobemos que es un edfemisme
para “polttica de dlimo recurso’. Como mu-
chos pafses de alios ingresos, Grecia se en-
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frenta @ una grave escasez de mano de obra,
Si blen su stuacion es parficularmente grove,
deb'do ¢ uno importante fuga de mano de
obra tras la crisis firanciera de 2010 [se est-
ma que aproximadamente 500,000 griegos
—el 5% de lo poblacion actual- abandonaron
el pafs), no es el inico pafs.

la rafz del problema radica en la baja
fertlidad y el envejecimiento de la poblacion,
condiciones demogrdficas que el gobier
no griego caracter za con 1azén como una
"bomba de tiempo”. Sumada a las deman-
das bien fundadas de una mayor calidad
de vida y un mejor equiliorio entre el rabaio
y la vida personal a medida que la gente
se vuelve mds rica, la menor cantidad de
personas en edad de frobajar mita la oferta
de mano de obra.

5Como deberian abordar este problema
las economias ovanzadas? Se e ocurren
cuatio posibilidades. La primera es adopiar
la automatizacién, suponiendo que las mé-
quinas, los robolts v la infeligencia artficial
podifon eventualmente ocupar el lugar de
los trabajadores fattantes. Pero no tedos los
frabajos pueden ser realizados por una mé-
quina o un gran modelo de lengudie. Todavia
necesitamas humanas para cubrir muchos de
los puestos de oaja calificacion menos desear
bles en o construccién o en las industrias de
la alimeniacién v la hostelerfa.

la segunda opcidn es aumentar la remu-

neracion de los frabojodores. La economia
bdsica nos ensefia que cuando la demanda
supera a la oferta, los precios [en esfe caso,
los salarios) suben. Pero los salarios mas altos
ferminan por generar precios més alios para
los consumidores, lo que fiende a ser impopu-
lar, especialmente en un momento en el que
la inflacién es una preocupacion primordil.
Y en una econoria pequeria y abierta como
Grecia, salarios y precios mas dltos tendrfan

efectos perjudicicles para la competitvidad
ineracional.

o fercera opcion es pedir a los frabajodo-
fes o los economios avanzados que tiobajen
mds, como lo ha hecho Grecia. Si bien esta
medida parece ir en contra ce la fendencio
general hacia menos horas de trobajo por
semana, en realidad no es fan diferente de

aumentar la eded de jubilacion, como varios
ofos pa'ses {Dinamarca, Francia, Alemanial

han consicerado necesario hacer. En ambos
casos, los cambios de polfiica hon sido muy
impopulares entre los trabajadores, v en am-
bos cosos, la gente envié un mensaie claro
de que prefertic renuncara los ingresas més
ahics len el caso de Grecia, el sexto dia labo-
ol viene con una prima salarial del 40%) que
fabajar més de o que estd acostumbrado.

Esto nos deja con la cuarta opcidn, que
es aumentar la oferto laboral aprovechando
la inmigracién confroloda y legalizada. En
regiones asoladas por crisis de refugiodos e
inmigracion flegal coro la mayor parte de
Europa y Estados Un'dos), las polficas de in-
migracion bien disefiadas tienen el potencial
de matar dos pajarcs de un fio. Sin embarge,
actudmente esos poliicas parecen descarta
das. Ante la fragmentacién geopoltica v las
preocupaciones por la seguridad nacional,
los pafses estan cerrando cada vez mds sus
fronteras y replegdndose hacia adentro.

Se recuerda una vez mds que en un mun-
do globalmente interconectado, la distincion
entre lo externo y lo inferno es tenue. Los pro-
blemas que se originan en otras partes del
mundo tienen implicaciones importantes para
las cuestiones infernas Y, en este caso, para
los mercados laborales.

Por supuesto, existe una quinta opcion:
que la gente de los pafses mds ricos reduz
ca sy consdmo y crecimiento y dependa de
los frutos del frabajo que estd dispuesta a
proporcionar. Hacerlo les proporcionarfa el
equilibrio entre el rabajo v la vida persondl
que buscan, ademas de garantizar un futuro
sostenible. Pero, por ahora, pocaos estan dis
puestos a acepiar esle compromiso.

la mayorfa de la gerte quiere fener todo a
la vez, pero eso no es posible. Para mantener
su calidad de vida actual, los cudadanos
de los pafses de altos ingresos deben abrir
sus fronteros @ nuevos inmigiantes o fiabajar
mds. Dadas las fensiones mundiales actuar
les, el péndulo parece astar oscilando en la
direccion de més trabaijo, ya sea a tiavés de
una edad de jubilacion mds dlta o de una
semana laboral mas larga. Grecia puede

ser mas un creodor%%glrgﬁggn%%pque un

om pedor de Tendendo&
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y Negocios

Maribel Ramirez Coronel
maribe coronel@elecone-

FESHoL T

La transicion en el

equipo de Salud;

puntos de cuidado

o deben ser pocos los fo-
cos amarillos y considera-
ciones que la virtual Pre-
sidenta Electa y el doctor
David Kershenobich,
nombrado secretario de Salud del préxi-
mo Gobierno, con su equipo técnico y
juridico, debe estar analizando y evaluan-
do a la hora de la recepcién-entrega de
parte del equipo saliente y, en general,
para llevar bien el proceso de transicién.

Una primordial es la negociacién con
la Secretaria de Hacienda y Crédito Po-
blico (SHCP), desde ya para recuperar
el presupuesto que le recortaron este afio
a menos de la mitad (55.8%) a la depen-
dencia. Fueron més de 113,000 millones
de pesos que le quitaron sin explicacion a
la Secretaria de Salud para entregarlos ol
nuevo organismo IMSS-Bienestar, mismos
que esperemos reporte en qué los destind.
Salud fue la dependencia que sufrié la
mayor resfriccidn de gasfo esfe afio, y de
hecho le dejaron el menor presupuesto
de su hisforia e implicitamente le quitaron
funciones.

Para empezar con el pie derecho y
poder ejercer su papel rector, a la nueva
administracién y al nuevo secretario le
tocard, ahora si (lo que no hizo su antece-
sor}, defender con las ufias el presupuesto
de SS. De lo contrario, con un presupuesto
paupérrimo no podrd cumplir las respon-
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sabilidades que indica la ley para el secre-
tario de Salud. El equipo hacendario que
ejecutd el recorte es el mismo que define
el PEF 2025, asi que debe conocer cémo
enmendar ese error.

Ofro aspecto importante tiene que ver
con el cambio de estructura de la depen-
dencia que se publicé en el Diario Oficial
de la Federacién (DOF). Fue a fines de
2020 en la conferencia mafianera donde
se explicé a detalle que Cofepris pasaria
a la adscripcién de la Subsecretaria de
Prevencién y Promocidn, que desaparecia
la Subsecrefaria de Infegracién y Desarro-
llo (que llevaba la doctora Ase Cristina)
y que la mayoria de direcciones de ésta
pasaban al control de la primera, la que
justamente encabezaba el entonces zar
de la pandemio, Hugo Lopez-Gatell.
Incluso se mandé el anteproyecto a CO-
NAMER, pero en la Consejeria Juridica
de Presidencia alguien sensato lo detuvo
y, dl final, nunca se firmé el nuevo Reglo-
mento Interior de la Secretaria de Salud.
Enfonces los cambios quedaron en la imo-
ginacion de LopezGatell.

Un aspecto adicional es que, con la
centralizacién, la Secretaria de Salud
tampoco ya estd involuerada en la frans-
ferencia de recursos a los estados; toda
la bolsa para entidodes la controla chora
IMSS Bienestar y a través de sus dele-
gaciones en los estados les transferirdn

presupuesto. Una de las dreas que ain
esté bajo adscripcién de la Secretaria es
la Comisién Coordinadora de institutos

Nacionales de Salud y Hospitales de Alta
Especialidad (CCINSHAE], pero de por si
ya le quitaron algunos hospitales, y aho-
ra hay la versién de que dicha comisién
podria ferminar desapareciendo, lo cual,
de concretarse, le restaria ain mds a la
dependencia. El punto es que estd muy
disminuida la rectoria del sector pibli-
co de saludy, seguramente, la Doctora
Claudia Sheinbaum y el Doctor Ker-

senobich estdn escuchando a los experfos
asesores para refomar dreas prioritarias y
saber bien cémo actuar a fin de impulsar
la copacidad rectora del sistema pUblico
de Salud que seréd su responsabilidad
del secrefario y que también requiere de
recursos. Ahi serd importante también
que el Consejo de Salubridad General
refome su fuerza rectora conforme marca
la Constitucion.

Por lo pronto, lo menos que deben go-
rantizar la virtual Presidenta Electa y el
préximo secrefario es elegir a su equipo,
como son los subsecretarios, pero fue pé-
sima sefial que el Presidente desde Palacio
ande recomendando al actual subsecreta-
rio Ruy Lopez Ridaura, porque es sabi-
do que él es muy cercano de Lopez Gatell
y esa no es buena sefial para el segundo
piso de la 4T.
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Mareo A, Mares.

Dos meses: Plan C
y factores de riesgo

ste primero de agosto del
2024 se registrard el princi-
pio de un profundo cambio
para México en términos
democrdticos y econémicos.

Los meses de agosfo y septiembre,
los dos dltimos del gobiermno lopezo-
bradorista, se anticipa, serdn de incer-
fidumbre y volatilidad en los mercados.

De hecho, se espera una reaccién
negativa més pronunciada, respecto
de lo que hasta ahora se ha visfo en
los mercados de capitales y cambiario,
por causas locales.

La depreciacién del peso, obser-
vada a partir del 3 de junio, luego
de las elecciones presidenciales, ha
sido el principal termémetro de las
preocupaciones que genera lo que
viene.

Desde entonces a la fecha, el peso,
en su cotizacion frente al délar, se ha
depreciado alrededor del 9%.

En agosto y sepfiembre se fransitard
por la ruta fijada por el gobierno y la
Cémara de Diputados, para aprobar
el Plan C.

Lo que tiene nerviosos a los empre-
sarios, inversionistas y analistas econd-
micos, son los cambios a la Constitu-
cién que estan por aprobarse.

En la Comisién de Puntos Constitu-
cionales, de la Cdmara de Diputados
se disponen a dejarlos listos para que
la siguiente legislatura, en el mes de
septiembre, se aprueben con la mayo-

ria del partido en el poder.

Serd entre agosto y septiembre
cuando el gobiemo de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, su partido
Morena més sus aliados, comiencen a
avanzar en la ruta final para aprobar
el Plan C, como se conoce al paque-
te de reformas constitucionales que
el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador envié ol Congreso el pasado
5 de febrero.

Desde el dmbito politico, los ana-
listas sefialan que los cambios cons-
fitucionales representan un golpe a
las instituciones que representan un
contrapeso al Estado mexicano: la Su-
prema Corte de Jusficia de la Nacién,
el Instituto Nacional de Transparencic,
los organismos reguladores, el Instituto
Nacional Electoral y avance en la mi-
litarizacién.

Todo indica que viene, de manera
inexorable, un cambio de régimen,
una fransformacién del sistema polfiico
mexicano.

Se tratar de un cambio que afectaria
al Estado de Derecho e impactaria
negafivamente al clima de negocios
e inversiones.

Y estard ocurriendo, al cierre de
un sexenio, que registrar el menor
crecimiento econdmico de los dltimos
6 sexenios, con una clora tendencia de
desaceleracion.

Los datos confirman que la eco-
nomia sigue creciendo, pero con
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marcada desaceleracién. Segin la
estimacién oportuna publicada por
el INEGI, el Producto Interno Bruto
(PIB} de México crecid 0.22% en el
segundo trimestre del 2024, respecto
al trimestre inmediato anterior.

El crecimiento registrado en el se-
gundo trimestre de 1.09% anual es el
més bajo desde el primer frimestre del
2021, advierte Banco Base.

La mayoria de las firmas financieras
han venido recortando sus proyeccio-
nes de crecimiento para el cierre del
2024y para el 2025.

La agencia calificadora Moody’s
proyecta que la economia mexicana
registrard una desaceleracién econé-
mica en 2024 y 2025 con tasas de
crecimiento de 2.4y 1.5%y prevé que
la mejoria en el crecimiento con una
tasa de 2.8% se alcanzard en el 2026.

Tal desaceleracion se explica por
la debilidad econdmica de EU y su
comercio exterior.

En ese contexto, en la primera mitad
del 2024 se desacelerd el crecimiento
de los exportaciones mexicanas.

Acumularon un crecimiento anual
de 2.60%, por debajo del 3.87% en
el mismo periodo del 2023

Durante junio, las ventas al exterior
refrocedieron 5.7%. Fue el primer refro-
ceso desde la pandemia.

Las exportaciones e importaciones
registraron una coida en el sexto mes.

En cinco de los dlfimos 12 meses, las
exportaciones mexicanas han desace-
lerada en tarminos anualizadas

El comercio exterior, fundamen-
talmente con EU, es uno de los mds
importantes motores del crecimiento
de México.

Ofro riesgo para México es la even-
tual aplicacion por parte de EU de
aranceles elevados y politicas de inmi-
gracion mds restrictivas, que afectarian
alos flujos de capital y a los mercados
laborales.

Més los riesgos en la relacién
comercial entre México y Estados
Unidos: el panel sobre maiz transgé-
nico, las consultas sobre la politica
energética mexicana, entre las mds
importantes.

Otro riesgo es el de la debilidad
de las finanzas piblicas por el ele-
vado déficit fiscal del 3%, el compro-
miso de recortar al 3%, sin reforma
fiscal; y, el creciente peso sobre las
finanzas gubernamentales por el apo-
yo a Pemex, que ha recibido 81 mil
Q00 millones de délares en apoyos
del gobierno y continda registrando
pérdidas.

Fitch ha advertido que estd en ries-
go la calificacion crediticia de México,
por el elevado endeudamiento de lo
petrolera y la posibilidad de un menor
crecimiento de la economia mexicana.

El cierre de sexenio, serd agitado. Y
el inicio del préximo, serd complicado.
Al tiempo.
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Meta pagara demanda en Texas

Pefiolesy Fresnillo sufren ataque cibernético

One Biopharmaceuticals esperarecaudar 175 mdd

Beneficios de Samsung se disparan

Meta Platforms, \ i ecndécica esicdouniden

se que controla las redes sociales Facebook e Instagram, legd
aunacverdo por 1,400 rrillones de ddlares con el estado de

Texas para ferminar una demanda por el uso de datos bicmétr-

cos persanales de millones de cludadanos del estado s la aur
forizacion requerda por la ley.

En febrero de 2022, el procurador general Ken Paxion de
mandd a Meta por obtener llegalmente los datos biométricas
de millones de tejancs sin abtener su consentimienio informar
do, comolo exige la ley de "Capiura o Uso de denificadores
Bioméricos' del estado de Texas.

El acuerdo es el mds grande que se ha obienido en una de-
manda inferpuesta por un solo estade con una empresa por
el uso de datos personales y el primer acuerdo obtenido bor
o la ley de "Captura o Use de Identificedores Biométricos' de
Texas.

Industrias Pefioles y Minera Fresn o, dos de los mayores
productores de plata a n'vel mundial, revelaron que fueron vie
fimas de dos incidentes separados de clberseguridad, en los
cuales ocurtieron accesos no autorizadas a clertos equipos de
computo'y datos informdficos no auforizados.

Las compaiiias dijeron que su Grea de Tecnologias de la In-

formacién, en conjunto con especialistas externos, contindan in-

vestigando y evaluando el alcance del incidente.
Por su parte, los compaiiias imp|emenforon medidas de res
puesta de acuerdo a los protecoles, sin dar més detalles o

respecio.

Day One Biopharmaceuticals espera recaudar 175 millones
de dolares en ingresos brutos a parir de una colocacién privar
da de valores con exceso de suscripcion.

la oferta comprende aliededor de 10.6 millones de accio
nes ordinarias a un precio de 14.50 délares cada unary alre
dedorde 1.5 milones de warants prefinancades a 14.499%
dolares cada una.

Lo colocacion, que involucra a inversionistas nuevos y exis
fentes, incluidos empresas de gestién de inversiones y fondos
dedicados a la atencién médica, est programado para cerrar
el jueves, diola compaiita.

Somsung, el gigante tecnalégico surcoraanc, que lidera el
mercado mundial, tanio de chips de memoria como de feléfor
nos infeligentes y pantallas, anuncié que st beneficic operait
vo del Irimesfre finalizado en junio dlaanzdlos 10 4 billores
de wones [/,520 millones de délares), un aumento importan:
e desde los 670,000 millones de wones del mismo periodo
del 2023.

Este aumento se debié principalmente al repunte de los pre
cios de los semiconductores, que se han visto reforzados por la
creciente demanda de chips ufilizadas en tecnclogias de infel-
gencia arfificial.

Este martes, los acciones de Procter & Gamble (P&G) cayer
1on 4.84% en Wl Street fras un reparte que no cumplié con
los expectativas del mercado.

El fabricante de la pasta de dientes Cresty de los paficr
les Fampers reportd que sus ventas en el segmento de belleza
cayeron 1% ineranuala 3,720 millones de délares, mientias
queel segmento del cuidado del hogary los telas y el hogar se
martuvieron estables en 1,660 millonesy 7,270 millones de
dolares, respectivamente.

las ventas de atencion médica aumentaron 3% a 2,670 mr
llones de délares.
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finales de junio pasado la

OCDE publicé el volumen IV

de los resultados de la prue-

ba PISA (OECD (2024}, PISA

2022 Results (Volume IV): How
Financially Smart Are Students?, PISA). Esta
prueba, se centra mayormente en analizar
las capacidades y conocimientos de estu-
diantes j6venes - de aproximadamente 15
afios - en distintas economias, cuyos paises
son miembros de la organizacién o afiliadas
a la participacién de este examen.

En especifico este volumen IV, incorpora
puntualmente la informacién relativa a lo
que se conoce como “financial literacy”, o
en una traduccién muy libre, “alfabetismo
financiero” de los jévenes.

En 2022 fue la cuarta ocasién en la que
se aplicaron las evaluaciones relacionadas
con alfabetismo financiero, en esta ocasién,
entre 30 paises, miembros y asociados de
la organizacién. Pese a ser pais miembro,
México no formo parte del estudio.

Las conclusiones del estudio son relevon-
tes, porque el comportamiento financiero
en jovenes, particularmente de economias
de similares caracteristicas de desarrollo
econdmico a nuestro pais, puede ayudar a
tener un panorama general sobre los retos
pofenciales que enfrentamos.

El estudio encontré que, a pesar de que
la mayoria de los estudiantes de 15 afios de
los paises analizados, son ya de manera di-
recta o indirecta consumidores de productos
y servicios financieros, mayoritariomente
carecen de las habilidades y conocimientos
necesarios para entender la naturaleza de
las decisiones financieras y asegurar que
estas sean en su mejor interés.

El estudio reconoce ademds que, en pro-
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Educacion financiera de los jovenes

“En la juventud aprendemos; en la edad entendemos”.
Marie von Ebner-Eschenbach, escrifora austriaca.

medio, cerca de una quinta parte (18%)
de los estudiantes analizados, no tienen la
proficiencia bdsica en temas de alfabetis-
mo financiero, lo que les impide entender
situaciones cotidianas reales relacionadas
con temas financieros, ni tomar las deci-
siones adecuadas para esas situaciones.
El estudio plantea que, aun consideran-
do las diferencias econdmicas entre los
paises y los distinfos sectores socioecond-
micos dentro de cada pais, la mejora en
el nivel de alfabetismo financiero puede
mejorar, tanto el desempefio de corto plo-
zo de los estudiantes en el manejo de sus
(frecuentemente limitados) recursos, como
ayudarlos a mejorar la calidad de sus de-
cisiones financieras conforme se acercan
alaedad adultay alo largo de su vida.
Si afendemos a ese mismo nivel de por-
centaje, pero en economias lafinoomericanas
en cierto sertido equiparables a México, esa
quinta parte se convierte en casi la mitad de
los estudiantes con las carencias seficladas.
Ofra conclusién importante el estudio es
que, evidenfemente los confextos socioeco-
ndmicos de los jovenes tanto a nivel global
como dentro de sus propios paises explican
en promedio general en mds del 10 % su co-
pacidad desempefio en temas financieros.
Pero existen ademds otros temas que, con

independencia del nivel socioeconémico
de los hogares, ofecta y limita la calidad de
su conocimiento financiero , consecuente-
mente, de sus decisiones presentes y futurcs.

En este senfido, un aspecto importante
se refiere al hecho de que, sin importar
el nivel socioeconémico, existe una clara
deficiencia o carencia de programas aso-
ciados a la educacién financiera dentro
de las escuelas, lo que limita de manera
significativa la capacidad de aprendizaje
a una edad adecuadg, lo que reduce en
muchos casos el conocimiento a lo que
aprenden de manera empirica y pricfica
pero no infencional, en sus hogares.

El estudio sefiala ademds que hoy exis-
fen, en entornos digitales y de interaccién
en redes socicles, riesgos adicionales que
incrementan la posibilidad de decisiones
incorrectas que afecten el bienesfar finan-
ciero, presente y futuro de los jévenes.
Lar informacién incorrecta de Influencers
en redes sociales, la exposicién a poten-
ciales fraudes digitales en decisiones de
consumo; entre otros factores, son aspec-
tos que deben ser abordados desde la
educacién financiera, para evitar que
personas jévenes fengan a muy femprana
edad, un efecto adverso que los marque
financieramente en su futuro.
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El PIB de un sexenio perdido

| gobierno de Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador ni
siquiera pudo impulsar
la economia con fines
electorales.

Por donde se le veq, este go-
bierno lo hizo mal. Comprometié
las finanzas pUblicas con un gasto
electorero descomunal en el arran-
que del 2024 para tratar de influir
en los electores y no logré que el
Producto Inferno Bruto (PIB) del pri-
mer semestre fuviera un despegue,
asi fuera arfificial.

Regoalé el dinero de los contribu-
yenfes, no buscd nunca una rento-
bilidad social, sobreendeudé la
economia, desequilibré las finan-
zas plblicas y sélo logré un creci-
miento de 1.5% del PIB durante el
primer semestre. Todo un fracaso.

Se antoja muy dificil que en esta
segunda mitad del 2024 pueda
haber un mejor resultado que le
permita a esta economia alcan-
zar, al menos, 2% de crecimiento
anualizado en este el Gltimo afio
de gobierno de Lépez Obrador.

Y no se ve posible porque el
principal ahuyentador de las inver-
siones es el Presidente que ya se va.

La cantidad de problemas que
dejatras de si Lopez Obrador ha-
cen que en estos momentos prive
un ambiente de desconfianza fofal
en México, por sus pretendidas
contrarreformas constitucionales
y por la herencia que deja, que
es el equivalente a quemar las na-
ves que lleven a México a ser una
economia confiable y competitiva.

Tras el modesto y tortuoso repun-
fe que fuvo la economia mexicana
después de la pandemia de Co-
vid-19, ha seguido una desacelera-
cién constante desde el 2022 que
pueden llevar ol PIB de México a
acumular un crecimiento de ape-
nas 1% durante todo el sexenio, sin
duda el peor desde los gobiernos
populistas de los 70 y 80.

Ha sido un fracaso en lo eco-
ndmico, y précticamente en fodo,
esfe sexenio que prometid terminar
con fasas anuales de expansion
del PIB de 6 por ciento.

El muy pobre crecimiento se-
xenal ha llevado a que el PIB per
cépita del sexenio de Lépez Obra-
dor sea mucho mds bajo que el
que dejé, hace ya seis aios, Pefia
Nieto. Se perdié un sexenio de

crecimiento y la herencia que deja
leva a que podamos perder mu-
cho més.

Al menos durante el arranque
del sexenio que empieza en dos
meses habrd que pagoar las cuen-
tas pendientes del obradorato. El
presupuesto de egresos del 2025
fendrd que recibir el castigo de los
recortes necesarios para bajar el
déficit fiscal de 6% al menos a 4
por ciento.

El caos en el que queda Petré-
leos Mexicanos serd ofro lastre in-
evitable para arrancar el gobierno
de Claudia Sheinbaum y lo que no
se corrija con decisiones correctas
fendrd que pagarse con recursos
piblicos.

Y otra muy mala herencia son
las contrarreformas absurdas y
rencorosas de la agenda perso-
nalisima de Lopez Obrador que
estan a punto de ser aprobadas.

Requeriria de un trabajo politico
valiente, inteligente y urgente para
frenar ese paquete autodestructivo
en estos 61 dias que le quedan en
el poder.

No significa que se deje sin
cambios una larga lista de temas,
como el poder Judicial, pero tie-
nen que ser iniciativas mds serenas
y menos vengativas.

Lo malo de este sexenio perdido
es que deja sembradas las semi-
las para perder ofro més si no hay
la habilidad para que la siguiente
administracion busque escribir su
propia historic.
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Un caso para Sherlock Holmes:

la economia crece poco, a pesar
de records en gasto publico
¢ inversion extranjera

| comportamiento de la economia

en el primer semestre tiene mds

caras que un cubo de Rubik. En

una de ellas, podemos ver que

hay una clara desaceleracién:
en el primer semestre crecimos a una tasa
de 1.5%, enfre ofras cosas porque el segun-
do trimestre frajo un magro crecimiento de
1.1 por ciento. sDesaceleracién o balde de
agua fria? Cerramos el 2023 creciendo al
2.3%y en el 2022 tuvimos un crecimiento
de 4.4 por ciento. Todo indica que cerrare-
mos el 2024 con un nimero menor a 1.5
por ciento.

Los datos del primer semestre son sorpre-
sivos. Los expertos esperaban un crecimien-
to que estaria en el rango de 2 a 3%y algu-
nos se atrevian a poner un nimero arriba
del 3 por ciento. Ese “optimismo” se justifi-
caba con el crecimiento del gasto piblico
en el primer semestre. Eso es lo normal en
un afio electoral: el apretdn de tuercas viene
en el segundo semesre. Ahi es donde seria
"|égico” que tuviéramos el enfriamiento del
PIB. Lo extrafio del caso es que s hubo ero-
gaciones extraordinarias del gobierno fede-
ral entre eneroy junio, pero ese esfuerzo no
tuvo un impacto notable en o economia. Los
egresos crecieron 12.1% respecto a 2023,
pero ese “trancazo” no se reflejé tanto como
hubiera sido l6gico esperar.

Desaceleracion es ko palabra clave po-
ra describir el desempefio de la economia
mexicana. Cuando ponemos la lupa en el
comportamiento del sector primario, la cosa
vamds alld. Tenemos crecimiento negativo.
Entre abyril y junio cayé 1.7 por diento. Una
de las causas de esta caida estd relacione-
da con factores climdticos: la sequia'y los
calores extremos impactaron en la produc-
cién agricola y ganadera. Se redujeron los
rendimientos en algunos culfivos y se perdie-

ron cosechas. Los consumidores vivieron es-
fos problemas en el campo en forma de ma-
yores precios de las frutas y verduras.

Hablamos de desaceleracion y decre-
cimiento, pero no todas las caras del cubo
cuentan ese fipo de historias. Hay lados mds
brillantes, por ejemplo, podemos encontrar
que la economia mexicana encadena 11 tri-
mestres de crecimiento positivo. En el primer
frimestre, se registraron 20,313 millones de
ddlares de inversién extranjera diredia. Entre
eneroy mayo, se reportaron anuncios de in-
versiones por 39,000 millones de délares,
segln la Secrefaria de Economia.

Tenemos también entidades federativas,
como Quintana Roo que trae fasas de cre-
cimiento “asidtico”. Ha dejado atrds la cri-
sis de la pandemia y ahora estd rompiendo
récords en recepcion de turistas y liderando
lass cifras de crecimiento en el mapa nacio-
nal. Esto se explica por la dindmica del sec-

for turismo, donde Quintana Roo es lider nor
cional y por el impulso que han traido las
inversiones pUblicas relacionadas con el
Tren Maya.

sEs la inversién publica el ingrediente se-
creto del crecimiento econémico? Siy no. Te-
nemos el caso de Tabasco que nos sirve co-
mo ejemplo y contraejemplo. Mientras durd
ko parrte més infensiva de la construccién de
lo refineria de Dos Bocas, Tabasco estuvo
en los primeros lugares de crecimiento na-
cional, por encima de los estados del nor-
fe o del Bajio.

Ahora que estd terminando la construc-
cién de esta obra, Tabasco vuelve a fener
problemas de crecimiento del PIB. 3Qué por
sa? No es dificil crecer cuando hay un rio
de dinero "irigando” la economia en el pro-
ceso de construccidn de una obra gigante,
como la refineria. Fueron mds de 18,000
millones de délares en un periodo de cua-

fro o cinco arios. El reto es tener crecimiento
o mantenerlo una vez que ha terminado la
construccién. Ahi es cuando empiezan las
preguntas complicadas para los promotores
del proyecto, scudnto aportard a la econo-
mia de Tabasco la refineria de Dos Bocas
una vez que esté funcionando?, scudntos
empleos directos e indirectos?, ;de qué calli-
dad?, 5qué ofros sectores pueden ser moto-
resy qué se hace para defonarlos?

Hablando del mercado laboral, las ci-
fras del IMSS en el primer semestre de 2024
confirman que hay una desaceleracién en
lo creacién de empleo formal. Entre enero
y junio se sumaron 295,058 puestos al fofal
que ronda los 22.3 millones. Esta cifra estd
por debajo de los 100,000 empleos formo-
les que se necesitarion por mes para “empor-
far” con la dindmica poblacional. También
estd muy abajo de las cifras de empleo for-
mal de 2021, 2022 y 2023. En esos fres
afios, habiamos tenido una tendencia cre-
ciente. Se crearon 401,000 empleos en
2021, 448,000 en 2022 y 514,000 en
2023.

sPor qué el crecimiento del PIB es fan mo-
gro? El 1.5% es una miseria si consideramos
nuestro potencial. Tenemos el conflicto entre
Estados Unidos y China que nos ofrece una
oportunidad Gnica llemeda nearshoring.
Arrancamos el 2024 con niveles de inver-
sién extranjera de casi 7,000 millones de
ddlares mensuales. Tuvimos un gasto pobli-
co réoord en el primer semestre. Deberiamos
crecer mds, pero no lo haremos si no fene-
mos estabilidad en las reglas del juego y si
el gasto piblico no rompe la maldicién de
lo baja productividad: Dos Bocas y apoyos
a Pemex, por ejemplo. Para resolver ese mis-
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BATBOX SEEXPANDE
AESTADOSUNIDOS

Por Julio
Pilotzi

Batbox, €l innovador concepto
que fusiona hospitalidad, depor-
te y tecnologia, esta listo para
llevar su propuesta a Estados
Unidos tras una exitosa ronda
de inversién Serie A.

Con una inversion total de 7.3
millones de dodlares, obtenida
de inversionistas destacados
en Estados Unidos y México,
incluidos Emerging Fund y MG
Capital, 1a compania inicia una
ambiciosa estrategia de creci-
miento.

Batbox planea establecer
mas de 25 ubicaciones en las
principales ciudades estadou-
nidenses para 2030, incluyendo
Dallas, Houston y Boston, asi
como en otros importantes mer-
cados de béisbol.

Batbox quiere redefinir el
entretenimiento al combinar
una experiencia gastronomi-
ca con tecnologia patentada,
creando un ambiente social y
emocionante para todo tipo de
audiencias, desde entusiastas
del béisbol hasta familias y gru-
pos corporativos.

Ofrece una experiencia inmer-
siva y distintiva que va mas alla
delo que se encuentra en los cen-

tros de consumo tradicionales.
Después de afios de conso-

lidacion y éxito en el mercado

mexicano, la expansién de

" Batbox a Estados Unidos marca

un paso estratégico clave para
SIMCo, la empresa holding res-
ponsable de su creacion.

Propuesta innovadora
deimpacto

Con esta expansion, lleva su
innovadora propuesta anuevas
audiencias internacionales, am-
pliando el impacto de una de sus
marcas de entretenimiento mas
destacadas.

La primera ubicacion de
Batbox en Estados Unidos, que
recibird una inversion de mas
de 100 millones de pesos, esta
programada para abrir en Dallas,
Texas, a principios de 2025.

Este proyecto contara con 10
simuladores debéisbol “Strike-
zon" y unbar deportivo de mas
de mil 300 metros cuadrados.

Se estima que lanueva
ubicacion atraera a mas de 150
mil visitantes al ano y generara
empleo para mas de 100 perso-
nas, marcando el inicio de una
expansion significativa en el
mercado estadounidense.

Descarbonizacion
enmarcha

Modernizar la flota de pasaje y
carga es uno delos temas que

regiran la agenda en movilidad
impulsada por la Asociacion

Nacional de Productores de Au-
tobuses, Camiones y Tractoca-
miones (ANPACT), que encabeza
Rogelio Arzate.

Paralograrlo, es necesario
trabajar con autoridades de los
tres niveles de gobierno parael
desarrollo de programas de cha-
tarrizacion, incentivos fiscales
y estimulos verdes, con el fin de
que los transportistas estén en
posibilidades de dar paso ala
descarbonizacion.

Entre los topicos urgentes
apunte también la actualiza-
cién del Acuerdo Ambiental
dela Secretaria del Medio
Ambiente y Recursos Naturales
y la Secretaria de Economia
sobre importacion de vehiculos
pesados usados, ante susalzasa
tres digitos y los retrocesos que
significan en materia ambiental

y de seguridad vial, por ejemplo,
en 2023 totalizaron en 20 mil
139, es decir, 149.5 por ciento
mas que en 2022, mientras que
para finales de aflo se estima que
culminen en alrededor de 33 mil
unidades; asi, se espera colabo-
racion cercana tanto con Alicia
Barcena como con Marcelo
Ebrard, proximamente al frente
de dichas dependencias.
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gobernador de Nuevo Ledn; el Musk, director generalde Tesla, Trump, candidato del Partido
fabricante de vehiculos eléc- anuncio durante una conferen-  Republicano a la Presidencia.
tricos Tesla nunca llevé a cabo cia coninversionistas que la em- Creerle onoaMusknoesel
ningun registro de inversion para presanotiene planesde seguir  tema. El punto medular eslo que
la construccion de una Gigafac-  adelante conla construcciénde  vendio Samuel Alejandro Garcia

fory en el municipio de Santa la Gigafactory en Nuevo Leon. Sepulveda, y ese deleznable

Catarina, algo que confirmo Esta decision se debealaame- shownunca nadie lo va olvidar,

Raquel Buenrostro, titular dela ~ Nazadenuevosarancelesalos  como otros tantos de este per-

Secretaria de Economia. autos fabricados fuera de Estados sonaje politico de Movimiento
La semana pasada, Elon Unidos, propuestapor Donald ~ Ciudadano...
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Batbox ofrece una experiencia inmersiva y distinta a los centros de consumo tracdicionales, ademas lleva su innovadors
propuesta a nuevas audiencias internacionales,
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