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:Sin presupuesto?

etrdleos Mexicanos (Pemex) es la petrolera mas en- |
deudada del mundo, con pasivos totales superiores a =

unicamente con el nimero

de teléfono del beneficiario,
sin necesidad de proporcio-
nar mayor informacion.
Santander, a cargo de
Felipe Garcia Ascencio, es
uno de los principales ban-
cos en el Pais que ya incor-
pord esta funcionalidad a
su aplicacién mdvil para
sus mas de 20 millones de

18 billones de pesos, con muiltiples problemas técnicosy  clientes.
operativos, pero a la que por ser una empresa del Estado BBVA también ya se su-
se le siguen asignando millones de pesos para su ‘rescate’. .m0 a esta opcién de transfe-
Sin embargo, en la idea de Octavio Romero Orope-  rencias y se espera que més
za, director General de Pemex, la petrolera hace frente instituciones financieras lo
a sus gastos y operaciones con la venta de crudoy com-  hagan en los proximos
bustibles, sin recibir un peso del Presupuesto federal meses.
 Larealidad tiene otros datos. En el Presupuesto de . Se prevé que DiMo
‘Egresos de la Federacion los recursos destinadospor-el  transforme las formas de
Gobierno y aprobados por el Congreso para la petrolera  pago que realizan millones
en 2023 son 678 mil 406 millones de pesos. de usuarios en México por-
Eso sin contar las varias transferencias de recursos. ~  que simplificara las trans-
que s¢ le hacen fuera del presupuesto. ferencias electronicas entre

La mas reciente, de este afio, es por 64 mil 970m mi-
llones de pesos asignados por la Secretaria de Hacienda

las personas. Esto es algo

; b : que ya se ha hecho en pai-
 para poder hacer frente a sus vencimientos de corto plazo ~
sSerd que las “sanas finanzas” de Pemex todavia re- if;ﬁg;ng I};;:aiai‘lna’ Estados

querirdn més recursos de los mexicanos?

Simplifican De visita
transferencias
La cofundadora y Chief

Uno de los proyectos de Growth Officer de Nubank,
impacto relevante para los una de las plataformas digi-
usuarios de servicios finan- - tales de servicios financie-
cieros en el Pais es la incor- ros més grandes del mundo,
poracion de DiMo. Cristina Junqueira, esta

DiMo es una reciente de visita en México.
funcionalidad que desarro- La visita es para inau-
116 el Banco de México jun- gurar las nuevas oficinas de
to con la Asociacion de Ban- Nu, que estaran ubicadas
cos de México (ABM), que en Polanco, en la Ciudad de
preside Julio Carranza, pa- México.
ra fomentar el uso de pagos - Desde su llegada en
electronicos a través de dis- 2019, Nu México, que enca-
positivos méviles y reducir beza Ivin Canales, ha tra-
el efectivo. bajado por llevar los servi-

Se tiene pensado que cios financieros a los luga-
los bancos y resto de institu- res y piblicos que no eran
ciones financieras ofrezcan atendidos por el sisterpa fl; 6 de 7
a sus clientes este servicio nanciero tradicional.
de envio de transferencias “La Moradita”, que es
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como llaman a su tarjeta

de crédito, estd presente en
nueve de cada 10 munici-
pios de México y en 82 por
ciento municipios rurales
de atencion prioritaria, con
lo que su contribucion a la
inclusion financiera en el
Pais es amplia.

A partir de 2023 ofrece
también una cuenta de aho-
rros y tarjeta de débito, con
un rendimiento anual del 9
por ciento y liquidez 24/7
con la que completo el ciclo
bésico de servicios finan-
cieros. Con ella alcanz6 un
millon de clientes a un mes
de su lanzamiento, lo que
permitird ampliar su capa-
cidad de otorgamiento de
crédito.

Innovacion
en el trabajo

Manhattan Associates, cuyo
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CEO es Eddie Capel, fue
nombrada como uno de los
mejores lugares de trabajo
para innovadores por Fast
Company.

La quinta lista anual de
Fast Company reconoce a
las empresas que demues-
tran un compromiso para
fomentar y desarrollar la in-
novacion en todos los
niveles.

Manhattan Associates
es una empresa de tecnolo-
gia en la cadena de suminis-
tro y comercio que ocupa el
puesto 46 de 100 ganadores
de diversos sectores y lu-
gares de trabajo de todo el
mundo.

La empresa proporciona
a sus empleados una cultu-
ra de trabajo y oportunida-
des que no solo les ayudan a
aprender y crecer, sino que
también impulsan la inno-

vacion en el mundo del

CARLOS
CELAYA...

uevo director

Eseln
| latecnola-

gener

Deutsche Telekom AG
Celaya serd el encar-
gado de continuar con
la expansion y conso-
lidacion de los servi-
ciosen T-Systems en
el mercado mexicano
y aumentar la rentabi-
lidad de la empresaen
el Pais

COmercIo,

La empresa es pionera
en la introduccidn de solu-
ciones nativas en la nube y
basadas en microservicios
en el sector de la cadena de
suministro. Ofrece produc-
tos de comercio que unifi-
can e impulsan la eficien-
cia en todos los segmentos
de la cadena comercial y en
tiendas minoristas, tanto fi-
sico como de comercio
electrénico.

Con aproximadamente
mil miembros en el equipo
de investigacion y desarrollo,
Manhattan ofrece asus
empleados una plataforma
para crecet, innovar,
descubrir lo que mas les
gusta y prosperar, segun lo
dicho por el CEO de la
empresa.

capitanes@reforma.com
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Notas al vuelo:
una pregunta,
una duda
y un reporte

La inflacion en EUA, Q&A

n prestigiado perio-
l | dico estadounidense
pregunto, en el titulo
reciente de una nota, por qué
el Fed no ha cantado victoria
contra la inflacion.

La respuesta es muy sen-

cilla: porque todavia no hay
tal victoria. A este respecto,
van dos apuntes que funda-
mentan lo dicho.
1.-Es cierto que la inflacién,
medida por el llamado indi-
ce general de precios, fue
s0lo 3% anual en junio 2023,
cifra que alargd una tenden-
cia a la baja. Sin embargo, es
verdad también que la infla-
cion, calculada usando un in-
dice de precios de los gas-
tos personales en consumo,
result6 4.1%.
2.Y sucede que la meta del
Fed (2%) estd especificadaen
términos del segundo indi-
cador mencionado. Asi pues,
aunque hay avances en la lu-
cha contra la inflacion, el nu-
mero que pretende alcanzar
el banco central esta todavia
muy (muy) lejos.

Un cuento viejo y cinico
decia que para terminar una
guerra dificil lo unico que
habia que hacer es declarar
que la ganaste... y abandonar
el terreno. El Fed ha decidi-
do seguir peleando. Por ello,
el 26 dejulio aumento en 25
puntos base su tasa de inte-
rés de referencia. Y no cerré
la posibilidad de un alza adi-
cional. En mi opinion, esa es
la postura apropiada.

Un dia después, el Banco
Central hizo lo mismo que
el Fed.

Los intereses
y el peso: una duda
No creo inexacto decir que
alla por diciembre 2022, la
expectativa mas comun era
que el tipo de cambio ter-
minaria este afio en alguna
parte entre 20y 21 pesos por
délar. Que yo sepa, nadie (me
incluyo, por supuesto) imagi-
nd siquiera que a estas alturas
del afio la cotizacion estaria
por debajo de 17 pesos.

Para explicar lo sucedi-
do se ha echado mano de
muchos argumentos. El mas

frecuente de todos es que la
apreciacion ocurrida es con-
secuencia de las “exagera-
das tasas de interés” (sic) de-
terminadas o influidas por
Banxico para combatir la in-
flacion, tasas que exceden con
mucho a las prevalecientes,
digamos, en Estados Unidos.

La tesis en cuestion en-
frenta dos objeciones que to-
man la forma de dos hechos:
1.-El diferencial de tasas no

ha atraido capitales a México;
de hecho, ha ocurrido una sa-
lida significativa de recursos
(de 2020 a 2023).

2.-La historia de los veinte
afios mas recientes no avala
laidea en cuestion: la grafica
ilustra la trayectoria del tipo
de cambio y del diferencial
de tasas de interés entre Ce-
tes a tres meses y Treasury
Bills al mismo plazo. Note-
se que la diferencia actual
es similar a la existente en
otros episodios, sin que en
aquellos tiempos el tipo de
cambio se apreciara. Siem-
pre hay otros factores en jue-

go. (Grafico 1)

Hice una comparacion
parecida para otros plazos,
sin cambios en el resultado
basico. Desde luego, el asun-
to merece un examen mas
riguroso.

Lo dicho no pretende,
remotamente, liquidar el te-
ma. Mi intencion ha sido solo
poner en duda un punto de
vista en boga.

Moraleja: Para cada pro-
blema complicado hay una
explicacion sencilla... que por
lo comtn esta equivocada (o,
por lo menos, es incompleta).

El horizonte, segtin el FMI
El Fondo Monetario Inter-

nacional acaba de publicar
la actualizacion de su reporte
sobre las perspectivas econo-
micas mundiales. Realmente
sin novedad: menos creci-
miento, todavia con inflacion
significativa.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
5|ness hool ITESM
|ttgr %)sEverEhzondoA
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What'’s

News

1 crecimiento salarial

e modero en el segun-
do trimestre y la inflacién
se enfri6, las sefiales mas
recientes de un relaja-
miento en la presién sobre
los precios al tiempo que
la Reserva Federal decide
si eleva alin més las tasas
de interés a fines de afio.
Los patrones gastaron
1% mas en sueldos y
prestaciones entre abril
y junio comparado con
los tres meses anteriores,
reporto-el Departamento
de Trabajo de EU, Esa fue
una desaceleracion tras
un incremento del 1.2%
en el primer trimestre,

¢ La biofarmacéutica
Biogen acord6 adquirir

a surival mas pequefio
Reata Pharmaceuticals en
un trato de 7.3 mil millones
de dolares que apuntala
su cartera de tratamientos
para enfermedades neuro-
musculares y raras, Biogen
anuncié que pagaria
172.50 délares por accién
de la compafiia con sede
en Plano, Texas, que este
afio obtuvo aprobacién de
laDireccidn de Alimentos
y Medicamentos (FDA)
para Skyclarys como el
primer tratamiento en EU
para el trastorno genético
ataxia de Friedreich,

# Un éxodo de ejecutivos
de Ja division de gestion de
activos de Goldman Sachs
amenaza con debilitar

una columna central de la
estrategia del CEO David
Solomon patra el coloso de
Wall Street. Se anticipa la
salida de Julian Salisbury,
director de inversiones

de gestién de activos y
riqueza, y Takashi Murata,

codirector de inversiones
privadas en Asia-Pacifico,
junto con otras mas, dije-
ron fuentes. Ha habido una
serie de cambios en la divi-
sion, que han desconcerta-
do a algunos ejecutivos,

¢ Las acciones dela
unidad automotriz de
China Evergrande cayeron
el viernes, al cotizar
por primera vez desde

la primavera del 2022,
Antes de la implosi6n del
desarrollador inmobi-
liario chino, el fundador
Xu Jiayin habia sofiado
con convertir su unidad
automotriz en un coloso
global. La semana pasada
los inversionistas se die-
ron una idea de comova
s0, al tiempo que China
Evergrande New Energy
Vehicle Group publicaba
resultados retrasados del
2021y el 2022 antes de
reiniciar operaciones en
bolsa.

¢ Compradores siguen
aceptando precios altos
por articulos bésicos,
apuntalando las ventas
de Procter & Gamble aiin
al caer su volurren, La
compafiia de productos
de consumo dijo que
subi6 7% los precios

de todas sus marcas en
el trimestre de junio
respecto al afio pasado.
Eso sigui6 dos trimestres
seguidos en el que el
productor de Pampers

y Gillette elevd precios
en alrededor de 10% res-
pecto al afio anterior. El
volumen de ventas hajo

-1% en el trimestre.
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AIFA nicla mal el verano

= Al parecer nada hace despegar al Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles (AIFA), ni siquiera el
inicio de la temporada vacacional de verano. A
diferencia de los vuelos sorprendentes que estin
alcanmndolmternmalﬁquemanlmmlpm
privados, nos explican que el
ﬁ aeropuerto a cargo del general
Isidoro Pastor Roméin movié
8- 4208 mil pasajeros en junio,
g por debajo de los 218 mil en

mayo. En contraste, GAP, Asur
v Oma lograron acelerar su cre-
cimiento de 9% a 11.9% en &l
Marcelo ampliamente el avance de 9%
Ebrard que esperaban los analistas,

Grupo Aeroportuario Centro
Norte, de Ricardo Duefias, se llevd la mejor par-
te, con 13.6% mds viajeros por ser el favorito del
nearshoring. En cambio, Santa Lucia estd olvida-
do hasta por los aspirantes de Morena. “Dicen
que soy la primera corcholata por aqui®, declard
el viernes el excanciller Marcelo Ebrard,

Semana e correcciones

= Esta semana, varias instituciones financieras
estardn dando a conocer sus nuevas expectativas
econdmicas para la segunda mitad del afio. Nos
adelanlanquelnmésmgmnﬁquealaluzdf
los recientes datos de la activi-
dad econdmica, empleo, y de la
encuesta de ingresos v gasto del
Inegi serdn buenas noticias para
el cierre de 2023 y se acercardn
a la meta de la Secretaria de
Hacienda. Por cierto, el subse-
cretario Gabriel Yorio ya ade-
lanté que en el préximo Paque-
te Econdmico —que deberin
entregar al Congreso a mas tar-
dar el 8 de septiembre— no ha-
rdn ninglin ajuste para el Producto Intemo Bruto
(PIB), es decir, lo dejarin en un crecimiento de
3% para este afio, aungue reconocié que el lider
de los indicadores pueda dar una sorpresa vy su-
perar ese objetivo.

Columnas Econdomicas
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Encuestan sobre Uber Eats

2 La integracién de la economia colaborativa en
la vida diaria de los mexicanos ya no tiene vuelta
atrés. Sin embargo, no siempre se conoce a deta-
lle cudl es su efecto en las personas 0 empresas
cuentan que entre los negocios que preparan ali-
mentos y se suman 4 la plataforma de Uber Eats,
O1% reportan un aumento en sus ingresos por
usar la aplicacion. Este dato se conoce debido a
que la firma de investigacion Quadrant Strategies
llevd a cabo una encuesta para conocer el impac-
to de Uber Eats, liderada en México por Daniel
Colunga, en las pequefias y medianas empresas
mexicanas. Los resultados se dardn a conocer
hoy, pero nos adelantan que, gracias a esta tecno-
logia, 89% de esos negocios llegd a nuevos clien-
tes y 84% comparte que la app da valor agregado
a sus emprendimientos,

Audi anota buenos resultados

= Nos hacen notar que la marca de lujo Audi
vendid 919 mil 548 vehiculos a nivel mundial en
la primera mitad del afio, 15.3% més en compara-
cién con el mismo lapso de 2022, En el segmento
de autos eléctricos entregd 75 mil 647 unidades,
siendo el modelo Q4 e-tron el que contribuyd con
el mayor volumen de venta. Nos detallan que la
automotriz pretende lanzar 20 nuevos modelos
en los priximos afios, de los cuales, mds de 10 se-
rdn eléctricos. En México, la planta que dirige Ta-
rek Mashhour estd por anunciar la fabricacion
de la version eléctrica de la camioneta Q5, v en
EU y Europa, nos platican que los modelos eléc-
tricos de Audi aumentaron 34% sus ventas en el
semestre. En tanto, las ventas de la comparifa en
el pais crecieron 23.5% en el primer semestre,

Péagina 3 de 5
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ENCLAVE TURISTICA

Verano turistico favorable...

cydespués?

iversas informaciones dan
D testimonio de lo que pare-

ceser una formidable tem-
porada veraniega en el mundo.

Asi, lomismo se habla de unare-
cuperacibn a niveles prepandémi-
cos del gasto del mercado chino,
que de un crecimiento de la econo-
mia espafiola 67% por arriba del de
la eurozona debido, en gran parte,
al buen desempefio de su actividad
turistica o de 17% de aumento del
volumen de pasajeros aéreos do-
mésticos transportados en nuestro
pais en el primer semestre de aflo,
en comparacion con el mismo pe-
riodo del afio previo.

Coneste telon de fondo, en la se-
mana que recién concluyo se die-
ron a conocetr tres piezas de infor-
macion sobre el comportamiento
reciente del turismo mexicano que
vale la pena analizar y poner en
contexto. En primer lugar, derivado
de la publicacion de la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los

Hogares (ENIGH) es posible reali-
zarunavaloracidndelaccesoquela
poblacién tiene a la realizacion de
viajes por fines turisticos.

Enun pais endonde mds de 40%
de la poblacién subsiste en condi-
ciones de pobreza, no es ninguna
sorpresa reconocer que 30% de la
poblacion es la responsable de cer-
ca de 80% del gasto turistico.

A mayor abundamiento de esto,
vale 1a pena subrayar que la pobla-
cidn que se situa en el decil de mds
altos ingresos realiza mas de la mi-
tad de los gastos turisticos (52.8%).

Y si bien los niveles intermedios de
ingresos (deciles cuarto y quinto)
contribuyen con 11.3% del gasto tu-
ristico, es claro que la poblacién de
menores ingresos tiene un acceso
reducido al goce del turismo, lo que
habla de la agenda pendiente des-
de hace muchos afios por impulsar
el turismo social en nuestro pafs.
Por cierto, esto me hace recordar
una de las posiciones mas desafor-

tunadas de Ia politica turistica im-
pulsada por el gobierno del expre-
sidente Enrique Pefia Nieto que
planteaba hacer que todos los me-
Xicanos viajaran... lo que siempre
conllevaba a preguntar: ;y siles da-
mos de comer primero?

El segundo producto al que nos
queremos referir es el que presento
los datos del Indicador Trimestral
de la Actividad Turistica (TTATA),
también del Inegi, que revela un
importante incremento de la eco-
nomiaturisticaen el primer trimes-
tre del afio en comparacion intera-
nual de 8.4%, pero un avance ape-
nas marginal sobre los niveles del
trimestre previo.

Asimismo, es pertinente recono-
cer que los niveles del PIB turistico
en dicho primer trimestre de 2023,
se encuentran 3.6% por debajo de
los alcanzados en el primer trimes-
tre de 2020,

De acuerdo con lo anterior, el
comportamiento de la economia
turistica en estos primeros meses
del afio se ha visto animado por un
buen desempefio del turismo in-
ternacional, sin dejar de recordar

que en los meses iniciales de 2022
este segmento se vio contenido por
la aparicién de la variante 6micron
del coronavirus.

En contraparte, el turismo inter-
no tuvo un balance negativo (-34%
en comparacion con el primer tri-
mestre de 2022).

Finalmente, la Unidad de Politi-
ca Migratoria de la Secretaria de
Gobernacién hizo publicos los re-
sultados del turismo internacional
pot viaaérea hacia Méxicoenel pri-
mer semestre del afio.

A primera vista los resultados
no son malos: una expansion de
2.1% en comparacion interanual;
sin embargo, los datos confir-
man la tendencia de desacelera-
cidonqueyahemoscomentadoen
anteriores entregas.

En particular, es notable y preo-
cuparnte un cuarto mes consecuti-
vo de descenso del flujo de turistas
de Estados Unidos (Io que ya no es
sélodesaceleracién); conello, entre
marzo y junio hay un descenso de
11.2%, mas de 554 mil turistas me-
nos en comparacion con los mis-
mos meses de 2022,

Otros mercados con descensos
relevantes en el mismoperiodo son
Colombia (20.1%), Reino Unido
(-19.2%) vy Brasil (-46.2%). ®

Director del Centro de Investigacién
y Competitividad Turistica

No es ninguna Sorpresa reconocer gue

de la poblacion es la respon

i

stilbe

de cerca de 80% del gasto turistico.
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‘ernandez Norona:
corcholata” quemada

ntre los aspirantes a
E convertirse en candi-
dat@alaPresidenciade
Repuiblica porla coalicion de
orena, quien acumula mas
candalos y es mal visto por la
tquierda” es el diputado del
irtido del Trabajo, Gerardo
'mdndez Norofia, quien reui-
» en un solo petfil todos los
sgativos no solo frente a la
an mayoria de electores, sino
ite el movimiento de la 4Ty
presidente Andrés Manuel
Spez Obrador.
Vehiculos einmueblesdelu-
, familiares con viajes fre-
lentes al extranjero, confron-
ciones con integrantes de sus
‘opias corrientes y hasta con
Presidente, asi como reaccio-
’s machistas a preguntas in-
ymodas de mujeres petiodis-
spornosaber cudl esel salario
inimo de un trabajador en
éxico ni el precio del kilogra-
0 de tortilla o del boleto del
etro, son escandalos que
omparfianen sudiaadia aes-
politico de bajos vuelos y que
exhiben de cuerpo entero.
A esto se suma que, en un
»bierno que obtuvolavictoria
1€] 2018 con el apoyo de las
lesias cristianas y cuyo lider
‘egona una “Republica del
mor” en rituales casi evange-
stas, no es bien visto un per-
maje que se ha declarado
Yiertamente ateo.
Fernandez Norofia se mue-

ve normalmente en una ca-
mioneta Volvo XC90 hibrida
con un valor en el mercado de
1.7 millones de pesos. La suya
es modelo 2022, aunque la ad-
quiri6 en 2021. Su hija, Ali Zoé,
lo hace en una BMW X2 mo-
delo 2019.

Ali Zoé esla familiar mas co-
nocida de un politico al que
ninguna de sus parejas senti-
mentales ha podido llevar al al-
tar. Se convirti6 en un perso-
naje publico en noviembre de
2018, cuandoel propio Fernan-
dez Nororia comparti¢ fotos de
su boda en Quetétaro, una bo-
da que calificd de austera.

Presumen viajes al extranje-
ro, a lugares como Estados
Unidos o China, ademéas de los
fines de semana que pasan en
la casa con alberca de Tepoz-
tldn, 1a que tanto le gusta pre-
sumir a Femmdndez Norofia,
aquella de la que parti6 el dfa
que acudié a formalizar sus as-
piraciones presidenciales,
cuando casi se queda atorado
en la carretera.

Fernandez Norofia siempre
ha defendido que €l no tiene
razdn alguna para vivir en la

Fernandez siempre ha defen-
dido que él no tiene razon alguna para
vivir en la austeridad republicana quic: Rk
tanto pregona AMLO. e

austeridad republicana que
tanto pregona AMLO, mucho
menos ahora que el mandata-
rio nacional la ha llevado al ni-
vel de pobreza franciscana. “La
austeridad es para las politicas
publicas”, suele decir, avalan-
do con estos dichos una pobre
inversion en los programas
que beneficiarian al pueblo.
Sus evidenciados pasos por
las salas VIP de las terminales
aéreas o en los centros comet-
ciales de alta gama, considera-
dos porla4T como espacios “fi-
fis” —mientras promueve co-
mo diputado hacer oficial el
“Dia del Chairo”—, lo alejan del
buen animo del presidente L.6-
pez Obrador, a quien le reclamé
en un principio dejarlo fuera
del juego de las “corcholatas”.
Por mas que trata de buscar
debates y ganar puntos ante
los demads aspirantes, los lide-
razgos internos de Morena lo
ven casi como un “chiste” y le
auguran una pronta declina-
cién, muy probablemente por
la exjefa de Gobierno, Claudia
Sheinbaum, Contal perfil, mds
bien seria un pasivo. Es una
“corcholata” quemada.
Posdata 1
El empresario Daniel Flores
Nava falleci6 este viernes en
un accidente aéreo, tras des-
plomarseel avién privadoenel
que viajaba de Veracruz a la
ciudad de Toluca. El director
general de Proyecta Industrial
de México era uno de los em-
presarios que respaldaban las
aspiraciones presidenciales de
Addn Augusto Lopez, con
guien compartia una amistad
de afios, @

@MarioMal
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El jueves pasado, dos veteranos del turis-
mo, Juan Carlos Arnau y Paco Madrid. se
dieron cita en la Riviera Maya para hacer
algunas reflexiones ante los presidentes mu-
nicipales de las demarcaciones que destacan
por su vocacion en este sector.

Ante excompafieros de trabajo en la Se-
cretarfa de Turismo, Arnau dio a conocer el
dato que mds sorprendio, cuando dijo que la
Universidad Nacional Auténoma de México
lo autorizé a divulgar que el Instituto Nacio-
nal de Geograffa, Fstadistica e [nformdtica
(Ineg)) estd subvalorando en 25% el Producto
Interno Bruto (PIB) del sector turistico.

Segtin el Centro de Estudios de Desarrollo
Regional y Urbano Sustentable (Cedrus), que
dirige el doctor Normand Asuad, el Produc-

to Interno Bruto sectorial estd
subvaluado por el mdximo 6r-
gano de medicion del pais.

La fuente de informacion
de Cedrus son las mediciones
propias basadas en los censos
econdémicos levantados por el
propio Inegi.

Asuad, junto con Armando
Mujica, proponen una nueva
revision especial de la economia
turistica del pais, a partir de la
medicion a nivel de la localidad,
lo que mejorard la precision
de las cifras en los municipios
turisticos.

Este dato es valioso y el sentido de la po-
nencia de Arnau fue destacar que ni siquiera
los paises lideres del turismo la prestan la
atencion debida a una actividad econémica
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Carlos Velazquez Veranda

17,350

Carlos Velazquez

fan importante.

Una de las razones, dijo, se deriva de la
incapacidad de demostrar a cabalidad el im-
pacto del turismo y su transversalidad.

Madrid, por su parte, en plan de quedar
bien con los presidentes municipales sefialé
que ellos son los verdaderos operadores y
responsables del turismo y nadie se los re-
conoce ni se los agradece ni les asignan un
presupuesto especial.

También les sugirié, como el “enemigo
publico niimero uno de Airbnb” en que se

ha convertido, que de plano se le vayan a
la yugular a esa plataforma para exprimirle
recursos adicionales a los que yale pagan a
los estados.

Ademds, les coment6 que la estructura
gubernamental estd muy mal disefiada para
operar eficientemente el turismoy para ter-
minar de “dorarles la pildora” recordé que
de ofra reunién como ésta, a la que asistio
aflos antes, habfan salido tres gobernadores.

Como remate, “corre comercial”, les ofre-
ci6 preparar académicamente a un funcio-
nario de su confianza de cada municipio, a
través de su maestria de Gesticn de Destinos,
que es latinica coordinada por la Organiza-
ciéon Mundial del Turismo.

o

DIVISADERO

GENIO Y FIGURA .- La sema-
na pasada opiné en este espa-
cio que la promesa de Carlos
Mackinlay, primer titular de
Turismo de la Ciudad de Mé-

I T L
LRy

xico con Claudia Sheinbaum,
de llevar los beneficios del tu-
rismo a las delegaciones mds
pobres de la capital se quedd
en pura palabrerfa.

Asi es que Mackinlay me
envié un mensaje digital para,

irénicamente, darme las gracias por mis
comentarios.

Cuando le respondi, en el mismo tono,
que su descaro eran casi an grande como el
de su amado Presidente, el ahora degradado
a funcionario menor reviré con una fracun-
da respuesta diciendo que mi “nota” estaba
“plagada de errores”.

La estaba comenzando a leer cuando se
arrepintio, la borré y prometié escribirme
con “mds tiempo” la préxima semana, pues
mi columna tiene una “falla monumental”.

Si fue asi, como siempre, la aclararé, pero
en el fondo sostengo lo dicho: su promesa de
llevar los beneficios del turismo a las colo-
nias mds necesitadas de la Ciudad de México
se quedo en puro rollo.

Ni siquiera los
paises lideres
del turismo

la prestan la
atencion debida
auna actividad
econdmica tan
importante.
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El Fondo de Inversicn, representado en Mé-
xico por Luis Cervantes, no deja de poner el
foco en empresas con una demostrada capa-
cidad de crecimiento y rentabilidad. L.a sema-
na pasada anuncié su entrada a la empresa
que dirige Miguel Khoury con 160 millones
de dolares para apoyar la expansion de su red
de hospitales y servicios hospitalarios a la po-
blacién de ingreso medio.

Enun pafs donde hay una cama de hospital
por cada mil habitantes, y donde la recién pu-
blicada Encuesta Ingreso-Gasto 2022, revela
que en mds del 50% de los hogares ha aumen-
tado a poco mds del 46% el gasto de bolsillo
de salud, esta inversion se coloca como reve-
ladora de un sector en expansion acelerada
y sin freno.

Esta es la novena inversion de General
Atlantic en México, donde destacan Sanfer,
Kavak, Clip, Justo, Axo, nombres que esperan
desde el afio pasado ala apertura de una ven-
tana de oportunidad en el mercado acciona-
rio de Estados Unidos para iniciar laronda de
[PO’s de emisoras mexicanas que buscan se-
guir la senda que abrio la colocacion primaria
de Vesta, que le representé una inyeccién de
445 millones de dolares a la inmobiliaria que
encabeza Lorenzo Berho Carranza.

Esta colocacién muesira la expectativa
positiva que tienen los inversionistas globa-
les hacia México, y donde el capital privado
ha estado muy activo y, sin dudar, se estan
enfocando en los mismos sectores donde Ves-
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Alicia Salgado

ta tiene rentado su parque inmobiliario y en
expansion: automotriz, aeroespacial, de alta
tecnologfa, farmacéutica, electrénica, de ali-
mentos, bebidas y de empaque.

Por cierto, como parte de los festejos del
quinto aniversario de BIVA, la empresa que
preside Santiago Urquiza y dirige Maria
Ariza realizardn un BIVA Investment Week,
junto con la Amexcap, de Liliana Reyes, y un
grupo de fondos que son clave para larea-
pertura del mercado de colocaciones ptiblicas.

Algo similar hicieron el mes pasado en
Londres, porque Kueski, Stori, Konfio, Bitso y
Covalto son algunas de las empresas digitales
cuyos inversionistas semilla necesitan vender
a través de mercados publicos.

o

DE FONDOS A FONDO
#AHMSA... Trascendio que el presidente Lopez
Obrador le ha pedido al secretario del Traba-
jo, Marath Bolaiios, un informe detallado del
cierre de la planta de Altos Hornos de México
por un grupo de bloqueadores afin al senador
Napoléon Gomez Urrutia. Fsta estrategia pa-
rece guiada desde esa marafia de intereses que
acabo dejando en manos de Mittal, el corpora-
tivo indio que se apoder6 de Sicartasaly 2, las
sidertirgicas que, junto con AHMSA, se privati-
zaron en la administracién de Carlos Salinas.
Elbloqueo de unos 200 mineros imposibi-
lit6 el abastecimiento de gas licuado, necesario

; II

para mantener la temperatura de la planta co-
quizadora, por lo cual se puso en enfriamiento.

Aungque desde marzo se anuncié el cambio
de administracién y la entrada del Fondo Ar-
gentem (exCaterpillar) con 650 millones de do-
lares de capital. Sélo que ni éste ni ningtin otro
fondo le quiere poner dinero malo al bueno,
y eso incluye tener claridad sobre el tema de
impuestos y deudas piiblicas (no sélo privadas)
de AHMSAYy la salida sin retorno de Anciray su
familia. Negociar con el sindicato es tan impor-
tante como con el SAT.

Elbloqueo se hajustificado en demanda del
pago de salarios caidos, pero si la siderdrgica
clerra serd presa de quienes estdn al acecho
para hacerse de sus activos, particularmente
de mineral de hierroy capacidad instalada para
manufactura de acero de alta especificacion y
dimensién, lo que ni Mittal ni Tenaris tienen,
vy que resultan fundamentales para mejorar su
estrategia en el mercado de Norteamérica.

Al Presidente le deberfan informar de esto
ultimo, pues son intereses corporativos los que
le han puesto todas las piedras en el camino a
Monclova. México tiene en las plantas de Mi-
choacdn y las de Coahuila tres factores a fa-
vor: mineral in situ, capacidad de manufactura
con red de proveedores localesy posibilidad de
incidir en el mercado mundial del acero, algo
que ni Baruch ni la secretaria de Fconomia,
Raquel Buenrostro, han puesto sobre la mesa.
Es tan estratégicamente clave como el desarro-
llo de los campos de LithioMx.
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El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

Cada dia que pasa, con cada dato nuevo, parece
que la economia de Estados Unidos, capitanea-
daaparentemente porla Reserva Federal (Fed),
se acercaalograr algo extremadamente inusual:
lo que se conoce como un aterrizaje suave, ca-
racterizado por una transicién de una economfa
demasiado fuerte que provoca inflacién, a una
economia menos dindmica, en donde la infla-
cion se encuentra bajo control, y en donde el
desempleo no se dispara. Lograr tal transicién
ha sido histéricamente muy complicado, pero
los mercados financieros estdn apostando a
que, esta vez, serd posible, aunque sea debido
al infortunio de un inesperado aliado: China.

Le Fed debe encontrar un balance entre la
menor tasa de desempleo posible y mantener
lainflacién bajo control. Esto significa que bus-
ca conseguir el mayor crecimiento factible, al
tiempo que mantiene la inflacién dentro de su
objetivo limite de 2 por ciento.

De 2021 ala fecha, la inflacién se ha encon-
trado muy por encima de 2.0% objetivo, ali-
mentada por el aumento en costos derivado de
la pandemia, pero también por un crecimiento
econdmico sobreestimulado. Ante el escenario
anterior, la Fed se ha embarcado en el alza de
tasas mds agresiva de los dltimos 40 afios, con
el fin de moderar el exceso de demanda y lo-
grar enfriar la inflacion, pero sin provocar una
recesion econémica que dispare el desempleo.

Los datos diversos de la semana pasada
mostraron que dicho objetivo parecerfa estar al
alcance: las cifras de inflacion de los diversos
sectores mostraron los menores niveles de los
(ltimos dos afios, mientras que las cifras pro-
venientes de los mercados laborales lo mues-
tran robusto, adn y con presiones de costos
contenidos. La creciente probabilidad de que
este escenario se concrete tiene a las bolsas de
valores boyantes, estableciendo récords en lo
que va del afio, y registrando rachas ganadoras
histéricas, elevando el optimismo de los inver-
sionistas respecto de un crecimiento acelerado
de las gananciasy los dividendos corporativos.

Es normal que los mercados financieros
se adelanten a los hechos. Los inversionistas
siempre buscan anticiparse para poder sacar
provecho. Pero, ;qué podria salir mal en este
escenario de perfeccion?

En primer lugar, la inflacion misma. Dado
que laeconomia sigue firme y la demanda muy
fuerte, los motores de la desinflacion son dos:
la mejorfa de 1a logistica global y 1a alta base
de comparacion. El primero estd claro. Por
ejemplo, el mercado de semiconductores, cri-
tico para mdltiples industrias en el mundo, ha
pasado de una escasez alarmante a un exceso
de inventarios. Los precios de los chips se han
derrumbado debido a varios factores, entre los
cuales quiza el mds importante sea el muy débil
desempefio de la economia china.

El decepcionante crecimiento de la segun-
da mayor economia del mundo se encuentra
detrds también del desempefio aplatanado de
la mayorfa de las materias primas, las cuales
han llevado alos precios al productor en varios
pafses a presentar tasas de crecimiento incluso
negativas, convirtiéndose en un factor de pre-
siones ala baja parala inflacién mundial.

Pero el segundo de los motores merece un
comentario de cautela. Como la inflacién suele
medirse usando los doce meses mds recientes,
los calculos actuales incorporan los datos del
verano del afio pasado, cuando la inflacion se
encontraba inusualmente alta. Al arrastrar en
el cdlculo mavil los picos de 2022, es normal
que los datos anuales salgan reducidos. sPero
qué ocurrird cuando, por ejemplo, en un afio
estemos usando como base de comparacion las
bajas inflaciones de estos meses?

Pero, como lo saben los fans del futbol, no
hay portero sin suerte. Tampoco hay una Fed
sin suerte. Justo cuando le economia de Estados
Unidos se encuentraen laencrucijada de seguir
subiendo o no tasas de interés para enfriar mas
ala economia y controlar la inflacién, Chinale
estd ayudando, creciendo muy por debajo de las
expectativas y desinflando las presiones sobre
muiltiples mercados de insumos clave en la for-
macién de precios globales.

Fn la economia mundial, como en la vida
diaria, aplica un principio: nadie sabe para
quién trabaja y, en esta ocasidn, la enorme
economia China esta ayudando, con su triste

desempefio, a traer alegria a la Fed, quien Régina 5 de 11

encuentra muy cerca de lograr el milagro de un
aterrizaje suave, con una pequefia ayuda de sus
amigos chinos.
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FlPremio Limén Agrio es —por segunda se-
mana consecutiva— para el director gene-
ral de Pemex, Octavio Romero, quien, en
la conferencia con inversionistas para pre-
sentar los resultados del segundo trimestre,
volvié a arremeter contra las calificadoras
Fitch, que bajo la calificacion de Pemex a
mediados de julio, y Moody's, porque puso
la calificacion en perspectiva negativa.
Haciendo eco de las criticas del presiden-
te Lépez Obrador, dias previos en la ma-
fiera, Romero acusé a las calificadoras de
mentir sobre los apoyos gubernamentales
que recibe Pemex y una serie
de incidentes que prendieron la
alerta sobre el débil desempefio
operativo de la empresa.

Gabriel Yorio,

FACTURA SAT MOVIL,
SIMPLIFICACION

El Premio Naranja Dulce es para el jefe del
SAT, Antonio Martinez Dagnino, por el lan-
zamiento de la nueva app Factura SAT M6-
vil, una aplicacion gratuita que facilitard la
generacion y envio de facturas versidn 4.0,
timbradas y selladas con un certificado de
sello digital.

Ademds, también facilita la consulta tan-
to a contribuyentes personas morales como
a personas fisicas, y permite
generar un cédigo QR con la
informacion fiscal del contribu-
yente para que le emitan fac-

Asegurd que Pemex estd subsecretario de turas de manera mds rdpida,
en proceso de presentar una  Hacienda, afirmG  porque hay establecimientos
agenda de sostenibilidad y go- / que se tardan hasta 24 horas o
bernanza, que fue uno de los queno ?Q habian m4ds en emitirlas.
factores por los cuales Fitch transferido
bajo lja ca!lflcacmn. ) recursos

Reitero que la Secretaria de
Hacienda refinanciardla deuda a Pemex. CEESP: INJUSTIFICABLE

de Pemex y lo que sorprendid

REGRESION EN

es que Carlos Cortez, director

de Finanzas, informo a los inversionistas que
este afio ha recibido transferencias guberna-
mentales por cerca de 65 mil mdp, a pesar
de que Gabriel Yorio, subsecretario de Ha-
cienda, al presentar el informe de finanzas
publicas aseguro que en este ejercicio fiscal
no se han realizado aportaciones ni transfe-
rencias a Pemex.

Explicé también que, en este sexenio, el
gabierno federal ha aportado 720 mil mi-
llones de pesos y apoyos fiscales como dis-
minuir de 65 a 40% el derecho de utilidad
compartida.

En cuanto a las utilidades de 25 mil mdp
en el segundo trimestre y de 82 mil 159 mdp
en el semestre, es un descenso de 66% contra
el mismo periodo en 2022, por efecto de la
cafda en los precios del crudo, con menores
ventas y un deterioro de activos fijos. Ade-
mads, por la apreciacicén del peso, lo que tam-
bién se reflejo en que la deuda total de Pemex
se elevara a 110 mil mdd al cierre de junio.

PROGRAMAS SOCIALES

Al realizar un andlisis de los resultados de la
ENIGH 2022, el Centro de Estudios Econd-
micos del Sector Privado, que dirige Carlos
Hurtado, calificd de injustificable la regre-
sién de los programas sociales gubernamen-
tales, porque no beneficiaron mds a quienes
mas lo necesitan, a los deciles de mayores
ingresos. Mientras que, en el primer decil. los
ingresos por transferencias gubernamenta-
les crecieron 24% en el decil X, el de mayor
ingreso, crecic 400%.

Cuestiono y asegurd que no encuentra
explicacion a los datos del mayor creci-
miento de ingresos promedio, 20.9% en el
segmento de la poblacion de 12219 afios y la
baja de 13% en el grupo de adultos mayores
de 60 afios.

El CEESP calific como positiva que los
ingresos en los hogares recuperaron lo pe
dido entre 2018 y 2020, al crecer 4.6% en
términos reales y mejor6 la distribucion del
ingreso.

1F_’é\gina 6 de 11
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Worldcoin y su “Renta
Basica Universal”

« Casi no existen organismos reguladores establecidos
para monitorear las transacciones financieras de las
personas con monedas digitales.

Un experimento de Renta Bdsica Universal es el supuesto
objetivo de la empresa creada por Sam Altman llamada
Worldcoin, de 1a cual seguramente han oido hablar estas
tltimas semanas. Sin embargo, la manera como lo pinta
el empresario deja mucho que pensar, y entrar a una ten-
dencia a cambio de entregar nuestra privacidad no lo vale,
y le explico el porqué.

El enfoque de Worldcoin consiste en escanear el iris
de una persona que quiera sumarse a la plataforma de
criptomonedas. Esto se debe a que el iris es distinto para
cada ser humano. La empresa de Sam Altman asegura que
utiliza una técnica criptogrdfica conocida como prueba
ZK. Este método vincula el iris con un hash privado, no
relacionado con el nombre de uno, pero conectado a su
billetera criptografica. Durante el registro en la aplicacion
Worldcoin, los usuarios no estdn obligados a proporcionar
su nombre o incluso una direccion de correo electrénico.
Por lo tanto, dicen garantizar la privacidad.

Se asegura, ademds, que los datos del iris se procesan
y nunca salen de su escdner, denominado “orbe” El hash,
creado a través del aprendizaje automdtico en el orbe, no
se puede rastrear hasta los datos originales del iris. Este
hash privado sirve como verificacién de la singularidad
de un iris, sin revelar ningiin dato identificable. El pro-
posito principal es asociar un iris tinico con una billetera
criptogrdfica de manera confidencial. Al menos eso es lo
que dicen.

Hay que recordar que Sam Altman es también CEQ
de OpenAl, cuya “mision” gira en torno al desarrollo de la
inteligencia general artificial (AGI). Opera como una em-
presa con un tope de ganancias, lo que garantiza que si
la AGI genera ingresos sustanciales, no solo beneficiard a
los inversionistas. Después de un retomo de la inversién
establecido, las ganancias adicionales se asignan a bene-
ficios sociales mds amplios.

Worldcoin, como experimento de Renta Basica Univer-
sal, se beneficiard de esta configuracion. Si OpenAl obtie-
ne ganancias significativas, los fondos podrian fluir hacia
Worldcoin, que luego se distribuiria, particularmente a las
regiones desatendidas. Es decir, se le darfa una parte a los
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que dieron sus iris a Worldcoin, suena genial, ;no?

Worldcoin pasé de su fase beta y comenzé sus ope-
raciones oficiales, a tomar por todo el mundo el iris de
las personas. Actualmente, numerosos individuos, espe-
cialmente en paises en desarrollo, estdn participando en
Worldcoin, ansiosos por los beneficios potenciales de la
Renta Bésica Universal de este proyecto. La cantidad exac-
ta que recibirfa cada usuario es incierta.

Esa es la parte “buena”, por fin una empresa que tie-
ne una buena responsabilidad social y con sus ganancias
ayuda a otros. Pera, ¢serd cierto?

La red global y financiera que promete Worldcoin la
ha convertido en una fuerte cansideracion para su adop-
cién como moneda alternativa por parte de individuos y
paises. El hecho es que Worldcoin ofrecerd muchos be-
neficios, pero hay cosas que debemos considerar antes
de adoptarlo.

Al no haber nadie que lo vigile o que lo regule por aho-
1a, piense en el fraude, en la pérdida de privacidad y en
la volatilidad de las criptomonedas. La pérdida de dinero
a través del fraude y las actividades cibercriminales es
casi siempre una constante en relacién con la moneda
digital. Esta preocupacion persiste porque casi no existen
organismos reguladores establecidos para monitorear las
transacciones financieras de las personas con monedas
digitales. Por tanto, los usuarios no estdn protegidos contra
el fraude y los ciberataques.

El escaneo ocular de Worldcoin identifica la singulari-
dad de los humanos al escanear su iris para obtener da-
tos personales hdsicos sobre ellos. Por lo tanto, cuando
se registre en el proyecto y utilice el escaneo de iris de
Worldcoin, enviard sus datos bdsicos como prueba de su
humanidad. ;Quién asegura que si hay proteccion de estos
datos y que no se filtrardn a terceros?

Si todos adoptan el proyecto como un medio de pago
alternativo, los mercados financieros globales se verdn
afectados por nuevos niveles altos de volatilidad. Con mds
adopcion vendrdn tipos de cambio altamente volatiles en-
re nuestras monedas tradicionales y Worldcoin. Ademads,
se sabe que las monedas digitales son muy voldtiles. Por
tanto, cuando haya una mayor adopcién de _Worl%ﬁcﬁoin,
tendremos una mayor volatilidad en los AP0 -
cieros, lo que podria conducir a una pérdida masiva de
fondos individuales.
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El desarrollo de soluciones digitales
eque estd implementando BBVA México,
comandado por Eduardo Osuna, le ha per-
mitido sumar 21 millones de clientes maévi-
les, equivalente a un crecimiento anual de
19.1%, lo que representa 70% del total de su
base de clientes. La institucién de crédito
estd convencida de que su estrategia digital
enriquece la experiencia de los usuarios en
el acceso a los servicios financieros. Asi, las
transacciones financieras realizadas du-
rante los primeros seis meses de 2023 tota-
lizaron mas de mil 686 millones, 24% mads
que en junio del 2022. En este sentido, el
ndmero de transacciones dentro de los ca-
nales digitales (mévil y web) representa-
ron 64% del total, es decir 1,075 millones de
transacciones. La apuesta es seguir fortale-
ciendo este terreno para ampliar la inclu-
sion financiera.

Cada vez mds, las pequefias y media-
®11as empresas en México estdn obliga-
das a usar la tecnologia para crecer en un
mercado muy competido. Plataformas de
servicio delivery, como Uber Eats, que di-
rige Daniel Colunga en México, se han
convertido en aliadas para las pymes que
buscan atender mejor a sus clientesy lle-
gar a nuevos para incrementar sus ventas.
Esto lo muestran los resultados de la mds
reciente encuesta de Quadrant Strategies
que se presentard hoy y que se levanto entre
una amplia muestra de pymes. Se confirmé
que esta aplicacion impulsa el crecimiento
de restaurantes, supermercados, tiendas de
conveniencia y comercios especializados.
93% de las empresas encuestadas registra-
ron mayores ventas y ganancias y 64% se-
fialaron que la plataforma es crucial para el
éxito de sus negocios.

Columnas Econdomicas
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Jiisto, cuyo fundador y CEO es Ricardo
eWeder, estd celebrando sus primeros
cuatro afios en México, en los que ha logra-
do posicionarse como uno de los principales
jugadores en el segmento de supermercados
en lfnea. La plataforma tiene presencia en
México en cuatro ciudades, a las que surte
de productos gracias a seis bodegas, lo que
ha permitido que registre un crecimiento de
400 por ciento con respecto al dfa uno de
operaciones. Ademds, Jiisto inicié en 2021 su
expansion a Ameérica Latina empezando por
Brasil, y posteriormente adquirié Freshmart,
lider en el sector de supermercados 100%
digital en Pert. L.a empresa considera que
parte de su €éxito se debe al uso intensivo de
la tecnologfa, a las alianzas con micro, pe-
quefios y medianos productores nacionales,
ademas de contar con productos que llevan
su marca propia.

4 En donde tienen las maquinas tra-
ebajando a todo vapor en el procesa-
miento de informacién estadistica es en el
Consejo Nacional de Evaluacion para la Po-
litica de Desarrollo Social (Coneval). El or-
ganismo que dirige José Nabor Cruz ya
estd en la fase de andlisis de los resultados
y bases de datos de la Encuesta Nacional de
Ingresas y Gastos de los Hogares (ENIGH)
2022, que publicé la semana pasada el Ins-
tituto Nacional de Estadistica y Geogra-
fia (Inegf), que preside Graciela Mdrquez,
y que es el principal insumo para medir la
pobreza multidimensional en el pais. Asi, el
Coneval se apresta para publicar, el proxi-
mo jueves 10 de agosto, los resultados ofi-
ciales de la pobreza 2022, 1a cual tendrd una
reduccion producto del incremento de las
distintas fuentes de ingresos de los hogares
y la ampliacion de los programas sociales.

L -
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Se esta complicando

A pesar que los funcionarios de la SICT, encabezada por Jorge
Nufio, esperan con ansiedad que laFAA le devuelva ala auto-
ridad aerondutica la Categorfa 1, parece que el camino no es
tan sencillo. En la mds reciente revisién se cumplieron todas
las objeciones de cardcter técnico, incluso las que tienen que
ver con medicina de aviacion; sin embargo, a Ley de Aviacion
Civil estd siendo impugnada en la SCJN, lo que pone grandes
dudas en laautoridad de Estados Unidos.

Elreto de Nufioy su equipo es convencer que los cambios
alaley no afectan de manera esencial y que, por lo tanto, de-
beria proceder la certificacicn que, dicho sea de paso, no es
una calificacion al AICM.

REMATE PREOCUPANTE

Entre algunos miembros de la ABM, presidida por Julio
Carranza, estd comenzando a crecer la idea que lo que su-
cede conlos frecuentes robos al Banco del Bienestar, dirigido
por Victor Manuel Lamoyi, no es casual.

Los bien intencionados consideran que se trata de un pro-
blema operativo. Estas sucursales, que hdsicamente se utilizan
para distribuir dinero de los programas sociales, realmente
no dan servicios financieros, porlo que su aportacion en la
bancarizacion es casinulay, por lo ranto, algunas sucursales
tienen muchisimo efectivo. Esto las hace un blanco para los
delincuentes, lo que es mds grave si se considera que las su-
cursales del Banco del Bienestar son las que menores contro-
les tienen para el manejo y proteccion del efectivo.

Con la complicidad de la CNBV, presidida por Jestis de la
Fuente, las sucursales del Banco del Bienestar son las que
menores medidas de proteccién tienen. No falta quien lo
quiera justificar porque, en el fondo, no se trata de un banco
banco (cualquier cosa que eso sea) ya que es facil confundirlo
con unaventanilla para la distribucién de recursos publicos.

Mas alla de estas posiciones, que al Padre del Andlisis St
perior le parecen verosimiles, también hay otras que deben
ser consignadas, como el hecho de que existe una operacién
delincuencial al interior del banco para desaparecerlos recur-
s0s. Quienes dan crédito a estas versiones consideran que es
un esquema similar al que utilizé Segalmex, que en la época
que fue encabezada por Ignacio Ovalle simulaba operacio-
nes para desviar recursos.

En el caso del Banco del Bienestar podria parecer, seglin

Analisis Superior / David Paramo
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estas versiones, que los robos 1o son cometidos por delin-
cuentes externos, Sino que se usa Como un mecanismo para
desviar recursos. Sea como sea, lo relevante es que la CNBV
tome acciones que garanticen la debida operacion del banco.
REMATE CAMBIARIO

Como lo ha seflalado el Padre del Andlisis Superior en reite-
radas ocasiones: es necesario quitarle el cardcter ideolégicoa
la cotizacién del tipo de cambio. Muchos, con gran facilidad,
confunden el nivel en el que se encuentra con el éxito o fra-
caso de una administracién en particular.

Es evidente que, desde mediados de la década de los 90, el
tipo de cambio opera de manera libre; sin embargo, pareceria
que muchos no comprenden esta situacién econémicay le
dan poderes politicos. Ahora que el tipo de cambio del peso
frente al délar se ubica en 16.98 por délar, una larga cantidad
de politicos como Claudia Sheinbaum, Delfina Gémez,
Rocio Nahle y una larguisima lista de etcéteras salen a decir
que esto se debe gracias al buen gobierno actual.

Con facilidad confunden a quienes no aceptan como bue-
naesta narrativa politica y dan argumentos econémicos como
una suerte de traidores a la patria o enemigos del régimen.
Posiciones radicales como éstas no permiten comprender
realmente qué estd pasando. Si, no hay duda que la economia
mexicana avanza sobre muy buenos fundamentales y que es
prdcticamente un hecho que no habrd crisis de fin de sexenio;
la siguiente administracion, sin importar del partido que sea,
tendrd suficiente espacio durante el primer afio.

Si, también es un hecho que hay presiones crecientes.

Si se analiza el tipo del cambio del ddlar frente a la mayorfa
de las monedas, encontrard que la divisa de Fstados Unidos
ha perdido valor frente alas demds, en gran medida por las
decisiones de la Fed, asi como las interpretaciones que se
hacen sobre los mas recientes discursos de Jerome Powell.

Gran parte de la explicacion sobre la apreciacién del peso
se encuentra en el diferencial de tasas de interés, mds la fuerte
entrada de dolares que ha tenido México, tanto por remesas
como por la relocalizacidn.

Cuando funcionarios como la secretaria de Energfa quie-
ren festejar el nivel de tipo de cambio, deberfan consultar el
mds reciente reporte financiero de Pemex, que muestra una
monumental caida en su utilidad por pérdidRéeinatl fedl
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Tendencias financieras
José Amulfo Rodriguez San Martin

Directar de Andlisis Econdmico
y Financiero de Banco Multiva

La Reserva Federal mantendra su politica
monetaria restrictiva. Aqui la razones

La Reserva Federal (Fed) de Estades Unidos rea-
nudé el ciclo alcista de su tasa de referenciay en
la reunion de politica monetaria del 26 de julio
la incrementd en 25 puntos base para llevarla a
5.50%. 1a tasa mds alta desde abril de 2001. La
decision estuvo en linea con lo estimado por el
mercado v confirmo las declaraciones de Jerome
Powell de continuar con las alzas en la tasa de
referencia. El aumento se presenté en un con-
texto en que la inflacion general ha desacelerado
por 12 meses consecutivos y el mercado laboral
no ha resentido el impacto de uno de los endu-
recimientos mds agresivos de la Fed desde 1980.

El banco central de Estados Unidos comen-
z0 el endurecimiento de 1a politica monetaria
en marzo de 2022 cuando la tasa se ubicaba en
0.25%. A julio de 2023 la tasa muestra un incre-
mento de 525 puntos base en poco menos de 17
meses. La Fed inicio el actual endurecimiento
monetario para contener fuertes presiones in-
flacionarias que no se vefan desde los afios 80,

La inflacicn ha desacelerado de manera cons-
tante desde junio de 2022 cuando (0co un pice de
9.1%: 12 meses después, es decir en junio de 2023
lainflacion anual se ubicd en 3.0%. De modo que
lainflacién ha desacelerado aun promedio de 0.5
puntos porcentuales cada mes y se encuentra a
sdlo un punto porcentual de converger al objetivo
puniual de 1a Fed de 2.0% anual.

Ademds, desde 1957, que el Departamentc de
Estadisticas Laborales de Estados Unidos cuenta
con el registro de la informacién, no se vefan 12
meses consecutivos con desaceleracién continua
de la inflacion, sin que se presente una recesion
econdmica. Esta circunstancia no sélo habla bien
de la efectividad de la politica monetaria imple-
mentada por la Fed; ambién abre la posibilidad
de que se materialice un “aterrizaje suave” del
proceso inflacionario

A pesar de los buenos resultados alcanzados,
la Fed advierte la posibilidad de reanudar el en-
durecimiento monetario y hadia adelante no des-
carte continuar con este proceso. Fl presidenre de
la led, Jerome Powell, coment6 la posibilidad
de subir una vez maslatasa en la reunion de po-
litica monetaria de septiembre. De acuerdo con
las dltdmas proyecciones de los participantes del
Comité Federal de Mercado Ahierto (FOMC, por
sus siglas en inglés) se estima la tasa en 5.75% al
finalizar 2023. Lo anterior implicaria un aumen-
to mds de 25 puntos base desde el actual 5.50%.

En este contexto existen tres argumentos para
quelaFed contintde con el estrechamiento de la po-
liica monetaria:

1.- Hasta el momento la economia en Estados
Unidos no ha resentido el endurecimiento mds agre-
siva desde 1980. En el segundo trimestre de 2023
(2T23) el Productc Interno Bruto (PIB) tuvo un creci-
miento anualizado de 2.4% que super6 la estimacién
de 2.0% del consensc de los analistas. En cuanto a
sus componentes: () Los gastos del consumidor re-
presentaron 70.7% del total del PIB y registraron un
avance moderado de 1.6% anualizado, compatible
con el descenso de la tasa inflacionaria. (i) Los gas-
tos en servicios se mantienen sélidos y avanzaron
por séptimo trimestre consecutivo, en esta ocasion
ganaron 2.1% anualizado. (ii) Por otro lado. desde
que comenz6 el ciclo alcista en marzo de 2022 la
tasa de desempleo se ha mantenido estable y baja
alrededor de 3.6%; en otras palabras, la economifa de
Estados Unidos se ubica en pleno empleo.

2.- LaTed estarfa actuando para tener mayores
grados de libertad en caso de que necesite recortar
su tasa de interés de referencia. Las cifras actuales
de la economia, que dan nulas sefiales de desace-
leracion econdmica no justifican una posible nece-
sidad de disminuir la tasa de referencia en el corto
plazo. Ademds, Jerome Powell comento en su tl-
tima comparecer.cia que no ve recortes en la tasa
para este afio 2023.

3.- Finalmente, la Ted podria justificar nuevos
incrementos de 1a fasa de fondos federales como
una accion preventva ante los recientes aconte-
cimientos en los mercados petrolero y de granos,
que podrian causar presiones inflacionarias en los
préximos meses. Cabe recordar que en abril los pai-
ses miembros de 1a OPEP  anunciaron un recorte
de 1.6 millones de barriles diarios hasta finales de
2023, lo que implica una reduccion de aproxima-
damente 5.0% en la oferta mundial de petrdlec. En
el mercado de granos, Rusia se relir6 del acuerdo
que permitfa salir de Ucrania al mar negro los barcos
cargados de granos y en las tltimas semanas ataco
puertos y almacenes de cereales en ese pais.
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Octavio Romero pinta
su raya con Haclenda;
INE: no a licitacion,

;vienen adjudicaciones?

La Secretarfa de Hacienda salid al paso de las criticas hacia
Pemex y, sobre todo, de que Hacienda lo estaba apoyando
parano caer en defaulten sus pagos de deuda. El subsecretario
hacendario, Gabriel Yorio, fue claro: hemos apoyado a Pemex
al capitalizarlo con 10 mil millones de délares en dos tramos,
uno en el 2019y otro en el 2021. Ademds, a Pemex se le redujo
el pago de los Derechos de Utilidad Compartida.

Con estas afirmaciones, el subsecretario dejaba en caro
que el gobierno del presidente Lépez Obrador trae un com-
promiso con Pemex, sobre todo araiz de las bajas notas de
lasagencias calificadoras. Sin embargo, Yorio también eshozd
que Pemex, por lo menos este aflo, no habia recibido apoyo
del gohierno federal. No pasé ni un dia de las declaraciones
de Yorio, cuando muy temprano, al dia siguiente, al hablar
con inversionistas por los resultados trimestrales de Pemex, el
director de la petrolera, Octavio Romero, afirmabalo contrario.

-

ROMERO: GOBIERNO Si NOS APORTO 64,970 MDP
Romero Oropeza dio a conocer que el gobierno obradorista
acaba de aportar 64,970 millones de pesos que le servirian a
la compafifa petrolera para amortizar deuda.

Incluso Carlos Cortez, director corporativo de Finanzas
de la petrolera, confirmo lo dicho por su director: “En estos
dfas recihimos una importante aportacién en efectivo, la cual
servird para seguir fortaleciendo nuestra condicion financiera,
hacer frente a algunos compromisos a corto plazo, entre los
cuales estan algunocs vencimientos de deuda que tenemos en
las proximas semanas”. Y a pesar de que Cortez traté de ser
amable con Haclenda, recordando un gran vinculo y coopera-
ci6n con el secretario de Haclenda, Rogelio Ramirez dela O,y
con Gabriel Yorio, es claro que el director de Pemex, Octavio
Romero, no quiere estar bajo los designios hacendarios.

¢Por qué Haclenda necesita tener injerencia en Pemex?
Porque es el eslabon mds débil de las finanzas ptiblicas.

Pemex sélo puede colocar deuda para refinanciarse gracias
aque el gobierno federal laapoyay garantiza la amortizacién
de deuda de Pemex. Pero es claro que Octavio Romero no
piensa estar hajo el paraguas hacendario. El director de Pemex
es amigo del Presidente, ha sido su hombre de confianza, in-
cluso cuando Lépez Obrador fue jefe de Gobierno, Octavio
Romero era el oficial mayor. El ingeniero agronomo y el Pre-
sidente se conocen desde jovenes. Y estd lanzando el mensaje
no sdlo de reprobaralas agencias calificadoras, sino de que no
vaa estar bajo los designios hacendarios. Fl tinico problema:
¢podrd Pemex, con su actual modelo de negocios, regresar a
generar flujos para pagar, sin ayuda, su deuda?

O

INE, TUMBAN LICITACION POR EQUIPOS
DE COMPUTO
En el Instituto Nacional Electoral (INE) acaba de dar a cono-
cer el freno a una licitacion por equipo de cémputo, 1a cual es
de 500 millones de pesos. Segun la informacién de la Junta
General Fiecutiva del INF, se tienen sospechas de que la lici-
tacion estuvo mal definida e, incluso, dos empresas que ante-
riormente han ganado contratos, Mainhit y BSS, estarfan bajo
la nueva investigacicn. Todo suena bien, pero hay una duda:
el INE, bajo la presidencia de Guadalupe Taddei, regresard
a adjudicaciones directas?

Hay una fuerte critica al gobierno obradorista por la reali-
zacion de adjudicaciones directas que se prestan a corrupcian.

ELINE es un organismo auténomo, pero ahora, bajo la nue-
vapresidencia, sse animardn a realizar adjudicaciones direc-
tas, sin licitacion, permitiendo contratos a posibles amigos,
conocidos o socios?

Sihay sospecha de una mala licitacién se puede repetir en
basealasreglasylaley. Pero de ahi a saanizeélgsbiciiaderns
hay un fuerte salto que sélo llevarfa a corrupcién.
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a semana pasada se publicé
L la Encuesta de Ingresos
y Gastos de los Hogares,

ENIGH, en su version 2022. Es
una fuente inmensa de informa-
cion, que es de gran utilidad para
entender mejor qué hacemos
bien y qué mal, en términos no
s6lo monetarios, sino también de
acceso a diversos servicios que
desde hace décadas decimos que
deben ser para todos, y no lo son.

Se puede utilizar la ENIGH,
para celebrar o criticar al go-
bierno en turno, pero eso no es
ni muy correcto ni muy atil. No
es correcto porque las dindmicas
detras de lo que mide la ENIGH
son de largo plazo, y justamente
por eso no es 1itil hacerlo. Pero asi
le hacen cada dos afios, cuando
se publica. Si las cifras salen un
poco mejor que antes, el gobierno
celebra. Si salen un poco peor,
son los criticos los que hacen
fiesta. Dos meses después, ya
nadie se acuerda de eso.

En esta ocasion, la ENIGH nos
permite ver que e] bache dela
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Sin avance

pandemia ya fue superado, pero
apenas regresando a la tendencia
previa. Por ejemplo, la distribu-
cién del ingreso ha mejorado
constantemente desde 1996
(con un gran bache por la Gran
Recesion de 2009), y asi sigue.
Eso es bueno, pero deberia ser
mds rapido.

Por la forma en que publicé
los datos INEGI (con pesos de
2022, ajustados por la inflacién)
parece que hay un gran creci-
miento en los ingresos laborales,
y eso podria llevar a pensar que
hay una reduccién de pobreza
significativa. Esa informacién no
deberia sorprender a nadie por-
que Coneval, la institucién que
medira la pobreza con los datos
de la ENIGH, ya nos habia dicho
que el ingreso laboral de los
mexicanos habia crecido 10% en-
tre 2018 y 2022, si se descuenta
usando la inflacién general, pero
si en lugar de eso se utiliza la
canasta alimentaria de Coneval,
el crecimiento desaparece. Por lo

tanto, hay que esperarse al dato
oficial para entender mejor el
fenémeno.

Para saber si las personas
estan en mejor condicion que
antes, lo que es (til es analizar la
forma en que gastan. Si.compa-
ramos los datos de ahoracon  °
los de 2016 y 2018, resulta que
hay un incremento importante
en gastos en salud, y un poco
menor en alimentos. A cambio,
las personas dejan de gastar en
educacion y esparcimiento (asi se
llama el rubro) y en vestido. Esto
significa que, aunque en pesos y
centavos parezca que tienen mas,
los mexicanos estan sufriendo
para mantener su nivel de vida,

y por ello dejan de comprar ropa
y de invertir en su instruccién o
diversion. En promedio, el gasto
envestido cay6 18%y el de edu-
cacion en 21%, a cambio, crecid
el gasto en alimentacién en 7%, y
el desalud en j25%! Pagina 3 de 16

En el caso de salud, el in-
cremento en el gasto parece
tener dos causas. El impacto
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del covid sigue existiendo, y haprovocadoqueyamdsde 50  unainflacién promedio, INEGI
probablemente el covid largosi  millones de mexicanos no tengan pudo haber dado la impresion
incremente lapresiénenalgu-  accesoala salud. contraria, pero con lamedicién
nos hogares. Sin embargo, el Puesto que la economia no de la canasta alimentaria de Co-
elemento mdsimportanteesla  crecid nada entre la ENIGH neval, el efecto desaparece en la

destruccion del sistema de salud 2018 yla de 2022, y la mejora medicion laboral. Por eso, y por

ptblica en México. La concentra- en distribucién del ingresoesun  un gasto que indica menor bien-

cién de compras de medicamen- fenémeno tendencial deyatres  estar, me inclino a pensar que, sin

tos y materiales, seguida de la décadas, no erade esperarseun  ser catastréfica la situacion, no

cancelacién del Seguro Popular,  gran avance en reduccién de po-  logramos avanzar en este tema.
breza. Al presentar los datos con

Los mexicanos estdn sufriendo para
mantener su nivel de vida, y por ello
dejan de comprar ropa y de invertir en su
instruccion o diversion

Péagina 4 de 16
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¢sSanborns y Liverpool no
pueden con Mercado Libre?

0 hay marcas mas emble-
Nméticas paralos mexica-

nos que quieren salir de
compras que Sanborns y Liver-
pooly no necesita ser explicado.

Ambas dan la impresion de
haber perdido oportunidades.
(Pudieron crecer en Latinoa-
mérica? Tal vez, yde ser el caso,
valdrian hoy, digamos, ;20 veces
mas? No serian las primeras
empresas mexicanas en atacar
decididamente los mercados del
sur del continente, en donde casi
todas las Coca Cola las venden
mexicanos de FEMSA o de Arca.

Aestas compahias de tiendas
departamentales les cay6 hace
tiempo Amazon, pero tambiény
en un sentido geografico contra-
riodesde Sudamérica arrib6 una
marca desconocida hasta hace
unos afios. Llegé por una ruta
nueva: la digital.

Hoy, Mercado Libre vale unos
66 mil millones de délares; las
centenarias Liverpool y Sanborns
aproximadamente 8 mil200y3
mil 400 millones, de acuerdo con
datos de Bloomberg.

Elasunto atafie a ustedes, a
todos. Paraempezar, hay emplea-

I PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

dos de esas compafiias nacionales
que podrian tener mejores pers-
pectivas y salarios si las empresas
valieran mds. En Mercado Libre,
la compensacién media que
reportan a las autoridades es un
promedio de 21 mil 575 délares
anuales para sus trabajadores.

Son 30 mil pesos mensuales.

Luegoestd lo de su Afore, la de
ustedes, que invierte una parte
deldinero en ei mercado mexica-
no. Mientras mas crezca el valor
de empresas nacionales, hay més
posibilidades de aumentarel
patrimonio para su retiro.

Sibien Liverpool recorta cami-
No con un agresivo avance en las
ventas en linea y en el negocio de
prestar dinero, algo fallay sigue
siendo una compania “pequefia”
en términos de valor econémico
frente aMercado Libre y por
supuesto, ante Amazon que ya
vale mas de un billon de délares
(trillion).

Y pese a que Liverpool tiene
unmonto de facturacién similar
al de Mercado Libre, no parece
haber un cambio de tendencia:
los analistas del mayor banco
de Estados Unidos, JP Morgan,
siguen recomendando la compra
de acciones de la empresa nacida
en Argentina {la tiene en overwei-
ght) mientras que se reserva
sugerencias para la mexicana,
manteniéndola en “neutral”.

A Sanborns ya ni le dan cober-
tura. Barclays, del Reino Unido,

Péagina 5 de 16
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también dejo de seguirla desde el
afio pasado. ‘

Mercado Libre tampoco es
mucho més rentable. Sumargen
de ganancias (EBITDA) es del 15
por ciento. Por cada 100 dblares
que cobra, 15 son utilidades. En
Sanborns ese nimero esdel 11.5
yen Liverpool, 18 por ciento.

¢Entonces? Mucho tiene
que ver suimplacable ritmo de
avance. Las ventas de la argenti-
na siguen creciendo anualmente
27 por ciento, cifraincomparable
con las de las nacidas en México
queen este 2023 rondan un 10
por ciento anual de aumento
respecto al afio pasado.

Esa perspectiva pesa en lasde-
cisiones de comprar sus acciones
y por eso mismo, en su valor.

Mercado Libre tiene un par
de ventajas: la ligereza de una
empresa que no carga equipaje. S
bien susalmacenesy centros de
distribucion son importantes, no
batalla pagando tiendas llerias de
anaqueles, luz, aire acondiciona-

Columnas Econdmicas
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Jonathan Ruiz

doyempleados...

También goza de tenera la pri-
mera generacioén de sus empren-
dedores. Marcos Galperin fundé
y dirige suempresa con ambicién.

Liverpool carga, digamos, con
Suburbia, una marca que parece
de otra época. JP Morgan hizo
este mes unareferencia al respec-
to, cuando destacé que, sibien
Liverpool aumenté ventas, las de
esa submarca apenas superaron
el 1 por ciento de cambio.

¢;Cuanto cargan también las
mexicanas conel peso de familias
controladoras? No pueden pre-
sumir de ser receptivas al talento
llegado de otras empresas o de
otros paises.

Ese parece un actode arrogan-
cia o desconfianza que termina
pegando en sus resultados, en
los de todos, y de eso leerdn aqui
pronto.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Mercado Libre tiene ventajas, entre
cllas, la ligere=a de una empresa que no

carga equipaje”

“I'n Liverpool, algo fulla, sigue siendo una
empresa pequenda en terminos de valor
de mercado frente a Mercado Libre”™
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Vinte aumentasus
ventas con Xante

La desarrolladora Vinte in-
crement la escrituracion de
viviendas nuevas a través de su
plataforma Xante y aument? la
compra de unidades usadas, a
menos de un afio de haber lan-
zado la iniciativa para aumentar
sus operaciones por medio de
canales digitales.

Sergio Leal, presidente
del Consejo de Admitistracién

de Vinte, destacé que Xantée ...

es un iBuyer, especializado en

la compra y venta de vivienda
usada de Vinte, que arrancé
operaciones en febrero del 2022
principalmente en sus desarro-
llos de inmuebles en el Estado
de México, Hidalgo, Querétaro,
Puebla y Quintana Roo.

La plataforma ayuda a mo-
netizar o mover las propiedades
nuevas o usadas de Vinte de
forma segura, cuando los inquili-
nos deciden ponerlas en venta.

“Xante, nuestro iBuyer de
vivienda usada, ha acumulado
mas de 90 transacciones desde
su inicio de operaciones en el
2022, incluyendo 33 adquisi-
ciones, 23 ventas de viviendas
usadas y algunos convenios
de compra/venta, hipotecasy
equipamientos para estas casas”,

agrego.

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

D 0pine usted:
empresasi@etfinanciero.com

“Xante, nuestro iBuver de vivienda usada,
ha acumulado mas de 99 transacciones

- desde su inicio.de-operaciones en el 2022,

incluvendo 33 adquisiciones... ™

FEMSA busca CEO

Luego de que a inicios de julio
pasado Daniel Rodriguez Cofré
anunciara que dejaria el cargo

de director general de Fomento
Mexicano (FEMSA) para enfo-
carse en su salud y el tratamiento
de su diagnostico de cancer

de colon, la regiomontana se
encuentra en la biisqueda de un
nuevo CEQ, pues José Antonio
Fernandez Carbajal reto-
mara la direccidn sélo de forma
momentanea.

Sibien, es un hecho que
FEMSA espera el retorno de
Rodriguez Cofré, l1a empresa
aclar6 que Fernandez Carbajal

se mantendra como director ge-
neral de la empresa sélo por un
tiempo, debido a que la compa-
fila ve necesario tener separados
los puestos de presidencia y el
de direccién, por lo que detall6
algunas de las cualidades que
pediran para el nuevo director
general de la compaiiia.
“Primero que nada, nos en-
cararia tener de vuelta a Daniel,
esperamos y seguimos rezando
por su recuperacion y vuelta.
Estariamos buscando un coor-
dinador de CEQ, entonces debe
tener un buen oido de todas las
ideas, poder incluso mezclarlas,
complementar y motivar a los
directivos de cada una de las
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divisiones, e incluso hoy tene-
mos un muy buen problema al
tener mucho efectivo, y muchas
oportunidades geograficas con
Latinoamérica, México, Estados
Unidos y hasta Europa”, relaté
Ferndndez Carbajal.

Agrego que es cuestion de
estudiar muy bien los proyectos y
decidir en cual invertir primero,
pues, aungue no hay un orden
especial de las prioridades, todo
el equipo de FEMSA sabe que
pueden encontrar oportunida-
des de expansion en cualquier
parte del mundo.

“E1 CEO debe estar muy
abierto a nuevas ideas, ser muy
cauteloso sobre cémo invertir y
qué proyectos perseguir”, con-
cluyé el directivo.

La minorista sigue acumu-
lando capital con una utilidad
neta de 8 mil 926 millones de
pesos el segundo trimestre
del 2023, 16.8 por ciento por
encima del 2022, detrds hay
ingresos por la desinversién de
Jetro Restaurant Depot y la venta
de su participacion accionaria en
Heineken.

Posicionde fuerza
En las dltimas dos semanas de
julio se anunciaron autorizacio-
nes a instituciones financieras
digitales nuevas, la revocacién
aunay durante este afio se han

dado a conocer fusiones y com-
pras de empresas que buscan
enriquecer sus ecosistemas de
servicios. Queda claro que estd
en marcha una reconfiguracion
del sector.

Ante ese escenario FINSUS,
la Sociedad Financiera Popular
(Sofipo) cuyo jefe es Carlos
Marmolejo, se declaré lista
para competir, pues en la pri-
mera mitad del afio se mantuvo
como lider entre las Sofipos cien
por ciento digitales por monto
administrado, con méas de 5 mil
millones de pesos y rebasé los
100 mil clientes.

Ademas, despliega esfuerzos
importantes para la inclusion
financiera de sectores que no
han tenido la atencién suficiente
en el pais, particularmente los
jévenes a quienes ofrece produc-
tos de ahorro y de inversion con
rendimientos de hasta 14.55 por
ciento, disponibles desde el telé-
fono celular también para todas
las personas.

FINSUS, regulada y supervi- -
sada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV)

y la Comisién Nacional para

la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financie-
ros (Condusef), ha destacado
que sus productos de ahorro e
inversién cuentan con Fondo de
Proteccion.
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La importancia estratégica de la
visibilidad en las cadenas de suministro

avisibilidad en las cade-
L nas de suministro se ha

convertido en un factor
de suma importancia en el
ambito del comercio interna-
cional. Desde una perspectiva
operativa, comercial y legal, el
seguimiento y conocimiento del
movimiento de insumos y pro-
ductos terminados, desde su ori-
gen hasta llegar al cliente final,
se ha convertido en uno de los
desafios mds significativos para
los ejecutivos en todo el mundo.
Aquellas empresas capaces de
abordar exitosamente este desa-
fio, asi como los proveedores de
insumos y servicios que faciliten
esta visibilidad, gozardn de una
clara ventaja competitiva en el
mercado.

Existen multiples factores
que han impulsado esta nece-
sidad. En primer lugar, desde
una perspectiva comercial, los
consumidores exigen produc-
tos actualizados, entregados
con mayor rapidez y siempre
disponibles en el mercado. En
segundo lugar, la pandemia de
Covid-19 ha generado efectos
significativos en la industria
manufacturera y ha saturado la

l COLABORADOR
INVITADO

Adridn
Gonzdlez

infraestructura logistica como
los puertos, lo que ha obligado
a las cadenas de suministro a
ser mas resilientes. Ademas,

el cambio climdtico también

ha planteado la necesidad de
considerar la sostenibilidad y
reducir el impacto ambiental en
las operaciones de suministro.
Por tiltimo, existen requisitos
legales que demandan una
visibilidad precisa en la cadena,
como las leyes contra el trabajo

forzoso, 1a UFLPA y la Seccién
307 delaLey de Comercio de
1930, asi comao los controles de
exportacion hacia paises como
Rusia y China.

La pandemia de Covid-19 ha
revelado la falta de visibilidad
en las cadenas de suministro de
muchas empresas. Si bien tenian
un conocimiento detallado de
sus proveedores de primer y, tal
vez, segundo nivel, la visibi-
lidad més alld de esos niveles
era practicamente nula. Segiin
estudios de McKinsey & Com-
pany, cuando cerraron plantas
en todo el mundo, multinaciona-
les subestimaron el impacto que
esto tendria en sus operaciones,
incluso cuando sus proveedores
de primer nivel eran naciona-
les. Otros aspectos, como las
preferencias del consumidor y la
lucha contra el cambio climéd-
tico, también han llevado a las
empresas multinacionales a con-
siderar la fabricacion mas cerca
de los clientes finales, teniendo
en cuenta el impacto ambiental
de sus procesos de produccion.

Desde una perspectiva regu-
latoria, la Aduana y Proteccién
Fronteriza de Estados Unidos
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(CBP, por sus siglas en inglés) ha
dejado en claro que el cumpli-
miento adecuado de las leyes
contra el trabajo forzoso UFLPA
yla Seccién 307 de la Ley de
Comercio de 1930 requiere una
visibilidad total en la cadena de
suministro. Esto implica rastrear
el origen y proceso productivo
de los insumos desde su estado
natural hasta su conversién en
piezas o subensambles utiliza-
dos directamente en la pro-
duccién. Aunque este requisito
plantea un desafio monumental,
el CBP no muestra flexibilidad
al respecto y promete fortalecer
sus capacidades de personal y
tecnologia para hacer cumplir
estas regulaciones. Ademas, no
se deben pasar por alto otros
requisitos regulatorios "tradi-
cionales" del comercio exterior,
como la correcta determinacién
del pais de origen, la transfor-
macion sustancial y la preferen-
cia arancelaria bajo acuerdos
comerciales. La implementacion
de soluciones tecnoldgicas que
permitan una mayor visibilidad
puede respaldar estas tareas,
que actualmente son en su
mayoria manuales y propensas
a errores.

Por estas razones, las em-
presas multinacionales deben
abordar este requisito con los
recursos necesarios, tanto en
términos de personal como de

inversion. En la actualidad, es-
tan surgiendo multiples sistemas
y soluciones tecnoldgicas para
cumplir con los requisitos de
trazabilidad. En Deleon Trade,
encontraras una lista de provee-
dores de servicios que propo-
nen el uso de tecnologias para
descubrir las conexiones entre
diferentes plantas, tanto en el
mismo pais como en diferentes
paises. Ademas, la inteligencia
artificial ofrece prometedoras
oportunidades para respaldar
la gestién de la visibilidad en
las cadenas de suministro. Sin
embargo, no se debe subestimar
laimportancia de la investiga-
cién manual en fuentes ptibli-
cas y privadas para validar las
declaraciones realizadas por los
proveedores, la Universidad de
Sheffield Hallam en Inglaterra
ha desarrollado metodologias
sdlidas en el contexto del cum-
plimiento de la ley UFLPA,

Si bien, implementar la
visibilidad requeridaen las ca-
denas de suministro modernas
representa un proceso complejo,
una vez adoptada, se convertird
en una parte esencial de nues-
tra gestion. Recordaremos con
asombro los tiempos en los que
operdbamos a ciegas, sin lain-
formacion necesaria para tomar
decisiones estratégicas y cumplir
con los requisitos comerciales y
legales vigentes.
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La inteligencia artificial y la formacion
de equipos de trabajo en las empresas

I ritmo de evolucién de la
E inteligencia artificial se

ha acelerado estrepitosa-
mente en los iltimos afos y nada
indica que vaya a disminuir. Al
contrario.

Elvolumen de informacion
disponible practicamente se
duplica en periodos de tiempo
muy cortos y los sistemas de inte-
ligencia artificial (IA) son cada
vez mas eficientes y capaces de
absorber, clasificar y utilizar toda
la informacién, cada vez mas
depurada, y de interactuar entre
sistemas; es decir, sin la partici-
pacion humana.

Esto solo indica que el futuro
delalA es fascinante y que lo
que veremos serd cada vez mds
sorprendente,

El reto consiste en identificar
necesidades y oportunidades
de negocios en las que pueda
echarse mano de la [A en benefi-
cio de los procesos y resultados
de laempresa.

A través del aprendizaje
automatico y el procesamiento
de grandes cantidades de datos,
la IA puede analizar patrones,
predecir resultados y tomar deci-

| COLABORADOR
INVITADO

Juan Carlos
Machorro

siones de manera eficiente.

Actualmente estd compro-
bado que ademds de tomar
decisiones acertadas y eficientes,
la IA es capaz de generar nuevas
ideas, de identificar problemasy
desarrollar soluciones; es decir,
de echar mano de algo que hace
un par de afios pensabamos
reservado a los seres humanos,
la creatividad.

En efecto, la [A es capaz de

componer poemas y canciones,
de mejorar y desarrollar obras de
arte y reportes cientificos. En el
mundo de la empresa, la aplica-
cion del factor creativo puede
tener implicaciones incalculables
en términos de innovacién, me-
jora de procesos y hasta el disefio
de moléculas.

Todo esto ha generado, na-
tiralmente, una preocupacion
creciente de las personas que
se preguntan en qué medida o
en qué momento sus habilida-
des personales, profesionales y
laborales serdn reemplazados
porlalA,

Por su parte, los empresarios
estan ocupados en identificar
aquellas tareas que la IA pueda
realizar en forma mds eficiente
que sus propios empleados,
desde luego a un menor costo.

Pero hay un tema en el aire,
hasta ahora poco explorado, que
consiste en analizar en qué me-
dida y de qué manera las empre-
sas podrian comenzar a formar
equipos de trabajo mixtos; es
decir, equipos de trabajo dentro
de la empresa que se encuentren
conformados por colaboradores

Ganpdone
perdecores

={m

[ ]
1l M,
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humanos y colaboradores virtua-
lesodelA.

Pensemos por ejemplo en
equipos de trabajo mixtos, que
sean eventualmente lidera-
dos por agentes de A, en las
que exista una jerarquia de la
mdquina sobre la persona y las
implicaciones que esto puede
arrojar (de caracter ético, psico-
1égico, laboral, motivacional y
legal, entre otros).

Larealidad es que estas situa-
ciones son mas proximas de lo
que podriamos pensar.

Recientemente Amanda
Gengler Horrigan de la Escuela
de Negocios de la Universidad de
Columbia public6 un articulo titu-
lado “Understanding the Impact of
Al on Team Performance: Cha-
llenges and Insights for Successful
Integration” en el que sintetiza
algunas de las conclusiones a las
quearriban Bruce Kogut, profe-
sor de Liderazgo y Etica, Fabrizio
Dell'Acqua y Patryk Perkowski,
miembros de la comunidad
académica de dicha institucidn,
al preguntarse de qué forma el
reemplazar empleados humanos
con avatares de IA impactaria
niveles de desempefio y coordi-
nacion en equipos mixtos y las
conductasy el nivel de esfuerzoy
motivacién que ello generaria en
los colaboradores humanos.

En suinvestigacion titulada
“Super Mario Meets Al: Expe-

rimental Effects of Automation
and Skills on Team Performance
and Coordination”, los autores
plantean los resultados encon-
trados a partir de la utilizacién
de videojuegos en los que
combinaron equipos mixtos (es
decir, confirmados por jugadores
humanos y jugadores de IA) que
compitieron entre si.

El estudio arrojé que los par-
ticipantes humanos fueron en
términos generales menos pro-
ductivos una vez que se insertd
un jugador de [A en su equipo
y que el desempeiio general del
equipo disminuy6 como conse-
cuencia de dicha insercion.

Sin embargo, el estudio tam-
bién destaca que los equipos for-
mados por jugadores humanos
con habilidades bajas y medias
fueron los que sufrieron el mayor
impacto al insertarse jugado-
res virtuales a sus respectivos
equipos, mientras que aque-
llos equipos conformados por
jugadores humanos mds habiles
fueron capaces de absorber sin
mayor problema la participacion
de jugadores virtuales, logrando
conjuntar equipos ganadoresy
eficientes.

Lo cierto es que, la IA avanza
a una velocidad estrepitosay
es necesario pensar ya en las
implicaciones legales y éticas,
que son numerosas y por demas
complejas.
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¢Realmente se acabo el peligro?,
cQue riesqos tenemos enfrente?

as estimaciones oficiales
L preliminares del PIB al

segundo trimestre resul-
taron sorprendentemente altas,
tanto para Estados Unidos como
para México. A su vez, los datos
de inflacién también fueron
mejor a los previstos en ambos
paises. ; Podemos cantar victoria?
Jerome Powell, presidente de la
FED, afirmd que los economistas
del banco central ya descartaron
el escenario de una recesion, pero
también advirtié que se espera
una desaceleracion notable para
el futuro, y que el camino para
llegar a una inflacién del 2% es
todavia muy largo. En Bursamé-
trica vemos fuertes riesgos hacia
delante que vale 1a pena revisar.

Enlo que se refiere al cre-

cimiento, el PIB preliminar al
segundo trimestre en Estados
Unidos fue del 2.4% anualizado,
después de un crecimiento del
2.0% del primer trimestre, por lo
que al primer semestre la econo-
mia creci6 al 2.2% anualizado.
La estimacion del consenso de
los analistas se ubicaba en 1.5%.
Laaceleracion del PIB se debe
principalmente a un repunte de la
inversién privada en inventarios

‘ PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’Farrill

y a una mayor inversion fija no
residencial.

En la economia mexicana,
INEGI report el IGAE de mayo
con un avance del 3.2% anual,
mientras que en abril creci6 al
3.3%. Tanto el INEGI con su indi-

cador Oportuno de la Actividad
Econémica, como Bursamétrica
con su indicador IBAM estimamos
un crecimiento del 4.0% anual
para el IGAE de junio. El INEGI
publicard hoy su estimaciéh opor-
tuna del PIB al segundo trimestre
que en Bursamétrica estimamos
un crecimiento del 3.4% anual.
En relacién ala inflacién, en
Estados Unidos se reporté un
njvel al consumidor del 3.0%
anual para junio. Sin embargo, la
inflacién subyacente se ubicaen
4.9% anual. Los salarios siguen
creciendo al 4.4% anual. En el
caso de México, la inflacién a
la primera quincena de julio se
ubicden 4.79% anual, siendo
lainflacién no subyacente (los
elementos volatiles como precios
de la energia gasolinas y perece-
deros) negativa en 0.97% anual,
mientras que la subyacente esta
ubicada en 6.76% anual. En
ambos casos las inflaciones sub-
yacentes se resisten a bajar y atin
se encuentran muy por arriba del
objetivo de inflacion de cada pais.
Ante esta evidencia, donde la
actividad econdmica est4 cre-
ciendo fuertemente sin que ala
fecha se haya visto impactada por
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las elevadas tasas de interés, y con
la rapida reduccion de la infla-
ci6n, hay varios economistas que
junto con la FED estdn abando-
nando el escenario de recesion,

y estan pensando que el Comité
Federal de Mercado Abierto ya no
tendrd necesidad de incrementar
mas las tasas de interés.

Los mercados accionarios
estan descontando un escenario
de crecimiento, mientras que
los swaps de Bonos del Tesoro
de distintos plazos estin dando
una probabilidad de 50% de que
laFED no va a elevar el objetivo
de su tasa de referencia enla
préxima reunion de septiembre.
¢Con una caida tan importante
desde el maximo de la inflacién
enEUdel 9% al 3% actual, no
deberfamos esperar que muy
pronto se alcance la meta del 2%?
En Bursamétrica vemos que dada
laestrechez del mercado laboral,
serd dificil que se logre €l objetivo.

. Estonos lleva a prever que
el escenario més probable es
que la FED tenga que aumentar
en noviembre por tltima vez el
objetivo de la tasa de referencia.
En dias recientes, el Banco Central
del Euro volvi6 a incrementar
su tasa de referencia, y su presi-
denta Cristina Lagarde expreso
que probablemente tendran que
continuar aumentando su tasa
de referencia. El Banco de Japén
también dio un primer paso para
desarticular su afieja politica

monetaria extrema al tolerar un
mayor incremento en las tasas de
largo plazo.

Otro de los riesgos en el
hotizonte se debe a las enormes
presiones fiscales en ambos
paises. En lo referente a Estados
Unidos, el enorme déficit fiscal del
gobierno del presidente Biden,
en donde probablemente supere
1.5 billones de ddlares. Enel caso
de México, el Gobierno Federal
anuncid una inyeccion de capital
de emergencia, por 4 mil millones
de d6lares para Pemex, que se
encuentra en unasituacion finan-
ciera muy delicada. El secretario
de Hacienda, Rogelio Ramirez
delaO, estd comprometido a
terminar el sexenio sin rebasar el
50% de la deuda sobre el PIB. El
agujero financiero de Pemex es
enorme, por lo que las finanzas
publicas se ver:in presionadas.

Un quinto riesgo se debe a la
revision de la regulacién bancaria
en los Estados Unidos en donde
los requerimientos de capital de
los bancos locales se esta incre-
mentando sustancialmente, en
una proporcion de entre el 16%
al 19%, dependiendo del tamafio
de su capital actual. Es previsible
una contraccion del crédito, que
puede enfriar la economia en este
entorno de altas tasas de interés
y menor oferta monetaria. Para
Meégxico se tienen varios riesgos
adicionales que serdn analizados
en la proxima columna.
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La crisis fiscal que se ve en el horizonte

["' 1 no se toman las decisiones adecuadas, México
, podria enfrentar una crisis fiscal que impli-
COORDENADAS caria una degradacién de la calificacién de
la deuda soberana en 2025, en el primer afio de la

i [ 4
nueva administracion.
En’:lque Las tres grandes calificadoras, Moody’s, Fitch y
Qulntana S&P, casi seguramente no cambiardn la nota de la
deuda soberana en esta administracion, salvo que
algo muy grave ocurriera.

Consideran que el gobierno de Lopez Obrador va
a hacer todo cuanto sea necesario para mantener el
equilibrio de las finanzas piblicas.

Pero no va a ser lo mismo con un nuevo gobierno.

No se necesita ser un experto para saber que una
nueva administracion, del signo que sea, va a afron-
tar presiones sobre el gasto piiblico.

Por una parte, estardn las inercias derivadas de los
gastos sociales que ya han quedado plasmados en ley,
como la pensi6n para adultos mayores. Las estima-
ciones oficiales indican que para este programa se
necesitaran 439 mil millones de.pesos el préximo
afio, 100 mil millones mds qué en 2023 y para 2025
seguramente estaremos arriba de 500 mil millones
de pesos de gasto anual.

Otra presidn sobre el gasto derivara de la necesi-
dad de concluir algunas obras de infraestructura
que no van a quedar listas en este gobierno, como el
Tren Maya o el Transistmico, a pesar de que vayan a
inaugurarse.

Una muy importante presion sobre el gasto deri-
vara de la necesidad de financiar las promesas de
campaiias que van a hacerse.

Por ejemplo, Claudia Sheinbaum ya prometio
300 mil millones de pesos mds de gasto parala
infancia. En una eleccién competida, habra la tenta-
cién de hacer ofertas que implican desembolsos del
gasto publico.

No le extrafie que las presiones fiscales adicio-
nales superen el billén de pesos.

El crecimiento de los ingresos tributarios sin
una reforma no tiene manera de financiar este gasto
creciente.

Las optimistas estimaciones oficiales para 2024 in-
dican que los ingresos tributarios alcanzarian el 15.3
por ciento del PIB, solo medio punto por arriba del
estimado para 2023, lo que implica un crecimiento
real del 5.5 por ciento.
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Si la tasa de crecimiento de los ingresos tributa-
rios no petroleros para 2025 fuera semejante, no
habria manera de completar los recursos requeridos.

A mi parecer, se necesitarian tres acciones desde
el afio 2025 para evitar una crisis fiscal.

1-Una reforma fiscal que incremente los ingre-
sos tributarios como proporcién del PIB.

Ya le hemos comentado que, por ejemplo, la
visién de Claudia Sheinbaum, que sefiala que no ve
necesaria una reforma fiscal, no se sostiene. Seria
necesario revisar tasas fiscales en el ISR y la base
en el caso del IVA. Pero, ademas, un nuevo pacto
fiscal federal para hacer que estados y municipios
realmente recauden y no solo estiren la mano para
recoger sus participaciones y aportaciones.

2-Una nueva politica de deuda piiblica.

México tiene un margen razonable de endeuda-
miento adicional, que, en el contexto esperado de
menores tasas de interés, debiera aprovechar para
apalancar un mayor gasto ptiblico en rubros esencia-
les, como salud, educaci6n o seguridad. No es impo-
sible que al término de la siguiente administracién
tengamos una deuda del 60 por ciento del PIB,
que, si se acompaiia de medidas fiscales inteligentes,
no implique una degradacién de nuestra califica-
cion.

3-Una reestructura del gasto piiblico sobre la
base de darle mas entrada al sector privado.

Si se mantiene la estructura de gasto que tenemos
hoy no va a haber impuestos o deuda que alcancen.
Se requiere cambiar la 16gica del gasto para que los
fondos alcancen. Por ejemplo, la CFE debiera dejar
de invertir ya en generacidn, y por lo mismo, tendria
que ser el sector privado quien lo hiciera para que la
empresa estatal invirtiera en transmision, que ya
es un cuello de botella. O bien, debieran reanudarse
las subastas de campos de hidrocarburos para
que Pemex ya no invirtiera en produccion, sino que
lo hiciera el sector privado.

La aportacién initil de mas de 700 mil millones
de pesos a Pemex en esta administracion podria
haberse ahorrado.

En suma, hay manera de mantener las finan-
zas publicas a flote en los siguientes afios, pero se
requieren decisiones que implican costos politicos
y transparencia para poder justificar los mayores
impuestos que ser necesario aplicar.
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Signos
vitales

JEmpresarios
incomodos?

as primeras noticias que llegaron a Palacio Nacional
sobre el desplome de una avioneta ejecutiva que ho-
bia despegado de Xalapa rumbo aToluca causaron
conmocién, la noche del viernes 28, necesitaban ser
confirmadas antes de comunicarlas al alfo mando.

Lo ceronave particular —una Citation VI, matricula
XBVF)— habia aterrizado a las 14:00 horas en el aero-
puerto de la capital veracruzana, cerrado a la aviocién
comercial. La identidad de los pasajeros se mantiene ba-
jo reserva. Sobre la fripulacion y el arrendatario del ser-
vicio, pronto habria noticias fatales.

Al iempo de que personal de la Secrefaria de Marina
aseguraba la zona donde el aparato desplomé, cerca del
recinto fiscal del puerto de Veracruz, se intentaba locali-
zar al empresario mazatleco Daniel Chévez Morén. De
pronto, el alborofo torné en congoja cuando la Agencia
Federal de Aviacién Civil enfregé la lista de los fres paso-
jeros que habian despegado, a las 20:45 horas, para re-
gresar a su base, en la capital mexiquense. Daniel Flores
Nava, CEO de Proyecta Industrial, contratista en mds de
50 plantas industriales del Sistema Nacional de Refina-
cién e integrador en la construccién de la Refineria Olme-
ca, fallecié tras de haber acompafiado al aspirante presi-
dencial a una asamblea informafiva en Cérdoba.

Algunas versiones periodisticas incorrectamente lo
identificaron como “operador politico”, aunque sus fa-
reas a la causa de Addn Augusto Lopez Hernéindez eran
prolijas, indudablemente. En los Glfimos meses, junto con
su paisano Fernando Padilla y el empresario hidrocdlido
Arturo Avila fue infegrante indispensable en el primer cir
culo del aspirante presidencial.

Al interior del equipo del exgobernador de Tabasco
hubo una tregua, luego de semanas de tribulaciones y
discrepancias. Pero en el bloque opositor han insistido
en observar la figura del contratista consentido en Pe-
mex, al que vinculan directamente con el “despilfarro

econdmico en carteleras (espectaculares)” con la ima-
gen de Lépez Herndndez. 3Y también con el acarreo?
;Y con el financiamiento de las encuestas a modo?

Flores Nava buscaré ser equiparado con Sergio Car-
mona, el polémico empresario regiomontano asesinado
en noviembre del 2021, que apadriné a una decena de
candidatos morenistas a las gubernaturas disputadas en
el primer trienio de la Cuarta Transformacién.

Si hubiera un punto de contacto entre ambas histo-
rias, estaria en el frabajo de Ricardo Peralta, extitular
de las extintas Aduanas de México y exsubsecrefario de
Gobernacién, quien desde que dejé la administracién
plblica ha trabajado en la consolidacién de la Alianza
Patridtica, un movimiento polffico con presencia nacional
que ya ha dejodo ver su fuerza en las elecciones del Es-
tado de México, en junio pasado, y ahora mismo en la
gira de Adén Augusto.

Hasta que consiguié los contratos de Dos Bocas, Flo-
res Nava fuvo marcadomente una presencia regional,
en los negocios y la politica gracios a su amistad —en
una primera efopa— con el contador Juan José Lecan-
da, de marcada influencia en un sector priista, y actuak
mente cercano a un bloque morenista interesado en las
gubernaturas de Puebla, Veracruz, Tabasco y Yucatdn.

Efectos secundarios

sFUEGO AMIGO? Las fotos de los padres y la abuela de
lo diputoda Andrea Chévez —ex vocera morenista y coor-
dinadora de la imagen de Adén Augusto Lopez Herndn-
dez— a bordo de un avién ejecutivo, eran justamente de
un Cessna Citation, aunque maliciosomente se confundié
con una ceronave de las Fuerzas Armadas. Esa campafia
adn no cesa cuando ha comenzado a ventilarse nuevos
oprobios contra el politico tabasquefio que ahora apun-
tan a ofro de sus excolaboradores, Manuel Marcué Diaz,
quien recientemente dejé la direccién de Juegos y Sorteos.
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Competencia en la industria del entretenimiento

e[ verano fue fesligo de uno de los fendmenos més nolables en la industria reciente del cine: el estreno de dos peliculas, Bartie
y Oppenhe/mer Fnire ambaos recaudaron 125 mdd en su primer semana. Pero la industria adn no puede canter victoria

eguramente usfed no ha podido
A evitar enferarse de Barbenhei-
"y, mer, el nombre que le ha dodo
§ la prensa al fendmeno que mar-
# 6 el regreso masivo de espec-
fodores alas salas de cine, con el estreno
de dos peliculas este verano: Barbie, di-
rigida y producida por Greta Gerwig y
distribuida por Warner Bros, y Oppen-
heimer, la pelicula de Christopher Nolan.

Barbie recaudé en su fin de semo-
na de lanzamiento en Estados Unidos
més de 162 millones de délares (MDD),
frente a los 82.4 millones de délares de
Oppenheimer.

Pero lo mas importante es que esfos pe-
liculas inyectaron vida o un segmento del
sector entrefenimiento que no lograba re-
cuperarse de la pandemia.

La industria no puede cantar victoria:
estan enfrentando, por primera vez en
mds de 60 afios, una deble huelga: la
de los actores de Hollywood, que estallé
el pasado 14 de julio y paralizé no solo
la filmacién de peliculas y series de felevi-
sién, sino que afecfa a muchos negocios
relacionados, y la de los mas de 11,000
escrifores de peliculas y felevision inicio-
da el pasado 2 de mayo. El efecto es

la suspensién de la filmacién de nuevas
obras, la promocién de las ya existentes
y los eventos de premiacién. Tampoco se
pueden fransmitir los cldsicos programas
diarios 0 semanales de andlisis.

Una de las demandas centrales de
los trabajadores es la proteccién ante
una tecnologia innovadora que amenc-
za con dejor a muchos de ellos sin em-
pleo: la inteligencia artificial (1A). Algunos

ejemplos de opllcouones delalAenesta
industria son la creacién de extras virtuo-
les, cuyas caras y cuerpos provienen de
imdgenes de personas reales; y el deser
rrollo de guiones ufilizando herramientas
como Chat GPT. Ciertamente, los textos
que alimentan los modelos de lenguaje
que utilizan estos chatbots fueron escritos
originalmente por alguien que muy pro-
bablemente no estd recibiendo regalias.
Otros temas en disputa fienen que ver
con la presién competitiva que ejercen las
plataformas de streaming sobre el mode-
lo fradicional de exhibicién en salas, ca-
nales del aire y de cable, pues el pago
de residuales (la remuneracién por cada
reproduccion de una obra en la que par-
ficiparon) es insuficiente. Ademds, a pe-
sar del aumento sosfenido de nuevas pro-

ducciones para mantener la oferta en las
diversas plataformas, los salarios reales
de los actores, particularmente en roles
no protagdnicos y de extras, han caido
sustancialmente.

Si bien los retos del uso de la IA en la
industria del entretenimiento son novedo-
sos, el problema de la innovacién como
fuerza que desplaza a la mano de obra
es fan anfiguo como la introduccion de la
fecnologia. Lo mismo aplico, aunque en
menor medida, respecto de la aparicién
de nuevos canales de distribucién para
los contenidos: Nefflix y sus competidores
son un fenémeno relativamente reciente,
pero la competencia que ejercen canales
modernos sobre los tradicionales se daen
un sinfin de industrias.

Asi como las computadoras de escri-
forio desplazaron a las mdquinas de es-

cribir, los robots desplazaron a los tra-
bajadores de cuello azul de las fdbricas
automotrices o a muchos mineros, Ex-
pedia a los agentes de viajes, Nefflix o
Blockbuster, el teléfono celular al fijo, el
teléfono inteligente a la alarma, el radio,
la caleuladora portétil, el calendario, la
agenda, el mapayy la ldmpara, y asi nos
podemos seguir con ejemplo tras ejem-

plo. Cada una de estas transiciones cos-
t6 empleos.

Las huelgas posiblemente sirvan para
comprarle un poco de tiempo a los sindi-
catos involucrados, pero la industria del
entrefenimiento no podrd escapar de los
efectos de la innovacién. Se tendrdn que
encontrar formas de profeger, compensar
y reentrenar a quienes resulten desplazo-
dos por los cambios.

Por ofra parte, el cine y la TV tendrdn
que competir por la atencién de las au-
diencias, que tienen ademés la opcién de
usar su tiempo y dinero para esparcimien-
fo en espectdculos en vivo, videojuegos,
redes sociales, YouTube, efc. Para sobre-
vivir, se requerirn mega inversiones que
solo pocos pueden hacer, por lo que es-
fos mercados tenderdn a concentrarse en
unos cuantos jugadores por segmento.

Queda en las autoridades de compe-
tencia del mundo -y por supuesto, las
mexicanas—actualizar continuamente
su andlisis sobre las dinémicas en la in-
dustria del entrefenimiento, y vigilar que
la competencia, la eficiencia y la innover
cién puedan florecer, sin descuidar los as-
pectos humanos y sociales del avance
tecnolégico.

Péagina 4 de 9



Fecha: 31/07/2023

Pagina: 11

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 221

Costo: 178,742

171

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

La gran

depresion
Enrique Campos Sudrez
i

El oportuno dato
de una economia
que mejora

oy ya sélo faltan 14 meses

para que termine el plazo

constitucional de la presi-

dencia de Andrés Manuel

Lépez Obrador. Ese es un
anticipo, pero ofro es la publicacion esta
mafana de la estimacién oportuna del
Producto Inferno Bruto [PIB} del segundo
frimestre de este afio.

El Inegi se ha ganado un prestigio
de décadas por el manejo objetivo de
la informacion, que seria muy lamento-
ble que pudiera perder por presiones
politicas para presentar datos falsos, y
también ha ganado mucha oportunidad
por la velocidad con la que procesa los
datos.

Habitualmente la informacién del PIB
llegaba con dos meses de refraso fras el
cierre del periodo trimestral que mide.
Pero ahora, con estos indicadores opor-
tunos, desde unos dias después de fina-
lizado el periodo se empiezan a tener
fotografias que esbozan el comporto-
miento de la economia.

Este indicador oportuno ya incluye
la mayoria de las actividades del sector
primario, no todas, pero si las suficien-
tes para que el dato que hoy conocemos
sea muy cercano a la cifra revisada que
habremos de conocer dentro de un mes.

Con la informacién que ya conocimos

hasta este punto, el PIB seguro vendrd a
confirmar que la primera mitad del afio
sorprendié por su buen desemperio, en
especial en el sector terciario.

Los indicadores de consumo mues-
tran un brillo que quizd no comparta del
todo el sector industrial, pero los nime-
ros dan el margen necesario para que
se fengan que corregir de manera noto-
ble los pronésticos de crecimiento para
el resto de este ario.

Esta misma semana conoceremos los
resultados de la encuesta entre especia-
listas del sector privado que lleva a cabo
el Banco de México y deberd incluir ol
menos tres cambios en sus perspectivas.

De forma moderada deberian mejo-
rar sus expectativas de inflacién, tam-
bién de forma sutil las estimaciones del
tipo de cambio para proyectar un peso
més fuerte frente al délar para el cierre
del afio y quizé de una forma més no-
table la expectativa de comportamiento
del PIB, ol menos para este 2023.

5Cémo serd la dindmica econdmica
para lo que resta del afio? No es facil
anticiparlo porque hay muchos factores
infernos y externos que no estan claros.

En la parte externa, la economia estor
dounidense apunta hacia un soft landing
ras su politica monetaria resfrictivay me-
nos las posibilidades de una recesion.

Al mismo tiempo, ahi estén presentes
los efectos de la guerra en Ucrania y la
manera como Rusia se vuelve a meter
con los precios de los alimentos con sus
bombardeos al puerto de Odesa.

En lo inferno, estamos en un eviden-

fe adelanto de los tiempos electorales.
L6pez Obrador se va en 14 meses, las
elecciones son en 10 meses, pero el
aparato gubernamental estd voleado
en su prioridad de conservar el poder
a cualquier costo desde hace mucho
tiempo.

Entre las medidas que no fendrdn limi-
fe estd el gasto pablico. Si los impresio-

nantes datos de consumo son confiables,
habrd que ver qué tanto influye el gasto
asistencialista en provocar un fenémeno
de recuperacién en la demanda.

Asi que, ademds de las correcciones
al alza en los estimaciones de crecimien-
to, habré que ver hacia dénde se mue-
ven los pronésticos del comportamiento
de las finanzas piblicas.

Si los impresionantes datos de
consumo son confiables, habrd
que ver qué tanto influye el gas-
fo asistencialista en provocar un
fenémeno de recuperacion en
la demanda.
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Arrancan cambios

en Salud rumbo a 2024

os tiempos politicos se adelanto-
ron, la carrera presidencial po-
ra el 2024 va que vuela, y en
ese contexto se estd dando un
fuerte reacomodo en el Sector
Salud gubernamental que este sexe-
nio, quién puede negarlo, ha sido la
cartera més politizada del gabinete.

En principio se esperan cambios
en el IMSS. Con la salida de Zoé Ro-
bledo quien el mes pasado ya con-
firmd competird por la gubernatura
de Chiapas. Esté por definirse quién
suplird a Zoé, y se han mencionado
desde Alejandro Svarch hasta Juan
Ferrer.

Por lo pronto, el que ya estd can-
tado es el nombramiento de Alejan-
dro Calderén Alipi como titular del
nuevo IMSS-Bienestar. Entre el per-
sonal que queda del Insabi, que al
darse carpetazo a este Gltimo aho-
ra estd en proceso de trasladarse
de Acapulco a la ciudad de Méxi-
co, ya se da por hecho. Se supone
que a partir de mafana martes Cal-
derén Alipi toma las riendas del nue-
vo IMSS-Bienestar.

Ahora si se anula la esperanza de
resultados en ese organismo publico
descentralizado. Es claro que la po-
litica y no la experiencia ni el cono-
cimiento, sigue rigiendo en las deci-
siones de la 4T, lo cual en particular
en el sistema de salud publica en los
dltimos 5 afos ha generado un pro-
fundo deferioro. Si alguien guardaba
ilusién de que con IMSS Bienestar se
podria avanzar o remontar en la co-

bertura de salud para los 35 millones
de mexicanos sin derechohabiencia,
con esa designacién -premio inme-
recido para Calderén Alipi- se echa
por la borda.

El IMSS Bienestar -conforme la dl-
tima reforma a la LGS-, y asi lo anun-
ci6 con todas sus letras el gobierno,
es la columna vertebral del nuevo mo-
delo de atencién médica en el pais.
El problema es que arranca al dltimo
ano de la administracién, con condi
ciones laborales pauperizadas para
los profesionales de salud y con un ti-
tular que no tiene idea.

2Qué sabe Calderén Alipi de es-
trategias de salud piblica? Su pri-
mer cargo en gobierno fue integran-

te de la Ayudantia en Presidencia en
2019; de ahi pasé a coordinador no-
cional de Abastecimiento de Medico-
mentos y Equipamiento Médico en In-
sabi, justo donde se centré el mayor
tropiezo de dicho organismo. De he-
cho al momento continda en el pais el
desabasto de farmacos.

Si en Insabi no logré dar resulto-
dos, y la misma 4T lo reafirmé al des-
aparecerlo, ;de donde se socan ele-
mentos para esperar que ahora si lo
logre en IMSS Bienestare

Quien tenia conocimiento y posibi-
lidad de encaminar la estrategia de
IMSS Bienestar pues laboré en el or-
ganismo desde su creacién en 1979,
era la doctora Gisela Lara Saldaia,
nombrada hace un afio directora ge-
neral, pero ahora la estdn haciendo
a un lado pues no es cercana a los

amigos de Presidencia.

El presupuesto que controlaré el
nuevo titular de IMSS Bienestar, su-
mando lo que era del extinto Insabi,
para cubrir a los no derechohabien-
tes suma 253.1 mil millones de pesos
-de acuerdo con el Centro de Inves-
tigacién Econdmica y Presupuesta-
ria (CIEP). No es que sea suficiente, y
ademds se ha contraido pese a que
debe cubrir a mds mexicanos, pero
si es un monto bastante importante
que proviene en parte de los gobier-
nos estatales que estdn cediendo el
control en salud; el punto es que es-
taré en manos de alguien que no ha
demostrado eficiencia y expertise en
su desempefio. Su atributo es que es
amigo de la familia que gobierna.
Lo pregunta que queda: 3El ofro Ale-
jandro se ird al IMSS?

Ahora vienen de Ucrania
medicamentos sin registro

Y siguiendo con el Insabi, una de las
dltimas érdenes que emitié su coordi-
nador principal es dar la orden a los
estados de no obstaculizar el uso de
medicamentos provenientes de Ucra-
nia sin importar que no fengan regis-
fro ni efiqueta en espaiiol. Pero lo més
llomativo es que entre las importadoras
estd una empresa consfituida en 2021
que no tiene nada que ver con salud;
se llama Biosistemas y Seguridad Pri-
vada, SA de CV, con sede en Hermosi-
llo Sonora, y cuyos duefios y directivos
son Alfonso Dagnino Romo y Roberto
Dagnino. sle suenan los apellidos? To-

do queda en familia. Pagina 6 de 9
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Pemex recibe mas apovos

que adultos mavores

i ftodo marcha de acuerdo con
lo presupuestado, los adultos
M, MAYOres MEXiconos van a ce-
¥ rrar 2023 habiendo recibido
¥ apoyos del gobierno por casi
1 b|||on de pesos en lo que va del sexe-
nio—975 mil millones de pesos, para ser
exactos. Es una cifra récord: no sélo es
el programa social més grande este go-
bierno, sino de la historia de México. Pe-
ro es notablemente menor que el monto
fofal de los apoyos del gobierno para Pe-
mex durante los primeros 9 semestres del
sexenio. Estos ya suman méds de 1 billén
140 mil millones de pesos.

El Glimo dato viene directo de Pemex,
que sigue presumiendo el respaldo del
erario como si fuera mérito propio. En
su més reciente presentacién de resulto-
dos a inversionistas, de hecho, hizo todo
un esfuerzo por desagregarlo. De arran-
que, hay 345 mil millones de pesos que
se han usado para pagar vencimientos
de deuda. Pero a esos hay que sumarles
los costos de la Refineria Olmeca (que
Pemex ya reconoce en 300 mil millones
de pesos), la adquisicién de Deer Park
(23 mil millones}, la rehabilitacién del sis-
tema nacional de refinacion (12 mil mi-
llones}, las inversiones en la cadena de
fertilizantes (2 mil millones) y ofros con-
ceptos no desagregados (38 mil millo-

nes). En tofal son 721 mil millones de pe-
505 en apoyos directos.

A eso, de acuerdo con el propio Pe-
mex, hay que sumarle las reducciones
de impuestos. Al empezar la Adminis-
fracion, pagoba un derecho de ufilidad
compartida de 65 por ciento. Pero Ha-
cienda se lo ha reducido progresivamen-
fe, hasta llegar al 40 por ciento actudl. El
diferencial, que mide el valor de esta otra
forma de respaldo, suma 416 mil millo-
nes de pesos adicionales.

3El gran totale 1 billén 147 mil millo-
nes de pesos. Es una cifra astronémica.

Pero ni siquiera considera los 64 mil
900 millones de pesos adicionales que
recibié la semana pasada para pagar
los préximos vencimientos de la deude.
Tampoco parece que vaya a ser el Glfi-
mo salvavidas que le lanzan en el se-
xenio. El mismo viernes pasado, de he-
cho, el director general de Pemex reiterd
que “tenemos el respaldo y compromiso
del gobierno para el pago resfante de
las amortizaciones para garantizar una
fransicién ordenada hacia la parte final
de esta administracién". Tan sdlo para
2024, sus vencimientos de deuda son
de 11 mil 200 millones de délares.

Desafortunadamente, nada de esto im-
plica que Pemex esté realmente bajando-

-
E]
X

[

le o la deuda. Al cierre de 2018, su deu-
da financiera era de 105,792 millones de
délares. Al cierre del semestre pasado, fue
précticamente idéntica: 105,496. Pero aho-
ra hay que ogregarle la “monetizacién de
nofas pagarés del gobierno federal” por un
poco més de 5 mil millones de délares. Asi
queen realidad crecié.

Tampoco se puede presumir que, duran-
fe este sexenio, Pemex haya logrado que
sus inversiones repunten. Todo lo contra-
rio. La semana pasada mostré que, a pe-
sar de toda la reférica, las inversiones de
Pemex bajo Lopez Obrador han sido signi-
ficativamente menores que bajo Pefiat Nie-
fo. Y parece que van a colapsarse fodavia
mds. Esta semana, Bloomberg cité una fuen-
te ofirmando que los 64 mil 900 millones
de la dlima inyeccién estuvieron condicio-
nados a que Pemex recortara proporcionak
mente tanto sus inversiones de capital co-
mo sus gastos operativos. Si antes de esto
ya habia problemas graves de seguridad
y operacién, 3c6mo se imaginan la nueva
ola de resultados? Por lo pronto, mds que
como petrolera rescatada, lo cierto es que
Pemex va a entrar a la campafia presiden-
cial de 2024 habiendo demandado més
apoyo que lo que le pudimos darle via el
presupuesto a todos nuestros adultos mayo-
res juntos.

Péagina 7 de 9
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Obtiene recursos
Expande servicios

Acuerda compra

Vetalia, una startup de servic os veterinarios, recabd
10 millones de délares en una ronda de inversion planeada
parala expansion del negocio, el lanzamiento de la platafor
ma fecnolégica, la confermacion del equipo y la apertura de
clinicas.

Los recursos, que fueron aporiados por nversionistas como

Lukas Keindl, fundador de BondVet; Andrea Veio, quien fue di-

rectora general de Laika México; Terry Gutierrez, country mar
nager de Rapp México; Sujay Tyle, cofundador de Merama
y e family office de los Gutiérez Mugerza de Monterray, se-
1¢3 empleado para lo primera dlinica inaugurada en la colonia
Candesa y atras dos esidn por abrir antes de finaliza- e afio.

Vetal a dijo que también usard los recursos para amplior su
oferta de servicos en su p|otoformo fecnolégica.

Acciones y Reacciones

Buffalo Wild Wings, una cadena de restaurantes de comi
da casual administrada en México por Promatora Empresaricl
del Norte, lanzé una nueva ophcodén parg recibir pedidos a
domicilio o para recoger producios en sucursal.

El restaurante agregd que los precios de los platillos serdn
los mismos que en las sucursales, ademas de que los envios
seran gatuitos en los pedidos a partir de 450 pesos y tendrd
una promocion de cashback o reembolsos de 5% en compras

Columnas Econdomicas

de hasta 750 pesos y de 10% en montos superiores.

Lo marca cred alianzas estiatégicas con pariners como
Adomicilioy Uber Direct para garantizar una enfrega idpida
y segura.

La empresa biofarmacéutica briténica Biogen acordé comr
prar a su competidor Recta Pharmaceuticals en un acuerdo de
7,300 millones de dolares, con la intencién de reforzar su car
tera de fratamientos para enfermedades neuromusculares por
€O ComuNEs.

Biogen dijo que pagaria 1/2.50 ddlares por accion en
éfectvo por Reata, una prima de casi 59% frente al precio
de cierre del jueves de 108.55 délares para la comparita
con sede en Plano, Texas, que a princip'os de esfe afio obfu-
vola aprobacién de la Food and Drug Administration para
sutiatamiento lamado Skyclarys, que es el primer tratamiento
en Estadaos Unidos para el frastome genético de la alaxia de

Friedreich.

GI'UpO Comercial Chedraui, una de las empresas de su-
permercados mas importantes en México, confia en que por
dié aumentar sus margenes este afio, a pesar de algunas pre
siones de precios por parte de la competencia.

la minorista espera una expansion de 10 a 15 puntos bar
se para su margen Ebitda en México, dijo Antonio Chedraui,
director de la minorista, en conferencia telefénica con analis
fas e inversionistas con motivo de sus resultados del segundo
fimestre de 2023.

Para la operacion en Estados Unidos mediante Chedraui
USA, la compaiiia espera una expansién de 20 puntos base
en el margen de flujo operaiivo.

ceicnes@eleconomis
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¥ poderosos

Reducir 5

| Instituto Federal de Telecomunicacio-

nes (IFT) propone a la Secretaria de

Hacienda y Crédito Piblico (SHCP)

reducir 50% el costo del espectro ro-

dioeléctrico para el ejercicio fiscal
2024.

Y por primera vez recomienda incluir un es-
quema temporal del 1% de los ingresos por ser-
vicios de los operadores méviles.

El érgano regulador de las telecomunico-
ciones comunicé al gobierno federal su opi-
nién para la medificacién a la Ley Federal de
Derechos.

En ella propone reducir las cuotas de dere-
chos de bandas de frecuencias alrededor de
53%, al nivel de la referencia internacional.

EIIFT presents la fundamentacién legal y la
motivacion de sus propuestas.

Por cuarto afio consecutivo el IFT dlerté a la
SHCP que el alto costo del espectro en México
genera refrocesos importantes en competencia
y compefitividad.

Y advierte que los montos de derechos que
se cobra a los operadores méviles, como Telcel
y AT&T, son insosfenibles.

El espectro radioeléctrico es el insumo in-
dispensable para la prestacion de servicios
inalémbricos de telecomunicaciones.

Su costo tiene un impacto determinante en
su asignacion y, por tanto, en las posibilido-

des de proveer e incrementar la velocidad de
adopcién de nuevas tecnologias, asi como la
cobertura y calidad de los servicios méviles
de felefonia y de acceso a Internet.

El IFT es contundente al enlistar los impac-
tos negativos del alto costo del espectro en
México:

1.- Desincentiva las inversiones y la partici-
pacién en futuros proceso licitatorios; 2.- con-
centra el mercado; 3.-podria incrementar la

0/
/0

posicién asimétrica del agente preponderan-
te; limita las posibilidades de que en Méxi-
co se ofrezcan servicios 5G; 4.- no garanti-
za que el Estado reciba mayores ingresos por
concepto de derechos derivado de la falta de
inferés en nuevas licitaciones de espectro y la
posible devolucién de mayores cantidades de
espectro por parte de los operadores.

Asi lo expresa el érgano regulador de
las telecomunicaciones a la Secretaria de
Hacienda, en el comunicado IFT/222/
UER/057 /2023 con fecha 19 de mayo al ex-
plicar el dafio que genera el actual precio de
las frecuencias principalmente a los operado-
res de menor famario.

De acuerdo con el IFT, los precios del espec-
fro fueron establecidos hace veinte afios consi-
derando circunstancias fecnolégicas, de mer-
cado y compefencia que ya no existen.

Por ejemplo, €l hecho que desde junio 2013

a febrero de 2023 los precios de la telefonia
mévil se han reducido 48.7%, mientras que en
el mismo periodo la inflacién se ha incremen-
todo en 56.9%.

La Unidad de Espectro Radioeléctrico del
IFT, dirigida por el ing. Alejondro Navarrete,
ha documentado y medido en los dlfimos seis
afos que el costo del espectro radioeléctrico
para servicios méviles presenta un sobreprecio
de 60% en las bandas AWS, PCS, 2.5 GHz y
3.5 GHz.

Por esa razén propone reducir las cuotas de
derechos de bandas de frecuencias alrededor
de 53% (ol nivel de la referencia internacional)
y por primera vez recomienda incluir un esque-
ma temporal del 1% de los ingresos por servi-
cios de los operadores méviles.

Esta recomendacién inédita busca mitigar el
efecto que los altos cosfos del espectro ejercen
sobre la sostenibilidad financiera de los compe-

costo de espectro:

Mareo A. Mares
marcamanmspSgmal aoer

propone IFT

tidores de Telcel limitando su capacidad para
adquirir o mantener especro.

Hay que recordar que América Mévil man-
tiene una participacion de 70% del mercado
y en una década los esfuerzos del regulador
apenas han logrado reducirla en 12 puntos
porcentuales.

En los dltimos afios, Telcel es el dnico ope-
rador que ha incrementado su fenencia espec-

fral 63%, al pasar de 177 MHz a 289 MHz,

mientras que la tenencia de sus competidores
se ha reducido.

Actualmente, México deberia tener asigno-
dos 718 MHz, sin embargo, la hacienda pibli-
caya ha perdido més de 4 mil 500 millones de
pesos por la imposibilidad de los operadores
méviles como Telefénica y AT&T de mantener
las frecuencias que necesitan para seguir cre-
ciendo su cobertura.

En México los ingresos fiscales por espectro
continian a la baija.

ElIFT estima que la pérdida por ingresos fis-
cales generados por la prestacién de los servi-
cios de telecomunicaciones méviles como ISR
e IVA alcanza los 3 mil 962 millones de pe-
s0s anuales.

Brasil, Colombia, Panamdy Ecuador han re-
ducido el costo de sus frecuencias méviles bus-
cando atraer nuevas inversiones y mayor co-
bertura de los servicios méviles.

Como dijo el Subsecretario de Comunicacio-
nes, Rogelio Jiménez Pons; “los argumentos téc-
nicos estan claros, la decisién es politica”.

Veremos qué decision toma la Secreta-
ria de Hacienda que encabeza Rogelio Ra-
mirez de la O. Continuard con la pol{itica
recaudatoria o finalmente serd congruente
y optard por aumentar la competencia y la
competitividad y atiende la propuesta del
IFT. Veremos. Pagina 9 de 9
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Enrique Galvan Ochoa

No alza el vuelo la oposicion // El peso, leyenda
urbana // Desairan en Tijuana a Xochitl

ENRIQUE GALVAN OCHOA

OY FALTAN EXACTAMENTE
cinco meses de este afio y ocho
del préximo para que termine el
gobierno del presidente Lépez
Obrador. Debe ser una experien-
ciaamarga paralos grupos de oposicién que
70 por ciento de la poblacién apruebe su des-
empefio. Igualmente frustrante debe parecerle
que la economia marche bien. La campafia
de odio de algunos comentaristas y medios de
comunicacién, los insultos en las redes sociales
ylas calumnias contra el Presidente han tenido
poco efecto. Subieron al ring alasefioradela
Doble Xy sélo ha tenido eco en un pequefio
circulo de clasemedieros. Por otro lado, la
economia de México esta viviendo un buen mo-
mento. Le falta generosidad a la oposicién para
proponer una tregua y sumarse a un esfuerzo
general para potenciarlo. Eso le darfa votos,
seguir atacando violentamente al gobierno
no se los ha generado. Dalaimpresion que no
quiere en realidad ganar 1a Presidencia, sino
s6lo ensuciar el casi inevitable triunfo de More-
na. Sumeta es derrotar, humillar, desprestigiar
a Lopez Obrador, es una venganza porque no
pudieron llevarlo al fracaso. El Frente Amplio
encargo su plan de desarrollo econdmico a
José Angel Gurria, el Angel de la Dependencia.
Con eso estd dicho todo.

Leyenda urbana

EL. GOBIERNO DE 1a 4T sigue presentando
buenos resultados tangibles. Lo del superpeso
ya casi es una leyenda urbana. Este tiempo

se recordara como el de un Presidente que
logré revaluar el peso frente al délar ($16.40),
cuando los anteriores provecaron devalua-
ciones catastrdficas. El Fondo Monetario
Internacional cambio al alza su estimacion de
crecimiento de la economiaa 2.6 por ciento
anual. Ha quedado descartada una recesién.
Internamente, el Inegi informa que el ingreso
de los hogares mejord en los afios de Lopez
Obrador, de 2018 a 2022, de acuerdo con la
Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los
Hogares. Fl ingreso medio mensual es de 13
mil 200 pesos; iconstituyen una clase media en
formacion? La clave radica en los programas
sociales, que tanto combaten los opositores,
aunque a vltimas fechas han cambiado de opi-

nién. Si Andrés Manuel logra inaugurar el Tren
Maya el préximo afio, coronard espléndida-
mente su gestion. Y ya dijo que sf lo terminard,
y sabemos c6mo es obsesivo.

INE y las encuestas

EL INE DICE que no es precampafia presiden-
cial, los partidos polfticos lo repiten, los candida-
tos lo aseguran, pero los ciudadanos se atienen
alos hechos. En septiembre tanto Morena como
el Frente Amplio daran a conocer los nombres
de sus candidatos presidenciales cuando termi-
nen sus procesos de seleccién. El organismo dio
aconocer las reglas a las que se deben ajustar,
con el riesgo de que si Tas violan pueden serla
causa de que se les niegue el registro. Son 62
lineamientos y fueron establecidos en acata-
miento a una sentencia del Tribunal Electoral
del Poder Judicial de 1a Federacién. La atencién
se ha enfocado al tema de los recursos financie-
ros y sufiscalizacién, pero hay otro punto muy
importante. Los partidos deberdn informar
sobre lametodologia de las encuestas, el costo y
resultados. Eso vaaatar a quien quisiera hacer
actos de prestidigitacién con los votos.

Desaire

DE CAMPANA EN Tijuana, X6chitl Galvez re-
unié a mil 500 personas en un lugar que tiene
capacidad para 8 mil. La Coparmex —aunque
sus estatutos le prohiben participar en acti-
vidades politicas— se estd convirtiendo en su
principal apoyo. No todos sus miembros estan
de acuerdo. Son muy sensibles al tema del
secuestro. Ha transcurrido medio siglo y sigue
viva la memoria del empresario regiomontano
Eugenio Garza Sada. Enla actualidad las ma-
fias que operan el ‘pago de piso’ extorsionan
con la amenaza de plagio.

Twitterati

EL GOBERNADOR DE Guanajuato nos dice
que ya no quiere ser presidente porque yano
hay tantos beneficios. Aqui queda muy claro
cudles son los intereses de los que gobiernan
con el PRIAN.

@AntaresVazAla
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Carlos Fernandez Vega

Huelgas: 16 anos / Mineros: “olvido” //

German Larrea, impune

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

IN SOLUCION ALGUNA a sus deman-
das arriban los mineros al aniversario
ntmero 16 de las huelgas por ellos
estalladas el 30 de julio de 2007 en las
minas de Cananea, Sonora, Sombrere-
te, Zacatecas y Taxco, Guerrero, todas ellas con-
cesionadas a Grupo México propiedad del téxico
cuan intocado German Larrea. ;Y quéllevé a los
trabajadores a ejercer ese derecho constitucio-
nal?: permanente violacién del contrato colectivo
por parte del corporativo privado; falta de seguri-
dad e higiene en las dreas laborales y sus plantas
productivas, practica que el barén mantiene en
todas sus instalaciones (recuérdese Pasta de Con-
chos) por tratarse de “un gasto innecesario”.

EN ESE LARGUISIMO periodo, ¢qué respuesta
recibieron los mineros? Impunidad absoluta para
el bardn, largas y més largas para solucionar el
conflicto (como si en realidad existiera voluntad
gubernamental y empresarial para llegar aun
acuerdo); represion (Felipe Calderén ordend a

la Policia Federal y al Ejército tomar las instala-
ciones de la mina de Cananea, y a golpe de bala

y macana expulsé alos trabajadores, permitié

el cambio de denominacién social de la empresa
—de Mexicana de Cananea a Buenavista del Co-
bre—, ilegalmente “extinguié” el contrato colec-
tivo, contratd esquiroles foraneos —la poblacién
vivia de la mina-, cancelé todos los derechos aso-
ciados); por si fuera poco, un “sindicato” blanco
al servicio del patrén, armado por el secretario
calderonista del Trabajo, Javier Lozano Alarcén.
Elmedioevo, pues.

{Y COMO LE fue a Germén Larrea? En esos

16 afios de huelga, la fortuna del barén pasé de

7 mil 300 millones de délares en 2007 a 30 mil
800 millones en 2022, un aumento de 322 por
ciento en el periodo. Pero no sélo se dedicé a
incrementar sus haberes —siempre a costillas de
la nacién—, sino que derramé téxicos por doquier
sin consecuencia alguna —protegido por los go-
biernos neoliberales—, a litigar ferozmente en
contra de los mineros y sus dirigentes para evitar
solucionar las tres huelgas y a crear “sindicatos”
blancos en todas las minas concesionadas. Una
oda ala impunidad.

POR INSTRUCCIONES DEL presidente Lépez
Obrador, desde el inicio de su gobierno debieron
quedar solucionadas las tres huelgas que ayer
cumplieron 16 afios, pero quienes recibieron la
orden (primero Luisa Marfa Alcalde, en la Secre-
taria del Trabajo, y después Adan Augusto Lépez

Hernandez, en la de Gobernacién) no dieron el
ancho, no les importé, la echaron en saco roto o
simplemente no tuvieron las agallas de enfrentar
y meter al orden al bardn, de tal suerte que por
donde se le vea el resultado ha sido un enorme
fracaso. Y todavia cinicamente se dieron el lujo
de pedir “paciencia” alos mineros.

LOS TRABAJADORES DEBIERON recurrir
al mecanismo laboral de respuesta rapida del
T-MEC, por medio de una solicitud del gobierno
estadunidense, la cual debera obtener respuesta
mafiana a mds tardar para “destrabar” un con-
flicto que debid resolverse de inmediato, pero
estallg durante la nefasta gerencia de Borolas a
quien siguié otra defensora de la oligarqufa. En
el gobierno actual, en casi cinco afios cero resul-
tados.

EN VIA DE mientras, el dirigente nacional
minero, Napoleén Gémez Urrutia, subraya (La
Jornada, Andrea Becerril) que “no se puede
esperar mas; es hora, ya, de la justicia paralos
trabajadores de Cananea, Sombrerete y Taxco;
aun es tiempo de que el gobierno cumpla con el
compromiso de resolver los conflictos. Hay gran
desesperacidn e incertidumbre entre los huel-
guistas, porque las instrucciones presidenciales
nolas han acatado ni las autoridades laborales ni
las de Gobernacién, que no han podido obligar

al duefio de Grupo México, Germdn Larrea, a
cumplir con la ley y se siente a negociar, el atin
todopoderoso empresario que sigue con sus 333
concesiones mineras, en ferrocarriles y otras ra-
mas industriales, con multimillonaria fortunay
una cauda de abusos y arbitrariedades que arras-
tra desde hace décadas, sin que nadie lollame a
cuentas”.

ALGO MAS: “{EN ningtin otro pais se han visto

huelgas tan prolongadas, sin que se pongigina 4 de 7

altoalaimpunidad conla que Larrea actda! Ha
salido indemne por la muerte de 65 mineros en
Pasta de Conchos; por el derrame de téxicos en
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el rio Sonorayy las maniobras e ilegalidades, apo- - | 3§ rebanadas del pastel
yado por los gobiernos de Calderén y Pefia Nieto,

para acabar con los movimientos estallados el 30 EN SINTESIS, 16 afios sin solucion, y contando.
de julio de 2007. Hemos confiado siempre en el

presidente Lopez Obrador, perola frustraciénva yigger: @cafevega

enaumento, sobre todo porque yaslo quedaun  cfymexico_sa@hotmail.com

afio a su gohierno”., B

CAJAPOPULAR MEXICANA YA OPERA CONNORMALIDAD

i% Lamayoria de los servicios presenciales de
la Caja Popular Mexicana ya fueron
restablecidos y en los proximos dias los
clientes podran realizar transferencias
electrdnicas por medio del Sistema de Pagos
Electrdnicos Interbancarios. Ademas, segun

la entidad, se espera que en Los préximos 15
dias naturales los procesos para solicitar una
lineade crédito tambiénvuelvan a
desplegarse. Foto Ezequiel Leyva. Mas
informacion en https://bit.ly/3YfYNar. (Con
informacion de Julio Gutiérrez)
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Manufacturas, recuperacion estancada

DAVID MARQUEZ AYALA

L VIGOROSO REPUNTE que tras
la crisis pandémica de 2020 registré
la produccién manufacturera del
pais en 2021 y en menor grado 2022,
muestra una ralentizacion (pérdida
de dinamismo) en el dltimo afio (mayo 22-mayo
23). Elindice de la produccién industrial manu-
facturera total, que mide el volumen producido
a partir del afio base 2013 (=100), fijé el indice
de mayo 2019 (afio pre pandemia) en 118.9 pun-
tos, el cual se desplomé a 75.7 en mayo 2020,
serecuperéall2.2en 2021 ya119.7 en 2022
para de ahi semiestancarse al 122.0 de mayo de
este afio (Grafico 1), esto es, un crecimiento de
s6101.9% en el afio y de 2.6% sobre mayo 2019.
Por ramas manufactureras seleccionadas, este
comportamiento no es muy diferente:

LA INDUSTRIA ALIMENTARIA (compa-
rando sélo los indices de mayo de cada afio,
incluyendo los preliminares de 2023), registré
119.5 puntos en 2019, bajé a 114.4 en 2020, se
recuperé al17.4 en 2021 ya121.5 en 2022, para
volver a caer a117.7 en 2023 cuando el pais

requeria mas alimentos (Grafico 2). La pro-
duccidn de este mayo respecto a 2022 fue -3.1%
inferior, y respecto a mayo 2019 fue -1.5%

EQUIPO DE TRANSPORTE ha tenido una
produccién mas consistente y creciente. Este
mayo acumuld 152.8 puntos, 17.9% sobre mayo
2022y 2.7% sobre 2019 (Grafico 3).

EQUIPO DE COMPUTO y electrénico, se recu-
pera también consistentemente. Su indice llegd
este mayo a 173.4 puntos, un incremento de
8.8% respecto a mayo 2022, y de 18.8% respecto
a 2019 (Grafico 4).

BEBIDAS Y TABACO tuvo una menor produc-
cién en el tltimo afio; su indice de este mayo fue
133.8,-7.0% inferior a mayo 2022 y apenas 0.1%
sobre 2019 (Grafico 5).

LA INDUSTRIA QUIMICA no levanta. Su fn-
dice de mayo fue 82.4, -3.6% menor al de mayo
2022 y-5.0% al de 2019 (Gréfico 6).

LAS INDUSTRIAS METALICAS basicas mar-
caron 103.4 este mayo, -5.7% abajo de 2022,
aungque 1.1% sobre 2019 (Grafico 7).

MAQUINARIA Y EQUIPO registra 117.9 pun-
tos, 3.5% sobre 2022 pero aun -1.2% abajo de
2019 (Gréfico 8).

APARATOS ELECTRICOS Y equipo de genera-
cion tuvo este mayo un indice de 142.2, superior en
1.7%al de 2022 y en 24.9% al de 2019 (Grafico 9).

DERIVADOS DEL PETROLEO tuvieron en
mayo un indice de produccién de 64.4 puntos,
esto es, una baja de -5.4% respecto a 2022, pero
un 20.6% sobre 2019 (Grafico 10).
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APUESTAPORLASUSTENTABILIDAD

POR JULIOPILOTZI

rac1ano Guichard Gonzalez impulsa la visién sos-

tenlble amodo transversal en El Puerto de Liver-
pool, nolo digo tinicamente porque desde hace un par
de afios se implant? la estrategia correspondiente con
miras al 2040, o porque es inminente su ingreso al in-
dice Dow Jones Sustainability MILA Pacific Alliance
Index, ya que en el sector se escuchan voces sobre el
proximo inicio de una nuevaalianza.

Segtinlos relatos, el 1azo se teje con
ChopValue, franquicia que opera en

México con el liderazgo de Arturo Katz,

personaje que en menos de un afio ha

instalado un modelo de economia cir-

cular que, basado en el reciclaje y las
tecnologias de vanguardia, transforma

palillos de comida asiatica, usualmen-

te arrojados a la basura, en articulos
como cubiertas para mesas, tablas
para picar, muebles y hasta muros de
comercios, por mencionar algunas de
las multiples opciones,

Actualmente, 1a capacidad de pro-

cesamiento es de 100 mil palitos por
semana, pero la mira esta en triplicar
numeros para el término de 2023; sin

olvidar que también hay negociacio-

nes para que nuevos emprendedores

se sumen al proyecto con microfabri-

cas en latitudes como Guadalajara, Los
Cabos, Tijuana, Puebla, Monterrey y
Cancin, entre otras urbes, aunado a
que la unién con Liverpool significaria
importantes alcances, sobre todo al
recordar que lacadena se extiende con

169 almacenes y 28 centros comercia-

les, por 69 ciudades del pais.

Adjudicacién sin garantias. La no-

ticia sobre la adjudicacién de servicios
de estudios de laboratorio y pruebas
toxicolégicas por parte del Servicio de
Proteccion Federal, de Luis Wertman, a
la empresa Central ADN, ha generado
interrogantes sobre la transparencia

del proceso, ya que no se cumplié con

lo establecido en la Ley de Adquisicio-
nes, Arrendamientos y Servicios del

Sector Publico. En el procedimiento

de adjudicaci6n restringida se incluye-
ron a las firmas Laboratorios Clinicos

de Mérida, Laboratorios de Analisis

Clinicos ADS y Central ADN, pero este

proceso fue llevado a cabo en tiempos

recortados y sin seguir la normativa

adecuada, incluso sin publicar en

Compranet. Basta recordar el historial

negro de Central ADN, ya que antes de

2023 no existe registro de su partici-
pacién en algiin evento piblico para

realizar servicios de toxicologia, y ha

sido mencionada en los medios como

el “traficante de ADN", debido a su re-
cepcién de informacion genética ptbli-
ca sin una debida justificacion en 2017
Lo que agrava atin mas la situacion es

que el actual proveedor, Laboratorio

Quimico Clinico Azteca, quien ha ser-
vido ala dependencia durante 6 afios

y cuenta con 35 afios de experiencia

en el mercado, no fue considerado en

la invitacién restringida, lo que ha en-
cendido atin mas las alertas.

Premio desangelado. Sellevoacabo
el Gran Premio Histérico en su décima
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primera edicién, un evento que apro-
vecha la efervescencia que, en México,
se vive con la Férmula 1, pero por mo-
mentos este se ve rebasado, tropezado,
sin el mayor atractivo, y no hablamos

de los espectaculares automéviles,
sino de su organizacion, del ambiente,
dejando ver también lo elevado de su
costo de entrada que no vale la pena

para el show que austed le venden, de-
jando ver, ademas, la pobre calidad en

su realizacion,

Este Gran Premio que firma Rafael
Ortega Oteo, también presidente del
Club de Coleccionistas de Autos Jaguar,
viene a menos, incluso celebrando
la gran asistencia a esta edicion 2023.
Ojala que para sus titulares sea impor-
tante hacer de estoun acto interesante,
porque, de lo contrario, fracasard, con
s6lo algunos con la fortuna de llenar-
se los bolsillos a costa de un engafio
automovilistico.

Voz en off. E1 CEO de Proyecta, Daniel

Flores Nava, falleci6 este fin de semana

tras sufrir un accidente aéreo en Vera-
cruz. Estaempresa es relevante porque

esdelas que esta en lalista encargada

de la construccion de la Refineria Ol-
meca en Dos Bocas, Paraiso, Tabasco.
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PESOSYCONTRAPESQOS

INGRESOS
Y GASTOS (1/2)

POR ARTURODAMM ARNAL

atenemos, del INEGI, la Encuesta

Nacional de Ingresos y Gastos de
los Hogares 2022, que se levanta cada
dosarios, yque midelaevolucién delos
ingresos y los gastos de los hogaresalo
largo del tiempo.

El promedio de ingreso corriente mensual, monetario
y no morietario, que excluye las percepciones financieras y

de capital, fue, en 2018, antes del inicio de 1a 4T y del Covid,

20,305.33 pescs; en 2020, con 1a 4T y el Covid, fue 19,123,33
pesos, 5.82% menos; en 2022, con la 4T y sin el Covid, fue
21,231.67 pesos, 11.02% mayor que 2020, 4.56% mayor que
2018, Se super6 el nivel de 2018,

Elingreso corriente se divide en cinco rubros: ingreso por
trabajo, 65.72% del total; ingreso por rentas, 5.20%; ingreso

por transferencias, 1716%; estimacion de alquiler de vivienda,

11.84%; otros ingresos corrientes, 0.09%.
Comienzo por los ingresos por trabajo, compuestos por

salarios, sueldos, honorarios, comisiones, etc. En 2018 re-
presentaron 67.30% del total del ingreso cotriente; en 2020,

63.82%; en 2022, 65.72%, menos que en 2018, mas que en
2020,

Contintio con los ingresos por rentas, compuestos por
ingresos producto de cooperativas, sociedades y empresas

que operan como sociedades, y por arrendamientos de acti-

vos financieros y tangibles, En 2018 representaron 5.90% del

total del ingreso corriente; en 2020, 5.41%; en 2022, 5.20%,

por debajo de 2018 y 2020,
Prosigo con los ingresos por transferencias, compuestos

por jubilaciones y pensiones, becas del gobierno e institu-

ciones, donativos en dinero de instituciones y otros hogares,
ingresos de otros paises (remesas), beneficios de programas
gubermamentales, transferencias en especie de otros hogares,
transferencias en especie de instituciones. En 2018 represen-
taron 15.33% del total del ingreso coriente; en 2020, 17.63%;
en 2022,1712%, por arriba de 2018 y por debajo de 2020.

Contintio con los ingresos por estimacion de alquiler, 1o
que se deja de pagar de renta por tener vivienda propia. En
2018 representaron 11.38% del total del ingreso corriente; en
2020,13.06%; en 2022, 11.84%, mdas que en 2018 y menos que
en 2020.

Asila evolucién interanual y la composicién intraanual
del ingreso corriente, restando por ver, en este primer ana-
lisis, su distribucion por decil (cada una de las diez partes
iguales en las que se divide un todo), del mas bajo al masalto,
teniendo en cuenta que el promedio nacional fue 21,231.66
pesos mensuales: primero, 4470.33 pesos; segundo, 7473.67;
tercero, 9,733.67; cuarto, 11,982.33; quinto, 14.447.00; sexto,
17,308.00; séptimo, 20.804.00; octavo, 25,578.67; noveno,
33,622.00; décimo, 66,898.67 pesos mensuales por hogar. El
décimo decil gener61,396.5% mas ingreso que el primero. En
2020,1,543.0%. En 2018, 1.734.1%.

Comparando 2022 con 2020, este fue el aumento del in-
greso cotriente de cada decil, teniendo en cuenta que el pro-
medio nacional fue 11.0%: primero, 18.3%; segundo, 16.6%;
tercero, 15.0%; cuarto, 14.4%; quinto, 13.9%; sexto, 13.5%;
séptimo, 12.5%; octavo, 11.0%; noveno, 10.0%; décimo, 7.8%.

Una observacion y una aclaracion. Observacion: el bajo
nivel de ingreso er. México. Aclaracior: ladiferencia entre los
deciles no se debe a la desigual distribucién del ingreso, sino
alaincapacidad, de los deciles mas bajos, para generar mas
ingreso, algo distinto.

Continuara. .
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AICM, EN PELIGRODE COLAPSO

POR MAURICIO FLORES

oes ninguna exageracion. Cada dia las terminales Uno y Dos
del AeropuertoInternacional dela Ciudad de México albergan

mas de 200 mil personas entre viajeros y sus acompanantes, tra-
bajadores de los servicios comerciales y ptblicos, asi como dela
poblacién dela zona oriente del Valle de México, que vaarealizar
tramites oficiales o transacciones bancarias y hasta de telefonia ce-
lular; al cierre de 2023 es posible que hayan movilizado a 52 millo-
nes de pasajeros, 6 millones mas personas que unafnoatras y, con
ello, rebasado, por mucho, su capacidad terrestre.

Todos los dias, 1os andadores, tanto en
los accesos y salidas como en las salas de
(iltima espera, estan saturados de personas;
los dos estacionamientos son insuficientes

y lasalida y entrada de vehiculos es tortuo-

sa. Los servicios sanitarios estan al tope, los
drenajes trabajan mas alla de su capacidad
y lainfraestructura fisica ya super6 en casi
una década su vida ttil y su agotamiento
es severo. Otro terremoto como el de 2017
puede resultar catastréficamente tragico.
Asi, pese alos esfuerzos del equipo del
vicealmirante Carlos Velazquez Tiscarefio

para mantener servicios decorosos, el co-

lapso del AICM es inminente, El problema
no esta en el “lado aire”, es decir, en las
pistas de aterrizaje-despegue, plataformas
y calles de rodaje, donde la inversion de
2,205 millones de pesos ha sido clave en la

conservacion, ademas de que las operacio-

nes recuperaron sus niveles de seguridad

traslas decisiones en el manejo del espacio
aéreo tomadas hace un afio porlaautoridad.

El problema esta en los edificios ter-
minales y areas complementarias por una
demanda de viajes que crece a 13% anual
y que es atendida por las aerolineas con
aviones de mayor capacidad y mejor orga-
nizados conforme a las reglas firmes de uso
deslots,

Y resolverlo no es facil. De entrada, por
que el AICM no tiene dinero; 1a SHCP, a
cargo de Rogelio Ramirez de la O, no re-
comprara ahora los bonos MexCat que tie-
nen en prenda los 32 mil millones de pesos
anuales de Tarifa Unica Aeroportuaria, y
no se percibe exista un mecanismo de fi-
nanciamiento presupuestal para acciones
integrales y urgentes de salvamento del
aeropuerto mas importante del pais.

La situaciéon ameritara que la Secreta-
ria de Marina, a cargo del almirante Rafael
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Ojeda que pronto recibira en el consorcio
Casiopea laadministracién del AICM, tome
decisiones profundas y coordinadas con
1a SICT para evitar el colapso..., y no hay
mucho tiempo paraello.

Ebrard, propuestas de salud. Alguno

de los asesores de Marcelo Ebrard le debe-

ria decir que México fabricaba suficientes
oncolégicos hasta que el subsecretario de
Salud, Hugo Lopez-Gatell, y el extitular
de la Comision de Prevencién de Riesgos
Sanitarios, José Alonso Novelo, ordenaron
detener las lineas de produccién de Grupo

PISA, Ultra y Landsteiner. Sin esas clausu-
ras, Ebrard, cuando era canciller, se hubie-

se ahorrado la vuelta a la India a comprar
medicamentos contra el cancer. También

le deberian decir que, desde la semana pa-

sada, en el Centro Médico Nacional Siglo
XXI, yale hicieron caso con eso de omitir

las radioterapias —que el excanciller asegu-

radestruyen los érganos—, pero por falta de
mantenimiento en los equipos radiolégicos,
porlo que las citas se han pospuesto hasta
dos meses. Y bueno, 1a ocurrencia de “traer
medicamentos de otros lados” como si en
México no existiera una industria capaz de
proveeduria, ya se la tomo en serio lo que
queda del Instituto Nacional de Salud para
el Bienestar, de Juan Ferrer,

Conforme al oficio INSABI-UCNAMEM-

CD-CIRC-076-2023 se instruye que se

podran importar cuando menos 16 espe-

cialidades de quimioterapia para atender

cancer (doxorrubicina, cisplatino, vinblas-

Columnas Econdmicas
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Mauricio Flores

tina, metotrexato), atenuar dolor (vecuro-
nio, fosaprepipant), para males cardiacos
(dobutamina) o antibi6ticos (piperaciclina),
sin que la Cofepris tenga que girar registro
sanitario: la Cofepris, ahora a cargo de Ale-
jandro Svarch, solo estara de florero, pues
bastara que los productos importados
estén validados por las agencias sanitarias
de Europa, Estados Unidos, Canadd y Aus-
tralia, y entraran con el etiquetado del pais
de origen. Vaya, podran omitir 1a leyenda

“Propiedad del Sector Salud, prohibida su

venta”, asi como ignorar la clave del Com-
pendio Nacional de Insumos parala Salud...,
esto, seglin para evitar el desabasto (el crea-
do por el propio Insabi) en hospitales y cli-
nicas ptblicas, Que alguien le avise, por fa.

Marriott, bronca en Bahia de Banderas.
Quien sabe si Marriott International, que di-
rige Brian King para Caribe y Latinoamérica,
sabe de la bronca que tiene su megadesa-
rrollo en Bahia de Banderas, Nayarit. Y es
que su desarrollador, Vertex Real Estate, a
cargo de Ricardo Zuriiga Massieu, esta en el
ojo del huracan por el abuso y apropiacién
ilegal de una via de comunicacion principal
entre las localidades de San Pancho y Sayu-
lita, utilizada por los pescadores de la zona
para el traslado y comercializacién de sus
productos conforme ala carpeta de investi-
gacion NAY/SAY/V/RH/02846/2023a cargo
dela Fiscalia General de Nayarit. Ojo.

Para Daniel Flores Nava, hermano de
viday camarada por siempre.
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Unemprendedor lidia lodo el dia con esta dualidad; es pelear para conseguir el cambio y alterar el
estado de las cosas pensando en un mejor futuro, ¢para qué emprender si todo funciona?

Lainsoportable
levedad del presente

ace pocos dias fa-
llecié Milan Kun-
dera, uno de mis
autores favoritos.
Su obramagistral:
Lainsoportable levedad del ser,
nosolo es unafascinante narra-
tivaliteraria, sino también una
profunda meditacidn sobre las
complejidadesdelavidahumana
ynuestrarelacion con el tiempo.
En su esencia, esta obraes una
metafora de lacontinua batalla
que enfrentamos entre el pre-
sente y el futuro, unalucha que
amenudo nos impide disfrutar
plenamente deldiaadia,
Kundera propone ladualidad
delalevedad y el peso como un
principio central de laexisten-
cia. Lalevedad es el abandono
de las obligaciones, lalibertad
que nos ofrece el presente; en
contraposicion, el peso es el en-
cadenamiento alas expectati-
vas y compromisos del futuro.
Cada personaje se encuentra
entre estos dos polos, lidiando
conlaangustiay el desconcierto

delacontradiccion. Este choque
temporal refleja nuestra pro-

pialucha diaria con el tiempo. A
menudo estamos tan preocupa-
dos pornuestras metas delargo
plazo, nuestros planes y aspira-
ciones para el futuro, que nos ol-
vidamos de viviry valorar el pre-
sente. Estamostanatrapadosen
ladensidad de las expectativas
futuras, que ignoramos la leve-
dad que nos ofrece elahora,

Un emprendedorlidia todo el
dia con estadualidad. Es pelear
para conseguir el cambio y alte-
rar el estado delas cosas pensan-

do enunmejor futuro. ¢Paraqué
emprender si parece que todo
funciona? Pudieran estar mejor
las cosas: si. Peroa fin de cuentas
lavida actualmente funcionay
todo se mueve,

Cuando pensamos cOmo era
nuestra vida en el afio 2010 o
2000 (se acuerdan del miedo al
Y2K) o incluso los 80s 0 90sno
podemos imaginar como seria-
mos capaces de sobrevivir enun
mundo sin celular, sin mapas y
sin poder comunicarnos todo
el dia y por todos los medios
con nuestros conocidos. Niha-
blarparalos que trabajamos en
laindustria financiera, cuando

un modelo financiero se tenia
que hacer “a mano” en hojas
inmensas donde se tenian que
llenar las proyecciones (esto
no me tocd, pero me han con-
tado). Llamadas alas casas, fax,
escribir en maquina, son so-
lo algunas de las cosas que han
quedado enel olvido, pero, mal
que bien en esos afios, el mundo
funcionaba asi.

Elno poder imaginar viviren
el pasado, también nos crea el
sesgo de no poder pensar vivir
sin nada delo que tenemos aho-
ra. Pero tampoco somos bue-
nos imaginando como van aser
los cambioshaciael futuroylas
tendencias que deberiamos es-
tar observando para imaginar-
lo. En el 2040 0 2050 pensaran
enel 2023 al igual que nosotros
pensamosenlos80090. Nuestra
tecnologia actual sera igual de
“basica” yprecaria que nuestros
descendientes pensaran que es
imposible vivir comolohacemos
ahora. Puede ser esto la natura-
leza de lavida, y la negacién de

nuestro pasado pensando que

siempreel presentey el futu-
roson mejores.

Kundera, a través de
esta novela, nos invi-
ta a reflexionar so-

bre nuestra relacién
con el tiempo. Nos

desafia a cuestio-
nar nuestra cbse-
sidn con el futuro
y areconsiderar
el valor del pre-
sente, Estamos tan
concentrados enlo
que podria ser que
ignoramos lo que es.

&Esnuestra constante
btsqueda de seguridad

yprevisibilidad afuturolo
que nosprivadelas alegrias
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y sorpresas del presente?

“LaInsoportable levedad del
ser” es, en suesencianosinstaa
equilibrar nuestra tendencia na-
tural apreocuparnos por el ma-
fiana con una apreciacion mas
profundadel hoy. En tltima ins-
tancia, el libro de Kunderaesun
llamado a vivir con mayor pleni-
tud, adisfrutar del presente con
toda sulevedad y belleza, sin el
peso aplastante del futuro. ¢Qué
elegir? Es una incdgnita la con-

78,446
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tradiccidn entre pesoy realidad,
esla mas misteriosa y equivoca
delas contradicciones.

Al final, muchos decidimos
emprenderyapostarporunfutu-
romejor. Cambiar el status quo,
desafiarla pesadumbre y pensar
que siempre se puede construir
algo mejor que como vivimos o
lo que tenemos. Con esto nues-
tramente esta constantemente
viajandoentre futuroy presente

imaginando lo que podria sery E] Hbl"O de Kundera
comparandolo conlo que es, Le-
esun claro llamado

vedad contrapesadumbre.
El futuro nodejade serlasu- R
ma de muchos presentes, Sacri- d VlVl.I' Con mayor
ficar el presente por un futuro plemtud, pal” A

siempre puede servalido...pero J:
también se tiene la alternativa dlel"Utal" de]

de disfrutar un presente perfec- presente Con tOda
toyun posible futuro. s
su belleza

*COFUNDADORDE DD3
@jorgecombe
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INDEPENDENCIA

Socios de financiera

pasan titulos a hijos

Elviernes pasado, el consejo
deFinanciera Independencia,
que preside José L. Rion San-
tisteban, informo la transmi-
sion de accionesrepresentati-
vas del capital social de algu-
nos consejeros propietarios a
sus hijos que exceden 9.9 por
ciento de lostitulos en circu-
lacion, por lo que se elaboré

18,178

Redaccion

COMPETENCIA GAMMER
Koblenz impulsa sus
productos con torneo

El fabricante de electrodo-
mésticos Koblenz Méxi-
coreunid a aficionados alos
videojuegos en un torneo
gammer para promover el
lanzamiento de unalinea de
reguladores de voltaje dise-
fados para proteger consolas
yaparatoselectronicos. Espe-
ran colocar al menos 300 mil
unidades en el mercado mexi-
canoyampliarsu publico.

EMISION ACCIONARIA

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

El corporativo de logistica'y
transporte Grupo TMM, que
preside Vanessa Serrano
Cuevas, recibid el jueves la
autorizacion de la CNBY, de
Jesus de la Fuente, para ac-
tualizar el monto de su capi-
talsocialen su parte fijaen151
millones 977 mil 600 pesos
mediante la emision de mas
de 37 millones de acciones.

DESARROLLO ALEMAN
Lanzan auto solar de
carreras de Covestro

Convestro presento su au-
tomovil solar de carreras, de
nombre Adelie, que competi-

un nuevo fideicomisoalque Aprueban que TMIM 4 o, world Solar Challenge,

seran aportados.

eleve su capital social

del22 al29de octubre en Aus-

tralia. El modelos fue desa-
rrollado por estudiantes dela
Universidad de Ciencias Apli-
cadasy la Universidad Téci-
cadeAquisgran, Alemania.

LISTADO DE LA BMV
Ratifican a Rotoplas
enindice México ESG

Por cuarto afio consecutivo
Grupo Rotoplas, que presi-
de Carlos Rojas Mota Velas-
co, fue ratificado en el indice
total México ESG delaBMV,
que dirige José Oriol-Bosch,
después del rebalanceo anual
delindicador que incluye a
las 24 emisoras con mejores
practicas sociales, ambienta-
lesyde gobernanza.
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RANGEL M.

Jesusrangel Ermileninoom

HDI Seguros va por
mercado de salud

onun crecimiento de 30% en el pri-

mer trimestre del afio, por arriba del

16.3 del mercadonacional, HDI Segu-
ros refuerza su presencia y estabilidad en México
donde consolidara su posicidn en el ramo de gastos
médicos mayores y continuara con el desarrollo de
productos en el ramo automotriz donde ocupael
quinto lugar del mercado. “La innovacion seguira
como nuestro gran valor”, destacé Juan Ignacio
Gonzadlez, director general delaaseguradora.

Las soluciones digitales y de atencion personali-
zadase fortaleceran. “Nuestraapuestaes clara: Mé-
xico, Chiley Brasil,y conlaadquisicién de Liberty
Mutual nos convertiremos enel tercer grupo asegu-
rador mas grande de América Latinacon productos
para automdviles, gastos médicos mayores, casa,
empresas, escuela segura, responsabilidad civil y
otras; se prevé que latransaccion sera aprobadapor
lasautoridadesen el primer semestre del 2024”.

Péagina 6 de 7
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Jesus Rangel M.

HDI Seguros forma parte de laaseguradora Ta-
lanx AG,eltercergrupoase-
gurador masimportante en

Fstos pl”OdUCtOS Alemaniaydelos mas gran-

SON un mecanismo

desenEuropa; llegda Méxi-
coen 2009y desde enton-

de proteccién (ue  cesesuna delasfirmascon

compensan a familias

mas crecimiento con nue-

ve veces mas primasy mas

Vv empre SqS  agentesy cinco veces mas

Y colaboradores. “Somosuna

aseguradorahumana, digi-

tal einnovadora, unaempresade personas paraper-
sonas”, puntualizo,

Enel 2021 invirti6 22.5 millones de délares parala
construccion de sunuevo corporativo en Ledn, Gua-
najuato, como muestran de confianzaen el pais, y el
afo pasadocerrdsualianzacon BUPA, especialistaen
gastos médicos mayores, paraofrecer dos soluciones
deprimeraenel campo de salud: MédicaVital y Médi-
caTotal Plus que daacceso aunaampliared de provee-
doresmédicosporVitalmédicaeinclusolaposibilidad
deelegiral doctoryhospital que quierael usuario.

Fue la primera aseguradoraen lanzar opciones
para complementar una poliza amplia con cober-
turas como reposicién de autopartes o de llantasy
rines, ajustador digital para reportar un acciden-
te desde un teléfono celular sinla presenciade un
ajustador, ypremios paraconductores que mejoren
suformade manejar, El total de primas manejadas
alcanzo al cierre del 2022 poco mas de nueve mil
660 millones de pesos.

Juan Ignacio afirmé que los seguros sonunme-
canismo de proteccién que compensan familias y
empresas cuando hayun desbalance. “Ayudan ares-
tablecerlaseguridad presente yfutura”, s

Péagina 7 de 7



Fecha: 31/07/2023

Pagina: 12

CRONICA-

Area cm2: 237

Costo: 23,700

1/1

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Julio Brito A.

RIESGOS Y RENDIMIENTOS
Julio Brito A.
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el pe—

Al final todo mundo
perdio en el caso AHMSA

a persecucion absurda contra Alonso Ancira, otrora
Presidente del Consejo de Administracién de Altos

Hornos de México por parte del gobierno federal,

las ambiciones de Poder del lider Napoledn Gomez

Urrutia para controlar el sindicato tienen a la em-

presa representativa de la siderurgia nacional al borde la quie-
bra. Descapitalizada, sin orden administrativo, hundida en un
mar de deudas vive momento de anarquia, saqueo y robo tan-
to interno como externo. Los dias de AHMSA estan contados.
Al final de la historia el caldo salié mds caro que las albén-
digas. El Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador se obstino
en perseguir y buscar una reparacién del dafios en una com-
pra-venta entre Alonso Ancira de una empresa de Nitrogena-

dos a Pemex, que segiin el ti-
tular del ejecutivo costo 200
millones de délares. Des-
pués de perseguirlo por me-

dic mundo Ancira fue encarcelado y liberado sélo después de
una promesa de pagar la cantidad requerida por el gobierno.

Pero la obsesion por perseguir a Alonso Ancira fue mas alla
de la logica econémica. El gobierno ofrecié a Grupo Villacero
el manejo de la empresa y no resulté. Finalmente se expulsé a
Ancira y se entrego a un Fondo de Inversion, Argentum, antes
de declararla en quiebra, via Diario Oficial. Hubo promesas
de capitalizacién por parte de Argentum, pero a condiciones
imposibles de cumplir.

Al final, el Gobierno Federal no recuperara la deuda que
reclama de AHMSA hasta por 5 mil millones de pesos, hay 19
mil empleados a punto de perder el empleo. El drama es que
pararon un horno que tarda en reactivarse mds de un afio y
muchos analistas consideran que revivir la empresa llevara
tiempo, dinero y esfuerzo. No sélo se destrozd a Ancira, sino
también a AHMSA.

RESULTADOS

Elektra, del grupo Salinas que preside Ricardo Salinas Pliego,
dio a conocer sus resultados del segundo trimestre en donde
repuntaron sus ingresos 14% al acumular o 44,274 millones
de pesos, lo que dejé una utilidad neta de 4,944 millones de
pesos, con lo que supera las por muchgo las pérdidas del mismo
periodo de 2022, por 1,764 millones de pesos.

Elektra adjudico el incremento de los ingresos a un crecimien-
to de 21% en los ingresos financieros y de 5% en ventas comer-
ciales, El segmento de ingresos financieros registré 26,806 mi-
llores de pesos, que reflejé un aumento de 28% en los ingresos
de Banco Azteca México. Mientras, el crecimiento de ingresos
del negocio comercial equivalié a 17,469 millones de pesos por el

aumento en ventas de mo-

tocicletas Italika y de linea

blanca, principalmente.

REPUNTE

Grupo México, que lleva German Larrea aumentd sus ganan-
cias 37.3% durante el primer trimestre del afio frente al mis-
mo periodo de 2022, al totalizar 668 millones de délares. De
acuerdo con su reporte financiero enviado a la Bolsa Mexica-
na de Valores, esto se debid a una mejora en su producciéon de
9.2% en todas sus operaciones, destacando la de Pert, que re-
puntaron 20.5%. La divisién minera de Grupo México report6
ventas totales por 2,560.6 millones de pesos entre abril y junio,
lo que significo un repunte de 3.1% frente al mismo trimestre
del afio pasados

Repuntaron 14% los
ingresos de Elektra: BMV
GMéxico incremento sus

ganancias 37.3%
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iSeredujoladesigualdad?

Unadelascosas porlas que aprecio la existencia del Inegi
s por la Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Ho-
gares (ENIGH) porquenosélo nosda unafotografia y evi-
dencia de c6mo se encuentra la economia de los mexica-
nos, sino tamhbién porque nos recuerda c6mo seguimos
condenados a unsistema enmarcadoporladesigualdad.
Durante seis meses, €l Inegi realizs entrevistas a di-
ferentes hogares en los 32 estados del pais para tener
una muestra total de105 525 puntos. Y con base en va-
riables sociodemograficas identificé como ha ido evo-
lucionando el ingresodelasfamilias mexicanas.
Elingreso promedio mensual por hogar en 2022 fue
de 21,232 pesos, 1o que significé un avance de I’ res-
pectode2020 el afio mas dlgido dela pandemia—; pe-
1o si se compara respecto de 2016, el ingreso apenas
presentd unavancede 0.2 por cientocon 21188 pesos.
Sibien varios salieron a aplaudir el incremento res-
pecto de 2020 v la reduccion del Coeficiente de Gini a
0.402 (un método que mide la designaldad salarial
dondetener ceroestener mayor igualdad ylrepresenta
la maxima desigualdad), a mi me deprime ver que en
los iltimos seis afios el ingresono avanzd nil%.
Ademds, mientras el decil Ide la poblacidn percibié
ingresos mensuales de 4,470 pesos que estd por debajo
del salario minimo de 2022 que era de 5160 pesos, el

estabrechadedesigualdad.

Chiapas, Guerrero, Oaxaca y Veracruz sonlos esta-
dos con el menor nivel de ingresos en el pais; mientras
Baja California Sur, Ciudad de México, Baja California y
Nuevolednsonlosque mayoresingresosreportan.

Veamos c6mo es por decil Segin el Inegi, en Chia-
pas el ingreso mensual promedio del decil  es de 2,842
pesos, esto significa 94.73 pesos por dia y el decil X que
representa a la poblacion un poco mds adinerada,
muestra que el ingreso promedio mensual es de43, 423
pesos, que sonl447 por dia.

En Baja California, que se ubico con el mejor ingreso
del pais, en €l decil [ se reportd un ingreso promedio
mensualde?,332 pesos, que son 244.3 pesos por dia; en
tantoel decir X mostrd un ingresomensual de 81 816 pe-
508, queson 27, 272 pesos por dia.

Llama la atencion el caso de Oaxaca, otra delasen-
tidades mas marginadas del pais, ya que ta brecha de
designaldad entre el decirl y el X es del7 1veces, vaque
elingresodel primer grupo es de 2,813 pesos mensuales
ydelotrodecir esde 48,243 pesos.

De acuerdo con la ENIGH, Tlaxcala es la entidad
donde menor desigualdad hay, la brechaesde 9.1 veces
entre los deciles referidos, el del grupo I percibe ingre-
s0s de 4,557 pesos al mes v el decir mds rico percibe
41,688 pesos mensuales.

Un profesor dela FacultaddeFconomia enlaUNAM

decil X reportéun ingreso promedio mensual de 66,898 deciaquenocreia enKarlMarx ylaluchade clases, sino
pesos; es decir, una diferencia de 15 veces. Enfonces, enlacoexistencia delas mismas, ¢pero como se puede
mas que emocionarme, es desalentador porque evi- lograr esto sinun piso parejo? ¢ Es posible o ya estamos
denciaquenotodaslascportunidades demejorarlaca- acostumbrados?
lidad devidason posibles paratodos.

De los 32 estados de la repiiblica, seis se ubicaron
por arriba de la brecha nacional de desigualdad de 15
veces; mientras que el resto, 26, se ubicd por debajo de

@ElizaAlbarran
elizabeth.albarran@elsoldemexica.com.mx
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ALBERTO AGUILAR

TIP30afiosy viento en popa, nearshoring
ofroincentivoy conBitCaralargoplazo

Alritmodel buen comportamiento antomotriz, con el “nearshoring”. Pese al freno en infraes-
elde arrendamiento de vehiculos ya dejé atras tructura, Medina estd convencido de que se
lapandemia y caminavientoen popa. cristalizara de forma mds notoria para 2025

TIP que es una de las tres compafiias mas cuandoarranquenenformalasnuevas plantas.
influyentes junto con Element de Manuel Ta-  Con 4,600 clientes TIP que arrenda trans-
mavo 0 LeasePlan de Regina Granados puede porteparacarga, autos deflotillasy cajas de trai-
presumir que en 2022 crecié 16% para superar lers —ahi son niimero uno- también esta desde
2019y queenestecrecera 20%. 2022 en autos para personasfisicascon BitCar.

Y eso que la escasez de vehiculosnoseha  Con sdlo 350 unidades, en este segmento
normalizado, hay un faltante de 60,000 ope- habrd que hilar delgado. Falta cultura, pese a
radores en el transporte, amén del costo de la que las rentas para PF con actividad empre-
inflacién. sarialson deducibles.

Igual el fondeo se ha enrarecido por Mexa-  Ese segmento deberd avanzar a largo plazo.
rrend de Adam Wiaktor, Crédito Real de Angel Hoy esel5% delas ventas y esoquehay firmas
Romanos v Unifin de Rodrigo Lebois. Ensuca- comoNissan, VW GMoKia.
so los inversionistas reconocieron el expe-  Comoquiera TIP pasofirme.

diente de TIP y recién concreté una hursafili- , ,
zacion por 4,000 mdp. CATEGORIATPOR FAA QUIZA

Los recursos serviran para enfrentar la de- TAMP_OCO ENAGOSTO
manda que se estima continuara este afio y Le platicabadelos dos nuevos grupos aeropor-
2024, pese a las elecciones, y méxime 1a anti- tuarios manejados por SedenadeLuis Crescen-

giiedad del8 afios promedio dela flotadel pais, 10 Sandovaly Marina de Rafacl Ojeda. Le con-

TIP que comanda Mauricio Medina v que firmo que el asunto no agrada a la FAA en las
hasta 2018 pertenecica GE, esta porcumplir 30 €valuaciones para regresarnos la Categorfalen
afos, lo que celebrara con clientes y sus 430 aviacion. Si bien se han corregide muchas de
empleadosdistribuidos enl9estados. deficiencias en la AFAC de Enrigue Vallin, este

Hoy le pertenece al fondo Linzor Capital, temaincide alipual que los cambios alaLey de
duefio también de Engel que lleva Juan Pablo Aviacion Civily Aeropuertos quesediscutenen
Loperena, arrendadora orientada al segmento los tribunales, dados diversos amparos. En una
demaquinaria.

TIPtieneun portafoliode9 500mdpquees- Pactoparalasaerolineas mexicanas.
perapotenciar enlos préximos afios, sobretodo

de esas ni siquiera en agosto con el terribledgia 4 de 5
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DENUNCIANLICITACION VICIADAEN
IMSS Y POR COFECE

En la industria hay acusaciones de que en el
IMSS de Zoe Robledo hay adjudicaciones con
vicios. Se alerta con respecto a la de Servicios
Integrales de Minima Invasién v Hemodina-
mia. Sedice quelos dados estin cargados. A fi-
nales de junio hasta hubo una reunién con va-
rias empresasenlaoficina de Administraciéna
cargo de Borsalino Andrade. Particip6 el coor-
dinador Issac Avelino Acosta. Entre las firmas
por ahi para “ponerse de acuerdo” estin DDM
de Fausto Macias, Vitalmex de Luisa Sudrez,
Adaca de Juan Vela y Comerlat de Sebastian
Latapi Pronto se solicitara a Cofece de Andrea
Marvan queindague posiblecolusidr.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

LEVANTA AMPULA EN CANACINTRA
NUEVA UNIVERSIDAD

EnCanacintra hay el proyectode una Universi-
dad para Industriales. El asunto que ya levanto
criticas esta a cargo de Juan Manuel Garcia ti-
mén de 1a agrupacién en Jalapa y quien se ase-
gura fue acusadode fraude contra la delegacion.
Ladenuncia estaria en la Fiscalia del Estado. Lo
dela *Universidad Canacintra”lo apoya Marga-
rita ralvez secretaria nacional de la agrupacion
v se asegurahaygatoencerrado. ; Sera?

@aquilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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CORPORATIVO

#OPINION

La mas feliz con el cambio de imagen de Twiller es
Xachitl Galvez, porque desde la semana pasada la
letra X esta en millones de teléfonos celulares

| sectarenergéticaseencuentrade luto. El
fin de semana se informa sobre |a partida
del director general y fundador de Grupo
Proyecta Industrial de México, el maestro
Daniel Flares Nava, quién fallecidel28de
julio,derivadodeun accidente aéreg, en el
puerta de Veracruz.

Fuereferente en un sectar clave para el pais, na sélo par
SEr Un emMpresario con una gran vision, también porque se
caracterizo por su dedicaciany compromiso con trabajadores,
praveedores y socios, ademas de la contribucién a diversos
proyectas privados y gubernameantales.

La pérdida ha dadolugar a expresianes de duelo para su
familia y colaboradares na sélo del ambito de los negocias,
tambhién dela palitica, entre ellas el candidato a la Caardina-
cian Nacional para la Defensa de la Cuarta Transformacion,
Adin Augusta Lapez Herndndez, con quien mantenia una
gran amistad. “Daniel era un amigo, unagente que tenia una
cercania conmigao, gue a veces, cuandc podia nos acompa-
flabaenlos eventos, nosapoyaba”, sefald Lopez Herndndez.

Dija no tenermayarinfarmacién sobre el accidente de su

Carreidar &5
el simsn,
L apruacsia =
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Rogelio Varela

amigo,yaquelainvestigacidnsigue
. encursoy el rescate decuerpas na
El BEChOr se ha logrado dehido al mal tiempa

-E‘H{"i"gi?l"lt'l’l 5e enVeracruz.
encuentra de SerepartaqueFlores Nava habia
luto por la acudida el viernes a una asambiea
partida del informativadel marenista, porlo que
empresario luego setraslado al puertc veracru-

zanao para abordar 1a aeronave en la

gue lamentablemente perdié lavida.

El sdbado, al enterarse del trdgice acentecimientg, visi-

blemente conmavido, Adan Augusta canceld sus asambleas

programadas en Gaxaca por respeto a su amigo, quien en

estos afaos forjd una empresa gue estaba en la ingenieria

civil, procura de materiales, maquinaria y equipo, y que por
afnaos fue proveedor de Pemex. Descanse en paz.

LA RUTA DEL DINERO

Aunquesedigalocontrario,varias zanas del pais estan domi-
nadas par el crimen arganizada, y par la pranta el Inegi tuva
gue pagar “derecho de piso” para levantar el Censo Agrope-
cuario 2022, segun informa a legisladores su responsable
Susana Pérez Cadena. Los resultados de esa fotografia del
campo mexicanose conoceran ennaviembre..Alsea,guelleva
Armanda Tarrada, cantintia con su plan de expansion y ya
abrid su primera cafeteria Starbucks en Paraguay.. La masfeliz
canlanuevaimagende Twitter es Xdchitl Galvez luegaque
la letra X, desde |a semana pasada, esta visible en millones
de teléfonos celulares.. Hoy inicia el Abierto Mifel Los Cabos
cancategarfa ATP 250,que se realiza desde 2016, a partir de!
interés por promover el deporte almas altonivel por parte del
bancoquelleva Daniel Becker Feldman. En estaedicién, los
tenistas can mejor cartel san Stéfanas Tsitsipds, numero
cincodel ranking mundial, KarenKhachanav,que estdenla
posician Ty el inglés Cameran Norrie, que ocupa el lugar13,
siendolasede el Cabo Sports Complex, que tiene un estadio

can capacidad para tres mil 500 aficionados.
| ]

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA

Péagina 4 de 7



Fecha: 31/07/2023 Columnas Econdomicas

Péagina: 18 Un montodn de plata / Carlos Mota

Area cm2: 306

Costo: 16,624

171 Carlos Mota

L\ MONTON
DE PLATA

#OPINION

4=, CARLOS

rlOTl

| délar puede seguir sor-
prendiéndonas en agosto
y, si bien la expectativa de
mucha gentees gue tendera
3 encarecerse y regresar a
su nivel "normal’, esa na es
la dnica opcian.

En realidad, hay tres escenarios posibles,
porque enjulio estuvimas en territorio desco-
nocido: con un peso sumamente apreciada.

La primera sorpresa es que durard meses
en el actual nivel. Nadle esta esperando eso,
por lo que resultarfa inaudito. Fera
enesecaso estariamos anteel valor
real de esa divisa, coma lo sefiald
Agustin Carstens hace algunaos
anos.Lasegundz sorpresaseria gue
el dolar contintie bajando, y que re-
base la barrera de los 16 pesas. En
ese caso la afectacidn al turisma, a
las remesas y a la manufactura de
exportacion seria muy considerable
(alge gue ya esta ocurriendc con la
paridad actual). Y el tercer escenario seria que
regresara a niveles de 18 pesos, o mas. Esto
lltimaes lo mas esperade,amenas “sorpresiva’.

Enlamasreciente encuestadeexpectativas
eccnémicas de Citibanamex los econamistas
arrojan una mediana de 17.95 pesos por dolar
para el cierre de este afioy 19.03 para 2024. Esto
se explica debido a variables que empiezan a
jugarcon mayor nivel de riesgo para el pals.

Una de esas variables es Pemex,cuyadeuda
fue puestaen perspectiva negativa porparte de
dos calificadorasy que recién reportd una caida
significativa ventasy utilidad neta trimestral. La
primera se desplomd 42 por ciento, mientras

En las expectativas econdmicas de Cliibanamex:, los
economistos arrofon oo medin de 1795 pesos por deilo

quelautilidad netapasdde125 mil millonesde
pesos enel segundotrimestre de 2022 a 25 mil
millones en este afo. La empresa que dirige
Octavia Ramero sefald que el “incremento
en el detericra de los activas fijos” como una
de los factores que cantribuyeron a esta gran
disminucién. Pemex estd en la tablita, muy en-
deudadaynoesta fortaleciendosu rentabilidad.
Estotendra aitoimpactoenlasfinanzas publicas
delgahierng, paniendoenriesgala calificacidn
de deudasaoberana, algoque hasta el mamento
no se ha materializado pero que na debemas
descartar. Tocoelloimpactarfaenla
paridad peso-dolar. Veremaos.

La segunida

SOrpresa es

gue el dolar
continie
bajando

JUSTO CRECE

Lafirmade supermercadodigital Jis-
to,que dirige Ricardo Weder, repartd
un crecimienta vertiginosoa cuatro
afnos deentrarenoperacidn.En2023
llegd a cuatro bodegas enMéxico,una
en Perd y una en Brasil. 5u modelo
disruptivo modificolosfundamentos
economicos del sectar de autoservicios y su
premisa basica es gue en 2027 el comercio
electrénicc alcance en Méxica 88 millones de
usuarios, a los que dirigird sus solucianes.

BBVA
La institucidn que dirige Eduarda Osuna re
portd que su cartera crediticia ha llegado a un
hillén 557 mil millones de pesas y que alcanzd
a tener 29 millones de clientes en el segundo
trimestre del aro.

N

TIKTOK: @50YCARLOSMOTA
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\L MANDO

#OPINION

8

&

El subsecretario de
Hacienda me comenio
que los resultados de la
ENIGH son alentadores.
i Gue muestran que

la desigualdad en

el pais disminuyd

LOS BUENOS DATOS
ECONOMICOS

aeconomia mexicana tiene 10 bimestres
consecutivos creciendo, el empleaformal

aumento en su Lltimo registro, ademas,

nuestropaisregresda serel principal socio

comercial de Estados Unidas; con este
escenario tuve |a oportunidad de platicar
con el subsecretario de Hacienda y Crédito
Publica (SHCP), Gabriel Yario, destacindome lafartaleza de
la economia mexicana y la clara idea de que el pais crecera
alrededor de 3 por ciento hacia finales de 2023.

También me comentd gue los resultadeos de la Encuesta
Nacional de Ingresos Gastos de las Hogares (ENIGH), que
elabora el Instituta Nacional de Estadistica y Geagrafia (Inegi),
gue lleva Graciela Marguez Calin, son alentadares, ya que
muestran quela desigualdad en el pais ha disminuido debida
a los programas scociales que impulsa el gobierng federal,
anadiendatambién gue el flujo de remesas se ha convertida
enun motar para las familias, datos del primer trimestre de
2023 senalan unaderrama poridmil 948 millonesde ddlares
bajo ese cancepto, monto superiar a 12 mil 522 millones de
ddélares registradas en igual periodo de 2022.

Péagina 6 de 7
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Ademads, destaca que las inver-
siones, tanto pdblicas como priva-
Nuestro pais das contintan lleganda a México y
regreso a ser el gue nuestro pais estd experimentan-
principal socio dounarelocalizacion significativa de

empresas —el conocido nearsho-
ring—. En cuanta a 1a recaudacian,
el funcionario federal destaco que
elincrementoen el comerciointerng
haimpulsada los ingresos fiscales,
destacando que el tipo de cambio y las develuciones de
impuestas han afectado algunos ingresaos del presupuestao.

En cuanto ala deuda dela principal empresa del Estado,
el subsecretario menciont que se encuentran trabajado en
coordinacion con administracidn de Petroleos Mexicanas
{(Pemex), al mando de Octavio Ramera, para refinanciarla.
También me confirmd que el paquete ecandmico para el
gjercicio fiscalde 2024 se entregard en tiempoy forma hacia
la primera semana del mes de septiembre.

comercial de
Estodos Unidos

OTROS DATOS

En medio de las cifras antes mencionadas per la Secretaria
deHaciendaydelosresultadaos que arroj [la ENIGH elabaorada
parinegi, el Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado
(CEESP), que lleva Carlas Hurtada, resalta su preocupacién
de que, a pesar en la mejaria de la distribucién del ingresa
debido a las percepcianes labarales, |as transferencias de
los programas saciales gue el gobierng federal dispersa ala
pablacién no muestren progresividad y registran beneficias
aquienes cuentan con mayares ingresas.

El organismo dependiente del Consejo Coardinador Em-
presarial (CCE), que preside Francisca Cervantes, sugiere
quesedeben revisarlas padranes de beneficiarios y encan-
trar mejores farmas para ia efectividad de los programas
sociales paraapoyara guienes maslonecesitan destacando
también gue lamovilidad social se debe pramaver de forma
mads contundente.

[

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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: I ALBERTO AGUILAR

TIP 30 aﬁos y vientoenpopa, nearshoring
otroincentivo y conBitCar alargoplazo

Alritmo del buen comportamiento automotriz,
el de arrendamiento de vehiculos ya dejo atras
lapandemiay camina viento enpopa.

TIP que es una de las tres compafias mas
influyentes junio con Flement de Maneel Ta-
mayo 0 LeasePlan de Regina Granados puede
presumir que en 2022 creci6 16% para superar
2019vqueenestecrecera20%.

Y eso que la escasez de vehiculos no se ha
normalizado, hay un faltante de 60,000 ope-
radores en el transporte, amén del costo de la
inflacion.

Ipual el fondeo se ha enrarecido por Mexa-
rrend de Adam Wiaktor, Crédito Real de Angel
Romanos y Unifin de Rodrigo Lebois. Ensuca-
so los inversionistas reconocieron el expe-

diente de TIP v recién concretd una hursatili-
zaciénpor4,000mdp.

Los recursos servirdn para enfrentar la de-
manda que se estima continuara este afo y
2024, pese a las elecciones, y maxime la anti-
giedad del8 anos promediodelaflota del pais.

TIP que comanda Mauricio Medina y que
hasta 2018 pertenecio a GE, estd por cumplir 30
anos, o que celehrara con clientes y sus 430
empleadosdistribuidos enl9 estados.

Hoy e pertenece al fondo Linzor Capital,
duerio también de Engel que lleva Jiuan Pablo
Loperena, arrendadora orientada al segmento
demaquinaria.

TIPtieneun portafoliode 9,500 mdpque es-
pera potenciarenlos proximos afios, sobre todo

con el “nearshoring”. Pese al freno en infraes-
tructura, Medina estd convencido de que se

cristalizara de forma mas notoria para 2025
cuando arranquenen formalas nuevas plantas.
Con 4,600 clientes TIP que arrenda trans-
porte para carga, autos deflotillas y cajas de trai-
lers —ahi son niimero uno- también esta desde
2022 enautos para personasfisicas con BitCar.

Con solo 350 unidades, en este segmento
habra que hilar delgado. Talta cultura, pese a
que las rentas para PF con actividad empre-
sarial son deducibles.

Ese segmento debera avanzar a largo plazo.
Hov esel 5% delas ventas y eso que hay firmas
como Nissan, VW GM oKia.

Comoquiera TIPpasofirme.

CATEGORIA1POR FAA QUIZA
TAMPOCO ENAGOSTO

Leplaticaba delos dos nuevos grupos aeropor-
tuarinsmanejados por SedenadeLiis Crescen-
cio Sandoval y Marina de Rafael Ojeda. Le con-
firmo que el asunto no agrada a la FAA en las
evaluaciones pararegresarnos la Categorialen
aviacion. Si bien se han corregido muchas de
deficiencias en la AFAC de Enrique Vallin, este
terma incide aligual que los cambios a la Ley de
Aviacién Civily Aeropuertos que sediscutenen
los tribunales, dados diversos ampares. En una
de esas ni siquiera en agosto con el terrible im-
pacto paralas aerolineas mexicanas.

DENUNCIAN LICITACION VICIADA EN
IMSS Y POR COFECE
En la industria hay acusaciones de que en el
IMSS de Zoe Robledo hay adjudicaciones con
vicios. Se alerta conrespecto a la de Servicios
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Integrales de Minima Invasién y Hemodina-
mia. Sedice que los dados estan cargados. A fi-
nales dejunio hasta hubo una reunion con va-
riasempresas en la oficinade Administraciona
cargo de Borsalino Andrade. Participé el coor-
dinador Issac Avelino Acosta. Entre las firmas
por ahi para "ponerse de acuerdo” estan DDM
de Fausto Macias, Vitalmex de [uisa Sudrez,
Adaca de nan Vela y Comerlat de Sebastiin
Latapi. Pronto se solicitard a Cofece de Andrea
Marvinque indague posible colusion.

Columnas Econdmicas
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Alberto Aguilar

LEVANTA AMPULA EN CANACINTRA
NUEVA UNIVERSIDAD

EnCanacintra hay el proyecto de una Universi-
dad para Industriales. El asunto que ya levanto
criticas estd a cargo de Juan Manuel Garcia ti-
mon de 1a agrupacion en Jalapa y quien se ase-
gurafue acusado de fraude contra ladelegacion.
La denuncia estaria en la Fiscalia del Fstado. Lo
dela “Universidad Canacintra” loapoya Marga-
rita Galvez secretaria nacional de la agrupacion
yseasegura haygatoencerrado. s Serd?

Péagina 4 de 5
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EMPRESAS Y
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PERCEPCION Y REALIDAD
EN LA SEGURIDAD PUBLICA

ARMANDO ZUHNIGA SALINAS*

120 dejunio el asalto a la

joyeria en un centro co-

mercial de las zonas mds

exclusivas de la Ciudad

de México dejo entre la
poblacion una sensacion de preocu-
pacién. Alrededor de siete sujetos
armados con mazos, bachas y armas
de fuego sustrajeron del lugar relojes
de lijo por un total aproximado de 17
millones de pesos.

¢Qué sintid usted estimado lector,
cuando supo de este acontecimien-
to? ¢Su percepcién sobre el estado de
la seguridad en la Ciudad de México
cambio, se mantuvo 0 mejors?

Acontecimientos puntuales como
el del centro comercial en Polanco
llegan a cambiar la percepcion de la
seguridad a pesar de que se cuente
con buenos resultados en el combate
a la delincuencia.

La seguridad puede ser percibida
de diferentes maneras por las perso-
nas. Algunas pueden sentirse segu-
ras en un entorne determinado,
mientras que otras pueden sentirse
inseguras en la misma situacion. Al-

Columnas Econdmicas

Armando Zuiiga Salinas

guien puede sentirse inseguro en una
situacion que en realidad s segura, o
viceversa. Esto se debe a que la per-
cepcion dela seguridad estd influen-
ciada por nuestras propias emocio-
Nes v creencias.

La percepcion de la seguridad es-
td afectada por una variedad de fac-
tores, como la experiencia personal,
el mivel de confianza en uno mismo,
las noticias, los medios de comuni-
cacién y lainfluencia de amigos y fa-
miliares, los lugares que frecuenta-
mos, entre otras. Puede ser muy
cambiante en el corto plazo.

Sin embargo, en un horizonte de
mediano v largo plazo, la percepcion
y la realidad tienden a coincidir.

Veamos algunos datos para
contrastar.

De acuerdo con 1a iltima Encues-
ta sobre Seguridad Piblica Urbana
(ENSU), elaborada por el Instituto
Nacional de Geografia y Estadistica
(INEGI), al mes de junio del 2023
62.3 % de la poblacitn de 18 afios y
masresidentes en 75 ciudades consi-
derd que era inseguro vivir en su ciu-
dad.

Otros datos interesantes de esa
encuestarevelan que el 68.6 % delas
mujeres y el 54.8 % de los hombres
consideraron que es inseguro vivir en
la ciudad. Una diferencia importante
de casi M4 puntos porcentuales.

Hay importantes contrastes, en
cindades como Zacatecas, Ciudad

@ Lilitorial

-
|

Obrepon, Ecatepec de Morelos o Ira-
puato, la percepcitn de inseguridad
se ubica en rangos alrededor del 90
%. En tanto Ingares como Saltillo en
Coahuila, Cuajimalpa y Benito Jud-
rez en Ciudad de México o San Pedro
Garza Garcia en Nuevo Leon, 1a per-
cepcién de inseguridad ronda el 20
%.

Desagregando los datos de laEN-
SU, se constata, por ejemplo, que los
municipios con las mds altas tasas
registradas del delito de homicidio
doloso por cada 100 mil habitantes
presentan niveles de percepcion de
inseguridad que van del 77 al 100 por
ciento. Hablamos de municipios co-
mo Colima, Colima; Cajeme, Sonora;
Tresnillo, Zacatecas o Temixco, Mo-
relos, con tasas de homicidio doloso
que por lo menos cuatriplican la me-
dia nacional.

(aso contrario son los municipios
y alcaldias con las menores tasas de
homicidio doloso en el pais, mismos
que piesentan percepciones de inse-
guridad que en promedio rondan
menos del 30 %. Nos referimos a ca-
sos como Mérida, Yicatan; Cuajimal-
pa, Benito Juirez y Coyoacdn en ia
Ciudad de México; Tampico, Tamau-
lipas o Saltillo, Coahuila.

* Presidente Coparmex CDMX /
Grupo IPS /
@Armande_Zunigas
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iDisfruta tus vacaciones sin desfalcar tu bolsillo!

62,306

Miguel Angel Téllez Reyna

e e
A

D A=

= III

Consejos para ahorrar en tus vacaciones

MIGUEL ANGEL
TELLEZ REYNA

as vacaciones son momen-
108 preciosos para descan-
sar, explorar nuevos lugares
y crear recuerdos inolvida-
bles. Sin embargo, muchas
personas se abstienen de
viajar debido a la preocu-
pacion por los coslos asociados con las
escapadas. Pero jbuena noticia! Con un
poco de planificacion y creatividad, es
posible disfrutar de unas vacaciones es-
pectaculares sin quebrar tus [inanzas o
recurrir a préstamos carisimos con los
bancos. Aqui lienes algunos consejos pa-
ra ahorrar durante tu proxima aventura:

La anticipacion es clave

para ahorrar dinero en las
vacaciones. Reserva tus vuelos,
alojamiento y actividades

con suficiente antelacion,

ya que esto te permitird
acceder a tarifas mds bajas

y descuentos especiales.

La planificacion temprana
tambi¢n te da tiempo para
comparar precios y encontrar

las mejores ofertas.

Considera allernativas mas econo-
micas de alojamiento, como alquile-
res vacacionales, hostales o casas de
[amilia. Platalormas en linea como
Airbnb ofrecen una amplia gama de
opciones a precios mds accesibles que
los hoteles tradicionales. Y si eso no es
(u estilo, plataformas como Trivago o
Booking suelen tener mejores precios
en hoteles gracias a alianzas comer-
ciales, asi que puedes sacar provecho
de esto.

Establece un presupuesto realista
para tus vacaciones y apégale a él.
Planea tus gastos diarios, incluyendo
comidas, (ransporte y entrelenimiento.
Mantén un registro de (us gastos para
evilar excederte y controlar (u presu-
puesto de manera electiva. En lugar

de gasiar grandes sumas de dinero
en vuelos internacionales, considera
explorar destinos locales o cercanos
a tu ubicacion actual. Descubrir luga-
res nuevos y cercanos puede serigual-
menie emocionante y enriquecedor.
No intentes aparentar un estilo de vida
que no puedes soslener, las vacaciones
se pueden disfrutar de muchas mane-
ras y todas muy validas, siempre a (u
maneray no quieras hacerlo como los
demas.

Cocina en vez de comer [uera. Si es
posible, busca alojamientos con coci-
1nas o cocinelas y prepara (us propias
comidas. Comer en restaurantes du-
rante todo el viaje puede ser cosloso,

y cocinar tus alimentos ie permitira
ahorrar dinero y tener un mayor con-
irol sobre lo que consumes.
Transporle inteligente. Investiga las
opciones de transporte en (u destino y
elige la mas econémica y convenien-
te. Considera utilizar el transporte
ptblico en lugar de laxis o servicios
de alquiler de autos. Viajar barato no
significa viajar mal, considéralo como
una oportunidad para explorar sitios
nuevos en (u destino vacacional.
Descuentos vy ofertas. Investiga so-
bre descuenios y promociones espe-
cialesen aclividades turisticas, museos,
parques temalicos, eic. Muchas veces,
comprar holetos en linea con antici-
pacion o en paqueles puede resultar
en ahorros significativos. Ademas an-
tes de comprar souvenirs o arliculos
no esenciales, preginlale si realmente
los necesitas. En lugar de gastar en co-
sas maleriales, enfécate en coleccionar
experiencias y recuerdos memorables.

Unas vacaciones inolvidables
no tienen por qué generar
un agujero en tu billetera,
con un poco de planificacidn,
investigacion y creatividad,
es posible disfrutar de

un viaje emocionante y
enriquecedor sin gastar en
exceso. ;Asi que adelante, a
explorar el mundo y crear
momentos inolyigablgsssin
sacrificar tus finanzas!




Contra Réplicarecha: 31/07/2023
Pagina: 12
Area cm2: 305

Costo: 57,760

171

EN CONCRETO

Columnas Econdmicas

Mariel Zufiga

éPor que se sigue invirtiendo en bienes inmuebles?;

Noticias de Mifel y

MARIEL
ZUNIGA

icen los que saben que
un bien inmueble (ca-
sa, depa, terreno, local
comercial y no se diga
industrial) siempre au-
menta de valor, y eso
es verdad, pues aqui ya
el Presidente de Canadevi prevé incre-
mentos de precios en casas y depas del
orden del 17% al cierre de este afio.

Pero también es cierto que es muy
dificil que un bien raiz, como también
se les llama, se deprecie; casi el 100%
se aprecia, sube su precio, obtiene plus-
valfa.

Y hay olras grandes razones para in-
verlir en el sector inmobiliario: es mas
{acil entender que otros mercados como
inversiones en la Bolsa de Valores, Celes,
oroy demas.

Hay otros especialistas que indican
que es mucho mas f4cil entender que
un bien inmueble vale por su ubicacion,
su infraestructura si liene conexiones,
movilidad, y vida por delante Asi, sabrds
asesorarle con un agente inmobiliario y

los deportes

puedes saber qué precio liene y cuanto
puede alcanzar en el mediano o largo
plazo por las tendencias y los rumhbos.
Por su apreciada ubicacion, ubicacion
ubicacion.

{Otro factor relevante es

que es mas dificil vender

un inmueble que tomar

¢l dinero de un fondo

de inversion bancario

y usarlo y gastarlo!

Vender una casa o comprarla se loma
su liempo y hay que seguir un proceso
de tramites y con diversos especialisias
como los notarios, en cambio si tienen
un fondo de inversion con liquidez in-
mediata es mas [acil que tomes el dinero
y (e agotes el ahorro.

Asi, también hoy es tiempo de in-
version porque hay oporiunidades que
conservan el precio previo a (anio in-
cremenlo de maieriales de construccion
que se registro desde el 2021.

Si saben identificar estas
oportunidades y con las
diversas [ormulas de
compra, podran hacerse

de un patrimonio que les
rinda utilidades. Ahora que,
si lo saben administrar,
tendrdn para vivir de sus
rentas por muchos anos.

Hay experios no obstanle que mar-
can la tendencia de las rentas como un
motor que mueve al mercado inmobi-
liario, ast que si te decides rentar segu-
ro tienes mercado; y si necesitas rentas
encontraras opciones.

POR CIERTO

Muy activo Daniel Becker, director de
Banco Milel ya que esta semana se rea-
lizard el Mifel Tenis Open Oppo 2023. Se
jugara en el Cabo Sports Complex (CSC).
Por 2* ocasion conseculiva recibird a los
apasionados del deporte blanco. El com-

plejo deportivo multifuncional con mag-
nilicas instalacionesy que presume gran
disefio arquilectonico esta construido
en conjunio entre Mexienis y Olarena.

Alguna vez le preguniamos al ban-
quero como los directores de los bancos
“chiquilos” podian llegar a presidir la
Asociacion de Bancos de México, como
{ue su papel hasta este afio al [rente de
la ABM, pero el lour que nos dio por sus
oficinas y los diversos patrocinios que
realiza con equipos deporiivos como
los Pumas de la UNAM o el equipo de
béishol: Leones de Yucatan por ejemplo,
nos hacen corregir y por esta razén y por
el crecimiento de su negocio {inanciero,
iMilel hoy no es banco chiquito!

PREGLUNTA
Opina:
(Piensas en inverlir comprando un

bien inmueble para vivir de (us rentas?
Péagina 4 de 6
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GEOECONOMIA

.Que paso en

Japon?

Elinstituto monetario central dio un paso
inesperado en los mercados y dejo abierta la
puerta para otras medidas

| Banco de Japon (BOJ) sorpren-
di6 a los inversores al aflojar su
control de las tasas de mercado,
eslo en la praclica se inlerprela
como una medida de (lexibiliza-
cion monelaria. Es una impor-
tante medida para estimular la
economia,el Banco de Japon anuncio el viernes
cambios en su politica de control de la curva
de rendimienios.

Hasta ahora, la politica
monetaria inflexible ha sido

una herramienta crucial
para el banco central

a la hora de limitar los
costos de endeudamiento

y promover el crecimiento
economico. En la teoria el
Banco de Japon, es el unico
banco central importante

que no ha comenzado
a revertir la politica
monetaria ultraflexible.

Habiendo limitado previamente los ren-
dimientos de los bonos al 0.5 por ciento en
un intento por estimular el endeudamien-
o v su economia, el banco central dijo que
ahora considera ese nivel como un punto de
referencia en lugar de un limite rigido. La
medida elevd el rendimiento de los bonos
japoneses a 10 arios al nivel mas alio desde
2014, en medio de especulaciones que mar-
co el primer paso hacia el {inal del estimulo
extraordinario después del reciente aumento
de la inflacién.

Elanuncio del BOJ se produce después de
que los inversores se han vuello cada vez mas
optimistas ante la creencia de que los bancos
cenlrales estdn cerca del [inal de las alzas de
tasas de interés. En Japon, los rendimientos a
10 afios subieron 13.5 puntos basicos hasta el
0.575 por ciento, por encima del limite ante-
rior del 0.5 por ciento establecido E’%i%%(&l‘e
El yen subid uno por ciento frente al délar,
pero luego cedio la mayor parie del avance.

Esta es la abolicion “de facto” de la politica

—

=
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inflexible al menos por el momento. Ninguna

introduccion de la orienlacion de la tasa de
politica sugiere que el Banco dejo abierta la
opcidn de aumento de la (asa de politica a
corlo plazo.

El BOJ ha comunicado que este tltimo
cambio se realizo para hacer la politica mds
“sostenible” y, en cualquier caso, representa
un cambio mas gradual de lo que hubiera
implicado acortar la meta o eliminar la po-
litica por completo. La autoridad monetaria
considera que el objetivo inflacionario adn
no se logra de manera sostenible, por lo que
se debe continuar con la politica monetaria
laxa.

La razon para flexibilizar es aumentar la
sustentabilidad de dicha postura, dado el en-
torno de incertidumbre macroeconémica. El
Banco permilird que el rendimiento del bo-
no de 10 afios {luctde en un rango de 0.5%
respecto al objetivo, en ambas direcciones,
pero sefiald que estos limites no serdn tan
rigidos. El Banco seguird con compras de gran
escala en los mercados de dinero internos y
externos.

Desde finales de abril, el yen no experi-
menitaba una oscilacion tan grande enire
maximos y minimos intradia frente al dolar.

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

También experimenté altibajos [rente a otras
divisas, cotizando {inalmente a la baja {rente
a la libra esterlina, con una cafda del 0.3%,
y plano {rente al euro. Los resultados de las
divisasy los mercados de bonos sefialan que
los inversores resuliaron sorprendidos por
las acciones del banco de Japon.

El Banco de Japon publico su informe tri-
mesiral sobre las Perspectivas de la Actividad
Econdmica y los Precios, en el que reviso su
pronostico interanual de crecimiento del indice
bésico de precios al consumidor para el afio fis-
cal 2023, excluyendo el precio de los alimentos
[rescos, al 2.5 % respecio al 1.8 % que rellejaba
en el anterior informe publicado en abril.

En otras palabras y resumiendo (ratando de
“alerrizar” para que podamos entender (odo,
el banco japonés (rala de hacer reaccionar a
la economia, empujarla para que salga de su
eslancamien!o,silo logra o no ya es otro asunto,
pero al menos lo estd intentando.

Japon es la tercera mayor economia del
mundo solamente por detrds de Estados Uni-
dosy China, pero se encuenira estancada desde
hace muchos afos, es ahora un intento des-
esperado, pero el camino es largo y lleno de
muchos riesgos. lgual que para la economia
mundial.
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