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Nuevo jugador

a empresa Botslab, cuyo CEO global es  to fackal, audio bidireccional, conexidn con
lﬁmﬁbﬂ&ﬂuﬂuﬁﬂpﬂmﬂ Alexa y Google Assistant, allertas en tiempo
s e ndog gy e ey g B
a;uf:a A se estima que €| mer-
invertido mis de 300 .}.;:Em mdnd:md:muﬁ;;;?hu—
investigacion y desarrollo, creceri 8.2 ciento con
;Tanmpr};hmd:wnﬂz?n- ﬂﬁhﬂmﬂnﬂmﬂem
pulsados por Inteligencia Artificial (TA). dﬂdehmdesﬁminﬂlwmm
Segiin Botslab, en Miéxico hay una mﬁhmdﬁm
le seguridad s dlmp:mpnm- se debe al del T
zadas de } : surgimiento del In-
th!ﬁ.]as% i t:ll;ndmnd!&md-ﬂ
videoportero ofrecen a los usuanios imé- Botslab tiene presencia en mds de 100

genes de alta resolucion y reconocimien- paises.

Sin Mundo
Cuervo

La explosion en las instala-
ciones de José Cuervo en el
municipio de Tequila, Ja-
lisco, tendra severos impac-
tos en el turismo en el cor-
to plazo.

El grupo Becle habia
establecido en Tequila to-
do un centro turistico alre-
dedor de las instalaciones
de su fabrica. De hecho, los
tours para visitarla eran par-
te del recorrido obligado pa-
ra el turismo.

Tequila recibe anual-
mente mds de un millén de
visitantes, provenientes tan-
to de México como del ex-
tranjero, y estos tenian en el
llamado “Mundo Cuervo” el
principal sitio de interés del
municipio y la region tequi-
lera en general.

La oferta turistica alre-
dedor de Mundo Cuervo
comprende varias cuadras
con restaurantes y museos,
que por lo pronto perma-

necen cerrados.

En lo econdmico, la em-
presa a cargo de Juan Do-
mingo asegura
que no habrd mayor afecta-
cion, pues el accidente fue
en un drea de procesamien-
to aislada y no afect6 zonas
de produccion.

La empresa cuenta con
dos plantas: La Rojefia, afec-
tada por la explosion, y la
1800, que todavia se
encuentra en proceso
de construccion.

Extra
saludables

México es el segundo mer-
cado més importante para
los suplementos alimenti-
cios en América Latina, con
30 por ciento de las ventas
regionales, seglin la Asocia-
cién Nacional de la Indus-
tria de Suplementos Ali-
menticios (ANAISA). -
Algunas razones del
incremento en el consu-

mo de estos productos es-
tan relacionados con una
mayor incidencia de enfer-
medades cronicas en jove-
nes, mas conciencia sobre
la prevenci6n de salud y la
necesidad de la poblacién
de mejorar su bienestar
personal, de acuerdo con
Svietlana Mansilla, geren-
te general de Immunotec
Meéxico, empresa que desa-
rrolla suplementos.

Por lo tanto, se espe-
ra que ¢l dinamismo de es-
te mercado continiie en los
Pproximos afios.

Con los suplementos,
los mexicanos buscan forta-
lecer el sistema inmunoldgi-
co, mejorar la salud digesti-
va, mayor rendimiento fisico
y combatir la fatiga,

Otros aspectos impor-
tantes tienen que ver con la
salud mental y el control del
estrés,

El 62 por ciento de los
mexicanos toma suplemen-
tos regularmente y de ellos,
45 por ciento lo hace de

manera preventiva, segin
Kantar Worldpanel.

La ANISA estima que
actualmente hay 15 millo-
nes de consumidores en
México,

Escenario
mexicano

La Asociacion de Secreta-
rios de Turismo de Méxi-
co (Asetur) seleccioné a la
empresa Euroamérica, que
dirige César Garcia Pavin,
como la responsable en el
disefio de estrategias y ac-
ciones de promocion pa-
ra el sector turistico en el
evento mds importante de
la industria.

La empresa tendré co-
mo principal responsabili-
dad la promocion de Méxi-
co en la Feria Internacional
de Turismo (Fitur) 2025, en
donde se montara, como
todos los afios, un pabellén
de mas de mil 500 metros
cuadrados para promover

El director general de
Volaris libré el bache

que tuvieron las aero-
lineas con flotas Alr-
s ¥ mejoro sus uti-

lidades en 66.7 por

ciento para alcanzar
10 mil millones de do-
lares. La empresasi-

guio una estrategia de
reducir costos ¥
enfocarse en rutas
internacionales,
principalmente

a Estados Unidos.

los 177 destinos mexicanos,
dentro de los que sobresa-
len los Pueblos Magicos.

A la feria, considerada
la més importante de habla
hispana a nivel internacio-
nal, asisten un promedio de
152 paises, 806 expositores
en nueve pabellones y mas
de 10 secciones monografi-
cas de segmentos turisticos
que son visitadas por cerca
de 250 mil personas.

La Fitur, que se celebra
en Madrid, cobra relevancia
por ser uno de los principa-
les foros de difusion para un
sector clave en el desarrollo
econdmico del Pais.

Sdlo el afio pasado, Mé-
xico contabilizd més de 21
millones de turistas inter-
nacionales que generaron
ingresos récord por 30 mil
809 millones de délares.

Entre enero y mayo de
este afio, el Pais capt6 14
mil 975 millones de délares,
monto récord para un pe-
riodo similar.

capitanes@reforma.com
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EVERARDO ELIZONDO

La Trampa del

l.

Ingreso Medio...
y el IGAE

egun la clasificacion

usada por el Banco

Mundial, México es
una economia de ingreso
medio, aunque en la parte
alta de esa categoria. A este
respecto, hay un concepto
importante en la literatura
sobre desarrollo econdmico,
que se conoce con el nom-
bre de La Trampa del Ingre-
50 Medio. Se refiere a una si-
tuacion caracterizada por un
virtual estancamiento en tér-
minos del PIB real por per-
sona, después de una etapa
de crecimiento significativo.
Una descripcion asi se apli-
caavarios paises de América
Latina, como Brasil, Colom-
bia y, por supuesto, México.

Pocos paises han escapa-
do de La Trampa en cuestion.
Entre ellos destacan, en Asia,
Corea del Sur y Singapur; v,
en Europa, Irlanda. Los tres
son en la actualidad de in-
greso alto.

Las causas del estanca-
miento referido han sido ob-
jeto de investigacion y de de-
bate durante muchas déca-
das. Logicamente, el énfasis

de los especialistas ha recai-
do enla falta de capital fisico
yhumano, yen el atraso de la
tecnologia empleada. Desde
luego, el analisis del asunto
se ha extendido, a su vez, a
los factores determinantes de
lo anterior, destacando entre
ellos a la ineficiencia de las
instituciones (la vigencia del
Estado de Derecho; la calidad
del gobierno; la cultura de las
élites; etc.)

Volviendo a la infame
Trampa, uno de sus aspectos-

clave tiene que ver con el co-
mercio exterior. Por un lado,
el pais afectado ya no puede
competir con los producto-
res de manufacturas intensi-
vas en mano de obra baratx;
por el otro, todavia no es ca-
paz de competir en el mer-
cado mundial en actividades
de mayor valor agregado, por
la insuficiencia de capital fisi-
co y humano y, quizés, sobre
todo, por el atraso tecnologi-
co. Esto tiltimo es crucial. Por
ejemplo, se ha sefialadounay
otra vez que el gasto en inves-
tigacion y desarrollo en Méxi-

co es muy bajo, por compara-
cidn con otros paises. (Israel y
Corea del Sur destinan a ese
renglon alrededor del 5% del
PIB, mientras que en México
la fraccion no llega a 0.5%.)
De ello se deriva, sin duda, el
estancamiento de la produc-
tividad y, por tanto, del PIB
por habitante, del ingreso y
del bienestar de la poblacién.

Al presente, estd de mo-
da discutir las oportunida-
des ofrecidas por la reloca-
lizacion internacional de las

empresas. El potencial existe,
sin duda, pero su realizacién
dependera de la solucion de
los problemas aludidos en los
parrafos previos.

Fokkkok

Cualesquiera que sean las
explicaciones “verdaderas” de
LaTrampa, los datos recientes
de la economia mexicana no
son precisamente alentadores.

El Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE)
es una estadistica preparada
mensualmente por el INE-
GL Se la interpreta como una
aproximacion oportuna al cal-

culo del Producto Interno Bru-
to (PIB), que se computa en

forma trimestral. El dato més

reciente del IGAE se refiere al
mes de mayo de este afio. La
linea roja en la gréfica ilustra
su trayectoria a partir de ene-
10 2013. La linea punteada es

una prolongacion hipotética

del IGAE si se hubiera man-
tenido la tasa de crecimiento

observada hasta 2018; la gran

distancia entre el (iltimo pun-
to de ella y el correspondiente

de la linea roja muestra, entre

otras cosas, el impacto de la

pandemia. (Grafico)

De mayo 2018 al mismo
mes de 2024 el IGAE aumen-
t0 s6lo 5%, lo que implica una
tasa media anual de apenas
0.80%. Casi sobra decir que
se trata de un crecimiento que
na llega siquiera a mediocre,
en particular si se considera
el aumento de la poblacion.

A ese paso, la salida de
La Trampa no se ve proxima.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,

Blﬁsé)%esé (]S%rgopll ITESM

n.
. @EverElizondoA
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA: 2013-2024
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Laotra granreforma

de Sheinbaum
asemanapasada Claudia

L Sheinbaum hizo uno de
los anuncios mas rele-
vantes para su gobierno, el cual
pas6 un tanto desapercibido. La
préxima presidenta de México
dijo que su equipo va trabaja en
una iniciativa de reforma a la
Ley Organica de la Administra-
cién Puiblica Federal con la cual
podrd, entre otras cosas, crear
“supersecretarias”’, de manera
que sus secretarios y secretarias
de Estado tengan un mayor
control desus dreas y por lo tan-
to ella como jefa del Ejecutivo.
Sheinbaum dijo que dicha re-
forma se propondré al Congteso
de 1a Unién en los primeros me-
ses delanueva Legislaturay muy
probablemente serd la segunda

enaprobarseen laCdmara deDi-
putados y el Senado, despugs de
la reforma al Poder Judicial de la
Federacion que pasara fast track
en septiembre proximo.

Ala virtual presidenta le urge
su aprobacion para que enenero
del préximo afio se cuente con
un nuevo aparato administrati-
vo a nivel federal, con todo'y sus
normatividades, y que sea toma-
do en cuenta para el nuevo pre-
supuesto federal que comenzard
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anegociarse en septiembre, Una
de las caracteristicas més rele-
vantes de esta reforma es que se
busca que Pemex y CFE, las pa-
raestatales que hoy funcionan
como empresas productivas del
Estado, se integren a la Secreta-
ria de Energia, que encabezard

Luz Elena Gonzalez, una de las
mas cercanas a Sheinbaum,
quien tendra mucho poder enel
siguiente sexenio.

Tal integracién setd un gran
reto ala luz de los enormes pro-
blemas financieros y operativos
que arrastran ambas empresas,
las cuales requieren un rees-
tructura profunda. Y si bien es
cierto que desde la Secretaria de
Haciendasedelineardla reinge-
nierfa financiera de Pemex,
operativamente el control esta-
riaen manos de Luz Elena Gon-
zélez. En los préximos dias po-
driaser nombrado Victor Rodri-
guez Padilla al frente de la pe-
trolera mexicana y Jorge Islas
como nuevo director de la Co-
misién Federal de Electricidad;
ambos son académicos de la
UNAM y son asesores de Shein-
baum en temas de energia.

Con la reforma a Ley Orgéni-
ca de la Administracién Publica

-
i
p——
it
== ralr |V
v I

1

Federal también se crearian ra integrar a buena parte de los
otras “supersecretarias” comola organismos auténomos a una

de Ciencia, Humanidades, Tec-
nologfas e Innovacion que esta-

Secretaria de Estado; por ejem-
plo, los reguladores del sector

ré al mando de Rosaura Ruiz  energético a la Sener, el del sec-

absorberd al Conahcyt. La idea
es que la también académica de
la UNAM tome varias facultades
de la Subsecretaria de Educa-
cién Superior de la SEP, toda vez
que se hara cargo del proyecto
de las universidades nacionales
Rosario Castellanos y 1a Univer-
sidad de la Salud.

Otra Secretaria que suftird va-
rios cambios es la de Seguridad
Ciudadana, actualmente enca-
bezada por Rosa Icela Rodriguez
~futura secretaria de Goberna-
cioén- y que a partir del primero
de octubre tendra a su cargo
Omar Garcia Harfuch. La inten-
cion es dotarla de toda una drea
de investigacion e inteligencia,
muy probablemente absorbien-
dolas tareas del Centro Nacional
deInteligencia yla Unidad deIn-
teligencia Financiera. Para ello
también son necesarios los cam-
bios en la Ley Orgénica de la Ad-
ministracion Publica Federal,

Lainiciativade Sheinbaumva
de 1a mano de la que envi¢ An-
drés Manuel Lépez Obrador pa-

tor telecomunicaciones a la
SICT, el Inaiala Funcion Publica
y la Comisién Federal de Com-
petencia Econdmica a la SE. No
obstante, 1a reforma que preten-
de la proxima presidenta tiene
priotidad y con esta podrian ha-
cerse también los cambios que
pretende el presidente.

Dato importante son los re-
dactores de la iniciativa de
Sheinbaum: su consejera Juri-
dica, Ernestina Godoy, la futura
secretaria de la Funcién Publi-
ca, Raquel Buenrostro (que a su
vez tendrd una “supersecreta-
ria” con el manejo de la Oficialia
Mayor del gobierno, 1a coordi-
nacién de los titulares de las
Unidades de Administracion y
Finanzas y la supervision de to-
dala administracion publica fe-
deral) y su préximo secretario
particular Carlos Augusto Mo-
rales, muy cercano a Shein-
baum, pero también a Rosa Ice-
la Rodriguez. @

@MarioMal
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Podrd crear “supersecretarias”™ para que sus titulares tengan

un mayor control de sus areas y por lo tanto Sheinbaum.
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DESBALANCE
Espiral global de deficits

. Nos dicen que la preocupacion por desequilibrios en
las finanzas publicas ante un mayor endeudamiento para
gastar mas de lo que ingresa, no sélo se vive en México,
donde podria llegar a 6% del Producto
Interno Bruto (PIB). Nos cuentan que esa
situacién retumba en todo el mundo. La
Comisién Europea, de Ursula von der
Leyen, ya le jalo las orejas a los indisci-
plinados, porque se anticipa que el défi-
cit en algunas economias, Como conse-
cuencia de la pandemia, podria rebasar
=Ml 7% del PIB. Pero como hay algunos casos
Ursula von en los que es de 100%, como Francia,
der Leyen que tiene encima los Juegos Olimpicos,
y otros que se estan haciendo de la vista
gorda, como Bélgica, ya les enviaron un aviso legal para
cumplir con las reglas fiscales de 3% de endeudamiento.
De lo contrario, suftiran las consecuencias de apoyos nu-
los cuando los necesiten.

Mas subsidios para GFE

«::: Nos reportan que los subsidios en la Comision Federal
de Electricidad (CFE), de Manuel Bartlett, subieron 4%
anual en el segundo trimestre del afio, por un incremen-
to en los costos de generar electricidad.
¢ e
&f oy

RAER

oLn

Basicamente, importar gas natural desde
Estados Unidos es més costoso. De abril
a junio, la empresa recibio de la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publico un to-
tal de 48 mil millones de pesos en subsi-
dios para tarifas residenciales, rubro que
sigue creciendo. Esas importaciones re-
presentan alrededor de 80% del total del
Manuel gas que se consume para generar electri-
Bartlett cidad, energético que participa con 56%

entre las distintas tecnologias para pro-
ducir energia. Esa problematica se da en medio de las
pérdidas netas por casi 77 mil millones de pesos que re-
port6 la empresa a los mercados el viernes pasado.

ARCHIVO EL UNIVERSAL
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Semana de indicadores clave

- Nos comentan que para los ultimos dfas de julio y prin-
cipios de agosto se dara a conocer informacion relevante
sobre la economia nacional. Mafiana el Inegi, presidido por
Graciela Marquez, dar4 a conocer la estimacion prelimi-
nar del Producto Interno Bruto del pais durante el segundo
trimestre del afio, que segyin las propias estimaciones del
instituto darfa un avance de 0.1%. En tanto, el miércoles la
Secretaria de Hacienda presentard los datos de las finanzas
piblicas al cierre de junio, y el jueves tocard turmo al Banco
de México para revelar el corte de las remesas, tambien al
término del primer semestre. Para cetrar la semana con
broche de oro, el proximo viernes el Inegi divulgara la tasa
de desempleo a junio, asi como los datos de inversién y
consumo privado al quinto mes del presente aiio.
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Carlos Fernandez Vega

Pasta de Conchos: por fin // Identifican al primer
minero // Germdn Larrea, tan campante

CARLOS FERNANDEZ-VE_GA

IECIOCHO ANOS Y cinco meses

después del homicidio industrial

cometido por Grupo México en

la mina Pasta de Conchos, en

Coahuila, y luego de tres sexenios
consecutivos (Fox, Calderén y Pefia Nieto) que
sélo se dedicaron a proteger al autor intelectual,
el toxico bardn Germdn Larrea, y, por ende, se
negaron a iniciar los trabajos de rescate de los
trabajadores fallecidos, el gobierno del presiden-
te Lépez Obrador informd que el pasado sabado
se identificé plenamente al primero de los 63
mineros sepultados el 19 de febrero de 2006.

LA JORNADA (ANDREA Becerril y Jared
Laureles) lo informé asi: “Se trata del minero
José Alfredo Orddfiez Martinez, cuyos restos.
bioldgicos fueron encontrados como parte de los
trabajos de rescate que lleva a cabo la Comisién
Federal de Electricidad (CFE). La Secretaria de
Gobernacién informé que la Fiscalia General de
la Repitblica (FGR), después del andlisis de los
restos localizados el pasado 12 de junio, confir-
mo oficialmente a sus familiares directos dicha
identificacion”.

ALGOMAS RESENA La Jornada: se trata

de “uno de los 13 mineros que, conforme a las
bitacoras entregadas por la empresa, laboraban
enuna de las galerias de Ia mina a 146 metros

de profundidad, donde actualmente se trabaja
en Jabiisqueda. Lo anterior se logrd una vez
concluidas las acciones periciales legales corres-
pondientes. Se contd con la colaboracitin del
Instituto Nacional de Medicina Gendmica, ins-
titucidn que procesd el material genético de los
restos recuperados y realizd Ia confronta con las
muestras de ADN gue familiares de todas las vic-
timas aportaron a dicho instituto, Con esta iden-
tificacion, iz FGR dar inicio formal al proceso
de entrega de los restos a 1a familia y se brindara
total acompafiamiento desde el gobierno. Las
Iahores de rescate encabezadas por Ia CFE conti-
niian en la galeria sinestrada a la que se tiene ac-
ceso y, de igual modo, se mantienen las obras de
aproximacion en dos galerias ms, donde existe
la expectativa de lograr nuevos hallazgos™

ASI COMIENZA A cerrarse esta ignominiosa
historia alo largo dela cual los abyectos gobier-
nos de Fox, Calderdn y Pefia Nieto se negaron

rotundamente a rescatar los cuerpos de los mine-
ros fallecidos, al tiempo que cancelaron cualquier
posibilidad de investigar las causas de la explo-
sion del 19 de febrero de 2006 y protegieron
hasta la ignominia a Germén Larrea y a su Grupo

México, responsables del homicidio industrial.

APENAS CINCO DIAS después de Ia tragedia,
el secretario foxista del Trabajo (Francisco
Javier Salazar Sdenz, él mismo proveedor de
Grupo México) canceld el operativo de rescate
y salié corriendo de'1a escena del crimen; ya con
Calderdn, el impresentable Javier Lozano Alar-
c6n piblicamente reconocid que ese consorcio
“tuvo la mayor parte de la responsabilidad; por
ley, estaba obligado a cumplir con condiciones
de seguridad; no solaparé a ningiin servidor pi-
blico ni taparé a ningin personaje”, Desde luego,
no hizo otra cosa que proteger al corporativo

CON PENA NIETO, en febrero de 2013 su se-
cretario del Trabajo, Alfonso Navarrete Prida,
anuncié que reabriria las investigaciones por
homicidio industrial y realizaria otro peritaje
para determinar la factibilidad de recuperar los
cuerpos. Lo repitid en varias ocasiones. Incluso
ofrecid alos deudos “sanciones ejemplares” para
los responsables, “El rescate podria empezar en

semanas; se puede decir con claridad que existe

Ia posibilidad y esta es una dectsién del gobierno
dela Repiiblica”,

NO HIZ0 ABSOLUTAMENTE nada ~salvo

proteger a Larrea—, pero su declaracién dio pie

a que, de inmediato, el toxico barén y Grupo

México buscaran “proteccién de la justicia” para

evitar el rescate de los cuerpos y una nueva in-

vestigacidn. Y1a obtuvo: el Poder Judicial los am-

pard por “no estar obligados a realizar trabajos

de rescate ni pagar costos e indemnizaciones”,

al tiempo que pretextaban que la recuperacion

“crea un elevado riesgo de causacion de dafios

a personas y comunidades, asi como ala flora

y fauna de la region”. Y con total desvergiienza

lo dijeron los causantes del mayor desastre am-

biental en el pais. -
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Las rebanadas del pastel

SI EN REALIDAD fue secuestrado por Joaquin
Guzmin Ldpez, hijo de El Chapo, se confirma-
ria lo que Ismael £l Mayo Zambada dijo a Julio
Scherer casi 15 afios atrds: “La tierra e5 buena,
el cielo no; hasta hoy no ha aparecido por ahi un
traidor”, Y aparecid. Mientras, hay que esperar
mds informacion del gobierno mexicano. En Ve-
nezuela todo apunta al proyecto bolivariano.

X: @cafevega
Correo: cfumexico_sa@hotmail.com

. — E ]
e e i

A Luego de tres sexenios de encubrimiento del
homicidio industrial perpetrado en Pasta de
Conchos, esta en marcha el rescate e

identificacion de los mineros que perecieron en

el yacimiento explotado por Grupo México, de
German Larrea. Foto Lo Jornado

Péagina 13 de 71
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David Marquez Ayala

REPORTE ECONO'MlcO/WWW.VECTORECONOMICO.CDM.MX
Inflacion y tipo de cambio real (jun. 2024)

DAVID MARQUEZ AYALA

de bienesy servicios equiparables en ambas
economias, ya que este indicador es de suma
importancia como referencia y anclaje ante un
tipo de cambio de mercado absurdamente flue-

A INFLACION ANUAL de precios al
consumidor se ubied en junio en 4.98%,
muy lejos aiin del 3% (£ 1) objetivo del
Banco de México. Elrubro que mis

incide en la inflacién general sigue siendo otros
servicios (comercio, financieros, turisticos, pro-
fesionales...), con 6.83%, seguido por alimentos,
0.39; energéticos, 6.32; educacion, 5.54%, y
salud y cuidado personal, 5.15% (grafico 1). La
canasta basica tiene una inflacién de 4.33%.

ENLOS ALIMENTOS, destacan los fuertes
aumentos registrados este aio en hortalizas,
23.29%; fruta, 17.04%; frijol, 16.04%, y azicar,
14.38%, atribuidos a los daios climaticos y, en
los dos primeros, a la escasez interna por privi-
legiar la exportacién. En el quinquenio jun. 19-
jun. 24 el INPC acumula un incremento general
de 30.3%, y los alimentos que han aumentado
mas del doble son: frijol, 72.74%; aceites vege-
tales, 69.93%: hortalizas, 68.93%; tortillas de
trigo, 65.06%; pan blanco, 63.72%; pasta para
sopa, 63.64%; azicar, 62.11%, y huevo, 61.56%

EN LA SUBDIVISION de la inflacién en subya-
cente y no subyacente, la primera {que incluye

mercancias procesadas y servicios) registra una
variacion jun.-jun. de 4.13%, yla no subyacente
de 7.67% (grafico 2). De los componentes de
esta tltima, los precios agropecuarios aumen-
taron 10,36% v los de los energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno, 5.28%

DENUESTRA SELECCION de 34 ciudades (de
las 55 que integran el INPC), las que presenta-
ron mayor inflacién en el periodo son: Oaxaca,
6.36%; Pachuca (6.17), Puebla (5.97), Mérida
(5.82), Tlaxcala (5.77), Canciin (5.63) y Colima
{5.59), y las mds bajas se observaron en Acapul-
co (2.42%), La Paz (3.44), Mexicali (3.91), Villa-
hermosa (3.98), y Ledn (3.99) (grafico 3).

EL TIPO DE cambio real —que empata el po-
der adquisitivo del peso y el détar— se ubicé en
19.03 pesoes al 30 de junio, esto es, todavia con
una ligera sobrevaluacion de 4.07% del tipa de
cambio nominal (de mercado), que cerrd en
18.29 (Grafico 4). Ojald en la praxima adminis-
tracion el Inegi se digne hacer un cdlculo oficial
del tipo de cambio real segiin el poder adqui-
sitivo del peso y el délar comparando precios

tuante por la especulacion.
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Todos somos Agente 007: hipotesis sobre
el ‘Mayazo’ // Kamala supera a Trump //
Lo imperdonable de Maduro

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ESDE LA SEMANA pasada,

cuando aparecieron detenidos en

Estados Unidos E! Mayo Zambada

v £l Chapite Joaquin Guzman L¢-

pez, todos (o casi) nos convertimos
en el Agente (07 y tenemos una version de los
hechos. La mis descabellada es que ] Mayo
estd en Paris hospedado en el hotel Ritz de Plaza
Vendéme y asiste disfrazado a los Juegos Olim-
picos, También el autor deesta seccién tiene su
hipdtesis. 1) Cree gue EI Mayo efectivamente
fue detenido y llevado a Estados Unidos contra
su voluntad como asegura su abogado Frank
Pérez. 2) También es creible su informacién: el
chapito Guzmén Lopez le tendié una embos-
cada y hombres con uniforme militar la ejecu-
taron. 3) Dudo que el gobierno mexicano haya
sido ajeno ala captura, Mis bien me inclino 2
suponer que no quiere atraer las venganzas que
probablemente se desatardn; preferible que
SEAN entre Narcos ¥ 1o contra las autoridades.
4} El proceso electoral no ha terminado, €l pre-
sidente T.dpez Obrador esta haciendoentrega
“en vivo” de su administracidn a su sucesora,
Claudia Sheinbaum, todo se desarrolla pacifi-
camente y hay que cuidar que siga asihasta la
transmisidn de poderes y mas alli.

El avidn misterioso

CONTINUO EN PLAN de Agente (007 con mi
desvelada elucubracidn, 5) Nocree que la secre-
taria de Seguridad, Rosa Isela Rodriguez, errd
al informar sobre el tipo de avidn, wipnlaciony
pasajeros en que se llevaron a los capos. Sospe-
cho que fue un despiste y hasta Peniley Ramirez
maordié el anzuelo, es tnza buena reportera,
pero le fatta conocer mis de los maquiavelis-
mos mexicanos. 6) En realidad transportaron a
los capos en una avioneta Reecheraft King Air,
no en la cessna del gringe Larry Curtis Parker.
Queds involucrado innecesariamente, sc llevd
unz buena leccidn, muchos vienen a hacer en
México, en materia de caza y pesca, lo que fas
leyes de su pais prohiben, 7) T.a captura sirvié
al presidente Biden para ufanarse de su lucha
contra cl fentanilo y més servird a Kamala
Harris en los debates con Trump, 8) Al iiltima,
es intrigante que el gobierno no haya emitido
ninguna declaracion de inconformidad por la
actidén de agentes de Estados Unidos en terri-
torio nacional; desde luego, no coimo la defensa

que hizo del general Cienfuegos, pero al menos
una notira discreta dirigida al embajador Ken
Salazar. Todo hace clic.

Kamala toma la delantera

DESDE SUDESTAPE ha reunido 200 mi-
llones de ddlares de sus seguidores. (Alld no
hay INE que subsidie a los partidos politicos y
convierta en millonarios a sus dirigentes). De
acuerdo con una encuesta realizada los dias 26
y 27 de este mes por ABC News/Ipsos, las pre-
ferencias por Kamala subieron de 35 a43 por
cietto en una seinana, En contraste, bajaron
de 40 a 36 lag de Trump. Por el momento ha
defado en paz & tos mexicanos, anda metido en
¢l tema de las criptomonedas,

Ombudsman social
Asunto: desvalifado

SOY NATIVODE Guadalajara y actualmente
radico en el estado de Michigan, en Estados
Unidos, Viajo para visitar a mi familia una vez
al afic. Mi vuelo lo reservé para viajar con Delta
del aeropuerto de Grand Rapids en Michigana
Guadalajara con conexién en Atlanta. Debido
al problema de la caida del sistema fui repro-
gramado en dos ocasiones y con dos dias de
demora. Tuve que hacer conexitn en la Ciudad
de México con Aeroméxico quien estd en alian-
za con Delta. Mi equipaje me fue entregado 24
horas después de mi arribo a Guadalajara y en-
cuentro que mis tres maletas fueron saqueadas.
Rapa, zapatos, champi, articilos de decora-
ci6n, ganchos de ropa, todo eso me fue robado.
Lo restante que me dejaron fue simplemente
arrojado en un bulte dentro de las maletas,

TODO ESTO SUCEDIQ en la transferencia de
Delta a Aeroméxico. (Fragmento).
Rodrigo Satazar

Twitterati

ES IMPERDONABLE @NICOLASMAD-
URQ. Los mexicanos nunca olvidaremos tal
ofensa, Primero nos regresas al loco Vicente
Fox y huego al corrupto y fracasado @Mar-
koCortes, lider de los clasistas y racistas panis-
tas. Queda claro que odizs a México,
@Dangarub

Facebook, X: galvanochea
Correp: galvanochoa@gmail.com
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PABELLON EN PARIS
Lele participard en
los Juegos Olimpicos

Lamuiieca Lele, embajadora
cultural y turistica de Queré-
taro, estara presente en los
Juegos Olimpicos de Parisen
el pabellén Casa México para
exhibirla cultura y deporte
de 1a entidad. Este simbolo,
de tres metros de altura, viajo
gracias al auspicio delaSecre-
taria de Turismo local, el Co-
mité Olimpico Mexicanoy la

19,154

Redaccion

CasaMéxicoen Paris.

PREMIO DE CFI
Reconocen a Banco
Azteca por inclusion

Gracias asuiniciativade edu-
cacion financiera Aprende y
Crece, Banco Azteca, que pre-
side Alejandro Valenzuela
del Rio, fuereconocido porel
panel de jueces de CF1.co con
el Premio 2024 de Campeon
de Alfabetizacion e Inclusion
Financiera. El banco habrin-
dado servicios a 33 millones
demexicanos que carecian de
acceso aservicios bancarios,

CEO Y JEFE FINANCIERO
Hogarth renueva a

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

sus ejecutivos en AL

Tras siete afios liderando las
operacionesen ArgentinayCo-
lombia, Maria Elena Eduar-
do fue promovida a CEQ de
Hogarth Latam y sera respon-
sable de todas las operaciones
en México, Brasil, Argentina,
Colombia, Ecuadory Uruguay.
Ademas, Agustina Arias Du-
val sera directora financiera
para Méxicoy Brasil.

PRESENCIA EN COLOMBIA
Empresamexicana B
Drive se alia con USD

Elgrupo mexicano B Drive IT
y Engine Core, con presen-
cia en Colombia, se ali6 con
la compaiiia de conectividad

USD Solutions para ofrecer
una mayor cantidad de pro-
ductos y servicios, permutar
compradores y oportunida-
des de crecimiento en lana-
cion sudamericana.

SUSTENTABILIDAD
La industria carnica
impulsa certificacion

Conlamisiondeoperarel arri-
bo de nuevas certificaciones,
principalmente en sustenta-
bilidad, como pilar delain-
dustriacarnica, el Organismo
de Certificacion de Estableci-
mientos Tipo Inspeccion Fe-
deralnombréaMildred Euri-
dice Villanueva Martinez co-
mo presidenta en sustitucion
de José Inés Canti Chapa.

Péagina 16 de 71



MILENIO

Fecha: 29/07/2024
Pagina: 34

Area cm2: 213

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.

Columnas Econdmicas

Costo: 25,986
112 J. Jesus Rangel M.
primas, industriales de la construccién, no-
tarios y demas participantes paraenfrentar
o losretos”,
J.JESUS _ = Mario Macias Robles, director secto-
RANGEL M. ¢ rial delos trabajadores del Infonavit, lo tiene

Jesusrangel @mileninoom

Los trabajadores
quieren Infonavit

ldinero que se administra en

el Infonavit es de los trabaja-

dores,y “yaes horade que el
director general provenga de este sector
mas que del politico para que impulse el
tripartidismo institucional que sustentala
gobernabilidad del pais y alcanzar un Pac-
to porla Vivienda Social que active alianzas
entre autoridades federales, estatales y lo-
cales, sindicatos, proveedores de materias

muy claro y lanzé su propuesta el “Infona-
vit que queremos las y los trabajadores” pa-
raque lavirtual presidentaelecta, Claudia
Sheinbaum, conozca suvision y lo tome en
cuentaenladecision. Yatiene el apoyo de las
centrales obreras nacionales, locales y secto-
riales, asi como de las diri-
gencias de Coparmex, Con-
caminyConcanaco.

Se buscaran condiciones
materiales, financieras, ju-
ridicas, administrativas y
técnicas paraquelasylos
trabajadores que ganan
hasta12mil 614 pesos men-
suales (56 por cientodela
demanda precalificada) puedan adquirir una
vivienda con precio menor alos 580 mil pe-
sos. “Es perfectamente posible aspirarala
construccion de 600 mil viviendas econdmi-
casy populares paralos proximos seis afios y
hacerefectivo el derecho delos 24 millonesde
trabajadores activos en el Infonavit de acce-
deraunaviviendaadecuada”.
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J. Jesus Rangel M.

Macias Robles destacé que el pacto pro-
puestobuscaradefinir precios,arancelesy va-
lores maximos de insumos, productos y ser-
vicios que “coadyuven a unadrasticabaja del
costodelavivienda”,y que los programas que
se promuevan se ajusten alas caracteristicas
geograficas y productivas del pais con crédi-
tos regionales y sectorizados. Elmiércolesle
platicomas.

Cuarto de junto
A través de los Acuer-

Se bUSC al"éll"l ] as dos Referenciales con sus

proveedores, Pemex rea-

COHdiCiOHGS para  lizalicitaciones publicas

adquirir una

y abiertas donde seleccio-
naaaquellos que cumplen

ViVieﬂda pO]“ menos losrequisitos administra-

tivos, legales, financieros

de 530 mil Pesos y técnicos. Es el caso del

ACREF-5006-2022enel
que participaron 33 empresas para proveer
productos quimicos en Dos Bocas, entre ellas
Advance Drilling, LiquidTek, y Champion a
través de Dowell Schlumberger de México;
porlaselecciénrigurosasolo dos acreditaron
lafase técnica: Petroquimica del Golfoy Qui-
micaApollo, que va conel Instituto Mexicano
del Petroleoy QMax MéExico. mumm
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DISTRITO INNOVACION st @

Para2050 seproyectaque 63 millones de humanoides en Fstados Unidos ahorrarédn 3 billones de
dolares en salarios; lejos de ser unaamenaza, representan una solucion ala escasez de mano de obra

Elimpactoecondmicosera co-
losal, Para2050se proyectaque 63

] ] Z ] r t millonesderobotshumanoidesen

| l] Estados Unidos afectaran 3 billo-
nesde délaresensalarios. Lejosde
scrunaamenaza, representanuna
solucién alaescasezde manode

obravlascambiantes demografias,
En fibricas, hospitales y hoga-

n la novela Midqui-
nas como yo,de Ian

McEwan, lalineaen- P res,estosTobotsseconvertiranen
tre humanosy robots 3 il colaboradores indispensables.
sedifumina,plantean- Imaginen un mundo dendelos

humanoides asisten en cirugias

complejas, cuidan anuestros an-

cianos o realizan tareas peligro-
sascnentornosindustrialcs.

do dilemas éticos y emocionales
quc pronto cenfrentarcmosenla
realidad, Estamos al borde deuna
revolucidn donde los robots hu-
manoides transformardn nuestra
sociedad de maneras que apenas
comenzamosacomprender.

Estamos al

Laintegracion de b()l“de de otra

stos seres artificia- ¥
B i revolucion donde
cotidiana es inmi- las Inéquﬂlas
nente. Disefiados f z
para imitar la forma transtormaran

a a : L » +

ymovimientos huma- . nuestra sociedad

nos, estos robotsofrecen
una ventaja inica; pueden
adaptarseaunmundo yamol-
deado para nosotros. Como
sefiala Jensen Huang, CEO
de Nvidia, esto facilita su im-
plementacion sin necesidad
de modificar drasticamente
nuestrainfraestructura,
Gigantestecnoldgicoscomo
Tesla, con su Optimus,y Boston
Dynamics, con Atlas, estdn ala
vanguardia. Optimuspromete re-
volucionar laproduccién indus-
trial, mientras Atlas demuestra
una destreza casi humanaen ta-
reas complejas, Por su parte, Di-
git,de Agility Robotics, estarede- : COFUNBABRAHSEE 71
finiendolalogisticaylasentregas, ALFREDOSANJUAN  @jargeeombe

Sinembargo, este futuro trae
consigo desafios éticos y sociales
significativos. éComointegraremos
aestosseresennuestrasociedad sin
exacerbarel desempleo? éComoga-
rantizaremos su uso ético y seguro?

La revolucién de los robots
humanoides no es soloun avan-
ce tecnologico, es un cambio pa-
radigmatico en nuestrarelacién
conlas maquinas, Al acercarnosa
este futuro, debemoshacerlocon
precauciony visidn, asegurando
que esta transformacion henefi-
cicatodalahumanidad. s
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Tendencias Financieras Multiva

José Arnulfo Rodriguez San Martin

Tendencias financieras
José Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico

y Financiero de Banco Multiva

Buenos datos econdomicos en Estados Unidos

RECUPERACION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

En el segundo trimestre de 2024 (2124) el Producto Interno Bruto
(PIB) de Estados Unidos crecio a una tasa anualizada de 2.8%,
significativamente superior a [a estimacién de 2.1% que espera-
ba el consenso del mercado. Ademds, el resultado muestra una
significativa recuperacién respecto del crecimiento de 14% re-
portado en el 1T24.

En términos trimestrales, el crecimiento fue de 0.7% y en tér-
minos anuales, es decir, como se mide en México (2T24 vs. 2T23),
fuede 3.1%. Estas cifras fortalecen la expectativa entre los inversio-
nistas de una economiaresiliente en un entorno complejo. Cabe
recordar que a principios del 2T24, tras la publicacién del creci-
miento econdmico en el 1T24, se generaron dudas sobre el aterri-
zaje suave de la economia, ante el pobre crecimiento del primer
trimestre, que fue el mds bajo desde el 3T22.

En esta ocasion, las cifras del 2T24 muestran la resiliencia dela
economia en un entorno de elevadas tasas de interés y de todavia
presiones inflacionarias por encimadel objetivo puntual delaFed,
quees de 2.0 por ciento. Asi, en el primer semestre de 2024 el cre-
cimiento promedio anual es de 3.0%, superior al 2.0% del mismo
periodo del 2023.

Encuantoalos diversos componentes de lademandaagregada
destacan los siguientes:

1.- El gasto de los consumidores, que representa 68.6% del PIB,
aceleré a2.3%a tasa anualizada desde 1.5% del 1T24. Este compor-
tamiento confirma la fortaleza del consumo privadoy explica el
buen dinamismo de la economia durante el trimestre. El gasto en
hienes aumenté 2.5% después de contraerse en el 1T24, mientras
que el consumo de servicios mantuvo la tendencia alcista de los
trimestres anteriores al aumentar 2.2 por ciento.

2.- Lainversién privada bruta, que representd 18.5% del PIB,
registrd sumejor trimestre de los dltimos tres, al aumentar 8.4%
anualizado, en este componente destacd lainversion no residen-
clal, con un incremento de 5.2% anualizado.

3.- El déficit comercial de Estados unidos aumentd 20.9% al
ubicarse en 1.0 mil millones de délaresy representc 4.4% del PIB.

4.- Lainversion y el consumo del gobierno aportaron con
17.2% del PIBy mantuvieron la tendencia alcista de los tltimos

cuatro trimestres al avanzar 3.1 por ciento.

INFLACION DE JUNIO, EN LINEA

En junio pasado, la inflacién desaceleré y aumento las expec-
tativas de que pronto la Fed de Estados Unidos comenzara con
una flexibilizacion de su politica monetaria. A mediados de julio
se publicé la inflacién al consumidor de junio, que registré una
tasa anual de 3.0% por debajo del 3.3% de mayo y por debajo de
las expectativas del mercado.

E125 de julio, se publico el Indice de Gasto en Consumo Per-
sonal (PCE, por sus siglas en inglés), un indicador de inflacion
relevante para las decisiones de politica monetaria; incluso la Fed
establece su objetivo (2.0%) en términos de este indicador. El PCE
dejulio registré una inflacion de 2.5% frente al 2.6% de mayo, la
mds baja desde marzo de 2021; mientras que la subyacente se
ubico en 2.6%, un minimo desde abril de 2021. Lo anterior con-
firma la desaceleracion de la inflacion y refuerza las expectativas
de un recorte en la tasa referencial en un futuro cercano.

En conclusion, los datos del 2T24 muesiran un crecimiento
mejor al esperado vy una inflacion mds baja de la anticipada, lo
que se ha reforzado la expectativa de un aterrizaje suave de la
economia después de que la Fed en 2022 inici6 con el endure-
cimiento monetario mds agresivo desde 1990 y desde julio de
2023 la tasa se ha mantenido en un maximo de 23 afios.

A pesar del buen dato de crecimiento econémico, la Fed ha
expresado su atencion a los rezagos con que opera la politica
monetaria, para evitar un sobre endurecimiento monetario que
podria afectar el crecimiento econdmico. Es en este contexto
que al viernes 25 de julio, de acuerdo con Ia herramienta Fed-
Watch Tool del CME, hay una probabilidad de 87.6% de que la
Fed recorte su tasa en la reunién de politica monetaria de sep-
tiembre proximo.

Llama al (55) 5117 9000

(55) 5279 5858

Sigue las redes sociales comao Banco Multiva
Visita multiva.com.mx

Escribe a banco.multiva@multiva.com.mx
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El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

El consumidor estadunidense es el personaje mas importante
de la economfa mundial. De su vigor dependen los productores
de vino franceses, las fibricas de autos en México, la manufac-
tura chinay coreana, la produccicn de petréleo y gasolina de
Canadd, y las ventas de pastas italianas. El consumidor esta-
dunidense forma el mercado al cual toda empresa suefla con
entrar, al cual todos quieren acceder a costa de lo que sea. Fs
allf en donde se decide la suerte de las grandes corporaciones,
en donde los economistas depositan sus esperanzas de que la
economia global continde su expansién. Pero dlimamente hay
sefiales preocupantes.

Fl viernes pasada el Indice de Confianza del Consumidor de
la Universidad de Michigan, el indicador mds seguido para medir
el entusiasmo de este sector clave, cay6 a su nivel mds bajo en
ocho meses, sumdndose a otros datos que sugieren que, luego
de echarse a los hombros a la economfa mundial tras la caida
brutal en el confinamiento de la pandemia, el consumidor esta-
dunidense comienza a mostrar signos de agotamiento.

Recordemos que, para mantener a millones de personas con-
finados en casa, para interrumpir los contagios, el gobierno de
Estados Unidos, bajo los mandos de Trump y luego de Biden,
realizé una serie de transterencias enormes a todos los ciuda-
danos y a la gran mayoria de las empresas, de todos tamarios,
para evitar también el colapso de laactividad productiva del pais.

Encerrados en casa, los consumidores solo pudieron gastar
los subsidios recibidos en productos y servicios ofrecidos en li-
nea, los cuales, afectados a su vez por el confinamiento de los
productores, subieron sus precios, iniciando un episodio infla-
cionario que apenas estd comenzando a ceder.

Al mismo tiempo que el gobiemo regalaba cheques sustan-
closos, el banco central de Estados Unidos, Ia Fed, redujo sus
tasas de interés hasta cero por ciento, y llevé a cabo una inyec-
ci6n masiva de liquidez en el sistema bancario con el objetivo
de que bancos y financieras, repletos de dinero, lo prestaran a
empresasy consumidores a tasas bajas y la economia despegara
del profundo pozo en que cay¢ durante el periodo mds negro de
la pandemia de covid-19.

Inyectado con subsidios y crédito barato, el consumidor
estadunidense sali¢ vigoroso de la pandemia y condujo a la

economia, nacional y global, a una expansion que sorprendio a
todos por su fuerza, su duracion, y su extension. Fue tan fuerte
que, enfrentando a una cadena de produccion atin afectada por
el confinamiento, elevo los precios de insumos y productos fina-
les, produciendo la inflacién mds elevada de los dltimos 40 afios,
obligando a la Fed a abandonar sus tasas de cero por ciento y
elevarlas a sumayor nivel en tres décadas, para tratar de enfriar
la demanday controlar los incrementos de precios.

Pero la salud del consumidor estadunidense, provisto de aho-
1ros resuliantes de los subsidios recibidos y del sélido mercado
laboral, era tan robusta que ni siquiera la inflacién lo desanim,
y sigui¢ comprando, a pesar de que los articulos en los estantes
de las tiendas subfan sus precios. Pero los milagros, en econo-
mia al menos, no existen. Y la inflacion, el crédito mds caro, y la
erosion de los ahorros acumulados en 1a pandemia y gastados
posteriormente estan ya mostrando sus efectos sobre el actor
mds fundamental de la economia del planeta: el consumidor
estadunidense ya manifesta algunas sefiales de fatiga.

Un conjunto de empresas cotizadas en las bolsas de valores
mostrd desde distintos flancos evidencias de debilidad en sus
ventas como resultado de una menor demanda en Fstados Uni-
dosy, en muchas ocasiones, también en el exterior.

En buena medida, esta debilidad no nada mas es deseable,
sino que fue deliberadamente buscada por la Fed, para enfriar la
fuerte demanda que estaba elevando los precios y provocando
la mayor inflacién en cuatro décadas. El hecho de que los super-
mercados, que subieron los precios en este episodio inflaciona-
rio, estén de nuevo promocionando ofertas en sus tiendas, es lo
que la Fed y los bancos centrales del mundo buscaron cuando
empezaron a incrementar sus tasas de interés en 2022.

Fl reto ahora se resume en ese dicho castellano: ni dejar de
alumbrar al santo ni quemarlo. ;Hasta dénde es deseable esta
debilidad del consumidor? ¢Serd posible modular el vigor del
consumidor estadunidense y enfriarlo sin que su dehilidad pa-
ralice ala economia global, envidndola a la recesién? Es en este
punto de inflexion en donde los ciclos econémicos se han roto
en el pasado. La fortaleza con la que lleg6 a este punto el con-
sumidor estadunidense quiza le ayude a pasar el vado con salud
y resistencia. Ojald, por el bien de todos.
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¢Cudntos de ustedes, lectores, pagan un ser-
vicio de TA, como Chat GPT? La mayoria usa
los chatbots gratuitamente, aunque estén
acotados a ciertas cosas o ndmero de usos.
éMe equivoco? ¢Saben lo que le cuesta a una
empresa como OpenAl producir la respuesta
usando su machine learning avanzado con
LLM que usted solicita de vez en cuando, en
temas de tecnologfa, infraestructura, dineroy
energia? Créanme, mucho.

Un nuevo informe de la empresa, que se
ha filtrado, asegura que Open Al proyecta
pérdidas de 5 mil mdd este afio. S1, s€ que se
preguntard lo mismo que yo en este instante:
¢cémo se puede sustentar la supuesta econo-
mfadelalA, que cuenta con grandes datos en
costos de servidores y consumos, sihasta aho-
ra el auge de ella se ha sustentado sobre las
grandes inversiones que, en el caso de OpenAl,
ha financiado sobre todo Microsoft?

JAhora entiende lo que le contaba hace al-
gunas semanas sobre lo poco rentable que es
para las empresas de A mantener sus servi-
cios, y por qué Sam Altman, de Open Al bus-
carecolectar inversiones, pues poco a poco se
vadesinflando la burhuja? Desde su creacion,
OpenAl, que se hace pasar por una “organiza-
cion desarrolladora de tecnologia sin fines de
lucro” para evadir la vigilancia de las autori-
dades y no reportar sus resultados, ha estado
a la vanguardia del desarrollo de modelos de
[A, especialmente con Chat GPT. Sin embargo,
mantener y mejorar estos productos requiere
una infraestructura masiva y muy costosa, que
no puede darse si no se convierte en una em-
presa formal, pero eso la pondria en aprietos
en temas de responsabilidad, ética, regulacio-
nes, etcétera que. por el momento, evade.

El uso de la IA existe desde hace muchos
afios, pero no fue hasta que OpenAl puso a
disposicion de todos su chatbot “inteligente”,
usando nuestros datos de manera ilegal para
entrenar sus algoritmos (los cuales, por cierto
son de caja negra), que se comenzo a utilizar
de manera masiva y poniendo a disposicién de
los ignorantes alos “nuevos expertos del tema”.

La fuerza de computacion necesaria que se
requiere para desarrollar y entrenar modelos

de lenguaje tan avanzados es extremadamente
cara. Ademds, con el aumento de la adopcion
desus servicios, OpenAl debe seguir invirtien-
do en infraestructura para soportar la deman-
da, lo que incrementa sus gastos operativos.
Sin embargo, al no ser una empresa, llamé-
mosla formal, no obtiene grandes ganancias,
y tiene que acudir al publico inversionista para
seguir capitalizando sus esfuerzos. Sia ello su-
mamos que ChatGPT da acceso a sus modelos
mds avanzados (y mas caros) a usuarios que no
pagan, en un intento por evangelizar sohre su
uso, la empresa se enfrenta a mds problemas.
Para alcanzar el mejor desarrollo en IA,
empresas como OpenAl requieren no sélo de
gran infraestructura tecnoldgica, sino de talen-
to humano. Altman ha declarado que busca
recaudar hasta 100 mil mdd en los préximos
afios, una suma destinada a soportar las pér-
didas actuales y continuar con la investigacién
y desarrollo necesarios para alcanzar la AGL
Aunque esta visién es inspiradora, también es
arriesgaday costosa. Yo simplemente diré que
para ello hay que esperar que otra tecnologia
se desarrolle rdpidamente, se masifique y sea
accesible: la computacién cudntica, que hoy
estd al igual que 1aIA desde hace afics, en pa-
fiales. El que Google, Meta, Microsoft y otras
empresas de EU y el mundo, principalmente
en China, sigan invirtiendo grandes cantidades
de dinero en desarrollar [A, pone a OpenAl en
riesgo, pues ademds de invertir en su progre-
50, debe gastar enormes cantidades de dinero
en atraer y retener a los mejores talentos, asi
como mantenerse a lavanguardia tecnoldgica.
Aunque ofrece sus servicios a través de APIs
y suscripciones, estos ingresos no son suficien-
tes para cubrir los altos costos operativos, pues
poCos pagar, ya que ven otras opciones gra-
tuitas mds atractivas. El modelo de negocio se
rompe en una organizacion de este tipo, con
costos tan altos y un enfoque a largo plazo tan
marcado que no dan retornos de inversion tan
inmediatos como otros mds tradicionales.

La pregunta final aqui es si esta inversidnagina 22 de 71

rendird frutos alargo plazoy s OpenAl logrard
equilibrar su contabilidad, o llegard un dia en
que el agujero sea demasiado grande.
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Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

Carlos Martinez, director general del [nfona-
vity quien tiene muchas probabilidades de ser
ratificado para el préximo sexenio, halogrado
ya un avance de 50% en la reconversion de
créditos que estdn ligados al salario minimo,
para pasarlos a pesos.

Fl programa Responsabilidad Compartida,
que el Infonavit puso en marcha desde 2019,
explicé Martinez, halogrado yareconvertir un
milén 237 mil créditos en veces salario mini-
mo apesos, pero faltan todavia un millén 290
mil créditos.

La conversién se puede tramitar via inter-
nety el programa que continua vigentey tiene
grandes facilidades para los derechchabientes
porque por el incremento en los salarios mi-
nimos, se ha elevado tanto el capital como el
pago de intereses, por lo convertirlo a pesos
tiene grandes ventajas para los acreditados.

El beneficio promedio por acreditado ha
sido de 167 mil 263 pesos con un monto total
hasta ahora de 87 mil mdp.

Reconocio que entre las dificultades para
avanzar con la reconversion estd que aproxi-
madamente el 30% de los créditos estdn en
litigio por problemas de pago y se requiere
parala conversién que en el crédito se realice
un pago para poderlo reestructurar.

Otro obstdculo es que la CNBV no ha per-
mitido al Infonavit realizar la reconversion en
forma automdtica, porque exige la autoriza-
cién expresa del acreditado y el cambio del
contrato pero el Infonavit estd en negociacicn
con los dos principales bancos con créditos
del Infonavit para facilitar la conversion.

O

LATIN LEAP EN BUSQUEDA
DE SOONICORNS
Latin Leap es un Venture Capital Studio o
fondo de inversion de capital de riesgo que
invierte en soonicorns o baby unicorns que
son start ups con el potencial de convertirse en
unicornios, empresas tecnoldgicas que llegan
a tener una valuacién de mas de 1,000 millo-
nes de ddlares.

Fundada en Colombia por Stefan
Krautwald, en 2023 ha sumado en México a

nuevos socios: Rodrigo Zorrilla, presidente
de Afore Citibanamex, quien tiene una expe-
riencia e mds de 30 afios en el sector bancario,
principalmente en Citi; David Geisen, CEO de
Mercado Libre, y a Paco Ybarra, banquero es-
pafiol con mds de 36 afios de experiencia en
el sector financiero.

Krautwald asegura que México tiene un
gran potencial para el desarrollo de soonicor-
ns por la estabilidad econémica, el tamafio de
mercado, cercania a Estados Unidos y atrac-
cién de nuevas inversiones.

Flequipo de inversiones de Latin Leap, ex-
plica Zorrilla, analiza mensualmente varias
start ups que pueden convertirse en lo que €l
denomina baby unicoms. Subraya el gran uni-
verso porque actualmente sélo hay una doce-
nade empresas en América Latina que se han
convertido en unicornios cuando el potencial
deberta ser de cuatro veces mds.

O

MANUEL BRAVO, EMPRESAS
GLOBALES
El Premio Naranja Dulce es para Manuel
Bravo, presidente y CEO de Bayer en México,
quien fue electo como nuevo presidente del
Consejo de Empresas Globales, sustituyendo
a Alberto de la Fuente, presidente de Shell.
Ademds en el Consejo Ejecutivo se incor-
poran tres mujeres: Fernanda Guarro, de
3M: Marcela Barreiro, de Daimler Truck, y
Silvia Ddvila, de Danone.

o

ZOE ROBLEDO, EL DESAIRE
El Premio Limdn agrio es para Zoé Robledo,
director general del IMSS, quien fue ratifica-
do en ausencia por la virtual presidenta electa,
Claudia Sheinbaum, quien lo disculpé por-
que “estaba desarrollando sus actividades al
frente del IMSS™

Queda no sélo la duda sobre la verdadera
razon del desaire de Robledo a Sheinbau;
sino si realmente ella lo pensaba ratificar
antes de que se lo propusiera ptiblicamente
Lépez Obrador.

B
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Carlos Velazquez Veranda

1/1 Carlos Velazquez

Se aproxima septiembre y, ademds de ser el
“mes de la patria”. en este fin de sexenio no
s6lo promete venir acompafiado de los ha-
bitales huracanes en las costas del Pacifico,
sino de (urbulencias financieras.

I.0s Criterios Generales de Politica Fco-
10mica de Hacienda estiman que el tipo de
cambio nominal cerrard en 17.6 pesos confra
el dolar y que el promedio en el afio serd de
17.1 pesos en 2024,

De las elecciones para acd esrd mds caro.
v septiembre serd clave para saber silos pro-
1dsticos se cumplirdn, precisamente porque
en ese mes se sabrd hasta don-
de llegard la reforma al Poder
Judicial.

50, si el Fjecutivo somete sin
-emedio al Judicial, crecerd mu-

nversionistas.
Es en este contexto, algu-

10s dolarizados, para invertir
en propiedades inmabhiliarias
que estan (asadas en ambas
mnonedas.

Hasta hace pocos aiios, las propiedades
en destinos y desarrollos atractivos para ex-
rraijeros estaban valuadas “undamental-
menle en dolares.

Sin emhal’go, muchas empresas turfsticas
v desarrolladores inmobiliarios han dejado
de ganar cantidades importantes debido al
superpeso.

Casi celebraron que la moneda nacional
se devaluara alrededor de 5.0% después de
las elecciones, ras el apabullante (dur.fo de
Morena y la ahora virtual presidenta electa
Claudia Sheinbaum.

El problema para empresarios y desarro-
lladores turisticos fue que, de la pandemia
para acd, la loraleza del peso les ha costado
dinero en habiraciones y propiedades que
rambién se comercializan en délares.

Rentar un cuarto noche de hotel en 250
dolares. por ejemplo. a 16 pesos el dolar les

El crecimiento
En su escenario mds adver- — del turismo

estd abriendo

cho mds el nerviosismo de los oportunidades
de profeccidn
105 mexicanos estanvoleeando  {inanciera que

a ver las propiedades y desti- antes no existan.

representa apenas 4 mil pesos, peroa 19 son
4 mil 750 pesos.

Como el mercado mexicano también es
relevante, lo que han hecho tanto hoteleros
como desarrolladores es que ponen sus pre-
cios en délares. al tipo de cambio que marca
el mercado, pero en las cperaciones en pesos
ellos fijan el tipo de cambio.

Siguiendo el ejemplo anterior, una propie-
dad inmohiliaria que vendieran en un millén
de dolares a los estadunidenses equivaldriaa
18 millones 460 mil pesos al tipo de cambio
de este fin de semana, pero alos mexicanos
se lavenden a 17 millones de
pesos si fijan el tipo de cambio
en 17 pesos, para no afectar la
demanda de los compradores
nacionales y seguir haciendo
negocio.

Esto abre una oportunidad
a los mexicanos, pues, en caso
de que en el futuro se devaliie
el peso de forma importante, si
tienen una hipoteca no estard en
moneda extranjera y también
podrian veader la propiedad a
exlranjeros al precio en dolares.

No todos los destinos estan dolarizados
pero entre los que si lo estan hay que con-
siderar algunos como Carnctr, Riviera Maya,
Tulum, Vallarta. Mazatlan y Los Cahos.

En esos mismos destinos hay propieda-
des fundamentalmente para mexicanos, pues
fueron concebidos para los nacionales que
viven trabajan alliy denen ingresos en pesos.

En cambio, hay otras que buscan mds a los
extranjeros a traves de su disefio, vistas, ame-
nidades, seguridad y son €sas las que pueden
venderse en délares conmads [acilidades a un
estadunidense.

Fl desarrollo de las plataformas de rentas
vacacionales también permite adquirir las
propiedades con un doble propdsito, como
serfa disfrutarlas en dierta época del afio y
rentarlas en otras.

Hoy, el crecimiente del turismo estda
abriendo oportunidades de proteccion fi-
narnciera que antes no existiarn.
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1 La Union de Secretarios de Turismo
ede México (Asetur), presidida por Juan
Enrique Sudrez del Real Tostado, selec-
ciono a Furoamérica, dirigida por César
Garcia Pavén, como la responsable en el
disefio de estrategias y acciones de promo-
cion para el sector turistico. Su primera ta-
rea es montar en la Feria Internacional de
Turismo, al mando de Maria Valcarce, un
pabellén de mds de 1,500 metros cuadrados
donde se promoverdn los 177 destinos na-
cionales, entre los que sobresaldrdn los Pue-
blos Mdgicos. Esta tarea no es menor, pues a
Fitur asisten un promedio de 152 paises, 806
expositores y mds de diez secciones mono-
grdficas de segmentos turisticos que son vi-
sitadas por cerca de 250 mil personas.

En Baja California Sur, estado cuyo tu-
orismo estd a cargo de Maribel Collins,
hay buenas noticias, pues a partir del 20 de
noviembre iniciard el vuelo entre Los Ange-
les yla Paz, lo cual apoyard la internaciona-
lizacién del destino. Al principio, la conexion
se realizard dos dias por semana, sin em-
bargo, a partir de enero se incrementard a
tres dias. En el primer semestre del afio, el
aeropuerto de La Paz, que estd concesiona-
do al Grupo Aeroportuario del Pacifico, que
dirige Ratil Revuelta, registré una afluen-
cia de 565 mil pasajeros, 9.1% mds que el afio
pasado; del total, 559 mil fueron pasajeros
nacionales y sélo seis mil 100 fueron inter-
nacionales, un nimero que significa un re-
troceso anual de 20.4 por ciento.

Columnas Econdomicas

El Contador /Redaccion

Ahora que la delegacién mexicana,
econformada por 109 atletas, inicid su
participacion en de los Juegos Olimpicos de
Paris, es buen momento para hacer mencion
a las empresas que, como Grupo Carso. de
Carlos Slim; Bimbo, de Lorenzo Servitje,
y Grupo Indi (GI), de Manuel Mufiozcano,
llevan varios afios apoyando a los depor-
tistas mexicanos. Este afio, figuras como la
maratonista Citlali Cristian, los clavadistas
Rodrigo Diego y Osmar Olvera, asi como
el experto en pentatlén moderno Duilio
Carrillo, recibieron el respaldo de GI para
viajar a Francia. En febrero pasado se anun-
ci6 una importante inversién de esta fir-
ma como patrocinador rumbo a los Juegos
Olimpicos de Paris y Los Angeles 2028.

Con el objetivo de apoyar a los em-
eprendedores mexicanos, el lider pa-
tronal, José Medina Mora, prepara la Feria
Internacional de Innovacion y Emprendi-
miento 2024, la cual tendrd lugar en San-
ta Fe, Ciudad de México, los dias 17 al 19 de
septiembre, después de dar el Grito de In-
dependencia. El presidente de la Confede-
racion Patronal de 1a Republica Mexicana
(Coparmex) invita a todos los pequefios em-
presarios a este evento, el cual estd disefiado
especialmente para emprendedores, micro
y pequeflas empresas. Donde encontrardn
conferencias, talleres, networking con li-
deres de distintos sectores; ademds, se pre-
sume que serd una gran oportunidad para
llevar el negocio a un siguiente nivel.

[FreTrT——— ——
ol pabolicn de Mexco

Z0Om

- |
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Fue un fracaso

Petrdleos Mexicanos fracasé durante esta administracion.
Con las pérdidas de poco mds de 256 mil millones de pesos
en el primer semestre se llega a una pérdida acumulada du-
rante el sexenio superior a 1.2 billones de pesos.

Una deuda de poco menos de 100 mil millones de délares,
lo que la convierte en la petrolera mas endeudada del mun-
doy que su disminucién, de poco mds de mil millones este
semestre, se debe al incremento del impago a proveedores,
que en estos momentos superalos 6 mil millones de délares.

La deuda con proveedores es verdaderamente nociva. Si
bien la empresa estatal puede decir que es lamds barata por-
que no paga intereses, es decir, jinetean el dinero de otros,
en realidad lo que estdn haciendo es dafiar toda la cadena
y termina costandoles mds a las empresas entre menor sea
su tamafio. ¢Alguien puede ver que para eso no sirven ni la
fortaleza ni la soberanfa que tanto pregonan?

El problema de Pemex es estructural. Mientras estan ob-
sesionados con aumentar su capacidad de refinacién no se
dan cuenta que es donde mas dinero pierden. Fl reporte fi-
nanciero deja claro que mientras en extraccion funcionan
bien, en transformacion pierden dinero vergonzosamente.

La operacion de la Refinerfa de Dos Bocas sélo reportard
mayores pérdidas al erario. Fn la presentacién a los analis-
tas se prometio que este mes que estd punto de terminarya
refinardn productos secundarios, que no tienen ninguna uti-
lidad comercial, el hecho es que cuando produzca gasolinas
perderd dinero, que debe sumarse a los 18 mil millones de
ddlares que ha costado hasta el momento.

Los combustibles que se importan resultan mds baratos
que los que produce Pemex; sin embargo, el director de la
empresa estatal, Octavio Romero, califica en el terreno de
éxitos el que han recuperado participacién de mercado en
el sector de los petroliferos.

Hay un video en el que este hombre dice que el problema
en la venta de gasolina es que, cuando se hizo 1a reforma
habfa 12 mil 500 estaciones de servicio y que el plan era
que se duplicaran, y concluye que, como eso no paso, ellos
perdieron participacion de mercado. Luego dice que la han
recuperado parcialmente sin establecer ningun principio de
rentabilidad ni econdmica o social.

Habrfa rentabilidad social si la gasolina, en general los
combustibles, tuvieran un menor costo para los usuarios; sin
embargo, no ha ocurrido. Fl discurso oficial sefiala que no
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han subido los precios en términos reales.

REMATE INCUMPLIDO

La promesa de campaiia fue que la gasolina podrfa bajar
hasta los 10 pesos por litro. Habfa quienes decfan que eso
se lograria quitando los impuestos y por eficiencias; sin em-
bargo, no fue ast. La Secretaria de Hacienda, comandada por
Rogelio Ramirezde la O, le cambic de régimen fiscal yle ha
dado condiciones de impuestos. Todavia la semana pasada
el gobierno decret¢ que se postergue el pago del Derecho
de Utilidad Compartida, que es una forma de condonacién
de impuestos.

De acuerdo con la presentacion de estados financieros
de Pemex su costo financiero crecié mds de 200%, en buena
medida porque no encuentran quién esté dispuesto a pres-
tarles recursos. Mientras que la deuda soberana del gobiermno
federal ha mantenido el Grado de Inversicn, la de Pemex ha
caido cuatro escalones.

REMATE DESEADO

En dfas pasados el Padre del Andlisis Superior le informé
que el equipo de la préxima presidenta de México, Claudia
Sheinbaum, estd analizando el camino para que Pemexy
CFE dejen de ser empresas del Estado y se conviertan en
¢érganos desconcentrados del gobierno federal.

Se trata de una decisién correcta. Por principio de cuen-
tas dejarfa claro que la Secretarfa de Energia, que serd enca-
bezada por Luz Elena Gonzalez, tenga el control total sobre
el sector energético que, a no dudar, cambiard en cuanto
a su enfoque: se acabari el estatismo absurdo, pero no se
volverd al modelo que se vivié durante el periodo llamado
neoliberal

Laintencién es un esquema moderno desde la izquierda,
en el cual se reconozca que lo importante es tener energia
barata que permita el desarrollo nacional. Necesariamente se
tienen que incluirlas energias limpias yla descarbonizacion.

Desde el punto de vista operativo, que Pemex deje de ser
una empresa estatal resuelve gran parte de sus problemas
financieros. El gobierno ha tenido muchas dificultades para
dejar claro que si bien Pemex es una empresa estatal, el go-
hierno responde totalmente por la deuda que tiene una peor
calificacion. De acuerdo con analistas financieros, tan sclo el
que Pemex pasaraa ser un organo estatal disminuiria el costo
financiero 400 puntos base y, ademds, eliméaiacealdeiet
duda sobre la capacidad de pago de la petrolera.

L
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con DUC; Los Cabos, con
su propio fideicomiso

Eljueves pasado, 25 de julio, por la tarde, el presidente Lopez
Obrador envi6 al Diario Oficialun nuevo decreto, que es para
otorgar beneficios fiscales a Pemex, otra vez.

Sin mencionar en ningtin momento el nombre de Petro-
leos Mexicanos ni Pemex, el decreto sefialé que “a los con-
tribuyentes que se indican” en la Ley de Hidrocarburos, se le
permitfa posponer por un mes el pago de impuestos a través
del DUC, el derecho por utilidad compartida.

Pemex, en lugar de pagar al gobierno federal el DUC en
julio, ahoralo va a hacer para agosto.

NUEVO DECRETO

El decreto, en su articulo primero, dice: “... se autoriza a los
asignatarios obligados a realizar pagos provisionales men-
suales a cuenta del derecho por la utilidad compartida, a que
se refiere el articulo 39 de laLey de ingresos sobre hidrocar-
buros, a pagar a plazo en forma diferida el pago provisional
correspondiente al mes de mayo de 2024, a mas tardar el 29
de agosto del mismo afio”. Lo curioso del decreto, mds alld de
darle aPemex otro beneficio fiscal al diferir el pago de sus im-
puestos, es que esta nueva ayuda la argumentan debido a los
precios del petroleo. Sin embargo, de los precios del petroleo
no se puede decir que anden tan mal. La mezcla mexicana se
encuentra en 71.96 ddlares el barril.

RIESGO PEMEX, NO, MEJOR RIESGO SOBERANO
Petréleos Mexicanos, dirigido por Octavio Romero Oropeza,
ha tenido un sexenio con tropiezos financieros y malestares
de deuda. Se mantiene como la petrolera mds endeudada
del mundo (101 mil millones de dolares, segtin la referencia
de Octavio Romero). Su flujo tampoco es el mejor, al grado
de que el gobierno federal, representado por la Secretarfa de
Hacienda, ha tenido que salir a respaldarla deuda de Pemex,
para evitar el “riesgo Pemex”y mds bien hacerlo atractivo a
los inversionistas con “riesgo soberano”

PARTIDA PRESUPUESTAL Y CONDONACION DE DUC
Ahora a todos los contribuyentes se les cobra la ineficacia de
la administracién de Pemex. Ademds, por primera vez en la
historfa, hay una partida presupuestal en el 2024 a favor de
Pemex. El Presupuesto 2024 tiene 145 mil millones de pesos
a favor de Pemex. El gobierno federal lo estd apoyando por
todas partes porque Pemex, por todas partes, hace agua.

Fl gobierno del presidente Lépez Obrador ya habfa dado

José Yuste

- =

oxigeno financiero a Peme, al perdonarle el pago del DUC
por cuatro meses: octubre, noviembre, diciembre de 2023y
enero del 2024. Segn cifras de Hacienda, la condonacion por
DUC a Pemex fue de 112 mil millones de pesos.

Ahora estariamos viendo un diferimiento del pago de im-
puesto por DUC... hasta el momento. Vamos a ver si ese dife-
rimiento no se transforma en otra condonacién de impuestos.

Por estas razones, la virtual presidenta electa, Claudia
Sheinbaum, cuando revisé el Presupuesto que presentardn
al Congreso para 2025, lo hizo con Rogelio RamirezdelaO e
invitaron a Octavio Romero, el director de Pemex, que hoy
por hoy es un problema que pesa sobre las finanzas del pais.
Pemex va a necesitar una solucion financiera y operativa.
LOS CABOS: DESAPARECIO CPTM Y CREARON
FIPROTUR
Desde luego st hubo consecuencias al desaparecer al Consejo
de Promocién Turistica de México, el CPTM. El gobierno de la
4T sélo dijo que se trataba de un mecanismo de corrupcién.
No era asi. EL CPTM funciond para consolidar la marca Méxi-
co en el mundo, y ser un vehiculo de atraccién turfstica para
otros mercados. Cuando desaparecid, los hoteleros y presta-
dores de servicio de Los Cabos sabfan que se quedaban sin un
instrumento de promocion, sobre todo teniendo en marcha
varios compromisos de ferias turfsticas. Los Cabosya contaba
con el Fiturca, un fideicomiso de promocion publico-privado.
Pero decidieron crear el Fiprotur. Y resultd un éxito.

Tanto Fiturca como Fiprotur son dirigidos por Rodrigo
Esponda, un conocedor del sector turfstico que habia estado
en el CPTM en EU y Canada. Y ahora, los hoteleros, ademds
de pagar su impuesto sobre hospedaje, si pagan la cuota de
promocién del Fiprotur por una sencilla razon: trae objetivas
claros y es transparente en su presupuesto.

Y no sélo son los hotelercs, también son restauranteros, los
tiempos compartidos, las villas y marinas. El fideicomiso tiene
oficina en Los Cabos, pero también una en Los Angeles, y se
dedica a tener nuevos productos, dirigidos especificamente
al turismo de primer nivel. Incluso ha buscado vuelos directos
desde Frankfurt, Alemania, con la aerolinea Condor. Son 89
empresas con membresia anual para este fidégiomEhde 41
el turismo necesita promocién y 1a marca Los Cabos quiere
que siga bien cuidada.

e



P ElFinancicro

Fecha: 29/07/2024
Pagina: 6

Area cm2: 623
Costo: 138,804

112

Moneda al aire / Jeanette Leyva

Jeanette Leyva

Columnas Econdomicas

I_:IIONEDA EN EL AIRE

Jeanette

Leyva Reus
@ ElLeyvahas

fl

¢Habra cambios
en la politica del campo?

s una dependencia de la que se espera mucho en el

sexenio venidero, simplemente porque el perfil de

Berdegué tiene altos méritos académicos y profesio-
nales, su historia profesional ha sido fuera de México,

Julio Berdegué, quien ser4 el proximo secretario Y €omo se dice “fuera de la grilla”, siempre ha estado
de Agricultura y Desarrollo Rural a partir de  vinculado con la actividad agropecuaria y sobre todo
octubre, tiene una clara vocacion por el campo.

Si bien el actual titular de 1a dependencia, Victor
Manuel Villalobos Ardmbula, ha trabajado en
varios frentes de manera adecuada con parte de la
industria, lo cierto es que en muchos otros ha quedado
a deber y dejara pendientes importantes a su sucesor.

con un nivel y compromiso de enfoque social.

Aunque se conoce que cursd la preparatoria con
Jesus Maria Tarriba, quien es el esposode la pre-
sidenta electa, Claudia Sheinbaum, se sabe que el
vinculo con la futura mandataria no es personal, sino
que fue a través de una invitacién a participar en los
dialogos por la transformacion en donde se valord su
trabajo, compatible con el proyecto de la 4T, ademads
fue primero invitado por el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador a trabajar, pero Berdegué decliné adu-
ciendo razones personales.

Y es que no es para menos, ha coordinado mas de
30 proyectos de investigacion aplicada y de analisis
de politicas ptiblicas, de desarrollo de capacidades, de
gestion de conocimientos y de aprendizaje en diferen-
tes paises de América Latina, con varios puestos en
organismos internacionales. Eso lo llevo a ser repre-
sentante regional para América Latina y el Caribe de la
Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimenta-
ciény la Agricultura (FAO), ademaés de haber traba-
jado como consultor del Banco Mundial y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID). Pa9/na 28 de 71

Por ende, esperamos a un futuro secretario con
presencia en medios, algo que ya se ha visto en estas
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semanas, y donde ha dejado claro las tareas que
busca cumplir en este proximo sexenio: bienestar de
los trabajadores del campo, que hoy se encuentran
sumidos en la pobreza extrema; el problema de la
administracién del agua, lo que implica recuperar su
gobernanza y el establecimiento de un nuevo marco
legal; y resolver uno de los pendientes que deja la ac-
tual administracion, el de la suficiencia alimentaria.

Para sus paisanos mazatlecos, es claro que el fu-
turo secretario se enfocara en trabajar arduamente
por el bien del campo. Para los que no saben, su
familia es de las mas prosperas en aquella region, ya
que junto con sus otros tres hermanos es propietario
del 75 por ciento de las acciones de E1 Cid Resort,
una cadena de hoteles fundada por su padre, Julio
Berdegué Aznar, reconocido como uno de los
impulsores del desarrollo de Mazatlan, hace mas de
medio siglo.

Las tareas pendientes de la UIF
Enlas ltimas semanas, la Unidad de Inteli-
gencia Financiera (UIF), que lleva el politico
; : Pablo Gomez, presentaba
ko - 3 los datos sobre los reportes que
LA % el sistema financiero ha hecho
-"' 28 ] por operaciones inusuales,
AT relevantes y preocupantes, asi
como las personas bloqueadas
y las denuncias hechas.
Muchos publicaron estos
datos ante el crecimiento de los
reportes y sobre todo de lasde-
nuncias presentadas por lavado de dinero, es decir,
por recursos de procedencia ilicita, solo en el primer
bimestre del afo se presentaron 14 denuncias por

ese concepto con mas de 100 personas presumible-
mente involucradas.

Lo cierto es que en todos estos aos, desde que se
hacen esas denuncias contra personajes que son acu-
sados por operaciones con recursos de procedencia
ilicita, nadie ha terminado condenado por ello, ahi
tiene por ejemplo el caso de la maestra Elba Esther
Gordillo, o de cantantes y futbolistas condenados
publicamente por estos cargos, siendo inocentes.

Ahora, con las detenciones del Mayo Zambada y
de Joaquin Guzman Ldpez, se esperaba que estas de-
mandas por el presunto delito de uso de recursos de
procedencia ilicita fueran una vez mds pérdidas por
el gobierno federal como han sido todas en el pasado;

Pablo Gamez
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lo positivo, dicen los abogados especializados, es que
seran juzgados en Estados Unidos, porque en México
al menos por ese tipo delito nadie ha sido condenado.

Los ultimos informes trimestrales
En las distintas dependencias de gobierno que
tienen que rendir cuentas al piblico inversionista,
précticamente es la despedida
de sus titulares, ya que muchos
de ellos no seran ratificados en
el cargo, como todo indica no
lo serd el director de Pemex,
“Octavio Romero, pues se .
comenta que ya esta avanzado
la bisqueda del perfil que lo
sustituira y tiene posibilidad,
como ha sido la ténica, un
académico de la UNAM.
También donde estdn avanzando en la rendicién
de cuentas es en la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pxiblico, que lleva Rogelio Ramirez
de la O; esta semana tienen participacién en la
maiianera, como la han tenido otras dependencias,
pero también se presenta el informe trimestral por
los subsecretarios, por lo que habra que esperar la ra-
tificacion o el movimiento de algunos funcionarios.
Lo que si se comenta es que al menos el que si
tienen en la mira pudiera ser relevado, seria el titu-
lar de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), Jestis de la Fuente, aunque quizas eso
retrase la autorizacion de diversas licencias que hay
en la fila en espera de obtener las autorizaciones.

Rogelio Ramirez de a0

Trabajo extra para la SE
El préximo secretario de Economia, Mar-
celo Ebrard, no sdlo tiene el trabajo de atraer
inversiones al paisy prepararse
para el didlogo que se tendra
por el T-MEC, sino también,
como biendijo el Centro de
Estudios Econémicos del
Sector Privado (CEESP),
se deben acelerar los ajustes
necesarios para aprovechar
los beneficios que ofrece el
entorno internacional frente
al nearshoring y del gobierno depende que haya un
buen ambiente de negocios con un sélido Estado de
derecho. Ojala se enfoque. Pégina 29 de 71
Por lo pronto, la moneda esti en el aire.
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La leccion que le

d 6mo le hace Liverpool
C paraacercarsealos
resultados de una mul-
tinacional como Mercado Libre?
Hasta hace unos cinco afios, sus
tiendas eran casitan aburridas
como lo fueron el siglo pasado.

Avejentada, esa cadena de
tiendas seguia con la misma
propuesta. Lamisma elegante y
madura voz en sus spots de radio,
lamisma disposicién de ropay
deiluminacién enlos almacenes,
los evidentes malos salarios para
sus empleados que se esforza-
ban—quizas por ganar alguna
comisidén- para que los visitantes
compraran perfumes. Comoen
los noventas.

* Unterrible imprevisto los aga-
116 dormidos. Por la pandemia, en
abril de 2020, el gobierno obligd a
la gente ahacer confinamientos y
sus tiendas se vaciaron.

De vender casi 400 millones
de pesos diarios hasta marzo, en
Liverpool se toparon con ingtresos
menoresa 170 millones pordiaa
partir de mayo de ese afio.

lieron a Liverpoc

Jonathan Ruiz

()
UIE ;_L-E':Ii'!u'lllf ErOLC0m, mx
Facebook: @RuiTorre

@ T
. _l;%!::‘llj"::

El presidente de El Puertode
Liverpool, Graciano Guichard, fue
ala guerra por los duefios delos
smartphones.

'.
I I
b —1 e
"

Eneste 2024, esa cifraestden
un nivel'sin precedentes: 52 mil
237 millones de pesos trimestra-
les, que setraducen en ingresos
de mas de 580 millones de pesos
diarios jn promedio, de acuerdo
con lo que reportd la compariia
asus inversionistas la semana
pasada. |

Muchos factores contribuyeron
al cambio, pero uno en particular
es el masnotorio: ahora 29 por
ciento de sus ventas vienende
transacciones digitales, de las
comprasique ustedes hacenen
linea. Incluso sumarca Suburbia,
que atiende a un mercado de me-
nores in%resos, yaobtiene 6 por
ciento de'sus ventas por la viadel
canal digital.

Las ventas digitales ofrecen un
beneficiolégico, pero no siempre
revisado: vuelven mas rentable a
lacompafifa, pues evitan gastos
como iluminacién y aire acondi-
cionado en tiendas. Por ende, de
cada 100 pesos que hoyvende
Liverpool, 18 son de ganancia

‘bruta, antes del pago de impues-

tos (EBITDA). En el contexto
previoald pandemia, esa cifra
estaba en 15 por ciento.
Esbueno ese porcentaje, pero
notan bueno como el de una
empresa enteramente digital
como Mercado Libre, a cuyos

Péagina 30 de 71
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ingresostrimestrales de 3 mil 415
millones de ddlares (unos 60 mil
millones de pesos), sus accionis-
tas les extraen 21.4 por cientode
ganancias.

Pero la digitalizacién tiene un
precio. No todos losempleados
entienden como establecery
administrar un mercado electrd-
nico en linea; deben contratar
apersonas mas calificadas, que
cuestan mas,

Vayan alapaginaquela
compafifa tiene en la red social
Linkedin ynotaran los perfiles
abiertos parareclutamiento:

“Jefede Customer Experien-
ce, Coordinador Ecommerce,
Desarrollador de Android”.

Requieren también data
quality analysts que en el merca-
do nacional cobran unos 30 mil
pesos mensuales, una cifra que
supera el salario de muchos recién
egresadosen este pais, ni hablar
delos sueldos para personas que
no tienen preparacion técnica o
profesional. ’

Esos perfiles calificados presio-
nan lanémina de Liverpool, justo
cuando deben pagar cada vez mas
al resto de sus trabajadores como

consecuencia del incremento
constante en el salario minimo.

“Los gastos operativos sin pro-
visiones por incobrables ni depre-
ciaciones crecieron 18 por ciento
afio contraafio”, dijo la semana
pasadael director de finanzas de
Liverpool, Gonzalo Gallegos, en
unareunidn con analistas.

“Los principales factores
detrasde este aumento fueron
los salarios minimos mas altos,
las reformas de vacacionesy
pensiones, la contrataciénenel
area digital y de tecnologia, ylas
nuevas tiendas”, abundé. Pero con
todo, la empresa gana cada vez
masdinero.

Los empresarios mas ortodo-
xos y conservadores de México
se esfuerzan por contener los
aumentos salariales, en lugar de
apostar por la productividad, por
modernizar sus empresas, aunque
eso implique pagar mas.

Elcaso deesta centenaria
compaiiia deja muy claro que ese
camino paga, y paga bien.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Ahora 29 por ciento de sus ventas vienen
de transacciones digitales™

Péagina 31 de 71
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BURSAMETRICA
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Probablemente México crecerd
alrededor del 1% en este ano

n términos generales, los
E datos conocidos para el

segundo trimestre estan
marcando un crecimiento inferior
al que todos imaginabamos con
el impresionante gasto tanto de
inversion en infraestructura como
el correspondiente al gasto de
los programas sociales y el de las
campaiias electorales por parte
de las dos coaliciones partidarias.

Este martes el INEGI publi-

card la estimacién preliminar del
PIB al segundo trimestre de este
2024. A la fecha se tienen publi-

un crecimientodel 0.9% para
junio. El promedio aritmético de
estas cifras daria un crecimiento
estimado para el PIB del segundo
trimestre del 1.1% anual.

Con nuestros indicadores -
oportunos (IBAM), Bursamétrica
est4 estimando una variacién
negativa en el IGAE de junio del
1.3% anual. Esta Indicador serd
publicada por el INEGI el 22 de

agosto préximo, junto al reporte
definitivo del PIB al segundo
trimestre. De ser acertada esta
estimacién, el crecimiento del

cados los datos del IGAE de abril y segundo trimestre se ubicaria en

de mayo, con un crecimiento del
0.9% y del 1.6% anual respec-
tivamente. A su vez el INEGI
estima con su Indicador Opor-
tuno de la Actividad Econémica

0.4% anual.

La estimacién negativa de
nuestro indicador tiene como
sustento, entre otros, las cifras

preliminares de la balanza co-
mercial de junio que presentaron
una caida de las exportaciones no
petroleras del 4.4% anual; dentro
de estas, ocurrié una baja del
6.8% en las exportaciones manu-
factureras no automotrices, En el
mercado interno las ventas de las-
cadenas comerciales afiliadas a
la ANTAD a tiendas comparables
presentaron una caida del 1.88%
anual en términos reales. -

Lo que més llama la atencién
es la rapida desaceleracion que
se estd dando en nuestra econo-
mia ain antes de las elecciones,
y en contraste con la estimacién
preliminar del crecimiento del
PIB estadounidense del 3.1%
anual (2.8% anualizBdo)\patale 71
el mismo segundo trimestre, que
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implica una importante acele-
racion en la economia, que se
atribuye a un mayor gasto de con-
sumo en los hogares, a la inver-
sién privada en inventarios y al
gasto de inversion fija no residen-
cial (obras de infraestructura).

" Las tiltimas encuestas entre
analistas del sector privado ya es-
t4n promediando un crecimiento
inferior al 2% para todo el 2024
para México. A diferencia de los
dos afios previos, en el actual las
revisiones estdn siendo a la baja.

El crecimiento del PIB al
primer semestre podra ubicarse
entreel 1.5%y el 1.2% anual,
dependiendo del avance dela
economia en junio. De ser acer-
tado, la economia mexicana va
acrecer en todo este afio mucho
menos que el 1.9% que predice el
consenso de los analistas.

La razén nos lleva a asumir un
crecimiento mucho mds mode-
rado en el segundo semestre que
en el primero. Algunas de las
razones que estan detras de este
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Ernesto O’Farrill Santoscoy

€escenario son;

1. Tradicionalmente, después
de las elecciones presidenciales,
la economia mexicana entraa un
periodo de desaceleraci6n ante
un menor gasto gubernamental y
un menor gasto de los partidos.

2. Adicionalmente, la incer-
tidumbre que plantea normal-
mente un nuevo gobierno hace
que los agentes econémicos re-
trasen sus proyectos de inversién
hasta tener mas claras las sefiales
de un nuevo gobierno.

3. En el caso que nos ocupa, la
incertidumbre politica interna es
maytscula ante la intencién del
presidente AMLO de acelerar las
reformas del denominado Plan
C, particularmente la reforma al
Poder Judicial y 1a reforma que
pretende suprimir los organismos
reguladores auténomos.

4. Adicionalmente se tiene
la coincidencia de las elecciones
presidenciales en Estados Unidos,
en donde acaba de renunciar
ala candidatura del Partido
Demdcrata el presidente Biden,

para intentar la reeleccién,
respaldando a la vicepresidenta
Kamala Harris para que asuma
la candidatura demdcrata, quien
en algunas encuestas sale con
dos puntos de ventaja sobre el
contendiente republicano Donald
Trump, y ha logrado unacifra
récord de captacion de donativos
de 200 millones de délaresen
unos pocos dias. En ambos casos
las propuestas econémicas son
proteccionistas, mucho mas radi-
cales en el caso del expresidente
Trump, pero en ambos casos se
tiene un ingrediente adicional de
incertidumbre sobre el futuro de
la relacién comercial con México,
principalmente por el capital y el
comercio que tenemos con China.
Bursamétrica est pronosti-
cando un crecimiento de entre
¢l 0.5 al 1.0%en el segundo se-
mestre, ante la aceleracién de la
economia de los Estados Unidos.
Con esto, el crecimiento del PIB
mexicano estaria oscilando en un
rango de entre el 1.2%yel 0.8%
anual para este ejercicio fiscal.
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Dos meses

partir de hoy, le quedan

63 dias al actual gobierno.

Lépez Obrador entregara
(al menos formalmente) un pais
en peores condiciones del que re-
cibié. La mitad de los mexicanos
aun no lo cree, porque el charla-
tan ha sido habil en engafiarlos.
Sin embargo, la realidad lo esta
alcanzando, antes de lo que él
imaginaba.

En la frontera sur, los mexica-
nos huyen a Guatemala a resguar-
darse de la violencia de un estado
sin ley, como comentamos el vier-
nes pasado. En el norte, el Cdrtel
de Sinaloa, aparentemente el mas
cercano al Presidente, entrara en
una recomposicion en la que no
habra influencia de México, sino
de Estados Unidos. En el resto
del territorio, el incremento en
el control del crimen y el retiro
del Estado es evidente, Es un pais
menos soberano del que recibid.

Se ha lienado la boca ha-
blando de soberania energética.

Columnas Econdomicas
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Después de quemar en Pemex
mas de un billén de pesos,
cerrara el sexenio con menor pro-
duccién de crudo, mas pérdidas
en refinacion y una deuda que ya
pone en riesgo las finanzas publi-
cas. En electricidad se perdieron
los seis afios, y hoy no pueden
instalarse nuevas inversiones en
el pais por falta de energia. Por
otra parte, el valor agregado de
la industria eléctrica es hoy 25%
inferior al de 2018.

El golpe mas severoala
poblacion fue la destruccion
del sistema de salud publica. El
cierre del Seguro Popular dejo
en la indefensién a enfermos
que estaban en tratamiento, y
de un dia al otro les cerraron las
puertas. La farsa del Insabi sélo
nos ha dejado decenas de miles
de millones de pesos perdidos. La
ocurrencia del IMSS-Bienestar,
que no es IMSS, ni sera bienestar,
pulveriza ain mas a un sistema
ya de por si ineficiente. Pero sigue

-
FUERA DE LA CAJA

Macario
Schettino

Profescr [retiracio) de a Escuela
e Gobiema, Tec de Monterrey

O Opine osted:

WWAW.MaCamd.

i Brmacariom

prometiendo el mejor sistema
del mundo, porque su cinismo no
tiene limite.

En educacion, a pesar de que
el sistema de adoctrinamiento
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que vivimos desde los aiios veinte
fue lo que le permiti6 llegar al
poder y enganar con facilidad a
la mitad de 1a poblaci6n, también
buscd la destruccion. La Nueva
Escuela Mexicana, un maza-

cote de creencias e ideologia,
realmente pone en riesgo a los

24 millones de mexicanos en
educacién basica. La terminarian
sin capacidad alguna de incor-
porarse productivamente a la
sociedad.

Y es que Lopez Obrador nunca
busco realmente gobernar, sino
sélo concentrar en él todo el
poder posible, destruyendo los
mecanismos de intermediacién y
las instituciones vigentes. Como
bien hace notar Luis Rubio en
el nimero de agosto en Nexos,
durante la transicién a la de-
mocracia no fuimos capaces de
reemplazar esos mecanismos e
instituciones del viejo régimen,
de forma que los parches ni eran
sélidos ni contaban con respaldo
social. Pero la destrucci6n actual
no implica el regreso al viejo
régimen, cuya esencia (el partido
de Estado) ha desaparecido. Hoy
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Macario Schettino

todo se concentra en una sola
persona, con evidentes limita-
ciones intelectuales y crecientes
problemas mentales.

En estos 63 dias, la mitad
de los cuales ocurrira bajo una
nueva legislatura, el embate de
larealidad puede ser realmente
dificil. Por un lado, la recomposi-
ci6én del viejo crimen organizado
y la violencia absoluta del nuevo.
Por otro, desaceleracion econé-
mica con inflacién creciente. La
burbuja de consumo que favo-
reci6 el triunfo del oficialismo
implicd un gasto de 3 billones de
pesos inexistentes. Ahora hay que
pagarlos, sea gastando menos en
los siguientes afios o reduciendo
el valor de la moneda. Si al mismo
tiempo quieren seguir hundiendo
dinero en Pemex, entonces la
decision no serd nuestra. Pero de
que pagamos, pagamos.

Entregard un pais sin gober-
nabilidad, sin capacidad de de-
fensa nacional, con las finanzas
publicas en ruinas, casi sin ser-
vicios ptiblicos y con la mitad de
la poblacién creyendo mentiras.
Pobre de quien recibe.
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Enrique
Quintana

O Opine usted:
enrique quintanal@elfinanciers commy

@aEn

g

Muy complicado cuadrar las cuentas en 2025

@

Rogelio Ramirez de la O, y lavirtual presidenta ~ Para 2025, y también con el horizonte de un me-
lecta, Claudia Sheinbaum, tuvieron unareu- nor crecimiento econémico, el recorte nominal del
nién para revisar el Paquete Econémico de 2025.  déficit tendria que ser mayor, si se quiere alcanzar el
De ese encuentro resultaron algunas conclusio- 3 por ciento del PIB.

I a semana pasada, el secretario de Hacienda,  en mas del 6 por ciento del PIB en 2024.

nes interesantes. La otra posibilidad es que el recorte al gasto

1-Se reiteré que no habré reforma fiscal para  publico sea mayor que el hasta ahora prfevisto.
2025 y los ajustes impositivos serdn simplemente Enlos Precriterios de Politica If,conémlga para
para mantener la recaudacién en términos reales, 2025, entregados por la Secretaria de H'a.cnenda al
es decir, se ajustaran derechos y otros cobros en Congreso el pasado mes de abril, se anticipa para
términos de la inflacién. y

. .. .. , 2025unacaidaen el gasto programable de 12.1 por

bliz-sj n;antler.le 1: tgeﬁl)%e logralr un ‘!eﬁC'EP“' ciento en términos reales.

Co de 3 por clento del 1L para el proximo ano. En pesos, esto significa un ajuste de 580 mil

3-Se planea que haya alrededor de 300 mil millones de pesos.

millones de pesos para nuevos programas, asi
como para inversiones en los nuevos proyectos de
infraestructura, como los trenes.

No podremos conocer los detalles del paquete
econdmico sino hasta mes y medio después de que
tome posesion el nuevo gobierno.

El plazo legal para su entrega al Congreso en
este afio es el 15 de noviembre, y el plazoparasu 65105, probablemente las estimaciones de re-
aprobacién es al término del periodo ordinariode  .4ydacién vayan a ser superiores a las previstas.
sesiones, el 15 de diciembre. En los Precriterios se estima un crecimiento de

Con los elementos que se han dado a conocer 3 por ciento en términos reales en los ingresos
hasta ahora, entre diversos expertos hay interés tributarios para el préximo afio, lo que en términos
de conocer el detalle de las cuentas parael 2025, minales significa 345 mil millones de pesos mds.

La légica diria que el Paquete que se entregara
el 15 de noviembre seguramente va a contener
una mezcla de mayor déficit que el previsto hasta
ahora y quizas un recorte menos drastico del gasto
publico, con objeto de que el impacto recesivo sea
mas suave.

Igualmente, aunque no se vayan a crear mas

ya que se ve dificil lograr las metas propuestas Seguramente el gobierno apostaré a un efecto

sin incurrir en un mayor déficit o tener que hacer 4 mavor de los procesos de fiscalizacion.

recortes mas notables al gasto Qubllco. Otro ingrediente que podria ser ajustado es la
De entrada, ante la perspectiva de un menor cre- ;- varcion puiblica.

cimiento de la economia para este afio, y con la ex- La estimacién actual de la inversién publica es

pectativa de que se mantuviera el déficit previstoen  ge] orden de 2.5 por ciento del PIB, lo que es equi-

términos nominales, tendriamos un déficit publico ., 1ence a cerca de 900 mil millones de pesps- a8 71
mayor, que en su perspectivamds amplia (requeri-  ogee a7i, Ja inversién programada es de alrededor
mientos financieros del sector publico) podria estar . 1 pillén 120 mil millones de pesos.
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No es improbable que, para el primer afio com-
pleto del sexenio, el ajuste tenga que ser superior
para poder asegurar que el déficit se mantenga en
niveles manejables.

Un elemento adicional que debe tomarse en
cuenta es que hay una previsién de baja en los
costos financieros de 3.6 por ciento en términos
reales, bajo el supuesto de que la tasa nominal de
los Cetes (como indicador de referencia) bajaria de
un 10.3 por ciento en este afio a 8.1 por ciento en
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Enrique Quintana

promedio para 2025.

Dadas las condiciones de la inflacidn, se ve dificil
alcanzar ese resultado, lo que implicaria costos fi-
nancieros superiores a los previstos para el préximo
afio.

En suma, cuadrar las finanzas publicas serd muy
complejo en el curso del proximo afio.

Veremos si en las préximas semanas hay signos
mas claros de lo que encontraremos en el Paquete
Econdémico del 2025.
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SPLIT FINANCIERO

SENALANIMPUNIDAD EN CASO UNIFIN

POR JULIO PILOTEZD

0 menos que usted escuchara de Rodrigo

Lebois Mateos, es que es un defraudador,
incluso acusan que las autoridades dejaran
impune su caso y a quienes le ayudaron a sa-
lir de la nefasta situacion en que dejo a Unifin.
Instituciones financieras nacionales e interna-
cionales estan involucradas, donde se acusa a
personajes que estan en todo momento a las
ordenes de Lebois Mateos, cuya sefial clara fue
la aprobacién del convenio concursal con irre-
gularidades de la penosa firma que construyo.
Hoy masalla de que se mencione en estoaThe
Bank of New York Mellon, los nuevos duefios
quieren desaparecer de toda historia de Unifin,

Columnas Econdomicas

elnombre de Rodrigo Leboais.

Hoy la extensa reestructura financiera y opera-
tiva después de la aprobacion de un convenio
concursal por un juzgado federal ha permitido
ala empresa salir del concurso mercantil en el
que ingres6 a principios de 2023 por los errores
del bon vivant Lebois Mateos. El nuevo grupo
de control preparara una transicién fluida hacia
una nueva etapa, ahora con una estructura fi-
nanciera renovada. Sergio Camacho, director
general de Unifin, dice que todas las acciones
y actos corporativos necesarios para la imple-
mentacién y cierre de las transacciones del con-

venio concursal se han realizado segiin el calen-
dario establecido con sus asesores externos.

Se diceque la reestructura se debié en parte
a la crisis de las financieras no bancarias, que li-
mité el acceso de Unifin a financiamiento, pero
la realidad es que Lebois Mateos tomd muy
malas decisiones, incluso querer estar en las
grandes ligas patrocinando un auto de la For-
mula Uno, y quien es testigo de eso es Felipe
Calder6n, quien incluso hasta donde se sabe
estitular de la Comisién de Medio Ambiente y
Sustentabilidad de la Federacion Internacional
de Automovilismo (FIA). Pero bueno, en agosto

de 2022, 1a empresasuspendié sus obligaciones

financieras debido a una situacién critica de li-

quidez y capitalizacién, lo que llevé a Unifin y
sus subsidiarias a entrar en concurso mercantil

en enero de 2023 para negociar con sus acree-

dores bajo proteccién judicial.
El proceso concluy6 en enero de 2024 con
la aprobacién del convenio concursal, que

incluy6 una significativa dilucién de los anti-
guos propietarios, otorgando el 90% del capi-

tal social alos nuevos duefios y el 10% restante

alosanteriores. A pesar delareestructura, Uni-

fin atn enfrenta desafios considerables, como
la crisis del sector de financieras no bancarias
y la implementacién de la nueva estructura
organizativa. Una estructura reorganizaday

una base de capital renovada, debe ser la obli-

gacion, pero deberd gestionar eficazmente
estos desafios para asegurar su estabilidad y
crecimiento futuro.

Obra carretera 4T. Durante la entrega de la

modernizacién y ampliacion de la carretera fe-
deral Las Cruces-Pinotepa Nacional MEX-200,

en el tramo Las Vigas-Limites de los estados

LUNES LS U7 205 L3 MELE DI

Julicpifotrigihotmail.com J @iuliopdotz

de Guerrero y Oaxaca, el secretario de Infraes-
tructura, Comunicacionesy Transportes(SICT),
Jorge Nufio Lara, afirmé quela obra beneficiara
alas comunidades y pueblos de ambas regio-
nes. El evento de inauguracion fue encabezado
por el Presidente de México, Andrés Manuel
Lopez Obrador, y conté con la presencia de 1a
presidenta electa, Claudia Sheinbaum Pardo.
Lopez Obrador reconocio el trabajo de Nufio
Lara y de los ingenieros de 1a SICT. También
informoé que en los dos meses restantes de su
administracién, se llevardn a cabo mas inaugu-
raciones de proyectos de infraestructura, inclu-
yendo caminos.

Cierran Oxxos. Penosamente pero, Fomern-
to Econémico Mexicano (FEMSA) confirmé

el cierre de sus tiendas y gasolineras Oxxo en

Nuevo Laredo por actos de violencia. Versiones

decian inicialmente que habia sido por el ven-
cimiento del contrato con el proveedor del soft-
ware, pero se aclaré que ladecision fue tomada

por motivos de seguridad. FPAgSfaatBma que

esta situacion pone en riesgo la integridad de

sus colaboradores.
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Voz en off. Este fin de semana fallecié el reco-

nocido empresario del estado de Hidalgo Jorge
Conde Gémez. En su historia tiene numerosos
negocios de éxito. Condolencias se emitieron

por su trayectoria, el gobernador de la entidad,

Julio Menchaca, no dej6 pasar la oportunidad
de enviar condolencias para con la familia y
amigos del originario de Pachuca...
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HYATT Y LOS JUZGADORES SIN FILTRO

PORMAURICIOFLORES

-

&>

en la tempestad y no se hincan. Los juzgadores de

Quintana Roo parecen decididos a ponerse en el foco
de Andrés Manuel Lopez Obrador y su riesgosa reforma ju-
dicial: luego de 18 meses en pausa, la construccion del hotel
Grand Hyatt en Puerto Canctn continia siendo factor de
tension entre el Gobierno federal y los jueces que encabeza
Heyden José Cebada Rivas dadas las actuaciones de jueces

maovricio, fTores@varon.com,mx f @mfloresoreiianc

como Julio César OrtizMendoza.

El caso se ha colocado como un ejemplo

del mal uso de los amparos por los juzga-
dores; porque, sin tomar en cuentalos do-

cumentos legales que avalan el progreso

del hotel, dilatan aplicar la ley sin conside-
1ar las pruebas documentales de los acusa-

dos y dar entrada sin filtro a los dichos de
los acusadores.

La paralizacion del Gran Hyatt deri-

va de momento en la pérdida de mas de
mil empleos dada la postura del quejoso,
el abogado Pablo Andrei Zamudio Diaz,

quien a pesar de vivir en la Torre Residen-

cial Blume —aledaria a la construccién del
Gran Hyatt— presenté un recurso legal
argumentando dafios ambientales sin
que Ortiz Mendoza le requirieran mostrar
prueba de sus dichos.

Ello no suena razonable. Suena a otra
Cosa.

Y es que Zamudio Diaz pretende se

ignore la Manifestaciéon de Impacto Am-

biental (MIA) nimero 410-02676 con que
e 1991 la Semarnat autorizé el proyecto

turistico de Puerto Canctin, promovido en-

tonces por el Fondo Nacional de Fomento
al Turismo (Fonatur).

Segtn el abogado quejoso, dicho
documento ya no deberia ser relevante,
puesto que tiene mas de 30 afios desde

su emisién. Ademas, Zamudio insiste en
que, a través de larespuesta a solicitud de

informacién ntimero SEMARNAT/UCVSD-

HT/UT/1886/2024, la Semarnat, de Maria

Luisa Albores, le indic6 que no existen re-
solutivos que permitan ala empresa Dies-

tra Realty continuar con la construccién
del desarrollo hotelero.

Pero la realidad indica que en verdad
existe documentacion que avala edificar
el Grand Hyatt; mediante el expediente
V:92:587, con fecha del 5 de noviembre del
2018, la empresa FRBG-OC DOS CLUB DOS
avis6 a la Semamnat del inicio de obras del
hotel.., jal igual que cuando se desarrollé

la propia Torre Blume donde vive Zamu-

dio Diaz!

Enrespuesta, la misma secretaria emi-

ti6 el oficio SGPA/DGIRA/DG/09018, con
fecha del 21 de noviembre del 2018, para
notificar que se acredité legalmente ante
el inicio de las construcciones.

Por si fuera poco, existe un expedien-

te, con niimero de folio S.G.P.A/D.GILR.A/
D.G./07372, en el que la Direccién General
de Impacto y Riesgo Ambiental avisa que
lasautoridades competentes hanrevisado

laMIA de Puerto Canctin en miltiples oca-

siones (incluyendo los documentos que

avalan los inicios de obras); mas impor-

tante atin, en ese documento se demues-
tra que la MIA de 1991 cuenta actualmen-

te con una prérroga que se extiende del
13 de enero del 2016 a la misma fecha del
afio2026.

Esta tltima revelacién desmiente el
dicho de que no existen pruebas de lalega-
lidad dela construccion del Grand Hyatt en
Puerto Canctn y confirma que mas bien-
la pausa en los trabajos de obra podria ser

resultado de un delito —falsedad de decla-

racién— incurrido por la parte acusadora y
por los jueces que le prestaron oidos.

Totalplay, resultados histéricos. Cuan-
do una compafiia incrementa consisten-

temente su flujo de efectivo es que logrd

ejecutar sus labores sustantivas; significa
que su plan de negocios va en el camino
correcto y que tiene ya un lugar bien an-
clado en el mercado donde compite: Total-
play que dirige Eduardo Kuri aument6 16%
un EBITDA de 5,096 millones de pesos en
el segundo trimestre de 2024 -casi lamitad
de los ingresos obtenidos- para llegar al
nivel mas alto desde que Ricardo Salinas
fundé una de las empresas telecomunica-
clones masinnovadoras en México.

Con ingresos de 11,150 millones de
pesos (que aumentaron 13% en el perio-
do), 1a estrategia de Totalplay fue moderar
su base de suscriptores de Totalplay al
tiempo de concentrarse en una estricta
disciplina financiera y elevar la eficiencia
operativa. Su inversién en capital (CAPEX)
represent6 23.9% de los ingresos de la
compaiiia, lo que conjunté con la creciente
rentabilidad, elevéla creacién de efectivo.

La mayor rentabilidad se aplico en me-
didas esenciales como amortizar créditos
bancarios y certificados bursatiles por
2,182 millones en el periodo.., lo que per-
miti6 reducir 30% el saldodela deuda con

costo por préstamos de corto plazo, al tiem-
pode apuntalar la estructura de capital de

la firma que ya suma mas de 5 millones

de clientes.

Malas maias en Porsche. No es un
secreto las irregularidades que Porsche
de México, que dirige Camilo San Martin,
permite a su concesionaria en la glamoro-

sa zona de Interlomas; en redes sofiaiga 40 de 71

se sabe que tal permisividad llevo a San
Martin a comparecer ante las autoridades
judiciales por la denuncia que interpuso
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un cliente, pues su unidad fue dispuesta lomas no se presentaron a dicha audien- del Instituto Mexicano del Seguro Social

por la concesionaria Porsche Interlomas cia, pero estén emplazados a hacerlopara  significa el reconocimiento de la presi-
falsificando su firmay exigiéndole grandes - manifestarloque por derecholes confiera... denta electa, Claudia Sheinbaum, a la es-
sumas de dinero en efectivo, aunque ello aunque lo fundamental se haga justiciaal trategia de centralizacién administrativa y

significase violar la regulacion antilavado cliente. financiera que busca un sistema universal

de dinero establecida por el SAT..., peroel Vaya, vaya, otroescandalitoquelepegaa de salud ptiblica. Ciertamente existen in-
colmo dela alcahueteria, jel director dela  lareputaciondelacasa Matriz, Grupo Volks-  finidad de aspectos a pulir, mejorar y mo-
marca manifest6 desconocer las politicas  wagen que lleva aqui Carlos Henry. dificar, por lo que la solucién logica es la

de sus concesionarios! continuidad del proyecto. En buenahora.

Continuidad en el IMSS. La ratificacion
Los representantes de Porsche Inter-

de Zoé Robledo y de su equipo al frente
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o JUSTIFICACION CONSTITUCIONAL (1/2)
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En el anterior Pesosy Contrapesos escribi: "No sé, soy eco-
nomista no adivino, si el segundo pisode la4T derivara
hacia el comunismo, lo cual puede hacerse, j0joj, con plena
justificacién constitucional, 0 sise inclinara hacia mas capi-
talismo de compadres, hacia mds contubernio entre el po-
der politico y el econémico, los dos intrigantes de la ctipula
delpoder, lo cual podria atraer masinversiones directas, pe-
ro de mala manera, no por garantizar los mismos derechos
para todos los empresarios, sino por conceder privilegios
para algunos empresarios”. Explico lo de con plena justifi-

arfurodammi@prodigynelms / antoroDomammisio

cacion constitucional.

El comunismo, que no es lo mismo
que el socialismo (véase: https://www.
Tazomn.com.mx/opinion/columnas/
arturo-damm-arnal/sistemas-economi-
cos-441578), esel sistemaeconémicoen el
cual el gobierno planea, conduce, coordi-
nay orienta la economia, directamente la
produccién, la primera de las actividades

econoémicas, indirectamente el consumo,
la ultima, para lo cual se vuelve el propie-
tario de los medios de produccién, si no
de todos, si por lo menos de los que co-
rresponden a los sectores estratégicos de
la economia, comunismeo que en México
tendria plena justificacion constitucional,
partiendo de lo que dice el articulo 25 de

la Constitucion, en el sentido de que “El
Estado planeard, conducira, coordinard y
orientara la actividad econémica nacional
(...) en el marco de libertades que otorga
esta Constitucion”.

¢Qué tiene de malo que el Estado, que

para todo efecto practico es el gobierno,
planee, conduzca, coordine y orientelaac-
tividad econémica nacional? Lo que el go-
bierno hara es planear, conducir, coordinar
y orientar, y lo contrario es la improvisa-
cién y el ahi se va, siendo mejor lo prime-
ro que lo segundo. Y, mas importante, lo
que el gobierno hara es planear, conducir,
coordinar y orientar la actividad econémi-
ca nacional, de cuya buena marcha depen-
de el bienestar de las personas. Todo ello,
(quétiene de malo?

Lo primero que hay que tener en cuen-
ta es que la tinica manera de que el gobier-
no planee, conduzca, coordine y orientela
actividad econémica nacional es planean-
do, conduciendo, coordinando y orien-
tando las actividades econémicas de cada
uro de los agentes econémicos, desde la
produccién hasta el consumo. Si asi fuera,

¢dénde quedaria la libertad individual
para producir, ofrecer y vender, demandar,
comprar y consumir, segtn lo considere

mds conveniente cada quien? Al respec-
to recordemos que en el mismo articulo
25 constitucional se habla del “marco de
libertades que otorga esta Constitucion”,
grave error, porque las personas somos
libres, no porque la Constitucién nos otor-
gue libertades, sino porque esta en nues-
tra naturaleza serlo, porque tenemos la
facultad para decidir y elegir, decisiones y
elecciones que tienen un solo limite vali-
do: el respeto a los derechos de los demas.
En todo caso, si se hace referencia a la li-
bertad en la Constitucion debe escribirse

“en el marco de libertades que reconoce

plenamente, define puntualmente y ga-
rantiza juridicamente esta Constitucién”,
no “en el marco de libertades que otorga
esta Constitucion”.

El hecho es que en México estin dadas
las condiciones para que, con plena jus-
tificacion constitucional, se instaure el
comunismo.

Continuara.
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Reporta Total Play aumento de ingresos del 13%

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

otal Play Teleco-

municaciones, del

Grupo Salinas, en-

trego resultados a

la Bolsa Mexica-
na de Valores en donde desta-
ca que los ingresos del trimes-
tre sumaron 11,150 millones
de pesos, 13% por arriba de
los 9,867 millones de pesos del
mismo periodo del afio ante-
rior. Los costos y gastos totales
fueron de 6,054 millones de pe-
$0s, en comparacion con 5,490
millones del afio previo. Gomo
resultado, el EBITDA de Total
Play crecid 16%, a 5,096 millo-
nes de pesos, a partir de 4,377
millones de pesos hace un ano;
el margen EBITDA del trimes-
tre fue 46%, a partir de 44%
en igual trimestre de 2023. La
utilidad de operacion fue de
889 millones de pesos, en com-
paracién con 300 millones de
pesos hace un afio.

“La firme estrategia de mo-
deracién de la base de suscrip-
tores de Total Play, estricta dis-
ciplina financiera e iniciativas
que fortalecen nuestra eficien-
cia operativa, impulsaron de

Pagina: 11
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Julio Brito

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

manera notable la rentabilidad
y la generacidn de efectivo es-
te trimestre. El EBITDA crecio
doble digito, alcanzando un ni-
vel récord de 5,096 millones,
mientras que el margen EBIT-
DA se incrementd dos puntos
porcentuales, a 46%,” comen-
td Eduardo Kuri, Director Ge-
neral de Total Play. “El Capex
del trimestre fue de 2,668 mi-
llones, equivalente a 23.9% de
los ingresos de lo que en con-
junto con la creciente rentabi-
lidad, incrementd de manera
significativa nuestra genera-
cion de efectivo —definida co-
mo EBITDA menos Capex e in-
tereses pagados— al mayor ni-
vel en la historia de Total Play.”

RED.- Al primer trimestre
de 2024, se estima que 13.0
millones de lineas méviles se
asocian no sdélo a smartphones
con capacidad de utilizar lared
5G, sino también cuentan con
un plan comercial que les ha-
hilita su aprovechamiento. Fs-
to implica que se registra una
adopcidn de 5G del 9.1% del to-
tal de lineas maviles en el pais,
razon escasa al compararse con

los eslabones anteriormente re-
feridos. La incorporacién de la

tecnologia 5G en México transita de ma-
nera lenta reporta The Competitive In-
telligence Unit a pesar del lanzamiento e
incorporacidn en las ciudades mds impor-
tantes la realidad es que la disponibilidad
y accesibilidad de equipos con capacidad
5@G, tinicamente 15.5% de los equipos nue-
vos ofrecidos en las tiendas de los opera-
dores maviles son compatibles con 5G.

CAIDA.- De acuerdo al estado de re-
sultados entregados a la Bolsa Mexicana
de Valores la estatal Pemex, que lleva Oc-
tavio Oropeza cerrd el segundo trimestre
del afio -de abril a junio- con pérdidas
de 255,937 millones de pesos. Se trata de
una de las pérdidas mds cuantiosas parala
petrolera en tan solo un trimestre. Con €l
resultado, la compania ha borrado las lige-
ras ganancias -de 25,400 millones de pe-

sos— que obtuvo durante el primer trimes-
tre pasado. Y ahora, acumula un resultado
negativo en lo que va del afio, que podria
ser dificil de borrar en el segundo semes-
tre del afio. Pemex reporté que el resulta-
do negativo se atribuye a una baja en los
ingresos, pérdidas cambiarias, incremento
en el costo de ventas, a pesar de que pago

15.3% menos impuestos que en ERg{RARIe 71

periodo del afio pasado.
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Algunos bancos centrales del G7 ya han
comenzado a recortar sus (asas de interds.

Banco de México hizo lo propio en marzo
Nuevas refarmas, nuevas incertidumbres financieras; con
elnombramiento de la nueva Presidenta y la posibilidad
decambios en lasreformas hemosobservado diferentes
impactos en el sector financiero, siendo uno de ellos el
aumento histarico de latasa de los Bonos M.

Los Bonaos M, instrumentos de deuda emitidos porel
BancodeMéxico,hansidorecientemente noticia porla alta
tasa delbonoa30afios.Nosaloson sefialesimportantes
sobre las condiciones economicas y expectativas del
mercado,sino que tambiéninfluyen enelcosto definan-
ciamiento. Estosinstrumentos ofrecen asusinversionistas
un rendimiento estable en su vida util. Son colocados a
tres,cinco,10,20y30 anos, seglin elcalendariode laSHCP
y fueron emitidos por primera vez en enero de 2000.

El martes 18 de junio se subastd el Bono de 30 afios de
tasafijaenMeéxico; el resultadofue10.]6 porciento. Esedia
leimos encabezados que mostraban preocupacion dado
queeraunnivel que reportaban como histéricamente alto.
Sinembargo, este nofue el nivel masalto. El12 de junio, en
los mercados secundarios de deuda local, el bono operd
encima de10.60 por ciento durante al-
gunas horas, siendo el maxima desde
2008, afo dela crisis financiera global.

La volatilidad, que también afecto
altipode cambioy ala Bolsa Mexicana
de Valores, se debid principalmente al
paquete de reformas que el Congreso
discutira en septiembre. Afortunada-
mente, los mercados locales se han
calmado, en parte, a la comunicacion
delaPresidenta electa.

¢Qué implicacicnes tiene una tasa
tan alta enlas tasas fijas delargo plazo

Carlos Lopez Moctezuma

Columnas Econdomicas

deladeudamexicana?

Lo primero es el costo de financia-

miento para el gobierno de México. Una tasa fija tan alta
en plazos largos implica mayor costo de financiamiento,
reduciendo el gastodisponible.

También impacta el costo de financiamiento para las
empresas mexicanas. Aunqueestasnosuelenemitirdeuda
a30afos, algunas lo hacen a siete 0 10 afios, plazos que
también alcanzaron maximos enjunio. Estoencarecelas
tasas de referencia para el financiamiento empresarial,
llevando a algunas companias a postergar sus planes de
financiamiento e inversion. Aquellas que no pueden es-
perar,enfrentaranaltos costos financieros, loque afectara
sus margenes y podria trasladarse al consumidor final.

Paraelciudadanccomun,lasconsecuencias son daos.
Una posible consecuencia, elencarecimiento de créditos
hipotecarios al ser sensibles a mavimientos en plazos
de 10 anas. El otro posible efecto es en inversicnes gue
puedan tener sobre bonos, especificamente el ahorro
para el retiro, ya que las Siefores invierten en bonos de
largoplazo,logueimpactariaenminusvaliassina selleva
unaestrategia adecuada. Ese efectose debealarelacion

inversa entre precios de bonos y tasas
deinterés, silastasas suben,los precios
delos bonaos bajan porlo que, sitenias
bonoscomprados, estos pierdenvalor.

Sin embargo, no todo es negativo.
Inversionistas institucionales y parti-

cularestienen ahoralaoportunidad de
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adquirir deuda delgobierno mexicano responsable, cuidar eltratado de libre comercio, llevarun

a niveles atractivos. manejo responsable de deuda y ver que tanta influencia
Hemos vividounpardeanosdetasas tiene en las reformas gue se discutiran en septiembre

altas a nivel global. Sinembargo, algu- para seguir bajando estas tasas.

nos bancoscentrales del G7yacomen-

zaron a recortar sus tasas. Banxico lo «ELRETO PARA

hizoenmarzo,delle5all00porciento.  TODOS LOS PAISES
Elreto paratodos los paises sera lograr SERA LOGRAR UNA

una consolidacion fiscal que permita que las tasas de ,
largo plazoacompafen el descenso delas de corto plazo. CONSOLIDACION FISCAL

EnMéxico,talvez seestantomandolos pasoscorrectos QUE PERMITA QUE

para lograrestareduccion de tasas de largo plazo,conla  |LAS TASAS DE LARGO
definicién del gabinete de la Presidenta electa y los pro- PLAZO ACOMPANEN

yectos de energialimpia. Sinembargo, debemas esperar
agueen el futuro, el gobierno entrante tome decisiones EL DESCENSODELAS

quefortalezcan a México, como mandar un presupuesta TASAS DE CORTOPLAZO
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PALIATIVA Y

MANEJO DEL
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* NEUROLOGO Y COORDINADOR DE UNIDADES MEDICAS

DE ALTA ESPECIALIDAD ** ESPECIALISTA EN SALUD
PUBLICA Y DIRECTOR MEDICO DE IMSS

@TU_IMSS

La Organizacion Mundial de la Salud
define a los cuidados paliativos como el
enfoque que mejora la calidad de vida de
pacientes y sus familias
Elavancedelamedicinaeneldiagnasticoy tratamientode
lasenfermedades, elusode nuevas tecnologias,el progreso
delavidamaodernaconmejores condiciones, laInteligencia
Artificial, etcétera, han incrementado la expectativa de
vida de la pablacion, pera también la morbilidad por las
secuelas de tratamientos, cirugias y complicaciones de
padecer enfermedacdes cronico-degenerativas.
Actualmente, los pacientes que se ubicanenlallama-
da “situacian terminal” se enfrentan el sufrimiento por el
dolor fisicoy Ias alteraciones psicoldgicas, atravesando

por diversas etapas que van de la negacién, ira, miedo,
depresion, negociacian y aceptacion.

Esparaayudara mejorarestacondicionsurgelallamada
Medicina Paliativa, que, inicialmente, atendia solamente
a pacientes oncologicos.

La Organizacion Mundial de la Salud (OMS), define a
los cuidados paliativas comao “el enfogque que mejora la
calidad de vida de pacientes y sus
familias que seenfrentan a proble-
mas asociados conenfermedades
amenazantes para la vida, a través
de la prevencion y alivio del sufri-
miento pormediodelaidentificacién
tempranaeimpecableevaluaciony
tratamiento del dolory otros proble-
mas fisicos, sociales, psicoldgicos
y espirituales.” (WHO definition of
palliative care, 2002).

Enladécadadelos 80, los cuida-
dos paliativas se sugerian para pa-
cientes concancerenfaseterminal.

Carlos Cuevas Garcia

Columnas Econdomicas

Sin embargo, entre 1990 y 2002
se agregaron a los pacientes caon
enfermedades potencizlmente mor-
talesy, posteriormente es hasta 201,
cuandosesumanelenvejecimien-
toy la transicion epidemicldgica al
tratamiento.

¢Quiénes necesitanloscuidadaos
paliativas?

Se considera que cualguier paciente conunaenferme-
dad de mal pronastico para la vida o sobrevida limitada,
guienes requieren manejo de doloromanejodesintomas
cronicos por progresion delaenfermedady aquellos que
tienen dependencia de un cuidador.

Actualmente, de los 40 millones de personas que ne-
cesitan cuidadaos paliativos, 39 por ciento padecen de
enfermecades cardiovasculares; pacientes con cancer,
son 34 por ciento; enfermaos con neumapatias crénicas,
10 por ciento; con VIH-SIDA, son 6 por ciento y pacientes
con diabetes, se contabilizan en 5 por ciento.

El programa para fortalecer la atencion paliativa y el
manejode dolorenel Instituto Mexi-
canodel SeguroSacial (IMSS) surge
en 2019, aungue desde 1988 ya se
implementaba en algunos hospi-
tales del Instituta.

El programa PALIATIMSS surge
el 8 de septiemipg i gy/tiene
comao objetiva contribuir a mejorar
losserviciosintegralesdesaludde
los derechohabientes.
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Desde su inicio el programa « DE LOS 40 MILLONES DE
PALIATIMSS se gestiong en las 25 PERSONAS QUE NECESITAN
Unidades Médicas de Alta Espe- CUIDADOS PALIATIVOS
cialidad (UMAE). !
Desde hace algunos afos se 39 POR CIENTO PADECEN
han realizado distintos trabajos en DE ENFERMEDADES
estructuray capacidad fisica, tam- CARDIOVASCULARES;
biénse handesarrollade mesasde PACIENTES CON
trabajo con representantes dela :
Organizacion Mundial de la Salud, CANCER, SON 34 POR
asicoma en las clinicas de Dolory CIENTO; EN,FERMQS CON
Cuidados Paliativos en diferentes  NEUMOPATIAS CRONICAS,
hospitales de todo el pais. 10 POR CIENTO; CON VIH-
Asimismo, se han otorgado mil 939 consultas de pri- SIDA, SON 6 PORCIENTO Y

mera vez; otras cuatro mil 47 consultas subsecuentes; PACIENTES CON DIABETES,

ademas de mil 219 interconsultas y 400 procedimientos.
Conestasacciones, el IMSS se mantienealavanguardia SE CONTABILIZAN EN
en beneficio de sus derechohabientes. S5PORCIENTO
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EXPO

ANPACT 2025

El pebetero olimpico de Paris 2024 se inspiré en los
globos aerostdticos de los hermanos Montgolfier,
opera 100% eléctrico y fue desarrollado por EDF

Itransporte pesado, gue mueve mas de 80
porcientodelacargaatravés demiles de
kilometros de carreteras y autopistas del
pais, celebrara la vigésima primera edicion
de Expo Transporte ANPACT.

Setrata del mayoreventodel sector de
la logistica organizado por la Asociacion
Nacional de Productares de Autobuses, Camiones y Tracto-
camiones (ANPACT),y es ademads el foro mas relevante para
lainclustria de vehiculos comerciales en el continente.

Con miras a 2025 el foro buscara fortalecer el mercado
internoy la capacidad exportadora de México, apoyada con
el dinamismo generado por el nearshoring.

Rogelio Arzate, presidente ejecutivo de ANPACT, resaltola
importancia de esta plataforma paracatapultarlaeconomia
del pais, pues el sector de vehiculos pesados contribuye con
4.7 porcientodel PIBy genera 21 millones deempleos directos
eindirectos. Entrelorelevantedela expo anote sucapacidad
parareunir alos principales actores delaindustria, y ofrecer
un espacic donde se puedan conocer y mostrar las Ultimas
innovaciones en vehiculos de transporte publicoy de carga.

Acelebrarsedel12al14 de noviem-
bredel proximo afio, Expo Transpor-
te ANPACT no solo se enfocara en
la exhibicién de nuevos modelos y
tecnologias en vehiculos de pasa-
jeros o uniclades para maver carga,
también se vislumbra como un faro
dediscusion sobretemas cruciales
como la movilidad sustentable y la

Corporativo / Rogelio Varela

Rogelio Varela

TRANSPORTE
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proteccion ambiental, puesincluira
unaseriede actividades paralelas gue congregaran alideres
delsector, directivos de empresas, autoridadesy legisladores.
Arzate agradecio el apoyo del Comité Técnico de Expo
Guadalajaray delaAsociacion de Hoteles de Jalisco, perasobre
todoalasautoridades del estado, pues dijo quela celebracion
de ese magno evento requiere una coordinacion e impulso
como laofrecida por el actual gobernador, Enrique Alfaro; y
gueseguramente mantendran,a partir de diciembre praxima,
el gobernador electo, Pablo Lemus, en coordinacién con el
alcaldede Zapopan, JuanJosé Frangie y Veronica Delgadillo,
candidata electa a la alcaldia de Guadalajara.

LA RUTA DEL DINERO

Concluya con gran éxito en la capital del pais LACS 2024, el
foro en América Latina mas importante para la industria de
las pinturas que fue organizado por la Asociacién Nacional
de Fabricantes de Pinturas y Tintas (Anafapyt) que preside
MarceloHerreray dirige Flor de Maria Gonzalez E| evento
congregd alomas granado de ese sector comao PPG y Berel,
ademas defirmas medianas como Pinturas Acuario, eincluso
atrajo elinterés deempresas chinas comoSincol Corporation
gue tieneinterés en el mercado mexicano.. Curiosidades de
Paris 2024: el globo aerostatico con la flama olimpica tiene
como fuente de caldrica y de iluminacion energia eléctrica,
se trata de tecnologia desarrollada por el gigante EDF que
tiene como CEO a Luc Remont y lleva aqui Gerardo Pérez
Guerracoma parte de sucompromiso feRdins R Eatabilidad.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Arancel de 20% para autos chinos, en vilo; AMDA
por llevarlo a cadenas productivas y EU presion

M4s alld de que la llegada de los autos chi-
nos ha representado una buena noticia
para el consumidor por los mejores pre-
cios, desde el punto de vista de 1a relacién
con EU, se ha convertido en otro foco de
tension.

Las armadoras de dicho pais ya se han
manifestado con Joe Biden para alertar de
la nuirida presencia de las firmas chinas ¥
sus planes para establecer plantas v expor-
tar con las ventajas del T-MEC.

La alerta no es especulativa. El poderoso
actor BYD dirigido por Jorge Vallejo anun-
cid planes para establecer una planta y ge-
nerar 10,000 empleos. Obvio €] gobierno de
Andrés Mannel Lopez Obrador ha dado fa-
cilidades a una decena de automotrices v
muchas ni siquiera reportan sus ventas al
INEGI de Graciela Marguez.

la expansion china es visible en las

principales ciudades. Ademds de BYD estan
MG Motor, Chirey, JAC, por citar algunas. Ya
tendrian entre el 9% v 12% de las ventas y
expertos no descartan que puedan Ilegar a)
30%.

(laro que su avance aqui se liga con ex-

Pero ademas esta en el tintero para el 30
de septiembre la renovacion de una facili-
dad arancelaria del 20% que se establecio
para estimular la importacién de autos
eléctricos.

Guiflermo Rosales, presidente de AMDA
sefala que esa ventaja la han aprovechado
basicamente las armadoras chinas. No es
descartable que se cancele.

1a industria estd a favor. Pretende que
dicha facilidad se traslade al consumidor
para desgravar el IVA del 16% a la compra
e auios eléctricos, amén de establecer una
deduccion al 100% de 1os activos para im-
pulsar las cadenas de proveeduria hacia la
elecromovilidad, no soélo para familias,
sino también para las flotillas, amén claro
de una politica mds enfitica para el trans-
porte pablico.

Hay confianza en que algo asi pudiera
suceder. Como guiera el soporte a chinos en
vilo.

ULTIMOS TOQUES PARA EL 15°
PALACIO DE HIERRO EN LEON
Contratistas, expertos en disefio v de mar-

portar a EU, lo que claramente se complica cas trabajan en Leon para abtir la tienda
inclusive con fuertes presiones de LU a Me- nimero 15 de Palacio de Hierro en esa plaza
xico. Recién Rogelio Ramirez de 1a O, titular de gran potencial. El proyecto es parte de la
de SHCP hablé de un cambio de paradigma inveision 2023-2024.

enlarelacion comercial con China. Dijoim-  Para la departamental de Alejandro Bai-
portan 19,000 mdd vs sélo 1,000 mdd que lleres y que dirige Carlos Escribano es oiro
México exporta. paso €N su expansion por el pais. La dltima

Con Donald Tramp o bien con Kamala tienda fuera del Valle de México fue erpabina 52 de 71

Harris las presiones se acrecentarin y el racruz en 2019. En septiembre del 2022

gobierno de Clandia Sheinbaum lo anticipa. abri¢ PH Coyoacan y en noviembre del afio
Sera un factor en 1a revision del T-MF(.
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pasado el renovado PH Satélite. inyectado 88,000 mdd.

ROMERO PESIMA GESTION Y 103,000 AVANZA PLAN DE TOTALPLAY Y MAS
MDD DEUDA DE PEMEX GANANCIAS OPERATIVAS
Mas alla de que Octavio Romero se aute La compaiifa que también ya reporto el 2T
promueve para ser ratificado en Pemezx, los fue Totalplay que dirige Eduardo Kuri. Fruio
nameros al 2T lo descalifican. La petrolera de la férrea disciplina financiera adoptada,
arroj¢ pérdidas por 256,000 mdp. Cayd la el EBITDA crecio a doble digito y sus ingre-
produccion 7% y 16% las exportaciones.  sos en 13%. También se ha ensanchado la
Su plataforma cerrd en apenas 1766 generacion de efectivo. Hay incluso una
mbd. La utilidad de operacion y el EBITDA utilidad de operacién por 889 mdp rumbo a
fueron negativos. La deuda total es 103,000 estabilizar pronto sus resultados finales.
mdd. Claramente para el gobierno de Clan-
dia Sheinbaum el reto de esta, la compaiia @aqutlar_dd
mis importante del pais, continuara como albertoaguilar@dondinero.mx
un lastre. En los iltimos 5 afios se le han
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{ 5 EL GABACHO

La realidad, la
mejor aliada de

kamala

0co se sabe y mas se ha olvidado
de quién es Kamala Harris, de su
formacién académica, su desarro-
llo profesional y de su incursion en
la politica, sobre todo, en la de alto
nivel desde que hace casi 4 aios [ue
electa como vicepresidenia de los
Estados Unidos.

Y es que, como les comenié en columnas pasadas,
la seguncdla posicion mds importante del gobierno in-
visibiliza a quien la ocupa.

Enlos primeros dias de que la abogada california-
naHarristomara la ruta que le llevard a la candidatura
democrala para la eleccion de noviembre proximo,
ha sorprendido, en las primeras 24 horas de que se
anunciara su posibilidad de acceder a la que serd su
mayor ascenso polilico, recaudé mds de cerca de 82
millones de délares, una cifra nunca registrada en
ese lapso.

Lo cierto es que en la Casa Blanca mantuvo estra-
iégicamente su perfil bajo. Una mala comunicadora
no habria llegado tan lejos en su carrera, pero como
muchas mujeres negras que se mueven en eniornos
profesionales, tuvo que cambiar para hacerse mds
digerible para el pablico en general.

"El discurso de la vicepresidenta ha pasado de
iranquilizar a la opinion pablica sobre como Biden
seguia siendo capaz de dirigir a el pais a mostrar que
ella misma estd dispuesta a converiirse en la lider de

esla nacion" y mas. La Kamala que hemos visto en
estos dias es dilerente. Su discurso refleja un cambio
de estrategia para posicionarla como una lider fuerte,
seguray capaz'.

Y es que casi por sorpresa, Kamala ha devuelio
un entusiasmo perdido a la campaia demdcrala, in-
audito descle la era dorada de Barack Obama. Si el
entonces joven senador por lllinois demostro que 'st
se podia’ tener un presidente negro, ahora, Harris que
yacuenta con el apoyo explicito de los Obama, aspira
a demosirar que EE. ULL esid preparaclo para tener a
una mujer negra al frente del Despacho Oval.

"Ha habido un cambio notable, es ahora cuando
Kamala ha podido dar un paso al [rente y situarse
bajola presién politica. Al elevar su perfil,argumenta,
ha transmitido por primera vez esa conlianza que le
faltaba”

Incluso en la campafia presidencial del 2020, el
perfil de Harris se consider6 demasiado duro por su
pasaclo de fiscal general de California, al eclulcorarlo
se volvid en su contra: quedo reducido a discursos
abstractos sobre democracia y no sonaban genuinos
y [ueron tachados de esiereolipicos y cursis. Como
antigua [iscal general su [uerte es hablar de hechos
y no lanio de ideas como hizo en su primer aclo de
campaiia en Delaware, esle lunes.

Kamala ahora se presenta como una esperanza de
triunfo para los demdcratas y como una real amenaza
para Trump.
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El Infonavit, en el
ojo del huracan

emos expuesto que el Infonavil estd a punto de (ener
el nombramiento de su nuev@ direct@r. Serd en agos-
to cuando sepamos quien dirigird sus retos, como la
iniciativa que lo convierie otra vez en construcior de
vivienda, pero deberd también consolidar las reglas
del juego:

(Quién construird?; ;quién administrard?; ;cémo
aterrizard la [6rmula para que no desfalque sus reservas?

Platicamos con Mario Macias, director del Sector de los Trabajado-
res, quien conoce bien “las entrafias” al instituto tripartita y propuso
“reinveniar” al Instituto, y aseverd que el sector privado debera ser
el constructor de las proximas viviendas con la [6rmula de renta con
opcién a compra.

Hay mucho que definir alli. Macias Robles evidencié la imperiosa
necesidad de darle acceso al crédito a 5.5 millones de (rabajadores
que eslan sin oportunidad por sus bajos ingresos.

“Esta iniciativa de reforma constitucional tiene que ser observada
porque el Infonavit estaria legalmente inhibido de subcontratar a todo
el personal, para poder hacerlo tiene que habilitar reservas territoriales
para poder construir”, dijo el directivo.

Hay varios nombres en la baraja, pero evidentemente la decision
tendrd que ser tomacda ya por la virtual presidenia, Claudia Sheinbaum.

POR CIERTO
PROXIMO GOBIERNO “ATERRIZARA” LA REFORMA AL INFONAVIT
La semana pasada se realizo el “Tercer Foro Regional de Vivienda
20247, Interesante la defensa de Roméan Meyer, titular atn de Sedatu
sobre la Politica Nacional de Vivienda enfocada a atender el déficit ha-
bitacional. Como durante los seis aios, critico la politica de gobiernos
anteriores por crear “una burbuja especulativa” que genero la cons-
rruccion de vivienda en las alueras de las ciudades sin servicios, lej()ﬁégina 55 de 71
de los centros de trabajo y generando 650 mil viviendas abandonadas.
Resalié el logro de sacar del rezago habitacional a 4 millones de
personas. Y Anticipd los trabajos para el programa de vivienda de la
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proxima presidenta Claudia Sheinbaum en dos veriientes: vivienda
interurbana accesible y seguir reduciendo el déficit habitacional (de
cerca de 10 millones de unidades).

Luego Carlos Martinez Velazquez, atn director general del Infonavit
y anlitrion del evento donde participé el BID, argument sobre “la
renla social” y dijo que se ampliara el acceso a la vivienda mediante
la reforma constitucional.

El' organismo es actor clave en el crédito hipotecario, con el 70% de
los que se otorgan cada afio, representando el 6% del PIB.

Martinez defendi6 la reforma que plantea invertir parte de sus re-
cursos a la construccion de vivienda. Argumenté que México, a diferen-
cia de olros paises como los norteamericanos, “carece de un sistema
ptblico de rentas organizado desde el estado, lo que ha generado un
mercado de renta desregulado, informal e inseguro para los inquilinos™

Interesante que parta del Infonavit la iniciativa. Pero falta la defini-
cion de como “salvaguardar” los recursos de la “bolsa” del organismo
tripartita, que debe pagar rendimientos a la subcuenta de los traba-
jadores y también debe incrementar la distribucion de créditos -que
estos afos se redujo y también aumento la cartera vencida-.

PREGUNTA
Opina:
(Sabes quiénes disputan la direccion del Infonavit?
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Corrupcion vy practicas desleales
¢n pruebas rapidas VIH-sifilis

nterbiol, S.A. de CV. es una empresa proveeduria. Conforme nos han demostra-
con sede en Tizayuca, Hidalgo, que do otros potenciales proveedores, hay un

ha sido la favorita del Gobierno en la

compra de pruebas de laboratorio y

miltiples reactivos de diagnéstico cli-
nico. Hoy nos referimos especificamente a
la prueba dual que se aplica o embaraza-
das para identificar lo presencia del virus
VIHy la bacteria Treponema Pallidum,
agente causal de sifilis.

Se consideran pruebas indispensables
para atender oportunamente a las pa-
cientes en proceso de gestacién con el fin
de evitar que las nifias y nifios que estdn
por nacer, se vean infectados por VIH y/o
sifilis. La adquisicién de este importante
insumo ha formado parte de los progra-
mas de salud para la mujer en al menos
los dlimas 3 administraciones federales.

Las instituciones de salud del sistema
piblico las adquieren mediante aparentes
licitaciones. Decimos aparentes porque
desde hace casi dos décadas los concur-
sos de compra piblica de estos insumos
tan especificos son ganados invariable-
mente por el mismo producto de ese dnico
proveedor. Hablamos de la marca Neo-
gen, de Interbiol, misma que tiene ofras
dos empresas distribuidoras: Pharmat de
México y Comercializadora Diclinsa.

No es que falten empresas provee-
doras competidoras. Otros potenciales
proveedores han participado en las licita-
ciones de esas pruebas pero siempre com-
prueban que no hay forma de ganarle a
Interbiol que invariablemente consigue la

entramado bien armado para que o seq,
es decir, para que Interbiol mantenga el
control de ese abasto piblico; y eso viene
sucediendo desde hace 3 sexenios.

Para entender el asunto, hay que de-
cir que la posible manipulacién empezé
desde cuando el Consejo de Salubri-
dad General operaba el Cuadro Bési-
co y Catdlogo de Medicamentos (hoy
llamado Compendio Nacional de Insu-
mos para la Salud, CNIS), y asigné una
clave de "pruebas rdpidas” (la ndmero
080.784.8007), cuya descripcién es
précticamente idéntica o las especifica-
ciones de la marca Neogen. El nombre
formal es “prueba répida dual para la

determinacién cromatogrdfica, cudlitativa
de anticuerpos contra VIH tipo 1y 2y
Treponema pallidum”.

El hecho es que la nica prueba que
cumple las especificaciones precisas de
dicha clave es precisamente la marca
Neogen, de Inferbiol. Ninguna otra prue-
ba fabricada por laboratorios de mucho
mds prestigio y con presencia en todo el
mundo estd en posibilidod de cumplir con
esos requisitos indicados en las licitacio-
nes piblicas. Y es que los requisitos del
Compendio para esas pruebas rdpidas
precisan incluso el tipo de empaque y
cuestiones de forma que nada tienen que
ver con femas de innovacion tecnoldgica
o calidad, pero que si corresponden literal
y exclusivamente al producto que vende

Interbiol.

Al consultar la informacién piblica de
los plataformas de transparencia y Com-
praNet se identifica que IMSS, el antes
Insabi y ahora IMSS-Bienestar, el Centro
Nacional de Equidad de Géneroy Salud
Reproducfiva (CNEGSR) o el Centro Na-
cional para la Prevencién y Control de
VIH/SIDA, han comprado sélo a Inferbiol
a través de licitacion. En la compra para
cubrir 2023-2024 la actual administra-
cién gost6 en ello mas de 600 millones
de pesos. Si cada afio el Gobierno gasta
300 millones de pesos en comprar dichas
pruebas a ese Gnico proveedor, una sim-
ple suma lleva a que en una década este
abasto asegurado significé a Inferbiol un
negocio de no menos 3,000 millones de
pesos.

Y acaba de volver a pasar: Pharmat
de México -distribuidor de Neogen- gand
la partida de dicha clave en la dltima [i-
citacién que culminé en junio de 2024.
Fue la Licitacién Pablica Internacional
Bajo la Cobertura de Tratados de Libre
Comercio Electrénica No. LA-12-L00-
012L000011-9-2024, segin se informé en
el acto de fallo presidido por Yolanda
Varela Chavez, directora de CNEGSR.

No es casual que Interbiol es igualmen-
te proveedor dnico de los tiras reactivas
para pruebas de tamiz neonatal que in-
vestiga la autoridad antimonopolio Cofe-
ce, de modo que es muy factible que igual
ya esté siendo investigada en el segmento
de la prueba dual VIH-sffilis.
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La captura de narcos no
soluciona el problema
SINO (que lo agrava
os gobiernos de Estados Unidos y México feste-
jon el arresto de Ismael el Mayo Zambada, de
76 aiios, y de Joaquin Guzmén Lépez, de 38,
dos importantes lideres del Cartel de Sinaloa.
El primero fundé esta organizacién criminal en
1987 junto con Joaquin el Chapo Guzman, hoy preso
de por vida en EU y padre del segundo y de Ovidio
Guzmén, también preso en ese pais. El narcojunior
aparentemente concerté un acuerdo con las autori-
dades estadounidenses, secuestrd a Zambada y lo
subié al avién que el jueves despegé de Hermosillo
y aferriz6 en Santa Teresa, Nuevo México, suburbio
de El Paso, Texas.

Lomentablemente, la salida de escena de estos dos
criminales en nada contribuird a reducir el tréfico de
drogas hacia EU ni la violencia que desde 2000 ha
costado unas 503,000 vidas en México.

Los gobernantes de ambos paises decidieron hace
décadas descabezar a las organizaciones criminales
capturando o matando a sus lideres y hasta ahora el
resultado ha sido un rotundo fracaso. Desde 2000,
muchos narcos de alto perfil han sido arrestados o
muertos. De una lista de los 35 mds importantes, 28
fueron encarcelados y siete murieron. Personaijes
como el Chapo Guzmén, la Barbie'y Z40 pasaron
de ser femidos criminales a prisioneros, mientras que
el Barbas Beltran Leyva, Tony Tormenta y Nacho
Coronel hoy yacen en un cementerio.

Pese a ello, el crimen organizado se ha fortalecido
y diversificado y cada vez que cae uno de sus lideres
surge ofro con asombrosa rapidez, la violencia se
intensifica y nuevos grupos criminales emergen de
las cenizas de los anteriores.

Lo estrategia seguida por los gobiernos de México
y EU no solo ha fracasado en reducir el tréfico de

Times

Eduardo Ruiz Healy

Columnas Econdmicas

drogas, sino que ha tenido consecuencias nefastas.
La fragmentacion de algunos de los grandes cérteles
cred grupos mds pequefios dispuestos a todo por
controlar territorios y rutas. El resultado: una espiral
de violencia que no termina.

Mientras tanto, los narcos diversifican sus nego-
cios, incursionan en el cibercrimen, utilizan cripto-
monedas y desarrollan métodos cada vez mds so-
fisticados de lavado de dinero y tréfico de drogas,
armas y personas. La guerra contra las drogas se
libra ahora en el ciberespacio y con drones, muy lejos
de las calles y los decomisos medidticos. Ademds,
los cérteles més importantes apadrinan y protegen
a bandas especializadas en otros delitos como la
extorsion, el robo de combustibles, la falsificacion de
medicamentos o la tala de bosques.

Las cifras no mienten. Las ganancias de los cérteles
mexicanos se han disparado, oscilando entre los 19
y 29,000 millones de délares anuales en los Gltimos
afos. Un negocio fabuloso que se nutre de la insacia-
ble demanda de drogas en EU y el resto del mundo.

Es hora de reconocer que la estrategia actual es
un callején sin salida. Se requiere de un cambio de
paradigma que aborde las causas profundas del
narcotrdfico: la pobreza, la falta de oportunidades y
la corrupcién endémica. También hay que repensar
las politicas de drogas a nivel global, considerando
alternativas a la simple prohibicién y penalizacion.
De lo contrario, quienes estén vivos dentro de otros
24 aios se lamentardn de lo mismo que hoy ocurre.

La captura de capos genera fitulares, pero no
soluciones.

f Facebook: Eduardo J RuizHealy
® Instagram: ruizhealy
@ Sitio: ruizhealytimes.com
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Mexico, ¢potencia farmaceutica exportadora?

éxico estd ubicado en

el lugar adecuado, en

el momento correcto,

en el drea de la indus-

tria farmacéutico, ante
la confrontacién de los dos gigantes eco-
némicos del mundo, Estados Unidos y
China.

sPor quée Porque la industria farma-
céutica mexicana podria tomar la opor-
tunidad para convertirse en una potencia
exportadora de medicamentos genéricos
y medicamentos biosimilares o biocom-
parables.

Pero, ademds, con el marco regulato-
rio apropiado y el impulso gubernamen-
tal necesario, podria retomar la produc-
cibn de materias primas para producir
medicamentos, con lo que completaria
un circulo virtuoso para consolidar su po-
sicién como socio comercial de Estados
Unidos y Canadd.

México podria tomar parte del mulfi-
millonario y creciente mercado de fabri-
cacion de materias primas para integrar
la cadena de valor de produccién de
medicamentos para el mercado local, de
Estados Unidos y Latinoamérica.

Vamos por partes.

La produccion de medicamentos estd
en el foco de atencién y alarma en el
mundo.

En medio de la guerra comercial entre
Estados Unidos y China, América del
Norte (Estados Unidos, Canadé y Mé-
xico) registran una dependencia de cosi
el 100% en la proveeduria de China 'y
la India, de las materias primas para
producir medicamentos.

Para decirlo en términos simplistas,
aunque la innovacién tecnoldgica de la
industria farmacéutica se concentra en
el occidente, la produccién de los insu-
mos bdsicos para la fabricacion de los
medicamentos se concentra en el oriente.

El famafio del mercado de ingredien-

tes farmacéuticos activos se estima en
206.13 mil millones de délares en 2024,
y se espera que alcance los 304.46 mil
millones de délares en 2029, con una
tasa de crecimiento compuesta anual
del 6,72% en el periodo 20242029, de
acuerdo con las proyecciones de Mordor
Intelligence, empresa de investigacion de
mercado.

Segin el articulo publicado en Pub-
Med en abril de 2021, la Administracion
de Alimentos y Medicamentos (FDA, si-
gla en inglés) la cadena de suministro
de ingredientes farmacéuticos activos
dependia en gran medida de Chinay la
India durante la pandemia.

China es el gigante mundial en la pro-
visién de materias primas farmacéuticas,

de acuerdo con datos publicados en
el informe Manufacturing Resilience de
Teva.

Es el principal productor de APls en
el mundo, concentrando el 41% de la
produccién a escala global.

La pandemia del Covid-19, la disrup-
cién de las cadenas productivas y la cre-
ciente necesidad de medicamentos en el
mundo, dejé al descubierto la elevada
dependencia de Estados Unidos, Cana-
dd y México (ademds de otras regiones
y paises en el mundo}, de las sustancias
activas para producir medicamentos,
conocidas en la jerga farmacéutica como
Apis (Active Pharmaceutical Ingredient,
por su sigla en inglés} que producen Chi-
na e India.

La regidn norteamericana, especi-
ficamente Estados Unidos y México,
compran el 90% de sus materias primas
para hacer medicamentos, a los paises
asidticos, sefiala el presidente de la Aso-
ciacién de Laboratorios Farmacéuticos
(Amelaf}, Juan de Villafranca..

La fabricaciéon de APIS, en Estados
Unidos se considera un tema esfratégico,

de seguridad nacional.

La industria mexicana puede producir
APIS, aunque llevard tiempo. China y la
India llevan 50 afios en el desarrollo de
una politica piblica farmacéutica.

Frente al contexto geopolitico, México
tiene hoy la oportunidad de que EU vea
con buenos ojos que produzca APIS.

El tema lo van a presentar en el Dig-
logo de Alto Nivel con EU. Como las in-
dustrias automotriz, electronica y fextil, la
farmacéutica puede convertirse en una
potencia exportadora, asevera el dirigen-
te empresarial.

Cofepris, encabezada por Alejandro
Svarch, acompaiia los esfuerzos del sec-
tor privado para recuperar la soberania
en produccidn de materias primas.

En la institucion consideran que esta
es una de las grandes debilidades, no
sélo como pais, sino como regién nortea-
mericana y lafinoamericana, por la alta
dependencia a la importacién de estos
insumos de los mercados asidfico.

Cofepris estd por realizar la actualiza-
cién de la norma 164, especifica en ma-
terias primas; impulsa la inclusién del tema
en la mesa de didlogo con EU, a partir de
la cléusula sunset, y la homologacién de
criterios técnicos para la homologacion
de buenas précticas de fabricacién que
permita una mayor convergencia e inte-
gracién de los mercados.

Lo oportunidad histérica estd ahi, Mé-
xico puede desarrollar su industria farmo-
céutica para recuperar soberania, mayor
integracion con Norteamérica y contar
con una fuente de empleos con elevados
salarios y el desarrollo tecnolégico.

Ojalé lo retome la virtual presidenta
Claudia Sheinbaum. Svarch ha sido
recomendado por el presidente Lopez
Obrador para que permanezca en el
tiempo. Si lo rafifican, Béainagsritkadlse
mantendrd el proyecto. Al tiempo.
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Por Kenneth Jacobs

La Corte
Suprema acaba
de sabotear

la economia
estadounidense

e Larevocacionpor partedelaCorte

EeEIBEREREE BN

Supremade Estados Unidos de la (. ’
doctrinade deferencia Chevronde . Ol
cuatrodécadasdeantigiiedad es El qutor
unaamenazaexistencial alos pilares Kenneh Jacobo s
. o oresidente sfecut-
centralesdelmilagro economico vode lezord

estadounidense: unEstadodederecho
uniformey unaeconomianacional
cohesiva. Los innovadores, las empresas,
los trabajadores y los consumidores
correranconlos costos.
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UEVA YORK. Cantraria-
mente d la sabiduria con-
venciondl, la fevoecacion
por parte de la Cotte S

: prema de la doctring de
defer@ndo Chievion de cuatrs décadas
de antigiiedad es potencialments uno de
los fallos més anfiempresariales hasia !
mormento. H dafio o las empresas —espe-
cialmente o las altamente innovadoras—
podria ser profundo, con graves conse-
cuenciasa largo plazo pora la ecanomia
estadounidense.

En esencia, o reciente. decision en Lo
per Bright Enterprises v, Raimonde-signifia
que cuande el Congrese ha guardade
silencio o ha side ambigue sobre reglas
gspociiices perg hacer currplil un ssiciug,
los tibinales o no necesitan cedér a la
inferpretacion de ese estatuto por parte
de las agencias del Poder Eecutivo. Esto
puede parecer arcano, pero ¢l efecto en
&l munde real 6s diamétics. lostibunales,
en lugar de los regulodores, serén ohora
los encargades de formular las riomas
fingles en Estaclos Unidos en tode, desde
lar aprabacion de medicamentos v las
regulaciones de rangporte hasta la segur-
dad alimentaria, tode ello sin la necesaria
experiancio cenfificayen ¢ compo.

Antes de esta sentencia, la mayorfc
de las empresas estadouniderses podion
lanzar simultaneamente nuevos productos

en los 50 estados. El gran tomario de este
mereado, combingide con un conjunto
uniforme dé regulaciones, ¢red enomes
aconomias de escala y permifié una asig:
reicién eficients del capiiel. Este ss ina de
ks reizones por ks que Estados Unidos se
convirfié en un imdn tan poderoso para
los innovadores.

Al resfringir la copacidad del Poder
Ejecutiva para elaborar y hacer cumpli
regulaciones, la Corte Supréma ha abierto
la puerta a lo bislcanizacion de la econo-
mia estadouridense, El vacio normative
a rivel federd significard que los estados
abordan cada vez mds cuestionss impor
fontes. En luger de una economia grande
y cohesivarde 330 millenes de personas
sujefas al mismo Estade de derecho, Esta-
dos Unidos probablemente tetrmingia con
economios fegionales y estateles mas pe-
quefias, a menudo orgonizadas enfomod

Columnas Econdmicas
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ideclogias e ntereses cormerciales locales.

Eso podiia funcionar para una cuesfion
come la-escolarizadion; pero para la per
liica econdmica &5 una receta poralla in-
efidencio. Massachusetts puade lming:
con esténdares completarnente diferentes
d los de Florida para los electrodomés-
ficas, los alimentos que se consideran
sequios en Texas pusden considerarse in
seguros en Califomia, y osf sucesivamente.

El abandone de la doctring Chevron
ponefin ol pevishilidad que esesencial
para yna economia sena y meicados de
capital estables. Précticamente cualquier
noime ifmpussta antefiormente por ung
dgencia federal ahora puede ser inipug:
nada. Jueees y jurados sin forfaeién espe-
clolizadd se pronunciordin sobre cusstiones
previemante decididas ~o ol menos infor
iackis- parexpeiosy culstdates cenfl-
aas. Bsto es importarte porgue cuando una
cuesfion en disputa se sormefe @ expertos;
uno puede anficipar con un grado razonar
ble de precision cuél serd el resuliado. Ese
no es el caso cuando se deja la misma
cuesfion a jueces'y jurados.

Balo la deferencia de Chevion, una
norna federal podria haber sido objeto-
Ble, paio ol menos era o rilsma para fo-
dos os aeterss scondmicos. Ahar, cada
vez que un tribunal determina que una

narmna federal es desagradable, podric
desencadenar ung oleada de normas
dispites o nivel estatal.

L& Innovacion serd la primera vietima.
Imaginese infentar lanzar un nuevo pro-
ducte aiprobade por la Administacion de
Alimentos'y Medicamentos en este clima
de incerfidumbre. Los demandantes —qui-
2 Tinanclodas per tng ermpresa con tn
producio competidor nferior que ya estd
en el mercado— ahora estén facultados
i cuestiorirlor sarmere de bos denfificos
y cuestionar la seguridad del producto.
los liﬁgios slempre parecen foverecera los
fiulares sobre los inmovadores,

Y el problema no ferming aht. Imagine-
se sl las agencias federales deeidieran,
taspuds de Chevion, que carscen de i
toridad paiia crear directricas peiia ¢l nivel
aeeplable de "plasticos para slermpre” en
los envases. Un estado podria responder
prohibiendo dichos envasss, mienfias que

ot estado, hogar de muches grandes
fabricantes de plésticos, padria prohibir
los envases favorecidos por el primer es
lade. Entonces, las empresas tendlian que
producir dos producios diferentes o salir
de cierfos metcados.

Lo decision de ko Corte Supremer tam:
bién podria frenar el desarrallo econé-
mico, Muy pocos lideres empresariales
consideran que el gobiemo federal sea
sficiénte @ ko Hord de dpiokdr grarides
proyectos. Pere con la revocacion de
Chevwran, los lifigios que cuestionen las
decisiones de permiscs federales podiian

smpsorar aln tads el procese; clerta-

rente hace oue el procaso sea menos
prededible.

No es casualidad que los industias me-
nos innovadoras en Esiades Unidos seon
acuellds que ya estan reguiadas o nivel
astatal: servicias de solud, servicios pobli
cosyservicios financierss. Los empresas
estatales no dishutan de ecanomios de es:
cala, porque las empresas deben afrecer
producios diferentes en cada estado. La
legislacién v la eloboracién de normas @
nivel esatal suelen ser incluse mas opacas

que a nivel federal, Cuende haya mds re-
gulacion o nivel estatal, la economia estor

dounidense sé parecsid ¢ Europs, dondé
o innovacian se va socavoda desde el
principio por la comple{idad de diferentes
esfandares y requisitas.

L reversion de Chevion plantea una
amenaza existancial o los pllares centroles
del milagro econdmico estadeunidense:
un Estado de derecho uniforme y una eco-
nomia nacional cohesivar. La decisién per
iudica o las empresas, especialmente a
ks empresariales, v los costos posteriores
recaerdn sobre todos los esfadaunidenses,
frabajodores y consumidores. Les inicos
ganadores claros serdn los abogados,
las empresas establecidas v los grupos
de infereses especiales. Cargarén ain
mds el yo sebrecargado sistema judieial
i mantendrén & los tibunales ocupados
decidiendo casos en los que los ueces
carecen de la experiencia par fallor,

Fsteses un caso en el que el rermedio es
peot que la enfermedad. La reversion de
Chevion rio favorecd A998 8hFRLs Es
profribunel.
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GAP modifica contratos en Jamaica

® Unifin ultima detalles

® Soriana reconoce pérdida de competitividad

® Se alista Expo Transporte ANPACT 2025

Grupo Aeroportuario del Pacffico (GAP), un ad-
minisirador de aerepuertos en México y Jamaica, firmé la ro-
dificacién de los térmnos de los contratos de adminisiacién
que fiene con la Autoridad de Aeropuertos de Jamaica (All
para las terminales jamaicanas de Montego Bayy Kingsion,
por las afectaciones que suffid durante la crisis que provocd la

pandemia de Covid- 9.

Lo empresa d'jo que en prmer lugar extendid un afio el plo-

2o de concesion obtenido para la administiacion del cero
puero de Montego Bay, por lo que éste fendr una vigencia
de 31 afios y vencerd en 2034.

Astmismo, GAP dijo que consiguié la reduccion del dere-
cho de bienes concesionados en la terminal de Kingston al

pasar del cobro de 61.01% de los ingresos totales obienidos
a53.22% apartirdel 11 de septiembre de 2023.

Unifin Financiera, la que alguna vez fuera una de las
prindp0|es arendadoras del pals, ulimé detalles de la rees
fuciura financ era y operatva que emprerdié desde princk-
plos del presente afio, luego de que un juzgado federal apror
b el convenio concursal ol que llegd con sus acreedores y

que le permifié salir del concurso mercantil en que entid @ prin-

cipios de 2023.

Lo administracion de la compaiita inicio el trabajo coordi

nado con el nuevo grupo de contiol, con el objetivo de prepar

rar la fransicién a la nueva Unifin, ya reorganizada v con la
estructuia acordada en el convenio concursal.

Unifin informé en agosio ce 2022 la suspensién de sus
obligaciones financieras ante la siiacién de liquidez y cap-
falizacién por la que atravesaba y que fue producio, en parte,
dz la crisis de las financieras no bancarias, que le imp'dié ac-
ceder a financiamiento.

Organizacion Soriana, ko segunda mayor cadena de
fendas de autoservicio del pafs, reconocié que en los Olfimos
afios ha perdido competitividad en un mercado en el que hay
jugacores de gran tamaiio como Walmart de México y Cen-
froamérica, que parece mas enfocado en una estrategia de
precios y omni canal para mantener el pulso con gigantes di
giiales més que con las propias cadenas de supermercados.

Por ello, la compaiia con sede en Manterrey dijo que estd
inviriendo en precios, comparias publicitarias, asl como en el
impulso de su marca privada, aunque es una esfiategia que
espera surta dectoala 1go p|ozo

Incluso, durante la temporada de ofertas de verano, la mr-
norista hizo ajustes en su camparia de Julio Regalado, con
algunos programas como Precios Relocos, Techno locura o
Ahorrar es farea de fodos.

El resp0||o|o de las autoridades jaliscienses, como el gober
nador Enrique Altaro, el gobemador electo Pablo Lemus, el of
calde de Zapopan Juan José Frangie y Verénica Delgadillo,
candidata electa a alcaldesa de Guaddlajara, ha sido fundar
mental para alistar la vigésima primera edicion de Expo Trans:
porte ANPACT.

Esfe evento, organizado por o Asociacién Nacional
de Productores de Autobuses, Camiones y Tractocamiones
IANPACT), se perfila como una epertunidad crucial para pro-
mover la sostenbilidad en el sector del autotransporte y fomen
far el desarrollo regional.

Rogelio Arzate, pres dente eiecutve de ANPACT, subrar
ya la impartanc'a de esta plataforma para impulsar la econor
mia nacional, ya que la expo reunird a los principales actores
de la industria. Lo Expo se llevard a cabo en noviembre del
préximo afo.
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Desbloqueo de la
reforma del FMI

- Eshozarunaagendadereformas para el Fondo Monetario
Internacional es facil; implementar lareformaes dificil. Requerir,
entreotras cosas, deque Estados Unidos renuncicasuvetoenla

| institucion y que Chinaasumauna mayor responsabilidad porla
estabilidad global y los problemas de otras economias.
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IX-EN-PROVENCE. En

julio de 1944, hace exac-

tamente 80 afios, los re-

presentantes de 44 paises
~*-_ .5 . sereunieron en un oscuro
pueblo de New Hampshire para negociar
el Acuerdo de Bretton Woods por el que
se establecia el Fondo Monetario Interna-
cional. Para muchos, llegar a la madura
edad de 80 afios seria motivo de celebra-
cion, Para el FMI, el aniversario sélo pone
de relieve la urgencia de la reforma.

Algunas reformas necesarias son sen-
cillas y ampliamente aceptadas, lo que
plantea la pregunta de por qué no se han
adoptado. En primer lugar, el FMI deberia
proporcionar a sus miembros asignacio-
nes anuales regulares de su insirumento
financiero interno, los derechos especiales
de giro. Esto proporcionaria una dlterna-
tiva ol délar estadounidense como fuente
de liquidez global y, al mismo tiempo,
abordaria el problema de los desequili-
brios globales crénicos.

En segundo lugar, el FMI debe mejorar
la organizacién de las reestructuraciones
de la deuda de los paises de bajos ingre-
sos. Su dlimo intento, el grandilocuente
Marco Comun pard los Tratamientos de
la Deuda, ha resultado insuficiente. EI FMI
debe presionar més para lograr la coo-
peracion del gobierno y las instituciones
financieras de Ching, que no estén fami-
liarizados con las responsabilidades de un

605,783
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acreedor soberano. Deberia apoyar refor-
mas para acelerar las reesiructuraciones y
respaldar iniciativas para acabar con los
acreedores que no aceptan la oferta.

En cuanto a la vigilancia de las poli-
ticas de los paises, el FMI debe abordar
su percepcion de falta de imparcialida:
mientras que los paises emergentes y en
desarrollo deben cumplir estandares exi-
gentes, los paises de altos ingresos como
Estados Unidos quedan exentos de res-
ponsabilidad. Debe revitalizar su andlisis
de los efectos iransfronterizos de las politi-
cas de los paises grandes, un proceso que
Estados Unidos ha logrado sofocar.

En cuanto a sus politicas crediticias, el
FMI debe disociar el tamario de los prés-
tamos de un sistema anacrénico de cuotas
y reducir las tasas de inferés punifivas que
se cobran a los paises de ingresos medios.

Para garantizar el mejor liderazgo po-
sible, el director gerente debe ser seleccio-
nado a fravés de un proceso competitivo,
en el que los candidatos presentan decla-
raciones y se presentan a entrevistas, des-
pués de lo cual los gobiernos accionistas
votan, El vencedor deberia ser el individuo
mds cdlificado y no sélo el europeo mds
calificado, como ha sido histéricamente
el caso.

Por sobre todo, el FMI debe reconocer
que no puede ser todo para todos. Bajo
los Gltimos directores gerentes, ha am-
pliado su agenda desde su mandato cen-

tral, preservar la estabilidad econémica
y financiera, para abarcar la equidad de
género, el cambio dimdtico y ofras cuestio-
nes no fradicionales. Estos no son temas en
los que los macroeconomistas del FMI sean
expertos. El propio organismo de conirol
interno del FMI, la Oficina de Evaluacién
Independiente, ha advertido acertada-
mente que aventurarse en estas dreas
puede sobrecargar los recursos humanos
y de gestion del Fondo.

Es cierto que el FMI no puede ignorar el
cambio climdtico, ya que los eventos climd-
ficos afectan la estabilidad econémica y
financiera. La educacion de las mujeres, la
participacién en la fuerza loboral y los ser-
vicios de cuidado infantil deben estar en su
agenda en la medida en que tienen impli-
caciones para el crecimiento econdmico y,
por lo tanto, para la sostenibilidad de la
deuda. Sin embargo, fundamentalmente,
las politicas relacionadas con el género
y la adaptacién al cambio dimdtico son
cuestiones de desarrollo econdmico. Re-
quieren inversiones a largo plaze. Como
tales, caen principalmente dentro del am-
bito de competencia del Banco Mundial, la
institucion hermana del FMI situada ol atro
lado de la calle 19 en Washington.

Una ventaja de una agenda centrada
en el mandato central del FMI es que los
gobiernos nacionales tienen mds probabi-
lidades de dor a la direccidn y al personal
del Fondo la libertad de accion necesaria
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para actuar con rapidez en respuesta a
acontecimientos que amenacen la estabili-
dad econdmica y finandera. El FMI carece
de la independencia de los bancos centra-
les nacionales. En la actualidad, la toma
de decisiones es lenta en comparacién
con las crisis financieras, que se desarro-
llan con rapidez. Las dedisiones deben ser
aprobadas por un directorio ejecutivo de
personas designadas politicamente que, a
su vez, responden a sus gobiernos.

Pero la independencia de los ban-
cos centrales es viable sélo porque los
banqueros centrales tienen un mandato
limitado centrado en la estabilidad de
precios, con el que se pueden juzgar sus

acciones. Durante un cuarto de siglo, los
observadores han sostenido que un FMI

605,783
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cuanto més diluye la inshitucién su agenda,
mas se parece esa independencia a una
quimera.

El ofro factor que sustenta la viabilicad
de la independencia del banco central es
que los responsables de la politica mone-
taria a nivel nacional deben rendir cuentas
a actores polificos legifimos, generalmente
parlamentos y ministros. La legitimidad
de la rendicién de cuentas del FMI es mas
dudosa, debido a la estructura de gober-
nanza de la institucién,

Por razones anticuadas, Estados Unidos
~y sélo Estados Unidos~ tiene poder de
veto sobre las decisiones importantes del
FMI. Europa estd sobrerrepresentada en
la institucién, mientras que China esté su-
brepresentada. Hasta que se corrijan estos
desequilibrios, la gobernanza del Fondo

Columnas Econdomicas

seguira estando en la sombra. Esto no so
hace que la perspectiva de independencia
operativa sea ain mds remota, sino que
también obstaculiza practicamente todas
las reformas significativas, incluidos los
cambios sencillos enumerados anterior-
mente.

Esbozo de una agenda de reformas.
Para el FMI es facil implementarlo, pero
es dificil. Una verdadera reforma exigira
que Estados Unidos abandone su poder
de veto en la institucién, que China asuma
mads responsabilidad por la estabilidad
global y los problemas de ofras economias
y que Estados Unidos y China trabajen
juntos. Para dos paises que no han demos-
trade mucha capacidad de cooperacion
en los dltimos anos, la reforma del FMI
seria un buen punto de partida.
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‘enczucla ya

compite con
.
Nicaragua
n dictador nunca organiza elec-
ciones limpias.

Madouro, con su “victoria”, san-
ciona y castiga a millones de ve-
nezolanos que tuvieron la espe-

ranza de que el dictador viajara exiliado a
México.

Alo largo de los gobiernos de Maduro,
Venezuela ha perdido més del 75% del vo-
lor de su economia, y pese a ello el régimen
cree que merece la permanencia perpetua
en el poder.

Los gobiernos democrdticos de la regién
van a responder pidiendo a Maduro una au-
ditoria sobre los votos ya que su érgano elec-
toral carece de credibilidad.

El régimen de Maduro prepard para la tor
de de ayer una operocién destinada o desac-
fivar la esperanza'y la euforia que la oposi-
cién trabajé durante los meses recientes.

El primero en salir a medios de comuni-
cacién fue Jorge Rodriguez, brazo criminal
de Maduro durante los afios duros de repre-
sion en las calles (2016-2020); en la actuali-
dady formalmente ocupa la presidencia de
la Asamblea.

Vale la pena recordar que Rodriguez en-
vié a sus hijos a México para que no ates-
tiguaran su brazo eriminal. El propio Rodri-
guez visitd la cancilleria mexicana cuando
Marcelo Ebrard la encobezaba.

Ayer, por la tarde, Rodriguez dijo que no
podia adelantar resultados pero si mostrar su
cara sonriente, dando a enfender que Madu-
ro se llevaria la victoria. Algo més, dijo que

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali...

Fausto Pretelin Mufioz de Cote,
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ya tienen un plan de frabajo en beneficio de
todo el pais; cinicamente corté la frase para
decir que no podia hablar antes de que se
dieran a conocer los resultados.

El segundo funcionario en salir frente a
los medios la tarde de ayer fue Viadimir Po-
drino, cabeza del ejéreito y rehén de Ma-
duro desde el 30 de abril de 2019 cuando
abandoné el plan de golpe de Estado con-
tra Maduro.

Ayer, Padrino dijo que no hay opcién de
guerra, solo de paz 3Qué quiso decir?

La opositora Delsa Solérzano ofrecié una
conferencia de prensa a las 21:40 horas
(fiempo de Caracas) para denunciar ol Con-
sejo Nacional Electoral (otro rehén de Mo-
duro) por no compartirles todas las actas de
votacion, pese a ello, Solérzano mostré op-
timismo al dar a enfender que con las actas
que la oposicién tiene, la diferencia a favor
de Edmundo Gonzdlez (Maria Corina Ma-
chado) era lo suficientemente amplia sobre
el dictador Maduro.

Alas 22:41 horas, ya eran 10 paises lo-
tinoamericanos los que apoyaban el respeto
al voto de los venezolanos: Argentina, Cos-
ta Rica, Chile, Ecuador, Guatemala, Pano-
md, Paraguay, Perd, Repiblica Dominicana
y Uruguay.

México, en silencio. La canciller Alicia Bar-
cena confesé a algunas personas que Méxi-
co le abriria las puertas al dictador en caso
de que necesitara abandonar su pais.

Maduro no vivird en México. Se queda
en su palacio.
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Confirmado: la
incertidumbre aumenta

Al cierre de junio, les comentdbamos en
esfe mismo espacio sobre la posibilidad
de que se incrementara la incertidumbre
y volatilidad en los mercados para el
segundo semestie de 2024 debido a
diversos factores, y fras ver lo que ha su-
cedido en este primer mes de la segunda
mitad del afio, ha quedado plenamente
confimado.

Iniciemos por decir que esfa semana
se relne la Reserva Federal de Estados
Unidos [Fed) para decidir lo que hard
con su fasa de referencia y por lo pron-
o, el mercado de futuros de Chicago
descuenta con una probabilidad del
93.8% que la mantendrd sin cambios en
un rango de entre 525y 5.50%, versus
el 89./% que esfimaba el 30 de junio
pasado, mientras que los futuros para
septiembre estiman ya con unc probar
bilidad del 88.2% que la Fed recorte
su fasa en un cuarto de punte, confra la
probabilidad que se tenfa en junio de
579 por dento.

Las apuestas a que la Fed baje su tasa
a parfir del mes de septiembre se vieron
respaldadas por el dato del deflactor
de consumo personal, el cual mostro un
avance mensual del 0.1% equivalente a
un 2.5% anual, mienfias que el subyacen
fe lo hizo en 0.2% mensual equivalente a
un 2.6% anudl, lo que hace pensor que
la Fed estd logrando mantener a raya
|3 inflacién.

El dato que fue sorpresivo y que man
tendrd alerta a la Fed fue el del crect
miento del PIB al segundo trimestre que
se ubico en 2.8% anualizade, por enct
ma de lo esperado por los inversionistas
y muy por encima del crecimiento mos
frado en el primer timestre del afio, lo
cudl fue justificado por un buen compor

famiento del consumo y de la inversién.
De lograr la Fed confrolar la inflacién
con arecimiento serfa buena noficia, pero
sl se reachivan las presiones inf acionarias
debido a la resiliencia que ha mostrado
la economia norteamericana, esto po-

drfa generar que se mantenga la tasa
de referencia en n'veles elevados por
mds fiempo, generando presiones en los
mercados financisros.

Habré que esperar al tradicional
mensaje que ofrece su presidente, Jero-
me Powel, fras el anuncio que hagan el
oréximo miéreoles v al dato de empleo
que se estard publicando en esta misma
semana, el cual juega un papel impor
fante en las decisiones de la Fed.

Mientras tanfo, las principales bolsas
de Estados Unidos tuvieron una semana
de gian volatiided, debido a resuliados
negativos en los reportes corporativos
mostiados por algunas de las empresas
fecnolégicas mas grandes.

Tesla tuvo en la sesion del miércoles
oasado una calda de mas del 12% de-
bido a que mostrd difras muy por debajo
de lo esperodo, mientras que YouTube
mostié ingresos por publicidad por de-
bdjo de lo estfimado, por mencionar algu-
nas, generando que el Nasdaq cermara
la semana con un retroceso del 2.08%,
el S&P 500 avanzara 1.0% y el Dow
Jones terminara 1.6% arriba.

En el terreno politico y fal como ya se
rumoraba hace un mes, el presidente Br-
den se refid de lo camparia presidencial
postulando a su Vicepresidenta Kamala
Harris, la cual deberd ser confirmada
oor la Convencion Derocrata el proxi-

mo mes de agosto. Sus posibilidades
de darle la pelea al ya candidato oficicl
del partido Republicano, Donald Trump,

dependerdn en gran medida de a quién
escoja como su compaiiero de férmula
para ocupar la vicepresidencia,

Por o pronto, y tal cual se esperaba,
Trump ha tenido un discurso fuerte anti
inmigrantes y junfo con su compaiiero de
formula el Senador |.D. Vance, se han
dedo wuelo pegandole a México con el
tema del fentanilo.

Fn México, el dato ce infacién a la
primera quincena de julio publicado la
semana pasada fue sorpresivamente
alto al ubicarse en 5.61% anual versus
el 5.1/% anterior, mientras que la subyar
cenfe mostid una mejoria al quedar en
4.02 por cento.

Mientras tanto, sigue preocupando
la efrorma al Poder Judicial planteada
y el anuncio que hiciera Elon Musk con
respecto a suspender la construccion
de la planta de Tesla en Nuevo Ledn
hasta después de las elecciones de Es
tados Unidos por la posibilidad de que
al ganar Trump, pusiera impuestos a los
vehfculos producidos en México. Todo
lo anterior geneid presiones de nueva
cuenta en el peso, que cend la semana
en niveles de 18.45 pesos/ddlar.

Abrédchense los cinturones que tedar
via queda camino por recorrer.

R "

Crecen las
apuasios que
la Resarva
Federal puedc
bojar su tasa
da interds an
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depresion
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:Se quedan las
mananeras‘?

etrds de “las mafianeras” se
A ha encubierto la calidod de
# desastre que ha sido esta ad-
ministracion porque, desde

= ohi, lejos de informar Andrés
Monuel L6pez Obrador ha podido domi-
nar la agenda piblica.

Carismdtico y experto en propaganda
como lo es, Lopez Obrador mantiene un
foro permanente de control de dafios don-
de puede contar una historia divergente
de la realidad, pero convincente para
una mayoria que lo mantuvo cémodo en
el poder.

Por eso, ante ese supuesto debate so-
bre mantener o no “las mafianeras” du-
rante el siguiente gobiemno, la respuesta
es obvia, este régimen sélo se puede man-
tener apacible en el poder si mantiene el
control de la agenda de comunicacion
politica.

Evidentemente que hay diferencias
marcadas entre los dos personajes, el
Presidente saliente pudo cubrir su tofal im-
pericia como jefe de Estado con el control
total de lo agenda medidtica.

La virtual presidenta electa no tiene
esas caracteristicas innatas de encanto de
los masas, pero tiene un perfil profesional
diferente que hace tener la esperanza, la
ilusion, de que pudiera ser una verdadera
iefa de Estado de fodo un pais y todos sus
habitantes.

Como seq, las mafaneras se quedan,

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

195,727

Enrique Campos Suarez

adaptadas a los gustos, habilidades y
necesidades de la futura mandataria.

Ahora, la propaganda no sélo se
puede hacer en la madrugada, aunque
ayuda para los propésitos del régimen
que México amanezcea con la “orden de
trabajo” que los medios de comunicacién
muerden como un anzuelo y reproducen
todo el resto del dia.

Y si bien la constancia de tener confe-
rencias de lunes a viernes, de dos o fres
horas cada una, ayuda mucho ol mensaije
propagandistico, la relidad es que eso
quita mucho tiempo para gobernar.

El pretexto para dejar el ejercicio publi-
citario de las conferencias presidenciales
serd un par de esas famosas encuestas
cuatroteistas en donde el resultado se tie-
ne mucho antes de la primera pregunta.

Lo que habrd de cambiar es, primero
que nada, el horario. Nada de fener una
reunién de trabaijo a las 6 AM, conferen-
ciaalas 7, desayuno a las 10 y a descan-
sar para el dia siguiente a las 11 de la
mafana, como ha sucedido este sexenio.

El medio dia es un horario que Clau-
dia Sheinboum ha mostrado como mds
propicio para sus conferencias y la perio-
dicidad deberia no ser diaria si realmente
se quiere gobernar.

Mds inferesante que los horarios serd
el contenido de las conferencias. Debe
ser irrepetible una contabilidad de hechos
no verdaderos y “ofros datos” como los

que por decenas de miles vertié Lépez
Obrador en casi seis arios.

La omisidn de los temas importantes
del pais para dar paso a una agenda

propagandistica estard a prueba como
una caracteristica que, hasta ahora, la
sociedad sélo le ha permitido a Lépez
Obrador.

El elenco de esas eventuales conferen-
cios serd ofra de las inferrogantes. sMds
personaijes caricaturescos disfrazados
de reporteros que sélo hicieron negocios
lucrativos propios, periodistas a modo y

uno que ofro colado de vez en cuando?
O una conferencia de prensa.
Es un hecho, “las mananeras” son irre-

petibles, sabemos en qué proporcién el
pais lo lamenta y lo celebra. Lo cierfo es
que, independientemente del modelo de
comunicacion que elija la siguiente admi-
nistracion, ojald los resultados precedan
a la propaganda.
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Liedaamas
de 1000 cabalos!
GMaracaen
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General Motors estd imparable
anivel mundial, se han presen-
tadoanivel interacional dece-
nasdeproductosnuevos,yesta
alimentando tanto losautos y
gasoling, las camionetas y los
eléctricos. Esquizasuna de sus
mejores épocas de producto en
la historia reciente, combinada
con lamayor tecnologia y en-
samble de vehiculoseléctricos
quehaya tenido.

Perolo quehizoesta semana
file reiteraralmundoy a susse-
guidores que la emocidnen sus
productos, que significa 1a pa-
sion de la compafiia por hacer
productos que lleven sunombre
alomasalto estimas viva que
nunca. Comian losmeses antes
de que enmarzo de 2020 llega-
14 el Covid, cuando presentd al
mundo y dejo manejar su pri-
mer Corvette “Mid-Engine” el
Corvette queha hechohistoria
porsuconfiguraciény ha traba-
jadoen ély susversiones, ame-
nosde cuatroafiosestasemana
presenta el ZR1, uno que sor-
prende puespone dosturbocar-
gadoresasubloqueV8 quelolle-
vanal,064 caballosde potendia,
locualvieneconunpaqueteen
el quto tanto aerodinimico,
como mecanico, como de de-
sempefio que puede con toda
esaftierza, dejindoloencelorden
de 340 kilometros por horaen
velocidad demaximaylamaes-
triade podergenerarcon susale-
rones 544 kilogramos de carga,
lo que significa una gran inver-
sidn en él, investigacion y desa-
mollo, loque havalidolapenaa

GMyChevrolet para entregarel

mejorymasrapidoCorvettede
la historia con su consecuente
capital para laleyenda y reputa-
ci6n de su equipo de ingenieria.

Pero no dejo ello solo, sino
también presentd uno de los
mas emocionales, bellos y con
nuevatecnologia, el CadillacSo-
leil para cUAtTo personas, Conver-
tibley100% eléctrico, que explo-
rael poder entregar cadaunodi-
ferente segtin los gustos de sus
clientes compitiendo con mar-
cascomo RollsRoyce,

Asi, GMnoest dejandonada
deladoparaprepararse paralese-
gundamitad deesta década, en
Méxiconostocoelensamblede
laEquinox EV, Blazer EVy ElCa-
dillac Optig, ylosmotores eléc-
tricospammuchosvehiculosde
la corporacion.

Asi en todas sus marcas sor-
prende, no dejemos de lado
GMC Hummer EV y Acadia,
Buick Enclave nueva, los gran-
desredisenosinteriores de Su-
butbanyTahoe, elgranéxitode
suChevrolet Aveo en sediny
Hatchback, yasiveremos canti-
dad de vehiculos llegar, tanto
que llegaran acamioneseléctri-
cosconunanuevamarcallama-
daBrightside.

Mas de 1,000 caballos de po-
tendia, autoshechosalamedida
ysumamente emocionales, las
plataformas eléctricas en todos
segmentos, y grandesresultados
con48 milmillones de délares
enelsegundotrimestre delafio
y90milmillones de ddlares.
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