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Remesas a México

A menos:de un mes de su lanzamiento, Fi-
nanciera para el Bienestar ya registra mas
de 2 mil 500 tarjetas emitidas para que los
paisanos en Estados Unidos puedan enviar
remesas de manera directa a sus famlha-
res en México.

Estas tarjetas fueron 1anzadas aprin-
cipios de este mes para que los connacio-

_ nales envien dinero de manera més facil y

€on una comision méas ba]a.

Segun €Xpuso la propia financie-

ra, la comision cobrada es de 399 délares, -

mientras que en €l mercado se paga en
promedio hasta 14 délares.

El ‘matchy’ del otro lado de la frontera
s Broxel, la financiera a cargo de Gustavo
Gutiérrez que facilita a los paisanos abrir
una cuenta totalmente digital desde sus te-
1éfonos celulares para hacer el-envio de re-
mesas a México. El inico requisito que so-
licita el banco es la matricula consular.

Redaccion
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Financiera para el Bienestar se ali6
con Broxel dado que la participacion que

“tiene en este mercado es apenas de 2.8 por

ciento y quieren aumentarla.
La Financiera naci6 de la transforma-
cién de Telecomm México en octubre de

2022, Actualmente sigue a cargo de la Se-

cretaria de Infraestructura, Comunicacio-

nes'y Transportes, pues conserva la opera-
~ cién y administracion de los dos satélites

del Gobierno, pero la intencion es enfocar-
se en servicios financieros. -

Esta entidad es la que concentra el ne-
gocio de remesas del Gobierno, luego de

” que BanBienestar se retirara de ese servicio.

Bajo la direccion de Rocio Mejia Flo-
res, la financiera tiene mas de mil 700 su-
cursales en todo México, las cuales fueron -
oficinas de los telégrafos, muchas de ellas
estin localizadas en localidades donde no
existe ningtm otro servicio baneario.
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Cénclave
genérico

La industria de los medica-
mentos genéricos esta enfo-
cada en crecer. La semana
pasada la Asociacion Nacio-
nal de Distribuidores y La-
boratorios de Medicamen-
tos Genéricos (Dilameg),
cuyo presidente es Santia- -
go Bojalil, celebro su Asam-
blea en la ciudad de
Monterrey.

Ahi, se presentaron las
tendencias de esta industria
que ha logrado mayor mer-
cado, pues nueve de cada 10
medicamentos que se co-
mercializan en el pais son
genéricos.

Por ejemplo, se hablo
sobre la necesidad de aten-
der cada vez mas padeci-
mientos, lo cual se refleja en
un mayor niimero de em-

presas que participan en es-
te mercado.

Durante la asamblea se
dio a conocer que en los .
proximos ocho afios, mas
de mil medicamentos per-
deran la patente, y es jus-
to ahi donde el misculo de
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Dilameg se pondra a prueba
para aprovechar las oportu-
nidades en los nichos de ne-
gocio para genéricos.

Los mercados con ma-
yor oportunidad a partir de
esta pérdida de patentes son
el de antineoplasticos, di-
gestivos metabolicos y sis-
tema-nervioso, antiinfeccio-
sos, aparato cardiovascular y
aparato respiratorio.

Apuesta por
electromovilidad

BMW, Hyundai y la mexi-

cana Zacua se darn cita la
proxima semana en la Expo
Eléctrica y otras dos arma-
doras estan por confirmar
su asistencia.

El interés por estar pre-
sentes en esta expo que se
celebra el 6, 7 y 8 de junio’
en la expo Citibanamex de
la Ciudad de México, es el
ntimero de asistentes que se
espera, alrededor de 30 mil,
quienes son compradores
profesionales, ejecutivos y
directivos de alto nivel de la
industria.

Es un mercado atracti-
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vo si se toma en cuenta que
el afio pasado se vendieron
apenas 6 mil unidades eléc-
tricas en todo el Pais.

Zacua, que capitanea
Nazaret Black, tendrd en
exhibicidn dos unidades,
una dirigida al piblico en
general y otra de reparto,
para empresas.

La compaiiia mexicana.
produce menos de mil uni-
dades, por lo que esta expo,
que lidera Jaime Salazar,
sera un buen escaparate pa-
ra incrementar la comercia-
lizacion de sus vehiculos.

También estaran presen-
tes Grupo Modelo y Fedex.

Para cerrar el ciclo de
electromovilidad, se daran
cita proveedores de equipos
dedicados a la instalacién
de estaciones de carga en el
hogar. Los equipos consis-
ten en paneles solares y sis-
temas de almacenamiento.

Educacion
empresarial
Crehana, la Edtech enfoca-

da en educacion y capaci-
tacion que dirige Diego Ol-

cese, anuncia su cambio a
HRtech, dedicada a atender
la gestion de talento para -
empresas. ,

Con este modelo espe-
ra duplicar sus ingresos en
Meéxico. Actualmente tiene
mas de mil clientes en Amé-
rica Latina, entre los que
destacan Santander, CISCO,
Bancolombia y PepsiCo.

Las empresas basadas
en el Pais y Latinoaméri-
ca podran contratar su soft-
ware no solo para contar
con una plataforma que las
ayude a tener un ecosistema
de aprendizaje, sino tam-
bién a gestionar el climay el
desempefio laboral.

Crehana logro cinco
rondas de inversion que su-
man casi 100 millones de
ddlares. La tltima de ellas,
su Serie B, fue por-70 millo-
nes en agosto de 2021 y es-
tuvo liderada por General
Atlantic.

Actualmente Crehana
considera como mercados
prioritarios a México, Co-
lombia y Peru, donde los
equipos estan creciendo.

capitanes@reforma.com
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os consumidores caso desobornoscontra  sus contrapartes chinas  vender ni comprometer
I Jincrementaron marca-  1a compaiiia de teleco- ydesarrollentecnologia  acciones en Paramount.
damentesugastoelmes  municaciones Ericsson. nueva. Las compafiias : Treei
pasado y la inflacién se El premio del programa intentan moldear la }ugo];lsa: entas gf;gsnrﬁas
aceleré enEU, arrojaron  “efectivo por informacién” implementacion dela Ley gieh das (tiendas conal
datos nuevos el viernes, de la SEC se relaciond de Chips y Ciencia del aflo m afiod i
mientras quelaReserva  conelarregloporllmil  pasado. cig:;) zreurcli ergn ; Z;),e:
Federal debatesielevao  millones de délares al que . oy ki
. : ; # National Amusements, sus tiendas homénimasy
nolastasasdeinterésen  llegdlacompaiiia sueca 'Shari : ' i
o . TN de Shari Redstone, la 6.6% en Family Dollar en
junio y los negociadores ~ conautoridades de EUen . oo ; ;

. i €1 2019 por acusaciones de accionista mayoritaria su trimestre que termind
se-apresurana liegara un’ e de Paramount Global, €129 de abril, ambas cifras
acuerdo sobre el techo que conspiré para hacer Sunai S : imi

. asegurd unainversionde de crecimiento mds sanas
deladeuda. Elgastodel ~ Dagos ilegales para ganar ; 3 ’

o clmotor < megocios en cincopaises 125 millones de délares  delo que esperaba Wall
CQ.Hslfm;l :i)r, el motc seginfuentes, " delbancomercantilBDT  Street. Peroelingreso
Pmlcép_ _ecrecumgnto ; ) & MSD Partners, reportan  neto se contrajo 44%. La
eco‘;)r’_lrl.‘lcf’g aulmento 08% o Empresaspresionan  personasenteradas,una  conducta cautelosaen
en abril, dijo el Depar- al Gobierno federal de inyecciénde efectivoen el gasto del consumidor
tamento de Comercio. EUparaquealigerelas ~ unmomentocrucialpara tuvoenpartelaculpa.
¢ Larecompensasinpre- condiciones alaayuda lacompatifade entrete- ~ Més compradores llevan’
cedentes de 279 millones ~ Paralaindustriadelosse- nimiento.Lainversiénle -  articulos de primera
de délares otorgadaaun  miconductores, al advertir - dara cierta flexibilidad necesidad como alimentos
informante porlaComi-  quelimites propuestosa  para pagar gastos deinte-  enlugar de productos dis-
sionde BolsayValores ~ unprogramadesubven-  resesyreducirsuprésta-  crecionales de margenes
de EU (SEC) aprincipios  ciones y crédito fiscal mo revolvente, de acuerdo mis altos.
de este mes derivé de un di'ﬁwltarén quecompa-  conlas fuentes. También Una seleccidn de What's News

fifas de EU compitancon  significaquenotendraque . ooruiiow oo
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Everardo Elizondo

GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO .

Tres notas
Yy Una errata

Cita valiosa

n relacién con un ar-
ticulo reciente que ti-

tulé “La innovacion, la
libertad y el crecimiento”, un
amigo me recordo la frase

que sigue: “No government
has the right to decide on the
truth of scientific principles,
nor to prescribe in any way
the character of the ques-
tions investigated”. (Richard
Feynman, The Meaning of It
All, Basic Books, 1998, p. 57).

No sé por qué me parecio
mas que oportuna. Feynman

gan6 el Premio Nobel de Fi-

sica en 1965, por su trabajo
en “quantum field theory”. No
quise devaluar la cita con una
traduccién inepta.

Mas crédito: ;v la
restriccion?

Lagraficailustra la trayec-
toria del crédito vigente otor-
gado por labanca comercial al
sector privado, de 2019 2 2023.
El dato oficial, que correspon-
de a marzo de este afio, im-
plica un crecimiento anual
de 12.3% en pesos corrientes
y de 5.1% en términos reales
(ajustado por la inflacién). En
el mismo periodo, el crédito al
consumo, también en térmi-
nos reales, aumento6 10.3% y
el canalizado a las empresas
3.3%. Esto sirve, creo, para
avalar algo que expresé la se-

mana pasada: por “el canal del
crédito”, la politica monetaria
no ha sido restrictiva.
Derechos de propiedad
y crecimiento

El Art. 27 constitucional
dice que la propiedad de tie-
rras y aguas “corresponde
originalmente a la nacién”
(en la préctica, eso quiere
decir al gobierno), La nacion
tiene el derecho de transmitir
su dominio a los particulares,
“constituyendo la propiedad
privada”. Segun lo interpre-
tan los especialistas, ello sig-
nifica que, en México, la pro-
piedad privada es “derivada,
limitada y precaria” --aunque
tiene salvaguardas en otros
articulos--.

;Por qué es importante
destacar lo anterior? Aqui,
me parece apropiada una
breve excursién conceptual.

En una economia de
mercado se intercambian
derechos de propiedad y las
transacciones, libremente
acordadas, se formalizan en
contratos, verbales o escritos.
Si los derechos de propie-
dad no estan bien definidos
y protegidos y silos acuerdos
no tienen confiabilidad ple-
na, la economia de mercado
no funciona con eficiencia. Y
ese es el caso, precisamen-
te, de la economia mexica-

na. No creo exagerado decir
que asi se explica, en buena
medida, el raquitico desa-
rrollo econémico nacional.
;Por qué?

Porque, insisto, una eco-
nomia de mercado tiene dos
caracteristicas basicas: pro-
piedad privada y libertad
de transaccién. En el 4mbi-
to econdmico, en eso se re-
sume el Estado de Derecho.
En tales términos, es obvio
que la economia mexicana
no es, cabalmente, una eco-
nomia de mercado. Como
dije, la propiedad privada en
Meéxico es “derivada, limitada
y precaria”. Y sus mercados,
tanto de bienes como de ser-
vicios, estan plagados de im-
perfecciones y restricciones.

Desde luego, no ignoro
que en todas las economias
el derecho de propiedad no
es absoluto y que los mer-
cados no son perfectos. Pe-
ro hay diferencias de grado
que son de clase y que se
traducen, sin remedio, en di-
ferencias internacionales en
el ritmo del crecimiento del
PIB real. Los ejemplos estan,
literalmente, a la mano. Qui-
z4s sobra abundar en ellos.
(Claro, estoy pensando en
Alemania Oriental vs. Alema-
nia Occidental).

De paso. Decia Mancur
Olson que las instituciones
que son necesarias para la
durabilidad de la democra-
cia son las mismas que se re-
quieren para dar solidez a
los derechos de propiedad y
credibilidad a los contratos.
“Asi, no debe sorprendernos
que casi todos los paises que
han disfrutado de un buen
-desempefio econdmico tam-
bién han tenido gobiernos de-
mocraticos estables”. (Power
and Prosperity, Basic Books,
2000, p. 43). Olson fue un
profesor universitario muy
distinguido, autor de unaobra
clave en economia-politica
moderna: The Logic of Co-
llective Action (Harvard Uni-
versity Press, edicion de 1971).
Lapsus calami

La semana pasada escri-
bi: “En el primer trimestre
de este afio, la produccion
industrial crecio apenas 1%, y
la industrial se estancé”. Un
“error de dedo”. Debi escri-
bir: “y la manufacturera se
estanco”,

A un cuidadoso lector y
amigo, gracias.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Bugihes? geool ITESH

Twitter: @EverElizondoA
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO
NO FINANCIERO (Saldo en miles de millones de pesas)
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¢ralta de interes de Mexico

&Nl Comercio exterior?

=z Nos dicen que desde hace tiempo el go-
biemo mexicano demostrd que ya no le inte-
resa participar en organizaciones multilatera-
les de comercio, optando incluso por hacer
pausas comerciales con algunos socios, como
lo hizo con Peni hace unos dias, aunqgue na-
die sabe realmente qué significa eso. Nos re-

. Cuerdan que para terminar
£ con un tratado se debe avi-

Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) v no se ha
- designado a nadie. Lo mis-
Alejandro mo ocurre con la oficina de
Encinas Nijera  la Secretaria de Economia
en Washington. Otro ejem-
plo es que en la reunidn que el gobiemo de
Estados Unidos organizd en Detroit con mi-
nistros del Foro de Cooperacion Econdmica
Asia-Pacifico (APEC), que encabez0 la repre-
sentante comercial estadounidense Katheri-
ne Tal, v a la cual asisti6 la ministra de Ca-
nad4, Mary Ng no estuvo presente la secre-
taria de Economia, Ragquel Buenrostro, v en
su lugar viajé el subsecretario de Comercio

Péagina 3 de 6
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Debaten por migracion y remesas
i En medio de la mayor crisis de migrantes
en la regién, nos dicen que el Banco de Desa-
rrollo de América Latina (CAF), que tiene co-
mo presidente ejecutivo al colombiano Ser-
gio Diaz-Granados, llevard a cabo su 26
Conferencia Anual este 1y 2 de junio en Esta-
dos Unidos, en la ciudad de Washington, D.C.
Mos cuentan que de entre
lnsmetetemasqueaborda

drﬂarelume]as:mtodelm
remesas centroamericanas.
También se aprovechard pa-
ra hablar del financiamiento
para el cambio climético, y si America Latina
estd preparada para otra pandemia, asi como
¢l empoderamiento de mujeres y el fomento
a una economia digital equitativa. Entre los
panelistas figuran Laura Chinchilla, expresi-
denta de Costa Rica, y Rebecca Bill Chévez,
presidenta de Didlogo Interamericano.

Tienden Ia mano a sobrecargos
= Nos cuentan que varios sobrecargos de
Volaris estdn planeando hacer un paro de la-
bores el prdximo 2 de junio para protestar
aspectos, nos dicen que los obligan a comprar
mnmub&eq.uosmnmremmnspamsene-
partidos entre los pasajeros,
pero ademas acusan varios
despidos en la base de ope-
raciones en Tijuana. La ae-
rolinea que dirige Enrique
Beltranena cita a los sobre-
cargos, los liquida, los hace
firmar su renuncia y les en-
trega su carta de recomen-
dacidn, pero sin decirles por
qué los separan de la em-
presa. Ante esta situacidn, la
Asociacion Sindical de Sobrecargos de Avia-
cién de México, que encabeza Ada Salazar,
estd dispuesta a darles asesoria legal, va que
los trabajadores no tienen facultad de activar
una huelga, sino un paro. También nos cuen-
tan que, en Ciudad de México, la aerolinea -
también esta liquidando sobrecargos de ma-
nera injustificada.

mm EL LINIVERSAL
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Enmienda omision la
Corteyregresanderechos
de las audiencias

I e decia yo en mis dos en-
tregas anteriores que, Co-
mo consecuencia de la

invalidez de la lamada primera

parte del Plan B electoral de

AMLO, que resuelve laaccién de

inconstitucionalidad 29/2023 y

acumuladas, era indispensable

que la Suprema Corte aclarara
que, una vez invalidado todo el
decreto que reformd la Ley Ge-
neral de Comunicacion Social
por violaciones graves al proce-
dimiento legislativo, las normas
anteriores seguirian vigentes. Y
no porque juridicamente fuera
necesaria la aclaracién, sino
porque fue la misma Corte
quien sembr6 suspicacias el afio
pasado, cuando el entonces pre-
sidente Arturo Zaldivar quiso
crear confusién a propésitodela
sentencia de la accién de in-
constitucionalidad 150/2017 re-

lativa a los derechos de las au-
diencias, que fue resuelta en se-
sion del 29 de agosto de 2022 por
el Pleno de la Corte.

Por fortuna, en el engrose del
Plan B que se publicara en los
préximos dias, el ministro Pérez
Dayan ya da total claridad sobre
este tema. Transcribo pdrrafos
254 y 255:

+“254.Toda vez que se determi-
nd la invalidez del Decreto arriba
precisado, éste deja de tener efi-
cacia y, en consecuencia, las nor-
mas vinculadas por él, recuperan
suvigenciaconel textoqie tenian
al 27 de diciembre de 2022”.
“255. Ello es asi, en virtud de

que con este fallo no se invalida-
ron disposiciones legales en lo
especifico, sino el Decreto que
las modificd, en su integridad”.

Bravo. Nétese que no se decla-
ra la reviviscencia de los precep-

tos previos. ;Por qué no? Porque
no era necesario. Ni en el casode
las audiencias del afio pasado ni
en este del Plan B la SCIN con-
sideré que habia un vacio legisla-
tivo ni que las anteriores normas
también habian sido invalida-
das, asi que, bienvenida la acla-
racién que nos permite confir-
mar que cuando se declarala in-
validez de todo un decreto, las
normas anteriores recuperan su
vigencia: légica juridica.

Aunado a lo anterior, y dado
que ademas ya fue desconocida
por la propia SCIN la nota que los
exfuncionatios de comunicacion
social de Zaldivar difundieron, in-
dicando que los derechos de las
audiencias no revivian, se confir-
ma lo que sostuvimos varios ana-
listas en su momento: al declarar-
selainvalidez del decreto que mo-
dificé la contrarreforma de 2017
de la ley de telecomunicaciones
de 2014 vuelven a estar vigentes
automaticamente las normas que
habian sido reformadas. Muerto
el perro, se acabd la rabia,

En derecho, decimos: “donde
existe la misma razon, existe la
misma consideracion”, y los dos
casos, €l del Plan B y el de tele-
comunicaciones, son idénticos.
De hecho, en el engrose de la re-
solucion del Plan B encontramos

Columnas Econdomicas

citada la sentencia sobre teleco-
municaciones como precedente
que apuntala su argumentacion.

Asi pues, la Corte consider6
que era mejor aclarar el tema pa-
raevitar mayores problemasyha
despejado ladudatambién, para
quien latenia, sobrela validez de
los derechos de las audiencias v
en general para estos asuntos
que comparten razones y consi-
deraciones. Independientemen-
te de que lo definido por la Corte
pronto se convierta en un crite-
riogeneral, el IFT y el restodelas
autoridades y concesionarios
tienen obligacién de aplicar la
leyde 2014 deinmediato, porque
nuncasedeclard su invalidez; de
lo contrario, estardn violando
derechos fundamentales.

La votacién de estos dos pa-
rrafos agregados al engrose tu-
vieron la oposicién, que no sor-
prende, de las ministras Loretta
Ortiz y Yasmin Esquivel, asi co-
mo el voto a favor del ministro
Zaldivar, cosa que tampoco sot-
prende, Lanzar la piedra y es-
conder la mano, le dicen.

Hoy es mi cumpleafios, y no
podria haber tenido un mejor re-
galo que escribir esto. ®

Abogada, presidenta de Observatel

y comentarista de Radio Educacion

Twitter: @soyirenelevy

ELIFT, autoridades y concesionarios tie-

nen obligacién de aplicar ia ley de 2014
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Mario Maldonado

Historias tle NegoCEQs
CFE: 900 mdp para vestir
aempleados en Liverpool

a austeridad republi-

cana que tanto enar-

bola el presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador
en sus conferencias mafia-
neras y en sus discursos pt-
blicos sigue sin tocar las ofi-
cinas de la Comision Federal
Electricidad (CFE), que en-
cabeza Manuel Bartlett.

En lo que va del 2023, la
empresaproductivadel Esta-
doha destinado 180 millones
de pesos para vestir al perso-
nal de oficina, principalmen-
te con ropa de la cadena de-
partamental Liverpool.

“Si ya tenemos un par de
zapatos, jpara qué mas?”, ha
dicho el presidente Lopez
Obrador. Eso no aplica a la
CFE y menos a su director,
propietario junto con su fa-

milia de varios inmuebles de
lujo, vehiculos exdticos y ne-
gocios muy lucrativos.

La CFE ya fue exhibida el
afio pasado por destinar, du-
rante los primeros -cuatto
afios del sexenio, alrededor

de 700 millones de pesos en-

monederos electronicos pa-
racomprar ropay zapatos de

vestir para los empleados de
su oficina.

El portal de compras de la
CFE report6 que, del 27 de
marzo al 5.de mayo de 2023,
se licitaron 15 contratos por
1777 millones de pesos. por
este concepto, los cuales, su-

‘'madosalos40 contratosque

se habfan entregado para
monederos electrénicos de
2019 2 2022, hacen una bolsa
cercanaalos 900 millonesde

pesos destinada a mantener
¢l buen vestir de los oficinis-
tas de la empresa eléctrica.
Desde quese supoenafios
pasados que la CFE encarga-

ba sus monederos exclusiva-

mente a Liverpool, con lici-
tacionesenlas que participa-
ba tnicamente la razén so-
cialdelatiendadepartamen-
tal, el tema haestadoenel ojo
del huracdn. -~ =~ .~ .
El tinico cambio este 2023
es que se permitio la entrada
al millonario negociode otros
jugadores: Industrias Habers
y Sodexo, aunque el mayor
beneficiado sigue siendo Li-
verpool, que participd y gan6
como ofertante tnico- en
ocho concursos para mone-

Solo en lo que va de 2023, la CFE ha
vestir al personal, principalmente
conropa de la cadena Liverpool.

- deros electrénicos con valor
de 93.8 millones de pesos.
Los contratos para Liver-
pool corresponden a la ad-
quisicion de cerca de 8 mil
monederos electrénicos, ca-
da uno con un saldo prome-
dio de 13 mil pesos, para que
los empleados puedan ad-

quirir ropay zapatos en laca-

dena de tiendas, con una bo-

nificacidon de11.11%enlamis-.

ma tarjeta. El afio pasado los
montos destinados para ca-
da trabajador rondaban: los

12 mil pesos, por- lo que lo

otorgado este afio ya incluye

el incremento por inflacién..

Respecto a los nuevos ju-
gadores; hablamos en pri-
mer lugar de una empresa
que yaesviejaconocidadela
CFE en materia de fabrica-
ciénde ropa parasu personal
técnico, y ahora participa
también vistiendo a su per-
sonal de oficina. Industrias
Habers es una maquiladora
deropa mexiquenseespecia-
lizada en uniformes para
empresas vy oficinas. Tiene
un contrato vigente para su-
ministro de ropa de trabajo

por 146 millones de pesos.
La magquiladora Habers
compiti¢ contra Liverpool
para otorgar el servicio de
monederos electrénicos 'y
gand, con una bonificacién
de 18% frente-al 11.11% que
ofrecia la tienda departa-
mental propiedad de la fami-

lia Michel, lo que permitié
ofrecer alos empleados alre-
dedor de 15 mil pesos para
sus prendas. Laempresame-
xiquense obtuvo de esta ma-
nera seis contratos por 72.6
millones de pesos.

El otro competidor que lo-
gré tener presencia en la re-
particién de estos contratos
si fue propiamenteunopera-
dor de monederos electroni-
cos. Sodexo se adjudico el 30
de marzo pasado un negocio
por 11.3 millones de pesos.

Lastresempresas: latienda
departamental, la maquila-
doraderopaylaoperadorade
monederos electronicos vis-
ten bien a quienes el Presi-

“dente ha decidido colocar co-

mo los nuevos amos de la in-
dustria eléctrica, encabeza-
dos por Manuel Bartlett. @
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El Premio Limon Agrio de la semana es para
el presidente Lopez Obrador porque no sélo
sigue insistiendo en que el gobierno debe te-
ner un banco, sino que, ademds, criticé en
la manianera a los periodistas que cuestio-
namos que el gobierno pretenda comprar
Banamex o tener un nuevo banco comercial.

Es dificil entender la insistencia del Presi-
dente de invertir miles de millones de délares
en abrir un banco comercial después de que,
acertadamente, Banamex se decidic por el
plan B: el largo camino de una Oferta Pd-
blica Inicial que concluird hasta mediados o

fines de 2025, dependiendo de
diversos factores, como las con-
diciones del mercadoy, desde
luego, de quién gane las elec-
ciones en 2024 y de su politica
economica. Y de si, en el inter,
surge otro grupo que quiera ad-
quirir el control sin poner tantas
trabas como las que se le impu-
sieron a Larrea.

Es muy probable que Lépez
Obrador si logre tener un ban-
co antes de concluir su gobier-
no, como ha conseguido otros

caprichos, aunque no tengan ldgica econo-
mica, como han sido desde el cierre del ae-
ropuerto en Texcoco hasta la construccion en
Dos Bocas, una refineria que costard mdas de
12,000 millones de ddlares y sigue sin refinar
ni un solo barril de petréleo. Y, desde luego,
el Tren Maya.

En su opinion, es muy facil ser banquero
y sostiene que la prueba son las grandes uti-

Columnas Econdomicas

17,137

Maricarmen Cortés

lidades que obtuvieron las instituciones de
crédito en México durante 2022y que, para el
gobierno, es importante porque hoy maneja
todo el dinero del presupuesto en la banca
comercial.

O

BANCO DEL BIENESTAR, INEFICIENTE

Probablemente Lépez Obrador ignora que
no es tan ficil ser banquero como piensay
menos en la coyuntura actual tras los que-
brantos del Silicon Valley Bank y del First

Republic en Estados Unidos y del Credit
Suisse en Europa.

Para que el gobierno tenga un banco con
una tesorerfa eficiente, que pudiera compe-
tir con las de los grandes bancos del pafs,
necesitarfa una inversion multimillonaria en
sisternas y contratar ejecutivos capacitados
y con la experiencia que seguramente no
aceptarfan ganar menos que el Presidente.

Lamejor prueba de que para este gobier-
no no es fdcil ser banquero es el Banco del
Bienestar, que registro al primer trimestre de
este afio una utilidad de 737 mdp, principal-

mente por intereses en inver-
siones en papel gubernamental,
mientras que sus gastos de ad-
ministracién y promocion se
elevaron a 1,678 mdp. La cons-
truccion de sucursales se reali-
za en total opacidad y tiene un
pésimo servicio en sus cajeros
automadticos.

Y en el caso de la banca de

desarrollo, se ha convertido en
la fuente de financiamiento, no
para las pymes, sino para los
proyectos del gobierno, como

el rescate de Altdn Redes, del Tren Maya'y
ahora del Interocednico.

O

BIVA SE APUNTA PARA LA OPI

DE BANAMEX

El Premio Naranja Dulce es para Maria
Ariza, directora general de la Bolsa Institu-
cional de Valores, quien de inmediato alzé
la mano y aseguré que BIVA es la mejor
opcion para la oferta pidblica de Banamex
porque, dijo, es la Bolsa mds tecnologica e
innovadora.

Sin embargo, es de esperar que la OPl de
Banamex se coloque en la BMV y cotice en
las dos bolsas, dado el tamafio de la ofer-
ta, que podria ser superior a los 3,500 mdd,
pero hay que reconocerle a Ariza que, en
medio de la sequia de ofertas ptblicas, es
una gran promotora de BIVA y del mercado
accionario.

La mejor prueba
de que para este
gobierno no

es fdcil

ser banquero

es el Banco

del Bienestar.
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Los choques econdmicos funcionan de manera
inesperada. Durante la pandemia. los estimulos
fiscales en los paises avanzados, para paliar los
efectos del confinamiento, usaron como argu-
mente el apoyo a los mds vulnerables ante el
dramdtico incremento del desempleo. Sin em-
bargo, la disrupcion de las cadenas de suminis-
tro y la largueza de los estimulos dispararon la
mayor inflacién de los Gltimos 40 afios, la cual
ha sido particularmente cruel con los deciles
mds pobres de la poblacién.

Quizds confiados por una inflacién dur-
miente. Quizds porque los estimulos fiscales y
monetarios masivos usados para paliar las cri-
sis anteriores no fueron seguidos por episodios
inflacionarios, los paises avanzados expandie-
ron su déficit fiscal y el balance de los bancos
centrales en una proporcion inusitada duran-
te la pandemia. El confinamiento provocs un
disparo dramdtico e inmediato del desempleo,
especialmente donde el trabajo presencial era
indispensable, caracteristica comtn en el em-
pleo de menor calificacion. Lo anterior implicé
que fueron los sectores mds vulnerables de la
poblacién quienes se vieron bruscamente se-
parados de sus empleos.

Una parte significativa del colosal estimulo
fiscal implementado buscé apoyar especifica-
mente a la poblacién de menores ingresos, para
que no rompieran el confinamiento buscando
empleo. Desde las remesas mexicanas, hasta un
disparo en la tasa de ahorro de Estados Uni-
dos 'y Europa, pasando por una dilatacién de
los mercados financieros causado por millones
de inversionistas pletdricos de liquidez, los esti-
mulos fiscales y monetarios tuvieron multiples
repercusiones en la economia global, hasta que
desembocaron en el regresc de la postrada in-
flacion al centro del tablero de riesgos.

El analisis de los indicadores disponibles
de ese periodo muestra que, en efecto, hubo
unareduccion moderada en la distribucion del
ingreso a través de muiltiples economias, gra-
cias a la magnitud de las transferencias fiscales
generalizadas. Pero muchos reportes recientes
sugieren que dicha reduccion temporal de la
desigualdad ha sido borraday, quizd, revertida.

La inflacidn, disparada en 2021, empeord
sustancialmente luego de la invasion rusa a

Columnas Econdmicas

El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

Ucrania, dislocando los mercados de materias
primas y combustibles. Eso significd que el alza
de los precios fue brusca en dos sectores con un
peso muy importante en el gasto de las familias
mds pobres: alimentos y energfa.

Mientras que los deciles mds altos cuen-
ran con activos fisicos y financieros que les
permiten protegerse e, incluso, beneficiarse
de la inflacién (como, por ejemplo, la renta de
inmuebles o la propiedad de acciones de em-
presas), los mds bajos s6lo cuentan con sus in-
gresos para adquirir bienes y servicios cada vez
mds caros.

De manera directa, el violento y prolongado
incremento de los alimentos y la energfa han
mermado el poder de compra de los asalaria-
dos, disminuyendo sus ingresos reales y revir-
tiendo el avance en la distribucicn del ingreso
durante los estimulos fiscales. Mercancias como
los granos y cereales, la leche, papas, huevoy
la carne de pollo (para colmo, afectada por una
epidemial, que soportan la dieta de la pobla-
cién menos favorecida, se encuentran entre los
articulos con mayores incrementos de precios.
Lareduccién en sus ingresos disponibles los ha
orillado a complementarse mediante el uso del
crédito, cuyo costo se ha incrementado consi-
derablemente debido al incremento de tasas.

Nuevos estragos podrian presentarse pronto
si no se logra reducir [a inflacién rdpidamente.
Al incrementar los precios de los alimentos, las
familias sustituyen la comida de menor valor
nutricional por una de menor calidad, redu-
ciéndo las condiciones de nutricién y salud de
esos segmentos poblacionales. Para moderar el
impacto arriba descrito es muy importante que
los Estados consideren que quizd el mercadono
provea la mejor solucion, y que politicas ptibli-
cas focalizadas deben de ser implementadas.

El repunte mundial de la inflacién es un
problema macroeconémico de indicadores
que deben de ser controlados. Pero el impacto
cotidiano, social, nutricional y de igualdad serd
mds grave entre mds persistente sea la inflacién.
Siel incremento de precios logra abatirse ycon-
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trolarse pronto, sus efectos podrian moderarse,
pero entre mds tarde la inflacion en regresar a
los objetivos de los bancos centrales, el costo
humano se incrementara sensiblemente.
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Fl viernes pasado se siguieron acumulando
los datos que describen un panorama cada
vez mds retador para el turismo mexica-
no. Ademds en un pais que carece de he-
rramientas y una politica turistica efectivas,
por el desmantelamiento de las instituciones
gubernamentales y la falta de presupuesto.

La noticia mds reciente es que la llegada
de visitantes internacionales por via aérea
disminuy6 -7.8% en abril respecto al mis-
mo mes de 2022, segtin datos de la Unidad
de Politica Migratoria de la Secretarfa de
Gobernacion.

Flajuste incluye los datos de
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Carlos Velazquez

Esta obra ha sido polémica, no sélo por-
que se trata de una Asociacién Pdblico Pri-
vada (APP), sino porque acelero el cierre del
tradicional Acuario de Mazatldn que ya es-
taba en una situacion delicada, pues carecia
de un plan de inversién y de mantenimiento
a largo plazo.

El nuevo acuario no solo se estd consoli-
dando como importante producto turistico
para aumentar las llegadas a Mazatliny am-
pliar las estancias, sino que sigue un museo,
en esa misma zona del lamado Parque Cen-
tral, que fue ampliado con recursos estatales

y hay es parte de los activos de

los cinco principales mercados — n—————— 2 ciudad.
internacionales emisores d/e Desde marzo Ernesto Coppel, pre.siden—
fiamente.son EadosUnidon, S€ APTECIADA i ceh i cue imputio e
-13.5%; Canadd, +30.2%; Co- una fuerte proyecto ejecutivo del acuario
1019 e ) ; :
SRy, 36 desaceleracion Lo A
Otros mercados que en el en la tasa de deicomiso Unidos por Mazatldn.

pasado reciente han sido im-
portantes también muestran
caidas: Argentina, -3.4%; Es-
pafia, -13.5% y Brasil, -42.2%.

crecimiento de
este sector.

Aunque nunca planeo in-
vertir en el acuario, después de
que otros dos empresarios es-
pecialistas en acuarios declina-

Esta es la primera baja en
la llegada de visitantes internacionales por
via aérea luego de la pandemia; sin embar-
g0, ya desde marzo se apreciaba una fuerte
desaceleracion ya que el crecimiento a tasa
anual fue de s6lo 1.1%.

Respecto a Estados Unidos es la segunda
caflda consecutiva, ya que en marzo se re-
gistré una disminucion de -9% a tasa anual.

o

DIVISADERO

MAZATLAN... Aunque ya estd operando des-
de inicios de este mes, el préximo miérco-
les se llevard a cabo la inauguracion oficial
del Acuario del Mar de Cortés, ubicado en el
principal destino turistico de Sinaloa.

Estd prevista la participacién de Miguel
Torruco, el secretario de Turismo, quien
apoyd el proyecto no obstante que se gesto
con el presidente Enrique Pefiay el enton-
ces gobernador de Sinaloa, Quirino Ordaz.

ran hacerlo entr6 a comandar la
aportacién privada de 600 millones de pe-
s0s para empatar los recursos del gobierno
federal en 2018, pues de otra forma no se
habria firmado la APP.

La pandemia, la inflacion y el incremento
de los costos originales derivé en que aho-
rala participacién de Coppel ascienda a mil
200 millones de pesos, incluidos varios cré-
ditos, contra 600 del gobierno federal; si se
cumplen las proyecciones, el acuaric comen-
zard a generar utilidades dentro de 15 afios.

Para entonces, Coppel tendria 90, aun-
que su motivacion fue devolverle a su tierra
algo de lo mucho que le dio.

RETOS LABORALES... Interesante la decla-
racién de Jesiis Almaguer, presidente de
los hoteleros de Canctin, quien dijo que para
atenuar el déficit de trabajadores que impac-
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inmigrantes, siempre y cuando el Instituto
Nacional de Migracicén legalice su estancia
como empleados temporales.
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flacion que realizard Victoria Rodriguez Ceja,
gobernadora del Banco de México, el préximo
31 de mayo, revelard su estrategia ante desa-
fios econdmicos. En especial, permitird cono-
cer la actualizacion de sus previsiones para la
actividad econémicay si contindan siendo
menos optimistas que el gobierno federal.

Cuando los bancos centrales entran en ese
periodo de observar para decidir se vuelven
equilibristas en el manejo de la politica mo-
netariay el papel de la comunicacién es mds
relevante para modular expectativas y evitar
que el casque de mercados genere episodios
indeseabhles de volatilidad.

En diciembre, el Banxico estimaba un cre-
cimiento (puntual) de 1.6% para el 2023, dato
que ha coincidido con las expectativas me-
joradas del sector privado (1.6% al cierre de
abril) y a pesar de que se sostiene latentes los
riesgos de menor actividad econémica en Es-
tados Unidos y México, aun con los resultados
del IGAE, la trayectoria de la actividad econé-
mica podria situarse por arriba de 2%, dentro
del techo que fijo para su prondstico inicial
(2.4 por ciento).

El otro factor importante, no incorporado
puntualmente, pero sf estimado en la pasada
reunién de politica monetaria, tiene que ver
con la “resistencia” que ha mostrado la tasa
de inflacién subyacente para seguir a la infla-
cion general.

Ambos elementos serdn clave para obte-
ner una explicacién mds puntual sobre qué tan
“prolongado” serd el periodo de tiempo que
podria estimar el Banxico para mantener on
holda tasa de interés en 11.25%, y cuél es el ni-
vel de competitividad de la relacién peso-do-
lar, considerando que la revaluacién mostrada
explica en parte la caida de las exportaciones
ysuimpacto en la economfa, dado que fueron
el sector primero y secundario los mds impac-
tados justo en marzo y abril.

Muchas explicaciones esperadasy, con el
cambio en la forma de comunicar en la alt-
ma decisién de politica monetaria, habrd que
esperar que se afine el mensaje del timingy
duracién de su trayectoria estimada hacia la
inflacicn.
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U

DE FONDOS A FONDO

#Sheinbaum/ADI... Una de las noticias rele-
vantes para la Ciudad de México, y que bien
podria ser propuesta de Alejandra del Moral
y Delfina Gémez, las candidatas a gobernar
el Estado de México, es trabajar con los mu-
nicipios del estado, comenzando por el drea
conurbada, pues al poner al servicio de las 16
alcaldfas la plataforma de trdmites inmobilia-
rios que logro reducir 40% la carga regulatoria
para construccion o remodelaciones.

Es cierto que para los integrantes de la
ADI, 85 registros inmobiliarios parecen poco,
pero, segtin la jefa de Gobierno, Claudia
Sheinbaum, estdn 106 nuevas obras en puer-
tay entre reconversiones de oficina a vivien-
da (11 proyectos) vy 13 corredores definidos de
regeneracion urbanay vivienda, hay cerca de
839 proyectos de gran impacto inmobiliario.
#BenjaminRomo... ;Aplauso! Crear espacios
sostenibles en las grandes ciudades es una
preocupacion constante del arquitecto mexi-
cano Benjamin Romano, fundador del des-
pacho LBR&A, quien se ha destacado como un
socio para empresas interesadas en desarrollar
construcciones ecoamigables, cada vez mds
relevantes con la adopcion de politicas ESG.

Tras 45 afios de carrera, Romano serd
honrado mafiana con la Medalla al Mérito en
Artes, en la disciplina de Arquitectura, por el
Congreso de la Ciudad de México, con lo que
los legisladores reconocerdn a Romano por
sus iconicos proyectos en la ciudad, como la
Torre Reforma, el primer edificio en México
en obtener la certificacion LEED Platino y en
tener 25% mds de ahorro en energfa vs. otros
edificios de caracteristicas similares.

Las contribuciones de Romano no se li-
mitan a la capital del pais. Sus soluciones
arquitecténicas también se estdn aplicando
actualmente durante el proceso de construc-
cién de la que serd la primera terminal aérea
Zero Energy en México, 1a T2 del Aeropuer-
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to de Puerto Vallarta, la cual generard 100%4gina 6 de 12

de su energfa, lo que permitird un consumo
energético nulo alo largo de su vida dtil y re-
cuperard la inversion en tan sélo cuatro afios.
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MIULTIVA

TU VIDA TIENE UN BANCO
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Tendencias financieras

José Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico
y Financiero de Banco Multiva

Muy buen desempeiio de la inversién en el sector real,

a pesar de las fricciones entre el gobierno y sector privado

La compra de bienes de capital para la produc-
cion del sector real desempefia un papel fun-
damental en el crecimiento econémico de un
pafs, ya que al aumentar el acervo de activos
productivos y actualizar la tecnologfa aumen-
tan también la productividad y la generacion de
empleos, asi como la calidad de éstos. De este
modo, la expansion sostenible de la produccién
y, por tanto, del crecimiento econdmico, requiere
de un flujo constante de inversiones que en los
palses emergentes se complementa con la inver-
sién extranjera, la cual contribuye a balancear la
escasez del capital local. En el caso de México
hay dos conceptos especialmente relevantes:

- La Inversion Extranjera Directa (IED) que
comprende los conceptos de (i) nuevas inver-
siones, (ii) reinversion de utilidades y (iii) opera-
ciones entre compaiifas —filial local y su matriz
del exterior—.

- La Inversion Fija Bruta (IFB) que engloba la
adquisicion de bienes de capital (maquinaria y
equipo), la reposicion de inventarios y el gasto
en construccion de vivienda e infraestructura de
los sectores ptiblico y privado.

extranjeras en aumentar sus operaciones pro-
ductivas en el pafs.

Aunque las nuevas inversiones por 936 mdd
del primer trimestre solo representaron 5% de
la [ED, las perspectivas son alentadoras tras el
anuncio de proyectos como la construccién de
laplanta de Tesla en Monterrey, Nuevo Ledn, que
se estima podria implicar una inversion de 5,000
mdd.

En cuanto a los sectores que han atraido mds
inversion extranjera, las manufacturas destaca-
ron con 53% de los recursos, seguidas por los
servicios financieros, con 33 por ciento. En cuan-
to al pais de origen, Estados Unidos aporté 34%
de la inversion extranjera; Espafia, 20% y Cana-
d4, 4 por ciento. Dos entidades federativas, la
Ciudad de México, con 37.8% y Nuevo Ledn, con
12.5%, recibieron mds de la mitad de la inver-
sion, mientras que diez estados recibieron 82.7
por ciento. Estas cifras parecen confirmar que
México se estd beneficiando de la relocalizacién
de cadenas productivas desde Asia a Norteamé-
ricay de la estabilidad macroeconémica.

A continuacién, una revision de la evolu- -+ .-

cion reciente de estas importantes variables
economicas:

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La Inversién Extranjera Directa (IED) en Méxi-
co durante el primer trimestre de 2023 fue de
18,636 millones de dolares (mdd). lo que repre-
senta una disminucion de 4.1% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior. Sin em-
bargo, es la segunda cifra mds alta para un pri-
mer trimestre en la historia del pafs. Cabe sefialar
que si excluimos el efecto de las operaciones no
recurrentes relacionadas con la fusién Televi-
sa-Univisidn y la reestructuracion financiera de
Aeroméxico en el primer trimestre de 2022, el
crecimiento anual de 1a IED fue de 48%, sefial de
la confianza de los inversionistas en mantenery
ampliar sus inversiones en México.

La reinversion de utilidades fue el princi-
pal impulsor de la [ED, cuyo monto ascendid a
16,700 mdd y representé 89.6% del monto total
registrado, un récord en los dlimos 16 trimes-
tres, lo que muestra el interés de las empresas

INVERSION FIJA BRUTA
La Inversion Fija Bruta (IFB) en México aumen-
t6 12.7% anual en febrero, con lo que sumoé 24
meses de avances consecutivos. Destaca la in-
version en equipo de transporte, que se expan-
di6 26.3% anual, para acumular siete meses con
crecimientos a doble digito. La [FB también fue
impulsada de manera significativa por la cons-
truccién no residencial, que crecié 18.9% anual,
cifra que refleja la inversion del gobierno federal
en proyectos de infraestructura como el Corredor
Interocednico del Istmo de Tehuantepec (CIIT).
Por otra parte, la inversién en maquinaria y
equipo se elevd 16.5% anual, indicio de que las
empresas del sector privado (ienen una perspec-
tiva favorable de mediano y largo plazo, de cara
a una nueva fase expansiva del ciclo econémico.
[a expectativa de iniciar una etapa expansiva se
fortalece tras la recuperacién de las secuelas eco-
nomicas y financieras de la pandemia de covid-19,
asi como por la interrupcién —y posible finali-
zacién— del ciclo monetario restrictivo por parte
de los los bancos centrales de México y Fstados
Unidos.

COMPLEJO ENTORNO POLITICO

Péagina 7 de 12



Fecha: 29/05/2023

Pagina: 6

EXCELSIOR

Area cm2: 380

Costo: 27,021

2/2

Cabe destacar que el excelente desempefio de los
componentes de la inversion productiva antes des-
crito, se da en el marco de las maltples, fuertes
y diversas fricciones entre el sector privado y el
Fjecutivo federal, entre las recientes destacan dos:

1.- La decisién que a principios de abril tomo
el grupo espafiol Iberdrola de venderle al gobier-
no de México 13 plantas de generacion de energfa
eléctrica, tras las dificultades de acceso alared de
distribucion eléctrica impuestas por la nueva Ley
de Energfa Eléctrica. Esta decision implico el reti-
ro de 6,000 mdd de la economia mexicana. Una
semana después Iberdrola anuncié la inversion de
5,800 mdd para el desarrollo de nuevos proyectos
de energfa renovable en Brasil.

2.- Lareciente ocupacion por decreto de apro-
ximadamente 120 kilémetros de vias {érreas
concesionados Ferrosur, empresa filial de Grupo
México Transportes que controla 8,111 kilémetros

Columnas Econdmicas

Tendencias Financieras Multiva

José Arnulfo Rodriguez San Martin

de lared ferroviaria del pass. L.a noticia generd pre-
ocupacion entre los inversionistas y una pérdida de
3.25% en el principal indice de la Bolsa Mexicana
de Valores en tan solo dos dfas de operacion. Tam-
bién es muy posible que la medida haya incidido
en la cancelacién de la venta de Banamex por par-
te de Citi yla compra por parte de German Larrea,
principal accionista y presidente del Consejo de
Administracién de Grupo México.

En el drea de andlisis econémico del Grupo
Multiva consideramos que, a pesar de estos pro-
blemas, se mantiene el atractivo de la economia
mexicana para la inversion local y extranjera con
una perspectiva de largo plazo. También creemos
que el pafs ganarfa mucho en captacién de recur-
sos y fortalecimiento econémico si el Ejecutivo fe-
deral modificara algunas de sus politicas publicas
en beneficio del pais y no de sélo de sus grupos
clientelares.

Péagina 8 de 12
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Transhumanos

- Desde que tenemos vacunas, implantes para los
huesos, operaciones estéticas, entre muchas otras cosas,
hemos tratado de mejorar nuestro cuerpo. Inclusive
hemos platicado en estas pdginas de los actuales
cyborgs que ya viven en varias partes del mundo.

Desde hace siglos, el hombre busca vivir mds tiempo, tras-
cender y, en su caso, sobrevivir. Adaptarse y evolucionar,
mejorar su cuerpo, es parte del discurso. En afios mds re-
cientes, se ha discutido cémo modificarnos ante las circuns-
tancias, a través de la genémica y ahora con la integracion
con las mdquinas. Es lo que se llama transhumanismo o
posthumanos y el uso masivo de la inteligencia atificial, el
cambio climdtico y hasta la llegada de nuevas enfermeda-
des ha sido parte de los detonantes.

Para algunos puede sonar algo muy novedoso, pero des-
de que tenemos vacunas, implantes para los huesos, opera-
clones estéticas, entre muchas otras cosas, hemos tratado
de mejorar nuestro cuerpo. Inclusive hemos platicado en
estas pdginas de los actuales cyborgs que ya viven en varias
partes del mundo. Otros aseguran que no hay que rasgarse
las vestiduras por ello, pues unos lentes son un producto del
bichacking no invasivo que mejora nuestro cuerpo.

El nuevo “homo sapiens” se estd creando rapidamente
con inversiones millonarias y empresas como Neuralink,
con su aprobacion de la FDA de Estados Unidos para im-
plantar chips en el cerebro, ha acelerado la carrera por tener
en el corto plazo superhumanos. Sin embargo, las discusio-
nes filosoficas, religiosas, politicas y éticas han comenzado
a sonar nuevamente. Se acerca cada dfa mds esa sociedad
ciberpunk que hemos visto en peliculas como Blade Run-
ner o Robocop, donde 1a tecnologfa nos acerca a ser dio-
ses, pero también a acabar con todo creyendo que con los
avances nos adaptamos a lo que venga.

Se ha comentado que es una carrera mds en el mundo
por ver quién controla este negocio, sin importar las re-
gulaciones, Ia libertad y la ética o hasta dénde llegar para
saber si una persona o una maquina puede seguir siendo
nombrada como humano (el debate del oficial Murphy en
Robocop).

Se ha reportado que China tiene su propia versién (mili-
tar) de Neuralink, llamada Neuromatrix, enfocada a desa-
rrollar armas de control mental, segin el Financial Times,
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mientras que el Pentdgono estd financiando un programa
secrefo para que sus marines sean capaces de comunicar-
se telepdticamente en el campo de batalla. Al fin y al cabo,
los grandes avances impulsados por la [Ay la ciencia de los
datos han ido de la mano de tres industrias: las de matar,
espiary vender.

Elon Musk tiene prisa. El nuevo mercado adn se estd
fraguando, aunque la experiencia de Silicon Valley sostiene
que el que llega primero serd el que domine. Y los fondos
de inversion ya estan haciendo cola para no perdérselo.

Para algunos, el cuerpo humano tal cual estd conforma-
do comienza a ser chsoleto, y es tiempo de modificarlo con
tecnologfa. Puede que en un primer paso sea para el bien de
una persona con problemas neuroldgicos o con algtn tipo
de discapacidad, pero en un futuro serd para crear memoria
desarrollada, tener mds fuerza o hasta ser mds resistentes. Y
no sélo piense en chipsy partes de maquina en el cuerpo,
sino en farmacos, como ya sucede en Silicon Valley. Otra
brecha entre pobres y ricos se fragua.

Elmercado del Transhumanismo ya tiene hasta valor: se
dice que moverd 66 mil 700 millones de ddlares en 2028,
segtin el indice Global Bichacking Market.

En lahistoria moderna hay avances. Se empez6 hablando
de los cyborgs, la fusién de hombre y mdquina. Luego llega-
ron los grinders, un subgrupo de individualistas, que van por
lalibre. Se implantan imanes, luces leds, chips y biosensores.
Se someten a cirugfas caseras e intentan modificar su propio
ADN (ya hay kits baratos de edicion genética). Consumen
sustancias nootrdpicas, alimentos, enzimasy firmacos que
supuestamente aumentan las capacidades cognitivas. Toman
rapamicina con la esperanza de alargar la vida.

Consideran que en sus cuerpos sélo ellos tienen jurisdic-
cion. Par tanto, no estdn sometidos a las leyes de gobiernos
ni al principio de cautela. En sus foros incluso se especula
sobre la amputacion de extremidades con el fin de reem-
plazarlas por prétesis bidnicas. Y argumentan que, si algo es
técnicamente factible, alguien lo estd haciendo ya.

La carrera se acelero la semana pasada con el permiso de
la FDA a Neurolink, y entramos de llenc a un cambio so-
ciocultural, politico y econémico del que dudo que muchos
saldrdn bien parados. Serd que en un corto q%ngpo I%S dclafgs

. o o na 9 de
sociales se convertirdn en clases bioldgicas. ESt0 es solo'el
comienzo.
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El gran reto

A Manuel Romo le ha tocado jugar un papel verdadera-
mente complejo durante el proceso que ha vivido Banamex,
que lo mismo ha ido de buscar la separacién operativa de
banca de inversién —que serd operado por Citi— de la banca
de menudeo, evitar la pérdida de mercadoy, quizds uno de
esos trabajos fundamentales, pero ingratos, mantener el
dnimo entre los mds de 41 mil empleados del grupo.

Luego de la decisién de Citi de mantener por lo menos
hasta 2025 la operacion de Banamex, Romo tiene un nuevo
reto: elevar la moral de sus colaboradores para que redo-
blen sus esfuerzos comerciales, de operacion y de servicio.

El relanzamiento de 1a estrategia sigue sohre la via de
que el cliente pueda elegir con facilidad el canal que mds
préctico le resulte. También apuntardn con mayor énfasis
en no perder el liderazgo en tarjetas de crédito, en el que
tienen 5.3 millones de pldsticos.

Por ejemplo, su tarjeta sin pago de anualidad Simplicity,
que en menos de un afio ha logrado 156 mil clientes, es la
base de un relanzamiento de programas de beneficios que
mejoren la experiencia del cliente.

La semana pasada, el Padre del Andilisis Superior le co-
mentaba de la forma en la que se estd dando la competencia
entre los bancos con la venta de boletos para eventos, por
lo que estdn determinados a expandir sus operaciones con
OCESA, con la que siguen teniendo exclusivas de concier-
tos como los de Madonna, Depeche Mode, Disney on Ice,
el Corona Capital o el Vive Latino.

Sin embargo, el mds grande reto que tendrdn que en-
frentar es convencerse a ellos mismos y a sus clientes que
seguirdn en el mercado y que no se van. Hay una creencia
demasiado extendida segdn la cual Banamex estd fuera de
operacion.

REMATE NEOPOPULISTA

Una de las modas que ha traido este gobierno de regime-
nes populistas es crear el mito de la ciencia neoliberal y se
han comprometido a destruirla, cualquier cosa que eso sea.

Uno de los niveles mds elevados de esta pantomima esta
en Maria Flena Alvarez-Buylla, la directora del Conacyt,
quien estd decidida a crear algo que bien puede denomi-
narse ciencia neopopulista y que se refiere a ésa que estd
para justificar todo lo que apoye al gobernante en turno.

Tristemente, esta aberracién ha venido ganando adep-
tos en otras instancias del gobierno, que actdan de manera
totalmente irracional. La Comisién Reguladora de Energfa,
presidida por Leopoldo Melchi, acaba de inventar que el
gas natural para producir electricidad no es contaminante.

Alguien, con la mejor de las intenciones, podria decir que
se trata de un combustible de transicion o que se utiliza en
ciclos combinados, pero no podra ir mds alld de la maroma.
Esta definicion de la CRE bien podria denominarse como
un dechado de la ciencia neopopulista que, mds alld de la
razon, sélo busca estar al servicio de la CFFE, encabezada
por Manuel Bartlett.

REMATE LOGISTICO

Ponga atencion en Kolors que, sin ser una empresa de trans-
porte, se ha convertido en uno de sus nuevos y crecientes
lideres. Rodrigo Martinez desarroll6 esta aplicacion, que
tiene como objetivo brindar a sus clientes de transporte la
misma experiencia que se tiene con las lineas aéreas.

Usando analisis de datos permite encontrar soluciones
que disminuyen los costos y que optimizan las operacio-
nes. En realidad, el Padre del Andlisis Superior considera
que serd muy interesante seguir de cerca a este hombre,
puesto que estd revolucionando sectores con la aplicacion
correcta de la tecnologfa.

REMATE RADICAL

No se (rafa de estar a favor o en contra de una persona,
como lo ha planteado el gobierno, tan afecto a crear fal-
sos debates. No se trata de ponerse en contra o a favor de
Norma Pifia, esa simplificacidn de las cosas hace que se
pierda el foco.

Los ministros de la SCJN no estdn para apoyar u obsta-
culizar al gobierno, esa retérica de polarizacion beneficia
sélo a los radicales. Lo verdaderamente importante es re-
cordarles en todo momento a los ministros algo que deben
tener grabado: su misién es proteger la Constitucién, por lo
que las decisiones simplemente se acatan.

Decir que se sali¢ a defender a Pifia con la marcha de
ayer es un error, porque se cae en la trampa de creer que
su funcion, como la de los demds ministros, es estar en
contra del actual gobierno y eso es un gravisimo error. No
perdamos el foco. Pagina 10 de 12
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1 Mercado Libre, que en México dirige
eDavid Geisen, tiene como meta fi-
nanciar mas de un millén de compras en-
tre sus usuarios durante Hot Sale de 2023.
La plataforma espera que en esta edicién
sus lineas de crédito sean las mds utiliza-
das entre toda la oferta de financiamiento
que tendrdn los internautas, consideran-
do que se hicieron mds de 20 millones de
compras en la plataforma con esta moda-
lidad en 2022. Actualmente, Mercado Li-
bre tiene mds de 10 millones de lineas de
crédito preaprobadas a través de Mercado
Pagoy en Hot Sale 2023 espera mds de 110
mil productos financiados al dia, siendo
las categorfas favoritas: moda, tecnologia,
belleza y cuidado personal.

2 A pesar de que México es integrante
edel Foro Internacional de Transpor-
te, que preside Young Tae Kim, no hubo
representante mexicano durante la Cum-
bre 2023, que se realizé la semana pasada
en Leipzig, Alemania. El problema es que,
si los paises no participan, no sélo de for-
ma presencial, sino con politicas para re-
ducir 1as emisiones, 1as metas hacia 2050
no se cumplirdn. México tiene el tiem-
po limitado para desarrollar infraestruc-

12,657
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tura y transporie no contaminante o cero
emisiones, pero también para desarrollar
combustibles sostenibles para la aviacién
como el SAF. De no invertir ahora, hacia
futuro costard mds dinero y, al final, el pais
irremediablemente lo tendrd que hacer.

3 Entre las empresas distinguidas por
ela Asociacién Nacional de Indus-
trias del Pldstico (ANIPAC), que preside
Aldimir Torres, por contribuir a la Cero
Pérdida de Pellets, figuran Braskem Ide-
sa, PetStar, Dart de México y Dart de Ti-
juana, en el caso de las dos dltimas acaban
de ser reconocidas con el Distintivo Azul,
por demostrar el cumplimiento de la dis-
minucién de pérdida de pellets dentro de
sus procesos. Destaca la importancia de
sumar esfuerzos en la contencién de estos
materiales, pues de lo contrario terminan
en el medio ambiente por derrames en la
produccién, transporte o almacenamien-
to. A la fecha, mas de 124 empresas se han
sumado a este programa.

4 Uald, encabezada por Pierpaolo
eBarbieri, practicamente es propie-
taria del banco mexicano ABC Capital.
Tanto la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, presidida por Jestis de la Fuente,

como el Banco de México, gobernado por
Victoria Rodriguez, autorizaron el pro-
ceso de adquisicién iniciado hace mds de
un afio. Con operaciones en Argentina,
Méxicoy Colombia, Uald es una de las em-
presas con mayor crecimiento en Ameérica
Latina. Recientemente anuncié una inver-
sién en la region de 150 millones de dola-
res para los proximos 18 meses, con lo que
continda el camino para lograr el objetivo
trazado de llegar a mas de 25 millones de
usuarios en cinco afios.

Resulta que Superboletos estd en la
emira de los fandticos de Luis Miguel.
Y es que por medio de Change.org solicitan
firmas para investigar las practicas —que
no parecen ser muy diferentes a las de
Ticketmaster— realizadas durante la ven-
ta de entradas a sus conciertos que se lle-
vardn a cabo en noviembre. Los fans de El
Solacusan que fue imposible conseguir un
boleto desde el primer segundo en que se
abrio la venta (sea VIP o al publico), pero,
ademds, denuncian a una plataforma que
revende los boletos 800% mads caros. Has-
ta el momento, 936 personas han firmado
esta peticién y se prevé que alcance las mil
firmas para que la demanda sea conside-
rada por las autoridades.

Péagina 11 de 12
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El impuesto

de Banamex: 10% en
Bolsa si hay utilidad;
pero, ;y sl hubo pérdida?

Fl presidente Lépez Obrador da como un hecho el pago de
Citigroup de 2 mil millones de ddlares por el impuesto de la
venta de Banamex. Fl Presidente tiene tus razones para exigir
el pago del impuesto. Cuando en el 2011 Roberto Herndndez
y sus inversionistas vendieron el banco a Citigroup, por la enor-
me cifra de 12,500 millones de délares, no se pagé un centavo
de impuesto. En aquel entonces se hizo la venta a través de
la Bolsa Mexicana de Valores, exenta del pago de impuestos.

Hoy la situacién es distinta. Las operaciones en Bolsa st
pagan impuestos, claro, si existe una utilidad.

LOS 2 MIL MDD ARGUMENTADOS POR AMLO

Sin embargo, el presidente insiste en el monto por pagar de
Citigroup, el de 2 mil millones de ddélares, asumiendo una ven-
ta de Banamex por 7 mil millones de ddlares y donde, grosso
modo, el ISR del 30% de la venta arrojarfa un impuesto de 2
mil millones de délares. Sin embargo, en la venta de Banamex
faltamucho por ver. En primer lugar, Citigroup va a argumentr
una comprade 12,500 millones de délares y una venta de 7 mil
millones de délares. Habrfa pérdida.

Mads alld de esa posible argumentacion de Citigroup, la
venta si serd a través de la Bolsa en el 2025.Y ahf la Bolsa
Mexicana de Valores, presidida por Marcos Martinez, estd lista
para recibir la colocacion. De igual manera se ha expresado
BIVA, la otra balsa de valores mexicana, presidida por Santiago
Urquiza.

MARTINEZ: COLOCACION ENTRE NYSE Y BMV

Marcos Martinez argumentaba que en los dltimos 30 afios la
Bolsa Mexicana de Valores ha realizado este tpo de coloca-
ciones y ninguna le ha salido mal. [ncluso, Marcos recordaba
cuando él fue el presidente de Santander México y salieron a
Bolsa, en una colocacion total por 16 mil millones de délares,
delos cuales 4 mil millones de délares se colocaron en México.

El primer elemento donde Citigroup deberd trabajar es en la
divisién de banca comercial y empresarial de la de inversion.
La de inversion, como hien se sabe, se la quedard Citigroup
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para lo cual en México ya compro la licencia de Deutsche
Bank. Una vez separada de Banamey, Citigroup se dedicard
a su principal negocio, el de banca de inversién con grandes
corporativos o grandes inversionistas.

Después de la separacion contable y administrativa, Citi-
group deberd decidir cudl va a ser su proyecto de banco para
salir a Bolsa. Hacla dénde vaa ir dirigido. Cudl va a ser su cuer-
po directivo. Dar a conocer su proyecto al mercado.

Marcos Martinez considera que el proyecto y el
managementdeberdn darse a conocer en todo el mundo, por-
que Citi deberd hacer dos listados, uno en el New York Stock
Fxchange y otro para salir en la Bolsa Mexicana de Valores.

Y habrd inversionistas que opten por comprar acciones a
través de BIVA, pero sélo una de las Bolsas, la BMV o BIVA,
podrian liderar la colocacién.

POR UTILIDADES PAGAS 10% EN BOLSA

Y ahf es donde verfamos si Citigroup tiene utilidades por la
venta. Lanueva Ley del Mercado de Valores obliga a pagar una
utilidad del 10% por udlidades en la Bolsa. Anteriormente, las
operaciones estaban exentas de impuesto. En ese momento se
verd si Citigroup de verdad tuvo utilidades o no con Banamex,
y los impuestos que deba pagar.

MEXICANA, ASPA POR CEDER

El nombre de Mexicana de Aviacion lo quiere el presiden-
te Lopez Obrador para la nueva aerolinea comercial, la de
la Secretarfa de la Defensa Nacional. Pero un grupo de pen-
sionados de Mexicana quieren mds por la marca y un par de
inmuebles. Se les hace poco los 815 millones de pesos. Sin em-
bargo ASPA, la Asociacidn Sindical de Pilotos Aéreos, liderada
por Humberto Gual, les ha pedido que cedan para que todos
ganen. “Sali6 que todos ponen”, argumenta Gual. Los pilotos
aéreos estdn por aprovechar que el gobierno mexicano quiere
comprar lodliimo de Mexicana, lamarcay un par de inmuebles.

Fl ultimdtum que da el gobierno lo hace mediante la Se-
cretarfa del Trabajo, a cargo de Luisa Maria Alg;

Alcalde 13 igcha

limite para comprar la marca es el 5 de junio. ;Lo logrardn?
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Los argentinos se
1lusionan con México

uchachos, unabandera otros paises y rebasan la apuesta
NOo era comun en esos

reportes que hace el

de empresarios de Paises Bajos,
Alemania, Canadé, e] Reino Uni-

Gobiernoacercade lainversion  do, Suiza, Japny Brasil.

extranjera en México.

(Qué esta pasando? Mu-

Lamayorfadel dinero fordneo chos mexicanos piensan que el
puesto este afio en el pais para fa- presidente Andrés Manuel Lépez
bricar coches y otras cosas viene  Obrador es hostil conla inversién
de Estados Unidos. Ensegundo ~ privada, loqueesclaroenla
orden de relevancia, Espafia. actividad petrolera y energética
Pero el tercer lugar de origen en general. Todo cambia al usar
amerita rascarse la cabeza: términos relativos. ¢Es hostil,

Argentina. comparado con quién?

Ya es unatendencia. El afio
pasado también ocup6 el tercer
sitio por una aportacién de 2 mil
316 millones de ddlares, pero
lo ocurrido enlos primeros tres
meses de 2023 revela un compor-
tamientoextraordinario: mil 700
millones de délares fueron repor-
tados como inversion extranjera
proveniente de la nacién andina,
ensolo 90dias.

En 2022, los argentinos parti-
cipanya casiconel 10 por ciento
delainversién proveniente de

“Pero si AMLO es William

Churchill”, me dijo recientemente
unargentino fundador de una
consultora de medios, basada en
la Ciudad de México. El histo-
rico primer ministro del Reino
Unido durante la Segunda Guerr:

. Mundial se caracteriz6 por la de-

fensa de una politica econémica

marcada por el conservadurismo
fiscal, el compromiso con el libre
comercio y una economia mixta.

¢QUE TIENEN ACA QUE

NO TIENEN ALLA?
Argentinarepresentadesde hace
décadas una fuente de incer-

tidumbre bombeada por filas
de politicosirresponsables que
parecen interminables.

¢Quién quiere invertiren un
lugar en el que el gobierno no ha
pagado deudas?

“(Argentina) ha financiado
saldos presupuestarios persis-
tentes imprimiendo dinero,
ha falseadolas estadisticas de
inflacion, ha concedido subsi-
dios energéticos disparados, ha
ordenado controles de precios
bizantinos y ha obligado a las
autoridades monetarias a aplicar
tasas de interés reales negativas.
Yrecuérdese: Argentina es una
de las grandes economias lati-
noamericanas mas cerradas, con
recurrentes problemas de deuda
y férreos controles de dagdiad 3ede 13
cribi6 para Bloomberg el colum-
nista Juan Pablo Spinetto.

En Méxicoes el Banco de Mé-
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xico el que decide cudntos billetes
imprimir. Ahi no mandaAMLOy
este tltimo, educado durante las
crisis de dispendio irresponsable
delos setentas, parece obsesio-
nado con mantener en orden las
finanzas ptblicas en la Secretaria
de Hacienda que si esta bajo su

mando. Los mexicanos hicieron
latarea, aunque se lo reconozcan
poco.

EL FACTOR TERNIUM

Hay un sospechoso evidente. La
inversién extranjera argentina
parecedirectamente relacionada
coneldestino de Ternium y su
vinculo con Pesqueria, Nuevo
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Ledn.

“Ayer estuvo Paolo Rocca,
uninversionista que se dedica
alacero, suempresase llama...
Ternium. Me vinieron a decir que
vanaampliar su planta de Nuevo
Le6nyque van ainvertir mil
millonesde délares”, dijo AMLO
en febrero del afio pasado. Este
afio planean invertir otros 2 mil
200 millones més, posiblemente
en ese municipio en el que son
vecinos de KIA.

Influyen las gestiones del
gobernador Samuel Garcia, pero

mds aun, el crecimiento del nego-

cio. Maximo Bedoya, director de
la compafiia acerera, dio a inver-

sionistas un mensaje optimista.

Quelademandade aceroen
Meéxico se mantiene saludable en
el sector industrial, particular-
mente la fabricacién de coches,
yque dada la actividad actual,
en Ternium no le ven final al
crecimiento.

Elvalor delaempresa hasta
marzo fue de 7 mil 772 millones

“Argentina L
representa desde
hace décadas
una fuente de
incertidumbre
bombeada por

deddlares, de acuerdo condatos ’ ilas de p()’ iticos

de Bloomberg, Mil 600 millones
mads que al cierre de 2022, lo
que indica que los inversionistas
aprueban su gestién. Mds inver-
siones son factibles.

irresponsables
(ue parecen
interminables”™

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Amazon se perfila
como elgrangana-
dordel Hot Sale

La madrugada de este lunes
inici6 la campafa de la décimo
edicién del Hot Sale en México
ytode apunta a que el vence-
dor pedria ser Amazon, que en

Méxieo comanda David Miller -

come vicepresidente,

La hipotesis se basa en el
hecho de que este market place
ccupa la primera posicion, con
71 por ciento de preferencia
en portales de compra en linea
entre los mexicanos, de acuerdo
con el BrandZ Top 30 de México
elaborade por Kantar.

Detras con 62 por ciento
se ubica Mercado Libre, que
dirige David Geisen; en tanto
Liverpooi, que dirige Graciano
Guichard, destaca con el 52 por
ciento de preferencia y piséndole
los talones con 51 por ciento de
predileccion destaca el portal de
Walmart, de Guilherme Lou-
reiro. En la cuarta y quinta posi-
cion estan empatados con 32 por
ciento Sam’s Club, de Walmart, y
Coppel, de Agustin Coppel.

Cabe recordar que Amazon
ileg6 a México en 2015, para
darle pelea a Mercado Libre,
que arribo a tierra azteca desde
1999.

Lacampafia de descuentos en

linea del Hot Sale tendra una du-
racion de nueve dias, del lunes
29 de mayo al martes 6 de junio

y se espera que el 70 por ciento
de los internautas mexicanos ha-
ran alguna compra con un ticket
promedio de hasta 5 mil pesos.

Se prevé que el Top 5 de ca-
tegorias con mayor intencion de
compra seran: electronicos con
51 por ciento; moda con 46 por
ciento; electrodomésticos con
43 por ciento; viajes y transporte
con 37 por ciento, y celulares con
34 por ciento.

¢ambio de imagen
einiciode
operaciones

en Guanajuato
Metalsa, la empresa mexicana
del sector automotor, hadado a
conocer st nueva imagen corpo-
rativa, marcando asi una evolu-
cién en respuesta a los desafios y
cambios en la industria automo-
triz y la creciente electrificacién
del mercado.

Como parte de su estrategia
de crecimiento, Metalsa tam-
bién ha anunciado la préxima
apertura de una planta en
Guanajuato para noviembre de
este afio. Esta nueva instalacién
generard mas de mil empleos v
tendrd una capacidad de produc-
cion de 308 mil chasises al afio,
destinados a abastecer a Toyota.
Este importante paso consolida
el papel de Metalsa como una
de las empresas mas relevantes

tanto en Nuevo Ledn como en

todo el pais.

“Nuestra nueva imagen
refleja nuestra vision y nuestra
pasi6n por liderar el futuro de
la industria automotriz”. De
acuerdo con la empresa, el com-
promiso y vision para 2030 es
"ofrecer las mejores soluciones
de chasis que impulsen el futurc
hacia adelante", destacé Jorge
Garza, CEO de Metalsa.

Con 13 plantas de manufac-
tura en varios paises, cuatro
centros de secuenciado, tres
oficinas comerciales y un centro
de tecnologia, Metalsa cuenta
con una solida presencia a nivel
internacional.

Con mads de 11 mil colabora-
dores, la empresa se encuentra
comprometida en impulsar la
innovacién y adaptarse a los
cambios para seguir siendo un
referente en el sector.

Institucionalizacién
estalénde Aquiles
de las empresas
familiares

El Centro de Investigacién

para Familias de Empresarios
CIFEM | BBVA de IPADE Business
School, que dirige Lorenzo
Fernandez, presentd la cuarta
edicion del estudio “Nivel de
progreso de las empresas fami-

liares para lograr su continui-
dad y armonia”, el ciddiravelde 13
que sdlo entre un 5y 12 por
ciento de las organizaciones
familiares mexicanas tienen
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un nivel adecuado de progreso
para lograr subsistir en el
tiempo, mientras que practica-
mente cinco de cada diez estan
enriesgo de desaparecer delido
alaacumulacién de malas
practicas.

En cuanto a la institucio-
nalizacién y el desarrolio de;
buen gobierno corporative,
es donde se vislumbran mas
riesgos en los tltimos tres anos,
pues solamente 5 por ciento de
las empresas participantes en
2022 manifiesta estar en orden

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

en este rubro; 66 por ciento re-
quiere trabajar intensamente en
el tema y 29 por ciento presenta
areas de oportunidad.

Los procesos de sucesion en-
tre generaciones también cons-
tituyen un desafio persistente
para este tipo de organizacio-
nes: 50 por ciento estd en riesgo
por no determinar los tiempos
y procesos sucesotios; sélo un
5 por ciento cuenta con un plan
explicito para llevar a cabo la
sucesion en la direccion general

y, en general, solamente 5 por
ciento, contra 11 por ciento de
estdndar mundial, logran llegar
a una tercera generacion.

Yeu,
.........

def Hot Sale tendra
uita duracion de 9
dius v se espera que
campiren 70°, de los
infernautas
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Las lecciones de las elecciones en el Edomex

n los tltimos dias he escuchado a diversos poli-
E ticos y analistas sefialar que, si los ciudadanos

salen a votar masivamente en las elecciones del
préximo domingo en el Estado de México, es posible
derrotar a Morena y sus aliados, al margen de que lo
que digan las encuestas.

{Qué significa salir a votar masivamente? ;Por
qué suponer que una mayor participacion electoral se
traduciria en una mayor votacién para Alejandra del
Moral?

Para poder contestar a estas interrogantes es de
utilidad observar el comportamiento de las (iltimas
elecciones en la entidad.

Veamos qué paso en tres elecciones diferentes.
La dltima eleccién para gobernador, en el 2017; la
eleccion presidencial del 2018, yla eleccién para dipu-
tados federales en el 2021.
1-La eleccion del 2017.

En el proceso electoral en el que result6 triunfador
Alfredo del Mazo votd el 53.7 por ciento del listado
nominal de electores.

Hay que recordar que, a diferencia del caso actual,

hubao entonces cuatro candidatos, por la que los votos
se dispersaron.

Del Mazo gané con 2 millones 40 mil votos,
lo que representd el 34.73 por ciento de la votacion
vélida. Delfina Gdmez obtuvo 1 millén 872 mil sufra-
gios, el 31.86 por ciento. Es decir, la diferencia entre el
primero y segundo lugar fue de 2.87 puntos porcen-
tuales, lo que las convirtid en las mas refiidas de la
historia estatal.

Ademas, el tercer lugar, Juan Zepeda, tuvo el 18.46
por ciento de los votos, 1 millén 86 mil mientras que
Josefina Vazquez Mota quedé en cuarto lugar con el
11.6 por ciento.

Es decir, hubo una competencia intensa.
2-La eleccién del 2018.

La participacin ciudadana en las elecciones presi-
denciales del 2018 fue muy superior al de la media
histdrica del Estado de México y alcanzé el 67.8 por
ciento.

Lopez Obrador resultd triunfador emtmentidads
al recibir 4 millones 373 mil votos, es decir, una cifra
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que resulta un poco mas del doble de 1a que recibi6 Del
Mazo un afio antes.

La votacion vilida fue superior en alrededor de 2
millones de votos a la registrada en el 2017 y précti-
camente la totalidad de esos votos adicionales fue para

AMLO.

Ricardo Anaya y José Antonio Meade recibieron
cifras muy cercanas, ligeramente superiores las de
Anayay entre ambos obtuvieron apenas el 39.4 por de
los votos emitidos en el estado. AMLO arrasd.
3-Laeleccion del 2021.

La participacién ciudadana en la votacion federal
del 2021 regresé a los niveles historicos, con el 54
por ciento del listado nominal y la emisién de 6.5
millones de votos validos, 1.3 millones menos que
enel2018.

Adiferencia de lo ocurrido en la eleccién presiden-
cial, en las elecciones de diputados, fue la alianza
PRI-PAN-PRD la que recibié mas votos, sea por los
candidatos respaldados por los tres partidos o por
cada uno de ellos. Fueron 2.91 millones de votos, que
fueron equivalentes al 44.8 por ciento frente a 2.85
millones de los candidatos de Morena y sus aliados,
que obtuvieron el 44 por ciento.

Nuevamente se tratd de una eleccién muy compe-
tida, como habia sidoladel 2017.
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Ahora veamos la perspectiva.

Ellistado nominal para las elecciones del préximo
domingo es el mayor de la historia mexiquense y suma
12.676 millones de ciudadanos.

Si se repitiera el nivel de participacion de las elec-
ciones del 2021 o de las elecciones para gobernador
del 2017, se podria estimar la emisién de 6.8 millo-
nes de votos vélidos.

Sila participacién fuera mayor, pero sin alcanzar la
de 2018y, por ejemplo, alcanzara el 60 por ciento, se-
rian 7.6 millones de sufragios. Y si se alcanzara la tasa
del 2018, entonces votarian casi 8.6 millones de votos.

La apuesta de quienes respaldan a Alejandra del
Moral es que haya una gran participacién electoral y
se ejerza un voto de castigo al gobierno federal. Los
que respaldan a Delfina G6mez también esperan un
voto de castigo, pero al gobernador Del Mazo.

El problema para quienes respaldan a Del Moral es
que son muy diferentes los niveles de aprobacién de
los dos politicos: la aprobacién a AMLO en el Estado
de México alcanza el 62 por ciento, mientras que la
del gobernador Del Mazo estd en el 38 por ciento.

Tal vez esa diferencia conduzca a que un probable
voto de castigo sea muy diferente entre Morena y el
PRI

El tema estard en la mesa esta semana y regresare-
mos a él.

Péagina 8 de 13
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FERSPECTIVA

BURSAMETRICA

Ernesto
O’Farrill

Presicente de Bursametrica

Ol Dpine usted

eofarrilksi@bursametrica.com
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Aumenta la probabilidad de que
la Reserva Federal eleve su tasa

ace ocho dias escribiamos
H en este espacio que varios

bancos centrales parecian
estar inclinados a mantener sus
tasas de referencia después de
varios meses de atravesar por un
ciclo alcista de varios meses en
el costo del dinero. Sin embargo,
algunos datos recién publicados y
la aprobacién de un acuerdo en el
techo de la deuda americana han
vuelto a despertar la posibilidad
de que la Reserva Federal vuelva a
aumentar su tasa de referencia.

Alleer laminuta de la tiltima

reunion del Comité Federal de
Mercado Abierto de la Reserva
Federal, (FOMC) se observa que
los miembros del érgano cole-
giado estdn pensando dejar sin
cambios las tasas de interés para
esperar a observar los efectos de
los incrementos de las tasas ya
realizados y la contraccién en el
crédito, resultado de la crisis de
los bancos locales, en la inflacién

yenla actividad econdmica.

La expectativa mas gene-
ralizada es que laFED yaha
alcanzado la “tasa terminal”, al
aumentar e] objetivo dela tasa
de fondos federales al rango de
5.00% - 5.25% anual y dado que
la inflacién (al consumidory al

mayoreo) ha manifestado una
trayectoria a la baja, y que algunos
sectores de la economia norteame-
ricana estdn mostrando sintomas
de debilidad, junto ala contrac-
cién del crédito, este nivel de

tasa se vaa mantener por mucho
tiempo hasta que la inflacién no

alcance el objetivo del 2% anual.
Los mercados por su cuenta, no
le creen alaFED y estan descon-
tando no solo que la tasa yano
suba, sino que empiece a bajar
desde el proximo trimestre.

La semana pasada fueron
publicados por el Bureau of
Economic Analisys (BEA) el gasto
del consumidor, v la inflacién del

gasto del consumidor de abril
pasado. El reporte presenta un
consumo fuerte y una inflacién
superior a la expectativa del mer-
cado que era del 0.2% mensual.
El gasto del consumidor aumentd
en 0.8% mensual, eldoble de lo
esperado (0.4%). El indice de
precios de gastos de consumo
personal (PCE) aumentd en abril
en 0.4% mads alto que lo esperado.
Lainflacién subyacente (core)
también aument6 0.4% mensual.

Atasaanual la medida de
inflacién favorita de la FED subié
al 4.4% frente al 4.2% del mes
anterior. Excluyendo alimentos
y energia; el llamado indice PCE
basico (core) aumenté un 4.7%
desde abril de 2022.

Elindicador lider del Confe-
rence Board, que proporciona
sefiales tempranas de hacia

dénde se dirige la ecorftitiiffen & 13
corto plazo, disminuyd en abril
-0.6 puntos a 107.5 unidades,
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luego de caer en marzo -1.2%. El
reporte sefial6 que el indicador
lider disminuy% por decimotercer
mes consecutivo en abril, lo que
indica un empeoramiento de las
perspectivas economicas. Agrego
que es importante destacar que el
indice continda advirtiendo sobre
una recesién econdmica este afio.
El Conference Board pronostica
una contraccién de la actividad
econdmica a partir del segundo
trimestre que conducird a una

leve recesion a mediados de 2023.

Un factor que estaba jugando
a favor de mantener el rango de
tasas era la incertidumbre delas
negociaciones sobre el techo de
ladeuda, pero el pasado finde
semana el presidente Biden y el
lider republicano de la CAmara
el Sr. Mc Carthy anunciaron un
acuerdo para autorizar un nuevo
techode la deuda por 31.5 billo-
nes de délares hasta el 2025.

Los integrantes del FOMC se
reunirdn este 13y 14 de junio
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para decidir si se justifica otro
aumento de un cuarto de punto
en latasa de referencia, para
entonces obtendran una lectura
adicional sobre el empleo (La
némina no agricolaylatasade
desempleo de mayo) y sobre

los precios al consumidory al
productor de mayo. Encuantoala
creacion de empleo, Bursamétrica
estima una creacion de puestos de
trabajo de alrededor de 250 mil

Nuevos puestos para este mes que
termina, manteniendo la tasa de
desempleo en 3.4%

El mercado de bonos aumentd
stbitamente la probabilidad de
un incremento de la tasa de la
FED del 18% a poco mds del 50%
al conocerse estos datos. Ante el
acuerdo en el techo de la deuda
las probabilidades podrian seguir
en aumento. E1 FMI public6 en
un reporte que la FED deberia de
aumentar aun més su tasa de refe-
rencia. Algunos analistas como los

de Bank of America o Goldman
Sachs creen que de no subir la tasa
en junio, la FED la subira en julio.
Ante este escenario, la Junta
de Gobierno del Banco de México
tendra que valorar si mantiene el
objetivo de la tasa de fondeo en
11.25%. Creemos que ern. mu-
cho la decisién vendrd de como
vengan los datos de inflacién en
nuestro pais. El diferencial de
600 puntos base en las tasas de
referencia de ambos paises ha
demostrado que es mas que su-
ficiente para mantener el interés
delainversién financiera externa
en pesos. En la curva de rendi-
mientos el spread es menor que
enlatasaaundia. Enlos Bonos
M a 10afios el spread actual es de
514 puntos base. Si se redujera el
spread en 25 puntos si Banxico de-
cidiera no aumentar mas su tasa
dereferenciayla FED si subiera
suobjetivo de 1a tasa de Fondos
Federales, no creemos que genere
el menor ruido.

Péagina 10 de 13
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yer hubo elecciones en
A dos paises. En Turquia,

la segunda vueltade la
eleccion presidencial; en Espana,
elecciones municipales. Vale la
pena verlas para entender mejor
lo que viene en México.

EnTurquia, Recep Tayyip
Erdogan, que ha tenido el poder
por mas de 20 afios, como primer
ministro primero y ahora como
presidente, lograreelegirse en
una eleccién que ya estd muy lejos
de considerarse democrdtica. Ex-
dogan se deshizo de su principal
opositor, con una falsa acusacion
que le impide presentarse a elec-
ciones, controla la Corte, impide
lalibre circulacién de informa-
cién (incluso a través de Internet,
bloqueando sitios completos), ha
construido un discurso religioso
para mantener el control de
las zonas rurales del pais y, por
cualquier cosa, ademds reparte
dinero. Yano puede hablarse de
una eleccién democratica, como
decia, sino del uso de elecciones
como medio para legitimar una
autocracia.

En Espaiia, las municipales
muestran el fortalecimiento del
Partido Popular, a costa del PSOE,
pero también un crecimiento en
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los extremos. Por un lado, Vox,
que varecogiendo lo que queda
del naufragio de Ciudadanos; por
el otro, Bildu, que noes sino la
pantalla civil del viejo terrorismo
vasco, crece gracias a los errores
del PSOE, que le ha dado vida
artificial, lo mismo que a Unidas
Podemos, el partido chavista de
Espafia. Los extremos siguen
siendo pequefios, comparado con
los dos grandes partidos de cen-
tro, pero no dejan de crecer, y ya
no son expresiones marginales.
Estas elecciones me parece que
reflejan el momento que vivimos
anivel global. Cuando los populis-
tas no han llegado al poder, las
elecciones siguen funcionando, y
muestran una poblacién que estd
preocupada, que no entiende bien
lo que estd pasando, y que por esa
angustia busca respuestas en los
extremos. No porque ahilas haya,

SLNO POrque en esos espacios

los lideres no tienen limites, y
son capaces de mentir, engaiar,
ilusionar.

Cuando los populistas han
llegado, las elecciones van per-
diendo su cardcter democratico
paraconvertirse en referendos
controlados: sin reglas claras,
sin padrones, sin espacios para

resolver conflictos, sin liberta-
des minimas de informacién y
reunién. Hay diversas versio-
nes, pero los casos de Orban en
Hungria y Erdogan en Turquia
creo que son los menos cinicos,
comparado con lo que hemos
visto en Nicaragua, Venezuela o,
al final de la lista, Cuba.

México vivid el primer caso en
2018, y la poblaci6n, angustiada

por no entender, se fue a buscar
al extremo, donde un lider cinico
y mentiroso fue capaz de enga-
fiar a millones con promesas que
nunca pudo cumplir. Muchas,
nunca habia pensado en cum-
plirlas; otras, simplemente no
pudo, no le da. Todo indica que
en 2024 estaremos muy cerca del
otro caso, elecciones que no son
plenamente democraticas. Nos
separa de ello un INE debilitado,
en manos de una persona que
con toda claridad coincide con

el Presidente, es ideoldgica e
incompetente. Tenemos también
un Tribunal Electoral y una Su-
prema Corte que han aguantado
lo mds posible. En ambos casos
hay mayoria de magidtPadissy* de 13
ministros interesados en cumplir
su trabajo, su obligacién, pero
sus decisiones no pueden con-
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vgrtirse en accignes §i los brazos demolcracia en México. Dirdn Si los popu listas
ejecutores, las fiscalias corres-  que si, que es ésa que promueve ,
pondientes, no estdn dispuestas  Orban, democracia iliberal. le )Zran mantenerse
ahacerlo. Y es el caso. Peroesoesun cuentoparalavar ;44 4; awlor

Poreso la eleccién de 2024 es  lacaraa personas que toman encl ! )()({(J ’ ‘ u
tan importante, porque puede el poder, porel podermismoo  HO habra mas
serladltimaquetengaalguna  parasaquearala poblacién. Esla crernged
cercanfa con la democracia. Si  Ultimallamada. democi aqa cn

los populistas logran mantenerse México. (... ) I's la
enel poder, ya no habrd mas aitima llamada
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D ExPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En México, Brasil v Japon se
daran a conocer cifras de
empleo y desempleo; los
mercados en EU perma-
neceran cerrados por el
Memorial Day.

MEXICO: En punto de las
6:00 horas, el INEGI dara a
conocer su encuesta de ocu-
pacién y emplea (ENOE) con
cifras al primer trimestre.

ESTADOS UNIDOS: La Fed
de Dallas publicara su infor-
me de Gasto de Consumo
Personal (PCE) correspon-
diente a abil.

Los mercados financieros
permaneceran cerrados
por el Dia de los Caidos
[Memorial Day)

BRASIL: E| Ministerio del
Trabajo y Empleo dara a
conocer su informe de la
nomina neta de empleos en
el cuarto mes del afio.

ASIA: E| Departamento
de Censos y Estadisticas
de Hong Kong revelara la
balanza comercial en abril.
La Oficina de Estadisticas
de Japén publicara su
informe de empleo durante
el cuarto mes del afio.
—Eleazar Rodriguez
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Project Syndicate

Ishac Diwan y Philippe Le Houérou

Crecer para
salir de la crisis
de deuda de
los paises en
desarrollo

¢ lrenteaunacascada
deincumplimientos
gubernamentales, China, el
mavoracreedor del mundo
endesarrollo, hainsistido
enquelas instituciones
multilaterales haganalgun
tipodedispensa. Perola
mejor manera paraque
los prestamistas como la
AsociacionInternacional
de Fomento delBanco
Mundial alivien lacargadelos
paises pobres es ofreciendo

financiamientobarato

ARIS = La crisis de deuda sobe- llo Infermacional {ADI), el una rebaja en lo que que se aparta de

rana fue un punto importanie fondo del Banco para los se le debe, e insiste o convencion.

de la agenda de las reuniones paises mds pobres. Ahora en que las insfitucio- Hay solidos

de primavera de este afio del que muchas economias de  nes multilaterales, argumentos confra

Banco Mundial y del Fondo bajos ingresos ya estan en ce: inclvida la ADI, la participacion de lo
Monetario Infernacional: tadas las miradas scxcién de pagos o corien oo Compartan el pe ADI en una reestructura:
estuveron puestas en China, principal acree fiesgo de estarlo, Chingha 30 unto con ofros cién de deyadnactd %r]éssk}
dor de los pafses en desarcllo, y en la sido renuente Olocepfor acreedores, una mos se dan en condiciones muy

Asociacion para el Desaror posicion discutida
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favorables, con un elemento conce-

sional del 50% en promedio, contra 0%

en el caso de los préstamos del mercadoy
18% parala deuda china. Estos dlimes afics,
la necesidad de hacer frente a una variedad

de perurbaciones levd a un gran aumento
en los compromisos de la AD, que llegaron
a 42,000 millones de délares en 2022.
Ademds, la ADI provee financiamiento en
la forma de denaciones (no présiamos| a los
paises muy endeudados {lo que se autode-
nomina “alivio de deuda impliciio ex ante].
Serfa muy injusto que los confribuyentes res
palden que ko AD! rescate a ofios acreedores
no solo una vez, sino dos.

Durante la Mesa Redonda sobre Deuda
Soberana Global, un
elerento cenfral de
las reuniones de pri-
mavera que se centrd en facTitar
el proceso de reestructuracién de deudas,
China prestd su aparente conform'ded a la
propuesta del Banco de ofrecer mas présta-
mos a fravés de la ADI en vez de parficipar
enlo quita de deuda. El acverdo todavia no
esid del tedo daro, pero podria ser beneficior
s0 para todas las partes: que China coopere
con el FMI'y que los bancos de desarollo
mulfilaterales provean mds financiacién en
condiciones favorables ayudaria en gran me
dida a peneralos pafses mas pobres en una
senda de crecimiento més verde y sostenible.

Para la AD), la pregunta ahora es como
poner en operacion este acuerdo en formas
que la ayuden a mejorar su siuacién finan-
ciera'y su eficacia. La crisis global de deuca
esi debilitando las fres fuentes principales de
firarciacion para las operaciones de la ADI:
los pagos de servicio de deuda por préstor

mos pasados [/,000 millones de délares en
20272), los confribuciones de donantes (unos
25,000 millones de délares cada fres arfias)y
la emis'dn de deuda en el mercado.

En primer lugar, entregar donaciones impli-
ca que en el futuro se recibiran menos pagos
por senvicio de deuda. Desde 2010, la ADI
ha provisio 81,000 millones de aélares en
donaciones. Si hubieran sido préstamos, la
cartera actual de la ADI, que aleanza los
180,000 millones de délares, seria casi un
50% mas grande, lo que produciia mas
flujos de servicio de deude y fortaleceria en
gran medida la capacidad de la ADI para
firanciarse en el mercado. Mientras a orisis
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de deuda continde [y eso provocard que la
ADlenregue mds donaciones), el balance de
ko insfitucion seguird en prablemas.

En segundo lugar, los desembolsos de lo
ADl estan fluyende hacia acreedores bilafe
alesy prvados. Un andlisis empiiico reciente
muestia que en 2021, por cada délar de
fransterencia neta de la ADI @ pafses muy en-
deudades, ubour flujo neto de &0 certavos
que se fue del pafs en direccién a ofios pres
famistas. A la inversa, en los pafses con poce
carga de deuda, los desembolsos de la ADI
dlientan el ingreso de fondos de otiass fuentes.
Ast pues, la insostenibilidad de las deudas
debilita la eficacia de la ADI. Y mientras no
haya avances en este frente es dificil que au
menten las contribuciones de los donantes, lo
que reduce todavia mds la capacidad de lo
ADlpara financiarse en el mercado.

Por el bien de lo ADI es necesaria una so
lucion répida a la aris's de deuda. Compartir
el peso de una reestructuracion puede ayudar,
pero se necesita una mirada prospectiva en
vez de retrospeciiva.

Supongamos, por ejemplo, que paro
caleular la parte que le toca hacer a la ADI
usamas las reglas de comparabilidad de fror
famiento sobre la base de los desembolsos
pasados. La aplicacion direcia de esa regla,
en su forma tredicional, a Zambia {que esté
fratando de reestructurar su deuda desde que
cayd en cesacién de pagos en 2020 impli
carfa una quita del 44% para todos los acreer
dores, incluida la ADI. la pérdida resuliante
serfa 335 millones de ddlares. Un método
mds equitativo serfa reducir lo adeudado @
la ADI sélo cuando las deudas con los ofros
acreedores se hayan reducido hasta un mis

mo nivel de concesiondlidad; con esta regla
mds justa, la pérdida serfa 234 millones de
dolares. Nuestios cdledlos indican que apl
car un fratamiento similar o fodos los paises
de bajos ingresos que hoy estan en situacion
de sobreendeudamiento critica le costaria
ala ADl entre 3,500y 7,600 millones de
délares.

Segin la regla que se use, estos aportes
levarian a que el financiamiento en condicic-
nes favorables para Zambia en los proximos
fres afics aumente enfre /Oy 100%. El mismo
aumento serfa menor para el conjunio de los
paises en situacion critica: entre 20 y 40%
por encima de los desembolsos actuales de

la ADI.

Pero el principal problema de la miada
refiospectiva es que pasa por alto el hecho de
quela ADIno es un acreedor normal. Duranie
la proximo década la ADI proveerd grandes
fransferencias netas de financiamiento en
condiciones faverables, incluida una cifra
mayor en denaciones que las pérdidas que
surgen de aplicar la regla de comparabil-
dad de tratamiento en cualquiera de las dos
modalidades. Por ejerrplo, el equivalente en
donacion de lo que la ADl fiene asignado a
Zambia durante la préxima década supera
los 1,000 millones de délares, mucho mds
que la pérdida que implican las reglas de
comparabilidod de fratamiento (aunque nues
o cdleulo las exagera, ya que pasa por alio
el hecho de que la ADlya proveyd giandes
donaciones ademds de préstamos en condr
ciones favorables).

El mejor medo de facilitar una solucién
dpida de la crisis de deuda es aumentar las
contribuciones futuras. En el caso de Zam:-
bia, el andlisis actual de sostenibilidad de
deuda se basa en el supuesto de una tasa
de crecimiento del 4.5%. S aumentaran los
desembolsos de la ADI, Zarrbia creceria mas
y saldrfa antes de la crisis de deuda, v las
perdidas para los acreedores serfan menores
lque es lo que China estd ratando de lograr
en las negoc aciones en curso).

Esta solucion fambién reivindica el deseo
del Banco Mundidl de aumrentar su capacr
dad financiera come parte de los infenios que
leva adelante para extender la escala de sus
operaciones. En este contexto, se han forms
lado pedides de duplicar el financiamienio
de la ADl en los proximos cinco afios. Esto
permitiria hacer desembalsos mas grandes a
los pafses con grandes deudas pendientes,
lo que aceleraria su recuperacion. Pero la
ADl ya esta bajo presidn, porque ya gastd
la mayor parte de los recursos de su ciclo de
financiacién acual, que termina a medicdos
de 2025. Para empezar a aurentar la es
cala de su financiamiento, necesita recursos
frescos. El nuevo instrumento para crisis del
Banco Mundial, que esté dentre de la ADI,
seria el vehiculo ideal.

Cuando en junio las partes inferesadas se
wuelvan a encontiar en la Cumbre para un
Nuevo Pacto Financiero Global, deberfon
concentrarse en aceleftfdiRanddiscifiones
para la reestruciuracion de deuday al mismo
fiempo ampliar la capacidad credificia ce k
ADI. Los dos objetivas estan ligados: si no se
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hacen avances simulténeos en ambas direc
cones, el ciclo vicioso actual confinuard.
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N e ) .
Si no existe el Inai
: Maria le llegé la hora de jubi-
larse. Necesitaba saber el nd-
mero de semanas registradas
A en lo seguridad social para
i A reclomar una pensién acorde
con sus anos como asalariada. Solicité la
informacién al servicio de seguridad social
pero le fue negada: usted no es quien dice
sery si lo es en nuestros archivos no existen
certezas para su plena identificacién; hago-
le como quiera.

Maria —un nombre ficticio, pues su
nombre real es confidencial en el expedien-
te RRD 763/22 del Inai— se inconformé
con justa razén. Habia trabajodo de 1977
a 2022. Sin el ndmero exacto de semanas
cotizadas, scémo iba a defender el monto
correspondiente a su pension La Unica ins-
tancia con esa informacién era la oficina
plblica que se la habia negado, el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS).

Maria pidi6 ayuda al Inai, la agencia de
fransparencia y privacidod de México, y el
Inai le dio la razén: el IMSS debia hacer
una bisqueda profunda y exhaustiva en sus
archivos considerando distintos datos perso-
nales, como el nombre completo de Maria,
su nimero de seguridad social, su clave de
regisfro poblacional (conocida como CURP)
y “otros caracteres alfabéticos y numéricos”
relacionados con ella hasta identificarla y
garantizar su derecho de acceso a sus da-
fos personales.

Sin la intervencién de la agencia, que
actia como una defensoria piblica que
emite decisiones finales, Maria habria en-
frentado obstdculos més grandes para con-
firmar su nimero de semanas cotizadas,
posiblemente obligéndola a aceptar una
pensidn menor a la correspondiente con
sus afos de vida laboral.

Sin el Inai, la dltima palabra la habria
tenido el IMSS, con una negativa que po-
nia en riesgo el pafrimonio econdmico de
Maria, a menos, claro, de que Maria hu-
biese presentado un juicio de amparo indi-
recto ante un juez federal con todo lo que
esto implica.

José Soto Galindo
solo.galindo@gmail com / @holasclo

El amparo espanta desde que se pronun-
cia su nombre. Es un frémite infimidante pa-
ra un ciudadano comdn sin conocimientos
juridicos para desarrollar un litigio, requiere
la contratacién de obogados y los abogo-
dos cuestan y exige mucha paciencia por-
que los plazos de respuesta pueden durar
afios, tan “breves como una exhalacién en
el curso sideral de la administracién de la
justicia”, como describié con sarcasmo el es-
critor Leonardo Sciascia en El contexto.

El amparo es un camino de corbén ar-
diente para faquires. Con la ayuda del Inai
puede evitarse y tomar una ruta sencillg,
gratuita y expedita, o sea: dgil, rdpida'y
eficiente.

Si no existe el Inai y una oficina federal
se niega a entregar informacién publica, el
ciudadano tiene que presentar un amparo
para que se revise su peticidn y, en su coso,
se obligue a la oficina a entregar los docu-
mentos solicitados. Si un particular o una ofi
cina federal como el IMSS se niegan a dar
acceso a los datos personales que adminis-
tran, a rectificarlos, borrarlos o suspender su
fratamiento, el ciudadano tiene que presen-
far un amparo para buscar la proteccién de
su privacidad y su patrimonio moral, un re-
curso totalmente infrecuente en esta materia.

El Inai esté bajo amenaza de extincién.
Un vendaval de hechos politicos confabula-
dos por la Presidencia y el Senado de Méxi-
co tiene poralizadas las decisiones mds im-
portantes de esta agencia.

Nunca se habia hablado tanto del Inai
como en las semanas recientes. Y —lo so-
ben los politicos profesionales— “Lo impor-
fante es que hablen de fi, aunque sea bien”,
como dijo Salvador Dali: si el Inai sale con
vida del tsunami politico, debe capitalizar
esta exposicidn medidtica, presentarse co-
mo una institucién que le habla a los ciu-
dadanos con lenguaie claro y sencillo, sin
fecnicismos ni jerga administrativista, y di-
vulgar masivamente su ufilidad social.

Casos como el de Maria demuestran
que el Inai es indispensable en la vida coti-
diana. Hay que hacerlo notar.
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hacia la distopia

¢ [’nmediodel creciente entusiasmo por lalA generativa, también
aumentan las preocupaciones sobre su posible contribucion a la erosion
delaslibertades civiles. La convergenciadelas agencias de inteligencia
estatales y el capitalismo de vigilanciasubraya laamenazaquela
inteligencia artificial representa para el futuro de lademocracia

ONDRES — Con los inversionis

fas nvitiendo miles de millones

de ddlares a nuevas empresas

relacionadas con la Inteligen-

cia Artificial 1A, el frenest de

la IA generativa comienza a parecer una

burbuia especulativa similar a la manfa de

los tulipanes holandeses de la década de

1630y la bubuia de los Mares del Sur de

principios del siglo XVIL. Y, al igual que esos

episodios, el auge de lo A parece encami-

narse a un fracaso inevitable. En lugar de

crear nuevos acfivos, amenaza con dejar
atés sélo montafias de deuda.

Lo exageracion de lo 1A de hoy estd im-

pulsada por la creencia de que los modelos

de lenguaje grande como el GPT4 reciente

mente lanzado de OpenAl
podidn producir confenido
que es practicamente in-
distinguible de la creacién
originada por humanos. Los
inversionistas eston aposian
do a que los sistemas de
IA generativos avanzados
creardn sin esfuerzo texto,
misica, imagenes y videos
en cualquier estilo imagina-
ble en respuesta a indicer
ciones simples del usuario.
Sin embargo, en medio

del creciente entusiasmo por
la 1A generativa, aumentan
las preocupaciones scbre
su posible impacto en el
mercado laboral. Un infor
me reciente de Goldman
Sachs sobre los efectos
econémicos “potencialmen-
fe grandes” de la 1A esfima
que hasta 300 millones de
frabajos corren el resgo de
ser automatizados, inclui-
dos muchos trabajos calif-
cados y administrativos.

Sin duda, muchas de los
promesas y los peligros re-
lacionados con el ascenso
de la IA todavia estan en el
horizente. Todavia no hemos logrado de-
sarollar maquinas que posean el nivel de
aufoconcienca'y la capacidad para tomar
decisiones informadas que se alineen con
la comprension de inteligencia de la mayor
rfa de las personas. Es por eso que muchos
fecndlogos abogan por incorporar “reglas
morales” en los sistemas de 1A antes de que
superen los capacidades humanas.

Pero el peligro real no es que la A ge-
nerativa se vuelva auidnoma, como muchos
lideres tecnoldgicos nos quieren hacer creer,
sino que se ufilizard para socavar la auter
nomfa humana. Tanto los sistemas de 1A

“estrechos” como los de “propdsito general”
que pueden redlizar fareas de manera mds
eficiente que los humanos representan una
oporunidad notable para los gobiemos v las
corporaciones que buscan ejercer un mayor
control sobre el comportamiento humano.
Como sefiala Shoshana Zuboff en su
libro de 2019 The Age of Surveillance Co-
pitalism, ko evolucion de las tecnologios digi-
fales podria conducir al surgimiento de "un
nuevo orden econdmico que reckama la ex
periencia humana como materia pima gro-

tuita para practicas comerciales ocultas de
extiaccion, prediccién y ventas. " La relacién
cada vez més simbidtica entie el gobiemo y
lo vigilanc'a del sector prvado, observa, es
en parte el resullado de un aparaio de segu
ridad nacional “galvanizado por los alaques
del 11 de septiembre” e infento de nutrir y
apropiarse de tecnologias emergentes para
obiener un “conocimiento fotal” de el compor
famiento'y la vida personal de las personas.
Palantir, la empresa de ondlis's de datos
cofundada por el inversionista multimillonario
Peter Thiel, es un buen ejemplo. Thiel, un des
facado donante republicanc, supuestamente
persuadié o la administacion del expresiden-
fe de los Estados UnidosPaDg(mgk; Tume para
que le olorgara a Palartir Confratos lucrativos
paia desarrollar sistemas de inteligencia arfi-
ficicl adaptados para use militar. A cambio,
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Palartir brinda servicios de infeligencio al gor
biemo de EU y otias agencias de espionaje
en todo el mundo.

En “Un vidje a Laputa”, la tercera parte de
los viajes de Gulliver de Jonathan Swif, el
Capitan Gulliver se encuentra con una isla
flolante habitada por cientfficos v filésofos
que han ideado métodos ingeniosos para
defectar conspiraciones. Uno de estos méto-
dos consiste en escudrifiar la “alimentacién
de todas las personas sospechosas”, asf
como examinar de cerca “sus excrementos”,
incluido “el color, el olor, el sabor, la con-
sistencia, la fosquedad o la madurez de la
digestion”. Si bien el aparate modema de
vigilancia estatal se enfoca en sondear co
reos electiénicos en lugar de funciones cor

porales, tiene un obietivo similar: descuborir
complots v conspiraciones confia el ‘orden
plblico” ¢ la “segurdad nacional” al pene-
frar en las profundidades de la mente de las
personas.

Pero la medida en que los gobiemos
pueden espiar a sus ciudodanos depende
no solo de las tecnclogias disponibles, sino
fambién de los controles y equ'librios pro-
porcionados por el sisiema polffico. Es por
eso que China, cuyo sistema regulatorio es
1 compleramente enfocado en preservar la
esfabilidad poliiica y defender los "valores

525,713

Roberto Skidelsky

socialistas”, pudo establecer el sistema de
vigilancia estatal electrénica mds general-
zado del mundo. También ayuda a explicar
por qué China estd ansiosa por posicionaise

como lider mundial en la regulacién de la 1A
generativa.

Por el contrario, el enfoque normativo de
la Unién Europea se centra en los derechos
humanos fundamentales, como los derechos
ala dignidad persondl, la privacidad, la no
disciminaciony la lberod de expresion. Sus
marcos regulatorios enfatizan la privocidad,
la proteccién del consumidor, la seguridad
del preducto y la moderacion de contenido.
Si bien Estados Unidos confia en la compe-
tencia para salvaguardar los infereses de los
consumidores, la ley de 1A de la UE, que se
espera que findlice a finales de esfe afio, pror
hibe explicitamente el uso de dates generar
dos por usuarios para la "puntuacion social”.

El enfoque “centrado en el ser humano”
de Occidente para regular la 1A, que hace
hincapié en profeger a las personas del da-

fio, contrasta marcadamente con el modelo
auforitario de China. Pero existe un peligio
dlaro y presente de que los dos Fnalmente
converjan. Esta amenaza inminente estd
impulsada por el conflicto inherente nfre
compromiso de Occidente con los derechos

Columnas Econdomicas

individuales y sus imperativos de seguridad
nacional, que fienden a tener prioridad sobre
los libertades civiles en fiempos de mayores
tensiones geopalficas. La version actual de la
ley de A, por elemplo, otorga a la Comision
Europea el poder de prohibir pracficas como
lavigllancia predictiva, pero con varias exer:
clones para usas miltares, de defensay de
seguridad nacional.

En medio de la feroz competenca por la
supremacia tecnolégica, la capacidad de

los gobiernas para desarollar ¢ implementar
tecnologas infrusivas representa una amence
za no solo para las empresas v los regime:
nes po|\'f'cos, sino para pow'ses enteros. Esta
dindmica maligna contiasta marcadamente
con los predicciones optimistas de que la 1A
generard una "amplia gama de beneficios
econdmicos y saciales en fodo el espectio de
industrias y actividades sociales”.

Desafortunadamente, la erosion gradudl
de los poderes compensatorios y los limtes
constitucionales sobre la accion del gobier
no dentro de las democracias liberales oc:
cidentales les hace el juego a los regimenes
auforitaros. Como chsenvé proféticamente
George Orwell, un estado de guerra per
petua, o incluso la ilusion de ello, crea un
escenario ideal para el surgimiento de una
distopla fecnologica.
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sponsable v sustentable; asi
la vislumbra GE Healthcare

n la nueva era de la fecnologia en salud se habla mucho
de que la inteligencia artificial y el aprendizaje automé-
fico deben ser responsables. Y es cierto, ello es muy im-
portante sobretodo ante la tendencia de aquellos mode-
los que son de fuente abierta (open source] que por lo
mismo permiten ser mds occesibles, pero también pueden tener
errores. Ahi estd el caso del ChatGPT que si puede equivocarse.

Asi nos lo hace ver Taha Kass-Hout, un médico que ha fenido
una interesante frayectoria; primero como autoridad en Estados
Unidos, en los Centros para el Control de Enfermedades y Pre-
vencion (CDC] y como regulador sanitario en la FDA durante el
gobierno del presidente Obama; luego pasé a ser vicepresiden-
fe en Amazon Web Services (AWS} y en enero del 2023 llegd
a GE Healthcare donde ohora es fitular de la Direccién de Tec-
nologia recién creada. Platicamos con él, desde su cargo en GE
HealthCare compapiia lider en tecnologia médica e innovacién
en diagnéstico-, y el doctor KassHout nos comparte que hoy su
labor se centra si en ver cémo hacer mds infeligentes los dispo-
sitivos médicos, pero ademds en investigacién clinica e innove-
cién centrada en el paciente. E igualmente en hacer avanzar la
plataforma tecnolégica a fravés de imégenes, ultrasonido, moni-
foreo e incluso trazadores infroducidos en las disfintas éreas tero-
péuticas, fodo ello ol servicio de su estrategia 3D de atencidn en
salud de precisidn.

KassHout subraya lo importante de que el aprendizaje de las
mdquinas sea también sustentable porque obviamente fodos es-
fos procesos requieren alta inversion: hacer que un modelo apren-
da para dar los resultados correctos fiene que contar con infor-
macién correcta y ello requiere de inversiones considerables. Y
es que la adopcién de |A en el cuidado de la salud no haido en
paralelo con la urgencia y el patrén de inversion dentro de la in-
dustria, con todo y el fremendo potencial da esas tecnologias po-
ra mejorar la atencién médica.

En esfe sentido asegura que la inversién de GE HealthCare,
dada su huella global, en el avance del aprendizaje automdti-
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coy las tecnologias en la nube van a ser parte de una solucién
més equitativa alrededor del mundo, reduciendo la brecha en la
atencién de pacientes y también de los médicos sobretodo ante
la creciente escasez de especialistas y de profesionales en aten-
cion primario.

Destaca el frabajo que hacen en ultrasonido dirigido a salud
de la mujer, salud fetal y céncer, tecnologias que ya pueden pro-
pagarse por todo el mundo. “Nuestra tecnologia avanzada de
aprendizaje aufomdtico para diagndstico e intervencidn terapéu-
fica, forma parte de la automatizacién del flujo de trabajo y esté
respaldado por plataformas digitales que reclmente pueden am-
pliarse y estan cerrando brechas proporcionando mds equidad
en la salud mundial”.

Ante ello menciona uno de los grandes desafios: la sobrecar-
ga de informacién y datos que se produce en los sistemas de so-
ludy que en su mayoria no estin equipados para procesarla: me-
nos del 3% de los datos que producen los hospitales anualmente
son procesables, etiquetados y analizados.

Menciona también que GE Healthcare cuenta con més de
200 aplicaciones de software y como parte de ello ha recibido
42 autorizaciones de dispositivos habilitados para IA en EUA.
Entre ellos estd su plataforma Edison, una solucién que ya tie-
ne 50 aplicaciones para lograr una mayor eficiencia, mejorar
los resultados de pacientes y aumentar el acceso a la atencién.

Para ello hace ver que GE Healthcare trabaja muy estrecho-
mente con las agencias reguladoras en fodo el mundo, para ase-
gurarse de que todo lo que infroducen, por ejemplo, en apren-
dizaje automdtico, es responsable y de verdad da resultados.
"Pero cuando se trata de poner las tecnologias en manos de es-
pecialistas, siempre tenemos la misién de crear un mundo que
reclmente no fenga limites y reconocemos el desafio a nivel mun-
dial. Por eso hacemos una inversién material en tecnologia y
aprendizaje digital y automdtico, porque creemos que estas son
herramientas vitales para empezar a cerrar las brechas". Eso es
lo primero.
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;Necesita el Gobierno

otro banco?
| presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador ha insistido
en los Gltimos dias en que su
gobierno necesita un bance.
Lo dijo antes de que se cor
yera la venta directa de Banamex a
Grupo México, de Germén Larrea.

Y lo ha seguido diciendo. Incluso,
una vez que fue enterado, por la pro-
pia institucion, el dia previo a que hi-
ciera piblica su decisién, de no ven-
der directamente, sino a través del
mercado de valores.

En medio de las intensas pre-
siones gubernamentales que regis-
fra Grupo México, y la ocupacién
temporal de parte de las vias de Fe-
rrosur, y la fardanza de Larrea po-
ra concrefar su oferta por el banco,
Citi opté por blindar la operacién
al tomar la via de una Oferta Pibli-
ca Inicial en el mercado de valores.
Ademds, tomé la decision de realizar
la venta hasta el afio 2025. Es decir,
una vez que haya terminado la admi-
nistracion lopezobradorista.

Con la decisién de Citi, se cayeron
dos intenciones presidenciales: que
Banamex se “mexicanizara”, al ser
comprado por inversionistas nacionor-
les; y, que el actual gobierno recaudo-
ra millonarios recursos en impuestos.

El gebierno lopezobradorista ya no
fendrd esa valiosa pieza para su refé-
rica discursiva de que logré nacionali-
zar un gran banco.

Tompoco serd en ésta administra-
cién cuando el gobierno registre el in-
greso que por impuestos se generen
por la operacion de compra-venta.

El Presidente de México, ha insisti-
do en que su gobierno tiene una bue-
na oportunidad para tener un banco.
Ha sefialado que los bancos privados
registran elevadas ufilidades.

En la convencién de los banque-

ros de marzo pasado, el Presidente
ya habia hecho piblico el dato de las
utilidodes de los bancos al cierre del
2022.

Ahora lo vuelve a mencionar y has-
ta lo colocd en su cuenta de twitter. Los
bancos obtuvieron utilidades por 236
mil 743 millones de pesos. “Las mejo-
res de que se tenga registro”, subraya
el propio gobierno mexicano. Banco-
mer (no dice BBVA|, Banorte, Santan-
dery Banamex, “los més favorecidos”,
recalca.

Curiosamente, al final de su propia
grdfica, frasea: “los resultados de la
economia generan confianza’.

El uso de los datos de las ufilidades
de los bancos los da a conocer perié-
dicamente la Comisién Nacional Bon-
caria y de Volores.

El presidente los ha mencionado
en esfos dias para demostrar que son
un gran negocio. “No hay pierde, en
el negocio bancario”, ha dicho para
convencer de que el gobierno deberia
contar con un banco.

Al mismo tiempo acusa que los ban-
cos se benefician al “sudar” los recur
sos que administran.

Una buena parte de esos recursos,
ha recalcado, son del gobierno. Ha
sefialado que los bancos cobran los
impuestos que recauda el Servicio de
Administracién Tributaria (SAT} y obtie-
nen comisiones.

Y sobre esa base, sostiene que se-
ria bueno que su gobierno tenga un
banco.

La semana pasada comentd que le
diria ol secretario de Hacienda, Roge-
lio Ramirez de la O, que andlice la po-
sibilidad de comprarlo.

Lo dijo a pesar de que Cifi ya habia
tomado la decision de colocar a Bano-
mex a través del mercado de valores.

Se frata de la decisidn del consejo

de administracién de una firma inter-
nacional, cuya matriz esté en Estados
Unidos y se rige con las reglas de los
mercados de valores infernacionales.

Se ve muy cuesta arriba que la fir-
ma financiera pudiera atender una
eventual oferta de compra del gobier-
no mexicano, en caso de que lo haga.

La infencién de compra que fiene el
presidente de México se basa en un
esquema en el que segin sus cdleulos
Banamex fendria un valor de 5 mil mi-
llones de délares, ol descontor el pago
de alrededor de 2 mil millones de dé-
lares de impuestos.

Ha dicho que su gobierno podria
utilizar la figura de asociacién publi-
co privada para aportar 3 mil millo-
nes de délares y los inversionistas
aportarian los ofros 2 mil millones de
délares.

Més allg de los céleulos y es-
quema presidencial, la pregun-
ta es: zel gobierno mexicano
realmente necesita un banco®.
El gobierno mexicano ya tiene varios
bancos. Enire ellos estdn Bancomext,
Nafin. La banca de desarrollo. Més
el Banco del Bienestar que se ha co-
racterizado por el dispendio, la falta
de transparencia e ineficacia. Mds
la Financiera para el Bienestar, orien-
tada a la captacién de las remesas.

sVale la pena que el gobierno in-
vierta 3 mil millones de délares pa-
ra comprar un negocio bancario
que requiere de fuertes inyeccio-
nes de capital para su moderniza-
ciény para enfrentar la competencia
comercial?

Hace algunos afios, ofro gobierno
mexicano fracasé con la estatizacién
bancario. . Pagipa 10 de 18

En agosto del afio posoc[z) of Presi
dente ofirmé que habian descartado
comprar Banamex porqueya no le do-
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ba fiempo a su gobierno. 3Qué le ho-
bré hecho combiar de opinién? 3No
hay ofras prioridades sociales que re-
quieren de manera mds apremiante
esa inversidne. Ojold que se tome la
mejor decision. Al fiempo.
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AC Las acciones de la embotella-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 0.25%
la semana pasada en la Bolsa Mexica-
na de Valores. Pasaron de 177.02 a
176.57 pesos por unidad. ¥

ALFA Los fitulos del conglomerado

industrial regiomontano avanza-
ron 1.23% la semana pasada en la Bol-
sa mexicana, al pasar de 11.38 a 11.52
pesos. En valor de mercado gané
674.63 millones de pesos. @

ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana nego-
tiva en la BMV pues sus acciones per-
dieron 1.95% al pasor de 52.77 a
51.74 pesos cada una. En lo que va del
2023 gana 40.37 por ciento. ¥

AMX Los fitulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, go-
naron 2.65% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 19.25 a
19.76 pesos cada una. En lo que va del
afio avanzan 11.76 por ciento.

ASUR Los titulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
0.56% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 504.59 a 507 .4

pesos cada uno. A

BBAJIO Los papeles de Banco del

Bajio tuvieron una pérdida de
2.14% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 58.77 a 57.51 pesos cada uno. En
el afio caen 6.56 por ciento. ¥

BIMBO Los titulos de la panifica-
dora mds grande del mundo,
Grupo Bimbo, avanzaron 1.32% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 93 pesos a uno de 94.23 pesos. En
valor de mercado la emisora gané
5,504.33 millones de pesos. @

Columnas Econdmicas
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489,317

Redaccion

BOLSA Grupo BMV perdié

288.87 millones de pesos en vo-
lor de capitalizacién la semana pasada
en el centro bursdtil. Sus papeles paso-
ron de 37.4 a 36.9 pesos, equivalente
a una caida de 1.34 por ciento. ¥

CEMEX Los acciones de la cemen-
tera regiomontana bajaron en la
semana 3.65% ol pasar de 11.5 a
11.08 pesos cada una en la BMV. En
valor de capitalizacién bursétil perdié

6,093.49 millones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-

lera més grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 3.14%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 43.34 a 41.98 pesos cada uno. En
el 2023 pierden 0.92 por ciento. ¥

. ELEKTRA Las acciones de la em-
presa de Grupo Salinas, reporta-
ron una caida semanal de 4.36% a
1,147 .96 pesos por unidad, equivalen-
te a una pérdida en valor de mercado
de 11,607.67 millones de pesos.¥

FEMSA La dueia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una pérdida en el precio
de suacciénde 1.97% a 173.77 pesos
por unidad en la Bolsa mexicana. En el
afio ganan 14.6 por ciento. ¥

GAP Lo semana pasada, los titu-

los de Grupo Aeroportuario del
Pacifico perdieron 0.09% en la BMV a
318.47 pesos por unidad, equivalente
a una pérdida en valor de mercado de
141.48 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-

rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un avance se-
manal de 0.35% a 104.66 pesos en la
Bolsa Mexicana de Valores. En el afio
muestran una ganancia de 27.99 por
ciento. A

GCC Los papeles de GCC (antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un refroceso de 1.71% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 141.85 a 139.43
pesos cada uno. En el 2023 ganan 6.92
por ciento. ¥

GENTERA Los papeles la microfi-

nanciera, matriz de Banco Com-
partamos, tuvieron un retroceso de
0.05% a 19.64 pesos por unidad en la
Bolsa mexicana, desde los 19.65 pesos
de la semana previa. En lo que va del
afio retrocede 10.48 por ciento. ¥

GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 2.54% a 40.74 pesos, desde
los 41.8 pesos de la semana previa en
la Bolsa Mexicana de Valores. En el

2023 avanza 24.06 por ciento. ¥

GMEXICO La empresa minera Gru-
po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un alza semanal en el
precio de su accién de 2.76% a 82.39
pesos por titulo, y cerrd con un valor de
capitalizacién bursdtil de 641,406.2

millones de pesos.

GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la semana pasada en la Bolsa
mexicana con una ganancia en su pre-
cio de 1.35% a 276.13 pesos por uni-
dad. En el afio fienen un avance de 5.9
por ciento. A

KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accién de 4.12%
a 36.74 pesos cada una la semana po-
sada en la Bolsa. En el afio ganan 11.1
por ciento. ¥
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KOF Los titulos de Coca-Cola FE-

MSA tuvieron una pérdida de
4.88% durante la semana en la Bolsa
Mexicana de Valores. Pasaron de
157.72 a 150.03 pesos cada uno. En
lo que va del 2023 la emisora cae 13.8
por ciento. ¥

LAB La empresa de medicamentos

de venta libre y productos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un
retroceso de 0.33% a 15.08 pesos por
papel, desde los 15.13 pesos de la se-
mana previa. En el 2023 refrocede
10.98 por ciento. ¥

LIVEPOL Las acciones de Liverpool

perdieron 3.75% en la semana, al
pasar de 107.96 a 103.91 pesos en la
BMV. En en el 2023 pierden 9.58 por
ciento. Su valor de mercado es de
145,294.4 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte, admi-
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por ciento. Su valor de mercado ascien-
de a 76,653.6 millones de pesos. ¥

. PENOLES Los papeles de Industrias
Pefioles bajaron 3.2%en la sema-
na a 267 .84 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores. En el afio ganan
11.76 por ciento. Su valor de mercado
es de 106,459.9 millones de pesos. ¥
. PINFRA Las acciones de Promoto-

ra y Operadora de Infraestructura
reportaron una pérdida de 1.2% duran-
fe la semana pasada en la BMV, cerran-
do en 172.13 pesos cada una. En el
2023 acumula una ganancia de 7.88
por ciento. Su valor de capitalizacién
bursdtil es de 71,310.68 millones de
pesos. ¥

Q Los acciones de la asegurado-
ra mexicana de automéviles Qué-
litas, perdieron 0.31% la semana que
recién fermind, pasando de 119.38 @
119.01 pesos cada una. En lo que va

nistrador del aeropuerto de Monterrey, del afio suben 38.51 por ciento. Su vo-

cotizan en 191.98 pesos, terminando la
semana con un descenso de 2.08% en
la Bolsa mexicana. Este afio tienen una
caida de 27.93 por ciento. ¥

ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de 39.05 a 38.95 pesos
cada uno en la semana, un retroceso de
0.26% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. En lo que va del 2023 ganan 12.9

lor de mercado asciende a 47,604 mi-
llones de pesos. ¥

RA Los papeles de Banco Regio-

nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su coti-
zacién en la Bolsa Mexicana de Volores
de 0.82% a 143.34 pesos por unidad.
La emisora regiomontana cerrd con un
valor de capitalizacién bursétil de

47,005.68 millones de pesos. #
TLEVISA Las acciones de la pro-

ductora de contenidos en espafiol
més grande del mundo, Grupo Televisa,
pasaron de 17.68 a 16.96 pesos cada
una, una baja de 4.07% en la semana
pasada. En lo que va del 2023 pierden
4.29 por ciento. Su valor de mercado

es de 47,236.59 millones de pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrolla-
dora mexicana de parques indus-
triales bajaron 1.62% a 55.1 pesos ca-
da uno el viernes pasado en la Bolsa
mexicana. En lo que va del 2023 tienen
un avance de 18.47 por ciento. Su vo-

lor de mercado asciende a 37,680.64

millones de pesos. ¥
c VOLAR Las acciones de la aeroli-
nea de bajo costo Volaris subieron
3.74%y cerraron en 24.12 pesos
cada una el viernes pasado en la Bolsa
mexicana. En lo que va del 2023 tienen
un incremento en su precio de 47.88
por ciento. Su valor de capitalizacién
es de 28,123.36 millones de pesos. 7

WALMEX Los papeles de Walmart

de México bajaron 4.93% en la
semana que recién finalizé, a 68.49
pesos por unidad. En lo que va del 2023
tienen una caida de 0.15 por ciento. Su
valor de capitalizacién bursétil ascien-
de a 1.195 billones de pesos. ¥
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La mejor, GFNORTE La peor, MEGA

LOS papeles de Grupo Financiero LOS titulos de la compaiiia de fele-
Banorte fueron los de mejor des- comunicaciones, Megacable, bo-
empefio en la Bolsa mexicana. Fi- jaron 7.13% en la semana en la
nalizaron la semana pasada con Bolsa mexicana, o 42.34 pesos
un alza de 4.22% a 151.47 pe- cada uno. En lo que va del 2023
sos cada uno . En los Gltimos 12 pierden 18.23 por ciento. Su vo-
meses muestran una ganancia de lor de mercado es de 36,311.52
12.83 por ciento. millones de pesos.

3

19MAY.23 :
POR ACCION FM BMY 26 MAYD ACCION EN BAY

@ — 7.13% .
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Maiz a precio justo

n precio jusio es aquel en el que todos los eslabones de la cadena
productiva pueden comprary vender con un margen fal, que les
haga renfable participar en la cadena de produccion del mafz

Sin duda no estamos ajenos a la complicada
situacién que enfrentan nuestros productores de
maiz del ciclo Otofio-Invierno, en donde se que-
daron con costos elevados de produccidn, pero
los precios de venta simplemente se les vinieron
para abaijo en la Bolsa de Chicago, referente de
los precios para el maiz de todo el mundo, inclui-
do el nuestro, sumado a una fuerte apreciacién del
peso, lo que ha generado que los productores bus-
quen ejercer presion para obtener un precio justo
por su cosecha.

Pero 3qué es un precio justoe

Les comparto lo que me dijo una mujer produc-
tora hace ya varios afios en un evento de produc-
tores de maiz en el estado de Veracruz, donde -
ve la oportunidad de ser ponente sobre el tema de
coberturas de precios ante poco mds de 500 pro-
ductores de maiz.

Recuerdo que estaba exponiendo mi vision so-
bre los productores como empresarios del cam-
po, a lo que ella reacciond en tone molesto, re-
claméndome cémo era posible que me refiriera
a ellos como empresarios, cuando los producto-
res eran siempre los mds fregados en la cadena
productiva.

En ese momento le confesté a la sefiora amable-
mente preguntandole si ella o alguno de los més
de 500 productores que se encontraban reunidos
en este evento, sembraban maiz para perder di-
nero. De hecho, les pedi a todos que levantaran
la mano los que sembraban maiz con la infencién
de perder dinero.

Evidentemente, nadie levanté la mano. Acto se-
guido, pedi que levantaran la mano los produc-
fores que sembraban maiz con el objefo de tener
utilidades y dar una buena calidad de vida a sus
familias. Todos levantaron la mano. De inmediato
pregunté: sAcaso no es lo que hacen los empreso-
rios en cualquier negocio?

La sefiora me contesté que el problema era que
no se les pagaba un precio justo por su maiz, por
lo que yo le pedi que me indicard cudl seria un
precio justo a pagarles. Me confestd sin fitubear:
“El més alto posible”.

Siyo le hiciera la misma pregunta a los consu-

midores, scudl cree que seria la respuesta? Evi-
dentemente para los consumidores, el precio justo
para el maiz seria el més bajo posible. De igual
manera, si le preguntdramos a los vendedores de
semillo, ellos nos contestarian que el precio justo
para venderles a los productores seria el més alto;
sin embargo, en este caso los productores nos con-
festarian que el precio justo para pagar la semilla,
seria el mds bajo.

Cuando somos compradores, TODOS quere-
mos pagar el precio més bajo, pero cuando so-
mos vendedores TODOS queremos vender al
precio més alto. Los bancos que prestan a los pro-
ductores quieren que éstos vendan a precios sufi-
cientes para que puedan recuperar sus créditos.

Al final del dia, le die, el precio estd determinc-
do por varios factores como son la ofertay deman-
da del producto, el clima que influye sobre si ha-
brd mucho o poco maiz, el tipo de cambio, ya que
el maiz se cotiza en délares, la situacion econdmi-
ca globaly local que determina la ofertay deman-
da, los costos de produccién, conflictos geo politi-
cos como lo que estd sucediendo en la importante
zona productora de maiz en Ucraniay la guerra
que fienen con Rusia, el precio de los energéticos
y un sinfin de factores mds.

Un precio justo es aquel en el que todos los es
labones de la cadena productiva pueden comprar
y vender con un margen fal, que les haga rentable

participar en la cadena de produccién del matgina 15 de 18

Desde el que siembra y vende la semilla, el que
produce el maiz y hasta el que lo consume.
Desafortunadamente el precio justo para cada
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uno es diferente'y por lo tanto, y para enfrentar to-
dos los factores que ya mencione, es importante
que TODOS administren sus riesgos usando las
coberturas de precios para fijar un precio que ase-
gure su renfobilidad.

La semana pasada el maiz tuvo un repunte infe-
resanfe por varias rozones, entre ellas preocupa-
ciones por un clima seco en la franja maicera de
Estados Unidos. Esta alza temporal puede ser una
buena oportunidad para fijar precios.

“Mds vale cobertura en mano, que ver los pre-
cios volando”.

Cuan-
do so-
mos com-
pradores,
TODOS
queremos
pagar el
precio mas

bajo, pe-
ro cuan-
do somos

vendedo-
res TODOS

queremos
vender al
precio mas
alto.
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® Alcanzan acuerdo

‘V .
& @ Comienzanallegar

® Mds despidos

Tesla esté obicndo parte desu
red de carga idpida alos clientes de Ford
Maor en Estados Unidos y Canadg, di
jeron los directores ejecutivos de las dos
compaifiias en una aparicion conjunta.

El acuerdo daria alos clientes de Ford

acceso amas de 12,000 cargadores -

pidos, conocidos como Superchargers, a
parfir de principios de 2024. la compar
fila de Defroit ambién planea adopiar ¢l
puerto de carga de Tesla.

El director ejecutivo de Ford, Jim Far
ley, elogié la confiabilidad y la ubicacion
de los cargadores de Tesk, recordando
unas vacaciones fomiliares el afio pasar
do enCalfornia.

Volaris, la cerolinea de bajo cos
foque mas pasajercs fransporta en
México, recibio la primera aefonave

A320neo de un mega pedido hecho dl
fabricante francés Airbus v que servird
oara afender uias en México, Estados
Unidos, Cantioy Sudamérica.

Elavién de pasillo tnico que es de la
misma linear que toda su flola representa
la primera entrega de una flola de 80 e
onaves adauirida en 2017 a Airbus por
mds de @,000 millones de délares.

Lo operacion tofal fue operada en con-

‘unfo con ofras cuatic aerolineas de Grur
oo Indigo Partner, quenes en fotal com-
oraron 430 oeronaves.

Wo|greens Boots Alliance, la cade-
na internacional de farmacias, est el
minando 504 puestos de frabajo, o of
rededor de 10% de su fuerza laboral
corporativa.

El ob}eﬁvo es alinear su estructJra y

opfimizar sus operaciones para servir
mejor a pacientes y clientela.

Dice la empresa que ninguno de es-
fos roles se encuentra en sus fiendas,
cenfios de microcumphmiemo o centros
de lamadas.

Huawei , UNa empresa fecnolégica
mulfinacional china con sede en Shen-
zhen, reportd un crecimiento de mas de
50% en América Lafina y el Carlbe du
ronte el afio pasado.

Cuenta con 1,400 socios locales y
5,000 clentes en la region latinoameri-
cana, dijeron los ejecutivos en conferen
cia durante COMPASS, un evento orgar
nizade por Huawei Cloud Lafin America
en China para que los invitados de la
region puedan fener inferaccion directa
con la empresa en su matriz.
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icen los expertos que, sife encuen-
fras con un 0so en el bosque y lo
descubres a una distancia de has-
ta unos 27 metros, no hay que
hacer movimientos bruscos, hay
que quedarse quietos y empezar a refroce-
der lentomente.

Si el descubrimiento es a una distancia
mayor, por supuesto que el consejo es no
acercarse.

Y si el oso estd cuidando a sus cachorros,
los que saben adelantan que éste se pondrd
mucho més ogresivo.

El ambiente de negocios estd asi en
México. Las empresas que ya participan
en el mercado interno deben tener movi-
mientos suaves, no deben hacerse notar
ante los ojos de ese oso cuatroteista que
podria reaccionar violentamente si nota el
movimiento.

Hay que ver la suerte de las empresas
que quedaron atrapadas en esfe régimen a
una distancia poco segura, como las indus-
trias eléctrica y petrolera, que fueron desta-
zadas con leyes y decretos que las borraron
del mapa.

Por eso, muchos inversionistas que hoy es-
tén a una distancia segura, por no participar
en este mercado, prefieren no caer en la fen-
tacién del nearshoring mientras se manten-
ga la amenaza del ataque bestial del régi-
men actual.

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

188,448

Enrique Campos Suarez

La gran depresion

Enrique Campos Sudrez
ecampos@eleconomistar.mx

Romper la
distancia de
seguridad

Pero, 3Qué es lo que estd pasando
ahora mismo que se nota mayor virulen-
cia y deseos de embestir por parte de oso
cuatroteista?

Ya lo advierfen los expertos, cuando hay
cachorros aumenta la peligrosidad y hay que
ver que por ahi andan unas indefensas cor-
cholatas que necesitan forzosamente de la
profeccion del gran Zoon politikon.

Sin ese manto protector seria imposible
que sobrevivieran, en especial la que parece
ser la cachorrita consenfida.

El suyo parece ser un territorio seguro, pe-
ro el oso cuatroteista ha fallado en construir
un ambiente seguro para todo el bosque y
tantos fracasos consecutivos no garantizan
un éxito sucesorio.

Asi que la distancia segura ante un oso
con cachorros es mucho mayor.

El ejemplo més acabado de qué tan vie-
lento puede ser el bosque en estos dias lo ha
fenido que sufrir el gobierno del auténomo'y
soberano Perg.

Es por pudor que no se puede repetir to-
do lo que desde la mafanera han proferido
en contra de una nacién independiente que
tiene el derecho a la libre autodeterminacion
de los pueblos, como reza la Doctrina Estro-
da que usaron en la campaiia electoral co-
mo bandera.

Ferrosur, de Grupo México, quedd atra-
pado en la cercania de los territorios del oso
cuatroteista de esa obra de infraestructura del

corredor fransistmico.

En el embate de la expropiacion quedd ex-
puesto el nombre de Banamex.

Claro, el turista descuidado Citigroup se
le ocurrié meferse al bosque o querer ven-

der sus activos en México en es-
tos tiempos de veda del buen
dnimo hacia las inversiones
privadas.

Lo bueno es que a pesar de
que el oso amenazaba con un
ataque directo, este grupo finan-
ciero decidié no moverse, es més,
congelé cualquier movimiento
hasta el 2025.

Pero dejé el encono en con-
tra de los bancos que operan en
México que ahora tienen que po-
gor las consecuencias de las ma-
fianeras y los seficlamientos de
por qué un negocio privado ga-
na dinero.

Y que no lo va a permitir si no
tiene su propio negocio bancario.
Si, asi de ese tamafo el oso.

El turista descuidado Citigroup se
le ocurrié meterse al bosque a querer

vender sus activos en México en estos

tiempos de veda del buen &nimo hacia

las inversiones privadas.
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REPORTE ECONOIMICO/WWW.VECTORECONOMICO.COMMX
Comercio exterior. Primer trimestre 2023

DAVID MARQUEZ AYALA

de México indica que en el primer trimestre

de 2023 el pais exportd mercancias por
141 mil 082 millones de délares, 6.8% méas que en
igual periodo de 2022, e import6 por 145 mil 883
mdd, 6.5% mas, resultando en un saldo deficitario
de -4 mil 801 mdd (Grafico 1). Este saldo negativo
es también el resultado de un déficit en la balanza
petrolera de -8 mil 076 millones y un superavit en
la balanza no petrolera de 3 mil 275 mdd.

C ON CIFRAS PRELIMINARES, el Banco

EL DEFICIT COMERCIAL DEL trimestre
(-4.8 mil mdd) es ligeramente menor al equiva-
lente de 2022 (-4.9 mil m) y ambos responden
al disparo de los precios internacionales de los
petroliferos, el gas, los fertilizantes, el maiz, el
trigo, las oleaginosas, y otros bdsicos en los que
el pais es deficitario e importador neto, deri-
vados del conflicto Rusia-Ucrania (Gréfico 3).
Tales déficit 2022 y 23 trimestrales son por lo
demés los mayores de las Gltimas tres décadas
desde el fatidico 1994 cuando el déficit trimes-
tral fue de 4.3 mil millones de délares.

LA BALANZA PETROLERA TUVO también

sumayor déficit en un primer trimestre desde
que entré andmeros rojos en 2015 (Grafico 4).

LA BALANZA NO PETROLERA, por el con-
trario, muestra una recuperacion sobre 2022,
aungue su superavit es aun cercano a los de
2018y 2019 (Grafico 5).

POR CONTINENTES, NUESTRO comercio fue
superavitario en el trimestre con América (51.2
mil mdd), y deficitario con el resto: Asia -45.2
mil m, Europa -10.4 mil m, Africa -352 millones
y Oceania -66 m (Grafico 2). Por paises la ma-
quila nos hace fuertemente superavitarios con
Estados Unidos y deficitarios con China.

POR SECCIONES DE LA tarifa aduanal, en
el trimestre contindan en superavit: Agrope-
cuarios y alimentos, Curtiduria y peleteria,
Maquinaria y equipo de transporte, y entra
Manufacturas diversas; y siguen en déficit:
Minerales y quimicos, Forestales e industria
grafica, Textiles, calzado y ropa, y Productos
minero-metaltirgicos (Grafico 6).
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Fertilizantes: mayor produccion // Salinas: “sector

no estratégico” / Paraestatales, cuento desgastacdo

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

E LA AUTOSUFICIENCIA en fer-

tilizantes, México pasé a la depen-

dencia total del mercado externo,

pues, sin mas, en 1991 el gobierno

de Carlos Salinas de Gortari decreté
(ue este sector “no es estratégico” para el pafs y
privatizé Fertimex {para venderla la “dividié” en
13 unidades ylas entregd a precio de regalo: 317
millones de délares por todas), con lo que nuestro
pais se convirtié en importador neto de estos pro-
ductos de vital importancia para el campo y, des-
de luego, lanacién. Peor atn, los empresarios be-
neficiados por esa alegre decisién quebraron las
unidades de 1a ex paraestatal que quedaron bajo
su control, poco después cerrarony chatarriza-
ron las plantas, y algunos de ellos las “regresaron”
al Estado mediante operaciones fraudulentas, co-
mo Alonso Ancira Elizondo (Agronitrogenados)
en contubernio con Emilio Lozoya.

VALGA LO ANTERIOR para contextualizar

la informacién publicada ayer por La Jornada
(Alejandro Alegria): “mds de dos terceras partes
de los fertilizantes que reciben los pequefios
productores son elaborados por Petréleos Mexi-
canos, luego del rescate de dos plantas producto-
ras, de acuerdo con datos de la empresa estatal.
La oferta de abono en el pais aumenté en 2022,
después de que la petrolera comenzd la rehabili-
tacién de ProAgroindustria —antes Agronitroge-
nados—y Grupo Fertinal. El afio pasado Pemex
produjo 839 mil toneladas de fertilizantes, de
este monto 764 mil toneladas, que representa
91.06 por ciento del total, fue elaborado en las
plantas que por 21 afios estuvieron paradas.
Hoy, 70 por ciento del programa de fertilizantes
para los pequefios productores de todo el pais

lo produce Pemex y el préximo afio sera 100

por ciento. La distribucién se realiza sin costo a
través del programa de apoyo a productores que
cuentan con menos de cinco hectareas”.

AHORA, MEXICO SOLO importa 30 por
ciento de los fertilizantes y en su mayoria estos
provienen de Rusia (36 por ciento del total), pero

el gobierno estima que para 2024 nuestro paifs
retome la autosuficiencia, luego de tres décadas
de privatizacion salvaje.

DECIA SALINAS DE Gortari que “los bienes
ptiblicos (son) para remediar los males sociales”
y aseguraba que “privatizamos por necesidad, no
por obedecer a una posicién ideoldgica” (el chiste
es malisimo) y las empresas del Estado se fueron
como hilo de media. Como parte de esa politica,

México se quedd sin fertilizantes nacionales, se
abandondé al campo y, en consecuencia, la depen-
dencia alimentaria del exterior se incrementé

a paso veloz, a grado tal que hoyalrededor de la
mitad de los alimentos que los mexicanos ponen
en sus mesas proviene del exterior.

Y EL ROTUNDO fracaso (para el pafs, no para
la oligarquia) de la privatizacién no se limit6 a
los fertilizantes (Fertimex producia mas de 3 mi-
llones de toneladas al afio). Se registré en todos
los sectores privatizados, cuyos beneficiarios en
no pocas ocasiones fueron generosamente “res-
catados” por el erario (no sélo fue el bancario),
lo que tira al suelo la idilica versién de que la
iniciativa privada “es mejor administradora que
el Estado” (y los neoliberales repitieron, repiten,
el estribillo hasta la ignominia).

DE ELLO DA cuenta el desglose que hizo el
“principe” de las privatizaciones, Jacques Rogo-
zinski (con Carlos Salinas de Gortari, director

de la Unidad de Desincorporacion de Entidades
Paraestatales de la Secretarfa de Hacienda, bajo
labatuta de Pedro Aspe) sobre el “desmedido”
crecimiento en el ntimero de paraestatales: “el
Estado absorhi6, a partir de los afios 60, y con
mayor énfasis enlos 70, del siglo pasado, alrede-
dor de 350 empresas —privadas— en condiciones
financieras desfavorables”, es decir, el aumento se
debié6 “principalmente por la absorcién de com-
paiifas del sector privado con problemas financie-
ros y de eficiencia” (La privatizacion de engy;
estatales, Fondo de Cultura Econémica, 1993).
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A LOLARGO de los 36 afios, los gobiernos
neoliberales vendieron el cuento que el Estado
acumulé (hasta diciembre de 1982) mil 155 en-
tidades paraestatales, pero de ese total (el dato
lo aporta el propio Salinas de Gortari) 822 eran
empresas productivas, 231 fideicomisos (mu-
chos de ellos desaparecidos) y 102 organismos
descentralizados.

ENTONCES, DEL INVENTARIO de empre-
sas paraestatales, 43 por ciento correspondia
a “rescates” ptiblicos de consorcios privados;

el gobierno pagd a sus propietarios, solo para
“sanearlos”, asumir sus deudas y regresarlos

limpios a un precio de ganga.

Las rebanadas del pastel

ESO Si, “LA iniciativa privada es mejor admi-
nistradora...”

Twitter: @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com
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A Desde el sexenio de Carlos Salinas se
abandond la produccion nacional de
fertilizantes, lo que provocd una desmedida
dependencia del exterior. Para el prdximo afio

se espera que todos las abonos que reciben sin
costo los pequefios productores sean
elaborados en el pais por Pemex. Foto La
Jornada
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Oposicion, sin candidatos fuertes a un ano
de la eleccion // Marko Cortés, morenista
involuntario // Revés a la izquierda de Espana

ENRIQUE GALVAN OCHOA

AS ENCUESTAS QUE publicaron

la semana anterior algunos medios

identificados con la oposicién confir-

man que los candidatos de PAN, PRI

y PRD no tienen posibilidades de ven-
cer alos de Morena, Claudia Sheinbaum, Adan
Augusto Lépez y Marcelo Ebrard. Tampoco
tienen tiempo para construir una candidatura
competitiva. Falta un afio para la eleccion presi-
dencial del 2 de junio de 2024 y no han definido
quién podria representar mejor su alianza. Ha-
blan de que podrian ser Lilly Téllez y Santiago
Creel. Lilly esta en el Senado como producto de
un error que ha admitido Andrés Manuel Lépez
Obrador y Creel es demasiado fifi. Ha sido dos
veces diputado federal, otra diputado consti-
tuyente dela Ciudad de Méxicoy senador. Fue
candidato a jefe de Gobierno de la Ciudad de
México y perdi6 frente a Andrés Manuel. Nunca
ha ganado una eleccién popular.

Los menos peores

CON TODO, SEGUN muestran las encuestas,
Lilly Téllez y Santiago Creel son las cartas me-
jor posicionadas del panismo, lo que subraya
la mediania de los demds aspirantes. Estan
Luis Donaldo Colosio, pero no se define, pues
quiza tiene temor por el trauma del asesinato
en su familia, y Enrique de la Madrid, quien
no acierta al definir cual problema es mas im-
portante, sila pobreza o la desigualdad. Sera
que nunca ha padecido ninguna. El dngel de
la dependencia, José Angel Gurrfa, es un mal
chiste y quizd merezca una consideracion se-
ria Beatriz Paredes.

{ENTONCES QUIEN VA a enfrentar ala
persona que postule Morena? Ya una vez se
dio el caso de un candidato que peleé contra
susombra, el priista José Lépez Portillo.
Candidato débil, la oposicién —no gratuita-
mente-renuncié a presentar un oponente
para que ganara con facilidad. La campaiia

de don Pepe fue una pachanga. Colaborador
involuntario, pero frecuente, de Morena, el
panista Marko Cortés propone como requisi-
to que el aspirante que quiera el respaldo del
partido, o la alianza, debe reunir un millén
de firmas. Probablemente ni entre todos lo
conseguirian.

La clave

COMIENZA JUNIO Y sera un mes decisivo en
la seleccidn del candidato o candidata de More-
na. El presidente Lépez Obrador sigue apostan-
dopor laencuesta. Aunque la hiciera el Inegiola
mds seria de las encuestadoras, o varias, habra
dudas. Uno o dos de los aspirantes quedaran in-
satisfechos. También sus seguidores. El riesgo es
que ambiciones personales no satisfechas lleven
al partido guinda a la divisién. Eso comenzara
averse después de las elecciones del estado de
Méxicoy Coahuila del préximo domingo (4 de
jurio). El riesgo es que la tensién que producirfa
una divisién en Morena pudiese contaminar a

la economfa. Hasta el momento se hamostrado
resistente. El peso continda fuerte entre 17y 18
pesos por délar. El desencuentro de las autorida-
des con el magnate German Larrea no produjo
ningtn efecto financiero negativo, excepto para
él. Sus socios inversionistas de Grupo México
celebraron que se cayera la adquisicién de Bana-
mex con un alza en el precio de las acciones en la
Bolsa Mexicana de Valores. Es que no tiene ex-
periencia en bancos y su aventura podria afectar
al complejo empresarial que se dedica al cobre,
los ferrocarriles y las carreteras. Tampoco ve-
rfan bien que Larrea se enredara en problemas
judiciales contra el gobierno cuando el negocio
depende en un alto grado de concesiones. Asi
que el tema de la sucesién se mantiene como

el punto de partida de lo que vendra después.

Si Morena no se escinde, seguiran seis afios de
consolidacion, probablemente con el Congreso

controlado por mayorfa calificada y un Pof&djie 10 de 12

dicial reformado. Y sin crisis de fin de sexenio.
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Twitterati

GIRO ELECTORAL CLARO aladerecha
en Espafia. En linea europeay enla estela de
Trump. Daigual la corrupcién, carecer de
programa, no hablar de los problemas locales,
defender a las inmobiliarias en vez de a los in-
quilinos, despreciar el calentamiento global, a
las mujeres y al mundo LGTB+. Les basta decir
“comunismo”, ETA, y Espana se rompe. O cam-
biamos los marcos mediaticos y trabajamos por
la unidad o viene el desierto. Tiempo de tejer
otra vez relatos firmes y rencontrar consensos.
Juan Carlos Monedero@MonederoJC

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Péagina 11 de 12



Fecha: 29/05/2023 Columnas Econémicas

Pagina: 6 Dinero / Enrique Galvan Ochoa
:@ LﬂJornﬂda Area cm2: 403
Costo: 35,238

3/3 Enrique Galvan Ochoa

A José Angel Gurria, ex secretario de
Hacienda, ex canciller y posible candidato

opositor a la Presidencia, marchdé ayer a favor
de la Suprema Corte. Foto Cristina Rodriguez
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SPLIT FINANCIERO

UALA COMPRA ABC CAPITAL

POR JULIOPILOTZI

L a Fintech argentina Uala, que fund6 Pierpaolo Barbieri, se
abre paso en México y ya es la mayor compafiia de tecno-
logia financiera en América Latina; luego de meses de trabajar
con ABC Capital, lleg6 a un acuerdo para dar origen a Uala ABC.

El respaldo para avanzar en esto es el que
les ha dado la Comisién Nacional Bancaria

y de Valores (CNBV) previa opinién favora-

ble del Banco de México (Banxico) luego de
que en abril del 2022 oficializara el acuerdo
de adquisicién del banco que cuenta con
mds de 12 afios de trayectoria en el sector
financiero mexicano. Apenas el afio pasado,
la Fintech, cuyo CEO también es Pierpaolo
Barbieri, inicié operaciones en Colombia,
respaldada por una licencia de Compafiia
de Financiamiento, afio en el que también
consiguid la aprobacién de la compra de 100
por ciento de las acciones de Wilobank, en
Argentina, asi avanzando en su deseo de ser
lamas grande en Latinoamérica (Lo lograra?,
veremos pero ya se apresura consolidando
productos demandados como tarjetas de
crédito, remesas y préstamos personales,
entre otros.

Aungue esto ya es unhecho, quieren hacer

una ceremonia con el cambio de control para
dar inicio a un periodo de integracién entre
ambas compaiiias, que permitir a Uald dar
paso dicen ellos, a su propuesta con innova-
cién, seguridad y la experiencia y confianza
en el mercado local que aporta ABC Capital.
México es su gran apuesta, donde presume
también una inversion enlaregion de 150 mi-
llones de délares para los proximos 18 meses,
con lo que se contintia el camino para lograr
el objetivo trazado de llegar a mas de 25 mi-
llones de usuarios enlos préximos cinco afios.

Justicia alcanza a auditor. Parece que la
justicia alcanz al exauditor superior de Mi-
choacan, Miguel Angel Aguirre Avellaneda,
luego de que la Comisién Inspectora dela Au-
ditoria Superior de Michoacan instruyera su
destitucion del cargo. Pero el tema no acaba
ahi, pues deberd hacer frente a las investiga-
ciones llevadas a cabo por la Fiscalia General

de la Reptiblica, encabezada por Alejandro

Gertz Manero, y la actual administracién esta-
tal dirigida por Alfredo Ramirez Bedolla. Estas

pesquisas se centran en diversas irregularida-
des y omisiones cometidas durante 1a gestién

del exgobernador Silvano Aureoles Conejo,
quien es considerado por muchos como uno

de los gobernadores mas corruptos en la his-
toria del estado. Antes de este acontecimiento,
se creia en el escenario politico de Michoacin

que Aguirre Avellaneda era intocable e ina-
movible. Sin embargo, el Gobierno de Rami-
rez Bedolla ha demostrado su determinacién

para combatir la corrupcién y ha logrado de-
safiar esa percepcion. Mas que incierto luce el

futuro legal del exauditor.

Esfuerzos para contener pellets. L.os pe-
llets de plastico miden entre 2 y 5 mm, son
producidos con diferentes polimeros y se uti-
lizan para manufacturar productos de dicho
material. Sin embargo, dado su tamaiio se
pierden en la produccién, transporte y alma-
cenamiento, por ello, es importante retener
y recoger los mismos desde las organizacio-
nes, es decir, que no estén en los pisos delas
plantas para que no lleguen a unrio o bosque.
Aqui la ANIPAC, al mando de Aldimir Torres
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y que dirige Ratil Mendoza, es un jugador
clave alimpartir el Programa Cero Pérdida de

Pellets (PCPP) con la intencién que desde las

empresas se tenga unmanejo adecuado. Cabe

resaltar que las que se suman a este compro-
misoy demuestran los avances de la disminu-
cién de pérdida de pellets, obtienen un Distin-
tivo Azul, como PetStar, planta dereciclado de

PET grado alimenticio mas grande del mundo,
al frente de Jaime Camara, DART de Méxicoy

DART de Tijuana.

Voz en off. Ticketmaster, que encabeza Ana
Maria Arroyo, tiene un nuevo problema en
sus manos; por si no fuera suficiente con su
mal prestigio que hoy tiene la acompaiia,
ahora tendrd que enfrentar las denuncias de
usuarios por elincremento en el costo cuando
éstos adquieren los boletos en su plataforma
o de forma fisica. Ademas que hoy se siguen
reportando casos de boletos falsificados. Por
cierto, antes de que esta plataforma de Maria
Arroyo piense en lanzar una plataforma de
reventa, o de transferencia de boletos, debe-
ria resolver los problemas que hoy tiene, in-
cluso con quejas recientes de irregularidades
en conciertos de Cristian Nodal, y del grupo
Aespa. Veremos...
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GENTEDETRASDELDINERO

FINABIEN: AMLO YA TIENE BANCO NON-BANK

POR MAURICIO FLORES

o se hagan bolas, dice el clasico: la Financiera para el Bienes-

tar (Finabien), a cargo de Rocio Mejia Flores, ademas de bus-
carduplicar su participacion en el mercadode lasremesasatravés
de una novedosa alianza publico-privada para una tarjeta ligada
auna aplicacién moévil (app) con Broxel, también esta disefiada
para captar el ahorro de sus clientes y, por ahora, desarrollar pro-
ductos crediticios paraapoyaramicroempresas; siendo Finabien,
entidad descentralizada (antes Telecomm) adscrita ala Secretaria
deInfraestructura, Comunicaciones y Transportes, acargo de Jor-
ge Nufio, se puede afirmar que Andrés Manuel Lopez Obrador ya

creo un banco no-banco.

A inicios de este mes, Finabien present6 el

convenio de colaboracién con Broxel, que en-
cabeza Gustavo Gutiérrez, para lanzar la tar-

jeta-aplicacion que permite a los trabajadores
migrantes en Estados Unidos enviar remesas a
México con un sistema Fintech de facil acceso
validada con la matricula consular, pagando
una comisién de cuatro délares por dos mil
500 ddlares diarios.

La Financiera para el Bienestar no paga un

peso a Broxel. El gane de Broxel estd en la tran-
saccionalidad -como cualquier entidad finan-

cieralo hace- que logre el nuevo instrumento
que préximamente podra utilizarse en una red

de mas de 160 mil puntos en cadenas comer-

ciales en aquel pais, ademas de que esta casi
listo el bording on line para solicitar 1a tarjeta
via Internet y envio a domicilio.

El objetivo numérico es que Finabien du-

plique su participacién en el envio de remesas,

donde actualmente realiza dos mil 300 millo-

nes de ddlares anuales, para lo cual cumple

cabalmente con las reglas de confianza y an-

tilavado que establece el Departamento del
Tesoro y la Security Exchange Commission de
Estados Unidos.

Ello permite a la tarjeta y app Finabien y

Broxel enviar y recibir remesas, captar némi-

na, hacer compras, pagar servicios en pesos
por su liga a cuentas en México, siendo un
medio de pago internacional soportado por
Mastercard, que encabeza Ajay Banga; y su

capacidad de ofrecer crédito popular le con-
vierte en un poderoso instrumento de inclu-

sién financiera.

La red de Finabien -heredada de Tele-

comm- consta de una nutrida red de mil 726
sucursales, a cargo de Horacio Esquivel, que
Tlega a 46 por ciento de los municipios del pais,
y en especial en aquellos con menos de 50 mil

habitantes, especialmente en Oaxaca, Sonora,
Jalisco y Michoacdn.

En suma, el gobierno ya tiene un sistema
para promover de manera segura la inclusion
financiera de migrantes, sus familias y de per-
sonas econdémicamente vulnerables.

O sea que comprar Banamex o crear un
banco comercial del Gobierno para dar servi-
cios alos fifisy clase media aspiracionista, seria
pura y onerosa vanidad politica.

Vila, el rompe paradojas. La contienda elec-
toral que dentro de una semana libraran Ale-
jandra del Moral y Delfina Gomez por el Gobier-
no del Estado de México tendra efecto directo
sobre el proceso electoral 2024. Pero mientras
dellado oficialista estan claramente defini-
dos tres aspirantes, las “corcholatas”, del lado
opositor hay una nébula variopinta donde casi
quien respira, aspira .., aunque casi todos los
perfiles de ese flanco tienen un saldo negativo
en su haber politico que la ciudadania identifi-
ca con facilidad: sobre esos petfiles gravita una
paradoja donde las personas opinan “si, desde
luego que te conozco, por tanto jamas votaria
por ti". Esa paradoja no se ha roto exhibiendo
errores, abusos y actos de corrupcion en el Go-
bierno de Lopez Obrador.

Romperla exige encontrar al perfil opositor
que pueda ganar aceptacién con propuestas
articuladas en la socialdemocracia y capaz de
crecer en percepcién positiva como candidato
incontrovertible.

Quien llena ese perfil con mas precisién -sin
menoscabo de ciudadanos con legitimas aspi-
raciones- es el gobernador Mauricio Vila, dado
que su politica ptiblica en Yucatan enfila hacia
justicia social, cercania con la gente, creacién
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de oportunidades y crecimiento econdmico

inclusivo de lamano del sector privado.
Aunque eso si, Vila tendria que recorrer el

pais y convertirse en el centro de gravedad de

los partidos que participen en una alianza opo-

sitora. El tiempo estd encima.

TI, sigue la mata dando. Apenas el viernes
le hablé del cochinero que para la compra de

equipos de computo trae la directora admi-

nistrativa del ISSSTE, Almendrita Ortiz. Pero
no le pierda la pista al trio de empresarios
conformado por Angel Beltran (mandamas de
Neixar Systems), David Adissi (N.Technology)
y Layla Delgadillo (Silent4Business). Ya estan
bajo la lupa oficial por crear un entramado en
donde, con diferentes “pantallas” para llevarse
contratos en Banjército y Sedatu, a través de

convertirse en socios prestanombres de Bel-
tran Acosta..., persona no grato en esta admi-
nistraciéon por fungir como uno de los “parte-

pollos” favoritos en la época de Enrique Pefia.
Hoy su “gran pollo” estd en el Senado, que hoy
lleva Alejandro Armenta, donde obtuvo via
Silent4Business contratos para el servicio de
ciberseguridad por hasta 76 millones de pesos.

La libra Villazén con enroque ASA. Hoy

sale de la direccién del Grupo Aeroportua-

rio de la Ciudad de México Carlos Villazén
Salem y pasa a dirigir Aeropuertos y Servicios

Auxiliares (ASA), con lo que deja la responsa-

bilidad financiera y legal de haber autorizado
el anegamiento del extinto NAIM de Texcocoy

venta poco transparente de “fierro viejo y cas-

cajo”. La bronca es ahora para Oscar Argiiello,
que pasa de ASA ala direccién de ese grupo
aeroportuario.
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PESOSYCONTRAPESOS

CRECIMIENTO, PIB

POR ARTURO DAMM ARNAL

L a economia mexicana crecio, en
términos trimestrales, compa-
rando cada trimestre con el trimestre
anterior, 1.0 por ciento, y en términos
anuales, comparando cada trimestre
con el mismo trimestre del afio ante-
rior, 3.7 por ciento.

Loanterior quiere decir que la produccién de bienes y servi-
cios para el consumo final, el Producto Interno Bruto (PIB),
crecio, en términos trimestrales, 1.0 por ciento, y 3.7 por
ciento, en términos anuales ;Bueno o malo?

Para empezar, hay dos maneras de respondet. Primera:
comparando los resultados del primer trimestre del 2023
conlos del trimestre anterior, el tiltimo del 2022. Segunda:
comparando los resultados del primer trimestre del 2023
conlos del mismo trimestre del afio anterior, el primero del
2022. En cada caso comparar tantoen términos trimestrales
como anuales.

En términos trimestrales, comparando el primer tri-
mestre del 2023 con el trimestre anterior, el altimo del
2022, ;cémo nos fue? Entre octubre y diciembre del 2022,
la economia creci6 0.6 por ciento. Un trimestre después,
entre enero y marzo pasados, creci6 1.0 por ciento. Mayor
crecimiento. Bien.

En términos trimestrales, comparando el primer trimes-
tre del 2023 con el mismo trimestre del 2022, ;c6mo nos
fue? Entre enero y marzo del 2022, la economia crecié 1.2
por ciento. Un ailo después, entre enero y marzo pasados,
creci6 1.0. Menor crecimiento. Mal.

En términos anuales, comparando el primer trimestre
del 2023 con el trimestre anterior, el tltimo del 2022, icémo

nos fue? Entre octubre y diciembre de 2022 la economia
crecié 3.7 por ciento. Un trimestre después, entre enero y
marzo pasados, crecié 3.7 por ciento. Mismo crecimiento.

En términos anuales, comparando el primer trimestre
del 2023 con el mismo trimestre del 2022, ;c6mo nos fue?
Entre enero y marzo del 2022, 1a economia crecié 1.2 por
ciento. Unario después, entre enero y marzo pasados, crecié
3.7 por ciento. Mayor crecimiento. Bien.

Delas cuatro comparaciones, endos nos fue bien (mayor
crecimiento), en una quedamos igual (el mismo crecimien-
t0), y enla otra nos fue mal (menor crecimiento).

¢Qué podemos esperar para los proximos trimestres?
Segtin el promedio de las 37 respuestas recibidas por el
Banco de México, en la encuesta de abril a los economistas
del sector privado, en el segundo, tercero y cuarto trimes-
tres del 2023, en términos anuales, la economia crecerd, res-
pectivamente, 1.96 por ciento (3.02 segtin la prevision mas
optimista, menos 0.20 segiin la mas pesimista), 1.10 por
ciento (2.0 segin la previsién mas optimista, 0.30 seglin
lamas pesimista), y 0.71 por ciento (1.93 segtin la previsién
mads optimista, menos 0.90 segiin la mas pesimista).

Una manera de responder a la pregunta de qué tan
bueno o malo es un crecimiento, es compardndolo con
el crecimiento promedio, con lo que es normal para la eco-
nomia. Dado que el objetivo debe ser el mayor crecimiento
posible, situando alaeconomia en su frontera de posibilida-
des de produccién, si el crecimiento esmayor que el prome-
dio el resultado es bueno, si es menor es malo.

El crecimiento promedio anual de 1a economia, en lo
que va del siglo XXI, del 2001 al 2022, es 1.70 por ciento. El
3.7 por ciento de crecimiento del primer trimestre estuvo
muy por arriba del promedio. Bueno. El reto es mantenerlo
y mejorarlo, lo cual, dados los resultados de 1a encuesta del
Banco de México, se ve dificil. Malo.
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COMIDA RAPIDA
Jack in the Box va
por frontera con EU

Con el regreso a México de la
cadena de comidarapida Jack
in the Box, tras 30 afios de au-
sencia, Darin Harris, CEO de
lafirma, aclaréque esto sehara
conun franquiciatario yespor
el mercado dela frontera con
Estados Unidos. Buscan que
los 22 nuevoslocales atiendan
apersonas familiarizadas con
lamarcayquenoesunaexpan-
sion agresivaaescalaglobal,

RECURSOS LIMITADOS
Laureate ve impulso

18,422

Redaccion

a educacion privada

Para Eilif Serck-Hanssen,
presidentey CEQ de Laurea-
te Education, el hecho deque
laeducacion superior publica
tenga recursos limitados les
permitira a sus colegios pri-
vados, Universidad del Valle
de Méxicoy Universidad Tec-
noldgica de México, ganar es-
tudiantes y con elloelevarsus
ingresos durante el proximo
cicloescolar.

NUEVO LEON
Avanza expansion de
American Woodmark

El fabricante de gabinetes de
cocinaybafio American Wood-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

markinformo que vana50 por
ciento las obras de expansion
de su planta en Monterrey,
Nuevo Ledn. Scott Culbreth,
CEQdelafirma, dijo que, jun-
to con la ampliacion en Ca-
rolina del Norte, tienen com-
prometidos 75 millones de
dolares de inversion.

PIEZAS PARA COCHES
Autozone llegaa 713
sucursales en México

En los tltimos tres meses, el
distribuidor y comercializa-
dor de autopartes y produc-
tos para mantenimiento de
los vehiculos AutoZone abrié
seisnuevas unidades en Méxi-

co,conlocual yallegda713 su-
cursales en el mercado, muy
por encima de Brasil, donde
tiene apenas 83.

AFECTACION LOCAL
Ingreso de Sono Teck
cae por nearshoring

Para la empresa de recubri-
mientos con sistemas ultra
sonicos Sono Teck, el nears-
horingno es tan positivo, pues
Stephen Harshbarger, CEO
delafirma, consideraquelare-
ducciénde39por cientoen sus
ingresos en Asia-Pacifico es
porque muchos de sus clientes
se mudan de China a México,
afectando suactividadlocal,
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RANGEL M. ~
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Compran Uxmal en
58 mdp a Barbachano

on recursos fiscales, el Institu-

to Nacional de Antropologiae

Historia INAH) comprara a
Fernando Eugenio Barbachano Herrero
los terrenos agropecuarios con influenciaur-
bana que incluye lazona arqueoldgica de Ux-
mal, que cuenta con la arquitecturamas ma-
jestuosade Yucatan, antes de concluirel afio.
En 2010 el gobierno de Yucatan hizo 1o mis-
mo conlos terrenos de Chichén Itz4, también
propiedad delafamilia Barbachano.

El avaliio que tiene vigencia de unafio fue
hecho por el Instituto de Administraciony
Avaltios de Bienes Nacionales y abarcaun te-
rreno de aproximadamente dos kilémetros,
Concluyd que se deben pagar 58 millones132
mil pesosporlapropiedad que incluye 15 gru-
pos de edificios y estructuras arqueoldgicas
como la Piramide del Adivino, con suPlaza
delos Pajaros; el cuadrangulo de Las Monjas,
laCasade las Tortugas, el Juego de Pelota, el
Palacio del Gobernador,la Gran Piramide, E1
Palomar,laCasadela Vieja, E1Cementerioy
el Templo delos Falos.

Entrelosargumentosde compraque expu-
so el INAH estan que el sitio arqueoldgico es
uno delos puntos de la ruta turistica para el
Tren Mayay que se podran recaudar fondos
paracontinuar las investigaciones y recupe-
racion de piezas. También es para frenarlas
construcciones habitacionales y comercia-
les que “violentan” lazonayque se hanincre-

mentado enlos tltimos afios, la degradacion
climaticadelosvestigios, laventa de terrenos
de manerailegal con asentamientos irregu-
lares y construcciones clandestinas, explota-
cion de mantos acuiferos yhoteles y restau-
rantes que dafian el entorno.

Ademas, se busca terminar con la explora-

cidn, excavacion y saqueode los vestigios por
parte de propietarios y de habitantes de los
alrededores que favorece laventailegal de las
piezasarqueoldgicasy el trafico al extranjero.
“Ladestrucciondelos vestigios arqueoldgicos
estd latente en este mismo momento por no
contar conla propiedad delos terrenos que
interesan a este instituto y que los mismos
puedan ser protegidos de forma inmediata,
yaque esto es unalimitante en el actuar del
INAHyensus objetivos de preservar el patri-
monio cultural arqueoldgico”.

De acuerdo con las estimaciones del pro-
yecto de compra, en los primeros 20 afios se
recibira una afluencia de visitantes de 4 mi-
llones 99 mil personas, tanto nacionales co-
mo extranjeras, conelincentivo de que estara
enfuncionamientoel Tren Maya.

Por parte del gobierno actualmente estan
eninvestigacion, resguardoy proteccion po-
comas de 53 mil vestigios arqueoldgicos re-
gistrados, 120 mil monumentos histdricos
inmuebles, 60 centros histdricos y 20 mil
monumentos histdricos y artisticos de pro-
piedadfederal; se administran 144 museos y
192 zonas arqueoldgicas abiertas al publico,
visitados al afio por alrededorde 30 millones
depersonas. mmm
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

Telecomunicaciones crecera
mas que el PIB

12023 pinta bien para el sector de telecomunicaciones,
se prevé un crecimiento de ingresos del 5.3 por ciento,
ante la mejor evolucion de la economia, que paso de
un pronostico de 0.9% de repunte del PIB a 1.6%; sin
embargo, la asignatura pendiente continua siendo “el
escaso avance en materia de competencia en el mercado de las te-
lecomunicaciones. La reciente consulta ptblica realizada por el IFT
sobre el impacto en términos de competencia de las medidas im-
puestas al agente econdmico preponderante en el sector de las te-
lecomunicaciones reveld el descontento generalizado por parte de
los operadores, cdmaras, espe-
cialistas y académicos en torno Repunto telefonia movil
a la ineficacia, incumplimiento a doble digito: TCIU
y falta de verificacién y sancién “
de la regulacion asimétrica”, seflala Carlos Roberto Herndndez,
analista de The Competitive Intelligence Unit.

En general, se vislumbran buenas noticias para las telecomuni-
caciones durante el resto de 2023, La expandida cobertura, capaci-
dad y calidad de 1as redes, tanto fijas como moviles, en un contexto
de acelerada transicién a servicios de nueva generacion, asi como
la renovada preferencia por la conectividad permanente y ubicua,
auguran niveles favorables de crecimiento en términos de ingresos.

Sin embargo, sefiala CIU “La falta de competencia y los costos
ha propiciado la devolucién de espectro y renuncia a participar en
subsecuentes licitaciones por parte de los operadores. Este esce-
nario es fatidico para el desarrollo sectorial, y consecuentemente,
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para el dinamismo futuro de sus ingresos™.

En el primer trimestre del afio el sector de las telecomunicacio-
nes registrd ingresos totales de 139,928 millonies de pesos, 8.2%
mads en su comparativo anual. Destaca el dinamismo del segmento
de las telecomunicaciones mdviles en México, al crecer a dos di-
gitos (11.1%) en comparacién con del primer trimestre del 2022.
Por otro lado, el segmento de televisién de paga y servicios empa-
quetados crecio un 4.8%, y el de telecomunicaciones fijas 3.9%.

“En el caso de las telecomunicaciones moviles (voz, datos y
venta de equipos), este ingres6 81,603 mdp durante el 1T-2023,
cifra que representa 58.3% del total sectorial. En este trimes-
tre, el segmento fue impulsa-
do por un marcado crecimien- La falta de
toenel Componente de eqllipOS CO]ﬂnpe[enCla’ e[ ]alén
(+18.2%), derivado del incre- .
mento de alternativas de finan- de Aquiles
ciamiento por parte de los operadores v la recuperacién de la cai-
da atipica del afio anterior. Por su parte, el componente de servi-
clos registrd un incremento anual del 8.6%, atribuible tanto a la
expansion de lineas (+5.1%) como del consumo promedio men-
sual de servicios (+2.4%), debido a la mayor demanda de datos
méviles”, reporta CIU.

En segundo lugar, destaca el segmento de television de paga
y servicios convergentes, que alcanzo ingresos totales de 34,997
mdp o 25.0% del total. Este coeficiente contintia en ascenso de-
bido a la mayor disponibilidad, accesibilidad y contratacién de la
conectividad y los paquetes ofrecidos por los operadores cableros.

Con base en estas proyecciones macroeconomicas v los resul-
tados sectoriales al primer trimestre de este afio, The Competitive
Intelligence Unit (The CIU) estima un escenario de crecimiento
medio de 5.3% de los ingresos de los operadores de telecomunica-
ciones en México durante este ailo, ligeramente superior al nivel
de 2022, pero que pedria alcanzar hasta un 6.7% en su proyec-
ci6n mas optimistae
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¢Nos alcanza para comprar

Banamex?

El pobiemno de Andrés Manuel Lopez Obrador insiste en
que puede comprar una parte de Banamex a Citigroup
que decidio aplazar la venta hasta 2025 y hacerla a tra-
vésde una Oferta Piblica Inicial (OP]), aunque las finan-
zas publicas pintan otro panorama.

Una delas tantas promesas de esta administracién es
no elevar los impuestos ni crear otros; su apuesta se ha
centrado en fortalecer al Servicio de Administracién Tri-
butaria {SAT) para que cobre bien los impuestos, espe-
cialmente a los Grandes Contribuyentes que represen-
tanmenos dell% dela poblacidnque paga impuestos.

Peroestaestrategianohahechocrecerlosingresos de
manera significativa, en el primer afio de este gobierno,
los ingresos que se obtienen por el cobro de impuestos
crecieron 0.9%; en 2020 mostraron un avance de 0.8%;
mientras que en 2021 avanzaron 11% v en 2022 cayeron
1% anual. En este primer trimestre del afio, mostraron
una caida de 4.2% anual, aunque estos ingresos aportan
masdel50%de losingresostotales.

Si lo vemos desde la parte de lo que deja la venta de
harriles de Petrdleos Mexicanos (Pemex) tampoco es tan
significativo, pues si bien se elevé el precio de petréleo,
estosingresosnoabonanmés del 20% del total.

De acuerdo con los datos de Hacienda, en 2019, estos
ingresos cayeron 5.9%; en 2020 (afio de 1a pandemia y
que cayola oferta y el precio}, seredujeron 38.7%:; mien-
trasque parael 2021 (afiode recuperacion v altos precios)
repuntaron en 80.6%; sin embargo solo aportaron14.9%
deltotal deingresos, y en 2022 desaceleraronen18.7%. Y
eneste primer trimestre del 2023, losrecursos petroleros
mostraron una disminuciéndel8.3%anual.

Entre los ingresos por impuestos v por los petroleros
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Elizabeth Albarran

cubren al menos 60% del gasto puiblico. En estos primeros
tres meses, estosrubros sumaron un totaldel 4 billones de
pesos, peroel gastoneto fuedel86 billones de pesos.

Sibien desdesu primer afio, AMLO mantuvo una aus-
teridad republicana, los ingresos no han sido suficientes
para cubrir completamente los gastos que tiene este go-
bierno. El resto del gasto se cubre con otro tipo de ingre-
sos queobtiene el gobierno por derechos, aportaciones y
con financiamiento en los mercados financieros.

Otro aspecto en el que debemos prestar atencion es
en el déficit presupuestario, el cual nos muestra la dife-
renciaentrelosingresos y el gastodel gobierno. En el pri-
mer trimestre, este déficit fue por 125,215.6 millones de
pesos.

Ahora, ladendadel pais que serepresentaa través del
Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del
Sector Pablico estaba en10.87 billones de pesos en 2019
al cierre de 2022 se ubic en14.06 billones de pesos y en
este primer trimestre fue del3.99 hillones de pesos.

Entonces, tenemos un panorama en el que los ingre-
s0s crecen poco 'y el gobiernono quiere hacer una refor-
ma fiscal que busque elevar los ingresos; tenemos pastos
ineludibles que aumentan (participaciones, pensiones y
costo financiero de la deuda), y también una deuda que
se eleva, entonces zrealmente podria el gobierno com-
prar Banamex?

Por supuesto que si, no olvidemos la compra de Deer
Park nideIberdrola, peroel puntoesenquésituacidn de-
jaralasfinanzas publicasdel pais.

@ElizaAlbarran

elizabeth.albarran@elsoldemexico.com.mx
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IP por matizar Ley Minera conreglamento,
Economianingunareunion einversiones detenidas

Tras el desastroso proceso para aprobar en €l
Congresolosajustesala Ley Minera yotras re-
lacionadas que empujo el gobierno de Andrés
Manuel Lopez Obrador, todavia hay gran des-
conocimientodelo queseavalo.

Pequefias y medianas minas reciben ins-
truccién por la industria para que conozcan la
magnitud de los cambios que empu;jé Econo-
mia con el soporte de Semarnat de Maria Lnisa
Albares.

Las concesiones se acotaron a 25 afios y la
renovacion queda adiscrecion del gobierno en
funciéndevariablesdiscrecionales.

El Servicio Geoldgico de Flor Maria Harp es
la encargada de explorar y aunque se preservo
la acepcidn de “terreno libre”, quien descubra
unvacimiento tendrd 5afios para aprovechar y
pararetenerlo tendrd que ira concurso.

Se da por un hecho que muchas compaiiias
se ampararan dado que el Congreso trasgredic
los procedimientos legislativos. En lo que es el
fondo, expertos advierten que los recursos ten-
drin que ser quirtirgicos, porque hay temas de
medio ambiente que sesuperponenalamineria.

En tantolos miembros de Camimex que co-
manda Jaime Gutiérrez, va trabajan en €l re-
glamento para la nueva ley. El tiempo apremia
ya que el plazo para que Economia de Raquel
Buenrostro tenga el documento son 180 dias, o
sea afinalesdeoctubre.

Alafecha no hay conversaciones con Eco-
nomia, pero al parecer el gremio ya ha presen-
tado propuestas por ejemplodel Colegio de In-
genieros de Minas de Rail Garcia Reimbert vla

Asociacién de Ingenieros de Minas de Luis
Humberto Vizquez.

Haycantidad de temas que se pueden ma-
tizar, entre ellas por ejemplolas causales pa-
ra determinar que una empresa no puede re-
novar la concesion. También lo relativo a
multas.

Se estima que el reglamento debe cefiirse a
larealidad minera, con propuestas que ayuden
aatemperar lazozobra quehoy seenfrenta.

Enelinter, hay un alto a lainversion nueva.
Empresasque arriendan sus equipos de explo-
racion buscanotraslatitudes.

Obvio la inversion anual que apenas se
sitda en unos 4,000 mdd seguird en picada.
Tiemposdificiles.

BANAMEX SOBRE 7,400-7,900MMDE
OPIMAS COMPETENCIA: GOLDMAN

En un reporte Goldman Sachs que comanda
aqui Manuel Camacho estima una valuacién
para Banamex de Manuel Romo entre 7,400 y
7,900 mdd al momento de realizar su oferta.
Para dicho negocio advierte riegos por la co-
yuntura: el ruido por el proceso electoral en
2024 y el impacto que pueda causar a México
la recesidn en EU. También establece que hoy
elbanco se mueveenunentorno politicoy ma-
cro comodo como €l resto del sector, con un
aceptable crecimiento del crédito, el soporte
del segmento consumo vy niveles de tasas que

impulsan larentabilidad. Goldman Sachg esti-
maé que la llegada de Banamex a la bolsa serd
benéfico al aumentar el escrutinio del sectory
con ello acrecentar la competencia.

na4de5
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RENUNCIA A CANACINTRA La calificadora S&P de Maria Consuelo Pérez albertoaguilar@dondinero.mx

Y mientras Esperanza Ortega de Canacintra Cavallazzi mantuvo la nota de GMéxico
estd degira en China para participarenla Fenia Transportes de German Larrea en mxAAA,
de Energia, otra baja de un afiliado. Ahora se dado que la ocupacion de Ferrosur por el go-
trata de Metco, firma especializada en endul- bierno de Andrés Manuel Lopez Obrador no
zantesmejorados que fundo Héctor Alvarezde deriva en un impacto inmediato a su opera-
la Cadena (gepd) y que fue vendida. Reciénle cign. Dice quela intervencion gubernamental
platicaba también del retiro de Pepsi que co- e presencial y no afecta la capacidad para
mandaRobertoMartinez. operar el tren. Vaya, el Ferrocarril del Istmo ni

. sisiquiera existe.
GMEXICOTRANSPORTENULA
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#OPINION

os mexicanos tenemos dificulta-
desparaahaorrar,deacuerdocon
la EncuestaNacional deInclusidn
Financiera,elabcradaporellns-
tituto Nacional de Estadisticay
Geagrafia (Inegi), al mando ce
GracielaMarquez Colin, 40 por
ciento no cuenta con ahorros, mientras que 54 por
cientalo hace coninstrumentas informales camio
las popularas tandas y esguemas sin ningun tipo
devalicacianlegal.

Asimismao, Vanguard,a cargo deJuan
Hernandez unodelos fondos deirver-
sign mas grandes del mundo y México,
<Comovamos?, deSofiaRamirez, desta-
canguelos mexicanas utilizan sus aho-
rros para atender situacionesenel carto
o mediano plazo; y sélo dos de cada 100
personas con ahorros formales piensan
destinarlos para su retiro.

4Qué estd pasando? Autoridades
comao la Comisién Nacional parala Pro-
teccion y Defensa de Usuarios de Ser-
vicios Financieros (Candusef), de Oscar Rosadb,
tienen el reto de enfocarse en gue la educacion
financiera sea un tema con el que mas mexicanos
estén familiarizadas.

Setendriaquereforzarlaconfianzaen el sistema
financiero ante millones de personas, pues a veces
la proteccion al usuario noes lo que esperamas. De
estamanera, buenas practicascomoel ahorro formal
serian masrecurrentesy contribuiranaun entorno
aconomico mas favorable para todos.

RENOVACION A FAVOR DE CONSUMIDORES
Lamandamas cle Ticketmaster, Ana Maria Arroyo,
seencuentratrabajandodesde sullegadaenenero

Se tendria
gue reforzor
la conflanza
en el shstema

Jinanciero

\uioridades tlenen ef reto de goe o educacion finonciern
sea un fema con el gue mds mexicanos estén fomiliorizodos

de este ano en un proceso de transformacion
tecnoldgica que implica la implementacién de
diversas plataformas ocupadas por la compahia
en plazas tan relevantes como Estados Unidos y
Reino Unic o, dichatransformacion tiene un ohjetivo
claro,mejorar la experiencia de compray asegurar
gue los baletos adguiridos a través de su sistema
lleguen efectivamente a las manos de los fans,
por ello se estdn integrando medidas adiciona-
les de seguridad y verificacion de identidad de
estos, lo cual resulta fundamental er un mercado
como el mexicano, que se encuentra
en franca recuperacion y en el que
después de la pandemia, la demanda
de boletos puede ser de hasta cinco
Veces a uno sabre la capacidad de los
eventos.

México se uhica dentro de los cinco
mercados mas importantes paralacom-
pariia anivel global Importante sequirde
cercaestainformacion quesindudasera
benéfica para todos los fans.

CERTIDUMERE A LA INVERSIGON

Luego de una intensa semana y circunstancias
que contraponen a cierto sector empresarial con
el gobierna federal, el Centra de Estudios del Sec-
tor Privado (CEESP), al mando de Carlos Hurtado,
sefiala gue es indispensable un ambiente claro de
negacios para atraer inversiones, destaca que la
Iniciativa Privada (IP) es el principal generador de
empleos en el pais,sentenciaque d=bilitar al estado
de derecho elevara los costos y serd una pieza de
disuasion en lainversian.

I

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI

Rralirman
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Una de las tendencias en el mundo en materia
de transmision de eventos deportivos es que
existe una migracidn hacia plataformas de paga

as dediezmillones de personas fuelaau-
diencia para televisian del partido de ida
entreTigresy Chivas el jueves pasada, un
numero sumamente salido y que podria
tener una cifra similar si nc es que mayor
en la edician de ayer, cuando ocurrid el
partido devueltadelafinal dela Liguilla del
futbol. Habra que esperar los ratings oficiales de este Ultimo.

Pero una de las tendencies gue esta ocurriendo en el
muncdo en materia de transmisién de eventos deportivos es
gue existe una migracion hacia plataformas de paga, debido
al alto costo que debe pagarse porlos derechas.

EnEstados Unidos en 2027, porejemplo, laNFL cerrGtratos
con diversos canales de television de paga para el periodo
de 2022 a 2033 por un monto de Dlls. $100 mil millones. De
ello, Dlls. $11 mil millones corresponden a los derechas que
obtuvo Amazon para transmitir los juegos nocturnos de los
dias jueves.

EnEuropaocurre algo similar. Tanto Amazon comoApple
y DAZN se involucran en los derechos de transmision de
ligas como la inalesa o la espanola, ademas de la famosa

Péagina 4 de 7
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Champions League. EnEspafiaDAZN

= e . y Telefénica obtuvieronla exclusiva
; El Lf’"”“‘-'“, de 5 partidos por semana de la liga

Consultivo del IFT 4, oo pais, pagando alrededor de
analiza regular Dlls.$5 mil millones.

las “transmisiones No obstante estas tendencias
de eventos globales, en México el Instituto Fe-
deportivos™ deral de Telecomunicaciones (IFT)

pretendeircontracaorriente. Su Con-

sejo Consultivo analiza regular las
“transmisiones de eventos deportivos”, de acuerdo con do-
cumentos oficiales. Se sabe que el propdsito es adoptar en
México una medidagueinstaurdenlaArgentina la populista
Cristina Kirchner llamada “Futbol para Todos” (FPT), y cuya
esencia es que ya no se transmita el futbol en la TV de paga
y menos en plataformas de internet. A esto el IFT le llamaria
“apropiacion de contenidos deportivos con énfasis en el futbaol”.

Pero en la Argentina el ejercicio fracaso rotundamente.
No duro niocha afas. Las finanzas de los equipos de futbaol
reventaron, dandoaltraste conel espectaculoytambiénhubo
un costo para las finanzas gubernamentales.

Elproblema para Méxicoes que,en elmarcodelallegada
delnuevopresidentedela Federadian Mexicanade Futbol, Juan
CarlosRodriguez,ideas de estanaturalezaensombrecen el
entorno deun espectaculo que tiene sus propias dinamicas.
Este exceso de reqgulacian seria un grave distractor en un
momentoen gue tendremos un Mundial en México ycuando
la prioridad debe estar puesta en mejorar la competitividad
delas selecciones nacianales.

UALA
Muy buena noticia para Uala,la compania de tecnologiafinan-
ciera de Pierpaolo Barhieri, haber recibido la autorizacion
de la Comision Bancaria para adquirir el banco ABC Capital.
La idea de Uala es acelerar el lanzamiento de productos y
hacer equiparable la oferta en México a Io que ya ofrece en
Colombia y Argentina.

.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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#OPINION

NVIDIA

) ViRelk EN EL SIC

Hasta abril pasado, la mitad del volumen
negociado diario en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) correspondid a valores extranjeros

mpulsada porlas expectatives que hatraido
en estos tiempaos la Inteligencia Artificial,
en la semana que acaba de terminar una
de las acciones en el mercado de valores
gue mas subia fue NVIDIA.

Hablamos gue |la empresa estadou-
nidense de semiconductores, que lidera
Jen-Hsun Huang, tuvo un salto de 23 por ciento que no esta
nadamalparaun afo complicadoparalas baolsas, perodonde
la buena noticia esquelosinversicnistas mexicanos pudieron
beneficiarse de esa fuerte subida.

Las accionesde NVIDIA come muchos otros valores extran-
jeros forman parte dellistado de emisoras que conforman el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) del Grupo Bolsa
Mexicanade Valores, que preside Marcos Martinez Gavica,
gue a dos décadas tienelistacdos tres mil 480 valores.

Desde las grandes empresas tecnoldgicas de Estados
Unidosy China, hastalas farmacéuticas globales que tuvieron
enorme visibilidad enlapandemia, estdn enesaseccion dela
bolsaentremuchas firmaslideres globales que yamueven 50
porcientode loque se negociaenlaBolsaMexicanade Valo-

Péagina 6 de 7
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res, que dirige José-Oriol Bosch Par.
Alas casas de bolsa mexicanas,
el SICles ha permitido ofrecerfondos

Al mes pasado

estaban deinversién con activos de enorme
listados mil valorcompitiendo conlas corredurias
200 fondos extranjeras, pero parael pequenoin-
colizados versionistalehaabiertola posibilidad
(ETF’s) de tener en su cartera las acciones

con mas demanda en otras bolsas

comaoladeNueva York sin contarcaon
grandes sumas dedinera. En tiempas devolatilidad comolaos
gue hemas tenido en los Ultimos afios el SIC ha contribuido
en muchos sentidos, ya gue al invertiren valores extranjeros
se tiene una cobertura natural contra cualguier movimiento
del tipo de cambio desde Méxicg, en pocas palabras quien
quieraestarinvertido en délares o euros puede compraragui
acciones de Tesla o del Banco Sabadell.

Al cierre de abril pasado estaban listados en el SIC mas
de mil 500 fondos cotizados (ETF's) que lo mismo replican
canastade acciones o materias primascomoel croylaplata,
ademas de mil 960 acciones de mercados diversas.

Otra forma de medir el éxito del SIC es que los activos de
instrumentos extranjeros bajo custodia en Indeval porcuenta
declientes ascendieron hasta abril pasado a la friolera de 67
mil millones de dolares, recursos que quiza estarian fuera
de Méxicode noexistiresa seccian internacional en nuestro
mercado bursatil.

Por el pais o bolsade origen delos valores, 55 por cientode
losvalores en el SIC corresponden a emisores constituidosen
Norteamérica, 38 por ciento a emisores de Europa, mientras
gue el resto pertenecen a empresas de Asia, Sudameérica,
Africay Oceania.

Comoledigo,el SIClehadadounaenorme competitividad a
nuestro mercado bursatil,y paralos inversionistas mexicanos
de todos tamafos le ha significado la posibilidad de poner
su dinero en buena parte de las empresas mas importantes
delmundo.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Reporte Empresarial

Por Julio
Pilotzi
juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

RECTIFICA NACIONAL
MONTE DE PIEDAD

ElNacional Monte de Piedad,
que dirige Javier dela Calle, por
fin reconocié publicamernte que
le mintieron alasociedad y alas
autoridades. Y mas, porque era
insostenible la farsa de que estaban
en proceso de quiebra cuandosus
declaracionesfiscales ante el SAT
informaban que era una institucion
solida y rentable, con excelentes
resultados financieros.
Textualmente, en unaentrevista
con un diario de circulacidénnacio-
naldel 26 de mayo sefialan: “L.os
numeros financieros sonbuenos
ahora, es una institucion bien ad-
ministrada, pero enfrenta un futuro
complicado”; es cuando nadie
entiende su camparia #Salvemo-
sAlMonte enlaque fueroninverti-
dos varios millones de pesos para
sefialar que su situacion actual,
era insostenible financieramente.
Después de hacerse publicos sus
ingresos, utilidades y facturacion
esque tuvieron que “hacer una
maroma’ para rectificar, y decir que
actualmente tienen buenosname-

rosfinancieros pero es en elfuturo
cuando tendran problemas.

Sin embargo, en lamisma charla
para ese diario presentan nueva-
mente varias contradicciones con
sus declaracionesfiscales. Asegu-
ran que sus empleados sindicaliza-
dosrepresentan unaenorme carga
financiera, pero ante el SAT reporta-
ronque de sus4 mil 600 emplea-
dos destinaron 1 mil 863 millones
pesos, pero siunoresta los salarios
delos2mil 410 sindicalizados, que
también incluye a los jubilados, son
menos de 700 millones de pesos
que les pagan anualmente a estos
trabajadores debido aque varios
de ellos ganan el salario minimo,
mientras quelos trabajadores de
confianza tienen un remuneracion
mucho mayor, incluso algunos
de ellos pueden superar el medio
millén de pesos mensuales.

Después de tres afios de conflic-
to, se ieneun saldo de 300 trabaja-
dores sindicalizados despedidos, 18
sucursales cerradas, negociaciones
salariales sin incremento, y cambio

de estrategia para evitar la huelga.
Recientemente, serealizo el 34
Congreso Nacional Ordinario del

Sindicatoy su lider Arturo Zayun
Gonzalez afirmo que esta ha sido
lamasdificily retadoradelas
negociaciones que ha enfrentado
la organizacion sindical, porque

lo que sebuscaatoda costaesde-
saparecer el contrato colectivode
trabajo. Zayun asegura que quieren
llevar al Nacional Monte de Piedad
a convertirloenunafinancieray
dejar de ser una institucion prenda-
ria. Habrd que ver en quétermina
este asunto, pero por los constantes
errores del Nacional Monte de Pie-
dad lareputacion de sus dirigentes
vaaquedar dafiada. Ojala cambien
la estrategia y accedan anegociar
consu sindicato, enbeneficiodela
institucion y dela sociedad.

{Adios Mexicana?

Apenas conocimos que laCuarta
Transformacion va por cancelar la
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laboral, en las que diversos grupos
detrabajadores y extrabajadores
de Mexicana tienen embargados
algunos bienes “pertenecientes a
lamasa concursal”. Ya le platicaré
mas, pero seguramente el Gobier-
no Federal, debio tener en menteal
Sindicoy Juez respectivo, y el plan
para avanzar no le fue viable, eso
sindejar aun lado que aun existen
bienes suficientes e independien-
tes de la masa concursal para que
los trabajadores puedan ejecutar

compradelamarca Mexicana de
Aviacion, y ya se dejan de ver los
detalles del por qué se tomaria tal
decision, y es que para nadie era
desconocido quelos trabajadores
noestaban de acuerdo conloque
se pagd por esa histéricamarca, vy
mucho menos los detalles que atin
setenian que atender. De ahique
hoy la venta de activos (bienes) de
la extinta compariia Mexicana de
Aviacion depende de una persona
queesel Juez Décimo Primerode

Distrito en Materia Civilenla CDMX.

Incluso pensando en toda esta
operacion depende de que se pon-
gan de acuerdo los trabajadores
activos, de confianza y jubilados,
vy que se tenga claro el tema del
concurso mercantil.

Y ojo aquien el temadelos
acreedores, de cualquier grado,
por su derechoal pago conlo
recuperado dela ventade masa
concursal. Pero el detalle medu-
lar en todo esto, son loslaudos
favorables con motivo de deman-
das de naturaleza meramerite

sus laudos laborales. Finalmente 1o
que se busca es que los trabajado-
res de tengan justicia.

Voz en Off

Malas noticias para los que tienen
linea telefonica con AT&T México.
Esta empresatrae bajo elbrazoun
nuevo incremento de precios. La
estadounidense yanotificd a sus
clientes de pospago, que a partir
del 2 de junio se les dejara sentira
ellos el efecto delainflacion dado
que apenas en abril de 20221es
realizo este doloroso ajuste...
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IP por matizar L.ey Minera conreglamento,
Economia ningunareunion einversiones detenidas

Tras el desastroso proceso para aprobar en el
Congresolos ajustes ala Ley Minera y otrasre-
lacionadas que empujo el gobierno de Andrés
Manuel Lopez Obrador, todavia hay gran des-
conocimientodeloqueseavalo.

Pequefias y medianas minas reciben ins-
truccidn por la industria para que conozcan la
magnitud de los cambios que empujé Econo-
mia con el soporte de Semarnat de Maria Luisa
Albores.

Las concesiones se acotaron a 25 afios y la
renovacion queda a discrecion del gobierno en
funciénde variables discrecionales.

El Servicio Geol6gico de Flor Maria Harp es
la encargada de explorar y aunque se preservé
la acepcion de “terreno libre”, quien descubra
unyacimientotendrd5 afios paraaprovechary

pararetenerlotendrd queiraconcurso.

Se da por un hecho que muchas compafiias
se ampararan dado que el Congreso trasgredié
los procedimientos legislativos. En lo que es el
fondo, expertos advierten que los recursos ten-
dran que ser quirargicos, porque hay temas de
medio ambientequesesuperponenalamineria.

En tanto los miembros de Camimex que co-
manda Jaime Gutiérrez, ya trabajan en el re-
glamento para la nueva ley. El tiempo apremia
ya que el plazo para que Economia de Raquel
Buenrostro tenga el documento son180 dias, o
seaafinales deoctubre.

A la fecha no hay conversaciones con Eco-
nomia, pero al parecer el gremio ya ha presen-

tado propuestas por ejemplo del Colegio de In-
genieros de Minas de Rail Garcia Reimbert y 1a

Asociacién de Ingenieros de Minas de Luis
Humberto Vizquez. ' ;

Hay cantidad detemas que se pueden ité-
tizar, entre ellas por ejemplo las causales pa-
ra determinar que una empresa no puede re-
novar la concesién. También lo relativo a
multas.

Se estima que el reglamento debe cefiirse a
larealidad minera, con propuestas que ayuden
aatemperar lazozobra quehoy seenfrenta.

Enelinter, hay un alto a la inversién nueva.
Empresas quearriendan sus equipos de explo-
racion buscan otras latitudes.

Obvio la inversién anual que apenas se
sitia en unos 4,000 mdd seguird en picada.

-Tiemposdificiles.

BANAMEX SOBRE7,400-7,900 MMDE
OPIMAS COMPETENCIA: GOLDMAN

En un reporte Goldman Sachs que comanda
aqui Manuel Camacho estima una valuacién
para Banamex de Manuel Romo entre 7,400 y
7,900 mdd al momento de realizar su oferta.
Para dicho negocio advierte riegos por la co-
yuntura: el ruido por el proceso electoral en
2024y el impacto que pueda causar a México
larecesion en EU. También establece que hoy
elbanco semueveen unentorno politico yma-
cro comodo como el resto del sector, con un
aceptable crecimiento del crédito, el soporte

Ventaamtamorriy se 22

comirae . mabeil =

~ A
{  §

del segmento consumo y niveles de tasas que

impulsan la rentabilidad. Goldman Sachs esti-
mo que la llegada de Banamex a la bolsa sera
benéfico al aumentar el escrutinio del sector y
conelloacrecentarla competencia.

METCOSIGUELOS PASOSDEPEPSIY
RENUNCIAACANACINTRA

Y mientras Esperanza Ortega de Canacintra
estd de gira en China para participar enla Feria
de Energia, otra baja de un afiliado. Ahora se
trata de Metco, firma especializada en endul-
zantes mejorados que fundo Héctor Alvarez de
la Cadena (gepd) y que fue vendida. Recién le
platicaba también del retiro de Pepsi que co-
manda Roberto Martinez.

GMEXICO TRANSPORTENULA
AFECTACIONY S&P SINCAMBIO
La calificadora S&P de Maria Consuelo Pérez
Cavallazzi mantuvo la nota de. GMéxico
Transportes de German Larrea en mxAAA,
dado que la ocupacion de Ferrosur por el go-
bierno de Andrés Manuel Lopez Obrador no
deriva en un impacto inmediato a su opera-
cion. Dice que la intervencion gubernamental
es presencial y no afecta la capacidad para
operar el tren. Vaya, el Ferrocarril del Istmo ni
sisiquieraexiste.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Alfredo Huerta

Acuerdo a la vista en Estados Unidos

sta semana las conversaciones entre

el Presidente Joe Biden y el Con-

greso dieron cierta volatilidad en

los mercados, que terminaron con
unsesgomas positivo conlaesperanzade que
se alcance un acuerdo final antes del 05 de
junio, lanueva fecha que dic a conocer Janet
Yellen.

Existe una salida de “eliminar temporal-
mente el techo de la deuda”y evitar incum-
plimientos de pago sin tener realmente un
problema de “liquidez”. Sin embargo, todo
apuntaaunacuerdoqueaumenteel techode
la deuda vs el congelamiento o reduccion

de gastos por dos aflos. Podria haber una
votacion del Congreso final este proximo
miércoles.

Vimos cierta presion en la curva de bonos
deltesoro, yjuntocon comentarios de varios
miembros de la FED, ha resurgido la posi-
bilidad de un nuevo aumento en la tasa de
interés, cosa que ponemos en duda ysimple-
mente esta siendounmomento especulativo.
Seguimos considerando que la FED dejara
sin cambio la tasa de interés en 5.25%ensu
préxima reunién.

Algunos datos de la economia de Estados
Unidos muestran cierto enfriamiento como

el sector inmobiliario, en donde las ventas
de casas, losiniciosy permisosde construc-
cion ylos mismos precios de vivienda, estan
enclaradesaceleracidn.

Tambiénlo referente al sector financiero,
endondese haincrementado la “restriccion
del crédito”, reduciendolaliquidezenlaeco-
nomia haciafamiliasyempresas.

El sector manufacturero que no termina

por despegar y se desarrolla por debajo del
potencial de mercado.

Labalanza comercial estd perdiendo im-
pulso tanto en el ritmo de sus exportaciones
como en sus importaciones, las cuales se ubi-
can con un ritmo de -8.9% anual. Por ello, el
déficit de la balanza se ha reducido a 64,200
millonesde ddlares.

Ahora, enestasemanaconoceremoslosda-
tosdeempleo amayodonde lasexpectativas
consideran una creacion de empleos por de-
bajo de las 200,000 plazas, lo que extenderia
la desaceleracion en la creacién de empleos.
Al cierre de abril, el promedio de creaciénde
empleos delosdltimos 12mesesesde 332 mil
plazos /mes cuando un afio antes alcanzaba
niveles cercanosalos 600,000.

Portodoesto, vemos que este juego politico
entre democratas y republicanos debera

llegar a un buen acuerdo, de lo contrario, la
imagendeambos partidossevera deteriorada
y llevaria a un desaceleracion mas rapida
delaeconomiayparalasociedad estadouni-

dense, la condicién econémica esrelevante a
lahoradelvoto.

FORDADOPTATECNOLOGIA
DE CARGADETESLA
FordyTeslaacordaronquelaprimeraaccede-
rdalasestacionesde cargadelaautomotrizde
Elon Musk en norte américa, con lo que tam-
biénFord adoptarael puertode cargade Tesla
ytendrdaccesoamdsde 17mil 700cargadores
rapidos en Estados Unidos en mas de 1,650
ubicaciones a partir de principios de 2024.

Jim Farley, CEO de Ford, elogid la confia-
bilidad y 1a ubicacién de los cargadores de
Tesla, conocidos como Superchargers. El
acuerdo con Ford es sefial de que Tesla esta
convenciendo exitosamente a otros fabrican-
tes de vehiculos eléctricos para que adopten
sutecnologiade carga. La otra que existe esel
Sistema de Carga Combinada (CCS), una
norma competidora para la carga rapida de
corriente continua.

Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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Taquimetro / Memo Lira

Memo Lira

Desdelos pITs
en MoNaco:
NISSan va
elecirico

TAQUIMETRO

POR

Guillermo Lira
Editor Autos RPM

Hace algunosdias tuve opor-
tunidad de coincidir con
Tommaso Volpe en el circui-
to de Ménaco, dentro de los
pits que en este circuito son
de tres pisos, el drea de para-
day de trabajo el equipo que
lideradentrodelaFérmulaE.
Unagranexperienciadonde
pude observar su lideraz-
goen el equipo, sus conoci-
mientos y sus claras metas
dentro del equipo de Nissan
en Formula E. Un poco de é]
para quien no tenga el dato
fresco, Tommaso es de los
grandesejecutivosy de expe-
riencia en la industria auto-
motriz, fue responsable del
proyecto de Nissan Férmu-
la E. Desde hace 10 afios, €l

mismo me decia: “Es increi-
ble cémo ha evolucionadola
Férmula”, cuando parecia
muy loco hacerla eléctrica,
hoyhatomadounmatizglo-
balyelautoesincreiblemen-
temasavanzadoquecomose
inici6, hoylageneraciéntres
elmonoplazaeléctricoessin
dudaun gran avance. De ahi
que conocela formula desde
sufundacién, yahorahasido
nombrado director global de
Nissan Motorsports,loquele

llevaatodoloquelaarmado-
ra hace en el deporte motor.
Me decia, cuando plati-
qué con él en los pits, cdmo
es que en la Formula E todo
hace sentido con Nissan y
sus objetivos de negocio y

vision de planeta, pues me-
diante este equipo la mar-
ca puede promover su plan
“Ambition 2030” con sus
ambiciosos objetivos de
cuidado del medio ambien-
te, vehiculos eléctricos y
reduccion de emisiones de
carbono.

“Tenemos tres areas ba-
sicas donde nos unimos
como Nissan y la Férmula
E: nuestro plan Ambition
360, la promocién de la
sustentabilidad en toda la
companiay que somos una
empresa global ylaFormu-
laEloestambién”.

Ademis, explicaba que
con la organizacién de Fér-
mula E, sus objetivos son

congruentes, yaque alser la
férmula madre y mayor de
vehiculos de competencia
eléctrica, y la compafiia po-
derdesarrollar tecnologiaen
laspistas el objetivo, vadela
mano, ademas de las metas

de ser neutral en emisiones
de carbonoylos mete en un
ambiente regulado por la
FIA conloquelaFormulaE
tiene mucho por delante.
Tommaso me explica-
ba cémo todo el equipo es
como un reloj que va con los
pilotos a cada carrera con el
espiritu de competir y plati-
camos del nuevo auto, aho-
rala Generacion 3, oapoda-
dola“Gen 3”, con velocidad
méxima de 320 kilémetros

por hora, posibilidad de carga
de 80KW y hasta 600 KW,
con una capacidad de rege-
nerar energia hasta 40% del
100% que se necesitaenuna
carrera y diferenciado en
cada equipo por la gestién
del auto, el software y tren
motor, dejando toda la ae-
rodindmica y construccién
igual para todos los equipos;
es una muestra de la capa-
cidad tecnolégica que cada
equipo puede tener y desa-
rrollar.

De hecho, se puede sentir
cémo el avance eléctricova
mucho més rdpido a los au-
tos de calle que los avances
de la Formula 1 a los autos
que se pueden vender.

P F2
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Mariel Zufiga

MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

Avanza inversion inmobiliaria; pero inquietan las
“expropiaciones” que hace el gobierno

odos los asistentes la
semana pasada al The
Real Estate Show 2023
se quedaron esperando
noticias espectacula-
res; luvieron que con-
formarse con el gran
desfile de personalidades como los go-
hernadores de cualro entidades, una
sonando muy fuerte como la *herma-
na’, Claudia Sheimbaum, la corcholala
como se conoce a los contendientes
a la Presidencia de la Reptblica para
el proximo afio, pero que va esidn en
franca compelencia.

Y aunque Jaime l'asja, presidente
de la Asociacion de Desarrolladores
Inmobiliarios (ADI) reiteré que la in-
version compromelida es de mas de
20 mil millones de délares de aqui al
2024, lo cierto es que no se di6 el anun-
cio de mayores inversiones ni de mas
grandes proyeclos.

Cuando la Jefa de Gobierno capila-
lino clausuré el evento con una enor-
me sonrisa, pues ademas convivié con
Saal “El Canelo”, el boxeador que ya es-
14 en el mercado inmobiliario como in-
versionista, alli anuncio la conversion
de una gran parte de la permisologia
a digital para contrarresiar la corrup-
cion y arbitrariedad y asf eficientar los
iramiles, pero se esperaba mas.

Hace ya cualro ailos que se lanzo el
gran plan de 11 corredores inmobilia-
rios en la capital v yva ni tocan el tema.

Hace ya (res afios que se propuso

a los desarrolladores reconvertir los
inmuebles sobre todo de oficinas a vi-
viendas o bien a hospilales y hoteles,
en altimo de los casos, pero se atrave-
saron los escandalos de acoso sexual
del titular de la Secretaria Desarrollo
Urbano y en realidad, el mayor obs-
tdculo fue la dificuliad de cambiar
de un proyecto va avanzado, incluso
construido a otro segmento diferente;
no para todos [ue atractivo y haciendo
ndameros (ampoco es 1an redituable y
st cosloso y mas trabajoso.

POR CIERTO

La recuperacion del turismo es un ni-
cho de oportunidad como lo mencio-
no6 lasja de la ADI, pues la industria
experimento una [ranca recuperacion
en el 2022, con la llegada de cerca de
38 millones de turistas extranjeros y

una derrama economica 18% superior

vs 2019.

También los empresarios le apues-
tan al nearshoring, pero con la necesa-
ria colaboracion de los gobiernos, y es
obvio que se requiere su disposicion
para el olorgamiento de servicios ba-
sicos sin los cuales esta industria no
puede avanzar como energia y agua,
para empezar.

También estuvo el

Gobernador de Yucatan,

también conocido por sus
aspiraciones a la Presidencia

y por ser el gran crecimiento
de la Vivienda en su entidad,
ademds de los gobernadores
de Jalisco y Quintana Roo,
como impulsores de la
actividad inmobiliaria.

OTROS TEMAS:
Observamos las reacciones a
las expropiaciones que lleva
a cabo el Ejecutivo (Ferrosur
¥ para tren suburbano) y

no dan buena senal, En su
mavyoria a los empresarios
les inquieto y seguramente
se irdn con mucha cautela

a partir de la carta abierta
que mostro el Presidente

y como lo dijo Larrea de
Grupo México “¢para que

invertir millones si me lo
puede quitar el gobierno?
PREGUNTA
Opina:

;Sabes por qué expropia propieda-
des, inmuebles o incluso vias de ferro-
carril el gobierno?

*Periodista de negocios

bienes raices, infraestructura y
finanzas persgpales,fyndadora de
"Mujeres Lideres por la Vivienda’

y directora de Grupo En Concreto
mariel@grupoenconcreto.com
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Miguel Angel Téllez Reyna

MIGUEL ANGEI
TELLEZ REYNA

COLUMNA INVITADA

¢ES posible sacar provecho de mis deudas?

n el mundo de las finan-
zas personales es [unda-
mental saber aprovechar
las oportunidades que se
presentan para maximi-
zar nuesiros rendimien-
iosy adminisirar nuesiras
deudas de manera inteligente. El uso de
tarjetas de crédito en laactualidad tiene
muchos beneficios, desde la seguridacd
para hacer movimientos financieros, el
apalancamiento para realizar compras
sin la necesidad de quedarnos con los
bolsillos vacios pagando con débilo o
hasia obtener algin descuento que nos
pueda ofrecer nuestra institucién ban-
caria. Sin lugar a dudas, una tarjeta de
crédito puede facilitar muchas cosas
en la vida financiera, pero, ;sabfas que
existen otros benelicios oculios que te
pueden ayudar a generar intereses a
tu favor?

Uno de los beneficios mas conoci-
dos en las tarjetas de crédito son los
meses sin iniereses, con estos el banco
cubre el total de tu compray td adquie-
res la deuda con el banco para pagarla
en plazos sin ning(n costo, eslo a me-

nos de que pagues [uera de los plazos
eslablecidos, en este caso pagarias in-
lereses por pago tardio.

Justamente de este beneficio nos va-
mos a apoyar para crear una eslrategia
que nos beneliciard en gran medida. El
primer paso es identificar las compras
que necesitamos hacer y que sean ele-

GENERA RENDIMIENTOS
CON TUS TARJETAS DE CREDITO

gibles para los meses sin intereses. Esto
puede incluir desde electrodomésticos y
muebles, hasla vacaciones o incluso pa-
gos médicos. Al realizar estas compras
es imporianie asegurarse que vamos a
poder cumplir con los pagos del saldo
total requeridos durante el periodo de
meses sin intereses para evilar cargos
adicionales. ;Qué significa esto? Si tie-
nes planeado adquirir un electrodomés-
tico con un valor de 10 mil pesos que
comprards a meses sin intereses, debe-
ras lener esla misma canlidad de dinero
en (u cuenia de débito o en eleclivo al
momento de pagar con (u larjela de cré-
dito para que asi sigas contando con los
10 mil pesos en (u cuenta.

Una vez que has realizado (u compra
y distribuido los pagos que hards mes
con mes, en lugar de pagar anticipada-
menle tu deuda de la tarjeta de crédito,
tomards ese dinero y lo destinard a una
cuenla de inversion con instrumen(os
seguros que brinden rendimientos. Es
importanie destacar que al invertir tu
deuda asumes cierlos riesgos y debes
evaluar cuidadosamente (us opciones.
La clave es buscar instrumentos {inan-
cieros seguros que olrezcan un rendi-
miento estable y esién respaldados por
instituciones financieras confiables.
Como recomendacion personal, en
esie momen(o puedes apoyarle invir-
tiendo en bonos del gobierno o Celes,
prelereniemente con vencimiento no
mayor a un mes. Tendras que empatar
muy bien tus fechas de pago con las le-

chas de vencimienlo en tus inversiones
va que deberas de disponer del dinero
necesario para realizar el pago (otal del
mes correspondiente. De esta manera
el dinero que tienes comprometido en
tu deuda, ahora estard generando rendi-
mientos para (i, asi al final del plazo que

te comprometiste para liquidar la deuda
tendrds dinero de sobra en (u cuenta de
inversion.

Aprovechar los meses sin intereses
de las tarjetas de crédito para oblener
rendimientos a nuestro favor e invertir
nuestra deuda en instrumentos seguros
puede ser una estrategia inteligente para
maximizar nuestros beneflicios (inancie-
r0s. Sin embargo, es importante ser cau-
telosos y realizar un andlisis detallado
anles de tomar cualquier decision. Al
hacerlo, podras tomar el control de (us
{inanzas personales e iniciar un {uturo
{inanciero sélido.

Ademads, al invertir en
instrumentos seguros estds
construyendo un habito de
inversion y desarrollando

tu educacion financiera. A
medida que ganas experiencia
y conocimiento en el mundo
de las inversiones, estards
sentando las bases para una
mejor gestion de tus finanzas
personales efi®erfaeato.

sAnalista economicc
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ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

Biden v McCarthy
logran acuerdo
preliminar; Yellen
se cura en salud

El Congreso deberd ratificar cualquier negocia-

cion en el transcurso de la semana que inicia
ste {in de semana el presidenie de Fs-
tados Unidos y el presidente de la Ca-
mara de Representantes del Congreso,
Kevin McCarthy, habrian llegado a un
punto de acuerdo para elevar el techo
deladeuda soberanay evilar con ello
un default.

Este supuesto acuerdo se volaria en el Congreso
en algan momento de la semana, previsiblemente
el miércoles proximo, con lo que se eliminaria por
completo la amenaza del impago, al menos por los
proximos dos afios cuando nuevamenie se lenga
que negociar.

Por lo que pudiera suceder anles, una jugada pre-
via de la Secrelaria del Tesoro de Estados Unidos,
Janet Yellen, negocid y diseiié en cierta forma con
los ntimeros que tiene sobre la economia de su pafs
un plazo adicional para el plazo fatal que vencia
originalmente el proximo jueves 1 de junio.

De este modo, Janei Yellen, informo este viernes

al Congreso que si no se alcanza un acuerdo que
eleve o suspenda el techo de deuda, el Gohierno
puede incurrir en suspension de pagos el proximo
5 de junio.

Yellen se dirigié en una carta al lider de la ma-
yoria republicana de la Camara de Representantes,
Kevin McCarthy, informando sobre el plazo adicio-
nal de cuatro dias a la [echa en que su dependen-
cia calcula el fin de las reservas con las que puede
cumplir con sus obligaciones de pago, en la carla
insistio en pedir a los legisladores actuar lo mds
pronto posible para evitar el defaul.

La [uncionaria advirlié una vez mds que esperar
hasta el (ltimo minuto para elevar el techo de deu-
da de la mayor economia del planela puede causar
graves dafios a los negocios y a la confianza de los
consumidores. Pagina 5 de 6

De acuerdo con la [uncionaria, Estados Unidos
tiene que desembolsar en los dos primeros dias de

junio alrededor de 130,000 millones de délares en
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pagos a la Seguridad Social, los veteranos v los be-
neficiarios de Medicaid, el programa de sanidad del
Gobierno. Dicho desembolso dejarfa las arcas del
gobierno en niveles de recursos extremadamente
bhajos.

Si eso sucede, el gobierno federal de la mayor
economia del mundo estaria imposibilitada cum-
plir con obligaciones previsias en la semana del 5
de junio, cuando estd previsio un pago de 92,000
millones a la Seguridad Social y Medicaid.

De este modo, si el Congreso no aumenta el techo
de deuda para la [echa limite, es altamente proba-
ble que las familias estadounidenses experimenten
grandes dilicultades, pero sobre todo, habra grandes
dudas sobre la capacidad del pais para proteger sus
intereses de seguridad nacional.

En el mundo la preocupacion es evidente y di-
versos lideres del mundo econémico han advertido
sobre los riesgos.

La directora gerenle del Fondo Monetario [nter-
nacional (I'MI), Kristalina Georgieva, pidié este vier-
nesa las partes, previo al {in de semana, un acuerdo
cuanto antes. Georgieva sugirio la posibilidad de
que Estados Unidos elimine la norma por la que
existe un techo de deuda, para que no se produzcan
escenarios como el actual.

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

Previo al [in de semana en el que no se prevén
negociaciones al menos de manera ptblica, varios
medios estadounidenses, como The New York Times
y The Wall Streel Journal, informaron en el sentido
de que sus fuentes aseguraban que un acuerdo po-
dria anunciarse pronio.

El posible acuerdo elevaria el techo de deuda
por dos afios més vy [lijaria niveles maximos al gas-
io discrecional del gobierno, excepto para asunios
militares o de los veleranos.

De acuerdo con sus leyes, Estados Unidos solo
puede pedir presiado hasla el limite que marca el
Congreso el techo de deuda, lo que requiere un
acuerdo legislativo cada vez que el pais necesila
elevarlo para hacer [rente a sus deudas.

Tal como sefialamos hace algunos dias, el default
no eslaba contemplado en la mayor economia del
planela, no convenia a nadie.

Sin embargo, las condiciones de fondo se man-
lienen, el delaull es una amenaza constante, el ries-
go financiero es maytsculo cada vez mds, Estados
Unidos es el pais mas endeudaco del mundo y pese
a conlar con el respaldo del dolar como monecda
global, esio puede terminar muy mal en algiin mo-
ment(o.

sPerindista y Analista financiero
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