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Pequeiio Retraso
Pues con la novedad de que la licitacién pablica inter-

nacional para la adquisicion de material rodante y
sisternas ferroviarios para el Tren Maya, a cargo de Fo-
natur, que lleva Rogelio Jiménez Pons, no recibira ofer-
tas en firme este mes.

Aungue inicialmente estaba contemplado que esta
semnana se entregarian las propuestas técnicas y econ6-
micas, los plazos se han recorrido. :

Resulta que en la segunda junta de aclaraciones, que
se llevo a cabo hace unos dias, algunas preguntas fueron
entregadas fuera del plazo establecido y dada su com-
plejidad, se ha previsto reanudar dicha reunion para la
préxima semana. ‘

El contrato en licitacion incluye la fabricacién de 43
trenes con diferentes caracteristicas, ya que algunos se-
ran hibridos, es decir; funcionaran con diesel o electrici-
dad, asi como la construccion de taller y cocheras.

Entre las empresas que han mostrado interés estin
CAF de México, que capitanea Maximiliano Zurita;
Alstom, que en el Pais dirige Maite Ramos, y Bombar-
dier, que ahora preside a nivel global David Torres.

Por cierto, Alstom recientemente consolidd la adqui-
sicién del negocio de trenes de Bombardier, asi que se-
guramente irian en conjunto en este concurso.

Segtin estimaciones, ¢l contrato podria alcanzar los
43 mil millones de pesos, pero habra que ver cuinto
ofrece cada postor.
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Lo que Brilla
es Oro

En el sector minero vislum-
bran nuevos aires de inver-
sion, pues la firma de capi-
tal privado Appian Capital
LLP, que en México lleva
Guillermo Kaelin, levanto
recientemente 775 millones
de ddlares y buena parte
podria quedarse en México.

Estos recursos, segun los
planes, se invertiran en pai-
ses en los que opera el fondo,
y nos cuentan que del total
‘entre 60 y 70 por ciento cae-
ria América Latina, princi-
palmente en México.

Se estima que en 2021
el fondo realice entre una y
dos inversiones en territorio
mexicano, pues aqui se en-
cuentra su proyecto de in-
version mas avanzado.

Para Appian Capital
LLP, México cuenta con
una probada geologia y tra-
baja con un marco regula-
torio solido, ademas de ser
atractivo para invertir en

metales como oro, plata, co-
bre, zinc y plomo.

Esto podria ser una bue-
na noticia para el sector, re-
presentado por la Camara
Minera de México, que ca-
pitanea Fernando Alanis,
pues en 2020 las inversio-
nes mineras se vieron fuer-
temente golpeadas.

La expectativa a princi-
pios del afio pasado era ver
una inversion en el sector
minero similar al nivel de
2019, cuando se alcanzaron
4 mil 657 millones de déla-
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res, sin embargo el capital
invertido fue cercano a mil
millones de ddlares.

Respiro
Olimpico

Algo de alivio debieron
sentir en América Movil
(AMX), de Daniel Hajj, y
en Grupo Televisa, de Emi-
lio Azcarraga, luego de que
el viernes pasado el presi-
dente del Comité Olimpi-

co Internacional, Thomas
Bach, sefialo que los Juegos
Olimpicos de Tokio siguen
en pie.

En 2017, América Mo-
vil adquiri6 los derechos de
transmision, tanto para sus
plataformas digitales co-
mo para television de paga,
de los Juegos Olimpicos de
2018 a 2024 para 17 paises
de América Latina, asi co-
mo de los Juegos Olimpicos
de la Juventud a celebrarse
en ese mismo periodo.

Para Televisa, que tiene
derechos para TV abierta,
los juegos en Tokio signifi-
can el regreso a las transmi-
siones de un evento deporti-
vo con trascendencia inter-
nacional. Recordemos que
en Rio 2016 quedo fuera, ya
que AMX gano desde 2013
los derechos de transmisién
para TV abierta y de paga,
sin llegar a un acuerdo con
Televisa y TV Azteca.

La cita olimpica de 2012
en Londres representaron tan
s0lo para Televisa un incre-
mento de 44 por ciento en
sus ingresos por contenidos.

Aunque el Comité Olim-

pico asegura que los Juegos
no se cancelan, ain falta ver
como plantean resolver el
enorme reto logistico que
implica reunir a las delega-
ciones de atletas con todo lo
que el coronavirus ha dejado.

Millonario Valor

La fintech mexicana Cuen-
tasOK, dedicada a facilitar la
gestion administrativa, con-
table y fiscal de las empresas,
alcanzé una valor de 10 millo-
nes de dolares en el mercado.
CuentasOK, que dirige
de Gonzalo Alonso, destaca
por haber procesado mas de
un millén de facturas elec-
tronicas, pagado mas de 300
mil cuentas y ayudado a co-
brar de forma automatizada
mas de 7 millones de d6lares
a través de la plataforma.
Incluso en los meses de la
pandemis, la tecnologica au-
ment6 en 50 por ciento el vo-
lumen de transacciones pro-
medio en su plataforma que
sumaron un valor conjunto de
160 millones de délares.
MasterCard, que en Mé-
xico lleva Laura Cruz, esti
atenta a los alcances de esta
fintech y tiene planes de in-
tegrarla a su plataforma de
aceleracion digital a nivel La-
tinoamérica para que forme
parte de sus Aliados Digitales.
CuentasOK tiene co-
nexion con la banca digital
de Monex y sincroniza las
operaciones de negocios con
el SAT, asi que cada transac-
cién que pasa a través de la
fintech cuenta con el respal-
do de este grupo financiero.

capitanes@reforma.com
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a pandemia ha com-
L primido afios de trans-

formacion en meses,
reduciendo tiempos de
adaptacion a la manera de
trabajar, consumir y vivir.
Comenzar el afic compren-
diendo la nueva normalidad
a nivel local y global, permi-
tira alinear expectativas y
aprovechar mejor las nue-
vas oportunidades que se
brinden.

El trabajo a distancia se
afianzard y solo existirin
desplazamientos puntuales
cuando sea necesario. Lo an-
terior replantea la necesidad
de vivir cerca del trabajo, los
patrones de trafico en las ciu-
dades, las necesidades e in-
fraestructura del turismo de
negocios e incluso los retos
y acciones necesarios para
mantener lealtades y cultu-
ras corporativas.

Las tecnologias se iran
adaptando muy rapidamen-
te para permitir trabajar a
distancia y generar mas va-
lor, pero éstas favorecerdn al
empleado siempre y cuando
éste mantenga su trabajo, lo
que no sera ficil. Muchos
empleos aceleraran su des-
aparicion por falta de ventas
pero otros mas lo hardn en
favor de la inteligencia arti-
ficial y los algoritmos. Muy
pocos sectores se expandi-
ran ante una subida en el
consumo de sus productos
y servicios. En todo caso, no
habra gran diferencia entre
contratar personal local, fo-
raneo o extranjero y las per-
cepciones salariales tende-
ran a ser espejo de los resul-
tados entregados en relacién
al tiempo invertido.

Los habitos de consumo
se volveran mas pragmati-
cos —también aumentarA el
ahorro— y seran principal-
mente online. En menos de
dos afos, més del 50% de las
tiendas fisicas de las empre-
sas globales, desaparecerdn.
La proporcion de servicios
a domicilio y la amplitud y
calidad de las experiencias
ofrecidas a las casas crecerd
considerablemente.

La interaccion con la

VENTAJA COMPETITIVA

‘FRANCISCO

FERNANDEZ CASTILLO

Dibujando
el futuro
Inmediato

web aumentard pero cambia-
ri drésticamente. La entrega
alegre de datos personales se
acabara y se preferird pagar
por servicios que regalar da-
tos o informarse a través de
fake news gratuitas. Y, tanto
para el plano personal como
profesional, serd el prestigio
en la web lo que abrird o ce-
rrara puertas.

El desempleo masivo
traerd episodios de temor y
confusién social que provo-
cardn aumento de enferme-
dades mentales, menores ni-
veles de clase media, mayor
inseguridad e inestabilidad.
Todos ellos caldos de cultivo
para el oportunismo politico
y el populismo. Se abririn
debates hacia ¢l aumento
de impuestos y regulacio-
nes y serid mas dificil cre-
cer, particularmente, para las
multinacionales.

La educacién y sanidad
seran hibridas. Estudiar offfi-
ne e online serd normal. Las
consultas médicas seran vir-
tuales y apoyadas en datos
que recogen los dispositivos
de medicidn que llevamos
permanentemente.

A nivel global, se tendera
a limitar el trafico de perso-
nasy mercancias. El turismo
de entretenimiento regresa-
rd localmente a partir del se-
gundo semestre, pero las lle-
gadas de turistas internacio-
nales no recuperaran niveles
del 2019 sino hasta finales
del 2022, en el mejor de los

casos. Los aranceles tende-
rén a subir y las dificultades
para sacar capitales también
aumentaran,

El cambio climético serd
medular. No producir bie-
nes y servicios con ener-
gia renovables sera causa
de multas y aranceles. Los
medios de transporte cada
vez més eficientes y menos
contaminantes acelerardn su
crecimiento.

En general, la retirada
de Estados Unidos en la po-
litica y economia de zonas
claves del mundo, serd sus-
tituida por China, con mais
apetito a expandir su cul-
tura y a seguir creciendo de
la mano de economias fora-
neas. Este afio, China vol-
vera a ser, de las economias
preponderantes, la que mas
crecera.

En todos los aspectos
mencionados y en otros mu-
cho mas, México tiene un
rol activo importante que
jugar y también es de las
economias mis impactadas
con estos cambios. Abrir los
0jos, las orejas y sobretodo
la mente, probara ser la ini-
ca manera de beneficiarse
o al menos no salir perjudi-
cados de todo este entorno
que en el 2021 comenzard
pero que se ird consolidan-
do durante los proximos 10
afios para nunca mas volver
hacia atrés.

@fmicastillo
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Apoyos
fiscales

a semana pasada Joe
L Biden tomé posesion
como Presidente de
Estados Unidos (EU) y rei-
terd su compromiso de ins-
trumentar otro paquete de
rescate para su economia,
en esta ocasion por L9 mi-
llones de millones de dé-
lares. El plan consiste en
destinar 20 por ciento a
combatir la crisis de salud,
incluyendo ¢l programa de
vacunacion, més pruebas
y rastreo de contactos, asi
como pagar los sueldos de
quienes se ausentan de sus
trabajos por enfermedad.
Lamitad del paquete se usa-
ra en apoyo de las familias
con transferencias de dine-
ro, mientras que otro 20 por
ciento se orientard a las em-
presas pequefias, El restante
es para ayudar a pagar las
nominas de los gobiernos
estatales y municipales.
Con esos estimulos, que
representan el 91 por cien-
to del PIB, no extrafia que
se prevea una recuperacion
robusta de la actividad eco-
nomica en EU durante es-
te afio y que, por ende, al-
gunos teman gue pudieran
estimular més adelante la:
inflacién. En consecuencia,
es probable que el Congre-
50 apruebe un paquete me-
nor al solicitado por Biden.
Aun asi, €sos apoyos haran
menos onerosa la crisis sa-
nitaria sobre las empresas
y las familias, asi como sen-
tardn las bases para un ma-
yor dinamismo a partir de

la segunda mitad del afio
y en 2022, Buenas noticias
para nuestros exportadores.

Acciones similares se
han estado instrumentan-
do en muchos otros paises,
pero no en México. Aqui no
existe una politica fiscal de
apoyo al aparato productivo
v a las personas. Por el con-
trario, el Gobierno aplica la

“austeridad” y la persecu-

cion de los contribuyentes.

El Secretario de Hacien-
da (SH), Arturo Herrera, se-
fial6 el miéreoles 13 de ene-
ro que solo los paises avan-
zados podian darse el lujo
de incurrir en déficits pu-
blicos para apoyar a su apa-
rato productivo, porque las
tasas de interés de esos pai-
ses eran cercanas a cero. En
otras palabras, podian con-
tratar nueva deuda sin incu-
rrir en gastos financieros. En
nuestro caso, advirtio, las ta-
sas de interés son del orden
del 425 por ciento, lo que
entrafia un costo financie-
ro para el Gobierno. Sefiald,
ademés, que las medidas que
realizd el Gobierno fueron
de tipo contable, créditos y
mayor gasto en salud,

Esa es la forma en que
el Secretario justificé la tor-
pe manera en que el Presi-
dente Lopez (AMLO) ha
manejado la crisis sanita-
ria y su secuela desastro-
sa sobre la economia. Este
argumento, en alguien qué
ostenta un posgrado en eco-
nomia, es ridiculo. El mane-
jo de las herramientas fisca-

les y monetarias es una ta-
rea de cualquier Gobierno, y
en ocasiones hay necesidad
de incurrir en mayores dé-
ficits publicos, en especial
cuando se presentan situa-
ciones extraordinarias co-
mo la pandetmnia actual.

La gran mayoria de los
paises, incluyendo aquellos
con tasas de interés mayor
a cero, han aplicado progra-
mas de apoyo fiscal en be-
neficio de empresas y per-
sonas. En nuestro caso, las
decisiones del Gobierno
en materia de gasto publi-
co, con apoyos magros del
0.7 por ciento del PIB, han
exacerbado el sufrimien-
to fisico y econdmico de la
poblacién,

La crisis economica fue
muy severa el afio pasado y
la falta de apoyos contribu-
y6 a la desaparicion de mi-
les de negocios, la pérdida
de empleos y la ausencia de
una base sobre la cual fincar
una recuperacion sostenida
hacia adelante. No obstante,
AMLOvyel SH, con el cuento
de no aumentar ladeuda, op-
taron por dejar a su suerte el
futuro de cientos de miles de
pequefios negocios y de mi-
llones de trabajadores, mien-
tras que utilizaron ahotros y
guardaditos para privilegiar
los proyectos mascota del
Presidente que, ademas de
imitiles, en nada contribuyen
a aliviar la carga econdmica
de la pandemia.

Por consiguiente, me
gustaria que el SH, en vez
de tratar de justificar por
qué no se incurre en mayor
déficit publico para apoyar a
las empreszs y familias, nos
diga la razén por la cual, en
esta coyuntura, en la que sin
apoyos existe el riesgo de
que la debilidad econdmi-
ca sea mas larga y dolorosa,
con cicatrices duraderasala
economia, prefirié destinar
MAs recursos a ur tren, una
refineria, y demas fantasias
de AMLQ. Faltan 490 dias.

sakallfaa@gmall.com
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El mayoriteo
en Banxico

a percepcion que se
L tiene del banco cen-

tral mexicano es que
ha ido cambiando poco a po-
coy ya existe la idea de que
de facto hay un cambio en
la orientacion de su politica
monetaria.

De entrada, yaemipiezaa
esperarse que las decisiones
se den sin consenso, lo que
coloquialmente se llama “al
mayoriteo”.

Por ejemplo, en la vota-
cién del Comunicado del 12
de noviembre cuatro fueron
por mantener la tasa y uno
por un ajuste de 25 puntos
base.

En el del 17 de diciem-
bre la votacion fue mas ce-
rrada, con tres por mante-
ner la tasa y dos por bajarla.
Los dos votos por la baja fue-
ron de los subgobernadores
Jonathan Heath y Gerardo
Esquivel.

Ahora, con la entrada
de Galia Borja como nueva
subgobernadora, el mercado,
es decir, operadores de mesas
y analistas, han descontado
que la Junta de Gobierno es-
tard dominada por una vision
monetaria dove.

Yasea porque lodanaen-
tender los subgobernadores,
porque dicen algunos par-
ticipantes del mercado que
se los han dicho desde los
interiores del banco central
o porque lo suponen, pero
se cree que habrd toleran-
cia a una inflacion mds alta y
que en febrero se reanudara
el ciclo de baja de la tasa de
referencia.

Esta tesis ha sido traduci-
da en un proceso de baja de
todo lo que hay en el merca-

do: Cetes, bonos de todos los
plazos y udibonos,

No sé si es real, pero hay
quien sostiene que existe una
coordinacion entre las gran-
des mesasy lanueva ala dove
de Banxico,

Lo cierto es que asi opera.

Sélo asi se entiende el re-
sultado de la (ltima encues-
ta quincenal de Citibanamex
donde:

*La gran mayoria de los
analistas, el 81 por ciento, es-
pera que Banxico recorte la
tasa 25 pb en su reunion del
11 de febrero.

«El 78 por ciento espera
mas de un recorte en el afio
y proyectan que la tasa de re-
ferencia termine 2021 entre
350 y 3.75 por ciento desde
el 425 actual.

Y es que ese escenario de
nuevo ciclo bajista no lo jus-
tifica la inflacién,

El reporte de inflacion
de la primera quincena de
enero, como el de diciem-
bre, fue notoriamente arri-
ba de lo esperado por la me-
diana del mercado, segin
la encuesta quincenal de
Citibanamex.

La mayor inflacién tiene
muchos componentes:

*El efecto de mayores
precios en energéticos.

sLa desaparicidn del be-
neficio extraordinario de
caida de precios de frutas y
verduras.

*El inicio de un repunte
de precios en servicios.

*Incrementos altos en
mercancias por el efecto de
altos precios de las materias

primas.

Bésicamente los llama-
dos dove bajaran la tasa no
sésia375a3500a3 por
ciento jlo que quieran! para
apoyar a la economia, diga-
mos un simil de la Reserva
Federal.

Se puede. Y por ahora,
con ¢l discurso de la Fed y
la liquidez, posiblemente
no tenga un costo de corto
plazo, pero lo tendra y tam-
bién afectaciones que no son
despreciables.

Pero no quieran bajar la
tasa de referenciaa30a3.50
por ciento y pensar que el t-
po de cambio llegue a 19 pe-
08, €30 €5 MUY naive.

Una palitica ultra laxa
implica depreciacién de la
moneda de quién la aplica.

Con la nueva visién que
hoy domina el mercado de
tasas, veremos tipos de cam-
bio més altos, no sé que tan-
to decidan bajar la tasa de
referencia la nueva ala dove
y los grandes intermediarios,
pero el costo serd un tipo de
cambio mds alto, quiza 20.50,
210 més,

Aceptardn més inflacion,
cuando menos 4 por ciento,
pero... Nada es gratis.

Y lo peor serd cuando la
Fed decida hablar de norma-
lizacién monetaria, lo cual
no esta muy lejos, a pesar de
que ayer el discurso de Jero-
me Powell fue bastante dove,
habra problemas.

Creo que a partir de mar-
z0 empezaremos a ver “de
que lado masca la iguana”.

Los extranjeros, que em-
pezaban a comprar bonos
con tasas en pesos en no-
viembre los vendieron en di-
ciembre y los siguen hacien-
do en enero, segin datos de
Banxico.

En mi opinién venden
porque es un mercado ca-
ro e inseguro en el tipo de
cambio.

Entre mis veo bajar
las tasas de los bonos “M”,
més me convenzo de que
no habra un mini crack, si-
no un gran crack de bonos
mexicanos.

Como dicen en los pisos:
“el dltimo cierra la puerta”.

Joelmartinezi32@gmall.com
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What’s
News

oeing Co.reportosu  en Edimburgo. El banco unidad satelital DirecTV

pérdida anual mas digital ya ha contratado incluso al tiempo que el
cuantiosa y sufrié un fuer- a400personasenReino  crecimiento de su servicio
te golpe financieroconsu  Unidoy planea afiadirmas de streaming HBO Max se
nuevo avidn de pasajeros  amedida que crezca. intensific6. AT&T report6
777X, reflejandoel efecto ¢ walgreens Boots una pérdida en el cuarto
exacerbado delapandemia Alliance Inc. nombréa  trimestre de13.89 mil
sobre el fabricante de avio- Rosalind Brewer, direc-  Millones de délares, en

nes. La compafifa asumié oy, de operaciones de comparacién con ganan-
un cargo antes de impues-  grarhucks Corp., como cias de 2.39 mil millones
tos de 6.5 mil millonesde gy nréxima directora un afio antes. Los ingresos

flejar ganancias més bajas  en |a ynica mujer deraza  Millones de dolares.

sobre !a vida del avion de negra al mando de una # Las riendas del imperio
fuselaje ancho que ahora  ¢ompafia Fortune 500 de las apuestas de Sheldon
seanticipaqueentreen  hoy Brewer reemplazard  Adelson estan ahoraen .
$erviclo tres anos tar de,en 3 Stefano Pessing, quien ~ manos de un lugarteniente
el 2023, Las pérdidasdel  gjj en julio que dimitiria v yerno. El cambio pone
cuarto trimestre elevaron  como CEQunavezquéla  enmarcha un plan de
sudéficitanualall94  compafifafarmacéutica  sucesion al tiempo que Las
mil millones de délares.  hallara un nuevo lider. Vegas Sands Corp. sigue

¢ JPMorgan Chase & Co.,, Antes de unirse alacadena adelante sin su fundador.
el prestamistamas grande  de cafés, Brewer fue CEO  El consejo de la compafiia
de EU, est4 lanzando un dela division Sam’s Club  nombr6 a Rob Goldstein,
banco digital para ofrecer  de Walmart Inc. durante  de 65 ailos, director

por primeravez servicios  cinco afios. ejecutivo y presidente
bancarios a consumidores ¢ AT&T contabilizéun  del consejo. Goldstein
enReino Unido. EInuevo  cargo de 15.5 mil millones €Y@ Visto por Wall Street
bancoportaralamarca de délares ensunegocio ~ COMO sucesor esperado
Chaseytendrdsusedeenel de television de paga, para ¥ fue nombrado CEO
distrito financiero Canary  reflejar el dafio causado interino cuando Adelson

Wharf de Londres, ademas  por la cancelacién de tomo incapacidad médica
de operar un centro de servicios de cablesensu ~ 2Principios deeneroysu
contacto parael cliente ‘ posterior fallecimiento.
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Las vacunasy las prioridades

del Presidente

6lo dos cosas ocupan la
s mente de Andrés Ma-

nuel Lépez Obrador en
este momento: el éxito de la
campafia nacional de vacuna-
cién y que Morena mantenga la
mayoria en la Camara de Dipu-
tados de cara alas elecciones del
préximo 6 dejunio. Sus cercanos
aseguran que nada mas le quita
el suefio al mandatario, quien se
recupera del contagio de Co-
vid-19quele fuediagnosticadoel
domingo pasado.

Las dos prioridades del Presi-
dente en realidad confluyen en
un mismo objetivo: mejorar la
percepcién de su gobierno en
cuanto a la gestién de las crisis
sanitaria y econémica hacia las
eleccionesintermedias. Paraello
puso a tres de sus funcionarios
més confiables a cargo de la es-
trategia de vacunacion, los cua-
les no se llevan bien y ademds
compiten por entregar los mejo-

res resultados. Hablamos del
canciller Marcerlo Ebrard,
quien gestiond los acuerdos con
las farmacéuticas que producen
la vacuna; el vocero de la pande-

mia, Hugo Lépez-Gatell, quien
busca dar un campanazo que lo
reivindique con la negociacién
de la vacuna rusa; y el secretario
de Hacienda, Arturo Herrera,
que ha tenido que mediar entre
ambos y las farmacéuticas, asi
como administtar los recursos
para las vacunas,

Mientras tanto, la posiciér in-
termedia en la que se ubica México
enel escenarioglobal deemergen-
cia sanitaria ya puso en riesgo el
esquema de vacunacién. El pais
no es parte de las potencias eco-
ndémicas que tienen manga ancha
para negociar con las empresas
farmacéuticas y tampoco pertene-
ce a las naciones vulnerables a las
quelaOrganizacion Mundial dela
Salud ha pedido dar prioridad.

Por unlado, la sobredemanda
de la vacuna de Pfizer-BioNTe-
ch, la inica que se aplica en Mé-
xico actualmente, tiene el poten-
cial de hacer inservibles unas
600 mil dosisque se administra-
ron ‘entre el personal de salud,
tanto del sector publico como
del privado, y por consecuencia
demandar alabasurauna inver-

Los retrasos en los cargamentos que Pfize

tiene comprometidos obligaron a repro
ramar las fechas de las segundas dosis;

es decir, pasardn 42 dias desde la primera

sién cercana a 170 millones de
pesos, mas lo que se acumuleen
las préximas semanas.

Losretrasosenlos cargamentos
que Pfizer tiene comprometidos
con €] gobierno mexicano obliga-
ronareprogramar las fechas de las
segundas dosis; es decir, pasarén
42 dias desde la primera aplica-
Cién, apesarde quelaspruebasdel
laboratorio estadounidense indi-
can que para alcanzar 95% de in-
munidad se requiere completar el
esquema de vacunacién en 21 o
maximo 28 dias.

Sociedades médicas y perso-
nal de la salud coinciden en que
la inmunizacion de una sola do-
sis no es suficiente para evitar o
disminuir el impacto del virus, y
que el suministro extemporaneo
de la sustancia no garantiza la
proteccién que sebusca paradis-
minuir los indices de hospitali-
zacion y los decesos que rondan

Ja catastrofica cifra de 150 mil.

En medio de este dilema, y
con recursos cada vez mds esca-
s0s para adquirir alternativas de
inmunizacién, México volted
hacia Rusia y comprometié re-

el

p————
FILICATN

cursos para adquirir 24 millones
de dosis de la polémica Sputnik
V. cuyos andlisis clinicos son atin
unaincognita paraunagran par-
te del mundo cientifico y de re-
gulacién sanitaria, pero resultan
confiables para el subsecretario
Lépez Gatell.

Elreactivo ruso tiene un cos-
to hasta 30% mads bajoqueelde
las sustancias de las grandes
farmacéuticas y una mayor
disponibilidad. LaSputnik Vse
distribuye apenas a 12 paises
vecinos yaliados o simpatizan-
tes de esa nacion.

Las primeras 200 mil dosis
delavacunarusallegaran a Mé-
xico a principios de la siguiente
semana, y seguiran atribando
durante el primer semestre del
afio hasta completar un carga-
mento con valor de casi 5 mil
millones de pesos, una cifra
muy cercana alos 6 mil 500 mi-
llones que se habian invertido
para adquirir todas las otras al-
ternativas de inmunizacion. @

mario.maldonado.
padile@gmail.com
Twitter: @MarioMal
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No los oimos: Zuckerherg

i Mark Zuckerberg presento los resultados
trimestrales y anuales de Facebook, v nos di-
cen que aprovechd para aclarar las confusio-
nes relacionadas con los nuevos términos y
condiciones de WhatsApp. La actualizacién
no cambia la privacidad de los mensajes,
pues estdn encriptados de extremo a extremo,
lo que significa que no se puede ver ni escu-
char lo que dicen, "y nunca lo haremos a me-
nos que la persona a la que envia el mensaje
elija compartirlo”, comenté el CEO de la red
social, quien comprd WhatsApp en 2014. Los
mensajes comerciales sdlo se alojardn en su
infraestructura si la empresa que los crea de-
cide hacerlo. Nos dicen que la pandemia no
afect tanto a Facebook, pues tuvo ingresos
por 85 mil 965 millones de ddlares el afio pa-
sado, lo que significd un incremento de 2%
respecto a 2019,

ezt Serd hasta el préximo 11 de febrero cuan-
do Galia Borja Gomez se estrene como
subgobernadora, al votar por primera vez
como miembro de la Junta de Gobierno del
Banco de México (Banxico) en la primera
reunién de politica monetaria del afio. Sin
embargo, nos reportan que ya aparecio su
nombre en el Programa Monetario 2021 que
entregd el instituto central al Ejecutivo fede-
ral y al Congreso de la
Unién. Por ley, el docu-
mento debe ser enviado al
¢ inicio de cada afio, y nos
explican que seguramente
contd con la colaboracién y
el visto bueno de la exteso-
rera de la Federacitn. Asf,
se marca un hecho histori-
Galia Borja co en el que firman dicho
Gomez documento dos mujeres
entre cinco integrantes del
organo colegiado responsable del control de
la inflacién, para mantenerla baja y estable .
a través de la politica monetaria. Pagina 4 de 5
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Cambios en el Cenagas

= El sector energético empezard a regis-
trar relevos en las principales entidades
publicas de la industria petrolera. A partir
del 1 de febrero la directora del Centro Na-
cional de Control del Gas Natural (Cena-
gas), Elvira Daniel Kabbaz, dejari el car-
g0 y su lugar lo ocupard Abraham Alipi
Mena, quien viene de la subsidiaria Pe-
mex Exploracién y Produccion (PEP). Los
cambios, nos comentan, tienen un trasfon-
do de lucha de poder en el gobierno de la
4T, en donde estd en juego el control del
sector, y dejan ver grandes diferencias en-
tre quien dirige la politica energética del
pais v la administracion de Petrdleos Me-
xicanos. Este es uno de los primeros ajus-
tes, pero nos cuentan que no sorprenderia
que en proximos dias otros funcionarios
de alto nivel dejen sus cargos, sobre todo
en dos subsidiarias de Pemex.

Apuestan por bancarizacion
:z2 El debate sobre la subcontratacidn (out-
sourcing) puso en evidencia la invisibilidad
financiera de trabajadores, quienes a pesar
de ser parte de importantes cadenas pro-
ductivas, no tienen manera de comprobar
jornadas laborales, relacién con empresas v,
en consecuencia, no son bancarizables, nos
comentan. Eso quiere decir que no tienen
acceso a servicios financieros o crediticios.
Desde la iniciativa privada se alistan oportu-
nidades para que esa masa laboral acceda al
crédito. Un ejemplo es la plataforma global
BanQu, que dirige Ashish Gadnis, en socie-
dad con la empresaria mexicana Angélica
Fuentes. La estrategia considera visibilizar
transacciones que puedan realizar este tipo
de trabajadores con base en la pirimide de
ingresos, de forma digital, sencilla y que
permita el acceso al financlamiento.
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Alejandra miente
Alejandra Palacios ha propalado mentiras para tratar de
justificar tanto la autonomia de la Cofece como las multas
que anunci6 hace unos dias. En su articulo periodistico trata
de hacer creer que los reguladores financieros estan captu-
rados por sus regulados y, por lo tanto, los protegen.

Dice, por ejemplo, que fueron las autoridades financie-
1as las que obstaculizaron la entrada en operacién de las
financieras tecnolégicas (conocidas como Fintec), cuando la
realidad es totalmente diferente. Primero fue la CNBVla que
impuls6 regular este sector cuando estaba comenzando a
crecer en proteccion, primero, de los usuarios de servicios fi-
nancieros y, segundo, de laintegridad del sistema. Quien co-
noce estos temas y tiene, por lo menos, un poco de memoria,
recordard la fuerte oposicién que enfrentaron las autorida-
des financieras por parte de las propias Fintec, que espe-
raban seguir operando fuera del radar o con regulaciones
minimas, y también de algunos miembros de la Asociacion
de Bancos de México. El punto fue que esos nuevos inter-
mediarios estaban comenzando a surgir y captar recursos
sin niveles de seguridad adecuados para los depositantes.

Y no fueron todos los bancos los que se opusieron a esta
regulacion, sino que muchos la deseaban no sélo para que el
mercado tuviera un orden de competencia pareja y estable-
cer estrategias de operacién. Como suele suceder con estos
intermediarios nuevos, han terminado siendo absorbidos por
labanca. La fintec mas grande del pais se llama BBVA México
y le siguen las de HSBC, Santander, Banorte y Citibanamex.

Se crey6 que las fintec serfan una nueva figura cuando, en
realidad, son un nuevo canal que puede ser utilizado y apro-
vechado por intermediaros financieros de mayor tamafio.
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REMATE MITICO

Bajo el mito de que las autoridades financieras protegian a
los bancos, 1a Cofece decidié no colaborar con ellos cuando
soplones (el nombre técnico es algo asi como testigos colabo-
radores) les hablaron de ciertas operaciones dentro del mer-
cado de dinero. Sila Cofece tuviera pruebas o, por lo menos,
indicios de actos indebidos de funcionarios del sistema finan-
ciero, ¢por qué no los han denunciado o, por lo menos, por
qué no han filtrado, como es su'costumbre, lo que imaginan
que son sus hallazgos? Si hubiesen colaborado con las autori-
dades financieras hubieran llegado mucho antes a las mismas
conclusiones a las que llegd la CNBV afios antes. Que si habia
algunas prdcticas indebidas de unas pocas personas, bdsica-
mente operadores, que no habian causado dafios al sistema
financiero en su conjunto. Si le parece que la conclusién es la
misma que anuncio la Cofece mucho después, tiene razén. La
tinica diferencia es que lo hicieron mucho después, generando
un costo innecesario a los contribuyentes y mostrando qué tan
incompetente puede ser el organismo auténomo.

Si analiza las sanciones que en su momento aplico la
CNBVYy las contrasta con la resolucién, que deberan defen-
der en tribunales, encontrard que llegaron al mismo punto
pero con mucho mayor dramatismo y anuncios atronadores
en los medios de comunicacion.

REMATE ESPERANZA

Entre los diferentes empresarios que han entablado co-
municacion con la nueva secretaria de Economia, Tatiana
Clouthier, hay un sentimiento doble. Por un lado, les parece
que tiene una gran actitud y disposicién para modificar el ca-
mino en la reactivacién econémica, puesto que les parece que
es mucho mds que receptiva, entiende la situacién e incluso
con facilidad se sube a proyectos que pueden reactivar la eco-
nomia. Sin embargo, les recuerda mucho a su mentor, Alfonso
Romo. Al que fuera jefe de la Oficina de 1a Presidenciay tan
cercano a la funcionaria puiblica que incluso hizo que contra-
taran a sus recomendados. Lo mismo Rome, no sélo tenfa
una gran empatia con los temas empresariales, comprendia
afondoy compartia su visién sobre la reactivacién econémica
y, en todo momento, estaba profundamente dispuesto a llevar
las cosas abuen puerto. En este punto temen que ella tampo-
co pueda romper el duro caparazén de los radicales de 1a 4T,
quienes ponen la ideologia por encima del sentido pragmd-
tico o incluso el sentido de supervivencia del proyecto politi-
co. Como dirfa algun lider empresarial en privado: ojala que
Tatiana si tenga [a [lave para lograr 1a reactivacién econdmica,

REMATE BANCARIO

Cuando se ven las cifras de la Asociacién de Bancos de Mé-
xico, que preside Luis Nifio de Rivera, se reconformalo que
havenido puntualizando el Padre del Andlisis Superior: en la
iniciativa privada estd practicamente toda la solucién y no,
como imaginan algunos equivocados de 1a 4T, el problema.
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Una de las metas de Xiaomi, que en
eel pais dirige Ethan Zhang, es am-
pliar la comunidad de fandticos de la mar-
ca este afio. El foro creado para los fandticos
de Xiaomi, Mi Community, superd 300 mil
usuarios registrados en México, a lo que se
afiaden los Mi Fan Clubs, ubicados en dis-
tintas partes del pais. Quienes forman par-
te de estas comunidades pueden probar
productos antes de su lanzamiento y ofre-
cer sugerencias e ideas a la empresa. El plan
para este afio es abrir nuevos Mi Fan Clubs
en lugares como Guadalajara, Queréta-
ro, Chiapas, Tabasco y Mérida, asi como Mi
Fan Clubs universitarios. También se tiene la
meta de alcanzar el medio millén de usua-
rios registrados en la comunidad en linea.

Los cambios de habitos ocasionados
epor la pandemia para evitar salir de
casa aceleraron la transformacion digital
de Grupo Financiero Banorte, dirigido por
Marcos Ramirez Miguel. Durante 2020, las
transacciones en su aplicacién para celular,
Banorte Mdévil, crecieron 44%, al pasar de
753 millones al cierre del 2019 a un billén 84
millones. De esta manera, esta institucion
financiera impulsé una rdpida migracion de
las transacciones hacia el autoservicio, lo-
grando reducir el volumen de las transac-
ciones que se realizan en las sucursales, a
fin de que los clientes pudieran seguir cum-
pliendo sus compromisos financieros con la
ayuda de sus dispositivos méviles y sin tener
que arriesgar su salud.

3 Donde se trabaja en la evaluacién de
elas ofertas técnicas presentadas en la
licitacién del Tramo 5 Sur Playa del Car-
men/ Tulum del Tren Maya es en el Fonatur,
de Rogelio Jiménez Pons, pues, al parecer,
la propuesta mds economica fue hecha por
Power China International Group, que di-
rige Huang Chong, que va con ASCH, de
Javier Alvarez. El grupo cotiza la obra en
15 mil 543 millones de pesos. En el proyecto
también participardn las empresas ANTAR,
BCYSA, que es una filial de Grupo Fermaca,
asf como PROSER, compaiifa que esta ins-
talando una fabrica de durmientes, entre Pagina 5 de 14
otras. El proyecto es llave en mano, donde
se espera que Fonatur otorgue un adelantoy
pague conforme se avance con la obra.
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Mientras en México hay una obsesién
epor desaparecer Ia subcontratacion,
en paises como Alemania, Bélgica, Espafia,
Francia, Grecia, Italia, Portugal, Reino Uni-
do, Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Cos-
ta Rica, Perd, Uruguay y Canadd también es
una forma licita de organizacion de la pro-
duccion. La Secretaria del Trabajo, a cargo
de Luisa Maria Alcalde, sabe que este me-
canismo de contratacion es regulado desde
2012 y ofrece certidumbre laboral a mds de
cinco millones de empleados, hoy en riesgo
de quedar sin su fuente de trabajo. Organis-
mos como Ja OCDE y la OIT han demostrado
que la subcontratacion, bien implementada,
impulsa el desarrollo de la economia formal
y el bienestar de los trabajadores.

5 La FDA fund¢ el programa de Ace-
eleracion de Tratamientos para Coro-
navirus para dar velocidad a la creacién
de terapias usando todas las herramien-
tas para determinar su seguridad y efica-
ciay, con ello, existen 370 ensayos activos
y 560 programas de desarrollo de terapias.
La agencia ha otorgado autorizaciones de
uso de emergencia para Remdesivir, de Gi-
léad Sciences; Casirivimab e Imdevimab,
de Regeneron Pharmaceuticals; Regiocit, de
Baxter Healthcare Corporation, y Bamlani-

vimab, de Eli Lilly & Company. Pero‘’en Mé-

xico la Cofepris y la Secretaria de Salud:no
encuentran ¢6mo acelerar la llegada de mds
tratamientos que ayuden a paliar los efectos
de la enfermedad y disminuir sus riesgos.
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Barclays y BBVA

desmintieron a la Cofece
Eduardo Osuna, director general de BBVA, y Raril Martinez
Ostos, director general de Barclays, ambos vicepresidentes
de la Asociacién de Bancos de México, no tuvieron mas re-
medio que contestar a las multiples preguntas que recibie-
ron ayer en la conferencia de prensa del Comité directivo,
en la que el tema central fue la evolucion del créditoy la
situacion de la banca.

Unay otra vez, Luis Nifio de Rivera, presidente de la
ABM, les pasé la bolita a Osuna y a Martinez Ostos cuando
los reporteros preguntaron sobre la polémica resolucion de
la Cofece y las multas que recibieron por supuestas practi-
cas monopolicas en el mercado secundario de deuda gu-
hernamental entre 2010 y 2013. El hecho es que, en efecto,
Azteca, que preside Nifio de Rivera, no estd entre los siete
bancos sancionados, mientras que Barclays recibi6 la se-
gunda multa mds alta, de 6.3 mdp, y en BBVA de 3.6 mdp.

Tanto Osuna como Martinez Ostos insistieron en que
en 1a ABM s6lo se tratan temas gremiales y no de bancos
especificos, pero, ante la insistencia de los reporteros, tu-
vieron que contestar y ambos negaron haber incurrido en
practicas de colusion institucional.

Aunque ambos intentaron ser diplomaticos, Osuna fue
mas contundente en su defensa porque dijo que “bajo nin-
glin motivo” se incurri6 en colusion institucional, que esla
“la parte mds importante de la investigacién de la Cofece”.

Martinez Ostos, por su parte, aseguré que son “res-
petuosos de la decision de la Cofece”, que estdn revisan-
do ~on detenimiento y que la ABM promueve y respeta la

competencia.

CREDITO A LA BAJA, EXCESO
DE LIQUIDEZ EN LA BANCA

Las cifras que revel6 ayer Luis
Nifio de Rivera no fueron po-
sitivas: con una baja de 4.1% en
el monto total del crédito. Con
excepcion de vivienda, que tuvo
un crecimiento a tasa nominal
de 9% y se registraron descen-
sos en los créditos empresariales

con una caida de 7.1%, principal-
mente el crédito alas pymes, que
baj6 5.5%, mientrdsiguéPara las
grandes empresas se registré un
ligero incremento de 0.5% en el
mes, con marcadas diferencia a
nivel sectorial, porque el sector
servicios s crecid. En el caso del
constimo. hitho un descenso ge-

neralizado de 8.8% en tarjeta de crédito; 3.2% en némina
y 17.5% en créditos personales.

Resalta también que la captacion crecic 10.8%, por | 10
que hay un incremento en la liquidez que tienen los bancék
y la paradoja es que tienen 1.2 billones de pesos dlSpOIﬁ‘r'?
bles para prestar, pero se requiere incrementar la demanda :

DANIEL BECKER, CON covip - s
Se confirmé queaDzmielBe” er, presidente de leel qmen
asumird la presideicia de Ta ABM padece covidy, desde.
luego, se espera su total recuperacién para la Convencién
Bancaria que, por vez primera, serd virtual, con excepcién
de la inauguracioén, que se realizara el jueves 11 de marzo
en el patio del Club de Banqueros y la clausura a medio dia
del viernes 12, con s6lo 70 personas.

EXCESO DE MORTALIDAD

Bien por el Inegi, que reportd, con base en certificados de
defuncion, que entre enero y agosto de 2020 murieron
108,658 personas por covid-19, que es ya la segunda causa
de muerte en el pais. La cifra es 40% superior a la reportada
por Salud en ese periodo.

Unay otra vez,
Nifio de Rivera
les paso la bolita
aOsunaya
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Martinez Ostos
en el tema
de la resolucion

de la Cofece. e Eduardo Osuna,
director general

de BBVA México.
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Una expresién socorrida entre los viejos
sonorenses —criados en el campo y enlos
pequefios pueblos de gran parte de la geo-
grafia de nuestro estado—, a la cual solian
recurrir, era una que resumia la dificil si-
tuacién enfrentada en esos afios de la Il
Guerra Mundial. Cuando a esa vida dificil
se unia una nueva mala noticia, 1a expre-
sién brotaba imparable: jSélo falta que me
mee un perro!

Hoy, como resultado del proceso de ur-
banizacién en Sonora como en el resto del
pais, expresiones como ésa han desapare-
cido del habla de decenas de millones de
mexicanos; también, la per-
versa y nefasta influencia de
la correccién politica ha ace-
lerado su desaparicién. Hoy,
por ejemplo, nadie usa el claro
y eufénico verbo mear sino el
anodino y casi médico: orinar.

Hoy, ante lo que padece-
mos (una pésima gobernacion,
un gabinete de ineptos e inex-
pertos y un gobernante con las
ideas mds caducas que la peor
mente pudo imaginar como
castigo a nuestro ‘pais), estuve
tentado a utilizar aquélla vi-
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Economia sin Lagrimas / Angel Verdugo

20,195

Angel Verdugo

Angel Verdugo

averdugo@qimm,.com.m:

erupcion el Xitle?

Ya se contagiaron el Presidente y

vida expresion. Sin embargo,
por respeto y condescendencia
ante los delicados timpanos de
no pocos, uso otra —de mi au-
torfa—: ¢Qué sigue? ;Que haga
erupcion el Xitle?

¢Quién sigue en este con-
tagio interminable? Ya se
contagiaron el Presidente y el

ingeniero Slim, pilares politico y econo-
mico respectivamente de la estabilidad.
¢Quién sigue? ¢Parardn algtn dia esta lo-
cura y las muestras de ineptitud, las cua-
les causan igual o0 mds dafio que el mismo
virus?

¢Qué sigue que debamos enfrentar? ;No
habrd vacunas, digan lo que digan Lépez
y Lopez? ;Acaso seguirdn en sus pues-
tos Herrera, Sdnchez y Clouthier hasta
que no hayan dejado piedra sobre piedra?

¢Seguird Delgado al frente de su fraccién
en San Ldzaro para causar mds destrozos
legislativos, ayudado por ese destructor sin
parangoén en la historia contemporanea que
es Monreal en el Senado? Con esos per-
sonajes, entre muchos otros, ;quién en su
sano juicio podria albergar la minima es-
peranza de un futuro luminoso para este
sufrido pais?

:Qué sigue? ;Que hég‘Ja‘

Economia sin lagrimas

- ;Quién sigue en este contagio interminable?

el ingeniero Slim.

¢Qué decir de los gobernadores? Entre
las 15 entidades donde sus ciudadanos ele-
girdn un nuevo gobernador, shabrd ému-

los de Barbosa, Blanco, Bonilla y Garcia?
;‘L]egaran loe Calandne v Manronloes Aa-

IO TSR HMUD ¥ LTAUVIH S WD Y UG

mas que emularian en abyec-
ci6én a Sheinbaum? ;Qué nos
espera entonces, dado lo que
vemos y padecemos? ¢Que
haga erupcién el Xitle?

Las desgracias en los pai-
ses, son resultado de proce-
sos que vienen de lejos en el
tiempo; toman tiempoy lo que
hoy vemos, lo es de afios o de-
cenios de errores y pésimas
politicas publicas y también,
de la perversa manipulacién
y cooptacién de decenas de
millones de electores que
se debaten en la miseriay Ia
marginacién desde hace mu-
chos afios.

Ellos, lejos de los servicios
mds elementales de todo tipo,
viven con la espera de la dddi-
va miserable de gobiernos de-
magogos desde 1934 del siglo

nacadn 1 nc maraniemnce de
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Angel Verdugo

MUV, MV MW WlALIIIANY Y WM

control creados por Cardenas y perfeccio-
nados por sucesivos gobernantes son hoy,
duele decirlo, increfblemente efectivos.

Por todo ello y mucho mds, le pregunto
a usted y me pregunto: ;Qué sigue? ;Que
haga erupcién el Xitle? ;Qué piensa usted
que sigue? ¢Mds de lo mismo y la conocida

resignacion?

|
¢Qué decir

de los
gobernadores?
Entrelas 15
entidades
donde sus
ciudadanos
elegirdn

un nuevo
gobernador,
¢habrd émulos
de Barbosa,
Blanco, Bonilla
y Garcia?

Péagina 10 de 14



EXCELSIOR

Fecha: 28/01/2021 Columnas Econdmicas

Pagina: 30 Activo Empresarial /José Yuste
Area cm2: 275

Costo: 19,555

1/2 José Yuste

Activo
empresarial
Jose Yuste

dinerg@gqimm.Com.msx

Clouthier, manotazo
con “espacios seguros”;
GameStop, revancha
contra Wall Street

« Lo mejor seria que las empresas tuvieran apoyos
economicos para sobrevivir en el confinamiento.

Tatiana Clouthier acaba de llegar a la Secretaria de Econo-
mia, y tiene algo claro: no quiere ser una secretaria florero,
de esas que estan de adorno. Llegé con la encomienda del
presidente Lépez Obrador de rehacer las relaciones con
los empresarios, y a la voz de con permiso y en medio de
12 4T, ya tomd la bandera que mds necesitan las empresas:
abrir, aunque no sean actividades esenciales, pero si “es-
‘pacios seguros”.

Clouthier empez6 a pisar callos. Y ése debe ser su tra-
bajo. Las empresas estan quebrando. No recibieron apoyos,
y si no abren, van a desaparecer. De ahi que Clouthier,
al presentarse con Canacintra (Enoch Castellanos), dio
a conocer la alternativa para que las empresas abran sin

{
!
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ser aclviaad esencial, siempre 'y
. cuando sean “espacios seguros”.
Clouthier Lo mejor serfa que las em-
entendio que presas tuvieran apoyos eco-
. némicos para sobrevivir en el
los inicos confinamiento. Pero a falta de
ganadores apoyos, Clouthier entendio que
los tinicos ganadores eran los
eran los informales, sin garantias para
informales, sin el consumidor, sin pago de im-
‘ puestos, sin medidas sanitarias.
garantlas Para Esta semana se estard reu-
el consumidor, niendo con el Consejo Coordina-
; dor Empresarial (Carlos Salazar).
_Sm pago de Detallardn el concepto de “espa-
impuestos, cio seguro”, qué tipo de medidas
sin medidas sanitarias se deben tener para
. abrir. Clouthier se esta metiendo
sanitarias. con el gabinete de la 4T. Quizd es

lo que haga falta para despabilar
la falta de una politica de creci-

miento. Ahora, veremos si no se topa con pared. A Arturo
Herrera, secretario de Hacienda, le estd pidiendo incen-
tivos fiscales para la industria. A Hugo Lopez-Gatell, zar
anticovid, le estd pidiendo detallar un protocolo sanitario
para espacios seguros. A Luisa Maria Alcalde, secretaria
del Trabajo, le pide revisar el tema de reparto de utilidades
segtin lo platicado por el presidente, la misma Clouthier y
Alfonso Romo con el G10 de Monterrey. Parece que la ac-
titud de Tatiana le hacia falta a 1a 4T. Veremos si le hacen
caso, o simplemente, le dan la espalda.

GAMESTOP, INVERSIONISTAS MINORITARIOS GA-

NAN A WALL STREET

La mayor plataforma digital de Estados Unidos, Reddit,
donde entran millones de personas, tiene un pequefio
subforo para “apostar” a comprar acciones en linea. Son
pequefios inversionistas que prueban en el mercado. Y
que lo hacen. En el subforo “Wallstreetbets”, miles de pe-
quefios inversionistas comenzaron a comprar acciones de

GameStop.

En cambio, por otro lado, los grandes fondos de in-
version de Wall Street, consideraban que GameStop iba a
quebrar. Los grandes fondos apostaron por la quiebra de
GameStop con acciones en corto, donde las toman pres-
tadas, las venden, y luego las compran a precios de ganga.
Sélo que Wall Street no contaba con que miles de peque-
fios inversionistas sf apostaron por comprar acciones de
GamesStop, y que su precio subié {700%! en lo que va de
2021. Dej6 con grandes pérdidas a los fondos que habian
vendido baratas sus acciones y esperaban de GameStop.
Una leccién de como los pequefios inversionistas pueden
de poner de cabeza al mercado.
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Hoy concluyen los didlogos nacionales sobre
la participacion de los trabajadores en las uti-
lidades de las empresas y el outsourcing/in-
sourcing, que comenzd el 20 de enero y fue
organizado por la Secretaria del Trabajo. Han
sido didlogos respetuosos y claros: los empre-
sarios del CCE demandan sobre todo tiempo
(no menos de 6 meses y maximo 12 meses
dada la pandemia) para la implementacién
de la reforma que se discute en el Congreso
y, que se cuide sobre todo la descripcién de
las actividades especializadas o diferenciadas
(que no forman parte del objetivo bdsico de
la empresa), a fin de 1a capacidad de organi-
Zacion interna.

El sector obrero que fue representado por
todos los sindicatos de industria, federaciones
independientes y nuevas federaciones, empe-
zando por la CTM, que sigue teniendo mano
en el registro de sus contratos colectivos y
cumplimiento de procesos de transparencia,
tiene disposicién para cumplir con el acuerdo
general de cardcter tripartita que convocé al
gobierno, alos empresarios y ala representa-
cién de los trabajadores, para sacar adelante
la regulacién de terciarizacién especializada.
Sin embargo, subrayan que la discusién no es
si los trabajadores hacen “mds méritos” o se
crean férmulas para topar las utilidades que
reparte un,trabajador, toda vez que el reparto
de utilidades no és una prestaci6n social, sino
un derecho constitucional.

Para el sector obrero, las reglas estdn es-
tablecidas en términos de horario y presta-
ciones, por lo cual no debe haber una “nueva
terminologia” que obligue a los trabajadores
a hacer nuevas cosas o diferentes (bonos de
productividad), para obtener lo que constitu-

Columnas Econémicas |

Cuenta corriente / Alicia Salgado ‘

Alicia Salgado

Cuenta corriente
Alicia Salgado

contactoaliciasalgado.mx

Acuerdo preliminar
en outsourcing

« El sector obrero tiene disposicién para cumplir
con el acuerdo general de carécter tripartita.

cionalmente les corresponde.

El sectar obrero estd en la mejor disposi-
cién desacar adelante un acuerdo tripartita
para regular el outsourcing y frenar el abu-
so en la figura; lo que no puede aceptar es
que se disminuya el pago de utilidades por
una modificacion legal que contravenga a la
Constituciéon.

Si consideramos lo anterior, el reto legisla-
tivo serd establecer el tiempo suficiente para

que se pueda contratar trabajo especializado
terciarizado de una empresa de cualquier ta-
mafio o que facilite su organizacién en va-
rias empresas con un sélo back office, pero
que ésta no demerite los alcances definidos
en la Constitucién sobre el pago de utilida-
des... aunque si se revisaria si el porcentaje
se fija antes o después de impuestos, que es
donde estd una de las principales distorsiones
histéricas.

0 DE FONDOS A FONDO

#TrenMaya... Ayer 10 consorcios construc-
tores presentaron las ofertas para el tramo 5
del Tren Maya que ird de Canciin a Playa del
Carmen. Junto con el tramo que serd asignado
mafiana por Fonatur, que va de Playa del Car-
men a Tulum, forman el segmento de mayor
interés entre las empresas constructoras. De
ahi que en los dltimos dias la competencia
entre los grupos haya rebasado el dmbito de
las propuestas econdmicas y técnicas, que son
los criterios bajo los cuales decidira Fonatur, y
hayan pasado a las descalificaciones m,ggé
ticas de algunas empresas que integran 10s
consorcios concursantes para pretender in-
clinar la balanza. Rogelio Jiménez Pons y su
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equipo, incluyendo la UNOPS de la ONU, han
sido claros al sefialar que no basta con ser la
propuesta econémica mds baja para ganar las
licitaciones, también se requiere una oferta
técnica solida y que pueda arrancar con ra-
pidez los trabajos lo que no ha sucedido en
los tramos anteriores. Ademds de los antece-
dentes en los otros tramos, pues tienden a no
repetir ganadores. A propdsito de esto, en esta
licitacién sorprendio la oferta mds baja por
8,821 millones de pesos que presenté ICA con
Mota-Engil México, que actualmente tienen
el tramo 4 y 1, respectivamente. Otras de las
propuestas mds bajas las dieron varios con-
sorcios que buscan ganar el concurso de este
viernes, como son las espafiolas Sacyry Caltia
con Cocomex, asf como ASCH Infraestructura
con Power China, y Caabsa con Constructora
de Proyectos Viales, la que por cierto, nada
tiene que ver corporativamente con la ope-
radora de concesiones Aledtica.
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¢Quieres comprar

vivienda en 20217

al vez planeabas adquirir una vivienda en
T 2020 y la pandemia lo retrasd; quiza te

diste cuenta de que la nueva realidad del
home office es dificil de cubrir con la infraestruc-
tura en casa; o simplemente deseas invertir en un
bien raiz, este afio puede ser un buen momento,
s6lo veamos por dénde empezar el andlisis.

Existen oportunidades en el mercado inmobi-
liario por varias razones: los compradores siguen
teniendo poder de negociacion ante la depresion
econdmica en general; los precios de las propie-
dades se han estancado o son menores en tér-
minos reales; las tasas de interés de los créditos
hipotecarios se han reducido; y los desarrollado-
res tienen mayores facilidades en sus ofertas.

Sin embargo, esto no quiere decir que estds
exento de una mala resolucion y por eso es fun-
damental considerar algunos aspectos.

1.- Define con cudnto cuentas para el enganche
ossi tienes la capacidad de hacer una oferta de
contado. Con base en un presupuesto de gastos,
clarifica cuanto dinero estas dispuesto a dirigir al
pago de una hipoteca. Si es con el ingreso de la
pareja, estan “apostando” a que ambos se man-
tendran laborando en los préximos 10 o 20 afios.
2.- Con esos datos en mente, tendras una idea de
qué tipo de propiedad alcanzan y ajustar con los
requerimientos de dimensiones, caracteristicas y
zona de la ciudad, para de ahi empezar a realizar

la bisqueda especifica.

Para evitar calculos complicados, visita proyec-
tos de construccién y ellos haran los calculos por
ti. Es un sistema de prueba y error que funciona,
al ser real.

3.- Los detalles son importantes y hacen la di-
ferencia en los resultados finales. Por ejemplo,
indaga qué banco te financiaria a los costos mas
bajos y toma en cuenta, ademas de la tasa de inte-
rés, CONceptos como seguros, apertura del cré-
dito, notario, etc.

4.- Si es una preventa, investiga la solvencia mo-
raly financiera del desarrollador, porque se han
dado cada vez mas casos de incumplimientos
graves en las condiciones pactadas. Biiscalos en
Google por si hay quien hable mal de ellos y pue-
des preguntar qué otras edificaciones han hecho,
para averiguar si algin conocido ha tenido tratos.
Hay muchas empresas improvisadas.

5.- Determina cémo te van a entregar la vivienda,
para saber cudnto recurso adicional requeriras.
Incluso, si es usada, revisa el estado de la casa
para ser habitada y si necesitara reparaciones.

Como te percatas, es una decisién de inversién
“activa” en términos de trabajo personal para que
las cosas salgan bien. Vale la pena meterle andli-
sis y labor de equipo con la pareja para tomar la
mejor opcidn.

¢Piensas comprar vivienda en 2021? Comén-
tame en Instagram: @atovar.castro
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Carlos Aerrano Herrera

Laeconomiaen2021:elimpulso
de Estados Unidos sera insuficiente

en torno al desempefio

que tendrd la economia
del pais este afio es mucho ma-
yor al usual. Por ejemplo, antes
de la pandemia, a estas alturas
del afio, los prondésticos de cre-
cimiento del Banco de México
se presentaban en rangos de un
punto porcentual entre el es-
cenario mas pesimista y el mas
optimista. En esta ocasion, el
rango es casi cinco veces mayor,
pues la previsién en el limite
inferior es de 0.6%, mientras
que en el superior es de 5.3%.
De igual forma, las previsiones
de analistas del sector privado
muestran un nivel de dispersion
significativamente mayor al
observado en afios previos. Esta
alta incertidumbre se explica,
desde luego, por la pandemia.
Si aparecen nuevas cepas que
aceleren el nimero de conta-
gios y el proceso de vacunacién
continua lento, la economia
crecera menos y viceversa. Es
por ello que me parece que el
rango de previsiones del Banco
de México es acertado.

En BBVA México tenemos

un prondstico puntual de cre-

E 1 grado de incertidumbre

COLABORADOR
INVITADO

Carlos Serrano
Herrera

Economistaen jefe de BEVA Méoco

O Dipine usted:
economia@elfinancieno.com.m

-,
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cimiento para 2021 de 3.2%
(creo que seria mas apro-
piado presentar rangos, pero
el mercado asi nos lo exige a
los analistas). Recientemente
lo revisamos desde un 3.7% al
considerar que las nuevas me-
didas de distanciamiento social
anunciadas a mitad de diciem-
bre para la Ciudad de México,
el Estado de México y otras en-
tidades resultaran en una tasa

de crecimiento negativa para

el primer trimestre de este afio
y que la debilidad se extenderd
hasta por lo menos el verano,
Nuestro indicador adelantado
sefiala que el consumo, que se
venia recuperando de forma
sostenida desde haber tocado
piso en abril, volvié a decrecer
a partir de noviembre, cuando
se aceleraron los contagios

y que esta desaceleracién se
torné mas pronunciada a par-
tir de mediados de diciembre,
cuando se adoptaron dichas
medidas. Ademds, el muy lento
avance en el proceso de vacu-
nacién —México se ubica en los
ultimos lugares de entre los pai-
ses que han comenzado a ino-
cular a su poblacién— permiten
prever que la inmunidad de
rebafio se alcanzard mds tarde
que lo que se habia estimado a
finales del afio pasado.

En todo caso, aun si se mate-
rializa el escenario mas positivo
del Banco de México, estare-
mos hablando de una recupera-
cion gradual e incompleta. En
2020 —maiiana conoceremos el
dato preliminar— la economia
habrd caido entre 8.5%y 9.5%.
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Ello significa que para alcanzar
el mismo nivel que se tenia en
2018 (y digo 2018 porque hay
que recordar que en 2019 hubo
una contraccién) la economia
tendria que crecer casi un 10%.
Estimo que no alcanzaremos el
nivel de PIB que teniamos en
2018 sino hasta 2023.

Hay quienes piensan que el
crecimiento serd mas cercano
al 5% debido a que el estimulo
fiscal que anuncié el presidente
Joe Biden (es para mi un gran
alivio ya no tener que escribir
el nombre de su impresentable
predecesor) se traducird en un
impulso significativo para la
economia de Estados Unidos y
de la misma forma para la mexi-
cana. Coincido en que dicha
expansion fiscal resultard en
una mayor recuperacion de la
economia de nuestro principal
socio comercial, pero me parece
que no sera suficiente para ver
crecimientos elevados aqui.

Lo anterior se debe a va-
rios factores. Primero, todavia
no conocemos el monto que
tendra el estimulo pues Biden
tendra que negociarlo en el

Congreso. Segundo, los datos
nos muestran que un mayor
crecimiento en Estados Unidos
no se traduce de forma inme-
diata en un mayor crecimiento
en México. El efecto positivo
que sin duda tendrd la expan-
sion fiscal estadounidense no
llegar4 a tiempo para preve-
nir una primera mitad de afio
mala en términos de actividad
econodmica. Y tercero, no sera
suficiente para prevenir la de-
bilidad en el consumo —que no
desaparecerd sino hasta que la
tasa de contagios baje de forma
importante— y sobre todo, no
compensard la debilidad en la
inversion que ya se observaba
desde antes de la pandemia y
que obedece a la incertidumbre
generada por diversas medidas
de politica econémica. Basta
recordar que en 2019 mien-
tras que Estados Unidos crecia
aunatasade 2.3, la economia
de México decrecid. No se debe
apostar a la economia de Esta-
dos Unidos para lograr la recu-
peracién econdmica de nuestro
pais. Para ello es necesario ha-
cer las tareas que aqui tocan.

‘No compensard la debilidad en la inversion
que ya se observaba desde antes de la
pandemiay que obedece a la incertidumbre

por diversas medidas de politica econdomica”

Péagina 5 de 12



P ElFinanciero

Fecha: 28/01/2021
Péagina: 14
Area cm2: 84

Costo: 18,715

171

EXPECTATIVAS

Columnas Econdmicas

Rubén Rivera | e

{Qué esperan los mercados para hoy?

Sobre el cierre de la semana los datos econdmicos en el mercado local estaran de regreso con
cifras del INEGI scbre balanza comercial y del sector automotriz al cierre del 2020; datos oficiales
delempleo en Estados Unidos y otra oleada de reportes trimestrales; en el vecino del norte
también destacan indicadores de ventas minoristas, PIB, indices lideres v subastas de deuda.

MEXICO
Lainformacion local estara a cargo del INEGI
quea las 6:00 horas publicara cifrasde la
industria automotriz y labalanza comercial
correspondientes al mes de diciembre del
afo pasado; analistas estiman que el déficit
comercial alcance un superavit de 4 mil 600
millones de ddlares.

Elinstituto tambiéntendralistos indica-
doresde laproduccidn y exportacion de
vehiculos durante diciembre.

ESTADOS UNIDOS
Los datos empezaran a fluir a partir de

las 7:30 horas, cuando el Buro del Censo
publique los datos de ventas minoristas al
mes de diciembre.

En el mismo horario destacan las cifras
del Departamento del Trabajo, que publicara
el nimero de peticiones iniciales de subsidio
por desempleo al 23 de enero. Los analistas
estiman que las solicitudes caiganen 25
mil y las peticiones continuas ronden los 5
millones 88 mil.

Ademas, el Burd de Analisis Econémico
publicara los datos actualizados del P1B al
cuarto trimestre del afio.

—— Rubén Rivera
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Cofeceenelojo
del huracan

aresolucién de la in- ]
L vestigacion que hizo la

Comisién Federal de MONEDAEN EL AIRE
Competencia Econémica (Co- :
fece) lleg6 en un momento nada j eanette
bueno para ellos, luego de que 17 .
la Cofece, via su presidenta LeyVﬂ ‘Reu‘s
Alejandra Palacios, lamé cartel ) gy oyains
en una columnaalos traders y
bancos que fueron encontra-
dos culpables de colusién en el
mercado secundario de bonos
gubernamentales y luego el Se-
nado los llamé a ellos ‘cémpli-
ces’ del cértel de los bancos.

Sin duda, los resultados de esa
investigacién que durdé varios
afios llegaron en el peor mo-
mento, porque con nadie queda
bien, ni con legisladores que se
quejaron que las multas eran
muy bajas, e incluso no descar-
temos que la pesquisa haya cos-
tado la mitad de lo que en teorfa
pagaran de multas si se suman
sueldos e investigaciones, ni con
otros participantes que consi-
deran debieron juzgar a mas
personas, ni con las otras autori-
dades por el tono de las declara-
ciones delaentidad.

A favor de la Cofece estén las
multas que fueron acordes al
dafio que se calculd y que da se-
guridad a todos los participantes
del mercado que son investiga-
dos y que reciben una sancién,
que son aplicadas con una meto-
dologia establecida.
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Sin embargo, en el sector fi-
nanciero hay la impresion, tanto
de participantes como de las
autoridades que las supervisan,
que no son santo de su devocion
y que existe una animadversion
real contra ellos por parte de la
Cofece.

Las opiniones vertidasen una
columna del diario REFORMA
de la comisionada presidente
no cayeron nada bien, porque
pareciera que para resaltar la
autonomia de la Cofece optd
por poner en duda el trabajo
de sus colegas reguladoresy
supervisores.

Lo curioso es que si se revisan
las sanciones que hizola CNBV
en el pasado, el criterio con el
que sanciond la Cofece es muy
parecido al del regulador banca-
rio; en ambos casos se concluyd
al final de cuentas que sf existié
una coordinacién entre los ‘tra-
ders’, pero no afecté de forma
grave al mercado y ambos orga-
Rnismos sancionaron a bancos y
particulares; la diferencia es que
uno lo hizo muy rapido y el otro
tard¢ el doble de tiempo.

Varios directivos del sector fi-
nanciero opinaron que la Cofece
se “quedd cortay perdié una
oportunidad de oro” para de-
mostrar que es una entidad im-
portante, y el ruido que generd
alinicio de la investigacién en el

mercado, que afect6 la imagen
y operaciones en su momento,
no reveld al final una colusion o
conspiraciones de las institucio-
nes, como se pensé al momento
de sus anuncios.

Para dos de los directores de
los bancos sancionados BBVA,
Eduardo Osuna y Raul Martinez
de Barclay, si bien hay conclu-
siones en las que no estan de
acuerdoy cada institucién deci-
diré qué hacer, consideran que
lainvestigacién fue profunday
bien hecha, perorechazan ta-
jantes que haya habido colusién
institucional.

Quizas, aunque se niegue a
ellola Cofece (laley asiselo
impide), se requiera para otras
investigaciones y con el afan de
reducir costos y tiempo inter-
cambiar experiencias con otros
reguladores y trabajar de forma
colaborativa que beneficie a to-
dos, consumidores, participan-
tesy al erario.

Yenel otro lado de la mo-
neda, fue confirmada la conven-
cién bancaria semipresencial el
préximo 11y 12 de marzo; solo
estaran 70 personas en el Club
de Banqueros, 8 en el presidium
en la inauguracién y toma de
posesion del nuevo presidente
que ser Daniel Becker de Mifel,
y ponencias virtuales.

Las convenciones virtuales
llegaron para quedarse, ya ve-
remos si supera lo hecho hasta
ahora por la Amafore en su
encuentro digital, que reunié
a personas de 37 paises, hubo
mas de 13 mil 600 personas re-
gistradas y en un solo dia més
de 130 mil personas visitaron el
sitio. Por lo pronto, la moneda
estd en el aire y nos leemos el
sdbado.
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Progreso, en Yucatan

oes tinicamente la lle-
N gada de un astillero y

no solo loempujan los
habitantes locales. Lo que estd
a punto de ocurrir en la costa
yucateca puede motivar que esa
zona segura se convierta, ade-
mas, en un enclave econémico
de trascendencia regional.

Aqui avisé antes del proyecto
de Fincantieri, la empresa ita-
liana constructora de barcos de
Giampiero Massolo, que avizora
en el puerto Progreso la insta-
lacion del taller mas grande de
construccién y mantenimiento
de embarcaciones en América.

Condicionado al desarrollo
previo de cierta infraestructura,
solamente ese complejo ocupara
40 hectdreas. Pero el proyecto
del Gobierno del Estado empu-
jado por la Presidencia de Mé-
xico, contempla un drea total de
120 hectdreas, que se aproxima
al tamaiio del Centro Histdrico
dela Ciudad de México.

La dimensidn responde al in-
terés mostrado por empresas en
desarrollar actividades en esa
poblacién costera que estd a me-
dia hora de Mérida.

Las 80 hectéreas restantes
incluyen proyectos para la ins-
talacién de tanques de alma-
cenamiento de combustibles,

[
PARTEAGUAS

Jonathan
Ruiz
= Opine usted:

jruEzid elfirancienn.com mx
facebook @huizTome

0 @ruztarre

granos, material de construc-
cidn, logistica automotriz, de
contenedores y almacenamiento
de gas natural.

Lo del gas y lo del astillero van
de la mano en buena medida. La
creciente produccién petrolera
de Estados Unidos aceler6 un
explosivo negocio internacional

de barcos transportadores de gas
natural licuado (LNG).

El gas natural es requerido en
regiones del mundo como la Pe-
ninsula de Yucatan para generar
electricidad, y 1a CFE iniciard
este afio la construccion de dos
plantas de ciclo combinado jus-
tamente en la entidad.

Ese combustible puede ser
transportado por ductos, pero
también en barcos que requieren
construccién y mantenimiento
y ese mercado global hoy no es
atendido atin en México. Solo
hoy y sin considerar atin esas flo-
tas, frente a esa peninsula nacio-
nal transitan alrededor de 7 mil
embarcaciones, varias veces al
afio, en direccién al Canal de Pa-
namad, Sudamérica y Africa. Mas,
ahora que hay escasez de barcos
para transportar todo lo que us-
tedes terminan comprando en
linea.

La disponibilidad de un
puerto, electricidad y gas ge-
nera condiciones ptimas para
el crecimiento de la industria
manufacturera.

Antes de la pandemia, Yucatan
ya destacaba en el ranking nacio-
nal del INEGI, de crecimiento en
esa actividad, debido a la llegada
frecuente de inversiones y por
ello, la infraestructura de Puerto
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Progreso ya no da abasto a la fa-
bricacién local que detoné desde
hace 5 afios.

AB Inbev, de Carlos Brito, en-
via desde ahi cerveza Coronaa
Europa, Africa, Asia y toda Amé-
rica, no le bastaron los 20 mil
contenedores que puede sacar
por Yucatdn y el resto los manda
desde donde puede.

Envases Universales, de Laura
Zapata Oscoz, surte las latas que
ésta requiere y ademas con su
produccién de 85 millones de la-
tas anuales, requiere capacidad
para mds de 5 mil contenedores.

La alemana Leoni produce y
envia autopartes y en el mismo
sector, pronto arrancara Uchi-
yama Manufacturing.

La productora china de cocinas
Woodgenix abre espacio para
sus 3 mil contenedores y em-
presas locales como el vidriero
Grupo Millet que exporta a todos
los mercados inmobiliarios del
Caribe y de Florida apunta a un
millar mas de cajas.

Todo eso, adicional alo que
el puerto soportaba el lustro
previo.

Luego, pari6 la abuela. Lleg6
el anuncio de un centro de dis-
tribuci6n regional de Walmart
y el més reciente, del primero
que abrird Amazon en el sur de
México. Ambos a una distancia
de 10 kilémetros uno del otro,
dentro del 4rea metropolitana de
Meérida.

Columnas Econdmicas
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Todo lo anterior vaticina un
crecimiento en la demanda
de servicios portuarios en la
entidad.

Ya lo detectd el presidente
Andrés Manuel L6pez Obrador,
cuyo secretario de Hacienda, Ar-
turo Herrera Gutiérrez, incluyé
el 5 de octubre pasado el pro-
yecto de Ampliacion del Puerto
de Progreso promovido por el
Gobierno del Estado a cargo de
Mauricio Vila Dosal, dentro de
un plan nacional de 39 proyectos
de infraestructura.

Este requiere solamente de
una concesién que el gobierno
federal debe sellar para que el
estado active una paraestatal
yucateca que promueva la inver-
sion privada inicial de unos 4 mil
millones de pesos en el sitio y la
administracion de obras y ope-
racién de ese complejo de 120
hectdreas.

- “Antier sostuve una reunién
con el gobernador de #Yuca-
tan, @MauVila, para dar segui-
miento al proyecto de Puerto
Progreso, que forma parte del
paquete de #inversion con la
iniciativa privada anunciada por
el presidente @lopezobrador_”,
publicd el secretario de Ha-
cienda el viernes pasado.

Atentos, pronto puede haber
Progreso, en Yucatan.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Medlgas priorizara producc:on de
oxigeno en México -

Medigas, la marca especializada en soluciones para la salud de
lalider global en ingenieria, gases industriales y medicinales,
Linde plc, anunci6 que en México priorizara la producc10n y
distribucién de oxigeno medicinal para consumo humano, an-
tes el incremento exponencial en la demanda provocada porla
pandemia.

“Medlgas ha venido realizando inversiones en 9us plantasy
equipos, hecho ajustes en sus procesos de produécién, alma-
cenamiento y distribucién con el tinico objetivade atender los
incrementos en la demanda de oxigeno mediginal en el pais”,
declaré la compaiifa, cuya filial es Praxair. .

Los gases industriales de Linde se utilizan en innumerables
aplicaciones, desde oxigeno para hospitales hasta gases especia-
lesy de alta pureza para la fabricacién de productos electr6ni-
cos, ademds de para la industria alimentos y bebidas.

Lafirma estadoumdense-anglo-alemana que encabeza Ste-

lajara, Tijuana, Villahermosa, Coatzacoalcos, San Nicolas de los
Garza, Monterrey, Puebla y Querétaro, por mencionar algunas.

A Comex le ‘pinta’ bien el afio

El afio pasado no fue malo para Comex, pues logré cerrar con
un alza en ventas superior al 10 por ciento anual, a pesar de que
se preveé que la economia de México registré una caida de entre
7'y 8 por ciento anual en 2020 por la pandemia de coronavirus.

Michael McGarry, presidente y CEO de PPG Industries,
holding de Comex, cont a inversionistas que incluso observa
este mismo impulso en sus ventas de enero, lo que ‘pintamuy -
bien’ para sus concesionarios.

La firma sabe que el mercado cambia y que por eso debe apro-
vechar las oportunidades, por lo que se enfocard en atendera -
empresas que laboren para el gobierno y en participar en licita-
ciones de autoridades municipales, a fin de seguir generando

ganancias.

Ademas, piensa aprovechar el conocimiento que obtuvo en el

mercado mexicano para ‘exportarlo’ a otros paises de Europa.

phen F. Angel; detallé que sus sucursales de Linde Gasesy  Flexsteel Industries se planta en Judrez

Mas ubicadas en todo México, seguiran ofreciendo productos
necesarios para el tratamiento de enfermedades respiratorias
como tanques de oxigeno, concentradores y canulas.

“Continuaremos con nuestras acciones de responsabilidad so-
cial como las que hicimos en colaboracién con nuestros clientes
industriales participando en la habilitacion de hospitales dedi-
cados a atender pacientes con Covid, habiendo donado nuestros
gases medicinales para abastecerlos, o 1a dotacion de equipo
médico de proteccidn personal a diversas instituciones del sec-
tor salud y hospitales”, dijo la empresa.

Linde se form¢é mediante la fusién de Linde AG de Alemaniay
la estadounidense Praxair. En México tiene oficinas en Guada-

La firma del T-MEC sirvi6 para dar mas confianza a las empresas
manufactureras en México con vocacién exportadora; una de
ellas es Flexsteel Industries, que dirige Jerry Dittmer.

La firma que produce muebles para uso residencial y oficina
ya rentd un nuevo edificio en Ciudad Judrez, Chihuahua, para
comenzar a operar en marzo proximo e incrementar su capaci-
dad en México.

Dittmer dijo a analistas que ya buscan proveedores en el pais
al aprovechar todas las oportunidades que les ofrece el mercado
en insumos y socios de negocios. “Hemgs pasa a atres
plantas en el 4rea de Judrez, y parece qué Hay suficierite mano
de obra adecuada para seguir adelante”, destacé el empresario.
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¢Llegard el ‘exceso de mortalidad’ al medio millon?

1INEGl/aport6 el dia de ayer su trabajo imparcial
y profesional para ayudarnos a dimensionar el

639 fallecidos confirmados por covid.
Una cifra adicional que no tenemos clara en México,

v PR ; ; .

] | drama que esta significando la pandemia en ues no se publica de manera regular, es el nimero
COORDENADAS México. d uif PP gcumuladg de hospitalizados gl(lle quienes han es-
Enrique Refiri6 el Instituto presidido por Julio Santaella, que ~ tado seriamente enfermos en su propia casaalo
Quintana enlos primeros 8 meses de 2020 hubo en México 683  largo de toda la pandemig, pero probablemente sea

I mil 823 fallecidos. equivalente a varias veces el mimero de fallecidos.
A sl B TLAR La cifra de 2019, para ese mismo periodo, fue de 499 El cuadro completo, silo tuviéramos, nos reflejaria
o#l mil 784, y habia crecido en 4 por ciento respecto alafio  seguramente hay mas de 1 millén de personas que han

previo. Sien 2020 se hubiera mantenido la tendencia,
los fallecidos habrian sido 519 mil 775.

El célculo del INEGI, considerando el promedio
desde 2012, lleva el porcentaje adicional de falleci-
dos a37.9 por ciento.

El exceso de mortalidad en este afio tiene como tinica
explicacién relevante la presencia de la pandemia.

Las muertes pueden ser derivadas directamente del
covid-19 o bien, pueden ser resultado indirecto de
éste.

Ha sido cada vez m4s frecuente que personas aque-
jadas de diversos padecimientos hayan sido desatendi-
das por la concentracion de recursos para la pandemia.
O bien, que los pacientes, ante la situacién critica del
sistemna hospitalario, opten por no acudir a los servicios
desalud.

La propia Secretaria de Salud elabora un informe
relativo al “exceso de mortalidad” en el pais. Los datos
de las primeras 50 semanas del 2020 sefialan 954
mil 517 defunciones y estiman el margen excedente
respecto al niimero esperado de fallecidos en 271 mil
867.

En esa fecha, el nimero de fallecidos confirmados
por covid-19 era de 113 mil 704.

Sobre ese cdlculo, hay que aplicar un factor de 1.7
alacifra oficial de muertos por covid para llegar al ni-
mero real de fallecidos “en exceso”. Insisto, no necesa-
riamente todos por covid-19, pero sien el contexto de
la pandemia. ,

Aun si no hubiera existido mas “exceso de mortali-
dad” desde enttonces, podriamos hablar en este mo-
mento de 261 mil fallecidos reales en exceso, desde que
comenzd la pandemia, aplicando ese factor a la cifra
que ayer se dio a conocer y que corresponde a 153 mil

sido victimas, sean que hayan fallecido o que hayan
enfermado seriamente, no meros contagios, que ayer
llegaron a 1.8 millones.

* Una encuesta publicada por EL FINANCIERO esta se-
mana muestra que, hacia la tercera semana de enero,
el 55 por ciento de los entrevistados en la Ciudad
de México conocia a alguien que habia fallecido por
covid-19.

Haga usted mismo el ejercicio. ; Conocia a alguien? O
incluso més alla, s conocia a alguien que haya fallecido
en el contexto de la pandemia, haya sido oficialmente
por covid o no?

Si pregunta, se va a sorprender del porcentaje tan
alto que va a encontrar,

El1 2020 va a ser conocido en los anales de la historia
no solo como el afio de la pandemia, sino como el afio
de la gran mortandad en México.

El deseo que todos tenemos es que el 2021 sea
diferente.

Pero, paradéjicamente, quizds esté por venir toda-
via la peor etapa de la pandemia.

No sabemos a ciencia cierta cuél va a ser la trayecto-
ria de contagios y muertes en las siguientes semanas o
en los préximos meses.

Lo que sf sabemos con certeza es que el proceso de
vacunacion ha sido lento y asi lo serd por lo menos du-
rante los primeros dos meses del afio.

Y también observamos que la presi6n por el retorno a
lamovilidad sera cada dfa mayor.

Ojala me equivoque, pero no seria nada raro que, al
paso de los meses, cuando se compile de modo mas am-
plio la informacién, veamos una cifra cercana al me-
dio millon de personas fallecidas si se calcula el ‘exceso
de mortalidad’.
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TENAS ~los opositores del

ax pres'\denle de Fslados

Unidos Donald Trump lo

acusan de mentiroso. Pero

Trumo es mucho peor que
un menfiroso. Muchos palificos mienten para
encubrir verdades incémadas. Pero Trump
puede adomar largas secuencias de enor
me mendacidad con verdades que ningdn
elro presidente alguna vez admitria, desde
desesfimar la vision dominante de o globar
lizacién como Ireguiocamente bansficiosa
hasla admifir que, efectivamente, infentd des:
financiar el Servicio Postal de Estados Unidos
para que a los deméeralas les resuliara mds
diffci volar.

L.a verdad
despues de
Trump

o Trump yase fueperosuvisiondela
cconomiasigucarraigada ysuinfluencia
prevaleceenlapresidenciade Joe
Biden, con los mismos experios que
promovieron las falsas profecias que
reforzaronelordensocial v economico
desigual, explotador eirracionalque
engendro al rumpismo.

Los clentizos fienen buenas matfives para
celebrar la partida de Tump, a juzgar por su
evidente alivio de que ahora van a poder
presentar dalos epidemiclogicos desde &l
astado de la Casa Blanca sin miedo a las
represalias. Pero para deferminar si podemos
esperar un resuigimiento genealizado de la
verdad en ko presidencia de Joe Biden, lene-

Desofortunodam‘eme, el mercado de
idess es en sf mismo una menfira. A difererr
cla de los disposifives o las frufllas, la utlidad
de las ideas no se puede juzgar a nivel in-
dividudl. El ciudadano pramedio no puede
comprobar, sobre la base de la experiencia
personal, la verdad del darwinismo, la reler
fividad especial de Finstein o el argumento

mos |que edm Zezor per re@rd;rgomo discier g, Keynes de que la polfiica monetaria deja
- . o

nenfa verda MUESITS SCCieac 5. de funcionar una vez que las fasas de inferés

los lioerdles adoran la andlogia dsl mer legan o cero. Es por 8so que confiamos en

cado. Aligual que [os disposifvos, las apinior ey ciones desequilibradas & inherentemerr

NEs S€ esgrimen en o gran mercodo.de las e antidemocrdticas para probar esas teorfas
deas, donde un proceso descentralizado, en nuesto nombre

que involucra a consumidores y productores universidades y las asociaciones cient-

d.e opiniones y nolicias, las evalla. as 0t s g men la farea de fllar o falsedad. A
nicnes verdaderas superan a las falsas.
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diferencia de la andlogia del mercado, ope-
ran como una liga cenfralmente planificado
que organiza el proceso jerdrquico de revi
sién de pares cor miras a falsificar premisas
desapasionadamente.

Todos los clentfficos tienen motivas para
que su propid lsorfa sobreviva este proceso,
oero ol menos en las ciencias naturles, exis
ten prolocolos que se observan de manera
eshiclay que garantizan que las teorfas no
respaldadas empricamente se disuehvan ala
luz de la evidencia.

El proceso clentifico desproporcionado &
impersonal ['berd a nueshos ancestros de |a
ignorancia y, junto con la mercantilizacién,
derrocé alamadre de todes les sisiemas ver
ficdlistas: el feudaismo.

Trump es mas peligroso que un simple
menlircso porque encontid la manera de
explolar el offo yo ecordmico de la ciencia.
Detrdis de cada poliica de gobieme que nos
afecta acecha alguna hipdlesis econdmica
cuya autoridad es respaldada por un proce
so de revision de paras que a Simp\e visla
se puede confundir con ¢l proceso cientlico.

la econom’a hasta lega a clorgar su propio
oremio Nobel. Pero noes el aukénlico, lo que
lo convierte en &l gran aliado, aunque inver
lunlario, de Tump.

Consideremos los tres pilares de cualquier
teoria conspirativa popular. Les ofrsce a los
adeplos la sensacién veriginesa de que por
seen un conccimiento superior. Los avlorizaa
axponer as razones egofsias de los expertos
oaradifundirmentiras. Y, por dltim, los dlisia
&n una causa que es superior a <l mismos
contra un enemigo que no se detendrd ante

Columnas Econdmicas

303,296

Yanis Voroufakis

nada pard impedir que o verdad ao\go a
laluz.

No olvidemos que esfos son los mismas
pilares que respaldaron la revolucién clen
fifica. Lo que diferencia a la clencia es ¢l
proceso de falsificacion. Los tedricos de la
conspiracion no le lemen a la evidencia em-
pirica, porgue pueden fundamentaric o incor
porarla en la propia leoria. Por el conliario,
| evidencia empirica ayuda a la ciencia a
desastmar la mentira, debido a la indiferanr
cia de la naluraleza a nuestas leorfas sobre

ella. El cima haré lo que quiera, més all
de las predicciones de una meleordloga,
de modo que cuando las predicciones de
lameteordloga son equivocadas, sumadelo
debe ser emdneo.

sAlguna vez se han pregunlado cémo
dos econemistas premiados con el Nobe/,
que a veces comparten &l premio en el mis
mo afio, pueden considerarse mutuamente
charlatanes? Esto nunca sucederia enfre los
fisicos o bidlogos galardenados con un pre-
mic Nobel. La razén de que suceda ertre
los economistas es que los mercados y las
sociedades no fienen nada que ver con el
clima. A diferencia de la melecrclogia, si
un analista financiero veneraple predice
una marcada caida en la bolsa, esa caida
sucederd, aungue &l analista estuviera sbrio
cuando hizo la prediccién.

Es por eslo que ni el riunfo ni el fracaso
empirico hacen que una fearfa econdmica
diguna vez sea descartada. Al igual que los
ledricos de la conspiracion y los ledlogos,
economistas de diferentes escuelas —keyne-
sianos, monsfaristas y mandstas, por e'\emp\o-
pueden explicar cada observacién posible
dentro de los confines de su paradigma par
ficular. Y, al igual que las rligiones, el credo
prevaleciente resulla de las luchas de poder
enfre grupos que esconden sus inlereses de-
s de diferenies dogmas.

Aqul reside la cporlunidad de Donald
Tump. Durante décadas antes de su elec-
cién, una canfidad innumerable de genle
desamparada venfa escuchando a experlos
sconémicos decies que las politicas que les
esldban desiuyendo la vida sobrevivieron al
proceso de fakificecidn clentfica. Fue una
ment ra monsfruosa que e permifié a Trump
usar su desesperacion en contra del “esiab
nment” =y fambién en conlra de una ética
clentfica contaminada por su ascciacion
con la economia.

Trump ya se fue, dlcriunadamente. Pero la
vision de ka econorria que le dio aTrump su
asidero polffico sique armaigada, vy su influen-
cia es aln mayor en o pres'\def]c'\o de Joe
Biden. La nueva adminisiracién rebosa de los
mismos expertos que promovieron las falsas
orofecias que reforzaron el orden social y
scondmico desigual, explolador & imacional
que engendid al trumpismo.

Consideremos como alge “natura” su -
vencién de la nocién mistica de desempleo
oara explicar el fracaso de su leorfa de que
reducir los salarios reclas fomenta el emplec.
O recordemas cémo, cuando la desregular
cidn que promovion causd la r'sis financie
ra, culoaron ala extalimilacion deleslado en
el negocio de las hipalecas, presionande a
lavez ales gobiemes a rescalar asus pagar

s

dores desregulados.

la normalidad ha egresado a la Casa
Blanca. Biden no infentard menlir, y recurirG
cuando deba hacerle a ser escuelo con la
verdad. Pero, por oo lado, nunca revelara
verdades cruciales como las que ocasienal
mente dejd escapar Trump. Por ende, laver
dad sequira estando bajo el asedio de los
sxperos que se desempeiian en la nueva
administracién y del trumpismo —el movi-
miento que frajeron al mundo las politicas
txicas gee respaldaren las falsas vedades
econdmicas de estos expertos.
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sor de economia

en la Jniversidad
de Atenas.
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Espectro radioeléctrico,
recurso esencial para la

conectividad

™ | regulador de las telecomunicaciones en Mé

xico, el Insfituto Federal de Telecomunicaciones
=== (IFT), aprobd recientemente las bases para lici-

tar 41 bloques de! espectra radioeléctrico para
— cxpandir la cobertura de las redes conecfividad
mévil (telefonia e internet). Con ello, se cumpliria el hi-
to de su décimo proceso de asignacién de este recurso
esencial e invisible que es requeride para la fransmision
de nuesira voz y datos en redes inaldmbricas.

La creciente demanda por conectividad en todo
el pafs requiere de una dotacién también incremental
de frecuencias asignadas a los diferentes proveedores
de servicios méviles del pais. Es asf como este proce-
so de subasta incrementard la disponibilidad del espec-
froen las bandas de 800 MHz, PCS, AWSy 2.5 GHz.
Las concesiones otorgadas incluiran obligaciones de co-
bertura en zonas escasamente atendidas en localidades
de los estados de Chiapas, Guerrero, Oaxaca y Vere-
cruz, asi como contempla la imposicion de limites de
acumulacién de especiro (spectrum cap).

Tenencia Espectral Previa a la Licitacion IFT-10. De
acuerdo con el IFT, en su informe mds reciente sobre las
Telecomunicaciones Méviles Internacionales (IMT, por
sus siglas en inglés), al cierre de 2020, la cantidad de
espectro en nuestro pais alcanzé 700 MHz, que repre-
senta un incremento 3.2 veces superior respecto a sus
niveles previos a la Reforma de Telecomunicaciones.

Desde el establecimiento y arranque de gestién del
IFT, la asignacién total de espectro pasé de 222 MHz a
700 MHz, entre 2014 y 2020. A ¢éllo han contribuido
de manera importante la subasta de las bandas AWS,
la adjudicacién de la banda de 700 MHz a la Red Com-
partida, la licitacion de la banda de 2.5 GHz (fomando
en cuenta la devolucién de frecuencias de Telefénica Mo-
vistar iniciada en diciembre de 2019}, asf como del reor-

denamiento de la banda de 3.5 GHz para la provisién
de intemet fijo inaldmbrico.

Estos procesos colocan ya a México en el segundo Iu-
gar en cantidad de especiro asignado entre los palses
de Lafinoamérica y nos aproxima como pais al cumpli-
miento del mandato constitucional otergado al IFT de
"promocién y supervision del uso, aprovechamiento y
explofacién del especiro radiceléctrico” para el desarro-
llo eficiente de los servicios de telecomunicaciones en
México.

Adicién de Frecuencias fras la Licitacién IFT-10.
A partir de este proceso de subasta de frecuencias,
se espera que la tenencia espectral nacional incre-
mente a 720 MHz hacia finales del afio, lo que re-
presentaria un incremento de 2.9%. la expecta-
fiva por parte del IFT es llegar en el mediano plazo
a una asignacién de 1,171 MHz, es decir, més de
cinco veces arriba del nivel inicial (222 MHZ) al al-
canzar su primera década de gestion en México.
Esto nos aproximaria al hito de los 1,720 MHz pro-
yectados y recomendados por la Unién Internacional
de Telecomunicaciones (ITU por sus siglas en inglés)
para el afio 2020, al alcanzar 68.1% de esta refe-
rente y ubicaria a México en una mejor posicién a ni-
vel regional.

El conjunto de estas y ofras acciones regulato-
rias no sélo permitiran aumentar la cobertura y dispo-
nibilidad de los servicios de telecomunicaciones en
nuesfro pafs, sino que también buscarén optimizar la
provisién de estos al alcanzar condiciones de asequi-
bilidad, calidad, pluralidad y competencia efectiva.
Con ello, se evidencian nuevamente los beneficios eco-
némicos y sociales de contar y seguir contande ¢on un
regulador especializado e independiente para las tele-
comunicaciones en México.

Péagina 6 de 14
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EI armamento fiscal para el 2021

urante el 2020 era comin es-
% cuchar comentarios en forno
§ al deseo, e incluso urgencia,
¥ de que finalizara el afo. Ello
= atendia a los electos nocivos
generados por la Cavid-19, los cuales,
desafortunadamente no desaparecie-
ron con la llegada del 2021, A pesar
de que los problemas generadas son de
diversa indole, los mas graves siguen
estando relacionados con la salud y la
economia.

Recientemente el Banco Mundial se-
fialé que, de todas las recesiones desde
1990, la provecada por la pandemia ha
generado las cafdas més pronunciadas
en los prondsticos de crecimiento econé-
mico a nivel mundicl. Desafortunada-
mente, frente a este escenario México no
es la excepcién.

Es comin que las confraccicnes eco-
ndmicas afecten negalivamente la recaw-
dacién tributaria y esta a su vez al gasto
plblico. En este contexto, voces expertas
se han manifestado a faver de realizar
cambios en la polifica fiscal mexicana
para garanfizar que se atiendan adecua-
damente las necesidades en materia de
salud, ademds de fodos los ofras proble-
mas que en el pafs se han venido agra-
vando: pobreza, inseguridad, violencie,
desempleo, entre ofros.

Las opciones, o "armamenta” con el
que cuenta el gobierno en materia fis
cal es amplio. Aqui la dificuliad radica
en elegir los elementos mds adecuados
que garanticen un aumento en la recau-
dacién, al fiempo que se reduzean las
distorsiones y afectaciones. En esfe sen-
fido, uno de los factores mas importan-
fes se relaciona con el nivel de las tasas
de los principales impuestos. En México
confamos con una tasa maxima de per-
sonas fisicas de 35% desde el 2014;y
una fasa de personas morales e VA con
niveles del 30%y 16%, respectivamen-
te, desde el 201 0. Para poner dichas fo-
sas en perspectiva, la tasa méxima de

personas fisicas de México se encuen-
fra por debajo del promedio de la OC-
DE [41.5%), mientras que la tasa de
personas morales se encuentra por arri-
ba (21.7%). Contrariamente, en lo que
respecta al IVA, la tasa de México esta
por debajo del promedio de los paises
miembros de dicho arganismo interna-
cional (19.3%).

Aun cuando el comparativo inferne-
cional de tasas puede brindar una idea
sobre qué lanta flexibilidad fiene un pals
para redlizar modificaciones, también
es cierfo que el andlisis queda incomple-
to si la comparacién no considera, entre
ofras cosas, la amplitud de la base de
cada impuesto. Es decir, si no se identi-
fica el ndmero de gastos fiscales/rala-
mientos preferenciales por cada grave
men y se cuantifican los recursos que
deja de ingresar el gobierno por su otor
gamienta. En el caso de México, confor
me a datos del Presupuesto de Gastos
Fiscales para 2020 se estima que la pér-
dida recaudatoria total para dicho afio
fue de aproximadamente 3.7% del PIB.

Ello nos levaria a pensar que, en caso
de ser necesario, habria cierto margen
de maniobra en la eliminacién, redise-
fio o focalizacién de los mismos, antes
de pensar en una alteracién de las tasas
impositivas.

Asimismo, algunos factores de la ad-
ministracién fributaria pueden afectar
la recaudacién. Uno de ellos es el pre-
supuesto con el que cuenfa el Servicio
de Administracién Tributaria (SAT) para
operar. Desde 2013, dicho presupuesto
ha tenido unc fendencia a la baja, pa-
sando de alrededor de 17,486 mdp en
ese afio, a 12,007 mdp para el 2021
{reduccién del 31%). Anteriormente, el
presupuesto del SAT se complementa-
ba de forma paralela mediante dos fi-
deicomisos: el del Programa de Mejore-
miento de los Medios de Informética y
Confrol de las Autoridades Aduaneras
(FIDEMICA] y el Fideicomiso para Ad-

Liliana Alvarado®

ministrar la Confraprestacion del Arficu-
lo 16 de la Ley Aduanera [FACLA). La
importancia de los fideicomisos era tal,
que en 2017 el SAT obtuvo més recur
sos por este medio que a fravés de su
presupuesto aprobado. La mala noficia
es que a finales del afio pasado se elimi
né el FIDEMICA, lo que impactara nega-
fivamente al presupuesto de la insfancia,
comprometiendo posiblemente su tarea
de fiscalizacion.

Otro elemento que preocupa es la
reduccién que se ha venido dando en
el personal del SAT, pues en 2015 se
contaba con 37,400 empleados y pa-
ra 2020 ya sola habia 32,469 (dismi
nucién del 13%). No queda claro si la
disminucién obedece al recorte del pre-
supuesio o bien a un aumento de ln “efi
ciencia” del personal. Por afra parte, aun
cuande desde 2010 el nimero de conr
ribuyentes acfivos en el Regisiro Federal
de Causantes (RFC] ha venido aumentar-
do, el crecimiento desde 2017 es cada
vez menor.

Los elementos fiscales aqui analizer
dos dejan ver que existe un espacio para
revisar los gasios fiscales anles de modi
ficar los niveles de tasas. De igual forma,
inquieta la reduecién en el presupuesto
del SAT, la disminucién en el nimero de
sus empleados, asf come la desacelera
cidn en el crecimiento de coniribuyentes
activos en el RFC. El efecto de los fres ele-
mentos anfes mencionados pudiera afec-
far sensiblemente la recaudacion fiscal y,
por ende, los recursos disponibles para
atender las prioridades de gasto. Tanto
el aumento de los impuestos, como lare-
duccidn de beneficios fiscales, son me-
didas poco populares y es de esperarse
que el desagrado aumente en un contex-
to como el que vivimos. No obstante, de
nada serviria que hiciéramos un esfuer
zo adicional para aumentar los ingresos
y enfrentar de mejor forma el 2021, s
los resultados derivados Bébierdiaie dd
gasfo contindan estando fuera de la mi-
rada de los confribuyentes.



i

A

!

Fecha: 28/01/2021

Péagina: 24

Area cm2: 151

Costo: 122,127
171
Ricos
¥ _poderosos
Marm A Mores
rorzomeres g o

Recomienda Banxico apoyo
econdmico

| auténomo Banco de México recomendé al gobierno mexice-
no asignar recursos para procurar la reacfivacién productiva
y el empleo.
Taly como lo sefialaron recientemente el Fondo Monetario
Internacional y la agencia calificadora Moody's, el camine
para apuntalar la recuperacién econdmica cruza por el apoyo fiscal al
aparato productivo.

Pero esa es, precisamente, una ruta que ha evitado seguir el gobier
no de México.

Los datos no mienfen. De acuerdo con una lista de 84 paises del Insti-
tuto Internacional de Finanzas del Fondo Monetario Internacional, Mé-
xico junto con Uganda estdn en los dos dlimos lugares con apoyos fis-
cales menores al 1% de su Producto Inferno Bruto.

La recefa completa de Banxico, que gobierna Alejandro Diaz de
Leén, incluye salvaguardar el dmbito insfitucional y evitar poner en ries:
go la fortaleza macroeconémica.

Esta es una recomendacion adicional que seguramente causard es-
cozor en el gobiemno, que ha propuesto desaparecer los drganos auté-
nomos, frend la apertura energéfica y ha tomado decisiones en contra
de grandes proyectos de inversién privada.

Frente a la incerfidumbre que marea la prolongacién del confi-
namiento por la pandemia del Covid-19, el Banco de México en-
vi6 una sefial muy clara al gobierno mexicane: impulsar politi-
cas poblicas que promuevan la reactivacién de la economia, a
partir de mayor inversién y de reducir la incertidumbre interna.
De manera directa y sin ambages, el banco central conminé al gobier-
no a “flexibilizar la asignacion de recursos” para facilitar la reactiver
cién productivay el empleo.

Para aleanzar una recuperacién generalizada en la economia -ad-
virfi6- se debe salvaguardar el dmbito institucional y no poner en riesgo
la fortaleza de los fundamentos macroeconémicos.

El diognéstico de la institucién advierte que ante las nuevas restriccio-
nes que han impuesto el gobierno de México y los gobiernos de ofros
pafses para contener la dispersién del Covid-19, el panorama econd
mico se torna incierfo.

la extensién de la pandemia en el pafs, que ha obliga-

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Columnas Econdmicas

Marco Antonio Mares

do al gobiero federal y a los estatales a ordenar cuarente-
nas y suspensién de actividades no esenciales, puede fener con-
secuencias profundas en la economia en el mediano plazo.
Una forma de confrarrestarlo consiste en fortalecer el Estado de Dere-
cho, con el propdsito de mejorar la confianza de los acteres econdmi-
cos para invertir en proyectos productivos en el pas.

Adicionalmente se requiere formular medides para fortalecer la ge-
neracién de empleos y el consumo privado.

El banco central hizo tal diagnéstico y recomendaciones al presentar
su Programa Monefario 2021 ante los poderes Ejecutivo y Legislativo.,

En el documento se estima que la economia mexicana continuard
por la ruta de la recuperacién, tras la crisis que causé la pandemia del
Covid-19, pero de manera gradual.

También anticipd presiones inflacionarias.

Banxico destacé que si bien la inflacién cerré 2020 con
una tasa de 3.15%, durante los préximos meses se presen-
tardn choques que causardn presiones en el nivel general
de precios, lo que implica un reto para la politica monetaria.
Ojalé que el gobierno lopezobradorista afienda las sugerencias y reco-
mendaciones de Banxico y otras insfituciones, para lograr una recupe-
racién econémica més rapida.

Todavia es fiempo de evitar un dafio mayor y més prolongado.

Bancaria, semipresencial
Serd semipresencial la edicidn 84 de la prdxima Canvencién Bancaria.
Y enlugar de realizarse en el puerto de Acapuleo, como tradicional-
menle se hacfa, serd en el Club de Banqueros de la Ciudad de México.
La asistencia presencial serd apenass de 8 personas en el presidiumy
70 asistentes en el patio fanto para la inauguracién como para la clau-
sura de la cumbre bancaria que se redlizard el 11y 12 de marzo préxi-
mos. Los frabajos generales se realizarén a través de una platoforma
digital. Los banqueras tadavia no fienen la seguridad, pero confian en
que asistird el presidente Anelrés Manuel Lépez Obradlor.
Quienes si esfdn confirmados son el secretario de Hacienda, Artu-
ro Herrera, el gobernador de Banxico, Alejandro Diaz de Lledn y el
presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Juan Pa-

blo Graff.
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Joan Lanzagorta

JComo hacer un plan para salir de deuda

emos dedicado las colum-

nas recientes al circulo vi-

cioso de nuestras finanzas

personales, que tiene que

ver con el uso del crédito
para pagar gastos irregulares (o algin
imprevisto]. Como hoy estamos pagan-
do las mensualidades de los gastos del
afio pasado, no podemos ahorrar pa-
ra los que vendrén. Por lo cual, fendre-
mos que endeudarnos nuevamente y asf
sucesivamente.

Mucha gente piensa que no tiene cor
pacidad de ahorro. La tendrian si no tu-
vieran que desfinar parfe del dinero que
ganan a pagar deudas: cosas que ya
compraron en el pasado. Esto les impi
de construir un patrimonioy les mantiene
dentro de este circulo vicioso.

Por eso es tan importante salir de dew-
das de corto plazo [tarjetas de crédito,
préstamos personales o de némina e in-
cluso, créditos de auto). Si logramos Ii-
bramos de todos estos compromisos, po-
dremos usar ese dinero para cosas mds
importantes: pagarnos a nosofros mis-
mos, prepararncs para gastos irreguler
res [es més fcil separar de poquito en
poguito para que cuando se presenten,
tengamos el dinero listo] y alcanzar ofros
objetivos financieros.

Los pasos son los siguientes:

1. Dejar de pedir prestado, Puede po-
recer obvio: si queremos salir de deudas,
fenemos que dejar de adquirir nuevas.
Olvidarnos de que tenemos farjefas de
crédito. Una téctica conductual que pue-
de funcionar muy bien es meterlas en una
bolsar bien sellada, colocarla dentro de
un envase con agua y meterlas al conge-
lador. Quedardn denfro del hielo. Las es-
tamos, literalmente, congelando.

2. Conocer el tamafio del problema.
Hay que hacer una lista de todos nuestros
créditos, incluyendo: nombre, fipo de cré-
dito, deuda actual, tasa de inferés y mon-
to de la mensualided (o pago minimo en
el caso de las farjetas de crédito).

Esto nos permite tener daro cudnio de-
bemos en fofal y cuénto tenemos que pa-
gar cada mes para mantener esos présta-
mos al corriente.

3. Enfocarnos en liquidar la deuda
mds pequefia. Desde luego, fenemos
que mantener fodos nuesfros créditos al
corriente, lo cual significa pagar nuesiras
mensualidades (o pagos minimos reque-
ridos) normalmente.

Pero si queremos salir de deudas, tene-
mos que pagar més de lo que nos exige
el barico. Esa canfidad adicional la tene-
mos que desfinar a la deuda mds chicq,

Joon

onkx Is:uﬂill-u- apberfinang e am

de tal manera que la podamios liquidar
répidamente.

Pensemos por ejemplo que podemos
destinar 4,500 al pago de nuesfras deu-
das, pero las mensualidades de todas
ellas suman 4,000. Esos 500 adicionales
los destinamos a la deuda més pequefia.

Recordemos que hacer un plan de gas-
fos no es més que asignar, a cada peso
que ganamos, un trabajo. Decirle dl dine-
ro que fenemos en mano, qué es lo quetie-
ne que hacer por nosatros. En esfe caso, el
trabaijo principal es pagar deudas. Quizd
tengamos que reducir ofros gastos discre-
cionales. Es un esfuerzo que vale la pena.

Una vez que hemos pagado la prime-
ra deuda, nos enfocamos en la segunda
més pequefia y asi sucesivamente hasta
terminar,

sPor qué enfocarnos en la més peque-
fia y no en la mds cara? Tiene que ver
con aspectos conductuales: pagamos la
primera mds répido, lo cual significa una
pequefia victoria. Nos deja ver que si se
puede. Nos motiva para atacar la que
sigue. Hay varios estudios que demues-
tran que, en general, este es un método
més efectivo en el senfido de quetiene un
mayor porcentaje de éxito, aunque sea
menos eficiente desde el punto de vista
financiero.

Péagina 9 de 14
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Vestido pierde 1,206 empresas

y piden a Economia abrir centros comerciales

ron ahi 33,277 plazas. Un severo

costo.
Y lo peor de todo es que la poda
una caida del 10.7%, pe- de pequefias factorias podria conti-
e 10 & rUbro més golpeado nuar, mientras que la informalidad,
entre las manufacturas fue el vesti- que ya es el 65% del negocio, se
do, puesfo que su produccién cayd fortalece.
29%. Victor Rayek Mizrahi presiden-
Se puede decir que en la pande- te de la Cémara Nacional del Ves-
mia este rubro es ofra de las victi- tido (CANAIVE] prefiere hablar de
mas. A la recesidn se sumaron las ilegalidad. Ademés cuestiona que
restriceiones, por lo que sus ventas mientras los negocios formales es-
se han desfondado més del 70%.  tn cerrados, los que se mueven en
Aqui también el peor golpe se la calle por todo el pais se mantie-
lo han llevado las pymes dade que nen sin molestia.
bdsicamente dependen del merca-  En ese sentide le plafico que la
do interno. No han contade con el CANAIVE junto con el rubro texdil
colchén exportador, que pese al fre- infegrade a CANAINTEX que lleva
no de la acfividad en EU, se ha lo- Manuel Espinosa Maurer y la CA-
grado sostener. NAICAL del calzado- comandada
En consecuencia y de acuerdo por Alejandro Gémez Tamez, aca-
con datos del INEGI que comanda ban de enviar una misiva a Tatiana
Julio Santaella en 2020 cerraron Clouthier, titular de Economia.
1,206 unidades productivas del  El abjetivo de la carta girada la
vestido, que equivalen a poco més semana pasada es solicitar la rea-
del 6% del universo. pertura de los centros comerciales,
Chbyiamente, ante |a falta de con todas las medidas sanitarias
apoyos del gobierno del presiden- requeridas.
te Andrés Manuel Lépez Obrador  Primero se tocé base con el go-
la principal victima son los traba- bierno federal ya que las resfriecio-
jadores. Conforme al IMSS de Zoé nes para el comercio no sélo son en
Robledo el afio pasado se perdie- la COMX y Edomex, sino en otras

n la debacle econdmica,
hasta noviembre el sec-
m— tor industrial acumulaba

entidades de la Repdblica.

No es descarfable que la cade-
na textilvestido-calzado haga ofras
gestiones a nivel local incluido el
gobierno de la COMX de Claudia
Sheinbaum.

Con Economia también se busca
que ese dmbito, bdsico en nuestra
vida cotidiana, se considere esen-
cial para que su operacion pueda
continuar.

Asi que la disyuntiva entre el cui-
dado de la saludy el negocio.
Hoy el conteo en CNA y
que Cortina aventaja

Hoy habra asamblea en el CNA
y estardn ahi en una sesion virtual,
Victor Villalobos de Sader y Tatia-
na Clouthier de Economia. Serd el
adids de Bosco de la Vega a quien
tocd una gestién muy adtiva con las
negociaciones del TMEC, Alianza
Pacifico y TPP. En materia de pro-
duecién con una visién de largo pla-
zo ¢l campo avanza. Por lo pron-
to en 2020 ya se sustituyeron 1.3
millones de toneladas de importa-
ciones de maiz. La etapa del sina-
loense termina el 2 de febrero y este
jueves serd el confeo de votos pa-
ra relevarlo por el comité electoral
a cargo de Victor Gavito. Cerrada

Alberto Aquiar
Soryiker

disputa enfre Vicente Gomez Cobo y
Juan Cortina Gallardo. Ayer la ver-
sidn era que este Glimo fenfa cierta
ventaja. Se lo paso al cosfo.
Carstens reaparece el 5 en
foro del ITAM

Resulta que el préximo 5 de fe
brero Agustin Carstens, titular del
Banco de Pagos Internacionales re-
aparecerd en un foro mexicano. Es-
tard en el “Encuentro sobre Fintech”
que organizan los ex alumnos del
ITAM encabezados por Xiuh Te-
norio. En el encuentro digital el ex
de Banxico hablard sobre “La in-
novacion y el futuro del dinero”, to-
do un desafio para nuestro sector
financiero.
Extinguen cascarén de
Pemex Fertilizantes

Ayer en el DOF se publict la ex
tincién de Pemex Fertilizantes en
una declaratoria suscrita por la di-
rectora juridica de la pefrolera Luz
Maria Zarza. Previamente la enti-
dad se habia fusionado a Pemex
Transformacién Industrial. Diga-
mos que es corolario a la cuestio-
nable compra de Agro Nitrogeno-
dos a AHMSA de Alonso Ancira
en la escandalosa gestién de Emi-
lio Lozoya.
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cMercados en territorio
de burbuja?

[ fuerte desempefio de los meroados accionarios en
Estados Unidos (EU), en medio de la crisis sanitaria
y econémica mds grave en décadas, ha propicicr
do un inferesante debate sobre la existencia de una
burbuja en los mercados accionarios de ese pais.

Entérminos financieros, una burbuja se define como una
situacion en la que el precio de un acfivo, o clase de acti-
vos, se eleva de manera acelerada e irracional, es decir,
mds allé de lo que s justificable a ravés de los fundamen-
tos fradicionales de oferfay demanda real.

Entre las més conocidas, se encuentran la burbuja bur
s&til de Japén en la segunda mitad de la década de los 80,
la de mercados emergentes que reventé en 1998, la de
acciones de fecnologia en EU que lo hizo en el 2000 y la
del mercado residencial de EU en el 2008 que provacs lo
Gran Recesidn.

Para dlgunos expertos el comportamiento actual de los
mercados empieza a presentar sefiales clarcs de una bur-
buja entre las que destacan: i) el incremento en el nimero
de ofertas piblicas de empresas que todavia no generan
utilidades [cémo en la época de la burbuja tecncldgica del
1999-2000); i) la avalancha de ofertas piblicas de com-
pafiias de “cheque en blanco” conecidas como SPACs por
su sigla en inglés (Special Purpose Acquisiton Company);
iii) el incremento desmedido en las valuaciones en algunos
sectores en los que no hay visibilidad de la generacién de
utilidades futures; iv) un fuerte incremento en la emisién de
deuda para aprovechar los bajisimos niveles de tasas de
inferés; y v) el increfble incremento en la participacién de
inversionistas pequefios que operan a fravés de platafor
mas elecrénicas.

Uno de los indicadores de valuacién mds populares pe-
ra medir si el mercado estd sobrevaluado es la relacién pre-
cio/ ufilidad ajustada [conocida como el CAPE, por su sigla
en inglés| desarrollada por el premio Nobel Robert Shiller.
El nivel actual del CAPE es de 35, muy por arriba del pro-

=
Costo: 104,333
1/1 Joaquin Lépez-Dériga O.,
Sin
Fronteras
i l L % : crl

medio histérico de 17 veces.

El nivel actual es similar al de la burbuja del 200809
y solamente superado por el de la burbuja fecnoldgica de
1999-2000 en el que el CAPE llegd a 45.

No obstante, hay una buena cantidad de expertos que
argumentan que los mercades pueden mantener su tenden-
cia dlcista.

Los especialistas que anficipan un confinuo comparta-
miento pasitive de los mercados accionarios fundamentan
su opinién en los siguientes pilares: i) una fuerte recupera-
ciénen el PIB de EU impulsada por los estimulos fiscales y
un agresivo plan de vacunacién —que podria llegar a cu-
brir 70% de la poblacién para finales del verano; ii) una ro-
busta recuperacién en las utilidades de las empresas ante
la recuperacién de la demanda agregada; y iii) la continui-
dad de una politica monetaria sumamente expansiva con
tasas de interés en cero y continuas inyecciones de liquidez
por fiempo indefinido.

Este Glfimo factor es probablemente &l mds importante ya
que hace que la dlternctiva de invertir en instrumentos de
renta fija sea muy poco atractiva. El hecho de que la tasa li-
bre de riesgo sea cero y en muchos casos negativa, ayuda
a justificar un maliplo de valuacién mds alto para los mer-
cados accionarios.

Aunque es cierto que los milfiplos de mercado se en-
cuentran cerca de territorio de burbuja, esta situacién po-
dria perdurar ante la percepcién de que la crisis sanitaria
estdllegando a su finy que la permanencia de los estimulos
monetarios estd garantizada por varios afics.

Sin embargo, pareceria que los mercados estdn descon-
fando casi exclusivamente buenas noficias, lo cual podria
provocar una toma de utilidades anfe cualquier sobresal-
fo como pudiera ser un rezago en los planes de vacuna-
cién o un repunte en la inflacidn y los tasas de inferés de
largo plazo.
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Perspectivas con INVEX Banco / Rodolfo Campuz

Rodolfo Campuzano Meza

*Revlolo Compumne.
e panpechasEive am,. Fwiter: Sinvesbone,

Mezo

La rebelion de las hormigas

a moda ha sido a lo largo del 2020 invertir en Amazon, Alibaba y muy notoriamente
Teska. En todos esos casos se generd un importante volumen de compras a fravés de
opciones que permiten adauirir acciones sin fener que desembolsar mucho dinero

Eltema de moda en los mercados financie-
ros en los dlfimos dias no fiene que ver con
el Covid19, las vacunas, la recuoeracion
econémica, las polfiicas de Biden, ninada
por el esfio.

Se frata de un patrén frenéfico de es-
peculacién provocado por infinidad de
inversionistas de paca escala que se han
dedicado a invertir en Bolsa de manera
singular. En ssta semana hemos visio el
climax de esle fendmeno v su extension a
ofros mercados aparte del norteamericano.

Se frata de una burbuja especulativa fo-
calizada, con sus propios fintes, pero al fi
nal sin sustento. le exolico brevemente:

1. Desde ace ya dlgunos afios ha cre-
cido la capacidad de invetirenla Bolsa a
frayés de plataformas de Intermet. Esla po-
sibllidad ha hecho que mucha gente des-
de su casa o a tavés de su celular pueda
operar en los mercados. la masificacién
condujo a una disminucién fuerte de las
comisiones de correlaje que ccbran los
infermediarios tradicionales. Més recien-
femente, se abrid la posibilidad de hacer
fransacciones sin costo a través de platafor
mas como Robinhood y ofras; en este affo,
se abrié la posibilidad de hacer operaco
nes de derivados (opciones) gratu tamene.

2. los day- fraders, coma se le cone-
ce a quienes operan bajo esta medalidad,
han crecido y son parte de la fuerza que
ha impulsado empresas con una narrafi-
vatinferesante y positiva hacia el fuluo har
cia niveles de valuacién excesivos. la mo-
da hassido alo largo del 2020 inverfir en
Amazon, Alibdba'y muy notoriamente Tes-
|a. En todos esos casos se generd un impor-
fante volumen de compras a ravés de cp-
cicnes que permiten odqu'\r'\r acciones sin
fener que desembolsar mucho dinero.

3. Esles agentes ahora han descusierto
huecos en donde pueden maximizar ese
rendimiento a través de ccmprar emisoras
"desahuciadas”. La ‘dea consiste en prove-

GameStop es un ejemplo de las apues-
tas de miles de inversionistas de poca
escala en empresas cuya perspectiva
fundamental es pobre. Foro: sHuMERSTOCK

car una espirdl de alzay obligar a vende-
dores en corlo, a salir a comprar acciones.

4. Cuando alguien hace una veniaen
corlo pide prestada una accién a un fer-
cero para venderla bajo la idea de 1a-
cer ganancias si el precio baja mds ya
que recompraria las acciones y las regre-
sarfa la accién a su duefio original dl pre-
cio paciade.

Pero si acurre |o contrario; si el precio
dela accién sube, el vendedor en corto es-
1 obligade a hacer coberturas periédicas
de las dferencias que liene que pagar al
poseedor oiginal o a su conlraparte con
quien haya celebrado el coniralo de venta
en corlo. Sino quiere seguir cerdiendo di-
nero, se verd obligado a cerrar sus apues:
fas comprando lag acciones en el merca-
do, es decir, demanddndolas.

5. En dias recientes hems visto el re-
punte espedocu\orde emisoras Cuya pers:
pechiva fuandamental es pobre. Blackbery,
AMC [operadora de cines), Bed, Bath &
Beyond, por mencionar algunas. la més re-
presentativa s GameSiop, un negecio de
comercié de videojuegos.

Los day taders, en comunicacién a fra-
vés de espacios de redes socidles como
Reddit, Twitter o Facebook, han consersa-

do la postura de subi-el precioy cbligara
los vendedores en corto | @ mayorfa fondos
de cobertura) a salira comprar. Esto ha ele-
vado los precios de manera imaciondl. Gor
meStopvalia 18 délares dl inicic del afioy
dl cierre de ayer valia 347 délares.

6. Se Irata de una burbuja de es
peculacion. Al menos redne todas las
caracteristicas:

a) Dinero féci para cperary la posibil-
dad de hacer derivados sin costo.

b) Una narativa atractiva: gla nieva
normalidad? zel desarrolle tecnolég co?
sla venganza confra los gigantes de Val
Stresfe

¢} El desprecio de los fundamentales.
los andlisis no sirven, solo la recomenda
cién de Reddito Twitler.

d) El excesc de-volumen de acciones ne-
goc'adas. Hl dia de ayer GameSiop operd
mds acciones que Apple.

&) Los aumentos iraciondles de precio.

f) Lo popularizacion inmediata. Ayer en
un par de mis grupos oersonales de VWaals
App recibimos recomendaciones de “inver
fir” en este esquemay al menos se gane-
raron acaloradas discusiones (jun saludo]

Seguramente quienes han parficioado
en el tema'y han obtenido ganancias ler-
dréin argumentos para justificar sequir ha-
ciéndolo. Una caradterfsfica parficular de
esta bubua es € feroz atague a quienes
fratamos de hacer un llamado a la senscr
tez [penditas redes sociales), no dudo que
amifambién me suceda. Solo puedo ind-
carle una cosa, si le atrae, inténtelo, solo
aseg(rese de no ser el lfimo en hacerlo,
como de costumbre en eslos casos los dli-
mas van ferminar ecibiendo una fuerte-de-
cepcion y probablemente no van a recupe-
rar su dnero.

*Rodolfo Campuzano Meza es director
genaral de Invex Operadora de Socieda
des de lnversion.

Péagina 12 de 14




& EL ECONOMISTA

Fecha: 28/01/2021 Columnas Econdémicas

Pagina: 18 Acciones y Reacciones
Area cm2: 108

Costo: 87,349

171 Redaccion

Firman acuerdo

Cﬁmpr{:melidas

Lo empresa de Grugo Salings, lidlika, est de manle-
les largos, yes que acaba ds fimar un acuerdo con a
india Hero MetoCorp, una empresa de mofocidetasy
saaoters, para iniciar la distribucién de sus preductos en
Meéxico. Con este teuerdo, ambas compaiias se com-
promelen a unir esfuerzos para ampliarain més su oera
de productos de calidad, ecnsclidande conello inade
las cadencs de distilbuciah més compefifivas y roousias.

Alalargo de mas de 16 afios, flika, comandar
da por Manuel Gémez Palacio Pin, ha revolucionade
el rrundo de la melacideta y la movilidad en Méxice y
América latina, colacando més de 5 millones de mote
cidetas enlas vididadesy translormando ka vida de mu-
chas mexicancs..

Desde su planta Ensamblka en'el Estado de México,
laempresa mexicand fabrica mésde 1 millén de molock
clefas-anuales.

larasociacisn con Hero MoleCorp ne es casudlidady:
ieconfima el grar momento qiie afraviesa ialka, una en-
presa 100% mexicana confiable, comaelitva, dindmice
& innovadera, ya no solc arnive local sinoglebal.

Heio MoloCorp, que dirige Pawan Monja, fiene
echo fdbrieas en disfialas parles del munde, ¢! como
dos centros de invesfigacion, uno-en su pals de origeny
ofre en Alemania. Indusa en América Lating fiene opercr
clones en diez poiises.

Ambas Timas conflan-en que los mexicancs reciban
esiaalianza con gusio:

Facebook sigue siendoel rey

Lo CISSgUFdCIOFCI Zuiich Mésico, que leva Patrick Font,
anuncié la inauguracién de su nuevo centro de capaci-
dedes enel pdfs, el cual proporcionard soporte con senvi
clos de techelogiay en operacionss comerciales Tniciak
mente para Zurich Noreamérica.

En unaprimera elapa esos serén sus prncipales servi
cios, a los cuales se ariadirian el e Servicios Financierasy
Data Empreserial, en los préximas mess.

Lot ntencién del Zurich Capdbilily Center es contar con
consuliores especializados en diferentes reas y apoyar
ales proyaclos del pafs que o necesite. De esla manerq,
exsfir una sustentablidad ldbaral, ya que o tabaijo regre-
sardya casa, los equipos intemas desarrallardn sus capack
cides y sus miembios estardn lisios paia kis demandas la-
borales del mariaria.

Resulta Que mds del 53% de los habilantss:del plane:
fa peseen una cuenta en una red socio\, una cifra que
se incrementé durante el encierro obligado a nivel mur-
dial por la pandemia del Coyid-19.

El nimero de usuarios aurentd 13% entodo.el 2020,
hasta 4,200 millones de personas, sf, as! corio loles. Eslo
lodiceld agencia We Are Social, que pudlica cadaafio
esteestud o, en asociacin conel especidisia de redes s
ciales Hootsite.

Pero existe una gran disearidad regiondl: el fadice de
penelracién en América del Norle y Furopa Cecidental
esde 90%, pero en Afica es solo de 24 por clento.

i ks £

& gy e e 11
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La gran
depresion

ErionC S
B eonposielconomisia comums

Datos de la Covid 19
y la autonomia

maginemos por un momento que la pande-

mia de Covid-19 hubiera llegado a México

después de que el presidente Andrés Manuel

Lépez Chrador hubiera friunfado en su deseo

de desinsfitucionalizacién del pais para con-
centrar fodo el poder, toda la informaciény cual-
quier decisién en forno a su persona.

Supongamos que para el momento en que el
virus del SARSCoV-2 se esparcia en México ya
no exisfieran los drganos auténomos. Que las
elecciones las organizara ofra vez la Secrefaria
de Gobernacién, que la politica monetaria estu-
viera bajo el confrol de la Secrefaria de Hacien
da, que no hubiera mds ransparencia y que los
datos estadisticos ya no fueran responsabilidad
de un auténomo hegi, sino, digamos, de la Se-
crefaria de Economia.

En ese hipotéfico, que no imposible, escena-
rio de vuelta al México ascurantista, todas las ci-
fras que diera a conacer el gobierno tendrian
esa mano negra del manejo pdlifico electoral de
o 4T

El comportamiento del Producto Inferno Bruto
[PIB) no seria &l aportuno del Inegi, sino el que
seguramente darfa el Presidente en su mafiane-
ra'y que sin duda indicarfa una realidad muy di-
ferente a la de un dato imparcial y obiefivo de la
medicién econémica.

Aunque la edad promedio en México, segin
el censo, es de 29 afios, todavia debe haber mu-
chas personas que recuerden que hace 30 afios
la informacién econémica se manejaba desde
Los Pinos y que datos tan esenciales como las
reservas infernacionales del Banco de México
se conacian sélo dos veces al afio. Ast nos fue

en esas épocas de opacidad de la informacion.

La garantia de que la 4T optarfa por un me-
nejo discrecional de la informacién la estamos
viendo con las cifras de muertes por el Covid-19.

El auténomo Instituto Nacional de Estadfsfica
y Geografia (Inegi) conté, lo mejor que se po-
diq, el némero de muertos por esta enfermedad
y nos deja ver que los datos a cargo de Hugo
LopezGatell, subsecretario de Salud, son datas
falsos.

Ademds, la comparacién es muy sencilla. El
impresentable responsable de contralar la pan-
demia por parte del gobierno federal habia cal-
culado 6,000 muertes totales por la Covid-19 y
se aventd aquella famosa frase de las muy catas-
tréficas 60,000 muertes.

En su conteo, esa cifra se alcanzé el 22 de
agoesto, para el dlfimo dia de ese mes, la 4T
aceptaba 75,017 fallecimientos. Sin embargo,
ayer conocimos gracias a los datos del auténo-
mo Inegi, que, entre enero y agosto, realmen-
te habian muerto 108,658 personas. Esto es,
45% mds que el dato oficial. Y falia considerar
las causas de las muertes en exceso de ese lap-
5o del afio pasado que rebasaron las 184,000
muertes.

»Qué le pasaria a una medicién del PIB en
manos exdusivas de este gobierno? sNos volve-
riamos a enterar de los datos incémodos de! de-
mumbe en la inversién fija bruta, o elenorme fa-
mafio de la economfa informal?

Este doble conteo, con fodo y la exhibicién
del tamafio de la manipulacién de los cifras de
muertes de mexicanos por Covid-19, nos confir-
ma la ulilidad de los érganos auténomosy la de-
fensa de la demacracia.

I
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MEXICO SA

Laboratorios: nueva fiebre del oro //
Vacunas solo a quien pague mds

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

Y\ NTRE LA AVARICIA de los labora-

torios fabricantes de vacunas —que
—{ venden al mejor postor y retrasan

y condicionan el abasto interna-
A4 Cionaldel bioldgico—yla aparicion
de nuevas cepas —cada vez mas dafiinas—del
bicho que ha doblegado al mundo, la seguridad
internacional cada dfa corre mayor peligro,
mientras el nimero de defunciones y contagios
avanza a paso veloz.

EN ESTA SITUACION de emergencia in-
ternacional las farmacéuticas muestran su
mezquindad, mientras las advertencias de la
Organizacion Mundial de1a Salud (OMS) sobre
el creciente ntmero de contagios y fallecimien-
tos —en medio del deleznable acaparamiento
de vacunas por parte de las naciones de altos
ingresos—son como llamados a misa que a
nadie le importan. Parece que mas de 100 mi-
llones de contagios y 2 millones de muertes, y
contando, no resultan suficientes para meter
en orden a los desquiciados laboratorios que,
un diasiy el signiente también, incumplen con
los contratos firmados y los plazos acordados,
porque nunca falta quien ofrezca mds dinero
por elmismo producto ya compremetido con
otras naciones.

NO SE TRATA s6lo de paises de bajo ingreso y
con escasas posibilidades de acceder al hioldgi-
co, sino de naciones altamente industrializadas
que pusieron el dinero sobrela mesa ylos labo-
ratorios descaradamente les han incumplido.
Ahf estd el caso de 1a Unién Europea, que mue-
ve cielo, mary tierra para que las farmacéu-
ticas entreguen las vacunas comprometidas.
“Tras beneficiarse de una inversién masiva por
nuestra parte, los fabricantes deben mantener
sus promesas y cumplir sus obligaciones™, ad-
virtio la presidentade la Comision Europea.

LA CANCILLER ALEMANA, Angela Merkel,
exige “cooperacion internacional” v “distribu-
cién justa” de las vacunas, porque “el dinero

es una cosa y otra la disponibilidad en tiempos
de escasez”, al tiempo que estarfa consideran-
dorestringir las exportaciones del bioldgico
producido en los paises de Ia Unidn Europea
por los retrasos en la entrega. Perola germana
parece olvidar que su pais es uno de los mas
beneficiados.

ANTE TAL DECLARACION, de inmediato
brincd el primer ministro canadiense, Justin
‘Trudeau, quien considerd “muy preocupante
que la Unién Europea impida que mi pais
reciba dosis dela vacuna contra el Covid-19
provenientes de esa comunidad”. Pero es otro
que finge demencia, porque, de acuerdo con
lo documentado, su pafs asegurd el abasto del
bioldgico en una proporcitn seis veces supe-
rior a las necesidades reales de su poblacion.

ASI ES: EL pais dela hoja de arce cuenta
conalrededor de 37 millones de habitantes y
su gobierno asegurd contratos con distintas
farmacéuticas para garantizar el abasto de
1222 millones! de vacunas. ;Para qué tantas,
mientras otras naciones ni siquiera tienen una?
De hecho, la propia OMS lo ha denunciado:
“Hasta ahora, 95 de cada 100 dosis administra-
das han sido usadas en sélo 10 paises” (Estados
Unidos, China, Reino Unido, Israel, Emiratos
Arabes Unidos, ltalia, Rusia, Alemania, Espaia
y Canada), los mismos que han puesto mucho
més dinero sobre la mesa de los laboratorios.

LA CRISIS SANITARIA implica a la comuni-
dad de naciones en su conjunto, pero parece
que todo se va en discurses, porque en los he-
chos cada pais jala la cobija para su esquina sin
importar las consecuencias para el vecino, a
sabiendas de que el problema y la solucién son
globales, mientras los mezquinos laboratorios
impiddicamente se frotan las manos ante la
magnitud del negocio multimillonario.

1as rebanadas del pastel

{Y DONDE QUEDO la institucién del Estado
mexicano dedicada a mediar entre los factores
de la producci6n para evitar y/o solucionar los
conflictos obrero-patronales? A saber, porque
alaSecretarfa del Irabajo sele acumulan las
huelgas y nada resuelve. Ahf estin los mineros
de Cosald, Sinaloa, que cumplen un afio en
paro, y1adependencia mira para otro lado
paranomolestar alos canadienses; el conflicto
en Notimex, en el que la sesgada autoridad
siempre es complaciente sélo con una de las
partes, porque hay que cuidar los intereses de
FEl Padrino; los trabajadores de la aerolinea
Interjet, quienes comotinica “respuesta” han
rectbido el olvido de patrones y gobierno... vlo
que se acumule.

cfumexico_sa@hotmail.com
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A Lacanciller alemana, Angela Merkel, exigio
“cooperacion internacional” en eltema de la

vacuna anti-Covid luego de que farmacéuticas
no cumplieron los contratos pactados. Foto Ap
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Slim “estd muy bien”, hoy cumple 81 anos //
Lopez Obrador se recupera con éxito // El
bitcoin puede desplomarse, advierte Carstens

ENRIQUE GALVAN OCHOA

NESCALADEL1 al 10, como suelen
decir los médicos, la recuperacién
del presidente Andrés Manuel Lo-
pez Obrador es de 8. Sigue bien yde
buenas, atiende las indicaciones de
los doctores y con las riendas del gobierno en
sus manos. En las reuniones del Consejo de Se-
guridad nadie ocupa su lugar enla cabecera de
la mesa rectangular de mas de 20 asientos. La
secretaria de Gobernacion, Olga Sinchez Cor-
dero, encargada de las mafianeras, trabaja en
el lugar de la izquierda del mandatario afectado
por Covid-19. Por su lado, Carlos Slim contintia
hospitalizado —desde el lunes-en el Instituto
Nacional de Nutricién, se encuentra “muy bien”,
dijo ayer Arturo Elias Ayub, su yerno, aparte de
Ser su vocero y tener varios cargos importantes
en Grupo Slim. Hasta esa declaracidn sélo habfa
la informacién que dio Carlos, el hijo mayor del
empresario, por medio de Twitter: “Les comen-
to que mi pap4, de manera preventiva, asistio
al Instituto Nacional de Nutricién para andlisis
clinicos, monitoreo y tratamiento oportuno. Es-
ta muy bien y ha tenido una evolucién muy favo-

rable al Covid a mas de una semana de sintomas
menores”. Slim cumple hoy 81 afios. Es diffcil
obsequiarle algo a alguien a quien le sobran bie-
nes materiales; sin embargo, su mejor regalo es
desearle que se recupere bien y pronto.

Bajan pesoy bolsa

LA BOLSA MEXICANA de Valores cerré sus
operaciones ayer con un fuerte retroceso, en
linea con los mercados de Estados Unidos. Por
otro lado, el peso sufrié una pérdida de 30 cen-
tavos frente al délar. Ayer se cotizé en 20.20,
después de que se habia colocado en 19.95 en
dias recientes. El indice, compuesto por las 35
acciones con mayor liquidez, terminé la jor-
nada con una pérdida de -1.76 por ciento a un
nivel de 44 mil 262.01 unidades. En la otra, la
Bolsa Institucional de Valores (Biva), el FTSE
BIVA cedi6 -1.70 por ciento a 907.51 unidades.
Los peores desemperios los registraron las ac-
ciones de Grupo Televisa Unit, con pérdida de
7.03 por ciento, seguidas por las de Industrias
Pefioles, con 6.86, que fueron afectadas por un
anuncio que realizé su filial Fresnillo de que
bajara la produccién de oro en 2021.
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Cuidado con el bitcdin

HACE POCO LA criptomoneda alcanzé un
valor de 40 mil délares, aunque luego sufrié un
ajustey bajé a 30 mil. Eso significa que con un
bitcéin usted podria comprar un automévil de
lujo... si enla agencia de Mercedes Benz o Lan¢
Rover aceptaran ese medio de pago. Sin em-
bargo, preferiran délares o pesos mexicanos
El bitcoin es intrinsecamente riesgoso y sélo
los bancos centrales deberfan emitir monedas
digitales, dice Agustin Cartens, el director del
Banco de Pagos Internacionales (BPI). “Los
inversores deben ser conscientes de que el
bitcéin puede colapsar por completo”, porque
el sistema se vuelve vulnerable a los ataques a
medida que se acerca a un suministro maximo
de 21 millones de monedas, dijo el ex goberna-
dor del Banco de México en un discurso para
la Institucién Hoover. Sin embargo, los bancos
centrales de todo el mundo estin probando

el uso de monedas digitales, animados por los
avances tecnoldgicos y el cambio alos pagos
electrénicos que han sido acelerados por la
pandemia. EI BPI ha creado centros de inves-
tigacién para indagar el asunto. “Si se necesi-

tnnnim mmanmndan Alalealan Tan haimans anmtanlan
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Enrique Galvan Ochoa
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deberian ser los que las emitan”, dijo Carstens.

Trump abre oficinas

UN PORTAVOZ DE YouTube informé que
suspendié el canal de Donald Trump de mane-
ra indefinida para prevenir “posibles actos de
violencia”, como consecuencia del asalto al Ca-
pitolio. Trump se resiste a abandonar la escena
politica. Informé que abrié una oficina para
“promover los intereses de Estados Unidos y
continuar conlaagenda” de su administracién.
Despachara en Palm Beach, adonde se mudo.

Twiteratti

#DEFUNCIONES; EL CALCULO preliminar
determiné 108 mil 658 registradas en #México
causadas por #Covid19 para enero-agosto; esta
cifra resulta 44.8 por ciento superior a las 75
mil 17 confirmadas por la @SSalud_mx acu-
muladas para el mismo periodo.

Escribe @SantaellaJulio, presidente del Inegi

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Mauricio Flores

TE DETRAS DEL DINERO

Eltiro de graciadela4T

mauriCio. flores@razon.com mx

T 1 nelmejor de los escenarios el Gobierno de la Cuarta Trans-
—| formacién dejard a México en tasa cero de crecimiento eco-
JA___Inémicoen 2024, lo cual en términos poblacionalesimplicara

—considerandola tasareportada por el Inegi, de Julio Santaella—re-
troceder casi una década en niveles de ingreso; pero si Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador y sus asesores deciden ahogar el outsourcing,
vendra un golpe que agregara 7 millones de desempleados alos11.5
millones que hoy necesitan trabajo.

Elavisolodej6 sobrela mesala presidenta
del Consejo Ejecutivo de Empresas Globales,
Claudia Jafiez, quien expresd que las multi-
nacionales dejarian de invertir (y reinvertir)
utilidades en México si se extingue el esque-
ma de subcontratacién legal que permite efi-
ciencias y rapidez operativa en los corpora-
tivos; y que a ello se agrega la pretension de
encarecer por decreto el reparto de utilidades
sin referente a modelos de productividad y
eficacia, dichas empresas se irian a otro lugar,

En otras palabras, dejar de crecer, re-
cogerian lo que se pueda de sus tiliches y a
otra cosa mariposa, que el mundo es ancho
y dvido de la inversion extranjera que se ha
contraido durante 5 afios consecutivos en el
orbe, segiin la UNCTAD.

La retirada de inversién extranjera y
achicamiento de la nacional por la extincién
o asfixia de la subcontratacién abrird otro
expediente de conflicto con el gobierno de
Joe Biden y Justin Trudeau al romper los
acuerdos laborales aceptados en el T-MEC,
Para imaginar el nimero y alcance de con-
troversias basta pensar que México exporta

casi 120 mil millones de pesos anuales en
autos, autorpartes y equipos diversos que se
fabrican bajo modelo de outsourcing.

Ante el riesgo del tal descalabro, a los le-
gisladores que aprobaran la nueva legisla-
cion les conviene escuchar lo que les dice la
secretaria de Economia, Tatiana Clouthier,
que es mejor caminar antes que coITer, que
no se precipiten sin una revision integral
delasunto.

Segmento Norte... yluegolostrenes. Ayer
se entregaron 10 ofertas econdmicas para
construir el Segmento Norte (de Canciin
Aeropuerto a Playa del Carmen) del Tramo
5del Tren Maya, y hoy por la noche se sabré
quién ganéla construccién del Segmento Sur
(Playa del Carmen-Titlum). En el Segmento
Norte, la oferta econémicamis baja fuelade
consorcio de ICA, de David Martinez aliada
con Mota Engil, a cargo de Joao Parreira, ID-
INSA, que comanda Victor Ortiz e INDI, de
Manuel Mufiozcano con 10,349.4 millones
de pesos (IVA incluido), seguido por Sacyr,
que lleva Pablo Gutiérrez con 11,367 millo-

nes de pesos, luego Caltia, de José Luis Sud-
rez, con 11,493 millones de pesos, y €l grupo
ASCH-China Power, con 12 mil millones de
pesos. Los dos tltimos fueron los de los con-
sorcios de Nexumrail con 15,943.1 millones y
La Peninsular, de Carlos Hank Gonzélez con
18,557.9 millones de pesos. Falta la evalua-
cién técnica.

Y concluida la licitacién de obra civil,
viene el concurso de obra electromecénicay
de 97 convoyes cuyo costo se estima rondara
los 48 mil millones de pesos. Ya le contaré.

Italika-Hero. La nueva es que la firma de
motocicletas Italika, que dirige Manuel
Gémez Palacio, formo alianza con el gigan-
te de la India Hero MotoCorp, que lidera
Pawan Munjal, para distribuir en México sus
productos y nuevas soluciones de movilidad.
La firma mexicana, parte de Grupo Salinas,
fabrica en su planta en el Estado de México
un millén de motocicletas al afio, siendo por
mucho el lider del mercado que también
responde ala calidad de producto y servicio
postventa,

Piso Parejo. Finalmente ayer la UNOPS, que
aqui lleva Giuseppe Mancinelli se reunié con
la representacion de las empresas farmacéuti-
cas nacionales enla AMELAF, que dirige Juan
de Villafranca. Fue un encuentro positivo
pues se coincidié que las compras de medi-
camentos para el sector pablico se debe hacer
sobre un piso parejo, sin favoritismo para fir-
mas nacionales o extranjeras, y de mejorar el
proceso de planeacion para lograr un abasto
en tiempo yforma. Fue la primera de diversas
reuniones que ojald resulten fructiferas.
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*NUEVOS HORIZONTES

IRAL l U Nl El cuidado de las finanzas: factor de éxito para tu negocio

For Carmina Moreno Sinchez

as organizaciones no pueden
sobrevivir sin recursos finan-
| cieros, tener un control es fun-

damental para el éxito dela empresa.

Los procesos de planeacion estratégica
y presupuestacion son la base del control
financiero de cualquier negocio, son el re-
ferente para comparar el resultadoreal del
negocio contra lo proyectado. En caso de
imprevistos en el negocio o en el mercado,
te permiten claridad para hacer modifica-
ciones a las premisas o asignaciones. Te
comparto algunas consideraciones impor-
tantes para tener en mente en tus procesos
de planeacion, dado el impacto que pue-
den ejercer en las finanzas de tu empresa:

Contar con un sistema de costeo de
inventarios que arroje informacién con-
fiable y oportuna, cuyo objetivo sea co-
nocer al momento cuales son los costos
de los productos o servicios que ofrece-
mos, asi como la capacidad instalada del
negocio para cumplir con los requeri-
mientos de los clientes.

Si tu empresa decide invertir en acti-

Claridad de

Evaluacion de
posible crédito

vos, es fundamental que dicha inversion

garantice su rentabilidad. Un profun-
do anilisis financiero permite tomar la
mejor decision.

Llevar un buen control del nivel de
endeudamiento es clave, siuna empresa
se endeuda demasiado, corre el riesgo de
volverse insolvente y poner en riesgo su
operacién. Lo mas recomendable es no
incurrir en deuda a menos que se tengala
certeza que dichos recursos generaran ma-
yores rendimientos que la tasa de interés
que estin cobrando por el préstamo.

Finalmente, es fundamental realizar el
registro contable de todas las operaciones
de la empresa para posteriormente gene-
rar estados financieros que nos permitan
tomar decisiones informadas sobre bases
sOlidas; tener claridad en cuanto a la renta-
bilidad del negocio, en donde estas gastan-
do de mas, qué tan productivos son tus ac-
tivos, si tu nivel de inventario es adecuado,
si estds otorgando demasiado créditoa tus
clientes, si tu nivel de deuda es adecuado,
asi como mucha informaci6n adicional.

Sin importar el tamafio de tu negocio,
elaborar una planeacion estratégica es

fundamental para que tengas claridad del
rumbo de tu empresa y ésta debe incluir
todo el tema financiero. Aqui te compat-
timos algunas consideraciones importan-
tes que te ayudaran a cuidar las finanzas
de tu negocio:

1. Integra un presupuesto anual, te per-
mite medir variaciones y anticiparte a las
necesidades de flujo o financiamiento.

2, Ten claridad del costo total de cada
uno de tus productos o servicios, incorpo-

ra elementos como el empaque, la publi-
cidad, los gastos de envio y cualquier otro
gasto directo en el que debas incurrir para
lograr una venta.

3. Analiza cuidadosamente las opcio-
nes de inversion. Si vas a pedir un crédito
busca las mejores alternativas disponibles
y evalia c6mo vas a generar los recursos

para pagarlo y si aun con dicho pago tu ne-
gocio sigue siendo rentable.

4. Lleva un correcto registro contable;
dicha practica te permite tener informa-
ci6n confiable y oportuna de la situacién
financiera de tu empresa para la toma de
decisiones y el potencial crecimiento de
tu negocio.

Presupuesto

costos
Analisis de
inversion

contable

Correcto registro
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PUNTOY APARTE

1 n esta esquina... El desarrollo de mul-
—| tiples vacunas para hacer frente ala es-
Al tremecedora pandemia derivada por el

Covid-19llen6 al mundo de esperanzas.

En las tiltimas semanas la lucha entre las
inyecciones y las infecciones ha acaparado
las principales piginas de los diarios interna-
cionales. Hasta ahora un total de 51 naciones
han desplegado robustos programas de va-
cunacién. Sin embargo, los contagios no dan
marcha atras,

En el orbe, la pesada hoz de la Parca supera
ya los 2 millones 150 mil muertes. Esta semana
el Reino Unido, a pesar de sus avances en va-
cunacion, se sumé al club de las naciones con
mas de 100 mil fallecimientos en donde se en-
cuentran también EU, Brasil, India y México...

Vacunas al rescate... Ademads, la carrera de
vacunacioén tomara tiempo. Sélo 5 paises han
inmunizado a més del 5% de su poblacién
vulnerable.

En México, mas alla de las fanfarrias, ape-
nas han llegado 776 mil 350 dosis de la cura
de Pfizer.

Asimismo, pese al anuncio de la adquisi-
ci6n de 24 millones de dosis de la vacuna rusa

Sputnik V, atin queda por verse la aprobacion
de Cofepris, al mando de José Alonso Novelo,
méxime que esa opcion no cuenta con los re-
sultados clinicos de fase 3 a nivel mundial.

En ese sentido, aunado a los retos en el su-
ministro y la logistica, persistird también el es-
cepticismo sobre la efectividad de las vacunas.

Recientemente la especialista en el pulso
de los mercados Nielsen, cuyas riendas aqui
lleva Cecilia Partida, dio a conocer su encues-
ta global sobre las vacunas, la cual recoge la
percepcion de mis de 12 mil consumidores en
15 paises incluido México.

Al detalle, 41% de los entrevistados tomara
un tiempo antes de vacunarse, mientras que
11% se mantuvo indecisos. La nacion mas des-
confiada fue Japon donde 57% podria esperar,
seguida por Francia con 43%, amén de que
en ese pais 30% de plano no tiene pensado

vacunarse.

A su vez en México, 38% también se mues-
tra vacilante, 5% no se vaa vacunar y 11% ain
nosabe...

Tengo miedo... Claramente las vacunas tam-
poco seran la panacea para la recuperacién
en el consumo. Mis de la mitad de los parti-
cipantes de esa encuesta en México, para ser
precisos el 55%, declara que aun vacunados
no realizaran cambios en sus finanzas perso-

nales, pues persisten los temores econdmicos.

Sélo 14% anticipa elevar su gasto en ali-
mentos en este afio, 74% mantendra su presu-
puesto, mientras que 10% apunta que realiza-
ra incluso mayores recortes.

A la fecha 80% de los consumidores aqui
destaca que se mantendran vigilantes sobrelo
que gastan.

Ademas con o sin vacunas, 58% de los con-
sumidores mantiene dudas sobre salir a cenar,
65% de asistir a eventos deportivos y 70% de
viajar al extranjero. Asi que dudas y cautela...

EMPLEO TEMPORAL, SALVAVIDAS
PARA 2 MILLONES

Salvavidas... Tras la debacle que sufri6 el em-
pleo durante 2020, atin persisten 2 millones 514
mil personas que no logran reinsertarse al mer-
cado laboral y un batallén de desanimados que
simple y sencillamente abandoné la biisqueda
y salieron de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA).

En ese contexto la ocupacién temporal fue
un auténtico refugio para los trabajadores. De
acuerdo con datos de la firma de capital huma-
no ManpowerGroup, al mando de Ménica Flo-
res, en promedio durante 2020 unos 2 millones

766 mil 379 personas encontraron oportunifdagyina 5 de 6

des en este tipo de esquema...
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Expropiar

aime Bonilla, gobernador more-

nista de Baja California, pretende

expropiar el Club Campestre de
Tijuana para convertirlo en un parque
publico, pretension apoyada por una
encuesta digital. E1 70 por ciento de los
participantes estuvo a favor de la ex-
propiacion. ¢El pretexto para la expro-
piacion? En primer lugar que el Clubno
tiene ning(in beneficio social (cualquier
cosa que eso signifique), y en segundo
elincumplimiento dealgunas obligacio-
nes como el pago del predial o del agua.

Leemos en el articulo 27 de la Constitucién que
“las expropiaciones solo podran hacerse por causa
deutilidad piblica y mediante indemnizacién”, por
lo cual, para poder expropiar el Club Campestre de
Tijuana, tendria que demostrarse que la expropia-
cién serfa de utilidad puiblica (cualquier cosa que
eso signifique) e indemnizar alos duefios (debiendo
calcularse correctamente la indemnizaci6n).
Mucha gente cree que la tinica causa de expro-
piacion en México es la utilidad publica, perono es
asi. En el articulo 28 constitucional leemos que “en
los Estados Unidos Mexicanos quedan prohibidos
los monopolios, las practicas monopdlicas..”, pero
que “no constituirin monopolios las funciones que

: -
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Arturo Damm Arnal

*PESOSY

CONTRAPESQOS

Por Arturo
Damm Arnal

el Estado ejerza de manera exclusiva en las siguien-
tes dreas estratégicas (...), asi como las actividades
que expresamente sefialen las leyes que expida el
Congreso de la Union”.

Lo anterior quiete decir que si el Congreso dela
Uni6n expide una ley, que luego tendra que ser pro-
mulgada por el Poder Ejecutivo, en la cual se diga
que el sector X es considerado estratégico, debera
ser expropiado y gubernamentalizado (esta, gu-
bernamentalizado, no nacionalizado, es la palabra
correcta). (Por qué? Porque en el articulo 25 de la
Constitucion se dice que “el sector piiblico tendra
a su cargo, de manera exclusiva, las ireas estratégi-
cas que se sefialan en el articulo 28, parrafo cuarto
de la Constitucion”.

No es verdad que la utilidad piiblica sea la tinica
causa de expropiacién en México. Lo es también la
consideracion de cualquier sector de la actividad
econdmica como estratégico. ;Cuales son los secto-
res estratégicos? Los que asi considere el Congreso
de la Unién. Mayor inseguridad juridica con rela-
ci6én a la propiedad privada de los medios de pro-
duccién no puede haber.

Dado el parrafo cuarto del articulo 28 de la
Constitucion, en México el derecho de propiedad
privada sobre los medios de produccién no esta ni
plenamente reconocido, ni puntualmente definido,
ni juridicamente garantizado, todo lo cual es pro-
pio del Estado de chueco, no del Estado de derecho,
que es el gobierno de las leyes justas, siendo tales
las que reconocen plenamente, definen puntual-
mente y garantizan juridicamente los derechos de
las personas, entre los que se cuenta el derechoala
propiedad privada.

En la 4T ya se habla de expropiaciones.
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SUPREMA CORTE
Posponen discusion
de politica energética
Sequedaron conlas ganasem-
presas, ONG ylamisma Comi-
sién Federal de Competencia,
pueslaSuprema Cortepospuso
ydejo“enlista” laimpugnacion
alapoliticaenergéticadela Se-
ner. La Segunda Sala decidira
si se invalidan unas 20 dispo-
siciones del decreto publicado
el 15 de mayode 2020, impug-
nado por Cofece. Por ahorasi-
guevigentesu suspension.

TREN MAYA
Fabricacion de
vagones, detenida

Quienes estan preocupados
son los pequefios empresa-
rios de Ciudad Sahagim, pues
atin no saben cuando arran-
carala produccién delos va-
gones del Tren Maya, a cargo
de Bombardier, que estaba
programada para este ene-
ro. Las Pymes confian en que
esto pueda reactivarla zona
donde ya se han perdido 12
mil empleos.

COMERCIO E INVERSION
México y Alemania
fortalecen relacion

Recientemente sereunieron
deforma virtual el embajador

de Alemaniaen México, Peter
Tempel, ylasecretariade Eco-
nomia, Tatiana Clouthier, pa-
raidentificar areas de oportu-
nidadyfortalecer el comercioy
lainversionentre ambasnacio-
nes. Alemania es el tercer socio
comercial de Méxicoy el pri-
meroenel TLC con Europa.

RECUPERACION
Con covid-19, futuro
presidente de la ABM

Pronta recuperacion desea-
ron en laAsociacion de Banco
de México (ABM) al presiden-
te de Grupo Financiero Mifel,
Daniel Becker, préximo titu-
lardelaABM trasdarpositivoa
covid-19.Luis Nifio de Rivera,
actual presidente,dijoqueBec-
ker estayaenlatltima fase de
recuperacionybiendesalud.

OFERTA DIFERSIFICADA
Mumuso llega a los
anaqueles de Soriana

Nos dicen de Mumuso que re-
cién llegaron alos anaqueles
de Soriana, donde inaugura-
roncinco corners, espaciosde
masde250metrosy 3mil pro-
ductos para que los consumi-
dores de la tienda de autoser-
vicio puedan también adqui-
rir articulos que esta marca
comercializa, comobocinasy
mascarillas, entre otros.
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Sindicatos de
Aeroméxico,
contra la pared

yerlossindicatosde pilotosyde

sobrecargos de Aeroméxicovo-

taronuna propuestadelaadmi-
nistracién parareducir sus prestaciones. Aun-
queal momento de escribiresta columnano se
habiandadoaconocerlosresultadosdefinitivos,
todoapuntaaquelaaprobaran. Lo ciertoesque
notienenmuchaopeion. Laalternativaesquela
aerolineasevayaaconcursomercantil y que ahi
sereestructuren susprestaciones.

Columnas Econdmicas

Julio Serrano "Apuntes Financieros" 5

26,108

Julio Serrano

Laaviacion mundial ha sido muy golpeada
porlapandemia yla mexicana no cslacxeep-
¢ién. De hecho, hasido delos mas afectadas.
Mientras que muchos gobiernos impulsaron
programas de rescate para sus aerolineas, el
mexicano no ofrecié ninguna ayuda, Todas
laslineas aéreas nacionales han sufrido, pero
las que ya acarrcaban problemas financicros
(Interjet) ylasque contaban conestructurasde
costos muy altas (Aeromeéxico) han sido parti-
cularmente dafiadas. Es probable que Interjet
nosobreviva. Aeromeéxicoestaenlacuerdafloja.

Laprecariasituacion financieradelaaeroli-
nealaforzdadeclararse enquiebrabajolasleyes
deEUyancgociaruncréditode milmillonesde
ddlares con Apollo Global Management. Hasta
ahora solo ha recibido cerca de 400 millones.
Los 600 restantes estan sujetosa que logre re-
estructurar sus costoslaborales. Lafechalimite
eraayer. Sinla entrada de ese dinero, no podra
operarycaerdenconcursomercantil Eradificil
paralossindicatos tenerfuerzaenlasnegocia-
ciones ante un contexto comoeste.

Un factor que complicé aiin mas la posi-
ciéndelossindicatos es que,lleguenonoaun
acuerdo conlosdirectivosde Aeroméxico, las
perspectivas delosaccionistas sonpoco alen-
tadoras. Es probable que pierdan su inversién

bajopracticamente cualquier escenario, Esto
significa quec noles preocupa tantosilaacro-
linea cae en concurso mercantil, lo que forta-
lecelamano delaadministracion.

Launicamaneraenquelosdirectivos acep-
tarian un acuerdo con los sindicatos es silos
términos son lo suficientemente favorables
para quc la cstructura de costos laborales
de Aeroméxico seaviable de larga plazo. De
lo contrario, optaran porlaviadel concurso
mercantil, donde lasposibilidades de romper
los contratos colectivos son mayores.

Elpanoramaespocoalentador ynosolo pa-
ralos sindicatos. A diferencia de otros casosen
losquclostrabajadores picrdenylosaccionistas
ganan, en Aeroméxico pintaa que ambos per-
deran. La pandemia, los costos laborales y las
deudas sehanencargado de que no hayagana-
dores. El dafio es tan grande que se ve dificil que
los accionistas recuperen su inversion aun con
unanegociaciénfavorable conlossindicatos. Y
tampacoquierenundesenlace desproporcional
quedetone unasituacion comolade Mexicana,
enlaque elaccionistaprincipal sigueenfrentan-
dodemandaslegales aseis afios de suquiebra.

El mejor escenario es que Aeroméxico se
restructure de fondoy que vengan nuevos ac-
cionistas parasacarlaadelante.
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TALIKA, que forma parte parte de la familia de

empresas de Grupo Salinas, en dirige Ricarda

Salinas Pliego firmd un acuerdo con unode los

gigantes de |a industria a nivel global, la india

Hero MotoCorp. para iniciar la distribucion de

sus productos en México e introducir nuevas y
atractivas opciones al mercado mexicano.

A lo largo de més de 16 afios, ITALIKA, coman-
dada por Manuel Gomez Palacio Pin. ha revaluciona-
do &l mundo de la motocicleta y la movilidad en Méx-
coy América Latina, colocando mis de cinco millones
de motocicletasen las vialidades y translormando ka vi-
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La vida sigue, pero...
(Segunda parte)

Kamasi Washington en El Plaza Condesa, Siete Catorce en
Yu Yu y Billy Joel en el Foro Sol. Esas fueron las dltimas
presentaciones en vivo a las que asisti Tres recintos de
distintos tamaiics: €l primero un auditoric con un cupe de
alrededor de dos mil personas, el segundo un bar de nicho
con entrada reducida ¥ el tercero un escenario para con-
ciertos masivos capaces de convocar a mas de100 mil es-
pectadores. Los tres, recuerdo, lucian llenos y felices du-
rante el primer trimestre de 2020. Hoy, a causa del confi-
namiento derivado del Covid-i9, continiian cerrados.
Ningiin sector ha sufrido mis a causa de la pandemia
que el de las presentaciones y conciertos. De acuerdo con
el reporte zanual de la revista especializada Pollstar, 1a
industria global de eventos en vivo perdié mis de 30 mil
millones de délares en 2020. Casi un tercio de las pérdi-
das correspondi6 a entradas no vendidas, mientras que el
monto restante incluyé patrocinios, merchandising,
transporte, restaurantes, hoteles y otras actividades rela-
cionadas con la industria. El futuro luce ominoso. Incluso
si la vacunacion se ejecuta con éxito, cuesta trabajo ima-
ginar que la reapertura sea probable en los proximos me-
ses. La respuesta frente a la debacle ha sido dispersa.
Convencidos de que el Covid-19 es un paréntesis, y no un
fenomeno que ha trastocado categéricamente 1a viabili-
dad econdmica de diversos sectores, €l grueso de los or-
ganizadores de eventos ha optado por la “postergacién”
indefinida. Lejos de asumir la cancelacién de los especta-
culos, estas compafiias han decidido desplegar un opti-
mismo delirante (o un cinismo desaforado, da igual) ¥
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Mauricio Gonazalez
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OPINION

ALTA EMPRESA

H.!lL ]I]['.]ﬂ GON IF’LLEI

posponer una y otra vez los shows con boletaje agotado
que no pudieron realizarse el aiio pasado. ;Es posible, por
ejemplo, que Bauhaus pueda presentarse este afio en el
Frontén México al tope de capacidad? Desde luego que
no, v, sin embargo, el grupo liderado por Peter Murphy
aiin aparece agendado para abril en el calendario del
Frontén México y en las redes sociales del organizador
Noiselab.

La misma dindmica aplica para otros recintos. sAl-
guien en verdad piensa que llevar a cabo un concierto a
reventar en el Auditoric Nacional es atin posible en el
mediano plazo? Nadie, pero los organizadores prefieren
fingir demencia a devolver definitivamente el dinero.

Na todos son asi. Los artistas y promotores mas dind-
micos han optado por organizar streamings a través de
plataformas como DICE, las cuales han experimentado
un crecimiento que se antojaba imposible antes de la
pandemia. Otvos han impulsado autoforos donde se pue-
den contemplar especticulos de manera segura desde la
dudosa comodidad del coche (aunque con resultados
monetarios sorprendentemente alentadores).

Los mas vanguardistas han apostado por ambientes
virtuales donde el asistente puede interactuar en directo
con el avatar del artista (Wave), o por innovar espacios
fisicos con plataformas independientes montadas frente
al escenario. Ninguna de estas alternativas sustituye a la
experiencia ceremonial de un concierto prepandémico,
pero sin duda sen preferibles a encogerse de hombros e
intentar jinetear el dinero hasta que las cosas regresen a
la normalidad. No lo haran, por le menos no en 2021

.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

QUIEREN
PRESTAR

Los bancos en México enfrentan un problema:
tienen exceso de dinero para prestar, pero la
demanda por el crédito estd caida

Quiénno harecibido unallamada del ban-

° co cfreciendo una tarjeta de credito sin

anualidades, un crédito de nomina con

(, tasa preferencial, o una linea de crédito

preaprobada por varios miles de pesos?

Los hancos en Méxicaenfrentan un grave

problema: tienen exceso de dinero para

prestar, y la demanda por credito esta caida. Estan deses-
perados por prestar.

No es un problema menor. Imaginemas que, de los seis
millonesde bovinos que se sacrifican en el pais parael abas-
to de carne, de repente dejaran de consumirse 1.5 millones,
porque la gente restringe su consuma de la proteina. Pues
algoasi estd ocurriendo conla banca, quetiene 1.2 billones de
pesos disponibles para prestarsin quelos clientes losquieran.

Ademas,hay guesumargueen los tltimos afios han emer-
gido unamiriada de oferentes de crédito no bancario, desde
financieras especializadas, hasta las fintech gue buscan un
pedazo del mercado bancario. La firma de Patricia Armen-
dariz, Financiera Sustentable, gue tiene mas de 570 millones
de pesos en cartera crediticia, esta especializada en créditos
para vehiculos cue utilizan cas.

Columnas Econdomicas

Un montodn de plata / Carlos Mota

Carlos Mota

Iﬂh

BANQUEROS

La banca tiene Elproblemadelexcesodedinero

1.2 billones de ©s real. El Grupa Financiero Inbursa
pesos de Carlos Slim, por ejemplo, reportd
disponibles esta semana una caida de 25 por

cientoenlacarteradecréditoal con-
sumo y un portafolio crediticio total
cantraido en 8 por ciento en 2020.

Una tentacion que podrian tener
los banqueros en este contexto es
elevar sus comisiones. En el caso de Inbursa, paor gjempla,
mientras sus ingresos par intereses en 2020 disminuyeron
5.4 por ciento para llegar a a 45 mil 957 millones de pesos,
suUs ingresos por comisiones se elevaron mas de 11 por cien-
to. De hecho, como proporcion del flujo libre de efectivo, las
comisiones cobradas porInbursa pasaron derepresentar 24
porciento, a casi 28 porciento. La Secretaria de Hacienda,de
ArturoHerreray |a Comisidn Nacional Bancariay de Valores,
de Juan Pablo Graf deben prestar atencién a un potencial
efecto compensatorio en ingresos bancarios dada la feno-
menal contraccion de la demanda de crédita.

S6locuando mejore laeconomiay crezcael PIB, las perso-
nasyempresas sereanimaran atomarcréditos. Esoeliminara
lapresionsobrelos bangqueros parahacersunegocio sintanto
estrés. Ojald esto ocurra rapido. Sino, hasta las meseras de
Sanborns terminaran ofreciéndonos tarjetas de crédito. Y no
se trata de eso.

para el crédito

COCA COLA

La Industria Mexicana de Coca Cola va ainvertir 50 millanes
de pesos para llevar agua potable a un millén de mexicanos
en 2030. Con techos captadores de agua, cisternas y filtros.

NETANYAHU EN DAVOS

Lo mejor del Foro EcanomicoMundial este afo: ayer, el primer
ministro deIsrael defendiendolas matematicas y fadgiaains
pararesolver los grandes desafios mundiales.

L e, %
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— CORPORATIVO —

#OPINION

[TALIKA'Y
HERO
N MOTOCORP

YARELA

Todo indica que Cofepris dard su aprobacion fast-
track a la vacuna rusa Sputnik V, pero lleva varios
meses sin dar luz verde a fdarmacos para COVID-19

ncaso de éxitoenelnegociode lamovilidad,
es la apuesta porlas motacicletas por parte
de Grupo Salinas con suempresa ltalika.

Setratadellevaropcioneseficientes de
transporte que lo mismo funcionan para
las grandes ciudades, que para el medio
rural, deahisu granpenetracién en muchos
segmentos en muy poco tiempo.

Pues hien,en linea consu estrategia permanente de creci-
mientoeinnovacion Italikaacabadealcanzar unacuerdocon
el gigante indio Hero MatoCorp, que preside Pawan Munjal,
parainiciar la distribucion de sus praductos en México.

Lasempresas buscanuniresfuerzos para consolidarunade
las redeslogisticas mas competitivasy robustas a nivel global.

Italika tiene apenas 16 afiosy lacomanda Manuel Gdmez
Palacio Pin, quien harevolucionadoelmundo de la motoci-
cleta colocando mas de cince millenes de motocicletas en
las vialidades y transformando la vida de muchas personas.

Desde su planta Ensamblika, ubicada en el Estado de
México, la empresa de Ricardo Benjamin Salinas Pliego
fabrica mas de un millén de motocicletas al afio.

R

AFNDE AR,
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Y bueng, la asociacion con Hero

MotoCorp no es casualidad, de he-

La mexicana va cho confirma el gran momento gue
a distribuir en atraviesa Italika que ahora buscara
ampliar su presencia internacional.
El acuerdo con Hero MaotoCarp,
porlo pronto, le permitira acceder a
laultimatecnologiaenelnegociode
las motocicletas que tiene alta com-
petencia con productos disefados
en India y Alemania incluyendo motos para trabajo, para el
segmento premiumy nichos comaolas motos on-offy scooters.

el pais las
motos de la
firma de India

LA RUTA DEL DINERO

El sector privado esta mas que puesto para colaborar con el
gohierno federalen lacampafanacional devacunacionyen
esetenorla cervecera Heineken, gue comanda aquiEtienne
Strijp, apoyara con la produccion de “hielo seco” para tener
contenedores con -70°C para la vacuna de Pfizer a recibir
el préximo mes. La idea es producir 50 toneladas de hielo
carbénico para proteger el farmaco durante su traslado a
todo el territorio nacional conforme lo requiera la Secretaria
de Salud, de Jorge Alcocer Varela.. Una de |as apuestas
de T-Systems, gue en México dirige Alejandro Lopez dela
Peiia, es Digital Enabler, una division para construir nuevos
softwaresy solucicnes gue impulsen la transformacion digital
de sus clientes, can procesos de automatizacién robdética..
En el sector salud no se entiende comao Cofepris, a cargo de
José Alonso NoveloBaeza, dara suaprobacion fast-tracka
lavacunarusaSputnik Vsinguehayapasado porcompletola
Fase 3yllevavarios meses dandolelavuelta ala aprobacion
de una serie de farmacos que en otros paises han probado
su eficacia paracombatiral COVID-19 cuandoelenfermoesta
enfase grave en hospitalizacion. Merefiero amedicamentos
comao Remdesivir, Bamlaminimav y Baricitiniv, en el caso de
este Ultimo comienza a tener un mercado negro al poderse
conseguir en Estados Unidos.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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REDES

DE PODER

PRACTICA DESLEAL EN AUMENTO

La contingencia sanitaria
parecio ser el pretexto perfecto
para que muchos distribuido-
resy empresarios gasolineros
se estén brincando lasregula-
ciones vigentes, nos comentan.

Aunado alosimpedimen-
tos propios de la pandemia,
la Comision Reguladorade
Energia (CRE) ya habia Telaja-
do'las verificaciones que venia
realizando, al menos trimestral-
mente, para el cumplimiento
dela NOM-016- CRE-2016 en
las zonas metropolitanas del
Valle de México, Guadalajara y
Monterrey.

Es decir, muchos ‘vivos’
estarian aprovechando para
comercializar combustible
que no cumple con lanorma
para estasregiones, percla
estarian haciendo pasar por
gasolinas permitidas.

¢Cuales son las afectaciones
de estas practicas desleales?

Son muchas, peroe la princi-
pal eslaambiental, pues lanor-
ma se establecio precisamente
para mitigar las afectaciones
al medio ambiente en estas
zonas, pero también genera
una competencia desleal y en
términos finales el mas afecta-
do esel consumidor final, quien
esta pagando por un producto
demenor calidad.

Ahihay unabuena oportu-

nidad para quelas autoridades
puedan entrar a fondo.

SIEMPRE EL CONSUMIDOR

A pesar del despliegue que
esta haciendo la Procuradu-
ria Federal del Consumidor
(PROFECO0), encabezada por
Ricardo Sheffield y érganos
como la propia Comision
Reguladora de Energia, a fin
de asegurar que las estaciones
deservicio de gasolinaenel
pais no solo tengan precios
competitivos y justos para los
usuarios, sino que realimen-
te el servicio sea el que se
estd pagando, y no obstante
la ‘balconeada’ quellegana
recibir muchos gasolineras
en la mananera, es dificil ver
realmente elimpacto de este
conjunto de esfuerzos, y su
real beneficio para el consu-
midor final.

Sibien estas verificaciones
en las estaciones se vienen
realizando desde hace afios,
conlallegada dela nuevaad-
ministracion parece haberse
reforzado, y 1o positivo es que
ahora se ha transparentadola
informacion y seleha dado
mavyor difusion;lo que faltaria
reforzar, sefialan, es quelas
omisiones y faltas tengan
mayores consecuencias.
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Pese a la vigilancia de Profeco a las gasolineras, no se esta reflejando
en beneficios para el consumidor final.
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LADY VARO

CINCO TACTICAS PARA
VOLVERTE MILLONARIO...
O AL MENOS TENER MAS LANA

LADYVARD

n estos tiempos tan complica-

dos quién no quiere tener mas

dinero. Para que eso suceda te-

Nemos que empezar a pensar

como millonarios. Y ne, no me

refiero a empezar a pensar en qué vas a

gastar, sino como administrar los recursos

que hoy tienes y como generar mas dinero.

Trabaja en equipo. Define una visién

clara, un conjunto de chjetivos finales que

desees alcanzar, comparte esta vision con

otras personas que estén dispuestas a ca-

minar por el misme camine que ta. Mantén

fu atencion en tu suene, el negocic que de-

seas construir v haz el trabajo. Nunca cai-

gas en la complacencia. Siempre persuade
e inspira a tus colaboradores.

N te creas el "muy salsa”. Las ideas to-

Columnas Econémicas

Lady Varo

Lady Varo

talmente originales no existen. Trabaja en
desarrollar soluciones, ne productos milagro
yuenadie utilizara, Los empresarios mds exi-
tosos observaron con detenimiento el mer-
cado v trataron de cubrir una necesidad, en
funcion de sus propias fortalezas individua-
les. Descubre cuales son las tuyas.

Echa a volar tu imaginacion. Si bien pa-
Ia poner un negocio necesitas de tu dinerc
v del capital de otros, también necesitas
hacer una lluvia de ideas. Echa a volar tu
imaginacion v rebota tus ideas con otras
personas, es muy probable que le encuen-
Ires mejoras a tu propuesta o que encuen-
fres en esas nuevas visiones una mejor so-
lucion a 1o que tid ofreces.

Aprovecha la tecnologia. Un negocio
sin redes sociales ni pagina web no exis-
te. La pandemia por COVID-19 nos ha en-
sefiade que si no estas en internet y no
ofreces servicio a domicilio estds “frito”,
rapidamente puedes ser reemplazade.
Asique antes de rentar un local para em-
prender, piensa en contratar un dominio

® I'ditorial

en la web para colocar tu pdgina y tener
un correo electrénico institucional donde
comunicarte con tus clientes, al mismo
tiempo de ir creando tus redes sociales
oficiales. Casi tedo es gratuito.

Incluye un proposito social. Piensa que
1a solucién que ofrezcas debe tener un pro-
pésito social y si tu empresa no lo tiene,
hiscaselo. Hacer el bien a los demas nos
reditiia en buena imagen, patrocinios, in-
versionistas, fans, consumidores y donati-
vos. Haz algo por los demas v la gente se
sumara a tu proyecto.

Pese a estos tiempos dificiles no te de-
tengas. 5i tienes un negocio dale la vuelta,
innova, haz una evaluacidn de tus fortale-
zas vy debilidades v trabaja en ellas. Si estas
pensando en emprender, que nadie te de-
tenga, pero evalda todas las opciones v es-
cucha a quienes va tienen un negocio del
giro que deseas abrir. Eso te ayudara a
aprender de los ertores de otros.

@Lady_Varo
ladyvaro.fp@mgmail.com
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Nada nuevo con la Fed...

aFeddecidiémantenersincambiotan-
tola tasa de referencia en unrango de
0.00%a0.25% como el mismo ritmo
decompradeactivos. Laexpectativaes-
tabaenversiJerome Powell daria alguna pista
paravertiemposycondicionesparairreducien-
dogradualmente el estimulo monetario.
Enlosultimos mesesse havistouna desace-
leracién sobre la economia generada por el
aumento enla pandemiayes probable, que el
nivelde desempleo permanezca porarribade

sunivelnatural. Elritmode comprade activos
permanecerd constante sobre 120 mil millo-
nesde ddlares. La inflacion se mantiene por
debajodelnivel objetivo, aunquela inflacién
futurahamostradoaumentos.

ElCovid-19incrementaelriesgovslarecu-
peracién econdmica, por lo que la politica
monetaria seguird “acomodaticia” hasta
asegurar su control, que permita empezar a
darle un giro hacialanormalizacién.

ELINCONCLUSO TRENMEXICO-TOLUCA
El gran proyecto del Tren México-Tolucase
encuentra un tanto a la deriva. De porsi, el
actual Gobiermonuncalo havistocon buenos
ojos; sin embargo, avanza con cierta lentitud
y se ve topado por algunas consideraciones
nomenores.

Eltrazadooriginal del proyectoestda punto
de cambiarse, puesnose cuentaconlosrecur-

sos suficientes paramover e instalar todaslas
partes que componen la estructura hasta la
estacion de Observatorio, lo cual pondria
enunserio predicamento el objetivo, pues se
valora que la estacién final sea en Santa Fe,
dejando un espacio ridiculamente separado
entreesos dos puntos.

Laproblematica, ademés de ser presupues-
taria para terminar el tiltimo tramo que ne-
cesitala constructora CAABSA, de Maurio
y Luis Amodio, es de indole politica ysocial,
pues los vecinos organizados no alcanzaron
ningtin acuerdo con la exalcaldesa Layda
Sansores, quien estd hoy muy ocupada en
contender porla gubernaturade Campeche.
Ahora resulta que los ingenieros se dan de
topes para cumplircon un proyectoque vuele
porencima delas barrancas y cafiadas, y que
fundamentalmente, es mucho més caro del
quese planeden un principio.

COMPARTENIDEASEN
FOROMEXICO-CHINA
Entrelosponentesenel panel “México-China

investment task force”, del foro China-Mé-
xico 2021, que concluye hoy estd Ernesto
Zedillo Velasco, CEO de TOJOY México,
para abordar temas sobre los programas y
proyectos de inversién de China para Amé-
rica Latina ; y para México?, asi como del
Soft-landing para la inversién productiva,
actualidades yperspectiva, entre otros.

Elforobajo el lema “Reflexiones parauna
nueva era’, es realizado por la Cimara de
Comercio y Tecnologia México-China de
Amapola Grijalva Vega, en donde empresa-
rios, académicos, periodistas y funcionarios
dedicadosalapromocion,losnegocios yel de-
sarrollode proyectos e iniciativas de comercio
einversion enambos paises, discutensobre el
intercambio comercial, econdmico ytecnold-
gico conmirasasuperar la crisis actual.
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Enrique Campos

Los pronosticos de los optimistas

provechando que el jefe no estd, Ta-

tanaClouthier, secretaria de Econo-

mfa, sesincerd y acept lo que millo-

nes de agentes econémicos en todo

el pafs ha padecido durante casiunafio, que el

Gobiernofederal nohizolosuficiente paraapo-

yaralaspersonasyalas empresasduranteesta

crisisecondmica, derivadade lacrisissanitaria,
porqueno pensaron que duraratanto.

Este reconocimientoasecas, sinacompafiar-

lode recursos para rescatar a tantas empresas

moribundas y a tantos mexicanos en el des-

empleo, no sirve de nada. Quedard como una
contradiccién mésde lastantas dela 4T.

Lo cierto es que, en este momento, justo
cuando la recuperacién econdmica se hainte-
rrumpido por el aumento en los casos de con-
tagio de Covid-19, hay entre algunos analistas
internacionales un notable optimismo sobreel
futuro de la economia mexicana, en especial
aquellas actividades relacionadas con el mer-
cadoexterno.

Es un optimismo que, por ahora, no escom-
partido por una mayorfa de pronosticadores
dentrodelpafs.

Recientemente, el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) modificé alalza su expectativa de
rebote del Produicto Interno Bruto (PIB) de Mé-
xicohasta un4.3% para este afio. Aunque dejan
claro que parael 2022 la recuperacién se inte-
rrumpehasta unmodestocrecimiento del 2.5%.

En esta mejora en el prondstico del FMI
no esté incluido el meaculpa de lasecretaria

Clouthiery la expectativa de que, finalmen-
te, haya una reaccién de apoyo ala economia
interna por parte del Gobierno del presidente
AndrésManuel LdpezObrador.
Eneserepuntehaydosesperanzas puestas.La
primera, esquelasvacunascontrael SARS-CoV-2
sedistribuyanrépido,seapliquende manera efi-
cientey que funcionen. Ylasegunda esperanza
esquelaeconomfa de Fstados Unidosdespegue
yarrastreal sectorexportadormexicano.
Mientras tanto, el director para América La-
tina de la firma Moody’s Analytics, Alfredo
Coutifio, se puso mas optimista que hasta los
otros datos presidencialesy calcula que el PIB
deMéxico podrfa crecerhasta7.5% esteario.
El motor que impulsarfa este espectacular
crecimiento estimado, digno ganadordel trofeo
del club delos optimistas, es, otra vez, Estados
Unidos. Laldgica tiene que ver con lacoordina-
cién entre los ciclos econdmicos de ambos pai-
ses. Aunquevaldrialapenaver quelosindicado-
resindustriales de ambos pafses se desfasaron
desde hace mésde unlustro y mientras Estados
Unidoscrecfa, México se estancaba.
Y ni hablar del 2019 que marcd el divorcio

definitivo entre los ciclos de ambos paises.
Pero, en fin, hay un optimista ilustrado en el
escenarioy hay que escucharlo.

Lo que parece indudable es que la fuerza de
recuperacion de la economfa mexicana serd
importada del mercado estadounidense. En
lamedida en que prosperen las politicas de
control dela pandemia del Gobierno de Joe
Biden y tengan éxito las politicas de expansion
de sueconomfa, las exportaciones mexicanas
sehabrin debeneficiar.

El problema para avalar alos analistas muy
optimistas es que el mercado interno tiene po-
cosresortespara un rebote de gran dimensién.
Sibien un “Méxicovacunado” haciael tercery
cuarto trimestres de este afio dard cifras com-
parativas extraordinarias, tampoco parece
alcanzar la fuerza para recuperar tan rdpido
todolo perdido.
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CAZARES

EL GABACHO

La promesa de la
nuevarutade la

economia

a apuesia de Joe Biden para rescalar a
Estados Unidos de la peor crisis econo-
mica de su historia es alla, arriesgada e
incluso algunos ya la catalogan como
irrealizable; sin embargo, es muy pronto
para cualquier etiquela, liene solo unos
dias como presidenie, su plan de accio-
nes ya lo anuncié, ahora falta ver su ejecucion y su
habilidad politica para avanzar, no olvidemos que
el Senado a pesar de tener mayoria es un terreno
complejo y demandara de todas sus habilidades
para conseguir le aprueben varias de sus politicas.

Antes de ingresar a la casa presidencial, Biden
anuncio un plan de 1.9 billones de délares para es-
timular la economia estadunidense. Estos estimu-
los se van a hacer direcltamente en pagos directos a
familias, se busca apoyar a las pequerias empresas
y la creacién de fondos para la vacunacién masiva
de los ciudadanos. De esle presupuesto, un billén
se destinard para la emision de un cheque por mil
400 délares para los ciudadanos afectados y 440
mil millones de dolares en apoyo a las pequefias
empresas, igualmente se contempla un aumento
de los benelicios por desempleo que reciben los
ciudadanos.

En el plan de estimulos del nuevo presidente, se
pretende implaniar un salario minimo de 15 dola-
res por hora a escala nacional.

Biden, ha comentado que busca que las familias
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masricas de Estados Unidos paguen mds impueslos y
revisar la reduccion de tarifas impositivas que se rea-
lizaron en la administracion de Trump; sin embargo,
se desconoce como llegard a esla situacion que pri-
meramente debe pasar la dificil aduana del Senado.

El presidente se ha compromelido a impulsar la
economia estadunidense con diferentes inversiones
en infraesiructuras en todos los estados poniendo
énfasis en aquellos proyectos de bajo impacto para
el clima como seria, implementar més la compra de
coches eléciricos poniendo mas estaciones de carga.

Lo que quiere hacer Biden, no es nada baralo,
sin embargo, dentro de sus proyectos desiaca la
inversion en las energfas limpias, impulsar las eco-
nomicas verdes en una de las naciones mas con-
taminadas del mundo, convencer a las empresas
de esta idea puede ser mas facil, unir a los conser-
vadores y a los liberales dentro del Congreso y asi
poder obiener la financiacién necesaria para reali-
zar las obras pablicas. En el campo de las energias
limpias, el mandatario busca generar 10 millones
de empleos.

El plan econémico de Biden busca impactar en
muchas dreas y en ello es donde se tiene el mayor
riesgo, en pocas palabras busca hacer mucho en
muy poco liempo, vaya reto. Los amigos senadores
que consiguié el hoy mandatario van a ser funda-
menlales para alcanzar sus objetivos.
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