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ESBALANCE
¢El Gitimo “otofio” de Malpass?

nién anual de otofio en formato presencial
del Fondo Monetario Internacional (FMI) y el
Banco Mundial (BM), tras dos afios consecuti-
vos de realizarla virtualmen-
te a causa de la pandemia.
Nos dicen que Kristalina
Georgieva, jefa del FMI, y

¢ David Malpass, del BM, ya
NG giraron las invitaciones a los
paises miembros y la prensa
para volver a sus edificios
sede en Washington DC. Pa-

ra algunos, podria ser la ul-
Georgieva tima reunién para Malpass,
luego de que estuvo bajo

fuego hace dias por no reconocer el efecto de
los combustibles en el calentamiento global,
aunque ha declarado que no va a renunciar.

AIFA'y bioqueo de vialidades

::: Con apenas seis meses en operacion, el
Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AI-
FA) ya padece de constantes bloqueos en
Sus accesos por transportistas y pobladores
de Tonanitla, Estado de México. El jueves
pasado, realizaron un bloqueo desde las
10:00 horas en el Circuito Exterior Mexi-
quense a la altura de la desviacién hacia
Tultepec, el cual duré una hora, afectando a
cientos de automovilistas. Manifestantes
después bloquearon las obras de construc-
cién del distribuidor vial ubicado en el en-
tronque entre el Circuito Exterior Mexiquen-
se y la carretera México-Pachuca. Nos cuen-
tan que los transportistas acusan la falta de
pagos de la empresa ICA, de Guadalupe
Phillips, mientras que los pobladores de
Tonanitla reclaman la conclusién de obras
complementarias del nuevo aeropuerto.
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Aguas con faiso gestor del SAT

presas dieron a conocer que hay un “gestor”
que se presenta como una persona con in-
fluencias ante la jefa del Servicio de Adminis-
tracién Tributaria (SAT), Raquel Buenrostro.
Se trata de Daniel Garcia Rivera, un exem-
pleado del SAT que abandoné la institucién
en 2021. Sin embargo, nos notifican que hay
sobre €l una denuncia que interpuso el 6rga-
no recaudador por presuntas irregularidades
observadas en diferentes contrataciones. Al
escarbar sobre su situacién actual, nos dicen
que actualmente esta en proceso una investi-
gacién ante la secretaria de la Funcién Publi-
ca y la Fiscalia General de la Republica.
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DONDE

ESPECTRO

Sedenay Gobemaci

enfrentan su narrativa sobre
Ayotzinapa en medios. ;Quién
lograraimponer su verdad?

1 fin de semana, informa-
E ¢ién afin a la narrativa de

la Subsecretaria de Dere-
chos Humanos, de la Secretaria
de Gobernacién (Segob), y de la
Fiscalia Especial de Ayotzinapa
de ]a FGR —estrechamente liga-
da ala antes mencionada subse-
cretatia—, aparecié en varios
medios de comunicacién. Las
filtraciones de documentos ofi-
ciales que, a todas luces, son re-
velaciones periodisticas, se pre-
sentaront en la revista Proceso,
con el desistimiente de las 6rde-
nes de aprehensién contra 16
militares; en el Reforma, con los
mensajes (WhatsApp) que da-
rian cuenta del trdgico fin de los
estudiantes v el presunto invo-
lucramiento de militares en es-
tos hechos, y en Ei Pafs, con in-
formacién de que la FGR se ha-
briadesistidode 21de 83 érdenes
de aprehensién que el fiscal es-
pecial del caso habia solicitado,

pero los desistimientos habrian
sido por otra unidad delaFGR y
no la encargada del caso.
Todas estas filtraciones tra-
tan de validarel trabajoque han
hecho ¥ contar una narrativa
que centralmente afecta a las

fuerzas armadas, particular-
mente a la Secretaria de la De-
fensa Nacional (Sedena), por
hechos que invelucrarian a sus
elementos, en Guerrero, en vin-
culos con la delincuencia orga-
nizadaenla desaparicidn dees-
tudiantes v hasta en la muerte
de algunos deellos. Filtraciones
todas muy graves. Imposible
saber quién las hizo, peroenlos
circulos oficiales y periodisti-
¢os se senala al fiscal del caso,
Omar Gémez Trejo, por el ma-
noseo que de su caso habrian
hecho otras areas dela FGR y el
cabildeo de la propia Sedena.
Estas filtraciones, segun la he-
tramienta Xpectus, tuvieron un

alcance, hasta ayer por la tarde,
de 11.9 millones de personas.
Por otro lado, la Sedena esti
tratando de imponer su narrati-
va. En ésta, sus elementos son
inocentes ¥ no hay que dar cre-
dibilidad al testimonio de delin-
cuentes confesos de cérteles cri-
minales de Guerreros Unidos.
Para dar su version, la Sedena
permitié al periodista Jorge Fer-
nindez Menéndez entrevistar al
militar de mds rango acusado y
detenido, el general en retiro Jo-

Sobre el caso Ayotzinapa se da una ba-
talla para ganar la narrativa publica.

sé Rodriguez. En la entrevista, a
pesar de estar arrestado y en re-
tiro, porté uniforme militar y si-
guidé mostrando en sus hombros
la estrella de general brigadier,
algo dellamar la atencion, Ahise
le permitié hablar de las acusa-
cionesensucontra, lasqueseta-
charon de absurdas, y dejé ver
un lado humano. Esta entrevista
se publicd en Excélsior, en el
podcast de El Heraldo Media
Group y en ADN40 (filiat de TV
Azteca). Su alcance, también
hastaayerporlatarde, erade 304
mil personas.

Asi, la pelea sobre el caso
Ayotzinapa se da con jueces fe-
derales, pero también los acusa-
dores y acusados estdn dando
una batalla para ganar la narra-
tiva ptiblica y establecer su ver-
dad, a pesar de que esto muestre
serias fracturasenia4Tydeque
quienes filtraron la informacién
oficial ylas acusacionesoptaron,

curlosamente, por medios ta-
chados como “contrarios”.
Quiénlogrard imponer su ver-
dad sobre la opinion piblica es
algo de extrema relevancia. Por
unlado, podriainclinar labalan-
za en 1os juicios en curso, pero,

sobre todo, porque se esta defi-
niendo un terna histérico, cuyas
repercusiones duraran aifios.
Desde el 2 de octubre de 1968 no
hay un caso tan emblematico v
critico para las Fuerzas Armma-
das. Mds porque estas discusio-
nes, juicios y filtraciones se dan
en ¢l contexto de ampliar el des-
pliegue de las Fuerzas Armadas
en temas de seguridad publica y
en actividades mercantiles de
gran relevancia para el Estado.

Eltemaesdelo masdelicado
que enfrenta la 4T, pues la cri-
tica y ladivisién viene de “den-
tro”. Ayotzinapa inicié el hun-
dimiento del gobierno de Enri-
que Peiia Nieto.

El presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador sabe lo delicado
del asunto y las varias facciones
que hay en su gobierno. Basta con
ver €l cuidado que tuvo v las pa-
iabras que usd ayer en la maiia-
nera. Todo estd en juego para mu-
chos funcionarios. Habrd que ver
qué resulta. Ojald en todas estas
gtillas en algin momento alguien
con decencia y dignidad busque
dar justicia a los padres y madres
de los jovenes de Ayotzinapa. @

Tusittaar & MTolrein

Péagina 2 de 64



g)Lajornada

Fecha: 27/09/2022 Columnas Econdmicas

Pagina: 6 Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Area cm2: 259

Costo: 22,646

1/1 Enrique Galvan Ochoa

DINERO

Presentard AMLO plan anticarestia plus / Cae

otro banqguero cachondo 7 #MitikahCorrupta

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L PRESIDENTE LOPEZ Obrador

recibiri un inesperado apoyoe del

mercado internacienal del peted-

lec en su esfuerzo por detener la

inflacién. Anuncic que un grupe de
empresarios estaran en la mabanera el préximo
3de octubre y presentarin un plan que refuerza
al primero. Aseguré que los hombres de nego-
cips tienen la intencién de ayudar para detener
la inflacidn. Los productores de tortilla se ha-
bian quejado de que no es suficiente que Maseca
sostenga el precic de [a harina de maiz hasta fe-
brero si contindan subiendo los demids insumos.
iPero cuil es el apayo que recibira AMLO del
mercado internacienal del petrdlec? Esti bajan-
dede precio. Eltipo Brent, que rige en Eurcpa,
cayé por debajo de 85 dolares por barril por
primera vez desde energ en medio de crecientes
prencupaciones sobre una desaceleraciin eco-
nomica mundial que baje su consumo. Y el tipe
West Texas Intermediate, que siguen Estados
Unidos y México, descendié a77.38 elbarril. Es-
te ha perdido alrededor de 30 délares desde su
punto méas alto de 120, Comienza a surtir efecto
Ta advertencia de los bancos centrales del mun-
do de que seguiran subiende las tasas de interés,
aunque se desate una recesidn.

Poder y cachonderias

ALLA POR EL afio 2011, el director gerente del
Fondo Monetarie lnternacicnal (FMI), Denini-
que Strauss-Kalm, fue detenide en Nueva Yorl:
acusado de agresion sexual ala camarera de un
hotel, con intente de viclacion. Al parecer, tras
105 hechos, Strauss-Kahn abandond apresurada-
mente ¢l lugar ¥ posteriormente fue localizado ya
abordodel avidn en el que se disponia a escapar
a Francia. No sen las mismas eircunstancias,
desde luego, pero el directorio del Banco Lintera-
mericano de Desarrolla aprobyi [a destitucion de
su presidente, Mauricic Claver-Carcne, por acu-
saciones de que mantuve una relacién romantica
conuna subordinada, seguin The Associated
Press. “Una investigacion realizada a solicitud de
la junta del bance determiné que Claver-Carone
vield reglas de ética al avmentar el suelde a su
Jjefa de gabinete, con quien tenia una relacion
sentimental desde al menns 2019, cuandn ambos
trabajaban en la Casa Blanca™. Claver-Carone ha

negado la relacion y sefiald que la pesquisa pre-
sentaba fallas graves. Este caso se parece miés al
del jefe de Microsott, Bill Gates, con la diferencia
de que es una empresa privada. A Gates le costé
el divorcin. No se llevan bien landmina v b etro.

Esas sofomces

¢CUANTAS SOFOMES HAN tronado en
tiempos recientes? Sen alrededor de mil 700
Tas que operan en el pafs y se supone que sus-
tituyen a los bancos en zonas donde ne tienen
presencia, principalmente en el drea rural.

1) CREDITOREAL, en proceso de liquidacion,
Te faltaron recursos propios para pagar 50 mil
millones de pesos. 2) Financiera Equipa-T, en
concurso mercantil, arrastra adeudo con Banco
del Bienestar. 3) Progresemos, entracaladacon
varios miles de millones de pesos. 4) Siempre
Creciendo, también sobrendeudada. A lalistase
suma Alternativa 19 Sur, que epera en Chiapas.
Urge revisar el esquema juridice sobre el que
operan las sociedades fimancieras de objeto mdl-
tiple porque se llevan de paso a sus clientes.

El peso resiste

EL RECIENTE REPUNTE del délar estacluni-
dense estd creando una “'situacion insostenible”
paralos actives de mayor riesge que podria
acabar en una crisis financiera o econdmica,
advirtieron este lunes en una nota estrategas

de Morgan Stanley, segin Rewters. El indice del
ddélar alcanzd un nueve maxime de dos décadas,
mientras que la libra esterlina cayd aun minime
histdrico. Con todo, el peso estd 1esistiendo.
Ayer, en casas de cambic de la frontera norte, el
délar se catizaba en 19 pesos 80 centavos.

Twitterati

LA INAUGURACION DE #MitikahCorrupta
marca el episedio mas negro de la corrupeion
inmehbilaria enla CDMX. Y fue el actual go-
bierno el que permitié se fraguara el pacto con
guienes financiarizan nuestroe suelo y venden
nuestra agua, cuando prometié en campafia
que lo frenaria.

Escribe Sergio Beltran-Garcia @ssheltran

Facebouvk, Twirter: gilvanochoa
Corren: galvanochoa@gmail.com
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Inclusion

financiera
MIGUEL PINEDA

ONTAR CON UN ingreso
C minimo para vivir es un acto

de justicia. El gobierno ha lo-
grado buenos resultados con la pen-
sién a adultos mayores, uno de los

grupos de edad mds necesitados.

SIN EMBARGO, LA distribucién
de recursos a personas ubicadas en
zonas marginadas na se ha logrado
del todo. El Coneval sefiala que sie-
te de cada 10 personas de 65 afios
o mds contaban con una pension o
recursos de algin programa social
en 2018.

EL PRINCIPAL PROBLEMA no
es la falta de dinero, sino de canales
adecuados para entregarlo en re-
giones de dificil acceso o dominadas
por grupos delictivos. En el sexenio
se han realizado inversiones para
abrir sucursales del Banco del Bien-
estar en zonas marginadas. Sin em-
bargo, estos esfuerzos no han sido
suficientes ni bien canalizades por
la problemdtica social y la orografia
del pais.

ABRIR UNA SUCURSAL bancaria
implica la construceién de oficinas
seguras, de cajeros, de computado-
ras, de contratacion de personal y
demids bienes y servicios basicos.
Esta infraestructura cuesta mucho
dinero que nunca se recuperara.

LAS EXPERIENCIAS DE otras
naciones, entre las que destaca
China, son ejemplo para solucionar

Columnas Econdmicas
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Miguel Pineda

esta problematica. En lugar de
crear una infraestructura fisica en
cada comunidad, lo que hicieron es
la inclusidn financiera virtual de la
poblacidn. A través de un celular o
de tarjetas de débito se depositan
los recursos y las operaciones se
realizan a través de transferencias
electrénicas.

EL SISTEMA FINANCIEROQ y
monetario a nivel internacional
evoluciona hacia las operaciones
virtuales. En el caso de México, en
lugar de gastar dinero en sucur-
sales inseguras y de dificil acceso
para entregar dinero en efectivo, se
integrara paulatinamente a los més
pobres por medio de transferencias
electronicas. Con ello, aumenta la
certidumbre v la seguridad en el
manejode los recursos para que
lleguen a los mas necesitados.

ESTE PLAN YA estd contemplado

en el programa Internet para todos

que operara con cobertura nacional
y ofrecerd acceso a telefonia celular
y a servicios financieros.

EL PROBLEMA ES que todavia
falta realizar inversiones multimi-
llonarias en tecnologia parallegar a
todos los rincones del pais. Cuando
selogre este propdsito, el pais avan-
zard sustancialmente en materia de
justicia social al llegar los recursos
minimes necesarios para sobrevivir
alos mas necesitados.

miguelpineda.ice@hotmail.com
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MEXICO SA

Ayotzinapa, ocho anos // Ni zopilotes ni
halcones // Justicia, tnico objetivo

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

UTO NACIONAL POR la desapa-

ricién, ocho afios atras, de los 43

jovenes de Ayotzinapa, yla conmermo-

racién se da en medio del revoloteo

de zopilotes que sélo pretenden sacar
raja de una tragedia y proteger los intereses de
los involucrados, que no son pocos. Las investi-
gaciones dela Comisién para la Verdad y Acee-
s ala Justicia en el caso, presidida por Alejan-
dro Encinas, han dado luz sobre los sucesos de
aquel tétrico 26 de septiembre de 2014.

MUY LEJOS ESTAN las infames declaracio-
nes y afirmaciones del entonces procurador
General de la Repiiblica Jesis Murillo Karam
{hoy tras las rejas), porque el trabajo de la ci-
tada comisién ha tirado a la basura la “verdad
histérica” construida por ese persenaje y sus
secuaces, decididos a cuidar los intereses de los
directamente invelucrades en la masacre.

EL PRESIDENTE LOPEZ Obrador dedicé
buena parte de la mafanera de ayer a hablar
sobre la noche de Tguala: “este dia es de luto na-
cional, porque se conmemoran oche afios dela
desaparicion de los jévenes, y ya se ha informa-
do que vamos a continuar ¢on la investigacion,
que se ha avanzado, se estd rompiendo el pacto
del silencio e impunidad, y vamos a continuar
haciendo justicia. Un abrazo alos papds, alas
mamas de los jovenes”.

EN EL GOBIERNO, dijo, “tenemos que hacer
justicia, pere no dar entrada a zopiletes, nia
buitres, ni a halcones”, aves de rapifia —algunas
de ellas instaladas en medios carentes de ética-
que no pierden oportunidad para distorsionar,
meter ruido y sacar raja. “Las madres y padres
de Ayotzinapa siempre van a tener atencion
respetuosa de nuestra parte ¥ no vamos a dar
carpetazo al asunte; se dio un paso importante
y con esas detenciones que se hicieron y del pro-
ceso va a salir mas informacién. Vamos a seguir
adelante y a seguir buscando a los jévenes, escu-
chandolos y abriendo archivos, tode, sin ocultar

nada, y asf se ha hecho, lo que pasa que hay
quienes no quieren que se aclaren las cosas™

FUERON ANOS DE encubrimiento, distorsién
y proteccién de los culpables, pero eso se acabé.
“Como es natural, l6gico, hay muchos intereses
en juege. Existen quienes no quieren que se co-

nozea lo que sucedid, tampoco que se castigue a

los responsables. Hay quienes desean que noso-
tros fallemos, que no cumplames nuestro com-
promiso de justicia. Hay quienes se benefician
de administrar conflictos y tampoco quieren,
aunque parezca increible, que se resuelvan los
problemas, pero tenemes una voluntad inque-
brantable para que haya justicia, no mas co-
rrupcién ni impunidad, y nada ni nadie va a de-
tener este proceso de transformacion del pais”,

AYER SE REALIZO una marcha por la des-
aparicién de los 43 normalistas, encabezada
por los padres y madres de los jévenes desapa-
recidos. Ante tal suceso, el presidente Lépez
Obrador subrayé que los manifestantes “tengan
la seguridad, garantizando en cualquier circuns-
tancia la libertad de manifestacién, de expre-
sidn, el derecho a disentir, el derecho ala mani-
festacion. Lo tnico es evitar la violencia, porque
no es nuevo, ya llevamos afios practicando lano
agresion en nuestra lucha per la justicia, porque
no se puede enfrentar la violencia cen la violen-
cia y hay que seguir el ejemplo de quienes nos
han ensefiado a pener en prictica la resistencia
civil pacifica™.

ESO SI, PIDIO tener “mucho ojo con los provo-
cadores, porque esos no quieren la transforma-
cién nila justicia, sino administrar conflictos,
vivir del conflicto y de la manipulacién. Muchos
de los que ahora estdn en contra nuestra, mien-
tras nosotros estdbamos luchando para cam-
biar al pais para hacer a un lado 1a politica neoli-
beral y acabar con la corrupcién, llamaban a no
votar porque ellos eran radicales y porque ‘éra-
mos lo mismo’; no tenia caso, habia que seguir
con el régimen oligirquico. Afortunadamente
se dieron los cambios y vamos avanzando™,
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EL GOBIERNO DE la Republica, subrayé Lé-
pez Obrador, actiia “a partir de la investigacion
de la comisién especial, y con base en el informe
se decidid solicitar a la fiscalia actuar, que no

se perdiera mas tiempoe v, si en el proceso se
presentaban pruebas y resultaban responsables
otras persenas, pues que se procediera”,

Las rebanadas del pastel

POBRE ITALIA, TAN cerca del fascismo y
tan lejos de la democracia. Giorgia Meloni (ul-
traderechista, aderadora de Benito Mussolini
y ahijada del mafioso Silvio Berlusconi) arrasé
enlas elecciones del pasado domingo. jChe
vergognal

cfvmexico_sa@hotmail.com

saparicién de los jévenes. Salieron del Angel

Lla Normal de Ayotzinapa encabezaron ayer de la Independencia rumbo al Zécalode la
una marcha nacional a ocho afios de la de- Ciudad de México. Foto Pablo Ramos
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News

alibra britdnica al- maria en cuenta candidatos
canzé su nivel histérico internos y externos. Jope,
mas bajo frente al délar de 58 aﬂos, habia estado
el lunes, prolongando su jo preaidiviye sllido
caida del viernes, antes de mtento para comprar, en
reducir las pérdidas mds ~ miles de millones de déla-
tarde, La divisa llegé a res, el negocio de cuidados
cotizarse en 1.0349 délares de salud del consumidor
durante el horaric de conocido ahora como
operaciones asidticasel =~ Haleon PLC,
lunes, descendiendo mas
all4 de su minimo histérico & Las rentas de departa-
anterior de 1085, Luegose . MeNtos estan cayendo lue-
recuper6 y se cotizabaen 8¢ de maximos histéricos
alrededor de 1068 dglares 1 t0do EU por primeravez
al tiempo que los inver- en casi dos aflos. Las rentas
sionistas consideraban ofrecidas en agosto a nivel
respuestas potencialesde  nacional cayeron 0.1%
las autoridades briténicas, YesSPectoajulio, deacuerdo
con un reporte de la com-
+ American Airlines paiiia de datos inmobilia-
Group Inc, y JetBlue rios CoStar Group. Otros
Airways Corp. defenderdn  sondeos también mostra-
su sociedad en un juicio ron caidas en las rentas.
gue inicia esta semana El sitio web de anuncios
contra acusaciones del Go-  de rentas de departamen-
bierno en el sentido de que  tos Rent.com mostré un
sofocanalacompetencia  descenso del 2.8% enlas
en Nueva York y Bostony  rentas para departamentos
perjudican a consumidores: de una recdmara durante el
de todo EU, El Departamen- mismo mes.
to de Justicia, junt_o con ¢ Larry Ellison, presi-
seis estados y el Distrito  dente de Oracle Corp., y su
de Columbia, presentéuna  directora ejecutiva Safra
demanda antimonopolio el  Catz, recibieron cada uno
afio pasado parabloquear  yna remuneracién total
unacuerdo del 2020 entre  de m4s de 138 millones de
las dos aerolineas. délares en el afio fiscal de
& Unilever PLC informé la compaiiia que terminé
que su director ejecutivo e_] 3lde mayo, rep orté la
Alan Jope planes jubilarse firma en su _mforme anual
afinales del afio préximo, lo§ accionistas. La ma-
sefialarido el final de lo que  Y0Tia de esasuma -129.3
ha sido un mandato desa-  Millones de cada uno- re-
fiante al frente del fabri- flejé la decisién de la com-
cante de jabdn Dove y nieve pa?l(a de darles tres afios
Ben & Jerry. El gigante de adlcmnal'es para ganar
bienes de consumo con una por cién significativa
sede en Londres dijo que de opciones de acciqnes
realizarfa una btisqueda po;- rec(t)mptensasdongi- X
_ nalmente otorgadas en e
formal deun sucesoryto- o e cia el informe.
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RIESGO Y VALOR

JORGE A, MARTINEZ

Veces que

oido Apocalipsis

h un verano en los
E 70’s, sobre una me-

sita de la abuela de
mi vecino, la cartelera del
cine mostraba en grande el
anuncio de Mad Max, pero
era para adultos y siendo
nifio no pude ir. Afios an-
tes nos proyectaron en el
auditorio de la escuela El
Planeta de los Simios, con
Charlton Heston y quedé
muy angustiado con la na-
rrativa de un planetaqueen
un futuro muy lejano, regre-
sa en la evolucién.

Esas fueron las dos oca-
siones mas tempranas en
que me enfrenté a la histo-
ria de un mundo que ter-
mina, pero las veces que he
leido o escuchado esta his-
toria va en sumento cada
dia v deben estar acumu-
lando ya los miles.

5i el cine (y los libros)
son al menos un diafano re-
flejo de los tiempos y sus an-
gustias, la gente esta preocu-
pada por el fin. Sean meteo-
ros, robots 0 zombies; sean
dliens o guerras nucleares;
fuego, frios, el diablo o te-
rremotos y claro, un virus
mortal, el cine hacaptado la
afliccion que siente la gen-
te y los jévenes atin més. En
las bases de datos de pelicu-
las (como Imdb.com) apare-
cen cerca de 1,200 scbre el
tema del apocalipsis y mas

del 70% de ellas son de es-
te nuevo siglo. El primer re-
gistro es Metrépolis de 1927,
Blade Runner y The Matrix
son clasicos del géneroy Ch.
Heston y Max Von Sydow
hicieron varias, asi como 8.
Kubrik y I. Bergman dirigie-
ron otras tantas, En 1960 sa-
lié en cine La Maquina del

Tiempe de H. G. Wells, en

la que un viajero visita un

futuro distopico.

De nuevo, lo anterior
son solo reflejos v, para la
sensatez promedio (que es-
te editorialista cree tener),
mucho son cuentos. No obs-
tante, los virus son muy rea-
les v el cambio climatico
también. ;Qué pasaria si el
temor o el cinismo -que to-
do esto conlleva- cambia-
ran la actitud de los jévenes
hacia el trabajo y la vida en
general? ;Hay evidencia de
esto en los datos?

Si los jovenes pensaran
con seriedad practica que el
mundo pronto se termina-
r4, dejarian de ahorrar, via-
jarian mas -en general, to-
da actividad recreativa y de
0¢i0-, trabajarian menos en
empleos permanentes, deja-
rian de estudiar en progra-
mas largos y dejarian de ca-
sarse y tener hijos. ;Hay evi-
dencia de esto en los datos
econdmicos? La respuesta
rapida es si.

Desde hace mds de 30
aiios, todas las cifras del
cambio climitico presen-
tan grave deterioro, por
mas que los esfuerzos de
lucha se hayan publicitado
con avidez (certificaciones,
regulaciones nuevas, etc..).
P. Artus un analista en Wall
St., encuentra también que
efectivamente hay una cai-
da muy grave en la tasa de
fertilidad humana. Ademas,
el tiempo dedicado a tra-
bajo en horas por emplea-
do ha caido estas décadas;
sin embargo, ni ¢l ahorro
ha declinado ni io han he-
cho las graduaciones de
universidades,

Por otro lado, los jove-
nes entre 16-29 afios, mues-
tran una clara tendencia a
desear trabajar menos, con
participaciones que bajan
de 67% a 64% en ultimos
afios. Cerca del 80% de la
poblacién trabajadora en
potencia {pues muchos de
ellos hoy aiin estudian) son
los jovenes nacidos entre
1981 y 2012 (las llamadas
generacion Z, con un 21%
de la poblacién total y los
millennials con otro tanto),
grupo demografico que en
encuestas, reflejan los ma-
yores temores a que la vida
en la tierra termine.

sPero en qué deriva to-
do esto? La variable del des-

empleo es la clave para lu-
char contra la inflacién, si
aquélla no aumenta, éstano
bajara y las autoridades de-
beran luchar subiendo tasas
aun mas, los bancos presta-
rdn menos y las bolsas y las
economias guedaran ato-
radas por varios trimestres.

A medida que sube el
desempleo, deberian bajar
las vacantes, pero ahora hay
muchas mds vacantes pa-
ra los desempleos que se
observan. Expertos opinan
que esto se debe a que la
oferta de trabajadores es
Menor, quizas por un cam-
bio de actitud hacia el traba-
jo opina Eichengreen, otro
analista. Sila productividad
no aumenta y sigue habien-
do muchas vacantes, por
mas que baje el PIB, no su-
bira el desempleo y la infla-
Cidn persistird

Si esta el mundo en-
trampado con el tema del
clima, los jévenes, el em-
pleoylainflacién, pero cada
maiiana hay un nueva espe-
ranza y €l mundo vy la vida
no se acabaran todavia, Las
economias se mueven por
ciclos y la gente se ajusta a
los nuevos que llegan,

El Autor es Profesor v
Director del Think Tank
Financiero de EGADE
Business School,
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iNos robaron la elecciéon!

es tengo una primicia.
;Recibi un men-

saje del futuro!
Especificamente del lu-
nes 3 de junio del 2024.
Resulta que las estrellas se
alinearon para los que quere-
mos unmejor México, Los que
gueremos una transformacién
real y que sea para bien. Dura-
dera y basada en premisas rea-
les v no en dogmas absurdos:
mMorena se equivocd y nom-
by candidato a Adéin Auguss-
0, Su campana no prendid, Se
€nojo muchas veces: “;En uste-
desnoconfio!”, grith en mitines
donde fue abucheado.
» Echaron a Alito, el fren-
te opositor se reconfigurd
y postuld a persona fres-
ca (guardo sigilo, pero relee
“Fox en 2024”} que realizd
una excelente campafia
m La economia y la seguri-
dad siguieron deterioran-
dose, provocando desilusién
en la clase media.

En una eleccion cerrada,
perdié Morena por un
margen de apenas 1.54%
del voto popular (asi de
exacto fue el mensaje, *+).
8Y qué creen?
{Claro, adivinaron!
AMLO rechazé el re-
sultado:
“Esun daro frande de la
mafia del poder. Veniamos
advirtiendo esto desde hace
afios: el INE es instrumento
neoliberal v el Tribunal Elec-

66,490

Jorge A. Meléndez Ruiz

toral fue maiceado, No acep-
taremos este robo. La vohm-
tad del pueblo esti por ari-
ba de laley. La vohmtad del
pueblo es laley suprema”.

Hasta ahi llegd, la trans-
misidn se truncd porque se
fue la luz... jera de la CFE!

iJa! Tristemente, este
escenario es muuuy poco
probable,

. Morena es amplio fa-

vorito para 2024. Y no sdlo
eso: el Presidente y su cama-
rilla haran lo imposible para
preparar el camino y asi arra-
sar en la contienda. Y 1a neta,
para eso si son buenos.
Aparte, la oposicién estd
muy aletargada y el blogue opo-
sitor se ve flaco, flaco. Alito salvo
su pelle]o v se fregd a México.
Y, sin si se ma-
terializa un triunfo de la
oposicidon enla eleccién Pre-
sidencial, el cuenbo inicial se
cumpliré apie juntillas,
Andrés Manuel nunca
ha aceptado una derrota
electoral. Y si no lo hizo co-
mo candidato, menos Jo hara
como Tlatoani tropical,
Como la fabula del sapoy
el escorpidn: es simplemente
su naturaleza. Los narcisistas
malignos NUNCA aceptan
equivocarse o ser derrotados.
Siempre habra un culpa-
ble: los adversarios, Calderdn,
el chupacabras (Salinas), los
aspiracionistas, REFORMA, los

empresarios, Claudio X. Gon-
zalez, Dresser, Krauze, mas los
que se vayan acurmulando,

En esto, Lopez Obra-
dor es exactamente como
Trump.

Idéntico.

La eleccion habria sido
robada, el pueblo bueno ha-
bria sido despojado de su 0l-
tima esperanza de tener un
mejor ﬁmmo, bla, bla, bla.,

Al i que Estados
Unidos (EU), México po-
dria tener su propio 6 de
Enero de 2021, pero en mio
del24.]ihlat|en'adelnorte,
Ias instituciones sobrevivie-
ron el ataque del narcisista,

Es mas, Trump hasta po-
dria enﬁentar elpesodelaley.

no son tan fuertes... y la 4T

lieva 4 aiios debilitindolas,
ahogimdolasy cooptandnku.

¢Podrin resistir insul-
tos, protestas sociales y has-
ta violencia instigadas porun
rey tropical derrotado? Ah, y
0JO, porque e} debilitamien-
to no ha terminado aun.

Lopez sabe que —aundgue
poco probable— este escena-
rio puede darse, Zonzo no es,
+Como seguira dinamitando
nuestro andamio democrat-
co en el tempo que le queda?

Regreso a Trump, que
tendié desde antes la camita.

Meses antes de la eleccion ya
hablaba def “robo del siglo”.

Al tiempo: AMLO no se
quedard s6lo en habladas.

Y hablando de preparar
el camino, falta lo mas peli-
groso. Por eso lo dejé parael
finak el rol de los militwes
anteuna derrotade Morena,

No es casualidad que un
populista con suefios dinds-
ticos consienta a los militares.
Y vaya que Andrés Manuel los
ha mimado.

“Creo que los militares
terminarin siendo leales a
las instituciones y a la de-
mocracia. La lealtad al Pre-
sidente llegara hasta el 30 de
septiembre de 2024”, me co-
menta un constitucionalista

Amén.

A pesar de todo esto,
ojala enfrentemos estos re-
tos en 2024

Es nuestro mejor es-
cenario.

Porquelatnicafornmade
es que se materialice el peor
escenario: que gane Morena

Ojala que México tenga su
6deeneroen 2024...y que —co-
moen EU—nuestras institucio-
nes también pasen la prueba,

Veremos. _

EN POCAS PALABRAS...

“La raiz de todo mal es el abu-

so del poder”.
Patricia Cornwell, auto-
ra estadounidense.
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‘Reacomodo de mercado

1 mercado de la compra-venta de autos seminuevus
est teniendo un reacomodo interesante, -
Elm'eelboomdele-eommemeyelnnptﬂsodela
' panidemia, distintas empresas y plataformas lanzaron en
¢l Pais nuevas alternativas para acomemahzacmnylos
resultados se empiezan a ver.

El financiamiento de unidades seminuevas crecié 2 :

por ciento-anual en los primeros siete meses def afio. .

Lo anterior es una cifra que contrasta con el avance
-del financiamiento de vehiculos nueves, que fue solo de -

I por ciento, segun cifras de la Asociacion Mexicana de
Distribuidores de Automotores (AMDA).
OIJ(MMS,pore]emplo,unaempresaenﬁ)cadaenla
compra, venta y financiamiento de autos usados et lineay
que en México lleva Roberto Villalobos, lanz5 en: el Pais
su propia financiera.para la compra de autos seminuevos.
También SanmnderyCarant); de Miguel Bulnes,
-apostaron per ofrecer financiamiento para la compra-
~ venta de seminuevos entre particulares.
. _.Otro ejemplo es la reciente alianza que firm6 BBVA
Me:noooonlaplataformaodetta,debaﬁellﬂspmch,pa-
ra la'compra con crédito de autos usados entre particula-
. Tesy esti también el reciente acuerdo entre Kavak y HSBC
. para.que sea el banco quien cobre los préstamos actuales.
: Nccabedudaqueelmermdodesenunuevosseesté
acelermlda

ALICIA
DEL VALLE...

Esladirectora ejecuti-
vadelaplantadeen-
sambile de GM en Ra-
mos Arizpe, Coahuila,
(JUE Ya arranca con su
produccion de auto-

moviles eléctrices. Se
ubica como el guin-

to Paisen el quelaem-
presa fabrica estos ve-
hiculos, paralo cual
cuenta con mas mil

millones de ddlares de
inversion. Estacapi-
tana tiene 34 afios de
carreraen GM.,
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de los cuales 3 mil corres- porte con sede en Francia y
ponden a pequeiias y me- presente en 70 paises, cum-
dianas empresas (Pymes). ple en estos dias 70 afios de
La fintech opera como actividades en México.
institucion de pagos, es de- En estas siete décadas,
cir, maneja cuentas sin co- Alstom se ha consolidado
brar comisiones, ni ofrecer como uno de los principales
rendimientos, que se em- jugadores en movilidad para
plean para hacer transac- el desarrollo de las grandes
Nueva planta se fabrican bajo pedido. ciones via SPEL, compras capitales del Pais.
' Panduit tiene una im- por internet, tarjeta de débi- Ejemplo de esto es que,
En Panduit, empresa global portante presencia en el to, recibir depdsitos y pagos  desde 1968 ha suministrado
especializada en infraestruc-  mercado de Tecnologiasde  electrdnicos. la sefializacion en las 12 li-
tura fisica de redes para los la Informacién en México, El afio pasado, la insti- neas del Sistema de Trans-
sectores energia, comunica-  pues participa en 5 de cada tucidn que encabeza Angel  porte Colectivo Metro de la
ciones e informatica, estan 6 provectos de centros de Sahagin manejé operacio- Ciudad de México; ha desa-
en proceso de expansion. datos en México con solu- nes por 85 mil millones de rrollado el 75 por ciento del
La compaiiia, que en ciones de punta a punta, pesos y actualmente la pla- material rodante en el Pais
México y Latinoamérica es Ademas, en proyectos taforma ofrece oportunida- y 90 por ciento de las subes-
liderada por Carlos Arochi,  que involucran soluciones des de financiamiento para taciones eléctricas.
inaugura esta semana su se-  para laindustria 40, su par-  personas fisicas y empresas Actualmente, la compa-
gunda planta de Produccién  ticipacion es superior a 90 a través de sus aliados, aun-  fida a cargo de Maite Ra-
en Apodaca, Nuevo Ledn. por ciento en el Pais, que ya trabaja en un pro- mos esta centrada en el
El complejo cuenta con ducto para ofrecer créditos crecimiento sostenible, in-
7 mil 803 metros cuadrados de manera directa. novacidon verde y digital, efi-
y espera cubrir 100 por cien- Pag oS Con el objetive de al- ciencia operativa y una cul-
to de la demanda de solucio- 3celerados canzar 4 millones de usua- tura corporativa agil.
nes de fabricacion bajo pedi- rios para 2023, esta fintech Cabe recordar que Als-

do y 25 por ciento de la pro-
duccion de inventario para
el continente americano, asi
como 10 por ciento del mer-
cado europeo y asiatico,

Si bien las operaciones
arrancarott en enero, sera
hasta esta semana cuando la
empresa se lance de lleno en
la mejora de sus procesos de
produccion y refuerce la ca-
dena de suministro para la
manufactura de piezas que

El mundo de las fintechs va
que vuela en el Pais,

Al cierre de 2021, habia
512 institucicnes financieras
tecnoldgicas, 27 con autori-
zacién de la Comisién Na-
cional Bancaria v de Valores,
principalmente de pago.

Una de ellas fue la SAPI
Albo, que ha tenido un ra-
pido crecimiento y en tres
meses ha logrado captar a
unos 2 millones de usuarios,

esta analizando lanzar una
ronda de capital.

En los seis afios que lle-
va de operacién, ha conse-
guido fondos por 100 mi-
llones de délares que ha
aplicado en tecnologia y ge-
neracion de empleos,

Aniversario 70

Alstomn, la empresa de trans-

tom México cuenta con
la planta mas grande de la
compafiia en América —y
la tercera mayor en el mun-
do con casi 500 mil metros
cuadrados—, ubicada en
Ciudad Sahagim, Hidalgo.
La firma en México
cuenta con mas de mil 600
empleados que laboran en
14 sitios, entre centros de
produccion y oficinas.
capitanes@reforma.com
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cY ahora...?

abiamos que lasemanapasadaes-

tariallena de alzas generalizadas;

todos los bancos centrales, con
excepcidon del de Japdn, subieron latasa de
interés, y el que mas destacé fue la Reserva
Federal de Estados Unidos. Mas importan-
te que ladecision (todos va sabiamos quéiba
asuceder), erael discurso posterior, que fue
muy duro o hawkish, pues se pronostica que
laautoridad monetaria seguira aumentan-
do latasade interés y se establece un nue-
vo estimado de hasta dénde puede llegar,
al moverla de 4.20 hasta 4.60 por ciento en
el transcurso del proximo afic. Ademds, se
prevé que aumente un par de veces mas

en este afio, porlo que puede llegar a4 por
ciento endiciembre.

Este discurso promueve la aversion al
riesgo, es decir, los inversionistas se salen
de activos de riesgo y se refugian en bonos,
aunque sea a tasanegativa. Estasemanaha-
bra muchas intervenciones de miembros de
la Reserva Federal y, desde mi perspectiva,
creo que sera lo que mas pese en términos
de mercados. Adicionalmente se publicara
el dato del producto interno bruto (PIB}) del
primersemestre en Estados Unidosy aesca-
lalocal tenemos decisién del Banco de Mé-
xico este jueves. Lo mas probable endicha
reunion serd un nuevo incremento de 0.75
por ciento parallevarlatasaa9.25 por cien-
to. También —yde no aflojarlainflacidn—es
muy probable que esa tasa cierre el afio arri-
haoenlQpor ciento.

Lalibra esterlina cotiza en sunivel masba-
jo frente al ddlar a1.08 ddlares por unidad,
mientras que eleurcesti pordebajodel dblar

Columnas Econémicas
-
Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione

en 0.96 centavos; esto intensifica la presidn a
los mercados.

Tres acciones parano perder;

1. Novendas cuandotodos venden, lasin-
versiones son a largo plazo. Si no necesitas
el dinero, no vendas en el punto bajo. Ana-
logias encontraremos miles, pero quiziuna
muy facil es 1a del edificio de cuatro depar-
tamentosenel que tresestanyaalaventa.

Tt eres duefio del cuarto ysilo quieres ven-
der tienes que malbaratarlo.

2. Mantener: las acciones, la calma ylapa-
ciencia. Cuando todo baja, no tiene sentido
desesperarse o preocuparse pensando que
esto esdefinitivo. La historia se repite yestos
ciclos yalos hemos visto, siempre se recupe-
rany concreces. Salirte ahoraimplicaralasi-
guiente pregunta: éen qué invierto que me dé
mejor rendimiento y ademas me recupere lo
que vase bajo? No hay alternativa que me de-
vuelvalo que yasebajé, es decir, lo tinico que
me devolvera(y mas) es mantenerlas mismas
acciones, por lo que debo mantenerme inver-
tido, pues no hay mejor activoque me devuel -
valo que yase bajo.

3. Comprar mas. Si, aunque suene iréni-
co, no lo es. Comprar barato es el razona-
miento. Te ayuda apromediar tus costos y
es cierto que estds comprando barato. Asi
razonan los grandes inversionistas y, entre
otras cosas, por eso son millonarios, com-
pran cuando los “mortales” venden y ellos
se quedan contodo el beneficio.

Siestas bien invertido y asesorado, solo es
cuestion de tiempo. Hemos sido resilientes
y pacientes ante una situacion global suma-
mente adversa; hay que pensar que yafalta
menos. Hoy, aunque el precio seabajo, lomas
importante es tener activos de calidad, que,
sinduda, se van arecuperar, s
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VALOR DE 2 MIL 757 MDP
GAP coloca sus bonos
sustentables a 2026

Grupo Aeroportuario del
Pacifico, que preside Laura
Diez Barroso Azcarraga, co-
locé 27 mil 575 certificados
burséatiles con vencimiento
en septiembre de 2026, por 2
mil 757 millones de pesos. Los
honos, con opcién de pago an-
ticipado, estin atados alare-
duccidn de emisiones que se-
ran verificados y auditadosen
diciembre de 2025,

CONECTIVIDAD
Aeroméxico aumenta
oferta en Monterrey

El Aeropuerto Internacional
de Monterrey aumenta suim-
portanciaglobal, puesvia Aero-
méxico, que dirige Andrés Co-
nesa, tendra mas conexiones
al Bajio y Querétaro a partir de
diciembre préximo, asi como
desde enerode 2023 a Guada-
lajara y San Luis Potosi, Conla
operacidndelasegundafase de
la Terminal B, laacerolineasubi-
rasuoferta43porciento.

APRENDIZAJE
Oxxo buscainnovar
con alumnos del Tec

Para conectar a alumnos con
la vida empresarial, el Tecno-

légico de Monterrey, que pre-
side David Garza, se alié con
OxxodeFemsa, quepreside Jo-
sé Antonio Fernindez Car-
bajal, paraformar universita-
rios en negocios. Los estudian-
tesaprendieron con desafiosy
propusieron innovaciones al
modelodelacadenadetiendas,
COMPROMISO CON STPS

Acuerda Coparmex
regulacion laboral

La Coparmex CdMx se com-
prometio ante la Secreta-
ria del Trabajo a establecer
una estrategia de coordina-
cién para impulsar el reor-
denamiento de asuntos labo-
rales pendientes y promover
acciones que faciliten el cum-
plimientodelalegislacién por
parte de las empresas.

BRUNO RIGA, A BRASIL
José Navarro, nuevo
director local de Enel

Laitaliana de energia renova-
ble Enel nombréaJosé Nava-
TTOCOMONuUEVo countrymana-
ger en México, tras una trayec-
toriaenlasededel corporativo
que datade 2012, en planifica-
cidn de lared eléctrica en Es-
paiia, Sustituye aBruno Riga,
quien hasta el 1 de septiembre
ocupdel cargoy ahoraira adi-
rigiralafilial en Brasil
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;Qué fue de é1?

¢Alguien sabe qué ha sido de Jorge Arganis? Hace tres se-
manas, el SICT informio que se retiraria temporalmente de su
cargo por cuestiones de salud. E1 Padre del Andlisis Superior
le envia un afectuoso saludo con la conviceién de que pron-
to estara totalmente recuperado. Sin embargo, se pregunta:
&Cudnto tiempo mds estard fuera del cargo?, puesio que esta
dependencia ha sido especiaimente problematica para esta
administracién. La construccion de carreteras, puertos, ae-
ropuertos estd practicamente igual que cuando comenzo el
sexenio. La obra emblemditica de este gobiemo no estd siendo
realizada por esa dependencia.

~ En materia de transporte aéreo, no sélo fueron hechos aun
lado de la construccion y operacion del AIFA, 1a reestructura
de la aviacion en el Valle de México sigue siendo tan proble-
madilca como la operacién del AICM que, es verdadetamente
grave. Es necesario recordar que la aviacion en México lleva
mds de afio y medio en la Categoria 2 de 1a FAA, que impide
realizar a las empresas mexicanas nuevos vuelos de y hacia
Estados Unidos sin que, aparentemente, parezca que se esid
llegando a un punto cercane a la solucion.

Parecerfa que 1os muchisimos problemas, que enfrenta la
SICT son demasiados para un subsecretario, Jorge Nufio, que
solo estd encargado de despacho. Son los mismos que han
superado claramente al titular de la dependencia.

REMATE MERCADOS

Lo que esta pasando en los mercados debe ser visto de la si-
guiente manera: la inmensa mayoria de los bancos centrales
estan aumeniando las tasas de interés come una medida para
tratar de contener la inflacién. Existe la conviccion de que
tras el aumento del Fed de 75 puntos bdsicos, el resto de los
bancos centrales del mundo aumentardn sus tasas (muchos
estiman que Banxico realizard un aumento ¢on este piso en
su siguiente decisién de politica monetaria) y, por lo tanto, se
estima que aumenta mucho la posibilidad de una recesion
generalizada, pero, particularmente en Estados Unidos.

Lo que hemos visto en las tiltimas jornadas en la cotizacion
del euro frente al ddlar o el comportarniento de los mercados
s6lo puede ser visto como una reaccién natural; sin embargo,
la gran pregunta deberd ser qué ajustes se requieren en el
paquete econonico que se comenzard a negociar hoy en el
Congreso de México.

Como les ha explicado el PAS desde e primer momento, el
equipo de Rogelio Ramirez de 1a O deberd estar pendiente,
junto con los legisladores, a realizar una serie de ajustes que
inician por la estimacién del crecimiento de la economia. Si,
se reconoce ¢l papel de techo que fiene en las estimaciones
de los analistas; sin embargo, es mucho mas relevante el pa-
pel que tiene en el presupuesto.

Puede ser, dicen los mds optimistas, que se trata de un
movimiento de ajuste; no obstante, parece mucho mds crei-
ble gue se trata de una recesion global, con particular interés
para México en Estados Unidos. No reconocer lo que estd su-
cediendo es, simple y sencillamente, una obsesion. Si el go-
bierno no lo hace, pues deberia esperarse que los legisladores
cumplan con su responsabilidad de aplicar un presupuesto
para el afio proximo que sea eficaz y eficiente.

REMATE INFLACIONARIO

Debe reconocerse, también, que la inflacién no disminuira
pronto. En este sentido, es necesario destacar que el sector
privado ha reforzado su compromiso de disminuir el aumento
en los precios por la via de un pacto econdmico en productos
de la canasta basica. '

Vale 1a pena destacar que en el paguete econdmico no sélo
debe mantenerse el buen resultado que ha tenido lIa politica
de precios que se ha tenido en materia de fertilizantes, puesto
que no solo se han entregado de manera oportuna. sino que,
ademds, se han implementado las politicas de eliminacién de
cuotas a la exportacion.

Se trata de una politica bien instrumentada por las secre-
tarias de Economia y Agricultura y Desarrollo Rural, enca-
bezadas por Tatiana Clouthier y Victor Manuel Villalobos
Ardmbula, respectivamente. '
REMATE AUMENTO
Pareceria espectacular el aumento de 7.1% a la rama médica
que obtuvo el sindicato de trabajadores del ISSSTE. Podria
no faliar aquel que considerara que se trata de un gran in-
cremento salarial; sin embargo, debe tenerse claridad que se
trata de un aumento menor al que ha tenido la inflacién en
el dltimo afio.

Comao parece que va se habfa olvidade por muchos, la
realidad es que la carrera entre salarios y precios siempre s
ganada por estos tiltimos.
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Defiende Noriega
Ley de pronto pago

La bancada de Morena impulsa con fuerza la iniciativa para
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DEFINICION DE EMPRESA

reformar el articulo 83 Bis del Cadigo de Comercio cono- GRANDE

cida como Ley de Pronto Pago y también con Ley antiAn-
tad porque, aunque estd en principio enfocada a que todas
las grandes empresas paguen en un plazo maximo de 30
dias a sus proveedores, principalmente a pymes y mipy-
mes, en realidad el énfasis estd en las grandes cadenas de
autoservicio.

Elpapadela incnatwa es Carlos Noriega Romero, quien
fuera director general de Nacional Financiera y Bancomext
y conoce muy bien la problematica que enfrentan los pro-
veedores de grandes empresas porque, en efecto, hay un
gran retraso en los pagos. Nafin y Bancomext tienen pro-
gramas de facturaje precisamente enfocados a los provee-
dores, por los retrasos que hay en los pagos de facturas por
parte de las grandes empresas.

Noriega. desde luego, defiende su iniciativa, que per-
sonalmente cabildea con los dirigentes de los organismos
empresariales porque si existe una preocupacion sobre los
efectos que tendrd. Reconoce que no incluye ni a las em-
presas ni organismos gubernamentales, que también-tienen
grandes rezagos en pagos, porque ya se modificaron {as Le-
yes de Adquisiciones, Arrendamientos y Serviclos del Sector
Publico, y la Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados
con las mismas.

Al respecto, el problema que sefialan los empresarios
sobre CFE y Pemex es que las facturas se deben pagar en
un plazo de 20 dias habiles, pero recurren a exceslvos tri-

mites, que en la practica retardan
la admisidn de las facturas o las
regresan con cualquier pretexto.
Ojald las empresas privadas, una
vez que se apruebe esta Ley de
Pronto Pago, no incurran en las
mismas practicas.

Se da por un hecho que la ley de

Pronto Pago serd aprobada en Diputados y Senadores por-
que se réquiere mayoria simple y porque si tiene un obje-
tivo loable, que es apoyar a las empresas proveedoras.de
menor tamario.

La duda es el impacto que tendrd para las empresas en
un afio de por sf tan complicado como 2023 en el que el
PIB tendrd un crecimiento de 1,2% ¢ menor ¥ cuando el
gobierno no otorga estfmulos fiscales pero les pide a las
empresas que no aumenten precios, que paguen salarios
mds altos, que inviertan mds, y las sancionara si no pagan
oportunamente a sus proveedores.

En cuanto ala definicién de una empresa grande, Norie-
gareconoce que laredaccicn es confusa porque sefiala que
una “empresa grande es la que no es mediana”, aunque se
afiade que de acuerdo a la estratificacion de la Secretarfa
de Economia.

Otro problema independiente a esta reforma legal es que
Fconomia estratifica a las empresas solo enfuncion del ni-
mero de empleados y no de sus ventas.

G .
COFECE AFECTADA POR FALTA DE COMISIONADOS
El pleno de fa Cofece tuvo que suspender el plazo para
resolver sobre barreras a la competencia en el mercado
nacional de combustibles para aeronaves por faita de nom-
bramientos de nuevos comisionados/as.

La inaudito es que la SC]JN sigue sin pronunciarse so-
bre la controversia que desde diciembre presenté Cofece
ni sobre la del IFT presentada en agosto para presionar al
Ejecutivo para que envie al Senado sus propuestas de nue-
vos comisionados. )

Obvio decir que las limitaciones con las que operan Cofece
e IFT afectan a la comperitividad del pais.
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Después de que el jueves, los 14 directo-
res ejecutivos del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) votaran de forma undni-
me recomendar a la Junia de Goebernado-
res €l despide del polémico estadunidense
Mauricio Claver-Carone, ayer €ste drgano
de decision maximo respaldé por unanimi-
dad su salida por haber viclado el codigo de
ética del organismo financiero.

Con ello. el proceso de sucesion para la
presidencia del BID entra en juego y. en las
condiciones actuales, es muy probable que
una candidata o candidato de México pudie-
ra obtener el respaldo, pues quienes aspiran
son Laura Chinchilla de Costa Rica, Alicia
Bdrcenas, que no es bien vista por el Tesoro, y
Rebeca Greenspan, también ticay secretaria
de la Conferencia de UNCTAD.

En ia sucesion de Carone, el presidente
Ldpez Obrador propuso a la presidenta del
INEGI, Graciela Marquez, pero no obtuvo
respaldo del Tesoro ni de la mayoria de los
paises, por lo que se tomd la decision de im-
pulsar al argentino Gustavo Beliz, y eso pro-
voco que se abriera el espacio para facilitar
la ltegada de Claver-Carone. Es dificil pen-
sar en mujer u hombre que sea conocida (0}
por el Tesore de USA, que conozca la region,
tenga conocimiento técnico financieto, sepa

“manejar un banco, que no tenga un perfil de
persona politica y tenga el soporte del presi-
dente del pats que propone la candidatura.

Claver-Carone fue el primero en caer,
porque la administracién Biden también trae
en la mira al presidente del Banco Mundial,
otro director de OFI impuisado por Trump.
David Malpass y su posicion irente a la ener-
gia f6sil, le ha generado toda clase de reaccio-
nes globales para que se repiense el rol que
jugé v juega el organismo en el financiamien-
1o de la transicion verde. Lo quieren fuera.

En el caso del FMI, Kristalina Georgieva
Ja librg respecto al tema étice, pero ahora tie-
ne una critica fuerte sobre el RST. el fondo
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que impulsé para canalizar los DEG en plena
pandemia y por el que se le ha acusado de
pretender formar su minibanco mundial al
interior del FML. Los tres estdn bajo la lupa

de la sucesién adelantada y lo estardn mds
en la medida en que & ciclo de desacelera-
cion/recesion/inflacidn alcance a mds paises
avanzados y emergentes, con reestructuras de
deuda soberana ala puerta.

Por eso le digo. Justo es un momento clave
para la diplomacia financiera de México, pero
en esta 0casion, esperemos que sea el secre-
taric Rogelic Ramirez de la O el que apoye
{a decisién y operacion del Presidente, no su
canciller en campaiia.

DE FONDOS A FONDO
#NVC... Le cuento que este 28 de septiem-
bre se lleva a cabo la segunda Cumbre de In-
version de Impacto en la Ciudad de México,
una iniciativa global que agrupa a una red de
organizaciones que promueve inversiones
que no solo resuelven problemas sociales o
ambientales, sino que optimizan el riesgoy
el rendimiento financiero. La iniciativa New
Ventures Capital es presidida por Rodrigo
Villar, en el consejo ejecutivo de la alianza
participa Maria Ariza, Liliana Reyes, Felipe
Vil4, juan Carlos Domenzain, y Vanessa
Gonzalez, Se estima que, entre 2018 y 2019,
se invirtieron en México 107 mitlones de dola-
res en este tipo de iniciativas, mientras que la
cifra en América Latina registrd 600 millones
de ddlares en ese mismo periodo.
#11G_Bloomberg, Ultima llamada para ins-
cribir sucaso en el Indice de Iguatdad de Gé-
nero de Bloomberg, pues el proximo 30 de
septiembre vence el plazo para que las em-
presas publicas mexicanas formen parte de
la edicion 2023.

El GEI ayuda a dar transparencia a las
practicas y politicas relacionadas con el gé-

nero en las empresas que cotizan en bolsa

en todo el mundo, aumentando la amplitud
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y profundidad de los datos ambientales, so- Chedraui, Coca-Cola FEMSA, FEMSA, Grupo
ciales y de gobernanza (ESG) disponibles para  Aeroportuario del Pacifico, Grupo Aeropor-
los inversionistas. ruario det Centro Norte, Reglonal, Qualitas

Entre las empresas mexicanas que fue- Controladora, Vesta y Walmart de México.
ron incluidas en el GEI 2022 estdn Banorie,
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El “reloj de Dios”; Calica
demanda al gobierno
por 1,500 mdd

Desde luego hay un debate mundial de si ahorramas ener-
gia o no con €l Horario de Verane, pero es dificil, muy difi-
cil de creer lo argumentado por el secretario de Salud, Jorge
Alcocer, de que nos puede ir mal en la escuela por culpa de.
horario, o de que tengamos hipertensién, diabetes y ansiedad
por el cambic de horario.

El secretario de Salud, ya envalenionado, se animé a decir
regresemos jal reloj de Dios!

Ahora sf estamos fritos cuando un secretario nos dice Ic
que decide Dios, por clerto, en un pais laico.

Lo cierto, el presidente Lopez Obrador decidic quitar el
Horario de Verano, y mando su iniciativa de Ley de Cambic
de Husos Horarios. Y los diputados de Morena, en disciplina
plena, ya en comisiones, le dieron luz verde ala iniciativa para
discutirla en ¢l pleno.

El tema es saber si el Cambio de Horario nos ayudé o no a
ahorrar energia y reducir efectos contaminantes..

Seguin el Fideicomiso de Ahorre de Energia (Fide), perte-

* neciente ala Secretaria de Energia, México, en e] 2018 ahorr6
un consumo de 945.29 GWh, representando un ahorro eco-
némico de 1,359 millones de pesos. Y evit emisiones por 498
mil toneladas de CO2.

Estos fueron datos det Fide, que, en su pdgina aciual ya

no rae 16s ahoITes por el Horario
. de Verano.

El ahorro de energia servia para
abastecer el consumo de 592 mil
240 casas habitacién durante un
ano, con un consumo promedio
de 266 kilowatt hora al bimestre.

Otro equivalente era el equiva-
lente a 8.3 millones de limparas
fluorescentes compactas autoba-
lastradas prendidas las 24 horas,
durante un aiio.

Los ahorTos eran interesantes.
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Pero el gobierno de la 4T suele traer otros datos. Segtin la
secretaria de Energia, Rocio Nahle, sélo se lograron ahorros
menores al 1% del consumo nacional. Recordd que los aho-
1ros son infimos porque estamos cerca de los topicos, y se
apoyo en una encuesta que el mismo gobierno hizo (de ellos
y para ellos) de la Secretaria de Gobernacién. donde el 71%
de la poblacion rechaza el horario de verano.

Nahle ya recordd que han habido 34 iniciativas de ley para
eliminar el Horario de Verano.

Nuestro problema serd con Estados Unidos. All4 hay una
iniciativa, aprobada por el Senado, de mantener el Horario
de Verano. Y de ser asi tendremos que sincronizarnos con
nuestro principal socio corercial.

Usted ya no se preocupe, al eliminar el Horario de Verano
se le quitard el insomnio, el mal humor, la depresion, mejo-
rard de su diabgtes, hipertension y jaquecas. jCaray, como no
lo pensamos anites!

DEMANDA EN CIERNES :

Calica (Vulcan Materials) estd demandando al gobiemo mexi-
cano por 1500 millones de dolares en ta Corte de Arbitraje de
la Camara Internacional de Comercio.

Ei presidente Lépez Obrador decidio, aqui si, aplicar me-
didas ambientales para ir en contra de la productora de piedra
caliza. Les pidio cambiar su compafiia de materiales para la
construccidn a un parque ecoturistice. Y como no se logro,
vino la expropiacion. _

Pero hablamos de un megaterreno en Riviera Maya, de 2
mil hectireas.

Ylo mas importante, y es donde salié el peine: es la puerta
de entrada de puerto para traer material si se quiere construir
el Tramo 5 del Tren Maya, que va de Playa de Carmen a Tu-
lum. Hablamos de Punta Venado.

El gobierno de la 4T argumenta dafios ambientales para
cerrar la compafiia de materiales para construccién. Y Calica
(Vulcan Materials) ltevo el tema a la Corte Internacional de
Arbitraje, y ya esta demandando al gobierno porla megacan-
tidad de 1,500 millones de déiares.
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Nuestro problema
serd con EU. Alla
hay una iniciativa,
aprobada

por el Senado,

de mantener el
Horario de Verano.
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Es cuestion de dias para que las au~
etoridades de competencia den su
aprobacion para la venta de Ricolino, per-
teneciente a Grupo Bimbo, que preside
Daniel Servitje, a Mondelez, que dirige
Dirk Vande Put. y que es famosa por pro-
ductos como Oreo. La operacion estd va-
luada en 27 mil millones de pesos y traerd
nuevas oportunidades a ambas compa-
fias. Mientras, la empresa del osito analiza
redidas para enfrentar la inflacién y que
los consumidores puedan tener acceso a
sus productos, por lo cual, pronto iniciardn
una campafia promoctonal para incenti-
var el consumo. Hacia adelante, 1a firma
tiene como objetivo consolidarse comeo la
panificadora mas grande del planeta.
2 Si en algo ha cambiado la pandemia
o2l mundo ¢s la digitalizacion de to-
das las industrias y sectores; y justamen-
te, es que la Asociacién de Permisionarios,
Operadores y Proveedores de la Industria
del Entretenimiento y Juego de Apuestas,
dirigida por Miguel Angel Ochoa, ide6 ¢l
foro Evolucion de las salas de Juego. El via-
je hacia la.omnicanalidad y ¢l metaverso,
a celebrarse este miércoles 28 de septiem-
bre y el cual tiene la idea de acercar a todos
aquellos emprendedores o empresarios
que busquen conocer mas sobre la indus-
tria del juego, tanto fisica como online, por
lo que se abordardn temas legales, opera-
tivos, financieros, de marketing y por su-
puesto, de inteligencia artificial.

) El que dejara la cabeza de Shell a ni-

evel internacional, a partir del 31 dé
diciembre, es Ben van Beurden, quien ha
sido reconocido por sentar las bases para
la evolucion de hacia una compafiia de
energia y no sélo de hidrocarburos. Este
directivo implement6 los primeros mo-
vimientos para este objetivo, pues lievé a

cabo la desinversion de 30 mil millones
dolates en activos secundarios, princi-
palmente algunas refinerias, asf como la
compra de nuevos proyectos en energfas
rencvables, pues el objetive es alcanzar las
cero emisiones en 2050. Este rete ahora
serd retomado para su cumplimento en los
siguientes afios por Wael Sawan, quien
asumird €l cargo el primer dia de 2023.

La industria automotriz no la estd
epasando bien, primero por el im-
pacto de la emergencia sanitaria. luego, ¢l
aumento en los costos de sus materias pri-
mas v, sobre todo, la falta de semiconduc-
tores. En México, a esta situacion deben
sumarse otros problemas, como la llegada
masiva de autos usados y el decreto que
permite regularizarlos. Por ello, los prin-
cipales representantes del sector como
Guillermo Rosales, de AMDA; Fausto
Cuevas, de AMIA y Alberto Bustamante,
de INA y Miguel Elizalde, de ANPACT, se
retinen hoy para dar un mensaje, que, es-
peran sea escuchado por el gobierno fe-
deral. sobre la situacion que enfrentanyla
evolucion a un sector de electromovitidad.

El CCE, que comanda Francisco
eCervantes Diaz, prepara talleres
para dar a conocer los trabajados de 1a Red
de Empresas por la Primera Infancia, don-
de se abordard et impacto de invertiren la
nifiez, de cara al Foro de Primera Infan-
cia y Sostenibilidad. Para la mdxima ca-
pula privada urge invertir en este sector de
la poblacion. en guarderias del sector pii-
blico y privado, para que los padres de fa-
milia puedan ¢ontinuar con sus tabores y
los nifios tengan una mejor educacion. Y es
que en México seis millones de nifios vi-
ven en situacion de pobreza, siete y me-
dio millones no tienen acceso a servicios
de seguridad social y tres millones estdn
marginados de los servicios de salud.
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Vas al super o...
a consulta?

La que entré al tema de las con-
sultas médicas es Soriana, pues
sus consumidores ahora pue-
den tener consultas médicas en
su tienda en linea, gracias auna
alianza con Medikit.

“A pardr del 26 de septiembre,
los clientes podrén solicitar en so-
triana.com consuitas con un pro-
fesional de la salud por tan solo
89 pesos, que brindard servicios
médicos de primer contacto y un
seguimiento 6ptimo en sus trata-
mientos o control de las princi-
pales enfermedades”, informé la
empresa.

Mediante un sistema de Inte-
ligencia Artificial los pacientes
recibiran un diagnéstico y una
receta electrénica, misma que po-
drén surtir total o parcialmente
dentro de la misma plataforma.

“Con ello, robustecemos las
mds de 764 farmacias y 370
consultorios fisicos que tenemos
disponibles en todo el pais”, ex-
plic Edmando Fernindez,
director de Farmacia Soriana en
Organizacion Soriana.

Actualmente Soriana ofrece -

soluciones médicas en sus mas de
95 mil metros cuadrados destina-
dos a Servicios de Salud en todas
{as tiendas de México, e intenta
superar las 37.2 millones de tran-
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sacciones que se realizaron en sfis
areas de farmacia durante 2021,
Ferndndez detalld que las con-
sultas virtuales facilitan el acceso
al sistemna sanitario, establee¢en la
posibilidad de prescribir eindicar
tratamientos médicos ¢oh recetas
electronicas digitalesy asi llegar
amas comunidades en donde no
hay acceser un consultorio.
“La incorporacién de su infraes-
tructura (Soriana} al ecosistema
de salud Medikit beneficiara no
solo a los pacientes, sino a mil-
tiples empresas de salud que se
surnan a los servicios de comu-

nicacion elecirénica de salud”,
comentd Bruno Valera, director
general de Medikit.

Entra nuevo broker
hipotecario

Mudafy, una proptech mexi-

cana para la compra de vivienda,
asesorard como un broker a sus
usuarios para aprovechar la ajta
demanda de crédito hipotecarios,
ya que actualmente 70 por ciento
de los compradores utilizan una
hipoteca para tener su casa y el
resto lo hace con recursos pro-
pios, dijo Edgar Erives, Coun-
try Manager de Mudafy.

“Mudafy como tal (no otorgara
los créditos), no somos una So-
fom, sin embargo lo que hacemos
es ser ese intermediario entre la
institucidn financiera que te da
el crédito y el usuario, que es el
broker”, detall6.

Desde enero de 2022 la prop-
tech ha ayudado a otorgar mas
de 200 créditos inmobiliarios con
sus asesorias personalizadas.

El directivo apunt6 que, a pesar
de la pandemia, el crédito hipo-
tecario se ha desempefiado de
forma positiva, pues segtin datos
de la Asociacidn de Bancos de
México (ABM), de enero a junio
de 2022, en el pais se han finan-
ciado un total de 132 mil 600
millones de pesos en el sector in-
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mobiliario, ur: 9.1 por ciento mas
que el afio pasado.

Actualmente el 43 por ciento
de los créditos inmobiliarios han
sido otorgados para personas me-
nores de 30 afios, mientras que
en lo que va del afio mas de 2.4
miilones de familias cuentan con
un crédito hipotecario activo.

Evolucién en juegos
y apuestas

De manera virtual, este miérco-
les 28 de septiembre se Hevara

a cabo el foro “Evolucion de las
salas de Juego. El viaje haciala
omnicanalidad y el metaverso”.
El evento es organizado por la
Asociacion de Permisionarios,
Operadores y Proveedoresde la
Industria del Entretenimiento y
Juego de Apuestas (AIEJA), de
Miguel Angel Ochoa, y esta
dirigido a todos los interesados
tanto en los casinos fisicos como
en las plataformas de juego on-
line de cualquier tipo. Lo que se
busca es ofrecer a los participan-
tes conocimientos basados en ex-
periencias vivenciales y mostrar
las tecnologias que vienen a ser
parte de la nueva web. El taller
sera gratuito y se trataran temas
como la operacidn de mesas de
juego Land Based o en las méqui-
nas de azar, operaciones online,
legales y temas financieros.
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B
PARTEAGUAS
Jonathan
Ruiz

3 Opine usted:
jruiz@elfinanciero.com mx
farebook @RuiiTorre

€ @ruiztorre

Thankyou, México,
EUvende mas petrdleo’que nunca

“El sexenio de
Enrique Pena Nieto
dejoé las compras
de propano
estadounidense
en 114 mil barriles
| diariosy el de Felipe
i Calderon, en39mil”

o tienen empacho en Bloomberg. derivados del perdleo promedia-
N aclarar las cosas: “LosEs-  Exxenacumulé utilidadesne-  ron casi 6 millones de barriles por
tados Unidos exportaron  tas listas para entregar asusac-  dia, la mayor cantidad de expor-

cantidades récord de productos
petroleros en la primera mitad de
2022", divulgé ayer el gobierno
estadounidense. Adivinen qué

cionistas, por 26 mil 300 millones
de ddlares, solamente en abril a
junio, el segundo trimestre. Eso
supera lo que costara la refineria

taciones de la primera mitad del
ano segun los datos mensuales
de suministro de petroleo, desde
19737, aclaré la Administracién

Ganadores &
perdedores:
Lunes a Viernes

16

pais es sumejor cliente. de Dos Bocas... enuna inversion  de Informacién Energética (EIA,
Fue quizds el mejor momento  aplicada en seis afios. en inglés).

que tuvierori tarmnbién las e:p-d ) “Enla pn_rn)erlf;S mitad ;.:L: 2022 Claro que es resultado de la

presas petroleras en un periodo  (enero-junio), las exportaciones La inexplicable invasién

similar, de acuerdo con datosde  estadounidenses de productos

miga da Vladimir Potin a llrrania
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disparé los precios en la primera
mitad de este afic y eso convir-
tié en un relajo el mundo de la
energia.

Los mexicanos ya peleaban
por gas LP con los asidticos que
lo usan para tapabocas y textiles,
sacandole mas dinero, en lugar
de quemarlo en estufas. Ahora
también compiten con europeos
que quieren evitar el invierno frio
que ya les anuncié Mosci, que
les detuvo el suministro de gas
natural,

“El propano fue el producto de
petrdleo de Estados Unidos mas
exportado en la primera mitad
de este afio por volumen, cont-
nuando una tendencia iniciada
en 2020. Las exportaciones de
propano de Estados Unidos pro-
mediaron 1.4 millones de barri-
les diarios en la primera mitad
de 2022, un aumento del 6 por
ciento desde la primera mitad de
20217, detallé la agencia oficial.

“La mayor parte del creci-
miento de las exportaciones de
propano en la primera mitad de
2022 se dirigi6 a Europa. Las ex-
portaciones de propano de Estads

Unidos a Europa aumentaron un
51 por ciento (87 mil barriles dia-

Columnas Econdmicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

rios) y establecieron un récord de
349 mil barriles diarios en junio”.

Atencién, que hablamos de la
compra que hace un continente
poderosc entero. ;Cudnto com-
praron los mexicanos durante la
primera mitad de este 20227 Un
promedio de 171 il barriles dia-
rios de propano es lo que reporta
Estados Unidos.

No hay precedentes de esa cifra
que significa un brinco de 10 por
ciento respecto a 2021.

Con justa razdn, el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador se
queja de que le dejaron un caldo
de corrupcidn en el sector petro-
lero nacional. jAlguien tiene du-
das de eso?

La pregunta obligada es:
¢Cudndo cambiari su gobierno
esa tendencia?

El sexenio de Enrique Peha
Nieto dejé las compras de pro-
pano estadounidense en un nivel
de 114 mil barriles diarios y el de
Felipe Calderén, en 39 mil barri-
les por dia.

Hay que tocar el espincso
asunto de la gasolina. De acuerdo

con el gobierno del pais vecino,
México compré 489 mil barriles
diarios de ese combustible du-

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERD

rante el primer semestre de 2022,
que es la misma cifra récord con
la que cerrd Pefia Nieto.

{Pero México exporta petrdleo,
entonces cudl es el balance? De
acuerdo con €l Banco de México,
un creciente déficit. El pais dejé
hace mucho tiempo de ser un ex-
portador neto y ahora su calidad
de importador parece crecer cada
afio. En junio, la balanza comer-
cial alcanzé 4 mil 669 millones de
ddlares y es el mayor registrado
para €l cierre del semestre.

:Qué se ve hacia adelante en
este momento? México intenta
reparar las seis histéricas refine-
rias del pais, mientras concluye
la construccion de una masen
Tabasco. Eso deberia reducir las
importacicnes de este combust-
ble y otros derivados del petrdleo
a partir de 2024.

En cuanto a los vecinos avi-
zoran mas oportunidades: “Las
sanciones de Europa, adoptadas
en junio, prohiben las importa-
ciones de petréleo erudo y ciertos
productos derivados del petrd-
leo de Rusia, incluido el com-
bustible destilado”. Parece que
vienen mas ventas hacia el viejo
continente.
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Recesion pandémica

2019-2020

12 de agosto pasado, el Co-

mité de Fechado de Ciclos

de la Economia de México
(CFCEM) dio a conocer laiden-
tificacién de doce puntos de giro
que enmmarcan seis recesiones y
cincoe pericdos de expansién de
1a economia mexicana de 1980 a
2020. El Comité no se pronuncia
sobre las causas de las recesiones,
nisobre la politica econdmica ins-
aumentada. Asi, a dtulo personal
he estado comentando en este
espacio sobre las seis recesiones
identificadas por el Comité. La se-
mana pasada terminé de escribir
sobre la quinta recesién (“Crisis
financiera global 2008-2009 (I1)”,
20 de septiembre) y en esta oca-
sién comentaré sobre la sexta yil-
titna recesion, comprendida entre
junic de 2019 y mayo de 2020, en
donde la actividad econdmica se
contrajo 22.0 puntos porcentuales
yalaque decidi lamarle: ‘Rece-
sidn pandémica 2019-2020'. Si
bien el Comité identificé el inicio
de esta recesion desde junio de
2019y la pandemia comenzd en
Meéxico el 28 de febrero de 2020
con €l primer contagio ‘oficial’, de-
cidi lamarle ‘Recesién pandémica’
debido a que de junio de 2019a
febrero de 2020 la actividad eco-
noémica cays 0.2 puntos porcen-
tuales, mientras que de marzoa
mayo de 2020 la contraccién fue
de 21.8 puntos porcentuales.

Laidentificacién de los puntos

2
PERSPECTIVA GLOBAL

Gabriel
Casillas
€)@G_Casillas

de giro de esta recesién fue de los
procesos mis complejos para el
CFCEM. Sobre todo porque si bien
ya se habia comenzado a obser-
var una desaceleracién econé-
mica desde agosto de 2018, el
comportamiento de la actividad
econdmica no podfa caracteri-
zarse como una recesion bajo los
criterios tanto de profundidad,
como de difusidn. En este sentido,

cabe sefialar que la actividad eco-
némica habia perdido dinamismo
por las amenazas del presidente
en tumo de los Estados Unidos,
Donald Trump, en torno a renego-
ciar el Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN),
asi como €l proceso de renegocia-
cidn per se, que durd alrededor de
dos afios, firmandose en noviem-
bre de 2018 y entrando en vigor
enjulio de 2020.

As, esta recesion dio inicio en
Jjunic de 2019 y uvo una dura-
cion de 12 meses, en donde el
nivel de actividad econdmica se
contrajo 22.0 puntos porcentua-
les de ‘pico’ a ‘valle’. Claramente
lo que exacerbo esta recesién fue
la pandemia que ocasiond el virus
SARS-CoV-2 ylasrestricciones
a lamovilidad que instrumenta-
ron tanto los diferentes niveles de
gobiemo, como las empresas y los
propios individuos asi como las
fuertes disrupciones a las cade-
nas globales de suministro y las
secuelas que emanaron de dichos
sucesos. Asi, ésta ha sido la rece-
si6n mas profunda que ha vivido
México desde 1980,

De lado de la oferta agregada,
los servicios y la produccién in-
dustrial cayeron 19.8 por ciento y
28.8 por ciento de ‘pico’ a ‘valle’,
respectivamente. Cabe sefialar
que la caida de los servicios mas
afectados por la pandemia fue
compensada por un incremento
relevante de otros servicios, como
los servicios médicos, asi como de
los servicios de paqueteria, ante
el aumento de los pedidos a casa
originados tanto por las tiendas
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‘en linea’, como los de produc-
¢idn y envio de comida a casa.

Por su parte, las importaciones no
petroleras sufrieron una caidade
40.2 por ciento, que junto con la
produccién manufacturera fueron
afectadas significativamente por
las disrupcicnes de las cadenas de
suministro a nivel global.

Por el lado de la demanda agre-
gada, el consumo se contrajo 25.1
por ciento de ‘pico’ a ‘valle’. Cabe
destacar que la inversidn —que ya
mostraba una tendencia descen-
dente desde antes de la pande-
mia-, observd unacaida de 36.7
puntos porcentuales de ‘pico’ a ‘va-
lle’, tanto en maquinaria y equipc
(-41.7 por ciento), como en cons-
truccidn (-32.2 por ciento). La tasa
de desempleo aumenté de 3.5 por
ciento a 4.2 por ciento. Desde el
punto de vista geogrifico, las 32
entidades federativas observaron
una caida significativa de su activi-
dad econémica.

Cabe sefialar que aunque ésta
ha sido la recesién més profunda
de 1980 alafecha, debidoala
propianaturaleza de la recesién,
asi como por la pérdida de dina-
mismo econdmico vy las condicio-
nes macroecondmicas del pais,
esta recesién no vino acompaiiada
de una depreciacidn significativa
del tipo de cambio. Asimismo,
hubo espacio para llevar a cabo
medidas contraciclicas. Si bien las
medidas de caracter fiscal fueron
muy limitadas, por el lado mone-
tario el Banco de México llevd a
cabo un ciclo de bajadelatasade
referencia de 7.00 por ciento en
marzo de 2020, a 4.00 por ciento

Columnas Econdmicas
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Gabriel Casillas

en febrero de 2021 e instrumentd
catorce medidas adicionales para
ampliar laliquidez y evitar que al-
giin problema en ese nibro se tor-
nara en un problema de solvencia.
No hay duda de que larecesién lo
ameritaba, pero cabe sefialar tamn-
bién que tanto la inflacién anual
—que alcanzé su nivel mas bajo his-
téricamente (desde 1969 que se
publica el INPC), en 2.1 por ciento
en marzo de 2020-, como las
propias acciones del Bancodela
Reserva Federal (Fed) —al recortar
significativamente su tasa de refe-
rencia e incrementar su estimulo
cuantitativo-, propiciaron que el
Banco de México efectivamente
pudiera instrumentar unciclo de
tasas laxo.

Porildmo, el Comité identificd
elinicio de la fase de recupera-
cién en junio de 2020. Desde ahi,
a pesar de que varios sectores de
la economia ya se han recupe-
rado a niveles previos a la pan-
demia de Covid-19, la actividad
econdmica -medida por el PIB-,
todavia nollega a ese nivel, con
datos al segundo trimestre de
2022. Asimismo, la inflacién se ha
incrementado a niveles no obser-
vados desde inicios del siglo, que
ya estan siendo enfrentados por
el Banco de Méxtico, que inicié un
ciclo de alza de tasas en junio del
afio pasado.

* El autor es Economista en Jefe para Lati-
neamérica del banco Barclays y miembro
del Comite de Fechadao de Ciclos de la Eco-
nomia de Mexico.

* Las opiniones que se expresan en esta
columna son a titulo personal.
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¥ EXPECTATIVAS

éQué esperan los
mercados para hoy?

En México se daran a conocer
cifras de ocupacion, ademas
de la balanza comercial;

en EU, destacan datos de
6rdenes de bienes duraderos
¥ la participacion de Jerome
Powel.

MEXICO: El INEGI dara
a conocer suU encuesta de
ocupacion v empleo de
agosto; de acuerdo con
estimaciones de BLOOMBERG
la tasa de desempleo habria
alcanzado 3.5 por ciento.
Elinstituto tambiéndaraa
conacer las cifras de la balan-
za comercial al octavo mes del
afio, mes en el que se estima
un déficit de 4.46 mil millones
deddlares.

ESTADOS UNIDOS:
Previo a la apertura de los
mercados, el presidente

de la Reserva Federal,
Jerome Powell, tendra una
participacién en un panel de
monedas digitales.

Entanto, la Gficinadel
Censo publicara su informe
preliminar de drdenes, produc-
cidn, envios e inventarios de
bienes duraderos en agosto.
—— FEleazar Rodriguez
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Un pais aladeriva

| levamos muchos aiios asi. Ala deriva. A donde
L el entorno y las corrientes sociales nos
COORDENADAS | lleven.
Hoy estamos asi.

5 No sabemos si vendra una gran crisis econémica
'Enr;lque que nos hunda. 8i ocurriera, no tenemos manera de
Qu intana salvarnos. No hay recursos ni estrategia ni manera de

responder.
COpineusted: Como estamos en un ambiente polarizado, los cues-
enrique.quintana@ elfinanciero.com.mx tionamientos al gobierno se perciben como ataques. Y
O@ED es0 genera polarizacién.

Esa deriva, como la nuestra, se expresd, por ejem-
plo, en el Reino Unido.

Murié la reina, la jefa de Estado, Cambié el go-
biemno y la pritmera ministra, Liz Truss, pensé que era
la reencarnacién de Margaret Tatcher y lanzd un
programa de gobierno basado en la filosofia ultralibe-
ral de los 80 y produjc el desplome de la libra ester-
lina, el nivel més bajo de los tltimos 37 afios.

Pero, lo peor es que esto es apenas el principio. La
libra y con ella la econcmia del Reino Unido pueden
caer mucho mas.

Si las naciones no tienen hoy una direccion econé-
mica clara, el entorno que hay en el mundo nos puede
convertir en paises a la deriva.

Si tuviéramos hoy un ambiente en el que cada pais
se las arreglara con sus preblemas, seria una curiosi-
dad lo que los inversionistas pensaran de la realidad
de cada nacién.

El problema es que los paises econdmicamente
abiertos dependemos del entorno internacional.

Y, en ese contexto, México tiene fortalezas, opor-
tunidades y dudas,

Las fortalezas tienen que ver con su politica fis-
cal, que ha evitado el endeudamiento piblico.

Las calificadoras han castigado el bajo creci-
miento de! pais, como primer tema.

Pero, si tuviéramos acaso el mismo crecimiento
que hoy tenemos en un entorno de mayor endeuda-
miento, la historia seria otra. Quizas ya hubiéramos
perdido el grado de inversién.,
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Las oportunidades tienen que ver con el crecimiento.
Siselograra atraer una corriente de inversion, jalada por
el nearshoring, suficientemente fuerte, habria mas recur-
sos en el pais y una fuerte palanca para el crecimiento y
con ello la mayor recaudacién.

Las dudas tienen que ver con el riesgo de no poder
aprovechar las corrientes de inversion extranjera ante la
falta de certeza juridica y de seguridad.

No sabemos cuntas empresas tomardn la decisiéon de
no inventr o llevar sus recursos a otro lado ante todos los
problemas de México.

Viendo las cifras de inversién extranjera, que clara-
mente van hacia arriba, existe la duda de si podremos
mantener esa tendencia.

Quizis la corriente de inversidn externa sea tan
fuerte que logremos evitar que el pais vaya a la deriva.

Tal vez, las caracteristicas intrinsecas de México, como
su cercania a los EU, o bien su perfil demogréfico, que
asegura una tendencia creciente en el consumo, pueden
ser suficientes para alentar la corriente de inversién. Atin
no lo sabernos.

Pero, el gran tema de fondo que muchos empresa-
rios mexicanos estan observando es que no estd dlaro a
dénde nos conducen los proyectos de este gobierno
y como van a condicionar los que seguirdn a partir del
2024.

Ojald la percepcidn que pudiera concluirse es que hay
metas y objetivos muy claros, aunque no los hayamos
alcanzado.

La realidad es que nos debatimos en contradiecio-
nes. Por ejemplo, mientras la Secretaria de Economia
pone énfasis en la electromovilidad en su nueva politica
industrial, la CFE sigue con sus estrategias para rehabili-
tar hasta las plantas mds viejas, asi sean de carbén.

Un érea del gobierno jala para un lado y otrapara el
otro lado.

Asf ha sido buena parte del sexenio.

Por eso, muchos inversionistas seguirdn con la percep-
cién de que somos un pais a la deriva,

Ojald no fuera asi, Pero la realidad es implacable y no
importan nuestros deseos.
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Revisitando los
cuatro pilares de las
finanzas personales

(PaRTE 3 DE 6)

[ segundo pilar de las finanzas

personales es aprender a tomar

control de nuestro dinero, de tal

manera que podamas asignarlo

primero a lo que es mds impor-
tante [nuestras prioridades} y después ato-
do lo demas.

Si no fomamos contral de nuestro dine-
ro, éste tomard contral de nasotras y se nos
ird comeo agua, sin saber ni en qué nos lo
gastamos. Ademas, serd fdcil caer en deu-
das, parque siempre sentiremos que nece-
sitamos mds de lo que en realidad pode-
MOs POgAr.

La clave para tomar control de nuestro
dinera es a través de un plan de gastos y
no un presupuesto, que muchas veces plo-
nea los ingresos que esperamos recibir y
los gastos que tenemos de todo el mes.

El plan de gastos se hace sdlo con el di-
nera que fenemos en mano. Cada vez que
recibimos un ingreso nos sentamos y nos
hacemos esta sencilla pregunta: 3Qué es
lo que necesito que este dinero haga por
mi, antes de que me vuelvan a pagar? De
esta forma le asignamos a cada peso que
ganames un frabaio.

211,902
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sPar qué no “presupuestar” de una vez
el mes completo, o el afio completo? Pode-
mos hacer planes, pero si intentamos asigr
nar trabajos a pesos que adn no tenemas,
serd muy Fcil perder el control. Igual que
si intentamos asignar un trabaije a un enr
pleado que todavia ne hemos contratado:
serfa un caos.

Hacerlo con dinera que fenemos en ma-
no nos obliga a priorizar: esos recursos se
tienen que ir a lo que es mds importante
{los objetivos que hemos definido) y desde
lvego a los gastos mds inmediatos que te-
nemos que enfrentar ftode en equilibrio}.
Al principio es dificil, sobre fodo si tene-
mas deudas. Pera en poco tiempo nos ire-
mos acastumbrando y lograremas un cam-
bio significativo en la forma de manejar
nuestre dinero. Lo tendremos con la correa
mucho mds corta.

Este plan tiene que considerar tados
nuestros gastos, incluyendo aquellos que
no ocurren cada mes. De lo contrario,
cuando se presenten, causardn un des-
equilibrio importante en nuestras finanzas
personales. Mucha gente fiene que recu-
rrir ol crédito para afrontar gastos irregu-
lares como el regreso a dases, el pago del
predial, las vacaciones, entre ofros.

Si no los consideramas, nos seguird pa-
sando y no lograremos un verdadere con-
trol de nuestro dinero. Nuevamente: esto
toma tiempo. Es un proceso iterativo que
uno va perfeccionando. Por eso, es impor-
tante sentarse cada vez que uno recibe un
ingreso para asignar frabajos a ese dine-
ro. Parte de esos trabajos es para los gas-
tos irregulares. De esta manera, cuando
se presenten, tendremos el dinero listo pa-
ra enfrentarlos.

El plan de gastos ademas debe ser
flexible. La vida nunca sucede exactamen-
te como la planeamos y siempre se jun-
tan cosas. Por ejemplo, el recibo de Ja luz
llega mds alto de lo que pensamos. No
tenemos suficientes pesos para ese traber
jo. pero si tfenemos pesos que tienen ofros
trabajos menos importantes. Algunas de
ellos tendran que apoyar, cambiar de trer
bajo. Hacemos una reasignacién.

Ademds, el plan de gastos es una herra-
mienia para tomar decisiones financieras.
Por ejemplo, encontramas una siper oferta
de ropa para los nifios y queremos aprove-
charla. 3Qué hace la mayoria de la gente®
Utiliza kos meses sin infereses. Estd “gaston-
do” dinero que todavia no ha ganado. A
los pesos futuros fendremos que asignarles
el rabaije de pagor esas mensualidades y
no podremas asignarlos a otros trabajos
que quizd son mds imporiantes.

En lugar de eso, podriamos ver nuestro
plan de gastos y ver si podemos reasignar
trabajos o los pesos que ya tenemas en
mano. Eso implica nuevamente priorizar.
2Qué frabajos son mds importantes Her
bré veces que tengamos que dejar pasar
una oferta, para pagaros primero a no-
solros mismos y mantener nuestras finan-
zas personales bajo control.

Tomar control de nuestre dinere nos
permite chorrar para nuestros objetivos fi-
nancieros {porque son nuestra prioridad),
lo cual es una condicién necesaria para
construir patrimonio. Pero no es suficiente,
si no inverfimos ese dinero de manera infe-
ligente, iré paco a poca perdiendo valar.

Por eso invertir es el tercer pilar de las fi-
nanzas personales y de esto hablaremos
en la préxima columna.
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B joaquinld@eleconomista.max
La advertencia
de FedEx

a mds reciente temporada de reportes

financieros trimestrales para ks empre-

sas que cotizan en las principales bol-

sas de Estados Unidos se destacd por

una mayar sensacion de incertidumbre
sobre sus resultados futuros relacionada a las
presiones inflacionarias y a un creciente ries-
go de recesion.

De acverdo con un estudio de la empresa
FactSet —que analizé los versiones estenogrd-
ficas de las conferencias de resuliados para
¢l segundo frimestre de cada una de las em-
presas que componen el indice S&P 500-la
palabra “inflacién” fue citada por 412 com-
pafias mientras que el Brmino “recesién” fue
mencionade por 240 compaiias.

Esta Oltima cifra, supera el promedio tri-
mestral de los Glimos cinco afas de 52 men-
ciones y el récord previo de 212 menciones
ocurrido en el primer frimestre del 2020, jus-
to al inicio de la pardlisis total generada por
la pandemia.

En muchos casos, las empresas han teni-
do que revisar a la baja sus expectativas de
resuliados financieros para este afio y el que
sigue.

Un ejemplo muy notable de este fendme-
no es el case de la compaiia Federal Express
[FedEx) cuya conferencia para inversionistas
del 22 de septiembre estuvo plogada de ad-
vertencias sobre el enfarna econdmico.

Empresas como
FedEx y UPS son
un buen barémetro
de la actividad de

ofras empresas de
las que son provee-
dores de servicios
de logistica.
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Como una de las compaiiias de logistica
mds grandes de Estadas Unidos y del mundo
—con presencia en mas de 220 paises y me-
dio millén de empleos— FedEx es un indico-
dor interesante del estado general de salud
de la ecanomia estodaunidense.

En las fres recesiones de este siglo —2001,
2009 y 2020~ FedEx ha registrade una car
da importante en sus niveles de utilidad neta.
En concreto, FedEx reconacié que sus resul-
tados financieros para la primera mitad del
aio estuvieron por debajo de lo esperade.

Aunque sus ingresos crecieron 6% durante
el segundo frimestre, sus valOmenes de ope-
racion mostraron una contraccidn importante
como consecuencia de una desaceleracion
en el comercio global.

Asimismo, FedEx estd enfrentando presio-
nes importantes en su estructura de costos y
gastos. FedEx afribuyé la disminucién en los
volimenes de operacién a una debilidad ge-
neralizada en las condiciones econdmicas a
nivel global y sugirié que la una recesion glo-
bal esta por comenzar.

Como cansecuencia, FedEx anuncié un
plan de opfimizacién de gastos que incluye
el retiro temporal de servicio de algunos de
sus aviones, la disminucién de sus frecuen-
cias de entrega, el cierre de casi 100 pun-
tos fisicas de venta, y la congelacién de cual-

quier contratacion.

Asimismao, FedEx refird su guia de estima-
dos de resuliados financieros para el futuro
préximo ante la creciente incerfidumbre del
entorno.

Aungue algunos especialistas conside-
ran que no todos los problemas de FedEx
son afribuibles al entorno macroecondémico y
que la compaiiia se fardd en implementar un
programa de confencién de gastas, la reali-

dad es que empresas como FedEx y UPS son
un buen barémetro de la actividad de otras
empresas de las que son proveedores de ser
vicios de logistica.

Lo que es un hecho, es que la caida en el
volumen de operaciones de FedEx se explica
en buena medida par una disminucidn en Jas
operaciones de logistica de sus clientes que
también anticipan un entorne econdmico me-
nos favorable.

Aunque no hay ain un consenso de rece-
sidn, la mayaria de los observadores coin-
ciden en que las presiones inflacionarias
y los fuerfes incrementos en la tasa de infe-
rés de referencia generaran una importante
desaceleracion.

El desempeiio de los principales indices ac-
cionarios en las oltimas dos semanas —con el
S&P cayendo 12%~ sugiere que la probabili-
dad de recesidn viene en aumento.
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Lecciones del caso inglés para la 4T

| viernes de la semana pa-

sada, el nuevo gobierno de

Inglaterra lanzé un avdaz

programa econdmico que

basado en recortes en im-
puestos, desregulaciones y apoyos a
los hogares para hacer frente al cos-
to de las facturas por el consumo de
electricidad, busca impulsar el cre-
cimiento de la economia briténica y
aspira a lograr tasas de crecimiento
anual del PIB de 2.5%. Este progra-
ma implica un incremento en el déficit
presupuestal que serd financiado con
endeudamiento.

Apenas se habia hecho el anun-
cio y el rendimiento sobre los bonas
del gobiemno britdnico ya se habia
ampliade de manera importante con
respecto a lo observado en los meses
previos, lo que en los hechos signifi-
caba que los inversionistas estaban
castigando ¢l precio de esos bonos.
Al mismo fiempo, la catizacién de la
Libra Esterlina frente al Délar se de-
preciaba a niveles no vistos en afios
y ayer lunes los medios reportaban
que habia caido a su nivel histarico
més bajo.

Aunque para muchos economis-
tas el programa econémice dado a
conacer por el gobierno de la nueva
Primera Ministra Liz Truss no fiene so-
lidez teérica, para muchos fue sorpre-
sivo el impacto tan fuerfe sobre el vor
lor de la moneda britdnica. Contrario
a lo que tradicionalmente se pensa-
ba sobre Jas monedas de paises de-
sarrollados, cuya fortaleza descansa

en la expectativa de los mercados de
que esas economias nunea caerdn en
una situccion que permita pensar que
no podrén hanrar el pago de sus deu-
das, en esta ocasién, la reaccion so-
bre la Libra Estedina indica que los in-
versionistas no eskan fan seguros de
elle, alin cuande descontande la infle
cion, latasa real que estard pagando
el gobierno inglés sobre la nueva deu-
da se ubica en el terreno negativo.

Algunos analistas empiezan a co-
mentar que lo que se observa con el
desemperio de la Libra Esterlina v el
precio de los bonos del gobierno bri-
ténico es ko que se observa en el caso
de los mercados emergentes.

Ahora bien, lo que resulta rele-
vante de este episodio de intensi-
dad con el tipo de cambio y los ren-

dimientas de los bonos britdnicos,
en un contexto de una relativa eleva-
da inflacién a nivel mundial y un es-
cenario cada vez mds probable de
recesion hacia el proximo afio, es
que estamos en un periodo de ele-
vada sensibilidad de los inversionis-
tas, que ante cualquier error de po-
litica de un gobierna, por més bien
que haya sido evaluado en los afios
recientes por los inversionistas en los
mercados financieros, es muy fécil
que sobre-reaccionen ante decisio-
nes que se cansideren puedan poner
en riesgo la capacidad futura para
honrar el page de las deudas. Algo
que ya hemos vivido en México y los
demés paises latinoamericanos.

Lo anterior es de especial impor-

tancia en el contexto de un presidente
Lépez Obrador que de manera reite-
rada presume la estabilidad del peso
mexicana como el indicador del éxito
de sus politicas econdmicas, en com-
binacion con el desempenio favorable
de las remesas de los mexicanos que
viven en Estados Unidos.

Lo ocurrido can la Libra Esterlina
y el colapso del precio de los bonos
britanicos es una alerta femprana pa-
ra el gobierno del presidente Lopez
Obrador que si bien es cierto se ha
enfocado en mantener una discipli-
na fiscal al puro estilo de un gobier-
no conservador, también es cierto que
no ha hecho nada por fratar de corre-
gir aungue sea en grado menar, la si-
tuacién critica que se avecina por el
peso creciente de las pensiones en el
presupuesto federal, asi como ofros
compromisos ineludibles, que coloca-
rén al gobierno de México en una si-
tuexién eritica que tal como ha ocurri-
do en estos dias con el caso inglés, y
tal coma ya lo vivimos como resultado
de la borrachera presupuestal de los
sexenios de Echeverria y Lépez Por
tillo, provoque una creciente incerti-
dumbre sobre la capacidad de nues-
tro gobierno para honrar el pago de
la deuda mas adelante, y con ello se
vea afectada nuevamente la estabili-
dod del peso mexicano, tal como lo
hemos visto en ofros episodios, pero
peor aiin, que se vea afectado gra-
vemente el bienestar de los hogares
mexicanos. Esa puede terminar sien-
do la herercia de la 4T.

*El ewtor es economisia.
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Presupuesto 2023,

el paquete del

“aqui no pasa nada”
asan los dias y las evidencias, y el
animeo de los mercados apuntan a
que podria haber una recesidn du-
rante el 2023 como consecuencia
del combate monetario a los altos ni-

veles de inflacién.

Son expeciativas que se construyen en tor-
no a la economia de Estadas Unidos, pero
inevitablemente se hace un prondstico vélido
para México también.

Estd superado el debate sobre si es mds
canveniente combatir las niveles tan altos de
inflacién, a costa de desacslerar el ritmo de
expansién econdmica con € incremento en el
costo del dinero.

Lo que parece increible es adoptar una po-
litica de cerrar los ojos y pensar que aqui no
pasa nada y frasladar esa ceguera al Paque-
te Econémico del 2023.

Una cosa es el mundo fantéstico de los
ofras datos de Andrés Manuel Lopez Obro-
dor, quien usa la fribuna presidencial para
hablar a su clientela polifica con una visién
totalmente dlejada de o realidad econdmi-
ca, y ofra muy diferente es que esa visién mé-
gica se pretenda convertir en el Paquete Eco-
némico para el siguiente afio.

No es ko ideal que el jefe del Ejecutivo pre-
fiera un discurso propagandistico en lugar de
hablar con la realidad de los datas duros, pe-
ro si hubiera instituciones sélidas, la Secreter
ria de Hacienda seria totalmente realista en
sUs propuesias.

Con los estructuras de division de poderes
intactas seria posible que adn con un Paque-
te Econdmico impaosible de cumplir que pre-
sentara el gobierna federal, el poder Legis-
lativo tuviera esa autonomia necesaria para
corregir las cifras y aprobar una Ley de Ingre-
508 y Presupuesto de Egresos acordes con la
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realidad actual.

Simplemente, proyectar un crecimiento de
3% para el 2023 se encarga de firer el resto
de las estimaciones de ingreso y manejo de
deuda publica. Y ni hablar de la calidad del
gasto poblico que plantea el Proyecto de Pre-
supuesto de Egresos de la Federacién.

Y no es poca cosa estimar un crecimien-
to tan alto, porque eso proyecta ingresos
mds elevados para jusfificar un incremento
de 13% en términos reales en el presupues-
to de egresos.

Las apuestas en estos momentos sobre el
comportamiento del Producto Inferna Bruto
de México [PIB} durante el 2023 van, desde
las mds optimistas, como 1.9% de la estimer
cién mds reciente del Banco Mundial, hasta
1.2% del prondstico actualizado del Fondo
Monetario Internacional.

Desafortunadamente, las revisiones que
se han hecho recientemente apuntan a un
crecimiento menor, cada vez mds cercano o
perder el digito de expansian, y con una in-
flacién que no se prevé menor a 4.5% a lo
lorgo del 2023.

Con tales expectativas, deberiamos es-
perar que el Congreso achie con autonomia
para corregir las estimaciones imposibles de
cumplir que les hace llegar la Secretaria de
Hacienda.

Pero scudles son kas posibilidades de que un
grupo de serviles diputadas, que son copaces
de aprobar una ley secundaria que saben que
viola la Constitucién para fraspasar la Guardia
Naciondl al Ejército, ke corrijala plana ol Paque-
te Econdémico que palomed Lopez Obrador?

Las correcciones se fendrdn que hacer so-
bre la marcha y las facturas se reflejaran en
la estabilidad de las finanzas poblicas y el
crecimiento de la deuda con respecto al PIB.
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F Las expectativas

Crecimiento irrec Apuestas

Proyectar un creck
miento de 3% para
el 2023 se encarga
de firar el resto de
las estimaciones de
ingreso y mansjo de

deudo piblica.

Las apuestas en estos
momenios sobre el PIB del
2023 van, desde las mas
optimistas, como 1.9% de
lo estimacién mas reciente
del BM, hasta 1.2% del
prondstico del FL,

Autonomia
Deberiamos esperar que
el Congreso achie con
autonomia para corregin
las estimaciones imposi
bles de cumplir que les
hace llegar lo Secretaria
de Hacienda.
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Crédito Real, .» prestamista no bancario especiali
zado en créditos de nomina, liquidd el adeudo que tenia con
Nacional Financiera, una ingfiicion de la banca de desancllo
del gobiemo y uno de sus mayores acreedores,

la compafiia dijo que el confrato de fransaccion fue celebrar
dovy ratificade arie d Juzgade Segunda de Distite en Materia
Civil en la Cudad de México, con lo cual continda avanzando
en el proceso de liquidacién de sus pasivos.,

El 14 de julio una autoridad judicial declard a Crédito Redl
en disoluciény en proceso de liquidacion, luego de meses de
buscar sin 2xito nusvas tusntss de financiamisnto. Bl procsd
miento judicial fue impulsado por Angel Francisco Romano Be-
rondo, exdirecior general hasta el afc pasade.

Ese mismo dia solicitd iniciar un proceso de reestuctura bor
io o proteccian del Capitlo 15 de ka ey de Quiebras de Estar
dos Unidos y adualmente estd en busca de homalogar ambos

procesos.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdmicas

ladas adicionales de acero anuclmenite en México.

Los recursos serén para ka manufactura de aceroy produc
fos derivados, ko que impactard en la construccién de vivienda
y obra poblica en diversas enfidades.

Grupo Deacero, uno de los principales produciores de
acero en México, invertira 12,000 millones de pesas para la
compra de maquinaria, equipo v capikal de trabaio, con el ob-
jetivo de aumentar su produccion para el periodo de 2022 o
2024,

Lo empresa dijo que, del total de la inversién, la mitad sera
ejercida en ko que resta de 2022 para incrementar la produc-
cién en sus acerfas, asi como para fortalecer sus procesos de
sustentabilidad y medio ambiente. El monto restante lo deser

bolsard los préximos dos afcs para producir 1 millsn de tone-

Cox Energy, primera empresa de energia sokar fotovohiaica
que catiza en Belsa, recibié autorizacion para operar como
agente en el Mercado Eléctico Mayorista de Energia de Cor
lormbia, a ravés de una de sus subsidiarios.

Lo autorizacion fue otorgada a Cox Energy Comercializado
1a, con lo cual podics brindar mas opciones de energia verdey
sustentable en dicho pais.

Desde 2018, Colombia aumentd 50 veces su capacidad
instalada en ka generacion de energia con fuentes cliemativas y
para 2050 se espera que este ipo de energias consfituyan 25%
de lo matiz energéfica del pais.

Legisladores estadounidenses y TikTok elaboran un
plan, segin el cual la aplicacién de video de formato corto har
ria cambios en ka sequridad de sus datos v su gobemanza sin
exigir o su empresa matriz, ko china ByteDance, que la venda.

TkTok y la administiracion del presidente Joe Biden redaciar
ron un acuerdo preliminar pora resolver las preccupaciones de
seguridad nacional, pero fodavia estan decidiendo sobre un
acverdo,

TikTok se ha enfrentado al escrutinio de los legisladores, quie
nes cuestionan la profeccion de los datos de los usuarios por par

te de ka aplicacién de propiedad china,
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Project Syndicate
Michael R. Sirain

- \
ceducativa
de Estados
Unidos

¢ Losnuevospuntajesdelaspruchas han
confirmado lo que muchos sospechaban:
elcierredeescuelas en Estados Unidos
durantelaeradelapandemiaresultoenuna
inquietante pérdidade aprendizaje para
millonesdeescolares estadounidensecs.
Peoraun, hay escandalosamente poco
interés politico por tomar las medidas
necesarias paraayvudaralos estudiantes a
retomar el rumbo
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ASHINGTON,

DC — En el ctofio

de 2020, mu-

chas avtoridades

locales v estatales
de los Estados Unidos decidieron no
reabrir las escuelas para la ensefanza
presencial. Esto seré recordado como
un vergonzoso fracaso de los politicos
a la hora de aclarar sus prioridades.
Absurdas abundalban. En Georgia, los
adultos padian ingresar alos salones de
tatuajes, pero los estudiantes de quinto
grado no podian asistir a la clase de
matemdticas. En muchos estados, los
adultos podian reunirse en un bar, pero
los nifos se veian obligados a sentarse
frente a las pantallas de las computar
doras v recibir lecciones en linea que,
en muchos casos, equivalian a no tener
educacion.

Ahora sabemos las consecuencias.
Los puntajes de las pruebas reciente-
mente publicaclas de la Evaluacién Na-
cional del Progreso Educativo de este
mes muestran una reduccion dramdtica
en las habilidades de matemdticas y
lectura de los nifics de nueve afcs. Los
puntajes de matemdticas fueron més bar
jos en 2022 que en 2020, la primera
disminucion en la historia de cinco dé-
cadas de la NAEF, v los puntajes de lec-
turar se redujeron en la mayor cantidad
en més de tres décadas. Ademds, los
puntajes de las pruebas de matemdticas
y lectura de este afio estuvieron por de-
bajo del nivel de 2004 Lo pandemia
borrd dos décadas de progreso.

No sorprende que los estudiantes
tuvieran dificultades para aprender.
Zoom no reemplaza las aulas reales,
que estuvieron cerradas durante de-
masiado tiempo en gran parte del
pais. Peor aun, los estudiantes con el
rendimiento mas bajo fueron los mas
atectados por el cierre de escuelas y
el aprendizaje remoto. Los puntajes de
las pruebas de matemdticas para los
estudiantes que se desempenaron en el
percentil 10 cayeron cualio veces mds
que los puntajes de los estudiantes en el
percentil @0 En lectura, los puntajes de
los estudiantes con el desempeio més
baijo se redujeron cinco veces mas que
los de los examinados con el desempe
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fio mas alto.

Ahora que el Covid-19 se conside-
ra endémico en los Estados Unidas,
los legisladores tienen la oportunicad
de revertir parte de este dafio. Pero
hery notoriamente poco apetito politico
para hacerlo. Lo pérdida del ritmo de
aprendizaje como consecuencia de la
pandemia serd una marca en la vida de
muchos nifios durante las proximas dé-
cadas. Mis célculos aproximados, utili-
zands datos da la Clicing de Estadist-
cas Laborales, sugieren que perder un
afo de educacion reducird los ingresos
tipicos de los trabajadores con educa-
cién secundaria en al menos $40,000
por década.

Para algunos estudiantes, los efectos
podrian ser ain mayores. Un estudio
publicado por Brookings Institution es-
fa primavera revela que la pandemia
provocd una disminucién del 16% en
el indice de graduados de secundaria
que asisten a universidades de dos
anos y una disminucion del 6% en la
inscrpeion o universidades de cuatro
afos. Anfes de la pandemia, los hogar
res fipicos encabezados por un graduar
do universitario ganaban aproximadar
mente el dable que los encabezados
por personas que no tenian un fitulo de
cualro anos.

Eso es una gran cantidad de ingresos

de por vida perdidos. Pero esas cifras
en ddlares representan mas que solo
pérdida de poder adquisitivo o con-
sumo de materiales. Para demasiados
nifios, lambién representan aspiracionss
disminvidas v una capacidad disminui-
da para confribuir a la sociedad; y para
el pais en general, representan talento

perdido innecesaricmente y crecimiento
econdmico futuro.

Abordar la pérdida de aprendizaje
pandémica debe ser una prioridad prin-
cipal en todos los niveles de goblerno.
los politicos y los encargados de for
mular politicas deben hacer que todos
los estudiantes regresen al aula y luego

aumentar lo cantidad de iempo que
pasan alli. No seria descabellado ope
rar las escuelas los sabados, al menos
hasta Jue los puniajes de matematicas y

lectura regresen @ su tendencia anferior
a la pandemia. Ademas, la jormada
escolar debe extenderse una o dos
horas, especialmente para los estu-
diantes mayares, y el afc escolar
fambién debe prolongarse. Esta-

dos Unidos no necesita seguir
estructurando la educacion de

los nifios en base al viejoe car

lendario agrario: que las va-
caciones Cle WErdnD empiecen

en julio, no en junio.

Ademas de desarrcllar habilidades y
compensar el lempo perdido en el au-
la, los dias, semanas v afios escolares
més largos aumentarian potencialmente
la tosa de participacién laberal preocy-
partermente baja del pais al facilitar que
los padres trabajen sin tener que preo
cuparse por el cuidado de los nifios. Un
afio escolar mas largo también mejorar
rfa la pérdida de aprendizaje durante
el verano, que apuntalé las brechas de
rendimiento enfre los estudiantes de far
milias de ingresos més altos y mas bajos
mucho antes de la pandemia.

Estas medidas costaran dinero.
Pero el Congreso promulgd una legis-
lacion en 2020 vy 2021 asignando
casi 200,000 millones de délares
con el propésito explicite de ayudar a
los estados v localidades a apoyar el
desempefic de los estudiantes durante
la pandemia. Dado que gran parte de
ese dinero no se ha gastado, gpor qué
ne ulilizarks pana oforgar bonificacionss
a los maestros que estén dispuestos a
trabaijor después de las fres de la tarde,
los sabados y en el mes de junio para
ayudar a los estudiantes a recuperar el
aprendizaje perdido? Ademas, los forr
dos podrian usarse para servicios de
tutoria para estudiantes gue necesitan
ayuda adicional.

Por supuesto, es probable que los sin-
dicatos de docentes se opongan a tales
medidas. Pero han perdido gran parte
de su credibilidad. Después de todo,
han sido responsables de una gran par-
te del problema, insistiendo en que no
era seguro que los maestras de escuelas
publicas regresaran al tfrabagjo incluso
después de que las vacunas vy los fra-
tamientos contra el Covid-1@ estuvieran
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ampliomente disponibles. Stempre han dizaje pandémica es un fracaso edw-

puesto los deseos de los maestros por cativo, econdmico v moral. Ahora te-

encima del bienestar y los logros edu- nemos evidencia estandar de oro que

cativos de los estudiantes, Sus aliados documenta su dafic. No es demasiado

paliticos deben comenzar a poner alos tarde para revertir parte del dafio. Abor-

nifios primero. dar esta emergencia nacional debe co-
El alecance de la pérdida de apren- menzar de inmediato,

Michael B, Strain
es director de
Estudios de Politica
Eco

T

El autor
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México crecera solo 1.5%

c1

| Club de Ricos, como le llaman
o los paises que integran la Or-
ganizacién para la Cooperacién
y Desarrollo Econémico (OCDE],
prevé una marcada desocelero-
cidn econdmica mundial para el 2023.

La ecanomia mundial se estd desacele-
rando mas de lo anticipado. La economia
mundial crecera 2.2 por ciento. Es decir,
registrard una tasa de crecimiento infe-
rior a la prevista por la propia OCDE, de
2.8% de junio pasado.

Los paises del Grupo de los 20, crece-
réin 2.2 por ciento. La pérdida de impulso
econdmico se registrard principalmente
en Europa y especificamente en Alema-
nia que caerd en recesion.

Mientras que Estados Unidos evito-
ré la recesion, pero apenas crecerd un
0.5 por ciento. Y México crecerd sélo
1.5% y no el 3% que proyecta el go-
bierno mexicano a través de la Secreta-
ria de Hacienda que encabeza Rogelio
Ramirez de la O.

La buena noficia para México en los
pronésticos de la OCDE es la revision al
alza de la tasa de crecimiento para el cie-
rre del 2022. En lugar del 1.9% previs-
to anteriormente, crecerd 2.1 por ciento.

Las principales cavsas de la desocele-
racién econémica mundial son: la inva-
sién de Rusia a Uerania, la inflacion mun-
dial y la consecuente alza en las tasas de
interés que estdn realizando los bancos
centrales.

El titulo del andlisis de la OCDE es
muy significativo: Pagando el precio
de la guerra. El Club de Ricos expresa
sin tapujos lo que ocurre en el mundo.

2023: OCDE

La economia mundial —dice— estd pagan-
do un dlio precio por la no provocada, in-
justificada e ilegal guerra de Rusia con-
tra Ucrania.

Con los impactos de la pandemia del
Covid-19 todavia presentes, ka guerra es-
ta arrastrando a la economia mundial y
estd ejerciendo presidn adicional en los
precios de los alimentos y la energia.

Tomando en cuenta los mas recien-
tes indicadores, la perspectiva econé-
mica global estd empeorando y se estd
oscurecienda.

Ademas del impacto que tiene sobre la
economia mexicana el contexto mundial,
especificamente le impactard la profunda
desaceleracién econdémica que se antici-
pa tendrd la economia estadounidense.

La tasa de crecimiento econdmico de
Estados Unidos fue revisada a la baja por
la OCDE desde el 1.2% a 0.5 por ciento.

Hay que recordar que la proyeccion
de crecimiento econémico de 3% para
el 2023, que presents hace apenas fres
semanas el gobierno mexicano en su Pa-
quete Econdmico, se basd en la expecia-
tiva de una tasa de crecimiento econdmi-
co de Estados Unidos de 1.8% para ese
afo.

Hoy la OCDE esté revisando a la bo-
ja sus prondsticos de crecimiento para el
mundo.

El panarama no es nada halagie-

fia: prevé que la economia mundial se
desacelerard.

Que el Grupo de los 20 y Europa fen-
drén un menor crecimiento y Alemania in-
cluso coerd en recesidn.

Y respecto a Estados Unidos, aunque

no habla de la posibilidad de que caiga
en recesién, si advierte sobre la inversién
en la curva de rendimientos de los acti-
vos, lo que histdricamente se ha tomado
como un signo asociado o periodos de
recesion.

Con base en la perspectiva de la OC-
DE, no cabe duda de que el panorama
internacional se observa cada vez més
complicado y para México, el reto del cre-
cimiento econémico y el control de la in-
flacién se magnifica.

Al fiempo.

Atisbos

La Comisidn Antimonopolios suspen-
dio el plazo para resolver el procedi-
miento sobre barreras a la competencia
en el mercado nacional de combusti-
bles para aeronaves. 3El motivo?: la fal-
ta de nombramiento de comisionados
en la Comisién Federal de Competencia
Econdmica.

El Presidente de la Republica, Andrés
Manvel Lopez Obrador, simple y sencilla-
mente no los ha designado.

En diciembre del 2021 la Cofece inter-
puso una controversia constitucional an-
te la Suprema Carte de Jusficia de la No-
cién para destrabar los nombramientos.
Sin embargo, a la fecha el Jefe del Ejecuti-
vo mantiene su decisién de no mandar las
designaciones.

La Ley Federal de Competencia Econé-
mica precisa que para resolver este tipo
de procedimientos se requiere el voto ofir-
mativa de al menos cinco comisionados.
Actualmente solo estdn en funciones cua-
tro de siete comisionados.
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Despegues y Aterrizajes/Rosario Avilés

[T

Rosario Avilés

y Aterrizajes

libertades

| director del Aeropuerto Infernacional Fe-

lipe Angeles [AIFA}, Isidoro Pastor, decla-

rS recientemente que los nimeras de ese

negocio van tan bien, que cumplirdn sus

metas econdmicas en 3 afios en lugar de
5, sobre todo porque las cargueras que llegan al
AICM estan deseosas de iniciar operaciones en
el AIFA.

Ademds, dijo que era muy importante recupe-
rar la Categoria 1 de la Administracién Federal
de Aviacién de EU [FAA} porque <omo ya se so-
be- ninguna aerolinea mexicana puede iniciar vue-
los con rutos, frecuencias o flotas que no se hubie-
sen utilizado antes de la degradacién, ocurrida en
marzo del 2021. Esto incluye a Aeroméxico, Vo-
laris, Viva Aerobis y Aeromar, que suelen volar
aEU.

Al general Pastor se le escapé, sin embargo,
mencionar que COPA, la aerolinea panameiia
que hoy puede presumir de tener el mejor Hub ae-
roportuario de la regién, podria iniciar vuelos a los
Estados Unidos desde el AIFA. Aunque el dato no
parecié llomar la atencién, es evidente que eso po-
dria ser una realidad si Panamd ejerciera una quin-
ta libertad otorgada por México para que su ae-
rolinea vuele hacia el AlIFA y mds dlld, y si Estados
Unidos le permitiera a COPA ejercer ese beneficio
atorgado por México.

Hace muchos aios, la entonces aerolinea LAC-
SA [de Costa Rica, hoy en Aviancad}, tuvo una quin-
ta libertad para volar San José-Ciudad de Méxi-
oo-Los Angeles, ruta que le resultaba sumamente
productiva por el segmento COMX-LAX. Estamos
hablando de los 80's y no era el Unico caso es-
tébamos perdiendo mercados muy interesantes
por oforgar quintas libertades a otros paises sin

AIFA y quintas

Rosario Avilés
raviles0B29@grmail.com

reciprocidad.

Es por eso que la pregunta para este caso de
COPA {y para cualquier ofro que se esté ya coci-
nando o imaginando para dare viabilidad ol Al-
FA) es saber cudl serd la reciprocidad que tendrd
México dl otorgar estas libertades, es decir: qué va
a recibir a cambio nuestro pais y sus aerolineas.
sHabré quinta libertad para volar Panomé y més
alld2 Es mas: hay ofros paises de la regién con
los que México tiene firmados convenios bilaterer
les que incluyen ya quintas libertades negociadas.

Apravechardn estos paises para que TACA (es
decir, Avianca) se reposicione desde México ha-
cia el mercado de Estados Unidos? 3los paises
de América del Sur pedirdn la oportunidad? Adn
mas: 3las aerolineas drabes aprovechardn esta
puerta que se les abre?

Aqui el problema es el que siempre se presenta
oon las libertades del aire. No importa de qué pais
o aerolinea se trate, siempre que las decisiones
de a dénde y con qué equipos volar y conedar a
nuestras ciudades y explotar los mercados mexica-
nos estén en manos de ofros paises, México pierde
decisian, pierde contral, pierde soberania.

Nao se frata de prohibir las quintas libertades, si-
no de usarlas en favor de México. Y por eso la Or-
ganizecién de Aviacién Civil Internacional [OACH)
nacié con la divisa de “real y efectiva recipraci-
dad". Puede que el permiso sea temporal, pero re-
cordemos que no hay nada mds permanente que
lo efimero.

Si de lo que se trata es de darle viabilidad ol Al-
FA, lo mejor seria que el gobierno invirtiera lo que
deba invertir y haga lo que deba hacer, para recw
perar la Categoria 1. Usar los bilaterales sélo para
que el AIFA sea viable, seria una derrofa.
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Mauricio Flores

GENTEDETRASDELDINERO

PACIC2.0 ENSECO Y SINESTIMULOS FISCALES

PORMAURICIOFLORES

estas alturas todavia se confecciona la nueva version del Paque-

te Contrala Inflacion y la Carestia, pero ya existe claridad de dos
¢osas: 1) que la contencion de precios por otros 6 meses estaria basica-
mente acargo de los empresarios en cuanto asumir mayores precios de
materias primas y salarios; 2) que el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador se limitara a mantener el subsidio a gasolinas, sin aumento
a peajes en carreteras federales y otras medidas que ofrecio en la pri-
mera ronda del Pacic, pero sin extender estimulos fiscales ya sea sobre
el IVA 0 ISR que amortigiien los costos directos de produccion.

Esta situacidn es especialmente complicada
para las empresas que procesan alimentos basi-
cos y que estan exentas de pagar VA, pero que
pagan el mismo impuesto en otros insumos di-
ferentes a productos agricolas que usan en sus
procescs como energia, maquinaria, empaques
y distribucidn. Esto afecta incluso a grandes fir-
mas como Gruma, de Juan Gonzalez; Bimbo, que
lleva Daniel Servitje, y a las empresas del agro
adscritas al Consejo Nacional Agropecuario, que
lidera Juan Cortina, pese a que pueden generar
econcmias de escala con la compra insumos en
gran volumen y a precios a futuro.

En las reuniones previas que se han efectua-
do entre empresarios de ese ramo y el equipo de
Rogelio Ramirez de la O, asi como con el secre-
tario de Gobernacién, Adan Augusto Lopez, se
planted desde el Pacic 1.0 1a devolucién inme-
diata del IVA pagado, el gobierno prometié que
asi lo haria (como han hecho otros gobiernos) v
no se llevé a la practica (como también sucedi6
enotros gobiernos).

También haresultado complicadala reduccién

de aranceles a la importacion de alimentos basi-

cos y de equipos, refacciones y elementos vitales
de trabajo: la administracion aduanal, a cargo de

Horacio Duarte, no ha establecido con claridad
co6mo no cobrarlos yfo devolverlos, y mucho mas
complejo cémo compensar esos gravamenes en
las mercancias ya importadas, almacenadas y
listas para incorporarse al valor agregadodela
preduccion en México.

Un costo adicional que se les deja a las em-
presas —que se complicd con la supresion del
esquema oufsourcing a lo que colabord el hoy
presidente del CCE, Francisco Cervantes— esel
aumento de los salarios minimos que para el afio
préximo seria de 20% para el abjetivo de 1a Comi-
sién Nacional de los Salarios Minimos, a cargo de
Luis Mungia, de impulsar un aumento de 50% de
2023 al final del sexenio... accién que impactaria
inicialmente alasPymesy casi deinmediatoalos
propios trabajadores del sector formal.

Asuncién de costos directos, sin estimulos

profundos, aumento de costo laboral: contener
lainflacién en los bueyes de mi compadre.

Echenle mis fertilizantes. En la preparacién
del nuevo Pacic en el que se avizora que parain-
tentar frenar la inflacién, principalmente median-
te al congelamiento de precios de productos de la
canasta basica, valdriala pena considerar la am-
pliacién de estas medidas a insumos estratégicos

utilizados en su produccion a fin de elevar la oferta
delos mismos... que eslainica manera consisten-
tes de atajar los altos precios. El propio Ejecutivo
destaco en el Paquete Economico 2023 los resulta-
dos positivos de entregar fertilizantes y eliminar
cuotas en suimportacion, politica instrumentada
por la Secretaria de Economia v la Secretaria de
Agricultura y Desarrollo Rural, a cargo de Tatiana
Clouthier y Victor Villalobos, respectivamente.

Aeroméxico anida en Monterrey. Pues =i, fi-
nalmente, como parte de la capacidad disponible

de aviones que tiene la aerolinea dirigida por An-
drés Conesa, asi como de la "descentralizacion de

chiripa” derivada de la falta de un mejor centro

logistico de despacho aéreo en el Valle de México,
Aeroméxico aurnenta los vuelos regionales desde

Monterrey y hacia Furcpa en 43% a partir de enero

del 2023 operando alrededor de 100 rutas nacio-
nales e internacionales. El 15 de diciembre inicia

desde Monterrey 7 nuevas frecuencias semanales

al Bajio v 7 a Querétaro; y €l 16 de enero del 2023

lanza como nuevos destinos a Guadalajara con

19 vuelos y San Luis Potosi con 5 vuelos también

semanales; y se aumentan a 18 las frecuencias

al Bajio aligual que a Querétaro.

Ahinomas.
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DESCENSOS INFLACIONARIOS

En lo que va del siglo hemos tenido tres grandes repuntes
inflacionarios. El primero, de noviembre de 2005 a di-
ciembre de 2008, cuando la inflacién pasé de 2.91 por cien-
to a 6.53, repunte de 3.62 puntos porcentuales, el 124.40 por
ciento. El segundo, de diciembre de 2015 a diciembre de 2017,
cuando la inflacion pas6 de 2.13 por ciento a 6.77, repunte de
4.64 puntos porcentuales, el 217.84 por ciento. El tercero, el ac-
tual, que sigue sumarcha, conlainflacién pasando de 2.15 por
ciento en abril de 2020 a 8.70 en agosto pasado, repunte de
6.55 puntos porcentuales, €l 304.65 por ciento.

Después de los repuntes inflacionarios
vienen los descensocs inflacionarios que
podemos dividir en dos etapas. La primera
abarca desde el momentc enel cual lainfla-
cién comienzaa bajar hasta el momentoen
el cual alcanza o supera el limite superior
de la meta deinflacidén, 4.00 por ciento en
nuestro caso. La segunda abarca desde el
momento en el cual la inflacién alcanza o
supera el limite superior delameta deinfla-
cién, hasta el momento en el cual recupera
el nivel que tuve antes del repunte.

Al primer gran repunte inflacionario del
siglo, que tuvo lugar de noviembre de 2005
a diciembre de 2008, durante ¢l cual lain-
flacion paso de 2.91 a 6.53 por ciento, le si-
guid un descenso cuya primera etapa durd

de enero de 2009 a noviembre de 2009,
con lainflacion bajando de 6.53 a 3.86 por
ciento, ubicindose por debajodelamdaxima
inflacién aceptable, cuatro por ciento. En
diciembre la inflacidén fue 3.57 por ciento

y en enero de 2010 fue 4.46, por arriba de
la maxima inflacion aceptable, 4.00 por
ciento. En aquel descenso inflacionario no
se logromantener lainflacion dentro de los
limites de la meta (por debajo del 4.00), ni
recuperar el nivel de inflacién que se tuvo
antes del repunte (2.91).

Al segundo gran repunte inflacicnario
del siglo. que tuvo lugar entre diciembre de
2015 y diciembre de 2017, alo largo del cual
la inflacién pasd de 2.13 a 6.77 por ciento,
le siguié un descenso cuya primera etapa

duré deenero de 2018 amarzo de 2019, con
lainflacién bajando de 6.77 a 4.00 por cien-
to, ubicandose en ¢l limite de 1a maxima
inflacion aceptable, 4.00 por ciento. Entre
junio de 2019 y abril de 2020 1a inflacién
bajé de 3.95 a 2.15 por ciento. En aquel des-
censo inflacionario tampoco se consiguid
recuperar el nivel de inflacién que se tuvo
antes del repunte, 2.13 por ciento, y sola-
mente se mantuvo por debajo del 4.00 por

ciento catorce meses, antes de que en agos-
to de 2020 se ubicara por arriba (4.05).

El actual repunte inflacionario, que va
es el mas grave de los tres mas graves del
siglo, sigue su curso sin que se haya fre-
nadoe la tendencia alcista, mucho menos
revertido para iniciar la primera etapa del
descenso.

Esta ha sido la inflacién en lo que va
del afio (entre paréntesis el porcentaje de
aumente + o baja - con relacién al mes ante-
rior): enero 7.07 (-3.94); febrero 7.28 (+2.97)
Marzo 7.45 (+2.33); abril 7.68 (+3.08); mayo
7.65 (-0.39); junio 7.99 (+4.44); julio 8.15
{2.00); agosto 8.70 (+6.75). En términos
mensuales, comparando con el mes ante-
rior, en agosto se registré el mayor repunte
inflacionario del afio, 6.75 por ciento, y du-
rantela primera quincena de septiembre la
inflacién fue 8.76 por ciento.

Por lo pronto, en lo que va del siglo, de
enero de 2001 a agostode 2022, lainflacién
acumulada en México 156.28 por ciento.
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ahvertach@yahoo.com

OCDE: 1.5% de PIB para 2023 en México versus Presupuesto 2023

e acuerdo a la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo
Economicos (OCDE), presidida
por el australiano Mathias Cor-
mann, la economia mundial crecerd 3.0%
en2022y 2.2%para el 2022 donde la guerra
ha estado impactando negativamente en el
crecimientoyenlapresién inflacionaria. Bajo
este entorno, se ve unarapida desaceleracién
enEstadosUnidos al 1.5%en 2022 yapenas
0.5% en 2023 vs lo estimado por la propia
FED haceunosdiasdonde estima que alcierre
2022 la economia estadounidense crecera
apenas0.2%yparael 2023 en 1.2%.

En Europa, destaca Alemania, donde el
crecimiento econdmico 2022 se estima en
1.2%yparael 2023 una caida del 0.7%. Esta
informacidén también se estd dando a cono-
cer antes de los que se estd sucediendo en
Reino Unido en los mercados, ante la caida
rapida de la libra esterlina y la rapida e im-
portante presion al alza en la curva de sus
bonos gubernamentales.

De las pocas economias con tasas de creci-
mientonegativoen 2022y2023esjustamente
Rusia, quiényavieneregistrandoimpactosde
suspropiasaccionesyestimaronunPIB 2022y

2023de-5.5%y-4.5%anual respectivamente,

En el caso de México, se estima un creci-
miento de 2.1% en 2022 yen 2023 del 1.5%
anual con unainflacion altaeste afioen 7.9%
anual yun gjuste haciael 4.9% anual en 2023,
ajustando a la baja el ritmo de crecimiento y
unaumentoen losnivelesdeinflacién respec-
to asurevision de junio pasado.

Estas estimaciones también contrastan
con las entregadas por la Secretaria de Ha-

cienda en el Presupuesto 2023 que se esta
discutiendo en la CAmara de Diputados.
Entendemos los compromisos del Gobierno
federal en relacién a los programas sociales,
pero los recursos dirigidos a los proyectos
de inversién deberian revisarse y ser respon-
sables en realizar “ajustes” l6gicos ante un
entorno masadverso.

Lascalificadoras crediticiashan sido pun-
tuales en el seguimiento al gasto publico,
avariables macro como la deuda / PIB, el
déficit fiscaly algunos indicadorescomo una
balanza comercial deficitaria creciente y en
esperadeverlarelacion remesas—empleode
EstadosUnidos enlos proximos meses, Esta-
mos jugando en la frontera y el riesgo es alto
de un deterioro que afectaria movimientos

deltipo de cambioinicialmente.

WALWORTH, PREPARADOS

Enlaempresaque comandan SalomdnWais-
burd GrinbergyJacobo Waisburd Kleiman
se tomaron muy en serio el simulacro nacio-

nal del pasado 19 de septiembre, que operd a
nivel nacional la Coordinacién Nacional de
Proteccion Civil, de Laura Velazquez, con
especial énfasis en 11 entidades propensas a
sufrirdafios. Walworthtiene suplanta en Te-
potzotlan, Estado de México, unade las zo-
nas de mayor riesgo, por lo que activaron un
protocoloque incluyéla capacitacidén practica
y operativa de su personal para estar prepa-
rados ante cualquier eventualidad, incluido
el manejo de incendios. Hablamos de mas
de 19brigadistas que en menos de 2 minutos
evacuarona561 trabajadores. Hubo disparos
de Didxido de Carbono, polve quimico secoy
agua simulando las adversidades en un esce-
nario critico pues para la firma especializada
en la fabricacién y customizacion de valvulas
industriales, laseguridad es prioridad.
Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes v no reflejan necesariamente el puntode
vista de 24 HORAS.
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29,775

Enrigue Campos

 LOSNUMERITOS

Habria que suprimir el Horario de Invierno

ila inseguridad no baja y la milita-

rizacidn aumenta, pues ahi esta el

Grupo Firme al rescate del &nimo de

280milalmas para que sientan quesi
hayresultados de Gobierno.

Y si la economia esta camino a la recesién,
ynohay plan que funcione para bajar lainfla-
cién, pues ahi tienen la cancelacién del Hora-
rio de Verano paraque veanquela4T cuidala
salud delos mexicanos.

México no estd tan al norte como para que
sean muy evidenteslos cambios deestaciony

deluminosidad enlas cuatro estaciones, pero
tampoco estames tan al ecuador como para
queseaunhechointrascendente.

La aplicacién del horaric de verano si tie-
ne beneficios econémicos, como el ahorro
de energia eléctrica que por supuesto no se
nota en los recibos por los incrementos en
las tarifas que recetala Comision Federal de
Electricidad.

Otro beneficio econémico innegable es
la coordinacion de horarios con los Estados
Unidos, Canada y Europa. Mantiene los relo-
jes relativamente coordinados todo el afio y
facilitalas operaciones comerciales, turisticas

yculturales.

Tiene beneficios sociales porque clara-
mente alarga las horas de luminosidad en
las tardes de casi todala primavera, el verano
completo yunmes de otofio. Podemos andar
en junio en lacalle, o en el parque, conluzde
diadespués delas8 delanoche.

Somos una sociedad que concentra mas
sus actividades hacia la tarde que hacia las
primeras horas de la mafiana, como lo seria
por ejemplo una comunidad agricola. Por
lo tanto, conviene mas la luminosidad solar
hacialos horarios vespertinos.

Los argumentos de dafio a la salud tienen
mds carga idecldgica que cientifica, porque
si fuera tan dafiino cambiar de horario no
habria pilotos o sobrecargos sanos sobre la
tierra. O nadie podria viajar entre continentes
sinmorir enelintento.

Pero, claro, para ese populismo qué puede
haber mésreprochableyfifique viajar, coordi-
nar mercados comerciales o financieros, o te-
nercertezadeloshorariosdelaChampionsola
NFL. Ahihaycombustible puro parael discurso
deluchade clasestan usadoen estos tiempos.

Asique, si ya decidieron hacer del cambio

de horario un triunfo de Gobierno, cuando
realmente se trata de una vendetta personal

de Lépez Obrador en contra de los gobiernos
panistas, al menos deberian optar por el mal
Mmenor.

Elpopulismo podria hacer un dafilo menor
consujugadaelectorera sien lugar de cance-
lar el Horario de Verano cancelara el que va
conocemos como el Horario de Invierno.

En términos muy practicos, no tener un
anochecer a las 5.45pm en los dias de Navi-
dad, sinc tener un horario que nos permita
tener luz del sol hasta cerca de las siete dela
noche en esosdias. Esteargumentolopueden
vender muybien entre susclienteselectorales
y pueden jurar que hicieron justicia social en
contradelasdecisiones necliberalesdel pasa-
do, bla, bla, bla.

Sipoliticamenteresultainevitable salvar el
Horario de Verano, porque valo dicté Lopez
Obrador, al menos deberian hacer un cambio
positivo yrescatar el mejor horario que cono-
cemosqueesel que hoyestd vigente.

Las apiniones expresadas por 10s columnistas son

independientes y no reflejan necesariaments
el puntode vista de 26 HORAS.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

MEXICO
PIERDE

EL IPHONE
ANTE INDIA

El amuncio de Apple constitiyje un fuerte descalabro
a la posibilidad de que este celular sea hecho en el
pais. como se habia especulado

chemos dicho hastaelcansancio: México
necesitaurgentemente una palitica proac-

tiva en favor de la atraccion de inversion
I extranjera,mas alld de las solas represen-

tacionesdiplomaticas que capturaronesa
tarea cuando el presidente Andrés Manual
Lopez Obrador decidic eliminar ProMeéxico.

Es apremiante gue el secretaric de Hacienda, Rogello
Ramirez dela0; el canciller Marcelo Ebrard; v la secretaria
de Economia Tatiana Clouthier convoquen aunconclaveal
respectoyeviten que serepitaelfracasocqueacabade anun-
ciarse esta semana: Mexico perdi¢ ante India la posibilidad
de producir eliPhone.

Aver la empresa Apple confirmé que acaba deiniciar la
produccion del nueve iPhone 14 en India, en vez de China, lo
que constituye un fuerte descalabro a la posibilidad de que
estecelularseahechoenMéxico,como se hahbia especulado.

Fue apenas hace unas semanas cuandoc ManMohan 5.
Sodhl delaU.de Londres, y Christopher S. Tang, de laUCLA,
afirmaron que Apple barajaba la alternativa de fabricarlo en
México, sobre todo ante la urgente diversificacion de pro-
veeduria que EUA busca desde que
decidio dejar de depender de China.
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La inercia La posibilidad de hacerlo en suelo
de tener mexicano no era menor porque Pe-
un tratado gatron,unadelas empresaschinas
comercial no gue fabrica el aparato, recien inicio

la construccién deunaplantaen Cd.
Juarez.

Pero India fue mas rapido, y ya
consiguid que la produccion del
iPhone empiece a realizarse ahi. El perigdico Financial Ti-
imes calificd el suceso ayer como un triunfo para el primer
ministro Narendra Modi, debidc a que el aparato llevara la
leyenda Made in India, refrendandc la idea gubernamental
de fortalecer las exportaciones de ese pais. El diaric cito
fuentes que revelaron que eliPhone se fabricara enel sur,en
lazona de Tamil Nadu. Los primeros iPhones hechosen India
empezaron a exportarse la semana pasada.

La ingenua idea del gobierno de la 4T de que las inver-
siones extranjeras llegaran a México gracias a que tenemos
un tratado comercial vigente acaba de recibir un gran golpe
frontal.EliPhone 14 no se hard en México, al menos por ahora,
y las fabricas de capital chinoen nuestro pais haran otro tipo
de componentes. No habra un iPhone Made in Mexico.

Lainercia de tener un tratado comercial no es suficiente,
Hay que poner en marcha estrategias, persocnal, inversicnes
y recursos de amplic alcance para convencer a las grandes
empresas de venir aqui. Y para esc el liderazgo del gobierno
es fundamental.

es suficiente

AGUACATE
La Ascciacion de Productores y Empacadores Exportadores
de Aguacate de México acaba de lanzar una novedosa cam-
paha en defensa de lamexicanidad delaguacate a través de
los exfutholistas Rafaal Mirquez v Landon Donovan, con
objeto de generar mas venta de este producte en el marco
de los proximos partidos de la Copa Mundial de Qatar 2022,

I

TIKTOK: @S0YCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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— CORPORATIVO —

#OPINION

_. APUESTA POR
VARELA MANZANILLO

Desde este mes, Contecon tiene cuiatro niievas
grtias en el recinto portuario como parte de un plan
de inversion por 230 millones de dolares

arelocalizacién defabricas que estaban en
Asiayquese estan instalando en nuestro
pais comienzaaimpactaren lainversidnde
partesindustriales ytambien enlogistica.
UnaempresadeFilipinasque haelevado
su apuesta por Manzanillo es Contecon,
encargada de |a gestion de una terminal
especializada de contenedores en ese puerto del Pacifico.

Lafirmaguelleva aguiel espancl José Antonio Contreras,
acaha de recibir, este mes, cuatre nuevas gruas RTGs de
dltima generacidn, lo gue significan una inversicn de ocho
millones de ddlares, lo que elevara el movimiento de carga en
un puerto que ha ganado notoriedad por ser el mas relevante
en el manejo de bienes intermedios, que luego se traducen
en exportaciones de México.

Comosabe, Contecon es parte de ICTSI, unjugadorglobal
con operaciones en 20 paises con 34 terminales en todos los
continentes y gue tiene como objetive agilizar el manejo de
carga desde Mexico con mas de 1.7 millones de TEUS.

Y es que esa gruas vienen a complementar la operacion
de otras cuatro gue recibio Contecon al inicio del afo, como
parte de un plan de inversién que
llegara a 230 millones dedolares, que
le permitird duplicar su capacidad

Contecon es

parte de ICTSI, de evacuacidn, especialmente por
un jugador ferrocarril, lo que san buenas noti-
mundial que cias paravariasindustrias gue tienen
operaen 20 en Manzanillo entradas y salidas de
paises carga, enun comerciocreciente con

Estados Unidos v Asia.
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LA RUTA DEL DINERO
izzi sigue entregando buenas cuentas. Asi lc demuestra el
indice de velocidad de ISP de Netflix, que en agosto pasado
posiciona a la empresa que dirige José Antonlo Gonzilaz
Anaya, como el mejor proveedor de servicios de internet. 5e
destacaque el mes pasado sus usuarios pudiercn conectarse
avelocidades de 3.4 Mbps en el horario de maxima audiencia,
loque ayudda que lafilialde Grupo Televisa tuviera un servicio
sin interrupciones y con la mejor imagen disponible, lo que
para Netflix resulta vital. Noes la primera vez que sereconoce
aizzi,yaquellevavarios meses enlomas altode ese rarking
conservicios de telecomunicaciones eficientes yde calidad.
Ahora, una de las plataformas de streaming globales mas
relevantes, lo confirma..El confinamiento por [a pandemia
propicia un salto en la digitalizacién que ha redundado en
productividad. Sin embargo, aunque las industrias han avan-
zadoen ese terreno aun hace falta socializar el conocimiento
en cada sector. En ese sentido llega el foro: "Evolucion de las
Salas de Juego:Elviaje hacialaOmnicanalidad y el Metaverso”,
organizado porla Asociacion de Permisicnarios, Operadores
v Proveedores de laIndustria del Entretenimiento y Juego de
Apuestas (AIEJA), que preside Miguel Angel Ochoa, v que
se llevara a cabo el miercoles 28 de septiembre. La idea es
reunir a todos aguellos emprendedores o empresarios que
tenganinteres en eltema, tantoen las opciones fisicas como
en aquellas onlinedesdelaperspectiva operativa, legal, finan-
ciera, de marketing y hasta de inteligencia artificial.

.

ROGELIOVARELAGHOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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TIEMPO DE
INFRAESTRUCTURA

La obra
no debe
descobijar
a otros
seclores

AR N "
ZOFIIC':; AEE'I AS esidente de Coparmex

CDMX y de Grupo IPS

EL PAQUETE ECONOMICO 2023 RESALTA

QUE EL SECTOR INFRAESTRUCTURA,
COMUNICACIONES Y TRANSPORTES ES |
DE LOS MAS IMPORTANTES PARA EL PAIS

L GOBIERNO DE MEXICO
gastara ocho billones 299
mil 647.8 millones de pesos
en2023, y de cadacien pesos
que se utilicen, 10 seran des-
tinados amegaobras y pro-
gramas sociales prioritarios.

Lo anterior se desprende luego de que el jue-
ves B de septiembre, el secretario de Hacienda
y Crédito Piblico, Rogelio Ramirez de la O,
entrego al presidente de la MesaDirectivadela
Camarade Diputados, Santiago Creel Miranda,
el Paquete Econémico del siguiente afio.

En lo referente a las obras, el documento
entregado al Poder Legislativo, en su clasi-
ficacién econémica, indica que se planean
destinar 213 mil 135.2 millones de pesos de
recursos fiscales para obras de infraestructura

Columnas Econdmicas

Armando Zufiga Salinas

carretera, ferroviaria, portuaria, aeroportuaria
y de telecamunicaciones.

"El subsectar ferroviaric ¥ de puertos con-
centra la mayer propercidndel presupuesto del
sectar, con 73.9 por ciento en 2023; sapuido
dal subsector carretaro, can 23.4 par ciento;
elsubsecter aeroportuario, can (.7 por ciento;
y el subsector de telecomunicaciones, con 0.1
por cienta”, indica el documenta.

Para el subsector ferraviario va destinadala
mayaor cantidad derecursos, con 134 mil947.7
millenes de pesos, de los gue seran destinades
143 mil 73.3 millones da pesos para el Tren
Maya, siete mil millones para el Tren Interur-
bano Méxica-Taluca, y mil 250 millones para
el Tren Suburbane Lecheria- Jaltoran-AlFA.

Encontraste, estd el subsector
telecomunicaciones, alcual sélose
le destind 133.5 millones de pesos,
queserdn usades para seguircon
el programa de mantenimiento
dal Sistemna Satelital Mexicano.

El documento resalta que el
sector infraestructura, comuni-
caciones y transportes cantinla
coma una de las mas impartantes
en el desarralla del pais.

Para la actual administracian,

"el Paguete Econdmico refleja la
continuidad de un proyecto de nazién para
la trasformacion de Mexico, cuyos logros en
materia de recaudacian, eficiencia en el gasto
v equidad han sentado las bases para un de-
sarrolle econdémico incluyente con estabilidad
macroeconamica y gobernabilidad”.

Anade que hacia 2023, "se estimague la acti-
vidad ecandmicade nuestro pais se desempeiie
de manera positiva, impulsadaporlaejecucidn
de diversas medidas encaminadas a mejorar
las tondiciones de trabajo v de inclusién en
regiones y sectores de la poblacién histarica-
mente desatendidos. Lo antericr, con miras a
astimular el consumointernsa y preservar la paz
sotial, de manera que se abone al crecimienta
econdmico incluyente y sostenida”.

Si bien es cierto que para esta administracién
los proyectos prioritarios a los que destinara
millenes de pesos { Tren Maya, refineria de Dos

IZAR SUS

Bocas y Tran Transistmico}, no quiera decir
que se tengan que descuidar otros desarrallos,
programas o politicas que deben serincluidas,
siosi, anel PEF2023; empleo y apoyo a micros,
pequefias y medianas empresas, por citar solo
dos. Ademas de considerar criterios realistas
de rentabilidad en cada proyecta.

Y es que, como reza el dicho, e! horno o
estd para bolles. Ya el Institute Mexicano de
Ejecutivos en Finanzas {IMEF) indicd que las
perspectivas para México "lucen sin brillo, ya
que los niveles de crecimiento na aleanzan para
lagrar los avances an bienestar qua requiare la
sociedad mexicana’.

Esto aplica paratodo el PEF, incluido el tema
especifico de la infraestructura, gue es el que
tratamos en este texto.

También, BEYA Research re-
salta en su analisis econdmico,
gue &l Paguete Econdmica 2025
busca mantener equilibrio fiscal
con poca margen de maniobra. La
institucion asegura que el Paguete
Ecanémice refuerza el compromiso
con ladisciplinafiscal al proponer
una meta de déficit primarioc de
0.2 por ciento del PIB v buscar la
estabilidad de |a deuda pdblicaen
449.4 por ciento dal PIB.

Mo cbstante, la previsian de un crecimien-
to econdémico de 3.0 por ciente para 2023 es
optimista en relacién con la previsian de 1.2
par ciento dal FMWI y la expectativa de 1.4 por
ciento del consenso de analistas econémicos.

Sin lugar a dudas, un escenario complejo,
y aunqua el PEF para 32023 luce optimista, no
podemas perder de vista que el pobierna del
presidante Lopaz Obradar usara toda lo que
tenga a la mano, en este caso recursos, para
finalizar, si o si, sus proyectos insignia, lo que
no significa gue se descuide aotros sectores que
requieren atencidninmediata: educacion, vie-
lencia, inseguridad, justicia, saludy corrupcion.

En términas llanos, hay que buscar, desde
los diversos sectoresy actores, que los recursos
dirigidos a los grandes proyectas definidas par
la actual administracion no descobijen a otros
zectores igual o mas impartantes.
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TRENES, PRIDRITARIOS

PROPDRCION DEL PROYECTO DE PRESUPUESTO DE ECRESOS DE LA FEDERACION 2023
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AEROPORTUARIOD TELECOMUNICACIONES

RECURSDS AL SUBSECTOR FERROVIARID
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DESPEGUES Y ATERRIZAJES

Rosario Avilés
raviles0829@gmail.com
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Sector aeroespacial y politica
industrial

a Industria Aeroespacial es una de las mas pujantes a
nivel mundial. Es un mercado que se estima en 650
mil millones de délares v que en el futuro serd tan
importante como en su momento fue la industria au-
tomotriz: un gran detonador de crecimiento, empleo,
desarrollo tecnelégico y bienestar para la poblacién del mundo.

Na s6lo hablamos de aviones, sino de los vehiculos aéreos
para transporte urbano, drones, supersénicos, rescate, satélites
y todo el desarrollo de la industria espacial, que en los siguien-
tes afios va a vivir un crecimiento sin precedente, amén de la
industria de defensa.

Y lo mejor de todo es que México estd en esas ligas, aunque to-
davia nos falta mucho para escalar a lugares mds altos, pero tene-
mos un nada despreciable 13avo. lugar v todo gracias a nuestros
tratados comerciales y otros de integracion en defensa; nuestra
ubicacién geografica, la proactividad de la industria, el ralento de
nuestros compatriotas y, un elemento que sin duda ha jugado en
su favor: la ausencia del gobierne federal en su manejo.

Aunque parezca un chiste, el hecho de que jamads se haya in-
miscuido en el sector la instancia federal con una politica pa-
blica, ha permitido a los gobiernos de los estados trabajar con
las empresas, crecer, competir por inversiones y especializarse,
de manera que hoy en dia México puede exportar alrededor de
10,000 millones de ddlares v tener un sector que ha crecido a
doble digito desde inicios de siglo (con el breve intervalo de la
pandemia).

Es interesante ver cémo, ademds, las instancias federales asu-
men su rol de promotores. Recientemente, y como sacado de
una tesis de hace 25 afios, la Secretaria de Economia presento
su propuesta de “Politica Industrial”, donde ademds de las gene-
ralidades de rigor, se avienta la puntada de incluir como secte-
res estratégicos a: Agroalimentario, Eléctrico Electrdnico don-
de insertan “electrodomésticos” y “equipe de computo” (SIC);
Electromovilidad, donde a nadie se le ocurrié poner a los ev-
TOL; servicios médicos y farmacéuticos; e “industrias creati-
vas” donde estd la “industria televisiva” (reSIC). Incluyen una
breve mencidn a la iniciativa “STEM" en vez de la actualizacion
STEAM (Ciencia, Tecnologia, Medic Ambiente, Artes y Matema-

Péagina 52 de 64



CRONICA-

Fecha: 27/09/2022 Columnas Econémicas
Pagina: 13 Despegues y Aterrizajes / Rosario Avilés
Area cm2: 286

Costo: 30,353

2/2 Rosario Avilés

ticas), dejande fuera justo su estrategia nimero cinco, la de las
“industrias creativas”.

Mientras eso ocurre, la industria aeroespacial lucha por in-
tegrar cadenas preductivas con empresas mexicanas. $i bien se
exporta una cantidad inreresante, también es necesario impor-
tar muchas partes y componentes que no se hacen en México,
aunque aquf se ensamblen. La brecha todavia es grande pero la
oportunidad es enorme.

Y es que las tensiones entre China y Estados Unidos, los pro-
blemas de logistica que se presentaron con la pandemia y la cre-
ciente necesidad de aumentar el contenido regional en la cadena
de produccion de América del Norte, son factores que nos estan
urgiendo a desarrollar proveedores internos y a acelerar las ini-
ciativas de los emprendedores con vision, que incursionan en
rubros como Inteligencia Artificial, impresién 3D de partes, de-
sarrollo de nuevos componentes, energias limpias, etc. Y lo me-
jor de todo es que esta industria ha demostrado ser autogestiva.

Lo 0l EN123.45:

Ademds, se debe investigar y hacer justicia en el caso de Mexi-
cana de Aviacién: anular las irregularidades, castigar a los res-
ponsables y resarcir a los trabajadores su patrimonio e
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Turismo en México panorama Incierto en 2023,
de EU quizi menos soporte y 4 afios perdidos

Hoy martes se escuchard mucho acerca del
turismo al celebrarse su dfa mundial De hecho,
la OMT que lleva Zumxab Pololikashvili tendrd su
encuentro en indonesia.

Aqui Cicotur gue dirige Franclsco Madrld
eniregar a la gobemadora de QR Mara Lezama
un andlisis de la evolucidn de esa plaza, la mis
importante del pais en ese dmbito.

Hay optimismo porque, de a poco, hay una
mejora de ese rubro. Vaya, México muesita una
mejor inercia que el mundo sobre todo en el
fujo receptivo via aérea,

En ese segmento hasta junio hay un avance
del11%, pero ol turismo de mexicanos al exte-
rlar ast 14% abajo. Tampoco el doméstico ha
mejoradn. Plazas como Oaxaca, Morelia o

Tuxtla atin batallan ¥ no se digz €] segmento
ciadad, el fronterizo o de crucercs.

El CNET de Braullo Arsuaga y el Ciootur es-
timan que una recuperacionmds integral podria-
maos verla en 2023, pero conunz ecnnomia global
que crecerd menos, al igual que LU v 1a presion
inflacionaria, ne hay claridad de lo que viene.

Madrid no descarta que los visitzntes vuel -
van a los niveles del 2019_5i es el caso se ha-
brian perdido 4 afes conlas implicaciones para
las empresas aiin muy afectadas.

Este 2022 un factor que ha resuliado nodal
en el comportamiento de Canciin, Los Cabos o
Pucrto Vallarta cs ¢l turlsmo cstadounidense,
que con nAa economia mas lenta en 2023, ya
nn se moverd a lamisma velacidad.

Inelprimer semesire deeste 2022 la llegada
deturistas de EU via aérea se colocd 20% arriba
del nivel pandemia, perv para fin de afio, estos
visitantes, que significa el 685% de la llegada,
caers en vuelas y aslentos. Fs estacional, pero
&l entomo hard mis patente el bajin.

Canadi que te un rezago de casi 45%,
muestra a su vez buena perspectiva en voelos
y asientos para fin de afio, al igual que €l turis
me que viene de GB, Alemania, Francia tam-
bién rezagado. Espafia seguird viento en
Iopa.

Comoquiera en este dia, para el turismo ziin
enormes relos, mas alla de la euforia ofiial, o
sea Sectur de Miguel Toxmaco.

FIRMA MINSAIT DE INDRA

ALIANZA CON NDS COGNITIVE

Lina firma que ha sacado raja del boom de la
digitalizacion que empujd la pandemiz, es la
espanola Indra que comanida Oscar Mez. Trae
crerimientos a doble digito. Bueno pues le ade-
lanto que su subsidiaria Minsait acaba de sus-
cxibir una alianza con NI Cognitive Labs qoe
dirige Gostavn Paréx. Con ello reforzard so ac-
donar en inteligencia artifidal y lo que se co-
noce coma dala y low code {programacion sin
oodigo para aplicaciones). La idea es atender a
mas cHentes de AL v en especialde EU.NDS es
una compafia ublcada en EU y Mé&xico con
20,000 profesionales. [ndra a su vez tiene pre-
sencia en 146 paises.
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COSSI0 EN DELAWARE Y ASESORES
GANONES DE CREDITO REAL

Ahara mismo los principales beneficiarios de
1a problematica de Crédlto Keal que fundd An-
gel Romanos Berrondo son los midltiples ase-
sorcs financicros ¥ legales que hay alrededor.
En los Gltimos meses hay pagas por millones
de délares yue merman, el de pors) exiguo ac-
tive pa accionistas e inversionistas. Estos
buscan un *Chapter 11" cn Delaware. Tras Ale-
jamdro Sainz por los bonistas ayer fue el tumo
de José Ramin Cossio por la sofome. Taoto en
EU como en México la recuperacion sera limi-
tada: 1l centavas de dilara 5 atos en la primem
via ¥ 24 centavos por dolar a 2 afios con la
hiquidacidn.

OCDENEGRO ESCENARIO Y OTRA
PISTA DE IRREALIDAD DE SHCP

La OCDE de Mathias Cormann die a conocer
sus pempeclivas. Queda clar lo dificil gue
serd 2023 con un crecimiento del nnundo de
2.2%. EU apenas avanzaria (0.5% y China
4.7%. También Furopa caminard despaclo ¥
Meéxico cuandn muocho1.5%. Nueva evidencia
de lo mal fundamentado del Paquete Econo-
mive gue elabord 12 STICE de Rogello Namires
delad

@aguilar_dd
albertoageilar @dondinero.mx
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LUIS SOTO

Importan las encuestas,

no los muertos

Pues dird 1o que quiera el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador- Que si los neoliberales le dejaron un
cochinero en materia de seguridad, que si le dieron
manga ancha a la delincuencia organizada v desorga-
nizada incluyendo a los narcotraficantes y otxos tantos
argumentos. La realidad es que enlas administraciones
de Felipe Calderon y Enrique Pefia no hubo tantos
muettos como los que se contabilizan en los primeros
4 aiios dela 4T,

Cifras oficiales y oficiosas de las mismas autorida-
des vy organismos nacionales e intemacionales gue se
dedican a elaborar las estadisticas, sefialan que el se-
xenio de AMLO pasard a las paginas de 1a historia de

ca tuvo los pantaloncitos

para aceptar que habia Cifyas oficiales y
Etﬂlza(‘lt‘)‘ 'I‘a palabrfl oficiosas de 1as mis-
guetta”’, “dije combate”,
reiteraba cada vez que DaS autoridades y or-
“}e tocaban ese vals”. A JaNiSmMos nacionales
pesar de que los obser- € internacionales se-
vadores le hicieron un fialan que el sexenio
recuentito de cudntas de AMLO pasari a las
veces habia ulilizado 1a 4 - " 4o 13 historia
palabra guerra, guerra, ”
guerra, 1o nego. Algopa- de este pais como el
recido ocurre con Lopez de 105150 mil y hasta

este pais como el de los 50 mil y hasta 200 mil muertos Obrador: Cada vez que le muestran cifras oficiales y 200 mil muertos pro-
provocados por €l crimen organizado. oficiosas de muertos que ha dejado la delincuencia yocados por el crimen

Fl sexenio de Calderdn superd los 120 mil muertos,
mads del doblede los que se estimaban a 1a mitad de su
administracién. Con Pefia Nieto, se rebasaron los 124
mil, ¥ as{ como van las estadisticas en la 4Tse calculan
cerca de 200 mil al final del 2024,

AMLQ, al igual que Calderon v Pefia se resiste a
aceptar cualquier cifra, sean 120 mil, 130 mil, 150 mil.
Mas ain, también al igual que aquellos, se niega a re-
conocer que su estrategia de seguridad esta fallando,
por no decir que no tiene ni pies ni cabeza.

Calderén negd, ala
mitad de su administra-
cion, que la guema con-
tra el narco la iba
perdiendo; es mds, nun-

organizada enlos altimos cuatro afios, lo niega, porque
sus datos son otros. Bueno, también niega que su es-
trategia contra este flagelo esté fallando, y por lo tanto
no va a recular. “Vamos a seguir, v eso es lo que me
tiene tranguilo y optimista, y por eso sostengo que no
vamos a cambiar la esirategia, porque nos esta dando
resultados”, declaré la semana pasada el presidente, a
quien “parece no importarle el nimero de muertos sino
los resultados de las encuestas que lo apoyan.

De ahi pues que los cdlculos aritméticos para lo que
resta del sexenio, hablan de 150 mil y hasta 200 muer-
tos. jHagan sus apuestas!

Reconozca ono la cifia de los miles de muertos gque
van a estas alturas de su gobiemo, lo que nadie podra
ocultar es que el sexenio de Lopez Obrador ha sido y
seguira siendo el mas violento de 1a historia de este
pais. Habra que esperar para saber siquien llegueala
presidencia en 2024 podria superarlo.
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La seiora gobernadora

aru Campos es la pri-
N1era mujer et ocupar
la guhernatura de Chi-
huahua. Su campaiia
genero el entusiasmo
clela gente, pese a que
no conié con el apoyo
del entonces gohernador Javier Corral,
quien siempre la acusd de lener vineu-
los con el exgobernador, César Duarte,
actualmente preso en el Cereso 1 de la
enticlacl, acusaclo de peculado a las arcas
de Chihuahua.

El pasado G de junio cde 2021, la Alianza
PAN-PRD, gané con una copiosa volacian
que superd con una amplia veniaja almo-
renista, Juan Carlos Loera, su mas cercano
competidor.

Al rendir protesia el § de sepliembre
en la Plaza de la Mexicanidad en Ciudad
Judrez, Campos se desmarcd de Corral. A
un afio de asumir el Poder Ejecutivo Esia-
1al, hay un sentimiento de ingratitud y des-
encanto de la base panisia por las acciones
que ha tomado la Gobernadora Campos.

Son innumerables los casos de despi-
dos cle militanies panisias que "sorpresi-
vamente" [ueron separaclos de sus puesios

para darle eabica a personal proveniente
cdel PRI, ial es el caso de las oficinas de
recaudacion de rentas, disiribuidas en los
67 municipios del estado.

Con s6l0 95 mil votos oblenidos, el PRI
se ha converticlo en el partido que mas po-

siciones ocupa en la administracion esta-
ial, comparaclo con el otro aliado, el PRD.

Aparentemente no hay una razon que
explique la contorsion de la mandaiaria
para lavorecer a los priistas en destaca-
dos puesios de decision como la SEP, el
Instituio ce la Juveniucl, la Secretaria cle
Transpories, Gobernacion y la Oficina e
Alencion a Pueblos Indigenas, entre oiros.

En los corrillos circula la version de
que hay un pacto enire el exgobernador
Duarie v Maru Campos. "Ella {Maru} ha
harrido con (odos los que (rabajamos en

laanterior adminisiracion, ademas de que
fuimos etiquetados de ser "corralistag”,
nos escribe un damnilicado. Casi no hay
espacios para los panistas "de a pie” que se
sumaron aclivamenite a la campariia. Oira
pirga que se ha dado es con los llamados
"dhiacos", grupo caidlico v conservaclor,
representado a través de la DHIAC.

Rodeada de prifsias, dicen que la go-
bernadora Maru Campos ahora paga los
favores recibidos en campaiia de algunos
empresarios, como la donacidn de terre-
nos y el olorgamiento de contraios millo-
narios. Ver para creer.

GUIA DE TURISTAS:

LASARGUCIAS PARA

LEVANTAR SU CAMPANA

Descle “La Perla lapatia™ nos reporian
que llich Conireras Gonzalez, aspirante
a dirigir las riendas de la Seccidn 47 del

Sindicato Nacional de ‘Trabajadores de
la Eclucacidn (SN'TE), dilundio la version
de que cuenta con el aval de la Maesira
Elba Esther Gordillo y que ya se reunio
con ella. En vista de que su campafia no
entusiasma al magisterio, nos cuenlan,
el candidato ha recurrido a la invencion
de narraiivas alejadas cle la realicacl para
generar la percepcion de que es el “con-
senlido de la profesora”

URGE CAMBIAR LA ESTRATEGIA DE
“ABRAZOS, NO BALAZOS"
Es unerror considerar que sélo mantener
ala GN en las calles por largos periocos,
sin cambiar la esirategia de “abrazos y no
balazos”, sera sulicienie para combatir al
crimen organizaclo, sefialo Lopez Becerra,
Presidente del Consejo para el Desarrollo
del Comercio en Pequeiio v la Empresa
Familiar. Al comercio organizado le preo-
cupa mas la conlroniacion de AMLO con
la aposicién. “Nos preocupa el conirol de
los grupos criminales cle las activiclacles
mercantiles, que cobran derecho de piso,
roban mercancia que se (ransporta por
carreteras, pide cuotas por traslado, vende
producios e impone la comercializacion
deariiculos de alto consumo solo por sus
canales de distribucién™
=Periodista.
Director de Pasaporte Informativo
www.pasaporteinformativo.mx
@PeriodistaRC
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Vienen mas alzas en tasa de interés de Banxico

L PROXIMO jueves, el Ban-
co de México deherd au-
mentar su tasa de relerencia
en por lo menos 75 puntos
hase, por lo que ésta pasara
e 8.50% a 9.25%.

Nos lalian dos incremen-
tos tocavia, la del 10 de noviembre v la
del 15 de diciembre, en las que se prevé
un movimiento igual de agresivo, por lo
que en 2022 terminaremos con 1asas de
inierés en doble cligilo.

El instituio central debe (omar esa
decision de politica moneiaria, si quiere
mantener los [lujos de capital en calma,
al peso estable frenie al dolar y no aleniar
mas una alza ya insostenible en los pre-
cios de los productos.

AUNQUE EL crecimiento de la econo-
mia, al cierre cle julio pasado, se ubicé en
términos anualizados en 22%, y nuestro

pais se despegd de las cilras negativas que
presentan olras economias emergentes,
gracias a las inversiones que ha hecho el
gohierno de la 41'en sus ohras iconicas, lo

cierlo es que en el mejor cle los prondsti-
cos el dinamismao del P1B en esie afio sera
2.1% v de 1.5% para 2023,

LA ORGANIZACION para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE} pu-
blicd su reporie intering de perspeciivas
econdmicas a nivel muncial, en el que
deja inlocado el pirrico crecimienio de
L

3% para 2022, pero reduce a 2.2% la esli-
macion del proximo adio. Esia bruial caicla
quese raduce en menos riqueza mundial,
hajaen el empleo y merma en el bienestar,
anlicipa que hay deterioro en las cilras v
que vamos directo a alzas inusiiadas en
los precios de bienes v servicios, mas ajus-
les agresivos de la politica monetaria en
ioclo el planeta, y una recesion que ya se
ohserva campante en 2023,

PUNTOS Y LINEAS

ALEJANDRA SOTA es asesora de la al-
caldesa panista en Alvaro Ohregon, Lia
Limon, pero anies colocd a su hermana
Monica como secretaria de Desarrollo
Econdmico en la misma cdemarcacion y

a su cufiada Ana Lucia Hill Mayoral, como
secrelaria de Gobernacion de Miguel Bar-
bosa en Puehla. Sin enthargo, muchos no
olvidan su pasado en el gobierno priisia de
Enrique Pefia Nielo ¥ su autoria en el dise-

iio del lamaclo “salario rosa’, que le vendid
porvarios millones de pesos al gobernaclor
Allredo del Mazo v con cuya larjeia apoyan
a casi 400 mil jefas de lamilia en aquella
entidad. Muchos se pregunian qué hace
Alejandra Sota como asesora de la panisia
mejor posicionada en la Cindad de México,
si arrastra un pasado icolor envuelio de
sospecha, traiciones v malos manejos de
los recursos. Ahf estan, como ejemplo, los
contralos millonarios que Peiia le olorgd
a su empresa lntegra Metas Esiratégicas. .
CRECE LA version que Cuaubhiémoc Blan-
co dejard su cargo como gobernador de
Morelos para venir a conlencler por la jela-
tura de gohierno dela CDMX o de perdida
por la alcaldia que lleva su nombre.

sPeriodista
Director de RedFinancieraMX
gfloresli3@yahoo.com.mx
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UK, pensar

fuera de la caja
resulta caro

a semana pasaca, en este mismo espacio,
lanzaba un reproche sobre la estraiegia
seguida por la mayoria de los bancos cen-
irales del mundo. En su cruzada contra la
inllacion glohal, uno tras otro ha lanzado
sendos aumenios a las tasas de interées, pa-
ra frenar la demanda de bienes y servicios.
Las medicas han tenido un electe limitacdo pues al
frenar dicha demanda, también han esirangulacdo la
produceion ¥ con ello el crecimiento econdmico. Nos
llevan al matadero, eseribi entonces,

Sugeri que las autoridades globales, 1anio polilicas
COME econdmicas; usaran su imaginacion y pensaran en
olras medidas menos tajantes. Casualmente la respuesta
llegd descle el Reino Unido {LIK), donde el recién esire-
naclo gobierno de la primera ministra Liz'TTuss, anuncio
una iransltormacion radical de la economia britdnica.

La apuesia es el crecimiento econdmico basada en
la reduccidn de impuesios, relormas para aumentar la
olerta y la responsabiliclacl fiscal. En el caso del Reino
Unicdo no se esperaron a ver lo qué hacia el Banco de In-
glaterra, el cual nuevamente subid 50 punios base su lasa
cde interés el jueves pasado. La misma receta cle siempre
v, a decir de muchos; a destiempo.

Sin embargo, los tihurones o leones de los mercados
especulativos parece que no le creen, o no le quieren
creer al gobierno britanico. El "minipresupuesto” pre-
sentaclo el viernes por el ministro de Hacienda, Kwasi
Kwarteng, desalo una luerie presion especulativa sobre
la libra esierlina.

La moneda britdnica sultié aver un pequenio crack

en su paridad conira el délar, llegando a niveles cle 1.04
libras por dolar, cuando hace un mes valia 1.75. La com-
binacion el empoderamiento del dolar, producio del
aumento de las 1asas de inlerés en EU; se combind con
el shock que provoco lasupuesta politica liscal expansiva
del Reino Unido. El problema es que esia medida del go-
hierno britanico no concuerda con las medidas iomaclas
por el Banco de Inglaterra. Como sabemos, el objetivo es
[renar a cualquier costo la escalada de precios. Aunque
eso apague la economia local.

Por eso, el Banco de Lnglaterra emitio un comunicado
(casi una amenaza) en el sentido de que no le temblara
la mano para subir oira vez las tasas de inlerés, como
medida de emergencia y para [renar la especulacion
sobre sumoneda.

Dicen los que saben que al gobierno e la minis-
ira ‘Lruss, le [alla precision y concrecion sobre su plan
de ajuste v estimulo fiscal. Y no lo dudo, sin emhargo:
creo que mas hien se (rala de un apreton que le estan
poniendo los leones linancieros al gobierno hritAnico.
A mavor participacidn del estado, menor inlluencia de
los mercados.

Ellos se alrevieron a pensar luera cle la caja, pero pa-
rece que puede resuliar muy cosioso. jAguaniaran la pre-
sion? Jlronara la relacion con su hanco central? ;Qué
opinan nuestros expertos y autoridades mexicanas? ;Se
volvera tendencia?

sEspecialista en Tecnologia Yy Negocios.
Director de tecnoempresa.mx
Twitter: @hugogonzalezl
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Turismo en México panorama incierto en 2023,
de EU quizd menos soporie y 4 afios pendidos

Hoy maries se escuchard mucha acenca del
turismo al celebrarse su dia mundial De hecho,
1a OMT que leva Zwrab Poladikashlli endrd su
encoentro en Indonesia.

Auqui Ciootur que dirige Franclsco Madrid
antrepard a la gobermadora da (R Mara Lezama
un anilisis dela evolucion desa plaza, la mas
importame del pafs en sce dmbito.

Hay optimisma porque, de a poco, hay una
mejora de ese rubo. Vayz, Mévico moesta una
me)or inercia que el munde sobre txda en el
flujo receptivo via adtea

En esesegmento hasta jonio hay un avance
del 1.1%, pero el arismo de mesdcans al este-
ricr estd 14% abaje. Tampoco €] doméstion ha
melorado. Plazas como Caxaca, Morella o

Tuxtla atin batallan ¥ no se diga | segmento
cindad, €] fronterizo o de auceros.

E1 CHET de Brankio Avsuaga y el Clootar es-
tman que Nz recuperacion mis integral podoia-
s verlaen 3023, pes-con unz economia gobal
queecerd menos, Al igaal que EU v la presian
Inflacionarnia, no hay clandad de ko que viense.

Madnd no descartz que los visktznres vuel-
van 2 los niveles del 2019, 5ies €] casn se ha-
brian perdido.4 afios conlas implicadiones para
|as empresas abn muy afectadas,

Est= 2072 un factar que ha resuliado nodal
en el comportamiento de Cancan, Los Cabos o
Puertn Valiarta es el tarismo estadounidense,
qUe con 1Na economia mas lenta an 2023, ya
0o 52 moverd a la misma velocldad.

En et primer semestre de este 2022 la legada
de turistas de 1 via aénea secoloc 20% aimiba
del nivel pandemia, pero para fin de afio, astos
visitantes, que significa el 68.5% de la llegada,
Caeta en vuelos v aslentos, Bs estacional, pers
€l entomo hara mas patente €l bajn.

Canadi que trae un rezago de casl 45%,
Touestra a su vez biuena perspectiva en vaelos
v Zilentos para fin de afto, 2 igoat que el turls-
mo que viene de GB, Alemania, Franda tam-
bién rezagado. Espafia seguira viento en
Dopa.

Comoquicra en este dfa, para <l tarismoatin
encrmes fetos, mas alli de la euforia oficial, o
sea Sectur de Miguel Torrucs.

FIRMA MINSAIT DE INDRA

ALIANZA CON NDS COGMITIVE

Una firma que ha sacado raja del boom de la
digitalizacién que empu)d 1a pandemia, €5 la
espatiola Indra que comanda Ogcar Dlez. Trae
credmientos a dobledigite. Bneno poes leada-
lantoque su subssdiaria Minsatt acaba de sus-
«cribir una aflanea con MDS Cognitive Labs que
dirige Gustavo Parés, Con ello reforzard suac-
cionar en inteligencia artificial y o que se co-
noce comodata y low code {programacton sin
cidipo para aplicaclomes). La idea es atender a
mds cliemtes de AL yen especial de EU NDS s
una compafia nbicada en EU y Méxica con
20,000 profesionales. [ndra a su vez ene pre-
sencia en 146 pakses.

OSSO EN DELAWARE ¥ ASESORES
GANONES DE CREDITO REAL

Ahora mistoo los principales beneficiarios de
la prodlemética de Crédito Real que fands An-
gel Romanos Bervoado som 1os matltiplas ase-
sores financlers ¥ legakes que hay alrededor,
En los dltimaos meses hay pagos por millones
dedilares quemerman, el de porsi exdguo ac-
tive para acclonlstas e inversionistas, Estos
buscan un “Chapter II" en Delaware. Tras Ale-
jamdre Sainz por bos honistas ayer fue el omo
de osé Ramon Cosséo por la sofome. Tantoen
EU comoen Méxion la recuperacitn sord Hmi-
tada: It centavos de dilar a 5 afios en la primer
via y 24 centavos po ddlar a 2 afios con la
Tiquidacion.

OCDE NEGRC ESCENARIO Y OTRA
PISTA DE IRREALIDAD DE SHCP

Lz OCOE de Mathias Cormamn dic 2 conocer
s0s perspectivas. Queda clare lo dificll qoe
£ard 2023 con un cracimiento dal mundo de
2.2%. EU apenas avanzaria 0 5% y China
4.7%. Tambkén Furcpa caminara despacio y
México cuando muche 1.5%. Nueva evidencia
de lo mal fandamemtade de! Paquete Econo-
mico que edabond |z SHCP de Rogelio Ramirez
del20.
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Rafael Abascal y Macias

La inflacién imparable, mantiene
una tendencia ascendente en México

Por Rafael Abascal y Macias*
¢ EIINPC al 15 de septiembre registro una

variacion anual de 8.76%
¢ Presion de los precios al alza de alimen-

tos, energéticos y colegiaturas
* Los alimentos basicos se incrementaron

en 15.20%

e acuerdo con datos del Instituto

D Nacional de Estadistica, Geogra-

fia en Informatica (INEGI), el indice
Nacional de Precios al Consumidor {INPC), al
15 de septiembre del afo en curso, registro
una variacion anual de 8.76%, su nivel mas
elevado en mas de dos décadas, continuan-
dose acelerando las presiones en alimentos
basicos, los energéticos y las colegiaturas; la
inflacion subyacente se mantiene al alza, para
situarse en 8.27% a tasa anual, lo que indica
que se mantendra elevandose por algan tiem-
po vy con ello, erosionando el ingreso de los
trabajadores, especialmente los mas pobres.

Por lo que la inflacién en México esta
imparable y generalizada, donde la orga-
nizacion Meéxico ;Como vamos? la puso
en semaforo Rojo, donde 2 mediados de
septiembre el INPC se ha incrementado en
0.41%, que a tasa anualizada se sitla en
8.76%, ammiba de las estimaciones de los es-
pecialistas y mercados, en que la inflacion
subyacente >que incluye los productos de
menor volatilidad< se elevo por arriba del
indice general, para ubicarse en 0.44% vy
anualizado a 8.27% anual; en esta catego-
ria presionaron los alimentos, energéticos y
colegiaturas con un incremento del precio
del 1.98% en la Ultima quincena y un 4.44%
anual, pero también las bebidas y el tabaco
al subir 0.53% en dos semanas, para un in-
cremento anual total del 13.27%.

En esta grafica vemos el avance de la in-
flacion general, que se encuentra en 8.76%, la
mas alta desde 1999 y la inflacion subyacenite,
gue presenta una tendencia ascendente mas
empinada; que implica que aun hay presiones
fuertes en los precios y que se mantendra al
alza, por lo menos al cierre de este afio.

El Banco de México (Banxico} en sus esti-
maciones esperaba que la inflacion alcanzara
su pico en el tercer trimestre del ano, para co-

menzar a disminuir, pero, aun asi, ha tenido
que revisar al alza este indicador, al plantear
que existe una coyuntura muy compleja y
con incertidumbre, considerando que la in-
vasion de Rusia a Ucrania, esta teniendo un
fuerte impacto en los precios. Ante este pa-
norama de una inflacion desatada, el Banxico
ha instrumentado una politica menetaria, con
diez alzas consecutivas de tasas de interés y
ha planteado mantener esta estrategia has-
ta lograr controlar la inflacién y contener los
precios, en un ambiente de estabilidad; hasta
el momento se ubica en 8.5%, pero el proxi-
mo 29 de septiembre tendran su reunion para
valorar la situacion actual, donde el mercado
espera una nueva alza de interés en 75 puntos
base, para quedar en 9.256%. En esta grafica
vemos la evolucion de la evolucion con to-
dos sus componentes, que muestra una con-
sistente tendencia al alza; con perspectivas
gue se mantenga esta proyeccion; donde la
inflacién No subyacente, es detonador de la
inflacién general, por la elevacién de los pre-
cios en alimentos y energéticos.

En esta grafica vemos la elevacion de los
precios, donde destacan:

+ Alimentos 15.20%
*  Servicios 11.43%
+ Salud 8.76%
¢ Educacion 6.95%
* Por ejemplo, la tortilla que es un alimen-

to fundamental en la dieta de los mexi-
canos, presentd una variacion anual de
15.09%, es decir, en muchas entidades del
pais, se esta vendiendo el kilo, en $30 y
$31 pesos; en este mismo sentido, la ha-
rna de trigo tuvo un incremento anual de
39.20%, por su parte, el pan dulce subié
un 22.44% y el pan de caja, en 21.89%

SE MANTIENEN PRESIONES AL ALZA
En Bursamétrica, consideran que la infla-
cion no llega aun a un Mmaximo, yva que alun
persisten fuertes presiones inflacionarias en
su indice subyacente, lo que evidencia que
todavia hay factores en la economia que si-
guen presionando los precios al alza; Ernesto
O'Farril su presidente, dice:
* “egtamos lejos de cantar victoria, ya que
aun continua la guerra en Ucrania y con

las sefiales de la OPEP de recortar la ofer-

ta del precio del petréleo, puede seguir

subiendo, v esc combinada con el alza
de la inflacion subyacente impulsaran al
indice de precies todavia mas”

En este mismo sentido, Alonso Cervera,
economista en jefe para América Latina
en Credit Suisse y Ricardo Aguilar Abe,
economista en jefe del Grupo Financiero
Invex, consideran que:

* “Elindice general y el componente subya-
cente contindan bajo presion, pero toda-
via no hay un punto de inflexion; pero los
riegos aun se encuentran sesgados al alza
y esta la persistencia del segmento subya-
cente, que se mantiene muy elevada”

En general, los expertos coinciden en se-
nalar, que las presiones inflacionarias ya son
domesticas »en sU mayor parte<, es decir, ya
no provienen del exterior, lo que esta ocasio-

nando una fuerte inercia inflacionaria, impul-
sada por el componente subyacente, que no
muestra signos de desaceleracion.

Ante los datos negativos de la inflacion
=>que hernos expuesto y analizado< y toman-
do el reciente ajuste realizado por la Reserva
Federal {Fed) de Estados Unidos {EU), es de
esperarse que Banxico cumpla con las ex-
pectativas del mercado, de incrementar en
75 puntos base y un grupo de expertos, que
ha planteado la posibilidad de que esta alza,
llegue a 100 puntos base; la amenaza infla-
clonaria es estratégica y de atencién priorita-
ria en nuestro pais.

REFLEXION FINAL

+ La inflacion imparable, mantiene una
tendencia ascendente en México, donde
el INPC al 156 de septiembre registro una
variacion anual de 8.76%, causando una
enorme presion de los precios al alza de
alimentos, energéticos y colegiaturas

* Los alimentos basicos se incrementaron
en 15.20%

* La inflacion subyacente se mantiene al
alza, para situarse en 8.27% a tasa anual,
lo que indica que se mantendra elevan-
dose por algin tiempo vy con ello, ero-
sionando el ingreso de los trabajadores,
especialmente los mas pobres
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* Los expertos coinciden en senalar, que muestra signos de desaceleracion de atencion prioritaria en nuestro pais.

las presiones inflacionarias ya son do- * El mercado considera que Banxico debe * El autor es coordinador de investigacio-
meésticas, lo que estd ocasionando una subir sus tasas de interés entre 75 y/o 100 nes politicas de La Crisis, Indicador Politico ¥

fuerte inercia inflacionaria, impulsada puntos base colaborador del periddico El Independiente.
por el componente subyacente, que no ¢ La amenaza inflacionaria es estratégica y rabascal®1@hotmail.com
@rabascal
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