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1 tipo de cambio en
E México es una varia-

ble de alta sensibilidad
'y de mucho impacto en la
economia.

El precio de ddlar se deter-
mina libremente por el merca-
do, no hay “mano negra”.

Creo que ya iniciamos un
proceso de abandono de la
excesiva fortaleza del peso en
la que hemos vivido este afio.

La hipétesis es que el ti-
po de cambio camina hacia
un nivel de 19.70 a 19.90 pe-
sos por dolar, esto se debe
al choque externo de la vio-
lenta alza de las tasas de los
treasuries.

Venimos de una historia
de terror donde la paridad
cayo de manera estrepitosa:
2145 pesos por dolar el 8 de
marzo de 2022, 2098 el 14 de
julio, 20.55 el 28 de septiem-
bre, 19.84 el 6 de diciembre,
19.22 el 20 de marzo de 2023,
1799 el 23 de mayo y 16.64 el
minimo en un intradia el 28
de julio.

El rebote va a la mitad del
camino, ayer el tipo de cam-
bio cerr6 en 18.33 pesos por
délar, un alza desde el nivel
mas bajo de 1.69 pesos, que
equivale a 10.2 por ciento.

Sera muy complicado
volver a ver una caida fuerte,
porque las altas tasas de los
treasuries llegaron para que-
darse, y al menos de corto
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19.70

plazo van a subir mas.

Si bien el treasury de 10 -

afios viene subiendo desde el
13 de marzo de 2020, cuando
se ubicaba en 0.94 por cien-
to, lo cierto es que, en general,
en los corrillos financieros
del Wall Street y de México

se tenia la idea de que des-
de finales de 2022 ya estaba
cerca el techo y venia, co-
mo siempre, una reduccion
de los fondos federales por
enfriamiento o incluso una
recesion en la economia de
Estados Unidos.

El bono soberano esta-
dounidense de 10 afios cerré
2022 en 3.96 por ciento.

Sélo que esto no sucedio,
por el contrario, la economia
estadounidense esta sobreca-
lentada y hay un abultado dé-
ficit fiscal (ambos fenémenos
han sido ampliamente expli-
cados en este espacio).

Esto esta dentro de un
contexto inflacionario que
no termina de ceder.

El efecto ha sido un rally
alcista extremadamente vio-
lento de las tasas de los trea-
suries desde julio a la fecha
y ademds, todo indica que
seguira.

La tasa del treasury de 10
afios ha escalado de 3.75 por
ciento el 19 de julio, a 4.96 el
dia de ayer.

Un verdadero crack de

Dodlar a

—-19.90

bonos que atn no tiene fin,

Hoy estara reportando-
se el crecimiento del PIB
del tercer trimestre en Es-
tados Unidos y el consen-
so de Bloomberg espera 4.5
por ciento.

El prondstico es recién
actualizado, ya que la encues-
ta del Wall Street Jornal, pu-
blicada apenas el 15 de octu-
bre, tenia un consenso de 3.6
por ciento.

La encuesta abarco a 65
pronosticadores entre em-
presariales, académicos y fi-
nancieros y se llevé a cabo

del 6 al 11 de octubre de 2023,

Solo que el modelo GDP-
Now para el crecimiento del
PIB espera un 54 por ciento,
ya con todos los datos repor-
tados para julio-septiembre

Hay que recordar que
no es una proyeccion, sino
una estimacion con los datos
disponibles.

El mercado llegé tarde a
leer el boom del PIB del ter-
cer trimestre estadounidense
y hoy se sorprendera mas por
un reporte tan alto.

El efecto va a ser de mds
alzas de los treasuries y 1a cla-
ra posibilidad de que la Re-
serva Federal vuelva a subir
los fondos federales.

El choque de tasas altas
en Estados Unidos devasta
casi todo en los mercados

financieros.

En Meéxico, todas las ta-
sas de bonos de largo plazo
ya se ubican por arriba de 10
por ciento.

El tipo de cambio esta to-
mando un canal alcista debi-
do a que las tasas altas nor-
teamericanas destrozan to-
das las apuestas especulativas
a favor del peso en el merca-
do de derivados.

Las apuestas a favor del
peso en el mercado de futu-
ros de Chicago, que es don-
de hay datos publicos, han
bajado mil 500 millones de
dolares; el total considerando
el llamado over the counter
debe ser mucho mas.

Un tipo de cambio mas
cercano al fair value beneficia
a los exportadores mejoran-
do sus margenes, al gobier-
no con mejor recaudacion al
menos de IVA y a la econo-
mia en general.

Igual en Europa, el vio-
lento desplazamiento hacia
arriba de la curva de tasas de
los treasuries ha hecho subir
los rendimientos de los bonos
soberanos de todos los paises.

Esto desmantela las po-
liticas del Banco Central Eu-
ropeo (BCE) y del Banco de
Inglaterra (BOE) que busca-
ban no dafar sus economias
que estan al borde la recesion.

joelmartinez132@gmail.com
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1 domingo pasado hu-
E bo elecciones en Ar-
gentina. Los tres prin-
cipales candidatos fueron Ja-
vier Milei, Patricia Bullrich
y Sergio Massa. Los dos pri-
meros ofrecian soluciones de
libre mercado a los muchos
problemas de su pais. El ter-
cero, peronista y Ministro
de Economia, es mas de lo
mismo, como lo demostrd al
congelar el precio del délar
oficial, bajar los impuestos y
‘repartir dinero para promo-
verse antes de las elecciones.
Los argentinos, al igual
que la gran mayoria de los
latinoamericanos, son adic-
‘tos alos subsidios y dadivas
gubernamentales, por lo que
a pesar de que las politicas
peronistas son las responsa-
bles del desastre econémico
en el que se encuentran su-
midos, colocaron a Massa
con el mayor numero de
votos (37 por ciento), si bien
no la mayoria necesaria pa-
ra ganar los comicios, por lo
que tendra que enfrentar a
Milei (30 por ciento) en una
segunda ronda electoral el
19 de noviembre.
Independientemente de
quién gane la eleccion, lo
cierto es que Argentina esta
al borde de su sexta recesion
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El caso
de perdido
de Argentina

economica en una década.
Experimenta una inflacion
galopante, que se ubica ya
alrededor del 140 por ciento
anual; el tipo de cambio libre

.casi el triple que el oficial;

una deuda de 44 mil millo-

nes de dolares con el Fondo
Monetario Internacional y
sin reservas internacionales;
sus bonos de deuda por de-
bajo de 30 centavos por d6-
lar, asi como en un contexto
geopolitico en el que coque-
tea cada vez mas con China,
en detrimento de sus rela-
ciones con Estados Unidos.
El pais andino volvié a
desperdiciar, por enésima
ocasion, la oportunidad de
ordenar su economia duran-
te la década pasada, cuando
las tasas de interés interna-
cionales estaban cerca dé ce-
ro por ciento. Hoy sus pro-
blemas lo vuelven a poner
al borde del impago de sus
compromisos internaciona-
les, mas cuando se avizora
un periodo prolongado de
altas tasas de interés. Los
swaps de incumplimiento
de crédito asignaban, antes
de las elecciones, una proba-
bilidad de 63 por ciento de
que Argentina incumpla sus
compromisos internaciona-
les por décima ocasion en

su historia antes de fines de
2024 y de 94.8 por ciento en
los proximos 5 afios.

El nimero del 19 de oc-
tubre de The Economist en
su columna sobre Argentina
comienza citando una frase
atribuida a Simon Kuznets,
Premio Nobel de Economia
en los afios 70%s, de que hay
cuatro tipos de paises en el
mundo: desarrollados, subde-
sarrollados, Japén y Argenti-
na. La singularizacién de Ja-

pon y Argentina se debia a
situaciones diametralmente
opuestas. El primero estaba
entonces en una trayectoria
de crecimiento sostenido y
en vias de integrarse plena-
mente al club de los paises
desarrollados; mientras que
el segundo era un caso perdi-
do por la proliferacion de las
politicas populistas del pero-
nismo, que destrozaban en-
tonces y ahora tuna economia
que a inicios del siglo pasado
tenia un PIB por persona ma-
yor al de Alemania.

Las politicas necesarias
(reduccion del gasto publi-
co, eliminacion de subsidios,
venta de empresas estatales,
liberacion de mercados, apre-
ton monetario, etc.,) para co-
rregir 1a deplorable situacién
argentina son, a todas luces,

Robotizarian
a la kegistica
E—

I

impopulares, porque afecta-
rian a muchos intereses crea-
dos a lo largo de décadas de
medidas populistas, lo que
explica en mucho el fracaso
de todos los intentos previos
por estabilizar su economia.
De ganar Massa, que re-
presenta al peronismo, bus-
caria una politica gradualis-
ta, que en las condiciones
actuales seria un paliativo
intitil y sumiria mas a la eco-
nomia argentina. Milei, por
su parte, ha ofrecido, en-
tre otras cosas, dolarizar la
economia,.lo. que es una
propuesta inviable en las
condiciones particulares de
Argentina. Otras de las po-
liticas de Milei, como la re-
duccion del 15 por ciento en
el gasto publico, tienen mas
sentido, pero también son
inviables porque desataria
protestas masivas y no lo-
graria la mayoria en el Con-
greso para instrumentarlas.
Considero, por tanto,
que quien gane las eleccio-
nes de noviembre serd inca-
paz, en el entorno politico
actual de Argentina, de aten-
der con éxito sus multiples
problemas econdmicos. Se-
guira siendo un caso perdido.

sakalifaa@gmail.com
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dijo gente familiari- delo en un trato que va cumplié con las expec-
b zada con el asunto. contra las recientes ten- tativas de ventas y los
R/I i/ h at S dosel , dencias estadounidenses ejecutivos mantuvieron
¢ ann oselep regun to en bebidas. El contrato de sin cambios su proyec-
a Akio Toyoda, presiden- mercadotecnia de varios cion financiera para todo
e W S te de Toyota Motor, sobre afios, que inicia en el el afio y a mediano plazo.
retos enfrentados por los 2024, es la mas reciente
#* * ® vehiculos eléctricos que de la.; maniobras de Bud & Los inventarios de
1 incluyen una pausa re- Light para recuperar su petréleo en' EU aumenta-
ciente en la demanda en lugar como la cerveza ron mas de lo anticipado
os bancos que EU, sefial6 que la indus- més vendida en EU. un la semana pasada, segin
financiaron la compra tria estaba en proceso de puesto ganado en r;layo datos gublicgfios porla
de Elon Musk de 44 mil reconocer que no hay una por Modelo Especial, de Administracion de Infor-
millones de délares por sola respuesta para redu- Constellation Brands. maci6én Energética de EU,
Twitter atin batallan cir las emisiones de car- debilitando los precios
un afio después para bono. “La gente por fin # Boeing registré una de por si reducidos para
contener el dafio a sus estd viendo la realidad”, pérdida en el tercer el crudo. Las reservas
balances. Siete bancos, sefial6 Toyoda, hablando trimestre y redujo sus ob- de crudo comercial
incluyendo a Morgan en su capacidad como jetivos de entregas este subieron en 1.4 millones
- Stanley, Bank of America director de la Asociacién afto para su avién 737 de barriles 1a semana
y Barclays, le prestaron Japonesa de Fabricantes MAZX, el cual representa pasada a 421.1 millones
unos 13 mil millones Automotrices. la mayor parte de la pro- de barriles. Analistas
de délares a Musk para © No todo el mundo est4 duccién. Boeing perdi(’S_ habian pronosticado que
comprar Twitter hace un biando de Bud Licht 1.64 mil millones de d6 las reservas de crudo au-
afio. Los bancos antici- camblando de Sud LIgt lares en el trimestre, mds mentarian en sé6lo 10 mil
- a Modelo. La UFC nombré . .
pan ahora una pérdida 2 Bud Light. de Anheuser- de lo que anticipaban los barriles desde la semana
de al menos 15%, 0 2 gnt, analistas, y reporté un previa.
mil millones de dolares, Bus.ch, como su cerveza flujo de caja negativo en
cuando vendan la deuda, oficial en EU, poniendo sus operaciones. Pero Una seleccidn de What's News
’ fin a su sociedad con Mo- £ 2023 Todos kos derechos reservados
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Residuos politicos

Entre la competencia interna de los par-
tidos politicos por definir quiénes se-
ran sus candidatos a la Presidencia se han
generado multiples escenarios y el saldo
mads tangible es una cantidad increible de
propaganda politica que termina convir-
tiéndose en “basura”, 0 mejor dicho, en re-
siduos no aprovechables,

Se estima que tan s6lo durante el
proceso electoral que se realizarj el
proximo afio se generen unas 680 tone-
ladas de propaganda politica que tengao
sea de materiales plasticos, segin la Aso-
ciacion Nacional de Industrias de Plasti-
co (ANTPAC), cuyo presidente es Aldi-

Esas estimaciones unicamente consi-
deran las cifras oficiales, es decir, de los re-

cursos aprobados para financiar campatfias
politicas, de manera que no se contempla
toda aquella propaganda que se genera
por fuera.

El problema radica en que, ademds
de gastar recursos en propaganda politi-
ca, muchos de ellos terminan como basu-
ra o desperdicio que no es aprovechado

* correctamente por la falta de una Ley de
Economia Circular, la cual se encuentra
“archivada” en el Senado.

Su aprobacion resulta importante pa-
ra poder establecer estrategias de recicla-
je y aprovechamiento de los recursos para
otras actividades productivas.

México es el campedn latinoamerica-
no en generacion de residuos, con 1.16 ki-

logramos per cépita por dia.

BRAULIO
ARSUAGA

la dificil tavea de con-
juntar los esfuerzos de
los hoteleros paralo-
grar la reconstruccion
en Acapulco, un des-

de 50 por ciento, pe-
W \ro el sector perderd su
. [temporada masim-
portante: fin de afio.
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Caso
abierto

Sera el proximo 10 de no-
viembre cuando los trabaja-
dores de Asiaway Automo-
tive voten para decidir qué
sindicato seri el que los re-
presente, la Liga Sindical
Obrero Mexicana o el cete-
mista Sindicato Nacional de
Trabajadores de la Industria
Automotriz y Servicios en
General.

Sobre esta empresa de
origen chino pesa ya una
investigacion bajo el Meca-
nismo Laboral de Respuesta
Rapida, debido a que la Liga,
que dirige Julieta Moéni-
ca Morales Gareia, denun-
cié que Asiaway Automoti-
ve estd interviniendo en fa-
vor del sindicato afilado a
laCTM.

Estados Unidos admitié
la queja contra la firma que
se ubica en San Luis Poto-
si y corre el plazo para que

Meéxico decida si la recibe o
desestima las acusaciones,
En caso de que Méxi-
co acepte la queja, tendra 35
dias para realizar dicha in-
vestigacion y llegar a con-
clusiones que, en caso de
que coincidan con las del

Pagina: 21
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Gobierno estadounidense,
llevaran a una negociacién
que podria prolongarse por
10 dias. :

Transcurrido ese tiem-
po, debera acordarse un
plan de remediacién de la
denegacion de derechos en
Asiaway.

A este caso le quedan
aun varias etapas antes de
conocer el destino que ten-
drén las relaciones laborales
entre empresa y trabajadores.

Reunién
de avicultores

Esta semana los avicultores
de México se reuniran en

el marco del 57 Congreso
Nacional de Avicultura con
objetivos claros: fortalecer a
la industria ante los riesgos
“de la influenza aviar y ana-
lizar los avances en sanidad
animal de parte de vecinos
comerciales como Estados
Unidos.

La Unién Nacional de
Avicultores, que preside Da-
vid Castro Monroy, insis-
tira en la urgencia de la va-
cunacion preventiva y no
hasta que los brotes de In-
fluenza Aviar H5N1 aparez-

Columnas Econdémicas

Capitanes / Redaccion

can en el Pais, pues la enfer-
medad ha obligado al sacri-
ficio de mas de 140 millones
de aves en el mundo.

Otro de los objetivos es
compartir entre los agre- -
miados las ventajas y opor-
tunidades derivadas del
nearshoring, pues a pesar
de que pese a que el huevo
es unos de los productos ali-
menticios mas importante
en la dieta a nivel mundial,

no se permite su intercam-
bio comercial.

La demanda de este
producto puede ir en creci-
miento ante la demanda de
mas espacio industrial en
¢l Pais.

Otro tema sera el de los
precios, pues si bien mues-
tra deflacion, las familias
pagan cerca de 40 pesos por
kilo, similar al que se ha te-
nido en momentos de desa-
basto por influenza, como
fue el caso de 2013.

Por las
mujeres

Las lideres mds importantes
de México y América Lati-
na sumaron esfuerzos para
dejar huella en la iniciativa

“Empresarias Chidas”.

Se trata de un proyecto
que inicié desde finales de
2021y que ahora reuni6 his-
torias de tomadoras de deci-
siones nacionales y globales

en un libro que concentra
las historias de 20 mujeres.

El libro pretende fo-
mentar la participacion eco-
némica y laboral de las mu-
jeres, generar espacios de
discusién para impulsar la
inclusion laboral, compartir
modelos de empoderamien-
to en los negocios y visibi-
lizar la necesidad de equi-
librar las responsabilidades
del cuidado familiar y la ca-
rrera profesional.

Entre los testimonios
se encuentran los de Mé-
nica Flores, presidenta de
ManpowerGroup Latam;
Paula Santilli, de Pepsico
Latam, y Luz Adriana Ra-
mirez, de Visa México.

Ellas son parte de las
impulsoras de acciones para
reducir la brecha de géne-
ro que se estima tardar4 131
afios en cerrarse y rezaga a
las mujeres para ocupar po-
co mas de 30 por ciento de
los puestos de alta direccién.

capitanes@reforma.com
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Aerolineas se acercaran
a [0s candidatos

=2 Nos cuentan que las aerolineas asociadas a la
Cémara Nacional de Aerotransportes (Canaero),
que preside Diana Olivares, trabajan en la elabo-
racion de un documento que incluye las necesi-
dades del sector para presentado a los candidatos
a la Presidencia de la Repiiblica. Las aerolineas
consideran que se han tomado decisiones muy
rapidas y sin consultar a los expertos en aras de
darle un mayor impulso al Aeropuento Internacio-
nal Felipe Angeles y ahora a la nueva asrolinea del
Estado: Mexicana. Nos platican que la Canaero
también aprovechar para poner sobre la mesa la
necesidad de una politica pablica para la produc-
cidn del combustible sostenible de aviacion, ya
que, debido a sus recursos naturales, Ameérica La-
tina tene un gran potencial de fabricar este ener-
gético hecho a base de etanol v metanol.

Emirates Airlines.

Columnas Econémicas
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Emirates busca pilotos mexicanos
=2 Hablando de aerolineas y con la aviacion en
plena recuperacion, nos comentan que Emirates
esta buscando pilotos experimentados en México
que sepan volar aviones Airbus, va que la compa-
fiia con sede en Dubdi sigue expandiendo su flota
de A380 y A3S0 que éstarin en ¢l aire o prasdmo
afio. La empresa que dirige Scott Lantz requiere
capitanes con un minimo de 3 mil horas de man-
do reciente en aviones de fuselaje ancho Airbus
fly-by-wire, como los A330, A340, A350 y A380.
Los candidatos deben tener un minimo de 7 mil
horas de tiempo de vuelo total en aeronaves mul-
ti tripuladas y multi motor, ademas de cumplir
otros criterios de elegibilidad. Nos dicen que los
nuevos integrantes se sumaran a los mil 515 pilo-
tos de aviones A380, quienes también operan la
flota de 260 aviones de Emirates, que ofrece ca-
pacitacion en 10 simuladores de vuelo y progra-
mas de formacion internos.

Pleito por consorcio lechero

uzz Entre tantos pleitos en los que se solicita la in-
tervencion del presidente Andrds Manuel Lopez
Obrador, destaca el de los duefios de la empresa
de kicteos jalisciense Sello Rojo. En este conflicto
familiar, nos explican que una parte acusa al ac-
tual director. Abraham Gonzalez Uyeda, hijo
del fundador, de supuestamente buscar apoderar-
se de la empresa. El tema es complicado porque
hary sels familias que tienen acciones de la com-
pafiia. De acuerdo con esas versiones, presunta-
mente, desde 2019, Abraham busca despojar de
su patrimonio a otros socios e interpuso deman-
das penales en contra de otros familiares. Para
ello, aseguran que Abraham se vale de que fue
subsecretario de Gobernacion durante el gobierno
de Felipe Calderon, adem:s de que fue colabo-
rador de Genaro Garcia Luna.
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Consummatum est // PJF: juez
y parte / “;Fuera mdscaras!”

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

ONSUMMATUM EST: TRECE fi-

deicomisos del Poder Judicial fueron

legalmente extinguidos por el Legis-

lativo y a partir de yala burocracia

dorada (aquella que “imparte justicia
de alto nivel”), que de ellos se beneficié en lo per-
sonal durante afios, se ha quedado con las ganas
de seguir medrando a costillas del presupuesto
federal. Ahora,los 15 mil millones de pesos que
acumulaban se destinaran a sectores sociales
que realmente requieren apoyo econémico del
Estado.

EN RECHAZO A la decisién mayoritaria (tanto
en la Camara de Diputados como en la de Sena-
dores), de nueva cuenta la oposicién exhibié lo
tnico que sabe hacer: gritar a todo pulmén, insul-
tar, mentar madres y rasgarse las vestiduras por
la “venganza” y el “atentado” contra los desam-
parados jueces, magistrados y ministros. Eso si,
nada de nada ala hora de argumentar, presentar
informacion sélida y datos duros para documen-
tar su exigencia de rechazar la citada extincion.

ANTE SUFRACASQ, esa oposicién gritona 'y
mienta madres muestra otra de sus ya desgasta-
das cartas: promover una accién de inconstitu-
cionalidad por la extincién de los 13 fideicomi-
s0s, la cual analizard y resolvera (jsorpresal) ... la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién (SCIN)
que preside Norma Pifia (o mismo en el caso del
Consejo de la Judicatura Federal), es decir, en el
circo de la oposicién el “afectado” se convertira
enjuez y parte, algo totalmente ilegal, pero
avalado por un poder que se auto presume como
“garante de lalegalidad”. Una oda al cinismo.

ASI, LOS EMPLEADOS de la oligarquia (que
se disfraza de “oposicién” politica) “cuidan” y
apapachan al Poder Judicial, porque este, histé-
ricamente, le ha sacado las castafias del fuego
ala minoria rapaz para que concrete cualquier
cantidad de negocios turbios y, especialmente,
dar “legalidad” al saqueo de la nacién practi-
cado por ella, sobre todo durante el régimen
neoliberal.

LA JORNADA (ANDREA Becerril y Georgina
Saldierna) resefié que “el frente opositor repitié
unay otra vez que se trata de una venganza
contrala Suprema Corte que lesionara a 55 mil
trabajadores, y desde el partido guinda los des-

mintieron y sefialaron que los mas de 15 mil mi-
llones de pesos que integran esos instrumentos
son para una minoria privilegiada”.

LA CEREZA DE las méascaras fue por cortesia
de Olga Sanchez Cordero, “morenista”, ex secre-
taria de Gobernacién dela 4T y —ojo al parche—
ministra en retiro, ergo beneficiaria de uno que
otro de los fideicomisos extinguidos. Voté en
contra, y enla tribuna, “demandé modificar el
dictamen y salvar cinco de los 13 fideicomisos,
los que, sostuvo, incluyen aportaciones de los
trabajadores. Esos argumentos contrastaron
con los de sus compaiieros, entre ellos de César
Cravioto, quien sostuvo que los fondos no sélo
son guardaditos de la SCJN, sino que los utilizan
para ganar intereses” (idem). Parece entendible,
pero el hecho es que opté por defender a su esta-
blo y no al pais.

ALGO MAS: “CRAVIOTO advirti6 que el plan
de prestaciones médicas complementarias, que
Sanchez Cordero pidi6 salvar, tiene 2 mil 972
millones de pesos y solo lo utilizé una persona
en 2022. Expuso que el (fideicomiso) de pen-
siones complementarias para mandos medios y
superiores, ademas de operativos de la Suprema
Corte, tiene la friolera de 2 mil 972 millones

de pesos, y sélo apoya a 184 personas, no a 55
mil. Insistié en que es falso que se beneficie a
trabajadores del ramo, toda vez que la mayoria
de los fondos han ide aumentando en lugar de
disminuir, y cada afio el PJF pide presupuesto
para pensiones complementarias y otras pres-
taciones, o sea, dobletean, lo cual, dijo, es una
sinvergiienzada. Ejemplificé con el fideicomiso
para pensiones complementarias de mandos
medios, que en 2013 tenia mil 790 millones de
pesos y hoy acumula 2 mil 900 millones. Son
datos, aclaré, de un documento que les mandé la

~ 9

propia presidenta de la Corte, Norma Pifia”.

SIDE iIFUERA mascaras! se trata, ahf esta
Carlos Urzua, el fugaz primer Secretario de Ha-
cienda de la 4-T (apenas durd siete meses en el
cargo). Renuncié: no lo dejaron cumplir su com-
promiso: al igual que en sexenios anteriores, pro-
teger a la minoria rapaz y abrirle nuevos filones
de negocios a costillas de lanacién. Y con la so-
lidez ideoldgica que lo caracteriza, ahora forma
parte del “equipo de campafia” de Ladygelatinas,
quien, por cierto, se ausenté para no votar en la
sesién de los fideicomisos.
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Las rebanadas del pastel

SOS: LA MADRE natura se ensafié con la costa
guerrerense. Devastador es el dafio causado por
el huracéan Otis (categoria 5) y no se limita al
puerto de Acapulco.
Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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El Arca de Noé era de papel // Tribunal
Electoral devuelve 11 millones de
remanentes / Goteando para arriba

ENRIQUE GALVAN OCHOA

RAIDORA A LA 4T? Es ocioso
C acusar de traicién a la senadora

de Morena Olga Sanchez Cordero

porque voté contra su partido en

el tema en la desaparicién de los
fideicomisos del Poder Judicial. Ya era fiff antes
de que se acuiiara el término fifi, Proviene de
una familia muy adinerada. Es hija de Jorge
Sanchez Cordero, uno de los notarios ptiblicos
mas importantes de su tiempo. Olga cursé su
licenciatura en derecho en la UNAM. Aunque
hizo su carrera entre los afios 1965y 1969, no se
recuerda que haya participado en el movimiento
estudiantil de 1968. Fue nominada por el padre
del Fobaproa, Ernesto Zedillo, para ocupar el
cargo de ministra de la Suprema Corte. El can-
didato Andrés Manuel Lépez Obrador la invité
aincorporarse ala campafia electoral de 2017-
2018 junto a algunos personajes con los que no
compartia ideologia, pero podrian atraer el voto
de las clases medias y altas. Utilitarismo politico
con todos sus riesgos. Fabricé una especie de
Arca de Noé multicolor por la variedad de los es-
pecimenes que albergé. Asi fue como subieron,
junto con la ministra jubilada, German Marti-
nez Cazares, Alfonso Romo, Josefa Gonzalez
Blanco Ortiz Mena y otros. Olga recibié como
premio una senaduria y luego la Secretaria de
Gobernacién, pero pronto entré en conflicto
con sus compafieros de gabinete. Sus choques
con el entonces titular de la Direccién de Asun-
tos Juridicos de la Presidencia, Julio Scherer
Ibarra, fueron épicos. El presidente Lépez
Obrador decidié prescindir de los servicios de
ambos. Olga volvié, resentida, al Senado. Que no
sorprenda a nadie que haya alzado su voz para
defender los fideicomisos del Poder Judicial, del
cual sigue formando parte y recibe una abultada
pensién —podria vivir muy holgadamente sin
ella, por cierto— Traicién a sus intereses hubiera
sido que votara a favor de la desaparicién de los
fideicomisos y contra sus colegas ministros, que
son millonarios también. El Arca de Noé resulté
de papel; en su momento fue Gtil, sirvié para
navegar sobre las aguas agitadas de la oposicion,
pero se ha ido hundiendo alo largo del sexenio.
Es unaleccién parala abanderada de Morena,
Claudia Sheinbaum.

Se divide el Poder Judicial

LA PRESIDENTA DE la Judicaturaydela
Suprema Corte de Justicia, Norma Pifia, pri-
mero dijo que sf, luego que no, al final desairé
la invitacién para asistir al Senado a defender
sus fideicomisos. Los senadores sumaron sus
votos a los de la Camara de Diputados y debera
regresar —tarde o temprano—losrecursosala
Tesoreria de la Federacién. Si asistié, en cam-
bio, el presidente del Tribunal Electoral Fede-
ral, que es el tercer pilar del Poder Judicial. El
magistrado Reyes Rodriguez Mondragén dio
una sorpresa. Regresara a la Tesorerfa 11 millo-
nes de pesos de remanentes que yano seran de-
positados en un fideicomiso. Se comprometié a
hacer el depésito antes de la préxima semana.
El tribunal no ha suspendido labores, no tiene
sindicato. Va a resultar muy complicado que

la Corte falle a favor de la propia Corte cuando
resuelva las controversias que han anunciado
partidos politicos y legisladores de oposicién.

Goteando para arriba

IMPRESIONANTES LAS UTILIDADES de
Walmart en el trimestre julio-septiembre: sus

ventas crecieron 7.7 por ciento, a 211 mil 436
millones de pesos, y su utilidad neta fue de 13
mil 632 millones. Facilmente llegaran al billén
a finales del afio. Fluye el dinero del programa
de pensiones de la 4T y las remesas de los pai-
sanos. Es el goteo de abajo hacia arriba que be-
neficia a los empresarios y a los consumidores.

Twitterati

FAMILIARES DE OLGA Sinchez Cordero
que trabajan en el Poder Judicial: la hija, la
hermana, seis sobrinos y sobrinas; estin bien
situados laboralmente en cargos ptblicos de
alto nivel. La magistrada Paula Garcfa Villegas
es hija de Olga Sanchez Cordero.
@AleFerruzcal

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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CHRTEFNE A 85 VDE OF ENFHEO S SEPIE R
Sube 11% beneficio de Santander

Elbanco Santander obtuvo unbeneficio atribuido de 8 mil 143 mi-
llones de euros enlos nueve primeros meses del afio, 11 por ciento
mayor respecto al mismo periodo del afio anterior. El banco pre-
sidido por Ana Botin achacé el aumento al fuerte crecimiento de
los ingresos, en especial en Europay México.

PRGBSO UMV EAY T BN TEROPR TRIMERT G
Regreso a clases impulsa a Walmart

‘Walmartde Méxicoy Centroaméricareportd que enel tercer trimes-
tre obtuvo ingresos por 213 mil 65 millones de pesos, 7.7 por ciento
mayoraloregistrado enigual periodode 2022. Enconferencia, el pre-
sidente ejecutivoy director general delafirma, Guilherme Loureiro,
expresd que esto en parte fue gracias al regresoaclases.

YR i EOREEUY ERE PMBORREE 6 4 B4

Crecen 10% ventas de Coca-Cola Femsa

Coca-Cola Femsa registrd un alza de 10.1 por ciento en sus ventas
totales dejulio a septiembre gracias aaumentos en sus voliimenes
de produccién. En su reporte financiero, la firma detall$ que sus
ingresos totales sumaron 62 mil 853 millones de pesos.
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*ElINE se equiV(.)_ca_l-

. en cuotas de género

eseaqueladecisiondel INEde
obligar alos partidos politicos a
nominar mujeres encincodelas
nuevegubernaturasenjuegoen 2024 puede pa-
receracertadaaprimeravista, larealidad esque
nodebidimponer suspreferencias de género.
Consudecision, el INE confundelaigualdad
de oportunidades (que debe promoverse) con
laigualdad de resultados (que no). Obviamente
las mujeres deben de tener las mismas oportu-
nidades quelos hombres de pelear porunacan-

didatura (o cualquier puesto), pero debe ser su
capacidad laque determinesisalenvictoriosas.

Obligar a los partidos politicos aimponer
unacandidatamujer, incluso sinoeslamejor
opcion, le puede quitar mérito a quien salga
elegida. Tanto ellacomo los electores sabran
que no gané en una contienda equitativay
que los dados estuvieron cargados a su favor.
Para muchos sera dificil escaparla paradoja
de que después de tantos afios de ser discri-
minadas, ahoralas mujeres avancen graciasa
ladiscriminacion hacialoshombres.

Laresolucién de paridad del INE puede
incluso contaminar alas candidatas que pue-
den ganar sin la cuota de género. Los votan-
tes pueden percibir unafalta de legitimidad
debido a que existio una imposicion. Lafalta
de cuotasde géneronoimplicaque habrame-
nos mujeres postuladas, incluso puede haber
mas, perodependera del méritoyde las prefe-
rencias deloselectores.

Para los partidos politicos, la decision del
INE es una pésima noticia. Quitarles laliber-
tad de elegir a sus candidatos bajo el solo cri-
terio de quién tiene mayores posibilidades
de ganar, independientemente de su género,
puede restarles competitividad en los comi-
cios. E1 INE puede forzar una igualdad de gé-

neroen las gubernaturas, peroquientendrala
ltima palabra seran los votantes. Ahino hay
maneradeimponer cuotas. Siun candidatono
esbueno, seahombre o mujer, perdera.

Laposturadel INE también corre el peligro
de provocar la exigencia de mas cuotas. Aho-
rase impusieron en términos de género, pero
quién quita que en el futuro grupos de interés
busquen que las cuotas sean paraotros grupos
discriminados y poco representados. {Por qué
noponerunacuotaconbase en elcolordepiel,
laedad olapreferencia sexual?

El punto mas relevante es que las mujeres
no necesitan ayuda para ganar elecciones. De
ciertamanera, el mandato del INE resultade-
nigrante para ellas. Es una forma de decirles
que necesitan de su apoyo para ser exitosas.
Algoqueesfalso. Sinsuayuda, yagobiernan10
entidades, incluidala mas poblada. Sinlaim-
posiciéndel INEysolo consu talentoy esfuer-
zo,las mujeres resultaron... ganadoras de las
candidaturas presidenciales delasdos fuerzas
politicas mas importantes del pais.

Sinnecesidad de cuotas, lasmujeres yaocu-
pan algunos de los puestos de liderazgo politi-
coy econémico mas relevantes del pais: Ban-
code México, INE, Suprema Corte, Goberna-
cién. Y prontola Presidencia. wes
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MARTEX Y ADIDAS
Venderan 3 millones
de playeras de México

La fabricante de Adidas en
Irapuato, Guanajuato, Gru-
po Martex, que preside San-
tiago Marti Ascencio, espera
unaderramade 6 mil millones
de pesos por la Copa Mundial
delaFIFA 2026, que tendraco-
mo sede México, Estados Uni-
dosyCanad4, lo que generara
unademandadeplayerasdela
seleccidn mexicana superiora
los 3millones de unidades.

FIRM & MEMICANA
Startup Cheaf evitara
desperdicio en Chile

16,958

Redaccion

Conmas de un millén de des-
cargas de su app y mas de mil
500 comercios adheridos, la
startupmexicana Cheaf, que
dirige Kim Durand, hace su
arribo a Chile. Permite a su-
permercados, restaurantesy
tiendas ofrecer sus exceden-
tes en paquetes de alimentos
aprecios de descuento. A tres
afios de sufundacién, yatiene
presenciaen 24 ciudades.

REPORTE DENTT DATA
IA, en 60% de firmas
de América Latina
NTT Data, que dirige Ma-

rio Chao, presentari hoy su
reporte sobre inteligencia ar-

Columnas Econdémicas

Inversiones /Redaccion

tificial en América Latina, en
un evento donde especialistas
discutir4n el panorama actual
deadopciéndelatecnologiaen
Méxicoylaregion, donde nos
adelantanque yamasde 60 por
ciento de las empresas ha im-
plementadolaherramienta.

CERTIFICABOS VERDES
Bancomext colocéd
en bonos 10,784 mdp

Bancomext colocé certifica-
dosbursitiles atadios a indi-
cadores de sostenibilidad, a
plazos de tres y 10 afios, por 4
mil 836 y 5 mil 948 millones
de pesos, respectivamente.
Estatransaccién tuvounade-

Sl g S ! N
[yt eyl 'y [y ey

e

mandade 13 mil 697 millones
de pesos, equivalente a 1.82
veces el monto objetivo.

GESTOR DE ACTIVOS
BlackRock manda a
inversion 100 mdd

BlackRock, que en México
preside Sergio Méndez, colo-
¢6100 millones de d6lares en
un vehiculo de inversion me-
diante un contrato vinculante
con sus certificados serieG a
través de un fideicomiso crea-
do el 16 de diciembre de 2019,
Aescalaglobal, gestioné al ter-
certrimestre deesteafio 1.1bi-
llones de ddlares en activos.
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VIVIR COMO REINA Y
GASTARCOMO PLEBEYA

REGINA
REYES-
HEROLES C.

EvFEreOTOreg

La soledad financiera

ldinerogeneraemociones. Al pregun-
tar qué hace sentir, las respuestas in-
cluyen estrés y ansiedad (las mas fre-
cuentes), luego enojo, envidia, resentimiento, ale-
gria, poder o tranquilidad. Soledad no es de las mas
frecuentes, pero énoha sentido, queridolector, que
sus finanzas personales le han aislado, alejado de
participar, preguntar o interactuar?

Lasoledad financieraessentir quelo que pasaen
nuestravida financierano se puede compartir por-
que no hay otros que hayan experimentado lo mis-
mo. No tiene que ver con el nivel de ingresos, mas
bien con lainsatisfaccién de la situacion. Segin da-
tos de Pew Research Center, las personas que estan
algo o muy insatisfechas con su situacion financie-
ratienen mas probabilidades de sentir soledad fre-
cuente que quienes estan satisfechas.

&Deddnde surge lasatisfaccion o insatisfaccion?
Delarelacion que tenemos con el dinero. Segiin un
estudio de la University College London, la Open
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University y el BBC Lab, la

o 7T relacion con el dinero afec-
Fl 'l’_] INETO genera talaposibilidad de enfren-
AP e S e P [ tar problemas financieros.
estres 1" dr lhl{'(l l“_{'l! Por ejemplo, unarelacion
enojo, el widia, financierabasadaenlase-

_ S ’ idad red 1 ri d
resentimiento, alegria, foseconomicos. misateas

poder y tranquilidad ~ que i creemos que el di-
- nero es poder, el riesgo au-
menta, explica el estudio.

Larelacion con el dinero nos acerca a potencia-
leslios financieros y estos resultan en la insatisfac-
cién que tenemos con nuestras finanzas personales,
que —asuvez— generan soledad financiera.

Biendijo Oscar Jiménez Rosado, presidente de
Condusef, enuneventoenel contextodelaSemana
Nacional de Educacién Financiera 2023: “El tema
financiero est4 estrechamente relacionado con la
conductadelas personasy sus habitos”, y esas con-
ductas sonlas que nos hacen sentiry, por tanto, cui-
dar odescuidarlacartera.

En México ya estamos midiendo el estrés fi-
nanciero, que el presidente de Condusef llama
una “epidemia silenciosa”, que resulta hasta en
violencia. Mientras escribo se lleva a cabo la pri-
mera encuesta nacional de salud financiera, un
trabajo entre Inegiy Condusef. Los resultados
seran esclarecedores para entender la relacion
de los mexicanos con el dinero, pero no podemos
detenernos, los datos, hablar de dinero e ir asu-
miendo que nuestras finanzas personales tienen
una correlacion estrecha con nuestros mas inti-
mos dolores y gozos es lo que permitira afrontar
también la soledad financiera. s
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Hoy se vence el plazo de 30 dfas hdbiles pos-
teriores a la resolucién efectuada por la Co-
fece. donde reconoce que en el mercado de
procesamiento de pagos con tarjeta en Mé-
xico no existen condiciones de compelencia,
por ende, el Banca de México yla CNBV si no
notificaron algtin impedimento para cumplir
con lo sugerido ala entidad de competencia,
deberian comenzar la ejecucién de acciones
lendientes a corregir las barreras que presenta
el mercado y el desequilibrio entre adquiren-
ciay emision que fueron identificados.

Sabemos que se notiticé aver la respuesta,
v que en el caso de la CNBV se precisé que, en
materia de sistema de pagos, es Banxicola au-
toridad responsable. Y en el caso de Banxico
se han estado trabajando las reglas para regu-
lar, en los términos de la Ley de Ordenamiento
y Transparencia de los Servicios Financierosy,
dada la falta de competencia encontrada por
la Cofece. de la forma en que deben operar
e interconectar las redes de pagos, pero, en
particular, la famosa RedMx de procesamiento
que enlazan con E-Global y Prosa, para que
elimine toda condicién que limite la interco-
nexién e interoperabilidad.

De hecho, aunque parte de las reglas se
han comentado con integrantes del Comi-
sién de Medios de Pago de 1a ABM, larealidad
es que la regla es base de la serie de cambios
que contendrdn las nuevas disposiciones, tan-
to técnicas como en materia de cuotas de in-
tercambio, condiciones de operacion, fijacion
yverificacion de condiciones de interconexion
de nuevos entrantes, requisitos y tiempos de
interconexion y certificacion por terceros au-
torizados por Banxico para evitar que el siste-
ma siga controlado por los bancos.

En el caso de la CNBV, las reglas de go-
bernanza de los switches de pago se emifi-
ran considerando el factor de propiedad que
los bancos tienen en los respectivos switches,
asi como las pricticas que realizan de forma
direcla como emisores y adquirentes, de [or-
ma direcra o indirecta (filiales digirales), para
inhibir la entrada de terceros a ese mercado.

Hasta ahora, solo se han autorizados dos
switches mds de pagos, el de Mastercard y el

de Visa, pero el primero tiene ya seis meses
probando sumodelo, construido en red abier-
ta'y para facilitar la interconexioén y, esto ha
facilitado que terceros no bancarios como IFP,
puedan enlazarse [dcilmente al switch, pero
todavfa enfrenian el gran problema de la emi-
sion. Si con la notificacién que le menciono
inicia el periodo de ejecucion de las acciones
especificas recomendadas por la Cofece para
que los reguladores corrijan el desequilibrio
estructural del sistema, se esperarfa que las
reglas conlleven sanciones econémicas por
incumplimiento, que pudieran llevar, incluso,
a la obligacién de vender sus participaciones
en los swilches. Recordemos que en materia
de incumplimiento de las leyes financicras, 1as
leyes son claras en cuanto a la punibilidad que
tienen conductas contrarias alas normasy re-
gulaciones, por reincidencia, que van desde la
pérdida del registro, multas proporcionales al
dafio causado en el mercadoy, causales de
revocacion, hasta sanciones penales. Espe-
remos que la norma se dé a conocer en enero
o febrero, cuando E-Global y Prosa, deben in-
formar a la Cofece que atendieron las medidas
correctivas dirigidas a ellos en la resolucion.
DE FONDOS A FONDO

#Alsea... Alsea dio a conocer su tercer reporte
trimestral mostrando su paso tirme en Amé-
rica Latina, Sudamérica y Europa. México es
clave para los destacados resultados que re-
porté la empresa camandada por Armando
Torrado. El pafs tuvo una participacion del
53.3% de las ventas consolidadas. Las ventas a
través de entregas a domicilio alcanzaron una
participacién de 16.6% de las ventas de este
periodo, con mds de 7.0 millones de crde-
nesy un importe de mas de mil 600 millones
de pesos. Lo que refleja que esta modalidad
mantiene su tendencia ascendente.

Por segmento, México también registra
datos favorables, dado que las ventas mismas
tiendas alcanzaron crecimientos de 26.5%
para Starbucks; 8.6%, comida rapida, y 7.3%
comida casual contra el mismo periodo de
2022. Actualmente, Alsea tiene mds de cuatro
mil 500 unidades en los 12 pafses donde ape-
ra, México concentra cerca de 50% de éstas.
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Reforma al mercado de
valores, ;se destrab¢ ya?

» Sien su primer afio la reforma a la LMV atrajera 200
nuevas emisoras, se estaria duplicando el nimero de
empresas y seria realmente un éxito.

Unavez aprobada en el Senado la Ley de Ingresos y de De-
rechos 2024 por la mayoria de Morenay sus aliados, se es-
pera que el préximo lunes se dictamine, ahora si, 1a reforma
alaLey del Mercado de Valores que, como se recordard, se
aprobo ya en Diputados, pero su aprobacién en el Senado
se atoro, segtin se afirma, por diferencias entre la secreta-
ria de Economia, Raquel Buenrostro, y su hermana, Lucia
Buenrostro, vicepresidenta de 1a CNBV, y el secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la O.

En el gremio bursdtil conffan en que si se dictamine la
préxima semana y se apruebe no solo por la mayoria de
Morena, sino por los legisladores de oposicion, porque es
una reforma que busca facilitar el acceso de las empresas
medianas al financiamiento del mercado de capitales.

El mas optimista y principal impulsor de la reforma a
la LMV es Alvaro Garcia Pimentel, presidente de la Aso-
ciacién Mexicana de Instituciones Bursatiles (AMIB), quien
asegura que hay un universo de, al menos, 9,000 empresas
que son las que solicitaron financiamiento ala banca de de-
sarrollo, de acuerdo con el Censo Econémico 2019 del Inegi
v la Encuesta Nacional de Financiamiento de las Empresas.
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Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

De este universo de 9,000, 40%
son grandes y 50% medianas, y
de inmediato podrian beneficiar-
se de la aprobacion de la reforma
con emisiones que podrian ser
desde 3 a 4 millones de dolares.
Aunque con algunas diferen-
cias, la reforma a la LMV replica
a laregla 144-A en Estados Uni-
dos, que ha sido un detonante de
ofertas de deuda y acciones de
emisoras y, ademads de simplifi-
cary reducir el costo de emision,
olra caracteristica es que estd dirigida sélo a inversionistas

institucionales.

Aun considerando que si son muy optimistas las cifras
de 1a AMIB, hay que recordar que uno de los problemas de
nuestro mercado bursétil es que hay menos de 300 emi-
soras, de las cuales s6lo 14 son de capitales y el resto de

deuda.

Si en su primer afio la reforma a la LMV atrajera 200
nuevas emisoras, se estarfa duplicando el nimero de em-
presas y seria realmente un éxito.

O

PLAN BILLETES EN APOYO A DAMNIFICADOS

La Asociacién Mexicana de Bancos, que preside Julio
Carranza, puso de inmediato un plan de apoyo para dam-
nificados en Guerrero por el huracdn Otis, categoria 5, que
gener¢ cuantiosos dafios materiales que son incalculables,
igual que las posibles pérdidas humanas porque, al cierre
de esta columna, no se habian restablecido los servicios
de telefonfa e internet mds que en forma intermitente y en

algunas zonas.

El Plan Billetes, que se ha puesto en marcha en otras
ocasiones, permite proveer de efectivo a los usuarios afec-
tados por medio de terminales punto de venta y comuni-
cacion social, y con apoyo de efectivo.

LaABM informé que, en un balance preliminar, 30 de las
86 sucursales bancarias en Guerrero se encuentran afecta-
dasy, ademads, pidi6 a la CNBV que expida criterios conta-
bles especiales para activar un plan de apoyo a deudores.

Se espera que las secretarias de Hacienday el SAT rea-
licen también programas emergentes para otorgar facili-
dades en el pago de contribuciones fiscales a empresas y
personas fisicas y que, en cuanto se restablezcan totalmente
las comunicaciones, la Secretaria de Economiay del Bien-
estar inicien también programas de apoyo y un censo de
viviendas, comercios y hoteles afectados.
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Si hay Fonden yb
para Acapulco, pero si
lo quisieron desaparecer

Elhuracdn Otis golpe6 con toda su fuerza de categoria 5 so-
bre Acapulco, haciendo recordar aquellas escenas de 1997,
cuando Paulina originé deslaves e inundaciones.

Sin embargo, Otis fue todavia peor, llegé a la categoria
5, lo que Paulina no (fue 4).

Y el debate se ha dado en si hay Fonden o no para re-
sarcir parte de los dafios y ayudar, con financiamiento, a la
reconstruccion de Acapulco.

Hacienda sali6 a decir por todos los medios: st hay Fonden.

Incluso Gabriel Yorio, secretario de Hacienda, confirmé
la existencia de 18 mil millones de pesos (17 mil 156 millones
826 mil 205 pesos para ser exactos) en el Fondo de Desas-
tres Naturales. Pero... hay nuevas reglas.

YA NO ES BANOBRAS, SINO SEDENA

Ya no es Banobras el que se pone de acuerdo con estados
y municipios. Ahora, como signo de los nuevos tiempos, el
dinero es manejado de manera centralista por el gobiernoy
de ahi se transfieren los recursos la Secretarfa de la Defensa
Nacional (Sedena), que aplica el Plan DN-III para desastres
naturales.

Ademds del Fonden (que, desde luego, buscaron desapa-
recer, pero la oposicion los frend), hay seguros catastroficos
por un monto de hasta 5 mil millones de pesos, que, desde
luego, podrian utilizarse en una tragedia como la originada
por Otis. Se podrian usar para los sectores de salud, carrete-
ras, educacion, hidraulicas, vivienda y cuestiones urbanas.

SE ACTIVO BONO CATASTROFICO POR 484 MDD

Y en el arsenal de coberturas, todavia existe un bono catas-
trofico adicional por 485 millones de délares, por ser Méxi-
co miembro de la Alianza del Pacifico, junto con Colombia,
Pert y Chile. Este bono catastréfico puede activarse, segin
el nivel de severidad del huracdn o el terremoto. Este es el
que se activo el dia de hoy con el huracan Otis.

LAS CRITICAS DE LA 4T AL FONDEN
¢Por qué la confusién de si existia o no el Fonden? Porque

Columnas Econdémicas

Activo Empresarial /[José Yuste

José Yuste

el presidente Lépez Obrador llegé a criticarlo fuertemente,
al argumentar que tenfa mucha corrupcién. Recordemos
que la forma de operar del Fonden era obteniendo la De-
claratoria de Desastre Natural o de Emergencia, y de ahi se
le daban los recursos a los municipios. Ahora, el cambio es
que ya no existe el Fideicomiso del Fonden y entonces el
gobierno manejalos recursos de manera centralizada, y se
los da, no a los municipios, sino practicamente a la Sedena
para activar el Plan DN-III. Aunque parece que si podrian
llegar a ddrselas a un municipio. Esto no ha quedado claro.

LO QUERIAN SUSTITUIR POR LEY DE PROTECCION
CIVIL
Lo que si queda claro es que querian desaparecer el Fonden.

La 4T, desde luego, presenté una iniciativa de Ley de
Proteccién Civil (iniciativa de Ley General de Proteccion
Civil y Gestion del Riesgo de Desastres).

Dicha iniciativa buscaba eliminar el Fonden, pero le pasa-
ba todo el costo de lareconstruccién a estados y municipios.

Dicha iniciativa buscaba, en su articulo 18, que los esta-
dos o municipios tuvieran que aportar el 10%, en promedio,
de lo obtenido en los ultimos cinco afios para la reconstruc-
cion de infraestructura dafiada.

Para muchos, fue una sefial de que el gobierno federal
se iba a desatender de los desastres naturales.

Al final, 1a iniciativa quedé congelada en la Cdmara de
Diputados.

Y el PAN termino presentando otro proyecto de iniciativa
para Proteccién Civil, pero que tampoco se ha dictaminado.

AL FINAL: FONDEN, PERO CENTRALIZADO Y CON
SEDENA

Asi que el rumor de la desaparicién del Fonden fue provo-
cado porque si hubo una iniciativa de ley que lo queria eli-
minar. Pero, al final y por suerte, se mantienen los recursos
para el Fonden. Pero con el sello de la casa: centralizados
(manejados por el gobierno federal) y, al final, otorgados,
sobre todo, ala Sedena.
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Ethos Asset Management, empresa

e®cstadunidense de financiamiento de
deuda privada, dirigida por Carlos Santos,
contempla para México una inversién por
hasta 300 millones de dolares durante este
y el siguiente afio. La firma considera que,
dadas las condiciones globales actuales y
las sélidas bases para el crecimiento eco-
nomico de México, es el momento propi-
cio para invertir, especialmente en sectores
clave en los que estdn sentadas las ba-
ses del PIB. En cuanto a la distribucion de
sus capitales de inversion, 20% se dirigira
aenergfa, infraestructura y manufactura,
mientras que 10% a agroindustria, 10% a lo-
gistica, 5% a la industria automotriz y el 15%
restante serd a turismo y vivienda.

Magical, que tiene como gerente ge-
eneral a Juan Orlandi, lanzo un fondo
de inversion por cinco millones de ddlares
para apoyar a startups en América Latina y,
particularmente, en México. Esta acelera-
dora chilena ya ha invertido 2.8 millones de
dolares en 35 firmas con tres casos de éxito
y un margen de 74% de supervivencia. Los
nuevos recursos seran divididos en presu-
puestos de hasta 100 mil délares para cada
una. Las interesadas deben postularse en lo
que resta de 2023y parte de 2024y, si son
elegidos, pasan por un proceso de acelera-
cién de seis meses. Sélo en México hay mas
de 350 startups activas, principalmente de

El Contador /Redaccion
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tecnologfa, comercio electrénico, servicios
y contenidos.

Donde presumen de buenos nimeros

ecs en el Fondo Nacional de 1a Vivienda
para los Trabajadores (Infonavit), que enca-
beza Carlos Martinez. Tan s¢lo en el Estado
de México, que gobierna Delfina Gémez,
el organismo ha otorgado, entre 2019 y este
afio, 61 mil 513 créditos para que las perso-
nas puedan mejorar, reparar o hacer am-
pliaciones a su vivienda, pagando tasas de
interés mds bajas que otro crédito al consu-
mo otorgado por la banca comercial. Elins-
tituto ha atendido este tipo de necesidades
de los trabajadores. Asimismo, se impulsa el
desarrollo econémico del pais, pues la co-
locacion de estos créditos de mejora generé
una derrama econémica superior a los dos
mil 367 millones de pesos.

El sistema educativo, el proceso elec-

etoral, el turismo y el nearshoring son
los principales temas de la agenda del En-
cueniro Nacional Coparmex 2023, el cual se
realizard en Nayarit, la siguiente semana, en
pleno Dia de Muertos. José Medina Mora,
presidente de la Confederacion Patronal de
la Reptblica Mexicana, se encuentra ulti-
mando los detalles de este evento, cuyo ob-
jetivo principal es hacer conciencia de la
trascendencia de participar como ciuda-
danos en la construccion de un México con
desarrollo inclusivo y la bisqueda de solu-
ciones a los desafios del pais. Entre lo mas
destacado figura la conferencia magistral de
Rosario Marin, extesorera de EU, empren-
dedora y asesora en empresas.
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El Fonden sera revaluado

Hubo quienes se confundieron con las declaraciones del sub-
secretario de Hacienda, Gabriel Yorio, sobre la capacidad
del gobierno para hacer frente a contingencias como el hu-
racdn Otis, que azotd Acapulco. Algunos interpretaron que
sigue existiendo el Fonden y que de ahi se hacian las cuentas:
erraron. Lo que dijo el subsecretario de Hacienda fue que hay
recursos presupuestales por 18,000 millones de pesos.

A partir de ahf hizo una explicacién sobre el modo a través
del cual se distribufa en cuanto recursos directos, cobertura de
seguros y fondos etiquetados directamente para reaccionar
ante tragedias de este tipo.

Ademds de lo anterior, el pais cuenta con una cobertura
adicional por medio del Seguro para Catdstrofes 2023-2024
que asciende a cinco mil mdp. También se ha asegurado un
Bono Catastrofico 2020-2024 con un valor de 485 mdd. Este
programa surgi¢ como sustituto del Fonden. Mucho mds alld
de la declaracion publica, lo mas relevante serd determinar
la capacidad de reaccion del gobierno ante situaciones como
ésta. La efectividad con la que reaccione permitird hacer un
parametro con lo que se tenia con el Fonden, el cual fue eli-
minado a principios de esta administracién bajo el supuesto,
jamds probado, de que habifa una gran corrupcion y que el
esquema actual es mds eficiente.

Por cierto, qué bueno que finalmente los senadores de la
Comision de Hacienda recibieron ayer al subsecretario de
Hacienda para hablar sobre el Paquete Econémico para el
proximo afio, que plantea graves riesgos para la siguiente ad-
ministracién. No es ocioso puntualizar que quien ocupe la
Secretaria de Hacienda en el gobierno de X6chitl Galvez o de
Claudia Sheinbaum tendra que enfrentar los efectos de un
gran brinco en el endeudamiento, lo que podria, en el extre-
mo, generar la primera crisis de inicio de sexenio desde 1995.
REMATE BANCARIO
Mientras que adn no se conocia lamagnitud de los dafios cau-
sados por el huracan Otis en Acapulco y en zonas aledafias,
los miembros de la Asociacion de Bancos de México, presidida
por Julio Carranza, ya habian implementado un plan para
mantener la operacion del sistema financiero. Es sabido que
en este tipo de tragedias es fundamental que la gente pue-
da tener acceso a cajeros automadticos y que les sea posible
realizar transacciones financieras. Mantener el suministro de
papel moneday de medios de pago es fundamental. Tradi-
cionalmente, la ABM tiene un plan —junto con el Banxico,

David Paramo

gobernado por Victoria Rodriguez— y, como quedo claro,
tuvieron mayor capacidad de reaccién que el gobierno ante
la tragedia. Este mecanismo plantea que se mantengan las
actividades econémicas porque hay suministro de billetes,
monedas, asi como la operacién de los medios de pago.
BBVA, a través de su fundacion, hizo una aportacién ala Cruz
Roja Mexicana de un millén de pesos para que sea utiliza-
da durante la etapa de emergencia en Guerrero. Ademds, en
coordinacion conla Sedena, y Fundacion Televisa, envié nue-
ve toneladas de alimentos para ayudar a 1,500 familias.
REMATE ATINADO

Es muy posible que en el Banco de México haya mucha ex-
pectacion en torno al subgobernador Jonathan Heath cada
que hace una declaracion ptblica para saber con qué vaa sa-
lir, ya que este hombre suele dar sus opiniones de tal manera
que parecen decisiones de la Junta de Gobierno.

En la mayorfa de las ocasiones, este hombre mete en pro-
blemas al instituto central, puesto que parece que le gustan
mads los reflectores que el cumplimiento de su actual res-
ponsabilidad social. En una conferencia en el Tecnoldgico de
Monterrey dijo: “Tenemos algo que viene todavia a compli-
car mads la situacion; el gobierno anuncié un paquete fiscal
para el afio entrante y nos sorprendié mucho porque hace
un afio nos habian dicho que el balance fiscal iba a disminuir
en comparacién con 2023”. Sin ir mds alld en el estilo de las
declaraciones, deja claro que quienes esperan que pronto el
Banco de México comience a disminuir las tasas, simple y
sencillamente se equivocan, tal y como lo sefial6 el Padre del
Andlisis Superior ayer mismo en esta columna.

REMATE MENTIROSO

Es muy posible que tenga algunas referencias en torno al
intento de Nu por convertirse en un banco para regularizar
muchas de las operaciones que han venido realizando y que
estan reservadas para las instituciones de crédito. Mucho mds
alla de las expresiones que realizé Ivan Canales en una exé-
tica campafia de RP, lo cierto es que mucho trabajo tendran
que realizar para cumplir cabalmente con los ordenamientos
de Hacienda, del Banco de México y de la CNBV, presidida
por Jesus de la Fuente. No parece sencillo que cambie un
esquema que ha tenido éxito relativo, caminando por las zo-
nas grises de la normatividad, a un banco debidamente cons-
tituido, puesto que gran parte de su atractivo para cierto tipo
de personas es que permiten esconder operaciones al fisco.
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Dra ftea ‘ﬁcha’ tado la Copa de Oro en 2023. Su

. . fichaje por el Feyenoord en los
a Santlago Gimenez Pafses Bajos lo convirtié en el

Santiago Gimenez,recono-
cido como el jugador méxicano
mejor valuado en el mundo,,,

se une ala lista de deportistas™.,
empresarios al convertirseen
accionista y embajador de Draf-
tea, una plataforma de deportes
de fantasfa con sede en México.
Como parte de este acuerdo, nos
adelantan que Santiago otorgara
derechos de uso de suimageny
colaborard en la promocién de
la empresa a través de contenido
educativo y mercancia firmada,.

Draftea, fundada en 2022, es
una plataforma de Daily Fantasy
Sports en México y cuenta con el
respaldo de destacados fondos
de capital privado, incluyendo
Sequoia y Kaszek, el VC de inver-
siébn mas relevante de América
Latina. La plataforma cuenta con
inversores y accionistas notables
en el mundo del deporte, como
Travis Kelce, Iker Casillas, Cris-
tiano Ronaldo, Pau Gasol y Odell
Beckham Jr.

Para Alan Jaime Misrahi,
fundador y CEO de Draftea, San-
tiago es un integrante perfecto
para su dream team.

Santiago Gimenez, con una
destacada trayectoria en el
futbol, es parte de la Seleccién
Nacional Mexicana y ha levan-

jugador mexicano mejor valuado
del momento, con un valor de 40
millones de euros, tras romper
récords en su primera tempo-

" rada en Europa.

Vipsinvierte 200
mdp pararemode-
lar75% de susres-

taurantes

Alsea, bajo la direccién de
Armando Torrado, contintia
su crecimiento sélido en el ter-
cer trimestre, con un aumento
en las ventas en tiendas existen-
tes del 17.3 por ciento. Destaca
el desempeiio positivo de Vips
que registré un alza de 11.3 por
ciento en sus ventas en tiendas
existentes, impulsado principal-
mente por un aumento del 9.5
por ciento en érdenes.

Nos cuentan que Vips, que
se encamina hacia sus 60 afios
de operacién, ha iniciado un
ambicioso programa de remo-
delacién, con la reapertura de
su icénico restaurante en San
Jerénimo. Este plan de renova-
cién tiene como objetivo llegar
a 30 restaurantes en el presente
afio, con una inversién aproxi-
mada de 200 millones de pesos,
lo que representa el 75 por

ciento de sus unidades remode-
ladas para fines de 2023. Vips
opera alrededor de 240 restau-
rantes y emplea a mas de 8 mil
colaboradores.

La Latino Seguros
reduce fallas en sus
sistemasde TI

Hoy, Dynatrace, representada
por Adriana Armas y José
Luis Martinez, directores
regionales en México, presen-
taran suIA Hypermodal, una
plataforma que fusiona tres

tipos de Inteligencia Artificial:
causal, predictiva y generativa.
El enfoque de su plataforma
radica en la importancia de crear
herramientas que respalden alas
areas de desarrollo y operacio-
nes en empresas para impulsar
la productividad del personal

y dotar a los sistemas de TI de
una automatizacién inteligente,
lo que mejora la respuesta a los
desafios actuales.

Siguiendo esta tendencia, La
Latino Seguros, una empresa con
117 afios de experiencia en el
sector asegurador, implementé
la plataforma Dynatrace para
reducir y anticipar fallas en sus
sistemas. Miguel Camacho, CIO

de la aseguradora, anticip6 que
conlaayudadelalA, la empresa
ahora tiene una herramienta
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capaz de monitorear en tiempo La marca de champi mexicana, que se inicia en Antioquia,

real toda su red, proporcio- Tio Nacho, se unié a UBEES, Colombia, incluird la construc-
nando total trazabilidad en caso una empresa lider enla promo-  cién de un laboratorio apicola
de incidentes. Esto asegura la cién de practicas sostenibles de  comunitario por parte de Tio
integridad de los datos,loque  apicultura que opera en diversos Nacho. El propésito de este

es esencial parala continuidad ~ pafses, para desarrollar un pro- laboratorio es empoderar a las
del negocio yla protecciéndel  yecto destinado a la polinizacién comunidades agricolas localesy

patrimonio de sus clientes. de mds de 300 hectareas y la promover practicas apicolas sos-
Tio Nach t proteccién de mas deunmillén  tenibles enla regién. Ademas,
10-Nac O protege de abejas. la alianza tiene como objetivo
alas abe]as Nos dicen que, este proyecto, expandirse a otros lugares en
Latinoamérica.

“El fichaje de Santiago Gimenez por el
Feyenoord en los Paises Bajos lo convirt
en el jugador mexicano mejor valuado
del momento, con un valor de 40 millones
de euros”

0
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ENTORNOS INMOBILIARIOS

Boom regio continua

Claudia Olguin

urante varios trimestres,
D el mercado inmobiliario

industrial de Monterrey
ha mantenido un dinamismo
histdrico.

Los corredores industriales que
integran este mercado siempre
tuvieron la participacién delos
sectores de logfstica y manufac-
tura.Y fue en 2021 cuando la
inercia alentada por la produccién
automotriz elevé su participacién
enlos niveles de absorcién al subir
de 25 a 34 por ciento al cierre de
2022.

Lo que el caso Tesla ignora,
es que el escenarioindustrial de
este mercado viene de tiempo
atras ymas alla del impacto que
ha creado en el corredor de Santa
Catarina.

Columnas Econdémicas

Claudia Olguin, Entorno Inmobiliario

Claudia Olguin

Desde hace ocho afios, la pobla-
cién en laentidad ha crecidoaun
ritmo anual deentre 1.2 a 1.5 por
ciento, producto de la migracién
de empleadosde otros estados. Se
estima que 65 mil veracruzanos se

han mudado en los tltimos siete
afos, segin el INEGI.

Las empresas establecidasylas
quellegan ala entidad se plantean
cémo maximizar la ola del near-

shoring mediante mano de obra
calificada y espacios industriales
disponibles, ademas de la infraes-
tructura y recursos necesarios.

Enlostiltimos dos afios la dis-
ponibilidad de inventario clase A
disminuyd de una tasade 7 a 1 por
ciento, e incluso a cero en algunos
corredores.

Incluso al cierre del primer tri-
mestre del afio, la dispenibilidad
industrial clase Aascendfaa 129
mil metros cuadrados, con precios
derenta de 5.80 délares mensual
yuna cifrarécord de espacio en
construccién de 1.2 millones de
metros cuadrados.

Al cierre del tercer trimestre
del afio, la absorcién netallegéa
1.3 millones de metros cuadrados,
cifra que superé alaregistradaen
el mismo lapso de 2022.

e
Il
l-
= W=

Unreporte de CBRE valida
cémo el dinamismo no se detiene,
hecho que serefleja en el creci-
miento anual de 20.3 por ciento
en el ritmo de nuevas construc-
ciones que incrementaron el
inventario 13.5 por ciento, para
acumular 13.8 millones de metros
cuadrados. Se trata delainclu-
sién de 24 propiedades ubicadas
en Apodaca, Ciénega de Floresy
Salinas Victoria.

Dimensionar lo que estos indi-
cadores representan, es entender
la expansién de una ola que inicié
en 2021 y continuard al menoslos
préoximos 60 meses.

Ver cémo la tasa de disponibi-
lidad en valores m{nimos histé-
ricos ylas presiones de una alza
adicional en el precio de salida de
las propiedades industriales en
renta, es fundamental y explica el
peso de cémo se comercializan via
pre arrendamiento o procesos de
build-to-suit.

Son parte de un movimien-
toalentado porlallegada de
empresas asiaticas y de Estados
Unidos, que desde la manufactu-
ra, industria automotriz, logfstica
y transporte impulsan el sector
inmobiliario de la Sultana del
Norte.
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Jeanette Leyva

Meéxico, el mas veloz

uizas pocos se imagi-

naban que un evento

como la Formula 1 iba
a revolucionar a la ciudad, pero
también a generar una com-
petencia entre marcas como
las financieras, que vieron la
oportunidad de subirse a este
mundo y hoy, no hay quien no
asocie a las principales escude-
rias y pilotos con ellos.

LaFérmula 1 esuno de los

deportes con mayor nimero
de seguidores del mundo, se
estima que tiene una audiencia
acumulada de mil 500 millones
de personas, segin Nielsen, de
los que cerca de la mitad esta
en los mercados de Santander
en Europa (Espafia, Reino
Unido, Alemania, Francia,
Italia, entre otros) y Amé-
rica (Brasil, México, Estados
Unidos). Para empezar, a nivel
mundial fue la institucién
asociada al color rojo que se ha
mantenido en estos afios como
el banco cercano a la Férmula
1, pero también fue justo de
las empresas que particip6 en

el primer grupo que estuvo en
el regreso del evento a México
adquiriendo mas de 10 mil
boletos en su momento para
promociones con sus clientes;
todo un récord de boletaje para
un evento y en donde los clien-
tes del banco lograron tener
accesos especiales.

Esto sin olvidar, que el
banco ha tenido un vinculo con
Ferrari que retomé en 2021 con
una renovacién de su alianza,
que no solo radica en el patro-
cinio, sino en acompanar ala
Scuderia con una amplia gama
de soluciones para apoyar sus
planes de ser neutro en emisio-
nes de carbono en 2030.

Este tema de la disminucién
o neutralidad en las emisiones
de carbono es de lo que poco
se habla, pero ya varios bancos
han iniciado de la mano de mu-
chos de sus clientes el trabajo
de encaminarlos justo a que
emitan menos contaminantes.

En cuanto al patrocinio,
Santander halogrado en estos
encuentros en México ser el
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mas demandado para estar en
su hospitality, no solo para los
clientes locales sino para los
globales, y donde caben poco
mas de 2 mil asistentes y este
2023 no serd la excepcién, ya
que es una de las zonas mas
atractivas del encuentro.

Otro banco que hay que
seguir es Banorte, que logré
cerrar con el mexicano 'Checo'
Pérez y ha estado presente en
las dltimos dos ediciones como
imagen,; la institucién ha tenido
con esta alianza un acierto, y
poco a poco ha ido ganando
terreno en el tema deportivo,
ya que también patrocina a la
Seleccién Mexicana.

En esta tema del automovi-
lismo, quien también reciente-
mente entrd a patrocinar laF1
y seguramente dara sorpresasy
veremos una interesante com-
petencia es American Express,
quien ya en Austin mostraba el
musculo; en nuestro pafs tam-
bién arrancard y ya veremos
las opciones a las que tendran
acceso a sus clientes.

Y no hay que olvidar la
presencia de Citibanamex con
Cashless® que es el método de
pago que ha ido ganando te-
rreno en los dltimos afios en los
eventos operados por OCESA
y que se utiliza para la compra
de alimentos y bebidas durante

Columnas Econdémicas

Moneda al aire / Jeanette Leyva

Jeanette Leyva

los eventos, ya que todo el
consumo se paga a través de
una pulsera o un token que se
recarga durante el evento, y
ojo se estan llevando a cabo
pruebas para precargar saldo
y evitar filas el dia del evento,
lo que podria ser una gran
diferencia sobre el uso de esta
modalidad de pago.

Esta forma ha ganado pre-
sencia, ya que es el método de
pago en 13 festivales y solo en
la primera mitad de 2023 mas
de 285 mil personas utilizaron
este método de pago en los
festivales patrocinados por el
banco yenlaF1 se espera que
mas del 50 por ciento de los
asistentes recarguen saldo en
su token durante los tres dfas
del evento; c6mo ven el camino
del sector financiero por ver
quién se sube al podium esta
con todo.

Yenelotroladodela
moneda, casi de sorpresa, sin
esperarlo, Otis llegd y atacé
a Acapulco de frente y sin
piedad, al término de esta
columna las comunicaciones
segufan interrumpidas y las
primeras imdgenes muy cru-
das, hoy solo les pido queridos
lectores no dejar solos alos
guerrerenses.

Por lo pronto, la moneda
esta en el aire.
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D expPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local se publicaran
cifras de empleo y
desempleo; en EU
destaca el dato del PIB al
tercer trimestre, ademas
del anuncio de politica
monetaria del BCE.

MEXICO: A las 6:00 horas,

el INEGI revelara la encues-
ta de ocupaciény empleo a

septiembre; de acuerdo con
estimaciones de Bloomberg,
la tasa de desempleo habria
alcanzado 2.9 por ciento.

ESTADOS UNIDOS: La Ofici-
na del Censo darda a conocer
las cifras a septiembre de
las érdenes e inventarios de
bienes manufacturados.

La Oficina de Analisis
Econdmico (BEA) informara
el primer avance del PIB al
tercer trimestre; de acuerdo
con BLOOMBERG registré
un crecimiento de 4.2 por
ciento anualizado.

EUROPA: Hacia las 6:15
horas, el Banco Central
Europeo (BCE) informara

su decision de politica
monetaria; de acuerdo con
analistas, mantendra sin
cambios su tasa de referen-
cia en 4.50 por ciento anual.
—Eleazar Rodriguez
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¢,Por que los gobiernos siguen
subsidiando los combustibles fosiles?

® En 2022, los combustibles que mas
contribuyen a la contaminacion del
aire recibieron subsidios por 7 billones
de dolares. Por Bloomberg Opinion

La lucha contra el cambio climatico tiene
el apoyo de los gobiernos de gran parte
del mundo. Los objetivos de reduccién
de carbono se han vuelto mas ambicio-
sos y proliferan las politicas para abordar
el desafio. Sin embargo, los esfuerzos son
insuficientes de acuerdo con un indicador,
pues el afio pasado los subsidios globales

a los combustibles fosiles crecieron a un
nuevo récord: 7 billones de doélares, apro-
ximadamente el 7 por ciento del producto
interno bruto mundial.

Esta cifra proviene de una evaluacion
recientemente actualizada por el Fondo
Monetario Internacional, que se basa en
datos desagregados de 170 paises y usa
una definicion integral de subsidio, que
combina el apoyo directo (gasto que com-
pensa costos de produccion) y el apoyo
implicito (subvaloracion de dafios ambien-
tales e ingresos fiscales no percibidos).

Los subsidios explicitos se han mas
que duplicado desde la evaluacion ante-
rior en el afio 2020, hasta superar el billon
de délares, debido en parte a las medidas
para mitigar el golpe de los mayores precios
de la energia después del ataque ruso a

Ucrania. Los subsidios implicitos, alrededor
del 80 por ciento del total, también aumen-
tarony, a diferencia de los explicitos, estan
en vias de aumentar aiin mas para fines de
esta década, tanto en términos de délares
como de porcentaje del PIB mundial.

Un resultado de estos enormes apoyos
es que las politicas a menudo tienen pro-
positos opuestos. Subsidiar los combusti-
bles fosiles para que se mantengan baratos
termina neutralizando o contrarrestando
otros impuestos, subsidios y regulaciones
que los gobiernos utilizan para reducir las

emisiones y promover la energia limpia.
De hecho, con algunas de sus politicas, los
gobiernos mueven la demanda de combus-
tibles fésiles en la direccion correcta; luego,
con generosos subsidios que favorecen la
contaminacion y el cambio climatico, la
hacen retroceder.

La diferencia entre la tarifa pagada y el
precio real de produccion es especialmente
escandalosa en el caso del carbon, que es a
la vez un potente motor del cambio clima-
tico global y, en muchos paises, una de las
principales causas de la contaminacion del
aire (seglin una estimacion, la contamina-
cion del aire exterior provoco 4.5 millones
de muertes prematuras en 2019). El FMI
concluye que el 80 por ciento del consumo
mundial de carbén tuvo un precio de menos
de la mitad de su costo real en 2022.
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Insistir en que la gente pague el precio  Los gobiernos culparan sin duda a la
completo del combustible no solo reduci- politica por la disfuncién actual: encarecer

ria el consumo y con ello las emisiones, 145 combustibles fosiles es impopular. Esta
también alinearia ese proposito con una excusa no es convincente, ya que los sub-
mayor eficiencia econémica. En primer sidios existentes podrian tener un mejor
lugar, dejaria claro que algunos combusti- uso y mas popular. Empero, si la politica
bles fosiles son peores que otros, diferen- es realmente el obstaculo, el aumento de
cias que pueden y deben reflejarse en el los precios de los combustibles fosiles
precio. También proporcionaria una base desde 2020 ofrece una oportunidad. En
transparente para una cooperacion inter- lugar de dejar que los precios bajen cuando
nacional mas eficaz. les toque el momento hasta llegar al nivel
Dado que tanto la contaminacion del previo al conflicto Rusia-Ucrania, los gobier-
aire como el cambio climatico cuentan en nos podrian, al mismo tiempo, retirar o dis-
los calculos, los precios tarifarios de los minuir sus subsidios existentes, reduciendo
combustibles fosiles varian de un pais a la brecha con los costos reales sin aumen-
otro segin las circunstancias locales, pero tar los precios.
la brecha entre los costos reales y las tarifas ~ La nueva evaluacion del FMI muestra
proporciona un criterio consistente. Por que las cifras involucradas no son errores
altimo, recortar los subsidios aumenta los de redondeo. Son enormes y tremenda-
ingresos, lo que permite un mayor gasto mente contraproducentes. Trabajar para
en objetivos de mas impacto, un menor reducir y luego eliminar los subsidios a
endeudamiento gubernamental o reduc- los combustibles fosiles deberia ser de
ciones en otros impuestos. maxima prioridad para los gobiernos de
todo el mundo. @
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La ‘guerra’de Morena... jcontra Claudia!

Enrique
Quintana

Morena que podria tener consecuencias no

solo para la definicién de las candidaturas del
proceso electoral del 2024, sino que podria influir
en el futuro del proximo sexenio.

La tltima expresién de esta pelea fue el desaire
que le hicieron diversos grupos de Morena a la vir-
tual candidata presidencial, Claudia Sheinbaum,
en el evento que iba a realizarse en el ‘estadio azul’ el
martes por la tarde.

La version oficial de la dirigencia de Morena es
que hubo deficiencias de organizacion y el propio
Mario Delgado convocé a una nueva reunién en la
misma sede para el préximo 12 de noviembre.

Los criticos de Morena y de la 4T sefialaron que lo
ocurrido es una muestra de la debilidad que tiene el
partido en el poder en la capital del pafs y le augu-
ran una derrota en las elecciones del préximo ano.

Ni una ni otra cosa resultan ciertas.

Que probablemente tengamos unas elecciones
competidas en el 2024 en la Ciudad de México no

E ; e estd desarrollando una lucha interna en

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana
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implica que Morena y sus aliados estén en declive, al
grado de no poder llenar el ‘estadio azul’.

De hecho, en diversos sondeos aparece clara-
mente que Morena va adelante en las intenciones
de voto en la capital.

Lo que ha ocurrido desde hace ya varias sema-
nas es que adentro de Morena hay una campaiia
sistematica en contra de Omar Garcia Harfuchy
de quien ha sido visiblemente su respaldo, la virtual
candidata presidencial.

Dicha campafa ha sido, al menos, tolerada por el
presidente de la Republica.

¢ Qué mejor ocasién para golpear a Sheinbaum
que hacerla ver con escasa capacidad de convocato-
ria en la ciudad que goberné?

No hay que ser muy agudos para concluir que
la fraccion mas radical de Morena, agrupada en
torno a Clara Brugada, como aspirante en la capital,
le quiso jalar el tapete a Sheinbaum y le dejé dela
opcién de elegir entre aparecer hablandole a un esta-
dio semivacio o cancelar un evento porque no reunié
suficiente gente.

Las implicaciones de este litigio al interior de

Morena son vastas.

Siresulta que, por la razén que sea, la ‘nomenkla-
tura’ de Morena (como alguna vez la denominé
Monreal) descarrila la candidatura de Garcia Har-
fuch, se pondra a Sheinbaum contra las cuerdas.

Se mermara su capacidad de tomar decisiones
auténomas.

A estos grupos de Morena les preocupa un perfil
que mostré la virtual candidata en algunos momen-
tos de su gobierno: una actitud racional derivada
de su formacién universitaria.

Temen que, sillegara a la Presidencia, esa ver-
tiente brotara en diversas politicas que podrfan ser
guiadas por criterios diferentes a los puramente ideo-
l6gicos que ellos quieren para el préximo gobierno.

La definicién de la candidatura al gobierno de la
Ciudad de México puede ser un punto de inflexién.

Sise impone el criterio de Claudia, es probable
que, alo largo de la campafia, la autoridad real que
adquiera sobre su movimiento se fortalezca.

Sino consigue que Garcia Harfuch sea el can-
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didato, entonces habrd una muestra de debilidad  pasado, Claudia Sheinbaum tiene otro poder que es
que dard larazén a quienes dicen que Claudia podra creciente, el de la virtual candidata que tiene ventaja
tener el bastén, pero el mando sigue en las manos de en las encuestas, lo que, por lo pronto, la convierte

Lépez Obrador. en la persona con mayores probabilidades de asumir
Era previsible que surgiera esta tensién. la Presidencia a partir del 1 de octubre del préximo
AMLO tiene hasta el 30 de septiembre del préximo afio.

afio la Presidencia de la Republica, con todo lo que El poder del presidente es menguante mientras

ello implica. Pero también tiene el poder real de que el de Sheinbaum es creciente.

seguir como la cabeza de lo que genéricamente se La interaccién entre ellos definird muchos aspec-

denomina ‘la 4T, pese a los dichos y los sfmbolos tos del proceso electoral y eventualmente del futuro

(como el bastén). del pafs.

Pero, como ha sucedido en otras ocasiones en el
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MIS FINANZAS

Invertir sin complicaciones? Descubre como hacerlo

Alberto Tovar

ncrementar tu patrimonio
I puede resultar desafiante,

sobre todo para quienes
carecen del tiempo o la experi-
encia necesaria para analizar el
flujo constante de informacién
financiera. Sin embargo, una
buena estrategia no tiene por
qué ser complicada ni consumir
demasiado esfuerzo; una opcién
son los fondos de inversién y los
ETFs (Exchange Traded Fund)
pueden ofrecer una solucién
efectiva y manejable.

Los fondos consolidan
recursos de un gran niimero de
clientes para adquirir un porta-
folio diversificado de bienes que
son elegidos y administrados
por especialistas. Lo anterior,

economiza tiempo y esfuerzo,
ademas de aportar diversidad y
analisis que serfa dificil alcanzar
de manera individual.

De forma parecida, los ETFs
son fondos negociados en la
bolsa como si se tratara de
acciones unitarias. Proveen una
diversificacién y son aprecia-
dos por sus costos mas bajos. A
pesar de no ser administrados,
facilitan el acceso a un extenso
abanico de activos o segmentos.

Recientemente, la revista de
finanzas personales Kiplinger
publicé un articulo exponiendo
diversas combinaciones de fon-
dos indexados de acciones e in-
strumentos de deuda ajustables
al perfil de riesgo del inversor.

Desde ser cautelosos con una
distribucién del 45% en titulosy
el 55% en bonos, hasta ser agre-
sivos con un 80% en mercado de
capital, las combinaciones son
vastas para adecuarse a tu grado
de afinidad con el riesgo.
Apesar de que los ETFs
tienden a tener tasas de gasto in-
feriores, los fondos podrian tener
comisiones que, con el tiempo,

mermen los beneficios. Ademads,
la falta de autonom{a respecto a
la eleccién de bienes quizas no
sea del agrado general. Hay per-
sonas que optan por un rol mas
protagénico en el manejo de sus
finanzas, y para ellos, delegar en
un tercero la toma de decisiones
podria representar una barrera.

Otro aspecto para considerar
es el riesgo asociado al desem-
pefio. Por mds experto que sea
el administrador es imposible
tener certeza en el entorno de las
inversiones, de tal manera que
existe la probabilidad de obtener
ganancias o enfrentar pérdidas.

La diversificacién, a pesar de
ser una herramienta poderosa,
no garantiza altos rendimientos
ni protege por completo. Cada
persona debe ser consciente
de su perfil y estar dispuesto a
adaptar su estrategia en funcién
a sus objetivos, situacion financi-
eray horizonte de inversién.

¢Estas interesado en formar
tu patrimonio? Coméntame en
Instagram: @atovar.castroy
sigueme en el podcast “Dinero
y Felicidad”, en Spotify, Apple
Podcast, entre otros
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La “Mundivision”

de China

I mundo actual esta atrave-
E sando cambios profundos
sin precedentes en la dl-

tima centuria. Se destacan cada
vez mas la competencia geopo-
litica, la emergencia del residuo
de la mentalidad de Guerra Fria
y los actos hegemonistas y de
matoneria, mientras se endure-
cen continuamente los desaffos
de seguridad no tradicionales.
Frente a las crisis globales,
hace diez afios, el presidente
Xi Jinping propuso el concepto
de construir una comunidad
global de futuro compartido,
con el objetivo de responder
alas preguntas del mundo, la
historiay los tiempos: “; Hacia
dénde va la humanidad?”. En
ocasién del 10° aniversario de
la presentacién de tal concepto,
el Gobierno chino publicé en
septiembre el libro blanco “La
comunidad global de futuro com-
partido: propuestas y acciones de
China” (https://english.www.
gov.cn/news/202309/26/con-
tent_ WS6512703dc6d0868f4e-
8dfc37.html)

¢Qué es la construccién de
la comunidad global de futuro

compartido? Es decir, el futuro
y el destino de cada nacién,
cada pafs y cada persona estan
estrechamente vinculados.
Debemos solidarizarnos y esfor-
zarnos por construir el planeta
donde nacimos y crecimos en
una gran familia armoniosay
promover la construccién de un
mundo caracterizado por la paz
duradera, la seguridad uni-
versal, la prosperidad comun,
la apertura e inclusién, yla

limpieza y hermosura, con el fin
de materializar el anhelo de los
pueblos de todos los paises por
una vida mejor.

¢Cémo es la construccién
de la comunidad global de
futuro compartido? Promover
un nuevo tipo de globaliza-
cién econdmica, adherirse ala
orientacién politica de apertura
y oponerse claramente al pro-
teccionismo; seguir el camino
del desarrollo pacifico; persistir
en la biisqueda de la proteccién
y la comparticién conjunta de
la paz; construir un nuevo tipo
de relaciones internaciona-
les, defender los principios de
respeto mutuo, equidad, justicia
y cooperacién beneficiosa para
todos; practicar el verdadero
multilateralismo y oponerse
atodas las formas de unilate-
ralismo; asf como promover
los valores comunes de toda la
humanidad de la paz, el desa-
rrollo, la equidad, la justicia, la
democracia y la libertad.

La construccién de la comu-
nidad global de futuroc compar-
tido depende de las acciones
conjuntas de todos los pafses.
China esta dispuesta a traba-
jar junto con México y otros
pafses como activistas en lugar
de espectadores para avanzar
hacia la direccién correcta de la
construccién de la comunidad
global de futuro compartido.
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Fideicomisos, un
mensaje interno
muy oportuno

vando el presidente An-
drés Manuel Lépez Obra-
dor ha buscado cambios
que dlteren la letra consti-

:  tucional desde su mayoria
no callflcada lo ha hecho con diferentes
objefivos.

Por ejemplo, cambié el espiritu de la
Constitucién en lo referente al sector eléc-
trico del pais a través de hacer que su
mayoria simple aprobara una ley secun-
daria que dfectaba a las empresas parti-
culares generadoras de energias limpias
para favorecer a la Comisién Federal de
Electricidad.

No habia ningin bien superior en esa
decision, simplemente cumplir con un co-
pricho dogmdtico del presidente de regre-
sar al México de los monopolios del Esta-
do del siglo pasado.

Parecia materia fécil para una decisién
judicial. Pero cuando el tema llegd a la Su-
prema Corte de Justicia de la Nacién el
entonces presidente Arturo Zaldivar ope-
ré las cosas de tal forma para que aun sin
fener los votos suficientes una ley secunda-
ria pudiera regir sobre la Carta Magna.

Ofra forma de operar de Lépez Obra-
dor desde su mayoria no calificada del
Congreso se dio con el llamado Plan B de
la llemada reforma electoral.

Cuando vio que, esa si, no tenia la po-
sibilidad de que sus ministros en la Supre-
ma Corte la pudieran llevar a donde que-

Columnas Econdémicas
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Enrique Campos Suarez

ria el mandatario, enderezd un ataque
directo hacia las autoridades electorales.

La embestida termind cuando en el Ins-
tituto Nacional Electoral se dio el relevo
del consejero presidente y a esa posicién
llegé alguien que daba més comodidad
al régimen.

Lopez Obrador ha acumulado renco-
res, porque eso son, en contra del Poder
Judicial y tras su intento fallido de contro-
lar el Consejo de la Judicaturay la Supre-
ma Corte a fravés de su ministra Yasmin Es-
quivel, emprendié una guerra abierta en
confra de un poder que tiene la misma je-
rarquia constitucional que el Ejecutivo y el
Legislativo.

Y ahora, en esta venganza en marcha
en contra del Poder Judicial, en la que
el régimen usa la poderosa herramienta
del dinero para ejecutarla, el presidente
ha echado mano constantemente del ar-
gumento de que si la Suprema Corte de-
clara inconstitucional la desaparicién de
algunos de los 13 fideicomisos del Poder
Judicial “romperia el orden constitucional
y afectaria la divisién y el equilibrio de
poderes”.

Esta frase es peligrosa si esconde tin-
tes autoritarios. Lopez Obrador tiene claro
desde un principio que afectar derechos
laborales va en contra de la ley. A propé-
sito, 0 no, el Senado ha cometido fallas en
el debido proceso legislativo que facilitan
la declaratoria de inconstitucionalidad.

Pero, si el discurso es que el Poder Judicial
rompid el orden consfitucional, 3Qué permi-
sos podria fomar el Presidente para reestable-

cer ese supuesto orden que se rompide

Por eso, el aire fresco, el antidoto, el
mejor mensaje que se pudo dar en es
ta coyunturg, llega desde dentro del
oficialismo.

No es su voto en contra, porque no al-
canzd, es la argumentacién de la minis-
tra en retiro y senadora de Morena, Olga
Sdnchez Cordero, quien advierte claro-
mente que ahi hay un ataque desde dos

poderes en contra de ofro poder.

Deja en claro que hay una viclacién de
derechos laborales, hay una explicacién
puntual de cada uno de esos fideicomisos,
hay, pues, argumentos.

Esta explicacion desde dentro del régi-
men debe desarticular cualquier intento-
na que se piense tras el previsible recho-
zo de la Suprema Corte a la violacién de
sus derechos.
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Economia y sociedad

La inteligencia israeli tiene ahora
el reto de desmontar los opera-
tivos terroristas de 1lamads y que
no se extienda el conflicto en la
region, porque si ello ocurre el
futuro previsible sera devasta-
dor. El ministro de Relaciones
Exteriores de Irian Hussein Amir
dijo que “nadie podri garantizar
el control de la situacion si Israel
invade Gaza™.

a invasién a Ucrania y los

peligros de una escalada

de mayores dimensiones

ha hecho que sus protago-

nistas realicen, sin aban-
donar la guerra, una contencién
estratégica.

Ahora ha surgido ofro infierno en
donde al igual que en Ucrania, la
poblacién civil sufre las atrocidades
y las migraciones masivas. La ofensi-
va a Israel por parte del grupo terro-
rista Hamds, con el apoyo financiero
de Quatar y ayuda militar de Irdn ha
creado una guerra. Uno de los 0lti-
mos crimenes fue el bombardeo a un
hospital de Gaza que mato a 400
personas. Se trata de politica y reli-
gién, de errores y pasiones, de odio
sistemdtico, de paranoia.

Hace un mes, Estados Unidos, Is-
rael y Arabia Saudita, estaban cerca
de realizar acverdos para avanzar

Sergio Mota
smolBeleconomisio.com. me

L.a hoguera de la complejidad

en la normalizacién de las relacio-
nes entre Israel y Arabia Saudita. Te-
nia como correlativo para toda la
regién aspirar a una mejor conviven-
cia y paz. Ese avance fue suspendi-
do. Asimismo, al liberar Estados Uni-
dos activos financieros iranies que
se congelaron en la época de Trump,
Irén ha vuelto a su odio contra Israel.

Pero también en la frontera nor-
te de Israel que colinda con Liba-
no, siguen las tensiones por los cho-
ques con el grupo terrorista Hezbold
que también estd en Siria. Hezbo-
|4 estd dispuesto, lo ha declarado,
unirse a Hamds, si es necesario.
Rusia tiene bases militares en Siria y

estd a la expectativa. Es aliada de
Irén, que estd involucrada en el con-
flicto entre musulmanes y judios.

También estdn los rebeldes Huties
de Yemen que son apoyados por
Irdn y que podrian sumarse a Ho-
mds como lo han expresado.

Lo que sorprende es que la inteli-
gencia israeli descuido que Hamas
haya demostrado capacidades ci-
bernéticas, militares y un desprecio
total a los derechos humanos.

La inteligencia israeli tiene ahora
el reto de desmontar los operativos
terroristas de Hamds y que no se ex-
tienda el conflicto en la regién, por-
que si ello ocurre el futuro previsible

seré devastador. El ministro de Re-
laciones Exteriores de Irdn Hussein
Amir dijo que. “Nadie podrd garan-
tizar el control de la situacién si Is-
rael invade Gaza”.

Israel siempre ha respondido con
dureza a las acciones de Hamds.
Ahora la sociedad civil israelita re-
clama venganza. Mientras tanto hay
un millén de personas desplazadas,
3,000 muertos, falta de agua, luz,
alimentos. Gaza estd sometida a un
bloqueo.

Estados Unidos ha planteado la
necesidad de contencién al gobier-
no israeli para evitar un mayor de-
sastre. El secretario de Estado de
Estados Unidos convencié a Ne-
tanyahu disminuir el asedio a Ga-
za. Asimismo, las gestiones direc-
tas disuasivas del Presidente Biden
en Israel. Pero hace falta mas tro-
bajo diplomético porque ni Netan-
yahu ni Hamdés se caracterizan por
la prudencia.

Toda esta problemdética afecta a
la economia mundial. Para empezar
el incremento del 10% en el precio
del petréleo.

En un contexto existencial no deja
de ser importante una reflexién del
fundador del psicoandlisis Sigmund
Freud que dijo: “La inclinacién a la
agresién constituye el mds grande
impedimento a la civilizacién”.
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Joan Lanzagorta, Patrimonio
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Joan Lanzagorta
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Los componentes clave de tus finanzas personales

Parte 4 de 6

Joan Lanzagorta
contacto@planeatusfinanzas.com

| ahorro es una condicién necesor

ria para crear patrimonio, pero

no es suficiente, particularmen-

te cuando tenemos una vision de

largo plazo. Es muy importante
aprender a invertir bien ese dinero, por
que de lo contrario, ird perdiendo poder
adquisitivo con el tiempo. La inflacién lo
va erosionando poco a poco.

Pero ademds, si no logramos que nues-
tro dinero crezca y genere més dinero,
en términos reales {arriba de la inflacién),
dificilmente podremos alcanzar nuestras
metas patrimoniales de largo plazo, co-
mo por ejemplo un retiro femprano.

La herramienta més poderosa que te-
nemos para crear patrimonio a largo pla-
zo es el interés compuesto (yo prefiero llo-
marle rendimiento compuesto, porque en
la vida real, el rendimiento que obtendrd
nuestro portafolio es variable, habré afos
buenos y ofros malos, incluso con minus-
valia, porque asf funcionan los mercados
financieros).

5Cémo invertir nuestro dinero? Hay

muchas maneras, pero para encontrar la
respuesta correcta a nuestro caso particu-
lar hay que tomar en cuenta dos cosas
importantes:
1.Nuestros objetivos y horizonte de
inversion.
Lo he escrito muchas veces: no es lo mis-
mo invertir dinero que podriamos nece-
sitar en cualquier momento, que dinero
que estamos ahorrando para pagar una
boda en dos afios, o el que estd destina-
do para la construccién de un patrimonio
en un horizonte de 30 afios.

En cada uno de estos casos, los instru-
mentos ideales y la manera de combinar-
los son completamente diferentes.

El dinero que podriamos necesitar mo-
Aana debe estar invertido en instrumen-
tos de corto plazo, muy estables y con
dlta liquidez. No podemos correr ries-
gos, ni invertirlo en instrumentos voldti-
les. Pero si tenemos que tratar, en la me-
dida de lo posible, de proteger su poder
adquisitivo.

En cambio, el dinero para nuestra bo-
da no necesita una adlta liquidez y tran-
quilamente puede estar invertido en ins-
trumentos de mediano plazo. Pero si
requiere estabilidad y poca volatilidad,
porque el horizonte de inversion es corto
y no nos podemos arriesgar a que cuan-
do lo necesitemos, no sea un buen mo-
mento para disponer de él (fenga minus-
valias). Sin embargo, el dinero para la
construccién de nuestro patrimonio, o el
ahorro para el refiro, que no vamos a ne-
cesitar sino hasta dentro de 30 afios, si
tiene que estar invertido en un portafolio
de inversién con cierta volatilidad pero

que a cambio nos ofrezca un rendimien-
to esperado a largo plazo mucho més in-
teresante. Lo cual nos lleva al segundo as-
pecto importante:
2 Nuestra tolerancia al riesgo.
Muchisima gente persigue rendimientos
y se olvida completamente del riesgo. Es-
te es uno de los errores més grandes que
se pueden cometer al invertir. En inversio-
nes primero hay que controlar el riesgo
y luego intentar optimizar el rendimiento
potencial.

Ahora bien, cada persona es distinta
y hay quienes no podrian dormir si ven
que el valor de su portafolio cae 10% en
poco tiempo. Otros pueden tolerar mds
emociones y no se inmutaron adn si ven
una caida de +30% de su patrimonio en

pOCOs meses.

La tolerancia al riesgo nos indica eso:
cudnta volatilidad podemos tolerar en
nuestro portafolio de inversién sin que
nos quite el suefio y nos obligue a co-
meter una decisién emocional (que es lo
peor que podemos hacer, especialmente
durante épocas de crisis).

Las inversiones son como una monta-
fia rusa: hay subidas y bajadas que pue-
den ser muy pronunciadas, pero son sim-
plemente parte del camino. Eso es lo que
$€ CONOCe CoMo riesgo.

No todas las personas pueden tolerar

emociones tan fuertes y por eso es muy
importante controlarlo. Eso se logra a fra-
vés de la diversificacion que consiste en
combinar distinfos tipos de instrumentos o
clases de activos.

Antes de invertir tu dinero es muy
importante saber qué puedes espe-
rar. Eso significa que debes conocer lo
siguiente:
1.5Cudl es el rendimiento esperado de
tu portafolio de inversién a largo plazo,
en términos reales [arriba de la inflacién),
después de costos y comisiones?
2.5Cudl es la volatilidad asociada y la
caida méxima que ha sufrido un portafo-
lio como el tuyo?

Los costos y comisiones son muy im-
portantes, especialmente las comisiones
anuales por manejo, que en ocasiones no
son explicitas. 3Sabias que una comision
de tan sélo 1% anual puede representar
una diferencia de mds de 25% en el valor
final de tu portafolic a largo plazo? Por
eso hay que cuidarlos.

Si no logramos que nuestro dinero
crezca'y genere mds dinero, en térmi-
nos reales [arriba de la inflacién), difi-
cilmente podremos alcanzar nuestras
metas patrimoniales de largo plazo.
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171 Bruno Donatello

Debate econémico

“Tan malo ¢l pinto
como el colorado”

El caso del suicidio argenti-
no deberia ser tema obligado
en los cursos de desarrollo eco-
nomico que se imparten en las
universidades...

on ingenuidad, los obser-

vadores exfernos pensaron

que la sucesién presiden-

cial en Argentina ofrecia al-

ternativas positivas. Todo-
via con mayor ingenuidad, los electores
en ese pais nunca lograron entender
que “tan malo el pinto, como el coloro-
do”. Que la opciodn sigue siendo entre el
malo y el pésimo.

Sobre la figura de Milei, politélogos
y opinadores han expresado criticas
muy severas. Sin embargo, fengo para
mi que en su oferta electoral hay dos
atenuantes. El primero, que en su can-
didatura subyace un repudio muy claro
-un voto de castigo— a la devastacion
que han causado a su patria los afios
de populismo destructor. Segundo, que,
a pesar de sus exiravagancias, de cual
quier manera ofrece una posibilidad
—aunque remota— de un cambio con
esperanza.

En contraste, en la candidatura de
Sergio Massa hay implicita una pro-
puesta de contfinuismo. Mdas del mismo
populismo kirchnerista, con la amena-
za de la inflacién galopante que arro-
sa con los salarios y aniquila a las em-
presas pequeiias y medianas. Un pais
riquisimo, en quiebra con el Fondo Mo-
nefario Infernacional. Mds anuncio de
promesas huecas, sin posibilidad algu-

Bruno Donatello
bdonatellvBeleconomista.com.mo

na de cumplimento, con servicios edu-
cativos y médicos de bajisima calidad.
Y lo peor, el manto de impunidad ase-
gurado para Cristina Ferndndez, mds
abusiva y autoritaria incluso que su di-
funto marido.

El caso del suicidio argentino deberia
ser fema obligado en los cursos de de-
sarrollo econémico que se imparten en
las universidades. Un pais que en su mo-
mento fenia todas las posibilidades ima-
ginables para avanzar a la modernidad
y a la prosperidad, se infoxicé de popu-
lismo —peronista, menemista, kirchneris-
to—y acabd casi autodestruyéndose. De-
predando capital fisico y expulsando al
capital humano que le queda. La elec-
cién de Massa adquiere asi la forma
metaférica de un tremendo autogol auto-
infligido. Como que los votantes argenti-
nos parecen no fener remedio histérico.

Con todo el dolor de mi corazén,
hay entre el populismo argentino —que
encarnan Massa y Cristino—y el mexico-
no —representado por Lépez Obrador—
mayores paralelismos que los que pu-
dieran sospecharse a primera vista. En
su oportunidad, Cristina se abalanzé
codiciosa sobre fodos los recursos colec-
tivos que pudo, saqueando descarado-
mente los fondos de pensiones para los
jubilados y la reserva internacional del
Banco Central. AMLO hizo lo propio en
detrimento de todos los fideicomisos gu-
bernamentales a su alcance. En ese or-
den, en el momento actual estdn en vilo
fideicomisos del Poder Judicial que los
trabajadores se empefian en defender
obstinadamente.
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Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos

Marco Antonio Mares

Mareo A. Mares
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Otis, desafio presupuestal

| Huracén Ctis golpes a Guerre-
ro, devastd Acapulco y colocé al
gobierno mexicano frente a un
enorme desafio: comprobar en
los hechos, que es més efectiva
la centralizacién del presupuesto en el go-
bierno federal, que la operacién del des-
aparecido fideicomiso conocido como el
Fondo de Desastres Naturales {Fonden}.

En la sorpresiva y rdpida conversion
de formenta tropical a huracdn categoria
5, Acapulco quedé aislado.

Por varias horas el Presidente de la Re-
publica no tuvo informacién exacta de los
daiios provocados. Mds tarde se quedo-
ria varado en la autopista del Sol.

No hubo manera de anticipar-
lo. Todos los pronésticos fallaron.
Y aunque el gobierno hizo llamados de
prevencién a la ciudadania y desplazé
fuerzas del ejército, Marina y CFE, la
magnitud del fenémeno superé todo.

No se sabe con exactitud los dafios
que provocd en pérdidas de vidas y en
costos econdmicos.

Las imdgenes que circulan en las redes
sociales, dejan ver enormes afectaciones
en infraestructura: el aeropuerto inundo-
do, hoteles gravemente dafiados, entre
ellos el Princess, casas, comunidades y
servicios, severamente afectados.

Queda claro que el costo econdmico
para la reparacién serd muy alto.

Y frente a esa realidad, viene una prue-
ba de fuego para el gobierno que deci-
dié desmantelar al Fonden para centrali-
zar el manejo de los recursos en aras de
mayor eficiencia y fransparencia.

De manera inmediata, en las redes so-
ciales, la conversacién digital recordé la
extincién del Fonden, como parte de 109
fideicomisos que desaparecieron por de-
cisién gubernamental.

En su comparecencia ante el Senado

de la Repiblica, el subsecretario de Ho-
cienda, Gabriel Yorio —la cara piblica de
esa dependencio- aclard que los recur-
$0s que previamente concentraba el Fon-
den, no han desaparecido.

Explicé que lo que cambié en el Fon-
den tras la reforma de octubre de 2020
fue el sistema de gestién piblica del
instrumento.

Ahora los recursos se fransfieren a los
ejecutores: algin Estado de la Repiblica
Mexicana o la Secretaria de la Defensa
Nacional, tras activarse el Plan DN3; un
instrumento para realizar actividades de
auxilio a la poblacién afectada, por de-
sastres de origen natural o humano.

Luego hizo un resumen de los recur-
sos que se destinan para los desastres
naturales.

El Fonden —dijo- tiene actual-
mente 18 mil millones de pesos.
La cobertura de la reserva de efectivo y

los seguros paramétricos para desastres
se han mantenido intactos y se han reno-
vado en cada ciclo presupuestal.

La cobertura de reserva en efectivo no
fue tocada. Actualmente hay 18 mil millo-
nes de pesos en el Fonden.

Ademés, existe una linea presu-
puestal de cerca de 10 mil millones
de pesos, que usualmente se inclu-
ye, pero también hay 5 mil millones
de pesos en seguros catastréficos que
se contratan cada afo, mas 485 mi-
llones de délares del bono catastréfi-
co que fiene México junto con la Alian-
za del Pacifico, que es diversificacién
de riesgos con Per0, Colombia y Chile.
Esos son los haberes, de acuerdo con
las cifras oficiales que dio a conocer el
funcionario.

Falta ver qué tan répido y eficiente-
mente se canalizan. Pero sobre todo ve-
remos si se hace de manera fransparente

o si se decide reservar, como en muchos
ofros temas, bajo el concepto de seguri-
dad nacional.

Hay que recordar que para atender
las emergencias y desastres naturales, el
gobierno de México cred al Fonden en el
afo de 1999.

El Fonden operé como un instrumento
financiero del Sistema Nacional de Pro-
teccién Civil, financiado a través del Pre-
supuesto de Egresos de la Federacion.

En la ocurrencia de algin desastre,
luego de la declaratoria de emergencia,
la Secretaria de Gobernacién liberaba
los recursos o adquiria lo necesario pa-
ra entregarlo a las autoridades estatales.
Operaba con reglas especificas. No era
perfecto, pero funcioné y canalizé impor-
tantes volimenes de recursos.

El gobierno lopezobradorista extin-
guid, mediante un acuerdo publicado
en el Diario Oficial de la federacién el
21 de julio del 2021, el Fonden con el
sefialamiento presidencial de que se fro-
taba de una “caja chica” aunque nun-
ca se presentaron pruebas o denuncias
que fincaran responsabilidad alguna so-
bre quienes presuntamente incurrieron
en irregularidades en el manejo de los
recursos.

En este gobierno como en los anterio-
res se han regisirado reducciones presu-
puestales para la atencién de desastres y
proteccién civil. Y como en los pasados,
el presupuesto y su ejercicio ha sido mds
con perfil reactivo que preventivo.

El desafio que estd por enfrentar el go-
bierno es el de canalizar con rapidez y
eficiencia los recursos. 3Cudnto tiempo
tardard y cudnto dinero costard la recu-
peracion de uno de los principales des-
tinos turisticos del pais@ Pero el mayor re-
to serd que se apliquen los recursos con
transparencia. Al tiempo.
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Ermesto Piedras
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Limitantes a la innovacion
en la regulacion mexicana

a innovacién es la implementacién

de cambios significativos en un pro-

ducio, servicio, procesos u organizo-

cién de los agentes econdmicos, con

el fin de alcanzar un resultado mds
eficiente y/o de mayor calidad. Su pro-
mocién es deseable para detonar el creci-
miento econdémico y el bienestar de la po-
blacién en su conjunto.

Panorama de la innovacién en México.
En la méfrica internacional de la Organi-
zacién Mundial de la Propiedad Intelec-
tual (OMPI), el indice Mundial de Innovo-
cion (G, por sus siglas en inglés}, México
se ubica entre las fres primeras economias
innovadoras de la regidén de América Lo-
tina y ha mejorado su posicién en el ran-
king sisteméticamente en los Gltimos 10
afos. No obstante, se ubica en el lugar 58
en un conjunto de 132 paises analizados.

Una de las deficiencias capturadas en
el Gll es aquella correspondiente a la cali-
dad de la regulacién que estimule la "co-
pacidad del gobierno para formular e im-
plementar politicas y regulaciones sélidas
que permitan y promuevan el desarrollo
del sector privado".

Por ofro lado, el gasto en Investigacién
y Desarrollo {1+D} esencial para la inno-
vacién fue de tan solo 0.3% del PIB en
2020, en una franca trayectoria descen-
dente y que tan solo representa Y4 parte
del lider regional, Brasil {1.2%).

Regulacién: ;freno o incentivo? De
acuerdo con el documento de andlisis, “In-
novacién de las TIC en México: Algunos
Aspectos Regulatorios Limitantes” (bit.ly/
45Q0rSm) desarrollado por The Compe-
titive Intelligence Unit (The CIU), la regulo-
cién tiene por objeto lograr la eficiencia
de los mercados. Esta es deseable y nece-
saria si estd bien planificada y la estructu-
ra'y dinamismo del mercado estdn previo-
mente estudiados.

En términos generales, el impacto so-
bre la regulacién sobre la innovacion tro-
za una “U"” invertida, tal que mecanismos
poco estrictos tienen un efecto posifivo, pe-
ro mds estrictos empiezan a crear el efec-

to contrario.

En México, mecanismos como la Dis-
posicién Técnica IFT-012-2019 para el
cumplimiento de los limites maximos de
emisiones radioeléctricas no ionizantes
de los productos, equipos, dispositivos o
aparatos destinados a telecomunicacio-
nes, el Procedimiento de Evaluacién de la
Conformidad {PEC) de los productos de
telecomunicaciones y radiodifusién y la
importacién y exportacion de bienes su-
jefa a la supervisién de la Secretaria de
Medio Ambiente y Recursos Naturales
(SEMARNAT}; son casos que han desin-
centivado la innovacién, aumentado sus
costos y frenado la consecucién de sus
beneficios.

Recomendaciones regulatorias. Al res-
pecto, The CIU insta a que los reguladores
y las autoridades federales establezcan
mesas de trabajo continuas de colaboro-
cién piblico-privada en las que se discu-
tan las inquietudes regulatorias de la in-
dustria. Asimismo, se deben considerar las
mejores précticas regulatorias internacio-
nales y esquemas de colaboracién, con-
siderando las condiciones de mercado de
México.

Es menester implementar los Acuerdos
de Reconocimiento Mutuo de Dispositivos
TIC existentes entre el Gobierno de Méxi-
co y los Gobiernos de Estados Unidos y
Canadd, establecidos en el TMEC.

Ademds, se requiere crear nuevos labo-
ratorios de ensayo y organismos de certifi-
cacién para no refrasar la infroduccion de
nuevos productos y tecnologias, asi como
garantizar que productos de baja calidad
no lleguen a manos de los clientes. Por su
parte, la normativa medioambiental y so-
nitaria relativa a los dispositivos de las TIC
debe atender las preocupaciones de la in-
dustria a fravés de una consulta piblica.

Todo ello, a fin de prevenir el surgi-
miento de obstéculos para la creacién e
infroduccién de nuevas tecnologias, que
impidan su acceso en el mercado y la di-
seminacién de sus beneficios entre los
consumidores.
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Sin
fronteras

| dia de hoy se publicardn las cifras

preliminares de crecimiento del PIB

del tercer trimestre en Estados Uni-

dos, mienfras que el Inegi hard lo

propio en el caso de México el
martes proximo.

En el caso de Estados Unidos, el consen-
so de mercado apunta a un crecimiento tri-
mestral anualizado contra el segundo fri-
mestre de este afio de 4.3 por ciento. Sin
embargo, el modelo de crecimiento esti-
mado de la Fed de Atlanta, conocido co-
mo GDPNow, pronostica un crecimiento de
5.4 por ciento.

De cumplirse cualquiera de estos dos
prondsticos, estariamos ante una marcada
aceleracién respecto al ritmo de 2.1% de
la primera mitad del afio. Adicionalmen-
te, de cumplirse ese 4.3% anticipado por
el consenso de mercado, estariamos ante
el frimestre con mayor crecimiento desde el
tercer frimestre del 2014, (excluyendo el re-
bote postpandemia del 2021).

Mds ain, si el reporte se acerca mds al
pronéstico de GDPNow de la Fed de Atlan-
ta, la economia de Estados Unidos estaria
registrando su crecimiento frimestral més al-
to en 23 afios.

La expansién estaria principalmente im-
pulsada por un crecimiento estimado de
4%, que a su vez estd anclada en un im-
portante incremento en la masa salarial y
un mayor endeudamiento de los hogares.

Durante el trimestre, el mercado laboral
anadié 800,000 nuevos puestos de trabo-
io [en lo que va del afo se han creado poco

Joaquin Lépez-Dériga Ostolaza
joaquinld@eleconomista.mx

Anticipando un robusto crecimiento
del PIB en ¢l tercer trimestre

més de dos millones de empleos} y el salo-
rio promedio por hora registré un crecimien-
to nominal anual por arriba de 4% duran-
te el frimestre.

Aunque todo el mercado anticipa una
eventual desaceleracién en el consumo, es-
to claramente no ocurrié durante el tercer
trimestre.

En buena medida, el crecimiento del PIB
sigue estando sustentado por una politica
fiscal muy expansiva que ha llevado el dé-
ficit pdblico hasta 9% del PIB, cifra récord
para un periodo de expansién econémica.

Este tercer trimestre podria marcar un
méximo de crecimiento para el ciclo actual,
a partir del cual deberiomos esperar una
desaceleracién en el ritmo de crecimiento.

Para algunos inversionistas, como el le-

gendario Bill Ackman (fundador del fon-
do Pershing Square Capital), la economia
de Estados Unidos podria contraerse en el
cuarto trimestre, lo que marcaria el comien-
zo de una recesién que podria durar algu-
nos trimesires.

Sin embargo, la vision de Ackman es
una fuera de consenso, ya que la mayoria
de los especialistas espera una desacelero-
cidn, pero no una recesion.

En el caso de México, los especialistas
esperan que la fendencia observada en la
primera mitad del afio, con un crecimiento
anual de 3.2%, se mantenga o desacelere
ligeramente.

Las cifras mds recientes del indice Opor-
tuno de Actividad Econémica (IOAE}, pu-

blicado por el Inegi, sugieren que el PIB del
tercer frimestre en México podria crecer al-
rededor de 3% confra el tercer trimesire del
2022y 0.8% con respecto al segundo tri-
mestre del afo.

Si anualizamos esta cifra estimada de
0.8% para hacerla comparable con la ufili-
zada en Estados Unidos, el PIB de México
estaria creciendo cerca de 3.2% con res-
pecto al segundo trimestre de este afio. Di-
cha cifra seria considerablemente inferior a
lo esperado en Estados Unidos.

Sin embargo, hay algunos puntos impor-
tantes a considerar.

Aunque la economia estadounidense es
siempre un factor determinante para el cre-
cimiento de México, en nuestro pais hay
una marcada diferencia en cuanto al ni-
vel de estimulo fiscal ya que el déficit pdbli-
co como porcentaje del PIB en México se
anticipa cerrard el 2023 en 3.9% del PIB
mientras en Estados Unidos esta cifra po-
dria estar alrededor de 7-8% para el cie-
rre del afo.

Por otro lado, nuestra economia reciente-
mente superd su nivel pre-pandemia mien-
tras que el PIB de Estados Unidos lo hizo
desde el segundo frimestre del 2021.

El PIB de México estaria cre-
ciendo cerca de 3.2% con res-
pecto al segundo frimestre de
este afio, considerablemente

inferior a lo esperado en Esto-
dos Unidos.
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POLITICA DE ENERGIA
ELECTRICAAFUTURO
POR ROBERTO GARCiA REQUENA del sector privado en este rubro de la economia.
Sin embargo, los inversionistas ven con mucha cau-
on 1 a 11 e g ad a d e 1 a admini S- tela a México como pais destino de su dinero. El cambio
‘ . . i de reglas, como ya mencioné, es un factor que esparitaal
tracién del Presidente Lope Z capital privado. Se necesitan establecer reglas claras, ge-
Ob ra d or se que d o trunca 1 aRe fOl’- nerar seguridad juridica y una regulacién certera y trans-
s ] parente que aliente la inversion privada.
ma Ener getica 1mpulsada pPor su Elprincipal obstaculo del llamado nearshoring en Mé-
xico es el abasto de energia eléctrica. Las empresas trans-
antecesor.. Se’ cancelaron pIOYECtOS nacionales que buscan establecer sus plantas en este pais
de transmision porun valor de dos  paraatender el mercado norteamericano se encuentran
: : 2 + que sus necesidades de consumo eléctrico muy proba-
mil mlllOHES de dolares » 451 COFI}O blemente no podran ser satisfechas. Sino pregtintenle a
l'Ol’ldaS de SubaStaS pdra generacion Teslatodolo que pidi6 en esta materia para hacer efectiva
2 P . - lainstalacién de su planta en Nuevo Leén.
de energid electrlca .No SOIO €so, Quien quiera que sea que gane la presidencia delaRe-
se modificaron leyes secundarias, ptblicaelafioque viene tendrd que establecer y ejecutar
1 t d inistrati una politica de energia eléctrica que busque asegurar el
reglamentos administrativos y se abasto en todo el pais. Para ello van a necesitar de la parti-
intento, incluso, reformar la Consti- cipacién ie invelrsién pn'vadal. S
. . as . Si no hay politicas y regulaciones estables y solidas,
tucion POhtlca' Mas alla del debate un marco legal y contractual que de certidumbre y un
ideold gico respecto a la soberania ¢tganoregulador fuerte, independiente y auténomo del
1 . L. 1 Ejecutivo, dificilmente van a convencer a los inversionis-
de EStadO enmateria energetlcar d tas, nacionales y extranjeros, de participar en la creacion
situacién del abasto de energia eléc- deinfraestructura.

. P . .. En otro tema. Una buena noticia es 1a desaceleracién
trica en México ya llego dsu hmlte de lainflacién en México. En la primera semana de octu-
con ap agone S frecuentes en zonas bre el il’ldeE Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

. aumento tan sélo 0.24 por ciento, ubicando lainflacién
extensas del pais. anual en 4.27 por ciento, por debajo de las expectativas
Lademandayarebaséalaoferta, yel Estadonopuede €l merc:i\do. ) )
solo en el abastecimiento de energia eléctrica, Porelloes Habra que esperar a ver como reacciona Banco de
porloquesenecesita, sin lugara duda, de la participacién México a estos datos, pero eventualmente las tasas de
interés tenderan a bajar.
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Gente detras del dinero / Mauricio Flores
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MANOLO PUEDE PRESUMIRPUERTO VERDE AL MUNDO

S eguramente habra seguimiento de los acuerdos tomados en
el foro “Invest in México” efectuado durante varios dias en
Shanghai, China, a iniciativa del embajador mexicano Jesus Sea-
de, evento donde una de las participaciones destacadas fueladel
gobernador electo de Coahuila, Manolo Jiménez, quien ahora
puede exponer ante las empresas de aquella nacién (y muchas
otras) la oportunidad de relocalizar sus procesos productivos y
logisticos enlalinea fronteriza con Estados Unidos, entre Piedras
Negras y Eagle Pass, en el parque industrial y puente multimo-
dal de Puerto Verde, que encabeza el empresario del transpor-

te Rubén Garibay.

A diferencia de los cruces fronterizos La-

redo o Mexicali, Ciudad Acufia o Santa Teresa,
donde es notoria yala escasez —y por tanto el
encarecimiento— de tierra, asi como de agua
y energia, ademas de la pérdida de hasta 13
horas en el cruce de un tractocamioén de un
pais a otro, la propuesta de Puerto Verde,

que involucra una superficie de 8 mil hec-

tareas, cuenta con abundancia de agua, alta
disponibilidad de energia eléctrica (si, de la
provista por la CFE de Manuel Bartlett), un

gran potencial para la generacién fotovoltai-

ca a fin de obtener certificados de energia
limpia, cercania geografica, esta en una zona
no sismica..., y en términos politicos cuenta
con el apoyo del Condado de Maverick, con
el que existe ya un acuerdo de Asociacién
Publico-Privada y que es el promotor para

que Joe Biden expida, en un plazo no mayor

a 60 dias, el permiso presidencial que autori-

ceunainfraestructura de cardcter binacional
para despachar hasta 2 mil tractocamiones
diarios por la Interestatal 27, 1a mas moderna

y automatizada carretera de Estados Unidos.
Vaya, el gobernador texano Greg
Abbot también apoya el proyecto (pues evita

y controla la migraciéon ilegal de personas),
tiene el visto bueno de Bruce Bugg, del De-

partamento de Transporte de Texas, y de los
senadores Ted Cruz y John Cornyn.

Del lado mexicano, los directivos de
Puerto Verde se coordinan con la Secretaria

de Infraestructura, Comunicaciones y Trans-

portes, de Jorge Nufio, con la de Relaciones
Exteriores, a cargo de Alicia Barcena, y con
1a de Defensa, de Cresencio Sandoval, bajo el

entendido que aprovechado adecuadamen-

te, ese desarrollo puede generar un PIB de
28 mil millones de délares anuales y 320 mil
empleos.

Y, no menos interesante: Andrés Manuel
Lépez Obrador podria darle el banderazo de
arranque en el primer semestre del 2024,

ADNA40: Habla el general. Este sabado alas
9 pm es imposible perderse el documental

Cienfuegos: babla el General, donde el exse-

cretario de la Defensa Nacional expondra,
en primera persona, su detencién hace dos

afios en el Aeropuerto Internacional de Los

Angeles, acusado por la DEA de colaborar con

narcotraficantes. Un testimonial en tres capi-
tulos conducido por Jorge Melendez, dirigido

por Ranl Quintanilla y Julian Antufiano, que

mostrara uno de los eventos que mas ha le-
sionado la relacién México-Estados Unidos. Y
si, es por ADN40,

Cecilia al PRI. Siguen las batallas con
miras al 2024 y ésta la gan6 el PRI, que en-
cabeza Alejandro Moreno, que recibi6 en la
bancada tricolor a la senadora por Campe-
che Cecilia Sanchez Garcia, quien decidié
separarse de Morena por considerar que el
partido oficial destruye las instituciones
que dan gobernabilidad al pais. En el Senado,
Sanchez Garcia fue recibida por la secretaria
general del CEN del PRI, Carolina Viggiano, y
el coordinador de los senadores priistas, Ma-
nuel Afiorve Barios. La correlacion de fuerzas
se mueve,
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PORARTURO DAMMARNAL

E stoy comentando, de Problemas
economicos de México, de Lud-
wig von Mises, las 10 ideas mas im-
portantes del texto. Estas fueron las
cinco primeras: 1.- México es un pais
economicamente atrasado, pero, si
adopta las politicas correctas, pue-
de superar su atraso relativamente
rapido.

2.- Para conseguirlo necesita mas y mejor capital. 3.-
El problema es la hostilidad hacia el capitalismo, haciala
libertad individual y 1a propiedad privada. 4.- La causa efi-
ciente del progreso econémico no son los gobiermos, sino
los empresarios. 5.- Para mejorar la situacién econémica
se necesita liberalismo econémico, libertad individual y
propiedad privada. Contintio,

6.- "No hay esperanza de construir unaindustria prés-
peraenun pais que consideraa cada empresario como un
explotador y trata de castigar su éxito”, siendo que los em-
presarios son la causa eficiente del progreso econémico,
definido como la capacidad para producir mas y mejores
bienes y servicios para mas gente. ¢De qué depende esa
capacidad? De las inversiones directas. ¢De quién depen-
den dichas inversiones? De los empresarios.

7.- "El gobierno, el parlamento y todos los partidos
politicos tienen que comprometerse solemnemente a
conducir una politica incondicional de libre comercio
interior, de libre empresa y de propiedad privada. Tienen
que prometer que: a) nunca expropiaran a los capitalistas
y empresarios, ya sean nacionales o extranjeros; b) no se

adoptaran politicas fiscales disefiadas para confiscar uti-
lidades de las empresas; ) nunca recurriran al control o a
larestriccién cambiaria y no estorbaran transferencia de
fondos extranjeros; d) nunca interferiran, ni directa o in-
directamente, en la administracion de empresas privadas
que cumplan con laley”, que se comprometan a respetar
la libertad individual y 1a propiedad privada, respeto que
debe ser constitucional.

8.- "La historia monetaria de México es, comola de
todas las demas naciones, una sucesién de errores y de-
sastres(...) Los problemas monetarios (lainflacién), nunca
son el resultado de condiciones que escapan al control del
gobiemo de un pats. Siempre son la consecuencia de una
politica deliberada”, que, o genera inflacion, o permite
que las presionesinflacionarias se conviertan en inflacién.
Entre enero de 1970 y septiembre de 2023 la inflacién
acumulada en México es 1,074,759.90 por ciento.

9.- “La tributacién moderna expropia a los ricos e im-
pidealosrecién llegados adquirir riqueza. Es un obstaculo
al progreso econémico (...) Los impuestos sobre la renta
deben mantenerse, incluso para los rangos de ingresos
altos, a un nivel moderado. Ademas, 1a parte del ingreso
de una persona que no se consuma sino se invierta, debe
ser sujeta a una tasa menor. Igualmente habra que aplicar
la moderacién en los demas impuestos, especialmernte a
los gravamenes a corporaciones y herencias”, siendo lo
ideal elimpuesto tinico (ni uno mas), universal (sin excep-
cién, ni de objeto, ni de sujeto, gravable), homogéneo (la
misma tasa en todos los casos), no expoliatorio (destinado
afinanciar inicamente las legitimas tareas del gobiemo),
ala compra de bienes y servicios para el consumo final
(noal ingreso, no al patrimonio, no alas utilidades, noala
adquisicién de capital).

10.- "Lo que México necesita es libertad econémica”.

Continuara.

arturodamm@prodigy.net.mx Twitter: @ArturoDammArnal
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Enrigue Campos

Candidaturas de paridad y de poder
P LOSNUMERITOS

{Eampassuares

on la decisién del Consejo Gene-

ral del Instituto Nacional Electoral

(INE) de finalmente respetar los

principios de paridad de génerohay

politicos que pierden, peroestados que ganan.

Uno de los casos mds notorios de una ven-

taja estatal es para Puebla. Ahi suceden dos

cosas, en primer lugar, se abre la puerta para

quelaque sin duda esla mejor opcién del par-

tidoMorena, Olivia Salomon, pueda destacar

sobredosimpresentables, Alejandro Armenta
Miery suprimohermancIgnacio Mier.

Olivia Salomén es una empresaria quien
desde la Secretaria de Economia de Puebla
hizo muy buen trabajo para recuperar la acti-
vidad econémica del estado tras las secuelas
econdmicas de la pandemia de Covid-19.

Asi, una posible candidata que si tiene mé-
ritos encuentra una oportunidad en esa deci-
siéndel INEde equilibrar labalanzade género
sobre los otros dos que solo se hacian notar
desde los reflectores del poder legislativo,
como obedientes subordinados del poder
presidencial.

Donde no solo se abre una duda, sino una
batalla, esenla Ciudad de México.

El dedazo presidencial para la eventual
candidatura presidencial solo dejo como
damnificado a un crédulo Marcelo Ebrard,
quien hoy tiene dos caminos: o le sigue ha-
ciendo el trabajo sucio a Lopez Obrador con
una candidatura presidencial con el amigo
Dante en Movimiento Ciudadano o vuelve a
morir politicamente.

Pero como secuela de la decision del gran

elector, los grupos politicos de la Ciudad de
México entraron en disputa ante la decision
delanuevaportadora del “baston de mando”
de nombrar a Omar Garcia Harfuch como su
corcholatalocal.

Estamuestra de poder marginé a muchos
peones del morenismo que creian que tenian
derecho de antigiiedad sobre la capital y ahi
estd, por supuesto, Clara Brugada, pero tam-
bién el muy gris jefe de gobierno sustituto,
MartiBatres.

Garcia Harfuch le da un poco de modera-
cidn alaimagen de Claudia Sheinbaumy del
propio régimen lopezobradorista, la virtual
candidata solo es una caja de resonancia de
los desplantes autoritarios de Lépez Obrador
yelexjefe de la policia atempera entre ciertos
sectores ese discurso que espanta a los que
entienden el peligro del populismo.

Peroestavistoquelos grupos mésradicales
dela capital no se vana dejar tan fécil arreba-
tarlo que consideran como su herencia natu-
ral de manos delafavorita del Presidente.

Yavimosunaprimeramuestra del nivel que
puedetomarunadisputaabiertaenlacapital.
Las imégenes de un Estadio Azul vacio para
recibir a Claudia Sheinbaum son un golpe
duro paralacandidata del Presidente.

Evocan aJosefina Vazquez Mota y su fraca-
sadoresultadoyhacenverque, los capitalinos
que si saben como goberno Sheinbaum la
Ciudad de México, la puedenrechazar.

Percenelfondo, detrasdel golpe mediatico
que se llevé la corcholata favorita hay una
operacién politica de quien parece habertrai-
cionadola confianza de la exjefa de gobierno
desde la misma jefatura de gobierno y una
declaratoria de guerra de una aspirante local
que yadejé dicho que esta dispuesta a dar su
resto por un puesto.

La Ciudad de México, por su importancia,
no es un asunto de paridad de génerosino de
dominio politico del bastion morenistadonde
empezd todo para sulider.
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UN MONTON
DE PLATA

#OPINION

DESARROLLQO

ESTABILIZA-
& CARLOS DOR 2.0

rtl‘JTA

En esta nueva etapa prevalece una carencia: no se
vislumbra atin qué empresas o empresarios podrian
convertirse en los nuevos “campeones nacionales”

i uno lee el discurso del subsecretario
Gabriel Yorio ante los Senadares de la
Republica ayer, no habria duda de que ha
iniciado un ciclo claramente expansivo
de la economia mexicana. La fortaleza
del PIB, mostrada por los datos del Inegiy
subrayada por Yorio en su discurso refle-
jan la realidad: “una perspectiva optimista del crecimiento
econdmico de México. Las cifras sugieren que podriamos
alcanzar un crecimiento de 3.5 por ciento anual para este
ano, o quizd una cifra mayor”.

Lo datos de Yorio ayer soportan esta vision optimista:
disminuciondeladeudaexternaal6 porcientodel portafolio;
1.9 millones de empleos creados en el primer semestre; cre-
cimiento de 3.0 por ciento en créditos al sector privado; re-
caudacion tributaria en niveles récord; nivel de deudaaPIBde
48.8 porcientopara2024;y unlargo etcétera. Pais deensuefio.

Y es cierto que, siMéxico detonay aprovechacabalmente
el nearshoring, y sicontinta el desacoplamiento de Estados
Unidos de China, estos datos tenderan a mejorar durante los
siguientes anos. Esto podriaemularla etapa conocida como

Pagina 47 de 57 Indice



Fecha: 26/10/2023 Columnas Econémicas

Pagina: 20 Un montoén de plata / Carlos Mota

Area cm2: 310

Costo:

2/2

16,842

Carlos Mota

“Desarrollo Estabilizador” o “Milagro
Mexicano”,referente al periodo entre
19581970, cuando seexperimenta-
ron crecimientos de PIB anualizados

No se divisan
empresas cuyo

ADN sea la de hasta seis por ciento.

creacion de Noobstante, en estanuevaetapa
nuevas olas prevaleceunacarencia fundamental
indusiriales importante: no se vislumbra toda-

via qué empresas o empresarios

padrian convertirse en los huevas
“campeocnes nacionales” delas siguientes décadas. Fueenel
primer Desarrollo Estabilizador cuando vimos el crecimiento
vertiginoso de compahfias como Grupo Desc, Vitro, Alfa, GNP,
Bimbag, Gruma, Cemex, Banamex, y varias mas. Compafias
gue se constituyeron en los pilares de la economia del pais.

Estavez notenemos algo asi. Losemprendimientos mexi-
canos recientes mas sofisticados, como Kavak o Bitso, son
esCasosy, aunque muy meritorios, estan ancladosen el uso
delatecnologia, no ensucreacion. Sin embargo, nose divisan
enelescenarionacionalempresas cuyo ADN sealacreacion
de nuevas olas industriales: no hay empresas gue hayan
surgido para aprovecharellitio; o que estén despuntandoen
creacion de nuevos materiales inteligentes; o que brillen en
el ambito de la inteligencia artificial. Y tampoco existen los
mecanismos gubernamentales para fomentar su creacion
oimpulsar su crecimiento.

Y ojo: sinose corrige pronto en el nuevo sexenicla carencia
defactores para generar nuevas empresas “campeonas na-
cionales”se carre elriesgodeque el Desarrollo Estabilizador
2.0 nazca descafeinado o desinflado. Urge abordar el tema.

CANACARCONACAPULCO

LaCamaraNacional de Autotransporte de Carga, que preside
Miguel Angel Martinez Millan, lanzé un plan emergente para
apoyar con el suministro de productos basicos a la zona de
Guerrero afectada por el huracan Otis.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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CORPORATIVO

ROGELIO' SO IN
VARELA’ REL

El presidente del PRI, Alejandro Moreno reitero que
el objetivo de la alianza opositora serd un gobierno
de coalicion a partir de las elecciones de 2024

na de las entidades mejor calificadas en
materia de competitividad es Querétarg,
no solo para manufacturas, también en
el rubro de serviciaos, a decir del estudio
mas reciente sobre esa materia por parte
del IMCO.

Le comento esto porque con un saldo
favorable de mil 300 citas de negociosy ventas por 150 millo-
nes de euros, concluyo ayer el Meeting and incentive Travel
Market (MITM Américas 2023), que se realizd en Querétaro
Centro de Congresaos.

El foro contd con la participacion de 80 empresas profe-
sionales del turismo de reuniones procedentes de 17 paises
como Alemania, Brasil, Colombia, Ecuador, Espafia, Japon,
México, Portugal, Reino Unido, Tailandia y Estados Unidaos.

Resulta interesante ver la recuperacion gue muestra el
segmento dereunionesy convenciones en varias partes del
pais, y donde Querétaro se ha visto favorecidao.

Y bueno, el MITM reunio a directivos de oficinas de turis-
mo, burdé de convenciones, centros de congresos, hoteleros,
organizadores de eventos (DMC’s), carpaorativaos, agencias de
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incentivos, asociacionesinternacio-
s nales, organizadores de congresas,
Q"Eni[f”rﬂ agencias de lujo y tour-operadores
se ha visto conlarepresentacién de mas de 80
Javorecido por empresas.
el turismo de
convenciones LA RUTA DEL DINERO
y reuniones Con laresolucion del INE en materia

de paridad de género paralas nueve
candidaturas a gobiernos estatales
y la CDMX, y donde se postularan cinco mujeres y cuatro
hombres, existen algunos estados enlos que ya esta practica-
mente definido quien serala o el candidato. Porlo que refiere
a Marelos se da por un hecho que la desighada por Morena
serd la extitular de la Loteria Nacional, Margarita Gonzalez
Saravia quien, nos comentan, tiene cercania con las bases
del partidoguinday encabezalas diferentes encuestas..Enun
momento politicoclave, la senadora Cecilia Sanchez Garcia
dejolabancadadeMorena para pasaral grupo parlamentario
del PRI. La legisladaora por Campeche estuvo ayer en la sede
nacional del tricolor donde fue recibida por la puerta grande
por el presidente de ese partido, Alejandro Moreno Cardenas
guien elogioladecision de abandonar al partido del oficialismo
y sumar apoyaos al Frente Unido por México que buscara un
gobierno de coalicion enlas elecciones federales de 2024..La
firma mexicanaSilent4Business, especializada en soluciones
de ciberseguridad y liderada por Layla Delgadillo, sera re-
conocida por cuarta ocasion con el distintivo ESR (Empresa
Socialmente Responsable), otorgado por el Centro Mexicano
para la Filantropia (Cemefi), al mando de Ricardo Bucio
Mijjica. Desde 20071 este reconocimiento hasidoentregadoa
mas demilempresasy organizaciones comao resultadodeun
minucioso proceso de evaluacién en los ambitos Ambiental,
Social y de Gobernanza (ASG), mediante el cual se evaltasu
nivel demadurezen practicas de Responsabilidad Social (RS)
y donde se analizan cuatro pilares estratégicos: ambiental,
social, gobernanza y contexto global. iEnhorabuenat
I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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En riesgo liderazgo automotriz, gobierno nula
claridad para eléctricos y sin receptividad

Aunque la economia apunta a crecer 3.3%,
hay cantidad de temas estructurales que a fu-
turo frenaran la actividad.

Para 2024, si bien los expertos estiman un
avance del 2%, la verdad es que no hay nada
escrito por la recesion en EU vy las elecciones.

Ademas México se ha rezagado en infraes-
tructura, y la politica priblica en el sexenio de
Andrés Manuel Lopez Obrador tampoco ha
resultado asertiva en cantidad de renglones.
Hace unos dias Sedatu de Roman Meyer pu-
blicé la Estrategia Nacional de Movilidad
Eléctrica 2023-2042, sin estimulos.

Por su lado, Semarmnat de Maria Luisa Al-
bores envié a Conamer su propio documento,
que igual no satisfizo.

Pese a las muchas reuniones con AMIA,
ANPACT de Miguel Elizalde, INA de Francis-
co Gonzdlez y AMDA de Guillermo Rosales,
hay metas irreales. Vava, ni siquiera planes
concretos para crear la onerosa infraestruc-
tura necesaria.

Este asunto no se ha dimensionado, pese ala
importancia que tiene para un rubro vital como
el automotriz. Simplemente el 18% de nuestra
exportacion se vincula a ese negocio. Somos el
4" exportador del mundo v 7° fabricante.

La posicidn de liderazgo se puede esfumar
en el momento de cambio tecnologico que se
vive. José Zozaya enfatiza que la coyuntura
obligaria a ser mas agresivos en la guerra por
€sas inversiones.

La industria ya platicé con todas las de-
pendencias involucradas, pero, dice Zozaya:

“nos escuchan, pero no nos oyven”.

Sibien el sexenio agoniza, atin hay tiempo
para empujar politicas que estimulen la pro-
duccion de autos ecolégicos vy su consumo.
Hay que edificar la infraestructura, maxime
que las armadoras ya no producirin unidades
de gasolina hacia 2030 y otras al 2050. Vaya,
incluso para producir requeriran energia lim-
pia que el pais no genera.

La AMIA entregé al gobierno un estudio en
el que se contrasta. Sin politicas ad hoc, para
2030 so6lo 19% del parque sera verde, v con
ellas en cambio se podria llegar al 39%.

Urgen decisiones pragmaticas.

REGLAMENTO PARA CAMBIOS A

LEY DEL MERCADO OTRO ESCOLLO
Le platicaba que se visualiza que mas emiso-
ras dejen la BMV que dirige José-Oriol Bosch
para aprovechar los bajos niveles de valna-
cion de los titulos. De ahf la importancia para
la SHCP de Rogelio Ramirez de la O de sacar
adelante los cambios a la Ley del Mexcado pa-
ra echar a andar las “emisiones simplifica-
das”, ¥ segiin esto dar acceso a las pymes al
financiamiento bursatil. El problema es que
los inversionistas institucionales dificilmente
fondearin dichas operaciones por el riesgo.
Como quiera, aunque el Congreso avale los
cambios, va faltar el reglamento y ese proce-
dimiento va con el relevo gnbemamental po-
dria empantanar el asunto.

CPNVENCI(')N SIN SHIENBAUM Y
“AGUILA CANACINTRA" SIN AFORO
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En definitiva, Canacintra de Esperanza Orte- En caso de que la FED de lerome Powell ele-
ga anda mal. La semana pasada fue su con- ve sus tasas antes de terminar el afio, Banxi-
vencion en Querétaro. A altima hora les can- co no modificara su estrategia de mantener
celé Claudia Sheinbaum que era la oradora un manejo pasivo para garantizar que la re-
principal. Resulta que igual el organismo de- duccion de los precios se acerque a las me-
bié mover de fecha su tradicional evento del tas. Asilo puntualizé el subgobernador Jona-
mérito legislativo “Aguila Canacintra”. Fsta- than Heath al participar ayer en el 7° Foro
ba programado para el10 de octubreen el Ca- AMAVe que preside Alberto Gémez. Agrego
mino Real, pero debié cancelar. No se ven- que esto se dard no obstante que el diferen-
dieron ni el 20% de las mesas. Ahora serd el cial de tasas con EU pueda reducirse a 550 o
lunes, gratuito. Nunca habia sucedido algo 525 puntos base. Asi que disminucion de ré-

igual en Canacintra. ditos hasta 2024.
BANXICO YA NO MOVERA TASAS @aquilar_dd
AL RITMO DE LA FED: HEATH albertoaguilar@dondinero.mx
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Jaime Berditchevsky

AMALISIS DE CIBERSEGURIDAD
JAIME BERDITCHEVSKY

El uso de programas ilegales abre
la puerta a ataques de malware

El panorama econémico en América Latina ha
sido complejo este afio, siendo la inflacion
uno de los retos mids grandes. Si bien se ha
registrado una disminncion en este indicador
v los expertos prevén que este afio cierre en
un nivel menor que en 2022, el escenario tan
cambiante ha obligado a las empresas a re-
plantear sus planes de gastos e inversion. Esto
podria tener un efecto boomerang si no son
exhaustivamente cuidadosas con las dreas a
priorizar, 1a ciberseguridad, por ejemplo, debe
considerarse siempre en estas decisiones
pues, dejarla de lado, significa quedar vulne-
rables en_este contexto tan. vnlafil
Lamentablemente, a pesar de que las em-
presas han buscado incrementar sus presu-
puestos en ciberseguridad, un punto déhil es la
reduccion de costos en ciertas herramientas di-
gitales, como el pago de licencias de distintos
programas para sus equipos de trabajo.

En América Latina, aproximadamente el
66% de los softwares utilizados son piratas
-casi el doble del promedic mundial que es del
35%-. Sin saberlo, las organizaciones tienen
al “enemigo en casa”, ya que este tipc de pro-
gramas son uno de los métodos favoritos de
los ciberdelincuentes para realizar infeccio-
nes de malware v afectar a los equipos de las
redes corporativas.

Fl Panorama de Amenazas 2023 de Kas-
persky informé que se blogquearon 1190 mi-
llones de intentos de infeccion de malware
durante el iltimo afic en la regisn, Io que re-
nresentd unnmmgdicedr 2 e wWorpes e
segundo. [l informe también destacé que
México se posicioné en el segundo lugar en la
lista de paises con los mayores intentos de
infeccion -solo por detrds de Brasil- al regis-
trar 275 ataques por minuto.

En este periodo, las organizaciones mas

afectadas fueron desde entidades guberna-
mentales, hasta empresas agricolas, de co-
mercio minorista y mayorista, industriales, de
educacion, salud, TI y telecomunicaciones, fi-
nancieras v de seguros. Al camplir con activi-
dades productivas claves para la region, es vi-
tal que estos seclores estén preparados y pro-
tegidos, no solo para enfrentar los retos cco-
némicos, sino también los de ciberseguridad
que estin en constante evolucion.

Desafortunadamente, en Ameérica Latina,
la cultura de 1a gratuidad a menudo conduce
a la pirateria v a evitar pagar por un servicio
y eso puede tener un impacto negativo en las
compafiias.

Hov, a través de alianzas v convenios, las
empresas pueden llegar a acnerdos y costos
mis accesibles. Y si hien la revision de gastos
einversiones es una medida para mantener su
operacion, deben tener presente que la trans-
formacion tecnoldgica y el uso de softwares
oficiales, entre otras herramientas digitales,
brindan oportunidades para lograr ahorros
importantes y mantenerse competitivas en el
largo plazo. Por supuesto, estas herramientas
deben estar protegidas con una solucion de
RPE AR WRTRAN 2 S IRRS ARARS, Va9
que se trate de sistemas IT u OT, todo esto,
junto con lideres bien informados y colabora-
dores capacitados, serin siempre el mejor es-
cudo ante las ciberamenazas.

Director general para México en Kaspersky
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Hay dinero para
levantar Acapuico

| paso de Olis por Guerrero es de dimen-
siones incalculables, hisiérico y muy la-
mentable para el puerto de Acapulco que
vive del turismo y que acaba de perderlo
todo. Imaginar una localidad tan viva, in-
comunicada por casi 24 horas, es dificil,
y sucedio; sorprendio al pais entero. Sor-
presa que como en otras lragedias es caldo de cultivo
para la desinformacion y el descontrol. Para comenzar,
nos enleramos, de boca del subsecreiario de Hacienda,
Gabriel Yorio, que el tan enarbolado l'ondo de Desas-
tres Naturales (Fonden) atin existe. Olis impacté Aca-
pulco con fuerza devastadora la madrugada de ayer,
las “bendiias redes sociales” explotaron de inmediato
con el reproche casi generalizado al Gobierno l'ederal
por haber desaparecido el l'onden y Yorio aclard que
exisien 18 mil millones de pesos en este guardadito
para desastres naturales.

“La cobertura de reserva en efectivo no fue toca-
da... Tenemos 18 mil millones de pesos en el londen.
Hay una linea presupuestal de casi 10 mil millones de
pesos, que usualmente se incluye, pero también hay 5
mil millones de pesos en seguros catastréficos que se
coniralan cada afo, mas 485 millones de ddélares del
hono catastréfico que México tiene junto con la Alianza
del Pacilico, para diversificacion de riesgos con Pert,
Colombia y Chile.”

Yorio aclaré que el cambio en el l'onden, luego de
su reforma en octubre de 2020, {ue en su sistema de

Codigo de ingresos /Guadalupe Romero

Guadalupe Romero

geslion pablica; yva no se deja que Banobras o los mu-
nicipios sean los que establezcan el sistema de facturas
y los proyectos de recuperacion tras un desastre. El
mecanismo es que ahora los recursos se transfieren
a los ejecutores, como un estado o la Secretaria de
Defensa Nacional (Sedena) si activa el plan DN3, que
es un instrumento para realizar actividades de auxilio
ala poblacién afectada por desastres de origen natural
o humano.

Y como siempre hay un (uil, guarden eslas declara-
ciones para que la poblacién afectada sea apoyada y no
solo por la solidaridad del resto de los mexicanos, sino
por lo que les corresponde; y es justo les llegue para
que se levanten de tan duro golpe. jFuerza Guerrero!

¢TODOS LISTOS PARA EL BUEN FIN?

Ya que hablamos de desinformacién, qué tal esto que
sefiala Antonio Rivero, director general de la {irma
desarrolladora de tecnologia Napse: la falta de clari-
dad acerca de los benelficios y riesgos en las venias
en linea, es un gran riesgo para la bhancarizacion y la
seguridad en la red.

Para este Buen I'in, del 17 al 20 de noviembre
préximos, seglin la expectativa de la Confederacion
de Camaras Nacionales de Comercio (Concanaco), se
espera una derrama econdémica de 141 mil millones
de pesos, 5% mads que en la edicién anierior, y en
el comercio elecirénico reside gran carga de esla
prevision.
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| i MOSAICO RURAL
La nueva relacion
Mexico-China tras
pandemia

n gran e importante avance en
materia de relocalizacién o near-
shoring estd marcando una nueva
relacion entre México y China.
Tras los efectos de la pandemia,
las compaiifas buscan cadenas de
producciéon mas corlas, resilientes
y que sean capaces de mantenerse en operaciones
de manera constante.

Larelocalizacion tiene que ver principalmente con
el ahorro en los costos de transporte, menor riesgo
de interrupcion en la cadena y menores tiempos de
traslados de mercancias e insumos, algo en lo que
México tiene mucha ventaja. Otro factor es que en
los tltimos afios, nuestro pais ofrece costos laborales
mas bhajos que China.

Actualmente, las CAmaras de Comercio de China
y sus empresarios privilegian el iraslado de operacio-
nes de negocios hacia México, con el fin de aprove-
char el *hoon’ del nearshoring que vive el pais.

El gigante asiatico ha intensiflicado en el tltimo
afo el traslado de su produccion hacia México con

Columnas Econdémicas

Mosaico rural

Luis P. Cuanalo

el alquiler de cinco millones de metros cuadrados
de navesindustriales para mas de 100 empresas. Los
sectores que se pueden beneficiar de la relocaliza-
cion, en un inicio, son el metal-mecéanico, tecnoldgico,
elécirico y electronico.

Las principales ciudades beneficiadas por el near-
shoring son Monterrey, Saltillo, Ciudad de México,
Tijuana, Ciudad Juarez, Querétaro y ahora Mazatlan,
por la conexién directa que ofrece con China y la
region Asia Pacifico.

Asf, vemos un prometedor futuro, pues tan solo en
el primer irimestre del afio, la inversién exiranjera
directa (IED) proveniente de China fue de 2.2 millones
de dolares, mieniras que al cierre de 2022 ascendio a
296.5 millones de ddlares.

Es por eso que la representiante en México y Amé-
rica de la Asian-African Chamber of Commerce & In-
dustry (AACCI), Dra. Eliselma de los Rios, colaborara
en la (area de traer delegaciones e inversionistas y
visilen varios estados de nuestro pafs que ofrecen las
condiciones necesarias para que se insialen.
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BRUJULA DEL CAMBIO
CONFLICTO EN MEDIO

ORIENTE DETONA

GLOBALMENTE INCREMENTO
DE PRECIOS E INFLACION

RABA SCALETBHOT
AN OO
EPRABASCAL

¢ Una ola de aversién al

riesgo se apoderd de los

mercados emergentes

* Aumentan los precios

del petrdleo, y alimentos
¢ Crece al incertidumbre geopolitica en el
orbe, por temor a que escale el conflicto
™ | reciente acto terrorista >mas cruen-
= {0 de los Ultimos tiempos<, perpe-
e trado por el Grupo Hamés >Pales-
tino< de la Franja de Gaza, contra Israel, en
ha detonado una escalada bélica, que afecta
de manera significativa en toda la regién del
Medio Oriente y a escala global, alterando
la situacion geopolitica del orbe, generando
una marcada aversién al riesgo por parte de
los mercados, impulsando incremento de pre-
cios, que pueden generar repuntes en la infla-
cién; y con ello, se espera un endurecimiento
de las politicas monetarias por parte de los
bancos centrales, impactando negativamente
alas economias.

De manera inmediata, subieron los pre-
cios del crudo, fertilizantes y alimentos, ante
el aumento de la incertidumbre por el con-
flicto armado, causando una enorme insegu-
ridad en los paises de la regidn y en el orbe;
los activos de los mercados emergentes y de
los paises avanzados han venido presentando
caidas muy importantes; por ejemplo, Wall
Street >el 18 de octubre< tuvo una jornada
con nlmeros rojos:

e El S&P 500 perdié 1.34%, a 4 mil
314.60 puntos

¢ El indice Dow Jones, 0.98%, a 33 mil
665.08 puntos.

® | a caida més pronunciada la tuvo el Nas-
daqg, con 1.62%, hasta ubicarse en 13 mil
314.30 unidades

El mayor temor que existe, a escala global,
es que el conflicto bélico Hamas - Israel, em-
piece a escalar involucrando a paises y grupos
terroristas de la region, donde hay grandes
esfuerzos diplométicos de las grandes poten-
cias y de la Organizacion de Naciones Unidas
(ONU) para evitar una ocupacién terrestre a la
Franja de Gaza, por parte de lIsrael; lo que re-
presentaria un enorme riesgo a la estabilidad
del orden global, pues el potencial de que
otros gruposy paises se involucren es muy alto.

Los préximos dias serdn criticos para saber
si el conflicto sigue escalando o si, por el con-
trario, se favorecen las alternativas diplomati-
cas, para que lsrael no realice una ocupacion
de la Franja de Gaza, ante la advertencia de
grupos terroristas y paises de la region, de

intervenir inmediatamente; por el momento
los mercados han reaccionado con mucha
cautela, pero mostrando temor ante episo-
dios que reducen las posibilidades de una so-
lucién controlada, entre Hamas e Israel.

Por otra parte, el conflicto ha contribuido
a elevar la incertidumbre geopolitica y las im-
plicaciones directas en el mundo son mayores
precios del petrdleo y el deterioro del senti-
miento en la inversién; y también provocd un
repunte en los rendimientos de los bonos del
Tesoro a 10 ahos, que ya alcanzaron el 4.9%,
su mayor nivel desde el 2007.

Vale la pena destacar, que la guerra entre
Israel y el grupo Hamés, ha afectado el precio
de los alimentos a escala global, ya que méas
del 30% de la exportaciones de fertilizantes
mixtos provienen de Marruecos, Arabia Sau-
dita e Israel; que, sumado a los incrementos
del crudo, energéticos y gas, van aincidir en el
aumento de la inflacién, en la mayoria de los
paises del mundo.
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Ante este panorama de conflictos arma-
dos y la amenaza de que escalen, los efectos
para la economia mundial serian:

® Repuntes inflacionarios

¢ Los bancos centrales endurecerian sus
politicas monetarias

¢ Tasas de interés al alza

* Menor crecimiento econémico

® Menores oportunidades de empleo

¢ Creciente incertidumbre en los mercados

¢ Perdida de inversiones

Por otra parte, tenemos que tras la invasion
de Rusia a Ucrania y ahora el ataque del grupo
Hamés a Israel, hemos entrado en una nueva
etapa de Guerra Fria, entre dos bloques:

¢ China y Rusia, al que se alinea Iran

¢ Estados Unidos y Europa, que apoyan a lsrael

Las implicaciones son muy complejas y
multifactoriales, pero mantienen en vilo a la
comunidad mundial, por lo que el actual con-
flicto Hamés - Israel, dependiendo de como
evolucione, puede prender el Medio Oriente,
con consecuencias inimaginables; donde ya
ha desestabilizado la zona y de facto alterado
la geopolitica del orbe.

No podemos dejar de mencionar, la bru-

tal crisis humanitaria que enfrenta el pueblo
palestino en la Franja de Gaza, que estan sin
agua, electricidad, alimentos, sin atencidon me-
dica y hospitalaria, donde la ONU, trabaja en
los corredores humanitarios y el apoyo sufi-
ciente de ayuda.

REFLEXIONES FINALES

¢ El conflicto en Medio Oriente detona glo-
balmente incremento de precios e inflacidn

® Una ola de aversidn al riesgo se apoderé
de los mercados emergentes

® Aumentan los precios del petrdleo, y alimentos

¢ Crece al incertidumbre geopolitica en el
orbe, por temor a que escale el conflicto, pero
estamos en una nueva etapa de la Guerra Fria,
entre dos bloques:

- China y Rusia, al que se alinea Irén

- Estados Unidos y Europa, que apoyan a Israel

® Ante este panorama tendremos: re-
puntes inflacionarios, tasas de interés al alza,
menor crecimiento econdmico y empleo, asi
como incertidumbre en los mercados accio-
narios y perdida de inversiones

El autor es coordinador de investigacio-
nes politicas de La Cirisis, Indicador Politico y
colaborador del periédico El Independiente.
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