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Convocatoria desangelada

a primera convocatoria del Instituto

Nacional de Economia Social (Inaes),
que dirige Juan Manuel Martinez

Louvier, para llamar a empleados .
de la extinta Mexicana de Aviaci6n a su-
marse al proyecto de una cooperativa
para operar la aerolinea del Aeropuerto
Felipe Angeles ya culming, y ante la baja
participacion se estima que haya un nue-
vo llamado.

La convocatoria no tuvo el resultado
esperado porque menos de 100 de los mis
de 8 mil empleados de la extinta Mexica-
na se registraron para formar parte de la
cooperativa hibrida, operada por trabaja-
dores e inversionistas privados.

El plan es que haya una segunda con-
vocatoria para intentar atraer a mds inte-
resados, aunque el tiempo apremia porque

la fecha estimada para que la cooperati-

va se constituya es el 15 de noviembre y la

prevision es que en marzo entre en opera-
ciones el nuevo aeropuerto de Santa Lucia,

Hasta ahora, solamente se tiene con-
templado que en el nuevo aeropuerto ope-
re la aerolinea venezolana Conviasa, que
preside Ramén Velasquez, y que recien-
temente reanudo operaciones en el Aero-
puerto de Toluca. ‘

Aungque se habia dicho que la nue-
va aerolinea para arrancar en Santa Lucia
seria Aeromar, su propio director Danilo
Correa desmintid algin acercamiento con
el Gobierno sobre este tema.

Asi que, de ser cierto, a Unica pro-
puesta que sigue firme es la de la modesta
cooperativa conformada por ex trabajado-
res de Mexicana,
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Apuesta
por pymes

El apoyo de los fondos

de inversion por las peque- -
fias y medianas empresas se
intensifica.

Es el caso de Wortev
Capital, un fondo de capital
emprendedor que encabeza
Denis Yris, el cual proyec-
ta invertir alrededor de 125
millones de pesos en cinco
1NUEVOS Proyectos.

Las empresas a las que
se canalizara el recurso
son Yunno, que ofrece de-
sayunos balanceados; Terry
Mansey, enfocada en el tu-
rismo de lujo; MrNeux, de
investigacion de mercados
con Inteligencia Artificial;
Mithril, una red digital de
atencion médica, y T-Sobra,
que transforma residuos or-
ganicos en composta.

En las cuatro prime-
ras se trabajara en la etapa
de aceleracion del proyecto,

mientras que en la ultima el
proceso serd en incubacion.
Ademas, cada una de
ellas contara con un modelo
de acompafiamiento desa-
rrollado por el mismo fon-
do que se integra de manera
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operativa a la empresa para
impulsar su crecimiento.

Con esto, el fondo ce-
rrara el afio con 8 empresas
en proceso de apoyo, pues
anteriormente ya habia in-
vertido en IMITT, empresa
de eventos sociales; Hunds-
port, una tienda para mas-
cotas, y Offlander, una tien-
da de botas urbanas.

Chips limitados

Ante la escasez de chips, la
proveeduria para la indus-
tria automotriz tiene una
gran limitante, pues mas de
70 por ciento de los semi-
conductores tiene relacion
con una sola empresa:

TSMC (Taiwan Semicon-
ductor Manufacturing Com-
pany), que dirige C. C. Wel.
Resulta que de las 15
principales empresas que
proveen semiconductores
a los fabricantes de coches,
Unicamente cuatro produ-
cen sus chips de manera in-
terna. Se trata de Intel, Ro-
hm Semiconductor, Micron
Technology y Robert Bosch.
El resto adquirio sus in-
sumos con TSMC, lo que
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genera una gran limitan-
te para atender la demanda
que cada dia va en aumento.
Ante este cuello de bo-
tella, 1a falta de chips se ex-
tendera y no se ve un ciclo
de normalizacion de la pro-
duccion cercano, lo cual an-
ticipan suceda hasta fines
de 2022 o inicios de 2023.
Mientras tanto esta in-
dustria tendra que elaborar
estrategias para que los con-
sumidores mantengan en
pie su intencién de compra,

aunque por el momento no
se cuente con el modelo
que desean.

Por lo pronto, la oferta
de los vehiculos seminue-
vos se reduce, pues las per-
sonas al ver que no podrian
conseguir uno nuevo prefie-
ren quedarse con su unidad
y conservar su medio de
transporte.

Utensilios
a prueba

Los que esta semana daran
un paso en materia de calidad
son los de La Vasconia, que
lleva José Ramon Elizondo.
La empresa va a echar a
andar su Laboratorio de Ca-

lidad, Metrologia y Pruebas,
que en la practica se utiliza
para hacer las pruebas de
calidad no sélo de los uten-
silios de cocina que la com-
paitia oferta en el mercado,
sino también para analizar
los de su competencia.

En México, la compe-
tencia de La Vasconia es
amplia en el sector formal,
pero mas en el informal,
donde abundan productos
que incluso estan fuera de
las normas de fabricacion.

En el Pais solo existen
dos laboratorios como este,
por lo que el de La Vasconia
permitira ampliar la infor-
macion sobre la calidad de
los utensilios que estan en
las cocinas de los mexicanos.

Esta empresa mexicana
ha tenido una gran tempo-
rada de ventas como resul-
tado de una mayor deman-
da de productos parala co-
cina. Esto sucedi6 durante
la pandemia de Covid-19 y
el confinamiento, lo que lle-
v0 a las familias a cocinar
mas y demandar productos
para el hogar.

La firma busca que cada
vez haya menos productos
de dudosa procedencia en
las cocinas.
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1 Departamento del

Comercio de EU emitié
mas de 100 mil millones
de délares en licencias
de exportacion alos
proveedores de Huawei
Technologies Co. y de otra
compafiia tecnologica
china vetada, al tiempo
que una escasez global de
chips empezaba a cau-
sar estragos. Datos del
Departamento del Comer-
cio muestran que emitio
licencias de exportacién a
los proveedores de Huawei
y de Semiconductor
Manufacturing
International Corp., el
productor de chips mas
grande de China, del 9
de noviembre del 2020
al 20 de abril del 2021.

¢ Las platicas de Western
Digital Corp. para fusio-
narse con el productor

de chips japonés Kioxia
Holdings Corp. en un trato
de mas de 20 mil millones
de délares se han dete-
nido, revelaron fuentes.
Desde inicios de afio, las
compaiiias trabajaban para
concluir un trato accio-
nario que habria creado
un coloso de los chips de
memoria valuado en unos
40 mil millones de ddlares.
Un factor en la interrup-
cion del trato fue la caida
continua de las acciones de
Western Digital, que han
bajado mas de 25% desde
inicios de junio.

¢ Uninformante que
ayudo areguladores de EU
y Reino Unido a investigar
la manipulacion de tasas

de referencia globales por
Deutsche Bank AG recibi6
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casi 200 millones de ddlares
por su colaboracion, dijeron
fuentes. Larecompensa es la
més alta jamds otorgada potr
la Comisién de Comercio de
Futuros de Materias Basicas
(CFTC) que procedi6 contra
Deutsche Bank en el 2015. El
anuncio de la CFTC noiden-
tific6 al banco o el caso, pero
la recompensa esta relacio-
nada con la manipulacion de
la tasa Libor y otras tasas de
referencia muy usadas.

¢ Al tiempo que WeWork
Inc. debutaba el jueves en
la Bolsa de Nueva York,

el reconocido fundador

y ex CEO de la compaiiia
de espacios de oficina
compartidos no estaba

en el escenario sonando

la campana de inicio de
operaciones. En vez de ello,
Adam Neumann estaba

a 4 kilometros de alli,
celebrando con docenas de
ex empleados y su cofun-
dador, Miguel McKelvey.
“Miguel y yo no podriamos
estar mas felices celebran-
do esto con nuestro equipo
original”, declaro.

4 La boy band mas im-
portante del mundo est
uniendo fuerzas con la
compafiia discografica mas
grande del mundo. El grupo
sudcoreano BTS acordé un
trato de distribucion y mer-
cadotecnia con Universal
Music Group NV paraEUy
otras regiones, al separar-
se de Columbia Records,

de Sony Music, anunci6
HYBE Co., que representa
al grupo. Los términos
econémicos no fueron
divulgados. Ni Universal ni
Columbia Records hicieron
comentarios.
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Everardo Elizondo, “Glosas Marginales”

Everardo Elizondo,

GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO:

México no sera
Dinamarca

n articulo reciente
l | publicado en Bloom-
berg lleva un titulo in-
tencionalmente provocativo:
Could Mexico Be the Next Den-
mark? (Tyler Cowen, 19/10/21).
El autor reconoce que se tra-
ta de la expresion de alguien
que gusta de llevar la contraria.
Sin embargo, termina dicien-
do que es una afirmacién que
“finalmente puede ser cierta”.
Como deseo, digo yo, esta 1l-
tima frase es aceptable, Pero
stiene base empirica?
1.-Para empezar, es cierto
que México es una economia

en desarrollo de las cataloga-
das como de “ingreso medio”,
pero su PIB por persona (en

términos reales) es algo asi

como 30% del correspon-
diente a Dinamarca. Ese por-
centaje no ha cambiado mu-
cho a lo largo de los veinte

aflos mas recientes. ;Podria

México ser la siguiente Di-
namarca? Dificilmente. Para

el caso, la brecha en cuestion

tendria que tender a reducir-
se, lo que necesitaria de una

aceleracién muy significati-
va de la economia mexicana,
que no se preve.

2.-El crecimiento econd-
mico alto y sostenido requie-

re, entre otras cosas, de esta-
bilidad o, al menos, de pre-
visibilidad en “las reglas del
juego”. En palabras mas for-
males, de la vigencia del Es-
tado de Derecho. En lo que
toca a la economia, ello se tra-
duce en el respeto a los dere-
chos de propiedad, incluyen-
do, por supuesto, la validez
de los contratos. ;Cémo esta
Meéxico en este aspecto? No
muy bien. Segan World Jus-
tice Project (2021), México
ocupd el lugar 113 entre 139

paises evaluados. En franco
contraste, Dinamarca se si-
tué en el primer puesto. ;Po-
dria ser México la siguiente
Dinamarca? Dificilmente. Si
las reglas del juego cambian
cada sexenio, el horizonte de
planeacion de todos los agen-
tes econdmicos se acorta, en
perjuicio del buen funciona-
miento del sistema.

3-Desde luego, la corrup-
cioén es un sintoma evidente
de la debilidad de “the rule
of law”. En este ambito Mé-
xico tampoco sale bien libra-
do. De acuerdo con el indice
que elabora y publica Trans-
parency International, su ca-
lificacion lo ubica en el lugar
124 de un total de 180 paises

(aun cuando ha subido de
posicion en los afios més re-
cientes). Dinamarca, otra vez,
ocupa el primer lugar. ;Po-
dria ser México la siguien-
te Dinamarca? Dificilmente.
Para abatir la corrupcion se
requiere la existencia de ins-
tituciones eficientes, es decir,
que reduzcan los incentivos
para que se origine. Las ex-
hortaciones no bastan.

4.-La formacion de capi-
tal, fisico y humano, es una
condicion clave para el au-
mento de la productividad y,
en consecuencia, del ingreso
y del bienestar de la poblacion.
De acuerdo con los datos de
PISA (Programme for Inter-
national Student Assessment),
elaborados por la OECD (Or-
ganization for Economic Coo-
peration and Development),
México estd muy abajo del
promedio de los paises que
componen la organizacion.
Ello ocurre en las tres mate-
rias clave: lectura, ciencias y
matematicas. Dinamarca esta
arriba. Mas especificamente,
la calificacion de los estudian-
tes mexicanos los situa en el
penultimo lugar en las tres
asignaturas. ;Podria ser Mé-
xico la siguiente Dinamarca?
Dificilmente. La educacion no

debe estar al arbitrio de los
sindicatos de maestros, que
tienen mas interés en prote-
ger los beneficios de sus agre-
miados que en el progreso
intelectual de los educandos.
5.-México tiene, sin duda,
como bien sefala el articulo
de Bloomberg, una ventaja
enorme en su vecindad con
Estados Unidos. Sin embargp,
esta claro que no la ha apro-
vechado a plenitud. En mi
opinion, una explicacion de
ello ha sido la diferencia se-
cular en la naturaleza de los
sistemas econdmicos vigen-
tes: al norte del Bravo se enfa-
tiza la libertad economica; al
sur, el control gubernamental.
Alo anterior se agrega, segun
el juicio de los estudiosos del
tema, la inclinacion recurren-
te al populismo, que culmina
una y otra vez en una crisis
retardataria. Ese mal aqueja
a América Latina en general,
Hace muchos afios, Ed-
mundo Flores, un agrono-
mo mexicano que devino en
economista, especuld sobre
la posibilidad de un México
tipo escandinavo, pero mas
soleado, por supuesto. No era
viable entonces. No es viable

ahora, por desgracia.
% p(F)’égina 4de7
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Ivan Moreno Pliego

‘ o ~* pués de'0 afios de representar
AfoGS, La la [lUleDfa a los fabricantes de componen-
int tes automotrices del pafs. Albin
Dor mﬂe a mmlsmnes? es socio minoritario de Eosol
::: Nos cuentan que es casiun  México, empresa especializada
hecho el ajuste en el cilculo al . en paneles solares y servicios
tope en comisiones que se apli- de ingenieria-para los sectores
card a las Afore a partir de ene-  industrial, de telecomunicacio-
ro, Tanto advertencias como re- nes y defensa. Nos cuentan que
clamos de las propias adminis-  los negocios de la firma estin
tradoras y del sector empresa-  amenazados por la propuesta
rial se pasaron por alto, y el de reforma eléctrica, por lo que
cambio ya tiene el visto bueno  Albin fue llamado a estar al
de la Comisién Nacional de frente para salvar el patrimonio
Mejora Regulatoria (Conamer), Y fomentar el desarrollo de ese
y s6lo falta publicarlo en e] sector. Con ello, Alberto Bus-
Diario Oficial de la Federacién. tamante, ahora exdirector de
La modificacién de tlltima hora Cometcio Extetior y Normaliza-
a las reglas se dio a pesar de los  cion de INA, tomd el puesto de
acuerdos de principios de afio  presidente ejecutivo interino de
entre la Comisién Nacional del “INA de forma inmediata.
Sistema de ahotro el Reti- - A i
Pliego, y las Afores. El asunto
modificé de plano el panorama Van contra EU
para el sector en 2022: antela % Los desencuentros entre los
disminucién de la comisién ac- $0cios del Tratado entre Méxi-
tual, es factible el cierre de al-  ©0; Estados Unidos y Canadé
gunas Afore olaventadesus  (T-MEC) suben como la espu-
negocios, nos anticipan. ~ ma. El tltimo deriv6 en que los
. S gobiernos mexicano y cana-
i diense enviaron cartas a con-
REOMACIECICE  Semorace bo oo st
su preocupacién por una inicia-
sagluuealallNAd d tiva a través de la cual se dardn
=i:: El viernes, el presidente de  oragitog fiscales a la fabricacion
la Industria Nacional de Auto- 4o 411100 eléctricos que tengan
partes (INA), Gscar Albin 8an- 1., 500; de partes, compo-

tos, presentd su renuncia des-

nentes y baterias manufactura-

POLITICA DE ESTAD
PUEDE DAR EMPUL
AL SECTORDE LA

El
AVIACION NAGIONA

dos en la Unién Americana. El
argumento es que con el
T-MEC se busca impulsar la
competitividad, inhovacién y
produccién en toda la regién, y
no s6lo en un pais, y la iniciati-
va va en contra de lo pactado’
en el T-MEC y de los principios
de la Organizacién Mundial del
Comercio. El gobierno de Méxi-
co envié primero su carts, el 20
de septiembre, y Canad4 hizo
1o propio €l viernes pasado.

Relevo entre contadores

xz: El Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMCP) lle-
vé a cabo su asamblea anual en
Mérida, Yucatan, en donde el

.comité directivo eligi a Laura

Grajeda Trejo como nueva
presidenta para el periodo
2021-2022. Asi, es la tercera mu-
jer en tomar las riendas de la
contaduria organizada del pais,

.y sustituye a Diamantina Pe-

rales. Nos cuentan que es ori-
ginaria de Michoacén, donde
cursé sus estudios en 1a Univer-
sidad de San Nicolas de Hidal-
go. Tiene maestria en impues-
tos y doctorado en Ciencias de
Io Fiscal por el Instituto de Es-
pecializacién-para Ejecutivos.
Desde 2006 se incorpord a la
firma RSM México Bogarin,
donde empez6 desde auxiliar,
supervisora y gerente, Rasta2 4 de 4
convertirse en socia.
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Lafuga de Alvarez
Puga y su proteccion

' Victor Manuel Alvarez Puga todos
A los gobiernos, desde Vicente Fox a
Andrés Manuel Lopez Obrador, lo
habian intentado meter'a la cdrcel —o por lo
menos extorsionar con acusaciones de lavado
dedineroy defraudacién fiscal—, perosu enor-
me red de relaciones politicas y empresariales
lo-habian mantenido en la impunidad. .
‘En el actual gobierno, el famoso “Mai”, es-
poso de la conductora Inés Gémez Mont, era
protegido por al menos tres figuras con acceso
al presidente Lépez Obrador. En 2019, una vi-
sita del procurador fiscal, Carlos Romero, al
Senado, fue aprovechada por uno de los legis-
ladores mas influyentes y, hasta hace unos me-
ses, cercanos a Palacio. Sorpresivamente, -el
morenista presenté a Alvarez Puga con Rome-
ro. “Es un buen amigo y empresario”, le dijo. Ya
entonces el procurador tenfa avanzadas las de-
nuncias y querellas contra los “factureros” y
outsourceros”, entre los cuales figuran Sergio
Castro, Alvarez Puga y Raril Beyruti.
En Palacio Nacional, Alvarez Puga también
tenia a un personaje cercano, quien, segin in-
formaci6n, ayudé a que no se judicializaran las
denuncias de la Procuraduria Fiscal ante la Fis-
calia General de la Republica. Ademés, le ha-
bria recomendado a un despacho de abogados
al que se le pagaron 100 millones de pesos para
“blindar” a Mai y a su esposa. El muro de con-
tencién se vencié hace unos meses. .
Otros cabilderos vy defensores de “Mai” son
varios funcionarios del gobierno de Enrique

Peiia Nieto que ahorason legisladores. Uno de

ellos, yalquesele relaciona conlas acusaciones
en cornitra de Alvarez Puga, es el exsecretario de
Gobernacitn, Miguel Osorio Chong, a quien
se le investiga del desvio de 2 mil 950 millones
de pesos desde la-Segob.
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El famoso “Mai” era protegi
do por al menos tres figuras
con acceso al Presidente

. Durantelapresidenciade Vicente Fox, cuan-
do Agustin Carstens era subsecretario de Ha-
cienda, recibi6 a Alvarez Puga como represen-
tante de la empresa Inteligencia de Negocios
(IDN), que patrocinaba ala Seleccidn Mexicana
defutbol, al club Puebla y a muchos otros equi-
pos de primera divisién. Aqui contamos que el
vinculo de Alvarez Puga con Osorio Chong ha-
briasido Antonio Collado, el hermano del hoy
comnvicto expresidente de Caja Libertad, Juan
Collado, otro eslabén para esconder las fortu-
nas de exfuncionarios en paraisos fiscales

La fuga de Alvarez Puga se comenzo a fra-
guar en agosto pasado, luego de que el cerco de
proteccién del empresario se viniera abajo con
lajudicializacién de sus denuncias, con el visto
bueno del presidente Lopez Obrador. El “pita-
z0” se lo dieron a “Mai” desde agosto, y en sep-
tiembre sus peores miedos se materializaron
con las 6rdenes de aprehensién contra él'y su
esposa, la sobrina del exsecretario de Goberna-
cién con Felipe Calderén, Fernando G6mez
Mont, quien, lasdenuncias, estd mésin-
volucrada que Alvarez Puga.

A finales de agosto, Alvarez Puga y Gomez
Mont habrian abandonado México enun avién
privado con destino a Miami, desde donde lue-
go volaron a Repuiblica Dominicana, sin que se
sepaactualmente si estdn refugiados ahi.

La semana pasada, la Interpol emitié una fi-

cha roja contra Gémez Mont y Alvarez Puga, a
solicitud de la FGR.

- Laapuestadel gobierno mexicanoes dar con
ellos antes de que-el escandaloso caso de Emi-
lio Lozoya termine por explotar y dejar mal
parada a la FGR y al Presidente. La 4T estd a

contrarreloj. ® Pagina 3 de 4
mario.maidonado.padilia@gmall.com
Twitter: @MarioMal
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El proceso de aprobacién del paquete fiscal con-
etinda en el Congreso, pero nadie compra los ar-
gumentos en favor del ad quantum o cuota fija para
algunos productos onerosos como las bebidas alcohdli-
cas. Los diputados no apoyaron el cambio en las reser-
vas presentadas porque saben que, enrealidad, es bajar
el impuesto a estos productos. La Secretaria de Hacien-
da, que encabeza Rogelio Ramirez dela O, se mantie-
ne muy atenta a ésta y otras reservas por el potencial
impacto negativo en la recaudacion, ya que se estima
que, si pasara, bajaria hasta en 20 mil millones de pe-
sos. Ningtin diputado ni senador de Morena querrd ren-
dir cuentas al Ejecutivo como responsable de bajar el
impuesto de productos onerosos y subirselo a produc-
tos bdsicos para la poblacion.

2 Al parecer, en la Agencia Federal de Aviacion Ci-
ovil, que dirige Carlos Antonio Rodriguez, siguen
sin echarle un ojo a los estados financieros de las em-
presas aéreas y, con ello, evitar casos como el de In-
terjet, de Alejandro del Valle, o bien, ahora el caso
de Aeromar, que dirige Danilo Correa. Lo anterior no
s6lo porque se puede afectar a los usuarios finales in-
terrumpiendo deliberadamente las operaciones, como
sucedi6 con la empresa que fue de la familia Alemdn,
que dej6 a miles sin un reembolso de sts pasajes, sino
que va en detrimento de los propios organismos del go-
bierno federal, como ha sucedido con los adeudos que
han dejado las aerolineas en ASA, a cargo de Oscar
Argiiello, o bien, en el Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México, al mando de Jestis Rosano.

Visit México, que dirige Carlos Gonzdlez, y el
eConsulado General de México en Nueva York,
junto con el gobierno del Estado de Oaxaca, que enca-
beza Alejandro Murat, han hecho una sinergia ala que
se sumaron Tequila Casa Dragones e INTERproteccion,
con el objetivo de presentar una serie de actividades
en la Gran Manzana, en el marco de la celebracion de
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Dia de Muertos. El evento, La Semana de México: Dia de
Muertos en el Rockefeller Center, se presenta hasta el 3
de noviembre, integrada por una ofrenda tradicional y
Ia exhibicién de un altar dedicado a quienes fallecieron
por covid-19, acompafiada de alebrijes, una instalacion
floral de la emblematica estatua de bronce Atlas, ade-
ma4s de una exposicion de catrinas y un tianguis de co-
mida y productos artesanales oaxaquefios.

Con el objetivo de presentar los alcances de lain-
edustria del PVC ante las tendencias internaciona-
les, ademds de promover su transformacion a través de
la mejora de procesos y materiales para cumplir con
los estdndares del sector, la Asociacién Nacional de In-
dustrias del Plastico (ANIPAC), presidida por Aldimir
Torres, realizard esta semana de manera virtual su pri-
mer foro sobre este material. Participaran Ana Lépez,
de IHS Markit; Ricardo Lépez, del Centro de Investiga-
cién en Quimica Aplicada (CIQA); Yvonne Huang, de
Formosa; Carlos Barrera, de Vestolit; Ned Monroe,
de Vinyl Institute, y Gloria Marbdn, de Normalizacién
y Certificacion (NYCE), entre otros, quienes hablardn de
la innovacion y avances tecnoldgicos en el sector, asi
como del contexto legal y regulatorio del PVC.

Carlos Salazar Lomelin, presidente del Conse-
#jo Coordinador Empresarial, sigue molesto desde
que Manuel Bartlett, director general de la Comision
Federal de Electricidad, dijo que actuaba como defen-
sor de las grandes empresas que no pagan energia eléc-
trica, arropadas por las sociedades de autoabasto. Ha
trascendido que llamé a los lideres de las organizacio-
nes privadas mds importantes del pais para que alerta-
ran acerca de los efectos que ocasionarian los cambios
legislativos que propuso el Ejecutivo al Congreso. Todas
las camaras ya han hecho lo propio. Pero no sélo las
convocadas, también aquellas que no fueron llamadas
por el lider empresarial, como organizaciones sociales,
universidades, especialistas y una serie de voces se han
sumado para intentar frenar la iniciativa.

Péagina 10 de 12
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de valor deli

El viernes pasado, el Comité Consultivo Na-
cional de Normalizacion de Medio Ambiente y
Recursos Naturales (Comamnat) y la Semamnat,
cuya titular es Maria Luisa Albores, resolvie-
ron ajustar la NOM-044 para permitir que la
tecnologia vigente en los vehiculos pesados
Euro V/EPA'07 y la tecnologia mds avanzada
Euro VI/EPA'10 se produzcan e importen hasta
el 31 de enero de 2024.

No es algo irrelevante, porque la adminis-
tracién del presidente Lépez Obrador estard
resolviendo un entuerto que tiene dos sexe-
nios en absoluta incertidumbre a la industria
productora de automotores pesados en México.

La revision del equipo del subsecretario de
Fomento y Normatividad Ambiental, Tonatiuh
Herrera, se deriva en una decision positiva que
otorga certeza jurfdica y pone fin a Ia discre-
pancia entre la norma y la falta de disponibi-
lidad de diesel de ultra bajo azufre en todo el
territorio naclonal, inconsistencia que impedia
el funcionamiento eficiente de la industria del
autotransporte, inhibia la renovacién del par-
que vehicular y, por lo tanto, obstaculizaba la
disminucién de emisiones contaminantes. La
persistencla y €l didlogo rindieron frutos.

Sustituir un vehfculo antiguo por uno con
EuroV/EPA'O7 implica reducciones de 83% de
NOx y 50% de material particulado, por lo que
la convivencia de ambas tecnologfas, supone
un paso determinante y seguro haciala reduc-
cion de emisiones.

Conscientes de que lanormatividad no es el
tinico instrumento para lograr este fin, la cade-
na de valor del autotransporte estd trabajando
con Semarnat en la articulacién de esfuerzos
para instrumentar una serie de medidas que
impulsen [a sustitucion tecnoldgica hacia mo-
tores mds limplos. ‘

La interlocucién entre la Semarnat y la ca-
dena de valor del autotransporte, conforma-
da por AMDA, AMIA, AMTM, ANTP, Canacar,
Canacintra, Canapat, Conatram, Coparmex,
Anpacty Concamin, ha sido exitosa en dar cer-
tidumbre juridicay mejorar los incentivos para
la renovacion de la flota.

Considerando las dificultades que enfren-
ta la industria automotriz a nivel global y que
la edad promedio de la flota es de 19 afios, se
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trata sin duda de un acierto y algo que, desde
esta columna, advertimos antes que nadie.

Y

DE FONDOS A FONDO

#Aeromexico.. Hace unos dias le mencioné
que Aeromeéxico recibi6 de la Secretaria de
Economia la autorizacién para modificar su es-
tructura de capital. Relacionado con esto, hoy
le puedo confirmar que, durante una reunién
realizada hace unos dfas, el presidente Lépez
Obrador le dio al grupo de inversionistas, en-
cabezado por Eduardo Tricio, Valentin Diez
Morodo, Antonio Cosio Pandoy Jorge Esteve
Recoldns, el voto de conflanza para que, con
el apoyo de los nuevos inversionistas (The
Baupost Group LLC, Silver Point Capital, Oak-
tree Capital Managment LP e Invictus Global
Management LLC, en representacion de ellos
mismos, otros inversionistas bonistas y otros
fondos), retengan, junto con Delta, el 27% del
capital de la nueva aerolinea.

Los accionistas mexicanos quedardn al
frente del grupo de control de la nueva Aero-
méxico resultante del Capftulo 11y Delta recibi-
rd no menos de 21% de las acciones de la nueva
Aeromeéxico, cuya valuacion final, después de
la reduccién de deuday reestructura, ronda los
dos mil 700 millones de délares, descontando
los pasivos, por supuesto.

El grupo de tenedores mexicanos retiene el
6% de las acciones que se lesird pagandoara-
z6n de uno por clento por afio al cumplirse los
compromisos de transformacion y representa-
cién corporativa a razén de un punto porcen-
tual por afio, comprometidos en el Acuerdo de
Asignacién de Acciones por Incentivos al grupo
mexicano.

De este dltimo porcentaje, corresponde
el 63.84% a Tricio; 18.32% a Valentin Diez;
13.11% a Antonio Cosio y 4.72% a Jorge Esteve.
Fuerte dilucion, pero tenga en cuenta que su
inversion original la recuperaron con creces
desde que vendieron a Deltay con la adminis-

tracion el Cl1 logran que Aeroméxico retofégina 3 de 12

impulso tras el fuerte descalabro de la pande-
mia. E1 C11 podria quedar totalmente definido
a finales de este afio.
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No son los videojuegos

« Entre 35 mil y 45 mil nifios, nifias y adolescentes
son reclutados por los grupos criminales cada afio.

México es una nacién que no cuenta con las herramientas
necesarias para prevenir el reclutamiento de menotes por
parte del crimen organizado, y es facil culpar a internet, a
los videojuegos o a cualquier tecnologia en la que se realice
una comunicacion bidireccional, como pueden ser redes
sociales, servicios de mensajeria o juegos multiplayer.

Déjenme les doy un dato para ir entendiendo 1a proble-
mdtica y no culpar a las industrias tecnolégicas, como lo
han hecho con los videojuegos la semana pasada. Entre 35
mil y 45 mil nifios, nifias y adolescentes son reclutados y
explotados por los grupos criminales de México cada afio,
segun datos de Reinserta, fundacién que busca reformar el
sistema penitenciario del pais y ofrecer oportunidades para
las personas que salen de prision.

Y este fenémeno no se trata mucho en los medios, de €l
no se habla en las mafianeras ni se trata de erradicar desde
la raiz. El caso aislado de los tres nifios de Oaxaca se puso
como una victoria por parte del gobierno federal, pero nose
habl6 mds alld de eso: de la problemdtica social que viven
esos nifios o adolescentes que facilmente son atraidos por
los criminales, o de que hoy en dia el narcotrdfico no sélo
cuenta con mejores armas que la Guardia Nacional, ade-
mds, cuentan con expertos en tecnologias de lainformacién
e ingenieria social que superael

trabajo de las autoridades.
En México no En México no se ha queri-
se ha querido do abordar este tema de reclu-
abordar el tamiento de nifios por parte de
. los cdrteles de la droga. Es como
reclutamiento de

- negar que a las nifias se les sigue
Ninos por parte vendiendo en algunas partes del

de los carteles pafs y decir que ah sf hay casos #
deladroga. = aislados. :
S Hay algo que es cierto, algu-
nas plataformas, como los vi- Pégina 4 de 12

deojuegos multiplayer, las redes
sociales o los servicios de mensajerfa son usados como
vectores de reclutamiento por parte del crimen organiza-
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do, muchas veces por la poca supervisién de los padres.
Y aunque durarnte {a pandemia muchos de estos servicios
ayudaron a que los menores no cayeran mas en temas de
depresion por el encierro, e incluso les salvaron la vida a
varios, siempre es prudente esa constante atencién de lo
que ven y con quién se comunican. -

Sin embargo, este no es el factor predominante y los

- demds “pasan desapercibidos” por la autoridad.

Mucha gente cree que el reclutargiento de menores se
refiere a que 105 nifios son captados de manera forzada
y llevados a centros de entrenamiento para ser sicarios.
Eso no es cierto. Cuando hablamos de reclutamiento en la
infancia tenemos-que entende; que: hay varios modos de
reclutamiento. No-podémos.fiegaf que existe el forzado,
donde los nifios de los migrantes o de la gente més pobre
del pafs son robados o vendidos por sus padres a la delin-
cuencia organizaday las fuerzas armadas.

Pero otras veces también influyen los factores de riesgo

- en los que se desarrollan‘estos menores de edad. Por ejem-

plo, hambre, violencia extrema en casa, sin posibilidades de

Iralaescuela, faltade oportuidades u otras situaciones de
. marginacion que el gobiemo no atiende y que quiere re-

solver con indtiles programas sociales que s6lo incentivan
su reclutamiento.

La escuela representa un factor protector o de riesgo se-
gtin las condiciones o caracteristicas de esta. Debido ala
pandemia, algunas escuelas permanecieron cerradas y se
ha recurrido a medios electrénicos para continuar la imple-
mentacién de planes educativos. Lo anterior ha limitado la
posibilidad para que nifias, nifios y adolescentes encuentren
espacios de interaccién social distintos. Aunado a esto, se
ha hecho evidente la desigualdad social que permea en los
hogares mexicanos, ya que es limitada la poblaci6n que tie-
ne acceso a nuevas tecnologias, y por eso es risible culpara
los videojuegos del reclutamiento de los cdrteles de 1a dro-
ga. ;Cudntos hogares de nifios'susceptibles a ser reclutados
cuentan con consolas de videojuegos o computadoras, y a
ello simele intemnet de alta velocidad para el multiplayery
periféricos para comunicacion? '

Estas desigualdades dejan la puerta abierta al crimen
organizado, las nifias, nifios y adolescentes permanecen
mds tiempo en su hogar, expuestos a violencia, carencias
econdmicas, tecnoldgicas, sociales, educativas y econémi-
cas. Si bien no se cuenta con una cifra actualizada de cé6mo
ha aumentado el reclutamiento de menores en los tltimos
meses, si es viable sefialar que los factores mencionados
se han ido exacerbando, lo que ha sido aprovechado por
grupos criminales para reclutar nifias, nifios y adolescentes.

Péagina 5 de 12
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En la férmula de solucién de los problemas
de Inseguridad en Quintana Roo, estd ha-
clendo falta una pieza y es la participacién
del sector privado con recursos economicos.

El homicidic de una turista de la India
y otro de Alemania la semana pasada en
Tulum fue la primera “explosién” de esa
“bomba de tiempo” que describia Francisco
Madrid, director del Cicotur, de la Andhuac,
el viernes pasado en esta columna.

La poblacion del estado tiene la percep-
cién de que el crimen organizadoy la violen-
cla estdn ganando la partida en la entidad,
nos obstante que el gobierno

De manera practica, los principales gru-
pos hoteleros en la plaza, es decir, Questro,
Pueblo Bonito, Olarena y Sol Mar, hicieron
los primeros desembolsos y los resultados
permitieron que ese destino se recuperara
para ser uno de los mds seguros del pais.

El proceso no ha terminado y ya hay 24
grupos que han hecho aportaciones para se-
guir reforzando la seguridad de Los Cabos;
ahora también hay desarrolladores inmo-
biliarios, despachos y hoteles de todos los
tamarios.

Las aportaciones individuales han ido

desde los 700 mil hasta los

estd haciendo esfuerzos, como la ———  5() ;] d6lares y parte del
puesta en marcha del centro de  En Los Cabos éxito es consecuencia de que
inteligencia C5, la firma del con- : se han usado los fondos con
venio con Ja Federacion para in- Pl’EVEllEClO 91. transparencia y que los em-
cluir en el registro poblacionala  INtEr€s de cuidar presarios tienen acceso a la
los inmigrantes y el reforzamien- o] destino y la informacién.
to de los elementos de seguridad ’ Pero hay algunos que se
en los destinos turfsticos. alianza para resisten y alli estdn los ca-
Mariana Orea, directora de |3 sepuridad se sos de las organizaciones
la revista Oveja Negra que lleva &l . que presiden José y Roberto
ha mantenido.

el pulso social en Quintana Roo,

Chapur, que son duefios en

me escribi6 para poner en duda
los avances del gobierno estatal
y me dijo: “Vivo aquf desde hace 30 afios;
nunca tuve miedo, hoy s, y no soy la tinica
gente de arraigo que se quiere ir”.

Lo ocurrido el miércoles, cuande dos gru-
pos de narcomenudistas se atacaron mutua-
mente con armas de fuego, en medio de los
cuales quedaron los turistas asesinados, ya
derivé en una alerta de viaje del goblerno
alemdn.

Si el delito hubiera ocurrido en Canctin
habrfa afectado un nombre que es mds co-
nocido en el mundo que en México.

o

En 2017, Los Cabos padecié una crisis de
seguridad, y cuando los empresarios y el
gobierno estatal se acercaron a las auto-
ridades federales, la Secretaria de Marina
ofreci6 hacerse cargo, pero pidio que esas
mismas compafiias invirtieran en un cuartel
y un centro de inteligencia.

Los Cabos de Le Blanc y Hard
Rock Hotel, respectivamente.

Ellos dos hicieron su fortuna en Quintana
Roo donde cada uno tiene miles de cuartos
de diferentes marcas y también han sido los
primeros en oponerse a apoyar una inicia-
tiva similar en el sureste, donde, ademds de
recursos, tienen liderazgo.

o

En Los Cabos prevaleci6 el interés de cuidar
el destino, y esta allanza para la seguridad
se ha mantenido con los nuevos gobernan-
tes de Morena, a los empresarios de alld no
les gusta que los hermanos Chapur se be-
neficien también de la seguridad sin poner
su parte, pero han actuado con visién y han
beneficiado no s6lo a sus negocios, sino ala
comunidad.

Los empresarios de Quintana Roo se haRégina 6 de 12

unido en las catdstrofes naturales y es tiem-
po de que hagan lo mismo para “desactivar”
esta “bomba de tiempo”.
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Los cuellos de botella se curan produciendo
mds del bien o servicio que causa el estran-
gulamiento, no subiendo las tasas de interés,
Es por ello que la Fed y otros bancos centra-
les piensan que el actual repunte en la infla-
ci6n no debe de ser atendido mediante una
restricclon monetaria, sino que se debe dar
tiempo a que los muiltiples sectores que estin
causando un estrangulamiento de las cadenas
de suministro adapten su produccion al nuevo
nivel de demanda. Tienen razén, pero quizd
se equivoquen.

Tomemos por ejemplo los-semiconductores
o chips, cuya escasez estd provocando atascos
en multiples sectores, quizd el mds notable, el
automotriz, Existe en este momento una de-
manda de autos nuevos no cubierta debido a
que las automotrices se han visto forzadas a
recortar su produccion de unidades debido a la
falta de chips. Lo anterior ha producido un fe-
ndémeno inédito: los precios de los autos usados
se han disparado, incluso al punto que, para
algunos modelos en Estados Unidos, €l usado
tiene un precio mayor al nuevo.

Sila ausencia de chipsy de autos se debiera
a una demanda excesiva, los bancos centrales
tienen un librito sobre lo que hay que hacer
para enfriar la demanda mediante una restric-
cién monetaria: restringir la liquidez y/o subir
las tasas de interés, Pero si la escasez de autos
se debe a un problema de oferta, pues uno de
sus insumos, los chips, escasean, el librito de
los bancos centrales dice que no se puede ha-
cer nada, pues reducir la demanda de autos no
resolverd la escasez de chips.

Desde la perspectiva de la cadena de sumi-
nistro de autos, el razonamiento es correcto,
faltan autos no porque haya un exceso de de-
manda, sino porque la oferta se cay¢. Pero, si
uno se fija bien, s hay un exceso de demanda
en algdn lado de la cadena, en particular de
chips. Su escasez no obedece a un problema
de oferta, su insumo principal, la sflice, es el
mds abundante en la Tierra, sino que la de-
manda excesiva que experimentaron los chips
durante la pandemia, al dispararse la demanda
de computadoras y videos para trabajar desde
casa, secd la oferta global de semiconductores

Columnas Econdomicas
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y ha provocado el subsecuente cuello de bo-
tella en el sector automotriz y en otros, como
el calzado deportivo, y los electrodomésticos,
por ejemplo.

Pero hay algo mds intangible que las cade-
nas de suministro que pudiera estar afectando
mds alld del corto plazo la oferta global. El Rei-
no Unido vot6 por separarse de la Union Euro-
pea; el principal fabricante de semiconductores
del mundo, Taiwdn, sufre crecientes amena-
zas por parte de su vecino; Estados Unidos y
China, la relacién comercial més voluminosa
del planeta, se han levantado aranceles y ba-
rreras comerciales reciprocas; Estados Unidos
ha abandonado acuerdos comerciales multi-
laterales; Turquia, Polonia, Hungria y otros se
sustraen a sf mismos de acuerdos multilaterales
y se enclerran,

En otras palabras, el largo periodo liberal de
apertura comercial y libre flujo de factores pa-
rece interrumpirse y, en algunos casos como los
menclonados, parece incluso revertirse.

Lo destacable aqui es que existe una rever-
sién a la tendencia de la apertura comercial
global que contribuy6 a lo largo de las tliimas
cuatro décadas a que la inflacién desaparecie-
13, y que incluso viéramos en muchas zonas
geograficas y durante periodos prolongados de
tiempo, episodios de deflacion.

Estareversién de la apertura comercial glo-
bal, junto con los choques localizados de oferta
en miildples sectores, ha provocado una refla-
ci6n generalizada en la economia global. Los
bancos centrales mds grandes del mundo es-
tdn apostando a que el efecto inflacionario serd
temporal, y que no deben de aumentar por el
momento las tasas de interés, pues las cade-
nas de suministros se restablecerdn pronto y la
inflacién cederd.

Pero la fuerza centrifuga que amenaza con
dislocar el comercio global, revirtiendo el mul-
tilateralismo comercial predominante durante
las ultimas décadas, quiza no sea tan pasaje-
13, pues obedece a un factor muy complejo: la

disputa hegemonica entre China y Estadgggina 7 de 12

Unidos, cuya resolucion no serd sencilla y qui-
zd nos cueste a la economia del mundo un
periodo incierto de mayor inflacién.
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Los temas mds dlgidos del paquete de in-
gresos publicos para el 2022 que el Senado
deberd aprobar esta semana son el Registro
Federal de Contribuyentes {RFC) obligatorio
para mayores de 18 afios y la reduccién de
las deducciones a donatarias que sélo apli-
card a personas ffsicas.

Al participar en las comisiones unidas de
Haclenda y de Estudios Legislativos, la jefa del
Servicio de Administracién Tributaria, Raguel
Buenrostro, defendi6 ambas medidas. Ase-
guré que no habrd sanciones a los jévenes ni
terrorismo fiscal, pero prevalece la incerti-
dumbre sobre las medidas que

podrdn obligarnos a entregar nuestros da-
tos blométricos. E1IFT recordé también que
en el presupuesto solicitado para 2022 no

se contemplan los recursos para el Panaut.
Ademds, el IFT emitié un comunicado
en respuesta a las sorpresivas declaracio-
nes del presidente Lopez Obrador en €l
sentido de que analizarfa si se otorgaba o
ne una prérroga a la concesién de Telmex.
Informé que desde el 1 de diciembre de 2016
el Pleno otorgd la prorroga por 30 afios y le
recuerda a Lépez Obrador que, por el arti-
culo 28 de la Constitucion, es facultad exclu-
siva del IFT otorgar y prorrogar

adoptard el SAT, tanto para el = 35 concesiones de los servi-
registro, cuando tiene hoy un  Resulta absurdo  cios de telecomunicaciones y
gran rezago en citas, como para radiodifusién.

la supervision, aunque se regis- que por un

tren bajo el rubro de *sin activi- - pufiado de 0

dades econémicas”. .

Ante la incertidumbre de €VASOTES CAMbI€  coe v ceey amcram
esta medida, el riesgo es que el marco ]lll'ldlCCb El Premio Limon Agrio es para
se incremente el uso de efec- yse limiten la CFE, de Manuel Bartlett,
tivo en lugar de que los padres i quien, en defensa de la inicia-
realicen depdsitos electrénicos las donaciones.  tiva de reforma constitucional

asus hijos.

En cuanto a las donatarias,
Buenrostro asegurd que no afectard a orga-
nizaclones civiles, porque no hay cambios en
las donaclones de empresasy sélo afectarda
siete personas que se inventaron donaciones
por més de 700 millones de pesos.

Stesto es clerto, es un absurdo que por un
pufiado de evasores cambie el marco juridi-
o y se limiten las donaciones a millones de
contribuyentes personas fisicas.

O

EL IFT DETIENE EL PANAUT

El Premio Naranja Dulce es para el IFT, que
preside Adolfo Cuevas, y por partida do-
ble. En primer lugar, porque la primera Sala
de la SCIN confirm6 la suspensién sobre
la controversia constitucional que presen-
t6 el IFT en contra del Padrén Nacional de
Usuarios de Telefonia Mdvil (Panaut), por o
que seguird sin aplicarse y las empresas no

en materia eléctrica, despotrica
contra los organismos empre-
sariales que alertan sobre los riesgos de esta
reforma.

Primero se lanzd contra el CCE, que presi-
de Carlos Salazar, al que acusé de defender
alas grandes empresas que no pagan electri-
cidad, “arropando alas sociedades de autoa-
basto”,y de una “descalificacién apocaliptica”
en sus criticas ala reforma.

Y después se lanzd en contra de [a Ame-
rican Chamber of Commerce, que preside
Vladimiro de la Mora, CEO de GE México.
En un comunicado, la CFE acusa ala Am-
cham de ser “imprecisa en sus consignas”, de
falsedad por sefialar que la contrarreforma
contraviene los compromisos de México en el
T-MECy de imprudente por afirmar que Mé-
xico perderd la oportunidad de ser una eco-
nomia pujante y competitiva.

En lugar de buscar un dialogo respetuo-
s0, como demandan los empresarios, la CFE
contesta con ofensas y una total cerrazon.

Péagina 8 de 12
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Tendencias Financieras Multiva

Arnulfo Rodriguez San Martin

@ Tendencias financieras

Por Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis de Banco Multiva

b

Algunos aspectos relevantes de la Miscelanea Fiscal 2022

- Obligatoriedad de inscripcién en el RFC: Se pretende que
todos los ciudadanos que cumplan la mayorfa de edad tendrdn
que inscribirse en el Registro Federal de Contribuyentes (RFC).
Se especifica que todos aquellos jévenes que no cuenten con
empleo o ingresos se tendran que inscribir en el apartado de
“Inscripcion de personas fisicas sin actividad econémica’.

Comentario: Promueve la cultura de la formalidad y un
equilibrio entre los derechos de los ciudadanos. Si alos 18 afios
se adquiere 1a credencial del INE para votar, se antoja razonable
que los ciudadanos tomen también conciencia de sus obligacio-
nes fiscales. Eventualmente, la medida también puede ayudar a
combatir la economia informal. :
- Nuevo Régimen Simplificado de Confianza: Busca facilita
el pago de impuestos para los causantes menores a través del
Comprobante Fiscal Digital por Internet (CFDI), sin que tengan
necesidad de utilizar la ayuda especializada de terceros.

En este nuevo régimen las tasas del Impuesto Sobre la Renta
para los causantes menores serdn las sigulentes: ’

PERSONAS FiSICAS
Hasta 300,000 1.0%
300,001- 600,000 11%
600,001 -1,000,000 15%
1,000,001 - 2,500,000 2.0%
2,500,001 - 3,500,000 2.5%

PERSONAS MORALES

En el caso de las personas morales, la tasa serd del 30% sobre
los ingresos efectivos (SIC jventas menos gastos?) en lugar de
los ingresos facturados.

Comentario: Uno de los aspectos mds odiosos de la reforma
fiscal implementada por Luis Videgaray durante la administra-
cion de Enrique Pefia Nieto fue el maltrato a los contribuyentes
menores, pues no solo se les obligé a pagar mds impuestos, sino
también a incurrir en mayores gastos para cumplir sus obliga-
clones fiscales. Es un cambio positivo de la Misceldnea Fiscal
para 2022.

- Reforma al articulo 151 de la Ley del ISR: Se limitan las de- -
ducciones que pueden realizar los contrfbuyentes personas fi-

sicas a la menor cifra entre el 15% de sus ingresos o 5 veces el

valor anual de la Unidad de Medida y Actualizacién (UMA), que

al momento de escribir estas lineas es de aproxifhadamente

MXN$163,000. Ademds, este limite incluird los donativos perso-

nales, por ejemplo, a organizaciones de la socledad civil, si bien

no aplica a donativos no onerosos ni remunerativos.-

Comentario: De acuerdo con los legisladores de oposici6n,
esta limitante podria afectar a 5,000 organizaciones no lucra-
tivas constituidas, que podrian dejar de beneficlar a muchas
personas con apoyos médicos, con discapacidades, en alber-
gues entre otras; también afectarfa a organizaciones de andlisis
y formacién de opinién (think-tanks) con destacada labor en
el escrutinio, exhibicién y critica de las actividades guberna-
mentales. En todo caso, la reforma no prohibe la filantropfa,
s6lo evita que una parte de la misma se haga con cargo a los
ingresos del gobierno.

- Finalmente, destacan dos medidas claramente orientadas a
combatir la evasion fiscal.

Depésitos en efectivo: En Ia actualidad, las instituciones
bancarias tienen la obligacién de informar al Sistema de Admi-
nistracién Tributaria (SAT) de los depdsitos a los contribuyentes
de mas de MXN$15 mil de manera anual. En la Misceldnea Fiscal
2022 se pretende que este informe sea mensual y a mds tardar
el dia 17 del mes siguiente.

Aviso por parte de contadores ptiblicos: Se pretende que
un contador ptiblico auditor tendrd la obligacién de informar a
la autoridad sobre posibles delitos fiscales de una empresa au-
ditada. En caso de que el contador auditor incumpla, podrd ser
sancionado con tres meses de suspension o seis afios de cdrcel.
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A dias de que la Corte
'viera constitucional los

cigarros electrénicos;
Ejecutivo responde con
decreto

La Corte resolvié el uso de cigarros electrénicos y vapea-
dores como constitucional y el Ejecutivo no tardé ni cua-
tro dias para responderle a la Corte con un decreto, donde
prohibe la importacién de esos dispositivos.

Asf, 1a resolucion de la Corte se queda sin efectos por-
que nadie podria importar ni cigarros electrénicos ni

vapeadores.

> .

> e

0PIDE LA CORTE AL CONGRESO LEGISLAR

La Corte busca que el Congreso legisle sobre el uso de estos
dispositivos. Ya existen 26 distintas iniciativas, 16 en diputa-
dos y 10 en senadores. Pero ninguna ha avanzado.

Una parte del Poder Legislativo (Morena y partidos afi-
nes) tiene un freno, por hacerle caso al Ejecutivo.

El presidente Lépez Obrador ha escuchado la recomen-
dacion de su subsecretario de Salud, Hugo Lépez-Gatell,
en el sentido de prohibir la venta de cigarros electronicos
y vapeadores.

QCORTE: NO SE PUEDE PROHIBIR PARA
PERSONAS ADULTAS

Sin embargo, la Corte resolvié que la prohibicién es una
‘medida desproporcionada e inconstitucional.

- Laministra Norma Lucia Pefla fue clara: “El Estado no

. puede prohibir a las personas adultas plenamente capaces,

- que en condiciones de racionalidad adecuadas, decidan el
-+ consumo relativo... y asumen libremente el costo que para
>-su.salud o vida puedan conllevar”.

La ministra Margarita Rios Farjat sefialé: los cigarros
electrénicos no se pueden prohibir sélo por ser similares
al tabaco. -
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Siete ministros resolvieron la contradiccion de tesis
397/2021, donde la Cofepris (Alejandro Svarch) y el sub-
secretario L6pez-Gatell han aprovechado la ley General
para el Control de Tabaco para prohibirlo.

La Corte declara constitucional el uso de los cigarros
electrénicos y vapeadores, en tanto el Legislativo disefia
unaley.

QDECRETO, QUE NO SE IMPORTEN

Al gobierno obradorista no le cay6 bien la decision de la
Corte. Respondi6 con el decreto publicado en el Diario Ofi-
clalel viernes pasado, 22 de octubre, a tan sélo cuatro dias
de la resolucion de la Corte. El decreto prohibe la impor-
-tacién de cualquier sistema electrénico de administracion
- de nicotina, de cigarrillos electrénicos y dispositivos vapo-
- rizadores, de sistemas similares y sistemas alternativos de
. consumo de nicotina.

QPROHIBIR A MENORES, CERTEZA A ADULTOS,

DETERMINACION DE PERSONALIDAD

Varios legisladores.y la industria han pedido al gobierno que
~ en lugar de prohibir, se Jegisle.
' Pmejemplo la:prohibicion no debe ser para adultos,
- pero 5t prohibir 1a vents de’los vapeadores y cigarros elec-

trénicos a nifios y adolescentes. Igual que el cigarro.

O dar certeza a los adultos fumadores que busquen al-

- ternativas menos dafiinas al cigarro como tal. Se ha com-

. probado que el dafio del cigarro es menos cuando sélo se

. calienta, y no hace combustién. Segun la industria se eli-

" mina el 95% de los elementos cancerigenos.

- Igual que la mariguana, aquf hay un tema de libertad
individual (la famosa determinacién de la personalidad) en
base al conocimiento de los dafios a la salud.

Y para el pago de impuestos, los cigarros electrénicos y
vapeadores no pagan IEPS al estar en el comercio informal.
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Nuevos inversionis-
tas de Aeroméxico
tienen el voto de
confianza de AMLO

Conforme avanza el proceso de
reestructura financiera de Ae-
roméxico, que encabeza An-
drés Conesa Labastida,
recientemente la aerolinedeci-
bi6 de parte de la Secretarfa de
Economfa la autorizaci6n para ™.
modificar su estructura de capi-
tal y cumplir con la regulacién
vigente.

En este sentido, le confirma-
mos que durante una reunién
realizada hace unos dfas con el
presidente Andrés Manuel L6pez
Obrador, éste yale dio el voto de
confianza al grupo de inversio-
nistas mexicano encabezado por
Eduardo Tricio, Valentin Diez
Morodo, Antonio Cosio Pandoy
Jorge Esteve Recoléns, para que,
con el apoyo de los bonistasy de
Delta Airlines, que se mantendria
después de la reestructura con al
menos el 20 por ciento de las ac-
ciones de la compaiifa, reempla-
cen al fondo de inversién Apollo
Global y queden al frente del
grupo de control de lo que sera la
nueva Aeroméxico, resultante de
proceso de Capftulo 11 delaLey
de Quiebras de Estados Unidos.

Este visto bueno de parte del

mandatario para que empresa-
rios nacionales se mantengan al
frente de la aerolinea se traduce
en excelentes noticias para la
aviacién y la industria turfstica
nacional que se encuentra en
etapa de recuperacion, pues este
grupo de inversionistas mexi-
cano —que ya forma actualmente
parte del consejo de administra-
ci6n de la aerolinea- cuenta con
el conocimiento, la experiencia
y el respaldo financiero para dar

* continuidad a la aerolinea ban-

dera de México.

Grupo Axo invierte
en plataforma de
reventa de ropa

Con lanovedad que Grupo Axo,
operador lider multicanal y

multimarca mexicano de moda,
encabezado por Andrés Goé-
mez, invirtié junto con thredUP
7.5 millones de délares en Vo-
pero, una de las plataformas digi-
tales mas grandes de reventa de
ropa, Zapatosy accesorios para
mujeres y nifios.

Vopero es una de las empresas
mas prometedoras y de rapido
crecimiento en el sector de com-
prayventa de ropa de segunda
mano tnica, bajo un enfoque
de economia circular y susten-
tabilidad, la cual llegd a México
en abril de 2021 y que encabeza

Alejandro Esperanza.

El sector de ropa de segunda
mano se encamina a superar al
de moda rapida en 2028, aprove-
chando el acelerado crecimiento
de las ventas en lineayla eco-
nomia circular. En este sentido,

Vopero cuenta con toda la expe-
riencia multicanal y multimarca
de Grupo Axoy la tecnologfa di-
gital de thredUP para acelerar su
crecimiento y aprovechar la gran
oportunidad en América Latina
en cuanto al comercio electré-
nico sostenible y consciente, ya
sea a través del consumidor final,
asf como dando servicio a los
operadores de marcas de moda.

The Home

Depot, lista

para el Buen Fin
desde noviembre

The Home Depot México, que
encabeza José Antonio Ro-
driguez Garza, se encuentra
listo para arrancar con la cam-
paia “Noviembre del Ahorro”,
que estard vigente del 4 al 24 de
noviembre, donde los clientes de
laempresa podran aprovechar
promociones durante y después
del Buen Fin.

La empresa nos anpggadige 15
en esta ocasion, ofrecerd el ma-
yor niimero de promociones de
su historia, tanto en sus sucursa-
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les fisicas como en su plataforma
de e-commerce, lo que es una
buena noticia para los consumi-
dores, pues de acuerdo con estu-
dios de la Asociacion Mexicana
de Venta Online (AMVO), al

menos cinco de cada 10 compra-
dores tienen pensado gastar mas
por internet durante esta edicién
del Buen Fin.

“En los tltimos dos afios, he-
mos Visto un crecimiento acele-
rado de nuestro negocio enlinea,
luego de que nuestras ventas

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

por ese canal se han triplicado.
La pandemia aceleré de manera
importante la adopcién de plata-
formas digitales y por lo tanto las
visitas a nuestro sitio de internet
se ha duplicado. Estamos alcan-
zando un nivel de trafico y ventas
que teniamos contemplado hasta
dentro de tres afios”, refirié la
compaififa.

The Home Depot adelanté
que, durante este Buen Fin, es-
pera que las visitas online a su
sitio sigan aumentando y logren
un crecimiento de doble digito a

dfas comparables con respecto a
la edicién del 2020.

“También esperamos poder
atraer a nuevos clientes que se
animen por primera vez a ad-
quirir sus productos en linea.
Nuestra intencién es apoyar a
nuestros clientes a que tengan
todala informacién necesaria
para que tomen la mejor decisién
de compray brindarles la plata-
forma de pagos mas completa e
integral de laindustria del retail”,
dijo The Home Depot. s Ya sabe
qué comprar?

Péagina 10 de 15



Fecha: 25/10/2021

Pagina: 13

ElFinanciero

Area cm2: 316

Costo: 82,855

112

Columnas Econémicas

Mitos y Mentadas / Jacques Rogozinski

Jacques Rogozinski

M ITOSY MENTADAS

¢:No qué no?

nlosdltimos afios, ha ha-
E bido una negaci6n gene-

ralizada sobre la relacion
que hay entre cultura y corrup-
cidén en México. La gran mayo-
rfa de académicos politicos y
periodistas niegan la influen-
cia de la cultura y atribuyen
todo el problema de la corrup-
cién a la impunidad imperante
en México.

También el presidente L6-
pez Obrador ha mencionado
que es falso que la corrupcién
en México tenga un elemento
cultural. Repite que el pueblo
es honesto. Sin embargo, en va-
rias ocasiones ha afirmado que
las mujeres son mas honradas
que los hombres. “Ya ven que
las mujeres, entre otras cosasy
virtudes, son mds honradas que
los hombres”, dijo en la mana-
nera del 9 de agosto 2021. Que,

por esa razon, en varios de los
programas de la 4T cuando hay
dinero de por medio, prefiere
darselo a los comités confor-
mados por mujeres. “Que en

los comités el tesorero sea una
mujer, porque es mas hon-
rada que el hombre, y al que
no le guste que se vaya a volar en
el avion presidencial”, coment6
en sumensaje en el Zécalo por
la celebracion de su primer afio
de Gobierno. ¢;Entonces esto es
cultural o genético?

Si fuera por incentivos ne-
gativos y no por cultura, hace
rato que habria disminuido
el consumo de drogas en EU,
pero aun con récords histéricos
de convictos, el consumo de es-
tupefacientes incremento. En
cambio, el consumo de tabaco
se redujo: el fumador es con-
siderado un criminal social,

mientras que, como predije en
mi libro Mitos y Mentadas de la
Economia Mexicana (2012), la
produccién, comercializacién
y el consumo de mariguana ya
son legales en muchos estados
de la unién norteamericana.
Las leyes son el reflejo de los
cambios culturales. La cultura
sfinfluye.

La corrupcién mexicanare-
conoce diversas raices, pero
destaca una: la deshonestidad
generalizada de la poblacién
entendida esta como la viola-
ci6én sistematica de las normas,
sean publicas o privadas, se
esté o no en funcién de poder,
sean o no legales. Ejemplos
de esta rafz abundan: bebidas
alcohdlicas adulteradag,hifrease 15
que no son de litro, garantias
que no se respetan, sobornos
para eludir sanciones, moches
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entre privados. Hasta el fa-
moso “digale que no estoy” yla
muy alabada “casa chica”.

El habito de la mentira esta
impregnado en nuestras in-
teracciones diarias. Alterar
los medidores de luz, alterar

las basculas en los mercados,
fingir una discapacidad para
pedir limosna, copiarse en un
examen, presentar justificantes
médicos falsos, usar sin auto-
rizaci6n la red inaldmbrica del
vecino, tomar el periédico del
vecino, decir a otra persona que
no se encuentra cuando lo bus-
can, impresién de documentos
no laborales enla oficina, entre
otros. La lista es extensa.

Columnas Econdmicas
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El secretario de Marina dio
sus puntos de vista sobre este
tema en el curso de una confe-
rencia de prensa. Ojeda Duran
resaltd la labor formativa de
jévenes en el Heroico Colegio
Naval y en el Heroico Colegio
Militar: “creamos hombresy
mujeres con valores, con prin-
cipios, personal que tiene una
ética profesional, que sabe que

ebe tomar un rumbo, un ca-
mino por las conductas que les
van a producir a ellos una vida
profesional plena, no meterse
en problemas”. Explicé: “..La
gran diferencia entre nosotros
y muchas otras instituciones es

(...) Ydéjenme decirles, porque es
algo muy cierto: México carece
de servidores ptiblicos honestos.
Por eso tenemos este problema
deuna alta corrupcién”.

Osea, dicho en otras pala-
bras, lo que el secretario de Ma-
rina esta diciendo es que tanto
en el Heroico Colegio Naval,
como en el Heroico Colegio Mi-
litar se inculca desde el primer
dia de clases una cultura de ho-
nestidad a diferencia de los de-
mas colegios civiles. Se cambia
la cultura con la que llegan la
mayoria de los alumnos. La cul-
tura influye en la corrupciény
se puede cambiar. Como se dice

que nosotros no podemos darnos eninglés, I rest my case.

el lujo de tener malos elementos
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Enserio

n elemento frecuente en
l ' las propuestas utépicas

es el intento de destruir
la pluralidad. Se argumenta un
supuesto objetivo comun, que
exige eliminar voces disiden-
tes. Medios de comunicacién,
periodistas, universidades, aca-
démicos, organizaciones de la
sociedad civil, son obstaculos al
devenir de ese sujeto de la histo-
ria que guiara a toda la sociedad
al paraiso.

El sujeto de la historia puede
ser un cierto culto religioso, una
propuesta de regreso a la natura-
leza, una clase social o el pueblo
mismo. El objetivo siempre se
presenta como algo tan desea-
ble, que nadie puede dudar en
alcanzarlo: abundancia, felici-
dad, bienestar, usted decida.

Sinembargo, sabemos con
total certeza que la eliminacién

de la pluralidad trae consigo po-
breza, autoritarismo y violencia.
Siempre. No sélo lo sabemos por
la abundancia de ejemplos, sino
también porque los estudiosos
hanlogrado demostrarlo. En
los tltimos 500 aflos, desde las
comunidades religiosas del siglo
16 alas de buenos salvajesdel 18
alas proletarias del 19y 20, alos
populismos de los tltimos 100
afios, las evidencias abundan, y
no hay contraejemplos. Desde
la academia, sabemos que no
puede existir una sociedad que
tenga un objetivo inico (Arrow),
y sabemos que la supresién de
lasrelaciones de intercambio
impide la generacién de riqueza
(Fiske). Por eso podemos asegu-
rar que el resultado siempre sera
autoritarismo y pobreza.
Mantener ala poblacién en
esas condiciones suele acompa-

faltadelogic:
enPPEF2022

fiarse de grandes dosis de vio-
lencia, que mas de 100 millones
de muertos bajo gobiernos de
izquierda, y varias decenas de
millones bajo gobiernos de dere-
cha, silenciosamente atestiguan.
No existe posibilidad alguna
de tener un pafs exitoso (es de-
cir, capaz de generar riqueza)
enfrentando la pluralidad de
la sociedad. Temporalmente,
puede parecerlo, como ocurri6
con la Uni6n Soviética por unas
décadas, o incluso en el desa-
rrollismo en América Latina,
u hoy en dfa con China. Tarde
o temprano los experimentos
se derrumban, con gran sufri-
miento para las sociedades que
lo intentaron.
Sidesde el gobierno se desca-

lifican las opiniones A€ pifRARE 15

tasy se ataca a los medios en que
participan; sidesde el gobierno
se huisca dehilitar las iniversida-
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des, acusandolas de no sumarse
al camino utdpico; si desde el
gobierno se obstaculiza la orga-
nizacién de la sociedad paralos
fines que sean, de lo que se trata
es de anularla pluralidad, o lo

que es lo mismo, de afianzar el
autoritarismo.

Si se descalifica a los empre-
sarios, se anulan inversiones, se
proponen monopolios, lo que
se busca es eliminar las relacio-
nes libres de intercambio, con
el inicoresultado de reducir la
generacion de riqueza, que no es
otra cosa que encaminarnos a la
pobreza.

Después de tres afios de ahu-
yentar inversiones, ahora desde
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el gobierno se busca expropiar
las ya existentes. Después de tres
afios de descalificar adversarios,
ahora se dice con claridad que el
enemigo es la universidad. Los
empresarios, periodistas, profe-
sores y estudiantes que hace tres
afios favorecieron o impulsaron
al actual gobierno, no tienen
ahora excusa alguna.

Como ya decfamos, no la te-
nian desde entonces, porque
tanto la evidencia como los ana-
lisis de expertos son contunden-
tes: las utopfas son indeseables.
Pero muchos de ellos no quieren
aceptarlo. Incluso afirman que
no puede vivirse sin creer en
utopias. Se entiende, después

de 15 mil afios de religiones de
todo tipo, incluidaslas laicas.
Pero algtin dia hay que atreverse
a pensar en serio, olvidarse de
dualidades, y enfrentar la reali-
dad humana.

Mientras eso ocurre, es de
particular importancia, para
México, poner en evidencia el in-
tento de restauracién autoritaria
del pasado empobrecedor que
conocieron Lépez Obrador, Bart-
lett, Gertz y tantos otros adul-
tos mayores que quieren ahora
destruir el futuro de millones de
jévenes. Con su apoyo, graciasa
la educacién utdpica que tan da-
fiina ha resultado. Hay que hacer
el esfuerzo de pensar en serio.
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" EXPECTATIVAS

¢Qué esperanlos
mercados parahoy?

En esta semana se conoceran
los datos preliminares del PIB
3T21de EU y México; en el pais
también se conocerd el IGAE
de agosto.

MEXICO: A las 6:00 horas
se reportaran los datos

del Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE)
para agosto; el consenso de
analistas espera que pueda
incrementarse hasta 6.2 por
ciento anual y 0.2 por ciento
en el mes.

Alamisma hora, el INEGI
daraaconocerlos datosde la
tasa de desocupacion durante
septiembre, el cual se espera
gue pueda ubicarse en 4.3 por
ciento.

EnlaBolsa Mexicanade
Valoresseesperanreportesde
empresas como Lalay Homex.

ESTADOS UNIDOS: Cerca
delas 7:30 de la mafiana, la
Reserva Federal de Chicago
informara los resultados de
la actividad econémica.

Alas93:30delamananala
Reserva Federal de Dallas
dardaconocer el Indicador de
Negocios MFG.

— Rafael Mejia
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Larelacionentre desarrollo
y Estado de derecho

| crecimiento y el desarro-
E llo econémico estan inti-

mamente asociados a una
serie de factores que permiten
que las economias tengan un
mejor desempefio o no. A mayor
crecimiento y desarrollo, se tiene
un mejor nivel de vida, y en con-
creto un PIB per cdpita mas ele-
vado. Al mismo tiempo, mientras
mayor es el crecimiento de largo
plazo, la distribucién del ingreso
mejora el nivel general de vida
delasociedad, dado que mejores
condiciones de vida como en su
ingreso, en su ahorro, en el ac-
ceso al crédito, se refleja en un
engrosamiento de las clases me-
dias, y un adelgazamiento de la
franja de pobreza.

Muy diversos estudios de-
muestran que dentro de los
factores que normalmente son
determinantes en el mayor de-
sarrollo estan el nivel y calidad
educativa media, el acceso a ser-
vicios de salud, el nivel de segu-
ridad, el grado de desarrollo del
sistema financiero, la sustentabi-
lidad ecoldgica, la investigacién
cientifica, el desarrollo tecnolé-
gico, el régimen fiscal, la compe-
tencia econdmica, el tamaro del
aparato del Estado, la eficiencia
en el gasto, el grado de libertad,
la democracia, la fortaleza de las

[
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instituciones y muy significativa-
mente el que sociedad y gobierno
se ajusten al Estado de derecho.
La semana pasada, hablando
del posible crecimiento del PIB
de México al tercer trimestre, ter-
miné la columna en este mismo
espacio afirmando que el Estado

de derecho atraviesa hoy en Mé-
xXico por una de sus peores crisis.
Dos dias después, el World Jus-
tice Project, publicé su estudio
para el 2021 para nuestro pafs,
(Mexico Rule of Law Index perfor-
mance 2021). Sus conclusiones
son alarmantes. México es uno
de los paises del planeta peor
evaluados en ajustarse al Estado
de derecho y en corrupcion.

En su indice de Estado de dere-
cho 2021, la organizacién ubicé
al pafs en el lugar 113 de 139.

En el ranking de Ausencia de
Corrupcion, uno de los princi-
pales componentes del indice,
México ocupa el lugar 135 de
139 naciones, con una califica-
cién de 0.26, un sitio menos que
el ano pasado, al igual que una
décima menos, solo rebasado
por 4 paises: Uganda, Camertn,
Camboya y Reptiblica Democra-
tica del Congo, el peor evaluado
de todos. Esta baja ubicacién de
México en corrupcion se debe
principalmente a la calificacién
que reciben los legisladores del
pafs, de 0.10, mientras que el
Poder Ejecutivo y el Poder Judi-
cial tienen 0.31 ylaPolicfa y el
Ejército alcanzan 0.33.

En otros rubros considerados
en el indice de Estado de Derecho
por The World Justice Project,
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México también se ubica en el
s6tano de los rankings de Orden
y Seguridad, con una nota de
0.53 y el lugar 130; Justicia Civil,
con 0.37 y el sitio 131, y Justicia
Criminal, con 0.29 y el puesto
129 delos 139 paises evaluados.

Hacia el fondo de la muestra,
el pais reprueba también en la
categorfa de Limites al poder
gubernamental, con 0.45 de ca-
lificacién y el lugar 102 de 139,
y en Cumplimiento Regulatorio,
con 0.44 y el sitio 105. Las ca-
tegorfas en las que México sale
mejor evaluado son Gobierno
Abierto, con una calificacién de
0.60, la tinica nota no repro-
batoria, y el lugar 43 de 139,
gracias a la Cofepris, y Derechos
Fundamentales, con 0.49 y el
puesto 91.

Bursamétrica hizo una estu-
dio preliminar con 35 paises en
el que se estudia la correlacién
entre crecimiento econémico
y el Indice del Estado de dere-
cho, para demostrar el grado de
correlacién que existe entre las
dos variables. El resultado es que
SI existe una muy significativa
relacién entre ambas, con un in-
dice de correlacién del 72.13%y
un indice de determinacién del
52.03%

Si aspiramos a una sociedad
mas justa, y a tener un pafs con
menores indices de pobreza
extrema, debemos orientar las
politicas publicas a generar las
condiciones para que las perso-
nas puedan desarrollarse enun

entorno de libertad, con segu-
ridad, con reglas claras, sin im-
punidad, con buena educacién,
con buenos servicios de salud y
con irrestricto apego al Estado de
derecho.

Tengo un muy buen amigo
que por desempleo pandémico
tuvo que abandonar su seguro
de gastos médicos y ha sido
atendido de cuestiones delica-
das en el IMSS y se ha visto sor-
prendido por la buena atencién.
Estuve también en una reunién
de negocios en donde habia
varios banqueros de inversién
internacionales, y me quedé
sorprendido al percibir que hay
optimismo afuera del pais, con
un gran movimiento de inver-
sidn tanto de mexicanos como
de extranjeros que estan viendo
con buenos ojos a nuestro pafs
en el largo plazo, por las opor-
tunidades que se nos presentan
ante el despegue de la economia
norteamericana.

Nuestro Indicador de Con-
fianza Econdmica que hacemos
con el Instituto Mexicano de
Contaduria Publica, el IMCE, ha
estado dando sefiales de mejoria
en los tltimos meses, a pesar de
lo que esta sucediendo dia con
dia con las iniciativas de Ley an-
timercado, con lainseguridad y
con la corrupcion. Una de las cla-
ves estd en la férrea disciplina fis-
cal que se ha mantenido a pesar
de la pandemia. ; Cémo serfa el
pafs si contaramos con un mayor
respeto al Estado de derecho?
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Lareforma eléctrica puede pegar
a las metas fiscales de 2022

gresos que supone un crecimiento de la econo-

mia en 2022 de 4.1 por ciento y esta semana
también la aprobara el Senado sin modificar esta
estimacién.

La prevision de la Secretarfa de Hacienda es noto-
riamente superior al del consenso de los analistas.

En la encuesta quincenal que realiza Citibanamex
entre especialistas, la estimacion es de 3.0 por ciento.

Sila economia se comportara el préximo afio mas
bien de acuerdo con las previsiones de los expertos y
no como estima Hacienda, habria una diferencia de
1.1 puntos en el resultado del PIB.

De acuerdo con los propios calculos de Hacienda,
eso implicarfa una pérdida de 43 mil 646 millo-
nes de pesos directamente en la captacion de
impuestos.

Pero, hay un factor que puede equilibrar esa
merma.

El Paquete Econémico aprobado también consideré
un precio promedio del petrdleo de 55 dolares por
barril.

Es probable que el resultado real sea superior, salvo
que hubiese una drastica cafda de los precios de los hi-
drocarburos el préximo afio.

Una estimacién mas cercana a la realidad quizas
serfa de 60 ddlares. En ese caso, los calculos de Ha-
cienda estiman que podria haber 67 mil 940 millo-
nes de pesos de recursos adicionales, lo que mas
que compensarfa una posible pérdida de ingresos de-
rivada de un menor crecimiento econdmico.

Es decir, mientras que, por un lado, parece haber
una sobreestimacién del crecimiento que afectaria
negativamente los ingresos, del otro hay una subesti-
macién del precio del crudo que podria propiciar que
tuviéramos ingresos mayores que los previstos.

Asf que, en realidad, el Paquete Econdmico no pa-
rece estar en riesgo por estos elementos.

¢Qué eslo que si podria tener un efecto mas grave
en los resultados fiscales para 2022?

L a Cdmara de Diputados aprob6 una Ley de In-
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Una nueva caida de la inversion privada que pu-
diera darse en caso de aprobarse la reforma consti-
tucional en materia eléctrica.

Actualmente la inversién privada representa apro-
ximadamente el 85 por ciento de la inversién total,
por lo cual, si se viene para abajo, no habria margen
para compensarla con mayor inversién ptblica, pues
pesa demasiado.

En los primeros dos afios del sexenio hubo una
caida acumulada de la inversién fija bruta de 21.2
por ciento. Hasta el mes de julio de este afio, el ritmo
promedio de crecimiento de esta variable es de 11.7.
Si asf terminara el afio, estarfa todavia 12 por ciento
por debajo de la de 2018.

Una nueva caida en 2022 podria afectar muy
seriamente al crecimiento de la economia, pro-
duciendo un resultado mucho mas pobre que el
esperado.

Hasta ahora, el escenario mas previsible es que
la reforma eléctrica no pase en los términos que
hasta ahora se han propuesto.

La senadora del PRI, Claudia Ruiz Massieu, nos co-
ment6 en La Silla Roja, de EL FINANCIERO Bloomberg
TV, que al menos en el Senado, hay una mayoria
clara de priistas en contra de la propuesta.

Morena y sus aliados tienen 75 legisladores (si
se excluye a dos senadoras del PT y a uno de Mo-
rena que se sumaron a un grupo independiente).

Se requieren 81 votos para aprobar una reforma
constitucional.

Aun sumando a los tres senadores que se fueron,
no son suficientes votos.

El PRI cuenta con 13 senadores. Serfa necesario
que tres votos se sumaran a tres independientes para
lograr pasar la reforma, lo que en este momento no
se ve facil.

Silareforma no pasa, probablemente no haya ries-
gos mayores para obtener las metas fiscales para el
2022. Si pasa, entonces, estard en riesgo incluso el
grado de inversién de la deuda soberana de México.
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Consorcio Aral, J-scioladora de viviends, propie-
dad de German Ahumada, colocd bonos sustentables por
1,500 millones de pesos en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV).

Los recurscs de las emisones se tlizardn para inversiones o
financiamienios de proyecios de consiruedén de vivienda que
se dlinean a los principios de los Bonos Sostenibles.

las emisiones forman parte de los compromisos que hizola
empresa frente o los Objetives de Desarallo Sostenible (ODS)
de la ONU.

Las emisiones con clave de cotizacion "ARA 21Xy "ARA 21-
2X', fienen un plazo de tres v siele afics, respeciivamente, y con

faron con calificaciones de HR AA+, por parte de HR Rafingsy
AA [mex| por parte de Fiich Ratings.

la BMV, como la Bolsa Sostenible de Latinoamérica, ha ver
nido impulsando fuertemente el desarrollo de los bonos verdes,
socidles o sustentables y el apetito creciente de estas emisiones
son pruebe de que la estiategia viene encominaday alineada
con el interés de las empresas mds importantes de México,d'jo

la BMV.

Acciones y Reacciones

Los fondos de rentar varable tuvieron sus mayores ingre:
SOS €N CiNCo semanas, pues los inversionistas aumentaron las
apuestas de que la inquieue por una inflacién elevada pe-
drfa ser excesivay que los bancos centiales permanecerén en
la via de un ajuste moderado de ko poliica monetaria, indicod
en un reporte Bank of America {BofA).

En o semena hasta el migrooles, los inversionistas invirfieron
24,500 millones de délares en acciones y 5,700 illones en
deuda, mientias refiraron escasos fondas del ooy 4,200 miller
nes de délares de las carteras en efectivo, respectivamente.

los Hujos de inversion més amplios se dirigieron a los secte-
fes que estarian mejor protegidos confra cualguier aumento in-
esperado de las tasas de inferés, como e financiero, los présto-
mos bancarics y los valores estadounidenses protegidos contra
la inflacién. Las enfradas alos fondes de crédito se estancaron.

Kimloer|y-C|0|r|( de México, el fabricante de producios
de higiene'y cuidado personal, comenzé un dlza gradual de
precios come parte de su estiategia para hacer frente a un
aio en el que el consumo no fue en los mismos niveles que en
2020, cuando los consumidores llenaron sus carritos de par

Columnas Econdmicas

pel higiénico y gel antbacterial a raiz de la confingencia sor
nitaric. Al par, las materias primas coras estan jugando en
contia de los costos de la compafifa.

Enel periodo de }uho a sepﬁembre de este afio, o compar
Filar dle producios de cuidado personal disminuyd 21% suflujo
operativoy en 35% sus ganancias, dfectada prec samente por
tn menor consumoyy la inflaciér, lo que contrasié con el dlza
de 8% d=fujo cperativo en el tercer fimestre de 2070, cuando
los consumidores demandaron en mayor medida productos de
higiene y desnfeciantes debido a ko confingenciar sanitaria por

el Covid19.

HSBC México compensard a los clientes que fueron dfec
fados por las fallas registradas en sus senvicios de farjeta de
débito la semana pasada'y que afribuyd a mejoras en su
sistena.

los clientes recibirdn una bonificacion de las comisiones que
fueron cobradas por offos bancos por el uso de sured de caje
sentie el 10y 18 de actubre.

Adicionalmente, las compras realizadas entre el 1y 10 de
noviembre hechas con tarjetas de débito, tendran un reembolso
de 5 por ciento.

las compensaciones de HSBC ocurren un mes después de
que BBVA México, hizo lo mismo tras la falla de sus aplicacio
nes y cajeros automdticos, que otribuyé a unermor de actualizar
cién del sofwarre para eforzar su servic os fecnolégicos.

Polémico y voldtl el regreso del ex presidente Donald Trump
al mercado de valores, luego de miiples fracasos en ese 1
bro. Recordemos que la Olfima de sus empresas que hizo pi-
blica, Trump Hatels and Cas no Resorts pidié profeccion del
Capitlo 11 delaley de quisbras en Estados Unidos.

Pues ahora Trump sal & con la noficia de que fundard la em-
presa llomada Trump Med a & Technology Group, la cual serfa
listoda en Nueva York de la mano de un SPAC.

o idea es que fodo aquel que esté cansado o decepciona-
do de Twitter pueda abrir s cuenta en esta nueva empresa por
ra seguir los postecs de Trump. sNo serd que sigue molesio de
que le hayan quitado sus cuentas de redes sociales cuando aun
era presidente? Luego del anuncio, los fitulos del SPAC Digital
World Acquisiion subieron 80% el jusves. LTRERR EAEER

de Trump se llarrard Tuth Social.
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LAS acciones de la cadena de
tiendas departamentales ganaron
6.1% en la semana, al pasar de
87.03 a 92.34 pesos cada una en
la Bolsa mexicana, siendo la emi-
sora con el mejor desempefio den-
tro del S&P/BMV IPC. Sus papeles
ganan en el afio 32.12 por ciento.

Liverpool | PEsos 02.34

POR ACCION EN BMY 22 0CT 21
|

87.03

150CT 21

|

O 6.10% ¢

La peor, Cemex

LAS acciones de la regiomontana
Cementos Mexicanos bajaron en la
semana que recién termind 7.47%
en lo Bolsa Mexicana de Valores, al
pasar de 14.72 a 13.62 pesos ca-
da una. En valor de capitalizacién
bursétil Cemex perdi6 16,201.87

millones de pesos.

14.72
15 0CT 21
I

Cemex | PESOS POR
ACCION EN BMY

l 3-62 N

220CT 21

7.47% .
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& AC Las acciones de la embotello-
¥ dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 1.47%
la semana pasada en la Bolsa Mexica-
na de Valores. Pasaron de 126.62 a
124.76 pesos por unidad. ¥
é\i ALFA Los fitulos del conglomerado
industrial regiomontano avanza-
ron 0.46% la semana pasada en la Bol-
sa mexicana, al pasar de 15.31015.38

pesos. En valor de mercado gané
343.65 millones de pesos.

o) ALSEA La administradora de res-
taurantes tuvo una semana posi-

tiva en la Bolsa mexicana, pues sus ac-
ciones ganaron 2.7% al pasar de 45.63
a 46.86 pesos. En lo que va del 2021

gana 81 por ciento.

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 5.73% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 18.5 a
17 .44 pesos. En lo que va del afio avan-
zan 20.36 por ciento. ¥

asur ASUR Los titulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
0.41% la semana pasada en la Bolsa

mexicana. Pasaron de 404.03 0 405.69

pesos cada uno.

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una pérdida de
4.2% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 41.66 a 39.91 pesos cada uno. En
el afio avanzan 46.3 por ciento. ¥

s) BIMBO Los titulos de la panifica-
=== dora mds grande del mundo, Gru-
po Bimbo, retrocedieron 2.37% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 57.88 pesos a uno de 56.51 pesos.
En valor de mercado la emisora perdié
5,803.69 millones de pesos. ¥

¥ BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de

M Volores gand 418.66 millones de
pesos en valor de capitalizacién la se-
mana pasada en el centro bursétil. Sus
papeles pasaron de 40.16 a 40.87 pe-

s0s, un alza de 1.77 por ciento.

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 1.12%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 43.78 a 43.29 pesos. En el 2021
pierden 13.32 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-
presa propiedad de Ricardo Sa-
linas Pliego, reportaron un refroceso de
2.05% a 1,529.28 pesos por papel,
equivalente a una pérdida en market
cap de 7,278.74 millones de pesos. ¥

FEMSA La dueiia de las tiendas
de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una pérdida en el precio
de su accién de 1.34% a 169.23 pesos
por papel. En el afio tienen un avance
de 12.56 por ciento. ¥

Jse Luervi

FEMSA

» & GAP Al cierre de la semana po-
ale sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico cayeron 2.25%
en la BMV a 259.77 pesos por titulo,
equivalente a una pérdida en market
cap de 3,128.51 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un retroceso se-
manal de 4.9% a 71.19 pesos cada
uno en la Bolsa mexicana. Sin embargo,
en el aflo muestran una ganancia de

7.25 por cienfo. ¥

(9 GCC Los papeles de Grupo Ce-
mentos de Chihuahua tuvieron un

retroceso de 1.13% la semana pasada

en lo Bolsa mexicana. Pasaron de

154.74 a 152.99 pesos. En el 2021

ganan 27.47 por ciento. ¥

‘F.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-

¥ nanciero Inbursa, de Carlos Slim,
reportaron un retroceso semanal en la
Bolsa Mexicana de Valores de 0.14%
a20.8 pesos cada uno, desde los 20.83
pesos de la semana previa. En el 2021
ganan 3.69 por ciento. ¥

aw GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada cop un r?r ceso de
0.79%a 138.85 pe?gglcrg ogluen%gen la
Bolsa Mexicana de Valores. En los ilti-
mos 12 meses, sin embargo, muestran

carsa
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una ganancia de 49.46 por ciento. ¥

__—:E GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un alza semanal en el
precio de su accién de 0.71% a 94.42

pesos por titulo, y cerrd con un valor de
capitalizacién bursdtil de 735,059.7
millones de pesos.

6@ GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma,
cerraron la semana pasada en la BMV
con una ganancia en su precio de 4.96%
a 235 pesos por papel. En el aiio tienen
un retroceso de 0.81 por ciento.

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-
co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accién de 0.3%
a 32.98 pesos coda una en el mercado
bursatil. En el afio refleja un retroceso
de 2.97% en el centro bursétil. ¥
ez KOF Los titulos de Coca-Cola FEM-
SA tuvieron una pérdida de
4.89% durante la semana en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 114.98 a 109.36
pesos. En lo que va del 2021 la emiso-
ra coe 19.57 por ciento. ¥

LAB Los titulos de la empresa de

medicamentos de venta libre y
productos de cuidado personal, Genom-
ma Lab, cayeron 0.15% a 19.43 pesos
por papel, desde los 19.46 pesos de la
semana previa en la BMV. En el 2021
avanza 3.13 por ciento. ¥

MEGA Las acciones de Megaco-
ble tuvieron una ganancia de
1.71% en la Bolsa mexicana. Su valor
de capitalizacién subié a 55,090.99
millones de pesos. En el afio sus pape-
les caen 11.82% y hoy se venden en

64.09 pesos cada uno.

Redaccion

_ona OMA Los acciones de Grupo Ae-
‘oA . .

roportuario Centro Norte, cofizan
actualmente en 126.07 pesos cada ung,
terminando la semana con un descenso
de 2.17% en la Bolsa Mexicana de Va-
lores. En lo que va del 2021 pierden
1.81 por cienfo. ¥

ORBIA Los papeles de Orbia po-

saron de 56.06 a 52.25 pesos
cada uno la semana pasada, es decir,
un retroceso de 6.8% en la Bolsa Mexi-
cana de Valores. En el 2021 acumulan
una ganancia de 11.76 por ciento. Su
valor de mercado actual es de 109,725
millones de pesos. ¥

=2 PENOLES Las acciones de la mi-
nera Industrias Pefioles registro-
ron un descenso de 0.58% en la semo-
na que terminé el viernes pasado en la
Bolsa mexicana para venderse a
285.62 pesos cada una. Su valor de
capitalizacién es de 113,527 millones
de pesos. ¥

7y PINFRA Los titulos de Promotora
y Operadora de Infraestructura
subieron 0.81% en la semana, cerrando
en 152.18 pesos por accién el viernes
pasado en el centro bursatil mexicano.
En el afio acumula una caida de 13.35%
y su capitalizacion bursdtil es de
62,591.14 millones de pesos.
Q Los acciones de la asegurado-
= ra de automéviles Quélitas regis-
traron un incremento de 1.37% en la
semana, pasando de 97.68 a 99.02
pesos cada una, aunque aun mantiene
una caida en el afio de 7.58 por cien-

to. Su valor de mercado es de 40,895.26
millones de pesos.

. RAEl Banco Regiondl finalizé el
viernes con un retroceso en su co-

BANREG

tizacion enla BMV de 1.84% a 117.67
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacién bursétil de 38,587.68
millones de pesos. ¥

SITES Los papeles de Telesites ba-
jaron 1.61%, pasando de 18.67
a 18.37 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores la semana pasa-
da. Actualmente tiene un valor de mer-
cado de 60,621 millones de pesos. En
lo que va del 2021 sus titulos bajan
14.64 por ciento. ¥

5__6__5 TLEVISA Las acciones de Grupo
== Televisa pasaron de 49.07 a
45.89 pesos cada una, lo que significa
una caida de 6.48% durante la sema-
na pasada en Bolsa. En lo que va del
presente afio ganan 40.16% y su valor
de mercado es de 128,501.8 millones
de pesos. ¥

telesitas

vesta YESTA Los titulos de Vesta gano-

ron 5.11% la semana pasada en
la Bolsa Mexicana de Valores cerrando
el viernes en 37.86 pesos cada uno. Su
market cap es de 25,905.8 millones de
pesos. Sin embargo, en lo que va del
2021 la emisora tiene un retroceso de
2.4 por ciento.

VOLAR Las acciones de Volaris

bajaron 4.99% y cerraron en
38.49 pesos el viernes pasado, con un
valor de capitalizacién de 45,111.64
millones de pesos, mientras que en lo
que va del 2021 la emisora tiene un in-
cremento de 56.2 por ciento. ¥

1, WALMEX Walmart de México re-
“1™ gistr6 un alza de 3.52% en la se-
mana que recién finalizé al pasar a
73.57 pesos por accién, y en el 2021
tiene un aumento de 31.42%, con un
valor de capitalizacién bursétil de
1,284,635 millones de pesos.
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Hablar con un
caballo...

| dictador de Venezuela Hugo

Chdvez empezd su camino con un

discurso emotivo, que no congruen-

te, que logré convencer a millones

de ciudadanos que estaban can-
sodos de la corrupcién de los regimenes
anteriores.

Con el pueblo entregado a la fe chavis-
ta, no fue dificil pasar a las medidas autori-
farias. Marcé una doctrina de cémo se tenia
que comportar su pueblo, decidié qué era
bueno y qué era malo para la gente. Redac-
t6 una nueva Constitucidn que marc hasta
los comportamientos personales y espiritua-
les. Asi empezé la debacle de un pais rico
que hoy vive en una crisis humanitaria.

Chévez pudo con todos menos con el
cdncer y su dictadura degradd en su suce-
sor Nicolés Maduro, quien ademds de ace-
lerar la debacle venezolana... habla con los
animales.

Hace algunos afios Maduro sorprendié ol
mundo, y deleité alos psiquiatras, cuando se
puso a hablar con un péjaro que aseguraba
se frataba del espiritu de Hugo Chévez.

Ahora se puso a hablarle a un caballo del
que, ademds, esperaba respuesta. Hay que
verlo pretendiendo un didlogo con el equino
mientras éste se estimula ante las palabras
dulces del dictador.

Parece una rutina de comedia, pero real-
mente es la muestra de cémo un pais fracasé
en la posibilidad de ponerle limites ol poder
para derivar en un sujeto enloquecido.

En lo que va de siglo, el régimen venezola-
no ha perseguido a oposifores, a cientificos,
a periodistas, a la clase media, a cualquie-
ra que no avale la guia nica de la verdad
bolivariana.

Hugo Chdvez se sent en la silla presiden-
cial desde el inicio de este siglo a polarizar

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez,

a la sociedad venezolana, a crear una falsa
lucha contra cualquiera que tuviera una vida
econémicamente holgada.

Se encargé el dictador de hacer creer a
su amplia base de seguidores que habia una
conspiracion en su contra por parte de cual-
quiera que se le opusiera o simplemente no
se plegara a su palabra.

A partir de ahi, empez4 a usar al poder
Legislativo, a los érganos de procuracién e
imparticién de justicia para perseguir a sus
opositores, a los que calificaba como enemi-
gos de la patria.

Chdvez criticd y establecid un cerco pre-
supuestal a las universidades autdénomas de
su pais porque él creia que la educacién boli-
variana era la mejor forma de controlar ideo-
légicamente a los jGvenes que se derechizo-
ban con los modelos educativos existentes.

Destruy4 la propiedad privada, naciono-
liz6 todo lo que pudo y condend a su pais a
un espiral de caida del que no saldrd en mu-
chas generaciones.

Cuando murié el dictador su sucesor no
ha hecho ofra cosa que profundizar la divi-
sidn, el odio social y el control férreo en un
pais donde hoy la pobreza de ingresos al-
canza a 95% de su poblacién y la pobre-
za extrema alcanza a tres de cada cuatro
venezolanos.

El pais con la reserva petrolera mds
grande del mundo tiene que contemplar
su autodestruccidn porque no supo dete-
ner a tiempo a un régimen que los des-
fruydy que hoy, en el colmo de la locurg,
permite a su dictador dialogar con un co-
balloy ser el hazmerreir del mundo entero.
Mundo que, por cierto, no hace tampoco
nada por salvar de la desgracia a un pais
como Venezuela.
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Un pais rico, pero pobre

Petréleo

El pais con lo reservo

pefrolera més grande

del mundo ve su aute-
desfruccién porque no
SUpo detener @ ﬂempo
a un régimen que los

destruyo.

Universidades
Maduro establecié un
cerco presupuestal a
los universidades outé-
nomas de Venezuela
paro evitar “derechi-
zar" o los [évenes.
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Los Poderes

Chévez utiliz6 al po-
der legislativo, a los
drganos de procurcr
cion e ‘mparticién de
jusficia parc parseguir
a sus opasifores.
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| dictador de Venezuela Hugo

Chévez empezd su camino con un

discurso emotivo, que no congruen-

fe, que logré convencer a millones

de ciudadanos que estaban can-
sados de la corrupcién de los regimenes
anteriores.

Con el pueblo entregado a la fe chavis-
ta, no fue dificil pasar a las medidas autori-
farias. Marcé una doctrina de cémo se tenia
que comportar su pueblo, decidié qué era
bueno y qué era malo para la gente. Redac-
t6 una nueva Constitucién que marcd hasta
los comportamientos personales y espiritua-
les. Asi empezé la debacle de un pais rico
que hoy vive en una crisis humanitaria.

Chévez pudo con todos menos con el
céneer y su dictadura degradé en su suce-
sor Nicolds Maduro, quien ademds de ace-
lerar la debacle venezolana. .. habla con los
animales.

Hace algunos afios Maduro sorprendié ol
mundo, y deleité a los psiquiatras, cuando se
puso a hablar con un péjaro que aseguraba
se frataba del espiritu de Hugo Chévez.

Ahora se puso a hablarle a un caballo del
que, ademds, esperaba respuesta. Hay que
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verlo pretendiendo un didlogo con el equino
mientras éste se estimula ante las palabras
dulces del dictador.

Parece una rutina de comedia, pero real
mente es la muestra de cémo un pais fracasé
en la posibilidad de ponerle limites al poder
para derivar en un sujeto enloguecido.

En lo que va de siglo, el régimen venezola-
no ha perseguido a opositores, a cientificos,
a periodistas, a la clase media, a cualquie-
ra que no avale la guia dnica de la verdad
bolivariana.

Hugo Chévez se sent en la silla presiden-
cial desde el inicio de este siglo a polarizar
a la sociedad venezolana, a crear una falsa
lucha contra cualquiera que tuviera una vida
econémicamente holgada.

Se encargé el dictador de hacer creer a
su amplia base de seguidores que habia una
conspiracion en su contra por parte de cual
quiera que se le opusiera o simplemente no
se plegara a su palabra.

A partir de ahi, empezé a usar al poder
Legislativo, a los érganos de procuracién e
imparticién de justicia para perseguir a sus
opositores, a los que calificaba como enemi-
gos de la patria.

Los Poderes

Chavez utiliz6 al po
der legislativo, a los
brcanos de procuro-
cion e imparticion de
justicia para perseguir
Q sus opositores.

Chdvez criticd y esfablecid un cerco pre-
supuestal a las universidades auténomas de
su pais porque él creia que la educacién boli
variana era la mejor forma de controlar idec-
légicamente a los jévenes que se derechizo-
ban con los modelos educativos existentes.

Destruy la propiedad privada, naciona-
liz6 todo lo que pudo y condend a su pais a
un espiral de caida del que no saldrg en mu-
chas generaciones.

Cuando murié el dictador su sucesor no
ha hecho ofra cosa que profundizar la divi-
sién, el odio social y el control férreo en un
pais donde hoy la pobreza de ingresos o
canza a 95% de su poblacién y la pobre-
za extrema alcanza a tres de cada cuatro
venezolanos.

El pais con la reserva petrolera mds
grande del mundo tiene que confemplar
su autodestruccién porque no supo dete-
ner a tiempo a un régimen que los des-
truyé y que hoy, en el colmo de la locurg,
permite a su dictador dialogar con un co-
balloy ser el hazmerreir del mundo entero.
Mundo que, por cierto, no hace fampoco
nada por salvar de la desgracia a un pais
como Venezuela.
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;Maiz al alza?

Tias el reporte sobre ofertay demanda merr
sual de octubre publicado por el Departor
menfo de Agriculiura de Estados Un'dos
(USDA por sus siglas en inglés] hace quince
dias, en el cual sorprendid ol mercado al in-
crementarle los rendimientos al mafz paia
este ciclo que se estd cosechando y por en-
de aumentaron los expeciativas de inventar
rios finales, haciéndolo a locas luzces un re-
porte baiista, el mafz cayé con fuerza dos
dias, y a parti de ahf, subié sicte de las Ul
mas ocho sesiones en la Bolsa de Chicago.
Sin duda, lo anterior genera muchas du-
dos alos participantes del mercado, que se
preguntan spor qué ante un reporte que a
todas luces muestra mayor oferta de mafz,
éste termina reaccionando al alza?
Pues bien, las respuestas a confinuacion:
En primer lugar, el mercado ha estima-
do, fras el reporte, que los precios del maiz
en el contrato cercano [diciembre) se po-
drfan mover dentro de un rango de entre
196.84 dolares y 216.53 ddlares/tonelor
da, habiende alcanzade al cierre del vier
nes un precic de liquidacion de 211.80
délares, es decir, hemos fenido fuertes mor
vimientos deniro de ese rango de precios y
con una tendencia a recuperarse fras el re-
porte del USDA, pero sin que haya llegar
do artocar los niveles maximos esperados.
Tras el reporte se hablo de que unavez
deiados los nimeros atis, el mercado por
drfa recuperarse exclusivamente por dos
factores: un incremento sustantivo de la de-

manda y/o algin problema climatologico
que dfectara las siembias en Sudamérica,
y sobra decir que el clima en Brasil ha sido
excelente en esta semanas v que si bien a
Argentina le ha faltado dlgo de lluvios en of
gunas zonas, adn no es momento de preo-
cJparse por este hecho.

Por el lado de la demanda, lo constan-
fe ha sido los excelentes margenes para la
Industricr del efanal que adn se conservan,

lo que sin duda implica que se siga deman-
dando mafz para la produccién de etanol.

De hecho, el miércoles nos mostraron
que lo produccién de etanol para esa se-
mana fue la fercera mds alta desde que se
lleva registro.

A lo anterior se sumé un fuerte dato de
ventas de exportacién semanales que se
ubich en 1.27 milones de tonekadas, repre-
senfando el mejor dato de ventas en el afio
comercial 21/22, de las cuales 629,000
foneladas fueron a destinos desconocidos y
429,000 para México.

Por su parte, los agricultores norteamer-
canos no han querido salir a vender su gror
no a los niveles acluales de precios.

Lo percepcion del mercado es que estan
esperando a que el maiz foque niveles cer
canos alos 216.53 délares/tonelada, lo
que ha implicado que se eleven las bases
y esto ha hecho que se les encarezcan los
costos a los compradores. Simplemente se
frata de a ver quién aguanta mds.

Alfonso Garcia Araneda
aga@gamaa.com.mx

esde un punto de vista fundamental, el USDA diio en su reporte de oferta y demanda
que hay mds maiz, que la cosecha va al 52% de la superficie sembrada y que
fitmo de cosecha actual esté muy por encima del promedio de los Glimos cinco arios

Por lo pronto y desde un punto de vista
fundamental, el USDA ya dijo en su repor
te de ofertay demanda que hay mas ma'z,
que la cosecha va al 52% de la superficie
sembrada, que si bien es clerlo se quedd

por debajo del 54% que esperaba el mer
cado, el ritmo de cosecha actual esté muy
por encima del promed'o de los Oltimos cn-
co afios que lo ubican en 41 por ciento.

A lo anterior habria que sumarle que
los condiciones del cultivo se ubicaron en
60% de bueno a excelentes, es decir, un
punto porcentual por encima de la semar
na previa.

Por su parte, la evolucién de las siembias
en Brasily Argentina van avanzando bas
fante bien, por lo que en este momento, ese
no es Jn factor que pueda soportar los pre
cios elevados del mafz.

Con todo esto, lo que les quero decires
que las alzas recientes en el precio, que dr
cho sea de paso se dieron con bajos vold-
menes de operacion, nos pueden dar una
sorpresa y hacer que los precios del grar
no refomen su senda baijista en cualquier
momento.

Sin duda el ciclo Otofionviemo que es
& por comenzar, serd complicado para
nuestios productores, porque por un lado
hay buenas producciones en Estados Uni-
dos y par el oto, los costos de produccion

se han incrementq%m@eaﬁeegy debido

al aumento en el precio de los energéticos.
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216.53

DOLARES
porfonelada es €l
precio en gue el
mercodo esperc
se comience o
vende- el maiz.

Los producto-
res de maiz en
Estados Unidos
esperan a que
suba el precio
del grano en el
mercado inter-
nacional. FoTo:
REUTERS
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IF'T, valor estrat¢gico

propdsito de la concesidn de Telmex
que el Insfituto Federal de Telecomu-
nicaciones (IFT) aclaré ya fue prorro-
gada, la declaracién presidencial
respectiva levanté mucho polvo.

Dicen que en politica no hay casualidades y
para muchos analistas, lo que dijo el presiden-
te Lopez Obrador no fue una confusién o falta
de informacién, sino una declaracién con men-
sajes cifrados.

Uno de ellos podria estar dirigido al dmbito
de las felecomunicaciones, fanto para las empre-
sas que participan en ese mercado como para el
propio érgano regulador.

Podria ser. Pero més allé de elucubraciones, lo
que si estd claro es que los érganos auténomos
no le gustan al primer mandatario de la Nacién.
Lo ha dicho piblicamente y ha actuado en con-
secuencia. Intentd reducir el salario de sus fun-
cionarios, les redujo el presupuesto y en algunos
casos los copté. A la Cofece y al IFT los mantie-
ne con el ndmero minimo de comisionados. A la
salida de la Comisién Anfimonopolios de la ex
comisionada presidente Jana Palacios, sélo que-
dan cuatro comisionados y con la préxima sali-
da-en el mes de febrero- del presidente inferino
Adolfo Cuevas del IFT, también quedard con el
ndmero minimo de 4 comisionados.

Estd previsto en ese organismo que de mane-
ra automdtica el relevo de Cuevas serd el comi-
sionado con mayor antigiedad: Javier Judrez.

ELIFT si contard con el quérum suficiente para
emitir resoluciones generales, pero para algunos

femas si requerird de cinco comisionados.

Obviamente en ambos casos, la Cofece y el
IFT estén y estardn operando con la canfidad mi-
nima necesaria de comisionados.

Se rumora que el gobierno tiene la infencién
de “absorber” al IFT en la estructura de la Secre-
taria de Comunicaciones y Transportes.

Hay que recordar, por ofra parte, que los 4r-
ganos auténomos, el IFT entre ellos, fueron creo-
dos precisamente para evitar que se tomen deci-
siones politicas en lugar de decisiones técnicas.

En el caso del IFT, su autonomia regulatoria es
fundamental, tiene un valor estratégico, porque
fiene que ver con las concesiones.

Serfa muy riesgoso -si es que fueran cierfos los
rumores de absorcién del IFT por parte del go-
bierno- tocar ol IFT. Implicaria tocar la Consfitu-
cidény en el dmbito internacional, implicaria fo-
car al TMEC.

Veremos qué decisiones se toman.

LIF, practicamente sin cambios

Como en los mejores tiempos de la aplanadora
priista, el partido mayoritario en el poder, More-
na, logré la aprobacién, practicamente sin cam-
bios de la Ley de Ingresos de la Federacién y la
Misceldnea Fiscal para el afio 2022.

Y el marco macroeconémico enviado por la
Secrefaria de Hacienda, encabezada por Ro-
gelio Ramirez de la O qued tal cual, a pesar
del notable aumento en el precio internacional
del petréleo. El marco macro proyecta un creci-
miento del PIB de 4.1%. Una plataforma de pro-
duccidn de petréleo de 1.826 millones de barri-

Marco A. Mares

mercomaresg@gmoil com

les diarios. Y un precio de la mezcla de petrdleo
mexicana promedio de 55.1 délares por barril.
El tipo de del peso frente al délar lo calcula en
20.3 pesos por délar.

El endeudamiento aprobado para el ejercicio
fiscal, de 850 mil millones de pesos y 3 mil 800
millones de délares por endeudamiento inferno
y externo, respectivamente. Se estima que los in-
gresos publicos se ubiquen en 7.1 billones de pe-
50s. De la miscelénea fiscal para 2022, a pesar
de los gritos y sombrerazos se aprobé la incor-
poracién del Régimen Simplificado de Confian-
za para personas fisicas y morales.

La inscripcién obligatoria de los j6venes a par-
tir de 18 anos al Registro Federal de Contribu-
yentes (RFC).

Y un limite a la deduccién fiscal por donati-
vos, al incluirlos dentro del 15% del total de
deducciones.

El Senado tiene hasta el 31 de octubre para
aprobar o modificar el dictamen.

Atisbos

PAPERLESS - Para la consulta sobre la revocacién
de mandato, el INE presidido por Lorenzo Cor-
dova, tuvo la buena idea de recurrir a la sana
préctica del “paperless”.

Es decir, en lugar de hacer la recoleccién de
firmas por la via fradicional del papel, podrd ser
via una aplicacién mévil. Ademés de que serd
més barato y confiable, permitird defectar tram-
pasy evitar la suplantacién. El INE estd buscan-
do cémo cumplir, pero sobre todo cémo lograr
mayor transparencia y eficacia.
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SAT v RFC para mayores
de 18 anos: vigilancia para
satisfacer a Big Brother

a idea de que todos los mayores de 18 afios en México

cuenten con su Registro Federal de Contribuyentes (RFC)

es mucho més que la simple bisqueda de un control fis-

cal de las autoridades fributarias sobre los ciudadanos.

Obligar atodos a tener un RFC forma parte de los esfuer-
zos del Gobierno federal de construir una matrix para la vigi-
lancia masiva e indiscriminada, en linea con el registro digital
de ciudadanos que impulsa la Secretaria de Gobernacion y
de la construccidn de un padrén nacional de datos biométri-
cos de usuarios de felefonia mévil.

Los pasos para construir ese enforno de hipervigilancia se
han dado paulatinamente. El gobierno de la llomada “cuarta
fransformacién” —el eslogan del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador para identificar a su administracién— ha do-
do muestras de enorme creatividad para superar las ideas y
legislaciones de los gobiernos de Felipe Calderén Hinojosa y
de Enrique Pefia Nieto.

No sdlo eso: los colaboradores de Lopez Obrador son tan
persistentes y reiferativos como el propio presidente y no pier-
den la esperanza de poner un ojo encima de todos los ciuda-
danos. Aqui no se espia, aqui no se espia, repite unay ofra
vez el Presidente, al mismo fiempo que sus colaboradores en
los Poderes Ejecutivo y Legislativo avanzan leyes, normas y po-
liticas pablicas de control y vigilancia.

La Cémara de Diputados aprobé la propuesta del Servi-
cio de Administracién Tributaria (SAT} de incorporar a sus ba-
ses de datos a todos los mayores de 18 afios, no como futuros
contribuyentes, sino dentro de un plan general de control po-
litico y social. El afio pasado, el SAT pidié que le aprobaran
un plan de fiscalizacién de la vida privada y la intimidad de
los ciudadanos con el registro fotogrdfico de los domicilios fis-
cales durante las revisiones de inspeccion fiscal. Por suerte la
propuesta fue rechazada en el Congreso.

Pero ese ario el SAT si logrd pasar ofra aberracion relacio-
nada con el confral y la vigilancia: la de crear un negocio de

Economicon / José Soto Galindo
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verificacién de la identidad de usuarios de servicios privados
con los datos biométricos que por obligacién entregamos al
SAT: huellas dactilares, iris y rostros de millones de ciudado-
NOSs Mexicanos.

Entre las iniciativas que dejé en herencia la ministra Olga
Sénchez Cordero ol abandonar la Secrefaria de Gobernacién
[el ministerio de politica interior de México) estd la de crear
un padrén de identidad nacional e incluso se trabajé una pro-
puesta de reforma legislativa.

El lector memorioso recordard el escéndalo de enero de
2020 cuando la secrefaria de Sénchez Cordero exigid al Ins-
fituto Nacional Electoral (INE) que le entregara una copia de
la base de datos de ciudadanos que tiene esta oficina encar-
gada de organizar las elecciones. Al final esa entrega no se
produjo, porque sin contar con el consentimiento de los ciudor-
danos iba a constituirse en una violacidn de la ley de protec-
cién de datos personales.

Esas iniciativas quedaron en el tintero y el Gobierno mexi-
cano buscd a los expertos del Banco Mundial —suna ins-
fitucidn del neoliberalismo perverso— para analizar la
creacién de un “Sistema Nacional de Identidad Digital de
México para Facilitar la Inclusién”, en los hechos un sistema
de identificacién digital con datos biométricos. Y en esas
estamos.

En la llamada “cuarta transformacién” nada es casualidad.
La obligacién de que todos los mayores de 18 afios cuenten
con el RFC dard mejores argumentos de venta al negocio de
verificacién de identidad del SAT, con un potencial de 94 mi-
lones de registros de personas vivas, pero sobre todo serd
un nuevo ladrillo en la construccién del pretendido sistema
de identificacién civdadana aportando los insumos que tanfo
busca el Gobierno de Lépez Obrador.

La iniciativa sobre el RFC aprobada en Diputados pasard
al Senado. Esperemos que ohi si exista cordura'y se bloguee
esta nueva infenfona de control y vigilancia.
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La UNAM, universidad
de la nacion v del pueblo

aly como fue concebida, la UNAM se encuentra perma-

nenfemente orientada a educar en libertad a las y los mex-

canos, dotdndoles de los conocimientos necesarios y acer-

cdndoles a las més variadas concepciones cientificas y

humanistas para que puedan formarse un pensamiento
plural, critico y con conciencia social, prepardndoles para que pue-
dan salir a buscarse una vida mejor y @ ejercer una profesién en be-
neficio de los suyos y de nuestro pais.

Las profundas desigualdades sociales que padecemos han de-
jado sobre las espaldas de la educacién piblica, y esencialmen-
te sobre la UNAM, por ser la de mayor matricula estudiantil, la
responsabilidad de dar cabida a quienes de ofra manera no hu-
bieran podido acceder a las aulas ni a la instruccién universitaria.
De hecho, son tantas las carencias y asimetrios sociales de quienes
conforman la comunidad universitaria, que més de la mitad de sus
estudiantes, que hoy suman cerca de 367,000 alumnos, tiene asig-
nada alguna beca de alimentacidn, movilidad o, recienfemente, de
conectividad.

Lo UNAM, qué duda cabe, es la universidad de la Nacién por-
que representa el proyecto educativo, cultural y social de mayor fras-
cendencia histérica, por todas sus contribuciones al desarrollo de
nuestro pais. Su cardcter auténticamente nacional la ha llevade a
fener presencia en todas las enfidades federativas y a brindar servi-
cios de suma relevancia para la repiblica, como el sismolégico no-
cional, la biblioteca y hemercteca nacionales, el observatorio astro-
némico o la red mareogréfica.

Su presencia ha trascendido fronteras, expandiendo su autori-
dad como institucién modélica en el concierto internacional, tal y
como se refleja en todos los rankings serios y objetivos, ubicdndose
como una de las 100 mejores universidades del mundo, y una de
las dos mejores de América Lating, de donde han egresado los fres
premios nobel con que hoy cuenta nuestro pals.

Pero es también la universidad del pueblo, porque mantiene
permanentemente abiertas sus puertas a los histéricamente des-
valides, discriminados u olvidados, asi como a quienes provie-
nen de las clases medias e, incluso, a los hijos de politicos, jueces

Columnas Econdmicas

y empresarios encumbrados que tuvieron el privilegio de pasar
por sus aulas.

En su geografia no importa el color de la piel, lo identidad de
género, las preferencias politicas o religiosas, el estatus social o
el lugar de proveniencia. Todas y todos, desde su diversidad, son
igualmente bienvenidos a sus espacios para la reflexién y el conoci-
miento, a fravés de condiciones solidarias, pero también democrdti-
cas, orientadas a que cada uno pueda desarrollarse libremente fan-
to dentro como fuera de la Universidad.

Todo aquél que conoce la historia nacional sabe que la vocacién
social de la UNAM la ha convertido en la principal insfitucién “de”
y “para” la movilidad social de México, porque con independencia
de la condicién econémica de su alumnado, ha contribuido o que
sus egresados més modestos puedan convertirse en profesionales
que obfengan los satisfactores esenciales para llevar una vida dig-
nay alcanzar la propia felicidod.

No tengo duda que la fortaleza de la UNAM se encuentra en su
condicién de casa abierta a fodo el conocimiento, todas las visio-
nes, ideologias y las formas de pensar, pues aferrarse a una inica
forma de pensar, por més conservadora o populista que seq, afecto-
ria la universalidad de conocimientos a difundir, la pluralided ideo-
légica y la libertad de cada uno de optar por aquellos que lo satis-
fagan mds plenamente. Es una universidad auténomo, arquitecta
de su propio destino, que no ha buscado agazaparse, sino que,
por el contrario, ha demostrado que la libertad de conducciédn ins-
fitucional se puede y debe ejercer con responsabilidad y alto com-
promiso social.

La Universidad, sélo después de la iglesia, constituye la institu-
cidn con una mayor vocacidn de permanencia en la hisforia de la
Humanidad. Los cinco siglos de existencia de la UNAM nos confir-
man que los gobiernos de derecha, izquierda, de centro y los po-
pulistas irdny vendrdn, y ella estard alli, representando lo mejor de
nuestra fradicién académica, lo mds representativo de nuestra con-
ciencia critica, patentizando los beneficios de la libertad de cétedra
y de pensamiento, dentro de su permanente compromiso con la vo-
cacién transformadora del enforno social de nuestro pais.

Péagina 13 de 18



Fecha: 25/10/2021

€ EL ECONOMISTA

Pagina: 40
Area cm2: 251
Costo: 203,006
171 Marisol R. coronel
Salud
y Negocios
Maribel Ramirez Coronel

maribel.coronel@eleconomista.mx

Viene compra consolida-
da del Insabi, sin Pemex

| Instituto de Salud para el Bienestar (Insabi) recién

convocd a la industria proveedora de medicamen-

fos'y vacunas a participar en un estudio de merco-

do para la adquisicién de una significativa canti-

dad de claves de medicamentos y vacunas para
casi fodas las instituciones del sistema.

Decimos casi todas porque el que no estd incluido es
el sector salud de Petréleos Mexicanos. Pensariamos que
el sindicato petrolero ya no tolerd los retrasos que han ge-
nerado tanto desabasto; nos dicen que no es la primera
compra inferinsfitucional en que Pemex decide no partici-
par pues desde hace meses viene haciendo por su lado
sus propias compras. La pregunta es cuéndo el IMSS hard
lo mismo, pues ya sabemos que fiene todo para hacer sus
propias compras en forma mucha mds eficiente que INSA-
BI/UNOPS, y méxime que su consejo téenico lo hizo notar
desde agosfo.

El Insabi en la nueva convocatoria no definié fechas so-
bre cudndo estaria concreténdose dicha adquisicién, pero
el sector farmacéutico de genéricos estima sea para 2022,
aunque tampoco ello esté muy claro porque, conforme el
andlisis del Instituto Farmacéutico (INEFAM) muchas de las
claves de productos convocados se estarian empalman-
do con la compra hecha por UNOPS para cubrir parte de
2021 y primer semestre de 2022.

Dicha convocatoria del Insabi arrancé el pasado 15 de
octubre pidiendo respuesta pronta a los inferesados infor-
mando su capacidad de abastecer la demanda solicitada.

Conforme las cifras reportadas por INEFAM -instituto de
Enrique Martinez y José Carlos Ferreyra que siguen muy
de cerca el mercado piblico farmacéutico-, dicha convo-
catoria incluye 885 claves de medicamentos, 24 claves
de vacunas y unas 400 claves de material de curacién. Es-
timan que dicha compra infegra una bolsa inicial aproxi-
mada de 54,000 millones de pesos abarcando unas 885
millones de piezas tanto de medicamentos como vacunas.

Salud y Negocios / Marisol R. coronel
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Es una cifra imporfante que representaria més de la mitad
de las compras que el Gobierno hizo de estos insumos en
el dlfimo afio.

Aqui la duda que queda en el aire es 3qué pasa con
la anunciada compra consolidoda multianual que UNOPS
preveia para cubrir 202220242 Eso fue parte del acuer-
do firmado entre el Gobierno mexicano y UNOPS. Pero
ahora la incognita estd incluso en si continuard la parti-
cipacion de la UNOPS en las siguientes compras porque
al respecto hay un silencio absoluto de parte de la actual
administrocién.

En el 2020 esta fase de estudio de mercado para el
abasto de 2021 le tocd hacerla a la UNOPS. Y fue el ini-
cio de los largos rezagos pues el Insabi tardé demasiado
en consolidar la oferta de los institutos de salud, y luego el
organismo infernacional igualmente tardé demasiado en
emitir el estudio de mercado; dej6 pasar més de 6 meses
para la convocatoria formal a partir de la cual los postores
presentan sus ofertas. Y no sélo eso, sino que hechas ya las
ofertas en febrero de este afio, de ahi UNOPS tardé ofros 5
meses para dar el fallo, algo que el IMSS hacia de un dia
para ofro durante los 8 afios que le tocd hacer esas com-
pras consolidadas.

Atorados en la Gltima milla

Por lo pronto, en lo que foca ol reparto de este 2021 nos re-
portan que las cosas siguen atoradas en el reparto, especi-
ficamente en la dltima milla debido a que no ha sido posi-
ble homologar el papeleo y protocolos que le solicitan a los
operadores logisticos en cada punto de recepcién de hos-
pitales y clinicas en todo el pais. Es decir, los pacientes que
no pertenecen al IMSS, ISSSTE, Sedena, Semar o Pemex
siguen pagando los costos con la infermitencia o carencia
de sus frafamientos y fodo porque el actual Gobierno sigue
en su larga curva de aprendizaje sin terminar de encontrar
el esquema adecuado de compras, distribucién y entregas
de insumos para salud.
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Soraya Pérez
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- 4 7
;Donde esta el gas
7
quc S1 puc des pagar ?
on la promesa de disminuir los al-
tos costos del gas LP en México, el
gobierno de la 4T propuso la crea-
cién de un nuevo proyecto llamado
Gas Bienestar. Esta filial forma par-
te de Pemex, la petrolera més endeudada'y menos
rentable del mundo, y el esquema es muy simple:
operar al 100% con subsidios que provienen de
nuestros impuestos y de manera sumamente opo-
ca. En su momento, expertos advirtieron que esta
decisidn, lejos de promover precios mas competi-
fivos, implicaria un alto costo ol erario, y lamento-
blemente, a dos meses de su operacion, los resulto-
dos lo comprueban.

SegUn esfimaciones oficiales, de agosto que ini-
cié el programa a octubre de este ario, el precio
del gas LP se ha incrementado, tanto en la venta
de privados como en Gas Bienestar, en més de
20%. Por ejemplo, un usuario que en agesto po-
gaba 600 pesos por un cilindro de 30 kilos de
gos, hoy paga aproximadamente 735 pesos por
uno suministrado por Gas Bienestar y por privados
aproximadamente 755 pesos.

Si bien el gas suministrado por la empresa pro-
ductiva es marginalmente mds barato, hay ciertos
criterios y costos que revelan el fracaso que hate-
nido este proyecto. Segun especialistas financieros,
porque no hay datos oficiales, la pura adquisicion
de insfalaciones, cilindros, vehiculos de transporte,
personal y gastos administrativos de la empresa nos
costardn poco mds de $11 mil millones, ademds del
gosto en infraestructura, cobertura y logistica en los
que ha tenido que incurrir Pemex, mismos que se su-
man a las multimillonarias pérdidas de la empresa
del estado.

Entre Nimeros / Soraya pérez

Soraya pérez
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Por ofro lado, la realidad es que muchos usuarios
siguen optando por comprar el gas para sus casas
a los suministrodores privados. 3Por qué? Primero)
Gas Bienestar no va a domicilio, fienes que ir al pun-
fo de encuentro que varia constantemente. Segundo)
No hay estaciones de recarga, evitando que puedas
comprar menos de 20 o 30 kilos, Gnicamente hay
sustituciones de cilindros y; Tercero) Las mentiras, ya
que los precios no estdén a la mitad de lo que cobran
los privados como lo promefié el gobierno.

Ademds, una vez mds me preocupa la Transpo-
rencia Color Chapopote de la 4T, ya que, a pesar
de miltiples solicitudes de transparencia, ain no so-
bemos a ciencia cierta cudnto le esté costando a los
mexicanos esta operacién y el subsidio del gas. Po-
reciera que lo que busca el gobierno, es fronar a las
empresas que se dedican a su disribucién, asi como
monapolizar el servicio de suministro vital para mi-
llones de hogares y pequefios negocios en el pais.

Controlar el precio méximo del gas LP e intentar
monopolizar un mercado que se rige de manera
infernacional, sabiendo que 70% de lo que consu-
mimos sigue siendo de importacién, refleja la ig-
noranciay poco conocimiento de nuestras autori-
dades en el sector. Es hora de que Rocio Nahle y
Octavio Romero dejen el turismo energéfico y reve-
len los efectos y costos que traerd este proyecto a
todos los mexicanos. Si la diferencia no es la mitad
de lo que veniamos pagando sino apenas unos pe-
sos entre el sector privado y el Gas Bienestar cuya
implementacién estd costando miles de millones de
nuestros impuestos, enfonces donde quedd aquello
de spara que no gastes de més ya llegé el gas que
si puedes comprar@
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Mohamed A. El-Erian

Project Syndicate

Mohamed A. El-Erian

El juego de
atrapar la
inflacion

¢ Amedidaquelosaumentosdeprecios

seaceleran, lasautoridades delos
principales bancos centrales est:in
comenzandoaalejarselentamentedela
narrativadelainflacion "transitoria” que
vales ha costado lainiciativadc politica.
Pero el pivote necesario estalejos de

scer completoynoeslosuficientemente
rapido, particularmente enlaReserva
FederaldeEstados Unidos.

AMBRIDGE — Hoy la in-
flacion ocupa las primeras
planas de los periédicos de
todo el mundo, v con razén.
Los precios de mas y mds
bienes y servicios estan aumentando de
una manera no vista en décadas. Este
pico inflacioncrio, ‘unio con la escasez
de la oferta, sea esta real o temida, esté
generando ansiedad en consumidores y
productores.

Y no solo eso. También se estd fornan-
do en un asunto polifico candente, ya que

amenaza con agravar la desigualdad
entre los pobladores de muchos paises y
descarrilar la muy necesaria recuperacion
econdmica sustentable e inclusiva fras la
pandemia del Covid-19.

Por su parte, las autoridades de los ban
cos centrales del Reino Unido y Estades
Unidos han comenzado a alejarse de la
narrativa de una inflacion “fransitoria”. (Lo
fransicion cognitiva del Banco Central Eu-
Iopeo es menos pronunciada, lo que fiene
senfido dado que la dindmica inflaciona-
ria alli es menos didstical, pero estd lejos

de llegar a su punto dlgido, y menos ain
con la velocidad deseada, en particular
en la Reserva Federal estadounidense, la
institucion monetaria mundial mds poderor
50y sistémicamente importante.

Tampoco ayudan mucho las demo-
ras del Congreso de Estados Unides en
aprobar medidas para aumentar la pro-
ductividad y mejorar la participacion de
la fuerza de tabaio pagiaA%ie 18

Las razones para el aumenio de @ nfle-
cién actual son bien conocidas. La boyan-
fe demanda estd encontrando una oferta
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inadecuada, resuliade de las dlieraciones
globales del fransporte y las cadenas de
suministro, la escasez de trabajadores v
las restricciones de energia.

Sibien son notdbles, estas dlzas de pre-
cios no anuncian un retorno a las fasas de
inflacion de dos digilos que se vivieron en
la década de 1970. la fijacién fgida de
precios es mds bien rara en esfos fiempas.
Las condicionas iniciales en torno a la for
macién de exoeciativas inflacionarias son
mucho menos inestables. Y la credibilidad
de los bancos cenfrales es mucho mayor,
aunque hoy esfd enfrentande su prueba
mas severa en décadas.

Con todo, la inflacién serd mucho
mds pronunciada de lo que pensaban
los funcionarios de la Fed cuando sobre
fodc en las primeras efapas de la crisis de-
rivada por el corenavirus una y ofra vez
descartaron las crecientes presiones sobre
los precios como un fenémeno fransitorio.
Incluse hoy sus esimaciones de inflacién
subestiman lo que fenemos por delante, a
pesar de haber sido revisadas ol alza ya
Varias veces.

las expeciativas inflacionarias basadas
en encuestas compiladas por la Reserva
Federal de Nueva York han subido mas
de un 4% en el herizonte temporal a uno
y fres afios de plazo. Se estan ampliando
los efectos colaterales de las fendencias
de inflacién sobre los costos. Las tasas
de abandeno entre los frabajadores estor
dounidenses estén en méximos histéricos,

ya que los empleados se sienten mds c&
modos renunciando a sus frabajos para
buscar ofros mejor pagados o un mejor
equilibrio entre frabajo v vida. Se habla
mds de huelgas laborales. Y todo esfo se

Mohamed A. El-Erian

ve exacerbado por los consumidares y
empresas, que representan la demanda
futurg, principo|mente en respuesta a in-
quietudes sobre la escasez de productos y
el aumento de los precics.

El actual brote inflacicnario es parte de
un cambio estruciural general en el para-
digma macroeconémico global. Hemos
pasado de una situacion de demanda
agregada deficientz a una en que la de-
manda esta bien, en términcs generales.
Nofob|emenfe, las ventas al por menor en
Estados Unidos aumentaron en septiembre
13.9% inferanual, cifia mayor a la espera-
da, le que indica que todavia hay muchos
espacios de gasto disponibles para que €l
poder de compra se raduzea en deman-
da efectiva.

Por supuesto, con esfo no quiero decir
que no haya problemas de composicion
de la demanda que se deben dbardar. Lo
desigualdad sigue siendo una uigente pre-
ocupacion, no solo de ingreso y riqueza
sino también de oportunidades.

Una inflacion mas alkay persistente su-
braya esas preocupaciones, ya que sus
implicancias son muliifacéticas: econémi
cas, financieras, insitucionales, polificas v
sociales. Sus efectos serdn cada vez me-
nos uniformes y afectardn a los pobres con
particular dursza.

En t&rminos globales, las consecuen-
clas del aumento inflacionario represen-
fan una amenaza que podria impactar a
algunos pafses en desarrollo de bajos in-
gresos, sacandolos de un camino secular
de convergencia econémica.

Todo esto hace que sea todavic mdés
importante que la Fed y el Congreso ac-

ten con presteza para asegurarse de que
la actual fase inflacionaria no ccabe in-
necesariamente socavando el crecimiento
econdmico, aumentando la desigualdad
y alimentandc Ic iresiabilidad financiera.
Se necesita una marcada reduccion del
esiimulo monetario, que fodavia funciona
en modo de emergencia extiema, a pesar
de lo desafortunado de los plazos que ri-
gen el nuevo marco de poliicas de la Fed.

Y lcs legisladores estadcunidenses
pueden ayudar si dinamizan las iniciati-
vas que mejoren la oferta, tanto de capital
como de mano de obra, que estén ple-
namente a su alcance, es decir, aprobar
medidas de modemizacion de infraes-
tructura, fomento de la preductividad y
aumento de la participacion de la fuerza
laboral.

las autoridades también deberian forter
lecer la regulacidn v supervisién cautelares
del sector fincncieo, en especial el siste-
ma no bancario. Y, dadas los mayores
oresiones sobre los mérgenes de utilida-
des comporativos y la capacidad superior
de las grandes empresas de hacerse
camino por enfre las disrupciones de la
oferta, tendién que estar muy atentas a la
cencentracion de firmas.

Es una buena noficia el que, fras ma-
linferpretar inicialmente la dindmica de la
inflacion esladounidense, hoy comience
a haber mds funcionarios de la Fed que
estén entendiendo mejor la situacion. La
Reserva Federal de EU misma haria bien
en ponerse al dia mas rapido. De lo
contrario, terminard en el medio de una
busqueda de culpables que no haria més
gue erosionar la credibilidad piblicay so-
cavar su reputacién politica.
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David Marquez Ayala

Inflacion persistente (septiembre de 2021)

DAVID MARQUEZ AYALA

del afo, el indice nacional de precios al

consumidor (INPC) indica una varia-
cién anual (sep 20-sep 21) de 6%, esto es, una
décima de punto arriba de la inflacién de junio
(5.9), y el doble del objetivo del Banco de Méxi-
co de 3% (+1) (Grafico).

ﬁ L FINALIZAR EL tercer trimestre

ESTA INFLACION DE 6% es la segunda mas
alta registrada en igual periodo en la década

reciente; la mayor se registré en 2017 con
6.3% (Grafico 2).

POR RUBROS PRINCIPALES, los alimentos
pasaron a ocupar el primer lugar en incremen-
to de precios con 8.6%, seguidos del transpor-
te 7, otros servicios 6.4, muebles y accesorios
domésticos 6, vestido 4.6, vivienda 4.3 (inclu-
yendo un aumento en electricidad y combus-
tibles de 14.2%), salud y cuidado personal 4.2,
educacion privada 2.0 y esparcimiento 3.7%
(Grafico1).

LOS ALIMENTOS QUE registran aumentos
desbordados en su precio son: aceites y grasas
vegetales, 29.2%; carne de cerdo, 17.9; tortilla
de maiz, 15.6; carne de res, 12; hortalizas, 11.9;
fruta, 10.6, y huevo 10%. Con aumentos muy
elevados estdn: pollo, 9.1%; pan de caja, 8.7;

pescados y mariscos, 8.7; pasta para sopa, 8.4;
leche, 7.5, y refrescos 6.8%. Tres productos
presentan reducciones en sus precios este afio
pero son tras incrementos descomunales en
2020: arroz,-10.5% (aument6 43.3 en 2020);
frijol, -3.9 (40.7), y azticar, -6.5 (20.7 en 2020).

LOS ENERGETICOS PRESENTAN en con-
junto un alza de 11.7%. Por tipo de energético,
el gas doméstico aumenta 20.1%, la gasolina
de alto octanaje, 16.8; la de bajo octanaje, 9.2,
ylaelectricidad 5%.

LA CANASTA BASICA (seleccién de 84
productosy servicios del indice nacional de
precios al consumidor) sigue presentando una
inflacién superior a la general de 7.2% que

de no moderarse debera compensarse en los
préximos aumentos a los salarios bajos, princi-
palmente en las zonas urbanas (Grafico 3).

EL TIPO DE cambio real —segtin nuestro
seguimiento de la inflacién de México y Esta-
dos Unidos- se ubica en septiembre en una
paridad peso-délar de 18.56, mientras que

la paridad nominal de mercado se ubica en
20.64, esto es, se mantiene un sano margen de
subvaluacién del peso favorable a la economia
de-10.1%.
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Carneyvisceras deres 09 33 120 20213 14 1B B T B 19 20 2
Pescadosy mariscos 34 32 87 Fuente: UNITE con datos del INEGI
Leche pasteurizaday fresca 5.0 5.7 75
Huevo 122 2.0 100
Aceitesy grasas vegs comestib 32 6.8 292
Frutas frescas 1.8 -05 106
Fr?jr[;cf\llzasfrescas Zg 11%? gg 9 [Variacitn % sep-sep)
Azticar 45 207 65 8 81
Café 31 65 43 8
Refrescos 54 57 6.8 INP Consumidor 2
Agua embotellada 39 6.9 27 7 63 ]
1.2 Bebs alcohdlicas y tabaco 6.2 8.2 2.6 095 s
Cigarrillos 83 116 50 g Lo ]
Cerveza 45 6.2 01
Vinosylicores . L S .- A L)
2Ropa, calzado y accesorios 25 0.7 4.6 49
2.1Ropa 22 11 47 4 e
2.2 Calzado 28 -0.4 4.4 4 T
23 . ; .
. TTTh 3 30
3. . .
. : : 2 19
5Saludy cuidado personal 4.6 4.5 4.2 1
5.1 Salud 43 47 40
52Cuidadopersonal .. 49 A2 43
B Transporte 28 01 70 0 -
Transporte publicourbana 34 45 1.0 2017 2018 2019 2020 2021
Transporte publico fordneo 8.4 03 4.2 Fuente: UNITE con datos del INEGI
Transporte por cuenta propia 21 1.2 92
Adquisiciéndevehiculos ... 4500 . 88
7 Educaciony esparcimiento 3.4 1.8 3.0
7.1 Educacién 4.5 27 2.4
Educacion privada 47 29 20 (Pesos por ddlar estadunidenseal cierre del periodo)
Articulos de educacién 3.4 5.6 39 950 -
T2Esparcimiento 24 | 08 . 3.7 | =
8 Otrosservicios 5.6 4B 6.4 Tdegr':;‘“‘;"']“al 3 L & B 9
Energéticos (Ref) -3.1 -0.4 n7 (Iri(tr‘;rbanca)rio\ 8 2 & g & °©
Gasolina dealto octanaje 1.2 9.2 16.8 j00 {  4Bhoras) | T &
Gasolina de hajo octanaje 03 47 92 ' 3 o
Electricidad 15 31 5.0 o Gyl laao
Gasdoméstico ... da4 3200 2 k
Tarifasaprob por el gob (Ref) 4.4 4.5 1.9 A b R & i
Cuotas de autopistas 8.5 24 3.6 150 - T BT
Expedicidn de docs sector pib 83 3.1 33 LT T . .
Derechos porsumde agua 6.4 47 4] i T'Pgde 'a“‘.mllggée“l
Estacionamienta 18 0.9 05 o 3 {pasedic1968)
Taxi 44 18 0. 00 1~
Autoblsurbano 43 57 0.6 ’
Colectivo 22 54 15 |
Metro otransporte eléctrico 10 0.0 0.6 Fuente: UNITE ¢/d de INEGI/Banxico (México),
Trémites vehiculares 4 45 29 yBureau of Labor Statistics (EU)
Fuente: UNITE con datos del Instituto Nacional de Estadistica y 50 T T T j T T T T 1
Geografia (INEGI) g =2 == B =2 = 2 =2 g &
o~ kT
%3]
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David Marquez Ayala

Inflacion persistente (septiembre de 2021)

DAVID MARQUEZ AYALA

del afo, el indice nacional de precios al

consumidor (INPC) indica una varia-
cién anual (sep 20-sep 21) de 6%, esto es, una
décima de punto arriba de la inflacién de junio
(5.9), y el doble del objetivo del Banco de Méxi-
co de 3% (+1) (Grafico).

ﬁ L FINALIZAR EL tercer trimestre

ESTA INFLACION DE 6% es la segunda mas
alta registrada en igual periodo en la década

reciente; la mayor se registré en 2017 con
6.3% (Grafico 2).

POR RUBROS PRINCIPALES, los alimentos
pasaron a ocupar el primer lugar en incremen-
to de precios con 8.6%, seguidos del transpor-
te 7, otros servicios 6.4, muebles y accesorios
domésticos 6, vestido 4.6, vivienda 4.3 (inclu-
yendo un aumento en electricidad y combus-
tibles de 14.2%), salud y cuidado personal 4.2,
educacion privada 2.0 y esparcimiento 3.7%
(Grafico1).

LOS ALIMENTOS QUE registran aumentos
desbordados en su precio son: aceites y grasas
vegetales, 29.2%; carne de cerdo, 17.9; tortilla
de maiz, 15.6; carne de res, 12; hortalizas, 11.9;
fruta, 10.6, y huevo 10%. Con aumentos muy
elevados estdn: pollo, 9.1%; pan de caja, 8.7;

pescados y mariscos, 8.7; pasta para sopa, 8.4;
leche, 7.5, y refrescos 6.8%. Tres productos
presentan reducciones en sus precios este afio
pero son tras incrementos descomunales en
2020: arroz,-10.5% (aument6 43.3 en 2020);
frijol, -3.9 (40.7), y azticar, -6.5 (20.7 en 2020).

LOS ENERGETICOS PRESENTAN en con-
junto un alza de 11.7%. Por tipo de energético,
el gas doméstico aumenta 20.1%, la gasolina
de alto octanaje, 16.8; la de bajo octanaje, 9.2,
ylaelectricidad 5%.

LA CANASTA BASICA (seleccién de 84
productosy servicios del indice nacional de
precios al consumidor) sigue presentando una
inflacién superior a la general de 7.2% que

de no moderarse debera compensarse en los
préximos aumentos a los salarios bajos, princi-
palmente en las zonas urbanas (Grafico 3).

EL TIPO DE cambio real —segtin nuestro
seguimiento de la inflacién de México y Esta-
dos Unidos- se ubica en septiembre en una
paridad peso-délar de 18.56, mientras que

la paridad nominal de mercado se ubica en
20.64, esto es, se mantiene un sano margen de
subvaluacién del peso favorable a la economia
de-10.1%.

Péagina 5 de 12
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Variacion % sep-sep
2020 2021

INPC 3.0 4.0 6.0
1Alim, hehidas y tabaco 4.1 14 8.1
1.1 Alimentos 3.9 73 8.6
Tortilla de maiz 33 42 15.6
Pan de caja 59 79 8.7
Pandulce 3.4 6.7 77
PanBlanco 43 B.4 6.7
Pasta parasopa 6.0 136 8.4
Cerealesen hojuela 43 56 40
Arroz 29 433 -10.5
Pollo entero 8.6 91 9.1
Carneyvisceras de cerdo 40 07 179
Carneyvisceras deres 09 33 12.0
Pescados y mariscos 34 32 8.7
Leche pasteurizaday fresca 5.0 57 75
Huevo 122 2.0 10.0
Aceitesy grasas vegs comestib 32 6.8 292
Frutas frescas 1.6 -0.5 10.6
Hortalizas frescas T 188 1.9
Frijol 45 407 -39
Azlicar 4.5 207 -6.5
Café 3.1 6.5 4.3
Refrescos 5.4 5.7 6.8
Agua embotellada 39 69 21
1.2 Bebs alcohdlicas y tabaco 6.2 8.2 2.6
Cigarrillos 8.3 186 5.0
Cerveza 45 6.2 01
Vinosylicores ... 2 TA 47
2Rapa, calzado y accesarios 25 07 4.6
21Ropa 2.2 11 4.7
2.2 Calzado 2.8 -04 4.4
23Accesycuidadodevestido 31 25 43
3Vivienda 0.7 al 4.3
3.1 Costo de uso de vivienda 24

5Saludy cuidado personal 4,6 45
5.1Salud 43 47 4.0
52Cuidadopersonal 49 B2 43
BTransporte 28 01 70
Transporte plblico urbano 3.4 45 10
Transporte plblico fordneo 8.4 -03 42
Transporte por cuenta propia 2 1.2 92
Adquisicidndevehiculos 45 .88 .. 84
7Educaciony esparcimiento 3.4 1.8 3.0
7.1 Educacién 45 2.7 2.4
Educacidn privada 4.7 22 2.0
Articulos de educacitn 3.4 56 39
T2Esparcimiento 24 | 08 . 3.7
80trosservicios 5.6 4.6 6.4
Energéticos (Ref) 3.1 -0.4 ni
Gasalina de alto octanaje 12 -92 16.8
Gasalina de bajo actanaje 03 41 9.2
Electricidad 15 31 5.0
Gasdoméstico dad n3 .. 201
Tarifasaproh porelgoh (Ref) 4.4 45 1.9
Cuotas de autopistas 6.5 24 38
Expedicién de docs sector ptib 8.3 31 3.3
Derechos por sumdeagua 6.4 47 4]
Estacionamiento 18 09 05
Taxi 4.4 18 0.8
Autobusurbano 4.2 57 0.6
Colectivo 22 5.4 15
Metro otransporte eléctrico 1.0 00 0.6
Trdmites vehiculares 9.4 45 29

Fuente: UNITE con datos del Instituto Nacional de Estadistica y

Geografia (INEGI)

(Variacion % sep-sep)
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6.3
. 6.0
6.0 —
50 | 48 5_0
’ 42 40
4‘ 34 ]
30 3.0
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2.0
10
00 — —— S -
21213 14 B B 17 18 19 20 2
Fuente: UNITE con datos del INEGI
9 (Variacion % sep-sep)
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8 A e
INP Consumidor 7_2
T 63 =
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G —
5.0
5 e
40 42
4 T
30
3
2 19
1
0
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Fuente: UNITE con datos del INEGI
(Pesos por ddlar estadunidenseal cierre del periodo)
250 1
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200 1 oras) | e
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Fuente: UNITE c/d de INEGI/Banxico {México),
yBureauof Labor Statistics(EU)
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Fisco, evasion y barones “fildntropos” //
“Donativos” se multiplican por 2.4 //
Buitres sobrevuelan el litio mexicano

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OMO ENEL tianguis, en materia

de donatarios, asociaciones, funda-

cionesy conexos en el ramo de la

“filantropia” hay de todo: desde las

pertenecientes alos barones marca
Forbes (las de mayores caudales, desde luego) a
las religiosas (que abundan), educativas, de in-
vestigacion cientifica y salud, entre tantas otras.
Algunas llaman la atencién por su denominacién
y el alcance que eventualmente puedan tener, co-
mo en el caso dela “Asociacién de Conyuges de
Diplomaticos”, “Fundacién Aférrate al Delfin”,
“Ayuda alalglesia que Sufre”, “Asociacién Padre
Pro, TAP” (hastalos cristeros tienen oportuni-
dad) o “Fundaci6n Caballo Amigo”, entre miles
deellas. Eso si, todas tienen privilegios fiscales,
que serdn acotados a partir del préximo afio.

COMO LO INFORMO la titular del Servicio de
Administracién Tributaria (SAT), Raquel Buen-
rostro, los limites a los beneficios fiscales por
donativos “sélo afectan a una minorfa que ha
abusado del esquema; de los 10 mil donantes re-
gistrados, inicamente unas 50 personas fisicas,
directores de fundaciones en su mayoria, veran
afectados sus ingresos, entre ellos hay siete per-
sonas que donan millones, pero fueron a parar
directamente a sus fundaciones familiares”.
Como siempre, los menos encontraron en esto
un filén adicional y se sirvieron con la mayor
cuchara tributaria que encontraron (proporcio-
nada por el régimen neoliberal).

LA MINORIA RAPAZ —en su permanente bis-
queda para aumentar sus haberes a costillas del
Estado—ha evadido miles de millones de pesos y
enla “filantropfa” encontré otra ruta. Sélo para
dimensionar de qué se trata, de 2008 a 2020 los
“donativos recibidos por las donatarias autori-
zadas” se multiplicaron por 2.4 veces, al pasar
de 22 mil 464 a 53 mil 440 en 2020, y de este
tiltimo monto 79 por ciento se concentra en cin-
co entidades: Ciudad de México, Sinaloa, Nuevo
Ledn, estado de México y Jalisco, en ese order.

EN EL CASO de Sinaloa llama la atencién que
sea el segundo estado de la Reptiblica con el

mayor aumento en eso del “espiritu filantrépi-
co”, pues de 2008 a mediados de 2021 el saldo
respectivo se incrementé la friolera de 2 mil 184
por ciento, al pasar de 288 millones de pesos en
el primero de los afios citados a 6 mil 288 millo-

nes en el segundo, y de esta dltima cantidad 87
por ciento (5 mil 490 millones) corresponde a
una sola “donataria autorizada™ Salud Digna
AC, lamisma que en 2008 apenas registré 8 mi-
llones de pesos, de acuerdo con la informacién
dela Secretaria de Hacienda; el aumento en el
periodo fue de 68 mil 625 por ciento. En sentido
contrario, Campeche es la entidad con menos
“filantropos”, con menos de 9 millones de pesos.

POR CIERTO, LA “fundacién”, “asociacién” olo
que resulte, “Juntos Podemos”, de Josefina Viz-
quez Mota (al menos era la cabeza visible), que
recibid “donativos” (cortesia de Luis Videgaray,
José Antonio Meade, Claudia Ruiz Massieu, entre
otros, en el sexenio de Pefia Nieto) por alrededor
de mil millones de pesos, no aparece en ninguno
de los informes —afio tras afio—de “donatarios
autorizados” por Hacienda, y se trata de una can-
tidad que no se puede esconder bajo el colchén.

LOS QUE Si aparecen, y con fondos més que
generosos, son bancos y banqueros (por ejem-
plo, la Fundacién BBVA Bancomer —institucién
que se convirtié en una de las reinas del out-
sourcing-, con mil 255 millones de pesos), con-
sorcios telefénicos, cadenas de supermercados,
armadoras, grupos mineros, organizaciones de
la ctipula empresarial (Consejo Mexicano de
Negocios, AC, 300 millones de pesos), barones
marca Forbes (Slim, Larrea, Bailléres, Salinas
Pliego —solo éste con 900 millones-y otros por
el estilo; de hecho, ellos y sus “fundaciones”,
“asociaciones” o lo que sean representan alre-
dedor de 35 por ciento de los fondos registra-
dos por Hacienda), cerveceras, refresqueras,
televisoras, radiodifusoras, colegios privados

(con las colegiaturas més elevadas del palef§"@ 7 9¢ 12

muchas mas. Quién sabe por qué, pero de re-
pente a todos ellos les dio por ser “filintropos”.
Tal vez por su enorme “$ensibilidad $ocial”.
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Las rebanadas del pastel investigadora de 1a UAM), y se estima que las re-
servas nacionales de ese mineral representan 3

COMO BUITRES, BARONES autoctonosy  por ciento de las mundiales, con potencial para
trasnacionales sobrevuelan el litio mexicano,  incrementarse. Si estariqueza no se reservaala
mineral estratégico. “Nuestro pals estd en el nacién, ya sabemos qué sucedera.

radar mundial” (Violeta Niifiez Rodriguez, X )
cfomexico_sa@hotmail.com

S

A Se sabe ahora que muchas salinas, como la
localizada en la comunidad ELZancarrén (en
laimagen), en San Luis Potosi, de las que se

extrae sal de formaartesanal, sonricas en litio,

el cual es susceptible de explotacién industrial
y comercial. Foto Alfredo Valadez Rodriguez
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Fisco, evasion y barones “fildntropos” //
“Donativos” se multiplican por 2.4 //
Buitres sobrevuelan el litio mexicano

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OMO ENEL tianguis, en materia

de donatarios, asociaciones, funda-

cionesy conexos en el ramo dela

“filantropia” hay de todo: desde las

pertenecientes alos barones marca
Forbes (las de mayores caudales, desde luego) a
las religiosas {que abundan), educativas, de in-
vestigacion cientifica y salud, entre tantas otras.
Algunas [laman la atencién por su denominacién
y el alcance que eventualmente puedan tener, co-
mo en el caso dela “Asociacién de Conyuges de
Diplomaticos”, “Fundacién Aférrate al Delfin”,
“Ayuda ala Iglesia que Sufre”, “Asociacidn Padre
Pro,IAP” (hastalos cristeros tienen oportuni-
dad) o “Fundacién Caballo Amigo”, entre miles
deellas. Eso sf, todas tienen privilegios fiscales,
que serdn acotados a partir del préximo afio.

COMO LO INFORMGO la titular del Servicio de
Administracién Tributaria (SAT), Raquel Buen-
rostro, los limites a los beneficios fiscales por
donativos “sélo afectan a una minorfa que ha
abusado del esquema,; de los 10 mil donantes re-
gistrados, inicamente unas 50 personas fisicas,
directores de fundaciones en su mayoria, veran
afectados sus ingresos, entre ellos hay siete per-
sonas que donan millones, pero fueron a parar
directamente a sus fundaciones familiares”.
Como siempre, los menos encontraron en esto
un filén adicional y se sirvieron con la mayor
cuchara tributaria que encontraron (proporcio-
nada por el régimen neoliberal).

LA MINORIA RAPAZ —en su permanente bs-
queda para aumentar sus haberes a costillas del
Estado-ha evadido miles de millones de pesos y
enla “filantropfa” encontré otraruta. Sélo para
dimensionar de qué se trata, de 2008 a 2020 los
“donativos recibidos por las donatarias autori-
zadas” se multiplicaron por 2.4 veces, al pasar
de 22 mil 464 a 53 mil 440 en 2020, y de este
(ltimo monto 79 por ciento se concentra en cin-
co entidades: Ciudad de México, Sinaloa, Nuevo
Ledn, estado de México y Jalisco, en ese orden.

EN EL CASO de Sinaloa llama la atencién que
sea el segundo estado de la Republica con el
mayor aumento en eso del “espiritu filantrépi-

co”, pues de 2008 a mediados de 2021 el saldo

respectivo se increment6 la friolera de 2 mil 184
por ciento, al pasar de 283 millones de pesos en
el primero de los afios citados a 6 mil 288 millo-

nes en el segundo, y de esta tiltima cantidad 87
por ciento (5 mil 490 millones) corresponde a
una sola “donataria autorizada”: Salud Digna
AC, la misma que en 2008 apenas registré 8 mi-
llones de pesos, de acuerdo con la informacion
dela Secretaria de Hacienda; el aumento en el
periodo fue de 68 mil 625 por ciento. En sentido
contrario, Campeche es la entidad con menos
“filantropos”, con menos de 9 millones de pesos.

POR CIERTO, LA “fundacién”, “asociacién” o lo
que resulte, “Juntos Podemos”, de Josefina Viz-
quez Mota (al menos era la cabeza visible), que
recibid “donativos” (cortesia de Luis Videgaray,
José Antonio Meade, Claudia Ruiz Massieu, entre
otros, en el sexenio de Pefia Nieto) por alrededor
de mil millones de pesos, no aparece en ninguno
delos informes —aio tras afio—de “donatarios
autorizados” por Hacienda, y se trata de una can-
tidad que no se puede esconder bajo el colchdn.

LOS QUE Sl aparecen, y con fondos mas que
generosos, son barcos y banqueros (por ejem-
plo, 1a Fundacién BBVA Bancomer —institucién
que se convirtié en una de las reinas del out-
sourcing-, con mil 255 millones de pesos), con-
sorcios telefénicos, cadenas de supermercados,
armadoras, grupos mineros, organizaciones de
la cipula empresarial (Consejo Mexicano de
Negocios, AC, 300 millones de pesos), barones
marca Forbes (Slim, Larrea, Bailléres, Salinas
Pliego —solo éste con 900 millones-y otros por
el estilo; de hecho, ellos y sus “fundaciones”,
“asociaciones” 0 lo que sean representan alre-
dedor de 35 por ciento de los fondos registra-
dos por Hacienda), cerveceras, refresqueras,
televisoras, radiodifusoras, colegios privados
{con las colegiaturas més elevadas del pais) y
muchas mas. Quién sabe por qué, pero de re-

pente a todos ellos les dio por ser “filintrepgie o de 12

Tal vez por su enorme “$ensibilidad Social”.

Las rebanadas del pastel
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COMO BUITRES, BARONES autéctonosy  por ciento de las mundiales, con potencial para
trasnacionales sobrevuelan el litiomexicano,  incrementarse. Si esta riqueza no se reservaala
mineral estratégico. “Nuestro pais estd en el nacién, ya sabemos qué sucedera.

radar mundial” (Violeta Ntifiez Rodriguez,

investigadora de 1a UAM), y se estima que las re- c¢fumexico_sa@hotmail.com

servas nacionales de ese mineral representan 3

o ’ - P . : 5 R —

Se sabe ahora que muchas salinas, comola
localizada en la comunidad EL Zancarrén (en
laimagen), en San Luis Potosi, de las que se

extrae sal de forma artesanal, sonricas enlitio,
el cual es susceptible de explotacién industrial
y comercial. Foto Alfredo Valadez Rodriguez
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Elshow de los diputados // Rebrote del
virus en China / Claudio X se enoja

por la multa a su papd

ENRIQUE GALVAN OCHOA
URO SHOW. SON de poca monta
los cambios que los diputados de
oposicidn consiguieron hacerala
Ley de Ingresos 2022, la misceldnea
fiscal yla Ley de Derechos. Pasé al
Senado donde la jefa del SAT, Raquel Buenros-
tro, ya hizo aclaraciones pertinentes, como la
referida a 1a limitacion a los donativos de per-
sonas fisicas a supuestas tareas de altruismo.
Sélo afectaa dos familias que no quieren pagar
impuestos. Esta semana sigue la revisién del
Presupuesto de Egresos, una facultad exclu-
siva de la Cdmara de Diputados. Su monto
asciende a 7 hillones de pesos, pero hay rubros
que no pueden modificarse: 1) lanémina de
laburocracia federal 2) las pensiones 3) las
participaciones a los gobiernos federales y
municipales y 4) el pago de intereses ala deu
da que heredaron los gobiernos prianistas. La
oposicion centrara sus ataques al gasto de los
programas sociales, como la pensién para los
adultos, el apoyo para los jévenes y Sembrando
Vida. Asimismo, tratard de disminuir la inver-
sién en el aeropuerto de Santa Lucia, la refine-
ria Dos Bocas, el Tren Maya y el Transistmico.
Sélo que Morena, el Verde y el PT no necesitan
sus votos porque no se trata de una reforma
constitucional. Con una mayorfa simple de 251
bastan, y cuentan con mas. Habra mas show,
incluso tomas de tribuna, tres o cuatro pesco-
zones, pero el presupuesto serd aprobado casi
intacto. Insisto, es facultad exclusiva de la Ca-
mara de Diputados; el Senado no tiene boleto.

Rebrote en China

UNA SOMBRIA ADVERTENCIA para el
mundo y, en particular, para nuestro pais. A
pesar de que China —donde surgié 1a pande-
mia-ha aplicado hasta hoy 2 mil 240 millones
de vacunas y ha inmunizado a 74.8 por ciento
de su poblacién (con el esquema completo),
autoridades de salud informan que nuevas
infecciones aumentaran en los préoximos dias
y enlas areas afectadas puede continuar la
expansion. El brote actual en esa nacién es
causado por la variante deltay los contagios
vienen del extranjero, dijo Wu Liangyou, un
funcionario de la Comisién Nacional de Salud,
en una sesion informativa en Pekin el domin-
80, seglin la pigina digital de Bloomberg. La

olade infecciones se extendié a 11 provincias
enlasemana a partir del 17 de octubre, dijo

Mi Feng, portavoz de la comisién durante la
sesién informativa. La mayoria de las personas
infectadas tienen antecedentes de viajes entre
regiones, dijo Feng. Insté a las areas que se han
visto afectadas por la pandemia a adoptar el
“modo de emergencia”. Algunas ciudades en
las provincias de Gansu, incluida su capital,
Lanzhou, y Mongolia Interior, han detenido los
servicios de autobuses y taxis debido al virus,
seglin Zhou Min, un funcionario del Ministerio
de Transporte. No reportan silos nuevos casos
se registran entre personas vacunadas ni tam-
poco si hay fallecimientos.

Fraudes por teléfono

LA FISCALIA DE Justicia del Estado de
Jalisco, por medio de 1a Direccién General de
Delitos Patrimoniales y Financieros, convoca a
las personas que hubieran podido ser victimas
de la financiera denominada Capital Life a que
presenten denuncias. Fue abierta una investi-
gacién después de que una persona denuncié

que fue contactada via telefénica para ofrecer-
le un crédito hasta por un millén de pesos. Se-
gtin informé la Fiscalia, el pasado 4 de octubre
la victima recibié una llamada para avisarle
que su crédito habia sido autorizado paralo
cual le fueron solicitados diversos documentos
y unatarjeta de crédito bancaria para hacerle
el bloqueo de 10 por ciento del monto del cré-
dito. Sin embargo, fue alertada por su banco.
La Direccién General de Delitos Patrimoniales
y Financieros reunié los datos de prueba nece-
sarios y solicité una orden de cateo, la que fue
otorgada por el juez decimoprimero de control
en materia penal del primer distrito judicial
del estado de Jalisco.

Twiteratti

LA LLAMADA 4T, una gran farsa, acabari
mal, muy mal. Hay que tomar nota de todos
aquellos que, por accién o por omisién, alenta-
ron las acciones y hechos de 1a actual admon
(sic) y lastimaron a México. Que no se olvide

. . . .Pa
quien (sic) se puso del lado del autoritarism
populistay destructor.

Escribe @ClaudioXGG
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Enrique Galvan Ochoa

millones de pesos que impuso la @cofecemxa  Asiva América

tu papa (Kimberly Clark) y otras dos empresas
por manipular el mercado de pafiales para
bebé. Causaron dafios por mil 567 millones a

las familias.

Escribe @galvaochoa

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Paisesy regiones Dosis Vacunados  Esquema
administradas Idosis  completo
% %
Estados Unidos 413 645478 66.4 57.4
Brasil 268199 870 75.3 54.6
México * 115185985 24.0 76.0
Canada 58144 793 78.5 74.0
Argentina 58128 269 72.6 56.1
Colombia 45 B87 674 57.0 39.3
Chile 34970187 85.1 76.2
Peru 33321 744 54.8 435
Cuba 25182537 86.3 61.2
Ecuador 21 492 532 68.3 58.4
Venezuela 16127 242 35.7 22.3
Rep. Dominicana 13 046 499 63.8 59.2
El Salvador 8313116 66.2 59.9
Guatemala 8295 369 29.4 17.7
Bolivia 7 465 334 3r7 300
Honduras 6605 470 39.3 28.3
Uruguay 6 548 306 78.3 742
Costa Rica 6124 445 70.9 49.8
Panama 5630863 715 62.0
Paraguay 5165112 41.4 307
Nicaragua 1306 694 145 5.60
Trinidad y Tobago 1200 876 45.4 41.8
Jamaica 891142 212 131
Surinam 440,557 41,3 328
Belice 360,089 53.8 354
Barbados 263 548 50.7 41.1
Bahamas 244223 357 301
Haiti 102 .168 0.70 0.30
Granada 65 362 337 26.2
San Vicente y
las Granadinas 38030 21.0 135
Otros paises — — —
Total 6861101 514

* Datos reportados por la Secretaria de Salud.

Fuente: Proyecto Our World in Data de la Universidad de

Oxford.
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Arturo Damm Arnal

*PESOSY
CONTRAPESOS

Por Arturo
Damm Arnal

¢Estanflacion?

a palabra estanflacion la in-

vento, en 1965, el entonces

ministro de finanzasbritanico,
[an McLeod, para hacer referencia a
unasituacion econémica de elevada
inflacion y bajo crecimiento. Asi lo
dijo en un discurso pronunciado en
la Camara de los Comunes: “We now
have the worst of both worlds: not
justinflation on the one side or stag-
nation on the other. We have a sort of
‘'stagflation’ situation”.

La palabra estanflacién se popularizé en la dé-
cada de los ochenta del siglo pasado, cuando esa
situacion de elevada inflacién y bajo crecimiento
se generaliz6 en varios paises, México incluido.
Durante el sexenio de Miguel de la Madrid (1982-
1988) el crecimiento promedio anual de la eco-
nomia mexicana fue 0.3 por ciento y la inflaciéon
promedio anual fue 86.7 por ciento. ¢Qué tuvi-
mos? Estanflacion.

La estanflacion puso en entredicho la veraci-
dad de la teoria keynesiana, y la eficacia de las
politicas econdmicas de inspiracion keynesiana,
seglin la cual el precio que hay que pagar para lo-
grar un mayor crecimiento, es decir, una mayor
produccion de bienes y servicios, es generar in-
flacion. La estanflacion puso en entredicho la ve-

racidad de esa teoria y la eficacia de esas politicas.

Hoy muchos se preguntan su estamos en la
antesala de un nuevo periodo de estanflacion. La
respuesta depende de cuanta inflacién y cuanto
estancamiento correspondan a una situacién de
estanflacion. Claramente, lo que se tuvo durante
el sexenio de Miguel de la Madrid fue estanfla-
cién. Lo que se espera para 2022 y 2023, ;puede
calificarse de estanflacién?

Se espera, segiin los resultados de la encuesta
mas reciente del Banco de México sobre las ex-
pectativas de los especialistas en economia del
sector privado, que terminemos 2021 con creci-
miento del 6.15 por ciento e inflacién del 5.05 por
ciento, situacion que dificilmente podemos cali-
ficar de estanflacion.

Para 2022 y 2023 se espera un crecimiento del
2.88 y 2.18 por ciento, y una inflacién del 3.84 y
3.61 por ciento, lo cual supondria mejores resul-
tados que los obtenidos en lo que va del siglo XXI.
Entre 2001y 2020 el crecimiento promedio anual
de la economia fue 1.42 por ciento y la inflacién,
también en promedio anual, fue 4.17 por ciento.
Para 2022 y 2023 se espera, en promedio anual,
crecimiento de 2.53 por ciento e inflacién de 3.73
por ciento, resultados que, de darse, no deberan
identificarse con una situacién de estanflacion.

Una de las razones para dudar de la posibili-
dad de la estanflacion la encuentro en la auto-
nomia del Banco de México, en la imposibilidad
de que el gobierno lo obligue a producir dinero y
darselo para que lo gaste, autonomia que debera
mantenerse a toda costa, sobre todo ahora que
viene el relevo del gobernador del banco central.
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Sho‘l‘)ré‘cﬁélrgos tienen

luz verde para huelga

Nos cuentan que la sema-
napasada se realizo la vota-
cion en la Asociacién Sindi-
cal de Sobrecargos de Avia-
cion sobre el emplazamiento
ahuelga contra Aeromar por
los adeudos que tiene, ante
lo cual se aprob¢ realizar es-
te procedimiento y se espera
se anuncie en los proximos
dias, La situacion en la aero-
linea se complicadiacon dia.

i

Dﬁkémla M01a ilablé‘l‘ éon

18,544

Redaccion

canciller de Vietham

Haceunosdiaslasubsecretaria
de Comercio Exterior dela Se-
cretariade Economia, Luz Ma-
riade la Mora,sereunidconel
Embajador de Vietnam en Mé-
xico, Nguyen Hoahn Nam,
para dar seguimiento a los
compromisos derivados dela

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

arecuperarse, Grupo Herdez
espera que su flujo operativo
muestre un resultado positi-
vo hacia el cuarto trimestre
del afio, pues ya ve una mayor

afluenciadeclientesentiendas -+

y asegura que los aumentos en
algunos costos de operacion no
han sido tan significativos.

tercera reunion del Comité —

Conjunto sobre Cooperacion
Economica, Comercial yde In-
version entreambasnaciones.

Larecuperacion esta
cerca, prevé Herdez

Luegodequelasventasencafe-
terias y heladerias empezaron

Impulsan con aroma
campana Cruz Rosa

Petro Seven y la asociacion
CruzRosaporsextoaiio uniran
esfuerzos paraobtenerrecur-
sos que beneficien a mujeres
con cancer de mama, a través
dela campaiiasocial “Aroma

conCausa”,conlaventadearo-
matizantes para auto dispo-
nibles en de 250 estaciones de
servicioaescalanacional.

Pensionissste apoya
alos jovenes a futuro

Nosplatican que Afore Pensio-
nissste tiene abiertala convo-
catoria para su curso de finan-
zas para jovenes, Es la quinta
edicion del evento donde los
participantes adquieren los
elementos necesarios para ge-
nerar conductas yhabitos que
permitan alcanzar unavida fi-
nanciera estable. El curso es
gratuitoy abiertoparatodos.
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ESTIRA YAFLOJA

J. JESUS
RANGEL M.

Jesus.rangel@milenio.com

Automatizan
la devolucion
de productos

aaventurade tres chilenos con-
sumidores online, dos ex traba-
jadores del comercio minoris-
tay uningeniero de sistemas, empezd a me-
diadosde 2019 para que las devoluciones de
productos no se convirtieran en un dolor de
cabeza para los clientes. Reversso comenzo
en México hace cuatro meses y planeainver-
tir 40 millones de pesos para que en 2022 se

atienda ados mil empresas e impacte favora-
blemente acinco millones de personas.

“Operamos en Argentina, Chile, Brasily
Meéxico, y aqui sera el mercado niimero uno
paralaempresa”, aseguré Benjamin Santa
Maria, director general de Reverssoyuno de
sus fundadores. “Nuestra filosofia es simple:
que las devoluciones de productos, también
alimentos, oel reintegrodelo gastadono sean
uncentro de costo paralas empresas, sinoun
nuevo canal de ventas para todo tipo de tien-
das, inclusolas online”,

Todo se hace con una plataforma que auto-
matizatodo el proceso de una devolucion. El
consumidor encontrara una serie de herra-
mientas sencillas paraautogestionar suopera-
cidn enelsitio donde comprd paraquele cam-
bien los zapatos, alimentos, ropa o equipos, o
le devuelvan el dineroen tiemporécord. “Te-
nemosempresas capaces de regresar el dinero
de compra endos dias sinnecesidad de que un
humano participe en el proceso”.

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.

Columnas Econdmicas

Seguin la Asociacion Mexicana de Ventas
Online, 53 por ciento de los consumidores tie-
ne miedo aequivocarse enlacompray “jus-
tamente por malas experiencias en devolu-
ciones es que no migran con mas velocidad al
comercio online. En el tltimo afio mas de 50

porcientodelos mexicanos declaro que regre-
sdporlo menosun producto; lalistalaencabe-
zanarticulos demodaydebelleza,yelque mas
devoluciones registraesel calzado”.
SantaMariameexplicd queconsutecnolo-
giapueden recuperarlaconfianzadel consumi-
dorymejorarlarelaciondelargo plazo. “Loque
pareciaun centro de costos, lo convertimosen
uncanal deventas, yen Reversso 72 por ciento
delassolicitudes es cambiode productoynore-
embolso;lastiendaspuedenempoderarsusser-
vicios porque sonellaslas que paganpornuestra
tecnologiadigitaly en sus paginas de web en-
cuentranlaconexion connosotros,ysonlasque
utilizanlalogisticaafavor delosusuarios”,

Cuarto de junto

Rena Bitter, subsecretaria de Estado para
Asuntos Consularesde EU, estaraenGuadalaja-
ra,CdMxySan Miguelde Allendeapartirdehoy
yelrestodelmes. Encabezarael didlogo consular
bilateral anual... VisitMéxico,que dirige Carlos
Gonzadlez,junto con el consulado mexicano en
NuevaYorkyelgobiernodeOaxaca, que encabe-
zaAlejandro Murat, presentan enel Rockefe-
ller Centerel Diade Muertosconelapoyode Te-
quila Casa Dragones e INTERproteccion. Hay
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ROBERTO AGUILAR

Televisa, ecos de la
recuperacion economica

La compaiifa que preside Emilio Azcdrraga Jean divulgd
sus resultados financieros del tercer trimestre v, en la
opinién del drea de analisis bursétil de Banorte, las cifras
estuvieron en linea con las expectativas del mercado,
aunque con una tendencia mds favorable en su divisién
de contenidos, una destacada recuperacién en el rubro de
Otros Negocios, ¥ aunque se reportaron ciertas presiones
transitorias en la rentabilidad de Grupo Televisa, las ex-
pectativas son mas que positivas por el efecto financiero
que traerd el cierre de 1a transaccién con Univision que se
reflejara en las sinergias y fortalecimiento de 1a posicion
financiera del principal productor de contenidos en espa-
fiol del mundo al recibir aproximadamente tres mil mi-
llones de délares, sin considerar impuestos.

En el plano doméstico, el dinamismo de la publicidad
s una buena sefial porque anticipa una mayor actividad
econdmica en el altimo trimestre del afio, la misma que se
podria consolidar conforme se acelere el proceso de vacu-
nacion v continien flexibilizindose las medidas de dis-
tanciamiento. En este punto Grupo Televisa experimentd
los beneficios, ya que el regreso de la operacién de todos
sus casinos contribuyo decididamente al crecimiento de

Péagina 3 de 5
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mas de 80 por ciento en los

ingresos de la divisién don- _

de contabiliza este negocio,

que si bien se explica en [ publ](:]dad es
parte por las bajasbases de 1) o cona) porque

comparacién, también hay —
signos positivos alentadores al'lt'IC}pa una m_aygr
de 1a nueva normalidad. ~ actividad economica

LUZ AMARILLA

Si bien los resultados financieros de Volaris, que encabe-
za Enrique Beltranena, fueron positivos, consolidando la
presencia de la aerolinea que ha sabido aprovechar y ca-
pitalizar la coyuntura del sector aéreo nacional, los espe-
cialistas comienzan a estimar el impacto que raeria para
las finanzas de Volaris el aumento del combustible en el
marco de los altos precios no s6lo del petrdleo y sus deri-
vados, ¥ otros energéticos. Por 1o pronto Volaris pareciera
estar mds preocupado en el repunte de 1a competencia en
Ciertas rutas clave del pais, porque incluso reiterd su de-
Cisién de contratar, por el momento, coberturas financie-
I3s para asegurar un determinado precio de la turbosina.

APUESTA SUSTENTABLE

Grupo Axo, que preside Andrés Gomez, v la estadouni-
dense thredUP que dirige James Reinhart, invirtieron
conjuntamente 7.5 millones de délares en Vopero, una
de las plataformas digitales mas grandes del mundo que
se especializa en la reventa de ropa, zapatos y acceso-
rios para mujeres y nifios, y que nacio en 2020 en Uru-
guay, v que actualmente dirige su fundadora Maggie
Ferber. Voperom, que es uno de los mejores ejemplos de
plataforma digital de recirculacidn, aprovechara todala
experiencia multicanal y multimarca de Grupo Axo v la
tecnologia digital de thredUP para acelerar su creci-
miento en América Latina en el nicho del creciente co-
mercio electronico sostenible v consciente donde los
consumidores son la clave.
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* impulsara los
proyectos sociales

Alberto Aguilar

NOMBRES, NOMBRES
Y...NOMBRES

ALBERTO AGUILAR

Rampéln informalidad golpe a textil,

6,000 millones de piezas y en pausa inversiones

La cadena textil-confeccion enfrenta un mo-
mento critico tras la pandemia: o el gobierno
impulsa un plan para aprovechar lo que se
conoce como “nearshoring”, o sea el traslado
dela produccién de Asia a la zona, o tenderd a
desaparecer.

Las camaras involucradas incluida la tex-
til, esto es CANAINTEX que preside Manuel
Espinosa Maurer ya han planteado a 1as anto-
ridades Ia “oportunidad de oro” que existe.
Estan conscientes Economia de Tatiana Clou-
thier, SAT de Raquel Buenrostro, Aduanas de
Horacio Duarte y UIF de Santiago Nieto.

Hay que crear condiciones competitivas.
La reforma energética no ayudard. De hecho
hoy nuestras fibricas pagan 70% mas cara la

luz que en EU y hay esfuerzos de cogenera-
cidn que se verdn afectados.

En ese sentido y dada la incertidumbre, mu-
chas inversiones estin en pausa y de no mejo-
rar el entorno con €l gobierno de Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador se cree que las oportunida-
des serian capilalizadas por Ceniroamérica.

El rubro textil se vio sacudido en 2020. El
mercado cayé 35%. Se perdieron 75,000 em-
pleos que no se han recuperado del todo. Hay
ademds una inflacién de costos con insumos
como €l algodén que se ha encarecido 60%.

Si bien las ventas han mejorado por un te-
ma de reposicién de las prendas basicas por
las familias, también por la problemética que

enfrenta el transporte global y que ha deteni- ya comenzé a convocar a su clientela para
do en algo la mercancia ilegal. que busquen nuevas alternativas de aseso-
Sin embargo lo subfacturado v el contra- Tia. En una misiva totalmente impersonal
bando bronco se mantiene rampante. Segin 4ue suscribe José Galvan-Duque, cabeza de
CANAINTEX en los iiltimos 12 meses lo im- Wealth Management (asesoria de inversio-
portado por debajo del estimado de precios nes) se dan 30 dias para dar de baja los con-
significa 23% del total y 59% son adquisicio- tratos ¥ liquidar los honorarios pendientes.
nes temporales, dizque para maquila, pero en UBS se suma a JP Morgan y el Deutsche
realidad es producto terminado. Bank que igual tomaron determinaciones
Fn esa condicion, del 2015 a la fecha se es- Similares, lo que evidencia el momento que
tima se han introducido 6,000 millones de Vive el pafs.
piezas y hay que agregar la ropa en paca que . -
en 2020 significo 1093 mdd que salieron de BMV CUMPLIRA 4 ANOS EN
De un mercado total de la industria goe se DE CAPITAL
ubica en 32,000 mdd, incluidos 6,500 mdd Y sidemalas noticias hablamos resulta que el
de exportaciones, del mercado nacional que Préximo mes se cumpliran 4 afios sin que ha-
suma 25,000 mdd, un 66% es ilegal, unos ¥a una nueva oferta pablica de capital en la
16,500 mdd. BMV que preside Marcos Martinez y que lleva
Ademas en la pandemia muchas pymes, José-Oriol Bosch. Es la sequia mas larga que

sin ningdn apoyo gubernamental, migrarona S€ recuerde y otra pista de la tendencia a la
la informalidad y quiza no regresen. baja que muestra nuestro mercado bursdtil.

Asi que la confeccion, incluida textil, en el 12 dltima fue Grupo México de Transportes de
peor de los escenarios y 1a ansiedad por aprove- German Larrea en noviembre del 2017. En el
char el entorno que la crisis generd para produ- inter BIVA de Santiago Urquiza s6lo contri-
cir cerca de EU, en donde se pretende que deun buyo con Cox Energy de Enrique Riquelme

80% que hoy se trae de Asia, se baje a 50%.  que levantd 452 mdp.

UBS YA CANCELA CONTRATOS

A CLIENTES Y DA 30 DIAS @aguilar_dd
Con la gélida vena suiza, UBS, firma que to- %lggﬁao%géjél%r@dondinero.mx

md la decision de dejar de operar en México,
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Riesgos y Rendimientos

Aeroméxicooperarasus
primeros vuelosa EU
usando biocombustible

RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

Producira Nissan autos
eléctricos en México

AGUASCALIENTES, AGS -Aunque a lo largo de mas
de 30 afins de reporten en la industria automaotriz
hemos visitado ¥ recorrido en varias ocasiones la
planta de Nissan en esta ciudad nunca deja de sor-
prenderncs. En esta ocasion fue en zonas muy de-
finidas ¥ en carrito eiéctrico porque hacerlo a pie nos llevaria
mas de un dia, cada vez es mas grande v los procesos mds auto-
matizados. Por ejemplo, en la planta de ensamble de Sentra es
moderna ¥ muy robotizada de wn solo nivel. Es la parte de ma-
mifactura mds avanzada y la otra,
en donde se producen los modelos
Kicks, Versa v March, para més de
80 paises todavia es de dos niveles
¥ £8 menos automatizada.

La visita fue con motive del 60 Aniversario de Miszan en Méxi-
co. Fue tal el entusiasmo que abrieron también su zona de prue-
bas. Es un gran laboratorio en donde se analizan los vehiculos
de la competencia, pero también de pruehas de resistencia, ve-
locidad ¥ fatiga de componente. Tienen una gran pisca con cur-
vas peraltadas norte y sur, en donde tuvimos la oportunidad de
manejar el Nissan GTE, un vehiculo de 3.2 millones de pesos,
deportivo de 565 caballos de fuerza, doble turbo. Tiene un des-
pegue que las fuerzas que desatan lo impulsan a uno a respaldo
del asiento. Es de grandes ligas.

El nivel de produceion es impresionante. Llegan a ensamblar
hasta 2 mil wehiculos por dia, en jornada de 2 turnas y ensamblan
un motor cada 18 segundos. Ademas hay un centro tecnologico
que agrupa a mas de 600 ingenieros, que son los encargados de
innovaciones, diseflos, puesta a punto de los vehiculos preduci-
dos. Es la gran ciudad Nissan, con plantas de reciclado de agua y
compra de energia eolica. A diferencia del pasado, donde impe-
raba el niido fabril, hoy es silenciosa, en especial en la zona de
estampado, donde los golpes de las prensas para producic pise,

techo, puertas, cajuelas eran ensordecedor, hoy ni ruido hacen.
5in embargo, nos comentaba Rodrigo Centeno, director de

Marketing que Nissan esta a punte del cambio tecnologico con

la incorporacion de la tecnologia

ePower, que consiste en incorporar

un motor eléctrice, gue serd alma

del vehiculo, con uno pequeRito a

gasolina.

“Estamos hablando de coches
rien por ciento eléctricos. El peguefio motor a gasolina permoii-
tira cargar v alimentar las batertas. De esta forma superamos la
limitante de autos eléctricos, que es depender de una estacion
eléctrica fija. Con este sistema, €l vehiculo tiene gran indepen-
denecia, solo hay que cargar de gasolina el pequeic motor para
que alimenten a las baterias™

El sistema ePower causa polémica porgue muchos analistas
consideran que al final del dia el vehicule emite emisiones al
medio ambiente, pero por ofre, guien lo impulsa es un eléctrico.
La realidad es que es un solucion ingeniosa que se llevara a gran
escala en los proximos afios por Nissan.

Es aqui en donde Rodrigo Centeno nos comentan que la planta
de Aguascalientes jugara un papel relevante. Sin asegurar nada,
creemos de manera personal que se ensamblara el Kicks v Sentra
ePower que le permitird alcanzar una gran economia de escalay
hacer rentable ia parte eléctrica. Ellos ya lo saben ¥ empezardn a
preparar a esta gran fabrica para producir los autos del fururo «

Lieherd recomvertirse

jHanira de

Aguascafienres
Ensamban 2 it
vefricutos diarios e
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DE UNA FUGA DE DATOS

Las organizaciones estdn conscientes de que una infraccion
que involucre una fuga de datos tiene graves implicaciones

economicas, asi como de reputacion

nMeéxicoyenelrestode Ame-
rica Latina, los ataques en los
guelas empresas se ven afec-
tadas a través de sus contra-
tistassehanconvertidoen una
tendenciadesdeel afio pasa-
do;lafirmade ciberseguridad
Kaspersky presento su “Reporte de Seguridad
TI"en el gue seinforma que 28 por ciento de las
empresas de la regidn sufrieron ataques rela-
cionados con datos compartidos con proveedo-

res (nominas, bases de datos sobre
clientes, etc.),incidentes quetuvieron
unimpacto promedic de dos millones
deddlares en grandes compafiasy
T0mildélares en Pymes,unapérdida
gue puede afectar la operacion de
estas arganizaciones.

Elreporte revelaque otrotipo de
incidentes estan afectandoalas em-
presasmexicanasy con quéimpacto
economica: atagues a servicios de
banca en linea (938 mil ddlares):

infeccion por malwareen dispasitivos propiedad
de los empleados (871 mil dalares) y atagues
dirigidos (788 mil dolares).
Labuenanoticiaesqueelimpactofinanciero
guetienen estetipo deincidentes seredujoentre
2019y 2020, y seglin Kaspersky, se debeaquelas
companiias de México, y en general de América
Latina, no frenaron las inversiones de prevision
y mitigacién en ciberseguridad.
Elloreflejaquelasorganizaciones estan cons-

cientesdeque unainfraccion queinvolucrefuga
dedatos tiene gravesimplicacioneseconomicas
y de reputacion. No hay que olvidar que este
tipo deincidentes ha generado graves dafios a

empresas como General Electric que a inicios
de2020sufriounafugadedatosatravésdeuno
de sus proveedores, responsable de temas de
recursos humanas, y quederivéenla publicacién
delainformacién desalarios, recibos dendmina,
numerosde seguridad social, pasaportes, actas
de nacimiento y detalles de salud de 200 mil
empleados.
ESTRATEGIAS SOSTENIBLES
El Consejo Coordinador Empresarial (CCE), de
Carlos Salazar; el Pacto Mundial

México, gue preside interinamente
Carlos Mendieta; ONU-Habitat Mé-
xico, representada por Sofia Viguri;
ylafirma PetStar, de Jaime Camara,
presentaron en un evento virtual la
“Guia Empresarial por las Ciudades
Sostenibles”.

Es un esfuerzo para que las em-
presas se alineen a las metas del
Objetivode Desarrollo Sostenible 11de
laONU, guetienecomaopropasitoque
las ciudades seaninclusivas, seguras y sosteni-
bles.Yesque,laONU ha advertido que tenemaos
30afios para hacer unatransformacién profunda

delmodelo econdmico para nosufrirlos E8983csde 6

del cambio climatico, por lo que es necesario
caonstruir ciudades climaticamente resilientes
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e igualitarias, de lo contrario, para 2050 podria
haber mas de240millones de persaonas viviendo
en asentamientos precarios. Sera interesante
gue autoridades de los tres niveles revisen este

documentay poner acciones en marcha.
.
JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI

Las compaiiias
de México, y de
América Latina,
no frenaron
las inversiones
en ciberseguridad
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#OPINION

TURISMO
EN JAQUE
POR TULUM

Es altamente previsible que este destino salga
de las listas que le colocan entre las mejores
20 playas del mundo para vacacionar

| asesinato de turistas en Tulum el jueves
21de octubre, en la plenitud de un bar de
copas donde fue a refugiarse un narco-
menudista que estaba siendo perseguido
porsicarios, es probablemente el punto de
fuga porel queelturismointernacional que
llega a Méxicotendra sumayaor riesgoeste

afio: desfondarse.

Yalo preveia desde su campafa Marciano Dzul Caamal,
el nuevo presidente municipal marenista, con poco mas de
tres semanas en el cargo: era urgente tener un cuartel per-
manente de la Guardia Nacional; contratar decenas de mas
policias;comprar patrullas; establecer casetas de vigilancia.
Pero el tiempo no le alcanza.

Un dia antes de la tragedia en la que balacearon a la in-
fluencerindia AnjaliRyot —quien celebraba sucumpleafios
ahi—, LaJornada Maya reportc que, a sullegada al municipio
“‘DzulCaomal detectd palicias a dispasicion de exfuncionarios,
sdlo dos patrullas para apoyar a 160 gendarmes y decenas
de casetas de policio descuidadas en la via publica”. Si
esto es efectivamente asi, estamas ante un estado fallido

enlazona.

Esaltamente previsible que Tulum
salgadelaslistasquele colocanentre
las mejores 20 playas del mundo
para vacacionar. Si un destino esta
manchado de sangre para turistas
europeos o norteamericanas, y siel
riesgo de moriren lavacaciénesreal
ycomprobado, elabandonoesveloz.

Columnas Econdmicas

Un montodn de plata / Carlos Mota

Vease lo ocurrido en Acapulco; pero
ahoralapotenciacidn delas redes sociales hace masviolento
el desfonde del flujo turistico con episodios mundialmente
notorios. El propio Miguel Torruco, secretario de Turismo,
sefiald que “estos hechos dafan severamente laimagen de
ese desting”.

Estamos a pocas semanas de gue el Tianguis Turistico
de Mérida selleve a cabo en naviembre. El gobierno local y
el federal deberan hacer malabares para que la tragedia de
Tulumnose conviertaen el “elefante dentro delahabitacion”,
mientas los mayaristas negocian paquetes y ofertas para
2022 duranteeseevento. Torruco habia proyectado que este
afio nuestro pais terminara habienda recibido 28.4 millones
deturistas.

Pero tras los asesinatos de turistas, seria deseable medir
el impacto que tendran en esta proyeccion los hechos del
jueves en Tulum, sobre todo si los cuerpos de seguridad
tardaran en actuar, cosa previsible, porque el propio presi-
dente municipal Caamalasegurélasemana pasadague adn
debe esperar los “tiempos de licitacion” para poder adquirir
diez patrullas.

Aesohaygue sumarque decenas de policias municipales
renunciaron endesbandada a sus puestas con el cambio de
gobiernoy que, créase o ng, segun fuentes enteradas de la
situacion en la regicn, la instruccion a los elementos de la
GuardiaNacional que estanenla zona es quenc se metan para
nada con el aeropuerto, gue es el nodo central de operacién
del crimen organizado ahi,

Si el riesgo de
morirenla
vacacion
es real,
el abandono
esveloz
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En el gremio casabolsero comienza verse con recelo
la falta de claridad en la informacion proporcionada
por Northgate Capital México, a la BMV

ace un par de semanas se carrieron los
primeros maratones internacionales en
Chicago y Boston, ambos con una parti-
cipacion superior a 26 mil competidores,
despues de casi dos afos de aislamiento,
desde gue se registro el primer caso de
coronavirusenWuhan, China. Enese tenor,
México arranca esta etapa de nueva normalidad deportiva,
gue no solo apaya la economia, también incentiva varios
segmentos del turismo, asi como estilos de vida saludables.

La naota es que Guadalajara presentara hoy su Maraton
Internacional etigueta plata, considerado unc delos masim-
portantes delmundo. El 42K que serd presentado por el alcalde
delaPerla Tapatia, PabloLemu,es la antesala del 21K, medio
maratdn conetiqueta oro, porla Federacién Internacional de
Atletismo (IAAF, por sus siglas en inglés).

Otra ciudad que reactiva los maratones es Puebla, luego
del decreto emitido par el gobierno estatal con relacion a
la apertura total de actividades, con una competencia que
se llevara a cabo el domingo 7 de noviembre, mientras que
Aguascalientes vivira la décima edicion de su maratén el

préxima domingo 31de octubre.
Entrelos patrocinadores de esos
eventos figura Electrolit, marca in-
signia de PiSA Farmacéutica, que
ademas de participar en deportes
como boxeo, futboly béisbal apues-
ta a garantizar la hidratacion de los
jovenes atletas en las Olimpiadas
Nacionales 2021,en Oaxaca.

MARATONES

LA RUTA DEL DINERO

Adoce afnos dellanzamiento de los Certificados de Capital de
Desarrollo (SDK), varios fondos de Inversién hanimpulsadocon
éxitodecenas de proyectos y emprendimientos, perg, como
rezaeldicho, siempreexiste el prietitoen elarroz.En el gremio
casabholsera comienza averse conrecelolafalta de claridad
enlainformacidn proporcionada por Northgate Capital México
a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), que preside Marcos
Martinez Gavica, sobre el financiamiento gue mantieneauna
empresa de telecomunicaciones.Nos dicenquelafirmacon
presencia en EUyMéxico, liderada agui por Gabriel Mizrahi
Zonana, sigue reportando a esa empresa de comunicacion
satelital con altos niveles de capitalizacion, cuando todo apun-
ta a gque estd en insolvencia... Se cumplieron 16 afos desde
gue el presidente Andrés Manuel Lapez Obrador enfrento
un proceso de desafuero. Corria 2005 cuando las aguas se
enturbicronentornoala carrera del entonces jefe de Gobierno
capitalino, quien calificdlamaniobra como un golpeteo para
frenar sus aspiraciones por el maximo cargo. Sin embargo,
a pesar de la distancia con aguel momento histérico, no se
olvida que desde la Camara de Diputados se emitieron 360
votos a favar, dos abstenciones y 127 en contra. Entre estos
ultimos se ha detectado unatishode lealtad, puesatncuando
Cuauhtémoc Ochoa Fernandez tiene poco de sumarse a
Morena, nadie olvida que no apoya la peticion para quitarle
inmunidad procesal. Ochoa se desempena hoy como legis-
lador por Hidalgo v es secretario en la Comisién de Energia.
Meéxico
arranca esta
etapa de nueva
normalidad
deportiva
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6,000 millones de piezas

La cadena textil-confeccion enfrenta un mo-
mento critico tras la pandemia: o el gobiemno
impulsa un plan para aprovechar lo que se
conoce como “nearshoring”, o sea el traslado
dela produccion de Asia ala zona, o tenderd a
desaparecer.

Las cimaras inveolucradas incluida 1a tex-
til, esto es CANAINTEX que preside Manuel
Fspinosa Maurer ya han planteado a las anto-
ridades 1a “oportunidad de oro” que existe.
Estin conscientes Economia de Tatiana Clou-
thier, SAT de Raquel Buenrostro, Aduanas de
Horacio Duarte y UIF de Santiago Nieto.

Hay que crear condiciones competitivas.
La reforma energética no ayudard. De hecho
hoy nuestras fibricas pagan 70% mais cara la

luz que en EU v hay esfuerzos de cogenera-
¢ién que se verdn afectados.

Enese sentido y dada la incertidumbre, mu-
chas inversiones estin en pausa y de no mejo-
rar el entorme con €l gobierno de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador se cree que las oportunida-
des serian capitalizadas por Centroamérica.

El rubro textil se vio sacudido en 2020. El
mercado cay6 35%. Se perdieron 75,000 em-
pleos que no se han recuperade del todo. Hay
ademas una inflacion de costos con insumos
como el algodon que se ha encarecido 60%.

Si bien las ventas han mejorado por un te-
ma de reposicién de las prendas basicas por
las familias, también por 12 problematica que
enfrenta el transporte global v que ha deteni-

Ramnte informalidad golpe a textil,

Y en pausa inversiones

do en algo la mercancia ilegal.

Sin embargo lo subfacturado y el contra-
bando bronco se mantiene rampante. Segn
CANAINTEX en los 1ltimos 12 meses lo im-
portado por debajo del estimado de precios
significa 23% del total y 59% son adquisicio-
nes temporales, dizque para maquila, pero en
realidad es producto terminado.

En esa condicion, del 2015 a la fecha se es-
tima se han introducido 6,000 millones de
piezas v hay que agregar la ropa en paca que
en 2020 significé 1,093 mdd que salieron de
EU y aqui no se contabilizaron.

De un mercado total de 1a industria que se
ubica en 32,000 mdd, incluidos 6,500 mdd
de exportaciones, del mercado nacional que
suma 25,000 mdd, un 66% es ilegal, unos
16,500 mdd.

Ademas en la pandemia muchas pymes,
sin ningiin apoyo gubermamental, migraron a
la informalidad y quizd no regresen.

Asi que 1a confeccion, incluida textil, en el
peor delos escenarios v 1a ansiedad por aprove-
char el entormo que 1a crisis generd para produ-
cir cerca de EU, en donde se pretende que de un
80% que hoy se trae de Asia, se baje a 50%.

UBS YA CANCELA CONTRATOS

A CLIENTES Y DA 30 DiAS

Con la gélida vena suiza, UBS, firma que to-
mo 1a decision de dejar de operar en México,

ya comenzd a convocar a su clientela para
que busquen nuevas alternativas de aseso-
ria. En una misiva totalmente impersonal
que suscribe José Galvan-Duque, cabeza de
Wealth Management {asesoria de inversio-
nes) se dan 30 dias para dar de baja los con-
tratos y liquidar los honorarios pendientes.
UBS se suma a JP Morgan v el Deutsche
Bank que igual tomaron determinaciones
similares, lo que evidencia el momento que
vive el pais.

BMV CUMPLIRA 4 ANOS EN
NOVIEMBRE SIN OFERTAS

DE CAPITAL

Y side malas noticias hablamos resulta que el
préximo mes se cumplirdn 4 afios sin que ha-
va una nueva oferta piiblica de capital en la
BMYV que preside Marcos Martinez y que lleva
José-Oriol Bosch. Es 1a sequia mds larga que
se recuerde y otra pista de la tendencia a la
baja que muestra nuestro mercado bursitil.
La tltima fue Grupo México de Transportes de
German Larrea en noviembre del 2017. Fn el
inter BIVA de Santiage Urquiza sclo contri-
buyd con Cox Energy de Enrigne Riquelme
que levanté 452 mdp.

@aquilar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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urante el mes de octubre especial-
mente, hemos visto una presién al
alzaen el Mercado de Dinero.

Con datos al 13 de octubre, la te-
nencia de extranjeros registra una salida de
12,800 millones de délares enlo que vadel aiio,
siendo el mercado de los bonos M guberna-
mentales el mds afectado con 11,860 millones
de ddlares ylos Cetes con practicamente 1,500
millones de délares.

Enloquevadelmes, el Ceteaunario haregis-
tradounalzade 57 puntosbase (pb) anivelesde
6.34% anual; el bono M 2022 (M22) ha subido
53pba5.90%anual (inferior al Cetede unafio)

yelM 2024 (M24) se ha presionado 46 pbpara
ubicarseen 7.03% anual. ;Hasta dénde y cuan-
do podran seguirincrementando?

El Cete aunaiio por ejemplo, registré sunivel
mas alto en el periodo Covid en marzo de 2020
en 7.24% (mercado secundario), el M22 en
7.45%yelM24en7.88% anual.

Sin embargo, a nivel de tasa de referencia
definida por Banxico, la tasa actual se ubica en
4.75% y podria subir entre 2022 y 2023 en su
caso, a un rango objetivo de 5.50 a2 6.50% anual,
peropensaren 7.0%anualomas (7.25%maximo
enperiodo Covid) parece pocoprobable porquea
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pesardeunainflaciénalalza, sindudalasecono-
miastendran procesos de desaceleraciényelque
laFEDempiece suprogramadereducciéndeesti-
mulos, podria generarunfrenoenlatendenciade
alza de mercados accionarios, que al final podria
significar menor confianza hacia el consumoyla
inversién, o veremos si el gobierno de Joe Biden
aumentard impuestos para financiar su Plan de
Gastosyafectaun pocoelentorno.

No vemos a la FED tampoco con aumentos

“agresivos”, serfa su propia muerte.

EL. TEMA DELAS CRIPTOMONEDAS

Para un inversionista comtn y corriente, el
hecho de invertir en criptomonedas como el
Bitcoin principalmente, ha causado una gran
confusion. Se ve en el dia a dia, movimientos
de alta volatilidad en su cotizacién, los bancos
centrales, desde la FED, el BIS, el BCE, Banxi-
co, y otros, comentan sobre los grandes riesgos
de invertir en ellas ante una falta de regulacién.
Inclusive, el gobierno de China prohibié la ope-
racién de los “mineros” o empresas dedicadasa
trabajar enlos algoritmos.

Sin embargo, vemos grandes empresas que
hanempezadoaincluirlosdentrode suoperacién
comoelcasode Tesla, Visa, Mastercard, algunos
bancos estadounidensesque sehanabiertomasa

Recuperan mujeres niveles de
NEGOCIOS] @mNEO previoa la pandemia

2

empezar a interactuar con ciertos inversionistas
enel mundodelascriptomonedas. ElSalvador,
comoprimerpafsenadoptaral Bitcoin comouna
monedadentrode suactividad econdmica.

Hoy, lo que si estd a la vista, es que el Bitcoin

ha registrado recientemente nuevos maximos
histéricosylasemana pasadase autorizdeinicié
la operacién de futuros del Bitcoin a través de
un ETF “Bito” yhaciael fin de semana, Valkyrie
Bitcoin Strategy inicié operacionesa travésdel
Nasdagq; todo esto representa la posibilidad de
nuevos e importantes inversionistasque podran
operaratravés delas cuentas tradicionales.
Esinteresante al analizar el instrumento del
Bitcoin, que presenta una alta correlacién “di-
recta” con el movimiento del rendimiento de
los bonos del Tesoro y en especial con los de la
parte dela curva media—larga, en especial con
elbonoa 10afios.
Aquivalelapenapreguntarsielriesgodealza
en latasa de interés serd cubierta con este tipo
de instrumentos que pudieran ir contra labolsa
accionaria tradicional?
Veamosquesucedeenlassiguientessemanas. . .

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.



