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Derrot:av ala CTM

Poco a poco, los nuevos gindicatos van quitindole par-
te del pastel a la Confederacion de ’I‘mbajadores de
México (CTM)

El caso més reciente es el de la empresa Delta .
Staff Manufacturing, ubicada en Nazareno, Durango, en
la cual salio derrotado el sindicato de la CTM frente ala
Liga Sindical Obrero Mexicana, en una votacion por la
constancia de representatividad.

- En ¢l conteo final hubo 563 votos a favor de La Li-
g3, contra 79 para la CTM y se anularon ocho votos. El
primero aseguro que este resultado se dio a pesar de que

enfrentaron represion e intentos de sobornos para que
desistieran de la actividad sindical. -

Langa,cuyasecretanageneralesJuﬁaQwﬂom
se ha vuelto protagonista en el nuevo escenario que trajo
consigo la reforma laboral.

Esta organizacién presentd quejas laborales, bajo el
Mecanismo Laboral de Respuesta Répida del T-MEC en
contra de Goodyear, Marnufacturas VU, Teklas y Asiaway,

dustria que en 02
tuvo un valor de 18 mil
139 mmones de déta- -
res, unalzade6.7 por
ciento, ylas exporta- -
‘ciones crecieron 8.6

por ciento, a 13 mil 704
millones de délares.
Hoyanuncialasex-
taedicionde Medlcal

¥ | Expo, lamas impor-

| |tante dedispositivos
médicos en el Pais.

de manera que poco a poco va ganando terreno

Impulsa IA ses donde opera, de los cua- Este dia, el CEO de la Con esta operacion, la
p ] : 13, € ¢ :
créditos les 60 por ciento hasidoen  empresa, junto consusso- ~ empresa mexicana de tele-
México y el resto en Colom-  cios fundadores, Gerardo  comunicaciones se posicio-
" Eluso de tecnologias como  bia, Ecuador, Brasil, Argen- ~ Sandoval y Mary Carmen  na como un operador mul-
Inteligencia Artificial (TA) tina, entre otros. Arteaga, dara a conocer tinacional y multirred, al
y Machine Learning ha Laplataformaayuda  cudles son las tendencias ~ conectarse no s6lo a la Red
*impulsado el crédito en asus mas de 250 socios ~ del crédito paraesteafioy ~ Compartida de Altan Redes,
México. a procesar alrededor de 4,  los desafios que enfrenta ~ de Carlos Lerma, 0 alade
millones de metadatosen  México. Telefonica Movistar México,
Muestra de ello es que >
en los Giltimos dos afios, smartphones para verifi- de Camilo Aya.
equality company, empre- car la 1dent1daq de los so- ) Con esta operacion se
sa mexicana que desarrolla licitantes de crédito atra- FUSionan espera alcanzar un mavor
herramientas de tecnologla ~ Vés delaIAy el Machine  operaciones enfoque tecolégico v do
para el otorgamiento de fi- ~ Learning. inn(o)gaci()n en lagéom}:mica-
nanciamiento, facilit6 la co- Cada solicitud de cré-  El Operador Mévil Virtual cién mévil al introducir
y e . Diri, fundado y dirigido por o
lc(;fé?iciigrsl de 52 millonesde 4., que valida la empresa  Alefand Co}ll'sn, a%oragen— en el mercado de Amg_njtal
La compafifa que capi- €S por un monto promedio gy presencia en Colombia ca Lauza bl sllstemsa;ﬁ -
Jestis Cansino logré de mil ddlares y beneficia a y Perti con la adquisicién avanzago S .as restriccio-
tanea Jesus Cansino logro ., faryilia que se compo- . hes fisicas de las STMs
colocar en 2022 y.2023al- . qQ p de la empresa Flash Mobi- diciodgihss? de 62
rededor de 2 mil 400 mi- ¢ de cxatro IIEETAIIES €N le Latam, de Daniel Cruz - {’(;ra este afio, Diri es-
llones de délares en 17 pai-  Promedi® Martinez. pera llegar a un millén de
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comunicaciones que, como
parte de la transaccion, se
convierte en inversionista
de Diri.

Max
cambios

Lo que se veia venir se con-
firmo: HBO Max cortara
su plan mas barato sin
anuncios,

A partir del 27 de fe-
brero, la empresa dejara de
existir para dar paso a Max,

que a nivel global capitanea
Casey Bloys, y lo mismo

Costo: 102,460
2/2 Redaccion
pasara con su plan mas
econdmico.
- Al igual que hizo Net-
flix, la forma mas barata
de acceder al contenido de
HBO Max, que incluye se-
usuarios en la region de ries famosas como Game of
América Latina con precios Thrones o Succesion, sera
mas accesibles en compara- mediante la suscripcién con
cion con los de operadores  anuncios, que costara 149
moviles tradicionales. pesos al mes.
La adquisicion de Flash Este anuncio desper-
Mobile se realizé con ACN  t0 las dudas de los usuarios,
(All Comunication Networ-  puesto que cuando se lanzo
ker), una de las empresas el servicio de HBO Max en
mas grandes a nivel mun-  México, se anunci6 una pro- -
dial de venta directa de tele- mocion para pagar la mitad

del precio y con la migra-
cion a Max, existe la incer-
tidumbre sobre qué pasara
con la oferta,

De manera escueta, la
empresa dijo que respetard
la promocion, pero no expli-
caron a qué plan migraran, si
al mds basico 0 a uno similar
que no incluya anuncios.

El martes, Netflix re-
portd que durante el cuar-

to trimestre de 2023 sumé
13.1 millones de usuarios a
nivel global, con lo que lo-

*groé un total de 260.8 millo-

nes de suscriptores de pa-

" go, un nuevo récord, Tal vez,

HBO Max busca la misma
fortuna.

capitanes@reforma.com

Péagina 8 de 62



Fecha: 25/01/2024

Costo:

171

os cientos de miles
L de millones de pesos

que se destinaron a
los grandes proyectos del
presidente Lopez Obrador
(AMLO), como el AIFA, la
refineria Dos Bocas, el Tren
Maya y el Corredor Intero-
ceanico (CI), asi como otros
menos aparatosos, como las
Islas Marias “ecoturisticas”
y Mexicana de Aviacion,
probaran ser un desperdi-
cio enorme de recursos. La
gran mayoria no recupera-
rasu inversion ni cubrira su
costo de operacion.

El AIFA es un aero-
puerto mal ubicado, insufi-
ciente para un area metro-
politana de 20 millones de
personas. No extraiia, por
tanto, que carezca de atrac-
tivo para los viajeros nacio-
nales e internacionales. No
obstante, quiza logre cubrir
sus costos de operacion por
los controles y regulacio-
nes que impone la 4T a las
operaciones del Aeropuerto
Internacional de la Ciudad
de México (AICM). AMLO
prohibié el aterrizaje de los
vuelos de carga y paqueteria
en el AICM, y como €so no
fue suficiente, redujo en dos
ocasiones el niimero de ate-
rrizajes por hora permitidos
en ese agropuerto para au-

Pagina: 21
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VISION ECONOMICA
SALVADOR KALIFA

.Despericio

de recursos

mentar las operaciones en
el ATFA.

Las medidas autorita-
rias quiza mejoren los ni-
meros del AIFA, pero esa
estrategia no se podra uti-
lizar para el resto de sus
proyectos. La 4T no podra

obligar a las personas a vi-
sitar las Islas Marias, viajar
en Mexicana de Aviacion o
en el Tren Maya, como tam-
poco forzar a las navieras a
utilizar el CL No se puede
hacer rentable por decre-
to a Dos Bocas, por el sim-
ple hecho de que PEMEX
no tiene idea de como ga-
nar dinero con la operacion
de las refinerias en nuestro
pais. Nunca lo ha hecho y
no tiene por qué ser dife-
rente ahora.

El fracaso mayor se-
r4, sin duda, el Tren Maya,
que es la obra mas costosa
de este gobierno. Estima-
ciones del Instituto Mexi-
cano para la Competitivi-
dad ponen el costo total de
la obra por encima de los
500 mil millones de pesos
(de 2024), sin considerar
los dafios ecoldgicos por la
destruccion de miles de ar-
boles y demds flora y fauna
de la region. No hay forma
en que pueda recuperarse
una inversion de tal magni-

tud. El presidente, durante
el recorrido en dicho tren
en diciembre, “apostd” que
la empresa que lo adminis-
tra alcanzara el punto de
equilibrio “en tres o cuatro
afios”. Lo mas probable es
que, en ese lapso, las pérdi-
das de operacion seran cre-
cientes, mientras ociurre un
deterioro progresivo de los
trenes y sus instalaciones.
El Clesotrade lasideas
“brillantes” del presidente,
con el que quiere sustituir

el trafico de buques de car-

ga que transita por el Canal
de Panama (CP). El tiempo
del trayecto por tren entre
Coatzacoalcos y Salina Cruz
es menor al que toma cruzar
el CP, pero eso no conside-
ra las maniobras para des-
cargar-los contenedores en
un puerto, cargarlos y trans-
portarlos por ferrocarril o
cami6n al otro puerto, don-
de se repetirian las manio-
bras de descarga y carga de
la mercancia en otro barco.
Tampoco considera la posi-
bilidad de que en el camino
ocurran asaltos (muy proba-
bles cuando el crimen proli-
fera en el pais), asi como los
costos asociados a la logisti-
ca para que la carga de un
barco que llega a un puerto
coincida con la capacidad

del barco en el otro puerto.

En dicho contexto, el
CI nunca sera.un sustitu-
to rentable del CP. Sus cos-
tos seran bastante mas altos
y el tiempo de traslado de
las mercancias mucho ma-
yor, en particular cuando
los mas grandes barcos que
cruzan el CP pueden llevar
14 mil contenedores. Exis-
te, sin embargo, la opcion
de utilizarlo para atraer la
inversién de relocalizacion,
lo que pudiera rescatar en
algo el proyecto. Lamen-,
tablemente, el gobierno de
la 4T desalienta la inver-
sion privada cuando no res-
peta los derechos de pro-
piedad al arbitrariamente
bloquear (cervecera Cons-
tellation Brands en Mexi-
cali), expropiar (planta de
hidrégeno en Tula) o ame-
nazar con hacerlo (Calizas
Industriales del Carmen) a
las empresas privadas.

En resumen, los proyec-
tos de AMLO dilapidaron
el dinero de los mexicanos,
seguiran haciéndolo al acu-
mular pérdidas de opera-
cion en el futuro, mientras
que Morena, de ganar las
elecciones, continuara con
el desperdicio de recursos.

Pagina 4 de 6
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EN EL DINERO
JOEL MARTINEZ

™1 | Banco de Japon esta -
“en camino de lograr

vencer la burbuja in-
flacionaria de la pospande-
mia utilizando una politica
monetaria jultra laxa!

Los datos de inflacion de
diciembre y de todo 2023 en
el pais asidtico muestran una
caida solida.

Lainflacién general men-
sual fue de -0.1 por ciento en
diciembre de 2023, el segun-
do dato mensual negativo
consecutivo.

Anualmente creci6 2.6 por
ciento en 2023, mientras que
fue de 4 por ciento en 2022.

El indice subyacente no
observo variacion en diciem-
bre y en todo 2023 creci6 2.3
por ciento, muy por debajo
del 4 por ciento de 2022.

Tuvo enormes avances
en precios que casi meten a
la inflacién dentro del objeti-
Vo, que es 2 por ciento.

Lo novedoso es que pin-
char la inflacion se logré con

una politica monetaria ul-

tra laxa:

® Con una tasa de referencia
negativa.

m Mediante el control del ni-
vel de la tasa de los bonos
del gobierno japonés (JGB,

la ortodoxia

por sus siglas en inglés) de

10 afios, bajo el llamado Yield"

Curve Control (YCC).

La tasa de referencia del

Banco de Japon (BoJ) hasido
-0.10 por ciento desde enero
de 2016.

El YCC lo mantiene des-
de agosto de 2016, con el ob-
jetivo de una tasa de cero por
ciento para el rendimiento de
los bonos de 10 afios.

Durante toda la burbuja
inflacionaria pospandémica,
no movid su tasa de referen-
cia negativa, lo que aceptd
fueron ligeros aumentos de
la tasa objetivo del bono de-
10 afios dentro de la herra-
mienta del YCC.

Desde antes, en julio de
2018, el BoJ consintio que el
rendimiento del bono de 10
afios se pudiera mover entre
0y 0.10 por ciento.

 En marzo de 2021, am-
pli6 la banda a un techo de
0.25 por ciento, las siguien-
tes ampliaciones fueron en
diciembre de 2022 2 0.5y a
1.0 en octubre de 2023,

Atin con eso, todos pen-
sabamos que el techo de la
banda de la tasa de JGB de
10 afios iba a reventar por pre-
siones del mercado, lo que ge-

neraria una burbuja alcista de
los rendimientos de los bonos
de todoslos paises, por la exis-
tencia de arbitrales globales.

Pero no. No pas0.

Sorpresivamente, el 9 de
enero, la inflacién de Tokyo
y después el viernes 19, la de
todo Japon, reportaron un
desplome importante.

Eso ha dejado “manos li-
bres” al Banco de Japon para
no cambiar su politica mone-
taria ultra laxa, como de he-
cho lo hizo en su Comuni-
cado del martes 23 de enero.

Los dafios colaterales de
esa politica son importantes.

El control de la curva lo
realiza mediante un Quantita-
tive Easing (QE) permanente.

Para hacer respetar el te-
cho del JGB, el banco central
japonés compra en el mer-

cado todos los titulos que le
ofrecen a la tasa que el quie-
re mantener.

Ahora tiene en su hojade
balance el equivalente a 115
por ciento del PIB del pais
y es duefio del 53 por ciento
del total de los bonos en cir-
culacion del gobierno.

Una aberracion, porque
el monto que hay en la hoja
de balance del Banco Central

J apé desafia

Europeo (BCE) equivale al 50
por ciento del PIB de la zona
euro y el de la Reserva Fede-
ral al 28 por ciento.

Ambos bancos centrales
ya estin en la fase de reduc-
cion de la hoja de balance, un
proceso llamado Quantitative
Tightening (QT). -

Mientras, el BCE va “a pa-
so de tortuga” y la Fed en fast
track muy cerca de terminar.

Con todo, la economia
de Japon crece, eri gran parte
por una politica generalizada
de aumentos salariales a ta-
sas por encima de la inflacién.

El crecimiento del PIB
estimado por el BoJ para
2023 es de 1.8 por ciento.

Los indicadores prelimi-
nares de enero de 2024, pu-
blicados ayer, arrojan fortale-
za de la economia japonesa.

El yen se ha estado ree-
valuando y el indice Nikkei
de la bolsa esta en un canal
alcista tocando la puerta a pi-
cos historicos no vistos desde
los afios noventa.

Y todo sin la eterna dis-
cusion de la ortodoxia mo-
netaria.

Es un gran'caso.

joeimartinez132@gmail.com
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ST sefial de que la industria
’ ' mundial de chips se esta
‘ .-" |" h at S preparando para crecer.
o Lacrisisbancariadel
2023 terming, perolo peor
il iz J e w# S atn podria estar por venir
para algunos prestamistas
* *® * . . .
regionales y comunitarios.
@ @ Lasganancias cayeron
1récord de pedidos marcadam?nte enlos
de ASML es buena bancos regpnales dg EUen
noticia para la industria el cuarto trimestre, incluso
delos chips después en los mas grandes, a los
de un retador 2023. La queen general les haido
compafifa holandesa que ma?tor quzsa sus co~ntral-‘
produce los equipos de partes mas pequenas. Los
manufactura de semicon- INgresos Netos cayeron
ductores mas avanzados aproximadamente 90.%
del mundo reportd ayer respecto al aflo anterior en
pedidos recibidos por 9.2 Key(?qrp, a]rgdedo.r de 70%
mil millones de eurosenel - C.mzens Financial Group
cuarto trimestre, mas del gﬁgﬁfﬁﬁ? e?gx:' ol
triple respecto al tercer P
trimestre. Los resultados ¢ Chipotle Mexican Grill
llegan trasla perspectiva ©~  anunci6 que planea con-
optimistala semanapasa-  tratar 19 mil trabajadores
da de TSMC, el principal para mantenerse al dia con
cliente de ASML. Son otra lo que llama la “tempora-
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da de burritos” y ofrecer
prestaciones para atraer

a gente mas joven. La ca-
dena, que enfrenta costos
laborales al alza, dijo que
ya tiene mas de 110 mil em-
pleados, pero que necesita
atraermés trabajadores
para su temporada alta de
marzo a mayo. El afio pa-
sado, Chipotle indicé que
planeaba contratar 15 mil
empleados nuevos para la
temporada de burritos.

& Jack Ma estd compran- |

doacciones de Alibabay
otros inversionistas estan
siguiendo su ejemplo. En
el iltimo trimestre, el
cofundador de la compaiiia
tecnoldgica comprd unos
50 millones de délares en
acciones de la empresa
que cotizan en Hong Kong,
reveld una fuente cercana.
El presidente de Alibaba,
Joe Tsai, otro fundador

de la compafifa, adquirié

alrededor de 152 millones
de délares en acciones.
Los titulos de Alibaba en
Hong Kong subieron 7.3%,
su mayor ganancia diaria
desde marzo del 2023.

4 El administrador
multimillonario de fondos
de cobertura Bill Ackman
y su esposa Neri Oxman
acordaron comprar una
participacion de casi5% en
la Boisa de Valores de Tel
Aviv, La compra se realizé
como parte de una oferta
secundaria de 17 millones
de acciones. Ackmany
Oxman, una arquitecta
israeli, fueron los {ini-

cos compradores cuyos
nombres fueron dados a
conocer. La pareja habria
pagado 25.1 millones de
ddlares por la participa-
cién, arrojan calculos de
The Wall Street Journal.

Una seleccidn de What's News
i© 2024 Todos los dereches reservados
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DESBALANCE

El actual gobierno acumuka una inflacion de 306

SExenio suma inflacion de 30%... y contando
sz= Tras la resaca de las fiestas navidefias, nos dicen que la
(que Se puso roja como jitomate fue la inflacion, cuya tempera-
tura es sintoma de que el antidoto del crédito caro sigue sin
neutralizarla completamente. Conocida también como el peor
enemigo del dinero, la inflacicn llegd a 49% en las primeras
dos semanas del afio y dejo con la boca abierta a mas de 30
instituciones consultadas por CitiBanamex, que esperaban una
cuesta de enero menos empinada. Nos platican que esta vez el
tradicional pico de gallo se llevd los reflectores, pues la cebolla
vol5 1385% y & jitomate estd 54.2% mas caro que hace un
afio. Con estos resuttados, nos explican, la autollamada Cuarta
Transformacion acumula una inflacidn de 304% y confirma
que fos bolsillos de los mexicanos atraviesan hoy la época mis
dificil desde los tiempos de Erneste Zedillo.

Ponen curitas para heridas graves

= Desde que comenzo esta administracion, nos hacen notar,
la estrategia conira [a ordefia ilegal de ductos de Pemex ha
consistido en comprar pipas para transportar combustibles.
Nos comentan que esta medida equivale a querer cerrar heri-
das graves ponieno curitas, ya que est4 lejos de combatir el
problema de fono v lo 1inico que hace es posponer la tarea
para el siguiente sexenio. Mienttas tanto, nos reportan, el robo
en pasoductos y oleoductos se expande a tasas de doble digito
v las inversiones destinadas a rehabilitar la infraestructura de
Ia petrolera que dirige O¢tavio Romero sumaron mas de 113
mitlones de pesos tan sélo ¢l afio pasado,

Péagina 9 de 62
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Mario Maldonado

Nahle, la decepcién en Veracruz,
y otros riesgos en Morena

nMorenase hanencen-
E dido las alarmas sobre

las candidaruras a las
gubernatiras que se van a vo-
tar el proxime 2 de junio.

Los centros de analisis de
Morena y coaliciones politicas
empiezan a percatarse de que
la eleccion podria no respon-
der a los parametros de la 16-
gica. Por ejemplo, ni Ia oposi-
cidn tiene asegurados estados
como Guanajuato, Jatisco o
Yucaidn, ni Morena puede
cantar victoria en todas sus
plazas, principalmente en Mo-
relos v Veracruz.

Este ultimo caso, el del te-
rritoric veracruzano, es el que
quita el suefio a los operado-
resde Morena. Enlos circulos
mas cercanos a Morena <o-
mienza a hablarse de que Ro-
cio Nahle no es la mejor can-
didatayque £l gobernadorac-
tual, Cuitlahuac Garcia, mas
que ser un apoyo se ha con-
vertido en un lastre.

Aunque la exsecretaria de
Energfa presume haber suma-
do a su campaiia a un pufiado
de alcaldes de la oposicion, re-
portes que llegan a las oficinas
de Morena detaltan que esto
no representa una adhesion
de sus estructuras; en general
porque estas las controla la fa-
milia Yunes.

El estado representaba ya
una preccupacion para More-
na por las excentricidades de
su mandatario; las persecu-

ciones politicas hacia lajueza
AngélicaSanchez y hacia José
Manuel del Rio —operador
del senador Ricardo Meo-
nreal— mivieron resonancia a
nivel nacional.

Y aun asi, Nahle havenidoa
aportarle como candidata los
dos mas grandes negativos del
proyecto electoral que se tiene
para Veracruz: su desempefio
durante la precampaniaylos re-
suttados que dejo su liderazgo
en fa construccicn del proyecto
de la refineria de Dos Bocas.

El primer elemento, el de
una aspirante con mal desem-
pefio, vino a profundizar la
ideade que Rocio Nahle notie-
ne arvaigo en ef estado y a re-
cordarel hechodequesu tierra
natal es Zacatecas.

Apenas esta seniana con-
fundic el nombre de un alcal-
de con €l del personaje histg-
rico Jose Azueta —uno de los
héroes mds importantes de
Veracruz—, pues se encontra-
ba en un evento en el muni-
cipio del mismo nombre. Pre-
viamente habin mostrado su
ignorancia respecto 4 1a can-
tidad de municipios que hay
en la entidad.

En lo que respecta a la Re-
fineria Olmeca, el tema la re-
trata coma una administrado-

ra opaca £ ineficaz; se hizo car-
go de un proyecto que, asegu-
1o, tendria un costo total de 8
mil millonesdedolaresvleter-
ming invirtiendo el doble: 16
mil millones de ddlares de re-
cursos publicos, segun los re-
portes financieros de Pemex

El complejo no ha iniciado
siquiera su produccion co-
mercial a pesar de ener mds
de un afio supuestamente
inaugurado. Hay promesas de
que arrancara €sia operacion
afinales de marzo, perolosex-
pertos dudan que esto pueda
lograrse antes de que se den
los comicios.

Si bien la masa de votantes
tradicional no definira sus pre-
ferencias por la politica ener-
getica y financiera de este go-
bierno, lostropiezosen lacons-
truccion de la refineria han pe-
gadoduro en Palacio Nacional,
dondeNahlet{ene ya un grupo
de enemiges que hablan al oi-
do del presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador.

AMLO ha mentido una y
otra vezen las fechas, cantida-
des v pormenores del proyecto
de Dos Bocas, pues es un tema
en el que el mandarario se ob-
serva totdimente vulnerable v
sin el respaldo que en otras
obras priotitarias, como el Al-
EA, el Tren Maya o el Corredor
Transistmico, le brindan el
Ejército v la Marina.

Esunhechoqueen lostiem-
pos de la 4T desde Palacio Na-
cional s2 mueven muchos vo-
tos, los cuales le seran indis-
pensables auna candidata que
seenfrenta aunadinastia, ahe-
ta representada por José Yu-
nes Zerrilla. La eleccion en Ve-
racruz, dicen en Morena, se es-
ta cerrando vy Rocio Nahle, di-
cen, esta desesperada. @

@MarioMoal
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MEXICO SA

Ingreso, riqueza y concentracion // México, pais de
un gruptsculo // Millones no tienen para comer

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

ON SU INFORME mis reciente

(El monapolio de la desigualdad), la

organizacién Oxfam no descubre

el hilo negro, pero sin duda pone el

dedo en lallaga: 1a concentracién
del ingreso vy la riqueza en México, y las causas
mds notorias de ella: todoa costillas de los bie-
nes de 1anacidn y gracias al contubernio con
los gobiernos neoliberales y sus achichincles
en el Legislativo y el Judicial, que todo avala-
ron. Un grupusculo de magnates autéctonos
ha amasado fortunas de cuento de hadas, en
un pais donde a millones de personas no les
alcanza siquiera para comer.

LA JORNADA (DORA Villanueva) lo resefia
asi: “la extremna desigualdad que México arras-
traes resultado de transferencias masivas de
riqueza del Estado a un pequefio grupo de
magnates durante las pasadas cuatro décadas.
Once delas 14 personas ultrarricas mexicanas
se han beneficiado de privatizaciones, con-
cesiones, licencias y permisos otorgados por

el gobierno, 1o que ha derivado en un poder
politico que no sélo les permite conservar sus
fortunas, sino hacer mas pobre al resto de la
poblacién con los controles de precios que pue-
den ejercer a través de sus monopolios, exhibe
un nuevo informe de Oxfam México”.

LOS NOMBRES SON mis que conocidos, por
estar involucrados en practicamente todas las
actividades econdmicas del pafs, muchas de
ellas originalmente reservadas al Estado, con
Carlos Slim, el toxico German Larrea, Ricardo
Salinas Pliego y la familia Bailleres (heredera
de “don Alberto”, recientemente fallecido) al
frente de los ricos entre los ricos, lo que no
quiere decir que los demas pasen hambre.

DESTACA OXFAM: “ESTOS empresarios
tienen concesiones para explotar bienes na-
cionales, en los sectores de comunicaciones y
transportes, minero v el de telecomunicacio-
nes y radiodifusion (financiero, petrelero, eléc-
trico y muchos m4s). De hecho, Carlos Slim
tiene concesiones en todos los sectores en los
que la Constitucidén mexicana lo permite, acota
el informe. Los 14 ultrarricos mexicanos con-
centran 8 por ciento de lariqueza en un pais
donde 9 millones viven al dfa. Once de esos 14
se han beneficiado y se siguen beneficiando de
mdltiples privatizaciones, concesiones y per-
misos que les ha otorgado el gobierno mexica-
no enlas décadas recientes”.

EL INFORME DE Oxfam se enfoca a la trans-
ferencia de bienes y recursos de la nacién a

ese grupo de barones en el régimen neoliberal,
pero esa tendencia, si bien “acotada”, se ha
mantenido a lolargo de 1a 4-T. “La alta con-
centracion del poder” de las grandes empresas
“ha sido como gasolina para el fuego de las
desigualdades”.

POR EJEMPLO, EN ¢l régimen neoliberal la
fortuna de Carlos Slim se increment6 4 mil
100 por ciento, en ntimeros cerrados, al pasar
de mil 600 millones de délares en 1991 (ya con
Teléfonos de México en el bolsillo) a 67 mil
200 millones de billetes verdes en 2018 (con
todo lo demas), es decir, de Carlos Salinas de
Gortari a Enrique Pefia Nieto. Una barbaridad,
pero en 2023, de acuerdo con el mis reciente
informe de Forbes, su fortuna escalé a 93 mil
millones, es decir, 25 mil 300 millones mas en
apenas cinco afios (léase enla 4-T)

LO MISMO CON otros impresentables: la for-
tuna de German Larrea pasé de mil 100 millo-
nes de délares {con Minera de Cananea ensus
alforjas) en 1994 a 16 mil 500 millones en 2018
(con los ferrocarriles en su inventario y méds
concesiones mineras), un incremento de mil
500 por ciento en el régimen neoliberal. Pero
en 2023, de acuerdo con Forbes, sus haberes
crecieron a 26 mil 600 millones, es decir, sélo
durantela 4-T.

A RICARDQ SALINAS Pliego nada mal le ha
ido: de ser abonero, pero con las relaciones po-
liticas pertinentes, en 1993 se quedd con Ime-
visidn (hoy TV Azteca)y de ahfpara el real. En
1994 aparecié con mil 200 millones de délares
y para 2018 ya acumulaba 14 mil 500 millones,
unincremento de mil 108 por ciento durante el
régimen neoliberal. En 2023 sus ahorros se re-
dujeron a 10 mil 900 millones, y no hay forma
de que pague los impuestos adeudados.

DURANTE EL REGIMEN neoliberal, Alberto
Bailleres aumentd su fortuna de mil 900 a6
mil 900 millones de ddlares, y en esa misma
proporcion sus herederos Ia han mantenido, lo
que cuando menos resulta sospechoso, porque
sus ingresos mineros no han dejado de crecer.

ASI, LA “MINORIA rapaz” (AMLO dixit) goza
de cabal salud.

[.as rebanadas del pastel

MULTITUDINARIA PARTICIPACION EN ¢l
paro nacional contra el plan econémico de Ja-
vier Milei, convocado por la Confederacion Ge-
neral de Trabajadores de Argentina. A pedazos
se le cae el pais al esperpéntico personaje.
Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com
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DINERO

INE: Taddei rompe el cerco y nombra a seis
funcionarios // Zedillo: no hubo tiro //
Conspiraciones

ENRIQUE GALVAN OCHOA

INALMENTE, APOYANDOSE

EN un fallo del Tribunal Electoral

Federal, la presidenta del Instituto

Nacional Electoral, Guadalupe

Taddei, rompid el bloqueo del grupo
de seis consejeros “lorencistas” que han venido
impidiendo durante meses que designe alos
responsables de seis direcciones de impor-
tancia vital para la organizacién del proceso
electoral mas grande de 1a historia. El principal
nombramiento es el de Claudia Edith Suarez
Ojeda como encargada de la Secretaria Ejecu-
tiva, seguido por el de Amaranta Arroyo Ortiz,
enlaDireccién Ejecutiva de Administracion.
Otras designaciones recayeron en Guadalupe
Yessica Alarcén Géngora como encargada de
la Direccién Ejecutiva de Prerrogativas y Parti-
dos Politicos; Maria del Carmen Urfas Palma,
enla Unidad Técnica de Transparencia y Pro-
teccion de Datos Personales; Félix Manuel de
Brasdefer, en la Unidad Técnica de Servicios de
Informitica, y Roberto Carlos Félix Lépez, en
la Direccién Ejecutiva del Servicio Profesional
Electoral Nacional.

LA PRESIDENTA DEL INE subrayé que los
nuevos funcionarios cuentan con las creden-

cultos, refiriéndose al populismo. “En el pasa-
do, algunos lograban apoderarse del poder con
los militares. Lo que ha sucedido es que han
aprendido cémo funciona el sistema, y les gus-

tala democracia hasta que acceden al poder, y
una vez que ya han accedido, buscan erosionar
la democracia. Es un problema muy serio,
porque la forma de acceder via democratica
es via el engafio, la demagogia y el populismo”,
dijo. El padre del Fobaproa dejé sin respuesta
las preguntas que le formulé Lépez Obrador
sobre pensiones, salarios y trenes.

Microsoft, 3 trillones

LA COMPANIA QUE fundé Bill Gates en el
garage de su casa, Microsoft, alcanzé una valo-
racién de mercado histérica de 3 trillones de
délares (billones para nosotros en México), im-
pulsada por el optimismo sobre la inteligencia
artificial (IA), el Giltimo avance de la tecnologia.
Gates ha profetizado que la IA cambiard las
relaciones de trabajo y la educacién del mun-
do. Las acciones subieron 1.7 por ciento hasta
los 405 délares, llevando su capitalizacién
bursatil a algo mas de 3 billones de délares

ciales, experiencia y capacidad profesional en
los Ambitos de sus competencias para realizar
con éxito sus funciones. Nétese que son “en-
cargados”, no titulares. La razén es que sus
nombramientos definitivos tendrian que ser
aprobados por el consejo técnico, y 1a mayorfa
la siguen controlando los lorencistas. Hasta
ahora sus actos han mostrado su interés de
descarrilar el proceso electoral. Su jefe ya se
quité la mascara de independiente, serd el ora-
dor de la “marcha rosa” convocada por Claudio
X. Gonzilez. El titulo de encargados no limita
sus funciones. Con perseverancia y diplomacia,
Guadalupe Taddei ya incorporé a su equipo.

Zedillo

NO HUBO TIRO. El ex presidente prifsta Er-
nesto Zedillo participé en la conferencia con-
vocada por el grupo financiero Actinver. Dijo
que para tener democracia es necesario que
los ciudadanos crean en la democraciayno en

durante el horario de mercado, de acuerdo con
unreporte de Bloomberg. Si bien el umbral no
se mantuvo, conselida el estatus de Microsoft
como una de las empresas mds grandes. Supe-
r6 brevemente a Apple, que el afio pasado se
convirtié en la primera compafifa en alcanzar
los 3 billones de délares.

El Foro México
TEMA: CONSPIRACIONES

TE QUEDASTE CORTO en tu columna de
ayer. Qué raro que Salinas de Gortari impuso
a Zedillo como jefe de campafia de Colosio,
(no crees? De esa forma quedaba libre para, en
caso necesario, ser candidato a la Presidencia,
va que la ley exige que un candidato no sea
funcionario del gobierno saliente. ;Ya pensaba

Salinas de Gortari hacer a unlado a Cologigjha 12 de 62

que Zedillo entrara al relevo?
Carlos Ruiz/CDMX
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Twitterati X: @galvanochoa
FaceBook: galvanochoa

“CUANDO HAY GROSERIAS, n0”; AMLO se  Correo: galvanochoa@gmail.com
rehdsa a contestar a Maru Campos y a Rubén
Moreira. Que Maru Campos y Moreira recuer-

den que no somos iguales.
MElena @MV0146

Péagina 13 de 62



Fecha: 25/01/2024 Columnas Econdmicas

MILENIO Pagina: 16 Inversiones /Redaccion
Area cm2: 121

Costo: 14,762

171 Redaccion

INVERSIONES

PUGNA ENTRE GARZA Y PACHECO
En disputa, liderazgo de mujeres empresarias

LaAsociacién Mexicana de Mujeres Jefas de Empresase debate
entre dos liderazgos. Aunque en noviembre fue ratificada Sonia
Garza parael periodo 2023-2026, el 24 de enero, Perla Pacheco
también fue nombrada presidenta, Ayer el presidente del CCE,
Francisco Cervantes, estuvo con Pacheco, lo que parece un aval
delsectorprivado.

A LA CAZA DE FRANQUICITARION
Gorditas Doiia Tota contratara asociados

Lapopular cadenade gorditas del norte de México Dofia Tota, pro-
piedad de Fomento Econémico Mexicano, de José Antonio Fer-
néndez Carbajal, contratd los servicios de la consultora Lizan
Retail Advisors, de Jorge Lizén, paraidentificar franquiciatarios
multiunidad en todo el pais, La cadena cuenta con cercade 200
sucursalesen todo el territorio.

REVISARAN CAMBIOS REGULATORIOS
Industria de juego va al ICE London 2024

Del 5 al 8 de febrero, laindustria del juego en México participard
en el encuentro ICE London 2024, enun momento en que el sec-
tortraviesaimportantes cambiosregulatorios trasel decreto que
establece que yano se otorgardn permisos para la apertura de es-
tablecimientos con miquinas tragamonedas.

PRESENTARA POLITICAS ASG
Constellation busca reducir huella hidrica

Constellation Brands presentard su Informe ASG de suafiofiscal
2023, en el que destaca su compromiso por mantener una huella
hidrica nacional neutra enfocando sus esfuerzos en accesibili-
dad, disponibilidad y eficiencia, rubro en el que ha invertido mas
de144 millones de délares.

Péagina 14 de 62
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El 4ngulo politico de las
decisiones de Banxico

¥

éxico es uno de los paises con ta-
sasdeinterésrealesmasaltasdel
mundo. Buenas noticias paralos
‘ahorradores; malas para los deudores. éCuédndoy
qué tan rapido ajustard el Banco de México su tasa
.dereferencia? Larespuestaimporta no soloen tér-
minoseconémicos. Existe un 4ngulo politico.
Mientras que la tasa de referencia actual de
‘Banxico se mantiene en 11.25 por ciento, lainfla-
‘ciéndel afio pasado fue 4.66 por ciento. Estosignifi-
caunatasareal (ladiferenciaentrelatasanominaly
Jlainflacién) de 6.59 por ciento. Como referencia, la
tasareal en Estados Unidos y en la Unién Europea
:esinferiora2por ciento,
" Esverdad que una tasareal tan elevadaesuna
‘gran noticia para los ahorradores e inversionis-
tas que tienen su dinero invertido en nuestro pais.
‘Para los millones de trabajadores privados que
tienen su ahorro para el retiro en una Afore, por
<ejemplo, significa una mejor expectativade pen-
‘sién. Paralosinversionistas extranjeros represen-
taunincentivo paracomprarbonos mexicanos (es
graciasen gran medida aesteflujode divisasqueel
Jpeso estd tan fuerte).

Columnas Econdmicas

Apuntes financieros / Julio Serrano E.

Julio Serrano E.

Sin embargo, para quienes estin endeudados, la
altatasareal de referencia es unlastre. Los costos
financieros de lasempresas se han disparado. Igual
los del gobierno. El mayor pago de intereses enla
deuda piiblica, por ejemplo, es una de las razones
por las que el déficit fiscal programado para 2024
aumentd de manera considerable. Para los consu-
midores es mas caro comprar un coche con un fi-
nanciamiento ounacasa conunahipoteca.

Mantenerlatasareal de interés tan alta por mu-
chotiempopuedetraer consecuenciasnocivas. Em-
presas puedenquebraryconsumidores puedende-
jarde comprar, lo que afectardala economiaensu
conjunto. Es por esta razén que varios analistas es-
tén presionando a Banxico para que reduzca su ta-
sadereferencialo antes posible. Perootros (siendo
Agustin Carstens uno de los més prominentes)
advierten que actuar de manera prematurapuede
provocar que regrese la inflacion.

En este afio electoral, las decisiones del Banco
de México sobrela tasade referencia tendran un
dngulo politico relevante. Es sabido que una eco-
nomia que marchabien es favorable para el par-
tidoenel poder. Lagente se siente mejoryrefleja
su estado de 4nimo votando por la continuidad.
Lo opuesto ocurre con unaeconomfa en mal es-
tado. Recientemente, la economia mexicana ha
tenido un buen desempefio. Que Banxico baje su
tasade referencia (sobre todo silo hace prontoy
répido), servir4 de estimulo, lo que mejorard ain
mas el panorama.

PuedoimaginaraMorenaysusaliados apoyando
unaposturaagresiva porparte de Banxicoyalaopo-
sicion unamas cautelosa, Podran respaldarlas con
argumentos econémicos diciendo, porunlado, que
las elevadas tasasreales ponen en peligro aempre-
sas endeudadasy, por el otro, que reducirlas dema-
siado pronto detonard la inflacién; perono hay que
confundirnos, detrds de estos posicionamientosha-
braunclarointerés politico. e

Péagina 15 de 62
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VIVIR COMO REINAY
GASTAR COMO PLEBEYA

REGINA
REYES-
HEROLES C.

Evivircomoneing

Los ojos de papa

jos de capulin, decia que tenia. Me
tardé en entender que se referia al
fruto, ese que se disfruta en merme-
lada, ese acido y dulce que en Hidalgo se usacomo
amuleto paraprotegersedel mal. Tengo sus 0jos os-
curosyagridulces. Lossuyos siempre miraron cada
cosaque hice, ysi fueron un amuleto contra el mal.
Los miosadmiraron suenormidad y genialidad.
Durantelos fines de semanaen lainfancialo re-
cuerdo entre hojas de papel amarillas y plumines
azules y rojos mientras le haciamos ruido y juga-
bamos a su alrededor; permanecia concentrado le-
vantando lamiradadevez envez, hasta que llegaba
el tiempo familiar. Entonces dejaba el plumin, no
siempre cerrado, para sumergirse en lo nuestro.
Siempre fue exigente y conideasmuyestablecidas,
poreso penséque discutiriamos mi decisiénde estu-
diarliteraturayno derecho o economia, peronohubo
discusion, siempre y cuando regresaraa Méxicoala
universidad. Loimportante paraél, en esemomento,
eraregresar anuestro pais ytrabajar poryparaél Sus
ojos me miraron duramente cuandole dije que con-
templabalaideade quedarme cuatroafiosmasenEs-

T T T
i"—ll- "!
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tados Unidos. Regresé aMéxico.

Duranteesosafios de estudio hablamosmuchoso-
bre “elotro” al cual nos enfrentamosenlavida cons-
tantemente y que da perspectiva. Elconociabienla
diversidad existenteen las raices de México y sabiala
relevanciaquetienesobrelacoexistenciayeldesarro-
llo. Me gusta pensar que la palabradiverso la asumi-
mosjuntosen varias de esas reflexiones, perolo que
mas recuerdo es que siempre concluimos que, mas
alla delaperspectiva, ladiversidad permite construir
algomassolido.

Nuncaimaginé que terminaria escribiendo sobre
sus temas, economia y finanzas. Al inicio me miré6
conextrafieza, “4vasaescribirsobre comoahorrar?”
Luego se emociond igual que yo con las finanzas per-
sonales, estaeconomiapersonal nos llevé adiscutirla
economiadel comportamientoy compartir lecturas.
Se convirtié en mi maestro de economia, uno que es-
tabaobligado a ser muy cuidadoso para no lastimar
mis sentimientos. Aprendi muchoy agradezcosupa-
ciencia, nocreoque hayasido tanbenevolente consus
alumnos. Medoy cuentaque apartir deahora tendré
querecurrir aotros economistasoalas definicionesy
documentos del Inegicuandosurjadudaporqueyano
podré llamarle paracorroborarlosdatos.

Los nietos lo cambiaron, lo suavizarony hastaper-
mitidlo insdlito: interesarse en el futbol, tanto que se
convirtioen temade conversacién durante las comi-
daslosdomingos. Meconmovisiempreverlomirara
los nietoscon profundidadyganas de entendimiento.

Hace muy poco nos dijo: “A veces, paraconstruir,
hay que destruir”. No nos dio tiempo de ahondar en
esaidea. Meladejo de tareay estarda mirando consus
ojosdecapulines comolaresuelvo. ssm:
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Le comenté la publicacion de la Sener sobre
la actualizacién de su Estrategia de Transi-
cién para Promover el Uso de Tecnologias y
Combustibles més Limpios (ETPUTCL)y, tras
revisarlo, se puede concluir que es el diagnds-
tico de Lépez Obrador sobre su propia politi-
caenergética y de incorporacion de energfas
limpias, de cara alos compromisos que asu-
mid enlas COP 26, 27y 28.

Recordemos que México (o hizo Ebrard
en la COP 27y el Presidente en la mafianera)
actualizd sus metas en el componente de miti-
gacion en suNDC al aumentar su COmpromiso
de reduccién de 22% a 35% de emisiones de
gases de efecto invernadero en los préximos
ocho afios, con una inversién de 48 mil mddy
reducir las emisiones en 52 millones de tone-
ladas de carbono, aumentando la adopcion de
energfas limpias para 2030 a40GW mds. Pero
la evaluacion y metas al cierre del sexenio de
2026 22037 exponen una realidad distinta.

Sobre la capacidad de generacion eléctri-
¢a, al cierre de 2022 alcanz6 87 mil 139 mega
watts, de éstos 36% corresponde a energfas
limpias y 64% a fuentes fdsiles. Pero las metas
que tiene fijadas el pais son sobre energia pro-
ducida, no sobre capacidad instalada. En este
rubro, México sélo produjo 31.2% de energia
limpia, aun distante de 1a meta de 35% de su
electricidad por fuentes limpias para 2024 y.
una buena parte de ésta se genera, pero no se
entrega al Sistema Eléctrico Nacional (SEN).

De acuerdo con la Sener, el retraso en la
meta se debe al impacto negativo que uvo
la pandemia de covid-19, a la demora en la
entrada en operacion de proyectos de genera-
cién privados y publicos, y a las suspensiones
judiciales promovidas en contra de los instru-
mentos legales del gobierno para incorporar al
sistema de fuentes renovables “de forma segu-
12", pues argumenta que el “crecimiento des-
ordenado” y “la intermitencia” de la energfa
limpia {solar y edlica) pone at SEN en peligro.

Sorprende el argumento, pues lo que re-
traso la operacion de nuevos parques solares
y edlicos fue la politica energética actual, en-
focada en solo otorgar permisos a los ciclos
combinados de la CFE y la propuesta limpia

Columnas Econdomicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

solo tiene en la lupa la planta solar de Sonora
ElETPUTCL proyecta incorporar 12 plantas CC

a gas con adicion de hidrogeno, pero al final .,

son combustibles fdsiles. El documento cita *
que la Cenace, la CRE y 12 CFE afirman que la-
falta de infraestructura de transmision y distri- -

bucién para acomodar generacion renovable

y la falta de regulacion para desarrollar lain- .’
fraestructura que dé respaldo alas renovables -

son el principal obstdculo para incorporas las
energias limpias construidas o proyectadas.
Es decir, puros temas que dependen del
propio gobierno y entidades publicas. Omi-
ten que la responsabilidad de la falta de estas
condiciones es de ellos mismos. Me cxplico. La
CFE tiene el monopolio en transmisién y dis-
tribucion. Si hace falta infraestructura, es por-
que la comision ha incrementado 1.0% v 11%
laslineas de transmisién y distribucion eléctri-
cas, respectivamente. Y es la CRE laresponsa-
ble de establecer la regulacin que permita el
desarrollo de lainfraestructura de respaldo. Es
decir, el gobierno reconoce ser el responsable
del estancamiento en la transicion energética
del pais. Sobre los retos que identifican para el
gobierno siguiente, la Sener sefiala que entre
2023y 2026 solo se prevé afiadir los proyec-
tos firmes con contrato de interconexién ylos
“proyectos estratégicos” para cumplir con el
Plan Nacienal de Desarrollo 2019-2024,
Estos proyectos ya nos los habia adelanta-
dola Senery son los 8 mil 858 MW incluidos
en el Prodesen 2023-2037, de los cuales 85%
corresponde a generacion con fuentes fasiles
y solo 15% a fuentes limpias, por lo que serd
hasta 2027 cuando se sumen proyectos que
permitan alcanzar los objetivos incluidos en
la Ley de Transicion Energética. El diagndstico
de esta administracién es claro: falta capaci-
dad de generacion limpia para alcanzar las
metas establecidas en la ley. Para afiadir esa
capacidad es necesario invertir en las redes de
transmision y distribucion eléctricas. y apostar
por avances tecnoldgicos (almacenamiento y

uso de tecnologia para monitorear las horaRagina 18 de 62

de mayor demanday cazarla con la oferta de
generacion de sistema) que nos permitan ace-
lerar la eficiencia energética.
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A nombre del sector financiero arre-

ecian los intentos de fraudes con inteli-
gencia artificial. Desde la Bolsa Mexicana
de Valores, que dirige José-Oriol Bosch, se
advirtio de videos que utilizan suimageny
la voz de sus directivos para informar sobre
supuestas oportunidades de inversion. En-
tre las instituciones pantalla también se en-
cuentra el Banco de México, gobernado por
Victoria Rodriguez, asi como la Asociacién
de Bancos de México, presidida por Julio
Carranza, pues también han detectado vi-
deos falsos donde se pide dinero. A ellos se
suman empresas como Pemex, de Octavio
Romero, y 1a CFE, de Manuel Bartlett, que
son usadas por los defraudadores para ro-
bhar datos personales y bancarios.

La préxima semana, Aeroméxico, que

edirige Andrés Conesa, aumentard la
conectividad en el Aeropuerto Internacional
Felipe Angeles, al mando de Isidoro Pastor,
con una ruta a McAllen. Este serd el segundo
destino a Estados Unidos que pondrd des-
de la terminal mexiguense, pues ya opera
la ruta AIFA-Houston. E1 AIFA ya tiene otras
rutas internacionales a La Habana, opera-
da por Magnicharters y Viva Aerobus, que
dirige Juan Carlos Zuazua, y a Panamd,
servida por Copa Airlines, que dirige Pedro
Heilbron. A nivel nacional, la empresa ya
cuenta con 31 rutas operadas por las tres
principales aerolineas, incluida Volaris, que
preside Enrique Betranena. En 2023, el
AIFA movilizé a 2.3 millones de pasajeros.

Mientras que la industria automo-

e(riz estd evolucionando hacia la elec-
tromovilidad, el gobierno federal y el resto
de la cadena de valor estdn al pendiente de
nuevos proyectos. Sin embargo, pocos estan
tomando en cuenta que en el mediano pla-
20 hardn falta expertos, no sélo que trabajen
directamente en las armadoras, sino aque-
llas personas que tendrdn el conocimien-
to parareparar o dar mantenimiento a los
autos eléctricos. Por eso, desde 1a Secretaria
de Desarrollo Sustentable de Querétaro, que
lidera Marco Antonio del Prete, se impul-
sa un laboratorio de electromovilidad en la
Universidad Politécnica, para que los estu-
diantes adquieran el conocimiento necesa-
rio para los servicios posventa.

Empresarios mexicanos aprovecha-

&ron la visita de representantes de la US
Chamber of Commerce en el pafs para re-
unirse y refrendar los lazos de cooperacion
entre ambas partes. Francisco Cervantes,
presidente del Consejo Coordinador Empre-
sarial (CCE), encabez6 la comitiva del en-
cuentro que se celebré en la embajada de
Estados Unidos, con la compafiia del emba-
jador Ken Salazar. Los temas que se abor-
daron en este encuentro fueron las disputas
comerciales que hay en el marco del T-MEC,
las proximas elecciones presidenciales, asi
como los temas de seguridad y migracion. .
La US Chamber of Commerce se caracteriza
por abogar por los negocios, el crecimiento,
la innovacion y la creacion de empleos.
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Locuras del emperador

Humbserto Gual y algunos de los miembros del comité di-
rectivo de ASPA de México estdn usando, tanto al sindicato
como a las lineas aéreas que representan e, incluso, con las
que no tienen ninguna relacién laboral, como trampolin para
sus aspiraciones politicas personales.

Pareceria que el secretario general de ASPA ya tiene a
todos acostumbrados a sus cruzadas quijotescas que tanto
le gusta contar en medios de comunicacion y en cualquier
lugar en el que le hagan caso, por lo que no es tan relevante.

Hace unos dias dio entrevistas en medios de comunicacion
para hablar sobre el fin de su periodo como secretario general
de ASPA. Si bien es cierto que el proceso inicia en febrero, serd
hasta agosto cuando sea la eleccion de este gremio.

Este lider, ademas, anda convocando para una marcha
el 31 de enero, junto con la UNT, presidida por Francisco
Hernandez Judrez (quien, sorprendentemente, sigue ahi),
lo que parece muchisimo mds un acto de campafia politica
que una reivindicacién laboral.

Quienes ingenuamente le dan foro no alcanzan a ver que
Gual estd en un juego perverso que s{ tiene consecuencias
y que incluso podria implicar problemas en la relacion de la
mayorifa de sus agremiados que se encuentran en la plan-
tilla de Aeroméxico, que encabeza Andrés Conesa. No ol-
vide que tienen pendiente una revision fundamental de su
contrato colectivo de trabajo, luego del que firmaron en la
pandemia de covid-19.

Utiliz6 un acto gremial —importante s6lo para los miem-
bros de ASPA— para, nuevamente, lanzarse de manera indi-
recta en contra de Viva Aerobus. Parecia que ya habia entrado
en razon de la totalmente legal autorizacion de la AFAC, diri-
gida por Miguel Enrique Vallin, para que lalinea aérea que
dirige Juan Carlos Zuazua rente aviones, con todo y tribula-
cion temporalmente, mientras Se cruza la crisis de seguridad
en los aviones de Boeing.

Hizo un discurso como de lider populista, en el que su
frase pegadora fue “no permitiremos que los empresarios
abaraten nuestra profesion”. Mucho mds alld de que los
miembros de ASPA decidirdn si se quieren subir a ese barco
y quedarse, debe destacarse que nadie quiere abaratar su
trabajo o desplazarlos.

Lo que ha estado haciendo Viva Aerobus no sélo es le-
gal, sino correcto, por encima de las aspiraciones politicas
del secretario general de ASPA o de algunos otros de sus
representantes. El presidente del Colegio de Pilotos, Angel
Dominguez, a quien s6lo puede vérsele como muy cercano
a Gual, anunci6 hace unos dias que es candidato a diputado
federal por parte de Movimiento Ciudadano.

Seguramente, Humberto Gual no se conformard con
menos y cree que esta haciendo lo correcto para que al-
gun partido lo haga senador o, por lo menos, le garantice
un lugar en la Cdmara de Diputados. Los pilotos tienen la
dirigencia que eligieron, pero qué culpa tienen los pasajeros
e, incluso, el sector aerondutico.

REMATE DATODEPENDIENTE

Mientras que algunos analistas estaban muy ocupados en
tratar de interpretar la mds reciente minuta del Banco de
México, gobernado por Victoria Rodriguez, y saber en qué
momento comenzarian a disminuir las tasas de interés (antes
o después del primer trimestre), 1a inflacion de 1a primera
quincena subid a 4.90% en tasa anual.

Mucho mds alld de lo que el Presidente calificé como “un
brinquito”, con una clara intencionalidad politica, hay ele-
mentos que deben considerarse plenamente: es la quinta
quincena consecutiva que suben los precios a tasa anual; la
inflacion en su componente agropecuario, que no es subya-
cente, tuvo un crecimiento de aproximadamente 10%, lo que
golpea fuertemente en la canasta bdsica.

Ahi, la politica monetaria es menos eficiente. Si se analiza
que lo que mds han subido son este tipo de preciosy que las
mayores inflaciones se registraron en Acapulco y Chilpancin-
go, Guerrero, se explica que fue por los efectos del huracan
Otis, asi como por la inseguridad, lo que ha generado, entre
otras cosas, cuellos de botella en el transporte de mercancias.

Si el gobierno realmente quisiera contribuir con el Banco
de México a disminuir la inflacién, tendria que ir mucho mas
alld de pactosy otras alternativas similaresgieamo daizplir la
demanda de la iniciativa privada, que bien ha enarbolado la
Coparmex, encabezada por José Medina Mora, hacia una
mayor seguridad en el pais.
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No alcanzan tibios sefialamientos, como el de José Maria
Abugaber, presidente de la Concamin, sobre la gravisima
inseguridad en las carreteras. Se debe exigir al gobierno que
cumpla con su obligacién de dar seguridad a todos los ciu-
dadanos, puesto que eso también contribuye al control de
la inflacidn.
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H Zedillo, la respuesta
a Lopez Obrador

El presidente Lépez Obrador no tolera a Ernesto Zedillo,
desde que el exmandatario criticd la politica obradorista
de elevar el salario minimo sin apoyos empresariales. Para
Zedillo, el gobierno lopezobradorista promueve la econo-
mia infermal: las empresas, con costos laborales mds altos
por salarios, prefieren contratar por fuera a los trabajadores.

Las criticas a Zedillo han sido constantes y hasta ha
empatado en el top of mind de las mafianeras a Felipe
Calderon, el otro expresidente que Lépez Obrador critica
un dia si'y al otro también.

Por eso, esta semana, cuando a Palacio Nacional llegé
1a noticia de que Zedillo venia contratado por Actinver a
una charla con José Maria Aznar, el expresidente espafiol,
Lépez Obrador aprovechd para irse contra Zedillo.

Le pidio que respondiera por qué convirtio las deudas
privadas en deuda publica, por qué realiz6 un sistema de
pensiones donde el trabajador sélo recibiria el 50% de su
salario; por qué no aumentd el salario minimo y por qué
desaparecic los trenes de pasajeros.

ZEDILLO, COMO AMLO, MANTUVO REFORMAS

DE SALINAS

Zedillo no tiene empacho en mencionar lo que hizo. Y de-
bemos decirlo: no podia ver ni en pintura a Carlos Salinas,
como lo atestiguo su persecucion a Salinas.

Aun asi, Zedillo mantuvo el camino de reformas econd-
micas. Si bien Salinas transformd la economia con un TLC
con Estados Unidos y Canadd y 1a autonomia del Banco de
México. Zedillo pudo realizar la primera reforma de pen-
siones, individuales y capitalizadas, lo cual era el principio
del salvamento de las finanzas publicas, que no pueden
pagar pensiones bajo el esquema solidario.

¢Que a Zedillo le falté poner en la reforma una mayor
aportacion para pensionarse mejor?, claro, pero, en si mis-
ma, la creacion de las afores fue un hecho trascendental y
de solucion en finanzas publicas y particulares.

EL FOBAPROA LO TRANSFORMO EN IPAB

Y FERROMEX ESTABA QUEBRADO

Lépez Obrador también acusa a Zedillo del Fobaproa,
de haber transformado deudas privadas en deuda publi-

ca. Zedillo hizo lo correcto: salvar el sistema de pagos y
transformarlo para un salvamento sélo paralos ahorradores
con el IPAB, donde hoy existe un seguro de depdsito de 400
mil udis (3 millones 232 mil pesos, actuales). El salvamento
de hoy en dia s6lo es a los ahorradores, no a los banqueros.
¢Que Zedillo elimino Ferromex?, bueno, recordemos lo
obvio: Ferromex estaba quebrado. Y, si habia una decision
de trenes de pasajeros, pasaba por un subsidio guberna-
mental que, por ejemplo hoy, en el sexenio actual no se ha
dicho de cudnto va a ser. Quizd el dnico punto donde Lépez
Obrador pueda criticar a Zedillo es en el salario minimo,
pero el aumento al minimo comenz6 con Pefla Nieto y
Lépez Obrador lo ha seguido, eso sf, de manera decidida.
Y Zedillo lo criticd por hacerlo sin apoyo a las empresas.
EXPRESIDENTES QUE TRABAJAN, QUE BUENO
El presidente Lépez Obrador suele criticar a todos los expre-
sidentes, menos a Enrique Pefia Nieto, a quien lo considera
un demdcrata, pues ha dicho que, cuando gané fas eleccio-
nes, Pefia Nieto o acept6. Cuando, de antemano, AMLO
gano las elecciones en un proceso crefble gracias al INE.

En esta ocasion ha sido Zedillo el blanco de criticas de la
marianera. Sélo que debemos decir que los expresidentes han
vuelto a trabajar. Se acabé la pensién de oro que se les daba.
Sclo permanece su seguridad, que es indispensable después
de haber sido mandatario en base a las decisiones de segu-
ridad publica. Y ahi, en que los expresidentes trabajen en la
iniciativa privada, no hay nada que reprochar. Ya paso su ges-
tiény sus decisiones de seguridad nacional. Son las empresas
u organismos quienes buscan este tipo de perfil. Y mejor que
los expresidentes trabajen a que vivan del presupuesto publico.
ACTINVER NO TIENE LA CULPA
Actinver es el grupo financiero liderado por Héctor Madero.
Y, como parte de su convencién anual, asf como ha invitado
aotros personajes, esta vez lo hizo con Ernesto Zedillo y con
José Maria Aznar. Actinver tiene conocimiento de inversio-
nes, es un grupo solido. Y, desde luego,,_r,lg%{ﬁgt@z% gyestio-
nes politicas. Lo suyo son las inversiones. Héctor Madero es
un inversionista serio. Pero ahora quedd entre las patas de
los caballos presidenciales.
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“Cemex informo
que en 2023

hubo un ligero
incremento del
3.0"% en acuerdos
de inversion en

compatiiias de
tecnologia de la
construccion”

;Unicornios? Adios juego de ninos

omo ustedesandan conlo
C delaselecciones de este

afio, se estan perdiendo lo
que ocurre en el ambiente de las
“startups”.

Sisonde losque atin estan
planeandolaideamillonaria
deuna “app”, es posible que se
encuentren con que el juego se
acabd.

Enrealidad, terminé en 2022,

cuando menguaron las historias
de unicornios validadas por
cuentos de crecimiento explosivo
centrados en una palabra: “esca-
labilidad”. ;Cudntosunicornios
mexicanos nacieron en 2023?
Es2024 ylarealidad muestra
que lasinversiones en nuevas
empresas (eso que los vecinos
llaman venture capital) margi-
nan aquello de logos coloridos y
nombres “catchy” que persiguen

cheques de mil millones de
dolares.

Esaactividad regresé ala
adultez ymuchode lo que atrae
interés de inversionistas tiene
que ver con hacer negocios entre
empresas, no necesariamente
con peatones y mortales.

Elmds reciente reporégide 23 de 62
la consultora Rién y Asociados
brinda algunos detalles.

Las cuatro transacciones de
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venture capital mas relevantes
enlistadas en diciembre retinen a
emprendedores probablemente
talentosos, pero involucrados en
temas francamente aburridos,
urgidos de innovacion:

Van: Kapital México, fintech
mexicana dedicada a prestar
servicios financieros amedianas
y pequefias empresas, cerré una
ronda de inversi6n Serie B por 40
millones de délares, liderada por
Tribe Capital.

Otra es Solvento, otra empre-
sa nacional que provee servicios
de factoraje para propietarios de
camiones, que cerrd una exten-
sion de 3.5 millones de ddlares
de suronda de inversién semilla,
liderada por Quona Capital.

Hay dos mas: Nonco, empre-
sa estadounidense dedicada a
brindar servicios de corretaje de
activos digitales, que cerré una
ronda de inversién semilla por
10 millones de délares en la que
particip6 Lvna Capital, de Méxi-
coy Piper, una espafiola de inte-
ligencia artificial especializada
enlaautomatizacion de tareas,
cerré unaronda de inversién por
3.2millones de délaresenla que
se involucré la mexicana IGNIA
Partners.

¢Quierenmas evidencia?

105,142
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Vean lo que comunic6 Cemex
esta semana.

La gigante cementera de ori-
genregiomontano aviso que en
2023 hubo unligeroincremento
del 3.5 por ciento en acuerdos
de inversién en compaififas de
tecnologia de la construccién
(Contech).

Pero el monto invertidoen
estas sumod 3 mil 30 millones de
délares, una caida de 44 por
ciento respecto a 2022. Vaya,
hay mas tratos, pero sensible-
mente mas baratos.

Ensuinforme, esa compa-
fifa encabezada por Fernando
Gonzalez enlisté losnombres de
“las 50 startups de Contech méas
prometedoras” de este afio.

Entre ellas, Agave, unaherra-
mienta de integracién de datos
entre sistemas como contabilidad
enlanube y Alcemy, que utiliza
aprendizaje automatico y tec-
nologia de control para predecir
las propiedades de calidad del
cemento y hormigén. Su objeti-
vo es optimizar la calidad ylos
costos de produccién yreducir las
emisiones de CO2.

¢Hay todavia nichos diverti-
dos? Sin duda.

Alinicio de este afio, Scott Ga-
lloway, el polémico multimillo-

nario e inversionista profesor de
laNYU, destacd que lasituacién

de millennials impedidos de com-
prar su propia casa abre oportu-
nidades para ciertos negocios.

Ellos enfrentan tasas altisimas
combinadas conla inestabilidad
laboral, quizas por eso prefieren
vivir solos o en familias peque-
nas. Para ese mercado hay que
crear nuevas casas.

Elnegocio es atendido por
nuevas firmas como Agorus,
dedicada ala construccién de
viviendas utilizando software
propio yrobdtica avanzada; y
claramente por ARCbuild, que
construye viviendas modulares
de acero prefabricadas, autosu-
ficientesyfuera delared, para
quien quierainstalarse enel
bosque, lejos de todos.

También, Automated Archi-
tecture (AUAR) del Reino Unido,
que utiliza el disefio generativoy
aprendizaje basado en datos para
construir una red de micro-fabri-
cas descentralizadas para vivien-
das sostenibles de madera

Para ese sector, en ese nego-
cio, todavia hay espacio para
aquellos entusiastas de algo
parecido alas apps, si aceptan va-
luaciones que tal vez no alcancen
los mil millones de délares.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

Péagina 24 de 62



P ElFinancicro

Fecha: 25/01/2024 Columnas E
Péagina: 17 De jefes
Area cm2: 319
Costo: 83,641
1/2 Redaccion
Combate
lainflaciény come
bien por menos

En el contexto de un aumento
del 4.9 por ciento en la inflacién
general de México durante la pri-
mera quincena de enero, Cheaf,
la startup mexicana especiali-
zada en el rescate de alimentos,
compartié que diversos negocios
se han visto obligados a subir
sus precios para evitar quiebras,
mientras que, del otro lado,

los clientes enfrentan cada vez
mas complicaciones para poder
adquirir alimentos.

“Esto sumado a menores
niveles de ventas y el comun des-
perdicio de alimentos, muchas
veces generado por deficientes
métodos de refrigeracién o un
mal calculo en la adquisicién de
insumos, representa un reto y
panorama poco alentador para
los negocios mexicanos. Es por
ello que, para evitar quiebras,
distintos negocios se han visto
en la necesidad de aumentar sus
precios, tanto restaurantes como

Cheaf.

La plataforma actualmente
ofrece excedentes de alimentos
de establecimientos como Mai-
son Kayser, El Globo, Montpar-
nasse, Tierra Garat, Hotel Ibis,

condémicas

CJ Opine usted:
empresasBelfinanciero.comm

Fiestalnny Sanbefns, presen-
tados como “pe_l,qiletes sorpresa”
que permiten-a los usuarios ad-
quirir alimentos a una fraccién
de su p,r-e'éio original (entre el 50
y 65por ciento del costo), redu-
tiendo el desperdicio de alimen-
tos y ofreciendo una opcién mas
asequible para comer.

Con 1.3 millones de descar-
gas, mas de 800 mil usuarios
registrados y mds de mil 600
negocios afiliados en 24 ciu-
dades de México, Cheaf ha
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logrado operar también en Chile
desde octubre de 2023. Ante los
desafios actuales, la plataforma
se presenta como una solucién
para combatir la inflacién, al
mismo tiempo que contribuye a
la reduccién del desperdicio de
alimentos en el pafs.

Impulsan
elreciclaje

En 2023, Tetra Pak participé en
50 camparfias de reciclaje en mas
de 40 ciudades del pafs, acer-
cando el concepto de reciclaje

a diferentes segmentos de la
poblacidn a través de puntos de
acopio, capacitaciones, confe-
rencias, exposiciones de arte
urbano y proyectos educativos,
como el aula sustentable en Pa-
chuca, Hidalgo, construida con
mads de 170 mil envases recicla-
dos de Tetra Pak.

La industria del reciclaje de
envases de Tetra Pak genera 400
empleos directos en México,
involucrando a 18 empresas
locales que transforman los
envases posconsumo en diversos
productos. Anualmente, Tetra
Pak y sus aliados reciclan mas
de 55 mil toneladas de envases
en México, impulsados por una
inversion global de mas de 40
millones de délares realizada
por la compaiifa.

Durante los tltimos 25 afios,
Tetra Pak, que en México dirige
Robert Graves, ha promo-
vido el reciclaje de sus envases.
La educacién ambiental des-
empefia un papel clave en la
sensibilizacién y establecimiento
de alianzas con diversos actores,
incluyendo recicladores, centros
de acopio, empresas, consu-
midores, gobiernos, escuelas y
emprendedores.

Meédica Sury Mayo
Clinic cumplen 10
anos

Médica Sur y Mayo Clinic con-
memoran 10 afios de colabo-
racién en México. La alianza,
establecida hace una década
cuando Médica Sur, comandada
por Misael Uribe, se uni ala
Red de Atencién de Mayo Clinic
Care Network, marcé el inicio
de la participacion internacio-
nal del hospital en este selecto
grupo. Esta colaboracién ha
brindado a Médica Sur acceso

a recursos y conocimientos
médicos de Mayo Clinic, influ-
yendo en el estandar de atencién
médica en México. Al celebrar
su décimo aniversario, esta cola-
boracién destaca la importancia
de las alianzas estratégicas en el
dinamico entorno de la atencién
médica.
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Sathertatavan

e menciona que a partir

de la generacién de los

millennials se observaun
desajuste en el ciclo de vida,
extendiéndose alrededor de
10 afios mas. Esto se refleja en
ladecision de los jovenes de
permanecer en el hogar pa-
terno, retrasar el matrimonio
y demostrar menos inquietud
respecto ala construccién de un
patrimonio. El problema es que
esta creencia podria provocar la
trampa de creer que contamos
con mas tiempo para elaborar un
plan financiero.

Atrasar determinados acon-

tecimientos no elimina la necesi-
dad de un enfoque financiero

en previsién de los ineludibles
eventos por venir.

1.- Juventud. Este periodo es
fundamental para familiarizarse
con conceptos como el ahorro,
la inversion y el endeudamiento.
Comprender la importancia de la

14 Mis finanzas

Area cm2: 224
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Alberto Tovar

planificacién y apreciar el costo
de oportunidad inherente a las
decisiones tomadas. En este con-
texto, la educacion financiera es
un pilar a menudo subestimado.
2.-Inicio de la carrera profe-
sional. En esta fase, suele existir
un acceso a los recursos financi-
eros. Sin embargo, es el punto de
partida para asumir compromi-
sos, tales como la independencia
o la compra del primer vehiculo.

Resulta esencial establecer un
presupuesto personal.

3.- Comienzo de la conviven-
cia en pareja. La unién con un@
companer@ sentimental puede
desencadenar sinergias finan-
cieras mientras ambos con-
tribuyen econémicamente. No
obstante, también surge el riesgo
del derroche yla posibilidad de
desatender las préximas etapas.

4.- Convertirse en padres.

La crianza de los hijos conlleva
gastos en educacion, atencién
médica y actividades extracur-

Columnas Econdmicas .
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riculares. Ademas, esta fase
contempla seguros y testamen-
tos para garantizar la seguridad
familiar ante imprevistos.

5.- Preparacién para la
jubilacién. Una pregunta que
aparecerd es: ;Cémo deseo
vivir al retirarme del trabajo? La
respuesta orientard las inver-
siones y ahorros emprendidos.

6.- Vejez. En esta tiltima
etapa, los resultados de la
planificacion se hacen evidentes.
En ese momento, la creacién de
un fondo de emergencia y la in-
version en productos financieros
de bajo riesgo da tranquilidad.

Indistintamente de la fase del
ciclo, la planificacién financiera
representa una labor continua de
revisién y adaptacién constante.

¢ Tienes claro tu ciclo de vida?

Coméntame en Instagram:

@atovar.castro y sigueme en el

podcast “Dinero y Felicidad”, en pagina 27 de 62
Spotify, Apple Podcast, entre

otros.
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con mas tiempo para elaborar un del derroche yla posibilidad de

e EIMAMTAC
SE MZ

Alberto Tovar
@y Facehonk

Tathertatavan

—_—

e menciona que a partir

de la generacién de los

millennials se observaun
desajuste en el ciclo de vida,
extendiéndose alrededor de
10 afios mas. Esto se refleja en
ladecision de los jovenes de
permanecer en el hogar pa-
terno, retrasar el matrimonio
y demostrar menos inquietud
respecto a la construccién de un
patrimonio. El problema es que
esta creencia podria provocar la
trampa de creer que contamos

plan financiero.

Atrasar determinados acon-
tecimientos no elimina la necesi-
dad de un enfoque financiero

en prevision de los ineludibles
eventos por venir.

1.- Juventud. Este periodo es
fundamental para familiarizarse
con conceptos como el ahorro,
lainversién y el endeudamiento.
Comprender la importancia de la
planificacién y apreciar el costo
de oportunidad inherente alas
decisiones tomadas. En este con-
texto, la educacion financiera es
un pilar amenudo subestimado.

2.- Inicio de la carrera profe-
sional. En esta fase, suele existir
un acceso alos recursos financi-
eros. Sin embargo, es el punto de
partida para asumir compromi-
sos, tales como la independencia
olacompra del primer vehiculo.

Resulta esencial establecer un
presupuesto personal.

3.- Comienzo de la conviven-
cia en pareja. La unién con un@
compafier@ sentimental puede
desencadenar sinergias finan-
cieras mientras ambos con-
tribuyen econémicamente. No
obstante, también surge el riesgo

desatender las préximas etapas.
4.- Convertirse en padres.
La crianza de los hijos conlleva
gastos en educacion, atencion
médica y actividades extracur-
riculares. Ademas, esta fase
contempla seguros y testamen-
tos para garantizar la seguridad
familiar ante imprevistos.

5.- Preparacién parala
jubilacién. Una pregunta que
aparecerad es: ;Como deseo
vivir al retirarme del trabajo? La
respuesta orientard las inver-
siones y ahorros emprendidos.

6.- Vejez. En esta tiltima
etapa, los resultados de la
planificacion se hacen evidentes.
En ese momento, la creacion de
un fondo de emergencia yla in-
version en productos financieros
de bajo riesgo da tranquilidad.

Indistintamente de la fase del
ciclo, la planificacion financiera
representa una labor continua de
revisién y adaptacién constante.

¢ Tienes claro tu ciclo de vida?
Coméntame en Instagram:
@atovar.castro y sigueme en el
podcast “Dinero y Felicidad”, en
Spotify, Apple Podcast, entre
otros.
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Jeanette Leyva

Alerta roja con
Inteligencia artificial

Jeanette
Leyva Reus

llevvaRens
o ey

abienlo decfan los
futurélogos hace unos
afios: la inteligencia ar-

tificial cambiara el mundo y el
rumbo en muchos temas para
bien y para mal; solo hay que
ver las diversas alertas que los
principales protagonistas en
el mundo financiero estan lan-
zando porque su imagen esta
siendo utilizada para recomen-
dar “inversiones”, productos

o mensajes que nunca fueron
dichos por ellos.

Ahftiene, la semana pasada
la alerta del Banco de México
(Banxico), de Victoria Ro-
driguez en donde falsifican
su imagen y video, ayer la de
la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) de Oriol Bosch,
de Carlos Slim que ha sido
recurrente, y no descarte
que salgan de los principales
directivos bancarios, influen-

cers y demas recomendado o
invitando a realizar transaccio-
nes que no solo perjudicaran
al usuario, sino también no
descartemos que salga un
video con un personaje de
primer nivel como puede ser
el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador “alertando” de
la quiebra de algtin banco o
que saquen su dinero de equis
institucion, y se desate una
corrida financiera.

Este es un tema que debe
preocupar a todos sin excep-
cién, tanto a clientes como a
las autoridades y tomarse en
serio y tener un plan de accién
disefidndose para actuar en
conjunto y alertar a todos
que son falsos; no se puede ir
actuando por separado.

Si bien las estadisticas
muestran que la banca en
general esta sélida, y que la

mayoria de los bancos tiene
suficiente liquidez, por ejem-
plo, para soportar una presién
de retiro de depésitos, no es

el escenario ideal que esto su-
ceda sobre todo alentado por
videos “fake” generados con
inteligencia artificial.

Estos videos seguiran gene-
randose y no les extrafie que
vean videos falsos utilizando
las iméagenes de cualquier
personaje con credibilidad
en el mundo financiero,
de espectaculos o politicos
recomendando o denostando
a ciertas instituciones finan-
cieras; distinguir entre falso y
verdadero es la tarea en la que
deben enfocarse autoridades y
sector financiero para tener un

plan de accién conjutreNaReede 62

de que se presente un pro-
blema grave, las alertas estan
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ya encendidas.

Yenel otroladode la
moneda, un éxito el encuentro
anual realizado por Actin-
ver que comanda la familia
Madero y que recientemente
tomo6 el mando, Francisco
Lira como director. Su evento
dirigido a sus clientes de
banca patrimonial, en donde
recordemos tienen un amplio
dominio de ese segmento de

Columnas Econdmicas
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Jeanette Leyva

mercado, con mas de 500 mil
clientes, se puso en el cen-

tro del huracan, cuando se
conocié a uno de los oradores
principales, el expresidente Er-
nesto Zedillo, quien se dedica
a dar conferencias por todo el
mundo y en nuestro pais ha
estado en diversos foros de
manera privada. El encuentro
programado para unas dos mil
personas, recibié en el ultimo

“No les extraiie que vean videos falsos
utilizando las imdgenes de cualquier
personaje con credibilidad”

“Este es un tema que debe preocupar a

todos sin excepcion, tanto a clientes como

a las autoridades”

dia, luego de las preguntas y
criticas lanzadas por el presi-
dente Andrés Manuel Léopez
Obrador al orador, mas de
600 solicitudes de asistencia
de los clientes, tan es asf que
en la parte externa del lugar
en donde se tuvo el evento,
también estuvo repleto de
clientes esperando poder tener
acceso al mismo, no se diga de
medios.
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Victor Gomez Ayala

de responsabilidad

na de las preguntas mas

frecuentes en los circu-

los de analisis en donde
se evalua la politica fiscal de
la presente administracién
consiste en si verdaderamente
se ha logrado un manejo pru-
dente de las finanzas publicas.
Dicha prudencia, si la pasamos
a conceptos técnicos, se puede
entender desde diferentes
dngulos, empezando de manera
ortodoxa por el tamafio de la
deuda o el déficit, pero también
bajo el escrutinio de los ingre-
sos 0 gastos en s{ mismos.

Este escrutinio sobre la
conduccion de la politica fiscal
no es casual ni espontaneo, sino
consecuencia de la vigilancia
que se desprende del marco de
responsabilidad que se formuld
a partir de las lecciones apren-
didas en diferentes periodos de
crisis econémicas, que fueron
la base para el disefio y pu-
blicacién de la Ley Federal de

- ABORADOR
INVITADO

Victor
Gomez Avala

Director de anafitica de datos del BACO
v profiescr de macroaconomia del ITAM,

Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria en 2006.

El disefio institucional de
México para preservar finanzas
publicas sanas fue consecuen-
cia del aprendizaje severo que
trajeron diferentes eventos

.
3 -
— il

criticos relacionados con un
manejo riesgoso de las herra-
mientas al alcance del gobierno,
entre ellas, no solo el nivel de
endeudamiento sino también
su composicion, de tal forma
que bajo un enfoque de admi-
nistracién integral de riesgos se
prestara atencién a la exposi-
cién a movimientos en el tipo
de cambio, las tasas flotantes,

o incluso a los plazos de venci-
miento demasiado breves.

Fue gracias a ese marco de
responsabilidad que fue posible
construir diferentes aspectos
de la politica fiscal que contri-
buyeron a fortalecer el uso de
los recursos publicos. Dicho
andamiaje consigui6 que se
optimizaran las reglas para
la acumulacién de ahorros de
largo plazo en los fondos de
estabilizacién como el FEIP, el
maés notorio entre los famosos
“guardaditos”. Pero también
se establecieron criterios para
disponer de sus recursos y se
disefié una herramienta com-
plementaria para mejorar su
funcién de administracion de
riesgoy contencién frente a cho-
ques exdgenos: las coberturas
petroleras.
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Asimismo, se establecieron
reglas fiscales, esto es, niveles
maximos de déficit que el Con-
greso puede aprobar y que, en
caso de que el gobierno federal
desee sobrepasar, debe justifi-
car mediante un programa de
consolidacién fiscal que asegure
que habra una reduccién paula-
tina del déficit hasta que pueda
converger a su valor deseable.
Las reglas permitieron divul-
gar valores adecuados cuando
se analizan métricas como los
Requerimientos Financieros
del Sector Publico (RFSP), el
balance tradicional o el balance
primario.

La reforma hacendaria que
se aprobo en 2014 se construyé
sobre esta base y propuso el
disefio del marco legal vigente
en la conduccién de la politica
fiscal. De ahi que una reforma
hacendaria que fortaleci6 las
fuentes de ingresos del sector
publico contara con métricas
de divulgacidn que permitieran
evaluar su desempefio. Con
ello se construyeron anclas
de seguimiento alas finanzas
publicas.

Por ende, cuando nos
hacemos la pregunta sobre el

manejo reciente de la politica
fiscal es posible que diferentes
voces sensatas argumenten que
éste habfa sido un gobierno con
una postura conservadora en el
manejo fiscal, porque se le eva-
ltia desde la perspectiva de las
métricas que el marco de res-
ponsabilidad implementé con
alta eficacia: miramos la deuda,
comparamos el monto de los
RFSP con otros afios o el signo y
magnitud del balance primario.
Pero al mismo tiempo, justo por
el ancla que se creé mediante
dicho mecanismo de rendicién
de cuentas, las cifras que se
presentaron de endeudamiento
adicional para 2024 nos invitan
areflexionar las presiones que
se han acumulado al cierre del
sexenio por una combinacién de
rigidez en los ingresos (no hubo
reforma fiscal) y una presién
neta al alza sobre el gasto (prio-
ridades y programas pesaron
mas que recortes y austerida-
des), las cuales en su conjunto
heredaran riesgo fiscal conside-
rable para la préxima adminis-
tracion federal. Dentro de todo
discurso de responsabilidad, el
andlisis sobre la sostenibilidad
es la prueba mas importante.
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¢Es adecuada la posturc
monetaria en México?

ace un afio, con datos al
cierre de 2022, lainfla-
cién en México -medida

en tasa interanual- era de 7.8%,
mientras que la subyacente se
ubicaba en 8.4%. Ahora, con da-
tos al cierre de 2023, la inflacién
general estd en 4.7%, mientras
que la subyacente se ubica en
5%. Es deci, si bien estd todavia
por encima del rango objetivo
del Banco de México, la inflacidén
es sustancialmente menor ala
observada hace un afio.

En este sentido, es de destacar
lo sucedido con la subyacente
que, al eliminar los precios
mas volatiles (que son los de la
energia y alimentos frescos), nos
habla de una tendencia inflacio-
naria de mediano plazo bastante
mas benigna que la observada
hace un afio. Lo anterior es va-
lido, incluso tomando en cuenta
el dato mas reciente de inflacién
de la segunda quincena de enero
que llevé ala inflacion general
a4.9% dado que el aumento se
explica fundamentalmente por
aumentos temporales en precios
agropecuarios. De hecho, lo
relevante del dato de la primera

UL

RVFIT A T
INVITADO

Carlos Serrano
Herrera
Eromamista en Jofe de BEVA Mbxico

Cning s
economiadielfinanciern corms

ted

quincena eslareduccién en la
subyacente a 4.8% y en particu-
lar 1a bajada en la inflacién de
servicios de 5.4% a 5.2%, datos
que refuerzan el proceso desin-
flacionario.

Por otra parte, hace un afio
las estadisticas reportadas por el
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Banco de México mostraban que
las expectativas inflacionarias en
el plazo de uno a cuatro afos se
ubicaban en 4%, mientras que
ahora estan en 3.7%; es decir,
alrededor del promedio de la in-
flacién observada en las tltimas
dos décadas. Las expectativas de
mediano plazo (de cinco a ocho
afos) han estado bien ancladas
durante este episodio inflaciona-
rio.

Al ser México una economia
abierta y muy interrelacionada
con la de Estados Unidos, la
inflacién en el vecino del norte
también ha sido un factor impor-
tante en determinar el comporta-
miento de los precios en México.
Asi, ainicios de 2023 la inflacién
general en Estados Unidos se
ubicaba en 6.4% y la subyacente
en 5.6%, mientras que ahora esas
variables estdn en 2.3%y 2.6%,
respectivamente.

¢Qué haocurrido con la
politica monetaria en este lapso?
Para responder esta pregunta hay
que analizar las tasas de politica
monetaria reales; es decir, ajus-
tadas por inflacién. Utilizando
lainflacién esperada a un afio,

86,892
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podemos obtener dichas tasas
(las tasas ex-ante). Asi, mientras
que hace un afo la tasa de real de
politica monetaria era de 5.3%,
ahora esta en niveles de alrede-
dor de 7%.

Asi, nos encontramos hoy en
un entorno bastante mas favora-
ble con menor inflacién (tanto
general, como subyacente),
menores expectativas inflaciona-
rias y menores presiones inflacio-
narias del exterior, pero con una
postura monetaria que es mas
restrictiva de lo que era hace un
afio, cuando las variables citadas
se mostraban adversas. Se trata
de una situacién que creo sugiere
que hay espacio para comenzar a
bajar la tasa de politica moneta-
ria en nuestro pafs.

Por otra parte, el hecho de
que la inflacién haya disminuido,
tanto en México como en Estados
Unidos, sin que la politica mone-
taria haya tenido efectos negati-
vos ni en el crecimiento ni en el
mercado laboral, sugiere que en
buena medida el choque infla-
cionario que vivié el mundo tras
la epidemia de Covid se debid a
choques de oferta, explicados por

los cuellos de botella que oca-
sion6 la contingencia sanitaria.
En este sentido, posiblemente
no se requerfa de una politica
monetaria tan restrictiva para
disminuir las presiones infla-
cionarias ya que la dilucién de
dichos choques (y no las elevadas
tasas de interés) explica en buena
medida el proceso desinflaciona-
rio. Con esto no quiero decir que
apretar la politica monetaria no
era necesario: era lo adecuado
para evitar un desanclaje de las
expectativas, pues gracias a ello
los agentes econdmicos interpre-
taron que los bancos centrales
harfan lo necesario para evitar
una espiral inflacionaria.

Se podrd argumentar que
pueden venir nuevos choques
de oferta, por ejemplo, con los
ataques a embarcaciones en
el Mar Rojo, que pueden traer
nuevos aumentos en precios y
que, por tanto, no es momento
de relajar la politica monetaria.
Sibien es cierto que esas distor-
siones pueden ocurrir, habria que
reconocer que se tratarfa nueva-
mente de aumentos explicados
por choques temporales de oferta
ante los que la politica monetaria
es inefectiva. Por lo anterior, me
parece que estan dadas las condi-
ciones, tanto en México como en
Estados Unidos, para que pronto
comience un ciclo de relaja-
miento en la politica monetaria.
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Tiempo de definiciones

a historia tiene a veces vértices en los que se
I_. = Lproducen puntos de quiebre.
COORDENADAS Algunos piensan que hay un determinismoy
= = que el curso de los acontecimientos va a ir en una sola
' ‘N l-"que direccién.
> Por ejemplo, los marxistas, aquellos partidarios de
Qu n [ﬂ na lo que se denomina el ‘materialismo histérico’, con-
sideran que la senda de la historia camina en una
O Opine usted: sola direccion, la de la dictadura del proletariado.
ervique quintana@elinanciers.commo: Imaginese.
Hoy, hay pocos marxistas que lo declaren. Pero
@EED hay muchos més que son vergonzantes. Siguen con

la visién del mundo con la que se formaron, alla enlas
décadas de los 70 u 80, pero saben que ya no pueden
alardear deella.

En contraste, del otro lado, hay una gran corriente
de la oposicién que piensa que Claudia Sheinbaum
es una marxista militante. Suponen que piensa que
las sociedades evolucionan gracias ala lucha de cla-
ses y que aborrece sinceramente alos empresarios, a
quienes ve como explotadores. Y que hay que impedir
que esta ‘marxista’ llegue al gobierno.

Sia algunos de las decenas y decenas de empre-
sarios con los que Sheinbaum se ha reunido en las
ultimas semanas les dicen eso, la respuesta es: no les
creemos.

Yo he hablado con muchos, que perciben una acti-
tud sensata de la aspirante de Morena.

) Pero, de inmediato llegan los memoriosos, con
=\ justa razoén, y dicen: fue lo mismo hace seis afios.

Organizados por Alfonso Romo o Julio Scherer, los
empresarios que estaban expectantes de la propuesta
de AMLO en 2018 encontraron que parecia haber
propuestas coherentes, entre ellas preservar el pro-
yecto del aeropuerto de Texcoco, lo que no ocurrio.

Hoy muchos piensan que sera lo mismo: Morena
y Claudia estan engafiando a los empresarios, como
paso hace seis afos.

Suponen que hoy los seducen para alinearlos al
proyecto oficialista y en pocos meses mas les van a
dar un puntapié para quitarselos de encima.

Ignoran que las circunstancias concretas hoy son
muy diferentes.

La historia no se repite, salvo que sea una Bgmedgg. e 62

- o qe . s . na
Obviamente, el ‘materialismo historico’ es una
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falacia. No hay ningtin determinismo y el futuro se va
a decidir en funcion de lo que hagan las sociedades.

Ni Claudia es AMLO, ni X6chitl es Anaya o José
Antonio Meade.

Hoy las circunstancias son diferentes.

Coincido con quienes dicen que las encuestas de
hoy no implican el escenario del 2 de junio.

Pero difiero enfaticamente de quienes dicen que
aquellas que le dan a Claudia una amplia ventaja (la
de EL FINANCIERO le da 22 puntos) son compradas y
pagadas por el oficialismo.

No es as{ y lamento mucho la visién de quienes
piensan de esta manera.

Lo hago porque pienso que la iinica manera de
remediar un mal es hacer un diagndstico correcto.
Sise piensa que todas las encuestas que le dan

una ventaja amplia a Claudia son manipuladas o
compradas, es como un paciente que tuviera una
apendicitis lo negara e insistiera es que se trata de
un catarro.

Nada tiene que ver.

Siel equipo de Xochitl Galvez sigue pensando
que en realidad van solo a seis puntos de distan-
cia, como algunos encuestadores afines les dicen, van
a continuar con el tratamiento del catarro, aunque el
problema sea una apendicitis... y en poco tiempo se
convierta en una irremediable peritonitis.

Pero, sus bases duras nos van a lanzar una cam-
pafia, sefialandonos como comprados por la 4Ty
partidarios sin cortapisas de Claudia, carentes de
objetividad y todos los insultos subidos de tono que
usted se imagine.

Por lo menos yo, con este y otros textos, pretendo
ayudar ala competencia electoral.

Sino se entiende asi, lo lamento.

Y, como ya le he dicho desde hace meses, en este
ambiente polarizado, pareciera que ya no tenemos
cabida quienes pretendemos tener una opinion
imparcial.

Pero, ni modo, esta columna empezé a publicarse
en 1988, criticando a los intocables de cada periodo y
yendo contra corriente.

Esta por cumplir 36 afios.

Estamos curtidos. Y sabemos que, en el corto o
largo plazo, la historia da la razén a quien la tiene.
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REPARTO DE UTILIDADES

POR ARTURODAMM ARNAL _
acedias, enunamafnanera, AMLO

dijo: “Les adelanto a los trabaja-
dores que viene un buen incremento
haciaadelante (sic) en el repartode uti-
lidades, comono se habia visto nunca,
en especial paralos mineros, de acuer-
do a las proyecciones que tenemos”,
el reparto de utilidades que tiene su
justificacion legal en el articulo 123 de
la Constitucion, en donde leemos que
“los trabajadores tendran derecho a
una participacion en las utilidades de
laempresa...", 1o cual es injusto.

De entrada, porque no es un derecho, sino uninterés, y
de salida porque la empresa, entendida como la organiza-
cién en su conjunto, no genera las utilidades.

La utilidad es la remuneracién propia del empresario,
como el salario 1o es de los trabajadores, y si se tiene dere-
choal producto integro del trabajo, entonces la reparticién
obligatoria de utilidades entre los trabajadores viola ese de-
recho, siendo injusta.

El empresario hace lo que hace (aportar capital de su
propiedad para producir y ofrecer bienes y servicios en
beneficio de los consumidores, enfrentando el riesgo, y
asumiendo la responsabilidad, de 1as pérdidas), no a cam-
bio del pago de un salario o de la obtencién de un interés,
sino a cambio de la utilidad que, si se gana el favor de los
consumidores, obtendra. Si, al empresario lomueve el afain

delucro (imaginense quelo moviera el afin de pérdida), en
concreto pecuniario, mismo que lograr si sirve a los consu-
midores como estos quieren ser servidos en términos de
precio, calidad y servicio.

No es la empresa, entendida como la organizacién en
su conjunto, la que genera las utilidades. La empresalo que
hace es producir bienes y servicios que se ofrecen alos con-
sumidores. Las utilidades las genera el empresario al res-
ponder correctamente estas dos preguntas: ¢qué producir y
c6mo producirlo? §Qué producir? Lo que los consumidores
aprecien, estando dispuestosa pagar un precio que permita,
por lo menos, recuperar el costo de produccién, incluida la
ganancia normal (los temas de 1a apreciacion del consumi-
dory delaganancia normal merecen un Pesos y Contrape-
sos aparte). ¢Como producirlo? Almenor costo posible.

La intencién de AMLO de que aumente el reparto de
utilidades forma parte de las medidas que ha tomado para
beneficiar a la clase trabajadora, sobre todo a la asalariada,
como el aumento, por arriba de los aumentos promedio
de sexenios anteriores, a los salarios minimos (que no
han generado, como algunos pronosticaron, desempleo,
véase: https://mexicolibertario.org/salario-minimo-por-
el-dr-arturo-dammy/), y la intencién de que, al jubilarse, los
trabajadores reciban una pension igual a su tltimo salario,
algo deseable, pero dificil de lograr porla cantidad de dinero
adicional que se necesita para conseguirlo.

Silaintencién de que al jubilarse los trabajadores reci-
ban una pensién igual a su tiltimo salario es deseable, la de
que aumente el reparto de utilidades es injusta, porque es
redistribucién obligatoria del ingreso (la utilidad es el ingre-
so propio del empresario), del empresario al trabajador.

Elparrafo citado del articulo 123 constitucional deberia
estar redactado asi: “Los trabajadores tendran el interés (no
el derecho), a una participacién en las utilidades del empre-
sario (no de laempresa)...". Asilas cosas, cambian.
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Mauricio Flores

Ya estaba esta lista desde mediados del ano pasado, pero
no estaban dispuestas las condiciones técnicas ni de com-
petencia econémica para lanzar la licitacién de la banda de
600Mhz; sin embargo, ahora hay sefiales de que el Instituto
Federal de Telecomunicaciones, que encabeza Javier Juarez
Mojica, lanzaria este afio la venta para calar tanto el apetito real
que exista por este valioso recurso —derivado de la transicion
delaradiodifusién analégica a la digital—, como para tener un
indicador adicional para fundamentar la presentacién de las
proximas medidas de competencia asimétrica en el mercado
de telecomunicaciones moéviles.

Durante el sexenio pasado, el de Enrique
Peria Nieto, se efectud la transicién de radio-
difusién unidireccional analégica a la difusién
digital multiplexada; el proceso de sustitucion
se efectud con éxito y las cadenas de television
que ocupaban las bandas de600mhz y 700mhz
ahoraocupan diversos espacios digitales en UHF
y VHF desde 52 hasta 608mbhz.

Seliberaron, pues, las bandas de 1a histérica
television analégica..., peronoestuvonada bien
el uso de los espacios liberados. El gobierno pe-
fiista acordd en el Pacto por México formar una
paraestatal para prestar servicios de Carrier de
Carrier a las empresas de comunicaciones Mévi-
lesyparalocualseleasigndala Red Compartida
la Banda de 700Mhz. Como es hoy sabido, esa
paraestatal, La Red Compartida, que hoy dirige

Carlos Lerma, fue objeto de unrescate estimado
en 63 mil millones de pesos en la administra-
cién de Andrés Manuel Lopez Obrador, luego
de que los socios espaioles de Altan Redes se
llevaran hasta los clips y las engrapadoras de
laslujosas oficinas que ocupaban en Lomas de
Chapultepec.

Hoyla Red Compartida crece cuando puede
y sirve como plataforma para CFE TEIT, pero
ninguna telefénica importante les renta un bite
de capacidad.

Ahora, labanda de 600mhz saldria a licita-
cién en 2024. El problema es que 11 afios des-
pués el panorama es muy diferente.

Por un lado, Telcel, que dirige Daniel Hajj,
seria el tinico jugador con “canicas” como para
concursar por un espectro altamente interesan-

te para servicios de valor medio-alto, aunque el
precio del mismo se considera “muy caro”; en
tanto que su rival AT&T, que lleva Ménica Aspe,
padece de falta de inversién en infraestructura
quele hallevado a un servicio deleznable en co-
municacién via datos que le impide ganar mer-
cado en las nuevas tendencias del streaming y
redes sociales; mientras que Movistar, que lleva
aqui Camilo Aya, es s6lo un operador virtual de
AT&T al carecer yade frecuencias.

La licitacién de los 600Mjz seria, tedrica-
mente, importante para empujar la competen-
cia. Perolarealidad dird quién gané.

Afianza AICM presupuesto 2024. Ciertamen-
tele habria caido muy bien alas finanzas del Ae-
ropuerto Internacional de 1a Ciudad de México
(AICM) que se hubiesen aprovechado 1,200 mi-
llones de délares de Bonos MexCat para liberar
unasuma equivalente de sus ingresos por Tarifa
Unica Aeroportuaria (TUA) —dada en garantia
para financiar la construccién del cancelado
Nuevo Aeropuerto Internacional de México—
que haberse canalizado a la construccién del
Tren Maya. Pese alas restricciones presupuesta-
lesque haenfrentado el AICM por tener practica-
mente “empefiados” sus ingresos por TUA, para
2024 tienerecursos suficientes paralas obras de
mejora de servicio y seguridad planeadas por el
equipo del vicealmirante Carlos Veldzquez Tis-
carefio. Ademas de los 1,500 millones de pesos
deasignacion federal, el AICM recibi6 dela SHCP,
de Rogelio Ramirez dela O, excedentes de 700
millones de pesos (luego del pago de intereses
delos Bonos MexCat) dado el extraordinario cre-
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cimiento del nimero de pasajeros en 2023, pese
alasrestricciones a las operaciones aéreas.

Para este afio se tienen presupuestadas in-
versiones por 1,510 millones de pesos distribui-
dos en 4 adquisiciones, 10 obras y 3 proyectos
ejecutivos. Entre las obras mas relevantes esta
larehabilitacién dela cabeceraoriente del AICM,
rehabilitacién de los rodajes Bravo, Alfa y Golfo,
delapista O5R-23L, asi como rehabilitacién del
sistema de carcamos, drenaje e instalaciones
sanitarias.

En cuanto a los recursos excedentes, se ter-
minara la instalacién de 30 nuevos BodyScan
obtenidos por arrendamiento, ampliar la cober-
tura de camaras de seguridad, capacitacién del
personal civil que apoyala revisién de pasajeros
y equipajes e instalacién de equipos antidrones.

Dadaslas mejoras registradas en el aeropuer-
to capitalino en los tiltimos dos afios (no obstan-
te las limitaciones) se puede decir con certeza

“misién cumplida”.

AIFA  lider en carga. Desde que se establecid el
sano decreto para trasladar los vuelos dedicados
de carga del AICM al Aeropuerto Internacional
Felipe Angeles, éste tiltimo se ha consolidado
comola principal instalacién para cargueros del
pais yacumula 6,439 de dichas operaciones ala
fecha. E1ATFA, a cargo del general Isidoro Pastor,
ha traslado mas de 198 mil toneladas de mercan-
cias y con ello recauda 45 mil millones de pesos
en impuestos de comer%gﬁgrggrﬂg dadoel
crecimiento proyectado, la administracion mili-
tar proyecta construir 6 nuevos almacenes fisca-
les para este mismo 2024.
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0S pronostlcos deinflacién parala primera quincena

de enero fueron superados, colocandose éstaen 4.9
por cientoanualizada, debido principalmente al aumen-
to en el IEPS en cigarros, refrescos y gasolina. Con este
dato yase hilan tres quincenas con lainflacién al alza.

A pesar de ello, de acuerdo con la
Encuesta Citibanamex de Expectativas,
enla que participan mas de 30 analistas
de diversas instituciones financieras; la
gran mayoria de ellos consideran que el
Banco de México va arecortar la tasa de
interés en el mes de marzo préximo.

Los expertos consideran que el
banco central reducird la tasa de interés
dereferencia en un cuarto de punto, para
dejarla en 11 por ciento. Algunos creen

que esta decisién se pueda incluso ade-

lantar al mes de febrero, cuando se tenga
laprimera reunién del afio para revisar la
politica monetaria.

Estos mismos analistas consideran
que la tasa de interés para el cierre del
ano deberia andar en niveles de 9.25 por
ciento, lo que quiere decir que durante

todo el afio Ia tasa se reducird en 2 pun-

tos porcentuales.
Esperemos que la tasa efectivamen-

te vaya disminuyendo durante el afio y
esto incentive unmayor crecimiento ala

inversion, y por supuesto ala economia

en su conjunto. Sin embargo, hay que

tener cuidado de que la inflacién no se

vuelva adescontrolar porque esto podria

demorar la relajacién de 1a politica mo-
netaria por parte del Banco de México.

En otro tema. En consonancia con el
dato anterior de inflacién paraenero, hay
que subrayar el precio de 1a gasolina en
México. Nos amanecimos en enero con
un precio a la gasolina de 22.13 pesos en
promedio por litro. Cifra muy lejana alos
10 pesos por litro que se prometieron.
Sihay un producto que incide de ma-
nera sustancial en la inflacién es justo el

Columnas Econdmicas

precio de los combustibles, pues todos

los productos que consumimos tienen
que ser transportados.

garcianequenai@yalg.com.mx

De los 22.13 pesos, casi el 50 por cien-
to es para pago de impuestos, particular-
mente el impuesto especial sobre pro-

ductos y servicios (IEPS). Seglin datos
de El Economista del dia de ayer, 10.27
pesos son impuestos. Los otros 11.86
pesos son realmente el costo del crudo
y larefinacion.

Otro dato para sefialar es que la gaso-

lina en México es 60 por ciento mas cara
que en Estados Unidos. Nuestro vecino
del norte cobra el litro en 13.79 pesos en
promedio. Todavia recuerdo que hace

no muchos anos vehiculos norteameri-

canos en la frontera se cruzaban al lado

mexicano por el atractivo precio de nues-
tragasolina. Ahora esjustamente al revés.
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PORARTUROVIEYRA

D os indicadores relevantes de
produccion y precios manifies-
tan algunas preocupaciones en el

ambito de la economia mexicana.

En primer lugar, el Indicador Global de la Actividad
Econémica (IGAE, proxy mensual del PIB) se contrajo
en noviembre -0.5% respecto a octubre. Es el segundo
de caida consecutiva, e incluso, se acentué el deterioro
registrado en el mes previo (-0.1%). Dicho retroceso fue
sorpresivo en la medida que se ubicd por debajo dela

estimacién oportuna puntual del propio Inegi. Asimis-

mo, estos datos corroboran que la produccién nacional
medida atasa anual habra crecido el afio pasado cerca de
3.3 porciento.

Los resultados de la produccién por sectores dan
cuenta de una asimetria importante, ya que mientras

que los servicios mantienen dinamismo y la construc-
cién —pblica y privada— repunta de manera relevante,
laindustria manufacturera sefiala una acentuada desace-

leracién porefecto del menor dinamismo del mercado en

Estados Unidos. Particularmente, han perdido muchoim-

petu las exportaciones distintas del sector de autopartes
hacia ese pais.

En general, es mas evidente que el proceso de desace-

leracién productiva en México ha comenzado, apoyado

por la menor demanda externa, ala vez el consumo co-

mienza a dar muestras de menor crecimiento.
En segundo lugar, los datos de inflacién fueron hasta
cierto punto decepcionantes. En la primera quincena de

enero se registrd un incremento de los precios al consu-
midor con inflacién de 4.90% anual que, ademas de su-

Arturo Vieyra Brujula Econémica

Arturo Vieyra

RIESGOS Y DESACELERACION

Columnas Econdmicas

perar el avance de 4.86% la quincena previa y estar por
arriba delo esperado, alcanzé sumayorincrementoanual
desde junio. Fl aumento en la tasa anual se explica porlos
incrementos en los precios de frutas y verduras, que al-
canzd unmaximode 2 afios con aumentos destacadosen
jitomate, cebolla y nopales.

A pesar de este desempefio contraproducente de lain-
flacién general, lostemores se venmatizados por el hecho
de que la inflacién subyacente mantiene su tendencia
descendente (4.8% desde 5.0% previo), y con ello acu-
mula 23 quincenas ininterrumpidas de desinflacion. Re-
cordemos que este indicador es el que tiene mayor rele-
vancia para determinar la trayectoria futura dela inflacién.

En este sentido, el componente subyacente se man-
tiene acorde para que Banxico inicie un ciclo de bajas a
Ia tasa de fondeo en los préximos meses. La mayoria de
losanalistas anticipan que el préximo descenso sedarden
marzo deun cuarto de punto porcentual. No obstante, los
riesgos sobre la inflacién siguen siendo importantes, par-
ticularmente laresistencia a labaja de algunos servicios y
los preciosinternacionales delos alimentos y energéticos,
los cuales pueden verse seriamente afectados por los ac-
tuales conflictos geopoliticos.

Larelevancia de los datos de produccién y precios re-
cientemente publicados radica en consecuencia en que
apuntalan mucho de lo que veremos este afio. Después
de dos afios de recuperacién sostenida del crecimiento
econdmico y fortalecimiento de la demanda, se avizora
para este afio —y probablemente el siguiente— una pér-
dida de dinamismo de la produccién nacional, al mismo
tiempo que serd fundamental estar alertas frente a los
riesgos sobre la inflacién, que hoy por hoy es el eslabén
mds débil de la macroeconomia mundial.
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El d1scurso de la inevitabil
LOSNUMERITOS

a estrategia de campafa es llevar

bajo el brazo, literal, una cartulina

que muestre que la abanderada del

oficialismo estd muy arribaen lasen-
cuestas. ;Quéencuestas? Aquellas, claro, que
evidentemente se han esmerado en mostrar
quela corcholata esinalcanzable.

La construccion de este discurso necesita
delaparticipacién de terceros, los encuesta-
dores, que “avalen” ese discurso de la ventaja
inalcanzable.

Qué preguntas, a quién y como lo presen-
tas, todo juega para mostrar resultados esta-
disticos que nonecesariamente son mentiras,
peroquesicuentan conunacomododelarea-
lidad conveniente a quienla ordenaylapaga.

La estrategia de la inevitabilidad funcio-
na sobre todo para alejar a los votantes de
las urnas. Cuando les machacan los datos de
una ventaja supuestamente inalcanzable,

aquellos electores que crédulos y apéticos se
ahorran la molestia de salir a ejercer su dere-
choporquecreenenunresultadoanticipado.

Laseleccionesdel Estadode Méxicofueron
jugadas conesediscursodelinevitable triunfo
del partido del Presidente y de la mano de un
solicito gobernador que entregd la plaza, el
resultadofinal fueun triunfo de Morena, pero
no por el margen que anticipaban sus encues-
tasyconunelevadonivel de abstencion.

No es un camino facil para la candidata
opositora, sobre todo porque hay claras evi-
dencias de una eleccién de Estado. La mejor
prueba es la forma descarada como el propio

Columnas Econdomicas

Los Numeritos / Enrique Campos

Enrique Campos

idad

presidente Andrés Manuel L6pez Obrador le
hace campafiaa sucandidata.

Lepasadenochealasautoridadeselectora-
les, pero ayer mismo, usando los recursos del
Estado en Palacio Nacional, Lépez Obrador
invité abiertamente aapoyar asumovimiento
politico.

De hecho, hay sefialamientos internos del
uso de recursos ptiblicos en la campafia y no
pasanada.

Hayuna larga lista de enunciados que se
han convertido en lugares comunes sobre la
fortaleza del peso, el aumento a los salarios
minimos, los niveles de inversion y muchos
otros datos tergiversados y falsos que repiten

desde el oficialismo sin ningtin pudor.

Y atodoesohay que sumarla participacién
dela desmemoria, de cdmo muchos encues-
tadores quehanfalladode formaescandalosa
en encuestas previas, ahora estin de vuelta
con un excelente servicio al cliente, pero con
datos que un elector deberia tomar como ac-
tos de campafia, no como verdades inevita-
bles.

Noesdeextrafiarse quese hanmultiplicado
lasfirmasencuestadoras y que sabemos desu
existenciahasta el momentoen que presentan
sus resultados. Esto perjudica, de entrada, el
trabajo de las empresas demaoscopicas serias
que tambiénestansujetasapresiondel poder,
peroque tienen que cuidar unnombre.

Puede haber tantas encuestas como propa-
gandistas, cada trinchera elige su estrategia.
Lo importante es que los electores aprendan
el valor de una consulta de este tipo y que no
tomen esos ejercicios como una proyeccion
inevitable del resultado de toda unaeleccién.

Yalos estaremos viendo en cara foro o en-
trevistaque sepresenten consu cartulinabajo
el brazo con el resultado de “las encuestas”
que anticipan que no hay de otra, ellos serdn
los ganadores. Esoes totalmente falso, puede
ser solo siasi lo deciden los electores el préxi-
mo 2dejunio.
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o DES-AFORADA
m ELIZABETH ALBARRAN
iReformade pensiones alISSSTE?

Ya falta poco para que AMLO presente la reforma en pen- TE.70%se fueal pagode pensiones,L9% alainversion fisi-
siones y mientras tanto estamos especulando de qué ird. €ay4.5% amaterialesy suministros.
Comodiria mi tia Carmela “piensa maly acertaras™. Y co-  Entodo el 2022, los ingresos propios del ISSSTE fueron
mo justo el mandatario preciso que no elevard las aporta- de 98,756.9 millones de pesos y su gasto neto de 417.216.6
ciones que hacen los patrones al ahorrodel retiro, me que- millones de peso, un déficit de 314,459 millones de pesos.
dépensandoen el ISSSTE. Estosinconsiderarlas transferencias que hace el gobierno.
Actualmente, los trabajadores del ISSSTE tienen tam-  Larealidades que el ISSSTE no generaingresos, salvolo
bién aportaciones “tripartitas” y lo pongo entre comillas queledebenlosestados porsubrogaciones.
porqueenrealidad.labolsa delas pensionesquedabajola  Recordemos que aligual que el IMSS. el ISSSTE tuvo su
responsabilidad de los trabajadores y el Gobierno, que reforma para cambiar de un sistema de reparto a uno de
también funge como patron. contribucion definida, solo que la del ISSSTE fue en 2007,
Las cuotas que hacen los trabajadores al servicio del esdecirl0anos despuésdeladelIMSS.
Estade son del.3% del salario base de cotizacion. Este di-  Gerardo Lopez, abogado y experto en pensiones de la
nero se va a la Subcuenta de Retiro, Cesantia en Edad Universidad Panamericana me platico que esta cantidad

Avanzaday Vejez (RCV). Fstell. 3% se conformaast: de déficit es muy similar a la que se obtendria si se elimi-
-Dependencia publica:5.175 puntos (2 pararetiroy 3.175 nanlos ramos auténomos como el INAIL Cofece e [FT' co-
paraCesantiaenFdad Avanzasy Vejez) mobuscaelpresidente.
-Trabajador: 6125 puntos El problema es que si AMLO quiere ocupar ese dinero para

Ademds, el gobierno aporta 5% del salario base de cotiza- aumentarlas pensionesdelsector ptiblicoseriaun ingreso por
cion paraelcréditode viviendadel trabajadoren FOVISSSTE.  unano, (qué pasaraen 2026.202702028? Nohay claridad.

Uno de los grandes beneficios de estarenel sector pi-  Para Lopezes adecuado que se eleven las aportaciones
blico son las aportaciones voluntarias o solidarias que ha- delostrabajadores del ISSSTE, pero deben serenla misma
cen los trabajadores a su cuenta de Afore, pues por cada proporcionenlaque estan aumentandolasdel IMSSy que
peso que el trabajador abone a su cuenta para el retiro ] ambasaportacionesseandel5%.
gobiernopone 3.25 pesos. Por mas de dos décadas existi¢ una enorme brecha en

La cosa se pone de nervios cuando unove como estala las aportaciones entre trabajadores del sector publico con
situacion financiera del ISSSTE. El pago de pensiones y ju- las del privado. Los primeros con 11.3% v las del IMSS en
bilaciones de trabajadores del 1SSSTE fue por 287.6881 6.5% y esonos ticne actualmente cn graves problemas de
millones de pesos. Fs decir. del gasto total que tuvo el [SSS- financiamiento y de bajas pensiones. En fin, por si crefa

queantesestabamos mejor.
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Altaresistencia deinflacion, 4.79% opcionenBanco
Base ytasasdel0% gran partedel afio

La inflacion de la primera quincena de enero
que ayer dio a conocer el INEGI de Graciela
Mirquezesla primera sefial de las dificultades
queenfrentard laeconomiaeste 2024.

Optimismo aparte del gobierno de Andrés
Manuel Lopez Obrador y el paquete expansivo
de SHCP de Rogelio Ramirez de la O, esta por
verse si se puede crecer al 2%. Con el IGAE de
noviembre que cayd 0.5%. es claro que la acti-
vidadsehadesacelerado,

Vienen ademas las elecciones con el conse-
cuente ruido en la pugna entre Claudia Shein-
baum y Xdchitl Galvez, politicas publicas con-
trovertidas y EU con el regreso de Donald
TrumpconMéxicoenlamira.

De ahi que el tipo de cambio deba presio-
narse, lo que se combinard con una inflacion
reticente va desdediciembre.

La inflacion de la primera quincena en
0.49% estuvo porencima de las expectativasy
es el registro equivalente mds alto desde 2021
cuandosetuvoun0.51%.

Con ello 1a tasa anual llego a 4.90% con el
componente subyacente en 4.78%, aun muy
alto. L.as mercancias 4.45%. alimentos 5.63'%,
colegiaturas 6.51% v servicios 5.47%. Ademads
los agropecuarios mostraron un nivel anual de
0.73% . confrutasy verduras en 20.7%.

Aver el equipo de Banco Base que lleva Ga-
briela Siller de plano elevo su prondsticode in-
flacionad.39% paraelcierredel afioconun es-
cenariopesimistaen4.79%.

Jorge Gordillo de ClBanco hace ver que la
presion inflacionaria podria ser mayor confor-
me pasen las semanas, amén de que el perni-
cioso fenomeno acumula un alza del 20% des-
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delapandemia.

Siller ilustra gue en elalzade precios estd el
impacto del ultimo aumento a los salarios mi-
nimos del 20%, el déficit fiscal, aumentos al
transporte, la eventual depreciacion del peso,
las presiones desde EU y la afectacion por con-
flictos geopoliticos.

Con elloe] otro componente importante en
laescena 2024, que son las tasas, tampoco po-
dran comenzar a bajar rapido. Banxico de Vic-
toria Rodriguez no la tiene facil para marzo.
Quiza habra que llevar el primer ajuste hasta
mayo (en abril no habrd reunién de politica
monetaria).

Como quiera las tasas se mantendran arriba
dell0% buenapartedel afio, paracerraren9.75%,
conlo que el dinero seguira a niveles superiores a
los tltimos 20 afos. Entorno complicado.

HUELGA EN AUDI DELICADO
PRECEDENTE Y AUMENTO ENORME
BRECHA

Con el nuevo marco laboraly el entorno contra
las empresas por ¢l gobierno de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, se anticipa el estalla-
miento de muchas huelgas. Ayer a las 1 de la
manana la primera. El sindicato a cargo de Cé-
sar Orta Briones colocd las banderas en la fac-
torfa de Audi en Puebla, firma a cargo de Tarek
Mashhour. Es una negociacion multianual pa-
ramasde 4100 empleados delafirma alemana

Columnas Econdmicas

Alberto Aguirre

queofrecid 6.5% global (5% directoal salario y
15% en prestaciones). Sin embargo la parte la-
boral rechazo ajustar su pretension del 15.5%
total, mismo que la armadora considero inal-
canzable. Eltemaesdelicadopor el precedente
anteotras negociacionesen puerta.

CONGRESO INTERNACIONAL DE
EDITORES A FIN DE ANO EN
GUADALAIJARA

En el marco de los 60 afios de Ja CANIEM que
preside Hugo Setzer, a finales del ano serd el
proximo congreso (34} organizado por la
UnionInternacional de Editores (IPA). Eltema:
*Pasando paginas: 1a Edicion yla Sociedad del
Futuro”. Serd en Guadalajara del 3 al 6 de di-
ciembrey seintegrardalaFIL.

BMV ViCTIMA DE INTELIGENCIA
ARTIFICIAL Y URGE MARCO LEGAL
Ayer la BMV informé de un video falso que
convocaba a realizar depésitos y apertura de
cuentas. Quienloelabord niidea deloque rea-
lizaesainstitucion. Lograve es que se uséima-
geny vor.del propio José-Oriol Bosch con utili-
zacionde inteligencia artificial. Urge un marco
legal para esatecnologia, loquenisiquieraesta
enlamira.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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UN MONTON
— DE PLATA —

#OPINION

| #~_CARLOS

'r.ﬂTﬁ

La firma se consolido como la ntimero uno de su
ramo en Mexico en 2023, en absolutamente todo:
vehiculos vendidos, produccion y exportacion

a automotriz estadounidense General
Matars (GM) se consolidd como la ndime-
ro uno de su ramo en México en 2023, en
absolutamente todo: vehiculos vendidos,
produccién,exportacion, asicomoel mayor
empleador de su sector. No es cualguier
cosaconfirmaresa posicionen unmercado
cada dia mas competido. Las cifras hablan extraordinaria-
mente bien de la gestién de Paco Garza, presidente de la
empresa en el pais.

Es cierto que el sector automotor se recuperd potente-
mente en el mercado mexicanoen 2023.Sinembargo, latasa
de crecimiento en ventas de GM, de 11.5 por ciento, es sélida.
Laempresalanza 15 vehiculos nuevos ensus cuatro marcas,
Cadillac,GMC, Buick y Chevrolet Destacd por el lanzamiento
de vans comerciales eléctricas con su marca Brightdrop.

Hace unos dias la CEQ de esta carporacion, Mary Barra,
cumpli¢ diez anos en el cargo. Barra ha sido celebrada por
haber dado estabilidad a la empresa, y haberle encauzado
en su estrategia de electrificacion. Bajo sumandato la firma
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ha sido el mejor termametro de la adopcion de los vehicu-
los eléctricos en Norteamerica; y ha
tenido que atestiguar hasta que el

La tasa de presidente Joe Biclen se hayametido
crecimiento en comomanifestante piqueteroenuna
ventas de GM, marcha de trabajadores que pro-
de IL5 por testaban contra esta empresay las

otras dos de Detrait, Ford y Stellantis.

Pero si hay algo que agradecer a
esta empresaessuconsistenciaenel
paisylaformaenlz quehaconstruido
su cadena deproveeduriaaqui.Lafabricacion demas de 722
mil vehiculos enRamos Arizpe, Silaoy San Luis Potosirefleja
esa potente cadena que integra a620 proveedores estable-
cidosennuestropaisyque lefacturaron ala estadounidense
28 mil millones de ddlares en autopartes y componentes.

GM exporta pocomasde 721mil unidades desde Méxicay
esunempleadorgue rebasa 25 milcolaboradores. Silas cosas
continianbieny GM crecelo mismo que se esta pronosticando
paratodalaindustria este 2024, laempresavendera alrededor
de 200 mil unidades durante el afic en Méxica.

cienlo, es solida

HUAWEI

Arrancalacolaboracidn entre Infotec, centro deinvestigacion
delgobierno,ylaempresa de equipo ytecnologia china Huawe,
paradesarrollar talento en Inteligencia Artificial (1A). La meta
es capacitar a mil personas. Habra un curso de 40 horas con
miras a obtener una certificaciaon; y los 100 profesionales
mejor evaluados iran a China para continuar entrenandose
pordos semanas.

RSM

LafirmaRSM, unadelas mayores en materia de contabilidad,
impuestos y auditoria, reportd crecimiento de doble digito
para 2023 por tercer afio consecutivo. Muy salido. Alcanzo
64 mil colaboradores en el mundo. En Ameérica Latina su
tasa de crecimiento es 18 por ciento. Renovo esta semana
su identidad visual.

=

TIKTOK: @50YCARLOSMOTA

Péagina 46 de 62



Fecha: 25/01/2024 Columnas Econdémicas

Pagina: 17 Corporativo / Rogelio Varela

Area cm2: 298

Costo:

112

17,284

Rogelio Varela

— CORPORATIVO —

#OPINION

- COFECE
ROGELIO" \IC COAN\C L =

VARELA Vo, UuUu

Grupo Mexicano de Seguros (GMX) se niega
a pagar los siniestros por el huracdn Otis en
Acapulco y pone en entredicho su solvencia

| expediente que la Comision Federal de
Competencia Econdmica (Cofece) abrio
cantra Google en naviembre pasada ante
la sospechaque “presumiblemente abusa
de su posicion dominante de mercado
para realizar conductas probablemente
anticompetitivas de ventas atadas oem-
paquetamientas en el mercado de servicios de publicicad
digital y-servicios relacionados” entra a su recta final.
Hablamos que de acuerdo alente antimonopolio a principios
de la préxima semana llegard a su primera aduana porque
vence el plazo previsto en la ley para que Google responda
los sefialamientos de ese organismo autdnomo.
Noscomentan quelalegislacion prevé alrededor de150dias
habiles paraque un procedimientode esa naturalezallegue a
su conclusion, gue puede ser hacia septiembre de este afha.
Pero viendo como se le complicé el escenario a Google a
nivelinternacional luego que varias autoridades de competen-
ciarecabaronevidencias desde 2020 gue hallevadoainiciar
procedimientos similares al que se le sigue en Méxicgo, todo

m

« Presewles en
la Fillmr 2020
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indicaria que se perfila un resultado gue no serd del agrado

parala firma estadounidense.

. Deconfirmarse las practicasque
Se abrié un la autaridadinvestigadora deCofece

expediente por detectg, procederialaimposicionde

posible abuso una multa, sequn lo prevé |a ley, de

de su posicidn hasta 8 por cientode losingresos de
dominante del Google en México.
mercado Pero el asunto no terminaria ahi,

pueseldrgancautonomotendriaque
anunciar diversas medidas aplica-
bles solo a Google desdeluega, para que se trate de corregir
[os problemas de.competericia gue ese gigante ha provecado
en el mercadgde publicidad digital en Mexico.
No es un tema menor, y agui lo sequiremos de cerca.

LA RUTA DEL DINERO

Seguramenteyalas havistocircularpor avenidas dela CDOMX
ydelas principales cilidades del pais. Se trata de dos mil 437
pipas de Pemex que participan en el transparte terrestre de
ultimamillaentre terminales de almacenamientoy nueve mil
gasolineras. Pemex que dirige Octavio Romero Oropeza,
renova eincrementd su parque vehicularde pipascemaoparte
de la estrategia de suministro.y logistica comercial en este
sexenio. Se trata de unidades que cuentan con tecnologia
de punta y cumplen con las normas en materia ambiental
vigentes, ademads de estar equipadas con campartimen-
to para transpartar dos combustibles distintos de manera
simultanea, ademas de un sistema de cémaras de video y
comunicacion que asegura el material transportado.. Grupo
Mexicano de Seguros (GMX), comandado por Jorge Flores,
se niegan a pagar los siniestros derivados del huracan Otis
guese calculan en mas de 40mil millones de pesos. La razon
principal es que no logré una proteccion contractual via el
reaseguro, y se habla incluso que podria ser declarada en
quiebra. Asies que alos aseguradas no les quedara otra cue
formarse con la esperanza que puedan recuperaralgo delo
perdido en Acapulco.

E==H

ROGELIOVARELABHOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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UN MUNDO EN GUERRA
CARLOS LOPEZ JONES

024 inicia con dos conflic-

tos regionales adicionales,

gue se suman a la inva-

sion de Rusia a Ucrania, y

la guerra entre Israel v
Hamas. Detras de cada guerra hay
intereses econdmicos v geopoliticos,
producto de un muevo orden mundial
qQue empieza a gestarse.

Durante 25 afios, el planeta gozd
de paz. Rusia v Chira, se unieron al
resto del mundo occidental en el pro-
ceso de globalizacion dende los in-
volucrados se beneficiahan de una u
otra forma y, en consecuencia, esta-
ba en el interés de todos que las ca-
denas de suministro no tuvieran
contratiempos vy ninguna potencia
apoyaba a ningan grupo armado pa-
Ia atacar o desestabilizar a otro pais.

Sin embargo, [a situacion cambid
en el momento en que China muy
piobablemente intervino en el Brexit
y en las elecciones norteamericanas

Columnas Econdmicas

Carlos Lopez Jones

de 2016. En ese momento, Occidente,
principalmente Estados Unidos v
Europa, se dieron cuenta que el poder
tecnologico de China, ponia en riesgon
sus procesos electorales interncs y
decidieron separarse de China, pro-
ceso que se acentud con la pande-
mia, que demostro 1a fragilidad de las
rutas comerciales, los cuellos de bo-
tella en puertos v carreteras, asi co-
ma la dependencia que tiene Estados
Unidos de los preductos manufactu-
rados en China y que se venden en
Estados Unidos.

A partir de ese momento, inicid el
proceso de relocalizacion de empre-
Sas Norteamericanas y europeas. ks
necesario sacarlas de China y llevar-
las a otros paises de Asia o incluso de
América como México.

Este gito de 180 grados en el co-
mercio mundiat, donde la globaliza-
cién pierde fuerza y se da paso a la
regionalizacion, crea dos bloques co-
merciales, como sucedia en el siglo
pasado, solamente que, en lugar de
ser liderados en Asia por Rusia, aho-
ra China ha tomado ese papel de li-
der, al estar mejor preparado tecno-
lagicamente que Busia y su econo-
Mmia tener un mayor tamano.

Una consecuencia de lo anterior,
es que los grupos rebeldes ahora
pueden buscar a uno de los lideres

globales, pedirles apoye v recibir
dinero v armas para financiar sus
movimientos bélicos, lo que antes
no hubiera ocurrido, ya que ello,
afectarfa las rutas comerciales v,
por ende, la economia de las dos sii-
per potencias mundiales. Hoy esa
afectacion sucede, pero el bando
contiario estima que el dafio es ma-
yor al otre bando.

2024 inicia con la invasion de Ru-
sia a Ucrania, donde China apoya a
Rusia; la guena de Israel y Hamas,
donde Israel recibe apoyo de Fstados
Unidos, vy Hamas muy probable-
mentie de Iran; mientras que Estados
Unidos ataca a rebeldes huties en
Yemen, apoyadoes por Irdn; e Irdn y
Pakistan intercambian ataques en su
frontera.

El mundo regresa a 1989, con dos
bandos claramente deftnidos, donde
por un lado hay gue avanzar en el
ambito tecnolégico, ahi Estados Uni-
dos leva la delantera v, por otra par-
te, hay que generarle problemas al
bando contrario para detener su cre-
cimiento y causar descontento entre
su poblacion para debilitar a los go-
biernos y aminorar su avance.

Director de Consultoria en
Tendenclas.com.mx
Twitter: @Carloslopezjone
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Project Syndicate
Refik Anadol y Karel Komdrek

La pregunta
correcta
sobre la IA

¢ Hoylos optimistasestin entusiasmados
porloquelalA puede hacer paranosotros,
mientras que los pesimistas se preocupan
por lo que puede hacernos anosotros. Pero
lo que deberiamos preguntarnos es qué
puede hacer lalA con nosotros
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OS ANGELES/LUCERNA.

Auncue vivimos en una era

definida por la influencia

desproporcionada de la hu-

manidod sobre el planeta,
nosotros mismos también atravesamos
profundos combios. Las méaguinas estan
empezando a hacer cada vez més foreas
que antes eran exclusivas de la labor hu-
mana fincluso muchas que dependen de
la creativdadi. Lo infeligencia artficial (1A
ya no es una posibilidad tedrica lejana:
esté aquiy llegd para quedarse.

Puestos o analizar su potencial, es ten-
tador reproducir el tecnooptimismo ce
los noventa, cuando Deep Blue de IBM
le gand al campedn mundial de ajedrez
y ol hacerlo generé una cla de interés
interdisciplincrio respecto de las formas

como la lvz
no se ouede entender er au-
sencia de lo oscuridad

Esta duplicidad también se aplica

a las “nanzas. 2cre rionfar e ellas hay

que saber reconocer las innovaciones

genuings, lo que o su vez demanda comr
prender |o que se ha hecho anfes.

Esta interrelacién entre el pasado y el
presente fombién sirve para describir a la
IA generativa. Al basarse en un vasfo acer
vo de expresiones humanas previas (datos),
lo 1A puede lograr una oplicabilidad cosi
universal y fadilitar la innovacién en un sin-
fin de dreas de lo cultura y de la industria.

Fue esa idea de |a 1A lo que nos mati-
v6 a llevar adelante nuestro proyecto colo-
borafivo Dvoigk Zrcams. Con ol coder dl

arfificial e~ ofros dmbics. Pero tamb'én
puede ser tentador adoptar lo mirada
opuesta e insisfr en que la IA se tornard
una amenaza inaceptable para los me-
dios de vida de lo mayorfa de la gene,
e incluso fal vez para la existencia de la
humanidod misma.

Ninguna de las dos reacciones es nue-
va: muchas veces han acompariado la
aparicion de grandes innovaciones. Arm-
bas tembién cometen un error similar, al
rafar el avance tecnolégico como algo
separado de nosatros. Hoy los optimis-
fas esién entusiasmados por lo que
la IA puede hocer para nosctros,
mientras que los pesimistas se
preccupan por lo que puede
hacernos a nosofros. Pero

7
f,

aprendizaje automdtico, fransformamos
las obras, los archivos visucles v el legada
del compositor checo decimonénico Antor
nin Dverdk para crear una instalacian de
100 mefros cuadiados que se exhibid er
sepliembre durante el Fesival Internacional
de Musica de Dvciéc en Prega, frente
al udelfinim 'aatrimono mundial de e
Unescol. Fue ¢l proyecto inaugural de
OxCollection, una nueva iniciativa culturel
dedcada dl arte digitel, y ejemplifico <l
potencial de la IA como herramienta pare

fransformar la creatividad humana y enri
quecer la herercia cultural.

Bl uso arffsico de la 1A puede prefigurar
el papel de la tecnologia en lo sociedac
més en genercl. Los modemos modelos
algoritmicos se tienen gue enfrenar con

lo que deberiamos
preguntarnos es
qué puede @

hacer lo 1A con nosotros.

Es una pregunta que se aplica por
igual o las bellas artes v a las firanzas,
a pesar de los evidentes diferencias enfre
estos dos ambitos de actividad eminen-
femente humana. Para enfender mejor el
“arte de los nuevos medios, hay que pen-
sarlo como un didlogo entre lo experimen-
facion y la fradicion. El anhelo humano de
novedades y lo fradicidn son interdepen-

dientes: solo medionte la opreciacién de

lo que hubo antes de una obra de orte po-
demos comprender lo que ko hace nueva.
Ninguna creacién artistica es tofalmente
independiente de la herencia cultural, asi

vastos comulos de datos que en su mayor
parfe son creaciones humanas para el
consumo humano, y esfo los convierte en
herramientcs sumamente poderosas en
ambitos como la investigacion y el deso-
mollo. Los producios de lo 1A tienen senfico
y son comprensib|es porgue su materia pri-
ma [rétese de cientos de horas de misica
clésica u ofros catos de naturaleza més
cuantitativa) es humana. Sélo manteniendo
esta conexidn simbidtica enfre nosofros y
nuestras combiantes tecnologias podre-
mos gerantizor que el desarollo de la 1A
resulte benéico.

Digemos las cosas como son: el apren-
dizaje automético puede aportar profun-
dos beneficios. Aungus hoy nos resulte
novedosa y extrafia, lo 1A puede ser una
herramienta sumamente poderosa ol ser
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vicia de nussteos finas, desde oplir zar
la eficiencia en el uso d2 Ic fecnclog’a
hasta actuar como auxiliar en la creacién
de cbras de arte para el disfrute de toda
lo humaonidad. La uilidad de la 1A fincluso
como instrumento de creacién de sentido)
dependerda de la respuesta ce los seres
humanos a sus productos. Es evidente que
lendrd un papel creciente en nuesiro cada
vez mas digitalizado mundo. Lo que nece-
sitamos es una estralegia de coexistencia
que respete, valorice v optimice ambas
partes, el ser humano v la méquina.

En tal serfido, vemos Dvciak Dreams
como una prueba de concepilo, firme-
mente enraizado en expresiones de la
imaginacion y materiales humanos, el pro-
yecto us6 la |A para recuperar, sinfefizory

Columnas Econdmicas
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extender el legodo de un pionero cultural
del pasado. Lo presentacion que de ello
resulté no fue una mera “alucinacion” ge-
nerada por una méauing, sino més bien
una muestia de coevolucion. Guiada por
lo infervencién humana, una inteligencia
arfificial convirtié una produccién cultural
del pasodo en una realidad para noso-
fros en el presente. Revivio la historia y,
al mismo tiempo, la cred de nuevo. Parg
hallar valor, hay que unir la fradicion con
lo novedad: sin ambas cosos, el producto
final no nos conmoverd.

Dvotdk Dreams nos obligé a dejar de
lado el debate sobre humanos confra hu-
manos y humanos contra maquinas. El
resultado fue benefic oso para el desar-
mollo de la tecnologia y para el progreso

del arte contempordneo. Ahora estamos
pidienco una revolucion, no de la tecnolo-
gio, sino de las actitudes de la humenidad
hocia elle. No hay duda de que le 1A es
exraordinariamente poderosa, perc no
es en modo alguno la primera tecnolo-
gl que haya modificado la condicion
humana.

No hcce falta ser ni fandticos de lo
tecnologia ni crfficos ireductibles. El pro-
greso humano es un resuliado de la cola-
boracion enfre nosotros y, ademds de eso,
entre nosotros y nuestras méquinas. En este
sentido, el popel de arfistas, inversores e
innovadores en la revolucion de la IA es
el mismo: combinar lo apertura hecia el
futuro con la apreciccion informada del
posado.
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Indermit Gill y M. Ayhan Kose

l.a economia global todavia
ticne que hacer un viraje

|||||||||||||||||

Elaltimo pronosticodel Banco Mundial encuentraquela
mayoriadelas economias creceran mucho mas lentamente
en 2021y 2025 queenladécadaanterioral COVID-19, loque
implicaque el progreso hacia muchos objetivos de desarrollo
estardenriesgo. Afortunadamente, con las politicas adecuadas,
todavia hay tiempo paracambiarelrumbo
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ASHINGION, D. C.

En este aranque de

2024, la perspectt

va para la economic

global parece estar
me{orondo Las prindpo\es economias estan
saliendo practicamrente ilesas del alza mée
acelerada de las tasas de interés en AC
afios, sin las heridas habituales de las crisic
financieras o del alio desempleo. Los palses
rara vez logran demincr fasas de inflaciar
pronundodos sin desatar Jna recesion. Sin
embarge, hoy es cada vez més factible un
"aterriza’e suave”. No sorprende que los
mercados fincncieros fransiten un estado de
animo festivo.

Pero la cavtela estd a la orden del d'a.
El Gltimo informe Perspectivas Econdmicas
Mundidles del Banco Mundidl indica que lo
mayoria de las economias —desarrolladas,
asl comao en desarollo— crecerdn muchc
mds lentomente en 2024 y 2025 que en los
diez aiios previos al COVID19. Se espera
que el crecimiento global se desacelere por
tercer afio consecutivo a 2.4%, antes de
repuntar a 2./% en 2025. Y se calesla que
la inversion per cépita en 2023 y 2024
promediard sélo 3./%, apenas la mitad del
promedio de los 20 afios previos.

Los Ultimos afios esidn cobrando la forma
de una era de oportunidades perdidas. El
fin de 2024 marcard el puto infermedic
de lo que se suponia ba a ser una década
transformadora para el desarrollo, cuando se
eliminara la extrema pobreza, se enadicaran
las enfermedades transmisibles v se reduie
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ran practicamente a la mitad las emisiones
de gases de efecto invermadero. Lo que se
asoma en el horizonte, en combio, es un
ho poco feliz: &l desempefio mas deébil de!
crecimiento global de cudlauier lustro cesde
1990, con ingresos per cépita promedio
en un frimestre, en todos los paises en de-
sarrollo, que van camino a ser mds bajos o
fines de 2024 que en el pariodo previo a lc
pandemia del COVID19.

El débil crecimiento econdmico amenaze
con afectar a muchos imperativos globales
y hacer que a las sconomias en desarrollo
les resulie mas dificil generar la inversion
necesaria para abordar el cambio climdtico,
meiorar la salud y la educacion y lograr ofras
prioridades clave. Dejarfa a las economias
mds pobres atrapadas en cargas de deudo
paralizantes. Prolongaria la miseria de cosi
una de cada fres personas en los pafses en
desarmollo que son victimas de inseguridad
dlirentaria. Y representaria un fracaso hist-
rico: una década perdida no solo para unos
pocos palses, sino para el mundo.

Todavia es positle cambiar el rumbo.
Nuestio andlisis sugiere que el desempeiio
de lo mayoria de las economias en desarro
llo en la segunda mitad de los aros 2020
puede al menos no ser peor que en la dé
cada previa ol covid si hacen dos cosas. Pri
mero, deben enfocar sus polficas en generar
U1 auge de nversién muy benefical, que
impulse el crecimiento de la productivdad,
alzas de los ingresos, una reduccion de lo
pobreza, mayores ganandias y muchas otias
cosas positivas. Segundo, deben evitar ¢l
fipo de politicas fiscales que muches veces
entorpecen el progreso econdmico y contri

buyen ala inesiabilidad.

la evidencia de las economias avanza-
das v en desarollo desde la Segunda Gue-
ria Mundial muestra que una combinacién
correcta de po|\'ﬁcos puede aumentar la
inversion aun cuando la economia global
no sea fuerte. Hay paises en fodo el mundo
que han logrado generar casi 200 auges
de inversién extraordinaria, que se definen
como episodios en los que el crecimiento de
inversion per copita se acelerd a 4% o mds
y se mantuvo dllf durante més de seis afios.
Lo inversién fanto pdblica como privada sak
16 durante estos episodios. El condimento
secreto fue un paquete de policas integral
que consoldé las finanzas gubemnameniales,
expandib el comercioy los flujos finandiercs,
fortalecit a las insfiluciones fisccles y finan-
cleras'y mejoi el clima de inversién para los
empresas privadas.

Si cada economia en desarollo que per
gefid un auge de la inversion de esas carac
ferfsficas en los afios 2000 y 2010 repttiera
la proeza en los afios 2020, las economias
en desarrollo se acercarfan un fercio del
camino a su potencial econdmico pleno. Y si
todas las economias en desarollo repitieran
su mejor deserpeiio en 10 afios a la hora
de mejorar la salud, la educacion v la par
ficipacion de la fuerza loboral, eso servirta
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para cerar gian parte de la brecha restante.
crecimiento pofencial de las economias en
El fo potencial de |
esarollo en los afios se acercaria a
d loen | 2020
le que fue durante los afios 2010.

También existe una opcion adicional a
lo que pediian apelar los des fercios de las
economias en desarollo que dependen de
los exporfaciones de materias primas. les
puede it mejor si, smplemente, aplican el
principio hipocrdiico a la poltica fiscal: anfes
que nada, no hacer dafio. Estas economias
ya son prociives a debillitar los ciclos de auge
y caida (porque los precios de las materias
primas pueden subT o bajar repentinamente)
y sus politicas fscales suelen agravar las
COs0s.

Cuando los aumentos de los precios de
los materias primas impulsan el ciecimiento
un punto porcentual, por ejemplo, los go-
biemos incrementan ¢l gasto de manera de
Impu|sor el crecimiento 0.2 puntos parcen-
fuales adicionales. En generdl, en los buenos
fiempos, la poliiice fiscal fiende a sobrecar
lentar la econonrfa. En los tiempos de vacas
flacas, profundiza la erisis. Esta pro-ciclicali
dad es 30% mas fuerte en las economias
en desarrollo que exportan materias primas
que en otras economias en desarrollo. Las
polfiicas fiscales fambién fienden a ser 40%
mas voldtiles en estas economios que en

Columnas Econdmicas

Indermift Grill

ofras economias en desarrollo.

El resultado es una émora crén'ca para
sus perspectivas de crecimiento. Esta émo-
1a se puede reducir, entre ofras cosas, si
se crean marcos fiscales para d'sciplnar el
gasto del gabiemo, si se adoptan sistemas
de fipo de cambio flexbles y si se evilan las
restricciones a los movimientos infermaciona-
les de copital. Si estas medidas polticas se
insﬁtuyeron COMo Un paquete, los economias
en desarrollo que exportan materias primas
alcanzarian un incremento del crecimiento
del PB per cépita de un punfo porcentual
cada 45 aros.

Hasta ahora, la década del 2020 ha
sido un periodo de promesas incumplidas.
los gobiemos no han alcanzado los ob-
jetivos “sin precedentes” que prometieron
cumplir para 2030: “poner fina la pebreza
y al hambre en todas partes; combatir las
desigualdades dentro de los paises y entre
ellos. .., v garantizar la proteccién duradera
del planeta y sus recursos naturales”. Pero
paia el 2030 fodavia faltan mas de 5 afios.
Es fiempo suficiente oara que los mersades
emergentes y las economias en desarrollo
recuperen el terreno perdido. Los gobiemos
que actien de inmediato para implementar
los polficas necesarias crearan mofivos para
que fodos puedan celebrar.
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Party like it’s 19997

n el afio de 1982, el senci-
llo “Party like it's 1999 del
cantante Prince [fallecido en
el 2016} alcanzé el lugar ni-
mero uno de la lista de éxitos
de Billboard 100. La letra de esta can-
cién relataba que, ante el inminente
fin del mundo en el primer minuto del
afio 2000, habia que festejar y gostar
como si fuera la dltima noche de 1999.

La letra de la estrofa principal de este
sencillo quedd efernamente vinculada
con la fiesta alcista de los mercados
impulsada por la burbuja de acciones
tecnologia al cierre de 1999.

En el dltimo dia de 1999, el S&P
500, el Dow Jones y el Nasdaq mar-
caron méximos histéricos de manera
simultdnea. El S&P 500 alcanzé 2,193
unidades mientras que el Dow Jones y
el Nasdaq llegaron a 11,497 y 4,069
puntos, respectivamente.

Aunque este evento (el friple mdximo
simultdneo) se repitié en varias ocasio-
nes durante 1999 y los tres principales
indices (S&P 500, Nasdag, y Dow Jo-
nes) alcanzaron nuevos mdximos du-
rante el primer trimestre del 2000, esfos
hitos no se dieron de manera simulténea

para los tres indices.

A unos pocas semanas del triple
méximo del dltimo dia de 1999, los mer-
cados entraron en una marcada racha
negativa que durd casi dos afios y me-
dio. Entre el primer trimestre del 2000 y
octubre del 2002 el Nasdaq perdié tres
cuartas partes de su valor mientras que
el S&P 500 descendia 50% y el Dow
Jones caia 33 por ciento.

Para que el S&P 500, el Dow Jones, y
el Nasdagq volvieran a marcar méximos
histéricos en el mismo dia, los inversionis-
tas tuvieron que esperar 16 afios, hasta

el 11 de agosto del 2016.

Durante los siguientes cinco afios, los
tres indices siguieron marcando nue-
vos mdximos histéricos (inferrumpidos
temporalmente entre marzo y junio del
2020 por la llegada de la pandemia).
Sin embargo, no fue hasta el 1 de no-
viembre del 2021 que los tres indices
volvieron a marcar un méximo histérico
de manera simultdnea.

A partir de esa fecha y hasta finales
del 2022, los tres indices registraron cai-
das notables, con el S&P bajando 18%,
el Dow Jones 6% y el Nasdaq 34 por
ciento. Durante el 2023, los tres indices

registraron avances importantes, pero
sin lograr superar los niveles alcanzo-
dos en el triple maximo de noviembre
del 2021.

Esta racha alcista se ha extendido a
las primeras semanas de este aio y el
lunes de esta semana, los tres indices fi-
nalmente volvieron a marcar un méximo
histérico de manera simulténea.

Aunque en dos de las fres Oltimas oco-
siones que esto ha sucedido hemos visto
un ajuste posterior a la baja en los mer-
cados, no estamos planteando que el
nuevo triple méximo histérico simulténeo
anticipe el inicio de un mercado bajsta.

Aunque hay quienes ven algunas se-
fales de que el ciclo se estd agotando,
hay quienes ven una nueva ola de inno-
vacién tecnoldgica y una recuperacion
en los crecimientos de las utilidodes de
las empresas justifica la continvidad de
la racha alcista.

En este campamento se encuentran
los especialistas mds opfimistas, que an-
ficipan que el S&P 500 podria alcanzar
los 5,200 puntos al cierre del 2024. Este
obijetivo representaria un alza de 6.8%
contra el cierre de ayer miércoles.

Sin embargo, en el canpamento de
los pesimistas, los objetivos de fin de

afio para el S&P 500 rondan los 4,200
puntos, lo cual representaria una caida
de 14% contra el nivel actual.

Para los pesimistas, los niveles de
valuacién no son compatibles con un
entorno de desaceleracién econémica
como el actual. En concreto, los pesimis-

tas argumentan que las expectativas de
crecimiento de utilidades de las empre-
sas son demasiodo optimistas.

Adicionalmente, los pesimistas tam-
bién sostienen que el mltiplo precio/
utilidad (P/U} ol que cotiza actualmente
el S&P 500 es de cosi 20 veces contra
las utilidades proyectadas del 2024 y
de 20 veces contra las observadas en el
2023, mientras que promedio histérico
esde 16.

Por otro lado, los opfimistas argumen-
tan que, aunque el miltiplo estd por arri-
ba de su promedio histérico, también
esté muy por debajo de las 44 veces
a las que llegé en diciembre de 1999.
Adicionalmente, los optimistas anticipan
que los miltiplos podrian seguir subien-
do conforme bajen las tasas de interés.

La expansion de multiplos observa-
da durante buena parte del periodo
20102022 se debid, en cierta medidg,
a la gran ola de liquidez creada por los
bancos centrales y un enforno de tasas
de inferés reales negativas (y en algunos
casos tasas nominales negativas).

En la actualidad, estamos en un en-
torno de tasas reales altas y para que
los indices mantengan su tendencia
alcista es primordial que las tasas no-
minales bajen acorde con lo que estd
anticipando el mercado sin que haya
una recesion.

En conclusién, pareceria que los mer-
cados podrian ser vulnerables a un ajus-
te temporal si no se AYIE Pde&tario

perfecto de soft landing sin inflacién.
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|.as bolsas en Estados Unidos
¢n maximos, ;por que?

n el futuro previsible, si persisten las ganancias de la misma magnitud en la Bolsa,
significa que las cifras de crecimiento mantienen el mismo fono favorable y que la
coreccidn en la curva de tasas de inferés deberia de infensificarse

Al cierre de los mercados el dia de ayer,
las bolsas en Estados Unidos se ubicaron
en niveles de nuevo muy elevados. El in-
dice més representatvo, el S&P500, se
ubicd en su maximo histérico.

Ello no concuerda con la narrativa
general. Serd sostenible el rally? sPo-
drfamos tener un afio de ganancias de
nuevo de dos digitos en los mercados de
capitales? Platiquemos un poce.

Hoy en dia la inflacion permanece en
niveles 0|e}0dos de los ob{eﬁvos de los
bancos centrales. De hecho, ésta sostiene
un nivel mucho més elevado que el que te-
nia en &l anterior méximo de los mercados

en enero del 2022.

No solo eso. La restriccién monefaria
mantene la idea de una desaceleracion
en el crecimiento, misma que pronostica
la estructura de la curva de tasas de infe-
&s en donde los éditos a plazos largos
son inferiores a los de bonos a p|ozos
menores a 2 afios. 3De donde proviene
el movimiento?

Me parece que lo que hay defras de
inversionisias que prefieren comorar Bolsa
es la idea “perversa” de que las tasas de
interés de todos modos van a bajary de
que el crecmiento se va a sosfener en
niveles que demuestran mucha fortaleza.
Sin recesidn, mds adn, sin desaceleracion
evidente y con niveles de tasas mds bajos,
la acumulacién de posiciones en Bolsa

oarece logica.

Los datos econémicos en Estados
Unidos contindan man festando mucha
fortaleza. Las ventas al menudeo se incre-
mentaron O.6% m/m en diciembre, tras un
aumento de 0.3% m/m en noviembre v
oor encima de las previsiones del mercar
do (0.4% m/m). la cifia representé el ma-
yor incremento en tres meses, liderado por

las ventas de automéviles (1.2% mensual).

Pcr ofra parte, sorprendb el indice de
Confianza del Consumidor de la Univer
sidad de Michigan, el cual se ubicd en
78.8 punios en enero, por encima de las
orevisiones del rercado (6/.3 puntos|.

Este incremento respondié a un mayor
dinamismo econémico, ganancias en el
ngreso v una desaceleracion en el crect
miento de los precios.

Como era de esperarse, la semana
pasada el mercado de tasas de inferés
continué corrigiendo la expectativa del ini-
cio del ciclo de recortes a partir de marzo

oor parte de la Fed. los datos, asf como
una nueva intervencion de un miembro
del Comité de Mercados Abiertos, contri
buyeron para ajustar el optimismo de los
oarficipantes en el mercado de deuda.
Los tasas de los bonos del Tesoro suble-
on entre 20y 25 puntos base a lo largo
de la curva de rendimientos, y con esto
el mercado de futuros desecha, pracica:
mente, la idea de que, en marzo, la Fed

pueda empezar a bajar la tasa.

Otro tema es la elevada concentracion
de los rerdimientos en las *7 ragnificas”
(Meta, Apple, Google, Amazon, Nvidia,

Tesla y Microsolt], que representaron el
afio pasado mas del 80% de los rendr
mientos del indice.

A una expectativa de crecimiento post
fiva se agregan resultados que dl parecer
siguen siendo favorables [el dia de ayer
los reportes de Nefflix y Mela suaeraron
las expeciativas y provocaron un empuion
adicional al alza en las bolsas).

Si se trata de valuaciones, éstas son
muy elevadas en el caso de dichas emr
soras y de los indices en general.

la idea de que la valoracion de las
emisoras se recupera mal descontarse sus
ganancias afasas de interés mas bajas ya
estd sobre la mesa; quizds lo que vemos
ahora es la idea de que el mismo crech
miento en las ganancias serd superior a lo
que se espera, dado que no se presenta
la fuerte desaceleracién que se espera
desde hace fiempe.

En el futuro previsible, si persisten las
ganancias de la misma magnitud en la
Belsa, significa que las difras de crecmier
to mantienen el mismo tono favorable.

También, que la carreccién en la curva
de tasas de interés deberfa de intensiticar

se, al menos para deseplgina srae@t
va de que las tasas van @ bopr a parfir
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de rarzo y lo haran en una proporcién — Universidad de

grqnde /\/\ichigonA k
Si la decepcién en el mercado de deuv
da es muy grande, deberfamos ver una m N8
correccion o un frenc en el mercado de 4 5
capitales, y un cambio de esquema con MAGNIFICAS, -
respecto a lo que se viene esperando entre las
desde noviembre pasado; no es aun ese que estdn
un escenario descartable. Meta, Apple,
entre ofras,
*Rodolfo Campuzano Meza es director representan -
general de INVEX Operadora de Socie ¢l 80% de los  Los dates de EU, indican que el
dades de Inversion. rendimientos del  consumo de las personas continda
S&P 500. fuerte en aquella nacién. roro: ar
=g O
40.0
PUNTOS

fue enlo que se
ubicé el indice
confianza del
consumidor de la

Péagina 58 de 62



& EL ECONOMISTA

Fecha: 25/01/2024
Pagina: 17

Area cm2: 225
Costo: 181,977

Redaccion

171

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

Acciones que lideran nominaciones al Oscar

® Fibra Shop se financia por 220 mdp

® SAP reestructurard 8,000 puestos para impulsarla |A

® Microsofttocé los 3 bdd de valor de mercado

El maries, se dieron a conocer s nomi
naciones de los premios Oscar, que oforga la Academia de
Artesy Ciencias Cinematogrdficas de Fsiados Unidos.

Oppenheimer (ComCas], Poor Things [Walt Disney), K-
llers of the Flower Moon (Apple y Paramount Global)y Barbie
(Waner Bros. Discovery) encabezan el listado para recibir el
presfig oso galardén.

De acuerdo con informacién de Investing, estas produccio
nes fienen algo en comdn: han sido respaldadas por 4 gian
des empresas del entretenimiento que negocan sus acciones
en Wl Streety que, en conjunto, acumulan un valor de capi-
talizacén de més de 384,100 millones de délares.

Fibra Shop, un fideicomiso de ‘nversién en bienes raices
dedicado dl segmento comercidl, ecibié un financiamien-
o sustentable de 220 mllones de pesos por parte del banco
Scotiabank México.

El crédito se entregard mediante una linea revolvente con
venciriento a 2026y, a cambio, Flbra Shop se compromete
aalcanzar avances en el uso de energlas impias.

La empresa alemana de software SAP desvelé el martes
un programa de reestiucturacion de 2,000 millones de eur
rcs {2,200 millones de délares) pora 2024 que dleciard a
8,000 puestos de frabaio, en el marco de sus eshierzos para
cenfrarse en el crecimiento de las dreas de negocio impulsar
das per la Inteligencia Atficial [ A).

SAP ha dfirmado que espera que la 1A generaliva cambie
radicalmente su negocio y se ha comprometido o invertir mds
de 1,000 millones de délares en el apoyo a nuevas empre-

sas fecnologicas impulsadas por la A a rovés de su sociedad
de capital de riesgo Sapphire Ventures.

El director general, Christion Klein, declaré que el progror
ma permitiria a SAP seguir desarrollando innovaciones pione-
rasy mejorar la eficercia de los procesos smpresariales.

El valor burséil de Microsoft superd el migrcoles por primera
vez el hito de los 3 billones de dolares, conservando su pues
fo como segunda empresa més valiosa del mundo, justo por
defrés del fabricante de Phone, Apple.

Pero al clerre del mercado la empresa fundada por Bill Ger
fes se quedd en 2.99 billones de ddlares.

Microsofty Apple se han disputado el primer puesto como
empresa con el mayor valor de mercado en Wall Street desde
princip os de afio. El fabricante del iPhone perdié brevemente
su corona a principios de enero.

las acciones de Microsoft alcanzaron un méximo histérico
de 405.15 délares el mércoles, con unalzade 1.6%, lo que
le permitié superar los 3 billones de dolares.

AgUGI(Gn, | prestadora de senvicias poblicos de agua po
fable en Quintana Roo fiene un panorama scmbrfo. Ademds
de tener dinero invertido de los mexicanos a fravés de cuatro
afores, de acuerdo con versiones periodisticas, le quieren ref-
rar la concesion.

Esto, ademés de afectar a los mexicanos que inverfian en
limpiar las aguas residuales de la regdn, dicen los que sa-
ben, que le podria pegar a los fenedores de los bonos azules
que colocd la empresa en lo Bolsa Mexicana de Valores, los
primeros de su fipo en México.
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omo mencioné en la prime-
ra parte, muchas veces de-

cimos lo que hay que hacer,

pero raramente lo que hay
que dejar de hacer para te-

ner finanzas sdlidas. Aunque no es una lis-
ta exhaustiva, si destaca aspectos relevan-
fes. Confinuamos entonces con ella:
5.Deja de confundir ahorro con
inversion
Muchas personas guardan sus ahorros en
cuentas no productivas, que pagan ren-
dimientos menores que la inflacién. Hay
mucho dinero sentado en inversiones ban-
carias que pagan intereses infimos, o cual
representa un gran costo de oportunidad.

Aunque parece que nuestro dinero cre-
ce (porque ganamos algin rendimiento),
en realidad el dinero estd perdiendo po-
der adquisitivo con el tiempo.

Hay otras personas que invierten todo
su dinero Gnicamente en instrumentos a
corto plazo, con rendimientos “seguros”
como los Cefes a 28 dias o fondos de
inversién de liquidez diaria, cuyos rendi-
mientos no son muy superiores a la infla-
cién. Si bien son ideales para mantener
dinero a corto plazo, como el fondo para
emergencias, no lo son para mefas a ma-
yor plazo, como ahorro para el refiro y
construccion del patrimonio.
6. Deja de seguir recomendaciones a
ciegas o comprar productos que no en-
tiendes
Es triste ver personas que pierden su di-
nero por invertirlo en algo que no com-
prenden. Algunas se ven afraidas por la
promesa de altos rendimientos, pero se
olvidan del riesgo.

Otras coen victimas de vendedores de

Columnas Econdmicas

Joan Lanzagorta, Patrimonio

211,902

Joan Lanzagorta

Joan Lonzogoria

B conaco@planeatushinanzas.com

;Quc¢ dejar de hacer para tener unas

finanzas sanas?

productos para el refiro con comisiones
altisimas, que hacen proyecciones que
nada tienen que ver con la realidad.

Algunas dejan todas sus decisiones en
manos de “expertos”, como el “asesor”
del banco o de seguros, que muchas ve-
ces sabe menos que nosotros y tienen un
enorme conflicto de interés (su ingreso
depende de lo que logran vendernos.

Sin duda lo més triste es ver la confidod
de personas que son victimas de fraudes
o estafas. Todo por no entender lo que les
estan ofreciendo.

Nunca pongas tu dinero en algo que

no entiendes. La educacién financiera te
da el criterio que necesitas para saber si
la recomendacidn del “experto” es ade-
cuada para i,
7. Deja de pensar “a mi no me va a pasar”
Los mexicanos nunca pensamos en prote-
ger nuesfros bienes o nuestro patrimonio.
En el mejor de los casos, la gente asegu-
ra su vehiculo debido a que el riesgo de
robo en México es dlfo.

Pero muy pocas personas cuentan con
un seguro para su hogar o negocio, un
seguro de vida con invalidez que proteja
su capacidad de generar ingresos o un
buen seguro de salud.

Los seguros son instrumentos indispen-
sables para cubrir pérdidas catastréficas.

Parte 2 de 2

Eventos que si se dan pueden destruir
todo lo que hemos construido. Tener un
buen esquema de proteccién, adecuado
a tus necesidades y situacion particular,
es fundamental.

También es importante fener un testa-

mento, ain en la juventud. Nadie estd
exento de sufrir un accidente fatal {o una
enfermedad). Evita muchos dolores de
cabeza a las personas que queremos y
garantiza que lo que hemos construido
fermine en las manos adecuadas.
8. Dejar de contar con una buena pensién
Es triste, pero es real: muchas personas
recibirdn una pensién mucho més baja
de lo que creen. Aunque las aportacio-
nes obligatorias a las Afores han subido,
distan mucho del nivel que deberian tener.
Ademds su régimen de inversidn todavia
es limitado.

Por otro lado, en México muchas per-
sonas trabajan afos en el sector infor-
mal, sin contribucién alguna a su cuenta
de retiro. Otras, son registradas con un
sueldo mucho menor al que realmente
perciben.

Por eso es muy importante construir
nuestro propio ahorro para el refiro que
la complemente. Un plan financiero que
fome en cuenta tu caso particular es fun-
domental.
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1Gasolinas mucho mas

caras que en EU!

En mi sexenio no habra gasolinazos de-
clard muchas veces el presidente. ; No?,
pero si ya estamos de hecho en un ga-
solinazo virtual...

n ejemplo de periodismo
profesional, analitico y res-
ponsable, al cual siempre
hemos aspirado en Méxi-
co. Me refiero al reportaje
publicado en la edicién del martes pasa-
do de El Economista bajo la cabeza “la
gasolina cuesta en México 60% més co-
ra que en Estados Unidos” de la autoria
de Sebastian Diaz. Con tino editorial, la
nota merecié itular en la primera plana.

La contradiccidn lbgica parece inmen-
sa: en el pais rico [de hecho, el mds pros-
pero de la fierra) la gasolina cuesta mucho
més barata que en el vecino pobre del sur.
Ahora resulta, como solia decir con ironia
un amigo mio, que “los patos le disparan
a las escopetas”. O con mayor precision
me atrevo a decir yo: “al perro més flaco
se le cargan las pulgas”. Y con fotal cinis-
mo 'y deliberalidad por parte de las autori-
dades hacendarias. Ello, en la medida en
que ese diferencial de precios no es afri-
buible a razones econdémicas, sino del or
den tributario. Es decir, a la aplicacidn de
impuestos a la gasolina en ambos lados
de la frontera. En otras palabras, es la vo-
racidad del SAT sobre las ventas de gaso-
lina lo que marca la brecha.

El tema de la brecha en el precio de
las gasolinas entre Estados Unidos y Mé-
xico admite varias aproximaciones, pero
sobre todo desde al dngulo politico. Ese
muy grande diferencial de precios entra
en denuncia y en contradiccién con la
promesa muchas veces reiterada por el
presidente Lépez Obrador de que en su
sexenio no habria gasolinazos. 3No? Si
ya estamos de hecho en un gasolinazo
virtual, con ese diferencial de precios tan
grande. Pero con la polifica fiscal expan-
siva para el afio final de sexenio, las nece-
sidades recaudatorias se han exacerbado
y que mejor victima que los automovilis-
tas que no le pueden echar consomé Ro-
sa Blanca al tanque de sus vehiculos. Des-
de el punto de vista histdrico el episodio
recuerda el caso de Luis Cabrera, secre-
tario de Hacienda de Carranza, cuan-
do en 1916 decidié incautar las reservas
en mefdlico de los bancos. “El dinero hay
que sacarlo de donde se pueda”, inten-
t6 explicar.

En el muy analitico editorial que escri-
bié ayer sobre el tema Luis Miguel Gon-
zélez no se hizo referencia al aspecto
regresivo para los consumidores de la ex-
plicada brecha de precios. Como si los
pobres no tuvieran que fransportarse en
México. Como si solamente la “aspira-
cionista” clase media y los fifis de clase
alta consumieran gasolina. 3Primero los
pobres?
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Inflacion, no
confundir
tomates con
tasas de interés

| dicho es no confundir peras

con manzanas, pero si habla-

mos de inflacién, las dos frutas

subieron de precio, junto con el

resto del subindice de frutas y
verduras que tuvo un incremento durante
la pasada primera quincena de esfe mes
de enero de casi 5 por ciento.

La referencia a los tomates, o jitoma-
fes como también les dicen, es sélo para
llamar la atencién de que tan sélo la
quincena pasada subieron su precio mds
de 25 por ciento. Pero el punto es que
los datos inflacionarios estdn en un mo-
mento en el que lo mejor es fener mucho
cuidado con la politica monetaria.

El mds reciente reporfe del comporto-
miento de los precios del Inegi, corres-
pondiente a los primeros quince dias de
este mes, tiene noticias buenas y malas.
Quiz4 la peor tiene que ver con esas
presiones en los precios de los alimentos
y como el subindice de “Alimentos, bebi-
das y tabaco” se mantiene por arriba de
larinflacién general en términos anuales.

Es mala noticia que la inflacién ge-

neral, medida en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor, muestre un

repunte que confirma claramente la in-

terrupcién del proceso de desinflacién
que mantuvo hasta el tercer frimestre del
afo pasado.

Pero es muy buena noficia que la

inflacién subyacente haya logrado, al
menos en esta fotografia quincenal, ubi-
carse ofra vez por debajo de la medi-
cién general. Porque mds allé de que
pueda recuperar su posicién natural por
debaijo de la inflacién general, los pre-
cios subyacentes si han mantenido una
baja consistente.

Y es aqui donde vale la pena no con-
fundir las peras con las manzanas o los
fomates con las tasas de inferés.

Sila inflacién general sube, por més
que la subyacente se mantenga a la
baja, quizd no es momento de mandar
una sefial de relajamiento de la politica
monetaria.

El desprecio de Palacio no pude ser,
para nada, la ignorancia del banco
central y harian muy bien en ponerle
atencién a las palabras del ex gober-
nador del propio Banco de México, el
hoy gerente general del Banco de Pagos
Internacionales, Agusfin Carstens.

La politica monetaria funciona con
retardos, dice Carstens, y una baja pre-
matura de las tasas de inferés podria
provocar que se reaviven las presiones
inflacionarias.

Entonces, si en la Junta de Gobier-
no alguno o algunos de sus infegrantes
argumentan que el proceso de desinfla-
cién en el indice subyacente ya soporta
una primera baja en la tasa de inferés de
referencia tan pronto como la siguiente

reunién, podrian reflejar impaciencia
dentro del Banxico y una reaccién no

deseada en los mercados.

Hay un evidente aumento de la infla-
cién general, la estacionalidad el tomate
caro escandaliza, y una buena decisién
del banco central, de baijar el costo del
dinero, pudiera generar una mala lectu-
ra que seria contraproducente.

Ademds, les guste 0 no a los naciona-
listas del régimen, hay que seguir muy
de cerca los pasos de la Reserva Federal

de Estados Unidos, bdsicamente porque
esta economia vive del délar y del co-
mercio con ese pais.

El Banco de México fue muy opor-
tuno en sus primeros incrementos de
lo tasa de interés cuando empezaban
las presiones inflacionarias, quizd un
regreso menos apresurado de ese fe-
rreno restrictivo podria darle buenos

dividendos.

Es mala noticia que la inflo-
¢idn general muestre un repun-
te que confirma la interrupcién

del proceso de desinflacién. Pe-
ro-es muy buena noficia que la
subyacente se ubique ofra vez
por debajo de la-general.
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