
Capitanas LAURA
MONTES
BRACCHINI...

Es la directora jurídica
de Fibra Educa, único
fideicomiso especia
lizado en activos in
mobiliarios educati
vos. El valor de los cer
tificados de la Fibra se

ha apreciado 167 por
ciento desde su sali
da al mercado en 2018.

Se espera que, en 2030,
20 por ciento del por
tafolio actual de 65

propiedades esté cer
tificado bajo criterios
ASG.

Gana batalla

Finalmente, con el poder del Estado, Petróleos Mexi
canos (Pemex) ganó la batalla para operar el mega

yacimiento Zama
Zama fue descubierto en 2017 por el consorcio inte

grado por Talos Energy, Wintershall Dea y Harbour, em
presas que ganaron el Bloque 7 en la primera ronda de
licitaciones petroleras realizada por la Comisión Nacio
nal de Hidrocarburos (CNH), en 2015.

En 2019, el consorcio certificó las reservas del cam
po y posteriormente se determinó que los recursos eran
compartidos con Pemex, empresa que encabeza Octa
vio Romero.

Con el cambio de Administración, Pemex se aferró
a ser el operador del campo hasta que lo logró. Después
de mucha presión, Talos Energy, de Tim Duncan, cedió
a la empresa estatal la operación del campo, que ayer en
tregó el plan para el desarrollo de Zama.

La apuesta es grande, pues la idea es producir 180
mil barriles de petróleo crudo equivalente, aproxima
damente 10 por ciento de la producción nacional actual,
que incluye a Peméx y a privados. Además, se trata de
crudo ligero, con mayor valor en el mercado, de entre 26
y 29 grados API.

Otro dato relevante es que se trata del primer caso
de unitización en el que varias empresas comparten los
recursos de un mismo campo.

Pemex conservó 50.4 por ciento, Talos, 174 por cien
to; Wintershall Dea, 19.8 por ciento y Harbour, 12.4 por
ciento.

Como suele suceder, más vale un mal arreglo que un
•buen pleito.
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Categoría
en suspenso

Hoy concluye la última visi
ta de la Administración Fe
deral de Aviación (FAA, por
sus siglas en inglés) a Méxi
co para arrancar con la au
ditoría final en materia de
seguridad aérea, con la que
Se pretende recuperar la
Categoría 1.

La Secretaría de Comu
nicaciones Infraestructura y

Transportes (SICT), a cargo
de Jorge Ñuño, y la Agen
cia Federal de Aviación Ci
vil, que lleva Enrique Va
llín Osuna, aseguran que ya
cumplieron todas observa
ciones de la FAA.

Sin embargo, hay un
obstáculo: las 10 recomen
daciones para cambios a la
Ley de Aviación Civil que
se encuentran en la Cámara
de Diputados para su
aprobación.

Se espera que los cam
bios puedan ser aprobados
durante abril, antes de que
concluya el periodo ordina
rio de sesiones, pero un re

traso en la agenda legisla
tiva para este tema implica
que México se mantenga en
Categoría 2.

Entre los principales
cambios que deberá revi
sar el Legislativo están los
relacionados con investiga
ciones de accidentes y me
dicina de aviación, así como
reforzar las facultades de la
AFAC para regular y vigi
lar las actividades de avia
ción civil.

Día clave

El Sindicato Independien
te de Trabajadores de Vo
lkswagen de México (SI
TIAW) realizará hoy la con
sulta para la legitimación
del contrato colectivo de
trabajo.

Este sindicato, dirigi
do por Juan Hernández,
a menudo se pone como
ejemplo por lograr buenas
negociaciones que logran
acuerdos sin mayores sobre
saltos con la empresa
alemana

Sin embargo, esta orga

nización tuvo problemas pa
ra que las bases trabajado
ras aceptaran el incremen
to pactado de 9 por ciento
directo al salario y 2 por
ciento en prestaciones, que
se aplicó a partir de julio y
agosto del año pasado, por
lo que en esta ocasión se vi
ve cierto nerviosismo.

Por esta razón, el SI
TIAW está promoviendo
el voto unánime a favor del
contrato. Esta jornada a la
que están convocados unos
7 mil 800 trabajadores sin
dicalizados, es una prueba
de la aceptación del sindica
to en la planta

Verano
potosino
En Thor Urbana, que diri
gen Jaime Hasja y Jimmy
Arakanji, ya tienen planes
para el verano.

Está previsto que
en unos meses arranquen
las operaciones de su con
junto de usos mixtos The
Parle, ubicado en San Luis
Potosí.

El proyecto, de unos 60
mil metros cuadrados de
área rentable comercial, im
plicó una inversión cercana
a los 3 mil 500 millones de
pesos y buscan crear unos 3
mil puestos de trabajo.

Albergará estableci
mientos como Zara, H&M,

Cinemex, Sonora Grill, en
tre otras marcas que por
primera vez serán comer
cializadas en la entidad go
bernada por Ricardo
Gallardo.

La ubicación del nuevo
centro comercial estará en
tre el Centro de Convencio
nes y el Parque Tangaman
ga, con lo que planean forta
lecer un polo comercial en
San Luis Potosí.

La empresa inmobilia
ria sabe de proyectos de alto
impacto, pues cuenta con
un portafolio de 1.5 millones
de metros cuadrados desa
rrollados que incluye The
Landmark, en Guadalaja
ra; The Harbor, en Mérida,
y The RitzCarlton, en la
Ciudad de México. Todo su
portafolio está valuado en 2
mil millones de dólares.
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LANZAN BBVA Y TERÁN TBWA .
PLATAFORMA DE COMUNICACIÓN
Con creatividad y estrategia de TERÁN TBWA se
realizó .el lanzamiento de la nueva plataforrpa de
"comunicación para BBVA, denominada "Puedes
hacer más de los que crees".
Esta será de largo plazo y estará en diversos

medios: cine, TV, radio, impresos y digital, con
mensajes e información de productos de esta
institución bancaria.
La plataforma se enfoca en las personas a las

que les interesa tener finanzas más sanas, y estuvo
a cargo de Joaquín Maldonado, vp creativo de la
agencia, con producción de The Maestros.

SUMA CUATRO CUENTAS PURE
Puré Creative Chemistry, compañía creativa,
como la define su fundador y CEO Luis Gaitán,
que fue recientemente creada, ya atiende a una
cartera de cuatro cuentas muy interesantes, quien
comenta que fueron sembradas a fines de 2022 y
cosechadas este año. Además están por concretar
otros nuevos proyectos, con lo que la compañía ha
arrancado muy bien y fuerte en el primer trimestre
de este 2023.

LANZAN CAMPAÑA SOBRE
CUIDADO DEL AGUA
El Gobierno de la Ciudad de México, en
colaboración con el Consejo de la Comunicación
y la Cámara Nacional de Radio y Televisión (CIRT),
presentó la campaña "Hoy sí", que busca sensibilizar
á la población sobre la importancia de cuidar y
usar racionalmente el agua. La campaña integra
spots de radio y TV, mensajes en prensa y medios
digitales. En esta comparten seis consejos prácticos
para el cuidado y uso eficiente de este vital recurso.
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Un minuto

para morir
s posible que un"E error de memoria
muscular del pi

loto instructor lo hiciera
accionar la palanca para
apagar las hélices, creyen
do que estaba moviendo la
palanca para ¡gastar flaps
para el aterrizaje".

Así, con la precisión de
una cruenta autopsia, narra
el experto Juan Browne el
increíble error que mató
a 72 personas cuando un
turboprop ATR 72 buscaba
aterrizar en Nepal en ene
ro pasado (velo en nuestros
sitios, escalofriante).

Sin ser experto, te expli
co esta confusión fatal.

Primero, algunos datos
relevantes:
a) El avión lo volaban dos
capitanes. El que piloteaba
estaba en el lado izquierdo y
en el derecho estaba un ins
tructor ("check airman", con
más experiencia) que super
visaba el vuelo, porque el pi
loto no estaba familiarizado
con el nuevo aeropuerto de
Pokhara
b) Hay 3 juegos de palancas
clave en la consola central.
Al extremo izquierdo, dos pa
lancas para dar potencia a los
motores (power levers), en el
centro dos palancas para con
trolar las condiciones de los
motores (importantísimas en
esta historia) y finalmente al
extremo derecho dos palan
cas para manejo áeflaps. Es

tos tres juegos de palancas
tienen mecanismos de segu
ridad para evitar accionarlas
accidentalmente.
c) Las palancas del centro
(condition levers) permi
ten poner a los motores en
condición de 'feathering".
En términos legos, es poner
el motor en neutral. Se utiliza
si falla uno para poder con
trolar el avión con el motor
que sigue funcionando.

Ahora sí, la cronología
mortal.
¦ 10:56:32 am. El piloto pi
de al instructor accionar los
flaps para aterrizar: "Flaps
30", le dice. Pero no se re
gistra este movimiento en
flaps. En cambio, los moto
res muestran señales de irse
a 0 potencia
¦ 1057:07 am. El piloto dice
2 veces: "Los motores no tie
nen potencia".
¦ 10:57:18 am. El instructor
toma control del vuelo.
¦ 10:57:20 am. El piloto (que
ya no vuela el avión) insis
te: "Los motores no tienen
potencia".
¦ 10:57:32 am. El avión se
desploma

Exactamente un minuto.
Imagino ya adivinaste

el trágico error: el instruc
tor, el tipo con más expe
riencia en el avión... ¡accio
nó la palanca equivocada!

No ajustó los flaps, puso
a los motores en "feathering".

Puso los dos motores en

neutral y les quitó la potencia
necesaria para volar.

Una tragedia en un mi
nuto. Nadie se dio cuenta
del error del instructor. De
haber corregido inmediata
mente quizá podrían haber
rescatado el vuelo, evitando
la tragedia.

Un descuido, un oso
y 60 segundos después,
¡kaput!

De<

ta se desprenden al menos
3 lecciones para los nego
cios y la vida:
1. Los procedimientos im
portan. Sobre todo en asun
tos clave. Conócelos y prac
tícalos una y otra vez. La
memoria muscular es im
portantísima porque en una
emergencia no hay tiempo.
2. Por Dios, ¡fíjate bien! En
los momentos cruciales la
concentración es vital. Un
descuido puede salir carí
simo. Presta atención a to
do. Cuidado, aquí el expertise
puede ser contraproducente,
porque un experto a veces se
confía Y la confianza puede
ser mortal.
3. Diseña sistemas y pro
cedimientos anticipando
errores. OJO, este comen
tario es de lego, pero ahí va
Sé que la cabina de un avión
está atiborrada de controles,
pero: ¿deben estar dos palan
cas con funciones tan distin
tas tan cerquita?

Cierro con un apunte

sobre las reglas de dedo
(RdeD).

"Fija tu mirada en la to
rre. Si sube en el parabrisas,
no llegarás a ella".

Esta regla de dedo de
"Sully" Sullenberger salvó 155
vidas al acuatizar en el río
Hudson el avión que pilotea
ba en enero del 2009.

No había tiempo para
cálculos o manuales.

Gerd Gigerenzer en su li
bro "Sabiduría de riesgo" afir
ma que las RdeD a veces fun
cionan mejor que modelos
complejos.

Según Gigerenzer, la cla
ve para usarlas tiene que ver
con la diferencia entre riesgo
e incertidumbre..

Ante el riesgo funcionan
bien modelos matemáticos
complejos. Pero la incerti
dumbre es "un animal" muy
distinto. Ahí la intuición ex
perta puede ser la diferencia
entre continuar el vuelo o
estrellarse.

Vuélvete entonces exper
to en tu área y desarrolla tus
reglas de dedo.

Así nunca confundirás las
palancas.

EN POCAS PALABRAS...
"Experiencia es el nombre
que le damos a nuestros
errores".

Oscar Wilde,
dramaturgo irlandés.

benchmark@reforma.com
Twitter: @jorgemelendez
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ChatGTP
En la historia del In

ternet, ninguna pla
taforma había tenido

un crecimiento tan acelera
do como el chatbot, Chat
GPT. Tanto ha sido su éxi
to que superó el ritmo al
que crecieron plataformas
como TikTok, Instagram
o Facebook, llegando a 100
millones de usuarios en só
lo dos meses.

La novedad del motor
conversacional creado por
OpenAI (organización de
dicada a la investigación y
el desarrollo de inteligencia
artificial), radica en la capa
cidad que tiene la platafor
ma para contestar pregun
tas de forma precisa, fluida
y completa, y en la injeren
cia que esto puede tener so
bre muchas industrias.

Las posibilidades son in
finitas: sugerir ideas de pla
tillos tomando foto de los
ingredientes, redactar una
carta en inglés shakesperiano,
explicar un tópico complejo
en un lenguaje que pueda
entender alguien de cinco
años, ayudar a generar códi
go, escribir un ensayo o cali
ficarlo, son sólo algunas ideas.

Además de los millones
de usuarios que ya están ex
plorando esta herramienta,
lo que hace a este avance de
la inteligencia artificial algo
tan significativo, es lo que
implica para muchas indus

trias y empresas. Hoy ya hay
servicios utilizando esta he
rramienta para tener me
jores interfaces. Estas van
desde escuelas de idiomas
como Duolingo, hasta Mi
crosoft que estará integran
do la tecnología a sus plata
formas. Asimismo, aún no
alcanzamos a visualizar lo
que significará para secto
res como el de servicios fi
nancieros o el de la salud.

Si bien ChatGTP ha
acaparado buena parte de
la atención en los últimos
meses, no hay que perder
de vista que vienen otros
jugadores a la escena' y que
el sector tendrá su buena
dosis de competencia. El
mejor ejemplo es Bert, de
sarrollado por Google.

Como sucede con todos
los avances de esta, naturale
za, se han generado debates
y controversias porque im
plica ganar los beneficios de
usar la herramienta a la par
que existen dilemas éticos.
Igualmente, como con toda
nueva tecnología, todavía
somos incapaces de ver los
potenciales efectos adversos
que puede traer. Hoy por
hoy, algunos de los deba
tes más relevantes giran en
torno de lo que esto implica
para el futuro del trabajo, y
para la industria editorial, o
lo que representa en cuanto
a la reproducción de sesgos

y la profundización de las
inequidades existentes, y
lo que sucede cuando se le
atribuye a la inteligencia ar
tificial más funciones de las
que le corresponden.

Con respecto al futuro
del trabajo, especialistas en
Estados Unidos han calcu
lado que, conforme esta tec
nología avance puede afec
tar el 50% de las labores que
llevan a cabo 19% de las per
sonas que están empleadas.
En algunos casos, significa
rán menos puestos de traba
jo, en otros un cambio en la
forma de llevar a cabo cier
tas actividades y, por qué
no, también nuevos trabajos
que aún no podemos prever.

Con respecto a querer
le dar a estas herramientas
más poder, le pregunté al
mismo ChatGTP ¿cuál es
el problema de ChatGTP?
A lo que contestó: "Aunque
ChatGPT es una herra
mienta impresionante para
generar texto coherente y
responder preguntas, tam
bién tiene algunas limita
ciones y problemas (...) no
siempre puede generar res
puestas precisas o relevan
tes a las preguntas que se
le hacen. No siempre pro
duce respuestas imparcia
les o justas (...) se pueden
producir respuestas que re
flejan sesgos, lo que puede
ser perjudicial en algunos
casos. ChatGPT puede ser
engañado o manipulado pa
ra producir respuestas no
deseadas o impropiadas".

De esta forma, por lo
menos nos queda claro
que, vamos a poder culpar
a ChatGPT de muchas co
sas, menos de decirnos sus
principales riesgos al usarlo.

veronicaebaz@gmail.com
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What's
News

"Til Banco de Inglaterra
JCielevó ayer su tasa de
interés clave en un 0.25%,
una nueva señal de que los
formuladores de políticas
de todo el mundo están re
sueltos a aplastar la infla
ción pese a presiones en el
sistema bancario. El banco

central había indicado que
podría poner en pausa
una serie de aumentos a

las tasas que se remonta a
diciembre del 2021, pero
un repunte inesperado en
la inflación en febrero lo
persuadió que era necesa
rio otra alza al costo de los

créditos para enfriar los
aumentos a los precios.

? Ford Motor Co. anticipa
perder unos 3 mil millones
de dólares en su unidad de
vehículos eléctricos (VEs)
este año. Ford reveló ayer
la cifra mientras delineaba
una nueva estructura de

reportes financieros que
busca dar a los inversionis
tas una mejor perspectiva
del desempeño de sus tres
unidades de negocios:
Model e, su unidad de VEs;
Ford Blue, la parte tradi
cional de la compañía que
vende vehículos de motor
de combustión interna; y
Ford Pro, su división de
vehículos comerciales.

? Toshiba Corp. acordó
un trato de 15 mil millones

de dólares para sacar la
compañía de bolsa, una
medida que pone fin a años
de conflicto con accio
nistas extranjeros y pone
a la compañía bsóo total
control japonés. Toshiba
señaló que la adquisición
será encabezada por Japan
Industrial Partners Inc.,

un fondo de inversión de

Tokio, e incluirá 17 compa
ñías nacionales y seis ban
cos. Toshiba había estado
bajo una fuerte presión de
inversionistas extranjeros
para considerar su salida
de bolsa.

? China Evergrande
Group, el enorme desa
rrollador inmobiliario
que incumplió su pago de
bonos en dólares de EU
hace más de un año, ha
cerrado un trato crucial

con un grupo de tenedo
res de bonos, llevando su
prolongada negociación
de deuda cerca de la línea
de meta. El desarrollador,
con sede en Guangzhou,
se convirtió en la víctima
más prominente de la
campaña de desapalanca
miento del Gobierno chi
no hace más de dos años.
Su negociación con te
nedores de bonos cubrió
más de 19 mil millones de
dólares en bonos.

? Charles Schwab Corp.,
una entre un abanico de

firmas financieras golpea
das desde el colapso de
varios bancos regionales
este mes, está repeliendo
temores de que podría
enfrentar algunos de los
mismos problemas, al
tiempo que se acumülan
las pérdidas en papel sobre
su tenencia de bonos. En
una entrevista con The

Wall Street Journal, el CEO
de Schwab afirmó que el
coloso de la correduría po
dría seguir operando aún
si perdiera la mayoría de
sus depósitos en el curso
del próximo año.

Una selección de What's News
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Inflación cede, pero no para los
pobres
áb Nos reportan que la inflación perdió más
fuerza de lo esperado en la primera mitad de
marzo. Sin embargo, las familias más pobres,
con ingresos de hasta 6 mil 200 pesos men.

suales, fueron las menos fa
vorecidas, pues sufrieron
una carestía de 8.4%, mien
tras la inflación general fue
de 7.1%, según el Inegi, de
Graciela Márquez. En
cambio, nos platican que
los hogares que ganan más
de 37 mil pesos enfrentaron
una tasa de 6.7%, la menor
desde octubre de 2021. No
en balde, el exgobernador

del Banco de México, Agustín Carstens, in
sistía en que la inflación es el injusto y más
cruel de los impuestos, pues las personas con
menos recursos padecen más sus efectos.

Colapso bancario se cuela con
el FMI y Banco Mundial
::::: De última hora, nos dicen que el Fondo
Monetario Internacional (FMI), de Kristalina
Georgieva, decidió incluir un análisis más
detallado sobre el impacto del colapso de los
bancos en Estados Unidos y Europa en su re

porte insignia sobre Expec
tativas Económicas Mundia
les. El informe de estabili
dad financiera también in
cluirá una parte de este
análisis, el cual será presen
tado en abril en el marco de
las reuniones de primavera
que lleva a cabo en conjun
to con el Banco Mundial.
Nos platican que los equi
pos del economista en jefe

del FMI, PierreOlivier Gourinchas, y del
Consejero Financiero y director de Asuntos
Monetarios y Mercados Financieros del fon
do, Tobías Adrián, trabajan a marchas forza
das para tener listo los documentos. Por cier
to, nos cuentan que van a liberar algunos ca
pítulos de este análisis como un adelanto de
lo que están previendo.
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Modelo "hará llover en la CDMX
::::: Ahora que se habla de bombardear las nu
bes en la capital mexicana para hacer llover,
nos comentan que Grupo Modelo donó tem
poralmente agua de los pozos ubicados en la
cervecería de la Ciudad de México. Tras una
serie de reuniones con el Servicio de Aguas
de la Ciudad de México y la Conagua que in
cluyó visitas a las instalaciones de la cervece
ría, nos explican que las tres partes validaron
la viabilidad de este compromiso que será •
efectivo en los próximos meses y en el que se
anticipa un periodo de sequía. Grupo Modelo,
de Cassiano de Stefano, donará 3 millones
de metros cúbicos de agua y las autoridades
cubrirán el costo de la conexión de los pozos
de la cervecería a la red de agua de la ciudad,
así como su potabilización para garantizar
que sea apta para el consumo humano.
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El Tianguis Turístico de este año es una
apuesta ganadora, pues se realizará en la
Ciudad de México que no sólo es la capital
del país, sino también una ciudad con buena
conectividad aérea y donde están varios de
los corporativos de turismo.

El evento ocurre en un momento en el

que se alcanzan nuevos récords en la llegada
de turistas, pues la pandemia no sólo avivó el
deseo de viajar, sino que, además, México se
ha puesto de moda, y una de las razones fue
que se mantuvo abierto durante los meses
más oscuros de covid19.
Así es que muchos estadu

nidenses se animaron a descu

brir un país que les generaba
temor y se encontraron con que
el narco no significa un riesgo
para su integridad física en los
principales destinos.

Y que. además, el país ofre
ce un servicio inigualable, buen
clima y muchos atractivos a un
precio conveniente, por mucho
que el superpeso ha actuado en
sentido contrario.
Así es que los profesio

nales del turismo tendrán ocasión de ha

cer relaciones, cerrar negocios y, además,
los que vienen de afuera podrán pasear y
comer muy bien de acuerdo con esta nue
va tendencia que se llama bleisure, es de
cir, la mezcla de negocios con el turismo de
placer.

Por ello también parece innecesario ese
componente político que tenía alguna razón
de ser cuando el gobierno federal era un ju
gador que realmente incidía en los resulta
dos del turismo en México.

El presidente Andrés Manuel López
Obrador es un gobernante de izquierda, es
tricto en el manejo del gasto corriente y que
ha dejado el desarrollo, lo que es evidente en
el caso del turismo, en manos de las fuerzas
del libre mercado.

Así es que el Estado ya no interviene en la
promoción turística ni tampoco hay un fon
do que invierta en el desarrollo de nuevos

destinos como sucedió en el pasado.
Además, la Secretaría de Turismo, que lle

va Miguel Torruco, perdió el Prodermágico,
así es que el funcionario no tiene un peso
para invertir en un esquema parí pasu con
los estados y municipios.

©
Emulando aquel climax de la campaña pre
sidencial de López Obrador, cuando se
sacó la cartera del bolsillo trasero del pan
talón para metérsela al saco luego de que se

paró frente a él Ricardo Anaya
porque, dijo, el candidato pa
nista se la podría quitar, aho
ra los gobernadores y titulares
de turismo de los estados con
poco presupuesto se le escon
den de Torruco porque no les
lleva dinero, pero sí les pide
patrocinios.

¿Entonces qué sentido tiene
hacer el sábado previo una cena
de cientos de "capitanes de la
industria" que parece princi
palmente un cumpleaños sin

pastel?
Hasta que llegó Claudia Ruiz Massieu a

Sectur, éste era un evento para no más de
150 personas en el que dueños y directores
generales de las principales empresas habla
ban con el Presidente de la República sobre
los retos del sector.

Ella lo volvió un evento para 800 perso
nas y perdió ese sentido de un diálogo entre
pocos.

Pero ahora, lo mismo que la inaugura
ción, ya es un "diálogo de sordos", en el que
Torruco compendia cifras en las que no ha
incidido: el Presidente habla contra los neo
liberales y sólo le contestan empresarios a
modo, pues a los críticos no les prestan el
micrófono.

Entonces, saltándose los eventos políti
cos del fin de semana, este Tianguis Turístico
tendrá buenos resultados porque el momen
to es positivo.

El país ofrece
un servicio

inigualable, buen
clima y muchos
atractivos

a un precio
conveniente.
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Crece preocupación
por etiquetado
Product of USA

Mientras en el Consejo Coordinador Empresarial y el Con
sejo Nacional Agropecuario crece la preocupación por el
etiquetado Product ofUSA que el gobierno de Biden pre
tende aplicar a la carne de res, cerdo, pollo y huevo, en la
Secretaría de Economía, que encabeza Raquel Buenrostro,
parecieran estar de brazos cruzados.

Esta semana, el secretario de Agricultura de Estados Uni
dos, Tom Vilsack, quien ha sido abiertamente criticado por
la Secretaría de Economía por sus declaraciones en contra
de la política mexicana en agrobiotecnológicos, se mostró
muy Confiado de que ni Canadá ni México iniciarán un mé
canismo de consulta en el marco del TMEC.

En 2015, México y Canadá ganaron una controversia que
interpusieron ante la Organización Mundial de Comercio en
contra de Estados Unidos, también en contra del etiquetado
de país de origen, COOL, que pretendió imponer a la carne
y que tuvo que retirar porque la resolución de la OMC lo
condenaba a pagar sanciones por más de 1,000 mdd.

Lo que dice Vilsack es que ahora no se trata de una medi
da obligatoria, sino de aplicación voluntaria, que se pretende
usar en los productos creados, sacrificados y procesados en
Estados Unidos, por lo que el nuevo etiquetado Product of
USA afectaría también a la exportación de ganado viva^
Es de suponer que México y Canadá reaccionarán nue

vamente ante la OMC y solicitarán un mecanismo de con
sultas en el TMEC porque, evidentemente, este etiquetado,
por más voluntario que sea, es una disposición guberna
mental que afectará a los productores de México y Canadá.

©
SADER: IMPACTO A EXPORTADORES

A diferencia de Economía, que sigue sin pronunciarse sobre
el etiquetado desde el 14 de marzo, la Secretaria de Agricul
turay Desarrollo Rural (Sader), que encabeza Víctor Manuel
Villalobos, sise manifestó en contray alertó sobre los riesgos

a las exportaciones de animales vivos y productos cárnicos,
aun y cuando se trate de una medida voluntaria.

Recordó que México ganó el falló de la OMC contra el
etiquetado COOL y se reserva los derechos para intervenir.

México es el segundo proveedor de carne de res y pro
ductos derivados de Estados Unidos y nuestras exporta
ciones de ganado bovino en pie carne de res y derivados
ascendieron en 2022 a 2,531 mdd; 250 mdd en carne de
cerdo y derivados.

©
KATHERINE TAI AMENAZA CON PANEL SOBRE
BIOTECNOLÓGICOS
Y mientras Buenrostro opta por el diálogo, ayer, alcompa
recer ante el Senado, la titular del USTR, Katherine Tai, sí
dejó muy clara su postura sobre las diferencias comerciales
con México en el marco del TMEC.

Aseguró, por un lado, la prioridad de defender los dere
chos de los trabajadores mexicanos a través de los mecanis
mos laborales de respuesta rápida y reiteró que continúan
las consultas con México sobre la preocupación de la afec
tación a empresas estadunidenses por medidas en política
energética.
Y sobre agrobiotecnológicos señaló que la política de

México es una seria amenaza económica para los agropro
ductores de Estados Unidos y para la seguridad alimentaria.
Precisó que si las consultas técnicas solicitadas el pasado 6
de marzo no son satisfactorias, se recurrirá a otras instan
cias dentro del TMEC.

Buenrostro ya declaró que en México no se está vio
lando el TMEC porque no hay dafio económico, ya que se
permite la importación de maíz genéticamente modificado
para uso industrial y animal, por lo que es casi un hecho que
en 2024,: en plenas campañas presidenciales, enfrentemos
un panel arbitral.
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Afloró la verdad

Finalmente se hizo justiciay la verdad salió alaluz. Como en po
cas ocasiones, quedó claro quién cumplió con su labor y quién
se doblegó ante el poder haciendo a un lado su enonne respon
sabilidad con los ciudadanos.

En 2021, el auditor especial de desempeño de la Auditoría
Superior de la Federación, Agustín Caso, infomió que el costo
de la cancelación del NAIM había superado los 300 mil millones
de pesos y no la cifra que anunció el gobierno.

En un acto de abyección pocas veces visto, el titular de la
ASF, David Colmenares, se lanzó en contra de su compañero
de trabajo. Le acusó de haber cometido errores metodológicos y
profunda incapacidad. En aquella ocasión, el Padre del Análisis
Superior consideró que Colmenares, quien sólo va aveces al
trabajo, había sido muy distraído por no cotejar el trabajo de
uno de sus subalternos, quien estaba haciendo imputaciones
verdaderamente graves. En ese mismo momento, el PAS tam
bién dijo que, pormantener el trabajo. Colmenares se doblegó
ante el enojo del Presidente y entregó la credibilidad de la ASF.
No únicamente cuestionó el trabajo de su subalterno, sino que,
incluso, lo despidió.

Finalmente, Caso obtuvo un amparo en contra de su despi
do y la Corte ordenó que se le restituya en su puesto, ya que no
cometió errores metodológicos ni tampoco faltó a su obligación.

Ahora lo relevante es deteniiinar cuál es la implicación que
el costo de la cancelación del NAIM haya sido superior en más
de 200% a las cifras dadas a conocer por el gobierno federal.
Hubo fallas por parte del gobierno que, indebidamente, fueron
Solapadas por el titular de la ASF. Mucho más allá de la restitu
ción de Caso, seria relevante que este hombre no únicamente
recibiera una disculpa, sino que se reconociera su labor a favor
de la transparencia. Enlo que respecta aColmenares, seriamo
mento de que renunciara. Desde 2021 ha dejado claro que no
cumple debidamente con sus funciones.
REMATE INFLACIONARIO

El Inegi infomió que durante los primeros 15 días de este mes la
inflación fue de 7.12 por cient#¡ l .s muy fácil caer en el espejis
mo de creer que se trata de una gran noticia Es, apenas, buena.
Si bien representa una disminución de más de medio punto
porcentual con respecto al reporte del instituto que encabeza
Graciela Márquez correspondiente al mes pasado, sigue siendo
altísima con respecto a la meta del Banco de México, que es de

lü másmenos un punto porcentual y algunos precios siguen
verdaderamente elevados.

Si bien es cierto que durante los últimos cuatro trimestres la
inflación ha disminuido, todavía parecería muy temprano para
considerar que ya se ha domado el crecimiento de los precios o
que, por lo menos, ha entrado en una ruta de decrecimiento. Se
ria deseable que en la próxima decisión de política monetaria si
bien se considere que la inflación está disminuyendo, se acepte
que es muy elevada Quizá seria deseable que aumentaran otros
50 puntos base, como una señal ratificada de su compromiso
en el combate a la inflación.

REMATE JUSTIFICADO
Un influyente banquero trató de justificar el trabajo de Víctor
Manuel Lamoyi al frente del Banco del Bienestar diciendo que
es un hombre muy concentrado en los procesos operativos, pero
que no es un banquero. Lo cierto es que el Padre del Análisis
Superior reitera que este banco tiene problemas estructurales
muy graves que temiinarán generando más de un dolor de ca
beza para las finanzas nacionales.
REMATE OLVIDADO

Según parece, la estrategia de Raquel Buenrostro de admi
nistrar las disputas comerciales, alargando las negociaciones y
haciendo un paquete muy grande de temas, le está funcionan
do. Para la Secretaria de Economía era muy importante que no
se avanzara en los paneles que están abiertos y que Estados
Unidos y Canadá no dieran pasos adicionales en temas donde
México tiene pocas posibilidades de ganar, como es el del maíz
genéticamente modificado.

Hasta ahora, ha logrado, por lo menos en la imagen pública
que los temas bajen de intensidad, lo que le da espacio para
seguir administrando los problemas y, quizá que el asunto sea
resuelto por la siguiente administración.
REMATE ABÚLICO
El secretario de Infraestructura Comunicaciones y Transportes,
Jorge Ñuño, ya cumplió con su parte para que la Administra
ción Federal de Aviación le devuelva a la autoridad aeronáutica

mexicana la categoría uno y se reporta listo para la auditoría
final; sin embargo, los que no están listos son los legisladores
para cambiar las leyes que son necesarias. Insisten en aprobar
el cabotaje, porque creen que es una instrucción presidencial sin
considerar que se trata de entregar el sector aéreo.
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ILa marca Tous, que en México diri
•ge Lina Lopera, está haciendo buen

negocio en el país, donde logró incremen
tar sus ventas en 4686 durante 2022. El se
llo ya cuenta con 134 puntos de venta, tan
sólo el año pasado abrió 15; mientras que
otro brazo importante de crecimiento ha
sido su negocio digital, que representa 25%
de sus ventas totales. A Tous le va mejor en
México que en otros países, por lo cual su
plan es seguir expandiéndose, así que ha
invertido más de 597 millones de pesos en
tecnología y rediseño de sus tiendas. La
firma también tiene alianzas con escuelas

de joyería para ayudar a preservar el ofi
cio ayudando a capacitar estudiantes me
diante la práctica de diversas técnicas.

2Zendesk, que tiene como CEO in
• terino a Tom Eggemeier, firmó

un acuerdo de colaboración estratégi
ca por cinco años con Amazon Web Ser
vices (AWS), que está en manos de Adam
Selipsky, para ayudar a las empresas a
brindar experiencias de cliente persona
lizadas. No es la primera vez que ambas

empresas colaboran, ya que Zendesk ha
sido miembro de la red de socios de AWS

y cliente durante muchos años para apro
vechar sus servicios en la nube y crear so
luciones de experiencia para usuarios y
empleados. Con este acuerdo, las compa
ñías se encargarán de ofrecer soluciones
para conversación personalizada en todos
los canales hacia el consumidor final.

3NYCE, que dirige Carlos Pérez, in
vertirá 2.3 millones de dólares para

ampliar su laboratorio de pruebas con el
objetivo de ofrecer más servicios. Este or
ganismo ofrece procesos de certificación
para más de 40 sectores industriales y con
la ampliación espera impulsar fenóme
nos como el nearshorlng y ser una plata
forma de acceso en México para productos
que se comercializan en Estados Unidos y
Canadá. El nuevo laboratorio contará con

una superficie de 5 mil 500 metros de in
fraestructura cón alta tecnología y con 150
colaboradores altamente especializados
de diversos perfiles, entre los que destacan
ingenieros y químicos. Esta inversión se
suma a otra anunciada a finales de 2022.

4 La Cámara Nacional de la Industria

•de Restaurantes y Alimentos Condi
mentados, que preside Germán González

Berna), y Grupo Modelo se van a lucir con
el Tianguis Gastronómico, Un Viaje de Sa
bores, pues pondrán una zona de comida
dentro del Tianguis Turístico de México,
que se celebrará en el Centro Citibanamex.
La muestra culinaria estará compuesta
por algunos de los restaurantes más em
blemáticos de cocina tradicional regional
y degustación de cervezas artesanales na
cionales. Eso sí, los asistentes tendrán que
desembolsar unos pesos para poder ac
ceder a platillos de restaurantes de la Ciu
dad de México, Tlaxcala, Durango, Sonora,
Puebla y Campeche.

5 Los líderes empresariales de Méxi
• co andan de gira ni más ni menos

que en República Dominicana. Francisco
Cervantes, presidente del CCE, se llevó á
su amigo José Abugaber, de la Concamin,
al XIV Encuentro Empresarial Iberoame
ricano, en el que diversos representantes
del sector privado de la región abordan
temas de sostenibilidad, acción climáti
ca; compromiso social y nuevos modelos
de financiación; perspectivas económi
cas; igualdad de género; infraestructuras,
energía y transición ecológica; conectivi
dad y transformación digital. Cervantes y
Abugaber parece que fueron sólo invita
dos, porque panelistas, no, pues no apare
cen entre los ponentes.
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Sedeña Airlines,
muchos problemas
antes de volar

La iniciativa en la Ley de Aviación trae la manzana envene
nada del cabotaje, pero también la creación de la aerolínea
de la Secretaría de la Defensa Nacional, la Sedeña Airlines,
en la que el gobierno ya se gastó más de 800 millones de
pesos en conseguir el nombre de la extinta Mexicana de
Aviación.

Sin embargo, aun cuando la Ley de Aviación le vaya a
permitir volar a la nueva aerolínea, la compañía enfrenta
varios problemas.
JUBILADOS POR LA MARCA MEXICANA

Ya salió un problema con el nombre de la marca de Mexi
cana de Aviación. Resulta que un grupo de 228 jubilados
metió una demanda por los derechos del nombre. De ser
así, sólo a ellos se les debería pagar por el nombre de Mexi
cana de Aviación, dejando sin derechos, y sin pago, a los
más de 8 mil empleados que fueron trabajadores de la ex
tinta aerolínea.

Si este grupo de jubilados gana, todavía faltaría ganar
varios juiciós que se llevarían años. Y la marca Mexicana
de Aviación no se podría utilizar. Éste fue un problema que
salió después de adquirir la marca.
AEROLÍNEA Y AEROPUERTOS, CONFLICTO DE
INTERÉS
El otro problema es el de la Secretaría de la Defensa metida
en la aviación comercial. En principio, tendría un proble
ma monopólico, al tener aeropuertos, desde el Aeropuer
to Internacional Felipe Ángeles hasta el de Tulum. Ningún
propietario de aerolínea puede tener aeropuertos porque
harían una competencia desleal. Imagínese a la hora de
pagar la TUA (Tarifa Unica Aeroportuaria) o negociar los
slots (espacios para despegues y aterrizajes), el aeropuerto
le daría prioridad a su propia aerolínea. Sería claro el con
flicto de interés.

De inmediato, las demás aerolíneas tendrían que soli
citar demandas por competencia desleal a la aerolínea del
Ejército y, desde luego, la propia Comisión Federal de Com

petencia Económica ya lo ha advertido.
¿PÉRDIDAS PRIVADAS QUE HARÁN PÚBLICAS?
El otro problema es cómo le van a hacer con los costos.
Cuando Cintra pertenecía al gobierno, y tenía a Mexica
na de Aviación y Aeroméxico, sus costas no dependían
del Presupuesto de Egresos de la Federación. Tenía costos
independientes.

Aquí, la Sedeña Airlines o nueva Mexicana, ¿dependerá
del presupuesto público? Imagínese, si la aerolínea tiene
pérdidas, el erario las cubriría. ¿Estamos para esol
JOSÉ LUIS GARZA Y SU HISTORIA CON INTERJET
Se ha comentado que José Luis Garza, exdirector de In
terjet, estaría asesorando al gobierno o a la Secretaría de la
Defensa para su nueva aerolínea. Incluso hay quien hasta
lo candidatea para ser director de Sedeña Airlines o Mexi
cana. Sólo que José Luis Garza fue el director de Interjet y
la aerolínea quedó a deber impuestos. Recordemos que el
SAT lo embargó por 2,497 millones de pesos.
ARRENDAMIENTO DE 10 NAVES, CARO
Que si la nueva aerolínea va a rentar Boeing, Airbus o hasta
Embraer. El arrendamiento de aviones sale caro y ahí puede
venir un desastre financiero si no se planifica. Recordemos
el problema en que se convirtieron los Sukhoi Superjet 100
de Interjet, los aviones rusos que tuvieron problemas y se
quedaban mucho tiempo en tierra.
AVIÓN PRESIDENCIAL POR DOS POSIBLES
COMPRADORES

Y, hablando de Sedeña Airlines, Jorge Mendoza, director
de Banobras, dice que el avión presidencial cuenta con dos
compradores, bueno, potenciales compradores.

El Dreamliner Boeing 7878 no ha podido ser vendido
ni en subasta ni directamente en cuatro años. El director
de Banobras nos dice que ahora es posible y que 2023 nos
podría dar una buena sorpresa. Eso sí, siempre y cuando
se venda en 90 millones de dólares, que es su valuación.
¿Será? La venta catapultaría a Jorge Mendoza en la 4T.

Fecha: 24/03/2023

Página: 32

Area cm2: 241

1 / 1

Columnas Económicas

Activo Empresarial /José Yuste

José Yuste

Costo: 17,137

Página 7 de 7

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)



La inversión más estúpida
Invertir en criptomonedas

puede generarles pérdidas en
su patrimonio.
Debo hacer esa advertencia en

respuesta a ciertos comentarios
en Twitter que llegaron luego de
una columna reciente publicada
en este espacio.

Lo que dije en ese texto es que
durante los últimos 30 días que
estuvieron llenos de incertidum

bre detonada por Silicon Valley
Bank, el Bitcoin ganó más valor
que el oro.

Eso da señales de que ante el
miedo, los inversionistas corrie
ron a comprar esa criptomoneda.
En términos relativos y medido
en dólares, tuvo más demanda
que el oro.

Hasta ayer, esa tendencia se
mantenía. Bitcoin acumula una

ganancia del 28 por ciento en su
valor durante el último mes. El

oro, un 10 por ciento en el mismo
plazo.

Ganaron más dinero quie
nes tienen algo de Bitcoin, que
quienes poseen un Centenario.
¿Mañana podría cambiar todo
con el Bitcoin y empezar a gene

rar pérdidas? Sí, también podría
ocurrir con las acciones de Apple
que ganaron 9.5 por ciento en
valor en el mismo plazo. No existe
hasta el momento una inversión

segura.
Una casa puede perderse por

una tormenta o por un incendio.
Caput.

Escucho conversaciones de

papás en la escuela. Algunos
dieron con la fuente de eterna

riqueza. Una inversión que sin
riesgo entrega un 20 por ciento de
rendimiento anual.

He oído incluso a quienes pre
sumen de que obtienen ganancias
del 20 por ciento mensual.

¿Leyeron lo publicado ayer por
la Reserva Federal de los Estados
Unidos? Ésa que sella dólares:

"Tenga precaución con los
valores de activos criptográficos:
Alerta para inversores".

"La Oficina de Educación y
Defensa del Inversor de la SEC
continúa instando a los inversores
a ser cautelosos si consideran una

inversión que involucre valores de
cripto activos. Las inversiones en

valores de cripto activos pueden
ser excepcionalmente volátiles y
especulativas"...

Dejemos de lado que las cripto
monedas compiten con el dinero
fíat, con dólares, pesos y euros.
Obviemos que que un defensor
de esas monedas salió a decir
que no compren mercancía de su
competencia.

Con eso al margen, destaca
que se trata de una autoridad
reconocida que advierte sobre la
citada compra.

Conviene decir que debe
tenerse cuidado con todo tipo de
inversiones en estos días de río re
vuelto. "El caos es una escalera",
decía Petyr Baelish, o Meñique,
el oscuro personaje de la saga de
Game of Thrones.

Conviene recordar que ante los
ojos vigilantes de los funcionarios
de la SEC, ocurrieron casos famo
sos como el de Bernie Madoff que
hizo creer a muchos que era un
mago generador de ingresos para
multitudes, para luego acabar él y
sus clientes en la desgracia.

Pregunté pues, a ChatGPT, la
inteligencia artificial de OpenAI
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cuál es la inversión más estúpida
que puede hacer un humano,
considerando la existencia de
esos antecedentes.

"Si bien es difícil identificar

una inversión específica como
'la más estúpida' para todas las
personas, es importante evitar las
inversiones que muestren signos
de fraude, estafa o esquema Pon
zi. Ejemplos como Bernie Madoff
y Alien Stanford deberían servir
como advertencia".

De acuerdo con esa deidad

digital, algunas señales de
advertencia de tales esquemas
incluyen: Altos rendimientos
garantizados con poco o ningún
riesgo; falta de transparencia
e información; inversiones y
vendedores no registrados o sin
licencia; estrategias de inversión
complejas o poco claras; tácticas
de venta de alta presión; ganan
cias altas y constantes, indepen
dientemente de las condiciones
del mercado".

¿Es estúpido invertir en
Bitcoin?. ChatGPT responde:
"Invertir en Bitcoin o cualquier
otra criptomoneda no es intrínse
camente "estúpido", pero conlleva
riesgos y consideraciones que es
importante comprender".

Si usted no comprende, mejor
analice que las tasas de interés de
los Cetes están altas y disponibles
en la sucursal de la esquina. No es
una inversión segura, pero proba
blemente es la menos insegura en
este contexto.

"Conviene recordar que ante los ojos de
los funcionarios de la SEC, ocurrieron
casos famosos como el de Bernie Madoff'

"Pregunté a ChatGPT de OpenAI cuál
es la inversión más estúpida que puede
hacer un humano"
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Fibra Plus desinver
tirá hasta2,600 mdp
en inmuebles tras
fusión conHD
El fideicomiso de naves industria

les y espacios comerciales, Fibra
Plus, analiza desinvertir hasta
2 mil 600 millones de pesos en
activos o inmuebles no estraté
gicos, tras haber consolidado la
fusión con Fibra HD anunciada
hace más de un año.
Gustavo Tomé;presidente

del consejo de Fibra Plus,'imti..
cipó que enfocarán sus inversio
nes en el portafolio industrial
y comercial, impulsados por la
demanda del nearshoring y el
aumento de la demanda tras la
pandemia.

"El plan de este año, además
de terminar una propiedad más
que está en desarrollo, tenemos
un portafolio de desinversión que
le determinamos no estratégico
para la reinversión en los activos
estratégicos que, si nos remon
tamos a la estrategia cuando
hicimos la Oferta Pública de
Adquisición, era la tercera etapa
de integración (con Fibra HD)".

Explicó que los activos estraté
gicos de Fibra Plus son sus naves
industriales, tanto logísticas
como las destinadas a la manu
factura, preponderantemente de
exportación, los centros comer
dales anclados con autoservicios
y los complejos de usos mixtos.

"Es hacia donde seguiremos
creciendo, no tanto en oficinas,
(que es un. segmento) qüé se ha
tardado en recuperarse", dijo.

Agregó que la empresa tiene
líneas autorizadas para empezar
a hacer expansiones por alrede
dor de 2 mil millones de pesos,
independientemente del pro
grama de desinversión.

"Seguiremos siendo activos,
sobre todo observando las tasas
de interés, para tomar las deter
minaciones de qué es más opor
tuno, tanto en crecimiento como
el repago de deuda", señaló.

El directivo dijo que el nears
horing está detonando no sólo la
demanda de espacio industrial
en la frontera, sino también
comercial y de vivienda, por lo
que es necesario prepararse para
dotar de infraestructura, energía
y mejores servicios a la llegada
de nuevas empresas.

Venta de vivienda
enCDMX podría
alcanzar este año
las cifras
prepandemia
Para este año las ventas de
vivienda nueva en la Ciudad de
México podrían alcanzar cifras
prepandemia, tras tres años
de impacto en los volúmenes
colocados, advirtió Marisol Be
cerra, directora de consultoría
de Tinsa México.

La especialista señaló que la
demanda y la entrega de inven

tarios se ha mantenido, incluso
ha aumentado, mientras que
los desarrolladores han tenido
que dar prioridad a segmentos
de mayor preferencia como la
vivienda media o más accesible
para los capitalinos en busca de
un hogar.

"Sobre todo se vendió entrega
inmediata y preventas de seg
mento de 2 a 4 millones de pesos,
el segmento residencial plus la
verdad es que sigue muy caído.
Sí levantó, pero para cierto
segmento y producto, lo que
nosotros estimamos es que este
año a nivel anual alcancemos las
cifras prepandemia", dijo.

Explicó que la industria llegó
a vender entre 14 mil y 17 mil
viviendas al año en la CDMX

antes de la pandemia, por lo que
espera que este año se revierta el
efecto Covid.

La oferta no se ha visto afec

tada en la capital, con más de
100 proyectos a finales del año,
lo que no hay son proyectos enor
mes de alta densidad por tema
de permisos y uso de suelo, dijo.

"El desarrollador ya entendió
que si no se enfoca a donde está
la demanda no va a vender, el
gran reto es encontrar tierra".

De acuerdo con Tinsa, las
ventas de vivienda en la CDMX
sumaron más de 13 mil unida
des, aproximadamente un 20 por
ciento más que el año pasado.

Por otro lado, destacó que tras
la pandemia, se ha reconfigurado
la oferta de vivienda en el centro
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del país. Por ejemplo, la entrada
de más jugadores de vivienda
en renta institucional o multifa
mily, así como las rentas de corta
estancia, ante la imposibilidad
para mucha gente de comprar
una vivienda.

Simplifican
trámite de uso de
suelo para negocios
en la CDMX
La Confederación Patronal de
la República Mexicana de la
CDMX (Coparmex) y la Cámara

Nacional de la Industria Restau
rantera (Canirac), de Armando
Zúñigay Germán Gonzá
lez, respectivamente, unieron
esfuerzos con la Secretaría de

Desarrollo Urbano y Vivienda
(Seduvi) para que el trámite del
Certificado de Uso del Suelo por
Reconocimiento de Actividad
(CUSRA) fuera simplificado, con
lo que un importante número
de negocios podrán obtener
ese documento de forma fácil y
sencilla.

Los propietarios de negocios

con cinco años en marcha, sin in
terrupciones, tendrán a su dispo
sición una ventanilla especial, así
como los canales digitales para
entregar licencia o manifesta
ción de construcción, escrituras,
licencia ambiental única, licen
cias de funcionamiento, aviso
de terminación de obra, licencia
sanitaria, autorización de uso
y ocupación, u otro documento
válido por la dependencia y se
eliminaron los requisitos como la
boleta predial y los derechos de
suministro de agua.

Fecha: 24/03/2023

Página: 19

Area cm2: 367

2 / 2

Columnas Económicas

De jefes

Redacción

Costo: 96,227

Página 6 de 11



¿2024 como 1994?
Presidente Luis Donaldo

Colosio Murrieta (1994
2000). Un México que no

fue por un disparo que acabó con
la vida del candidato presidencial
del PRI. Cambió la historia en
mucho más que eso. Al pánico
siguió un desplome de la con
fianza y una impresionante fuga
de capitales. Banco de México
logró sostener el tipo de cambio
perdiendo casi 11 mil millones de
dólares en los siguientes 30 días,
casi 40% de la reserva internacio
nal antes del asesinato. Se emitió
deuda interna denominada en
moneda estadounidense para
que no saliera más dinero, y para
fines de año había más de 29 mil
millones de dólares en los llama
dos Tesobonos.
Al asesinato había antecedido

el levantamiento zapatista, y lo
seguiría un proceso electoral que
incluyó la renuncia (temporal)
del secretario de Gobernación.
Carlos Salinas de Gortari espe
raba un cierre fulgurante para
su sexenio, y mudarse de Los
Pinos a Ginebra para encabezar
la Organización Mundial del
Comercio. En cambio fue un año

desastroso. Tras la elección de
Ernesto Zedillo, el asesinato del
secretario General del PRI, José
Francisco Ruiz Massieu. Una
transición desaseada que final
mente llevó a una inepta deva
luación por parte de Zedillo a las
tres semanas de estar en el cargo.
Su titular de Hacienda duró en
ese puesto ocho días más antes
de renunciar mientras la econo
mía se desplomaba, con el lastre
de los Tesobonos agregando al
desastre.

Será un mesiánico, pero
Andrés Manuel López Obrador
ya entendió que su partido puede
perder el poder en 2024 a menos
que haga trampa. La elección
federal de 2021 y la desastrosa
consulta ratificatoria de 2022
le mostraron que millones le
han dado la espalda. Mientras
que la Oposición aglutinada por
partidos políticos y ciudadanos
convoca a manifestarse en 119
ciudades en México y el extran
jero, llenando zócalos, plazas y
calles, AMLO no pudo acarrear
a suficientes para llenar la plaza
frente al Palacio en que vive.

La destrucción del INE es
solo una acción entre tantas

que pueden llevar a que el año
próximo signifique otro cierre de
sexenio desastroso. Lo que ya está
a la vista de propios, extraños y
extranjeros afectados (destaca
damente en Estados Unidos) es
un gobierno que se ha doblegado
ante los grupos criminales o, peor,
asociado con ellos. México es en
2023 un Estado fallido o un nar
coestado. Un país en que remesas
y lavado de dinero se mezclan,
con el banco creado por el Presi
dente como uno de los grandes
receptores de esos recursos.

En 2024 la violencia de

los grupos criminales puede
dirigirse a tratar de controlar
el sentido de la elección. Ya lo
han hecho en años recientes a
nivel municipal y estatal, es solo
cuestión de subir el nivel, quizá
incluyendo asesinatos. Esa con
fianza que se evaporó en 1994
también puede desvanecerse de
golpe, y con la misma contun
dencia, 30 años más tarde. El
gran orgullo obradorista, un
peso estable, se desplomaría,
junto con unas finanzas públi
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cas debilitadas por el saqueo de
fondos y fideicomisos.
López Obrador no tendrá

empacho alguno en violar la ley
si de esa forma logra perpetuar
en el poder a los suyos. Una de

sus numerosas especialidades es
clamar un gigantesco fraude y
proclamar ganador al perdedor.
Lo hizo en torno a su persona
cuando estaba sin poder, lo hará
ahora que está encumbrado

en Palacio Nacional y además
con un Poder Legislativo cuya
mayoría se le pone de tapete sin
chistar. Ya ha demostrado que su
especialidad es destruir. La ironía
final sería la destrucción del país
al cerrar su sexenio.

"En 2021 la violencia de los grupos criminales
puede dirigirse a íruíur de controlar
el sentido de la elección"
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expectativas
¿Qué esperan los
mercados para hoy?
A nivel local se informará

el comportamiento de la
actividad económica; en EU
destacan cifras de bienes

duraderos y los índices PMI.

MÉXICO:El INEGI publicará
el Indicador Global de la
Actividad Económica (IGAE)
de enero.

ESTADOS UNIDOS: La

Oficina del Censo publicará
los inventarios y envíos de
bienes duraderos en febrero.
Por su parte, la Oficina

de Estadísticas Laborales
(BLS) dará a conocer las
cifras a febrero del empleo y
desempleo por estado.
La consultora Markit

informará los indicadores

preliminares PMI
manufacturero, de servicios
y compuesto de marzo.

EUROPA: Markit/S&P Glo
bal publicará los PMIs ma
nufactureros, de servicios
y compuesto de Francia,
Alemania, Reino Unido y de
la eurozona a marzo.
También se tiene

programado el segundo día
de la reunión ministerial de
los países miembros de la
Unión Europea
—Eleazar Rodríguez
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Una relación esquizofrénica: MéxicoEU
Las relaciones entre los gobiernos de México y

Estados Unidos parecieran vivir en la esqui
zofrenia.

Mientras que un alto funcionario del gobierno de
Biden, John Kerry, excandidato presidencial y su
enviado especial para el medio ambiente, reconoce la
"sabiduría en el liderazgo de AMLO", el secretario
de Estado, Antony Blinken, afirma que hay partes
del territorio que son controladas por los narcos
y señala que consideraría declarar como terroristas a
las organizaciones criminales que operan en México.

¡Vaya!
Mientras tanto, el presidente López Obrador prác

ticamente insulta al Departamento de Estado y a su
"departamentito", que se encarga de hacer su Informe
sobre Derechos Humanos, al que califica como "un

bodrio". <

Y la vocera de la Casa Blanca, dice que el presi
dente de México miente.

Pero, en paralelo, resulta que, como nunca, parece
haber un extraordinario interés de las empresas
norteamericanas en invertir en México y también
un enorme interés de la administración Biden en que
el gobierno de AMLO siga apoyando en su estrate
gia en materia de migración.
Pero, también nos encontramos al presidente

López Obrador defendiendo a su amigo, Donald
Trump, del intento de ser procesado penalmente, y
AMLO hace la analogía de su desafuero en 2005, re
firiendo que en ambos casos lo que estuvo y está atrás
es el intento de excluirlo de la boleta electoral.

Vaya cuadro.
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Si se ve desde cierta óptica pareciera que las rela
ciones entre México y Estados Unidos se encuentran
en el peor momento desde hace muchos años.

Si se observan desde otra perspectiva, como
nunca los dos países se necesitan y tienen una de
las mayores oportunidades de la historia para afian
zar su relación comercial y de inversión.

El gran dilema que hay es si esta esquizofrenia que
hay en la relación bilateral, sobre todo en materia po
lítica, no acabará por dañar la relación comercial y
de inversión.

Hasta ahora pareciera que ambos ámbitos corren
por avenidas diferentes.

El interés por invertir en México no se ha visto
afectado por la pirotecnia verbal de las mañaneras.
Muchos asesores de los potenciales inversionistas

aconsejan a los empresarios ignorar la mañaneras.
Lo curioso es que algunos integrantes del gabinete

le han dicho lo mismo a los empresarios mexicanos:
no vean las mañaneras, esas no son para ustedes.

Por lo menos le puedo asegurar que dos de los
integrantes del gabinete es lo que les han afirmado a
sus interlocutores.

La visión es que el presidente López Obrador usa
sus conferencias matutinas para posicionar su
imagen entre una gran base y hace esgrima política
partidista. Pero, dicen algunos cercanos, que la reali
dad del gobierno es la que resulta de las decisiones
que se toman y de las reuniones que el presidente
sostiene en privado, por ejemplo, con los empresarios.
López Obrador sabe que la retórica nacionalista

y antiyanqui es políticamente muy rentable. Pero
también entiende que, si se le pasa la dosis y genera
realmente una preocupación en las relaciones entre
ambos gobiernos y ambos países, puede tener un
costo demasiado alto, que políticamente le sea con
traproducente.

Esa esquizofrenia en la relación bilateral nos debe
advertir que no convirtamos las nubes en tormenta.
Puede ser que la lluvia estalle o que no lo haga.

Pero tampoco podemos imaginarnos que tenemos
un horizonte despejado cuando los problemas se
acumulan por día.

Ojalá que haya la serenidad para que, de un lado y
otro, no se nos descomponga esta relación estratégica
para el país.
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Bruselas  En los próximos
meses se sancionarán nuefias

ley® en Europalas primerasde
i su tipo en el munda para hacer
que las grandes tecnológicas

asuman la responsabilidad que les taqueante
las sociedades donde operan y hacen negó?
cios. Ya todos hemos oído hablar de los peli;
gros que plantean las grandes plataformas on
line para nuestra vida, nuestras democracias,
la salud mental de nuestros hijos y la compe
tencia económica. Ahora, la Unión Europea
está tomando cartas en el asunto.

Con cada una de estas amenazas, entran
en juego tos mismos procesos básicój, Los
algoritmos restringen las conversaciones a pe
quenas/grupos de "amigos" determinados por
los datos, mientras que los guardianes restrin

msítados orSe pira berBBo ¦>
pió. Estas restricciones conllevan el riesgo de
que perdamos registro del mundo más amplio,
y del mercado más amplio, que nos rodea.

Durante décadas, se permitió que las pla
taformas tecnológicas hicieran básicamente lo
que quisieran, y había muy poca legislación
que las limitara a medida que iban acaparan
doun control cada vez mayor de los canales
de información del mundo. Pero eso empezó
a ¡cambiar hace unos años, cuando la UE
lideró un esfuerzo global para restablecer
cierto equilibrio en la economía digital, garan
tizando justicia y protecciones básicas para la

La privacidad .era el primer motiv&de preo»
cupación. A medida que las plataformas prin
cipales impulsaban susingresos a Cifras récord
al recopilar datos de usuarios, era evidente
que nuestra concepción de privacidad tenía
que modernizarse. La privacidad, por ende,
se convirtió en un derecho no negociable para
todos en Europa. Como ciudadanos, nosotros
y solo no>Btes ahorapW'ios IqjHH de
lo que compartimos y dejamos de compartir
sobre nuestra persona.

Esta concepción de la privacidad como un
desecho fundamental se vio consagrada en el
Reglamento General de Protección de Datos
[GDPR, por su sigla en inglés) de 2016 de la
UE. Gjgjy üljli EurupMcMrur.50 para
que la democracia se pusiera a la altura de
la tecnología. Hoy, nO hay manera de regre
sar a como eran las cosas antes de la ley. La
legislación histórica de la UE desde entonces
ha inspirado marees:similares en otras jurisdic?
clones en todo el mundo.

Inmediata mente después de estaíniciativa
inicial de privacidad de los datos tuvo lugar el
escándalo de Cambridge Analytica, cuando
nos enteramos de que Facebook había com
partido 87millones* perfiles de usBrio.s
con un investigador que luego le entregó los
datos a un consultor político que trabajaba en
la campaña presidencial de 2016 de Donald
Trump. De pronto, todos empezamos a pr»"
guntarnos si nuestra vida digital estaba a sal
vo, y en qué medida nos estaban vigilando,
inflittM|smdoy:¡tKjn¡pu lando onl'i®.

Ladrillo a ladrillo, el muro de la seudo neu
tralidad detrás del cual se habían escondido

las plataformas con el argumento habitual de
que eran simples "conductos" para transmitir

que nuestra concepción de privacidad tenía
que modernizarse. La privacidad, por ende,
se convirtió en un derecho no negociable para
todos en Europa. Como ciudadanos, nosotros
y solo no>Btes ahorapW'ios IqjHH de
lo que compartimos y dejamos de compartir
sobre nuestra persona.

Esta concepción de la privacidad como un
desecho fundamental se vio consagrada en el
Reglamento General de Protección de Datos
[GDPR, por su sigla en inglés) de 2016 de la
UE. Gjgjy üljli EurupMcMrur.50 para
que la democracia se pusiera a la altura de
la tecnología. Hoy, nO hay manera de regre
sar a como eran las cosas antes de la ley. La
legislación histórica de la UE desde entonces
ha inspirado marees:similares en otras jurisdic?
clones en todo el mundo.

Inmediata mente después de estaíniciativa
inicial de privacidad de los datos tuvo lugar el
escándalo de Cambridge Analytica, cuando
nos enteramos de que Facebook había com
partido 87millones* perfiles de usBrio.s
con un investigador que luego le entregó los
datos a un consultor político que trabajaba en
la campaña presidencial de 2016 de Donald
Trump. De pronto, todos empezamos a pr»"
guntarnos si nuestra vida digital estaba a sal
vo, y en qué medida nos estaban vigilando,
inflittM|smdoy:¡tKjn¡pu lando onl'i®.

Ladrillo a ladrillo, el muro de la seudo neu
tralidad detrás del cual se habían escondido

las plataformas con el argumento habitual de
que eran simples "conductos" para transmitir

informacióna? empezaba a desmantelar. Se
estaba volviendo cada vez más evidente que
las grandes tecnológicas tenían qyéíásumir
una responsabilidad por el contenido que
ellas y sus algoritmos diseminan al cuerpo po
lítico, Respondimos al establecer esta respon
sabilidad, de manera clara y rotunda, en la
Le/ de Servicios Digitales, que se presentó por
primera vez en diciembre de 2020.

La DSA (por su sigla en inglés) es la pieza
central de la legislación de la UE que pron
to regulará cómo se trata el contenido en
las principales plataformas digitales. Exige
que las plataformas retiren todo él contenido
ilegal, garantizando al mismo tiempo que la
libertad de expresión de Sus usuarios se man
tenga intacta. También aborda la manera en
que las plataformas utilizan algoritmos para
determinar lo que vemos y dejamos de ver.
Actualmente, estamos en el proceso de desig
nar qué plataformas y motores de búsqueda
importantes serán objeto de estas estipulado
nes.de la DSA antes de que entren en vigencia
esteotoño (boreal).

Lajjltima cuestión importante de la que
se ocupará la nueva legislación digital de la
UE es la falta de una competencia saludable
en el sector tecnológico. En los últimos años,
los reguladores han llevado adelante causas
importantes contra las grandes plataformas
online, algunas de las cuales han hecho qug
aumente la conciencia pública respecto del
poder de mercado indebido de las platafor
mas. Pero los mercados digitales sé han vüélte>
más complejos y hemOs néOésitado nuevas
herramientas sistémicas para SUplementar los
instrumentos antimonopolio tradicionales.

La Ley de Mercados Digitales se redactó
para abordar esta necesidad. Enumera una
lista de "cosas que hay que hacer y que no
hay que hacer" destinada a impedir que las
llamadas plataformas guardianes abusen
de su posición en los mercados digitales, y
a dejar cierto espacio para que los nuevos
participantes compitan con los ya existentes
en base al mérito. De la misma manera que
la IH||artiofllpre®fioiaIrrffite las rest ¦ HH ¦!
lidades de las plataformas ante sus usuarios,
la DAAA (por su sigla en ¡n§)lif§{ establecerá sl^f
responsabilidades éoñ otros participantes del
mercadomuchas veces, más pequeños. El
resultado será un mercado tecnológico más
vibrante, más innovador y más justo.

Sancionamos esta legislación en tiempo
récord. En todo el proceso, nos aseguramos

determinar lo que vemos y dejamos de ver.
Actualmente, estamos en el proceso de desig
nar qué plataformas y motores de búsqueda
importantes serán objeto de estas estipulado
nes.de la DSA antes de que entren en vigencia
esteotoño (boreal).

Lajjltima cuestión importante de la que
se ocupará la nueva legislación digital de la
UE es la falta de una competencia saludable
en el sector tecnológico. En los últimos años,
los reguladores han llevado adelante causas
importantes contra las grandes plataformas
online, algunas de las cuales han hecho qug
aumente la conciencia pública respecto del
poder de mercado indebido de las platafor
mas. Pero los mercados digitales sé han vüélte>
más complejos y hemOs néOésitado nuevas
herramientas sistémicas para SUplementar los
instrumentos antimonopolio tradicionales.

La Ley de Mercados Digitales se redactó
para abordar esta necesidad. Enumera una
lista de "cosas que hay que hacer y que no
hay que hacer" destinada a impedir que las
llamadas plataformas guardianes abusen
de su posición en los mercados digitales, y
a dejar cierto espacio para que los nuevos
participantes compitan con los ya existentes
en base al mérito. De la misma manera que
la IH||artiofllpre®fioiaIrrffite las rest ¦ HH ¦!
lidades de las plataformas ante sus usuarios,
la DAAA (por su sigla en ¡n§)lif§{ establecerá sl^f
responsabilidades éoñ otros participantes del
mercadomuchas veces, más pequeños. El
resultado será un mercado tecnológico más
vibrante, más innovador y más justo.

Sancionamos esta legislación en tiempo
récord. En todo el proceso, nos aseguramos

de que nuStro trabajo estuviera guiado por
valores, no por la tecnología subyacente. Esto
es importante porque, mientras que las tecna
logias cambian todo él tiempo, losvalores no.

Estamos orgullosos de que Europa se haya
convertido en la cuna de la regulación tecna
lógica a nivel glJBMfla^B gratificante ier
que se redactaran leyes similares en países
qyeaggmparten nuestros valores democráticos
y humanísticos, y seguimos ansiosos por qggr
diñar nuestros propios esfuerzos; fttgulatoriósy
normati^§| con los demás.
El Consejo de Comercio y Tecnología

UEEU, creado en 2021, füéuniÉpftiplo tem
prano de cómo se puede profundizar la coa
peración internacional para garantizar que
las tecnologías funcionen para todos. Ahora
hemos formado alianzas similares con India,
Japón, Singapury Corea del Sur.

Para que la democracia prospere, tiene
que abrir espacios donde la gente pueda
hablar, disentir, contradecirse mutuamente y
encontrar soluciones comuna

En el pasado, teníamos las plazas públi
cas, las cámaras electas, las universidades
y los cafés. Cuando llegó Injgrnet, trajo de
la mano la promesa de expandir estos foros
globalmente. Per©el ascenSo: de las grandes
plataformas se interpuso en el camino, frag
mentando nuestras conversaciones fen una

Oonstelación de espacios opacosy amuralla
dos, lo que plantea una amenaza para nues
tra democracia. Hoy, derribar esos muros es
la tarea de los ciudadanos en todas partes.
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Grupo Hema, un conglomerado con intereses en
los sectores de restaurantes, maquinaria y bienes raíces, entre;
otros, obtuvo 392 millones 82,700 pesos mediante la calo
cación de un bono a un plazo de tres años en la Bolsa Mexi
cana de Valoras,

El instrumento fue la primera emisión al amparo de un progra'
ma de deuda por hasta 1,000 millones de pesos o su equiva
lente en unidades de inversión, aprobado por Grupo Hema..
La fecha de vencimii®) deH ), ¡d®ficaíi§!g!or^B

clave de pizarra GHEMA 23, será en febrero de 202óy pa
gará una tasa de interés variable resultado de adicionar un inte
rés a la Tasa Interbancaria de Equilibrio a 28 días. El interés bru
to anual aplicable di primer periodo será de 14.05 por ciento.
Hos henos fueHi cal ¡Hados 19 11 Cali
fadaBMWvbl ore$iBeries les asmaron notas de
'Á/M', respectivamente.

El fabricante estadounidense de autos Ford Motorestima
que perderá alrededor de 3,000 millones de dólares en su
negocio de vehículos eléctricos este año, un reenrdatorio de
cuánto tienen que avanzar los fabricantes de automóviles tra
dicionales para hacer que sus carteras de vehículos eléctricos
sean rentables.

La compañía anticipó las pérdidas en una presentación,
dondBevelMncHueva estructurHde^^ffles finaBieros des
tinada a brindara los inversionistas una meforvisión del desem
peño de sus tres unidades de negocios; Model E, su negocio
de vehículos eléctricos; Ford Blue, la parte que vende vehículos
de combustión interna; y Ford Pro, división de vehículos comer
ciales, degran tamaño.

Ford vende tres vehículos eléctricas en América del Norte, sú
mercado más grande.

El presidente ejecutivo de TikTokseenfrentó el jueves a du
ras preguntas de legisladores estadounidenses convencidos
de que la aplicación de vídeos de propiedad china debería
ser prohibida por ser una "herramienta" del PartidaComuníss
ta Chino y por ofrecer contenidos que pueden dañar la salud
mental de los niños.

El testimonio de Shou Z¡ Chew, CEO de la empresa, anteel
Congreso culminó unasemana efe acciones de la compañía
china destinadas a can^nq^ra los estadounidensesy a sus fe
gisfedoreswe que la aplicación crea valor económfeo y apoya
la libertad de opresión.

En cambi®, los congresistas acusaron a laémpresa de espio
naje y engaño, lo que se sumó a las peticiones de prohibición
de la aplicación.

TikTok, que cuenta cofi más de 150 millones de usuarios en
Estados Unidos, fue objeto de repetidos ataques durante la au
diencia, en la que ningún legislador ofreció su apoyo.

Apple planea gastar 1,000 millones ¿Molares al año pa
ra producir películas que se estrenarán en los cines.

La empresa estáen comunicación con los estudios de cine
iSobre asociaciones para estrenar algunas películas en las salas
este año y más en el futuro.

Apple se ha comprometido a poner películas ®iq miles de oí"
Bes dj^Be al menos un mes, au^^Ho h<
plan.

También está considerando ofertar por los derechos de trans
misión de una variedad de partidos de fytb0l.

Los derechos bajo consideración fe permitirían al gigante tec
nológico mostrar partidos de la Premier League del Reino Unido,
así como partidos de ligas menores organizados por la English
Football LeaguS
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El dilema de la Reserva Federal
os encontramos de cara a la próxima temporada de resultados trimestrales enN donde la atención de los inversionistas continuaiá en las posibles presiones de las
materias primas en las utilidades, que impactaron en la rentabilidad

Las recientes decisiones de política mone
taria en Estados Unidos muestran señales
mixtas para los mercados. El miércoles,
el Comüg Federal de Metcado Abierto
¡FOMC, por s^s siglas en inglés) de la Re
serva Federal (Fed) tomó la decisión de
manera unánime de aumentar la tasa de
fondos federales en +25 p.b. para ubicar
se en Un rango de 4.75*5.00 por ciento.

Por un lagjf., se busca dar contunden
cia parEíMBond&fll entorno inflaciona
rio actual, por otro, se busca proteger al
sfibrw financiercHH IcBtiímBs efSos
colaterales del incremento en las tasas de
interés, lo que ha resultado en medidas
contradictorias,

La quiebra de; Silicon Valley Bank y Sig
nature Bank podría ser el inicio de una cri
sis más aguda en otros bancos que han
sido impactados en la valuación de sus
activos [principalmente en bonos guber
namentales y corporativos) y que además
han sufrido de una fuga de capitales ha
cia ¡nstitucionMflHncieras más grandes.
Has últimas proyeBicB.s hacia finales
del 2023 del banco central estadouni

dense lygirief^rt un incremento mi# mo
derado en las tasas de inferes respecto a
bs rangos actuales.

Posteriormente, se estimó que a lo largó
de 2024 podría efectuarse una relajación
en la política monetaria, ubicándolos ni
veles de las tasas por debajo del 4.5 por
Ciento. Esto denota que los miembros del
Comité de la Reserva Federal piensan que

la inímión cedBHcontundHternenHen
el corto plazo.

Este escenario muestra un impacto en
la ecorMnía que podría reflejar® en as
próximas lecturas del Producto Interno Brur
to |PIB) en Estados Unid®, El sector ban
eafio en este país muestra una de|§éele?
racióri en la cartera crediticia que ha sido
incidida por:

(1) Una fñSSrsión fen la curva défendi
mientos de bs distintos bonos soberanos»

Los bonos gubernamentales de mayor
plazo muestran una tasa de interés infe
rior respecto al rendimiento observado en
bs instrumentos de corto plazo, sin favo
recer el modelo tradicional bancario (en
deudarse en el corto plazo y prestar en §1
largo plazo).

(2) Se ha registrado una menor deman
da por crédito dado el incremento en las
tasas dé interés reales,.

ParadájTcamenf©i el escenario que de*
bería robustecer los resultados y utilidades
de bs banéSS en Estados Unidos (por ma
yores tasas de interés) actualmente se ha
tornado dañino para muchas instituciones
en este sector.

Es claro que la Reserva Federal no pue
de actuar libre y cómodamente para corrí
batir tjl :  I ' : fl ¦ I
dilema.

Los marcados han reaccionado de for
mas divergentes en recientes ¡ornadas. El
NASDAQ acumula una ganancia en lo
que va del año de casi I3X». mientras qug

el S&P 500 logra tan sólo (Jn avance de
poco: más del 2% en el m ¡Sitie periodo.
Cabe menetonar que las empresas tec

nológicas (representadas por el índice
NASDAQ) reflej a ron el rpyor impacto ®
sus valuaciones de mercado desde la res
tricción en la política monetaria en 2022.
Ahora, con una perspectiva más "dovi

sh" por parte de la Reserva Federal, ésta
muestra de empresas observa una recupe
ración interesante.
Nos encontramos de cara a la próxi

ma temporada de resultados trimestrales
en donde la atención de los inversionis
tas continuará en las posibles presiones
de las materias primas en las utilidades,
que impactaron la rentabilidad en trimes
tres anteriores, así como en la solidez de
la demanda por bienes y servicios en
general.

De igual forma, para aqagllas empre
sas coneperaciones importantes en el ex
tranjero el efecto cambiarlo incidiría de
8>rma significativa en lasHtilidSR ne
tas, debido a la relativa debilidad del
dólar estadounidense frente a las demás
monedas.

Es muy probable que el ciclo de;pstric
ción política monetaria se éjlfuentre cerca
He finalizar» 4 plazo, por ell& ]
importante tomclfüntaja de las valuctéto
nes de difírsas empresas qií© aún sénifr
cuentran rezagadas én él mercado y ca
pitalizar estas oportunidades en el futuro.

25
PUNTOS BASE

eleyó la Reserva
Federal su tasa
cfednterésjel
miércoles.
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Poder y responsabilidad
La inflación como fenómeno económi

co y social se ha complicado. Además
de un problema interno de los países
por desequilibrios macroeconómicos,
ahora también es mundial y se absor

be a través del comercio y las finanzas.
Internamente, la inflación ocurre cuando

el gobierno aumenta sus gastos por encima
de sus ingresos. También cuando eleva los
precios a los que venden los monopolios ofi
ciales a un público cautivo. Es una especie
de impuesto no legislado.

La inflación mundial que ahora vivimos
tiene su origen en la invasión rusa a Ucrania,
misma que afectó el funcionamiento de las
cadenas globales de proveeduría. Tanto Ru
sia como Ucrania eran productores de maíz,
trigo, aceite de girasol, fertilizantes, que re
presentaban 75% de la producción mun
dial, misma que fue totalmente afectada por
la guerra. El mundo resintió sus efectos. Los
precios se elevaron rápidamente ante una
menor oferta. Paralelamente subieron los pre
cios de los energéticos ya que Rusia abaste
cía con 40% del gas consumido por Europa.

Como respuesta al incremento de la infla
ción, los países han elevado sus tasas de in
terés para favorecer la estabilidad y que los
sistemas bancarios puedan retener el aho
rro. Pero también ello conduce a encarecer

el crédito. Lo deseable es que solo fuera tem
poral, pero no se sabe cuándo terminará
la guerra y si las zonas de cultivo estarán
destruidas.

En México nos encontramos con una ca

nasta básica de alimentos más cara que di
ficulta su obtención por parte de la pobla
ción de ingresos bajos. A esto habrá que
agregar que con las altas temperaturas es
timadas de ahora hasta ¡unió, se elevarán

más los precios de ios productos del cam
po como son frutas, verduras, maíz, lácteos,
huevo, pollo, carne de res y de cerdo.
Si esto es grave, lo será más al agregar

el efecto del Covid19, sobre todo para
aquellos que perdieron su trabajo porque
cerraron las empresas donde laboraban. Se
estima que aumentó en el mundo el número
de pobres en 100 millones de personas. En
México, según el Coneval habrá hasta 10
millones de personas viviendo en pobreza
extrema después de la pandemia.

El efecto combinado de la pandemia y
la inflación ha hecho que las estimaciones
mundiales de crecimiento económico para
este año sean a la baja.
No hay magia en la política económi

ca. El enfoque keynesiano de más gasto pú
blico tiene sus límites. Sólo es posible por
breve tiempo porque se basa en desequili
brios que no pueden perpetuarse. Lo que se
necesita es realizar en las economías cam

bios en el modelo productivo invirtiendo en
innovación, educación y formación, en un
sistema judicial justo, simple y eficaz, una
regulación de los mercados que facilite la
competencia.

Luchar contra la pobreza y la desigual
dad parte de reconocer que ambas están li
gadas al empleo y a una política social que
considere una buena atención sanitaria,
que las secuelas no sean foco de drogadic
ción, que los jóvenes puedan estudiaren las
universidades y politécnicos. Esto es lo que
realmente importa. En pocas palabras, ha
cer que el capitalismo funcione y olvidarse
de que la retórica puede solucionar los pro
blemas. Ahora vivimos en un desorden mul

tipolar. El ejemplo es la invasión rusa a Ucra
nia. Es el poder sin responsabilidad.
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Banxico ante

una predecible
decisión
La Reserva Federal de Estados Uni

dos (Fed) tomó lo que bien puede
describirse como una decisión sa
lomónica con su incremento de 25

puntos base a la tasa interbancaria
de referencia en su reunión del Comité de
Mercado Abierto del miércoles pasado.
Si hubieran optado por otro aumento

de medio punto porcentual habría sido
un golpe contundente contra las presio
nes inflacionarias, sin duda, pero, al mis
mo tiempo, una mala señal para el siste
ma bancario estadounidense que ya dejó
ver los efectos de su adicción al dinero ba
rato y el repentino aumento de su costo.
Y por el otro lado, haber mantenido

sin cambios la tasa de interés referente,
con el argumento de que la inflación ya
ha marcado un camino de descenso, pu
do haber generado la lectura de debili
dad de la Fed y de corroborar que la si
tuación de los bancos es peor de lo que
aceptan las autoridades fiscales estadou
nidenses y entonces regresar al pánico
financiero.
Un cuarto de punto más a esa tasa,

para ubicarla en ese rango entre 4.75
y 5%, era en esta ocasión el movimien
to más neutral, tomando en cuenta, claro,
la promesa del Departamento del Tesoro
estadounidense de no dejar en el desam
paro a ningún banco en peligro.
En México, con el dato inflacionario

que conocimos ayer de una variación de
la inflación general de 0.15% durante la
primera quincena de este mes de marzo,
y de 7.1 2% a tasa anual, habría margen
para la especulación sobre si el Banco de
México tiene espacio para pausar o de
plano terminar ya con los incrementos en
la tasa de interés interbancaria a un día.
Los halcones más intolerantes con las

presiones inflacionarias pedirían poner
atención a la inflación subyacente que re
gistró una tasa anualizada de 8.15% en
esa primera quincena de marzo.
No dejarían de apuntar que la infla

ción no subyacente suele tener este com
portamiento de baja en esta temporada
del año y pedirían poner especial aten
ción al desempeño de los precios de los
servicios que mantienen una trayectoria
ascendente.
Con esos argumentos en la mano po

drían apoyar un nuevo incremento de
la tasa de referencia de otros 50 puntos
base.

Los dos caminos podrían generar re
acciones negativas en los mercados, tan
to desligarse de la Fed y no aumentar la
tasa de interés, como optar por un incre
mento agresivo de otro medio punto por
centual a la tasa de referencia actualmen

te en 11 por ciento.
Es cierto que son cuatro quincenas

consecutivas con descenso de la inflación
general, pero no es buena señal despe
garse de la Fed. Como tampoco parecer
tan rudos con el instrumento de política
monetaria.

La Reserva Federal de Estados Uni

dos (Fed) tomó lo que bien puede
describirse como una decisión sa
lomónica con su incremento de 25

puntos base a la tasa interbancaria
de referencia en su reunión del Comité de
Mercado Abierto del miércoles pasado.
Si hubieran optado por otro aumento

de medio punto porcentual habría sido
un golpe contundente contra las presio
nes inflacionarias, sin duda, pero, al mis
mo tiempo, una mala señal para el siste
ma bancario estadounidense que ya dejó
ver los efectos de su adicción al dinero ba
rato y el repentino aumento de su costo.
Y por el otro lado, haber mantenido

sin cambios la tasa de interés referente,
con el argumento de que la inflación ya
ha marcado un camino de descenso, pu
do haber generado la lectura de debili
dad de la Fed y de corroborar que la si
tuación de los bancos es peor de lo que
aceptan las autoridades fiscales estadou
nidenses y entonces regresar al pánico
financiero.

Un cuarto de punto más a esa tasa,
para ubicarla en ese rango entre 4.75
y 5%, era en esta ocasión el movimien
to más neutral, tomando en cuenta, claro,
la promesa del Departamento del Tesoro
estadounidense de no dejar en el desam
paro a ningún banco en peligro.
En México, con el dato inflacionario

que conocimos ayer de una variación de
la inflación general de 0.15% durante la
primera quincena de este mes de marzo,
y de 7.1 2% a tasa anual, habría margen
para la especulación sobre si el Banco de
México tiene espacio para pausar o de
plano terminar ya con los incrementos en
la tasa de interés interbancaria a un día.
Los halcones más intolerantes con las

presiones inflacionarias pedirían poner
atención a la inflación subyacente que re
gistró una tasa anualizada de 8.15% en
esa primera quincena de marzo.
No dejarían de apuntar que la infla

ción no subyacente suele tener este com
portamiento de baja en esta temporada
del año y pedirían poner especial aten
ción al desempeño de los precios de los
servicios que mantienen una trayectoria
ascendente.

Con esos argumentos en la mano po
drían apoyar un nuevo incremento de
la tasa de referencia de otros 50 puntos
base.

Los dos caminos podrían generar re
acciones negativas en los mercados, tan
to desligarse de la Fed y no aumentar la
tasa de interés, como optar por un incre
mento agresivo de otro medio punto por
centual a la tasa de referencia actualmen
te en 11 por ciento.
Es cierto que son cuatro quincenas

consecutivas con descenso de la inflación
general, pero no es buena señal despe
garse de la Fed. Como tampoco parecer
tan rudos con el instrumento de política
monetaria.

Restr cción mundial
Suiza BCEInglaterra
El Banco Nacional SuigS El jueves de la semaMC
¦levó su tasQ de intoHÉs ElBanCO; EfeJñglaterra pasada el Banco CsnÍM
dg iíer®í:jg en 50 stlfe este ¡uev®5u prin Europeo sorprendió' al

anun5¡antjji alzgde 50puntos base, gr 1.5 por cipal tasj|ii§ interés etji
ciento,. Este e&iel cusió 25 puntos bases.;siguien [puntos base en el rédito,

do el ejéfSplS ífc la Fed f "pitá ubiiStilu ®ia de¡Jumento consecutivo, en
líne&jSSn las expectativas sil BCE y ubteé sutasa: Sn ísSrencia en 3.5 por
de bs analista ciento.4.25 por étento.

Así que, a menos de una semana de la
decisión de la Junta de Gobierno del Ban
co de México, un incremento de un cuar
to de punto parece ser la acción más neu
tral a tomar en estos momentos.

Y ya, a partir de ahí, la Junta de Go
bierno tendrá prácticamente 50 días pa
ra analizar el entorno inflacionario del

país antes de tener que tomar otra deci
sión de política monetaria.
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¿Es Tik Tok muy grande para ser
prohibido, too bigto bari?
CS e atreverá Estados Uni

dos a prohibir totalmen
te el Tik Tole? Veinticinco

países han decretado
prohibiciones parciales

paraTikToky tres países la han prohibido
completamente, entre ellos India. La pro
hibición se justifica por razones de segu
ridad nacional, alimentada por el temor
o paranoia de que el Gobierno de China
espíe a través de esta red social. Esto im
porta porque se trata de la red social que
más ha crecido desde 201 8 a la fecha. A

nivel global tiene 1,000 millones de usua
rios activos. En Estados Unidos son 150
millones. En México tiene 57 millones de
usuarios activos.

Estados Unidos va en serio. Por lo pron
to, los funcionarios del Gobierno no tienen
permitido usarTikTok. En la mesa, está la
posibilidad de decretar una prohibición
para toda la población de Estados Uni
dos. Sobre el tema se ha pronunciado el
presidente Biden y legisladores de ambos
partidos. Además de los asuntos de Segu
ridad Nacional, hay algo que huele a pro
teccionismo. TikTok le está ganando terre
no a las redes sociales estadounidenses,
que dominaban completamente el merca
do, hasta hace muy poco: Facebook, Ins
tagram, Twitter, WhatsApp. Solamente por
ingresos publicitarios en Estados Unidos,
TikTok tiene proyectado generar 11,000
millones de dólares en 2024.

¿Es Tik Tok "too big to barí'... demasia

do grande para ser prohibida? Esta es
una de las preguntas que están en el ai
re. La empresa apuesta a que la clase po
lítica de Estados Unidos (y otros países)
no se atreverán a tomar una medida que
será impopular ante gran parte de la po
blación, en especial los adolescentes y
aquellos que son menores de 25 años. El
usuario promedio dedica hora y media
por día a consumir lo que esta red social
ofrece, videos cortos.

Tik Tok ya está en el banquillo y el pro
ceso arrancó como un circo en dos pistas:
el Capitolio y el ágora digital. La compa
recencia ante el Senado del CEO de Byte
Dance la empresa madre de Tik Tok, Shou
Zi Chew, "enganchó" a 2.8 millones de
espectadores a las 3:30 de la tarde. En el
Senado, los legisladores le pusieron una
paliza al empresario nacido en Singapur.
Le hicieron preguntas muy duras y desa
creditaron sus respuestas. En la conversa
ción celebrada en TikTok, se invirtieron los
papeles: los legisladores fueron objeto de
burla. Se les critica por no saber casi nada
de algo que pretenden prohibir. Hay tam
bién una preocupación manifiesta por el
impacto que esto podría tener en materia
de libertad de expresión.

Entre la población ¡oven, usuaria inten
siva de Tik Tok no parecen haber permea
do los argumentos de seguridad nacional
y política interna que esgrime la clase po
lítica estadounidense. Se alude a una Ley
de Inteligencia Nacional que China apro

bó en 2017. Esta ley exige que las com
pañías chinas entreguen información que
tenga implicaciones de seguridad nacio
nal al Gobierno.

Otra preocupación de las autoridades
de Estados Unidos es el uso del algoritmo
de Tik Tok para influir la opinión pública de
Estados Unidos con información favorable

a los intereses de China. Los más paranoi
cos se refieren al riesgo de que Tik Tok se
utilice para influir en las elecciones presi
denciales del 2024, de una manera simi
lar a lo que pasó con la influencia rusa a
través de Facebook y Twitter en las eleccio
nes del 201 ó, donde ganó Donald Trump.
El gobierno chino observa con aten

ción el proceso contra Tik Tok en Estados
Unidos. Este se inscribe en el contexto del
enfriamiento de las relaciones sino esta

dounidenses. Las opciones que maneja
el Gobierno de Biden incluyen la prohibi
ción total y forzar la venta de Byte Dance
a inversionistas no chinos que operen bajo
reglas de Estados Unidos. Otra opción es
dejar las cosas como están y acordar con
Shou Zi Chew una serie de medidas que
resuelvan las principales cuestiones rela
cionadas con el uso de datos de los usua

rios de Estados Unidos y la forma en que
funciona el algoritmo. Es casi seguro que
serán más duros de lo que fueron con los
gigantes tecnológicos de Estados Unidos,
que también han estado en el banquillo.
En el aire cuelga la pregunta, ¿es Tik Tok
demasiado grande para ser prohibido...
too big toban?
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Política energética,
¿efecto boomerang?
El actual gobierno está res

¡ntiendo las consecuencias

de sus propias decisiones
en materia energética.

En la industria eléctrica

nacional se gesta un fuerte impacto
que golpeará justo en el centro de
uno de los proyectos emblemáticos
del sexenio, el Corredor Transístmi
co, sobre el cual se tienen elevadas
expectativas.

El cuello de botella con el que
podría tropezarse es la energía y
más específicamente, la transmi
sión eléctrica.

El gobierno lopezobradoris
ta canceló desde el inicio de su
administración las inversiones en

transmisión eléctrica, proyecta
das por su antecesor, Enrique Pe
ña Nieto, precisamente para el
Istmo de Tehuantepec y para el
norte del país.
Tales cancelaciones, podrían 

por lo menos, retardar los prome
tedores proyectos de inversión en
esa región, incluidos los parques
generadores de energía.
Y en el norte, en Sonora en

donde se planea invertir 48 mil mi
llones de dólares, para generar 5
gigawatts, la cancelación de las
inversiones en transmisión de este

gobierno, impactará al Plan Sono
ra, el parque solar del desierto de
esa entidad.

El presidente Andrés Manuel

López Obrador, anunció desde di
ciembre del 2021 que, en el corre
dor transístmico, su gobierno tiene
listos 8 de 10 parques industria
les con una extensión territorial de
380 hectáreas.

En febrero pasado dijo que se
construirán en esa región cuatro
parques eólicos que serán admi
nistrados por la Comisión Fede
ral de Electricidad y se realizarán
con inversión privada y financia
miento de la banca de Estados
Unidos.

Esta semana John Kerry, envia
do especial del gobierno de Esta
dos Unidos para el Cambio Cli
mático, confirmó la inversión de
su país en energías renovables en
México. Específicamente en el Ist
mo de Tehuantepec.
Sorprendieron las complacien

tes declaraciones de Kerry, que se
registraron en paralelo a la guerra
verbal entre el secretario de Estado,
de EU, Antony Blinken y el Jefe del
Ejecutivo mexicano, por el tema del
narcotráfico.
En ese contexto, los secretarios

de Hacienda, Rogelio Ramírez de
la O, de Relaciones Exteriores,
Marcelo Ebrard y de Economía,
Raquel Buenrostro, se han pro
nunciado con mucho entusiasmo

en torno la potencialidad de las
inversiones que atraerá el Corre
dor Transístmico.

Hace algunas semanas, Ebrard
invitó y llevó a un numeroso grupo
de embajadores en México de dis
tintos países a Sonora para dar
les a conocer el proyecto del Plan
Sonora.

En los últimos meses y semanas
pareciera que se registró un cam
bio en la perspectiva del gobierno
mexicano en materia de energías
limpias.
Sin embargo, en los hechos, sal

vo algunos acuerdos y arreglos a
los que ha llegado el gobierno con
algunas empresas del sector eléc
trico, no hay indicios que reflejen
un cambio en la política energéti
ca de este gobierno que, ha lleva
do a las consultas, que solicitó el
gobierno de EU y cuya resolución
en un panel de controversias sigue
latente.

La transmisión de la energía
eléctrica es el talón de aquiles de
los planes actuales del gobierno.
El experto en energía, Víctor

Ramírez, recuerda que en los pri
meros meses de este gobierno se
cancelaron las licitaciones de dos

líneas de transmisión cuya función
sería transportar energía genera
da por plantas solares en la región
noroeste del país, en Sonora, para
llevarla a Mexicali y así conectar
Baja California al Sistema Interco
nectado Nacional.

Y la otra planeaba conectar Ix

tepec, en Oaxaca, con Yautepec,
en Morelos, para permitir la ins
talación de más centrales eólicas

en el Istmo y transportar su ener
gía para su consumo en el centro
del país.
Si no se hubieran cancelado ta

les inversiones, hoy el gobierno
tendría lo que se necesita para sus
proyectos.
Ahora, el gobierno tiene que

realizar inversiones de entre 1,200
y 1,400 millones de dólares en
transmisión para hacer viables sus
proyectos en el Istmo y en Sonora.
Seguramente buscará la mane

ra de hacerlo. Lo más probable es
que su realización lleve más tiem
po, justo lo que ya no tiene esta ad
ministración. A ver.

Atisbos
Hoy concluye la última visita de

la autoridad aeronáutica estadou

nidense, la FAA a México y con
ello inicia la auditoría final para
que México recupere la categoría
1 en seguridad aérea. Aunque si
gue condicionado a que la Cáma
ra de Diputados apruebe el paque
te de reformas a la Ley de Aviación
Civil y Aeropuertos, que incluye el
fortalecimiento de la AFAC.
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Uso del tiempo y pobreza, 5a entrega //
Resultados empíricos comparados de pobreza
de tiempo con las metodologías nueva y vieja
JULIO BOLTVINIK

PRESENTO RESULTADOS DE me
dición de la PT (pobreza de tiempo)
con la nueva metodología (NM) que
expliqué en la entrega del 17/3/23,
y los comparo con los obtenidos

con la vieja metodología (VM) que no he ex
plicado con detalle. Para aplicar la VM sólo se
necesitan datos por persona sobre el tiempo
de trabajo extradoméstico (TTrED). A éste se
le suma un requerimiento de horas semanales
(HrsS) de trabajo doméstico (RTTrD), que
se calculaba por hogar según el número de
personas, la presencia de menores de 11 años,
y la ausencia de equipo ahorrador de TrD. Así
se estimó el TTrT:=TTrED+RTTrD. Si éste
es mayor al normativo TTrT*, la persona o el
hogar están en PT, La norma de TTrT para
quienes estudian se fijó en 20 HrsS. Cuando
TTrT>TTrT*, hay un exceso de TTr de la per
sona/hogar (ETTr), lo cual significa PT. La NM
busca calcular el tiempo libre (TL) individual
y no el ETTr. Si la persona tiene menos TL que
la norma (TL*) para su grupo de edad (GE) y
condición de estudio estará en PT. Véase cua
dro de normas de utilización del tiempo (UT)
en entrega anterior. Para calcular la NM se
requiere que la Encuesta Nacional de Ingresos
y Gastos de los Hogares (ENIGH) capte entre
los adultos el TTrED, el TTrD y el de estudio
(TE). Lo hace a través del módulo de UT:
MUTENIGH para los de 12y+ años. El paso,
de estimar RTTrD a tomar datos de TTrD y
TE declarados es problemático por la baja ca
lidad de los datos captados. Para llevarla a ca
bo hubo que imputar valores (hrs.) a quienes
contestaron que hicieron la actividad, pero no
recuerdan el número de horas. A estos se les
imputó la media observada entre quienes sí
contestaron, según sexo y edad. Además, para
no dejar fuera a los menores (que es el GE de
mayor incidencia de la pobreza), se les imputó
la media observada en el hogar. Aun así, que
daron casi 4 millones (m*), de lo que se llama
(ausentes) missing en la jerga de encuestas.
El total de población para la cual pudimos
calcular la NM fue de 122.8m*, mientras la
población con cálculos de NBI y de LP es de
126.8m*.

LO PRIMERO QUE podemos observar en
el cuadro es que la incidencia de la PT (H) es
sustancialmente más alta con la NM. De 51
por ciento que se obtiene con la VM ahora
tenemos dos valores: 58.8 sin menores y 62.8
por ciento considerándolos. La distancia entre

los dos valores extremos es 11.8 puntos, que
representan un cambio respecto a la VM de 20
por ciento. Además, con ello, la PT casi iguala
los niveles de H de NBI (63.9 por ciento) y
supera los de LP (59.9). También cambió la es
tructura interna de la pobreza; con la VM (véa
se cuadro) la pobreza moderada (PM) era ma
yor que la pobreza extrema (PE). Con la NM
esta relación se invierte. Por ello, la intensidad
(I) que mide qué tan pobres son los pobres y
qué tan ricos son los no pobres (valores nega
tivos de I), para el conjunto de pobres también
se mueve hacia arriba. Pasa de 0.36 a 0.39 y a
0.43. Las tres pirámides sociales (PEPMNP)
son (sin decimales): 212949; 332641 y 34
2937, acercándose a los tres tercios.

POR ÚLTIMO, EL cambio de la VM a la NM
en PT nos llevó a cambiar también la forma de
combinar T con LP y NBI. La costumbre era
combinar primero la PT con LP. Los ingresos
laborales del hogar se dividían entre el indi
cador ET que variaba de 0 a 2 para obtener
el ingreso laboral que el hogar tendría sin
incurrir en sobretrabajo. Era una especie de
deflactación del ingreso con el tiempo excesi
vo de trabajo. Esta combinación generaba la
dimensión de ingresostiempo que después se
combinaba, como media ponderada, con NBI
para obtener el MMIP. Ahora, cada una de las
tres dimensiones tiene su propio ponderador.
Un ponderador bajo para TL en el MMIP man
tendría el carácter objetocentrado de NBI y
LP vistos conjuntamente. El MMIP busca tras
cender esta visión objetocentrada (el tener) e
introducir la visión personacentrada (el ser).
Por ello se propone un sistema de ponderado
res que, por una parte, refleje el mayor peso de
LP respecto a NBI en el costo monetizable y,
por otra parte, introduzca con fuerza el TL. El
indicador de logro del MMIP (la otra cara de
la moneda de I) es L(MMIP) con los pondera
dores elegidos como centrales es: L(MMIP)=
L'(NBI) (0.33) +L'(LP) (0.40) + LTL' (0.27).
Como una alternativa, para fines de simula
ción, que busca mostrar que la ponderación de
los componentes en un método multidimen
sional es menos importante que lo que suele
pensarse, calculamos también resultados para
la siguiente ecuación modificada, que reduce
el ponderador de T y aumenta los de NBI y de
LP: L(MMIP)= L'(NBI) (0.35) +L'(LP) (0.45) +
LTL' (0.20). En la próxima entrega presentaré
los resultados con estos ponderadores y con
otro juego alternativo.

julio.boltvinik@gmail.com.mx
www.julioboltvinik.org
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Incidencia (H) e intensidad (I) de la pobreza de tiempo (PT) por estratos.
Vieja (VM) y nueva metodologías (NM). México, 2020

  H I I I H I I I H I I
1.Pobreza extrema (PE)21.6 0.65 32.5 0.69 33.6 0.66

2.Pobreza moderada (PM) 29.4 0.15 26.4 0.16 29.2 0.16
3.Pobreza total=l+251.0 0.36 58.8 0.39 62.8 0.43

4. Satisfacción mínima 10.6 0.05 13.4 0.04 12.7 0.4

5. Estratos medio y alto 38.4 0.41 27.8 0.26 24.5 0.26

6. No pobres (NP)49.0 0.33 41.2 0.19 37.2 0.18

7. Población c/datos (%) 100,0 n. a. 100.0 n, a. 100.0 n. a,

8. Población c/datos (m*) 126.761 0.02 96.788 0.19 122.763 0.20
Fuente: Elaboración mía y de Evalúa CDMX
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Balance: "modernidad" e i ta mitas ¡

Neoliberales destrozaron a México

¿Quiénes les abrieron las puertas?
CARLOS FERNANDEZVEGA

AYER, AL PRESIDENTE López
Obrador le surgió la duda: "¿cuántos
secretarios de Hacienda egresaron del
Instituto Tecnológico Autónomo de
México? (ITAM) Casi todos, pues es

una formación. Es legítimo, pero estaba totalmen
te ladeado lo relacionado con el servicio público,
todo era para proteger a las minorías, nada para
el pueblo. Dañó muchísimo el modelo neoliberal",
en la economía y muchas actividades más.

"AFECTARON LA EDUCACIÓN, los servicios
de salud, todo, era una decadencia. Porque crisis
tiene que ver con un sector, pero decadencia es un
proceso de degradación progresivo, que fue lo que
padecimos. Hay que empezar a hacer el cambio,
desde los nuevos planes de estudio en las universi
dades, porque se echaron a perder. En la UNAM,
imagínense, el Instituto de Investigaciones Jurídi
cas en manos de abogados del ITAM, que no pasa
ron por la UNAM. En la Secretaría de Hacienda,
antes, el Banco de México, puro ITAM".

INTERESANTE EL PLANTEAMIENTO de
López Obrador, en una historia que remite a
1946, cuando el magnate Raúl Bailleres (padre
del Alberto) fundó el ITAM y sus egresados fun
damentalmente se emplearon en el sector pri
vado, aunque los "genios" colaron en la sagrada
famiglia (capisci) financiera del sector público,
con el Banco de México como cabeza de playa.

UN BREVE PASEO temático: en los estertores
del echeverriato, apareció el primer secretario
de Hacienda con título de universidad extran
jera, Mario Ramón Beteta, egresado de la
UNAM, pero con "respaldo" de la Universidad
de WisconsinMadison. Y de ahí para el real,
porque los grados y posgrados de los sucesores
en esa cartera se convirtieron en requisito de la
"modernidad", aunque el primer itamita oficial
mente registrado fue Gustavo Petricioli, ya con
Miguel de la Madrid.

EL AUTODENOMINADO "ÚLTIMO presiden
te de la Revolución Mexicana" (JLP) tuvo tres
titulares de Hacienda: Julio Rodolfo Moctezuma
(egresado de la UNAM), David Ibarra (de esa
misma procedencia, pero también de la Univer
sidad de Stanford) y Jesús Silva Herzog Flores
(UNAMYale, a quien tocó torear una de las
crisis más agudas del país, hasta que Miguel de
la Madrid lo echó y en su lugar puso a Gustavo
Petricioli, quien dirigió el ITAM y después fue su
profesor, con el "respaldo" de Yale).

CON ESTE PERSONAJE en la Secretaría de

Hacienda comenzó el "refuerzo" con itamitas,
quienes sólo fortalecieron su presencia y activis
mo en la sagrada famiglia financiera del sector
público, siempre en nombre de la modernidad.
A esas alturas, ser egresado de la UNAM, sin los
"respaldos" mencionados, era prácticamente
nada en el ámbito gubernamental.

PERO RESULTÓ PEOR, porque la cauda de
itamitas y sus "respaldos" de universidades
foráneas manejaron el país como si fuera una
empresa de su propiedad. Destrozaron a la na
ción y a los mexicanos, pero los modernistas y
su primer círculo hicieron jugosos negoci os de
proporciones históricas, siempre, desde luego, a
costillas del erario.

QUÉ DECIR DE Pedro Aspe y sus mitos genia
les. Egresado y profesor del ITAM, y del Insti
tuto Tecnológico de Massachusetts; Su fugaz
sucesor (29 días en el cargo), Jaime Serra Puche
se graduó en la UNAM, El Colegio de México
y Yale, cartas que no le alcanzaron. Lo relevó
Guillermo Ortiz (UNAM y Stanford, también
profesor del ITAM), "cerebro" de la privatiza
ción bancaria y del "rescate" (Fobaproa), entre
tantas otras gracias (de regalo de cumpleaños,
Zedillo lo designó, y Fox lo ratificó, gobernador
del Banco de México). Después llegó José Ángel
Gurría (UNAM, Universidad de Leeds, Harvard
y Universidad del Sur de California).

LA HISTORIA SIGUE: Francisco Gil Díaz
(ITAM, Universidad de Chicago), Agustín Cars
tens (las mismas cartas y profesor en ambas ins
tituciones), Ernesto Cordero (ITAM, Universidad
de Pensilvania), José Antonio Meade (ITAM, Yale;
profesor del ITAM), Luis Videgaray (ITAMMIT)
y José Antonio González Anaya (MIT y Harvard).

CIERTO ES QUE no fueron los únicos itamitas
que tomaron por asalto al sector público y que
del país hicieron su propio negocio.

Y LA TERCIA de la 4T: Carlos Urzúa (ITESM,
IPN y Universidad de Wisconsin); Arturo Herre
ra (UAM, Colmex y Universidad de Nueva York);
y Rogelio Ramírez de la O (UNAM y Cambridge).

Las rebanadas del pastel
DICE LA ULTRADERECHA española, con el
partido fascista Vox como cabeza visible, y la
latinoamericana que el golpe de Estado en Perú
y la feroz represión ordenada por Dina Boluarte
son "ejemplo" e "inspiración" para la "iberósfe
ra", por lo que "respaldan" a la espuria. ¿Quién
les abrió la jaula?

Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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A En imagen de octubre de 2013, Francisco Gil Díaz, Miguel Manee ra Aguayo, Roberto deL Cueto
Legaspi, Pedro Aspe y Agustín Carstens en el foro por Los 20 años de La autonomía deL Banco de
México. Foto Jesús ViLLaseca
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¿Cuál manifestación reunió más gente? //
AMLO sigue teniendo mayor arrastre //
Llamó al pueblo a conmemorar la expropiación
ENRIQUE GALVAN OCHOA

UAL MANIFESTACION REUNIO
más gente? ¿La de AMLO o la del¿c INE? Este fue el planteamiento de
nuestro sondeo semanal. Los resul
tados aparecen en la gráfica.

Metodología
SE DISTRIBUYÓ A través de redes sociales
por medio de la aplicación Survey Monkey.
Participaron mil 325 personas; 382 en el Foro
México, 269 en Facebook y 674 en Twitter. Los
organizadores del sondeo no participan y tam
poco comparten necesariamente las opiniones
expresadas.

Twitter

VINIERON PARIENTES DE Durango y a las 3
ya no pudieron ingresar al Zócalo por Madero, 5
de Mayo y 20 de Noviembre y se quedaron a una
cuadra. Lo mejor, había pantallas.

@Martha Irene León Vera /CDMX

FUE UNA MARCHA en conmemoración del
aniversario de la expropiación petrolera; además,
la defensa de la política energética de AMLO y de
la soberanía de México.

@EnkiWall/Edomex

EL ANIMO DE la gente entre la financiada y la
del amor y apoyo a AMLO era abismal.

@GuillermoCGreen /Cancún, Quintana Roo

LA MARCHA DEL INE fue para defender los
privilegios de una minoría altamente rapaz; la
marcha de AMLO fue para defender la soberanía
de México.
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@GuillermoCGreen /Cancún, Quintana Roo

LA MARCHA DEL INE fue para defender los
privilegios de una minoría altamente rapaz; la
marcha de AMLO fue para defender la soberanía

@ElRooHM/CDMX

ANDRÉS MANUEL LÓPEZ Obrador siempre
ha contado con el apoyo de todos los mexicanos y
eso se observó desde el desafuero.

@María Guerrero/CDMX

MÁS ALLÁ DE la cantidad, es la calidad moral
de los participantes. Defender al INE es ir en con
tra de lo que la mayoría en México quiere.

@RafaelHuerta /CDMX

Facebook

LA CELEBRACIÓN DE la expropiación petro
lera llenó el Zócalo y varias cuadras de las calles
y avenidas que convergen en él. No hay compara
ción. Los asistentes a la celebración sabían a lo
que iban. No los mandaban sus patrones, los cu
ras, obispos o cardenales. No seguían los cence
rros de X. González, de Hoyos o de los sacerdotes
del sanedrín tropical.

@RosaleticiaLuevan /Cuernavaca Morelos

FUIMOS A FESTEJAR que tenemos un Presi
dente que nos devolvió la dignidad y el orgullo co
mo país. Vamos por la autosuficiencia energética.

Rocío Zapata /Cuernavaca Morelos

LAS IMÁGENES, LA participación, la convic
ción de la gente, son la prueba de que la 4T es un
movimiento más fuerte que cualquier otro movi
miento opositor.

Mauricio Rosales Monroy /CDMX

NO HAY PUNTO de comparación, el pueblo
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siempre será mayoría y eso se refleja en todas las
manifestaciones proAMLO.

Patricia Guerrero/Guadalajara

A CIENCIA CIERTA no sabría, lo que me queda
claro es que la del INE fue la marcha del desinfor
mado, la del 18/03 fue la de la dignidad nacional.

Ángel Vargas /Querétaro
LOS TESTIMONIOS GRÁFICOS son irrefuta
bles, AMLO mantiene su enorme poder de con
vocatoria, y por ende su popularidad, inmutable.

Alberto Martínez/Veracruz

LA DEL 18 fue una marcha auténtica, trans
parente, con ideales, la otra fue una reunión de
soberbia, corrupción, carente de principios, no
hay punto de comparación por cantidad de asis
tentes, eso no es relevante.

Mauricio Terrón /Monterrey

El Foro México

EL AMOR CON amor se paga, con el apoyo a sus
convocatorias la gente le demuestra su aprecio,
gratitud y amor por su forma de estar dirigiendo
al país, lo seguiré apoyando cuantas veces sea
necesario. Sólo AMLO lo puede hacer.

Enrique Pérez Rodríguez/CDMX

VER LAS CALLES aledañas inundadas de gen
te, que venían a festejar y conmemorar un gran
acontecimiento, esa sensación de no competir
sino celebrar, atrajo a los que a través de un des
afuero, volvieron a manifestar creemos en AMLO
y seguimos con él.

Martha Castillo Farías /CDMX

COMO BIEN DIJO alguien en redes: "Ahora se
trata de llenar la ciudad, no el Zócalo" y en eso les
llevamos harta ventaja, convicción y alegría.

Guadalupe Guevara /CDMX

Twitter: @galvanochoa
Facebook: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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¿Cuál manifestación reunió más
gente? ¿La de AMLO o la del INE?

Mil 325 participantes
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Vaya que en Seguridad Alimentaria Mexi
cana (Segalmex), que encabeza Leonel

Cota Montaño, la cloaca ha quedado desta
pada, los daños ascienden a más de 15 mil
millones de pesos, cifra que podría crecer
alarmantemente si se considera que el mon
to emanó únicamente de 2019 a2021.
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Los escándalos de los últimos días tienen que
ver con adquisiciones supuestamente simu
ladas de azúcar y leche en polvo; no obstante,
las posibles irregularidades se han expuesto
mediáticamente desde años atrás. Una de las

muestras es Grupo Vicente Suárez 73, que en
2019 se anotó dos convenios por la nada des
preciable cantidad de 4 mil millones de pesos.

Entre las curiosidades del asunto, resalta
que la firma de Alejandro Puente Córdoba no
tenía la infraestructura necesaria para proce
sar 400 mil litros de leche al día en Zacatecas

y, por supuesto, tampoco para cumplir con la
misma meta en Tabasco, por lo que las auto
ridades le dieron permiso de subcontratar a
otras que sí tuvieran capacidades. Tampoco
se pierde de vista que, a pesar de haberse
constituido en 2014, su objeto social no in
cluía la producción y comercialización agrí
cola y gan adera hasta pocos días después que
arrancó la gestión de la autoproclamada 4T.

Solidaridad agua. Como una manera de an
ticiparse al periodo de sequía que cada año

impacta a la capital del país, diez empresas
e instituciones decidieron donar 7.7 millones

de metros cúbicos de agua durante los próxi
mos meses para el consumo de los habitan
tes de la Ciudad de México. De esta cifra, 40%
será donado por la cervecera Grupo Modelo,
lo que equivale a 3 millones de metros cúbi
cos y es la misma cantidad que la cervecera
emplea para su operación año con año sólo
en la CDMX. Esta cantidad de líquido forma
parte de un acuerdo al que Modelo llegó con
el Servicio de Aguas de la Ciudad de México
(Sacmex) y con la Comisión Nacional del
Agua (Conagua) en donde el Sacmex será el
encargado de cubrir el costo de la conexión
de los pozos de la cervecería con la red de
agua de la ciudad, así como de la potabiliza
ción del líquido para garantizar que sea apta
para el consumo humano.

Cuenta regresiva para Bonilla. No hay día
que no se llegue, ni plazo que no se cumpla.
Eso le está pasando al otrora gobernador de

Baja California, Jaime Bonilla, quien está a
unos días, si no es que horas, de ser expul
sado de las filas de Morena. Comentan que
Bonilla ya lo sabe y, por eso, ha puesto como
su más alta prioridad hacer un pacto con el
PT, para que éste le otorgue la anhelada pos
tulación al Senado, para seguir ahí otros seis
años, a cambio de financiar las campañas del
partido rojo en 2024, no solamente en su es
tado, sino en todo el territorio nacional.

Y es que Bonilla está desesperado por
seguir con fuero, debido a que se le sigue un

proceso judicial por la fallida planta fotovol
taica que construiría Next Energy, por lo cual
está señalado por desvíos de recursos..., ade
más de las sospechas que penden sobre su
cabeza, en el caso del homicidio de la perio
dista Lourdes Maldonado, donde, pese a ser
señalado por la propia víctima tiempo antes,
ha fingido demencia.

Hora del planeta. Grupo Posadas va por
unirse a la Hora del Planeta, un evento
anual impulsado por el World Wide Fund
for Nature (WWF) que invita a millones de
personas alrededor del mundo a apagar las
luces durante 60 minutos. A través de sus

marcas Live Aqua, Grand Fiesta Americana,
Curamoria Collection, Fiesta Americana,
The Explorean, IOH, Fiesta Inn, Gamma y
One, participarán en esta iniciativa, siguien
do la invitación de WWF: apagar las luces no
esenciales y atenuar aquellas en espacios pú
blicos y exteriores, para concientizar sobre la
importancia de tomar medidas frente al cam
bio climático.

Voz en off. Promotora Empresarial del Norte
Grupo Hema colocó 392 millones de pesos
a través de una segunda emisión de Certi
ficados Bursátiles bajo la clave de pizarra
"GHEMA 23", en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV). Esta emisión supera en 1.77 veces el
monto objetivo y el monto máximo autoriza
do. Las versiones positivas es que fue gracias
a la confianza que los inversionistas tienen
en Grupo Hema y en la BMV...
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POR ARTURO DAMMARNAL

El desempeño general de la econo
mía debe medirse por su dinamis

mo (crecimiento) y estabilidad (poder
adquisitivo del dinero). El crecimiento
(dinamismo) debe ser el mayor posi
ble y la inflación (inestabilidad) la me
nor posible. Lo mínimo aceptable es
que la tasa de crecimiento sea mayor
que la tasa de inflación.

Ya vimos que, en promedio anual, el crecimiento este
sexenio será 0.52 por ciento y la inflación 5.09 por ciento,
poco dinamismo (crecimiento muy bajo), mucha inestabi
lidad (inflación muy elevada), con la tasa de crecimiento
(0.52) muy por debajo de la tasa de inflación (5.09), con el
impacto que ello tiene, por el lado del crecimiento, en la
creación de empleos, la generación de ingresos y la conse
cución del bienestar, que requiere de empleos e ingresos,
y, por el lado de la inflación, nuevamente en el bienestar,
que requiere de, por lo menos, la preservación del poder
adquisitivo del dinero y, por lo más, de su aumento (de
flación). Los resultados económicos de la 4T, en términos

generales, dejarán mucho que desear.
Ya vimos cómo se comparará la 4T, en dinamismo

y estabilidad, con los cinco sexenios anteriores (Salinas,
Zedillo, Fox, Calderón y Peña), en los cuales, en promedio
anual, estos fueron los resultados, mencionando primero
crecimiento y luego inflación. Salinas: 4.08 y 15.90. Ze
dillo: 3.34 y 22.55. Fox: 1.99 y 4.44. Calderón: 1.73 y 4.28.
Peña: 2.45 y 4.19, todos con el crecimiento por debajo de
la inflación, no lográndose el mínimo aceptable: que el
crecimiento sea mayor que la inflación.

Analizo ahora la recuperación de la economía después
de las tres recientes recesiones: 1995, Efecto Tequila; 2009,
Gran Recesión; 2020, efectos 4T y Covid, centrando la
atención en la fuerza de Efecto Rebote, que tiene lugar
cuando, después de tener resultados muy malos se obtie
nen, consecuencia de un efecto estadístico, relacionado
con un punto de comparación muy bajo, resultados muy
buenos. La recuperación en forma de V.

En 1995, el año del Efecto Tequila, consecuencia del
Error de Diciembre de 1994, la economía decreció 6.25
por ciento. En 1996 creció 6.55 por ciento. La tasa de creci
miento durante el Efecto Rebote fue mayor que la tasa de
decrecimiento el año anterior. Aquella recesión duró cuatro
trimestres, del primero de 1995 al cuarto del mismo año.

En 2009, el año de la Gran Depresión, que no hay que
confundir con la Gran Recesión de los años treinta del

siglo pasado, la economía decreció 5.08 por ciento. En
2010 creció 5.13 por ciento. Nuevamente, la tasa de creci
miento durante el Efecto Rebote fue mayor que la tasa de
decrecimiento el año anterior. Aquella recesión duró cinco
trimestres, del cuarto de 2008 al cuarto de 2009.

En2020, consecuencia de los efectos 4T y Covid, la eco
nomía decreció 8.23 por ciento. En2021 creció 5.53 por cien
to. En esta ocasión, la tasa de crecimiento durante el Efecto
Rebote fue menor que la tasa de decrecimiento el año an
terior. Aquella recesión duró odio trimestres, del segundo
de 2019 al primero de 2021, la más larga hasta el día de hoy.

Con crecimiento promedio anual de 0.52 por ciento, y
con inflación, también promedio anual, del 5.09 por cien
to, los resultados generales de la 4T, en materia económi
ca, serán malos. Un buen resultado hubiera sido el con
trario: crecimiento del 5.09 e inflación del 0.52, algo que
se ve difícil.
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IN
VER
SIONES
DIPUTADOS

Se decíai ;i el Día del
Pequeño Comercio
Por unanimidad, la Cáma
ra de Diputados declaró el 7
de agosto Día del Pequeño
Comerciante, actividad que
suma 2 millones de autoem

pleos y genera derrama eco
nómica a más de 5 millones de
personas. En dicha fecha de
2022, la Alianza Nacional de
Pequeños Comerciantes (An
pec), celebró ser el abasto que
cubre la demanda de más de
52 por ciento de la población.
COMPROMISO VERDE

Cemex abre comité
de acción climáti ca
Con miras a sumar más es
fuerzos a su compromiso am
biental, la cementera Cemex,
que preside Rogelio Zam

brano, integró a su Consejo
de Administración el comité

de Acción Climática, Impac
to Social y Diversidad que in
tegrarán, Armando J. García
Segovia, Marcelo Zambrano
Lozano, Isabel María Aguile
ra Navarro y María de Lour
des Melgar Palacios.

FRANCIA EN MÉXICO

Deeathlon llega con
megatieiida a Puebla
La cadena francesa de tien

das de artículos deporti
vos Deeathlon, que en Méxi
co dirige Miguel Ángel Sán
chez Candón, abre hoy en
Puebla su unidad número 14
en México, con más de 4 mil
metros, en la que habrá 60
empleados y generará 100
puestos indirectos. Hay 550
firmas galas en el país que ge
neran más de 150 mil plazas.
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Atinada decisión de
la Reserva Federal

17
1 miercoles la Reserva Federal tomo la

i decisión de elevar 25 puntos base la tasa
I , > de interés de referencia, con lo cual pasó

de 4.75 a 5%; algo que le gustó a los mercados fue que se
mencionó que en principio puede haber un alza adicio
nal de un cuarto de punto y que ésta marcará el máxi
mo a alcanzar durante 2023, claro, siempre y cuando las

condiciones de la economíay la inflación se mantenga
con base a lo estimado.
La decisión de la Reserva Federal no fue fácil, hace

apenas tres semanas los mercados y la propia Fed pen
saban que las tasas tendrían que llegar en este año has
ta niveles de 5.75%, lo cual era algo que no se visuali
zaba con anterioridad. Todo cambió con crisis que se
vivió en el sistema financiero estadunidense, trayendo
como consecuencia la quiebra de Silicon Valley Bank
y de Signature Bank, que al final metió en problemas
a First Republic; los dos primeros bancos tuvieron que
enfrentar un grave problema de liquidez en virtud de
un manejo inadecuado e imprudente de su tesorería.
En el caso de SVB el problema se suscitó porque la li

quidez fue invertida en bonos de tasa fija con vencimien
tos de largo plazo para elevar la rentabilidad de la insti
tución; sin embargo, esta perdió, ya que cuando las tasas
de interés van hacia arriba—como sucedió en 2022— el
precio de los bonos va hacia abajo, de tal forma que cuan
do elbanco tuvo que hacer frente a la demanda de sus de

positantes, se vio enlanecesidad de venderbonos con va
luación negativa que le reportaron pérdidas importantes.
SVB trató de fortalecer subalance al buscar capital pa

ra financiar las pérdidas, pero lo único que logró fue es
pantar a los mercados y no conseguir el dinero que bus

caba, después de esto se dio la corrida de los depósitos
sobre el mencionado banco. Las autoridades monetarias

tuvieron que intervenir; por fortuna, lo hicieron con inte
ligencia garantizando a los depositantes de cualquier ta
maño que podían presentarse a cobrar sus depósitos, no
solo aquellos que estaban protegidos por la ley bancaria
en EU —beneficio que cubre a depositantes hasta con 250
mil dólares.

Algo parecido sucedió en Signature Bank; respec
to a First Republic, que es un banco regional mediano, lo
que le hizo entrar en problemas fue que Standar & Poor's
redujo su calificación crediticia de "BB a B", y esto, en el
estado de nerviosismo que había en el sistema, provocó
también una fuga importante de recursos. Porsupuesto,
las medidas tomadas para SVB se hicieron extensivas alos
otros bancos y, en apariencia, se resolvió el problema.
Después vino el escándalo de Credit Suisse, que ya tenía

problemas desde hace meses. Todo esto viene a colación
porque es probable que el alza enlas tasas de interés en EU
hayalesionado algunos balances de bancos medianosype
queños, por ello laFed debía tomar una decisión equilibra
daentre mantener laluchacontralainflación, subir las ta
sas y cuidar la salud del sistemabancario. Al final, tomó la
decisión correcta, pues no hacer algo o subir 50 puntos ha
bría ocasionado serias dudas en el sistema.
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Malestar y renuncia
en Canacintra

17
n Canacintra hay malestar y desencuen

i tros con la presidenta Esperanza Orte
—ga, a menos de un mes de tomar el mando
de la institución. Ya se presentó la primera renuncia en la
mesa directiva que, aunque no lo crea, tiene entre sus inte
grantes a un personaj e con antecedentes penales.
Rene Solano renunció a la vicepresidencia nacio

nal de Innovación, Desarrollo, Ciencia y Tecnología, y
le pidió a la dirigencia que diera a conocer el por qué. Y
nada, no lo han hecho público. Solano es de León, Gua
najuato, y en las elecciones pasadas apoyó a María de
Lourdes Medina quien, como aquí lo señalamos, fue
baja en la contiendapor no cumplir con los estatutos y
relevada por Ortega
En los pasillos de Canacintra se asegura que Solano se

dio cuenta que la nueva presidenta es una marioneta de
quienes conducen los destinos de la cámara, los ex presi
dentes Rodrigo Alpízar y Enoeli Castellanos, quienes
siguen con sus negocios y ganancias a través de la integra
dora Canintre que, de acuerdo con sus estatutos, no tiene
permitido el lucro.
Entre los integrantes de la

nueva mesa directiva está Car
los Villanueva López, vice
presidente nacional de Objeti
vos de Desarrollo que no tiene
ninguna empresa pero sí an
tecedentes judiciales por daño
enpropiedad ajena intencional

(2005), violenciafamiliar (2019) yfraude (2014y2022).
Está ligado a Carlos Barrera, vicepresidente nacional de
Sectores y Ramas Industriales, apadrinado por Alpízar
para que sea el siguiente al frente de Canacintra

Cuarto de junto
Parece que sí se desactivó labomba de tiempo en el Metro
después de que el sindicato advirtió que los trabajadores
ya no utilizarían sus teléfonos personales para asuntos
de trabajo ante las deficiencias del sistema de comunica
ciones Tetra, y ante la falta de respuesta sobre el catálogo
de necesidades de herramientas, refacciones y manteni
miento planteado el 16 de febrero... Delfina Gómez, ex
titulardelaSEP,yase puso nerviosaporque su candidatu
ra al gobierno de Edomex se verá afectada con más deta
lles delprogramamás emblemáticoy multimillonario que
impulsó, laEscuela es Nuestra, que 110 cumplió con sus ob
jetivosyenel quelaASF detectó irregularidades... La em
presa mexicana H2V2, que produciráhidrógeno, firmó un
jointventureconlaespañolaH2B2Electrolysis Techno
logies para ofrecer soluciones energéticas a menor costo
de oportunidad. Antonio Caballero presidirá la firma
que busca presencia en CdMx, Edomexy Monterrey...
Americas Quarterly publicó un texto sobre el caballo ne
gro electoral en México: Adán Augusto López, el pastor
de la reforma electoral... Grupo Brisas abrió ellujosohotel
Galería Plaza Monterrey, de 206habitaciones.

René Solano dimitió
a una vicepresidencia

en la cámara
de industriales
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Se fincaron 430 mil m2 comerciales: CBRE
Mérida, imán para inversión

inmobiliaria
N+ abre debate con Tercer

Grado Deportivo

El inventario a nivel nacional
de centros comerciales con

superficies mayores a los 10
mil metros cuadrados creció
2.2% con respecto al cierre

del 2021, llegando a 25.5 Millones de m2,
contemplando más de 430 mil metros
nuevos en el año. Los centros comercia

les de uso mixtos (33%) y regional malls
(17%) son los tipos de centros comerciales
que lideran la actividad en construcción
en el país al cierre de 2022, de acuerdo al
reporte de CBRE, que dirige Adolfo Ra
mírez, sobre Mercado de Insight 2022
del sector comercial.

El crecimiento del mercado electróni

co tuvo un crecimiento del 23 por ciento
anual el año pasado; sin embargo, conti
núa la generación de nuevos espacios. La
Ciudad de México y Área Metropolitana
concentran el 39% del total del inventa
rio de centros comerciales de usos mixtos

con áreas superiores a 10,000 m2 del país,
y esta misma región registró más de 215
mil m2 de construcción en centros de usos
mixtos al cierre de 2022.

CBRE señala que la región centro li
dera la actividad de construcción de cen

tros comerciales con 225 mil m2 en pro
ceso, esto es 29 % del total nacional. En
la región noreste los centros comerciales
de usos mixtos registraron el 9% del to
tal del inventario de la región noreste y se
estima que entre 2023 y 2024 se puedan
incorporar 64 mil m2 del mismo tipo de
centro comercial en la región.

"La región noroeste, la nueva oferta de
la región al cierre de 2022, registró el 38%

de los nuevos metros incorporados al in
ventario nacional. Cabo San Lucas y Ti
juana incorporaron más de 103 mil m2 de
nueva oferta bajo los conceptos de Lifes
tyle Center y Regional Malí", señala CBRE.

La región sureste Mérida es el motor
del desarrollo de centro comercial, pues al
cierre de 2022, Los Héroes Mérida Town
Center con 30 mil m2 se incorpora como
nueva oferta al inventario de centros co
merciales con áreas superiores a 10,000
m2 de la región; por lo cual Mérida cierra
el año con más 656 mil m2 de inventario
y con 56 mil m2 de actividad en construc
ción para un Fashion Malí.

DEBATE

N+ acaba de dar un buen hit. Resulta que
anunció un nuevo programa de análisis y
debate, "Tercer Grado Deportivo", que ya
desde ahora se antoja por demás intere
sante, máxime que será conducido por la
periodista Denise Maerker que en su mo
mento fue muy dura en su crítica por el
fracaso del Tri en Qatar 2022.

Maerker estará acompañada en el pro
grama que inicia el próximo 10 de abril
por un grupo de periodistas deportivos
polémicos y talentosos como David Faite
lson, Javier Alarcón, Andre Marín, María
J. González, Alberto Lati y A. De la Rosa.
Todos ellos pertenecen a distintas empre
sas como ESPN, Fox Sports, TNT Sports,
Imagen TV y TUDN.

Se busca que el programa analice los múl
tiples factores que influyen en el mundo del
deporte desde una perspectiva social y cultu
ral, pasando por la política pública, los nego
cios y la innovación. Habrá que estar pendien
tes de un programa que promete y que será
transmitido cada lunes tanto por las estrellas
como por TUDN, Afízzionados y por ViX«

Fecha: 24/03/2023

Página: 13

Area cm2: 306

1 / 2

Columnas Económicas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Julio Brito,

Costo: 32,475

Página 3 de 6



Fecha: 24/03/2023

Página: 13

Area cm2: 306

2 / 2

Columnas Económicas

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Julio Brito,

Costo: 32,475

Página 4 de 6



El AIFA un año después
Es curioso que en el resumen del año de operaciones

que lleva el Aeropuerto Internacional Felipe Ánge
les (AIFA) desde su inauguración, los resultados pre
sentados sean calificados al mismo tiempo como un
fracaso y como éxito... todo según el color del cris

tal con que se mira.
El hecho, sin embargo, es que las metas que se propusieron en

el "Programa Institucional 20212024 de la empresa de participa
ción estatal mayoritaria Aeropuerto Internacional Felipe Angeles
(AIFA)" no se cumplieron. En este caso, el Programa prometía que
en el primer año, el AIFA habría gestionado 2.4 millones de pasa
jeros y alrededor de 120 operaciones diarias.

Al final del ciclo, sin embargo, el número de pasajeros fue de
1.3 millones de pasajeros y un promedio de 60 operaciones dia
rias, es decir, más o menos la mitad. ¿Es esto un rotundo fraca
so? Depende.

Tomemos en cuenta que las cifras alegres de 2.4 millones de
pasajeros fueron proyectadas en 2019 por la consultora de Aero
puertos de Paris (ADP). En esos momentos, las prospectivas de
crecimiento de la demanda y de la capacidad de asientos de nues
tras aerolíneas, así como de la economía mundial y mexicana,
eran otras muy diferentes a lo que la realidad de hoy nos arroja.

En primer lugar, este estudio no tomaba en cuenta la pandemia
(nadie podía haberla previsto y mucho menos el cierre de espacios
aéreos que conllevó este fenómeno y que generó la peor crisis de
la aviación mundial). De ahí que
para ADP, en el peor de los es
cenarios, para el 2023 el núme
ro de pasajeros estaría rondando
120 millones para el 2022 y en
el mejor, 138, lo cual está muy
lejos de la realidad, pues apenas
se lograron 104 millones.

Además, tampoco se tomó en
cuenta la degradación a Catego
ría 2 por parte de la Administra
ción Federal de Aviación de los
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Estados Unidos (FAA), que ha tenido un impacto muy negativo en
la recuperación de las aerolíneas mexicanas, ya que el mercado
MéxicoEstados Unidos es el más importante, donde circulan casi
35 millones de pasajeros cada año.
En los años recientes, una vez que la pandemia empezó a re

montarse, las aerolíneas de Estados Unidos han inaugurado 35
nuevas rutas en el mercado bilateral y se han recuperado con cre
ces, mientras que las empresas mexicanas no han visto la suya.

De este modo, el hecho de que los resultados del AIFA sean ma
gros no es culpa de las aerolíneas mexicanas. El mejor aliado que
puede tener el gobierno mexicano para que crezca el sector aéreo
son las propias aerolíneas mexicanas. Y como ejemplo están los
muchos esfuerzos que están haciendo para incorporar vuelos al
AIFA. Esta misma semana la Agencia de Seguridad en el Trans
porte de Estados Unidos (TSA) está certificando al AIFA como
"último aeropuerto de salida" del Valle de México para que Aero
méxico pueda llevarse un vuelo del AICM para que opere desde
ahí a Houston.

Por otro lado, hay que hacerle la vida fácil a los pasajeros pa
ra que el acceso al AIFA no sea un vía crucis. Ojalá se entienda.

LO OÍ EN 123.45:

Además, se debe investigar y hacer justicia en el caso de Mexicana
de Aviación: anular las irregularidades, castigar a los responsables
y resarcirle a los trabajadores su patrimonio»

Desde su inauguración,
los resultados

presentados sean
calificados al mismo

tiempo como un fracaso
y como éxito... todo

según el color del cristal
con que se mira
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Ejecutivo elFT:
su "lucha" a la Corte

La Suprema Corte de Justicia de la Nación acordó admitir a
trámite la controversia constitucional promovida por el
Ejecutivo Federal contra las "Dísposíciorjes Riyululorius
en materia de Comunicación Vía Satélite", emitidas por el
Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) en enero de
este año.

De acuerdo con el IFT esta regulación se emite para que
haya concordancia con los avances tecnológicos en mate
ria de comunicación vía satélite, dar certeza jurídica e in
centivarlas inversiones y la provisión de estos servicios.

Ha trascendido que el Ejecutivo Federal se duele de que
la nuevaregulaciónsatelital excede la competencia dellFT
e invade las atribuciones del Ejecutivo Federal y que se
abrogó el "fieglamento de Comunicación Vía Satélite" ex
pedido en 1997, correspondiéndole al Poder Ejecutivo ga
rantizar la rectoría y soberanía en materia satelital que, de
acuerdocon la Constitución, constituye un área prioritaria
para el desarrollo nacional.

Conforme a la Constitución y la Ley Federal de Teleco
municaciones y Radiodifusión, la materia satelital tiene
puntos en común para ambas autoridades, al ser un área
prioritaria del Estado existe una «irresponsabilidad: en el
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otorgamiento de concesio
nes el IFT pide opinión al
Ejecutivo Federal; se desta
ca que la Constitución no
atribuyó expresamente al
IFT la materia satelital, sino
que el Congreso lo hizo
hasta la Ley citada, y por
otra parte, en los artículos 9
y 150 se atribuye al Poder
Ejecutivo: definirla capaci
dad satelital de concesio

narios que deba reservarse para el Estado, regular su pro
pia capacidad satelital, garantizar la continuidad de los
servicios satelitales que proporciona el Estado, y la pro
moción de inversión e infraestructura satelital, ante lo di
fuso, es posible que la Corte arribe a una interpretación
salomónica.

Además, desde 2013 se permite la Inversión Extranjera
Directa (IED) en satélites, lo que puede "tirar" el argumen
to ideológico contra el neoliberalismo y defensa de la so
beranía; pareciera que regresamos al pasado cuando ha
bla controversias entre SCT y COFETEL, persistiendo un
anhelo por atribuciones que ya no se tienen desde 2013, la
realidad es otra y quedo compartido, sólo que no existe
coordinación ni comunicación institucional.

Cabe recordar que el IFT tiene controversias contra el
Ejecutivo por la falta de nombramientos de comisionados
y por el régimen de remuneraciones, de tal manera que la
SCIN tendrá no sólo el tema satelital sino también otros de

gran calado en los siguientes meses, que habrán de deli
nearlas competencias en elsector.

En el ocaso del régimen, es posible que aumente la liti
giosidad entre estos 2 entes, por ejemplo, el IFT podría im
pugnar el tema presupuestal de nuevo o la política de co
nectividad del Ejecutivo o bien, el Ejecutivo podría impug
nar el reciente acuerdo de bandas de uso libre por afectar
el interés fiscal. El hecho es que la "guerra" Ejecutivo
contra autónomos (INE) y ahora IFT van a quedar en la de
cís ión de los 11 ministros.

Desde 20B se

permite la IED en
satélites, lo que
puede "tirar" el
argumento ideológico
contra el
neoliberalismo
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Sigilo de SEP con libros de textos frena posibles
demandas, SNTE distraído y nula evaluación

Entre las empresas editoriales que pudieran
ser desplazadas, ahora por los nuevos libros de
texto de secundaria, hay la inquietud respecto
a las limitadas reacciones a la reforma educa

tiva que con todo sigilóse prepara.
Le mencionaba que sin un programa de

estudio y sin las consultas obligadas por ley,
la SEP de Leticia Ramírez elabora por lo pron
to los libros de primaria. Se desconoce si ha
brá tiempo deaquí a agosto para los de secun
daria.

Como quiera no se descarta que ese sea el
objetivo, dado el reiterado rechazo a platicar
con la industria encajada en la CANIEM que
preside Hugo Setzer, con quien a estas alturas
tendría que haber diálogo.

Además los nuevos libros, como le daba
cuenta, están guardados a piedra y lodo. Según
expertos son confusos, limitados y desordena
dos. Senota la falta deexpertis.

Se cree que con los libros de avanzada es el
inicio de una reforma ideológica, de ahí la falta
de rigor en el ámbito científico y el reiterado
mensaje de lucha de clases.

Los que saben están convencidos que de
llegar esos libros a las escuelas, los niños no
aprenderán lo básico. Ni hablar de lectura y
matemáticas. Será otro puñado de tierra a la
reforma educativa de Enrique Peña Nieto.

Por lo demás no podrá conocerse el impac
to, puesto que ya ni siquiera hay evaluaciones
de desempeño.

Quizá el SNTE de Alfonso Cepeda tendría
que levantar la voz, pero los especialistas no

están seguros si al final sus prerrogativas eco
nómicas mejoran.

La secrecía con la que se manejan los libros
tampoco ayuda paraqueel ámbitodelacultura
y educación interponga acciones legales. Hay
irregularidades de procedimiento y fondo que
violarían el espíritu de los artículos 1,2 y 3 de la
Constitución, la Ley General de Educación y el
reglamento de la SEP. Quizá habrá que esperar
al inicio del ciclo escolar cuando será más evi

dente el radica] cambio de modelo.

Asíqueen educación una bombade tiempo.

EMPRESAS SE PREPARAN PARA

S EQUÍ A Y LE Y DE AGUAS EN
SEPTIEMBRE

La problemática por la falta de lluvias sobre to
do en el norte, se visualiza delicada. Las cerve
ceras, refresqueras, mineras y acereras ya se
preparan. Nadiequiereladesafortunadaexpe
riencia de Monterrey. El escenario ni pintado
para empujar la nueva Ley de Aguas Naciona
les pendiente del 2022. No hace mucho el Con
sejo Consultivo del Agua que preside Raúl Ro
dríguez Márquez se reunió con el diputado Ru
bén Muñoz presidente de la Comisión de Re
cursos Hidráulicos de la cámara. Categórica
respuesta: el asunto no va en este periodo de
sesiones. Quizá hasta septiembre. Como quie
ra mucha inquietud.
MÁS AIRE A ILEGALIDAD CON
EXTESIÓN A PLAN DE CHOCOLATES
Inmerso ya en lo electoral, el presidente An
drés Manuel López Obrador anunció ayer una
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extensión de tres meses al programa de regula 
rización de autos chocolate. En AMDA que
preside Guillermo Rosales se visualizaba esa
posibilidad que obvio lastima a la industria
formal. Se hace ver que del 19 de marzo del
2022 a la misma fecha de este 2023 se han re

gularizado un millón 319 mil 438 unidades ile
gales vs un millón 132 mil7Sl autos nuevos ven
didos. Otra arista de negocio que manejan gru
pos criminales.

QUEMA INFLACIÓN A CLASE MEDIA Y
AVANCE PÍRRICO

Aunque la mayoría de los analistas echaron las
campanas al vuelo porque la inflación en la
primera quincena de marzo pasó de 7.48% a
712%, lo cierto es que los avances en dicho te
rreno aúnson pirricos, más cuando se habla del
componente subyacente que se situó en 8.15%
y no se digan los alimentos enl3.20%, mercan
cías 10.26%, pecuarios 9.0% y servicios 5.7%.
Además la canasta que calcula el INEGI que
lleva Graciela Márquez es muy básica, para la
clase media el desgaste de su poder de compra
es aún peor.
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Grupo Televisa, promover
la pluralidad deportiva
En una iniciativa inédita. Grupo Televisa propuso un
debate constructivo para analizar los pésimos resul
tados de la Selección Mexicana en el reciente Mundial

de Qatar, y lo relevante es que para este ejercicio con
vocó a comentaristas y periodistas deportivos de di
versos medios de comunicación. Este nivel de debate

será posible gracias a la conformación de la mesa de
análisis, moderada por Denise Maerker, de JV+, y que
contará con la participación de consagrados nombres
como André Marín, conductor en Fox Sports¦ David
Faitelson. comentarista en ESPN¦ María losé González,
narradora en TNT Sports, Alberto Lati, comentarista
en Fox Sporfs; Javier Alarcón, conductor en Imagen
TV; y Alejandro de la Rosa, conductor en TUDN. El
programa Tercer Grado Deportivo será transmitido
todos los lunes a las 11:07 pm, a partir del próximo 10 de
abril, en las estrellas, por ViX (canales de N+ y Tt/DN)
y en nmas.com.mx

PIEDRA EN EL CAMINO

El conflicto ente Cemex y Calica sólo tiene un benefi
ciario: la construcción del Tren Maya. La ocupación
ilegal del puerto de Punta Venado, que se localiza en
los terrenos privados de la compañía estadounidense,
por parte de elementos de la Secretaría de la Defensa,
Marina, Policía Estatal, Municipal y representantes de
Cemex desde hace más de una semana, pone en evi
dencia las intenciones que el presidente Andrés Ma
nuel López Obrador tiene desde hace más de un año
con estos predios. La localización del puerto, en litigio

internacional por un arbitraje desde hace cinco años,
es fundamental para que llegue material de construc
ción a esta obra. El asunto no es menor por las cre
cientes tensiones entre México y Estados Unidos, y la
creciente exigencia de que México respete el estado
de derecho para impulsar la llegada de más inversión
extranjera.
MEJOR PERFIL FINANCIERO

Grupo Traxión concretó una línea de crédito con un
sindicato de bancos hasta por seis mil millones de
pesos, de los cuales dos mil millones son una línea
comprometida. El objetivo de esta línea de crédito es
refinanciar y prepagar el saldo del crédito sindicado
actual a finales de marzo de 2023, asi como fortale
cer la estrategia de financiamiento de la compañía,
en línea con el compromiso de optimizar su estruc
tura financiera. El crédito está compuesto por una
línea simple de cinco mil 500 millones de pesos a
largo plazo, con amortizaciones crecientes y venci
miento programado para el año 2028, y un margen
entre 175 y 215 puntos base, que representa 50 puntos
base menos en promedio que el crédito sindicado ac
tual, dependiendo del cálculo de la razón de deuda
neta sobre EBITDA. Adicionalmente, incluye una lí
nea revolvente de 500 millones de pesos, con venci
miento en 2026 y margen de 180 puntos base, que
representando 20 puntos base menos que la línea re
volvente del crédito vigente. Ambos componentes
del crédito son quirografarios.
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«OPINIÓN

CIENCIA Y TECNOLOGIA
PARA EL CAMPO

Según lo FAO, sin control de plagas en cultivos,
la producción de alimentos disminuiría hasta 40%

stá previsto por la Organi
zación ele las Naciones Uni

(ONU) que para 2050
seamos nueve mil 700

millones de habitantes y al
respecto, unode los temas
prioritarios que ocupan y

preocupan, es la seguridad alimentaria.
Esto, junto con e! cambio climático y la

escasez de recursos generan el reto de in
crementar la producción de alimentos sin
aumentar la frontera agrícola. Ante esto, en
México la asociación conformada por más de
85 empresas, Protección de Cultivos, Ciencia
y Tecnología (Proccyt), que representa a la
industria ele insumos agrícolas estratégicos y
que es presidida por Roberto Escalante, con
más ele 50 anos de existencia, han contribui
do con estudios, investigación y desarrollo

c!e productos y tecnologías innovadoras para el
manejo de los principales problemas fitosani
tariosen beneficiocle la sanidad

vegetal y seguridad alimentaria.
La labor de esta industria,

en ocasiones no ampliamente
reconocida, destaca en que el
abasto y certeza alimentaria
ubican a la sanidad e inocuidad

como un activo público y a la
actividad agropecuaria como un
elemento de seguridad nacional
y que el control de plagas y enfermedades
facilitan la exportación de productos agrícolas
mexicanos a nuevos mercados.

Además de que, de acuerdo con la FAO
sin el control ele plagas y enfermedades en
los cultivos, la producción de alimentos, que
en México está a cargo de casi 7.5 millones de

La ONU proyecta
que para 2050
seamos 9 mil
700 millones

de habitantes

INVERSIÓN EN INTELIGENCIA ARTIFICIAL
Según la Guía de Gasto Mundial en Inteligencia
Artificial (LA) ele la firma International Data Cor
poration (IDC), el gasto mundial en ese sector,
incluyendo software, hardware y servicios
para sistemas centrados en esa industria,
alcanzará 154 mil millones de dólares en 2023,
lo que representaría un aumento ele 26.9 por
ciento respecto a la cantidad gastada en 2022.

De hecho, de acuerdo con expertos c!e la
firma, la IA permitirá aumentar las capacida
des humanas, automatizar tareas repetitivas,
ofrecer recomendaciones personalizadas y
tomar decisiones basadas en datos con ra

pidez y precisión.
Todo lo anterior será posible en la medida en

la que las organizaciones adopten estas tec
nologías en sus procesosy ope
raciones. Empresas como KIO,
capitaneada por Jorge Sapién,
tienen el objetivodefacilitaresta
adopción en diferentes sectores
e industrias. De hecho, de acuer
do con IDC, los dos sectores que
realizarán las mayores inversio
nes en lAen 2023son la bancay
el reto/1. La Inteligencia Artificial

seguirá creciendo en los próximos añosy está
en manos de los tomadores de decisiones

y CEO de empresas, acelerar su adopción y
digitalizar sus organizaciones.

pequeñosy medianos productores, disminuiría
hasta en un 40 por ciento.
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#OPINIÓN

Con el Banco de México

está ocurriendo un
fenómeno similar que con
el gobierno de AMLO:
los expertos en economía
Ies regatean credibilidad

LA GOBERNADORA
QUE DOMA LA INFLACIÓN

ocla indica que la inflación ha empezado
a ceder. Es una buena noticia que, anuall
zacla hasta la primera quincena de marzo,
se haya reportado ayer en 7.12 por ciento,
una disminución más profunda de lo que
estimaba el mercado y, si bien aún está
muy por encima del objetivo del Banco de

México, este resultado es una clara señal de que la política
monetaria ele su gobernadora, Victoria Rodríguez Ceja, está
dando resultados.

Con el Banco de México está ocurriendo un fenómeno si

mi lar que con el gobierno de Andrés Manuel López Obrador:
los expertos en economía les regatean credibilidad. Un ejem
plo: hace un año, en abril, los especialistas en economía que
encuesta Banco de México pronosticaban que el PIB crecería
en 2022 única mente 1.76 por ciento. El gobierno, sin embargo,
se mantenía en su pronóstico de rango, de 2.6 a 4.6 por ciento,
presentado desde septiembre de 2021 por Hacienda, siendo
mucho más optimista. El crecimiento finalmente fue 3.1 por
ciento. Ganó el gobierno.
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Con el Banco de México parece estar ocurriendo un fe
nómeno similar. De acuerdo con la

presentación del subgobernador
Jonathan Heath del 21 cíe febrero, la
inflación subyacente está estimada
por parte del Banco de México para
llegara 4.72 por ciento en diciembre;
sin embargo, los analistas encuesta
dos porla misma institución predicen
5.17 por ciento. De igual forma, para
2024 Banxico pronostica 3.08 por

ciento de inflación subyacente en diciembre, mientras que los
analistas dicen que será 3.96 por ciento. Lo que es un hecho
es que ayer el mercado se decía sorprendido por la velocidad
con la que está disminuyendo la inflación. Banxico podría
decir '¿de qué se sorprenden, si se les dijo?', pero no lo dirá.

En Estados Unidos desde enero se habla cíe una franca

disminución en la inflación; no obstante, persisten temores
derivados de que la gran generación de empleo que está
ocurriendo ahí, asícomo el regreso de China a tasas de creci
miento del PIB mayores a 5 por ciento, impliquen una segunda
ola inflacionaria en los meses porvenir.

Faltan varios trimestres para que se pueda cantar victoria
iespecto de una inflación totalmente controlada en México.
Pero es una realidad que la política monetaria impulsada por
Victoria Rodríguez Ceja está funcionando. Es un mérito que
muchos de los encuestaclos probablemente no le querrán
reconocer... a pesar de tener enfrente los datos.

RAINMAKER

Empieza a destacar notoriamente la solución del ingeniero
mexicano Manuel Mustieles Ibarra, quien a través de la
empresa RainMaker generó una tecnología c!e miniaturización
de partículas y diseminación c!e yoduro de plata con 98 por
ciento de efectividad para el sembrado de nubes y desarrollo
de precipitación pluvial. Su fórmula, que está siendo paten
tada en todo el mundo, probó su alta efectividad en lugares
como Nuevo León.

Es una señaI de

que ¡a política
monetaria
está dando
resultados
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La pobreza franciscana cíe la 4T llegó al IPN, que
ha incumplido con el pago de becas a estudiantes
con convenios con instituciones del exterior

unque en estas semanas la Universidad
A Anáhuac ha sido severamente criticada por

la tesis de doctorado de la ministra Yasmín

Esquivel, tal situación no ha empañado
los esfuerzos de esa casa de estudios para
mejorarla preparación de sus alumnos.

Por lo pronto, de la mano del Grupo IUSA,
de Carlos Peralta Quintero, acaba ele iniciar lo que será el
Anáhuac LABS, un recinto donde se impulsará la aplicación
de herramientas tecnológicas como la inteligencia artificial,
a nanotecnología, ciencia de los datos, la movilidad en las
grandes urbes,y el diseño de vehículos aéreos no tripulados.

También se enfocará en temas como gestión del agua,
reciclaje de residuos y fabricación de biocombustibles no
contaminantes. Hablamos que el Anáhuac LABS arranca con
una inversión ele 350 millones de pesos con la idear de generar
el clúster ele innovación tecnológica en la región industrial
más importante del país, y a la que suman otros municipios
y alcaldías como Naucalpan, Tlalnepantla, Atizapán, Valle Ler
maToluca en tierras mexiquenses, así como la parte de Vallejo
y Pantaco en la CDMX. Y bueno se trata de u no ele los proyectos
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que más interés ha despertado al
rector de la Universidad Anáhuac,
padre Cipriano Sánchez, porque
llevaría a esa universidad privada a
las g rancies ligas por lo el isruptivo de
esas tecnologías.

LA RUTA DEL DINERO

A más ele un año ele la elección fede

ral, el escenario político comienza a
calentarse, principalmenteen Morena,en dónele como sabe,
se insiste en que las cuatro corcho/otostienen posibilidades
¦ umbo a 2024. La primera en arrancar, que en últimas semanas
se registró un ligero estancamiento en sus preferencias y otros
contrincantes han acelerado también sus acciones. Tal es el

caso del canciller Marcelo Ebrard Casaubon, sin duela el más
conocido a nivel nacional, pero que sigue generando duelas
al interiorele Morena sobre la continuidad de las políticas del
presidente Andrés Manuel López Obrador. Otro suspirante
que habrá que seguir ele cerca es el titular ele Gobernación,
Adán Augusto López, quien, si bien se ha manejado con un
perfil más discreto, hace varias semanas comenzó a despegar,
sin considerar que es el más cercano al Presidente. Y bueno,
el senador Ricardo Monreal continúa con su estrategia ele
nicio, esperando los tiempos y cómo se mueve el tablero.
Por ahora, lo que apremia es que Mario Delgado, el dirigente
del partido, siente las bases para que haya pronto un piso
parejo para todos... Parece que la pobreza franciscana ele la
4T comienza a afectar al Instituto Politécnico Nacional (IPN),
que dirige Arturo Reyes Sandoval luego que cientos ele
alumnos que realizan estudios fuera del país llevan dos meses
sin recibir becas, lo que imaginará ha comenzado a alterar el
intercambio académico que tiene el Poli con universidades
e institutos ele educación superior del exterior. Se trata ele al
menos 300 estudiantes del Programa ele Movilidad que venía
trabajando bien hasta el año pasado, y lo peor es que nadie
responde a la inquietud ele alumnos y sus familias.

ROCELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com

@juliopilotzi

Apenas le comentamos en este
espacio el enfrentamiento que
se daba entre Cemex y Vulcan
Materials, donde Vulcan Materials
denunciaba que personal de Ce
mex y elementos de seguridad del
gobierno de Quintana Roo habían
ingresado de manera "ilegal" a la
Terminal Marítima de Punta Vena 

do, concesionada a su filial, SacTun,
a lo que Cemex decía que tenia un
relación contractual vigente con
Calica, una subsidiaria de Vulcan
Materials en México, para el uso
de la terminal mar ítima localizada

en Playa del Carmen, Quintana
Roo, acuerdo que inició hace más
de 20 años y, que hasta hace unos
días nunca había existido algún
problema con Cemex. Pues bien
ya hay hasta en un Juzgado Civil
local, demandas con medidas
cautelares para que Cemex siga con
sus operaciones. Pues bien, el tema
ha subido de tono, y este asunto ha
llegado hasta Palacio Nacional, don
de llamó la atención el caso, y ya
entró en el caso el propio presidente
Andrés Manuel López Obrador, el
cuál ha confirmado que México, va
por un panel de solución de contro
versias entre nuestro país y Estados
Unidos. En esto la acusación y
señalamiento es por ecocidio lle
vado a cabo por la empresa Calica,

subsidiaria de Vulcan Materials, en
el estado de Quintana Roo.

De hecho para que usted dimen
sione el momento de esta hostili

dad, es que gobierno mexicano ya
suspendió el permiso de operación
a Calica para la operación de una
terminal marítima en Quintana
Roo, por considerar que generó
daños excesivos al medio ambien

te. La empresa en cuestión declaró
que se respaldaría ante las autorida
des para defenderse al considerar
que la medida era 'arbitraria e ilegal'.
Pero no hay vuelta atrás, la empresa
estadounidense tendrá que en
frentar la petición que sale desde
el despacho presidencial qué no
deja señalar destrucción, y ecocidio
donde se adelanta que devastaron
zonas naturales de manglares, y
afectación de zonas arqueológicas
sin ninguna limitación.

Apuestan por agilizar

Esta misma semana la Secretaría

de Desarrollo Urbano y Vivienda

(Seduvi), que lleva Carlos Ulloa,
pone en marcha puntos que
pretenden beneficiar a unos 10 mil
restauranteros, de acuerdo con
la Coparmex CDMX, que preside
Armando Zúñiga. Así, la ola es
expansiva, pues la dependencia
capitalina continúa con la agiliza
ción y simplificación de trámites,
en esta ocasión en lo referente al

Certificado de Uso del Suelo por
Reconocimiento de Actividad

(CUSRA), por lo que los estable
cimientos mercantiles con cinco

años de avance ininterrumpido
podrán obtenerlo sin necesidad
de entregar boletas de impuesto
predial ni derechos de suministro
de agua, ahora, las cabezas de los
negocios podrán acudir a la venta
nilla especial o a la página online
con licencia sanitaria, licencia
ambiental única, licencia o mani
festación de construcción, aviso de
terminación de obra, autorización
de uso y ocupación, licencias

de funcionamiento, escrituras, o
cualquier documento válido para
la Seduvi. Habrá que darle puntual
seguimiento de sus promesas.

Te quiero segura

MetLife México, con la Comisión
Nacional para la Protección y De
fensa de los Usuarios de Servicios

Financieros (CONDUSEF) y el
Instituto Nacional de las Mujeres
(INMUJERES), presentaron la
plataforma "Te quiero segura", para
concentrar y presentar diversas
herramientas que brindan informa
ción y soluciones a las mujeres
mexicanas en materia de inclusión

y seguridad financiera.
De esta manera, la asegura

dora impulsa esta noble labor en
materia de protección y resiliencia
financiera, dedicada exclusiva
mente a las mujeres mexicanas;
buscando contribuir en la atención

de un claro rezago en materia de
inclusión financiera de este sector

de la población. De acuerdo con
la Encuesta Nacional de Inclusión

Financiera (ENIF) 2021, sólo el 21%

Fecha: 24/03/2023

Página: 8

Area cm2: 364

1 / 2

Columnas Económicas

Julio Pilotzi

Costo: 68,974



de las personas en México entre 18
y 70 años cuenta con algún tipo de
producto de aseguramiento. En el
caso de la población femenina esta
proporción es significativamente
menor, con el 16.4% únicamente.

VozenOff

Nuevamente el secretario de Ha

cienda, Rogelio Ramírez de la O, ha
reiterado que se mantendrá un ma
nejo ordenado y disciplinado de las
finanzas públicas para garantizar
un nivel muy alto de certidumbre
frente a los temas coyunturales
relacionados con la inflación, tasas
de interés, la situación bancaria y
todo lo que engloba el nearshoring.

Estuvo como invitado especial

a la sesión del Consejo Consultivo
de Bancomext y Nafin en Yucatán,
que encabezó el Director Gene
ral de ambas instituciones, Luis
Antonio Ramírez Pineda y en la
que se presentaron los programas
de financiamiento para apoyar a
las empresas mexicanas, princi
palmente a las pymes que buscan
aprovechar las oportunidades de la
relocalización en dicho estado,...
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ECONOMÍA DOMÉSTICA

¿Sientes tus taquitos
y tortas más caros?
Las loncherías, fondas, torterías y taque
rías, desde abril del año pasado, según el
Inegi. han sido de los principales genéricos
que más han impactado en la formación de
precios, o sea en la inflación.
La causa para que los taquitos y las tor

tas sean más caros van desde aumento en

los insumos, electricidad y rentas, hasta
los salarios.

En los últimos 12 meses, productos co
mo el jitomate o el pepino, han aumentado
60 y 39 %, respectivamente. Otros pro
ductos como el tomate verde o los chiles

frescos, se han incrementado 37 y 36 %,
en ese orden. Pero la lista va más allá, por
ejemplo, las tortillas se han disparado un
15.0 %: la carne de res, un 16 %; y la de
puerco, un 14 %.
Pero en general han tenido que sortear

aumentos en todos los insumos que deben

ocupar para su operación, como el jabón
tanto para lavar como de tocador han su
bido 9.01 %y de 17.51 %, respectivamente.
Todos estos precios explican en parte por
que este rubro de la economía de servicios
se ha encarecido.

Los comensales han sentido en sus bol

sillos estos aumentos al salir de casa pa
ra comer, un taco pequeño que les podía
costar de entre 9 y 10 pesos, pasó a 11 y 12
pesos, los tacos más grandes de 17 y 18 a
20 y hasta 25 pesos, un incremento que va
de 21 hasta un 28 % en los precios finales
en el último año.

Aunque las autoridades esperan que la
inflación comience a ceder en la presión
este año, los precios ya se encarecieron,
y el daño en los bolsillos de los hogares ya
está hecho.»

Mauro Alvaro Montero
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Claudia, la hija desobediente
Hay crisis en el Cuarto de Guerra de Claudia Sheinbaum:

a pesar de una muy adelantada y onerosa campana
presidencial, la regenta de la CDMX ha visto estancarse

sus preferencias a pesar de que durante 2022 recibió diversos
espaldarazos de Andrés Manuel López Obrador y de la narrativa
con que sus estrategas buscan imponer la visión de que la deci
sión ya está tomada, que "Es Claudia" por ser la única que garan
tizaría la continuidad de la Cuarta Transformación. Sin embargo
el dispendio, el descuido de Sus taréaS Sustantivas al frente de la
ciudad (la crisis del Metro, la sequía o la inseguridad), y la falta
de empatia con diversos miembros del gabinete son lo contrario
de los principios que profesa López Obrador como eje del desem
peño público.

Lá campaña digital de Sheinbaum ha sido intensa, con miles
de mensajes bien editados en redes sociales, soportados por un
ejercitó de escribas digitales y bóts, tanto para ensalzar su desem
peño, para minimizar el trabajo de sús competidores y para ata
Car y atajar a los críticos que se atraviesen en Faceboolc, Twitteí
Instagram, TikTok y YouTube.

La empresa contratada para diseñar, ejecutar y actualizar esa
estrafegiaeslaconsultoría Heurística, que dirige IvánSilva Yanomé,
y cotizó sus serviciosen un promedio de 92 millones de pesos men
suales. ES decir, en medio añó de campaña adelantada, el equipo de
Sheinbaum habría invertido poco más de 552 millones de pesos.

En cuanto a la campaña en carteles espectaculares, misma que
fue motivo de molestia del propio López Obrador —quién le giró
instrucciones a Sheinbaum y a sus seguidores para evitar expo
nerse a eventuales sanCiónes del Instituto Nacional Electoral—, se
calcula que fueron 1,300 espectaculares en todo el país, cuya sola
renta en promedio habría sido dé 20 mil pesos a "prficios amigos",
o sea 26 millones de pesos mensuales tan sólo en la renta de estos
espacios, además del diseño, arte e impresión de los anuncios des
plegados durante tres meses.

Así, lejos de la "austeridad republicana" sólo en propaganda

digital y al aire libre (sin incluir la pinta de bardas) se habrían gas
tado ya unos 600 millones de pesos según diversas estimaciones.

IMAGEN GANADORA

Otras de las acciones que separan a Sheinbaum de los principios
públicos expuestos por la actual jefa de gobierno es la contratación
de Demoscopía, la firma de encuestas y estudios de mercado de
Mario Garza, qué aglutina las mediciones de casi dos docenas de
casas encuestadoras, que con cada lectura generan la percepción
de que "esuna Carrera de dos" en la.qüe a final dé cuentas la jefa
de gobierno sigue llevando la delantera.

Sin embargo,encuestas en Palacio Nacional indican que la jefa
de Gobierno está estancada entre el 30 y 35 % de preferencia,
mientras que avanzan Marcelo Ebrard y Adán Augusto López. En
cuanto a conocimiento de marea, un estudio de Tresearch Inter
national demuestra que el secretario de Gobernación tiene 63
puntos de conocimiento y opinión de aspirantes; el canciller 70
puntos la jefa de Gobierno 73¡ el senador Ricardo Monreal 60 y
Gerardo Fernández Noroña 48 puntos.

El costo délas encuestadoras no e$ nada barato. Seguramente
será un dato que en su momento se tendrá que transparentar.
Pero una cosa es Cierta: la campaña de Sheinbaum está en crisis y
ha gastado a manos llenas.

TERCER GRADO... DEPORTIVO

El formato del programa de debate político "Tercer Grado"es re
tomado en su versión deportiva y conducido por Denise Maerker.
No serán ya sólo estadísticas, sino reflexión y polémica presenta
dos por periodistas destacados en la materia: David Faitelsoh, Ja
vier Alarcón, Alejandro de la Rosa, María José González, André
MarínyAlberto Lati, que trabajan en empresas como TNTSports,
ESPN, Fúx Sports, Imagen TV y TUDN. seespera un debate de al
tura a partir del próximo lunes 10 de abril, en el canal délas estre
llas, nmaS.cC)m.mx y en la plataforma ViX.»
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Sigilo de SEP con libros de textos frena posibles
demandas, SNTE distraído y nula evaluación

Entre las empresas editoriales que pudieran
ser desplazadas, ahora por los nuevos libros de
texto de secundaria, hay la inquietud respecto
a las limitadas reacciones a la reforma educa

tiva que con todo sigilo se prepara.
Le mencionaba que sin un programa de

estudio y sin las consultas obligadas por ley,
la SEP de Leticia Ramírez elabora por lo pron
to los libros de primaria. Se desconoce si ha
brá tiempo de aquí a agosto paralos desecun
daria.

Como quiera no se descarta que ese sea el
objetivo, dado el reiterado rechazo a platicar
con la industria encajada en la CANIEM que
preside Hugo Setzer, con quien a estas alturas
tendría que haber diálogo.

Además los nuevos libros, como le daba
cuenta, están guardados a piedra y lodo. Según
expertos son confusos, limitados y desordena
dos. Se nota lafalta deexpertis.

Se cree que con los libros de avanzada es el
inicio de una reforma ideológica, de ahi la falta
de rigor en el ámbito científico y el reiterado
mensaj e de lucha de clases.

Los que saben están convencidos que de
llegar esos libros a las escuelas, los niños no
aprenderán lo básico. Ni hablar de lectura y
matemáticas. Será otro puñado de tierra a la
reforma educativa de Enrique Peña Nieto.

Por lo demás no podrá conocerse el impac
to, puesto que ya ni siquiera hay evaluaciones
de desempeño.

Quizá el SNTE de Alfonso Cepeda tendría
que levantar la voz, pero los especialistas no
están seguros si al final sus prerrogativas eco
nómicas mejoran.

La secrecía con la que se manejan los libros
tampoco ayuda para que el ámbito de la cultura
y educación interponga acciones legales. Hay
irregularidades de procedimiento y fondo que
violarían el espíritu de los artículos 1.2 y 3 de la
Constitución, la Ley General de Educación y el
reglamento de la SEP. Quizá halará que esperar
al inicio del ciclo escolar cuando será más evi
dente el radical cambio de modelo.

Así que en educación una bomba de tiempo.

EMPRESAS SE PREPARAN PARA

SEQUÍA YLEYDE AGUASEN
SEPTIEMBRE

La problemática por la falta de lluvias sobre to
do en el norte, se visualiza delicada. Las cerve
ceras, refresqueras, mineras y acereras ya se
preparan. Nadie quiere la desafortunada expe
riencia de Monterrey. El escenario ni pintado
para empujar la nueva Ley de Aguas Naciona
les pendiente del 2022. No hace mucho el Con
sejo Consultivo del Agua que preside Raúl Ro
dríguez Márquez se reunió con el diputado Ru
bén Muñoz presidente de la Comisión de Re
cursos Hidráulicos de la cámara. Categórica
respuesta: el asunto no va en este periodo de
sesiones. Quizá hasta septiembre. Como quie
ra mucha inquietud.
MÁS AIRE A1LEGALIDAD CON
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EXTESIÓN APLAN DE CHOCOLATES
Inmerso ya en lo electoral, el presidente An
drés Manuel López Obrador anunció ayer una
extensión de tres meses al programado regula
rización de autos chocolate. En AMDA que
preside Guillermo Rosales se visualizaba esa
posibilidad que obvio lastima a la industria
formal. Se hace ver que del 19 de marzo del
2022 a la misma fecha de este 2023 se han re

gularizado un millón 319 mil 438 unidades ile
gales vs unmillónl32 mil751autos nuevos ven
didos. Otra arista de negocio que manejan gru
pos criminales.

QUEMA INFLACIÓN A CLASE MEDIA Y
AVANCE PÍRRICO
Aunque la mayoría de los analistas echaron las
campanas al vuelo porque la inflación en la
primera quincena de marzo pasó de 7.48% a
7.12%, lo cierto es que los avances en dicho te
rreno aún son púneos, más cuando se habla del
componente subyacente que se situó en 8.15%
y no se digan los alimentos en 13.20%, mercan
cías 10.2ó%, pecuarios 9.0% y servicios 5.7%.
Además la canasta que calcula el INEGI que
lleva Graciela Márquez es muy básica, para la
clase media el desgaste de su poder de compra
es aún peor.
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TENDENCIAS
ECONOMICAS Y
FINANCIERAS

EL PESO REGRESA A 18.50

CARLOS LÓPEZ JONES

Después de dos semanas de elevada turbulen
cia, el peso regresa a los 1850 pesos por dólar.
Todo Indica que lo peor ha pasado en esta cri
sis financiera, que detonó por la quiebra de un
banco en California, Estados Unidos, y la

compra de CreditSuisse por parte de UBS en Europa
Ayer, la Reserva Federal, el Banco Central de Estados

Unidos, decidió subir su tasa de referencia en 0.25% por
debajo del 0.50% que esperaba el mercado hace un mes.
La autoridad señala que a pesar de que la inflación ya se
ubica nuevamente en 6.0% y bajando, la FED busca que
la inflación en Estados Unidos baje a 2.00% para la se
gunda mitad de 2024

Sin embargo, el que no haya subido en 0.50% su tasa
hace suponer a los mercados que existe la probabilidad
de que una recesión se presente en Estados Unidos, aun
que por el momento la creación de empleo y el consumo
siguen con buen ritmo

Para el caso de México si bien la economía inició 2023

con una tasa de crecimiento cercana al 3.0% anual, hay
alertas importantes sobre la posibilidad de una recesión
en la segunda mitad de este año. Por un lado, la creación
de empleo permanente en el IMSS está creciendo a una
tasa de 3.03% y cuando esa cifra se ha ubicado por deba
jo de 2.80%. la economía nacional ha entrado en rece
sión, por otra parte, las tiendas de autoservicio y depar
tamentales reportan un crecimiento de sus ventas del

6.5%, por debajo de la inflación de 7.62%, es decir, están
facturando más, pero venden menos artículos que antes

En las últimas semanas, ha sido relativamente normal
que en los supermercados, escaseen ciertos productos, o
que ya no se vendan las mismas marcas que antes. Esto
se debe a que el Incremento de precios provoca que las
tiendas dejen de comprar ciertos productos, que las em
presas al no vender cierta cantidad de productos tengan
que cerrar sus puertas o bien, se ven obligadas a reducir
el tamaño de sus presentaciones. El litro de aceite ahora
se vende en presentaciones de 900 mi, la fruta ya no se
vende en kilos sino en presentaciones de medio kilo, y
muchos productos han reducido su calidad para tratar de
mantener los precios al público sin cambio

La buena noticia es que a nivel mundial, los precios
del trigo, arroz, maíz, así como el gas y el petróleo ya
bajaron de precio, a niveles anteriores a la invasión de
Rusia a Ucrania, lo que explica porque en todo el mundo
la inflación empieza a ceder y hay expectativas de que la
misma concluya en México 2023 alrededor de 6.0% des
de el 7.6% actual

Sin embargo, el próximo jueves 30 de marzo, Banxico
subirá nuevamente su tasa de referencia en 0.25% para
llevar su tasa a 11.25%, lo que provocará un alza en las
tasas de los préstamos, así como menos Inversiones en
los próximos meses. Haber subido el Sueldo Mínimo en
20% en 2023. no fue una buena decisión, misma que
ahora se traduce en una inflación que no cede tan rápido,
como si ocurre en Estados Unidos
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Señales financieras
Quiebras de bancos ninguno mexicano
Benjamín Bernal
GPS FINANCIERO. Abrió la semana anterior el

IPC en 52,860. Cerró el viernes en 51,894. (Por 55
mii anduvo ei pasado febrero) y había un ambien
te de fiesta. Ahora hay que observar la conducta
del principa! marcador de la BMV, ¿seguirá a la
baja? El superpeso va de 19 a 19.90 ¿se acabó la
alegría por la salud que mostraba? La tasa de los
cetes de 28 días sigue en 11.22% con rumores de
dos suaves elevaciones de un cuarto de punto,
para los siguientes meses.

Las causas de la caída de! pesos son varias, una
de ellas es la quiebra de SVB Financial Group, (Si
licon Valley Bank) especializado en industria tec
nológica, pero también atendía empresas de pu
blicidad, sector automotriz, semiconductores y
soluciones bancarias. También Signature Bank y
Silvergate están emproblemados. Ahora se sabe
que el Credit Suisse cae en su cotización al saberse
que los precios de sus bonos bajan y su principal
socio no aportará más capital, la causa al parecer
es el alza de tasas que hemos vivido en el mundo,
al cambiar tan radicalmente el panorama. Eso es
a pesar de que la Banca Central Suiza le prestó di
nero para evitar el colapso, pero su acción cayó en
los mercados. Así que es posible que veamos más
bancos en problemas en Estados Unidos y el resto
del mundo. ¿El riesgo para la banca mexicana? Es
difícil saberlo, pero la mayor parte de los bancos
son extranjeros: BBVA Bancomer, Banamex, San
tander, HSBC y Scotiabank.

Existen 49 bancos operando. Hasta 2022, había
50, pero en junio del 2020 la autoridad le quitó la
licencia a Banco Ahorro Famsa por algunos malos
manejos realizados en esta institución. Manejan
el 80% de los recursos: BBVA, Santander (España
ambos), Banorte (Mexicano), Citibanamex (USA),
HSBC (Británico), Scotiabank (Cañada) e Inbursa
(Mexicano).

Algo que no se ha evaluado a nivel mundial es
que el alza de tasa en los créditos va a causar pro
blemas en las empresas acreditadas, algunas van

a preferir cerrar sus puertas, ¿esto es grave, hasta
dónde podría llegar?

EUA tiene en 4.5% su tasa de la FED (equivalente
a los cetes) el Banco Central Europeo a 3.5% Esto
es tasa de Bancos, países e instituciones financie
ras.

VEA SU MAPA. Los bonos de corto plazo tienen
más altas tasas que los de largo, es una de las prin
cipales causas. Al venderlos ahora hacen conocida
su pérdida.

Banregio, Banorte y otros bancos del norte
están ya teniendo pérdidas, hay que tenerlos en
observación.

AMBAR. El crecimiento de la tasa de Cetes ya
no será igual a la de la Fed, así esperamos sólo
dos veces un cuarto de punto en los siguientes
meses.

NO HAY VUELTA. Buena se le puso a Vladimir
Putin, pues La Corte Penal Internacional gira or
den de aprehensión en su contra, el Kremlin dice
que no reconoce la existencia de tal tribunal. Lo
que desde un punto de vista lógico equivale a
aceptar su decisión. Pues no dice que nunca ha
cometido tal y cual delito, sino que "no ha firma
do ningún acuerdo o tratado".

ZONA DE CURVAS. El embajador de EUA, Ken
Salazar, se la vive en Palacio Nacional y cada vez
más, ya que siempre hay asuntos que tratar. Los
últimos con motivo de las muertes de algunos
ciudadanos americanos, así que la embajada
podría instalar una oficina en las oficinas de la
presidencia de la república. Hay héroes de gue
rra en el partido de los Republicanos, gente muy
admirada, sería bueno no hacer tanto ruido en
invitar a no votar por ese partido. Pues podrían
enojarse y revirar los ataques. Hay una cierta po
sibilidad de que ganen ellos, sumemos la dispu
ta en energía y maíz, la seguridad, el fentanilo y
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el comercio ilegal de armas; por el otro lado
el nearshoring podría atraer IED a México
hasta por 150,000 mdd.

CRASH. Muy desagradable la piñata que
simulaba una ministra y que fue incendiada
durante la marcha del domingo pasado. Esos
discursos de odio no pueden llevar a nada
bueno.

ROJO. La Organización para la Coopera
ción y el Desarrollo Económicos (OCDE) hizo
un estimado de crecimiento económico para
2023, lo espera de 2.2 a 2.6%, mientras que
para Estados Unidos la previsión es de 1.5%
(vs. 0.5% previo) desconocemos si tiene en
cuenta el impacto que tendrán las quiebras
bancarias.

LLANTA PONCHADA. Argentina, tiene una
tasa anual de inflación mayor al 100% en fe
brero por primera vez desde 1991 (102.5%
anual). En octubre hay elecciones. Su actual
presidente es Alberto Fernández, partido de
centro izquierda.

<Fingirlo, hasta conseguirlo Cassandra
Ciangherotti a través de un personaje de su
filmeTangos, tequilas y algunas mentiras.

Sea feliz esta semana y siempre.
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Lo que dicen algunas encuestas
económicas y el mercado
El promedio de analistas encuestados

por Citibanamex espera un creci
miento promedio de 1.4% para 2023
y de 1.9% para 2024. En general, ve

mos que las previsiones de crecimiento están
presentando un breve proceso de mejora. Sin
embargo, las previsiones se mantienen lejos de
las expectativas del Gobierno federal que es
timan un rango de crecimiento de 2.6 a 3.0%.
Respecto a la inflación, se estima un nivel

de 5.2% anual en 2023 y de 4.03% en 2024.
Los últimos registros parecen indicar que la
inflaciónya tocó un pico en agosto pasado para
generar un paulatino proceso de desacelera
ción. Este indicador también está lejos del nivel
objetivo de Banxico de 3.0% anual +/ 1PP.
El tipo de cambio se estima en un nivel de

$19.4 por dólar norteamericano para cierre
de año y $20.13 para 2024. Mientras que la
tasa de referencia de Banxico se colocaría en

11.50% en 2023y 8.50% en 2024.
Consideramos que persisten algunos riesgos

importantes derivados de la inflación, sancio
nes derivadas del incumplimiento de acuerdos
en el marco del TMEC y una mayor desacele
ración de la actividad económica de EE.UU.

Además, existen riesgos externos que podrían
afectar el desarrollo de la economía mexicana,
como son los temores derivados de la situación

bancaria en EE.UU. y Europa , la desacelera
ción en el ritmo de alza en tasas de referencia

por parte de bancos centrales a nivel mundial,
los efectos de la guerra RusoUcraniana, la
disputa comercial EE.UU.China y nuevas
interrupciones en la cadena de suministros
por algún nuevo rebrote pandémico.
BBVA: CRECIMIENTO DE 1.4%, BAJA
INFLACIÓN.
BBVA que en México lleva Héctor Osuna mo
dificó su perspectiva de crecimiento del Pro
ducto Interno Bruto (PIB) para nuestro país

este año de 0.6% a 1.4%, pronosticando un
crecimiento de 2.2% para 2024, de acuerdo al
informe del primer trimestre del año "Situa
ción México".

En cuanto a la inflación, el banco estima que
continuará una tendencia a la baja, previen
do que cierre el año con una inflación general
de 4.8% anual y la subyacente en un 4.7%
anual. Sin embargo, no se espera un cambio en
la política del Banco de México durante 2023y
2024. De hecho, espera que el siguiente jueves
Banxico retome las alzas de la tasa de interés a

los 25 puntos hasta llevarla al 11.5%.

FACILITA TRÁMITE
Desde la Secretaría de Desarrolla Urbano y

Vivienda (Seduvi), comandada por Carlos
Ulloa, eliminan cualquier tipo de traba para
obtener el Certificado de Uso del Suelo por
Reconocimiento de Actividad (CUSRA). Lo
comento porque todos los propietarios de ne
gocios con cinco años de operaciones continuas
podrán acceder al CUSRA al entregar, en línea
o presencialmente, licencia o manifestación de
construcción, licencia sanitaria, escrituras, au
torización de uso y ocupación, licencia ambien
tal única, licencias de funcionamiento, aviso de
terminación de obra, o cualquier documento
avalado por la dependencia.
De esta forma, se deja de lado la presenta

ción de derechos de suministro de agua o bo
letas prediales, por lo que el trámite se vuelve
cada vez más sencillo en beneficio de unos 10
mil comercios, si se considera únicamente al
sector restaurantero, situación que ya es aplau
dida por la Coparmex CDMX, de Armando
Zúñiga.

Lasapnionáis expre'satüsjtít" loSeotüMSista&saft
independientes^ no reflejan necesariamente®! punto de

vista "de 24 horas.

Fecha: 24/03/2023

Página: 14

Area cm2: 230

1 / 1

Columnas Económicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

Alfredo Huerta

Costo: 32,924



Buenas y Malas Noticias

LÁ KOTICIA buena es que la
inflación en México sigue
por la i i na fiel ríescens° J
registra cuatro quincenas
consecu i ivas con ese i ono. El
índice Nacional de Precios al
Consumidor (1NPC) ya esiá

en 7.12% al cierre de los primeros 15 días
de marzo. La mala as que acumulamos
49 quincenas por arriba del objetivo dé
Banxico que debe ser entre 3 y 4%. Las
mercancías continúan con una trayectoria
a la baja, pero en términos de tasas aún
son significativamente altas como lo de
muestra el 10.26% déla última quincena.

LAS TASAS de interés de la l l .l) sólo
subieron 2a puntos base, lo cual fue una
buena noticia, porqué tal decisión salió
conforme a las previsiones fie los exper
tos. La mala noticia esque el rango di ré
ditos fie fondos federales, ubicada entre
4.75% y 5.0%, en medio de una inflación
que se mantiene elevada y con un mer
carío laboral que circe, resultará en con
dicion es crerí i licia s "más res trio tifia para
los hogares y las empresas, lo que minaría
la actividad económica, las contrataciones
y la inflacióif.

EL BANGO de México tendrá reunión

de política, monetaria el 30 de marzo
próximo. La buena noticia es que la tasa
de interés sólo subiría 25 puntos base,
similar a lo que hizo la EED el miércoles
pasado. La mala noticia es que el costo del
dinero se encarecerá aún más y las deu
das fie las familias y del Gobierno se van
multiplicando.

MAS NOTICIAS malas de bancos.

Varias instituciones de Asia frenaron
negociaciones fie bonos AT I tras la pér
dida de 17 mil ni(l«l provocada por ( ir
flit Suisse.,.. EJBS n'comprará casi 3 mil
Huid de deuda que vendió para impulsar
la confianza en Credil Suisse... VARIAS
firmas han invertido mil 4001 mrírí en
Pacific Western Bank... LOS BANCOS
de inversión londinenses CenLs y fin
nCap están en etapas avanzadas sobre
una posible fusión.... EJECUTIVOS DE
Eirst Republic Bank renunciaron a sus
bonos del 2023 para intentar salvar ríe
la quiebra a ríiclia institución.

PUNTOS Y LÍNEAS
LA SALIDA de dólares de nuestra país
es un hecho. 1.a causa es el quebranto
fie bancos en EU. El peso mexicano se
depreció ríe forma abrumadora y no
se descartan más episodios ríe volali

liríafl, porque las máximas autoridades
financieras en ¡U Jerome Povvell y Jaiiel
Yellen se contradicen en cuanto al ta
maño de la crisis fie su sector baneario.

Además, mientras el presidente de la
l l'.l) dice que habrá seguros generales:
para salvaguardar a los ahorradores,
la secretaria del Tesoro los descartó...
AMAZON LIQUIDARÁ otros 9,000 em
pleados en las siguientes semanas. Los
despidos vienen sumando a los 18,000
que ya dejaron ir... VIRGIN ORB1L, lá
empresa de viajes especiales, estará al
borde ríe la bancarrota Si no encuclilla
un compraríor o logra un acuerdo con
elmillonario Matlhevv Brovvn... BOEING

ACEPTÓ pagar cargos adicionales en su
programa del avión KC46, usado por
el ejército norteamericano y aliados,
debido a un problema con la calidad
del tanque ceniral de lurboSina que
adquirían ríe un proveedor... NIKE RE
PORTÓ ingresos y nulidades por arriba
ríe las estimaciones, pero continúa con
presiones para deshacerse de un exceso
ríe inventario...
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VOLATILIDAD E
LVCERTIDIMBRE
CIMRRVN A
TV AZTECA

POR ANTONIO SANDOVAL

Las acciones de TV Azteca viven
momentos de elevada volatilidad e

incertidumbre durante la presente
semana. Al cierre de ayer registra una
caída acumulada de 14.23 %, pero
ha registrado sesiones de auténtica
"montaña rusa"; por ejemplo, el
jueves subió 31.78%, aunque registra
una caída acumulada de 11.15% en lo

que va de 2023.

La primera y más inmediata sefwl
que ha, mandado al mercado habla, de
un problema <l< liquides, aimque no

hay cifras, finojiciems: recientes
as acciones fie I \ Azteca,
televisora propiedad del
tercer hombre más Acau
dalado ríe México, Ricar

flo Salinas Pliego, viven
Lmomentos ríe elevada vo

latilidad e incei lidunilire

fluranle la presente semana.
Al cierre de ayer registra una caída

acumulada de 14.23 por ciento pero ha
registrado sesionesríe auténtica. "mon

taña rusa8;; por ejemplo, ayer jueves
subió 31.78 por ciento, previo a una
caída de prácticamente 6 por ciento y
ríe un retroceso acumulado ríe 11.15
por cíenlo en el presen le año. Las pér
didas en bolsa ascienden ya a unos 184
millones ríe pesos, Según cálculos ríe
expertos en los mercados ríe valores.

A reserva ríe Contar con evidencias
numéricas suficientes e incluso con

flatosoliciales. se podría concluir que
la televisora en particular y quizás el
grupo al que pertenece, É0, general,
atraviesan por problemas de liquidez.
Sería irresponsable señalar que hay

insolvencia, pero la historia que le va
mos a contar nos deja claro que sí hay
problemas ríe flujos: en las arcas ríe la
empresa y/o ríe su grupo conlroTaríor.
La historia reciente inició el pasa

río 21 ríe marzo, y decimos la historia
reciente porque ya había un amere
dente que comentaremos un poco más
adelanie.

Ese día. el 21 fie marzo, se supo que
un grupo fie acreedores en Estados
Uñidos solicitó a la televisora declarar
se en quiebra voluntaria ante la falta
ríe pagosv La televisora reconoció que
un grupo ríe tenedores de bonos por
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alrededor de 63 millones de dólares,
iniciaron un procedimiento legal en
Nueva York, Estados l nidos.
Sin desconocer la falla de pagos,

! \ Azteca ha señalado que siempre
aleúdel a con responsabilidad y firme
za todos los procesos legales, pero se
flijo dueña ríe la razón ética y jurídica,
y segura de que así lo confirmarán las
aui o i ida ríes judicial es.
El reclamo fue interpuesto el lunes

ante la Corte ríe Bancarrota ríe! Distrito
Sur ríe Nueva York; la falta ríe pagos
afectó a los fonríos Plenisfer Invest 
ments SICAVDestinalion Valué Total

Return, ambos ríeLuxemburgo; ade
más al estaríouniríense Cyrus Oppor
tiin¡lies Masier Eund 11 Lldy Sanrípiper
l ¡niiied. ríe Gran Caimán, de acuerdo
con los ríalos conocidos.

Es así como lia llegado hasta la Cor
te ríe Bancarrotas fiel Distrito Sur ríe
Nueva York, una demanda contra TV
Azteca por parte de los fondos arriba
señalados: Plenisfer liivesiments si
CAV  Deslinalion Valué Total Return

por un monto de 11.6 millones de
dólares: Cyrus Opporlunities Master
I luid 11 por 27.4 millones ríe dólares.
y Sandpiper Limited por 24.2 millo
nes de dólares en bonos de deuda no
garantizaría.
En los casos ríe quiebra involunta

ria, la empresa es la que debe aceptar
ponerse bajo la protección judicial, o
bien enfrentarse con los acreedores
en tribunales. Ahora todo quedará en
manos ríe un Juzgaríor.
La empresa demandaría tiene 21

días para responder al proceso: TVAz

leca dijo que atenderá con responsa
bilidad y firmeza lodos los procesos
legales, sabedores fie que cuentan con
la razón ética y jurídica,
Pero los mercados evalúan diferen

te la sil nación de la empresa, sobre to
do por la serie ríe acontecimientos y
cifras relacionados con su evolución
financiera.

Apenasen lebrero, la compañía in
formó a la Bolsa Mexicana ríe Valores

(BMV) que aplazaría indefinidamente
la publicación ríe su reporte financiero
correspondiente al cuarto trimestre ríe
2022, así como el anual.
El reporte financiero más reciente

enviado a la BMV data del tercer tri
mestre del año pasado; en ese enton
ces:, se reportaba que su utilidad neta
había caído 96%, a un total ríe solo 4
millones ríe pesos, contra los 102 mi
llones fie pesos del mismo periodo fie
2021.

En agosto del año pasado TV Azte
ca, recibió un aviso emitido por The
Bank of New York Mellon, represen tan
tecomún ríe los tenedores ríe deuda,
informando la intención ríe vencer an
ticipadamente el bono con vencimien
to en 2024 por un total de 400 millones
ríe fióla res

También, se sabe que TV Azteca
incumplió el pago ríe 400 millones ríe
dólares en bonos en 2021,. y desde en
tonces ha estado negociando con los.
acreedores. Apenas este mes los lene
flores ríe esos bonos fueron notideados

que mi juez mexicano ha bía congelado
temporalmente sus ¡memos ríe: cobro.
La empresa parece ganar tiempo en

ocasiones, en otras resiente:presiones
como las. registrarías en los precios ríe
sus títulos.
TV Azteca ha señalarlo que con

tinuará. trabajando con una estricta
disciplina financiera y reitera que su
operación se mantiene sólida, y que
genera eoni enirlos para sus a urlienoias.
en televisión abierta y medios digita
les.

Como mencionamos en un inicio,
por el momento la principal señal en
el mercado por parte de la televisora
está relacionado con problemas ríe li
quiflez, aunque la falta fie información
financiera reciente es una mala señal,
y si observamos las cifras ele su estado
financiero más reciente, el fiel tercer tri
mestre del año pasado, las noticias no
Son nada favorables, indicadores < |a\e.
como utilidad neta, prácticamente se
desplomaron muy cerca ríe los núme
ros rojos.
La flemaiiríá en la corte ríe Nueva

York es un capítulo más; sin embargo,
esta sil nación no será eterna, 'TV Azi rea
tendrá que explicar lardeo temprano
porqué ha. dejarlo ríe cumplir con sus
compromisos financieros,.y si no lo hace
por medio ríe algún. comunicado segura
mente el mercarlo se enterará por medio
ríe acciones y/o con (lenas en j nidos lan
ío en México como en Estados Unidos.
Por el momento se trata ríe un pro

blema ríe liquidez, éS muy claro, pronto
sabremos si existen problemas ríe sol
\eiiria. esas: ya son palabras mayores.
•Periodista y Analista Financiero.
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