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Almacenamiento de Energia

a Asociacion Mexicana de Hidrogeno  ya que flexibiliza la mtegramén 5
Movilidad Sostenible (AMHZ) que de la generacién renovable y permite mi-
preside Israel Htu-tado, sumardasusac-  tigar la varishilidad de este tipo de energia,
 tividades la promocidn de almacenamien- o que ayuda a dar estabilidad al sistema
to de energia. eléetrica.”
La idea es impulsar el almacenamien- De hecho, los sistemas de atmacena-

to con baterfas de ion de litio y también -

miento podrian apoyar la gestion del sis-

con pilas de hidrégeno. De hecho, anivel - tema eléctrico, que en Miéxico estd legan-
global se estan probando tecriologias mas.  do al limite de estrés porla falta de nuevas
disruptivas como las baterias de arena,. céntrales de generacion y limitaciones en
que reducen significativamente los castos.  a red de transmisién.

yaumentan la eficiencia - - Tnicluso, recientements, el Centro Na-

El almacenamiento de energia funcio- ‘cional de Control de Energia (Cenace)
nadesde centrales renovables'a granes- - emifi6 una alerta por ¢l incrementoenla
cala hasta batr:nas en plantas industriales  * ‘demanda'de electricidad, debido alas al-
ycasas; tastempemtmasmg:su-adasenell’al& "

Contar con tn almacenamiento efi- Entre los servicios que puede ofrecer
ciente es fundamental para la transicién ¢l almacenamiento destacan el arbitraje
energética y Ia descarbonizacion industrial, . de precios, balance y potencia firme,

Ruedan duria de llantas para autos - porte de sostenibilidad con
eléctricos eléctricos es baja, pero se el foco en tres grandes ru-
espera que en un periodo bros: ambiental, social y
Con la llegada de Tesla, al- de 5a7 afios represente al-  econémico.
gunos proveedores yaestan  rededor de 20 por ciento de Dicho documento esta
haciendo ajustes. su produccion. a cargo de Patricia Toledo,
Como ejemplo estd la Una vez que conclu- directora de Sostenibilidad
multinacional Michelin, que  ya su.expansion en laplan-  y Asuntos Corporativos para
capitanea Matthien Au- ta de Guanajuato, Michelin ~ Latinoamérica Norte,
bron en Méxicoy América  prevé producir hasta 5 mi- Entre las cifras mds des-
Central e invertird alrededor  Llones de llantas. ‘tacables estdn el impacto en
de 500 millones de ddlares A nivel mundial, la em- més de 1.2 millones de hec-
én su planta en Guanajua- presa tiene 15 por ciento de  tdreas a través de agricultu-
to, donde produce lamayor  participacién de mercado, ra regenerativa, con lo que
parte de sus llantas para el con 200 millones de neu-, logré una reduccion de mil
mercado mexicano y de - miticos para automoéviles, 174 toneladas de emisiones
exportacion. camiones y unidades fuera de CO2 y mas de 776 tone-
Michelin ya es provee- de carretera como vehiculos  ladas recicladas de residuos
dor de Teslay otras arma- para minas, para aeropuer- no peligrosos.
doras que producen autos tos, montacargas v aviones. Por la parte social, la
eléetricos que no utilizan empresa destaca el entre-
llantas convencionales, sino . namiento a mas de 10 mil
un modelo resistente al con-  CaMino agricultores en buenas pric-
tacto con el ashlto debidoa  gostenible ticas, las cuales van en linea
que el vehiculo es més pe- con lo establecido por la
sado y con mayor friccion El proveedor de ciencia y Asociacion para el Trabajo
en el frenado. tecnologia agricola Syngen-  Justo, coalicion de empresas,
Actualmente, la provee-  ta México, presentd su re- universidades y ONGs.

Y para su pilar econd-
mico se mencionan innova-
ciones tecnoldgicas que se
complementan con un nue-
vo portafolio de productos
biologicos, con los que bus-
can ofrecer soluciones sus-
tentables y hacer un uso
racional de las alternativas
convencionales.

La empresa apuesta a
la agricultura regenerativa,
que emplea practicas ali-
neadas a la sostenibilidad y
aumenta la productividad y
rentabilidad para los
agricultores,

Digitalizacién
a negocios

La firma de desarrollo y
consultoria tecnolégica Ato-
mic32 adquirié Resultier,
una emptesa de ingenieria
de software estadouniden-
se cofundada y dirigida por
Spencer Patterson.
Atomic32, que estd en-

MAXIMILIANO
GIACRI...

El capitan de Nubi-
ral celebra 12 afios de
la compafiia espe-
cializada en solucio-
nes tecnologicas para
empresas en seis pai-

| ses, entre ellos México.
Cuenta con un labo-

ratorio de desarrollo
decapacidadesen[Ay
ofras tecnologias rela-
cionadas para sus mas
de 100 clientes de di-
ferentes industrias.

cabezada por Gerardo
Aranda Claussen, contem-
pla expandir su su partici-
pacion a nuevas industrias
en México, Colombia, Brasil,
Argentina y Estados Unidos.

La compra responde a -
una mayor necesidad de li-
deres empresariales, quie-
nes consideran que aun no
cuentan con las capacida-
des internas para lograr una
transicion digital de manera
adecuada.

De acuerdo con una en-
cuesta de KPMG, 43 por
ciento de los lideres em-
presariales aseguraron que
la inversién y digitalizacion
de procesos sera una de las
prioridades de negocio es-
te afio,

Gracias a la adquisicion,
Atomic32 se expande regio-
nalmente para proveer a los
sectores bancario, fintech
y de startups, capitalizando
las tendencias de
nearshoring.

capitanes@reforma.com

Péagina 7 de 7



Fecha: 23/06/2023 Columnas Econdmicas

T WAL STRETT o Rl
Lo migjosres agrps oo 1A

What's News / Redaccion

b l
(Y ]

Pagina: 22

Area cm2: 136

Costo: 29,104

171 Redaccion

What’s

News

I os precios de casas
istentes en EU

registraron su mayor
caida atasa anual en mis
de 11 afios el mes pasado
.al tiempo que el alza alas
tasas de interés continu6
pesando sobre el mercado
dela vivienda. El precio
promedio nacional de
casas existentes cay6 3.1%
‘enmayo contra el afio
anterior, a 396 mil 100
dolares, el mayor descen-
so desde diciembre del
2011, informo el jueves la
Asociacion Nacional de
Agentes Inmobiliarios.

4 Las acciones especu-
lativas més pequefias

han vivido unaracha
histéricamente débil. Los
inversionistas apuestan
ahora que por fin se perfila
una recuperacion. Los
inversionistas destina-
ron la semana pasada 1.6
mil millones de délares
afondos cotizados enla
bolsa (ETFs) enfocados

en acciones de pequefia
capitalizacion, de acuerdo
con datos compilados por
Jefferies. Alrededor de 3.5
mil millones de d6lares
han sido inyectados alos
ETFs con acciones de baja
capitalizacion desde que
inicié el afio.

4 Se prevé que una
coinversién de Ford Motor
recibaun préstamo histé-
rico de 9.2 mil millones de
dolares del Departamento
de Energia de EU para fi-
nanciar plantas de baterias
en Tennessee y Kentucky
cruciales para su incursién
enlos vehiculos eléctri-
cos. El trato con Ford es

la inversién individual

mas grande en los casi 20
afios de historia de esa
dependencia del Departa-
mento de Energia, que ha
comprometido miles de
millones més ala industria
bajo Jigar Shah, un ex
emprendedor de energia
solar que se convirtio en su
director en el 2021

4 NRG Energy estd
tomando medidas para
ganarse a los accionistas al
tiempo que enfrenta pre-
sion del inversionista ac-
tivista Elliott Investment
Management. La compafiia
esta elevando su programa
de recompra de acciones,
de mil millones a 2.7 mil
millones de dblares de aqui
al 2025, dijeron ejecutivos
a The Wall Street Journal.
También promete desapa-
lancar su balance general y
recortar mas costos, entre
otras iniciativas que se an-
ticipaba fueran debatidas
en el dia para inversionis-
tas celebrado ayer.

# Robinhood Markets ha
acordado adquirir a X1, una
startup que ofrece una tar-
jeta de crédito sin comisio-
nes, en un trato en efectivo
de 95 millones de délares,
anuncio la compafiia. La
decision eslamds reciente
de Robinhood para
expandir sus propuestas

de productos mas allé de
las operaciones bursatiles.
Robinhood iritrodujo el afio
pasado una nueva tarjeta
de débito. Deepak Raoy
Siddharth Batra, cofunda-
dores de X1, liderardn una
nueva linea de negocios

de tarjetas de crédito para
Robinhood.

Pagina3de 7
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(des)Conflaza

n el mundo esca-

sea cada vez mas

la confianza. El
porcentaje que piensa que
‘se puede confiar en la ma-
yoria de las personas’ ha
caido 20 puntos porcentua-
les en los viltimos 15 afios”.

Asi, de forma desespe-
ranzadora, inicia el articulo

“La relacion entre confianza
y la mejora econdmica” de
Deloitte.

Tienen razon.

Considera el “Baréme-
tro de la Confianza 2023”
de Edelman: revela que 24
(de 27) paises estin en su
minimo histérico en la pre-
gunta: ;crees que tu fami-
lia estara mejor en 5 afios?

Curiosamente México
no esta tan mal: ocupa el lu-
gar 12 y 55% piensa que si
estara mejor.. aunque este
porcentaje cayo 13 puntos en
js6lo un afio!

3Qué preocupa tanto?
89% temen perder lachamba,
a 76% les inquieta el cambio
climatico, al 72% una guerra
nuclear, al 67% la escasez de
comida y al 66% que les falte
electricidad.

La confianza en los prin-
cipales actores tampoco es
buena. Apenas 62% confia en
los empresarios y el gobierno
esta peor, solo 50%.

Por cierto, en México

—y contra lo que opine An-
drés Manuel— Edelman tie-
ne otros datos: 74% confia en
los empresarios vs. 47% en el
gobierno.
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Jorge A. Meléndez Ruiz

Edelman sefiala otro
elemento revelador sobre la
(des)Confianza: existe una
division relacionada al nivel
socioecondmico.

Asi, el cuartil superior
de ingresos tiene un nivel
de confianza (medios, ONGs,
gobierno y empresarios) del
64% vs. s0lo 49% del cuartil
inferior.

Pues claro, es la deuda
social del capitalismo: los que

quedan atris confian menos
en el sistema que precisa-
mente los condend a la reta-
guardia. En parte esto explica
el auge del populismo.

Esta pérdida de con-
fianza alimenta la crecien-
te polarizacion global.

Pero hasta en esto hay
niveles.

Edelman los ilustra con
una grafica de dos ejes. El
vertical mide el nivel de po-
larizacion y el horizontal mi-
de qué tan enraizada esta la
misma.

Los paises se ubican en
3 niveles de polarizacion:

1. Baja (divisiones superfi-
ciales).

2. Media (divisiones profun-
das que pueden resolverse).
3. Severa (divisiones profun-
das e imposibles de resolver).

De esta forma, Estados
Unidos, Argentina, Colom-
bia y Espafia estdn en polari-
zacion severa. Curiosamente,
en el otro extremo hay regi-
menes con un control rigido,
como China, Arabia Saudita

o Singapur.
Tristemente (pero no

sorpresivamente) Méxi-
co esti en la antesalade la
polarizacién severa, junto
con Brasil, Francia, Japén
y Alemania,

Sigo con las malas no-
ticias, pues desconfianza y
polarizacion afectan al tejido
social. Imaginate: 65% opina
que civilidad y respeto mu-
tuo se ubican en el peor lugar
que han visto.

Ah, y 62% piensa que el
tejido social es tan débil que
ha dejado de funcionar como
base para la unidad y propo-
sito comun que deben servir
como base para el buen des-
tino de cualquier pais.

Termino con las malas
noticias. La polarizacion
es tal que apenas 30% de
los entrevistados estaria
dispuesto a ayudar a un

“adversario”, 20% a ser su

vecino y 20% a ser colega
en el trabajo.

Todo esto es terrible.

Hombre, es catastrofico.

Porque, como bien ad-
vierte Deloitte, es imposi-
ble que una sociedad sin
confianza y severamente
polarizada pueda transfor-
marse parabien dé manera
consistente,

Y, sobre todo, cuando el
polarizador en jefe (en Mé-
xico) ocupa la maxima posi-
cion de poder politico y pa-
téticamente es “un maestro”
para insultar y utilizar su po-
der para siempre, siempre

dividir.
Pero no terminaré ne-
gativo.

No.

Quiero terminar con
dos sefiales de esperanza.

Laprimera, 76% confia
en los cientificos.

La verdad podri estar
bajo ataque, pero al final
del dia la léogica, la cien-
cia es lo que inspira mas
confianza,

Y la segunda: a més cer-
cania, mayor confianza.

De esta forma, a nivel
global 64% confia en su em-
presa (y su CEQ), 73% con-
fia en sus colegas de trabajo
y 61% en sus vecinos. -

Quiza ahi esta la res-
puesta a este tétrico pa-
norama,

. Regresar a “hacer co-
munidad”.

Volver a encontrar esos
caminos comunes que re-
construyan cercania y con-
fianza, abonando a la unién,
reduciendo asi esa polariza-
cién que nos condena a lle-
gar al rancho del presidente.

Que nos'condena a llegar

directito y'sin escalas a “La
Chingada”.
Posdata. Dice AMLO que no
hay crisis eléctrica porque no
hay apagones. Whaaat? ;No
hay apagones? La realidad
tiene otros datos...

EN POCAS PALABRAS...
“Confiar es dificil, saber en
quién papfiary wes”.
Maria V. Snyder,
escritora estadounidense.
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LA MANO VISIBLE
ALEJANDRO FAYA

;Modernizando la

administracion publica?

a evolucion de la fa-
L ceta administrativa
de los Estados mo-
dernos converge hacia la
delegacion y descentraliza-
cion de funciones, la cons-
truccion de sistemas de go-
bernanza sélidos, el mejor
aprovechamiento de recur-
$0S escasos, la toma racional
de decisiones, la prestacion
de servicios y bienes puibli-
_cos de calidad, la interven-
cion punitiva legitima y la
creacion de un ambiente
de seguridad y certeza ju-
ridicas que estimule la acti-
vidad econdmica y haga la
vida mas fcil al ciudadano.
La Iniciativa de Re-
forma en Materia Admi-
nistrativa, remitida por el
Ejecutivo federal, refiere al
principio de “buena admi-
nistracion” como una obli-
gacion inherente de los Es-
tados democriticos, enfati-
zala prevalencia del interés
piiblico sobre el privado y
explica la importancia de
modernizar la gestion pu-
blica y guiarla con honra-
dez. Nada de eso es discu-
tible. El problema es que
las propuestas conducen al
escenario contrario; merma
institucional, centralizacién
‘excesiva, arbitrariedad, in-

certidumbre y mal uso de
recursos. Veamos cuatro
ejemplos. :

L. Partiendo de la premi-
sa que “quienes estuvieron
a cargo de la administracién
publica, de manera genera-
lizada, suscribieron actos
contrarios la ley”, la Inicia-
tiva pretende facultar a la
Administracion Publica Fe-
deral (APF) para que nulifi-
que de oficio actos propios;

peor atin, plantea que éstos
puedan revocarse cuando
el particular incumpla con-
diciones impuestas ex post
o por hechos supervenien-
tes que afecten el “interés
publico, general o social” o
con base en otros conceptos
vagos. Esta indeterminacion,
ademas de ser contrariaala
Constitucion, colocaria a los
gobernados en una situa-
cion de zozobra y afectaria
de manera grave el clima
de inversion. El uso de es-
tos mecanismos saturaria al
Poder Judicial y entorpece-
ria las labores cotidianas de
administracién de justicia.
2. La Iniciativa asegura
que el proceso de apertura
econdmica elevo la corrup-
cion de contrataciones, por
lo que resulta paradéjico que

proponga financiar a los pro-
veedores mediante el pago de
anticipos superiores al 50%
del monto total del contrato,
cuando se trate de la adqui-
sicion de equipos médicos,
de seguridad nacional o se-
guridad publica, maquinaria
y mantenimiento de infraes-
tructura para la prestacion de
servicios publicos.

3. La Iniciativa explica
que en el pasado se crea-
ron fideicomisos, organis-
mos descentralizados y pa-
raestatales para “distribuir
cuotas 0 grupo de poder”,
como si ese mero hecho
trasladara a tales entida-
des fuera de la orbita de la
APF o las dejara exentas de
control o supervision, Pa-
ra ello propone que pue-
dan transferirse desde ahi
personal y recursos hacia
las Secretarias de Estado, lo
que provocaria una ordefia

que haria mas obesas a las
dependencias y debilitaria
0 desaparecetia institucio-
nes existentes (ya vino una
Iniciativa posterior que, de
aprobarse, eliminaria de ta-
jo a 18 organismos). Con
esta Optica resulta curioso
que las asignaciones en fa-
vor de las paraestatales para

prestar servicios o explotar
bienes del dominio piblico

serian por tiempo indefini-
do. Por otro lado, ofrece un

pase regulatorio tratandose

de obras de infraestructura

publica “prioritarias” para

el desarrollo social, asi co-
mo para la defensa y segu-
ridad nacional, mediante el

cual las entidades publicas

podrian comenzar a ejecu-
tar proyectos sin contar con

los dictamenes, permisos y
tramites correspondientes,
lo que podria comprometer
diversos objetivos publicos

y dejar por la libre a obras

que no tengan rentabilidad

econdmica o social.

4. Se cree equivocada-
mente que mediante refor-
mas legales puede limitarse
el pago de indemnizaciones
derivadas de reclamaciones
internacionales, pues la ju-
risdiccion de los tribunales
arbitrales y su &mbito de de-
cision estan definidos en los
tratados internacionales fir-
mados por México (de je-
rarquia superior a las leyes).
Una regla de oro del dere-
cho internacional es que los
paises no pueden invocar su
derecho interno como justi-
ficacion para incumplir un
tratado. Pagina 5 de 7
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‘Atrapados

en las

redes

y deprimidos

esde el crecimiento
de las redes sociales,
: la depresion y la de-

sesperanza entre los adoles-
centes se ha disparado. Casi
la mitad de los preadoles-
cerites (tweens) y los adoles-
centes, estan de acuerdo con
frases como “no puedo hacer
nada bien”, “no disfruto de la
vida”, mi vida no tiene valor”.
Escandaloso.

No solo resulta escanda-
loso el ntimero, sino el ascen-
so vertiginoso. Este sondeo
anual lo viene realizando en
EUA la Universidad de Mi-
chigan desde 1991, donde los
niveles de depresion ronda-
ban, en promedio, por afios,
en los 25%, pero desde la
explosion de las redes, en el
2012, el niimero casi se ha du-
plicado (Dra. Jean Twenge:
“Generations: The Real Diffe-
rence Between Gen Z, Mille-
nials, Gen X, Boomers, and
Silents; and What they Mean
for America’s Future”).

El estudio no incluye la
adiccion a la pornografia, que
parece estar arruinando la vi-
da sexual y de pareja de jove-
nes y adultos. Es que al final
de cuentas, todo el planeta
esta involucrado, enun grado

0 en otro, con las redes. Esta
es la era de una nueva adic-
cién: shots de dopamina digi-
tales constantes, uno tras otro,
hasta que, por agotamiento,
cae desplomado y desequi-

librado el sisterna nervioso.

En EUA, la tercera parte
de las adolescentes ha con-
siderado seriamente el sui-
cidio y las heridas autoin-
fligidas han crecido el 163%
en la ltima década. El sui-
cidio es ya la segunda cau-
sa de muerte en los jovenes
norteamericanos.

Nos “edopinamos” como
remedio y como causa de la
ansiedad. Nos comparamos,
anhélamos, deseamos, en-
vidiamos. Simultdaneamente,
son fuga de ansiedad, abu-
rrimiento y procrastinaciony,
justamente, pueden ser causa
de las tres. Operan como an-
sioliticos, que con el tiempo
acaban provocando mas an-
siedad y demnandando dosis
cada vez mas altas.

Un ejemplo de como nos
atrapan las redes, se ilustra
con un estudio que realizo
el Wall Street Journal (WSJ,
22-7-2021). E1 WSJ cre6 100
cuentas falsas en TikTok,
apoyado en bots, y les defi-

ni6 un perfil especifico pri-
vado, sin compartirlo en la
app. Por ejemplo, al usuario
kentucky_96 lo ubicé como
triste o depresivo. A otro per-
fil, lo catalogd como atlético y
entusiasta, a otro parrandero,
a uno mas, como nerd, y asi
sucesivamente.

Los solto en la app y ésta
empez0 a disparar los videos
mas populares como “anzue-

los”, a ver cudl “picaba” mas
por usuario. El WSJ, com-
probd que, tras 15 min. y 80
videos, ‘el algoritmo identi-
ficé al usuario en sus prefe-
rencias. Ninguna de las 100
cuentas tardd mas de dos ho-
ras en ser perfiladas; después
de 120 min,, el algoritmo ya
sabia qué tipo de contenido
generaba engagement (invo-
lucramiento) y de ahi te en-
viaba la avalancha de ese ti-
po de contenido. Es decir, se
le manda aquello que es de
su interés y se le niega todo
aquello que es diferente a su
perspectiva.

Con el tiempo, esto pue-
de llevarnos a un mundo de
tribus polarizadas sin animo
de apreciar la diversidad y a
circulos de autodestruccion
reafirmados por otros como

nosotres.

En fin, pareciera que la
evolucion humana necesa-
riamente tiene que pasar por
la lucha entre, por un lado,
los intereses de las compa-
filas que satisfacen una de-
manda de corto plazo, co-
mo cigarrros, vaping, alcohol,
pornografia, video juegos,
comida chatarra, sustitutos
de alimentos cancerigenos,
experiencias extremas, con-
sumo de violencia, etcéte-
ra; y por el otro lado, la so-
ciedad sorteando las conse-
cuencias a mediano y largo
plazo en casos, infelizmen-
te frecuentes, de consumo
adictivoy de la deformacion
de caracter. _

El futuro, siendo optimis-
ta, quizas lucira menos an-
sioso, materialista y opresivo
¥, como consecuencia, la ne-
cesidad de fuga y evasion se
reduzca o se minimice, Qui-
zas, eventualmente, la hu-
manidad se centre en una
mayor educacion psicologi-
ca, convertida en mainstream,
que promueva el alfabetismo
emocional, la consciencia sis-
temica yun regré:eso a patro-

nes de vidiinas centrados en
la naturaleza.
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Hacendarios con
Bl Mexico del arcoiris

..... «rNOs cuentan que todo el sector hacenda-
rio y-éntidades que tienen que ver con la se-
cretsirfa que encabeza Rogelio Ramirez de
la 0 ! como el Servicio de Administracién Tri-
. butaria, se pusieron muy a
; tono con la celebracion del
. Pride 2023 que se llevard a
. cabo mafiana sdbado con la
- marcha LGBT+. Nos hacen
! notar que todas las cuentas
* de redes sociales de estas
dependencias tienen los co-
lores del arcoiris y mensajes
Rogelio Rami-  alusivos a la inclusién social
rezdela 0 y respeto a la diversidad y
f derechos de la comunidad,
recoﬂhndo que el 28 de junio es el Dia Inter-
naciofial del Orgullo LGBTTTIQ+ con el eslo-
gan‘México es diverso.

Defiacuentes se meten
né8ta con las tortillas

s Nos platican que los robos en carretera
van-en-aumento y los gobiernos locales se si-
guen lavando las manos bajo el argumento de
que por ser un delito federal le corresponde a
la Guardia Nacional enfrentar el problema.

ol Nos reportan que este jueves
los productores de tortilla de
2 Puebla y Tlaxcala se queja-
M~ ron ante la Concamin, de
b g José Abugaber, que son
g victimas de los robos de car-

gamentos de maiz vy, a pesar
de sus denuncias, no se
sienten escuchados por el
gobierno, pues los hurtos se
quedan impunes. Nos hacen
ver que los delincuentes ya
ne-perdonan a nadie, se roban desde produc-
tos terminados hasta materia prima que
transforman y luego terminan a la venta en
los Mégocios tanto formales como informales.

Péagina 3 de 5
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Reclutardn a estudiantes
st verano

i N66 comentan que la consultora PWC Mé-
xic87¢ue dirige Ana Paula Jiménez, lanz6 el
progifama Future Ready, con el que reclutard
a partir de este verano, a es-
2 tudiantes en la iltima etapa
)i1%::de su carrera para aplicar a
A un programa pagado de pre-
> @ - rado en la compaiifa donde
se les ensefaran capacida-
des técnicas y tecnoldgicas
de gran demanda, asf como
_ tecnologias de la informa-
‘Anéi Paula cién y manejo del idioma
Jiménez inglés. La intencién de PwC,
Rk nos detallan, es contratar
mil‘j6venes en los préximos tres afios. La
corkultora estima que 1.3 millones de jévenes
estan por concluir sus estudios profesionales,
sin embargo, las empresas tienen dificultades
reclutar talento debido a Ia falta de desa-
me las capacidades requeridas. :

Péagina 4 de 5
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MALDONADO

Historias de NegoCEQs

La 4T toma el TFJA; consejera
Juridica postula a su hija

n acuerdo entre el go-
bierno federal y magis-
trados del Tribunal Fe-
deral de Justicia Administrativa
(TFJA) dard paso a la colocacion
de unos 70 altos funcionarios en
este Organo auténomo encargado
dedirimir controversias y conflic-
tos sobre actos administrativos y
procedimientos en temas fisca-
les, de seguridad social, cumpli-
miento de contratos de obras pu-
blicas, adquisiciones, arrenda-
mientos, dafio al patrimonio del
Estado, comercio exterior, cuotas
compensatorias, entre otros,
A través del procurador Fiscal
de la Federacion, Félix Arturo

Medina, el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador logro
-quelos magistrados del TFJA ce-
dieran el control del 6rgano ju-
risdiccional que funge comojuz-
gador de las controversias entre
los particulares y la autoridad.
El presidente Lopez Obrador
mandard a poblar las salas regio-
nales del TFJA con actuales fun-
cionarios de la Consejeria Juri-
dica de la Presidencia, la Secre-
taria de Gobernacién, la Procu-
raduria Fiscal, la Secretaria de
Seguridad e incluso la Secretarfa
de la Defensa Nacional. A los
magistrados de la Sala Superior,
que preside Guillermo Valls,

apenas se les permitié colar un
pufiado de petfiles cercanos.
Sibienlacolocaciénde magis-
trados cercanos a los altos man-
dos de gobierno ha sido una
préctica comin en todos los se-

xenios, unabuena partedelos 70
perfiles que integran la actual
lista, que debera ser ratificada
por el Congreso, raya en el extre-
mo, sobre todo en el caso de los
nombres cercanos a la consejera
Juridica de la Presidencia, Maria

Estela Rios Gonzalez, quien pre-

tende meter al tribunal a su hija,
Magali Irais Mendoza Rios, ade-
masdeacasitodosu primer cua-
dro de colaboradores.

La Secretatia de Gobernacién,
hasta hace unos dias encabezada
por Adan Augusto Lopez, metio
en la lista a seis de sus actuales
funcionarios, encabezados por su
director General de Enlace y Se-
guimiento, Antonio Villareal Pin-

z0n, ademads de que hay otros seis
perfiles que vienen del estado de
Tabasco, entre ellos el titular de la
Unidad de Servicios Operativos y
Logisticos del gobiemo local, Ar-
turo Torres Martinez. -
Asimismo, hay cuatro funcio-
narios de la Procuraduria Fiscal
delaFederacién justoladepen-
dencia en la que, de acuerdo con
las fuentes, se negocid la lista con
los magistrados del TFJA , dos

mas de la Secretaria de Seguridad

y Proteccién Ciudadana y la Se-
dena impulsa como magistrado
el nombre de su actual Fiscal Ge-
neral de Justicia Militar, Miguel
Carrasco Hemandez.

Entre los perfiles que a cuen-
tagotas lograron colocar los ma-
gistrados de la Sala Superior se
encuentran los de Pedro Alberto
de la Rosa Manzano, Pedro José
Maria Garcia Montafiez y Pedro

Rodriguez Chandoqui, los tres

son asesores de la presidencia
del Tribunal; también destacan

-en este grupo Alejandra Mart{-

nez Martinez y Lidia Margarita
Roblero Herndndez, ambas se-
cretarias de Acuerdos de la Sala
Regional de Chiapas.

En este grupo se encuentran
precisamente los que, por espe-
cializaciényexperiencia, noten-
drian impedimento para ser un-
gidos como magistrados, mien-
tras que en el casode los que pro-
pone el gobierno federal se sabe
que casi la mitad no cuenta con
expetiencia -minima de ocho
afios en las areas fiscal o admi-
nistrativa, requisito que estable-
ce el articulo 45, fraccion VI, de
la Ley Organica del Tribunal.

En un proceso de ratificacion
apegadoalalegalidad, el Congreso
tendriaquedesechar porlomenos
a 34 de las 70 propuestas enviadas
por el titular del Ejecutivo Federal.
No obstante, con la mayoria sim-
ple de Morena les seria suficiente
para completar esta conquista. En
cambio, hay tres espacios enla Sa-
laSuperior que $¢ mantendrinva-
cantes, ademds de lasilla que estd
pendiente para completar 1a Sala
Anticorrupcion, que requieren
mayoria calificada. @ .

En un proceso de ratificacién apegado a la
legalidad, el Congreso tendria que desechar

0

por lo menos a 34 de las 70 prox
por el titular del Ejecutivo Federal. §

uestes enviadas



EXCELSIOR

Fecha: 23/06/2023
Pagina: 33

Area cm2: 311
Costo: 22,115

171

Columnas Econdomicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

Cuando en el balance de riesgos pesa mds el
alza que la baja, mds vale que los traders no
metan los dedos a Ia puerta porque se pue-
den lastimar. Si la inflacién general y subya-
cente observada siguen la ruta del pron6stico
presentado ayer por el Banco de México en
el comunicado de politica monetaria, es muy
probable que, hacia el cuarto trimestre, entre
al terreno de “objetivo”, como lo muestra el
cuadro en el rubro de desestacionalizado.

Sin embargo, el tema clave es la subyacente
de servicios que se mantiene elevaday presen-
ta resistencia a bajar. Esta inflacién suele estar
impactada por los incrementcs salariales y los
aumentos en costos salariales, Hoy, no hay vi-
sibilidad sobre el escenario que tendrd el au-
mento de salarios para 2024, justo cuando se
podtia estar tomando la decision de ajustarala
baja la tasa de interés de referencia.

Victoria Rodriguez, gobernadora del Ban-
co de México, en entrevista con la que escri-
be, comenté puntualmente que la decision de
mantener 11.25% de la tasa de referencia, que
tomg en consideracién los determinantes de
la inflacidn, el comportamiento que tengan
éstas (llamele presiones), es clave para las
decisiones futuras. Ademds, no se les escapa
a los integrantes de la Junta de Gobierno de
Banxico, ni la decision adoptada por 1a Fed ni
el discurso de Jerome Powell ante el Comi-
té de Servicios Financieros de la Cdmara de
Representantes de EU, donde ratificé la posi-
bilidad de que pudieran registrarse un par de
aumentos mas de la tasa de fondos federales.

Eso no significa que la politica monetaria
en México tenga que seguir la decision de la
Fed, sfy sélo sf, la inflacién en México con-
tinda en la trayectoria descendente, Banxico
s6lo tiene objetivo de inflacion, no de dife-
rencial de tasas con EU, ni tampoco de tipo
de cambio. Si se fortalece, evidentemente
puede bajar atin mds la inflacién subyacente
por el peso que pudiera tener el componente
importado de mercancias, pero no porque les
preacupe el factor de competitividad.

Desde el nivel de 11.25%, Banxico puede
mantenerse cémodo para observar el compor-
tamiento de la inflacién y sus determinantes

y, puede acompafiar la desinflacién. La Fed
no tiene una tasa real que le permita hacerlo
mismo. Esa es una gran diferencia.

En cuanto a si la competitividad del peso
frente al délar preocupa a Banxico, es evidente
que si, pero no porque lo determina el mer-
cado, las cuentas externas se ven sostenibles,
las reservas también, el sistema bancario no
tiene los problemas de avanzados y, tampoco
tiene un objetivo de diferencial de tasas en-
tre México y EU. En conclusion, con los datos
de inflacién hasta ayer, de 5.18%, la general, y
6.91%, la subyacente, la convergencia hacia la
meta de Banxico del 3%, adn es larga y, como
me dijo lagobernadora: “En e} balance de ries-
gos, pudieran materializarse escenarios donde
la inflacién puede ser mayor a la prevista”.

El periodo de espera puede ser largo, pero
atin en el caso de que 1a Fed suba tasas en
julio y septiembre, como apuesta el merca-
do, y alguien piense que puede ser diffcil el
desacople, no es probable que suba la tasa de
referencia siguiendo a la Fed, mds cuando el
tipo de cambio estd relativamente estable y
fuerte, y no hay “ruidos” sobre la estabilidad
macro de México.

DE FONDOS A FONDO

#GIZ... Le comento que, del 26 al 29 de junio,
se llevard a cabo la cuarta edicion del Festival
de Financiamiento Sostenible 2023, organiza-
do por la Cooperacién Alemana al Desarro-
llo Sustentable (GIZ México), la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) y Nacional
Financiera (Natin). Serd un espacio de didlogo
multiactor para compartir experiencias para la
promocién de politicas de inclusién financiera,
estrategias nacionales, promocion de inversio-
nes sustentables, identificacién de proyectos
y emprendimientos socicambientales. Entre
los temas que se abordardn por especialistas,
tanto nacionales como extranjeros, estdn los
impactos climdticos, la conservacion de la bio-
diversidad y la situacion de 1as comunidades

mds vulnerables, politicas financieras para®gina 3 de 9

desarrollo sostenible, mecanismos de finan-
ciamiento, inclusion financiera, acciones para
el financiamiento verde, entre otros.




EXCELSIOR

Fecha: 23/06/2023
Pagina: 33
Area cm2: 301

Costo: 21,404

171

No, no es broma, hoy analizaremos el CoCo de
Suiza. Tampoco es broma que se trata de un
monstruo que asusta a muchos y que puede
tener efectos psicoldgicos —y econémicos—
hacia el futuro, influyendo de manera impor-
tante sobre las futuras selecciones de activos
financieros que hagan los clientes de labanca
suiza y que sean creados/emitidos/promovi-
dos por los bancos y banqueros de este lindo
pafs. ;A qué me refiero? Pues alos activos fi-
nancieros conocidos como CoCos (Contingent
Convertible Bonds) que emiti6 Credit Suisse
y que fueron eliminados por completo como
parte de la operaci6n de salvamento del ban-
co, implementado por la autoridad financiera
suizay UBS, conllevando a Ia desaparicién de
alrededor de 17 billones de délares para los
tenedores de este tipo de activos.

Primero, vale la pena recordar por qué
existieron este tipo de activos. Después de la
crisis financiera de 2008, una de las priorida-
des de los reguladores financieros fue aten-
der el tema del too big to fail, es decir, c6mo
evitar que se repitiera un escenario donde los
gobiernos tenian que entrar a rescatar a insti-
tuciones y a productos financieros porque no
hacerlo significarfa causar una crisis brutal en
el sistema financiero, Los CoCos nacieron de
esta manera, pues eran instrumentos de deu-
da estructurada que, en ciertos casos de estrés
econémico del bance emisor, podian, auto-
mdticamente, convertirse en capital del banco.
A cambio de este potencial riesgo, los CoCos,
generalmente, contenian un componente de
interés mas alto respecto de otro tipo de ins-
trumentos de renta fija y, asi, eran atractivos
para los inversionistas con un mayor apetito
de retorno y de riesgo.

Dos, analicemos qué pasé en Suiza. En el
caso de los CoCos suizos, el punto que de-
tonaba la conversion de la deuda en capital
era la determinacidn de no viabilidad del
banco por parte de la autoridad regulatoria
suiza {conocida fraternalmente como Finma
o Swiss Financial Market Supervisory Autho-
rity), el cual estaba atado a escenarios de po-
sible insolvencia. Asf, el 19 de marzo de este
afio Finma indic6 que, como parte del paquete

Columnas Econdomicas

Abel Mejia Cosenza

de rescate a Credit Suisse se habia resuelto
la cancelacion de los bonos AT1 (los CoCos).
Esta decision generd un importante malestar
entre los tenedores de estos activos y en los
mercados en general, donde se genero una
percepcidn de que no se habia respetado la
prioridad de dichos activos, particularmente
considerando que a los accionistas de Credit
Suisse se les reconoci6 un valor residual en
sus participaciones de tres billones de dolares.

Tres, ;qué va a pasar? Algunos inversio-
nistas que tenfan alrededor de cinco billones
invertidos en estos CoCos contrataron al fla-
mante despacho californiano Quinn Emanuel
Urquhart & Sullivan LLP para defenderlos y
demandar al gobiemo suizo en busca de una
compensacion. Para ubicamos sobre la firma
a la que se reclutd, la publicacién American
Lawyer, una de 1as mds reconocidas en el
mundo legal, se refiere a ellos como Better.
Faster. Tougher. Scarier. Ahi nomas se trata de
la firma que ha estado involucrada en casos
emblema como el pleito Samsung-Apple, el
Dieselgate de Volkswagen y, en el que Ucrania
inicié contra Rusia frente a la Corte Europea de
Derechos Humanos. Estos amigos no se andan
con rodeos.

Conclusiones, este pleito apenas comienza
y se va a poner bueno. Sentard un precedente
sobre este tipo de inversiones y como los ban-
cos y gobiernos responderan con respecto de
los mismos en épocas de crisis. También es
una leccién para los inversionistas, donde es
esencial siempre considerar que nada es gratis
y que, a mds retorno, mds riesgo.
PA'L GORDITO. De regreso en Ginebra, el
Chez Philippe siempre es cumplidor. Ahora
las porras son para el Carpaccio de Gambero
Rosso y 1a Salade De Homard.
PA'TODOS. En esta ocasién especial, un
mensaje para todos aquellos que aun tienen
a sus madres en este plano terrenal: no pier-
dan ninguna ocasién de visitarlas, hablatles,
mandarles un mensaje de carifio... cuando se

vuelven angeles nada se compara con tengs4gina 4 de 9

ese dltimo recuerdo o mensaje de su parte di-
ciendo: “gracias, hijo, por preocuparte por mi,
estoy bien, te quierc mucho’.

|uturE|




Fecha: 23/06/2023 Columnas Econdomicas

L inveridn prodksiive

e Bty
Pagina: 30 Activo Empresarial /José Yuste |— | ””””7”
EXCELSIOR Area cm2: 299 i |
Costo: 21261 . E_
171 Jose Yuste &

Refresqueros
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cerveceros, beneficiados
por ola de calor, aunque
niegan aumentos

La Alianza Nacional de Pequetios Comerciantes (Anpec) dio
a conocer un hecho palpable. Con la ola de calor, no sélo se
demandaron mds ventiladores, aires acondicionados o hie-
los, sino que también se consumié mds refresco y cerveza.

Es normal: el calor es el principal aliado del consumo de
refresco, agua embotellada y cerveza. Pero lo malo es que,
segun los pequefios comerciantes, también el precio de los
refrescos y cervezas aumentaron. Los refrescos a mds de
dos pesos y las cervezas mds de tres pesos.

MEXBEB: NO HAY AUMENTO EN REFRESCOS

Sin embargo, 1a Asociacién Mexicana de Bebidas (MexBeb),
no ha confirmado ningun incremento en los precios, que,
por cierto, los deberia hacer cada compafiia. De hecho,
MexBeb no tiene informacién en tiempo real, sobre pre-
cios ni ventas. Mds bien, por acuerdo entre asociados, to-
dos esperan los datos oficiales del Inegi, que vienen en la
Encuesta Manual de la Industria Manufacturera.
CERVECEROS, TAMBIEN NIEGAN AUMENTOS

La asociacion de compafifas cerveceras tampoco nos ha
confirmado ninguna elevacién en el precio de la cerveza.
Sin embargo, es Hamativo que los pequefios comerciantes
de la Anpec si vean alzas en los precios.

Cualquier producto final en México puede subir de pre-
cio. Se rige bajo las leyes de la oferta y la demanda. Sin em-
bargo, en momentos donde la inflacion va a 1a baja, donde
se cre¢ el programa de Apacic para reducir los precios, st
llamaria [a atencion que los refresqueros y cerveceros, no
todos, pero algunos, pudieran aprovecharse de la mayor
demanday elevaran el precio.

No hay escasez de refrescos ni de bebidas carbonatadas,
ni de cervezas ni de refrescos de cola. Bajo buena produc-
cion y existencia de esas bebidas, aunque se eleve la de-
manda, no habria por qué elevar los precios. El Inegi acaba
de dar a corocet 1z inrlac’dn en la primera quincena de
junio. Fue la mAs baja en dos afios para un mismo periodo,
al ser de 5.18% anual, pero los alimentos y bebidas siguen

aumentando a doble digito. Son mds voldtiles. Por eso habrd
que tener cuidado. En refrescos y cervezas, también se debe
cuidar el tema de los impuestos. Desde luego serd mucho
mds sano que la poblacién mexicana se hidrate con agua.
Pero si alguien quiere consumir un refresco o cerveza, esta
en todo su derecho, maxime si en la gama de los produc-
tos también vienen presentaciones sin aziicar o sin alcohol.

Los mexicanos se hicieron grandes consumidores de re-
frescosy cervezas (disputamos junto con EU el primer lugar
de consumo per capita de refrescos), porque no habia agua
potable en toda la Republica. Y en el caso de los refrescos,
tenian precio controlado. Habra que estar pendientes.
TASA DE 11.25% PARA RATO Y SUPERPESO
TAMBIEN
El Banco de México tuvo reunién de politica monetaria, y
su comunicado lo dice todo: “.. Serd necesario mantener
la tasa de referencia en su nivel actual durante un periodo
prolongado”. ¢Cudnto serd el periodo prolongado? Hasta
que Banxico considere, de verdad, que la baja inflacionaria
es una realidad. Muchos creemos que el Banco de Méxi-
co puede mantener tasas altas hasta noviembre préximo,
cuando la inflacién empiece a descender.

Ayer, Banxico actu¢ de manera responsable al mantener
la tasa elevada. Con ello manda la sefial de seguir enfriando
el crédito, hacerlo un poco mds caro, y asi evitar presiones
inflacionarias. Aunque claro, con ese nivel de tasa de 11.25%,
el Banco de México también mantiene el diferencial de ta-
sas respecto de Estados Unidos. En México se paga un sobre
premio de seis puntos porcentuales.

La tasa de Banxico es de 11.25% frente al 5.25% de la Re-
serva Federal. Con ello, los capitales de corto plazo seguiran
entrando, y asi mantendremos el superpeso. Y es que el
Banco de México se siente cémodo conRélgingéneeso, pues
significa importaciones mds baratas y menor presion sobre
los precios gracias a insumos importados mds accesibles.
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La cirugia de la catarata
es peligrosa

+Las cataratas son resultado natural del envejecimiento.

MITO
La cirugia de la catarata es peligrosa.

Al hablar sobre los problemas de los ojos,
al paso del tiempo, es frecuente que se men-
cione a las cataratas como opacificaciones
progresivas del cristalino que causan pérdida
progresiva de la vision, y no faltard, recor-
dando tal vez un caso que tuvo problemas,
quien afirme que la cirugia de catarata es
peligrosa.

CONSECUENCIA

Aunque cada dia hay mds informacion so-
bre la cirugia de catarata, si el paciente tie-
ne miedo de complicaciones o problemas,
o tal vez a perder la vision, rehuird a la ci-
rugia o sufrird emocionalmente si decide
practicdrsela.

REALIDAD

Las cataratas son un resultado natural del
envejecimiento. A medida que envejecen las
lentes de los o0jos, que se sitdan detrds de la
pupila, sus células mueren y se acumulan, lo
que hace que los ojos tomen una tonalidad
amarillenta y como con nubes. El resultado
es vision borrosa e imdgenes confusas.

En México, se calcula que mds de tres mi-
llones de personas padecen cataratas y, al
respecto, se realizan cada afio mas de 500
mil operaciones, cifra que seguird aumen-
tando, tanto porque incrementa el nimero
de viejos como porque los métodos de tra-
tamiento son cada vez mejores.

La historia de las cataratas es interesante,
porque desde hace mds de 2000 afios a. C.

hay documentacion en las tumbas de un ci-

rujano egipcio. En el C6digo de Hammurabf

(1700 a. C.) hay registros de los tratamientos
de cataratas; los hindds, con el legendario
cirujano Sushruta, describen en el siglo VIa.
C.la técnica de eliminar la catarata.

En Europa, en el siglo XV, un médico
judio, Cresques Abnarrabi, oper¢ al rey
Juan II de Aragén, en 1468; y después hay
diversas historias de tratamientos, pero la
técnica basica era la llamada reclinacién
o abatimiento, por el cual se empujaba el
cristalino con una lanceta de bronce al in-
terior del ojo.

Paro la técnica actual nacié en 1967,
cuando el doctor Charles Kelman desarro-
116 el método de facoemulsificacién, que por
medio de vibraciones rompia la catarata en
segmentos mds pequefios. Una vez fragmen-
tado el cristalino y extraido por aspiracion,
se implantan unas lentes intraoculares que
refractardn la luz permitiendo al paciente
recuperar su visién, Este procedimiento fue
de gran utilidad. Afios mds tarde, en 1978,
el doctor Kai-yi Zhou realizé el primer im-
plante ocular plegable fabricado con silico-
na, por lo que podia doblarse y hacer posible
la insercion.

En la actualidad, la cirugia de catarata es
una cirugia ambulatoria, el paciente regresa
a su casa al terminar el procedimiento y la
evolucién es muy satisfactoria, no hay por
qué temer cuando se estd en manos de un
buen cirujano oftalmélogo.

Péagina 6 de 9
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Ante la persistencia de aquellos que no entienden (0 eso di-
cen) las decisiones de politica monetaria del Banco de México,
el Padre del Andlisis Superior les dedica esta columna para
que no opinen cosas fuera de larazén.

Como debe saber, ayer, la Junta de Gobierno del Banco de
México, gobernado por Victoria Rodriguez Ceja, determing,
por unanimidad, mantener sin cambio la tasa de referencia en
11.25 por ciento. Esta es la segunda reunién con pausa.

Como ya deberia saberse, hay dos puntos que deben ¢on-
siderarse en las decisiones de los bancos centrales: la deter-
minacién en si mismay el tono del comunicado.

En este tiltimo se lee que la junta de Gobierno estima que
“el panorama inflacionario serd complicado e incierto a lo
largo de todo el horizonte del prondstico, con riesgo de alza.
Ante ello, para lograr la convergencia ordenada y sostenida
de lainflacién general a la meta del 3.0%, considera que serd
necesario mantener la tasa de referencia en su nivel actual
durante un periodo prolongado”.

Hay algunos que creen que este nivel de tasa de referencia
es la puny que, a partir de ahi, comenzard a disminuir; no
faltan incluso los que creen que eso serd en el corto plazo,
haciendo proyecciones sobre la inflacién que, como informé
el Inegi, encabezado por Graciela Marquez, ayer mismo cre-
ce auna tasa anual de 5.18%, el menor nivel en dos afios o, si
lo prefiere, 54 quincenas. Sin embargo, es claro, tanto en el
comunicado como en lo expresado en entrevista por la propia
gobernadora, que, mucho antes de comenzar a pensar cudn-
do empezard a bajar la tasa de referencia, es mas probable
gue, incluso, pudiera incrementarse.

LaJunta de Gobierno del Banxico, cumpliendo cabalmente
con su mandato constitucional, sigue ocupada por la persis-
tencia de fa inflacién. La subyacente todavia se mantiene muy
elevada, con un crecimiento anual de 6.91%, y 1a de alimentos
sigue teniendo registros de dos digitos.

Rodriguez Ceja le dijo al PAS, en entrevista radiofnica en
su programa en Grupo Imagen, que las decisiones de poli-
tica monetaria seguirdn siendo consistentes con el objetivo
de lograr que la inflacion regrese, de una manera ordenada
y consistente, al rango establecido de 3.0%, con un intervalo
de uno por ciento.

La inflacidn sigue estando muy elevada y no debe existir

Exégesis monetaria

ningtin otro objetivo central para el Banco de México. Quienes
tratan de hacer elucubraciones sobre una politica de tipo de
cambio por parte del instituto emisor, se equivocan. El PAS
les recuerda que el banco central no tiene ningtin objetivo de
tipo de cambio, puesto que estamos en un sistema flexible.
REMATE INCOMPRENDIDO

El que no haya estallado, por lo menos hasta el momento,
una crisis energética nacional, no deberia ser motivo de rela-
jamiento. En una esquina estd el crecimiento de la demanda,
que lo hace al doble de la capacidad de la CFE, dirigida por
Manuel Bartlett.

Hay un asunto que se ha hecho mas evidente conlaola de
calor: 1a demanda estd creciendo mds rapidamente que la ca-
pacidad del gobierno por atenderla, lo que vuelve equivocada
la estrategia que se ha seguido durante esta administracion
de hacer a unlado alos productores privados.

La compra de las plantas de Iberdrola no aumento la ca-
pacidad del gobierno para producir electricidad, puesto que
estaban dedicadas a servir ala CFE. Hay un cambio politico en
el registro, pero no en los hechos. No hay mds energia eléctri-
ca que antes de invertir 6,000 millones de dolares.

La estrategia gubernamental para enfrentar la crisis esta
sustentada en el discurso politico: acusar que se estd sobredi-
mensionando el tema por cuestiones politicas e incluso llegar
anegar que hay apagones s un retruécano semantico.

Si hay apagones en prdcticamente todos los estados del
pais, pero eso na significa que sea en la totalidad de la entidad.
No deberiamos perdernos en esta discusion de politiqueria.
El hecho concreto es que el Cenace prendic una alertay lo
prudente serfa buscar soluciones de largo plazo y no tinica-
mente brincar la crisis.

REMATE FELICITACION

El Instituto Federal de Telecomunicaciones, presidido por
Javier Juarez Mojica, esta haciendo un trabajo verdadera-
mente de excelencia en cuanto a la educacion en las tecno-
logias de la informacion.

Sin lugar a dudas, se trata de un destacadisimo trabajo para
permitir que estas competencias lleguer,d mds-mexicanos y
cerrar lo que algunos definen como brechadigital. No olvide
que, segtin el Inegi, mucha de la gente que no usa internet no
lo hace por no tenerlo, sino por no saber usarlo.
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En esta semana, en la Bolsa Mexica-
ena de Valores, que dirige José-Oriol
Bosch, hubo dos festejos importan-
tes: Fibra Upsite, que preside Rodolfo
Balmaceda, cumpli cinco afios listada
y Fibra Shop, que dirige Salvador Cayon,
conmemoro su primera década. Ambos
han logrado avances significativos. Fibra
Upsite habrd desarrollado mds de 200 mil
metros cuadrados en 10 edificios indus-
triales hacia la segunda mitad de este afio;
mientras que Fibra Shop se ha enfocado
en cambiar el formato de los centros co-
merciales. Como ejemplo estd La Perla, en
Guadalajara, al que denominé “centro de
vida", que implicé un cambio radical en su
operacion y en el entretenimiento.

Quienes andan muy enojados son

#10s hoteleros de Quintana Roo por

los cortes 2 1a energia eléctrica que se han
presentado en los municipios de la Zona
Norte y en otras partes del estado. La
Asociacion de Hoteles de Canctin, Puer-
to Morelos e Isla Mujeres, que lleva Jestis
Almaguer, pidio la intervencion de la go-

Columnas Econdmicas

El Contador /Redaccion

16,568

Redaccion

bernadora del estado, Mara Lezama, pues
consideran que se estdn generando gra-
ves afectaciones y pérdidas econémicas a
empresas, hoteles y la ciudadania en ge-
neral. Y es que los cortes de energia tam-
bién afectan el suministro de agua potable.
Los empresarios turisticos aseguran que
se estd dafiando la imagen del destino que
se ostenta del mds alto nivel.

Gemes Consultores, que dirige
3.Héctor Flores Santana, alcanzo
100 entregas ininterrumpidas de Reporte
Gemes, que distribuye de forma quincenal.
La consultora ha publicado 337 articulos,
desde abril de 2019, en los que ha abor-
dado temas de relevancia para el sector
turismo, como la llegada de visitantes na-
cionales e internacionales, derrama eco-
némica, conectividad aérea, evolucién del
PIB turistico, asi como el impacto de esta
actividad en el medio ambiente, la llegada
del sargazo, la utilizacion de la inteligencia
artificial, las restricciones a las platafor-
mas de alojamiento, los efectos de la de-
gradacién de la seguridad aérea en el pais
y los destinos turisticos, entre otros.

El reciclaje es necesario, principal-
emente en industrias como la moda,
que genera gran cantidad de desechos,

por lo cual, a principios de julio, 1a tienda
de productos deportivos Decathlon, que en
México encabeza Miguel Angel Sanchez
Candén, realizard el lanzamiento de su
primera linea de ropa deportiva desarro-
llada con un proceso de reciclaje y ela-
borada en un taller mexicano, donde son
mujeres las encargadas de elaborar estos
nuevos articulos. La linea se denomina-
1d Decathlon X CROM-D. Su objetivo serd
evitar el desperdicio de productos, ade-
mds de recuperar y transformar articulos
defectuosos no vendidos por esa marca. El
lanzamiento se hard con la firma CROM-D.

5 Con la finalidad de expandir y re-
eforzar los conocimientos basicos y
fundamentales de las finanzas persona-
les y familiares e impulsar la inclusion fi-
nanciera en el pais, los integrantes de la
Asociacién Mexicana de Entidades Fi-
nancieras Especializadas, que preside
Enrique Bojérquez Valenzuela, preparan
la Segunda Semana AMFE de Educacion
Financiera, del 18 al 20 de julio proximos.
Lo relevante de este evento es la partici-
pacién de organismos publicos y privados,
como la Amafore, la AMIS, la Condusef y
el InMujeres, asi como las sociedades de
informacion crediticia Bur6 de Crédito y
Circulo de Crédito, sin dejar de destacar la
colaboracion de la fintech Kueski.

Péagina 8 de 9
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Cenace garantiza

Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés : —

suministro eléctrico,
¢le creemos?

« Afirma que el Sistema Eléctrico Nacional estd
preparado para el incremento en la demanda.

Despueés de dos dias seguidos en que ¢l presidente Lopez
Obrador minimiz¢ la alerta del Centro Nacional de Control
de Energia (Cenace). practicamente al unisono la Comision
Federal de Electricidad y el Cenace salieron a desmentir que
haya problemas de abasto de energia eléctrica.

Segiin el Cenace, el Sistema Eléctrico Nacional estd pre-
parado para el incremento en la demanda que se registra
en junio y julio y que estd garantizado el abasto paralos 47
millones de usuarios en el pais.

Sin embargo, el Cenace si reconoce que el 20 de junio en

la noche emitio una sefial de alerta por el elevado consu-
mo de energia a horas pico por la extrema ola de calor que
azota al pais. Aunque culpa a los medios de distorsionar la
informacion, también reconoce que las reservas bajaron del
nivel de 6%, por lo que se emitio la sefial de alerta.

En el sector privado hay una gran preocupacion porque
son las industrias las primeras afectadas ante las seiales de
alertay ya se han registrado apagones en varias ciudades.

| &ﬁ@

OBSTACULOS PARA NEARSHORING

Hay, por lo tanto. una gran incertidumbre sobre e} suminis-
tro eléctrico para las industrias. pues, efectivamente, hay
un crecimiento en la demanda no sélo por la ola de calor,
sino por el mayor nimero de parques industriales, princi-
palmente en el norte del pais.

El secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez dela O, yla
secrefaria (e Economia, Raquel Buenrostro, se mantienen
muy activos promoviendo el nearshoring, pero uno de los
principales obstdculos es, precisamente, la incertidumbre
sobre el abasto de energias limpias, porque todas 1as gran-
des empresas tienen metas ambientales muy estrictas que
cumplir.

Desafortunadamente, en lugar de fomentar una mayor

participacion del sector privado en energias renovables que
ayudarian, precisamente, en coyunturas de incrementos de
mayor demanda, en la 4T marchan en sentido contrario y
festejan los 6,000 mdd invertidos en la compra de las plan-
tas de ciclo combinado de Iberdrola que no incrementan
en nada la capacidad de generacién elécirica, porque sélo
cambiaron de manos.

s
POWELL TIRA MERCADOS Y SUPERPESO
Una vez que se confirmé que la Junta de Gobierno del Ban-
co de México —-por decision undnime— mantuvo las ta-
sas de interés en 11.25%, se esperaba que el dolar pudiera
romper la barrera de los 17 pesos, pero ayer en el mercado
interbancario cerro en 17.17 pesos.

Los mercados reaccionaron en forma negativa por las
declaraciones de Jerome Powell, presidente de la Fed,
quien —contra las expectativas de los analistas— mantuvo
abierta la puerta para nuevos incrementos en las tasas de
interés en Estados Unidos porque la inflacion, principal-
mente la subyacente, se mantiene lejos del tope de 2% de
la Fed.

Un nuevo aumento en tasas afectaria no solo a la eco-
nomia de Estados Unidos, sino a la de México, aunque el
consenso de analistas mantiene la expectativa de que el
Banxico mantendrd la pausa en tasas porque la inflacién
esta disminuyendo mas rdpido de lo que se anticipaban.

El Inegi informo ayer que en la primera quincena de ju-
nio la inflacion bajo a una tasa anual de 5.18% y podria
cerrar el afio abajo del cinco por ciento.

En relacion al superpeso, un analisis de Bank of Ameri-
ca estima que estd sobrevaluado en 20%Agigad Beincipal
razon de la fortaleza de nuestra divisa es el diferencial en
tasas de interés.
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a economia mexicana sigue
aguantando. Hoy conoce-
mos el dato de actividad

econdmica para el mes de abril,
que en la versién oportuna
anunciaba un crecimiento anual
de 2.4%, que no es nada malo,
comparado conlo ocurrido en
este gobierno. Es exactamente
el crecimiento promedio de la
economia mexicana desde 1978
hasta 2018, cuarenta afios, pero
muy superior al de los tiltimos
cinco aiios, que es casi 10 veces
menor: 0.27% anual. :

Con el nivel que ha alcanzado
la economfa en abril, siguiendo
con el dato oportuno, se puede
esperar un crecimiento para este
afio de casi 2%, si no hay alguna
contraccion mds adelante. Esa
sigue siendo la variable en duda,
si habrd o no una recesién en
Estados Unidos, y de qué profun-
didad y duraci6n, en su caso.

Por el momento, yahayun
golpe que se nota tantoen la
actividad manufacturera como
enel comercio al mayoreo, que
depende mucho de la industria.
Las manufacturas en Estados

Unidos han tenido una contrac-
¢ién, en comparacién anual:

de -0.8% en los iltimos tres
meses, y-0.5% en los tiltimos
seis (diciembre a mayo). En ese
mismo lapso, la industria manu-
facturera mexicana no ha caido,
pero su crecimiento es mucho
menor al de hace unos meses.
Con todo yello, el comercio al
mayoreo sufre. En el indicador
dela encuesta de establecimien-
tos comerciales, en los primeros
cuatro meses del afio, hay una
contracci6n de -4%, frente al
mismo periodo del afio anterior,
pero en los tiltimos dos (marzo y
abril) la caida es cercana al -8%.
La causaes, principalmente,

la reduccién de movimientos

en las materias primas parala .
industria, que reporta una cafda
de -11% en los primeros cuatro
mesesde 2023, yde -17%enlos
iltimos dos.

Este indicadornosere-
flejade manera idénticaenel
comercio al mayoreo que forma
parte del IGAE, que hoy se
habré publicado, pero creo que
veremos cifras negativas para |
este segundo trimestre. En el
comercio al menudeo, que no
tiene que ver directamente con
laindustria, el comportamiento
es mucho mejor, pero los datos
de ventas de la ANTAD en abril y
mayo fueron muy malos. Curio-
samente, la encuesta de estable-
cimientos, para autoservicios y
departamentales, muestra un
crecimiento en abril. Supongo
que serd producto de la desesta-
cionalizaci6n, y se corregirden -
préximos meses, dando como

resultado un crecimiento menor,
pero tal vez todavia crecimiento
enel segundo trimestre.

En el resto de los servicios hay

también una menor dindmica.
En el dltimo trimestre de 2022,
el indice de la encuesta mostraba
un crecimiento de 12%, en el pri-
mero de 2023 era inferior a 8%,
y para abril ya no llegaba a 6%.
Précticamente sélo hay mejoria
én tres actividades: servicios
inmobiliarios, entretenimientoy
otros. En estos tiltimos, con todo
y que las cosas parecen mejores
en estos meses, frente al nivel

de 2018 se encuentran 12y 26%
por debajo, de forma que apenas
intentan recuperarse.

En cambio, servicios inmo-
biliarios est4 38% por encima
del valor de 2018. En este rubro
seincluye, ademds de alquiler,
intermediacién y demds para
inmobiliarios, también estdn
bienes muebles, marcasy simi-
lares. Como sea, es un sector
con un gran crecimiento, y al
interior de la encuesta, tan solo
el rubro “informaci6én en medios
masivos”, que incluye telecomu-
nicaciones y transporte, pueden
competir. -

Si sumamos esta informacién
con lo que ya hemos comentado
de c6mo, al interior de consumo
s6lo crecen las importaciones, y
alinterior de inversién lo mismo,
parece confirmarse que en este
sexenio la actividad econémica
interna ha cedido mucho terreno

frente al exterior. Dichsd@etrale 13

forma, en este gobierno que
tanto insiste en soberania econd-
mica. es cuando m4s nos hemos

L]
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acercado a convertirnos en una
economia de enclave, cuya tinica

dindmica viene del resto del

mundo. Otra contraccién.
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1 Presidente fue asertivo
E y formal, duro y claro, sin

titubeos. Habfan pasado
ya siete semanas del tragico
accidente en la Linea 12 del
Metro. En un afio a més tardar,
anuncid, estaria de nuevo fun-
cionando, completa, totalmente
segura después de una exhaus-
tiva revisién y reconstruccién.
“Es mi palabra” y “yo me hago
cargo” dijo, solemne. Andrés
Manuel Lépez Obrador ofreci6,
COMO tantas veces, a Su persona
y palabras como garantes de sus
promesas.

Eso fue el 24 de junio de
2021. Mafiana seran dos afios,

y no hay siquiera una fecha para
que suceda lo ofrecido con tanta
enjundia por el inquilino de
Palacio Nacional.

La estrepitosa falla no repre-
senta un hecho aislado, sino
parte de un patrén, un largo hilo
de ensofiaciones. El Presidente
de México vive aparentemente
dichoso en su gobierno de fan-
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La presidencia
de la fantasia

tasia. Imposible saber si es una
persona sincera divorciada dela
realidad o un cinico mentiroso
al que solo le interesa salir del
paso por el momento, cons-
ciente que aquello que promete
no se cumplira.

Pareciera que sigue en los
largosy duros caminos de la
campaifla, en que por afios pudo
prometer sin preocuparse de
cumplir, en que lo importante
era ganar el aplauso inme-
diato de su auditorio, tener
las respuestas para todas las
preguntas, independientemente
de que estas fuesen correctas
ono. Disfrazaba su ignorancia
tras un abundante repertorio
de lugares comunes alos que
recurria ante cualquier cuestién
complicada. México se verfa
transformado en seis afios de
actividad incansable por parte
del tabasquefio. Las palabras ve-
nian selladas con la promesa de
su persona: se cumplira porque
lo ofrezco yo, estd mi palabra

de por medio. Un demagogo

consumado y a la vez consumido

por una profunda egolatria.
Quedan 15 meses de go-
bierno y el mesidnico de Ma-
cuspana no cambia la tonada,
sigue inmerso en esas hermosas
fantasias que presenta infati-
gable. Hace casi un afio exacto
que inauguroé la refineria de Dos
Bocas que hasta el momento no
ha producido un solo barril de
gasolina y tampoco tiene para
cudndo empezar. Ya casillega,
segtin repite: México tendrd

unsistema de salud como el de
Dinamarca. Todo gratis, desde
la més sencilla consulta hasta

la més compleja operacién,
ademas de medicamentos igual-
mente gratuitos. La violencia ya
va a disminuir, es cuestién de
dar un poco més de tiempo a la
estrategia.

Un afio es muchas veces el
plazo magico, el tiempo en que
el dicho se transformara en he-
cho. En tres meses faltard menos

de un afio para que Lopez Obra-
dor entregue la banda presiden-
cial. Quiza entonces empiece a
caer en la cuenta de que yano
puede ofrecer esos 12 meses tan
socorridos, que finalmente se
estd agotando la arena en el reloj
de su sexenio.

Puede ser que entonces
llegue el choque con la realidad.
Que constate que el servicio
publico de salud tiene mas de
Burundi que de Dinamarca, que
su mentada soberania petrolera
no existe y que Dos Bocas ha
resultado un elefante blanco, al
tiempo que siguen acumuldn-
dose los muertos porque abun-
dan los balazos y se rechazan
los abrazos. En que su Tren
Maya serd un desastre como ya
lo es, por més que se obstina en
negarlo, el AIFA.

Lapresidencia de la fantasfa
estd pexgnsrgren su ultimo
capitulo y con un final muy dife-
rente al que sofid AMLO. La gran
incognita es cémo reaccionard el
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demagogo autoritario cuando se

vea obligado a abrir los ojos.
“En tres meses faltard menos de un ano
para que Lope= Obrador entregue
la banda presidencial™

Mota a los lectones: esta columna
parte de largas vacaciones y estard de
regreso el primer viemes de agosto.

Péagina 6 de 13
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Lo que podemos perder de vista

scierto que la comunidad
E que estd al tanto crece. Solo
aquellos involucrados en

tecnologias de lainformacién
suman casi 350 mil personas
viviendo en este pais, segtin datos
recientes del INEGI.

¢Hanvistoa extranjeros enla
Condesa o enlaRoma? Adivinen
qué tipo de formaci6n profesional
tienen. El problema es que, enun
pais de 120 millones de mexica-
nos, los iniciados siguen siendo
pocos.

Esta semana, los sucesos nos
sacuden yaseaen casao desde
el exterior. Ayer expliqué aqui la
relevancia de una delegacién de
Taiwan que analiza potenciales
inversiones en manufactura de
tecnologia. Elgobierno quiere
convencerles de instalar plantas
enzonas donde a veces no hay
siquiera caminos: en toda esa
drea que vade Veracruz a Oaxaca
y que pasa por Hidalgo y Puebla.
Ojalé se concreten.

Paralelamente, en el exterior
ocurrid algo inesperado, muy
distante de la tragedia del subma-
rino que nos distrajo a todos. El
inversionista mds relevante del
mundo occidental, BlackRock,
encabezado por Larry Fink, estd
intentando enlistar un ETF de

 PARTEAGUAS

'anathan Ruiz

W RENAIL AT

bitcoin en el mercado de valores
de Estados Unidos.

Un ETF es un Exchange Tra-
ded Fund, una especie de combo.
Pero quienlo compra, enlugar
de obtener una hamburguesa,
papas yrefresco, adquiere un
paquete de acciones de empresas
ode otros productos que ofreceel
mercado devalores.

Lo que Fink quiere es que por
primera vez le permitan ofrecera
la gente un “combo” de criptoacti-
vos, de bitcoin, para ser precisos.

El comprador no adquirird
esa cosa intangible einexplicable
para algunos, sino un documento
de BlackRock que indicaré que
en funcién de como se muevael
bitcoin, su inversién puede crecer
ocaer.

Lo que cambia es que en lugar
deir a comprar bitcoin a una “casa
de cambio”, como lo fue la atribu-
lada FTX, ahora podrias comprar
allider global de ETFs en el mer-
cado, BlackRock, un producto
respaldado por su jerarquia.

En un afio, el bitcoin se apreci6
un 51 por ciento medido en déla-
res, de acuerdo con informacién
de Bloomberg. Solo en el mes mas
reciente brinc6 un 10 por cientoa
casi 30 mil délares, ayer. La sefial
que manda BlackRock esque el
dinero cambia de forma.

LA NUEVA AUTORIDAD
Pero hay asuntos aiin mas impor-
tantes y quien los resalté fue el
experto en politica internacional
Ian Bremmer, lider de Eurasia
Group.

Enuna TED Talk, esas breves
conferencias ante un auditorio

Péagina 7 de 13
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presencial, lan Bremmer, lider
de Eurasia Group yexpertoen
politica internacional, recordd
que aquellos que nacieron en los
setenta o antes ain recuerdan un
mundo “bipolar”.

Existian los paises capitalistas
encabezados por Estados Unidos,
quedefendialainstalacién dela
democracia en el mundo (con mu-
chos matices, pero lo hacia).

Y también existian los socialis-
tas, encabezados por Rusiay mas
proclives a tendencias dictato-
riales. Asi, Cuba, China, Corea
del Norte o Alemania Oriental se
apoyabanen Moscu.

Mientras que los de occidente
parecian congeniar mas con
Washington, muy motivados por
dejar en manos de cada ocupan-
tedelaCasaBlancalarelativa
seguridad mundial después de las
Guerras Mundiales.

Luego de la caida del muro de
Berlin yel subsecuente descui-
dodelasociedad de Estados
Unidos, elmundo ha caido en una
situacién multipolar, en la que no
se percibe un liderazgo politico
definido.

Loque emerge, empero, es
el stiper poder de las empresas.
Aquellas que brindan internet
aunque en Ucrania derriban

“En un ano, el
bitcoin se aprecio
un 51 por ciento
medido en délares,
de acuerdo con
informacion de
Bloomberyg. Solo en
el mes mds reciente
brinco un 10 por
ciento a casi 30 mil
dolares, ayer”

torres de telecomunicaciones.
Otras que guian a naciones hacia
laconfrontacién, lo que deriva
en laimposicién de populistas
aspirantesa dictadores.

Esas empresas que ustedes
conoceny cuyo logo brillaen su
smartphone guiara a hacia un fu-
turo préspero, sila gente les pone
limites, o ésta cederd sulibertada
cambio de colores.

Estados Unidos, dice Brem-
mer, que se decfa exportador de
lademocracia, ahora proveeal
mundo de herramientas que la
atacan. En México habra eleccio-
nesel afio entrante.

Péagina 8 de 13
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$Qué esperan los
mercados para hoy?
En EU vy en Europa se publi-
caran indices PMI manu-
factureros, de servicios y
compuestos, ademas, habra
intervenciones de varias
autoridades monetarias; en
México no habra informa-
cidn econdmica relevante.

ESTADOS UNIDOS: La
agencia Markit/S&P Global
publicara los indices del
PMI manufacturero, de ser-
vicios y compuesto a junio.
También se tienen
programadas las
participaciones de los
miembros de la Fed,
Raphael Bostic, James
Bullard y Loretta Mester en
diferentes foros.

EUROPA: Markit/S&P Glo-
bal publicara los indices ma-
nufactureros, de servicios
y compuesto de Alemania,
Francia, Reino Unido y la
€urozona en junio.
El Instituto Nacional
de Estadistica de Espaiia
publicara su reporte del PIB
al primer trimestre del afio.
Ademas, la presidenta
del BCE, Christine Lagarde,
participara en la Cumbre
por un Nuevo Pacto Global
de Financiamiento en Paris,
Francia.—Eleazar Rodriguez

Péagina 9 de 13
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Ericssonreduce ex-
pectativa de adop-
cion 5G en México
Aungque el despliegue de 5G va
en aumento en todo el mundo,
América Latina es una de las
regiones mds rezagadas en la
adopcién de esta tecnologia y la
expectativa de Ericsson es que
la adopcion de la red de quinta
generacion para 2028 alcance
apenas un 42 por ciento en
México y el resto de los paises de
laregion.

Durante la presentacion del
“Mobility Report de Ericsson”

son Latinoamérica Norte y el
Caribe, asegur6 que para 2028,
apenas 42 por ciento de los
suscriptores méviles estaran co-
nectados a la red de quinta gene-
racion, cifra 2 por ciento menor
al 44 por ciento que consideraba
la firma al cierre de 2022.

“Hay paises que no han lan-
zado 5G porque no hay espectro,
también est4 el tema regulatorio,
mientras no exista eso, va a ser
mds dificil para los operadores
aumentar la cobertura 5G por-
que las redes en muchos paises
estdn llegando a la saturacion”,
detall6 el directivo de la firma de
telecomunicaciones.

En tanto, Leunam Betin, -

Global Key Account Manager en
Ericsson Latinoamérica Norte y
el Caribe, precisé que, si bien en

Columnas Econdmicas
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Meéxico si hay espectro disponi-
ble para 5G, el problema radica
en los altos costos, mismos que
han interrumpido el despliegue
acelerado de lared en las ciu-

----------
...................

“El costo del espectroen Me
xico es de los més caros que hay
en el mundo en este momento
y eso ha provocado una serie de
reclamos por parte de los opera-
dores en la biisqueda de seguir
promoviendo el despliegue de
5G”, afiadi6.

Desarrollo
residencial sosteni-
- ble despunta

Reserva Escondida, un proyecto
que encabeza Buildable Group,
sigue avanzando en su consoli-
dacién como uno de los mejo-

res desarrollos del Estado de
México. Nos comenta Karina
Salcedo, directora operativa
del grupoy directora general de
la etapa 2, que este residencial es
el primer desarrollo de México

y de América Latina en obtener
la certificacion LEED (Liderazgo
en Energia y Disefio Ambiental
por sus siglas en inglés) Residen-

cial, con prestigio global que se
otorga a las construcciones que
demuestran su alto desempefio
energético y compromiso con el
medio ambiente, creada por el
Consejo Estadounidense de Edi-
ficacién Sustentable (U.S. Green

Building Council 0 USGBC).
Reserva Escondida, ubicada
en Zona Esmeralda al Norte de la
Zona Metropolitana, mantiene

un equilibrio entre la vida ur-

- banay naturaleza, exclusividad

y luyjo, ademds de ser catalogada
como una de las zonas habita-
cionales mds seguras de Lati-
noaméricay entre las de mayor
plusvalia en el Valle de México,
lo que la posiciona como un de-
sarrollo con altos estandares de
sustentabilidad ambiental, social
y economica para los inversio-
nistas.

Inauguran Escuelas
de lluvia

Corporacién Rica, que dmge
Mlguel Angel Gulzado, inau-
gurd el programa “Escuelas de
Lluvia” en 5 institutos educativos
de Morelos que implementaron
con Fundacién Coca-Colayla
asociacion civil Isla Urbana, esto
con el objetivo de garantizar
acceso a agua de buena calidad
y la transformacién de la cultura
del vital liquido en estudiantes,

personal docente, padres y ma-
dres de familia. Se dard servicio
amds de mil 500 estudiantes del
municipio de Cuautla, Morelos,
através de lainstalacion de
sistemas de captacién de lluvia,

y los centros educativos inscritos
en el programa captaffgiiid gee 13
982 mil 677 litros anuales, lo que
es equivalente a mds de 98 pipas
de agua.
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“Escuelas de Lluvia” es un
proyecto liderado por Fundacién
Coca-Cola, que forma parte de
un plan nacional de acceso al
agua. Inicid en 2022 conuna
inversién de 40 millones de pe-
sos por parte de The Coca-Cola
Foundation, y la Industria Mexi-
cana Coca-Cola (IMCC), benefi-
ciando a 112 planteles y mas de
32 mil personas de la comunidad
escolar de todo el pais. Y en este
afio 2023 se sumardn 108 escue-
las mas.

Columnas Econdmicas
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Redaccion

Corporacién Rica es embo-
tellador y comercializador del
sistema Coca-Cola, es también
uno de los 8 embotelladores de
Jugos del Valle-Santa Clara que
forman parte de la Industria
Mexicana de Coca-Cola en los
territorios de Hidalgo, Morelos
y parte de Puebla con 2 plantas
de produccién y 16 centros de
distribucién, generando mds de
2 mil 600 empleos directos y 20
mil indirectos.

“Il costo del -

espectro enMéxico
es de los nids
caros gtie hay en

1homento y eso ha

provocado una
serie de reclamos
por parte de los
operadores... ”
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La apuesta deberia ser por el Congreso

sos de seleccion de candidatos a la Presi-
dencia de la Republica por parte de Morena o
en el bloque opositor.

Pero, con independencia de lo que de tales proce-
sos resulte, serd crucial para el futuro del pais cual
vaya a ser la composicién de las dos cAmaras del
Congreso.

Como en otros temas, quizds quien tiene perfecta-
mente claro la relevancia del asunto sea el presidente
delaRepublica, Andrés Manuel Lopez Obrador.

Desde hace varios meses, cuando presentd lo que
¢l denomind su ‘Plan C, dando por descontado lo que
hoy es un hecho, la eliminacién del Plan B, subrayé
que era fundamental que los electores, ademds de
votar por el candidato o candidata de Morena a la
Presidencia lo hicieran por los candidatos a dipu-
tados y senadores, con objeto de obtener la mayoria
calificada en las dos cdmaras del Congreso.

Tanto le importa a Lopez Obrador el asunto que
sefiald que en el mes de su gestion en el que operara
con el nuevo Congreso de la Union, es decir, en

No sé cudl vaya a ser el resultado de los proce-

septiembre del 2024 enviaria reformas consti-
tucionales que espera que pudieran ser aprobadas
por cimaras en las cuales Morena tuviera mayorias
calificadas.

De acuerdo con las tendencias que hemos visto en
los tltimos afios, no serd nada facil para Morena y
sus aliados obtener la mayoria calificada, salvo que
en alguna jugada de tltima hora pudieran sumar a
su coalicion, fuera de manera expresa o de facto, a
Movimiento Ciudadano o... jal PRI!

Algunos integrantes del Partido Accion Nacional
(PAN), destacadamente el senador Damidn Zepeda,
estan empujanda dentro de su organizacion para
que no se vaya en una coalicién para el 2024 que
incluya al PRI.

Puedo asegurarle que si esa circunstancia ocu-
rriera, el PRI no iria aislado sino que se sumaria a
Morena, contribuyendo a aplastar a una potencial
alianza opositora.

Podrén disgustarnos de manera supédativa §6s-3
dirigentes de los partidos que hoy conforman la
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alianza Va por México, pero, han tenido la capacidad
para mantener viva la coalicion.

Me parece que aquellos que imaginan que una
candidatura respaldada s6lo por organizaciones
ciudadanas puede ganar no aprendieron la leccién
del 2018. -

Aunque el PRI tenga un enorme descrédito, sigue
contando con una presencia territorial que de hecho
no tiene ni siquiera Accion Nacional y mucho menos
Movimiento Ciudadano.

Estamos en un momento de incertidumbre en el
que estdn abiertas muchas posibilidades. No es impo-
sible que una candidatura ciudadana pudiera crecer
como la espuma.

Pero, hoy no es el escenario mas probable.

Pero, lo que si pareciera realista es que la coali-
cién opositora pudiera construir una pléyade de
candidaturas a diputaciones y senadurias que per-
mitiera, en primer lugar, que Morena no obtuviera
mayorias calificadas en ninguna de las dos camaras

Columnas Econdmicas
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del Congreso.

Es mas, con una buena seleccién de candidatos,
seria factible que incluso se impidiera que Morena
tuviese mayorias absolutas en ninguna de las dos
camaras del Congreso y que eventualmente perdiera
algunas de las gubernaturas que estardn en con-
tienda.

Esto requiere una actitud pragmatica y no ideo-
légica.

Dicen que en la politica hay que aprender a
tragar sapos sin hacer gestos.

Eso significa que es probable que tengan que
tejerse alianzas con personajes que probablemente a
algunos les resulten incluso repugnantes.

Pero, si eso no se hace y no se logra esa alianza,
lo més probable es que no solamente Morena gane
comodamente la Presidencia de la Republica, sino
que también consiga con amplitud la mayoria en las
camaras del Congreso.

Péagina 13 de 13
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Nacionalistas

en el

extranjero

Mientras enfrentabaunaarduabatalla
politicaencasa, el recientementereelegido
presidentede TurquiaRecep Tayyip Erdogan
gano comodamente el votode ladidspora. Lo hizo
capitalizando el resentimiento y laalienacion
quesientenlosinmigrantes turcos de segunday
tercerageneracion, quienes amenudo se sienten
extraiados enlos paises dondenacieron

ERUN — Probablemente el

presidente turco Recep Tay-

yip Erdogan no necesitaba

los votos de los ciudadanos

turco-alemanes vy turcoholan-
deses para vencer en la reciente eleccion
pres dencial. Aun asl, Erdogan obuvo la
mayoria de los votos infernacionales, enfre
ellos, casi el 70% en Alemanay los Paf-
ses Bajos. Como no todos los alemanes
y holandeses de origen turco votan en las
elecciones de Turquia, hay que manejar
esas estadisticas con precaucion, pero pa-
rece que el nacionalismo turco de derecha
resulla muy afractivo para quienes cuentan
con doble dudadania. Y esos nacionalistas
en el extraniero suelen derrastrar con fuerza
sus convicciones: can vueltas en automdvil
por los cludades alemanas haciendo sonar

sJs comelos v gritando esldganes policos.
Esas demostraciones fienen un aire de
desafio, una estruendosa variante de la
polftica de identidad, y funcionan como un
sgno para la poblacion mayoriaria de que
la minorfa ética también fiene voz. Pero
farrbién representan una fendencia mds
amplia: cierfos miembros de las comunt-
dades inmigrantes suelen ser mds exiremos
con la politica de sus pafses de origen que
aquellos cludadanos que ain residen alll.
los separatistas jalistanies que buscan un
pa’s sijista independiente en Punyab, por
elemplo, aveces vociferan més en Canadd
o el Reino Unido que en la India. De igud
manerd, el Ejército Repubhcono Irlandés
recibié un genercsc apoyo financiero de
los estadounidenses de ascendencia irlan
desa, los nacionalistos hinduistas prosperan
en algunas partes de Gran Brefaiia v los

islamistas radicales han encontrado terreno
fertil para el reclulamento en la ciudades
de Eurapa Occidenta . Aunque edlo refleja
en parte la mayor libertad politica que exis
te en Occdente, hay ofros factores que fam-
bien explican por qué algunos inmigrantes
de segunda generacién se sienfen afraidos
ocr el nacionalismo de derscha.

Una explicacion comin es la relativa
falta de integracién de las minorfas no occr
dentales o no cristianas nacidas en Europa.
A menudo se culpa por esfo a la infoleran-
ciay los prejuicios de las poblaciones mor
yoritarias o a aquellos clérigos extremistas
que difunden mensaijes radicales v hasta
violentos en las mezquitas y ofros sitios re-
ligiosos. Péagina 3 de 14

Talvez haya algo de verdad en esos ar
gumentos. No es nuevo ni sorprendente que
a algunos inmigrantes de sequnda y tercera
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generacién de pafses con fiadiciones culturar
les y religiosas muy diferentes les cueste ajus:
farse, adaptarse o asimilarse, y que a veces
eso les resulte humillante, pero el problema
se acrecienta por la sensacién ain mayor de
alenacion que muchos inmigrantes sienten
frente @ sus pafses de origen.

En el libro que publiqué en 2007, Ase
sinato en Amsterdam, exploré la historia de
Mohammed Bouyeri, un holandés hijo de
inmigrantes marroquies. Al principio Bouye
ri parecia haberse integrado perfectamen-
fe: un inmigrante de segunda generacion a
quien le encantaban el futbol, la cervezay
el rock, pero una serie de reveses personcr

les lo embarcaron en un vigje radical que
lo transformd en el revolucionario islémico
que en 2004 asesind a Theo van Gogh,
un destacado crffico holandés del islam. Se
senfia ajeno'y despreciado en su pafs natal,
pero un vidje a la aldea marroqu de sus
padres le hizo darse cuenta de que nunca
podiia encajar alll fampoco.

Una forma de islamismo especialmen-
te extrema, difundida o través de una red
en linea de sitios web revolucionarios en
inglés, ofiecié a Bouyer una sensacién de
orgullo y perfenencia. Aunque se sentia
distanciodo tanto de los Palses Bajos como
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de Maruecos, encontré una comrunidad
enfre un grupo de inadaptades vengativos
y enojados, que mostrarfan al mundo que
debia tenerlos en cuenta... si hacla falta,
mediante acfos de violencia.

Esta alienacion causd muchos perjuicios
y afecté tanto a las comunidades de inmi
grantes locales como a la dindmica polit-
ca en el extranjero. Aunque los extiemistas
siempre son minoria, sus acciones proyec
fan una sombra sobre sus comunidades.
Cada acto de violencia islkémica, por ejer-
plo, genera una presion excesiva sobre los
musulmanes pacificos, ncluso aquellos que
nunca visitaron una mezquita, y los obliga
a demostiar que no estan complofados con
los termoristas.

Los exponentes radicales de las minorfas
religiosas y émicas son naturalmente mas
activos que la mayor parte de la gente que
solo desea que la dejen en paz paia se
guir con su vida. Y los radicales a veces se
comportan como si fueran los representan-
fes de sus distintas comunidades. En 2004
por e'emplo, Gurpreet Kaur Bhatti, una
dramaturga britnica de ascendencia sijis
fa, recibio amenazas de muerte y fuvo que
esconderse después de escribir una obra
sobre violencia en un templo sijista. Cuan-
do se canceld la presentacion programada

de la obora, una vocera de los manifestan-
les afirmé que esa era una vichoria para la
comunidad sijista. Los polfficos nacionales
y locales suelen recurrir a esos voceros no
electos, aun cuando los activistas y manifes
fantes tal vez no representen en absoluto las
ideas de sus supuestas comunidades.

Lla mayoria de los sijistas, hinduistas,
kurdos, turcos y miembros de ofras minorfas
no son extremistas ni einonacionalistas; pe-
10 quienes, jGvenes en su mayorfa, no se
sienfen a gusto en sus pafses natales o en
ninguna otra parte, exacerban los prejuicios
y la agresién de la poblacién mayoritaria,
y refuerzan las fortunas de los movimientos
extremistas en los pafses que sus padres y
abuelos dejaron afrds.

Frdogen es un estratega polfiico asiutoy
cinico que no necesita un fitulo en sociolo-
gla para percibir los problemas que enfren-
fan los inmigrantes turcos en Europa. Sabe
que sus fantasias de grandeza otomana'y
el llamado a la pureza religiosa y étnica
resuenan enfre los inmigrantes que lidian
con identidades fragiles.... por eso instd a
los ciudadanos turcos en el exiran’ero a re-
sisfirse a la asimilacion. Probablemente eso
empeore la vida de los inmigrantes, pero
lo ayuda a él para la reeleccion... y ese
es el punfo.

Péagina 4 de 14
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La ilusion del tipo
de cambio

n esta ocasidn, quiero desmitificar
una frase que se ha estodo mencio-
nando mucho en las Glfimas semor
nas: “El tipo de cambio estd fuerte,
lo economia estd requete bien..."

Esta frase, podria haber sido vélidaen la
décoda de los setenta, inclusive los ochenta,
sin embargo, la gran diferencia que existe
entre aquellos tiempos y hoy, es que nuestro
pais establecié una poliica cambiaria de i
bre flotacién hace varios afios, lo que signi
fica en sencillas palabras, que el gobierno
dej6 de infervenir en la paridad enfre el pe-
50y ofras monedas, ese valor se ajusta a tro-
vés del mecanismo de ofertay demanda en
el mercado cambiario, motivo por el cual,
México es de los pocos paises con libre con
vertibilidad a practicamente todas las mone-
das a nivel infernaciondl.

Lo anterior significa, en simple y llano es-
paiiol, que el gobiero y su polifica econd-
mica nada tiene que ver de manera directa
con la apreciacién o depreciacion del pe-
so frente a ofras monedas, en especifico hor
blando del délar estadounidense. Es cierto
que, en los Gltimas semanas, el fipo de com-
bio entre el peso mexicano y el délar esto-
dounidense se ha movido a tales magnitu-
des que hoy nos encontramos cerca de la
barrera de los 17 pesos por délar, mismo
nivel que teniamos al cierre del 2015, pe-
ro no es resuliado de las politicas econdmi-
cas de gobierno, sino por diversos factores.

Para empezar y tal vez el mds importan-
fe, es la politica monetaria de Estados Uni-
dos. Las decisiones de la Reserva Federal
sobre el aumento o no de las tosas de in-
ferés generan que los inversionistas ten-
gan mayor interés en el mercado mexica-
no, dado que los rendimientos que pueden
obtener por el diferencial de tasas son mds
atractivos que manfenerse en el mercado es-
fadounidense, lo que crea mayor demanda
de pesos, provocando su apreciocién, sin
embargo, surge nuevamente una pregun-
fa que he tratado de contestar en diversos
foros: ga quién le beneficia la apreciacién
del peso?, la respuesta mds acertada es:
depende.

Meéxico es un pais cuyo principal socio
comercial es Estados Unidos, por lo que la
importaciény exportacién de bienes y ser-
vicios entre ambos paises es una situacién
comin y continug, es decir, si nosofros im-
portamos bienes para la produccion des-
de Estados Unidos u ofro pais y se debe
pagar en ddlares, entonces ganamos, ya
que recibimos mds por los pesos que ufili-
zamos para pagar, pero, en el momento en
que se fransforman esos bienes de produc-
cién en bienes fincles y se deciden expor
for, enfonces perdemos porque recibiremos
menos pesos por lo que vendemos, enton-
ces, un peso fuerte para los exportadores
es sindnimo de pérdida, por lo fanto, la eco-
nomia no va bien, mientras que, por el la-
do de los importadores, un peso fuerfe ho-

ce que ganen, por lo fanto la economia va
bien, squién fiene la razén? Nuevamente,

depende.

Otro ejemplo de esta situacién son las
fan cacareadas remesas que se reciben en
Meéxico, las cuales en 90% son dirigidas ol
consumo, y es ahi donde el fipo de cambio
entra en la ecuacién: peso més fuerte = me-
nos pesos recibidos por cada délar envier
do = menos posibilidad de consumo, por lo
fanto, la economia no va bien; peso menos
fuerte = mds pesos recibidos por cada dé-
lor enviado = més posibilidad de consumo,

por lo tanto la economia va bien, scudl es
el mejor escenario?, depende, aunque sien-
do remesas, en lo personal diria que ningu-
na es deseable, por ser reflejo de la falfa
de oportunidades al inferior de la economia
nacional. En conclusion, el tipo de cambio
no es un indicador eficiente del estado de
la economia. Depende mucho del punto de
vista desde el que se esté analizando, los in-
dicadores verdoderamente imporfantes po-

ra la gente son los que le pegan en el bol-
sillo como el precio de la torilla, el huevo o
el ransporte.

"El fipo de cambio estd fuerte, la econo-

mia estd requete bien...", una simple y llo-
na ilusion.
* El autor es académico de la Escuela de
Gobierno y Economia de la Universidad
Panamericana, consultor experto en femas
econdmicos.
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Mercado de bebidas sube
como la temperatura

e observa cierta tendencia al alza en el volumen de ventas de diferentes empresas
cuyas operaciones dependen de obebidas, tanto refrescos como bebidas
alcohdlicas, durante esta época del afio

En Méxicoy en el mundo se estd viviendo
actualmente una ola de calor como no se
habia visto en muchas afios, en parte ge-
nerada por el actual cambio climético que
ha ido en aumento combinado con la épo-
ca del verano. Durante este periodo se
han observado cifias muy elevadas en la
femperatura.

En el norte del Pafs se han regisirado tem-
peraturas de hasta 45°C mientras que en el
centro, en estados como el Estodo de Mé
xico, Ciudad de México y Puebla, si bien
durante el veranc se mantenion en femperar
turas promedios de 24°C — 26°C, se han
mantenido en los 30°C.

En el aspecto del mercado de bebidas,
se observa cierta tendencia al alza en el
volumen de ventas de diferentes empresas
cuyas operaciones dependen de bebidas,
fanto refrescas como bebidas alcohdlicas,
durante estas épocas del aro.

Algunas empresas como Cuervo, cuya
principal produccion es el tequila, realmen-
fe no muestran un impulso adicional por
estas clas de calory mantiene su estacio
nalidad normel que se ve reflejada en el se
gundo frimestre de cada aro.

Lo empresa cuenta con ctra categoria
llamada RTD [Ready To Drink] que consis:
fe en la mezcla de una bebida alcohdlica
con un mezclador, que sf presentd una ma-
yor demanda en momentos de mayor calor
dada su caracterlstica de consumo en frio.

Otras de las empresas que se ven be-
neficiadas por estas olas de caler son les
embotelladoras, dentro de las cudles es-
tan Arca Continental y Coca-Cola FEM:
SA, ambas perfenecientes a The Coca Cor
la Company.

Estas dos empresas al ser parte de la for
milia CocaCola, cuentan con un portafo-
lio de productos no solo de refrescos, sino

que fambién se encuentia agua embotellor
da en diferentes presentaciones, jugos, be-
bidas energéficas y bebidas hidratantes.

lgualmente presentan un aurrento en sus
voldmenes de ventas por estacionalidad dur
rante el segundo y fercer fimesfre del afio;
sin embaigo, a comparacion de empresas
como Cuervo, esfas si muesiran un impul-
so adicional por las elevadas temperaturas.

De ahfla inversion de las empresas, en
particular Aica Continental, en refiigerado-
fes, para que el consumider fenga un acce-
sa en directo a las bebidas frias.

Cabe destacar que, durante estas olas
de calor, los alimentos tienden a perder
frescura, per lo que las enfermedades gas-
frointestinales se frecuenfon, esto a su vez
es un impulso extra a bebidas hidiatantes y
el agua emborellada, ademds se observan
casos de deshidratacion extremos y es reco

mendedo por la Secretaria de Salud mante-
nerse hidiatados con estas bebidas.

Otras de las empresas que se ven be-
neficiadas con esie 'mpacio son las em-
botelladoras de bebidas aleohélicas frias,
especialmente cerveza, una bebida que
generdlmente se sirve fria y en temporada
de calor, por lo que las empresos que su gi
1o es lo cerveza o cuentan con operaciones
de cervezas como Arca.

Igualmente, empresas como FEMSA se
verdn benefic adas ya que en sus fisndes
Oxxo los ventas de cerveza representan un
allo percentaje dentro de sus ventas tofales.

Podemos concluir que para el segundo
fimestre de 2023 los estimados para las
empresas de este sector enfocadas en bebi
das alcohdlicas y no alcohdlicas refrescan-
fes cuentan con un buen prospecto de alza
para sus volimenes de ventas.
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Las embotelladores de refrescos se benefician de las altas temperaturas

que se presentan en el pais. oo cusosoeo
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Se quiere deslindar
Nuevamodalidad

Se diversifica

Shein, una minorisia de moda drardpida fundada
en China'y que se ha convertido en uno de los favoritos de

los jévenes consumidores estadounidenses, se esfuerza para
cambiar su imagen pdblica, incluso abordando las preocupar
clones de los legisladores de Estodos Un'dos sobre los origer
nes de su algodén.

la empresa es el principal minorista de moda dpidaen la
Unién Americana por cuota de mercado, pero a medida que
la popularidad de su opa de ba'o precio se dispard los cif-
cos la golpearon por presunta infraccién de derechos de aur
for, desechos textiles y practicas laborales cuestionables.

Con operaciores signtticativas en Chinay una gran de-
pendencia de las ventas en Estacos Unidos, Shein tiene un
delicado acto de equilibrio que realizar, navegando las fen-
siones geapoliticas entie ambos paises mientras sigue un enfor
que infemacional para el gobiemo corpordivo.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

e

pafiia como parte de la AceleraShe'n Academy, asf como
ofros beneficios cemo destacar més productosy aumenter el
iéfice.

Totall P|Gy, la flial de telecomunicacionas de Grupo Sal-
nas, lanzé un nuevo servicio de enfrega de comida a domi-
cllio exclusivo para sus suscriptores llamado Restaurantes a tu
puerta, mediante la cual entra a la competenca con otas plor
faformas de enfrega como DD Food, Rappi o Uber Eafs.

o empresa dijo quelos restaurantes afiiades ofrecerén
sus alimentos y bebidas en la plataforma de Restauranies atu
puerta dentio de la aplicacién de clientes Total Play.

Totalplay agregd que sus suscriptores deberdn realizar un
{nico pago para la activacién del servicio de Restaurantes a
fu puerta, mientas que el uso de la plataforma serd cubierto
con un porcentaje de cada pedido enfregado.

Ya que tocamos el tema de Shein, déjenncs decille que i
froducird la modalidad de markeplace en México para ofre:
cer pioductos de vendedores externos y de la prop'a marca
mediante una aplicacion.

Los vendedores que se unan a la plataforma digital ten-
dréin acceso inmediato dl sistema'y pedian obtener informar
cién en fiempo “eal, ‘ormaciény capadiiaciér con beneficio
e incentivos a fravés del programa global de la empresa Acer
lera Shein.

Ast, los vendedotes del marketplace de Shein podrdn be-
neficiarse de sesiones de formacién y alleres semandles im-
porﬁdos por consulicres profesion0|e5 contratados por lo comr

AkGn, una empresa de bienes raices en México, imple
mentard tokens no fungibles NFTs) en sus desarollos inmob-
liarios para tokenizar sus propiedades.

El ob{eﬁvo de esta iniciativa es afiaer a inversionistas y
abrir un canal comrercial en mercados infernacionales, a tra-
vés de las criptomonedas. Akin planea utilizar la tokenizor
cién de acfivos para lograr el éxito obtenido en el uso de esta
fecnologia en ofros pafses como Esparia.

la empresa dijo que tilizard la plataforma OpenSeay un
desarollo intemo para emitiry comercializar sus fokens que
seran utilizados por primera vez en el desarollo inmobiliario
insignici e la firna e Yueatén lamado Mayab Residences.
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La gran

depresion
Enrigue Campos Suarez
B ecompos ISt

Mds alla de los
problemas, la
1dea es trascender

uvando ayer trascendid que el Presi-
denfe llamaba a una reunién extraor-
dinaria con su gabinete, legal y am-
pliado, odemds de los gobernadores

#” de su partido, parecié que el jefe del
Estodo mexicano daba respuesta a la emergencia
que la onda de calor habia desatado en materia de
saludy energia.

La emergencia declarada en materia de genero-
cién y distribucién de energia eléctrica y los cons-
fantes apagones en diferentes partes del pais nece-
sitaban de una respuesta emergente y parecia que,
al fin, habia una reaccién a nivel de estadista por
parte de Andrés Manuel Lépez Obrador.

No, la reunién emergente en Palacio Nacional
fue para evitar que en la concentracién que Lopez
Obrador se auto organiza para festejar, dice, los
cinco afios de su triunfo electoral, se ponga en pe-
ligro su luz propia ante el calor y brillo que emiten
sus corcholatas.

Claramente el curso que Lopez Obrador habia
planeado para su gobierno no ha salido como lo
imagind. Sinembargo, eso no lo ha hecho rectificar
absolutamente nada del plan original.

Se mantiene al pie de la letra sélo apagando los
fuegos, como Segalmex o el Insabi, pero sin rectifi-
car los errores que no exploten.

Inseguridad, la falta de Estado de derecho, la mi-
litarizacién, hasta la reciente evidencia de la crisis
del sector energético y una larga lista de focos rojos
directamente afribuibles a las politicas piblicas de
este régimen que dificilmente van a encontrar una
solucién ante la falta de dos elementos bdsicos, inte-
rés del gobierno en afenderlos y desinterés fotal de
la ciudadania de exigir su solucién.

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez

Esta fase que arrancé hace ya algin tiempo es la
de la trascendencia, que pasa por que Lopez Obro-
dor se garantice la continuidad de su proyecto per-
sonalisimo a cualquier costo.

Suefia con algo que dificilmente la historia le va
a conceder, ser reconocido como un buen Presiden-
fe, él quiere ser nombrado el sequndo mejor Presi-
dente después de Judrez. No hay manera.

Por ello, lo que necesita es la garantia de que,
desde una extensién del poder Ejecutivo omnipo-
fenfe, quien le suceda le garantice ol menos intentar
construir esa hisforia de trascendencia.

En menos de una semana de la ilegal precamper
fia presidencial de Morena ya tenemos claro que
este es un concurso de adulaciones al Presidente,
un intento de dejarse ver como el tapete més con-
fortable para el suefio de trascendencia de Lépez
Obrodor.

El montaje de las corcholatas sirve muy bien
para que a lo largo de esfos 16 meses que le que-
dan constitucionalmente al sexenio se puedan cu-
brir los verdaderos problemas del pais. Pero la
estrategia presidencial es que haya ese juego su-
cesorio sin soltar los hilos del poder y sin ceder
los reflectores de un régimen creado en torno a la
propaganda.

Si en el camino hay apagones, si la violencia mar-
ca méximos histricos, si millones de personas siguen
sin afencion médica, si el pais enfrenta demandas co-
merciales internacionales o una larga lista de calomi-
dades, no son asuntos prioritarios del gobierno.

Hoy, lo que cuenta desde la perspectiva del régi-
men, es intentar trascender a fravés de quien garan-
fice que esto que hoy vivimos, padecemos, va a se-
guir durante largo tiempo y ol costo que sea.

Bt P = ety
e
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en serio

Gabriel Quadri
@g quadri

Calor extremo, sequia, Celdas
de Hadley vy cambio climatico

| cambio climético ha pasado de ser una preocupacién de cientifi-

cos y ambientalistas, a experiencias cotidianas perturbadoras para

miles de millones de personas. Como sabemos, es provocado por
emisiones de biéxido de carbono (CO2), fundamentalmente, por

la quema de combustibles fésiles, asi como por la deforestacion, y

por ofros gases de efecto invernadero. El CO2 absorbe la radiacién infro-
rroja de la Tierra e impide que se disipe en el espacie. Esto causa el calen-
tamiento de la atmésfera, de los continentes y de los océanos, y, en conse-
cuencia, alferaciones profundas en los procesos de circulacién atmosférica,
en corrienfes marinas, en temperatura'y acidez de los mares, y en tormentas
y huracanes, ademds de provocar el derretimiento de glaciares en la Antdrti-
day Groenlandia, y la elevacién consecuente del nivel del mar [odemds de
su expansién térmica). Hoy en dia, la temperatura promedio del planeta ya
ha aumentado casi 1.5°C desde épocas preindustriales. Un incremento mo-
yor a 2°C tendria consecuencias catastréficas, segin nos advierte la ciencia.
La ciencia del dima es una disciplina probabilistica, dada la increible
complejidad e incluso, noturaleza cadtica de los procesos atmosféricos. El
caso, es que eventos climdticos extremos cada vez son més probables en el
contexto del calentamiento global. Todos recordamos nociones bésicas de
estadistica, protagonizadas por la “campana” de Gauss o curva de distri-
bucién Normal de probabilidades, con una media en la mitad (en la parte
mas abuliada de la campana) que, en nuestro tema, representa los eventos
climéticos con mayor probabilidad de ocurrencia, y con “colas” més o me-
nos largas a ambos lados, que representan la probabilidad (muy baja) de
ocurrencia de eventos extremos. El cambio climdtico hace que la susodicha
“campana” o curva se desplace cada vez més a la derecha, haciendo co-
da vez mds probables eventos que antes se consideraban anomalias sumo-
mente improbables. Es lo que ocurre con las “ondas de calor” y las sequias
crecientemente frecuentes, infensas y prolongadas, que, en buena medida,
se asocian con las llamadas Celdas de Hadley. Estas, son circuitos de circu-
lacién atmosférica entre las regiones ecuatoriales y las zonas dridas de lati-
tud media del planeta. (La circulocién atmosférica es el movimiento del aire
a gran escala, que distribuye el calor sobre la superficie de la Tierra). Una
mayor radiacion solar en zonas ecuatoriales hace que las masas de aire se
calienten y se eleven (por conveccién) hacia niveles altos de la atmésfera,
donde se enfrian ganando densidad y peso. Después de un cierfo recorri-
do y de un enfriamiento pronunciado, las masas de aire literalmente “caen”
por su mayor peso en forma de sistemas de alta presién sobre zonas del
planeta ubicadas en torno a los 20y 30 grados de latitud en ambos hemis-
ferios, donde se encuentra la mayor parte de las zonas dridas del planeta:
Afacama, Sonora y Arizona, Kalahari, Australia y Norte de Africa. Esto no
impide que el fenémeno ocurra igualmente en mayores latitudes en Europa,
Australia, Canadd o Siberia, como lo hemos atesfiguado recientemente. De

[
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manera figurada, los sistemas de alta presién son “capelos” o “tapas” que
impiden la entrada del aire himedo de los océanas, y por tanto las lluvias,
y que convierten en verdaderos “hornos” a distintas regiones de Norteamé-
rica, Africa, Europa'y Asia. El ascenso del aire caliente en el ecuador estd
acomparfiado de la formacién de formentas convectivas en la llamada zona
de convergencia infertropical. (Cada vez més frecuentes e intensas debido
al propio calentamiento global).

El calentamiento global, y el aumento en la temperatura, légicamente,
hacen que las Celdas de Hadley se expandan y movilicen mayores volime-
nes de aire pesado y sistemas de alta presidn, y con ello, que se provoquen
ondas de calor y sequias exiremas y mas frecuentes. Por supuesto, también,
incendios forestales masivos y catastréficos, ademds de incrementos sustan-
ciales en la mortalidad, sobre fodo, entre adultos mayores. Las Celdas de
Hadley también tienen un poder explicativo importante sobre el fenémeno
de "EINifio” (ENSO - EI Nifio Southern Oscilation), sumamente perturbo-
dor, y de la misma forma, cada vez mds infenso. El dislocamiento del clima
en el planeta es ya un hecho previsto, proyectado y acreditado plenamente
por la ciencia, y documentable estadisticamente. Hacia finales del siglo XX,
la temperatura, de seguir las fendencias como se observan, podrd aumen-
tar hasta 5 grados centigrados en promedio. El planeta seria irreconocible
para todo fin préctico.

Es una absoluta prioridad existencial llegar al 2050 con cero emisiones
nefas de CO?2 y de otros gases de efecto invernadero, dejando atrds a los
combustibles fésiles cuanto antes, generando electricidad sélo con energias
renovables y energia nuclear, electrificando el parque vehicular, logrando
deforestacién cero 'y proyectos a gran escala de restauracién forestal, frans-
formando tecnologias en industrias estratégicas, y eliminando gradualmen-
te la ganoderia de reses. Ahi estd, para ello, el Acuerdo de Paris; que Méxi-
co burlg, viola y pisofea.
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cEs Taiwan el detonador que
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Luis Miguel Gonzalez

necesita el Corredor Interoceanico?

erdn empresarios de

‘ Taiwdn los inversio-
nistas que detonardn

c el desarrollo del Co-

rredor Interocednico?
Cuando leemos que una delegacién de
Taiwdn visité México, debemos leer es-
ta noticia en clave geopolitica, sin dejar
de ver el dngulo econémico. Las empre-
sas de Taiwdn tienen una urgencia brutal
de reducir su exposicién al riesgo chino.
Sus empresarios no vinieron a pasear:
de verdad estdn considerando crecer sus
inversiones en México y poner una cabe-
za de playa en esfe pais.

aPor qué esa urgencia? Todo tiene que
ver con lo que en inglés se llama One
China Policy. Para el Gobierno de Chi-
na, hay una sola China 'y Taiwdn es una
parte inalienable de ella. Consideran
que es una especie de anomalia lo ocu-
rrido desde 1949, cuando Taiwdn se es-
tablecié como un pais independiente. Lo
reunificacion de Taiwdn es una prioridad
para el premier chino Xi Jinping.

No esté claro qué tan lejos estd dis-
puesto a llegar el gobierno chino. Lo que
si es que Taiwan estd en una posicion
muy complicada. Es un pais muy prés-
pero, pero muy vulnerable. La isla de Tai-
wan estd a 161 kilémefros de China. Es
la "capital mundial” de la produccién de
semiconductores y una de las manza-
nas de la discordia entre China y Esto-
dos Unidos. Una "victima" del deterioro
de las relaciones entre las dos principo-
les potencias mundiales. En palabras
de The Economist, Taiwdn depende de
China para su prosperidad y de Esto-
dos Unidos en cuestiones de seguridad
y defensa.

2Cémo les fue a los empresarios de
Taiwén en su visita a México? El tiempo
nos lo dird. Se reunieron con goberno-
dores de los estados de Hidalgo, Vero-

cruz, Puebla y Oaxaca. Tuvieron mucha
interaccién con la Secretaria de Econo-
mia, Raquel Buenrostro, y encuentros con
empresarios como Carlos Slim, Francis-
co Cervantes (CCE}, Adrién Sada (Al
fa), Méximo Vedoya (Ternium) y Carlos
Zarlenga (Stellantis). Recibieron informa-
cién de México y muchos detalles del Co-
rredor Interocednico. Estuvieron en Ciu-
dad Judrez, donde se encontraron con
representantes de empresas taiwane-
sas que ya operan en México. Se esto-
blecié un grupo de trabajo MéxicoTai-
wdn para identificar las oportunidades
de inversion.

Lo misién faiwanesa estuvo infegrada
por representantes de 20 empresas, un
centro de investigocién y de la Asocio-
cién de Fabricantes Eléctricos y Electrd-
nicos, ademds de la Asociacién de Cir
cuitos Impresos. Taiwdn es el principal
fabricante de circuitos impresos del mun-

doy este producto es clave en la preduc-
cién de chips y en la industria electrénica.
Lo atraccién de empresas que fabriquen
circuitos impresos es clave para el forfo-
lecimiento de las cadenas de suministro
de América del Norte, de acuerdo con
un diagnéstico compartido en 2022 en
el marco del CEO Dialogue de México
y Estados Unidos. Uno o dos de los diez
polos de desarrollo del Corredor Infero-
cednico estén proyectados para albergar
inversién de industrias de fecnologiay se-
miconductores, como las que Taiwan tie-
ney quiere relocalizar. Ellos tienen los mi-
lones de délares que se necesitan para
defonar uno de esos polos que estardn
entre Salina Cruz y Coatzacoalcos.
5Qué ton lejos podré llegar este acer-
camiento entre México y Taiwdn? Es-
tados Unidos lo quiere y fomenta, pero
China hard todo lo posible por poner Ii-
mites. En los Gltimos afios, el crecimien-
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Luis Miguel Gonzlez
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to de la presencia china en América Lati-
na ha implicado la presion para que los
paises corfen lazos con Taiwén. El dro-
gén ofrece inversiones millonarias y apo-
yo en proyectos de infraestructura, ade-
mds de oportunidades comerciales. A
cambio, exige la ruptura de relaciones
con Taiwdn. A esa "invitacién" han ce-
dido muchos paises, entre ellos Chile, en
tiempos de Boric. El Gltimo en cortar re-
laciones con Taiwdn fue Honduras, que
lo hizo apenas en el primer cuatrimestre
del 2023.

México es uno de los pocos paises
que tiene relacién con China y con Tai-
wan. El Dragénes cada vez més un ju-
gador importante en inversién y frans-
ferencia tecnolégica. Taiwdn no es un
personaje menor. Se trata del quinto in-
versionista asidtico en México y el no-
veno socio comercial de dicho conti-
nente. Hay 300 empresas que generan
60,000 empleos. Son empresas de sec-
tores como tecnologias de la informa-
cién, autopartes, maquinaria y textil,
principalmente. El comercio binacional
asciende a casi 13,000 millones de dé-
lares anuales.

Lo presencia de Taiwdn en México
podria crecer significativamente. Eso se
bosquejé en el CEO Dialogue el afio po-
sado y quedd claro con la delegacidn de
Taiwén. Ellos tienen capital y tecnologia
en sectores que México necesita, en una
légica de mayor infegracién norfeameri-
cana. Mds importante es que ellos tienen
un sentido de urgencia que requerird res-
puestas rdpidas por parte de México. Po-
ra ellos estd el Corredor, pero también es-
pacios en el Norfe, en el Occidente y en
el Centro del pais. Somos un match casi
perfecto, pero no somos Romeoy Julieta,
aunque la miroda de Cagiragdede ton-
vertir esfo en un asunto de Montescos y
Capuletos.
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Inﬂacmn a la baja; tasas altas

pesar de que la inflacién claramente va a la baija, el
costo del dinero continuard elevado hasta el fin de afio.

Sin duda hay buenas noticias en materia inflacio-
, naria, aunque no es tiempo de lanzar las campanas
% al vuelo.

La inflacién en México se estd desacelerando més répido de lo
previsto.

Banxico prevé que puede confinuar bajando méds, aunque tam-
bién hay riesgos ol alza.

Por lo pronto, sin sorpresas y como casi todos anticiparon, Banxi-
co decidié mantener su tasa de interés en 11.25% y lo mantendréd
en ese nivel hasta el final del afio.

Mientras tanto, €l peso se deprecié en su cotizacion frente ol do-
lor, ante la posibilidad que dej6 ver el presidente de la Reserva Fe-
deral de EU, Jerome Powell, de que confinuard aumentando su to-
sa de interés.

La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) defermind
por unanimidad mantener su fasa de interés en 11.25%, taly como
lo esperaban los mercados.

Hasta ahora, los prondsticos del inicio del descenso de la tasa de
interés de referencia de Banxico, sefialan los meses de noviembre y
diciembre como probables.

En su comunicado de politica monetaria, el banco central precisé
que sus miembros consideran que el proceso de desinflacién conti-
nué avanzando anfe la mitigacion de diversas presiones.

Sin embargo, advierte que “el panorama inflacionario continda
siendo muy complejo”.

Desde la Gltima reunién de politica monetaria, las inflaciones ge-
neraly subyacente anuales siguieron descendiendo.

Sin embargo, ambas se mantuvieron elevadas al situarse en la
primera quincena de junio en 5.18%y 6.91%, respectivamente.
Atento a los riesgos inflacionarios, al alza'y a la baja, Banxico se
mantiene firme en su politica monefaria para lograr la convergen-
cia de la inflacién a su meta de 3% hacia el final del préximo afio.

Ayer por la maiiana el Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (Inegi) informé que la inflacién general en México baijé a
5.18% anual en la primera mitad de junio, en virtud de que con-
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tindan disminuyendo las presiones en la inflacién subyacente que
registré un aumento de 0.11% a tasa quincenal y de 6.91% a fo-
sa anual.

La inflacién de la primera quincena de junio se ubicé en 0.02%
quincenal, muy por debajo de las expectativas del mercado de
0.13%.

Banxico se comprometié a “vigilar estrechamente las presiones
inflacionarias, asi como todos los factores que inciden en la trayec-
foria prevista para la inflacién y en sus expectativas”, toda vez que
estima que el panorama inflacionario serd complicado e incierto
a lo largo de todo el horizonte de prondstico, con riesgos al alza.

De acuerdo con los prondsticos revisados de Banxico para el cie-
rre de este afio y el préximo, podria haberse superado la alia inflo-
¢ién en México.

Banxico prevé que este afio la inflacién general cierre en 4.6%y
el préximo afio en 3.1% cerrard en 5.0%y 3.1%, respectivamente.

Banco de México muestra firmeza en su compromiso antiinflacio-
nario y estd respondiendo en pleno ejercicio de su autonomia, en
notable coordinacién entre los infegrantes de su Junta de Gobierno
y clara independencia de las decisiones de la Reserva Federal de
Estados Unidos.

Atisbos

Después del escdndalo medidtico que se registrd con la dlerta que
emifié en dias pasados por el bajo nivel de reserva de energia eléc-
frica, que se registré, el Centro Nacional de Control de Energia (Ce-
nace) asegurd ayer que estd garantizado el abasto de energia eléc-
frica para los 47 millones de usuarios del pais, a pesar de que en
algunas entidades del pais se han registrado apagones.

Cenace negd que existan riesgos o una emergencia en el Siste-
ma Eléctrico Nacional (SEN} anfe la demanda de electricidad que
se registra por el aumento de temperatura en el pais.

A través de un comunicado, CENACE expuso que “como cada
afio, el SEN estd preparado para enfrentar la demanda méxima
anual, la cual se presenta durante los meses de junio y julio debido
al aumento de la femperatura en el verano”. 3Serd@
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;Como van, en redes, al comenzar

la campana? // Claudia mantiene

ventaja // Addn Augusto gana terreno

ENRIQUE GALVAN OCHOA

OMENZO LA CAMPARA de los
aspirantes de Morena para definir
lallamada Coordinacién de Defensa
dela 4T, paso novedoso para elegir
a su aspirante presidencial. Marce-
lo Ebrard, Adan Augusto Lépez Hernandez,
Ricardo Monreal, Gerardo Fernandez Norofia,
Claudia Sheinbaum y Manuel Velasco iniciaron
sus recorridos por diferentes regiones del pais.
En nuestra encuesta de esta semana pregunta-
mos en cudl posicidn de las preferencias ciuda-
danas se encuentran al arrancar la campafia.

Metodologia

PARTICIPARON 4 MIL 274 personas. En
Twitter, mil 365; en El Foro México, 784,y

en Facebook, 2 mil 125. La encuesta fue dis-
tribuida por redes sociales a través del enlace
de SurveyMonkey y por medio de la funcién
Encuesta de la plataforma Facebook. Pueden
votar todos, cualquiera que sea su ideologia.
Los organizadores no votan y los resultados no
reflejan necesariamente su opinién.

Twitter

SE ACABO EL dream team, el gabinete-
equipo de trabajo sofiado. Esperemos que, in-
dependientemente de quién gane, se sostenga
la unién, cooperacién y trabajo en equipo por
el hien de México.

@_niamel_f/ CDMX

ME PARECE QUE Marcelo es el indicado
paradar continuidad ala 4T. En este sexenio
demostré su amplia experiencia en resolver
problemas. Y ademds generaria una estabili-
dad con los gringos. Lo que le falta es refrendar
su nacionalismo.

@kortatu.81/ CDMX

SHEINBAUM ES LA que mas se acercaalas
cualidades del Presidente. No miente, no roba,
no traiciona, cumplié con Sus compromisos
muy bien y tiene la fortuna de no haber sido

prifsta nunca.
@YUNQUELAND/ Leén

EBRARD EN SEGUNDO lugar, Adin Au-
gusto en el tercero, Fernindez Norofia en el
cuarto y peledndose el tGltimo lugar Monreal y
Velasco. Considero que se cerrard la contienda
entre la doctoray Adan Augusto.
@Alfred033MX/ CDMX

LO INTERESANTE ES que Addn Augusto
Lépez Hernandez comienza 17 meses des-
pués y ahora que ya puede trabajar por la
Coordinacién de la Defensa de 1a 4T va cre-
ciendo en simpatias.

@bri2608/ CDMX

Kl Foro México

ES DIFICIL EVALUAR en este momento a

nivel nacional, aqui en la CDMX Claudia se ve

fuerte, pero creo que es mas conocido Marcelo.
Fernando Martinez/ CDMX

ME PARECE QUE hasta el momento el que
tiene menos problemas visibles y mejor perfil
es Addn Augusto. La Ciudad de México y sus
problemas con el Metro son terribles, 1a diplo-
macia mexicana, aunque mejorada, tiene sus
varios y grandes problemas.

Yuri Lépez/ Berna, Suiza

LA DELANTERA DE Claudia Sheinbaum

es amplia; no obstante, por su experiencia, su

actuar enla administracién en eurso y su pre-

paracién, Marcelo Ebrard puede salir avante.
Carlos F. Salinas Dominguez/ Ciudad Victoria

Facebook

EBRARD ES EL tinico que tiene demostrada
la continuidad de lo empezado por AMLO. Lo
hizo, y con creces, en 1a Ciudad de México, ade-
més de que él conseguirfa muchisimos votoddiea 3 de 8
los indecisos que podrian lograr el llamado plan
C;los otros no conseguirian votos de ese sector.
Noé Baez/ CDMX
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iVAMOS CON EL doctor Ricardo Monreal!
Fernando Benitez Gdmez/ San Luis Potosi

ADAN AUGUSTO ES quien puede dar conti-
nuidad alos proyectos de 1a 4T, llevar a cabo
reformas que atin hacen faltay hacer una
buena gestién con los diversos grupos y empre-
sarios sin comprometer la estabilidad del pais y
loslogros obtenidos.

Leticia Garcia/ Querétaro

SIN DUDA,MORENA ser4 el rival a vencer en
2024, por ello es importante que quien resulte
electo por la encuesta tenga no sélo la legiti-
midad suficiente, sino que esté identificado y
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Enrique Galvan Ochoa

comprometido al 100 por ciento ern continuar el
proyecto de nacién que se ha iniciado. Espere-
mos que Claudia se mantenga al frente, segtin
marcan casi todas las encuestas, y que en 2024
tengamos a la primera presidenta de México.
Bonifacio Delgadillo/ Ecatepec

DESPUES DE QUE las corcholatas terminen
sus recorridos para darse a conocer, me parece
que tendremos sorpresas en las encuestas, la
gente informada los estaremos observando
con lupa y cualquier paso en falso que tenga
cualquiera de ellos puede modificar de manera
significativa el resultado, no todo estd dicho.
Leticia Garcia Mendoza/ CDMX
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Edward O. Wilson y el debate
sobre la naturaleza humana/ VI

JULIO BOLTVINIK

APARTE MEDULAR de los capitu-
los 6 y7 de La tabla rasa de Steven
Pinker (SP) que he venido narrando
en esta serie, se puede expresar,
como lo hace SP, diciendo: En un
ala del debate tenemos a Gould formulando la
pregunta retérica:; Por qué queremos atribuir
alos genes la responsabilidad de nuestra vio-
lencia y de nuestro sexismo? Y en la otra ala
encontramos a Ferguson planteando el mismo
punto: La “creencia cientifica” pareceria echar
por tierra cualquier nocién de libre albedrio,
de responsabilidad personal o de moralidad
universal. Para Rose y Gould, el fantasma en la
mdquina es un ‘nosotros’ que puede construir
historia y cambiar el mundo a voluntad. Para
Kass, Wolfe y Ferguson se trata de un ‘alma’
que formula juicios morales a partir de precep-
tos religiosos. Pero todos ellos consideran la
genética, laneurociencia y la evolucién como
amenazas para el libre albedrfo. ;Dénde deja
esto la vida intelectual hoy, se pregunta SP
concluyendo el capitulo 7? Es previsible que
la hostilidad de la derecha religiosa hacia las
ciencias de la naturaleza humana vaya en au-
mento. La oposicién a la teorfa de la evolucién
limitard cualquier incursién de la derecha
religiosa en la corriente principal dela vida
intelectual. Se 1a conozca como creacionismo
o con el eufemismo de ‘disefio inteligente’, la
negacién de la teorfa de la seleccién natural
se desmoronara ante la evidencia masiva que
la teorfa es correcta, pero antes de desmoro-
narse seguird haciendo dafio. Por otro lado, 1a
hostilidad de la izquierda radical ha dejado una
marca sustancial en la vida intelectual moder-
na, porque los llamados «cientificos radicales»
son hoy el establishment. Dice SP que conoce
a muchos cientificos sociales y cognitivos
que manifiestan con orgullo que todo lo que
saben de biologfa lo han aprendido de Gould
y Lewontin. Muchos intelectuales respetan
a Lewontin como el pontifice infalible dela
evolucion y 1a genética, y muchos filésofos de 1a
biologia fueron sus aprendices. El respeto que
se les muestra alos cientificos radicales es en
parte merecido, dice SP. Aparte de sus logros
cientificos, Lewontin es un analista incisivo de
muchos temas cientificos y sociales, Gould ha
escrito muchos ensayos magnificos sobre his-
toria natural y Rose escribié un buen libro so-

bre la neurociencia de la memoria. También se
han situado en el panorama intelectual. Como
explica el bidlogo John Alcock: “Stephen Jay
Gould detesta la violencia, se manifiesta contra
el sexismo, desprecia a los nazis, el genocidio
le parece algo horrendo, estd infaliblemente al
lado de los angeles. ;Quién puede discutir con
una persona asi?” Esta inmunidad a la discu-
sién de los cientificos radicales permitié que
sus injustos ataques a otros, en opinién de SP,
se convirtieran en parte de la sabiduria con-
vencional. Hoy, muchos escritores equiparan
de manera ligera la genética conductista con
la eugenesia, como si estudiar los correlatos
genéticos de la conducta fuera lo mismo que
coaccionar a las personas en su decisién de
tener hijos. Muchos equiparan la sicologia evo-
lutiva (nuevo nombre de la sociobiologfa) con
el darwinismo social, como si el hecho de estu-
diar nuestras raices evolutivas fueralo mismo
que justificar la condicién de los pobres. Las
confusiones no sélo proceden de personas
cientificamente analfabetas, sino que se pue-
den encontrar en publicaciones prestigiosas
como Scientific American y Science. Después
que Wilson afirmara en Consilience que las
divisiones entre los campos del conocimiento
humano se estaban haciendo obsoletas, el his-
toriador Todorov escribié en tono sarcastico:

“Tengo una propuesta para el préximo libro de
Wilson: un analisis del darwinismo social, la
doctrina que adopté Hitler, y de qué maneras
difiere dela sociobiologia”. Cuando en 2001 se
completd el Proyecto Genoma Humano, algu-
nos lideres cientificos hicieron una denuncia
ritual del “determinismo genético” —creencia
que nadie profesa-, que “todas las caracterfs-
ticas de la persona estan ‘integradas’ (hard
wired) en nuestro genoma”.

COMO SENALAN EL antropélogo Tooby y la
sicéloga Cosmides, el dogma de que la biologia
estd intrinsecamente desconectada del orden
social humano ofrece a los cientificos un “sal-
voconducto para deambular por el politizado
campo de la vida académica moderna”. Adn
hoy, los manifestantes a veces silencian o acu-
san de nazis a quienes cuestionan la tabla rasa

o al noble salvaje. Este tipo de ataques, il %8 °

cuando son esporadicos, crean un clima de
intimidacién que distorsiona la vida académica
en todos los sentidos. Pero el clima intelectual

de 8
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muestra signos de cambio. Las ideas sobre

la naturaleza humana, aunque siguen siendo
anatema para algunos académicos y expertos,
estan empezando a dejarse ofr. Cientificos, ar-
tistas, académicos de las humanidades, han ex-
presado un vivo interés por las nuevas visiones
sobre la mente que han ido surgiendo de las
ciencias biolégicas y cognitivas. El movimiento
de la ciencia radical, con todo su éxito retérico,
ha resultado ser un yermo empfrico. Veinti-
cinco afios de datos no han sido bondadosos
con sus predicciones. Los chimpancés no son
vegetarianos pacificos; ni es 1a heredabilidad
de la inteligencia indistinguible de cero; ni el
IQ una «reificacién» sin relacién alguna con el
cerebro; ni la personalidad y la conducta social
carecen de una base genética; ni las diferencias
de género no son un producto exclusivo de “ex-
pectativas sicoculturales”. Hoy, 1a idea de guiar
la investigacion cientifica, continda diciendo
SP, con “una aplicacién consciente de la filo-
soffa marxista” es simplemente embarazosay
“estd por materializarse atin la investigacién
suficiente para llenar un primer niimero de
Biologia dialéctica”. Contrariamente alo que
Sahlins habia previsto, la sociobiologia no
resulté ser una moda pasajera. En el estudio
dela conducta animal, ya nadie habla de ‘so-
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ciobiologia’ ni de ‘genes egoistas’, porque estas
ideas forman ya parte integral de la ciencia.
En el estudio de la humanidad, hay varias
esferas mayores de la experiencia humana
-belleza, maternidad, parentesco, moralidad,
cooperacién, sexualidad, violencia—en las que
la sicologia evolutiva ofrece la tinica teorfa
coherente y ha generado nuevas y vibrantes
dreas de investigacién empirica, afirma SP. La
genética conductual ha revitalizado el estudio
de la personalidad y, con la aplicacién de los
conocimientos del genoma humano, se exten-
derd atin mas, afiade. La neurociencia cogniti-
vano rehuira aplicar sus nuevas herramientas
atodos los aspectos de la mente yla conducta,
incluso aquellos cargados emocional y politica-
mente, dice en tono de reto. La cuestién no es
si cada vez se va a explicar mejor la naturaleza
humana con las ciencias dela mente, el cere-
bro, los genes y la evolucién, sino qué vamos a
hacer con estos conocimientos. ;Cuales son las
implicaciones para nuestros ideales de igual-
dad, progreso, responsabilidad y el valor de la
persona? Quienes desde la izquierda y desde Ia
derecha se oponen alas ciencias de la natura-
leza humana tienen razén en una cosa: se trata
de cuestiones vitales. Lo cual es mayor motivo
para que se afronten no con miedo y aversion,
sino con larazén.
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Lanzan papa caliente a Marath // Larrea:
gimnasia y magnesia / El miedo no anda en burro

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

LO LARGO DE muchas décadas,

las denuncias iban y venfan en con-

tra de las innumerables tropelias

cometidas por Grupo México, pero

las carcajadas de Jorge y German
Larrea se escuchaban hasta en los rincones mas
alejados de la geografia nacional: simplemente,
laautoridad (politica, econémica, laboral y/o
juridica) las mandaba directamente al basurero
para mantener impune a papi e hijo.

SIN EMBARGO, SUFICIENTE fue que el
gobierno estadunidense solicitara al mexicano
una investigacién bajo el mecanismo laboral de
respuesta rapida del T-MEC contra Grupo Mé-
xico por la presunta violacién de los derechos a
lalibertad sindical y negociacién colectiva de los
trabajadores enla mina San Martin, en Sombre-
rete, Zacatecas (en huelga desde el 30 de julio
de 2007, aligual que en Taxco y Cananea), para
que Larrea comenzara a sudar copiosamente,
pues sabe que la magnesia y la gimnasia son
diferentes.

DE INMEDIATO, EL barén puso a trabajar
horas extra a su inconmensurable equipo de
abogados para ver de qué forma se sacude esta
investigacién, la cual se presenta, segtin él, “por
presién politica” y no por su rapaceria ni sus ai-
res de sefior feudal. El miedo no anda en burro,
dicen por ahi, y Larrea ya tiene un costosisimo
antecedente; en 2009 su empresa derramé t6-
xicos en Texas, 1o que le valié una multa de mil
200 millones de délares y 1a clausura de 1a plan-
ta productiva. Entonces, sabe qué puede pasary
cudles son las consecuencias.

DESDE SU “DESTAPE”, el otrora “magnate sin
rostro” (no se conocié una fotografia de él hasta
2014) hoy parece ser el ajonjoli de todos los
moles y los males, algo que intent6 equilibrar el
presidente Lépez Obrador cuando, en la mafia-
nera de ayer, se refirié a la “diferencia politica”
entre el magnate y el dirigente de los mineros,
Napoleén Gémez Urrutia.

DIJO EL MANDATARIO: “hay que buscar la
conciliacién, el acuerdo”, algo que, dicho sea
de paso, desde mediados de 2019 encargé a
Luisa Maria Alcalde y, al parecer, ni se enterd,
pues cuatro afios después Lépez Obrador se
lo encomendaé —dados los nilns resnltados de

aquella-al secretario de Gobernacién, Adan
Augusto, con idéntico balance. Ahora la primera
ocupa Bucareli, ergo, deberia hacerse cargo de lo
mismo en lo que fallé como titular del Trabajo,

mientras el segundo esti en campafia. ;Lo logra-
ra en esta ocasion?

EN UN TERCER intento, el mandatario pasa

la bola a Marath Bolafios, flamante secretario
del Trabajo: “hay que buscar el acuerdo” y con
él como titular “se puede llegar”, a sabiendas de
que, dijo, “no era buena la relacién entre Napo-
leén y Luisa Maria, no se entendieron bien; son
cuestiones de criterio”. ;Y entreaquellay Larrea
si? En el primer orden al bat, lo mas lejos que
llegé la ex cabeza visible de esa dependencia fue
reconocer que “no se halogrado avanzar”; Adan
solo atind a pedir “paciencia” alos minerosy

en ambos casos el marcador queddé en ceros.
Entonces, jdnimo!, Marath, que sélo han trans-
currido 16 afios.

ANTES, DIJO LOPEZ Obrador, los barones de
la mineria “ponfan a las autoridades laborales;
llegaron a poner a un secretario de Trabajo” (y
de Gobernacidn, etcétera, etcétera). “No deja
de haber intereses cupulares; ;cémo era la re-
lacién antes?: los lideres sindicales convivian en
hermandad, comian en el mismo plato con los
empresarios. De repente hay pleitos, porque se
pusieron de acuerdo los grandes (barones) mi-
neros, surgidos de la politica privatizadora, y te-
nfan muchas influencias. También poder politico
y dominaban la PGR, pues le presentaron una
denuncia a Napoledn; le inventan una serie de
delitos, que se habia quedado con un porcentaje
cuando Ialiquidacién de la mina de Cananea.

Y se tiene que ir al exilio, como en el porfiriato:
encierro, entierro o destierro”.

ESO Y MAS —bastante enredado y con informa-
cién no muy clara- dijo el presidente sobre este
caso, pero se stupone que el objetivo de la con-
ciliacién no es hacer amigos ni una relacién de
ensuefio, sino alcanzar acuerdos concretos para
resolver las tres huelgas mineras que en breve
cumpliran 16 afios. Fallaron Luisa Maria y Adan,
ylegan tremendo paquete a Marath, mientras

a Larrea lo inico que le importa es quitarse a
los gringos de encima. Pero, calma, que a]gora
(AMLO dixit) la sefiora Alcalde “va a interveriy
para que se concilie” (jj;!!)

na7de8
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Las rebanadas del pastel

NO ES NOVEDAD: en defensa de la minorfa, el
“supremo poder conservador” atacé de nuevo:
la segunda parte del plan B de la reforma electo-
ral fue invalidada por la Suprema Corte de Justi-
cia de la Nacidn por mayoria de nueve votos.

Twitter: @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com

RS

y

A Eldirector de Seguros Atlas, Rolando Vega Saenz (de pie); el director de Grupo Lamosa,
Federico Toussaint Elosua, y el presidente de Grupo México, German Larrea, en imagen de
julio de 2015. Foto Francisco Olvera
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¢ADIOS AL FRAUDE DE GRUPO ALTA?

POR JULIOPILOTZI

juliopiotm@mholmeilcam  Twilter: @iuliopials

1 concurso mercantil 45/2017-III que corresponde

a las empresas de Grupo ALTA Automatizacion de
Servicios Productivos, S.A. de C.V. y Genera Destino,
S.APIDEC.V., Sofom, EN.R., cuyos socios y accionistas
son Salvador Abascal Alvarez, Luis Lopez Panadero, Ma-
rio Ramé6n Contreras Camacho y Gabriel Ernesto Flores
Marquez, ;recuerda este caso?, que se seguia en el juzga-
do Séptimo de Distrito en materia civil en la Ciudad de
México, hasido concluido porlajueza Maria Concepcion
Elisa Martin Argumosa el pasado 22 de febrero de 2023,
almenos eso eslolegalmente existente, esto enrazénde
que segtin la solicitud efectuada por el sindico José Ge-
rardo Badin Cherit, no hay activos para rematar en favor

de los ofendidos.

Se sabe que el adeudo en UDIs de con-
formidad es con las sentencias de recono-
cimiento, graduacion y prelacién de crédi-
tos, que hoy asciende a Ia cantidad de 864
millones 501 mil 085.46 UDIs, cifra que,
multiplicada por el tipo de cambio prome-
dio al 31 de mayo de 2023, (7782863 pesos)
el adeudo en pesos actualizado asciende,
aproximadamente, a la cantidad de 6 mil
728.29 millones de pesos.

Pero la sorpresa para muchos es que,
como derivado de esta situacidn, se in-
tegrd un nuevo grupo de acreedores (in-
versionistas/clientes), los cuales interpu-
sieron una apelacién correspondiente a

dicha resolucién, sefialando un nimero
importante de agravios que corresponden
airregularidades graves cometidas por el
sindico con la permisibilidad de la jueza.
Ahora lo que esperardn es la resolucién
de esta apelacién que le correspondera
atenderla a los tribunales colegiados de

apelacién. Loque llamala atencién en este
caso son las innumerables irregularidades
entre las que se encuentran la omision de

entregar por parte de las empresas la con-
tabilidad (estados financieros e informes),

que de acuerdo a ley es indispensable y
obligatoria; José Gerardo Badin primero
informé como conciliador que contaba

con ella y, posteriormente, como sindico,

argumenté que no contaba con ella (es
evidente que declaré con falsedad y la
juezanolo sancionéy el IFECOM sélo se
limité a sefialar que es responsabilidad de
lajueza reconvenir al especialista (primer
agravio), por lo que lafalta de contabilidad
constituye a todas luces un fraude alaley.

Curiosamente, a donde esta el nom-
bre de José Gerardo Badin nada sale bien,
todo es un desastre, nos confian afecta-
dos, quienes han investigado su presen-

cia en otros casos, incluso el hoy vigente

Mexicana de Aviacién. Pero los afecta-

dos por Grupo Alta destacan que alin
hay amparos y recursos pendientes de
ser resueltos, en contravencion a la ley,
la juez declaré la terminacion del con-
curso, sin considerar que los recursos
pendientes podrian ser motivo de im-
pedimento de la citada terminacién. El
sindico en ningin momento (consta en
autos del concurso) investigo el destino
de los recursos. Ademas, el sindico no
realizé gestion alguna ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores sobre la
obtencién de los estados de cuenta ban-
carios para determinar los movimientos
de dinero ni la situacién legal en que se
encontraban las empresas ya que Gene-
ra Destino Sofom, E.N.R., fue una empre-
sa supervisada por la comisién. Mas de
esta historia en otra entrega, donde hay
hechos que forman parte de la historial

legal de las empresas del grup@agine Bale 6

fueron atendidos por el sindico, ya que
no los investigé.
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Merco Talento. Larga es la lista del pri-

mer ranking Merco Talento que realizé
el Monitor Empresarial de Reputacion
Corporativa (Merco). El listado incluye
un total de 200 empresas divididas en 26
diferentes sectores, pero aqui le pondre-
mos el ranking general de empresas con
talento. Por orden de aparicién: Grupo
Bimbo, BBVA, Grupo Modelo, Mercado
Libre, Pfizer, Amazon, L'Oréal, Volkswagen,

Nestlé, Heineken México, Google, Santan-

der, Cinépolis, Unilever, AstraZeneca, P&G,
Citibanamex, GNP, Tecnolbgico de Mon-
terrey, AXA, Grupo Herdez, Sanofi, Banco
Azteca, Grupo Posadas, Mapfre, Liverpool,
Aeroméxico, Coca-Cola de México, Femsa,

Walmart México, Microsoft, Natura, Pepsi-

co, Apple, Novartis, General Motois, DHL,

Grupo Lala, Toyota, Arca Continental, Nis-

san, Justo, El Palacio de Hierro, Colgate Pal-

molive, BMW Group, Bayer, Honda, MetLi-

fe, Tesla y American Express. Asi la posicién
de México con este listado de atraer y rete-
ner talento.

Julio Pilotzi

Columnas Econdmicas

Voz en off; Victoria Rodriguez Cejano sélo
es noticia hoy por la unanimidad de haber
dejado sin cambios su tasa de fondeo en

11.25%. En los préximos dias seguird sien-
do notala gobernadora del Banco de Mé-

xico (Banxico) con la plataforma Dinero

Mévil (DiMo) de transferencias electréni-

cas que Unicamente solicitara el nimero

telefénico de 1a persona que reciba el pago.
En este tema estd contemplado, por su-

puesto, el Sistema de Pagos Electrénicos
Interbancarios...

Péagina 4 de 6
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N ? MONTERREY, CAPITALDELATI,PERODATOQUES

POR MALRICIO FLORES

n reciente gira en México de directivos de empresas

taiwanesas fabricantes de chips, como Foxconn, Unimi-
cron, Invetec y Pegatron, su atencion estuvo sobre la capital
de Nuevo Le6n y municipios conurbados pues dadas las ha-
bilidades de proveeduria, gobernanza, logistica, organizacién
laboral, alta capacidad en recursos humanos y su cercania
geografica con Estados Unidos, la entidad a cargo de Samuel
Garcia tiene la posibilidad de convertirse en una nueva ca-
pital mundial de la tecnologia de la informacion... siempre y
cuando haya aguay electricidad.

Vaya, el propésito de politica publica
neoleonesa para desarrollar la mentefactu-
ra avanzada -apoyandose en la decisién de
Elon Musk de instalar la planta para fabricar
las versiones “populares” de autos Tesla- fue
el eje delas conversaciones en el mas impor-
tante y reciente evento en la Riviera Maya de
las empresas de tecnologia en México; y con
ello, también las deficiencias en suministros
estratégicos.

Elreducido margen de reserva técnica de
generacion que tiene la Comisién Federal de
Electricidad es un cuello de botella para el
desarrollo industrial y el nearshoring como

palanca para impulso del Producto Interno
Bruto; la actual onda de calor hallevado a casi
eltope alaempresa que dirige Manuel Bartlett
que administra la oferta eléctrica ante la cre-
ciente demanda para sistemas de enfriamien-
toyaires acondicionados, administracién que
se expresa en los “saltos” de los apagones en
ciudades ya sea por horas o por dias.

La ofertay lademanda estin desequilibra-
das, pues, y ello no sera fcil resolver pues la
demanda crecemas que al doble que la oferta.

Plantas Iberdrola, el parche. Hasta ahora
los "apagones saltarines” no han impactado

a las zonas industriales, reporta 1a Confe-
deracién Nacional de Camaras Industriales

que lidera José Abugaber; ello responderia

a que la CFE, tras la onerosa compra de 13

plantas de Iberdrola, levanté las restriccio-
nes con que impedia el funcionamiento de

las plantas de generacién Monterrey IIT y IV,
de la planta tamaulipeca Enertek y en Sina-
loa con la planta Topolobampo III. Ayudan
a compensar parte del desequilibro en algu-
nas regiones, pero no mas.

La compra a la firma espafiola que enca-
beza Ignacio Sanchez es un parche a un pro-
blema que escala rdpidamente: no agregé un
focomas a los 87.863Mw de capacidad de ge-
neracién existente; la agregacién de un 8.7%
mas de electricidad por parte de Ia CFE serd
hasta mediados del 2024 y entrado ya 2025
con 9,000Mw distribuidos en 33 proyectos,
seglin Juan Antonio Fernindez, director de
planeacién estratégica de 1a paraestatal.

Curiosamente hay 33 parques fotovoltai-
cos y edlicos ya construidos con inversién
privada que aportarian rapidamente 11% adi-
cional de capacidad eléctrica, peroalos que la
Comisién Reguladora de Energia de Leopol-
do Melchi no autoriza iniciar su produccion.

De persistir 1a actual politica energética
federal que rechaza una mayor participacién
del sector privado nacional y extranjeros en

mouricio flores@rofoncom.my  Twilfer: @milonssonelions

laindustria eléctrica (en especial en energias
renovables), el desequilibrio entre oferta y
demanda tardard cuando menos dos afios en
resolverse... aplazando con ellolas decisiones
de inversién privada, como las taiwanesas a
las que 1a secretaria de economia, Raquel
Buenrostro, busca convencer de instalarse
en el Corredor Interocednico del Istmo de
Tehuantepec.

Y delasredes de distribucion eléctrica y
del agua, luego hablamos.

Rica, Escuelas de lluvia. La buena es que
Corporacién Rica, que dirige Miguel Angel
Guizado, una de las embotelladoras y co-
mercializadoras clave de Coca-Cola y Jugos
del Valle-Santa Clara en Hidalgo, Morelos y
parte de Puebla, lIanz6 el programa “Escuelas
de Lluvia” en 5 institutos educativos de Mo-
relos. De lamano con Fundacién Coca-Colay
la asociacidn civil Isla Urbana, buscan hacer
realidad el derechoal accesoal agua de buena
calidad, al tiempo de transformar la cultura
en derredor del liquido en 1,500 estudiantes,
personal docente, padres y madres de fami-
lia. Para ello se instalardn en Cuautla sistemas
para captar 983 mil litros dPdgiles dldagua
de Iluvia, equivalentes a casi 100 camiones
cisterna.
Elbuen juez por su casa empieza.
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DEL DINERO (10/10)

POR ARTURODAMMARNAL

a historia del dinero es, en primer

lugar, la historia de como, quienes
lo han producido, acufiando monedas
oimprimiendo billetes, han desvalo-
rado, tanto monedas como billetes,
traicionando la confianza delos agen-
tes econdmicos, quienesrespondena
esa desvaloracién aumentando pre-
cios, generandoinflacién.

¢Cémo puede compensarse el disponer de dinero con
menos poder de compra? Conmas dinero. ;Y cémo puede
obtenerse mds dinero? Aumentando precios y, muy impor-
tante, que los consumidores estén dispuestos a pagarlos.

La historiadel dinero es, en segundo lugar, la historia de
c6mo, quienes detentan el poder politico, han monopoliza-
do la produccién de dinero, para traicionar la confianza de
los agentes econdmicos, desvalorando monedas y billetes.

La historia del dinero es, en tercer lugar, la historia de la
transicién desde el dinero-satisfactor, producto del orden
espontaneo, con valor intrinseco, ofrecido de manera
competida por particulares, y conla libertad delos agentes

econdmicos para aceptarlo o rechazarlo, hasta el dinero
fiduciario, producto del disefio humano, sin valor intrin-
seco, ofrecido monopélicamente por entidades estatales
(bancoscentrales), eimpuesto por ley(por la fuerza), como

- Tinicodinerode cursolegal, transicién que supone pasar de

la tesis asu antitesis.

Ya vimos de qué manera, quienes acufian monedas y/o
imprimen billetes, desvaloran billetes y monedas, traicio-
nando la confianza de los agentes econémicos, desvalora-
¢ién que no puede repararse ficilmente.

Si el acufiador, en la segunda ronda de acufiacion,
acuiid monedas DAMM desvaloradas, con solo medio
gramo de plata pura, y estas ya estan intercambidndose en
el mercado, (cdmo puede corregirse tal situacién? Latinica

| manera esretirando del intercambio las monedas DAMM

desvaloradas, con solomedio gramo de plata pura, y susti-
tuirlas por monedas DAMM a la equivalencia original, con
un gramo de plata pura, para lo cual, quienes tienen en su
poder monedas DAMM desvaloradas, tienen que ir con
el acuiiador para que se las cambie por monedas DAMM
a la equivalencia original. /Qué tan probable es que esto
suceda? Sino hay un poder capaz de obligar al acufiador
ahacerlo, poco.

Si el impresor, en la segunda ronda de impresién, im-
primi6 billetes DAMM desvalorados, equivalentes a media
moneda DAMM, a medio gramo de plata pura, y estos ya
estan intercambidndose en el mercado, (cdmo puede co-
1regirse tal situacién? La (inica manera es que el impresor
consiga la cantidad de monedas DAMM adicionales para
respaldar cada billete DAMM con una moneda DAMM,
con un gramo de plata pura. ¢Qué tan probable es que esto
suceda? Sino hay un poder capaz de obligar al impresor a
hacetlo, poco.

Sino existe ese poder capaz de obligar al impresor a
hacer lo sefialado, lo que puede suceder (como de hecho
sucedid) es que, arbitrariamente, se imponga una nueva
equivalencia, distinta de la original, y ahora un billete
DAMM equivalga a media moneda DAMM, a medio gramo
deplatapura. Arbitrariamente se normaliza la arbitrariedad.
Injustamente se normaliza la injusticia, 1a violacién del
derecho de propiedad privada sobre el poder adquisitivo
integro (un gramo de plata pura por cada DAMM, ya sea
moneda, ya sea billete), del dinero.

Continuara.
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ESTIRA Y AFLOJA
J.JESUS
RANGEL M.
Jesis ranged@milenao com
Economia frena al

IMPI; Himexsay BMV

ercado Libre le aposté a

apoyar ladigitalizacion de

mipymes y pymes del pais

con su programa Viva México, y es notable el

éxito alcanzado incluso en estados con alta

pobreza como QOaxaca o Chiapas; en Yucatin

abrid ahorasu nuevo Centro de Distribucion

enUmany solo de productos locales hay 900
del50 emprendedores.

Estoselocuento porque el director general

delInstituto Mexicano de la Propiedad Indus-

trial IMPI), José Sanchez Pérez, propusoa
principios de este afio un programa que ope-
rabajoelnombre Marcando México paraque
artesanosypequefios productoresde pueblos
originarios conocieran los servicios que ofre-
ce elinstitutoy pudieranregistrar y proteger
sus marcas o invenciones, yaque muchos de
sus productos culturales forman parte dela
identidad nacional.

Y apesardel giro de 180 grados en el IMPI
paraatender también agrupos menos favore-
cidos dentro delos principios dela 4T, lase-
cretaria de Economia, Raquel Buenrostro,
le dijo al funcionario que yano hay recursos
y que frenara el programa. Le pidid informa-
cion sobre el coordinador de Planeacion Es-
tratégica del IMPI, Jorge Rodrigo Molina
Hinostroza, quien se vio obligado a renun-
ciar el martes pasado.

Sénchez Pérez fue director general del
Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec, que

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.

Columnas Econdmicas

_II 2
.

forma parte de la plataformalogistica del co-
rredor Interoceanico, yque junto conel Tren
Maya buscan incorporar al desarrollo alos
habitantes del sur-sureste del pais. Asumié
la direccion del IMPI el cuatro de enero, y
ahorasu futuro estaen entredicho; dehecho
se dice que sera destituido.

Cuarto de junto

César Toscano Novoa, sindico designado
porelIfecomenel concursomercantil en eta-
pade quiebrade la empresa Himexsa, antes
Hilasal que preside y dirige Jorge A. Garcia
Fernandez, informé que porresoluciényérde-
nes del Juzgado Decimoprimerode Distritoen
Materias Administrativas, Civilydel Trabajoen
el Tercer Circuito, la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV)debe“deslistar” del RegistroNacionalde
Valoresalaempresa; nosehapodidolocalizara
nadie delaafectadalo que entorpece el proceso
juridico. Himexsa esta suspendida de operacio-
nesenlaBMVdesdeel 15 defebrero de 2018,y
ahora Marcos Martinez y José Oriol, presi-
denteydirector general delainstitucionbursa-
til, deberdn eliminarla de lalista de emisoras...
Con 950 mil dolares de cooperacion técnicadel
BID comenzolaevaluacion nacional de eficien-
ciaenergéticay generacion solarparaescuelas
publicas (preescolar, primariay secundaria) en
todoel pats. Se trata de evaluar los ahorros en
iluminacion, aire acondicionadoy aislamiento
térmico en los centros escolares, ylos montos
deinversion porestado... Heineken México fue
consideradacomounadelasfirmas conmayor
capacidad pararetenertalentoen Méxicoylase-
gundaenlacategoriadebebidas. ase
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MERCADOS
PERSPECTIYVA
MANUEL
SOMOZA 3
La economia global

tendra que enfrentar
algunos obstaculos

os datos que vemos cotidiana-

mente sobre el comportamien-

to de las economias desarrolla-
das muestran muchos claroscuros; es cierto
que lo que mas aquejabaal planetaeran losal-
tosniveles de inflacion (sobre todo en el Occi-
dente), asi como el hecho de que latnicamedi-
cina que parece efectiva para mitigarloses ele-
varlas tasas de interés; desde un punto de vista
optimista, se ve como las inflaciones nomina-
lesdejunio han mejorado en casitodoslados.

EnEUlainflacion se hareducido hastalle-
gar a 4% (viniendo de niveles de 9%), en Eu-
ropa habajado a margenes de 6% tras supe-
rarcifras de dos digitos;en México hemos vis-
tocomolainflacion tambiénhacedidode8%a
5.18%, sindejar de reconocer que todo esto es
favorable, lainflacion subyacente (lamasim-
portante por tenerun cardcterestructural) no
halogradoalcanzarlos niveles deseados.

Fijese, en EU de marzo a mayo, apenas bajo
de5.625.3%,en Méxicoseredujode8a7.39%y
enlaeurozonade 5.7 a 5.3%; esto quiere decir
quelainflacion subyacente, en términos gene-
rales, seenfrentaa muchos obstaculosynoha
logrado disminuir como todos quisieran. Por
estasrazones, losbancos centrales no compar-
ten el optimismo de los mercados y piensan
que las tasas, aunque ya han subido bastante,
atin tienen camino por recorrer.

Alhacer proyecciones sobre c6mo termi-
nara lainflacion este afio, me parece l4gico

Columnas Econdmicas

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione y;

&
III

considerar que aiin puede haber entre 25y 50
puntos base de alza, sobre todo enlas econo-
mias desarrolladas; por ejemplo, en Estados
Unidosylaeurozonahaycasos como el mexi-
cano, donde las circunstancias son distintas
y eventualmente se pueden reducir las tasas
antesdefindeafio.

Banxico tiene un reto muy importante,
pues conunainflacion subyacente en 7.39%,
lolégico seriasubirla tasaun pocomasyman-
tenerlaalolargo delafio en ese nivel; sin em-
bargo cuando se ve ladiferencia entre la tasa
mexicanaylaestadunidense se da uno cuen-
tade que al banco se le pas6 la mano subien-
dolatasa,yesadiferenciaqueestabasobrelos
400 puntos base hoy esta rondando los 600;
esta esla principal razén de 1a fortaleza del ti-
pode cambio.

Esmuydificil explicarel estado del peso so-
bre el dlar, pero las razones de este fenome-
nosonde cardcterexterno e interno. De afue-
raes evidente que el dolar se ha debilitadoy
seguira devaluado contra el euro porque el
Banco Central Europeo incrementard latasa
deinterés en las préximas sesiones. En cam-
bio, en EU existe una gran resistencia a que
esto suceda, pero como razones internas, en
buenaparte Méxicoprovocé larevaluacionde
sumonedaal exagerar, con lapoliticamoneta-
ria, tasas deinterés tan altas,

Laexpectativahaciafindeafiodelastasases
lasiguiente:que sigan subiendo en Europa, que
se mantengan en EUy que bajen en México.
Todolo anterior sera posible si al final la infla-
cidn subyacente cede un poco mas rapido. s
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IN-
VER-
SIONES

WASLIES A BOWICILIO
Recolecta app Scape
1.3 mdd de los fondos

Con mas de mil terapeutas en
México, la startup de masa-
jes adomicilio y para empre-
sas Scape, que fundaron He-
lle Jeppsson y José de Mur-
ga, levantd 1.3 millones de
ddlares de distintos fondos co-
mo500Startups, AmplificaCa-
pital y Angel Ventures. Alafe-
cha operaen Méxicoy Colom-
biayestimalograr ingresos por
6millones de délareseste aiio,

RELMOVEN TOLEC Y
Empresas analizaran
negocios en EdoMex

17,080

Redaccion

Sera en el centro de conven-
ciones de Toluca, Estado de
Méxicodondedel 5al 8de sep-
tiembre realizaran el Mexico
Business Summit 2023, don-
de empresas de los sectores
energético, automotrizylogis-
tico entre otros, analizaran el
impacto del nearshoringyel
sectorenergéticoenlaentidad
que tiene mas de 100 parques
industrialesy2mil empresas.

RESTAURANTES
American Express
donara 7,500 dolares
Como parte de su programa

Backing International Small
Restaurants, la financiera

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

American Express México,
junto conlaFundacién IDAy
Placemaking México, donaran
7mil500ddlares acadaunode
12 pequefios restaurantes que
consideran relevantes en co-
munidades, para destinarloa
mejoras de sus negocios.

NEEVA LD
CCEy CERC dialogan
sobre ciberseguridad

El Consejo Coordinador Em-
presarial (CCE) y el Consejo
de Expertos en Regulacién y
Ciberseguridad (CERC) rea-
lizaron el panel “Democracia
efectivaenlaLeyde Cibersegu-
ridad”, paraenfatizarlaimpor-

&
i

tancia de establecer unmarco
regulatorio sélido e innovador
enlamateriaenel pais.

CITVINVTERSACIONAD
Convencion minera
lleva avance de 90%

Conlapresenciademasde 360
empresas de mas de ocho pai-
ses,laAsociacionde Ingenieros
de Minas, Metalurgistasy Ge6-
logos de México, ya tiene lista
al 90 por ciento su Convencion
Internacional, que se realizara
en Mundo Imperial Acapulco,
con 10 mil asistentes y mil 160
estands, entre ellos uno de mi-
neriamexicana,
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Rosario Avilés
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DESPEGUES Y ATERRIZA]JES

Rosario Avilés
raviles0829@gmail.com

o
Le Bourget: testigo
de nuevos tiemnos

penas pudo contenerse el CEO de Airbus: “iVuelven
los buenos tiempos a Le Bourget!”, exclamo y tiene
razdn: La armadora europea, con sede en Toulou-
se, logrd colocar el 65% de los pedidos y Boeing el
28%, y se hicieron anuncios de compras al por ma-
yor, como en los viejos tiempos. Hasta ahora se han acumula-
do 1,526 aeronaves vendidas. Ademds, en esta nueva fiesta de
la aerondutica en la postpandemia, conviven las aeronaves que
ya empezamos a conocer como “tradicionales” con las nuevas
propuestas, atin en ciernes, de propulsores de hidrégeno v de
energia eléctrica y los eVTOL's para la movilidad urbana.
Todo ello nos muestra que la recuperacion del sector ha lle-
gado atin mas rdpido de lo que se pensaba y que los ntimeros
de pasajeros totales transportados en el mundoe en todos los
segmentos, si llegard a los 8,400 millones que calcula la Orga-
nizacion de Aviacion Civil Internacional para el 2023.

AT e Lt e Tt e Z T Te A nf e Ll T M e e mvsan A Lim o

AUEINAS, COIMO 10 SeNnald 1a ASOCIACION Ue LTANSPOIie APTEQ
Internacional (IATA) en su reciente 79* Asamblea, celebrada
en Estambul, los ingresos de la industria aérea comercial serdan
de casi el doble de lo proyectado a inicios de este afio y ronda-
ran los 9,800 millones de délares, en tanto que las aerclineas
logran ganancias de 2.25 ddlares por pasajero.

En este punto, cabe resaltar que, poco a poco, las acrolineas
de bajo costo se han posicionado en el espectro glebal y hoy
constituyen ya un negocio en alza, al menos en regiones coma
América Latina, como la propia IATA lo acaba de reconocer.

Sin embargo, hay que tomar en cuenta que hay muchos re-
tos en estas buenas noticias. Uno de ellos es que el personal
técnico aerondutico estd pasando por un momento dificil. Mu-
chos empleados del sector decidieron renunciar después de que
en la pandemia fueron recortadas miles de plazas y muchos
de los desplazados lograron colocarse en industrias donde se
paga mejor. Y, ademas, en este momento florecen aqui y alla
formas de presidn, como paros y huelgas, para posicionar los
salarios al alza.

Por otro lado, pese a la profusion de pedidos, las armadoras
no estan absolutamente seguras de que la entrega serd igual de
eficiente, porque las cadenas de suministro no han terminado
de configurarse de la manera correcta pues, después de la pan-
demia, siguid la guerra entre Rusia y Ucrania que ha dejado sin
ciertos insumos a la industria.

Los objetivos de transformacidn de la tecnologia aerondutica
se ven ya como una verdadera promesa a punto de cumplirse.
Los prototipos presentados en Paris muestran que las armado-
ras y los proveedores estan trabajando a marchas forzadas para
dejar de usar los combustibles fdsiles, y para ofrecer al mundo
nuevas opciones de movilidad urbana de tres dimensiones, con
aeronaves limpias, agiles y accesibles.

Las empresas trabajan ya con combustibles sustentables
(SAF) para cumplir las metas de descarbonizacién, pero hay
que hacer la transicion a nuevos propulsores hacia el NetZe-
ro. Todas estas nuevas tecnologias requerirdn inversiones que
deben garantizarse en el tiempo con rentabilidades mas altas.
Todo un desafio para la industria.

Lo oi en 123.45: Ademads, se debe investigar y hacer justicia
en el caso de Mexicana de Aviacién: anular las irregularida-
des, castigar a los responsables y resarcirle a los trabajadores
su patrimomnio e Pagina 3 de 4
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Crecen las exportaciones a EU 25%: Kearney
China habia alcanzado calidad, aqui hay rezagos
Reshoring, efecto mutiplicador en suministros

earney dio a conocer un estudio sobre el Nears-

hore donde los resultados del Indice reflejan una

disminucién en las importaciones a Estados Uni-

dos provenientes de China. México ha tomado

protagonismo en el total de importaciones de bie-
nes manufacturados de Estados Unidos en los ltimos afios
con un crecimiento de mas del 25% (de 320 mil millones de
daolares a mas de 400 mil millones) de 2019 a 2022. Asimis-
mo, un nimetro significativo de compaiiias Chinas comien-
zan a establecer parte de sus operaciones en México expan-
diendo sus capacidades y acercAndose al mercado estadouni-
dense. Se estima la demanda de empresas con sede en Asia
como China o Taiwan para iniciar operaciones en México
en donde se multiplicd entre 5 y 10 veces.

“Beshoring jugara un papel tundamental en las cadenas
de suministro del future”, menciond uno de los ejecutivos
encuestados. En los tltimos afios, las compaifiias han tenido

Columnas Econdmicas

que adaptar sus cadenas de suministro drasticamente por
la dependencia de China y han tomado acciones para miti-
garlo. Algunas compaiias como Apple o Samsung movieron
su produccion a fuera de China y se han expandido a pai-
ses como Vietnam o India para diversificar sus cadenas de
suministro y mitigar los riesgos. De la misma manera, las
compafiias se han diversificado de Asia en general reubicén-
dose en México y Estados Unidos, lo cual se traduce en aho-
rros significativos en logistica y transporte. Industrias como
la mueblera, cada vez mas arman sus productas terminados
en México v compafiias chinas han iniciado operaciones en
parques industriales en ciudades como Monterrey, Ciudad
Judrez y Tijuana (entre otros).

Algunos de los retos para los CEOs relacionados con acer-
car la produccion al mercade (reshoring) incluyen la calidad
de los productes terminades. En China, los proveedores ya
tenian altos estandares de calidad, segun mencionaron al-
gunos de los encuestados para el estudio de Kearney. Otro
reto del reshoring que preocupa a los ejecutivos es la falta
de infraestructura o capacidades laborales en algunos pai-
ses incluyendo al equipo directivo de manufactura y produc-
cién. Por esta razdn, de acuerdo con los autores del articulo,
es probable que los ejecutivos también consideren a Méxi-
co como un candidato para sus operaciones de manufactu-
ra ya que México todavia cuenta con suficiente capacidad
de manufactura en diversos estados como San Luis Potos],
Querétaro o Jalisco.

El informe Nearshoring Data Monitor de Santander,
destaca que el Nearshoring estd generando un “efecto
multiplicador” en la cadena de valor en México, ya que
“en promedio, cada empresa con proyectos de Nearsho-
ring atiende a 50 clientes, y necesita 150 proveedores en
las Pequenas v Medianas Empresas (PyMEs)” lo que im-
pulsa el desarrollo. “El Nearshoring representa un acele-
rador de crecimiento para el pais; en el segmento de ban-
ca corporativa durante 2022 participamos en proyectos
anunciados por mas de 10 mil millones de dédlares, pero
solo en lo que va del afio, ¥a tenemos proyectos por ese
mismo monto anunciado de mds de 15 clientes en 4 sec-
tores: manufactura, mineria, construccion y transporte”,
comento Osvaldo D’Imperio, Director Ejecutivo de Global
Transaction Banking México e
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El periodismo tiene memoria

Recuerdo a un profesor universitario que en una de sus
catedras comento como se repiten los sucesos historicos
cada determinado tiempo, lo que denomind la historia de
las “S". Y en efecto. después de ver la historia que se di-
funde por VIX. a carge de N+ Noticias por la realizacién
de "El Show” donde realizan la crénica periodisticamente
sobre €] asesinato del conductor Francisco Stanley v el
procesa legal sobre las detenciones, testigos, audiencias
y escuchar el testimonio de los principales involucrados,
nos deja algo muy claro: la procuracion de justicia en Mé-
xico no ha variado.

Después de las investigaciones v el proceso ante las
autoridades del poder judicial, resulta que al final del dia,
los presuntos culpables resultan inocentes y con el clasi-
co usted disculpe -que no siempre ocurre- salen de la
carcel para rehacer su vida. con el alto riesga de no poder
encontrar trabajo, por haber estado aprehendido.

Pero también nos muestra como el gobierno del en-
tonces Distrito Federal cuestiona la cobertura noticiosa
del asesinato del conductor, mostrando su descontento
por los cuestionamientos. Hoy en dia, ni se sabe si exis-
tié un autor intelectual y quiénes fueron los autores
materiales {asesinos) v porqué motivos mataron a Fran-
cisco Stanley.

Qué ocurre veintitrés
afios después, el periodista
Ciro Gémez Leyva, sufre un
atentado fuera de su domi-
cilio, que afortunadamente
no le quito la vida, pero han
transcurrido seis meses de
dicho suceso v si bien la
procuradurfa de la CDMX
ha detenido a mds de una
decena de presuntos impli-
cados, sigue insistiendo que
requiere mds tiempo para
seguir investigando.

AntenalJavier Orozco
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Hace unos dias, un Juez ha exigido a la Fiscalia de
Ciudad de México que presente las acusaciones a los pre-
suntos implicados en un maximo de 15 dias, porque ha
rechazado ampliar el margen de la investizacion comple-
mentaria en dos meses mas, como pedia el ministerio pa-
blico de la capital, lo que ha causado molestia v dicha
institucion publica ha sefialado que impugnara.

Pero al igual que en el caso de Francisco Stanley. las
autoridades federales v locales. han expresado su incon-
formidad por lo difundido por la prensa la que consideran
sensacionalista v busca dejar mal parado al gobierno en
turno, pero no para ahi, recordemos que llegaron a mane-
jar la hipétesis que pudo haber sido un autoatentado.

La coincidencia: seis meses después del atentado no
se conoce al autor intelectual ni cual fue la causa o moti-
vo para atentar contra la vida del periodista.

Y en efecto, la historia de las “S" nos muestra como
las sucesos suelen repetirse con €l paso del tiempo. con
diferentes autores. pero con €l mismo resultado: inefi-
cacia v falta de pericia en las autoridades de procura-
cidn de justicia. montan un espectaculo pero que al final
nadie aplanda o reconozca, al contrario. es totalmer.te
cuestionable y lamentable el que critiquen que la pren-
sa informe; por eso. el pericdismo tier.e memoria v esa
no la pueden borrar.

La historia de las
ST nos muestra co-
Me _as SUCEsDs sue-
len repetirse con di-
ferentes autcres, pero
con el mismo resulta-
do: ineficacia y falta
de pericia en las au-
toridades
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Fibra Prologis, mayor
presencia en el norte

Si bien algunos inversionistas estaban decepciona-
dos con la lentitud del plan de expansicn geografica
del fideicomiso inmobiliario que dirige Luis Gutié-
rrez, luego de los recursos que recaudo mediante una
oferta subsecuente y emisiones de capital, finalmen-
te Fibra Prologis anuncio la compra de una cartera
industrial a su empresa matriz Prologis que consiste
en tres propiedades localizadas en Ciudad Tuarez.
Monterrey v Tijuana por un precio cercano a 75 mi-
llones de délares, monto que forma parte del plan de
adquisiciones que contempla entre 250 y 450 millo-
nes de délares. v que anuncio el fideicomiso en su
reporte financiero del primer trimestre v cuando
concluyé la reciente oferta de acciones. El equipo de
analisis bursatil de Santander destacd que la cartera
anunciada va estaba incluida en su estimacién de
adquisiciones para este afio por 454 millones de do-
lares para el fideicomiso industrial. “Creemos que
cualquier otro anuncio de fusiones v adquisiciones
también seria bien recibido por el mercado”, agregd
Santander.

POTENCIAL CORPORATIVO

Para Citi la reciente adquisicion de BBA Logistic por
parte de Traxion parece modestamente positiva,
aunque alaluz del potencial que ofrece la relocaliza-
cion de las cadenas productivas, la compra avudaria
a Traxidn a reforzar sus capacidades transfronteri-
zas. Ademds. la valuacion de la operacion pareciera
poco exigente, con un maltiplo de 4.6 veces para la
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Momento Corporativo / Roberto Aguilar

Roberto Aguilar

e e

|

estimacion de este afio EV/Ebitda. Citi mantiene una
recomendacicn de compra de las acciones de Traxion
con un precio objetivo de 45 pesos, un rendimiento
potencial de 33.5% considerando los niveles actuales
de los titulos. BBA Logistic estima que este afio po-
dria generar ventas hasta por 22 millones de dolares.
y un margen Ebitda de 10%

MENSAJE EQUIVOCADO

Contrario a la narrativa en la que insisten los directi-
vos del Nacional Monte de Piedad. el verdadero moti-
vode la supuesta quiebra técnica no es la base laboral
sino mads bien erroneas decisiones que afectaron el
modelo de negocios. Y es que el Nacional Monte de
Piedad reporta un crecimiento de 20% en su cartera
vencida; aumento del 50% en pasivos por concepto
de préstamos bancarios en tan solo 12 meses; v gastos
de administracion cercanos al 50% de la captacion de
los ingresos totales. Ademas, la inversion en acciones
de una Sofipo que se anuncio en 2017 sélo ha genera-
do gastos v pérdidas en las finanzas del Nacional
Monte de Piedad que en su defensa presento diversos
peritajes de la supuesta quiebra técnica y del alto
costo laboral del sindicato, sin embargo, dichos docu-
mentos carecen de legalidad porque no se basan en
auditorfas financieras ni tampoco en declaraciones
fiscales, como lo marca la lev. v ademds estan limita-
dos porque los repartes serian contradictorios va que
ante el SAT declaran crecimiento en ingresos y acti-

vos, ademas de disminucion de pasivos.
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Tren Maya 'y Transistmico nula rentabilidad,
carga futura al erario y nulos incentivos

Con el inicio prematuro de las campanas, la
toma de decisiones del gobierno se aletargara
v los 17 meses que faltan del sexenio de An-
drés Manuel Lopez Obrador, volardn.

Como se conoce en infraestructura, las
prioridades fueron Dos Bocas, el AIFA. el Tren
Mava v el Transistmico. que recién dio de que
hablar con el acto expropiatorio a Ferrosur de
German Larrea.

Larefineria a cargo de Sener de Rocio Nah-
le ha resultado, como se preveia, un barril sin
fondo, lo que es lagica cuando en ese tipo de
obras se improvisa.

Algo similar se reproduce para el Tren Ma-
va, con un recorrido objetivo de | 500 kildme-
tros. Los cuestionamientos ecoldgicos han
acompanado al proyecto cuyo costo ya se
sittia en 300,000 mdp.

Bajo la conduccion de Sedena de Cresencio
Sandoval y con trenes de Alstom de Maite Ra-
mos, el Tren Mava. seglin expertos, cuando
mucho operard con sélo el tramo 4, o sea mas
de 400 kilometros de Canctn a Campeche.

Pese a que habrd carga y pasajeros. quie-
nes conocen ven complicada la rentabilidad

futura, porgue al grueso del turismo lo que
mas interesa son las playas.

Como quiera la obra quedard inconclusa
como sucedid a Enrigue Pefia Nieto con el
tren México-Toluca, a la fecha sin operar.

Los augurios tampoco son favorables para
el Transistmico a cargo de la Marina de Rafael
Ojeda con 303 kilometros v una inversion de
50.000 mdp. Si bien es entendible el esfuerzo
gubernamental de desarrollar el Sureste, di-
gamos que se empezo por €l final, maxime el

desmantelamiento de las Zonas Ecordmicas.

Sin industria, el tren tampoco serd negocio,
N0 obstante que se contempla también el trans-
porte de pasajeros. Simplemente los puertos de
Salinas Cruz v Coatzacoalcos, tampoco podrdan
evolucionar para aumentar el volumen de carga
del tren. porque no son de gran calade.

Vaya antes debid trabajarse en ello, sin lo
cual la via manejard granos v mercancia pe-
cuaria. va que la zona r.o tiene manufactura
porque ademds carece de oferta eléctrica.

Asi que a futuro como Dos Bocas y el ATFA,
¢l Tren Maya v el Transistmico. partidas de

epresos publicos en los afios por venir.
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REFINACIAMIENTO TRAS

CIERRE DE LA FND OTRO DESAFI0
Amén del desmantelamiento de la politica
comercial, con coberturas que habrian amor-
tiguado el tobogdn de precios de los granos. la
decision de cerrar la FND por el gobierno de
Andrés Manuel Lépez Obrador serd para mu-
chos la cereza del pastel. Y es que con esa fi-
nanciera hay cartera vigente de proyectos en
marcha. Obviamente el refinanciamiento se
complicard, maxime el nivel de las tasas con
otros intermediarios. De todas, todas.

PLATAFORMA DIGITAL FIASCO Y
SHEINBAUM, PUBLICIDAD MISMO CAOS
Como lo advertia la industria, Claudia

Sheinbaum terminé sin regularizar el cac-
tico negocio de la publicidad exterior en la
CDMX. La plataforma digital que se publico
¢l 7 de junio, con 6 meses de retraso, nacio
sin la informacicn sustantiva que la ley y el
reglamento exigian v que se ponderd con

de las vallas, tapiales o pantallas electrni-
cas instaladas enla via piublica con lo que el
universo de esos anuncios se mantendrd
como incognita en favor de la irrepularidad
vy €l caos.

INFLACION NUEVOS RETOS A
LA VISTA POR CHIPS Y SEQUiA
Sinsorpresa ayer la reunicén de Banxico que
comanda Victoria Rodriguez Ceja. Las tasas
sin cambio en [1.25%, aunque se puntualizé
que los riesgos de la inflacion "siguen ses-
gados al alza”. Ayer Scotiabank subrayo a
proposito, lo que visualiza su economista en
Toronto Derek Holt respecto a nuevos pro-
blemas en las cadenas de suministro globa-
les por la falta de chips y el impacto de la ola
de sequia que vive América del Norte, in-
cluido México, con lo que ello implica para
los precios de los alimentos. Nada escrito.
@aguilar_dd
albertoaguilar @dondinero.mx
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#OPINION

Ternium anuncio una inversion de 3.2 mil millones
de ddolares para una nueva aceria y varias lineas
de produccion de laminado frio y galvanizado

i alguien tenfa duda sobre la atraccion de
inversion por la relocalizacion, paralainte-
gracion enNorteamérica,quevealogueha
hechola acerera Terniumen elmunicipiode
Pesqueria, Nuevo Ledn,enla tltima década.

Su Centro Industrial ha transformado
esa region y propiciado la ubicacién de
empresas ligadas al acero, como la automotriz KIA.

Apenas el martes, Maximo Vedoya, presidente de Ter-
nium, anuncié una inversion de 3.2 mil millones de dalares
para una nueva aceria (2.2 mil millones de dolares) y varias
nuevas lineas de produccion de laminado frio y galvanizado
(mil millones de ddlares); que se suma a los mas de 3.5 mil
millones de ddlaresinvertidos entre 2010y 2021en plantas de
laminado en fric y caliente dedicado, en parte, a la industria
automotriz y en la Escuela Técnica Roberto Rocca.

Lanueva aceria producird 2.6 millones toneladas de acero
coladoparalaregion del T-MEC, creara mil 800 empleos direc-
toseindirectosyentrard en operacion enel primer semestre
2026.No en balde, antes de decidir construir su planta Tesla
en Nuevo Ledn, Elon Musk sobrevold la planta de Ternium
y seavento el cldsico “de aqui soy”.
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La nueva FUERTE AVANCE

P"mm."a a Bien por Container Care, empresa
producir 2.6 delsector de mantenimientoy repa-

millones de racion de contenedores maritimos,
toneladas de pues celebra un cuarto de siglo de
acero colado presenciay liderazgo en México.

La firma australiana que agui dirige

Raiil Martinez Caso, ha forjado un
camino de éxito destacado por su innovacian canstante, su
capacidad para adaptarse a las necesidades cambiantes
delmercadoy su compromisoconlos mas altos estandares
internacionales de normatividad y certificacion.

Asi, desde su incursion pionera en el puerto de Veracruz,
con la asociacion entre Internacional de Contenedores Aso-
ciados de Veracruz (ICAVE), filial de Hutchison Ports, que
lidera en Ameérica Latina y el Caribe, Jorge Magno Lecona y
Container CareInternational (hoy Conglobal),ha demostrado
su capacidad para crecery prosperaren un sector competitivo
y dindmico. Ademas, desde hace varios afas, la firma se ha
concentrado en adaptarse alasnuevastendencias tecnolo-
gicasyenreforzarsus compromisos desostenibilidad, tales
como sus estrategias para reducir el impacto ambiental a
través de medidas como laimplementacién de pintura abase
de aguaentodas sus operaciones.

OPORTUNIDADES

El nearshoringestateniendo unimpacto positivoenla cadena
devaloren México, segun el informe Nearshoring Data Monitor
deSantander.Cada empresacaon proyectos derecolocacion
atiende a 50 clientes y necesita al menos a 150 proveedores
en las PyMEs, lo que impulsa el desarrollo y beneficia a este
segmentoal conectarse conempresas de mayor tamafo que
estanllegandoa susregiones. Estarepresenta un desaficpara
la banca, que debe crear soluciones para que las empresas
de gran tamafo apuntalen a las de menor tamafo.
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El Inegi dio a conocer que la inflacion anual estd
en 5.18 por ciento tras darse a conocer el dato de la
primera quincena de junio de este afio

scierto,lainflacion todavianoentraalrango
objetivodel Banco deMéxico de 3 por ciento

mas/menas un punto porcentual. Sinem-

bargo, va en ruta de hacerlo y podriamaos

empezar a tener mas confianza de que
lo hard en el primer trimestre de 2024 es
decir,en alrededor de siete u ocho meses,
comoa lopronostica ainicios de este mes ensu presentacian
el subgobernador Jonathan Heath.

Ayer, el Inegi dio a conocer que la inflacion anual esta en
5.18 por ciento tras darse a conocer el dato de la primera
guincena de junio. Destaca mucho que esta inflacion anual
es muy inferior a 7.88 por ciento que registrabamos hace un
afioy también a 6.02 por ciento de 2021.

Asimisma, la inflacidn subyacente, que fue mas dificil de
contener a través dela politica monetaria, también ha cedido.
En el dato reportado ayer ese indicador se encuentra en 6.91
por ciento, también pordebajo deloregistrado el afo pasada.

Hayque destacar que varios alimentos y productos agro-
pecuarios estanbajandode precio. Esos articulos registraban
inclusoinflaciones de doble digito hace un afo. No obstante,
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ahora los productos pecuarios dis-
. minuyeran guincenalmente en 134
.Varlos por ciento y los alimentos, bebidas
alimentos y y tabaco apenas subieron 0.19 por

productos ciento en la quincenareportada.
agropecuarios Asimismoa, los energeticos tam-
estdn bajando biénjugaran un rolimportanteen la
de precio caida que estamos observando, con

una disminucian quincenal de 0.45
por ciento, lo que anualmente ya se
traduce en una caida de precios de 6.52 por ciento.
Funciond entoncesla palitica monetaria dela Gobernado-
ra Victoria Rodriguez Ceja, quien durante la presentacion
del vltimao reporte de estabilidad financiera de la institucion
sugiria gue el banco mantendrd en su nivel actual la tasade
interés porgue “necesitamos ver como se va desenvolvien-
do el panorama inflacionario en su conjunto y el balance
de riesgos, ya gque, ante la incertidumbre prevaleciente, el
lapso en el que se mantenga la tasa en este nivel debe ser
lo suficientemente largo para constatar que la inflacion va
disminuyendo de manera sostenida”. Esto significa que el
Banco no se confiara, a pesar de que estamaos observando
inflaciones notoriamente menaores a las que teniamos hace
apenas algunos meses. Muy bien.

MERCADO PAGO

Ladivisionfinancierade soluciones de pago de Mercada Libre,
Mercado Pago, acabadehacer disponible ensu plataformala
moneda digital conocida como Dolar Cripto (USDP), suman-
dola al portafolio de criptomonedas Bitcoin y Ethereum. Esta
moneda sostiene valorparitariocon el délar estadounidense.

VIVA AEROBUS

La aerolinea que dirige Juan Carlos Zuazua estaria a punto
de anunciarlaadquisicién dedocenasde aviones Airbus, tras
su visita esta semana por el Salén Aeronautico de Paris. Otro
impulsa ala aviacian del pais.
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El Chister Automotriz del Estado de México
espera duplicar su niimero de empresas a partir
del nearshoring o relocalizacion de empresas

unquelasnuevasinversiones en el sector
automatrizsehan concentrado al norte del
pais, otras regiones esperan recibir nuevas
plantas a partir del nearshoring.

Unadelas demarcaciones que se pre-
para paraatraernuevas plantaseslazona
conurbada del Valle de México, a partirde
la colaboraciendel Cluster Automotriz del Estado de Mexico,
gue preside Elisa Crespo Ferrer, con el gobierno de laCDMX,
gue ahora lleva Marti Batres Guadarrama.

Laintencienes quelas secretariasdela Desarrollo Econe-
mico, tante de la COMX como del Estado México, colaboren
en temas como la mejora de la infraestructura para recibir
plantas armacdoras y empresas de autopartes, en especial
en lo querefiere a vehiculos eléctricos.

Crespo comenta que en tierras mexiguenses ya hay al-
gunos casos de éxito en elensamble delo que sera la nueva
movilidad, comoesel casode Ford, quetiene como CEQaLuz
Elenadel Castillo, con elensamble del Mustang Match-E, que
tiene amplia demancda en Estados Unidos y otros mercados,
oelcasodeGrupo Bimbo, gue comandaDaniel Servitje, que

Tkanyico
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ensamblaenlaentidadsusvehiculos
eléctricos de reparto.

Actualmente, en el Cltister Auto-
motriz del Estado de México hay 110

En el radar de
la expansion

del sector empresas, perolaideaesquea partir
Jigura atraer del nearshaoring pueda duplicarse.

empresas A decir de Crespo, a partir de las

de China nuevasreglasdel T-MEC laestrategia

aseguir porlos gobiernas mexiguen-

sey capitalino es que los compo-
nentes locales tengan mas peso y refirid que en el caso del
Match-E, 80 por ciento de las autopartes son mexicanas,
mientras que, por el contrario,en el caso delanuevaplantade
Tesla,en Nuevo Leon, solo 20 por ciento delos componentes
serdn localesy el resto importadaos.

En el radar de la expansion de la industria automotriz en
el Valle de Mexico figura atraer a las empresas de China que
ya tienen 18 por ciento del mercado y que son lideres en el
ensamble de vehiculos eléctricos a nivel mundial.

LA RUTA DEL DINERO

Fijese gue un grupo de 30 estudiantes de universidades pu-
blicasy privadasestanenIsrael,comoparte deunainiciativa
dela Fundacion ILAN, que lleva Rina Gitler Weingarten, cue
buscaincentivarlainnovacién entemascomo medio ambiente,
salud,ciencia, educaciony transformacion social, entre otros
temas. Los PremiosILAN reconocen los esfuerzos de los estu-
diantes mexicanos ylaidea es que varios proyectos puadan
llevarse ala practica a partir de reconocer que Israel es lider
enlasnuevas tecnologias.. Como partede susrecorridos para
daraconacerlos logros dela 4T, Claudia Sheinbaum Pardo
estuvo ayeren Tijuana, Baja California,donde tuvo muy buen
recibimientoyaprovechd pararealizar una ampliadefensade
lamanodecbra mexicana como partedelaintegracion delas
economias de México y Estados Unidos.. De acuerdo con lo
esperado, el Banco de México, que lleva Victoria Rodriguez
Ceja, dejdsin cambio sutasa dereferenciaen11.25 por cienta.
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Julio Pilotzi

Reporte Empresarial

PARQUIMETROS,
DOLOR DE CABEZA

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

Alrededor de estas alcancias se pue-
denescuchar infinidad de historias,
desdelas masagradecidas por su
existencia en la Ciudad de México,
hastaun gran dolor de cabezaen

el que se han convertido paramu-
chos, peor se pondra su historiasile
colocan un candado inmovilizador;
pero el tema ahora con estos, €s

que colonos de Cuauhtémoc estan
demandandoala Alcaldia que
encabezaSandra Cuevas,esque
haomitido el pago delosrecursos
correspondientes al 16 por ciento de
losrecursos totales recibidos por el
Programa de Parquimetros dela Co-
lonia Cuauhtémoc y que administra
el Comité Técnico de Parquimetros
dela Colonia Cuauhtémoc. Nos
afirman que desde febrero de 2020
se suspendieron los pagos de dicho
recurso mismo que esta demar-
cacién declaré no poseer durante
todos los afios presupuestalesdela
actual administracion.

Dicha informacién fue desmen-
tida ante el Juez por la Secretaria
de Administracién y Finanzas de
la Ciudad de Méxicoa través del ofi-
cio SAF/SE/DGPPCEG/3390/2022,
donde se hizo de conocimientode
todos los interesados que dichos
recursos son considerados en cada
gjercicio presupuestario anual de
laalcaldia, no se etiquetan espe-
cificamente para ese rubro, sino

que corresponde a esa autoridad,
como unidad responsable del
gasto, considerar los recursos sufi-
cientes para estar en condiciones
derealizar las aportaciones al fi-
deicomiso F/25635-4 Cuauhtémoc
durante los ejercicios fiscales que
seadeudan (2020, 2021y 2022), de
acuerdo conlo establecido enel
primer parrafo del articulo 166 de
laLey Organica delas Alcaldiasde
la Ciudad de México.

Elpasado4 de juniode 2023, un
juezreiterd el fallo através del que
requiereala Direccion Generalde
Administracion dela Alcaldia, para
que, enunplazo detresdias, acre-
dite haber dado cumplimientoala
instruccién de resolver respecto del

pago del16 por ciento del recurso ge-

nerado por el programa de parqui-
metros dela Colonia Cuauhtémoc,
correspondientesal periodo febrero
2020 afebrero de 2022, mismo
queasciendea$10,021,699.81 (diez
millones veintiin mil seiscientos

noventa y nueve pesos 81/100 ML.N.).

Aunqueladireccion antesmencio-
nada fuenotificada, nodiorespues-
taalguna al momento dela emision
de este comunicado. Seadelanta
que esimportante sefialar quela
Secretariade Administracion y
Finanzas dela Ciudad de México ya
ha etiquetado losmismosrecursos
correspondientesal periodo enero

y febrero de 2023 en el presupuesto
de la Alcaldia Cuauhtémoc, recurso
quetampoco hasido pagadohasta
este momerito.

Fibra10 afios

Fibra Shop, el fideicomiso de
bienesraices especializado en

centros comerciales, cumplio su
primeradécada decotizarenla
Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
quedirige José-Oriol Bosch. Se
presume quealolargo deesta
década, elfideicomiso especiali-
zado en adquirir, poseer, admi-
nistrar y desarrollar propiedades
inmobiliarias en el sector de
centros comerciales ha colocado
enla BMV cinco emisiones de
deuda por un monto de 8 mil142
millones de pesos; y harealizado
unasuscripcién en el mercado de
capitales por 5mil 466 millones
de pesos. Hoy Fibra cuenta con
una cartera total integrada por 18
bienes inmuebles localizados en
12 estados de la Republica mexica-
na, y al cierre del primer trimes-
tre de 2023, contaban con una
superficie total administrada de
mas de 783 milmz2, conunatasa
de ocupacion del 92 por ciento y

mil 800 contratos firfn SR &35 4
arrendatarios.
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TRESPREGUNTAS ‘%

Gianco
Abundiz
F'B|Gianco Abundiz
TW l@GiancoAbundiz

Podria decir que

cada diez minutos

me preguntan “éen
doénde invierto?”, pero
seria exagerado pues
enrealidad es cada
quince

Muchas veces me he cuestio-
nado por qué mi familia a duras
penas se come lo que cocino.
De verdad no lo entiendo, pues
sigo la receta al pie de la letra...
Incluso me he aventurado
con algunas improvisaciones
culinarias para ver si mejora mi
actuacion, pero todo es inutil.
Frustrado y amargado, Ia ulti-
ma vez que lo intenté le pedia
mi esposa su opinion sobre mi
absoluto fracaso. Su respuesta
fue contundente y aplastante:
“sellama sazon”.

Efectivamente, aunque en
teoria existe una receta, la
realidad es que seguirla no

produce resultados igua-
les. Vamos, seria casi imposible
que eso pasara.

En el mundo de las inver-
siones sucede exactamente
lo mismo: no hay dos perso-

nas iguales, con las mismas
circunstancias e idénticas
necesidades. Por eso es funda-
mental que ala hora de invertir
te hagas tres preguntitas. Ahi
van:

1. ¢Para qué?
2. ¢Paracuando?
3. ¢Con cuanto?

Acumular dinero por el
simple hecho de hacerlono
estd mal, pero dificilmente
provocara la chispa que genera
el saber “para qué”. Desde
salir de deudas hasta juntar el
enganche de una vivienda, €l
saber lo que tengo que alcan-
zar inyecta una gran dosis de

motivacion y permite, al mismo
tiempo, ir viendo los avances
y, como decimos en el barrio,
“echarle mas ganitas” al ahorro
y traducirlo en inversion para
que el dinero trabaje por mii.

Es fundamental conocer
el plazo, teniendo conciencia
de que en la inmediatez no se
logran ganancias salvo que te
saques la loteria o algo pareci-
do. Por eso, establecer el “para
cuando” se convierte en una
brujula que indicara el correcto
manejo del dinero destinado al
objetivo planteado.

Por ultimo, el “con cudn-
to", es vital porque, por muy
entusiasmada que esté la gente
con grandes suenos y fijando

-l S

Banxico
mantiene
pausa

Q
“tpes

—

plazos adecuados, si no destina
una cantidad acorde a lo pla-
neado, nunca se lograra llegar
nialaesquina.

Parece que pido demasiado,
pero silo analizas en realidad
no es asi. Por eso, una vez que
respondas estas tres preguntas
se develara el misterio de qué
producto o productos elegir
conforme alas necesidades
detectadas y expectativas
deseadas.

No olvides que una de tantas
recomendaciones recurrentes
de Saber Gastar es buscar per-
sonas que en realidad te ase-
soreny que no simplemente te
vendan para cumplir una meta
comercial. Sihaces previamen-
tela tarea planteada en este
articulo sera mucho mas senci-
llo saber en quién depositar tu
patrimonio y principalmente tu
confianza.

“No esmas rico el que gana
mas, sino el que sabe gastar”.

Enelmundodelas
inversiones sucede
queno haydos
personasiguales,
conlasmismas
circunstancipas ‘des
eidénticas =
necesidades



Eje Central

Fecha: 23/06/2023
Pagina: 6
Area cm2: 295

Costo: 11,224

1/1

GENTE DETRAS
DEL DINERO
T

[

\ =

AW

Mauricin Flores

Columnas Econémicas

Mauricio Flores

Al AICM lo bloquean
desde Tepito

—_———— =

cimulo de bloqueadores antidrones estan instalados
por particulares en la zona centro-oriente de la ciudad
de México; mismas que obstruyen peligrosamente los
aterrizajes y despegues del Aeropuerto Internacional de la Ciu-
dad de México. La Federacién Internacional de Asociaciones de
Pilotos de Aerolineas (IFALPA, par sus siglas en inglés) emitid el
viernes pasadouna alertaa todos susagremiados dela supresion
de las sefiales satelitales de cuatro tipos que obligan a los contro-
ladores de trafico recurrir a los viejos sistermas de ayuda desde
tierra para orientar a los casimil vuelos que salen y van desde la
terminal aérea mas importante... y que ahora esta acosada por
sisternas de bloqueo de telecommunicaciones como las que operan
los principales grupos del crimen organizado en la capital.

La IFALPA que encabeza Amornvaj Mansumitchai notificd al
gobierno mexicano que instruyd a todos sus agremiados tomar
precauciones al momento de acercarse o salir del AICM debido a
la pérdida de sefiales tipo GNSS, RNP, ADS-B (GPWS) vy GPS que
establece el protocolo PBN. Dicho protocolo de alta precision fue
adoptado hace cuatro afios para sustituir el antiguo sisterna de
navegacién por radicayudas terrestres y al mismo tiempo adap-
tar al nuevo estandar la operacién del Aeropuerto Internacional
Felipe Angeles en la nisma zona de gradientes con que funciona
el AICM y el Aeropuerto Internacional de Toluca.

La notificacién de IFALPA puntualizé que son muiltiples los
eventos de alerta que los pilotos reportan desde cabina al perder
los vectares de aterrizaje o despegue, y también perder las sefia-
lizaciones para utilizar servicios tan basicos como el GPS para
establecer la posicién exacta de los aviones en tierra mientras
otros estan por aterrizar o despegar.

La gran pregunta hecha porla autoridad aerondutica es ;Qué
son esos bloqueadores de sefiales? ;Quién los instalg?

TEPITO, LABANDA MALANDRA TOMA CONTROL
La primera respuesta ya se descubrio: para inhibir el sobrevuelo

de drones capaces de tornarimdgenes que determinen ubicacio-
nes precisas. La seqgunda respuesta esta respondida parcialmen-
te: en parte los ha colocado Palacio Nacional para resguardo de
Andrés Manuel Lpez Obrador.

La segunda: sélo existen pistas geoestacionarias, y ningunaes
alentadora. Resulta que estan ubicadas en Tepita y colonias cir-
cunvecinas a donde llegan camiones llenos de mercancias que
arriban a bodegas, con la aparente cobertura de la policia de la
Ciudad de México, que a plena luz de dfa bloquean Eje Central
para dar paso a los embarques, segiin suponen reportes de inte-
ligencia militar.

Elllamado “Redisefio del Espacio Aéreo del Valle de México”
modificd las rutas y gradientes de entrada v salida al AICM —as{
como la distancia entre aviones— para dar cupo en el montafio-
so espacio de la regidn a las operaciones del Aeropuerto Interna-
cional Felipe Angeles.

Los cambios del redisefiollevaron a quelos artefactos volaran
arriba del Barrio Bravo de Tepito y colonias circunvecinas, donde
desde hace afios se supane que operan bodegas de contrabandis-
tas yladrones que ocultan lallegada v salidas de sus embarques.

No habfa afectacidn a los vuelos sobre esos barrios y esas bo-
degas... hasta que los carteles consideraron que los drones (de la
policfa o de sus rivales) son peligrosos al delatar la ubicacién pre-
cisa de los tractocamiones —praopios o robados— que utilizan.

Laactividad de inteligencia de la Secretarfa de Marina, a cargo
de Rafael Ojeda, tendrd que reforzarla sequridad delos vuelos en
el AICM si busca absorber un negocio sostenible y sequro para el
consarcio empresarial dela marina, Casiopea. Ello implica ubicar
y desactivar los bloqueadores de sefiales.

La Agencia Federal de Aviacién Civil sefiala que ya estan rea-
lizando vuelos para deteccién de las radio-bases.

¢Quién se podrfa oponeraello? @

| % Lee la columna completa AQUI
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Tren Maya y Transistmico nula rentabilidad,
carga futura al erario y nulos incentivos

Con el inicic prematuro de las campanas, la
toma de decisiones del gobierno se aletargard
v los 17 meses que faltan del sexenic de An-
drés Manuel Lépez Obrador, volaran.

Como se conoce en infrasstructura, las
pricridades fueron Dos Bocas, el AIFA, el Tren
Mava v el Trans{stmico, que recién dio de que
habiar con el acto expropiatorio a Ferrosur de
Germdn Larrea.

Larefineria a cargo de Sener de Rocio Nah-
le ha resultado, como se preveia, un barril sin
fondo, lo que es l6gico cuando en ese tipo de
obras se improvisa.

Algo similar se reproduce para el Tren Ma-
va. con un recorrido objetivo de 1,500 kiléme-
tros. Los cuestionamientos ecoldgicos han
acompanado al provecto cuyo Costo ya se
sittia en 300,000 mdp.

Bajo la conduccion de Sedena de Cresencio
Sandoval v con trenes de Alstom de Maite Ra-
mos, el Tren Maya. seglin expertos, cuando
mucho operara con s6lo el tramo 4, 0 sea mas
de 400 kilémetros de Canctin a Campeche.

Pese a que habra carga y pasajeros, quie-
nes conocen ven complicada la rentabilidad
futura, porgue al grueso del turismo lo que
mas interesa son las playas.

Como quiera la obra quedara inconclusa
como sucedio a Enrique Pefia Nieto con el
tren México-Toluca, a la fecha sin operar.

Los augurios tampoco son favorables para

ALBERTO AGUILAR

el Transistmico a cargo de la Marina de Rafael
Ojeda con 303 kilémetros y una inversion de
50,000 mdp. S$i bien es entendible el esfuerzo
gubernamental de desarrollar el Sureste, di-
gamos que se empezo por el final, maxime el
desmantelamiento de las Zonas Econémicas.

Sin industria, el tren tampoco sera negocio,
no obstante que se contempla también el trans-
porte de pasajeros. Simplemente los puertos de
Salinas Cruz v Coatzacoalcos, tampoco podran
evolucionar para aumentar el volumen de carga
del tren, porque no son de gran calado.

Vaya antes debié trabajarse en ello, sin lo
cual la via manejara granos y mercancia pe-
cuaria, ya que la zona no tiene manufactura
porque ademds carece de oferta eléctrica.

As{que a futurc como Dos Bocas v el ATFA,
el Tren Mava v el Transistinico, partidas de
egresos publicos en los anos por venir.

REFINACIAMIENTO TRAS

CIERRE DE LA FND OTRO DESAFIO
Amén del desmantelamiento de la politica
comergial, con coberturas gue habrian amor-
tignado el tohogan de precios de los granos, la
decision de cerrar 1a FND por el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obrador serd para mu-
chos la cereza del pastel. Y es que con esa fi-
nanciera hay cartera vigente de proyectos en
marcha. Obviamente el refinanciamiento se
complicard, maxime el nivel de las tasas con
otros intermediarios. De todas, todas.

Bamxkon s¢ contlene
amiv haja de proclos

PLATAFORMA DIGITAL FIASCO Y
SHEINBAUM, PUBLICIDAD MISMO CAOS
Como lo advertia la industria, Claudia

Sheinbaum termino sin regularizar el cas-
tico negocio de la publicidad exterior en la
CDMX. La plataforma digital que se publico
el 7 de junio. con 6 meses de retraso, nacio
sin la informacion sustantiva quela ley v el
reglamento exigian v que se ponderd con
Seduvide Carlos Ulloa. No hav informacion
de las vallas, tapiales o pantallas electroni-
cas instaladas enla via publica con lo que el
universo de esos anuncios se mantendra
como incégnita en favor de la irregularidad
v el caos.

INFLACION NUEVOS RETOS A
LA VISTA POR CHIPS Y SEQUIA
Sin serpresa aver la reunion de Banxico que
comanda Victoria Rodriguez Ceja. Las tasas
sin cambio en [1.25%. aunque se puntualizo
que los riesgos de la inflacion “siguen ses-
gados al alza". Aver Scotiabank subrayo a
propasito, lo que visualiza su economista en
Toronto Derek Holt respecto a nuevos pro-
blemas en las cadenas de suministro globa-
les por la falta de chips y el impacto de laola
de sequia gque vive América del Norte, in-
cluido México, con lo que ello implica para
los precios de los alimentos. Nada escrito.
@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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El futuro de las tasas es incierto

as expeclativas en (orno
a las 1asas de inierés en
México y en el mundo son
inciertas. kn el planeta hay
indicios que apunian a una
mayor restriccion moneia-
ria cuando menos por par-
te delos principales bancos centrales de
las naciones indusirializadas.

Mientras en México, ayer el banco
central decidié mantener sin cambios
la tasa dereferencia, en un elevado 11.25
por ciento anual. En este contexto, nos
guste 0 no, nuestro mercaco de referen-
cia es y serd el de Estados Unidos, y su
poderoso banco ceniral, la led.

Ahi, mas cosas no estan faciles, esta
misma semana el presidente de la Fed,
Jerome Powell, se encargd de darnos
un golpe de realidad. Powell dijo que
la mayoria de los miembros del FOMC
esperan dos incremenios mas a la (asa.

De igual forma expreso que

la decision de mantener sin
amblos la tasa durante la

reunion previa fue con la tnica
estrategia de reducir el paso
de las alzas en las tasas. Powell
considera que la Fed se acerca
al final del ciclo, pero todavia
falta camino por recorrer.

El'banquero ceniral considera que (0-
davia hay riesgos en el mercado laboral.
Eneste sentido, asegurd que aungue nolo
lienen como objelivo, esperan que la (asa
de desempleo aumente.

Sin embargo aseguro que el nivel ac-
tual de desempleo es bajo, dados los ni-
veles hisiéricos. En materia de inflacién,
Powell dijo que la moderacion se habia
dado principalmente por una caida en
el precio de la energia y en commodities,
pero la inflacion de servicios ha bajado
muy poco.

“Sin duda, el efecto de la politica
monetaria tarda en reflejarse’; afadio
el banquero central mds influyente del

mundo. El futuro de las tasas de interés
es incierto, no cabe duda.

ePeriodista y Analista Financiero.
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Crece la presion de EU contra México

ada dfa son mas colé-
ricas y persistentes las
presiones de los congre-
sistas republicanos de
Estados Unidos contra
el gobierno de México.
Alegan que el presiden-
te Lopez Obrador se hace de la visia y
se cruza de brazos ante carteles de las
drogasy delincuencia organizada, cuyos
aclos rayan en el terrorismo, y lo sefia-
lan por favorecer a naciones como Cu-
ba, Rusia y China, en vez de sus socios
comerciales.

También rechazan su alimentado
desdén con respecto a quejas de orden
comercial, agricola y econdmico. Los
congresistas de EU ahora van mas alla
delas palabras. Le exigen al presidente
Biden que use iodas las herramienias
a su disposicion, incluyendo aranceles
adicionales a exportaciones y bloqueo
de visas a [uncionarios mexicanos pa-
ra forzar a Lépez Obrador a cooperar
con EU contra el narcotrafico.

En una carta firmada, los senadores
Marco Rubio, Ted Cruz, Marsha Blac-
kburn, James Risch, John Barrasso y
Bill Hagerty, acusan al gobierno Obra-
dorista de no responder a EU y “de-
liheradamente soslener una pohl,lca
permisiva y sin confrontacion hacia los

carieles, haciéndose de la visla gorda
sobre la corrupcion”.

La inflacion sigue por la tendencia
descendente. EI INEGI publicd que la
inflacién anual, al cierre de la primera
quincena de junio pasado, se ubico en

5.18%. La cifra es muy optimista, esta

El asunto no es menor.
Desde Washington se
espera que la cooperacion
entre Mexico y EU llegue

a su punto mds bajo en
décadas, lo que supondria
la preparacion de una
estocada contra nuestra
nacion y que danaria

los ambltos economico,
politico, social, diplomdtico
y de buena vecindad.

por debajo de lo esperado y con ella
se completan 10 quincenas a la baja
en el [ndice de Precios.
Podriamos saltar

de felicidad, pero
desgraciadamente, y aunque
nos digan que la cifra

oficial de incremento en

lo cierto es que en el
bolsﬂlo de los mexicanos
no se reglstra ninguna
mejoria en los precios.

Las mercancias alimenticias au-

mentaron 0.19%, y para nadie es un |

alivio que hayan bajado, en ese lapso,
los precios de automoéviles (-0.23%);
los zapatos tenis (-0.89%); el jamon
(-0.82%) o la telefonia maévil (1.03%).
El INEGI resalia la caida de -0.24%

en los precios agropecuarios, y que los
mayores precios del jitomate, chayote
y papa [ueron contrarrestacdos por me-
nores precios de huevo, limén y pes-
cado. Es mas, hasta resalia la caida de
3.46% en el precio del gas LP.

Sin embargo, en este proceso de
desaceleracién inflacionario, el INEGI

nos deja ausentes, porque en su repor-
ie no hay lectura precisa del excesivo
calor que desde mayo ha sido atroz en
iodos los eslados del pais y que de-
bi¢ (ener una incidencia negativa en
tarifas eléctricas, uso de gas y olros
combustibles.

Mas creible fue la postura del
Banco de México al analizar
la presion inflacionaria. Al
cabo de su reunién sobre
politica monetaria, decidio
mantener en 11.25% su tasa

de referencia, y advirtié que
asi se mantendra durante un
tiempo prolongado, ya que

el panorama de la inflacion
es complicado, incierto y con
riesgos al alza. Asi, el peso
mantendria su fortaleza

todo el ano, aunque los
rendimientos de valores de

gobierno han registrado bajas
ligeras en el corto plazo.

Pag@lgqqig’@
Director de RedFinancieraMX

gfloresli3@yahoo.com.mx
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