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Fusién en seguros* '

ha nueva fusmn se dio en el sector asegtu‘ador v
J afianzador mexicano.
“Sekura y Alternativas en Riesgo (aer), dos firmas con
trayectoria y reconocimientd, se unieron para crear uno
“ delos competidores mas relevantes en el sector nacional
de brokers de seguros y fianzas, .-+ -
El grupo formado por estas dos empresas alcanza pri-
'tnas intermediadas que superan los 8 mil millones de pe-
sos,conmasdeSmllempr&sasatendldasatra:vesdeSOO
" gjecutivos a nivel nacional, aunado al alcancé intemacio-
nal como accionistas de Brokerslink, empresa que posee
una red de brdkers cor présencia en mds de 100 paises.
Con la coinversion de Australis Partners (fonda'de

capital privido) y de la Corporacion Financiera Interna-

cional (miembro del Banco Mundial), esta integracion -
pone de manifiesto una propuesta de valor al mercado -
significativamente importante,
_ Elnuevo grupo empresarial, liderado por Gonzalo .
" Mangcera, operard una diversidad de productos y ser-
vicios en Seguros corporativos, flotillas, beneficios para

empleados, tiesgos financieros, lineas personales, hanzas -

especializadas, reaseguro y programas de afinidad,
Sekura brinda servicios y soluciones en seguros, fian-
zasy programas de ; mientras que Alternativas en
Riesgos disefia, construye y administra programas de pro-
teccion para empresas y personas en diversos los ramos.

Redaccion

Alerta sismica

tos meteorologicos.

Las nuevas funciones

El operador telefonico de SkyAlert responden a la
AT&T Meéxico, dirigidopor  intensidad y el gran niime-
Moénica Aspe, y SkyAlert, ro de sismos registrados en
capitaneada por Alvaro Ve los tltimos afios, ademés de
lasco, presentaron un nue-  fomentar a través de la tec-
vo servicio de alertas sismi-  nologfa una cultura sobre la
cas para empresas: SkyAlert  prevencion.
Desk Plus, Tan sdlo al cierre del -

$i bien, este produc- afio pasado, se registraron
to fue dado a conocer en en el Pas alrededor de 30
septiembre del afio pasado, ~ mil sismos mayores a 3 gra-
ahora, en coordinacién con dos de magnitud en la esca-

el operador de telefonia, se la Richter, de acuerdo con

oftecen mejoras como una datos del Servicio Sismold-

alerta mAs temprana, sus- gico Nacional.

cripcion a la aplicacion para

smartphones en su version .

Gold y licencia para compu- Turismo

tadoras, ademds de notifica- sustentable

¢idn de cudntos segundos se

tienen antes de que el sismo  Samtiago Garcia Rey, em-

sea perceptible. prendedor e impulsor del
Respecto a la intensidad,  turismo ecoldgico y susten-

este nuevo servicio contem-  table en México, va por la

pla el aviso temprano sobre ~ expansion de su propuesta

cdmo se sentird el sismoen  Wander Cabins, de la cual

una localidad determinada,  es director general.

ademas de alertas de activi- Se trata de un concep-

dad volcanica, tsunamis, sis-  to de cabarias de arquitec-

mos internacionales y even-  tura vanguardista y disefio
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minimalista que le ha da-
do buenos resultados en los
bosques de Valle de Bravo,
Malinalco y La Marquesa,
asi como en la presa Zima-
pan, en Querétaro, por lo
que recientemente inaugurd
una nueva sede en el norte
del Pais.

El nuevo punto se ubica
en Arteaga, Coahuila, region
que cuenta con un paisaje
idéneo para ofrecer esta al-
ternativa ecoturista a los ha-
bitantes de Monterrey, San .
Pedro Garza Garcia, Saltillo
y alrededores.

La inversion inicial de
10 cabaiias, en una primera
etapa este afio, fue de 10 mi-
llones de pesos, y se prevén
ottas 10 para 2024.

La empresa estima que
préximamente llegara a Ja-
lisco, ademas de agregar
destinos de playa, selvay
desierto, para continuar de-
sarrollando el turismo
ecoldgico.

Regreso
a clases

En visperas del regreso a
clases, los padres de fami-
lia estan usando el internet
mas que en otros afios para
optimizar su presupuesto.
De acuerdo con Google,
este afio se registrd un in-

MARIA ELENA
GALLEGO...

Eslacapitanade Co-
llectron, empresa de
albergue manufac-
turero con mas de

50 afios de experien-
cia. Ubicada en Sono-
ra, es pioneraen pla-
nes de vivienda y ser-
vicios de maquila para
empresas que buscan
instalarse en México,
los cuales ha brindado
amasde 290 compa-
fifas. Tiene albergues
en Sonora, CDMXy
Querétaro.

cremento mayor a 200 por
ciento en las biisquedas re-
Jacionadas en la semana que
comprendié del 31 de julio
al 4 de agosto.

Mientras que en junio ¥
agosto de 2022, el volumen
de busquedas por el regreso
a clases, con palabras como
mochilas y Gtiles, aumentd
54 por ciento en compara-
cion con el mismo periodo
de 2021.

Al respecto, una in-
vestigacion del equipo de
Analytics & Insights de
Google, realizada a 500 per-
sonas en junio y cuyos re-
sultadas se presentan hoy,
encontro que 62 por ciento
de quienes compraran para
¢l regreso a clases, invest-
ga precios y disponibilidad
de praductos antes de ir por
ellos.

Juan Vallejo, lider de
la industria de Retail en
Google México, sefiald que
en el estudio se encontrd
que uno de cada tres en-
cuestados planea contratar
0 aumentar su servicio de
internet para este regreso a
clases.

Para los retailers, una
temporada como la vuelta

alas escuelas repy
oportunidad de e@%%e}a eb
sentes con campanas de al-
to impacto.
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Jorge A. Meléndez Ruiz

') ara tener valor,
un commodity re-
quiere escasez. Y
respecto al trifico, existia
demasiado... y Facebook
y Google eran demasia-
do buenos para vender su
trifico”. -

Apenas un parrafo
de “Traffic” el gran libro
de Ben Smith (Amazon o
iBooks) que narra las histo-
rias de Gawker, HuffPost y
BuzzFeed, precursores de
la viralidad.

Trafico es precisamente
una historia de la obsesion
por el crecimiento acelera-
do, por el trafico —pageviews

(impresiones de pantalla)—

como termometro de un éxi-
to que esta por venir.. pero
que nunca llego.

Tomemos a BuzzFeed
(BF), la compaiiia que mas
dinero levanto6 de las tres
resefiadas en el libro (cien-
tos de millones de dolares, al-
canzd los 1,700 empleados),
que mas expectativas gene-
r0... y cuyo trafico la ahogo.

Te platico que en 2013
Disney ofrecié comprarla en
una enormidad: hasta 650
millones de dolares... y BF le
dijo NO.

Por un tiempo, Jonah Pe-
retti (cofundador) tuvo ra-
zon... hasta que no la tuvo: el
afio pasado BF ingreso 436
millones de dolares, pero per-

Fl trafico
no baSta

dié 211 millones. ;Perdi6 50
centavos por cada dolar que
vendio!

te, tras la ofer-

ta publica inicial de BF de
marzo del 2021, el precio
de su accion se ubicé en
$9.80 d6lares por titulo. El
viernes cerré en... $0.44
délares, 96% menos.
Tooodo ese trafico que
genero BF no sirvié para
mucho. Todas esas listas de

10 cosas sobre ___ (lléna-
le con lo que se te ocurra)
que cautivaron a tantos no
sirvieron para mucho. Can-
taria Emmanuel: jtodo se
derrumbo!

Y es que a fin de cuen-
tas la escala, el tamaiio,
el trifico es importante...
siempre y cuando al final
del camino ganes plata.

Esta verdad de Perogru-
llo de las finanzas corpora-
tivas es clave en la era de la
irracionalidad exuberante de
las startups.

Irénicamente, el mis-
mo libro menciona quién
si tradujo sus esfuerzos en
éxito financiero... a pesar

dequepareclaquemorma

en el camino.

“Suabitamente, la com-
paiiia de medios digitales
a observar era The New
York Times.-(NYT), cuyos re-
portdjes sobre los excesos de la
presidencia de Trump convir-

tieron a millones de sus lec-
tores en suscriptores”, expli-
ca el libro.

Totalmente,

Pero el éxito del NYT no
fue por casualidad.

Fue planeado.

Te cuento que en el 2017
escuché a Mark Thompson,
el CEO del NYT, pronosticar
el futuro: “Debemos sustituir
los ingresos de publicidad,
contemplar un futuro donde
sobrevivamos aun si éstos lle-
gan a cero”.

Ese reto era enooorme,

Imagina, entre el 2005
y 2015, el NYT perdi6 52%
de sus ingresos publicitarios,
que pasaron de $1,250 a $600
millones de dolares. Es cierto
que en ‘esa década los ingre-
sos por suscripciones subie-
ron 38%, de $650 a $900 mi-
llones. Pero el impacto neto
de ambos conceptos fue per-

der $400 millones de délares
de ventas en 7 afios.

La empresa (como mu-
chos medios) estaba en gra-
ves problemas.

Y vaya que le dieron la
vuelta... convirtieron su trafi-
co (el interés en sus reporta-
jes, podcasts y hasta jueguitos
como Wordle) en utilidades.

Dime ti si no: en 2022 los
ingresos por suscripciones
sumaron $1,362 millones de
dodlares, 110% mas vs. 2005.Y,
si, las ventas de publicidad si-

guieron cayendo, a $498 mi-
llones de dolares, 60% menos
que hace 17 afios. El futuro
publicitario no ha llegado a
cero, pero sigue dificil. Y, sin
embargo, la utilidad operati-
va del NYT del 2022 sumo
$385 millones de ddlares.

Fascinante... y relevante
para cualquier empresa.

Porque vivimos en la era
del trafico.

En tiempos donde existe
una fascinacién por la escala,
por crecer lo mas rapido
posible, sobre todo en sec-
tores relacionados con la
tecnologia.

Y esto esta bien. Como
ya dije, la escala es una gran
ventaja competitiva. Puede
darte fuerza y tamaiio pa-
ra luego aniquilar a com-
petidores que se quedaron
chicos.

Pero siempre y cuando
cumplas dos condiciones.

Primera, tener fuentes
solidas de financiamiento.
Un crecimiento acelerado
siempre requiere mucho
capital, porque tipicamen-
te el que crece muy ripido
pierde, al menos al inicio,
mucha plata.

Y, segunda, que por su-
puesto eventualmente tra-
duzcas ese trafico en utilida-
des, Em Jpica yara de éxito

para un negocio.

Nunca hay que olvidarlo:
El trafico no ba$ta.
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EN POCAS PALABRAS...
“La gasolina puede generar
energia, pero también puede
solo quemarse”.
Resefia del NYT
sobre el libro “Traffic”.
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News

U’namerte caidaenel  minorista. Elbanco precisd
volumen de paquetes ~ quelaunidad de asesorfa
yladecision de combinar ~ de inversién era un compo-
lasunidades deentregas  nente muy pequefio de sus
exprés y terrestres de operaciones generales de
FedEx crearonunexceso  administracién de riqueza.
depilotos, dejandolosen ~ Enabril, el banco anuncié
un estado de angustia. la venta de unacartera
“Hay muchas inquietudes ~ de créditos personales
respectoaloquedepara  desubanco de consumo,
el futuro”, escribiéPat - Marcus.

DiMento, vicepresidente & El fundador de SBB

de operaciones de vuelo alguna vez dijo que la com-
de la compafiia, en una pafiia inmobiliaria podria
cartaamiembros dela soportar tasas de interés
tripulacién exprés. La del10%. La compafiia sueca
empresa de envios con ha estado batallando para
sede en Memphistieneun  reestructurar su deuda des-
excedente deunos 700 pi-  de que elbanco centralde
lotos. FedEx tieneuntotal  Suecia empezd a elevar su
de unos 5mil 800 pilotos.  tasa, de 0.75% haceunafioa
 Hace cinco afios, habia 3.75%hoy.Elvalor’ demer-
una docenade modelosde o de SBBhacaidounos
autos nuevos que costaban 600 millones de dolares,
menos de 20 mil dolares.  tras undesplomedel77%
Enel 2023, s6lohabiauno; enelpreciodesusacciones
el hatchback Mitsubishj ~desdeenero. Estoseve
Mirage, querepresent¢ ~ eclipsadoporlas deudas de
alrededor de5mil300de  1Acompaiia, que suman74
los 77 millones devehi-  Milmillones de ddlares.
culos nuevosvendidosen  # Tractor Supply es par-
EUenelprimersemestre  te de un créciente niimero
delafio. Siestddispuesto  de patrones que ofrecen
apagar mas de 100 mil prestaciones de fertilidad,
ddlares, puede escoger en parte para ayudar a re-
entre 32modelos. Parael  clutar trabajadores en un
estadounidense promedio, mercado laboral saturado.
pagar un auto nuevoa Aunque la tendencia inicié
precios actualesrequiere  hace unos afios para per-
42 semanas de ingresos,  sonal tecnoldgico de altos
report6 Cox Automotive.  sueldos, un pufiado de

& Goldman Sachs est4 compafiias ahora ofrecen
considerando opciones la coberturaa gmpleados
para suunidad de asesorfa 4 menor salario, por
deinversiénde29milmi-  horas eincluso de medio
llones de délares, enloque tiémpo- Venlos altos
marcarfa el retrocesomas ~ €0Stos de tratamientos
reciente de sus ambicio-  como fertilizacion in vitro Pagina 6 de 6
11es para ser un actor mas y congelacién de ovulos
importante en el mercado MO factor para llenar

empleos de bajo salario.



ELUNIVERSAL

Fecha: 22/08/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 22 Desbalance /Redaccion :
Area cm2: 229 !

Costo: 25762 31-

-—rcam
112 Redaccion - =
—

SBALANCE

S0lo un susto en la Subsecretaria
de Egresos

2 NOS cuentan que ayer, cientos de trabajadores de la
Subsecretaria de Egresos de la Secretatia de Hacienda,
drea que encabeza Juan Pablo de Botton, fueron desalo-
jados. En la mafiana, cuando empezaba la
jornada laboral, fueron evacuados ante
una llamada de alerta por una supuesta
bomba en el edificio de Constituyentes
1001. Nos dicen que, si bien fue una falsa
alarma, no extrafia que se considerara el
riesgo, ya que por ese rumbo también se
encuentran las instalaciones de la Unidad
de Inteligencia Financiera (UIF), en don-
de despacha su titular, Pablo Gémez.
Botton Nos dicen que la delincuencia organizada

estd desatada por las acciones que lleva a
cabo la unidad antilavado para evitar que el sistema fi-
nanciero y, en general, la economia sea utilizada para el
lavado de dinero y ocuitar riquezas mal habidas.

F
-‘I%
:

Cancelan pargues solares de Fonatur

2 El Fondo Nacional de Fomento al Turismo (Fonatur),
que dirige Javier May, va no edificard 10 parques solares
en el pafs, la gran mayoria planeados pa-
ra proveer al Tren Maya de energia eléc-
trica, la cual va a necesitar. Nos cuentan
que la Comision Federal de Electricidad
(CFE), de Manuel Bartlett, va a ampliar
las subestaciones de Valladolid, [zamal y
Mérida para la acometida que necesitara
el nuevo ferrocarril, que el gobierno espe-
ra inaugurar en diciembre proximo. Evi-
dentemente, nos dicen que se trata de un
retroceso en cuanto a las iniciativas con-
tra el cambio climdtico, pues en lugar de
aprovechar la energia fotovoltaica, se optard por las subes-
taciones que, de inicio, operaran a base de gas natural.

e

e’

.'."'
(=
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Beyond One, de compras en 1a region

=z Nos cuentan que Beyond One, proveedor de servicios
digitales e inversiones en tecnologia, medios y telecomu-
nicaciones, adquiri6 a Virgin Mobile Latin America, un
operador de red virtual movil, con opera-
ciones en toda la region, incluyendo a
México y Colombia. Virgin Mobile Latin
America, que dirige Juan Vélez Ospina,
da servicio a 3 millones de usuarios y co-
menz6 operaciones en 2012. Beyond One
considera que esta inversion tiene sentido
ante la proyeccién del crecimiento de la
telefonia mdvil en la region. Nos dicen
que la estrategia de inversion estd dirigi-
da por un equipo de ejecutivos interna-

: cionales con experiencia en telecomuni-
caciones y respaldada por fondos de capital como Priora
Management Holding Dubai. Con esta operacién, Vélez
Ospina ahora serd el presidente y director general de Be-
yond One Latin America.

-

ESPECIAL

Péagina 4 de 6
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JAVIER TEJADO

DONDE

Pl o o
it o

Team Infierno establece
récordenla TV nacional

4s de 8 mil notas se
han escrito sobre el
reality de La Casa de

los Famosos México (LCDLFM),
que transmitid TelevisaUnivi-
sion, por Las Estrellas. Después
de consultar varias bases de da-
tos, se puede afirmar que Ia final
de este programa —va bajo las
métricas de la television digital
que opera desde 2016—, trans-
mitido el pasado domingo 13 de
agosto, es el programa més visto
en un canal de TV, con un pro-
medio de 21 millones de perso-
nas a nivel nacional sintonizan-
dosu transmision. Yesoque aes-
te nuimero no se agrega otra muy
importante cantidad de perso-
nas que siguieron el programa a
través de la plataforma ViX.

La final de LCDLFM superd
incluso al futbol, tanto a parti-
dos de la Liga MX, como al pro-
pio Mundial de Fitbol. Ligera-
mente arribade LCDLFM estd la
medicién delafinal de fiitbot de
2018 entre Américay Cruz Azul,
con 21.7 millones de personas,
pero esta fue una transmision

enmadsde un canal (simulcast*).
Asi que, en estricto sentido, con
unsolocanalde TV, el programa
mésvistoen la TV digital de Mé-
xico es LCDLFM.

También, en esos rangos,
empatado con la LCDLFM
queda en tercer lugar el parti-
do del pasado Mundial entre
México y Argentina, con.una
audiencia de 21 millones (*),
pero de igual forma es suman-
do otros canales,

En cuarto lugar est4 Ia final
de futbol, de mayo pasado,
entre Chivas y Tigres, conuna
audiencia de 20.3 millones,
que se transmitié por Azteca
7.En quinta posicion, la semi-
final jugada entre la UNAM y
el Cruz Azul, el 12 de junio de
2020, con 199 millones (*); y
en sexto lugar, el Tigres con-
tra Chivas, de este mayo, con
19.3 millones (*). El inico otto

programade entretenimiento
quelesigue,enunséptimolu-
garglobal, es sQuién esla Mds-
cara?, en octubre de 2019, con
también 19.3 millones (*).

El impacto de LCDLFM fue
tan impresionante que, en sus
transmisiones entre semana,
desde Canal 5, lograba des-
bancar el liderazgo histérico
de Las Estrellas en el prime ti-
me televisivo. Es mas, el vier-
nes 11 de agosto, el programa
previo ala gran final en donde
quedd eliminado un integran-
te del Team Infierno, el Canal
5, a las 22:30 horas, tenia mas
audienciaquetodos losdemds
canales de la TV sumados. De
ese nivel fue el fenémeno.

Y ni quédecir que para el pro-
grama final se recibieron masde
40 millones de votos ymas de 18
millones de éstos definieron ala
ganadora, Wendy Guevara.
Cualquier partido politico en el
mundo envidiaria estos votos, y
no se diga estas audiencias.

Expertos tendrdn que anali-
zar el porqué del éxito de esta
version mexicana de LCDLFM,
pues el formato estid en una
veintena de paises y nunca les
habiasucedidoalgosimilaralos
productores de Endemol.

Desde luego, influyeron los
valores de produccion de Tele-
visaUnivision, el casting que se
hizo de los famosos, pero fue
central en la historia comojuga-

LCDLFM lograba desbancar el liderazgo

de Las Estrellas en el prime time televisivo.

ron con roles y personajes cada
unode los integrantes del Team
Infierno para conquistar al pu-
blico, una audiencia que, no
menor, no conocian, al estar en-
cerrados e incomunicados.

En buena parte, esto es logro
de Sergio Mayer v, desde luego,
de la afabilidad y empatia de
Wendy, quien conquistd a-las
audiencias mexicanas en todas
las plataformas audiovisuales:
TV, TV por internet (OTT), Ins-
tagram, Facebook, TikTok y X.

Un fendémeno dificil de re-
petit con la cada vez mas fre-
cuente fragmentacién de au-
diencias y los miles de conte-
nidos disponibles, pero la
LCDLFM vy el Team Infierno
pasardn a la historia de la TV
(DTV) como el programa s
visto. Algo muy destacado.

El INE, Meta y la Violencia
Politica de Género. Ayer, €l
INE y Meta establecieron proto-
colos para que, en sus platafor-
mas (Facebook, Instagram y
Whatsapp) se controlelaviolen-
cia digital contra mujeres en la
politica. En buena parte, el es-
fuerzo dependera de lo que so-
bre estos temas resuelva el TEP-
JF; sin embargo, a como estidn
las cosas, no seria extrafio que
Meta acabe en litigios intermi-
nables en México, con una clase
politica y empresarial muy liti-
giosa y con drbitros electorales
que parece que estan siendo re-
basados. Pero, 1a iniciativa del
INE es digna de comentarse.
Ojala sea exitosa. @

Twitter: @JTejado
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Lim il WoE

(y los empresarios)

c laudia Sheinbaum llegd
puntualalacita. Enfun-
dada en un traje de di-
sefiador colorgris y mascada ro-
sada arribd al hotel Presidente
srpontinental de Polanco, En
n principal del hotel de la
dad'de México la esperaban
mas de una veintena de lidetes

empresariales, Fue una reunién

a puertacerrada en la que la ex-
jefa de gobierno esbozd una se-
rie de mensajes y escucho pre-
guntas de dirigentes empresa-
riales. Fue uno de los multiples
intentos de darle certezaalain-
version privada que hoy se sien-
te vulnerable ante los cambios
de humor del presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador.
Elsaldodelasdos horas y me-
dia en las que Sheinbaum hablé
con los representantes del sector
privado mexicano, desde los
multimillonarios hasta los in-
dustriales agropecuarios, ce-
menteros, Cerveceros y autopat-
tetos, file medianamente positi-
vo. Encontraron apettura en la
mujer que las encuestas ubican
como la posible sucesora de
AMLO. Vieronaalguien concilia-
dora, dispuestaaescucharyare-
solver las inquietudes de quienes
han apostado sus inversiones en
el pais, lo mismno extranjeros que
mexicanos. Sheinbaum no es
ajena a los empresarios, pero le
cuesta desenvolverse con ellos,
en parte por su formacion de iz-
:duierda y en parte por la politica
“gentralista que ha ejercido el pre-
sidenteLdpez Obrador, lacual ha
‘complicado Ia relacion con los
inversionistas.
Sheinbaum arranco su expo-
sicion enatbolando los proyec-
- 108 gque impulso en el Gobiemno
e ta-Ciudad de México, entre
ellos la estrategia de seguridad

quetanto preocupaa los empre-
sarios del pais. Acto seguido la
exjefadelaCDMXexpusoloslo-
gros en materia econdmica del
presidente Lopez Obrador, en-
tre ellos los resultados de la en-
cuesta del Coneval, en la que se
expone que 89 millones de me-
xicanos salieron del umbral de
la pobreza de 2020 a 2022. No
abordd el tema de los 30 millo-
nes que se quedaron sin servi-
cios de salud en ese periodo ni
los 1.6 millones que cayeron en
rezago educativo.

Sheinbaum hablé del nears-
horing. Reconocié que s una
tendencia que Meéxico debe
aprovechar para atraer inversio-
nes y “generar bienestar”. Dijo
que es un momento propicio
para elevar los salatios de los
trabajadores, los cuales han ido
enaumentoen elsexeniode Lo-
pez Obrador.

También hablé de sustentabi-
lidad. Dijo que €l uso eficiente de
la energia y el agua serdn funda-
mentales para el futuro del pais.
Lomismoeneltemadelainfraes-
tructura con los ferrocarriles, las
aduanas y los servicios puiblicos.
En casi todos los temas, Shein-
baum hablé someramente, sin
elaborar en propuestas concratas
que echaria a andar si llegaraala
Presidencia de la Reptiblica.

Sobre el tema de energia dijo
que al igual que China, México
debe tener un plan de industria-
lizacién que contemple la inver-
sién extranjera y se vincule con la
cadena productiva del pais. “Con

unavision estratégicaque se pue-
de denominar primero los pobres
0 de otro modo, porque si ya sa-
lieron varios millones de la pobre-
7, hay que seguiresa ruta”, dijola
aspirante presidencial.

Asf fue como Sheinbaum tet-
mind su participacion, de acuet-
do con fuentes que estuvieron
presentes en la reunion.

Después vinieron las pregun-
tas de los lideres empresariales.
De parte de la Concamin le pre-
guntaron sobre los programas
sociales, si va a mantenerlos en
-caso de llegar a la Presidencia, a
lo cual asintié.

Otra de las preocupaciones
fue la certeza juridica y la inse-
guridad, las cuales han sido vul-
neradas con los cambios de po-
liticas y reformas llevadas a ca-
bo por el gobierno de AMLO.

Enel tema de seguridad, laex-
jefade Gobiemo dijo que cuando
fuetitulardel gobierno capitaling
se lograron “buenos resultados
en materia de seguridad”, por lo
que aplicaria un modelo similar
a nivel nacional,

Sobre el sector energético
Sheinbaum expuso que hay
que implementar nuevas tec-
nologifas en materiadeenergia,
por lo que estd dispuesta a un
cambio en la politica publica
en este sector.

Finalmente, Sheinbaum dijo
que estd dispuesta aimpulsar el
mercado de valores, el modelo
de disciplina financiera imple-
mentado por ¢l presidente Lo-
pez Obrador y en materia labo-
ral mantener los aumentos de
salarios, la prohibicion del out-
sourcing y mejores prestaciones
para los trabajadores.

El sabor de boca de los em-
presarios fue agridulce: entre
la posibilidad de que una can-
didata demasiado plegada al
gobierno y sus ideales sea la
nueva Presidenta, y los suerios
de una izquierda de - centro,
mucho mds progresista que
apueste porel crecimiento eco-
ndmico sin sacrificar a la clase
mediay alta. @

La esperaban mas de una veintena

de lideres empresariales. Fue una
reunion a puerta cerrada.
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SAT sigue enfocado a
grandes contribuyentes

» Rogelio Ramirez de la O y Claudia Sheinbaum han
asegurado que no es necesari.a una reforma fiscal
al Inlcio deia nueve administracion,

Tanto el secretario de Haclend. Rogelio Ramirez de la
0. camo la corchiolata mayor, Claudia Sheinbaum, han
asegurado que no es necesaria una reforma fiscal al iniclo
de la nueva adminlsrracidn, a pesar de que muchos analis-
tas del sector privado alertan sobre las mayores presianes
para las finanzas publicas por el costo de los programas
sociales, er especial de los apoyos para acultos mayores,
que cada ato se ncrementan (anto por el envejecimiento
de fa poblacldn como por |2 promesa de Lopez Obrador de
aumentar la pensidn universal para adultes mayores hasta
en 6.000 pesos bimesirales,

En este contexto, no extrafia gu¢ Antonio Martinez
Dagnino, jefe del SAT, estd signientlo [a estrategia que inicio
su antecesora, Raquel Buenrostro, de enfocarse en ingre-
memar la recaudacion en las grandes empresas o contribu-
yentes. £l SAT informa que en e} primer semestre de este
afto recaudd, por auditorias a grandes contribuyentes; 165
mil 120 millones de pesos y, ademds, se logre a regulari-
zacion total o parcial de 644 grandes empresas.

Er 1otal, tan slo en el segundo trimesire de 2023, el SAT
recaindo 1 hillsn 120 m#l mdp de los grandes contribuyen-

tes, 1o que representd el 49% del
total de la recaudaclsn. Es dexir,
49 centayos de cada peso recan-
dado por el SAT provinieren de
st sector.

No sorprende [ampoco que
por la reforma vs. el outsourcing
el rubro que mds crecld en este
primer sernesire fue de 13 reten-
clon de impuesto sobre 12 renta
por sueldos y salarios de fas per-
somas morales. gue se eleva en
38,600 mdp.

Desde luego. qué bueno que el SAT estd recaudando mds
y que las grandes empresas paguen mefor sus impuestos,
pero 1o que se tequiére es una reforma fiscal 4 fondo que
incluya tambidn a la economia informiat y no sdlo 2 los con-

triberyentes cautives, porgue, aunque se nlegue, 1os progra-
wias sociales y [as pensiones st constituyen wia bomba de
ttempo paralas finanzas piblicas,

USTR PRESUME APOYOS

La secretaria de Fconomia, Raguel Buenrostre, asegura
que €l rasiondo de la decisidr de Estados Unidos de so-
licttar un panel arbitral contra México per nuestra politica
conra el mafz iransgenico na es comercial. sina politica.

EX hecho es que ayer la Oficina de Representaclén Co-
merclal de Estados Unidos, que encabeza Katherine Tai,
presurmid el apoyo gue ha recibido por la decisién de iniciar
el panel, insistdendo en que la politica mexicana no estad
fundzmentada en la clencia y s es una amenaza para [as
exportactones tle maiz de Estados Unidos:.

Entre los comentarins positivos estdn los de varios
miembros del Comitg de Medlos v Arbitrios de la Cimara
de Representantes; Jason Smith, Richard Neal y Adrian
Smith; de los senadores Chuck Grassley y Deh Fischer, y
de |2 Asatiacidn Nacional de Productores e Maiz,
PREMIO ALEBRLIES: BID-AMENCAP
LaAsociacian Mexicana del Mercado de Capitales y el Ban-
o Imeramericano de Desarrollo, 2 mavés de su Laboratorio
de Innovacien, receerdan que hasta el praximo 1 de sep-
tiembre esta ablerta |3 convocatorla para participar en el
Premio Alebrijes BID LAB-Amexcap.

Se reconoceran las iniciatvas que formenten el empren-
dimtento en la regldn sur-suresie del pais con propuestas
que generen ny sélo emples, sing también un enfoque so-
cial, ambiental y de género,

La propuesta ganadora se dard a conacer el 5 de ocribre
en el marco del 20 aniversarips de Amexcap.

El nombre de Alebrijes es por la popular artesania ori-
ginaria de Oaxaca.

Sdloenel
segundo trimestre
de 2023, el SAT
fecaudo 1 billén
120 mil mdp

de los grandes
contribuyentes.
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Mds y mds pequeiio. Asfse hace &l mer-
ecado de valores mexicano, gue dirige
José-Oriol Bosch. Finalmente, 108 accio-
nistas de Bachaoce, que preside Francisco
Robinson Bours, aprobaron la cancelacign
de sus tulos de! Reglstro Nacional de Va-
lores, que mantiene la Comisior Nacional
Bancaria y de Valores, a cargo de Jesds de
Iz Fuente. Ahora, el sigulente paso es que [
compaiia deje de cotizar en la Bolsa Mexi-
cana de Valores, donde salen y salen emgpre-
sas y se reducen las opciones locales para
los inversionistas. Mientras, sigue pendiente
la ankelada reforma a la Ley del Mercado de
Valores, en 1a que la prepfa CNBV y la Bol-
sa Instirucional de Valores, que dirige Maria
Ariza, tienen 13 fe puesta.

Westlel, de Alexis von Hoensbroech,
#Yy3 se estd preparando para aumentar
capacidad hacia Puerto Vallarta, Jalisco, es-
tado que goblerna Enrigue Alfaro, duran-
te 1a temporada de {nvierno, 13 aeralirea
ofrecerd 53 operaclones por semana desde
12 destinos, entre los que estin Abbotsford,
Calgary, Comox, Edmonton, Kelowna, Prin-
ce George, Regina, Saskatoon, Toronto,
Vancouver, Victorla y Winnipeg, En el agre-
gado se espera gue €l nimero de asientos
para esta temporada sea 19% mayor al de
2022, Esperernos que, con la Uegada de mds
canadienses, se-nivele la caida del mercado
estadunidense, hecho que ya deberia tener
preocupado a Miguel Torruca, ttular dela
Secretarfa de Turismo.

Columnas Econdmicas

El Contador /Redaccion

CONTADOR

Hace dos meses 1a Secretaria de Ha-

ecienda, a cargo de Rogelio Ramirez
de la 0, debid publicar las estimaciones de
las Renuacias Recaudatorias carrespon-
dlentes al 2024, es decir, del atHmo aio de
1z actual administracton. Es por eso que no
salremos con precision cudmnto costardn a los
mexicanos los regimenes especiales de los
impuestos y que podrian representar hasta
el equivalente a 4.8% del Producto Interno
Bruto (PIB). Entences seguiremos esperando
a que las auortdades hacendarias cumplan
conlodispuesto en i Ley de Ingresos de su-
bir en su pagina de intemer este diagngstico
sobre la porosicad det sistema tributario que
opera el SAT. que dirige Antonio Martinez
Dagnino.
4 ¥a se cumplieron dos afios desde que

ela Secretaria de Energia, a cargo de
Rocia Nahle. impusa ef control de precios
en el gas LP los cuales actualiza cada sema-
na la Comision Reguladora de Energia, pre-
sidida por Vicente Melchd, Esto. sin duda.
fue un golpe directo para los comisionistas
que se acostumbraron a ganar lo que gue-
rian a costa de los consumidores. Aunque [a
decisién evitd que €l costo del gas gue utiliza
el 80% de la poblacion se disparara, [a me-
dida afectd a Pemex, de Octavio Romero,
pues se ha multiplicado el huachigas por
parte de aquellos gue se negaron A perder
sus jugesas gananclas y buscaron compen-
sarlas con la venta del combustible sustraf-
do ilegalmente de los ducios de la empresa.
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La marca ICA pesa y se
la quedan; Zoé y la
urgencia que funcione
IMSS-Bienestar

La emblemdtica constructora del desarrollo estabilizador. Cudad de Mexico. del mulnfamiliar Miguel Aleman, incluso. en
ICA, sigue haclendo cambios jrara fortalecerse después de su - los afios noventa constuyd 12 Awtopista del Sol, que conecta la

COnCurse mercantil Ciudad de Mexico con Acapulco. Pero su deuda la hize caeren
concurso mercant] y shora con nneva gestion va por mas obra
ICATEN, LA NUEVA OPERADORA pblicay. descle luego, mantiene unc cle sus activos principates:

Se manitene con su mitico nombre, el de ICA, que signitica lamarca ICA

Ingenlercs Clviles Asociados. pero bajo la empresa ICATEN, la

que st siendo manejada por Guadalupe Phillips, quien ha 0

buscado regresaila a la obra puiblica, desde el Tamo 4 del Tren

Maya hastz Dos Bocas, 6 en obra pitlica de estados, comola ZOE QUERIA Y QUERIA, AMLO LE AGRADECE

de Queréraro. 51 habia alpuien entusiasta para ser gobernador de Chiiapas era
De esta mansra, ICA es una empresa privada, con finanzas Zeé Robledo. El mismo dio a conocer que era uno de los ocho

sanas vy que buscard mantener el ADN de su arigen, de obra funcionarios que levanaren la mano cuando el Presidente les

publica. pero con nuevas capacidades. preguntd sl iban a buscar alguna candidatura. Fue quien fuvo
Inclusa, la marca [CA es @an buena que ICATLN laregistrd en decenas de giras de rabajo hacia su estado natal, No habia

el Instirugn Mexicana de |z Propiedad Industrial #MPD, come duda de que tenia ganas de ser gobernador.

marca regisirada Perg Zoé parece ser un clamnificado poltice del mal manejo
de 1a Secretania de Salud, L) indicador del Coneval tue una la-
EMICA, LA DESLISTADA picda para {2 4T en materia de salud. donde, por mds gue no se

En cambio |a empresa que ayer [ue nodcia en Ja Bolsa Mexi- quiera ver, se quedaron 30 millones de mexicanas sin servicing
cana de Valores fue CMICA. Por decirlo asi. o5 la anigua 1CA. de salud. La carencia de servigios aurmentd de los 20 a1os 30
Fsa st desaparece, Ya no tenia operaciones con [a enrmada del millones de mexicanns, Fue la desaparicion del Seguro Popular,

concurso mercantl donde nunca se pudieron recobrar los servicios medicos pam
Las acciones de EMICA habfan sido suspendidas enlabolsa miliones de mexicanos.
desde el 28 de agosio de 2017, Juan Ferrer, director del Insabi. no pudo manejar la situa-

Nns informan que ni siquiera era una empresa con acti  ¢lon, Curipsamente, hoy es subsecrerario de Salud, Hay qulen
vas. Y la actual direcrora de JCA. Guadalupe Philllps. natiene dice que el entuento fue por [a arqulteciea de Lopez-Gatell.

relacidn alguna con CMICA, Posiblemente. Pero o unico clerto es que alguien va a pagar
los costos y es Zoé Robledo quien ahora. al tener el sistema
LA MARCA ICA IMS5-Bienestar, debe delar, aungue sea, los indicios de dar

Asi, 12 nueva [CA surgida det concurso mercantil. impulsada salud a parte de 12 poblacion que se quedd sin ella, Eso es 1o
por la capiralizacion del Fondo Fintech Advisory, fue 1a cons- que busca e! presidente Lopez Obrador, guien ayer dijn que
tructora clave del desarrollo estabilizador, Fue 1a constnucto- le dio un abrazo a Robledo por su decision de dejar Iz can-
ra del Estadio Azteca. del estadio de Cludad Universitaria, del didatura y quedarse en 12 4T Incliso el Presidente rermato: el
Palacio de los Deportes. de las primeras lineas del Mero de la IMSS-Bienestar va a ser el mejor seguro me’(gt;n del gn(}.mgu.
Asiestan las cosas. agina e
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Armando Zuiiga Salinas

Modelo de desarrollo
inclusivo, jhagamoslo

portunidades hay mu-

chas. La cuestién es saber

identificarlas, reconocer-
las y aprovecharlas. Por ejemplo,
justo en este momento, el near-
shoring es una oportunidad que
en México debemos aprovechar.

Empresas traeran sus centros
de produccién a nuestro pais
para estar mas cerca de la prin-
cipal economfa del mundo y eso
significard inversiones y empleos
directos e indirectos.

¢ Qué podemos hacer no-
sotros? Y al mencionar o decir
nosotros, me refiero a TODOS:
empresarios, autoridades, ciuda-
danos, trabajadores, institucio-
nes, universidades, asociaciones,
dependencias. Estoy seguro que
juntos, mucho eslo que podemos
hacer y transformar.

En la Confederacion Patronal
de la Republica Mexicana (Co-
parmex) estamos convencidos,
bajo el liderazgo de nuestro pre-
sidente nacional, José Medina
Mora, que es la hora, el 'Kairos',
el momento para construir un
nuevo entramado social, econé-
micoy de desarrollo, en el que
todos quepamos y participemos.

Es unreto en el que debemos
asumir compromisos y cumplir

Armando Zinitiga
Salinas
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con responsabilidades. ;Sera
complicado? Si, no tengo la
menor duda, pero es imperativo
hacerlo especialmente en benefi-
cio de las personas con mayores
necesidades. Baste recordar

que hay en el pais 47 millones
de personas en situacién de
pobreza y 9 millones de ellas en
pobreza extrema. Hay que gene-
rar nuevas oportunidades para
este conjunto de la poblacién, a
fin de que se integre plenamente

M

ala actividad productiva y al
desarrollo social.

Debemos aceptar errores del
pasado, corregirlos y mejorar lo
mas posible. Desde nuestra trin-
chera, en Coparmex y nuestros
68 centros empresariales a nivel
nacional, mas las delegaciones,
proponemos un camino a seguir
por el que podamos transitar
hacia un mejor futuro, cons-
truyendo un proyecto comtin
cargado de esperanza. Que nos
permita dejar atrds visiones par-
ciales, fragmentadas, la polari-
zacion, el miedo y la frustracién.

No lo dudamos un instante, ni
un milfmetro. En Coparmex pri-
mero somos ciudadanos y luego
somos empresarios comprome-
tidos en mejorar la sociedad en
que vivimos.

Por ello, queremos proponer
la construccién de una ruta que
surja de los valores que com-
partimos, que afiance nuestras
coincidencias, lo que nos une 'y
tenga como objetivo fundamen-
tal el bienestar y crecimiento de
nuestras comunidades.

El Modelo de Desarrollo
Inclusivo (MDI) de Coparmex, es
una estrategia que busca fomen-
tar la participacidn equitativa y
justa de los sectores de la socie-
dad en el desarrollo econémico y
social de México.

Se basa en la idea de que to-
doslos ciudadanos, sin importar
su origen, religién, género, raza
o discapacidad, cuenten con
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oportunidades para contribuir
ybeneficiarse de la riqueza eco-
némica y social, de manera libre
yjusta, poniendo siempre ala
persona y su dignidad al centro.

Este modelo promueve la crea-
ci6én de un entorno inclusivo en
el ambito laboral, educativo y co-
munitario, donde se respeten los
derechos humanos, se promue-
van y fortalezcan capacidades, se
eliminen las barreras, se integren
las regiones, se enriquezca con
la diversidad y creatividad del
mayor nimero posible.

Este nuevo rumbo pretende
conciliar el crecimiento econd-
mico sustentable con la demo-
cracia y un Estado derecho que
propicie el desarrollo, mediante la
participaci6n solidaria, subsidia-
ria, incluyente, libre y responsable.

En esta nueva via, con-
cebimos a la empresa como
comunidad de personas que
generan valor para la sociedad,
un vehiculo de cambio, un motor
social animado por emprende-
dores convencidos de su respon-
sabilidad frente a la sociedad.
Buscamos la multiplicacién de
empresas socialmente responsa-
bles que enriquezcan y cohesio-
nen el tejido social, alolargoy
ancho del territorio nacional.

Estamos seguros que nuestra
propuesta es solo un punto de
partida que necesitara la aporta-
cién de muchos para la construc-
cién de un pafs mas préspero,
libre, solidario y sostenible.

Es una brdjula para guiar
la construccién de un futuro
posible, para encontrar sende-
ros distintos a los que ya hemos
andado, mismos que no han
permitido generar y conciliar el
crecimiento con la integracion
del mayor ntimero de personas.

Paralogratlo, en Coparmex
trabajamos en colaboracién con
empresas, gobiernos y organiza-
ciones de la sociedad civil para
implementar politicas y progra-
mas que impulsen la inclusién
social y econdmica.

El objetivo final del modelo de
Desarrollo Inclusivo de Coparmex
es coadyuvar en la construccién
de una sociedad mas justa y libre,
conigualdad de oportunidades,
en la que todos podamos contri-
buir plenamente al crecimiento y
prosperidad de México.

Estoy seguro de que es posible
lograrlo y también que se re-
quieren mas aportaciones, pero
creemos es un extraordinario
punto de partida, un ganar -
ganar en el que se puede divisar
un camino que solo podria dejar
cosas positivas.

Tenemos la certeza de que
no vamos a construir solos esa
sociedad, pero sumamos la
voluntad y el musculo gremial a
este objetivo general.

Con esa mistica, invitamos a
todos a participar en este didlogo
abierto.

jHagamoslo, México lo
reclamal

Péagina 4 de 15



P ElFinancicro

Fecha: 22/08/2023
Pagina: 17
Area cm2: 403

Costo:

112

Beyond ONE
adquierea
Virgin Mobile
Latinoamérica

La compaiia de inversion y ope-
raciones del sector tecnologia,
medios, telecomunicaciones,
Beyond ONE, que encabeza
Markus Tagger;-adquirié al
operador mévil virtual CAMV),

(VMLA), con operaciones en
México, Colombia y Chile. La
operacion representa el segundo
acuerdo para Beyond ONE des-
pués de la compra a principios de
este afio de Virgin Mobile Middle
East and Africa (VMMEA), que
actualmente opera en Arabia
Saudita, los Emiratos Arabes
Unidos, Omdn y Kuwait.

En ambos casos se reserva el
monto de la operacién, pero lo
que es un hecho es que, con estas
transacciones, Beyond ONE
tiene la intencién de convertirse
en un proveedor lider de servi-
cios digitales en mercados en
crecimiento en el mundo.

Nos dicen que la estrategia de
inversién y la gestién operativa
de la compafifa esta dirigida por
un equipo de ejecutivos interna-
cionales con experiencia en el
sector y respaldados por fondos
de capital de Priora Management
Holding Dubai, propiedad del

105,666
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de teléfonos inteligentes, el uso de video y
el trdfico de datos moviles... ’

empresario suizo Remo Stoffel.

Tome en cuenta que en
México existen alrededor de 50
operadores méviles virtuales,
como Bait de Walmart, que tiene
38 por ciento de participacién
de mercado; FreedomPop con
14 por ciento, y Oui con 6 por
ciento, mientras que en cuarto
sitio se ubica Virgin Mobile, que
ostenta poco mas de 5 por ciento
de participacién de mercado.

El panorama luce promete-
dor para Virgin Mobile Latam,
debido al aumento de teléfonos
inteligentes, el uso de videoy
el trafico de datos méviles, que
crecerd mas de cuatro veces en
la regi6n en los préximos seis
afios, en comparacién con la tasa
media mundial de tres veces,

pasando de 7.9 GB por mes a
35 GB por mes. Atencién a este
negocio.

Influencers
virtuales ganarian
hasta 16.2mdd

anuales

RANT Casino analiz6 las ga-
nancias que podrian tener los
influencers virtuales en Insta-
gram en un afio si todas sus
publicaciones fueran patrocina-
das. Losinfluencers virtuales son
personajes creados por empresas
para representar a sus marcas,
con la finalidad de promover
articulos de las companias de la
misma manera que lo hacen los
influencers reales.
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Usando la calculadora de
dinero de Instagram de Influen-
cer Marketing Hub, asf como el
ndimero de seguidores de Insta-
gram de cada influencer, el nd-
mero promedio de Me gusta y el
promedio de publicaciones por
mes, RANT Casino revel6 que Lu
do Magalu, una estrella de las
redes sociales en Brasil, con mas
de 6.4 millones de seguidores en
Instagram, creada por la marca
minorista brasilefia Magalu,
podria tener ingresos anuales de
16.2 millones de ddlares, gracias
a su contenido que incluye
videos de “unboxing” y resefias
de productos en nombre de la
compaiifa.

En segundo sitio, la empresa
de juegos y sorteos detectd que
CB de Casas Bahia, otro gigante
minorista brasilefio, que com-
parte su amor por los videojue-
gos, las peliculas, los memes
y que suma casi 4 millones de
seguidores en Instagram, podria
ganar 8.2 millones de ddlares
solo en Instagram.

En tercer sitio, se ubicé la
cuenta Any Malu, una influencer
virtual convertida en estrella de
Cartoon Network que tiene el po-
tencial de ganar méas de 600 mil
délares solo con su presencia en
Instagram. La figura animada de
Brasil tiene mas de 3 millones de
suscriptores de YouTube y mas

Columnas Econdmicas

de medio millén de seguidores
en Instagram.

Analizan el futurode
las fintech

En un evento que promete ser un
punto de encuentro clave para el
mundo financiero digital, lideres
y expertos del sector fintech se
darancitadel 31 de agosto al 1
de septiembre en la Ciudad de
México para celebrar la edicién
nimero 15 del Fintech Summit
Latam 2023, organizada por
Frecuencia Money, un evento en
el que se abordaran los avances,
retos y tendencias que estan
dando forma al futuro de las
fintech en Latinoamérica.

Este evento se convertird en
un foro crucial parala comu-
nidad financiera, donde se
esperan mas de 400 asistentes
y 40 oradores como Gabriel
Yorio Gonzalez, subsecretario
de Hacienda y Crédito Ptblico,
que compartira sus ideas sobre
el futuro del ecosistema fintech
en México y Latinoamérica,
subrayando laimportancia de
la colaboracién entre el sector
publicoy la industria financiera
para el crecimiento sostenible.
El evento ofrecerd mds de 15
paneles de discusién, cubriendo
una amplia variedad de temas.
Andtelo en su agenda.
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Eleazar Rodriguez

EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se informaran
cifras de las empresas cons-
tructoras; en EU se revelardn
datos de ventas de casas usa-
das; también habra reunion
de los BRICS.

MEXICO: El INEGI publicara
cifras de las empresas cons-
tructoras a junio.

Mas tarde, el Banco de
Meéxico dara a conocer el saldo
de las reservas internacionales
hasta el pasado 18 de agosto.

ESTADOS UNIDOS: La Oficina
de Estadisticas Laborales
(BLS) dara a conocer un infor-
me sobre experiencia laboral
de nacidos entre 1957 a 1964.

Por su parte, la Asociacion
Nacional de Agentes
Inmobiliarios (NBA) publicara
las cifras de las ventas de
casas usadas en julio.

La Fed de Richmond
informara sus indices
manufactureros a agosto.

EUROPA: E| Banco Central
Europeo informara la balanza
de cuenta corriente a junic.
La atencién estard en
la reunion de los paises
miembros de los BRICS, que
se efectuara del 22 al 24 de
agosto en Johannesburgo,
Sudafrica. —Eleazar Rodriguez
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Parques industriales,
una mina de oro
para los bancos

sun hecho que lallegada
de empresas extranje- MONEDA EN EL AR

ras al pafs que buscan

instalarse para completar sus Jeanette
cadenas productivas ha traido

una alta demanda de nuevos | Lyva Reus
parques industriales, pero a i

grandes proyectos también @ ElLeyiales
grandes necesidades financie-
ras.

Solo un dato, al cierre del
2022 los parques industriales
en México presentaron un
nivel de ocupacién del 97.9 por
ciento, con un crecimiento en
inventarios del 30 por ciento.
Los mercados del Norte, Bajio y
Occidente son los que mues-
tran mayor dinamismo, ya que
su inventario creci6 a una tasa
promedio de 35 por ciento para
el cierre del 2022; esta tenden-
cia que se prevé siga este afio
simplemente no va a la par de
larapidez de la banca comer-
cial para atender la demanda
de financiamiento, reconocen
los que saben, pero eso es parte
de entender las necesidades de
estaindustria que esla 'joya de
la corona' por donde se vea.
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En el Occidente del pafs, que
tiene a la Asociacién de Parques
Industriales del Estado de Ja-
lisco (APIEJ) y que recién tomé
las riendas Bruno Martinez,
director de Kampus Desarrollo,
tienen claro que la demanda
de nuevos parques industriales
por parte de empresas de Esta-
dos Unidos y Canada requiere
también recursos frescos para
echar a andar la construccién
y puesta en marcha de los mis-
mos, ya que la lista de empresas
buscando un lugar en donde
instalarse crece cada dfa.

Sin embargo, uno de los
grandes temas es la escasez
de financiamiento formal y
el tema energético, ambos
reconoce Martinez, pueden
convertirse en un freno para
que los parques industriales
se establezcan de manera
mas agil; hoy el trabajo hacia
delante para que no se detenga
el impulso que se esta alcan-
zando, es que tanto iniciativa
privada como autoridades de
los tres 6rdenes de gobierno
logren coordinarse, ya que de
la construccién de un buen
parque industrial con todas las
normas internacionales ade-
mas del empleo y los impuestos
que se generan benefician a
todos; la gran pregunta es
quién tomara labandera, de
este tema platicaremos mas.

Y una moneda a seguir es
la empresa de custodia regu-
lada de criptomonedas BitGo

que levanté recursos por 100
millones de délares, los cuales
utilizaran para realizar adqui-
siciones estratégicas y buscar
ser el proveedor de wallets e
infraestructuras de seguridad
mas confiable del sector. Por
lo pronto, procesa el 20 por
ciento de todas las transaccio-
nes en cadena de bitcoin, por
valor y solo este afio registrd
un aumento del 60 por ciento
en nuevos clientes, también
impulsada por el hecho de que
admite mds de 700 activos digi-
tales dentro de su plataforma.
No pierda de vista también la
alianza con Tower Bank de lo
que ya les contaré mas.

Otramoneda a destacar es
lalabor que realiza Citibana-
mex en temas sociales, ya que
este afio, gracias a la inversion
social de mas de 32 millones de
pesos en 45 diversas iniciativas,
fueron mds de 900 mil per-
sonas las que se veran bene-
ficiadas; anote que apoyaran
proyectos de desarrollo comu-
nitario sostenible, de apoyo
al emprendimiento social y
ambiental, y de impulsoala
recuperacion y reactivacion de
espacios y talento cultural na-
cional. Buen trabajo de todael
area de Compromiso Social del
banco que lleva desde hace ya
un buen tiempo y con mucho
tino Andrés Albo Marquez.

Y una monedita mas en
ese tema de labor social es el
trabajo de la Fundacién Coppel
y Nacional Monte de Piedad, ya
que renovaron su alianza para
apoyar a 38 organizaciones de
la sociedad civil para contribuir
areducir la falta de empleo
entre jévenes y personas con
discapacidad, buena labor. Por
lo pronto, lamoneda esta en el
aire.
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La importancia del analisis de mercado
en la tomaq de decisiones de inversion

n el terreno de las inversio-

E deben ser tomadas rapida-

mente y las tendencias financie-
ras cambian a cada momento, el
papel del analisis de mercado es
fundamental, ya que, sin impor-
tar si el inversionista es novato
o experimentado, entender a
fondo el entorno permite elegir
las estrategias mas adecuadas y
garantizar el éxito y la rentabili-
dad de las inversiones.

El analisis de mercado es un
proceso integral que involucra in-
vestigacion, recoleccién de data,
interpretacién y evaluacion rea-
lizada por expertos que, basados
en una amplia gama de factores,
tales como indicadores econé-
micos y politicos, pueden ofrecer
una gufa adecuada para elegir
el momento y el instrumento de
inversién oportuno.

Contar con un estudio com-
pleto brinda informacién no solo
del presente, también proyecta
posibles escenarios futuros al
identificar tendencias emergentes
y cambios en el entorno global,
que permiten a los inversionistas
anticiparse alos cambios del mer-

nes, en el que las decisiones

Area cm2: 394

87,783

Miguel Mayorga

“Contar con un
estudio completo
brinda informacion
no solo del presente,
= ~ lambién

Swmest  proyecta posibles
econormia@elfinanciers commu escendrios futuros

; al identificar
‘,._.!. tendencias

7 emergentes’
<)

cado y adaptar sus estrategias de
inversién en consecuencia.

Lo anterior es particularmente
importante cuando se trata de de-
cisiones que conllevan un riesgo
de inversion significativo, ejemplo
de ello es optar por acciones en
la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV). Para invertir en acciones
es necesario tener un analisis
robusto de las empresas listadas
enlaBMV con la intencién de
estudiarlas a fondo.

Miguel
Mavorga

“Con la vision de
analistas experitos
es posible tener una
tesis de inversion
que permite a lasy
los inversionistas
tomar las mejores
decisiones a la hora
de hacer crecer su
patrimonio”
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Asi, la experiencia y la capa- El drea de Researchde GBM  promuevan la toma de decisiones
cidad para reducirriesgosenla  brinda este tipo de analisisa inteligentes en un mercado cada
toma de decisiones es esencial inversionistas institucionales, vez mas interdependiente.

cuando se busca la recomen-
dacién de un analista. En este
sentido, el equipo de analistas de
GBM Research, ofrece un grado
de conocimiento tinico de las
empresas de alta, mediana y baja
bursatilizacién al contar con espe-
cialistas dedicados a cada sector
en el pafs.

Conlavisién de analistas
expertos es posible tener una tesis
de inversién que permite alasy
los inversionistas tomar las mejo-
res decisiones ala hora de hacer
crecer su patrimonio. En el caso
de las empresas, actualmente
mds de 100 de ellas confian en
GBM para acceder a un anlisis
fundamental para sus negocios,
representando as{ el 98% de capi-
talizacion en el mercado.

Entre los tipos de andlisis que
realiza GBM Research destaca
el fundamental que tiene que
ver con estudiar a las empresas
de manera interna, conocer sus
finanzas, estrategias y perspec-
tivas para poder entender el
comportamiento de sus acciones

o emisiones transaccionadas en el
mercado.

que son aquellas entidades que
poseen una gran cantidad de
recursos para invertir. Ejemplos
de este tipo de inversionistas
son los bancos, las sociedades
de inversién y las aseguradoras,
entre otros.

Las inversiones instituciona-
les tienen un rol fundamental
en el funcionamiento actual del
mercado de deuda y capitales en
México y el mercado de valores
gubernamentales ampliados,
aunque la demanda de estos valo-
res por parte de los inversionistas
institucionales es variada segtin
sus necesidades.

Para ejemplificar: las asegu-
radoras y fondos de pensién por
lo general requieren de titulos de
largo plazo que se acoplen con el
perfil de largo plazo de sus pasi-
vos, tanto a tasa nominal como a
tasareal.

Finalmente, para entender
este panoramay, sobre todo,
saber aprovecharlo, es indispen-
sable contar con el analisis de
los expertos, acompafiado de la
gufa experimentada de asesoras
y asesores comprometidos que
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Los peligros economicos
de “El Nifio”y “La Nifa”

smuy probable que en
E los ultimos afios hayamos

escuchado el término de
“EINifio” como una anomalia del
climaque causa inundaciones o
sequias. Por lo mismo, es probable
que nos hayamos enterado que ha
causado pérdidas de cosechasy
aumentos en los precios de ciertos
productos agropecuarios. Sin
embargo, considero que no mucha
gente se ha adentrado un poco
mas para entender qué es real-
mente “Fl Nifio”, as{ como por qué
se llama asf, qué relacién tiene con
“LaNifia”, si es recurrente osi tiene
que ver con el cambio climético.

“EINifio” y “LaNifa” son las
dos etapas enla que se divide el
fendmeno climatolégico cona-
cido como “Oscilacion del Sur”

0 ENSO por sus siglasen inglés,
que significan “FI Nifio Southern
Oscillation”. F1 ENSO se refiere al
ciclo de variacién de temperatura
enla superficie de la parte tropical
del Océano Pacifico (alrededor de
la zona ecuatorial), que puede ser
tanto caliente como frio. “El Nifio”
es la fase caliente y“T.a Nifia”

la fase fria. Cuando se observa

el fendémeno de “EINiiio”, éste
normalmente es seguido por “La
Nifia” al afio siguiente, particu-
larmente si “El Nifio” fue “fuerte”.
En cuanto a su duracitn, los
episodios de “El Nifio” y “La Nifia”
suelen durar entre 9y 12 meses.
(Halpert, 2016).

“EINifio” y “La Nifia” tienden a
desarrollarse durante la prima-
vera (marzo-junio), alcanzan su
méxima intensidad a finales del
otoflo o invierno (noviembre-fe-
brero) y luego se debilitan durante
la primavera o principios del ve-
rano del afio siguiente (marzo-ju-
nio). Debido a que normalmente
sumdxima intensidad se observa
en el periodo noviembre-febrero,
loshabitantes de laregiénenla que

Gabriel Casillas

0)
)

' 5'—'.-_‘!'- i

hoy se ubican Pertiy Ecuador en el
siglo XV bautizaron al fenémeno
como “El Niflo de Navidad”, refi-
riéndose al nacimiento de Jesis, en
la tradicién cristiana (Trenberth,
1997). Los eventos de “El Nifio”
y “LaNifia” ocurren cada cuatro
afios en promedio. Sin embargo,
su frecuenciano ha sido histérica-
mente regular, ocurriendo a veces
cada dos afios ya veces hasta
cada siete afios. Cabe sefialar que
se haobservado que el ‘Cambio
Climatico’, provocado por el ser
humanoe, ha incidido en que el fe-
nomeno ENSO sea mas frecuente
ytenga mayores consecuencias.
En su fase mas intensa (no-
viembre-febrero), “EI Nifio” se
caracteriza por temperaturas
superficiales del mar por arriba del
promedio en el Pacifico orien-
tal. Por el contrario, la fase mds
intensa de “La Nifia” (también en
noviembre-febrero) se caracteriza
por temperaturas superficiales del
mar por debajo del promedio en
el Pacifico occidental. Cabe sefia-
lar que la temperatura provoca
cambios en la presién atmosférica
del aire yla presién atmosférica
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estd relacionada con la lluvia. Una
alta temperatura del aire provoca
una baja presién y esto favorece
lalluvia, mientras que unabaja
temperatura del aire provocauna
presion atmosférica alta y dismi-
nuye la probabilidad de lluvia.

Entonces, como la fase mas
intensa de “EINifio” origina una
zona calida en el Pacifico oriental,
ésta provoca una situacién de baja
presion atmosférica y mayores
Tluvias en esa zona, principalmente
enlaregién tropical, como Periy
Fcuador y de alta presién atmosfé-
rica ymenores lluvias—e inclusive
sequia—, en el Pacifico occidental,
afectando a Indonesia, India y el
norte de Australia. Por el contrario,
la fase masintensa de “LaNifia”,
que Se caracteriza por provocar
una zona fria en el Pacifico orien-
tal, origina una situacion de alta
presién atmosférica y menores lu-
vias en esa zonay de baja presién
atmosférica y mayores lluvias en el
Pacifico occidental. Sin embargo,
cabe destacar que tanto “El Nifio”
como “La Nifia” tienen un impacto
enlos patrones climdticos a nivel
global, afectando también a
México v los Estados Unidos, por
ejemplo. La tiltima vez que ocu-
1ri6 “El Nifio” fue en 2015-2016 y
ahora se espera que se observe este
afio y el que sigue. Para monito-
rear este fenémeno se han creado
indices. Uno de ellos es el Indice
Qceanico “El Nifio” (ONIpor sus
siglas eninglés). Asimismo se han
creado modelos de pronéstico
como el IRIENSO, del Internatio-
nal Research Institute for Climate
and Society dela Universidad de
Columbia en EU, que pronostica
que “EI Nifio” ocurra este afio con
60 por ciento de probabilidad.

La complejidad de “EI Nifio”y
“La Nifia” no termina ahl. Si bien
he comentado sobre los impactos
que pueden tener en los patrones
de clima durante su fase ms in-
tensa (noviembre-febrero), el im-
pacto ensu etapa temprana, sobre
todo entre junio y agosto pueden
ocasionar problemas en las zonas
tropicales. En el caso de “El Nifio”

puede ocasionar sequias en India,
Indonesia y el norte de Australiay
un clima mucho mds caluroso en
Pert y Ecuador. Ahora mismo es-
tamos observando un impacto se-
vero, sobre todo en Pert, en donde
la actividad pesqueraha caldo 70
por ciento en mayo de este afio,
con respecto al mismo mes del aflo
pasado. En el pasado, “El Nifio” ha
tenido un impacto de hasta 2.0 por
ciento del PIB en este pafs.

En el caso de México, el im-
pacto econémico se ha observado
més en los precios de productos
agropecuarios, que enla actividad
econémica (Arellano Gonzalez,
2023). Asique preparémonos
para un alza importante de los
precios de los productos agro-
pecuarios haciafinales del afio
y principios del préximo, que
también tengan efectos en ciertos
alimentos procesados e inclusive
hasta en los precios de los platillos
enlos restaurantes, solo por “El
Nifio”, otra razén mds para que
Banxico no bajela guardiaen
la restriccién monetaria que ha
impuesto hasta el momento (“In-
flaciény politica monetaria como
se anticipaba, pero con aspectos
interesantes”, 15 de agosto).

Arrellano Gonzélez, Jesus, etal (2023).
“Temperature shocks and their effect
on the price of agricultural products:
panel data evidence from vegetables

in Mexica”, Banco de México Working
Paper2023-02, March 2023.

Halpert, Mike, et al (2016). “El Nifio and
La Nifia: Frequently asked questions”.
January 18, 2016, Climate.gov (https://
www climate.gov/news-features/
understanding-climate/el-nifio-and-la-
nifa-frequently-asked-questions)
Trenberth, Kevin E. (1997). “The definition
of tI Nifio”. Bulietin of the American
Meteoroiogical Society, December 1997,
78(12):pp. 2771-77.

* El autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclaysy
miembro del Comite de Fechado de
Ciclos de la Economia de Mexico.

* Las opiniones que se expresan en
esta columna son a titulo personal.
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XoOchitl: olvidate del contexto

a aspirante a ser candidata presidencial del
I_. i Lfrente opositor, X6chitl Galvez, lleva varios
COORDENADAS dias reclamando que se sacaron de contexto
sus palabras en las que afirma que las personas que

E" ri q ue viven en el sur del pais no tienen la costumbre de
e trabajar ocho horas continuas.
Qu[ Hl ana En varias ocasiones ha explicado que lo que ella

dijo que es que las diferencias regionales deben
dar lugar a proyectos productivos adecuados al

CJ Opine usted; ;

ervique quintana@elfinanciero.com.mm: entorno y que un modelo basado en las maquilas o
';"'E 0 en industrias manufactureras exportadoras, como

LR las empresas que se han establecido en el norte de la

Republica o en el Bajio, no prosperarfan en el sur.

En contraste, ha propuesto esquemas de ecotu-
rismo o proyectos productivos relacionados con el
campo, como miel o café organicos.

Lépez Obrador no desperdicié la oportunidad y
nuevamente en la mafianera del dia de ayer proyectd
el video en el que Xdchitl se referiria alas diferentes
culturas laborales en el norte y en el sur, y respondio,
defendiendo al sur, y sefialando que en esa regién se
trabaja muchisimo.

Aun sila senadora Galvez tuviera razén, debe
saber que sus afirmaciones van a ser sacadas de
contexto unay otra vez.

Y, ademas, debe entender que, siresultara can-
didata del Frente, sus dichos respecto al sur del pais
y su cultura laboral la van a perseguir a lo largo
de toda la campaiia y tendra que invertir energia y
tiempo en aclararlos.

Xéchitl estd transitando la ruta de ser una aspi-
rante mas a ser la favorita, y de la cual, lo que diga
olo que se diga de ella, incluso por parte de sus con-
tendientes al interior del Frente, es y va a ser usado
en la campafia, sobre todo en contra.

Las campaiias politicas no son justas en ningtn
lugar del mundo. Los contendientes van a manipular
ya utilizar dichos y hechos a su conveniencia.

En el argot politico, la pelea va a ser ‘a navajazo
limpio’.

Sila senadora Galvez piensa de otra manera, esta
condenada al fracaso.

Coincido con ella en que, si hoy se pretenden
instalar empresas electrdnicas o de autopartes en

. .~Pagina,; 14 de 15
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muy grandes para que funcionen.

No se trata solo de cultura laboral sino de 1a falta
de infraestructura y mano de obra calificada.

Pero me cuidarfa mucho de estigmatizar a las
personas del sur sefialando que no podrian funcio-
nar para estas empresas.

De hecho, hay miles de emigrantes de Oaxaca,
Guerrero, Puebla, Chiapas, entre otros estados, que
trabajan en estados del norte de la Reptiblica o en
Estados Unidos, y tienen la capacidad para adap-
tarse plenamente a las exigencias laborales de esos
entornos.

La falta de crecimiento econémico en los estados
del sur no deriva dela falta de productividad de sus
habitantes, sino de programas fallidos de los gobier-
nos tanto el federal como de los estados.

Una cosa es la vision estrecha de la clase politica
local y otra diferente que sus habitantes también
tengan esa vision.

Pensar que las mujeres del sur solo pueden
funcionar tejiendo suefios con sus telares y que no
tienen la capacidad para adaptarse a otras condicio-
nes laborales, es estigmatizarlas.

Entiendo a la senadora Galvez, defendiendo sus
raices otomies, pero buena parte de las etnias, lo que
quieren es tener una mejor condicion de vida, no
seguir en los telares.

La senadora Galvez, hasta ahora, ha podido
expresar libremente sus perspectivas. Eso le ha dado
frescuray la ha distinguido de otros politicos.

Sigana la candidatura, va a tener la mala fortuna
de perder su libertad.

No sera lo mismo hacer y hablar como una
senadora disruptiva que como la abanderada dela
oposicion.

En el primer caso, ella podfa expresar libremente
sus visiones. En el segundo, tendra que calcular las
implicaciones electorales que tenga.

Nimodo, si quiso subirse a la contienda tendra
que asumir las consecuencias.

Y hoy ya esta pagandolas.

Cualquier cosa que diga se la van a sacar de con-
texto.

Es feo, pero esa es la realidad de las contiendas
electorales.
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1Son las expectativas!: una explicacion

sobre la apreciacion del peso

| tipo de cambio peso mexica-
no-ddlar ha experimentado cam-
bios notables en el transcurso del
tiempo, generando sorpresa y
debate. En 2023, el peso se ha
apreciado mds del 13%, lo cual ha sido afri-
buido en parte al diferencial de tasas de in-
terés entre México y Estados Unidos, como
una explicacién comdn. No obstante, di-
cha explicacién resulta insuficiente si se ve
a través de la lente de las teorias de expec-
fativas racionales y mercados financieros
eficientes.

La teoria de expectativas racionales se
basa en el supuesto de que los agentes eco-
némicos ufilizan toda la informacién dispo-
nible sobre el comportamiento actual y las
previsiones de la economia por lo que anti-
cipan las actitudes y politicas futuras de los
gobiernos, reaccionando hoy segin las ex-
pectativas formadas.

La teoria del mercado eficiente argumen-
ta que en un mercado en donde existiesen
inversionistas racionales y bien informados,
los titulos serian valorados apropiadamente
y, por ende, hoy los precios reflejan toda la
informacién disponible. Aplicando las dos
teorfas al diferencial de tasas entre México
y Estados Unidos, concluiriamos que un mo-

yor diferencial de tasas de corfo plazo indi-
caria una depreciacién esperada del peso,
no una apreciacion.

Como antecedente inmediato, en el pe-
riodo 20122022, el peso sufrié una de-
preciacién sustancial de casi 40 por ciento.
Durante el sexenio de Enrique Pefia Nieto,
debido a factores como lar fluctuacién de los
precios del petrdleoy la eleccién de Donald
Trump en Estados Unidos. Y, posteriormente,
la incertidumbre en forno a las politicas eco-
némicas de AMLO, asi como la llegada de
lo pandemia de Covid-19.

Analizando el diferencial de tasas de los
bonos gubernamentales a 10 afios como
medida del “riesgo pais” en el largo plazo,
el “spread” de las tasas de largo plazo ha

disminuido desde inicios de 2022, reflejan-
do que la depreciacién esperada del peso
se ha reducido, lo que explica la aprecia-
cién reciente. Es decir que no se debe ol mer
yor diferencial de fasas de corto plazo entre
Meéxico y Estados Unidos, sino que el me-
nor “spread” en las tasas de largo plazo ex-
plican la apreciacién al informar sobre la
menor probabilidad de depreciacién futura,
contrario a la légica de algunos analistas.
Por tanto, una explicacién mas convin-
cente de la apreciacién de nuestra moneda

José Carlos Rodriguez Pueblila y Julio Cacho Diaz**

es una combinacién de la reduccién de las
tensiones comerciales entre México y Esto-
dos Unidos durante la administracién Biden,
la expectativa de que el nearshoring incre-
mente las exportaciones mexicanas hasta
10% en el préximo lustro, y la reduccién de
la incertidumbre sobre la economia nacio-
nal ol acercarse el final de lo administracién
de AMLO, lo que en conjunto ha creado un
ambiente més favorable para el peso.

En conclusién, la relacién entre el diferen-
cial de tasas de interés y el tipo de cambio
es més compleja de lo que sugieren algunas
explicaciones parciales. Enfendiendo el di-
ferencial de tasas a lo largo de la curva de
rendimiento y el tipo de cambio en su con-
junto como resultado de los mercados ante
las expectativas, la explicacion que sugeri-
mos va en senfido de menor probabilidad
de depreciacién futura de nuestra moneda
anfe una mejor perspectiva econdmica con
respecto a afios recientes. De esta manera,
pareceria que el peso estd regresando a la
senda de valor de mercado que tenia antes
de los choques negativos a las expectativas
por la caida del precio del pefrdleoy la elec-

cién de Trump y AMLO.

*Profesor del Grea de Entormno Econdmico de

IPADE Business School.
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Guatemala, una
historia que ni
Netflix la imagina

andra Torres es una politica
tframposa.

En 2011 se divorci6 del presi-
dente Alvaro Colom con el Gnico
obietivo de tomar la estafeta.

Sila Constitucién guatemalteca prohibe la
sucesion familiar en la casa presidencial: jso-
lucién! Nos divorciamos. Un juez lo impidié.
Un chiste no puede ser suficiente para con-
vertirse en presidenta.

Sandra Torres perdié las elecciones presi-
denciales el pasado domingo frente a Ber-
nardo Arévalo.

Lo ocurrido tiene su semilla en 2015: el
presidente Otto Pérez Molina y su vicepresi-
denta y amante Roxana Baldetti fueron tras-
ladados a la céreel por haber dirigido una
banda de corruptos llamada La Linea.

La investigacion judicial fue impecable;
la realizaron el Ministerio Piblico y la Co-
mision Infernacional contra la Impunidad en
Guatemala (CICIG), un brazo judicial de
la ONU.

La Linea era una red de contrabando insta-
loda en las aduanas de Guatemala. Roxana
Baldetti y su secrefario particular Juan Carlos
Monzén se encontraban en Sedl el dia en la
CICIG revel6 audios con los que demuestra
su participacion en La Linea.

Junto al presidente Pérez Molina, Baldet
ti y Monzén, cayeron varios ministros. Tom-
bién estuvo involucrado el director del Ban-
co Central, Julio Sudrez. El 21 de mayo de
2015 fue arrestado.

Un cémico, Jimmy Morales, se presentd a

Columnas Econdmicas

Fausto Pretelin Muiioz de Cote, "Globali... ; qué?"

Fausto Pretelin Mufioz de Cote

las elecciones a través de un partido conser-
vador fundado por militares. Morales nunca
fue el favorito. Su partido se ubicaba en cuar-
to o quinto lugar en las encuestas, pero la
buena suerte (mala para los guatemaltecos|,
lo empuj6 hacia la presidencia.

La Corte Suprema cancelé dos candidatu-
ras por anomalios administrativas, decisién
que allané el paso al cémico.

El cdmico y uno de sus hermanos saltaron
a la pantalla en el programa Moralejas (una
especie de Los Polivoces mexicanos).

Morales fue un presidente corrupto. Gra-
cias al trabajo de la CICIG llegé a la pre-
sidencia, pero en lugar de agradecerlo, la
expulsé. La CICIG demostrd que uno de sus
hijos y su hermano incurrieron en actos de
corrupcion.

Alejandro Giammaittei, actual presidente
de Guatemala, es un personaje que continud
los pasos de Morales. Acusado por haber re-
cibido sobormos, no quiso saber nada de la
CICIG ni de El Periédico, diario que demos-
tré su perfil autderata. Hoy, el duefio del pe-
ribdico estd en la céreel acusado de lavado
de dinero.

Los brazos de Giammattei llegan a la zo-
na de los jueces. Su fiscal José Rafael Curru-
chiche no puede ingresar a Estados Unidos.

Bernardo Arévalo, diplomético, ocupaba
el octavo lugar en las encuestas antes de la
primera vuelta. El domingo, gané las eleccio-
nes en contra de la framposa Sandra Torres.

La vida da vueltas. Guatemala tiene espe-
ranza de renacer.
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Presumen con Dos Bocas, pero atin no opera

a frase mal escrita en X (an-

tes Twitter] por la secretaria

de Energia, Rocio Nahle, “;Si-

no son gelafinas!” (sic), al pre-

sumir un video de la refineria
de Dos Bocas, refleja lo que en reo-
lidad ocurre con ese megaproyecto,
que se ha excedido en tiempos y en
costos, especialmente en este rubro,
respecto del que se reporta un costo
que ya se acerca a los 18 mil millo-
nes de délares, prdcticamente un so-
brecosto de 125 por ciento respecto
alo que el gobierno del presidente
Lépez Obrador prometié cuando de
manera precipitada se asignaron los
contratos de construccién y se inicio-
ron los trabajos, sin una etapa pre-
via de planeacién adecuada para la
magnitud del proyecto.

En este caso, la secretaria Na-
hle, tratando de jugar a la estrate-
ga politica perspicaz, lanza una
frase para tratar de presumir la
grandilocuencia de lo que se supo-
ne ella y el gobierno para el que
trabaja son “capaces” de hacer, al
mismo tiempo que frata de ridiculi-
zar lo que Xéchitl Gélvez hizo du-
rante su infancia para colaborar
con los esfuerzos de su familia, que
segUn sabemos por la aspirante, en
alguna efapa se dedicé a la venta

de gelatinas. Lo anterior, también
como parte del esfuerzo de propo-
ganda del gobierno para atacar
los dichos de Gdlvez, en este caso,
lo que expresé sobre la posibilidad
de ver jornadas de ocho horas en
lineas de produccién en maquilas
en Chiapas.

Sin embargo, es evidente que
adn cuando frate de impresionar con
imdgenes de la refineria de Dos Bo-
cas, es un hecho que ese proyecto
se le ha salido de las manos y hoy
no refina nada adn, y el costo se
ha excedido tanto que muy proba-
blemente estamos frente a una obra
que nunca serd rentable, fomando
en cuenta lo que se ha invertido y lo
que costaré operarla.

Eso sucede porque todo se hizo
a la carrera, sin haber realizado to-
dos los estudios necesarios para po-
der decidir de manera definitiva si
ese era el lipo de infraestructura que
necesitaba México en ese momento.
No es un problema real que la secre-
taria de Energia no sepa redactar,
pero si nos permite fener una imo-
gen de alguien que es descuidada,
y que seguramente sigue batallando
para poder concluir el megaproyec-
to con el que embarc al presidente
y a los mexicanos.

En algin momento del siguien-
te sexenio, independientemente de
quien gane las elecciones presiden-
ciales, habrd una revisidn mds a fon-
do de los errores que se cometieron
en la construccién de la refineria de
Dos Bocas, serd en ese momento
cuando la secretaria Nahle se acuer
de de las puntadas con las que pre-
sumia este proyecfo, y seguramente
se lamentard por haberse mostrado
presuntuosa con una obra onerosa
para el futuro de México.

En otro tema...

Qué preocupante que el Instituto No-
cional Electoral inicie una nueva efo-
pa con relacién al modelo de comu-
nicacion politica, y que a partir de
julio pasado haya iniciado la revi-
sidn de programas de opinidn en
la radio y televisién mexicanas, pa-
ra valorar si lo que en ellos se opina
es posttivo, desfavorable o neutro. Es
un grave retroceso para el ejercicio
de la libertad de expresién en nues-
fro pais. Setrota de una decisién que
se inscribe en ese ambiente de into-
lerancia a la critica, de afaque siste-
mético a la mayoria de los periodis-
tas en México. Por ello es lamentable
que el INE se sume a ese Gnimo.

*El aufor es economista.
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Presumen con Dos Bocas, pero ain no opera

a frase mal escrita en X (an-

tes Twitter} por la secretaria

de Energia, Rocio Nahle, “;Si-

no son gelafinas!” (sic}, al pre-

sumir un video de la refineria
de Dos Bocas, refleja lo que en rea-
lidad ocurre con ese megaproyecto,
que se ha excedido en tiemposy en
costos, especialmente en este rubro,
respecto del que se reporta un costo
que ya se acerca a los 18 mil millo-
nes de délares, précticamente un so-
brecosto de 125 por ciento respecto
a lo que el gobierno del presidente
Lopez Obrador prometié cuando de
manera precipitada se asignaron los
contratos de construccién y se inicio-
ron los trabajos, sin una etapa pre-
via de planeacion adecuada para la
magnitud del proyecto.

En este caso, la secretaria No-
hle, tratando de jugar a la estrate-
ga politica perspicaz, lanza una
frase para tratar de presumir la
grandilocuencia de lo que se supo-
ne ella y el gobierno para el que
trabaja son “capaces” de hacer, al
mismo tiempo que trata de ridiculi-
zar lo que Xéchitl Gélvez hizo du-
rante su infancia para colaborar
con los esfuerzos de su familia, que
segun sabemos por la aspirante, en
alguna etapa se dedicé o la venta

de gelatinas. Lo anterior, también
como parte del esfuerzo de propa-
ganda del gobierno para atacar
los dichos de Gdlvez, en este caso,
lo que expresé sobre la posibilidad
de ver jornadas de ocho horas en
lineas de preduccién en maquilas
en Chiopas.

Sin embargo, es evidente que
ain cuando trate de impresionar con
imdgenes de la refineria de Dos Bo-
cas, es un hecho que ese proyecto
se le ha salido de los manos y hoy
no refina nada adn, y el costo se
ha excedido tanto que muy proba-
blemente estomos frente a una obra
que nunca serd rentable, fomando
en cuenta lo que se ha invertidoy lo
que costard operarla.

Eso sucede porque todo se hizo
a la carrera, sin haber realizado to-
dos los estudios necesarios para po-
der decidir de manera definitiva si
ese era el tipo de infraestructura que
necesitaba México en ese momento.
No es un problema real que la secre-
taria de Energia no sepa redactar,
pero si nos permite fener una imo-
gen de olguien que es descuidada,
y que seguramente sigue batallando
para poder concluir el megaproyec-
fo con el que embares al presidente
y a los mexicanos.

En algin momento del siguien-
fe sexenio, independientemente de
quien gane las elecciones presiden-
cioles, habrd una revision mds o fon-
do de los errores que se cometieron
en la construccién de la refineria de
Dos Bocas, serd en ese momento
cuando la secretaria Nahle se acuer-
de de las puntadas con las que pre-
sumia este proyecfo, y seguramente
se lamentard por haberse mostrado
presuntuosa con una obra onerosa
para el futuro de México.

En ofro tema...

Qué preocupante que el Instituto No-
cional Electoral inicie una nueva eto-
pa con relacion ol modelo de comu-
nicacién politica, y que a partir de
julio pasado haya iniciado la revi-
sién de programas de opinién en
la radio y televisién mexicanas, po-
ra valorar si lo que en ellos se opina
es positivo, desfavorable o neutro. Es
un grave retroceso para el ejercicio
de la libertad de expresion en nues-
fro pais. Se frata de una decisién que
se inscribe en ese ambiente de into-
lerancia a la eritica, de ataque siste-
mético a la mayoria de los periodis-
tas en México. Por ello es lamentable
que el INE se sume a ese &nimo.

*El autor es economisfa.
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JLalA
generativa
debilitara o
fortalecera la
democracia?

e Sibienlas herramientas de IA generativapodrian
ofrecer beneficios significativosen campos como la
medicina, lafabricaciony laeducacion, laformaen
queseaplicanalapoliticaelectoral deberegularse
cuidadosamente. Delo contrario, enlugar de

fortalecersocavaran el gobierno del pueblo Pagina 7 de 18
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IICON VALLEY — Predecir cdmo
o inteligencia arfificial generati
va podria influren la demociar
cia es un desafio, ya que sus
posibles usos s guen siendo mor
yormente desconocidos v parecen limitados.
Si bien las herramientas de 1A, disefiadas po-
ra fareas especificas como la condlliacién de
registios de volanies, ya se estan ufilizondo en
varics paises, el impacio de la A generativa
esdfficl de prever. Esta tecnologia no es una
aplicacién mds, como una plataforma digh
fal, sino que se trcfa de una fecnologia funder
menial, parecida al suigimiento del Infernet.
Tendiéun impacto directo en la democracia,
fransformando la mecdnica de las elecciones
y a gobemabilidad, v fambién influirg de
manera indirecta al poner en riesgo las bases
de la infomacion, la confianzay o opinion
piblica.
En términos de impacto directo, la lA ge
nerativa podria revolucionar la formulacion
de poliiicas piblicas ol permifir una compren

sion mas precisay matizada de los posibles
resuliados. Organizaciones como Climate
Change Al, por elemplo, ya utilizan esta
tecnolagia para investigar cémo olanificar
"caneteras, redes eléctricas y tuberfos de
agua considerando la frecuencioy gravedad
de los fenémencs climdticos extremos”. Los
organismos encargados de hacer cumplir la
ley lo emplean para lo vigilancia y la policia
predictiva. Recientemente, los abogadosyy los
jueces han comenzado a usar IA generativas
como ChatGPT para ayudarlos a presentar
casos e incluso a emifi fallos judiciales.
Mientras tanto, aumentan los preocupaco
nes sobre cdmo la 1A generafiva afeciard las

Columnas Econdmicas
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elecciones. Al menos 45 pofses celebrardn
elecciones en el afio 2024, incluidas carre
as eleciorales de importancia mundial en
Estados Un'dosy la Union Europea.

Sibien la 1A ya esta ayudando a optimizar
la administracion electoral, la 1A generativa

podria infroducir nuevos sesgos e incerti-
dumbres. En el sistera electoral de Estados
Unides, que estd atamente descentralizado,
hay 10,000 jurisdicciones, v cada estade
fiene sus propios registios de volantes que
se deben actudlizar constantemente cuando
los votantes se mudan, fallecen o pierden lo
elegiblidad. Se utilizan sistemas de IA espe-
cidlizados en esfe proceso, y aunque pueden
hacsr que sea més eficiente, la evidencia
inicial sugiere que los algoritmos usados por
ra mantener los registros de vofantes fienen
problemas para coincidir nombres asidticas y
podrian tener prejuicios en confra de minorias
&1 general. Se han identificado sesgos simi-
lares en el empleo de A para la verificacior
de firmas, Ln requisito usual para ks bolefas
pOr COITeQ.

la influencia de la Al podria extende se
mds alla de la mera administracion de las
elecciones; también podiia usarse para ayur
daradarforma a las reglas y estructuras elec
torales, afectando la compefitividad de las

elecciones, el grado de polarizacion polfica,

la participacion electoral y los incentivos de
los candidatos. Hasta el 90% de los dsfritos
del Congreso de EU se consideran “seguros’”

desde una perspectiva partidisia, lo que sig
nifica que el resuliado suele ser predecible
y fovarece @ los republicancs o @ los demé
cratas. Ahora hay docenas de aplicaciones
que ayudan a los legisladores a trazar los

limites de los d'stritos. Si bien los programas
de imeligencia artticial generativa cvanzaca
pedrian usarse para mejorar la equidad y la
representatividad del sistema pelftico de los
Estados Unides, también padrian permitircon
la misma faclidad una manipuacién partidis
ta ain mds repies va por parte de los fillares
peliticos, protegiendo adn mds a los parfidos
y candidatos de una competencia genuina.
Mas all de la redistribucion de distritos,
la IA generativa podiia faziliar ofias reformas
sstructurales. Los palses europeos, por ejem-

plo yson wng combinaciénde votacion ce:
r’fodo y prefefen”\oL%ar @}s@t@nﬂoﬂo EU uiilizo

d&@r s‘ o ||e\/z, todaiiles e
st Q' tover ld jrcje:\ony reducir o
ﬁxﬁ\ﬁﬁz@é on‘debaterr los F‘h@ﬂos de reformas
como kiholacin paf ordlen de preferencia,
fés o imefios Bbiertes v ld representacion pro
porcibnoll i el‘frbdrg® e impacio potencial
de estos (:omblos n ‘diversas enfornosy con
lextos polticas, y sus posiles efectos de infe-
rccibn cwando se combinan, siguen sin estar
clargs. Lo |A generiiver padiia arojar luz
sobre estas dndmicas comple(cs, mﬂorondo
nugstey cqpmféﬂdmm esfimar los efectos
lorg@pbz@ delas re{ormos dleciordles.
cambios i6fluiran enlamecs:
nica detJa demeciagio, 165 efectos indirectos
son quizds mds preocupanies. Es probable
que la 1A glteré los mercadas laborales, con
iodas las cansecuencias polficas asodadas.
También puedé iemedelar los ecosisiemas de
informacién en los que confian los gob\emos
los candidatos y los votantes. Lo IA generati
va pedia resullarun activo valioso para los
periodisias, agllizando tareas como resumir

formodores que
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audiencias gubemamentales, organizar con-
fibuciones de diversas fuentes e incluso ayu
daren la redacciony edicén de arficulos. As
cémo también podiia resuliar en el despido
de més periedistas.

Las plafaformas de redes sociales podrian
usar IA para moderar el contenido en linea,
combatiendo la difusién de desinformacién
electoral y evitando @ los moderadores de
contenido humano la tarea a menudo frau-
mdfica de filar el contenido mas ofensivo de
Infernet. Perc es casi seguio que la 1A generar
fiva fambién exacerbard la crisis de desinfor
macion actual, lo que faclitard la creacion de

contenido dliamente personalizado y persua-

sivo que se pueda probar, ajustar, adoptary
orientar en todos los medios.

En abrl, el Partido Republicanc lanzé su
primer anuncio de otaque generado por
IA confra el presidente estadounidense Joe
Biden. No es descabellado imaginar un
panorama polftico inundedo de anuncios
producdos a bajo costo (o incluso pedeasts)
utilizando las voces o imagenes de fuentes
confiables y disefiados para manipular
audiencias espedificas, utiizando historias
parsondles enlinea para dentificary explofar
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wulnerabilidades psicoldgicas. Queda por ver
si esto es un camrbio de juego.

La capacidad de la A generativa para
crear desinformacion persuasiva en varios
idiomas también podria ser una bendic'én
para adversarios exiranjercs que antes se
vefan gfectados por la falta de fluidez lin-
gufsticary cultural. Al mismo tiempo, los de-
fenstres de la demociacia podrian usar estas
herramientas para desarrollar mensajes an-
flautortarios mds persuasivos dirigidos a las
comunidades mds vulnerables. Sinembargo,
ol comarestanlos cosas, las voces democréti
ads son superadas en nimero y armas.
Diche esto, aunque la 1A puede generar
contenido, adn requiere disibuidores como
Facebook para llegar a una audiencia. Los
loboratorios de 1Ay ks plataformas de redes
sociales deben frabajar juntos para desaro
llar mecanismos efectivos para prevenir la
propagacion de desinformacion.

Es importante fener en cuenta que estos
modelos fundomentales de aprendizaje de
idiomas estan tan sesgados como el corpus
de la historia humana en el que se forman.

Como tal, favorecen las cultures con una mar

yor centidad de materiales escritos y digtali-

zodos el nglésy el cantonés son los idiomas
preferidos), y las historias de los conquistader
fes estan sobrerrepresentadas. Dichos sesgos
pueden ser peligrosos, particularmente en un
momento en que la polarizacién politica es
16 aumentando en las democracios liberales
y el 40% de los estadounidenses niegan el
resuliado-de las elecciones presidenciales de
2020.

Enesencia, la democracia depende de la
confianza delos ciudadanas enlos lideres 'y

Jos instituciones para representar sJs infereses.

Pero la.confianza es fragil y debe salvaguar
darse. Sibien la IA generativa pedria afrecer

beneicios signiticativos en campos como la

medicina, la producciony o educacién, se
debe considerar su mpacio en la demacia-
cia. De lo contrario, socavard, en lugar de
fortelecer, el gobiemo del pueblo.

Péagina 9 de 18



Fecha: 22/08/2023 Columnas Econdmicas
Pagina: 31

& EFL ECONOMISTA
Area cm2: 702

Costo: 567,770

1/3 Jason Furman

Project Syndicate

Jason Furman

)

I?'_

El autor

cPor que esta
disminuyendo
la inflacion en
Estados Unidos?

¢ Cualquieraqueseaelanailisis, elresultado es el mismo: la caidade
lainflacion durante el aiio pasado fue en gran parte laconsecuencia
predeclble (¥ pronosticada) dela eliminacion de las fuentes tem orales

depresion inflacionaria. Después de todo, los modelos economicos
estiandar parecen funcionar P %
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AMBRIDGE — En apencs un
afio, la inflecién en Estados
Unidos ha caldo de un pi-
code aliededor del 9%
a sélo el 3 por clen-
o. Los modelos econémicos estan-
dar sugieren que una desirflacion
fan acelerada serfa posible sélo
con un importante incremento del
desempleo. Pero la tasa de des-
empleo se ha manten do estable,
en aproximadamente su minimo de
50 afios, durante todo el perfodo.
sAcaso los economistas necesitamos
deshacemnos de nuestros modelos y bar
ajar de nuevo?

Si bien n'nguna teoria macroeconémica
es perfecta, y la humildad siempre es una
regla en esfa profesion, una mirada mas de
cerca a los datos sugiere que se fratarfa de
una reaccidn exagerada. Por empezar, ko in-
flacién subyacente sélo ha cafdo alrededor
de un punto porcentual -mucho menos que
la cafda de seis puntos porcentuales de la
inflacién generak. Asimismo, esto ha sucedr-
do mientras los mercados laborales -enten-
didos en tminos amplios se han relajado
considerdblemente, aunque de una manera
relativamente benigna, con una calda de
los puestos vacantes en lugar de un alza del
desempleo.

La inflacién subyacente es la tasa de
inflacién que prevaleceria si la rigidez del
mercado laboral se mantuviera sin cambics.
Fl concepto es mds fécil de definir que de
cLanfifear, pero un range de indicadores
nos puede ayudar a formular suposiciones
factibles de su nivel. En junio de 2022, cuant
do la tasa de inf acién general aleanzé un
pico del 9%, mi estimacién aproximada fue
cue la tasa de inflacién subyacente rondaba
el 44.5%, o que equivale a decir que, sin
un deb litamiento de los mercados laborales,
se podria haber esperado que la tasa de
inflacién cayera cerca de la milad. Sibien

Columnas Econdmicas

567,770

Jason Furman

ofros pueden haber hecho estimaciones dfe-
rentes, ningdn economista crelble esperaba
que la inflacién se mantuviera en un 9% o
mds.

sDe donde surgio este nimero? El ajus
fe mas basico que practicamente todos los
economistas hacen para obtener un panc-
rama més preciso de la inflacion es extraer
los componentes volctiles de los alimentos y
la energia, caleulando ast le llamada infla-
cién base. Fl alza de la irflacién en 2022
estuvo impulsada, en gran medida, por el
incremento de los precios de los climentos y
de la energia generado por la invasion rusa
de gran escala a Ucrania. Dado que nadie
esperaria que esas alzas se repifieran recu
rentemente, la inflacién base, porlo general,
predice mejor la inflacion futura que la fasa
de irflacian general.

Fl afio pasado, la inflacién base se marr
fuvaen dlrededor del 5 por ciento. Pero inclr
sive esa cifia era una esfimacion demasiado
devada de la inflazién subyacents, basada
en la informracion disponible en el momento.
En deferminadas meses, hay ofros factores
voldtiles y franstorios que pueden afectar
inclusive a la inflacién base, como la grr
pe aviar, la escasez de autos usados o los
aumentos del precio del combustible para
aviacion.

Una manera de explcarlo mejor es analr-
zar lo que estd sucediendo con el credimiento
laboral porque, con el fiempo, el crecimiento
salerial'y la inflacion esiar infimamente rela-
cionados. A mediados de 2022, el imo ge
neral del crecimiento salarial era consistente
con una inflacién cel 4%. la totalidad delos
datos es lo que me llevé a m'’ esfimacion del

4-4.5 por ciento.

5Cudl es la tasa de inflacién subyacente
hoye Si uno andlizara sdlo los precios, pen-
sarfa que ronda el 3 por ciento. Sin embar
go, el ritmo del crecimiento salarial es mas
consistente con una inflacion del 3.5 - 4

por clento. En conjunto, parece razonable
suponer que la inflacién subyacente esté en
el ango del 3 - 3.5 por clente. Cabe cbser
var que esla cifia es mds dlfa que la inflacién
general reciente, que baijd femporariamente
por la calda de los precios de la energla.

Esa nivelacion y calda de los precios de
lo energla ha sido uno de los principales
factores que contribuyeron a la cada de un
punio porcentudl de la inflacion subyacente.
No resulta tan dlaro si los mercados laborar
les mas débiles también han influido, ya que
la evidencia es menos fransparente y mds di
ficil de cuaniificar, pero la respuesta parece
ser afirmafiva.

No se puede juzgar larigidez de los mer
cades laborales solo por la tasa de deser-
pleo. La cantidad de puestos vacantes tam-
bién es muy relevante. En Estados Unidos,
la cantidad de puestos de frabajo alcanzéd

un pico de 12 millones o dos vacantes por
cada persona desempleadar en marzo de
2022.

Desde enfonces, esta cifra ha calde, o
pesar de que la tasa de deserrpleo se haya
mantenido estable: hoy el registio es de solo
.6 puestos vacantes por cada frabajador
desempleado. El resultedo de esta distension
inmaculada de los mercados laborales -que,
en sf misma, no fue ninguna sorpresa, dado
que no habla ninguna rezén para esperar
que las dislocaciones pandémicas de los
mercados laborales duraran para siempre-
fue un crecimiento de precios y salarios mds

lento.

L disminucién del respaldo fiscal

' y el ajuste de lo politica monetaria
quizd también hayan contribuido a

la cafea de la inflacisn subyacente,
al restringir la demanda agregada.
Un ajuste monefario agresivo en el
dlfme afio también ha mantenido
andadas las expectativas de infle-
cion a largo plazo, lo que ayudd

a reducir la “nflacién subyacente
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conel fierpo. Ofros factores tarm-

bién pueden haber confribuido o
e 0 caida.

Mas allg de cdmo sea el andli
sis, el resultado es el mismo: la calda de lo
inflacién en el afio pasado en general fue
lo consecuencia predecible [y prevista) de
la eliminacion de las causas temporaras
cela presién inflacionaria. Una distensién
benigna de los mercados laborales tambén
gener6 clerta desinflacion adiciordl

Descfortunadomente, no resulta claro
hasia dénde ouede legar esta desinflacion
sin costos. De hecho, hoy muchos de los
faciores femporarios parecen estar mifigan-
co la inflacién en lugar de alimentara. Si
la inflacién cae de manera incolora of 2%,
deberiames celebrar +y hacer un examen de
conciencia mds serio respecio de los mode-
los econdmicos estandar- Pero si no lo hace,
la Reserva Federal de Estados Unidos tendié
cue prepararse dara dar un paso mds, a fin
ce bajarla inflacién a un rango aceplable.

TERRIIFAIT -8
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Apuesta Uber 3 mmdd,

por M¢xico

a fecnologia ha traido a la vida cotidiana (de los consumidores del
mundo, y} de los mexicanos una gran cantidad de actividades que no
existian y que en poco fiempo se han convertido en una “necesidad”.

Un ejemplo muy claro es el que tiene que ver con el fransporte y el
envio de comida, entre ofros muchos productos.

Conceptos como movilidad (fransporte} y enfrega (delivery} son la base
de un gran negocio que ha explofado en fodo el planeta.

México no es la excepcién. La plaza se ha convertido en uno
de los 5 mercados mds importantes para Uber a nivel global.
Junto con Esfados Unidos, Francia, Australia y Canadd, nuestro pais esté en
el “fop five" de esta reconocida marca infemacional, cuyo nombre ya se ha
convertido en un verbo: “uberéalo”.

En una década de operaciones en el pais, ha inverfido cerca de {3 mil
millones de délares!

Uber estd entre las plataformas, que en conjunto, de acuerdo con la Se-
crefaria de Hacienda, contribuyeron el afio pasado, a la recaudacién tribu-
taria con més de 13 mil millones de pesos y més de 8 mil millones de pesos
en lo que va de este afio.

En 10 anios, Uber se ha convertide en uno de los principales generado-
res de oportunidades econémicas.

Por el nimero de personas que colaboran con la plataforma de logistica
México seria, el tercer empleador, después de Femsa'y Walmort.

Son 250 mil conductores y repartidores asociados a la plataforma, que
atienden a méds de 8 millones de mexicanos que se movilizan o aprovechan
sus servicios, para no salir de casa, ol solicitar alimentos précficamente de
cualquier resfaurante.

La red pasé de 500 a mds de 50 mil negocios (restaurantes, fundamen-
talmente} registrados en la aplicacién, de los que alrededor del 60% son Pe-
quefios y Medianos (Pymes).

El afio pasado més de 5 millones de personas recibieron algo a través
de Uber Eofs

La plataforma cuenta con més de 7 mil tiendas y puntos de venta regis-
frados, de las categorios de farmacia, conveniencia y alcohol, entre otros.

Daniel Colunga, director general de Uber Eats, me cuenta que durante la
pandemia del Covid-19, la subdivisién fue no sélo la tabla de salvacién de
miles de negocios, sino la plataforma de expansion de cientos de negocios

con instalociones fisicos o sin ellas.

Y es que la plataforma se ha preocupado no solo por la rafz de su nego-
cio que es el ransporte y la entrega sino por desarrollar soluciones que per-
miten crecer a los negocios.

El ejecutivo estd convencido de que Uber Eats se ha convertido en un dlic-
do de los negocios de todos los tamaiios pero sobre todo en una herramien-
ta eficaz para la operacién y hacer crecer a las pymes, sobre la base del
fortalecimiento de las economias y comunidades locales.

Uber, sin duda, se ha incrustado y arraigado en la vida cotidiana de
los personas en el mundo y en México. Su impacto en los negocios es
innegable.

Atisbos

Confinla la intensa campaiia de fiscalizacion del Servicio de Administra-
cién Tributaria (SAT) —que encabeza Antonio Martinez Dagnino-, o gran-
des confribuyentes.

El SAT logré recaudar 165 mil 120 millones de pesos, en el primer se-
mestre del 2023.

Ademds, con la realizacién de mds auditorias, logra la re-
gularizacién total o parcial de 644 grandes contribuyentes.
El Informe Tributario y de Gestién del segundo trimestre de 2023 reporta que
recaudd 1 billén 120 mil 45 millones de pesos de Grandes Contribuyentes.

Esa cantidad representa 49% de los ingresos fributorios fotales recaudor
dos durante ese periodo, que asciende a 2 billones 275 mil 86 millones de
pesos. Destaca la retencién de impuestos sobre la renta (ISR) por sueldos y
salarios de las personas morales, rubro que presentd el mayor crecimiento
durante el primer semestre, al incrementar 58.6 mil millones de pesos, res-
pecto al afio pasado, ubicandose en 581.5 mil millones.

Esto se explica porque en 2021 enfré en vigor el decreto que eliminé el
outsourcing o la subcontratacién laboral, lo que obligé a las empresas a la
susfitucion patronal y generé un aumento sosfenido de las refenciones netas
de sueldos y salarios.

Durante el segundo trimestre de 2023, el nimero de empleadores subid
3.2%y el de empleados 3.3 por ciento.

Buen logro del SAT y buen impacto el de la reforma laboral que elimi-
né gran parte de la simulacion de las relaciones laborales, en favor de los
trabajadores.
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Desafios economicos crecientes para China

a semana pasada, China dio a conocer
los datos del PIB correspondientes al se-
gundo trimestre de este afio, decepcio-
nando al mercado con un crecimiento me-
nor al esperado.

Aunque el PIB mostré un avance de 6.3%
contra el segundo trimesre del 2022, es impor-
tante tener en cuenta que este crecimiento resul
fa engaiioso, ya que la acfividod econdmica a
lo largo del 2022 se vio afectada negafivamen-
te por la politica de cero Covid. Dicha politica
inclufa resfricciones imporfantes a la movilidad
y, por ende, a ciertas octividades econémicas.

Es relevante recordar que la economia chi-
na solo crecié 3% en el 2022, su tasa méds bor
jo desde 1976 (excluyendo el 2020 marcado
por la pandemia.

Lo comparacién més significativa de las ci-
fras econdmicas de este segundo trimestre de-
be hacerse con el primer frimestre de esfe mis-
mo ofio. En esta comparacién, el PIB mostré un
avance inferior a 1 por ciento.

A pesar de un prometedor primer frimes-
tre en el 2023 y las esperanzas de una sdlida
recuperacién impulsada por el fin de la polii-
ca de cero Covid, existe la amenaza de que
el 2023 se convierta en ofro periodo de cre-
cimiento débil, en el cual el repunte inicial del
primer trimestre podria inferprefarse como un
rebote efimero generado por la reapertura de
actividades.

Durante el segundo trimestre, la actividad
econémica evidencié debilidad en casi todos
sus componentes, incluyendo una marcada
desaceleracién en el consumo domésfico y un
colapso en la inversidn privada, especialmente
en el sector inmobiliario.

Ademds, los precios al consumidor mosfro-
ron una contraccién anual en julio, lo cual ha
generado preocupaciones acerca de un posk
ble escenario de deflacién.

Esta situacion, sumada a las crecientes ten
siones geopoliticas y econémicas con Estados
Unidos, ha llevado a algunos expertos a plan-
tear que la desaceleracion econdmica en China
no es un tema coyuntural, sino un problema a
largo plazo originado por una serie de politicas

que han subordinado el poder econdmico al
poder politico, con un costo significativo para la
economiay en particular para el sector privado.

Aunque es evidente que estas decisiones
han tenido un alto costo, la problemética es
mds compleja.

En este espacio hemos analizado en diver-
sas ocasiones las diferentes etapas de desor
rrollo del modelo econémico chino, desde la
apertura comercial y el auge manufacturero
orientado a la exportacién, hasta a la fase de
grandes inversiones piblicas en infraestructura
y, finalmente, la transicién hacia un modelo bor
sado en el consumo doméstico.

Estas transiciones entre efapas y la necesi-

dad de cumplir con ambiciosas metas de cre-
cimiento econdmico, han conllevado a un
aumento significativo en los niveles de endeu-
damiento total de la economia china.

La deuda total, que abarca tanto al sector
publico como el privado, como porcentaije del
PIB, ha escalado de 150% en 2008 a 280%
en la actualidad, situéndose Gnicamente por
detrds de Japdn y Estados Unidos dentro de las
economias de mayor famaiio.

El incremento en los niveles de endeudo-
miento se ha dado en todos los componentes,
es decir, gubernamental, empresarial y de ho-
gares. No obstante, el problema principal se
concentra en el sector empresarial, en donde la
deuda ha pasado de representar 100% del PIB
enel 2008 a casi 160% en el 2022.

Esta alza ha generado inquietudes acerca
de posibles incumplimientos de pago por par-
te de algunas grandes corporaciones, especiak
mente en el sector inmobiliario.

Cabe destacar que la octividad econdmica
del sector inmobiliario representa aproximader
mente una cuarfa parte del PIB de China. Para
abordar esta problemdfico, es esencial e inevi-
table que los autoridades chinas instrumenten
un proceso ordenado de desapalancamiento
para el sector empresarial.

Si no se foman las medidas adecuados, €l
proceso podria tornarse complicado y doloro-
50, fanto para la economia china como para
los mercados globales.
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El destino de
Mexicana de Aviacion

| anuncio del inicio de operaciones de la

nueva Mexicana de Aviacién (en manos

de la Sedena y que, por lo tanto, ya no

serd la Mexicana que fue en su dia), estd

ain llena de incertidumbres una vez que
se destapd cudl de las 23 empresas que pasaron
a concurso podria ser la ganadora del premio mo-
yor: un jugoso contrato por 7 afios, el que le falta a
esta administracion y el sexenio que sigue.

Como ya habiamos comentado, la idea es te-
ner un contrato no sélo de renta himeda (aviones
mds fripulaciones) sino “llave en mano”; es decir,
todo incluido (aviones, fripulaciones, mantenimien-
fo, servicios de tierra y comerciales}, que, desde
luego, resulta mucho més oneroso que si la empre-
sa del Estado (la Olmeco-Maya-Mexical) hiciera to-
das las gestiones por su cuenta.

Sin embargo, hay varios problemas: en primer
lugar, como se comenté anteriormente, las Leyes
de Aviacidn y de Aeropuertos se encuentran en
la Suprema Corte de Justicia en vias de ser ano-
lizadas, ya que perfenecen al paquete de leyes
que fueron aprobadas el 28 de abril en la sesién
que tuvieron los Senadores de Morena y alio-
dos en la sede de Xicoténcatl, por lo cual fueron
impugnadas.

En caso de que esta impugnacion prospere y las
leyes sean desechadas, quedarian sin efecto las
disposiciones que le permiten a la Sedena ser pro-
piefario de aeropuertos y aerolineas simultdnea-
mente, por lo cual su existencia estaria, al menos,
fuera de la ley. Por otra parte, el hecho de que una
empresa del Estado contrate a una holding estable-
cida en Texas -aunque sus operadores sean mexi-
canos o colombianos-, le resta fuerza a la justifi-

cacién de crear una aerolinea de Estado, pues la
razén de ello seria la rectoria gubernamental con
fines de una politica social. Si se contrata un pro-
yecto fipo “llave en mano” la marcha de la empre-
sa estaria en manos de un grupo de exoperadores
que, ademds, ya ha dejado malas experiencias en
sus gestiones en el pas.

Uno de ellos, el CEO, Félix Sanchez, piloto avio-
dor ex de Mexicana y quien fungia como director
de Operaciones de esta empresa en el momento
del quebranto, no es precisamente el director que
quieren ver ahi los extrabajadores de la cerolinea.
Para ninguno de ellos es un secreto que la maqui-
nacién de la quiebra que diseri el abogado gua-
najuctense Salvador Rocha Diaz, avecindado en
Guadalajara, fenia entre sus lineas de frabajo des-
hacerse primero de los frabajadores (el “pasivo lo-
boral’) y después de los sindicatos democréticos.
El operador de esa linea fue precisamente Félix
Sanchez.

Otro de los implicados, el colombiano William
Shaw, fue fugazmente director de Interjet, una vez
que José Luis Garza dejora esa posicién y antes de
que la empresa entrara en franco declive rumbo a
su suspensidn definifiva.

Por el camino, Reforma dio a conocer un plan
de negocios de Petrus Aercholding (la empresa de
la que la semana pasada dimos cuenta en este es-
pacio}, la cual estaria contratando a los tripulantes
y a su vez habria hecho una propuesta de proyec-
to “llave en mano” para gestionar a nombre de la
Sedena la nueva Mexicana de Aviacién. El contra-
to incluiria, spor qué no? una jugosa comisién por
cada servicio. 3Esto es lo que quiere el gobiemno?
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Busca socios

Llegaria aMéxico

Industrias Bachoco, | mayor preductor de proer
na avicoka en México, dio a conacer que la familia Robinson
Bours aprobé cancelar la inscripeion de las acciones del Regis
fro Nacional de Valores RNV} y, por consiguiente, su listado en
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

En folal fueron los duefios de 95% de las acciones quienes
oproboron el desliste en la asamblea extraordinaria celebror
da este lunes, uno delos thimos pasos de la famila Robinson
Bours, que en rarzo dieron a conocer la Oltima adquisicion de
acciones con el cual elevaron su propiedad en 1.2% 0 96.9
par clenfo.

Bachoco, que inicié operaciones en 1963, legd a Bolsa

hace 25 afios y en 2022 los Robinson Bours concretaron la pri-

mera oferta para volverse a hacer con la mayoria de su capital,
convenciendo solo a la mitad de los minoritorics y llevando su
interés a 8/./ por clento.

Acciones y Reacciones o
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fila incluirfan la produccion de una nueva camioneta Ram tolal
mente eléctrica en ka planta de ensamblaje de Sterling Heights,
que actualmente produce la mayorfa de los camionetas Ram
para frabaijo iviano.

Boyer no contuvo su descontento por los planes potenciar
les'y acusd al director efecutivo de Stellantis, Carlos Tavares, de
no preocuparse per los rabajodores automoticas de Estados
Unidos.

Museum of llusions (MO, una cadena internacional de
museos privados, busca socios para llegar a México como
parte de su expansion infemacional, por lo que luka Novak,
chisf development dificer de MCI, visitara México la semana
del 2 de actubre.

la compaiifa estimé que su modelo de negocio podifa ol
canzar los 16,730 millones de délares en el mercado mun-
dial para 2029y una tasa de crecimiento anual compuesta de

16.77% duranie el pen'odo de prondstico.

Stellantis ha discutido frasladar o produccién de su camio
neta Ram 1500 a México desde una fdbrica en Detroit, du
rante las negoc aciones del confrato colectivo con el sindicato

United Auto Workers (UAWV).
El vicepresidente de UAW, Rich Boyer, quien encabeza la

unidad Stellantis del sindicato, dijo que los planes de la compar

Roark CCIpi’fG', propietaria de los restaurantes Arby's y Bu-
flalo Wild Wings, esié a punto de llegar a un acserdo para
comprar la cadena de sandwiches Subway por 9,600 mille-
nes de délares. El negocio podria cerrarse esta semana.

lasfirmas de capital flesgo TR Capita v Sycamore Pariners
esin en conversaciones para unirse en su infento de adquirir
Subway, que en febrero dijo que estaba explorando una post
ble venta.

Subway pretende superar los @,000 millones de délares en
una aperacién, y sigue sin esiar seguio de que TORy Sycamore
puedan cumplir sus expectativas de precio. Ofio grupo liderar
do par Roark Capital esk en la carera.

la empresa de capital riesgo Roark invierte principalmen-

e en los sectores de servicios empresariales y de consumoen
flanquicia.

Incluso, ya tiene infereses en Inspire Brands, propietaria de
Arby’s, BaskinRobbins, Buffalo VWid VWings y Dunkin.

Subway, que cuenta con unos 37,000 restauranies en mds
de 100 paises, fue fundada en 1965 por Fred Deluca, de 17

afios, y Peter Buck, amigo de la famila, publicd Reuters.

Grupo Beyond ONE, que dirige Markus Tagger, anuncié
lo adquisicion de Viigin Mabile Latin America [VMLA), ope
rador de red virtual movil IMYING) que opera entoda la re
gién, incluides México y Colombia, dos mercados de singur
lar relevanciay donde se prevé un interesante potencial de
crecimiento.

Con esta compra, Beyond ONE fiene el propésito de con-
vertirse en un proveedor lider de servicios digitales en mer
cados en crecimiento en todo el mundo, ransformando radr
calmente la inferaccion de los consumidores con el uso de la
fecnologfa.

Péagina 16 de 18




& EL ECONOMISTA

Fecha: 22/08/2023
Péagina: 13
Area cm2: 255

Costo: 206,241

171

Columnas Econdmicas

Joan Lanzagorta, Patrimonio

Joan Lanzagorta

Joan Lan

B confocto@planeatusfinanzas,.com

Aprender sobre finanzas personales

. L4
te cambia la vida
| dinero es una herramienta que uti
lizamos todos los dios en nuestra vi
da. Lo necesitamos para comer, por
ra vestir, para fransporfarnos y hasta
para tener un lugar donde dormir.
Tenerlo o no hace una gran diferencia en
nuestra calidad de vida. Por eso hay que
aprender a manejarlo y dominarlo.

Sin embargo, no es una herramienta sim-
ple. No es como un martillo o como un des-
tornillador. Se parece mds a una méquina
sofisticada, compleja, que puede hacer mu-
chas cosas y que incluye otros instrumentos
accesorios (como por ejemplo, créditos, in-
versiones o seguros). Es tan 0til como peligro-
sa. Si no la sabemos utilizar bien, si no la
configuramos parra lo que realmente quere-
mos construir, puede literalmente acabar con
nuestro potencial.

Curiosamente mucha gente no quiere
aprender. Algunos saben lo bésico del dine-
ro, pero no cdmo potenciarlo. Ofros se de-
jan engaiiar con estereotipos sociales y ven
al crédito como una forma sencilla de com-
prar mds cosas (no se dan cuenta que su uso
les aleja de lo que es realmente importante).

Aprender sobre finanzas personales
realmente te cambia la vida y he tenido el
privilegio de ver cémo algunos de mis lec-
tores lo han logrado. Recuerdo cuando Lo-
rissa me escribid para contarme su historia
de cdmo salié de deudas y empezé a cons-
fruir poco a poco una libertad y una seguri-
dad financiera.

3Su secreto? Darse cuenta de que no po-
dia seguir viviendo asi, endeudadayy sin nin-
gun orden. Asi que se decidié a actuary em-
pezé aleer todo lo que pudo sobre finanzas
personales. Ella misma lo dice: fue todo un
proceso. En sus palabras: “el camino ha sido
largo, un constante aprendizaje y una gran
disciplina”. Afiade: “3Que si es dificil2 Clo-
ro que lo es, pero fambién es una situacion
muy grande el que 1 controles tu dinero y
no al revés”.

El mundo estd lleno de ofras historias que

inspiran y que demuestran cémo un poco de
conocimiento financiero, acompafiado de
accién, puede hacer una enorme diferencia.
En este espacio he relatado algunas, como
la del conserje y la sefiora de limpieza que
lograron que su hijo estudiara en una de las
universidades mds prestigiosas del pais, pe-
ro ademds estaban en camino de lograr su
meta de refiro de manera cémoda. Todo por-
que desde que se casaron, tuvieron ese obje-
tivo y trabajaron toda su vida para lograrlo.
Estudiaron, aprendieron y lograron dominar
el manejo de su dinero.

2Sabes qué es lo més curioso de todo?
Que los conceptos sobre el dinero son bas-
tante sencillos. Pero a mucha gente le cuesta
admitir que no tiene idea de cémo funciona
el dinero, porque no recibié ningdn tipo de
educacién financiera en casa. El dinero, aun-
que es algo tan normal y cotidiano como la-
varse las manos o vestirse, suele causar una
serie de emociones negativas y ser la fuente
de conflictos importantes en una pareja o fo-
milia que mucha gente prefiere simplemente
evitar hablar de él. Eso no es sano.

Saber cémo manejar el dinero y cémo
usarlo a nuestro favor es una habilidad esen-
cial en nuestra vida y puede hacer una enor-
me diferencia. No se ensefia en las escuelas
y como ya mencioné, muchas veces tampo-
co en nuestro hogar. Pero se puede adquirir
facilmente, si tenemos interés.

Como mencioné antes, los conceptos son
en realidad sencillos. Lo que es mds comple-
jo es desarrollar habitos sanos y fener la clo-
ridad mental necesaria para saber qué es lo
imporfante para nosotros y lo que en verdad
queremos lograr en nuestra vida.

Si sabemos dénde partir y dénde quere-
mos llegar, serd fécil empezar nuestro cami-
no. Como todos, habrd momentos diverfidos
y ofros sombrios en los que nos caeremos y

lastimaremos. Eso nos permitird oprender.,:,égina 17 de 18

Desde luego, tenemos que tener la voluntad
y la fortaleza de levantarnos y seguir ese co-
mino que hemos elegido.
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Jackson Hole,

tension

y entretenimiento
para los mercados

o primero que muestra la expectativa que
hay en el mercado por la reunién llomada
The Federal Reserve Bank of Kansas City's
Economic Symposium que se lleva a cabo en
el pueblo de Jackson Hole, en Wyoming, es
que la politica monefaria es mucho mds que emitir
un comunicado sobre las decisiones que se tomen.

Més allé del desconocido nombre oficial del
cédnclave, es acreditada como la cumbre de los
banqueros centrales. Hay reglas muy estrictas po-
ra conocer el contenido de lo que ahi se diga, pe-
ro los mensaijes oficiales suelen estar cargados de
sefales para los mercados.

Siempre lo que tenga que decir un banco cen-
tral del tamario de la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) o del Banco Central Europeo serd im-
portante, pero claramente ha habido ocasiones
en que un ambiente de incertidumbre mayor ha
hecho de Jackson Hole el evento financiero mas
imporfante del afio.

Haciendo un poco de historia, durante el man-
dato de Donald Trump, no hubo una sola reunién
en la que no se tuviera que mandar algin menso-
je ante el intervencionismo del Presidente de Esto-
dos Unidos.

En el 2017, la entonces titular de lo Fed, Janet
Yellen, advirtié a Trump sobre los peligros de relo-
jar las reglas financieras de control de los merca-
dos. El resultado fue su salida al poco tiempo del
banco central.

En reuniones anteriores, entre el 2012 y el
2014, fue ohi en Jackson Hole donde estadouni-
densesy europeos dieron claves de sus disefios de
flexibilizacion cuantitativa.

Y cémo olvidar la manera en que en el 2008
el presidente de la Fed, Ben Bernanke, sugeria ali-
gerar el costo del dinero ante las crecientes preo-
cupaciones en el mercado hipotecario. Ese vera-
no acabd con la peor crisis financiera en décadas.

La reunidn de este afio, que inicia este jueves,
lega con un escenario ya previomente delineado
de una economia estadounidense en proceso de
desinflacién, con una economia en desacelera-
cién sin llegar a la recesién, pero siempre con la
incertidumbre de saber si los infegrantes del Comi-
#é de Mercado Abierto de la Fed no se dejaron ak
guna consideracién importante para esta cumbre.

Lo que quieren los mercados y los analistas es
sacar de esta reunidn en Wyoming alguna sefial,
algin guific o palabra que les permita anticipar
lo que sea: si habrd o no ofro aumento en la tasa
de interés de referencia en Estados Unidos, si hay
algin adelanto de por cudnto tiempo se manten-
drian los tasas de inferés en los niveles actuales.

O, la gran noficia que generaria revuelo en los
mercados, fener algin adelanto de cudndo empie-
za el camino de regreso del costo del délar hacia
la neutralidad.

De todas las noticias posibles, la mayor parte
de las apuestas apuntan a que serd este escena-
rio emblemdtico el que podria elegir el actual pre-
sidente de la Fed, Jerome Powell, para poner fina
los incrementos en las tasas referentes y anunciar
un periodo de espera en estos niveles hasta que
las sefiales contundentes den paso al regreso a la
baja en el costo del dinero.

Pero fodo es especulacion en una semana que
fensay entretiene mucho a los mercados cada afio
en este tiempo de verano.

Péagina 18 de 18
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Docena trdgica y petroleo // Penia Nieto
y su gallina // Excedentes dilapidacos

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

NTRE SUS MULTIPLES gracejadas
—por no calificarlas de otro modo—, du-
rante su estancia en Los Pinos Enrique
Pefiay en su calidad de veterinario ba-
lin se animé a decretar la “muerte” de
la gallina de los huevos de oro negro, porque los
mexicanos, derrochadores compulsivos, arrasa-
ron con las reservas petroleras. E112 de enero de
2017 lo dijo asf: “se nos acabd el gran yacimiento
que teniamos. Sélo Cantarell llegé a producir,
yno hace mucho, seis afios, 2 millones 200 mil
barriles de petréleo diarios; hoy produce 200 mil;
s6lo eso. La gallina de los huevos de oro se nos fue
secando, se nos fue acabando, se nos acabg”.

MUY CREATIVO EL encopetado, quien obvi6
mencionar lamegacorrupcién imperante en
Petréleos Mexicanos, desvio de recursos a cam-
pafias politicas, robo de combustible desde las
propias instalaciones de la empresa productiva
del Estado, saqueo de los lideres sindicales, derro-
che de los altos funcionarios, en particular, y de

la clase politica, en general, turbios negocios con
empresas mexicanas y espafiolas, endeudamien-
to galopante, acelerada desinversién con fines
privatizadores, dilapidacién de los excedentes
petroleros y un larguisimo etcétera que llevaron a
la ex paraestatal al borde de la muerte financiera
y productiva. Entonces, ése “nos” fue, kimosabi?

SEGUN EL VETERINARIO trucho, fueron los
mexicanos derrochadores quienes vilmente “ma-
taron” a la gallina. Claro, le dio ese finebre final a
laindustria petrolera nacional para justificar no
sdlo la “necesidad” de privatizarla, sino el brutal
aumento interno de los precios de los combusti-
bles. México, dijo, en aquella ocasion, “consume
mucha mds gasolina per cdpita que todas las nacio-
nes de Europa y la mayoria de América Latina, de-
bido a que erabarata” y 1a mayoria se importaba.

JUSTO A LA “muerte” de esa gallina se refirié
ayer el presidente Lépez Obrador, “deceso”
inducido por “estos tecndcratas irresponsables,
corruptos; acabaron con nuestra industria petro-
quimica, que era de las mejores del mundo, que
se habia construido a través del tiempo. No sélo
se producia petréleo y se refinaba petréleo para
elaborar las gasolinas, que no las tenfamos que
comprar en el extranjero, también se producian

muchos productos petroguimicos; ahora todo
eso se importa porque acabaron con la industria
petroquimica” y con todo lo demas.

TAMBIEN SE REFIRIO a Cantarell, “ese gran
campo petrolero en la sonda de Campeche que
llegé a producir 2 millones 400 mil barriles dia-
rios. ;Qué hicieron? Inyectaron nitrégeno a los
pozos, los contaminaron, se exploté de manera
irracional todo el yacimiento. ¢Saben cudnto pro-
duce hoy todo el campo de Cantarell, ese que en
2004 producia 2 millones 400 mil? Ahora, 80 mil
barriles diarios. Lo agotaron completamente. Lo
pudieron haber explotado de manera racional y
todavfa se tendrfa petréleo, pero no, el propésito
era sacar todo lo que se podfa”.

GOBIERNOS SAQUEADORES (TODOS, es-
pecialmente los de Fox, Calderdn y Pefia Nieto)
dejaron hecha pedazos a la industria petrolera
nacional, de tal suerte que “si no hubiésemos
intervenido, hoy estarfamos importando petréleo
crudo. Asi de grave estaba la situacién. Esto ayu-
daa entender el dafio que causaron con la politica
neoliberal”, dijo el mandatario.

PERO NO SOLO Cantarell. Con Fox en Los
Pinos se llegaron a extraer 3 millones 383 mil ba-
rriles por dia (més de 63 por ciento se extrajo de
esa alberca campechana) en 2004 y ese nivel se
mantuvo hasta 2007. A partir del afio siguiente
comenzé a declinar hasta representar en 2018
{con Pefia Nieto) practicamente la mitad delo re-
gistrado en el primer afio citado (en ese momen-
to, Cantarell producia 161 mil barriles, 13 veces
menos que con el mariguanero). “Quince afios
consecutivos de caida en la produccidn y si segufa
esta tendencia no hamos a tener para nuestro
consumo interno, se iba a tener que importar
hasta petréleo crudo”, subrayé Lépez Obrador.

PERO AUN: LA politica de mega extraccién en

la docena trigica (los sexenios de Fox y Calderdn)
generaron excedentes petroleros por alrededor de

un billén de pesos que no se utilizaron para inver-

tir en nuevos campos o fortalecer las finanzas de
Pemex, menos para reducir su deuda (que la lleva-

ron a niveles verdaderamente suicidas), SipgaLes de 7
gasto corriente, la brutal dilapidacién de esos re-
cursos que pertenecfan a todos los mexicanos.
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Las rebanadas del pastel

DE TODAS, LORD Casinos pierde todas: ahora,
panistas “invitan” a Santiago Creel a declinar a

favor de Lady Gelatinas, porque esta se desinfla
mientras gana terreno Beatriz Paredes.

Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com

# Unnifio visita la sede de la Conferencia
Mundial de Inteligencia Artificial en Shanghai.
Un estudio advirtid que las labores
administrativas, las cuales son realizadas

principalmente por mujeres, seran
probablemente las méas afectadas por la
inteligencia artificial y generaran olas de
despidos. Foto Afp

Péagina 4 de 7
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NEGOCIOS Y EMPRESAS
El paraiso

terrenal
MIGUEL PINEDA

cerca de alcanzar el paraiso

terrenal, aquél que perdieron
Adany Eva al comerse la manzana
prohibida. El castigo, segtn la le-
yenda, consistié en ganarse el pan
con el sudor dela frente, es decir
con el trabajo.

L A HUMANIDAD ESTA

AHORA, EMPRESARIOS CO-
MO Elon Musk o intelectuales
como Yuval Noah Harari plantean
que todo trabajo humano ser4 sus-
tituido por las maquinas. Desde las
actividades simples hasta las mas
complejas se llevaran a cabo a tra-
vés de robots y computadoras, con
ayuda de la inteligencia artificial.
El resultado de los procesos sera
preciso, rapidoy de mayor calidad.

EL PROBLEMA ES la intrascen-
dencia del hombre al perder una
de sus principales razones de ser:
la creacién de riqueza para satis-
facer sus necesidades. Siempre
han existido sectores sociales im-
productivos, como son el caso de
lanobleza o de los arrendatarios.
Pero los sectores parasitarios, por
llamarlos de alguna forma, necesi-
tan hasta el momento del trabajo
de otros seres humanos.

EL AVANCE DE la sociedad per-
mite que la humanidad cuente con
instrumentos cada vez mas sofisti-
cados que facilitan las actividades
productivas y en pocas décadas ya

no se necesitara que las personas
realicen esfuerzo alguno para con-
seguir sus satisfactores.

{QUE PASARA CUANDO no se
tenga que trabajar para sobrevivir?
¢La sociedad se volvera mas justa

y equilibrada? ;Se redistribuird la
riqueza de acuerdo con las nece-
sidades de cada persona, como se
planteaba en el siglo XIX? ;:Desapa-
recerala capacidad creativa?

TAL PARECE QUE se generaliza-
rla politica de entregar a las per-
sonas un ingreso minimo para vivir
y que ese recurso mejorard con el
avance de la productividad.

SIN EMBARGO, LAS diferencias
entre paises ricos y pobres no
desapareceran, la sociedad seguird
dividida en clases sociales, como
hasucedido alo largo de 1a historia
ylalucha por el poder econémicoy
politico se mantendra.

PODRA DESAPARECER EL
trabajo obligatorio, pero la crea-
tividad florecera. Ademas, la
desigualdady las guerras estaran
presentes. Estos fenémenos son
parte de la vida en sociedad.

EL TRABAJO COMO una opcién
yno una obligacién todavia es una
utopia; pere no hay duda de que la
humanidad cada vez requiere es-
forzarse menos para producir los
bienes y servicios que necesita.

Péagina5de 7
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Partidocracia: el reparto de una fortuna //

Un perdedor // El bloqueo de cuentas en X

ENRIQUE GALVAN OCHOA
LINSTITUTO NACIONAL Electo-
ral dio a conocer el monto de los sub-
sidios (prerrogativas) que recibiran
el préximo afio los partidos politicos.
Es una fortuna que causa mareos: 10
mil 444 millones de pesos. También impresiona
porque les dardn mas dinero no obstante que
han perdido membresia. En 2020, el PRI tenia
2 millones 65 mil miembros y perdié mas de
medio millén. Ahora tiene 1.4 millones de afilia-
dos. E1PRD cuenta con menos de un millén de
integrantes, pues lo abandonaron mas de 243
mil. Los partidos que vieron crecer sus registros
son Morena, Accién Nacional, el Verde y Movi-
miento Ciudadano. Los morenistas suman 2.3
millones. Subié su padrén casi medio millén.
Son partidos muy ricos. Como puede verse en
la grifica, recibirdn millonadas el afio préximo.
Es dinero de los contribuyentes. ;Serfa posible
reducir sus prerrogativas? Dificilmente, casi
imposible. Tendrfa que reformarse la legislacion
electoral y eso depende de los diputados ylos
senadores, que suelen ser los dirigentes de los
mismos partidos.

Bloqueos

TWITTER, AHORA CONOCIDA como X,
eliminard la funcién de bloqueo de cuentas. El
anuncio fue hecho por Elon Musk. “El bloqueo
se eliminara como una ‘caracterfstica’, a excep-
cién de los DM (mensajes directos)”, escribié en
un mensaje en la red social. Eso hara vulnera-
bles a los usuarios que con frecuencia bloquean
a otros usuarios para defenderse del acoso.

Perdedor

XOCHITL GALVEZ SE est4 desinflando,
crecen las posihilidades de la priista Beatriz
Paredes y el jefe de los grupos de oposicién,
Claudio X. Gonzélez, mandé a la banca a San-
tiago Creel. Lo convencié inclusive de que in-
vite a sus seguidores a que se sumen a Xéchitl.
La maniobra de Claudio no fue bien recibida
por los prifstas. Santiago Creel es un perdedor.
Andrés Manuel lo derrot6 en las elecciones
para jefe de Gobierno dela Ciudad de México
en 2000. Fue secretario de Gobernacién con
Vicente Fox y esta relacionado con la autoriza-
cién de permisos de casas de juego... Tenia el
suefio de ser presidente de 1a Republica, pero

se fue su tltima oportunidad. ¢Qué le prome-
tieron a cambio de su declinacién?

Ombudsman ssocial
Asunto: carta del Tribunal
Electoral de la Federacion

“EN RELACION CON la columna Dinero, del
periodista Enrique Galvan, que se publica hoy
enla edicién impresa de La Jornada, es necesa-
rio hacer las siguientes aclaraciones:

1. ES FALSO sefialar que el magistrado
presidente del Tribunal Electoral del Poder
Judicial de la Federacién (TEPJF), Reyes
Rodriguez Mondragén, “aguarda con ansia
motivos para anular o negar el registro al
candidato (a) de Morena”. La aseveracién no
tiene algtin sustento.

2. LA AFIRMACION de que “hay un enemigo
agazapado esperando el momento de dar zar-
pazo: el Tribunal Electoral del Poder Judicial
de la Federacién” no tiene fundamento ni
cuenta con evidencia alguna.

Subsidio a los partidos

politicos 2024

TOTAL*
PAN $1,941
PRI 1,903
PRD 765
PT 733
PVEM 910
MC 1,036
Morena 3,220

*Son millones de pesos (cifras redondeadas).
Fuente: Instituto Nacional Electoral

3. EITEPJF es una institucién del Estado
mexicano para hacer efectivas las leyes elec-
torales, que resuelve los juicios de manera
colegiada y en ejercicio de su independencia de
cualquier poder publico o fictico.

EN EJERCICIO DEL derecho de réplica, 16501

cito a usted que se hagan las aclaraciones perti-

nentes, asf como la publicacién de la presente.”
José Luis Alcudia Goya

a6de7
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Enrique Galvan Ochoa

Director general de Comunicacién Social

R: RESPETO EL punto de vista del magis-
trado Reyes Rodriguez Mondragén, pero su
relacion con Felipe Calderdn, ala que no alude,
y su trayectoria alolargo del tiempo, dan una
base para opinar lo contrario. Ya veremos
cuando termine el proceso electoral.

Twitterati

{COMO VEN?, ACABAN de decir los panis-
tas que Santiago Creel se va por la puerta
grande, pero por la puerta grande de atrés,
les falté agregar.

@JulietaRamirezP

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Péagina 7 de 7
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Mauricio Flores

HSBCY PESO PLUMA
&1 l PORMAURICIO FLORES

amitad delos conciertos promovidos por CIE-OCESA, lacompafiia

de entrenamiento que encabeza Alejandro Soberén, los tiene ya
HSBC; al perder Banamex su rumbo como banco al menudeo y aborta-
dos tres intentos de venta a inversionistas nacionales y al mismo Go-
biemo mexicano, Jorge Arce violaoportunidad y se hizo delamitad de
las preventas de los eventos masivos que anteriormente lanzaba, con
gran pompay bombo, el banco que dirige Manuel Romo.

Hasta hace unos meses, los directivos de
HSBC no tenian claro quién era el vocalista
de Peso Pluma (quien esto escribe también lo
descomnoce y prefiere continuar en esa circuns-
tancia), pero dada la presién ejercida por los
espectadores, se present6 la oportunidad de
abanderar el evento.

Bésicamente, 1o que hace un banco que
realiza la preventa es que compra el concierto
y ofrece los boletos a su clientela para que funja
como recompensa por utilizar los servicios
de crédito, pero también para que sirva como
elemento mercadologico para captar a nuevos
acreditados y cuentahabientes.

Los nimeros lo muestran: 1a tasa de cre-
cimiento de la cartera de tarjeta de crédito de
HSBC -con expansion de 34% anual al primer
semestre de este afio- es la que mas ha crecido
tras el fracaso de Jane Fraser de vender su sec-
cién de banca al menudeo a los finalistas (Ger-
man Larrea, de Grupo México, y al conjunto de

inversores que agrupé Daniel Becker, al frente
de Banco Mifel) y, finalmente, al Gobierno
de Andrés Manuel Lopez Obrador.

Elvalor delacartera de créditos de Banamex,
si bien es altamente relevante y mantiene una

presencia activa en banca electrénica, ha perdi-

do foco tras 1a fracasada venta y la decision de
su corporativo, Citi, de esperar hasta 2025 para
tomar ladecision de como vender lainstitucién
que -por mucho que se llegd a cacaraquear- no
sali6 ni en Oferta Puiblica de Acciones.

Y uno de los ganones, sin duda, es HSBC...,

incluso en el gran escenario que representa en-

cabezar la preventa de entradas a conciertos y

eventos de altademanda.

Bienestar ala Mexicana. Ayer les di a cono-
cer la decisién apegada a ley de los directivos
al Aeropuerto Internacional Felipe Angeles de
no ofrecer tarifas preferentes de servicios ala
nueva Mexicana de Aviacion, a cargo del gene-

ral Sergio Montafio. Sin embargo, la incursién

de la paraestatal podria tener un efecto preda-

dor sobre el trafico en el aeropuerto que este
afio podria, ciertamente, lograr 3 millones de
pasajeros trasladados. Y es que ninguna aeroli-
nea regular que opera en el AIFA puede aseve-
rar que esta ganando dinero, asila ocupacion
promedio de sus aparatos sea casi de 80%. Ni
los directivos de Aeroméxico, que conduce An-
drés Conesa, ni de Volaris, a cargo de Enrique
Beltranena, ni de Viva Aerobus, de Roberto
Alcantara, podria asegurar que esta ganando
dinero en el AIFA y tendria que aceptar que sus
tarifas bajas son una estrategia comercial para
“comprar participacion de mercado” al “calentar
la demanda” y, posteriormente, recuperarse
con un aumento paulatino de precio ante el pa-
blico que haya adoptado como su aeropuerto
favorito.
Que algunos vuelos, como el AIFA-Tijuana
0 a Los Cabos, hayan sido sobrevendidos en la
temporada de verano por parte de Volaris, que

Aeroméxico llegue casi a 90% de lleno sus vue-

los hacia Acapulco y Canctin o que Viva tenga
todo un Ait sututa hacia Puerto Escondido, no
significa que ganen plata (el objetivo de una
empresa privada), pues sus tarifas no alcanza-
rian a cubrir arrendamientos de aviones, pago

mawricio flores@razon.commy  Twitter: @mfloresarellanc

a tripulaciones, mantenimiento, combustibles
y servicios aeroportuarios por accesibles que
sean por ahora.

Es decir, que lairrupcién en el ATFA de Mexi-

cana del Bienestar con tarifas reducidas 20%
(por contar con dinero putblico) puede inhibir
las aerolineas privadas mantenerse en el em-
plazamiento al mando del general Isidoro Pas-
tor. Ya serd decision de cada equipo directivo el
cambiar o reducir itinerarios y/o rutas desde el
nuevo aeropuerto con el arribo de una paraesta-
tal cuyadimensién no es abrumadora, pero que
sus precios pueden convertirse er el referente
de competencia.

Pero ya pronto sabremos, tan pronto como
noviembre, la oferta tarifaria de 1a Mexicana
paraestatal.

Nohoch pega a Dos Bocas. Las primeras in-
dagatorias judiciales a cargo de 1a FGR, de Ale-
jandro Gertz Manero, apuntan a que el ducto
que estall6 en la plataforma petrolera Nohoch

-hace ya mas de un mes- estaba saturado de
hidrocarburo crudo, aunque supuestamente
estaba inhabilitado desde hacia varios afios.
Como aqui se informé, los trabajadores falle-
cidos en el lugar estaban cubiertos de petréleo
y, con ello, arrojando un dato que contradice la
orden de trabajo que algunas areas de Pemex
le quisieron hacer perdediza a Octavio Ro-
mero Oropeza. La consecuencia del siniestro
alcanza, ademas, ala produccion programada
para la refineria deasReElss. pues por el
déficit de crudo, 1a meta inicial de producir
170 mil de combustibles diarios se redujo a
128 mil barriles.
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1 efecto de la pobreza es la carencia

de satisfactores. Su causa la inca-
pacidad para, gracias al trabajo propio,
generar elingreso que permita comprar
bienesy servicios en cantidad, calidad y
variedad suficientes y adecuadas. La po-
breza se supera, no aliviando su efecto
con la redistribucion gubernamental del
ingreso, sino eliminando su causaconla
generacion personal deingreso. Deingre-

sosuficiente.
Esa, lainsuficiente capacidad para generar ingreso, es

uno de los principales problemas econémicos que enfren-

tamos en el pais. Segin los Indicadores de Ocupacién y

Empleo, del INEGI, en junio el 69.0 por ciento de 1a pobla-
cién ocupada generé hasta dos salarios minimos de ingre-

50, 624.82 pesos diarios. No por hora, diarios. Un afio antes,
junio de 2022, fue el 68.4.

¢Qué se requiere para que aumenten los ingresos? En
primer lugar, que aumente la productividad del trabajador,
su capacidad para hacer mas con menos. En segundo, que
la demanda de trabajo, de parte de los empleadores, sea
mayor que la ofertade trabajo, de parte de los trabajadores.
Ceteris paribus, amayor demanda mayor salario.

Para que aumente la productividad de los trabajadores

se requiere mas y mejor capital humano, que es el conjun-

to de conocimientos, habilidades y actitudes que hacen
posible un trabajo mas productivo, y mas y mejor capital
fisico, maquinas, equipos y herramientas, capital fisicoque
esel complemento del capital humano: los conocimientos,

habilidades y actitudes de los trabajadores se aplican alas
maquinas, equipos y herramientas.

Pero no basta con el aumento en la productividad del
trabajador para que aumenten los salarios, porque, entre
el aumento en la productividad y el aumento en el salario,
esta la decision del empleador de aumentarlo, lo cual de-
penderd, en buenamedida, delarelacién ofertay demanda
de trabajo, en ese mercado laboral.

Supuesto el aumento en la productividad, para que
aumenten los salarios se requiere que la demanda de tra-
bajo, de parte de los empleadores, sea mayor que su oferta,
de parte de los trabajadores, paralo cual se requiere que la
inversién directa, que se destina a producir bienes y servi-
Cios, a crear empleos (para producir alguien debe trabajar),
yagenerar ingresos (@ quien trabaja se le paga por hacerlo),
crezca lo mas posible y sea la mayor posible, hasta que se
cumpla la condicion: que lIa demanda de trabajo, de parte
de los empleadores, sea mayor que su oferta, de parte de
los trabajadores, para lo cual se requiere que la confianza
de los empresarios para invertir directamente aumente lo
mas posible v seala mayor posible, hasta que llegue a ser
total (que no pueda ser mayor), y definitiva (que no pueda
Ser menor).

Segtin el Indicador de Confianza Empresarial, del INEGI,
en julio Ia confianza de los empresarios de la manufactura,
el comercio, la construccién y los servicios no financieros,
para invertir directamente en México fue, de cero (total
desconfianza), a cien (confianza total), de 44.6 unidades,
ubicada en zona de desconfianza: entre cero y cincuenta
hay desconfianza, entre cincuenta y cien confianza.

Ceteris paribus la secuencia l6gica es: mayor confian-
za empresarial para invertir directamente = mas inver-
siones directas = mayor demanda de empleos = mayores
salarios = mayor bienestar. Todo empieza pog:lggﬁ)gﬁ@agazl
empresarial,

arturodamm@prodigy.net.mx Twitter: @ArturoDammArnal

[T &
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Internet, caroy de
baja calidad: estudio

Anteelregresoaclases,laAn-
pec, de Cuauhtémoc Rive-
ra, denuncid via un estudio
que el pais tiene servicios de
internet de mala calidad y ca-
ros, y pide a la siguiente ad-
ministracion abrir lacompe-
tencia. La peticion coincide
con el inicio de otra investi-
gacion del Ifetel sobre poder
sustancial del mercadode te-
lecomunicaciones.

CADENA DE GIMNASIOS
Smart Fit obtiene un

18,178

Redaccion

crédito de 1,750 mdp

Lacadena brasilefia de gim-
nasios Smart Fit, que en Mé-
xico preside Oriol Cortés, ob-
tuvo un crédito sindicado (en
el que participaronbancos co-
mo Santander, Citibanamex,
HSBCy Sabadell) por mil 750
millones de pesos a un plazo
de cinco afios, con opcion a
aumentar en 750 mdp extra
una vez que se hayadispuesto
latotalidad del créditoinicial.

PRECIO SUPERIOR
Bepensa se retracta
de pago anticipado
El16 de agosto FinancieraBe-
pensa, que lidera José Maria

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Casares Camara, informé
que 24 de este mes pagaria a
los tenedores de certificados
emitidos en 2020; sin embar-
go, ayer decidio cancelar su
derecho arealizar la amorti-
zacion anticipada voluntaria,
derivadode queel precio dela
deudasuperaelvalornominal.

DESCARBONIZACION
Cemex supera meta
de 32% en reciclaje

Cemey, que preside Rogelio
Zambrano, logré un récord
en el uso de combustibles al-
ternos al obtener 36 por cien-
todeconsumodeenergialim-
piaensus operaciones,locual

]
]

adelanta el objetivo de descar-
bonizacion al superar 32 por
ciento dereciclaje deresiduos
que se habiafijado para2030.

EXPANSION
Fibra Mty adquiere
terreno en 10.1 mdd

Fibra Monterrey, que presi-
de Federico Garza Santos,
concluyo la adquisicion por
10.1 millones de délares de un
terreno paralaexpansion del
parque industrial Aguasca-
lientes-Finsa 03, que forma
parte de suportafolio Zeus. El
terreno tiene 17 mil 924 me-
tros cuadrados, delos cuales
11mil 719sonde arearentable.

Péagina 3 de 4
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Alzaen los
bonos y China

anotainternacional lahan dado

los bonos del Tesoro, que en la

curvade rendimientos han subi-

doaniveles novistosdesde 2007y 2011,loque
haprovocadounasalidadel mercado de capita-
lesoacciones paramigrar hacialosbonos. El te-
mor dequelaFed nohayaterminado atinsu ci-
cloalcistay quelainflaciénno hayacedido por
completohansidolos causantes de esterebote.
Hay mucha informacion que se conocera
antes de la siguiente decision de politica mo-

netaria. El dato del empleoenagostoylain-
flacion seran cruciales paraladecision. Esta
semana sera el tradicional simposio de Jack-
son Hole, en Utah, que retine a muchos ban-
queros centrales del mundo, y sera muy in-
teresante —con el mundo como esta hoy, con
tasaaltas portodoslados— veraqué conclu-
siones sellega. Sin duda,el momento ctispide
de esacumbre es laintervencién de Jerome
Powell, gobernador dela Reserva Federal.,
Enloquetocaalosreportes corporativosen
Estados Unidos, latemporadahavuelto aser
mayoritariamente positiva; sin serespectacu-
lares, han excedidolas expectativas de analis-
tasy contintian esta semana. Al final, la econo-
miaentérminos generales sigue solida y resi-
liente, ylarecesion es untemapara 2024.
Otro tema que no ayuda al mal desempe-
o de agosto en los mercados esla desacele-
racion delaeconomia china. La segunda eco-
nomia del mundo no solo se desacelera rapi-

do,sino que ademas tiene grandes problemas
con consorcios inmobiliarios que no solo se
extiendenal problemade esegiro, sinoalas re-
percusiones que puede tener sobre otros sec-
tores—como el financiero— que, naturalmen-
te, esel masvulnerable; sinembargo,y comoya
hemosvisto antes, el gobierno chino ademas

de ser muy ricosigue como el pais con mas re-
servas,ypuedeiniciarunprogramade incenti-
vos yrescate que evite que esto seatragico, Lo
que esunhecho es que ladesaceleracién china
tendraimpactoenel crecimientoglobalyenel
preciodemuchas materias primas,

Enlaagendalocal, esta semanatendremos
lapublicacién delas minutas de Banco de Mé-
xicoy el reporte delainflacion de laprimera
quincena de agosto. En ambos casos serain-
teresante verlaopiniondelos miembros dela
juntade gobierno de Banxicoy, con el dato de
agosto,reconfirmarlatrayectoriadescenden-
tedelainflacién.

Creo que debemos seguir invertidos, pues
asicomo hemos visto cierta recuperaciény
ahora este bache en agosto, es probable que
muchasdelasempresassiganrecuperandose,
conscientesde que el caminono siempreesen
linea recta: puede haber curvas y baches. La
fortaleza del peso sigue destacando por enci-
ma de muchas divisas del mundo. De manera
coyuntural, ain creo que se debe aprovechar.
Labuena seleccion de activos en lamoneda
mas fuerte del mundo va aredituar. Es cues-

tion de tiempo. El equilibrio de la ecoRégimea4 de 4

estd enun nivel mas alto que quiza nollegue
enel cortoplazo, perollegara. mm
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Austeridad retraso el proyecto insignia de Dos Bocas

Claudia Villegas
@LaVillegasl

a buena: la refineria Dos Bo-

cas aprovecho el proyecto de

la refineria del Bicentenario

y asi redujo la inversion para

los andlisis iniciales... La ma-
la, es proyvecto ejecutivo no incluia plan-
ta de cogeneracién porque, simplemen-
te, no lo necesita.

Les cuento que fue en una junta con
los funcionarios responsables de la Co-
mision Federal de Electricidad (CFE),
cuando la titular de la Secretaria de
Energia, Rocio Nahle, se enterd que la
construccién de la refineria de Dos Bo-
cas, en la region sureste del pafs, esta-
ba en riesgo de no alcanzar los tiempos
marcados por el presidente Lépez Obra-
dor. Nahle temio, entonces, que la refi-
neria de Dos Bocas no pudiera concluir-
se durante actual administracién v que
no estuviera en condiciones de comen-
zar a producir gasolina en 2024.

Cuentan quienes estuvieron en esa
reunidn que Nahle convocé a los fun-
cionarios de la CFE que, segtin su equi-
po de asesores, tenian la obligacién de
conectar la refineria de Dos Bocas con
las instalaciones de transmisidén de la
CFE. La sorpresa de la politica veracru-
zana fue maytuscula cuando en la Em-
presa Productiva del Estado que encabe-
za Manuel Barlett le informaron que en
Dos Bocas, en el municipio de Paraiso,
Tabasco, simplemente no contaban con
cobertura, que la CFE no podria sumi-
nistrar electricidad al gigante que refi-
neria millones de barriles de petréleo.

éQué paso entonces? ¢Cémo fue que
el proyecto ejecutivo de la refinerfa que
exige todos los dias presupuesto publi-
co no tomd en cuenta esa circunstancia
lo que, evidentemente, no sélo retrasa-
rfa el inicio de operaciones sino que in-
crementaria el monto de la inversidn?

Y asi fue. La propia Rocio Nahle ha
reconocido que la inversidén para que Pe-
mex construya un sistema de cogenera-

cion de electricidad, cuyo suministro ba-
sico sera el gas natural, significéd un in-
cremento en el monto del proyecto.
Para construir una cogeneradora de
electricidad, Pemex necesitaba la au-
torizacion y el permiso de la Comisién
Reguladora de Energia (CRE), el cual
se otorgd, pero hasta el 30 de junio de
2022. El permiso E/2268/GEN/2022
fue aprobado por el pleno de esa comi-
sién de manera expedita. Incluso, tuvo
prioridad sobre otros expedientes que

esperaban su turnao.

Fue asi como via fast track, Pemex
Transformacién Industrial obtuvo el per-
miso E/2268/GEN/2022 para la planta
de cogeneracién que, segun los regis-
tros de la CRE, se encuentra en “cons-
truccidn”. 5itomamos en cuenta que los
tiempos estimados para la construccion
y operacion de una planta de ciclo com-
binado seria de 24 meses, la electricidad
para Dos Bocas podria llegar después de
que se termine la inversion en la propia
refinerfa. Sin duda, una paradoja. No es
extrafio, por lo tanto, que la planta de
cogeneracion de energia de Dos Bocas
concentre toda la atencidn, recursos y
personal posible. Simplemente resulta
prioritaria.

¢QUE PASO ENTONCES CON
EL PROYECTO EJECUTIVO?
La historia que nos cuentan fuentes muy
bien informadas del sector eléctrico es
que, para acelerar la construccion de la
refineria de Dos Bocas, Nahle decidié
aprovechar el proyecto ejecutivo que
se realizé durante el gobierno de Feli-
pe Calderdn para construir la refineria
en la zona de Atitalaquia, Hidalgo, en la
que se gastaron mas de 600 millones de
délares v sélo se construyd una barda.
éQué podia salir mal? Nahle tendria
un proyecto en tiempo récord, disminui-
ria el costo de la inversién porque ya no
se tendria que invertir en contratar con-
sultores y expertos.

El problema fue que ese proyecto eje-
cutivo se disefnid tomando en cuenta que
en esa zona opera una Central de Ciclo
Combinado de CFE ademads de una sub-
estacidon que ha permitido a la region,
Tula, abastecerse de electricidad sin pro-
blema. Asi, al retomarse para la region
de Tabasco, en el sureste y no para el
centro del pafs, las condiciones simple-
mente cambiaron.

Esta anécdota pasara a la historia co-
mo uno de esos episodios en los que se
podra documentar la importancia de
realizar estudios exhautivos para ga-
rantizar que las inversiones de recur-
sos plblicos se aprovechen de manera
juiciosa y responsable. Es verdad que
tendremos una gran refineria; sin em-
bargo, muchos analistas siguen pensan-
do que quizas su rentabilidad pudo ser
mayor. Mientras tanto, a Calderdn se le
criticara por solo construir una barda
de lo que se pensaba seria la primera

refineria en 30 afios.

DESTINA CITIBANAMEX MAS DE 32 MDP
PARA DESARROLLO SOCIAL

Citibanamex dio a conocer que apoyara
45 iniciativas sociales, ambientales y de
recuperacion, lo que beneficiara a mas
de 900 mil pesos en todo el pais. Sabe-
mos que entre 2019 y 2023, Citibana-
mex ha aportado 145 millones de pesos
para 147 proyectos en todo el pais. Este
lunes 21 de agosto, Citibanamex en una
ceremonia encabezada por Andrés Albo,
director de Compromiso Social del ban-
co, llevd a cabo la entrega de reconoci-
mientos a 45 proyectos seleccionados en
2023, mediante los cuales se apoyan ini-
ciativas sociales, ambientales y de recu-
peracién cultural. Los proyectos son se-
leccionados a través de convocatorias en
tres categorias: apoyo a proyectos pro-
ductivos y al desarrollo comunitario sos-
tenible; emprendimiento social; y desa-
rrollo del arte y la cultura.
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Este afio, gracias a la inversion social impulso a la recuperacion y reactivacion
de mds de 32 millones de pesos en estas de espacios vy talento cultural nacional e

45 iniciativas, mas de 900 mil personas - .
se verdan beneficiadas. A través de sus La propia Rocio Nahle ha

tres tipos de convocatorias, de 2019 a reconocido que lainversion
2023, Citibanamex habrd destinado un  para que Pemex construya
total acumulado de 145 millones de pe- unsistemade cogeneraci(‘)n

sos para 147 proyectos de desarrollo co- s s
munitario sostenible, de apoyo al em- de electricidad, cuyo

prendimiento social y ambiental, y de suministro basico serael

Pagina: 11 1Q Financiero / Claudia Villegas Cardenas

gas natural, significé un
incremento en el monto del
proyecto
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COPARMEX

OPINION [t
JOSE MEDINA MORA

Por un México con salariodigno

En Mexico, debemos avanzar hacia un ingreso digno
para todaslas personas.

Actualmente, v apesar delos avances delos tltimos
afios en materia salarial. en el pais atn hay alrededor
de35 5 millones de personas contrabajo, pero sinunin-
gresosuficiente para adquirir las canastas alimentarias
ynoalimentarias; es decir queatn existe pobreza labo-
ral y la vulnerabilidad es la constante para muchas fa-
milias mexicanas.

Porello. esindispensable unirnos entre sectores pa-
ra analizar los desafios v alternativas existentes para
lograr un avance sostenido al salario que permita a las
personas tener una vida de calidad.

Con este objetivo. en Coparmex nos unimos a Ac-
cion Cindadana Frenteala Pobreza, el Centro Mexicano
para la Filantropia (Cemefi), la Alianza por la Respon-
sabilidad Social Empresarial (AliaRSE), USEM UNIA-
PAC Meéxico. la Fundacion del Empresariado
Chihuahuense, Méexico Digno, v la Alianza por la Pros-
peridad de Guanajuato, entre otros organismos socia-
les v empresariales para realizar el didlogo “Salario
DignoyResponsahilidad Social Empresarial” ¢l pasado
viernesl8 de agosto.

En este espacio pudimos reflexionar sobre los pen-
dientes que tenemos
para garantizar un sala-
rio digno, v la apre-
miante necesidad para
incidir desce la respon-
sahilidad social en me-
jorar esta situacion.

En Coparmex esta-
maos convencidos de que
la empresa es vehiculo
de transformacion so-
clal v desde ahi pode-
mos lograr importantes
avances, ademas de la
iniciativa hacia una

Nueva Cultura Salarial que hemos impulsado desde el
2016. periodoen el cual hemos tenido gran respuesta de
las empresas v de los propios integrantes de la CONA-
SAMI. v estamos convencidos de impulsar que se siga
aumentando el salario minimo, cuidando que no gene-
re inflaciénniinformalidad.

Nuestro siguiente paso es consolidar la Nueva Cul-
tura Salarial como parte de un nuevo modelo de desa-
rrollo para el pais. un Modelo de Desarrollo Inclusivo
que transforme no solo elmodelo .aboral sine la vision
de desarrollo para poder mejorar el rumbo del pais sin
dejaranadieatras.

Producto del didlogo conjunto de este 18 de agosto.
las organizaciones acordamos construir una ruta para
impulsar un salario digno desde la visién de poner
siempre a 1as personas al centro, sus derechos labora-
les, laigualdad laboral y el bien comun.

Los empresarios de Coparmex estamos convenci-
dos de continuar en la busqueda de un México mdas in-
clusivo, solidario yjusto, con mavoresoportunidades v
derechos para todas las personas. Y consideramos que
solo podremos lograr esos objetivos si trabajamos uni-
dos con otros actores; por ello nos parece fundamental
el acuerdo al que llegamos con organismos desociedad
civily empresariales, del que muy prontoobtendremos
valiosos resultados. #OpiniénCoparmex

Aunexistenaire

dedorde 355 millones

depersonascontraba-

j0.perosinuningreso

suficiente para adqui-

rirlas canastas ali-

mentariasynoali-

mentarias; esdecir Pagina3de5

quealnexiste pobre-

zalaboral
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Llanteros preparan amparos vs aranceles, Economia
combustibleainflacion y mas contrabando

La semana pasada en Concamin que preside
José Abugaber hubo jubilo tras imponerse
aranceles a 395 fracciones de rubros como
acero, quimnica, textil. vestido, vidrio. calzaco,
muebles, instrumentos musicales, llantas v
productos delimpieza.

Economia de Raguel Buenrostro transits de
una desgravacidn impulsada por Tatiana
Clouthier a imponer aranceles del 5% al 25%.
Eselregresodel proteccionismo contralasim-
portaciones asiaticas v Furopa del Este en el
caso del acero con tuberia que basicamente
empujé Tenaris-Tamsa de Paolo Rocca.

Aunque no se ve sencillo, hay el riesgo de
que los paises afectados pudieran implemen-
tar medidas de retaiacion. Estd también la via
de OMC, masdebilitada.

Como quiera las nuevas barreras podrian

motivar amparos de los importadores. Amén
de aquellas vinculadas al acero, estin las llan-
teras, que le adelanto analizan ese camino.

Ahi la industria nacional es insuficiente. La
importacionayudaacubrirlademanda. Elseg-
merto afectade lastima el tipo de neumaticos
que utilizan muchas flotillas. También taxis v
plataformas come Uber de JuanPabloFiroa.

Como imaginara ese componente de la de-
manda se provecta y hay importaciones en
cursoque deberancubrirel gravamen, siesque
alfinal no se opta por los amparos o no proce-
den. En cualquier caso, quién pagara es el con-
sumidor. inclusive en una proporcién mayor,
simplemente porel [VA.

Lo mismo replica a otros componentes del
acero, quimicos, textiles, vestido v calzado.
Productos baratos se encarecerdn en detri-
mento delgue mencs tiene.

Ademas en todos el contrabando es inhe-
rente desde hace afios. Un mayor arancel serd
combustible adicional para que la mercancia
ilegal crezca.

Asi que decision electoral v repercusicnes
diversas.

ELABORA RUBRO AUTOMOTRIZ
PROPUESTA A CANDIDATOS

El rubro autometriz, entiéndase AMIA de José
Zozava, ANPACT de MiguelElizalde, AMDA de
Guillermo Rosales e INA de Francisco Gonza-
lez estan en el disefio de una propuesta que
buscaran presentar a los candidatos a la Presi-
dencia. Estaria lista a finales del afio o princi-
pios del 2024, Sobra decir de laimportancia de
esterubro paraMéxico.

CANAMIPORDIALOGO CONEU Y NOM
187 INCERTIDUMBRE
AyerlaCanamiquepreside MarcelaMartinez y
que dirige Esteban Jaramillo se pronunci res-
pecto al panel por el mafz transgénico (ogm).
Ademds de instar al gobiemo a buscar algin
acuerdo con EU, la agrupacion ligada a la in-
dustria hizo énfasis en la modificacion que
Economia de Raguel Buenrostro hizo alaNOM
187 como instrumento para reforzar la prohibi-

wriven Afores
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via la OMC como exigen los tratados. Ademds,
vaya que genera incertidumbre. No hay forma
de garantizar que lo que uiilizan las empresas
nose hayacontaminado con granomodificado.
Los productores estan enlas mismas.

EUROFARMA CREAFONDO YHASTA
100 MDD PARA “STARTUPS"

La farmacéutica hrasilefia Eurofarma que en-
cabeza José Antonio Guevara acaba de con-
cluirla creacion de un fondo de capital enfoca-
do a empresas innovadoras de biotecnologia.
Laidea es invertir hastal00 mdd en “startups”
que estén en provectos de desarrollo en fase
inicial. Estafirma tiene 4 afios agui.

ICAREPORTA DESLISTEY AVAL SIN
PROBLEMA TRAS DILUIR

Hasta aver [CA reportd el aval de su asamblea
paradeslistarsedelaBMV.Como lemenciona-
baestavanooperabadesde 2017 luepode optar
por el concurso. Tras de que Televisa de Emilio
Azcarraga v David Martinez capitalizaron, di-
luyeron a todoslos inversionistas. De ahfqueel
viernes susalida fuera aprobada por el 94.47%
del voto. Hoy laconstructorasigue avantevlos
accionistas bursdtiles no recuperaron ni un
centave, Aside facil.

Péagina 5 de 5



Fecha: 22/08/2023
Pagina: 21

Area cm2: 295
Costo: 17,110

171

Columnas Econdomicas

Un montodn de plata / Carlos Mota

Carlos Mota

UN MONTON
DE PLATA

#OPINION

s CARLOS
] MOTA

na de las sentencias ju-
diciales més relevantes,
que podriiaencarecer gra-
vemente el precio de los
celulares, estd a punto de
ser tomada este jueves
por parte cel Plena Regio-
nal en Materia Administrativa en la Region
Centro-Norte.

¢El motiva? Una confusién de criterios
fiscales para las maguiladaras. Si los jueces
del tribunal fallan en favor del proyecto de
sentencia publicada, cientos de millones de
ddlares tendran que ser pagadas al Servicio
de Administracion Tributaria como causa-
ciones de IVA de empresas que impartan y
exportan virtualmente productos e insumas
electrinicos (como parte del procesa natural
de fabricacién en Méxica).

Lar entoorichoned dhesen gpuwe s apligpues IVA por coida
importacidn i exportocidn de insumos y productos

Siesapasahabra un potenteimpactoenel
precio de celulares, pantallas, tabletas y otros
articulos electrénicos. Elconsu-
midor pagaria los platos rotos
del criterio judicial. YVeamos.

Todo nacia por un diferen-
do de criterios de retenciones
fiscales que subsiste entre la
empresa Samsung v el Servi-
ciode Administracion Tributaria
(SAT), cue encabeza Antonio
Martinez Dagnino Lz autoridad
desea que se aplicue un criteric en el gue se
cause IVA parcadaimpartaciony expartacion
deinsumos y productos.

No obstante, al servirtuales esas transac-
ciones, la compania ha aplicado criterios al
amparadelasreglas del IMMEX, el programa
paraempresas maquiladoras de exportacian,

Nacld de un
diferendo de
criterios fiscales
entre Samsung
g el SAT

y porlas queMéxicotiene amplias ventajasen
suintegracion comercial.

Este diferenda no es Unico de Samsung.
Hay otras arganizaciones qLe ya detectaron
el dafo potencial: el Cansejo Nacional de la
Industria Maquiladora y Menufacturera de
Exportacion (INDEX),la CamaraNacional dela
Industria Electrénica, de Telecomunicaciones
y Tecnalogias de la Informacion (Canieti) y
hasta colegios de akogados Samsung tiene
pendiente, porsu cuenta, unjuicioce nulidad
frente aun créditofiscal que le fue fincado por
el SAT por estetema. Si pierde, debera pagar
cientosde millones de dolares. Peroestejuicio
estaalaesperadeloqueeltribunalarriba cita-
dodecida estejueves, porqueel criteriodebera
serresueltoenfavordeunareglaodeatraen
materia fiscal para la industria maguilacora.

Expertos fiscalistas apuntanqueel proyecto
de sentencia, favorable al SAT, va contra los
intereses no sdlo de Samsung,
sinode todlalaindustria maqui-
ladaray,en Ultimainstancia, del
consumidor.Ladecisionesclave
paracue el preciode las panta-
llas, celulares, tabletas, y otros
productos no se nos vaya de la
noche ala mariaraal ciela.
- FIBRA MTY
La Fibra MTY, de Jorge Avalos, compra un
terrenc de casi 18 mil metros cuadrados por
1C.1 millones de dolares en Aguascalientes
para expandir capacidad. Ya tiene inguilino.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA

Péagina 3 de 5
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Historicamente, uno de los problemas en el campo
del pais es el intermediario, que compra el producto
en condiciones ventajosas en perjuicio del productor

no de los sectores que mantiene su cre-
cimiento, pese a la ausencia de apoyos
gubernamentales, es el campo.

En ese tenor, el grupo agroindustrial
Altex, dirigido por Roberto y Mauricio
ServitjeLabarrere acaba deinformargue
su programa Madre Tierralogro al término
delatemporada productiva 2023 que 140 pequefos produc-
tores de Maravatio, Michoacan, comercialicen en Méxicoy
Estados Unidos unas dos mil 157 toneladas de fresa.

La produccion por medio de ese programa elimina el inter-
mediarismoy se realiza a traves de practicas de agricultura
regenerativa con cual pequefios productores utilizan técni-
cas que evitan el desgaste de suelos fértiles, aharran agua,
utilizan quimicos inocuos al medio ambiente y aumentan
considerablemente su producciény la calidad del producto.

Y bueno,enlarutadelaformalizacion, los140 productores
que se sumaronalos esfuerzos de Madre Tierra estan regis-
trados ante el SAT parapodercomercializar sus cosechas de
forma directa a precios internacionales, con lo cual generan
empleo formal en Maravatio, una region que reporta altas
tasas de migracion a Estados Unidos.

Péagina 4 de 5
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La P?Tﬂﬂf‘[‘il’iﬂ LA RUTA DEL DINERO
con el programa Hay mavimientoenel sector detele-

Madre Tierra com,y por lo pronto el proveedor de
servicios digitales Beyond ONE anun-
ci¢ la adquisician de Virgin Mobile
Latin America (VMLA), un operador
de red virtual movil que operaen la
region, incluidos los mercados de
México y Colombia. VMLA opera desde 2012 y actualmente
provee serviciosa masde tres millones deusuarios.. Buenas
noticias en la fabricacian de medicamentos biosimilares
y biotecnoldgicos. Se trata de un impulso a la produccion
de medicinas de nueva generacion elaborados a partir de
organismas vivas gue son utilizados para el tratamiento de
enfermedades autcinmunes, cancer, enfermedadesrarasy
trastornos genéticos. La Cofepris, quelleva Alejandro Svarch,
anuncio la integracion de grupos de trabajo de la mano de
la industria farmacéutica, entre ellos la Amelaf, que preside
Juan de Villafranca, y el Consejo Farmacéutico Mexicana,
para gue estetipo de productos estén disponibles en el mer-
cado mexicano. Actualmente, la mayaria de los biosimilares
y biotecnolagicas se fabrican en el extranjero, sin embargg,
existen 11 laboratorios mexicanos que tienen produccién y
gue a partir de esainiciativa podrian aumentar suinversién..
Para losinteresados en la meditacion, el yogay los métodas
alternativosde curacian, les comento gueestard enlaciudad
de México Deepak Chopra. El médico, experto en medicina
integrativa y transformacion personal, escritor y conferen-
cista de fama mundial, participara como parte del Universal
Thinking Forum en el evento El Despertar haocio una nueva
vida el préximo 25 de noviembre. Chopra ha revolucionado
la forma en la gue comprendemos la salud v el bienestar
y con sus ideas explora la conexion entre mente, cuerpo y
espiritu, para lograr una vida plena que puede incidiren una
transformacion social paositiva.

eliming a
intermediarios

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA

Péagina 5 de 5
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Llanteros preparan amparos vs aranceles, Economia
combustible ainflacion y mas contrabando

La semana pasada en Concamin que preside
José Abugaber hubo jibilo tras imponerse
aranceles a 395 fracciones de rubros como
acero, quimica, textil, vestido, vidrio, calzado,
muebles, instrumentos musicales, llantas y
productos delimpieza.

Economia de Raquel Buenrostro transito de
una despravacién impulsada por Tatiana
Clouthier a imponer aranceles del 5% al 25%.
Es el regreso del proteccionismo contra las im-
portacicnes asidticas y Europa del Este en el
caso del acero con tuberia que bisicamente
empujé Tenaris-Tamsa de PaoloRocca.

Aunque no se ve sencillo, hay el Hesgo de
que los paises afectados pudieran implemen-
tar medidas de retaliacion. Estd también la via
de OMC, masdebilitada.

Como quiera las nuevas barreras podrian

motivar amparos de los importadores. Amén
de aquellas vinculadas al acero, estdn las llan-
teras,queleadelanto analizan ese camino.

Ahi la industria nacional es insuficiente. La
importaciénayudaacubrirlademanda. Flseg-
mento afectado lastima el tipo de neumadticos
que utilizan muchas flotillas. También taxis y
plataformas como Uber de JuanPablo Eiroa.

Como imaginara ese componente de la de-
manda se proyecta y hay importaciones en
cursoquedeberan cubrir el gravamen, sies que
al final no se opta por los amparos o no proce-
den_ En cualquier caso, quién pagari es el con-
sumidor, inclusive en una proporcion mayor,
simplementeporel IVA.

Lo mismo replica a otros componentes del
acero, quimicos, textiles, vestido y calzado.
Productos baratos se encarecerdn en detri-
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mentodel quemenostiene.

Ademads en todos el contrabando es inhe-
rente desde hace afios. Un mayor arancel serd
combustible adicional para que la mercancia
ilegalcrezca.

Asi que decision electoral y repercusiones
diversas.

ELABORA RUBRO AUTOMOTRIZ
PROPUESTA A CANDIDATOS

El rubro automotriz, entiéndase AMIA de José
Zozaya, ANPACT de Miguel Elizalde, AMDA de
Guillermo Rosales e INA de Francisco Gonzi-
lez estan en €l disefio de una propuesta que
buscardn presentar a los candidatos a la Presi-
dencia. Estaria lista a finales del afio o princi-
piosdel 2024. Sobra decir de la importancia de
esterubro paraMéxico.

CANAMIPOR DIALOGO CON EU Y NOM
187 INCERTIDUMERE
AverlaCanamiquepresideMarcelaMartinez v
que dirige Esteban Jaramillo se pronuncio res-
pecto al panel por el maiz transgénico (ogm).
Ademas de instar al gebierno a buscar algiin
acuerdo con EU, la agrupacion ligada a la in-
dustria hizo énfasis en la modificacion que
Economia de Raquel Buenrostro hizo ala NOM
187 como instrumento para reforzar la prohibi-
cion paralamasa, harina, tortillas y tostadas. Ni
consulta interna hubo v tampoco a nivel global

via la OMC como exigen los tratados. Ademas,
vaya que genera incertidurnbre. No hay forma
de garantizar que lo que utilizan las empresas
no se haya contaminado con grano modificado.
Los productores estan enlasmismas.

EUROFARMA CREA FONDO Y HASTA
100 MDD PARA "STARTUPS"

La farmacéutica brasilefia Eurofarma que en-
cabeza José Antonio Guevara acaba de con-
cluirla creacién deun fondo de capital enfoca-
do a empresas innovadoras de bictecnologia.
Laidea esinvertir hasta100 mdd en “startups”
que estén en proyecios de desarrollo en fase
inicial. Fsta firma tiene 4 afios aqui.

ICAREPORTA DESLISTE Y AVAL SIN
PROBLEMA TRAS DILUIR

Hasta ayer ICA reporit el aval de su asamblea
paradeslistarsedela BMV_Comolemenciona-
ba esta vano operaba desde 2017 luegode optar
por el concurso. Tras de que Televisa de Emilio
Azcirraga y David Martinez capitalizaron, di-
luyeronatedoslosinversionistas. Deahiqueel
viernes su salidafuera aprobada por el 94.47%
delvoto. Hoy 1a constructora sigue avante y los
accionistas bursatiles no recuperaron ni un
centavo. Asidefdcil.

@aguillar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Enrique Campos

China, el gigante se desacelera

ay veces que nada el pato, y hay

otras que ni agua bebe y para ha-

blar de China, claro que no pode-

mos decir que no tiene suficiente

agua que beber, porque es una economia que

tiene tasas de crecimiento con las que en Mé-

xico ni siquiera podemos sofiar. Este afio, por

ejemplo, esperan una expansién de su Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) del 5%.

El punto es que, en sus etapas del pato que

nada, China tenia que esconder al mundo

sus tasas reales de crecimiento, porque eran

tan altas que alarmaban al planeta entero. E1
manejo de los datos econémicos del gigante
asiatico es arbitrario y centralizado, pero hay
claridad entre los especialistas que a princi-
pios de este siglo tenian tasas de crecimiento
anual del PIB cercanos al 15% que tenian que
reportar entorno al 10%.

China no es un pais que tenga conflictos
laborales, inestabilidad politica, criticas en
la prensa, no hay sindicatos o empresarios
que pudieran generar un ruido a los planes
gubernamentales. Todoesto porque Chinano
esuna democracia y cualquier manifestacion
fuera de los dictados gubernamentales es de
inmediatoapagada.

Y aunque ya sabemos quién podria envi-
diar el tener ese control absoluto, la realidad
es que ese milagro chino tiene un limite que
podria estar cerca de cerrar un ciclo de casi
medio siglo de crecimientos exponenciales.
Esun hecho que sera dificil que en el mundo

se pueda anticipar con claridad el tamafio de
la desaceleracién econémica china, porque,
como parte de las acciones del régimen de Xi
Jinping, sehanencargado de desapareceruna
gran cantidad de indicadores econémicos
que daban cuenta de la desaceleracién de la
dltima década.

De acuerdo con el analista del Financial

Times, John-Burn Murdoch, China teniamas
de 80 mil indicadores econdmicos antes del
ascenso de Xi Jinping al poder, tras la pande-
miaquedanmenos de 20 mil ylos que todavia
son ptblicosnoresultan confiables.

Pero una desaceleracion china se nota sin
necesidad de estadisticas.

China se dio a conocer almundo comodes-
tino de maquiladoras, esa fue la semilla que
los llevé al ensamble de manufacturas més
sofisticadas y de ah{al desarrollo de tecnolo-
gias propias. Tras varias décadas de obreros
mal calificados en las 1ineas de produccidn,
China pasé al personal altamente calificado
y especializado que desarrollé un mercado
interno bien pagado y creciente. Pero la ex-
pansion china, un pais de mil 400 millones de

habitantes y en cuyo territorio cabe México
mas de 7 veces, encontré en la deuda una
formadefinanciarse.

Un pais que crecia més del 10%, con un
mercado interno creciente y estabilidad in-
flacionaria, podia financiar ese modelo de
crecimiento.

Sin embargo, las circunstancias han cam-
biado, sobre todo después de la pandemiay
susmedidas extremas de control.

Lasempresas dejaron de invertir en la mis-
maproporciénylosconsumidores prefirieron
empezar a ahorrar antes que a gastar, lo que
bajélastasas de consumo.

Elescenarioen estosmomentos para China
esincierto, primeroporlafaltadeinformacién.
Pero, sobre todo, por las claras evidencias de
la baja en la demanda interna, las dificulta-
des financieras por el alto endeudamiento
y porque claramente ese gigante asiatico no
mantiene unabuena relacién con occidente.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente
el puntode vistade 24 HORAS.
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‘ TECNOEMPRESA

De Jackson Hole a
Ciudad del Cabo

I mundo esld volviendo a los bloques
geopolilicos, algo que supuestamente
eslaba en desuso. Ya no se trata del so-
cialismo (el comunismo nunca ha exis-
tido) y el capilalismo; ahora se (rala de
Occidente y el Sur Global. Al primero ya
lo conocemos, EU y sus paises amigos que
a veces se pasan de serviles. El segundo es aquel que
se ha quedado [uera del desarrollo mundial y si antes
le decian (ercermundisias, ahora va mas alla.

El nuevo Sur Global puede sintetizarse en iodos
aquellos paises que han sido viclimas de los organis-
mos [inancieros internacionales patrocinados por EU
y sts amigos. Son aquellas naciones que tal vez no han
sido invadidas territorialmente pero que mantienen
hipotecados sus {uturos. Se trata de paises que durante
afios han querido sacudirse los compromisos y obliga-
ciones que se [raguan entre un grupo de personas. Si,
esas personas que se recinen, como en el caso de Jack-
son Hole, para delinir el rumbo de la economia global.

Por eso la reunion de esta semana en el Resort

de las Montaiias Rocallosas en Wyoming, EU; cobra
imporlancia. Serd una ocasion para saber si Jerome
Powell, presidente de la ED; dara sefiales sobre su
estrategia monelaria de cara al {in de afio. Es una buena
oportunidad para mostrar si por {in terminara con su
escalada de iasas de interés sobre (odo ahora que ya
se habla de una recesion moderada para los primeros
meses de 2024. Los recienles datos de la economia
estadounidense muestran que esta mas fuerte de lo
que se pensaba.

Sin embargo, casi siempre se espera lo mismo de
la reunidén de Jackson Hole y aunque se (rate de una
reunion (rillada, hace mas ruido. En 1anto, la reunion
delos BRICS en Ciudad del Cabo ha sido un tanto mini-
mizada en los medios occideniales. La cila que se dan
dirigentes de Brasil, Rusia, India, China y ahora Suda-
frica podria ser el inicio de un nuevo bloque geopoli-
tico que intentara equilibrar los poderes en el mundo.

La reunion en la capital sudalricana que arranca
hoy pinta para ser una alternativa econémica. La pan-
demia por Covid y la invasion a Ucrania sirvieron como
buena excusa para que EU y sus amigos se agandalla-
ran mucha de la riqueza global. Posiblemente no {ue el
inicio de una guerra armacda pero la guerra comercial y
luego la guerra econémico-financiera, dejé a muchos
paises en medio de [uegos cruzados.

Si bien en la reunién de los BRICS, tanto China co-
mo Rusia llevan un rol protagonico; sumar cada vez
mas naciones urgidas de un mejor trato global puede
ser el mayor activo de este gran bloque del Sur Global.
Empezando por los acuerdos comerciales y convenios
moneiarios, pasando por los apoyos {inancieros del
Nuevo Banco de Desarrollo, todo pinta para que se
consolide el grupo de los excluidos. Ialta solamente
vencer los mutuos recelos y los alanes egocentristas
de mandaiarios y naciones para que [uncione bien
este grupo cuyo {in comtn es menguar el abuso de
occidente.

sEspecialista en Tecnologia y Negocios
Director de tecnoempresa.myx
RAgingBdiszalez!
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Comenzo la guerra
comercial en EU

ace unos dias, Estados Unidos presiond a México para imponer
aranceles a pafses con los que no hay (ratado de libre comercio.
Asi, a través de un decreto publicado en el Diario Oficial, se impu-
sieron aranceles de entre 15% y hasta 25% a mds de 400 productos
que se importan. La alectacion incluyd a varias naciones, algunas
de ellas africanas y asidticas, pero el mensaje (enia a China como
destinatario principal.

En julio de 2022, en una reunion en Washinglon, Biden ya habia contradicho a
Lopez Obrador al subrayar que China no es *la [abrica del mundo’; y le explic -casi
con palitos y bolitas-, que en EU se producen mas producios agricolas.

De modo discreto, pero contundente, como opera EU, se inicid una guerra comer-
cial conira México, y de acuerdo con los expertos, solo el asunto del maiz ransgénico
podria costarnos varios miles de millones de délares, algunos hablan de hasta 30
mil 500 mdd, como supone la Asociacion Nacional de Culiivadores de Mafz de EU
(NCGA) entre pagos de abogados, indemnizaciones y la probable imposicién de
aranceles a otros productos que México exporta, como cerveza, tequila, aguacate,

jitomate, diversos [rutos rojos, autos, autoparles, acero, y un largo etcélera.

YATODO esld listo para que se realice ABASTUR 2023, un evento de la indusiria
de hospitalidad, donde se juniaran 450 expositores o proveedores del sector hote-
lero, restaurantero, caleterfa y catering (HORECA) y quienes ya lienen o prelenden
invertir en un negocio de ese tipo.

La 382 edicion de ABASTUR 2023 se llevard a cabo en el Centro Citibanamex el
30 de agosto al 1 de septiembre. Al evenlo acudirdan unos 15 mil visitantes.

La importancia de ABASTUR se revela en sus cifras: la industria de la hospitalidad
en México crece a una tasa de 5%; tiene un valor estimado de 100 mil millones de
doélares; sostiene a México como el pais mas visitado en el continente, y da servicios
a mas de 45 millones de visitantes internacionales en 2022.

Se ha conlirmado que los secretarios de Turismo federal, Miguel Torruco, y de
la Ciudad de México, Nathalie Veronique Desplas Puel, encabezardn la ceremonia
de inauguracion de dicho acontecimienio.

PUNTOS Y LINEAS

2023 ha sido un afio malo para varias empresas chinas que no tienen liquicdez, son
insolventes financieramente o esidn a punto de la asfixia por la baja en la econpsgise 4 de 7
del giganie asidtico: China Evergrande se apego al Chapter 15 de proieccion para
bancarrola y asi proteger sus aclivos estadounidenses mieniras busca su reestruc-

tura. Por su lado, Zhongzhi Enterprise, uno de los principales Asselt Managers de
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ese pafs, hizo oficial que la reestructura de su deuda con 137 mil mdd... BANCOS
ESTATALES de China han vendido dolares por yuanes en los horarios del mercado
de Londres y Nueva York... EMPRESAS DE Venture Capital tienen problemas para
recaudar [ondos en China. Tesla recort6 sus precios en China... HIPOTECAS EN EU
alcanzaron una tasa de 7.10%, su nivel mas alto en 20 afos.

El mismo dia que se aplicaron aranceles, EU avisé a México
que va estabamos en un panel de controversia para discutir

las diferencias por el cambio de reglas que ordeno Lopez
Obrador, en torno al maiz genéticamente modificado.

Visto asi, lo mejor es que ganemos la controversia
bajo el capitulo 31 del T-MEC, como supone la
Secretaria de Economia, aunque este problema sera
una herencia para la proxima administracion, porque
el conflicto del maiz transgénico que empezo en 2022
se definira hasta 2024, cuando Lopez Obrador va
tenga listas sus maletas de salida del gobierno.

sPerindista
Director de RedFinancieraM®
gfloresl3@yahoo.com.mx
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RICARDO
CONTRERAS
REYES

PASE DE ABORDAR

Turismo legislativo

os diputados lederales quieren ir a supervisar las obras
del Tren Maya.

Con miras a la discusion del Presupuesto de Egresos de
la Federacién (PEL) de 2024, la Comisién de Turismo de la
Camara de Diputados ha planteado la necesidad de visitar
las obras del Tren Maya y el Aeropuerto de Tulum a fin de
conocer su trayeclo y las condiciones reales de la obra y
valorar su impacio en la industria turistica de la region.

Aunque todo indica que la respuesta no serd inmediata, ni positiva.

Anteriormente, se han realizado solicitudes a través de la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes (SC1) y del Fondo Nacional de Fomen-
to al Turismo (Fonatur), pero les dijeron que acudieron a la ventanilla
equivocada. La respuesia {ue que la Secretaria de la Defensa Nacional
(Sedena), es la (inica dependencia que tiene la facultad para autorizar
la visita oficial de los diputados lederales.

Esta propuesta de ir a conocer las obras surge de la legisladora del
PVEM, Ciria Yamile Salomdén Durdn, quien urgié a las auloridades fede-
rales que se otorguen todas las [acilidades para llevar a caho dicho reco-
rrido, “en virtud de que la mayoria de las y los legisladores no conocemos
las condiciones reales del Tren Maya” Dice que tal situacion dificulta
evaluar el impacto que tendrd en la industria turistica de la region.

Datos oficiales revelan que el presupuesto asignado a la obra insignia
de la actual administracion ha tenido un costo cercano a los 360 mil
millones de pesos.

Reunidos en la Décima Sexta Reunion Plenaria de la Comision de
Turismo —de manera virtual- el presidente de dicho organismo, Yerico
Abramo Masso del PRI, comenid que hard lo propio “como presidente’,
y enviard un oficio a la Sedena, con un cronograma de accion, ruta de
supervision, asi como el namero de personas que asislirdn a esa ruia
de supervision.

El Tren Maya, cuya obra abarcard mas de 1,500 kilémetros, se estre-
nara en diciembre proximo, asf lo anuncio el Presidente Lopez.

El grupo de legisladores federales pretende conocer las condiciones
acluales de la obra antes de su inauguracion. Ademas, en la solicitud, se
afiadio la propuesta de integrar la zona del Aeropuerto de Tulum, *por-
que sera muy importante para el desarrollo turistico de la Riviera Maya”.

GUIA DE TURISTAS:
REGISTRA MEXICO CASI 1,500 MDD EN INVERSION EXTRAN]JERA DI-

Péagina 6 de 7

o

h



Contra RéplicaFecha: 22/08/2023 Columnas Econémicas
Péagina: 13
Area cm2: 359

Costo: 67,987

2/2 Ricardo Contreras Reyes

RECTA EN TURISMO

La Secretaria de Turismo Lederal dio a conocer que, en el primer
semestre de 2023, la Inversion Extranjera Directa en Turismo (LEDT)
registro mil 426.9 millones de doélares, equivalente al 4.9% de la Inver-
sion Extranjera Direcia Nacional. Con base en los Registros de Inversion
Extranjera Direcia de la Secrelaria de Economia, en el segundo trimestre
de 2023, la IEDT registré 699.6 millones de ddlares, lo que equivale al
12.3% de la Inversion Extranjera Directa captada en el pais. Las enlidades
que captaron el mayor {lujo de 1EDT, de abril a junio de 2023, {ueron:
Baja California Sur, con 330.6 millones de délares, esto es 47.3% del total,
Quintana Roo, 150.2 millones de délares, lo que representa 21.5% del
total; y Jalisco, 52.9 millones de dolares, un 7.6% del total.

Al respecto, el legislador de Movimiento Ciudadano,
Sergio Barrera, considera que hay que “ir, verlo y
conocerlo de viva voz” para informarse de como estan
avanzando las obras. Para cllo, destaco que impulsara
y apovara la solicitud desde las comisiones en las que
participa, principalmente la de la Defensa Nacional,
que a la fecha no ha autorizado el “tour legislativo”.

=Periodista.

Director de Pasaporte Informativo
www.pasaporteinformativo.mx
@PeriodistaRC
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