Fecha: 21/08/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 3 Capitanes / Redaccion

REFYRMA

Area cm2: 443
Costo: 96,574

171

CAPITANES

¢No pasa nada?

ungue al Presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador parece no preocu-
parle 1a solicitud de panel por parte de
Estados Unidos para resolver el terma del
maiz, es claro que las posibles consecuen-
cias si estan generando tension entre los

productores locales.

Salvo que la titular de la Secretaria de
Economia, Raquel Buenrostro, tenga un
as bajo la manga —que por ahora pare-
ce dificil de imaginar— todo apunta a que
México no tiene posibilidades de ganar la
disputa, pues lo unica que ha pedido
el vecino del norte desde que comenza-
ron los didlogos sobre los envios de maiz
transgénico han sido pruebas cientificas
de que ese grano es dafiino para la salud.

Si desde entonces no se presentaron,

Papas
ejecutivos

Brian Klahr y Agustin
Perelman, fundadores de
Bonda, una compaiiia cspe-
clalizada en programas de
beneficios para colaborado-
res de empresas, estan
dando a conocer datos so-
bre como viven la paterni-
dad los ejecutivos en
Mexico.

De acuerdo con un es-
tudio recién publicado, el
41 por clento de los ejecu-
tivos que son padres de fa-
milia revela que actualmen-
te no recibe una licencia de
cuidados paternales, lo que
genera conflicto entre el tra-
bajo y el tiempo que deberia
invertir en el cuidado de un
nuevo miembro de la fami-
lia v la madre.

El estudio detectd que
48 por ciento de los ejecuti-
vos pueden llegar a la insa-
tisfaccion laboral e incluso
a una baja productividad al

MEXICanos.

fas buenas.

no gozar de esta licencia, en
comparacion con aguellos
que si la tienen.

Otro dato es que 61 por
ciento de los padres perci-
be un rezago en el apovo
brindado por las empresas
mexicanas en cste tema.

El estudie identifico
dreas de oportunidad para
mejorar dicho apoyo como
son los convenios educati-
vos, que padrian ayudar
a los hijos a acceder a pro-
gramas de educacion conti-
nua o desarrollo profesional,
v los cupones para servicios
relacionados con la paterni-
dad como recreativos v ser-
vicios de cuidado infandl.

Entre los beneficios mas
valorados por los ejecutivos
se encuentran los dias para
compartir con sus hijos con
22 par ciento de las prefe-
rencias; la flexibilidad de
horario, con 19 por ciento v
contar con convenios edu-
cativos con 20 por ciento de
las menciones.

es ficil intuir que tales pruebas no existen.
Y lo mas angustiante ahora es
pensar en las represalias, pues si el Go-
bierno mexicano se ha aferrado a la idea
de no permitir la entrada dc ese produc-
to con argumentos mas bien ideologicos,
lo que preocupa es que no se acepte el
fallo, Io que derivaria en costos millona-
rios por posibles aranceles a productos

No hay que olvidar que por ahi esta
todavia pendiente el tema energético, e el
cual también Canada ha mostrado su clara
inconformidad.

Y ¢l problema es similar: los argumen-
tos son de caracter ideoldgico, lo que hace
que sea mas dificil lograr un acverdo por
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Cumbre de
Ciberseguridad

Esta semana arranca Ja 132
Cumbre Latinoamericana
de Ciberseguridad de Kas-
persky, que capitanea Euge-
ne Kaspersky, v que se cele-
brard en Costa Rica.

Los especialistas del
equipo Global de Tnvestiga-
cion y Andlisis de la compa-
flia presentaran las estadisti-
cas del cibercrimen en Mé-
xico y la region, asi como
perspectivas para los proxi-
mos anos.

La consultora tiene cla-
10 que los ciberataques con-
tra empresas e institucio-
nes gubernamentales sc han
vuelto mas selectivos v com-
plejos, con tendencia al alza.

Especialmente estan
alertando a organizacio-
nes de los sectores energé-
tico y financiero, pues han
sido abjetivo constante de
grupos que cada vez tienen
mas recursos para atacarlas.

También se espera que
los ataques a los bancos sea
otro de los temas del foro,
pues el uso de la banca mé-
vil ha impulsado el auge de
ciberataques,

Ademas, se seguira ex-
plorando a los grupos “hac-
ktivistas” en la region v los
riesgos de nuevas teenalo-
gias como la Inteligencia
Artificial.

Nuevo
jugador

Al creciente negocio del
crowdfunding en Meéxico,
llega un nuevo jugador en-
focado al activismo.

Se trata de Ta colombia-
na Vaki, que capitanea Ni-
colas Contreras v busca
impulsar proyectos socia-
les, ambientales, emprendi-
mientos v hasta campafias
politicas.

Los interesados en re-
caudar fondos pueden acer-

JUAN MANUEL
HADDAD...

Es el nuevo Secreta-
rio General de Telefd-
mica Movistar Méxi-
oo, quien liders el de-
zarrollo de Maite, la
primera asistente vir-
tual legal dela empre-
sa en Latinoameérica.
Con sunombramien-
to se buscara impul-
sar la transformacion
digital de los servicios
juridicos, estandari-
zando y simplificando
procescs.

carse a la plataforma para
SILUACIONES COMO CMCTEen-
clas humanitarias, organizar
algtin evento, preventas de
pequernios

negacios, exposicion de
proyectas como libros v
peliculas propias o solicitar
ayuda pevsonal o para
algun familiar.

Y para quienes apoyan
los proyectos las recom-
pensas vienen en varias
formas: pueden optar
por algunas (isicas o vir-
tuales coma videos per-
sonalizados de agrade-
cimiento, cartas o hasta
merchandising.

La vision de Vaki es de-
jar de depender de los go-
biernos y las grandes em-
presas para enfocarse cn
los ciudadanos v lograr un
cambio social.

En Colombia, Vaki ha
recaudado 11 millones de
dolares, de mas de 500 mil
personas.
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as una mancuerna de- minimo de 9.48 dolares

dos afios que introdu-  lahora, y las propinas
jo revisiones de antece- compensan la diferencia.
dentes a varias apps de Si las propinas no llevan el
citas de Match Group,el  sueldo por hora por enci-
grupo de seguridad digital ma del salario minimo, la
sinfinesdelucroGarbo  ley requiere que el patrén
cerrara su herramienta complete la diferencia.
para el consumidor a ¢ Lared de suminis-
fines de agosto. Kathryn  tro eléctricode EUes
Kosmides, fundadora y operada en gran parte
CEO de Garbo, dijoquela  por empresas de servicios
decision de desactivarla  piiblicos privadas. En dias
herramientagird entorno recientes los inversio-
adesacuerdos con Match  nistas han abandonado
Groupyaproblemas para  Hawaiian Electric Indus-
hacer que las platafor- tries, compafiia matriz de
mas en linea pagaran una empresa de servicios
los servicios de Garbo. ptiblicos homdnima, al
# Unaflotilladebarcos  tiempo quelas victimas
estaatoradaaambosla-  escudrifian surol enel
dos del Canal de Panam4, ~ mortal incendio dela
esperando para cruzar semana pasada que arrasd
después de quelasauto-  partes de Hawai. Una
ridades redujeron el tran- hqmdac16n delas acciones
sito para conservar agua  hadesplomado su precio
en medio de una sequia 68% desde el 7 de agosto,
grave. Datos de monitoreo  Nivelno visto desde 1987,
de embarcaciones mues-  ® KKR ha afiadido a tres
tran mas de 200 buques ejecutivos senior para
actualmentealaesperade ayudar a desarrollar una
transitar, una cifraqueha  nueva estrategia de inver-
aumentado desde queel  sidn climatica orientada
canal limit6 los cruces dia-  a respaldar a compafifas
rios a 32 el mes pasado, que estan entre desarro-
de un promedio de 36 bajo  lladores de tecnologia de
condiciones normales. fase inicial y generadores
# Meseros, duefios de maduros de energfa reno-
restaurantesy ]egislado- vable. Charlie Gailliot se
resen Chicago debaten ~ unié hace pocoalafirma
si personal de servicioy con sede en Nueva York
otros trabajadores deres-  paraliderarlaestrategia
taurante deberfan ganar ~ junto con Emmanuel
el salario minimo de 15,80 ~ Lagarrigue, quien se uni6
délares delaciudadpara €l afio pasado, informé
negocios més grandes. En  1a firma. KKR también ha
Chicago, empresas gran-  contratado a Neil Arora
des pagan a meseros, bar-  Para supervisar sus inver- P4gina 3 de 6
tenders y otros empleados  Siones enfocadas en clima
que reciben propina un en Asia desde su oficina en

Singapur.
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Everardo Elizondo

GLOSAS MARGINALES

" r arios analistas que por
lo comun deploran la
ineficiencia del gobier-

no mexicano, plantean co-

mo quiera la conveniencia
de asignarle toda suerte de
tareas. Esto es, mas alla de
lo critico, como es cuidar la
seguridad fisica y patrimo-
nial de los habitantes --lo que
incluye los servicios de la po-
licia, del ejército y de los ad-
ministradores de la justicia--.
Algunos de ellos se apo-
yan en una nocion popular de
lo que son los “Bienes Publi-
cos”. Otros, en la convenien-
cia de establecer un “Estado
del Bienestar”. En cualquie-
ra de esos dos enfoques, la
implicacion inescapable es
un aumento del tamafio del
sector publico en la econo-
mia, tanto en términos de su
gasto como de su contraparte
obligada: la tributacion.

Los bienes no tan publicos

Estrictamente hablando, lo
que los economistas definen
como un “bien pablico” tie-
ne dos caracteristicas: 1-una
vez producido, nadie puede
ser excluido de su disfrute;
y, 2.-su disponibilidad no se
reduce cuando se usa. Muy

EVERARDO ELIZONDO
Lo ‘publico’ no siempre es
publico..y nunca es gratuito

pocos bienes o servicios pre-
sentan cabalmente esos ras-
gos. El ejemplo clasico es la
defensa nacional.

Sin embargo, en térmi-
nos coloquiales, se denomi-
nan bienes o servicios publi-
cos cosas como la educacion,
el cuidado de la salud y la
infraestructura fisica. En ri-
gor, no lo son. Si en verdad
lo fueran, no podrian existir
las escuelas privadas (cuyo
acceso depende del pago de
una colegiatura); tampoco los
hospitales privados; ni las au-
topistas de cuota.

Hace muchos afios, un
notable profesor de finanzas
publicas (R. Musgrave) pos-
tul6 la nocion de lo que califi-
¢6 como “bienes meritorios™
bienes que, aunque pueden
ser privados, la comunidad
juzga que deben ser provei-
dos por el gobierno --al me-
nos en parte-- sin que su uso

esté sujeto a un precio. Ese es
el caso, estandar, de la educa-
cion primaria.

Desde luego, el hecho de
que tales bienes se ofrezcan
al consumidor gratuitamen-
te no significa que no tengan

asume la tarea de proporcio-
narlos, el consecuente gasto
de recursos se financia con
impuestos o con deuda. En
otras palabras, lo pagan ob-
viamente, de una manera u
otra, los ciudadanos. Lo dice
muy bien la sentencia con-
tundente de Milton Fried-
man: “No hay lonche gratis”.
(Version nortefia).

Agrandar infundadamen-
te lalista de “bienes piblicos”
puede conducir a la hipertro-
fia gubernamental y a la so-
brecarga presupuestal.

Aqui, vale una aclaracién
clave: que el gobierno pro-
vea los “bienes publicos” no
implica por necesidad que
el gobierno los produzca. Si
la provision ptblica preten-
de la equidad, la produccion
privada propicia la eficiencia.
Va un ejemplo actual: Paxlo-
vid es un medicamento (dual)
contra el Covid-19. Se produ-
ce en la India y en China, y
lo distribuye Pfizer en Esta-
dos Unidos a través de far-
macias como CVS, Walgreen,
etc. Llega al enfermo sin cos-
to para él, porque lo paga el
gobierno.

un costo. Cuando el gobierno  El fisco del bienestar

La definicion del “Estado
del Bienestar” admite va-
rias acepciones. Como quie-
ra, en la realidad, es posi-
ble que se acepte sin mu-
cha discusion calificar como
tales a los paises nordicos
(Noruega, Suecia, Dinamar-
ca..). Segun los datos de la
OECD, en esas economias
desarrolladas el gasto publi-
co, como porcentaje del PIB,
se sitiia por arriba del 45%.
En México, a juzgar por las
estadisticas oficiales, a lo
largo de los diez afios mas
recientes, el tamafio rela-
tivo del gasto publico no
ha cambiado en forma muy
significativa. Es cierto que
ha subido durante la admi-
nistracion actual, pero no
ha rebasado el casi 27% que
tuvo alla por 2016.

Asi pues, la nocion de un
(soleado) “Estado del Bien-
estar” mexicano es irreal:
L-tendria que acompafar-
se de una (impensable) pro-
puesta de reforma impositiva
que permitiera casi duplicar
() 1a magnitud actual del gas-
to publico; y, 2.-supondria un
nivel escandinavo de efica-
cia e integridad muy ajenos

a nuestrg,realida
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Gasto Neto del Sector Publico

Presupuestario: 2013-2022
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Ani viene [a cuesta por el regreso
a Clases

= Nos cuentan que las familias mexicanas que
han visto reducidos sus ingresos por la inflacién
aun tienen que enfrentar uno de los momentos
mas complicados del afio para los bolsillos: el re-
greso a clases. Nos recuerdan que la compra de
utiles, uniformes y demas productos de cara al
nuevo ciclo escolar presiona
mucho més las finanzas fami-
liares que 1a cuesta de enero,
donde el tarjetazo y otras opcio-
nes de crédito como el empefio
registran mayores incrementos.
Nos explican que el regreso a
clases del verano de 2023 que
. | ya estd a la vuelta de la esquina
Cuauhtémoc sera uno de los mds duros. La
Rivera Alianza Nacional de Pequetios

Comerciantes (ANPEC), de
Cuauhtémoc Rivera, anticipa incrementos de has-
ta 30% en comparacién con el ciclo anterior,
mientras las familias enfrentan problemas para
pagar sus deudas, y €so que apenas comienzan a
resentirse los impactos de los aumentos en las ta-
sas de interés.

Milei acapara los reflectores

=z Nos dicen que, tras las elecciones primarias,
los candidatos a la presidencia en Argentina asis-
tiran a un foro internacional. Sin embargo, nos
cuentan que el unico que no participara es €l pe-
ronista Sergio Massa, dejandole todos los reflec-
tores al llamado fenémeno por-
tefio, Javier Milei, del partido
La Libertad Avanza, asi como a
Patricia Bullrich, de Juntos
por el Cambio. El Consejo de las
Américas (AS/COA) los invité a
participar en la Latin American
Cities Conferences que se reali-
zard en Buenos Aires el prdxi-
mo jueves para debatir junto
con funcionarios, empresarios,
legisladores y analistas sobre las

FOITO: ARCHIVG FL LINIVFRSAL

el
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perspectivas econdmicas y politicas para Argenti-
na rumbo a las elecciones del 22 de octubre. In-
cluso, nos dicen, estard en primera fila el embaja-
dor de Estados Unidos en el pais sudamericano,
Marc R. Stanley, asi como los CEOs de empresas
como Mercado Libre y de la farmacéutica alema-
na Bayer.

ICA: avanza desliste de Ia Bolsa

s Nos cuentan que Empresas ICA, que dirige
Guadalupe Philips, design6 por acuerdo del
Consejo de Administracion a Ascensién Medina
como director de Transicidn, para que, en conjun-
to con Préspero Antonio Ortega y Bernardo
Casas Godoy, director general y director de Fi-
nanzas, respectivamente, lleven a cabo el proceso
de cancelacién de la inscripcién de las acciones de
la empresa en el Registro Nacional de Valores de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), asf como de! listado en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV). La cotizacion de las acciones de
ICA se suspendio en el segundo trimestre de 2017
por la falta de presentacién de su informacion fi-
nanciera y, en agosto de ese afio, la constructora
entrd en concurso mercantil para renegociar una
deuda que ascendia a 65 mil 151 millones de pe-
50s. ICA vendio activos y se reestructuro, sin dejar
de operar, y ahora se concentra en construccion
civil, construccién industrial y concesiones.

Guadalupe Philips
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Irene Levy

Laasimetria de la estupidez

o refiere usted tener que
6P refutar  argumentos
inteligentes o plantea-
mientos estipidos? Como aboga-
da, siempre he celebrado que un
colega listo represente a la contra-
parte, resulta mucho mds fécil y
enriquecedor que tener que cons-
truir interminables respuestas que
requieren de una creatividad infi-
nita para debatir cuestiones que no
tienen sentido.

Si usted coincide conmigo, le vaa
interesar que, en 2013, el programa-
dor italiano Alberto Brandolini pu-
blicaba lo que hoy se conoce como
la ‘Ley Brandolini’ o 1a ley de la asi-
metria de la estupidez: “la cantidad
de energia necesaria para refutar
una estupidez, falsedad o engafioes
un orden de magnitud mayor que el
requerido para producirla”.

Y si, es dificil combatir la estu-
pidez con argumentos ldgicos.
;Qué responder a Lopez Obrador

cuando dice que su estrategia con-
tra la violencia es “abrazos no ba-
lazos™? ;Cédmo se puede objetar de
manerasencillaycortaunplantea-
miento detres palabras tan catente
de sentido? Imposible. ;Cudnta
tinta o saliva necesitamos para res-
ponderle que no se trata de violen-
cia de género, como afirmo, cuan-
do “lo atacan sus adversarios’?
;Qué hacer ante tales sandeces?
Nada ficil, porque estamos ante

dos planos distintos de pensa-
miento. Asf{ lo afirmé el psicologo
y premio nobel Daniel Kahneman
en su libro Pensar rdpido, pensar
despacio, que sirvié de inspiracion
a Brandolini: existen dos sistemas
de pensamiento; el sistema 1, que
es el rapido, intuitivo, subcons-
ciente e instintivo, y que estd aso-
ciado a patrones o pensamientos
ya existentes, y el sistema 2, que es
el critico, analitico, yqueentrafiala
reflexiony latomade decisionesde

manera m4s lenta y racional. Ob-
viamente, el sistema 1domina por-
que es el mas facil y nos requiere
mucho menos esfuerzo.

El problemaes muchomasgrave
cuando esas frasestontas o falsas se
.convierten en politicas publicas, o
bien son sostenidas por gente con
poder, como cuando el candidato
que gano recientemente las prima-
rias en Argentina, Javier Milei, que
afirmé que, de llegar a la presiden-
cia en octubre, desapareceria al
Banco Central: “no tiene ninguna
ventaja tenerlo, porque moralmen-
te es malo”, dijo. Por desgracia, las
expresiones cortas, pegajosas y
sencillas son mds comodasy atrac-
tivas para muchos de los votantes
que los argumentos que nos obli-
gan a activar el sistema de pensa-
miento racional.

Ladificultad de responder la es-
tupidez con eficacia provoca un

sentimiento de enorme frustra-
cién e impotencia. Los esfuerzos
que aun algunos estoicos realizan
afindeexplicar las incongruencias
yfalsedadesdeloquesediceenlas
marianeras no sirven tanto porque,
quien le cree a AMLOQ, lo hace des-

deeloptimismoirracional (“seaca-
bo la corrupcion”, por ejemplo).
Por ello, no extrafia nada que el le-
ma de campafia de Marcelo Ebrard
sea ‘sonrian, todo va a estar bien’.
Resulta interesante ver como ma-
nejaran esa parte de la comunica-
ciénlos candidatosdelaoposicion.
Los debates con latgas propuestas
son importantes, pero sdlo servi-
rdn para convencer a los conven-
cidos. Veremos qué tanto explotan
este recurso en las campafias para
2024 (el optimismo y la irraciona-
lidad, no la estupidez), que puede
ser clave para ganar.

Pero decir estupideces y men-
tiras no significa ser estipido; en
algunos, casos todo lo contrario.
Por eso hay que preguntarse en
cada caso si quien las difunde lo
hace porquelascree 0séloporque
quiere que los demds las crean; si
lo hace a sabiendas de su asime-
triay de la enorme dificultad que
implica objetarlas, entonces esta-
mos, de hecho, ante un ser peli-
grosamente manipulador. @

Abogada, presidenta de Observatel

El problema es mas grave cuando esas frases

tontas o falsas se convierten en politicas

publicas o sostenidas por gente con poder
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AMLO y Acciona: pleitos, Slim
y la denuncia penal

1 pleito legal del presiden-
E te Andrés Manuel Lépez

Obrador contra Grupo
México y Acciona sigue su curso
yladenuncia penal por supuesto
peculado que revelamos el lunes
pasado est4 por judicializarse. La
padad es que la Consejeria Ju-
de la Presidencia y el Fo-
¥8 parecer irdn solamente
contta losaccionistas y directivos
de la empresa espafiola, la ¢ual
desconoci6 el acuerdo con el que
se daban por terminadas las de-
mandas por la cancelacion del
contrato para construir el Tramo
S Sur del Tren Maya.

Una vez reveladas las inten-
ciones presidenciales de proce-
der penalmente contra empre-
sarios y accionistas —por prime-
ra vez en lo que va de su admi-
nistracién-, las gestiones se die-
ron a todos los niveles. Por un
lado, el enlace de Ia Presidencia
con la iniciativa privada, Alfon-
so Romo, y por el otro el mul-
timillonario Carlos Slim Held.

El viernes expusimos que uno
de losternas a tratar en la comida
que sostuvieron el presidente y
Slim, el jueves pasado, fue.el de
Grupo Méxicoy Acciona. El mag-
nate comenté que tratar de llevar
a la cdrcel a empresarios por un
desacuerdo sobre el pago de an-
ticipos v finiquitos de una obra
enviariaunamuymalasefialalos
inversionistas. Slim, ademas, tie-
nerelacion tanto con Acciona co-
mo con Grupo México.

No obstante, el presidente esta
decididoa quelasdenuncias pro-
gresen, aungue presuntamente
enfocadas en contra de Acciona,
elgigante espafiol deenergiaein-
fraestructura de la familia Entre-
canales que ha tenido muchos
otros problemas juridicos con el
gobiermo de Lpez Obrador.

Las desavenencias comenza-
ron en la transicién presidencial,
tras la cancelacién del Nuevo Ae-
ropuerto Internacional de la Ciu-
dad de México. La constructora
espafiola FCC —controlada por
Slim desde el 2015~ y Acciona
formaron parte de un consorcio
ganador del principal lote de
construccion de la terminal 1 del
aeropuerto, el cual fue cancelado
por Lopez Obrador tras una du-
dosa consulta publica.

En 2021, 1a Comisién Federal de
Electricidad culpd a Acciona del
apagdn ocurrido el 28 de diciem-
bre de2020, el cual dejosin servicio
eléctricoaalrededor de10 millones
depersonasen 15estados. Fueel 22
de octubre de 2021 cuando CFE
formalizd la denuncia, radicadaen
la oficina de representacion de la
FGR en Ciudad Victoria.

El director de la CFE, Manuel

Bartlett, denuncié que Acciona
habia puesto en riesgo el Sistemna
Eléctrico Mexicano, porloqueto-
marifa las medidas necesarias pa-
ra sancionar a los responsables.
“No cumplieron las indicaciones
del Cenace, instalaron aparatos
de menor calidad”, sefialo.

Acciona, dirigida en México
por Sergio Ramirez -un exdirec-
tivo de IDEAL, empresa de Slim-
yahabiasidoinvestigada por pre-
sunto lavado de dinero por la
Unidad de Inteligencia Financie-
ra en el contexto de las investi-
gacionessobre el casoOdebrecht.
En otros paises ha sido castigada
por actos de corrupcion.

Mas recientemente la empre-
sa entro en pleito con el gobiet-
no de AMLO tras el anuncio de
retirar nueve concesiones de
hospitales. Es el caso del Hospi-
tal Regional de Alta Especiali-
dad del Bajio de la Secretaria de
Salud que es operado por Accio-
na. El otro es el Hospital General
del IMSS en Nogales, Sonora,

Por si fuera poco, la empresa
espariolaestdde pleitoconelgo-
bierno de Veracruz. El goberna-
dor Cuitldhuac Garcia la acusa
de distribuir agua potable sucia
mediante una concesién que
tiene con el Grupo Metropolita-
no de Agua y Saneamiento.

Esteesel contextodelarelacion
dela4Ty Acciona, asi comodela
denuncia penal que esti en la

FGR, termindndose de detaliar

para ser judicializada en los pro-
ximos dias. Acciona no estuvo de
acuerdo o desconocié lo firmado
por Grupo Méxicocon el gobierno,
es decir devolver 1,500 millones
de pesos v retirar las demandas
por 5 mil millones de pesos. ®

La novedad es gque la Consejerva Juridica

de la Presidencia y el Fonatur ol !]lll'i'l’t'l'

iran solamente contra los accronistas 4 SO

directivos de la empresa espanola Acclonda,
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Tiendanube, que tiene como geren-
ele en México a Juan Martin Vignart,
firmo una alianza con el Tec de Monterrey,
cuyo rector es David Garza Salazar, con el
objetivo de reducir las barreras para los em-
prendimientos en el pafs. Esta alianza, que
en un inicio durard un afio, impulsara la di-
gitalizacion de los negocios mexicanos que
estdn interesados en el comercio electr6-
nico. Para esto, Tiendanube dard becas de
seis meses en el programa Pymes SOS del
Instituto de Emprendimiento Fugenio Garza
Lagiiera, asi como capacitacion a los profe-
sores que imparten la asignatura de comer-
cio electrénico y a los consultores digitales
del programa. También se buscard expan-
dir los beneficios a otras comunidades de
emprendedores que atiende la universidad
nacionalmente.

2 TIP México, que dirige Mauricio
eMedina, estd pisando el acelera-
dor del negocio. Resulta que la empresa de
arrendamiento de equipo de transporte, ve-
hiculos y administracién de flotas colocd
recientemente cuatro mil millones de pesos
en certificados bursdtiles a través de la Bol-
sa Mexicana de Valores, que preside Marcos
Martinez Gavica. Esto con el objetivo de
prepagar una emision anterior y financiar
su plan de crecimiento. La compaififa estd
por celebrar 30 afios de operaciones, en los
cuales se ha convertido en una de las prin-
cipales arrendadoras de vehiculos de nues-
tro pafs y el plan es seguir creciendo a través
de nuevos clientes, ya que el arrendamiento
vehicular ayuda, principalmente, a 1as py-
mes a tener acceso a vehiculos nuevos sin
realizar grandes desembolsos.

Columnas Econdomicas

El Contador /Redaccion

México recuperard en hreve su co-
enectividad con China. Hace unos dias,
Miguel Vallin Osuna, titular de la Agen-
cia Federal de Aviacion Civil, se reunio con
autoridades aeronduticas de ese pais para
firmar un acuerdo de cooperacién con el
objetivo de restablecer los vuelos comer-
ciales y de carga entre ambas naciones. Ya
Miguel Aguiiiiga, secretario de Turismo de
Baja California, estado al mando de Marina
del Pilar, habia adelantado que habia reu-
niones formales con Hainan Airlines, que
dirige Ma Zhimin, para reanudar la ruta Pe-
kin-Tijuana-México, suspendida poco antes
de que iniciara la pandemia de covid-19. In-
cluso GAP, bajo el mando de Raiil Revuelta,
ya invirtié en un nuevo edificio procesador
para facilitar el trdnsito migratorio de los
pasajeros asidticos.

4 Ellider de la Confederacién Patronal
ode la Reptiblica Mexicana (Coparmex),
José Medina Mora, se quiere ir hasta Ja-
pon, pero todo con fines exclusivamente de
negocios. Por ello firmé un acuerdo histéri-
co de colaboracién con el organismo guber-
namental japonés destinado a la promocion
del comercio y 1a inversion, Jetro, que per-
mitird incrementar la cooperacion entre
ambas organizaciones. El convenio tiene
como objetivo promover la informacién y
el conocimiento sobre la situacion econé-
mica general, la fiscalidad, las oportunida-
des de inversidn, las politicas comerciales
y los cambios legislativos en ambos paises,
asi como intercambiar publicaciones y ma-
teriales relacionados con el desarrollo eco-
nomico, el comercio exterior y 1as politicas
de inversion.
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Los Libros fals

0S

de Amazon

» No es particularmente sorprendente que la
inteligencia artificial generativa o los trabajos
autoeditados respaldados por resefias falsas se
hayan convertido en la dieta del consumidor principal.

La inteligencia artificial puede serla gran panacea para mu-
chos y para otros una pesadilla. Déjenme contarles el caso
de Jane Friedman, quien descubrié media docena de libros
vendidos bajo su nombre en Amazon y otras plataformas que
nunca escribic, y que lleva ahora meses peleando contra ello.

Friedman es una experta en la industria editorial. Es co-
fundadora de Open Road Integrated Media, que vende y
comercializa libros electrénicos, y fue presidentay directora
ejecutiva de HarperCollins Publishers Worldwide, una de las
principales editoriales en inglés del mundo (1997 a 2008).

Durante los dltimos 25 aflos, Friedman escribié o con-
tribuyé a 10 libros sobre la industria, edité varios boleti-
nes para ayudar a los escritores a publicar y navegar por
el negocio, y ocupé cargos de profesor de medios en dos
universidades. Fl afio pasado, Digital Book World incluso
la nombrd Comentarista editorial del afio.

Cuando un lector le envié un correo electrénico a
Friedman un domingo por la noche sobre sus dltimos tra-
bajos en Amazon, que describié como un “experimento
muy interesante”, [as alarmas se dispararon de inmediato
paraella. ;Qué pas6? Que Friedman no ha escrito un nuevo
libro desde 2018.

“Lalectora dijo que pensé que tal vez yo no autoricé los
libros y me envi6 dos de ellos”, dijo Friedman. “Pero luego
salté a GoodReads y vi que no se habian escrito sélo dos
libros. Se vendfan media docena a mi nombre que no escribi
ni publiqué. Fueron generados por inteligencia artificial”

Friedman dice que cuando fue a Amazon para informar
sobre los titulos falsos, que inclufan Publishing Power: Na-
vigating Amazon’s Kindle Direct Publishing y Promotion to
Prosper: Strategies to Skyrocket Your eBook Sales on Ama-
zon, Se encontrd con una resistencia alarmante.

Al principio se le pidi6 una lista detallada de sus preo-
cupaciones, incluida una solicitud para sefialar “el trabajo
que se estd infringiendo”. Luego, segun los correos electro-
nicos revisados, Amazon rechazgé su solicitud de eliminar
los titulos falsos de su sitio web, en parte porque no pudo
proporcionar ningdn nimero de registro de marca asociado
con su nombre.

En Amazon afirman que la plataforma tiene “directrices
de contenido claras que rigen qué libros se pueden poner

alaventa e investigan rdpidamente cualquier libro cuando
surge una inquietud”. Luego de unaos dias después de que
Friedman expresara su consternacion por el incidente en X
(antes Twitter) y en su blog, los titulos falsos ya no estaban
disponibles para su compra en Amazon. Los libros ya no
figuraban en Goodreads.

Alguien ha estado tratando de sacar provecho de su
nombre y, de no descubrirlo en ese instante, el vendedor
harfa mucho mds dinero del que ya gand por la venta en
ambas plataformas. Friedman asegura que desde su caso
ha estado siguiendo libros generados por [A que contami-
nan Amazon, en términos generales, con el nombre esta-
blecido de alguien. “Anticipé que llegaria a esto, pero no
pensé que serfa el primer caso importante que descubrirfa”.

No es particularmente sorprendente que la inteligencia
artificial generativa o los trabajos autoeditados respaldados
por resefias falsas se hayan convertido en la dieta del con-
sumidor principal. Inclusive, muchos “periodistas y escrito-
res” usan la [A para generar textos usando esta herramienta
y plagiando las ideas de otros sin informarlo.

The New York Times ha informado también que las gufas
de mala calidad generadas por [A han inundado Amazon y
muchos periddicos en Estados Unidos en los tltimos meses.
La propia Friedman dijo que ha notado que las novelas
para adultos jévenes escritas por IA encabezan las listas de
Amazon Kindle.

Pero con el auge de la inteligencia artificial generativa en
plataformas de autoedicién como Kindle Direct Publish de
Amazon, y con pocas medidas de seguridad y sin regulacion
en el uso de la herramienta, los autores se preguntan qué
deberfan hacer para proteger su marca profesional.

No hay duda de que esto es engafio al consumidor, al
lector, que plantea cuestiones de una especie de inva-
sién y violencia hacia los autores e injusticia e ilegalidad
economica.

La comunidad literaria yaha comenzado a tomar medi-
das contra la inteligencia artificial. El mes pasado, alrededor
de diez mil, incluidos los autores Nora Rdbrgirsa Mich9el
Chahon vy Jodi Picoult, firmaron una carta abierta escrita
por Author's Guild para exigir que los lideres de la industria
de la [A protejan a los escritores.
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El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

Columnas Econdmicas

Lo que ocurre estos dias en Chinano se trata inicamente de eco-
nomia, sino también de geopalitica. Pareciera que Estados Uni-
dos estd siguiendo con el dragén asidtico la estrategia que siguié
con laantigua Union Soviética. Como un enfrentamiento militar
no resultarfa en un ganador, sino en undnimes perdedores, en-
frentd en su momento a los soviéticos econdémicamente, hasta
que los derrumbd por dentro. De repente la inversién extranjera
en China se ha secado, de repente la transferencia de tecnologfa
estadunidense hacia el gigante asidtico se ha detenido. Estd pre-
valeciendo la razon de Estado sobre la rentabilidad financiera.
Serd costoso, pero parece que Fstados Unidos estd dispuesto a
aceptar el costo sivenciendo a China econémicamente se puede
ahorrar un estéril enfrentamiento militar en el mediano plazo.

China siempre ha sido un misterio. Para los europeos se en-
contraba en el extremo de desiertos y de taigas. Paralos ame-
ricanos, era el destino anual o semestral de la Nao que atracé
en Acapulco por 250 afios, viajando del otro lado del Pacifico.
Hoy, la economia China envfa sefiales confusas y peligrosas. Un
coloso economico como €se, con sus gigantescas reservas inter-
nacionales, su poderoso sector externo, su apabullante manu-
factura, tiene muchos recursos para enderezarse. Pero, ajuzgar
por algunos indicadores, las cosas estan mds dificiles de lo que
aparentany el resto del mundo, incluyendo México, gozaremos
y sufriremos las consecuencias.

En el segundo trimestre de este afio ocurri6 algo que nos
compete de cerca, pero que se nos escapa de las manos: Mé-
xico superd a China como principal socio comercial de Estados
Unidos, logrando una cuota delas importaciones estadunidenses
claramente superior a las del gigante asidtico. Lo interesante es
que dicho éxito exportador mexicano se ubica a través de mul-
tiples sectores y yano solo en el automotriz. Parece como si Es-
tados Unidos estuviera decidiendo comprarle a México lo mds
posible y reducir en lo que pueda sus compras a China. Aunque
seamds caro, aunque le cueste.

Al mismo tiempo, los indicadores chinos muestran una ten-
dencia preocupante: sus exportaciones caen, sus indicadores
de produccién manufacturera tropiezan, las cifras de Inversion
Extranjera Directa en esa nacion se desploman, terceros pafses
(como México) les estan poniendo aranceles y tarifas a sus ex-
portaciones (con el riesgo de mayores precios), como si hubiera
una estrategia deliberada de abandonar a China como la gran
plataforma manufacturera del mundo y ponetle diques econé-
micos a su poderosisimo sector exportador. La inversion en fa-
bricas despega en Estados Unidos, revirtiendo una tendencia de
décadas de irse a China.

Parece como si alguien quisiera debilitar econémicamente a
Catay, buscando proveedores alternativos a la dependencia que
el mundo tiene de su manufactura; menguando el flujo de inver-
sién directa hacia su territorio; levantando barreras comerciales

a sus exportaciones; mudando la manufactura global fuera de
ese pafs rumbo a Fstados Unidos mismo, a Vietnam y México,
llamdndolo nearshoring

Vamos a suponer por un momento que eso ocurre. Que es-
temos ante una estrategia deliberada para modular la potencia
econdmica china para darle una leccién. Para recordarle que si
son hoy una potencia fue porque desde los afios 80 las empresas
estadunidenses decidieron convertirla en el corazon mundial de
la manufactura para aprovechar sus costos laborales y de insu-
mos con el fin de reducir los costos de produccién y aumentar
las ganancias. Para hacerle ver que la tecnologia con la que hoy
cuenta fue apropiada a partir de la instalacién en sus lares de
plantas, maquinarias y saber de Estados Unidos y Europa, y que
ellos supieron copiar primero y mejorar después.

Porque, ademads, tal estrategia deliberada parece llegar en un
momento complicado para China: en medio de una ardua crisis
inmobiliaria, ésa si, provocada por ellos mismos, de la cual estd
siendo (como toda crisis de activos) muy diffcil salir.

China respondic ala gran crisis financiera de 2008-2009 in-
flando su sector inmobiliario, con lo que pudo aislar a su econo-
mia de la deflacién en el resto del mundo de la década siguiente.
Pero a toda burbujale llega su fin, y las fuerzas que posibilitaron
el auge inmobiliario chino se han desfondado, y los datos y evi-
dencia que surgen de ese sector son verdaderamente alarmantes,
por lo que es posible suponer que la economia atraviesa una
deflacién patrimonial muy severa que serd dificil de gestionar.

Imagine que usted pide mil pesos para comprarse una casa
que vale dos mil pesos, poniendo de su bolsillo los mil restantes.
Usted tiene un activo que vale dos mil pesos y un pasive de mil
Pero usted compr6 su casa en China en la parte alta de la burbuja
inmobiliariay ahora su casavale quinientos pesos, pero su deu-
dasigue siendo de mil. Usted tiene un serio problema que no se
resolverd fdcilmente expandiendo la politica monetaria y/o fiscal.

Hasta la pandemia, la economia china era un torbellino im-
parable, contando casi cuatro décadas creciendo a doble digito,
avasallando al mundo con su manufactura, pasando de ser un
fabricante de articulos de mala calidad a un innovador capaz
de producir bienes y servicios tecnolégicamente de vanguardia,
y usando sus colosales ahorros financieros para expandir por el
mundo su influencia econdmica y politica hasta el punto de co-
meter la osadia que ya a una potencia anterior le costé muy caro:
desafiar el poderio estadunidense de manera abierta y frontal.
Hasta que Fstados Unidos decidi6 actuar.

Pero hay una diferencia critica entre los dos enfrentamien-
tos. La Union Soviética era un jugador econémico marginal Muy
poco relevante. China es la segunda mayor [RAgiRa P Fomica
del mundo. Su debilidad no serd inane. Puede costarle al resto
del mundo un tropezdn rudo, podemos provocarnos a nosotros
mismos una tortura china.
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Maui, un plan dificil
de armar para el regreso
del turismo

- Es una de las islas de ese archipiélago turisticamente
mas importante, no sélo porque alli estd la ciudad
histérica de Lahaina, sino porque es uno de los polos
turisticos que alberga muchas marcas reconocidas.

En octubre de 2017, un tirador dispard en Las Vegas contra
los asistentes a un festival de musica country, dejando un
saldo de 59 muertos, Visit Las Vegas priorizé durante sema-
nas la ayuda a las victimas para regresar paulatinamente a
la promoci6n turfstica.

Hoy, en Hawidi, tras los devastadores incendios que han
dejado un saldo de mds de 100 muertos, se siguen plantean-
do mds pregunias que respues(as scbre como se recuperard
el turismo frente a una enorme tragedia de origen distinto.

Maui es una de las islas de ese archipiélago turistica-
mente mds importante, no sélo parque allf estd la ciudad
histérica de Lahaina, que en gran medida fue reducida a
cenizas, sino porque es uno de los polos turisticos que al-
berga muchas marcas reconocidas.

Desde hace afios, numerosos habitantes de Hawai han
criticado a los turistas por no respetar sus recursos natura-
les y ser insensibles a sus tradiciones ancestrales.

Ese sentimiento se ha intensificado y los medios reco-
gen declaraciones de personas que no entienden cémo hoy
pueden estar nadando y surfeando los turistas donde hace
pocos dias flotaban sus muertos.

También han difundido imagenes de advertencias agre-
sivas contra los viajeros que dicen tourist keep out, “turista
mantente fuera”, precisamente en las inmediaciones de

Lahaina.

Pero la vida sigue y el turismo
es un poderoso motor econémi-
co para Hawdi, asf que el gober-
nador de ese estado, Josh Green,
declara que Maui no esta cerrado
y que visitar los hoteles en otras
regiones distintas a L.ahaina ayu-
dard a mantener la economia y
los puestos de trabajo.

Pero, incluso entre los viaje-

Columnas Econdomicas

Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

10s hay sentimientos encontra-
dos, pues se trata de un destino
fisica y anfmicamente afectado
y touroperadores importantes
como Apple Leisure Group y
Pleasent estdn reportando can-

celaciones de hasta 25% para septiembre y octubre.

Ademds, los cruceros estan dejando de ir a Maui porque
los incendios afectaron a cientos de pequefias embarcacio-
nes, asi es que los restos de las mismas estdn generando
riesgos para la navegacion de los hoteles flotantes.

Go Hawaii, la Oficina de Turismo del destino, ni remo-
tamente tiene los recursos de Visit Las Vegas y hoy en su
sitio invitan a donar a favor de los damnificados y también
estan promoviendo algunos eventos de beneficencia.

Su responsabilidad es importante, pues deberfa ser el
termdémetro y la brdjula para que el turismo participe fuer-
temente en la recuperacién de Maui y de Lahaina.

O

DIVISADERO

TURISMO DE LUJO. La semana pasada se llevé a cabo el
principal evento del afio de Virtuoso, la conocida red glo-
bal de agencias de viajes especializadas en turismo de lujo
y Misty Belles, 1a vicepresidenta de Relaciones Publicas,
reconocio que ese segmento estd regresando a la norma-
lidad pre pandemia.

Si después de un afio de encierro, los viajeros se vol-
caron a gastar mucho en sus viajes, ahora se estd confir-
mando la teoria de que estaban usando dinero aharrado
y que, si bien las cifras siguen siendo muy positivas con
incrementos en las reservas supetiores a 30% en el afio, el
anterior las ventas aumentaron casi 50 por ciento.

Paralas vacaciones de fin de 2023, del 15 de diciembre
al 7 de enero, ya hay un aumento de 17% promedio en las
reservas, pero en el Caribe bajaron 9.7%, aunque en Mé-
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Tras los recientes
devastadores
incendios,
lavida sigue y el
sector turistico
es un poderoso
motor
econoémico

para Hawdi.

xico estan 18.7% arribay en Hawadi 29.6%, aunque eggaina 6de 9

dltimos datos no consideran las cancelaciones recientes
por los incendios.
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horas; Coparmex: si,
pero no es momento

La reforma laboral ha traido cambios importantes en los
tltimos afios. El gobierno obradorista mantuvo el aumento
del salario minimo, que inici6 en la Ciudad de México con
el gobierno de Miguel Angel Mancera, y la gestion obra-
doristalo hallevado a uno de 6,223 pesos al mes en el pafs
(con excepcion de 1a zona fronteriza).

EL SALARIO MiNIMO, OUTSOURCING Y
VACACIONES

El aumento al salaric minimo era indispensable. Fl salario
minimo es eso, un minimo para adquirir la canasta basica
de bienes y servicios. Ya se alcanzé la Linea de pobreza
individual y ahora se va por la familiar.

Pero no sélo fue el minimo. También se elevaron las se-
manas de vacaciones, en donde desde el primer afio que
se empieza un trabajo formal se tienen vacaciones de 12
dias al afio.

También se eliming el ouisourcing, que era una forma de
darle la vuelta alas prestaciones y obligaciones laborales.

Otro punto importante fue la reforma de pensiones. El
empleador estard aumentando su participacién de 6.5% a
15% del salario del trabajador en un plazo de 8 afios.

Vaya, ha existido un avance notable en la calidad laboral.
PYMES HAN ABSORBIDO COSTOS SIN APOYO
Sin embargo, no hemos visto, y ésta es la gran faltante, un
estimulo para las pequefias y medianas empresas, que son
las que han absorbido los mayores gastos de la formalidad.

La pequefia y mediana empresa no tuvo alicientes fisca-
les ni de ningtn tipo durante la pandemia. Ha sobrevivido
afios de muy bajo crecimiento y ha tenido que absorber los
mayores gastos laborales.

Esta es una de las razones que explican por qué no se ha
podido combatir 1a informalidad. Parece que las empresas
siguen contratando por fuera para no echarse encima todos
los costos de contratacién nueva.

JORNADA LABORAL DE 5 DiAS
Y en este contexto, viene otro tema, las jornadas laborales.

José Yuste

- IR

México es de los pocos paises que todavia mantienen una
semana laboral de 48 horas, es decir, de seis dias ala se-
mana. En los pafses miembros de la OCDE, prdcticamente
todos tienen una semana laboral de 40 horas.

México estd en un reducido grupo de paises, como Ar-
gentina, Paraguay, Uruguay, por ejemplo, que mantiene una
semana con tantas horas de trabajo.

Brasil se ha ido a una semana laboral de 44 horas. un
poco menor. Colombia a una de 42 horas. Chile la estd re-
duciendo marginalmente.

Han existido varias iniciativas para reducir la jornada
laboral. Pero la de la diputada Susana Prieto Terrazas es la
que ya fue aprobada en comisicnes. En el préximo periodo
ordinario de sesiones de la Cdmara de Diputados, ahora en
septiembre, podrfa ser aprobada.

Reducir la jornada laboral de 48 horas a 40 horas, en
los hechos, es disminuir un dia laboral. Es trabajar 5 dias
a la semana. ¢Los trabajadores serdn menos productives
por trabajar menos horas? No. Estd comprobado que los
trabajadores, al tener un equilibrio entre vida personal y
laboral, pueden ser mds productivos. Tienen menos carga
de presiones, de estrés, menos enfermedades. Y pueden
dedicarse al trabajo.

Sin embargo, no podemos dejar de pasar de largo lo
expresado por José Medina Mora, el presidente de la Co-
parmex, quien ha estado de acuerdo en elevar el salario mi-
nimo, pero que ahora menciona que se debe ser sensible a
favor de la pequefiay mediana empresa, que han absorbido
el aumento de los salarios minimos, vacaciones, pensiones
y desaparicion del outsourcing. Trabajar mds alld de 5 dfas
serfan horas exira.

Aqui es donde el gobierno obradorista deberfa apoyar
a las empresas que generan valory empleos. .os cambias
laborales son positivos. Tan sélola jornada de 48 horas lleva
105 afios siendo la misma, desde la Constitucion de 1917 en
el articulo 123.Y qué bueno que tengamos mejorfas labora-
les, pero también con apoyos empresarialegdgina 7 de 9
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Tendencias financieras
José Armulfo Redriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico

y Financiero de Banco Multiva

Acumulacién de factores de riesgo en EU

Durante la primera quincena de agosto se han
presentado una serie noticias negativas para
el perfil de riesgos financieros de los Estados
Unidos. Estos eventos han tenido un impacto
negativo en el precio de los activos financie-
ros (acciones y bonos) que han justificado una
“toma de utilidades” después del rally bursatil
observado desde mayo. A continuacion, una re-
visién de estos eventos:

Reduccion de la calificacion crediticia

Fl martes 1 de agosto la agencia Fitch Ratings
recortd la calificacion crediticia de la deuda
soberana de Estados Unidos, al pasarla de AAA
(calificacion perfecta) a AA+ (muy alta calidad
crediticia). Fitch Ratings es la segunda califi-
cadora que le ha quitado el maximo grado de
inversién a Fstados Unidos. En agosto de 2011,
Standard & Poor’s fue la primera agencia en
quitar la mdxima calificacion crediticia. Sola-
mente Moody's mantiene la triple A.

Esto ha ocasionado un aumento considera-
ble en las tasas de rendimiento de los bonos del
Tesoro. En especifico, el rendimiento al venci-
miento (YTM) del bono del Tesoro con plazo a
10 afios, que en mayo fluctuaba alrededor del
3.5% en agosto supera el 4.20 por ciento.
Advertencias sobre la solidez bancaria
Fllunes 7 de agosto, la agencia Moody's recorté
la calificacicn crediticia de diez bancos peque-
fios y medianos de Estados Unidos, y cambiO
la perspectiva a negativa de bancos mds gran-
des como el Bank of New York Mellon Corp. La
agencia expresé preocupaciones sobre cos-
tos de financiamiento mds altos, posibles de-
hilidades de capital regulatorio y riesgos para
la industria debido a una alta exposicién a un
mercado de bienes raices comerciales en difi-
cultades. Ademds, Fitch advirtié que podria re-
cortar la calificacion de una docena de bancos
en Estados Unidos, incluide JP Morgan Chase.
Actualmente JP Morgan con calificacién credi-
ticia AA- es el banco mds grande en el mundo,
al gestionar activos por 3.2 billones de dolares.

En marzoy abril de este afio 2023 surgieron
presiones en los bancos regionales de Estados
Unidos tras la quiebra de Silicon Valley Bank,
Signature Bank y la compra de First Republic
Bank por parte de [P Morgan Chase. Las autori-
dades regularorias hicieron todo lo posible para
restaurar la confianza en el sector bancatio, sin
embargo, Moody's advirti6 que, los bancos con
pérdidas no realizadas que no son captura-
das por sus indices de capital regulatorio atn

pueden ser susceptibles a pérdidas.
Rebote de la inflacion y reaccion de la Fed
En julio la inflacién rompi6 una tendencia de
12 meses consecutivos a la baja. En el séptimo
mes del afio la inflacion al consumidor se ubico
en 3.2%, por encima del 3.0% de junio. Ademds,
deacuerdo con el modelo de la Reserva Federal
de Cleveland, para agosto se espera un nuevo
rebote inflacionario a 3.8 por ciento. Lo anterior
debido a que algunos precios de los alimentos
todavia muestran un elevado crecimiento de 4.9
por ciento. Por otro lado, los precios del petr6-
leo han registrado un alza tras la extension de
los recortes de produccién de algunos paises
miembros de la OPEP+ (Arabia Saudi y Rusia).
El precio del crudo Brent pasé de un precio pro-
medio de 80 délares por barril en julio auno de
85.8 ddlares en la primera quincena de agosto,
lo que implica un aumento de 7.2 por ciento.

E116 de agosto se publicaron las minutas de
la tiltima reunién de politica monetaria de la Re-
serva Federal (Fed). Lamayorfa de los miembros
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
consideran necesario un endurecimiento adi-
cional para que la inflacién convetja al objetivo
de 2.0%. F113 de septiembre se dard a conocer
lainflacién al consumidor de agosto, la praxi-
ma reunién del FOMC serd el 20 de septiembre.
Recrudecimiento de las disputas con China
F19 de agosto, el presidente de Estados Unidos,
firmo una orden ejecutiva que prohibird inver-
siones estadunidenses en empresas chinas. La
medida aplica para los sectores de semiconduc-
tores y microelectrénica, tecnologias de la in-
formacién cudnticay sistemas de la inteligencia
artificial. El gobierno de China también ha im-
plementado aranceles como respuesta: en ju-
lio, el gobierno chino prohibié la exportacion de
galioy germanio a EU, metales imprescindibles
en la fabricacion de semiconductores

Fl distanciamiento entre las dos economias
mds grandes del mundo empezé en mayo de
2017, cuando la administracién Trump comen-
z0 a implementar sanciones comerciales contra
importaciones procedentes de China.

Péagina 8 de 9
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El Premio Naranja Dulce es para José
Abugaber, presidente de la Concamin, y
para la secretaria de Economia, Raquel
Buenrostro, que cerraron filas para enfren-
tar lo que Abugaber denomina una invasion
en el mercado informal de una gran varie-
dad de productos chinos en sectores como
textil, zapatos, vestidos, hasta clavos, torni-
llos, cuadernos, pldsticos, acero y aluminio.

El decreto publicado en el Diario Oficial
el pasado miércoles, que elevd las tarifas
arancelarias a mds de 390 productos, es
un giro en la Secretarfa de Economia por-
que para combatir la inflacion
bajaron aranceles y ahora se

de 8,600 mensuales, para estar arriba de la
linea del bienestar familiar.

Propuso que las empresas deben hacer
un esfuerzo por pagar a sus trabajadores un
salario digno de 12,400 pesos mensuales.

Sin embargo, al ser entrevistado al res-
pecto, Medina Mora reconocid que atin no
hay una propuesta del sector privado para
el alza de los salarios minimos para 2024y
se pronuncic en conira de la propuesta de
algunos legisladores de Morena para redu-
cir la jornada laboral a 35 horas semanales
y aumentar el pago del aguinaldo a 30 dfas.

No es el momento, dijo, de

e aCer €5(0S Cambios porque

incrementan. Con los nuevos  este afio se elevaron los costos
Ademds, Abugaber informo l laborales porque inici¢ el incre-
que se frenaron ya las negocia- drdnceles, mento de las cuotas patronales
ciones para firmar un Tratado |3 Concamin alas cuentas de retiro que su-
de Libre Comercio con Corea bird gradualmente cada afio y
del Sur. €Spera que se comenz6 ambién el aumento
Buenrostro reconoce que reduzca 30% el en los dias de vacaciones de
una preocupacion por el incre- 3fi - ; un minimo de 12 dfas y hasta
mento en los aranceles es un deficit gomeraal 32 dias, de acuerdo con la an-
repunte en la inflacion, pero el  COIN China. tigiiedad de los trabajadores.

compromiso de los industria-
les, que Abugaber reconoce,
es que no habrd un impacto en los precios
al consumidor.

Abugaber confia en que, con los aran-
celes, se reduzca hasta en 30% el déficit co-
mercial con China, que en 2002 ascendit a
107 mmdd y al primer semestre de este afio
esya de 49 mmdd.

Reconoce también que no basta con el
alza en los aranceles para frenar al comer-
cio ilegal, y la siguiente etapa es trabajar
con Aduanas con mesas de andlisis que ya
se iniciaron para frenar el contrabandoy la
triangulacion comercial.

O

COPARMEX, SALARIOS MiNIMOS

DE 8,600 PESOS

El presidente de la Coparmex, José Medina
Mora, sorprendid al pronunciarse a favor de
que en 2026 todas las empresas en México
paguen a sus trabajadores un salario minimo

[V

AEROMEXICO FESTEJA SALIR DE T1

El Premio Limon Agrio es para Aeromeéxico,
que dirige Andrés Conesa. Tuvo que dejar
sus 67 operaciones diarias en la Terminal 1
del AICM por exigencia de su director ge-
neral, el vicealmirante Carlos Velizquez
Tiscarefio, como una de las medidas para
reducir la saturacién de vuelos.

La aerolinea informd en un comunicado
que, en efecto, a partir del 1 de septiembre
dejard de operar en la T1 para concentrarse
enlaT2.

Fltache es porque no sélo no se quejo de
la decisién que le implicard menos opera-
ciones porque no tendrd mds slots, sino que
la presenta como una “decision para seguir

ot e g A

-
1,000 53,200

ofreciendo el mejor servicio con conexionq:ségina 9de9

mds cémodasy rapidas”

Sireconoce que es mds cémodoy rapido
operar sélo en la T2, ;por qué no se salié de
la T1 sino hasta que lo abligd el AICM?
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Avanza el Frente

FUERA DE LA CRJA

Macario
Schettino

Profiesor de la Escueda de Gobiemno,
Tec de Montemey

CJOpine nsted:
WWW.TACAND.MX

@ Gmacarionx

1 proceso del Frente
Amplio por México sigue

siendo un éxito, me parece.

Se han realizado ya dos foros de
discusion entre los tres aspiran-
tes a la coordinacién nacional
del Frente, y en esta semana
ocurrirdn tres mas. El martes,
enLedn, hablaran acercade la
reconstruccion institucional,

algo imprescindible en un plazo
ya muy corto; el jueves, en Gua-
dalajara, el tema serd la politica
exterior, y el sdbado, en Mérida,
ladiscusion versard acerca de “El
México para las mujeres”.

Estos foros no estan siendo
transmitidos por medios de co-
municacion, supongo que porque
del otro lado no hay nada pare-
cido, y corren el riesgo de ser acu-
sados de parcialidad, ademés de
transmitir eventos politicos fuera
del tiempo de campaiias. Ambas
cosas, el tiempo y la ausencia de
discusion en Morena, se deben al
Presidente, como ya se sabe.

Sin embargo, los dos foros ya
realizados, el que se centrd en
los derechos de los mexicanos
y se celebré en Durango, y el
dirigido a temas econ6micos,
que ocurri6 el sabado pasado en
Monterrey, estan en YouTube, y
puede usted verlos. Los tres que
vienen también serdn transmiti-
dos a través de redes sociales.

El proceso es sin duda inno-
vador, tanto porque ocurre fuera
de la comunicacién tradicional,
como porque se trata de lo mas
cercano a elecciones primarias
que se ha podido llevar a cabo.
Ya le habia comentado de la
eleccion primaria que realizé el
Partido Mexicano Socialista en
1987, en la que Heberto Castillo

Péagina 3 de 21
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se convirtié en candidato, pero
debié después retirarse para dar
paso a Cuauhtémoc Cardenas.
En ese entonces el PMS era un
partido relativamente pequefio,
y esa eleccion se realizd con
casillas administradas por
voluntarios.

Lo de ahora es mucho mas
complejo. Los tres principales
partidos de oposicion estan
involucrados en el proceso, y
varias decenas de aspirantes han
estado en diversos momentos de
éste. Se combinan encuestas con
adhesiones via electrénica, y hay
estas discusiones publicas que
permiten entender mejor lo que
puede ofrecer el Frente, si se con-
vierte en una opcién electoral
para 2024, rumbo a un gobierno
de coalicidn, otra novedad.

El primer foro mostré algu-
nos problemas de organizacion,
que me parece que se resolvieron
para el segundo, conducido de
gran forma por Ezra Shabot y
Valeria Moy. Mientras que enel
primero los tres participantes tu-
vieron un papel razonable, mas
alld de que alguna frase de Bea-
triz Paredes pudo interpretarse
negativamente, en el segundo ya
se vio una diferencia importante
entre ellos.

Puesto que se tratabade
temas econdmicos, le fue dificil
a Santiago Creel, que noes
versado en estos asuntos. En un

Macario Schettino

par de ocasiones se complico
mucho. Beatriz Paredes, que es
una gran oradora, tuvo un mejor
desempefio que Santiago, pero
también dejé en evidencia que
su percepcién de la economia es
anacronica. Por sus origenes en
la CNC, creo, hizo referencias al
campo que sonaron a los afios
setenta, lo mismo que cuando
hablé de Pemex, ofreciendo algo
que ya tiene 10 afios de existir.
Xoéchitl Galvez tenia ventaja
en estos temas, tanto por ser
ingeniera (como ella dijo) como
por ser empresaria, y especifica-
mente en un sector moderno.
Los foros que siguen permiti-
r4n continuar evaluando mejor
el potencial de cada aspirante, y
con ello identificar quién puede
ser el mejor coordinador del

-Frente. Como ya lo he dicho en

otras ocasiones, este frente no
incluye s6lo a los partidos, sino

a una fuerza ciudadana conside-
rable, que se inclina claramente
por Xdchitl. Sin embargo, ese
apoyo tendrd que refrendarse en
la encuesta que se celebrard la
proxima semana, y en la recolec-
cidn de firmas electrénicas del 3
de septiembre. Hasta entonces,
celebremos el proceso y sigamos
con atencién estos foros.

Iste frente no incluye

sino a und fuerza cindadana considerabl

Péagina 4 de 21
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NOM-037: un paso hacia la certeza
juridica del teletrabajo en Mexico

mas rapido que la legisla-

ci6n y esto ocurrio con el
teletrabajo en México, que llegd a
raiz de la pandemia de Covid-19
enun tiempo en el que, si bien
nuestro pais no contaba con un
marco legal que lo regulara, un
gran nimero de empresas se vio
en la necesidad de adoptar esta
modalidad de trabajo.

En enero de 2021 fue publi-
cada la reforma ala Ley Federat
del Trabajo (LFT) en materia de
teletrabajo, la cual proporciona
las reglas generales y lo define
como el desempefio del trabajo
(mas del 40% de la jornada),
en lugares distintos al estableci-
miento del patron, utilizando pri-
mordialmente las tecnologias de
lainformacién y comunicacion.

Derivado de lo anterior, se
definieron algunas responsabili-
dades para las partes involucra-
das, como por ejemplo: el patron
debe proporcionar y dar mante-
nimiento a las herramientas para
llevar a cabo el trabajo, asi como
cualquier otro equipo o insumo
que resulte necesario para prestar

S induda, la realidad avanza

COLABORADOR
NVITADO

Alejandro
Caro

Socho e Y Law — Laboral
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el servicio. En lo que respecta

al trabajador, este debe cuidar

y conservar las herramientas
asignadas, asi como seguir las di-
rectrices que el patron le indique
sobre la proteccién de los datos
utilizados en el desempefio de sus
labores, entre otras.

No obstante, las reglas estable-
cidas en la LFT dejaron algunos
puntos pendientes, como:

1. Los mecanismos de seguri-
dad y salud en el teletrabajo.

2. La aplicabilidad del
impuesto sobre néminas: si un
empleado teletrabaja en una
entidad federativa, pero el patrén
que recibe el beneficio del trabajo
se encuentra en otra, jen qué
entidad se paga el impuesto sobre
néminas? Este punto es de par-
ticular importancia, pues la tasa
del impuesto varia de estado a es-
tado, yvadesde el 1.8 y hastael 4
por ciento en algunas entidades.

3. Laextraterritorialidad del
teletrabajo: si un trabajador es
contratado por una empresa
mexicana, pero lleva su trabajo a
favor de esta desde otro pafs, ;se
deben seguir las reglas laborales,
fiscales y de seguridad social
mexicanas o del extranjero?

En este sentido, en junio de
este afio la Secretaria del Tra-
bajo y Previsién Social (STPS),
publicé en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF) laNOM-037-
STPS-2023, Teletrabajo—Condi-
ciones de seguridad y salud en el
trabajo, la cual serd obligatoria a
partir de diciembre de 2023 para
todos los patrones que utilicen
dicha modalidad. Esta NOM

Péagina 5 de 21
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resuelve el primero de los puntos
pendientes mencionados ante-
riormente y podria ayudar a aten-
der parcialmente los restantes.

En cuanto a seguridad y
salud en el teletrabajo, la NOM
establece pardmetros de ergono-
mia para el teletrabajo, incluso
proporciona recomendaciones
en cuanto a sillas, escritorios y
aditamentos ergonémicos para
equipo de computo. Sefiala la
obligacion de contar con una lista
de verificacién de condiciones de
seguridad y salud en el lugar de
teletrabajo, que podra ser comple-
tada por el trabajador y revisada
por la Comision Mixta de Segu-
ridad e Higiene de la empresa.
También indica que el lugar o
lugares de teletrabajo se deben
acordar previamente entre patrén
y trabajador, y las caracteristicas
que el lugar debe tener.

Esto ultimo es de especial im-
portancia, pues al haber certeza
del lugar en el que el teletrabaja-
dor presta sus labores, se ayuda
amitigar el riesgo de que este
desempefie su trabajo en lugares
publicos —como una plaza o una
cafeteria, por ejemplo— en donde
ni patron ni trabajador tienen
control sobre las condiciones de
seguridad y salud, ni sobre el con-
sumo de electricidad e internet.

Igualmente, esta nueva regla
puede apoyar a solucionar la

problematica del Impuesto sobre
Néminas, pues se podrd pactar
un lugar de teletrabajo que se
encuentre dentro de una entidad
federativa especifica, teniendo
entonces certeza el patrén sobre
sus obligaciones de pago de este
impuesto. En cuanto al posible
problema de extraterritoriali-
dad del teletrabajo, se podran
establecer lugares de teletrabajo
especificamente dentro de la
Repiblica Mexicana, para certeza
juridica de ambas partes.

Desde un enfoque de produc-
tividad, asi como de retenciény
atraccion de talento, las nuevas
reglas sobre teletrabajo serviran
para que mds empresasy traba-
jadores opten por este tipo de
trabajo, ya que los beneficios de
ahorro de tiempo y costos para
las partes superan el esfuerzo
que implica el cumplimiento de
su normatividad. La certeza juri-
dica es pieza clave de un Estado
de derecho y cuando esta alcanza
alasrelaciones de trabajo, es una
gran noticia para todo el sector
productivo.

Es importante tener en cuenta
que, como ocurre con cada
reformay nueva regulacion, los
primeros en adaptarse y cumplir
tendrdn una importante ventaja
competitiva en el mercado labo-
ral, lo cual es esencial para las
empresas.
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NFTs: el fu

3

10s activos

1término NFT estd en

boca de todos los circulos

financieros, y ha alcanzado
una gran popularidad entre los
inversores, pero todavia hay al-
gunos escépticos que atin tienen
resistencia a incursionar en este
mundo de activos digitales al no
entender como funcionan y el
valor que tienen en el sector.

¢Qué tiene de diferente un

NFT de otros activos digitales?
Y ¢por qué estan popular en
ciertos sectores? Para poder
hablar con propiedad de un NFT
(Non Fungible Token) en primer
lugar hay que tomar en cuenta
que al ser un bien No Fungible,
quiere decir que su valor cambia
dependiendo a quién pertencce,
como se obriene y las variantes
de valor que va adquiriendo con
diferentes actividades, lo que
fo vuelve en un bien dinamico
y que atrac a diferentes grupos
de personas. Es decir, si hay
NFTs de un artista en especifico,
es mucho mas probable que
los fandticos de ese artista se

Columnas Econdmicas

Jacobo Maximiliano
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ADOR

COLABOR
INVITADO

Jacobo
Maximiliano*

Editor jefie de la aCademia Bitget en LATAM

Ol0pine ¢
opinion@elfinanciena.com.ms

vuelquen por ese activo. En esta
linea, en el mercado financiero
crea un efecto interesante al
impulsar que diversos sectores
de la poblacion incursionen en el
sector debido a gustos, hobbies y
preferencias, y son personas que
probablemente de no existir los
NFTs que les llaman la atencion,
no participarian.

Pero un NFT es mucho mas

que un objeto no fungible. Al
tener la cualidad de ser un token,
presumirmnos que es un objeto que
tiene valor en cierto contexto o
para determinada comunidad,
aunque su propia esencia no con-
tenga ese valor en si mismo.
Siunimos ambos conceptos,
se hace la magia y podemos
entender el valor del NFT en
toda su magnitud. E1 NFT nos va
a permitir certificar la propiedad
de un activo, bien sea fisico o di-
gital. Al ser tan especial, tinicoe
irrepetible tiene unas cualidades
que no pueden ser replicadas.
Y aqui entra la madre de todas
las cosas en el mundo cripto, la
tecnologia Blockchain. Porque
este NFT, se va a ubicar en una
Blockchain concreta construida
y apoyada en un contrato inteli-
gente donde, sin intermediarios,
se crea el acuerdo entre 2 o mas
personas para acordar el valor.
De acuerdo a esto, existen
bastantes usos que se le pueden
dar a estos activos digitales, los
mas utilizados son el sector de
los videojuegos y el arte. Consi-
dero que historicamente, los ar-
tistas han luchado por proteger
sus derechos de autor y obtener
una compensacion justa por su
trabajo en linea. Sin embargo,
con los NFTs, ellos mismos
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pueden certificar la propiedad
Unica de sus obras digitales,

lo que les permite establecer
una relacién més directa con
sus compradores y rastrear la
autenticidad y la procedencia
de cada pieza. Esto ha abierto
nuevas puertas para artistas
emergentes y ha democratizado
la industria del arte, ofreciendo
oportunidades a aquellos que
anteriormente se enfrentaban a
barreras insuperables.

A través de esta forma de
certificar la propiedad, obje-
tivos virtuales como armas o
materiales dentro de un juego
de PC permiten al usuario
poder intercambiar el objeto
de forma sencilla, pudiendo
demostrar en todo momento la
autenticidad y muchas de sus
caracteristicas unicas. Por otro
lado, en el mundo del arte, esté
permitiendo avanzar y descubrir
nuevas posibilidades a nivel
creativo. No es raro encontrar
a la venta objetos digitales al
100% certificados y exclusivos.
Pero no sélo en estos sectores
esta avanzando y creciendo la
usabilidad de los NFTs. En esta
linea, la adopcion de los NFTs es
cada vez mayor al encontrarse
en diferentes sectores como la
logistica, propiedad intelectual,

la fe publica certificada y el
deporte. :
Desde mi opinion los NFT
son claramente el futuro, las
ventajas comparativas respecto
alos inconvenientes dan lugar a
un balance muy descompensado
afavor de las primeras. Pero hay
que tener en cuenta un dato,
que ahora mismo pesa como
una losa negativa en los NFTs,
ya que no estdn aun plenamente
desarrollados en cuanto a re-
gulacion. Hasta que esta no sea
una realidad homogénea a nivel
internacional en cuanto a un
ordenamiento juridico comtin,
existira mucha incertidumbre
teniendo en cuenta la aplicacion
de leyes y fiscalidad en la opera-
tiva y mercadeo de estos objetos.
Sin duda, los NFTs son una
opcidn interesante y poco con-
vencional para adentrarse en el
mundo de los activos digitales.
Sin embargo, queda por delante
un camino largo para que sean
reconocidos con mas seriedad
en el mundo de las inversiones
comunes, como lo pueden set ya
las criptomonedas.
*Trader profesional desde hace mas
de 10 anos. Ha sido colaborador y
escritor de articulos sobre trading para
diversos medios del sector,
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Mauricio Candiani

¢Que nutre el don de
la administracion de la expectativa?

sun elementodel funcio-
namiento de cualquier
rganizacion. Elingrediente

esencia) delaesperanzade un
resultado favorable. Una cualidad
que dominan los menos y una ha-
bilidad que podemos desenvolver
los més.

Fundadas o no, reveladaso
discretas, todos desarrollamos ex-
pectativas en nuestros quehaceres
profesionales, en nuestra estruc-
turadeintereses legitimosyenla
interaccién de las multiples rela-
cionesque le dan forma a nuestra
cotidianidad productiva. Pueden
detonarse circunstancialmente,
aunque-las mds delas veces—al-
guien las dispard y las administro.

En sudefinicién mas simple,
laexpectativa es aquello que se
espera con un porcentaje razonable
de que se concrete. Ensu esencia,
esun supuesto que goza de un
grado de consideracién de que es
eventualmente posible.

{Qué capacidades debe maste-
rizar aquél que aspira a dominar
eldonde laadministracién de la
expectativa? Aqui 3 de las mas
complicadas paralareflexién
directiva:

Mauricio
Candiani

CJ Opine usted:
empresas@elfinanciero.com.m

@ @meandianipalaz

1) Decitle a tu interlocutor
aquello que no quiere escu-
char.-Pocos pueden exponerle
de frente aun cliente, unjefe o

un colega cosas que indubita-
blemente provocan reacciones
negativas, detonanresistencias
activas o simplemente preferirian
no escuchar.

Columnas Econdmicas
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‘Nunca es c6modo, pero
siempre es plausible cuando el
conversador activo puede poner
los hechos mds relevantes sobre la
mesa combinando firmeza de ca-
rictery respeto, sindesvirtuarlas
cosas por miedo ala consecuencia
o exceso de prudencia.

2) Asumirte como un interme-
diario de claridad.- Notodaslas
razones que motivan un acto son
revelables en un primer momen-
to. Los negocios sonlaresultante
de unacomodode dos o mds
intereses y motivaciones distintas
y normalmente contrapuestas.

Y aunque el grado de claridad
lopueden definir cultura, con-
texto y sensibilidades aplicables,
quien administra la expectativa
de varias partes debe auto-asu-
mirse como un ‘broker’ de
claridad esencial para que cada
parte visualice los desenlaces més
factibles del tema que los une,
independientemente del grado de
alineamiento que tengan con sus
dptimos individuales.

3) Evitar la indefinicién como
obsesion perpetua.- La pos-
posiciénindeterminada es el
devaluador mas eficiente de la
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inercia yel sileneio pueden jugar
enla administracién de toda
expectativa, no deben ser por
omisién de la actividad misma
sino por calculo de efectos o
tiempos.

Elbuen administrador alienta,
modera, delimita, precisala
expectativa de su o sus interlo-
cutores, nutriendo su dicho con
todos aquellos elementos que
tenga al alcance y que pueda po-
ner responsablemente al servicio
del propdsito, pero nunca evade
oelude.

Pocascosasresultan tan
complejas como la génesisy
evolucién de las expectativas de
unindividuo o un colectivo. Pue-
den partir de asuntos legitimos
centrados en un futuro tan viable
como compartido, pero pueden
derivar en creencias sobredimen-
sionadas que no tengan ninguna
posibilidad de materializarse en
larealidad.

Administrar la expectativa
implica en ocasiones dosificar
las buenas noticias, moderar las

Costo: 79,316
2/2 Mauricio Candiani
“Siempre es
plausible cuando
el conversador
puede poner
los hechos mas
estaturadirectivaylavaguedad . .
eselingrediente perfecto parael relevantes S.Obre la
desastreempresarial. Yaunquela  mmesa combinando

firmeza y respeto
sin desvirtuar las
cosas por miedo a
la consecuencia”

reacciones extremas (incluso las
mas positivas), cuidar la gesticu-
lacién inapropiada, observar las
diferencias culturales aplicables o
medir bienla cantidad y formaen
la que se comparte informacién
esencial, reportable, adelantada
o, incluso, trascendidos.

Muchos son los estilos que pue-
den favorecer una eficiente admi-
nistracién de la expectativa. No
obstante, si tuviera que resumir
sucualidad en unasola cosalo
resumiria enla siguiente afirma-
cion: hablar de forma clara. Bajito
o fuerte, calmadito o enérgico, en
ptiblico o ‘en cortito’ pero siempre
claro ylo mds concreto posible.

Empresario y conferencista
internacional
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Jonathan Ruiz

No sabemos hablar

agente de Google, Accen-
L ture o Microsoft no encuen-

tran suficiente gente en el
pais. Tampoco abundan duefios
de pequefios negocios, calificados
aunnivel internacional.

Hay cada vez més profesio-
nistas hombres y mujeres, pero
algo pas6 con nuestra mentali-
dad, pues esa habilidad de la que
gozamos en la fiesta, la perdemos
quizas cuando faltan cervezas.
Hablar consoltura en inglés, en-
tender necesidades, hacer equipo
adistancia con extranjeros...
vaya que nos cuesta.

Eso tiene un precio: solo
algunos tienen accesodirecto al
mercado mas grande del mundo,
a una mayor prosperidad.

La solucién podria estaren
proyectos como el de la escuela
“18 de Noviembre”,

Ellugar es como lo imaginan,
larodean casas pobres, lodosas
calles de terraceriayla frecuen-
te visita de un tipo que en una
camioneta blanca instald una
bascula para vender frutas y ver-
duras que lleva a donde duefios
detiendas no quieren instalarse,
por miedo.

Armenta, en San Pedro Sula,
estierra de maras. Pero ahi
mismo, poco més de 300 nifios

PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

O 0pine asted:
ruizi@edfinancieno.com.m
Facebook: @RuizTorre

@ ERuizTorre

“Sucede que la
misma formula
estd por llegar a
México. En mes y
medio, el equipo
de Yusuf Amdani
abrird una escuela
en Campeche™

hondureios que la habitan estan
aprendiendo inglés, geografiay
lo mas importante, a usar ambos
paraexpresarse en conversa-
ciones con el resto del mundo,
en persona o via Zoom. Cuan-
dolleganalos 14, pronuncian
discursos estructurados en inglés
ante sus maestros, con la soltura
yel acento de alguien que nacié
allende el rio Bravo. Es algo que
poca gente puede presumir.

Son pobres, pero privilegia-
dos. Eneste territorio centroa-
mericano acaso lamitad de los
estudiantes gozan de un salén
de clases techado. Ni hablar de
educacion bilingiie sin costo.

Honduras, con un territorio
del tamafio de la peninsulade
Yucatdn, es un pais verdadera-
mente pobre. Su PIB per capita
es de apenas una cuarta parte
del mexicano, queasuvezesun
cuarto del que tienen los estadou-
nidenses. Alld lleg6 hace décadas
unempresario llamado Yusuf
Amdaniy cred un conglomerado
llamado GK Global que patrocina
ese sistema educativo.

A 300 metros delaescuelaen
cuestion construyé una “ciudad
inteligente”, Altia Smart City,
digamos que es como la zona
chilanga de Santa Fe, peroen
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miniatura, Tres torres reciben ahi
cada vez mas empresas estadou-
nidenses, lo que obligé a construir
unacuartaque esta por terminar.

Sucede que durante la pande-
mia, incluso las mas rezagadas
empresas norteamericanas, pe-
queiias y medianas, entendieron
quedebian “digitalizarse”. Ahora
piden centros de atencion remota,
servicios de marketing por inter-
net, produccién de software. ..

Amdani, cuya fortuna provie-
ne de laindustria textil y agricola,
vio negocio alli. Las torres y ahora
laescuela resuelven la ecuacion.
La ciudad inteligente convocd al
limitado talento disponible.

Elaltruismo enfocado en sacar
nifios de un destino contaminado
por las maras, también derivé en
elentrenamiento desde chicos
parapotenciales candidatos a su
empresa tecnoldgica.

Eneste siglo, invertiren la gen-
te es mas redituable que hacerlo
en oro oen petréleo. Yaabordaré
luego el tema.

Sucede que la misma férmula
estd por llegar a México. En mes
ymedio, el equipo de Amdani,
quien tiene negocios agricolasy
textiles aqui, abrird una escuela
en Campeche.

Es apenas una pieza de lolas
que incesantemente aparecen
en el sur contra prondsticos. Gas
natural, plantas de generacion de
electricidad dela CFE... Aménde

lapolémica infraestructura del
Tren Maya y el del Istmo.

Una improbable convergencia
internacional parece empujar
unaregion que fue olvidada,
hasta que sus habitantes llenaron
lafrontera norte de México de
migrantes.

La semana pasada también el
Gobierno de Estados Unidos pre-
sentd a varios estados del sureste
su “Small Business Development
Center” que ayuda a pequeiias
empresas de su pais con pro-
blemas como administraciény
marketing para su crecimiento.

Brett Hamsik, especialista
econdmico de la Embajada de
Estados Unidos y Cliff Paredes, di-
rector de la red de Small Business
Development Centers (SBDC) en
Massachusetts, protagonizan la
aportacién del “know how”.

Ahora, gobiernos del sureste
mexicano preparan el modelo
con el que financiardn su imple-
mentacion en esta regién, lo que
podria acelerar negocios con el
pais vecino al norte.

Todo abona, de nuevo, para
soltarnos y cerrar tratos con el
mercado mas grande del mundo.

Esta columna toma un descanso.
Regresa el jueves.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Embotelladora
ofreceraservicios
financieros

La embotelladora Arca Conti-
nental, que encabeza Arturo
Gutiérrez, harealizado
importantes inversiones para
digitalizar a las tienditas en Mé-
xico, Argentina, Ecuador, Periy
Estados Unidos, un rubro en el
que ya comenzo a ver resultados
tangibles, al grado de que proxi-
mamente la empresa comenzara
a ofrecer algunos servicios finan-
cieros mediante su plataforma
Yomp! Premium.

“El préximo mes definimos
un conjunto inicial de servicios
financieros que queremos expan-
dir a partir de lo que teniamos en
Yomp! Premium, que nos esta-
mos expandiendo e integrando
en este todo ecosistema comer-
cial digital. Asi que los préximos
12 meses se dedicaran a refinar,
desarrollar y escalar este con-
junto de productos y servicios e
integrarlos en una propuesta de
valor holistica”, dijo José Borda,
Chief Commercial & Digital
Officer en Arca Continental en
conferencia con analistas.

A junio, la empresa reportd
que el 82 por ciento de sus clien-
tes comerciales tradicionales
estan usando la plataforma Arca
Digital y mas del 50 por ciento de

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

) Opine usted:
pmpresas@elfinanciero.comumy

su volumen de venta proviene de
clientes que estan digitalizados.

Entre los beneficios que ha
encontrado la embotelladora
destacd que han incrementado
sus voliimenes de venta en los
comercios digitalizados, ademas
de aumentar la frecuencia de
pedidos, mientras que sus repre-
sentantes pueden reenfocar su
tiempo para dedicarlo a activida-
des de mayor valor.

Porlo pronto, para el segundo
semestre del afio la empresa
preve que podria haber menores
presiones con respecto a los cos-
tos del PET y el aluminio, debido
a que la mayoria de las materias
primas que utiliza comenzaron a
declinar o estabilizarse.

Larelevancia
deinvertirenla
primerainfancia
Debido a la relevancia que tiene
invertir y atender a la nifiez,

hoy la Red CCE por la Primera
Infancia, una iniciativa del
Consejo Coordinador Empre-
sarial, que preside Francisco
Cervantes, conformada por
45 empresas y 15 organismos,
llevard a cabo la entrega de
Reconocimientos 2023 para
las iniciativas mas relevantes
por implementar programas y
actividades de atencién y sen-
sibilizacién en favor de la nifiez
desde el sector empresarial.

Segiin datos del Banco Mun-
dial, la tasa de retorno es entre
7'y 16 por ciento anual para
los programas preescolares de
calidad destinados a grupos
vulnerables. Los nifios y nifias
que escapan al retraso en el
crecimiento permanecen mas
tiempo en la escuela, generan
ingresos entre 5 y un 50 por
ciento mas altos cuando son
adultos, tienen 33 por ciento
mads probabilidades de salir de
la pobreza. La estimulacion
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temprana en la infancia incre-
menta las ganancias futuras en
un 25 por ciento.

Los reconocimientos para Ias
empresas valoran el desarrollo
de politicas en las cuatro cate-
gorias impulsadds por la Red:
apoyo a la laetancia, educacién
temprana; paternidad corres-

............

ponsable y cuidado infantil.
Debido a la relevancia del
tema, durante la sesion se
contar4 con la presencia del
propio Francisco Cervantes;
Jody Tamar Pollok, especia-
lista en género e inclusion de
la Corporacién Financiera
Internacional; Peter Grohmann,
coordinador residente de la Na-
ciones Unidas en México; Rocio
Abud, directora de Fundacién
Coppel; Lorena Guillé-Laris,
directora de Fundacion Femsa,
entre otras personalidades.

Refresquerareduce
en70% consumode

aguaensus plantas
EnlaSemanadel Agua, PepsiCo
México informé que en suplanta
de Sabritas en Vallejo, Ciudad de
México, lleva cercade dos afios
operando sin consumir agua de
lared publica.

La empresa, que preside en
México Roberto Martinez,
reveld que del 2015 ala fecha

“El proximo mes
definimos un
conjunto inicial

de servicios
financieros que
queremos expandir
a partir de lo que
teniamos en Yomp!
Premium... ”

hareducido en 70 por ciento
el consumo de agua en sus
plantas localizadas en el pais,
gracias al uso de la tecnologia
de recuperacion de conden-
sados de los freidores de las
plantas de salado, aunado a la
reutilizacion de mas de 2 mil
millones de litros de agua en
su operacion equivalentes a
60 albercas olimpicas desde el
2000.

Ademés, la empresa puso
en marcha el Proyecto 2+ 1, un
modelo que trabaja en colabo-
racion con los agricultores para
evolucionar los sistemas de
irrigacion convencionales hacia
otros mas eficientes, lo cual ha
permitido mejorar los métodos
de cultivo y reducir en 16 por
ciento el uso de agua en los
campos donde se siembra papa.
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Eleazar Rodriguez

EXPECTATIVAS

{Qué esperan los
mercados para hoy?

En el mercado local se infor-
maran cifras de las empresas
del programa IMMEX y
minerometalurgicas, en £U no
habra informacion econémi-
Ca relevante.

MEXICO: El INEGI publicara
sus informes de la industria
manufacturera y maquiladora
de exportacion (IMMEX) y de
la industria minerometal(rgi-
ca, ambos con cifras actualiza-
das a junio.

CANADA: La agencia Estadis-
ticas de Canada dara a conocer
su indice de precios de las
casas nuevas a julio.

EUROPA: La (ficina Federal
de Estadisticas de Alemania
(Destatis} revelara la inflacion
al productor durante julio.

El Centro de Investigaciones
Sacioldgicas de Espafia
informara su indice de
confianza del consumidor al
séptimo mes del afio.

ASIA: E| Departamento de
Censos y Estadisticas de Hong
Kong informara la inflacion al
consumidor de julio.

El Banco de Corea del Sur
dara a conocer la confianza del
consumidor en agosto.
~FEleazar Rodriguez

]

T
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I trilema energético es un
tema de vital importancia

para el desarrollo susten-
table de los paises y se refiere
alanecesidad de encontrar
un balance entre tres aspectos
fundamentales: la seguridad
energética, la sustentabilidad
ambiental y la accesibilidad
economica de la energia.

Este trilema plantea un
desafio complejo al buscar
satisfacer la demanda creciente
de energia sin comprometer el
medio ambiente ni la econo-
mia. Para lograrlo, es necesario
diversificar fuentes de energia,
promover la eficiencia energé-
tica y fomentar la investigaciéon
y el desarrollo de tecnologias
limpias.

Recientemente la Barra
Internacional de Abogados
(International Bar Associa-
tion - IBA) publicé la primera
de dos partes en Global Insight
de un estudio relacionado con
la utilizacién de combustibles
convencionales en medio de la
crisis climdtica (Conventional
Fuels in the Age of Climate Crisis
- Katie Kouchakji, IBA Envi-
ronment Correspondent - 19
de julio de 2023), que incluye
la participacién de abogados

Columnas Econdomicas

Juan Carlos Machorro

Juan Carlos
Machorro

Abogato Socio lider de la practica
transaccional de Santamaring y Steta

@ Eicmachorro

de distintos paises y analiza
aspectos legales relacionados
con la utilizacion de combusti-
bles convencionales -petréleo,
gas, carbdon y energia nuclear-,
en relacion con las respuestas a
la crisis climatica y la necesidad
urgente de acelerar el paso en la
transicion energética.

Las economias modernas de
Occidente fueron construidas
en la espalda de la energia a
base de carbdén, misma que
llevé adelante la Revolucion
Industrial. Al cierre del afio
2021, los combustibles fosiles
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alcanzan todavia el 61.3% de la
generacion eléctrica global.

Gobiernos y érganos regu-
ladores alrededor del mundo
se topan continuamente con
los retos que plantea el trilema
energético que idealmente
deberian resolverse en forma
simultanea. Frecuentemente,
sin embargo, debe privilegiarse
uno sobre los otros.

Estas decisiones a cargo de
los gobiernos pueden tener
impactos considerables en los
participantes del mercado; a
saber, generadores, productores
y consumidores de energia y en
las comunidades involucradas
en la explotacion de plantas de
generacion de energia a partir
de fuentes convencionales.

Las decisiones son por lo
tanto complejas y la situacion
actual ha modificado las priori-
dades en las agendas politicas.

En efecto, la guerra en Ucra-
nia ha priorizado la seguridad
energética y la accesibilidad
economica a costa de un ma-
nejo adecuado de temas rela-
cionados con la crisis climatica
al reanimar la utilizacion de
combustibles fésiles,

Las soluciones recientes
a cargo de los gobiernos han
pasado por privilegiar el uso de
energias renovables y el enca-
recimiento del uso de combusti-
bles fosiles.

Columnas Econdmicas

Juan Carlos Machorro

En abril de este afio, por
ejemplo, Francia, Alemania,
Noruega y el Reino Unido anun-
ciaron planes para desarrollar
proyectos de energia edlica
offshore y de hidrégeno verde
en el Mar del Norte para gene-
rar 120GW para 2030 y 300GW
para 2050.

Otra soluciéon ha consistido
en acudir a mecanismos de
precios de carbono e impuestos
a las emisiones. Estas medidas
podrian dar como resultado
que los proyectos que alguna
vez fueron rentables a partir de
petroleo, gas o carbon, se con-
viertan en proyectos econdmi-
camente inviables, ademds de
afectar el periodo de vida util de
proyectos que normalmente son
de largo plazo. Sin embargo,
como ha quedado anotado, la
coyuntura geopolitica ha puesto
de cabeza las prioridades y los
planes que hasta hace unos afios
pretendian privilegiar en forma
mds decidida el combate al
cambio climético,

Otra tendencia consiste en
reutilizar minas de carbén ya
cerradas para ser reutilizadas en

proyectos de energias renova-
bles convirtiéndose en parques
fotovoltaicos, de generacién de
energia eélica o bien en proyec-
tos de baterias de almacena-
miento, como ha ocurrido en el
bosque de los Montes Apalaches
en el estado de Virginia en la
que seis minas de carbén aban-
donadas serdn convertidas en
granjas fotovoltaicas,

Sibien queda claro que
resulta fundamental promover
la diversificacién de las fuentes
de energia, fomentar la efi-
ciencia energética y apoyar la
investigacion y el desarrollo de
tecnologias limpias con miras a
garantizar la seguridad energé-
tica, la sostenibilidad ambiental
y la accesibilidad econémica
para las generaciones futuras, el
mundo se topa frecuentemente
con situaciones coyunturales
que modifican las agendas.

El trilema energético es un
desafio continuo que requiere
de la participacion y la colabo-
racion de todos los actores para
lograr un futuro energético
sostenible que permita el desa-
rrollo del pais.

"La guerra en Ucrania ha priorizado la
seguridad energetica y la accesibilidad

economica a costa de un manejo adecuado
de temas relacionados con la crisis climatica
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Ernesto O Farrill Santoscoy

Los rendimientos de los bonos del
Tesoro de EU podrian llegar al 5%

espués del mercado global
D dedivisas, el segundo

mercado financiero méas
liquido y profundo en el mundo
es el de ladeuda soberana de EU.
Lo que sucede en ese mercado re-
flejan las expectativas de millones
de inversionistas en el mundo,
empezando por los mas grandes
inversionistas institucionales, y
todos los bancos centrales, ya que
el sistema monetario internacio-
nal en el que vivimos hace al délar
el eje del mercado monetario y el
activo de reserva por excelencia.

Llama la atencién que después
de un largo periodo de estabili-
dad, en el que los rendimientos
de los bonos del Tesoro a largo
plazo (a 10 afios como ejemplo),
mantuvieron una gran estabilidad
(entre 3.50 a 3.80%), a pesar del
fuerte incremento en el objetivo
de la tasa de fondos federales (tasa
interbancaria aun dia) desde el
(0% hasta el 5.50% concretada por
laFED, generando una curva de
rendimientos invertida, en el que
se pagaba mucho mas a cortos
plazos que a largos, pero en tan
solo 3 semanas la tendencia alcista
se ha despertado, llevando los
rendimientos al 4.25%.

Este mismo fenémeno también
esta generando un sell off (Venta
generalizada) en todo tipo de
activos, en particular los de mayor
riesgo, reflejandose también en
un fortalecimiento del délar en los
mercados internacionales. Hemos
visto ajustes en indices bursatiles

‘ PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O'Farrill .

Presidente de Bursamétrica

CJ Opine ysted:
eofarrills@bursametrica.com

@ GEOFaritss

como el Nasdag, o el S&P, salidas
de depésitos en bancos incluyendo
en los mas grandes (Too Big to
Fall) como en el oro o en el bitcoin.
¢Qué eslo que puede estar
atras de este fenémeno? Normal-
mente no hay un solo factor para
explicar la realidad, que siem-
pre es mas compleja que lo que
tratamos de captar; los cambios
y los acontecimientos se van
mezclando en las coincidencias
fortuitas del acontecer, y siempre
es mas facil analizarlos a posteriori
que cuando las cosas empiezan
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asuceder, que es lo que vamos a
intentar hacer ahora.

1. Los datos recientes en
la economia norteamericana
estan haciendo revisar al alza las
expectativas de crecimiento para
este afio y para el 2024, incluso
algunos de ellos han abandonado
el escenario de recesi6n, aunque
todavia varios vemos una recesion
ligera para el 2024.

2. El déficit fiscal creciente del
gobierno del presidente Biden im-
plica mayor crecimiento y también
una mayor oferta de bonos en el
mercado financiero que conlleva
a un mayor costo financiero para
el Tesoro. Los programas de
politica fiscal del presidente Biden
(Infraestructura, el de Energias
Renovables y el de Microchips)
denominados en su conjunto los
Bidenomics handisparado el des-
equilibrio en las finanzas publicas.
El déficit fiscal programado para
el presente ejercicio fiscal que
termina el mes entrante esde 1.7
billones de dolares.

3. Larevisién al alza de las
expectativas de inflacion alargo
plazo enla Unién Americana. La
estrechez crénica del mercado
laboral ha provocado fuertes
incrementos en los salarios, lo que
junto al enorme gasto fiscal puede
hacer que la inflacion vuelvaa
presionarse hacia delante.

4. La decisién del Banco
Central de Jap6n de permitir un
rendimiento mayor en los bonos
soberanos japoneses de largo

plazo, lo que se interpreta como
elinicio de la desarticulacién de

la politica monetaria extrema del
Japon, pero puede implicar menor
apetito de los inversionistas japo-
neses sobre los bonos de EU.

5. Las tensiones comerciales
entre EU y China, que también
pueden significar menor demanda
de bonos estadounidenses por el
tenedor internacional mas impor-
tante de los mismos.

6. El riesgo de una crisis hipote-
cariay financiera en China, en
donde los més afectados serfan las
financiera privadas chinas, pero
que podriallevar a una recesién en
el pais con un impacto global.

7. El cambio de expectativas en
economia y en inflacién también
esta provocando ajustes en las
expectativas de las tasas de Interés
por parte de laFED, en donde
ahora hay quien estima que la tasa
de Fondos Federales tendréd que
subir al 5.75% para noviembre, y
otros pensamos que mas adelante
laFED va a tener que aumentar
una vez mds su tasa hacia el 6%
en el primer semestre del 2024,y
que muy dificilmente va a poder
iniciar un nuevo ciclo bajista en el
mediano plazo.

Lalégica de la normalidad es
que las tasas de largo plazo deben
pagar un rendimiento real acorde
al plazoy al riesgo, en un rango
de entre 2.0% al 3% real anual.
Silameta de inflacion es regresar
al 2%, y la inflacién pudiera estar
ubicandose entre el 2.0 al 3.0%,
los bonos de largo plazo deben
pagar algo entre el 4.5%al 5.5%
como lo normal. Mayores tasas
de largo plazo en ddlares implican
para México un tipo de cambio
mas alto, y un mayor riesgo de
recesion para el futuro.
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algo exclusivo de México. Més bien refleja
na tendencia global.

Un analisis de Chris Garman, director gerente
para las Américas de Eurasia Group, dado a cono-
cer la semana pasada, analiza las tendencias en los
cambios politicos recientes.

El estudio encuentra que hay un sentimiento
generalizado respecto a que los partidos politicos
tradicionales ya no responden a las expectativas
de los ciudadanos.

Cita una encuesta del Pew Research Center en
19 paises, que sefiala que el 65 por ciento de los
entrevistados considera que los sistemas politicos
no los representan. Solo el 31 por ciento contest4
positivamente a esa interrogante.

La misma encuesta considera que el 48 por ciento
no esta satisfecho con la forma en la que esta
funcionando la democracia en su pais.

Otro estudio, de Ipsos, realizado en 25 paises,
muestra que la gente cree que “el sistema estd roto”.

El 64 por ciento considera que los sistemas eco-
nomicos estdn disefiados para beneficiaralos -
mds ricos y poderosos, y el 59 por ciento cree que
se necesita un lider fuerte para quitar a sus paises de
las manos de tales villanos. El 45 por ciento piensa
incluso que un lider fuerte debe romper las reglas.

Se percibe que las economias no permiten mejo-
rar los niveles de vida de la poblacién, por lo menos
ala velocidad a la que muchos aspiran.

El comuin de la gente se siente excluido del poder
politico y hay la percepcion de que la corrupcidn ha
permitido el enriquecimiento de la élite.

La reaccion a ello han sido cambios politicos
‘antisistema’ como el Brexit y el triunfo de Trump
en 2016; el triunfo de Bolsonaro en Brasil en 2018;
o0 los que se presentaron en Chile (2021); Peru
(2021); Colombia (2022) o ahora el sorpresivo
ascenso de Javier Milei en Argentina, por citar solo
algunos casos.

Y claro, también esté el triunfo de Andrés Manuel
Ldpez Obrador en el 2018, ejemplo claro de quien
fue un candidato ‘antisistema’.

Cuando los aspirantes presidenciales enarbo-
lan la bandera de ir en contra del sistema tienen
mayores posibilidades de tener éxito en los procesos
electorales dado el ambiente social que prevalece en

I o que ocurre con la politica mexicana no es

Péagina 20 de 21



Fecha: 21/08/2023 Columnas Econdmicas

Pagina: 2 Coordenadas / Enrique Quintana

P ElFinanciero

Area cm2: 408

Costo: 90,902

2/2 Enrique Quintana

nuestros paises.

El problema para algunos de los que logran ganar
con ese discurso es que sufren un rdpido desgaste
luego de que no logran satisfacer las expectativas
que despiertan.

Pero, hay algunas excepciones a escala interna-
cional, sefiala el andlisis de Garman. Hay personajes
que, aunque se vuelvan parte del “establishment”
logran mantener la percepcién de que estan en
contra de él.

Los casos mds interesantes son el de Erdogan
en Turquia, Modi en la India y Lopez Obrador en
México.

Se trata de politicos que hacen una presidencia
fuerte, y aun en casos como el de Erdogan, tras el
demoledor sismo que su pais padecid, consigui el
respaldo para reelegirse. ‘

En el caso de México, si en algtin momento se ex-
ploré la posibilidad de reeleccion, quedé atrds desde
hace mucho tiempo.

El reto para Morena y Lopez Obrador sera conven-
cer al electorado de que el candidato o candidata que
postulen seguird siendo “antisistema”, como lo fue
AMLOen 2018.

Y el enorme desafio para la oposicién es que el
grueso de la gente no vea la contienda del proximo
afio como una disputa entre quienes quierenre-
gresar al pasado y los que siguen persiguiendo una
transformacién que beneficie a los mas pobres.

Morena buscara que la eleccion se configure
de esa manera para continuar obteniendo el res-
paldo de los que estdn en contra del sistema, aunque
muchos no entiendan que Morena se hizo parte del
sistema.

Para poder competir, la oposicién deberd evitar
que su campafia quede estigmatizada como la bus-
queda de regresar al pasado.

Si asi es leido por los electores, el partido en el
gobierno tendra una victoria asegurada.

La clave para quien encabece la oposicion sera
darle una nueva opcién a quienes quieren un
cambio de sistema, demostrando que la propuesta
de AMLO no funciond y que se requiere explorar otro
camino.

(Habra esa capacidad? ;Y quién puede represen-
tar mejor esta propuesta?

Usted tiene la respuesta.
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Cofepris sorprende para
bien: quiere impulsar los
biocomparables

os medicamentos biocomparables en México han sido

causa de fuerte controversia entre farmacéuticas frasno-

cionales y productoras nacionales. Ha sido una historia

de demandas y contrademandas entre empresas y acuso-

ciones a la autoridad regulatoria sanitaria Cofepris que ol
menos una ocasién quedd atada de manos y termind, por or-
den judicial, deteniendo la produccién nacional de biocompa-
rables importantes.

Se ha hablado de la necesidad de un plan nacional de im-
pulso a la produccién de biotecnoldgicos pero nunca se ha con-
cretado. Por el contrario, se han perdido pugnas que significa-
ron costos elevados para el Erario mexicano a raiz de farmacos
que se pudieron haber comprado a mejor precio con producto-
res nacionales, pero se ferminaron adquiriendo a costos eleva-
dos provenientes del extranjero. Incluso en el actual sexenio se
han dado muchas més facilidades a la importacion de férma-
cos habiendo capacidad de producirlos aqui.

El punto es que no ha habido claridad sobre el rumbo que
nos conviene como pais en biocomparables (que son réplicas
de los biotecnoldgicos innovadores; biosimilares se lloman a ni-
vel mundial} y donde hay enorme oportunidad gracias a la ex-
piracién de muchas patentes hacia adelante. Son terapias muy
enfocadas con grandiosos resultados por ejemplo para enfer-
medades autoinmunes, algunos cdncer, enfermedades rarasy
frastornos genéficos, usualmente de muy alto costo.

Lloma la atencién por eso el interés expresado hace unos
dias por la Comisién Federal de Proteccion contra Riesgos Sa-
nitarios (Cofepris) que conduce Alejandro Svarch porque refle-
ja algo cloro: ya se percataron de la relevancia de que México
tenga capacidad productiva y sobretodo en biocomparables
“cuya importancia continuard creciendo a medida que se
avanza hacia lo era de lo medicina personalizada”.

En un comunicado el regulader sanitario hizo ver que “la
mayoria de biotecnoldgicos y biosimilares que se consumen en
México se fabrican en el extranjero, por lo que se requiere una
eficaz coordinacién regulatoria para que estos medicamentos

de alta calidad estén disponibles en el mercado nacional, me-
diante acciones que fomenten la autosuficiencia sanitaria del
paisy laregién”. Fue un posicionamiento importante que se dio
a poartir de una sesién del comisionado federal Svarch y Pablo
Quiroga, comisionado de Fomento Sanitario, con empresas de
lo Asociacién Mexicana de Laboratorios Farmacéuticos (Ame-
lcf) y del Consejo Farmacéutico Mexicano (CFM).

Por supuesto que esto genera gron enfusiasmo entre el sector
productivo, en particular entre Amelaf, que presiden Juan de
Villafranca y Luis Verduzco, que iniciaron el contacto con Cofe-
pris, y luego se sumé el CFM donde estén las farmacéuticas de
capital nacional mds importantes del pais. No estd considera-
da ni Canifarma ni Anafam. Son en total 11 empresas mexico-
nas que ya estdn en el mercado de los biocomparables. 8 son
de Amelaf: Landsteiner Scientific, Neolpharma, Sofia, Grupo
Pisa, Laboratorios Corne, Cryopharma, Probiomed (ahora pro-
piedad de Sanfer} y UliraUlsatech. Y 3 son del CFM: Liomont,
Carnoty Silanes. Cofepris definié el arranque de mesas de tro-
bajo, lideradas por la entidad reguladora, y donde participard
también el Instituto Politécnico Nacional (IPN}, representado en
esfe caso por la cientifica Sonia Mayra Pérez Tapia, fitular de
Udibi, el laboratorio tercero autorizado del IPN ante Cofepris.

Para Cofepris es el comienzo de la colaboracién y visién a
lorgo plozo entre autoridades, academia y los entes regulados
a fin de establecer dreas clave a revisar, como la mejora del
marco normativo aplicable a este fipo de productos, conside-
rando el cidlo de vida de forma integral y las recomendaciones
de organismos infernacionales como la Organizacién Mundial
de la Salud (OMS) o los Guias del Esquema de Cooperacion
de Inspeccién Farmacéutica (PIC/S, por sus siglas en inglés)”.

Ofro punto a notar en este contexto es que el equipo de Co-
fepris ya habla de autosuficiencia sanitaria y se distancia de
la posicién radicalizada del subsecretario Hugo Lopez-Gatell
(mostrada en el foro de Morena la semana pasadal. Algo de-
finitivamente posifivo.
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Fraude con SPEIL...
coenlacajade la empresa?

Una transferencia de SPEI puede llegar
a la cuenta bancaria del beneficiarioy
luego desaparecer? Pedi ayuda a Ale-
jandro Guizar, fundador de la fintech
Billpocket, pora resolver esta pregunta
de Ana Laura Carrillo, de lo comunidad de
Economicén, sobre un supuesto fraude come-
fido a un comercio a través de una fransferen-
cia de SPEI, un sistema de pagos desarrollo-
do por el Banco de México (Banxico} para
fransferir dinero electrénicomente entre cuen-
tas de los bancos comercidles. Aqui va la pre-
gunta de Ana Laura:

—En el medio donde trabajo nos comen-
faron que se habia hecho un fraude con una
transferencia, que la transferencia se hizo,
que aparecié en la cuenta de la empresa,
pero que a los pocos minutos la transferen-
cia desaparecié. La vendedora de la empre-
sa enfregé el material y el cliente se fue con
su producto. 5Serd esto una nueva manera
de hacer fraude? Habia visto en internet que
también lo hacen en la compraventa de au-
fos usados.

Ahora, la respuesta de Alex Guizar, de Bi-
llpocket, una plataforma mexicana de servi-
cios financieros que permite a las empresas
aceptar pagos con farjeta, propiedad de la
ecuatoriana Kushki:

—Si la transferencia SPEI realmente apa-
recié en la cuenta bancaria del comercio
no tendria por qué desaparecer. De entra-
da, por cémo lo platica a Ana Laura, yo me

imaginaria que la vendedora no debe te-
ner acceso o la banca electrénica, entonces
no creo que ella haya podido verificar en la
banca electrénica de la empresa. La forma
correcta de revisar la ejecucion efectiva de la
fransferencia es en Banco de México, porque
el SPE| corre sobre Banco de México. Todas
los transferencias traen algo que se lloma “re-
ferencia”. Entonces vas a la pdgina de verifi-
cacién de Banxico, al sitio del Comproban-
te Electrénico de Pago [CEP, aqui: https://
www.banxico.org.mx/cep/], le pones los
datos del comprobante electrénico de pago
y abaijito te dice qué pasd y si fe dice que la
fransferencia estd ejecutoda es porque el di-
nero llegé a la cuenta findl.

Yo he visto mucho fraude de gente que fal-
sifica correos y comprobantes de las trans-
ferencias. Por ejemplo, en la banca mévil,
cuando terminas la transferencia, muchos
servicios de los bancos te permiten enviar
una imagen de comprobacién que frae los
datos de la fransferencia, entonces vany fal-
sifican esfo. A una fransferencia anterior le
ponen ofra fechay fe dicen que ya hicieron el
traspaso. Es falsificacion de imdgenes.

Las dos fuentes confiables para decir que
una transferencia estd hecha son el CEP y tu
banca electrénica, si te aparece el monto en
fu cuenta, porque el SPEI no es salvo buen co-
bro. Si fuera salvo buen cobro, te dirfa que el
receptor podria estar en riesgo. Son las dos

fuentes oficiales para saber el resultado de
una transferencia.

Hasta aqui la respuesta de Alex Guizar.

La transferencia SPEl es como si se entre-
gara un billefe de manera electrénica: no hay
manera de regresarlo, o menos que el recep-
for esté de acuerdo en hacerlo. Por eso se su-
giere poner mucha afencién al teclear alguno
de los fres Unicos datos necesarios para reo-
lizar un SPEI: nimero CLABE (un nimero de
18 digitos Unico e irrepetible asignado a ca-
da cuenta bancarial; el nimero de cuenta del
receptor, o el nomero del pldstico de la tarje-
fa de crédito o de débito del receptor. El siste-
ma SPEl no pide el nombre del beneficiario.

Te cuento un caso drdstico: hace no mu-
cho, el grupo financiero Citigroup, propie-
tario de Citibanamex, perdié un litigio en el
que reclamaba a un acreedor que le devol-
viera el monto de una transferencia electréni-
ca de 500 millones de délares que le habia
hecho por error. El juez que resolvié el ca-
so determiné que las transferencias banca-
rias son “transacciones finales y completas,
no sujetas a revocacion”.

Posiblemente la razén de que la transfe-
rencia "haya desaparecido” de la cuenta
que comenta Ana Laura es que la persona
encargada de verificar la recepcién del SPEI
no lo haya hecho bien o estuviera en contu-
bernio con el cliente, porque con el SPEl o se
recibié en tu cuenta o no se recibié. No hay
ofra opcidn. 310 qué creesg
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Dos semanas para ser
popular; Ecuador
destroza las encuestas

as encuestas diluyen su precisidn mientras mds cerca
se encuentren del lumpen de la democracia.
Daniel Noboa pasa a la segunda vuelta gracias a
poco més del 24% de los votos obtenidos (con el 67%
de las actas escrutadas). Dos semanas atrds su inten-
cién de voto no rebasaba el 3 por ciento; era el quinto lu-
gar, ferminé siendo segundo.

2Qué ocurrié en menos de 15 diase

Un magnicidio, cierto. El partido de Christian Zurita,
quien sustituy6 al candidato asesinado Fernando Villavi-
cencio, ayer obtuvo alrededor del 16.32% de las boletas a
su favor; obtuvo el voto-pésame.

Ecuador se encuentra en los terrenos de la ingobernabili-
dad. Hay presidente, pero politicamente fallecié el dia que
Guillermo Lasso desintegré la Asamblea: 17 de mayo. Qui-
zG antes, cuando el equipo del portal La Posta revel6 el co-
so de El Gran Padrino, 9 de enero pasado.

Hl Gran Padrino es Danilo Carrera, cufiado del presiden-
te de Ecuador, quien controlé los ingresos del sector energé-
tico durante los dos Gltimos afios. La Posta mostré pruebas
de su vinculo con la mafia albanesa.

Ecuador ha sido secuestrado por los cérteles de Sinaloa,
Jaliscoy por la mafia albanesa. Lasso, sin credibilidad, apli-
¢6 la “muerte cruzada” (odelanto de elecciones y cierre de
la Asamblea} para evitar el juicio politico.

Frente ol cementerio mexicano, las cifras de muertos en
Ecuador parecen marginales, pero han fenido un impacto
durisimo en la politica.

El afio 2022 representd su peor registro de violencia cri-
minal, con 4,603 muertos, es decir, 25 por cada 100,000
habitantes contra las 13.7 de 2021. El aumento del 82.5%
lo convirtié en el pais con mayor crecimiento de violencia
criminal en América Lafina. Este afio el nimero se acerca a
los 40 homicidios cada 100,000 habitantes.

Ecuador ha elegido para disputar la presidencia a préc-

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali... qué?" . -

Columnas Econdmicas

Fausto Pretelin Mufioz de Cote

ficamente dos desconocidos.

A Luisa Gonzdlez se le conoce por ser apoyada por el
expresidente Rafael Correq, hoy préfugo de la justicia por
recibir sobormnos.

Del entorno de Daniel Noboa se conoce mds a su es-
posa, Lavinia Valbonesi, influencer potenciada por TikTok,
que por su programa polifico.

La segunda vuelta tendré una naturaleza plebiscitaria: si
o no al correismo.

Correa se fue desfigurando como demécrata a fravés
del populismo. Le gust6 el poder y le terminaron por salir
rasgos de autéerata.

Noboa tendrd mayor facilidad para captar los votos
de los candidatos derrotades la noche de ayer, principal
mente los de Christion Zuritary Jean Topic con el 16.32%y
14.62% de los votos, respectivamente.

De confirmarse la victoria de Noboa en la segunda vuel-
fa, estariamos observando el final del correismo.

La imagen de la jornada de ayer fue la llegada de Chris-
fian Zurita a la cosilla en Quito donde le tocé votar: rodea-
do de policias, con chaleco antibalas y con una pequeiia
corfina antibalas desplegoda por miembros de seguridad.

Lo ocurrido ayer en Ecuador es algo similar a lo vivido
en Argentina el domingo 13 de agosto durante las eleccio-
nes primarias [PASO). Las encuestas no midieron el efecto
Milei. Parecerian hechas para funcionar en escenarios don-
de los partidos tradicionales ejercen su predominio.

Argentina y Ecuador, como la mayoria de las democro-
cias lafinoamericanas han mudado a ferritorios lumpen. El
populismo y los insfinfos iliberales, abren el apefito de sus
gobernantes para debilitar la estructura de la democracia.

3Es Xéchitl Gélvez la que representa en México el efec-
fo Milei o Noboa?

El enojo se esconde debajo de la mdascara que describe

Octavio Paz en Ellaberinto de la soledad.
Péagina 5 de 14
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2025: un momento de
la verdad para la deuda de Pemex

vando Pefia Nieto llegé al
gobierno, los inversionis-
tas de mercados de capito-
les ya exigion més infereses
por prestarle a Pemex que al
gobierno mexicano. Pero era una diferen-
cia marginal. El spread entre los bonos del
gobiernoy los de Pemex era de unos 100
puntos base. Que la deuda de Pemex fue-
ra s6lo entre un 15 y 20% mds cara que
la del gobierno, mientras muchos de los
indicadores operativos apuntaban para
abaio, era un reflejo de la confianzaenel
respaldo implicito del gobierno mexicano

sobre la deuda de Pemex.

Esta confianza lleva mds de una dé-
cada erosiondndose. Hacia 2018, Pe-
mex no sdlo se habia convertido en la pe-
trolera mds endeudada del mundo, sino
que el spread de sus bonos respecto a los
del gobierno también se habia duplica-
do, rendando ahora los 200 puntos bo-
se. La deuda en mercados de capitales
de Pemex ya era 30% mds cara que la
del gobierno.

Pero en ese momento todavia habia
una tendencia positiva. Respecto a 2016,
el spread habia habido una caida de unos

100 puntos base. Esto reflejaba tanto el
repunte de las condiciones globales del
mercado pefrolero como una mayor esfo-
bilidad operativa en Pemex. Ademds, aun-
que es dificil calcular en qué proporcién
influyd, seguro que los bonistas de Pemex
fampoco veian con malos ojos el discurso
del presidente electo Lépez Obrador: re-
presentaba el respaldo implicito mds ex-
plicito de la historia.

En esto dltimo este gobierno ha cum-
plido cabalmente. Claro que la produc-
cién de crudo no ha repuntado, la inver-
sién ha caido y précticamente cualquier
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otro indicador operativo se ha deterio-
rado. La pérdida del grado de inversion
de la deuda de Pemex refleja esto. Pe-
ro el presidente y sus secretarios de ho-
cienda han demostrado estar al pie del
canén para cubrir la deuda de Pemex.
De acverdo con la petrolera, 345 mil mi-
llones de pesos de los apoyos guberna-
mentales de este sexenio se han usado
explicitamente para eso. Si a este nime-
ro se le suman los mds de 400 mil mi-
llones en reducciones a impuestos para
Pemex, el gobierno précficamente ha cu-
bierto todos los pagos de deuda.

Justo por eso es tan significativo que los
inversionistas hayan perdido fanta con-
fianza en este respaldo implicito. Las ci-
fras son realmente dramdticas. El spread
entre los bonos 2035 de Pemex y los
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Mas Alla de Cantarell / Pablo Zarate

205,432

Pablo Zarate

2034 del gobierno mexicano es mds que
el friple que cuando empez$ el sexenio.
Los més de 600 puntos base implican que
las nuevas emisiones de deuda costarian
casi el doble (en términos relativos) que la
del gobiemo federal, haciendo del finan-
ciamiento auténomo de Pemex una alter-
nativa prohibitivamente cara.

Desde la perspectiva individual de Pe-
mex, hay poca escapatoria. Como expli-
c6 Fitch recientemente, al bajarle de nue-
vo la calificacién a la deuda de Pemex:
“la compaiiia es altamente dependien-
te de los mercados internacional de co-
pital para financiar su deuda existente”.
Ademds, si sigue convirtiendo sus ven-
cimientos financieros en deuda de corto
plazo, Fitch estima que Pemex concluiria

2024 con 35% de su deuda total siendo

de corfo plazo. Para 2025, podria es-
far requiriendo 13 mil millones de déla-
res tan sblo para cubrir los intereses de
la deuda.

Viene un momento de la verdad. El nue-
vo gobiemo podria intervenir, de nuevo,
para salvar a Pemex. Pero, mds que con-
finuidad, implicaria llevar la dindmica a
ofro nivel. Conforme los pagos se vuel-
van materialmente relevantes para las fi-
nanzas del soberano, los costos del rescor
fe crecerdn exponencialmente. Por ahora,
el mensaje del spread de los bonos pare-
ce claro: los inversionistas creen, cada vez
mds, que la infencién de rescatar a Pemex
sin importar el costo se va a acabar con el
sexenio. O, quizds peor, que seria insufi-
ciente para evitar un defoult (o la necesi-
dad de una restructura financiera).

Péagina 7 de 14
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Ricos
y poderosos

Marco A. Mares

marcomaresg@gmail.com

Maiz transgcnico:
cargas de la prucba

on dos los temas centrales que marcan la discordia entre Estados

Unidos y México, en materia de maiz transgénico: 1.- La presun-

ta prohibicion de las imporfaciones de ese producto, que habria

impuesto el gobierno mexicano; y 2 - La premisa de las autoridor-

des mexicanas de que el maiz modificado genéticamente, es da-
fiino para la salud.

Estados Unidos y México deberdn presentar sus respectivas argumento-
ciones ante un panel arbitral de solucién de controversias, que tendrd que
dirimir entre las partes.

Hasta ahora, a pesar del didlogo técnico que tuvieron los gobiernos de
ambos paises, no han lograde ponerse de acuerdo.

Si México pierde, seria objeto de onerosas sanciones arancelarias. Ade-
mds tendria que retirar su afirmacién de que el maiz fransgénico dafia la
salud humana.

De acuerdo con los tiempos que marca el proceso de solucién de contro-
versias, la decisién final se estard emitiendo entre los meses de marzo y abril
del préximo afo 2024.

No se conoce el monto de los aranceles que podria imponer EU a las ex-
portaciones mexicanas, porque depende del cdlculo que realice el panel ar-
bitral para determinar el dafio econémico que provoca la politica mexico-
na en lo materia.

El gobierno de México estd seguro de que va a ganar la disputa con Es-
tados Unidos por el maiz amarillo transgénico y de que el panel de solucién
de controversias le dard la razén.

La secrefaria de Economia, Raquel Buenrostro, afirma que no hay una
prohibicién a la importacién de maiz amarillo y en consecuencia no es con-
trario ol TMEC.

En este sentido, considera que Estados Unidos tiene la carga de lo prue-
ba. Es decir, ese pas, tendrd que probar que México estd prohibiendo la im-
portacién de maiz transgénico.

En ninguna parte del més reciente decreto en la materia se ufiliza la palo-
bra prohibicién, afirma Buenrostro.

Advierte que la sustitucién gradual de las importaciones de maiz fransgé-
nico no es una obligacién legal; no es una prohibicién.

Y tal susfitucién gradual —explica—; serd una migracién paulafina que se
ird realizando en la medida que México vaya incrementando su produccién.

Hoy México, hay que recordarlo importa maiz amarillo para
uso forrajero e industrial por un valor de 5,000 millones de délares.
Ese valor crecié notablemente, de entre 2,500y 3,100 millones de délares
de los afios 2012 ol 2020 0 4,800y 5,000 millones de délares en los afios  pagina 8 de 14
2021y 2022.

Las exportaciones de EU a México tienen enorme importancia para va-
rios estados de aquella Nacién.
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La solicitud del panel arbitral, reitera la secretaria de Economia Raquel
Buenrostro se explica por las presiones de los productores, en tiempos elec-
forales. La funcionaria confia en que México ganard la disputa comercial.

Afirma que la politica de México es facultad soberana y no tiene nada
que ver con una prohibicién o una viclacién a un tratade comercial, sino tie-
ne que ver mé&s bien con cuestiones de oferfay demanda.

En consecuencia, no hay afectacién comercial. Se sigue importando maiz
por parte de México y los exportadores de EU pueden seguir vendiendo
maiz amarillo a México.

En paralelo, advierte todo el maiz que produce México, no es
transgénico.

La produccién nacional de maiz blanco es muy superior, al que se requie-
re para masa y fortilla.

Explica que el rechazo del gobierno mexicano al maiz transgénico obe-
dece a la intencién de proteger la biodiversidad de México porque es un
pais de origen; centro de origen del maiz, précticamente de todas las razas.

Lo que si existe —admite— es una restriccién para que se utilice maiz frans-
génico para la elaboracién de tortilla.

“Estamos convencidos que nuestra regulacién nacional es consistente con
todos los tratados infernacionales, particularmente con el TMEC, y que las
medidas fomadas no fienen afectaciones comerciales. Cuidamos mucho que
no fuviera ninguna controversia con ningun tratado internacional, particular
mente con el TMEC". Es muy probable que la Secretaria de Economia ter-
ga razén en este punto.

Falta ver si también le asiste la razén en la politica de rechazo al maiz
transgénico, sobre la base de su argumentacién en el sentido de que es
dafiino para la salud. En este punto, México tiene la carga de la prueba.
Es decir, tendrd que probar que si es dafiino para la salud, o refractarse.
Veremos.

Péagina 9 de 14
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Tendencias

(@ AC Las acciones de la embotella-
dora de Coca-Cola, Arca Conti-

nental, tuvieron un alza de 4.32% la

semana pasada en la Bolsa Mexicana

de Valores. Pasaron de 155.77 a 162.5

pesos por unidad.

é\i ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano avanza-

ron 0.69% la semana pasada en la Bol-

sa mexicana, al pasar de 10.19 @ 10.26

pesos. En valor de mercado gané

337.31 millones de pesos.

o) ALSEA La administradora de res-

taurantes tuvo una semana nego-

tiva en la BMV pues sus acciones per-

dieron 5.59% ol pasar de 62.79 a

59.28 pesos cada una. En lo que va del
2023 gana 60.82 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, ga-
naron 0.91% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 16.46 a
16.61 pesos cada una. En lo que va del
afio caen 6.05 por ciento.

asur ASUR Los fitulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, perdie-
ron 2.28% la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 467.8 a
457 .15 pesos cada uno. ¥

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Baijio tuvieron una ganancia de
0.19% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 51.92 a 52.02 pesos cada uno. En
el afio caen 15.48 por ciento.

(@iias) BIMBO los titulos de la panifica-
= dora més grande del mundo, Gru-
po Bimbo, retrocedieron 0.01% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 88.76 pesos a uno de 88.75 pesos.
En valor de mercado la emisora perdié
44.3 millones de pesos. ¥

g¥g BOLSA Grupo BMV perdié

R 490.07 millones de pesos en vo-
lor de capitalizacién la semana pasada
en el centro bursdtil. Sus papeles pasa-
ron de 35.54 a 34.69 pesos, una caida
de 2.39 por ciento. ¥

Columnas Econdmicas
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CTAXTEL La filial de telecomuni-
caciones de Alfa, escindida por
el conglomerado industrial regiomonto-
no, bajé 0.51% en la semana a 0.194
pesos en la BMV. En valor de mercado
perdié 4.82 millones de pesos. ¥

axtel

CEMEX Las acciones de la regio-
montana Cementos Mexicanos
subieron en la semana 0.45% ol pasar
de 13.2 0 13.26 pesos cada unaen la

BMV. En valor de capitalizacién bursg- =

fil gané 870.5 millones de pesos.
CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron un aumento de 3.56%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 46.04 a 47 .68 pesos cada uno. En
el 2023 ganan 12.53 por ciento.

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa de Grupo Salinas, reporta-
ron un alza semanal de 0.92% a
1,170.82 pesos por unidad, equivalen-
fe a una ganancia en valor de mercado
de 2,370.55 millones de pesos.

remss FEMSA Lo duefia de los tiendas

de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una ganancia en el precio
de su accién de 4.33% a 197.79 pesos

por unidad en la BMV. En el afic ganan

30.44 por ciento.

2 < GAP Al cierre de la semana po-
“> sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico perdieron 1.11%
en la Bolsa mexicana a 303.02 pesos
por unidad, equivalente a una pérdida
en valor de mercado de 1,722.99 mi-
llones de pesos. ¥

0 GENTERA Los papeles de la mi-
crofinanciera, matriz de Banco
Compartamos, tuvieron un refroceso de
1.81% a 21.65 pesos por unidad en la
Bolsa mexicana, desde los 22.05 pesos
de la semana previa. En 2023 baja 1.32
por ciento. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un avance se-
manal de 4.29% a 133.46 pesos en la

Bolsa Mexicana de Valores. En lo que

Juse fuervo

carsa

va del aiio muestran una ganancia de
63.21 por ciento.

(9 GCC Los papeles de GCC [antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
fuvieron un refroceso de 1.28% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 160.27 o 158.22
pesos cada uno. En el 2023 ganan
21.33 por ciento. ¥

F.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 0.88% a 36.97 pesos, desde
los 37.3 pesos de la semana previa en
la BMV. En lo que va del 2023 avanza
12.58 por ciento. ¥

«m» GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un refroceso de
2.2% a 145.17 pesos cada unoen la
Bolsa Mexicana de Valores. En los dlti-
mos 12 meses muestran una ganancia
de 15.93 por ciento. ¥

=2~ GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un retroceso semanal en
el precio de su accién de 1.58% a 81.44

pesos por titulo, y cerrd con un valor de
capitalizacién bursétil de 634,010.4
millones de pesos. ¥

&9 GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la semana pasada en la Bolsa
mexicana con una pérdida en su precio
de 5.42% 0 282.61 pesos por unidad.
En lo que va del 2023 tienen un avance
de 8.39 por ciento. ¥

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accién de 3.12%
a 38.25 pesos cada una la semana pa-
sadaen la Bolsa. En el afio ganan 15.66
por ciento. ¥

LAB La empresa de medicamentos

de venta libre y productos de cui-
dado personal, Gerasifia Lalserddo un
refroceso de 6% a 13.78 pesos por po-
pel, desde los 14.66 pesos de la sema-
na previa. ¥
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[5 LIVEPOL Las acciones de la de-
l"sﬂ partamental Liverpool perdieron
1.19% en la semana, al pasar de
106.68 a 105.41 pesos en la BMV. En
lo que va del 2023 pierden 8.28 por
ciento. Su valor de mercado es de
139,866.8 millones de pesos. ¥

MEGA Los titulos de la compaiiia
de telecomunicaciones, Megaco-
ble, bajaron 6.51% en la semana en la
Bolsa mexicana, a 40.64 pesos cada
uno. En lo que va del 2023 pierden
21.51 por ciento. Su valor de mercado

es de 34,853.57 millones de pesos. ¥
_ona OMA Lass acciones de Grupo Ae-

roportuario Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Monterrey,
cotizan en 187.6 pesos cada una, ter-
minando la semana con un aumento de
0.2% en la Bolsa Mexicana de Valores.

Ganan 25.01% en 2023.
ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de 37.17 a 36.97 pesos
cada uno en la semana, un retroceso de
0.54% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. En lo que va del 2023 ganan 7.16
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por ciento. Su valor de mercado ascien-

de a 72,756.96 millones de pesos. ¥

P PENOLES Los papeles de Indus-
trias Pefoles bajaron 2.88% en
la semana a 217.93 pesos cada uno
en la Bolsa Mexicana de Valores. En lo
que va del 2023 pierden 9.07 por cien-
to. Su valor de mercado asciende a

86,621.89 millones de pesos. ¥

PINFRA Los acciones de Promoto-
ray Operadora de Infraestructura
reporfaron una pérdida de 1.53% du-
rante la semana pasada en lo Bolso
mexicana, cerrando en 165.96 pesos
cada una. En el 2023 acumula una go-

nancia de 4.01 por ciento.¥
Q Los acciones de la asegurado-

== rg mexicana de autos Qudlitas,

perdieron 5.23% la semana que recién
termind, pasando de 134.02 a 127.01
pesos cada una. En 2023 suben 47.82
por ciento. Su valor de mercado es de
50,804 millones de pesos. ¥

RA Los papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la

BANREGIO

semana pasada con un retroceso en su
cotizacién en la BMV de 2.92% o
123.81 pesos por unidad. La emisora
regiomontana cerrd con una capitalizo-
cién 40,601 millones de pesos. ¥

E—-‘_.-_—E TLEVISA Las acciones de la pro-
== ductora de confenidos en espo-
Aol mds grande del mundo, Grupo Te-
levisa, pasaron de 16.26 a 15.87
pesos cada una, una baja de 2.4%

durante la semana pasada. Pierden
10.44% en 2023. ¥

VESTA Los titulos de la desarrollo-
dora mexicana de parques indus-
triales subieron 2.92% a 60.55 pesos
cada uno el viernes pasado en la Bolsa
mexicana. En lo que va del 2023 tienen
un avance de 30.19 por ciento.

1, WALMEX Los papeles de Walmart
“1™ de México bajaron 1.08% en la
semana que recién finalizé al pasar a
67.16 pesos por unidad. En lo que va
del 2023 pierden 2.08 por ciento. Su
valor de capitalizacion bursétil ascien-
de a 1.17 billones de pesos. ¥

VeSTA

Péagina 11 de 14
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semana en lo Bolsa Mexicana
de Volores. Pasaron de 139.94
a 147.84 pesos cada uno. En lo
que va del 2023 la emisora avan-
za 12.14 por ciento.

KOF | resos pok
ACCKOM BN BAY

147.84
184G023

I La mejor, KOF I La peor, VOLAR
LOS fitulos de la embotelladora LAS acciones d? la f_mrﬂﬁﬂ&u de
Coca-Cala FEMSA tuvieron una baijo costo Volaris bajaron 7.65%
ganancia de 5.65% durante la y cerraron en 16.9 pesos cada una

el viernes pasado en la BMV. Du-
rante 2023 fienen un incremento
en su precio de 3.62 por ciento.
Su valor de copitalizacion es de
19,705.01 millones de pesos.

18.30 VOLAR | rrocs Fon
ACCION EN BMY

11-AG0-23
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Enrique Compos Sudrez
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Pemex v T-MEC focos
de alerta para
¢l ultimo ano

ay una advertencia creible de que México
puede perder el grado de inversién por la
manera imprudente como se ha decidido
arriesgar la estabilidad financiera del go-
bierno federal para respaldar las empro-
blemadas finanzas de Pefréleos Mexicanos.

Estd en marcha el establecimiento de un panel de
solucién de controversias con el tema del maiz modi-
ficado genéticamente, que es précticamente un he-
cho que el gobierno mexicano va a perder por el mo-
nejo ideoldgico y no cientifico en forno a un producto
alimenticio que genera millones de empleos entre los
vofantes estadounidenses.

Con todo y esto, la paridad del peso frente al
délar se mantenia al cierre de las operaciones de
lo semana pasada en el nivel de 17 pesos por dé-
lar y en general los mercados afentos a ofras cosas
diferentes.

No hay contradiccién alguna entre los amenazas
recles para la estabilidad futura de las finanzas po-
blicas de este pais y la fortaleza cambiaria actual del
peso mexicano.

Lo que hay es tiempo, liquidez y una enorme posi-
bilidad de dejar un mercado emproblemado en cues-
fién de segundos.

Hay tiempo, porque una eventual degradacién
crediticia y una fuerte sancién comercial derivada
del panel del TMEC son asuntos que amenazan la
estabilidad del 2024.

Las calificadoras esperardn a ver el resuliado legis-
lativo del paquete econémico para el siguiente afio y
los montos estimados de dinero bueno que se aplice-
rén a lo fan mal manejada petrolera estatal.

El asesor financiero Perogrullo adelanta que los
capitales saldrén cuando fengan que saliry lo hardn

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

rGpidamente, mientras tanfo a gozar de una moneda
que reporta buenos retormos financieros.

Deberian en el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador estar menos enojados con Fitch Ratings por
reiferar su preocupacién y tomarlo como una adver-
fencia todavia a tiempo.

Porque es un hecho que, si aumentan las transfe-
rencias a Pemex hasta el punto de provocar mayo-
res desequilibrios fiscales y un aumento en la propor-
cién de la deuda frente al Producto Interno Bruto, no
importard si lo dicen Fitch, Moody's o Standard and
Poor’s, habré una crisis presupuestal y se perderd el
grado de inversién.

De todas las politicas fallidas de este régimen pue-
de ser que el riesgo més grande para la estabilidad
futura de las finanzas piblicas mexicanas haya sido
aquella de regresar a Petréleos Mexicanos, y fam-
bién a la CFE, a su estadio de paraestatal monopéli-
cay hacer en términos financieros del riesgo Pemex
parte del riesgo México.

Tampoco hay novedad en que la disputa por la
politica lopezobradorista en contra del maiz biotec-
nolégico haya derivado en un panel que, no hay mu-
chas dudas, habrd de perder México.

Esta amenaza futura en contra de algunas de las
mds exitosas exportaciones mexicanas, como con-
secuencia de una eventual represalia comercial, se
puede desactivar si se derogan las ocurrencias de
la pandilla de dogmdticos que rodea al presidente y
que son objefo de la controversia.

El hecho de que hoy veamos mercados relativa-
mente tranquilos y la paridad del peso fuerte frente
al délar no significa que no haya atencién sobre las
amenazas financieras que enfrenta México para el
afio final de la presidencia de Lépez Obrador.

Péagina 13 de 14
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Fibra MYY, un fideicomiso ds invers én en bienes raf
ces para los sectores industrial y de oficinas, expandird el in-
mueble "Aguascalientestinsa 03", que forma parte del poria-
folio Zeus.

Flfibrar dije que el valer ool de la irversién, induyendo ter
freno, constucciones, impuesios y ofios, serd de 10.1 millones
de ddlaresy el proceso de construccion concluiien 11 meses
contades a partir e la fecha de adauisicion.

Elterieno, se locdliza en Aguascdlientes y cuenta con
una superficie de ~ 7,924 mefros cuadrados v agregard un
Grea bruta rentable de aproxmadamente 11,718 mefros
cuadiados.

L vigencia remanente del contrato de arrendamiento por
lo fotalidad del drea arendada considerando el drea de ex
pansion, contempla un plazo forzoso de 10 afos para concluir
en el tercer frimestre del 2034 y se esfima que el arrendatario
comenzard a pagar fenta a partir el tercer fimestie de 2024.

X, la red social de microblogging antes conccida como Twi
frer, eliminard el bloqueo de cuentas, como parte de los canr
bios ophcodos fras la odquisicbn por parie del fundader de
Tesla, Elon Musk, el afio pasado.

El anuncio fue hecho por el empresario, quien desde hace
varros meses axiemnd su descontento con dicha funcién, la cual
considera que no fiene senfico.

"El bloqueo se eliminard como una ‘caradieristica a excepr
cién de los DIV [mensaties directos]”, escribié en un mensaje en
o red social.

Para muchos, la eliminacién de la funcién representaria un

Acciones y Reacciones Tar
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refioceso, ya que permite a las usuarios de la plataforma forrar
medidas ante cuentas bots o spam, O en casos de acoso.

Desde o adquisiciéon de la que fuera Twitier en octubre del
ano pasado, en una operacion de 44,000 millones de délor
fes, Musk ha implementado diversos cambios en ko plataforma
que no han sido del agrado de tados sus usuarios.

Expcmd, un distribuidor autorizado de la tecnologia Sales
force en Centroamérica, llegd a México mediante una plata-
forma que proporciona software y aplicaciones de gestién de
relaciones con el dliente enfocadas en ventas, sewvicio al clien
fe, aulomatizacién de marketing y andlisis.

la compaiita diio que las heramientas de Salesforce Marke:
fing Cloud son fundamentales en el mercado actual para gene-
far una mejor experiencia para quienes solictan un producio o
un sevidoen ko era digital.

Fxpand agregd que fiene dficiras en Cosla Sica, Fcuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaraguary Por
namd, conel fin de otecer a sus dientes una atencién personc-
lizada y proveer scluciones de Salesforce que se adapten a sus
necesidades.

La firma japonesa SciBank Group compié el 25% enla for
bricante de chips Arm alfondo de inversiones Vision Fund, en
un acuerdo gue valora ol disefiador de chips en poco mas de
64,000 millones de délares.

El acverdo sefiola la valuacion que SoliBank podiia aspirar
alograr en la esperada oferta piblica inicial de Am en Nue-
va York el préximo mes. Se espera que la oferta sea la mayor
de este afio.

Trasladar la participacion del Vision Fund a la empresa ma-
iz aumeniard la presién sobre SofBark. La fima adquirié
A, cuyos disefics de chips se utilizan en la gran mayoria de
los teléfonos inteligentes v dispositivos mavles, por aliededor
de 32,000 millones de délares en 2016 pero pesteriomente,
vendié el 25% del negocio por 8,000 milones de ddlares ol

Vision Fund, que se cred para invertir en nuevas tecnologfas.
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Enrique Galvan Ochoa

No se hagan bolas // México desplaza a China
en negocios con Estados Unidos // Micheladas

ENRIQUE GALVAN OCHOA
ARECIERA INNECESARIO RE-
CORDARLO, pero a veces resulta
oportuno: el creador, fundador y lider
del Movimiento de Regeneracién
Nacional (Morena) se llama Andrés
Manuel Lépez Obrador. Son titulos que no expi-
raran cuando termine su funcién de Presidente
delaRepiblica. Los millones de ciudadanos que
han salido de la pobreza, los que han visto incre-
mentarse sus salarios y los pensionados vana
van a votar el préximo afio por el candidato (a)
presidencial que tenga su apoyo. Es oportuno
tenerlo en cuenta porque la semana pasada los
aspirantes a convertirse en defensores dela
Cuarta Transformacién dieron un especticulo
patético en su disputa por ganar 1a competencia.
Se acercaba lafecha deladesignacién de las em-
presas encuestadoras y afloraron las tensiones
internas. El procedimiento, con todas sus fra-
gilidades, sirve al propésito de Lépez Obrador
de no recurrir al dedazo como los presidentes
anteriores Los aspirantes deberian subordinar
sus intereses personales al interés de que el
ensayo culmine con éxito y Morena conserve el
poder. Conviene que no olviden que si estan don-
de estan selo deben a Andrés Manuel. Les dio
una oportunidad en su gobierno. Son necesarios,
perono indispensables, como dicen por ahi. No
se sumen a la lista de los desleales Carlos Urziia,
German Martinez Cazares y Ricardo Monreal.

El enemigo agazapado

POR OTRO LADQ, algo que tendria que mo-
verlos a reflexién es que el procedimiento en
curso es para seleccionar al coodinador (a) de la
defensa de la Cuarta Transformacién, todavia no
al candidato(a) a la Presidencia de la Reptiblica.
Esta designacion ocurrird hasta fines de afio y
en el trayecto puede haber sorpresas. En ese
lapso, el seleccionado (a) tendrd que refrendar
y comprometerse con los principios del movi-
miento. Su verdadero enemigo no es ni siquiera
el Frente Amplio, aunque cuente con la mayorfa
delos medios de comunicacién, pero no conlos
votos de los ciudadanos, como lo demuestran
cinco afios de campafia corrosiva que no han

impedido que llegue Lopez Obrador a estaetapa Facebook, Twitter: galvanochoa

de su gobierno con 70 por ciento de aprobacién
ciudadana—segtin las encuestas de los propios

medios de oposicién—. Hay un enemigo agazapa-
do esperando el momento de dar un zarpazo: el
Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Fede-
racion. El antiguo colaborador de Felipe Calde-
rén, Reyes Rodriguez Mondragén, que preside
lainstitucién, aguarda con ansia motivos para
anular o negar el registro al candidato (a) de Mo-
rena. Tendrfa el apoyo de la mafia del poder yla
mayorfa de los medios de comunicacién.

Desplaza México a China

¢COMO AYUDO EL superpeso de México a
superar a China en el comercio con Estados
Unidos?, pregunta Latinometrics, una entidad
privada que lleva el pulso de la economia y1a
politica de América Latina. Razona asf: “A rafz
de la pandemia, numerosas empresas multina-
cionales, especialmente las de fabricacién, se
han dado cuenta del enorme potencial sin ex-
plotar del pais (México) para construir cadenas
de suministroy fuerzas de trabajo resilientes.
Los beneficios econémicos de esta realizacién
yatraccién de capital se han manifestado de
numerosas formas, entre las cuales destaca

el superpeso: el peso mexicano se ha apreciado
mds de 16 por ciento frente al dolar en el iltimo
aflo. Ahora, la balanza comercial del pais con
Estados Unidos se ha restablecido a los niveles
de dominio de principios de la década de 2000,
lo que ha llevado a China al segundo lugar.
También es notablemente una democracia (con-
cedido, con algunos defectos) y no gobernada por
una entidad todopoderosa, opaca e impredeci-
ble como el Partido Comunista Chino (PCCh)”.
Hasta ahi el analisis de Latinometrics. El Frente
Amplio quisiera que volviera a gobernar una
entidad “todopoderosa, opaca e impredecible”,
como ocurrio en tiempos del prianismo.

Twitterati

#XOCHITLGALVEZ LE QUIERE quitar el
vicio a Felipe Calderén y el negocio de las mi-
cheladas a Sandra Cuevas en Tepito.

Julieta Martin @gretal940_

Correo: galvanochoa@gmail.com
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Carlos Fernandez Vega

Siglo XIV y libros de texto // Iglesia viola la
Constitucion // Cruzada contra los infieles

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

ON EL PRETEXTO de los libros

de texto gratuitos, los curas estin

alebrestados y, como siempre, le-

vantan el estandarte anticomunista

disfrazado de “fe”. Acusan, dela
mano de politicos y organizaciones de la dere-
cha més inculta (aunque suene a pleonasmo),
que el objetivo de tales ejemplares no es educar,
sino “ideologizar” a los alumnos, cada dia mas
apartados del oscurantismo por ellos impuesto
desde hace 2 mil afios.

LOS REPRESENTANTES DE la “fe” se pasan
por el arco del triunfo el articulo 130 constitu-
cional u “olvidan” que los ministros de culto
“no podran asociarse con fines politicos ni rea-
lizar proselitismo en favor o contra candidato,
partido o asociacién politica alguna. Tampoco
podran en reunién padblica, en actos del culto o
de propaganda religiosa, ni en publicaciones de
caracter religioso, oponerse alas leyes del pais
0 a sus instituciones, ni agraviar, de cualquier
forma, los simbolos patrios”. De la mano, parti-
dos de derecha, funcionarios, “organizaciones
dela sociedad civil” manipuladas por la Iglesia,
padres de familia varados en el siglo XIV'y, des-
de luego, empresas editoriales que ya no gozan
de las mieles, valuadas en miles de millones de
pesos, que gobiernos anteriores les provefa por
imprimir libros “ideologizantes”.

AFERRADOS A QUE latierraes planayel co-
nocimiento es “dafiino” para la fe, los ensotana-
dos despotrican, repiten sus dogmas milenarios,
amenazan con el “juicio final” a todo aquel que
ose llevarles la contraria y con descaro se meten
en decisiones de Estado, de las que, por ley,
deben abstenerse. “Vivala ignorancia, muera la
ciencia”. Desde Ia Iglesia, ;qué hacenlos curas

si no ideologizar a su feligresia, mantenerla en
el atraso e imponerle arcaicas creencias? Pero
los ensotanados, que legalmente no pueden
participar en la vida politica del pais, recurrena
sus antediluvianos seguidores incrustados en la
politica nacional para violar la Constitucién.

LA JORNADA (CAROLINA Gémezy Andrea
Becerril) informa: “desde el puilpito, el obispo de
la diécesis de Aguascalientes, Juan Espinoza Ji-

ménez, invit6 a los fieles a sumarse a la protesta
querealizard el Frente Nacional por la Familia
(otra organizacién “santa”) contralos libros de
texto gratuitos, pues asegura que los materiales
educativos son parte de un modelo de educa-

cién con tendencia marxista, ideoldgicay po-
litica, y todo ello puede desorientar a nuestros
nifios y adolescentes”. Alabado sea el Sefior.

ALGO MAS: “EN la misa dominical de la sema-
na pasada, realizada en la catedral de ese esta-
do, exhort6 a asistir ala movilizacién, y lo mis-
mo se hizo en la mayoria de los templos dela
entidad. El prelado dio los datos precisos del
gitio en el centro de la capital del estado desde
donde saldr la marcha, a fin de que los feligre-
ses tuvieran la informacién concreta de la pro-
testa. ‘Los invitamos, es un aviso que nos piden
(¢quién) que demos en las misas; es un tema
central e importante, del que quiero hacerles
{tomar) conciencia... Si en un momento nos im-
pusieran esos libros, yo pediria mucho a los pa-
dres tener mucho cuidado y estar muy atentos
para reforzar la educacién en sus casas™ (idem).

PERO NO SOLO los curas (son libros de “adoc-
trinamiento ideolégico”, “propagandisticos y
adoctrinadores”, “atentan contra la moral”,
representan “jjjun fuerte retroceso en la educa-
cién!!!”, etcétera) promueven el oscurantismo.
Como muestras, ahi estan la gobernadora
panista de Chihuahua, Maru Campos, otra cru-
zada contralos infieles (“los libros incluyen alto
contenido ideologizante que mina la libertad

de las familias, los derechos humanos y de las
instituciones”); el impresentable Marko Cortés
(“invité a la ciudadania a arrancar las hojas de
los libros por presentar grandes mentiras y —re-
presentar—un peligroso contenido ideolégico”;
los gobernadores de Guanajuato, el panista
Diego Sinhue Rodriguez, y el de Jalisco, el plo
Enrique Alfaro, de Movimiento Ciudadano (por
sus calzones embodegaron los libros), y, en fin,
tantos otros politicos derechistas, “organizacio-
nes ciudadanas y familiares” y demds seguido-
res del oscurantismo eclesidstico.

BIEN LO SUBRAYA la senadora Olga SaRébiw 4 de 7

Cordero: “el clero violala Constitucién, ya que
abiertamente interviene en politicay se debe
sancionar a los sacerdotes que hagan esos lla-
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mados contra los libros de texto gratuitos. La PERO EN BUCARELI, como siempre, en la
Constitucion es categéricayno se puede vio-  nube.

lentar este Estado laico, que tantisimo trabajo Twitter: @cafevega
nos ha costado construir”. cfvmexico_sa@hotmail.com
Las rebanadas del pastel

CHINA RECORTA TASA DE REFERENCIA DE PRESTAMOS

#. China recorté hoy su tasa de interés de refe- tambiéndijo que coordinara el apoyo financie-
rencia aun afio a 3.45 por ciento desde 3.55  ro pararesolver los problemas de deuda de los
por ciento, pero mantuvo en 4.20 por cientola  gobiernos locales. El repunte de la segunda
tasa acinco afios, con lo que las autoridades  economia mundial se ha tambaleado al em-
buscanredoblar sus esfuerzos paraestimular peorar la crisis inmobiliaria. En laimagen, edi-
la demanda de crédito. Antes el Banco Central ficios en construccion en Guangzhou. Foto Afp
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David Marquez Ayala

Enigh 2022: Los ingresos (1/2)

DAVID MARQUEZ AYALA

ARECIEN DIFUNDIDA Encuesta

Nacional de Ingresos y Gastos de los

Hogares (Enigh) 2022, levantada

bianualmente por el Inegi, abarcé en

sumuestraa 105 mil 525 viviendas
particulares (hogares) y se considera represen-
tativa de 128.9 millones de habitantes; la en-
cuesta se realizé entre el 21 de agostoy el 28 de
noviembre de 2022. Sus cifras corresponden a
un trimestre, y sus resultados se hacen compa-
rativos (a pesos de 2022) con las tres encuestas
previas: 2016, 2018 y 2020. En este Reporte
s6lo se comparan los afios 2018 y 2022, tanto
por espacio como por destacar los cambios
registrados en la presente administracién, aun
con las afectaciones de la crisis pandémicay el
desplome econémico en 2020.

LOS INTEGRANTES DEL hogar son en pro-
medio 3.43 personas (3.60 en 2018), disminu-
yenlos miembros de hasta 64 afios y aumentan
los de 65 y mas; laboralmente disminuyen en el
periodo todos los rangos: los econémicamente
activos -2.4%, los no activos -0.5, perceptores
de ingresos -5.5, y miembros ocupados -2.6%
(Gréficol).

EL INGRESO TRIMESTRAL total promedio
de los hogares mexicanos lo establece la en-
cuesta en 67 mil 311 pesos, monto en el que el
ingreso corriente participa con 94.6% (63 mil
695), y las percepciones financieras y de capital
con 5.4 restante (3 mil 616) (Grafico 2). Esta
ultima cifra se reconoce como subestimada y
poco confiable pues corresponde aingresos
variables, volatiles y frecuentemente ocultados
por los hogares de altos ingresos que obtienen
dividendos por posesidn de acciones, intereses,
rentas... ingresos no manifestados pero nicleo
de la concentracién del ingreso y lariqueza.

EL INGRESO CORRIENTE de los hogares es
por ello el objeto de andlisis y cuantificacién

de la Enigh. Tal ingreso creci6 4.6% entre 2018
y 2022 (1.15% anual en promedio), y de sus
componentes: los ingresos por trabajo cre-
cieron 2.1% en el periodo, por transferencias
{incluyendo programas sociales) 17, alquiler de
vivienda 8.7,y la renta de la propiedad decrecié
-7.8% (Grafico 3).

LA DISTRIBUCION DEL ingreso muestra en
el periodo cambios relativos de correccién po-
sitiva, aunque la inequidad distributiva y la con-
centracion del ingreso (s6lo considerando el co-
rriente) siguen siendo abismales. Positivo es que
elingreso del decil I (la décima parte mas pobre
delos hogares) haya aumentado 19.9% real, del
11,13.5%, y del 11 11.1%... y que sélo el decil X
(mas rico) haya disminuido -2.2% (Grafico 4).

MEJORARON SU PARTICIPACION en el
ingreso corriente total, aunque marginalmente,
los deciles T al VII (+0.3% cada uno), mantuvie-
ron su porcentaje de participacion los deciles
VIIIyIX, y sélo disminuy6 la participacién del
decil X de 33.7% del total en 2018 a 31.5% en
2022 (Grafico 5). Asf, comparando el ingreso
del decil X con el del I, en 2018 la diferencia fue
18.3 veces y en 2022 15.0 veces; y el X fue 2.3
veces mayor en 2018 que el acumulado de los
deciles TalIV, y en 2022 fue de 2.0 veces, muy
lejos aun del 1 a 1 considerado aceptable por el
capitalismo avanzado.

Péagina 6 de 7
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uego de 61 afios de operacion y servicio, Alpek, de Grupo

Alfa, cerrarasu planta de filamentos en Monterrey. Laem-
presa que dirige Jorge Young fue la noticia al cierre delos mer-
cados financieros del pasado viernes, por tomar esta decision
luego de mas de seis décadas de operacion y servicio de esta
planta, que empezara con este proceso a partir del 1 de sep-
tiembre y concluira su clausura total en enerodel 2024.

Y si bien es parte de un tema de reestruc-

turacién en sus negocios, el asunto de fondo
eslasituacion que hoy se vive en laindustria
de filamentos. Alfa habla sobre la sobreoferta

y competitividad en el mercado en afios re-

cientes, y apunta a los productores de China,

Jquienes poseen hasta 95 por ciento de la pro-

duccién y demanda del mercado, contra lo
cual dificilmente podria competirla mexicana.

Akra produce filamentos textiles para la
industria del vestido, de textiles para el hogar
¥ para uso automotriz; actualmente exporta
60 por ciento de su produccion y cuenta con

ventas de hasta 135 millones de dolares anua-

les. No hace mucho, Alpek reportaba una
caida en su flujo operativo de 59 por ciento,

al pasar de 465 millones de dolares en el pri-

mer trimestre del afio pasade a 187 millones
dedélares en el mismo periodo del 2023, esto
debido al cierre de una de sus plantas de PET
en Estados Unidos.

Ademas, su division de plasticos y quimi-
cos (PyC) bajo 13 por ciento en comparacion
con el primer trimestre del 2022, debido a la
disminucion en los volumenes de polipropi-
leno (PP) y poliestireno expandible (EPS), asi
que el mal momento para Alfa ya se viene re-
gistrando desde algunos trimestres atras.

Lo que ahora viene es que tendra que dar
la mala noticia a sus trabajadores, incluso
hard una feria de empleo, analizando reubi-
caciones en sus otras plantas y tendra tareas
que hacer frente a temas como el Infonavit,
jubilaciones y otros temas bajo laley.

La condena reiterada en este asunto
es el exceso de produccién proveniente
de Asia, defendiendo su fabrica de fibras
textiles en Ipojuca, Brasil. Ademas, no hay
que olvidar que Alpek actualizé a la baja
su gufa de inversion o Capex para el 2023,
donde su plan era destinar 335 millones de
délares, comparado con los 445 millones

de dolares que habian estimado anterior-
mente. El conglomerado también ya habia
anticipado que no pagaria dividendos en la
segunda mitad del 2023, debido a la debili-
dad de su divisién petroquimica Alpek v a
que la empresa estaba enfocada en reducir
su deuda, un punto donde la especializada
en la produccién de PET y PTA hizo el refi-
nanciamiento de un bono por 200 millones
de délares con criterios sustentables, en el
que intervinieron Bank Of America, Export
Development Canada y HSBC. Asi que Alfa
vive un momento complicado en sus libros,
en donde incluso, en cualquier analisis que
usted lea de ellos, el panorama luce paco
alentador.

Asamblea de seguridad. Como parte de
su plan de expansion nacional, la Asociacién
Mexicana de Empresas de Seguridad Priva-
da (AMESP), que encabeza Gabriel Bernal
Gomez, llevard a cabo, del 23 al 26 de agosto,
en Tijuana, Baja California, su asamblea na-
cional. Esta es la primera reunién que realiza
enlo que es el inicio de su diversificacion, ya
que esa ciudad fronteriza con Estados Unidos
es parte de su programa de apertura de ofici-
nas representativas en ciudades del interior
del pais. En la mira estan la creacién de otras
sedes en Querétaro, Guadalajara, Veracruz y
Canctin. Con ello, pretende reforzar su estra-
tegia de lucha por la aprobacién de unaley

Columnas Econdmicas

CULPAN AL GIGANTE ASIATICO

POR JULIDOPILOTZI

general que rija en todo el pais y la creacion
de la Camara de la Industria de la Seguridad
Privada. En esta ocasion, se espera la presen-
cia de representantes de las 245 empresas
que integran esta asociacién y los anfitrio-
nes seran Octavio Vizcaino, presidente de
la Comisién de Relaciones Institucionales y
Enlace Gubernamental, y Francisco Nieves,
director regional noroeste del organismo. Se
espera también la asistencia de autoridades
estatales.

Voz en off. Volkswagen México llegd aun
acuerdo con el sindicato de la empresa para
tener un incremento salarial de 8.1 por ciento
y de Q.5 por ciento en el fondo de ahorro de
los trabajadores. La alemana afirma que quie-
re proteger el poder adquisitivo de su perso-
nal, justo enun momento de grades desafios
para la industria automotriz, agregando la
inflacién alta en el sector.

Por cierto, Volkswagen México alcanzo
sumeta plasmada Way fo Zero, al plantar un
millon de arboles en el pais. Esta iniciativa es
ofrecer una mejor calidad de vida para todos
los habitantes del planeta, porlo que también
ha firmado la ampliacién de su acuerdo de
colaboracién con el Gobierno del estado de
Guanajuatopara seguir protegiendo vy conser-
vando 800 hectareas en el area natural prote-
gida ubicada enla Cuenca dela Esperanza y
Cuenca de la Soledad, en Guanajuato.

Juliopidctri@hotmail com  Twirner: @juliopilotsi
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Mauricio Flores

oes por gustoomalquerencia, esporqueasilomarcalalLey

de Aeropuertos: las tarifas de servicios para las aerolineas
no pueden ser discrecionales ni discriminatorias, pues de otra
manera se vulnerarian preceptos constitucionales que dieron
origen ala Ley Federal de Competencia. Asi, el Aeropuerto In-
ternacional Felipe Angeles aplicard ala nueva aerclinea estatal,
Mexicana de Aviacion del Bienestar, a cargo del general Sergio
Montafio, el mismo tarifario que se aplicaa las siete companiias

queahise desempenan.

Esto, de entrada, despeja las preocupacio-
nes de diversos sectores de la industria aero-
nautica de que habria trato preferente para
Mexicana por parte de la terminal dirigida
por el general Isidoro Pastor. Un trato des-
igual por el uso de pistas, slots, combustible y
servicios auxiliares seria ilegal, pero también
significaria un “balazo en las alas” al mercado
que se esta formando poco a poco en el empla-
zamiento de Santa Lucia, pues las aerolineas
comercialesno tendrfan los incentivos conlos
que hoy cuentan para impulsar 67 operacio-
nes diarias que movilizan casi 9 mil pasajeros,
esto conforme los datos dela semana pasada.

Pero otra cosa es la bolsa de dinero publi-
co con que iniciard Mexicana, 400 millones
de dolares de arranque y que, aunque no sea
su intencion, puede canibalizar el AIFA. De
hecho, atin no estd clarala promesa de reducir
20%1as tarifas aéreasal publico, pues no preci-
56 si esa reduccion esrespectoa las tarifas que
seregistran en el Aeropuerto Internacional de
laCiudad de México orespectoal AIFA..., pues,

en éste Uiltimo, los boletos suelen estar entre
25y 35% por debajo de lo que se cotizan en el
AICM, en promedio, porlo que una reduccién
por decreto podria ser contraproducente en el
mediano plazo. Yale cuento.

SMX Financial: ¢incapaces o tramposos?
Ninguna de las dos caracteristicas menciona-
das arriba es deseable para los ahorradores
¢ inversionistas que confian sus recursos a

una organizacion de negocios. Pero esto lo
sufre un nimero importante de personas
afectadas por la complicada situacién de SMX
Financial, firma dedicada al financiamiento
y factoraje de medianas empresas en México.

Aligual que otras sofomes, el deterioro de

SMX se debi6 a la baja colocacién de nuevos
créditos y alos incumplimierntos de pago por
parte de los clientes. Los problemas de SMX
surgieron desde finales del afio pasado, pero
se hizo del conocimiento de accionistas e in-
versionistas hasta abril del afio en curso. Se
ocultélaverdad, y es que el entonces director

AIFANO SUBSIDIARA A MEXICANA DEL BIENESTAR

POR MALRICIOFLORES

—
BEGE

LA Mo LA AL )~ R AL

mauicio flores@raron.com.mx  Teinter: @mfloresarellano

general, Dennis Furlani Vidal, se coludié con
otros funcionarios de 1a firma para alterar la
contabilidad y los reportes financieros para
ocultar lainsolvencia de lamisrma.

Al parecer, ésta no es la primera vez que el
ciudadano canadiense Furlani se mete enlios
legales: hace poco mas de dos afios fue sefiala-
do por malos resultados en AlphaCredit, cuan-
do fungi6 como director de Consumo.

Conforme las demandas presentadas
por los afectados, hay otros involucrados en
el ocultamiento de informacién, incluyen-
do directivos y funcionarios del consejo de
administracién.

Eso huele mal, como huele mal que el
exdirector general George Diamandopoulos,
también ciudadano canadiense, haya sido
quien invitd a Furlani a sucederlo en esa po-
sicion. ¢Solo coincidencia? O sera que Furla-
ni vy Diamandopoulos, conocidos de mucho
tiempo atras, tenjan un plan para desaparecer
mas de 150 millones de pesos activos de SMX?
Esto huele pésimo.

Joel My Love, ganén en la Cuauhtémoc.
Vaya uno a saber sus atributos, pero la alcal-
desa de 1a Cuauhtémoc, Sandra Cuevas, tiene
a un nuevo contratista favorito para ejecutar
trabajos en el tiltimo tramo de su mandato
previo alas elecciones del 2024: se trata del
exdiputado local panista (en Zapopan) Joel
Arellano Arellano, quien ahora, como cabeza
de la firma Seguridad Privada e Integral de
Servicios Especiales Autorizados, estaria por
obtener contratos por casi 200 millones de
pesos tan s6lo en servicios diversos como Las
Ferias de 1a Alegria y E1 Grito de Independen-
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Mauricio Flores

cia jAchis achis los mariachis! ¢{Cémo que de

seguridad privada a otros menesteres? Bueno,

pequeio detalle, considerando que como

buen empresario, nos cuentan que Joel Arella-

no trabaja también con alcaldias gobernadas
por Morena y nadie le ha hecho el feo. ;Amor
en los tiempos del colera?

50+1 e INE, mujeres en democracia.

Tomen nota. De la mayor importancia reviste
cl convenio signado por el Colectivo 50+1, que
encabeza Claudia Corichi, con el INE, a cargo
de Guadalupe Taddei, a fin de capacitar acerca
de 250 lideres de esa organizacién civil en 1a
proteccién de los derechos de las mujeres v la

consecucion de su participacién como agen-
tes defensoras en procesos electorales de ma-
nera informada y plural, apoydndose en 1a Es-

trategia Nacional de CulturaCivica (Enccivica).
La parte mas hermosa del universo en
accién,

Tabe refuerza seguridad en Polanco.

Tras el atroz asesinato de Ifiigo Arenas, nos

cuentan que el alcalde de 1a Miguel Hidal-

g0, Mauricio Tabe, y el Jefe de Gobierno de la
CDMX, Marti Batres, afinaron en reunién una
estrategia conjunta en la demarcacién. En
dichareunion, el panista reiteré su peticion de
implementar operativos permarentes contra
taxis irregulares en zonas de bares y antros de

1a Miguel Hidalgo a fin de brindar mayor se-

guridad a quienes visitan las zonas turisticas
dela alcaldia.
Los operativos, dijo Tabe, tendrian que ser

realizados por el Invea y la Semovi, puesla al-

caldia no tiene facultades paraello.
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GENERACION,
NO DISTRIBUCION

POR ARTURO DAMM ARNAL

L a publicacién de la Encuesta Nacio-
nal de Ingresos y Gastos de los Ho-
gares 2022 (INEGI) y delaMedicién dela
Pobreza 2022 (Coneval), volvié a poner
sobre la mesa del analisis y la discusién
el tema de la distribucién del ingreso y
la creencia de que la causa de la pobreza
es, nada mas ni nada menos, la injusta
distribucion del ingreso, creencia que se
desmiente con el analisis l6gico y la evi-
dencia empirica.

Para que la causa de la pobreza sea la injusta distri-

bucion del ingreso tienen que cumplirse las siguientes

cuatro condiciones: (i) que todos, con su trabajo, gene-

ren la misma cantidad de ingreso; (ii) que todo el ingreso,
generado por el trabajo de cada quien, se deposite en un
fondo comin; (iii) que aparezca el distribuidor del ingreso
y que, vayamos a saber por qué razén, le dé mas a unos,
que serian los ricos, y menos a otros, que serian los pobres,
cuya pobreza es el resultado de la injusta distribucién del
ingreso, llevada a cabo por el distribuidor, injusta porque
aunos, los ricos, les toco mas de lo que generaron con su
trabajo, yaotros, los pobres, menos; (iv) paraenmendar la

injusta distribucion del ingreso debe aparecer un segun-

do personaje, el redistribuidor del ingreso, que le quite a
los ricos lo que, por lainjusta distribucién del ingreso, les
toc6 de mas, para darle a los pobreslo que, por lainjusta
distribucion del ingreso, les tocé de menos. ¢Cudl es el

resultado de esta redistribucién del ingreso? Que cada
uno cuenta con la cantidad de ingreso que originalmente
gener6 con su trabajo, lo que, si se tiene el derecho al pro-
ducto integro del trabajo, y eso es el ingreso: el producto
deltrabajo, es lojusto.

¢Se cumplen las condiciones que deben cumplirse
para que la causa de la pobreza sea la injusta distribucién
delingreso? No, comenzando por 1a primera; la igualitaria
generacion de ingreso.

Elconceptodistribucion del ingreso, ylacreenciade que
la causa de la pobreza es la injusta distribucion del ingreso,
noresisten el analisis 16gico, basado en hechos empiricos:
el ingreso no se distribuye, se geneta trabajando, yla causa
dela pobreza no es la injusta distribucién del mismo, sino
laincapacidad de la gente pobre para, gracias a su trabajo,
generar el ingreso suficiente que les permita satisfacer co-
rectamente sus necesidades, lo que, dicho sea de paso, va
conladignidad de lapersona: vivir gracias al trabajo propio.

Sé que, pese lo escrito en los parrafos anteriores, no
faltaran quienes sigan creyendo (por ignorancia o por con-
veniencia), que la causa de la pobreza es la injusta distribu-
cién del ingreso y que, por ello, el gobierno debe redistri-
buitlo, redistribucién que siempre implica que el gobiemno
le quita a unos lo que, por ser producto de su trabajo, es de
ellos, para darle a otros lo que, por no serlo, no es de ellos,
lo cual es injusto.

A quienes insisten en que la causa de la pobreza es la
injusta distribucién del ingreso les pregunto: (i) ¢quién, con
nombre y apellido, distribuye injustamente el ingreso?; ii)
¢de qué fondo sacaelingresoinjustamente distribuido?; (iii)
¢como llega el dinero a ese fondce?, (iv) ¢de donde se saca el
dinero que vaadaradicho fondo?, preguntas que notienen
respuesta porque la causa de la pobreza no es lainjusta dis-
tribucién delingreso, sinolaincapacidad de laspghecs pass
por medio de su trabajo, generar ingreso suficiente.

=
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ENTRETENIMIENTO
Soberon vende parte
de acciones en CIE

Eljueves pasado, el presiden-
te del consejoydirector gene-
ralde Corporacion Interame-
ricana de Entretenimiento
(CIE), Luis Alejandro Sobe-
ron Kuri, enajend de forma
indirecta 12 millones de accio-
nes. La empresa fundada en
1990 promueve y comerciali-
zael Gran Premio de CdMxy
operael parque de diversiones
El Salitre Magicoen Colombia,

INICIATIVAS DE ACCESO
Fundacion Femsa va
ala Semana del Agua

17,202

Redaccion

Desde ayer y hasta el 24 de
agosto, Fundacién Femsa, que
dirige Lorena Guillé-Laris,
estara enla Semana Mundial
del Agua que organizael Insti-
tuto International de Aguade
Estocolmo. Melissa Boisson,
lider de Sostenibilidad, y Car-
los Hurtado, gerente de De-
sarrollo Sostenible, presen-
taran varias iniciativas para
mejorar el accesoal liquido.

PLANTARA 379 ESPECIES
Argonautreforestara
una mina en Durango

Conlaideade reforestar 600
especies por hectarea, la mi-
nera Argonaut Gold México,

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

que dirige Alfredo Phillips,
hareplantado ocotillo, mez-
quite, nopal, yucay ufiade ga-
to enlo que eran terrenos ex-
plotados para obtener oroy
plataen delaminaEl Castillo,
en Durango. En total se plan-
taran 379 mil 800 especies,

DIOXIDO DE CARBONO
Deacero bajara 56%
sus emisiones a 2030

Grupo Deacero, que preside
Raul Gutiérrez Muguerza,
se comprometio areducir 56
por ciento la intensidad de
emisiones de didxido de car-
bono que provienen de Aceria
y Laminacion a 2030. La fir-

Lo, s
0
-l

ma publicara en septiembre
por primera vez su Informe
de sustentabilidad.

DIVERSIDAD EN MEXICO
Apoyan la cultura en
comunidad de CNH

La Comision Nacional de Hi-
drocarburosylaSecretariade
Cultura, quelleva Alejandra
Frausto, tuvieron un primer
acercamiento para estable-
cerun marco de colaboracion
para difundir en la comuni-
daddelaCNH el patrimonioy
la diversidad cultural de Mé-
xico, basadas en encuestas al
personal de la comisi6n,
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ESTIRA Y AFLOJA

J.JESUS
RANGEL M.

Jestisrengel Emieni com

Web con biotecnologia
segura en KU

111 de juliola Administracion de Ali-
mentosy Medicamentos de Estados
Unidos (FDA) inform6 que laempre-
sa Pioneer Hi-Bred International complet6lacon-
sultade aprobacion delmaiz transgénico DP915635
conresistencia ainsectos y toleranciaaherbicidas;
el 21 dejunio Bayer CropSciencelo hizo consumaiz
MON95275 resistente ainsectos. Son las dos nue-
vas semillas propuestas parasu comercializaciénen
marzo ynoviembre de 2021, respectivamente.
Enelregistro de transgénicos delaFDA desde ene-
rode 1995 aparecen 182 variedades de soya, maiz, re-
molacha azucarera, alfalfa, pifia, manzana, papas, pa-
paya,algoddnyotros, supervisadostambién porel De-
partamento de AgriculturaylaAgenciade Proteccion
Ambiental para garantizar que sean seguros paralas
personas, losanimalesyelmedioambiente.
Las tresinstituciones tienenunsitioweb de re-
gulacién de productos biotecnoldgicos muy com-
pleto, con pruebas cientificas. Porlafalta de ellas,

4TM ol e s
e T ¥
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Jesus Rangel M.

EU solicitd unaresolucion

de disputas dentro del T-

MEC porlaprohibicién de

México alas importaciones

demaiztransgénicode EU.

México perdera el panel

y enfrentara sanciones co-

merciales por no probar con

lacienciael supuestodafioa
lasalud,yporelementos po-

liticos. En 2022, el presiden-

te Joe Biden emitid la Orden Ejecutiva 14081 pa-
raimpulsarlabiotecnologia “segurayprotegida”y
atenderlos desafios en salud, seguridad alimenta-
riayagricultura. A principios de agosto, al asumirla
presidenciadel Consejo de Seguridad delaONU, el
secretario Antony J. Blinken anuncié que utilizara
el puestocontralainseguridad alimentaria mundial
conla produccion de “semillas resistentes al cam-
bio climaticoy mas nutritivas”, O sea, transgénicos.

Cuarto de junto

El titular del Issste, Pedro Zenteno, fuecitadoenla
Camarade Diputados parahablar de la presuntaco-
rrupcion enlacompracomputadoras, yyasaltdlasos-
pechade licitacién arreglada enlacontratacionde fo-
tocopiado, impresiony digitalizacion de documentos
pormas de mil 240 millones de pesos afavor delaCo-
mercializadoraDOPAJ, representante en México de
Sharp. Juan Carlos Suarez y Alfredo de la Vega,
delasubdireccionde Recursos Materiales y Servicios,
hicieron todoloposible por descalificar a Black Ecco,
Industrias Sandovaly Sistemas Contino con cambios
detiltimomomentoenlajuntadeaclaracionesyocul-
tarlospreciosunitarios delaganadora. s

Péagina 5 de 5



Fecha: 21/08/2023 Columnas Econémicas

Pagina: 18 Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

CRONICA-

Area cm2: 284

Costo: 28,400

1/2 Julio Brito

RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

EU ganara el panel sobre maiz
transgenico

través de un Decreto publicado €l 13 de febrero el Pre-

sidente Andrés Manuel Lopez Obrador cerr6 el merca-

do de México a la importacién de maiz genéticamente

modificado al imponer un arancel del 50 por ciento, lo

ue generd protestas por parte del gobierno de Estados

Unidos, en el marco del T-MEC —Tratado de Libre Comercio Méxi-

co, Estados Unidos y Canadd- . Se abri6 el periodo de consultas con

la finalidad de llegar a un arreglo pero fue imposible y se inici6 el

periodo de conformar un panel que decidira quien tiene la razén en
el II Semestre del 2024.

El gobierno de México impuso
el arancel al mafz genéticamen-
te modificad asegurando que es
dafiino a la salud, lo cual no pu-
do probar durante el periodo de consultas. El viernes pasado, en la
mananera, el Presidente afirmé que serd durante el panel donde
una serie de cientificos, que estdn por nombrarse, determinara si es
malo o no para la salud. Una afirmacién que desvanece al Decreto,
que publicé el 13 de febrero de este afio, motivo por el cual se cerra-
ba el mercado, ipero solo para la produccién de tortillas y no para
miles de toneladas de frituras, que se venden envasadas y fructuosa
de maiz en refrescos!.

{Porqué se ha llegado al extremo de panel en el T-MEC?. Porque
mientras el gobierno de Estados Unides ha pedido al de México da-
tos cientificos que muestren que el maiz genéticamente modificado
es dafiino a la salud, la Secretaria de Economia, que lleva Raquel
Buenrostro no tiene las evidencias cientificas, se refugia en el argu-
mento de que el Decreto no altera la competencia econdémica y no
tiene un efecto que cause distorsién en el mercado.
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DEBUT
Para el 7 de septiembre iniciara operaciones comerciales en México
la marca china, Great Wall — Gran Muralla- . Miguel Luz, director
de Marketing nos adelantd que abrirdn de aquf al terminar el afio
40 distribuidoras multimarcas , que serdn

TANK, POER, ORA HAVAL y WEY. O sea, el arribo no es con
tres modelos, sino un minimo de 15 diferentes opciones. Great Wa-
1l es lider en china de configura-
ciones como pick-ups y SUV, con
una experiencia de 30 afios en el
mercado. Es la marca china mas
consclidada de las que han llega-
do a México. La gran ventaja es que arriba como filial y no a través
de una empresa comercializadora, lo que garantiza su estancia y
operaci6n a largo plazo. El equipo operativo de México encabezado
por Pedro Armenta tiene una amplia y probada experiencia en el
mercado mexicano, lo que da una ventaja competitiva importante.

VISITA

Deepak Chopra, médico, experto en medicina integrativa y trans-
formacién personal, escritor y conferencista de fama mundial, re-
gresa a México el proximo 25 de noviembre en Centro Banamex,
en un contexto mundial plagado de guerras, pandemias, cambio cli-
mdtico, racismo, polarizacion, odio, apatia, violencia y miedo, pa-
ra explicar cémo lograr la paz interna en escenarios tan adversos y
qué es el despertar de la conciencia. Deepak Chopra acompafiado
del Dr, Alfonso Ruiz Soto, Prem Dayal, Jai Hari Singh y Valentino,
abordarin temas vitales como el conocimiento de uno mismo, la
autorrealizacion, la felicidad y la paz interior, el miedo y el amor, la
libertad y la concienciae
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OPINION

DES-AFORADA
ELIZABETH ALBARRAN

Ya me quiero jubilar (?)

Apenas es lunes y ya me quiero jubilar; luego miro que de 5,005.5 millones de pesos, lo que contrasta con las
las personas que se han pensionado por afore reciben utilidades del mismo periodo de 2022 por 14104 millo-
menos de un salario minimo v se me pasa. nes de pesos. Estamos hablando de que las ganancias
Hace unos dias, en este diario se publicé que hasta de las afores crecieron 255% en un afio, segtin datos de
junio de este afio, 48, 347 personas que se habian pen- Ia Consar ¢y la pensidn cudnto crecié?.
sionado bajo el régimen de afores y contrarioaloque  1a afore que mas aumento sus utilidades netas
se esperaba en 1997 cuando se cred este sistema, las fue Citibanamex con 336% anual vy un total de 6371
personas estan recibiendo una pensién promedio de millones de pesos. Que por cierto no sabemos qué va
4,926.1pesos, lo cual es menos de un salario minimoen a pasar con esta afore tras la venta de Banamex,
este afio por 6,223.2 pesos mensuales. queda pendiente si se fusionard o se quedara con el
Estos datos me han dado vueltas en la cabeza por- mismo nombre.
que a mi me faltan 32 afios para la edad de retiro y A pesar de que les redujeron significativamente las
sinceramente no me motiva mucho recibir menos de comisiones a un promedio de 0.50%, 1as afores siguen
un salario minimo de pensién. Dirdn los expertos en ganando, porque mientras exista empleo formal y nue-
finanzas personales “pues ponte a ahorrar™ y les pro- vas cuentas, su negocio se mantendra estable. Siempre
meto que lo hago y lo seguiré haciendo, ya sea en Cetes fendran una entrada segura de recursos. En €l primer
Directo o en tandas (si, soy de las que también ahorra semestre percibieron ingresos por el cobro de comisio-
en tandas y no me arrepiento). nes un total de 15313.3 millones de pesos, un creci-
Dejé las aportaciones voluntarias en 2020 porque miento anual y nominal de mas de 6%.
no pude disponer de ese dinero como esperaba y en Y no se diga este afio y los siguientes cuando las
una situacion extraordinaria. En fin. El punto es que aportaciones aumentarin y serin de 15% del salario del
sepuiré ahorando, pero ;Es suficiente? ;Cudnto de trabajador. Negocio cerrado.
rendimientos me darin las afores? ;Qué puedo espe- Yo sé que mi ahorro en tandas tiene muchos ries-
rar si a las personas que afio con afio se les descontd de gos como la inflacion, pero al menos sé cuinto me
su salario para su pension recibieron menos de un sa- van a entregar cuando me entreguen mi nimero,
lario minimo? confio en la persona a la que le entrego mi dinero
También me cuestioné esto porque, mientras las cada quincena. Y no es mi iinico mecanismo de aho-
personas recibian esta pension minima, las afores au- rro, también uso la aplicacién de tandas Cetes y
mentaron sus utilidades de manera muy significativa. Mercado Pago, las cuales me han resultado mds efi-
En el primer semestre del afio, entre las diez afores cientes y accesibles.
que conforman el mercado reportaron utilidades netas Pagina 3 de 5
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NU Holding 1,300 mdd de inversion, mas aptisa
que en Brasil y “Ahorro Cuenta” 9% de interés

-uando 60% de la poblacién no accede a ser-
7icios financieros formales, se imaginara las
yportunidades especialmente para una firma
;uyo modelo es100% digital como 1a brasilefia
NU Holding. A 3 arios de operar en forma, a
unio va tiene 3.6 millones de clientes y una
:artera de 11747 mdp.

Ha reproducido €l modelo implementado
an Brasil, pero aquf ha crecido 3 veces mds
:dpido. Experiencia y un robusto mercado ex-
:luido de servicios bancarios que ha atendido
7a el celular y mercadotecnia muy focaliza-
1a. Vaya 70% de la dindmica es por la reco-
nendacion voz a voz.

NU Holding que fue fundada por el colom-
yiano David Vélez, 1a brasilefia Cristina Jun-
Jueira v el estadounidense Edmond Wible
iene 85 millones de clientes entre Brasil, Mé-
dco y Colombia. S6lo en el pais de Pelé son 80
nillones. Es parte del NYSE en NY desde sep-

tiembre del 2021 Aqui como en Brasil una fi-
nanciera, compro la sofipo Akala en 2021

Mas que cartera se quedé con un vehiculo
regulado por CNBV de Jesiis de la Fuente.

Tras consolidar suS.A. a Akala en diciem-
bre del 2022 se capitalizaron 330 mdd con lo
que NU ya ha invertido aqui la friolera de
1300 mdd en tecnologia y en ensanchar una
plantilla con 1200 personas.

En mayo del crédito al consumo se diversi-

ficé a captacién con “Ahorro Cuenta”, herra-
mienta que le permitié sumar rapidisimo un

millén de clientes, ya que paga 9% de interés
con disponibilidad 24 horas.

Y es que en México 54% de la poblacién
ahorra de manera informal v 30% tiene su di-
nero dormido, o sea sin rendimientos.

NU México es encabezada por el regio-
montano Ivin Canales reclutado por suex-
pertis, lo mismo que Emilio Gonzilez, el
primer timén v que hoy se ocupa de otras
funciones.

Hay sorpresa cnando mostramos que hay
un doble reporte de sus estados financieros.
La realidad es que NU si trae una pérdida de
342 mdp v ha tenido que castigar cartera por
una morosidad del 12.40% en 2022, 1.82% en
marzo v 1.04% en junio.

Estamos aprendiendo, dice Carlos Quinte-
10, director de Politica Pablica, pero adelanta
que los nimeros al tercer trimestre impacta-
ran. NU es el 40% dela cartera delas Sofipos y
61% del capital contable con un indice de ca-
pital del 557% vs 131% que exige CNBV.

Es mds, si el NICAP promedio de la banca
es 19% ellos estin en 42%.

En ese sentido, dice Diana Pantoja, RP dela
firma, estamos en el minuto dos de un partido
y hay mucho por jugar. Asi que NU por hacer
diferencia.

FALLO DE MAIZ 19 DE MARZO 2024y 4 de 5

MEXICO SIN ARGUMENTOS
Imagine la posibilidad de aranceles al agua-
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cate, berries, jitomate o tequila.

Es posible tras de que el USTR de Kathe-
rine Tai solicité un panel en el T-MEC vs
México. EU va en serio. Conforme la ruta, el
presidente debe definirse maximo el 6 de
septiembre. Los panelistas, a su vez, queda-
ran designados antes del 21 de septiembre.
Hay 150 dias para entregar un informe preli-
minar, o sea al 18 de febrero del 2024 v la
fecha limite para el fallo es el 19 de marzo.
Economia de Raquel Buenrostro no tiene ar-
gumentos para justificar la prohibicién para
importar maiz transgénico.

ICA ASAMBLEA PARA DEJAR BMV,
NO SE REPORTA Y EL FRAUDE

Tal cual el viernes la asamblea de ICA para
aprobar el deliste de dicha emisora de la
BMV suspendida en 2017. Ya nunca regresé

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

en detrimento de los inversionistas. La

@aquilar_dd

constructora se llevo a concurso, la rescata- albertoaguilar@dendinero.mx

on Televisa de Emilio Azcirraga v David
Martinez v se crearon EMICA e [CATEN, que
es la que gana dinero. Fraude bursatil con
aval de SHCF de Rogelio Ramirezde laO v
CNBV de Jesiis de la Fuente.

Al estilo de 1a casa, la asamblea no se re-
portd y previamente se informd de la designa-
cion de Ascension Medina para concluir el
tramite bursatil junto con los ejecutivos de
EMICA Prospero Ortega v Bernardo Casas.

A tres ailos de operar en forma,
la brasilena NU Holding, va tiene 3.6
millones de clientes y una cartera de
1,747 millones de pesos. Tiene 85
millones de clientes entre Brasil, Mé-
xico y Colombia
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L\ MONTON
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La empresa Volksiwwagen
y el sindicato Negaron

Jinalmente a un acuerdo
para elevar el salario de
. CARLOS los trabajadores y evitar

riﬂT.ﬁ :
una huelga

VOLKSWAGEN
Y EL ENCARECIMIENTO
DEL TRABAJO

0ssiguientes anos seran deencarecimien-
to del trabajo. Una buena noticia para los
L trabajadores, perose convertird en unde-
safio para los empresarios. ES un camina
irreversible para que el pais se desarralle.
Ocurrioen Espanac Polania enlas ulti-
mas décadas. Aharatoca el turno a México,
y es impartante conocer 10s signos vy desafios del proceso.
El viernes hubo un gjemplo de esto, cuando la empresa
Volkswagen (VW) y el sindicata llegaron a un acuerdo para
elevarelsalariodelas trabajadores y evitar unahuelga.Elsalario
aumentara 8.1 porciento. Ese aumentaoes significativamente
mayor que la inflacién anualizada reportada hasta la fecha,
gueestaen 479 porcienta. Ademas, la negociacianlagré un
aumento de 0.5 parciento para fordo de ahorro.
¢Qué justifica que el aumento salarial logrado por el sin-
dicato sea mas de 3.3 puntos porcentuales arriba de la tasa
deinflacion que estamas enfrentando en México?;éacasoen
Pueblalavidaes mascara?;¢setratade guelas trabajadores
deVoikswagen eran previamente “explotados”y estos fuertes
aumentos son para compensar |os salarios anteriores? No.
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Nadadeeso. De hechg, vW hafungido
comoel pilardeldesarrollodel estado
Lo que estd gobernado por Salomdn Céspedes
detrds de estos Lo gue est3 detrds de estas au-
mentas es la escasez de mano de
obra. Lo gque empezaran a hacerlas
empresas del sector automotor es
elevar el monto de sus ofertas de
contratacién, as/ comolos beneficios
yestimulos para retener a su talento,
sobretodo ahora que viene una gran cleada de demandala-
baral enelnorte, particularmente en Manterrey porla proxima
llegada de Tesla.

El comunicado del sindicatoreconocia que este aumento
les permitira “elevar de manera real nuestros ingresos”. Qué
buena. Perosia este ejemplo sumamas otros se observa un
claro patrén: el gobernadar de Nuevo Ledn, Samuel Gareia,
asegurdrecientemente quelallegada deempresasdelndiaa
su estadoimplicara la contratacion de ingenieras con salarios
base de 55 mil pesos mensuales; y el propio presidente An-
drés Manuel Lépez Bhradar también hadichoque escasea
el personal para oficios coma el de saldador, cuyos sueldos
ya rebasan |os 40 mil pesos al mes. Si.

aumentos es
In escasez de
manao !Fl’ !.I“I'l']

BANCO BASE

El banco que dirige Julio Eseanddn también se alista para
aprovechar|a oleada de oportunidades que empiezan a lle-
gar con el nearsharing. No obstante, su economista en Jefe,
Gahriela Siller, insiste en que la gran cuantia de inversién
extranjera directa que podria liegar a México esta adn en
fase potencial, y acurre sdio en ciertas sectares y estadas
del pais. Lo que es un hecho, enfatiza, es que en China ya se
desplomd la |[ED desde mas de 100 mil millones de ddlares
enalgunaos trimestres de 2021,a menos de cinca mil millones
en el segundc trimestre de este ano.

-

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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935 por ciento de las compras menores a 500 pesos
se siguen cubriendo con efectivo, dice la Asociacidn
de Agregadores de Medios de Pago (Asamep)

lama la atencion que mientras otras cor-
cholotas se enfrascan enenfrentamientas,
L verbal y de acciones, un tercero no baja
el ritmo de sus asambleas infarmativas,
recorriendo todo el pais porsegundavuelta.

Me refiero a Addn Augusta Lépez
Herndndez aspirante acoordinador nacio-
nalde los Camités de Defensa de |la Cuarta Transfarmacian,
cuyos eventos muestran amplias participaciones, incluso
mas alld delas expectativas delos arganizadares, y muy par
arriba de sus competidares.

Hablamaos de masde150asambleasen60diasde recarrido
nacianal, en dande el exsecretario de Gobernacidn visito 32
estados y 150 municipios, logranda reunir a diferentes sac-
tares coma ferrocarrileras, mineras, petroleras, maestros y
civdadanos comunes que acuden a escuchar [os logras de
la 4T en estos cinco afios de gabierna.

Hastaaharalareunidn mas concurrida hasidola asamblea
dell2deagostoen Veracruzdondeelaspirante alacandidatura
presidencial par parte de Marena reunic a unas 25 mil persa-
nas. nera anote ademas oue ef 10 de aaasto reunid a mas 10
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Ll R i T oo

mil personas en Las Machis, Sinaloa,
y en Tapachula, Chiapas, igual cifra
durante los Uitimos dias; mientras
gue,en Chicoloapan, Estadode Mé-

Addn Augusto
Lopez viene

de atrds, pera xica, y Villaflores, también en Chiapas,
es el que mas alrededor de 15 mil asistentes.

crece en las Queda clara que Addn Augusta

encuesias viene de atras, llego después que

Claudia Sheinhaum y Marcelo

Ehrard alacaontienda, peroesel que
mas crece en las encuestas lo que podria pesarmuchoenla
recta final. Pronte lo sabremas.

LA RUTA DEL DINERO

Sin hacer mucha ruido, Tamaulipas, que gobierna América
Villarreal liderala captacidn deinversidn extranjeradirecta.
Hablamos de prayectos de energia, nuevas plantas indus-
triales y la ampliacion del puerto de Matamoros ha recibida
unos 13 mil millones de ddlares.. De cara a la sucesién en la
jefatura de Gabierna de la CDMX, nole pierda |a pista a Clara
Brugada. La alcaldesa en |ztapalapa recibid el viernes la
visitadela plana mayorde la clpula empresarial. Acudieron
cerca de 30 dirigentes y representantes de organismas del
sector privadoencabezados por Francisco Cervantes, pre-
sidentedel Cansejo Caardinador Empresarial, Insé ele lestis
Radriguez presidentede Canacoy Armanda Ziiiga, presi-
dente de Coparmex, ambasdela Ciudad de Méxica.Enlalista
habiatambién representantes de Cancamin,Cancanaco,yde
lasascciaciones de Intermediarios Bursatiles y Aseguradares..
Se estimaque en México mas de nueve millones de negocios
carecen de alglindispositivo para recibir tarjetas como medio
de paga.Porello, la presidentadelaAsociacian de Agregadores
de Medios de Pago (Asamep), Myriam Casio, urge subir la
penetracionde metodos de pago electrénicos en las Mipymes
para avanzar en la inclusidn financiera. La Asamep trabaja
en impulsar la adopcidn de dispositivos y aplicaciones que
permitan el pago con tarjetas ytransferencias.

|

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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SOPINION
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1ai sediala gue es fimdamental que México elimine sus
medidas hiotecnologicas incompatibles para gue los
agricultores de 1 U accedan al mercado de nuestro pais

. . Estadaos Unidas hadecidido
*MEXICONO SOLO dar el siguiente paso en la
SEEXPONEAUN controversiadelmaizgené-
INCUMPLIMIENTO DE ticamente modificado, so-

SUS OBLIGACIONES EN licitando la constitucion de

un panel arbitral, por haber
EL T-MEC, SINO QUE sidainfructuosaslasconsul-

TAMBIé’N FIIAUNA tas para lograr una salucién
POSICION DE RECHAZO satisfactoria, o anterior con
A LA TRANSFERENCIA motivo del decreto publicado

2 el 13 de febrera del presente
TECNOLOGICA QUE ano, en el Digrig Oficial de la

IMPULSA EL ACUERDO Federacicén (DOF), parelque

DE PARIS se instruye a las dependen-
ciasy entidades dela Admi-
nistracidn Publica Federal a
gue se abstengan de adquirir, utilizar, distribuir, promover eimportar
maiz genéticamente modificado, asicomo glifasato o agroquimi-
cos quelo contengan comoingrediente activo, para cualquierusg,
en el marco de programas ptiblicos u atra actividad del gobierna.

;'?.l-::f' o

Faortabeeen su
Tebeailweiin

-I"
"
|
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También se instruye a las autaridades en materia de biosegu-
ridad como medida especial de proteccian al maiz nativo, lamilpa,
lariquezabiocultural,Ias comunidades campesinas, el patrimenio
gastronamico y la salud humana a: (i) revocar y abstenerse de
otorgar permisos de liberacion al ambiente en México de semillas
de maiz genéticamente modificadg; (i} revocary abstenerse de
otorgar autorizaciones para el uso de grano de maiz genética-
mente madificado para alimentacidn humana, y (i) promover, en
coardinacion con el Consejo Nacional de Humanidades, Ciencias
y Tecnologias (CONAHCYT), las reformas de los ordenamientos
juridicos aplicables.

En el comunicado de la representante comercial de Estados
Unidas, Katherine Tai, indica que su pais da el siguiente paso para
hacer cumplir |as obligaciones de México en virtud del Tratado
México-Estados Unidos-Canada (T-MEC), donde refiere que es
fundamental que nuestro pais elimine sus medidas biotecnoldgicas
incompatibles con eltratado para que los agricultores estadouni-
denses puedan seguir accediendo al mercado mexicana y utilizar
herramientasinnovadoras para responder alos desafios climéticos
y de seguridad alimentaria.

Par su parte, el secretariode Agricultura, Tom Vilsack, sefald que
“elenfogue de México hacialabiotecnologia, nose basaenlacien-
cia, no representa ninglndafo a la saludy al medioambiente”, de
hecho,“las innovaciones en hiotecnologia agricoladesempenian un
papel clave en el avance de soluciones a nuestros desafios globales
compartidos, incluyenda la inseguridad alimentaria y nutricional,
la crisis climatica y los efectos persistentes de la inflacidn de fos
precios delos alimentcs”.

Ambos funcionarios destacan el nexo causal entre la agricultura
yelcambio climatico, uno lo llama desafio climaticoy el otrocrisis
climatica, locierto es queimplicitamente se afirma gue las medidas
biotecnoldgicas utilizadas enla agricultura, contribuyen comouna
medida de adaptacidn eficaz en contra de los efectas nocivos del
cambioclimatico, iniciativas einversianes en agriculturay silvicul-
turadenominadas climaticamente inteligentes, porque aumentan
la productividad, altiempo gue refuerzan su resistencia al climay
minimizan sus impactas climaticos.

México no s@'o se expone a un incumplimiento de sus obliga-
ciones derivadas del T-MEC, sina que también fija una pasicion
de rechazo a la transferencia tecnoldgica que impulsa el Acuerda
de Paris.
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REAGAN Y FRIEDMAN
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Tonatiuh
Martinez Aviiia

Fconomista
@Tonatiuh 88

Enelpanorama econodmicoy
politico argentino, se destaca

una figura que en los pasados
comicios destaco por allegarse
del 30 por ciento delas simpatias,
una efigie que despiertainterésy
debate, sunombre: Javier Milei.
Los origenes del personaje son
previos ala pandermia, cuando en
programas de television de polé-
micay debate, destacaba por su
caracter y estilo provocador. Sus
palabras siempre estridentes y de
poca profundidad se centraban
enllamar al gobierno como el
causarte de todoslos problemas

delanacion. Con la pandemia,
lainflacién argentina se dispard
exponencialmente, hastallegar a
cifras superiores al 100 por ciento
anual. No omito decir quela
inflacion esel impuesto mas cruel
para quien menos tiene, se come
los ingresos sin miramiento y en
un escenario hiperinflacionario,
cualquier gobierno tendra a cues-
tamantener y ganar adeptos.
Elpapelde Mileirecuerdaa
la entrada del neoliberalismo al
mundo. Los setenta, fueron una
década de turbulencia politica,
social y econémica mundial. Di-

versos actores sefialaron al Estado
como responsable de lamala
situacion acaecida. A principios
deladécada se comenzoa difun-
dir la idea de que el tamario del
sector publico era el problema de
la elevada inflacion, el bajo creci-
miento economico y alto nivel del
desempleo, seflalamientos esgri-
midos por economistas populares
como Milton Friedman (Mares,
2010). Losllamamientos a un giro
en el timdn sobre la visién con la
que debia administrarse la crisis
encontraron eco con Augusto
Pinochet en Chile (1973), Margaret

Thatcher en Reino Unido 1979) vy
Ronald Reagan en Estados Unidos
de América (1981). Jefes de Estado
que iniciaron un cambioen la
politica reinante, disminuyendo
la actividad estatal en los ambitos
de la vida publica (Munck, 2005).
A ellos le seguirdn buena parte del
mundo occidental, con cambios
que mermaban la influencia del
gobierno ensu economiay que
disminuian su politica social,
buscando que los mecanismos de
mercado tomaran su lugar.

Desde sullegada alaescena
publica, Milei se ha destacado por
su verbo incendiario y su estilo di-

recto. Sus discursos apasionados
y sus comentarios fuertemente
polarizantes han hecho que tanto
sus seguidores como sus criticos
se sientan atraidos hacia €l. No
esraro verloen programas de
televisidn, en charlas y confe-
rencias, donde expone su vision

contundente sobre la economia,
la politica y la sociedad argenti-
na. El candidato de Lalibertad
avanza, es un defensor acérrimo
delliberalismo clasico. Aboga

por una reduccion drastica del
tamario del Estado, la eliminacion
de subsidios, la apertura comer-
cial y lareduccion de impuestos.
Sus ideas se alinean con una
visién de libre mercadoenlague
la competencia y lainiciativa
privada son los motores del creci-
miento econdémico. No obstante,
sus propuestas también han sido
fuente de controversia, yaque
muchos argumentan que podrian
exacerbar las desigualdades
sociales y afectar alos sectores
mas vulnerables de la sociedad.
En sintesis, su receta es reducir €l
estado a su minima expresiony
dolarizar la economia. En siguien-
tes entregas hablaremos mas de
sus propuestas. Pagina 3 de 5
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PROTEXA, EMPANADA

POR LA CORRUPCION

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

Sibien, la empresa Protexa que diri-
ge desde 2020 Roger Gonzalez Lay,
esreconocida por bridar ingenieria
deinfraestructura paraelsector
oiland gas, entre otras diversifica-
ciones denegocios, también ha
estadobajo investigacion debido a
la probable corrupcién de algunas
desusfiliales, ademads de sumar
muertes de trabajadores. Resulta
queaprincipiosde este afio la Fis-
calia GeneraldelaRepublica (FGR),
encabezada por Alejandro Gertz
Manero, inicid una investigacion
por posibles actos de corrupcion
donde susfiliales Permaductoy
Promotora Petrolera Regiomonta-

aPermaducto-Arrendadora Sipco e
Industriales corporativas, por poco
mas de 404 millones de pesos.

Por otra parte, en marzo de este
ano Protexa también volvid a ser
foco de atencion debido a que Pau-
lo Hernandez Espinoza, de 35anos
deedady obrero de Permaducto,
murié enlaBarcaza Gria Fénix,
las versiones sefialaron que este
incidente fue por la falta de equipos
y martenimiento, aunaco a la poca
vigilanciaalaseguridad y salud de
losbuzos.

Incluso Gerardo Velazquez
Dorantes, secretario general del
Frente de Petroleros Liberales
de México, alzd la voz para que

na (PPR), pudieron verse involucra-
dasen los contratos asignados por
Petroleos Mexicanos (Pemex), que
dirige Octavio Romero Oropeza.
Eneste asunto se presume
que Carlos René Puerto Rovira,
quien estabaen la Gerenciade
Programacion de la Regidn Marina
Noreste de Pemegx, fue el facilita-
dorpara que Protexa v filiales se
vieranbeneficiadas con onerosos
contratos. Asimismo, se solicitd
informacion de los contratos del
2018, enla administracion de Enri-
que Pena Nieto, asicomo de 2019,
2020 y enero de 2021, Entre estos

Pemex v la Secretarfa del Trabajo y
Previsién Social (STPS), hicierar las
investigaciones a fondo puesno es

justo que los obreros arriesguen su

vida al laborar en condicionesque

no les propicien seguridad.

Negativa Laboral

El gobierno de México le ha rati-
ficadouna vezmasal de Estados
Unidos, queno iniciara el Mecanis-
mo Laboral de Respuesta Rapida
del TMEC. Este caso tiene que ver
conunaplanta de Grupo Yazaki, en
Ledn, Guanajuato. La Unién Ame-
ricana habia pedido en la primera
semana de agosto iniciar unmeca-

figuraunodel 10 deenerode 2018,
relativo ala ingenieria, procuray
construccion de un oleogasoducto
de 20 pulgadas por 16.2 kilometros
enla plataformma KAB-C hacia PB-
LitoralTa instalarse enlaSonda
de Campeche, que seadjudicoa
Permaducto por pocomasde 301
millones pesos.

Otro que haceruido es con fe-
chadel 18 de abrilde 2018, relativo
alaingenieria, procura y construc-
cibnde dos duetos marinos de
bombeo de ocho y 20 pulgadas,
paralos camposIxtal y Onelenla
Sonda, Golfo de México, adjudicado

nismo laboralbajo el Tratado entre
Meéxico, Estados Unidos y Canada,
por una supuesta denegacion de
derechos delibertad de asociacion
y negociacion colectiva en dichas
instalaciones, pero pruebas respal-
dadas en documentos de Concilia-
ciony Arbitraje y dela Secretaria
del Trabajo indican que no existen
pruebas sustanciales deuna
injerencia patronal o denegacion
dederechosalalibertad sindical

y negociacion colectiva, veremos
quédicen en Norteameérica.

Péagina 4 de 5

Voz en Off

Gran pesar se dio en el gremio em-



Fecha: 21/08/2023 Columnas Econdmicas

Pagina: 7 Repore empresarial

Area cm2: 281

Costo: 53,246

2/2 Julio Pilotzi

presarial por la noticias del falleci-
miento de Daniel Rodriguez Cofré,
exdirector general de FEMSA, el
pasado viernes en Santiago de
Chile. Liderazgo, visionario, aserti-
vo, sencillo, confiable, empatico y
resiliente, eslo que sedice desde

el Consejo de Administracionde
esta empresa que lo apoyo en todo
momento desde que decidid en
febreropasado enfocarse en su
salud. Gran legado deja, del que

su familia, y amigos siempre se
sentiran orgullosos....
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NU Holding 1300 mdd de inversion, mas aprisa
que en Brasil y “Ahorro Cuenta” 9% de interés

Cuando 60% de la poblacion no accede a ser-
vicios financieros formales, se imaginard las
oportunidades especialmente para una firma
cuyo modelo es100% digital como la biasilefia
NU Holding. A 3 afios de operar en forma, a
junio ya tiene 3.6 millones de clientes v una
cartera de 1.747 mdp.

Ha reproducide el modelo implementado
en Brasil, pero aqui ha crecido 3 veces mas
rapido. Experiencia y un robusto mercado ex-
cluido de servicios bancarios que ha atendido
via el celular y mercadotecnia muy focaliza-
da. Vaya 70% de la dindmica es por la reco-
mendacion voz a voz.

NU Holding que fue fundada por el colom-
biano David Vélez, la brasilefia Cristina Jun-
queira v el estadounidense Edmond Wible
tiene 85 millones de clientes entre Brasil, Mé-
xico v Colombia. Sélo en el pals de Pelé son 80
millones. Fs parte del NYSE en NY desde sep-

tiembre del 2021 Aqui como en Brasil una fi-
nanciera, comprd la sofipo Akala en 2021

Mds que cartera se quedd con un vehiculo
regulado por CNBV de Jesiis de la Fuente.

Tras consolidar su S A. a Akala en diciem-
bre del 2022 se capitalizaron 330 mdd con lo
que NU va ha invertide aqui la friclera de
1,300 mdd en tecnologia v en ensanchar una
plantilla con 1,200 personas.

En mayo del crédite al consumo se diversi-

ficd a captacion con “Ahorro Cuenta”, herra-
mienta que le permitié sumar rapidisimo un
millon de clientes, ya que paga 9% de interés
con disponibilidad 24 horas.

Y es que en México 54% de la poblacién
ahorra de manera informal y 30% tiene su di-
nero dormido, o sea sin rendimientos.

NU Meéxico es encabezada por el regio-
montano Ivin Canales reclutado por su ex-
pertis, 1o mismo que Emilio Gonzilez, el
primer timén vy que hoy se ccupa de otras
funciones.

Hay sorpresa cuando mostramos que hay
un doble reporte de sus estados financierns.
La realidad es que NU si trae una pérdida de
342 mulp ¥ ha tenido que castigar carterd por
una morosidad del 12.40% en 2022, .82% en
marzo v 1L04% cn junio.

Estamos aprendiendo, dice Carlos Quinte-
ro, director de Politica Piiblica, pero adelanta
que los nimeros al tercer trimestre impacta-
rin NU es el 40% de la cartera delas Sofipos ¥
61% del capital contable con un indice de ca-
pital del 557% vs 131% que cxige CNBV.

Es mas, si el NICAP promedio de la banca
5 19% ellos estin en 42%.

En ese sentido, dice Diana Pantoja, RP dela
firma, estamos en el minuto dos de un partido
v hay mucho por jugar. Asi que NU por hacer
diferencia.

FALLO DE MAIZ 19 DE MARZO 2024 Y
MEXICO SIN ARGUMENTOS

Imagine la posibilidad de aranceles al agua-
cate, berries, jitomate o tequila.

RV Pecuipera [sor
alendhos FIR.T oy

FEs posible tras de que el USTR de Kathe-
rine Tai solicité un panel en el T-MEC vs
Méxicu. EU va en seriv. Conforme la ruta, el
presidente debe definirse maximo el 6 de
septiembre. Los panelistas, a su vez, queda-
ran designados antes del 21 de septiembre.
Hay 150 dias para entregar un informe preli-
minar, o sea al 18 de febrero del 2024 v la
fecha limite para el fallo es el 19 de marzo.
Economia de Raquel Buenrostro no tiene ar-
gumenios para justificar la prohibicion para
importar maiz transgénico.

ICA ASAMBLEA PARA DEIAR BMV,
NO SE REPORTA Y EL FRAUDE

Tal cual el viernes la asamblea de ICA para
aprobar el deliste de dicha emisora de la
BMV suspendida en 2017. Ya nunca regresd
en detrimento de los inversionistas. La
constructora se llevo a concurso, la rescata-
ron Televisa de Emilio Azcdrraga y David
Martinez y se crearon EMICA e ICATEN, que
es la que gana dinero. Fraude bursatil con
aval dc SHCP dc Rogclio Ramircz dela O v
CNBV de Jesiis de la Fuente.

Al estilo de 1a casa, la asamblea no se re-
porid y previamente se informo de la designa -
cién de Ascemsidon Medina para concluir el
frdmite bursdtil junto con los ejecutivos de
EMICA Préspero Ortega v Bernardo Casas.

A tres afos de operar en forma,
la brasilefia NU Holding, ya tiene 3.6
millones de clientes v una cartera de
1,747 millones de pesos. Tiene 85
millones de clientes entre Brasil, Mé-

xico y Colombia




Fecha: 21/08/2023 Columnas Econémicas

Guillermo Lira

Oft.s, O]TAQUIMETRO
.r 5 L :'.:T

Guillermo Lira
Editor Autos RP M

JonnRom, VP diobal
cie CadillaC. habla de
la Transtornacion
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Hace unos dias tuve la oportuni-
dadde platicar conJohn Roth, el
vicepresidente global de Cadi-
llac, quien basicamente tiene en
sus manos lamarcade lujoame-
ricanamasdifundidayquienva
en el liderazgo eléctrico. Sus re-
tos son muchos, uno de ellos es
llevar su gama, distribuidores y
explicarasusclientesqueahora
lainnovacion, la sofisticadon y
distincién en su segmento esla
electricidad, pues para2030ya
no habra vehiculos Cadillacaga-
solina. Ser 1a primera marcade
General Motorsenelmundoen
lograrlo, pero ;como lohara? De
€s0 y varias cosas mas platica-
mosen el estudio donde presen-
tolanuevaEscalade IQ, con720
kilometros de rango eléctrico.
Esto me decia: “Mi titulo es vi-
cepresidente global de Cadillac.
Porlo tanto, hay que pensarglo-
balmente, sno? Por definicion,
al haber vivido internacional-
mente, yano hay fronterasenel
mundo, jcorrecto? Tienes con-
sumidores, sobre todo consumi-
dores con recursos, que viajan a
todas partes, lo ven todo, quie-
ren experimentar 1a vida. Cadi-
llac tiene que mantenerse fiel
como esa marcaiconica del lujo
aImericano, pero qQUEremos mo-
dernizarla. Hay que pensar qué
depara la década para la marca,
québuscan los consumidoresno
solo enun mercado local, sinoa
nivel global, qué tipo demensa-
jelesestas transmitiendo. ;Pue-
den los clientes sentiruna aso-
dacdon conunamarca? ;Sesien-
ten bien con ella? ;Se pueden
ver en estos vehiculos?”.

Y me explico como Cadillac
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desempefiaun papel importan-
teno solo en los Estados Unidos,
sino también en México, Cana-
day Europa, en Australia, el Me-
dio Oriente, Chinay otros pai-
ses. “Fs realmente una marca
global, y hay que pensar de esta
manera”,

Al preguntarle acerca de mas
vehiculos eléctricosen Cadillac,
coment?: “Lytiq yaestdalaven-
ta, yahemos anunciado los de-
talles del Celestiq, con la tecno-
logia de ultra lujo EV artesanal,
lacualreflejalacapacidad de per-
sonalizar el vehiculo. Presenta-
mos el Escalade IQ en Nueva
York, por lo tanto, le pido que
permanezcaatento, porque hay
mucha mas informacién que
viene en camino”.

;Habra mas rangos de auto-
nomia eléctrica en Escalade
1Q?

JR:Las 450 millasde autonomia
(720 kam) con una carga comple-
taesde lo que venimos a hablar
el dia de hoy. Me gusta mucho
mi trabajo, asi que no puedo re-
velar demasiada informacion a
ustedes. Habramas anuncios en
los proximosmesesy afos. Con-
tamos con Un gran equipo estra-
tégico entomoal rumbo de Ca-
dillac. Tenemos muchas cosas
poranundiar. Pero también pue-
do comentar que las oportuni-
dades son infinitas cuando ves
como lagente seinclinahaciala
transicion del portafolio ICE
(motor de combustion interna)
al portafolio EV,

Lee la columna completa en: @
www.publimetro.com.mx
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| regreso a clases puede
ser un periodo emocio-
nanie, pero cosloso para
los padres. Entre los ttiles
escolares, los unilormes
nuevos y olras necesida-
des, los gastos pueden
acumularse rdpidamente. Aquf tienes
algunos consejos para ayudarte a admi-
nistrar tus [inanzas y hacer que el regre-
s0 a clases sea mds asequible:
Establece un presupuesto antes de
salir de compras. Este tiene que ser una
cantidad realista para los gastos relacio-
nados con el regreso a clases. Prioriza
los elementos esencialesy evitalas com-
pras impulsivas que puedan desviarte
de tu plan financiero. ldentifica los ar-
ticulos que son verdaderamente esen-
ciales y prioriza su compra, si tu hijo
no necesila una lonchera nueva solo
porque liene un dibujo muy boniio, no
la compres, este lipo de siluaciones (ini-
camenle (e sacardn del presupuesto. Si
algunos articulos pueden esperar unas
semanas, podrias aprovechar posibles
descuentos posteriores y si no llegan
esos descuentos, habrds tenido tiempo
exira para planificar esas compras.
Reutiliza y recicla. Antes de comprar

nuevos suministros, revisa lo que tienes
en casa. Es posible que encuentres 13-
pices, cuadernos y otros materiales
que ain estén en huenas condiciones
y puedan ser reutilizados para el nuevo
afo escolar. Mientras estos suministros

Columnas Econdmicas

65,336

Miguel Angel Téllez Reyna

COLUMNA INVITADA

o

Prepara el regréso a clases de tus hijos sin
‘morir’ en el intento

sigan cumpliendo con su ulilidad y sa-
tisfaciendo las necesidades para lo cual
{ueron fabricados, no hay motivo para
cambiarlos y ademds estarfas ahorrando
dinero que podras destinar para otras
necesidades.

Compra con aniicipacion. Aprovecha
lasolertas y descuentos que suelen sur-
gir en las semanas previas al inicio del
aflo escolar, visita las famosas lerias de
regreso a clases, suelen ofrecer precios
compelilivosy descuentos al surlir listas
completas de dtiles escolares. Comprar
con aniicipacion le permilird conseguir

mejores precios en los ttiles escolares
y ropa.

Compara precios. Lnvestiga coslos en
diferentes liendas, tanto fisicas y como
en linea, para comparar preciosanles de
realizar una compra. No (e limiies a una
(nica lienda y mucho menos e vayas con
la primera opcidn que encuenires por-
que a menudo hay diferenciassignificati-
vas en los costos delos mismos ariiculos.

Planifica las comidas para tus hijos.
Una vez en clases, prepara las comidas
en casa en lugar de comprar alimentos

en la escuela. Al inicio del afio escolar,
con tanto presupuesto destinado a los
(tiles, tendras que acomodar otros ru-
bros para sacar hasla el altimo centavo
que puedas y la comida es una buena
posibilidad para hacerlo. Esto no solo es
mas saludable, sino que también puede
ahorrarte dinero a lo largo de todo el
afio escolar.

MIGUEL ANGEL
TELLEZ REYNA

Ensefia habilidades {inancieras a los
nifios. Aprovecha esta oportunidad pa-
ra educar a (us hijos sobre el valor del
dinero. Involtcralos en las decisiones
de compra y explicales la importancia
cle administrar el dinero de manera res-
ponsable. Nunca es mal momenio para
iniciar el aprendizaje, cada oportunidad
debe aprovecharse.

El regreso a clases no tiene que ser
una carga linanciera abrumadora. Con
un poco de planificacién, comparacion
y crealividad, los padres pueden garan-
lizar que sus hijos regresen a la escuela
con todo lo que necesitan sin compro-
meler su salud financiera. Recuerda
que se (rata de encontrar un equilibrio
entre proporcionar lo necesario v ser
consciente de Lus recursos econémicos.

Compra de segunda mano.
Explora tiendas de segunda
mano, tianguis 0 grupos

de intercambio en linea
para encontrar ropa y utiles
escolares en buen estado a
precios mucho mds bajos.
Ten mucho cuidado v revisa
que los articulos estén

en buenas condiciones y
seguro encontraras buenas
oportunidades, la segunda
mano no sicmpre significa
‘de baja calidad’. Recuérdalo.

sAnalista econdmicc
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Mariel Zufiga

MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

En problemas la produccion de vivienda en Mexico

ste afio ha subido el vo-
lumen de la halalla de
los desarrolladores para
producir vivienda.
Empresarios de Pue-
bla o de Sonora, o de
Guanajualo, etc.; todos
eslan reconociendo que hay mucha
demanda, pero no pueden construir.
cQué lo dificulta? Que no hay te-
rrenos accesibles ni provistos de in-
fraestructura necesaria para edificar
vivienda, y que la ramitologia de la
que se habla como disco rayado, pues
sigue incrementandose en coslos y
liempos, pero también presiandose a
la corrupcion. Aqui no hablamos de
estados de un color o de otro, sin dis-
tingo los funcionarios piden dinero en
electivo en lugar de pedir, por ejemplo,
las obras como carreteras, vias de co-
municacion, parques, escuelas o hasta
Iglesias. Ahora hacen cdlculos y piden
en electivo la cooperacion dizque para
que ellos hagan las obras.

Ya hay varios desarrolladores de
los que conocemos su decision de de-
dicarse a otra actividad porque vya la
vivienda no es negocio para vivir.

Varios de los que tenemos conoci-
miento han recortado sus empresas a

la mitad 0 menos desde la pandemia
para aca.

Y el Regisiro Unico de Vivienda
(RUV) precisa que en los primeros seis
meses del afio solo se construyeron

60,822 unidades.
Por otro lado, el incremento de

precios lambién esld desanimando a
muchos solicitantes de vivienda que
aspiraban a poder tener un crédito
hipotecario, o bien, a lener acceso a
alguna Vivienda. Hoy lo ven lejos.

(Qué hacer?

Elconsejo es solicilar un crédito me-
nor, lo que lleva a adquirir una vivienda
de menor precio, mas reducida, etcétera.

Lalta ver la oferta de [6rmulas que
lanzara la banca para el (liimo (rimes-
ire, el mas [uerte de todo el afio, de (o-
dos losanos, porque es cuando la gente
dispone de mayor eleciivo por bonos o
aguinaldos, elc.

POR CIERTO

También en breve, se esperan noticias

del Infonavit con nuevos esquemas, va-
riantes del Unamos Crédilos, del Coli-
navity la nueva version del Mejoravil
(para remodelacion o ampliacion de Vi-
vienda), el cual debe existir para los de-
rechohabientes vigenies, pero (ambién
el esquema para los ex (rabajadores que
lienen su subcuenta de vivienda y que
pueden todavia recibir un crédito para
eslos olros objelivos de mejoramiento
de la vivienda.

Como se hizo un mal uso del Mejo-
ravil, donde hubo aquellos derechoha-
bientes que intercambiaron su crédito a
cambio de un efectivo rapido, sonante;
pues se suspendio, pero ahora con nue-
vo nombre, resurgird con los candados

correspondientes para cuidar al traba-
jador.

PREGUNTA
Opina:

¢Estds buscando casa o depay si en-
cuentras lo que huscas?
Solo como dato, en el
1.er semestre del 2023
se registro la caida mds
pronunciada de produccion
de vivienda desde 2013,
Solo se construyeron
66,855 viviendas, esto es
una baja de 20.61% contra
el mismo periodo del 2021,
cuando se construyeron
84,216 unidades.

Actualmente, va hay
muchos despertilados, esto
es solicitantes, personas
que va no califican para
obtener un crédito, o bien
no el monto que solicitaban;
o bien va no pintan para
que los bancos e incluso
organismos de vivienda

les otorguen la hipoteca.

«Periodista de negocios,

bienes raices, infraestructura y
finanzas personales. Fundadora de
"Mujeres LI degg‘@ oy la \vienda™

y directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
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ANTONIO
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:Sera benélico
dolarizar la economia
en Argentina?; ;queé
dice Latinoamérica?

Otro gran riesgo para la region; el pais austral
posiblemente envuelto en otra “aventura moneta-
ria”

na de las principales promesas de

campana de Javier Milei, el polémi-

co candidato presidencial ulirade-

rechista de Argentina, es dolarizar

la economia para abandonar el de-

valuado peso argenlino, asimismo

“demoler” el Banco Central y pasar

una “moltosierra” por el gasto del Estado.

Entre sus declaraciones, una es la que ha delo-
nado el panico en los mercados linancieros del pafs
y del exterior. “Cuando hablo de quemar el Banco
Central no es una meltdlora, lo quiero dinamitar,
pero eslo es literal. Es decir, hacerlo implosionar y
que queden todos los escombros”, ha dicho Milei.

Su plan consisie en que el pais deje de imprimir
billeies y que todas las iransacciones se hagan en
dolares, dolarizar la economia es sumayor apuesta
economica, y lodo indica que de ganar las eleccio-

nes el proximo 22 de octubre asi lo hara. Dolari-
zar es una palabra demasiado seria, los mercados
argentinos se derrumbaron el dia posterior en la
que Milei gand las elecciones primarias y tomé una
[uerza que nadie esperaba, consolidandose como
el favorito.

Pero, ;por qué reaccionan los mercados asi?,
/qué no acaso es mejor dolarizar que mantener la
situacion actual del pais con la inflacion arriba del
100 por ciento a costa de un peso que se devalda
un dia st y el otro también?

El candidato ha vendido enire la poblacion que
esa medida (dolarizar), terminard con las penurias
dle una gran parle de los argentinos, que deben li-
diar con unainflacién interanual de 115 por ciento
y una pobreza de casi 40 por ciento. El partidario y
admirador de polilicos como Donald Trump o Jair
Bolsonaro, asegura que le(“m(“ampnle £s la(“llé)le
dolarizar la economia argentina.

Incluso anunci6 que junio a sus asesores esld
“empezando a discutir el formato de proyecto de
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ley a enviar al Congreso para dolarizar” tan pronto
llegue a la presidencia de Argentina. Originalmente,

su propuesta era dolarizar en un plazo de dos afios
v medio, pero ahora asegura que implementard la
medida en el menor tiempo posible.

LOS PEROS

No obstante, para dolarizar una economia, cual-
quiera que sea, hay que iener dolares, y justamente
eso es lo que Argentina no liene, sus reservas han
disminuido drasticamentey el circulante en délares
es limitado en esa nacién. Pero Milei no se rinde a
la primera, y de hecho ha declarado que tiene la
solucion para el que serfa el primer gran obstaculo
para implementar dicha medida.

Milei escribid recieniemente en X, anles Twiller:
“Nosolros estuvimos avanzando en negociaciones y
va conseguimos los dolares para dolarizar la econo-
mia al valor del délar de mercado. Seguimos traba-
jando para resolver un gran problema de Argentina,
que es la inflacion”, escribié Milei en su cuenta de
la red social, pero sin explicar como habria conse-
guido los fondos.
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Segln especialisias, actualmente serian nece-
sarios alrededor de 35,000 millones de ddlares
para implemeniar la idea sin necesidad de una
drastica devaluacion. Segan el propio Milei, el
cierre del Banco Central permitiria poner en cir-
culacion los délares que mantiene como reservas
internacionales, y asi incrementar el circulante
del billete verde; en el Banco Central de Argen-
tina la preocupacion es enorme, en sus 88 afios
nunca habfan visto tan cerca la posibilidad real
de desaparecer, [ue [undado el 28 de mayo de 1935
ya en su elapa “moderna”

Para llevar a cabo su plan, Milei dice que im-
pulsard una serie de cambios estruciurales como
una reforma del Esiado, {lexibilizacion del mercado
laboral y apertura de la economia, antes de avanzar
hacia la dolarizacion. La tltima fase para conse-
guir la dolarizacion seria canjear algunos fondos
del Banco Central por “deuda ptablica™ y usar otros
recursos para inyeclar dolares en la economia, ce-
rrando linalmente el organismo que imprime los
pesos argeniinos.
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