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Encuentros y
desencuentros

El campo pide ayuda a gri-
tos, pero tocara al proximo
Gobierno atender las de-
mandas de los agricultores y
ganaderos del Pais agrupa-
dos en el Consejo Nacional
Agropecuario, dirigido por
Juan Cortina.

El organismo concluye
sus encuentros con las can-
didatas presidenciales.

Este dia los productores
.del Pais se reuniran con Xé-
chitl Gélvez, a quien segu-
ramente expresaran sus re-
clamos por apoyo financiero,
precios de garantia y libre
mercado, asi como los des-
encuentros en el intercam-
bio comercial con Estados
Unidos.

Pero un tema que segu-
ro cobrara relevancia seran
los recientes arrestos a pro-
ductores agricolas, acusados
de sabotaje tras manifestar-
se ante la inconformidad de
los precios y esquemas de
comercializacion del maiz.

Pagina: 3

Area cm2: 447

97,446

Redaccion

En la reunion que los
representantes del CNA tu-
vieron con la candidata
Claudia Sheinbaum hace
semanas este tema todavia
no pintaba en la agenda.

Y no crea que los pro-
ductores se olvidaron de
Movimiento Ciudadano, si-
no que en este caso el can-
didato Jorge Alvarez Miy-
nez decliné asistir perso-
nalmente, y prefiri6 enviar .
COMO representante a esta
reunion a Dante Delgado.

Oro rojo

En México, la produccién
de frutos de rojos no sélo ha
sido aprovechada para los
envios a Estados Unidos, si-
no que poco a poco, la po-
blacion nacional aumenta su
preferencia por estas frutillas,
El consumo de zarza- -
mora, arandano, frambuesa
y fresa por parte de los con-
sumidores mexicanos pasd
de un kilogramo en 2022 a
1.2 kilogramos por persona
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al cierre del afio pasado.

Adems, las frutillas se
han consolidado como el
tercer producto agroalimen-
tario de mayor generacion
de divisas en el comercio
agroalimentario.

Tan solo en 2023, la pro-
duccion de zarzamora supe-
rd las 238 miil toneladas de-
bido a factores como su alta
rentabilidad y el avance en
la tecnificacion de riego.

Pero a quien segura-
mente estos resultados cau-
san mayor beneplécito es
a la Aneberrie, que dirige
Juan José Flores, que ade-
mas ya estd en los preparati-
vos de su proximo Congre-
so Internacional, que se rea-
lizara el 23 y 24 de julio en
Guadalajara, Jalisco, estado
clave en la produccion de
estos frutos.

Con mas de 2 mil invi-
tados entre empresas pro-
ductoras, exportadoras, pro-
veedores y especialistas,
seguramente los retos cli-
maticos y el comercio con
Estados Unidos seran los te-
mas principales.

Cambio
de imagen

La farmacéutica Asofarma,
que capitanea José Miguel

Fonken, que forma parte de
Adium, uno de los principa-
les grupos farmacéuticos de
Latinoamérica, esta trans-
formando su imagen. Aho-
ra operara como Adium de
México con el fin de conso-
lidar una identidad unifica-
da en toda la region.

Con sede en Montevi-
deo, Uruguay, Grupo Adium
cuenta con mas de 40 afios
de experiencia y una fuerza
laboral de 7 mil empleados,
ademas de tener presencia
en 18 paises de la region.

Tiene cinco plantas ubi-
cadas en Argentina, Para-
guay, Uruguay, Brasil y Mé-
xico, que llevan a cabo el - -
desarrollo, fabricacién y co-
mercializacion de mis de
120 millones de unidades de
productos farmacéuticos.

En el mercado mexica-
no, Adium ofrece una am-
plia variedad de tratamien-
tos terapéuticos que van
desde la atencion basica
hasta tratamientos especiali-
zados en 4reas como cardio-
logia, diabetes y enfermeda-
des raras, entre otros.

Adium de México re- .
presenta 25 por ciento de
las ventas totales de la com-
pafiia, por lo que el Pais es
el principal mercado dentro
del grupo.

capitanes@reforma.com
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H 1Fondo de Pensio-
nes para el Bienes-
tar se conforma-

ria con los recursos de las
cuentas inactivas (de las
Afores) y con las utilidades

que generen empresas pa-
raestatales como Mexica-
na, el Tren Maya y el Ae-
ropuerto Internacional Fe-
lipe Angeles”.

Asi han prometido el pre-
sidente (minutsculas), la se-
cretaria de gobernacion (mi-
nusculas) y legisladores de
morena (minusculas) pa-
ra tranquilizarnos: no ha-
bra problema con el plan
de pensiones copeteadas del
bienestar.

Si como no.

Solo hay un problemi-
ta: ;donde estin las utilida-
des de Mexicana, el AIFA
y el Tren Maya? Franca-
mente no las he podido
encontrar.. ‘

Hombre, tan sélo para
este afio se tienen proyec-
tados subsidios de $22,000
milloncitos de pesos para es-
tas glorias de la economia
cuatrotera:
= $5,937 millones de pesos
de subsidio para el Tren Ma-
ya. Por cierto, adicionales a
los $120,000 millones de pe-
$0s necesarios para que con-
tine su construccion.
® E] ATFA sigue sin ser auto-
suficiente tras 2 afios de ope-
raciones. Solicité subsidios
por $1,500 millones de pesos,

72,376

Benchmark / Jorge A. Meléndez Ruiz [ I
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Jorge A. Meléndez Ruiz

BENCHMARK

JORGE A.

MELENDEZ RUIZ

| Goema
a la Javi Noble

79% mas que los apoyos del
2023. Ah, y que no se me ol-
vide: la paraestatal que con-
trola 12 aeropuertos requirid
$15,172 millones.
B A Mexicana se le asignaron
al menos $4,000 millones de
pesos el afio pasado tan solo
para arrendar aviones.

Los clculos alegres de
la 4T son idénticos a los

de Javi Noble: tomo pér-
didas de aqui y aculli, las
convierto en utilidades, las
multiplico por 10y... ;PUM,
fondeamos las pensiones
del bienestar (mimisculas)!
Por eso estamos como
estamos.
& Tomamos las refinerias de
Pemex viejas que producen
muy poca gasolina y diesel
y muuucho combustéleo, no
les invertimos nada para aho-
rrarnos plata y.. ;PUM, usa-
mos el combustoleo que pro-
duciremos aborbotones para
genierar electricidad!
B Apagamos a la brava ge-
neradoras eléctricas limpias
y eficientes porque son neo-
liberales y abusivas, cance-
lamos la proveeduria de luz
barata a empresas y tien-
das y.. {PUM, rescatamos a
la CFE como patrimonio
nacional!
B Cancelamos un aeropuerto
moderno, funcional y cerca-
no porque esta lleno de co-
rrupcion (que por supuesto
nunca castigamos), construi-
mos uno chico y alejado y...

iPUM, le damos un juguete
mas a los militares!

® Destruimos el Seguro Po-
pular, cancelamos las com-
pras consolidadas de medi-
cinas del IMSS y... PUM, te-
nemos el mejor sistema de
salud publica del mundo
mundial!

m Cancelamos la reforma
educativa, dejamos sin eva-
luar y capacitar a los maes-
tros, redisefiamos los libros
de texto con conceptos mar-
xistoides y.. ;PUM, adoctri-
namos a los chavos para que
puedan compartir una pobre-
zabuena! Ah y... doble PUM,
también contribuimos a que
nuestro movimiento vaya “a
la segura™

m Creamos una megafanna—

ciototota para centralizar la
distribucion de medicinas y...

;PUM, habra medicinas para
todos bien rapidito!

W Abrazamos a criminales
porque también son pueblo
y acusamos con su abuelita
a los que se porten mal y...

{PUM, el pais estara en paz!

' Combatimos al COVID con
detentes y datos alternativos
y.. PUM, seremos ejemplo
del mundo mundial!

B Bautizamos cualquier
iniciativa con el adjetivo
“bienestar”y..;PUM, el bienes-

tar llegara a todo México!

Si como no.

En la pelicula las ocu-
rrencias de Javi Noble tu-

vieron final feliz y sus ga-
solineras VIP fueron todo
un éxito.

En la pelicula...

~.Porque en la vida real
la cosa es mmuy distinta,

Para mi es una mantra
esa fantastica frase de Joseph
Tussman: “El mundo puede
hacer el trabajo por ti, siem-
pre y cuando alinees tus ac-
ciones a su funcionamiento,
de otra forma el mundo te
ensefia una leccion”.

Por supuesto.

La realidad es terca
como una mula y las ocu-
rrencias en la politica, los
negocios y la vida NO son
una estrategia competitiva
sostenible.

Cuando el programa de
un jefe poderoso estd basa-
do en implementar una ocu-
rrencia tras otra.. ;PUM, su
organizacion (o tristemente
un pais entero) terminara re-
cibiendo miseria!

Posdata. Terrible el ulti-
mo debaté, pleito de lodo que
termina en empate. Los 3 de-
bates no marcaron diferencia
real. No noquearon a Claudia
% tristemente con eso, ella ga-
no. ;Quién perdié? México..

EN POCAS PALABRAS...
“Llenamos el estadio Azteca,
.metemos un contenedor in-

dustrial... ;y hacemos la cuba
mas grangleadermehdo!”,

Javi Noble,
en “Nosotros los Nobles”.
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Estados Unidosse opo-  Priem, de 64 afios, donard  operativos. El especialista
ne aunapropuestade  masde 75 millonesdedé- chino en vehiculos hibridos
impuesto global a multimi- lares paraque el IPR pueda  reportd quela utilidad
llonarios, dijo Janet Yellen, disponer deunsistemade  neta del primer trimestre
la Secretariadel Tesoro, ~ computacién cuantica pro-  cay6 36% respecto al afio
alrechazar unaideaplan-  ducido por International anterior, a 592.6 millones -
teadapor Brasil, Franciay  Business Machines. de yuanes (82 millones de
otras naciones. Es el turno . . dolares). Esta cifra estuvo
de Brasil de encabezar el ; Overseasdihxpho;dn}g. muy por debajo de las
Grupo de las 20 principa- O UP acor Seradquirt- - oo ones de 163 mil
p do por Saltchuk Resources, ;
les economias este afioyel - millones de yuanes en un
pais ha hecho un llamado Su mayor accionsta. £l sondeo de FactSet.
al grupo a desarrollar una tfan.smmm de carga . ]
estrategia coordinada l;quxda a granel., consede & Michael Sonnenshein,
para gravar a los ultra- en Tampa, Florida, anun- CEO de Grayscale N
rricos que pueden mover cidlafirmadeunacuerdo  Investments, renuncié tras
. A con Saltchuk, un grupo una década de ayudar a
Su dm?“’ fijunsdxcclones no cotizado en bolsa de ~ convertir a la compatiiaen
con b."’u 0s lmpuest-os. E operadores diversificados el administrador de crip-
objetivo es asemejarin - ge transporte de carga,” toactivos mas grande del
impuesto minimo global  servicios maritimos y mundo. Peter Mintzberg,
alas corporaciones. distribucion de energia. quien actualmente se des-
¢ El cofundador de La transaccién valia a empefia como jefe global de
Nvidia, el fabricante de Overseas Shipholding en estrategia de la division de
chips de inteligencia arti- 653 millones de dolares, gestion de activos y patri-
ficial, decidié cursar sus. mientras que el trato com- monio de Goldman Sachs,
estudios en el Instituto Po-  Pleto estdvaluadoen950  se convertira en el director
litécnico Rensselaer afines Millones de ddlares. ejecutivo de Grayscale en
delos 70 porque el plantel ~ # Li Autopronosticbuna  28osto, revella compa-
tenia una computadora creciente demandaporsus  fila. Mintzberg también
.central deultimagenera-  vehiculos en el segundo se incorporard al consejo -
ci6n, Ahora apuestaaque  trimestreluegode quesus  directivo de Grayscale en
‘una computadora cudntica  ganancias de primer tri- esa fecha.
ensualmamaterpodria ~ mestresevieronafectadas gz coleccidn de What's News
revitalizar laregién, Curtis  por un fuerte aumento en © 2024 Todas los derechos reservados
investigacién y otros gastos '
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JAVIER TEJADO

DONDE

ESPECTRO)

Las audiencias del tercer Debate

Presidencial llaman la atencion

1 electorado mexicano estd
E sintonizando los debates

presidenciales. No importa
si el formato, la escenografia y la
ifluminacién que dispuso el INE
quedaron a deber:la audiencia estd
metida en la discusién electoral.

Elprimer debate entre presiden-
ciables fue visto en TV abierta por
8.5 millones de personas. El segun-
do, que marco récord en la historia
ade los encuentros entre presiden-
ciables, fue visto por 10.5 millones.
Y, el tercero, realizado el domingo
pasado, fue visto por 9.5 millones
de personas por 14 frecuencias de
TV abierta. A estos nimeroshabria
que sumar la audiencia que los vio
en plataformas digitales.

Sibienen TV abiertabajéun po-
co la audiencia respecto al debate
previo, en 10%, hay que recordar
que el domingo pasado habia pro-
gramacion muy interesante com-
pitiendo contra €l debate: los ul-
timos 10 minutos de la semifinal
de Cruz Azul contra Monterrey
{(que tenia mas de 9 millones de
personassintonizando ] Canal 5);

Master Chef y buenas peliculas en
otros canales.
Peseaello,endomingoalasilde
la noche, mas de 4.4 millones de
personas seguian viendo las mesas
deanalisis politicasen tornoel pos-
tdebate. Esta tendencia de estar
atento a lo politico también se vio
en el ultimo debate de la CDMX,
mismo que en el Valle de México
fue visto por 800 mil personas. O,
incluso la participacion de Xdchitl
Gdlvez, el lunes pasado en Tercer
Grado, que fue vista por poco mas
de 2 millones de personas, una au-

diencia nada despreciable. Habr4
que ver, en unas horas, qué au-
diencia se reporta en la participa-
cién de Claudia Sheinbaum en di-
cho programa, Por cierto, N+ (Te-
levisa) es el mayor generador de
audiencias para cualquier debate

y postdebate politico en el actual
proceso electoral.

JQué significa que tanta gente
esté viendo los debates v los pro-
gramas de analisis politico-electo-
ral? Que a menos de dos semanas
de la eleccidén mas grande en Ja his-
toria de México por el nimero de
cargos en contienda, muchos ciu-
dadanos aun no terminan de defi-
nir por quién votaran y siguen es-
cudrifiando a candidatos y eva-
luando por quién votar.

Todas las encuestas reportan un
nuimero de indecisos, pero me pa-
rece que podriamos estar en un
proceso electoral en el que estas
pueden traer serios errores: unasde
ellas porque han dejado de ser se-
tias y pricticamente venden sus re-
sultados, y otras porque no estin
reflejando el “voto oculto” (dicen
que van a votar por X, mientras vo-
tardn por Y).

El electorado esta volcado en el
procesoelectoral, le ocupaloque se
dice y quienes lo dicen. No es la ca-
lidad de los debates del INE, ni de
fas propuestas de los candidatos: es
el proceso electoral en si ylo que el
pais quiere a futuro, Habra que es-
perar al pr6ximo 2 de junio para co-
nocer la tasa de participacién ciu-
dadana y por quienes votan los me-
xicanos, pero dada las audiencias
que seestdn midiendo y reportando
en TV, es evidente que estamos en

procesos electorales competidos v,
desde luego, muy polarizados.

CAMBIANDODE TEMA: Desdeel
primer debate presidencial, la pre-
sidenta del INE, Guadalupe Tad-
dei, querfa tomarse una foto con
ambas candidatas. Tres mujeres
haciendo historia: la primera pre-
sidenta del INE y la que serd la pri-
mera presidenta de la Republica.
No se logré en el primer debate, pe-
ro tampoco en los dos posteriores.
Sencillamente, las candidatas no
quisieron, nunca, posar juntas.
Tampoco se saludaron al inicio, ni
se despidieron al final de los tres
debates. Asi la polarizacién y el en-
conoentreellas. Nuncase habia vis-
toalgo asi entre candidatos ala Pre-
sidencia. Con estos antecedentes,
¢Ja noche del 2 de junio podremos
esperar civilidad entre ambas?

Papelon que hizo la CNTE: ins-
talé un planton en el Zécalo a dias
de que fuera la marcha de la Marea
Rosa, opositora al gobierno; hizo
plantones en tres de los medios
mas criticados ultimamente por el
gobierno —EL UNIVERSAL, Tele-
visay TV Azteca—, y no queria re-
tirar su plantdn el domingo, para
evitar que llegara la Marea Rosa,
por instrucciones de la Secretaria
de Educacion. Pareceria que el go-
biernoestddetrdsdela CNTE. Si es-
to hacen para evitar una manifes-
tacion pacifica, ¢qué haran si pier-
den el poder en alguna de las en-
tidades que ya gobieragiPaNS§gL3
cuerdan a lo mas rancio de la po-
litica mexicana. @

X:@JTejado
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El electorado esta volcado en el
proceso electoral, le ocupa lo que se dice

y quienes lo dicen.
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Una manita de gato a Hidalgo

2t Nos dicen que, de manera sorpresiva, el Banco
de México (Banxico), cuya gobernadora es Victo-
ria Rodriguez Ceja, emiti6 una edicién especial
del billete de 200 pesos con motivo de sus 30
afios de autonomia. Nos dicen que el billete no
tendrd grandes cambios, por lo que seguira sien-
do de color verde, con las figuras de Miguel Hi-
dalgo y Costilla y José Maria Morelos y Pa-
von. S6lo se agregard la frase “30 Aniversario de
la Autonomia 1994-2024”. La emisién sera transi-
toria, sin que se conozca cudnto tiempo como
tampoco cudntas piezas circularan, datos que
quedardn al aire, como también quedara 1a idea
de emitir un billete asi precisamente en el ditimo
afio de un sexenio al que se le conoce como afio
de Hidalgo en el argot de la politica mexicana,
para no dejar ni un peso del presupuesto. .
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Se |e cae sefial a Facultad
de Economia

quam;ﬁmzalaﬁcultaddeEmmnua.secayﬁla
sefial de transmisién por internet. La prensa no
fue requerida para acudir presencialmente a la
., inauguracion, entonces tuvieron
S gue transmitirla horas més tar-
% de. Nos cuentan que, en su
quinta edicién, el evento que
& llevd por titulo Macroeconomia
¥y balances de la transformacidn
¥ estuvo como invitado el respon-
sable de las finanzas publicas,

Rogelio Ramirez de la 0,
Rogelio quien destacd que la UNAM es
Ramirezdela 0 la alma mater de todo el libera-

lismo mexicano desde el siglo

19, Como egresado, expresd, que asistir a esos
eventos es lo menos que puede hacer un secreta-
rio de Hacienda por una escuela de formacion al
alcance de todos. También estuvieron ahi Dioni-
sio A. Meade, presidente de la Fundacién
UNAM, v el rector Leonardo Lomeli,
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Mario Maldonado

[

Las tribus de Morend
y el tercer debate

aras largas, por momentos,

y gritos de algarabia, en

otros, fueron la constante
en el equipo que acomparid a Clau-
diaSheinbaumal tercer debate pre-
sidencial. Mas alld de los ataquesde
Xochitl Glvez, que desdibujaron la
sonrisa de los asistentes, quienes
veian y oian a su candidata en una
pantalla de uno de los salones del
Centro Cultural Universitario Tla-
teloleo, Io que se percibié fue la di-
visidn que existe entre las corrien-
tes de morenistas: los tabasquefios,
los herederos del gobierno de Lo-
pezObrador, losdel equipodelaex-
jefa de Gobierno y los “ultras” que
tomaron las riendas de la CDMX y
de Ia eleccion capitalina.

Al més puro estilo del priismo
corporativista, el domingo; lasbases
morenistas se desbordaron por los
alrededores del Centro Cultural
Universitario Tlatelolco, donde se
llevo a cabo el tercero y ultimo de-
bate presidencial hacia la eleccién
del 2 de junio. Entre porras y batu-
cadas, los asistentes lanzaron con-

signas contra los panistas, ptiistas y
petredistas que desfilaron por la
Unica entrada al recinto, y quienes
vitorearon a la candidata oficial,
quien llegd acompariada de su co-
mitiva, integrada por Addn Augusto
Ldpez, Mario Delgado, Citlalli Her-
nédndez, Marcelo Ebrard, Manuel
Velasco, Gerardo Fernandez Noro-
fla, Santiago Nieto, entre otros.

En primera fila, para observaren
la pantalla los intercambios, el pre-
siderite del partido, Mario Delgado,
la secretaria general, Citlalli Her-
néndez, entre otros liderazgos de
Morena. Nose alcanzd a verel gesto
de Delgado cuando Xéchitl Galvez
revelé una supuesta investigacién
de las autoridades de Estados Uni-
dos sobre su persona por un su-
puesto nexo con Sergio Carmona,
un empresario tamaulipeco asesi-
nado en Nuevo Ledn a finales del
2021, a quien se le acuso de finan-
ciar a Morena a cambio de operar
conelllamado “huachicol fiscal” en
lasaduanasdel pais, peroel silencio
en el salén fue sepulcral. Lo mismo

cuandolacandidatade laoposicion
volvié a lamar “narcocandidata” a
Sheinbaum y “narcopartido” a Mo-
rena. También se noté la molestia
de la mayorfa de los morenistas
cuando Gdlvez habld del tema re-
ligioso y 1a tachd de “hipdcrita”,

Fuera de esos momentos incd-
modos, el resto del debate transcu-
rridentre momentosdesilencioy de
algarabia, sobre todo cuando Shein-
baum respondia los ataques de Gal-
vez y posicionaba sus temas, las
cuales traia muy bien estudiados y
un guion del que poco o casi nada
se sali6. El momento de mayor efer-
vescencia fue cuando la morenista
remat6 con lo que considerd las di-
ferencias de visiones entre la alianza
opositora yladela4T. "Ellos son pa-
sado, nosotros SOmos presente 'y
porvenir”, remato.

Perolo mds marcado en aquella
sala del Centro Cultural Tlatelolco
fueron las tribus, o los grupos que,
se sabe y se dice, poco se llevan y
que de ganar Sheinbaum la Presi-
dencia de la Republica van a ge-

nerarle muchos dolores de cabeza,
El caricaturista Rafael Barajas "El
Fisgon”, director de la escuela de
cuadros de Morena, y el idedlogo
Pedro Miguel, representando a los
“ultras” del movimiento, junto a
Citlalli Herndndez y Femdndez
Norofia, aunque estos dos ltimos
por su lado; el tabasquefio Adan
Augusto Lopez, con su excoordi-
nador de campafia, Arturo Avila,
César Yéfiez y Manuel Velasco, los
conciliadores, quienes irdan a mo-
ver los hilos al Congreso; Omar
Garcia Harfuch, Luz Elena Gonz4-
lez, Carlos Ulloa y Alfonso Brito,
del equipo de la CDMX cercano a
Sheinbaum; los lideres de trabaja-
dores Ricardo Aldana, Napoledn
Gomez Urrutia y Pedro Haces, re-
presentandoal sindicalismo, entre
otros morenistas como Juan Ra-
moén de la Fuente y Tatiana Clou-
tiet. El excanciller Marcelo Ebrard,
muy callado, juntoal extitulardela
UIF, Santiago Nieto.

Conciliar con las tribus de Mo-
renasera uno de los grandes retos
de Sheinbaum. e
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Simpatizantes de Morena, el domingo antes de iniciar el debate
presidencial en el Centro Cultural Universitario Tlatelolco.

Se percibyio fue la division endre moremsias

los taboasauenos., los herederos de AMLO.

los del equipo de Clowdio, los ultras
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Netanyahu, asesino // La CPI solicita ordenes
de arresto // Crimenes contra la humanidad

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

RAS EL COMUNICADOde la

Corte Penal Internacional (CPL), y

por si a estas alturas alguien atin

dudara, queda claro que los autores

intelectuales y materiales de mas de
35 mil asesinatos de palestinos indefensos y la
destruecion, practicamente total, de 1a franja
de Gaza, son el presidente estadunidense, Joe
Biden, junto con su industria militar, y el hitle-
riano primer ministro israeli, Benjamin Netan-
vahu, dela mano de su gabinete.

DESDE LA HAYA llega la noticia: “el fiscal de
la CPI, Karim Khan, anuncid ayer que solicitd
la emisién de érdenes de arresto contrael
primer ministro israelf, Benjamin Netanyahu
v contra dirigentes del movimiento palestino
Hamas, por presuntos crimenes de guerray
contra la humanidad. Tras mas de 200 dfas de
guerra entre Israel y Hamas, el fiscal del tribu-
nal con sede en La Haya, indicé en un comu-
nicade que tramité las Grdenes de detencidn
de Netanyahu y su ministro de Defensa, Yoav
Gallant, por los crimenes de matar delibera-
damente de hambre a civiles, homicidio inten-
cionado y exterminio y/o asesinato en la franja
de Gaza. Afirmamos que los crimenes contra
la humanidad mencionados en las solicitudes
forman parte de un ataque generalizado v
sistematico contra la poblacidn civil palestina.
Seglin nuestras conclusiones, algunos de estos
crimenes siguen cometiéndose”.

PARA EL CONTEXTO, Gallant es el mismo
que desde el comienzo de la més reciente
agresion a territorio palestino (“guerra”, le
llaman en Tel Aviv) llevd a la prictica la orden
de Netanyahu: “asedio total ala franja de Gaza
(ni electricidad, comida, agua, ni gas; todo
cerrado, porque estamos combatiendo contra
animales y actuamos en consecuencia”, mien-
tras el premier anunciaba: “vamos a cambiar
Oriente Medio; hay que prepararse para una
guerra larga y dificil”. Como se ha comentado
en este espacio, en los hechos, “asedio total”
es lo que el gobierno de Israel ha hecho desde
su fundacién: mantener una guerra contra los
palestinos, asediarlos, sangrarlos, encerrarlos,
robarles territorio, negarles cualquier posibi-
lidad de bienestar y sistematicamente violar
sus derechos humanos, de tal suerte que las
barbaridades del ministro de Defensa ylas

de Netanyahu no son mas que la reiteracién
de lo que cotidianamente realiza el Estado de

Israel desde hace 75 afios. Pues bien, luego del
pronunciamiento de la CPTla pareja asesina
calificG de “deshonra” y “un ataque a Israel” la
decisién del citado tribunal. De inmediato, Joe
Biden, que vive en el éter, dijo que resulta “es-
candalosa” la orden de arresto contra Netan-
yahu y Gallant, porque “seré claro: no importa
qué insintie el fiscal; siempre estaremos junto a
Israel contra las amenazas a su seguridad”.

A SUVEZ, Antony Blinken, el jefe de 1a “diplo-
macia” estadunidense, tildé de “vergonzosa” la
decisién de la CPI, porque “podria comprome-
ter las conversaciones sobre el alto el fuego en
(aza; rechazamos la equivalencia establecida
por elfiscal entre Israel y Hamas”, amén de que
“la Corte no tiene jurisdiccién sobre Israel”. A
lolargo de casi ocho décadas, Israel se ha dedi-
cado a robar territorio palestino, agredir a sus
habitantes, violar sistematicamente el derecho
internacional, perseguir, encarcelar, torturar

y asesinar a quienes no aceptan la permanente
hostilidad de gobiernos como el de Netanyahu,
pero la Casa Blanca asegura que el “agredido”
es Israel y que éste “solo se defiende”.

ERA PREVISIBLE, DADO el indecente apo-
yo de la Casa Blanca, que Netanyahu rechazara
la sentencia de la CPI, aunque el hitleriano no
desaprovechd la oportunidad para soltar mas
veneno: “scon qué autoridad osa comparar
alos monstruos de Hamas con los soldados

de las fuerzas de defensa de Israel, el ejército
mas moral del mundo?” jji!'!) El fiscal Khan
afirmd: “existen motivos razonables para creer
que Netanyahu y Gallant son responsables pe-
nales de crimenes internacionales cometidos
enel territorio del Estado de Palestina desde el
8 de octubre, que incluyen la inanicién de civi-
les como método de guerra; causar de manera
intencionada grandes sufrimientos, lesiones
graves al cuerpo o alasalud o tratos crueles;
matar o asesinar, y dirigir deliberadamente
ataques contra la poblacion civil, asi como
crimenes contrala humanidad”. Pero, Bideny
Netanyahu gritan a coro: jViva la impunidad!

Las rebanadas del pastel

LA MALA, QUE el tercer “debate” presiden-
cial resulté otro batidillo; la buena, que fue el
(iltimo. De cualquier suerte, urge cambiar el
formato. Por ello, el préximo 2 de junio todos a
votar, la dinica encuesta valida.

Twitter: @cafevegn
cfumexico_sa@hotmail.com
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/+ La Casa Blancatildd de “vergonzosa” la mandos de Hamas, porque “podria
decision de laCorte Penal Internacional,que =~ comprometer las conversaciones sobre el
solicitd el arresto del premier israeli y altos alto el fuego en la franja de Gaza". Foto Afp
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Proteccionismo

en Estados Unidos
MIGUEL PINEDA

UANDO UN PAIS cierra

sus fronteras ala competen-

cia significa que algo estd
mal en su economia. Regularmen-
te se trata de una baja en la pro-
ductividad frente a otras naciones
y es0 es precisamente lo que pasa
en Estados Unidos. Después de
ser el lider absoluto en tecnologfa
y productividad, se vuelve menos
eficiente frente a China.

BIENES DE CONSUMO como
automéviles, computadoras,
teléfonos celulares, refrigera-
doresy bienes de capital, como
herramientas y maquinaria, se
producen con mayor eficiencia
yamenor costo en Asia frente a
Europay América del Norte. Ante
esta situacién, Washington eleva
los impuestos a la importacion y
frena la participacién de empresas
asidticas en su mercado, como es
el caso de TikTok.

WASHINGTON ACABA DE
imponer un arancel de 100 por
ciento a los autos eléctricosy otros
productos. Es decir, de cada mil
délares del precio de un auto chi-
no, al comercializarse en América
del Norte, se pagan mil délares
mas que por productos locales.

EN TEORIA, QUIENES ganan
con esta estrategia son las empre-
sas norteamericanas, incluidas
las de Canadd y las de México, que

forman parte de la misma regién
econdmica. Sin embargo, quienes
padecen las consecuencias negati-
vas son los consumidores, a quie-
nes les cuesta mas comprar bienes
extranjeros. Debido al freno ala
competencia, las empresas locales
mantienen precios altos y no mejo-
ran su productividad.

ADEMAS, LOS ALTOS impues-
tos ala importacién estimulan la
inflacién. Frenar el aumento de
precios es una politica prioritaria
delaReserva Federal a fin de
mantener el poder adquisitivo

de la poblacién, pero las medidas
proteccionistas no ayudan a cor-
trolar el alza de precios.

PARECE QUE EL declive de Es-
tados Unidos frente a China, cuan-
do menos anivel industrial, ya
comenzoé. Este dltimo pais es cada
vezZ mas competitivo y en unas
décadas se convertir en el lider
absoluto en materia econémica, lo
que se reflejard en una mejora en
el nivel de vida de su poblacién.

EL PROTECCIONISMO, EN lu-
gar de frenar el declive de Estados
Unidos y de beneficiar a consumi-
dores y a empresas norteameri-
canas, los perjudica. Sise trata de
que la gente cada vez viva mejor,
es prioritario abrir los mercados a
la competencia.

miguelpineda.ice@hotmail.com
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El lenguaje corporal en el debate // Resiste el peso

las batallas de la clase politica // Denuncian

que en la Ibero regalan calificaciones

ENRIQUE GALVAN OCHOA

N EL TERCER debate presidencial
conté mucho el lenguaje corporal.
Lo que captaron millones de perso-
nas que siguieron la transmision del
Instituto Nacional Electoral fue una
mueca de abatimiento de Xéchit] Galvez. Aga-
chaba con frecuencia la cabeza como sileyera
algo en su atril, pero con una expresion de tris-
teza. Jorge Alvarez Maynez mostré la sonrisa
redonda que le conocemos. Subié a la “gran-
de” sin proponérselo y espera réditos. Claudia
Sheinbaum lucié una sonrisa que reflejaba
aplomo, seguridad y simpatia. Cuando X6chitl
le soltabala metralla, movia la cabeza de un
lado a otro, levemente, como diciendo: “Oigan
nomas las barbaridades que esta diciendo...”

El cuarto de guerra

LO QUE OCURRIO en el cuarto de guerra mo-
renista no se transmitic al ptblico. Juan Ramén
dela Fuente fue mencionado en dos ocasiones
por la candidata durante su exposicion, se siente
orgullosa de que el ex rector de la UNAM presi-
dael grupo de los Didlogos parala Transforma-
cién. La pregunta no es si formara parte de su
gabinete, sino cudl cartera ocuparfa: ¢Goberna-
cién, Relaciones Exteriores, Educacién? Concu-
rrieron todos los aspirantes que compitieron en
la seleccién interna del partido. Adin Augusto
Lépez Hernandez recibié la comision especial
dereforzarla campafia de Margarita Gonzalez
Saravia en Morelos. Estd optimista, asegura que
derrotarda Lucy Meza, lasenadora que desertd
para ser postulada por el Prian.

El equipo

LA CAMPANA SE ha desarrollado como reloj
y en buena parte se debe al encargado de logis-
tica César Yafiez, no hay que perderlo de vista.
Gerardo Fernandez Norofia tendra un lugar
en el Senado. No cualquier lugar, por cierto, lo
ven como lider de 1a mayorfa morenista. Estu-
vo haciendo niimeros el diputado jalisciense

Hamlet Garcia Almaguer sobre la votacién que
probablemente obtendra el PRD. Se dice con

frecuencia que perdera su registro como par-
tido nacional, pero podria dar una lamentable
sorpresa. Marcelo Ebrard, candidato plurino-
minal, no alcanzara lugar probablemente en
la Camara Alta, tomé un asiento en las filas
de enfrente, atento a uno de los temas de la
noche: la migracién. ; Qué le depara el futuro?
Mis compafieros de LaJornada, Rafael Barajas
y Pedro Miguel, muy populares en el equipo,
han acompanado a la abanderada de Sigamos
Haciendo Historia desde hace muchos afios.

La violencia

LA CAMPANA SE ha visto manchada por
actos de violencia, algunas regiones del pais
estan dominadas por la delincuencia. Anti-
cipando mayores problemas, la presidenta

del Instituto Nacional Electoral, Guadalupe
Taddei, tuvo una reunién con los integrantes
del gabinete de seguridad del gobierno federal:
las secretarias de Gobernacion, Luisa Maria
Alcalde; de Seguridad y Proteccién Ciudadana,
Rosa Icela Rodriguez; de Relaciones Exterio-
res, Alicia Barcena, ylos titulares de la Defensa
Nacional, general Luis Cresencio Sandoval, y
de Marina, almirante Rafael Ojeda Duran. El
INE es el responsable de la organizacién de las
elecciones y de contar los votos, la seguridad le
corresponde alas instancias gubernamentales,
pero es importante una buena coordinacién.

Resiste el superpeso

SI ALGUIEN DESDE fuera de México se aso-
mé ayer a las redes sociales —especialmente a
X—tal vez pensé que el pais estd a punto de re-
ventar por los enfrentamientos de la clase poli-
tica. Perola economia y las finanzas se mueven
con otra dindmica. Habra que recordar que
hace seis afios a unos cuantos dias de las elec-
ciones el délar se cotizaba a casi 21 pesos y hoy
se encuentra revaluado a 16 pesos 50 centavos.

Twitterati

iESCANDALO EN LA Ibero! Alumnos dela,

@IBERO_mx denuncian que profesores bfigna 17 de 63

cieron puntos por asistir a marcha a favor de
@XochitlGalvez! Y aseguran que una docente
de Derecho, llamada Sara Zerén, incluso soli-
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cité que tomaran fotografias para beneficiar a

sus alumnos.
@Ricardo Sevilla Gutiérrez

Facebook, Twitter (X): galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Sondeo en Redes Sociales

100 mil 59 votos
Faltan 11 dias

(’:% CLAUDIA
3 73%

) & XOCHITL
> 20%

INDECISO
4%

Claudia Sheinbaum no tomd descansd después del tercer
debate. Hizo campafia en la Ciudad de México y hoy valverd
aDurango y Hermasillo, Ungrupo de académicos manifesta
su apoye a Xdchitl Galvez. Por otro lado, Jorge Alvarez
Maynez fue recibide por los estudiantes de la Universidad
Latincamericana.

PROTESTADELACNTE

A La seccion 22 blogued instalaciones de
Pemex en el municipio de Santa Maria El
Tule, Daxaca. Foto Cuartoscuro
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171 Redaccion
nistas, Téllez fue elegido como
™ miembro consejero del gestor
I8 deflotas de automaviles,
VER-
v RN ,
CTARTO PARQUE CUAUTITLAN
FLNEAI La nave industrial
GESTOR DE FLOTAS de Danhos, rentada
Luis Téllez entra al Fibra Danhos, que preside
consejo de Element  David Daniel Kabbaz Chiver,

El ex secretario de energia de
Ernesto Zedillo, extitular de
Comunicaciones y Transpor-
tesdeFelipe Calderonyexdi-
rector delaBMV, Luis Téllez
Kuenzler,se unidal consejode

informo quelanave1del pro-
yecto Parque Industrial Dan-
hos Cuautitlan I, que consta
de 103 mil 190 metros cua-
drados, fue arrendada en su
totalidad a unamultinacional

publicaglobal. El predio con-
tara con Certificacion Leed y
seentregara durante el tercer
trimestrede 2024.

Element Fleet Management,
que preside Laura Dottori
Attanasio. Enlajuntadeaccio-

LOTAS

Mustad miembros propieta-
PRIMAS AUTOMOTRICES  rios de su consejo, junto con

Lideran cinco firmas Alejandro Fernandez Ruiz

el sector asegurador como independiente. Anto-
, . nio Medina Cuadros y Luis
Pocomasde70 por cientode Apge] ArizagaZaratequedan

losingresosdelos seguros au- f,614 del directorio.
tomotriceslo tienencinco fir-

mas; Qualitas, GNP, Chubb, PRIMER TRIMESTRE
AXA yBBVA. De acuerdo con o

la AMIA, que preside Juan AllmEI.ltall 290% los
Patricio Riveroll, las cinco deOSltOS de Klar

grandes crecieronun 33.3 por Klar, que fundd y dirige Ste-

ciento, mientras que lasme- ¢, Moller, alcanzé en el pri-
dianassolo21.8 por cientoyel 1er trimestre 9mil millones

resto47 por ciento. de pesos en depdsitos, un al-
za de 290 por ciento desde el
NOMBRA MIEMBROS cuarto trimestre de 2023. La

Cox Ene[-gy reforma fintechlogré capturar una

su consej o directivp &ran porcion del mercadoen
términos de depdsitos por

Cox En.ergynombr(')adonJ 08¢ encima de financieras como
Antonio Hurtadode Mendo- \fercado Pago, Ualdy Kapital.

zaGarciay a Andreas Haavel

Péagina 19 de 63



MILENIO

Fecha: 21/05/2024
Pagina: 22

Area cm2: 210

Costo: 25,620
171
MERCADOS
EN PERSPECTIVA

JUANS.
MUSIAMIONE

Jrnarmes gl com
i _‘.'.I, MRIRETT, r:g-

Se extienden las
gananclas

oncluye una semana en la que

vimos maximos historicos enel

indice Dow Jones (arriba de 40

mil puntos) yen el Standard & Poor’s (arriba

de 5mil 300 puntos). El alza ylafiestaen los

mercados tiene que ver con tres componen-
tesprincipales:

1. Un buen dato de inflacién en Estados

Unidos, dondelatasa anual cayo de 3.5a34

porciento,lo que revivid las posibilidades de
bajas —quiza mas pronto delo anticipado—y
que permite vislumbrar que puedebajarhas-
ta0.50 por cientoen 2024,

2. Reportes corporativos, temporadaque
sigue siendo muypositiva, pues masde 85 por
ciento de las empresas hareportado mejora
lo esperado. Estasemana destacanlos repor-
tes de Target, Nvidiay Palo Alto Networks —
consumo, inteligenciaartificial y ciberseguri-
dad, respectivamente,

3. La situacién geopo-
litica, que no ha empeo-
rado. Aunque ninguno de
los conflictos existentes ha
terminado, al menos tam-
poco se ha complicado o
escalado. Habra que ver la
delicadasituacién en Iran
después delamuertede su
presidente en un accidente de helicoptero.
Ebrahim Raisi enfrentabaunacomplicada
situacidn al interior y al exterior. Con €l tam-
bién fallecié su ministro de relaciones exte-
riores. Lo sucedera el vicepresidente, pero
prontohabraelecciones.

Columnas Econdmicas

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione i:-:

Juan S. Musi Amione

Esta semana estaremos ademas atentos
alas minutas de laReserva Federal de Es-

tados Unidos y del Banco de México. Re-
cuerden que estos son los documentos que
publican con mas detalle lo que sucedid en
ladltimareunion de politica monetaria. De
ahi suimportancia.

También habra publicacién de inflacion
en Méxicoy, si todo sale bien, Banxico puede
pensarenbajar de nuevolatasa0.25 porcien-
to enjunio e, incluso, un 0.75 por ciento adi-
cional el resto del afio. Es decir, en Méxicola

tasade interés puede ba-
jar un punto porcentual
completo.

En Estados Unidos, el
presidente Joe Biden ha
intensificadolaguerraco-
mercial con Chinayyale
aprobaronun paquete de
aranceles a una serie de
productos chinos entre

los que destacan semiconductores, paneles
solaresyunalistade minerales.

En México, nuestro superpeso se sigue
consolidando como lamoneda mas fuerte de
2024. Tambiénlofueen 2023. Conello,elsec-
tor exportador, los receptores de divisas y las
importaciones, complican su situacién al in-
terior de nuestro pais. s

Biden intensifico la
guerra comercial

con China, puesle
aprobaron yaun
paquete de aranceles

=5
|
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No es novedad que la demanda energética ex-
perimenta fluctuaciones estacionales, ya sea
para combatir el frio invernal o el calor estival,
México no es excepcion de lo que hoy reporta
el noreste de Estados Unidos o incluso regio-
nesenteras de Texas, el yacimiento de gas na-
tural del mundo, en esta tiltima, donde la falta
de viento paraliza las centrales eclicas del nor-
te, donde hay insuficiencia de termoeléctricas
agas. Una altemativa para enfrentar las crisis,
segun la Agencia Internacional de Energia, es
usar mds energia con base en gas natural.

Tomando la experiencia de California y
Arizona, en EU, donde el verano del afio pa-
sado se registraron temperaturas superiores a
43 grados y los picos de demanda 5y 9 de la
tarde/noche se extendieron al iniciar [as 2 o 3
de la tarde. ;Por qué entonces no tienen apa-
gones “administrados” estos dos estados de
EU? California, un impulsor de las renovables,
ha utilizado al gas natural como motor para la
seguridad energgtica. En los periodos donde la
demanda es muy alta, lageneracion de electri-
cidad a partir de gas natural aumenta, llegando
arepresentar el 60% del total, en comparacién
con el 32% en semanas normales.

Tdctica andloga la utilizada en Arizona,
donde se han encendido mds turbinas de gas
natural porque brinda flexibilidad a la red, al
permitir una respuesia dgil a las fluctuaciones,
al usarla como energia de respaldo confiable
cuando las fuentes rengvables (intermitentes
por naturaleza) no entregan energia,

Mas aun, la tecnologfa de generacion a par-
tir de gas natyral puede adaptar su capacidad
operativa a la demanday a disponibilidad de
otras fuentes. Durante picos de demanda pue-
den operar al maximo, mientras que, cuando
lademanda es baja, o bien, cuando Ias renova-
bles generan, pueden reducir la actividad hasta
en un 45 por ciento.

Esto demuestra que, en el sistema eléctrico,
las soluciones no son mutuamente excluyen-
tes, mds bien, se refuerzan entre sf. Esta es a
parte que no se entiende en nuestro pais.

En México, debido a las intensas olas de
calor, los aires acondicionados y ventiladores
en hogares, edificios de oficinas e industrias

i
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yano son un lujo, sino una necesidad, y esto
aumenta el consumo hasta el punto de poner
en riesgo el sistema, presion ala que se suma
el creciente incremento de la economia digital.

Sin embargo, debido a la rigidez de la in-
fraestructura fisica y de mercado. al Cenace no
le queda mas remedio que optar por los cortes
para evitar un colapso del sistema eléctrico.

De piln, por las contingencias ambientales
del Valle de México se ha tenido que reducir
la capacidad de generacién de la central ter-
moelécirica de Tula, que sigue utilizando {en
el ciclo combinado) mds combustoleo que gas
natural.

Viendo a detalle el problema, la demanda
extraordinariamente alta se da al final de] dia
—a1as 19:35, el pasado 10 de mayo, y alas 19:10
el T de mayo—, justo cuando laradiacion solar
deja de ser capaz de generar electricidad, por
lo que, aun teniendo la tecnologia fotovoltaica
necesaria, €sta serfa insuficiente.

Lo digo por aquellos que insisten en que
al dar autorizacion a las renovables que estin
pendientes se tendrian 1,300 MW de capaci-
dad disponible para enfrentar futuros picos de
demanda. El problemaes que ni sopla el viento
ni se tiene la capacidad de almacenamiento
para aguantar con solares (6% de la energia
total) el pico de demanda.

Lo que resulta evidente es que la falta de
infraestructura de gas natural (ductos) en la
zona sur y pacifico no fue resuelia de nuevo
en esta administraciény, por ende, en esta co-
yuntura, una de fas regiones mas afectadas por
el aumento en el costo de la electricidad por
elevada demanda son las costas del Pacificoy
el sur- sureste,

Concluyo: Campeche, Progreso y Mérida
han registrado temperaturas de 451, 44.2y 437
grados, volviéndolas tres de las cinco ciudades
mds calurosas del paisy en las que la dispo-
nibilidad de gas natural es baja para satistacer
picos de demanda, ademds de que sus centra-
les son obsaletas.

E156% de la generacion en México es con
base en gas natural, pero la insuficiente in-
fraestructura de transmision y distribucion
parecen ser otro cuello de botella.

=== N
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Se desacelera el
consumo y la economia

Pese al optimismo del secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de la O, los datos duros demuestran que se estd
registrando una desaceleracion de la economia y del con-
sumo que, gracias a las “benditas remesas” y a los progra-
mas sociales, ha sido uno de los pilares del crecimiento
econ6mico en la 4T.

- Yvan tres datos duros publicados ayer que confirman
esta tendencia a 1a desaceleracién: las ventas de empresas
comerciales en marzo reportadas ayer por el Inegi; el IGAE
y las ventas de la Antad al cierre de abril.

En cuanto a los resultados de empresas comerciales en
marzo, las ventas al menudeo en marzo cayeron 0. 2% en
cifras desestacionalizadas a tasa mensual; mientras que las
ventas al mayoreo bajaron 1.4%.

Al respecto, un analisis de Bx+ sefiala que, pese a estos
resultados, anticipa que el comercio se recupere en el 2T
por el mayor gasto ptiblico en programas sociales, aun-
que podrian verse afectados en forma negativa por factores
como la inflacién elevada, acceso irrestricto al crédito y
desaceleracion econémica.

o

ANTAD, CRECIMIENTO REAL NEGATIVO

EN VENTAS

Los resultados de 1a Antad al cierre de abril son negativos en
términos reales. A tiendas iguales, 1as ventas crecieron sélo
0.6% mientras que a tiendas totales, que incluye a todas
las tiendas abiertas en los tiltimos 12 meses, el crecimiento
en ventas fue de 3.5% vs. abril de 2023, con una inflacién

al cierre de abril de 4.65% a tasa
anualizada.

La Antad aclaré que los ma-
los resultados se deben en parte
a que en 2023 la Semana Santa
cayé en el mes de abril y que este
afio tuvo un viernes y un sdbado
menos que en 2023,

Maricarmen Cortés

o

IGAE ANTICIPA
DESACELERACION

Habrd que esperar a los resulta-

dos de mayo de la Antad para determinar si estos creci-
mientos negativos en ventas no se deben sdlo al efecto de
Semana Santa, sino a una desaceleracién de la economia
porque el consumo es uno de los motores de la economia.

Sin embargo, el IGAE que report6 el Inegi al cierre de
abril confirma la tendencia a la desaceleracion de la eco-
nomia, ya que se anticipa un incremento de 1.7% del IGAE
en abril.

En el caso de las actividades terciarias que abarcan al
sector servicios se anticipa un crecimiento de 2.2% en abril
vs. 3.1% en marzo.

De acuerdo con el I0AE (Indicador Oportuno de Acti-
vidad Econémica), se estima un crecimiento de sélo 0.1%
del IGAE en abril, en comparacién con marzo pasadoy se
anticipa que no habrd variacion en las actividades secun-
darias y terciarias a tasa mensual.

o

CANADA PROTESTA POR ETIQUETADO

PRODUCT OF USA

Justo antes de que inicie mafiana en Phoenix, Arizona, la
reunioén trilateral del T-MEC, el gobierno de Canadd pro-
testd ante el Departamento de Agricultura de Estados Uni-
dos por el etiquetado Product of USA que, aunque en su
arranque es de aplicacion voluntaria, se pretende imponer
a las importaciones de huevo y productos de ave y carne
bovinay de cerdo.

Estados Unidos pretende que el nuevo etiquetado, contra
el cual ya también protesto el Consejo Nacional Agropecua-
rio entre en vigor en enero de 2026 y RadioaMexde®gomo
Canadd han alertado sobre las implicaciones negativas que
tendria para el comercio trilateral por la integracién de las
cadenas de suministro.
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Canadd asegur6 en una misiva al Departamento de Co- ge recupere en el
mercio que los sectores de carne y ganado son una priori- T I
dad para Canada. por €l mayor

Bx+ anticipa gasto publico
que el comercio €n programas
sociales.
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or mucho que Claudia
herede la 4T, tendria
que cambiar

- De ganar la Presidencia, se topara con la realidad:
el sexenio deja un Pemex quebrado gue pone
en riesgo las finanzas publicas.

La candidata de Morena, Claudia Sheinbaum, dejo en cla-
ro: con Lépez Obrador no habrd grandes diferencias en
temas neuralgicos.

En economia, de ganar la Presidencia, las herencias
obradoristas para Sheinbaum podrian ser de estabilidad,
como, por ejemplo, el reconocimiento a la autonomia del
Banco de México (puntal de estabilidad) o el fortalecimiento
del T-MEC, asegurando una economia abierta que busque
la competitividad.

Sin embargo, hay dos puntos de herencia que traen de
cabeza al equipo de Sheinbaum.

ENERGIA Y FISCAL, IMPOSIBLES DE MANTENER

Hablamos del tema energético, donde el saldo del nuevo
nacionalismo energético ha sido un Pemex sobreendeuda-
do e ineficiente, asi como una CFE de la cual no se sabe en
qué momento pueda necesitar de apagones programados.

La otra herencia, muy pesada, serd el déficit piblico del
6% del PIB que deja Lépez Obrador en su dltimo afio de
gobierno, y por lo cual Sheinbaum, con habilidad, le solici-
t6 a Rogelio Ramirez de 1a O su permanencia para reducir
ese déficit y caminar hacia 1a “consolidacidn fiscal”.
PEMEX, ENDEUDADO Y PERDIENDO
En el tema energético, por mds que ha sido una bandera del
presidente Lépez Obrador, los resultados son muy pobres:
empresas publicas sobreendeudadas y poco productivas

Pemex no se sostiene solo. Es un barril sin fondo. Este
afio, por primera vez, se le tuvo que condonar el pago de
impuestos, a través de los Derechos de Utilidad Compartida.
También se le facilité una linea presupuestal por 145 mil
millones de pesos. Su deuda ha tenido que ser respaldada
como si fuera soberana. Y mantiene una enorme deuda con
proveedores, paralizando la cadena productiva.

La 4T, de manera inocente y con enormes pérdidas,
buscé dejar de importar gasolina, retinarla en Méxicoy ser

Columnas Econdomicas

Activo Empresarial /José Yuste

autosuficiente en comoustibles. Esto nos ha llevado a pér-
didas por 8C0 mil =illozes de pesos en el sexenio porque
en refinacién nierde mucnd Jdinero. Y ce olvido de exportar
crudo, que oS donae Pemex ganana,

CFE NO INV'RYI0 .0 QUE DEBIG

Tan sélo en la Ins:alacion de la nueva refineria en Dos Bo-
cas se r.2 tenido un gasto ue 16 mil millones de dolares,
mientras que las ctras seis refinerias de Pemex no tienen

.capacidad para la fabricacion de combustibles. Y cuando

refinan lo hacen de manera caray contaminante: con com-
bustéleo que nadie quiere y se lo endilgan a las centrales
eléctricas de la CFE.

Sheinbaum, de ganar la Presidencia. por mds que quiera
mantener el legado obradorista, se topard con la realidad:
el sexenio deja un Pemex quebrado que pone en riesgo las
finanzas publicas. Y una CFE que no pudo invertir lo que
dijo que iba a invertir y ahora, un dia si y al otro también,
hay riesgo de apagones por la temporada de calor.

QUE SHEINBAUM PENSARIA EN GRAVAR BANCOS
La nota es del diario inglés Financial Times. Mencionan
fuentes allegadas a la candidata de Morena que, buscando
ingresos publicos y tras el enorme déficit fiscal que les de-
jan, estarian pensando en gravar a... los bancos.

Es cierto que en la Convencion Bancaria tanto
Sheinbaum como el presidente Lopez Obrador (hasta en
tono de burla) se refirieron a las fuertes utilidades de los
bancos.

Sin embargo. 1as soluciones no son faciles. En Ia nota
se habla de reducir deducibilidades fiscales de los bancos
o bien, un impuesto extraordinario por utilidades, lo cual,
aqui entre nosotros, sonarja inconstitucional.

Los bancos deben seguir presentdndose como parte de
la solucidn al crecimiento econémico. Estdn bien capita-
lizados, por encima del 19.49% (dltima cifra a marzo). La
capitalizacion de los bancos es elevatiagipaés é¢ finimo
exigido por ley y Basilea es de 10.5 por ciento. Y mds bien
seria cuestion de hacerlos competir mds. La Asociacién de
Bancos de México, presidida por Julio Carranza, ya tiene
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tarea con los dos equipos, el de Claudia y el de X6chitl.
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Por cumplir con todas las lineas de ac-
ocCion establecidas en los indicadores

del Censo Anual de Educacién Financie-
ray Previsional 2023, 1a Comision Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro, pre-
sidida por julio César Cervantes, recono-
ci6 a Afore XXI Banorte, al mando de David
Raza, por su labor para gue los trabajado-
res tengan herramientas e informacion que
fortalecen sus habilidades econémicas y el
manejo de sus recursos personales para lo-
grar un mejor retiro laboral: Por esta razoa,
Afore XXI Banorte fue calificada como so-
bresaliente, al cumplir al 100% en materia
de educacion financiera, reportando mds

de 200 acciones, entre las que destacaron, ...

temas como el ahorro voluntario.

United Airlines, que en México co-

emanda Rolf Meyer, reanudard el
vuelo directo entre Houston y Acapul-
co, Guerrero, estado que gobierna Evelyn
Salgado, a partir del préximo 25 de mayo.
Sin duda, es una muy buena noticia para
el puerto, que estd en recuperacion tras el
paso del huracan Otls. El tréfico aéreo ha-
cia el destino aiin se encuentra muy reza-
gado pues registro una caida de 49.7% en
los primeros cuatro meses del afio contra
2023, al pasar de 350 mil 168 usuarios a 176
mil 121. Los trabajos de reconstruccién y re-
modelacién del aeropuerto, concesionado
al Grupo Aeroportuario del Centro Norte, al
marngo de Ricardo Duedias, han avanzado
y lo$ turistas se llevan una mejor imagen.

Laboratoria, que tiene como CEO y

ecofundadora a Gabriela Rocha, ex-
tendi6 la fecha limite de postulacion para
los premios LITA: Latam Inclusive Tech
Awards hasta el préximo 10 de junio. La fe-
cha original era el pasado 10 de mayo. Sin
embargo, decidieron ampliar el tiempo
para dar oportunidad a que mas empresas
e instituciones que implementen politicas o
lineamientos que coniribuyan al cierre de
brechas de género en dreas de tecnologia se
postulen. Los interesados pueden participar
en categorias como Hackeando la brecha,
Vision ejecutiva, Valorando la maternidad,
entre otras. Se prevé que la premiacién se
realice enjulio de este afio en una ceremo-
nia hibrida.

Mercado Pago, dirigida por Pedro

eRivas, no sélo busca conquistar a mas
clientes, sino también mantener a los que
ya tiene. Para conseguirlo, aument6 has-
ta 300% las lineas de crédito al consumo
que ya tiene para permitir que sus usuarios
realicen compras durante la temporada de
descuentos Hot Sale, 1o que beneficié a un
millén 500 mil usuarios. Esto se suma a un
descuento de 10% que ofrece la cuenta digi-
tal al utilizar el crédito personal en compras
dentro de Mercado Libre o en las tiendas
online asociadas con Mercado Pago. A fina-
les de marzo, Ia empresa super6 un millén
de tarjetas de crédito emitidas. Del total, es-
tima que 300 mil personas obtuvieron una
tarjeta de crédito por primera vez.
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Miedo fiscal
Soplan vientos de miedo fiscal en el sistema financiero, ase-
guradores y banqueros estan conociendo de intentos desde
el gobierno de usarlos parasaumentar la recaudacion.

Juan Patricio Riveroll y los directivos de la AMIS han op-
tado por voltear hacia otro lado ante una interpretacion del
SAT que, como ya le informé el Padre del Andlisis Superior,
plantea que las aseguradoras paguen IVA por cubrir siniestros
y, aunque estd en una primera fase, parte del supuesto de que
pagar seguros no es la actividad central de las aseguradoras,
sino algo sucedaneo, asi que deben pagar impuestos.

En este momento el PAS no se detendrd en el fondo dela
medida, pero si en sefialar que se equivoca la AMIS en creer
que, no hablando del tema, €éste desaparece.

Si se confirman las encuestas, Claudia Sheinbaum ga-
narialas elecciones y temas como el planteado por el equipo
de Antonio Martinez Dagnino no desaparecerdn mdgica-
mente. Peor aun, existe la posibilidad que los legisladores
salientes convoquen a un periodo extraordinario de sesiones.

En lo individual, algunas aseguradoras estdn cabildean-
do el tema que dafiaria irremediablemente su negocio, les
preocupa, en privado, no sélo la baja representatividad gre-
mial, sino que parece ser algo en lo cual no tendrian aliados.
REMATE BANCARIO
En la mds reciente Convencién Bancaria, julio Carranza
destacd que el Presidente cumplié con su palabra de no crear
ni aumentar impuestos para el sector, lo que entre otras co-
sas ha permitido que ese sea uno con mayor crecimiento e
inversién durante este sexenio. Lo cual no es precisamente
cierto, se aumento la tasa de retencién para los ahorradores
sin que hubiera mayores quejas.

Sin embargo, en la ABM se perciben temores sobre ideas
de que haya nuevas contribuciones de los bancos, yasea en
los meses que faltan para el término de la administracion o
que quede la mesa puesta para el siguiente gobierno que,
como se sabe, tendrd graves presiones fiscales en 2025, que
podria cambiar lo que ha sido una buena relacion.

En los dltimos dias se ha hecho evidente que el SAT estd
buscando interpretaciones que limitarian, por un lado, las
deducciones de los bancos y, por el otro, incrementar la re-
caudacién. De acuerdo con fuentes vinculadas a la Secre-
taria de Hacienda se trata de una revisién sobre conceptos

Analisis Superior / David Paramo

David Paramo
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de interpretaciones fiscales que no rompen la palabra del
Presidente y si fortalecen las finanzas publicas. Saben que
cualquier cambio de este tipo judicializaria la relacién con
la banca, ya que se tendria que recurrir a muchos procesos
ante la SCJN, encabezada por Norma Piiia, o que no elevaria
la recaudacién y harfa tenso algo que ha fluido de maravilla.
REMATE INTERNACIONAL
Hace unos dias se hizo publico que Noel Quinn dejaria su
cargo como CEO de HSBC. Resulta que, de acuerdo con ver-
siones periodisticas, uno de los candidatos que tienen po-
sibilidades es Nuno Matos, quien tuvo un paso breve, pero
destacado, al frente de HSBC México, que hoy preside con
excelencia Jorge Arce. En su momento se dijo que el paso
de Matos por México se debia a un intento porque este fun-
cionario conociera de primera mano una compleja y vasta
operacion, como la que se tiene en México.
REMATE CENTRAL
Uno de esos mitos y mentiras que surgen por los tiempos
electorales tiene que ver con la autonomia del Banco de
Meéxico. Se dice, sin argumentos, que el instituto erisor ha
perdido autonomia sélo porque al gobierno que va de sa-
lida le tocé proponer a cinco miembros de la junta de go-
bierno: Victoria Rodriguez, Jonathan Heath, Galia Borja
y Gerardo Esquivel, quien fue sustituido por Omar Mejia.
Todos ellos, como Irene Espinosa, que dejard el cargoa
final de este afio, han hecho un trabajo excelente. Su misién
constitucional es preservar la estabilidad y 1os que han sido
nombrados durante ese sexenio lo han hecho impecable-
mente. Decir que han entregado girones de autonomia es
algo que camina entre la desinformacion y la mala leche.
Mantener la tasa de interés en el nivel mds alto de cual-
quier pais con Grado de Inversion es una muestra del com-
promiso que tiene el Banco de México con el combate ala
inflacién. Decir lo contrario aludiendo temas domésticos
e irrelevantes de la institucion es, por decir lo menos, una
tonteria.
REMATE INTELIGENCIA :
Cuando el gobierno saliente planted la [g;isdpglga)% gggue el
Infonavit regresara a la construccion de viviendas, su director
general, Carlos Martinez, ripidamente dijo que, mds alld
de pico y palas, necesitaban usar mejores esquemas finan-
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cieros como las Fibras. Resulta que el nuevo presidente de
la CMIC, Luis Méndez, ha propuesto ptiblicamente que se
cree una Fibra para trabajadores de menores ingresosy enla
economia informal. Tanto el Infonavit como el gremio estdn
construyendo una idea viable de una propuesta populista.
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Bx+alcanza
maximos historicos

Grupo Financiero Bx +, bajo la
direccién de Toméas Ehren-
berg,.celebra dos décadas en
el sectar financiero en México,
alcanzando maximos historicos
con unagaptacién de mas de
53 mil millones de pesos y una
cartera total de 54 mil millones
depesos. .

Nos dicen'que, desde su
fundacion, la prioridad de
Ehrenberg ha sido posicionar
aBx + como la institucién
financiera en crecimtento mds
significativa del pais. A'to largo
de estos 20 afios, Bx + ha ™.

acompafiado tanto a empresas .

mexicanas Como a personas
fisicas, ofreciendo soluciones
integrales, asesoria y atencion
personalizada, ademds de
fortalecer su participacion en el
sector financiero y destacarse
en la digitalizacion bancaria.

Los objetivos de Ehrenberg
son continuar con el creci-
miento, fortalecer la vincula-
cion con los clientes, seguir
innovando en soluciones
digitales y robustecer la cartera
comercial. Ademds, BX + se
enfocara en cuidar la cartera
vencida, con el fin de mejorar
la eficiencia y rentabilidad de la
institucién.

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

C0pine usted:
empresasidelfinancierc.com.mx

IA generativa trans-
forma el comercio

En un mercado en constante evo-
lucién, la adopcion de tecnolo-
gias como la inteligencia artificial
(IA) y la realidad aumentada se
ha convertido en una prioridad
para los comercios mexicanos,
como lo muestra un informe de
Deloitte, que revela que seis de
cada diez empresas planean in-
vertir en tecnologia para mejorar
la experiencia del cliente. En este
sentido, Manhattan Associates

promueve su plataforma Man-
hattan Active Maven, que usa un
chatbot de servicio al cliente im-
pulsado por Inteligencia Artificial
Generativa (GenAl) para ofrecer
acceso hativo a informacién
como pedidos, pagos, ubicacio-
nes de tiendas y disponibilidad de
productos, generando respuestas
personalizadas y contextuales.
Para completar su oferta,
Manhattan también lanzé una
plataforma unificada de planifi-
cacién empresarial: Manhattan
Active Supply Chain Planning,
que permite una colaboracion
bidireccional entre los sistemas
de planificacién y ejecucién de la
cadena de suministro. Con una
sincronizacion y armonizacion
en tiempo real de inventarios,
mano de obra, distribucién y
transporte, las empresas pueden
reducir costos y acelerar lalle-
gada de productos al mercado.
En resumen, la implemen-
tacion de tecnologias avanza-
das como GenAl y soluciones
integradas de planificacién y
ejecucién estd transformando el
panorama del retail en México.

Nuevas Normas ASG
para 2025

En un movimiento haciala
sostenibilidad empresarial, el
Consejo de Normas de Informa-
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“B-+ se enfocard en
cuidar la cartera
vencida para
mejorar la eficiencia
v rentabilidad”

cion Financiera (CINIF) present
las Normas de Informacion de
Sostenibilidad (NIS) que entra-
ran en vigor en enero de 2025.
Este marco normativo es un paso
crucial para alinear las practicas
empresariales de México con

los Objetivos de Desarrollo de

la Agenda 2030y los criterios
ASG (Ambientales, Sociales y de
Gobernanza).

Las NIS mediran diversos
Indicadores Basicos de Sosteni-
bilidad (IBSO) que permitirdn
alas Pymes evaluar y mejorar
su desempefio en 4reas criticas
como Aspectos ambientales,
Igualdad de oportunidades y
trabajo digno, Brecha salarial,
Gestidn de salud y seguridad en
el trabajo, ademds de Seguridad
de lainformacién, Mujeres en la
mesa de administracién y Cédi-
gos de integridad y ética.

“Serd a través de las NIS que
las empresas podran lograr un
efecto integral en el mediano y
corto plazo, generando infor-
macion y herramientas homo-

géneas con un impacto positivo
en el mercado bursatil, el sector
bancario y la sociedad en gene-
ral”, afirmé Adriana Pulido, CEO
de ILUNKA.

Pulido destacé que se espera
que laimplementacion de las
NIS impacte hasta a 3 millones
de empresas en México.

El camino hacia un sistema
financiero, econdmico y empre-
sarial mas verde se esté pavi-
mentando con iniciativas como
la Taxonomia Sostenible de la
SHCP, la guia ASG de BIVA e
ILUNKA, y ahora, con el lanza-
miento de estas nuevas norma-
tivas.

Laintegracion de las NIS se
llevara a cabo en dos etapas: la
primera comenzard el 1 de enero
de 2025, y la segunda, prevista
para 2027, se enfocard en estra-
tegias y gobernanza.

La implementacion de estas
normas proporcionard a las
Pymes y a empresas no conside-
radas de interés publico las herra-
mientas necesarias para evaluar y
mejorar su desempefio, medicién
y transparencia en temas ambien-
tales, sociales y de gobernanza.
Este avance no solo beneficiard
el desarrollo industrial, sino que
también tendra un impacto po-
sitivo en la sociedad en general,
promoviendo una economia mas
sostenible y equitativa.
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Carlo Pérez Aritzi

al objetivo de

Venture Capital en Ameérica Latina

n México, el ecosistema
E Fintech ha crecido de

manera considerable en
los Gltimos afios. Tan solo en
2022 se registraron 6.9 millo-
nes de transacciones electréni-
cas, es decir, un incremento del
4%, respecto de 2021. Incluso,
de acuerdo con el ‘Panorama
Anual de Inclusion Financiera
2023’ de la CONDUSEF, por
cada 10 mil personas adultas,
se registraron 54,233 trans-
ferencias, ya sea banca por
internet o electrénica. De ahi
que veamos mayor interés en
entidades financieras y firmas
de Venture Capital buscando
invertir y potenciar este tipo de
negocios.

En nuestro pais se identifica-
ron 773 startups nacionales y
217 extranjeras, lo que repre-
senta 26% mads, si comparamos
con 2022. Ademas, de acuerdo
con el tltimo ‘Fintech Radar
Meéxico’, reporte elaborado por
Finnovista, en colaboracion con
el Banco Interamericano de De-
sarrollo (BID) y la Alianza del
Pacifico, este tipo de empresas
—que reportan ingresos supe-
riores a los 500 mil délares— se
han cuadriplicado, lo que cual
supone un hito en el sector.

Esta tendencia de creci-
miento anual demuestra que,
pese alas tensiones geopoli-
ticas y recesiones economicas
presentadas a nivel mundial, la
inversion de capital de riesgo es
favorable para las compaiiias
sdlidas y las startups que bus-
can establecerse en el sector,
especialmente en los segmen-
tos de Digital-Banking, Lending

y Payments and Remittances'.

Afortunadamente, para
América Latina, este fenémeno
no es excluswo de nuestro pais,
los analisis de la firma CPA Fe-
rrere afirman que el 80% de las
inversiones de capital de riesgo
en Uruguay, como ejemplo —
durante el ulmmo afio— se con-
centraron en Fmprendlmlentos
tecnolégicos, ﬂonde el mayor
sector de inyeccién de capital
fue el Fintech:con 19%, lo que
demuestra el auge que se vive
enel contmente desde hace un
par deafios. |

Segun lo reportado por los
distintos analisis de Fintech
Radar, en 2022 se identifico
que América Latina y el Caribe
tenfan més de'15,000 empresas
del sector establecidas. Desta-
cando a Brasil y México como
los dos principales destinos con

fondos de capital de riesgo para
impulsar empresas de este tipo.
Vale la pend recordar que,
para algunos anahstas los
fondos deben ser cautelosos al
momento de i mvertlr €n una

Fintech, debido a la incertidum-
bre en rentabilidad que pueden
representar en el contexto ac-
tual. Incluso, se considera que
la inversion de Venture Capital
destinada a startups de tecnolo-
giay finanzas en el continente
va a la baja; también, la Trans-
national Track Record (TTR)
registré una disminucién de
estos fondos en un 42.49% en
nuestro paisy 54.7% en Amé-
rica Latina durante los ultimos
afios?.

No obstante, las Fintech
prometen seguir avanzando en
nuestro continente, de hecho,
algunos bancos han fundado

fondos de inversion de riesgo
para impulsar o adquirir estas
plataformas tecnolégicas, mien-
tras que el sector financiero
tradicional sigue adaptdndose
para cubrir las necesidades de
la poblacion no bancarizada.

Por ello, las nuevas enfp¥63s31 de 63

tendran el desafio de desarro-
llar ideas de negocio funcio-
nales que atraigan interés y
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ello les permita potenciar sus

actividades dentro del mercado.

Asimismo, los interesados
en atraer capital a sus empre-
sas deberan identificar cudles
son los fondos de inversién de
riesgo que estdn apostando por
nuevos proyectos, o bien, consi-
derar colaboraciones con otras
firmas de tecnologia financiera
o de bancos. Se estima que, en
Meéxico, 60.7% de las Fintech
han optado por estas sinergias.

El panorama de este eco-
sistemna es alentador para los
proximos afos, sin embargo,
no hay que olvidar que hay
procesos electorales en curso y
ello implicard algin ajuste para
el sector. Por ello, recomenda-
mos a las Fintech establecer un
modelo de negocio atractivo y
rentable en el corto y mediano

Columnas Econdmicas

Carlo Pérez Aritzi

plazo para atraer la inversién
requerida.

'Finnovista México. (2024, 16 de
febrero). Finnovista Fintech Radar
México 2023. Disponible en: https://
www.finnovista.com/wp-content/
uploads/2023/01/Finnovista_Fintech_
Radar_MX_2023_ESP.pdf

2TTR Data [2022, noviembre). Venture
Capital en México cayd 42.49%

al tercer trimestre de 2022: TTR,
Disponible en: https://www.ttrdata.
com/es/ttr-in-the-press/Venture-

. ~Capital-en-Mexico-cayo-4249-al-

tercer-trimestre-del-2022-TTR/7346/

Socio de M&A en Baker McKenzie
México, Young Global Leader del Foro
Econdédmico Mundial

“I:n nuestro pais
se identificaron
773 startups

nacionales y 217
extranjeras, lo
que representa
20"0 mas, si
COMPArdmos con
20227

“los fondos deben
ser cantelosos

al momento de
invertir en una
Fintech, debido a

la incertidumbre
en rentabilidad que
pueden representar
enelcontexto actual”
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Importancia de las elecciones en el
bienestar economico de las personas

entro de unos dias Mé-
D xico tendrd las elecciones

politicas mas importan-
tes y numerosas de las tiltimas
décadas y los diferentes candida-
tos hacen todo tipo de promesas
a los ciudadanos, como son
nuevos y diferentes programas
sociales, mejores y mds escuelas
y hospitales, incremento de suel-
dos, mds carreteras y mejores
policias, asi como muchas pro-
puestas mds. Sin embargo, hasta
este momento no hemos escu-
chado de donde se obtendrdn
los abundantes recursos que se
requieren para cumplir con todo
lo ofrecido a los votantes.

Las elecciones son importan-
tes, ya que, aunque no asegu-
ran que los.mejores hombres
y mujeres lleguen al poder, si
permite que la ciudadania pueda
quitar a los malos funcionarios.
De aqui la importancia de que las
mismas las organicen y contro-
len organismos auténomos e
independientes de los partidos y
de los distintos candidatos, para
tener elecciones imparciales. Sin

embargo, esto no asegura que
se obtengan los recursos que se

[ Benito Solis

Mendoza

Economista

O D isted:
benito.solis@solides.commyx

requieren para lo ofrecido.
Se podrian cumplir algun
de estos por medio de incremen-
tos de la deuda publica, asi como
por medio de emisién de circu-
lante o por mayores impuestos,
pero los negativos efectos que
derivan de estos mecanismos se-
rian mayores que los beneficios.
Por lo mismo, los ciudadanos
terminarian peor que antes. |

La manera m4s sana de poder
cumplir con estas promesas es
por medio de elevar el creci-
miento econémico del pais. Esto
permitiria crear mas empleos,
otorgar mejores sueldos e incre-
mentar las ventas, lo que eleva el
consumo'y por ende la recauda-
cién de impuestos, asi como el
bienestar general. Con los mis-
mos se podria pagar los nuevos
programas sociales, contratar
mds y mejores policias, construir
infraestructura y muchas cosas
mds. Sin embargo, el crecimiento
permanente de las economias
solo se logra por medio de
incrementos en la inversién
productiva, es decir en producir
bienes que a su vez incrementa-
rén la produccién de mas bienes
y servicios. Sorprende que ni los
candidatos a los distintos puestos
ni los medios de comunicacién
mencionan el tema de laim-
portancia de los recursos para
cumplir las diferentes promesas,
como si los recursos puiblicos
fueran infinitos y aparecieran de
manera abundante y sin costo.

Para que las personas y las
empresas decidan reducir su con-
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sumo para invertir se requieren
una gran cantidad de condicio-
nes. La primera es la certidumbre
juridica y fisica, ya que cambios
en las llamadas “reglas del juego”
impiden recuperar los recursos
invertidos. Una persona invierte
parte de su patrimonio, espe-
rando recuperarlo en el medio
plazo, con un rendimiento. Por
eso cambios en las disposiciones
legales como son controles de
precios, una mayor inflacién y
devaluaciones en el valor de la
moneda o cambios en las tasas
de interés modifican los supues-
tos iniciales de la inversion.

Es por esto qué la cancelacién
del aeropuerto que se estaba
construyendo en Texcoco mand6
la sefial a los inversionistas de
que el gobierno entrante estaba
dispuesto a realizar cambios

- importantes a los inversionistas,

a pesar de los contratos firma-
dos. Estoredujo la inversion

para todo el sexenio y perjudicé
al crecimiento de todo el pe-
riodo presidencial. Es por esto
qué en los paises que tienen un
mayor nivel de vida le dan gran
importancia al control de la
inflacién y a tener organismos de
impartici6én de justicia, que sean
auténomos e independientes
del Poder Ejecutivo, para-que

los ciudadanos puedan defen-
derse de decisiones arbitrarias
de los funcionarios ptiblicos.

Por lo mismo, los inversionistas
nacionales y extranjeros ven con
preocupaci6n los ataques que
reciben los jueces y la Suprema
Corte en México.

Por lo mismo los ciudadanos
debemos ver con cuidado cuales
son los candidatos que podrian
lograr que la economia tenga
un mayor crecimiento en los
siguientes afios, lo cual nos pro-
porcionard un mayor beneficio a
los mexicanos.

“Sorprende que ni los candidaios a los
distintos puestos mencionan el tema de la
importancia de los recursos para cumplir
las diferentes promesas”

“En los paises que tienen un mavor nivel
de vida le dan gran importancia a tener
organismos de imparticion de justicia, que
sean autonomos ¢ independientes™
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Perspectiva global

Gabriel Casillas

Nearshoring:
¢Mito o realidad?

onfieso que para definir
C el titulo tomé inspiracién

de los programas de
Jaime Maussan. Sin embargo,
no hablaré de seres extraterres-
tres. Un excelente economista
y buen amigo, Alexis Milo,
comentd hace algunas semanas
que el nearshoring era como “el
chupacabras”. Todos hablan de
él, pero nadie lo ha visto. Si bien
ref al momento de leerlo (i.e.
lol) y claramente Alexis estaba
utilizando un ejemplo extremo
para ilustrar un punto, me dia
la tarea de buscar en qué series
estadisticas podemos observar
el impacto de esta tendencia
de relocalizacién global de las
lineas de produccién en nuestro
pais (“Nearshoring’ en México,
una realidad”, 29 de noviembre,
2022).

La mayoria de la gente (me
incluyo) busca que el nears-
horing se vea reflejado en un
aumento substancial de la
Inversion Extranjera Directa
(IED), sobre todo en el apar-
tado de “nuevas inversiones”.
Sin embargo, haciendo una
comparacion histérica, no se ha
observado un incremento con-
siderable. De 2021 a la fecha, la
IED ha promediado 35 mil mi-
llones de dolares (mmd), muy
similar al promedio 2015-2019,

PERSPECTIVA GLOBAL

Gabriel Casillas
@ GG _Casillas

por ejemplo (exclui 2020 porla
pandemia). Adicionalmente, el
afio pasado la mayor parte de la
IED (87 por ciento) se explicé
por “reinversion de utilidades”
y “cuentas entre compafifas”.
Entonces, ;donde est4 el nears-
horing?

. Por un lado, considero que
es probable que las inversion?s
relacionadas con el nearsho-
ring no solo se encuentren en
el apartado de “nuevas inver-
siones” de la [ED. Cuando un&
empresa ya se encuentra esta-
blecida en México, por ejemp‘lo,

la reinversidn de sus utilidades
también puede ser nearshoring.
Un caso evidente son la mayoria
de las armadoras de coches,
asi como las autoparteras, que
podrian estar dejando de pro-
ducir en sus fabricas de China
o de Europa del Este y producir
esos productos en México. Estas
modificaciones normalmente
conllevan costos, por lo que el
gasto en estos cambios seria
IED, solo que es probable que
no se observe en el rubro de
“nuevas inversiones”, sino en el
de “reinversion de utilidades”.
Un aspecto que me gusta-
ria abordar brevemente antes
de continuar es el tema de la
inflacién en cuanto al poder de
compra de maquinaria y equipo
a través del tiempo. ;A qué me
refiero? A que algunas personas
me han dicho que no porque la
IED esté expresada en ddlares,
significa que estamos tomando
en cuenta la inflacién, mdxime
con Jas altas tasas de inflacién
que hemos visto en los Estados
Unidos en los tltimos afios. 30
mmd no compran lo mismo
hoy, que lo que compraban hace
diez o veinte afios. Claro que
hay razones para cuestionar
esto. Sin embargo, este argu-
mento me parece mds de lado
del consumidor. De lado del
productor, que invierte en ma-
quinaria y equipo, los precios de
las maquinas, ajustados por lo
que pueden hacer hoy en dia en
cuanto a capacidad y eficiencia,
no se han incrementado tanto
e inclusive en algunos casgs
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se han abaratado. Entonces
considero que podemos conti-
nuar haciendo comparaciones
histdricas utilizando la IED
expresada en délares.

Por otro lado, mds que estar
buscando el nearshoring en
la IED —que seguro estd, pero
que no es tan evidente toda-
via-, me parece que otra forma
de observar y cuantificar el
nearshoring, es el impulso que
ha provocado esta tendencia
en la construccién de parques
industriales. Empresas estable-
cidas en México como Vesta,
Prologis y Funo ~entre otras-,
que se han ido especializando
en la construccion de parques
industriales desde varios afios,
han enfrentado una demanda
sin precedentes desde 2022,
Entre otras cosas, esto llev6 a
Vesta a levantar capital en un
listado de sus acciones en la
bolsa de Nueva York (NYSE) a
mediados del afio pasado y a ha-
cer una oferta adicional (follow
on) también el afio pasado, pero
en diciembre. Asi, considero
que una gran parte del fuerte
incremento de la inversién en
construccion no residencial del
sector privado del afio pasado
que reporto el INEGI tuvo que
ver con esto. Anteriormente
esperabamos que las empresas
que estdn reubicando sus lineas
de produccién de China y otros
lugares a México, que llegara a
comprar un terreno, Construir
una fébrica, etc., hoy quieren
llegar a un lugar para “aterri-
zar”, un lugar que les ofrezca

seguridad y conexion rdpida y
directa con la infraestructura de
agua, electricidad, etc. Es decir,
prefieren rentar un espacio en
los parques industriales.

Esto hace que el desarrollo
de los parques industriales
no se vea enla IED, sinoenla
inversion en construccién no
residencial del sector privado
en México. Asi, estimando esta
inversién —en términos nomina-
les-, a partir de la diferencia en-
tre la tendencia de crecimiento
que observo este rubro entre
2020y 2022 y el fuerte creci-
miento que observd en 2023,
da como resultado un monto
de cerca de 10,700 millones de
ddlares. Es decir, utilizando este
simple célculo, si las empre-
sas del nearshoring hubieran
invertido directo, la IED del afio
pasado deberia de haber sido de
46.7 mmd, en lugar de 36 mmd,
que seria el monto mds alto en
un afio desde 2013 —que se llevo
a cabo la venta de Cerveceria
Modelo-, por lo que, ajustando
por este efecto, la IED en 2023
hubiera sido la més alta de la
historia, El nearshoring no esun
mito, es una realidad. Creo que
solo hay que buscarla un poco
mas.

* £l autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclays

y miembro del Consejo Asesor del
Sector Financiero del Fed de Dallas y
del Comité de Fechado de Ciclos de la
Economia de México.

* Las opiniones que se expresan en
esta columna son a titulo personal.
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POR ARTURO_DAMM ARNAL o
En términos generales (crecimiento

einflacion), el sexeniodela4T serd
el de los peores resultados de los tlti-
moscuatro, por mas que habra algunos
buenos en materia de tipo de cambio,
salariominimoy desempleo.

Comienzo por el tipo de cambio peso-délar. E1 24 de marzo
de 2020 se alcanzé el maximo histérico, $25.12. De enton-
cesa la fecha (17 de mayo), se ha registrado la mayor racha
de apreciacion del peso frente al délar. El tipo de cambio
pasd de $25.12 a $16.57, apreciacion de $8.55, e134.04%.
Durante el sexenio de Fox el tipo de cambio pasé de
$9.41 a $11.05, depreciacion del 17.43%. A lo largo del de
Calderdn de $11.05 a $14.03, depreciacion del 26.97%. Du-
rante el de Pefla Nieto de $14.03 a $20.41, depreciacién del
45.47%. Alo largo del de AMLO podré pasar de $2041a
$17.06, segin la proyeccion de los economistas encuesta-
dospor el Bancode México en abril, apreciacion del19.64%.
La apreciacion del peso frente al délar, ses buena o
mala? Depende. Si recibo délares (por ejemplo, expor-
tadores o receptores de remesas), la apreciacion me
perjudica porque por cada délar obtengo menos pesos.
Por el contrario, si doy délares (por ejemplo, emisores de
remesas o importadores), me beneficia porque por cada
délar doy menos pesos. Sin embargo, dado que el proble-
ma econdmico es la escasez (no todo alcanza para todos,
menos en las cantidades que cada uno quisiera, y mucho
menos gratis), conviene, para minimizarla, que los pre-
cios sean los menores posibles, porlo que conviene que
el tipo de cambio, y con él el precio de las importaciones,
sea el menor posible, sobre todo en una economia abierta

Arturo Damm Arnal

al comercio exterior.

¢Cudl es la principal causa de la apreciacién? El di-
ferencial de tasas entre Estados Unidos (por debajo del
5%), y México (por arriba del 10%), haciendo mas atrac-
tivas las inversiones financieras en pesos que en délares,
por lo que son mas los délares que entran (oferta) que
los salen (demanda).

Contintio con el salario minimo, que en los seis afios de
la 4T tuvo estos aumentos: 2019, 16.21%; 2020, 20.00%;
2021,15.00%; 2022, 22.00%; 2023, 20.00%; 2024, 20.00%.
Incremento promedio anual del salario minimo, 18.87%.
Incremento acumulado en el sexenio 181.72% nominal,
150.67% real (descontada la inflacién).

Comparemos, el incremento promedio anual del
salario minimo, con los tres sexenios anteriores. Con
Fox paso de $35.12 a $47.05, incremento real del 5.01%.
Con Calderén de $47.05 a $60.50, decremento real del
0.37%. Con Peiia Nieto de $60.50 a $88.36, aumento
real del 18.78%. Con AMLO de $88.36 a $248.93, incre-
mento real del 150.67%.

En contra de lo que sefiala la teoria econémica basica,
que en este caso tiene que refinarse (véase: https://www.
razon.com.mx/opinion/columnas/arturo-damm-arnal/
salario-minimo-1-3-541724), los considerables aumentos
al salario minimo no generaron mayor desempleo. Esta
ha sido1a evolucién de la tasa de desempleo, como por-
centaje de la Poblacién Econémicamente Activa, en los
ultimos sexenios. Con Fox aument6 de 2.20 a 3.50. Con
Calderdn bajé de 3.50 a 3.25. Con Pefia Nieto se mantuvo
igual, 3.25. Con AMLO podria bajar de 3.25a 3.01, seglin
elresultado dela encuesta de abril del Banco de México
alos economistas del sector privado. Enmarzo pasado se
alcanz6 el minimo histérico en 2.28%.

Continuara.
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Los nameros no mienten: Yucatan es el estado mas competiti-
vodel sureste al ser la tercera entidad que ha sabido aprove-
charlarelocalizacién deinversiones en un pais donde el gobierno
federal parece esforzado a taponear nuestra mejor expectativade
crecimiento economica y social; es, conforme al Instituto Mexi-
cano de la Competitividad —que conduce Valeria Moy— como el
mds importante para atraer negocios y el octavo a nivel nacional
al desarrollar infraestructura y gobernanza; la administracion de
Mauricio Vila heredara el mejor sistema politico y de gobierno
del pais a quien lo suceda que, hasta ahora, seria probable su co-

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

rreligionario Renan Barrera.

Claro, el equipo de Morena, que abandera

Joaquin Diaz, espera acercar los niimeros de vo-

tacién en los préximos dias haciendo promocion

intensa en las zonas rurales y alejadas del desa-

rrollo. Ya veremos.

Aguakan, agenda2030. Por cierto, este martes

inicia el Encuentro Latinoamericano de Empre-

sas Socialmente Responsables, el evento de su
tipo mds grande delaregion. Entre las empresas
reconocidas en esta edicion esta Aguakan, que
lleva Paul Rangel; esto luego de una evaluacién

a sus practicas de sostenibilidad, la modemiza-

cién de sus plantas de tratamiento y diversos
proyectos sociales en los que invirtié mas de
370 millones de pesos en la gestién del agua en
la zona de Canciin, le alineé conla Agenda 2030
delas Naciones Unidas.

Acosador, a resguardo. Ahora, en lomalo, es
lo que ha sucedido con José Samuel Sanchez
Reyes, acusado de acoso por una parte de sus
excolaboradoras que lo sefialaron de abuso de

poder aprovechando su mayor posiciéon jerar-

quica, hoy cobijado en la Secretaria de Energia.

Alomejor al superior jerdrquico, Gabriel Alar-

c6n, al frente de la Diccién de Normatividad en
Hidrocarburos de dicha secretaria, se le hacen

nimios o graciosos los eventos atribuidos a San-
chez Reyestraslo difundido en torno ala gestién
de Rocio Nahle. ;Sera?

Torruco confronta Marea Rosa.Vaya que

Miguel “el joven” Torruco debiese evitar tro-
pezarse con su lengua: no sélo asegurd que la
alcaldia Iztapalapa es mas segura que la Miguel

Hidalgo —que pretende encabezar bajo las siglas

de Morena— sino que se le escuché burlarse de

la Marea Rosa que atiborré el Zocalo capitalino.
Grave error. En sus redes sociales critica alos ciu-
dadanos que se manifestaron por la democracia
este domingo. Su desdén a los ciudadanos s6lo

se equipara a lo ya mostrado por los altos man-
dos morenistas: los ciudadanos no existen, sélo

los votos a nuestro favor.

Le espera una paliza de prondstico.

Réplica de ]a UACM. Mario Viveros Barragan,
encargado del Despacho de la Coordinacién
de Comunicacién, UACM, replica lo siguiente
ala columna “UACM, sucesion, resistencias y
batidillo".

“Desde 1a UACM queremos ofrecerle alguna
informacién que serd de mayor utilidad para

usted y para sus lectores:

La administracién de la doctora Tania Rodri-

YUCATAN, MOTOR DEL SURESTE..., PERO

guez Mora llegd a poner el orden la casa comtin.
Ordendntmeros, levanté denuncias enlos casos
que han correspondido, contestd y resolvi6 ob-
servaciones: de la Auditoria, de transparencia, de
igualdad de género, entre muchas otras.

Hoy podemos decir que la Universidad esta
bien y en proceso de mejorar mucho méas sus
procedimientos administrativos. En lo acadé-
mico, se estin revisando los planes de estudio,
se aumento el namero de titulados exponen-
cialmente—elafio pasadoen un 200 por ciento—
y también el niimero de aspirantes en un 70
por ciento.

Ya hay un Estatuto del Personal Académico.
En cuanto al proceso de renovacion de la Rec-
toria, hay ya una convocatoria legal y aprobada
por el Consejo Universitario, que da certeza ins-
titucional. En cuanto a los posibles candidatos o
candidatas, participardn todas y todos aquellos
que cumplan con los requisitos que solicita la
convocatoria.

Nos permitimos reiterar: en la UACM las
cosas estdn bien y avanzan. Por tiltimo, sefior
Flores, aprovechamos estas lineas para comen-
tarle que el 31 de mayo de 2024 saldra publicada
la Convocatoria de Niésiodrfiete ERACM, 2024".

Habrd mas informacién.
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La autondad facc1osa y la marea rosa

(E@mpossuare

oes poca cosa lo que sucedio este

pasadofindesemanaentornoala

manifestacidn proselitista oposi-

tora identificada como la “marea
rosa’”.

Delladodelosorganizadores esverdad que
sequitaronlacaretaylasmarchasderespaldo
alaautonomia del Instituto Nacional Elec-
toral (INE) y ala defensa del Poder Judicial
Federal derivaron en actos de las campafias
opositoras.

También es cierto que con tiempo se noti-

ficd alos potenciales participantes cual era el
giro de la manifestacién y lejos de contar con
una menor asistencia respecto a las anterio-
res, éstaaumento de forma muy importante.

Pero lo que hay que hacernotar es el com-
portamiento de la autoridad ante una ma-
nifestacién ciudadana, garantizada por la
Constitucion, porquessialgo hacaracterizado
aeste régimen, a nivel federal y local, es que
no aplica la ley de manera pareja si se trata
de simpatizantes o de opositores electorales.

Lo primero que se noto fue el rigor con el
cual se decretd la contingencia ambiental en
el Valle de México.

Cuando se hace una bisquedade los datos
de la Comision Ambiental de la Megaldpolis,
lo primero que se nota es que lejos de presen-
tar cierta autonomia, viven bajo el paraguas
del sitio oficial del Gobierno federal y que en
laportadael primeranuncioesunainvitacion
parasolicitarla Tarjeta Financiera del Bienes-

tar,en plenavedaelectoral.
Sedecretdlacontingenciapara eldomingo

delamarchayapesardeque,porlatarde,con
lalluvia y el viento, habfa cambiado radical-
menteel pronéstico de contaminacién.

Sin embargo, lo mantuvieron. Tres mar-
chasdelamarearosa, dos conla contingencia
ambiental declarada, asilas coincidencias.

ElZécalo amanecié sinbanderamonumen-
tal, con vallas colocadas durante la madru-
gada, sin cumplir el acuerdo de reubicacién
temporal de los manifestantes de la llamada
Coordinadora Nacional de Trabajadores de
la Educacion (CNTE) y con los accesos ala
planchadelaConstituciéncerrados.

Pero a pesar de todos los intentos por en-
torpecer la manifestacion esta fue un éxito
y lo inico que lograron fue acreditar que no
hubo manera desde el poder de boicotear ese
movimiento.

Elmiércoles delapréximasemanavamosa
tenerlacomprobaciondel pisodisparejodela
autoridad capitalina que acttia como cabeza
depandilla.

El cierre de campafia de la candidata presi-

dencial oficialista no tendrd barreras, si ten-
drabandera, seguro quela CNTE serd mucho
mas cooperativa, ni unasola calle cerraday,
por el contrario, todas las calles y avenidas
que sean necesarias para estacionar los miles
de camiones que lleven a los asistentes seran
habilitadas.

Y claro, desde esa impunidad total de las
mafianas, es practicamente un hecho que
habra un llamado, nada velado, a participar
enel acto proselitista.

Todoesto, masloquehemosvistoalolargo
delacampaiia desde las mas diversas instan-
ciasde gobierno, constituyendelitos electora-
les quelasautoridadestantodelINEcomodel
tribunal electoral deberfan sancionar.

Pero, hasta ahora los drbitros y jueces de
las elecciones han dejado mucho que desear
y parecen cerrar los ojos ante las violaciones
en campafia. Nada hace pensar que serdn
diferentes enel proceso postelectoral.
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Y las redes sociales hablaron:
yo voto por #AmorAMéxico

Cuando mi hija muri6 en México a causa de un femini-
cidio el pasado I2 de septiembre de 2023, una de las
primeras cosas (ue me pregunté mi familia fue si me
iba a regresar a Colombia. Nunca dudé 1a respuesta:
México es mi pais y aqui me quedo.

Me quedo a perseguir la justicia, a impedir que este
sea un caso mds de impunidad, a visibilizar y educar a
la sociedad sobre los problemas de Ia violencia de gé-
nero y de feminicidio, a buscar la paz.

También me quedo para mosirar que a pesar del
dolor que una madre puede sentir tras la muerte de un
hijo, México es un pais maravilloso, llenc de oportuni-
dades, donde se puede construir, pero debe hacerse
desde el amor y no desde el odio o la polarizacion.

Eso sdlo se consigue desde lo que uno mismo puede
hacer, que es votar.

Las redes sociales lo saben: #PorTuMadreVota, Yo
voto #PorAmorAMéxico, #VotarPorMéxico o #Viva-
México, han sido algunos de los hashtags utilizados
por los internautas para sefialar que van a sufragar,
invitar a otros a hacerlo y hasta defender el voto.

Yo voto #PorAmorAMéxico lleva mas de 1.2 millo-
nes de personas de alcance, con mas de 31mil publica-
ciones de aproximadamente 10 mil 500 usuarios.

Este llamado a la accion es uno de muchos que im-
pulsan diferentes sectores, organismos empresariales
como Coparmey, la Iglesia Catdlica, organizaciones de
la sociedad civil y la ciudadania en general; preocupa-
dos y ocupados porque estd en juegoe la seguridad, 1a
justicia v sobre todo, 1a paz en nuestro pais.

Columnas Econdmicas
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Muchos se preguntan ¢por qué votar?, por lo que
aqui enlisto algunas de las razones:

L Lalibertad. Como lo mencicnaron en una platicaa
la que asisti hace poco, uno nunca es consciente de
ella hasta que la pierde, pero como no queremos que
eso suceda, mejor 1a protegemos.

2. La seguridad. La tranquilidad de poder salir sin
miedo, no se paga con nada.

3. La salud. Conlar realmente con un sistema que
atienda las necesidades reales de los mexicanos.

4. los feminicidios. Sélo con voluntad se lograra
erradicar este terrible mal que carcome a la sociedad.

5. Las desapariciones. Ninguna madre, padre, her-
mano o amigo debe pasar por el terror de no saber
donde estd o qué le past a su ser querido.

6. La educacion. Esta no solo debe ser de calidad,
sino que se debe medir.

7.Lainstitucionalidad. Es decir, que existan entida-
des que puedan proteger nuestros derechos como el
INE o el INAIL

8. Lademocracia. Es un término abstracto, pero que
implica que podamos seguir votando y decidiendo so-
bre nuestro futuro.

El voto es un derecho y una obligacion, pero s6lo si
se ejerce, nos da derecho a quejarnos.

Mejor ejerzamos y exijamos a nuestros futuros go-
bernantes lo que prometieron.

Por un México, con seguridad, justicia y paz, vote-
mos este 2 de Junio.

#PorAmorAMéxico +OpiniénCoparmex
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“Superpeso” también empuja compras a China,
“Time Ceramics” con AMLO vy alto riesgo para T-MEC

Pese al reiterado discurso respecto al
“nearshoring”, diversos expertos coinciden
en que al final ¢l pais sélo aprovechard un
30% por la falta de infraestructura.

Ademas en plenas campafias electora-
les en EU con Joe Biden v Donald Trump
arrecia el discurso nacionalista para jalar
alld esas inversiones regionales.

Agregue 1a amenaza China volcada en
México para desde aqui exportar a EU, elu-
diéndose el aumento arancelario que vino
con Trump v ratificd Biden.

Aver en "La Mafanera” en el contexto
(e la visita de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor a Hidalgo, se hablo de Time Ceramics v
su enorme factoria para manufacturar pi-
s08 ¥ recubrimientos.

La china ocupa tierras agricolas y agua

de uso restringido. AMLO dijo que analizard
el asunto. Economia de Raquel Buentostro
lo conoce, mas alld de que se tramité en la
entidad con Omar Fayad y Julio Menchaca.

El gobierno tendria que ser mds quisqui-
lloso con esas inversiones chinas, frente al
riesgo para nuestrarelacion con EU. Alld es-
tdn atentos. Con BYD de Jorge Vallejo aqui,
se han cerrado filas, y la reciente alza aran-
celaria a 500 fracciones fue por su presicn.

En un andlisis de Moody's Analytic de
Alfredo Coutifio se evalua el flujo de las im-
portacicnes de México desde China v tam-
bién nuestras exportaciones a EU, tras esta-
blecer que somos va el principal beneficia-
rio del proteccionismeo de EU al gigante. Te-
nemos el liderazgo como proveedores.

Se destaca que no obstante que nuestras
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importaciones desde China se habian man-
tenide estables, en 2023 se duplicaron a
10,000 mdd. También se da cuenta de un re-
porte de Xeneta en donde el namero de
contenedores chinos al pais se expandi¢ en
enero en 60% a tasa anual

Obvio ha ayudado el “superpeso” con
precios a modo, aunque también quizd el
"dumping”. De ahi los aranceles.

En la misma linea también las exporta-
ciones de manufactura de México a Estados
Unidos han crecido. En 2 afios ganarcn 17
puntos porcentuales. También el personal
ocupado, no asi la utilizacién de la capaci-
dad productiva que claramente se expande
con flujos de IED en donde el 97% se orienta
a reforzar el potencial fabril vigente,

Dice Coutifio que el "nearshoring” tiene
sus inconvenientes v que el riesgo chino es
uno de ellos. Obligado no perder la brijula
decara alarenegociacion del T-MEC. BYD v
Time Ceramics par de evidencias.

BMV NINGUN COMENTARIO Y MAS

EVIDENCIAS DE SALIDA DE BOSCH

Aunque ayer la BMV no rechazé ni confir-
mo la renuncia de José-Oriol Bosch tras 9
afios en el timon de esa influyvente institu-
Cién, nuevas pesquisas realizadas en el am-
bito bursatil orientan los acentecimientos
en esa direccion. Seglin esto el cambio sera
Dronto v no se conoce que haya ya un rele-
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vo. Habrd que esperar un poco mas.

AL FIN VINTE COMPRARA JAVER,
OPA Y OTRA QUE DEJARA BMV

Desde julio del 2023 Vinte de Sergio Leal ya
se movia por NY para armar el esquema fi-
nanciere que le permitiera comprar Casas
Javer que cred Salomdn Marcuschamer.
Aqui se lo platique. Un bocado grande para
Vinte va que la adquirida es 4 veces mayor.
Aver se anuncié la compra-venta y una
OPA por el 100% de Javer. Los accionistas
de contrel tienen casi el 64%. Vinte, que se
cred hace 23 afies, dard un gran salto. Para
la BMV otra mala noticia: Javer se converti-
rd en la emisora 18 que se deslistard.

DESIGNAN A TELLEZ COMO
CONSEIERO DE ELEMENT FLEET

Avyer se difundié la designacion de Luis Té-
llez Kuenzler como miembro del consejo del
arrendador v administrador de flotas Ele-
ment Fleet que dirige aqui Manuel Tamayo.
Su incorporacion se aproho en la junta de
dicha firma con sede en Toronto. Téllez ya
es consejero de GAP v Cultiva. Fue director
de la BMV, maneja su consultora LTK, es ca-
beza del Club de Industriales, amén de su
larga trayectoria como servidor pablico.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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MUNDO DIGITAL

#OPINION
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Aunque algunos consideran que es una burbuja,
para otros, la IA es una tecnologia sélida destinada
a transformar nuestras vidas significativamente

a burbuja de la Inteligencia Artificial (IA)
es un tema candente que ha generado

mucha discusidn en el dmbito tecnoldgico
yfinanciero.

Aunguealgunos consideran queesuna
burbuja, otros sostienen gue es una tec-
nologiasdlidadestinada paratransformar
nuestras vidas de manera significativa.

LA REALIDAD

Adopcionrapiday presion por creacion de productos: | a
adopcicn acelerada de la Inteligencia Artificial ha generado
una presian significativa para lanzar productos y servicios
en torno a esta tecnologia, lo que es caracteristico de una
burbuja tecnoldgica.

Inflacidn de valoraciones de compaiiias tecnolagi-
cas: Muchas compafias tecnoldgicas han experimentado
valoraciones excesivamente inflacdas debido alafiebre dela
Inteligencia Artificial, lo que incluso ha afectado a empresas
salidas coma Nvidia.

Inversores y medlios alimentando la burhuja: La pre-
Péagina 43 de 63
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sian de los inversores, incluidos los
institucionales, ylaexageracion me-
Las compaiiias didtica han contribuido a inflar aun
deben invertir mas las expectativas en torno a la

con sentido Inteligencia Artificial.

cor'mm 9 u'lsmn LA INEVITABLE EXPLOSION
alargo ptazo Previsibleestallido de laburbuja:
Aungue la burbuja delaInteligencia
Artificial parece destinada a explotar,
es importante recordar que esta tecnologia es solida y fun-
damental para el futuro, al igual que ocurria con la burbuja
delas dotcomen sumomento.

Impacto en compaiiias yinversores: | a explosiondela
burbuja afectara a companias conexpectativas poco realistas
y ainversores que hayan apostado de manera irracional en

el mercada de la inteligencia artificial.

ELFUTURODELAIA
Consolidacion post-estallido: Tras la caida de la burbuja, se
esperaunaetapadeconsalidacionenlaguesurgiranmade-
los masfiables yconunaaplicabilidad masrazonable, loque
separara a las compafias con futuro de las que nolo tienen.
Aplicahilidad creciente de la 1A: A pesar de |la eventual
caida de la burbuija, la Inteligencia Artificial seguira siendo
unatecnologia fundamental con aplicacicnes cada vez mas
amplias y garantias mas salidas.

REFLEXION FINAL

La burbuja de la Inteligencia Artificial es una realidad que
inevitablemente explotard, pero no debe oscurecer el po-
tencial transformador y duradero de esta tecnologia. Las
compafiasdebeninvertircon sentidocomuny visiénalargo
plazo,reconaciendoguelaInteligencia Artificial esunafuerza
disruptivaquellegt para quedarse. Laprudenciayla apuesta
por la aplicabilidad razonable seran clave en el panorama
past-burbuja.
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UN MONTON
- DE PLATA—

#OPINION

MAGNETO
ABRE BRECHA
EN HR TECH

La empresa completo el levantamiento de 7 mdd y
tiene la mira puesta en alcanzar 20 mil clientes en
México, Peru, Colombia y Estados Unidos

a oleada de soluciones tecnologicas que
incluyen inteligencia artificial tiene un
nueva integrante: los Recursos Humanos
Tecnologizados o, eninglés, HR Tech.
Asicomovimoslallegadadelasempre-
sas fintech, especializadas en productos
financieros; oladelas proptech, focalizadas
enlacompraventay renta deinmuebles con base enalgaorit-
mos tecnolagicos;ahoralleganlas soluciones deinteligencia
artificial para la contratacién de empleados y colaboradores.
Quiza la mas interesante de estas nuevas empresas en
Ameérica Latina es Magneto, cofundada por Alejandra Arango
y Pablo Arangao, que acaba de completar el levantamiento
de una randa de siete millones de ddélares para inyectar a
su operacidn, especializada “en optimizar los procesos de
talento”, lo que acelera hasta incluso el “tiempao real” todos
los procesos de reclutamiento, evaluacion y seleccién del
persaonal, “con ahorros significativos en costos operativos,
tiempo de contrataciony una mayoragilidady afinidad cultural’.
Esta empresa ya logré probar su propuesta en corpora-
ciones como Coca-Cola, Starbucks, Suray Clarg, entre otras.
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La magiadeMagnetoestd enque
“permite a las companias abordar
Lafl:rma ja de manera responsable los sesgos
logré colocar humanaosinconscientes que pueden
su propuesta influir negativamente en el proceso
en Coca-Cola, de contratacion, promoviendo asi
Starbucks, una mayor objetividad, meritocraciay
Sura y Claro calidadenlos procesos de seleccion”.

Hay muchisimas empresas que

utilizan soluciones detecnologia gue

apaoyan las tareas de recursos humanas, comao Service Now

hasta Paycor. El espectro de accién es enorme. Pera dada la

colosal escasez detalentoen paises como México, los nuevos

emprendimientos enfocadas en algaritmaos que resuelven

mas puntualmente |la problematica local pueden tener un

despunteveloz enlos siguientes afios. Magneto tienela mira

puesta enalcanzar 20 mil clientes en México, Pert, Colombia
y Estados Unidos. Si.

TUNY

La bateriade nuevas presentaciones lanzadas porlaempresa
Tuny, de varios de sus productos de atin, haresultado gran
éxito, desde sus famosaos pouches, hasta sus Tuny to Go, in-
cluyendo presentaciones gourmetdeatinaletaamarilla. La
firma cle Antonio Suarez tardd un afo en desarrollar varias
presentacionesysabores, pero ahorayaestaenvelocidad de
cruceroeninnovacion. Sudesafiomasimportante es conseguir
colaboradores para el crecimiento que esta experimentando.

NISSAN

La automotriz japonesa gue en México encabeza José Roman
utilizard aluminio de bajaemision de CO2a partir deeste afio.
Sera aluminio verde o reciclado, y la transicién durara seis
afos. El aluminio verde reduce las emisiones hasta 50 por
ciento, durante su produccian; y el reciclado, 95 por ciento.
La meta esta en la neutralidad de carbono para todo el ciclo
devida del producto haciael ano 2050.
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CORPORATIVO

#OPINION

* CONSULTA
VaReLd EN HIDALGO
El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador

prometio una consulta para revisar la fdbrica del
gigante chino de pisos Time Ceramics en Hidalgo

alehecomentado que enEmiliano Zapata,
municipiode Hidalgo, existe molestia porla
instalacion deunafabricadel gigante chino
de pisos yrecubrimientos Time Ceramics.
El problema se destapd al darse la
perforacién de un par de pozos cuandoel
tema del agua hace crisis, y no se tenian
los permisos correspondientes de Conagua.
Eltemallegdayer ala conferencia manoneradel presidente
Andrés Manuel Lapez Obrador, quien prometid revisar el
tema aprovechando su gira por la entidad que gobierna Julio
Menchaca.El expediente tieneun acento especial parqueen
la conferencia en Palacio Nacional seventildquenohubouna
consultaindigena paratal proyecto, taly comaola hapedidola
ministra de la Suprema Corte de Justicia dela Nacion, Lenia
Batres Guadarrama de acuerdo acomo marca la ley.
Afada que laempresafrend aperacioneseneneropar la
cercania de la fabrica al acuifero de Tecocomulcoen el Valle
deApany el riesgo que ello representa a los campesinos de
esa zona.

Tnllacion,
T
o emtilitg
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LA RUTA DEL DINERO
Elviernes,elequipodeJorgeMencdoza
En e.l Sanchez tenia que informar sobre
e""pe"d'e"‘te la proveedora de vales electrénicos
se ventilo de restaurante que se hard cargo
que no hubo en la Sociedad Hipotecaria Federal
una consulta (SHF), noobstante que en el praceso
indigena LA-06-HKI-006HKIO02-N-30-2024

existe unajugadoraquenoestd au-

torizada para participaren compras
con recursos del pueblo, se trata de Intec Medios de Pago, y
es queenjuliode2023laempresa de Héctor Fabian Anaya
guedd inhabhilitada por un afio y cuatro meses, tal como se
lee en la circular INE/OIC/UAJ/DIPC/002/2023, publicada
porel Grgano Interno de Control del INE. Pero ne es la Unica
interesacda que no se ajusta al perfilideal con el que se plantea
consequir bonificaciones, pues Monederos Pay Company,
también pusao su proposician sobre la mesa, aun cuandono
dispone de experiencia en el nicho, sumado a que entre los
integrantes delsector se comenta que tampocotienegarantias
de cumplimiento ante su supuesta incapacidad financiera.
Ante esas fichitas, y el ruido que causd este proceso en el
sectar, el concurso fue diferidoy se espera, ahora si, que se
tomen cartas enel asuntoy se elijalamejor propuesta técnica,
financieray con experiencia.. La preocupacién expresada por
Alejandro Osorio Carranza, director de Asuntos Publicos y
Comunicacion de la Ascciacion Nacional de Productores de
Autobuses, Camiones y Tractocamiones (ANPACT), sobre la
estabilidad del suministro eléctrico, resalta la importancia
critica de esa infraestructura para las industrias. Frente a
los apagones desencadenadaos por los estados operativos
de alerta y emergencia emitidos por el Centro Nacional de
Control de Energia (CENACE), queda patente la necesidad de
garantizar la continuidad del suministro energético. El tema
adquiere relevancia porla transicion hacia la descarboniza-
cion y el impulso a energias limpias que exigen inversiones
significativas paratemas concretos comala electromovilidad.
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“Superpeso” también empuja compras a China,
“Time Ceramics” con AMLO y alto riesgo para T-MEC

Pese al reiterado discurso respecto al
“nearshoring”, diversos expertos coinciden
en que al final el pais solo aprovechard un
30% por la falta de infraestructura.

Ademads en plenas campaias electora-
les en EU con Joe Biden v Donald Trump
arrecia el discurso nacionalista para jalar
alld esas inversiones regionales.

Agregue la amenaza China volcada en
México para desde aqui exportar a EU, elu-
diéndose el aumento arancelario que vino
con Trump v ratificé Biden.

Ayer en “La Mafianera” en €l contexto
de la visita de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor a2 Hidalgo, se habld de Time Ceramics v
su enorme factoria para manufacturar pi-
s0s y recubrimientos.

1a china ocupa tierras agricolas y agua

de uso restringido. AMLO dijo que analizard
el asunto. Economia de Raquel Buenrostro
lo conoce, mas alld de que se tramité en la
entidad con Omar Fayad y Julio Menchaca.

El gobierno tendria que ser mas quisqui-
lloso con esas inversiones chinas, frente al
riesgo para nuestrarelacion con EU. Alld es-
tan atentos. Con BYD de Jorge Vallejo aqui,
se han cerrado filas, v 1a reciente alza aran-
celaria a 500 fracciones fue por su presion.

En un amdlisis de Moody's Analytic de
Alfredo Coutifio se evalia el flujo de las im-
portaciones de México desde China v tam-
bién nuestras exportaciones a EU, tras esta-
blecer que somos va €l principal beneficia-
rio del proteccionismo de EU al gigante. Te-
nemos el liderazgo como proveedores.

Se destaca que no obstante que nuestras
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importaciones desde China se habfan man-
tenido estables, en 2023 se duplicaron a
10,000 mdd. También se da cuenta de unre-
porte de Xeneta en donde el nimero de
contenedores chinos al pais se expandio en
enero en 60% a tasa anual.

Obvio ha ayudado el “superpeso” con
precios a modo, aunque también quiza el
*dumping”. De ahi los aranceles.

En [a misma linea también las exporta-
ciones de manufactura de México a Estados
Unidos han crecido. En 2 afios ganaron L7
puntos porcentuales. También el personal
ocupado, no asi la utilizacién de la capaci-
dad productiva que claramente se expande
con flujos de IED en donde el 97% se orienta
a reforzar el potencial fabril vigente.

Dice Coutific que €l "nearshoring” tiene
sus inconvenientes v que el riesgo chino es
uno de ellos. Obligado no perder la brigjula
te cara ala renegociacion del T-MEC. BYD y
Time Ceramics par de evidencias.

BMV NINGUN COMENTARIO Y MAS

EVIDENCIAS DE SALIDA DE BOSCH

Aungue ayer la BMV no rechazé ni confir-
ma la renuncia de José-Oriol Bosch tras 9
afios en el timon de esa influyente instito-
iGN, nuevas pesquisas realizadas en el am-
bito bursdtil orientan los acontecimientos
en esa direccion. Segin esto el cambio serd
pIonto y no se conoce que haya ya un rele-

Columnas Econdmicas
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vo. Habré que esperar un poco mas.

AL FIN VINTE COMPRARA JAVER,
OPA Y OTRA QUE DEJARA BMV

Desde julio del 2023 Vinte de Sergio Leal ya
se movia por NY para armar el esquema fi-
nanciero que le permitiera comprar Casas
Javer que cred¢ Salomén Marcuschamer.
Aqui se lo platique. Un bocado grande para
Vinte va que la adquirida es 4 veces mayor.
Aver se anuncid la compra-venta y una
OPA por el 100% de Javer. Los accionistas
de control tienen casi el 64%. Vinte, que se
cred hace 23 afos, dard un gran salto. Para
la BMV otra mala noticia: Javert se converti-
14 en la emisora 18 que se deslistara.

DESIGNAN A TELLEZ COMO
CONSEJERO DE ELEMENT FLEET

Aver se difundi ]a designacion de Luis Té-
llez Kuenzler como miembro del consejo del
arrendador v administrador de flotas Ele-
ment Fleet que dirige aqui Manuel Tamayo.
Su incorporacion se aprobo en a junta de
dicha firma con sede en Toronto. Téllez ya
es consejero de GAP y Cultiva. Fue director
de la BMV, maneja su consultora LTK, es ca-
beza del Club de Industriales. amén de su
larga trayectoria como servidor piblico.

@agullar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Iran, Nvidia y
lainherente

HUGO

volatilidad de
los mercados

asituacion en Medio Oriente hasido (ragica
duranie meses, marcada por la violencia
y la pérdida de vidas inocentes en ambos
bandos. En medio de este complejo esce-
nario, la reciente muerte del presidente
iran{, Ebrahim Raisi, en un accidente de
helicoptero, ha afladido un nuevo ingre-
diente al ya turbulenio caldo de especulaciones en los
mercados [inancieros.

Desde el momento del accidente, surgieron teorias
sobre un posible sabotaje o atentado contra Raisi, co-
nocido por su [irme apoyo a Hamas y considerado un
posible sucesor del lider supremo iranf Alf Jamenei. No
obstante, las investigaciones preliminares apunian a que
se (rat6 de un desalortunado accidente. A pesar de esto,
la noticia tuvo impacto en los mercados, particularmente
en el precio del oro, que alcanzd un maximo historico,
rondando los 2430 délares por onza en promedio, lo que
representd un aumento del 0.75%.

Sin embargo, resulla poco creible atribuir este incre-
mento en el precio del oro directamente al accidente de
Raisi. Mas bien, la subida se debe a faciores econémicos
masamplios.La expectaliva de una proxima reduccion de
las tasas de interés en Estados Unidos ha hecho que el oro,
un activo relugio, se vea masatractivo para los inversores.

Los recientes datos economicos de Estados Unidos
han reforzado esta expeciativa. Un informe publicado la
semana pasada reveld que los precios al consumo subie-

Hugo Gonzalez
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ron menos de lo esperado en abril, sefialandlo que la infla-
cion se modero a principios del segundo trimestre. Este
escenario incrementa la probabilidad de que la Reserva
Federal de EU (I'ed) decida reducir las 1asas de inlerés en
su proxima reunion.

Los inversionisias estardn atentos a las seflales que
emila la led, especialmente el miércoles cuando se pu-
bliquen las acias de la reunion celebrada entre el 30 de
abrily el 1 de mayo.

Ese mismo miércoles, otro evento podria influir en
los mercados. Se trata de los resultados irimesirales de
Nvidia, la empresa lider en el desarrollo de tarjetas de
computo de alto desempefio, vilales para el desarrollo
de la inteligencia artificial.

Se espera que Nvidia anuncie un notable aumento
en sus ingresos y benelicios durante el primer trimesire
{iscal. Las proyecciones indican que los ingresos podrian
alcanzarlos 24 mil 800 millones de dolares, en compara-
cion con los 7 mil 200 millones del aiio anterior.

No obstante, Nvidia tendra que cumplir o incluso su-
perar estas expeclalivas para que sus acciones sigan sti-
biendo. De no ser asi, podriamos ver una correccion en
su valoracion. Los resuliados de Nvidia no solo afectaran
a sus propias acciones, sino que también podrian tener
repercusiones en otras empresas expuestas al creciente
mercado de la inteligencia artificial.

La situacion en lrdn, en la Fed y en Nvidia solo son
un recordatorio de la volatilidad inlRa@imaéd d¢d3mer-
cados (inancieros.
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Imparable el robo de

autos Yy camiones

RICARDO
CONTRERAS
REYES

/

I robo de autos y camiones
de carga sigue en aumento
en lodo el pais, v ciertas mar-
cas han despuniado en la
“preferencia’ de los “aman-
tes de lo ajeno”.

En suandlisis pormenori-
zado, la Asociacion Mexicana de Institu-
ciones de Seguros (AMIS), destaca que en
los tltimos 12 meses se robaron cerca de
62 mil aultos, lo que representa un incre-
menlo del 2%.

Otro dato muy revelador y que refle-
ja la ausencia de una cultura de la pre-
vencion es que solo el 46% del parque
vehicular robado estaba aseguraclo, esto
signilica que el 54% de las familias que
son viclimas del delito piercen tolalmente
su patrimonio por carecer de un seguro.
Del total de autos asegurados que [ueron
robados en el periodo actual, se recupera-
ron el 42%, es decir, 25 mil 791 unidades.

Las 5 entidades con mayor indice de
violencia en el robo de vehiculos asegu-
rados son: Sinaloa (76.71%), Zacatecas

Columnas Econdmicas
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Ricardo Contreras Reyes

(76.27%), Puebla (72.48%), Michoacan
(71.52%) y Tlaxcala (71.29%)

La AMIS senala que continda el au-
mento de robo de auto con violencia y
paso del 55.51% a 57.07%. Las submar-
cas con mayor nimero de rohos son Nis-
san Versa automéviles (2 mil 757); Nissan
NP300 comercial (2 mil 613); Kenmworth
Traciocamiones (2 mil 281), General Mo-
tors Aveo automaviles (mil 546); y Londa
CRV automéviles (mil 496).

KIA Rio debutd como uno de los vehi-
culos mds robacos a punta de pistola. De
las 501 unidades hurtadas, el 73.5% {ue
con violencia.

En los dltimos 24 meses el robo de
equipo pesado aumentd 38% al pasar de
6 mil 695 a9 mil 421 unidadesy el indice
de recuperacion de equipo pesado ase-
gurado robado bajé de 60% a 57% en el
mismo periodo.

Los cinco eslados en los que mas bajo
el robo y subié el porcentaje de recupe-
racion en comparacion con el afio anie-
rior, son: Zacalecas 38% (354 unidacles),
Sinaloa 36% (mil 430); Aguascalientes 16%
(397); Yucaian 16% (113); v Jalisco 16% (8
mil 333).

En el lado contrario, con aumento de
robos y baja en el porcentaje de recupe-
racion, se encuentran: Tamaulipas 60%
(761); Guerrero 59% (1,187): Morelos
45% (2,187); Nayarit 41% (214); y Tabas-
0 33% (956).

T LA LT i TR
hp-u-—i as. _....E

GUIA DE TURISTAS:

La Secrelaria de Turismo (Sectur) dio a
conocer que en el primer trimesire del
afio, los destinos de ciudad registraron
una ocupacion hotelera de 51.7%, mien-
tras que los centros de playa alcanzaron
71.1%. Los cenlros turisticos que desta-
can por ocupacion hotelera son: Playa-
car con 92.9%, Nuevo Nayaril con 86.7%,

Akumal con 84.4%, Cabo San Lucas con

83%, Canciin con 81.8%, y Puerto Vallar-
la con 81.5%, siendo esios los destinos
con mayores niveles de ocupacion... Del
27 al 31 de mayo se realizara el Hol Sale,
un proyeclo que fomenta el comercio
electronico mexicano, donde participan
360 empresas que ofrecerdn descuentos
y promociones. En la edicion 2023, una
derrama econdmica superior a los 29 mil
millones de pesos, que podria superarse
en esle afio. El faniasma de los fraudes
cibernélico sigue lalenie en miles de
usuarios, los cuales algunos han 1eni-
do malas experiencias en sus compras,
para ello, la Comision Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Linancieros (CONDUSEL), invi-
ta a toda la poblacion a tomar medidas
de proteccion {inanciera, evilar gastos
innecesarios y/o estalas digitales; pre-
seniando algunas recomendaciones y
mejores praclicas para aprovechar al
maximo las rebajas sin compromeier la
estabilidad lmanF(;lma de la%gm sonas y
las familias. agna s
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Dr. Carlos Castillo Rangel

Apuntes sobre el Dia Mundial sin Tabaco

DR. CARLOS
CASTILLO
RANGEL

131 de mayo conmemora-
mos el Dia Mundial sin Ta-
baco, por lo que hoy quiero
aprovechar este espacio pa-
ra poder hablarles un poco
de por qué es imporiante
este dia y por qué es vilal
evilar consumir este lipo de sustancias.
Quiero empezar por comentarles que
el habilo de fumar no sélo es perjudicial
paralasalud, sino que también constituye
una delas principales amenazas eviiables
para el bienestar de las personas. Abste-
nerse de fumar no sélo es una eleccion
sabia, sino 1ambién una inversion direcia
en la calidad de vida a largo plazo.
lumar tabaco tiene muchos impacios,
el primero y masimportante esel impacto
que tiene en la salucd. En medicina, se sabe
que [umar esta directamente vinculado
a una serie de enfermedades graves, in-

cluyendo enlermedacles cardiacas, enfer-
medades respiratorias cronicas y diversos
iipos de cAncer, como el de pulmon, boca

y gargania. Ademas, esia comprobado que
el cigarro afecta directamente en laatrofia
de los huesos y de la columna principal-
menle.

El tabaco afecta no sélo a los fuma-
dores, sino (ambién a quienes estdn
expuesios al humo de segunda mano,
aumentando el riesgo de enfermedades
en no {umacores, especialmente en nifios.

Por otro lado, el acto de fumar contri-
buye a la contaminacion del aire interior
y exterior. Los productos quimicos 10xicos
liberados por los cigarrillos no solo son
perjudiciales para la salud humana, sino

que (ambién alectan el medio ambiente.
Al dejar de fumar, se reduce la contami-
nacion del aire, mejorando la calidad del
enlorno y prolegiendo la salud de quienes
nos rodean.

Quiero comentarles también que el
habito de [umar también tiene un im-
pacto econdémico signilicativo tanto a
nivel personal como a nivel sociedad.
Los coslos relacionados con el trata-
miento de enfermedacdes causadas por
el tabaco, junto con la perdida de pro-
ductividad laboral debido a enferme-

dades relacionadas con el tabaquismo,
generan una carga linanciera conside-
rable para las personas y los sistemas
de salud.

No [umar no sélo beneficia la salud
(isica, sino también la salud emocional
y social. El tabaco puede eslar vincula-
do a situaciones de esirés, ansiedad y
depresion. Al dejar de fumar, se pueden
experimentar mejoras en la calidad del
sueiio, el estado de animo vy las relacio-

nes interpersonales, contribuyendo a un
bienestar integral.

Como médico especialisia he visio la
dificuliad que trae para mis pacientes el
dejar de fumar, por eso les digo que soy
consciente de que dejar de fumar es un
aclo de empocleramiento personal. Es una
decision valiente que implica superar la
adiccion y tomar el control de la propia
salud. Este cambio de estilo de vida no s6-
lo mejora la salud (isica, sino que también
fortalece la autoestima y la confianza en
(no mismo.

No [umar es esencial para preservar
la salud individual y colectiva. Al elegir
nof{umar,se contribuye a unentorno mas
saludable,se reducen los riesgos de enfer-
medades graves y se promueve una vida
més plena y satisfactoria.
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Los otros datos del gobierno

GERARDO
FLORES
LEDESMA

a Secrelaria de Hacienda, a
través de su subsecretario
Gabriel Yorio, despliega que
la economia va bien y lanza
dalos relevantes sobre lo ma-
cro y lo micro.

En la dependencia se ha-
bla de linanzas ptblicas sanas, pero se
evila que la discusion se extienda, cuando
se espera que la deuda (oial se hayaincre-
meniado en casi 7 billones de pesos. Alin
asi, sus [uncionarios minimizan el monto
y hacen alarde de que es manejable.

Hace mds de 30 afios que oimos la mis-
ma cancion. La misma que nos repiten
cuando tratan el crecimiento econémico
y al llegar al poder sostienen que el PIB
de México serd de 5% o mas cada afio.
Cuando la realidad nos alcanza y no su-
peramos el hisiorico 2% de los gobiernos
neoliberales, el asunto queda marginado.

Cuando hablan de empleo resaltan que

Columnas Econdmicas
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Gerardo Flores Ledesma

en el sexenio se han creado miles de [uen-
tes de labor y que la economia informal

se ha reducido, cuando la verdad (e arroja
que se han creado empleo, pero de baja
calidad y que los (rabajadores informales
aumentaron hasta los 33 millones, desde
un dato previo de 16 millones en lo que
va e este sexenio.

Efectivamente, el gobierno tiene otros
datos, donde se encuentra la inflacién que
sigue a todo galope, pero que no obser-
van ni palpan los miembros del gabineie
{inanciero, porque desde su nube el pano-
rama es borrascoso y les impide admitir
el galope que registran todos los dias los
precios de los alimenios y los combusli-

bles, s6lo por dar dos ejemplos.

Suscribo lo que dicen organismos em-
presariales como el CEESP: hay que tener
cuidado con un escenario con olros da-
108, sobre todo si los resullados recientes
muestran un nuevo ritmo de debilita-
mientode laactividad econdmica del pais.

La empresa china Time Ceramics ha
perdido millones de pesos por la parali-
sis que sufre en el municipio de Emiliano
Zapata, en el estado de Hidalgo.

Las autoridades no han resuelto el te-
ma de las concesiones de dos pozos de
aguay con ello se ha {renado el arranque
en la produccion de baldosas ceramicas
que tuvo como fecha de inicio el mes de
enero de 2024.

W LA LT i TR
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Los ejecutivos de la empresa han se-
fialado que su represeniante legal, Vidaur
Mora Espinosa, ha confirmado que (odo
esld en orden y los problemas seran re-
suellos satislactoriamente, pero el resul-
taco ha sido otro.

Time Ceramics es una planta de 1.4 ki-
lometros de extension, cuyas maquinas
y hornos {ueron hechos a la medida en
China y armados por (écnicos chinos. La

inversion alcanza los mil 200 millones de
pesos hasta este momento, pero los inver-
sionistas chinos ya esldn preocupados e
incluso rayan en el enojo, porque no lodo
esla en orden, como les han dicho sus
abogados.

Hay también presion laboral por la
conformacién de un sindicato, tema con
el cual los chinos ni siquiera estdn fami-
liarizados, porque en su pals son practi-
camenle inexistentes las organizaciones
sindicales.

Lo mds grave para Time Ceramics es
queelasuniosubitala escala lederal, por-
que ayer el presidente Lopez Obrador se
compromelio a lomar comosuyo el iema
de la consulia de los derechos indigenas,
que Lenia Batres, ministra de la Corte, ex-
iernd en enero de 2024 y cuya propuesia
subraya que los pueblos y comunidades
indigenas deben decidir, en ejercicio de su
autonomia y libre delerminacion, como
ejercer sus derechos.
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Datos falsos en el tercer debate

L4 .

presidencial

urante el tercer debate que tuvo
lugar el domingo 19 de mayo,
Clavdia Sheinbaum, candi-
data de la coalicién “Sigamos
haciendo historia”, hizo diversas
afirmaciones sobre algunos temas o varia-
bles que, por su relevancia, deben revisarse o
analizarse. En esta coloboracién me concen-
traré en comentar tres pronunciomientos con
relacién o temas de inseguridad, migracién e
inversion extranjera.

En materia de inseguridad

Por ejemplo, dentro del bloque dedicado al
tema de la inseguridad, Sheimbaun presumid
los supuestas bondades de la politica en mate-
ria de seguridad de la Cuarta Transformacién,
que segun prioriza la construccion de la paz,
privilegiando la atencién a las causas de la
violencia. Hay datos que dicen lo contrario.

Si bien Sheinbaum presenté algunos datos
para fratar de apoyar la visién de un pais que
vive en “condiciones de tranquilidad”, obvio-
mente omitié hablar de la tragedia que enfren-
tan miles de nifios y adolescentes en nuestro
pais que por las condiciones que prevalecen
en las zonas donde viven, estén expuestos
a ser reclutados por las bandas de crimen
organizado cuya presencia territorial es cada
vez mayor en México.

Este grave problema ha sido adverfido por
Reinserta, una ONG cuya misién es atender y
proteger a nifias, nifios y adolescentes que es-
tGn en contacto con la violencio, citodada por
una nota periodistica publicada por el diario

El Universal apenas el 7 de mayo pasade, que
sefiala que Reinserfa identifica 10 entidades
federativas en las que la delincuencia orgo-
nizada recluta miles de nifios y adolescentes
para engrosar las filas de esos grupos que
solo siembran violencia, crimen, inseguridad
y zozobra en nuestro pais: Jalisco, Estado de
Meéxico, Puebla, Ciudad de México, Guana-
juato, Nuevo Ledn, Michoacdn, Guerrero,
Chihuahua y Tamaulipas.

En materia de migracion

Esta es un érea en la que el gobierno del pre-
sidenfe Lopez Obrador no se siente cémodo,
entre ofras razones, porque pone en evidencia
el fracaso de las politicas de un gobiemo que
se supone que atacaria las causas de la violen-
cia, pero fambién las causas de la migrocién.

digo que pone en evidencia el fracaso de
as politicas econémica y social de la actual
sdministracién, porque como lo comenté en
sste espacio en mi colaboracién del pasado
2 de abril, el nimero de mexicanos fratando
Je cruzar la frontera norte buscando huir de
a falta de oportunidades en nuestro pais y de
as condiciones de violencia e inseguridad, se
1a incrementado de manera notable en los
Jfios recientes.

El Servicio de Aduanas y Proteccién Fron-
eriza de los Estados Unidos (USCBP, por sus
siglas en inglés| reporté que en 2018 sorpren-
1i6 o atendié a 222 mil mexicanos tratando
Je cruzar de manera ilegal la frontera, que
sara 2021, fueron 706 mil los mexicanos
sorprendidos por esa autoridad fratando de

L Ll

1acer lo mismo. Para 2022 la misma autori-
Jad reporté 801 mil mexicanos sorprendidos
> afendidos tratando de cruzar ilegalmente.
n 2023, fueron 740 mil mexicanos. Entre
snero y abril de 2024, el USCBP reporta que
/a detuvo a 248 mil mexicanos, cifra superior
:n tan solo cuatro meses, al total reportado
sara el 2018, el dlfimo afio del gobierno del
sresidente Pefia Nieto. sPor qué estd crecien-
Jo el ndmero de mexicanos que quieren huir
Je México?

tn materia de inversién extranjera

Al hablar de este tema, Claudia Sheinbaum
2firmé “...en este gobierno ha habido la ma-
/or inversién exiranjera directa, que no ha
1abido en los gobiernos anferiores...”.

Pero qué creen, entre el inicio de la adminis-
racion del presidente Lopez Obrador y hasta
narzo de 2024, se habian captado 187 mil
nillones de délares en forma de inversién
axtranjera directa, y conforme al comporta-
niento trimestral de los Gltimos arios, todo
ndica que no podrd alcanzar la cifra de 214
nil millones de délares, que fue lo captado
:n el sexenio del presidente Pefia Nieto. De
1echo, el afio récord en materia de inversién
axtranjera ocurrié en 2013, con 48 mil millo-
1es de ddlares, desempenio que no ha podido
gualar el presidente Lopez Obrador. Asi que
3s falso afirmar que este gobierno logré la
nayor inversion extranjera.

Son fres temas en los que fodo indica que ni
Xéchitl Gélvez ni Jorge Alvarez May-

1ez iban preparados para debatir con mayor
>ontundencia. Pagina 55 de 63
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De auditorias a¢reas v prioridades

a semana anferior se vio empafiada

por la difusién de una “Preocupa-

cién Significativa de Seguridad”

por parte de la Organizacién de

Aviacién Civil Internacional {OACI),
posteada en un sitio reservado, que en
caso de no resolverse favorablemente
pasard a la pdgina web piblica de este
organismo. El punto tiene que ver con
la verificacién de radioayudas para la
navegacion cérea a través de aviones ve-
rificadores, cuya responsabilidad es de la
Agencia Federal de Aviacién Civil (AFAC)
el cual, hasta el pasado 7 de mayo -fecha
de la publicacién-no estaba resuelto.

En el franscurso de la semana, las au-
toridades enviaron 3 comunicados -con
variaciones inferesantes-, con la idea de
responder a las reacciones que levan-
t6 esta noticia. El primero hablaba de
verificaciones hechas “de la mano del
Seneam” (el prestador de servicios) y con
“tecnologia de punta” (como los aviones
de AFAC no son de dltima generacién,
presumiblemente fue con los drones que
adquirié Seneam para hacer su trabajo
de una mejor manera).

Dias después AFAC explicitd que esas
verificaciones se hicieron con sus aviones
y el Gltimo comunicado era una amplio-
cién de dicho anuncio. Interesante, ade-
mds de los detalles, es que esta comuni-
cacién tendria que ir en primera instancia
a la OACI (suponemos que asi fue} y no
tanto ala “opinién piblica”. Pero lo impor-
tante en esfe caso debiera ser, més que
reiterar las verificaciones, lo que significa
hoy la aviacién para el Estado mexicano.

No es un secreto que el presupuesto
que se le desfina a la AFAC es escaso y
muy por debajo de lo que la propia agen-
cia genera por la prestacién de sus servi-

cios (equivalente a poco menos de una
tercera parte). No es el dnico caso en la
administracién piblica, pero no todas las
dependencias de gobierno son auditadas
por agencias internacionales y somefidas
a cdlificaciones (categorias] que pueden
implicar pérdidas millonarias en recursos,
en mercado y en prestigio.

Més que intentar correr para que la
OACl nos "borre de la lista” de los incum-
plidos, es indispensable que hagamos un
verdadero ejercicio de recapitulacion de
lo que hoy es el transporte aéreo para el
pais: lo que hoy significa y lo que podria
generar en el futuro, sobre todo si se lo
tomaran en serio los gobiernos. Y tomarlo
en serio es repensar la forma cémo se ha
estado gestionando.

En los paises serios la aviacién se ma-
neja con servicio civil de carrera, lo que
significa que los técnicos en la materia
se dedican a eso: estudian, se preparan,
aprenden, acumulan experiencia y se
quedan en el sector. Los directivos se eli-
gen entre esfos técnicos y la experiencia
se acumula, no hay sorpresas, no hay
degradaciones sorpresivas, no hay pér-
didas de mercado derivadas de factores
que pueden preverse.

Los actores del sector llevan afios pi-
diendo una politica de Estodo, de largo
plazo, consensada, que incluya el apego
a la normatividad de OACI, que esfé guia-
da por la visién de una aviacion fuerte,
sdlida, al servicio de la conectividad para
generar aun més empleos, divisas, polos
de desarrollo; que signifique futuro para
las generaciones que vienen y crecimiento
para el pais. Turismo, comercio, servicio a
los migrantes de ambos lados; innovacién
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n estos dias he estado pensanda
mucho en las malas decisiones

financieras que cometen las per-

sonas, que los meten en serios pro-

blemas. Por eso escribi la semana
pasada una columna sobre cémo comprar
casa sin sacrificar tu estabilidad financiera:
es una decisién financiera muy importante y
por eso hay que tomarla bien.

La semana pasada me llegé un caso muy
ilustrativo de una persona a la que le fue muy
bien durante muchos afios. Pero un dia la
misica se acabd y vio que todo lo que habia
construido eran deudas y no inversiones, al
grado que su patrimonio es negativo. No voy
a hablar de eso hoy, porque es muy reciente y
no quiero ser irrespefuoso con alguien que me
lee y que estd sufriendo. Algin dia les contaré.

Asi como esos, a lo largo de los afios me
han llegado muchos casos tristes, de perso-
nas que tomaron decisiones sin pensar en los
consecuencias, o sin conocer las caracteris-
ticas del producto que estaban contratando.
Aqui algunos ejemplos:
1.-Javier contraté un crédito de némina que
su banco le ofrecié en el cajero automdti-
co, cuando estaba retirando efectfivo de su
cuenta. Le ofrecian tres meses de su sueldo
y le parecié inferesante usar parte de esa
cantidad para irse de vacaciones.

Asi que lo contratd sin conocer a detalle
las condiciones del producto, ni siquiera
tenia clara la tasa de interés y ofros costos
(que resultaron ser muy elevados).

Javier no necesitaba tanto, entonces in-
tent hacer un pago anticipado pocos dias
después de que el monto del préstamo le
habia sido abonado a su cuenta.

Para su sorpresa, no se lo aceptaron. El
producto no permitia pagos parciales anti-

219,182
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B contocto@planeatusfinanzas comr

Compendio de malas decisiones

financieras

cipados a capital (Gnicamente se podia
hacer una liquidacién fotal anticipada
después de tres meses, no antes).

Alfinal no lo usé, y lo terminé pagando
fan pronto como fue posible. Pero su deci-
sién en el cajero automdtico, le costd tres
meses de infereses, mds IVA, mds seguros
y ofros costos.
2.José decidié invertir su dinero y fue a una
casa de bolsa poco antes de la pandemia.
Le hicieron un cuesfionario de perfilamiento
y con base en los resultados, le recomendo-
ron una cartera diversificada. Firmé todos
los contratos e hizo su depésito.

Se fue de espaldas cuando vio que tres
meses después, el valor de su portafolio
era 20% menor a lo que hobia depasitado.
Se encjé mucho, insultd al promotor quien
intenté calmarlo, sacé su dinero e incluso
intenté demandar a la institucién financie-
ro, porque su trabajo como “experfos” en
inversiones era hacerlo ganar, no perder.

José es una de esas personas que in-
virtieron sin enfender en qué estaba in-
virtiendo, sin comprender el rendimiento
esperado de su portafolio asi como la
volatilidad asociada. Los mercados finan-
cieros a veces tienen movimientos fuertes
hacia arriba y hacia abajo: eso es natural
y es parte de las inversiones.

De hecho, en este caso, poco tiempo

(Parte 1de 2)

después se recuperaron y refomaron su
tendencia olcista. Pero José no se recupe-
ré, porque se asustd y decidié vender justo
en el peor momento.

Primera regla de las inversiones: nunca
inviertas dinero en algo que no entiendes
cémo funciona, cudl es el rendimiento es-
perado, la volatilidad y las caidas méxi-
mas histéricas que ha tenido ese porta-
folio. Desgraciadamente las instituciones
financieras (incluyendo muchos asesores
independientes de inversion) no proporcio-
nan esfos datos de los propios productos
o carteras de inversidn que promueven.
3.-Paco me contacté porque la asegurado-
ra no queria pagar el seguro de vida de
su esposo, recientemente fallecida. Resultd
que era una péliza de muerfe accidental
y ella habia muerfo a causa de una en-
fermedad, por lo cual su caso no estaba
cubierto por el mismo.

Un caso més de no saber lo que uno
estd comprando [y también de comprar
un producto que a uno le venden, pero
que no cubre sus necesidades).

Ya se me acabé el espacio y apenas
llevo tres casos que ilustran lo importante
que es tener cierta educacion financiera
y un poco de sentido comin, que resulia
ser el menos comin de fodos los sentidos.
En la siguiente enfrega relataré ofros mds.
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América Movil recibe baja en PO
Klar reporta depésitos por 2,000 mdp

Googleinvierte 1,000 mdeenlA

Los analistas d: Citbaname recortoron el precio ob
iefivo PO} de los acciones de América Movil AMKX), la mar
yor empresa de felecomunicaciones de latinoomérica, de-
bide a una expectativa mas baja de capex para el periodo
2024-2026.

Reduieron el PO 4%, de 19.60a 18.90 pesos. EIPO esfi
mado para las acciones de AMX representa un crecimiento por
fencial de 15.7% respecto a su nivel actual de 16.33 pescs.

A pesar de la iebaja en ko recomendacion del PO Cibana-

mex mantuvo su recorrendodén de 'com pf(]{

Klar, empresa mexicana de servicios financieros, regisird de
positos por 9,000 millones de pesos el primer fimestie de es:
fe afio, un crecimiento de 290% frente ol mismo periodode
2023.

Las cifras logradas responden a la esfiategia desplegada por
ra hacer accesble los servicios financiercs, desatiando al capr
far clientes y ofiecer una gama superior de productos v servicios.

Goog|e, propiedod de Alphabet, invertirg ofos 1,000 mi-
lones de euros {1, 100 millones de délares) en la ampliacion de
su campus de centros de datos en Finlandia para impulsar el cre
cimiento de su negecio de iteligencia arificial [IA] en Europa.

En los 0ltimos afics, muchos centios de datos se han ubicer
do en Escandinavia por el dima més fresco de la regién, las

Temu se acerca a su debuten Brasil

exendones fiscales yla chuncarte disponibilidad de energia
renovable.

El minoristar chino de comercio eledinico Temu ha sido certr
ficado para un programa de beneficios “iscales per el gokbiemo
de Brasil que exime a los bienes de hasta 50 délares de los for
sas de impariacion, segn iforr & el Lnes la oficing fedaral de
ingresas del pafs en su pagina web, lo que acerca ala empre-
saaexpandir su negocio a dicho pals.

Lo inclusién en el programa brasilefio de exencion de im-
puestos Remessa Conforme” es una ventaja conla que cuentan
la mayoria de los minorisias ransfronterizos del pafs. Medios de
comunicacién locales han informado de que Temu lleva meses
preparando el terreno para entrar en el mercado braslefio, aun-
que hasta chora se conocen pocos defalles.

El fabricante dleman de avtomaviles BMW imporé a Estar
dos Unidos al menas 8,000 vehiculos Min Cooper con com-
ponentes electiénicos de un proveedar chino prohibido, segin
un informe del Senado estadounidense.

El Congreso aprobd en 2021 la ley de Prevencion del Tror
bajo Forzaso Uigur para reforzar la aplicacién de las leyes que
impiden la imporiacion de bienes procedentes de la regién chi
na de Xinjiang, que se cree han sido producidos con rabajo
forzoso por miembios del grupo minoritario Uigur del pas.
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La IA necesita la
supervision de la ONU

o Las Naciones Unidas debenestablecer urgentemente una Agencia
Internacional de Sistemas Basados en Datos para promover usos
segurosy pacificos de lainteligencia artificial y garantizar que
estos sistemas respeten los derechos humanos. Una institucion
de este tipo también tendria autoridad regulatoria paraayudara
determinar laaprobacionenel mercado de productos deIA.

: El autor

+ Peter G. Kirchs:

+ chldger, profesor
¢ de Hlica y dieecfor
* del nsfituto de

: Eiica Social ISE

+ de la Universidad
+ de lucema, es

+ pofesar invilado
s enel Cenmode In-
» teligencia Arficial
* de la ETH Zurich.

URICH. Muchos cientificos y
lideres tecnoldgicos han he-
cho sonar la alarma scbre la
inteligencia artif cial en los ok
timos afios, emitiendo terribles
advertencias que no se habian escuchado
desde el advenimiento de lo era nuclear.
Elon Musk, por ejemplo, ha dicho que “la
IA es mucho mds peligrosa que las armas
nucleares’, lo que le llevé a formular una
pregunta importante: sPor qué no tenemos

superv'sion regulatoria? Esio es una locurd”.
El difunto Stephen Hawking expresé una ob-
servacion similar: A menos que agrendamos
a preparamos y evifar los riesgos pofendiales,
la 1A podii ser el peor evento en la historia
de nuestra civilizacién. Trae peligros, como
poderosas armas autdnomas o nievas farmas
para que unos pocos opriman a la mayoria”
Dadas las consecuencias potencialmente
catastdficas de una |A no confroleda, existe
una clara necesidad de barreras infernacios

nales pare garantizar que esta fecnologla
emergente mas exactomente lomada siste-
mas basados en datos) sirva al ben corrdn.
Fspecificamente, eso signffica garantizar que
los derechos humanas se respeten en todo el
mundo, incluso en linea.

Con ese fin, os gobieros deberfan infro-

ducir regulaciones que promuevaragiRIBE e 63

basados en dates que busquen profeger
a los impotentes de los poderosos, garan-
fizando que los derechos humanos sean
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respefados, profegidos, implementados v
realizados durante tedo el ciclo de vida de
dichos sistemas, ncluido el disefio, el desar
molle, produccédn, distribucién y uso.

lguclmente imperiante es que las Nacio-
nes Unidas deban establecer uigenterrente
una Agencia Internacional de Sistemas Ba-
sados en Datos (IDA), un organismo de vigr-
lancia global de la 1A que promueva el uso
sequro, sostenible y pacico de estas teano-
loglas, garantice que respeten los derechos
humanos y fomente la cooperacién. en el
campo. También tendrfa avtoridad regulato-
ria para ayudar a deferminar la aprobacion
en el mercado de productos de IA. Dadas
las similitudes entre los sistemas basadas en
datos y las tecnologias nucleares, la Agencia
Internacional de Energia Atdmica [CIEA]
serfa el mejor modelo para una insfitucion
de esfe tipo, sobre todo porque es una de
los pocas agencios de ko ONU con dientes.

El éxito de la OIEA ha demostrado que
somos capaces de actuar con caufela y
prohibir la bisqueda ciega de avances tec-
nolégicos cuando el futuo de la humanidad
y del planeta est en juego. Después de que
los bombardeos de Hiroshima y Nogasaki
revelaran las devastadoras consecuencias
humanitarias de la guerra nuclear, se restrn-
gieron la investigacién y el desarollo en el
campo de la tecnologia nuclear para evitar
resuliados ain peores. Esto fue posible gro-
cias a Jn régimen infernacional —la OIEA-
con fuertes mecanismos de aplicacién.

Un ndmero creciente de expertos de fodo
el mundo ha pedido el establecimiento de

Columnas Econdmicas
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una DAy ha apoyado la creacién de sis:
temas basados en datos y fundamentados
en el respeio de los derechos humanos. The
Elders, un grupo independiente de lideres
globales fundado per Nelsen Mandela, ha

reconocido los enormes riesgos de la Ay la
necesidad de que una agencia inferacional
como la OIEA “gesficne estas poderosas fec
nologias dentro de profocolos de seguridad
solidos” y garantice que se “ufiicen” de mar
nera consisiente con el derecho inferacional
y los fratados de derechos humanos”. En con
secvencia, alentan a los pafses a presentar
una solicitud a la Asamblea General de la
ONU para que la Com'sion de Derecho
Infernacional redacte un fratado infernacio-
nal que esfablezca una nueva agencia de
seguridad de lalA.

Fntre los parfiderios influyentes de un mar
co regulatorio jurfdicamente vinculante para
la 1A se encuentra Sam Alman, director eje-
cutivo de OpenAl, cuyo lanzamiento piblico
de ChatGPT 4 findles de 2022 inicid la cor
riera armamentista de la IA. El afio pasado,
Aliman pidié una autoridad internacional
que pueda, enfre ofras cosas, “inspeccio
nar sislemas, exigir auditorias, comprobar €l

cumplimiento de las normas de seguridad [y
imponer restricciones a los giados de imple-
mentacian y niveles de sequridad”. Incluso el
papa Francisco ha enfatizado la necesidad
de establecer una institucion multilateral que
examine las cuesfiones éticas que surgen de
la 1Ay regule su desarrollo y uso mediante
"un tratado inferacional vnculante”.

La ONU, por su parte, ha destacado
lo ‘mportoncia de promover y profeger los
derechos humanas en los sistemas basados
en datos. En julio de 2023, el Consejc de
Derechos Humanes adoptd por unanimidad
una resolucion sobre “Tecnologias digitales
nuevas y emergentes y derechos humanos,
que sefiala que estas fecnologlos “pueden
carecer de una regulacién adecuada” y
destaca la necesidad “de medidas efectivas
para prevent, mitigar y remediar impactos
adversos de dichas tecnologias sobre los de-
rechas humancs”. Con ese i, la resclucién
exige el establecimiento de marcos para las

evaluaciones de impacto, el ejercicio de la
debida dilgencia y la garantia de recursos
efectivos, supervision humana Yy responsobif
lidad legal.

Ms recientemente, en marzo, la Asam-
blea General de la ONU adoptd por unar
nimidad una resclucion sobre "Aprovechar
los oportunidades que brindan los sistemas
de inteligendia artficial sequres y conficbles
para el desarrollo sostenible”. Esta histérica
resolucion reconoce que “los mismos dere-
chos que las personas tienen fuera de Inea
famb'én deben protegerse en Iinea, incluso
durante todo el ciclo de vida de los sistemas
de inkeligenda arificia”.

Ahora que la comunidad internacional
ha reconocido el imperativo de profeger los
derechos humanos en sistemas basados en
datos, el proximo paso es obvio: la ONU
debe ahora traducir este consenso global
en accién mediante el establecimiento de

una AlF.
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Los hilos que detienen al peso

stamos a 12 dias de las elec-

ciones y la cotizacién del peso

frente ol délar se ha fortaleci-

do de forma importante, como

nunca se habia visto fan cerca
de una jornada electoral.

No hay factores internos que expli-
quen la apreciacién sostenida de la
moneda mexicana, pero si hay razones
suficientes para tener conciencia de que
el mercado cambiario mexicano se ha
vuelto altamente especulativo y que en
cualquier momento puede darse una
correccién abrupta.

Claro, el hecho de que el Banco
de México mantenga tasas de interés
tan altas explicé en algin momento la
afraccién de inversiones al mercado de
dinero que encontraba un buen rendi-
miento con un riesgo aceptable, y con
una amplia y répida puerta de salida.

El origen del fortalecimiento del peso
fue més bien una debilidad del délary
aunque el resultado cambiario pueda
ser el mismo, las explicaciones no son
iguales.

En estos momentos el precio del délar
se ha fortalecido frente a una canasta
de divisas de paises desarrollados, pero
se mantiene depreciado frente al peso
mexicano, porque nuesfra moneda estd
en medio de una dindmica especulativa
importante.

Hay una idea generalizada de que
hay pufietazos entre las empresas esta-
blecidas en China para entrar a México
y concretar su proceso de relocaliza-
cién, el muy llevado nearshoring.

La realidad es que los datos de in-
version extranjera que tanto presumio
el régimen cuentan ofra historia. La Se-
cretaria de Economia report en cifras
preliminares, es imporfante saber eso,
que la Inversién Extranjera Directa du-
rante el primer frimestre de este afio fue

de 20,313 millones de délares.

A reserva de confirmar la cifra, es
un gran dato, pero hay que ver que de
esa cantidad sélo 3% son nuevas inver-
siones. Tiene su mérito la reinversion de
utiidades, que es 97% del registro, pero
no hay un éxodo de empresas estableci-
das en China hacia México.

El hecho de que a tan pocos dias de
las elecciones no haya una reaccién de
precaucién del tipo de cambio no signifi-
ca que los operadores no puedan apre-
tar un botén de pénico y salir volando.

Los mercados tienen a la vista el
descarado intervencionismo electoral
del presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador y pocos dudan que pudiera
extender sus précticas legales hacia el
periodo postelectoral.

La eleccién del domingo 2 de junio
no es un mero trémite y el régimen no
tiene ganada la eleccién, ni la presiden-
cial, ni la legislativa, ni las locales.

Conocemos las reacciones de Lopez
Obrador cuando pierde las elecciones,
pero no conocemos sus alcances como
Presidente de la Repiblica.

Entonces, si no es el caudal de nue-
vas inversiones exfranjeras por la relo-
calizacién de empresas, si por supuesto
que no son las endebles finanzas pobli-
cas las que atraen capitales y si no es
la acfitud democrdtica de un estadista,
que no tenemos, 3qué hace que el peso
tenga esta fortaleza extraordinaria fren-
te al délare

sPodria ser que alguien ha consegui-
do délares baratos o la espera de una
correccién precipitada que reditie en
buenas ganancias?

Con buenas politicas piblicas se pue-
de detonar el nearshoring, las finanzas
publicas pueden estar a tiempo de una
correccidn, pero un arranque autoritario
y antidemocrético postelectoral si po-
dria desatar ese pdnico financiero que
no queremaos ver.
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