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¢Petrolera sustentable?

P q entras que Petroleos Mexicanos
ex) asegura que trabaja ardua-
mente para ser una petrolera mas preocu:
 padayy ocupada en temas de sostenibilidad
. y mitigacién de emisiones, 1a produccion
de diesel con alto contenido dé azufre
continuara por unos afios mas, ,
Por mis de 20 afios se ha buscado

que en'e] Pais se comercialice diesel de

ultra bajo azufre (Duba), pero la empre-

* sa que dirige Octavio Romero Oropeza

10 ha podide cumplir con la regulacién
debido a su critica sitwacion financiera,
que ha relegado por afios las inversiones
en plantas para producir combustibles
mas limpios.
" Hace unos meses, la t:tular de la Se-
cretana de Energia, Rocio Nahle, ase- -
gurd en un foro que en el Pais ya se

v

comercializaban combusnbles bajos en
‘azufte, sin embargo, esto ocurre sl en

las 20nas ‘metropolitanas de la Ciudad
de México, Monterrey y Guadalajara,
donde las normas amblentales obhgan ,
autilizarlo, .

*La Comisién Reguladora de Energia
(CRE), a cargo deLeopoldoMelclu,dm

-una nueva prorroga a Pemex para sumi=
~nistrar Duba a finales de 2026, tietpo

ervel que se espera que Pemex ya cuente
con la infraestructura necesaria para -
summxstrar a‘todo el Pais. i

- El diesel es utilizado prmmpalmente
por vehiculos de carga de mercancias o
transporte masivo de pasajeros, con
emisiones considerables. De ahi la
importancia de redumr los mveles )
de azufre S y

Cambio en
Transmisién

Una de las empresas subsi-
diarias que forman parte de
la Comision Federal de Elec-
tricidad (CFE), a cargo.

de Manuel Bartlett, recien-
temente estreno director ge-
neral, pero la informacitn
del cambio pas6 de noche,

Se trata de CFE Trans-
mision, subsidiaria que era
dirigida por Noé Petia Sil-
Va, Pero Cuyo Cargo es ocu-
pado, desde el 3 de julio, por
Héctor Edgardo Lizérra-
ga Robles, quien anterior-
mente se desempefiaba
como gerente,

El nuevo director es-
tard a cargo del proyecto
mds importante de trans-
mision en el Pais -y quiza
el inico que se concrete
en esta Administracion-, el
120. Con esta nueva linea
se pretende reforzar la in-

fraestructura eléctrica las
regiones noroeste, occi-
dental y norte.

El anuncio no se hizo
de manera publica, ni se co-
nocen los motivos del cam-
bio. Los trabajadores sélo
fueron notificados median-
te un oficio el Ultimo dia de
junio,

No obstante, aunque Pe-
fia ya no aparece en la N6~
mina Transparente del Go--
bierno, hay versiones de
que fue contratado como
“asesor” de CFE Transmi-
sién, por honorarios, e in-
cluso tendria una oficina
particular justo en las ins-
talaciones donde se habia
desempefiado como direc-
tor general.

Sustitucion
de acuerdos

Una vez que entre en vigor

la nueva version del llama-
do Tratado de Libre Comer-
cio entre la Union Europea
y México (TLCUEM), los
acuerdos bilaterales de
inversidn desaparecerdn, si-
tuacion que podria darse
antes de que termine

este ano.

Asi, bajo las nuevas con-
diciones, los Acuerdos de
Promocion y Proteccion
Reciproca de las Inversiones
(APPRISs) serdn sustituidos
por el Acuerdo Global, que
contiene al TLCUEM. La
versién anterior del tratado,
todavia vigente, no conside-
raba las inversiones, por lo
que los miembros recurrian
a pactos bilaterales.

El cambio en el me-
canismo para proteccion
de inversiones es resulta-
do de la modernizacion del
TLCUEM. Sin embargo,
los procesos de revision ba-
jo el nuevo tratado podrian

tardar més que antes, pues
los acuerdos bilaterales
fluian a buen paso.

Este tipo de acuerdos
bilaterales de proteccion
de inversiones se tienen
con Alemania, Espafia,
Francia, Grecia y Portugal,
entre otros.

En junio pasado, el Pre-
sidente Andrés Manuel
Lépez Obrador y la presi-
denta de la Comisién Euro-
pea, Ursula von der Leyen,
pactaron que el Acuerdo
Global terminar4 el dltimo
dia del afio.

IA para
finanzas

La plataforma de inversio-

nes Fintual brinda servicios

para sus clientes basados

en Inteligencia Artificial.
Esta empresa, que

en el Pais dirige Norma

Briz, lanzd su primer

MICHEL
DOUKERIS...

El capitan dela cerve-
cera mas grande del
mundo, AB InBev, es-
ta en México para reu-
nirse con los inversio-
nistas de la compariia
en el Capital Markets
Day. Ellider global ve
con buenos ojos el
desempeiio delare-
gitn este afio, conun
crecimiento de doble
digito en ingresos, vo-
lumen por arriba de la
industria, e incremen-
to delos margenes.

asesor financiero virtual
que usara TA para dar res-
puestas inmediatas y 24/7
a preguntas relac1onadas
con dinero, economia,
inversiones, fondos y
productos financieros
del mercado mexicano.
Laidea es que a través
de un mensaje de Whats-
App, los clientes obtengan
respuestas inmediatas a
dudas como qué tarjeta de
crédito elegir, si la tasa de
interés de un crédito es ele-
vada o tener recomendacio-
nes sobre las mejores opcio-
nes de inversion,
La creacion del asesor
financiero virtual, que
sera gratuito, busca contri-
buir a mejorar la cultura
financiera y finanzas perso-
nales, pero la empresa
también aprovechara para
promover sus productos
financieros.
capitanes@reforma.com
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u s ilegal ser una
C E empresa exitosa
y que domine el

mercado? No, pero las prac-
ticas para lograr serlo o para
mantenerse como la domi-
nante si pueden ser contra-
rias a las leyes de competen-
cia. Si no lo creen, pregun-
tenselo a Alphabet y Google.
UE. Google ha sido in-
vestigada y sancionada en la
Unién Europea por acuer-
dos con fabricantes de celu-
lares que preinstalaban sus
aplicaciones, lo que se esti-
mo que inhibi6 la existencia
de opciones innovadoras en
perjuicio de las consumido-
ras y le acarre6 una multa
de D4.34 mil millones. En
otro procedimiento, Goo-
gle fue encontrada culpa-
ble por haber favorecido sus
servicios de comparativos
de precios y asi elimino la
posibilidad de competen-
cia, por lo que fue multada
con D242 mil millones y es-
ta por resolverse en tltima
instancia en el Tribunal de
Justicia de la UE. Ademés
por abuso de mercado por
restricciones contractuales
como intermediario entre
anunciantes y sitios web
(AdSense) fue sancionada
con D169 mil millones. Ac-
tualmente la Comision Eu-
ropea tiene una acusacion
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alla, ¢y aca?

contra Google por tecnolo-
gia de publicidad en linea
que pudiera distorsionar la
competencia y cuya pro-
puesta es que Google venda
parte del negocio.

Espaiia. La Comision
Nacional de los Mercados y

la Competencia inici, en es-
te afio, un procedimiento por
abuso de su posicion domi-
nante al imponer condicio-
nes comerciales no equita-
tivas a editoriales de prensa
y agencias de noticias con
lo cual se podria demostrar
una competencia desleal que
afecta el interés piblico.
EUA. Varios estados de
la Unién Americanay el De-
partment of Justice (DoJ)
presentaron demandas a
principios de 2023 por es-
timar que Google ha mo-
nopolizado los productos de
tecnologia de publicidad di-
gital (ad tech) al neutralizar

-0 eliminar a sus competido-

res por medio de adquisicio-
nes, con lo cual se presume
habria afectado a editoria-
les, anunciantes y consu-
midores. Eso en adicion al
juicio cuyas audiencias re-
cientemente iniciaron por
la demanda del DoJ contra
Google por acciones anti-
competitivas en relacion a
su motor de busqueda, ne-

gociaciones para que éste
fuera el predeterminado en
celulares como los de Apple
y Samsung, y donde se estan
revelando comunicaciones
internas que pudieran en-
cuadrar como infracciones
a la ley antimonopolios. Por
su parte, Google alega que
estan castigando su éxito.
México. Estudiar las
acciones que se estan em-

prendiendo en EUA, la

Unién Europea y sus miem-
bros genera preguntas. Las
afectaciones que se han
identificado a consumido-

1es y empresas en esos pai-
ses, s;estardn impactando
también a consurnidoras y
empresas mexicanas 0 aqui
eso no pasa? Si la respuesta
es si, ;qué estin haciendo
las autoridades mexicanas?
Si bien el Instituto Fe-

deral de Telecomunicacio-

nes (IFT) y la Comision
Federal de Competencia
Econdmica (Cofece) han
iniciado diversas investiga-
ciones -algunas de oficio
y otras por denuncia- por
probables practicas mono-
policas, barreras ala compe-
tencia e insumos esenciales
en mercados digitales como
de sistemas operativos, tien-
das de aplicaciones en dis-
positivos maviles y otras, lo

que mds ha trascendido de
estos 6rganos es la disputa
de competencias entre ellos
que terminan resolviendo
los tribunales colegiados es-
pecializados del Poder Judi-
cial Federal. E1 IFT y la Co-
fece no deben ciegamente
seguir los pasos de sus ho-
mologos de la UE y EUA,
pero si deben tomar opor-
tunamente decisiones que
respondan al mejor interés
de México. Y cuando la tor-
menta se ve en el horizonte,
;se emprenderdn acciones?
TEPJF. El Tribunal
Electoral del Poder Judi-
cial de la Federacion -en
voto dividido- resolvio va-
lidar el Reglamento de Ra-
dio y Television en Materia
Electoral expedido por el
Instituto Nacional Electo-
ral a pesar de que omitio
realizar una consulta publi-
ca a radios indigenas y bajo
el pretexto de que si infor-
mo a la Asociacion Mun-
dial de Radios Comunitarias
(AMARC). Esta. sentencia
va contra los derechos de
pueblos indigenas consa-
grados en la Constitucion
y tratados internacionales.

Investigadora de |a
Universidad Panamericana
PdgidLzalerez.org
@claraluzalvarez
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' ] nueva administracién. titulos delaempresade - dense en Shanghai fueron
‘ q ? | , despensas a domicilio, con  optimistas sobre sus
h a.t S | ¢ Disneyplanea gas tar clave de cotizacion CART,  panoramas de negocios
' ahrededor de (?0 mil terminaron su primer a cinco afios, el nivel mas
N mlllone_s de délares para dia de operaciones en el bajo desde que inici6 el
, e W S ;?g?;i?g&%‘;ﬁz de Nasdaq en 33.70 d6lares, sondeo en 1999.
T | et o eesiobs ST
blares. A su preci
ha demandado a década. La compa,f\%a dijo gz ii?egrz, laesom::;gi: do de Cboe.e G'lobal Markets,
los padres de su funda- que graciasasu solida ’ tenia una valoracién de renunci6 inesperadamen-
dor Sam Bankman-Fried posmlfﬁn ﬁpanaera podrla més de 11 mil millones te aloperador de labolsa
para recuperar millones Invertir mas en su d“".s“f’“ de délares en una base de opciones de.spu§§ de
- de délares en “fondos dg parques, experienciasy 1t imente diluida, queupamvesﬂggcmn del
fraudulentamente trans- prf)duct(?s. aney anuncié ’ consejo descgbné que no
feridos y malversados” lainversiénincrementada = ¢ Compafiiasde EUestdn  divulgd relaciones perso-
dijo la compafifa en uin ’ en documentos Pr_gsenta— retlratando le panolrama nalss con colegas. La‘com-
documento para los tri- dos ante la Comision de m3s sombrio en décadas paitia con sede en Chicago
bunales. Joseph Bankman BolsayValm:es (§EQ). Se- respegtoahz_acer negocios m_dlco-que la om1§19n de
Barbara Fried. ambos fial6 que daria prioridad en Chma al tlempogue las  Tillyviolalas politicas
y i al gasto en proyectos que tensiones entre Beijingy de Cboe y “representa un
profesores enla Facpltaq podrian generar rendi- Occidente se ven agrava- marcado contraste conlos
de Derechodela E'vaersy mientos fuertes. das por un entorno dete- valores de la compaiia”.
dad de Stanford., explo?a— . riorado para sus operacio-  Larenuncia de Tilly, de 60
Ton suacceso e 1§1ﬂ}xenc1a ¢ Las acciones de nes. Apenaspocomasde”  afios, es lamds reciente
dentrodela uuc1a'f’1vaF’I:x Instacart subleron ex st lamitad de 325 miembros  en unaserie de salidas
para emgpecerse , alegd d.ebut bursatl!, o:cr 0 indi- encuestados por la Cdma- sorpresivas de CEOs mo-
la compatiia, operada cio del resurgimiento enel rade Comercio Estadouni-  tivadas por su conducta
en bancarrota por una mercado de las OPIs. Los
personal.,
Una seleccidn de What's News
£ 2023 Todos kes derechos reservados
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Tren Insurgente, con menor demanda
win El viernes pasado, el secretarlo de Infraestructura, Comu-~

jor conocido como Insurgente, Segin la de-
! entre el viernes y el domingo
bo 115 mil pasajeros atendidos, Nos

cuentan que, en el mejor de los casos, ese

tramo de Zinacan a Lerma va a tener

mil personas, Ahora deberla ser mayor, pe-
Jorge ro nos dicen que lo que preocupa sobre to-
Nufo do & funclonarios de la SICT, es que el tra-
mo para conectar hasta Observatorlo, pa-
sando por Santa Fe, no estaria listo ni cuando Andrés Ma-
nuel Lépes Obrador se vaya de Palacio Naclonal, pues los
problemas iniclales de suspensiones judiciales y sociales sl-
guen, Esa es la realidad,

Péagina 3 de 4
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MC y lajugada maestra de AMLO

ntre agosto y septiembre de
E 2020 la organizacién Mexi-

canos Unidos Contra la Co-
rmipcién hizo publicas una serie de
investigaciones respecto a los vin-
culos de Dante Delgado y su Mo-
vimiento Ciudadano con Segalmex
en torno a un presunto fraude mi-
llonario en Liconsa. Era la presion
del empresario Claudio X. Gonzd-
lez para que el partido se alineara
en una alianza con el PRY, el PAN'y
el PRD en las elecciones interme-
dias de 2021.

El asunto resurgio con mds fuer-
zaa principios de esta semana, jus-
tocuando se percibe un “coqueteo”
politico mds explicito entre el pre-
sidente Andrés Manuel Lopez

Obrador y Movimiento Ciudadano.
En particular con el gobernador Sa-
muel Garcia, quien se apresta a ser
el candidato de MC en el 2024, lo
que ayudaria a pulverizar el voto
opositor que pretende conjuntar la
virtual candidata del Frente Am-
plio por México, Xdchitl Galvez.
Los grupos empresatiales que
acompafiaron a Samuel Garcia en
su camino hacia la gubernatuta de
Nuevo Ledn, los cuales financian a
medios de comunicacion del norte
del pais y a organizaciones civiles a
través de contratos de publicidad,
ahorasele han volteado. Elllamado
Grupodelos 10 0 Grupo Montertey,
donde tienen voz y voto los duefios
delos periddicos, yano parece estar

agusto con el joven, estridente y
desparpajado gobernador.

El presidente Lépez Obrador -a
quien se le atribuye buena parte de

esta estrategia— ha hecho su parte.
Recientemente dijo en su confe-
rencia matutina que Samuel Garcia
“ha hecho bien su trabajo” en el es-
tado y otras veces se ha puesto de
sulado, cuandoeste se quejo de que
en el Congresolocal lo blogquean. El
escenario politico se convirtié en
un gran juego de ajedrez para el
Presidente, quien en una jugada
maestra busca que Morena y sus
partidos aliados -incluido MC-
consigan la mayoria calificada en
2024 y releguen al PAN a ser la ter-
cera fuerza politica.

El duefio de MC y viejo amigo de
Lopez Obrador, Dante Delgado, seria
otro gran beneficiado con esa alianza
tacita, pues si Samuel Garcia logra cre-
cer en las encuestas y en la compe-
tenciaporla Presidencia, el partidona-
ranja podria convertirse en la segunda
fuerza politica del pais, con una can-
tidad representativa enel Congresofe-
deral, Joque lo llevariaa dar el salto y
convertirse en un partido nacional.

Elescenario proyectadoeselideal
para Lopez Obrador y su posible su-
cesora, Claudia Sheinbaum, y la pe-

sadilla de Claudio X. Gonzdlez y el
Frente Amplio por México.

Una presidencia de Sheinbaum
con el control total del Poder Legi-
slativo, gracias al apoyo de MC, le
permitiria alcanzar esas mayorias.
absolutas que tanta falta le hicieron

" a Lopez Obrador para poder sacar

reformas constitucionales como
las que ya anuncié para septiembre
del préximo afio, antes de dejar su
cargo. Las mas importantes son la
Reforma Judicial, 12 de la Guardia
Nacional y la Electoral.

Todoapuntaaqueel escenariode
un Samuel Garcia compitiendo con
todos los recursos y el apoyo del Es-
tado en la eleccién presidencial del
2024 le permitird a AMLO sofiat con
la mayoria calificada y con su deseo
de diluir a su minima expresion al
PAN y al PRI Si lo logra podrd irse a
descansar tranquilamente a su ran-
cho y mandar todo a la...
POSDATA
Hablando de Samuel Garcia, sus
posibilidades de competir por la
Presidencia se podrian ver obsta-

culizadas por el Congresode Nuevo
Ledn y por sus gobernados. Ya se
dijo que los empresarios comien-
zan a retirar los apoyos que le die-
ron en la campafia y tras llegar a la

" gubernatura. La decision de pedir

licencia o renunciar tampoco seria
bien vista por los neoleoneses que
ya experimentaron esa situacion
con el anterior gobernador, Jaime
Rodriguez El Bronco.

Como lo expusimos el lunes, MC
tampoco tiene mayoria en el Congre-
50 de Nuevo Ledn -ni sumando a
Morena- para poder irse a competir
yluego regresar a gobernar. Si Samuel
Garcia se ausenta por 45 dias, los di-

- putados del. PAN y el PRI pueden

nombrar a un gobermador sustituto.

El presidente del Congreso de
Nuevo Léon, Mauro Guerra Villa-
rreal, lodice con todas sus letras: “si
se quiere ir a buscar la Presidencia,
que renuncie para que alguien mas
enfrente los problemas de agua,
medio ambiente e inseguridad que
vive el estado”. @

@MarioMal

El presidente busca que Morena y aliados consigan la me- GEEE
yoria calificada y releguen al PAN a ser la tercera fuerza.:



Fecha: 20/09/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 34 Rodrigo Perezalonso "Frecuencias"

EXCELSIOE Area cm2: 252

TELETOM LATE
EM EL CORATON
bE TODOS LOY %\

MILILANDS a "

Costo: 17,919

1/1 Rodrigo Perezalonso

i

Desde los afios 50 a la fecha, Argentina ha
experimentado crisis econdmicas cons-
taates. Politicos de diferentes partidos
manejaron la economia como su patri-
monio personal durante décadas, a veces
siguiendo preceplos de economia mds
conservadores y tradicionales, otras como
si no hubiera limite fiscal o monetario. El
resultado es que, durante mds de 70 afios,
el pais ha dado vaivenes sin mayor rumbo
econdmico de largo plazo, atrasando al pafs
décadas.

En los dltimos 20 afios, bajo la con-
duccion de tres kirchneris-

Argentinay, muchos otros paises de Ameéri-
ca Latina, es precisamente que nuestro pafs
aprendio de los errores de las crisis econo-
micas sexenales y diversificamos nuestra
economia.

Muy a pesar de lo que hubieran queri-
do en su momento politicos como Lopez
Obrador, economistas visionarios en los
afios 90 y dos miles supieron que habia
que hace:r una alianza comercial con Es-
tados Unidos y Canadd, ademds de abrir la
economfa para hacerla mas dinamica.

(as, que (oman su nombre del T — —

di‘unto expresidente Néstor
Kirchner y su esposa, la ex-
presidenta Cristina Ferndndez
de Kirchner, el pafs estd su-
friendo una de las peores
crisis econémicas de los ul-
timos afios. Un pupilo de los
Kirchner y aliado ideoldgico
del Lépez Obrador en Améri-
caLalina, el actual presidernte,

El pais nunca
aprendio de sus
errores, dejando
asi una sucesion
de crisis que
siempre siguen
la misma receta.

Por supuesto que hubo mu-
chos errores y traspiés eco-
némicos que nos causaron
dolo-es fuertes como la Crisis
del Tequila de 1994. Sin em-
bargo, araiz de los tratados de
libre comercio, las politicas li-
beralizadoras “neoliberales”y,
la disciplina fiscal y monetaria,
han rendido frutos.

Alberto Fernandez, ha resul-
tado un fiasco que no deja de
dar malos frutos. El proximo mes de octu-
bre, el electorado de ese pais elegird muy
probablemente a otro populista, ahora de
derecha, Javier Milei.

O

Fl ejemplo de Argentina es significativo
porque, aunque lleguen buenos economis-
tas ala cartera del Ministerio de Economia
para arreglar el rumbo, el populismo, la
mala administracién y el derroche presu-
puestario acaban siempre por imperar.

El pafs nunca aprendié de sus errores,
dejando asi una sucesion de crisis que
siempre siguen la misma receta. Argentina
nunca liheralizo. diversifico su economia,
ni siguic una disciplina de largo plazo al ni-
vel que lo hizo México, cuyos economistas
aprendieron de los errores de los populistas
y malos administradores del pasado.

La gran diferencia de México con

Aprovechamos, como nun-
ca, nuestra proximidad con
Estados Unidos y somos el principal socio
comercial de la economia mas grande del
planeta. Todo ello a pesar de las telarafias
mentales de ciertos politicos y el estatismo
de algunos.

México ha casi duplicado el tamarfio de
su economia de 722 mil millones de dola-
res en 1994 a un billén 243 mil millones en
2022. Nuest-a economia ha podido sortear
politicos de todos los colores y. crisis como
las de 1994, 2008 v hasta la pandemia en
2020.

Los mismos polilicos que critican el neo-
liberalismo, comro muchos de esta admi-
nistracion, han tenido cancha amplia para
actuar irresponsablemente en materia fis-
cal ahora porque antes, los “neoliberales”,
sentaron precedentes macroecondmicos
solidos.

De lo contrario, estariamos en el mis- Pagina 3 de 10

mo rumbo que Argentinay otros paises de
Ameérica l.afina.
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Rodrigo Pacheco

.

En el marco de la edicién 2023 del Premio Eu-
genio Garza Sada, el presidente del Consejo
de Administracion de TEMSA, José Antonio
Fernandez Carbajal, dijo en su discurso: “Es-
tamos segures de que el capitalismo cons-
clenle esuna delas maneras mds electivas de
enfrer(ar el cambio climdtico. Con acciones
especificas en el uso de energias renovables,
la gest:on del aguay la economia circular, pue-
de ser el mejor sistema para abordar el reto
y oportunidad que representa la inteligencia
artificial, la cual es la mayor transformacién
tecnoldgica de nuestra vida™ Desde la dimen-
sion social de las empresas. es clave el papel
que jugardr, poniendo al centro de la ecuacion
al hienestar del ser humano.

EL ORIGEN

Desde una 6ptica concreta de negocios, tam-
bién hay decisiones urgentes. Aunque la in-
teligencia artificial es un fenémeno concreto
desde hace varios afios con el machine lear-
ning, el debut de ChatGPT con la arguitectura
(ranslorrmers marco un antes y un después. La
arquitectura quedé plasmada en 2017 en un
documento titulado Attention is all you need,
que publico un grupo de ingenieros de Bra-
in, un equipo de investigacion de inteligen-
cia artificial de Google. La empresa utilizé la
tecnologfa en Google Translate incluso unos
afios antes, pero esta arquitectura estaba en
busqueda de alternativas menos intensivas en
utilizacién de cémputo, dado que los modelos
de lenguaje natural que permite ransformer
requieren dentos de miles de millones de pa-
rametros. OpenAl tom6 la estafetay desarrollo
ChatGPT, que debuté el 30 de noviembre del
afio pasado, convirtiéndose en un hito.

LA GRAN GANADORA

Ademds de OpenAl y Microsoft, la gran ga-
nadora de la nueva arquitectura es Nvidia. Su
[undador, Jen-Hsun Huang, desarrolld desde
hace una década una forma de procesamiento
paralelo con sus Unidades de Procesamiento
Grdfico (GPU por sus siglas en inglés), lo que
permiti6 superar el cuello de botella de Von
Neumann de procesamiento secuencial. No
fue solo tener el producto adecuado, también

desarrollé CUDA (Compute Unified Device
Architecture), una serie de herramientas que
facilitan la vida a los programadores de GPUs.
Ademds, compré a una empresa llamada Me-
llanox, que permitia transmitir estratosféricas
cantidades de datos entre los servidores. En
conclusion, Nvidia tiene GPUs denominados
H100, que son el corazon de los modelos fun-
dacionales de inteligencia artificial generativa,
y conlos que llevan una ventaja de varios afios
a sus posibles competidores. Tienen un acuer-
do con TSMC para producirlos, un ecosistema
de desarrolladores y una oferta especializada
enla que incluso yavenden el servicio de ser-
vidores de manera direcia a los clientes. Con
esto, Nvidia compite con clientes como AWS,
Google Cloud y Azure de Microsoft.

ACCESO

Hoy hay fila para comprarla dltima generacion
de GPU de Nvidia, los H100, que tienen un va-
lor aproximado de 40 mil délares. Comprar un
rack integrado con DGX, que son varios H100,
le permiliria a una empresa COITer su propio
modelo fundacional de inteligencia artificial
generaliva, y tendria un costo de cientos de
millones de ddlares. Ademads, se tendria que
tener un equipo avanzado de ingenierosy de-
sarrolladores para poder hacerlo funcionary
ajustarlo.

¢COMO JUGAR?

&Como utilizardn las empresas mexicanas esta
tecnologfa? Una compafifa muy grande como
FEMSA, que atiende a 13 millones de clientes
diarios generando decenas de puntos de datos
diarfamente, implicarfa un modelo de IA ge-
nerativa que, en el menor escenario, tendria
que gestionar 4 mil millones de datos sélo de
esa interaccién. Deberia considerar comprar
un DGX GH200 SuperPOD, que implica varias
decenas de millones de ddlares. No estd sen-
cillo. Las demds empresas tendrdn acceso a la
tecnologra a través de AWS, Google, Microsoft
y los modelos que van desarrollando empresas
como ellas mismas, Meta y nuevas como An-

thropic, Inflection, Cohere, entre algunas otraf’agina 4 de 10

Mds alld de las camparfias politicas, tendriamos
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Le comenté en estos dias la delicada situa-
cién que podria tener sobre la solvencia de
medio centenar de aseguradoras del pars,
si el Pleno del Tribunal Federal de Justicia
Administrativa, que encabeza el magistrado
Guillermo Valls, resolviera el caso de BBVA
Seguros (que es el primero en llegar, ya que
los demds se encuentran en distintas etapas
procesales, sin considerar que el criterio del
Servicio de Administracion Tributaria, sobre
el cual reclama el pago retroactivo de IVA,
no considerd que el seguro tiene distintas
etapas, desde la emision de la prima, has-
ta el pago de las reclamaciones a quienes
entregan el servicio o el bien al asegurado.

El contrato del seguro responde a un
proceso que no se separa desde 1a emision
de 1a péliza con una prima que cubre la po-
sible contingencia, hasta la reparacién del
dafio, atencién de salud o reposicién del
bien, y estd regido por la Ley Federal de
Instituciones de Seguros y [anzasy la Ley
del Contrato de Seguros.

Tampoco esta inscrito en la Ley del [VA
y, si responde a la practica internacional.

E1IVA que las compafifas de seguros en-
teran y pagan al SAT el dia 17 de cada mes
se conforma por el IVA trasladado por las
compailias por el pago de las primas recla-
madas por el consumidor final, neto del [VA
acreditable cobrado alas aseguradoras por
los proveedores de servicios para reparar
o reponer un bien o una condicién, como
restablecer la salud o resolver un siniestro
aulomoltriz. Fse es el punto.

Cabe sefialar que la figura juridica de la
compensacion del IVA (considerada inde-
bida por el SAT) estd relacionada con la for-
ma de pago entre partes, que resulta en un
pago solamente a favor de alguna de ellas;
por lo que se trata de una figura distinta
al acreditamiento referida en el pdrrafo
anterior.

Por otra parte, revisando la informacién
actuarial, algunos consideran que puede
resultar exagerado que hubiera el llama-
do “evento catastrofico”, reclamo tributa-
rio porque las compaififas tienen capital y
reservas, pero lo que no toman en cuenta

Columnas Econdomicas
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es que las reservas, constituidas para efec-
to de responder a las contingencias de los
asegurados, son inembargables.

Lo que se afectarfa para cubrir el pago es
el capital constituido conforme a los reque-
rimientos de solvercia para hacer frente a
contingencias futurasy respaldar la opera-
cion de las aseguradoras.

Mire, los integrantes de AMIS conffan en
que la resolucién del pleno, mafiana, dard
certidumbre a todas las partes, incluyendo
al SAT, pero hay quien siente que la presion
sobre los magistrados es muy fuerte.

Y

DE FONDOS A FONDO

#CNBV: La comprarealizada de Banco Au-
tofin de Juan Antonic Herndndez, por los
duefios de la sofom no regulada Corpora-
cién Nomi [in (da créditos de némina), due-
fia de la plataforma de servicios financieros
Kapiral (dan créditos con tarjeta abande-
rada por MasterCard a micronegocios y no
tiene autorizacion como fintech), atn esta
su‘eta a autorizacion de la entidad que co-
manda Jests de la Fuente.

Elproceso tomard un par de meses, tiem-
po en el que el saneamiento de su cartera
deberd completarse y también la auditoria
de venta para realizar el cambio de propie-
dad ante la salida de los Herndndez, pues
no deja de llamar la atencién que

I.a compafifa fue fundada en 2020 (en
medio de la pandemia) por René Saul Eder
Echeverria y Fernando Sandoval (el pri-
merc es el PR), ha levantado dos rondas de
capital con financiamiento para expandir
operaciones en Colombia el afio pasado y,
ahora, en México.

Supongo que tendra que ir a apalancar-
se de nuevo, pues la aporlacion de los 50
millanes de délares que se realizo el 8 de
septiembre pasado al entregar el capital para
la compra de Banco Autofin, no serd la inica
que realicen para expandir operaciones se-

guin el plan de negocios que han presentado Pagina 5 de 10

ala CNBV. Carlos Septién se mantiene como
director general de Autofin.
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Salario minimo 2024:
¢subira 20%?

A mediados de octubre se instalardn las mesas de nego-
ciacién en la Conasami, la Comisién Nacional de Salarios
Minimos, en la que participan representantes del gobierno,
del sector privado y de los trabajadores.

Aunque las negociaciones siempre son dificiles, en los
tilimos afios se ha llegado a consensos y se han logrado
alzas en términos reales superiores a la inflacion.

Uno de los grandes orgullos de Lépez Obrador es pre-
cisamente la recuperacion del salario, que es también uno
de los factores, junto con el crecimiento de las remesas, que
impulsan el consumo interno, un motor del crecimiento

economico.

De 2018 a 2023 el salario minimo diario paso de 88 a
207.44 pesos y en todos los afios se ha evitado un efec-
to faro en la inflacion porque los aumentos a los minimos
se aprueben bajo el doble concepto: un incremento global
directo en términos porcentuales y otro en pesos bajo el
concepto de MIR, monto independiente de Recuperacion.

En 2023 el incremento fue de 20%. Con un aumento
directo de 10% mds 15.72 pesos bajo el concepto del MIR
subic a 207.44 pesos en todo el pais y 312.41 pesos

En 2022 el aumento del salario minimo global fue de
22%; en 2021 aumento 15%; en 2020, afio de la pandemia,
subid 20% y 16.21% en 2019.

Péagina 6 de 10
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EMPRESARIOS QUIEREN
ALZA DE 18% T —

Lo que ha trascendido es que De 2018 a
Lopez Obrador quiere queensu 20023 el salario
tiltimo afio de gohierno se auto- . -
rice un incremgnto de 20%, pero minimo diario
el sector privado buscard que sea paS() de 88 a
de maximo 18% considerando,
entre otros factores, que la infla- 2_07'44 pesosy
cion ya bajo y se espera que en  SII efecto faro
2024 termine en 4% __enlainflacion.

Los organismos empresaria-
les argumentan que un aumento
global mayor a 18% podrfa generar estimulos para una ma-
yor economia informal, porque el costo de lanémina se ha
incrementado no sélo por aumentos al minimo, sino por las
mayores aportaciones patronales a las cuentas de retiro, y
el aumento en vacaciones.

Otro riesgo para 2024 son las iniciativas para reducir la
jornada laboral semanal y aumentar el pago de aguinaldo
de 152 30 dias.

FERROMEX, SUSPENSION DE TRENES

POR MIGRANTES

Las buenas expectativas de una mayor inversién por near-
shoringy el corredor interocednico chocan con larealidad.
Grupo México informé que Ferromex se vio obligado a sus-
pender la movilizacién de 60 trenes hacia el norte del pais,
que equivalen a una capacidad de cargo de 1,800 camio-
nes, por el creciente nimero de migrantes que, con todo y
familiay con gran riesgo, suben a trenes de carga. Ademds,
hay miles de personas en patios de operaciones en varias
entidades.

Es el colmo que, ante la pasividad de las autoridades,
Ferromex se vea obligada a suspender sus actividades, con
un perjuicio no sélo a sus ingresos sino al de muchas em-
presas exportadoras.

SAT DESMIENTE HACKEO

Ante las quejas de empresas por la caida en sistemas de
Aduanas que se registré el lunes afectando operaciones de
comercio exterior, el SAT asegurd que en el caso del SAT no
se registraron irregularidades ni muchos menos un hackeo.
Aseguré que su pdgina opera con funcionalidad y el SAT
garantiza la seguridad en la informacién de todos los
contribuyentes.

Falta ahora que la Agencia Nacional de Aduanas de Méxi-
co informe qué fue lo que sucedio y garantice la operacién
de sus sistemas en todas las aduanas, porque s se registra-
ron muchos problemas.

Péagina 7 de 10
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Senales positivas

Este gobierno terminard con un ciclo econdémico alcista.
Sibien es cierto que muchos siguen atishando peligros y
nubarrones que comienzan por el cambio de gobierno en
México y Estados Unidos, pero que crecen hasta la situacion
geopolitica internacional, la realidad es que en los hechos
hay muchos signos de crecimiento econémico.

Datos como los de inversion en maquinaria y equipo sélo
pueden entenderse alaluz que las empresas estan ponién-
dose en posicién para aprovechar el comienzo de este ciclo
que estd impulsado entre otras cosas por la relocalizacion.

Almomento de invertir, las empresas no estan tan ocu-
padas en cuestiones politicas puesto que les resultan secun-
darias ala luz de las oportunidades de hacer negocio. Gane
quien gane la proxima eleccicn, la realidad es que vienen
buenos tiempos. Seria un error desperdiciarlos.

REMATE DENUNCIADO

Juan Javier Gémez Cazarin estarfa implementando una se-
rie de acciones que bien pueden ser calificadas de neoco-
rrupcién. El presidente de la Junta de Coordinacién Politica
del Congreso de Veracruz le estd “recomendando’, tanto a
diversos municipios de la entidad como al Poder Judicial lo-
cal, que contraten ciertos despachos para que “les ayuden a
sanear sus finanzas”.

Mucho mds alld que estos despachos parecen simples
membretes o de plano son empresas fantasmas, la “reco-
mendacién” viene acompafiada de una amenaza implicita.
Resulta que Gémez Cazarin utiliza sus vinculos personales
con Nora Jessica Lagunes, vocal de las comisiones de Ha-
clenda y Vigilancia, para asegurarles que sino le creen ala
oferta que no pueden rechazar, pues entonces ahi van las
auditorfas.

REMATE RECOPILATORIO

Usted tuvo la oportunidad de haber escuchado, el lunes, en
Imagen Radio la entrevista que hizo el Padre del Andlisis
Superior con el subsecretario de Haclenda y que aparecio
publicada en el periddico Excélsior.

Mucho mas alld de las puntuales explicaciones que
hizo Gabriel Yorio sobre los conceptos y razonamientos
del gobierno al disefiar 1a politica econdmica, asi como la
respuesta detallada ante las preocupaciones especificas de
los analistas, entre las cosas que llamaron poderosamente
laatencién del PAS de platicar con un funcionario pablico
sensato, razonable y disciplinado en su encargo.

Es fundamental comprender que los funcionarios de
una secretarfa de Estado tienen como su principal objetivo
hacer factibles los lineamientos del jefe del Ejecutivo. As
deben ser evaluados y, por lo tanto, la gestién de Yorio ha
sido excelente como lo reconocen la inmensa mayoria de
quienes han seguido su trabajo como servidor publico.

Se trata de un funcionario competente, quien no unica-
mente ha cumplido con el trabajo encomendado, sino que
ademds ha tenido visién hacia el futuro como lo demuestra
la movilizacion hacia las finanzas sostenibles que fue pre-
sentado el lunes.

Se trata de una semilla que ird germinando con el tiempo
en beneficio de una economia totalmente sustentable en
lo que ahora se conoce como Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ASG). No se equivocan quienes ven en Yorio
a un gran valor.

REMATE LISTO

Fuentes diversas le aseguran al PAS que si bien es cierto todo
lo que publicé ayer sobre el camino de Paulina Moreno den-
tro de Nafin y Bancomext, les preocupa muchisimo que esta
mujer caiga parada, algo que ya ocurric.

Ha sido nombrada secretaria de Finanzas con Delfina
Gomez en el Gohierno del Estado de México. E1 PAS recor-
d¢ hechos que cometié Moreno como directiva de estos dos
bancos de desarrollo para que luego nadie diga que se cayo
como momia o que no podia saberse.

Hubiera sido deseable que el gobierno del Estado de Mé-
xico tomara en consideracién la hoja de vida de Moreno y
no la cercanfa real o supuesta que tiene con algunas piezas
claves del actual gobierno para su eleccion.

REMATE EXTRANO

En la industria automotriz corrié la versién de que se habia
caido la pagina del SAT y la de Aduanas, no faltaron incluso
aquellos quienes llegaron a especular que se tratarfa de un
hackeo como una manera de presionar al servicio que en-
cabeza Antonio Martinez Dagnino.

Fuentes del SAT aseguraron que no habfa ningdn pro-
blema, puesto que estaban operando con normalidad. Aquf
quedan algunas lecciones. Primero, no es bueno hacer espe-
culacionesy mucho menos dar por sentados hechos sobre las
que no se tienen pruebas. Por otra parte, es importante des-
tacar que el SAT quedd en una posicién extraRagyaajBeiguisd
debid ser mds proactivo en cuanto a matar a la especulacion.
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Durante todo el sexenio, la postura en
econtra del fracking ha sido contun-

dente, el gobierno del presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador prohibi6 la explo-
tacion de estos campos no convencionales,
pese ala advertencia de que esta decision
mantendria a México como un pafs alta-
mente dependiente de lasimportaciones de
gasnatural. Sin embargo, desde el Conse-
joMexicano de la Energfa, que preside Juan
Acra, se busca que este tema se reconsidere
debido al potencial de desarrollo que podria
generar al pafs, aunque se reconoce que es
necesaria una legislacion que reduzca su
impacto ambiental. Este tema deberd con-
siderarse por los préximos candidatos ala
Presidencia en sus plataformas de gobierno.

2 La armadora que estd estrenando mo-
edelo es la coreana KIA, que en México
dirige Horacio Chavez, pues la produccién
de suK3yaesunarealidad ensu planta de
Pesqueria, Nuevo Leon. Y, aunque la llega-
da de esta nueva linea significa la salida de
la produccién de KIA Rio que, hasta ahora
se habfa convertido en uno de los vehiculos
mads vendidos en el pafs, la empresa espera
mantenerse en el gustoy preferencia de los
clientes, lo que hasta ahora, en conjunto con
sus estrategias de negocio, les ha permitido
estar entre las cinco empresas con mayores
ventas en el pafs. E1 K3 comenzard a comer-
cializarse el préximo mesy, por el momen-
to, su mercado objetivo es Latinoameérica,
Oriente Medio y algunos paises de Asia.

3 Allie, que fue fundada por Alex San-
edoval y Nicolas Degiorgis, fue selec-
cionada para participar en la categoria de
inteligencia artificial en el concurso Startup
Battlefield 200 que se realiza en el marco de
TechCrunch Disrupt 2023 en San Francisco,
California. Se trata de una competencia que
permite a las startups darse a conocer ensu
sector y entre los inversionistas de capital de
riesgo. Cerca de 25 mil empresas aplicaron
y s6lo 200 fueron elegidas para competir
por un premio de 100 mil délares de capi-
tal. Allie se encuentra entre las 20 finalistas,
siendo, ademas, la dnica startup mexicana,
gracias a que sus soluciones ayudan a digi-
talizar lineas de produccion en industrias
pesadasy manufactura.

F14 de octubre, Luuna, marca de col-

echones que se abri6 paso en el mer-
cado gracias al comercio electrénico y por
llevar su producto a los domicilios en una
caja, celebrard su octavo aniversario. El
concepto fue fundado en 2015 por Carlos
Salinas, William Kasstan, Lauréne Maire
y Guillermo Villegas. En el marco de su
aniversario, inaugurard su primera plan-
fa, que contard con unlabaoratorio de inno-
vacion y desarrollo; estard habilitada con
una espumadora, con la que podra desa-
rrollar formulaciones propias, encaminadas
a seguir ofreciendo modelos de adecua-
da densidad y calidad. La planta también le
ayudard a abastecer su creciente demanda,
ahora que inici6 operaciones en Brasil.

Péagina 9 de 10
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la 4T?; Heineken, el tema
del agua en Yucatan

La Fstrategia de Movilizacién de Financiamiento Sostenible
fue presentada con bombo y platillo por el secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la O. Se trata de un plan-
teamiento donde Gabriel Yorio, subsecretario de Hacienda,
también ha cobrado un interesante protagonismo. La idea
es financiar el desarrollo sustentable. No es tarea facil. Se
necesitan 15 billones de pesos de aqui a 2030, para poder
cumplir las metas de desarrollo sostenible en México, en
proyectos productivos y programas.

DESARROLLO SUSTENTABLE, NUEVO EN LA 4T

Este financiamiento es antagénico a lo presentado durante
cinco afios por el ala dura de[a 4T que, en su politica energé-
tica, ha sido todo menos cuidadoso con el medio ambiente.
Construy6 una refineria, la de Dos Bocas, para seguir utili-
zando energfa fosil y producir gasolina. Prefirio subsidiar el
precio de la Magna, Premium y Diesel, al subsidiar el impues-
toy estimular el consumo del combustible contaminante.
En las plantas de la CFE se sigui¢ udlizando combustdleo de
Pemex. En la Ley de la Industria Eléctrica, que se encuentra
en la Corte por visos de inconstitucionalidad, se relegan en
un cuarto o quinto lugar a las inversiones renovables para
dar prioridad a la CFE. En esa politica energética, podemos
encontrar el ala mds dura del gobierno del presidente Lopez
Obrador, empezando por sus directores de empresa, el de
Pemex, Octavio Romero, seguido por Manuel Bartlett en
CFE, y la secretaria de Energfa, Rocio Nahle, que a diferen-
cia de los otros dos, st ha buscado defender en debates su
politica. Sin embargo, ésta es a favor del uso de energfa con-
taminante y fosil y es contraria a la planteada por Hacienda.
RAMIREZ DE LA O Y YORIO, CON OBJETIVOS DE
NACIONES UNIDAS

Rogelio Ramirez de la Oy Gabriel Yorio tienen como men-
saje mencionar que México s alcanzard las Metas 2030 de
Desarrollo Sustentable de la ONU. Dichas metas tienen que
ver con mds de 17 Objetivos de Desarrollo Sustentable contra
el cambio climdtico. Ramirez de la O y Yorio presentaron
desde la Convencion Bancaria su taxonomia financiera, que
busca el financiamiento sustentable. Y ahora mostraron su

Estrategia de Movilizacién de Financiamiento Sostenible, con
la cual se menciona la necesidad de movilizar 15 billones de
pesos de 2013 22030 para alcanzar las metas de México para
2030. Consideran que se debe movilizar, en forma anual,
17 billones de pesos, equivalentes a obtener cada afio 5.4%
del PIB de 2023. Cada afio, deberfa existir un financiamien-
to por esa magnitud, pablico y privado. A favor de Ramirez
de la Oy Yorio debemos decir que Hacienda si ha logrado
10 emisiones de bonos sustentables. Sin embargo, no deja
de ser llamativo que Hacienda planee a favor de cuidar el
medio ambiente, cuando el gobierno ha rasurado la selva
para su Tren Maya o tiene como obra icdnica una refineria
de gasolina cuando los demds paises prefieren las energias
renovables. Ramirez de la O y Yorio quieren dejar un legado
para la siguiente administracién, y desde luego es antagoni-
co a la herencia impulsada par el ala dura del obradorismo.
HEINEKEN Y SU INVERSION, DEL AGUA A
BUENROSTRO Y VILA

La inversién de Heineken funcioné para todos. Es la octava
planta que tendrd la cervecera holandesa en nuestro pais,
y alld en Yucatdn van a invertir 8 mil 700 millones de pe-
sos, poco mds de 500 millones de délares. Y es interesante,
porque Heineken no sélo entendié el mensaje del Presi-
dente de que en el norte ya no hay agua, sino también pla-
nea invertir en el pafs a largo plazo. Guillaume Duverdier,
director de Heineken, no dejé pasar la oportunidad para
destacar que el agua sobra en el sureste y también la ne-
cesidad de inversion en el sur. Curiosamente no habfa una
cervecerfa en Yucatdn, que ademas traerd tecnologia, como
la de tratamiento de agua para reutilizarla. En la inaugu-
racién, estuvieron Raquel Buenrostro, secretaria de Fco-
nomia, que busca finalizar el sexenio llevando inversiones
al sureste, y 1a de Heineken le cayd como anillo al dedo.
También estuvo Mauricio Vila, quien se acercé a Lopez
Obrador porque consideré que el Tren Maya si representa
una oportunidad de conexién para la peninsula del sureste.
Asi, que la de Heineken es una de esas mvggs&%%eiélgg%
todos parecen ganar.
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Los inconvenientes del Paguete
Economico de 2024

1Paquete Econémico
E de 2024, recientemente
enviado por el Ejecutivo
al Congreso para su discusiony,
€N Su ¢aso, aprobacion, presenta
varios inconvenientes, entre los
que destacan tres.

En primer lugar, el programa
plantea un significativo relaja-
miento fiscal. Respecto al cierre
de 2023, se proyectaque, en
términos reales, el gasto neto total
aumente 7.8 por ciento, mientras
que los ingresos presupuestarios
lo hagan tinicamente en 0.8 por
ciento.

Como consecuencia, las dife-
rentes medidas de balance ptiblico
para 2024 muestran un notable
deterioro. Como proporcion del
PIB, el déficit presupuestario
ascenderia a4.9 por ciento. Este
desequilibrio es extraordinario
no solo porque se ubicaria 1.6
puntos porcentuales por encima
del calculado para 2023, sino,
principalmente, porque resultaria
el mas cuantioso en 36 afios.

En el mayor desajuste fiscal,
resaltan dos peculiaridades. Por
una parte, el balance publico, sin
incluir inversion, seria negativo
en 1.7 por ciento del PIB, lo cual
contravendria las disposiciones

RAZOMES
¥ PROPORCIONES

Manuel Sanchez
Gonzdlez

@ Emansanchezg:

constitucionales que restringen
los empréstitos al financiamiento
de la inversion.

Por otra parte, se planea un
balance presupuestario primario,
definido como la diferencia entre
ingresos y gasto, excluyendo
el costo financiero, de -1.2 por
ciento del PIB, el menor saldo
desde 1982. Esto implicaria que el
sector publico debe incrementar

su endeudamiento no sélo para
financiar el servicio de la deuda
sino parte de sus operaciones.

Finalmente, al incluir los com-
Promisos extrapresupuestarios,
el déficit total del sector ptiblico
(RFSP) ascenderia a 5.4 por ciento
del PIB, el mas elevado desde
2000, cuando se inici6 el cdlculo
de este balance.

El relajamiento descrito luce
imprudente. En lugar del papel
tradicional de la politica fiscal de
contribuir a la atenuacion de los
ciclos econémicos, la expansién
propuesta tendria un efecto des-
estabilizador, ya que ocurriria en
un contexto en el que la economia
mexicana se encuentra en franca
expansion, particularmente
desde el cuarto trimestre de 2021,
cuando se acelerd la recuperacion
posterior a la crisis del Covid-19.

Otra implicacion, tal vez mds
grave, estriba en que, al impulsar
la demanda agregada, el estimulo
fiscal debilitarialos esfuerzos del
Banco de México por controlar Ja
inflacién, lo que probablemente
requeriria una mayor prolonga-
cidén o, incluso, una profundiza-
cién del apretamiento monetario.

En segundo lugar, el presu-
puesto de 2024 tiende a agrandar

Péagina 3 de 16



P ElFinanciero

Fecha: 20/09/2023
Pagina: 8
Area cm2: 367

Costo: 81,767

2/2

las deficiencias que han caracte-
rizado los ejercicios anteriores.
Especificamente, las erogaciones
proyectadas se reorientan hacia
el gasto corriente de subsidios, el
cual aumentaria 12.2 por ciento,
en términos reales, respecto al
aprobado para 2023.

La lista de usos la encabezala
Pensién para Adultos Mayores,
que contempla un incremento de
25 por ciento por persona benefi-
ciada, y la integran otros progra-
mas, como Sembrando Viday
J6venes Construyendo el Futuro,
los cuales tienen en comuin el
ahondamiento de la dependencia
poblacional de recursos guberna-
mentales de manera indefinida.

Asimismo, el presupuesto
propone “rescatar”, una vez mas,
aPemex, mediante [a transfe-
rencia de un monto importante
de recursos y la disminucion del
Derechode Utilidad Compartida
(DUC), con el fin de que la petro-
lera estatal, caracterizada por la
insolvencia crénicay la falta de un
convincente plan de reestructura
y de negocios, pueda hacer frente
a sus compromisos de deuda de
corto plazo.

Ademas, gran parte dela
nueva “inversion” se orientaria
alos proyectos preferidos del
gobierno, como la construccion de
la Refineria Dos Bocas y del Tren
Maya. Estos y otros proyectos
carecen de una clara justificacion
econdmica y social, por lo que po-
drian interpretarse, mayormente,

Columnas Econdmicas

Manuel Sanchez Gonzalez

como un caso mas de desperdicio
de recursos.

Al igual que en afios previos, el
incremento de subsidios y proyec-
tos convive con el descuido de las
funciones basicas del Estado como
laseguridad y la provisidn ade-
cuada de otros servicios ptiblicos.

Dentro de estos tiltimos, el caso
mas evidente se refiere ala salud.
En un ambiente de insuficiencia
de medicamentos, equipo médico
e infraestructura hospitalaria,
el presupuesto contempla una
reduccién real en la Secretaria de
Salud de 55.8 por ciento respecto
al aprobado para 2023. Si se
anade el plan del IMSS-Bienestar,
entidad que sustituyé al fracasado
Insabi, el monto en salud aumen-
taria sélo ligeramente.

En tercer lugar, resulta endeble
el supuesto gubernamental de
que el incremento de egresos seria
“transitorio”. Sialgo ensefia la
evidencia internacional es que las
erogaciones publicas, especial-
mente las que crean “derechos”,
son virtualmente imposibles de
revertir. La presumible “inevitabi-
lidad” de una reforma fiscal, tan
comentada por los analistas, no
surge de la nada, sino de las deci-
sionesirresponsables del gobierno
que desencadenan crecientes
compromisos en el futuro.

Manuel Sanchez Gonzalez es
exsubgobernador del Banco de
México y autor de Fconomia Mexicana
para Desencantados (FCE 2006)
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Jonathan Ruiz

Fabiola contra la Coca Cola

uizds los directivos de

empresas notienen las

alertas prendidas, pode-
mos verloatravésde lahuelgaen
los coches. Recuerdanenalgoa
las petroleras.

{Tienen pensado algtin plan
social para las comunidades en
las que inviertan? ¢Instalaran
escuelas? Pregunté a mis interlo-
cutores.

Eran representantes de empre-
sas grandes, como Shell o Exxon
y corrianlos dfas de 2014 en los
que México reabrié el negocio
energético a la inversion privada.
Como respuesta, sol{an fruncir el
cefio. Como a quien le preguntan
si estd planeando bafiarse con
agua helada.

No es habitual en la industria,
lasreglas nolo exigeny no ten-
drfan por qué hacerlo en México.
Que se encargue el gobierno, que
para eso estd. En resumen, asi
respondian.

Lesasistidlarazonyala
postre, llegd larealidad. La im-
popular presencia de petroleras
privadas derivd en la suspension
delas Rondas gubernamentales,
como una de los primeros actos
politicos y viscerales del presiden-
te Andrés Manuel Lopez Obrador.
¢Qué ganaron?

-

PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

L 0pine usted:
jruizide/financien,comms
Facehook: @RuizTome

@ ERuiTorre

Nadie pensé envincular con
la sociedad esasinversiones, mas
alla de generar plazas laborales.
¢{Los duefios de empresas deben
seguir viendo todo blanco o
negro, sin considerar los matices

“provenientes de videos en las

pantallas de smartphones?

COCASEK Y COCAPOLA

Otrocaso. ¢Valié la pena? ;Por
qué The Coca Cola Company
reclamé el uso de la marca Co-
casek en Colombia? En términos
legales, Coca Cola puede argu-
mentar que le asiste larazon, ante
el riesgo de que confundan sus
marcas.

Pero el pueblo nasa acumula
mds tiempo usandolahojayla
palabra “coca”. La empresaria
indigena Fabiola Pifiacué, funda-
dora de Coca Nasa, la usé para su
marca de té “Cocasek”.
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Mediante una carta, The

Coca Cola Company exigio hace
tiempoa esa pequefia empresa
sudamericana que dejara de usar
el término. Sin puntos medios, sin
matices.

Lejos de ceder, Fabiola Pifiacué
respondid con su propia misivaa
la multinacional, en la que brind¢
diez dias para explicar el "uso
no consensuado” de la palabra
"Coca" en Coca Cola. No hubo
respuesta publica. “CocaCola
nos demand6 pero no ganaron
nada porque nosotros nos hemos
respaldado en el tema cultural”,
declaré Pifiacué a Fl Tiempo, en
2020.

Ellunes, NPR —radio ptibli-
ca estadounidense-retomo el
caso ensu podcast The Indicator,
aludiendo ahora la existencia de
lamarca CocaPola, de lamisma
empresa indigena. Los colom-
bianos dicen “pola” ala “chela”.
La lata naranja dice claramente:
Cervezade CocaylaSuprema
Corte colombiana advierte, dice
NPR, que “coca” es un término
genérico en ese pais.

LAS HUELGAS DE ESTE ANO
“La decision del (sindicato)
United Auto Workers (UAW) de

Columnas Econdmicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

hecho, el ‘verano de huelgas’es

el resultado natural del enfo-
que de ‘todo el gobierno’ de

la administracion Biden para
promover la sindicalizaciéna
toda costa”. ;Qué gana Suzanne
P. Clark, presidenta de la podero-
sa US Chamber of Commerce, con
esabeligerancia?

Asi contestd sugremioala
huelga automotriz que pone en
riesgo el negocio de empresas au-
tomotrices y con ello, el de buena
partede laindustria mexicana.

Atencion, debe cuidarse la
meritocracia y, hasta ahora, el im-
perfecto capitalismo es el inico
sistema que la defiende eficiente-
mente. También, debe prevalecer
el estado de derecho.

Pero cuandola sociedad cruje
por falta de acuerdos, los abo-
gados parecen estar trabajando
muchoy los legisladores, muy
poco. {De verdad quieren verlos
trabajar?

Mientras, bien harian los di-
rectores generales en adaptar sus
estrategias, en ser resilientes. El
mundo estd en plena disrupcion.

Director General de Proyectos

Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Quizds los directivos de empresas no
tienen las alertas prendidas, podemos
verlo a través de la huelgu en los coches™

iniciar una huelga tendrd conse-
cuencias negativas de granalcan-
ce paranuestra economia, para
los trabajadores estadounidenses
empleados directamente por los

“*Cuando la sociedad cruje por falta de
acuerdos, los abogudos parecen trabajar
mucho v los legisladores muy poco™

Tres de Detroit, sus proveedores y
distribuidores y para miles de pe-
quefias empresas y familias cuyos
medios de vida también estard en
riesgo. La huelga del UAW y, de
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Frody acelerarasu
expansion mediante
franquicias

Neverias Frody quiere acele-

Tar su expansion y comenzara

a franquiciar bajo el formato

de franquicia maestra que le
permite a los operadores tener la
exclusividad para operar en una
region o territorio.

“Estamos trabajando un
analisis a fondo de la marca con
una empresa con la que nos va-
mos a expandir al interior de la
Reptiblica, para ir franquiciando
territorios, porque son franqui-
cias maestras, no venderemos
unitarias, y estd comercializa-
¢ién inici6 en agosto”, compartio
Beatriz Rodriguez, directora
general de Neverias Frody:..

Frody inici6 en 2010 con "™
un concepto de food truck de
helados, para después abrir su
primera sucursal en la alcaldia
de Azcapotzalco, con una inver-
sion inicial de 700 mil pesos.
Actualmente ya cuenta con 54
sucursales y espera abrir tres
unidades mas durante este ao.
Para el 2027 la empresa espera
alcanzar las 90 sucursales en la
Ciudad de México.

La primera entidad en donde
podria abrir su primer franqui-
cia maestra seria en Monterrey,
Nuevo Leén, donde inicial-

Columnas Econémicas

De jefes

Redaccion

LI Dpine usted:
empresasielfinanciens.commy

mente se planea alcanzar las 10
sucursales, que contribuiran a
incrementar en 16 por ciento sus
ingresos.

“Deseamos comenzar en el
norte del pais, ya que uno de
nuestros sueflos es entrar al mer-
cado estadounidense, de esta
manera llevariamos a Frody mas
alla de la frontera mexicana”,
comento Rodriguez.

La directiva apunt6 que la
expansion nacional se dara en
franquicias maestras donde

Lill

buscan tener socios operadores
de restaurantes ya existentes que
estén interesados en la marca, y
que por medio de ellos puedan
conseguir una expansion mucho
mds rdpida.

Blind Creator recibe
inversionde 10 mdp

Blind Creator, una plataforma
mexicana enfocada en la gestion
y crecimiento de influencers y
creadores de contenido, recibi
una ronda de inversion prese-
milla por 10 millones de pesos,
capital que usard para expandir
sus soluciones y continuar el
desarrollo de su tecnologia.
Detrds de esta ronda de inver-
sion se encuentran los tiburones
inversionistas Brian Requarth,
cofundador de la plataforma de
emprendimiento Latitud, y Ale-
jandra Rios, CEO de Ambrosia.
Para fines de 2024, Blind Creator
tiene como objetivo apoyar.el
crecimiento de mas de 30 mil
influencers hispanohablantes y
alcanzar ingresos por 5 millones
de ddlares estadounidenses.
Laronda de financiamiento
fue liderada por los inversio-
nistas de Shark Tank, junto con
la participacion de Amador
Holdings, un fondo de capital
de riesgo de origen panamefio
especializado en plataformas de
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Software as a Service (SaaS) en
América Latina, y Kuiper, una
firma de capital de riesgo con
sede en México que se enfoca
en empresas tecnologicas en

los mercados de habla hispana.
Ademas, 16 inversionistas
angeles también se sumaron ala
inversién.

Blind Creator, fundada en Mé-
xico en 2022, es una plataforma
SaaS$ con finanzas integradas que
se centra en la eficiencia de las
relaciones entre marcas, influen-
cers y sus representantes. La pla-
taforma esta dirigida al mercado
hispanohablante de influencer
marketing, donde actualmente
prevalecen los procesos manua-
les y la falta de informacion para
la toma de decisiones.

“Lo que hacemos con Blind
Creator es ofrecerles la primera
plataforma integral en espaiiol
para profesionalizar el influencer
marketing, y acercarles herra-
mientas que simplifiquen su
operacién y al mismo tiempo
ofrezcan valor para todos los
actores del ecosistema”, comenté

Columnas Econdmicas

Heinz Sohm, CEOy cofunda-
dor de Blind Creator.

Blind Creator es el primer
CRM de su tipo para el mercado
hispanohablante y abarca desde
etapas de planificacién hasta
la administracion de pagos.

Sus principales diferenciado-
res incluyen la visibilidad del
impacto en tiempo real de una
campafia, con datos fidedignos
de las audiencias de los creado-
res directamente de las redes en
las que trabajan.

Con mds de 670 mil in-
fluencers en México, segin
Influencity, Blind Creator busca
profesionalizar la industria del
influencer marketing al proponer
estandares y formas de identifi-
car el costo de contratar influen-
cers; su efectividad y la calidad
de sus campafias.

Blind Creator fue fundada por
Heinz Sohm, Desireé Hernandez
Cérdova, Duvan Samith Vargas
Guerray Maria Angélica Diaz,
quienes aportan experiencia en
emprendimiento, economia,
ingenierfa y gestion de talento.

“Deseamos comen=ar en el norte del pais,
va que uno de nuestros suenos es entrar al
mercado de EU, de esta manera llevariamos
a I'rody mas alla de la frontera™
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Iusion

igo preocupado con la
informacién econdmica FUERA DE LA CAJA
reciente, especialmente

la que se refiere a las “obras de -“fﬂ(:ﬂri 0
ingenieria civil”, que son parte e '

de la Construccién. Mi preocu- Schettino

pacion se deriva de comparar la Profasor de la Escusts de Gobiema.
informacién que INEGI publica Tec de Montemey
en diferentes mediciones, 3 Opine usted:
asi como la que proporciona WWW.MACa 0.
Hacienda. @ Grmacariom
No cabe duda de que hay un :

mayor gasto en construccion
de esas obras de ingenieria
civil durante 2023. En el sector
privado hay un incremento del
orden de 17% en la construc-
cién de edificios industriales
(parques), que significa mas de
4 mil millones de pesos adicio-
nales, comparando el segundo
trimestre de este afio con el
mismo periodo de 2022. Sin
embargo, hay una reduccién en
otros rubros de gasto (priva-
dos), por lo que el incremento
total es de 3 mil 600 millones,
que representa un crecimiento
de 4.5%. Si descontamos la
inflacion, practicamente no hay
cambio: no hay mas inversion
privada en este renglon.
Dellado publico, el in-
cremento es mucho mayor:
casi 24 mil millones de pesos
adicionales, casi 58% de cre-
cimiento. De ese monto, 19
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mil millones se concentran
endos obras: el Tren Mayay
gastos asociados a refinacién
y petroquimicas en Campeche
(?). Es un incremento notable,
y explicable. Al sumar ambos
sectores, la construccion de
obras de ingenieria civil crece
en 22% entre esos dos trimes-
tres, que en términos reales
debe rondar 17%.

Sin embargo, el indice que se
publica al interior de la activi-
dad industrial, para este sector
especifico, crece en ese mismo
periodo 113%. Pasa de 75 uni-
dades en el segundo trimestre
de 2022 a 161 en el mismo
periodo de 2023. Almes de
julio, ya alcanza 194 unidades.
No veorazén alguna para este
crecimiento. El detalle es que
esas “obras de ingenieria civil”
representan 2.75% del valor de
laindustria, de forma que esa
inmensa diferencia en ese sec-
tor se refleja en un crecimiento
del sector completo que no
parece tener mucho sentido. En
lugar de aportar medio punto
porcentual a Ja industria, con
esos valores estratosféricos, el
crecimiento es de tres puntos.

Dicho més claramente, sien
lugar de utilizar el indice que
crece explosivamente, utiliza-
mos los valores que el mismo
INEGI reporta en su encuesta,
que ademds son compatibles
con los datos de inversion fisica
de Hacienda, entonces la indus-
tria mexicana no esta creciendo

a4% anual, sino por debajo de
1.4%. Al extender este mismo
cédlculo al IGAE, en lugar de es-
tar creciendo 3.5%, la economia
esta apenas llegando a 2.5%. Es
decir, los ajustes al alza que han
realizado muchos dependen
esencialmente de un solo dato,
que es muy extrafio.

Debido a que se trata de
construccion, su impacto se
nota en los datos de inversion.
Sea la inversién fija bruta que
se publica mensualmente, o el
dato trimestral publicado este
lunes. Todas esas series depen-
den del calculo originadoen la
actividad industrial que, como
le digo, no parece compatible
con todas las demas cifras
asociadas, sean de INEGI o de
Hacienda.

Ya hace tiempo habiamos
comentado aqui (Todo bien, 26/
VI1/23) la aparicion de datos
anomalos desde el mes de octu-
bre. En todos los casos, se trata
de informacién que produce el
gobierno (Pemex, Defensa) que
entrega a INEGI. Desde enton-
ces, me ha preocupado que las
fuentes originales no estén rea-
lizando bien el procesamiento
de informacién, provocando
que INEGI tenga mas trabajo
del usual, y ademds con mayor
riesgo.

En el caso que hoy comento,
el impacto es muy considerable.
Si efectivamente hay un error,
ya ha provocado ajustes en
estimaciones de crecimiento
einversién que no tendrian
sustento alguno, y que pueden
llevar a complicaciones aun
mayores: una cifra del PIB
demasiado elevada, que puede
hacer pensar que hay margen
en finanzas publicas cuando no
es asi, por ejemplo. Sugeriria ser
mds cauto con las cifras, enlo
que se confirman o rectifican.
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C_ambio en la narrativa sobre
la inversion en México

aoferta global de bienesy
L servicios en el pafs au-
mentd 1.3 por ciento en
el segundo trimestre de 2023
respecto a los tres meses anterio-
res, informo el INEGI al inicio de
la semana.

Al desagregar la oferta, el PIB
tivo un crecimiento de 0.8 por
ciento, mientras que las importa-
ciones de bienes y servicios avan-
zaron 2.2 por ciento trimestral.,

Por el lado de la demanda glo-
bal, la formacién bruta de capital
fijo, que mide el comportamiento
dela inversién utilizada
en el proceso productivo,
se acelerd y repunté 6.5 por
ciento a tasa trimestral, en
tanto qile el consumo privado,
principal componente de la de-
manda, crecid 1 por ciento.

Por su parte, el consumo de
gobierno se incrementd 0.9 por
ciento y las exportaciones de
bienes y servicios se contrajeron
3.1 por ciento. ,

El aumento significativo de
la inversi6n fue resultado del
disparo en la construccién
no residencial, asi como del
dinamismo que mantiene

DINERO, FONDOS
Y VALORES

Victor Piz

LI Dpine usted:
vpizdeifinanciero.oom.my

@ Evictorfz

el gasto en maquinaria y
equipo de origen importado.
El componente no residencial
de la construccion esta teniendo
in crecimiento sin precedentes,
asociado a la contribucién de
la inversién en las obras
publicas insignia de esta

administracion, que ciertamente
han generado sobrecostos.

Asuvez, el gasto de inversién
en maquinaria y equipo de ori-
gen importado no sélo acelerd su
ritmo a tasas de doble digito, sino
que ya se sitia en su maximo
nivel histdrico, en respuesta —en
buena medida- a la apreciacion
relativa del peso mexicano.

- La expansién trimestral que
exhibié la inversién total en el
periodo abril-junio fue producto
deunincrementode5.1por
ciento en la inversion piiblicay
de 6.5 por ciento en la privada.

El observatorio econdmico
Meéxico, ;cémo vamos? destacd
que “luego de alcanzar un nivel
mdximo en el cuarto trimestre de
2016, Ia inversion se debilit6
y hasta el segundo trimestre de
2023 logré superar el 1l-
timo pico, después de mas
de seis afios de rezago”.

El rezago acumulado en la
inversién fisica fue uno de los
principales factores que restaron
impulso al crecimiento de la eco-
nomia en los tltimos afios.

Lo que llama mucho la
atencidn es que, entre enero
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y junio, la inversidn fija bruta
acumula un crecimiento .
sin precedente de 17.9
por ciento anual, con lo
que alcanz6 un nuevo maximo
histérico.

Aunque fue impulsada por to-
dos sus componentes, se registré
un avance acumulado de 15.8
por ciento en la inversién publica
yde 18.1 por ciento en la in-
versioén privada, siendo esta
la mayor expansién anual para
un primer semestre desde 1998.

Esto es significativo porque,
de acuerdo con México, ;cémo
vamos, la inversion privada
explica el 90.2 por ciento de la
formaci6n bruta de capital fijo
total, de mdnera que el restante
9.8 por ciento es generado por la
inversién puiblica.

Sin embargo, muchas obras
en construccién se realizan con
inversion ptiblico-privada, ya
sea uha combinacién de ambas
o como fuente complementaria
unade otra.

En los Criterios Generales de
Politica Econdmica, documento
integrado al Paquete Econémico
para 2024, se anticipa que para
los siguientes'meses de 2023, al
menos tres elementos contribui-
ran al aumento de la inversién en
construceién: '

“La finalizacién de la mayoria
de los proyectos de infraes-
tructura publica en el pais, una

mejora en la perspectiva sobre la
rentabilidad de las inversiones
con la reduccidn de los costos de
materiales para la edificacién, y
larelocalizacién de empresas” o
nearshoring.

Adicionalmente, la menor -
escasez de insumos clave parala
produccién de equipo de trans-
porte beneficiara a la inversion
en ese segmento, apunta.

Como dice México, como
vamos?, fomentar mayores
niveles de inversién productiva
en el pafs resulta en uno de
los principales motores de
crecimiento de la actividad
econémica: . .

“La inversién en México
cargé con estragos que iniciaron
antes de la crisis ocasionada por
la pandemia de Covid-19. El
repurite observado en el segundo
trimestre de 2023 debe ser soste-
nido para impactar en la calidad
de los empleos y la competitivi-
dad de la economia mexicana en
el mediano y largo plazo”.

Ahora necesitamos
cambiar la narrativa a
laidea de que, sibien hay
grandes retos asociados con la
gobernanza y las condiciones
de inseguridad, puede y debe
haber una aceleracién de
las inversiones en México por
la relocalizacién de empresas y la
finalizacion de los proyectos de
infraestructura publica.
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P ExprcTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se informaran
datos de la industria
minerometalurgica y la
encuesta de Citibanamex;
tambien habra anuncio de
politica monetaria de Ia Fed.

MEXICO: El INEGI dara

a conocer cifras de la
industria minerometalurgica
y de las manufactureras,
maquiladoras y de servicios
de exportacion (IMMEX), a
julio.

El instituto también
publicara las estadisticas de
nacimientos registrados en
2022.

Citibanamex dara a
conocer los resultados de su
encuesta de expectativas.

ESTADOS UNIDOS: A las
12:00 horas, la Reserva
Federal dara a conocer su
decision de politica moneta-
ria y la actualizacion de sus
expectativas economicas.
De acuerdo con BLOOMBERG,
la tasa de Fondos Federales
se mantendra en 5.50 por
ciento anual,

Media hora mas tarde,
fa atencidn estara en la
conferencia de prensa por
parte del presidente de |a
Fed, Jerome Powell.
—Eleazar Rodriguez

Péagina 13 de 16
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La nueva apuesta
de Citi

pesar de los pronésticos
fatalistas que auguran
1 fin de la industria de

activos digitales tal como la
conocemos, Citigroup ha sor-
prendido al mundo financiero
al lanzar un servicio pionero
en este tipo de activos.

Esta semana, una division
del Grupo de Clientes Insti-
tucionales de Citigroup ha
presentado un nuevo servicio
que utiliza tecnologias de
blockchain y contratos inteli-
gentes para mejorar significati-
vamente la gestion de efectivo
central y el financiamiento
comercial para sus clientes
institucionales.

El producto fue nombrado
"Citi Token Services," desarro-
llado por la divisién de Teso-
reriay Comercio de Citigroup
y tiene la capacidad de trans-
formar los depdésitos de los
clientes en tokens digitales que
pueden ser enviados instant4-
neamente a cualquier lugar del
mundo.

No creo que estemos listos
para dimensionar el alcance
que puede tener este servicio.
Por esto se crearon las mo-
nedas digitales. Para “tirar”
fronteras.

Como este producto se
integra enlared global de
Citigroup, va a permitir pagos
transfronterizos al instante,
ofreciendo liquidez y solu-
ciones automatizadas para
el financiamiento comercial,
operando las 24 horas del dia,
los 7 dias de la semana.

Uno de los hitos més signi-
ficativos de este proyecto fue
lograr digitalizar una solucién
que cumple la misma funcién
que las garantias bancarias
y las tarjetas de crédito en el
ecosistema de financiamiento
comercial.

El movimiento de Citigroup
subraya la creciente tendencia
de las instituciones financie-

ras en explorar la tecnologia
blockchain subyacente de las

criptomonedas para mejo-
rar los servicios financieros
tradicionales. En mayo de
2021, cuando los precios de
las criptomonedas alcanzaron
maximos histéricos, Citigroup,
como muchas otras compa-
fifas, comenzé a considerar la
posibilidad de ofrecer servicios
relacionados con criptomone-
das, incluyendo operaciones,
financiamiento y custodia, en
respuesta al creciente interés
de sus clientes en ese sector.
Este movimiento podria
marcar el camino para la
evolucion de los servicios
financieros tradicionales y
desafiar la nocién de que la in-
dustria esta en declive. Aunque
Citigroup ha sido pionero en
esta incursién, otros gigantes
financieros, como JP Morgan,
atin estdn en las primeras eta-
pas de exploracion de servicios
similares basados en bfgna 14 de 16
chain, lo que demuestra que la
revolucién financiera estd en
pleno apogeo.
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La insostenible narrativa del desastre econdomico

n este espacio le hemos comentado la narra-
|-' Etiva que en diversas ocasiones la coordinadora
COORDENADAS del Frente Amplio Opositor, asi como diversos
criticos del gobierno de AMLO, han desplegado, se-

Fn ri que fialando que la economia esta hecha un desastre y
e : anticipando la inminencia de una crisis financiera.
Qu""‘ ana La reghdad, sin embargo, no se corresponde con
estas opiniones.

Déjeme plantearle hechos objetivos, que no ten-
gan que ver con el respaldo o con la eritica a la 4T.

A Hay segmentos que hoy son partidarios de Mo-
@l rena pero que no son incondicionales y que even-
tualmente podrian respaldar a otra fuerza politica.

Si los estudios demoscopicos no mienten, el
porcentaje de los que hoy cuestionan ala 4T no
son suficientes para infringir una derrota electoral al
partido en el gobierno y a su candidata.

¢Por qué no se sostiene la narrativa del desas-
tre?

Entre otras porque tenemos una memoria corta.

Los electores no basan su criterio en los saldos
sexenales que, por ejemplo, indican que probable-
mente terminaremos el sexenio con un decreci-
miento del producto interno bruto per capita.

En la percepcién de la gente, ese indicador es
irrelevante. , :

No. La atencién va a estar puesta en las realida-
des inmediatas, que son mucho mas relevantes para
la mayoria.

Permitame poner solo unos cuantos ejemplos.

1-De diciembre de 2021 a agosto de este afio el
salario promedio con el que los trabajadores cotizan
al IMSS y que es el indicador més relevante de los
sueldos en el sector formal, creci6 en 21 por ciento
mientras que la inflacién fue de 10.4 por ciento. Asi,
el poder adquisitivo de los salarios crecié en 9.6
por ciento.

2-En el mismo periodo, el empleo formal crecié
en 11 por ciento. De esta manera, la masa salarial
real tuvo un crecimiento de 21.6 por ciento para el
sector formal de la economia.

3-En el caso del salario minimo, el incremento
nominal en ese periodo es de 46.3 por ciento, lo que
implica un crecimiento real de 32.6 por ciento.

O0pine usted:
ennque quantanai@elfinanciero.comm
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4- El consumo privado, uno de los indicadores de
la capacidad de compra de las familias que elabora el
INEGI, crecié 6.5 por ciento desde finales del 2021
hasta el mes de junio. El ritmo de crecimiento es me-
nor que el de los salarios, pero no cabe duda de que
los hogares tienen mayor capacidad de compra.

5-La ya muy referida estadistica del Coneval ba-
sada en la Encuesta Nacional de Ingreso Gasto de los
Hogares, permite observar que hay una reduccién
de la pobreza entre 2020 y 2022 en 8.9 millones
de personas. Claro que hay un fuerte aumento en
materia de carencia de salud. Ese no puede ocultarse.

6-Otra medicion que se actualiza con mds frecuen-
cia es la de la pobreza laboral, que bajé a 37.8 por
ciento desde el primer trimestre del 2021 cuando
habia alcanzado cerca del 42 por ciento.

No quiero que me mal entienda. No digo que la si-
tuacion econdmica es maravillosa ni muchos menos.
Pero s que existen una serie de indicadores que
miden de manera mas préxima la condicién de la
economia de la mayoria de las familias y que esta

lejos de ser un desastre.

Si el argumento de la oposicion es que hay que
votar por el Frente porque la economia ya no es
sostenible y le estd yendo peor a la mayoria de la po-
blacién, entonces es muy probable que haya muchos
que simplemente ignoren esa narrativa porque no se
corresponde con la realidad.

Cada uno quiere estar cdmodo en su percepcién.

Lo lamento por Xdchitl, pero si ella quiere ser
realmente competitiva, va a necesitar estar siempre
incémoda. Cuestionando a todos los que le dicen
que la sociedad va a respaldarla porque las cosas van
peor. Eso se lo van a decir todos los que acudan a sus
eventos.

No esla realidad.

Mas de la mitad de la poblacidn estd contenta con
1a 4Ty con AMLO.

Mientras no se asuma esa realidad y se piense
que esa parte de la poblacién son unos “idiotas”, la
oposicion tendra la competencia perdida.

Lo he dicho hasta el cansancio. La oposicién nece-
sita otra narrativa que aun no existe.

Seguiremos con el tema.
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Fausio Pretelin Mufioz de Cote
i @foushoprededin

Brail vence a México
por abandono del
presidente AMLO

| Gobierno de México pierde altura infernacio-
nal. Ya ni siquiera le inferesa mantener influencia
regional.

Los espacios estdn hechos para llenarse.

Lula “agradece” a México el desinterés que tie-
ne por Guatemala. Ayer, al abrir la Asamblea General de
la ONU el presidente brasilefio advirtié sobre la posibili-
dad de que exista un golpe de Estado en contra del presi-
dente electo Bernardo Arévalo.

Sus palabras respaldan lo que ha venido diciendo Esto-
dos Unidos desde el pasado 20 de agosto cuando el candi-
dato del partido Semilla obtuvo la victoria en segunda vuek
ta de las elecciones presidenciales.

Inclusive, desde el 25 de junio, fecha en la que Arévalo
logra pasar a la segunda vuelta, el fiscal general y un juez
trataron de refirar al partido Semilla de la contienda por su-
puestas irregularidades.

Para cualquier persona que no le haya dado seguimien-
to al proceso electoral en Guatemala, al enferarse de que
Estados Unidos ha apoyado a Arévalo, y México solo ha
redactado un par de comunicados, pensaria que Arévalo
pertenece a un partido de derecha.

Se equivoca. Semilla es una formacién politica de iz-
quierda, pero no es populista; no es la formacién de Pedro
Casfillo ni la de Evo Morales. Semilla no es chavista.

Frente al espacio que deja AMLO en Guatemala, el
presidente Lula infervino ayer a favor de Arévalo desde
la méxima tribuna de Naciones Unidas, en la Asamblea
General.

"En Guatemala existe el riesgo de un golpe de Estado,
que impediria la investidura del ganador de las elecciones
democrdticas".

Lula en la frontera mexicana. Un golpe geopolitico frente
aMéxico, su rival regional.

AMLO decidié no acudir a la Asamblea General de la

Fausto Pretelin Mufioz de Cote, "Globali... ; qué?[

Fausto Pretelin Mufioz de Cote
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ONU. Quizd le resulte una especie de juego universitario
lo que se trata en ella.

Las palabras de Lula [y no los comunicados de Relacio-
nes Exteriores) cayeron como bomba al presidente guate-
malteco Alejandro Giammattei. Desde la tribuna de Nacio-
nes Unidas descalificé lo dicho por el brasilefio.

"Distinto a la falta de la verdad que hoy hemos escucho-
do en este podio, entregaré el poder a quien result6 electo
por la soberana voluntad mayoritaria del pueblo de Guo-
temala el proximo 14 de enero que se cumple mi mandato
consfitucional”, manifesté el guatemalteco.

Es claro que su palabra no tiene valor.

El embajador de Estados Unidos ante la Organizacién
de Estados Americanos (OEA), Francisco Mora, pidié el lu-
nes a las autoridades guatemaltecas a poner fin a sus "es-
fuerzos de intimidacién" contra funcionarios electorales y
miembros del partido de Arévalo.

Brasil y Estodos Unidos, juntos; México ausente.

La Asamblea General tampoco resultd interesante para
el embajodor de la misién mexicana en Naciones Unidas,
Juan Ramén de la Fuente.

Su berrinche nacié con el nombramiento de Alicia Bér-
cena como secretaria de Relaciones Exteriores. El queria
ese puesto. Dos semanas anfes de que iniciara la Asam-
blea General, De la Fuente decidié poner fin a sus activido-
des en Nueva York.

Por muchos afios México y Brasil disputaron el lideraz-
go regional. Pienso en un ejemplo: la competencia entre
Herminio Blanco confra Roberto Azevedo (brasilefio) por
la direccion de la Organizacién Mundial del Comercio
(OMC) en 2013. La gané el brasilefio por los votos de pai-
ses africanos.

Por lo pronto, AMLO ha bajado los brazos abandonan-
do los intereses del pais en el exterior.

Lula ya llegé o nuestra frontera sur. »
Péagina 3 de 10
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Project Syndicate
Michael R. Strain y,

Un atajo
enel _
camino de
Trump hacia

PR R 1] ] p—

otr umpiano |||LIm|Im.I|m||:|u Ilum;l
biliclkades de condenaral partidoala
derrotaenlas elecciones presidencialesde 2021, 1.a
exgobernadorade Carolinadel Sur, Nikki Haley, que
estimes alineadacon el conservadurismo tradicional
estadounidense v abjurade la politica de agravios, es
lamejoraliernativa
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~ Hoee vnos dios, ¢

un discurso en New

Hompshire, ¢l exvice:

presidente esfadou-
ndense Mike Ponce declerd una divisién
"nsalvable” en el Fartide Republicano entre
¢l conservadurismo fradicicnal v of populismo
de expresidente Dorald Timp, cfiarco
que astc dlimo ¢s un “camino o la uing”.

El historial electoral de Tump respalda
¢l argumento de Ponce. El expresidente ha
peidido cuctio veces pura el Parlido Repu
blicano. Después de ganar las clecciones
pres denciales de 2016, Tump perdio su
cand datura a la recleccion on 2020. En
las elecciones inteimedias de 2018, mien
tras Trurp fodavia cstaba en <l cargo, los
republiconos perdieron lo Camara de Repre
senfantes. En 2021, saboted los csfucrzas
republicanos para ganar dos eleccionss de
segunda vucho al Senado on Georgia al
hacer berinches piblicas por ks repetdas
negatvas de los lideres estarales a rovertir sy
denota, emlegundo o control del Senodo o
los demécraias. Y los respoldos més dostacor
dos de Tump en los eleccianes intermedias
de 2027 fueron para cand' dotm que fivie:
or L desernpefio sigrficarvamenrs

De cora a las eleccicnes presidencales
de 2024, una nueva encaesa de CNIN/SS
RS muestia que los candidaros repulicanos
mds encmoiados del populismo frumpiano
el geberader de Flarida, Ror DeSant's, el
empresaric Vivek Kamaswarry v el propo
Trumrp) estn estadisticamente empaladas en
hipctétices enfrentamientos cora a cara con e
achal pres dente Joe Biden. Sdko un condidar
o republicanc vencid o Biden enla encucsta:
Nikki Haley, exaobermodora de Carolna ddl
Sury crrbajodora de Estodos Un'dos ante las
Nouciones Unidas. los encuesias posieriores o
su destacoda actuacion en ¢l primer debate
primatio del Partido Republicano el mes pa
sado farbién han ind'cada que un nimero
sg-ificativo de volantes republicanos estan
mirando a Haley desde unc nueva perspec:

460,201
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fiva.

Bl reciente aumento de Haley podria re-
“zar ~uchos actors, 2 ellas su femper:
mento. Al igual que Trump, se presenta como
une luchadora dua que estd dispuesta a
hacer frente @ intereses anaigodss. Peoen -
gor de o personalidad de un populsiaencia
de, ey Yaerficea,
No se entrega o lo polica de resentimiento
y victmismo que caracteriza al populismo
fump ano.

Porelemplo, este veano le preguniaron en
un evento de CNIN sobre los fundamentos de
su liderazgo poltico. Un populisia rumpiano
sc habria enfurccide contia los éltes v habra
promelido luchar en nobre de los masas.
En cambio, Halzy respondié que “lafe y la
concienc'a” eslan “por enc’ma de todas las
cosas” para ella. Hablé de reciprac dad y de
los oblgaciones mutuos de vivir en ua co
munidad, d'ciendo que “la mejor manea de
aprecar los bendcones de Dos es rerrbur”.

Al describr por qué quere ser presidenta,
Haley no se hizo eco del combativo v lleno
de agravos de Trump en su d'scurso inaugu-

‘al de 2077, e el que pomelis porier [in
ala “cam'ceria estedeun'dense”. En cambio,
hakld con el optimismo fundamental que sol'a

v woyeck: nd resol.

animar al conservadurismo estadounidense:
"Cuando realmente valvamos a centramas en
bt lofamliay el pas, yen loidea de que
Estadcs Unides es 2l mejor pa's del mundo,
es cuando nuestios mejores dics estaran por
legar”.

s allé del rerperamento, las opinicnes
de Haley sabre los poliiicas pibl cas -y los
valores que transmiten esas pasiciones— se
alnean mas estechamente con el consenva
dur'smo cstodounidense fradicional. En mar
cado confiaste con los cand datas papu|'stu5
frumpanos, Hacy ha sido explicia cn que
Estados Unidos fiene an inlerés dirsclo en que
Uzminia derrote o Rusia. Duronte el debate de
los primaios reputlicancs del mes pusado,
planted el confle en témiras marales, oo
mo una lucha eniie “el bien y el mal’,

En materia de poliice fiscal, | lalay -
bién representa un o\e\om\emo de \rump,
quien abandend la posicion frad cional del
Parido Republicano de reduc el gasto @
largo plazo en programas de jublacon y
atencion médca parc los personas mayores,
el componente mas \mprﬁome de cuo\quwer

plan de consalidosian “soa . Haley
ccmbujs en esas programas oan &l objefivo
de colocarlos sohre una base estable para

los generaciones futuros.

En e prmer debate prmaro, legd incl
s ¢ ailicar e hslona liscal de Tanp, seficr
lando que “agrega 8 billones de délares o
nuastra deuda”. Al atacar a los republ canos
por expand T el estado de benestar, gastar
medicnle asignociones esoecllicas v aumenr
far el tamafic de ko deuda nacional, Haley
argumentd: “Nuestros hijos nunca nos perdor
nardn esto’.

Al “gucl gue los conservaderes frodic o
nales, Haley ss una entusiost defensar del
libre mercado y del gobemo limitade. En
2020, esarikio que el cup'tu\\'smo ‘esel e
»sigema scondmico que el mare
dohaya visio jamds”, y aiticd a los naciona
I'stas y populistas del Parfids Republicano que
apeyan un copiialismo “dilide”, el camno
lento hacia el socialisma”, coma ella lamé.
él. "3k en un pais Tbre y présperd”, escribic,

s tanféal dar por sentado el capitalisme”.

Pero en varicstemas imporantes, inclu das
los reloc ones enre: Estados Unidas y China,
Haley comparte las preacupecicnes del Parti-
do Republicans de o era Trump. Ha lomado
a China “nuestia amrenaza nimero uno a la
segJridad nacicnaly ho criticads el conserr
50 bipartidista ~es decii, que la coaperacién

iory mas jJ
[ory \

conChine siermpre fue o mejor paia Estados
Unidos— cue habia prevalec do durante tres
décadus ontes de la eleccion de Trump.

Sin embargo, € enfoque de ey hadia
China Vo y mat zado que el
de l=s noc'onalistas ecanomcos del Partido
Republicano. En s intervencién en CNIN,
reconccic; la imparancia del libre comercio,
que dguna vez fue un principio central de la
econcriarepublicana. "No me importa silos

estadounidanscs compran camisclas y bom-
billas de China”, dio, "como mmpgyo me
‘mporta i los ch'nes compran prochucos agrt
colus de nuestios agredliores, Le day la bien
venida”. Lo aue le preacusa es aque Estados
Unidos dependa de China de maneios que

5 mas ref

podiian amenazar o seguridad naconal.

Iraginese si Holey se acercara a la clase
frabajadera estadounidense de una manera
guclmente razenable. Irump avva lo nd g
nacién y ofrece nestalg'a por un posado
maginado. For el contrario, Haley podiia
centrarse en amplio” los oportun dodes eco-
ndmicas y aurrenter o partic pacian en la
vda scondmica.

El éxito pol'tico duradero se construye
sobre o base del &xito de las poh'ﬂcus. El
profeccionismo, las guertas comerciles v s
maros fonterizos de Tump no fuson polticos
exitosas; emplricomente, la economia del
agravio no funcona. Y Pence, el v cepresk
denle de Trump, fiene rzén: sequir esfe car
mino conducid a la una poltea del Partido
Republicanc. la candidotura de Haley, cuyo
ferperarrento y pasiciones pol'teas contias
fan rarcadarerte con los de Turp, ofrece
un carmine més prometeder a seguir

El autor

Cirector de
esluchios de
podlica scondica
del American
E-teprise Irstitvie,
esauo de The
Americon Dream
Is Nol Dexczd: (Burl
Fopulism Could
Kl
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IFT: uy dienton pero timorato

n dias recientes, el Instituto Fede-
ral de Telecomunicaciones (IFT)
cumplié diez afios de haber sido
creado como 4rgano constitucio-
nal auténomo, y lo ha festejado en
grande. Sus comunicados y las declaracio-
nes de sus comisionados reflejan un desbor-
dante optimismo y aparentan la satisfaccion
del deber cumplido. 3Hay algo que feste-
jar o estomos en presencia de los “otros do-
tos”, tan socorridos por nuestra burocracia
cuando quiere pintarnos un mundo color de
rosag
EI IFT nacié con la Reforma en Teleco-
municaciones y Competencia Econdmica
de 2013, como respuesta a la debilidad
institucional de la entonces Comisién Fede-
ral de Telecomunicaciones (Cofetel), quién
después de diecisiefe afios habia sido in-
capaz de crear un entorno de competen-
cia efectiva. La Cofetel hizo muchos inten-
tos por controlar al grupo que nacié con
la privatizacién de la paraestatal Telmex
y sus filiales y subsidiarias, entre ellas Tel-
cel y Telnor, que arrancé con un monopo-
lio privado de seis afios, garantizado en
su fitulo de concesién. El mismo grupo, con-
trolado por la familia Slim, pasé de casi
el 100% del sector al 70% en 2013: una
concentracion incompatible con un merca-
do eficiente. La ineficacia de la Cofetel se
debid, principalmente, a su andamiaije le-
galy ala facilidad con la que Telmex y su
grupo obtenian suspensiones en juicios de
amparo que duraban afios. Asi, se creé dl
IFT con atribuciones constitucionales que
le dan una fortaleza equiparable a la del
Banco de México, y, ademés, sus resolu-

Gerardo Flores

ciones no pueden ser suspendidas mientras
duren los juicios de amparo. Asi, desde un
punto de vista estrictamente juridico pode-
mos festejar los diez afios del IFTy su forto-
leza insfitucional.

Sin embargo, la realidad del mercado
nos refleja otra cosa. Hasta 2013, la Cofe-
el fenia mucha voluntad, pero pocos dien-
fes; y desde entonces, el IFT ha tenido mu-
chos dientes, pero poca voluntad. El IFT ha
hecho una campaiia de propaganda susten-
tada en la disminucién de precios en el sec-
for telecomunicaciones. Esta reduccién de
precios de 2013 a la fecha es real y ha sido
grande, trayendo consigo mejores servicios
amejores precios para los usuarios. Esto no-
die lo puede negar. Pero zes consecuencia
de las acciones del IFTE En mi opinién, no.

El IFT declaré como Agente Econdmico

Preponderante en el sector Telecomunicacio-
nes al grupo de la familia Slim (AEPT), pe-
ro sus medidas no tuvieron impacto alguno.
Meses después, la Ley Federal de Telecomu-
nicaciones y Radiodifusién establecié med-
das que si tuvieron efectos inmediatos en la
reduccidn de precios: se eliminé la larga dis-
fancia y cualquier llamada dentro del pais
se convirtié en llamada local; los competido-
res pueden interconectarse en cualquier lu-
gar de México; se prohibié el “efecto club”
y la discriminacién de precios en funcion de
la red de destino, entre ofras. El IFT no tuvo
nada que ver con estas medidas ni en sus
efectos. De igual manera, los minutos de llo-
madas telefénicas se volvieron obsoletos por
el avance tecnolégico, que nos permite ho-
blar por teléfono a través de aplicaciones,
con video incluide, con costo cero en algu-

@GerardoFloresk

nos planes tarifarios. Ahora lo que predomi-
na son los paquetes de datos y los llomadas
telefénicas son un commodity que cada vez
imporfa menos. Todo esfo es lo que ha cau-
sado la reduccidn de precios de la que fan-
to se vanagloria el IFT. Ahora, veamos, 3qué
es lo que ha hecho o dejodo de hacer el IFT2

En primer lugar, el IFT ha impuesto al
AEPT una regulacidn asimétrica que, en el
pizarrén, cumple con las mejores prdcticas
infernacionales. Sin embargo, la comparti-
cién de infraestructura y la provision de ser-
vicios mayoristas, a los que estd obligado el
AEPT, précticamente no son usados por los
concesionarios competidores, y esto se de-
be a dos motivos claramente identificados:
los precios estén muy por arriba del costo,
legando incluse, en algunos casos, a ser su-
periores a los precios a usuarios finles; y el
IFT ha claudicado, por completo, a su obli-
gacién de verificar el cumplimiento de sus
propias disposiciones por parte del AEPT.
Asi, éste ha encontrado fécil la imposicién
de barreras y pretextos “fécnicos” para no
compartir su infraestructura ni prestar servi-
cios mayoristas en condiciones competifivas.
En pocas palabras, el IFT ha renunciado a
cumplir la encomienda que la Constitucién
le impuso, y me atrevo a decir esto porque
lo concentracién de mercado en el AEPT ha
vuelto a los niveles de 2013, cuando nacid
el todo poderoso (pero fimorato) IFT.

Hay evidencia clara del favoritismo con
el que actia la Unidad de Cumplimiento
del IFT, encabezada por Fernanda Arci-
niega, quien no pretende ni simular su clo-
ra predisposicién en favor del grupo Slim,
pero de esfo le plotlggb(?n@%s pdelante.
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AstraZeneca crece a ritmo de 30%%

a briténica AstraZéneca frae un ritmo
acelerado de crecimiento en México
superando a fodo el sector. A un ritmo
de 30% de expansién anual en sus
ventas, dicha farmacéutica esté pre-
viendo terminar el afio como la nimero uno
en el pais en el mercado de prescripcion.
Y ello no es cudlquier cosa pues, de lo-
grarlo, simplemente estard rebasando a
gigantes como Pfizer, Sanofi y Bayer en
dicho ranking especializado del sector far-
macéutico. AstraZeneca algo ha hecho
bien pues se coloca hoy enfre las 10 mar-
cos farmacéuticas mds valiosas del mundo.
Platicomos con su presidente y director
general en México, Julio Ordaz, quien por
cierto es el capitdn mds joven de la indus-
tria farmacéutica en el pais, y nos compar
tié que AstraZeneca estd interesada en
dejar huella. Por lo pronfo estd vendien-
do poco més de 500 millones de délares
anuales. Es una fuerte cantidad y no inclu-
ye un peso de venta de vacunas antficovid.
Recordemos que durante la pandemia, la
primera vacuna anti covid fue la de ade-
novirus obtenida por la Universidad de
Oxford apoyada por AstraZéneca  inclu-
so fue respaldada por la Fundacién Slim en
una alianza con el laboratorio mexicano
Liomont y el argentino mAbxience del Gru-
po INSUD-, pero al final se vendieron solo
6 millones de dosis, muy lejos de los cientos
de millones calculados.

Aunque no pierden la esperanza de
que el regulador Cofepris les autorice
mas allé del uso de emergencia de su vo-
cuna para Covid-19 en algdn momento,
mds bien AstraZeneca estd hoy enfocada
en ofras cosas, mds en sus 36 lanzamien-
tos de nuevas opciones terapéuticas de
alta especialidad; sobretodo en oncolo-
gia, pero también en cardiovascular-me-
tabélica, enfermedades raras y en drea
respiratoria.

Su expansidn se estd dando sobrefodo
en el mercado privado (70% a 80%), lo
cual refleja que las aseguradoras si estdin
el valor de sus terapias innovadoras y las
estén cubriendo, pero también crecen en el
segmento publico o de gobiemno.

Y es que muchas de las innovaciones
que trae dicha farma sueco-inglesa, son
primeras en su clase. Por ejemplo trae un
biotecnolégico bien importante con gran
potencial para cancer de mama; ya tiene
registro aqui y prevén lanzarlo en noviem-
bre. Es un biotecnolégico para céncer de
mama, con una nueva forma de adminis-
frar la quimioterapia pues va dentro de un
anticuerpo y solo se une a los receptores
de la célula cancerosa; los oncdlogos reco-
nocen su alta efectividad mucho mejor de
lo que hay actualmente pues se prevé re-
duzca la mortalidad del cancer de mama
en 62%. Ya estd disponible en Estados Uni-
dos, Brasil y Europa. Se estudia ahora para

Maribel Romirez Coronel

y sube a 1 en M¢xico

uso en cnceres gdstricos, de pulmén, colo-
rrectal, caneer biliar, hepatocarcinomayy tu-
mores complejos.

Aparte, traen ofra nueva linea que es
una pastilla con tres indicaciones: diabe-
tes, falla renal e insuficiencia cardioca.
Ademds, dos nuevos medicomentos para
el cancer de higado y pulmén, asi como
su terapia inmune para prevenir el Virus
Respiratorio Sincitial en nifios y bebés pre-
maturos Adquirieron un portafolio para en-
fermedades raras, donde también planean
un lanzamiento importante el préximo afio.

Julio Ordaz fiene en mente seguir fortale-
ciendo su equipo compuesto por 1500 co-
laboradores en México, incluido los 700
del Centro de Innovacién y Tecnologia en
Guadoalajara, Jalisco -uno de los 2 que AZ
tiene en el mundo, el ofro estd en India-y
otros tantos en su planta manufacturera en
Naucalpan, Estado de Méxicoy en su se-
de en Ciudad de México.

Nos comenta que el refo del sector far-
macéutico es ir més alld de vender medico-
mento, sino acompaiiar al paciente desde
el diagndstico, incluso con apoyo psicolé-
gico; el férmaco es sélo una fase del tra-
tamiento. En esfe sentido, planean firmar
convenios de colaboracién piblica: asi co-
moya lo hicieron con el InCan para céncer
de pulmén, asi también con el Instituto de
Cardiologia, con el Instituto de Neurologia,
con el INER y con Fundacidn IMSS.

Péagina 7 de 10
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Alerta sismica movil, casi como la japonesa

iene una olerfa sismica mévil

homologada, totalmente gra-

tuita para los usuarios. Por sus

caracteristicas, colocard a Mé-

xico a la vanguardia tecnolé-
gicay sdlo defrds de Japén, presumié la
Coordinadora Nacional de Proteccion Ci-
vil {CNPC), Laura Velézauez, durante una
presentacion que hizo durante la confe-
rencia mafianera del presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador.

Se frata de una alerta sismica con tec-
nologia de Servicio de Radiodifusion Ce-
lular (CBS} que no necesita de datos mé-
viles ni conexién a internet via wifi y serd
enviada desde la CNPC a todos los ope-
radores méviles para que la retransmitan
a todos los usuarios de manera selecti-
va, es decir, a aquellos lugares ubicados
en las zonas de riesgo, en funcién del
epicentro.

En la primera semana del proximo mes
de octubre se conocerd el fallo de la licito-
cién que realiza la Secretaria de Seguri-
dad Pdblica que encabeza Rosalcela Ro-
driguez Velézquez.

La intencién es realizar un alertomiento
sismico —que cubrird a casi fodo el pais,
salvo aquellas entidades y regiones con
baja ocurrencia de sismos—a través del
envio masivo de mensaijes via telefonia
mévil.

En una primera efapa se confempla el
envio de mensaijes sélo en la Ciudad de
México.

El pasado 15 de septiembre se publi-
c6 en el Diario Oficial de la Federacién
[DOF) el proceso de licitacién piblica no-
cional para lograr su implementacién y
llevar a cabo las pruebas necesarias a lo
largo de este afio.

A partir de este afio 2023, el Sistema
de Alerta Sismica Mexicano (SASMEX)

emitird avisos a celulores, modalidad que

se sumard a los medios convencionales
de radio receptores, altoparlantes, asi co-
mo radio comercial y television.

El anuncio de esta alerta se dio en el
marco de la conmemoracién de los sis-
mos de los afios de 1985 y 2017 que
causaron graves dafios en varios estodos
de todo el pais.

Hay que decir que el Insfituto Federal
de Telecomunicaciones, emitié los lineo-
mientos que establecen el protocolo de
alerta comdn en el afio 2020.

Ademds establecié los plazos po-
ra que los concesionarios realicen las
adecuaciones necesarias para recibir
en sus redes y enviar a los usuarios el
alertamiento.

El IFT emitié una disposicidn técnica
con la cual se obliga a los fabricantes y
operadores méviles a habilitar la funcién
de servicio de radiodifusién celular, co-
mo se le conoce a la manera de envio

del mensaje de alerta con la sigla, en in-
glés, CBS.

Desde el pasado 11 de marzo de es-
fe afio 2023 cualquier teléfono que se co-
mercialice debe fener habilitado el CBS
Celular Broadcast Service con la fino-
lidad de que llegue el alertamiento a la
poblacién

Viene un sisfema de olertomiento sismi-
co homologado y gratuito que se agrege-
& a los actuales sistemas de alerta que se
realizan por el propio gobierno. Sin du-
da, es una buena noticia.

Fallas en aduanas y migracién
Fallas en el sistema informdtico de las
aduanas y la crisis migratoria en Méxi-
co, son dos elementos adicionales que se
anaden o la lista de obstéculos que estd
registrando México para un mayor apre-
vechamiento del nearshoring y en gene-
ral para la principal fuente de divisas: las

exportaciones.

El creciente flujo migratorio obligé a
Ferromex a paralizar 60 frenes en sus ru-
tas hacia el norte del pas, para proteger
la seguridad de los migrantes que estén
teniendo cada vez mds incidentes en los
que resultan heridos o incluso pierden la
vida.

La compaiiia ferroviaric informé que el
paro equivale a la capacidad de mil 800
camiones de transporte.

Esa es la dimensién de la afectacién
que estd teniendo la empresa por los mi-
grantes que se montan en los carros de
carga para transportarse y llegar lo més
cerca posible a Estados Unidos.

La ferroviaria advirtié que en los patios
de Irapuato, Guanajuato, se encuentran
800 personas varadas; en San Francisco
de los Romo, Aguascalientes, unas 1,000
personas, y otros 1,000 individuos més
entre las civdades de Chihuahua y Ciu-
dad Judrez.

Otro problema que se ha repetido en
los dltimos meses, es el de la falla de los
sistemas de cdmputo en aduanas.

El presidente de la Asociacién Mexi-
cana de la Industria Automotriz, José Zo-
zaya revelé que el pasado 18 de sep-
tiembre, fallaron los sistemas en fodas las
aduanas del pais y que las fallas no ho-
bian sido superadas para la noche del
mismo dia.

Un problema, que por cierto, no exis-
tié ni para el Servicio de Administracién
Tributaria (SAT) ni para la Agencia Nocio-
nal de Aduanas de México.

Un problema de ese tamario no se de-
beria tratar de ocultar.

Deberia de buscarse una pronta y de-
finitivar solucién porque se trata ni mds
ni menos del sector exportador Gi#S'aé
los motores més potentes de la economia
nacional.

Marco A. Mares
moroomamsgiFgmal. aom

de 10



Fecha: 20/09/2023

Pagina: 21

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 209

Costo: 169,037

171

Redaccion

5Y la supervision?

Proveedor sostenible

Fuerte inversion

Hece CllgUIICIS semanas se formalizé un cambio en
la supervision que realiza la Comision Nacional Bancaria y
de Valores [CNBV), que preside Jesus de la Fuente, pues la di
reccion de supenvision del sector fintech pasé a ser parte de
la Vicepresidencia de Supervisién de Grupos e Infermediarios
Financieros B, cuando antes era responsablidad de la Vice:
presidencia lécnica.

Sin embargo, nos cuenton en las oficinas de Insuigentes Su,
que ya se dio el primer encontionazo entre el equipo de Leficia
Castellancs, direciora de Supenvision del sector, y el del vicer
presidenfe]osé Ramén Canales, ol grado de que el presiderr
te del aiganismo tomd la decision de que dicha direccién le
reportara directarrente a él, saltdndose a la vicepresidencia en
cargada, esio en un confexto en el que exisien méds de 65 fin-
fech autorizados.

Acciones y Reacciones ==

Cementos Mexicanos (Cemex| dijo que parficipa en la
iniciativa Forward Faster, de Naciones Unidas, una iniciativa
de impacto para proveedores sostenibles que forma parte del
Pacto Mundial de la ONU.

la cementera regiomontana dijo que con esta medida bus-
caacelerar su confribucién a la sociedad en las dreas de iguat
dad de género, acdién dimdtica, sclario digne, finanzas e in-
versiony fesiliencia del agua.

Lo empresa agregd que de abrila agosto del presente afio
mds de 100 de sus proveedores se unieron al programa pora
conocer afondo los 10 principios del Pacto Mundial de Nor
ciones Unidas, idenificar éreas de aportunidad y consiur plo-
nes de accién para atenderlas.

Kopi’rod, una plataferma de financiomienioy geslion pe-

Columnas Econdomicas

fa empresas, anuncié la compra e inyeccion de capital de
Banco Aufofin México por un monic de 50 millones de dé&
lares, con lainfencién de expandiry diversificar sus servicios
Franciercs.

la compra, mediante la que Kapital obtendria una licencia
para operar un banco en México, ain estd suieta a a aprober
cién ce las actoridades “inancieras come la Comisién Necier
nal Bancaria'y de Valores, presidida por Jesds de la Fuente.

Tias la adauisicion, la plataforra ecndogica ofiecerd a sus
usuarrios faretas de crédito, inversiones automdtcas y solucio
nes de inteligencia arfficid, ademds de incursionar en el finar-
ciamiento automotriz.

Arcfin es uno de los 50 bances que operan en el pafs y
clere de ulio contaba con activos por 4,920 millones de pe:
s0s, una cartera fotal de 2,389 millones y una captacion tofal
de 3,608 millones, con indicadores de retomo sabre capitaly
refomo sobie adlivos debajo de la suma del total del sisema.

Wyndhcm, una empresa hotelera estadounidense, relan-
26 su marca de hateles BelAr México City WIC, através de
I fusion del Hotel BelAir Unique México City WICy BelAr
Business México City WIC.

El Hotel BelAir Unique México City WIC fue relanzado des
pués de un afio de firmar unc dlianza esliatégica con la com-
pafiia estadounidense de franquicias hoteleras VWyndham Hor
tels & Resorts.

Hotel BelAir Unique México City WIC cuenta con 310 her
bitaciones y el hotel BelAir Business México City WTC tiene un
fotcl de 217 Ambos recinios ofrecen mas de 2,000 metros
cuadrades de espacio paa evenios, foyer, gimnasio, spay
450 cajones de esiacionamienio en la capital del pafs.

Péagina 9 de 10
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Efectos de la escasez en
la inversion en desarrollo
de capital humano de los

hogares

esulta una obviedad reconocer que,

de acuerdo con la informacién de mu-

chos estudios a nivel mundidl, los ho-

gares que tienen un mayor nivel de

ingreso fienden a realizar inversiones
mayores, fanto en términos cuantifativos co-
mo cualitativos, en el desarrollo de sus hijos, a
fravés de mecanismos de educacién formal y
no regular que desarrolla habilidades que se-
rén fundamentales tanto en niveles posterio-
res de educacién, como en el mercado labo-
ral futuro.

También resulta evidente que las familios
que por su nivel de ingreso o por su vulnerabi-
lidad frente a eventos disruptivos en términos
financieros, son més susceptibles de afecta-
cién, enfrentan un mayor nivel de precariedad
financiera y consecuentemente tienen meno-
res posibilidades de generar o disponer de re-
cursos para apoyar la formacién de capital
humano al interior de sus hogares.

Sin embargo, lo que no pareceria tan clo-
ro es por qué, frenfe a progromas tipicamen-
fe gratuitos o mecanismos de subsidio, orien-
tados a fortalecer el desarrollo de potencial
capital humano. particularmente de los hijos,
cuando las familias de menor nivel de ingre-

Radl Martinez Solares.

“la trampa de la escasez captura esta nocién ... Cuando
las personas tienen muy poco, adoptan conductas que
mantienen o refuerzan su desventaja futura”.

Sendhil Mullainathan, autor de Scarcity y especialista en

Ciencias del Comportamiento de la Universidad de Chicago.

so enfrentan condiciones de incertidumbre
de corto plazo, disminuye su propensién pa-
ra aprovechar este lipo de beneficios o subsi-
dios, aun cuando éstas no implican un costo
ni un impacto financiero negativo en el cor-
fo plazo.

De acuerdo con el estudio The preoccupied
parent. How financial concerns affect child
investment choices, de Burlacu et ol, parece-
ria que, anfe condiciones de vulnerabilidad
de corfo plazo, la percepcién de escasez o
de vulnerabilidad econémica genera una con-
cenfracién mayor de la atencién en los hoga-
res en los aspectos que se consideran mds in-
mediatos de su vida financiera, como son los
femas de alimentacidn y vestido.

Ese exceso de foco en las necesidades de
corto plazo les impide aprovechar mecanis-
mos de subsidio de corfo plazo; que tienen
un impacto en generacion de mejores condi-
ciones de vida futura, tanto para el hogar co-
mo para los hijos cuando llegan al momento
de su insercidn en el mercado laboral; asi co-
mo fomar decisiones presentes o aprovechar
mecanismos que no implican un desembolso
presente, y que generan valor significativo pa-
ra el futuro.

Estos hallazgos son consistentes con otras
investigaciones que muestran que, ante con-
diciones de escasez, las personas disminuyen
la profundidad y calidad de sus decisiones fi-
nancieras, lo que tipicamente acentia las con-
diciones de estrés financiero, ademds de que
impiden amplior la perspectiva temporal del
efecto de los decisiones del presente en el me-
dianoyy largo plazo.

Lo anterior fiene implicaciones importantes.
En términos de politica piblica, nos obliga a
comprender que se requiere si evidentemen-
te fortalecer (o en el caso de México incluso
crear de manera muy bdsica y sostenida), me-
canismos de subsidio que apoyen a los secto-
res de mayor vulnerabilidad para crear me-
jores condiciones de desarrollo de capital
humano para sus hijos, pero, simultdneamen-
te, desarrollar politicas que disminuyan la per-
cepcidn de escasez e incertidumbre de corto
plazo y, a través de mecanismos conductua-
les —que el propio estudio sefiala— que incidan
para recordar a las familias que, sin importar
los impactos o percepcién negativa de incer
tidumbre del corto plazo, las decisiones que
hoy en adopten deferminard el resultado que
fengan de bienestar econémico para el futuro.

Péagina 10 de 10



{)Lajornada

Fecha: 20/09/2023
Péagina: 26

Area cm2: 421
Costo: 33,890

112

Columnas Econdmicas

México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

;“Imparticion de justicia™? // Lozoya, Collado,
Carmona // Notimex: Urrea y la olla de oro

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

UES NADA, QUE la mata es tan fe-

cunda que no transcurre dia sin que

produzca, porque cotidianamente se

presentan detallados informes sobre

el nefasto comportamiento de no
pocos elementos del aparato de “imparticién de
justicia” en el pais, los cuales cubren, protegen,
amparan y/o liberan a integrantes del crimen
organizado, con los de cuello blanco al principio
delalista.

COMO MUESTRA, UN botén: en la mafanera
de ayer, el subsecretario de Seguridad Pablica,
Luis Rodriguez Bucio, denuncié, en su informe
sobre “cero impunidad”, a “jueces que favorecen
a presuntos delincuentes”, y en este sentido su-
brayé que el ex director de Petréleos Mexicanos,
Emilio Lozoya Austin, el abogado salinista Juan
Collado, y €l ex fiscal de Morelos, Uriel Carmona,
todos acusados e investigados por delitos graves,
“han sido beneficiados por resoluciones de jueces
ymagistrados para evitar el accesoa la justicia”
(La Jornada, Emir Qlivares y Alonso Urrutia).

EL FUNCIONARIO DETALLQ que el juez de
distrito especializado en el sistema penal acu-
satorio del Centro de Justicia Penal Federal del
Reclusorio Norte, Gustavo Aquiles Villasefior,
“decidid cesar la medida de prisién preventiva
justificada a Juan Collado, abogado del ex pre-
sidente Carlos Salinas de Gortari, en su proceso
por el delito de defraudacicn fiscal. Esto, aun
cuando el propio juzgador reconocié el riesgo de
que el imputado pudiera evadirse de la justicia”.

EN EL CASO de Emilio Lozoya Austin, el
subsecretario explicé que el juez de distrito
especializado en el sistema penal acusatorio del
Centro de Justicia Penal Federal del Reclusorio
Norte, Gerardo Genaro Alarcén Lopez, “ordend
la suspensién del procedimiento en contra del
ex titular de Pemex por el delito de operaciones
con recursos de procedencia ilicita, incluido en
el acuerdo de reparacion del dafio causado a
Pemex por parte de Alonso Ancira. Elimputado
ni siquiera ha cumplido con la totalidad del pago
reparatorio a la paraestatal; de esa manera ob-
tiene ventaja indebida en su proceso”.

POR LO QUE toca a Uriel Carmona, sefialé
que el ex fiscal de Morelos, “ha sido favorecido
entres ocasiones al decretarle la libertad por
acusaciones de varios delitos. Se le ha acusado
de retraso de la justicia, donde los magistrados
del Décimo 'Tribunal Colegiado, ordenaron su

inmediata libertad argumentando que no se
respetd su fuero; se le acusé de encubrimiento
por favorecimiento, y magistrados del primer
tribunal colegiado en materia penal de la Ciudad
de México ordenaron la suspensién provisio-
nal de la detencidn preventiva, y en un tercer
delito —feminicidio en calidad de auxiliador—el
séptimo tribunal colegiado en materia penal del
primer circuito suspendio la prision preventiva
y ordend su inmediata libertad . Sin embargo, si-
gue detenido por un cuarto proceso por el delito
de tortura”.

RODRIGUEZ BUCIO TAMBIEN denuncio al
juez séptimo de distrito de amparo en materia
penal en la Ciudad de México, Julio Veredin,
quien concedid 1a suspension provisional a
Vicente Carrillo Fuentes, EY Viceroy, ex lider

del Cartel de Judrez —acusado de 46 cargos por
narcotrifico ylavado de dinero—, para que “no se
ejecute materialmente la orden de extradicion”.

ALGUNOS MAS: EL juez segundo de distrito
en el estado de Tlaxcala, Anastacio Romo, junto
con los magistrados del tribunal de apelacién del
28 circuito, Jestis Diaz Guerrero, Marcela Garcia
y Jorge Martinez, protegieron a cuatro presun-
tos secuestradores, y asf por €l estilo.

MUESTRAS, PUES, DE cémo se “imparte jus-
ticia” en el pafs.

Las rcbanadas del pastel

NO QUEDA DUDA: con la huelga de Notimex,
Adriana Urreay su circulo encontraron la olla
de oro al final del arcofris, pues obtendran 224
millones de pesos por liquidaciones, de los que
la “dirigente” sindical se quedara con cerca

de 3millones; el resto del personal enlistado

por la Secretaria del Trabajo con el mismo fin
(originalmente 34, niimero que sin mas crecié a
85, incluidos algunos que ya habian recibido in-
demnizacién) también obtendra una gruesa re-
banada. Por instrucciones de Bucareli, el asunto
ya se cocind y sin tomar en cuenta a la directiva
dela institucidn. Atn no se publica el decreto de
extincion, pero ya se frotan las manos, porque
lainstruccion es saldar todo a mds tardar el
proéximo 30 de septiembre. Ese total incluye una
“canasta” (asi aparece el concepto) por mas de
12 millones de pesos y 225 mil adicionales por
“aniversario”. En el balance, 1a menor liquida-
ci6én sera por un millén 109 mil 704.61 pesos'y,l
mayor por 5 millones 211 mil 174.27.

Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com

aa"lna 3de6
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“. Ensuinforme sobre “ceroimpunidad”, Luis ~ Publica, denuncid a jueces que “favorecen a
Rodriguez Bucio, subsecretario de Seguridad presuntos delincuentes”. Foto Presidencia
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Enrique Galvan Ochoa

[nversiones rompen récord // ;Senadores
honorarios? // Victor Romo ganaround a Xochitl

ENRIQUE GALVAN OCHOA
AS AGRUPACIONES EMPRE-
SARIALES se comprometieron en
varias ocasiones a invertir alrededor
de medio billén de pesos para dinami-
zar la economia nacional. Nunca han
presentado un informe de los resultados. El
gobierno dela 4T se cansé de esperar y se apoy6
en el Ejército para llevar a cabo obras como el
aeropuerto Felipe Angeles, echar a volar a Mexi-
cana de Aviacién y el Transistmico. Eso motivo
reclamos de que el pais se est4 militarizando. En
cierto modo sf; nunca antes tuvieren tanto pro-
tagonismo las fuerzas armadas. La otra opcién
era seguir esperando a que la IP se decidiera a
invertir lo que prometid; no lo hizo, se conformé
con el papel de proveedor y no le ha ido mal, por
cierto. Los resultados estin a la vista: segtin el
Inegi, la inversién fisica logré un crecimiento de
17.9 por ciento anual en el primer semestre de
este afio, gracias a las obras de infraestructura
del gobierno y al impacto del nearshoring. Otro
efecto es que las obras sefieras dela 4T no cae-
ran en manos de empresas privadas, sera dificil
que se las quiten al Ejército. Sélo la concesién
del Transistmico tiene el potencial de generar a
largo plazo una fortuna como la de Carlos Slim.

Amazon

AMAZON PLANEA CONTRATAR a 250 mil
trabajadores de logistica en Estados Unidos,

lo que parece indicar que espera una buena
temporada de ventas navidefias. No todas

las compafiias comparten su optimismo. La
contratacién incluird a empleados de tiempo
completo, de medio tiempoy estacionales, a
salarios que van de 17 a 28 délares por hora,
dependiendo de la ubicacién, anuncié. Algunas
nuevas contrataciones seran elegibles para
recibir compensacions en bonos que van de mil
a 3 mil délares. Amazon informé que aumen-
tara el sueldo promedio para el personal de
logistica a alrededor de 20.50 por hora, ya que
busca reclutar y retener trabajadores en medio
de la escasez de mano de obra. Son centenares
los de origen latinoamericano. Algunos incluso
hacen home office desde México.

Barbero

ALEJANDRO ROJAS DIAZ Durén propone
reformar el articulo 56 de 1a Constitucién para
crear la figura de “senaduria honorifica”, de
ese modo los ex presidentes formarian parte

del Senado cuando terminen sus mandatos,
con el fin de “dar valor a la experiencia y al
conocimiento” de los ex mandatarios. Como
la misma Constitucién no permite la retroac-
tividad, los ex presidentes Carlos Salinas de
Gortari, Ernesto Zedillo, Vicente Fox, Felipe
Calderdny Enrique Pefia Nieto no podrian ser
incluidos. El primero seria Andrés Manuel
Lépez Obrador, quien ha dicho mil veces que
terminando su sexenio se va ala quinta de
nombre sonoro (La Chingada). No creo que se
interese en la “senaduria honoraria” ni la pro-
puesta le hara ganar puntos a su autor.

Inversiones y politica

EL RUIDOSO PROCESOQ electoral no deten-
dralarelocalizacién de empresas, o nearsho-
ring, que se desarrolla en México, de acuerdo
con los analistas de la firma calificadora de cré-
dito Moody’s Investor Services. El pais recibié
inversiones superiores a 2 mil 140 mil millones
de délares enlo que va de 2023. “El nearsho-
ring también ayudara a reducir las importa-
ciones, sobre todo de Japdn, que conforman

el mercado automovilistico de Norteamérica”,
seglin el reporte de Moody’s.

Ombudsman Social

EXCELENTE OBRA EL Transistmico. Pe-
ro requiere carreteras en buen estado para
la conduccién de carga. Clave, la autopista
Acayucan-Tinajas. Pésimo estado. Casetas
ineficientes. Urge superar el cuello de botella.
He comprobado una vez mas el deterioro de la
autopista mencionada. Acabo de transitar por
ella de Cérdoba a Isla Veracruz. La carretera
federal libre est peor.

Rubén Mujica Vélez/Oaxaca

R: NO ESTA terminada la obra. Faltan paRjigiga 5 de 6

industriales, fibra éptica para dar un buen servi-
cio de Internet. Pero ya comenzé a moverse.
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Twitterati

LE NIEGAN AMPARO a X6chitl Galvez. Asi
que Victor Hugo Romo podra continuar dando
informacién de la corrupcién inmobhiliaria.
Juez federal le negé la suspension definitiva en
el juicio de amparo con el que buscaba evitar [a
difusién de sus casas millonarias.
@DavidVargasA18

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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¢ENRIESGO LA ESTABILIDAD DE LAS FINANZAS PUBLICAS?
_ POR ARTURO VIEYRA
Y aen este espacio delineamos las caracteristicas del
reciente Paquete Economico 2024 presentado por
el Ejecutivo ante el Congreso. Sin duda, se trata de un
cambio de tim6n respecto alos programas econdmicos
anteriores que ha causado desconcierto y, en ocasiones,
hasta alarma por el hecho de que se propone un mayor
déficit equivalente a 5.4% del PIB y un déficit primario

avieyra@iive.com.mx Twitter: @ArturoVieyraf

de 1.2% del PIB.

Ambos indicadores, los mas altos en
lapresente administracion, implican un
incremento de la deuda que, medida a

través del Saldo Histérico de los Reque-
rimientos Financieros del Sector Pu-

blico (SHRFSP), podria ascender hasta
48.8% del PIB al término del proximo
afio, lo que implica un incremento de
2.3 puntos porcentuales (pp) respecto
al estimado paraesteafioy de 5.2 ppen
todo el sexenio.

Estas proyecciones generan, al calor

del encono politico actual, mucha polé-

mica; por un lado, situando los riesgos
al borde del colapso macroeconémicoy,
por otro, principalmente por el lado del
oficialismo, desestimando los riesgos

sobre una posible pérdida de la susten-

tabilidad de las finanzas ptblicas.

En principio, considero que el pro-

grama presentado por el Gobiemo debe

analizarse en un contexto intertempo-

1al; es decir, su evaluacién a lolargo del
presente sexenio, Un indicador clave es
el balance primario, que se estima en un
déficit de 1.2% del PIB para el préximo

afio, lo cual contrasta con el promedio
de un pequerio superavit 0.1% en los

ultimos cinco afios; asi, el actual sexe-

nio terminaria con un promedio de un
pequefio déficit de s6lo 0.13%.
De cumplirse las expectativas del

Paquete Econémico, el balance pri-

mario estaria casi equilibrado en todo
el sexenio y podria concluirse que, en
general, se mantuvo la disciplina fiscal.

Sin embargo, la expansion fiscal de
aproximadamente un punto porcentual

del PIB propuesta para el 2024, compro-
mete la situacion fiscal paralos siguien-

tes afios, en lamedida que violauna de

las reglas basicas de las finanzas publi-
cas, pues el mayor déficit esta destina-

do, enbuena parte, al gasto en consumo

que, a diferencia del gasto en inversion,
no aumenta la capacidad de pagoen el
futuro,

Asi, aun cuando se destaca como ne-

cesario el mayor endeudamiento para
dar cumplimiento de los compromisos

sociales y de creacién de infraestructu-

1a en la actual administraciéon, podria

generar algunos desequilibrios que

deberan ser subsanados por la siguien-

te administracién a fin de retomar la
senda de la estabilidad fiscal.

Por fortuna, actualmente la econo-

mia mexicana tiene buen desempefio

con crecimiento y con un déficit exter-
no muy manejable que anula presio-

nes de consideracion sobre la paridad

cambiaria; asimismo, el déficit puede fi-
nanciarse con ahorro interno; en conse-

cuencia, la estrategia no deberia poner
en riesgo la estabilidad de las finanzas

publicas en el corto plazo y, por supues-

to, bajo ningun escenario seriamente

elaborado se vislumbra una crisis eco-

nomica de fin de sexenio.
Seranecesario evaluar en la proxima
administracion la posibilidad de una

reforma fiscal (tema que no escucha-
remos en lo mas minimo en los proxi-

mos meses), pues los compromisos del
gasto corriente parecen estar llegando
al limite, si éste se rebasa, no habra
mas que sacrificar el gasto en inversion
y, por tanto, 1a capacidad de pago del
Gobiemno.

Péagina 3 de 6
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FERROMEXY LA CRISIS MIGRANTE

POR JULIOPILOTZI

1 mundo esta viviendo una situacién delicada con quienes

buscanunamejor calidad de vida, deahique paisesde Euro-
pa, Latinoameérica, Centroamérica y América del Norte, tendran
que tener el tema de la migracién como uno de los principales
en su agenda, antes de que se convierta en algo incontrolable
y que colapse estructuras de gobierno. Hoy México, no puede
mirar hacia otro lado mientras su frontera sur esta totalmente
colapsada por los migrantes que desean llegar a Estados Unidos,
sibien hay naciones que deben su prosperidad a los migrantes
en este momento no estan preparadas para enfrentar esto que

juliopiotzr@hotmad.oom  Twitter: @ulopilots

terminara por colapsarlas.
En nuestro pais siempre este asunto desde
su Independencia hasido un temaretador por

compartir la frontera con una de las econo-

mias mas grandes del mundo, pero justo esa
aspiracion esta lastimando ya gravemente no
solo el sector salud, y estructuras econémicas
de estados del pais en su paso y btisqueda del
suefio americano.

Por ello, ante el notable incremento de per-
sonas migrantes concentradas en diversas re-
giones del pais, y el severo riesgo que represen-

ta para laintegridad de ellas la utilizacién de
trenes de carga para transportarse, la empresa
Ferromex tiene detenidos temporalmente y
hasta donde sabemos 60 trenes, equivalentes
ala capacidad de mil 800 camiones, en rutas
hacia el norte del pais, en las regiones impacta-

das por esta problematica social y humanitaria.
El tema de la decision sabemos, 1o es menor,
sobre todo porque se trata de vidas humanas

en riesgo que pueden llegar hasta el falleci-

miento de gran numero de ellas, que se sabe
usan el transporte ferroviario como medio
parallegar a la frontera norte de México.

Hace unos dias, se documentaron cercade

media docena de lamentables casos de lesio-
nes o fallecimientos entre los grupos de per-

sonas que de manera individual o en familias,

integradas incluso por nifias y nifios, que abor-

daron en surutahaciael norte, trenes de carga,
a pesar del grave peligro que ello implica. Lo
grave se sefialaes que enloslltimos dias se ha
incrementado de manera significativa, Sobre
los carros de ferrocarril y en el patio de opera-

ciones ferroviarias en Torreén, Coahuila, por
ejemplo, se encuentran mas de mil 500 per-
sonas, en Irapuato, Guanajuato, mas de 800,
en San Francisco delos Romo, Aguascalientes,
alrededor de mil y en la ruta entre Chihuahua

y Ciudad Judrez, mds de mil personas ocupan

las gdndolas de carga. La decisién esta tomada

en Ferromex, que suspendera temporalmen-
te sus operaciones en las rutas afectadas para

proteger la integridad fisica de los migrantes

y estara atento de las medidas que determi-
nen las autoridades delos distintos niveles de

gobierno. En esto anote a los clientes de esta

empresa ferroviaria que estan totalmente en-
terados sobre las afectaciones que registrara

de manera temporal el servicio ferroviario de

carga para las cadenas productivas, el abasto

y el comercio internacional. La urgencia, por

supuesto, es a atender con prontitud este

caso que puede convertirse en un delicado

tema para el gabinete del Presidente Andrés

Manuel Lopez Obrador.

Derramay analisis. Para Jalisco el regreso de
ExpoTransporte a Guadalajara se coloca como

piedra angular y no es para menos. De acuer-

do con los cdlculos de 1a gestion al mando de
Enrique Alfaro se espera que las actividades
del 15 al 17 de noviembre, programadas por la

Asociacién Nacional de Productores de Auto-

buses, Camiones y Tractocamiones (ANPACT),
representen una derrama de mil millones de
pesos, por lo que fue fundamental la reunién
que se realizé en las ultimas semanas con el

gobernador y el equipo que comanda Miguel

Elizalde en la organizacién, sobre todo por-
que el foro también dara espacio a analisis de

los temas de especial importancia para la in-
dustria con més de 50 conferencias, paneles,
reuniones e los que se tocard, entre otros, el

futuro de la estrategia nacional de movilidad;

financiamiento para la movilidad sustenta-
ble e igualdad de género, politica nacional de

transporte piblico, transicién a cero emisio-
nes, por mencionar algunos.

Voz en off. En Danone México se dio un rele-
vo. Se trata de la oficina de vicepresidente de

Asuntos Pablicos y Legal de 1a compafiia, asu-
miendo el cargo Emilio Aguilar, quien sustitu-
ye a Fabrice Salamanca, quien recientemente

se incorporé alas filas de laempresa, ahora en

Francia. El nuevo ejecutivo comparte la visiéon

de esta compafiia que plantea una vision in-
novadora, en donde 1a calidad marca el ADN

corporativo. Su incorporacién a Danone Méxi-
o representa un gran salto asu carrera de mas

de 15 afios, con una experiencia consolidada

en el sector puiblico y privado, en donde ha

colaborado con empresas como Grupo Bimbo,
asi como en el ambito ptblico en la Secretaria

General de Economia. Hoy Danone tiene un
enfoque muy interesante, ya que dotaa su es-
trategia y operaciones de una misién empre-
sarial en donde la sostenibilidad, 1a salud y las

comunidades se entiengegyrpmcRlementos

que conforman un todo, poniendo en el cen-
troalas personas.
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Gente detras del dinero / Mauricio Flores .l.

BOICOTEA GATELL VENTA DE VACUNAS COVID-19

PORMALRICIOFLORES

mauricio, flores@raron.comumy  Twither: @mfToresarelano

e dice una cosa pero se hace otra; el pronunciamiento ofi-
cial es que se liberalizara la compra y distribucién de las

vacunas contra las actuales cepas de Covid-19 para que quien
puedaadquieralaquemasleconvenza, yquienes nopuedano
quieran pagarla, puedan obtener del portafolio de 25 millones
que dispone el sector publico de salud; sin embargo, el proce-
dimiento oficial va por otrolado, pues en la Comision Federal
para la Proteccion contra Riesgos Sanitarios (Cofepris), a cargo
de Alejandro Svarch, le estan dando largas —muy largas—alos
laboratorios internacionales que pretenden obtener registro
sanitario definitivo paralalibre comercializacion del biologico.

El pasado 5 de mayo, 1a Organizaciéon
Mundial de la Salud, que encabeza Tedros
Adhanom Ghebreyesus, anuncio6 la termi-
nacion de la pandemia, con lo que se sus-
pendi6 el protocolo mundial de emergencia
que, entre otros mecanismos, confiaba en
exclusivalacompra yaplicacién de vacunas
de manera gratuita a los gobiernos naciona-
les. Esto, para garantizar la aplicacién mas
extendida posible para atajar los contagios.

Para nadie es desconocido quelagestion
dela pandemia en México fue un desastre,
en buena medida por la pretension oficial
de centralizar todos los procedimientos y
descartando toda ayuda proveniente de
sociedad civil e iniciativa privada. Y esa

centralizacion, al parecer por los hechos,
se quiere conservar el mas tiempo posible
entérminos de un manejo politico de los
farmacos.

Se sabe, por ejemplo, que desde fechas
muy cercanas a la terminacién de la pan-
demia, dos empresas globales, Pfizer que
aqui lleva Constanza Lozada, y Moderna, a
cargo aqui de Joaquin Duato, solicitaron el
cambio de su registro temporal —por emer-
gencia— expedido por Cofepris en la segun-
daetapa dela pandemia, para cambiaraun
registro definitivo luego de haber demos-
trado fehacientemente que se cumplen con
los estandares mundiales de seguridad sa-
nitaria, incluida la demostracién empirica

de millones de personas que salvaron la
vida pese al colapso de los servicios médi-
cos publicos para atender alos enfermos en
aquellos aciagos dias.

Pero el subsecretario de Salud Hugo
Lépez-Gatell hainstruido a Cofepris —que
tiene cerca de 20 mil procedimientos reza-
gados en atencién de registros sanitario—
que atienda lo mas pronto posible las solici-
tudes presentadas hace 4 meses.

Hay que decirlo como se debe decir: el
propoésito real de Lopez-Gatell es que se
usen los 25 millones de dosis de vacunas
de sus aliados ideologicos, aunque estén
tecnologicamente descontinuadas, para
enfrentar nuevas cepas, oincluso que estén
francamente caducadas.

Loimportante es demostrar quela 4T no
le fallé alos mexicanos ante la pandemia
mas extendida de los tiempos actuales.

Durazo, cuentas pendientes. Encarnar
la presidencia del Consejo Nacional de
Morena le quedé grande a Alfonso Dura-
z0, quien como gobernador de Sonora —o
al menos es la impresién que deja en la
entidad— desatendio en aras de la grillala
ola de violencia que aqueja a 1a poblacion.
Ejemplo de ello eslareciente balacera en in-
mediaciones de unaescuelaen Cajeme, que
terminé por volverse expansiva enredes so-
ciales. Pero1as problematicas se extienden
a otros aspectos, entre ellos las adquisicio-

nes de aseo que se emprenden a cuenta de
la plantilla que lleva José Luis Alomia en la
Secretaria de Salud. Y es que la corrupcion
Tnace en casa.

Conforme diversos testimonios, aunque
en la dependencia han emprendido un es-
quema de Contrato Marco idéntico al fede-
ral para conseguir el servicio, la estrategia
parece no funcionar, y es que en los Giltimos
dias se ha exigido ala firma Wilk la entrega
de una serie de documentos, aun cuando
su convenio culmina hasta diciembre, Esto
ha despertado desconfianza ante supues-
tas cercanias entre el director general de
Administracién, Victor Abraham Larios
Velazquez, con la firma BL Limpieza y Man-
tenimiento que aspira con la nueva provee-
dora..., siempre y cuando pague su peaje.

Guanajuato 2024. Para contender por el
gobierno de Guanajuato hay tres candidatas
visibles por el Frente Amplio por México...,
pero dos traen un pleito personal que las
tiene “quemadas” ante su ptiblico objetivo,
como el empresarial. Y en ese entorno se re-
vela poco a poco una aspirante que ganan
ferreno por su empatia con las causas so-
ciales y experiencia, 1a senadora Alejandra
Noemi Reynoso, quien podria dar la sor-
presa: no es “la favorita” del gob_ernador..., y
por ello tiene el perfil para gar?gr'f]eaafiﬁiga(rsdo
Sheffield, quien lleva la bendicién de Pala-
cio Nacional a través de Morena,
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DE LA AUTONOMIA (3/5)

PORARTURO DAMM ARNAL

o C ual fue la inflacion, de enero

c_ de 1970, cuando se empezbd a
recurrir de manera habitual al crédito
primario del banco central al gobier-
no federal, a marzo de 1994, cuando
se prohibi6? ;Cual ha sido de enton-
cesalafecha?

Lainflacién promedio mensual entre enero de 1970 y
marzo de 1994 fue 2.46 por ciento. En aquella época, la del
crédito primario del banco central al gobierno federal, 1a
menor inflacién anual fue la de octubre de 1970, 4.05 por
ciento. La mayor la de febrero de 1988, 179.73 por ciento.

Lainflacién promedio mensual entre abril de 1994 y
agosto de 2023 fue 0.64 por ciento. En esta época, 1a de

la prohibicion del crédito primario del banco central al go-
bierno federal, 1a mayor inflacién anual fue 1a de diciem-

bre de 1995, 51.97 por ciento. La menor la de diciembre de
2015, 2.13 por ciento.

¢Porqué, si desde abril de 1994 esta prohibido el crédi-
to primario del banco central al gobierno federal, esta pro-

hibido que el gobierno federal obligue al banco central a
producir dinero para que se lo entregue ylo gaste, lo cual

desataria, como lo expliqué en el anterior Pesos y Contra-

pesos, el circulo vicioso delainflacion creciente, por qué, si
tal practica esta prohibida, sigue habiendo inflacién?
En primer lugar, tema que amerita una serie aparte de

Pesos y Contrapesos, por el sistema de reserva fracciona-
ria que, como lo sefialé en la primera parte de esta serie,
hace posible que los bancos comerciales aumenten inde-

bidamente, mas alla de lo debido para preservar el poder

adquisitivo del dinero, para mantener la estabilidad del
indice de precios al consumidor, la cantidad de dinero
que se intercambia en la economia, sin que aumente la
produccién fisica de dinero, lo cual parece imposible, pero
noloes,

En segundo lugar porque, como lo he sefialado y criti-
cado enmuchas ocasiones en estos Pesos y Contrapesos, el
Banco de México tiene meta de inflacién, tres por ciento,
mads menos un punto porcentual de margen de error, por
lo que la maxima inflacién aceptable es cuatro y la mi-
nima dos, lo cual quiere decir que el banco central tiene
que hacer, loque tenga que hacer, paralograrinflacién no
menor al dos, no mayor al cuatro.

De las tres opciones con relacion al poder adquisitivo
del dinero —que se preserve, que se pierda, que se recupe-
re— el Banco de México ha elegido la peor: que se pierda,
eleccién que se explica, como yalo he aclarado en otros
Pesos y Contrapesos, por el temor a la deflacién, que se
evita permitiendo u ocasionando “un poco” de inflacién,
en nuestro caso entre el dos y el cuatro por ciento.

Entre enero de 1970 y marzo de 1994, cuando se prac-
ticaba el crédito primario del banco central al gobierno
federal 1ainflacién promedio anual en México fue 29.52
por ciento. Desde que el Banco de México es auténomo,
desde que esta prohibido el crédito primario del banco
central al gobierno federal, 1a inflacién promedio anual ha
sido 768 por ciento, Se halogrado disminuir lainflacién,
pero no eliminarla.

El que el banco central sea auténomo, como sucede
en México, es importante, sobre todo, cuandolas finanzas
del gobierno federal son deficitarias, como es el caso del
gobierno de 1a 4T, porque se prohibe el crédito primario
del banco central al gobierno federal y, por o tanto, una
mayor inflacién.

Continuara.
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Movilizar el
Jlinanciamiento
sostenible
nunaentregapasadadeesteespa-
cio,comentéacercadelarelevan-

cia delos modelos de inversion
responsableylosimportantes pasos queen Mé-
xicoseestan tomandoal respecto. Sobre ello,no
puededejarseir estasemanasin destacarlaes-
trategiade movilizacién del financiamientosos-
tenible (EMFS) que expusieron el secretario de
-Flacienda, Rogelio Ramirez de la 0,yel sub-
secretario Gabriel Yorioellunes. Lapresenta-
cién convocoa diversos representantes de go-
biernoeiniciativaprivada, comolasecretariade
Relaciones Exteriores, Alicia Bircena; el se-
cretario de Agricultura, Victor Villalobos; el
subgobernador del Banco de México, Omar
Mejia, y los presidentes de la Asociacién de
Bancosde México(ABM)yde Administradoras
deFondosparael Retiro (Amafore), Julio Ca-
rranzayGuillermo ipa,entreotros.
Laintencion de la EMFS es fortalecer la
movilizaciényorientacion del financiamien-
tohaciaproyectos que generenimpacto posi-
tivoen materiasocial ymedioambiental, con-
tribuyendo a cerrar labrecha paralograrlos
objetivos de desarrollo sostenible de México.
El potencial identificado por la EMFS no
es menor: movilizar 15 billones de pesos en-
tre hoyy 2030, lo que equivale a46% del PIB.
LaEMFS se basaen trespilares: a) gestion fi-
nancierapublicasostenible, paraincorporarla
sostenibilidad enlaplanificacionyadministra-
cién delos recursos publicos, b) movilizacién

definanciamiento sostenibley acciones trans-

Columnas Econdmicas

328

versales, paraintensificarel financiamientode
fuentes alternativas yfortalecerlavision sos-
tenible enlasentidades delsistemafinanciero
y, poriltimo, ¢) acciones transversales enfoca-
dasenpromoverlaigualdaddegéneroyenase-
gurarlaimplementacioneficazdelaestrategia.

Un punto importante es el relativo al papel

potencial delas afores, mismas que, como sec-
tor, sehan convertidoenelinversionistade lar-
goplazomsésimportantedel pais. Al respectose
enfatiza que las comisiones reguladoras tam-
bién han mostrado un compromisoactivoha-
cialasostenibilidad, porejemplo, Consarhare-
formadosusdirectrices paraincluirdesde 2022
factores Ambientales, Sociales yde Gobernan-
zaenlasestrategiasdeinversiéndelosfondos.
Alcierrede 2022, elmontode financiamien-
to de lasafores en Bonos Etiquetados (Verdes,
Sostenibles, Sociales, etc.) ascendi6 a 110 mil
405mdp. A travésde este tipo de inversioneslas
aforespueden ayudaragenerarporcentajesde
capacidad instalada de energfa eléctrica sus-
tentable, apoyar la construccion de carreteras
ycallespavimentadasyfavorecer lageneracion
demillones de empleos; son algunos ejemplos
debeneficios de susinversiones responsables.
Ademéspueden convertirse en promotores de
laequidad degéneroylaigualdad de oportuni-
dadesenlasaforesyenempresasfinanciadas.
Comodeciamosenlaentregaanteriorsobre
este tema, el financiamiento sostenible es un
4mbito en donde México hamostrado avances
importantes enlostltimos afios, pero tiene ain
muchopotencial porexplotar. Politicascomola
EMFSsonunpasocorrectoenesadireccion, s
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JUNIO Y JULIO
Crece membresiade
propiedad vacacional

Durantejunioyjulio el mime-
ro de membresias de propie-
dad vacacional crecié 15 por
ciento interanual, de acuerdo
con losdatos delaAsociacién
Mexicanade Desarrolladores
Turisticos, que lidera Rosa-
rio Rodriguez. México es el
segundo pais en ventas a es-
cala mundial de este tipo de
afiliaciones, después de Esta-
dos Unidos.

PROMOCION EN CHINA
Regresara a México
eomision comercial

17,080

Redaccion

Después de visitar varias em-
presas de China, la misidn co-
mercial para promover lain-
version en México, integrada
por Banco Base, Grupo Cade-
na, Grupo Consultor EFE, Co
Production International yel
representante de la provincia
de Jilin en Baja California, re-
gresé al pais. All4 ofrecieron
todo el potencial econémico
quetienelanacion.

OPERACION POR 12.5 MDD
Médica Sur cierrala
venta de 5 hospitales
Médica Sur, que preside Mi-
sael Uribe Esquivel, forma-
lizé la venta de cinco inmue-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

bles por 12.5 millones de dé-
lares, mis IVA. Se tratadelos
hospitales de Acueducto Rio
Hondo 20y 26, asi comoel de
Francisco Aguiary Seijas 100
y 100 Bis, todos ellos en Lo-
mas de Chapultepec, en Ciu-
dad de México.

VOCALES Y SECRETARIOS
Navistar Financial

adecua su consejo

Navistar Financial, quepreside
Bernardo Valenzuela, nom-
bré a Rafael de Sousa vocal
desuconsejo, yratificdaKoen

Knoops (vicepresidente), Saf-
dar Mohammad (vocal), Elea-

]

nor P. Cabrere (secretariono
miembro) yaMarcos Czacki,
Ana Rendony Victor Esqui-
vel (secretariosalternos).

MULTA DE C\NBV
Corte desestima un
amparo para Invex

Contresvotosafavorydosen
contra, los ministros de la Pri-
meraSalade la Suprema Cor-
te de Justiciaresolvierondes-
echar lademanda de amparo
solicitada por Invex Contro-
ladoraparadefenderse deuna
multapor78.8 millonesde dé-
lares que le impuso la CNBV,
de Jestis de 1a Fuente, en fa-
vorde Banobras.
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ESTIRA Y AFLOJA

J.JESUS
RANGEL M.

LitibMX, un
monstruo sin
cabeza (1)

n agosto de 2022 el gobierno

= federal anuncié con bombo y

platillola creacidn de Litio para
México (LitioMx) con el objetivo de explorar,
explotary aprovechar ese mineral en territo-
rio nacional enbeneficio del pais. La Secreta-
riade Energia agreg6 que ese organismo pg-
blico también administrardy controlara las
cadenasde valor econémico.
Pero faltamucho por hacer en politicas
_publicas. Sener pidi6 un presupuesto pa-

ra 2024 de 9 millones 769 mil 397 para Li-
tioMx, que se destinaran a servicios per-
sonales y no ainversion. La Secretaria de
Hacienda previamente autorizé al Servicio
Geoldgico Mexicano (SGM) ausar 36 millo-
nes 818 mil pesos para la exploracion y eva-
luacién deyacimientosdelitio,yamediados
de agosto el Banco Interamericano de Desa-
rrollo empez6 a utilizar los 200 mil délares
aprobados en cooperacion técnicaafavorde
LitioMx para proponer su disefio organiza-
cionalylaestructuracorporativa.

Segtin esto, hay 31 concesiones vigentes
paralaexplotacién delitioen México. Lamas
importante es lade Sonora Lithium en poder
de China’s Ganfeng Lithium por 100 mil hec-
tdreas; pero también estin Radius Gold, Pan
American Lithium, Zenith Minerals, Infinite
Lithiumy Organimax Nutient, que cedi6 sus
derechos ala canadiense Advance Gold. En
noviembre el entonces secretario de Relacio-
nes Exteriores, Marcelo Ebrard, dijoque ha-

biainterés de inversionistas chinos, coreanos
yestadunidenses. :

E1SGM destacé que en 2023 se hicieron
investigaciones geoldgicas en 101localidades
conpotenciales depésitosde litio; La Vetaen
SantaAna, La Milpaen Carbd, Noriaen Ures,
San Antonioen la Colorada, Cerro Prietoen

Guaymasy El Guaje en Teopache, todas co-
munidades en Sonora; Balleza en Mariano
Balleza, Chihuahua; Mezquital, Durango; Na-
yar, Nayarit, y San Luis en Totaliche, Jalisco.

Para 2024 se har4n estudios en otras 10
areas prospectivas: La Junta en Villa Hidal-
g0, El Alambre en Huachinera; Zetasora, San
Mateo, E1 Ranchito, El Pedregal en Sahuaripa;
Yécoraenlapoblacién deigual nombrey Te-
coriname en Nacori, todos en Sonora, y San
Pablo en Huatlatlauca en Puebla. El viernes
le platicomas. :

Cuartodejunto
Por tercer afio consecutivo, Hughes ofrece-
ra servicio satelital de internet gratuito alas
familias de la Fundacién El Pefién y Colegio
Montefalco en Morelos, como parte del pro-
grama “Conectando Suefios” parareducir la
brecha digital y desercion escolar. Estudian-
tes de las zonas rurales podran educarse en
linea, estar comunicados y tener momentos
lidicos... Con mas de 4 mil migrantes en pa-
tiosde operacionesde Torredn, Irapuato, San
Franciscode Los Romos y Ciudad Judrez, Fe-
rromex decidid parar temporalmente 60 tre-
nesde carga paraproteger laintegridad fisica
delaspersonas. Yaseinformdaintegrantes de
cadenasproductivas afectadas. e

Péagina 5 de 5



CRONICA-

Fecha: 20/09/2023 Columnas Econémicas
Pagina: 14 Julio Brito, Riesgos y Rendimientos
Area cm2: 270

Costo: 27,000

1/2 Julio Brito

RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
Jjuliobrito@cronica.com.mx

Migrantes paran rutas
del ferrocarril Ferromex

uy grave lo que sucede en las rutas ferroviarias
de carga en el pais. Resulta que por su facili-
dad de subirse a los trenes miles de migrantes,
en su desesperacion por llegar a Estados Uni-
dos, lo abordan sin ningin sistema de seguri-
dad, lo que provoca accidentes mortales y atrasos en entrega
de mercancia. Si realmente el gobierno federal considera al
comercio exterior como prioridad econémica, es momento de
que actué y ofrezca garantia y seguridad, que le corresponde
como autoridad.

“Ante el notable incremento de personas migrantes con-
centradas en diversas regiones
del pais y el severo riesgo que  Varados 60 trenes, van

representa para la integridad a la frontera norte
de ellas la utilizacion de tre-
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nes de carga para transportarse, Ferromex tiene detenidos
temporalmente y hasta el momento 60 trenes, equivalentes a
la capacidad de mil 800 camiones, en rutas hacia el norte del
pais, en las regiones impactadas por esta problematica social
y humanitaria”, sefiala un boletin de prensa de Ferromex, que
mas bien parece un SOS de ayuda.

En dias recientes se registraron cerca de media docena de
lamentables casos de lesiones o fallecimientos entre los gru-
pos de personas que de manera individual o en familias, in-
tegradas incluso por nifias y nifios, abordaron en su ruta ha-
cia el norte, trenes de carga, a pesar del grave peligro que
ello implica.

“La acumulacién de personas migrantes en los tltimos dias
se ha incrementado de manera significativa. Sobre los carros
de ferrocarril y en el patio de operaciones ferroviarias en To-
rreén, Coahuila, por ejemplo, se encuentran mas de mil 500
personas, en Irapuato, Guanajuato, mas de 800, en San Fran-
cisca de los Romo, Aguascalientes, alrededor de mil y en la
ruta entre Chihuahua y Ciudad Juarez, mas de mil personas
ocupan las géndolas de carga”, indica la empresa.

Muchos analistas consideran que el Nearshoring es un es-
timulo para que llegue la inversién a México, pero en condi-
ciones de incertidumbre en el transporte de mercancia pier-
de el brillo que pudiera
tener por estar cerca de  Afore Coppel incorpora un
Estados Unidos. simulador de pensién

‘Ante ello, Ferromex

suspenderd temporalmente sus operaciones en las rutas afec-
tadas para proteger la integridad fisica de los migrantes y es-
tara atento de las medidas que determinen las autoridades
de los distintos niveles de gobierno. Asimismo, la empresa ha
informado a sus clientes sobre las afectaciones que registrara
de manera temporal el servicio ferroviario de carga para las
cadenas productivas, el abasto y el comercio internacional”.

INNOVACION

Afore Coppel, que dirige Juan Manuel Valle Perefia, lanzé su
simulador de pensiones, un instrumento que permitira pla-
near el retiro y la jubilacion. El sistema realiza proyecciones
de montos estimados de pension y emite recomendaciones pa-
ra un mejor retiro. De hecho el 58 por ciento de cuentas admi-
nistradas por Coppel corresponde a personas menores de 35
aiios, quienes tienen la oportunidad de mejorar su perspectiva
de retiro. Bajo el nuevo esquema es insuficiente la cotizacién
de semanas y el ahorro voluntario forma parte clave para al-
canzar una mejor pensiénae
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PROFUNDAS

LUIS CARRILES

El caso del general
Eduardo Leon Trauwitz

La persecucion que hace la 4T al general general Eduardo mafias del noreste del pais -Nuevo Leén y Tamaulipas- y
Leén Trauwitz se ha convertido en un enorme enredo y los ductos que atraviesan la CdMx.
serd hasta la audiencia de noviembre cuando se definasi  El equipo de Edvardo Leén Trauwitz, que camina por
Canada extradita o no al militar que esti acusado de traba- las calles de Canada con un brazalete electrénico y sin
jar con el crimen organizado para robar combustibles a pasaporte para evitar que huya, fue acusado por la FGR.
Pemex, oficialmente el cargo es delincuencia organizaday Son el general de brigada Sécrates Alfredo Herrera, exge-
1obo de hidrocarburos. El caso esti en manos de 1a Fiscalia rente general de Seguridad Fisica de Pemex; Emilio Cos-
Especializada en Materia de Delincuencia Organizada.  gaya, gerente de Gestion Técnica de Salvaguardia Estra-
1a defensa del general tiene un argumento muy com- tégica: con Oziel Aldana, Ramén Marquez, y José San-
pleto, y complejo, en relacion a porqué lo quieren traer a chez, los primeros del departamento de Seguridad Fisica
México: vincularlo al caso de Emilio Lozoya. a quien re- de Cadereyta y el altimo era coordinador de la subgeren-
tienen con pinzas en la carcel. cia de Salvaguarda Estratégica en Tampico.
El caso cobra relevancia politica porque seria un golpe
de animo a la 4T, sin embargo, el general argumenta que BUZOS
es un perseguido politico y la presion ejercida por la FGR 1.-De septiembre de 2022 a junio de 2023, Pemex au-
y la Secretaria de Relaciones Exteriores parecen favore- menté ILI% su produccion de gas seco gracias a la mayor
cer al militar que obtendria el estatus de refugiado politi- produccién de los campos del sureste. Hoy el 80% de los
co. Las pruebas de la FGR, que tendra que hacer publicas requerimientos de gas seco del mercado se cubre con im-
ennoviembre préximo, son sobre supuestos acuerdos del portaciones, por lo que la petrolera busca atender esta
general con otros funcionarios de Pemex para hacer re- demanda. Aunque se reconoce que la mayoria del gas
paraciones que en realidad servirfan como llaves en los naturaly del gas seco que se ha producide y procesado en
ductos de petroliferos. La narrativa legal en contra del el pais provino del sur-sureste, aun hay pendientes que
general habla de que ordenaba no dar parte de los hallaz- resolver para hacer mas eficiente su transporte y distri-
gos al MP, no reportar por escrito el trabajo hecho o inclu- bucién en el pais por la falta de infraestructura.
so que habrian sido capaces de sembrar tomas clandesti-  2.-Por cierto, Pemex quiere aumentar la importacién
nas para justificar sus operativos. de combustibles desde la refineria Deer Park en Texas y
El exfuncionario esti detenido en Canada desde el I7 entre las opciones que se tienen esta traerlos por medio
de diciembre de 2021 y se le vinculé a un grupo que esta- de ductos, ferrocarriles o hacer alianzas con empresas
ba operando en las redes de Pemex desde 2017 en las zo- como Kansas City Southern (KCS).
nas de mayor demanda de energéticos, estamos hablan- PEGTEIOES
do del Triangulo Rojo (Puebla, Tlaxcala y Veracruz) las @luiscarrujos
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Levanta voz Canacar por mas robos, maiiana tema
toral en convencion y por accion coordinada

Junto con Ja falta de certidumbre en las politicas cientemente en el tramo Puebla-Veracruz en
piblicas, el otro gran reclamo que hay en la IP Cumbres de Maltrata, frente a una incidencia
es la inseguridad desbordada por todo el pais. fuera de control, se aumento a 100 el nimero
Hay secuestros, ajusticiamientos, derechos de elementos con 30 patrullas y se echd mano
de piso y robos a mano armada incluso con vio- de tecnologia.
lencia en detrimento del transporte terrestre. Esa es la receta a reproducir, maxime
Mafiana inicia en Cancin la Convencion cuando en 10 estados se cometen el 92% de
Nacional de Canacar que preside Miguel An- los delitos, entre ellos también Edomex, Mi-
gel Martinez Millan y justo el tema a discutir choacan, Jalisco, Guanajuato, SLP Tamaulipas
es la inseguridad en las carreteras. No hay dia y el Sureste.
en el que los operadores no sean objeto de  Canacar rechaza que se vivan cifras histo-
asaltos. Muchos choferes han perdido la vida, ricas en los robos, méxime el nivel de 2018.
por lo que dicho quehacer se ha vuelto peli- Sin embargo hay un brinco, por lo que urge
groso. Hay un faltante de mano de obra. mayor colaboracién, inclusive con los estados
En la reunién de Canacar se aprovechara para establecer acciones articuladas.
en 3 dias de sesiones platicar del flagelo con  Canacar da cabida a un gremio que es el
autoridades de seguridad piblica, gobernado- 3.5% del PIB y 52.7% del PIB logistico. Genera
res, directivos aduanales, diplomaticos y or- © mmonfﬁ 'de empleos directos y otros
ganismos internacionales. Obvio hay invita- 200.000 indirectos. Transporta el 80% de la
dos de la SICT que comanda Jorge Nufio. 2183 que se mueve para el mercado nacional
Canacar que dirige Claudia Sanchez Porras Y de exportacién,
ha redoblado sus esfuerzos, ya quedel 20222 Ast que el transporte en pie de guerra.

la fecha hay un incremento de entre 10% y 1%
en los asaltos de camiones. CONGRESO MUY ACTIVO, CCE SE

Si bien la SSPC de Rosa Icela Rodriguez re- PREPARA Y I"A.BORAL R!ESGOS .
conoce que en el afio se tienen contabilizados Contra los prondsticos el periodo de sesiones

8000 asaltos al transporte, cbviamente hay 9U€ fedén inicié serd muy activo en inidiativas
ofra cifra negra extraoficial mas alarmante, Sobre todo de Morena. De hecho en el CCE que

El repunte, dice Luis Garcia cabeza de asun- preside Francisco Cervantes ya se hacen prepa-

tos de seguridad de Canacar es mas preocupan- rativos. Un ambito que, otra vez se estima pu-

te cuando se habla del “nearshoring”, ya que dier ser delicado, es el laboral. Habra que ver. §

con ese entomo se desestimula la inversién. YANE; TRAS 20 ANOS, ANTAD reonaddes
Hace ver que la Guardia Nacional que en- EVALUA Y SUENA ZABLUDOVSKY

cabeza David Cordova ha colaborado. Re- Se conoce de la renuncia de Vicente Yariez al
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timén de la ANTAD. En julio cumplié 20 afios INFLACION, DEUDA Y ALTAS TASAS

al frente de dicha agrupacion que da cabidaa Aunque la politica expansiva para 2024
mas de 100 socios como Soriana, Chedraui, propuesta por SHCP de Rogelio Ramirez de
Liverpool, PH, Sears, Coppel, entre otros. Se |a O deberia incrementar el ritmo de creci-
fue por motivos personales. Basicamente mientodel PIB, esto también atizara las pre-
para enforcarse mas en el negocio de su fa- sjones inflacionarias, retrasara la caida de
milia. Ain no hay un relevo a la vista, ya que las tasas y aumentara la deuda publica. Fl
sus miembros evalian varios candidatos. equipo econémico de Citibanamex que lleva
Uno que suena es Jaime Zabludovsky quien Sergio Kurczyn reevalué por ende el avance
recién dej6 Conmexico. Obviamente reune de la economia el aiio que viene en 1.8%
todas las cartas credenciales, aunque no hay desde 1.4%.

nada escrito.

@aguilar_dd
ELEVA BANAMEX PIB 2024, MAS albertoaguilar@dondinero.mx
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

2024 Y LA
ENTREVISTA
DE TUCKER

i pora A MILE]

Si el candidato a la presidencia en Argentina gana,
sus ideas animardn una agenda libertaria en otras
elecciones, como la nuestra en 2024

e trata de una de las piezas periodisticas
mas relevantes de los Gltimaos tiempos.
Es una conversacién que podria marcar
el rumbo de generaciones por venir en
Ameérica Latina y Estados Unidos.

La entrevista que realizd el periodista
Tucker Carlsonal candidato presidencial
de Argentina Javier Milei, proyectada en la plataforma X,
acumulaba hasta ayer 417 millones de impresiones. Si tan
s0lo10 por ciento de ellas fueron visualizaciones completas
elresultadoes gue 42 millones escucharon lasideas de Milei.

Ideas sin desperdicio. El libertario argentino desnuda,
una a una, las mentiras de la izquierda, que ha seducido y

rahAarnada A cnaie narINN AR A,

A
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‘Argentinaempezg a abrazar lasideas del socialismo con
una frase que luce muy atractiva, pero que es terrorifica en
términaos del funcionamiente del sistema economicao. Es la
idea de que, donde hay una necesidad, nace un derecho. Y
eso es un problema, porque las necesidades son infinitas y
los derechos alguienlos tiene que pagar. El problemaes que
los recursos sonfinitos. Entonces, frente ala situacién de ne-
cesidades infinitas y recursos finitos
aparece un conflicto. Los liberales

El hbe”f]”ﬂ resolvemos ese conflicto facilmente,
argentino con libertad de precios y propiedad
desnuda una privada; y eso es lo que genera el
a una las mecanismo de coordinacién para
mentiras de resolveresta tension enlasociedad.
la lzquierda Sin embargo, la idea de lamangin-

visible a los socialistas no les gusta,

y ellos prefieren |a garra del Estado
yloesconden detras delaidea dela‘justicia social’, dondela
‘justicia social’ es profundamente injusta porque implica un
trato desigual frente ala ley, precedido por unroba”.

Probablemente la anterior sea la mejor explicacion que
algun personaje publico (en este caso un candidato presi-
dencial latinoamericano) haya dado jamas sobre las mentiras
de la izquierda en una entrevista grabada y vista por tantos
millones de personas.

¢Qué implica esto en Méxica? Si Milei gana, sus ideas
animaranunaagenda libertariaen otras elecciones,comola
nuestra en 2024. La cita de arriba sera pregunta clave para
Claudia Sheinhaum, Xaochitl Gilvez o Eduardo Verastegui:
¢gué necesidades de los mexicanos pretenden interpretar
ellos en sus plataformas politicas como “derechos”, tal que
el Estado deberia proveer recursosy solventarlas? Y deberan
explicar de donde obtendran esos recursos.

Con AMLO ya vimaos de ddnde se pagaron los “derechos
sociales” (como el programa de adultos mayores): pauperi-
zandola administracién publica; fiscalizando férreamente a
grandes contribuyentes; y desfondando los recursos de los
programas de gobierno que desprecid.

COMEPESCA

Hubo reunion magna de Comepesca, que preside Citlali
Gomez. En presencia del secretario Victor Villalobos, 1a
organizacion celebrd 20 afios de fomentar el consumo de
pescados y mariscas mexicanos.
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ALMANDO

2 ¢

#OPINION

Ya se comenzo la construccion de una planta de
productos Omnilife en Dallas, Texas, que también
contard con oficinas deportivas del Rebaiio Sagrado

a juventud no significa inexperiencia y la
mejor prueba es Amaury Vergara, presi-
dente ydirector general de Grupo Omnilife,
y presidente del Club Deportivo Guadala-
jara, el equipe mas popular de Méxicoy
Estados Unidos con mds de 40 millones
de aficionados; quien ha transformado y
evolucionado el legado de su padre Jorge Vergara.

Grupo Omnilife recientemente cumplid 32 afos y lo hace
con un capitan gue mantiene la presencia en 21 paises del
mundo, generando mas decincomillones de empleos directos
e indirectos, y mantiene a sus productos como lideres en el
mercadao de suplementos en América Latina; y en el top 20
delmundo.

Durantelos festejos hace algunos dias reunid amas de 15
mil personas en la capital del pais, generando unaimportante
derramaeconamica. Pero la historia continda, y ya se comen-
za la construccion de una planta de productos Omnilife en
Dallas, Texas, que también contara con oficinas deportivas
del Rebafic Sagrado.
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Dentrodesu estrategia de sustentabilidad, Amaury Vergara
relata que gracias a su educacian
desde nifo ha tenido una filosofia

Se adelanta que ecoldgica, donde la reduccidn de
los 700 mdd plastica, por latas, eliminacion de
Jacturados en botellines, ademads e una estrate-
2022 serdn gia de flota de carros eléctricos, la
rebasados consolidard como una empresa con
este afo unaestrategia gue brindaresultados

positivos al medio ambiente.

Entre sus préximos proyec-
tos estan crear la primera estacion de carros eléctricos en
los alrededores del estadio Akron, que se suma a la planta
purificadora, nuevas canchas de futbal, y la certificacion de
luminarias, entre otros requisitos que solicita la Federacion
Internacicnal de Futbol Asociacién (FIFA), almando de Gianni
Infantino, y que cada vez avanzan mas rapido; sin contar su
estrategia de conectividad y seguridad en los boletos que
tendran todaslas medidas que brindan los mejores estadios
de mundo.

Masacdelante se daran detalles de las inversiones de mas
de 120 millones de pesos en infraestructura deportiva. Por
ultimo, se adelanta gue los 700 millones de délares factura-
dos en 2022 seran rebasados este afio. Por todo lo anterior,
el pastar degrupo Omnilifey las Chivas muestra experiencia
y buenos resultados en las finanzas.

PRIORIDADES

Mientras que desde hace 16 meses se mantiene cerrada la
canteraCalica, propiedad de Vulcan Materials, bajo el pretexto
de que ha generado un dafnairreversible al medio ambiente
por la extraccion de piedra caliza, las autoridades federales
daran un permiso para que Cemex tenga su propia cante-
ra en el municipio de Tulum. La Semarnat, de Maria Luisa
Albores, y la Profepa, al mando de Blanca Alicia Mendoza,
estan acelerandolos tramites para que este material pueda
ser comercializado en la construccion de los Tramoes 5,6 y
7del Tren Maya.
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|

— CORPORATIVO

#OPINION

MIGRANTES
DETIENEN

Sorll  TRENES

El secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O
comparece hoy en San Ldzaro para explicar, entre
otros temas, el endeudamiento previsto para 2024

a crisis humanitaria de la migracién a
nuestro pais no soloes un problema social,
también comienza a afectar lalogisticade
las empresas.

4 Porlo pronto, anteelnotableincremento
de personas migrantes concentradas en
diversas regiones y el severo riesgo que

representa para suintegridad el usode trenes de carga para
transportarse, Ferromex informa que tiene detenidos tem-
poralmente unos 60 trenes, equivalentes a lacapacidad de
mil 800 camiones, en rutas hacia el norte del pais.

Esto luego queen dias recientes se registraron cerca de
media docena de lamentables casaos de lesiones o falleci-
mientos entre los grupos de personas que abordaron en su
ruta hacia el norte varios trenes de carga.
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Ferromex dijo que la acumulacion de migrantes se ha
incrementadao sobre los carros de ferrocarril y en el patiode
operaciones ferroviarias en Torreon, Coahuila, seencuentran
mas de mil 500 personas; mientras en Irapuato, Guanajuata,
estan mas de 800 persaonas; en San Francisco de los Roma,
Aguascalientes, alrededorde mil,yen laruta entre Chihuahua

yCiudadJuarez, mas de milhan ocu-
pado las géndolas de carga.

ﬁ’rm”“:“' Ferromex no ha tenido otra al-
decidio ternativa que suspender temporal-
suspender mente sus operacionesen lasrutas
de forma afectadas para proteger a los mi-
temporal sus grantes, en espera de las medidas
operaciones que tome el gobierna fecleral, pero
con la afectacion a las cadenas de

suministroy al comercio exterior.

LA RUTA DEL DINERO

Enlogue se esperaunalarga sesitnen San Lazarocomparece
hoy el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez cela O para
defenderel Paguete Econémico para 2024.Comaoimaginara
la parte mas algida serd justificar un endeudamiento por la
friolera de 5.2 porcientodel PIBen un afio electoral donde buena
partedelosrecursosse destinaran agasto carriente.. Aungue
se han logrado avances en la lucha por los derechos de las
muijeres, laigualdad en el ambito politico todaviase encuentra
en una situacicn critica. Ynclira Sandoval, fundadora de la
organizacidn Las Constituyentes CDMX Feministas, dijoque
enochoentidadesfederativas, laLey 3de 3contralaviolencia
de género aun no ha sido incorporada en su legislacion, a
pesar queesanormase convirtid en mandato constitucional
descde mayo pasadao. Ante ello el Instituto Nacional Electoral
(INE), de Guadalupe Taddei, ha decidido apoyar con la orga-
nizacian de un foro programado este 21y 22 de septiembre
en Chiapas. El evento servira de espacio de intercambio de
acciones afirmativas para garantizar la participacion paolitica
electoral de personas ensituacién de vulnerabilidad. Entrelos
conferencistas anote aDaniaRavel, consejera del INE, quien
hablara sobre el papel de las autoridades enlaaplicacion de
la Ley 3 de 3. Ravel tiene unalarga trayectoria en el temaya
gue ha impulsado la inclusian para que las personas trans
gjerzan sus derechos politicos-electorales, y ha llevado la
paridad degéneroalas candidaturas a varias gubernaturas.
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El caso del general

* n
Edvardo Leon Trauwitz
La persecucidn que hace la 4T al general Triangulo Roio.(Puebla, T]axFalayVemcFuz) las mafias del
Eduardo Leon Trauwitz se ha convertido en un noreste del pais —-Nuevo Leon v Tamaulipas- v los ductos

- — que atraviesan la CDMX.
enorme enredo v serd hasta la audiencia de no-  Elequipo de Eduardo Leén Trauwitz, que camina por las

viembre cuando se defina si Canada extradita o no calles de Canada con un brazalete electronico y sin pa-
al militar que est acusado de trabajar con el crimen saporte para evitar que huya, fue acusado porla FGR. Son el

i7ad b bustibl P ofi general de brigada Socrates Alfredo Herrera, ex gerente ge-
Organizado pard Tobar COMDUSTDIES a TEMEX, ON- jopy) go Seguridad Fisica de Pemex; Emilio Cosgaya, geren-

cialmente el cargo es delincuencia organizada y 10- te de Gestion Técnica de Salvaguardia Estratégica; con Oziel
bo de hidrocarburos. Fl caso esti en manos de 1a Aldana, Ramoén Marquez, y José Sanchez, los primeros del

Fiscalia Fspecializada en Materia de Delincuencia departamento de Seguridad Fisica de Cadereyta y el tltimo
3 era coordinador de la subgerencia de Salvaguarda Estraté-
Organizada.

gica en Tampico.
La defensa del general tiene un argumento muy comple- ~ Buzos
to, ¥y complejo, en relacion a por qué lo quieren traer a Méxi-

1L-De septiembre de 2022 a junio de 2023, Pemex au-
co: vincularlo al caso de Emilio Lozoya, a quien retienen con mentd 1% su produccion de gas seco gracias a la mayor
pinzas en la cdrcel. produccion de los campos del sureste. Hoy el 80% de los

Fl caso cobra relevancia politica porque seria un golpe de requerimientos de gas seco del mercado se cubre con impor-
animo a 1a 4T, sin embargo, el general argumenta que es un taciones, por io que la petrolera busca atender esta deman-

perseguido politico y 1a presion ejercida por la FGR ¥ la Se-
crefaria de Relaciones Exteriores parecen favorecer al mili-
tar que obtendria el estatus de refupiado politico. Las prue-
bas de la F'GR, que tendra que hacer pitblicas en noviembre
proximo, son sobre supuestos acuerdos del general con otros
funcionarios de Pemex para hacer reparaciones gue en rea—
lidad servirian como liaves en los dictos de petroliferos. La
narrativa legal ent contra del general habla de que ordenaba
no dar parte de los hallazgos al MP no reportar por escrito el
trabajo hecho o incluso que habrian sido capaces de sembrar
tomas clandestinas para justificar sus operativos.

Fl ex funcionario estd detenido en Canada desde el 17 de
diciembre de 202} y se le vinculd a un grupo que estaba
operando en las redes de Pemex desde 2017 en las zonas de
mayor demanda de energéticos, estamos hablando del

da. Aunqgue se reconoce que la mayoria del gas natural y del
gas seco que se ha producido y procesado en el pais en afios
recientes provino del sur-sureste, aim hay pendientes que
resolver para hacer mas eficiente su transporte y distribu-
cidn en el pais por la falta de infraestruciura de transporte.
2-Por cierto, Pemex quiere aumentar la importadin de
combustibles desde la refineria Deer Park en Texas y enire las
opciones que se tienen esta traerlos por medio de ductos, fe-
mrocarriles ¢ hacer alianzas con empresas como Kansas City
Southern (KCS). La refineria inicié una serie de optimizacio-
nes en iransportacion maritima y tecnologias de vanguardia.
La colaboracion mutua con el Sistema Nacional de Refinacion
(SNR) se ha intensificado, incluyendo recientes visitas al na-
vio Yilum K'ak'naab y la Terminal Maritima Dos Bocas, con el
proposito de perfeccionar las operaciones conjuntas.
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Bar Emprende

ELPODERDE
LASALIANZAS

Por Genaro Mejia
@genarorastignac
Ir solo como empren-
dedor esir directoal
fracaso. Para llegar lejos
con tunegocio necesitas
hacer alianzas con las
personas y organizacio-
nes correctas. La historia
de Echalenos deja varias
lecciones
Llevaba muchos afios trabajando
enlaindustria de lamaquinaria
parala construccion y todos esos
afos habia una situacion que no
cambiaba: 1as personas gue cons-
trufan las casas (como albariiles y
plomeros) no tenian acceso a una
casadigna. Vivian en los alrede-
dores y dormian en casas de lamina
de cartdn, con pisos de tierra.

“Los que hacen casas no tienen
casa’, dice Francesco Piazzesi.
Por eso decidi¢ dar un vuelco
completo a su vida. Se enamord
de un problema: la falta de vivien-
da digna para las personas de mas
bajos recursos.

En México hay un déficit
de mas de nueve millones de
viviendas y se necesitan mas de
mil 800 millones de casas en todo
elmundo.

La pregunta que se hizo fue:

icomo podemos darle oportuni-
dad a estas millones de familias
de tener una vivienda adecuada
y, ademads, que sea un negocio?
Ahiempezé todo v cre¢ Echa-

le, un emprendimiento social,
cuyo proposito esimpulsar el
desarrollo comunitario sostenible
apartir de la inclusién social en

la construccion de vivienda e
infraestructura comunitariaen el
mundo.

Echale proporciona la tecnolo-
gia para desarrollar un ecoblock
de tierra compactada, que es
mas resistente gue el block de
concreto. Ademas, capacitay
asesora alas comunidades enun
modelo de construccion asistida,
donde se les da un sueldo por
la produccién del block y se les

enseflan finanzas personales para
quelogren ahorrar para pagar sus
viviendas.

Hasta el momento, han
construido 250 mil casas en 28
diferentes estados, beneficiando a
10 millones de personas.

“Enamorate del problema,
no de la solucioén, porque con
eltiempo, con la tecnologia, las
soluciones van a cambiar. Lo que
tenemos que hacer esalgo que
nos cause cierto escozor aqui en
el corazon, que es donde tene-
mos que tomar la decisién”, dice
Francesco.

Lapruebadefuego

Dado que, como dice Francesco,
el problema de la falta de vivienda
existe para millones de familias en

se dispara

todo el mundo, él quiere replicar su
modelo exitoso fuera de México
parabeneficiar a mas personas.

Paralograr replicar sumodelo
en otros paises Francesco sabe
quetiene quehacerlo a través de
alianzas. Solo no podria avanzar
muy rapido.

Asilohahecho para crecer en
México, através de alianzas, pues
invitan a sus proyectos comuni-
tarios a otrasempresas, como
Biobolsa e [luméxico, para que
provean insumos que Echaleno
tiene, como agua potable, ener-
gias limpias, saneamiento derios,
saneamiento delasbarrancasy
bosques. “Los invitamosa que se
sumen con su proyecto para que
esta comunidad se vuelva una
comunidad sostenible, resiliente y
que actue por sisola, que no tenga
que estar dependiendo de nadie”,
dice Francesco.

Ensu camino fuera de México
ya han llegado ala costa africana,
aUganda, y tienen un proyecto
en una comunidad que se llama
Kampala, ambos también a través
de alianzas.

Juan Carlos Bilbao, consejero
directivo de Sistema B, dice que las
Empresas B, como Echale, buscan
cambiarun paradigmaen el
mundo de los negocios: “Nobusca-
mos ser las mejores empresas del
mundo, sino para el ragnAaG de 4
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Reporte Empresarial

VAN POR OPORTUNIDADES

DENEGOCIO

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail. com
@juliopilotzi

Empresarios pertenecientesal
Consejo Empresarial Mexicano
de Comercio Exterior, Inversion
y Tecnologia, (COMCE) van por
encontrar nuevas oportunidades
denegocio, vy han elegidoauna
misién comercial er1 CostaRicay
ElSalvador en la ultima semana
de septiembre donde ademas,
buscan fortalecer lasrelaciones
comerciales entreambasregiones,
asicomobrindar la oportunidad de
colaboracion entre compracores,
vendedores einversionistas. A esta
mision comercial la consideran cla-
veparalaintegracion y elaumento
del comercio entrelos tres paises.
Hoy el comercio total entre México
y El Salvador fue demil 584 mdd en
2022, mientras que con CostaRica
fue de mil 690 mdd el afio pasado.
Estas tres naciones tienen intereses
comunesen sectores como, la agro-
industria, banca, insumos médicos
hospitalarios y tecnologias dela
informacion, y algunos mas que
representan importantesingresos
parasus paises.

Aestoyaseleconsiderauna
oportunidad dellegar a esas nacio-
nesalmasaltonivel y alascontra-
partes masrelevantes parahacer
crecer aMéxico.Eneste asuntoya
estan colaborando las Embajadas
deElSalvador y CostaRicaen
Meéxico, asi como delas embajadas

de Méxicoendichos paisesyla
Camarade Industria y Comercio
CostaRica-México(CICOMEX).Y
ponga atencion porque sellevaran
acabo reuniones estratégicas dise-
fadas para potenciar la interaccion
y generar nuevasoportunidades
de negocios. Habra encuentros
conlos Ministerios de Comerciode
ambos paises, ademas de sostener
conversaciones con agencias de
promocion comola Asociacién
Salvadorefia de Industriales;
Corporacion de ExportadoresdeEl
Salvador: Asociacion Nacionalde
laEmpresa Privaday la Promotora
de Comercio Exterior de CostaRica,
por mencionar algunas.

Upax se Expande

UPAX, hizo oficial su expansiona
Estados Unidos y Canada, luego de
haber tenido un lanzamiento preli-
minar en Estados Unidos. Ladeci-
sidn dicen, se toma erun momento
enque UPAX ha experimentado

un crecimiento notable en América
Latinay en medio de unatendencia
aregionalizar las cadenas producti-
vasen el sector tecnoldgicoy olros
ambitos. Hoy ha empoderadoa
empresas tecnologicas v startups
de todotamario, ayudandolas a al-
canzar sumaximo potencial. Entre

sus notableslogros se encuentra
la creacion de Talento Zeus, una
herramienta centralizada parala
gestion derecursos humanosque
harevolucionado la administracion
del personal enlas empresas.
UPAX se presume ha tenido un
papelfundamental en el desarrollo
de variasaplicaciones de tecnologia
financiera, desdeunsistemade
pagode comunicacion de campo
cercano (NFC), hasta una aplica-
cién de comprasautomatizadas,
logrando desarrollar un producto
minimo viable en solo 14 semanas.
Las aplicaciones desarrolladas por
UPAX suelen lograr un promedio
deunmilldn de usuarios gracias
asu excepcional experienciade
usuario (UX). Cecilia Fallabrino,
directorageneral y fundadorade
UPAX, esquién encabeza este éxito
al poder apoyar alasempresasa
alcanzar sus objetivos, y mantener
siempre unestricto cumplimiento
delos plazos de entrega teniendo en
consideracion susrequerimientos
presupuestarios, donde también ha
logrado posicionarse entrelastres
empresas mas grandes de investi-
gacion demercado en Méxicoy ha
ampliado su presenciaen Estados
Unidos y Canad3, mediante tec-
nologias deinteligencia artificial y
machine learning, adePASER 428
aplicaciones y plataformas.
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GENTE DETRAS
DEL DINERO

Mauricio Flores

AFAC: Categoria l,
condicion bai,o lgalabra

o fue ninguna gracia que la Agencia Federal de Avia-

cién Civil (AFAC) recuperara la Categoria 1 en seguri-

dad para México, v menos que esté claramente
condicionada por la Federal Aviation Administration (FAA) a
que la Suprema Corte de Justicia de la Nacién aplique los cam-
bios legislativos recomendados y el cumplimiento de los estdn-
dares establecidos por la Organizacién de Aviacién Civil
Internacional que, por cierto, auditard a Méxica en febrero del
2024, conforme el documento con que la encargada de 1a FAA,
Polly Trottenberg, le hizo saber al general Miguel Enrique Va-
1lin, que México salfa de su degradacién en Categoria 2.

Pese a que fue una buena noticia, tampoco fue ninguin logro
patrio: se cayd en Categoria 2 por falta de experiencia y presu-
puesto en aras de una austeridad franciscana luego de que el
encargado en aquel entonces de la AFAC, el general Carlos Rodri-
guez Mungufa, minimiz6 la degradacion y convencid a Andrés
Manuel Lopez Obrador (siempre convencido de las capacidades
de las fuerzas armadas) de que se trataba de un asunto de sobe-
ranfa anteel injerencia de los Estados Unidos... porlo que nuestro
pais debfa mantenerse firme ante el ataque que seguramente
habfan urdidolos oscuros intereses imperialistas de Washington.

El entonces secretario de infraestructura, comunicaciones y
transportes, Jorge Arganis, tanto por sus afecciones de salud, de-
jo carrer el asunto también, creyendo que se trataba deuna ma-
nifestacién de enojo estadounidense por la cancelacién del
Nuevo Aeropuerto Internacional de México, que contaba con el
aval del orgullo americano en materia aeronautica, la Agencia
Mitre, misma que también se habfa pronunciado fuertemente
sobrelaslimitaciones en el manejo del espacio aéreo que tendria
el Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (ATFA) como parte de
un Sisterna Metropolitano de Aeropuertos junto en el de la Ciu-
dad de Méxicay el Internacional de Toluca.
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Recuperando el iempo perdido

Tuvieron que llegarlos golpes de realidad yun impacto econdmi-
co calculado en 3,100 millones de ddlares en pasajes no atendidos
por las aerolineas de bandera mexicanas, pero que ganaron las
aerolineas de bandera estadounidense. El nuevo secretario del
ramog, Jorge Nufio, y el subsecretario de transportes, Rogelio Jimé-
nez se dieron a la tarea de rehacer las capacidades de la AFAC, y
para lo que contaron sin duda con la habilidad y disposicién téc-
nica del general Vallin, quien sucedid a Rodriguez Mungia, pues
fue removido por su abierta incapacidad de resolver el entuerto.

Entre bambalinas se sabe qué se requirid de un acuerdo po-
litico directamente entre la administracién de Joe Biden con lade
Lépez Obrador, acuerdo que habria sido expuesto directamente
por el secretario de transporte del vecino pafs, Pete Buttigieg,
quien estuvo en México en el 7 de septiembre pasado para ex-
presar, entre otras cosas, la molestia de industria aérea de su pais
por la reduccién unilateral de las operaciones en el AICM... que
curiosamente, después de esa visita, se aplazd del primero del 31
octubre hasta el 8 de enero del afio préximo.

No sabemos los términos del acuerdo, pero existen algunas
conjeturas como el hecho de que un dia después de recuperada
la categorfa, el gobierno federal apresurd velozmente la extradi-
cién de Ovidio Guzman a EU. ¢Toma y daca? Pero para desempa-
tar el tablero, el cuatroteismo dispuso de la vergonzante
presencia de destacamentos de ejércitos de regimenes represo-
res (China, Rusia, Nicaragua, Venezuela) en el emblematico des-
file militar del 16 de septiembre... precisamente cuando viene el
nuevo panel de controversia que nuestros socios del T-MEC in-
vocaran por la discriminatoria paolitica energética de México.

Poco a poco quedara visto cudles fueron los términos del
acuerdo politico, maxime que la Categoria 1 esta bajo observa-
cién, condicionada, y se tendra que hacer un esfuerzo perma-
nente para conservarla.
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Del indice Big Mac al indice iPhone

remendo punto de andlisis
que detond el sefior Ernes-
1o Piedras, director de The
CIU, al evaluar el cosio del
nuevo Iphone 15 en Méxi-
co. Este nuevo disposilivo
se ha presentado con una
reduccion en su precio, provocando va-
rios andlisis sobre el poder de compra en
varios paises.

No sé si podemos llegar a tanto, pero
parece que, asi como existe el indice Big
Mac, podriamos pensar en adopltar el in-
dice iPhone. Si no lo conoces, el Indice Big
Mac mide el precio de una hamburguesa
Big Mac en todo el mundo, y refleja el po-
der adquisitivo de una economia.

A su vez, el [ndice iPhone que realiza
la empresa Picodi, muestra que los mexi-
canos necesilarfian los ingresos de dos
meses para comprar el iPhone 15. México
redujo 6.3 dias laborales respecio a 2022,
y 10 dias de trabajo respecto a 2018, para
comprar el nuevo aparato. ¢Eso es elec-
1o de lo que pasa en México o de lo que
pasa en el mundo? Parte y parte. Si bien
es cierlo que en el pais se ha mejorado el
poder de compra, también es cierto que
Apple acostumbra a reducir sus precios
cada tanto tiempo.

No obstante, atin falta el anélisis (que
dejo a los economistas) sobre el aumento
o la disminucion en la elasticidad de la
demanda de losiPhone. ;Hay sustitutos de
esta marca? ;Otras marcas pueden ofrecer
lo que busca el mercado? No lo sé,aunque
mi querido Ernesto Piedras (jHola, Ernes-
t0!) ya nos adelanta que se ve un empare-
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jamiento compelitivo. Sin duda, el andlisis
esld buenisimo, pero ojald que sigamos
mejorando en el indice iPhone.

Intel nueva arma

Intel anuncié los primeros detalles de
su préxima generacion de procesadores
Core Ultra, también conocidos como Me-
teor Lake. Al menos en el papel se ven
amenazantes. Estan ulilizando el proceso
defabricacién Intel 4, que promete un ma-
yor rendimiento sin sacrificar el consumo
de energfa. Esto significa que podras rea-
lizar tareas mds exigentes en (u compula-
dorasin preocuparte por agotar la bateria.

Intel también ha decidido subir la
apuesia al integrar una unidad de proce-
samiento neuronal (NPU) en eslos proce-
sadores. ;Qué significa eso? Inteligencia
artificial. Estos chips serdan capaces de
realizar tareas de IA de manera eficiente,
lo que significa que las aplicaciones de
inteligencia artificial seran mas rapidas
y accesibles.

Laarquitectura de Meteor Lake se divi-
de en cuatro mosaicos, cada uno enfocado
en un area especilica: CPU, GPU,1/O SoCy
el nuevo nacleo elecironico (1). Estos ni-
cleos E se encargan de lareas de menor
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consumo de energfa y pueden {uncionar
de forma independiente.

El anuncio se realizd durante el Iniel
Innovation Day, y la fecha de lanzamien-
1o de los proximos Core Ulira es el 14 de
diciembre. Pero lo mas emocionante essu
nueva arquitectura, pues utiliza un disefio
con chiplets para cada componente. Se
trata del mayor cambio de sus procesa-
dores en 40 aiios. Serd el {in de una era 'y
de la nomenclatura “Core i"

Pero aqui viene la sorpresa {inal: (res
de los cuatro mosaicos que conforman
el chip utilizaran silicio de TSMC, uno de
loscompelidores delntel. Esio demuesira
que estan dispuestos a colaborar con otros
para llevar la tecnologia al siguiente nivel.

Ast que marquen sus calendarios y
preparense para la llegada de los proce-
sadores Core Ulira el 14 de diciembre.
iEl futuro de la informética esta aqui, y
es brillante, rapido y lleno de inteligencia
arlificial! ;No podemos esperar a ver lo
que nos depara!

Con el anuncio deliPhone 15 de Apple,
quedd de manifiesto el fortalecimiento del
peso mexicano y la desaceleracion de la
inflacion, que resultaron una mayor ase-
quibilidad de este dispositivo que se apro-
xima alos niveles de equipos similares de
sus compelidores.

En el caso de la nueva generacion de
iPhone se regisira un descenso de precios
de hasta (-)9.4%.

Esla circunsiancia habilita una nove-
dosa compelencia de precios ahora con
la presencia de esla marca aspiracional.

En México, se contabilizan 140.4 millo-
nes de lineas moviles, enire estas 95.2% o
133.6 millones corresponden a smartpho-
nes,con un ecosistema de fabricantes que
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incluye a una variedad de marcas, mode-
los, gamas (baja, media, alta y premium)
y por supuesto, precios.

En este mercado, en afios recientes se
regisira un ligero avance en la preferencia
por equipos del fabricante Apple, que se
oslenia en el tercer lugar en este indicador.

En el altimo afio, la participacion de
mercado o tenencia de iPhone entre los
usuarios llegd a 13.7% del total del parque
de smartphones, con cifrasal segundo tri-
mesire de 2023 (21-2023). Esta proporcion
resulld ser 0.7 puntos porcentuales (pp)
superior en su comparativo anual (13.0%
en el 21-2022).

FACTORES DE EMPAREJAMIENTO
COMPETITIVO

A pesar de tratarse de un fabricante con
un marcado enfoque de equipos de ga-
ma alta, Apple ha escalado ligeramente
suthuella de mercado principalmente por
dos factores: la oferta de generaciones
previas a menores precios y su empare-
jamiento de precios respeclo a equipos
insignia de sus principales competidores.

En lo que toca al primer factor, la ven-
la de generaciones pasadas, va sea por
su adquisicion directa con descuenios a
través de distribuidores oficiales o via el
mercado de segunda mano, haimpulsado
s lenencia enire los usuarios mexicanos.

sEspecialista en Tecnologia y Negocios.
Director de tecnoempresa.mx
@hugogonzalezl
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